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OZET
Yiiksek Lisans Tezi
Forex Piyasalarinda Teknik Analiz Yonetimiyle Alim Satim Kararlarinin
Verilmesi - Major Pariteler Uzerine Uygulama

Ziilkiif Aydemir

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii
Isletme Anabilim Dal

Finansman Programm

Finansal piyasalarin gelisimi 6zellikle son yiiz yil icerisindeki teknolojik
gelismelere paralel olarak hizh bir sekilde artmistir. Yatirnmcilar telefon veya
bilgisayar yardimiyla uluslararas1 finansal piyasalara hizh bir sekilde
ulasabilmekte ve cok sayidaki finansal enstriimana yatirnm yapabilmektedir.
So6z konusu finansal enstriimanlarin analizini yapma ve dogru yatirnm kararini
verme konusunda ise teknik analiz, uzun yillardir yatirnmecilarin ihtiyaclarina
cevap verebilmektedir.

Uzun ve kisa vade farki olmaksizin; teknik analizin her enstriimanda
kullanilabilir olmasi sebebiyle, teknik analiz arag¢ setinin 6grenilmesi oldukg¢a
onemli bir gereksinimdir. Bu kapsamda bu ¢aliymasinin amaci, teknik analiz
araclarinin detayh bir sekilde aciklamip grafikler yardimyla incelenmesi ve
finansal enstriimanlar iizerinde dogru sekilde uygulanip uygulanmadiginin
arastirilmasidir.

Caliymanin uygulama boéliimiinde, Euro / Amerikan Dolar1 ve Amerikan
Dolar / Kanada Dolan paritelerinin giinliik grafikleri iizerinde MetaTrader 4
program yardimiyla cesitli teknik analiz indikatorleri uygulanmis ve uygulama

sonucunda olusan alim — satim kararlar1 incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Forex, Forex Piyasasi, Finansal Piyasalar, Teknik

Analiz, Formasyonlar.
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ABSTRACT
Master’s Thesis
Making Decision Of Buying And Selling At Forex Market With Technical
Analysis Application On Major Parities
Ziilkiif AYDEMIR

Dokuz Eyliil University
Graduate School of Social Sciences
Department of Business Administration

Finance Program

The development of financial markets has increased rapidly owing to
especially the technological developments in the last century. The investors are
able to reach international financial markets in a fast way with the help of
smartphones and computers, also they can invest in numerous financial
instruments. The technical analysis has met the needs of investors for many
years in the field of analyzing those financial instruments and making the
decision of right investment.

No matter long and short term, with the reason for being usable for
every instrument it is a quite important need to learn the technical analysis. In
this scope, the purpose of this thesis is explaining the technical analysis methods
in details and examining them with the help of graphics, also using them
correctly for any financial instruments.

In the application part of the study, various technical analysis indicators
are applied on the daily charts of Euro / US Dollar and US Dollar / Canadian
Dollar parities with the help of MetaTrader 4 program. As a result of this

application, the buy - sell decisions were examined.

Keywords: Forex, Forex Markets, Financial Markets, Technical Analysis,

Formations.
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GIRIS

Tiim finansal piyasalarda oldugu gibi Forex piyasasinda da yatirimcilarin en
onemli amaci bir enstriimanin gelecekteki fiyatini1 tahmin edebilmek ve optimum
alim — satim zamanim belirlemektir. Ozellikle Forex piyasasi gibi kaldiracin oldugu
piyasalarda isleme giris zamani yanlig tercih edildiginde, kaldiragla birlikte agilan
yiiksek hacimli pozisyonlar yatirimcinin bakiyesine biiyiik zararlar verebilmekte ve
hatta yatirimci, bakiyesinin énemli bir kismin1 kaybedebilmektedir.

Finansal enstriimanlarin analizinde yaygin olarak iki yontem kullanilmaktadir.
Bunlardan ilki temel analiz, ikincisi ise teknik analizdir.

Temel analiz vasitasiyla bir enstriiman analiz edildiginde; genel anlamda
ilkelerin ekonomik durumlari, merkez bankalarinin uyguladigi ve uygulayacagi para
politikalari, secim siiregleri, jeopolitik gerginlikler ve iilkelerden agiklanan makro
ekonomik veriler gibi giincel olaylar {izerinden analizler yapilmaktadir. Ozellikle
uzun vadeli bir yatirim yapmay1 planlayan yatirimcinin kesinlikle temel analizi
kullanarak belli cikarimlar yapmasi gerekmektedir. Zira en temelde, merkez
bankalar1 para politikasinda degisime gitmeden Once piyasalari bu konuda
bilgilendirerek bir anlamda sozlii yonlendirme yapmaktadir. Uzun vadeli yatirimci
hem iilkenin ekonomik gidisat1 hem de merkez bankasina yonelik beklentileri hesaba
katarak yatirimina karar vermelidir.

Teknik analiz ise temel analizin kapsadig: tiim degiskenleri goz ardi eder ve
sadece grafikteki ge¢mis fiyat hareketlerine bakarak gelecekteki fiyatlarin olasi
hareketlerini tahmin etmeye calisir. Bu agidan degerlendirildiginde, teknik analiz
yontemi “neden?” “ni¢in?” gibi sorulara cevap vermemektedir. Bunun yerine bazi
yontemler ile gelecekteki fiyat hareketlerini tahmin etme ¢abasindadir.

Gectigimiz ylizyilin basinda yaygin olarak kullanilmaya baslanan teknik
analiz, teknolojinin gelismesiyle birlikte hemen hemen tiim yatirimcilarin rahatca
erisebilecegi bir hal almistir. Bilgisayar veya telefonlara indirilen ¢esitli paket
programlar, tiim finansal enstriimanlara teknik analiz yOntemini kolayca
uygulayabilme imkani vermistir.

Teknik analizin kolay uygulanabilirligine karsin, tam anlamiyla anlagilmasi

ve uygulanmas1 da nispeten karigiktir. Zira finansal okuryazarligin diisiik olmas1 ve



kolay para kazanabilme diisiincesi, dogru olmayan yontemlerin kullanilmasi ile
tasarruflarin hizli bir sekilde erimesine sebep olabilmektedir.

Hisse senedi piyasasinda islem yapan yatirimcilar fiziki olarak hisse sahibi
olabilmekte ve hissenin fiyat1 ¢ok diisse de uzun zaman sonra fiyat tekrardan eski
yerine geldiginde zararin biiyiik bir bolimii kazanilmaktadir. Fakat Forex
piyasasinda bir iiriiniin kendisine degil de fiyatindaki degisimine yatirim yapilmasi
ve bu yatirnmin yiliksek kaldiragla degerlendirilmesi, yatirimcinin parasinin ¢ok
blyiik bir kismim1 kaybetmesine, hatta kimi durumlarda bakiyesinin tamamini
kaybetmesine sebep olmaktadir. Bu c¢ergeveden degerlendirildiginde, kaldirach
piyasada islem yapan yatirnmcilarin 6zellikle teknik analiz konusunda yeterli bilgi
birikimine sahip olmasi kazan¢h islemler degerlendirmesi agisindan oldukc¢a dnem
arz etmektedir.

En temelde destek - direng ve trend analizine dayanan bu yontem, bir islemin
gerceklesmesi ve o islemin sonlandirilmasi igin en uygun yeri belirlemede
kullanilmaktadir. Bir destek veya direncin kirilmasi o isleme giris icin optimum
noktay1 verirken, devam eden fiyat hareketinin bir diger direng veya destege gelmesi
ise o islemden ¢ikis i¢in en iyi noktayr vermektedir. Kisa, orta ve uzun vade ¢izilen
trendler ise mevcut pozisyonun hangi seviyeye geldiginde kapatilmasi ya da trend
cizgisinin test edilmesi durumunda yeni bir islemin hangi seviyeden agilmasi
konusunda 6nemli bilgiler icermektedir.

Formasyonlar ise olusturdugu sekiller itibariyle isimlendirilirken; bir doniis
veya devam formasyonunun tespit edilmesi, bir sonraki adimda nasil bir hareketin
baslayabilecegi konusunda olduk¢ca Onemli ipuclar1 icermektedir. Doniis
formasyonlarinin trend sonunda olugmasi, trend yoniinde alinan pozisyonlarin
kapatilmas1 gerektigini yada tersi yonde yeni pozisyon alinmasi gerektigini ortaya
koymaktadir. Devam formasyonlar1 ise trend yonilinde agilan pozisyonlarin
korunmasi1 gerektigini ya da formasyonun tamamlanma isaretiyle birlikte trend
yoniinde yeni pozisyon degerlendirilmesi gerektigini sdylemektedir.

Yatirimcilar i¢in en biiylik soru isareti ise indikator boliimiidiir. Yanlis
yonlendirmeler sonucu, teknik analiz konusunda bilgisi olmayan yatirimcilar
indikatorlere gore alim — satim yapmakta ve bu durum yanlis pozisyon

degerlendirmelerine sebep olmaktadir. Oncelikle yapilmasi gereken; yukarida bahsi



gecen destek - direng ve trend konusunun detayli bir sekilde Ogrenilmesidir.
Ardindan indikatorler taninmali ve bu gostergelerin isleyisi anlasilmalidir. Trend
takibi yapan gostergeler ve asir1 alim — satim durumunu gosteren indikatorlerle
uygun bir kombinasyon yapilabilir. Yapilan bu kombinasyonun basarisi ise gegmise
yonelik durumlarda nasil sinyal verdigi incelenerek Oolgtilebilmektedir. Gegmise
yonelik yapilan degerlendirmede, hatali sinyal veren indikatorler sistemden
cikarilmali yerine diger indikatorler dahil edilerek sistem tekrar kontrol edilmelidir.
Yiizdesel anlamda basaris1 yiiksek olan indikatér kombinasyonu tespit edilir ve
ileride degerlendirilecek islemlerde alim — satim sinyali olarak kullanilabilir.

Teknik analiz yontemi {izerinden hazirlanan bu tez calismasinda, Forex
piyasasina ait kavramlar tamimlandiktan sonra grafiklerle birlikte teknik analizdeki
alim — satim yontemleri 6rneklendirilmistir.

Bu kapsamda ilk bolimde Forex piyasast ve Forex piyasasinin temel
kavramlar1 iizerinde durulmustur. Yine bu bolimde Forex piyasasinda kullanilan
emir tipleri ve grafik cesitleri agiklanmustir.

Ikinci boliimde teknik analizin ayrmtilar ele almmustir. Oncelikle destek —
direng ve trendler tanimlanmistir. Daha sonra formasyonlar tanimlanmis ve grafik
tizerindeki oOrnekleriyle analiz edilmistir. Ardindan Forex piyasasinda en ¢ok
kullanilan indikatorler ele alinmistir.

Calisma boliimiinde ise EURUSD ve USDCAD pariteleri iizerinde hareketli
ortalama, RSI, MACD ve ADX gostergesinde olusan bir sistem denenmis ve bu
sistemin Urettigi alim — satim kararlarindan ne oOlclide kar elde edildigi ortaya

konulmasi amag¢lanmuistir.



BIiRINCi BOLUM
FOREX PiYASASI VE TEMEL KAVRAMLAR

1.1. FOREX PiYASASI

Forex piyasast, yerel para birimi ile yabanci para biriminin satin alinabildigi,
yerel para temini i¢in yabanci para biriminin satildigi piyasalardir. Dolayisiyla
yabanci paranin yerel para birimi ile alimip satildigi pazar1 ifade etmektedir.
Thracatgilar, yerli para birimi igin yabanci para birimi satarken, ithalatgilar ise yerli
paralar ile yabanci para satin almaktadir. Forex piyasasi, yabanci para ya da yerli
para talebinde bulunan ve bu talebi karsilayan tiim kurum ve kuruluslardan
olusmaktadir (Aydogan, 2015: 6).

Forex piyasasi, yatirimcilarina kaldiragh islem yapma imkani tanimaktadir.
Tiim diinyaya agik olmasi nedeniyle, diinyanin en biiyiik piyasasi konumundadir.
Merkezi olmayan bir piyasa niteligi tasimaktadir. Forex piyasasi, kelime anlami
olarak doviz takasi anlamina gelse de bu piyasada altin, giimiis, petrol ve hatta kahve
ve bugday gibi birbirinden ¢ok farkl: {iriinlerde dahi islem yapilmaktadir (Altan ve
Giizel, 2015: 205).

Forex piyasasi kiiresel nitelikte bir piyasa oldugundan ve diinyanin bir
gezegen olarak kiire sekli nedeniyle diinyanin farkli noktalarinda temel merkezler
bulunmaktadir. Bu temel merkezler Avustralya - Sydney, Japonya - Tokyo, Ingiltere
- Londra ve ABD - New York’tur.

Forex piyasasi, dogasi itibariyle yliksek volatiliteye sahip, ekonomik ve siyasi
geligsmelere kars1 duyarli piyasalardir. Bu nedenle de bu gelismeler karsisinda ytiksek

fiyat oynakliklar1 goriilebilmektedir (Sendur, 2017: 24).

1.2. FOREX PiYASASININ OZELLIKLERi

Herhangi bir anda belli bir para birimine olan talep, o para biriminin diger
para birimlerine gore degerinde asagi ya da yukari yonlii bir harekete neden
olabilmektedir. Bu baglamda Forex piyasasinin en temel 6zelligi doviz ciftleri ile

islem yapilmasidir (Durgut vd., 2017: 21). Ornegin Amerikan Dolar1 (USD) ile



Avrupa Para Birimi (EURO) arasinda islem yapildiginda EURUSD paritesi
tizerinden islem yapilmaktadir. Bu parite, 1 Euro satin alabilmek i¢in ka¢ USD
kullanmak gerektigini ifade etmektedir.

Forex piyasasinda doviz ciftleri lizerinden islem yapildigindan, her dovizi
belirlemek icin belli semboller kullanilmaktadir. Ornegin Avrupa Para Birimi igin
EUR kullanilirken, ABD Dolar1 i¢cin USD, Avustralya Dolar1 icin AUD, Ingiliz
Sterlini icin GBP, Isvigre Frangi i¢in CHF, Kanada Dolar1 i¢in CAD, Yeni Zelanda
Dolar1 i¢in NZD, Japon Yeni i¢in JPY ve Tiirk Lirasi igin TRY sembolleri
kullanilmaktadir.

Forex piyasasinda en ¢ok islem goren doviz ciftleri ise genel itibariyle
yukarida bahsedilen para birimlerinin birbiriyle olan pariteleridir. Bunlarin haricinde

egzotik dviz giftleri denilen paritelerde de islem yapilmaktadir (Unal, 2018: 124).

Tablo 1: Forex Piyasasinda En Cok Islem Géren ve Egzotik Pariteler

Parite

Ulkeler

EUR/USD
GBP/USD
AUD/USD
USD/JPY
USD/CHF
USD/CAD

Major Pariteler

Euro Bolgesi- ABD
Birlesik Krallik / ABD
Avustralya / ABD
ABD- Japonya
ABD-Isvicre

ABD- Kanada

USD/NOK
USD/DKK
USD/SEK
USD/MXN
USD/ZAR
USD/THB
USD/HKD
USD/SGD

Egzotik Pariteler

ABD- Norveg
ABD- Danimarka
ABD- Isveg

ABD- Meksika
ABD- Giliney Afrika
ABD- Tayland
ABD- Hong Kong
ABD- Singapur

Kaynak: (Unal, 2018: 125)’ten derlenerek olusturulmustur.

Forex piyasasinda, tamamen internet {izerinden islem yapilmaktadir. 5 giin 24

saat aktif bir piyasa olan Forex piyasasinda yalnizca fiyatlarin yiikseldigi durumlarda



degil, fiyatlarin diistiigli durumlarda da yatirim yapilabilmektedir. 5 giin 24 saat agik
oldugundan borsa gibi seans saatlerinin beklenmesine gerek yoktur. Dolayisiyla
Pazar 00:01 ile Cuma 23:59 arasinda istenilen her an ve her yerde islem
yapilabilmektedir (Samar, 2018: 1183).

Forex piyasasimin bir diger onemli o6zelligi giivenilir bir denetim
mekanizmasinin bulunmasidir. Tiirkiye’de 2013 yilina kadar resmi bir statiisii
olmayan Forex piyasasi i¢in SPK’nin c¢alismalar1 dogrultusunda teblig ve
yonetmelikler yayinlanmistir. Forex piyasasindaki araci kurumlarin bu teblig ve
yonetmeliklere uyumu saglanarak lisans verilmis, ayrica yatirimcilarin parasinin
Takasbank A.S.’de saklanma zorunlulugu getirilmistir. Aract kurumlarin lisanslari
her yi1l yenilendiginden denetimli ve giivenilir bir piyasa olusturulmustur (Sendur,
2017: 25).

Forex piyasasinda aracti kurumlar yatirimcilara egitim  hizmeti
verebilmektedir. Egitimlerin disinda da her giin, her hafta, her ay, analiz destegi
sunulmaktadir.

Forex piyasasinin bir diger 6énemli 6zelligi yatirim araci gesitliligidir. Forex
piyasasinda dovizin yani sira giinliik hayatta siklikla karsilagilan emtialar ile de islem
yapilabilmektedir. Bu emtialar, degerli madenler, sanayi metalleri, altin, glimiis,
petrol, pamuk, kakao vb. iirtinlerdir (Ellialtioglu ve Hazar, 2017: 64).

Forex piyasasinda ¢ift yonli islem s6z konusudur. Dolayistyla bir parite i¢in
alis ya da satis olarak pozisyon acilabilmektedir.

Forex piyasasinda cok yiiksek islem hacmi s6z konusudur. Trilyonlarca
dolarlik giinliik islem hacmi ile Forex piyasasi kiiresel nitelikte bir piyasadir (Altan
ve Giizel, 2015: 206).

Forex piyasasinin bir diger onemli ozelligi de kaldirag sistemine sahip
olmasidir. Kaldirag, yatirnmciya sahip oldugu sermayeden daha yiiksek miktardaki
finansal varligi kontrol etme imkam1 verir. Ornegin 50 kaldirag kullanan bir yatirimet,
2000 dolarmi teminat gostererek 100.000 dolarlik bir alim — satimin karina veya
zararina sahip olabilmektedir. Bu durum, islem yapilan iiriinde yiizde 2’lik bir
degisim oldugunda sermayenin ikiye katlanacagi veya tamamen kaybedilecegi
anlaminm1 tagimaktadir. Bu agidan bakildiginda kaldira¢ oldukga risklidir ve kontrol

edilmesi gerekmektedir (Lien, 2015: 43).



1.3. FOREX PiYASASININ TARIHSEL GELISIMI

Forex piyasasinin tarihgesi, bir anlamda ticaretin baslangicina kadar
dayanmaktadir. Forex piyasasi, dovizlerin takas edildigi piyasadir. Dolayisiyla temel
islem takastir ki bu takas sistemi insanligin baslangici kadar eskidir. Bugiin barter
denilen mallarin takas1 sistemi zaman igerisinde geliserek tuz ve baharat takas araci
olarak kullanilmaya baglanmistir. Sonraki donemde paranin icadi ile birlikte altin
sikkeler kullanilmistir. Fakat altin sikkeler de agirliklar ile pratikligini kaybetmis,
kagit paraya ihtiyac dogmustur. KAgit para ise altina endekslenmistir. Ulkeler
arasindaki ticaretin gelisiminde kagit paranin rolii olmustur ¢iinkii kagit para ile altin
alabilmek miimkiin hale gelmistir. Altina dayali kagit para sistemi 20. ylizyilin iki
biiyiik diinya savasina dayanamamis ve ¢Okmiistiir
(https://www.dailyfx.com/forex/education/trading_tips/daily trading lesson/2018/12
/19/history-of-forex.html, 18.03.2019).

Ikinci Diinya Savasi’nin sonuna dogru ABD’de Bretton Woods Konferansi
diizenlenmis ve ABD, Ingiltere ve Fransa, yeni bir kiiresel ekonomik diizeni
tasarlamak i¢in konferansta bir araya gelmistir. Konferans’ta alinan karar uyarinca,
savag sonrast donemde daha stabil bir ekonomik ortam yaratabilmek i¢in yabanci
para birimleri ABD Dolar1 karsisinda sabitlemistir. Donem itibariyle en yliksek altin
rezervine sahip olan ABD’de, dolarin fiyati altin karsisinda sabitlenmis, diger
iilkelerin para birimleri de USD karsisinda sabitlenmistir. Boylece ABD Dolari,
diinyanin rezerv parast haline gelmistir (Ellialtioglu ve Hazar, 2017: 63).

Anlagma ile USD, diger para birimlerine gore %8 devaliie edilmistir. Subat
1973’te %10 daha devaliie edilmisse de bu hamle de yetersiz kalmis ve doviz
piyasalar1 1-18 Mart 1973 tarihleri arasinda kapatilmak durumunda kalmistir. 19
Mart 1973’te piyasalarin tekrar agilmasi ile birlikte para birimleri USD karsisinda
serbest dalgalanmaya birakilmistir. Boylece esnek kur sistemi denilen yeni bir sistem
dogmustur. Bu da Forex piyasasinin dogusunu saglamigtir

(https://www.isikfx.com/forex/forex-tarihi, 05.12.2018).



1.4. FOREX PiYASASININ AVANTAJ VE DEZAVANTAJLARI

Forex piyasasi, kiiresel nitelikte bir piyasa olmasi nedeniyle diinyanin en likit

piyasasidir. Bu nedenle de birtakim avantajlara sahiptir. Bu avantajlar1 su sekilde

siralamak miimkiindiir (Unal, 2018: 128):

Alict ve saticilar, istedikleri zaman emirleri karsilifinda pozisyon
bulabilmektedir.

Piyasa, diinyanin kiiresel sekli nedeniyle pazar giiniinii pazartesiye baglayan
gece Avustralya’da agilmakta ve cuma gecesi New York’ta kapanmaktadir.
Dolayistyla  yatirimeilar  istedikleri an istedikleri piyasada islem
yapabilmektedir.

Internet baglantisina sahip herhangi bir cihazdan ya da bilgisayardan islem
yapilabilmektedir.

Kaldirag sistemi sayesinde diisliik teminatlar ile yliksek hacme sahip islem
yapilabilmektedir.

Forex piyasasinda cift yonlii islem yapilabilmektedir. Bu da diisiis trendinde
dahi kazang elde edebilmek anlamina gelmektedir.

Forex piyasasinda spread haricinde herhangi bir maliyet s6z konusu degildir.
Forex piyasasi, tiim diinyadan yatirimcilara agik oldugundan, manipiilasyon
imkansiza yakindir.

Yiiksek likidite nedeniyle fiyatlar her yerde aynidir. Diinyanin her yerinde tek
bir fiyat lizerinden islem yapilmaktadir.

Forex piyasasinda emir ¢esitliligi sayesinde istenilen fiyata geldiginde alim
ya da satim emri verilebilmekte, dolayisiyla otomasyon saglanabilmektedir.

Tiim bu avantajlarinin yaninda Forex piyasasinin dezavantajlart da soz

konusudur. Bu dezavantajlari ise su sekilde siralamak miimkiindiir (Unal, 2018: 129):

Forex piyasasi kiiresel olarak yatirimcilara agiktir. Bu nedenle de hafta i¢i hig
kapanmadan 5 giin 24 saat agiktir. Bu da yatirimcilarda siirekli iglem yapma
baskis1 yaratabilmektedir.

Yatirimcinin siirekli islem baskisi ile islem yapmasi, yeterli analiz yapmadan
pozisyon agmasina ya da kapatmasina neden olabilir. Bu da zarara yol

acabilmektedir.



e Kaldirag sistemi avantajli oldugu kadar dezavantajlidir. Kaldiracin kullanimi
riski artirmaktadir.

e Forex piyasasinda islem yapabilmek i¢in mental olarak saglam olmak
gereklidir. Biiylik hacimlerde yapilan islemler nedeniyle panik duygusu
olusabilmektedir. Bu nedenle de Forex piyasasinda islem yaparken sabir ve
psikolojiyi iyi yonetmek gereklidir.

e Stop loss (zarar durdur) kullanilmamasi nedeniyle sermaye eriyebilmekte ve

zarar yukselebilmektedir.

1.5. FOREX PiYASASININ TEMEL KAVRAMLARI

Forex piyasasinda islem yaparken bilinmesi gereken birtakim temel kavramlar
s6z konusudur. Bunlar, parite, lot, pip, spread, swap, kaldirag, margin, margin call ve
stop out kavramlaridir. Bundan sonraki bolimlerde bu kavramlardan

bahsedilmektedir.

1.5.1. Parite

En basit ifadeyle iilkelerin para birimlerinin birbirine oranidir. Ulkelerin para
birimlerine ait faiz oranlar1 ve iilkelerin i¢inde bulundugu siyasi ve ekonomik
kosullar pariteyi etkilemektedir (Aydogan, 2015: 19).

Parite hesaplanirken {ilkelerin para birimleri birbirine oranlanmaktadir.
Ornegin EUR= 7 TL, USD= 6 TL iken, EURUSD paritesi 7/6 = 1,16’dir. Aym
kosullarda USDEUR paritesi ise 6/7 = 0,85 olmaktadir.

EURUSD paritesinde alim yapan, yani uzun pozisyon agan bir yatirimei, Euro
alarak karsiliginda ABD Dolar1 satmaktadir. Tersi olarak satig yapan, yani kisa
pozisyon agan bir yatirimei ise ABD Dolar1 almakta, karsiliginda EUR satmaktadir.

Parite ¢iftlerinde ilk para birimine “Baz Doviz” (Base Currency), ikinci para

birimi ise “Karsit Doviz” (Counter Currency) denir.



1.5.2. Lot

Sozliik anlami “boliistiirmek, pay etmek” olan lot kavrami, Forex piyasasinda
islem blytikliigli anlamina gelmektedir. Piyasada 1 lotun karsiligi 100.000 birimdir.
Birim ise islem yapilan pariteye gore degiskenlik  gostermektedir
(https://www.investaz.com.tr/forex/lot-nedir, 09.01.2019).

Ornegin; EURUSD paritesinde 1 lotluk bir islem, 100.000 Euro’luk alim —
satima tekabiil ederken, USDTRY paritesinde 1 lotluk islem 100.000 dolarlik islem
miktar1 anlamina gelmektedir. Emtialarda ise 1 lotun biiytlikliigii paritelerden farklidir.
1 lotluk ons altin islemi 100 ons’a, 1 lotluk glimiis islemi 5000 ons’a, 1 lotluk petrol

islemi ise 1000 varile esittir.

1.5.3. Pip

Nokta kelimesi yerine kullanilan pip, bir doviz i¢in standartlastirilmis en
kiigiik artan fiyat degisikligi olan yiizde noktasi anlamina gelmektedir. 1.1520 olan
EURUSD paritesinin 1.1521 seviyesine yiikselmesi, 1 piplik artis yasandigir anlamini
tagimaktadir (Lien, 2015: 44).

Pip, Forex piyasalarimin en kiigiik fiyat adimidir. 1 pip, ilgili doviz ¢iftinin on
binde birine tekabiil etmektedir. Yani ¢ogu parite igin virgiilden sonraki 4. basamagi

ifade etmektedir.

1.5.4. Spread

Spread, Forex piyasasinda islem goéren bir doviz ciftinin alis ve satis fiyatlari
arasindaki farkin pip cinsinden gosterimidir. Spread, islem yapilan doviz ciftine ve
piyasadaki likiditeye bagl olarak giin icinde degiskenlik gosterebilmektedir. Giin
igerisinde islem hacminin yiiksek oldugu saatlerde spread daralabilmekte, tersi olarak
likiditenin diigiik oldugu saatlerde ise genisleyebilmektedir. Bu da dinamik spread
olarak adlandirilmaktadir. Dinamik spread sunan araci kurumlar islemlerden
komisyon almazken, bazi araci kurumlar sabit spread ve komisyon ile de hizmet

sunabilmektedir (Yaslidag, 2014: 17).
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Spread orani genellikle major paritelerde diisiik olurken, egzotik paritelerde
bu oran yiiksek olmaktadir. Sebebi ise islem hacmidir. Hacmin yiiksek oldugu
enstrimanlarda spread orami daralirken, hacmin diisiik oldugu enstriimanlarda bu

oran yiikselmektedir.

1.5.5. Swap

Forex piyasalarinda swap, gecelik tasima maliyetidir. Swap oram
hesaplanirken, her iki iilkenin para birimlerinin faiz oranlar1 arasindaki faiz farki
dikkate alinmaktadir. Dolayisiyla Forex piyasasinda islem goren tiim doviz ciftleri
icin swap maliyeti s6z konusudur. Bununla birlikte genellikle Miisliiman {iilkelerde
“Swapsiz Forex Hesab1” da agilabilmektedir (Shilov ve Semenov, 2011: 22).

Swap, yatirnmeilar icin hem maliyet hem de gelir kalemi olabilmektedir. iki
para birimi arasindaki faiz farki bu duruma sebep olmaktadir. Ornegin USDTRY
paritesinde alig yonli islem yapan yatirimci, faiz orani daha diisiik olan dolara
yatirim yaptig1 icin swap maliyeti ortaya ¢ikmaktadir. USDTRY paritesinde satis
yonlii islem acan yatirimci ise faiz orani daha yiiksek olan liraya yatirim yaptigi igin

swap getirisi elde etmektedir.

1.5.6. Kaldirag

Aract kurumlarin miisterilerin forex islemlerinde yatirim miktarlariin
tizerinde islem yapabilmesine imkéan taniyan sistemdir. Dolayisiyla yatirimcilarina
diisiik bakiyelerle yiiksek hacimli islemler agma imkan1 vermesi bakimindan faydali
bir ara¢ olmakla birlikte, yiiksek riski de beraberinde getirmektedir (Altan ve Giizel,
2015: 205).

Yatirimcilar goziinde Forex piyasasini cazip kilan ozelliklerden biri de
kaldiracin varligidir. Kaldirag, Forex piyasasin1 doviz biirosundan yada bankalardan
ayiran en onemli dzelliktir. Ornegin; yatirimer 1:1 kaldirag kullanmasi durumunda
hesabindaki bakiye kadar islem degerlendirebilmektedir. 1 lotluk USDTRY paritesi

islemi i¢in hesabinda minimum 100.000 dolarlik bir meblag bulundurmasi gereklidir.
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Fakat 1:100 kaldirag kullanan bir yatirimei, ayni islemi 1000 dolarlik bir meblag ile
gerceklestirebilmektedir.

Bu agidan degerlendirildiginde; yiiksek kaldira¢ kullanimi yatirimcinin daha
az miktarda teminat gostererek daha fazla islem agmasina olanak saglamaktadir.
Yatirim piyasalarinda tecriibesi olmayanlar i¢in bu 6zellik riskli olsa da, tecriibeli

yatirimceilar yiiksek kaldiraci kendi lehlerine kullanabilmektedir.

1.5.7. Marjin — Marjin Call — Stop Out

Forex piyasasinda marjin, teminat anlamina gelmektedir. Pozisyon agilirken
kullanilan miktar baslangi¢c marjinidir. Baslangi¢c marjini ile pozisyon acildiktan
sonra kalan miktar ise serbest marjindir. Marjin seviyesi varligin marjine boliinmesi
ile belirlenmektedir. Bu oran %50 nin altina gelindiginde marjin tamamlama g¢agrisi
(marjin call) verilmektedir. Marjin tamamlama ¢agrist (marjin call) alindiginda,
marjin tamamlamak zorunlu degildir. %20°nin altina diismesi durumunda ise sistem
en zararda olan pozisyondan baslamak {izere tek tek acik pozisyonlar: kapatmaktadir.
“Stop Out” olarak adlandirilan bu durum, varligin kullanilan marjine oranidir. Araci
kurumdan aract kuruma degismekle birlikte genellikle stop out orani %20°dir

(Aydogan, 2015: 66).
1.6. FOREX’TE EMIR TIiPLERI

Forex piyasasinda islem yaparken belli basli emirler verilmektedir. Bu
emirler, genel hatlariyla piyasa emri, stop loss, take profit, buy limit, sell limit, buy
stop ve sell stop’tur (Unal, 2018: 132).
Piyasa Emri: Piyasada o anki fiyat lizerinden verilen alis ya da satis emirleridir.
Stop Loss: Olas1 zarari minimize edebilmek igin pozisyonu zarara ugratan bir

noktada otomatik olarak kapatmayr miimkiin kilan, dolayisiyla daha fazla zarara

ugramayi engelleyen emir tipidir.
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Take Profit: Hedef kara ulasilan seviyede acik olan pozisyonun kapatilmasin

saglayan emir tipidir.

Buy Limit: Fiyatin, anlik piyasa fiyatinin altindaki bir fiyata diismesi durumunda

alis yapilmasini saglayan emir tipidir.

Sell Limit: Fiyatin, anlik piyasa fiyatinin {izerindeki bir fiyata gelmesi durumunda

satis yapilmasini saglayan emir tipidir.

Buy Stop: Piyasada islem goren fiyatin iistiinde bir fiyattan alis yapilmasini saglayan
emir tipidir. Diren¢ noktasinin kirilarak piyasanin yukari yonlii olacag: beklentisi ile

kullanilmaktadir.

Sell Stop: Piyasada islem goren fiyatin altinda bir fiyattan satis yapilmasini saglayan
emir tipidir. Destek noktasinin kirilarak piyasanin asagi yonlii olacagi beklentisi ile

kullanilmaktadir.

1.7. FOREX’TE KULLANILAN GRAFIiK CESITLERIi

Teknik analiz, grafik okuma becerisi gerektirmektedir. Dogal olarak teknik
analiz yapabilmek i¢in kullanilan belli bash grafikler bulunmaktadir. Bu grafikleri,

mum grafikler, ¢izgi grafikler ve ¢ubuk grafikler olarak siniflandirmak miimkiindiir.

1.7.1. Mum Grafikler

Forex grafiklerinde en c¢ok kullanilan ve gorsel olarak en c¢ok bilgiyi
sunabilen grafiklerdir. Mum ¢ubuklari, paritenin yoniinii, acilis ve kapanis fiyatin1 ve
en yliksek ve en diisiik fiyatlar1 gostermektedir. Her bir mum govdesi, temsil ettigi
zaman dilimini gdstermektedir. Ornegin 5 dakikalik grafikte islem yaparken mum
cubuklari 5 dakikalik bir zaman diliminin  verilerini = gdstermektedir

(https://www.gcmforex.com/egitim/teknik-analiz/grafik-cesitleri/, 11.12.2018).
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Mum grafiklerinde uzun iist golge piyasanin yiiksek fiyatlar1 kabul etmedigi
ve saticilarin tekrardan baskin oldugu bir ortami temsil eder. Uzun alt golge ise
diisen fiyatlar sonrasi alicilarin ortaya ¢iktigi ve piyasada o seviyedeki diisiik

fiyatlarin kabul edilmedigi anlamin1 tagimaktadir (Mergen, 2006: 13).

Sekil 1: Mum Grafikler
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 1, EURUSD paritesinin 01.02.2019 08:00 — 07.02.2019 05:00 tarihleri

arasindaki mum grafigini gostermektedir.

1.7.2. Cubuk Grafikler

Cubuk grafikler, mum grafiklerin sadelestirilmis versiyonudur. Cubuk
grafikleri paritenin yoniinii, ag¢ilis ve kapanig fiyatlarini, en yiiksek ve en diisiik

fiyatlar1 sunmaktadir. Her cubugun solundaki kiigiik cizgi, paritenin ac¢ilis fiyatini,

sagindaki kiigiik ¢izgi ise kapanis fiyatin1 gdstermektedir. Ust nokta en yiiksek degeri,
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alt nokta ise en diistik degeri gostermektedir
(https://www.gemforex.com/egitim/teknik-analiz/grafik-cesitleri/, 11.12.2018).

Mum grafiklerden sonra piyasada en ¢ok tercih edilen grafik tlirlerinden olan
cubuk grafikler, temsil ettigi degerler bakimindan mum grafiklerle aynidir. Fakat
mum grafiklerdeki golge yerine ¢entik olarak adlandirilan ¢izgiler yer alir. Sol ¢entik
o periyottaki kapanis fiyatini, sag ¢entik ise o periyottaki agilis fiyatini gosterir.
Centiklerin tizerindeki ¢izgiler ise o periyot icerisinde gordiigii en diisikk ve en

yiiksek fiyat seviyesini temsil etmektedir.

Sekil 2: Cubuk Grafikler
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 2, EURUSD paritesinin 01.02.2019 08:00 — 07.02.2019 05:00 tarihler1

arasindaki ¢ubuk grafigini gostermektedir.
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1.7. 3. Cizgi Grafikler

Fiyatin gelisimini gosteren en basit grafik seklidir. Gorsel olarak yalnizca
fiyat bilgisini icermektedir. Genellikle kapanis fiyatlari iizerinden ¢izilmektedir. Sade
bir goriniimi bulunmaktadir (https://www.gemforex.com/egitim/teknik-
analiz/grafik-cesitleri/, 11.12.2018).

En az tercih edilen grafik c¢esitlerinden olan ¢izgi grafik, tercihen kapanis
fiyatlar1 baz alinarak olusturulmaktadir. Cizgi grafiklerde piyasadaki oynakligin
goriilme imkan1 yoktur. Fakat destek — direng, trend gibi ¢izimler yapilirken kapanis
fiyatlarinin referans alinmasi sebebiyle, teknik analiz ¢izimleri agisindan tercih

edilebilir.

Sekil 3: Cizgi Grafikler
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 3, EURUSD paritesinin 01.02.2019 08:00 — 07.02.2019 05:00 tarihleri

arasindaki ¢izgi grafigini gostermektedir.
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IKINCi BOLUM
FOREX PIYASASINDA KULLANILAN ANALiZ YONTEMLERI

Forex piyasasinda kullanilan analiz yontemleri, genel olarak temel analiz ve
teknik analiz olarak siniflandirilabilmektedir. Bu bolimde bu yontemler hakkinda

bilgi verilmektedir.

2.1. TEMEL ANALIZ

Fiyatlarin hareketini tilkeler arasi iligkiler, para politikasi kararlar1 ve siyasal
kosullar da dahil olmak {izere makroekonomik gelismelere baglayan analiz
yontemidir. Temel analizde mevcut ekonomik gelismeler {izerinden fiyatlar
anlamlandirmaya c¢alisilmaktadir (Guliyev, 2014: 28).

Temel analiz, diinyanin ekonomik kosullarin1 ve mevcut dinamiklerini
bilmeyi, bunlar hakkinda bilgi toplamay1 ve bunlar1 analiz etmeyi 6ngordiigiinden
ciddi bir birikim gerektirmektedir. Bunun yani sira her giin rutin olarak gergeklesen
ekonomik olaylar ve agiklamalar, {ilke yoneticilerinin ikili goriigmeleri, hatta sosyal
medya lizerinden yapilan agiklamalar mevcut piyasa kosullarinda spekiilatif etkiler
yaratabilmektedir. Bu nedenle herhangi bir iilkenin tiim ekonomik kosullarin1 dikkate
alip bir analiz yapmak kolay bir siire¢ degildir. Yeni baslayan yatirimeilar i¢in bu
durum kafa karistirict olabilmektedir (Sendur, 2018: 434).

Temel analizde takip edilmesi gereken bir ekonomik takvim s6z konusudur.
Bu takvimde yiiksek etkiye sahip ve ilgili {ilkenin durumunu ortaya koyan verilerin
aciklanmasi, tilkelerin para birimleri {izerinde biliylik bir oynakliga sebep
olabilmektedir. Ozellikle ABD ekonomisindeki gelismeler, USD nin diinyanin rezerv
para birimi niteli§inde olmasi nedeniyle tiim doviz giftlerini etkileyebilmektedir
(Sendur, 2018: 434 - 435).

Temel analiz gergevesinde takip edilmesi gereken en onemli veri siliphesiz
faiz oranlandir. Faiz oranmin degisikligi, para talebinde ciddi degisiklikler

yaratabilmektedir. Bu da iilkenin para biriminin degerini degistirecektir.
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Belirtilen bu unsurlarin analiz edilmesinden olusan temel analizi, ekonomi,
endistri (sektor) ve firma seklinde siniflandirmak miimkiindiir (Aksoy ve Tanridven,

2014: 641).

Ekonomi Analizi: Ekonomik analizde kisi basma gelir, faiz oranlari, para
arzi, enflasyon rakamlari, dig ticaret, issizlik ve devletin yatirim politikas1 gibi
gostergeler degerlendirilerek, ekonominin gelecekteki durumu hakkinda tahminde
bulunulmaya ¢alisilir. Yapilan bu analiz sonucunda ekonominin biiyiime siirecine
girdigi kanis1 olusuyorsa, yatirim i¢in uygun ortam oldugu seklinde degerlendirilir
(Taner ve Akkaya, 2009: 185).

Genel ekonomik kosullarin isletme yOneticileri tarafindan
degerlendirilmesiyle, isletmeyle alakali verilecek kararlara, isletmenin ileri
donemlerdeki durumunun belirlenmesine ve isletmenin gelecege uygun degerinin

tespit edilmesine olanak saglar (Karapinar ve A. Zaif, 2009: 216).

Endiistri (Sektor) Analizi: Temel analizin ikinci asamasi endiistri analizidir.
Bir tlkenin ekonomisi iyi durumda olsa dahi, her endiistri kolu ekonomideki iyi
ortamdan ayni sekilde etkilenmeyecektir. Bu sebeple yatirim karari alinmadan 6nce
endiistri kollarinin da ayr1 ayr ele alinip incelenmesi gerekmektedir (Konuralp, 2001:
115).

Endiistri kollarinin ekonomik dalgalanmadan etkilenme bi¢imleri de farklidir.
Sektorleri dalgalanmalardan etkilenme derecelerine gore ii¢ grupta incelemek
miimkiindiir. Biiyliyen sektorler, ekonomik dalgalanmalardan etkilenmeyen ve
stirekli olarak gelisen endiistri kollaridir. Donemsellik  gosteren —sektorler,
ekonomideki dalgalanmayla birlikte degisim belirtisi gosterirler. Dengeli sektorler
ise ekonomik dalgalanmalardan ¢ok az etkilenen ya da etkinin boyutlarini koruyan

endiistri kollaridir (Taner ve Akkaya, 2009: 186).

Firma Analizi: Yatinm yapilacak sektor belirlendikten sonra sira sektor
icerisinde faaliyette bulanan ve yatirim yapilacak firmanin se¢iminin yapilmasina

gelir (Korkmaz ve Ceylan, 2021: 300).
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Genel anlamda ekonomi ve sektoriin durumu incelendikten sonra son adim
olarak firma analizi yapilmaktadir. Firma analizinde, yonetimin ortaklik yapisinin
hukuki durumu, finansal yapi, iiretim ve pazar kosullar1 ile bunlar {izerinde etkili

olabilecek faktorlerin analizi yapilmaktadir (Aksoy ve Tanrioven, 2014: 646).

2.2. TEKNIK ANALIZ

Volatilitenin oldukca yiiksek oldugu Forex piyasalarinda fiyat hareketlerini
tahmin edebilmek i¢in gecmis zaman verilerine bakilmasidir. Temel analize kiyasla
cok daha rasyonel ve giivenilir sonuglar elde edilebilmektedir.

Teknik analiz, fiyatlarin biitlinsel olarak tamamen birbiriyle baglantili
hareketlere sahip oldugunu varsaymaktadir. Teknik analiz yaklagimina gore fiyat
hareketleri bir dongii icerisindedir ve fiyatlarin gelisimi birbirini takip etmektedir.
Dolayisiyla teknik analize gore tarih tekerriir etmektedir. Teknik analiz yaklagimina
gore, piyasa kosullar igerisinde herhangi bir etkiye verilen olagan tepki, gelecekte de
ayn1 etkiye ayni tepkinin verilecegini géstermektedir (Durgut vd., 2017: 22).

Teknik analiz, 6l¢eklenebilir, matematiksel bir mantik icerisine oturtulabilir
tahminler tiretmektedir. Teknik analiz ile iiretilen bilgiler matematiksel oldugu i¢in
de siibjektif degildir. Yatirnmcilarina objektif bilgiye dayali yatirim imkani
saglamaktadir (Guliyev, 2014: 35).

Teknik analiz i¢in grafikleri okuma becerisi gerekmektedir. Ayrica, destek,
direng, trend, boga piyasasi, ay1 piyasast gibi kavramlarin da birlikte kullanilmasi

gerekmektedir.

2.2.1. Trendler

Fiyatlarin zaman igerisindeki artis, azalis ve duragan egilimlerini ifade
etmektedir. Ekonomik gelismeler, fiyatlar ilizerinde artis, azalis ya da duraganlik
egilimi ortaya ¢ikarabilmektedir. Ilgili enstriimanin i¢inde bulundugu egilime baglh
olarak ekonomik gelismelerden ve yatirimci davranislarindan etkilenmesi farkhi
yonlerde boyutta olabilmektedir. Bu baglamda enstriimanin genel egiliminin yoni

trendi vermektedir. Fiyatlar genel diizeyi yiikselme egiliminde ise yiikselen trend
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(boga piyasasi), alcalma egiliminde ise diisen trend (ay1 piyasasi) ve belli bir yon
tayininde zorlanarak ilerliyorsa yatay trend s6z konusudur (Aydogan, 2016: 17).
Yiikselen trendlerde yeni olusan zirveler ve dipler bir dnceki zirve ve diplerin
tizerinde, diisen trendlerde ise yeni olusan zirveler ve dipler bir 6nceki zirve ve
diplerin altinda olusmaktadir. Pozisyona girip karli veya zararli bir sekilde c¢ikis

yapabilmek i¢in trend ¢izgileri ¢cizmek gerekmektedir (Persembe, 2001: 187)

Sekil 4: Trendler
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Sekil 4’te trend ¢esitleri yer almaktadir. Grafigin sol bdliimiinde; yeni olugan
dip ve tepelerin 6nceki dip ve tepelerin altinda meydana gelmesi diisiis trendini,
grafigin sag boliimiinde; yeni olusan dip ve tepelerin 6nceki dip ve tepelerin iizerinde
meydana gelmesi yiikselis trendi oldugunu gostermektedir. Ortadaki trendsiz bolim
ise yatay trendi temsil etmektedir.

Trendler vadelerine gore 3’e ayrilir;

2.2.1.1. Ana Trendler

Ana trendler bir y1ldan daha uzun siiren ve o enstriimanin uzun vade i¢in nasil

bir hareket izledigini gbzler oniine seren trendlerdir (Taner ve Akkaya, 2009: 194).

Ana trendi yiikselis olan bir enstriimanda, uzun vadeli yatirim i¢in agilmasi gereken
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islem alis yonli islem olmalidir. Zaman zaman geri ¢ekilmeler olsa da, trend
bozulmadigi siirece fiyatlar tekrardan trend yoniinde hareket etme isteginde olacaktir.
Kisa vadeli yatirnmlarda ana trend c¢ok fazla dikkate alinmasa da, islem yapilan
enstrimanin uzun vadede nasil bir hareket izledigi yatirimcinin o enstriimandaki

hareketleri anlamlandirmasi agisindan 6nemli olacaktir.

2.2.1.2. ikincil Trendler

Vadesi birka¢ aydan baslayip bir yila kadar uzayan trendlerdir. ikincil
trendler ana trendin aksi yoniinde hareket eden diizeltme hareketleri olarak kabul
edilir (Korkmaz ve Ceylan, 2012: 318). Yatirime1 ikincil trendler yardimiyla trendin
aksi yoniinde islemler degerlendirebilse de, asil islevi yatirimciya ana trend yoniinde
daha iyi pozisyon alma imkan1 vermesidir. Ornek olarak USDTRY paritesini goz
Online aldigimizda; 2013 Mayis ayinda bu yana yiikselisin hakim oldugu
goriilmektedir. 6 yildan uzun bir siiredir paritenin yiikselis icerisinde olmasi,
USDTRY ’nin ana trend itibariyle yiikselis i¢erisinde oldugunu ortaya koymaktadir.
Paritede yasanan haftalik bazdaki diisiisler ise beraberinde daha kuvvetli ylikselisleri
getirmekte ve yatirimciya dip seviyelerden yiikselis yoniinde pozisyon alma imkani

vermektedir.

2.2.1.3. Minor Trendler

Mindr trendler ise glinliik dalgalanmalari ifade etmektedir. Kisa vadeli islem
yapan yatirimcilarin daha sik karsilastigi trendler olan mindr trendler, birkag saatten
bir aya kadar uzayabilmektedir. Sekil itibariyle ana trend ve ikincil trend gibi
yiikselis, diislis ve yatay bir goriiniim alabilen mindr trendler, sadece vade
bakimindan diger trendlerden ayrilmaktadir (Persembe, 2001: 63).

2.2.2. Destek ve Direnc¢ Seviyeleri

Bir enstriimanin grafik {izerindeki ilerleyisinde onu duraksatan, durduran,

cogu zaman da geri dondiiren 6nemli fiyat seviyeleri bulunmaktadir. Tarihsel zaman
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dilimi icerisindeki ilerleyisi esnasinda onemli engelle karsilasan ve belli bir fiyat
seviyesini asamayan hareket bu noktayi tarihsel gelisim igerisinde hafizasina almakta
ve ayni fiyat diizeyiyle bir kez daha karsilastiginda da benzer bir harekette bulunma
egilimi igerisine girmektedir. Ilgili enstriimanin yiikselisi esnasinda takilacagi Snemli
durak noktalarmin yatay diizlemdeki fiyat konumuna direng seviyesi, dusiisii
esnasinda karsilasacagi engele ise destek seviyesi denilmektedir (Aydogan, 2016: 12).

Destek seviyesi diisiislerin son buldugu ve sonrasinda gelen alimlarla
yiikselisin basladigi noktalardir. Direng seviyeleri ise fiyattaki yiikselisin durdugu,
gelen kar satiglart ile diisiis hareketinin basladigi noktadir. Destek ve direng
seviyelerinin test edilip gec¢ilememe durumu o seviyeye kuvvetlendirirken, kirilisla
birlikte sert fiyat hareketinin de olusabilecegi anlamini tasimaktadir (Taner ve
Akkaya, 2009: 197).

Destek ve direng seviyelerinin dogru bir sekilde belirlenmesi agilacak
islemler acisindan oldukga 6nemlidir. Zira, destekten veya direngten doniis yapan bir
fiyat hareketi, tersi yonde islem a¢gma imkani vermektedir. Ayrica agik olan bir
islemde hangi noktada maksimum karin alinabilecegi konusunda da yardimci
olabilmektedir.

Destek ve direng seviyelerinin kirilmasi ise mevcut hareketin devam edecegi
ve yeni pozisyon agma ya da pozisyon miktarinin artirilmasi konusunda takip
edilmelidir. Destek veya direncin kirilma durumu, destegin altinda veya direncin
tizerinde gergeklesecek mum kapanisiyla miimkiin olmaktadir. Cogu zaman kirilig
i¢cin tek mum kapanisi referans alinsa da, temkinli islem degerlendiren yatirimcilar,

bu seviyelerin disinda iki mum kapanisi da bekleme tercihinde bulunmaktadir.
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Sekil 5: Destek — Direng Noktalar
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Sekil 5’te destek ve direng seviyeleri yer almaktadir. GBPUSD paritesi 4
saatlik zaman periyodunda belirlenen bu destek ve direng seviyeleri, mavi bdlgelerde
fiyatin diisiis ve yiikseliglerine engel teskil etmektedir. Ok ile gosterilen noktalar ise
destek ve direncin kirilldig1 bolgelerdir. Kirilisla birlikte sert yiikselis ve diisiislerin

yasandig1 bu noktalar, yatirimcilara yiiksek kar marjli islem imkani sunmaktadir.

2.2.3. Formasyonlar

Arz — talep dengesi lzerindeki degismeler fiyat trendlerinin de yon
degistirmesine sebep olmaktadir. Bu degisim, yiikselen trendin diisiise, diisen trendin
ise ylikselise gegmesine neden olmaktadir. Genellikle doniis noktalarinda bir takim
formasyonlar vardir. Bu formasyonlarin uzun yillar boyunca yapilan gozlemler
sonucu kendisini tekrar ettigi ve oniimiizdeki donemde de ortaya ¢ikmasi durumunda
yine benzer hareketler yapacag: varsayilmaktadir (Konuralp, 2001: 148).

Formasyonlardan bazilari, fiyatin geldigi yoni tersine g¢evirecegini, bazilar

da fiyatlarin bir duraksama donemine girdigini ve bu donemi astiktan sonra geldigi
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yonde devam edecegini belirtir. Fiyat hareketini tersine ¢eviren formasyonlar doniis,
fiyat hareketinin ayni1 yonde devam ettigi formasyonlar ise devamlilik formasyonu
olarak adlandirilir (Karan, 2001: 510).

Formasyonlar, zaman periyodu fark etmeksizin meydana gelebilmektedir.
Onemli olan nokta; formasyonun tespit edilmesi ve sonrasinda tamamlanmasi ile
birlikte isleme girmektir. Formasyonun tamamlanma isareti gelmeden agilan islemler,

yatirimcilarin zarar etmesine sebebiyet vermektedir.

Formasyonlar1 sekilleri ve yapilar itibariyle (Korkmaz ve Ceylan, 2012: 327);

Doniis formasyonlart:

. Ikili tepe formasyonu

. Ikili dip formasyonu

o Omuz bas omuz formasyonu

o Ters omuz bag omuz formasyonu

J Uggen formasyonu

o Canak formasyonu

o Ters ¢anak formasyonu seklinde ayrilmaktadir.

Devam formasyonlari:

. Takoz formasyonu

J Bayrak formasyonu

. Ters bayrak formasyonu

. Flama formasyonu

o Ters flama formasyonu seklindedir.

2.2.3.1. ikili Tepe Formasyonu

Ikili tepe formasyonlar1 bir siiredir devam eden yiikselisin sona erip diisiise
gecildiginin sinyalini veren bir olusumdur. Sekil itibariyle ilk tepenin yaninda tam
olarak ayni seviyede olmasa da bir tepe daha olusmaktadir. Genelde yukar1 yonde

devam eden fiyat hareketinin sonunda yiiksek hacimle ilk tepe olusmaktadir. Daha

24



sonra gelen diizeltme hareketinin ardindan fiyatlar hizla asagi iner ve ilk tepe
belirginlesir. Yeni alim dalgasiyla fiyatlar ytikselise gecerek bir 6nceki tepeye yakin
bir noktada ikinci tepeyi yapmaktadir. Fakat hacmin bir 6nceki zirveye gore zayif
seyretmesi trendin artik giiclinii kaybettigini gostermektedir (Mergen, 1998: 120).

Ikili tepelerde ilk tepenin ardindan hacimsiz diizeltmenin dibi olusturup tekrar
yiikselise geg¢mesiyle zayiflama sinyalleri baslamaktadir. Zira bir onceki tepeyi
olustururken ki hacim, yeni tepeyi olustururken yakalanamamaktadir. Analizi yapan
kisi trendde doniisiin gelebilecegini diisiinerek destek direng analizi yardimiyla ilk
tepeden baglayan bir yatay direng¢ ¢izmelidir. Cizilen bu yatay c¢izgiden baglayan
doniis, iki tepe arasinda yer alan ve dip noktasindan gegen yatay ¢izgiye kadar devam
edecektir. Formasyondaki kirilma ise fiyatlarin bu seviyenin altina inmesi ve burada
tutunabilmesiyle gerceklesmektedir (http://teknikanalizsanati.com/ikilitepeformasy-
onu.aspx, 12.01.2019).

Ikili tepe formasyonlar1 {iriin fark etmeksizin en ¢ok karsilasilan
formasyonlardan biridir. Bu olusumu fark eden yatirimcilar formasyonun
tamamlanma isaretiyle birlikte sati yonlii islem degerlendirebilir. Onemli olan nokta,
formasyonun boyun kismi olarak tabir edilen ortadaki destek seviyesinin ikinci tepe
tarafindan asagi yonlii gecilmesidir. Formasyonun tamamlanma isareti olan bu
durumla acgilacak satig yonlii iglemler, formasyonun yiiksekligi kadar olan mesafe
boyunca korunmalidir. Kar alma seviyesi olarak formasyon yiiksekligi belirlenen bu
islemlerde, zarar durdur seviyesi ise ya formasyonun destek seviyesinin iizeri yada

ikili tepenin tizeri olarak belirlenmelidir.
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Sekil 6: Ikili Tepe Formasyonu
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Sekil 6’da EURUSD paritesinin giinliik grafigi yer almaktadir. Parite 1.2750
seviyesinden gelen alimlarla 1.3200 seviyesinde ilk zirvesini gergeklestirmektedir.
Sonrasinda gelen kar satiglariyla 1.2985 seviyesine kadar geri ¢ekilme yasansa da, bu
bolge pariteye destek olmakta ve 1.3200 zirvesinin tekrar test edildigi goriilmektedir.
Iki zirvenin belirgin bir sekilde ortaya ¢ikmasimin ardindan yatirimeilar formasyonun
tamamlanmasin1 beklemelidir. Formasyonun tamamlanmasi ise ikinci zirvenin
ortadaki destek noktasini asagi yonlii kirmasiyla meydana gelmektedir. 1.2985
desteginin altindaki giinlik mum kapanisiyla baslayan diisiis hareketi, formasyon
yiiksekligi kadar olan bolgeyi gecmekte ve 1.2790 hedefine dogru geri ¢ekilme
gerceklesmektedir. Gilinliik grafik iizerinde yakalanilan bu formasyon, satis islemi

acan yatirimei i¢in oldukca yiiksek diizeyde kar marj1 saglamaktadir.

2.2.3.2. ikili Dip Formasyonu

Ikili dip formasyonu ikili tepe formasyonlarinin tam tersi olup uzun siiren
diisiis hareketlerinin sonunda olusmaktadir. Ik dibin ardindan fiyat, tepki alin
sonrast ayni dip noktasina dogru diiser. Islem hacminin diistiigi ikinci dip

denemesinde fiyat ilk dibin asagisina diismekte zorlanmaktadir. Ikinci dibin ortadaki

26



direng seviyesini yukar1 yonlii kirmasiyla diislisiin sona erdigi ve yiikselisin
hizlanmasi1 beklenmektedir (Mergen, 1998: 169).

Ikili dip formasyonunda fiyatin son iki dip seviyesi hemen hemen ayni
seviyede bulunur ve aradaki tepki alimi bolgesi giiclii direng bolgesi olarak kabul
edilir (https://www.trifcm.asia/tr/ntx-indicators/double-bottom, 05.01.2019)

Ikili tepe formasyonlar gibi ikili dip formasyonlari da en ¢ok rastlanilan
olusumlar arasindadir. Zaman periyodu fark etmeksizin olusan bu formasyonlar,
yatirimcilara alis yonlii islem agma imkani1 vermektedir. Ortadaki boyun kisminin
ikinci dip tarafindan yukar1 yonli kirtlmasiyla formasyon tamamlanir ve alig yonli
islem acilir. Kar al seviyesi formasyon yiiksekligi olarak belirlenirken, zarar durdur

fiyat seviyesi ya ortadaki boyun kisminin alt1 yada diplerin alt1 olarak belirlenmelidir.

Sekil 7: Ikili Dip Formasyonu
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Sekil 7°de EURTRY paritesinin saatlik grafigi yer almaktadir. Paritede
6.0000 civarinda baslayan geri ¢ekilme hareketi 5.9240 civarinda ilk dibini yapmakta
ve bu seviyeden gelen tepki alimlar1 ise 5.9550-5.9600 bolgesinde son bulmaktadir.
Bu bolgeden tekrardan artan satis baskisiyla ayni dip bolgesinin bir kez daha test
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edildigi goriilmektedir. Fiyatlama 5.9240 bolgesini kendine destek edinip buradan
gelen tepki hareketiyle ortadaki diren¢ bolgesine dogru yeni bir yiikselis hareketi
meydana getirmektedir. Cift dip formasyonunun olusumu bu noktada rahatca
gorilebilmekte ve artik yatirimcilar tarafindan ortadaki direng bolgesinin ikinci dip
tarafindan kirilmast beklenmektedir. Kirilis sert bir yiikselis hareketi ile
gerceklesmektedir. Bu noktada EURTRY paritesinde alis islemi acilmali ve bu
pozisyon minimum formasyon yiiksekligi kadar korunmalidir. Formasyon {izerinde
de goriildiigi gibi; ikinci dibin formasyon boynunu yukari yonlii gegmesiyle

yiikseklik kadar yukar1 yonde bir hareket meydana gelmektedir.

2.2.3.3. Omuz Bas Omuz Formasyonu

En yaygin ve en giivenilir fiyat formasyonlarindan olan omuz bas omuz
formasyonu, genellikle fiyatlarin ¢ok yiikseldigi seviyelerde meydana gelir. Ug
asamadan olusan bu formasyonda, sag zirvedeki islem hacmi sol ve ortadaki zirvenin
islem hacminden daha diisiik bir seviyede gerceklesmektedir. Sol omuz ve basin geri
¢ekilmesinde olusan dip seviyesi boyun ¢izgisi olmakta ve sagda omuzun ortadaki
boyun c¢izgisini asagi yonlii gegmesiyle formasyon onaylanmaktadir. (Aksoy ve
Tanridven, 2014: 625)

Formasyonlar arasinda en iyi bilinen ve en giivenilir kaliplardan olan omuz
bas omuz formasyonu, adini iki omuz ve ortada basa benzeyen seklinden almistir.
Formasyonun yaygin olmasiin sebebi, yiikselis egilimini tersine c¢evirmesidir.
Yaygin olan bir diger durum ise ortadaki boyun kisminin kirildiktan sonra tekrardan
test edilmesidir. Bu test ediliste fiyat boyun kismu {izerine ¢ikamazsa daha yiiksek bir
hacimle diisiis hareketi baslar (Achelis, 1991: 234).

Omuz bas omuz formasyonu c¢ok kuvvetli bir formasyon olup, ylikselisin
sona erdigi ve diisiis baglayacagiin sinyalini veren bir zirve goriintlistidiir. Sekilde
itibariyle insan viicuduna benzeyen bu formasyonda sag ve solda iki tepe, ortada ise
daha ytiksek bir tepe bulunmaktadir. En yiiksek islem hacmi sol omuzda olusurken,
bas ve sag omuz kismi daha diisiik hacimlerle meydana gelmekte ve sag omuzun

ortadaki destek bolgesini asag1 yonde gegmesiyle birlikte satis hareketi baglamaktadir.
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Formasyon hedefi ise ortadaki zirve ile asagida olusan boyun kisminin olusturdugu
yiikseklik kadar 6lgiiliir (Mergen, 1998: 156).

Omuz bas omuz formasyonu ikili dip ve tepe formasyonlar1 kadar sik
gorilmesi de, zaman periyodu fark etmeksizin olusabilmektedir. Yatirimcilar
formasyon olusumu sirasinda klasik destek - diren¢ analizi varsayimlari ile alim-
satim yapabilmektedir. Formasyona gore degerlendirilecek satis islemleri ise sag
omuzun ortadaki boyun kisminmi asagi yonde gecmesiyle agilmalidir. Bu destek
bolgesinin gecilmesiyle agilan satis islemlerinde kar al seviyesi olarak formasyon
yiiksekligi goz onlinde bulundurulur. Zarar durdur fiyat seviyesi iginse ii¢ bolge
kullanilabilir. ilki formasyon boynunun iizeri. ikinci bélge omuz seviyelerinin iizeri.

Ugiincii bolge ise ortadaki bas seviyesinin {izeri olarak belirlenebilir.

Sekil 8: Omuz Bag Omuz Formasyonu
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 8’de EURUSD paritesinin saatlik grafigi yer almaktadir. Parite 1.1500
seviyesinden yiikselise gecerek ilk zirvesini 1.1670 civarinda gergeklestiriyor.
Sonrasinda gelen kar satis1 ile 1.1630 seviyesinde ilk destegini yapiyor ve buradan
gelen alimlarla 1.1720 civarinda daha yiiksek ikinci bir zirve gergeklestiriyor. Bu

noktada sol omuz ve bas kism1 olusmaktadir. Yatirimcilar artik sol omuzla hemen
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hemen ayni seviyede bir ii¢lincii zirvenin olugmasini beklemektedir. 1.1670 civarinda
meydana gelen sag omuz sonrasi omuz — bas - omuz formasyonu net bir sekilde
ortaya ¢ikmaktadir. Bir doniis formasyonu olan bu goriiniim sonrasi ortadaki destek
noktasinin sag omuz tarafindan asagi yonlii gecilmesi beklenip, satis yonli islem
degerlendirilmelidir. Formasyonun boyun kismi olan 1.1630’un altindaki mum
kapanisiyla birlikte asagi yonlii hareketin hizimi artirdigi ve formasyon yiiksekligi
kadar bir mesafenin eklenmesiyle 1.1550’ye kadar gevsemenin geldigini

gormekteyiz.

2.2.3.4. Ters Omuz Bas Omuz Formasyonu

Ters omuz bas omuz formasyonlar1 diisiis trendlerinin sonunda olusur ve
yiikselis yoniinde bir hareketin baslayacaginin habercisidir. Sik sekilde karsimiza
¢ikan bu formasyon, giivenilir fiyat formasyonlar1 arasinda yer alir (Karan, 2001:
511).

Ters omuz bas omuz formasyonu dipte olusan kuvvetli ve giivenilir bir
formasyondur. Omuz bas omuz formasyonunda olusan ii¢ adet zirve gibi bu
formasyonda da ti¢ adet dip olusmaktadir (Mergen, 1998: 188).

Yatirimcilar i¢in alim yonli islem firsati veren ters omuz bas omuz
formasyonu diisiis trendinin son buldugu ve diisiisiin yerini kuvvetli bir yiikselis
hareketine birakacag: seklinde yorumlanir. Burada 6nemli olan nokta sag omuzun
ortadaki direng bolgesini yukar1 yonlii gegmesidir. Bu bolgenin gecilmesiyle agilacak
alis 1slemlerinde kar alma seviyesi olarak formasyon yiiksekligi, zarar durdur fiyat

seviyesi olarak ise boyun kisminin alt1 veya dip seviyelerinin alt1 belirlenmelidir.
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Sekil 9: Ters Omuz Bas Omuz Formasyonu
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 9°da GBPUSD paritesinin 4 saatlik grafigi yer almaktadir. Parite
formasyon olusumunda ilk dibini 1.2840 civarinda gerceklestiriyor. Daha sonra tepki
alimlar1 gelse de yiikselisin 1.2930 seviyesi ile sinirli kaldigini ve bu seviyede direng
olusturdugunu goriiyoruz. Satisin tekrardan hizlanmasiyla ilk dibe gore daha asagida;
1.2785 seviyesinde daha derin bir dip meydana geliyor. Sol omuz ve basin
olusumundan sonra baglayan yiikselis hareketi 1.2930 direnci ile sinirh kaliyor ve sol
omuzdan daha yukari bir seviyede; 1.2890 civarinda bir dip daha gergeklestiriyor. Bu
noktada formasyon goOriinlimii netlesmektedir. Formasyonun tamamlanmasit ve
yatirimeinin alig yonlii isleme girmesi, sag omuzun ortadaki direnci yukart yonlii
kirmasiyla gerceklesmelidir. 1.2930 {izerindeki mum kapanisiyla birlikte
formasyonun yiiksekligi kadar bir yiikselis meydana gelmekte ve 1.3080 ile

formasyon hedefine ulasmaktadir.

31



2.2.3.5. Uggen Formasyonu

Olusum bakimindan grafikler lizerinde en rahat sekilde goze carpan tiggenler,
doniis formasyonlari olarak tanimlansa da trende yapacagi etki iiggenin sekline bagh
olarak degismektedir. Ornek olarak simetrik iiggen devam formasyonu olarak kabul
edilirken, ylikselen tiggen yiikselis trendinde devam, diisiis trendinde ise doniis
formasyonu olarak tanimlanir. Bir al¢alan iiggen ise diisiis trendinde olustuysa devam,
yiikselis  trendinde olustuysa doniis formasyonu olarak kabul edilir
(http://teknikanalizsanati.com/ucgenformasyonu.aspx, 21.01.2019).

En kolay goriilebilen formasyonlar arasinda yer alan {iggen formasyonlarinin
giivenilirligi diger formasyonlara nazaran daha azdir. Uggen formasyonlari ana
hareketin doniis noktalarinda olusabilecegi gibi, ikincil hareketlerin sikigma

donemlerinde de meydana gelebilmektedir (Konuralp, 2001: 154).

2.2.3.5.1. Simetrik Ucgen

Simetrik iiggenler, alict ve saticilarin hakimiyet kuramadigi sikisma
donemleridir. Olusan her yeni dip ve tepe bir Onceki dip ve tepenin altinda
gerceklesir. Kirilisin ger¢eklesmesinin ardindan hedef olarak tiggenin ilk zirvesi ile
ilk dibi arasindaki yiikseklik belirlenir. (Aksoy ve Tanridven, 2014: 631).

Simetrik ticgen ylikselis hareketinde olusan tepelerin bir onceki tepeden daha
asagida, diislis hareketinde olusan diplerin bir oOnceki dipten daha yukarida
gerceklesmesiyle olusmaktadir. Bu tip formasyonlarda yon tayini oldukg¢a zordur.
Islem miktar1 formasyon boyunca azalan bir sekilde devam etmekte ve formasyonun
kirilmasiyla birlikte islem hacminde de artis meydana gelmektedir (Korkmaz ve
Ceylan, 2012: 337).

Bu tiggen formasyonlarinda diplerin birlestirilmesiyle elde edilen dogru
pozitif egimli, zirvelerin birlestirilmesiyle elde edilen dogru ise negatif egimlidir.
Formasyonun hangi yone dogru kirilacagi belirsizdir ve donlis ya da devam
formasyonu olarak adlandirmak dogru degildir. Islem degerlendirilirken kirilis
gerceklestigi yon dikkate alinir ve yon dahilinde pozisyon alinir (Bulkowski, 2000:
708).
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Sekil 10: Simetrik U¢gen Formasyonu
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 10’da ons altinin 4 saatlikte grafigi yer almaktadir. Degerli madende
1232 seviyesinden baglayan yikselis, 1296 civarinda ilk  zirvesini
gerceklestirmektedir. Daha sonra kisa bir geri ¢ekilme hareketi ile 1285 seviyesinde
dip olusumu meydana geliyor. Bu noktadan sonra olusan zirveler 1296’nin altinda,
olusan dipler ise 1285’in lizerindedir.. Zirveler ve dipleri birlestirerek elde ettigimiz
dogrudan, fiyat hareketinin simetrik bir tiggen seklinde oldugu goze carpiyor. Doniis
veya devam formasyonu olarak ayirt edemeyecegimiz bu goriiniimde, formasyonun
hangi yone kirilacag dikkatle takip edilmeli. Yatirime kiriligin asag1 yonlii oldugunu
gordiikten sonra satis islemi degerlendirmeli ve bu satis islemini iiggen yiiksekligine

denk gelen 1278.30 seviyesine kadar muhafaza etmelidir.

2.2.3.5.2. Yiikselen Uc¢gen

Bu formasyonlar genellikle yiikselen trend igerisinde devam formasyonu
olarak olusmaktadir. Formasyon igerisindeki zirveler hemen hemen aym
seviyedeyken, dipler devamli olarak birbirinin iizerinde meydana gelmektedir.
Diplerin birlestirilmesiyle elde edilen dogrunun yukari egimli olmasi alicilarin

kuvvetli oldugunu, saticilarin ise giiciinii kaybettigini gostermektedir. Kirilis, islem
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hacimlerinin artmasina paralel olarak gergeklesir. Formasyon hedefi ise iicgen
yiiksekliginin zirveleri olusturan dogruya eklenmesiyle bulunur (Mergen, 1998: 245).

Yiikselen iiggenlerde zirvelerin olusturdugu ¢izgi diiz iken, alt ¢izgi yukari
dogrudur. Bu goriintliyli olusturan durum ise alicilarin saticilara goére daha istekli
olmasidir. Hedef tayini simetrik liggenlerde oldugu gibi belirlenen bu formasyonlar,

fiyatlarin ytlikselecegine isaret eder (Karan, 2001: 514).

Sekil 11: Yiikselen Uggen Formasyonu
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Sekil 11°de Dax endeksinin 15 dakikalik grafigi yer almaktadir. Endeksteki
sert ¢ikisin 11935 direnci ile sinirli kaldigimi gérmekteyiz. Bu bolgeden baslayan geri
cekilme hareketlerinin olduk¢a smirli kalmasi ve her yeni dibin bir 6nceki dibin
tizerinde olmas1 dikkat ¢ekmektedir. Sekil itibariyle olusan bu yiikselen iicgen
formasyonu, yukar1 yonlii kirilisla birlikte yatirnmciya alim pozisyonu agma imkani
vermektedir. 11935 direnci iizerindeki mum kapanisiyla birlikte yukar1 yonli
hareketin kaldig1 yerden devam ettigi ve formasyon hedefi olan 11995 seviyesine
kadar ulastig1 goriiliiyor. Yatirimei kirilisla birlikte alig yonli pozisyon agmali ve bu

pozisyonunu 60 pips kar hedefine ulasana kadar tagimalidir.
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2.2.3.5.3. Al¢alan Ucgen

Algalan ticgenler, yiikselis hareketinin diisiis hareketine dondiigli noktada
meydana gelen bir doniis formasyonudur. Dipleri birlestirerek elde edilen dogru diiz,
zirveleri birlestirerek elde edilen dogru ise asagi egimlidir. Bu durum, satis
baskisinin isaretidir ve kiriligla birlikte satis yonli isleme girilmelidir (Konuralp,
2001: 157).

Diisen trend igerisinde goriilen bu formasyonun taban seviyeleri diiz bir ¢izgi
olustururken, zirvelerin bir dnceki zirvenin altinda kalmasi sebebiyle iist band1 asagi
egimlidir. Genel beklenti asagidaki dip seviyesinin kirilmasiyla fiyatlarin diistise
devam edecegi seklindedir. Formasyon hedefi ise iliggen yiiksekliginin taban
cizgisine eklenmesiyle tespit edilmektedir. Formasyonun tamamlanmasiyla agilacak
satig islemleri minimum bu hedef seviyeye kadar korunmalidir (Mergen, 1998: 237).

Algalan ticgenlerde trend dipleri birbirine yakin seviyede, tepeleri
birlestirilerek elde edilen dogru ise diisiis egilimindedir. Formasyonun tamamlanmasi
icinse diiz ¢izgiyle elde edilen destek bdlgesinin asagi yonlii kirilmasi beklenmelidir.
Kirilig sonrasi asagi yonlii hareketin hizlandigi, zaman zaman ise tepki alimiyla
ticgen formasyonun alt bandinin test edildigi gozlenmektedir
(https://www.integral forex.com.tr/teknik-analizde-devam-formasyonlari-ucgen-

formasyonu, 04.02.2019).
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Sekil 12: Algalan Uggen Formasyonu
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Sekil 12°de EURUSD paritesinin giinliik grafigi yer almaktadir. Parite iki
aylik bir ylikselis hareketinin ardindan 1.2500 civarinda ilk zirvesini yapmaktadir.
Daha sonra gelen diisiis hareketinin 1.2200 civarin1 gecmekte zorlandigini ve bu
bolgeyi destek edindigini gérmekteyiz. Yeni olusan zirvelerin daha onceki 1.2500
seviyesine ulagsamadigini ve tepeleri olusturan dogrunun asag: egimli olmas1 olulan
bu seklinde alcalan liggen formasyonu oldugunu gostermektedir. Algalan licgen
formasyonlarinda kirilisin asag yonlii olmasi beklenmekte ve bu sebeple kirilis
sonras1 satis islemi degerlendirilmelidir. Formasyonun alt bandi olan 1.2200
desteginin altindaki gilinliikk kapanisla birlikte agilan satis isleminde, hedef fiyat
olarak iiggen yiiksekliginin eklenmesiyle 1.1825 seviyesi tespit edilmekte ve sert

satis hareketiyle bu seviyeye kadar diisiisiin geldigi goriilmektedir.

2.2.3.6. Takoz Formasyonu

Takoz formasyonlar1 trend iizerinde fakat ona ters yonde olusan sikigsma

formasyonlardir. Uggen formasyonlarmi andiran bu goriiniimiin iicgenden farki
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bantlarin ayn1 yone egimli olmasidir. Algalan ve yiikselen takoz seklinde karsimiza
¢ikan bu formasyonlarin kirilis sekli de birbirinden farklidir. Algalan takozlar
genellikle yukaridan, ylikselen takozlar ise genellikle asagidan kirilis yaparlar
(Persembe, 2001: 172)

Uggen formasyonuna benzeyen takoz formasyonlari, genisleyen bir
goriinime sahiptir. Uggen formasyonlarindan farki, zirvelerin ve diplerin
birlestirilerek elde edilen dogrularin aym1 yonde fakat egimlerinin farkli olmasidir
(Murphy, 1986: 140).

Gorlintis olarak flama formasyona da benzeyen takozlar, asagi ve yukari
egime sahiptir. Yukar1 egimli takoz formasyonlarinda zirveleri birlestiren ¢izginin
egimi, tabanlar1 birlestiren yatay ¢izginin egimine gore daha diktir. Asagi egimli
takoz formasyonlarinda ise tabanlar1 birlestiren ¢izginin egimi iist tarafa gére daha

diktir (Mergen, 1998: 265).

2.2.3.6.1. Al¢alan Takoz

Asag1 egimli olan bu formasyon teknik agidan fiyatlarin kuvvet kazanmakta
oldugunu gostermektedir. Saticilar her seferinde daha diisiik fiyattan satisa gecerken,
alicilar da daha diisiik bir fiyattan piyasaya dahil olma imkanina sahiptir. (Korkmaz
ve Ceylan, 2012: 329).

Algalan takoz formasyonlar1 genellikle ylikselen trend igerisinde olugsa da,
diisen trendlerin sonunda olusup sonrasinda bir yiikselis trendi baslatmasi da soz
konusudur. Bu a¢idan bakildiginda yiikselen trend igerisinde olusan algalan takozlar,
fiyatlarda bir duraklama donemi yani devam formasyonu olarak adlandirilir. Diisen
trendlerin sonunda olusan algalan takozlar ise bir doniis formasyonudur ve
formasyonun kirilmasiyla birlikte trendin aksi yoniinde bir fiyat hareketi baslar

(http://teknikanalizsanati.com/takozformasyonu.aspx, 02.02.2019).
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Sekil 13: Algalan Takoz Formasyonu
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 13’te EURUSD paritesinin 4 saatlik grafigi yer almaktadir. Paritede
1.2285 seviyesinden baslayan yiikselis hareketi, 1.2740 civarinda ilk zirvesini
gerceklestirdikten sonra kar satisiyla birlikte 1.2550 civarinda dip yapiyor. Daha
sonra yiikselisler yasansa da, ilk zirve olan 1.2285 seviyesinin asilamadigini
goriiyoruz. Dipler ise 1.2550 dibinin daha altinda olusmaktadir. Zirveleri
birlestirerek elde ettigimiz dogrunun, dipleri birlestirerek elde ettigimiz dogruya gore
daha dik egimli olmasi, olusan bu goriiniimiiniin al¢alan takoz formasyonu oldugunu
ortaya koyuyor. Formasyon geregi yatirimci, kirilisin yukari yonde olmasim
beklemeli ve iist bandin tlizerindeki mum kapanmisiyla birlikte alig yonli islem
agmalidir. Ust bandin iizerindeki kapanisin ardindan yiikselisin hizin1 artirdigini ve

formasyon yiiksekligi kadar olan bdlgeyi asarak 1.2680 hedefine ulastigin1 goriiyoruz.

2.2.3.6.2. Yiikselen Takoz

Yiikselen takozda kirilis, altta yer alan bandin altindaki kapanisla miimkiin

olur. Genellikle diisen trend icerisinde fiyatlarin dinlenme dénemi olarak olusan bu
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yapit, ylikselen trendlerin sonunda da meydana gelebilmektedir. Bir doniis
formasyonu olarak kabul edilen bu durumda ise kirilis sonrasi ana trendin aksi
yoniinde fiyat hareketinin baslamasi beklenir
(http://teknikanalizsanati.com/takozformasyonu.aspx, 02.02.2019).

Yukar1 egimli olan bu formasyon genellikle diisen trend igerisinde olusan ve
duraklamanin ardindan ana yon dogrultusunda hareketin devam ettigi
formasyonlardir. Sikisan fiyat hareketinin bir siire sonra asag1 yonde kirmasi beklenir.
Formasyon hedefi ise kirilmani gerceklestigi noktaya formasyon yiiksekliginin

eklenmesiyle bulunmaktadir.

Sekil 14: Yiikselen Takoz Formasyonu
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 14’te ham petroliin 4 saatlik grafigi yer almaktadir. ilk etapta 72.80
seviyesinden baglayan sert bir diisiis hareketi gbze c¢arpiyor. Bu diisiis ilk dibini
64.20 civarinda gergeklestirdikten sonra gelen tepki alimlari ile bir miktar ytikselis
kaydederek 65.90 seviyesinde zirvesini yapiyor. Daha sonra genel itibariyle yatay bir
hareket takip etsek de, olusan yeni dipler 64.20 seviyesinin lizerinde, olusan yeni

zirveler de 65.90 iizerinde meydana gelmektedir. Dipleri birlestirerek elde ettigimiz
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dogrunun egimi zirveleri birlestirerek elde ettigimiz dogrunun egiminden daha diktir.
Bu durum olusan goriiniimiin yiikselen takoz formasyonu oldugunu ortaya koyuyor.
Yatirnmci, devam formasyonu olarak nitelendirebilecegimiz yiikselen takoz
formasyonunun asagi yonde kirilmasmi beklemeli ve alt bandin altinda kapanis
geldikten sonra satig yonlii pozisyon degerlendirmelidir. Nitekim kirilig
gerceklestikten sonra formasyon yliksekligi kadar bir diislis meydana gelerek 64.30

seviyesine ulasilmaktadir.

2.2.3.7. Canak Formasyonu

Bu formasyon goriintii itibariyle genis bir “U” harfine benzemektedir. Canak
formasyonunda islem hacmi ¢anagin sag tarafinda artmaya baslar. Taban olusumu
bittikten sonra sag taraftan islem hacmiyle birlikte kademeli bir artis gézlenir. Hedef
fiyat ise sag ¢ikisin iistiine taban yiiksekliginin eklenmesiyle bulunur (Mergen, 1998:
216).

Bu formasyonda sert bir geri c¢ekilmenin ardindan fiyat hareketinin
sakinlesmesi ve alim-satim hacimlerinin dengelenmesi s6z konusu olmaktadir. Daha
sonra hacimlerin ylikselmesiyle baslayan c¢ikis, ¢anak formasyonunu olusturur.
Canak direncinden sonra ¢anak katlama hedefi ise formasyonun yiiksekliginin ¢anak
direncine eklenmesiyle bulunabilmektedir (https://www.parateknik.com/-
2018/12/canak-formasyonu-nedir.html, 14.02.2019)

Genel itibariyle diisiis trendlerinin sonunda olusmast sebebiyle doniis
formasyonu olarak adlandirilan ¢anak formasyonlari, diisiisiin ardindan bir siire dipte
seyreden fiyatlar nedeniyle olugmakta ve formasyon onaylaninca canagin dibi ve
tepe seviyesi arasindaki mesafe kadar yiikselis yasanmaktadir. Islem hacmi canagin
dip seviyelerinde diisiik seyrederken, kirilisla birlikte hacim ytlikselmektedir. (Aksoy
ve Tanriéven, 2014: 637)
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Sekil 15: Canak Formasyonu
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 15°te USDCAD paritesinin 4 saatlik grafigi yer almaktadir. Paritede
1.3120 seviyelerinden baslayan bir diisiis hareketi s6z konusudur. Bu hareketin
1.2620-1.2520 araliginda yerini yatay bir goriiniime biraktigini goériiyoruz. Sekil
itibariyle sert diislisiin ardindan meydana gelen bu yatay goriinlim, ¢anak
formasyonunun dip kisminmi olusturmaktadir. Teknik agidan baktigimizda; kirilisin
asagl yonlii olmasi halinde bu yatay goriinimii ters bayrak formasyonu olarak
nitelendirebilirdik. Fakat 1.2620’nin yukar1 yonlii asilmasiyla birlikte bu goriinlimiin
canak formasyonuna donecegi belirmektedir. Donilis formasyonu olarak
nitelendirilen ¢anak formasyonuyla, uzun siiredir devam eden diisiisiin sona erdigi ve
minimum formasyonun basladig1 yere kadar bir toparlanma geldigi goriilmektedir.
Yatirimcer dibi olusturan yatay gorliniimiin yukar1 yonlii kirilmasiyla alig islemine

girmeli ve en az formasyonun bagladig1 yere kadar bu pozisyonunu korumalidir.
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2.2.3.8. Ters Canak Formasyonu

Ters ¢anak formasyonlarinda fiyatlar genel olarak zirve bolgesinde ufak
araliklarda dalgalanir. Islem miktar1 ise zirvenin sol tarafindan sag tarafina gecildikge
artmaya baglar. Sekil itibariyle ters “U” harfine benzeyen bu formasyonlar, uzun
donemli trend doniisiimlerini de gostermesi bakimindan yiiksek kar marj1 imkan
verir (Mergen, 1998: 216).

Ters ¢anak formasyonu uzun siiren yiikselislerin sonunda olusur ve doniis
formasyonu olarak simiflandirilir. Olusumuna gore dar bir aralikta da, daha genis bir

aralikta da meydana gelebilmektedir.

Sekil 16: Ters Canak Formasyonu
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 16’da EURUSD paritesinin 4 saatlik grafigi yer almaktadir. Paritede
1.4100 seviyesinden baslayan yiikselis hareketi 1.4570 seviyesinde zirve noktasina
ulagsmaktadir. Bu noktadan sonra 1.4570-1.4460 arasinda yatay bir goriiniim
meydana gelmektedir. Bu yatay goriinlimiin yukari yonlii kirilmas: bayrak

formasyonunu olusturabilecekken, asagi yonli kirilmasiyla birlikte ters canak
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formasyonunun olustugu goriliiyor. Yiikselisin sonunda olusan bu doniis
formasyonuyla birlikte yoniin tekrardan asagi dondiigii ve formasyonun basladigi
yere kadar bir diisiis meydana geldigi goriilmektedir. Yatirimcr 1.4460 seviyesinin
altindaki mum kapanisiyla birlikte satis yonlii islem degerlendirmeli ve bu satis

islemini minimum formasyonun basladigi yere kadar korumalidir.

2.2.3.9. Bayrak Formasyonu

Sekil itibariyle bayraga benzeyen bu formasyonlar, yiikselen trend igerisinde
gerceklesen sert yiikselislerin ardindan daralan yada yavaslayan fiyatlamalar sonrasi
meydana gelir. Direng c¢izgisinin kirilmasiyla birlikte fiyatlar tekrardan hizli bir
yiikselis siireci icerisine girer. Formasyon hedefi ise formasyon direginin kirilisin
oldugu noktaya eklenmesiyle bulunur (Aydogan, 2015: 118).

Bu formasyonu yatay bir banttan ayirmamizi saglayan en Onemli ozellik,
formasyon 6ncesinde olusmus hayli dik bir fiyat yiikselisidir (Persembe, 2001: 173).

Hizli bir sekilde yiikselise gecen fiyat, bir noktada duraklamaya ve asagi
egimli bir dortgen igerisinde dalgalanmaya baslar. Formasyonun tamamlanmasiyla
birlikte fiyatin hizli bir sekilde trend yoniinde hareketine devam etmesi beklenir.
Bayrak olusumu sirasinda islem hacimleri digiiktiir. Dortgenin yukart yonli
asilmasiyla birlikte islem hacmi artar ve kirilis noktasindan itibaren minimum bayrak

diregi kadar yukar1 yonde hareket meydana gelir (Mergen, 1998: 257).
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Sekil 17: Bayrak Formasyonu
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 17°de ham petroliin saatlik grafigi yer almaktadir. Grafige gore 51.80
seviyesinden bagslayan yiikselis hareketi 53.55 seviyesinde ilk zirvesini
gerceklestirmektedir. Daha sonra baglayan kisa satis hareketi 53.00 destegi ile sinirh
kalmaktadir. Bu noktadan sonra 53.55-53.00 arasinda yatay bir goOriinim
sergilendigini goriiyoruz. Yiikselisin arasinda gergeklesen bu ara dinlenme donemi,
yatirimetya bayrak formasyonunun olustugu ile ilgili sinyal vermektedir. 53.55
tizerindeki  saatlik mum kapanisiyla birlikte formasyonun tamamladigi
gorilmektedir.. 53.55’in asilmasiyla agilan alis islemi, bayrak formasyonunun diregi

kadar olan mesafe boyunca korunmakta ve 54.85 civarinda sonlandirilmalidir.
2.2.3.10. Ters Bayrak Formasyonu
Ters bayrak formasyonu, hizli diisiisler yasanirken fiyatlarin duraksamasi
asamasinda ortaya ¢ikmakta ve formasyonun kirilmasiyla birlikte diisiis trendinin

devam etmesi s6z konusu olmaktadir. Kirilis sonrasi yasanan diisiis hareketi bayragin

direk mesafesi kadar olmaktadir. Ayrica yiikselen piyasada hafif asag1 egimli, diisen
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piyasada hafif yukar: egimli olan bu formasyonlar, zaman zaman yatay bir goriintii
ile de olusabilmektedir (Aksoy ve Tanrioven, 2014: 628).

Bayrak ve ters bayrak formasyonlari bir sikisma igerisine giren yari yol
formasyonlaridir. Formasyon olusmadan Once yasanan diisiis hareketi, formasyon

bittikten sonra da kaldig1 yerden devam etmektedir (Karan, 2001: 514).

Sekil 18: Ters Bayrak Formasyonu
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 18’de ons altiin 5 dakikalik grafigi yer almaktadir. Ons tarafinda
yasanan diistisiin, 1292.10 seviyesinde dip yaptig1 goriilmektedir. Daha sonra ciliz
tepki alimlar1 ile 1293.65 seviyesine kadar vyiikseldigini ve burada direng
olusturdugunu goriiyoruz. Sert diislisiin ardindan fiyat 1293.65-1292.10 araliginda
yatay bir goriintii sergilemektedir. Ardindan 1292.10 deste8inin asag1r yonli
kirilmasiyla bu yatay goriiniim ters bayrak formasyonuna doniismekte ve bayrak
yiiksekligi kadar asagr yonli bir hareket gerceklestirmektedir. Yatirimet
formasyonun tamamlanmasiyla birlikte agtig1 satis islemini formasyon hedefi olan

1289.30 seviyesine kadar korumalidir.
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2.2.3.11. Flama Formasyonu

Sekil itibariyle bayrak formasyonuna benzeyen flama formasyonlarinin tek
farki dipleri ve tepeleri birlestiren ¢izgilerin bir noktada kesismesidir. Flama kismi
her ne kadar simetrik liggen formasyonunu andirsa da flama diregini olusturan hizl
yiikselig, flama formasyonunun bir devam formasyonu olarak nitelendirilmesini
saglar. Bayrak formasyonun oldugu gibi flama formasyonunun hedef seviyesi de
kirilisin oldugu noktaya bayrak yiiksekliginin eklenmesiyle tespit edilir (Mergen,
1998: 260).

Flama formasyonu bayrak formasyonunda oldugu gibi hareketliligin
yiikseldigi donemlerde meydana gelir. Fakat iki formasyon arasindaki en 6nemli fark
olusum siireleridir. Bayrak formasyonlari1 daha uzun siirede meydana gelirken, flama
formasyonlarinin olusum siireleri daha kisadir. Sekil itibariyle ise dip ve tepe
noktalarin birlestirilmesi sonucu olusan dogrular birbirini kesmekte ve simetrik
ticgeni andirmaktadir. Flama kisminin kirilmasiyla birlikte alis yonlii isleme girilmeli
ve flamanin diregi kadar hedef belirlenmelidir (Korkmaz ve Ceylan, 2012: 333).

Genellikle trendlerin ortasinda goriilen bu formasyon, trendin yavasladig
fakat trend yoniinde hareketin devam edecegi seklinde yorumlanir. Flama kismi
licgen formasyonuna benzese de, olusum zamani bakimindan kisa olmasi ve
oncesindeki  sert yiikseliy sebebiyle {iggen formasyonlarindan  ayrilir

(https://www.forexkocu.com/forex/bayrak-flama-formasyonlari-nedir, 03.03.2019).
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Sekil 19: Flama Formasyonu
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekilde 19°da EURUSD paritesinin 15 dakikalik grafigi yer almaktadir.
Paritede 1.1325 seviyesinden baslayan yiikselis 1.1350°de ilk zirvesini
gerceklestirmektedir. Daha sonra kisa bir satis hareketi ile 1.1365 seviyesine kadar
gevseme meydana geliyor. Bu noktadan sonra yeni olusan zirveler oncekilerin
altinda, yeni olusan dipler ise Onceki diplerin {lizerinde belirmektedir. Flama sekil
itibariyle liggen formasyonuna benzese de yiikselisin arasindaki bu duraklama
donemi kirilisin yukar1 yonlii olabilecegi konusunda yatirimciya ipucu vermektedir.
Kirilis sonrasi yiikseligsin hizlandigin1 ve formasyonun diregi kadar bir yiikselisin
meydana geldigini gérmekteyiz. Yatirimcinin kirilisla birlikte agtigr alis islemi, bir

miktar diisiis olsa da formasyon hedefi olan 1.1360 seviyesine ulasmaktadir.

2.2.3.12. Ters Flama Formasyonu

Ters flama formasyonu diisiis trendi icerisinde olugmaktadir. Fiyatlardaki sert

diisiis ile goriilen ilk dip seviyesi yliksek hacimle meydana gelir. Ardindan gelen
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tepki aliminda ise islem hacmi oldukca diisiik seyretmektedir. Fiyatlarin sikisma
siirecine girdigi bu donemde, yeni zirveler ve dipler bir Onceki seviyelere
ulagamamakta ve goOriinlim {icgen formasyonunu andirmaktadir. Ters flama
formasyonu, sert fiyat hareketlerinin ortasinda olustugu icin, formasyon
tamamlandiktan sonra en az flama diregi kadar diislis gostermektedir (Aksoy ve
Tanriéven, 2014: 629).

Ters flama formasyonu, flama formasyonun aksine diisiis trendi igerisinde
olusan duraklama donemidir. Sert diisiisiin ardindan bir miktar tepki alimi gelse de
yiikselis kalic1 olamaz. Yatirimcilar bu olusumu fark ettikten sonra flamanin asagi
yonde kirilmasini bekler ve kirilisla birlikte satig yonlii islem agar. Acgilan bu satis
isleminde kar al seviyesi, kirilisin gerceklestigi noktaya formasyon direginin
eklenmesiyle bulunurken, zarar durdur fiyat seviyesi flamanin i¢ kism1 yada flamanin

yukarisina yazilmalidir.

Sekil 20: Ters Flama Formasyonu
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 20°de USDJPY paritesinin 4 saatlik grafigi yer almaktadir. Parite ilk
etapta 114.50 seviyesinden diisiise ge¢mektedir. 112.80 civarinda bir dip olusturan
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parite, bu seviyeden gelen alimla bir miktar toparlanma gerceklestirse de,
yiikselislerin oldukga siirli kaldig1 goriillmektedir. Diislis hareketinin arasinda olugan
bu dinlenme doneminde, zirveler dnceki zirvelerin altinda dipler ise onceki diplerin
tizerinde olusarak {iggen formasyonunu andiran bir olusum meydana getirmektedir.
Alt bandin asag1 yonlii gecilmesi ise bu goriiniimiin ters flama formasyonu oldugunu
gostermektedir. Kirilisin ardindan acilan satis islemi formasyonun diregi kadar

korunmakta ve 111.82 seviyesinden islemin kar1 alinmaktadir.

2.2.4. Teknik Gostergeler
2.2.4.1. Hareketli Ortalamalar

Hareketli ortalamalar teknik analizdeki en Onemli gostergelerden biridir.
Hareketli ortalamalar analizciye trendin degistigine veya trend icerisindeki destek -
direnclerin hangi bolgelerde olusabilecegine dair ipuglari verir. Ortalamanin kelime
anlami, sayica belirlenmis belli periyottaki sayilarin toplanarak o periyot sayisina
boliinmesidir. Hareketliligin anlami ise ortalamanin hesaplanmasi i¢in eklenen her
yeni veriye karsilik en eski verinin devreden cikarilmasi veya etkisinin azalmasidir
(Mergen, 1998: 272).

Hareketli ortalamalar teknik analiz yardimiyla yapilan islemlerde oldukca
onem arz etmektedir. Hem uzun vadeli trend takibi hem de kisa vadeli islemlerde
destek - direng belirlemede oldukga kullanishdir. Ayrica donemsel olarak birbirinden
farkli 1ki kisa zamanli hareketli ortalamanin birbiriyle kesisimi, yatirimeciya alim -
satim sinyali verebilmektedir. Fakat tek basina hareketli ortalama kesismesine gore
islem yapmak oldukca riskli olabilmektedir. Zira fiyatlarin yatay bir seyir izledigi
aralikta, hareketli ortalamalarin sik sik birbirini kesmesi s6z konusu olabileceginden

yanlis sinyal iiretebilmektedirler.

2.2.4.1.1. Basit Hareketli Ortalama

Basit hareketli ortalama yaygin kullanimina karsin, ortalama igindeki her

degere esit agirlik vermesi bu goOstergenin en elestirilen yanidir. Giinliik fiyat

dalgalanmalarin1 yumusatan ve trend gidisinin daha agik goriilmesini saglayan basit
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hareketli ortalama, hesaplanis itibariyle aritmetik ortalamadan baska bir sey degildir.
Oncelikle hesaplanacak periyoda karar verilir. Ornegin 200 giinliik basit hareketli
ortalama hesaplanmasinda; belirlenen giinlerdeki fiyatlar toplanarak giin sayisina
boliiniir (Konuralp, 2001: 159).

Basit hareketli ortalamaya getirilen en 6nemli elestiri periyot igerisindeki tiim
verilere ayn1 dnemi vermesidir. Kisa periyotlu ortalamalarda bu durum 6nemsiz gibi
goziikse de, uzun donemli ortalamalarda piyasa kosullarinin degismis olabilecegini
g6z ard1 etmektedir. Piyasadaki ana trend degisimleri g6z Oniine alindiginda, tiim

verilere ayni Onemin verilmesi bu indikatdr acisindan eksiklik olarak 6n plana

cikmaktadir.

BHO; = (Fy+ F,_1 +F,_,+ -+ F._,)/n
BHO, = Basit Hareketli Ortalama

F = Fiyat

t = Simdiki tarih

n = Ortalama alinan siire
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Sekil 21: Basit Hareketli Ortalama
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 21°de mavi renk ile EURUSD 200 giinliik basit hareketli ortalama
gosterilmigtir. Periyodun yiliksek olmasi hem ortalama {izerinden trend takibi
saglarken hem de fiyatin ortalamaya temas ettigi yerlerde islem a¢ma imkani
vermektedir. Grafigin sol tarafinda; Kasim 2016 ve Mart 2017°de fiyatin 200 giinliik
ortalamayi test ettigi yerler daire ile gosterilmistir. Sonraki deneme ise Nisan 2017
gerceklesiyor ve ortalamayi yukari yonlii gegen fiyat 1.25 civarinda zirve yapiyor.
Vade acisindan incelendiginde 200 giinliik ortalamanin kirilmasiyla orta vadeli bir
yiikselis trendi olustugunu gormekteyiz. Nisan 2018’de ise 200 giinliik ortalama,
fiyat tarafindan asag1 yonlii kesiliyor ve sonrasinda yine orta vadeli bir diisiis trendi

igerisine giriliyor.
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Sekil 22: Basit Hareketli Ortalama Kesisimi
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Sekil 22°de EURGBP paritesinin saatlik grafigi yer almaktadir. Grafik
tizerindeki kirmizi renkteki ortalama 5 periyotluk basit hareketli ortalamayi, mavi
renkte olan ise 21 periyotluk basit hareketli ortalamayr temsil etmektedir. 5
periyotluk kisa, 21 periyotluk ise gorece uzun ortalama olarak adlandirilir ve kisanin
uzunu kesme sekline gore alim - satim sinyalleri vermektedir. Grafik incelendiginde
sol altta ilk olarak kisa ortalama uzun ortalamayi yukar1 yonde kesmektedir. Bu
durum “al” sinyali olarak kabul edilir. Yatirimc1 kesismeyle birlikte alis islemine
girerken, pozisyonunu kapatacagi seviye aksi yonde isaretin geldigi yani kisanin
uzunu agag1 yonde kestigi bolgedir. Bu sekilde takip edilerek yatirimciya 5 tane karli
alis islemi verdigini goriiyoruz. Fakat bu yontemin ¢alismadigr yani hatali sinyaller
irettigi zamanlar ise yatay trend oldugu durumlardir. Fiyatin yatay bir hareket
izledigi durumlarda bu yontem ¢ok sayida sinyal iiretebilmekte ve yatirimciy: yanlis
isleme sokabilmektedir. Bu sebeple ortalama kesismelerinin yaninda trendin varligini

da gosteren bir indikat6r kullanilabilir.
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2.2.4.1.2. Agirhkh Hareketli Ortalama

Basit hareketli ortalamanin ge¢miste olusan fiyat verilerine simdiki verilerle
ayni agirligi vermesinin ortalamayr gilincel gelismelere karst duyarsiz yaptigi
savunulmaktadir. Dolayistyla bu duyarliligi saglamak i¢in yakin gecmis verilere daha
fazla agirlik veren agirlikli hareketli ortalama gostergesi olusturulmustur (Persembe,
2001: 37).

Agirlikl hareketli ortalama hesaplanirken ilgili periyottaki verilerden yakin
gecmis olanlara daha fazla agirlik verilir. Ornek olarak 10 giinliik bir agirlikli
hareketli ortalama hesaplamasinda ilk giiniin kapanis verisi 1 ile ikinci giliniin kapanis
verisi 2 ile ve bu sekilde artarak son giiniin kapanis verisi 10 ile ¢arpilir. Cikan sonug
ise 10’a boliinerek agirlikli hareketli ortalamaya hareket kazandirilmis olunur
(https://www.gcmforex.com/egitim/makale-arsivi/hareketli-ortalamalar-nedir-

piyasalar-icin-onemi/, 11.03.2019).

(MF+—DF_1+(m—2)F,+ -+ F)
m+(n-D+Mm—-2)+-+1)

AHO, = Agirlikli Hareketli Ortalama
F = Fiyat

AHOt =

t = Simdiki tarih

n = Ortalamast alinan sure
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Sekil 23: Agirlikli Hareketli Ortalama
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 23’te mavi renk ile EURUSD paritesinin 200 giinliik agirlikli hareketli
ortalamasi1 gosterilmistir. Basit hareketli ortalamaya nazaran son verilere daha ¢ok
onem veren agirlikli hareketli ortalamanin fiyata yakin bir sekilde hareket ettigi
goriilmektedir. Ozellikle ilk kirilmadan sonraki sert ¢ikista ortalamanin fiyata daha
yakin seyrettigini ve zaman zaman fiyatin ortalamadan destek buldugunu goriiyoruz.
Tipk: basit hareketli ortalamada oldugu gibi hem yatirimciya islem imkani verirken
hem de trend takibi agisindan da kullanildigin1 sdyleyebiliriz. Nisan 2018’de fiyat,
hareketli ortalamayr asagi yonlii kesiyor ve yeni bir diigiis hareketi basliyor. Bu
stirecten sonra agirlikli hareketli ortalamanin basit hareketli ortalamaya goére son
verilere daha ¢ok dnem vermesi, bariz bir sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Ortalamanin da
fiyatla birlikte salinima bagladigim1 ve 4 defa direng gorevi gorerek fiyatlarda

tekrardan satig baskisinin artmasina olanak sagladigin1 gériilmektedir.
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Sekil 24: Agirlikli Hareketli Ortalama Kesisimi
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Sekil 24’te USDJPY paritesinin 4 saatlik grafigi yer almaktadir. Kirmizi
renkte olan 5 periyotluk agirlikli hareketli ortalamayi, mavi renkte olan ise 21
periyotluk agirlikli hareketli ortalamay1 temsil etmektedir. Basit hareketli ortalamada
oldugu gibi agirlikli hareketli ortalamada da kisa periyotlu ortalamanin uzun
periyotlu ortalamay1 kesme sekli al - sat sinyali olarak kabul edilmektedir. Fakat
daire ile gosterilen boliimdeki gibi fiyatin yatay bir seyir izlemesi durumunda hatali
sinyal iiretebilmektedir. Isaretli boliim incelendiginde kisa bir zaman icerisinde
birgok alim - satim sinyali verdigini goriiyoruz. Basarili sinyaller ise bu yatay
goriiniim bozulduktan sonra meydana gelmekte ve 6zellikle grafikteki son sinyalde

200 pips’in lizerinde kar imkan1 sagladig1 goriilmektedir.

2.2.4.1.3. Ussel Hareketli Ortalama

Basit ve agirlikli ortalamaya getirilen ilk donem verilerinin hesaba

katilmamas1 yoniindeki elestiriye karsin olusturulmus olan iissel hareketli ortalama,
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eski verilerin etkisi ne kadar zayiflarsa zayiflasin en eski degerlerin de Onem
tasidigini savunmaktadir. Bu sebeple iissel hareketli ortalama hesaplanmasinda en
son verilere yiiksek Onem verilirken, en eski verilerin gittikce azalan Olgiide
hesaplamaya dahil edilmesi s6z konusudur (Mergen, 1998: 276).

Ussel hareketli ortalamada hesaplanmak istenen periyot sayis1 kullanilarak
sabit bir katsay1 bulunmakta ve bu say1, ortalamanin hesaplanacagi periyottaki fiyatin
agirhi@ olarak kullanilmaktadir. Katsayr 2/(n + 1) seklinde hesaplanmakta ve (1-
Katsay1) hesaplamanin yapildigi periyottan onceki iissel ortalama degerinin agirligini

olusturmaktadir (Aksoy ve Tanridven, 2014: 609).

UHO, = UHO,_; + (UC X (F, — UHO,_,))
UHO, = Ussel Hareketli Ortalama

F = Fiyat

t = Simdiki tarih

n = Ortlamast alinan siire

UC = Ussel Carpan ( )

n+1
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Sekil 25: Ussel Hareketli Ortalama

+ EURUSD,Daity 1.11307 1.11425 1.11152 1,11235

1.26200
1,24500
1.23440
1,22080
1.20720
< Y 1,15360
118000
116600
115240
113580
1,12520

1,11235

105760
1.08400
’ ﬁ 107040

1056580

1.04320

1025960

§Sep 2016 30 Nov 2016 13 Feb2017 & May 2017 4 Aug 2017 2 Mov 2017 15Jan2018 5 A 2018  6Jul2018  4Oc2018  43an2015 4 Apr 2013

Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 25’te mavi renk ile EURUSD paritesinin 200 giinliik tissel hareketli
ortalamasi gosterilmigtir. Diger ortalamalarda oldugu gibi hem destek - direng gérevi
goren Ussel hareketli ortalama hem de uzun vade trend takibi agisindan oldukga
onemlidir. Nisan 2017°de fiyatin ortalamay1 yukar1 yonde ge¢mesiyle paritede orta
vadeli yiikselis trendi olusmaktadir. Olusan bu trend Nisan 2018’de yerini yine orta
vadeli diisiis trendine birakiyor. Daha sonrasinda ise iissel hareketli ortalama zaman
zaman direng gorevi goriiyor. Basit hareketli ortalamanin tiim verilere ayni 6nemi
vermesi, agirlikli hareketli ortalamanin ise ilk verileri 6nemsiz kabul etmesine karsin,
issel hareketli ortalama son verilere daha ¢ok 6nem verip, ilk verileri de ihmal etmez.
Bu agidan bakildiginda yatirnmcilar tarafindan en ¢ok kullanilan ortalamalarin

basinda geldigini sdyleyebiliriz.
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Sekil 26: Ussel Hareketli Ortalama Kesisimi
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Sekil 26’da GBPUSD paritesinin giinliik grafigi yer almaktadir. Kirmizi
renkte olan 5 giinliik iissel hareketli ortalamayi, mavi renkte olan ise 21 giinliik iissel
hareketli ortalamay1 temsil etmektedir. Diger hareketli ortalamalarda oldugu gibi kisa
periyotlu ortalamanin uzun periyotlu ortalamayr kesme sekli alim - satim sinyali
olarak kabul edilmektedir. Periyodun giinliik olmas1 yatirimciya énemli Olclide kar
imkan1 saglayabilmektedir. Grafigin sol tarafindaki ilk kesismeyle agilan alis
pozisyonunun yaklasik olarak 600 pips kar imkani verdigi goriiliiyor. Yine ayni
sekilde diger alim sinyalleri de daha kisa periyotlara gore olduk¢a yiiksek miktarda

kar imkan1 saglamaktadir.
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2.2.4.2. MACD Gostergesi

MACD gostergesi genellikle 26 ve 12 periyotluk olarak kullanilan iki iissel
ortalamanin farkidir ve kisa ortalamanin uzun ortalamaya gore durumu

degerlendirilerek trend yonii hakkinda yorumda bulunulur (Aydogan, 2015: 39).

MACD = UHO(12) — UHO(26)
UHO(12) = 12 periyotluk Ussel hareketli ortalama
UHO(26) = 26 periyotluk lUssel hareketli ortalama

1979 yilinda Gerald Appel tarafindan ortaya ¢ikartilan MACD indikatorii
asir1 alim ve asir1 satim durumlarini saptarken, trend degisimlerini de gdstermektedir.
Ussel ortalamalarin  arasindaki farkin azalmasindan ya da c¢ogalmasindan
kaynaklanan hesaplama MACD c¢izgisini olusturmaktadir. 9 giinliik {issel hareketli
ortalama ise sinyal ¢izgisi konumundadir (Mergen, 1993: 143).

Sinyal Cizgisi = MACD'nin 9 periyotluk Ussel hareketli ortalamast

MACD kullaniminda ilk kriter sifir gostergesidir. 9 giinliik {issel ortalamanin
sifirin lizerine ¢ikmasi yiikselis hareketinin, sifirin altina gegmesi ise diisiis
hareketinin daha baskin olacagi seklinde yorumlanir. Diger 6dnemli nokta ise lissel
ortalamalarinin farkini temsil eden tetik c¢izgisinin sinyal ¢izgisi lizerinde olup
olmamasidir. Tetik cizgisi sifirin ilizerinde ve aym1 zamanda sinyal ¢izgisinin de
tizerinde oldugu bolge asir1 alimda, sifir altinda ve ayn1 zamanda sinyal ¢izgisinin de
altindaysa asir1 satimda oldugunu gosterir. Bu iki durumda ise yatirimeci tepki
hareketlerine hazirlikli olmali ve tetik ¢izgisinin sinyal ¢izgisini kesme durumuna

gore alig veya satis islemi agmalidir.
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Sekil 27: MACD Gostergesi
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Sekil 27°de USDCHEF paritesinin 4 saatlik grafigi yer almaktadir. Grafigin alt
tarafinda ise MACD gostergesi yer aliyor. MACD indikatoriinii olusturan iki
gostergeden yesil olana tetik c¢izgisi, kirmizi renkte olana ise sinyal ¢izgisi
denilmektedir. Kullanimi oldukc¢a basit ve anlasilir olan bu indikatorde tetik
cizgisinin sifirin lizerinde veya altinda konumlanmasma goére alim - satim karari
verilebilmektedir. Grafikte; tetik ¢izgisi pozitif bolgeden negatif bdlgeye gectiginde
satis, negatif bolgeden pozitif bolgeye gectiginde ise alis yoniinde islem
degerlendirilmektedir. Tetik c¢izgisinin sinyali kesmesi ise var olan trendin gii¢
kaybettigini ve diizeltme hareketlerinin gelecegi seklinde yorumlanmaktadir. Grafige
baktigimizda MACD gdostergesinin basart oraninin yiiksek oldugunu fakat kari

maksimum seviyede alma konusunda zayif oldugunu goérmekteyiz.
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2.2.4.3. Stokastik Gostergesi

Stokastik gostergesi, bir yiikselen trendde kapanislarin giinlik islem
araliginin iist bolgesinde, bir diisen trendde ise kapaniglarin giinliik islem araliginin
alt bolgesinde gergeklesecegi varsayimina dayanmaktadir. “Asirt alim ve agir1 satim”
gostergesi olan stokastikte %K ve %D olarak iki deger bulunur. %K degeri, kapanis
ve en diisiik arasindaki farkin en yiiksek ve en diisiik arasindaki farka boliinmesi ve
c¢ikan sonucun 100 ile carpilmasiyla bulunur. %D degeri ise %K’nin hareketli
ortalamas1 alinarak bulunur. George C. Lane tarafindan gelistirilen bu
gostergede %K icin belirlenen periyot 5, %D iginse bu periyot 3’tiir (Persembe, 2001:
144).

KD — DD
YD — DD
KD = Son periyodun kapanis degeri

%K = 100 X

DD = Su anki periyodun en disiik degeri
YD = Su andaki periyodun en yiiksek degeri

%D = %K'nin 3 periyotluk hareketli ortalamast

0 ile 100 arasindaki degerlerden olusan stokastik gostergesinde 20 ile 80
seviyeleri referans degerlerdir. Yorumlanmasi; %D 80’in lizerinde yon degistiriyorsa
sinyal, bu degisimden sonra %K %D’yi yukaridan asag1 kesiyorsa sat, %D 20’nin
altinda yon degistiriyorsa sinyal, bu degisimden sonra %K %D’yi asagidan kesiyorsa
al seklindedir (Karan, 2001: 521).

Stokastik gostergesi teknik analizcinin en ¢ok kullandig1 indikatérlerden
biridir. Bu indikatorde 20 ve 80 degeri dikkate alinir. 80 {izeri asir1 alim, 20’nin alt1
ise asirt satim bolgeleridir. Ara bolgedeki kesigimler ise teknik analizci tarafindan
cok dikkate alinmaz. %K’nin %D’yi 80 seviyesinin iizerinde asagi yonli kesmesi
sat1g, %K’ nin %D’yi 20 seviyesinin altinda yukari yonlii kesmesi ise alig sinyali
olarak degerlendirilir. Ayrica diger gostergelerde oldugu gibi fiyat ve gosterge

arasindaki uyumsuzluklar da trend degisimleri i¢in dikkatle takip edilmelidir.
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Sekil 28: Stokastik Gostergesi
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Sekil 28’de USDJPY paritesinin giinliik grafigi yer almaktadir. Alt tarafta ise
stokastik gOstergesinin asir1 alim ve asirt satim bolgelerindeki hareketleri yer aliyor.
Gostergenin 100-80 bolgesinde yer almasi fiyatlarin ¢ok yiikseldigi ve beraberinde
asag1 yonlii bir diizeltme gelecegi seklinde yorumlanirken, 20-0 arasinda yer almasi
ise fiyatlarin ¢ok distigli ve tepki alimlarmin gelebilecegi seklinde
yorumlanmaktadir. Alim - satim sinyali ise %K ve %D degerlerinin asir1 alim - satim
bolgelerindeki kesigsmeleri ya da gostergenin 80 degerini asagi yonde kesmesi ve 20
degerini yukar1 yonde kesmesiyle elde edilir. Grafikteki alim - satim sinyalleri
gostergenin 80 ve 20 degerini kesmesine gore olusturulmustur. Grafik incelendiginde
20 tane sinyal irettigi goriilmektedir. Gostergenin 80 degerini asagi yonde
kesmesiyle elde edilen 12 satig sinyalinden 4’niin hatali 8’nin ise basarili sonug
verdigini goriiyoruz. Gostergenin 20 degerini yukar1 yonde kesmesiyle elde edilen 8

alis isleminden ise 1 ’nin hatali 7’sinin ise basarili sonug verdigi goriilmektedir.
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2.2.4.4. Momentum

Momentum  gostergesi  fiyatlarin  gercek  degisimleri yerine fiyat
degisimlerinin hizin1 6l¢gmektedir. Amaci ise fiyatin bir yerden diger bir yere gelirken
bunu ne kadarlik bir siire¢ igerisinde ve ne kadarlik bir hizla gergeklestirdigini
dlgmektir. Hesaplanmasi ise diger indikatorlere gore oldukca sadedir. Ornegin 20
periyotluk bir momentum belirledigimizde; ilk giinkii fiyat1 20 giin onceki fiyata
oranlariz ve sonucu 100 ¢izgisinin {izerine veya altina konumlandiririz. Bu islem tiim
periyotlar boyunca uygulanir ve 20 periyotluk momentum gostergesi elde edilir

(Mergen, 1993: 95).

Momentum = (F;, — F;,_,) X 100
F;, = Son periyodun kapanis fiyati

F;_, = n periyot dnceki kapanis fiyati

Momentumun en yaygin kullanimi gosterge ile fiyat arasindaki
uyumsuzluklardir. Genellikle fiyata paralel bir sekilde hareket eden momentum,
fiyattaki ani diizeltmelere de hizli bir sekilde tepki vermelidir. Yani fiyat yiikselirken
momentumun da ylikselmesini, fiyattaki asagi yonlii diizeltme hareketinin ardindan
yeni bir zirve olusumunda momentum gdstergesinin de yeni bir zirve yapmasi
beklenir. Fakat fiyatin yeni zirve veya yeni dip yaptig1 durumlarda momentumda bu
hareketin daha ciliz kalmasi, fiyat ve gosterge arasinda uyumsuzluk oldugu ve
fiyattaki bu ani hareketin tersi yoniinde bir hareketlenmeyi baslatacagi seklinde
yorumlanmaktadir.

Momentum gostergesinde kullanilan 100 referans gostergesine gore alim
satim yapilma imkan1 da vardir. Gostergenin 100 seviyesini asagidan kesmesi “al”,
100 seviyesini yukaridan asagi kesmesi ise “sat” sinyali olarak yorumlanir. Ayrica
momentum gostergesinde yapilacak destek - diren¢ analizleri de yine islem ig¢in
yatirimciya imkan vermektedir. Klasik destek - diren¢ belirlemelerinden sonra
gostergenin bu seviyeleri kirmasiyla alim ve satim islemi degerlendirilebilmektedir
(https://www.bilgeyatirimci.com/i/momentum-indikatoru-ve-yorumlanmasi/,

18.03.2019).
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Sekil 29: Momentum
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Sekil 29°da USDCAD paritesinin saatlik grafigi yer almaktadir. Alt tarafta ise
10 periyotluk momentum gdostergesi ve bu gostergeye ait 8 periyotluk ortalama
bulunmaktadir. Bir¢ok kullanim sekli olan momentum gostergesinin en yaygin
kullanim1 pozitif veya negatif uyumsuzluklarin tespit edilmesidir. Fiyat yeni dipler
yaparken gostergenin ona eslik etmemesi pozitif uyumsuzluk, fiyat yeni zirveler
yaparken gostergenin ona eslik etmemesi ise negatif uyumsuzluk olarak adlandirilir.
Bu tarz durumlarda fiyatin gostergeye uyum saglamasi, yani gosterge dahilinde
hareketine devam etmesi beklenir. Yukaridaki grafikte iki adet pozitif uyumsuzluk,
bir adet ise negatif uyumsuzluk bulunmaktadir. isleme giris yerinin tespiti iginse
momentuma ait hareketli ortalamanin kesisimi kullanilabilir. Pozitif uyumsuzlugun
tespitinden sonra momentum gdstergesinin ortalamayi yukar1 yonde ilk kesisi alim,
negatif uyumsuzlugun tespitinden sonra momentum gostergesinin ortalamay1 asagi

yonde ilk kesisi ise satig sinyali olarak kullanilmaktadir.
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2.2.4.5. Bollinger Bantlar1

Bollinger bantlar1 fiyatin belli smirlar igerisinde salinim godstermesine izin
veren ve bu sinirlar asildigi zaman islem yapmay1 oneren bir gostergedir. Buradaki
amag, yatirimcinin acele islem yapmasimi Onlemektir. Hesaplanmasinda 20
periyotluk basit hareketli ortalama ve bu ortalamaya gore hesaplanmis standart
sapma degerleri yer almaktadir. Ust bant, basit ortalamaya 2 standart sapma degeri
eklenerek, alt bant ise basit ortalamadan 2 standart sapma degeri ¢ikarilarak bulunur

(Konuralp, 2001: 163).

Varyans = ((F, — HO)? + (F, — HO)?> + ---+ (E, — HO)?/n

Standart Sapma = \/Varyans

Ust bant = BHO + 2 X Standart Sapma
Orta Bant = BHO
Alt Bant = BHO — 2 X Standart Sapma

Bollinger bantlar1 yatirimcilar tarafindan iki farkl sekilde yorumlanir. ilki alt
ve list bantlar1 destek ve direng olarak kullanip iist banda geldigi zaman satig, alt
banda geldigi zaman ise alis islemi degerlendirmektir. Yalniz burada dikkat edilmesi
gereken husus, piyasanin yatay bir seyir izledigi donemlerde bu tarz islemlerin
basarili sonuglar verdigidir. Ayrica fiyatin alt ve iist banda geldigi zamanlarda diger
indikatorlerden de yararlanarak islem agmak, pozisyon riskini oldukca azaltacaktir
(Persembe, 2001: 95).

Indikatériin ~ yorumlanmasindaki ikinci ydntem ise bantlar disindaki
kapanislarla birlikte isleme girmektir. Yatay bir hareketin ardindan fiyatin alt veya
iist bandin disindaki ilk mum kapanisi o yonde bir trendin baslayacagi seklinde
yorumlanir. Bantlarin disindaki ilk mum kapanisiyla birlikte acilacak islemlerde
zarar durdur seviyesi diger bandin altina yazilirken, karin alinma noktasi ise ortadaki
hareketli ortalamanin tersi yonde ge¢ilmesiyle sz konusu olmalidir (Persembe, 2001:
95).

Bollinger bantlar1 teknik analiz yonteminde en ¢ok kullanilan indikatorlerin

basinda gelmektedir. Hem kullanim kolayligi hem de islemlerdeki basar1 olasilig1 bu
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indikatorii yaygin bir gosterge haline getirmistir. Kullanim sekli kullanicidan
kullaniciya degisse de, 6zellikle pozitif veya negatif bant kovalama bu indikatdriin en
cok kullanilan yontemlerindedir.

Alt ve Tlst banttaki daralma yakin zaman igerisinde sert bir hareketin
baslayacagi seklinde yorumlanir. Bantlarin agilmasiyla birlikte yatirimcinin
pozisyona girme adina bekleyise gecmesi ve ardindan ortadaki hareketli ortalamanin
kirilis sekline gore pozisyona girmesi gerekmektedir. Yiiksek bir kar marj1 birakan
bu tarz islemlerde pozisyondan ¢ikis yeri destek - direnclere ya da ortadaki hareketli
ortalamanin tersi yonde gecilmesine gore belirlenmektedir.

Bir diger kullanim sekli ise bantlarin digindaki mum kapaniglaridir. Alt band1
ve list band1 kanal olarak diisliniirsek; bant disindaki kapanislar ay1 tuzagi ve boga
tuzagi olarak adlandirilabilir. Tuzaklarin tespiti ise tersi yonde pozisyon agma imkani
verir. Yani list bandin lizerindeki mum kapanislart satis, alt bandin altindaki mum

kapaniglari ise alis yonlii igslemler i¢in yatirimeiya uygun firsatlar verebilir.

Sekil 30: Bollinger Bantlar1
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Sekil 30°’da EURUSD paritesinin saatlik grafigi yer almaktadir. Grafik
tizerinde yer alan indikator ise Bollinger bandini temsil etmektedir. Ortadaki ¢izgi 20
periyotluk ortalama, alttaki ve iistteki bantlar ise ortalamanin 2 standart sapmasina
gore hesaplanan kanallardir. Kullanim sekli bakimindan oldukca cesitli olan bu
indikator, en yiiksek kar marjini pozitif yada negatif bant kovalama seklinde
vermektedir. Bantlarin daralmasi, bantlarin acilmasiyla birlikte sert fiyat hareketinin
meydana gelecegi seklinde yorumlanir. Hangi yone dogru pozisyon alinacagi ise
ortalamanin hangi yone dogru kirildigina baglhdir. Grafik incelendiginde ortalamanin
kirilmasiyla birlikte acilan satis islemi, bant disindaki mum kapanisiyla birlikte karl
bir sekilde kapatilmistir. Daha sonra bantlarin daraldigi ve ortalamanin asagi yonlii
kirilmasiyla birlikte tekrar bir satis islemi agildigi goriilmektedir. Bu islem ise
ortalamanin iizerindeki kapanisla birlikte sonlandirilip, daha sonra ortalamanin asagi
yonlii gecilmesiyle birlikte tekrar satis islemi agilmaktadir. Yatirnmcinin yakaladigi
bu negatif bant yliksek oranda kar imkani saglamaktadir. Fakat trendin olmadigi
durumlarda ¢ok sayida sinyal liretmesi, bu indikatoriin diger gostergelerle birlikte

kullanilmas1 gerekliligini ortaya koymaktadir.
2.2.4.6. RSI (Goreceli Gii¢ Endeksi)

Welles Wilder tarafindan gelistirilen RSI gostergesi, fiyatin i¢ giiclinii 6l¢erek
fiyatin kendisiyle karsilastirma imkani verir. Welles Wilder gosterge icin 14
periyodunu gelistirse de, piyasada 9, 18 ve 25 gibi periyotlarda da kullanilmaktadir.
Ornegin 14 giinliik bir RSI hesaplanmasinda son 15 giiniin kapanis degeri
gerekmektedir. Goreceli giic endeksi hesaplanirken Oncelikle goreceli gii¢ rakami
bulunur. Bu rakam, cari fiyattan daha yiiksek giinliik kapanislarin cari fiyattan daha
diisiik gilinliik kapaniglara oranlanmasiyla elde edilir. Cikan sonucun 100’e oranlanip
100°den c¢ikarilmast ile de RSI (goreceli giic endeksi) hesaplanabilmektedir
(Persembe, 2001: 132).

100
1+RS )
_ Son 14 periyodun yukari kapanislarimin ortalamast

RSI = 100 — (

Son 14 periyodun asagi kapanislarinin ortalamast
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RSI gostergesi momentum gdstergesinde oldugu gibi fiyat - indikator
arasindaki uyumu incelerken, momentum gostergesinde olusan sert dip ve zirveler
RSI gostergesinde daha yumusak bir sekilde karsimiza ¢ikmaktadir (Mergen, 1993:
116).

RSI gostergesinin 70’in iizerinde yer almasi boga piyasasinda yer aldigi,
80’in lzerine c¢ikmasi ise asir1 alimda oldugu ve asagr yonli diizeltmenin
gelebilecegini gozetilerek sat sinyali seklinde yorumlanir. Gostergenin 30’un altinda
yer almasi ay1 piyasasinda yer aldigi, 20°nin altina inmesi ise asir1 satimda oldugu ve
yukart yonli diizeltmenin gelebilecegi gozetilerek al sinyali seklinde yorumlanir
(Taner ve Akkaya, 2009: 200).

RSI gostergesi hesaplanigi bakimindan kapanis fiyatlarii referans aldigr icin
bu gostergeye gore alim satim sinyali her kapanistan sonra elde edilmektedir
(https://www.investaz.com.tr/yatirim/rsi-osilatoru, 16.04.2019).

Diger gostergelerde oldugu gibi RSI gostergesinde de uyumsuzluklar olduk¢a
onemlidir. Fiyat yeni zirveler yaparken RSI’da yeni zirvelerin gelmemesi ya da
fiyatta olusan yeni diplere RSI gdstergesinin eslik edememesi uyumsuzluk olarak
adlandirilir. Yeni zirvelere karsin RSI’da ayni yiikselisin olmamasi negatif
uyumsuzluktur ve fiyatlarda asagi yonlii bir diizeltmenin gelecegi seklinde
yorumlanir. Fiyattaki yeni diplere karsin RSI gostergesinin yeni dipler yapamamasi
ise pozitif uyumsuzluktur ve yukari yonde toparlanmanin gelecegi seklinde

yorumlanir.
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Sekil 31: RSI (Goreceli Gii¢ Endeksi)
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Sekil 31°de USDCAD nparitesinin giinliik grafigi yer almaktadir. Alt tarafta
ise 14 periyotluk RSI gostergesi bulunmaktadir. Piyasada en c¢ok kullanilan
gostergelerden biri olan RSI, diger osilatorler gibi bir iriiniin asir1 fiyatlanip
fiyatlanmadigin1 gostermektedir. 100-70 bolgesi fiyatin asir1 alim bolgesinde
oldugunu ve asag yonlii bir diizeltme gelebilecegini, 30-0 bolgesi ise fiyatin asiri
satim bolgesinde oldugunu ve yukart yonlii bir hareketin baslayabilecegine isaret
etmektedir. Grafik incelendiginde indikatoriin bu zaman dilimi igerisinde 4 defa alim
- satim sinyali verdigi goriilmektedir. Isleme giris noktasi ise satig yonlii islemler igin
RSI gostergesinin 70 degerini agag1 yonlii kesmesi, alig yonlii islemler i¢inse RSI
gostergesinin 30 degerini yukar1 yonlii kesmesi olarak kabul edilir. Gostergenin
zaman zaman hatali sinyal iirettigi durumlar da yasanmaktadir. Bu sebeple genel

olarak diger indikatorlerle birlikte kullanimi1 daha sik karsimiza ¢ikmaktadir.
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2.2.4.7. Parabolic SAR Gostergesi

Fiyatlarin durdugu yeri belirlemek icin kullanilan Parabolic Sar gostergesi,
gecikmeli de olsa alim satim i¢in miikemmel noktalar verir. Bu gecikme sebebiyle
diger indikatorlerle birlikte kullanilmasi tavsiye edilmektedir. Gosterge fiyatin
altinda oldugu zaman alis, fiyatin lizerinde olustugu zaman ise satis sinyali seklinde
yorumlanir (Aksoy ve Tanridven, 2014: 624).

Trend yapan piyasalarda 1yi sonu¢ veren Parabolic SAR gostergesi, yatay
piyasalarda cok sinyal vermesi bakimindan hatali sonuglar vermektedir. Gosterge
goriiniimii fiyat ¢ubuklarinin altinda olusan noktalar seklindedir. Welles Wilder’in bu
indikatorii gelistirirken {izerinde durdugu husus, acilan bir islemin karin1 maksimuma
yakin bir noktada alabilmekti. Fiyatin altinda olusan nokta alis yonlii pozisyon
acilmas1 gerektigini, iizerinde olusan nokta ise satis yonlii pozisyon agilmasi
gerektigini ifade etmektedir. indikatdre gore grafik iizerinde tersi isaret olusana kadar
bu pozisyonlar korunmalidir (Persembe, 2001: 117).

Sekil 32: Parabolic SAR Gostergesi
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Sekil 32’de CHFJPY paritesinin giinliilk grafigi yer almaktadir. Grafik
tizerindeki yesil noktalar ise Parabolic SAR gostergesini temsil etmektedir.
Yorumlanisi bakimindan oldukga basit olan bu gosterge 6zellikle pozisyon degisim
yerlerinin tespiti ve acilacak pozisyondan maksimum kar1 alabilme adina yararl bir
gostergedir. Fiyat hareketine gore mumlarin iizerinde olusan ilk nokta satis yonlii
pozisyon alinmasi gerektigini ve mumlarin altinda olusacak ilk noktaya kadar
pozisyonun korunmasi gerektigini ifade eder. Tersi olusumda ise satis islemi
kapatilip alis yonlii pozisyona gegilir ve tersi isaret gelene kadar pozisyon korunur.
Indikatériin zayif yam, trend yapan piyasalarda basarili sonu¢ vermesi fakat yatay
piyasalarda ise birgok hatali sinyal tliretmesidir. Grafikte daire igerisinde gosterilen
bolgelerde fiyatin yatay bir seyir izledigi ve gostergenin yatirimeiyr bircok defa

hatali isleme soktugu gozlenmektedir.

2.2.4.8. ADX Gostergesi

Alm satim kararlarinda ziyade trend varligi konusunda bilgi veren ADX
gostergesi, fiyatin belirli bir trend icerisinde olup olmadigini gosteren en iyi
indikatorlerden biri sayilir. 0 ile 100 arasinda bir deger alan bu gosterge 100’e ne
kadar yakinsa o kadar kuvvetli bir trend oldugu seklinde yorumlanir. Indikatorde ana
degerden hari¢ 2 deger daha vardir. DI+ pozitif hareketi 6l¢erken, negatif hareket
takibi DI- degerinden yapilir (https://www.ekosentez.com/adx-trend-gostergesi-
average-directional-index/, 29.04.2019).

Welles Wilder tarafindan gelistirilen ADX indikatoériinde DI+ ve DI-
degerleri alim satim sinyalleri olarak kullanilmaktadir. Pozisyon agmanin ilk kosulu
ADX gostergesinin 25’in iizerinde bir deger almasidir. Ana gosterge 25’in
tizerindeyken DI-‘nin DI+’y1 yukari yonde kesmesi satis, D+’nin DI-‘yi yukari
yonde gecmesi ise alis yoniinde sinyal olarak yorumlanir
(http://forexpiyasasi.com/average-directional-movement-index-adx-indikator/,

05.05.2019).
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Sekil 33: ADX Gostergesi
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Sekil 33°te EURJPY paritesinin giinliik grafigi yer almaktadir. Alt tarafta ise
trend takibi agisindan olduk¢a 6nemli olan ADX indikatorii yer aliyor. Indikatdrde 3
deger bulunmaktadir. Mavi renkte olan deger ADX gostergesi trend gliciinii
gosterirken, yesil renkte olan DI+ pozitif hareketi, DI- ise negatif hareket temsil
etmektedir. Indikatdriin en temel kullanimi1 ADX gostergesi 25’in iizerindeyken DI+
ve DI- degerlerinin kesismelerine gore alim - satim kararinin verilmesidir. Grafik
incelendiginde indikatoriin 3 defa sinyal drettigi gorilmektedir. ADX 25’in
tizerindeyken acilan alis veya satis islemi DI+ ve DI-‘nin tersi yonde kesismesiyle

birlikte sonlandirilmasi gerekmektedir.
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UCUNCU BOLUM
TEKNIK ANALiZ GOSTERGELERININ MAJOR PARITELERDE
UYGULANMASI

3.1. CALISMANIN AMACI

Ozellikle internet teknolojisinin gelismesiyle kurumsal yatirimcilar basta
olmak iizere kiiciik yatirimcilarin da sermaye ve para piyasalarina erisim imkani
kolaylagsmistir. Bilgisayar ve telefonlar iizerine kurulan islem platformlar1 hizli igslem
yapma imkani verirken platformlar tizerinde kullanilabilen gesitli gostergeler, alim
sattm kararlarinda yatirnmcilara yardimci olmaktadir. Fakat Ozellikle kiigiik
yatirimcilarin islem yaparken analiz yontemlerini kullanmamasi ve daha ¢ok sosyal
medya ve aract kurumlardan gelen islem sinyallerini dikkate almasi, yatirim
piyasalarindaki kayip oran1 yiikseltmektedir.

Bu kayip orani Forex piyasasinda daha da artmaktadir. Sebebi ise Forex
piyasasindaki volatilitenin diger sermaye piyasalarindaki volatiliteye oranla daha
yiiksek olmasi. Gilinlik islem hacmi 7 trilyon dolarin {izerinde olan Forex
piyasasinda, 5 gilin 24 saat agik olmasi sebebiyle gelen tiim haberler ve ekonomik
verilerin direk fiyatlamasi goriilebilmektedir. Bu tarz sert hareketlerin yasandigi
anlarda ise giin i¢i al — sat yapan yatirimcinin islem disiplinini kaybetmesi, dnemli
sermaye kayiplaria sebep olmaktadir. Ozellikle yeni yatirimeilarin piyasadaki sert
fiyat hareketinin ne kadar siire ile devam edecegi konusunda tecriibesiz olmasi,
yanlis islemler agilamasina sebebiyet verir.

Basarili islem degerlendirmenin en Onemli kosullarindan biri disiplinli
olmaktir. Bu disiplin, bir sisteme gore islem yapmak ve bu sistemin kosullar
saglandiginda isleme girmek anlamimi tasimaktadir. Tez calismasimin ikinci
boliimiinde incelenen formasyonlar, teknik analize gore gelistirilebilecek en temel
islem stratejilerindendir. Ornek olarak ikili zirve yada omuz bas omuz
formasyonunun tespit edilmesinden sonra formasyon desteginin altinda en az bir
mum kapanigt goriip sonrasinda isleme girmek ve zarar durdur fiyat seviyesini
destegin lizerine koymak, basit bir teknik analiz sistemidir. Yada trend kanallari

vasitasiyla, kanalin alt ve {ist bantlarindan isleme girip kanalin disina zarar durdur
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fiyat seviyesini koymak, baslangic olarak izlenebilecek islem stratejileri arasindadir.
Ayrica teknik analiz yardimiyla agilan islemlerde kar alma seviyelerinin de hangi
noktalara konulacagi kolayca belirlenebilmektedir. Yatirimct iyi bir teknik ¢izimin
ardindan islemini agabilir ve bu iglemin zarar durdur ve kar al seviyelerini islemin en
basinda belirleyebilir. Bu sekilde yapilacak islemler yatirimcinin sistemli bir alim —
satim yontemi izlemesine katki sunmaktadir.

Tezin ¢alisma boliimde ise indikatérlerden olusan bir alim — satim sistemi
uygulanmistir. Buradaki amag, yatinmcinin duylarindan siyrilip sadece grafik
tizerinde sinyal olustugu zaman igsleme girmesini saglamaktir. Boylelikle hem kazang
yiizdesi yiiksek bir strateji hem de yatirimcinin sadece bu sinyallere gore isleme

girerek disiplinli bir islem yontemi gelistirmesi amaclanmistir.

3.2 CALISMANIN LITERATUR TARAMASI

1960’11 yillara kadar literatiirde oldukc¢a az sayida bulunan teknik analiz
caligmalari, Eugene F. Fama’nin 1965 yilindaki “Random Walks in Stocks Markets”
isimli makalesinde teknik analizin uzun vadeli yatirnmlara gore daha iyi sonug
vermedigi belirtilmis ve piyasa etkinligi terimini ilk kez literatiire katilmistir.

Fama ve Blume (1966) 1956 ile 1962 yillar1 arasinda Dow Jones endeksinde
yer alan 30 hisse senedinin giinliik kapanis fiyatlariin ortak kurallar ile piyasa iistii
bir karlililk saglamadigmi gostermistir. Yine benzer bir calismayr Jensen ve
Benington (1970) gerceklestirmis, RSI gostergesine gore degerlendirilen islemlerin
1931 — 1965 yillar1 arasinda New York borsasinda faydali olmadigini ve islem
maliyetleri de hesaba katilinca RSI gostergesine gore agilan islemlerin basarili
olmadigi tespit edilmistir.

Fama (1970) piyasalarin lic formda etkin olabilecegini savunmustur. Zayif
formda etkinlikte fiyatlar rasgelen seyreder ve teknik analiz kullanarak piyasa {istii
kazang elde etmek miimkiin olmaz. Yar1 formda etkinlikte piyasaya yeni bir bilgi
geldiginde bu fiyatlara hizli bir sekilde yansir ve temel ya da teknik analiz kullanarak
piyasa iist kazang elde etmek miimkiin olmaz. Giiclii formda etkinlikte ise halka acik

bilgi ve iceriden saglanan bilgi de piyasa ortalamasinin iizerinde getiri elde etmek
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icin faydasizdir. Piyasa {stii getiri elde eden yatirimcinin sansinin yaver gittigi
savunulmaktadir.

Teknik analizle alakali yapilan ilk akademik caligmalar, teknik analizin
fazladan getiri saglamak i¢in yetersiz oldugu iizerinde yogunlasmistir. Fakat
Amerika ve Avustralya’da yapilan sonraki ¢aligmalar, alim satim sistemlerinin daha
listlin oldugunu gostermistir. Brock, Lakonishok ve LeBaron (1992) Dow Jones
endeksinin 90 yillik giinliik kapanis verilerini inceledikleri ¢alismada, hareketli
ortalamalarin al ve tut stratejilerine gore daha iyi sonug¢ verdigini belirtmislerdir.
Benzer bir calismay1 1935 — 1994 yillar1 arasinda Londra borsasi igin gergeklestiren
Mills (1997), teknik analize gore olusturulan alim — satim stratejilerinin uzun vadeli
yatirima gore iistiin oldugunu belirtmistir.

Wing — Keung, Meher ve Boon — Kiat (2003) Singapur borsasinda RSI ve
hareketli ortalamalardan olusan islem stratejisinin pozitif sonuglar verdigini
gbzlemlemislerdir.

Chaitanya ve Sahu (2005) Hindistan hisse senedi piyasasi i¢in yaptiklari
calismada, 5, 10, 30, 50, 100, 150 ve 200 giinliik hareketli ortalamalar1 kullanarak
olusturduklart alim — satim sinyallerinin al ve tut stratejisine gore daha yiiksek getiri
sagladigini belirtmislerdir.

Chong Ng (2008) Londra hisse senedi piyasasi iizerinde yaptigi caligmada,
RSI ve 12 giinliik iissel hareketli ortalama ile 26 giinliik {issel hareketli ortalama
arasindaki farkin alinmasiyla hesaplanan MACD indikatoriinii kullanmis, iki
gostergenin al ve tut stratejisine gore bircok durumda daha yiiksek getiri sagladigini
savunmustur.

R. Rosillo, D. La Fuante ve L. Bruugos (2012) Ispanyol borsasinda islem
goren sirketlerin hisse senetlerini 1986 — 2009 tarihleri arasinda incelemis ve RSI,
MACD, MOM ve stokastik gostergelerinin iirettigi alim — satim sinyallerinin basari
durumlarim1 degerlendirmislerdir. Calisma sonucunda en basarili indikatoriin RSI
oldugu tespit edilmistir. Momentum gostergesi ise basarili sinyaller iiretse de, sinyal
sikliginin ¢ok olmasi ve bu durumun islem maliyetlerini artirmas1 sebebiyle tercih
edilmemistir. Calisma sonucunda islem hacmine gore farkli gdstergelerin tercih

edilmesinin karlilig1 artiracagi sonucuna varilmaistir.
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Tiirkiye’deki son 10 yilda yapilan akademik caligmalarda ise hem Borsa
Istanbul hem de Forex piyasalarina yonelik teknik analiz yontemleri incelenmistir.

Apaydin (2009) 01.01.1995 — 31.12.2008 tarihleri arasinda IMKB’de islem
goren 26 hisse senedi lizerinde DI+, DI- ve momentum gostergelerini optimize
etmesine ragmen bu gostergelerin elde edilen getiriyi artirmaya yetmedigi sonucuna
varmistir.

Cimnar (2011) 2005 — 2011 yillar1 arasinda BIST 30 endeksindeki hisse
senetleri lizerine Bollinger Bantlar1 ¢ercevesinde inceleme gerceklestirmistir. Sonug
olarak indikatdriin iirettigi alim — satim kararlarindan elde edilen yillik getirinin al ve
tut stratejisine kiyasla daha basarili oldugu tespit edilmistir.

Yilmaz (2016) 2005 — 2015 yillan1 icerisinde BIST 30 endeksindeki hisse
senetleri iizerinde teknik analiz gostergelerini uygulamis ve verilen islem sinyallerini
degerlendirmistir. Calisma kapsaminda basit, tssel, agirlikli, standart sapmaya
endeksli ve Kaufman’in uyarlanmis hareketli ortalamalar1 al ve tut stratejisiyle
karsilagtirilmistir. Calismada ortalamalar ile olusturulan stratejinin al ve tut
getirisinin altinda kaldig1 ve mevcut sistemlerin gelistirilmesi gerekliligi sonucuna
varilmgtir.

Alkan (2019) Agustos 2018 — Subat 2019 tarihleri arasinda Parabolic Sar
gostergesini ons altin lizerine uygulamistir. Yapilan ¢alisma sonucunda 6 aylik siire
igerisinde iretilen islem sinyallerinin Dolar mevduat faizinden yiizde 79.18 daha

yiiksek getiri elde edildigi belirtilmistir.

3.3. CALISMANIN YONTEMI

Calismanin amaci dogrultusunda, yatirimcilarin islem yaparken tercih ettigi
major paritelerin gecmis fiyat grafikleri tizerinde teknik analiz gostergeleri
uygulamalarina yer verilecektir.

Calisma kapsaminda major paritelerin fiyat grafiklerine ve grafik lizerindeki
teknik gostergelere MetaTrader 4 islem platformu kullanilarak ulasilmaya

caligilmistir.
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Uygulama kapsaminda EURUSD ve USDCAD pariteleri analiz edilmistir.
Analizde kullanilan parite se¢iminde, Forex piyasasinda islem hacmi en yiiksek ve
buna bagl olarak islem maliyeti en diisiik olmasi kriterleri dikkate alinmistir.

Uygulamada kullanilan indikatorler; hareketli ortalama, RSI gostergesi,
MACD gostergesi ve ADX gostergesidir. Hareketli ortalama olarak 5 giinliik tissel
hareketli ortalama ve 10 giinliik iissel hareketli ortalama kullanilmistir. Alim - satim
kararindaki 6n kosul iki hareketli ortalamanin kesigsmesidir. Kisa olan 5 giinliik
hareketli ortalama uzun olan 10 giinliik hareketli ortalamay1 yukaridan asagi kesmesi
satis, asagidan yukari kesmesi alis sinyali olarak kabul edilmistir. On kosulun
saglandigr durumlarda ise diger ii¢ gostergenin durumu incelenip, ligiiniin de

onaylamasi durumunda alis — satis islemine karar verilmistir.

3.4. CALISMANIN ANALIiZ VE BULGULARI

Analiz kapsaminda ilk olarak paritelerin genel goriinimii degerlendirilecek,
daha sonra grafikler iizerinde teknik analiz gdstergelerinin uygulamalarina yer

verilecektir.

3.4.1. EURUSD Paritesinin Analizi

(Calismada ilk olarak 01.01.2017 - 30.05.2019 tarihleri araligindaki EURUSD
paritesi analiz edilmistir. Belirlenen tarihler arasinda EURUSD paritesinin genel
goriiniimii Sekil 34’te incelendiginde 2017 yili basinda paritenin 1.05 seviyesinde
oldugu goriilmektedir.

2008 kiiresel krizi sonra ABD Merkez Bankasi faiz oranlarini yiizde 0.25
seviyesine ¢cekme karar1 almisti. Fakat ekonomide yasanan sok dalgasinin etkisini
azaltmak ve piyasalarin toparlanmasini saglamak icin ABD Merkez Bankas1 Baskani
Bernanke 2008’in Aralik ayinda ilk tahvil alim programinmi agiklamisti. Daha sonra
2010 Kasim ayinda ikinci tahvil alim programi ve 2012’nin Eyliil ayinda ise {igiincii
tahvil alim programi1 devreye girmistir. Bu siirede ekonomik gdstergeler
toparlanmaya baslarken, Dolar tiim para birimleri karsisinda tarihinin en diisiik

seviyesinden yiikselmeye bagladi.
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04.05.2014 tarihinde EURUSD paritesinin 1.40 seviyesine kadar yiikseldikten
sonra Euro Bolgesi’nde ¢ikan Yunanistan bor¢ krizinin etkisiyle 8 aylik bir diisiis
siireci sonrasi 1.05 seviyesine kadar geriledigi goriilmektedir. Bu tarihten sonra
zaman zaman EURUSD paritesi 1.15°1i seviyelerin iizerini gérmiistiir. 2015 yilinin
son aylarinda ise ABD Merkez Bankasi’nin ilk faiz artinmina gidecegini ilan
etmesiyle EURUSD paritesi 1.05 seviyesini bir kez daha test etmis, aradan gegen 6
aylik siire sonunda 1.16 seviyesine kadar yiikselis yasanmistir. 1.16-1.05 yatay
trendin alt band1 son olarak 2016’ nin Aralik ayinda test edilmistir. Bu siliregten sonra
yasanan ¢ikis ise daha ¢ok Euro Bolgesi ile alakali olmustur.

Fransa’daki se¢imlerde asir1 sagci lider Le Pen’in Emmanuel Macron’a
kaybetmesiyle EURUSD paritesinde yiikselis baglamis, Avrupa Merkez Bankasi’nin
tahvil alim programini sonlandiracagini ilan etmesiyle de 2017’nin Eyliil ayinda 1.20
ile son zamanlarin en yiiksek seviyesi goriilmiistiir. Euro Bolgesi ekonomisinin
toparlanmasi ve Avrupa Merkez Bankasi’nin beklenenden daha hizli faiz artiracagi
beklentisi 2018’in ilk aylarinda pariteyi 1.25°1i seviyelere kadar tasidi. Fakat yiiksek
Euro’nun enflasyon ig¢in tehlike olusturmasi sozlii yonlendirmeleri beraberinde
getirmis, Euro Bolgesi ekonomisinin uzunca bir siire daha diisiik faiz oranina bagh
olacaginin ilan edilmesiyle EURUSD paritesi tekrardan diistise gegerek 01.06.2018
tarihinde 1.15 seviyesine gerilemistir.

Bu tarihten sonra EURUSD paritesinin orta vadeli bir diisiis trendi igerisine
girdigi goriilmektedir. Her yeni olusan dip ve zirvenin bir dnceki dip ve zirvenin
altinda kalmasi, teknik agidan diisiis trendi igerisinde oldugunu gostermektedir. Son
olarak 23.05.2019 tarihinde yaklasik 2 yil aradan sonra EURUSD paritesini 1.11

seviyesine kadar geriledigi goriilmektedir.
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Sekil 34: EURUSD Paritesi Haftalik Gortiniim (01.01.2017 - 30.05.2019)
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Sekil 34’te EURUSD paritesinin 01.01.2017 — 30.05.2019 tarihleri arasindaki
haftalik grafigi yer almaktadir.

Sekil 35: EURUSD Paritesi (01.01.2017 - 30.08.2017)
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Kesisme 1: Hareketli ortalamalarin ilk kesismesi 07.02.2017 tarihinde
gerceklesmektedir. 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik hareketli ortalamay1
asag1 yonlii kesmesi ilk satisg yonlii islem sinyalini vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerinin
altinda olmasi, MACD gostergesindeki tetigin sinyal ¢izgisini asag1 yonde kesmesi,
ADX gostergesinde DI-‘nin DI+’nin {izerinde ¢ikmis olmasi ve trend dlgen ¢izginin
de yukar1 yonde yiikselisi bu satis isleminin degerlendirilebilecegi seklinde
yorumlanmaktadir.

1.0730 seviyesinden yapilan satis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.0575 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 155 pips’lik bir

kazan¢ imkan1 saglamaktadir.

Kesisme 2: 30.03.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 asag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerinin
altinda olmasi, MACD gostergesindeki tetigin sinyal ¢izgisini agsagl yonde kesmesi,
ADX gostergesinde DI-‘nin DI+’nin iizerinde ¢ikmis olmasi ve trend dlgen ¢izginin
de yukar1 yonde yiikselisi bu satig isleminin degerlendirilebilecegi seklinde
yorumlanmaktadir.

1.0775 seviyesinden yapilan bu satis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.0625 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 150 pips’lik bir

kazan¢ imkan1 saglamaktadir.

Kesisme 3: 09.05.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 agag1 yonlii kesmesi satig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin yoniinii asagi
cevirmesi dislisiin devam edebilecegi, ADX gostergesin DI-‘nin DI+’nin {izerine
c¢ikmas1 diisiisiin hiz kazanabilecegi seklinde yorumlanmaktadir. Fakat MACD
gostergesinde tetigin heniiz sinyal ¢izgisini kesmemis olmasi sebebiyle islem

degerlendirilmemektedir.
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Kesisme 4: 09.05.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin yoniinii yukari
cevirmesi, MACD gostergesindeki tetik cizgilerinin biiylimesi ve tetigin sinyali
yukar1 yonlii kesmesi, ADX gostergesindeki DI+ nin DI-‘nin tizerine ¢ikmast bu alig
isleminin degerlendirilebilecegi seklinde yorumlanmaktadir.

1.0925 seviyesinden yapilan bu alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1220 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 295 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 5: 26.06.2017 tarihinde 5 giinliikk hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gdstergesinin 50 degerinden
yiikselise gegmesi, MACD gostergesindeki tetiklerin yiikselmesi ve tetigin sinyal
cizgisini yukar1 yonlii kesmesi, ADX gostergesindeki DI+’nin DI-‘nin {izerine
cikmasi bu alig islemin degerlendirilecegi seklinde yorumlanmaktadir.

1.1195 seviyesinden yapilan bu alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1770 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 575 pips’lik bir
kazang saglamaktadir.

Kesisme 6: 24.08.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerinden
yiikselise gegmesi, MACD gostergesindeki tetiklerin yiikselmesi ve tetigin sinyal
cizgisini yukar1 yonlii kesmesi, ADX gostergesindeki DI+’nin DI-‘nin {izerine
¢ikmasi bu alis isleminin degerlendirilecegi seklinde yorumlanmaktadir.

1.1170 seviyesinden yapilan bu alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1930 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimeciya 760 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.
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Sekil 36: EURUSD Paritesi (01.09.2017 — 30.04.2018)

+ EURUSD,Daity 1.12756 1,12883 112016 1,12103

13 15 17 125710

U
o~ 123330
120550
' 1 Kapat E 14 16
: 118500
| | {p et 10 116120
Kapat ) Kapat 9 L1374n
7
8
111360
REI(14) 47.2119 100

[}
0013113

MACD{12,25,%) 0.002035 0.001457

£Sep2017 28 Sep2017 20 Oc 2017 11 Nov 2017 30 Now 2017 19 Dec2017 5Jan2018  271an2018 15 Feb 2018 6 Mar 2018 27 Mar 2018 18 Apr 2018

Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Kesisme 7: 10.10.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin yoniinii yukari
cevirerek 50 degerini yukar1 yonlii kesmesi, MACD gostergesinde tetigin sinyal
cizgisini negatif bolgede kesmesi ve ADX gostergesindeki DI+’ nin DI-‘nin iizerine
cikmast sebebiyle bu islem degerlendirilmektedir.

1.1760 seviyesinden yapilan bu alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1800 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 40 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 8: 11.11.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii iglem sinyali vermektedir.
Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin yoniinii yukari

cevirerek 50 degerini yukar1 yonlii kesmesi, MACD gostergesinde tetiin sinyal
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cizgisini negatif bolgede kesmesi ve ADX gostergesindeki DI+ nin DI-‘nin iizerine
¢ikmasi sebebiyle bu islem degerlendirilmektedir.

1.1630 seviyesinden yapilan bu alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1870 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 240 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 9: 18.12.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerini
yukar1 yonde kesmesi, ADX gostergesindeki DI+’nin DI-‘nin iizerine ¢ikmasi ve
MACD’deki tetik ¢izgisinin negatif bolgeden pozitif bolgeye gegmesi sebebiyle bu
islem degerlendirilmektedir.

1.1770 seviyesinden yapilan bu alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1990 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 220 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 10: 11.01.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 70 degerini
yukart yonlii kesmesi, ADX gostergesindeki DI+’nin ve trend takip ¢izgisinin
yoniinii yukar1 c¢evirmesi, MACD gostergesindeki tetigin sinyali ¢izgisini pozitif
bolgede asagidan kesmesi sebebiyle bu islem degerlendirilmektedir.

1.2030 seviyesinden yapilan bu alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.2420 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 390 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 11: 13.02.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin yukar1 yonlii
hareketi ve ADX gostergesinde DI+’ nin konumu bu islemi desteklemektedir. Fakat

MACD gostergesinde tetigin sinyal ¢izgisini pozitif bolgede yukar: yonlii kesmesine
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ragmen yiikselise gegcmemis olmasi bu isleme siiphe ile bakmak gerektigini ortaya
koymustur.

MACD gostergesindeki kararsizliga ragmen 1.2330 seviyesinden yapilan bu
alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama kesisimi olan 1.2365 seviyesine kadar

korunmakta ve yatirimeiya 35 pips’lik bir kazang saglamaktadir.

Kesisme 12, 13, 14, 15, 16: 03.03.2018 — 09.04.2018 tarihleri arasindaki 5
hareketli ortalama kesisimi yatirimciya islem sinyali liretmektedir. Fakat yatay bir
goriintliniin hakim oldugu bu boliimde RSI ¢ogu zaman agilacak islemleri desteklese
de, MACD ve ADX gostergelerindeki yatay seyir sebebiyle islem
degerlendirilmemektedir. Trend takibi yapan bu iki gdstergenin de islem sinyali
liretmemesi, hareketli ortalama kesismesine goére ¢ikan yanlis sinyallere islem

acilmasini engellemektedir.

Kesisme 17: 20.04.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 asag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerini
asag1 yonlii gegmesi, ADX gostergesinde DI-‘nin DI+’y1 yukar1 yonlii kesmesi ve
MACD’deki tetik ¢izgisinin negatif bolgeye gecisi bu islemi desteklemektedir.

1.2335 seviyesinden yapilan bu satig islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1670 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 665 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.
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Sekil 37: EURUSD Paritesi (01.05.2018 — 01.01.2019)

b EURUSD,Daiby 1.12756 1,12883 1.12046 1.12103

1.24330

1.21810
1,152%0
1.16840
= 1,14320
L2103 ]
1.05350
REI(14) 47.2119 100
il
X X
) o EDAN
f\,\’ x x -
X
1]
MACD{12,26,%) 0.002035 0.001457 0005109
-~ h |
| I L. || A e
x ' L iy x
SIS x
b X
-0.014858
ADX(14) FIWE30 +DI:14.6318 -DI: 25,0352 &

23 Apr2018 15 May 2018 &Jun2018 28 Jun2018 20Jul2018 13 Avg 2018 4Sep 2018 26 Sep 2018 18 Oc 2018 5 MNov 2018 3 Dec 2018 26 Dec 2018

Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Kesisme 18: 14.06.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 asag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerinden
direngle karsilasip geri donmesi ve ADX gostergesinde DI-‘nin DI+’nin iizerine
cikmasi iglemi desteklemektedir. Fakat MACD gostergesinde tetigin sinyal ¢izgisini
negatif alanda kesmesi heniiz ger¢eklesmedigi i¢in bu isleme siiphe ile bakilmaktadir.

MACD gostergesindeki kararsizliga ragmen 1.1725 seviyesinden yapilan bu
satig islemi tersi yondeki hareketli ortalama kesisimi olan 1.1625 seviyesine kadar

korunmakta ve yatirimeiya 100 pips’lik bir kazang saglamaktadir.

Kesisme 19: 16.07.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 agag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.
Diger gostergelerin durumu incelendiginde; ii¢ gostergenin de islemi

desteklememesi sebebiyle bu islem degerlendirilmemektedir.
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Kesisme 20: 01.08.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliikk
hareketli ortalamay1 agag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerinden
yoniinii asag1 ¢evirmesi, ADX gdostergesindeki DI-‘nin DI+’nin iizerine ¢ikmasi ve
MACD gostergesindeki tetik cizgilerinin negatif bolgede yiikselmesi sebebiyle bu
islem degerlendirilmektedir.

1.1670 seviyesinden yapilan bu satis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1450 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 220 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 21: 04.09.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 asagi1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.
Diger gostergeler incelendiginde; ii¢ gostergenin de islemi desteklememesi

sebebiyle yatirimer tarafindan bu islem agilmamaktadir.

Kesisme 22: 13.09.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degeri
tizerinde yoniinii yukar1 ¢evirmesi, ADX gostergesindeki DI+’ nin DI-‘nin iizerine
cikmast ve MACD gostergesindeki tetigin sinyal ¢izgisini pozitif bolgede yukari
yonlii kesmesi sebebiyle bu islem degerlendirilmektedir.

1.1620 seviyesinden yapilan bu alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1700 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 80 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 23, 24, 25, 26: 10.10.2018 — 07.11.2018 tarihleri arasinda 4
hareketli ortalama kesisimi alis ve satig yoniinde islem firsat1 vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; ilk iki sinyaldle MACD ve
ADX’in islemi desteklemesine ragmen RSI gdstergesinin desteklememesi sebebiyle
islem degerlendirilmemektedir. Son iki islemde ise RSI ve MACD gostergelerinin
desteklemesine ragmen ADX gostergesinden beklenilen sinyal alinamamasi

sebebiyle islem degerlendirilmemektedir.
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Kesisme 27: 16.11.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerinin
lizerine ¢ikmasi, MACD gostergesinde tetigin sinyal ¢izgisini negatif bolgede
kesmesi ve ADX gostergesinde DI+‘nin DI-"nin iizerine ¢ikmasi sebebiyle bu islem
degerlendirilmektedir.

1.1345 seviyesinden yapilan bu alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1365 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 20 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 28, 29, 30: 06.12.2018 — 19.12.2018 hareketli ortalama kesisimi 3
defa islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; 6zellikle MACD gostergesinde
herhangi bir kesisim olmamasi1 ve tetik ¢izgilerinin boyunun da kisalmasi sebebiyle
yatay trend isareti olarak algilanmaktadir. Ayn1 sekilde trend takip gostergesi olan

ADX’in de sinyalleri desteklememesi sebebiyle islemler degerlendirilmemektedir.
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Sekil 38: EURUSD Paritesi (10.01.2019 — 30.05.2019)
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Kesisme 31: 15.01.2019 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 asag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerini
asagl yonlii kesmesi, MACD gostergesinde tetigin sinyal ¢izgisini asagi yonlil
kesmesi ve ADX gostergesinde DI-‘nin DI+’nin {izerine ¢ikmasi sebebiyle islem
degerlendirilmektedir.

1.1440 seviyesinden yapilan bu satis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1380 seviyesine kadar korunmakta ve yatirinmciya 60 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 32: 05.02.2019 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 agag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.
Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerini

asag1 yonlii gegmesi, ADX gostergesinde DI-‘nin DI+ nin {izerine ¢ikmasi ve MACD
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gostergesindeki tetigin negatif bolgeye gecerek trend degisim sinyali vermesi
sebebiyle bu islem degerlendirilmektedir.

1.1410 seviyesinden yapilan bu satis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1315 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 95 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 33: 04.03.2019 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 asag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerini
asagl yonli kirmasi, ADX gostergesinde DI-‘nin DI+ nin iizerine ¢ikmasi ve MACD
gostergesinde tetigin sinyal cizgisini negatif bolgede asagidan kesmesi satis
baskisinin artacagi seklinde yorumlanarak islemin degerlendirilmesini saglamaktadir.

1.1340 seviyesinden yapilan bu satig islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1290 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 50 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 34: 25.03.2019 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 asagi1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gdstergesinin 50 degerinden
direncle karsilasip yoniinii asagi ¢evirmesi, ADX gostergesinde DI-‘nin DI+’nin
tizerine ¢ikmasi ve MACD gostergesinde tetigin sinyal ¢izgisini negatif bolgede
asagidan kesmesi sebebiyle bu islem degerlendirilmektedir.

1.1330 seviyesinden yapilan bu satis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.1225 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 105 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 35, 36: 18.04.2019 ve 15.05.2019 tarihlerinde hareketli
ortalamalarin kesigmesiyle satis yonlii sinyal olusmaktadir.

Diger gostergelerin durumu degerlendirildiginde; her iki sinyalde de RSI’in
50 degerinden doniise gecerek ve ADX gostergesinde DI-‘nin DI+’nin {izerine
cikarak satis yonlii sinyali destekledigi goriilmektedir. Fakat MACD gostergesinde

herhangi bir kesisim olmamasi sebebiyle bu islemler degerlendirilmemektedir.
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3.4.2. USDCAD Paritesinin Analizi

Calisma kapsaminda ikinci olarak 01.01.2017 — 30.05.2019 tarihleri
araligindaki USDCAD paritesi analiz edilmistir. Belirlenen tarihler arasinda
USDCAD paritesinin genel goriiniimii Sekil 39’da incelendiginde 2017 yil1 basinda
paritenin 1.34 seviyesinde oldugu goriilmektedir.

2008 kiiresel krizi sonra Amerika Merkez Bankasi’nmin uyguladigi para
politikalar1 parite iizerinde dogrudan etkili olmustur. Faiz oranlarmin yiizde 0.25
seviyelerine ¢ekilmesi ve buna ek olarak tahvil alim programlariyla Dolar tim para
birimleri karsisinda bilingli olarak zayiflatilmistir. Uygulanan bu politikanin basarili
sonu¢ vermesi ve enflasyon — biiylime - istthdam tarafinda ekonominin istenilen
diizeye gelmesiyle parasal genisleme programi sona ermistir. USDCAD paritesini
inceledigimizde ise 2013 yil1 bagindan itibaren uzun vadeli yiikselis trendi icerisine
girdigini gérmekteyiz.

Pariteyi Kanada Dolarn tarafindan degerlendirecek olursak; petrol fiyatlarina
ayr1 bir parantez agmamiz gerekmektedir. Zira Kanada ekonomisinin 6énemli 6l¢iide
petrole bagimli oldugunu ve buna paralel olarak Kanada Dolarinin da petrol
fiyatlariyla iliski igerisinde oldugunu sdyleyebiliriz. 2014 yilinin Haziran ayinda 1.06
seviyelerinde olan USDCAD paritesi bu tarihten sonra hizli bir sekilde yiikselerek
2016 yilinin Ocak ayinda 1.46 ile son 13 yilinin en yiiksek seviyesine ulagmistir.

Ayni siire zarfinda petrol fiyatlarina baktigimizda; 2014 yilinin Haziran
ayinda OPEC’in iiyelerine iiretim konusundaki kisitlamalar1 kaldirmasiyla hizli bir
sekilde geriledigini gormekteyiz. Uretici iilkelerin petrol fiyatlarinin diisiisiine
yonelik bir hamle yapmas: ilk etapta tezat bir durum gibi goziikse de, ozellikle
ABD’li kaya gazi ireticilerinin yliksek fiyatlardan yararlanarak piyasadaki paymi
yiikseltmesi, OPEC’in bu tarz bir strateji izlemesine sebep olmustur. USDCAD
paritesinin zirveyi gordigli 2016 yili Ocak ayinda petrol fiyatlari ise tarihin en diistik
fiyat seviyelerine gerilemistir. OPEC’in bu riskli ama basarili politikas1 ise sonug
vermis ve ABD’li kaya gazi iireticileri 25 dolar seviyesindeki varil fiyatinin
maliyetleri karsilayamamasi sonucu piyasadan 6nemli dl¢iide ¢ekilmek durumunda

kalmistir.
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Diistik petrol fiyatlart ABD’li iireticiler {izerinde ise yarasa da, ekonomisi
petrole bagimli olan Rusya, Venezuela, Kanada, Suudi Arabistan ve OPEC’in diger
kii¢iik tireticilerin ekonomileri bu siire zarfinda 6nemli 6l¢iide kiigiilmiistiir. 2016 yil1
ortalarinda itibaren Rusya ve Cezayir Onciiliiglinde petrol iiretimini azaltma
goriigmeleri baslamis ve petrol fiyatlar1 bu tarihten itibaren kademeli bir sekilde
yiikkselmeye baslamistir. USDCAD paritesinin ise 03.05.2016 tarihinde 1.24
seviyesine, 08.09.2017 tarihinde 1.20 seviyesine kadar geriledigi goriilmektedir.
Fakat bu tarihten itibaren gerek Amerika Merkez Bankasi’nin para politikas1 gerekse
petrol fiyatlarindaki dalgalanmaya bagli olarak Kanada ekonomisindeki inisler
cikislarla USDCAD paritesi kademeli yiikselise gegmis, 2018 yilin1 1.34 seviyesinde
kapatmistir. 2019 yilinin ilk yarisinda ise dalgali bir seyir izleyen parite, 30.05.2019

tarihi itibariyle 1.35 seviyesine ylikselmistir.

Sekil 39: USDCAD Paritesi Haftalik Goriintim (01.01.2017 — 30.05.2019)
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Sekil 39’da USDCAD nparitesinin 01.01.2017 — 30.05.2019 tarihleri arasindaki
haftalik grafigi yer almaktadir.
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Sekil 40: USDCAD Paritesi (01.01.2017 — 30.08.2017)
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Kesisme 1: 18.01.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin o tarihte 50
degerinin lizerine dogru atak yapmasi, MACD gostergesindeki tetigin sinyal ¢izgisini
yukar1 yonde kesmesi ve ADX gostergesindeki DI+ nin DI-‘nin iizerine ¢ikmasi bu
islemin degerlendirilebilecegi seklinde yorumlanmaktadir.

1.3165 seviyesinden agilan alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.3200 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimeiya 35 pips’lik kazang
saglamaktadir.

Kesisme 2: 07.02.2017 tarithinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; MACD gdstergesinde tetigin
sinyali yukari yonlii kesmesi ve ADX gostergesindeki DI+’nin DI-‘nin iizerine
cikmast islemi desteklemektedir. Fakat RSI gdstergesinin 50 degerinden direngle

karsilasip yoniinii agag1 ¢evirmesi sebebiyle bu islem degerlendirilmemektedir.
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Kesisme 3: 15.02.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 asag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin yatay bir durus
izlemesi, MACD gostergesinde herhangi bir kesisme olmamasi ve ADX
gostergesinde DI-‘nin DI+’nin {izerine ¢ikmasina ragmen trend dlgen ¢izginin diisiik
seviyelerde seyretmesi sebebiyle bu islem degerlendirilmemektedir.

Kesisme 4: 25.02.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerinin
tizerine ¢ikmasi, MACD gostergesindeki tetik c¢izgisinin pozitif bolgeye dogru
geemesi, ADX gostergesindeki DI+’ nin DI-‘nin {izerinde seyretmesi ve trend dlgen
cizginin  yikselise gegmesi bu islemin degerlendirilebilecegi  seklinde
yorumlanmaktadir.

1.3115 seviyesinden agilan alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.3435 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 320 pips’lik

kazang saglamaktadir.

Kesisme 5: 24.03.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI disindaki diger iki gosterge
islemi desteklemedigi i¢in islem degerlendirilmemektedir. Hareketli ortalama
kesisimi trend olan iirlinlerde igse yararken, yatay piyasada ¢ok sayida hatali sinyal
tiretebilmektedir. USDCAD paritesinin yatay bir seyir izledigi déonemde hareketli
ortalama ve RSI alim sinyali verirken, trend 6lgen iki gosterge MACD ve ADX’in bu

islemi onaylamamasi sebebiyle isleme girilmemektedir.

Kesisme 6: 10.04.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 agag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.
Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50’nin altina

sarkmast ve ADX gostergesindeki DI-‘nin DI+’nin {izerine ¢ikmasi bu islemi
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desteklemektedir. Fakat MACD gostergesinde tetigin sinyali sifira ¢ok yakin bolgede

kesmesi sebebiyle islem degerlendirilmemektedir.

Kesisme 7: 18.04.2017 tarihinde 5 giinliikk hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii iglem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI’in 50 degerini yukar1 yonli
gecip ylkselise devam etmesi, MACD gostergesinin sifirin altina sarktiktan sonra
tekrar pozitif bolgede tetigin yiikselise gecmesi ve ADX gostergesinde DI+’nin DI-
‘yi  yukart yonde kesmesi bu islemin degerlendirilebilecegi seklinde
yorumlanmaktadir.

1.3110 seviyesinden agilan alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama

kesisimi olan 1.3430 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 320 pips’lik

kazang saglamaktadir.

Kesisme 8: 01.06.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; ADX gdstergesinde DI+ ve
DI’nin kesismesine ragmen, RSI ve MACD’ nin desteklememesi sebebiyle bu islem

degerlendirilmemektedir.

Kesisme 9: 09.06.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 asag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin  durumu incelendiginde; RSI  gostergesinin = 50
seviyesinden donmesi ve MACD’deki tetik c¢izgisinin negatif bolgede uzamaya
baglamast satisin devam edebilecegi  seklinde yorumlanmaktadir. ADX
gostergesindeki ise kesisme olmamasina ragmen DI- ile DI+ arasindaki farkin
acilmasi bu islemi desteklemektedir.

1.3475 seviyesinden agilan satis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.2510 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 965 pips gibi
yiiksek bir kazang saglamaktadir.

Kesisme 10: 17.08.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik

hareketli ortalamay1 agag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.
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Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI'imm 50 degerinden direng
bulup asagr donmesi ve ADX gostergesinde DI+ ve DI- kesisimi islemi
desteklemektedir. MACD gostergesindeki tetik ¢izgisinin ise hizli bir sekilde sifir
cizgisine dogru ilerlemesi trendin donebileceg§i yada son bulacagi seklinde

yorumlanmasi sebebiyle isleme girilmemektedir.

Sekil 41: USDCAD Paritesi (01.09.2017 — 30.04.2018)
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Kesisme 11: 18.09.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gdstergesinin yoniinii yukari
cevirmesi, MACD gostergesindeki tetigin sinyal ¢izgisini negatif bolgede kesmesi ve
ADX’deki DI+ ve DI-‘nin kesisimi bu islemi desteklemektedir.

1.2190 seviyesinden agilan alig islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.2500 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 310 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.
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Kesisme 12: 19.09.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI’in 50 degerinden yiikselise
gecmesi, MACD’deki tetik ¢izgisinin sinyal ¢izgisini asagi yonlii kesmesi ve ADX
gostergesindeki DI+ nin DI-‘nin lizerine ¢ikmasi bu islemi desteklemektedir.

1.2500 seviyesinden agilan alig islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.2790 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 290 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 13, 14, 15, 16, 17: 14.11.2017 — 07.12.2017 arasinda gerceklesen 5
hareketli ortalama kesismesinde RSI ve ADX gostergesi zaman zaman alig ve satis
islemlerini desteklese de, MACD gostergesindeki tetik cizgilerinin kii¢lilmesi ve
neredeyse  hi¢  kesisme  olmamasi  sebebiyle  islemlerin  hi¢c  biri
degerlendirilmemektedir. Zira hareketli ortalamalarin yatay piyasalarda yanlis
sinyaller irettigi bilinmektedir. MACD gostergesinde tetik ¢izgilerinin boyunun
kiigiilmesi, goriiniimiin yataya dondiiglinii gostermekte ve ortalamalarin birbirini

kesmesine gore olugan sinyallere islem agilmamasini isaret etmektedir.

Kesisme 18: 21.12.2017 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 agag1 yonlii kesmesi satig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerini
asagl yonli kirmasi, ADX gdostergesinde DI-‘nin DI+’nin {izerine ¢ikmasi islemi
desteklemektedir. MACD gostergesi ise net bir sinyal vermese de, tetik ve sinyal
cizgisi arsindaki mesafenin agilmasi ve tetigin negatif bolgeye dogru yonelmesi bu
islemi desteklemektedir.

1.2800 seviyesinden agilan satis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.2345 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimeciya 455 pips’lik bir
kazang saglamaktadir.

Kesisme 19: 14.02.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 asag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; ii¢ gostergenin de bu islemi

desteklemedigi goriilmektedir.
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Kesisme 20: 19.02.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gdstergesinin 50 degeri
tizerinde yonilinii yukari1 cevirmesi, MACD gostergesinde tetiin sinyal ¢izgisini
pozitif bolgede yukar1 yonde kesmesi ve ADX gostergesinde DI+ dogrusunun
yoniinii yukari ¢cevirmesi bu islemi desteklemektedir.

1.2560 seviyesinden agilan alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.2860 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 300 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 21: 14.03.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI ve ADX gostergesinin net
sinyal verdigi goriilmekte. Fakat MACD gdostergesinde tetik c¢izgisinin sinyal
cizgisini pozitif bolgenin ¢ok yukarisinda kesmesi bu isleme siiphe ile yaklagilmasi
gerektigini ortaya koymaktadir. Fakat yine de kriterler uydugu igin islem
degerlendirilmektedir.

1.2890 seviyesinden agilan alig islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.2970 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 80 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 22: 19.04.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerde incelendiginde; li¢ gostergenin de kuvvetli alim isareti
verdigi goriilmektedir. RS’ 50 degerini yukar1 yonlii gegmesi, MACD’deki tetik
¢izgisinin sinyal ¢izgisini negatif bolgede kesmesi ve ADX gostergesinde DI+’nin
DI-‘yi kesmesi bu islemi desteklemektedir.

1.2625 seviyesinden agilan alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.2850 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimeciya 225 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.
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Sekil 42: USDCAD Paritesi (01.05.2018 — 01.01.2019)
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Kesisme 23: 25.05.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerinden
toparlanip yoniinii yukar1 ¢evirmesi, MACD gostergesinde tetigin sinyali pozitif
bolgede yukar1 yonlii kesmesi ve ADX gostergesinde DI+ degerinin yoniinii yukari
¢evirmesi bu islemi desteklemektedir.

1.2830 seviyesinden agilan alis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.3250 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 420 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 24: 11.07.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii iglem sinyali vermektedir.

Diger gostergeler incelendiginde; RSI ve ADX gostergelerindeki durumun bu
islemi destekledigi goriilmektedir. Fakat MACD gdstergesinde herhangi bir kesisim

olmamasi ve tetik cizgisinin giderek kiigiilmesi trendin negatife donebilecegi ya da

98



yatay bir seyir izleyecegi seklinde yorumlanmaktadir. Bu sebeple islem

degerlendirilmemektedir.

Kesisim 25: 24.07.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 agag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerinin
altina sarkmasi, ADX’deki DI-‘nin DI+’nin iizerine ¢ikmast ve MACD
gostergesindeki tetigin giderek kiiciilmesi bu islemi desteklemektedir.

1.3150 seviyesinden agilan satis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.3015 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 135 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 26: 20.08.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 agag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI’in 50 degeri altinda olmasi,
ADX’de negatif gostergenin listte olmasi ve MACD’deki tetik - sinyal kesisimi
islemi desteklemektedir.

1.3080 seviyesinden agilan satis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.2990 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 90 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 27: 12.09.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 asag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerinin
altina sarkmasi, MACD gostergesinde tetik cizgisinin negatif bolgeye gecmesi ve
ADX’deki DI-‘nin DI+ nin iizerine ge¢gmesi bu islemi desteklemektedir.

1.3080 seviyesinden agilan satig iglemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.2965 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 115 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 28: 08.10.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik

hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.
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Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degerini
yukar1 yonde kesmesi, MACD gostergesindeki tetik ¢izgisini sinyal ¢izgisini negatif
bolgede kesmesi ve ADX gostergesindeki DI+’nin DI-‘nin iizerine ¢ikmasi islemi
desteklemektedir.

1.2920 seviyesinden agilan alig islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.3565 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 645 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Sekil 43: USDCAD Paritesi (14.01.2019 —30.05.2019)
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Kaynak: Metaquotes Software Corp, 2019

Kesisme 29: 18.01.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; ADX ve MACD gostergesindeki
kesisimler islemi desteklerken, RSI gostergenin 50 degeri iizerine c¢ikamamasi

sebebiyle bu islem agilmamaktadir.

100



Kesisme 30: 25.01.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 agag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gdstergesinin 50 degeri
altinda yoniinii asag1 cevirmesi, MACD’deki tetik — sinyal kesisimi ve ADX
gostergesinde DI-‘nin DI+’ nin iizerine ¢ikmasi bu islemi desteklemektedir.

1.3290 seviyesinden agilan satis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.3190 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 100 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 31: 18.02.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 asag1 yonlii kesmesi satis yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gostergesinin 50 degeri
altinda yoniinii asagi cevirmesi, MACD’deki tetik — sinyal kesisimi ve ADX
gostergesinde DI-‘nin DI+’nin iizerine ¢ikmasi bu islemin degerlendirilmesi
gerektigi yoniinde yorumlanmaktadir. .

1.3240 seviyesinden acilan satis islemi tersi yondeki hareketli ortalama
kesisimi olan 1.3190 seviyesine kadar korunmakta ve yatirimciya 50 pips’lik bir

kazang saglamaktadir.

Kesisme 32, 33, 34, 35, 36: 13.03.2019 - 15.05.2018 tarihleri arasindaki 5
hareketli ortalama kesisimi, gostergelerin bu islemi desteklememesi sebebiyle
degerlendirilmemistir. USDCAD paritesinin yatay bir seyir izledigi bu donemde
trend takibi yapan MACD ve ADX gostergesinin islemlere onay vermedigi
goriilmektedir. RSI gostergesinin 50’nin iizerinde hareket etmesi satig yoOnlil
sinyalleri desteklemezken, ADX trend gdstergesinin diisiik seviyelerde yer almasi da
gorliniimiin yatay bir sekilde devam edecegi konusunda isaret vermektedir.

Kesisme 37: 27.05.2018 tarihinde 5 giinliik hareketli ortalamanin 10 giinliik
hareketli ortalamay1 yukar1 yonlii kesmesi alig yonlii islem sinyali vermektedir.

Diger gostergelerin durumu incelendiginde; RSI gdstergesinin 50 degerinden
destek bulup toparlanmasi ve ADX gostergesinde DI+’nin DI-‘nin {izerine ¢ikmasi
bu islemi desteklemektedir. Fakat MACD gostergesinde tetik c¢izgisinin sinyal

cizgisini kesmesine ragmen sifir bolgesine yakin yerde seyretmesi sebebiyle islemin
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degerlendirilip degerlendirilmeme karart MACD gostergesinin sonraki birkag¢ gilinliik

durumuna bakarak karar verilmelidir.

3.4.3. Calismanin Bulgulari

Forex piyasasinda islemi hacmi en yiiksek enstriimanlardan olan EURUSD ve
USDCAD pariteleri giinliik vadelerinde ge¢cmise yonelik olarak incelenmistir.

Uygulama boliimiinde her iki parite iizerinde hareketli ortalama, MACD, RSI
ve ADX gostergeleri kullanilmis ve bu gostergelere gore olusan alim — satim
sinyalleri analiz edilmistir.

On kosul olan hareketli ortalama kesismesi, 01.01.2017 — 30.05.2019 tarihleri
arasinda EURUSD paritesinde 36 kez gerceklesmistir. Bu kesigsmelerde diger fi¢
indikator olan RSI, MACD ve ADX gostergesinin de desteklemesi halinde isleme
girildigi varsayillmigtir. 36 sinyalden 19’u degerlendirilmis ve yatirimciya 4255
pips’lik bir kar imkan1 saglamistir. Yatirimeinin bu sinyallere;

e 1000 dolar teminat gerektiren 1 lotluk islem agmasi durumunda 42550

dolar

e 100 dolar teminat gerektiren 0.10 lotluk islem agmasi durumunda 4255

dolar

e 10 dolar teminat gerektiren 0.01 lotluk islem agmasi durumunda 425.5

dolar kazang saglamasi s6z konusu olabilmektedir.

On kosul olan hareketli ortalama kesismesi, 01.01.2017 — 30.05.2019 tarihleri
arasinda USDCAD paritesinde 37 kez gergeklesmistir. Bu kesismelerde diger {i¢
indikator olan RSI, MACD ve ADX gostergesinin de desteklemesi halinde isleme
girildigi varsayilmistir. 36 sinyalden 17’si degerlendirilmis ve yatirimciya 4855
pips’lik bir kar imkan1 saglamistir. Yatirimcinin bu sinyallere;

e 1000 dolar teminat gerektiren 1 lotluk islem agmasi1 durumunda 48550
dolar

e 100 dolar teminat gerektiren 0.10 lotluk islem a¢gmasi durumunda
4855 dolar

e 10 dolar teminat gerektiren 0.01 lotluk islem agmas1 durumunda 485.5

dolar kazang saglamasi s6z konusu olabilmektedir.
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Hareketli ortalama kesisimi ¢ok sik olmasina ragmen diger {i¢ indikatoriin de
onay vermesi gerekliligi, degerlendirilen islem sayisin1 yar1 yariya olarak
diislirmiistiir. Sistem, yatay trendin oldugu dénemlerde islem sinyallerini ¢ok fazla
onaylamazken ozellikle yiikselis veya diisiis trendinin oldugu donemlerde hareketin

basinda dogru sinyal vererek yiiksek kar imkan1 saglamaktadir.
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SONUC

Forex piyasalar1 hem diinya ¢capinda hem de iilkemizde oldukc¢a revagta olan
bir yatirim piyasasidir. Islem yapan yatirimer sayis1 her gegen giin artan bu piyasada,
hiikiimetler eliyle de ¢esitli regiilasyonlar gelmeye devam etmektedir.

Ulkemizde Forex araci kurumlarim denetleme ve diizenleme yetkisi SPK’ya
aittir. 2017 yilinda yayimlanan tebligle birlikte Tiirkiye’deki islemlerde alt limit 50
bin TL, kaldira¢ orani ise 1:10 seklinde diizenlenmistir. Hem sektor i¢cin hem de
yatirimeilar i¢in siirpriz olan bu teblig sonrasi, yurti¢inde islem yapan yatirimcilarin
mevcut pozisyonlarinda kaldirag oran1 otomatik olarak 1:10 seviyesine ¢ekilirken,
bakiyesi 50 bin TL’nin altinda olan yatirimcilar acik pozisyonlari kapanana kadar
islem yapma imkani bulmugtur. Sektoér bazinda degerlendirecek olursak; hemen
hemen tiim aract kurumlarin kii¢iilmeye gittigi ve birgogunun da faaliyetlerine son
verdigi bir slire¢ yaganmustir.

Tebligin gerekgesi net olarak agiklanmazken, donemin BDDK’dan sorumlu
bakani, kurlar {izerindeki spekiilatif ataklarin Forex piyasast {izerinden
gerceklestigini One silirerek bdyle bir kararin alindigint agiklamisti. Yine bir diger
onemli gerekce ise Forex piyasasinda kayba ugrayan yatirimci sayisinin oldukca
yiikksek seviyelere ulasmasiydi. Bu noktada; ozellikle aract kurum pazarlama
stratejilerinin yaniltict bir nitelik kazanmasmin etkili oldugu sdylenebilir. Zira
kurumlarin, satis departmani tizerindeki performans baskisinin ve bu baski sebebiyle
satis departmaninda calisanlarin yatirimcilart yanmiltarak piyasaya c¢ekmeleri soz
konusu olabilmektedir. Deneme hesaplarinda acilan yiiksek karli islemler potansiyel
yatirimeilara gosterilerek, Forex piyasasindan kazang elde etmenin oldukga kolay
oldugu soOylenmistir. Fakat miisterinin hesabin1 acip kendi tasarrufuyla islem
yapmaya baslamasi, piyasanin gergekleriyle tanistigi ilk siire¢ olmaktadir. Ozellikle
daha once higbir finansal piyasada islem yapmamis yatirimcilarin, Forex gibi riskli
bir piyasada bakiyesini kaybetmesi ¢cok kisa bir zaman alabilmektedir.

Teblig, yiiksek kaldirag ve 50 bin TL’nin altindaki meblaglar ile islem
yapmak isteyen yatirimcilarin “merdiven alti” olarak tabir edilen ve herhangi bir
denetleme mekanizmast olmayan yurt disi kokenli kurumlara gecis yapmasina

sebebiyet vermisgtir.

104



Bu noktadan sonra yurt digi araci kurumlarinda islem yapmak isteyen
yatirimeilarin ilk dnceligi giivenilir bir aract kurum bulmak olmalidir. Zira SPK gibi
denetleyici bir kurumun olmamasi, yatirimcilarin magduriyet durumunda sikayet
edecekleri bir kurum da olmayacagi anlamina gelmektedir.

Teblig sebebiyle son 2 yilda Forex yatirimcilarinin 6nemli bir kismi1 yurt dist
kokenli ve c¢ogu lisanssiz olan araci kurumlara kaymistir. Bu kurumlarda ise
denetleyici mekanizma olmamasindan dolayr gerek fiyatlarla alakali gerek
platformlarda yasanabilecek donmalarin emir iletimine engel olmasi gerekse de para
¢cekmede yasanan sorunlar, yatirimcilari 6nemli 6l¢iide magdur etmektedir.

Yurtdist aract kurum seciminde Oncelikle; sirketin hangi lisanlara sahip
olduguna ve Forex piyasasinda ne kadar siiredir faaliyet gosterdigine bakilmalidir.
Kurumlarin sitelerinde lisanslara yonelik yaniltict bilgiler bulunsa da, piyasada uzun
stredir faaliyet gostermesi Onemli bir kriterdir. Ayrica Tiirkiye’de Forex
yatirimeisinin ¢ok olmasi sebebiyle birgok araci kurum artik Tiirk¢e miisteri hizmeti
servisi de sunmaktadir. Yine bu kriter de yurt dist aract kurum se¢iminde 6nemlidir.

Diger onemli nokta; spread ve platform hizidir. Kurumlardan acacaginiz
deneme hesaplar1t hem size spread araligini inceleme imkani verirken hem de agilan
deneme islemleriyle platformun emir iletme hizi da takip edilebilir. Kiigiik hacimli
islemler yapan yatirimeilar icin spread ¢ok onemli olmayabilir. Fakat yiliksek hacimli
islemlerde 1 pip’in bile olduk¢a 6nemi vardir. 1 lotluk bir EURUSD isleminde
spread’in 1 pip yiikksek olmasi, yatirimciya 10 dolar ekstradan maliyet olarak
yansimaktadir. Ayda ortalama 100 lot islem yapan bir yatirimci ise spread’in 1 pip
yiiksek olmas1 sebebiyle fazladan 1000 dolar islem maliyeti 6demektedir.

Araci kurumun islem platformunun hizi ise kurum se¢iminde oldukca
onemlidir. Platformda yasanabilecek donmalar ya da olast fiyat kaymalari, islem
yapan yatirimcilarin zarar etmesine veya islemlerden daha az kar almasina sebep
olmaktadir. Platformun dondugu sirada islem agmak isteyen yatirimei, islemi
acamayip potansiyel bir karli islemden mahrum kalirken, acik islemini kapatmak
isteyen yatirimci ise iglemi sonlandiramayarak hedefledigi kardan daha az bir kar
miktarina razi1 olmaktadir. Platformlarda yasanan aksakliklardan bir digeri de fiyat
kaymasidir. Yatirnmci yeni islem agarken ya da islemini kapatmak isterken,

platformda gordiigii seviyenin daha asagi veya daha yukarisindaki bir seviyeden
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islemini gergeklestirebilir. Kurumun fiyat aldig1 merkezlerden kaynakli olarak olugan
bu duruma fiyat kaymasi denir ve platformunda sik sik bu tarz sorunlarla karsilasilan
kurumlar tercih edilmemelidir.

Kurumun spread ve platform hizi da test edildikten sonra bakilmasi gereken
nokta para transferidir. Yurt dis1 kokenli bir¢ok aracit kurum Tiirkiye faaliyetleri i¢in
bankalardan agilan sahis hesaplarini kullanmaktadir. Para transferini bu yontemle
gergeklestiren araci kurumlar kesinlikle tercih edilmemelidir. Zira bu hesaplarin yasa
dis1 forex islemleri i¢in kullanildiginin anlasilmasi, bu hesaplarla para transferi yapan
kisiler icin sorun teskil edebilmekte ve SPK’nin yurt disi forex islemlerini
yasaklamasi sebebiyle su¢ duyurusuyla karst karsiya kalinmasi s6z konusu
olabilmektedir. Bu konuda sirket hesab1 ya da banka kartiyla 6deme yapan araci
kurumlar tercih edilmelidir.

Gerekli aragtirmanin yapilip uygun bir kurumun bulunmasindan sonra ise
piyasada gerceklesen fiyatlamalar, yatinmcilar i¢in esas risk unsurunu
olusturmaktadir. Ozellikle Forex islem tecriibesi olmayan yatirimcilarin rasgele
actig1 islemlerin ¢ok biiyiik boliimii zararla kapanmakta ve yatirimcinin bakiyesi kisa
siire icerisinde erimektedir.

Forex’te ilk defa islem yapacak olan yatirimcilarin 6ncelikle islem ve kaldirag
mantiin1 anlamasi gerekmektedir. Ne kadarlik bir islemde ne kadarlik bir teminat
baglandig1 ve lot iizerinden yola ¢ikilarak fiyatta meydana gelecek degisiklige gore
kar / zarar durumunun nasil olusacagi dnceden hesaplanmalidir. Ozellikle bakiyeye
gore ¢ok yiiksek hacimli islemler agmanin bu piyasada yapilacak en tehlikeli
islemlerden oldugunu sdyleyebiliriz.

Kaldirag, ufak meblaglar ile daha yiliksek finansal s6zlesmeleri kontrol etme
imkani1 saglamaktadir. 1:1 kaldirag kullanan yatirimcinin, 1 lotluk USDTRY paritesi
islemi agabilmesi i¢in hesabinda minimum 100.000 dolarlik bir bakiye olmasi
gerekmektedir. 1:100 kaldirag kullanan yatirimci ise ayni islemi 1000 dolar teminat
gostererek acabilmektedir. Bu acidan bakildiginda kaldirag, yatirirmeinin lehine gibi
goziikse de, bakiyenin tamamini tek isleme baglanmasi o enstriimanin fiyatinda
yiizde 1’lik bir diislis oldugu zaman bakiyenin eriyecegi anlamini tasimaktadir. Bu

sebeple yliksek kaldira¢ kullanan yatirimcinin, bakiyesinin tamamini teminat
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gostererek isleme girmesi oldukea risklidir. Standart olmasa da tavsiye edilen oran,
teminat miktariin bakiyenin ylizde 10’unu gegmemesi yoniindedir.

Islem ve kaldirag manti§in1 8grenen yatirimeinin platform egitimini de almasi
gerekmektedir. Cogu Forex aract kurumu platform egitimini ticretsiz saglamaktadir.
Kurumlarin biiylik bir ¢ogunlugu islem platformu olarak MetaTrader 4’1
kullanmaktadir. Ilk etapta karisik gibi gériinen bu program, hem islem agmak igin
hem de grafikler {izerinde ¢izim yapabilmek i¢in oldukca idealdir.

Su ana kadar belli bir diizeye gelen yatirimci artik temel ve teknik analiz
konusunda ¢aligsmalarin1 yogunlastirip kendine ait bir islem stratejisi gelistirmelidir.

Islem stratejisi olustururken kullanilan analiz ydntemlerinden ilki temel
analizdir. Piyasaya ilgisi olan yatirimcilar giindemi takip ederek, temel analiz
konusunda zamanla tecriibe sahibi olabilmektedir. Araci kurumlarin giinliik ve
haftalik bazda ¢ikardig: biiltenler de yatirirmcinin temel analiz baglaminda piyasayi
anlamasina yardimci olmaktadir.

Basarili islem degerlendirmenin en Onemli noktasi ise teknik analiz
calismalarindan ge¢mektedir. Yatirimci uzun vadeli olarak islem degerlendirmek
istiyorsa temel analiz yorumlarina ve temel analizle alakali beklentilerine gore
yatirrmint gerceklestirebilir. Fakat Forex piyasasinda islem yapanlarin biiyiik bir
cogunlugunun giin ici islem degerlendirdigini diisiiniirsek, teknik analizin kar elde
edebilmek i¢in oldukga kritik oldugunu sdyleyebiliriz.

Teknik analiz konusunda 6ncelikle destek - direng, trendler ve formasyonlar
gibi temel diizey konularin 6grenilmesi ve bunlara gore nasil islem yapildig1 analiz
edilmelidir. Ornek olarak fiyatin bir destege yada dirence geldiginde nasil tepki
verdigi, trend ¢izgisi kirildiktan sonra yasanan test ediliste pozisyon alma veya
formasyonlarin hangi siirecinde isleme girilebilecegi gibi konularda tecriibe
kazanilmalidir. Tezin ikinci boliimiinde bu konular iizerinde durulmus; destek —
direng, trend ve formasyonlar grafik {izerinde detayl bir sekilde incelenerek, hangi
durumlarda igleme girilebilecegi analiz edilmistir.

Teknik analiz girig konularindan sonra ise yatirimeinin indikatorler konusuna
girmesi tavsiye edilmektedir. En biiylik yanilgi, daha 6nce ¢ok fazla Forex islemi

yapmamis yada destek - direng, trend gibi giris konularmin 6grenilmeden
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indikatorlere gore alim — satim kararlarmin verilmis olmasidir. Zira bir indikator
sistemine gore alim — satim yapmak bilgi, birikim ve tecriibe istemektedir.

Yapilan en biiyiik hatalardan biri de tek indikatore gore ya da aym seyi
gosteren birkag¢ indikatdre gdre alim — satim yapmaktir. Oncelikle indikatorlerin iyi
taninmas1 gerekmektedir. Yani yatay piyasada hangi indikator, trend olan piyasada
hangi indikator, fiyat — gosterge uyumsuzluguna bakilan indikatorler yada hangi
indikatériin  hangi iriinde hangi periyotta kullanilmasi gerektigiyle alakali
cevaplanmasi gereken bir ¢ok soru mevcuttur. Bu cercevede tezin yine ikinci
boliimiinde indikatorler tanitilmis, tezin ¢alisma boliimiinde ise 4 indikatdrden olusan
bir sistem denemesi ger¢eklestirilmistir. Kullanilan indikatorlerden ilki 5 ve 10
giinliik iissel hareketli ortalamadir. Bu iki ortalamanin kesismesi kisa vadeli
hareketin yukar1 veya asag1 yonde olacagi konusunda yatirimciya sinyal vermektedir.
Fakat tek basina ortalama kesismesine gore islem degerlendirmek, yatay trendin
oldugu piyasalarda basarisiz sonuglar vermektedir. Bu sebeple hareketli ortalamalar,
hem trendin varligini kontrol eden hem de fiyatin asir1 bolgelerde olup olmadigini
inceleyen 3 indikatorle desteklenmistir.

Bunlardan ilki RSI gdstergesidir. Bir iirliniin asir1 alim veya asirim satim
bolgesinde olup olmadigin1 gosteren bir indikatér olan RSI, ayrica fiyattaki asiri
hareketleri yumusatarak gozler oniine seren bir gostergedir. Calisma boliimiinde RSI
gostergesinin 70 — 50 — 30 gostergeleri dikkate alinmig, bu seviyelerin destek —
direng gorevi gordiigii varsayilarak alim — satim karar1 verilmistir.

Bir diger gosterge MACD indikatoriidiir. Piyasada olduk¢a yogun kullanilan
bir gosterge olan MACD, hem asir1 alim — satim bolgelerinin tespiti hem trend takibi
acisindan kullanilabilmektedir. Calisma bolimiinde MACD gostergesindeki tetik
cizgisinin 0 ¢izgisinin iizerine ¢ikmasi alig, altina inmesi satis yonlii sinyal olarak
kabul edilmistir. Ayrica tetik ¢izgisinin sinyal ¢izgisini pozitif bolgede asagi yonli
kesmesi satis, negatif bolgede yukari yonlii kesmesi ise alis yonlii sinyal olarak
kullanilmistir.

Son gosterge ise trend takibi acisindan kullanilan ADX indikatoriidiir. Trend
varligiin ve giicliniin 6l¢iilmesi bakimindan basarili bir indikator olan ADX, DI+ ve
DI- degerleriyle de trendin negatif veya pozitif olup olmadig1 konusunda da bilgi

vermektedir. Caligma bolimiinde ADX gostergesindeki DI+ ve DI- degerlerinin
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birbirini kesme sekli alim — satim sinyali olarak kabul edilmistir. Buna ek olarak
trend takibi yapan ana gostergenin 25 degeri lizerinde yer almasi trendin hacim
kazanacagi, DI+ yada DI- gostergelerinden hangisinin tistte yer aldigi ise o yondeki
hareketin hizlanacagi seklinde yorumlanmustir.

Yapmis oldugumuz ¢alismada olusturdugumuz indikatér sistemi, verilen
isaretlere gore islem degerlendirildiginde basarili sonuglar verebildigi gézlenmistir.4
indikatoriin de destekledigi; EURUSD paritesinde 19, USDCAD paritesinde ise 17
islem sinyali elde edilmis, EURUSD paritesindeki islemler 4255 pips (1 lotluk islem
icin 42550 dolar), USDCAD paritesindeki islemler ise 4855 pips (1 lotluk islem igin
4855 dolar) kazang imkan1 saglamistir.

Fakat yapilan her islemde yiizde 100 basar1 elde edilemeyecegi ve kimi
zaman temel analiz ¢ercevesinde yapilan acgiklamalar ya da ekonomik verilerle ters
fiyat hareketlerinin olugabilecegi unutulmamalidir. Bu olumsuz siirprizler, olduk¢a
biiyiik zararlara sebebiyet verebileceginden her islemde makul bir noktaya “zarar
durdur” fiyat seviyesi koymak, oldukca yiliksek seviyelere ¢ikabilecek zararlar kisa

bir sekilde kesme imkani verecektir.
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