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ONUR SOZU

Yiiksek Lisans Tezi olarak sundugum “INSANI GELISME ENDEKSININ
ULKELERIN BORSALARI UZERINE ETKISI: G-20 ULKELERI UZERINE BIR
INCELEME” baslikl1 bu ¢alismanin bilimsel ahlak ve geleneklere aykir1 diisecek bir
yardima basvurmaksizin tarafimdan yazildigini ve yararlandigim biitiin kaynaklarin
hem metin i¢cinde hem de kaynak¢ada yontemine uygun bigimde gdsterilenlerden

olustugunu belirtir, bunu onurumla dogrularim.
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Bu ¢alismada, G-20 iilkelerinin insani gelisme endeksinin se¢ilmis borsa
endeksleri iizerine etkisini incelemek amaglanmistir. Bu amagla 1994 ve 2022 yillar
arasindaki G-20 tlkelerinin insani gelisme endeksi ve bu iilkelerin en yiiksek islem
hacmine sahip olan borsa endeksleri se¢ilmistir. Investing.com, Tradingview.com,
UNDP ve Finance.yahoo.com adreslerinden alinan yillik veriler ile olusturulan veri
setine en uygun yontem olan panel veri analizi uygulanmistir. Uygulanan analiz
neticesinde insani gelisme endeksleri ile borsa endekslerinin arasinda anlamli bir iliski
olup insani gelisme endekslerindeki degisimlerin borsa endekslerine neden oldugu
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In this study aims to examine the impact of the human development index of
the G-20 countries on selected stock market indices. For this purpose, the human
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analysis, which is the most appropriate method, was applied to the data set created
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Finance.yahoo.com. As a result of the applied analysis, it was concluded that there was
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It is observed that as human development indices improve, individuals invest in stock
market indices and stock market indices improve.
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1. GIRIS

Genel olarak sermaye piyasalari, iilke ekonomilerinde diger bilesenlerle
birlikte finansal diizeni olusturan baglica unsurlardan biridir. Sermaye piyasalarinda
elinde fon fazlasi bulunan kisiler, ellerindeki fonlar1 fona ihtiya¢ duyan taraflara
aktararak ekonomik kalkinmaya ve biiylimeye biiyiik dlglide fayda saglamaktadir.
Borsalar yatirimcilara yatirim araglart sunarak yatirimcilarin yatirimlarini daha iyi ve

daha verimli sekilde degerlendirmeleri igin tesvik etmektedir.

Finansal piyasalarda yasanan degisim ve gelisimler, bilgi ve islem maliyetlerini
biiyiikk oOlglide diisiirerek ve tasarruflart sosyal getirinin fazla oldugu alanlara
kaydirarak ekonomik biiylime hizina olumlu etki saglamaktadir. Bu olumlu etkinin
yaninda finansal sistemin ilerlemesi ve gelisimi, kaynaklarin etkin bir sekilde
kullanilmast ve belirsizliklerin azalmasi hususlarinda gelisme imkani saglamasindan
dolayr kamu ve reel sektor yaninda, diisiik gelirli bireylerin de sistemden
bor¢lanmasin1 kolaylastirarak, proje fikri olan diisiik gelirli bireylerin, finansal
sistemden elde ettikleri fonlar ile gelirlerini yiikseltmelerine imkan tanimaktadir.
Boylelikle gelismis bir finansal sistemin sagladigi imkanlar ile yiiksek ve diisiik gelirli
bireyler arasindaki fark azalacak ve disiik gelirli bireyler, gelir esitsizliginin ve

yoksullugun azalmasina da olumlu etki saglayacaktir (Kaya, 2018).

Finansal ilerleme, yatirnmcilarin portfoylerinin ¢esitlenmesine imkéani sunarak
kaynaklarin daha etkin bir halde kullanilmasina olanak tanimaktadir. Bu ilerleme,
finansal diizenin maksimum diizeyde ve etkili ¢alismasiyla, sinirli olan kaynaklarin
dogru ve etkili yatirimlara yonlendirilmesiyle degerlendirilmektedir. Ayrica gelismis
bir finansal diizen, borg alan ve veren bireyler arasindaki bilgi aligverisini daha saglikli
hale getirmektedir. Yatirim yapan tasarruf sahiplerine daha fazla tiriin sunarak riskin
cesitlenmesine olanak saglamaktadir. Boylece kredi sistemi daha etkin bir sekilde

islemektedir (Giines, 2013).

Ekonomik performansin temel belirleyicilerini ii¢ ana grupta toplayabiliriz:

(Afsar, 2007).

J Sermaye Birikimi: Bireylerin sahip oldugu gelirlerin bir bolimiiniin
biriktirilerek geliri artirmak amaciyla yatirnm yapilmas: anlamima gelmektedir.
Finansal sistem, sermaye birikimiyle dogrudan iliskilidir. Yatirim yapmak icin

finansal araglar ve kurumlar gereklidir.



. Niifus Artis1 ve Isgiicii: Niifus artisi, isgiiciindeki potansiyel artisi
temsil eder. Isgiiciindeki biiyiime, ekonomik biiyiimeyi destekler. Ancak bu, egitim,
saglik ve istihdam firsatlar1 gibi faktorlere de baglidir.

. Teknolojik Gelisme: Teknoloji, tiretkenligi artirir ve ekonomik
biiyiimeyi  tetikler.  Inovasyon, yeni teknolojilerin  gelistirilmesi  ve
yayginlastirilmasiyla gerceklesir. Finansal sistem, bu teknolojik gelismeyi destekleyen

yatirimlari finanse eder.

Ulkeler arasindaki ekonomik biiyiime farklari, dogal kaynak zenginliginden
cok bu kaynaklarin verimli kullanimindan kaynaklanir. Bu nedenle, finansal sistem,
sermaye birikimi ve teknolojik gelisme i¢in uygun altyapiyr saglamalidir (Afsar,
2007).

Borsalarin sundugu yatirim araglarindan biriside hisse senetleridir. Hisse
senedi piyasalart hem {ilke i¢cinde hem de global ekonomik, sosyal, politik, aksiyonlara
fazlasiyla duyarhidir (Fattah ve Kocabiyik, 2020). Bu sebeple hisse senetlerinde olusan
fiyat dalgalanmalar1 gergek kisi ve tiizel kisi olarak yatirim yapan bir hayli insanin
yasam standartlarina tesir etmektedir (Barut & Yerdelen Kaygin, 2020). Hisse senedi
fiyat dalgalanmalarina tesir eden etmenleri 6l¢gmek yatirimceilarin yatirimlarina yonelik
kararlar1 avantajli bir sekilde almalar1 i¢in uygun ortam olusturacaktir. Hisse
senetlerinin fiyatlarinda olusan degisiklikleri etkileyen etmenlerin dogru bir bi¢gimde
saptanmasi halinde, hisse senetlerine yapilmasi planlanan yatirimlar daha etkili sekilde

gergeklesecektir (Dursun ve Ozcan, 2019).

Bu calismada, insani gelisme endeksinin G-20 {iyesi iilkelerinin borsa
endeksleri arasindaki iliskiyi incelemek amaclanmistir. Bu amagla 1994 ve 2022 yillar
arasindaki doneme ait G-20 iilkelerini iceren 19 iilkeye ait insani gelisme endeksi ve
ilgili tlkelerin en yiliksek islem hacmine sahip borsa endeksleri ile veri seti
olusturulmustur. G-20 iilkeleri ABD, Almanya, Arjantin, Avustralya, Ingiltere,
Brezilya, Cin, Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, italya,
Japonya, Kanada, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan ve Tiirkiye iilkelerinden
olugmaktadir. Cizelge 1’de G-20 iilkelerini igeren 19 iilkeye ait en yiiksek islem

hacmine sahip borsalar verilmektedir.



Cizelge 1. G-20 Ulkeleri ve Secilmis Borsa Endeksleri

Ulkeler Borsa Endeksleri
1 ABD SP500
2 Almanya DAX
3 Arjantin MERV
4 Avustralya AORD
S) Ingiltere FTSE100
6 Brezilya BOVESPA
7  Cin SSE COMPOSITE
8 Endonezya IDX COMPOSITE
9 Fransa CAC40
10 Giiney Afrika BMV/IPC
11  Giiney Kore KOSPI
12 Hindistan BSE SENSEX
13 italya ITALY MILANO INDEX
14 Japonya NIKKEI225
15 Kanada S&P TSX
16  Meksika BMV IPC
17 Rusya RTSI MOEX
18  Suudi Arabistan TADAWUL
19 Tirkiye BIST100

Veri setini olusturan tiim veriler Investing.com, Tradingview.com, UNDP ve
Finance.yahoo.com adreslerinden alinmigtir. Calismanin verileri 1990 ve 2022 yillart
arasindaki donemi kapsayacak sekilde elde edilmis olup sonrasinda bazi iilkelerin
baslangic yili 1990 yili olmadigindan 1994 yili baslangic yili olarak secilmistir.
Ulkelerin insani gelisme endeksi ve borsa endeksleri inceleneceginden zaman
icerisindeki verilerin analizine en uygun yontem olan panel veri analizi kullanilmastir.
Calismanin ilk boliimlerinde konu taramasina yer verilerek G-20 iilkeleri ve bu
tilkelerin insani gelisme endeksleri hakkinda bilgilere yer verilmistir. Sonraki boliimde
literatiir taramasi yapilarak data ve metodoloji boliimiinde ¢aligmaya dahil edilen veri

seti, uygulanan analiz yonteminden bahsedilmistir. Calismada uygulanan analiz



neticesinde elde edilen bulgulardan bahsedilerek varilan sonuglara da ¢aligmanin son

boliimiinde yer verilmistir.
2. G-20 ULKELERININ KURULUSU VE YAPISI

G-20’nin temelleri 1975 yilinda Fransa’da atilmistir. Ancak resmi olarak 1999
yilinda ilan edilmistir. G-20, Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere, Fransa, Italya,
Almanya ve Japonya’nin katildig1 bir toplanti ile resmilesme siirecini hizlandirmistir.
Onceden G-7 olarak bilinen grup, 1976°da San Juan, Porto Riko’da Kanada’nin
katitlmiyla G-8’¢ doniismiistiir. G-20’nin G-7’den farki, mesruiyet seviyesidir.
Cografi yapisi, diinya niifusundaki genis pay1 ve kiiresel ekonomik biiyiikligi goz
ontline alindiginda, temsil yetkisinin dnemli bir noktada oldugu sdylenebilir. G-20,
Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Arjantin, Avustralya, Brezilya, Cin,
Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Ingiltere, italya, Japonya,
Kanada, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan, Tiirkiye ve Avrupa Birligi (Investing.com,
2024)ve iilkeler arasindaki koordineli isbirliginin artirilmasi alanlarinda sekillenmistir.
Daha sonralari ise istihdam, terdr ve enerji gibi konularda ¢alismalar yapilmis ve bu

amagla calisma gruplari olusturulmustur (Kizildere, 2016).

G20, 1999 yilinda maliye bakanlar1 toplantisiyla baglayan bir siirectir. Bu
platform, kiiresel niifusun yaklasik iicte ikisini ve kiiresel ekonominin %85'ten
fazlasii temsil eden G20 iilkeleri tarafindan olusturulmustur (Uniivar & Keskinkilig,
2020). G-20, 1999 yilinda Rusya Krizi ve Asya Krizi'nin etkisiyle olusturulmustur. G-
8 tilkeleri bu donemde yetersiz kaldig1 i¢in G-20'nin kurulmasina yol agmistir. G-20,
yiikselen ekonomilerin uluslararasi arenada daha etkin bir rol oynamasi i¢in bir
platform saglamistir. Bu olusum, gelismekte olan tilkelerle gelismis iilkelerin birlikte

calismasin1 amaglamaktadir (Hacigokmen, 2019).

G20, diinyanin en biiylik ekonomilerinden olusan 19 iilke ve Avrupa Birligi
Komisyonu tarafindan olusturulan bir platformdur. G20, daha ¢ok Ingilizce "Group of
20" (20 Grubu) kavramimin kisaltmast olarak bilinir. Uye iilkeler, diinya ekonomisinin
yizde 85'ini olustururken, diinya ticaretinin de biyik c¢ogunlugunu
gerceklestirmektedir. Ayrica G20 {ilkelerinin niifusu, diinya niifusunun iicte ikisine
denk gelmektedir (Yetik, 2019). G-20 iilkeleri arasinda ABD, Almanya, Arjantin,
Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Avustralya, Brezilya, Cin, Endonezya, Fransa,
Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Ingiltere, Italya, Japonya, Kanada, Meksika,



Rusya Federasyonu, Suudi Arabistan ve Tirkiye bulunmaktadir. G-20 toplantilari,
Uluslararas1 Para Fonu (IMF), Diinya Bankasi ve Diinya Ticaret Orgiitii gibi énemli
uluslararasi kuruluslarin da katildig: bir platformda ger¢eklesmektedir (Hacigokmen,
2019). G-20, diinya ekonomisinin biiylik bir boliimiinii temsil eden bir platformdur.
Bu grup, kiiresel gayri safi milli hasilanin (GSMH) %85’ini ve diinyanin en biiyiik
gelismis ve gelismekte olan ekonomilerini igerir. G-20’nin niifusu sadece zengin
iilkelerden degil, ayn1 zamanda diinyadaki yoksul niifusun yaridan fazlasini da kapsar.
Bu, G-20’nin hem iktisadi gii¢c hem de sosyal sorumluluk ag¢isindan 6nemli bir rol

oynadiginmi gostermektedir (Yildiz, 2015)

G-20’nin giindemi, donem bagkanligini yiiriiten {ilke tarafindan belirlenir. Bu
platform i¢inde, kiiresel ekonomideki mevcut sorunlarin yani sira donem baskani
iilkenin tartismaya agtigl yeni konular da giindemi olusturur. Tartisilan konular ve
zirvede alinan kararlar, bir sonraki dénem bagkanligi i¢in giindem olusturma ve
faaliyet belirleme acisindan rehberlik saglar (Yildiz, 2015). G-20, diger uluslararasi
kuruluglardan farkli olarak kendi devamli personeline sahip degildir. G-20 baskanligi,
tiye lilkeler arasinda dontisiimlii olarak gergeklesir ve her yil farkli bir iilke bagkanlik
gdrevini iistlenir. Ornegin, 2009 yilinda G-20 baskanligi Ingiltere’de, 2010 yilinda ise
Giliney Kore’de bulunmustur. Gorevdeki baskan, kendi donemi boyunca toplantilar
diizenlemeyi ve gruplarin ¢alismalarini koordine etmeyi amaclar. G-20 baskanlari,

tarih boyunca farkl: iilkelerden gelmistir.

G-20, diinya ekonomisinin 6nemli bir oyuncusu olarak, uluslararasi arenada
bircok organizasyonla isbirligi yapmaktadir. Bu organizasyonlar arasinda Birlesmis
Milletler (UN), Diinya Bankasi (WB), Uluslararas1 Para Fonu (IMF), Uluslararasi
Calisma Teskilati (ILO), Diinya Ticaret Orgiiti (WTO), Ekonomik Isbirligi ve
Kalkinma Teskilat1 (OECD), Uluslararasi Sendikalar Konfederasyonu (ITUC), OECD
Sendikal Danigsma Komitesi (TUAC) ve Finansal Istikrar Kurulu (FSB)
bulunmaktadir. Bu kurumlar, G-20 toplantilarina katilarak goriis alisverisinde
bulunmakta ve kiiresel ekonomik konular1 ele almaktadir. G-20’nin bu isbirlikleri,
kiiresel ekonomik istikrarin saglanmasina ve siirdiiriilebilir kalkinmanin tesvik

edilmesine katkida bulunmaktadir (Yildiz, 2015).



2.1. G-20 Ulkelerinin Amaclar

G20'nin temel amaci, kiiresel sorunlara karsi onlemler almak ve en 6nemlisi
ekonomik sorunlara Oncelik vermek olarak Ozetlenebilir (Hacigokmen, 2019).
Uluslararasi iktisadi istikrar1 saglamak, tesvik etmek ve siirdiiriilebilir bir iktisadi yap1
olusturmaktir. Bu platform, gelismis ekonomilere sahip 9 iilke (G-8 ve Avustralya),
yiikselen piyasa ekonomisine sahip 10 iilke ve Avrupa Birligi'ni i¢eren bir yapiya
sahiptir. G20, sadece iktisadi biiyiikliigii degil, aym1 zamanda kiiresel etkinlik ve
jeopolitik gii¢ gibi faktorleri de dikkate alarak olusturulmus bir gruptur. Bu
ozellikleriyle G20, finansal sistem ve uluslararasi ekonominin yonetisiminde 6nemli

bir aktor konumundadir (Yetik, 2019).

G-20, i¢inde 9 gelismis lilke, 10 yiikselen piyasa ekonomisi ve Avrupa Birligi
(AB) bulunan bir platformdur. Bu topluluk, en biiyiikk 20 ekonomi gibi bir algi
yaratmasina ragmen, ekonomik biiyiikliiglin yan1 sira uluslararasi sistemdeki etkinlik
ve bolgesel gii¢ olma gibi diger faktdrleri goz 6niinde bulundurarak olusturulmustur.
G-20, diinyadaki biiyiik ekonomilerin ve cografi olgekte etkili ekonomilere sahip
tilkelerin bir araya gelmesiyle temsil niteligi fazlasiyla yiiksek ve ¢ok sesli bir platform
haline gelmistir. Bu sayede G-20, kiiresel ekonominin ve finansal sistemin
yonetisiminde en etkili aktor potansiyeline sahip bir platform olarak 6ne ¢ikmaktadir
(Kurnaz, Ozbek, & Altunal, 2016). G20, diinya liderlerini bir araya getirerek
ekonomik is birligi, politika koordinasyonu ve kiiresel sorunlarin ¢oziimii i¢in bir
platform sunmaktadir. Bu sayede G20, uluslararasi arenada ¢ok sesli ve etkili bir rol

oynamaktadir (Yetik, 2019).

G-20'nin ilk Maliye Bakanlar1 ve Merkez Bankas1 Guvernorleri toplantisinda
belirlenen amaglar, "Bretton Woods kurumsal sistemi ¢ergevesinde informal diyalog
icin yeni bir mekanizma olusturmak; 6nemli ekonomiler arasinda, sistematik olarak
temel ekonomik ve mali politikalara dair miizakereler gelistirmek ile herkesin
yararlanacagi, siirekli ve stirdiiriilebilir bir bigimde diinya ekonomisinin biiyiimesi i¢in
isbirligini artirmak" seklinde ifade edilmistir. G-20'nin ekonomik odakli olarak kiiresel

sorunlara ¢6ziim arama amacini vurgulamaktadir (Yildiz, 2015).

G-20, 1999°dan bu yana finansal krizlerle miicadele etmek ve saldirgan
finansmani azaltmak gibi énemli konularda ilerleme kaydetmistir. Ayrica, finansal

sistemin kotliye kullanimini engellemek amaciyla mali politikalarin saydamligini



artirmay1 hedeflemektedir. G-20’nin diger amaglar1 arasinda vergi kacakg¢iligi ve yasa
dis1 faaliyetlerle miicadele etmek de bulunmaktadir. Grup ayni zamanda uluslararasi

finansal mimariyi gelistirmek i¢in 6nemli bir rol oynamaktadir (Apak ve Yilmaz,

2010).

2.2. G-20 Ulkelerinin Ekonomik Goriiniimii ve Borsa Endeksleri

Kiiresellesen diinyada tilkelerin ekonomileri birbirleriyle etkilesim halindedir.
Biiylime oranlari, tiiketici fiyat endeksleri, tahvil piyasalar1 ve borsalar arasinda
iligkiler bulunmaktadir. Hisse senedi piyasalari, bir {ilkenin ekonomik sagligini
yansitan Onemli gostergelerdir. Sermaye hareketlerinin  hizli  ve kolay
gerceklesebilmesi nedeniyle iilkelerin hisse senedi piyasalar1 arasinda giicli
baglantilar vardir. Bu baglantilar zaman i¢inde artmistir. Teknolojinin gelismesi,
bilgiye daha kolay erisimi ve analiz yapmayi kolaylastirmistir. Ozellikle bilgisayar ve
internet teknolojilerinin  hizli gelisimi, sermaye hareketlerini sinirlamadan
gerceklestirmeyi miimkiin kilmistir. Uluslararasi finansal diizenlemelerin esnekligi,
uluslararasi iglemleri daha kullanigli hale getirmistir. Bu da uluslararasi portfoy
¢esitlendirmesini artirmistir. Borsa endeksleri arasindaki etkilesimi anlamak, olasi
riskleri belirlemek ve optimal kiiresel portfoyleri olusturmak i¢in dnemlidir (Abar,

2020).
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1994 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayan G-20 iilkelerinden segilen
borsa endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile yukaridaki sekil 2°de verilmistir. Sekil
2’ye gore 1994 yili itibariyle BOVESPA, ITALY MILANO INDEX, BMV IPC,
MERYV endekslerin seviyelerinde ani yiikselisler ve diislisler yasandigi; CACA40,
XU100, KOSPI, RTSI MOEX endekslerinde ise kiiciik seviyelerde degisimler
yasandig1 goziikmektedir.

3. INSANI GELiSME ENDEKSI

Gliniimiiz diinyasinda insanlarin hayat standartlariin iyilesmesi, finansal
okuryazarligin artmasi, teknolojik yeniliklere bagli olarak iletisim imkanlarinin
gelismesi ve bilgiye erisimin olduk¢a kolaylasmasi da haber ve finansal verilerin dogru
yorumlanmasini kolay hale getirerek hisse senedi yatirimlarini cazip hale getirmistir.
Ekonominin kiiresellesmesi sonucunda fon fazlasi bulunan kisiler rahatlikla farkl bir

tilkede bulunan sermaye piyasalarinda yatirimlarini degerlendirebilmektedir.

Kiiresellesen diinyada iilkelerin etkilesimlerinin gelismesiyle birlikte bir
ulusun kalkinmasinin sadece ekonomik biiyiimeyle ortaya koyulamayacag: fikri insani
gelisme endeksli beceri ve yontemlerin olugsmasina yol gosterici olmustur. Gelisme
ifadesi iktisadi endekslerle limitliyken giiniimiizde bu endekslerle birlikte sosyal ve
sosyokiiltiirel olgular da yer almistir. hayat gdstergesi, saglik gostergesi ve okullagsma
oranlart benzeri birgok degisken uluslarin kalkinmalari adma literatiire Yol

gostermektedir (Ucan ve Kogak, 2018).

Birlesmis milletler kalkinma programimnin bilim adamlarma, kalkinma
uzmanlarina, politika yapicilara ve genel kamuoyuna insani gelismenin nicel
Olclimlerinin yerine getirilmesi konusundaki ¢igir agan calismalarinin uluslararasi
kalkinma alanim degistirdiginden bahsedilebilir (Stanton, 2007). Insani gelisme, 1990
yilinda ilk insani gelisme raporu yayinlanarak insanlarin refahini gelistirmek i¢in yeni
bir bakis ag1s1 ortaya ¢ikarmustir. Insani gelisme yaklasimi insanlarin icinde bulundugu
ekonomilerin zenginlesmesinden ziyade kisisel insan yasaminin zenginligini
gelistirmekle alakalidir. Yaklasim olarak insanlara, insanlarin firsatlarina ve
tercihlerine odaklidir (Undp, 2022). Insani gelisme sadece fakir iilkeler ve fakir
insanlar i¢in degil, her insanla ilgilidir (Hag, 1995).



Insanlar, insani gelismeyi ekonomik biiyiimenin insanlarin refahlarini
arttiracagini ~ varsaymak yerine insanlarin  hayat kalitelerini  arttirmasina
odaklanmaktadir. Gelir artiglar1 kalkinmanin bir araci olarak goriilmektedir. Firsatlar,
insani gelismede insanlarin 6zglirliik degerleriyle ilgilidir. Bu insanlarin yeteneklerini
gelistirdiklerinde yeteneklerini kullanma sans1 vermektir. insani gelismenin ii¢ unsuru,
uzun, saglikli ve yaratici bir yagsam siirmek, bilgi sahibi olmak ve insana yakisir bir
refah seviyesi amaciyla ihtiyaci olan kaynaklara erisimidir. Ozel olarak insani gelisme
acisindan belirli kosullarin ortaya ¢ikmasina yardimci olmak gibi birgok etmen de
onemlidir. Bu gelisim bir kez elde edilebildiginde hayatin diger alanlarinda da ileriye
gitmek igin sartlar olusur. Tercihler, insani gelisme temelinde daha fazla tercihlerle
ilgilidir. Kimse insanlarin mutlulugunu garanti edemez ve insanlarin yaptigi se¢imler
sadece kendilerini ilgilendirir. Insani gelisme yaklasimi ekonomist Mahbub Ul Haq
tarafindan gelistirilmistir ve Nobel odiilli Amartya Sen'in insanlarin yetenekleri
hakkinda yaptigi, genellikle insanlarin hayatta arzu ettikleri seyleri “olmalar1”,
“yapabilmeleri” agisindan derlenen ¢alismasina uzanmaktadir. Gayri safi yurtici hasila
ve bununla birlikte ekonomik biiyiime ¢ogu iilkede milli ilerlemenin ilk isaretlerinden
birisi olarak ortaya ¢ikmistir. Fakat asla refah Ol¢ilisii amaciyla kullanilmak igin
hazirlanmamistir. Insani gelismenin énemi 1970 ve 1980’lerde ekonomik kalkinma
tartismalarinda GSYIH’ nin 6niine gecebilmek igin alternatif diisiince gruplarmnin

kullanmasi amaciyla diistiniilmesidir (Undp, 2022).

Insani gelisme endeksi ii¢ temel bilesenden olusmaktadir: Yasam beklentisi
dogumda beklenen yasam siiresi ile, egitim beklentisi 25 yas ve iizeri yetiskinler igin
okullagma siireleri ve okula baslama zamanindaki ¢ocuklar i¢in beklenen okullasma

stireleri ile 6l¢iiliir. Gelir endeksi ise kisi bagina gayri safi milli gelir ile 6l¢iilmektedir.
Yasam endeksi: Dogumda yasam beklentisi 85 ise 1 0 20 ise 0 olarak hesaplanir.

Egitim endeksi: ortalama egitim siiresi 15 sene olarak belirlenmistir, beklenen egitim

stiresi ise 18 y1l olarak belirlemistir.
Gelir endeksi: Kisi bagina diisen milli gelir 75.0008 ise 1 100$ ise 0 alinmaktadir.

Bu ii¢ endeksin birlesiminden iilkelerin 0.00 — 1.00 deger araligindaki insani

gelisme endeksi ortaya ¢ikmaktadir (Hdr, 2018).

Ulkelerin ekonomik biiyiime basarisi, dogal kaynaklarin miilkiyeti ve

mevcudiyeti, insan kaynaklari, sermaye birikimi, teknoloji gibi faktorlerden etkilenir.



Ancak ekonomik biiylimenin refah1 arttirma tizerindeki etkisi, ekonomik kalkinmanin
nihai hedefi olarak kabul edilir. Bu baglamda, biiyiime i¢in insani gelisme endeksi de
onemli bir unsurdur. Insani gelisme yaklasimi, ekonomik zenginlikten daha fazlasin
hedefler. Saglik, beslenme, temel egitim gibi degerler, bu yaklagimda insanlarin
kalkinmanin aktorleri ve aracilart olarak goriildiigi bir gergevede ele alinir (Yaman,
2021). 1980'lerde, kalkinmanin agiklanmasinda gelir diizeyinin tek basina yeterli
olmadig1 anlasilmis ve insan odakli konulara daha fazla 6nem verilmeye baglanmstir.
Uluslararasi karsilastirmalarda, iilkelerin gelismislik seviyelerine bakildiginda, sadece
ekonomik iyi olmanin yeterli olmadig1 goriilmiistiir. Nobel 6diillii ekonomist Amartya
Sen, yapilabilirlik yaklagimi ile insani gelismenin temelini olusturmustur. Tim
toplumlar saglikli bir yasami arzulamaktadir. Saglik diizeyine ulasabilen toplumlar,
saglikli bir hayat siirebilirler. Yapilabilirlik; bireylerin aglik, hastalik, egitimsizlik,
kotii yagsam kosullart gibi istenmeyen durumlardan kaginabilmesini ifade eder. Gelir
diizeyinin yoksulluk kavraminin ortaya c¢ikmasinda onemli bir etken oldugunu
vurgulayan Sen, ayn1 zamanda bireysel gelisimin temel unsurlarindan olan egitim ve
saglik hizmetlerine erisimin de g6z onilinde bulundurulmasi gerektigini belirtmistir
(Ersezer, 2024). Insani gelisme perspektifi, ilk kez 1990 yilinda yayinlanan Insani
Gelisme Raporu ile vurgulanmistir. Bu raporlar, insan1 merkeze alan bir yaklagimi
benimseyerek, kalkinmanin sadece ekonomik boyutunu degil, ayn1 zamanda insanlarin
saglik, egitim ve yasam standartlar1 gibi alanlardaki gelisimini dnemsemektedir
(Yetik, 2019). insani gelisme perspektifinde, insanlar sadece engelleri asan bireyler
olarak degil, ayn1 zamanda kalkinmanin aktorleri ve aracilar1 olarak goriiliirler

(Yaman, 2021).

3.1. insani Gelisme Endeksinin Amaclar1

II. Diinya Savas1 sonrasinda, gelismenin 0l¢iitii olarak biiyiime kavrami 6nem
kazanirken, 1970'lerin sonrasinda siirdiiriilebilir kalkinma kavrami ortaya ¢ikmuistir.
Bu kavram, ¢evre ve insan faktorlerini icermektedir. 1990'larda ise saglik ve egitim
unsurlari, sosyal anlamda siirdiiriilebilirligin saglanmasi gerektigi konusunda 6nem
kazanmistir. Bu baglamda 'Siirdiiriilebilir Insani Gelisme' kavrami &ne ¢ikmustir.
Birlesmis Milletler Kalkinma Programi: (UNDP), her yil diizenli olarak Insani
Gelismislik Raporlar1 (IGR) yaymlamaktadir. Bu raporlar, iilkelerin sosyo-ekonomik

kalkinma seviyelerini karsilastirabilmek igin Insani Gelisme Endeksi (IGE) adinda bir
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endeks olusturmustur. UNDP, gelismislik seviyesinin sadece kisi basina milli gelirle
belirlenemeyecegini vurgulamaktadir. Gelir disindaki sosyo-ekonomik faktorler,
yasam kalitesi ve refah standardin1 daha iyi yansitmaktadir. IGE, uzun ve saglikli bir
yasam, egitim diizeyi ve yagam beklentisi gibi temel insani ihtiyaglar1 hesaba katarak

hesaplanmaktadir (Yetik, 2019).

Finansal piyasalar, para ve sermaye piyasast olmak tizere iki alt sistemden
olusur. Hisse senetleri, sermaye piyasalarinin en 6nemli yatirnm aracidir. Borsa
endeksleri, borsaya kote edilen pay senetlerinin fiyat ve getiri performanslarini
hesaplamak icin kullanilir. Bu endeksler hem biitiinsel hem de sektdrel olarak
ekonominin ve hisse senetlerinin performansini degerlendirmeye yardimci olur. Her
ilkenin kendine 6zgii ¢esitli borsa endeksleri bulunmaktadir (Kog, Yetik, & Ataman,
2020). Kiiresellesme siireci, uluslararasi ticari iligkiler alaninda siyasi smirlarin
korunmasina ragmen ekonomik sinirlarin kaybolmasina neden olmustur. Bu durum,
tilkelerin ticaretlerini serbestlestirmek suretiyle dis diinyaya daha fazla agilmasina yol
agmgtir. Ozellikle ihracata yonelik politikalarin benimsendigi donemlerde iilkeler,
disa agik ekonomi politikalarini uygulamaya baslamis ve bu sayede kiiresellesmenin
olumlu etkilerini gérmeye baslamiglardir. Disa agiklik oraninin artmasiyla birlikte
diger devletlerdeki yeni teknolojiler, isgiicii degisimi ve taklit seklinde tilkeye girecek
olan yeni {riinler, iilkedeki biiyiimeyi ve kalkinmay1 olumlu olarak etkilemektedir.
Ayrica bu gibi durumlar, insan sermayenin niteliginin artmasini, iggiiciiniin egitim,
saglik ve beslenme durumlarinin iyilestirilmesini de desteklemektedir (Yaman, 2021).
Insani gelisme, kalkinma literatiiriinde 19901 yillardan itibaren sik¢a kullanilan bir
kavramdir. Bu donemden bu yana iilkelerin gelismislik gostergelerinde de
degisiklikler yasanmistir. UNDP, diinyadaki refah gostergelerinin gelismesini ortaya
koymak amaciyla Insani Gelisme Raporlar1 (IGR) yillik olarak yaymlamaktadir. Oysa
bu raporlar, ekonomik ilerlemenin sadece gelirle 6lgiilemeyecegini vurgulamaktadir.
Gelir digindaki faktorler de dnemlidir. Ornegin, yasam beklentisi ve egitim diizeyleri
gibi insani refah gostergeleri, sadece ekonomik biiylimeyi degil, ayn1 zamanda
insanlarin yasam kalitesini ve kalkinmayi etkiler. Insani gelisme perspektifi, insanlarin
sadece ekonomik aktdrler olarak degil, ayn1 zamanda toplumun refahini artiran

bireyler olarak goriilmesini savunur (Yetik, 2019).
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3.2. Insani Gelisme Endeksinin Bilesenleri

Insani Gelisim Endeksi (IGE), 1990 yilinda iktisatct Mahbub ul Haq ve
iktisatc1 Amartya Sen tarafindan gelistirilmis ve tamtilmistir. Bu endeks, iilkelerin
kalkinma yolunda karsilastiklar1 eksiklikleri ortaya koyarak bu eksikliklerin nasil
tamamlanmas: gerektigi konusunda yol gostermektedir. IGE, Milletler Kalkinma
Programi tarafindan her iilke icin ayr1 ayri hesaplanmaktadir. Iktisadi olarak
gelismisligin agiklanmasinda, insanlarin yasam kalitesinin 6nemli bir yere sahip
oldugu unutulmamahidir. insani Gelismislik Endeksi, bireylerin temel ihtiyaglarinin
kargilanmasi i¢in gerekli zemini hazirlamada kullanilan 6nemli bir gostergedir. Bu

endeksin Ol¢iilmesindeki iyilesmeler, yasam kalitesini artiracaktir (Ersezer, 2024).

Bir tilkede insani gelismislik endeksinin yiiksek olabilmesi i¢in baz1 faktorler

g6z 6ntinde bulundurulmalidir (Ersezer, 2024):

1. Ortalama Yasam Siiresi: Daha uzun yasam siiresi, insani geligsmislik i¢in 6nemlidir.
2. Egitim Seviyesi: Yiiksek egitim seviyeleri, insani gelismeyi destekler.

3. Kisi Basina GSYIH: Daha yiiksek kisi bas1 gelir, insani gelismislik i¢in gereklidir.

4. Dogurganlik Hiz1 ve Enflasyon Orani: Diisiik dogurganlik hizi ve enflasyon orani,

insani gelismeyi olumlu etkiler.

Insani gelisme seviyesi ne kadar yiiksekse, ekonomik biiyiime oranlar1 da buna
paralel olarak yliksek seviyelerde seyreder. Biiylime oranlarindaki artis, gelir artisini
beraberinde getirir ve bu artis egitim ve saglik gibi alanlara yatirim yapilmasini saglar.
Ulkeler, toplumlarm saghk diizeyini gelistirmek ve refah seviyelerini artirmak
amactyla saglik harcamalarini artirmaktadir. Bu artis, hastaliklarin tedavi edilebilme

olasiligini artirir ve ortalama yasam siiresini uzatir.

Insani Gelisme Raporlar1 (IGR), insani gelismislik endeksleri araciliiyla
tilkelerin kalkinma diizeylerini gostermektedir. Bu raporlar, temelde insan odakli bir
yaklasimla, 175'ten fazla iilkenin refah ve yasam diizeylerini 6l¢en insani gelismislik
endeksini diizenli olarak yaymlamaktadir. insani gelismislik endeksi, ekonomik
biiyiimenin otesinde insanlarin yasam kalitesini ve kalkinmay1 etkileyen faktorleri
icerir (Yetik, 2019). insani Gelisme Raporlar1 (IGR), insani gelismeyi gelir

hesaplarinin 6tesine tagiyan ve insan kaynaklarinin gelisimini, 6zgiirliik yaklagimini
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ve temel ihtiyaclar1 bir arada 6lgen bir platformdur. Insani Gelisme Endeksi (IGE), bu

cergevede bireylerin segme kapasitelerini gelistirmeyi amaglar (Meydan & Sari, 2018).

Insani  Gelismislik Endeksi (IGE), iilkelerin kalkinma diizeylerini
degerlendirmek icin kullanilan bir 6l¢iidiir. IGE, insan yasaminin farkli boyutlarini
dikkate alir ve iilkeleri bu boyutlarda siralamaktadir (Yetik, 2019). IGE'nin temel
boyutlar1 sunlardir:

1. Uzun ve Saglikli Yasam: Bu boyut, dogumda beklenen yasam siiresini i¢erir. Saglik

alt endeksi, bu veriye dayanarak hesaplanir.

2. Bilgi ve Egitim: Bu boyut, egitim diizeyini yansitir. iki degisken kullanilir: beklenen
okullagsma yil1 ve ortalama okullagsma yili. Bu veriler, egitim endeksini olusturmak i¢in

bir araya getirilir.

3. Yasam Standardi: Bu boyut, kisi basina diisen reel gayrisafi yurti¢i hasilay:
(GSYIH) igerir. Gelir alt endeksi, bu veriye dayali olarak hesaplanir.

UNDP, bu faktorleri kullanarak iilkelerin insani gelismislik endeksini belirler ve

yayinlar.

Insani Gelisme Endeksi (IGE), Birlesmis Milletler Kalkinma Programi
(UNDP) tarafindan her yil yayimlanan Insani Gelisme Raporu’nun (IGR) temel bir
parcasidir. Bu endeks, iilkelerin sosyo-ekonomik gelismislik diizeyini 6l¢mek i¢in
kullanilan en yaygin araglardan biridir. IGE, gelirin insani gelisme igin 6nemli
oldugunu, ancak tek bagmna yeterli olmadigin1 gdstermistir. Ornegin, gelir diizeyi
yiiksek olan baz iilkeler diisiik IGE degerlerine sahipken, diisiik gelirli baz1 iilkeler
gorece yiiksek IGE degerlerine sahiptir. Bu nedenle IGE, gelir disindaki faktorleri de
dikkate alarak insani gelismeyi daha kapsamli bir sekilde dlgmeyi amaglar (Meydan
& Sart, 2018)

3.3. G-20 Ulkelerinin insani Gelisme Endeksi

Asagidaki sekillerde G-20 iilkelerinin insani gelisme endekslerine yer
verilmistir. Olusturulan sekillerdeki verilere Investing.com, Tradingview.com, UNDP

ve Finance.yahoo.com adreslerinden ulasilmistir.
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Sekil 2. 1994-2022 Yillar1 Arasindaki G-20 Ulkelerinin Insani Gelisme Endeksi

1994 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayan G-20 iilkelerine ait insani
gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile yukaridaki sekil 1°de verilmistir. Sekil
1’e bakildiginda 1994 yili itibariyle G-20 iilkelerinin insani gelisme endeksleri, yillar
ilerledik¢e bulunduklar1 endeks seviyelerinin hep iizerine ¢ikmay1 basarmistir. Bunun
yani sira Giiney Afrika’da 1996 yili ile 2004 yillar1 arasinda insani gelisme endeksinde
diisiis yasandig1 goziikmektedir. Diger iilkelerde de Giiney Afrika’da yasanmis olan
diisiisler kadar yiiksek degisim olmasa da diisiisler meydana geldigi anlasilmaktadir.
Fakat genel itibariyle 1994 ve 2022 yillar1 arasinda G-20 iilkelerine ait insani gelisme
endeksinin gittikce yiikseldigi net bir sekilde anlagilmaktadir.

3.3.1. Almanya

Almanya, baskenti Berlin olan bir iilkedir ve 16 eyaletten olusur. Her eyaletin
kendi parlamentosu ve yerel yonetim bicimi vardir. Orta Avrupa’da yer alan
Almanya’nin ylizolgimii 357.380 km*’dir. Ekonomik ag¢idan diinyanin en giiclii
tilkelerinden biri olan Almanya, OECD ve G-8 iiyesidir (Yetik, 2019). Almanya,
diinyanin en biiylik ekonomilerinden biridir ve Avrupa'nin en biiyiik ekonomisine
sahiptir. Alman ekonomisi, hizmet ve sanayi sektorlerine dayanmaktadir. Almanya'nin
borsa endekslerinden biri DAX endeksidir. DAX, 1988 yilinda Frankfurt'ta kurulmus
ve en biiyilk 30 Alman sirketini igermektedir. Bu endeks, borsada kartellesmeyi
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onlemek ve pay senetleri tizerinde kontrol saglamak amaciyla olusturulmustur (Goksu,
2020). Almanya'min 2022 IGE degeri 0,950 olup bu da iilkeyi ¢ok yiiksek insani
gelisme kategorisine sokarak 193 iilke ve bolge arasinda 7'inci siraya
yerlestirmektedir. 1990-2022 yillar1 arasinda Almanya'nin IGE degeri yiizde 14,7
oraninda degisimle 0,828'den 0,950'ye c¢ikmistir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda
Almanya'da dogumda beklenen yasam siiresi 5,6 yil, beklenen egitim siiresi 3,0 y1l ve
ortalama egitim siiresi 3,9 yil yukar1 yonlii degismistir. Almanya'nin kisi basina diisen
GSMH’si 1990 ile 2022 yillar1 arasinda yaklasik yiizde 48,4 oraninda artmistir (Undp,
2024). 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayan Almanya’ya ait insani gelisme

endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile agagidaki sekil 3’te verilmistir.
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Sekil 3. 1994-2022 Yillar1 Arasindaki Almanya’nin insani Gelisme Endeksi

3.3.2. ABD

ABD, bir federal bolge ve elli eyaletten olusan bir iilkedir. Bagkenti
Washington’dur ve toplam yiizél¢limii 9.833.520 km?’dir. Gayrisafi yurt i¢i hasila
acisindan uluslararasi1 arenanin en 6nemli pazarlarindan biri olan ABD ekonomisi,
kiiresel ekonomiyi dogrudan etkileme giiciiyle diinyada belirleyici ve 6nemli bir
konumda bulunmaktadir (Yetik, 2019). Amerika Birlesik Devletleri (ABD), diinyanin
en bliylik ekonomisine sahip olup ayni zamanda diinya ekonomisiyle siki bir sekilde
entegre durumdadir. ABD ekonomisi, diger tilkeleri de olumsuz etkileyebilecek bir
diisiis yasarsa, kiiresel ekonomi lizerinde onemli etkilere sahiptir. Biyiikligi ve

uluslararas1 baglantilar1 nedeniyle ABD, neredeyse tiim kiiresel pazarlarda One
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cikmaktadir (Goksu, 2020). Amerika Birlesik Devletleri’nin 2022 yili IGE degeri
0,927 olup bu da iilkeyi ¢ok yiiksek insani gelisme kategorisine sokarak 193 iilke ve
bolge arasinda 20. Siraya yerlestirmektedir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Amerika
Birlesik Devletleri’nin IGE degeri yiizde 5,9’luk bir degisimle 0,875°ten 0,927’ye
cikmigtir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Amerika Birlesik Devletleri’nde dogumda
beklenen yasam siiresi 2,8 yil, beklenen egitim siiresi 0,8 yil ve ortalama egitim siiresi
0,6 yil yukar1 yonlii degismistir. Amerika Birlesik Devletleri’nin kisi basina diisen
GSMH’si 1990 ile 2022 arasinda yaklasik yiizde 60,2 oraninda artmistir (Undp, 2024).
1994 ve 2022 yillar arasindaki donemi kapsayan ABD’ye ait insani gelisme endeksi

verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile asagidaki sekil 4’te verilmistir.
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Sekil 4. 1994-2022 Yillar1 Arasindaki ABD’nin Insani Gelisme Endeksi

3.3.3. Arjantin

Arjantin, Gliney Amerika kitasinin giineyini kaplayan bir iilkedir ve topraklari
0zerk Buenos Aires sehri ve 23 eyaletten olusur. Bagkenti Buenos Aires’dir ve toplam
ylizolgimii 2.780.400 km*’dir. Arjantin, Latin Amerika tilkeleri arasinda GSYH
acisindan en biiyiik tigiincii ekonomiye sahiptir (Yetik, 2019). Giiney Amerika’nin
giineydogu kesiminde yer alir ve kitanin yiizél¢iimii ag¢isindan ikinci, diinya genelinde
ise sekizinci en biiyiik iilkesidir. Kendine has kiiltiirli, carpici cografi ¢esitliligi ve
zengin tarihi ile bilinen Arjantin, Gliney Amerika’nin en 6nemli iilkelerinden biridir
(Goksu, 2020). Arjantin'in 2022 yili IGE degeri 0,849 olup bu da iilkeyi ¢ok yiiksek

insani gelisme kategorisine sokarak 193 {ilke ve bdlge arasinda 48'inci siraya
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yerlestirmektedir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Arjantin'in IGE degeri yiizde 17,3
artigla 0,724'ten 0,849'a ¢ikmustir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Arjantin'de dogumda
beklenen yasam siiresi 4,3 yil, beklenen egitim siiresi 5,6 yil ve ortalama egitim stiresi
3,0 yil olarak artmistir. Arjantin'in kisi basina diisen GSMH’si 1990 ile 2022 yillar
arasinda yaklasik yiizde 62,3 oraninda yiikselmistir (Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillar1
arasindaki donemi kapsayan Arjantin’e ait insani gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi

vasitasi ile agsagidaki sekil 5’te verilmistir.
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Sekil 5. 1994-2022 Yillar1 Arasindaki Arjantin’in Insani Gelisme Endeksi

3.3.4. Avustralya

Avustralya ekonomisi, 2000’11 yillardan sonra istikrar yakalamistir. Diisiik
igsizlik ve enflasyon oranlari, diizenli biliylime trendi, diisiikk kamu borcu ve giicli
finans sistemi, iilkenin ekonomik istikrarini dogrulamaktadir. 2018 yili IMF verilerine
gore Avustralya, diinya ekonomisinin 14. Biiyiik ekonomisi olarak konumlanmistir
(Goksu, 2020). Avustralya, 8.617.930 km? karada ve 80.920 km? sularda olmak tizere
toplam 8.698.850 km?’lik bir alana yayilmustir. Hicbir ilkeyle kara sinir1 yoktur
(Yetik, 2019). Avustralya’nm 2022 IGE degeri 0,946 olup bu da iilkeyi ¢ok yiiksek
insani gelisme kategorisine sokarak 193 iilke ve bolge arasinda 10’uncu siraya

yerlestirmektedir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Avustralya’nin IGE degeri yiizde
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9,5’lik bir degisimle 0,864’ten 0,946’ya cikmistir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda
Avustralya’nin dogusta beklenen yasam siiresi 6,5 yil, beklenen egitim siiresi 3,6 yil
ve ortalama egitim stiresi 1,5 yil yukar1 yonli degismistir. Avustralya’nin kisi basina
diisen GSMH’si 1990 ile 2022 arasinda yaklasik yiizde 70,1 oraninda yiikselmistir
(Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayan Avustralya’ya ait

insani gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile asagidaki sekil 6°da verilmistir.
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Sekil 6. 1994-2022 Yillar1 Arasindaki Avustralya’nin Insani Gelisme Endeksi

3.3.5. Brezilya

Brezilya, zengin dogal kaynaklar1 ve isgiicii potansiyeli ile son on yilda hizla
bliylimeye baslamistir. 1990'da baslattigi ekonomik ve yapisal doniisiim reformlari,
iilkeyi daha cekici bir ekonomi haline getirmistir. Bu siirecte finansal kuruluslarin
yeniden yapilandirilmasi ve uluslararasi piyasada fon akisinin saglanmasi da dnemli
adimlardir (Goksu, 2020). Brezilya, Giiney Amerika kitasinin dogusunda yer alan ve
yiizél¢iimii agisindan diinyanin besinci en biiylik iilkesidir. Zengin kiiltiirel dokusu,
cesitli dogal manzaralar1 ve dinamik ekonomisi ile bilinir. Brezilya’nin ¢esitliligi, her
kosesinde farkli bir deneyim sunar (Yetik, 2019). Brezilya'nin 2022 yili IGE degeri
0,760 olup bu da iilkeyi Yiiksek insani gelisme kategorisine sokarak 193 iilke ve bolge

arasinda 89'uncu siraya yerlestirmektedir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Brezilya'nin
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IGE degeri yiizde 22,6 artisla 0,620'den 0,760'a ¢ikmustir. 1990 ile 2022 yillari
arasinda Brezilya'da dogumda beklenen yasam siiresi 7,4 yil, beklenen egitim stiresi
2,7 yil ve ortalama egitim siiresi 4,6 yil artis gostermistir. Brezilya'nin kisi basina
diisen GSMH’si 1990 ile 2022 arasinda yaklasik yiizde 44,3 oraninda yiikselmistir
(Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayan Brezilya’ya ait insani

gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile asagidaki sekil 7°de verilmistir.
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Sekil 7. 1994-2022 Yillar1 Arasindaki Brezilya’nin insani Gelisme Endeksi

3.3.6. Cin

Cin, son yillarda hizla biiyiiyen ve diinya ekonomisinde belirleyici bir rol
oynayan bir iilkedir. ABD’den sonra en biiyiik GSYH’ye sahip olan Cin, istikrarli bir
sekilde biiylimeye devam etmektedir. Ayrica Cin, petrol ve dogal gaz agisindan diga
bagimli hale gelmistir. Cin’in finansal sistemi, bankaya dayali bir yapiya sahiptir ve
yaklasik olarak %80’1 bankalar veya diger bor¢ veren kuruluslar tarafindan
yonetilmektedir (Goksu, 2020). Cin’in baskenti Pekin’dir ve toplam yiizol¢timii
9.596.960 km*’dir. Cin, Amerika Birlesik Devletleri ile birlikte diinyanin en biiyiik
ticaret iilkesi ve en biiyiik ekonomisine sahiptir (Yetik, 2019). Cin’in 2022 yili IGE
degeri 0,788 olup bu da iilkeyi yiiksek insani gelisme kategorisine sokarak 193 iilke

ve bolge arasinda 75’inci siraya yerlestirmektedir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Cin’in
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IGE degeri yiizde 63,5 artigla 0,482°den 0,788’e ¢ikmustir. 1990 ile 2022 yillari
arasinda Cin’de dogumda beklenen yasam siiresi 10,6 yil, beklenen egitim stiiresi 6,6
yil ve ortalama egitim siiresi ise 4,0 yil artis gostermistir. Cin’in kisi bagina diisen
GSMH’si 1990 ile 2022 yillar arasinda yaklagik yiizde 1164,7 oraninda yiikselmistir
(Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayan Cin’e ait insani

gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile asagidaki sekil 8’de verilmistir.
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Sekil 8. 1994-2022 Yillar1 Arasindaki Cin’in Insani Gelisme Endeksi

3.3.7. Endonezya

Endonezya, dogal kaynaklar acisindan olduk¢a zengin bir iilkedir. Ulkede
madencilik sektorii, 6zellikle petrol, dogal gaz, komiir, altin, glimiis, bakir, nikel ve
demir cevheri gibi kaynaklarin verimli bir sekilde cikarilmasina odaklanmistir. Bu
dogal kaynaklar, Endonezya’nin ekonomisine énemli katki saglamaktadir. Daha 6nce
tarim sektoriine dayali olan iilke, 1991 yilinda yeni ekonomik politikalarin
uygulanmasiyla sanayi ve hizmet sektoriiniin gelisimini hizlandirmistir. Bu doniisiim,
Endonezya’nin ekonomik yapisini c¢esitlendirmis ve biiylimesini desteklemistir
(Goksu, 2020). Endonezya, 266 milyon kisilik bir niifusa sahip ve 1.904.569 km'lik
bir alana yayilmis bir iilkedir. Baskenti Jakarta olan Endonezya, tiniter bir devlet
yapisina sahiptir (Yetik, 2019). Endonezya'nin 2022 yili IGE degeri 0,713 olup bu da
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tilkeyi yiiksek insani gelisme kategorisine sokarak 193 iilke ve bolge arasinda 112.
siraya yerlestirmektedir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Endonezya'nin iGE degeri
ylizde 35,6 artisla 0,526'dan 0,713'e c¢ikmistir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda
Endonezya'nin dogusta beklenen yasam stiresi 5,1 yil, beklenen egitim siiresi 3,8 yil
ve ortalama egitim siiresi 5,3 y1l olarak yukar1 yonlii artis gostermistir. Endonezya'nin
kisi basina diisen GSMH’si 1990 ile 2022 arasinda yaklasik yiizde 187,9 oraninda
yiikselmistir (Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayan
Endonezya’ya ait insani gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile asagidaki

sekil 9°da verilmistir.
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Sekil 9. 1994-2022 Yillar1 Arasindaki Endonezya’nin Insani Gelisme Endeksi

3.3.8. Fransa

Fransa, diinya ekonomisinin dnemli bir oyuncusu olarak kabul edilmektedir.
Sermaye piyasasi, Fransa’da ekonomik biiyiime ve finansal gelisim agisindan kritik
bir rol oynamaktadir (Goksu, 2020). Fransa, 67 milyon kisilik bir niifusa sahip ve
643.427 km’lik bir alana yayilmis bir iilkedir. Baskenti Paris olan Fransa, yari
bagkanlik sistemiyle yonetilmektedir (Yetik, 2019). Fransa’da hisse senedi piyasasi
oldukga aktiftir. Oncii hisseler, biiyiik ve kiiciik hacimli hisse senetleri dahil olmak
tizere Fransa piyasalarindaki anlik verileri takip etmek miimkiindiir. Fransa’da
borsalarin gelisim stlireci 1960’l1 yillara dayanmaktadir. Bu donemde borsalarin

kurulmasi ve isleyisi hiz kazanmistir. Fransiz borsalari, biiyilik ve kiigiik yatirnmcilar
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icin gesitli yatirim firsatlar1 sunmaktadir. Fransa’nin finansal piyasalari, para piyasalari

ve sermaye piyasalari ile birlikte ekonominin biiyiimesine katkida bulunmaktadir.

Fransa’nin ekonomik biiyiimesi ve finansal istikrari, sermaye piyasasinin etkin
isleyisi ve borsalarin gelisimiyle yakindan iliskilidir. Bu alanlardaki siirekli gelisim,
tilkenin refahini artirmaya yonelik 6nemli bir adimdir (Aytekin, 2018). Fransa’nin
2022 IGE degeri 0,910 olup bu da iilkeyi ¢ok yiiksek insani gelisme kategorisine
sokarak 193 iilke ve bolge arasinda 28’inci siraya yerlestirmektedir. 1990-2022 yillari
arasinda Fransa’nin IGE degeri yiizde 15,2 artisla 0,790°dan 0,910’a ¢ikmustir. 1990
ile 2022 yillar arasinda Fransa’da dogumda beklenen yasam siiresi 6,4 yil, beklenen
egitim siiresi 2,0 y1l ve ortalama egitim siiresi ise 4,1 yil yukar1 yonli degismistir.
Fransa’nin kisi basina diisen GSMH’si 1990 ile 2022 yillar1 arasinda yaklasik yiizde
39,5 oraninda artig gostermistir (Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi
kapsayan Fransa’ya ait insani gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile

asagidaki sekil 10°da verilmistir.
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Sekil 10. 1994-2022 Yillar1 Arasindaki Fransa’nin Insani Gelisme Endeksi

3.3.9. Giiney Afrika

Gliney Afrika, 1994 yilinda 6nemli bir donilisiim yasamis ve demokrasiye
gecisle birlikte diinya ekonomisiyle biitiinlesmistir. Ulke, dogal kaynaklarmin
ihracatina dayali olarak gelismis bir ekonomiye sahiptir (Goksu, 2020). Giiney
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Afrika, 1.219.090 km?’lik bir alana ve yaklasik 57 milyon kisilik bir niifusa sahiptir.
Ekonomik  agidan  diinyanin 31. Afrika  bolgesinin  ise 2.  biiyiik
ekonomisi konumundadir. Ancak kisi basina diisen gelir dagiliminda biiyiik ugurumlar
ve esitsizlikler bulunmaktadir. Ayrica Gliney Afrika Cumhuriyeti, issizligin yogun
oldugu iilkelerden biridir (Yetik, 2019). Giiney Afrika'nin 2022 yil1 IGE degeri 0,717
olup bu da tilkeyi yiiksek insani gelisme kategorisine sokarak 193 iilke ve bolge
arasinda 110'uncu siraya yerlestirmektedir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Giiney
Afrika'nin IGE degeri yiizde 12,9 artisla 0,635'ten 0,717'ye ¢ikmustir. 1990 ile 2022
yillar1 arasinda Giiney Afrika'da dogumda beklenen yasam siiresi -1,9 yil, beklenen
egitim stiresi 2,3 yil ve ortalama egitim siiresi 5,1 y1l ylikselmistir. Giiney Afrika'nin
kisi basma diisen GSMH’si 1990 ile 2022 arasinda yaklasik yiizde 30,7 oraninda
yukar1 yonlii degismistir (Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki dénemi
kapsayan Giiney Afrika’ya ait insani gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile

asagidaki sekil 11°de verilmistir.
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Sekil 11. 1994-2022 Yillar1 Arasindaki Giiney Afrika’nin Insani Gelisme Endeksi

3.3.10. Giiney Kore

Gliney Kore, saglam iiretim ve teknoloji alt yapisina sahiptir. Tiim ekonomik
imkanlarint en verimli sekilde yoneterek ekonomisini hizla gelistirmektedir (Goksu,

2020). Giiney Kore, Kore Yarimadasi’nin giiney yarisinda yer alir ve baskenti Seul’dur
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(Yetik, 2019). Kore’nin 2022 IGE degeri 0,929 olup bu da iilkeyi yiiksek insani
gelisme kategorisine sokarak 193 iilke ve bolge arasinda 19’uncu siraya
yerlestirmektedir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Kore’nin IGE degeri yiizde 27,1’lik
bir degisimle 0,731°den 0,929’a ¢ikmustir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Kore’nin
dogusta beklenen yasam siiresi 12,1 yil, beklenen egitim siiresi 3,6 yil ve ortalama
egitim siiresi 3,3 yil yiikkselmistir. Kore’nin kisi bagina diisen GSMH’si 1990 ile 2022
arasinda yaklagik yiizde 264,1 oraninda yukari yonlii degismistir (Undp, 2024). 1994
ve 2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayan Giiney Kore’ye ait insani gelisme endeksi

verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile asagidaki sekil 12°de verilmistir.
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Sekil 12. 1994-2022 Yillar1 Arasindaki Giiney Kore’nin Insani Gelisme Endeksi

3.3.11. Hindistan

Hindistan, 1.439.282.036 kisilik niifusuyla diinyanin en kalabalik tilkesidir.
Son yillarda tibbi gelismeler, tarimsal verimlilik ve Yesil Devrim sayesinde biiyiik bir
niifus artis1 yasanmustir. Ulkenin kentsel niifusu da hizla artmistir; 2001 yilinda yapilan
sayima gore Hindistan niifusunun %701 kirsal kesimde, 285 milyon Hindistanli ise
kentlerde yasamaktadir. Bilgi teknolojisi sektoriindeki gelismeler, hizmet sektoriiniin
biiylimesine katki saglamistir. Ayn1 zamanda toprak yapis1 ve hava durumu, tarim

sektoriiniin gelisimini desteklemistir. Diisiik emek ticretleri de {iretim maliyetini
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diisiirerek ihracat biiylimesine yol agmistir. Hindistan’in bu dinamikleri, ekonomik
biiyiimesini ve niifusunu etkilemistir (Goksu, 2020). Hindistan'n 2022 IGE degeri
0,644 olup bu da iilkeyi orta insani gelisme kategorisine sokarak 193 iilke ve bolge
arasinda 134'lincii siraya yerlestirmektedir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Hindistan'in
IGE degeri yiizde 48,4'liik bir degisimle 0,434'ten 0,644'e ¢ikmustir. 1990 ile 2022
yillart arasinda Hindistan'in dogusta beklenen yasam siiresi 9,1 yil, beklenen egitim
siiresi 4,6 yil ve ortalama egitim siiresi 3,8 yil olarak yukar1 yonlii de§ismistir.
Hindistan'in kisi basina diisen GSMH’si 1990 ile 2022 arasinda yaklasik ylizde 287,0
oraninda yiikselmistir (Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayan
Hindistan’a ait insani gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile asagidaki sekil

13’te verilmistir.
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3.3.12. ingiltere

Ingiltere, diinya sermaye piyasasinda énemli bir konuma sahiptir. Nominal
olarak diinyanin besinci, satin alma giicli paritesi bakimindan ise dokuzuncu biiyiik
ekonomisidir. Londra, ingiltere ekonomisinin kalbinin attif1 yerdir ve finans
sektdriinde kiiresel cazibesini korumay1 hedeflemektedir. Ulkede vergi gelirinin %11°i
Londra’nin finansal sektoriinden elde edilmektedir. Londra’daki finans merkezi,
Ingiltere’nin AB ile serbest ticaret anlasmas1 miizakerelerine girmesi oncesinde de

rekabetgiligini siirdiirmeyi amaclamaktadir. Ingiltere’deki finans sektdrii, toplam
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ekonomi igerisinde yaklasik %6,9’luk bir paya sahiptir ve Londra’daki finans merkezi,
tretimin %49’unu tek basina gerceklestirmektedir. Bu giiglii temeller sayesinde
Londra, gelecekte de Avrupa’nin ve diinyanin en biiyiik finans merkezi olmaya devam
edecektir (Goksu, 2020). Ingiltere’nin 2022 yili IGE degeri 0,940 olup bu da iilkeyi
cok yiiksek insani gelisme kategorisine sokarak 193 iilke ve bolge arasinda 15’inci
siraya yerlestirmektedir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Ingiltere’nin IGE degeri yiizde
16,9’luk bir degisimle 0,804’ten 0,940’a ¢ikmistir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda
Ingiltere’de dogumda beklenen yasam siiresi 6,4 yil, beklenen egitim siiresi 4,0 y1l ve
ortalama egitim siiresi 3,8 y1l yukar1 yonlii degismistir. ingiltere’nin kisi basma diisen
GSMH’si 1990 ile 2022 arasinda yaklasik yiizde 50,0 oraninda artmistir (Undp, 2024).
1994 ve 2022 yillar1 arasindaki dénemi kapsayan Ingiltere’ye ait insani gelisme

endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile asagidaki sekil 14’te verilmistir.
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3.3.13. italya

Italya ekonomisi, Euro bolgesindeki en biiyiik ii¢iincii ulusal ekonomi olarak
one ¢gikmaktadir. Nominal GSYIH acisindan diinyanin en biiyiik sekizinci ekonomisi
ve satin alma giicii paritesine gore en biiyiik on ikinci iilke ekonomisidir. Italya,
gelismis ve biiyiik bir ekonomik giice sahiptir (Goksu, 2020). Italya'nin 2022 IGEse
degeri 0,906 olup bu da iilkeyi Cok Yiiksek insani gelisme kategorisine sokarak 193
ilke ve bolge arasinda 30'uncu siraya yerlestirmektedir. 1990-2022 yillar1 arasinda

Italya'min IGE degeri yiizde 16,2 artisla 0,780'den 0,906'ya ¢ikmistir. 1990 ile 2022
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yillar1 arasinda Italya'da dogumda beklenen yasam siiresi 7,1 yil, beklenen egitim
stiresi 3,7 yil ve ortalama egitim siiresi 3,3 yil olarak yukar1 yonlii degismistir.
Italya'nin kisi basma diisen GSMH's1 1990 ile 2022 yillar1 arasinda yaklasik yiizde
22,7 oraninda artmustir (Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayan
Italya’ya ait insani gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitas ile asagidaki sekil

15°te verilmistir.
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3.3.14. Japonya

Japonya, disa yonelik ihracata dayali bir gelismis ekonomiye sahiptir. Ancak
bu durum, Japonya’nin kiiresel riskler ve belirsizlikler karsisindaki hassasiyetini de
yikseltmektedir (Goksu, 2020). Japonya’nin 2022 insani gelisme endeks degeri 0,920
olup bu da iilkeyi ¢ok yiiksek insani gelisme grubuna sokarak 193 lilke ve bolge
igerisinde 24’iincli siraya yerlestirmektedir. 1990 ile 2022 tarihleri arasinda
Japonya’nin IGE degeri yiizde 8,7 oraninda degisimle 0,846°dan 0,920’ye ¢ikmustir.
1990 ile 2022 yillar1 arasinda Japonya’da dogumda beklenen yasam siiresi 5,8 yil,
beklenen egitim stiresi 2,1 y1l ve ortalama egitim stiresi 1,0 y1l olarak artis gdstermistir.
Japonya’nin kisi bagina diisen GSMH’si 1990 ile 2022 arasinda yaklasik yiizde 31,9
oraninda ylikselmistir (Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayan
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Japonya’ya ait insani gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile asagidaki sekil

16°da verilmistir.
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3.3.15. Kanada

Kanada, diinya zenginlik siralamasinda tist siralarda yer alir ve biiyiik petrol ve
dogalgaz rezervlerine sahiptir. Ayn1 zamanda diinyanin en biiyiik maden kaynaklarinm
thra¢ eden bir iilkedir. Giinlimiizde hizmet sektorii, Kanada niifusunun %75’ini
istihdam ederken, bu durum gelismis iilkeler arasinda sektorel onem agisindan istisnai
bir konumdadir (Goksu, 2020). Kanada'nin 2022 insani gelisme endeks degeri 0,935
olup bu da iilkeyi ¢ok yliksek insani gelisme grubuna sokarak 193 iilke ve bolge
arasinda 18'inci siraya yerlestirmektedir. 1990 ile 2022 tarihleri arasinda Kanada'nin
IGE degeri yiizde 8,6 yiikselisle 0,861'den 0,935'e ¢ikmustir. 1990 ile 2022 yillari
arasinda Kanada'da dogumda beklenen yasam siiresi 5,4 yil, beklenen egitim stiresi -
0,7 yil ve ortalama egitim siiresi 3,1 yil yukar1 yonli degismistir. Kanada'nin kisi
basina diisen GSMH' si 1990 ile 2022 arasinda yaklasik yilizde 45,2 oraninda artmistir
(Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillart arasindaki donemi kapsayan Kanada’ya ait insani

gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile asagidaki sekil 17°de verilmistir.
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3.3.16. Meksika

Meksika, diinya ekonomisinin en biiylik on besinci oyuncusu olarak One
cikmaktadir ve Amerika kitasinda sirada yer almaktadir. Meksika’daki borsanin
gelisimi, millilesme cabalar1 ve ardindan kurulan finansal kuruluslar sayesinde
gerceklesmistir (Goksu, 2020). Meksika’nin 2022 IGE degeri 0,781 olup, bu da devleti
yiiksek insani gelisme grubuna sokarak 193 iilke ve bolge igerisinde 77. Siraya
yerlestirmektedir. 1990 ile 2022 yillar1 arasinda Meksika’nin insani gelisme endeksi
degeri yilizde 17,3 artigla 0,666’dan 0,781’e yiikselmistir. 1990 ile 2022 tarihleri
arasinda Meksika’da dogumda beklenen yasam siiresi 4,9 yil, beklenen egitim stiresi
3,3 yil ve ortalama egitim siiresi 3,3 y1l yukar1 yonlii degismistir. Meksika nin kisi
basimna diisen GSMH’si 1990 ile 2022 arasinda yaklasik yilizde 29,9 oraninda
yiikselmistir (Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayan
Meksika’ya ait insani gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile asagidaki sekil

18’de verilmistir.
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3.3.17. Rusya

Rusya, diinya ekonomisinin en biiyiik petrol ve dogalgaz rezervlerine sahip
tilkelerinden biridir. Son yillarda petrol fiyatlarinin artisi, iilke ekonomisinin
biiyiimesine katki saglamistir (Goksu, 2020). Rusya Federasyonu'nun 2022 yili IGE
degeri 0,821'dir ve bu da tilkeyi ¢ok yiiksek insani gelisme grubuna sokarak 193 iilke
ve bolge igerisinde 56. siraya yerlestirmektedir. 1990-2022 tarihleri arasinda Rusya
Federasyonu'nun IGE degeri yiizde 10,8 artisla 0,741'den 0,821'e ¢ikmustir. 1990-2022
yillar1 arasinda Rusya Federasyonu'nun dogusta beklenen yasam siiresi 1,6 yil,
beklenen egitim siiresi 3,0 yi1l ve ortalama egitim siiresi 2,8 yil yukari yonli
degismistir. Rusya Federasyonu'nun kisi basina diisen GSMH's1 1990 ile 2022 yillar1
arasinda yaklagik yiizde 25,8 oraninda artis gostermistir (Undp, 2024). 1994 ve 2022
yillar1 arasindaki donemi kapsayan Rusya’ya ait insani gelisme endeksi verileri ¢izgi

grafigi vasitasi ile agagidaki sekil 19°da verilmistir.
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3.3.18. Suudi Arabistan

Suudi Arabistan ekonomisi, gii¢lii bir devlet kontrolii altinda biiyiik ekonomik
faaliyetlere dayali bir yapiya sahiptir. Petrol, iilkenin temel gelir kaynagidir ve
thracatin biiylik bir boliimiinii olusturur. Suudi Arabistan, satin alma giicii paritesi
agisindan diinya siralamasinda 14. Sirada yer alirken, nominal GSYIH bakimindan 20.
Biiyiik ekonomidir (Goksu, 2020). Suudi Arabistan’in 2022 yil1 insani gelisme endeks
degeri 0,875 olup bu da iilkeyi ¢ok yiiksek insani gelisme grubuna sokarak 193 iilke
ve bolge arasinda 40’inc1 siraya yerlestirmektedir. 1990-2022 tarihleri arasinda Suudi
Arabistan’m IGE degeri yiizde 25,2 artisla 0,699°dan 0,875’e ¢ikmustir. 1990 ile 2022
yillar1 arasinda Suudi Arabistan’da dogumda beklenen yasam siiresi 9,0 y1l, beklenen
egitim siiresi 4,1 y1l ve ortalama egitim siiresi 5,7 yil olarak artis gostermistir. Suudi
Arabistan’in kisi basina diisen GSMH’s1 1990 ile 2022 yillar1 arasinda yaklasik yiizde
15,6 oraninda yiikselmistir (Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki dénemi
kapsayan Suudi Arabistan’a ait insani gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi ile

asagidaki sekil 20°de verilmistir.
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3.3.19. Tiirkiye

Tiirkiye hem Asya hem de Avrupa kitalarinda topraklari bulunan bir iilkedir ve
baskenti Ankara’dir. Tiirkiye’ nin topraklarinin bir boliimii Trakya’da yer alirken diger
bir boliimii Anadolu Yarimadasi’nda bulunmaktadir (Yetik, 2019). Tiirkiye'nin 2022
insani gelisme endeks degeri 0,855 olup, bu da lilkeyi cok yiiksek insani gelisme
grubuna sokarak 193 iilke ve bolge arasinda 45'inci siraya yerlestirmektedir .1990-
2022 yillar1 arasinda Tiirkiye'nin IGE degeri yiizde 43,0 degisimle 0,598'den 0,855'e
cikmigtir. 1990-2022 yillar arasinda Tiirkiye'de dogusta beklenen yasam siiresi 10,8
yil, beklenen egitim siiresi 10,8 yil ve ortalama egitim siiresi 4,4 yil yukar1 yonli
degismistir. Tiirkiye'nin kisi bagina diisen GSMH' si 1990 ile 2022 yillar1 arasinda
yaklasik ylizde 154,3 oraninda artmistir (Undp, 2024). 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki
donemi kapsayan Tiirkiye’ye ait insani gelisme endeksi verileri ¢izgi grafigi vasitasi

ile agsagidaki sekil 21°de verilmistir.
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4. LITERATUR

Bir iilkenin insani gelisme endeksinin yiikselmesi en temelde {i¢ unsura
baglidir. Bu ii¢ unsurdan ilki uzun ve saglikli yasam, ikincisi bilgi ve egitim, ti¢linciisii
ise yasam standartlarini igeren iilke ekonomisidir. Bu ii¢ unsur meydana geldiginde
bireyler iyi ekonomiye sahip bir lilkede saglikl bir bicimde egitimlerini en iyi sekilde
tamamlayarak {ilkesinin ekonomik seviyelerini etkileyen finansal piyasalara olumlu
etkiler saglayacaktir. Aldig1 egitim ile gelir seviyesini hep en iyi seviyede tutup
harcamalarin1 ¢esitli borsa endeksleri gibi yatirim araglarina kaydirip iilke
ekonomisine katkida bulunacaktir. Bu dogrultuda bireylerin gelir seviyesinin artisi
gerceklesen yatirim seviyesini de artiracagindan iilkenin ekonomik seviyesinin
yiikseltecek ve boylece insani gelisme endeksinin de artmasini saglayacaktir.
Dolayisiyla bireylerin iilke ekonomisine katki saglayabilmesi icin bir {ilkenin insani
geligmislik diizeyinin hep ileriye tasinmasi gerekmektedir. Yiikselen insani geligme
endeksi ile yiikselen ekonomik gostergeler de insani gelisme endeksini daha da
artiracaktir. Bu calismadaki ama¢ G-20 iilkelerinin sahip oldugu insani gelisme
endeksi ile bir yatirim araci olan borsa endeksleri arasindaki iligkiyi incelemek ve
somut sonuglar ortaya koymaktir. Caligmanin literatiir boliimiinde, borsa endeksleri ve
insani gelisme ile ilgili gesitli incelemeler gergeklestiren arastirmacilarin ¢aligmalari

incelenmis ve bu incelemelere asagida yer verilmistir.

Apak ve Yilmaz (2010), diinyaya kiiresel ¢ergevede etkisi olan krizlere karsi
¢Oziimleri iilke is birligi ile olusturmak amaciyla G-6, G-7, G-8, G-20, G-22 ve G-33
iilke gruplarinin  katilmimi saglamistir. Ekonominin yaninda siirdiiriilebilirlik,
giivenlik, cevre, dengeli biiylime ve serbest piyasa igin kiiresel is birligini
amaglamistir. Diinyada ortaya ¢ikan sorunlarin ortak olarak ¢6ziime kavusturularak G-
20’nin etkinligi gelistirilmek istenmekte ve gelecekte de diinyanin daha biiyiik dlciide

refahin arttirmay1 amaglamaktadir.

Forti vd., (2011), ¢alismasinda 2006 yilina atifta bulunulan insani Gelisme
Endeksi verilerini ve 169 iilkenin Kurumsal Cerceve, Is Mevzuati, Toplumsal Cerceve,
Finans, Yonetim Uygulamalari, Tutumlar ve Degerler verilerini kullanarak veri setini
olusturmustur. Olusturdugu veri setini ¢coklu regresyon yontemi ile analiz etmistir.
Analizleri sonucunda isletmelerin adaptasyonu ve bir iilkenin disa aciklig1 gibi daha

fazla faktoriin hisse senedi piyasalarmin gelisimini etkileyebilecegi ve daha onceki

34



calismalar1 etkilemis olabilecek c¢oklu baglanti etkilerinden kaginmaya yardimci

olabilecegini gostermistir.

Forti, vd. (2011), calismasinda hisse senedi piyasasinin gelisiminin
belirleyicilerine iligkin gergeklestirdigi analiz sonuglarina gore insani gelisme

endeksinin hisse senedi piyasalarinin gelisimini etkileyebilecegini 6ne stirmiistiir.

Vieito vd. (2013), makalesinde G-20 iilkelerinin zayif form verimliligini ve
2007 mali krizinin bu iilkelerin borsalar1 iizerindeki etkisini verimlilik a¢isindan
degerlendirmektedir. Analizde korelasyon, ADF birim kok ve ¢oklu varyans orani
testlerini kullanmigtir. 2007 krizinin sonucunda, uluslararasi piyasalarda (Suudi
Arabistan hari¢) gliclii es zamanl etkiler gozlenmistir. Bunun, diinya piyasalarinda
artan uluslararasi aktivitenin bir sonucu olabildigine isaret etmistir. 2007 krizinin,
genel olarak getiriyi azalttigin1 ve bireysel piyasalarin daha verimli hale gelmesine
ragmen oynaklig1 artirmis oldugunu ortaya koymustur. Analizin esas sonucu, bireysel
pazarlarin ¢ogunun zayif form verimli oldugudur. Yani kriz sonrasinda kullanilan
metodoloji, genel olarak bireysel borsalarin piyasa etkinliginin arttifini ve bu, artan
volatilite ve diisiikk getiri ile birlestiginde, anormal getirilerin ve kalict arbitraj
olasiliklarinin ortadan kalkmasina yol a¢tigini ifade ederek bu durumun, bir kriz

paradoksu olarak goriilebilecegini belirtmektedir.

Kurnaz, vd. (2016), Afrika-Avrasya cografyasinda yer alan iilkelerin ekonomik
geligsmelerinin saglanabilmesi ve devletlere yol haritasi gdstermesi agisindan sosyo-
ekonomik gelisme seviyelerinin degerlendirilmesini amagladig1 ¢alismasinda Afro-
Avrasya bolgesindeki 13 iilkenin insani gelisme endeksi verileri ve bu endeksin temel
Ogelerini olusturan alt endekslerine ait verilerini kullanmistir. Elde ettigi sonuca gore
Suudi Arabistan ve Giiney Afrika harig, diger biitiin devletlerde endeks degisim

artisinin azalma egiliminin oldugu goriilmektedir.

Kaya (2017), calismasinda amag olarak finansal piyasalardaki gelismelerin
insani gelismislik tizerine etkisini belirlemektir. 1986-2015 donemleri arasinda
Bist100 endeksinin biiylime oranlarinin ve insani gelisme endeksinin yillik verileriyle
zaman serisi analizleri yapmistir. Degiskenler arasindaki uzun vadeli iliskiyi tespit
edebilmek i¢in ise es biitliinlesme testi ve nedenselligi belirleyebilmek i¢inse Granger

nedensellik analizi yapmistir. Analizleri sonucunda degiskenlerin uzun vadede birlikte

35



hareket ettigi ve insani gelisme endeksinin Bist endeksinin bir nedeni oldugu sonucuna

varmigtir.

Gorgiin vd. (2017), Calismasinda, 2000-2015 yillar1 arasindaki yillik veriler
kullanilarak iilkelerin milli hisse senedi piyasa degerleri finansal kalkinmanin
gostergesi olarak se¢mis ve bu gostergenin issizlik orani tizerindeki etkisi yapisal
kirilma panel es biitiinlesme analizi (Westerlund es biitiinlesme) ile tahmin etmistir.
Es biitiinlesme katsayilar1t AMG tahmincisi ile hesaplamis ve issizlik oranindaki artisin

hisse senedi piyasa degerini azalttigini belirlemistir.

Caglar ve Keten (2018), IGE’ yi Veri Zarflama Analizi (VZA) ile
hesaplanmasini 6nerdigi ¢alismay1 temel alarak Tiirkiye’deki illerin 2013 yilindaki
IGE’ sini belirlemeyi amaglamstir. IGE gostergelerine bagl kalarak Tiirkiye’de il
bazinda 2013 yili IGE verileri ile ilk olarak VZA modellerinden ¢ikt1 yonlii CCR
modeli kullanmigtir. Ayni zamanda ¢iktilarin agirliklarinin birbirine oranlarina
sinirlama getirilerek Garanti Bolgesi (AR) ile de IGE' yi hesaplamustir. iki yaklasimda
da son sirada yer alan illerin genel olarak Tiirkiye’nin dogusunda kalan iller oldugu

belirlemistir.

Oguztiirk ve Ozbay (2018), Giidiimlii Ekonomiler Kapsaminda G20 Ulkeleri
baslikli arastirmasinda, inovasyon ve gelismislik diizeyleri arasindaki iligkiyi betimsel
olarak agiklamigtir. Inovasyon, devletlerin ilerleme seviyelerinden sosyal
organizasyonlarina, endiistriyel ve tarimsal sektorlerine kadar genis bir yelpazede
kritik bir rol oynamaktadir. Inovasyonun iilkelerin gelismesi veya gelisimini
siirdiirebilmesi igin 6nemli bir ara¢ oldugunu vurgulamistir. Inovasyon odakl
iilkelerin tamaminin, oldukca yiiksek bir Insani Gelisme Endeksi’ne ulastig

gozlemlenmistir.

Thomas ve Spataro (2018), ¢alismasinda bireylerin finansal okuryazarlik orani
ile borsaya katilma olasiligint etkilemedeki roliinii degerlendirmistir. Sosyo-
demografik degisimlerin yaninda finansal okuryazarligin insan sermayesi ve sosyal
etkilesim diizeyi ile birlikte borsaya katilim {izerinde olumlu ve anlamli bir etkiye
sahip oldugunu ve iilke diizeyindeki farkliliklarini egitim sistemindeki etkinligi ve

borsalara katilma gibi faktorlerle aciklanabilecegine isaret etmistir.

Zanbak ve Ozgiir (2019), Insani gelisme endeksini temel alarak, AB iiyesi ve

AB’ye aday devletlerin karsilastirmali durum analizini yapmaktadir. Ele alinan
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tilkelerin temel makroekonomik indikatorlerden hareketle 1990-2017 doénemi igin
genel bir degerlendirme yaparak insani geligsmislik agisindan iilkeler siralanmaktadir.
Durum analizi sonucunda insani gelisme agisindan en avantajli konumda olan Avrupa
Birligi’nin kurucu iilkeleri ve Izlanda olup bunun yani sira iiyelige kabul edilmelerine
ragmen, Hirvatistan, Bulgaristan ve Romanya'nin ise bir gelisme gosteremedigini
ortaya koymustur. Ayrica, adayligin siirdiiren Makedonya'nin tiim {iilkeler arasindan
en diisiik performansa sahip iilke oldugunu, Tiirkiye'nin ise nispeten geride ancak en

hizli degisimi gergeklestiren iilkelerden oldugunu vurgulamistir.

Tekin (2019), calismasinda insani gelisme endeksi 1990-2015 yillar
arasindaki verileri kullanarak uluslarin gelir, egitim ve saglik indikatdrlerini kapsayan
ve bu baglamda bir araya getirilmis bir endeks olan Birlesmis Milletler’ in Insani
Gelisme Endeksi ile finansal gelisme arasindaki iligkisi {izerinde durmustur.
Arastirmasinin amaci Tiirkiye kapsaminda deneysel argiimanlar sunmaktir. Finansal
gelismislik endeksi ile insani gelisme endeksini kullanarak iligkilerini incelemistir.
Analiz metodu olarak temel bilesenler analizi, ARDL siir testi esbiitiinlesme analizi
ve Toda-Yamamoto yaklagimli Granger nedensellik analizini kullanmigtir. ARDL
analizi sonucunda kisa ve uzun vadeli bir sonun elde edememistir fakat Toda-
Yamamoto analizi ile finansal gelismeden insani gelismeye dogru bir nedensellik

iliskisi tespit etmistir.

Pradhan vd. (2019), tahvil ve hisse senedi piyasasi gelisimi, ekonomik biiyiime,
enflasyon ve reel faiz orani arasinda Granger nedensellik iligkilerinin olup olmadigim
arastirmayi amacladigi calismasinda 1991-2016 donemi i¢in G-20 iilkelerinin bir panel
veri setini kullanarak bes degisken arasinda herhangi bir Granger nedenselligi ortaya
cikarmak i¢in bir panel vektor otomatik regresyon modeli kullanmistir. Analizleri
sonucunda hem tahvil hem de hisse senedi piyasast gelisiminin ekonomik biiylime,

enflasyon orani ve reel faiz orani ile esbiitlinlesik olduguna dair sonuglar elde etmistir.

Wilhelmson ve Liden (2020), Insani gelisme endeksi ve borsa endeksi gelisimi
arasindaki iligkiyi ampirik metotlarla analiz etmeyi amag¢lamistir. Calismada yontem
olarak birkag¢ aciklayicisi oldugu agisindan ¢ok degiskenli bir regresyon modeli
kullanilmistir. Veri seti 2001-2017 arasindaki donemi ve 58 iilkeyi kapsamaktadir.
bagimli degisken olarak insani gelisme endeksi; bagimsiz degiskenler olarak
GSYH’nin ylizdesi olarak borsa kapitalizasyonu, GSYH’nin yiizdesi olarak ciro orani

ve GSYH’nin yiizdesi olarak hisse senetlerinin toplam degeri kullanilarak eviews ile

37



analiz edilmistir. Regresyon analizinin sonucuna gére ii¢ agiklayici degiskenin IGE
tizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigi sonucuna varmistir. Bunun nedenleri
arasinda verilerin smirlt olmasi, 2008 finansal krizinin etkisinin olabilecegine isaret

etmistir.

Kog, vd. (2020), calismasinda 1995 — 2017 yillar1 arasinda G-20 iilkeleri igin
insani gelisme endeksi (IGE), ticari disa agiklik ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi incelemeyi amaglamistir. Arastirma, panel veri analizi yontemi kullanilarak
genisletilmis ortalama grup tahmincisi ile hata diizeltme modeli tahmin etmistir. Elde
ettigi sonuglara gore, insani gelisme ile kisi basi milli gelir arasinda karsilikli
nedensellik oldugunu ortaya koymustur. Ayrica, insani gelismenin disa agiklik orani

ve kisi bast milli gelir tizerinde pozitif etkisi oldugunu ifade etmistir.

Kanbir (2020), arastirmasinda, Insani Gelisme Endeksi’nin ii¢ gdstergesine
gelir dagilimi adaleti boyutu dahil etmistir. Gini insani Gelisme Endeksi olarak
adlandirilan bu yeni insani gelisme indeksi, {ilkelerin gelisim diizeylerini daha
gercekei bir sekilde hesaplamay1 ve siralamay1 amaclamistir. 2017 yili i¢in 189 iilke
tizerinde hesaplanan insani gelisme indeksi, tiim iilkelerin Gini katsayis1 verileri de
dikkate alinarak yeniden hesaplanmustir. Bu ¢alisma, IGE’ nin revize edilerek

gelistirildigi yeni bir indeks sunmustur.

Aras ve Yildirnm (2020), c¢aligmasinda geleneksel refah diizeyi
degerlendirmelerinin odak noktasi olan ekonomik faktorlerin yani sira esitlik, saglik,
giivenlik ve yasam kalitesi gibi sosyal konularin da 6énem kazandigini vurgulamistir.
Arastirmada “is ortami1”, “iletisim altyapis1”, “savunma” ve “niifus” boyutlarindaki
gostergeler de dikkate alinmistir. Her bir endeksin odak alaninin kapsami agisindan,
tim boyutlar1 temsil edebilecek alternatif bir endeks gelistirilmistir. Bu endeksin
etkinligini test etmek amaciyla, G-20 iilkeleri ilizerinde bir uygulama yapilmis ve
sosyo-ekonomik refah diizeyi agisindan 6ne ¢ikan iilkeler belirlenmistir. Elde edilen
bulgulara gére Avustralya, Kanada, Amerika, Almanya ve Ingiltere, en yiiksek sosyo-

ekonomik refah diizeyine sahip iilkeler olarak belirlenmistir. Ancak Tiirkiye, Giiney

Afrika, Endonezya, Brezilya ve Hindistan, listenin son siralarinda yer almistir.

Habbe (2021), calismasinda 2009-2014 doneminde Endonezya’da Giiney
Sulawesi' deki 25 sehir/naiplikte yerel yonetimlerin mali performansmin refah

diizeyine etkilerini test etmeyi amaglamigtir. Mali performansi, yerel 6zerklik orani,

38



yerel 6z kaynak gelirinin etkinligi, biitce uyumu ve biitce emilimi ile dlgerken, refah
toplumunu Insani Gelisme Endeksi (IGE), issizlik ve yoksulluk diizeyi ile dl¢miistiir.
Olusturdugu veri setine regresyon analizi uygulayarak bolge 6zerkligi performansinin
IGE' yi artirdigin ve yoksulluk oranini azalttigmi, ancak issizlikle higbir iliskisi
olmadigini, yerel 6z kaynakli gelirin etkinliginin issizligi azaltabilecegini ancak IGE'
yi artirmayr ve yoksullugu azaltmayr basaramadigina isaret ederek harcama
uyumunun, yoksullugu hafifletebilse de, IGE' yi yiikseltmeyi ve issizlik seviyesini

diistiremedigi sonuclarina varmaistir.

Efeoglu (2021), calismasinda 19 APEC iilkesi i¢in 2009 ve 2018 déneminde
insani gelismenin finansal gelisme {lizerindeki etkisini analiz etmistir. Caligmasinda
yOnetisim gostergeleri olarak politik kararlilik, devletin etkisi, kanunlarin niteligi,
yolsuzlugun engellenmesi, hukukun istiinliigiiniin ortalamasini kontrol degiskeni
olarak kullanmis ve dinamik panel veri analiz yontemini uygulamistir. Calismasinin
sonucunda insani gelisme endeksinin finansal gelisme lizerinde olumlu ve anlamli bir
etkisi oldugu sonucunu elde ederek, kontrol degisken olarak kullandig1 iyi yonetim
gostergesinin de finansal gelisme {izerindeki etkisinin olumlu ve istatistiki agidan

anlamli oldugu sonucuna ulagsmistir.

Larionova ve Shelepov (2021), calismasinda, BRICS iilkeleri (Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin ve Giiney Afrika) arasindaki isbirligini ve uluslararasi finans
kurumlarinin reformunu incelemektedir. Arastirmacilar, kiiresel ekonomik yonetisim
reformu i¢in BRICS-G20 angajmanina odaklanmistir. Giliniimiize kadar olan
ilerlemeyi degerlendirmek icin BRICS ve G20 hakkinda orijinal nicel verileri ve
BRICS ve G20 iilkelerinin uluslararas1 ekonomik mimarinin doniisiimiinii nitel analiz
ile ele almistir. Elde ettikleri sonuca gore BRICS’in Bati’nin egemen oldugu
geleneksel uluslararasi para ve finansal sistemin bir meydan okuyucusu olarak yaygin
algisinin aksine, uluslararasi finansal mimariyi ve kiiresel diizenlemeyi daha temsili
ve gelismekte olan ekonomilerin ihtiyaclarina daha duyarli hale getirmeye ve
uluslararas1 ve yerel finansal piyasalarin istikrarii ve esnekligini giiclendirmeye

calisarak igbirlik¢i bir sekilde hareket ettigini gostermektedir.

Yaman (2021), 2005 — 2018 donemi G-20 iilkeleri i¢in insani gelisme endeksi
(IGE), ticari disa agiklik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemeyi
amagladigi c¢alismasinda, panel veri analizi yontemi kullanilarak genisletilmis

ortalama grup tahmincisi ile hata diizeltme modeli tahmin etmistir. Sonuglar, insani
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gelisme ile kisi basi milli gelir arasinda karsilikli nedensellik oldugunu gostermektedir.
Ayrica, insani gelismenin disa agiklik orani ve kisi bast milli gelir {izerinde pozitif

etkisi oldugu belirlenmistir.

Zheng ve Wang (2022), ¢calismasinda 2000 ve 2018 yillar1 arasinda 26 iilke igin
yenilenebilir enerji kaynaklari, bilgi teknolojilerinin ve bunlarin kombinasyonlarinin
insani gelisme endeksi tizerindeki etkilerini statik ve dinamik panel modelleri ile analiz
gerceklestirmistir. Calismasinda kullandigi diger faktorler karbondioksit emisyonlari,
ekonomik gelismeler ve popiilasyonlardir. Analizleri sonucunda yenilenebilir enerji
kaynaklarmin insani gelisme endeksi iizerinde kisa ve uzun vadeli etkisi 6nemsizdir.
Bilgi teknolojilerinin insani gelisme endeksi tizerindeki etkisi ise kisa vadede olumlu
olurken uzun vadede onemsizlestigi sonucuna varmistir. Yenilenebilir enerji ve bilgi
teknolojileri kombinasyonlari, kisa ve uzun vadede insani gelisme endeksine 6nemli

Olciide katki sagladigi sonucuna ulagsmaistir.

Giindiiz ve Parlak (2022), arastirmasinda G-20 iilkeleri i¢in insani gelisme
endeksi, ticari disa acgiklik ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelemeyi
amaglamistir. Arastirma, panel veri analizi teknigi kullanilarak genisletilmis ortalama
grup tahmincisi ile hata diizeltme modeli tahmin edilmistir. Sonug olarak, insani
gelisme ile kisi bast milli gelir arasinda karsilikli nedensellik oldugunu elde etmistir.
Ayrica, insani gelismenin disa agiklik orani ve kisi basi milli gelir {izerinde pozitif

etkisi oldugu belirlemistir.

Gondilli (2023), Calismasinda, gelismenin iki boyutu olan ekonomik gelisme
ve insan gelisimi arasindaki iligkileri incelemistir. Veri setini olusturan degiskenler,
1990 ile 2021 yillar1 arasini1 kapsayan 32 yillik donemi temsil eden insan gelisimini
yansitan Yasam Beklentisi (YS), Egitim Siiresi (ES) ve Cinsiyet Esitsizligi Endeksi
(CEE)’ dir. Ekonomik gelismeyi temsil eden degisken ise Kisi Bagina Diisen Gayri
Safi Yurtici Hasila (GSYIH) dir. Veri setine ¢ok terimli, kesit bagimlilig1 ve birim kok
testleri uygulandiktan sonra ekonomik gelisim-insan gelisimi iliskileri Westerlund
Panel Esbiitiinlesme Testi ile incelemistir. Elde ettigi sonuglara gore, YS ile GSYIH
arasindaki iligki istatistiksel olarak anlamli olmadigi, ES ve CEE’ nin GSYIH ile

iliskisi %95 giiven araliginda istatistiksel olarak anlamli oldugunu ortaya koymustur.

Uluslararasi yatirimeilar, iktisadi genisleme ve yiiksek teknolojili {iriin thracati

arasmndaki iliskiyi incelemeyi amaglayan Ozmerdivanli ve Akgiin (2024), G20
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tilkelerinde 2010 — 2021 doénemi ic¢in panel nedensellik analizleri kullanarak
gerceklestirdigi analiz sonuglarina gore iilke degiskenleri arasinda nedensellik
iliskilerinin oldugunu ve bu iliskilerin her tilkeye gore degistigini gosterdigini ve panel
seviyesinde elde edilen bulgulara gore dogrudan ekonomik biiylime, yabanci
yatirimlar, ve ileri teknolojiye sahip iiriin ihracati arasinda ¢ift yonlii bir etkilesim
oldugunu ve bu degiskenlerin birbirlerini karsilikli olarak etkiledigini ortaya

koymustur.

Mogol ve Pirdal (2024), Calismasinda yiikselen G20 iilkelerinin orta gelir
tuzagma diisiip diismedigi arastirmustir. Ilk asamada, Narayan & Popp (ADF Testi)
(Model A) tarafindan yapilan ikinci nesil yapisal kirtlmali birim kok testleri ile bu soru
incelenmistir. Ikinci asamada, Dumitrescu & Hurlin Panel Nedensellik Testi
kullanilarak, incelenen {ilkelerdeki vergi gelirlerinin yapist ile ekonomik gelir
seviyeleri arasindaki olasi nedensel baglantilari incelemistir. Analiz, gelir artisinin ve
orta gelir tuzagindan ¢ikisin, vergi gelirlerinin yapisina etkilerini statik panel veri
analizi kullanarak degerlendirmistir. Bulgular, vergi gelirlerinin yapisi ile ulusal gelir
diizeyleri arasinda cift yonlii bir nedensellik iligkisi oldugunu gostermektedir. Ayrica,
gelir artisinin ve orta gelir tuzagindan basariyla ¢ikisin, dolayli vergilerin toplam vergi
gelirleri igerisindeki oranini etkiledigi tespit edilmistir; gelir artis1 sirasinda bu oranin
yiikseldigi, ancak orta gelir tuzagindan ¢ikis ile birlikte oranin diisme egiliminde

oldugu belirlenmistir.

Ersezer (2024), makalesinde G20 iilkelerinde saglik ¢iktilari ile Insani Gelisme
Endeksi arasindaki iliskiyi incelemektedir. insani Gelisme Endeksi hesaplanirken
dogumda beklenen yasam siiresi gibi saglik gostergeleri sik¢a kullanilmaktadir.
Caligmada panel veri analizi yontemi kullanilarak 2000-2021 yillart arasinda G20
iilkelerinin verilerini incelenmistir. Insani Gelismislik Endeksin bagimli degisken
olarak kullanmis, bebek 6liim hizi, bes yas alt1 gocuk 6liim hiz1 ve yetiskin kadin-erkek
6lim oranlarini ise bagimsiz degiskenler olarak kullanmistir. Analizlerini Stata 15
paket programi ile gerceklestirmistir. Elde ettigi sonuglara gére, saghk ve Insani
Gelismislik Endeksi arasinda ile anlamli bir iliskiye sahip olan degiskenler yetiskin
kadin ve erkek 6liim oranlar1 olup, yetiskin kadin &liim oram ile Insani Gelismislik
Endeksi arasindaki iligkiyi pozitif; yetiskin erkek 6liim orani ile iligkinin negatif
oldugu sonucuna varmistir. Bu sonuglar, saglik gostergelerinin Insani Gelismislik

Endeksi lizerindeki etkisini daha iyi anlamamiza katk1 saglamaktadir.
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Sezen ve Cevik (2024)’ in yirittigi calisma, G-20 iilkelerinin borsalar
arasindaki etkilesim ve volatilite transferini belirlemeyi hedeflemistir. Bu baglamda, 2
Ocak 1995 ile 29 Ocak 2021 tarihleri arasindaki giinlilk borsa kapanis verileri
kullanilarak, s6z konusu iilkelerin hisse senedi piyasalar1 arasindaki etkilesimin varligi
nedensellik analizi ile incelenmistir. Arastirmanin bulgular;, ABD, Ingiltere, Almanya,
Fransa, Kanada, Rusya ve Meksika'nin hisse senedi piyasalarindan Tiirkiye'ye;
Tirkiye'den ise Cin, Hindistan ve Gliney Afrika'ya dogru tek yonlii nedensellik akisi
oldugunu gdstermistir. Ayn1 zamanda, Japonya, Avustralya, Giiney Kore, Brezilya,
Arjantin ve Endonezya'nin piyasalari ile Tiirkiye arasinda karsilikli nedensellik iliskisi
tespit edilmistir. Caligma, G-20 iilkelerinin tiim borsalar1 arasinda karsilikli ve yogun

bir volatilite transferi oldugunu da ortaya koymustur.

Ayrigay vd. (2024), calismasinda, finansal gelismislik gostergeleri olan karbon
emisyonlart (CO2) ile piyasa degeri ve yenilenebilir enerji tiikketimi arasindaki iliski
incelemistir. G20 iilkelerinin 1992-2018 yillar1 arasindaki karbon emisyonlari,
yenilenebilir enerji tiikketimleri, piyasa degeri, sabit sermaye yatirimlar1 ve gayri safi
yurt i¢i hasila gostergeleri ile bir model olusturmus ve bu modeli panel veri es
biitiinlesme analizi ve panel nedensellik analizi ile test etmistir. Ampirik analiz
sonuglarina gore, yenilenebilir enerji tilketimi, piyasa degeri ve karbon emisyonlari
arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir iliski oldugunu tespit etmistir.
Ayrica, piyasa degeri ile karbon emisyonlar: arasinda karsilikli nedensellik iliskisi
bulundugunu One silirmiistiir. Arastirmanin genel sonucu olarak enerjinin etkin
kullaniminin ve finansal sistemdeki gelismelerin siirdiiriilebilir kalkinma politikalarina

katk1 saglayabilecegini 6ne slirmiistiir.

Insani gelisme endeksi hakkindaki literatiir incelendiginde, arastirmacilarin
insani gelisme endeksinin nasil hesaplandig iilkelerin ekonomik gostergelerine olan
etkileri iizerinde inceleme yaptig1 gozilkmektedir. Bu calisma secilen tarih aralidi, tilke
grubu ve dahil edilen borsa endekslerinin detayli analizinin yapilmasiyla bir iilkenin
insani gelisme diizeyi ve yatirimcilarin ilgisini ¢eken borsa endeksi tizerindeki iliskiyi
somut verilere dayanarak ortaya koymasiyla birlikte yatirimcilarin yatirim yapmak
istediklerinde ilgili tilkenin insani gelisme endeksini dikkate alarak borsa endeksleri
hususunda 6ngorii elde edebilmesine olanak tanimaktadir. Bu yoniiyle bu ¢alisma

literatiirdeki diger aragtirmalardan ayrilmaktadir.
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5. DATA VE METODOLOJI

G-20 iilkelerinin insani gelisme endeksi ile ilgili iilkelerin secilmis borsa
endeksleri arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki
doneme ait G-20 iilkelerini i¢eren 19 iilkeye ait insani gelisme endeksleri ve ilgili
tilkelerin en yiiksek islem hacmine sahip borsa endeksleri ile veri seti olusturulmustur.
G-20 iilkeleri, ABD, Almanya, Arjantin, Avustralya, Ingiltere, Brezilya, Cin,
Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Italya, Japonya, Kanada,
Meksika, Rusya, Suudi Arabistan, Tiirkiye tilkelerinden olusmaktadir. G-20 iilkelerini
iceren 19 llkeye ait en yiiksek islem hacmine sahip borsalar ise Cizelge 1°de
verilmigtir. Calismanin verileri ilk olarak 1990 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi
kapsayacak sekilde elde edilmistir. Sonrasinda bazi iilkelerin verilerinin baslangi¢ yili
1990 yili olmadigindan 1994 yili, baslangi¢ yili olarak kabul edilmistir. Veri setini
olusturan  tim  veriler Investing.com, Tradingview.com, Undp.org ve

Finance.yahoo.com adreslerinden alinmistir.

Ulkelerin insani gelisme endeksi ve borsa endeksleri inceleneceginden zaman
icerisindeki verilerin analizine en uygun analiz yontemi panel veri analizi oldugundan
bu caligmada panel veri analizi kullanilmistir. Investing.com, Tradingview.com,
Undp.org ve Finance.yahoo.com adreslerinden yararlanilarak elde edilen veri seti

Eviews programu ile analiz edilmistir.

Arastirmanin 6rneklemini gelismis veya gelismekte olan ayrica diinyanin her
kitasindan iilke bulunduran G-20 iilkeleri olusturmaktadir. Calismada {ilke boyutu (n)
19, zaman boyutu (t) 29 dénemdir. Arastirmanin 6rneklemini gelismis veya gelismekte

olan ayrica diinyanin her kitasindan iilke bulunduran G-20 iilkeleri olusturmaktadir.
(Calismada yer alan temel model soyledir;
Logborsait = a . B1 IGE it + &it (5.1)

Modelde vyer alan Logborsaic iilkelerin borsa degerlerinin logaritmik
degerlerini, IGE iilkelerin insani gelisme endeksini, € ise hata terimini ifade

etmektedir.

Panel veri analizi, ayn1 bireylerin veya gruplarin zaman i¢indeki verilerini
analiz etmek i¢in kullanilan bir istatistiksel yontemdir. Panel verileri, zaman serisi

verilerinden farkli olarak, ayni bireylerin veya gruplarin zaman i¢indeki degisimlerini
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izlemek igin kullanilmaktadir. Bu yontem, ekonomide, sosyolojide, siyaset biliminde
ve diger bircok alanda yaygin olarak kullanilir. Panel veri analizi, zaman serisi
verilerine gore birgok avantaja sahiptir (Konat & Temiz, 2019). Bu avantajlar su

sekilde siralanabilir:

. Bireysel farkliliklarin kontrolii: Panel veri analizi, bireysel farkliliklarin
kontrol edilmesini saglar. Bu, ayni bireylerin veya gruplarin zaman igindeki
degisimlerinin incelenmesini miimkiin kilar.

o Zaman i¢indeki degisimlerin izlenmesi: Panel veri analizi, ekonomik
bliylime, issizlik oram1 veya enflasyon gibi degiskenlerin zaman icindeki
degisimlerinin incelenmesini miimkiin kilar.

J Nedensellik analizinin yapilmasi: Panel veri analizi, bir degiskenin

diger bir degisken lizerindeki etkisinin incelenmesini saglar.
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6. BULGULAR

Calismanin bu kisminda degiskenlere ait analiz sonuglar1 yer almaktadir.

6.1. Tammlayici Istatistik

Cizelge 2. Degiskenlere Ait Istatistiki Degerler

LNBORSA BORSA IGE
Ortalama 3.696243 19409.98 0.798352
Medyan 3.727915 5344.600 0.832000
Maksimum Deger  6.317669 2078110. 0.951000
Minimum Deger 0.602331 4.002500 0.452000
Standart Sapma 0.666024 122116.2 0.115161

Cizelge 2’de insani gelisme endeksi ve borsa endekslerinin tanimlayici
istatistikleri verilmistir. Insani gelisme endeksinin ortalama degeri 0.798352, medyani
0,83200 ve standart sapmasi 0.115161°dir. Borsa endekslerinin ise ortalamasi

19409,98, medyan1 5344.600 ve standart sapmas1 122116.2°dir.

6.2. Normallik ve Gecerlilik testi

Cizelge 3. Normallik ve Gegerlilik Testi

Deger Df Olasihik
T-istatistigi 16.50686 479 0.0000
F-Istatistigi 272.4765 (1, 479) 0.0000
Ki-Kare 272.4765 1 0.0000

Normallik ve gecerlilik testi sonuclar1 Cizelge 3’te yer almaktadir. Elde edilen
sonuglara gore olasilik degerlerinin 0.0000 olup modelin gecerli oldugunu

gostermektedir.
6.3. Birim Kok Testi

Panel veri analizi, ayn1 bireylerin veya gruplarin zaman i¢indeki verilerini
analiz etmek i¢in kullanilan bir istatistiksel yontemdir. Panel verileri, zaman serisi
verilerinden farkli olarak, ayni bireylerin veya gruplarin zaman igindeki degisimlerini

izlemek i¢in kullanilir. Bu analiz yontemi, hem ¢apraz kesitsel (yatay kesit) verileri
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hem de zaman serisi verilerini bir araya getirerek daha kapsamli sonuglar elde

etmemizi saglar (Cinar, 2015).

Levin, Lin ve Chun (LLC) panel birim kok testi, biitiin birimlerin ayni
otoregresif parametreye (p) sahip oldugunu ve sinamanin kesit birimlerinin bagimsiz
oldugunu varsaymaktadir. LLC test istatistiklerinin yerel giiclerinin karsi
alternatiflerini inceleyen Breitung, LLC ve testlerinin spesifik birim trend igeriyorsa,
siamanin giigleri ¢cok ciddi bir sekilde zayiflik gostermekte oldugunu; LLC testlerinin
giicliniin deterministik terimlerin spesifikasyonuna karsi ¢ok hassas oldugu sonuglarini
ortaya koymustur. Im, Pesaran ve Shin (IPS) panel birim kok sinamasi1 2003 yilinda
ortaya atilmistir ve kendisinden 6nceki panel birim kok testlerindeki bazi kisitlarin
ortadan kalkmasinit miimkiin kilmistir. Levin, Lin ve Chu panel birim kok testinde yer
alan yatay kesit birimlerinin otoregresif katsayisinin homojen olmasi durumu bu
kisitlardan biridir ve IPS birim kok testinde ise bu sinirlama yer almamakta ve birim
kok sinamalart katsayisinin heterojen olmasini saglamaktadir (Cinar, 2015). Levin,
Lin ve Chu (2002), Im, Pesaran ve Shin (2003), Maddala ve Wu (1999), Choi (2001)
ve Breitung (2000) panel veri modellerinde birim kok sinamasini 6neren ¢aligmalar
arasinda yer almaktadir (Yardimcioglu, 2013). Veri setinin duraganligini test etmek

amactyla yapilan birim kok testi sonuclar1 agagidaki Cizelge 4’te verilmistir.

Cizelge 4. Birim Kok Testi

Levin, Lin & Chu  Breitung Im, Pesaran and Shin

Statistic Prob.  Statistic Prob.  Statistic Prob.
LNBORSA -2.4389 0.0074 -2.21778 0.0133 -1.77442 0.0380
IGE 1.45647 0.9274 3.24317  0.9994 3.61445 0.9998

Cizelge 4’te goriildiigi tizere her {i¢ birim kok testi sonucuna gore, Lnborsa
borsa degiskeninin diizeyde duragan oldugu yani birim kok tasimadigi ancak ige
degiskeninin diizeyde duragan olmadigi, birim kok barindirdigi sonucu ortaya

¢ikmaktadir.
6.4. Pedroni ve Kao Esbiitiinlesme Testi

Birim kokler arastirildiktan sonra seriler arasinda uzun donemde karsilikli bir
iliskinin bulunup bulunmadigini aragtirmak amaciyla Pedroni Esbiitiinlesme analizi ve

Kao Esbiitiinlesme analizi olmak iizere iki farkli esbiitiinlesme analizi yontemi
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kullanilmistir. 1997 yili ve sonraki donemlerde esbiitiinlesme analizlerinde
hetorejenlige izin veren birka¢ test Onerisi ileri sliren Pedroni, bu testin yalnizca
dinamik ve sabit etkilerin panelin kesitleri arasinda farkli olmasina izin vermesinin
yani sira alternatif hipotez altinda esbiitiinsel vektoriin kesitler arasinda farkli olmasina
da izin vermekte oldugunu ileri siirmiistiir. McCoskey ve Kao’nun kesit varsayim
trendi ve esbiitiinlesmenin olmadig: sifir hipotezleri konusunda ayrilan Pedroni’nin
yaklasiminda Pedroni testlerini birden fazla aciklayici degiskene izin vermesi,
esbiitiinlesme vektoriiniin panelin farkli kisimlar1 boyunca ¢esitlenmesi ve ayrica, kesit
birimleri boyunca hatalarin heterojenligine izin vermesi olumlu 6zellikleri arasinda yer

almaktadir (Gililmez & Yardimcioglu, 2012).

Panel veri analizlerinde, degiskenler arasindaki uzun dénemli esbiitiinlesmenin
varligini incelemek amaciyla en ¢ok kullanilan Pedroni esbiitiinlesme testine ait

regresyon en genel haliyle su sekilde olusmaktadir (Tekbas, 2019).

Yie = @it 6t +P1; Xqit + B2iX2itt - + BmiBmicteir (6.1)

N, paneli olusturan yatay kesit sayisini,

t, zaman slirecindeki gozlem sayisini,

M, regresyondaki degiskenlerin sayisini,

v Ve X; lerin birinci dereceden esbiitiinlesik olduklar1 kabul edilmektedir.
«; parametresi birime 6zgii sabit etkileri

6; parametresi deterministik trendleri gostermektedir

pBi egim katsayilarinin birimlere gore degismesine izin verildigi igin,
esbiitiinlesik vektorler de paneli olusturan birimlere gore heterojen olabilmektedir

(Tekbas, 2019).

Kao testi, homojen esbiitlinsel vektorler ve AR katsayilarimi kullanmaktadir.
Ancak bu test esbiitiinsel vektorde birden fazla digsal degiskene izin vermemektedir.
Ayrica birden fazla egbiitiinsel vektor oldugunda esbiitiinsel olan vektor ile ilgili
herhangi bir tanimlamay1 dikkate almamaktadir. Kao esbiitiinlesme testi, calismada

kullanilan diger bir esbiitiinlesme testidir. Kao 1999 yilinda DF ve ADF testlerini
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kullanarak panel veri analizi i¢gin bir esbiitiinlesme testi sunmustur. Model su sekilde

gosterilebilir (Yardimcioglu, 2013);
Vit = @i tBXir + Uy (6.2)

U;¢, tahmin edilmis artik degerdir.

Cizelge 5. Pedroni ve Kao Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Agirhkh
Istatistik Olasilik Istatistik  Olasilik
Pedroni Esbiitiinlesme Test Sonuclari
Panel v-Istatistik 6.875586 0.0000 2.263804 0.0118
Panel rho- Istatistik -21.61156 0.0000 -5.033136 0.0000 ***
Panel PP-istatistik -27.33086 0.0000 -5.886696 0.0000 ***

Panel ADF- istatistik -2.358827 0.0092 -4.021233 0.0000 ***
(boyutlar arasi)

istatistik Olasihik

Grup rho- Istatistik -4.440432 0.0000

Grup PP- Istatistik -7.253204  0.0000
Grup ADF- istatistik -4.172014  0.0000
Kao Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

ADF 2.206155 0.0137 **
Varyans 0.184199

HAC Varyans 0.069425

Cizelge 5’te goriildiigi iizere, olasilik degerlerine bakildiginda uzun dénemde
Inborsa degiskeni ile insani gelisme endeksi arasinda esbiitiinlesik iliski oldugu
goriilmektedir. Hem Pedroni hem de Kao esbiitiinlesme testine gore degiskenler

arasinda uzun vadede esbiitiinlesik iliski bulunmaktadir.
6.5. FMOLS Katsay1 Tahmincisi

Esbiitiinlesme testi uygulandiktan sonra uzun donemli iliskinin sapmasiz

katsayilarinin tahmin edilmesi amaciyla Panel FMOLS testi uygulanmistir. FMOLS
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(Full Modified Ordinary Least Square) otokorelasyon, degisen varyans gibi sabit etkili
sapmalar1 diizeltmek i¢in kullanilan bir testtir (Yardimcioglu, 2013). Calismada
bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenlere olan etkisini incelemek amaciyla Pedroni
tarafindan gelistirilen FMOLS ( Full Modified Ordinary Least Square) teknigi
uygulanmistir. Seriler arasindaki uzun donemli iliskiyi ortaya koyabilen FMOLS
teknigi, statik modellerde meydana gelen igsellik, degisen varyans, otokorelasyon
sorunlarini ve standart hatalar1 diizelterek parametrik olmayan bir yonelimle giivenilir
bir sekilde tahmin etmeyi miimkiin kilmaktadir. Bireysel kesitler arasinda biiyiik
Olclide heterojenlige izin vermekte olan, hata terimi, sabit terim ve bagimsiz
degiskenlerin farklar1 arasindaki korelasyonun varligin1 da dikkate alan FMOLS
yontemi, Pedroni’nin gelistirdigi bir ydontemdir. FMOLS yonteminin dayanmis oldugu

panel regresyon modeli su sekildedir (Tekbas, 2019);
Yie = a;tBXie + e (6.3)
Xit =Xi-1tey (6.4)

Vi bagiml degiskeni,

X;¢ Ise bagimsiz degiskeni,

a; ise sabit etkileri temsil etmekte ve yatay kesitler arasinda korelasyon
olmadig1 kabul edilmektedir. Hata terimleri arasinda korelasyon olmadigini varsayan
modelde y;; ’nin birinci seviyeden biitiinlesik olmas1 durumunda bagimli ve bagimsiz
degisken arasinda uzun doénemli esbiitiinlesme iligkisinin oldugu kabul edilmektedir.

Bu yonde modelde bulunan g katsayisi tahmin edilecek uzun dénem esbiitiinlesme
vektoriinii ifade etmektedir (Tekbas, 2019).

Cizelge 6. FMOLS Katsay1 Tahmincisi Sonuglari

Degisken Katsay1 St. Sapma  T-Istatistigi Olasilik
IGE 5.923394 0.455911 12.99243 0.0000
R-Kare 0.778212 Mean dependent var 3.705482
Diizeltilmis R-Kare  0.769982 S.D. dependent var 0.656269
S.E. Regresyon 0.314748 Sum squared resid 50.72194

Uzun Donemli Varyans0.187561
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Cizelge 6°de verilen FMOLS katsay1 tahmincisine gére IGE’ nin borsa {izerine
pozitif giiclii etkisinin oldugu goriilmektedir. IGE” deki 1 birimlik artis iilke borsalarini
5,92 birim arttirmaktadir.

6.6. DOLS Katsay1 Tahmincisi

Eger esbiitiinlesme testlerinde iliski varsa Pedroni tarafindan gelistirilen DOLS
yontemi sayesinde bagimsiz olan degiskenlerin uzun donem katsayilar1 tahmin
edilmektedir. Panel EKK tahmincisi tarafindan saplama sorunlarinin giderilmesinde
kullanilan DOLS tahmincisi asagidaki denklem (6.5)’teki gibi tahmin edilmektedir
(Ozkan & Yilmaz, 2017)

K;
Vie = it X 2.0 = —KiYi AXie + pie (6.5)

Cizelge 7. DOLS Katsayr Tahmincisi Sonuglari

Degisken Katsay1 St. Sapma  T-istatistigi  Olasihk
IGE 6.150867 0.372625 16.50686 0.0000
R-Kare 0.818801 Mean dependent var 3.707200
Diizeltilmis R-Kare 0.801778 S.D. dependent var 0.654686
S.E. Regresyon 0.291480 Sum squared resid 40.69621

Uzun Donemli Varyans 0.093491

DOLS katsay1 tahmincisine gére de ayni sekilde IGE’ nin borsa iizerine pozitif
giiclii etkisinin oldugu goriilmektedir. IGE’ deki 1 birimlik artis iilke borsalarim 6,15

birim arttirmaktadir.
6.7. Dumitrescu Hurlin Panel Nedensellik Testi

(Dumitrescu ve Hurlin, 2012) bir iilkenin sahip oldugu iktisadi bir durumun
diger iilkelerin de sahip olma olasiliginin yiiksek oldugunu belirtmislerdir. Bu nedenle
panel veride fazla sayida olan gozlemlerin nedensellik iligkisi daha etkin test etmek
miimkiindiir. Dumitrescu - Hurlin panel nedensellik testinde X ve Y, N sayida birim
icin T donem boyunca gdzlemlenen iki duragan siireci ifade ettiginde, t zamaninda her
birim (i) i¢in asagidaki dogrusal heterojen modeli dikkate alinir (Ozkan & Yilmaz,

2017).

k k
Vie = ai+2’:§=1 Yi( )Yi,t—k + Z£=1 ﬁl( )ﬁi,t—k + &t (6.6)
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Denklem (4.6)°da g= B , BV B B ... BY seklindedir. Bireysel

etkilerin (a;) sabit oldugu, gecikme parametreleri Yi(k) ve regresyon egim katsayilari

PO

ﬁi(k) ‘nin  birimleri arasinda degistigi varsayilir. Dolayisiyla gerceklestirilen

nedensellik testi igin sabit etkiler modeli olusturulabilmektedir (Ozkan & Yilmaz,
2017).

Cizelge 8. Dumitrescu Hurlin Panel Nedensellik Testi Sonuglari

Sifir Hipotezi (Ho) W-Ist. Zbar-ist. Olasihk
IGE, LNBORSA’nin Nedeni Degildir 5.68894 6.25278 0,0000 ***
LNBORSA, IGE’nin Nedeni Degildir 3.38030 2.11530 0.0344 **

Nedensellik test sonucuna gore IGE ve LNBORSA degiskenleri arasinda cift
yonlii nedensellik iliskisi oldugu goriilmektedir. Yani borsalardaki degisim iilkelerde
insani gelisme endeksine neden olmaktadir. Bu durumda da borsa gelistikce
yatirimcilarin borsada yatirim yaptigini, kazang sagladikca gelirleri arttikca ekonomik

refah seviyesinin arttigini, bu durumun insani gelisme endeksini arttirdig1 sdylenebilir.

Analiz sonuglarimizdan elde edilen bulgulara goére insani gelisme
endekslerindeki degisim iilkelerin borsa endekslerini etkilemektedir. Insani gelisme
endeksleri gelistikge bireylerin borsa endekslerine yapmis oldugu yatirim ile yapmis
olduklari yatirnmlardan elde ettikleri gelirleri yani kazanglari artmasi1 beklenmektedir.
Artan gelir ve kazanclar1 ile birlikte bireyler yasam standartlarini ileriye
tasiyabileceklerdir. Geliri artan birey daha iyi saglik hizmeti alabilecek, daha iyi
egitimler de alarak kendisini her agidan ileriye tasiyacaktir. Bireylerin yasam
standartlarini yiikseltmesi iilkenin de genel durumunu daha iyiye gittiginde tilkede yer
alan borsa endekslerinin de degeri artacaktir. Borsa endekslerinde yasanan gelisim ve
yiikseligler insani gelisme endeksine olumlu yansiyarak bireylerin istek ve

ithtiyaclaria hizli bir sekilde ulagmasini saglayacaktir.
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7. SONUC VE ONERILER

Bu galismada, insani gelisme endeksinin G-20 iilkelerinin borsa endeksleri
arasindaki iliskiyi incelemek amaclanmistir. Bu amagla 1994 ve 2022 yillar1 arasindaki
doneme ait G-20 iilkelerini igeren 19 iilkeye ait insani gelisme endeksi ve ilgili
tilkelerin en yiiksek islem hacmine sahip borsa endeksleri ile veri seti olusturulmustur.
G-20 iilkeleri ABD, Almanya, Arjantin, Avustralya, Ingiltere, Brezilya, Cin,
Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Italya, Japonya, Kanada,
Meksika, Rusya, Suudi Arabistan ve Tirkiye {ilkelerinden olusmaktadir. G-20
tilkelerini igeren 19 iilkeye ait en yiiksek islem hacmine sahip borsalar ise SP500,
DAX, MERV, AORD, FTSE100, BOVESPA, SSE COMPOSITE, IDX
COMPOSITE, CAC40, BMV/IPC, KOSPI, BSE SENSEX, ITALY MILANO
INDEX, NIKKEI225, S&P, TSX, BMV IPC, RTSI MOEX, TADAWUL, BIST100
ve borsa endekslerinden olusmaktadir. Veri setini olusturan tiim veriler Investing.com,
Tradingview.com, UNDP.org ve Finance.yahoo.com adreslerinden alimustir.
Calismanin verileri 1990 ve 2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayacak sekilde elde
edilmistir sonrasinda bazi iilkelerin baslangi¢ yil1 1990 yili olmadigindan 1994 yil
baslangig yil1 olarak secilmistir. Ulkelerin insani gelisme endeksi ve borsa endeksleri
inceleneceginden zaman igerisindeki verilerin analizine en uygun yontem olan panel
veri analizi kullanilmistir. Tiim analiz Eviews programi ile gergeklestirilmistir. Panel
veri analizi, ayni birey veya gruplarin zaman igerisindeki degisimlerini incelemek igin
kullanilmaktadir. Veri setinin duraganligini test etmek amaciyla Levin, Lin & Chu,
Breitung ve Im, Pescran and Shin Panel birim kok testleri uygulanmistir. Uygulanan
birim kok testi sonuglaria gore borsa endeksinin seviyede duragan oldugu yani birim
kok tasimadig: fakat insani gelisme endeksinin seviyede duragan olmadigi birim kok
barindirdig1 anlagilmaktadir. Birim kokleri incelendikten sonra seriler arasinda uzun
donemli bir iliskinin var olup olmadig1 hakkinda sonug elde etmek amaciyla Pedroni
ve Kao Esbiitiinlesme Testleri uygulanmistir. Uygulanan egbiitiinlesme testleri
sonucunda borsa endeksleri ile insani gelisme endeksleri arasinda esbiitiinlesik
iligkinin oldugu goziikkmektedir. Esbiitiinlesme testleri sonrasinda uzun doénemli
iligkilerin sapmasiz katsayilarinin tahmin edilmesi amaciyla Panel FMOLS Testi
uygulanmistir. Panel FMOLS tahmincisine gore insani gelisme endeksinin borsa
tizerinde pozitif ve giiclii bir etkisinin oldugu ve insani gelisme endeksindeki 1 birimlik

artisin iilke borsa endekslerini 5,92 birim artirdigi sonucuna varilmistir. Pedroni
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tarafindan gelistirilen DOLS katsayr tahmincisi sonuglarina gore insani gelisme
endeksinin borsa endeksleri iizerinde pozitif ve giiglii bir etkisinin oldugu ve insani
gelisme endeksindeki 1 birimlik artisin iilke borsa endekslerini 6,15 birim artirdigi
sonucu elde edilmistir. Panel veri kapsaminda herhangi bir iilkenin sahip oldugu
iktisadi durumun diger iilkelerin de sahip olma ihtimalinin yliksek oldugunu savunan
Dumitrescu ve Hurlin nedensellik testi sonuglarina gore yani borsalardaki degisim
iilkelerde insani gelisme endeksine neden olmaktadir. Bu durumda da borsa gelistik¢e
yatirimcilarin borsada yatirim yaptigini, kazang sagladikca gelirleri arttikca ekonomik

refah seviyesinin arttigini, bu durumun insani gelisme endeksini arttirdig1 sdylenebilir.

Calismadan elde edilen sonuca gore insani gelisme endeksindeki degisimler
borsa endekslerini etkilemektedir. Insani gelisme endeksleri gelistikge bireylerin borsa
endekslerine yapmis oldugu yatirim ile gelirleri yani kazanglar1 artmaktadir. Bireylerin

kazanglarinin artmasi ile birlikte yasam standartlarini ileriye tasiyabileceklerdir.

Literatiirdeki arastirmacilardan Tekin (2019), Kaya (2017), Forti (2011) ve
Thomas & Spataro (2018) ile benzer sonuglar1 elde ettigimiz ¢alismamiz, Whelmson
ve Liden (2020)’nin vardig1 sonugla ¢akismaktadir. Whelmson ve Liden (2020)’ye
gore borsa kapitalizasyonu ve hisse senetlerindeki yasanan degisimlerin insani gelisme

endeksi tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Ozetle galismanin analizinden elde edilen sonuglara gore insani gelisme
endeksi ile borsa endeksi arasinda anlaml bir iligki vardir. Insani gelisme endeksinin
degerinin artmastyla bireylerin gelirleri de artmaktadir. Durum bu sekilde oldugunda
gelirleri artan bireyler borsa endekslerine yatirim yapabileceklerdir. Ornegin, geliri
yiikselen birey yatirnm yaparak gelirlerini arttirabilecek ve daha iyi saghk
hizmetlerinden yararlanabilecek, daha iyi egitimler alarak bilgi ve statiisiinii en ileri
seviyeye tastyabilecektir. Daha saglikli bir yasam ile bilgi seviyesini siirekli yiikselten
birey yasam standartlarini da diizenli olarak yiikseltmis olacaktir. Tiim bu olanaklarin
yiikselmesi ile tasarruflarini arttirarak daha yiiksek oranlarda yatirim yapabilecektir.
Bu durum da yatinm yapilan borsa endekslerinin degerinin artmasini beraberinde

getirecektir.

Literatiirdeki diger arastirmacilarin, insani gelisme endeksinin yilikselmesine
neden olan unsurlar1 derinlemesine arastirarak insani gelisme endeksinin yiikselmesini

saglayan unsurlar1 somut veriler ile ortaya koyarak bireylerin yasam standartlarini
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yiikseltebilmesini ve dolayisiyla artacak olan yatirnm oranlariyla birlikte borsa
endekslerinin  degerinin  yilikselebilecegini ortaya koymalar1 Onerilmektedir.
Calismanin G-20 iilkeleri ile smirli kalmayip diinya lizerindeki bir¢ok iilke dahil
edilerek genisletilmesi Onerilmektedir. Ayrica borsa endekslerinin yaninda diger
yatirim araglarinin da degisken olarak incelenmesi yatirimcilarin bir tilkenin insani
gelisme endeksi degisimlerini incelediginde o iilkenin yatirim araglarinin
hareketlerinin nasil olacagi hakkinda bir fikrinin olmasi saglanacagindan literatiirdeki
diger arastirmacilara insani gelisme endeksinin diger yatirinm araglarn ile iliskisinin

detayli olarak incelenmesi dnerilmektedir.
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