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CARI iISLEMLER ACIGI VE ENERJI ARASINDAKI ILiSKi:
TURKIYE UZERINE EKONOMETRIK BiR ANALIZ

OZET

Turkiye, enerji kaynaklart bakimindan biiytik oranda disa bagimli bir tilkedir.
Bu bagimlilik artan enerji tilketimi de dikkate alindiginda tlkenin cari iglemler
acigini surekli olarak arttirmaktadir. Ancak cari islemler agigindaki artig da enerji
tiketimi Uzerinde etki yaratabilmektedir. Dolayisiyla cari agiktaki artigin enerji
tiketimi Uzerinde ne tur bir etki yaratacaginin analizi, cari agik - enerji — disa
bagimlilik iligkisini optimal diizeyde kuracak ekonomi politikalarinin tespit edilmesi

icin 6nemlidir.

Bu nedenle galigmanin temel amaci, enerji tilketiminin dig denge ile iligkisini
ortaya koyarak cari islemler agiginin enerji tiketimi Uzerindeki etkisinin
belirlenmesidir. Bu amagla olusturulan ekonometrik modelde Turkiye’de 1974-2018
yillart arasindaki veriler kullanilmistir. Enerji tiketimi modele bagimli degisken
olarak eklenirken; cari iglemler agig1, ekonomik bliyime, reel efektif déviz kuru ve
dogrudan yabanci sermaye yatirnmlar (DYY) ise bagimsiz degisken olarak modele
dahil edilmistir. Kullanilan degiskenlerin duraganlik seviyelerinin tespiti i¢in birim
kok testlerine bakildiginda farkli seviyelerde duragan olduklart saptanmistir. Bu
sebeple degiskenler arasindaki uzun dénemli iliski ARDL sinir testi yaklagimi ile test
edilmektedir. Elde edilen sonuglara gore cari islemler agig1, toplam enerji tikketimini
anlamli ve pozitif yonde etkilemektedir. Reel efektif doviz kuru, enerji tiketimini
anlamlt ve pozitif yonde etkilemektedir. Ekonomik biiyiime ile DYY’nin enerji
tiketimi Uzerindeki etkisi ise anlamsizdir. Cari islemler agigindaki artigin enerji
tiketimini arttirmasi, cari iglemler agigini azaltict yonde uygulanacak iktisadi
politikalarimin ~ enerji  tiketimi  Gzerinde dogrudan etki yaratabilecegini

gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Enerji Tiiketimi, Cari Islemler Agigi, Enerji Piyasast,
ARDL Sinir Testi



THE RELATIONSHIP BETWEEN CURRENT ACCOUNT DEFICIT
AND ENERGY: AN ECONOMETRIC ANALYSIS ON TURKEY

ABSTRACT

Turkey is a country that is highly dependent on foreign sources in terms of
energy resources. Considering the increasing energy consumption, this dependency
constantly increases the current account deficit of the country. However, the increase
in the current account deficit may also have an impact on energy consumption.
Therefore, the analysis of the effect of the increase in the current account deficit on
energy consumption is important for determining the economic policies that will
establish the current account deficit - energy - foreign dependency relationship at an
optimal level. For this reason, the main purpose of the study is to determine the effect
of the current account deficit on energy consumption by revealing the relationship
between energy consumption and external balance. In the econometric model created
for this purpose, the data between 1974-2018 in Turkey was used. While energy
consumption is added to the model as a dependent variable; Current account deficit,
economic growth, real effective exchange rate and foreign direct investment (FDI)
are included in the model as independent variables. When the unit root tests are
examined to determine the stationarity levels of the variables used, it has been
determined that they are stationary at different levels. For this reason, the long-term
relationship between the variables is tested with the ARDL limit test approach.
According to the results obtained, the current account deficit affects the total energy
consumption significantly and positively. The real effective exchange rate affects
energy consumption significantly and negatively. The effect of economic growth and
FDI on energy consumption is insignificant. The fact that the increase in the current
account deficit increases energy consumption shows that the economic policies to be
implemented to reduce the current account deficit may have a direct impact on

energy consumption.

Keywords: Energy Consumption, Current Account Deficit, Energy Market,
ARDL Bounds Test
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GIRIS

Enerji sorunu gelismig ve gelismekte olan ulkelerin karsilastigi baglica
ekonomik problemlerin basinda gelmektedir. Nifus artist ve sanayi devriminin
gerceklesmesiyle birlikte artan makinelesme, seri tretimi de beraberinde getirerek
tilkelerin enerjiye duydugu ihtiyacin artmasina neden olmustur. Ulkelerin enerji
kaynaklarina ulagiminda bulunduklart cografi bolge ve sahip olduklart teknolojik
altyapt 6onem arz etmektedir. Sahip olunan enerji kaynaklarinin kullanilabilir hale
getirilip tlke ekonomisine katki saglamasinda gelismis ve gelismekte olan tlkeler
arasinda siki bir aynnm yasanmaktadir. Geligmis tlkeler gigli teknolojik altyapi ve
giiclii ekonomileriyle bu sorunun tistesinden gelebilirken, gelismekte olan tlkeler ise
yeterli kaynaklara sahip olmamalart durumunda gerekli olan enerji ihtiyacini ithal
ederek saglarlar. Bu durum ise tilke ekonomisine olumsuz etki yaparak cari islemler
aciginin artmasina neden olmaktadir. Cari islemler agig kisaca bir tlkenin
ithracatinin, ithalatindan az olmasi durumudur. Bunun en biyiik bilesenlerinden birini
dis ticaret agigi olusturmaktadir. Dis ticaret agigi ise ithalatin ihracattan bulyuk
olmast anlamina gelmektedir. Az gelismis ve gelismekte olan ulkelerin yasamig
oldugu dis ticaret ac¢iginin temel nedenlerinden birini ise enerji harcamalart olusturur.
Bu nedenle enerjide disa bagimli olmakla kargi karsiya kalinmaktadir Geligmis
tlkeler agisindan ekonomik biiyiime saglanirken ortaya c¢ikan cari agik tlke
ekonomisine bir yiik olusturmazken, gelismekte olan tlkelerde bu durum dezavantaj
saglayarak ilke ekonomisine yik getirmektedir. Ekonomik buyime ile enerji
tiketimi arasinda siki bir bag oldugundan enerji titketimi miktar tilkelerin ekonomik

olarak geligmelerinde buytk bir éneme sahiptir.

1970’11 yillarda ortaya ¢ikan petrol krizi enerji tiketimi, cari agik, ekonomik
buyume arasindaki iligkiyi ortaya c¢ikararak sanayi alaninda enerji ihtiyacini
kargilamak i¢in digsa bagimli olan ve petrol ihra¢ eden tlke ekonomilerini olumsuz
yonde etkilemigtir. Bir tlkenin biyime ve kalkinma saglamasinda biyik rol
oynayan enerji faktori, petrol fiyatlarinin artmasiyla birlikte cari iglemler agig1 ve dig
ticaret agigint arttirict etki yaratmigtir. Yagsanan bu ve benzeri kiiresel ekonomik

krizler 6zellikle gelismekte olan tlke ekonomilerinin 6demeler bilangosunu olumsuz



yonde etkileyerek ekonomilerinde dengesizliklerin ortaya ¢ikmasina sebep

olmaktadir.

Bu agiklamalardan hareketle ¢aligsma Turkiye’ de enerji tikketiminin dig denge
ile iligkisini ortaya koyarak cari islemler agiginin enerji titketimi tizerindeki etkisinin
belirlenmesidir. Caligsmanin temel amaci cari islemler agigini enerji titketimini nasil
etkiledigine dair bulgular elde etmektir. Bu amaca yonelik olusturulan ekonometrik
modelde enerji tuketiminin belirleyicileri olarak cari islemler a¢ig1, dogrudan
yabanci yatirimlar, reel efektif doviz kuru ve ekonomik biyiime degiskenleri
kullanilmigtir. Ekonometrik analiz i¢in ARDL sinir testi ile degiskenler arasinda
uzun doénemli egbutiinlesme olup olmadigt ve buna bagli olarak uzun doénem

katsayilari tahmin edilmisgtir.

Yapilan agiklamalar ¢ergevesinde ¢aligma ti¢ ana boélime ayrilmistir. Birinci
bolimde odemeler bilangosuna iligkin kavramsal c¢erceveden ve &demeler
bilangosuna ait hesap gruplarindan bahsedilecektir. Ayrica édemeler bilangosunda

denge konusuna deginilecektir.

Ikinci boliimde cari islemler hesabina teorik yaklasimlardan bahsedilecek,
cari iglemler agiginin nedenlerine ayrintili sekilde deginilecek sonrasinda ise cari
islemler agiginin enerji ile olan iligkisinden bahsedilecek ve son olarak Turkiye
acisindan cari iglemler acigt sorununa deginilerek enerji ile olan bagina vurgu

yapilacaktir.

Ugiincti boliim olan son boliimde ise ekonometrik calismada kullamlan
verilere dair yapilan c¢aligmalara yani literatiire yer verilecektir. Ardindan
uygulanacak ekonometrik yontemlerin metodolojisi ve uygulama sonucunda elde
edilen ampirik sonuglar Gzerinde durulacaktir. Caligmanin sonug¢ kisminda ise elde
edilen bulgular dogrultusunda Turkiye’de enerji titketimini etkileyen faktorler ve cari

islemler ag1g1 dis ticaret agigi ile iligkisi hakkinda degerlendirme yapilacaktir.



BIRINCI BOLUM

ODEMELER BIiLANCOSU VE ALT HESAP GRUPLARININ
KAPSAMI

1.1. ODEMELER BILANCOSU TANIMI VE KAPSAMI

Odemeler bilangosu, akim bir kavram olarak bir iilkede bulunan yerlesik
kisilerin belli bir donemde yabanci iilke ekonomilerinde bulunan yerlesik kisilerle
yaptiklari ekonomik faaliyetlerin kayit edildigi bir rapordur. Disg alemle yapilan
ekonomik faaliyetler neticesinde tulkelerin varlik ve yikiamlaliklerindeki artig veya
azalisa neden olan mal, hizmet, transfer ve varlik islemleri 6demeler bilangosunda
gosterilir (Unsal, 2009, 73). IMF’nin tamimina gore ise belirli bir zaman iginde
tlkede yerlesik olanlar ile diger tilkedeki yerlesik olanlar arasinda yapilan ekonomik
faaliyetlerin ve bu faaliyetlere bagli degerlerin, transfer 6demelerinin ve rezervlerde
meydana gelen degigmelerin sistematik ve muhasebe kayitlarina uygun sekilde kayit

edildigi istatistiki bir rapordur (IMF, 2004).

Odemeler bilangosu tamimlarindaki ekonomik islem, ekonomi ve yerlesik
olma kavramlarni ortaya konulmaktadir. Ekonomik islemden kastedilen, ele alinan
tilke ile diger uilke ekonomileri arasinda kargilikli olarak gergeklestirilen mal, hizmet
ve faktor akimlarini igerir. Faktor akimlart da sermaye, emek ve teknolojiden olusur
(Seyidoglu, 2003, 397). Ekonomiden kastedilen ise bir hikiimetge yonetilen cografi
bir alant yani ilkeyi temsil etmektedir. Yerlesik olma ise belirtilen ekonomi, yani
tilke igerisinde bir yildan fazla bir zaman diliminde devamli olarak ikamet edip iilke
ekonomisi iginde islemler gergeklestiren kisi ve kurumlar belirtmektedir (Egilmez,
2014). TCMB’nin tanimina gore ise ekonomik iglemler; mal, hizmet ve gelirle ilgili
islemleri, finansal varlik ve yukumluluklerle ilgili islemleri ve bir ekonomide
yerlesik kisilerden diger bir ekonomide yerlesik kisilere kargiliksiz olarak reel ya da
finansal kaynaklarin saglandig transferleri kapsamaktadir. Yerlesiklikten kastedilen
ise bir ekonomide bir yildan fazla siire ile devamli olarak ikamet eden gercek kisiler

ile o ekonomide faaliyette bulunan tizel kisiler ifade edilmektedir (TCMB, 2021).



Odemeler bilangosu en genel tammlamayla ana iilkede yerlesik olarak
bulunan gercek kisi, isletme veya kurumlarin dis alemdeki tlkelerle yuruttikleri
ekonomik olarak gerceklestirilen faaliyetlerin sistematik anlamda tutuldugu kayitlar
olarak ifade edilmektedir (Seyidoglu, 2003, 56). Bir ekonominin yabanci piyasalar
ile olan iktisadi faaliyetlerinin, o6demeler dengesi olarak adlandirilan bilango
igerisinde kayit edildigi goriilmektedir. Odemeler dengesi olarak adlandirilan bu
bilangoda bir tlke ekonomisine ait doviz kazandirict ve doviz harcayict faaliyetler

yillik olarak sergilenmektedir (Yeldan, 2005).

Odemeler bilangosu istatistikleri temelinde yillik olarak yayimlanmaktadir.
Ancak Amerika gibi bazi tlkeler 3 aylik donemler i¢in hazirlayabilmektedir
(Seyidoglu, 2003, 397). Ulkemizde odemeler dengesine ait istatistiki veriler 1975
yilindan itibaren Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan
derlenmektedir. 1975-1991 yillan arasinda veriler yillik olarak, 1992 yilindan sonra
ise aylik olarak bulunmaktadir (TCMB, 2021). Belli bir zaman dilimi i¢in tutulmasi
tlkenin 6demeler bilangosu ile yabanct {tlkelerin 6demeler bilangosunu
karsilagtirmada kolaylik saglayarak ¢esitli yorumlar yapilmasina yardimct

olmaktadir.

Odemeler bilangosuna dayanarak ekonomideki yoneticiler, karar vericiler
ekonomik politikalara yoén vermektedirler. Ozel ve kamu sektorii tarafindan
gerceklestirilen tim ekonomik faaliyetlerinde dikkate alinmasiyla tlkeye ne kadar
doviz girisi ve ¢ikist saglayacagr bu bilangoda muhasebelestirilerek kaydedilir

(Heakel, 2020).

Odemeler bilangosu belli bir dénem iginde dis alemle yapilan ekonomik ve
mali islemlere iliskin durum hakkinda bilgi verir. Ulkenin mal, hizmet ve sermaye
akimlarina iligkin islemler vasitasiyla yabanci tlkelerden elde ettigi gelirler ile dig
aleme yaptig1 ddemelerin birbirine denk olup olmadiginin saptanmasinda kullanilir.
Buna bagli olarak ortaya ¢ikan denge ya da dengesizlik durumu iilkenin uluslararasi
odeme giicinde iyilesme veya bozulma olup olmadigina dair bilgi verir. Dolayisiyla
odemeler bilangosu uygulanan ekonomik ve mali politikalarin bir sonucunu yansitir.

Ekonomi yonetiminin basarisinda ¢ok temel bir kaynak olarak kullanilmakta ve



ekonomik iligkilere dair toplu bir Ozet niteligi tasimaktadir. Ayrica uygulanan
politikalarin basarili olup olmamast da yerli ve yabanct yatirimcilarin kararlarini

etkilemektedir (Seyidoglu, 2007, 395).

Bir ilkede bulunan yerlesikler tarafindan dis aleme oOdeme yapmasini
gerektiren yani doviz ¢ikigt saglayan islemler 6demeler dengesinde negatif isaretle (-
) yer alirken, dis alemden tlkedeki yerlesiklere 6deme yapilmast diger bir ifadeyle
doviz girisi ise 6demeler dengesine pozitif isaretle (+) kaydedilir (Unsal, 2009, 73).
Odeme akimi gerektirmeyecek islemleri de goz oniine aldigimizda tilkedeki yerlesik
kisi ve kurumlara avantaj saglayacak dig alem iizerinde alacak hakki saglayacak
islemler alacakli iglemler olarak ifade edilirken, dig dinyada yerlesik olanlarin
avantajina uUlkedeki yerlesik olanlar tizerinden alacak hakkina yol agacak islemler
borglu islemlerdir. Ihracat, kisa ve uzun siireli mali sermaye girisleri, gelen yabanci
turistlerin harcamalar1 ve tulkeye yapilan dolaysiz sermaye yatirimlarn alacakli
islemler siniflamasinda yer alirken; ithalat, mali ve dolaysiz sermaye ¢ikislar ile dig
tlkelere yapilan gezi igin harcanan paralar olarak kayit altina alimir (Bakkal ve
Bakkal, 2014, 32). Odemeler dengesinde ekonomik faaliyetler ¢ tiir islem seklinde
kaydedilmektedir (Kraugman ve Obsteld, 1999, 308):

e Cari islemler hesabiyla baglantili olarak mallarin ya da hizmetlerin
ihracatt ve ya ithalatt

¢ Finansal varliklara iligkin olarak yapilan alim satim islemleri

o Ulkeler arasinda servet transferlerine yol agan ve sermaye hesabina

kaydedilen iglemler seklinde ayrima tabi tutulmaktadir.

Odemeler bilangosunda uluslararasi islemler ¢ift kayit ilkesine gore
kaydedilmektedir. Uluslararast yapilan her ekonomik islem, taraf tlkelerden birisine
fiziki mal ve hizmetlerin devri konusunda, digerine de bunun karsilig1 olan parasal
kaynaklar talep etme hakki konusunu saglamaktadir (Seyidoglu, 2003, 400). Cift
kayit ilkesinin g¢alisma prensibine gore, uluslararast gergeklesen ticari iglem
nedeniyle bir hesap bor¢landirilirken, ayni miktarda bir bagka hesap alacaklandirilir.
Sonug olarak 6demeler dengesinin borcu ile alacagi arasinda muhasebe anlaminda

denklik daima saglamr (Isgiiden ve Akyiiz, 1990, 60). Yani her islem igin bir alacak



ve bir bor¢ kalemi olmak tzere, iki ayrn kaleme karsilikli olarak iki kayit

yaptlmaktadir. Boylece hesaplar kargilikli olarak denklestirilmis olur.

Odemeler dengesine ait olan bir diger ilke miilkiyet degisimidir. Bu ilkeye
gore cift kayit prensibi baglaminda ekonomik islemlerin bor¢ ve alacak kayitlar
miulkiyet degisimi gerceklestirildigi sirada yapilir. Piyasa degeri ilkesi agisindan ise
ekonomik islemlerin degerlendirilmesi asamasinda piyasa fiyatlari kullanilmasi soz
konusudur. Islemlerin gergeklesmesi ve satici ile alicinin satmaya ve almaya razi

olduklan fiyat piyasa fiyati olarak tanimlanabilir (TCMB, 2014).

Odemeler dengesi i¢in temel ii¢ ana unsur s6z konusudur. Ilki, ddemeler
dengesi kapsaminin yurt i¢i ve dist ile reel ve finans kesiminin iglemlerini
kapsamasidir. Ikincisi, 6demeler dengesine ait verilerin seffaf olarak, odemeler
dengesi kalemleri i¢inde yer alan tiim verilerin veya ilgili rakamlarin nereden, nasil
ve hangi sekilde elde edildiginin net olarak bilinmesi siirecidir. Son olarak ise
odemeler dengesinin bu gerceveye uygun bir sekilde uluslararast olgutlere gore

hazirlanmasi gerekmektedir (Ergel, 1998, 3-4).

Odemeler dengesi istatistiklerinin derlenmesinde kullanilan uluslararasi
standartlar, Uluslararasi Para Fonu (IMF)'na 1tye ¢esitli tlkeler ile uluslararasi ve
bolgesel organizasyonlardan uzmanlarin katilimiyla olusturulan IMF Odemeler
Dengesi Komitesi’nin danigmanliginda ve IMF’ye tuye tim ilkelerin ¢esitli
dizeylerde yaptigr katkilarla IMF istatistik bolumi tarafindan guncellenerek,
Odemeler Dengesi ve Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Altinci El Kitabi (Altinct El
Kitab1) ile 2009 yilinda yayimlanmigtir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) da 6demeler dengesi istatistiklerini Altinct El Kitab1 formatinda, 13 Kasim
2014 tarihinde, Eylul 2014 wverileriyle ve ge¢mis serileri kapsayacak sekilde
yayimlamigtir. Yapilan en onemli degisiklik kalemlerin isaretleme sisteminde

meydana gelmistir. (TCMB, 2014).

Asagida belirtilen tabloda 6demeler dengesi sunumunda 11 Mart 2020
tarihinde Uluslararasi Hizmet Ticareti Istatistiklerinin Odemeler Dengesine

yansitilmasi, genel ticaret sistemine (GTS)ne gore yayimlanan dig ticaret









Eski sunumda finans hesabinda yer verilen krediler ve geri 6deme kalemleri
Ozel Ticaret Sistemine gore agiklanan ihracatin (fob) odeme sekillerine gore
hesaplanmaktadir. Yen: sunumda ise bu kalemler Genel Ticaret Sistemine gore
aciklanan ihracatin (fob) 6deme sekillerine gore hesaplanmaktadir. Yine finans
hesab altinda yer alan, kullanim ve geri 6deme kalemleri eski sunumda Ozel Ticaret
Sistemine gore aciklanan ithalatin (cif) 6deme sekilleri ile bankacilik sisteminden
gelen verilerle hesaplanmaktadir. Yeni sunumda ise Genel Ticaret Sistemine gore
aciklanan ithalatin (cif) 6deme sekilleri ile bankacilik sisteminden gelen verilerle

hesaplanmaktadir.

1.2.0DEMELER BILANCOSUNA AIT HESAP GRUPLARI

Odemeler dengesi istatistikleri cari islemler hesab1, sermaye hesab: ve finans
hesabi ve net hata noksan hesabi olmak tizere dort ana baghik altinda
siniflandirilmigtir. Cari islemler hesabi ile sermaye hesabt mal, hizmet ve gelir
akimlarinin yani sira transferleri de igeren reel islemleri gosterir. Finans hesab1 ise
cari iglemler hesab1 ile sermaye hesab1 toplaminin nasil finanse edildigini yani net
finansal varlik edinimi ile net finansal yukimlilik olusumunu gostermektedir. Net
hata noksan hesabi ise hesaplamalarda yasanan eksik ve noksanlarin belirtildigi

hesap kalemidir.

1.2.1. Cari islemler Hesab

Cari islemler hesabinda oncelikle tilkenin dig alemle gerceklestirdigi mal ve
hizmet iglemleri yer almaktadir. Buna bagli olarak mal ihracati pozitif(+) isaretle
gosterilirken, mal ithalati negatif (-) isaretle gosterilmektedir (Unsal, 2009, 73).
Dolayisiyla cari islemlerde meydana gelen agiklar ya da fazlalar mevcut tilkenin
diger diinya iilkelerinden alacaklarini ve ya odeyecekleri borglarini gostermektedir

(Bektas, 2017, 53). Cari iglemler hesab1 bir iilkenin mevcut durumda uretilen mal ve
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hizmetlerdeki ticaretin yani sira ilkeler arasindaki tek tarafli transferleri de

olgmektedir (Abel vd. 2011, 174).

Cari hesap diger tim ilkelerle, belirtilen tlke arasinda finansal varliklardan
elde edilen gelir karsiliklart ya da mal ve hizmet alimlanyla gerceklesen fon
akimlarinin bir 6zetini temsil etmektedir (Madura, 2020, 29). Kisaca bu hesap
ekonomideki yerlesikler ile yabancilar arasindaki mal, hizmet, faktor geliri ve
transfer hareketlerini gostermektedir (Yiicel ve Yanar, 2005, 484). Odemeler
dengesinin alt kalemlerinden birisi olan cari islemler dengesi; hizmet alim ve
sattmlarindan meydana gelen dis ticaret hizmetleri yatirim—net faktor gelirleri ve cari
transferler toplamindan olusmaktadir (Tilimce ve Ozpenge, 2014, 282). Ancak
altinct el kitabiyla yapilan degisikliklerle birlikte Yatinnm Gelirt Dengesi kaleminin
ismi Birincil Gelir, Cari Transferler kaleminin ismi Ikincil Gelir olarak
degistirilmistir. Bahsi gegen kalemlerin igerikleri temel olarak ayni kalacaktir.
Yontemsel olarak temel degisiklik, asagida Finans Hesabi1 kaleminde yer aldig:
tizere, Dogrudan Yatirimlar kaleminde yapilan bilango esasli Varlik / Yikimliluk

sunumunun Birincil Gelir kalemindeki yansimasidir. (TCMB, 2014)

Altinct el kitabiyla birlikte cari islemler hesabinda yapilan en o6nemli
degisiklik “miilkiyet degisimi” ilkesindeki istisnalarin kaldirilmasi ve islemlerin
tamamen bu ilkeyle uyumlu olarak kaydedilmesidir. Bu diizenlemenin sonucu olarak
bazt kalemler Dig Ticaret Dengesi ve Hizmetler Dengesi arasinda yer

degistirmislerdir (TCMB, 2014).

Cari iglemler hesabi tek bagina ekonomik bir gii¢ olarak tanimlanmamalidir.
Yurtigi tasarruf ve yatirim, ekonomik biiyiime oranlart ve ticaret, uluslararasi
yatirimlar, sermaye akimlari, fiyatlar ve getiri oranlar, maliye ve para politikalari

gibi bir¢ok faktoriin bir araya gelmesi ile agiklanabilir (Mann, 2002).

Cari 1slemler hesabi da kendi i¢inde Gg alt hesaptan olusmaktadir. Bunlar dig
ticaret dengesi ve hizmetler dengesi, birincil gelir ve ikincil gelir(transfer

harcamalaridir. Eski sistemde cari islemler hesabi mal ticareti hesabi, uluslararast
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hizmetler hesabi, yatirim gelirleri hesab1 ve karsiliksiz transferler hesab1 olmak tzere

alt hesap kalemlerinden olugmaktaydi.

1.2.1.1.D1s Ticaret Dengesi Ve Hizmetler Dengesi
1.2.1.1.1. Dis Ticaret Dengesi (Mallar)

Mallar Hesab1, genel mal ticareti, tagitlar i¢in limanlarda saglanan mallar, net
transit ticaret geliri, parasal olmayan altin (ticari altin) ve bavul ticaretini

kapsamaktadir (TCMB, 2021).

Mal ihracatiyla iilkeye doviz girisi saglanirken, mal ithalatiyla iilkeden doviz
cikist meydana gelir. Bu iki deger arasindaki fark ise dig ticaret bilangosunu
olusturur. Bu kavram dis 6demeler bilangosu ile karistiilmamalidir. Odemeler
bilangosu bir iilkenin biitiin uluslararasi gelir ve giderlerini kapsarken ticaret dengesi
mal ithalatt ve ihracatint kapsar (Seyidoglu, 2003, 402). Ticaret dengesini pozitif
olmasi durumu ise mal ihracatina ait degerlerin mal ithalati degerlerinden biyik

olmas olarak degerlendirilir (Unsal, 2009, 73).

Dis ticaret istatistiklerinin uretilmesinde iki g¢esit sistem kullanilmaktadir.
Bunlar genel ticaret sistemi ve Ozel ticaret sistemi olarak adlandirilmaktadir. Genel
ticaret sisteminde bir tilkenin ekonomik alanina giren ve bu alandan ¢ikan mallaryer
almaktadir. Bu sisteme gore kayit edilen mallar, serbest bolgeler, gimriik antrepolari
ve ulkenin serbest dolagim alanina giren veya bu alanlardan ¢ikan mallar olarak
belirtilmektedir. Bir tlkenin ekonomik alanmindan kastedilen, o tlkenin cografi

sinirlart ve istatistiksel alanidir. (TCMB, 2021).

Yurt dist ile iglemlerinde serbest bolge islem formu kullanilirken, Tirkiye'nin
serbest dolagim alani ile islemlerinde gimrik beyannamesi kullanilmaktadir. Yurt
digindan antrepolara getirilen mallar i¢in antrepo beyannamesi diizenlenmektedir. Bu
beyannameler glimriik beyannamesi ile aynidir. Antrepolardan yurt disina goénderilen
mallar i¢in ise yeni bilgisayarli transit sistemi adli ortak transit sistemi ve TIR

karneleri kullanilmaktadir (TCMB, 2021).
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1.2.1.1.2. Hizmetler Dengesi

Hizmet ihrag¢ ve ithaline iligkin gelir ve giderlerin kaydedildigi ana hesaptir.
Ayni zamanda ilkede gerceklesen hizmet ithalatt ve ihracatini igeren hizmet
ticaretinin bir diger adi goriinmez ticarettir (Alkan, 2007, 11). Hizmetler dengesi

hesab1 agagida belirtilen alt hesap gruplarindan olugmaktadir: (TCMB, 2021).

e Baskasina Ait Fiziksel Girdiler igin imalat Hizmetleri
e Bakim ve Onarim Hizmetleri

e Tagimacilik

e Seyahat

e Ingsaat

o Sigorta ve Emeklilik Hizmetleri

e Finansal Hizmetler

e Fikri Miilkiyet Haklar1 Kullamim Ucretleri
e Telekominikasyon

e Bilgisayar ve Bilgi Hizmetleri

e Diger Is Hizmetleri

e Kisisel, Kultirel Ve Eglence Hizmetleri

e Resmi Hizmetler

1.2.1.2.Birincil Gelir Hesabi

Birincil gelir hesab1 yerlesik ve yerlesik olmayan kurumsal birimler
arasindaki birincil gelir akiglarini gostermektedir (IMF, 2009). Emek, finansal ya da
dogal bir kaynak saglanmasi durumunda elde edilen gelirler ile 6denen tutarlar
gosteren bu hesap kalemi calisanlarin tcretleri ile dogrudan yatinmlar, portfoy
yatinmlart ve diger yatinmlara iligkin yatinm geliri ve giderlerini de i¢cermektedir

(TCMB, 2021).

Bu hesap grubu kendi i¢inde dogrudan yatirimlar portfoy yatinnmlar ve diger

yatinmlar olmak tizere 3 alt hesaba ayrilmaktadir. Dogrudan yatinmlar ile ilgili
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olarak sermaye ve yatirim fonu payr gelir ve giderlerini (kar paylart ve yeniden
yatinma donistirilen karlar) ile dogrudan yatinm sirketleri arasindaki diger
yatinmlardan (kredi, ticari kredi ve mevduat) dogan faiz gelir ve giderlerini
icermektedir (TCMB, 2021). Portfoy yatirim geliri yerlesik ve yerlesik olmayanlar
arasindaki hisse senedi ve borglanma senetlerindeki akiglardan kaynaklanan rezerv
varliklar veya dogrudan yatinmlar altinda sinmiflandirilan  yatinm gelirlerini
icermektedir. Diger yatirim gelirleri ise yerlesik ve yerlesik olmayan kurumsal
birimler arasinda mevduat, kredi, ticari kredi faizleri ile ilgili olarak ve avanslar ve
diger alacak/bor¢ hesaplari; sermaye ve yatirim fonu hisselerinden elde edilen gelir
bagka herhangi bir fonksiyonel kategoride siniflandirilmamis; ve polige sahiplerine
atfedilebilen yatinm geliri sigorta, standart garantiler ve emeklilik fonlar akislarini
kapsamaktadir. SDR tahsislerine 6denecek faiz de bu hesap kalemine kaydedilir

(IMF, 2009).

1.2.1.3.ikincil Gelir Hesab1

Genel olarak bu hesap yerlesik ve yerlesik olmayanlar arasindaki cari
transferleri gosterir. Ekonomiler arasinda gelir dagilimi siirecindeki rollerini

gostermek i¢in ¢esitli cari transfer tiirleri bu hesaba kaydedilir ( IMF, 2009).

Bu kalemin sektorel alt dagilim1 agsagidaki sekildedir;

e Genel Hikumet (hibe, vb.)

o Diger Sektorler (kisisel transferler ve diger transferler)

Altinci El Kitab1 gore, kisisel transferler ve is¢i gelirleri de dahil olmak tizere
yerlesik ve yerlesik olmayan hane halklar1 arasindaki nakdi ve ayni tim cari

transferleri icermektedir (TCMB, 2021).

Ulkenin mal, hizmet ve varlik karsiligi olmadan, diger tlkelere yapmig
oldugu veya diger tlkeler tarafindan karsiliksiz olarak tlkeye yaptiklart 6demelerin

kaydedilmesi ile olusan transferlerin Buna bagli olarak net karsiliksiz transfer
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odemelerinin pozitif olmast ulkeye yapilan transferlerin, ulkeden yapilan
transferlerden buytk olmasini ifade ederken, negatif olmasi ise tam tersi durumu

ortaya koymaktadir (Unsal, 2009, 74).

Hiuktmetlerin hibe seklinde yaptiklar parasal yardimlar gida ve ilag gibi ayni
yardimlar, saglik, egitim ve kultir gibi ticaret digi sektorlerde faaliyet gosteren
uluslararast kuruluglara odedikleri aidatlar ile butgelerine yapmis olduklart katkilar
bu hesap grubunda izlenmektedir. Yine isletmeler ya da &zel kigilerin yabanci
tilkelerde bulunan kisi ya da kuruluslara yapmis olduklari bagiglar ve gondermis

olduklart hediyeler de bu hesap kapsaminda degerlendirilir (Seyidoglu, 2003, 403).

1.2.2. Sermaye Hesabi

Sermaye hesabi, farkli bir tlkeye taginan insanlar tarafindan ilke sinirlarinin
otesine finansal varlik degerlerinin aktarimini igerir (Madura, 2020, 32). Bu hesap
grubu bir ilkenin yabanci ilkelerle yaptigi dolaysiz sermaye yatirimlarini

kapsamaktadir (Alkan, 2007, 12).

Sermaye hesabi iki kategoriden olugsmaktadir. Birincisi finansal olmayan ve
tretilmemis varliklarin edinimi ve elden ¢ikartilmasi ve cari transferle birlikte
aciklanan sermaye transferidir, (borcun bagislanmasi, gogmen transferleri gibi)
ikincisi ise temelde devredilebilir sozlesme, patentler telif haklart gibi maddi
olmayan uretilmemis varliklar ile birlesmis islemleri icerir (IMF, 2020). Altinct El
Kitabi’nda, gogmen transferleri, miilkiyet degisimini bulundurmamasindan dolay1

odemeler dengesi istatistiklerine kaydedilmemektedir (TCMB, 2021).

Sermaye hesabinda diger bir siniflandirma ise iglemlerin kisa ve uzun vadeli
olarak ayrilmasidir. Kisa vadeli sermaye, siiresi genellikle 30, 60 ve 90 giine kadar
olan yani vadesi bir yili gegmeyen 6zel ve resmi nitelikteki uluslararasi sermaye
akimlandir. Kisa siireli olan bu mali yatinm araglarina ticari bonolar, finansman

bonolari, hazine bonolari, mevduat sertifikalari, vadeli banka mevduatlari, ihracat
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kredileri, prefinansman kredileri, muhabir agiklari 6rnek gosterilebilir (Seyidoglu,

2003, 407).

Kisa vadeli sermaye hareketleri 6édemeler bilangosunda yer verilen bankalar
araciligiyla gosterilip baska yerde gosterilmesine imkan olmadig: artik bir hesap
kalemidir. Faiz farkindan kaynaklanan arbitraj olanaklarinin degerlendirilmesiyle
hareket ederek geriye doniis 6zelligi yiksek bir hesaptir. Bu tiir sermaye hareketleri
vadelerinin kisa olmasi ve likiditelerinin yiksek olmasi nedeniyle her an tlkeyi terk
edebilme ozelligine sahiptirler. Herhangi bir nedenden dolay1 ger¢eklesen sicak para
cikiglart 6demeler dengesi ve doviz piyasalarinda olumsuz bir etki yaratmaktadir. Bu

durum ise gelismekte olan tilkeler agisindan 6nem arz etmektedir (Alphan, 2005, 22).

Uzun vadeli sermaye hareketleri, vadesi bir yil ya da daha fazla olan bir
sireyi kapsamaktadir. Bu tiir sermaye hareketlerine tilkeler aras1 yitksek kar ve faiz
orani, farklarindan yararlanma, tilkeler arasindaki ticareti sinirlayan engelleri agma
veya yabanci hammadde kaynaklarina ulagma gibi sebepler neden olmaktadir
(Karadag, 1995:6). Bu kategorideki sermaye islemleri 6zel sirketler ya da resmi
kuruluglar tarafindan yapilmis olabilir. Bu durumda IMF veya dinya bankast gibi
uluslararast finansman kuruluglarinin tlkeye vermis oldugu krediler veya diger
devletlerden alinan ya da onlara saglanan krediler uzun vadeli sermaye iglemi

ozelligi tagimaktadir (Seyidoglu, 2003, 406).

1.2.3. Finans Hesabi

Finans hesabi, 6zel ve kamu kuruluslar tarafindan yapilan kisa ve uzun
vadeli uluslararast sermaye akimlarimin bu hesap tirinde incelenmektedir.
Uluslararast gergeklestirilen ekonomik iglemlerin bir kism1 sermaye ithal ve ihraci
gibi hareketlerden olusur. Bu tiir islemler temelinde bir tilkenin dis mali varliklart ve
yuktmluliklerindeki degismeler ve bu degismelerin  karsilikli  kayitlarini

icermektedir (TCMB, 2015).
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Fakat altinci el kitabiyla birlikte yapilan degisikliklerle wvarliklar ve
yukiumlilukler, net varlik edinimi ve net yikiimliluk olusumu isimleriyle ayrilmistir.
Ayrica finans hesabina getirilen en buytk degisiklik dogrudan yatirim kaleminin
yatinmin yoniine gore yurticinde ve yurtdisinda kalemleri altinda gosterilmesi
yerine, bilango yaklagitmindan hareketle varliklar ve yikimlilukler ayrimlar altinda
gosterilmesidir  (TCMB, 2014). Asagida yer alan finans hesabi kalemleri
varlik/yukimliluk prensibine gore siniflanmistir. Ayrica bor¢ ve alacak terimleri
yerine sirastyla net varlik edinimi ile net yikimlulik olusumu terimleri

kullanilmigtir (TCMB, 2021).

Finans hesab1 finans hareketlerinin gsekline gore bes alt hesaba ayrilmigtir.

Asagida belirtildigi sekildedir:

e Dogrudan yatirim (enstriimana gore)

e Portfoy yatinnmi (enstriiman , sektor ve vadeye gore
e Finansal Turevler (sektore gore

e Rezerv Varliklar

e Diger Yatinmlar ( enstriiman , sektor ve vadeye gore)

Dogrudan yatinm yabanct Ulkelerde sabit wvarliklardaki yatirimlarda
gerceklestirilen ticari faaliyetleri temsil etmektedir (Madura, 2020, 32). OECD’nin
tanimina gore ise bir ekonomide yerlesik tizel kisiler tarafindan (dogrudan
yatinnmet), bagka bir ekonomide yerlesik olan tesebbuiste (dogrudan yatirim kurulusu)
nihai kazang elde etme hedefini yansitan bir kazangtir. Nihai kazang kurulusun
yonetimi tzerindeki onemli etkisini ve kurulus ile dogrudan yatirimecilar arasindaki
uzun donem iligkinin varligini temsil etmektedir (OECD, 1996). Bu tir yatirimlarda
uretime yonelik alinan kararlar tek bir merkezden alinir ve gesitli sekilde bagli olan

sirketlerinde kararlar1 bu ¢okuluslu sirketlere gore alinir (DPT, 2000).

Dogrudan yatirrm kalemi iki ana baglik altinda siniflanmaktadir. Bunlar
sermaye ve yatiim fonu paylari ile bor¢ enstrimanlaridir. Ik baslikta bulunan

kalemler asagida belirtilmistir:
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e Sermaye, dogrudan yatinmcinin ana merkezinin bulundugu ekonomi
disindaki ekonomilerde yeni bir sirket kurmak ya da mevcut sirketlere istirak
etmek amaciyla yaptig1 yatirima,

¢ Yeniden Yatirima Donistirilen Karlar, dogrudan yatinmlardan elde edilen

karlarin dagitilmaksizin sermayeye ilave edilmesini ifade ederken;

Ikinci baslik ise dogrudan yatinmcilar ile bagli kuruluslari, subeleri ve
istirakleri arasindaki bor¢lanma faaliyetlerinden dogan yatirimlan igermektedir

(TCMB, 2021).

Portfoy yatirimlari hitkimet tahvilleri ya da 6zel kuruluslarin bono ve
tahvilleri ile hisse senetleri gibi menkul degerlere yapilan yatinmlan i¢ermektedir.
Dogrudan yatirimlarla arasinda yonetim ve kontrole yonelik farklar bulunmaktadir.
dogrudan yatinmda yatirimer sirket yonetim ve kontrolde soz sahibi iken; portfoy
yatinmlarinda boyle bir durum s6z konusu degildir. Bir diger fark ise dogrudan
yatinmda, yatinmct sermayesiyle birlikte uretim teknolojisi ve bilgisini de
beraberinde getirirken, portféy yatiriminda yabanci yatinmer sadece sermayesini
beraberinde getirebilir (TCMB, 2015). Portfoy yatirimlart kalemi, “Net Varlik
Edinimi” ve “Net Yukumlilik Olusumu” ana bagliklart altinda; hisse senetleri ve

yatinnm fonu paylari ile borg senetleri olarak siniflandirilmaktadir (TCMB, 2021).

Finansal tirevler, bir dayanak varligin degerine bagli, ancak bu dayanak
varliktan bagimsiz olarak alim-satimi1 yapilan finansal araglardir. Tirev islemler, ileri
bir tarihte yapilacak alim-satimin sartlarini bugiinden belirleyen ve taraflart hukuki
olarak baglayan sozlesmeler ile gerceklestirilir. Bu sézlesmeler 6demeler dengesi
metodolojisine gore vadeli ve opsiyon tipi sdzlesmeler olmak tizere iki temel grupta

toplanir (TCMB, 2021).

Diger yatirimlar ise dogrudan yatinim, portféy yatinmlari ve rezerv varliklar
diginda kalan biitiin finansal hareketler bu bolim kapsamindadir (TCMB, 2020).
Ulkeler arasinda kisa vadeli finansal varliklari kapsayan iglemleri temsil etmektedir
(Madura, 2020: 32). Diger finans hesaplarinda oldugu gibi, Varlik ve Yuktumlulik

ayriminda, tiirlerine ve sektoriine gore alt ayrimlar bulunmaktadir (TCMB, 2021):
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o Efektif ve mevduatlar,

o Kirediler,

e Sigorta, emeklilik ve standardize garanti semalart,

e Ticari krediler ve avanslar (ihracat ve ithalat i¢in agilan krediler),

e Diger alacak ve borglar

e Ozel Cekme Haklan

Rezervler, tilkedeki parasal otorite tarafindan, 6demelerde meydana gelecek

dengesizlikleri gidermede finansman saglamak amaciyla déviz kurlarina miidahale

yoluyla kullanima hazir sekilde bulunan yabanci varliklar1 kapsamaktadir. Rezerv

varliklar parasal altini, 6zel gekme hakki (SDR), Uluslararast Para Fonu Nezdindeki

Rezerv Opsiyonu ve diger rezerv varliklart kapsar (IMF, 2000).

Parasal Altin Rezervleri: Ulkenin parasal yetkilisinin elinde
bulundurdugu rezervdir.

Ozel Cekme Haklari (SDR): IMF tarafindan c¢ikarilan ve tye tilkelerin
kotalar1 g6z oniinde bulundurularak iye ulkelere rezerv saglamak igin
kullanilan bir uluslararasi rezervdir.

Uluslararasi Para Fonu Nezdindeki Rezerv Opsiyonu: Uye iilkelerin
IMF'deki rezerv pozisyonlari, iiye ulkelerin kredi dilimlerinden satin
alislarinin toplam1 olup, uye ilkeye her an Odenebilen miktarlardir.
IMF’den satin alinan tutarlar, doviz rezervlerinde artig, rezerv
pozisyonunda azalig1 gostermektedir.

Diger Rezerv Varliklari: Rezerv varliklar igerisinde yukarida
belirtilenler diginda yer alan diger rezervleri kapsar. Ornegin, bankalarin
elinde tuttugu rezerv varliklarin parasal yetkilinin kontroliine girmesi

durumunda bu baglikta kaydedilir (TCMB, 2021).
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1.2.4. Net Hata Noksan Hesabi

Odemeler dengesinde her islemin esit degerde alacak ve borg kayitlariyla
kaydedilmesi gerekmektedir. Boylece “Cari Islemler Hesabi” ve “Sermaye
Hesab1”nin toplaminin her zaman “Finans Hesab1” kalemine esit olmasi saglanir.
Ancak, verilerin degisik kaynaklardan elde edilmesi, degerleme, 6l¢gme ve kayit
zamani farkliliklart yaratmakta; sonug itibariyla olusan farklar Net Hata ve Noksan
(NHN) kalemine “kalint1” gseklinde yansimaktadir. Bu kalem, finans hesabindan, cari
islemler hesab1 ve sermaye hesabini ¢ikarilmasiyla elde edilmektedir (TCMB, 2021).

Odemeler bilangosunda bazt durumlarda hesaplamalarda hatalar ve noksanlar
meydana gelebilir. Ger¢ek ve tahmini degerlerin birbirini tutmamasi, mal ve hizmet
giris ¢ikislarin ait kayitlarin farkli kurumlarca yapilmasi, buna karsilik doviz giris ve
cikig kayitlarinin bagka kurumlar ile tutulmasi bu duruma neden olabilir. Bu hesap
ayrica istatistiksel farklar hesabr olarak da adlandiriimaktadir. Fakat genel olarak bu
iki hesabin birbirine denk olmadig1 gorilir. Bu duruma neden olan sebepler soyle

siralanabilir (Seyidoglu,2003, 410):

e [Ithalat ve ihracata yonelik bilgilerin tutuldugu giimriik idarelerine verilen mal
bildirim formlarindaki bilgilerin taraflarca bilerek ya da hatali olarak
doldurulmasi

e (Odemeler bilangosunda kaydi bulunmayan mal ve sermaye kagakgilig

e Tahmine dayali olarak degerleri belirlenen gelirler (turizm gelirleri,
karsiliksiz transferler)

e Ulkeye giris ve ya ¢ikis yapan mallarin buna bagli olarak 6demesinin farkli

bilango donemlerinde ger¢eklesmesi

1.3. ODEMELER BiLANCOSUNDA DENGE

Odemeler bilangosuna ait denge tanimlamalari ti¢ farkli sekilde agiklanmustir.

Bunlar temel denge, likidite dengesi ve resmi rezerv dengesidir.
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1.3.1. Temel Denge

Cari islemler hesabi ile uzun vadeli sermaye hesaplarinin toplami temel
dengeyi vermektedir. Otonom hesaplarin toplami olarak da ifade edilen temel denge
ekonomideki uzun vadeli yapisal degismeleri gosterirken, kisa vadeli spekulatif ve
rastlantissal dalgalanmalarin ortaya cikardigi etkiler bu denge ig¢inde yer almaz

(Celik, 2006).

Temel dengenin amaci bir ilkenin o6demeler dengesindeki yapisal
degisiklikleri olgmektir. Faiz oranlari, doviz kurlari, beklentiler gibi ekonomik
degiskenlerdeki kisa vadeli degisikliklere karsi duyarsiz olan bu denge yalnizca

uretkenlikteki uzun vadeli degisikliklere, uluslararas: rekabet gliciine duyarlidir.

1.3.2.Net Likidite Dengesi

Net likidite dengesi, temel dengeye kisa vadeli 6zel likit olmayan sermaye ve
IMF’ nin sdr tahsisinin eklenmesiyle elde edilir. Hesaplara net hata noksan
hesabininda eklenmesiyle tiimii ¢izgi istiine kaydedilir.bu durumun sebebi olarak da
kisa vadeli ozel likit olmayan sermaye ve SDR hareketlerinin dig ticaret

finansmanindn kaynaklanmasidir (Celik, 2006).

Bu denge, bir ulusun uluslararasi likidite durumu hakkinda bilgi vererek
Bununla yabancilara gidecek olan déviz miktarimin degeri olgiilmektedir (Iyibozkurt,

1997).

1.3.2. Resmi Rezervler Dengesi

Bu 6demeler bilangosu denge taniminda likidite dengesine kisa vadeli 6zel
likit sermaye hareketlerinin eklenmesiyle elde edildigi belirtilir. ¢izgi tistiinde biitin
uluslararast 6zel islemler yer alirken, ¢izgi altinda resmi rezervler hesab1 ile onun alt

hesaplarinin kayd: yapilmaktadir Resmi rezervler dengesinin hesaplanmasinin amaci
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milli paranin veya doévizin degerinde gelecekte meydana gelecek olasi degisiklikleri

olgmektir (Celik, 20006).
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IKINCIi BOLUM

TEORIK OLARAK CARI ISLEMLER VE CARIi iISLEMLERDE
ACIK SORUNU

2.1.TEORIK OLARAK CARIi iSLEMLER VE YAKLASIMLAR

Cari islemler dengesi iki farkli sekilde ifade edilebilir. Ilk olarak 6demeler
bilangosundan hareketle mal ve hizmetleri dengesine net yatirim gelirleri veya
giderlerine karsiliksiz transferlerin eklenmesiyle elde edilir. Ikinci bir yontem ise

milli gelir hesaplarindan yola ¢ikilarak bulunur (Babaoglu, 2005, 5).

Milli gelir hesaplari; sermaye akimlar ile cari islemler dengesi arasinda olan
iligkiyi ifade etmektedir. Bu durumda gayri safi yurti¢i hasila (GSYH), tikketim (C),
yatinm (I), hiktimet harcamalari (G), net mal ve hizmet ihracati ile net faktor
gelirlerinin toplamindan (EX-IM) olusur. Dolayisiyla milli gelir denklemi su sekilde
ifade edilir (Cetrez, 2017, 17):

GSYIH=C+T+G+(EX-IM)

Milli gelir hesaplamalarinda olusturulan diger bir esitlik gelirin ne sekilde
harcandigint ifade eder. Buna gore milli gelir tikketim (C) , gelirin harcanmayan

kismi olan tasarruf(S) ve dogrudan vergilerden (T) olusur.

Y=C+S+T
Yukaridaki iki ifade birbirine esitlendiginde asagidaki denkleme ulagilir.

EX-IM=(S-))+(T-G)

Makroekonomik agidan bu esitlige bakildiginda ¢ ayr1 denge mevcuttur.
(EX-IM) dis ticaret dengesini, (S-I) 6zel sektoriin yatinnm ve tasarruf dengesini, (T-

G) ise kamu kesimi biitge dengesini gostermektedir.

Denklemden hareketle 6zel kesimin dengede oldugu bir ekonomide dis ticaret

aciginin kaynag biitge agiklaridir. Bu durum ikiz agik olarak ifade edilmektedir. Dig
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ticaret agiginin kaynagimi 6zel kesim tasarruf agigi ile biitge agigi birlikte

olusturuyorsa bu durumda ise ti¢iiz agik s6z konusudur.

Bir iilkeye ait toplam tasarruflar; yatinmlar (I), biitge agiginin finansmani (G-

T) veya yurt disindan varlik satin almak (FA) sekliye degerlendirilmektedir.

S=I+(G-T)+FA.

Esitlik tekrar diizenlendiginde asagidaki denkleme ulagilir:

FA=(S-T)H(T-G)=EX-IM

Bu durumda iilkenin cari islemler hesabr ile sermaye hareketleri arasindaki
baglant1 gosterilir. Bir tilkenin sermaye ihra¢ edebilmesi i¢in mutlaka cari islemler
fazlas1 vermesi gerekirken, sermaye ¢ekebilmesi igin cari iglemler agigi vermesi

gerekmektedir (Cetrez, 2017, 19).

Cari iglemler agigina dair teorik yaklasimlar agsagida agiklanacagi tizere dort
baglik altinda bahsedilecektir. Bunlar elastikiyet yaklagimi, toplam harcamalar

(massetme) yaklagimi, donemler aras1 yaklagim ve Mundell- Fleming yaklagimidir.

2.1.1. Elastikiyet Yaklasimi

Elastikiyet yaklagimi, temelde A. Marshall’in fiyat elastikiyetleri analizinin
dis ticarete uygulanmasidir. Bu yaklagim sadece dis ticaretle iliskili olan mallarin
doviz arz ve talebinde olusacak denge kosullarint aramasindan dolay1 bir kismi denge
analizi olarak da ifade edilebilir. Bu sekilde ifade edilmesinin nedeni ticarete konu

olan mallarin nispi fiyatlarindaki degismeyi ele almasidir (Aksu, 2007, 36).

Yerli ve yabanct mallara ait nispi fiyatlar tilkenin ithalat ve ihracatindaki
gelismeleri etkiler ve 6demeler bilangosundaki denge durumunun ne olacagiyla ilgili
bilgi wverir. Nispi fiyatlardaki degismeler doéviz kuru ve mutlak fiyatlardaki

degismelerden etkilenir. Bu durum ulkenin rekabet giicii hakkinda bilgi verir. Bu
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durumda yerli paranin, yabanci para karsisinda deger kaybetmesi anlamina gelir ve
yerli urtinlerin fiyatlari yabanci para cinsinde ucuzlar. Rekabet glciiniin artmasiyla
birlikte tlkenin ihracati artarken ithalatinin azalmast gerekir. Yerli paranin
degersizlesmesinden hareketle odemeler dengesinde meydana gelen bir agigin
giderilmesi yonelik ¢6ziim olabilmesi Marshall Lerner kuralina baglidir. Buna gore
ithrag ve ithal mallarin talep esnekliklerinin mutlak degerleri toplaminin birden buyiik

olmalidir (Karadag, 1995, 8).

2.1.2. Toplam Harcamalar (Massetme) Yaklasimi

Bu yaklagimda tilke parasinin doviz karsisinda deger kaybetmesiyle ortaya
cikan etkiler reel gelir ve masraflani arasindaki iliski ve bunlarin fiyat seviyesi
tizerindeki etkilerinin ne olacagiyla ilgilenir. Ulkenin net dis ticaret agigi iilke
bunyesinde tretilen mal ve hizmet miktart ile piyasadan ¢ekilen mal ve hizmet
miktar1 arasindaki farktan olusur. Massetme kavrami mal ve hizmetin piyasadan
¢ekilmesidir ve bunun toplam harcamaya esit oldugu sdylenmektedir (Oney, 1970,

2).

Massetme yaklagiminda ulke elde ettigi toplam uretiminin Gstinde tiketim
yatinm ve kamu harcamast yapmaktadir. Normalde ise dis ticaret dengesinin
olugabilmesi i¢in mal ve hizmet kullaniminin toplami, yurti¢i tiretim toplamina esit

olmalidir (Cetrez, 2017, 20).

Genel anlamda bu yaklagim ilkenin dis ticaret dengesini toplam gelir ve
toplam harcama tzerinden agikladigi i¢in, mevut iilke trettiginden fazla bir tiketim
yaptiginda dig ticaret agigt meydana gelecektir. Buna bagli olarak da odemeler
dengesi acik verecektir. Toplam harcamalar yaklasimi eksik ve tam istihdam
kosullarindaki etkisi farklidir. Eksik istthdamda sabit kur rejiminin uygulandig
ekonomide turetim kapaitesini arttirma olanagi oldugundan devaliiasyon yurtigi
uretimi artiracak ve ticaret dengesini saglamaya yardimci olacaktir. Tam istihdam
sartlarinda ise devaliiasyon dig ticaret dengesini saglayamayacaktir (Ergevik, 2011,

28).
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2.1.3. Donemler Arasi Yaklasim

Donemler arasi yaklagim genel olarak tasarruf ve yatinm arasinda ortaya
cikabilecek farkliliklart goz oniine serer. Ozel sektor yatirim ve tasarruf kararlarinin
yant sira buna ek olarak bazen de hikiimet kararlarinin gelecekte meydana gelecek
verimlilik artigt beklentilerine hiikiimet harcama taleplerine reel faiz oranlarina
dayali ileriye dontiik hesaplamalardan olustugu da soylenebilir (Obstfeld ve Rogof,
1994, 5).

Bu modelde faiz oranin cari islemler tizerindeki etkilerinden titkketim dikkate
alinmaktadir. Ortaya ¢ikan bu etki giinimiizden gelecege ve ya donemler arasi ikame
yoluyla gerceklestigi one surilir. Faiz oraninda meydana gelen artis titketimden
vazgecilmesine sebep olur ve tasarrufu tegvik eder. Boylece cari igslemler dengesi

pozitif anlamda bir iyilesme gosterir (Narayan, 2009, 6).

2.1.4. Mundell- Fleming Yaklasimi

Mundell-Fleming modeli a¢ik ekonomide kisa dénemde maliye ve para
politikalarinin toplam gelir tzerindeki etkilerini agiklar. IS-LM modelini agik
ekonomiye uyarlanmig halidir. Genel anlamda yaptig1 katki ise uluslararasi sermaye
hareketlerinin serbestliginden hareketle ve farkli doviz kuru sistemlerinde para ve

maliye politikalarinin sistematik analizini olusturmaktadir (Susam, 2004, 81).

Bu model makroekonomik anlamda para ve maliye politikalarinin i¢ ve dig
dengeyi aymi anda saglayacagini ileri strmistir. Bu politikalarin  hayata
gegirilmesinde farkli doviz kuru rejimlerini dikkate alarak iretim dizeyi ve faiz
oranlart Uzerindeki etkiyi agiklamaya c¢aligmistir. Cari islemler dengesi tizerindeki
stok ve akim degiskenlerinin uzun donemde ortaya ¢ikan etkileri gormezden

gelinerek sadece kisa donemdeki etkiyi agiklamaya yonelmistir (Tiryaki, 2002, 4).

Sabit doviz kuru varsayimi altinda, istthdam agisindan maliye politikasi

uygulanmasinin etkili olacagi vurgulanirken, Esnek doéviz kurunun uygulandigi
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durumda ise, para politikasi etkin bir politika araci olacagi belirtilmistir. Bunun yant
sira, sabit doviz kuru uygulamasinda rezervlerin diizeyini degistirmede para
politikast etkin olacagi vurgulanirken, déviz kurunda ticaret dengesini degistirmede

maliye politikasi etkin politika aract olacagi gorasmiistiir (Aksu, 2007, 38).

2.2.CARI iISLEMLER ACIGININ NEDENLERI

Cari islemler agi81 en temel olarak yurtdigindan gelen kaynak transferlerini ve
yabanci tasarruf kullanimi anlamina gelmektedir (Esiyok, 1998, 65). Cari islemler
acigt kavrami 1980°li yillarla birlikte sermaye hareketlerinin serbestlesmesini
saglamak amaciyla atilan adimlarla sik karsilasilan bir kavram haline gelmistir. Ulke
ekonomisine girig yapan yiiksek sermayelerin sagladig: etkiyle kiiresel olarak ortaya
cikan cari islemler agiginin artmast birgok tilke ekonomisinin istikrar saglamasinda

sorun teskil etmigtir (Altinoz, 2014, 116).

Az gelismig veya gelismekte olan ilkelerde kisi basina dusen gelirin az
olmasi, bireylerin yeterince tasarruf yapamamast bununla birlikte yiksek yatirim
yaptlma ihtiyacinin gerekliligi mevcut ulkeleri dig bor¢glandirmaya yonlendirmistir.
Sonug olarak da cari iglemler hesabi agik vermektedir. Bu ilkeler disa bagimli
olduklarindan dolay1 ithalat miktarlart artmistir. Bu durumda cari islemler agiginin

artmasinin ardindaki bagka bir etkendir (Erding ve Aydinbas, 2020, 1710).

Ticaretin serbestlesmesiyle birlikte cari agik sorunlan ve gelismekte olan
tlkelerde yasanan ekonomik kriz uzun sureli olarak ekonomi diinyasini meggul
etmistir. Bir¢cok tlkede, ticaretin serbestlestirilmesinin ardindan 6demeler dengesi
sorunlarindan kaginmak igin para biriminin deger kazanmasini durdurmaya yonelik
miidahaleler basarisiz olmustur. Ozellikle bu durum liberallesmeyi takip eden
donemde ithalatta ihracattan daha fazla buyltme gosteren tlkeler i¢in gegerlidir ve

bunlarin hepsinde reel doviz kurlan deger kazanmigtir (Selguk vd. 2015, 3696).

Makroekonomik politikalarda saglanmak istenen temel amag¢ ulke

ekonomisinin i¢ ve dig dengesini saglamaktir. Dig dengeden uzaklagsmak anlamina
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gelen ulkenin tim gelirlerinin giderlerinden kiigiik olmast durumu cari iglemler
acigina neden olmaktadir. Bu baglamda cari agik dis dengesizlige iliskin olarak

ortaya ¢ikan bir sapma olarak agiklanabilir (Telatar, 2011, 25).

Cari iglemler agiginin goériinimiini olusturan kiiresel ekonomik goriiniim,
makroekonomik durumlar, déviz kuru politikalar1 gibi faktorler cari iglemler agiginin
gelecegi hakkinda onemli bilgiler verebilmektedir. Ayni zamanda bir tlkenin
yabanci para birimi cinsinden bakiyesini de gostermektedir. Eger bir tlkenin agigi
mevcutsa elde ettiSinden daha fazla doviz harcamasi yaptigi anlamina gelir. Bu
durumda yabanci para biriminde gerceklesen boslugu diger tlkelerden kredi alarak

ya da merkez bankas1 rezervlerini azaltarak ¢oziim bulacaktir (Ozata, 2014, 75).

Cari islemler agiginda gergeklesen hareketler, ticaret agiginda meydana gelen
hareketler nedeniyle ortaya ¢ikabilir. Ortaya ¢ikan bu agik yurt digindan ilkeye giris
yapan net sermaye ile finanse edilir. Doviz kurunun cari hesapla ilgili olmasinin
nedeni mal, hizmet ve finansal varliklarin ticareti dahil olmak tizere uluslararasi
ekonomik islemlerde yabanci para birimleri i¢in dolar takas edilmesini

gerektirdigindendir (Holman, 2001, 10).

Buyik miktardaki sicak para yilksek faiz oraninin getirdigi avantaji
kullanmak ister buna bagli olarak spekiilatif alanlara dogru hareketler ortaya ¢ikar,
artan agiklarla birlikte yerli para biriminin agirt degerlenmesi nedeniyle ihracatin
karlilig1 azalir. Sicak para mevcut akigtan ¢iktiginda faiz ve doviz kurlar arasindaki
denge bozulur bu durumda tlke ikilem igine girer. Ulke ithalata daha bagimli hale
gelerek tretim ekonomisinden tiiketim ekonomisine dogru bir hareket sergiler. Cari
islemler agiginda meydana gelen buytk bir artig iilkeden sicak paranin kagmasina
sebep olan bir faktérdir. Ucuz sermaye girigi, ithalat giriginin Gretiminde artig ve
reel doviz kurlarindaki artig boyle bir ekonomik biyimenin sonucudur. Yabanci
yatinm kaynaklan tarafindan saglanan yiiksek biiyiime oranlart ve artan yatirim

oranlari cari islemler a¢igina neden olmaktadir (Orhan ve Nergiz, 2014, 142).

Cari iglemler agigina yol agan faktorlere makroekonomik agidan bakildiginda

dort farkli gruba ayirabiliriz. Ik olarak tasarruf dengesizligi agisindan bakildiginda
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cari agik temelde tasarruf, yatinm ve tiketimde meydana gelen gelismelerden
etkilenmektedir. Ikinci olarak ortalama verimlilik/ beceri seviyesi olarak
adlandirilmaktadir. Cari agigin yuksek oldugu bir tlkede kiiresel anlamda mal ve
hizmetler sektoriinde etkin bir rol oynamadiginin kanitidir. Bunun sebebi ise yabanci
para birimi cinsinden ortalama gelir seviyesi ile ortalama beceri/ verimlilik seviyesi
arasindaki uyumsuzluktur. Buna bagli olarak ithalat ihracattan fazla olacagindan dig
ticaret agigl artarak cari agigin artmasina sebep olmaktadir. Diger bir faktor reel
doviz kuru seviyesindeki degisimlerdir. Ulke parasinin yabanci para birimi
karsisinda deger kaybetmesi hem ithalati hem de dis ticaret a¢igini1 artiracaktir. Son
olarak cari agigin finansman yoniinden bakildiginda ekonomik biyiimenin 6nemli
olgiide dis finansmana bagli oldugu durumlarda cari agigin strdurtlebilir olmasi

gerekmektedir (YASED, 2011).

2.2.1. Cariislemler Agizinn Belirleyicileri

Cari iglemler agigi gelismekte olan ¢ogu tllke ekonomisinin karsilagtigi bir
sorun olarak makroekonomik sonuglar meydana getirdigi bir durum seklinde
karsimiza ¢gikmaktadir. Enerji kaynaklarinin ve teknolojik altyapinin yetersiz olmast,
ekonomik kalkinma ve blyume asamasinda kaynak bakimindan disa bagimli
olunmast cari islemler ac¢igina neden olurken, ihracatin ithalati yeterli miktarda
kargilayamamast cari iglemler agigini kalict hale getirmektedir. Buna bagli olarak
cari iglemler agiginin belirleyicilerinin tespit edilmesi ve bu agigin giderilmesine
yonelik yapilacak iyilestirmeler énem kazanmaktadir. (Bayraktutan ve Demirtas,

2011, 7).

2.2.1.1.D1s Ticaret Acigi

Dis ticaret acigr cari islemler agigini 6nemli oOl¢ide etkileyen, ithalat ve
ithracat miktarlarinin yer aldigt bir alt hesap grubu olarak agiklanabilmektedir (Ciftci
ve Esmen, 2017, 87). Turkiye’de 1980 oncesine kadar ihtiya¢ duyulan mallar tlke
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icindeki imkanlarla Uretim yapilarak ithal ikameci sanayilesme politikasi
benimsenmigtir. 24 Ocak 1980 de alinan kararlarla birlikte ekonomik serbestlesme
fikri benimsenmis ve ihracata dayali ekonomik biiyiime uygulanmistir. Fakat gerekli
yasal ve yapisal diuzenlemeler hayata gecirilmedigi i¢in ortaya ¢ikan eksiklikler
ithalatin ihracattan fazla olmasina neden olarak dig ticaret agigini ortaya ¢ikmistir

(Goger, 2013, 218).

D1s ticaret hacmi ithalat ve ihracatin toplamindan olugmaktadir. Mevcut
tilkenin dig ekonomi ile yapmis oldugu ticaret hacmi hakkinda bilgi vermektedir. D1g
ticaret dengesi ise ihracat ve ithalat degerinin birbirine esit oldugu durumdur. Thracat
ithalattan buytk oldugunda dig ticaret fazlasindan tersi durumunda ise dis ticaret
acisindan soz edilebilir. Thracatin ithalati karsilama orani ise ithalat igin gerekli olan
dovizin ne kadarinin ihracattan kazanilan dovizlerle karsilandigint ne kadarinin diger

yollarla 6denmesi gerektigini gosterir.

2.2.1.2. Reel Doviz Kuru

Reel efektif doviz kuru, nominal efektif doviz kurundaki nispi fiyat etkileri
arindirilarak elde edilmektedir. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB)
tarafindan hesaplanan reel efektif doviz kuru endeksleri tlkemiz fiyat dizeyinin dig
ticaret yaptigimiz tilkelerin fiyat duzeylerine oraninin agirlikli geometrik ortalamasi
alinarak hesaplanmaktadir ( TCMB, 2021). Déviz kurunda meydana gelen artislar
oncelikle ithal mal talebini azaltip ihrag mallara yonelik talebi arttirabilir. Fakat
Tirkiye tizerine yapilan ¢aligmalar dikkate alindiginda reel doviz kurunda meydana
gelen degismeler dis ticaret agigi Uzerinde ithalat yoluyla etkili olabilecegini,
meydana gelen kur degisiminden ihracata dogru bir nedensellik iligkisi olmadigi
sonucu ¢ikarilmaktadir. Turkiye’nin ithalat artisi altindaki sebep kredi artisindan
kaynakli talep artigidir. Merkez Bankasinin amaglarindan biri bu kredi artigini
disirmeyi saglayarak talebi azaltmaktir. Boylece ithalat miktari da azalacak ve cari

acik azalacaktir (Altug, 2011, 35).
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Ihracat ve ithalat doviz kurundaki degismelerden direkt olarak
etkilenmektedir. Yerli para birimi doviz karsisinda deger kaybettiginde yurt igindeki
mallarin fiyati ucuzlar yurt disindan ithal edilen mallar daha pahali duruma gelir.
Doviz kurunda yasanan artigla birlikte yabancilar i¢in tlkede tretilen mallar ucuz
hale geleceginden ihracat artacak yerli paranin deger kaybetmesiyle birlikte ithalatta
disis yasanacaktir. Ancak ihracatta artigin yasanmasi talebin olmasi ve ayni
zamanda kiiresel anlamda bir durgunluk ya da kriz durumunun olmamasi gerekir. Bu
durumun tersi oldugunda déviz kurundaki artis sadece ithalatt dugtrir. Talep
yetersizligi nedeniyle ihracatta hedeflenen duruma ulagilamaz. Sonug olarak iilke
ekonomisi i¢in durgunluk ve ekonomik buytmede artisin olmadigt bir durum soz

konusudur (Oztiirk, 2011, 5).

Doviz kurunun diisgmesinin, yani TL’nin deger kazanmasinin ithalatt ve buna
bagl olarak cari agig arttirdig belirtilirken, doviz kurunda yukselisin ise tam tersi

ithracati arttirirken cari ag181 azaltmasi beklenir (Yigit ve Ag¢ikalin, 2019, 330).

2.2.1.3.Tasarruf Yetersizligi

Cari islemler dengesini 6zel sektore ait yatirim ve tasarruf dengesi ve blitce
dengesinin toplami olusturmaktadir. Ozel kesime ait tasarruflar yatirimlarindan
diisik oldugunda ve buna ek olarak biitgede agik verdiginde cari islemler hesabi agik

vermektedir (Cetrez, 2017, 25).

Tasarruflar yatirimlardan az olduguna bir dengesizlik s6z konusudur. Bu agig1
kapatmak iki sekilde miimkiindir. Ilk olarak yabanci sermayenin iilkeye giris
yapmast saglamr. Ikinci olarak da dis bor¢lanma yoluyla tasarruf agigi ortadan

kaldirilmaya calisilir (Cift¢i ve Egmen, 2017, 88).

Turkiye ekonomisinde tasarruf oranlari her zaman bir sorun olarak kargimiza
cikmaktadir. Net tasarruflarin genellikle negatif deger almasi cari agiklan arttirirken
aynt zamanda ekonomik buyimede saglanacak finansmanin dis kaynaga ihtiyag

duydugunu belirtmektedir (Yilmaz ve Karatag, 2009, 75).



32

2.2.1.4.Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiyiime bir tlkede yasanan iiretim kapasitesinin artisiyla birlikte
yasanan Uretim ve buna bagli olarak reel milli gelirin artmasi olarak agiklanabilir.
Kisi bagina diisen gelir bir 6nceki yilla karsilagtirildiginda artis oldugu gozlemlenirse

ekonomik bityiimenin gerceklestigi sdylenebilir (Dinler, 2016, 169).

Bir ilkeye ait makroekonomik gortinim dikkate alindiginda dikkat edilen
temel gostergelerden biri olan cari islemler dengesinde ortaya c¢ikan degisiklikler
ekonominin gidisatt hakkinda da bilgi vererek uygulamaya konulacak politika

kararlarin1 ve ekonomik beklentileri sekillendirmede rol oynamaktadir.

Ekonomik biiyime cari igslem agiklarinin meydana gelmesine ya da bu
aciklarin buylumesine neden olan etkenlerden biridir. Ekonomik buytme yiiksek
oldugunda ortaya ¢ikan biiyiik cari agiklar siirdiriilebilir olabilmektedir. GSYIH nin
artmasiyla birlikte karliligin artacagina olan inang¢ yuksek yatirim oranlarina yol
agma egilimindedir. Kar oranlarinin artacagina olan beklenti tasarruflarin azalmasina
sebep olacak, yatirimlar ise artacaktir. Bunun sonucunda, hizli ekonomik biliytime,
cari agiklart artirict bir rol oynayacaktir. Agiklanan durumun tam tersi bir hareket
yagandiginda ekonomik islemlerin yavagladigt zamanlarda yatinmlarin ve
tasarruflarin karsit yonlerde hareket etmelerine bagli olarak cari agiklar azalma

yontnde hareket edecektir (Roubini ve Wachtel, 1999, 32).

2.2.1.5.Enerji Fiyatlar1 Ve Enerji Bagimlihg:

Sanayilesme ile birlikte hizla artan niifus artigi, teknolojinin gelismesi enerji
kaynaklarina olan ihtiyaci arttirmistir. Uretim yapabilmek icin kullanilan enerjinin
buytk bir kism1 komiur, petrol ve dogalgaz gibi kaynaklardan saglanmaktadir. Ancak
bu kaynaklarin tikenebilir olmast tilkeleri alternatif enerji kaynaklarinin kullantmina
yoneltmistir. Gelismekte olan iilkelerin kiiresel ekonomik piyasa da s6z sahibi olmasi

ve rekabet edebilmesi i¢in bir takim ekonomik hedefleri tutturmasi gerekmektedir.
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Buna bagli olarak enerji kullantmina duyulan ihtiya¢ énem arz etmektedir (Ciftgi ve

Esmen, 2017, 90).

Geligsmekte olan tlkeler arasinda yer alan Turkiye’de enerji kaynaklar yeterli
olmadigindan ve talebi yiiksek oldugunda disa bagimli bir yapt sergilemektedir.
Turkiye gerekli olan enerjinin %75 ini ithal ederek kargilamaktadir. Sahip olunan
enerji kaynaklariyla ihtiyaglarint karsilayamayan ilkelerde ortaya ¢ikan bu

bagimlilik cari agiklarda artigla karsilagmiglardir (Uysal vd.2015, 70).

2.3.CARI ISLEMLER ACIGI VE ENERJI iLISKiSI

Cari iglemler sorunu, gunimiz makroekonomik sorunlarinin en
onemlilerinden biridir. Ozellikle son yirmi yilda birgok krizin ortaya gikmasina
neden olan ve bu krizleri daha belirgin hale getiren bir etken olarak da kabul
edilmektedir (Alagoz ve Yapar, 2006, 80). Cari agik, ¢demeler bilangosunun cari
islemler hesabi kaleminde olan hizmet/mal, ihracat/ ithalat ve karsiligi olmayan
transfer iglemleri sonucunda elde edilen doviz gelirlerini agmasi sebebiyle meydana
gelir. Bagka bir deyisle cari islemler hesabindaki herhangi bir agik, tlkenin
gelirinden ¢ok daha fazlasinin harcadiginin, urettiginden de c¢ok daha fazla
tikettiginin, yani negatif tasarruf yaptiginin bir gostergesidir. Cari agiktan daha

onemli olan sorun, bu agigin finansmani veya azaltilmasidir (Yigit, 2018, 44).

Cari iglemler ac¢igr sorunu dinyada bir¢ok gelismekte ve gelismis tlkede
olduk¢a uzun yillardan itibaren olusan 6nemli bir sorundur. II. Diinya Savasindan
sonra, uluslararasi ticarette olan engellerin ortadan kalkmasi ile tlkelerin ¢ogunda
cari agtk bir problem olmus ve bu cari agiklarin sturdirilemez boyutlara ulagtigt

donemlerde de ulkeler ekonomik krizler ile karg1 karsiya kalmiglardir.
2.3.1. Kavramsal Olarak Enerji, Enerji Kaynaklar: ve Onemi

Enerji ig yapabilme yetenegidir. Bu baglamdaki i, bir nesneye bir kuvvetin

etki ederek nesnenin yer degistirmesine neden oldugu zamandir. Bu igin ¢ ana
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bileseni vardir: kuvvet, yer degistirme ve sebep. Enerji, bu bilesenleri olusturmak
icin bir nesneye yapilmast gereken nicel is miktaridir. Enerji, neredeyse sinirsiz bir
arz olmasina ragmen, evrende sinirli miktarda korunmaktadir. Cesitli sekillerde
olgiilebilir ve saklanabilir, ancak dogrudan maddeye dontstirilebilmesine ragmen
maddi bir madde olarak sayilmamaktadir. Enerji tuketimi sik duyulan bir kavram
olmasina ragmen, asla gergekten tiketilmemektedir. Aslinda enerji, durumlar
arasinda ve bir formdan veya nesneden digerine aktarilmaktadir ve her zaman

surecteki nesneler iizerinde 13 yapmaya devam etmektedir (Laurie 2018, 3).

Enerji, modern toplumun ¢ogu faaliyeti i¢in gereklidir. Kullanimi veya
tuketimi genellikle yasam standardinin bir gostergesi olarak aliir.  Enerji
kaynaklarinin 6énemi konusu, dogal olarak yenilenmeyen kaynaklardan enerji elde
etmek yerine yenilenebilir enerji kullanmanin degerini daha fazla insan fark etmeye
bagladik¢a oniimiizdeki yillar boyunca devam edecek bir tartigma haline gelmistir.
Yenilenemez enerji kaynaklari, yerin altindan gelen ve olusmast binlerce yil stren
fosil yakitlar igermektedir. Yenilenebilir enerji kaynaklar hizla yenilenmektedir ve
uzun vadeli enerji ihtiyact olan bir bolgeye yeterli enerjiyi saglayabilmektedir.
Enerji, tim yasam ve tiim evrende meydana gelen tiim strecler i¢in gereklidir (Shove

ve Walker 2014, 48).

Gunes dinyada, insanlar, hayvanlar, bitkiler ve mikroorganizmalar tarafindan
mevcut olan ve kullanilan tim enerjinin nihai kaynagidir. Bu enerji dogrudan,
ornegin fotosentez seklinde veya dolayli olarak, 6rnegin yandiginda agiga ¢ikan
giines enerjisini uzun zaman 6nce hapseden fosil yakitlar seklinde olugsmaktadir. Bu
baglamda enerji, yenilenebilir veya yenilenemez enerji kaynadi olarak ikiye
ayrilmaktadir. Yenilenemeyen enerji kaynaklarinin tima fosil yakitlardan meydana
gelmemektedir. Uranyum, maden yataklari olarak olugsmaktadir ve nukleer
santrallerde kullamilmak tzere yakit haline gelen, yeralti yerlaltindan c¢ikarilan
yenilenemez bir enerji kaynagi haline gelmektedir. Hidrokarbonlar gibi fosil yakaitlar,
olu bitki ve hayvanlarin leslerinden olugsan komiir, ham petrol, akaryakit ve dogal
gazdan olugsmaktadir. Tim bu yakitlar kisa vadede yenilenmediginden, olugsmasi ¢ok
uzun zaman aldigindan, bilim adamlari onlart yenilenemez olarak gormektedirler.

Yenilenebilir enerji glnes 15181, ruzgar, jeotermal, hareketli su, biyokiitle ve



35

biyoyakitlardan gelmektedir. Cevreciler, doga lizerinde daha az etkiye sahip temiz
enerjiyi temsil ettikleri i¢in yenilenebilir enerji kaynaklarinin 6nemini dile
getirmektedirler. Temiz enerji kaynaklann da daha az maliyetlidir, giic kaynagi
ucretsizdir ve bir rizgar tirbini veya glnes enerjisi dizisi kurmak petrol i¢in sondaj
yapmaktan daha az maliyetlidir. Riizgar ve glnes, sturekli olarak yenilendiklerinden
kullanimla kaybolmazlar. Barajlar ve nehirlerdeki hidroelektrik santralleri 6nemli
miktarda elektrik tretebilir ve su akmaya devam ettigi siirece Uretmeye devam
edecektir. Diger kaynaklar etanol gibi yakitlar igerir. Bitkilerden ve odun yanmasi
ile uretilen 1s1 enerjisinden gelir. Mucitler ve bilim adamlar1, okyanustaki dalgalarin
kuvvetinden gii¢ Uretmenin yollarin1 da bulmuslardir. Fosil yakitlar, diinya
genelindeki klimatologlarin belirttigi gibi ¢evre uizerinde ciddi bir etkiye sahiptir.
Bunlart yerden ¢ikarmak, kullanmak igin igslemek ve son tiiketiciye ulagtirmak igin
para gerekmektedir. Ayrica fosil yakitlar, bu asamalarin her birinde havaya CO2 ve
diger sera gazlarini eklemektedir. Atmosferde sikisip kalirlar ve kiiresel iklimi
etkilerler. Diger problemler arasinda kirllmadan kaynaklanan yeralti suyu kirlenmesi,
catlakli bolgelerde artan depremler ve petrol sondaji nedeniyle olusan obruklar
sayilabilmektedir. Ugiincii diinya iilkelerinde yerel halkin karsilayabileceginden daha
pahaliya mal oldugundan, herkes fosil yakittan faydalanmaz. Stanford
Universitesi'ndeki arastirmacilarin varsayimlar, 113 yil i¢inde tiim koémiiriin yok
olacagin1 tahmin ediyor. 52 yil i¢inde dogal gaz, 50 yil i¢inde ham petrol buyiik
oranda yok olacak. Bu varsayimlar yenilenemeyen enerji kaynaklarinin énemine

isaret etmektedir (Shove ve Walker, 2014, 48).

Enerji yaratilamaz veya yok edilemez olsa da, gevredeki mevcut enerjiyi
kullanma konusunda bilingli olmak ve enerjiyi korumak énemli bir konu haline
gelmistir. Enerjinin nasil kullanildigiyla ilgili kararlar, gezegenin dogal sistemlerini
karmagik sekillerde etkilemektedir. Bu baglamda enerji kaynaklarinin dikkatli
secilmesi ve kullanilan enerji miktarina dikkat edilmesi ¢ok onemli bir konu haline

gelmigstir (Laurie, 2018, 3).
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2.3.2. Enerji Kaynaklarmma Yon Veren Politikalar: Ulusal ve Uluslararasi

Enerji Politikalar:

Diinyadaki kuresel ekonomik sartlara bakildiginda, ekonomi politikalarin
genel amaci olan buytume, cari iglemler dengesi, istthdam ve fiyat istikrarinin
saglanmasi ulkelerin izledigi ekonomi politikalarinin basarisint ortaya koymaktadir
(Egilmez, 2013). Enerjiye iliskin uygulanan politikalar ise bu amaglara etki eden
onemli bir unsur olmaktadir. Soyle ki; enerji ithalatgisi ve gelismekte olan bir
tilkenin enerjide diga bagimlik orani yiiksek ise; para politikasi, cari iglemler dengest,

fiyat istikrari gibi hedeflerin ger¢eklesme oran1 dusiik bir seyir ortaya koyacaktir.

Enerji politikalart; enerji temin kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi ve enerji arz
giivenliginin saglanmast ve ayni zamanda da kullanilmak istenen enerji tirtiiniin daha
dusuk maliyetle, istenilen miktar ve kalitede topluma sunulmasini saglamaya yonelik
uygulamalar olarak tanimlanabilir (Bayrag, 2009, 115-116). Kapsamli ve etkin bir
enerji politikasinin ekonomik, teknolojik ve kurumsal boyutlar olmak tizere ti¢ temel
boyutu vardir. Bir ilkenin biyime ve sanayilesme stratejilerinin en Onemli
gostergesi olarak ilkede olan enerjinin ekonomik gorinimu verilebilir. Enerji
kaynaklarinin yonetimi ile ilgili olan teknolojik boyut, ayn1 zamanda kurumsal boyut
ile de yakindan iligkilidir. Yasanan ekonomik ve teknolojik degisimlere uyan, dogru
ve 1yi igleyen kurumsal yapi etkin bir enerji politikast i¢in vazge¢ilmez bir unsurdur.
Ulkelerin bahsedilen boyutlari temel alarak hedefledikleri amaca ulasmak igin
kullanacaklar1 enerji politikast araglart farklilik gostermektedir. Belirtilen ti¢ boyut
tzerine yapilan disiplinler arast ve kapsamli uygulamalarin, hedeflenen enerji
politikalarinin amaglart da dikkate alarak; enerji tasarruf politikasi, enerji fiyat
politikast ve alternatif enerji kaynaklarinin gelistirilmesine yonelik politikalar

oldugunu soylenebilir (Bilginoglu, 2012, 13-15).

2.3.3. Enerjide Disa Bagimlilik Sorunu ve Cari A¢ik Tliskisi

Insan yasamim siirdiirebilmesi igin stratejik bir éneme sahip olan enerji;

1sinma, aydinlatma, insanlarin ve mallarin taginmasinda ve sanayi, tarim vb.
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ekonominin tim sektorlerini destekleyen hizmetlerde en Onemli ihtiyactir. Tim
dinyada yasayan insanlar ve toplumlarin giderek artan enerji gereksinimlerinin

kargilanmasi i¢in yogun bir sekilde ¢caligmalar yapilmaktadir (Pamir, 2016, 46).

Ulkeler giin gegtikge enerjinin elde edilmesi ve dagitimi konusunda birbirine
karst daha da bagimli bir hale gelmektedirler. S6z konusu olan bu durum kargisinda
enerjiyi saglayan ilkeler, enerji bagimlisi tilkelere karst siyasi ve ekonomik bir baski
aract seklinde bu bagimliligi kullanmaktadirlar. Bu bagimliliktan kurtulmak isteyen
tiketici konumundaki tlkelerin yeni enerji tedarik¢ileri aramasi ve ya daha farkli

enerji ¢esitliligi i¢in enerji kaynaklart bulmalart bir zorunluluk haline gelmigtir.

Enerjiye olan baglilik nedeni ile ulkelerin ve ticaret bolgelerinin enerjiyi
uretme potansiyelleri, eksiklik, ihtiya¢ ve gereksinimlerini ortaya koymada &nemli
bir veri ortaya koymaktadir. Diinya genelinde Eurostat verilerine bakilacak olursa;
birincil enerji tretimi toplamda 2018 yilinda 14.314 ton esdeger petroldir (Mtoe)
Diinyada kiiresel birincil enerji tretimi 2000-2018 yillart arasinda %42,6 oraninda
artmistir. Bu artigin yaklagik % 70’1 Asya’dan saglanmistir. 2000 yilinda % 30 olan
oran 2018 yilinda % 42’ye kadar yiikselmistir. Son 18 yilda, birincil enerji tretimi
Cin’de % 179 ve Hindistan’da ise % 108 oraninda bliyimekte iken, ABD’de %1,8 ve
AB’de ise % 4,9 oraminda azalmistir. Bu veriler incelendiginde “Gelismis Ulkeler
Grubu” (G20) olarak adlandirilan ve diinya enerji tiretiminin yaklagik olarak %72 lik
kismint treten Ulkeler arasindaki Cin (2.565 Mtoe), ABD (1.881 Mtoe) ve Rusya
(1.340 Mtoe) ulkelerinin her biri tek basina AB’den ¢ok daha fazla enerji tretiyor
iken, Turkiye 32.3 Mtoe enerji Uretimi ile Japonya’yt (28 Mtoe) ancak geride
birakabilmistir (http://ec.europa.eu/eurostat, 2020) Enerji tiketimi diinya genelinde
2019 yil1 verilerine gore 13.474,6 mtep iken %2,9 artigla 13.864,9 mtep yiikselmigtir.
2017 yili dinya petrol rezervi 239,3 milyar ton iken (1.696.6 trilyon varil) 2018
yilinda bu rezerv 244,1 milyar tona (1.729.7 trilyon varil) ¢ikmistir (Eurostat, 2020).

ETKB verilerine gore, Turkiye’nin 2018 yilindaki toplam enerji arzi 143,66
milyon TEP’dir. Kaynaklar bazinda degerlendirildiginde, ilk sirayr 41,91 milyon
TEP ve toplam arzin % 29,17’si ile petrol almistir. Petrolii, 41,17 milyon TEP ve %



38

28,66 pay ile dogal gaz, 40,98 milyon TEP ve % 28,56 pay ile komur takip
etmektedir (ETKB, 2020).

Bitin dinyada etkili olan enerji bagimliligi Turkiye’yi de birgok acgidan
etkilemektedir. Makroekonomik agidan degerlendirildiginde; ekonomik buytme,
doviz kuru, cari agik ve enflasyon; mikroekonomik agidan bakildiginda ise tiretim

sektorlerinin maliyetlerini ¢ok yonli olarak etkilemektedir.

1990-2018 yillar1 arasinda; Turkiye'nin toplam enerji tretimi % 58,8
oraninda artarak, 25.138 bin TEP’ten 39.675 bin TEP diizeyine yiikselirken; ayni
donemdeki toplam enerji arzi ise 52.465 bin TEP’ten 143.666 bin TEP diizeyine
yikselerek %173,5 artmistir (ETKB, 2020).

2.3.3.1.Enerjide Disa Bagimh Ulkeler ve Bagimlihik Sorunsal:

Disa bagimlilik, daha zayif ulkelerin ekonomik olarak daha gugli tlkelere
bagimli oldugu, daha gugli ulkelerin daha zayif ulkelerin ekonomik ve politik
davraniglan tzerinde 6nemli bir kontrol uygulamasina izin verdigi kiiresel gig
yapisidir. Diga bagimlilik genellikle bagimli tlkede azgelismigligi besler. Bir
tilkenin daha gugli bir tlkenin ¢ikarlarina uygun politikalar benimsemesi, daha zayif
tlkenin yerel buyumesini engelleyebilir, cevresel yikimi hizlandirabilir veya
surdurilebilir kalkinmay1 ve ekonomik bagimsizligr engelleyen gecici bir biiyiime
yaratabilir.

Enerji, biiylime ve rekabet giicii i¢in kilit bir degiskendir. Is ve isletmeler i¢in
enerji, anahtar bir kaynak ve maliyet unsurudur. Tuketiciler i¢in enerji faturalar,
hane biutgesinde 6nemli bir kalemi ve dugik gelirli haneler i¢in 6zel bir zorlugu
temsil eder. Son yillarda ilke ekonomileri, tiiketiciler ve endustriler {izerinde
olumsuz etkilere yol acabilecek enerji fiyat artislarina maruz kalmaktadir. Bazi
ekonomiler ayrica gaz arzinda kesintiler, gaza bagli endistriyel faaliyetler ve hane
halklan ile kars1 karstya kalmistir (Oztiirk, 2013, 315). Muhtemelen AB gibi bir
takim ekonomiler, potansiyel petrol soklar veya gaz kitligr da dahil olmak tizere,

enerji fiyatlartyla ilgili ciddi risklere maruz kalmaya devam edecektir. Enerji
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bagimlilig s6z konusu oldugunda, belirli bir Uye Devletin(6) rekabet edebilirlik ve

GSYIH tizerinde onemli kayiplara, enflasyonist baskilara ve ticaret dengesinin

bozulmasina donusebilen enerji fiyat soklarina veya enerji arzi kesintilerine karsi

savunmasizligini kastedilmektedir. Ulkelerin enerji bagimliligim1 élgmek icin Enerji

Bagimliligi Gostergeleri kullanilmaktadir. Enerji Bagimliligi Gostergelerinin (EBG)

amaci, olasi sonuglarini olgmek degil, enerji bagimliliginin ana boyutlarini

belirlemektir (European Union, 2013, 5). Enerji bagimliliginin ti¢ genis boyutu

tanimlanmigtir, Bunlar:

Enerji arz giivenligi: Enerji glvenligi, ¢evresel kaygilara saygi duyarak
uygun bir fiyata enerji kaynaklarinin kesintisiz olarak kullanilabilirligi
anlamima gelmektedir. Enerji kaynaklarinin tlkeler arasinda esit olmayan
dagilimi, 6nemli bagimliliklara yol agmistir. Enerji guvenligine yonelik
tehditler arasinda ithal ve yetersiz c¢esitlendirilmis enerji kaynaklarina
bagimlilik, birka¢ enerji Ureticisi ve gecis Ulkesinin siyasi istikrarsizligi,
enerji kaynaklar tizerindeki kiiresel rekabetin yani sira kazalar, dogal afetler
ve teror yer almaktadir. Cesitlendirilmis bir enerji karigimi ve enerji Grtinleri
igin gesitlendirilmis ithalat kaynaklar1, Uye Devletlerin soklar tedarik etme

direncini giiglendirir ve sonug olarak enerji bagimliliklarini azaltir.

Enerji ve karbon yogunlugu: Enerji yogunlugu, GSYIH birimi basina
kullanilan enerji miktaridir. Enerji ve ekonomi arasindaki baglanti hakkinda
kapsaml1 bir resim sundugu ve GSYIH birimi basina enerji kullanimindaki
degisikliklerin GSYIH'deki degisikliklerden ayrilmasina izin verdidi igin,
enerji verimliligini makroekonomik bir perspektiften olgmenin en iyi
yollarindan biridir. Iyilestirilmis enerji verimliligi, ek ekonomik ve gevresel
faydalar saglarken enerji bagimliligini azaltmaktadir. Aym1 zamanda enerji
yogunlugu sorunlart da karbon yogunlugu sorunlariyla gugli bir gekilde
iligkilidir. 1ddial1 iklim politikalari, enerji sektoriinde bir devrim gagnisinda
bulunmaktadir:  Elektrik tretiminin karbondan arindirilmasi, sanayi
sektorlerinin sera gazi emisyonlarini buytk olgiide azaltmasi ve ulagtirma

sektori, basarili olmak i¢in 6nemli yapisal degisiklikleri uygulamak zorunda
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kalirsa, gelecek yillara kadar sera gazi emisyonlarinda %60 azalma
gerceklesmesi mimkiin olabilir. Bu tiir iddiali hedefler, yine rekabet giicii ve
enflasyonist baskilar i¢in sonuglarla birlikte enerjiyi daha pahali hale

getirebilir.

e Enerji Grinlerinin ticarete katkisi: Ekonomilerin enerji ihtiyaglart i¢in disa
bagimliligi, enerji bagimlilig: analizinin, cari hesap dengesizlikleri tizerindeki
potansiyel sonuglart goz onlinde bulundurarak enerji Urlnlerinin ticarete
katkisin1 degerlendirmesi gerektigini ima etmektedir. Bir tilke hem enerji
ticareti ac¢ig1 hem de cari agik veriyorsa, bu ilkenin potansiyel kirilganligt

ayni olmayacaktir (European Union, 2013, 5).

2.3.3.2.Enerjide Disa Bagimh Ulkelerde Cari Agik -Eneriji Tliskisi

Enerji sektort, ulkelerin kalkinmasinda en 6nemli unsurlardan biridir. Enerji
bagimlilig1, bir ulkede kendi kaynaklarini kullanarak tretilen enerjinin, eksik
miktarin ithal edilmesi gereken yerde tuketimi karsilayamamast durumunda ortaya
¢ikmaktadir. Bu, bir ekonominin cari hesabinda o6nemli etkilere yol agabilir.
Gelismekte olan tulkeler i¢in enerji ithalati ile ekonomik kalkinmanin saglanmasi,
buyime ve istthdam ig¢in ulusal enerji kaynaklarinin ve alternatif enerjinin
kullanilmasint gerektirmektedir. Enerji bagimliligi olan ilkelerin ticaret agigini
azaltmak, istihdam ve ekonomik buyime kriterlerini saglamak i¢in enerji
kaynaklarint etkin kullanmalart gerekmektedir. Bagimli ilkelerin alternatif enerji
kaynaklar1 kullanmast miimkandir. Surdirilebilir biytime, enerji yatirimlarinin
desteklenmesiyle saglanabilir. Alternatif enerji kaynaklart i¢in daha fazla tegvik

olursa, enerji ithalati azalacaktir. (Berk ve Cin , 2018, 184).

Diinyadaki yasanan enerji titkketimi, bolgesel olarak degisiklik gostermesine
ragmen, nifus artig1, ekonomik biiyiime, teknolojik gelisme gibi etkenler dolayist ile
surekli bir artig egilimi gostermektedir (Akova, 2008; Bahar, 2005: 38; Yiksel ve
Kaygusuz, 2011).
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Cari ag181 belirleyen faktorler arasinda enerjide disa bagimlilik ve artan enerji
fiyatlar1 bulunmaktadir. Diinyada artig gosteren sanayilesme ile birlikte, ntufus artist,
teknolojik geligsmeler ve hizli kentlesme ile birlikte enerji talebi ve bununla birlikte
enerji tiketiminde de hizli bir artigt beraberinde getirmektedir. Enerji kaynagi
bakimindan zengin gelismis iilkelerde yasanan enerji talebinde olusan artiglar 6nemli
bir sorun teskil etmemekte, diger yandan petrol bakimindan zengin ancak az geligmis
olan ulkelerde petrol fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar ilkelerin cari agiklarini
onemli bir dlgiide olumsuz etkilemektedir. Ozellikle de gelismekte olan iilkeler,
ekonomik bityiime ile birlikte artan enerji ihtiyaglarini 6zelikle de petrol olarak enerji
ithal ederek karsilamak zorunda kalmiglardir. Enerji ithalatimin maliyetini enerji
fiyatlarindaki artiglar arttirdigindan dolay1 bu durum cari agiga sebep olabilmektedir

(Ayla ve Karig, 2019, 382).

2.4. TURKIYE’DE CARi iISLEMLER ACIGININ GENEL GORUNUMU VE
CARI ACIK SORUNSALI

Cari iglemler agiginin hizli bir sekilde artmasi, ¢ok dikkat edilmesi ve gerekli
onlemlerin alinmast gereken énemli bir ekonomik sorundur. (Edwards, 2001; Taylor,
2002). Olusan bu cari islemler a¢iginin kaynaginin tespit edilmesi, azaltilmast ya da
tamamen ortadan kaldirilmasina yonelik iktisadi politika tedbirlerin alinmast énem

arz etmektedir.

Bir ilkenin belli bir donemde urettiginden daha fazla tiikettigi ve bundan
dolay1 da diger ulkelere olusan agik kadar bor¢landigi anlamina gelen cari agik,
kronik bir hal alarak ve ag¢ik s6z konusu oldugunda iilkeye dis borg¢ sorunu ve doviz
acigl sorunu olarak geri doniigii olmaktadir. Turkiye’nin cari ag¢ik sorunsali uzun
sureli bir durum arz etmektedir. Osmanlinin son donemlerinden giiniimiize butge
aciklart ve farklt yapisal sorunlar Turkiye’de cari agik sorununu onemli hale
getirmektedir. Ozellikle ticari hadlerdeki gelismeler ve artan enerji ihtiyacin
kargilanmasi i¢in yapilan 6demeler cari acigin ilke ekonomisini sekillendiren

unsurlarin basinda oldugu goriilmektedir. Ozellikle 2003 sonrast Tiirkiye'de olusan
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Tablo 2. Tiirkiye Makro Ekonomik Verileri

Biiyiime Cari Acik (Milyar Cari Agik/GSYH Dis Borg Milyar

Yillar (%) Enflasyon (%) S) (%) (S)
2001 5,7 68,5 3,8 1,9 115
2002 6,2 29,7 -0,62 -0,3 131
2003 5,9 18,9 7,6 2,5 145
2004 9,4 9,4 -14,2 -3,7 162
2005 7,6 7,6 221 -4,6 171
2006 6,9 6,9 31,2 -6,1 208
2007 4,5 8,4 -36,9 -5,9 250
2008 0,5 10,1 -39,4 5,4 281
2009 -4,7 6,5 -11,4 -2 269
2010 9,2 6,5 -44.6 -6,2 292
2011 8,8 10,5 74,4 9,7 304
2012 2,1 6,2 -47,9 -6,2 339
2013 4,2 7,4 -63,6 7,9 389
2014 2,9 8,2 -43,6 -5,7 402
2015 4 7,7 32,3 4,5 397
2016 3,2 7,8 -32,6 -4,3 404
Kaynak: TCMB

2001-2016 yillarina ait makroekonomik verilerin yer aldig tablo’ya
bakildiginda, 2001 yil1, i¢in ekonominin %5,7 oraninda kugtildigi, enflasyonun %69
oldugu ve ekonomik bilyimedeki kiigilmeden dolay1 da cari hesabin pozitif verdigi
bir dénem olmustur. 2002 yilinda gergeklesen ve gii¢li bir ekonomiye gegis plant
olarak da adlandirilan degisimle, 2002’den 2009 yilina kadar sirede Tirkiye
ekonomisinin buylime kaydettigi; 2004 yilindan itibaren ise enflasyonun tek haneli
rakamlara indigi goralmektedir. Tirkiye ekonomisin cari agiina bakildiginda ise,
enflasyonun digsmesinde etkili olan doéviz kurunun, cari agigi etkileyen bir unsur
oldugu gorulmusgtir. 2002’den 2008’e kadar cari agigin arttigr; 2009 déneminde
azaldigr ve 2010°den itibaren ise tekrardan artmaya basladig gorilmektedir. 2009
doneminde cari agikta yasanan bu azalmanin kiiresel ekonomide 2007-2008
yillarinda yasanan krizden kaynakli daralmadan oldugu dusinilmektedir. Turkiye
ekonomisinin dig talebe bagimli oldugundan ve kriz sebebiyle dig talepte olusan
disisten dolay1, 2009 yilinda, ekonomik biiytime orani %-4,7 seviyelerine inmis ve

cari agik orant da azalma egiliminde olmustur.
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Ekonomik biiyiime ve cari agik incelendiginde, 2009 yili hari¢, ekonomik
buylime oranlarinda artig oldugu gorilmistir. Ancak olusan bu ekonomik
buyltmenin yaninda ayni yillarda cari iglemler agigi ve dis ticaret agigi oranlarinda
surekli bir artts yasanmamigtir. Ekonomik biiyliime oranlari ile cari agik arasindaki
paralellik, 2014 yilina kadar daha ¢ok, ithalata bagli olan kirilgan bir ekonomik
yapinin oldugunu, 2015 yilinda ise 2014’e gore, biiylime oraninda bir artig cari agik

oraninda ise bir dists, gorilmektedir.

2007 yiinda Amerika konut kredilerine iligkin geri 6deme guglukleri
sebebiyle finans piyasalarinda yasanan dalgalanmalar 2008’de daha da derinlegerek
kiiresel krize dontigmustur. Ortaya ¢ikan bu kriz 6ncesi Mortgage krizi olarak gortlse
de, daha sonraki siirecte para krizine donismiis ve dinyadaki butin tlkeler igin
uretim ve refah kayiplarina yol agmistir (Oktar ve Dalyanci, 2010: 14). Turkiye’nin
kirtlgan olan ekonomik yapisi ortaya ¢ikan bu kiiresel finansal krizden etkilenmis,
2002-2007 wyillart arasindaki makroekonomik gostergeleri olumlu seyrederken,
2008’den sonra sermaye akimlarinda azalmalar meydana gelmigtir. 2008-2009
yillarinda yurt dis1 talep de olusan dustuse bagli olarak, dis ticaret agig1 azalsa da,
2011 yilinda cari agik ¢ok riskli bir noktaya gelmigstir. Cari iglemler agiginin
GSYH’ya oranint %9,7 olarak gergeklesirken biiyiime hiz1 da %8,8’e kadar artmistir.
Ekonomide kriz riski tagiyan bu kirilganligin azaltilmasi i¢in buytme hizini
dusurulerek, cari agigin azaltilmasina yonelik bir politika uygulanmaya baglanmistir.
Bagimliliktan kurtulmak isteyen tlkeler ayrica, enerji tasarrufu ve yenilenebilir

enerji Uretimi gibi alternatif politikalar izleyebilmektedir.

Bir tilkenin ekonomik/ticari olarak disa agik olmasi onun diger diinya tlkeleri
ile iligkisini belirleyen en 6nemli unsurlardan biridir. Bir tilkenin ticari agiklig1, sahip
oldugu belli bir donemdeki ithalat ve ihracatlarin toplaminin belirlenen dénemdeki
GSYH’na bolunmesi ile elde edilmekte ve dinya ekonomisine entegrasyonu
konusunda iilkeler igin 6nemli bir unsurdur. Ulkelerin disa agiklifi konusunda
olumlu ya da olumsuz olduguna yoénelik bazi teoriler vardir. Dunyadaki tlkelerin
genelinde ticari iligkilerin arastirilmast igin uluslararasi kuruluglar varken, diger
tarafta ticareti sinirlandirict bazi uygulama ve politikalar bulunmaktadir (Ozgag ve

Boliikbas, 2018, 15).
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Bir¢ok aragtirmact tarafindan disa agikligin makro ekonomik etkileri
aragtinlmig ancak yapilan ampirik ve teorik aragtirmalar sonucunda disa agikligin
makro ekonomik etkileri iizerinde tam olarak ortak bir goriise varilamamigtir. Bazi
caligmalar disa agikligin ekonomi uzerinde pozitif etkisinin oldugu sonucuna
varirken, baz1 arastirmalar ise negatif etkisi oldugu sonucuna varmustir. Ulkelerin
ekonomik bliyime sirecleri i¢in disa agiklik itici bir gi¢ olsa da 6zellikle 1980
sonrasinda, ticari serbestlesme ile disa aciklik artmaya baglamis ve ekonomik
buylumede negatif verilerle kargilagilmistir. Bu durum ekonomik biiyiime agisindan
krizlerin ortaya c¢ikmasina sebep olmustur. Yasanan bu krizlerin Turkiye’ deki
ekonomik bliyimeyi olumsuz yonde etkiledigi c¢alismalar sonucunda gorilmustir

(Utkulu ve Kahyaoglu, 2005, 2).

Turkiye ekonomisinde 1980'den 6nce dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini
tesvik edilmis ancak finansal piyasalarini serbestlestirmek i¢in herhangi bir ¢alisma
yapilmamustir (Savrul, Ozekicioglu ve Ozel, 2013: 227-228). 1980 yilindan sonra
dinyadaki diger tilkelerde yasanan ekonomik krizler Turkiye’yi de etkilemis, yeterli
dis kaynak olmadigindan dolay1 kriz siirecine girilmigtir. Disa bagimli bir ekonomik
durum s6z konusu oldugundan dolay1, dis kaynak bulunamadig i¢in yasanan kriz de
derinlegsmigtir. Yasanan bu krizden kurtulmak i¢in uluslararast kuruluglara
bagvurulmug, ekonomide liberalizasyon siirecine girilmig ve ekonomide ciddi
reformlar yapilmistir. Turkiye ekonomisinde yasanan bu sorunlar ve yeterli dis
destek bulunamamasi uygulanan ekonomi politikalarinin gézden gegirilmesine, daha
az disa agitk ve bagimli yeni ekonomi politikalarinin uygulanmasina neden olmugtur

(Oztiirk ve Kusgu, 2011, 16).

2.4.1. Tiirkiye’de Cari Islemler Aciginin Genel Goriiniimii ve Cari Islemler

A¢181 Sorunu

Bir tlkenin uluslararast mal ve hizmet ticareti ile uluslararasi bor¢glanma ve borg
verme iglemleri, 6demeler dengesi hesaplarina kaydedilmektedir. Diger bir deyisle, cari

hesap dengesi, bir tlkenin diinyanin geri kalaniyla yaptig1 islemlerin bir olgusudir (Ickes,
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2008). Odemeler dengesi iki ana hesaptan olusmaktadir: cari hesap ve finansal hesap. Cari
hesap, zaman ig¢indeki degisimi U¢ ayn bilesenin toplaminda ol¢mektedir: ticaret hesabu,
gelir hesab1 ve transfer hesabi. Ticaret hesabi, ihracat degeri ile mal ve hizmet ithalati
arasindaki farki ol¢mektedir. Bir ilke, ihra¢ ettiginden daha fazla ithalat yaptiginda dis
ticaret acigr olugsmaktadir (Yanar ve Kerimoglu, 2011, 195). Cari hesap farkli gekillerde
tanimlanabilmektedir. Toplam mal ve hizmet ticaret dengesine net faktor 6demeleri ve yurt
disindan yapilan net transferlerin eklenmesidir. Bagka bir deyisle, briit harcanabilir gelirden
tiketim harcamalarinin ¢ikarilmasi olarak tanimlanabilir. Bir bagka agidan cari hesap,
yatinmlart karsilayacak yurt i¢i tasarruflarin dizeyidir. Cari agiktaki hareketler, dis ticaret
acigindaki hareketlerden dolay1r meydana gelebilir. Cari agiklar, yurt disindan net sermaye
girigleri ile finanse edilebilir. Son olarak, doviz kuru cari hesapla ilgilidir, ¢giinkii uluslararasi
islemler (mal, hizmet ve finansal varlik ticareti dahil) genellikle Ttrk Lirasi'nin yabanci para

birimleriyle degistirilmesini gerektirir (Orhan ve Cengiz, 2014, 140).

Tarihsel olarak bakildiginda, kiiresel ekonomik esitsizlik, oybirligiyle 2008-2009
kiiresel krizinin patlak vermesindeki en énemli faktorlerden biri olarak kabul edilmektedir.
Kriz 6ncesi en biiyiik dengesizlik, basta Cin olmak tizere Asya ulkelerinin cari fazlalarinin
yani sira Avrupa Birligi'ndeki ihracatci tlkeler tarafindan finanse edilen ABD'deki devasa
cari agiktan kaynaklanmaktadir. Amerikan ekonomisinde 1998 yilindan bu yana hizla artan
cari agtk, 2006 yilinda en yiiksek seviyesi olan 800 milyar dolara ulagmistir ve aynt yil
mortgage piyasalarinda yasanan dalgalanmalarla birlikte, ABD'de cari iglemler agig1 yari
yartya azalmistir. 2009'da kriz tim dinyaya yayilmistir. Ekonomik krizin neden oldugu bu
ani degisimde ABD yalniz kalmamistir, ¢linki Turkiye'nin de aralarinda bulundugu kronik
cari agik veren diger tlkeler de benzer bir deneyim yasamistir. Ancak, 2010 yilinda kiiresel
kriz Turkiye'yi etkisi altina almaya baglarken, Tirkiye'de cari agik fiilen artmig, hatta kriz
oncesi en yiksek seviyesini bile agmistir. Nitekim cari islemler dengesinin gayrisafi yurtigi
hasilaya (GSYIH) orani agisindan Tiirkiye'nin Yunanistan ve Portekiz'den sonra en yiiksek
acik veren u¢inci OECD iilkesi olmast, acil énlem alinmast gerekliligini ortaya koyan bir
gercektir. Neticede kiiresel kriz, Turkiye ile ayn1 diizeyde cari agik veren bu iki tlkeyi daha
uzun sure de olsa etkilemeye devam eden bir borg krizi haline gelmistir. Her y1l uygulanan
para ve kur politikalart ile birlikte sanayinin dig girdilere bagimliligit bu sorunu

derinlestirmistir. Ayrica, ithalatin buyukligu, yiksek igsizlik orami tasiyan Turkiye
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ekonomisini olumsuz etkilemistir. Enerji bagimlilig1 ve geng nifusun diisik tasarruf oranlari
Turkiye'de cari agigin iki temel nedenidir. Turkiye ekonomisi, yerel kaynak kitlig1 nedeniyle
buytk olgiide enerji ithalatina bagimlidir. Yuksek enerji giderinin zararl etkisi, ozellikle
enerji ile ilgili emtia fiyatlanimin yiikseldigi donemlerde ortaya ¢ikmakta ve bu da dongusel
etkiyi o6n plana ¢ikarmaktadir. Ayrica geng nufusa sahip bir ilke olarak disik tasarruf

oranlar1 da cari agigin bir diger 6nemli yapisal nedenidir (Yanar ve Kerimoglu, 2011, 195).

Turkiye'de cari agigin tarihsel gelisimine bakildiginda, 1974'ten 2010'a kadar, cari
islemler acigi, ozellikle Turkiye'nin ithalat ikame sisteminden digsa donik bir bliyimeye
yoneldigi  1980'lerden sonra ve GSYIH'nin kugiildigi ekonomik krizlerin patlak
vermesinden hemen onceki yillarda, tarihsel olarak yiiksek seviyelere ulagmistir. Cari agigin
GSYIH'ya oram 1994 krizinden sadece bir yil énce yiizde 3,6, 2001 krizi oncesinde ise
yiizde 4,9 idi. 2004'ten 2008'e kadar GSYIH'ya orani yiizde 5'1 asan cari agik en uzun siire
devam etmistir. Bunun baslica nedenleri, temel siyasi gostergelerin yeniden ayarlanmasini
saglayan kriz sonrast reformlar ve her ikisi de farkli itici glglerin ortaya ¢ikmasina neden
olan 2005 yilinda AB ile iiyelik miizakerelerinin baslatiimasiydi. Ornegin, net uluslararasi
dogrudan yatirim girislerinin GSYH'ye orani, 1996-2005 déneminde ortalama yiizde 1'in
altindayken, 2006 yilinda yiuzde 3,8'e yikselmistir. Gergekten de, bazi arastirmalar cari
agigin -en azindan bir siire igin- uluslararast dogrudan yatinmlarin GSYIH'ya oranini
artirarak sirdurilebilecegini 6ne stirmektedir. 2004'ten 2008'e diger kriz dncesi donemlerden
farkli olarak cari agik, azalan tasarruf orant ve buyuk biitge agiklarindan ziyade 6zel sektor

yatirim ve tilketim talebinden kaynaklanmistir (Orhan ve Cengiz, 2014, 141).

Ayrica, Turkiye'de cari agigin yiksek olmasindan genellikle yillik yaklagik 60 milyar
dolarlik enerji ithalati sorumlu tutulmaktadir. siphesiz bunlar bir faktor sayilmaktadir. Fakat
Guney Kore de neredeyse tiim enerjisini ithal etmesine ragmen gigli bir cari fazla
vermektedir. Hikiimet bu sorunun farkindadir ve sermaye yatinim tegvikleri saglamak, 6zel
sektor tasarruflarini artirmak i¢in 6nlemler almak, yenilenebilir enerjiyi tegvik etmek ve dig
dengesizlikleri diizeltmek i¢in iki nikleer enerji santrali kurmak gibi bir dizi ihtiyatli 6nlem

almistir (Orhan ve Cengiz, 2014, 143).
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2.4.2. Tiirkiye’de Cari Islemler Acqigl ile — Enerji Arasindaki Iliski

Cari acgik Tiirkiye ekonomisinde kronik bir sorun olmustur. Ustelik Tirkiye
ekonomisi orta gelir tuzagina diusmis, gelismis ekonomiler diizeyine ulagacak
entelektiiel uriinler tretememektedir. Cari islemlere bakildiginda enerji ithalatinin

acik miktarina yakin oldugu gorilmektedir (Berk ve Cin, 2018, 184).

Petrol, komiir, dogalgaz gibi fosil yakitlar ve glines enerjisi, nikleer enerji,
rizgar enerjisi gibi kaynaklarin biitiinii birincil enerji kaynaklarn olarak adlandirilir.
Birincil enerji kaynaklarinin baz1 iglemlere tabi tutularak elektrik veya benzeri bagka
bir enerji bicimine donustirilmesi ile elde edilen kaynaklar ise ikincil enerji
kaynaklaridir. Bunun yaninda birincil enerji kaynaklar1 kendi ig¢inde yenilenebilir
enerji kaynaklart ve yenilenemeyen enerji kaynaklart olarak iki baglik altinda
toplanir (Pamir, 2016: 45-47). Enerji potansiyelleri fosil yakitlar ve yenilenebilir
enerji kaynaklar (rlizgar enerjisi, giines enerjisi, biokitle enerjisi, hidrojen enerjisi,
jeotermal enerji ve hidroelektrik enerjisi) olmak tizere iki boliim olarak bakildiginda
Turkiye, fosil kaynak bakimindan sanssiz bir durumdadir. Fosil kaynak olarak linyit
disinda Turkiye bu kaynaklar bakimindan zengin bir ulke degildir. Yenilenebilir
enerji kaynaklan tarafindan bakildiginda ise Turkiye; riizgar, hidrolik, jeotermal,
giines ve biokutle enerji kaynaklari bakimindan zengin olmasinin yaninda bu

kaynaklarin potansiyelini yeterince kullanilamamaktadir (ETKB, 2020).

Turkiye gibi enerji kaynaklart bakimindan disa bagimli olan tlkelerde enerji
kaynaklarinin fiyatlarinda yasanan dalgalanmalardan dolay: iilke ekonomileri son
derece olumsuz etkilenebilmektedir. Tirkiye verilerine bakildiginda, artan enerji
talebine bagli olarak birincil enerji kaynaklarinin ithalatinda ciddi artiglar vardir.
Diinyada enerji tuketimi agisindan ilk 15 ilke igerisinde bulunan Tirkiye, ihtiyag
duydugu enerjinin yaklagik olarak doértte tglik kismint digaridan ithal etmektedir.
TUIK verilerine gore, 1990-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye’de toplam enerji ithalatt %
273,5 oraninda artarak 30.663 bin TEP’ten 115.792 bin TEP duzeyine yukselmis;
2000-2018 yillart arasinda ise toplam enerji ithalat1 % 110,2 oraninda artarak 55.081
bin TEP’ten 115.792 bin TEP diizeyine yiikselmistir (TUIK, 2020)
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Bu agidan bakildiginda Tirkiye’de yasanan cari agik sorununun temel
sebeplerinden biri olarak enerji ihtiyacinin kargilanmasinda yasanan yuksek diizeyde

disa bagimlilik oldugunu soylenebilir.

Turkiye yeterli nitelik ve nicelikte yeraltt zenginliklerine sahip degildir.
(Petrol, dogalgaz, madenler vb.) Bu durum Tirkiye'deki enerji yoneticilerini
dinyanin  sosyo-ekonomik ihtiyaglarint  karsilamak i¢in ithalata zorlamistir.
Tirkiye'nin daha fazla arastirma yapmast ve halihazirda var olan enerji kaynaklarinin
tretimini artirma projeleri bulunmaktadir. Ancak, yerel enerji talebini kargilamak
icin yerli enerji Uretimini bekleyecek zamani yoktur. Bu nedenle sosyo-ekonomik
yasam i¢in ihtiya¢ duyulan enerjinin biyik bir kismi ithalatla karsilanmaktadir.
Turkiye'de son on yilda enerji bagimliligr %60 ve %65 seviyelerindedir (Berk ve

Cin, 2018, 184).

Bu, 6zellikle enerji fiyatlan arttiginda ekonomi ve cari agik tizerinde 6nemli
bir baski olusturmaktadir. Bu nedenle enerji tuketimindeki artis, enerji ithalatinin
artmasina neden olarak cari islemler agiina yol agmaktadir. Yenilenebilir enerjiye
tesvik, cari agigin azaltilmasinda en kritik konulardan biridir. Cari agig1 etkileyen en
onemli ithalat kalemleri petrol, komir ve dogalgazdir. Turkiye bu mallarda buyik
olgiide Rusya'ya bagimlidir. Rusya, bu mallart Ukrayna'yt gegerek dogrudan
Tiirkiye'ye ihrag etmektedir. Tirkiye, Cezayir, Nijerya, Katar ve Iran ile yaptig
anlasmalarla bu bagimlilig: azaltmaya ¢alismaktadir. Azerbaycan ve Israil'den gelen
dogal gazin Avrupa'ya nakli i¢in de anlagmalar bulunmaktadir. Kaya gaz
teknolojisindeki gelismeler nedeniyle gaz fiyatlart diisiis egiliminde olmakla birlikte,
Rusya'nin Avrupa tlkeleri uzerindeki dogalgaz baskisi, fiyatlarin digmesiyle

azalmaya baglamistir (Berk ve Cin, 2018, 184).
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UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DE CARI ISLEMLER ACIGI iLE ENERJI
ARASINDAKI ILISKIYE YONELIK EKONOMETRIK ANALIZ

3.1. LITERATUR TARAMASI

Ozellikle son yillarda enerji tilketimi ile biiyiime, DYY, cari islemler agi
gibi degiskenler arasindaki iligkinin tespit edilmesine iligkin genis bir literatiir goze
carpmaktadir. Literatiirde yapilan calismalarda farkli sonuglarin elde edildigi ve
farkli degiskenlerin kullamildigr goriilmektedir. Turkiye'nin enerjide disa bagimli
olmasi nedeniyle, cari islemler acig1 ile enerji ithalati arasindaki iligkiye literatiirde
de genis olarak yer verilmigtir. Yapilan bir grup c¢alismada enerji tiketimi ve enerji
ithalatinin cari islemler agig1 tizerindeki etkisine bakildiginda literatiirde bulunan

cesitli caligmalar ve elde edilen bulgular mevcuttur.

Calismada ilk olarak enerji tiketimi ile cari islemler agig1 arasindaki iligki
arastirilacak daha sonra ekonomik biiyiime ve dogrudan yabanci yatirimlar ile enerji
tiketimi, reel efektif doviz kuru ile enerji tiketimi arasindaki iligki olmak tizere tg

ayrn sekilde incelenecektir.

Yanar ve Kerimoglu (2011) yaptiklar ¢aligmada cari agigin bilyimenin bir
sonucu olup olmadigl, ayn1 zaman da biiyiimenin enerji tilketiminde artts meydana
getirip getirmeyecegi nedensellik yoniniin ne oldugunu aragtirmiglardir. 1975-2009
yillart arasindaki Tirkiye’ye yonelik verileri kullanarak enerji tiketimi, ekonomik
buyltme ve cari agik iligkisini eg butiinlesme testi dogrultusunda analiz etmiglerdir.
Enerji tiikketimi, ekonomik biiytime ve cari agik arasinda uzun dénemli bir iliskinin
var oldugu Johansen es butiinlesme testi ile bulmuglardir. Nedenselligin yonii, enerji
tiketiminden biiyimeye dogru giiclii bir iliski olustururken, biyiime ile cari agik
arasinda ¢ift yonli fakat zayif bir iligki gergeklegsmigtir. Benzer bir c¢aligma olan
Hepaktan (2018) Tirkiye’nin 1990-2017 doneminde enerji titketimi, GSYIH’s1 ve
cari islemler ag1@1 arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Ilk olarak birim kok testleri

uygulanmig ve serilerin birinci farklarinda duragan olduklart tespit edilmigtir.
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Gregory-Hansen esbutiinlesme analizi ile seriler arasinda uzun dénemde bir iligki
olmadigr sonucuna ulagilmistir. Toda-Yamamoto Nedensellik analiziyle de enerji
tilketimi ve cari islemler agigindan, GSYIH’ya dogru tek yonlii bir iliski tespit
edilmistir. Ayrica, enerji tiiketimi ile cari iglemler agigi arasinda ¢ift yonli bir
nedensellik iligkisi oldugu saptanmistir. Barbaros ve digerleri (2018) ortaya
koyduklar c¢aligmada 1980-2013 yillarina ait verileri kullanarak Tirkiye igin
ekonomik biiyiime ve enerji tiketimi degiskenlerinin cari agik tzerindeki etkisi
aragtirirken analizlerinde Granger Nedensellik ve Johansen Egbiitiinlesme Testi
kullanimina ek olarak Varyans Ayristirmast Analizine yer verilerek Etki Tepki
Grafigi olusturulmustur. Calisma sonucunda degiskenlerin uzun vade de birlikte
hareket ettigi ve esbiitiinlesik oldugu saptanmistir. Enerji titketimi ekonomik biiytime
ve carl acik arsinda nedensellik olmadigi tespit edilmistir. Ayrica varyans
ayristtrmast ve etki tepki grafigi sonucunda da ilgili dénemde donem uzadikg¢a
ekonomik biiylimenin cari agiga olan etkisinin enerji tiketiminden daha fazla oldugu
bulunmustur . Efeogle ve Pehlivan (2018) ise ¢aligsmalarinda Tirkiye’de nihai enerji
tiketimi ile ekonomik biiyime ve cari agik arasindaki iligkiyi aragtirmiglardir. Bu
amactan hareketle 1987-2016 yillarina ait veriler kullanilmistir. Var modelinden
hareketle johansen esbiitinlesme, hata diizeltme modeli, etki tepki analizi, varyans
ayristtrmasi, granger nedensellik ve toda yamamato testlerini analizlerinde
kullanarak, degiskenler arasi uzun doénem iligki oldugu saptanmistir. Etki tepki
analiziyle GSYIH nin enerji tiikketiminde meydana gelen artistan etkilendigi , enerji
tiketimi arttikca ekonomik buylimede de artig olacagi gorilmistiir fakat cari agik
artiginda  ekonomik biyimede artis ortaya ¢ikmadigi bulunmustur. Varyans

aynistirmasinda ise GSYIH min varyans: ilk donemde sadece kendinden , takip

eden donemlerde ise enerji tilkketimi ve cari agiktan kaynaklanmaktadir. Gsyih ve
cari agik . enerji tilketimi ile gsyh ve cari agik arasinda tek yonli nedensellik vardir.
GSYIH cari agig1 arttirirken enerji titketimi artis1 ise hem bilyiimeyi hem cari agig
arttirmaktadir. Farkli olarak Berk ve Cin (2018) yaptiklar c¢alismada Turkiye’yi
dikkate alarak enerji tiketimi, niifus ve cari islemler agigi arasindaki iliskiyi
arastirmiglardir. 1970-2014 verilerinde hareket ederek analizlerini

gerceklestirmiglerdir.  Caligmalarini  gerceklestirirken adf, VAR ve VECM

yontemlerinden yararlanmiglardir. Analiz sonucunda enerji titkketimi ile ticaret agigi
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arasinda iki yonli iliski oldugu saptanmistir. Enerji tiketimi ile niifus arasinda ve

ticaret acig1 ile niifus arasinda tek yonli bir iligki oldugu elde edilmistir.

Bagka bir c¢alisma olan Demir (2013) cari agik, bluyime ve enerji ithalati
arasindaki iligkiyi aragtirmistir. Bu durumdan hareketle Turkiye’ ye ait 1987-2012
yillik verileri kullanilmigtir. Var analizi kapsaminda esbuitiinlesme , hata diizeltme
modeli ve granger nedensellik testi ile analiz gerceklestirilmistir. Analiz sonucunda
Turkiye de nedenselligin yoni sanayi tiretim endeksi ve enerji ithalatindan cari agiga
dogru tek yonli oldugu saptanmistir. Yine benzer bir analiz olan Uysal ve digerleri
(2015)  yaptiklann ¢alismada enerji ithalati ve cari ag¢ik arasindaki iligkiyi
aragtirmiglardir. Turkiye i¢in 1980-2012 yillarina ait biiytime, enerji titkketimi ve cari
acik verilerini kullanarak analizlerini gergeklestirilmistir. VAR yonteminden
hareketle johanson egbiitiinlesme ve birim kok testlerini kullanmiglardir. Bunlara ek
olarak etki-tepki fonksiyonu ve varyans ayristirmast yontemleri de kullanilmigtir.
Analiz sonucunda degiskenlerin uzun donemle birlikte hareket ettigi ve egbiitiinlesik

oldugu sonucuna ulagilmisgtir.

Farkli bir c¢alisma olan Gokten ve Karatepe (2016) gergeklestirdikleri
caligmada ilk olarak elektrik tiketimi ve ekonomik biiytime arasindaki iligkiyi analiz
etmigler daha sonra elektrik uretiminde kullanilan ithal bazli birincil enerji
kaynaklart ve cari agik dengesi arasindaki iligkiyi arastirmiglardir. Turkiye © ye ait
1950-2010 verileri kullanilarak, Var modelinden hareket ederek granger nedensellik
ve engle-granger testlerini uygulamiglardir. Analiz sonucunda Turkiye i¢in enerji
tiketiminden ekonomik bliyimeye dogru tek yonli nedensellik bulunurken ithalata
dayali enerji tikketiminden cari agiga dogru ¢ift yonli nedensellik iliskisinin oldugu

sonucuna ulagmiglardir.

Saritas ve digerleri (2018) Turkiye’ yi kapsayan c¢aligmalarinda ekonomik
buytme ile enerji ithalati arasindaki iligkiyi incelemislerdir. 1971-2015 donemi igin
var modelinden hareketle Etki-Tepki analizi, Granger nedensellik analizi ve varyans
ayristirmasi testleri uygulanmistir. Caligma sonucunda enerji ithalati cari agigin
granger nedeni oldugu bulunmugstur. Etki tepki analizlerine gore enerji ithalatindaki

sokun GSYIH’yr iki dénem boyunca pozitif ve anlamli olarak etkiledigi
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bulunmusgtur. Varyans ayristirmasi testleri sonucunda ise cari agig1 agiklamada enerji
ithalatinin en yiiksek paya sahip oldugu bulgusu elde edilmistir. Ayla ve Karis
(2019) ortaya koydugu caligsmalarinda cari agik ve enerji ithalati arasindaki iliskiyi
Turkiye ornegi tzerinden incelemislerdir. 1984-2015 donemini kapsayan yillik
veriler kullanilarak cari acik ile enerji ithalati arasindaki iliski ARDL sinur testi ve
Toda-Yamamoto nedensellik testiyle analiz etmiglerdir. ARDL sinir testi sonuglarina
gore degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi oldugu tespit edilmistir. Toda-
Yamamoto nedensellik testi sonuglarina gore ise cari agik degiskeninden dogrudan
yabanci yatinm degiskenine dogru tek yonlii ve negatif bir nedensellik iligkisi tespit
Edilmis olup nedensellik etkisinin incelendigi diger degiskenler arasinda istatistiki

olarak anlamli bir iligkiye rastlanmamuisgtir.

Literatirde yer alan calismalarda enerji tiiketiminin belirleyicileri zaman
serisi yontemleri ile farkli tlkelerin verileri ele alinarak da tespit edilmeye
calisilmistir. Ornegin ZTang (2009), Malezya min 1970-2005 verilerinden yararlanarak
elektrik tiketimin belirleyicilerini ARDL modeli ve VECM Granger nedensellik
testleri ile analiz etmistir. Tang (2009), elektrik tiketimi, gelir, DYY ve ntfusun
esbitiinlesik oldugu sonucuna varmistir. Kisa ve uzun donemde, DYY ve nufus

artigtyla elektrik titketiminin pozitif iligkili oldugu tespit edilmistir.

Tang ve Tan (2013) ise yine Malezya iizerine ¢alismada 1970-2009 dénemi
icin elektrik tiketimi ile ekonomik buylime, enerji fiyatlari, teknolojik yenilik
arasindaki iligkiyi tespit etmeye calismistir. ARDL sinir testine gére Malezya’da
elektrik tiikketimi ve belirleyicileri arasinda egbutiinlesme iligkisi belirlenmistir. Reel
gelir elektrik tiketimini uzun donemde pozitif yonde etkilerken, enerji fiyatlart ve
teknolojik yenilik elektrik tiiketimini negatif yonde etkilemektedir. Buna ek olarak
hem kisa hem de uzun donemde elektrik tiketimi ve belirleyicileri arasinda iki yonla

nedensellik oldugu sonucuna varilmigtir.

Bekhet ve Othman’in (2011) Malezya’nin 1971-2009 yillart i¢in yaptiklar
calismada ise elektrik tiiketimi ile toplam harcamalar, tiiketici fiyat endeksi, GSYIH
ve DYY degiskenleri arasindaki iligki Engle Granger esbiitiinlesme testi ve VECM

modeli kullanarak test edilmistir. Elde edilen bulgulardan hareketle uzun dénemli bir
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iligki belirlenmistir. Calismada, elektrik tiketiminden DYY ye dogru uzun dénemde
nedenselligin varolduguna dair elde edilen bulgu, Tang (2009)’1n g¢alismasiyla
tutarlilik gostermemektedir. Ayrica, uzun donemde elektrik tiiketiminden enflasyona
ve ekonomik biiyimeye dogru bir nedensellik iligkisi de bulunmustur. Solarin vd.
(2019) Malezya’da 1990-2015 donemi igin g¢eyreklik veriler ile bilgi ve iletisim
teknolojisi, finansal gelisme ve ekonomik buylimenin elektrik tiketimi tGzerindeki
etkisini Gregory ve Hansen egbiitinlesme yontemi ile Toda-Yamamato nedensellik
testinden yararlanarak analiz etmistir. Analiz sonucunda uzun dénemde bilgi ve
iletisim teknolojisi, finansal gelisme ve ekonomik biyimenin elektrik tiketimi
tizerinde pozitif bir etkisinin oldugu sonucuna varilmistir. Nedensellik analizine gore
ise bilgi ve iletisim teknolojisi ile elektrik tiketimi, finansal gelisme ile elektrik
tuketimi arasinda ¢ift yonli nedensellik iligkisinin var oldugu saptanmistir. Diger
taraftan Zaman vd. (2012), Pakistan’da c¢ok degiskenli elektrik tiketimi
fonksiyonunu 1975-2010 déneminde ARDL yontemi ve Granger nedensellik testi ile
analiz etmiglerdir. Caligmadaki bulgulara bakildiginda ekonomik bulyimenin,
nifusun, DYY nin elektrik tiketimi Uzerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna
vartlmigtir. Wald-F istatistikleriyle hesaplanan Granger nedensellik sonuglari, niifus
artigindan elektrik tilketimine dogru nedenselligin oldugunu gostermektedir. Ayrica
hem DYY hem de nifus artigindan gelire dogru nedensellik iligkisi bulunurken,
DYY ve niifus degiskenlerini bagimli degisken olarak aldigimizda nedensellik
sonucu bulunamamaktadir. Farkli bir ¢alisma olan Alam (2013) ise c¢aligmasinda
hem Pakistan hem de Hindistan’da elektrik tiiketiminin belirleyicilerini analiz
etmektedir. Calismada elektrik tuketimi ile DYY ve ekonomik biyiime degiskenleri
arasindaki iligki 1975-2008 doénemi i¢in Johansen egbiitiinlesme testi ile analiz
edilmistir. Analiz sonucunda degisenler arasinda esbiitinlesme iligkisi bulunmusg
olup, Granger nedensellik testinden elde edilen bulgulara gore de kisa dénemde
degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin olmadig1 ortaya koyulmustur. Uzun
donemde Hindistan’da elektrik tiketiminden hem ekonomik biyime hem de
DYY’ye dogru nedenselligin oldugunu ayni zamanda DYY ve ekonomik bliytime
arasinda ¢ift yonli nedenselligin olduguna dair sonuca varilmistir. Pakistan i¢in uzun
donemde hem DYY’den hem de ekonomik biiyiimeden elektrik tiketimine dogru

nedensellik iligkisi var oldugu gorilmektedir.
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Sharma ve Kautish (2019) ise Hindistan’da 1980-2015 dénemi i¢in GSYIH,
DYY ve petrol tuketiminin pozitif ve negatif soklarinin elektrik tiiketiminin
belirleyicisi olup olmadigint NARDL testi ile arastirmiglardir. Analiz sonuglarina
gore GSYIH’deki negatif ve pozitif soklar elektrik tilketimini pozitif etkilemektedir.
DYY’deki artiglar, elektrik tiikketimini pozitif etkilerken, DYY deki azalislar elektrik
tiketimini negatif etkilemektedir. Ayrica artan petrol tiketiminin ise elektrik

tiketimini negatif ve anlamli bir sekilde etkiledigi tespit edilmistir.

Matar ve Bekhet (2015), 1976-2011 doénemini kapsayan caligmalarinda
Urdiin igin elektrik tilketimi, ekonomik biiyiime, finansal gelisme, ihracat
degiskenleri arasindaki iliski i¢in ARDL modeli ve VECM Granger nedensellik testi
kullanmiglardir. Uygulamadan elde edilen sonuglara gore, elektrik tiketimi
modelinde degiskenler arasinda esbutiinlesmenin oldugu tespit edilmistir. Hem uzun
hem de kisa dénemde ekonomik biiyiime ve finansal gelismenin elektrik tiiketimini
pozitif etkiledigi, ancak ihracatin elektrik tiiketimi tzerinde anlamli bir etkisinin
olmadigr gorulmustir. Ayrica ekonomik buyimeden elektrik tiketimine ve
ihracattan elektrik tiketimine dogru tek yonli nedensellik iligkisinin var oldugu
sonucuna ulasilmistir. Matar (2016) i bir baska calismasinda yine Urdiin i¢in 1976-
2011 doénemine ait elektrik tilketimi ile reel GSYIH, DYY ve TUFE degiskenleri
arasinda iligki ARDL sinir testi ile test edilmistir. Calismadan elde edilen bulgulara
gore elektrik tuketimi modelinde esbutiinlesme iligkisinin var oldugu tespit
edilmistir. Hem uzun dénemde hem de kisa dénemde gelir ve TUFE degiskenleri
elektrik tikketimini pozitif ve anlamli bir gekilde etkilemektedir. Bunun yani sira uzun
donemde DYY’lerin 1ise elektrik tiketimi (zerinde anlamli bir etkisi
bulunamamisken, kisa donemde DY Y lerin elektrik tiketimi tizerindeki etkisi negatif
ve anlamlidir. Ayrica elektrik tiketimi modelinde uzun doénemde ekonomik
buyimeden elektrik tiiketimine ve DY Y den elektrik tikketiminde dogru tek yonli
nedensellik iliskisi s6z konusudur. Benzer bir diger ¢alisma ise Vietnam i¢in Nguyen
ve Wongsurawat (2017) tarafindan yapilmistir. Vietnam’in 1980-2013 verilerinden
yararlanarak elektrik tiketimi ile ekonomik biiyiime, ihracat ve dogrudan yabanci
yatinimlar arasindaki iliski ARDL sinir testi ile Granger nedensellik testi ile analiz

edilmistir. Elde edilen sonuglara gore uzun dénemde ekonomik biiyime ve DYY,
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elektrik tiketimini pozitif etkilerken, ihracatin ise elektrik tiikketimi tizerinde negatif
ve anlamsiz bir etkiye sahiptir. Ayrica ekonomik buytumeden elektrik tiiketimine,
ihracattan dogrudan yabanci yatinmlara dogru tek yonli nedensellik iliskisi tespit
edilirken, elektrik tiketimi ve ihracat arasinda ¢ift yonli nedensellik iligkisinin var

oldugu saptanmigtir.

Faisal vd. (2018) ise Izlanda’nin 1965-2013 donemi igin elektrik tiiketimi ile
reel GSYIH, kentlesme, ticari agiklik arasindaki iliskisini ARDL yontemi ile analiz
ettikleri ¢alismalarinda, uzun dénemde esbiitiinlesme iligkisinin var oldugu sonucuna
ulagmiglardir. Bununla birlikte, ekonomik bliyime, ticaret, kentlesme degiskenleri
elektrik tiketimi tzerinde kisa donemde de pozitif etkisi vardir. Ayrica Granger
nedensellik analizi sonuglarina gore kisa donemde kentlesmeden elektrik tiketimine
dogru tek yonli nedensellik iliskisi belirlenmigken, uzun dénemde elektrik tiketimi
ve kentlegsme arasinda ¢ift yonli nedensellik iliskisi belirlenmistir. Elektrik tiketimi
ile ekonomik biiyiime arasinda ise kisa donemde ve uzun dénemde nedensellik

iligkisi bulunamamaistir.

Tablo 3. Enerji Tiiketimi ve Cari Acik Arasindaki Iliskiyi Gosteren
Literatiirdeki Calismalar

Yazar(lar) Donem/iilke Metodoloji Degiskenler Bulgular
Yanar ve Kerimoglu 1975-2009 Dénemi  Johansen Esbiitinlesme  Enerji Tiketimi ET—EB
(2011) Tirkiye Testi ve Hata Dtizeltme Cari Agik EB<~CA

Modeli Ekonomik Biiytime

Uysal ve Digerleri 1980-2012 Dénemi Johansen Egbiitinlesme  Enerji Tiketimi

(2015) Tirkiye Testi Cari Acik

GSYIH

Gokten Ve Karatepe  1950-2010 Dénemi  Granger Nedensellik Enerji Tuketimi Enerji T=EB

(2016) Turkiye Engle- Granegr Testi Ekonomik Biiytime  Enerji T<>CA
Cari Agik

FElektrik tiketimi
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Hepaktan 1990-2017 Dénemi Gregory-Hansen Enerji tiketimi ET—-GSYIH
(2018) Tiirkiye Esbiitiinlesme Analizi GSYIH CA—GSYIH
Toda- Yamamoto Cari Acgik ET<CA
Nedensellik Analizi
Barbaros ve 1980-203 Dénemi Granger Nedensellik Enerji Tuketimi ET, EB ve CA
Digerleri Turkiye Johansen Egbiitiinlegme Cari Agik arassimda nedensellik
(2018) Analizi Ekonomik Biyime  yoktur.
Saritag ve Digerleri  1971-2015 Dénemi Granger Nedensellik Enerji [thalati EleCA
(2018) Turkiye Analizi Cari Agik GSYIH—CA
GSYIH
Efeoglu ve Pehlivan 1987-2016 Dénemi Johansen Esbiitiibnlesme  Enerji Ttikketimi ~ GSYIH—CA
(2018) Turkiye Testi, Hata Diizeltme Modeli Ekonomik Biiytime ET—GSYIH
Granger Nedensellik Testi  Cari Agik ET—CA
Toda- Yamamoto
nedensellik testi
Berk Ve Cin ~ 1970-2014 Dénemi VECM ,Granger Nedensellik Enerji Tiketimi ET<CA
(2018) Turkiye Testi Cari Agik N—-TA
Nifus N—ET

Ticaret Acig1
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3.2. EKONOMETRIK UYGULAMA

Bu bolimde ekonometrik analiz agamasinda kullanilan veri seti ve yontem
hakkinda agiklama yapilacaktir. Sonrasinda ise ekonometrik analizin sonuglari

degerlendirilecektir.

3.2.1. Veri seti

Arastirmanin verileri 1974-2018 yillar1 arasi toplam enerji tuketimi, cari agik,
imalat iggiici maliyetine dayali reel efektif doviz kuru (2015=100), ekonomik
buylime, dogrudan yabanci yatinm degiskenlerinden olugmaktadir. Arastirmada
toplam enerji tiketimi (tfc) bagimli degisken ve cari agik (ca), imalat isgiicu
maliyetine dayali reel efektif doviz kuru (2015=100)(ex), ekonomik biiytime (gdp)
ile dogrudan yabanct yatinnm (fdi) bagimsiz degiskenler olarak belirlenmistir.
Degiskenlere ait veriler Diinya Bankasi, uluslararast enerji ajansi ve federal rezerv

bankasinin resmi internet sitesinden elde edilmistir.

3.2.2. Degiskenlerin Aciklanmasi

Caligmanin ekonometrik analiz kisminda kullanilan degiskenler ve bunlara ait

aciklamalar Tablo 4’de belirtilmisgtir.

Tablo 4. Arastirma Degiskenleri ve A¢iklamalar

Degisken Tanimm Verinin Alindig1 Kaynak

Toplam Enerji tiiketimi (tfc)  Toplam Enerji Tiiketimi (ktoe) Uluslararas: Enetji Ajansi

(2019)
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Cari Acik (ca) Cari Agik (GSYH’ya gore % oran)  Diinya Bankasi
(2018)
Déviz Kuru (ex) Imalat Isgiiciine Maliyetine Federal Rezerv

Dayali1 Reel Efektif Doviz Kuru (2019)

(2005=100)

Ekonomik Biiyiime (gdp) GSYIH’ daki yillik Degisim Diinya Bankas1

% Oran (2018)
Dogrudan Yabanci DYY, Net Girigler Dinya Bankasi
Yatirimlar(fdi) (GSYIH ya gore % oran) (2018)

Bagimli degisken olan,

Enerji Tiiketimi; insanlarin 1sinma ihtiyacinin kargilanmasi, araglarin yakit

ihtiyacimin giderilmesi gibi ginlik yasam faaliyetleri ile ekonomik faaliyetlerin

surduralebilirliginin  saglanmasint  amaglamaktadir. Enerji tikketimi; teknolojinin

geligimi, yasam standartlarinin yitkselmesi, niifus artiglari, sanayilesme, geligmiglik

diizeyi ve kentlegsmenin artmasi gibi faktorlerden etkilenmektedir (Peker, 2015).

Bagimsiz degiskenlerden,

Cari Acik; ilke ekonomilerinin istikrarli bir gsekilde biytmesi i¢in cari

islemler hesabinin genel olarak dengede kalmasi gereklidir. Bu denge bozuldugunda,

gerceklesen mal ve hizmet ticareti ve net tasarruflar sonucu olusan gelirlerin giderleri

karsilamamasit durumunda tlke ekonomisi cari agik vermektedir. Cari agik, tilke

ekonomisinin basgka tlkelerle gerceklestirmis oldugu dis ticaret giderleri kalemlerinin

gelirlerden fazla olmast sonucu olugur (Peker ve Hotunluoglu, 2009).
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Déviz Kuru, belirli bir birim yabanci para ile degistirilen ulusal para
miktarint veya bir birim ulusal para karsiligi olarak yabanci para tutarini ifade
etmektedir. Iki tilke arasinda yapilan ticaretin sonucunda yapilacak 6demeler, o iilke
para birimleri tarafindan yapilmaktadir. Uluslararas: piyasalar kapsaminda olusan
mal ve hizmet alimlan i¢in kullanilacak paralar, 6demeyi yapacak tlkelerin parasi

cinsinden olmalidir (Seyidoglu, 2007).

Ekonomik Biiyiime, belirli bir donemde meydana gelen uiretim miktarindaki
artigt ifade etmektedir. Temel amaci ise ulkede yasayan vatandaglarin gelir
diizeylerinin artirilmasi ve yasamlarini refah iginde siirmelerinin saglanmasidir. Bu
nedenle biiytime kisa donemli bir siireci degil uzun dénemli bir stireci kapsamaktadir

(Telatar, 2004, 75).

Dogrudan Yabana Yatirnmlar, ¢ok uluslu ticaret yapan bir isletmenin
bulundugu tlke disinda, bagka bir iilkede tek ya da ¢ok ortakli yeni bir igletme
kurmasi veya baska bir tilkede bulunan bir yerli firmay1 satin almast sonucu kendi

bunyesine katmasi olarak tanimlanmaktadir (Rutherford, 1995).

3.2.3. Ekonometrik Yontem Ve Model

Ekonometrik analizler, Augmented Dickey Fuller (ADF) (1981), Phillips
Perron (PP) (1991) ve Kwiatkowski Phillips Schmidt Shin (KPSS)(1992) testleri ile
ARDL Sinir Testinden olugmaktadir. Modelin genel ¢er¢evesinin olusturulmasinda
(Mudakkar ve digerleri, 2013) ile (Tang ve Tan, 2013) c¢aligmalarindan

yararlanilmigtir.

Ekonometrik analizde kullanilan denklem agagidaki gibidir:

Itfce= ap + oulcar + azlext + aslgdpt + aulfdic+ uis

Denklemde Turkiye'nin toplam enerji tiketimi, “tfc”; cari agik, “ca”; imalat

EER
>

isgici maliyetine dayali reel efektif doviz kuru (2015=100), “ex”; ekonomik

buytme, “gdp”; dogrudan yabanct yatirimlar, “fdi” olarak ifade edilmigtir.
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Yukanidaki denklemde yer alan “ao~ sabit terimi, “t” zaman boyutunu, “u” hata

terimini ve “1” ilgili degiskenin dogal logaritmasinin alindigini ifade etmektedir.

3.2.3.1.Duraganlik Ve Birim Kok Testleri

Aragtirmada serilerin duraganliklarinin test edilmesi ADF, PP ve KPSS birim
kok testleri ile gergeklestirilmigtir. Dickey-Fuller birim kok testinde, hata
terimlerinin ardigtk iligkili olabilecegi goz ardi edilmektedir. Hata terimlerinin
ardigtk  iligkili  olabilecegi durum i¢in Augmented Dickey-Fuller testi
kullanilmaktadir (Said ve Dickey, 1984). ADF testinde uygulanan model asagidaki
denklemde oldugu gibidir.

AYy = Br+ Bot+6Yey + Tt AY; + &

Denklemde, AY;_; = (Y;—1 — Yi—2), AY,_, = (Yi_; — Y;_3), bagimh
degiskene ait gecikmeli degerlerdir. Denklemde hata teriminin ardigik iligkisiz
olmasina imkan saglayacak sayida terim modelde sag tarafa eklenmektedir (Gujarati

ve Porter, 2018, 757). ADF testinde Ho ve Hi hipotezleri su sekildedir.

Hy: 6 =0 (Seride birim kok mevcuttur- Sert duragan degildir)

Hy : 6 <0 (Seride birim kok mevcut degildir-Seri duragandir)

Aragtirmada kullanilan bir diger birim kok testi Phillips-Perron (PP) birim
kok testidir. PP testinde hata terimlerindeki ardigik iligkinin hesaba katilmasi igin
gecikmeli fark degerleri eklenmeden katsayisal olmayan istatistiksel yontemler
kullanilmaktadir. PP testinde ADF testi sonuglarina benzer sonuglar elde
edilmektedir (Gujarati ve Porter, 2018, 758). DF ve ADF testi ile kiyaslandiginda; PP
testi, ADF ve DF testlerinin hata terimlerine yonelik varsayimlarina nazaran daha
esnektir. DF ve GLS testlerinde hata terimlerinin sabit varyansli ve bagimsiz oldugu
kabul edilmektedir. Yani hata terimlerinin arasinda korelasyon mevcut olmadig ve

sabit varyansin oldugu kabul edilmektedir. PP testinde, DF’ nin hata terimlerine
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iliskin bu varsayimi genisletilmistir. PP testinde, asagida yer alan regresyon modeli

kullanilmaktadir (Tar1, 2015, 400):

Yt = ﬁl + 6Yt_1 + ut

Y =By + 6V q + Ba(t-T/2) + uy

(13

Denklemde gozlem sayist “T”; hata terimlerinin dagilimi “g.” ile ifade
edilmektedir. PP testinde de, test istatistigi asimptotik dagilim1 aynen ADF birim kok

testinde oldugu gibidir. Bu sebeple Ho ve Hi hipotezleri ADF testinde oldugu gibidir.

Hy: 6 =0 (Seride birim kok mevcuttur- Seri duragan degildir)

Hy : 6 <0 (Seride birim kok mevcut degildir-Seri duragandir)

Aragtirmada kullanilan son kok birim testi Kwiatkowski Phillips Schmidt
Shin (KPSS) kok birim testidir. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin tarafindan
geligtirilen bu testte, artiklara ait uzun donem varyanslarin parametrik olmayan

tahmincisine dayanmaktadir. Test i¢in kullanilan denklem su sekildedir:
yt=X£'0 + ut

Denklemdeki x; , “sabit” ya da “sabit ve trend"i gosteren deterministik
bilesendir. Denklem ile elde edilen artik degerler test istatistiginin hesaplanmast igin

kullamilmaktadir.

KPSS kok birim testinde diger kok birim testlerinden farkli sekilde temel
hipotez seride birim kok mevcut olmadigini ifade etmektedir ve HO : p <1 ve HI : p
= 1 seklinde kurulmaktadir. LM test istatistigi kritik degerleri ile karsilagtirilir
(Kwiatkowski vd, 1992).

3.2.3.2.ARDL (Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model) Sinir Testi

Degiskenlere ait gecikmeli degerler dikkate alinmadigi durumlarda bir

spesifikasyon hatasi ile karsilagilabileceginden, esbutiinlesme analizi igin Phillips ve
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Loretan (1991) tarafindan ARDL (Otoregresif dagitilmig gecikme-Auto Regressive
Distributed Lag) modeli gelistirilmigtir. ARDL sinir testinde serilerin 1(0) ya da I(1)
olmalart 6nemsenmeden seriler arasindaki esbiitinlesme iligkisi test edilebilmektedir.
Ayrica, ARDL sinir testi 6rneklem sayist kiigiik ¢aligmalar i¢in uygundur (Narayan

ve Narayan, 2004, 101-102).

ARDL sinir testinde ti¢ agsama takip edilmektedir. Birinci asamada modeldeki
degiskenler arasinda esbutinlesme iligkisi olma/olmama durumu sinanmaktadir.
Esbutinlesme iligkisi tespit edildiginde ise, ikinci ve Ugiinci asamalara gegilerek
uzun ve kisa donem elastikiyetleri ortaya ¢ikarilmaktadir (Narayan ve Smyth, 2006:
337). ARDL sinir testinde ilk asamada kullanilan “Unrestricted Error Correction
Model (UECM)” modelinin bu ¢aligsmaya uyarlanmis hali asagida oldugu gibidir.

A(ltfc)t = w+ Z?:l @; Alltfee-1) + ?;o ay; Allcag—;) +
X izo @2 Alexe—) + T s Algepe—) + Tf2g aui AUfdic-) + yaltfees +

yalcar_1 + yslex,_y + yulgdpeq + yslfdi_q +uy

Modeldeki “A” birinci derece fark operatorini, “ue otokorelasyon olmaksizin
beyaz gurultii hata terimlerini, “y1....ys~ arast katsayilar, uzun donem iligkilerini ve
geri kalan diger ifadeler kisa donem dinamiklerini gostermektedir. ARDL sinir
testinde, esbutiinlesme iligkisinin test edildigi bu analiz i¢in, hipotezler su sekilde

olusturulmustur:

Hyyi=y,=y3=y3=yY5=0 (Esbuttnlesme iligkisi mevcuttur)

Hi:yi# y, # y3 # V4 #y5 # 0 (Esbutinlesme iligkisi mevcut degildir)

ARDL modelinde optimum gecikme uzunlugu belirlenirken, AIC ile SBC
gibi kriterler dikkate alinmaktadir. En kugiik kritik deger elde edilen gecikme
uzunlugu, optimum gecikme uzunlugu olarak kabul edilmektedir (Kogak, 2014, 68).
Gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan kurulan modelde hesaplanan F-
istatistik degeri, tablo kritik degeriyle karsilastinlarak degiskenler arasinda
esbutinlesme iligkisi olup/olmadig: tespit edilmektedir (Cetin ve Saygin, 2019, 324).
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Hesaplanan test istatistik degeri, alt sinir degerinden kii¢iik ise, zaman serileri
arasinda esbutinlesme olmadigr kabul edilmektedir. F istatistik degeri, st sinir
degerinden buyik ise, zaman serileri arasinda esbitinlesme oldugu kabul
edilmektedir. Hesaplanan F istatistigi, alt ve tst sinir degerleri arasinda bir deger
aliyor ise zaman serileri arasinda esbitinlesme olup/olmadigina yoénelik karar

verilememektedir (Mert ve Caglar, 2019, 282).

Zaman serileri arasinda egbiitinlesme iligkisi bulunursa, Denklem asagida

belirtilen sekilde tahmin edilecek ve uzun donem katsayilari bulunacaktir.

ltfe, = ag+ Y1 agiltfe; + P aglear; + LB, aslex,—; +

?:o a4 lgdpe; + Z?:so as; Ufdie_; + Uz,

Zaman serilerine ait uzun donem katsayilari tespit edildikten sonra kisa
donem analizine gecilecektir. Kisa donem analizinde hata diizeltme modeli
kullanilacaktir. Kisa donem katsayilann asagida yazilan denklemde ortaya
konulacaktir. Modelde yer alan coint(-1) katsayisinin istatistiki olarak anlamli
¢itkmast sapmanin oldugunu ifade etmektedir ve kisa donemdeki sapmanin hangi
oranda bir sonraki donemde diizelecegini gostermektedir. coint(-1) katsayisinin
negatif olmast sapmanin uzun donem degerine yaklastigini, bir baska ifadeyle hata
diizeltme mekanizmasinin ¢aligtigini ve sapmanin azaldigini gostermektedir (Tari,

2015, 435).

q1 q2 q3
Altfc, = ag + Z aiAltfe._; + Z a,; Alca,_; + Z asz; Alex,_;
i=1 i=0 i=0

44 qs
+ Z ay; Algdp,_; + Z as; Alfdi,_; + agcoint,_q + Uy
i=0 i=0
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3.3. EKONOMETRIK ANALIZ BULGULARI

Arastirmada Turkiye’de enerji tiketiminin dis denge ile iliskisini ortaya
koyarak cari islemler agi@inin enerji tiketimi uzerindeki etkisi belirlenmeye

caligtlmigtir.

Analize oncelikle modeldeki zaman serilerinin birim kok sinamasi yapilarak
baglanmigtir. Birim kok testlerinden once serilerin duragan hale gelmesi maksadiyla
logaritma alma iglemi uygulanmistir. Itfc, lca, lex, lgdp ve 1fdi zaman serilerinin
logaritmalarinin alindigimi ifade etmektedir. Augmented Dickey Fuller (ADF),
Phillips Perron (PP) ve Kwiatkowski Phillips Schmidt Shin (KPSS) kok birim testleri

sonuglar1 Tablo 5’ dedir.

Tablo 5. ADF, PP ve KPSS Birim Kok Testleri Sonuclar:
ADF PP KPSS

Sabit Sabit Sabit Sabit Sabit Sabit

Terimli Terimli Terimli Terimli Terimli Terimli
ve ve ve

Trendli Trendli Trendli
Lgdp -2.31 -0.83 -2.27 -0.87 0.76 0.20
Algdp -5.83* -6.27%* -5.83* -6.27 0.40 0.05*
Ica -4,13* -4,28%* -4.29* -4,29* 0.30* 0.18
Itfc -0.64 -4,33%* -1.44 -4,35%* 0.86 0.09*
lex -1.76 -1.74 -1.72 -1.70 0.15%* 0.09*
Alex -6.93* -6.83%* -6.93* -6.84* 0.32% 0.21
Ifdi -1.73 -4,48%* -1.42 -4,42%* 0.74 0.08*

* p<0.01, ** p<0.05, *** p<0.10
Not-1: Bu testte tabloda t istatistik degerine yer verilmistir.
Not-2: Bu testte tabloda LM istatistik degerine yer verilmistir.

Tablo 5’de gorildugu tizere; sadece sabit terimin oldugu ve hem sabit terim

hem de trendin oldugu her ti¢ modelde de;

Cari acik, toplam enerji tiketimi ile dogrudan yabanci yatirimlar
degiskenlerinin seviyesinde; imalat igglicii maliyetine dayali reel efektif doviz kuru
degiskeni ve ekonomik biiytime ise birinci derece farki alindiginda duragan hale
gelmektedir. Sabit terimli modele gore fark duragan ¢iktigi icin bagimli degisken

olan toplam enerji titketim i¢in fark duragan alinmisgtir.
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Eger zaman serileri ayni seviyede duragan degil ise esbiitiinlesme testi i¢in
ARDL sinir testi kullanilabilmektedir. Test sonucunda Ho temel hipotezinin kabul
edilmesi durumunda degiskenlerin I(0) ya da I(1) duzeyinde duragan oldugu
onemsenmeksizin zaman serileri arasinda bir esbitinlesme olmadig kabul
edilmektedir (Pesaran, 2001). ARDL testinin zaman serilerinin hem diizey hem de
farkinda duragan olmalari durumunda kullanilabilmesinden dolay1 esbiitiinlesme testi

icin ARDL sinir testi tercih edilmisgtir.

ARDL modelinde, ilk basamakta kisitsiz hata dizeltme modeli (UECM)
irdelenmektedir. Ikinci basamakta zaman serileri arasinda esbiitiinlesme
olup/olmadig belirlenmektedir. Ugiincii ve son basamakta ise zaman serileri arasinda

esbutiinlesme var ise uzun ve kisa donemlere ait katsayilar hesaplanmaktadir.

ARDL sinir testi ig¢in oncelikle uygun gecikme uzunlugunun hesaplanmast
gerekmektedir. Arastirmada yillik veriler kullanildigindan maksimum gecikme
uzunlugu “3” ile sinirlt tutulmustur. UECM i¢in uygun gecikme uzunlugu LR, FPE,

AIC, SC ve HQ kriterlerinin timiine gore “1” olarak hesaplanmisgtir.
ARDL sinir testi sonuglar Tablo 6’dadir.

Tablo 6. ARDL Simir Testine iliskin Sonuclar

Model ARDL gecikme F istatistigi
uzunlugu
F(ltfc/lca, lex, Igdp, Ifdi) (1,0,1,1,0) 5.30

F-istatistigi kritik degerleri: Sabitli ve trendli (Peseran vd., 2001)

Anlamhlik Diizeyi Alt Sinir 1(0) Ust Sinir 1(1)
%1 3.81 4.92
%5 3.05 3.97

%10 2.68 3.53
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tuketiminden doviz kurlarina dogru tek yonlua bir nedensellik iligkisi oldugu
saptanmigtir.  Ayrica enerji tiketimi ile dogrudan yabanci yatinmlar arasinda da
pozitif bir iliski s6z konusudur. Ayla ve Karig (2019) tarafindan yapilan galismada,
Turkiye i¢in 1984- 2015 donemine ait verilerle yapilan ARDL sinir testi sonuglarina
gore, enerji tiketimi ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda egbiitiinlesme iligkisi
saptanmig olup, ayrica Toda-Yamamoto nedensellik testi bulgularina gore ise
degiskenler arasinda anlamli bir iligkiye rastlanmamistir. Benzer sekilde Cetin ve
Kantarct (2020) tarafindan yapilan ¢alismada, Turkiye igin 1975-2015 doénemi
verileri kullanilarak yapilan analizlerde enerji tiketimi ile dogrudan yabanci
yatinmlar arasinda yapisal kirilmalar altinda esbutiinlesme oldugu saptanmigtir.
Bununla birlikte enerji tiketiminden yabanci sermaye yatirimlarina dogru bir
simetrik nedenselligin varligt tespit edilmistir. Kog¢ ve Saidmurodov (2018)
tarafindan yapilan caligmada ise 1992-2014 yillarina ait veriler kullanilarak Orta
Asya tlkeleri i¢in enerji tuketimi ile dogrudan yabanci yatinmlar arasindaki iligki
panel veri analizi ile incelenmistir. Ulagilan bulgulara goére dogrudan yabanci
yatinmlardan enerji tiketimine dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi oldugu
saptanmigtir. Polat (2018) tarafindan yapilan c¢alismada ise panel veri analizi
kullanilarak enerji tiketimi ile dogrudan yabanci yatinnmlar arasindaki iligki 85
gelismig ve gelismekte olan tilke i¢in 2002-2014 dénemine iligkin veriler incelenerek
test edilmistir. Ulagilan bulgulara gore, dogrudan yabanci yatinmlarin gelismis
ulkeler agisindan enerji tilketimini azalttig, ancak gelismekte olan ilkelerde ise

enerji titketimi tizerinde herhangi bir etkisinin olmadigr gorilmustiir.

Yapilan bu ¢aligmada ulasilan bulgulara gore, uzun dénemde toplam enerji
tiketimi cari acgik arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugu gortlmektedir.
Literattr incelendiginde benzer bulgularin oldugu goriilmektedir. Bingol ve Pehlivan
(2018) tarafindan yapilan ¢aligmada, Tirkiye i¢in 1987-2016 donemine ait veriler
kullanilarak yapilan analizlerde enerji tiikketimi ile cari agik arasinda uzun dénemde
anlaml bir iligki tespit edilmistir. Aydin vd. (2018), tarafindan yapilan ¢aligmada,
Tirkiye i¢in 1975-2016 dénemine ait veriler kullanilmis ve elde edilen bulgular cari
acitk diizeyinin esik seviyesinin altinda gergeklesmesi durumunda enerji

tiuketimindeki artisin ekonomik bityiimeyi olumlu yonde etkiledigi, esik seviyesinin
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tizerinde gergeklesen cari acik diizeyinin ise olumsuz yonde etkiledigi gorulmustur.
Ancak Arvas vd. (2016) tarafindan yapilan ¢alismada ise, Turkiye i¢in 1975-2015
donemi verilerini kullanarak enerji tilkketimi ile cari agik arasindaki iligki incelemis
ve uzun dénemde enerji tiketimi ile cari agik arasinda anlamli bir iligki tespit

edilememigtir.

Yapilan ¢aligmada ulagilan bulgulara gore, ekonomik biiyime de yasanan
arttg ile enerji tiikketimi arasinda negatif fakat anlamsiz bir iligki mevcuttur. Benzer
sekilde Hepaktan (2018) tarafindan yapilan g¢aligmada, Turkiye i¢in 1990-2017
donemi verileri kullanilarak ekonomik buytume ile enerji tiketimi arasindaki iligki
analiz edilmistir. Ulagilan bulgulara gore, degiskenler arasinda negatif bir iligki
saptanmistir. Uziimcii ve Basar (2011)’1n calismalarinda da Tiirkiye igin 2003-2010
donemi verileri kullanilarak analizler yapilmis ve ekonomik biiyime ile enerji
tiketimi arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. Analiz sonuglarinda degiskenler arasinda
negatif iligki tespit edilmistir. Benzer sekilde Acaravci ve Yildiz (2018) tarafindan
yapilan ¢alismada Tirkiye’de ekonomik biiyiime ile enerji tikketimi degiskenleri

arasinda negatif iliski tespit edilmigtir.

Arslan vd. (2021) yaptiklann c¢aligmada ise, enerji tiikketimi ile ekonomik
buytme arasindaki iligki 1980-2015 yillarina ait veriler kullanilarak incelenmig ve
enerji tiketiminin ekonomik biiyimenin nedeni olmadigl sonucu saptanmigtir.
Varyans ayristirma sonuglar1 degerlendirildiginde, ekonomik biiyiime ile enerji

tiketimi arasinda nedensel bir iligkiye rastlanmamuisgtir.

Ancak Cheng (1999) tarafindan Hindistan i¢in 1952-1995 donemi verileri
kullanilarak yapilan ¢aligmada ekonomik biiyiime ile enerji titkketimi arasindaki iligki
incelenmis ve degisikler arasinda pozitif ve anlamli bir iligki tespit edilmistir. Ayrica
uzun dénemde nedensellik yontniin, ekonomik buytimeden enerji tiketimine dogru
oldugu bulgulanmigtir. Bu ulgulart destekleyen bagka bir ¢alismada ise Tsani (2010),
Yunanistan i¢in yapmig oldugu c¢alismada enerji tikketimi ile ekonomik biytiime
arasindaki iligkiyi incelemis ve ekonomik buiyiimenin enerji tiiketimi tizerinde pozitif
bir etkisi oldugu saptanmigtir. Erol Demiray ve Glines (2017) yapmis olduklar

calismada, Tirkiye’de enerji tiketimi ve ekonomik biiyime arasinda 1990-2015
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yillarina ait veriler kullanilarak analizler yapilmis ve degiskenler arasinda uzun
donemli bir iligkinin var oldugunu, enerji tiketiminde ortaya ¢ikan artigtan
GSYIH’nin yiiksek oranda etkiledigini, enerji tikketimi arttikga biiyiimede de artis
meydana gelecegi goriillmiis ve cari agik ile GSYIH arasinda ¢ift yonlii fakat zayif bir
nedensellik, enerji tiketimindeki artigin biiyimeyi meydana getirdigi ve biyime
artiginin da cari agig1 artirmakta ve cari agiginda bilyimeyi arttirmakta saptanmigtir.
Benzer bulgular (Mucuk ve Uysal, 2009; Ghosh, 2002; Kraft ve Kraft 1978,
Ravanoglu ve Bostan, 2019; Oguzhan ve Giiltekin, 2018; Hondroyiannis vd., 2002;
Barbaros vd. 2018) tarafindan yapilan ¢aligmalarda da tespit edilmistir. Ayrica
Yang (2000) tarafindan yapilan ¢aligmada ise Tayvan i¢in 1954-1997 doénemi verileri
kullanilmig ve ekonomik buytme ile enerji tiketimi ¢ift yonli bir iligki tespit

edilmistir.
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SONUC

Sanayi devrimiyle birlikte ekonomilerin gelismesine katki saglayacak
adimlarin atilmasinda enerji kaynaklarina sahip olma ve bu kaynaklart verimli
sekilde kullanip avantaj saglamak tlkeler i¢in her donem 6nem arz etmistir. Ancak
icinde bulunulan cografi konum ulkeler i¢in enerji kaynaklarina ulagmada en buyiik
sorunlardan biridir. Petrol, komur, dogalgaz gibi yenilenemeyen enerji kaynaklarina
sahip olmak her ne kadar ekonomik bir gli¢ olarak degerlendirilse de artan niifus
artist ve bu kaynaklarin sinirli olusu ulkeleri yenilenebilir enerji kaynaklarina

yonlendirmistir.

Turkiye’nin cari agig 2003 yilindan sonra artig gostermistir. Turkiye'de
olugsan bu durum, hizli biyimeye yonelik atilan adimlar ile iliskilendirilebilir. Bu
yontyle bakilirsa Tirkiye'nin cari islemler agigi problemi, ekonomik biiyiime
problemi anlamina gelir iken; olusan bu cari agigin finansmani problemi de

ekonomik bityiimenin finansman problemi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Arastirmada Turkiye’de 1974-2018 yillart arasi donemde, enerji tiketiminin
dis denge ile iligkisini ortaya koyarak cari islemler agiginin enerji tikketimi tizerindeki
etkisinin belirlenmesi amaciyla cari agik, ekonomik biyime, dogrudan yabanci
yatinmlar ve imalat igglicii maliyetine dayali reel efektif doviz kuru degiskenleri ile
toplam enerji tiketimi arasindaki iliski analiz edilmigtir. Caligmada ilk olarak
serilerin duraganliklarinin tespit edilmesi amaciyla Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF), PP ve KPSS birim kok testleri uygulanmigtir. Sonrasinda ise serilerin farkl
diizeylerde duragan ¢ikmasi sebebiyle aralarindaki esbutiinlesme iliskisi ARDL sinir
testiyle incelenmistir.  ARDL sinir testi sonuglari, degiskenler arasinda bir
esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu gostermektedir. Buna gore uzun donem katsayilart
tahmin sonuglarina bakildiginda: bir 6nceki donem gergeklesen toplam enerji
tiketimi, imalat isgiicii maliyetine dayali reel efektif doviz kuru, bir 6nceki donem
gerceklesen dogrudan yabanci yatinmlar ve cari agik degiskenlerindeki %1’lik artig

toplam enerji tuketimini sirasiyla %0.437, %0.136, %0.019, %0.021 oraninda
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arttirmaktadir. Ayrica ekonomik blyume bir Onceki donem gergeklesen imalat
isgict maliyetine dayal1 reel efektif doviz kuru ve dogrudan yabanci yatirimlardaki
%1’lik artig toplam enerji tiiketimini sirasiyla %0.001, %0.239, %0.015 oraninda

azaltmaktadir.

Calisma bulgulart genel olarak degerlendirildiginde, toplam enerji tiketimi
tizerinde bir onceki yil gergeklesen toplam enerji tiketimi, imalat iggiicii maliyetine
dayali reel efektif doviz kuru, bir 6nceki yil gergeklesen dogrudan yabanci yatirimlar
ve cari agigin pozitif ve anlamli; bir 6nceki yil gergeklesen imalat isglicii maliyetine
dayali reel efektif doviz kurunun ise negatif ve anlamli bir etkisinin oldugu

gorilmektedir.

Bu sonuglar 1s181nda; Turkiye enerji kaynaklari bakimindan diga bagimli bir
tilkedir. Gerekli enerji ihtiyacimi ithalat yoluyla karsilamaktadir. Ithalati ise doviz
kuru tzerinden gerceklestirdigi icin kurda meydana gelen artis ekonomiyi olumsuz
yonde etkilemekte ve ekstra yiik olusturmaktadir. Bu durum ise cari iglemler agiginin
artmasina sebep olmaktadir. Ithalatim sagladigi enerji kaynaklar biiyitkk oranda
yenilenemeyen enerji kaynaklaridir. Oysa ki Tirkiye yenilenebilir enerji kaynaklar
bakimindan zengin bir ulkedir. Mevcut kaynaklarini kullanmaya yonelik ekonomik
politikalar uyguladiginda ve ekonomiye katki sagladiginda bu durumu avantaja
cevirebilir. Boylelikle i¢ kaynaklarla sagladigr enerji ihtiyacini karsilayacak ,gevreye
zararli olmayan kaynaklar kullanmig olacak ve ayni zamanda enerjide disa
bagimhiligi ortadan kaldirip cari iglemler agigr ve dis ticaret agiginin azalmasina

yonelik adimlar atmig olacaktir.

Tirkiye’nin ekonomik bityime ve niifus artisina bagli olarak tretim ihtiyact
da hizla artmaktadir. Temel tretim faktorleri igerinde yer alan enerji kaynaklarinin
ise ulkede yeterince bulunmamasi, bu kaynaklarin ithalat kanaliyla karsilamasina
sebep olmaktadir. Bu durum ise enerji kaynaklarinin fiyatlarinin yiikkselmesine sebep
olarak yuksek biiyiime oranlarini yakalamasina ragmen cari agiktaki biyimeyi de

beraberinde getirmektedir.
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Tirkiye’nin ekonomik gorinimiinde cari agik kalemlerinden en &nemlisi
olarak enerji harcamalar1 yer almaktadir. Bu durumda Turkiye’de politika yapicilar,
tretimi genis Olciide ithalata bagli ve bunda da biuyik payt enerji olan mevcut
durumda sirdirilebilir biyiimenin saglanmast igin cari agik seviyelerini dengede
tutacak onlemler almaya dikkat etmelidirler. Bunun saglanmast i¢in yenilenebilir ve
alternatif enerji kaynaklarina yonelik enerji politikalarinin  tegvik  edilmesi
gerekmektedir. Alanyazina bakildiginda cari agik seviyesinin %5’in altinda kalmast
durumunda, enerji tiketiminde olusacak bir artisin ekonomik biylimeyi olumlu
yonde etkileyecegini, bunun tersine bu oranin ustiinde gergeklesen cari agigin

ekonomik bityiimeyi olumsuz yonde etkileyecegini gostermektedir.

Calvo vd. (1996), gelismekte olan tlkelerde dogrudan yabanci yatirimlarda
olusan artigin cari agigida arttigini degerlendirmektedir. Kaur vd. (2012)’da benzer
sekilde mevcut ilkede tasarruflar sabit durumda iken tlkede yapilan yatirimlarin
kaynaginin dogrudan yabanci yatirnmlar olmasi durumunda cari agikta bir artig
olacagin1 ileri sirmistir. Bu agidan degerlendirildiginde dogrudan yabanci
yatinmlarin tlkeye giriginin artirilmasi igin yapilan tegvikler de bu durumun dikkate
alinmast gerekmektedir. Dogrudan yabanci yatinmlar yatirim yapacaklar ilkedeki
ekonomik wve siyasi istikrari onemsemektedir. Dolayisiyla dogrudan yabanci
yatirimlarin artmasini saglamak i¢in bu ortaminin saglanmasi ve gerekli reformlarin
yapilmast gerekmektedir. Politika yapicilarin dogrudan yabanci yatirimlart tegvik
edecek politikalar 6n plana ¢ikarmalart gerekmektedir. Literatirde bu duruma iligkin
(Mencinger, 2008; Goger ve Peker, 2014; Cestepe vd., 2018; ve Oke ve Adigun
2020) degerlendirmeler mevcuttur. Tirkiye ekonomisinde cari agigin
finansmaninda dogrudan yabanci yatinmlarin énemli etkisi bulunmaktadir. Ozellikle
enerji tilketiminden kaynaklanan agiklarin kapatilmasinda dogrudan yabanci
yatinmlarin artmast 6nemlidir. Bunun saglana bilmesi iginse politika yapicilarin
enerjide  alternatif politikalan  artirmas1  gerekmektedir.  Ozellikle enerji
politikalarinda ana hedef, gelecege yonelik enerji projeksiyonlarda toplam tretime
karsilik gelecek ve enerji ihtiyacint biiyik oranda karsilayacak enerji altyapi
yatinmlarinin gergeklestirilmesi olmalidir. Jeopolitik konumu agisindan, uluslararasi

enerji transferi glizergahinda bulunmasi sebebiyle, enerji arz giivenliginin saglanmasi



76

ve kiiresel enerji piyasasinda kilit bir pozisyonu olmaktadir. Dolayisiyla enerjiye
doniik ¢ok yonli ticari anlagsmalart yaparak enerji politikasinin uluslararast boyutta
ulke ¢ikarlarina katki sunan ve ekonomik kalkinmaya destek olacak sekilde

tasarlanmasi dnem arz etmektedir.

Genis oOl¢ude uretimi ithalata bagli olan ve burada da yiksek pay1 enerji olan
Tirkiye'de politika yapicilar, cari agik seviyelerini bu seviyede veya bu seviyenin
altinda gercgeklestirmeye dikkat etmelidir. Ayrica Turkiye’nin enerji tasarrufu
surdiiriilebilir hale getirmeye calismas: devam etmelidir. Ozellikle tiiketicileri enerji
tasarrufu konusunda bilinglendirecek politikalart hayat gecirmesi ve gerekli
onlemleri uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte kullanilan enerji
kaynaklarinin yenilenebilir enerji kaynaklann igerisinden secilmesi de enerji
maliyetlerini disiirecektir.  Bu enerji kaynaklarinin kullanilmasinin arttirilmast,
tilkenin dig bor¢lanmasini azaltacak ve elinde kalan kaynaklari daha etkin kullanarak
yatinmlarini da artiracaktir. Bu durum ise basta cari agik olmak tizere milli gelirin
artmasinda onemli bir etken olacaktir.  Ayrica temiz enerji kaynaklarinin
kullanilmasi, g¢evreye zarar vermedigi ic¢in toplum sagligi da bundan olumlu
etkilenecektir. Bu durum ekonomik oldugu kadar sosyal yonden de tlkeye katki

sunacaktir.






78

Financial Development. Journal of International Money and Finance, 47,

s.185-201.

Alphan, A. (2005). Sermaye Piyasalarmin Entegrasyonu. Yayimlanmamig Yiksek

Lisans Tezi, Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara

Altinay, G. ve Karagol, E. (2004). Structural Break, Unit Root, And The Causality
Between Energy Comsumption and GDP in Turkey. Energy Economics, 26(6),
$.985-994.

Altug, S. (2011), Doviz Kurunun Cari Agiga ve IThracata Etkileri. Sanayi Dergisi. s.
32-39.

Altunoz, U. (2014). Cari A¢ik Sorununun Temel Nedenleri ve Surdirtlebilirligi:
Tirkiye Ornegi. Istanbul Gelisim Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 1(2),
s.115-132.

Amano, R. A. and Norden, S. V. (1998). Oil Prices and the Rise and Fall of the US
Real Exchange Rate. Journal of International Money and Finance, 17(2),
$.299-316.

Arslan, M., Genger Celik, G. ve Kuzu S. (2021). Enerji Tuketimi, Ekonomik
Bilyime Ve Cari Aqk lliskisi; Turkiye Omegi. Sarkiyat llmi Arastirmalar
Dergisi, 13(1), 5.26-40.

Arvas M. A, Inangli S. ve Torusdag M. (2016). Tiirkiye'de Ekonomik Biiyiime, Cari
Islemler Agi@ Ve Enerji Ithalati 1liskisi, Namik Kemal Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisii Sosyal Bilimler Metinleri, 2016 Aralik ICOMEP Ozel Sayist.
s.12-19

Aydin, G. K. (2017). Odemeler Dengesi Ve Cari Acik: Tiikiye’de 2014-2016 Yillari
Arasinda Cari Agik Ve Petrol Fiyatlan Etkilesimi. Fuwat Universitesi
Uluslararast Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 1(2), s.27-66.



79

Aydin, C., Esen, O. ve Efe, E. (2018). Cari Acgik Diizeyi Enerji Tiketimi Ve
Ekonomik Biiyiime Iliskisini Etkiler Mi? Turkiye Ornegi. Third Mediterranean
International Congress on Social Sciences (MECAS 111). s.586-592

Ayla, D. ve Kans, C. (2019). Tiirkiye’de Enerji ithalati Ve Cari Agik Uzerine Bir
Degerlendirme. Adiyaman Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, (32),

$.380-412.

Babaoglu, B. (2005). Tiirkiye 'de cari islemler dengesi siirdiiriilebilirligi. TC Merkez

Bankasi Yayimlanmamig Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Ankara.

Bahar, O. (2005). Tiirkiye’de Enerji Sektorii Uzerine Bir Degerlendirme, Mugla
Universitesi SBE Dergisi, (14), $.35-59.

Bakkal, S. ve Bakkal, M. (2014). D1s Odemeler Dengesi ve Parasalct Yaklasim. Van
Yiiziincii Yil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 3(5), s.30-
42,

Balseven, H., Ercan, F. (Editorler). (2013). Ug Krizde Dis Kaynak Hareketleri, Kriz

ve Turkiye Asinan Teoriler, Ankara: Phoenix Yayinevi

Barbaros, M., Par, A ve Kalayci, S . (2018). Turkiye’de Ekonomik Biyime Ve
Enerji Tiiketiminin Cari Agik Uzerindeki Etkisi. Avrasya Sosyal ve Ekonomi
Arastirmalar: Dergisi, 5(10), s.94-113.

Basarir, C. ve Ercakar, M. E. (2016). An Analysis of the Relationship Between
Crude Oil Prices, Current Account Deficit and Exchange Rates: Turkish

Experiment. International Journal of Economics and Finance, 8(11), s.1-13.

Bayat, T., Sahbaz, A., ve Akgaci, T. (2013). Petrol Fiyatlarinin D1g Ticaret A¢igi
Uzerindeki Etkisi: Tirkiye Ornegi. Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, (42), s.67-90.









82

Cestepe, H., Abasiz, T. ve Sik, A. (2019). Cari A¢igin Finansmani ve Dogrudan
Yabanct Yatirimlar: BRICST Ulkeleri I¢in Nedensellik Analizi. Uluslararasi
Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, 15(3), s.660-672.

Cetin, M, ve Saygin, S. (2019). Yapisal Kirilma Altinda Ticari Disa Ag¢ikligin Enerji
Tiiketimi Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Ekonomisi Ornegdi, Mehmet Akif Ersoy
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 6(2), $.316-332.

Cetin, M., ve Kantarci, T. (2020). Turkiye Ekonomisinde Yabanci Sermaye
Yatinmlart Ile Enerji Tiketimi Arasindaki Iliski: Simetrik/Asimetrik
Nedensellik Analizi. Uluslararasi Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, 16(4),
s.817-839.

Cetrez, M. (2017). Cari Islemler Dengesinin Belirleyicileri: Ekonometrik Bir
Uygulama (1986-2013). Yayimlanmmamig Doktora Tezi, Maltepe

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Ciftci, N., ve Esmen, M. (2017). Turkiye’de Cari A¢ig1 Belirleyen Faktorler ve Cari
Ac181 Azaltmada Alternatif Enerji Kaynaklarinin Roli: VAR Modeli. Bilecik
Seyh Edebali Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 2(1), s.83-110.

Coban, O. ve Sahbaz, N. (2011). AR&GE Harcamalart ve GSMH'nin Enerji
Ithalatina Etkisi: Tirkiye Omegi. Karamanoglu Mehmetbey Universitesi
Sosyal Ve Ekonomik Arastrmalar Dergisi, 13(21), s.11-19.

Demir, M. (2013). Enerji ithalati cari agik iligkisi, Var analizi ile Turkiye tizerine bir

inceleme. Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi (AKAD), 5(9), s.2-27.

Demiray E. E. ve Giines, I. (2017). Tiirkiye’de Enerji Ithalati, Ekonomik Biiyiime ve
Cari Acik liskisi. Akademik Sosyal Arastirmalar Dergisi, 5(45), s.340-352.

Demirbag, M., Tirkay, H. ve Tirkoglu, M. (2009). Petrol Fiyatlarindaki
Degismelerin Tirkiye'nin Cari Aq1@ Uzerine Etkisinin Analizi. Sileyman

Demirel Universitesi 1.1 B.F Dergisi, 14(3), s.289-299.












86

IMF (2009). Balance of Payments and International Investment Position Manual,
Sixth edition (BPM6). USA

llich, 1. (1992). Enerji ve Esitlik. (Cev: U. Uyan). Istanbul: Ayrinti Yayinlar1.
( Eserin Orjinali 1973°de yayimlandi)

Incekara, A. (2015). Diinya ve Tiirkiye Ekonomisi. Iktisadi Arastirmalar Vakfi, s.12-
29.

Iyibozkurt, E. (1995). Uluslararast Iktisat Teorisi. ( 3. Basim). Bursa: Uludag

Universitesi Basimevi
Isgiiden, T., ve Akyiiz, M. (1990). Uluslararast Iktisat. Istanbul: Evrim Kitabevi.

Karadag, A. (1995). Odemeler Dengesi Sorununa Parasalci Yaklasim ve Tiirkiye
Ornegi. Yayimlanmamis Yiksek lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Karagol, V. ve Kirca, M. (2019). G-7 Ulkelerinde Petrol Fiyatlari ve Cari Islemler
Dengesi Arasindaki Simetrik ve Asimetrik Nedensellik Iliskilerinin Analizi.

EconWorld2019, july 18-20 s.1-14.
Karluk, R. ( 2002). Tiirkiye Ekonomisi. Istanbul: Beta Yayinevi.

Kaur, M., Yadav, S. S. and Gautam, V. (2012). Foreign Direct Investment and
Current Account Deficit — A Causality Analysis in Context of India. Journal of

International Bussiness and Fconomy, 13(2), s.85-106.

Kirca, M. ve Karagol, V. (2018). Turkiye’de Petrol Fiyatlart Ve Cari Agik
Arasindaki Simetrik Ve Asimetrik Nedensellik Iliskilerinin Analizi. Akademik
Arastirmalar Ve Calismalar Dergisi (Akad), 10(18), s.59-71.

Kog, S. ve Saidmurodov, S. (2018). Orta Asya Ulkelerinde Elektrik Enerjisi,
Dogrudan Yabancit Yatinmi Ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi. Ege Academic
Review, 18(2), s.321-328



87

Kogak, M., ve Teker, S. (Editorler). (2011). Prof. Dr. Sadik Kirbas'a Armagan
Kitap, Istanbul: Okan Universitesi Yayinlar1.

Kogak, E. (2014). Turkiye’de Cevresel Kuznets Egrisi Hipotezinin Gegerliligi:
ARDL Sinir Testi Yaklasim. Isletme ve Iktisat Calismalart Dergisi, 2(3), 5.62-
73.

Kovacevi¢, R. (2017). Current Account Determinants in Southeast European (SEE)
Countries—Panel Approach. Zbornik radova Ekonomskog fakulteta u Rijeci,
Casopis za ekonomsku teoriju 1 praksu-Proceedings of Rijeka Faculty of

Economics, Journal of Economics and Business, 35(2), s.391-424.

Kraft, J. and Kraft, A. (1978). On the relationship Between Energy and GNP.
Journal of Energy and Development, 3(2), s.401-403.

Krugman,P. and Obsfeld, M. (1999). Infernational Economy (6. Addition). Addison
Walley.

Kurug, B. (2016). Bretton Woods Antlasmasi’nin 70. Yili. Hacettepe Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 34(1), s.7-26.

Kwiatkowski, D., Phillips, P. C. B., Schmidt, P. and Shin, Y. (1992). Testing The
Null Hypothesis of Stationarity Against the Alternative of a Unit Root: How
Sure Are We That Economic Series Have a Unit Root?. Journal of

Econometrics, 54(1-3), s.159-178.

Lebe, F., ve Akbas, Y. E. (2015). Ithal Ham Petrol Fiyatlar lle Doviz Kurunun Cari
Acik Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye I¢in Bir Arastirma. Gazi Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 17(2), s.170-196.

Madura, J. (2020). International Financial Management.  Canada: Cengage

Learning.

Mann, C. L. (2002). Perspectives On the US Current Account Deficit and
Sustainability. Journal of Economic Perspectives, 16(3), s.131-152.






89

Oke, D. F. ve Adigun A. O. (2020). Capital Inflow, Trade Openness and Current
Account Balance in Nigeria. International Journal of Economics Business and

Management Research, 4(12), s.40-53.

Oktar, S., L, Dalyanci. (2010). Finansal Kriz Teorileri ve Turkiye Ekonomisinde
1990 Sonras1 Finansal Krizler. Marmara Universitesi 1.1.B.F. Dergisi, 29(2),
s.1-22.

Orhan, O., ve Nergiz, E. (2014). Turkey’s Current Account Deficit Problem and its
Effects on the European Union Accession. Istanbul Gelisim Universitesi Sosyal

Bilimler Dergisi, 1(1), s.137-158.

Osigwe, A. C. and Arawomo, D. F. (2015). Energy Consumption, Energy Prices And
Economic Growth: Causal Relationships Based On Error Correction Model.

International Journal Of Energy Economics And Policy, 5(2), s.408-412.

Onder, 1. (2001). Yeni Diinya Diizeni ve Enerji Politikalari, Tiirkiye Ugiincii Enerji
Sempozyumu, Ankara: TMMOB, s.8-18

Oney, E. (1970). Devalilasyon ve Ihracatimiz Arttirma Olanaklar. Ankara
Universitesi SBI’ Dergisi, 25(4)

Ozaytirk, G., ve Alper, A. E. (2017). Petrol ithalatinin Cari A¢ik Uzerine Etkisi:
OECD Ulkeleri Uzerine Bir Analiz. Ankara Universitesi SBF Dergisi, 72(3),
s.513-524.

Ozata, E. (2014). Sustainability Of Current Account Deficit With High Oil Prices:
Evidence from Turkey. International Journal of Economic Sciences, 3(2), s.71-

88.

Ozgag, M., ve Boliikbag, M. (2018). Ticari Disa Agiklik Ve Enflasyon Iliskisi:
Romer Hipotezi Cergevesinde Tiirkiye I¢in Bir Analiz. Maliye Dergisi, 174,
s.112-130.



90

Ozgag, M. (2015). Tiirkiye’de Enerji Tiiketimi, Ekonomik Bilyiime ve Disa Agiklik
Miskisi: ARDL Modeli. Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar, (605), s.7-17.

Ozsoylu, A. F. ve Algan, N. (Editorler). (2011). Turkiye nin Istikrar Sorunu, Giincel

Mali ve Ekonomik Sorunlar. Adana: Karahan Kitapevi

Subagat, T. ve Yetkiner, H. (Editorler). (2010). Kiiresel Kriz (ercevesinde
Tiirkiye 'nin Cari A¢ik Sorunsali. Ankara: Efil Yayinevi

Oztiirk, S.S. (2011). Déviz Kurunun Cari A¢iga ve Thracata Etkileri. Sanayi Dergisi.

Oztiirk, N. (2002). IMF'nin Degisen Rolii ve Gelismekte Olan Ulke Ekonomilerine
Etkiler. Ankara Universitesi SBF Dergisi, 57(04), 5.95-125

Oztiirk, Y. K., ve Kuscu, S. (2017). Finansal Serbestlesme: Ilk Deneyimler Ve Kriz.
Journal of Manas, 1(49), s.10-21.

Pamir, N. (2016). Enerjinin iktidari: Enerji Kaynaklarm Elinde Tutan Diinyayi
Elinde Tutar. 1stanbul: Hayykitap Yayinevi.

Peker, H.S. (2015). Turkiye’nin Enerji Arz Giivenligi ve Olgiilmesi: Tiirkiye nin
Enerji Arz Giivenligi Endeksine Yonelik Bir Uygulama. Cankiri Karatekin
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 5(2), s.763-783.

Peker, O. ve Hotunluoglu, H. (2009). Turkiye’de Cari Ac¢igin Nedenlerinin
Ekonometrik Analiz. Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi,

23(3), 5.221-237.

Pesaran, M.H., Shin, Y., and Smith, R. J. (2001). Bounds Testing Approaches to the
Analysis of Level Relationships. Journal of Applied Econometrics, 16(3),
$.289-326.

Phillips, P.C.B., and Loretan, M. (1991). Estimating Long-Run Economic Equilibria.
Review of Economic Studies, 58(3), s.407-436.



91

Phillips, P. C., and Perron, P. (1988). Testing for a Unit Root in Time Series
Regression. Biometrika, 75(2), s.335-346.

Polat, B. (2018). DYY’larin Gelismekte ve Gelismis Ulkelerde’ki Enerji Tiiketimi
Uzerindeki Etkisi: Dinamik Panel Veri Analizi . Yasar Universitesi E-Dergisi,

13(49) , 5.33-42

Prug, T., Flavin, C. and Savin, J. L. (2005). Petrol Ekonomisini Degistirmek,
Diinyanin Durumu 2005 Kiiresel Giivenligi Yeniden Tammlamak, Istanbul:

TEMA Vakfi Yayinlari, s.125-153

Rafiq, S., Salim, R., and Bloch, H. (2009). Impact of Crude Oil Price Volatility on
Economic Activities: An Empirical Investigation in the Thai Economy.

Resources Policy, 34(3), s.121-132.

Ravanoglu, G , Bostan, A . (2019). Turkiye’de Enerji Tiketimi ve Cari Agigin
Bilyiime Uzerindeki Etkisinin Incelenmesi. MANAS Sosyal Arastirmalar
Dergisi, 8(2),s.1713-1726 .

Ravinthirakumaran, N., Selvanathan, S., and Selvanathan, E. A. (2016). The Twin
Deficits Hypothesis in the SAARC Countries: An Empirical Investigation.
Journal of the Asia Pacific Ficonomy, 21(1), s.77-90.

Regnier E. (2007). Oil and Energy Price Volatility. Energy Economics, 29(3), $.405-
427.

Roubini, N., and Wachtel, P. (1999). Current-Account Sustainability in Transition
Economies. In Balance of Payments, Exchange Rates, and Competitiveness in

Transition Economies (pp. 19-93). Springer, Boston, MA.

Rutherford, T. F. (1995). Extension of GAMS for Complementarity Problems
Arising in Applied Economic Analysis. Journal of Economic Dynamics and

control, 19(8), s.1299-1324.



92

Said, S. E., and Dickey, D. A. (1984). Testing for Unit Roots in Autoregressive-
Moving Average Models of Unknown Order. Biometrika, 71(3), s.599-607.

Shastri, S., Giri, A. K., and Mohapatra, G. (2017). Assessing the Triple Deficit
Hypothesis For Major South Asian Countries: A Panel Data Analysis.

International Journal of Economics and Financial Issues, 7(4), s.292-299.

Shove, E., and Walker, G. (2014). What Is Energy For? Social Practice and Energy
Demand. Theory, Culture & Society, 31(5), s.41-58.

Saritas, H., Geng, A. ve Avcy, T. (2018). Tiirkiye’de Enerji Ithalati, Cari Agik ve
Bityiime lliskisi: VAR ve Granger Nedensellik Analizi. Ekonomik ve Sosyal
Arastirmalar Dergisi, 14(2), s.181-200.

Sarwar, S., Chen, W. and Waheed, R. (2017). Electricity Consumption, Oil Price and
Economic Growth: Global Perspective. Renewable and Sustainable Energy
Reviews, 76, s.9-18.

Savrul, B. K., Ozel, H. A, ve Kilig, C. (2013) Osmanli’min Son Déneminden
Gunumuze Turkiye’de Dis Ticaretin Gelisimi. Girisimcilik ve Kalkinma

Dergisi, 8(1), s.55-78

Saygin, H. (2006). Kiiresel Enerji Politikalan ve Tirkiye. Ziirk Harb-Is Dergisi,
(219), 5.26-31.

Schafer, A. (2005), Structural Change in EnergyUse. Energy Policy, 33(4), $.429-
437.

Secretariat, E. C. (2002). Putting A Price On Energy-International Pricing
Mechanisms For Oil And Gas. Brussels: Energy Charter Secretariat.

Selguk, E., Karagor, Z., ve Yardimci, P. (2017). The Impact of Trade Liberalization
on Current Account Deficit: The Turkish Case. Infernational Journal of

Economics and Management Engineering, 9(10), s.3694-3699.



93

Seyidoglu, H. (2003). Uluslararast Finansman. Istanbul: Giizem Can Yayinlari.

Seyidoglu, H. (2007). Uluslararasi Iktisat: Teori, Politika ve Uygulama
(Gelistirilmis 15. Baski). Istanbul: Giizem Yayinlari.

Shah, M. L (2020). Current Account Deficit Across South Asia: A Second
Generation Methodological Adaptive Approach. Journal of Public Affairs,
e2475, s.1-8.

Susam,N. (2004). Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde Kamu Acigi ve Cari Islem
Aciklarinm lliskilendirilmesi (Tkiz Aciklar): Tiirkive Uzerinde Bir Deneme.
Yayimlanmanms Yiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitisii: Istanbul.

Syzdykova, A. (2017). Petrol Fiyatlarimin Hisse Senedi Piyasasina Etkisi:
Kazakistan Borsas1 Omegi. Finans Ekonomi Ve Sosyal Arastirmalar Dergisi,

2(4), 5.259-269.

Sisman, M. (2008). Ikinci Bretton Woods Cokerken Diinya Ekonomisi ve
Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine Degerlendirmeler. Marmara Universitesi

Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 24(1), 5.65-80.
Tari, R. (2015). Ekonometri. Kocaeli: Umuttepe Yayinlar.

TCMB. (2015). Odemeler Dengesi Istatistiklerine Iliskin Yontemsel Agiklama,.
Ankara: Istatistik Genel Miidiirliigii Odemeler Dengesi Mudurliigii

TCMB. (2021). Reel Efektif Déviz Kuru Endekslerine Iliskin Yontemsel Aciklama.
Ankara: Veri Yonetisimi ve Istatistik Genel Miidiirliigii Odemeler Dengesi

Mudarlugu

TCMB. (2021). Odemeler Dengesi Istatistiklerine Iliskin Yontemsel Aciklama.
Ankara: Istatistik Genel Miidiirliigii Odemeler Dengesi Mudurliigi,






95

Unsal, E. M. (2009). Makro Iktisat (8. Baski1) Ankara: Imaj Yayincilik.

Uziimcii, A. ve Basar, S. (2011). Turkiye’nin Cari Islemler Bilangosu A¢1g1 Uzerinde
Enerji Ithalat: ve Iktisadi Bilytimenin Etkisi: 2003-2010 Dénemi Uzerine Bir
Analiz. Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar Dergisi, 48(558), s.5-22.

Yalta, A. Y., ve Yalta, T.(2017), Determinants of Economic Complexity in MENA
Countries. JOEEP: Journal of Emerging Fconomies and Policy, 6(1), s.5-16.

Yanar, R, ve Kerimoglu, G. (2011). Turkiye’de Enerji Tiiketimi, Ekonomik Buyime
Ve Cari Agik Iliskisi. Fkonomi Bilimleri Dergisi, 3(2), s.191-201.

Yang, HY. (2000), A Note on the Causal Relationship Between Energy and GDP in
Taiwan. Energy FEconomics, 22(3), s.309-317.

YASED (2011), Current Account Deficit in Turkey: Macro and Micro Reasons and

Suggested Solution, International Investors Association

Yeldan, E. (2005). Turkiye Ekonomisinde Dig A¢ik Sorunu Ve Yapisal Nedenleri.

Calisma ve Toplum, (7), s.47-60. www.calismatoplum.org.

Yilmaz, 1., ilbas, M. ve Su, S. (2003). Tiirkive Riizgar Enerjisi Potansiyelinin
Degerlendirilmesi. Yeni ve Yenilenebilir Enerji Kaynaklart Sempozyumu,

TMMOB, 3-4 Ekim 2003, Kayseri, ss.399-401

Yilmaz, A., ve Karatas, T. (2009). Turkiye Ekonomisinde 2001 Krizi Sonrast Siirecte
Cari Islemler Agiginin Nedenleri Uzerine Bir Inceleme. Marmara Universitesi

1ibf Dergisi, 27(2), 5.69-96.

Yilmaz, O., ve Akinci, M. (2011). Iktisadi Biiyiime Ile Cari Islemler Bilangosu
Arasindaki 1Iliski: Tirkiye Ornegi. Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi, 15(2), s.363-377



96

Yigit, H, ve Agikalin, S. (2019). Tiirkiye’de Cari Islemler Agigi: Nedenler ve
Cozim Onerileri. Hitit Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 12(2),
$.323-340.

Yurdakul, F. ve Ugar, B. (2015). The Relationship Between Current Deficit and
Economic Growth: An Empirical Study on Turkey. Procedia Economics and
Finance, 26, 101-108.

Yiicel, F., ve Yanar, R. (2005). Tiirkiye’de Cari Islem Agiklar1 Sirdiriilebilir Mi?
Zaman Serileri Perspektifinden Bir Bakis. Cukurova Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisii Dergisi, 14(2), s.483-492.

Yuksel, D. ve Kaygusuz, K. (2011), Renewable Energy Sources for Clean and
Sustainable Energy Policies in Turkey. Renewable and Sustainable Energy

Reviews, 15(8), s.4132-4144.

Yiizbasiogullari, A., ve Barbak, A. (2014), Cari Islemler Agiginin Sebepleri Ve
Modellenmesi. Akademik Bakis Uluslararast Hakemli Sosyal Bilimler Dergisi,
(46), s.117-131.



97

OZGECMIS



