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GIRIS

Turev klemler ya da bir bga deygler vadeli glemler, hukuki nitelgi
bakimindan bir satim sozlaesi olarak dgerlendiriimekle beraber uygulama olarak
belli bir vadede 6nceden belirlenen fiyattan; stabdniktar ve nitelikte sermaye
piyasasi aracini, ticari mali, kiymetli madeni, doveya endeksi alma veya satma hak
ve yukumluligh veren ve soOzdmenin yapilmasi esnasinda s6z konusu varliklarin
taraflar arasindaki ggimine neden olmayan vadelilem borsalarinda, gkilatlanmsg
diger piyasalarda ya da kdarkl taraflar arasinda dizenlenen s@mteler olarak

tanimlanabilir.

Vadeli islemlerin gecmii diinyada oldukca eski dénemlere dayanmakla bérlikt
Ozellikle 1980’lerden itibaren ilaiim teknolojilerinin artmg olmasi ile oldukc¢a hizh bir
gelisim trendine girmg ve kiresel piyasalardglem goéren vadelisiem ve opsiyon
sozlemelerinin yillik slem hacimleri toplami katrilyonlar seviyesine griastir.

Tarev slemler 6zellikle 2000°li yillardan bu gine vadehts stzlemelerinin
yani sira vadeli siemlerin, swaplarin, opsiyonlarin kullaniimasi, VOB devreye
girmesi ve gerekirketler gerekse de bankalarin aktif-pasif kur irgginetimi agisindan
ihtiyacglara cevap vermesi neticesinde benzerékilde hizli gekimini Ulkemizde de

sergilemstir.

Tarev klemler vyapisi itibariyle riskten korunma enstrimarlarak
kullaniimaktadir. Dolayisiyla bu tir stziheeler ya da bu tiglemler sadece bankalarin
kullandgl enstrimanlar olmamakla birlikte bankacilik sistam yapisi nedeniyle en
cok bu sektor tarafindan kullanigg gorilmektedir. Nitekim reel sektér de bu tdr

sozlemeler akdetiinde, kagl taraf genellikle bir banka olmaktadir.

Toplam bankacilik bilancosunun yarisinasata buyukligu ile birlikte tlrev
islemlerin dgerleme uygulamalarinin 6nemi de blygmié dolayisiyla dgerlemeye

ili skin hukiimlerin de net bigekilde ortaya konmasinin gerekdiliartmsstir.

Bankalar; yasal kayitlarini Ba bulunduklari dizenleyici kurum olan

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulunun onggiid§ekilde ve Uluslararasi



Finansal Raporlama Standartlarina gore tutmakeadiilgili standartlarda tirev
islemlerin muhasebejériimesine iliskin diizenlemeler yeterli aciklikta vgdrlikte yer
aldigindan bu ac¢idan bir sikintiyla kdasmamakla birlikte; Vergi Usul Kanunu
kapsaminda konu hakkinda bir netlik bulunmamakidlrdurumun da aslinda buyuk
bir cogunlugu riskten korunma amaciyla yapilan Blemlerin dénem sonlari itibariyle
yapilan dgerlemelerinde Vergi Usul Kanunu ve UFRS arasindaHililiktan dolayi
haksiz vergilemelere yol agti seklinde bankacilik sektdriinde bir géridlogdugu

gorulmektedir.

Calismada turevglemler, bankacilik diizenlemeleri gercevesinde gbemilerin
kayitlari, gerek UFRS gerekse de Vergi Usul Kankapsaminda dgrleme hukiamleri
ve bu hukimlerin nasil uyungarilacggina dair agiklama ve yorumlamalar bir butin
halinde ele alinmgtir. Tum bu aciklama ve yorumlar UFRS/TFRS ve vergi
dizenlemeleri kapsaminda turegtemlere yonelik dgerleme hukimleri arasindaki
uyumsuzlgun ortaya koydgu uygulama sorunlari ve bu sorunlarin tek ¢6ézimunin
vergi duzenlemelerinin UFRS dlzenlemelerine parhbdé getiriimesi oldgu tezine
dayanmakta ve bu tezin gecegihe yonelik olarak sektor gégtinii anlamaya yonelik
bir anket cajmasi ile tamamlanmaktadir.

Calisma dort bolimden olumnaktadir. Birinci bélimde vadelislemler ve
bankalarda vadelgliemlerin gorinimu ayrintili olarak ele alinnwe konular érnekler

ile agiklanmgtir.

ikinci bolimde ise Turkiye'deki bankacilik mevzuag bu mevzuata #kin
muhasebe duzenlemeleri incelegnbu kapsamda da bankalarda tirgemlere dair

muhasebe kayitlari 6rnekler ile belirtimeye gdinistir.

Ucuincti boliimde gerek UFRS gerekse de Vergi UsuliKargergevesinde tiirev
islemlerin dgerleme konulari ele alingwve yine ornekler ile aciklanmaya gainis,
sonrasinda da UFRS ve Vergi Usul Kanunu'nun vadé&imlere ilskin degerleme
hikdmlerinin - uyumlgtirihip  uyumligtirilmayacg&mna iliskin  yorumlara, gecngte

yapilan uyumlgtirma drneklerine dgnilerek yer verilmgtir.



Dordincu boélimde ise bankalar kapsaminda yapilolan ankete idkin
sonuclar ve bu sonuclarin etrafinda geideme hikdmlerinin - sorunlan  ve

uyumlastirmaya ilskin konulara ilgkin aciklamalar yapilnstir.



1. VADELi fSLEMLER ve BANKALARDA VADEL i
ISLEMLER iN GORUNUMU

Dunya piyasalarindaki geitnelerin yaninda tlkede uygulanan faiz orani, doviz
kurlari ve temel girdi fiyatlarindaki sa1 dalgalanmalar ekonomik birimlerin
faaliyetlerini ve karlihk durumlarini ¢ok 6nemliranda etkilemektedir. Finansal
olmayan kurumlar, likidite, piyasa faizi ile Uretil veya Uretimde kullanilan ana
girdilerin fiyatlarinda meydana gelebilecelgira dalgalanmalarin yaninda dovizle
yapilan glemlerden (ithalat/ihracat, yabanci para birimibler¢clanma... vs.) dolay! da
doviz kuru riski ile ka1 kariyadir. Genel anlamda, tasarruflargddendiren finansal
kurumlarin (banka, sigortairketleri gibi) kabul ettikleri dgerler (mevduatlar) bu
kurumlarin pasifini yani borclarini, verdikleri ldderden elde edecekleri faizler ile
satin aldiklari bono, tahvil gibi finansal araglagetirileri ve migterilerine yaptiklari
islemlerden dolayi aldiklar Gcretler de gelirlermlusturmaktadir. Finansal kurumlar
toplanan fonlarin maliyeti ile gelirleri arasindazgif bir marjin veya dier bir deysle
pozitif bir spread/gelir elde etmeyi beklerler. &nsal kurumlar likidite problemi diye
adlandirabilecgimiz kredileri icin nakit gereksinimi ve mevduat hgalerinin
tasarruflarini cekmeleri riski yaninda, ska risklere de katlanmak zorundadirlar.
Finansal kurumlarin bu pozitif marjini elde etmelég ana riskten dolay! o kadar kolay
degildir.*

1. Kredi Riski; Kredi verdikleri kiilerin bu kredileri 6dememe ve satin

aldiklar finansal araclarin gelirlerini tahsil edeme riskidir.

2. Duzenlemeler Riski; Kurumlarin karfiini olumsuz etkileyebilecek mevcut

Kanun ve diizenlemelerde meydana gelebilecglksiéték riskidir.

3. Fonlama Riski; Mevduata Odedikleri faiz ile vi&tdri krediler ve satin
aldiklan finansal dgerlerden tahsil edecekleri faiz arasindaki farksar fon risklerini
olusturmaktadir. Borclanma ve bor¢ vermgemlerinin vadelerinin farkli olmasi bu
riski daha karmgk hale getirmektedir.

I Namik Kemal UYANIK,Bir Bélim Finansal islemler ve Vergilendiriimeleri, istanbul: Tiirkiye Bankalar Bigi
Yayin No: 226, 2001, s.3.



Yapilan aratirmalarda insanlarin genelde riskten kaginan bturh (risk
averser) sergiledikleri gorulmektedir. Ayni durugitket yonetimlerinde de kendini
gostermekte, aktif/pasif yonetimi ve/veya baternlerin muhtemel fiyat, faiz ve déviz
gibi risklere kagi korunmasi amaciyla harekete gecmek zorunda kekamomik
birimler/sirket yoneticileri riskten kaginmak ve kurtulmakingfinansal piyasalarda
islem yapmakta ve bazi sogieeler almakta veya satmaktadir. Bazi sgimkderle
sOzleme sahibine bir finansal araci veya mali satin Aatea hakki veya zorunlgu
yiiklemektedirle? Varlik piyasalarindan farkli olarak tirev piyasaldir baka
enstrimanin ya da vagln performansina Iga olarak fiyat dgiskenligi gerceklgtiren
sozlemelere dayali varliklardan aimnaktadir®

Vadeli islem s6zlemeleri icin yapilmg tanimlar incelenginde, hukuki nitelgi
bakimindan satim sozlmesi olarak dgerlendirildikleri gorilmektedir. Nitekim vadeli
islem sozlemeleri 2499 Sayii SP Kanunu'nun Seri V No:51 Tghbiin 4.
maddesinde, belli bir vadede 6nceden belirleneattiyy standart miktar ve nitelikte
sermaye piyasasl aracini, ticari mali, kiymetli eraddovizi veya endeksi alma veya
satma hak ve yukimligiini veren ve sozymenin yapilmasi esnasinda s6z konusu
varliklarin taraflar arasinda gigimine neden olmayan, vadede de s§ineye konu
varlklarin taraflar arasinda gigimini, fiziki teslimatin zorunlu bulundiu durumlar
hari¢, zorlamayan sozimelerden vadelislem borsalarinda veyastalatlanms diger

piyasalardasiem goren sozlkeneler olarak tanimlanrmtir.*

6362 Sayili yeni SP Kanunu’'nda ise tirev araglamtéanms olup; bu tanima

gore;

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya bighiile dezistirme hakki

veren tirev araglar,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisiney loidviz fiyatina veya
fiyat degisikligine; faiz oranina veya orandaki gigkli ge; bir kiymetli maden veya

2UYANIK, a.g.e,s. 4

¥ Don M. CHANCE, Robert BROOKS\n Introduction to Derivatives and Risk Management 7th
Edition, Kanada: Thomson Learning Academy ResoGeeter, 2006, s.2.

* Yusuf Gékhan PENEZGLU, Hukuki Yéneleriyle Vadeli islem Sézlameleri, Kazanci Hukuk
Yayinlari,istanbul, 2004, s. 166.



kiymetli tag fiyatina veya fiyat d@sikli gine; bir mal fiyatina veya fiyat gesikli gine;
Kurulca uygun gorulen kurumlarca vyayinlanan istidisre veya bunlardaki
degisikli ge; kredi riski transferi ggayan, enerji fiyatlarn ve iklim dgskenleri gibi
Olcim deerleri olan ve bu sayilanlardan glurulan bir endeks seviyesine veya
seviyedeki dgisiklige bali olan turev araclari, bu araclarin tirevlerini sayilan

dayanak varliklar birbirleri ile digstirme hakki veren tirevler,

3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlesek diger varliklar Gizerine

yapilacak kaldiraclislemler,

turev arac kapsami olarak belirlegmKurulca bu kapsamda olgu belirlenen
diger turev araglar da tanim iginde ifade edilerekiy@ninlerin de bu tanimda

deserlendirilebilmesine imkan taningir.

Bu anlamda vadelisiem sodzlemelerinin, Bor¢lar Kanunu acisindan satim
sozlamesi olarak d§iinilmesi gerekgi soylenebilir. Zira Borclar Kanuriumadde
182'de satim soOzéeneleri “Satim bir akittir ki onunla satici, satilan malii@hin
iltizam ettgi semen mukabilinde aliciya teslim ve miulkiyeti oa#tleylemek borcunu
tahammul eder.’seklinde tanimlannstir. Vadeli slem sdzlemelerinde de, s6zeeye
konu varlgin, s6zlgmede belirlenen vadede ve yine sgale ile belirlenmy bir semen
mukabilinde teslimi s6z konusu olglundan vadelislem s6zlgmelerinin de bir satim

sozlamesi olarak dgerlendirilmesi gerekgi diistinilmektedif®

Mali piyasalarda meydana gelen hizlgganler, bankalarin yaptiklarslemleri
hem caitlilik hem de karmaiklik derecesi bakimindan etkilepwe bankalar finansal
drtnlerin dgisen bu nitelikleri ile birlikte, 6nceki donemlere rgdoldukca farkh
risklerle kasllasmak durumunda kalmlardir. Mali piyasalarda serbestinin olmgadi
donemde bankalarin kontrol etme dgreduyduklari temel risk, mgierilerinin
taahhutlerini yerine getirememeleri sonucu ortayearg kredi riski ve varliklari ile
yukumldlukleri arasindaki vade uyumsuzlindan kaynaklanan likidite riski iken,

® 4 Subat 2011 tarih ve 27836 sayili Resmi Gazete'denylaynan Tiirk Borclar Kanunu'nun 207.
Maddesinde “satis6zlgmesi” tanimi yapilmtir. Buna goére;satis sézlemesi, saticinin, satilanin
zilyetlik ve mulkiyetini aliciya devretme, aliciise buna kanlik bir bedel 6deme borcunu ustlegidi
sdzlgme” olarak tanimlanngtir.

® PENEZGGLU, a.g.e, s. 167.



islemlerin ¢gitlenmesine bgli olarak faiz riski, kur riski ve operasyonel riek de
onem kazanmaya kKlamistir. Bankalarin gelecek ile ilgili belirsizliklerdekaynaklanan
bu riskleri makul dizeylere cekebilmeleri icin ged&sel araclara ilave olarak tirev
arunlerin kullanimi giderek artmaktadir. Risk amalaraci olarak kullaniimalarinin yani
sira, turev urunler beklentilere #aolarak ygun bir sekilde gelir sgglamak (spekulatif

amacli) amaciyla da kullaniimaktadir.

Nitekim yapilmg olan bir argtirmada da tlrev araclarin kullaniminaskin
egilimin bankalarin buyuklgli ve sahip oldgu kur riskine bgh olarak deiskenlik
gosterdgi gdzlemlenmitir.®

1.1. Vadeli Sats So6zlameleri (Forward Kontratlar)
1.1.1. Tarihsel Gelsim

Forward sozlgmelerir? tarihi antik cglara kadar uzanmaktadir. O dénemlerde
yasanan ulaim ve iletsim zorluklarindan oturi 6rneklere dayali slan ve forward
sOzlemelerin bir tirl sayabile@gemiz araclar o donemki ticarslemlerde 6nemli yer
tutmaktaydi. Sozkameler genellikle Uretici ve tiketici arasinda yamaktaydi. 16.
yuzyil boyunca Antwerp Borsasinin ortaya cikmasei fdrward piyasalarin geimi

hizla artmgtir.*°

Bu etkinin yani sira, sabit doéviz kuru sisteminBvQ’li yillarin bainda yerini
dalgal doviz kuru sistemine birakmasi ile 1972ngld Chicago Ticaret Borsasinda ilk
kez fiziksel Uriinlere dayali olmayan dovize dajaiward kontratlar ortaya cikmtir.**

Finansal piyasalarda da bu kapsamda talep editgrada yonelik olarak yeni finansal

" Mesut YILDIRIM, Banka Muhasebesi, Tiirkiye BankaRirli gi Yayinlari, Yayin No: 258istanbul,
2008, s. 299.

8 Yung Ming SHIU, Peter MOLES, What Motivates BanadJse Derivatives: Evidence from Taiwan,
The Journal of Derivatives Volume 17, 2010, s.77.

° Forward kontratlar genele itibariyle Tiirkge'de fif@rd kontrat” olarak tanimlanmakta ve bir nevi
“galat-1 mehur” olarak dilimizde yer etmgtir. Her ne kadar “galat-1 ghur lugat-i faishten evladir”
denilse de bazi yazarlar gibi forward kontrat tarlenbirlikte mimkin oldgunca “vadeli sa$i
s6zleamesi” tanimini kullanmaya gayret edikti.

19 Geoffrey POITRAS, “Futures Markets and Forward kés” , International Encylopedia of the
Social SciencesKasim 2006ywww.sfu.ca/~poitras/futures.p@Erisim Tarihi:28.07.2013)

* Girish V.S., “A Brief History of Derivatives'The Banking & Financial World , Kasim 2010, s.19.



enstrimanlar geffiriimi s olup bu ttrde, yani olasi déviz kuru riskleriningihe etmeye
yonelik olarak kullanilan en 6nemli aracglardan tainesi, cok daha eski bir uygulama
tarihi olmasina ramen bu sire¢ paralelinde daha dgwo ve yapilandiriingi bir

sekilde kullaniimaya b@ganmstir.

Bu tir vadeli glemlerin ilk 6rneklerinden olan vadeli satpiyasalarinin
gecmii ortacgza kadar gitmektedir. Bu piyasalar Uretici ve clégn, fiyat
degisikliklerinden kacinma cabalariyla @gmaya balamstir.  Vadeli sayy
sozlemelerinin yapildgl ilk teskilattanmg borsa ise Londra'daki Kraliyet Borsasi
(Royal Exchange)'dit? 17. yiuzyilin ilk yarisinda Hollanda'da meydanaegelale
sozani cinnetl® sirasinda da fark sozheeleri (contract for differences) ve bir takim

opsiyon uygulamalageklinde spekiilasyonlar yapifdibilinmektedir'*

17. yuzyilin ikinci yarisinda da Japonya'da 6nceakassonra Dojima'da
kurulan pazarlarda forward sogheeler yapilmgtir. Japonya’nin mutfa olarak bilinen
Osaka, o zamanlar bir ekonomik faaliyet merkeziudwnda olup bu durumunu ve
bircok 6zellgini piring ticaretindeki merkezi rolinden almaktay&ira o zamanin
Japon ekonomisinde pirin¢g kilit 6nemdeydi; bir ztig Olclisli ve guci koruma
araclydi. Kuzey Osaka’da u¢ ana nehrin deltasingalk olan Dojima pirin¢g pazari,
kayith piring tticcarlarinin 1300’Unden fazlasiuguruyordu. 1688'de kurulan piring
pazari, olganusti verimli bir yilin piring fiyatlarini diirecezini hissettiklerinde piring
yetistiricilerine drtnlerini hasat zamanindan 6nce satmigani taniyan bir fazla Grinu
takas etme mekanizmasi glurmuwtu. Ya da dreticilerin kéti bir hasat mevsimi
olacaini bekliyorlarsa, piring satin alip sonradan aftgattan satabilme imkanlari var

12 A, Kerem OBAHIN, Vadeliislem Sozlgemesinin Hukuki Nitelgi, Yeterlilik Etiidii , Sermaye
Piyasasi Kurulu, Ankara, 1999, s. 6.

13| ale cilginhigi, diger adlariyla_ale balonu, Lale spekiilasyonu(Felemenkge adiyl&ulpenmanie,
diger adlariylaTulpomanie, Tulpenwoede Tulpengekte ve Bollengekte) Hollanda Altin Cgi'nda lale
(Tulipa) sazanlarinin fiyatlarinin aniderseu derecede yiukselip ¢o€l gectgi doneme verilen isim.
Subat 1637'de Lale Cilgidi'nin doruk noktasinda laleye dayali sgaheler yetenekli bir zanaatkarin
yillik gelirinin 10 katina satilngtir. Bu olay genelde tarihteki ilk spekilatif balpreya ekonomik balon)
olarak bilinir. Lale cilginig terimi giinimuizde varlik fiyatlarinin gercek fillindan sapmasini ifade
eden bir benzetme olarak kullaniimaktadir.
http://tr.wikipedia.org/wiki/Lale_%C3%A7%C4%B1lg%@¢B1nl%C4%B1%C4%9F%C4%BRrisim:
21Subat 2011

“Ernst Juerg WEBER, A Short History of Derivativec8ety Markets Discussion Paper 8.10The
University of Western Australia, Crawley WA, 20@817.



idi. Feodal lordlar pirin¢g takasinda ek bir yardirigyorlardi. Tokyo'daki Tokugawa
Sogunlyguna yapilan yillik hac ziyaretleri sirasinda skadugu gibi para sikintisi ga
gosterdgi zaman, ambarlardaki veya henliz hasadi yapil;mg@mng kagiligl piring
makbuzlarn satabiliyorlardi. Bu makbuzlar cari payarine ge¢cmeye kkdi ve
Dojima’daki bu ikinci pazar diinyanin ilk vadeli sapazarlarindan biri olmytur.® ilk
resmi mal borsasi olan Chicago Board of Trade @juocTicaret Kurulu) kredi riskini
yonetebilmek ve forward kontratlarin merkezi bekilde slem gdrmesini sgamak
adina 1848 yilinda kurulngtur*

Bu gelsmenin ardindan, 1851 yilinda CBOTdeki ilk vadalem sdzlgmesi
kayitlara gecnstir. 1865 yilina kadar da futureslamlerinin standartkdiriimasina
yonelik calgmalar tamamlanarak tarimsal emtia vadgém sozlgmelerinin kurallari
belirlenmitir'’. Boylece, modern anlamda ilk vadefieimler Chicago Ticaret Borsasi
(CBOT)'nda ilem gérmeye bgamistir. Alim satimi yapilan varlklar miktar, vade,
teslimat gibi 6zellikleri bakimindan belli standara b&lanmstir.

1.1.2. Tanim

Vadeli saty sozlgmesi ya da ger bir tabirle forward sdzéenesi; sdzlgme
konusu mal veya finansal aracin, gelecekteki bied®, s6zkgmenin yapildgl tarihte
kararlgtirilan fiyat ve teslim kgullariyla alim veya satimi i¢in yapilan bir agri@adir.
Sozlemeye gore, saticl sgkonusu doviz Uzerinde uzlamis fiyattan belirlenen tarihte
teslim etmeyi Ustlenirken, alici da bu miktar déwvieslim almayi kabul etmektedir.
Vadeli saty sozlgmeleri taraflarin kendi aralarinda ve kendi ihtigapa gore
yaptiklari bir anlama olup belli bir borsadglem gérmezler. S6z§enelerde standartlar
tespit edilmemi olup teminat hikumlerine yer verilebilir. Ogtie, vadeli doviz
sozlemelerinde amac hedeflenen vade sonunda ihtiyaclaylovize sahip olmaktir.

Yani s6zleme bainda kurumun net déviz pozisyonunda bir arieydana getirmek

!5 Al ALLETZHAUSER, Diinyanin En Giiclii BorsaSirketlerinin Gergek Hikayesi, Nomura Saray!,
Ceviri: Mustafa Kiipgoglu- Ahmet Fethi, Trend Yayincilik, 1. Baskstanbul, Eylil 1992. s.54-55.

® GIRISH,a.g.m, s.19.
" Billent YILMAZ, Tiirev Uriinleri ve Muhasebeliriimesi, Kara Harp Okulu Bilim Dergisi, Sayi: 2,
2004, s.101-124.



degildir. Amacin bu olmasi halinde vadeli dovizsédats sOzlemesi yapilmasina gerek

yoktur 8

Esasinda forwardslemler, vadeli ylemlerin en eski ve gunlik hayatta siklikla
basvurulan bir taradir. Buna en tipik 6rnek bir yillibir kira sozlgmesidir.
Sozlemenin yapilmasi ile taraflar, gelecekte belli bisndmde —ki burada bir yil
boyunca—simdiden belirlenen bazi edimleri yerine getirmegahhit etmektedirler.
Nitekim altt aylik bir dénem sonunda kiracinin sitanaya karar verdini
varsaydgimizda, kiraci ve ev sahibi arasinda yapilan fodvsbzlgme gecerlilgini
surdurecek ve kiraci sOzlme slresince aylik kira bedellerini, 6nceden lexldisi
sekilde odemekle yukimlu olacaktir. Bu ise tipik barward stzlgme-vadeli sa

s6zlemesi uygulamasidit’
1.1.3.Isleyis

Forward sozlgmeler, bir varlgl taraflar arasinda belirlenen gelecek bir tarihte
ve yine taraflar arasinda belirlennkiesin bir fiyattan alma ya da satma yukumgiiGu
getirmekte ve bu sOzmeler organize piyasalar yerine tezgahusti piyedalglem

gormektedir?°

Forward sozlgmeler vadede iksekilde sona erdirilebilir: Fiziki uzkma ya da
nakdi uzlgma. Fiziki uzlama ile sona eren bir forward sogigesinde satici taraf
sozleme konusu var@ sozlgmede belirlenen miktar ve fiyatta aliciya teslimmekte
ve alici da sozkenede belirlenen tutari saticiya 6demekte iken; nakldsma ile sona

eren sOzlgmede taraflar s6zgenede belirlenen fiyat ve vagin vade tarihindeki fiyati

BUYANIK, a.g.e.s.7.

¥ viiksel KARACA, “Vadeliislemlerin (Forward, Futures ve Optiorisleyisi, Hukuki Alt Yapisi ve
Vergisel Durumundliskin Degerlendirmeler-1",Yaklasim Dergisi, Subat 2001,
http://uye.yaklasim.com/Magazinresults.aspx?v=7#a&an=Y%u00dcKSEL+KARACAErisim
Tarihi:22.01.2012)

20 John C. HULL Fundementals of Futures and Options MarketsPearson Prentice Hall, (2008), s.5.
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arasindaki fark kadar 6deme ya da tahsilat yapmaketigle pozisyonlarini
kapatabilmektedif*

1.1.4. Forward/Vadeli Sats islem Tiirleri

Teorik olarak, forward sozeneler her turli mal ve hizmet icin
dizenlenebilmesine gaen, genellikle doviz, faiz orani ve mal Uzerinezelilenmg
sOzlemeler yaygin olarak kullaniimaktadir. Bu nedenlerwiard sozlemeleri, mal,
doviz ve faiz orani Uzerine forward séateeler seklinde, Ucli bir gruplamaya tabi

tutmak hatall olmayacakf.

1.2. Vadeliislem S6zlgmeleri (Futures islemleri)*
1.2.1. Tarihsel Gelgim

Doviz, hazine bonosu, tahvil, mal veya Euro-doldsi glegerlerin belli bir
tarinte ve belli bir fiyattan organize piyasalardiam veya satim sozimeleri olarak

tanimlanabilecek futures sogheelerinin tarihi oldukca eskidft*

Cssitli emtialarin gelecekte teslimini garantileyeninal satimi konusu 17.
yluzylla kadar dayanmaktadir. Futures s¢imielerine benzer ilk uygulama yukarida
forward kslemler béliminde de dmildigi Gzere, 1697 yilinda Japonya’da ortaya
ctkmistir. Toprak sahipleri, piring Uretimlerini temingbstererek, ekonomide para gibi
islem goOren alindi sertifikalari ¢cikarghar ve piring fiyatlarindaki dalgalanmalarin s6zU
edilen sertifikalarin dgerlerinde de d#sikliklere neden oldgu anlgildiginda ilk

vadeli klem piyasasi ogmustur.?®

19. yuzyllda Amerika Birlgk Devletlerinde ilegimin yayginlgmasi ve

ciftcilerin  Uretim kapasitelerinin artmasi ile likte ticaret, yerel pazarlardan

2! Christopher J. REDD , Duane Morris LLP, “TreatmehSecurities and Derivatives Transactions in
Bankruptcy”, Issues and Information for the Insolvency Professimal, American Bankruptcy Institute,
s.2.

22 KARACA, a.g.m.

%3 Burada da forward taniminda kullanilan tanima leamarak bazi yazarlarca “futures” tanimi igin
kullanilan “vadeli glem” tabiri de kullaniimaya ¢alilmistir.

*BERK, a.g.e, 5.424.

% Yilksel KARACA, “Vadeliislemlerin (Forward, Futures ve Optiorisleyisi, Hukuki Altyapisi ve
Vergisel Durumundliskin Degerlendirmeler-111”, Yaklasim Dergisi, Sayi:98 Subat 2001, s.91.
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uluslararasi pazarlara gl genglemistir. Bu donemde tamacilik ve ticaretin merkezi
Chicagosehri olmuy, ciftciler ve sanayiciler, emtialarini Ulke ici \wbsina pazarlamak
icin Chicago’daki piyasalara getirgherdir. 1830’larda hentiz tren yollarinin
yapilmadgl ve altyapinin (bgday silolari gibi) yetersiz kalgh bir ortamda, hasat
zamani Urdnlerini ayni anda Chicago’ya getirmekundea kalan ciftciler arz fazlasi
sorunuyla kagilasmis, bu durumdan kacinmak isteyen daha kurumgalkaciftciler ise
drdnlerini 6nceden satmayastamislardir. Boylece ciftcinin fiyat riski, aliciya trafer
edilmistir. Gelecekte Urun teslimatini garantiye almaktak, fiyat deisimlerinden
yararlanmak isteyen spekullatorlerin de ortaya cdgia, ciftginin fiyat riskini
tastyacak bir grup daha devreye gigtm. Yapilan sozlgmeler her iki tarafa da
planlama kolayliklari getirngj bununla birlikte, taraflardan birinin taahhtdiyerine
getirmeme riski her zaman var olgwr. Diger bir risk ise Urintn kalitesinin standart
olmamasindan oturi @an belirsizlik olmgtur. Bu riskleri ortadan kaldirmak ve
karsilasilan sorunlari ¢6zmek amaciyla, 1848 yilinda 82caic bir araya gelerek
organize bir borsada vadeklemleri gerceklgtirmek icin, Chicago Ticaret Odasini
(Chicago Board of Trade) kurmguizaman icinde forwardliemlerin belirsizlik ve riskler
dolayisiyla yetersiz kalmasiyladb@yan yeni araglar neticesinde 1865 yilinda Chicago
Ticaret Odasi (Chicago Board of Trade) ilk futuvesleli Klemini gercekletirmistir.?

Yumurta ve dger ciftlik Grinlerinin alinip satilga Chicago Produce Exchange
1874 yilinda, ilerideki yillarda ilk finansal vad&dlem Grunlerini piyasaya strecek olan

Chicago Ticaret Borsasi (Chicago Mercantile Excleduge 1919 yilinda kurulngtur.?’

Bu borsanin ilk 120 yilindaslem goren kontratlar genel itibariyle tarim
drinleri ve metale dayali kontratlar olgtwr. Daha sonra 1971 yilinda buiylk bati
ekonomileri déviz kurlarini dalgalanmaya biraknbu da 1972 yilindan itibaren déviz
kurlari Gzerinden futures kontratlari yapiimasingkan tanimgtir. Bu sozlemeler ilk
finansal futuressiemleri olarak tanimlanabilecek kontratlari glumaktadir. Akabinde

de ilk faize dayali futures kontratlari ortaya ciknn. 28

TUNCER,a.g.e, s.25
27 Vadeliislemler, 2011, http://www.vadeli.freeservers.cqxisim Tarihi: 10.01.2011)
%8 CHANCE, BROOKSa.g.e, 2006, s.254.
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Bunu takiben 1975'te Chicago Ticaret Odasinda piyassurilen konut
sertifikalarina dayall futures stgieeleri yapildgl gortlmitir. 1982 yilinda Chicago
Ticaret Borsasi’'nda S&P 500 endeksine dayall fstusézlemeleri hazirlanarak
piyasaya surulmesiyle beraber ilk defa futures sal@ina borsa endeksleri de konu
olmaya balamstir. 1982 yilinda yganan dger bir gelsme ise Kansas Ticaret
Odasr'nda Value Line endeksine, New York Futureshaxnge’de New York Stock
Exchange endeksine dayal futures sgmlgeri de glem gérmeye bdamasidir. Kuzey
Amerika dsinda ilk defa Financial Times Stock Exchange eniteksit s6zlemeler

London International Futures Exchange’de 1984 gdialinip satiimaya kanmstir.?

Futures soOzkgmelerinin ilk ortaya cilg zamanlarinda misigeker, pamuk,
bugday, kakao gibi tarimsal drtinler tzerine futureglesineler yapilmgken, 1970’
yillarda tarimsal ve metalirjik Grinler tGzerine yaps olan futures ankmalar, 1980’li
yillara gelindginde ise petrol krizlerinin y@nmasi ve enerji piyasasinda ciddi fiyat
degisimlerinin dggmasi Uzerine mali piyasa urtnleri Gzerine yapilimagtanmstir. Bu
donemde daha ¢ok enerji Grinleri Gzerine futuredegieler yapildgl gortlmitar.
Ilerleyen dénemlerde gerli madenler ve finansal triinler tzerine futuréslemeler
Onem kazanmgtir. Gunumizde, mali Grtinler ve menkukdder tzerine yapilan futures

anlagmalar ¢eitlenerek artmaktadff.

Tarkiye'de ise 1997 yilinda Altin Borsasinda slaalan altin  futures
sozlgmeleri, 2001 yihnddMKB'de balatilan doviz futures sézjmeleri halengleme
aciktir. Gerek ulusal gerekse uluslararasi yatitande reel kesim 2005 yili kandan
bu yana faaliyete gecgolan VOB piyasasi ile birlikte maruz kalabileceklbu tir
risklerden korunma imkani bulabilmektedirler. Vadadviz sdzlgmeleri ddviz kuru
riskinden korunma ve slem derinlgi acisindan VOB’da ©6nemli yere sahip

s6zlamelerden biridif?

2 vadeliislemler, 2011, http://www.vadeli.freeservers.cqrisim Tarihi: 10.01.2011)

% Fulya ALPHAN Orneklerle Futures Anlasmalar ve Opsiyonlar, Literatiir Yayinlari, 1999. s.8

3 Turhan KORKMAZ, Ersin ACIKGOZ, VOB'ddslem Géren Déviz Futures Sogtaelerinin Deeri ile
Piyasadaki Likit Doviz Miktari Arasindalkiiski, Erciyes Universitesiiktisadi ve idari Bilimler
Fakultesi Dergisi, Sayi: 29, Temmuz-Aralik 2007, s. 67.
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1.2.2. Tanim

Bir vadeli slem (futures) ya da vadeli sozhee (forward) ilk bakgta birbirlerine
cok benzeyen sozlmelerdir. Her ikisinde de bir taraf,gir taraftan herhangi bgeyi
gelecekte satin almayi, gdir taraf da bunu satmayl kabul etmektedir. Bu tir
sOzlamenin alicisina uzun (long) denir ve alici belli biali almayi (teslim almayi)
kabul eder. Satici s6zlmede kisa (short) pozisyondadir ve gelecekte biltamanda
mall satma (teslim etme) yukamliiii altindadir. S6zkenede malin miktar ve kalitesi,

fiyatl, teslim tarihi ve teslim yeri bellidi?

Vadeli islem s6zlemesi alindginda ya da satil@inda, fiyat bugin sabittir,
fakat 6deme daha sonra yapilmaktadir. Ancak hamaiftan da marj olarak pazgrh
kendilerine dgen kismini yerine getireceklerini gostermeleri igialli bir miktarda
nakit koymalari istenmektedi. Burada vadeli slem sozlemelerini vadeli safi
sozlamelerinden ayiran en 6nemli unsuru organize pigadal §lem goérmesi olarak
tanimlayabiliriz. Organize piyasa kavrami ise, calile saticinin veya onlarin
vekillerinin emtia, menkul kiymet veya buna benmasli emtia ve kiymetten sayilan
diger eyalar Uzerinde alim satim yapmak amaciyla bir aggldikleri strelerde, belirli

yerlerde kurulan, belirli kurallarla cain merkezi pazarlari” ifade etmektetfir.

Futures  sozigmelerinin  temel  Ozellikleri ggidaki  gibi  ifade
edilebilmektedir’®

. Gelecek sozlgnelerinde, standart teslim tarihleri ve standartlika
miktari s6z konusudur. Standart miktarda trin it@rive teslimat tarihine kadar alinip

satilabilirler.

%2 M. Baha KARAN, Yatirim Analizi ve Portfdy Yonetimi, 1. Baski, Ankara:Gazi Kitabevi, 2001, s. 565.
% Richard A. BREALEY, Stewart C. MAYERS, Alan J. MARJS, isletme Finansinin Temeller;
Istanbul: Literatir Yayinlari, 1997, s. 358.

% Ayse Dilsad KESKIN, Swapislemi ve Hukuki Niteligi, Yetkin yayinlari, Ankara 2008, s. 64.
% Aydin KARAPINAR, v.d., Turev Araglar SPK Lisanslama Sinavlarina Hazirlik, Ankara, Gazi
Kitabevi, 2007, s. 378.
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. Vade sonunda standagfailmis sartlar cercevesinde taraflar nakit
uzlasma veya fiziki teslimat yoluyla yukumlaltklerini siee getirirler. Dizenleyici

otoriteler, gelecek séalmelerinin asgari unsurlarini belirler.

. Vadeli islem s6zlemeleri, belli bal organize olmg futures borsalarinda
gerceklatirilirler. Belirlenen fiyatlar takas odasi tarafian resmen yayinlanmaktadir.

. Futures borsalarinda, futures ticaretiyle ilgilitini islemler borsada
islem yapma vyetkisine sahip (sandalye sahibi olangleiy tarafindan yapiimak

zorundadir.

. Taraflar tarafindan borsadgdm yapan araci kuruma giangi¢ teminati

yatirihr. Amag, taraflari sorumluluklarini yerigetirmeye zorlamadir.
. Taraflarin kar veya zararlari ginlik olarak befirte

. Vadeli islem piyasalarindaliem yapanlarinsiem neticesinde gradiklari

zararlar gunluk olarak yatirilan teminatlar yolutadafi edilir.

. Vadeli islem/futures soOzlkgmelerinde taraflar birbirlerine kgar degil,

takas kurumuna kgirsorumludur. Bu nedenle, taraflar acisindan krs#i yoktur.
. Bu sdzlgmeler, forward sozkenelerin aksine denetlenebilirler.

. Futures soOzkgmelerinin maksimum fiyat dgsimi icin gunlik olarak
belirlenmg sinirlar vardir. S6zkgne bu sinira ukamissa, bu sinirin tesinde bir ¢gka

isleme izin verilmemektedir. Boylecaia fiyat artsl engellenmy olur.

. Futures soOzlgnelerde, borcun ddenmemesi durumunda takas odasi

aldigi depozito ve marjinle 6demeleri yapar.

. Dunyadaki belli bgi futures piyasalari, Chicago Board of Trade CBOT)
New York Futures Exchange (NYFE), Chicago MercHantExchange (CME),
Singapur’da, Singapore International Monetary Exgea(SIMEX), Philadelphia Stock
Exchange, Kanada'da Toronto Stock Exchange, Loddralondon International
Financial Futures olarak sayilabilir.
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Gorulebilecgi gibi, bu iki tir s6zleme birbirlerine ¢ok benzemekle birlikte,

vadeli klem so6zlgemelerini forward sozlgmelerinden ayiran bazi 0Ozellikler

konusudur®

637 38

. Vadeli islem so6zlemeleri standartkdirilmis olup; yalnizca fiyat

pazarlgl s6z konusu iken; forward sotgheelerinde tim unsurlar

pazarlga tabiidir, her bir s6zkene kendine 6zgu kaollara sahiptir.

. Standartlgtiriimis oldugu icin vadeli glem so6zlgmeleri, forward

s6zlgmelerinden genellikle daha likittir. Buna kdrk bir¢cok forward
sOzlgmesi likit dezildir. 40 ton bgday! teslim etme yukumligii olan
tarafin bu yukumlulikten kurtulmak istemesi duruman kagisinda

bunu yapmak isteyecekskyi bulmasi zor olabilir.

. Forward sozlgmelerinde anlgma iki taraf arasinda yapifgiicin, her

iki taraf da kagi tarafin yukumlal@gini yerine getirememe riskiyle
karsi kawmilya iken; vadeli glemlerde fiyat Uzerinde aryiaaya
varildiginda ve vadelisiem ticareti tamamlanginda, takas odasi gerek
alici gerek satici tarafin kartarafl haline gelir ve heglem icin kasl
taraf olarak, kredi riskini ortadan kaldirip; mat& market surecini
isletir. (marjin dgismelerini tahsil eder ve dder.)

. Vadeli islem pozisyonlarinin buyidk bir ganlugu eninde sonunda

kapanir. Yalnizca % 1-5 aras! kadar kicuk bir ordaimalin teslimi
gerceklgir. Buna kagilik forward sozlemelerinde genellikle malin
teslimi yapilir.

. Belki de en o6nemli farkhlik, givenlik marji ve nakakisinin

zamanlamasidir (gunlik 6deme ya da marking to niarlkerward
sOzlgmelerinde kar ve zarar ancak teslim guninde gexgdien,
vadeli slem sozlgmelerinin dgerindeki dgisme her gun bir nakit

% KARAN, a.g.e, s. 565.

37 Yogendra SISODIAGuide to Derivatives and Structured Products December 2010,
works.bepress.com/cgi/viewcontent.cgi?article=100@G&ext=ysisodia (Egim: 15.08.2013)
% Nurgiil CHAMBERS Tiirev Piyasalar, istanbul: BETA Basim Yayim, Ekim 2009, s.52.
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akisina yol acar. Marjin gereksinimi ve marking to metrikurali s6z

konusu nakit akinin belirlenmesini gdar.

Bu cercevede vadeli sgtsdzlgmeleri ile vadeli glem s6zlgmeleri arasindaki temel

farklari @agidaki gibi toparlamak mumkiindd?:

Vadeli Satis Sozlgmeleri
(Forward/Alivre Sozlesmeler)
Iki taraf arasinda yapilir.
So6zleme unsurlarl standart gidir.

Diger piyasa katilimcilari yapilan forward
sOzlemelerden habersizdir.
Vade sonunda teslimat ile sonugclandirihr.

Devredilemez.
Kredi riski vardir.

Kar veya zarar vade sonunda ortaya cikar.

Basglangicta bir teminat zorunlugu yoktur.

1.2.3.Isleyis

Vadeli islem Sozlgmeleri
(Futures Sozlameler)
Borsada yapllir.

So6zlesme unsurlari standart olarak tanimlasgtmni
Sozlemeler geneldir.

Vadeli islem s6zlemeleri borsalardgeffaf bir sekilde
islem gorur.

Vadeusarkadar tergliem ile pozisyon

kapatilabilir. Teslimat zorunlu gédir.

Vade sonuna kadar tekrar alinip satilabilir.
Islemler Borsa Takas Kurumu’'nun garantisindedir.
Kar veya zarar gunliik olarak hesaplanir ve ilgili
hesaplara yansitilir.

Islem yapmak icin belirli bir teminat yatiriimasi
zorunludur.

Etkin bir sekilde calsmak ve alim satimsiemlerini yonetebilmek igin futures

piyasalarda cgtli kurallar ve proseduirler galiriimektedir. Uygulama ayrintilari gl

borsalarda vesiem goéren kontratlarda farkli olmakla birlikte buopedurlerin temel

ozellikleri cazu futures piyasalarda aynidff.

Futures glemler vade, kontrat buyilkdi, pozisyon kapama, fiyat kotalari,

guinliik fiyat hareketleri limitleri gibi bir takimtandartlara bganmstir.**

% Turev Araclar Lisanslama Rehberi, VOB, Ekim 2006, s. 33

“C CHAMBERS,a.g.e
“l CHAMBERS,a.g.e.
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1.2.4.Futures Islem Turleri

Futures sozkgnmelerine konu drtn fiziki bir mal olabilegegibi, finansal bir
varlik da olabilmektedir. Bu nedenle saaiee tlrleri mala endeksli futures stateeler

ve finansal futures stzlmeler olmak Uzere iki ana gkta incelenebilir.

Mala endeksli futures soOzlmeler genel olarak; tarim drdnlerine, ener;i

uruinlerine, kiymetli madenlere ve sanayi metalledayal olarak yapiimaktadfr.

Finansal Futures sozlaeler ise; dbvize, faiz oranlarina ve borsa endeksi

dayali olarak yapilabilmektedir.

IIk faiz futures sozlgmeleri 1975 yilinda yapiimaya ganmstir. S6z konusu
sozlemeler baarili bir sekilde gengleyerek 1990’ yillara kadar 800 milyar dolarlik b
blyuklige ulamistir. ABD futures piyasasinda yapilan sgnhelerin tamamina yakin
bolumi Chicago Ticaret Borsasinda ve Chicago Utasd&l Para piyasasinda

yapilmaktadif®

Borsa endeksine dayali olarak yapilan kontratlesitb@, bir hisse senedini
gelecekte belirli bir fiyattan alip satma s@nesidir. Amerika Birlgik Devletleri'nde
hisse senetleri Gizerinden yapilan vadgéim/futures sdzkgneleri 4 6nemli hisse senedi
borsasi endeksine gore yapiimaktadir. Bu endelstbardart and Poors 500, New York
Hisse Senedi Borsasli, Chicago Ticaret Borsasi Mdpoket ve Kansas Ticaret Borsasi

Value Line endeksleridit*
1.3. Opsiyon Sozlgmeleri
1.3.1. Tarihsel Gelgim

Opsiyon kavrami Latince “optio/opto” kelimesindeelmektedir ve “hir segim,
hir irade, secmek” anlaminda kullaniimaktadir. Kokéatince olan bu kavram

2 Niyazi ERDGGAN, Uluslararasi isletmelerde Mali Risk ve Yénetimi 2. Basim, s.76.
43 John HULL ,Options, Futures and Other Derivatives, Prentice Hall, New Jersey 1997; s. 26.
“Hull, a.g.e, s. 43.
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Ingilizceye ve Fransizcaya “option” olarak gesgtini Genel olarak “secenek; tercih;
secim hakki, yetisi, 6zgurii” olarak ifade edilmektedi®

Opsiyon glemlerinin tarihi ilk olarak fiziki mallara dayanrk&dir ve oldukca
eskidir. Bu sozlgmelerin orta ¢gda italya ve Almanya gibi Ulkelerde kullanifg
disunulmektedir. Hisse senedi opsiyonlari ise ilk k&Z. yizyilda ingiltere ve

Hollanda’da yari organize borsalargkeim gormigtiir.*®

Opsiyon glemleri ile ilgili olarak, tarihte bilinen ilk fizi bulgular, Fenikeliler
ve Romalilar arasinda yapilan ticari s@atelerdir. Bu sOzlgneler gemilerle tanan
mallarin teslimi ile ilgili olarak diizenlengtir. Buna ek olarak kayitlaingiltere'de orta
¢ag boyunca tarim drunlerine, Ozellikle de goaya dayali opsiyonslemlerinin
yapildgini gostermektedit’

1973 yiina kadar tezgahUsti piyasalarda gergiden borsa opsiyon
islemleri, 26 Nisan 1973'te Chicago Opsiyon Bors&BQE)'nin kurulmasiyla ilk kez
organize bir piyasadalem gormeye bgamistir. Oncelikle New York Hisse Senedi
Borsasi (NYSE)'nda slem goéren 16 adet hisse senedi Uzerinden yapilam al
opsiyonlarini 1977 yilinda yatirimcilara sunulasski senedi satim opsiyonlari takip
etmistir. Getirileri Amerikan hazine bonosu ve uzun Vadevlet tahviline dayali olan
doviz opsiyonlari ise 1989'da devreye sokujinn*®

CBOE'nin yatirirmcilara sungu en énemli yenilik, opsiyonlarin standart hale
getiriimesi ve bu sayede de ikinci el piyasasiralisgnesi olmgtur. Bir diger yenilik de
bu sodzlemelerden dgan yukumliluklerin taraflarca yerine getiriimesiagslamak
Uzere kurulan takas merkezidir. S6z konusu mer&psgiyon glemlerinde alici tarafa
karsi saticilarin; satici tarafa kaise alicilarin roliini Ustlenerek sGgteelerde yer alan

hak ve yukumlaluklerin gerceldgriimesine yodnelik sorumlulgu Ustlenmektedir.

45 Akin TAVUZ, “Borsalardalslem Géren Tirev Uriinlerin VUK Hiikiimlerine Berlemesi”Vergi
Dunyasi Dergisi,Ekim 2011, Sayi: 362, s. 62

“6 jhsan ERSANFinansal Tiirevler Futures&Options&Swaps, Literatiir Yayinlari, 3. Basim, No:18,
Istanbul, 2003, s.93

" David WINSTONE Financial Derivatives, First Edition, London: Chapman and Hall., 199%54.

“8 Robert E. WHALEY, Hans R. STOLIEutures and Options: Theory and Applications Ohio:
South-Western Publishing, (1993), s.310.
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CBOE ile balayan opsiyonslemleri kisa sturede Amerika'nirsagida siralanan ger

menkul kiymet borsalarinca da érnek alistm*
- 13 Ocak 1975’de Amerika Hisse Senedi BorsasiEXWM
- 25 Haziran 1975’de Hisse Senedi Borsasi (PHLX),
- 9 Nisan 1976’da Pasific Hisse Senedi Borsade]PS

- 8 Aralik 1976’'da Midwest Hisse Senedi Borsasi BYI§Nisan 1979'da
islemleri CBOE’ye devredilnstir),

- 14Subat 1985’de New York Hisse Senedi Borsasi (NYSE),
- 8 Mayis 1985’de Boston Hisse Senedi Borsas! |BSE

Turkiye’de opsiyon piyasalari dinyadaki kadar hgglismemstir. Zira vadeli
islemler piyasasinin ortak 6zellis6zlemelere konu olan varliklara ait fiyatlarin spot
piyasada serbest bir bicimde belirlenmesi gleyiebilmeleridir. 1980’li yillara kadar
ulkemizde fiyatlar suni olarak devlet tarafindatidenmis ve dolayisiyla fiyatlarda bir
degiskenlik ve bu dgiskenlige bal olarak herhangi bir risk s6z konusu olmaim
1980 yilindan sonra fiyatlarin serbest piyasadarleetligi disa acik bir sisteme
gecilmeye bglandgindan, faizler serbest birakilip, hazine operagmonie ic
borclanma araclari hizla ggilrildi ginden, sabit kur sistemi yerini esnek kur sistemine
biraktgindan bu piyasalara olan ihtiyac da yayava dogmaya balamistir.>

Icinde opsiyonlarin da yer afgi gelismis risk yonetimi araclarina Tulrk
bankalarinin ilgisi 1989 yilinda yayimlanan 32 gayarar ile artmgtir. Finans sektor,
degisken kur sistemi ve konvertibilite sonucunda o zamkadar fazla Gnemsenmeyen
finansal risk sorunuyla katasmistir. Ozellikle yabanci bankalar hem fon yonetiminde

49 fsmail KIRCA, Hukuki Yoniyle Borsa Opsiyonislemleri, Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku
Arastirma Enstitiisi-Trkiyls Bankasi Vakfi, 2000, s.18.
% Umit EROL, Vadeli islem Piyasalary istanbul IMKB Yayinlari, 1999, s. 427-428.

20



hem de miteri hizmetlerinde yeni risk yonetim araclarindaahd fazla yararlanmaya

baslamslardir >

Fiyatlarda ve kurlarda ortaya cikan gdé&enlik ve dger tum etkenlerle
Turkiye'de faaliyet gosteren firmalar, global ekomk dalgalanmalara ker daha
duyarli hale gelmi ve bunun sonucunda belirgigds risk yonetimi araclari ihtiyaci,
Vadeliislem ve Opsiyon Borsasi &.’nin kurulusuna zemin hazirlargir. 4 Subat 2005
tarihinde faaliyete bdayan kurum yatirimcilara bu riskleri yonetebilmeligin imkan

yaratmak tizere kurulngtur.>?

30 Aralik 2012 tarihinde vyururfie giren 6362 sayili Sermaye Piyasasl
Kanunu'nun 138. maddesi uyarinca da borsacilikiyeiéri yapmak Uzere Borsa
Istanbul AS. kurulmutur. Sermaye piyasasinda borsalarl tek cati altitogéayan
Borsa Istanbul, esas soOzlesinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca hazirlanipliilgi
Bakanin onayi sonrasinda 3 Nisan 2013 tarihindgutian tescil ve ilan edilmesiyle
faaliyet izni almgtir. Boylece Vadelislem ve Opsiyon Borsas! ilMKB iki ayri kurum

olmaktan cikip bu tek cati altinda faaliyetlerirevdm etmeye amistir.
1.3.2. Tanim

Opsiyon soOzlgmeleri anlailan bir vadede ya da vadeye kadar sgmkye
konu varlgl s6zlamede belirlenmi fiyattan ve sozlgnedeki miktarda alma ya da
satma hakki veren sozfaelerdir. S6zlgmeye konu varlik herhangi bir ekonomik ya da
finansal gosterge, sermaye piyasasi araci, mahetlymaden olabilegg gibi doviz de
olabilir. Opsiyon sozlgneleriyle alan tarafa alim ya da satim hakki vezkte, satan
taraf ise alan tarafin tasarrufuna goére yukimlinknbktadir. Opsiyon stzmelerinde
sOzlemeyi alan taraf vade sonunda ya da vade sonunar kad@nmak zorunda

*flker Osman AKALIN, “Hisse Senedi Uzerine Opsiyorz&$meleri ve Tiirkiye Uygulamasi”,
(Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,Marmara Universitesi Bankacilik ve SigortactiRstitiisii,
2006), s.15.

*2 Serkan TEKBACAK, “Opsiyonlar ve Déviz OpsiyonlanmMerkez Bankalarinda Déviz Kurulan
Midahale Aaraci Olarak Kullanimi™Ugmanlik Yeterlilik Tezi, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Muhasebe Genel Mudugi, Ankara, Nisan 2010), s. 26.
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degildir. Eger alim hakki kullanilmaz ise sOzieede anlgilan ve 6denen prim kadar

zarar edilir®

23.02.2001 Tarihli ve 24327 Sayili Resmi Gazet&dgimlanan Vadelislem
Ve Opsiyon Borsalarinin Kurwgu ve Calgma Esaslari Hakkinda Yonetmelik
kapsaminda ise opsiyon sagteesine ilgkin tanim gagidaki gibi yapilmgtir:

“Opsiyon Sozlgmesi: Opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veyelirli bir
vadeye kadar, 6nceden belirlenen fiyat, miktar vtelikte ekonomik veya finansal
gostergeyi, sermaye piyasasl! aracini, mali, kiymeddeni ve dovizi alma veya satma
hakki veren, satan tarafi ise yukumlu kilan sgmbsyi, Opsiyon primi ise, “opsiyon
sOzlgmesini alan tarafin opsiyon sogieesini satan tarafa sozimede yer alan haklar

karsihginda 6dedi tutari,” ifade etmektedir.®*

Opsiyon sozlgmesinin tarafi olan ki belli bir hakki satin almakta bununla
beraber bu hakki kullanma zorunlgiu bulunmamaktadir. Opsiyon soOgaieelerini
futures ve forward s6zjemelerden ayiran en 6nemli kriter de bu olup; gmmdutures
sozlemelerde taraflardan biri belirlenen uzun bir vadesonunda belli bir vagi
belirlenen fiyattan satin almayi taahhit etmekenjkopsiyon alicisi belirlenen tarihte
yine bir varlgl belirlenen bir fiyattan satin alma hakkini sasilmakta; bu hakki
kullanip kullanmayagaina vadede kendisi karar vermektedir. Ote yandatyrds
sOzleamelerde bglangic teminati gerektiren stgheeler haric, s6zkene olgturmanin
herhangi bir maliyeti bulunmazken opsiyon alicisisdz konusu hakki satin alabilmesi
icin sOzlemenin bainda yapmasi gereken bir 6n 6deme bulunmaktadpsiyon

primi)>®

3 ibrahim KARADAG, “Vadeli islem Piyasalarinda, Tiirev Uriinlerinden Biri; Opsiyiglemlerinin
Genel Yapisi, Vergisel Boyutu ve Muhasdieyisi’, Yaklasim Dergisi, Haziran 2009.

*423.02.2001 Tarihli ve 24327 Sayill Resmi Gazetgaj@mlanan Vadelislem Ve Opsiyon
Borsalarinin Kurulgive Calsma Esaslari Hakkinda Y&netmelik
®HULL, a.g.e, s.6.
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1.3.3.isleyis

Her opsiyonda alici ve satici olmak tUzere iki tasafdir ve opsiyonslemi bu
iki taraf arasinda dizenlenen bir sgebeyi tekil eder. Bu sozlgme ile opsiyonu satin
alan taraf, belirli bir fiyat Gzerinden opsiyon keu varlgl alma veya satma hakkina
sahip olmakta, opsiyonu satan taraf ise siaée vadesinde sozime ile belirlenmg
olan fiyat Gzerinden s0zme konusu var$i teslim etme yukimlukgiine girmektedir.

Opsiyonu alan tarafin 6ninde ¢ alternatif buluntadk. Sozlgmenin
vadesine kadar beklemek yerine henliz vade dolmagdaiyonunu tginci bir tarafa
satabilir, vade sonuna kadar bekleyerek sozéelen dgan hakkini kullanabilir veya
vade sonuna kadar beklemekle beraber, s@mden dgan hakkini kullanmaz. Hakkini

kullanmamasi halinde klangicta ddegii opsiyon primi kadar zarar etgnolur.

Opsiyonu satan (yazan) tarafin acisindan da aghilde ¢ alternatif
mevcuttur. IIk olarak, satmy oldusu opsiyon sdézkgmesini satin alabilir, boylelikle
pozisyonunu kapatmiolur. ikinci olarak, opsiyonu sa@ taraf, yani alici, vade
sonunda, sozimeden kaynaklanan alim hakkini kullanmak isterskigitligini
yerine getirmek zorundadir. Son olarak ise, vadeisda opsiyonu alan taraf hakkini

kullanmazsa, saticinin afgliopsiyon primi kara doriir.

Kullanim veya uygulama fiyati (Strike or exerciseécg) opsiyonun ilgili
oldugu varligin alinip satilabilege fiyattir. Organize piyasalardaslem goéren
opsiyonlarin fiyatlari  standarttir. Opsiyonlarin llemim fiyatlari borsalarda

belirlenirken ilgili varlgin cari klem fiyatina yakin bir diizeyde belirlenmektedfr.

Opsiyon soOzlgmelerinde yer alan bir ger unsur ise vade olup, Avrupa tipi
opsiyonlar icin opsiyonun vadesi, opsiyon alicisimlim ya da satim hakkini
uygulayabilecgi belirli bir tarihi belirtmekte iken; Amerikan tipopsiyonlar icin ise,

opsiyon alicisinin alim ya da satim hakkini kulldiezesi son tarihi ifade etmektedfY.

*HULL, a.g.e, s.6.
*"HULL, a.g.e, s.6.
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Opsiyon sozlgmesine konu hakkin satin alinmasi icin alici tagdn saticlya
O0denen bedeli okluran opsiyon primi, futures so6zfaelerinde yapilan B&ngic
teminatindan farkh bir 6deme olup, séztee kapatildiinda s6z konusu primin geri
alinmasi s6z konusu g&dir. Opsiyonun vadesi gelginde sz konusu hakkin

kullanimina bal olmaksizin prim satici Uzerinde kalacaktir.
1.3.4. Opsiyon Sozkgne Trleri

Opsiyon sozlgmeleri temel olarak iki tarli yapiimaktadir: AlimevSatim
Opsiyonlari (Call Option ve Put Option) Alim opsiyg s6zlemeyi elinde bulunduran
kisiye bir varlgi belli bir tarinte ve yine belli bir tarinte satatma hakki verirken; satim
opsiyonu ise sozieeyi elinde bulunduran #iye bir varlg! belli bir tarihte ve yine
belli bir tarihte satma hakkini vermektedir. S@aie ile belirlenen fiyat kullanim fiyati
(exercise/strike price); stzlmede belirlenen tarih ise sOghee vadesi olarak bilinir.
Avrupa’'da gercekigirilen opsiyonlar yalnizca stzlee vadesinde realize edilebilir
iken; Amerika’da yapilan opsiyonlar soghee sirecindeki herhangi bir tarinte realize
edilebilmektedir®

Alim opsiyonu sahibinin amaci, ilgili vaghn piyasa fiyatindaki muhtemel bir
artisa kagl avantaj sglamak; yani gelecekteki fiyat agindan zarar etme riskinden
korunmaktir. Fiyatlardaki diisten yararlanmak isteyen spekuilatorler ve fiyat
dUsUslerinin yaratabilecg risklerden korunmak isteyenler ise satim opsiy@atin
alacaklardir. Yukarida da belirtilgli gibi opsiyon sozlgmelerinde satin alinan alim
Oddenen “opsiyon primi” aracgiyla s6z konusu olmaktadir. Opsiyonun fiyati oladak
adlandirilabilecek s6zu edilen prim, opsiyon haklkallanmayan tarafin katlanaga

maliyetin azami miktarini temsil etmektedi.

Opsiyon sozlgmeleri vadeleri acisindan incelepitide ise; énceki bolimlerde
de acikladiimiz Uzere Avrupa’da gerceki@ilen opsiyonlarda opsiyondan gan
hakkin yalnizca sO0zene ile belirlenen tarihte kullanilabilgli bununla beraber

®HULL, a.g.e, s.6.
% Karacaa.g.e, s.20.
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Amerika’'da gercekligirilen opsiyonlarda ise sOzlemede belirlenen vadenin opsiyondan

dogan hakkin son kullanim tarihini ifade gitgortlmektedir.
1.4. Varantlar
1.4.1. Tarihsel Gelsim

Ilk varant slemi 1977'de Hong Kong borsasinda hisse senediyalidalarak
islem goérmi@ olup varant piyasasinin ggini varantin 1989’da turev ara¢ olarak

cesitlendirmesine dayanmaktadift.
1.4.2. Tanim

Elinde bulunduran kiye, dayanak varfi ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli biratrihe kadar alma veya satma hakki veren ve
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uglde kullanildgi menkul kiymet nitefindeki
sermaye piyasasi aracidir. Varantlar, opsiyon siakerinin menkul kiymetkgirilmiss
hali olup, borsaya kote edilmekte ve pazar acilawhkt Varantlar, ikinci el piyasada
islem gérmekte olup, bunlarin takasgeli menkul kiymetlerinki gibi yapiimaktadit.

Varantlar ile opsiyonlar arasindaki farklar da kesaagidakisekilde dzetlenebilif?

Opsiyon Varant

Aracin Turi Sozleme Menkul Kiymet
Piyasa Vadeli Piyasadslem Gordir. Spot Piyasadglem Gorir.
o e Islem gordigi borsalar tarafindan Ihraggi tarafindan belirlenir ve
Ozellik . : . :

belirlenen standart kontratlardir. opsiyonlara goére daha esnektir
Yazanfihraggt  Yatirimcl Bankaci-Araci Kurum
Teminat Var Yok

1.4.3.Isleyis

Varantlara ilgkin esaslar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:N8; 37 sayili

"Aracl Kurulus Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim @atislemlerine

% Ersan Oz, “Yeni Bir Finansal Arag: Varant ve Véegidiriimesi”,
http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/ersan/Q(80 Eylul 2012)

®1 Araci Kuruly Varantlari, 2010iMKB, http://www.imkb.gov.tr/video/varant/sunumlaasant.pdf
(Erigim Tarihi: 21.07.2011), s. 1

®2]MKB, a.g.e s. 4-5
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fliskin Esaslar Tebfi'nde belirlenmitir. Buna gore varantlar, Turkiye'de kurulan ve
Kurul'un sermaye piyasasinda derecelendirme faalrgederecelendirme kurularina

ili skin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirmeifadinde bulunmak tzere Kurulca
yetkilendirilen derecelendirme kurglari veya Turkiye'de derecelendirme faaliyetinde
bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi deeswlirme kurulglarindan
notlandirma ol¢gine goére yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin nggnde en ytksek
dcunci ve Ustl seviyeye denk gelen uzun vadebéategl derecelendirme notu almi
yurt dsinda veya Turkiye'de yedé araci kurumlar ve bankalar tarafindan ihrag
edilebilecektir. Ayrica aract kurwju varantlarinin istanbul Menkul Kiymetler
Borsasindaslem gérmesi zorunluddf

Araci kurulyg varantlarinin Borsa'ya kotasyonu geeim goérmesine igkin usul
ve esaslar 05.01.2010 tarih ve 318 sdMIKB Genelgesi ile diizenlengtir. Varantlar,
IMKB Kurumsal Uriinler Pazari altinda bulunan VarRarzarinda "piyasa yapicili cok
fiyat-surekli mizayede sistemi” ilglem gormektedirler. Bu ybnteme gore; her bir
varantta gorevli olan bir piyasa yapicisi Uye slirelarak als-satg kotasyonu verir,
tyeler (piyasa yapici Uye de dahil olmak Uzere) kbmusu varant icin aghsats
emirlerini iletirler ve varantlar piyasa yapici gy®lmaksizinglem géremezler. Piyasa
yapicisi; sorumlu oldiu varantlarda piyasanin durust, dizenli ve etkihsigeasini
sagilamak, likit ve strekli bir piyasanin almnasina katkida bulunmak amaciyla faaliyet
gostermek Uzere, ihraccl tarafindan belirlenereK &tafindan onaylanan, kotasyon

vermekle yiikiimlii olan Borsa Uyesi araci kugtuu®*

Verilen als sats emirleri fiyat ve zaman oncglikurallarina gore sisteme kabul
edilir ve kotasyon aragtl dahilindeki fiyatlardan (kotasyon fiyatlari dghidars taraftaki
uygun fiyath als sats emirleriyle veya kotasyon emirleriyleleserek sleme dongar.
Pazarda baz fiyat uygulanmaz, serbest marj uygulBitin glemler piyasa yapicinin
verdigi alim ve satim kotasyonlari ar@licinde gerceklgr. Kotasyon arafii disindaki

fiyatlardan verilen emirler de sisteme kabul edéincak kotasyon argliicinde kaldgi

83 Senem Gorcek DEVAMGLU, Araci Kurulus Varantlari ve Vergilendirilmesi,
http://www.vergidegundem.com/tr_ TR/publicationP&mategoryName=Vergide&publicationNumber=1
O&publicationYear=2011&publicationld=3544&k&risim Tarihi; 17.02.2012)

® DEVAMOGLU, a.g.m.
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surece glem gorebilir. Bir Gyenin girdii normal bir emir, 6ncelik kurallarina uygun
olarak ya bir kotasyonla ya da kendisinin veygedibir Gyenin girdéi normal bir emirle
esleserek slem gorur. Varantlara agglseansinda emir iletilemegiligibi bu seansta alim
satima da konu olmazlar. Yalnizca piyasa yapiaukuacils islemleri sonrasinda ilgili
varantlara alim satim kotasyonu iletebilir. Bir aatta piyasa yapici tarafindan kotasyon
verilmeden emir kabull velemler bglamaz. Varantsiemleri Hisse Senetleri Piyasasi

stirekli miizayede seans saatleri dahilinde gergiekfe
1.4.4. Varantlar ve Opsiyonlarin Karsilastirilmasi

Varantlar ve opsiyonlar arasindaki temel fark; wéea sirketler tarafindan
ihrag ve garanti edilirken; opsiyonlar, birer bod&isim enstrimanidir vairketler
tarafindan ihrac edilmezler. Ayrica varantin vadgdiarla 6lculebilirken, opsiyonun
vadesi aylarla sinirhdir. Bu tanimi gz onundearsak, varantla opsiyonlarin benzer
yatirirm araclari oldgunu gorebiliriz. Bu iki yatirrm aracin benzerliki@r siralayacak
olursak; varant ve opsiyonlar hisse senedi, talevitleks veya der yatirnm araglarina
dayali finansal Urtnlerdir. Varantlar gibi opsiyanh da belirli bir dmri, vadesi ve
kullanim fiyati vardir. Opsiyon ve varant fiyatlasmaayni esaslar cercevesinde
yapilmakta, ayni fiyatlama faktorleri etkili olmaktr. Varant ve opsiyonun
benzerliklerinin yaninda farkhlik gdstegi durumlar da mevcut olup bunlagbyle

siralayabiliriz®®
- Opsiyonlar s6zlgne, varantlar ise menkul kiymettir.

- Opsiyonlar vadelislem esaslar ilesiem gorirken varantlar spot (nakit)

esaslari ileslem gordr.

- Opsiyonlar, 6zelliklerislem gordigl borsalar tarafindan belirlenen standart
kontratlardir. Varantlarin 6zellikleri ise ihragarafindan belirlenir ve opsiyonlara gére

daha esnektir.(Orgn sabit vadeleri yoktur).

® DEVAMOGLU, a.g.m.
% Hz,a.g.m.
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- Opsiyonlarda satiyapan taraf opsiyonun yazicisi konumundadir. \teaeda
ise her bir varantin tek bir ihraggisi vardhiraggi varantlarda kullanilacak olan hakkin

tek muhatabi konumundadir.

- Opsiyonlarda teminat tamamlama s6z konusuykeantlarda yoktur zira
ardnun tim sorumlulgu ihraggt kurulgtadir. O nedenle varant alim satiminda yatirimci

acisindan teminat gerektiren herhangi bir durumkesmisu dgildir.

- Bu cercevede kisaca varantlarin opsiyonlarin milekiymetlstiriimis hali

oldugunu soyleyebiliriz.
1.5. Swapislemleri
1.5.1. Tarihsel Gelsim

Gelisen teknoloji ve buna Igh olarak globallgen finansal ikkiler, finansal
araclar da da g#lili ge gitme ihtiyacini dgurmus, bu ihtiyaclara bgl olarak ortaya

ctkan arawlarin sonuglarindan biri ise swap olarakskamza ¢ikmgtir.

Swap piyasalari ve beraberindegeti tezgahtstl drtnlerin ggtnine 80’li
yillarda baladigl sdylenebilir®’ Swap §lemlerinde ar trendi hala devam etmektedir.
1990 yilinda hemen hemen 2,5 milyar dolar seviyedier olan swapsiemleri, 1997 yil
sonu itibariyle 25 milyar dolar seviyelerine gri@stir. Bu rakamlar Uluslararasi Swap
ve Vadelilslemler Derngi verilerine gére 2009 yilinda sadece credit defawip-kredi
temerrit riski swaplari 30,4 trilyon Dolar olgtur.®® Diinya swap piyasalemlerinin %

90’1 faiz % 10'u ise para swaglémlerinden olgmaktadir®®

Ozellikle de kur dgisimlerinin etkisini yiiksek gostergi donemlerde déviz
riski, uluslararasi finansman yoéneticilerinin terodlak noktasi haline gelmekte ve yine

" Don CHANCE A Brief History of Derivatives, huskyl.stmarys.ca/"gye/derivativeshistory.pdfs&r
tarihi: 10.07.2013).

% Summaries of Market Survey Resultggrnational Swaps and Derivatives Association Inc
http://www.isda.org/statistics/recent.htr(iErisim: 9.6.2012)

%9W. Robert KOLB Futures,Options&Swap, Blackwell, s. 614.
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Ozellikle batida vadeli dovizslemleri yaygin bir sekilde kullaniimaktadir. Swap

islemleri ise finans yoneticilerine bu alanda oldulyeai acilimlar yaratngtir.”

Tarkiye’de swap slemlerinin gelsimi giderek yayginlgmakta ve piyasalarda
aktif olarak kullanilan bir finansal ara¢ olaragkem goérmektedir. Bdangicta, merkez
bankalari arasindaki geleneksel swagemleri, giderek bankalarin, c¢ok uluslu
isletmelerin ve resmi kurullarin ilgi goésterdgi bir finansman yontemine dogriastdr.
Gunumuzde, esnekili nedeniyle, swap piyasalari, Euro tahvil piyasaldan cok daha
likit piyasalardir. Son vyillarda, gunlik swaglemlerinin, gunlik Euro tahvil

islemlerinin birkag kati olmasi, bu ggiienin giizel bir géstergesidit.
1.5.2. Tanim

Ulkelerin gelsiminde rol oynayan en onemli faktor finansal pijlasa
gelismesi olup, finansal piyasalar ise finansal araglagitlendiriimesi ve blyimesine
bagl olarak gelymektedir.ingilizce kokenli bir sézcik olan swap kavraminirirke
anlamina bak@imizda kaydirma, takas, glgtirme anlamina gelmektedir. Bilimsel
anlamda bakilg@ginda ise; swap, doviz kurlari ve faiz oranlar ingkkag! gelistirilen,
fon kullanicilarina farkli piyasalardaki uygun fara ergebilme, bu fonlarin uygun
kullanimini sg@lama, riski azaltma ve sabit faizli bir fonu gigken faizli bir fona
degistirme imkani veren finansal bir teknik olarak tatamabilir.”? isleyisi acisindan
baktgimizda ise swap, iki tarafin belirli bir sire bogangelecekte dizenli olarak
yapilacak odemelerini —ki her iki 6deme de farékilde hesaplanmaktadir.- ge

tokus etmesi olarak tanimlanabifif.

Bir swap soOzlgmesinde taraflar faizi ya da dovizi @gtirmek suretiyle kredi
maliyetlerini digtirebilmektedir’® Bu islemde gercek borclar datiriimemekte; her iki
taraf da kendi borcunu vadesinde 6demektedigifda varsayima dayanan bir anapara

lizerinden yapiimaktadfr.Swap glemi, iki tarafin birbirlerine belirli periyotlarlédeme

fhsan ERSAN, “Swap Finansmani ve Tirkiy@3ra ve Sermaye Piyasasi Dergjsilayis 1985, s.32.
™ Ali CEYLAN, Finansal Teknikler, Ekin Kitabevi, 3. Baski, Bursa, Mayis 1995, s.153

2 M. Akif UMAY, “Swap Finansal Tekniinin isleyisi’, Yaklasim Dergisi, Sayi: 200, Austos 2009,

3 Andrew M. CHISHOLM ,Derivatives Demystified John Wiley&Sons Ltd., West Sussex, 2004, s.49.
" Nejat TENKER Finansal Muhasebe Gazi Kitabevi, 2. Baski, Ankara, 1999, s.376

5 Orhan SEVLENGUL, Banka Muhasebesi Gazi Kitabevi, 2. Baski, Ankara, 1999, s.279
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taahhutlerini iceren bir sozimedir. Sozlgmenin asli unsurlari arasinda, eggéirecek
para birimi veya birimlerinin tanimi, her bir pakarimine uygulanacak sabit veya
desisken faiz orani ve 6deme zamanlari sayilabilir. Swéplemeleri bir bor¢lanma
veya yatirm yontemi olmayip sadece mevcut bonmglareya yatirimlarin nakit
akimlarini dgistirmeye yarayan finansal triinlerdfr.

1.5.3.Isleyis

Swap slemlerinde taraflar tim gercek ve tizekildr olabilir. Herhangi bir
nedenden dolay riskten kurtulmak veya riskin ydniiegistirmek isteyen taraflar, bu
tur islemleri yapmaktadir. Spekulatif amacli olarak Blemleri yapanlar ise swap
islemlerinden kar elde etmeyi arzulayan taraflafflir.

Swap soOzlgmeleri organize olmayan piyasalarda pazarlik sonotugup;
organize borsalardglem gormediklerinden vadelslem sdzlemeleri kadar kolay el

degistirmemekte ve ikincil pazarlari da bu nedenle (;tta:ikneolmamaktad|F.8

Swap glemi igin yukarida da anlatmaya galgimiz tzere oncelikle, sozime
ile belirlenmi sartlara yine stzkamede belirlenen vadeye kadar uymayi kabul eden iki
tarafin varlgini gerekmekte ve taraflarin ihtiyaclari, doviz gggasindaki kontroller ve
degisen yasal duzenlemelere gore swgpminin kosullari da dgisebilmektedir. Bir
swap gleminin kasullari genel olaraksagidaki gibi siralanabilir?

- Genellikle 6denen nakit miktari glikttr.

- Swap glemleri, farkli para birimleri arasinda diizenlemelgktedir.

6 C. Ali DONMEZ ve Digerleri, Finansal Vadeliislem Piyasalarina Giris, istanbul Menkul Kiymetler

Borsasi, 2002, s.156
" F.Kemal EBCLIOGLU ve Abdulkadir KAHRAMAN, Swapislemleri isleyisi Ve Vergisel Boyuty
http://www.turmob.org.tr/EKutuphane/Dokuman_Detapx?belge=238 (08.12.2010) s.8.

" Yakup SELM, “Finansal Uriinlerden Tirev Uriinler: Muhasekgéiémesi ve Tirkiye'de
Uygulanmasina Yonelik Bir Asairma”, (Yayimlanmamis Doktora Tezi, istanbul Universitesi Sosyall
Bilimler Enstitiisu) istanbul, 1998, s.27.

" Ugur BUYUKBALKAN, Swap, http://www.asmmmo.org.tr/makale/SWAP.J@003. (Egim Tarihi:
27.03.2011)

30



- Swap slemlerinde vade konusunda bir kisit bulunmamaktaBununla

beraber genellikle orta vadeli olarak gercgttgmektedir.

- Swap slemleri genellikle belirlenen vadede ve bir sefeghri 6denecek
anapara miktarlarini icermektedir. Bununla birlikeri bir swap slemi yapilarak

odemelerin yenilenmesi de mumkunddr.

- Faiz swapinda fiyatlama, sabit faizle bor¢clanmaiyeti desisken faizle
borclanma maliyeti ve kredi derliligi ile ilgili piyasa sartlarina bgh olarak
desismekte iken; para swapinda ise fiyatlama, genelligérismeler yoluyla

saptanmakta ve fiyatlama, paralar arasindaki fnidarkliliklarini yansitmaktadir.

- Swap sleminin dizenleyicisi, komisyonuyla birliktegér butiin masraflarini,

swap sleminde yer alan taraflardan tahsil etmektedir.

Swap slemlerinde kullanilan sozenelerde yer alan hukumler taraflarca
serbestce belirlenebilmektedir. Bununla beraberstandardizasyon ganmasi amaci
ile sbzlamelerde yer almasi gereken asgari unsurlagkinlicalsmalar yapiimaktadir.
Ornesin, Ingiliz Bankerler Birlgi (BBA) ve Uluslararasi Swap ve Tirev Urlinler Bili
(ISDA) islemlerin taraflarina sunulmak Uzeregdgk formatlarda standart stzlae ve

teyit formlari Gzerinde ¢aimaktadir®

Swap soOzlgmeleri taraflarin ihtiyagc ve beklentilerine gore goeklik
gosterebilir, bununla birlikte stzlemede bulunan asgari unsurlaga@daki gibi

O0zetlenebilir?

(@) Nominal Deser: Degisime konu edilecek faiz tutarinin hesaplandi
buyudklik nominal dger olarak adlandirilir.

(b) Sabit Faiz Orani ve Odemeleri:Nominal d&er tizerinden dgsime konu

edilecek sabit tutari hesaplamada sabit faiz daaltantlir.

89 YETIM, a.g.e, s.37.

8.7 C. Milli Egitim Bakanlgl, Muhasebe ve Finansman Tiirev Piyasa Araglari,
http://cygm.meb.gov.tr/modulerprogramlar/kurspragiiai/muhasebe/moduller/turev_piyasa araclari.pd
f, Ankara, 2007. (Egim Tarihi: 27.03.2011)
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(c) Vade ve Odeme Tarihleri: Sabit faiz tutarinin 6denegie tarihlerdir.

Genellikle 6demeler yilda bir veya 6 ayda bir yayaktadir.

(d) Degisken Faiz Odemeleri: Degisken faiz 6demelerinde faiz orani
genellikle son 6deme guninden bir kag gin Oncerae$e alinan gostergeye gore

belirlenir.

(e) Netlgtirme: Genelde sabit faiz 6demesiyle gigken faiz ddemesi ayni
ginde gercekkgnektedir. Bu gibi durumlarda sadece aradaki farklakatdeme

gerceklgtiriimektedir.

Tipik bir doviz swap sozikenesi lic gamada gercekdtiriimektedir. Oncelikle
anaparanin dgs tokus edilmekte, taraflar anaparalari mutabik kaldiklkan tzerinden
birbirlerine teslim etmektedirler. Busamada araci banka her iki tarafin da talebini
karsilayarak spot kur Uzerinden swagemini gerceklgtirmektedir. Sonraki samada,
faizler ise dgis tokus edilmekte, taraflar hesaplanan faizleri 6demekiediGenellikle
karsilikl 6denen faizler araci bir banka tarafindamcg&lestiriimektedir. Son gamada
ise, vade sonunda taraflar anaparalari birbirleade etmektedirler. Vade sonundaki bu

takas, bdangic aamasinda mutabik kalinan kur tizerinden yapiimakfadi

Para swaplarinda sleyis, faiz swaplarina gore bir takim farkhliklar
gostermektedir. Faiz swaglemlerinde anaparalarin gigimi s6z konusu dglken, para

swaplarinda ise hem anaparalar, hem de faiz 6derdefgsime konu olmaktadir.
1.5.4. Swap Turleri

Swap piyasasl sirketlerin, bankalarin hatta devletlerin veya paytf
yoneticilerinin son derece g#ilik arz eden isteklerini dinamik olarak kalama
imkanina sahiptir. Bu nedenle de yeni swagitigei ortaya ¢ikmgtir. Dolayisiyla bu
piyasada faaliyet gosteren bankalar vgedikurulglar, misterilerinin swap isteklerini
karsilayabilmek icin oldukca farkh yontemler gglirmislerdir. Bunlar arasinda en ¢ok
bilinen ve kullanilan iki yontem Faiz Swapi ve DpvBwapidir. Faiz swapinin
uygulamalari ise; Sabit Faiz — §igken Faiz Swaplari, Sabit Faiz — Sabit Faiz Swaplari

8 M.Vefa TOROSLU Cagdas Finansal Teknikler, Beta Yayinlarijstanbul, 2000, s.130.
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ve Dasisken Faiz — Dgisken Faiz Swaplageklinde uygulama gostermekte8ffrBunun
disinda faiz ve doviz swapi kadar yaygin olmamakldikie ticari mal swaplarina da

uygulamada rastlaniimaktadir.

Faiz swapi; farkh bor¢clanma kaynaklarindan, benzateli ve ayni miktarda
borclanmg olan birbirinden bgmsiz iki tarafin faiz 6deme yukumlaluklerini yaygi
olarak bir araci banka yoluyla takas etmejetilinde ortaya ¢ikan swap tirudtrFaiz
swapinda yalnizca tahmini bir anapara Uzerindefankd bazlara (dgisken, sabit) gore
hesaplanan faizler el gigtirmekte, anaparalar ise glgime konu edilmemektedir.
Ayrica, kredi dgerliligi distk olan borclu, kredi deerliligi yuksek olan tarafa bir prim
odemektedif?

Uygulamada en sikslem goren faiz swap sozlaeleri, ayni para birimi
tizerinden dgisken faiz orani ile sabit faiz oraniningistirildi gi sozlemelerdir® Faiz
swapi ile doviz swapi arasindaki en 6nemli ayriag Swapinda anaparaningggme

konu edilmemesidif’

Faiz swaplari genellikle; kredi gerliligi dUsik olan firmalarin ya da tlke riski
yuksek olan kurumlarin uluslararasi piyasalardanit daizle borclanma olanaklarinin
sinirh oluu, yuksek kredi dgerlili gine sahip tarafin portfoylerine esneklik kazandkma
amaciyla, belirli keullarda dgisken faizi tercih etmesi, belirli piyasalarda buyik
tutarlarda uzun streli borclanma olgman bulunmawi veya ¢cok dar kapsamli Glu,
baska Ulkelerin finansal pazarlarinin g@ayabilecgi yuksek getiriden yararlanmak
istegi gibi nedenlerle tercih edilmektedit. Faiz swaplar temel olarak ikjekilde
modellstirilmis olup; ilk modelde bonolara dayali olarak yapilaiz fswaplarinda bono
faizleri sozlemenin dgiskenini olwturur. ikinci modelde ise swap soztaeleri

forward soOzlemelerinin bir tirt olarak kullaniimakta olup; burdmda faize dayali

BUMAY, a.g.e.

8 Sule YILDIZ ve Filiz AYGEN, “Faiz Swapi ve Muhaselsglirmesi”, Yaklasim Dergisi, 2009, Sayi:
195, http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/makaleler/20814101.htn{ 23 Haziran 2010).

8 veli OZTURK, Swapislemleri, Tiirk Banka Isletmelerinde Uygulanmasi ve Muhasebegérilmesi,
Muhasebe ve Denetime BakEkim 2001, s.119.

8 Sherree DECOVNYSwaps Woodhead-Faulkner, New York, 1998, s.109.

8 Harun KAYNAK, Genel Olarak Faiz Swaplari ve Vergitlirme Sorunlariergi Diinyasi

Dergisi, Say1:212, 1999, s.51.

8 Oztin AKGUGC, Finansal Yénetim, Avciol Basim Yayinjstanbul, 1994, s.691.
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forward so6zlemelerinin bir tird olarak genellikle LIBOR orani @gken olarak

kullaniimaktadi£®

Doviz swaplarinda farkli doviz cinsindeki 6demelakas edilmektedir.
Ozellikle ginimiizdesietmeler, doviz kuru d#simlerini kontrol altina almak ve
borclanma maliyetlerini azaltmak icin doviz swaplemlerine ilgilerini artirmg,
finansal kurulglar ise artan bu ilgiye paralel olarak faaliyetheni Gnemli bir bolimana

bu islemlere ayirmytir.*®

Istenilen doviz cinsinden kredi bulunamadda, doviz swap sOzmeleri
Onemli bir alternatif tgkil etmektedir. Daha diik faiz 6deme beklentisi de
sOzlgmelerinin bir dger kullanim alanini okiurmaktadir. Bu durumda, istenen para
cinsinden kredi ile d&l; daha diguk faizli bgka bir para cinsi kredi ile swaglémi

yapilmaktadir?*

Gunimiizde mal swaplari; fiyatlandirma esasina dapémistir.®? Mal
swaplari, taraflardan birinin zaman iginde siureldirak sataga bir mala sahip olmasi,
bununla birlikte fiyatlarin d§mesinden enge etmesi, dierinin ise ayni zaman icinde,
ayni mal sidrekli olarak satin almaya ihtiyagc dugmae bununla birlikte fiyat

artislarindan endie etmesi halinde uygulama alani bulmakt&tir.
1.6. Bankalarda Vadeliislemler

Ozellikle gectgimiz son 10 yil icinde yeni bir finansal enstriimatarak
bankalar tarafindan sunulan vadeliemler, ekonomideki geiimelere de dgru bir
aksiyon olarak hizli bigekilde gelgsmis Ekim 2012 itibariyle 663 milyar TL'ye ufarak
ayni tarihteki bankacilik sektéri toplam kredilaiybkligi olan 768 milyar TL'ye

8 peter KLEIN, Interest Rate Swaps: ReconciliatibModels, The Journal of Derivatives Volume 12,
Fall 2004, s.46.

% R.Nurgiil CHAMBERSTiirev Piyasalar, Avciol Basim Yayin, Istanbul, 1998, s.132.

1 6ZzTURK, a.g.e, s.120.

%2 Remzi ORTENjpek ORTEN Tiirev Finansal Uriinler ve Muhasebe Uygulamalar) Gazi

Kitabevi, Ankara, 2001, s.131.

“BOLAK, a.g.e,s.112.

34



yaklasmistir.>* Bu bilyiime hizi ile de toplam kredilerden daha Wiiyir rakama

ulasaca gorilmektedir.

Bu artgla birlikte kimule rakamlara bakimizda Haziran 2012 itibariyle,
yilsonuna gore %16,9 ve yillik %27,5 buylyen toplamev pozisyonu 343,4 milyar
TL'ye ulagsmistir. Turev glemlerin %99,7’si tezgah Ustu nitelikilemlerden olgmakta
ve %91,3’0 ise alim satim amaciyla yapiimaktadivi® ve faiz Gzerine yapilan swap
ve forward glemlerinin sektérde en cok kullanilan vadeli Griird&dugu gorilmektedir.
Haziran 2012 itibariyle b&ca turev Grlnlerin Mart 2012 sonuna gore gl
incelendginde, doviz swap slemlerin blyukligl onemli bir ary gostererek 153,3
milyar TL duzeyine, faiz swapslemlerin blayukliginin %3,3 argl gostererek 71,1
milyar TL diizeyine ulgtigi gorilmektedir®

Agirlikli olarak on-shore bankalarla yapilan tirglemlerin %67,8'ini swap
islemleri olwturmakta ve swaglemleri, aktif/pasif vade uyumsuziunun giderilmesi,
TL/doviz likiditesi s&lanmasi, yabanci para pozisyonunun dengelenmesiyéakur
beklentileri cercevesinde koruma veya kazarggasenmasi gibi amaclarla yapilmaktadir.
Opsiyon glemleri %18,2'lik pay, forwardsiemleri ise %13,5’lik pay ile gier 6nemli
islem turleri olarak 6ne ¢cikmaktad't.

° BDDK Giinlilk Bankacilik Sektorii Raporlar,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Istatistikeriler/Gunluk_Raporlar/Gunluk_Raporlar.aspx
Erisim: 17.10.2012

% Finansal Piyasalar RapoBDDK Raporlari, Haziran 2012, Sayi: 26, s.41

% Tiirk Bankacilik Sektérii Genel Goriinimi Rap&DDK Yayinlari, Haziran 2012, Sayi: 2012/3, s.
14
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Grafik 1 Turev Islemlerin Islem Tiirii ve Konusuna Gore Da&ilimi (milyar TL)

Kaynak: Finansal Piyasalar Raporu, BDDK Yayinlari, Hazii2®il2, Sayi: 2012/3,
s.14

Tarev klemlerin kasgl tarafi incelendiinde ise, bankalarin payinin 2011
yilindan itibaren artg ve diger tuizel ksilerin payinin azaldn gorilmektedir. Ayrica,
yurt disi islemlerde ddngiltere’de yerlgik kisiler ile yapilan §lemlerin &irlikta olmasi
dikkat cekmektedir’!

Tarev slemlerin para birimleri bazinda gdimi incelendginde USD, TL ve
EUR ile yapilan glemlerin toplam icindeki payinin %94,2 olglu gbzlenmektedir.
Eylal 2011 itibanyla, sektorde gerceklieilen tlirev sozlgmelerin, %59,6's1 swap,
%22,8'i opsiyon ve %16,3'l ise forward stgteelerinden olgmaktadir. S6zlgneye
konu varliklara gore turewlemlerin d&ilimi incelendginde, slemlerin %72,6’sinin
konusunun para, %24,5'inin konusunun ise faiz gldgérilmektedir?

97
a.g.e, s. 42
% Tiirk Bankacilik Sektorii Kur Riski @erlendirme RaportBDDK Yayinlari, Eylil 2011, Sayi:8, s.51
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Grafik 2 Konu Bazinda Tiirev Islemler
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Kaynak: Turk Bankacilik Sektori Kur Riski @erlendirme Raporu, BDDK Yayinlari,
Eylul, 2011, Sayi: 8 s. 51

Turk Bankacilik Sektérinde Eylul 2011 donemi itilgl tirev glem hacminin
%59'u 6zel ve %32’si yabanci bankalar grubuncaadegtiriimis olup faaliyet yapilari
gerezsi katilim bankalarinin gercelgdrdikleri tirev slemlerin %92,8’inin  forward
sOzlgmeler oldgu gorulmektedir. Yabanci ve 6zel bankalar ile katka ve yatirim
bankalarinin tdrevsiem hacimlerinin sirasiyla %58,1, %61,1 ve %61j5'&wap
islemleri olutururken, her U¢ grupta da ikinci sirayl opsiyonlacinci sirayi ise
forward sozlgmeleri almaktadir. Sektoérde tutar itibariyla enldazullanilan glem tart
olan swaplarin %60,5'i 6zel bankalar, %31,2'si igabanci bankalar tarafindan

gerceklatirilmi stir.%°

Eyllul 2011 itibariyla sektorde yapilan vadejlemlerin %91,1'i alim-satim
amaclh, %8,9'u (26,9 milyar TL) riskten korunma dige) amacli yapilanslemler
olarak siniflanmy olupt® riskten korunma amach yapilagigmlerin ise tamami swap

sozlgmelerinden olgmustur. Ger¢cge uygun dger riskinden korunma amachlemler,

“a.g.e, s. 52-53

10 Her ne kadar toplam vadefiémlerin %90’ Inindan fazlasi alim-satim amaglerinler hesabinda
duruyor ise de pratikte bankalar tirgkeimler hususunda herhangi bir riskitaamaya gayret
gostermekte, dolayisiyla bu tutarlarin hemen hetaeramini riskten korunma amagl olarak
degerlendirebiliriz.
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sektdr genelinde, uzun vadeli ve sabit faizli kovat dier bireysel kredilerden
kaynaklanan rayic der riski icin yapilmgtir. Nakit aks riskinden korunma amacli
islemler, kisa vadeli mevduat ve reptemleri ile degisken faizli yurtdgindan temin
edilen sendikasyon/sekdritizasyon kredileri icinurtgisindaki net yatirim riskinden
korunma amaclislemler ise (incelenen dénemde bakiye arz etmenigHikte) yurtdisi

istirakler icin tesis edilebilmektedif?

Rakamlardan goruldisi Gzere, 6zellikle 2000’li yillardan itibaren vadel
islemler ve onlarin bankacilik bilangosuna etkisiikge artmsg, gectgimiz son yillarda
ise dg@rudan etkisi olduk¢ca ©Onemli noktalara grastir. Neredeyse bankacilik
bilangcosundaki mevcut krediler biyukgline ulamis olan vadeli glemlerin
bilancolardaki dgerlemeleri ve bu dgerlemelerin vergilemesi de bu cercevede oldukca

hayati bir konuma ukanistir.

1A ge,s. 53
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2. BANKACILIK MEVZUATI CERCEVES iNDE BANKALARDA TUREV
ISLEMLER iN MUHASEBE KAYITLARI VE B iR UYGULAMA ORNE Gi

1 Kasim 2005 tarih ve 25983 miukerrer sayili Resnaizéke nishasinda
sekillendiriyor olmakla birlikte, bu Kanun oncesi peok dizenleme sektort regile
etmistir. Bu boélimde bankacilik mevzuatinin genel gedi gbzden gecirilecek, bu
cercevede muhasebe politikalarinin ve bu cercevistinsal araclarin muhasebe
politikalarindaki yerlerini belirleyen kanun, yonetlikler, teblgler vs. aciklanmaya

calisilarak konunun hukuki boyutu irdelenecektir.

2.1. Ge¢gmsten Gunumuze Bankacilik Sistemini Diizenleyen Kanuak

Bankacilik sisteminin tarihsel ggiini temel olarak Osmanli donemi (1847-
1923), ulusal bankalar donemi (1923-1932), kamkakam dénemi (1933-1944), ozel
bankalar donemi (1945-1960), planh dénem (19600)98erbestlgne ve dga aciima
donemi (1981-2001) ve yeniden yapilandirma doner@D02-2007) seklinde
siralanabilir:®

Bankacilik kanunu yayimlanmadan o©nceki tarihlerdened bir kanun
kapsaminda dizenlengmimayan ve 6zel fermanlar ¢ercevesinde yurittkamkacilik
faaliyetlerinin, ilk olarak Cumhuriyet doneminde .8A933 tarihli ve 2243 sayili
Mevduati Koruma Kanunu ile kismen diizenlgiiséyleyebiliriz'

Bankacllgl dizenleyen bu ilk kanun, bir “banka kanunugittsr, ancak banka
misterileri icinde en 6nemli ve genkesim olan ve “bankalari ayakta tutan” mevduat
sahiplerini  korumak amaciyla yurigé konuldgundan, dg@rudan bankalar
ilgilendiren bir kanundur. Kanunda, hem mevduatgkih hem de 6zellikle mevduat

19250, Yilinda Tiirkiye Bankalar Birli gi ve Tiirkiye’de Bankacilik Sistemi TBB Yayinlari, Yayin No:
262, 2008, s. 1
193 Unal TEKINALP, Banka Hukukunun Esaslaistanbul: 1988, s. 39
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toplayan bankalarin faaliyetlerinde uyacaklari ksasiliskin kurallar, kargik bir

bicimde yer almaktadi®*

Daha sonra, 1936’da 2999 sayili, 1958'de 7129 is@ahkalar Kanunlari,
1983'te Bankalar Hakkinda 70 sayili KHK (sonra 1883182 sayiyla Kanunfanis),
onemli deisikliklerin yapildigi 4389 sayili Bankalar Kanunu ve son olarak darhale
yurdrlikteki 5411 sayili Bankacilik Kanunu; bir ykm, bir gletme olarak “banka
isletmesi’ni ve bugletmenin sahibi olan -anonigirket tiriinden- “banka tlizel §si"ni
ayrintili - olarak dizenlemi 6te yandan, bankacilik faaliyetlerini dtzenleyip

sinirlandirmgtir 1%
2.1.1. 4389 Sayil Bankalar Kanunu

4389 sayili kanunun gerekcesinde de beligildiizere, tlkemizde mali
sektorde en blyuk paya sahip olan bankacilik sisiefizenleyen 25.4.1985 tarihli ve
3182 sayili Bankalar Kanununda, uygulama donemisiggle guntn ksullarina ve
uluslararasi uygulamada ortaya cikan ggedlere uyum gdamak amaciyla muhtelif
degisiklikler yapilmistir. Ancak, Bankalar Kanununda gigklik yapilmasina ilgkin
16.6.1994 tarihli ve 538 sayili Bankalar Kanunuridggisiklik Yapilmasinailiskin
Kanun Hikmiunde Kararnamenin dayama olusturan 3991 sayili Yetki Kanununun
iptali ile birlikte, 538 sayili Kanun Hikminde Kaname de anayasal olarak tgttr

hale gelmtir.*®

Onceki butiin kanuni dizenlemeler gibi bu kanunura@nda bankacilik
sektoriine hukukun egemen olmasirilaaak ve devletin bu alandaki kamu goérevini
etkin bicimde yerine getirmesinin yontemini wartlarini belirlemek olmgtur. Bu
amacla, 4389 saylli Bankalar Kanununda, yukaridabelirtildigi Gzere, bir takim
onemli deisiklikler ve dizenlemeler getirilngj bankalarin faaliyete kEmalari,
faaliyetlerinin izlenmesi, denetlenmesi, denetinmggarinin karara l@anmasi ve bir

bankanin faaliyetinin sona erdiriimesi ile ilgiliatarlarin alinmasi ve uygulanmasi

104 Ahmet BATTAL, Bankalar Kanunu Serhi Sorularla Bankalar Hukuku, Ankara, Gazi Kitabevi,
2004, s.2

15BATTAL, a.g.e.s.2

106 4389 sayili Kanun Gerekgesi
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amaciyla Bankacilik Diizenleme ve Denetleme KuruBDOK) faaliyete gecnsi,*®’
mevcut sigorta kurumunun (TMSF) denetimeskiln yetkileri gengletilmis, bu iki
kuruma, mali durumu bozulan bankalarin durumlardiireltimesine ya da tasfiyesine
iliskin yeni gorevler verilmgtir. Yeni kanunda der yonlerden 3182 sayili eski
Bankalar Kanununa paralel diizenlemeler yer almliklkte kismen bazi iyilgirmeler

yapilimstir.1%

2.1.1.1. 4389 Sayilh Kanun Kapsaminda Hesaplarin Berlemesi

4389 sayill Kanunun 13 Gnct maddesinde hesap ve #éyeni anlatilng
olup, hesaplarin gerlemesine ile ilgili olarak genel hikimlere bu mexin birinci
fikrasinda yer verilmstir ve ggagidaki gibidir:

“a) Bankalar hesaplarini ve yillik bilancolar il&ar ve zarar cetvellerini
Tarkiye Bankalar Birlginin gorist alinarak Kurulca belirlenecek esas ve usullere
uygunsekilde tutmak, yayimlamak ve ilgili mercilere gomdekle yukamladar. Kurul,
bu Kanunun uygulanmasini izlemek amaciyla bankalarbelirleyecgi esaslar ve
orneklere uygun her turlt cetvel, rapor ve malilthr istemeye, uluslararasi ilke ve
standartlari da dikkate alarak mali blnyeleri veykaklarinin kullanimi ile ilgili
standart oranlari, bu oranlar ile mali tablolarin egekli goéruldigt takdirde
yayimlanmasina igkin esas ve usulleri, Turkiye Bankalar Bithin gorislerini alarak
tespite yetkilidir. Bankalar bu cetvel, rapor ve Imablolari Kuruma tevdi etmek ve

tespit edilecek oranlara uymak zorundadir.

b) Bankalar §lemlerini kayit d¢i birakamazlar ve gercek mahiyetlerine uygun
dismeyen bigekilde muhasebelBremezler. Bankalar, kanuni ve yardimci defterlggi
kayitlari subeleri, yurtici ve yurtdundaki muhabirleri ile hesap uygur@u sazslamadan

bilancolarini kapatamazlar.”

Yukarida da goruldgil Uzere 5411 sayili Kanundan farkli olaralgeléemede
nasil bir uygulama yapilagma dair acik bir dizenleme yapilmamhesaplarin, yillik

bilancolar ve kar ve zarar cetvellerinin Kurulcaitienecek esas ve usullere uygun

19750, Yilinda Turkiye Bankalar Bigi ve Tiirkiye'de Bankacilik Sistemi.g.€ s. 19
18 BATTAL, a.g.e.,s.2
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sekilde tutulacgl Dbelirtilmis, fikranin ikinci bendinde deslemlerini kayit dsi
birakamayacaklari ve gercek mabhiyetlerine uygunsnaiyen bir sekilde

muhasebelkgiremeyeceklerini ifade etrstir.

2.1.1.2. Muhasebe Uygulama Yonetmgii ve Tlgili Diger Diizenlemeler
Kapsaminda Muhasebe Standartlari

22.6.2002 tarih ve 24793 sayili Miukerrer Resmi @&de yayimlanarak
yurdrlige giren Muhasebe Uygulama Yonetmelle yukarida belirtilen kanun hikmu
cercevesinde bankalarin; hesap ve kayit dizenjeffeflik ve tekdlzenin sganmasi,
islemlerinin kayit d¢inda kalmasinin dnlenmesi, faaliyetlerinin gerce&hiyetlerine
uygun olarak s#ikli ve gulvenilir bir bicimde muhasebsgteilmesi, konsolide ve
konsolide olmayan bazda mali durumlari, mali perfanslari ile yonetimin etkirgi
hakkinda bilgileri iceren mali tablolarinin zamastanve d@ru bir sekilde hazirlanmasi,
raporlanmasi ve yayimlanmasinaskin esas, usul ve ilkelerin belirlenmesi

amaclanmytir.

Yonetmelik, birinci maddesinin ikinci fikrasindanceelikli olarak, yururlige
konulacak muhasebe standartlarinaskihi tebliglerdeki aciklamalarin dikkate
alinmasini, bu teldlerde agiklik olmayan hallerde ise, sirasiyla; aluge uluslararasi
muhasebe standartlarinda benimsenen esaslara, avBigigi duzenlemelerinin
getirdigi normlara ve mevzuata aykirl olmamak kaydiyla matasalarda yaygin olarak

kullanilan esaslara uyulagial belirtmistir.

Yonetmelik, genel kabul gérmimuhasebe standartlari cercevesinde muhasebe
politikalarinin olgturulacaini ifade etmy ancak dizenlemeleri yapma yetkisini de
Kurul'a vermstir. Nitekim muhasebe ilkeleri, temel varsayimlae wmuhasebe
standartlarinin anlatilgh 4 Gnct maddenin 6. fikrasinda, finansal araglanaddi ve
maddi olmayan duran varliklarin, kiralamgemlerinin, bankanin dahil olgu risk
grubuyla yapttl islemlerin, banka birlgne ve devirleri ile bankalarca iktisap edilen
ortakliklarin, varliklardaki dger azalginin, kasiliklar, sarta bgh yukumlaltkler ve
varliklarin, devlet tgvikleri ve yardimlarinin, banka cahinlarinin haklarinin, kur

degisim etkilerinin, donem net kar/zarar ile temel hatasve muhasebe politikalarinda
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yapilan dgisikliklerin, bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikanshslarin, bgl ortaklik,
birlikte kontrol edilen ortaklik vestiraklerin muhasebejériimesi ile konsolide mali
tablolarin, kamuya aciklanacak mali tablolar ilenlawa iliskin aciklama ve dipnotlarin,
yuksek enflasyon donemlerinde mali tablolarin diem@mesinde ve gerekli gortlen
diger hususlarda uygulanacak muhasebe standartlduruica dizenlene@e hikim

altina alinmgtir.

Bu cercevede, buyidk bir gonlugu Yonetmelik'in yayimlandy tarihte
yayimlanmg olan ve yukarida belirtilen muhasebe uygulamadaait aciklamalarin yer

aldig1 17 adet Muhasebe Uygulama Yonetr@&le iliskin teblig cikariimstir.

Yine ayni tarihte, 4389 sayili Bankalar Kanununumirgéti maddesinin (11)
numaralh fikrasi ile 13 Uncli maddesi ve Muhasebguliyna Yonetmegi hukimleri
uyarinca cikartilan Tekdiizen Hesap Planize&hnamesi Hakkinda Teplile de tiim
bankalar icin muhasebgteéme ve mali raporlama agisindan tekdiizegiesaa, tek tip
bilanco ve gelir tablosunun gaudan elde edilmesi, denetim ve gbézetim igin gerekl
olan bilgilerin d@rulanabilir ve denetlenebilir bigekilde d@rudan ve s@ikli olarak
elde edilmesi, ekonominin izlenmesi ve yonlendigbnicin yetkili mercilerin ihtiyac
duydusu bilgilerle, dger istatistiki bilgilere dgrudan ulaillmasi, finansal analiz, risk
analizi, verimlilik analizi gibi cgitli analiz ve yorumlar icin ihtiya¢ duyulan bilgitin

standart bigekilde elde edilmesinin ganmasi amaclangtir.*%°

4389 sayili Kanun ve ilgili Yonetmelik ve Tegleri ile genel olarak ulusal ve
uluslararasi genel kabul gérsminuhasebe politikalar ve standartlar dikkate sk
bankacilik sistemine 6zgu bir muhasebe standariatematii gelistirilmistir. Oysa
calismamizin 5411 sayili Kanunu aciklayan ilerleyen biildde de gorilege Gzere,
mevcut Kanun ile birlikte bu politika terk edilgnve muhasebe standartlari konusunda

dogrudan TMS’ye atifta bulunulngtur.

10922.06.2002 tarih ve 24793 sayili Milkerrer Resniedeide yayimlanan Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi Hakkinda Tepli
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2.1.2. 5411 Sayih Bankacilik Kanunu

Nisan 2001’de uygulamaya gtanan “gucli ekonomiye gegprogrami”, 2002
yilinin baindan itibaren 2002-2004 dénemini kapsayasgekilde revize edilmtir.
kamu borclarinin azaltilmasini, mali disiplinin gemmasini, yapisal reformlarin
tamamlanmasini ve bankacilik sisteminin giclendesdini hedeflemgtir. Program
hedeflerinin iyi tespit edilngi olmasi ve 2002-2007 doneminde de disiplinli bir
uygulama ile program hedeflerinin genelde gerggkieni s olmasi sonucu; 2002-2007
doneminin gerek ekonomi, gerekse bankacilik seldgrsindan yeniden yapilandiriima

dénemi olarak tanimlanmasini ve incelenmesini mimtimistir.**°

Bu gelsmeler paralelinde, her ne kadar 4389 sayili Kanwnupga Birligi
normlarina buyidk 6lcide uyum getignwe pek cok dnemli yenji de blnyesinde
barindirmg olsa da, gerek yukarida bahg#itiiz gelismeler, gerekse de bu Kanunun
cikist ile ilgili prosedirler sebebiyle sgtiriimis ve 25 maddelik bir halde sunulgu
olmasi, tanimlarin yetersiz olmasi gibi sebepl&889 sayili Kanunu usulgalikli

olmak Uzere tekrardan dizenleyecek bir yeni kamhinga¢ duyulmgtur.

2000 veSubat 2001 krizleri, fona devredilen bankalar, wuatas! gefimeler, AB'ye
uyum konusundaki caimalar gibi farkli nedenlerle sekiz kezgigklik yapiimigtir.***
Ayrica, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun Genel ékgesinde de belirtildi tUzere,
4389 sayili Bankalar Kanunu, yurt icinde ve yugimbla yganan gelimelere uyum
salayabilmek amaciyla Beyil icerisinde sekiz defa @sikli ge usramstir. Bu suregte,
alt dizenlemelerin kanuni temelinin giclendiriimeitiyaci ortaya c¢ikngtir. Ote
yandan, diinyada ajan yeni finansal mimari, giiven ortaminin tesisradsini, finansal

serbestlgmenin tamamlanmasini, finansal piyasalarin tanaflarasinda rekabet

11950, Yilinda Turkiye Bankalar Bigi ve Tiirkiye'de Bankacilik Sistem.g.€ s. 20

111 Adem ANBAR, “5411 Sayili Bankacilik Kanunu'nun gexlendiriimesi ve 4389 Sayili Bankalar
Kanunu ile Kagilastirilmasi”, Vergi Diinyasi 2006, Sayi:304.
http://www.vergidunyasi.com.tr/git.php?a=1&d=w&id439 (Erisim Tarihi:22.12.2011)
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ortaminin sglanmasini, semsiye denetimine gecilmesini ve iyi yonetimin maki

kiinmasini zorunlu kilngtir. Bu cercevedé!?

- Piyasalarin etkin, duzenli vgeffaf bir yapiya kavgturulmasi ve Finansal

hizmetlerden yararlanan bireysel gterilerin haklarinin gozetilmesi,

- Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunun ksainyapisinin, gérev

ve sorumluluklarinin piyasa ihtiyaclarina duyagi esnek bir yapiya kaytwrulmasi,

- Bankalar ve finansal piyasalarda faaliyet gosteten kurulglar ile bunlara
destek hizmeti ggayan kurulglarin faaliyetlerinin dizenlenmesi ve denetlenmesi

fonksiyonlarinin Bankacilik Diizenleme ve Denetldfaeumu binyesinde toplanmasi,

- Kanun kapsamindaki kuruylarin yonetim ve organizasyon yapilarinin

duyarli, esnek ve diyalog tabanli hale getirilmesi,
- Turk bankacilk sisteminin uluslararasi piyadaléttinlgtiriimesi,
- Finansal piyasalarda given ve istikrarin ygngmesi ve yayginlgtiriimasi,

gibi amaglarla, Avrupa Bir§ii direktifleri, uluslararasi ilkeler ve standartise

uyumlu olarak ilgili Kanun hazirlanstir.

1.11.2005 tarihli Mukerrer Resmi Gazete’de yayimlan5411 sayil
Bankacilik Kanununun, 4389 sayili Bankalar Kanuleukasilastirilmasi halinde ilk
g0ze carpan husus 5411 sayil Kanunun, kanun yafekaigine uygun olarak

hazirlamg olmasidirtt*®

4389 sayili Bankalar Kanunu ile kdastirildiginda, 5411 sayili Bankacilik
Kanunu'nun daha kapsamli ofglu ve temel d@siklikler ve vyenilikler icerdgi
gorulmektedir. S6z konusu temelgigkliklerden ve yeniliklerden bazilarini ise; Ozel
Finans Kurumlarinin ve Ozel Finans Kurumlari Bithin adlarinin dgistirilerek

Bankacillk Kanunu kapsamina alinmasi, banka kuammda aranansartlarin

1125411 sayili Kanun Genel Gerekgesi
113 Buket HMMETOGLU, 5411 sayili Bankacilik Paneli, Bankacilar DergisiTBB Yayinlari, Aralik
2005, Say!: 55 s. 53
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agirlastiriimasi, bankalarin faaliyet alanlarinin ggetilmesi ve bu kapsamda
bankalarin bircok sermaye piyasaslemini yapabilmesi ve faktoring, forfaiting,
finansal kiralama gibi gier finansal hizmetleri sunabilmesi, faktoring, fisal kiralama
ve finansmansirketlerinin denetiminin BDDK'ya gec¢mesi, risk odiakdenetim
anlaysinin getirilmeye cattlmasi, bankalarin TMSF'ye devredilmeden gamlan

tasfiye edilebilmesi olarak siralayabilifi*

2.2. 5411 Sayil Bankaclilik Kanunu Kapsaminda Uyulasi Zorunlu Olan

Muhasebe Standartlari
2.2.1. 5411 Sayih Bankacilik Kanunu Hikmu

Kanunun 37. Maddesinden itibaren “Finansal Rapaalatyolimu agiklanngi
olup, 37. Maddede de bankalarin, kusulbirliklerinin ve Turkiye Muhasebe
Standartlart Kurulunun g6 alinmak suretiyle Kurul tarafindan uluslararasi
standartlar esas alinarak belirlenecek usul ve lasasuygun olarak muhasebe
sistemlerinde tekdizeni uygulamak; tiglemlerini gercek mahiyetlerine uygun surette
muhasebelgirmek; finansal raporlarini bilgi edinme ihtiyacikarilayabilecek bicim
ve icerikte, anlalir, gtivenilir ve kagilastirilabilir, denetime, analize ve yorumlamaya
elverili, zamaninda ve dgu sekilde duzenlemek zorunda olduklar hiukim altina

alinmstir.

Ilgili kanun maddesine #kin gerekce ise bu diizenlemeye neden ihtiyac

duyuldusuna dair aciklamalari ilesagidaki gibidir*

“Bankalarin mali durumlarinin dgru olarak tespiti muhasebe sistemlerinde
uretilen bilgilerin, kayitlarin gercek mahiyetlegruygun ve ankalir olmasina bgldir.
Bankalarin yonetim kurulu ve hissedarlarinin ¢gdo kararlar alabilmeleri ile
yatinmcilarin ve dfer ilgili taraflarin bankalar hakkinda dgu degerlendirmeler
yapabilmeleri, bu bilgilerin ve kayitlarin givemilve anlgilir olmasina bglidir. Son
yillarda oldukgca 6nemli sayida kitlenin maddi zaragramasina neden olan dinyada

yasanan muhasebe skandallari bu sistemlerigh&a bir sekilde glemesinin 6nemini

114 ANBAR, a.g.m.
1155411 sayili Kanun Gerekgesi, 37. Madde bélimii
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ortaya koymsgtur. Bu Oneme binaen uluslararasi alanda muhaseiséerlerinin
isleyisine iliskin standartlar getiriimekte ve bu alandaki kurallastrekli olarak
gelismektedir. Kurumun yapaga denetimin etkingi, verimliligi ve sihhati bu
sistemlerin yeterli bir seviyede tesis edjinilmasi ile yakindan kgantilidir. Jyi
islemeyen bir muhasebe sistemi, suiistimallerin wabsaizliklarin gizlenmesine zemin
yaratmakta, gizlenen hususlarin denetim yoluylgpitesse glclemekte ve zaman
almaktadir. Dger taraftan, gozetim sisteminin bu kurglardan elektronik ortamda
aldigi veriler Uzerinden yaph analiz ve dgerlendirmelerin de yaniltici olmasina

sebebiyet vermektedir.

Bankalarin faaliyet ve siemlerinin, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar ve Ulusal Muhasebe Standartlari ilereddilik, donemsellik, tutarhlik,
sosyal sorumluluk, kiik, parayla 6lcilme, maliyet esasi, tarafsizlk givenilir belge

ve 0zun oncedi gibi ilkeler cercevesinde muhasebgilelmesi beklenmektedir.

Yukarida aciklanan ilkeler ve standartlar kapsamarighnkalarin, muhasebe
sistemlerindeseffaflik ve tekdizenin ganmasi, slemlerin kayit dyinda kalmasinin
onlenmesi, faaliyetlerinin gercek mabhiyetlerine wygplarak sglikli ve givenilir bir
bicimde muhasebefgriimesi; bankalarin etkin bir bicimde denetim gézetime tabi
tutulmasi suretiyle tasarruf sahiplerinin hak venfaatlerinin korunmasi ve finansal
piyasalarda guven ve istikrarin anmasi bakimindan blytk énemyitaaktadir. Bu
itibarla, bankalarin muhasebe sistemlerinin yetexlmasi ve faaliyet veslemlerinin

temel muhasebe ilkeleri kapsaminda muhasgti@i®esi zorunluluk arz etmektedir.

Bu madde ile Uluslararasi Finansal Raporlama Statidanda belirtilen
temel muhasebe ilkeleri ile Basel Bankacilik Gozete Denetim Komitesinin konuyla
ilgili temel prensipleri dikkate alinmak ve bu Kanue ydrurlikten kaldirlan 4389
sayili Bankalar Kanununun 13 tinct maddesinin ilgilkiimleri Kanunun sistemgiie
uygun olarak yeniden dizenlenmek suretiyle; bamkalanuhasebe sistemlerinde
tekdiizeni sédlamak, tim glemlerini gercek mahiyetlerine uygun surette veéyditilik
ilkesi cercevesinde muhaseb#lenek; finansal tablolarini finansal bilgi edinme

ihtiyacini kagilayabilecek bicim ve icerikte, aglfir, gtvenilir ve kagilastirilabilir,
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denetim, analiz ve yorumlamaya elyBrizamaninda ve dgu sekilde hazirlamak ve

raporlamak zorunda olduklari vurgulangtir.

Bu Kanunla yurdrlikten kaldirilan 4389 sayili BatdtaKanununda yer alan
hiktmlere paralel olarak, bankalara gkin muhasebe ve raporlama sistemingkih
usul ve esaslarin belirlenmesi yetkisi Turkiye Medize Standartlari Kurulu ile Turkiye
Bankalar Birligi ve Turkiye Katilim Bankalari Biginin gorUsi alinmak suretiyle
Kurula verilmistir. Ulusal muhasebe sisteminin gturulmasi ile goérevli Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan muhaselséesiine iljkin usul ve esaslarin
belirlenmesini muteakiben Kurul tarafindan tekdizZessap plani ve tip finansal

raporlara iliskin esaslarin belirlenmesi 6ngoérilmektedir.

Diger yandan, bu Kanun ile yururlukten kaldirilan 4382yili Bankalar
Kanununun, kanuni ve yardimci defter ve kayitlarpeleri, yurt ici ve yurt dindaki
muhabirleri ile hesap mutabakati gamadan bilancolarini kapatamayacaklarina
ili skin hlkmi Kanunda korunrytur.

Ayrica, mali  tablo  kullanicilarinin ~ gerge  aykir bicimde
bilgilendirilmelerinin engellenebilmesini teminernyayimlanan finansal tablolarin
gerceze aykir oldgunun veya kamuya gege aykiri bilgi verildginin tespiti halinde
Kurula gerekli tedbirleri alma yetkisi verilgtir.”

2.2.2.1lgili Di ger Diizenlemeler

Yukarida belirtildgi sekilde, kanun hukmindn ertesinde, bankalarin; melies
ve raporlama sistemindeffaflik ve tekdizenin gganmasi, glemlerinin kayit dginda
kalmasinin 6nlenmesi, faaliyetlerinin gercek matigyee uygun olarak ghkh ve
gavenilir bir bicimde muhasebst&ilmesi, konsolide ve konsolide olmayan bazdaimal
durumlari, mali performanslari ile yonetimin etkinlhakkinda bilgileri iceren finansal
tablolarinin  zamaninda ve go bir sekilde hazirlanmasi, raporlanmasi ve
yayimlanmasina ve belgelerin saklanmasingkiili usul ve esaslari dizenlemek
amaclyla 1 Kasim 2006 tarih 26333 sayili Resmi @&&e yayimlanarak yurirgie
giren “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve BelgelSaklanmasindiskin Usul

ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ile uygulamanircesesi gizilmeye cafilmistir.
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BDDK tarafindan hazirlanarak 1.11.2006 yurgdu giren, “Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmadingin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yo&netmelik” in 4 Unci maddesind®ankalarin faaliyetlerini 16.1.2005
tarih ve 25702 sayilh Resmi Gazetede yayimlanarkiyigirMuhasebe Standartlari
Kurulunun 1 sira No'lu, Finansal Tablolarin Hazinaa ve Sunulma Esaslaridiaskin
Kavramsal Cerceve Hakkinda Teblihikimleri cercevesinde Tirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak muhaseléidmesi esastir. Ancak, g ortaklik, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve stiraklerin muhasebelgiriimesi ve konsolide finansal
tablolar, kamuya aciklanacak finansal tablolar illeunlara iliskin acgiklama ve
dipnotlarin dizenlenmesineskin usul ve esaslar BDDK'ca cikarilacak tefdr ile
belirlenir’ hikmi yer almaktadir. Bu hikim uyarinca da daha @2DK tarafindan
yayimlanarak yururlge konulan 17 teldi yururlukten kaldirilmg ve bu teblglerin
kapsamina girerglemler, 1.11.2006 tarihinden itibaren TMSK taraindyayimlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlari cercevesinde muhbsgéhigneye balanmstir.*°

Bu Yonetmelikin 4389 saylli Kanun kapsaminda cikan Muhasebe
Uygulama Yonetmefiinden en o6nemli farki; bu milga Yonetng@i muhasebe
uygulamalari ve politikalari, mali tablo temel ilka gibi konularda detayl agiklamalar
barindirsa da cari yonetmelikte gladan Turkiye Muhasebe Standartlarina atifta

bulunuluyor olmasidir.

Bu yonetmelik ayni zamanda 22/6/2002 tarihli ve@likerrer sayilh Resmi

Gazete’'de yayimlanan Muhasebe Uygulama Y6negmelylrtrlikten kaldirmygtir.
2.2.3. Turkiye Muhasebe Standartlari Cergevesinde &pilan Uygulamalar

Bankalar ve benzeri finansal kursgillarin finansal tablolarinda yapilacak

aciklamalara ikikin diizenlemeler 30 Nolu Turkiye Muhasebe Standédiapiimstir.

25.03.2006 Tarih ve 26119 Sayili Resmi Gazete'dgnyianan Bankalar ve
Benzeri Finansal Kurullarin Finansal Tablolarinda Yapilacak Agiklamaldligkin
Tarkiye Muhasebe Standardi (TMS 30) Hakkinda TEeble standardin kapsami

Y8 YILDIRIM, a.g.e.,s.26.
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hakkinda acgiklamalar yapilgnplup; buna gore bankalarin faaliyetleri ve bungliba
olarak muhasebe ve raporlama zorunluluklaringerdticari sletmelerinkilerden farkl
oldugundan bu standardin, bankalarin kendilerine 06zglu ibtiyaclarina gore
olusturuldugu belirtilmistir. Standart ayrica, likidite ve risklerin yonetiwe kontroll
gibi konulara ilgkin finansal tablolarla ilgili olarak yapilacak &@malarin sunumunu

da tgvik etmektedir.

Standartta bir bankanin finansal tablolarinda kaynoa yapilan aciklamalarin,
yonetimin gerektirdii makul olcinin sinirlari dahilinde, kullanicilarihtiyaclarini
kargilayacak ayrintilari icermesi gereti finansal tablo kullanicilarinin, bankanin
likidite ve Odeme gucl, bilancosuna yansitilan ikase borglari ile bilanco g
kalemlerine ilgkin riskleriyle ilgilenmesinden o6tirt bu risklernéinsal tablolara
yansitilms olsa dahi; yonetimin bankanin faaliyetleringkin risklerin nasil yonetildii
ve kontrol edildgi hususlarini iceren finansal tablo agiklamalardsa yer vermesi

gerektgi belirtilmistir.

Standartta ayrica bankalarca uygulanacak muhas#iti@glarina, finansal tablo
iceriklerine, varlik ve borclarin vade 6zellikleginvarlik ve borclar dindaki kalemlere,
genel bankacilik risklerine, teminat ve rehinlezeanet ve saklama faaliyetlerine ve

ili skili taraflar ile gerceklgtirilen islemlere ilgkin aciklamalar da yapilrtir.

Tarev finansal araclarin muhaseléhdmesine iliskin ilk dizenleme TMSK
tarafindan hazirlanarak yuroge giren; TMS 39 numarall “Finansal Araclar:
Muhasebelgtirme ve Olgmeyelliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” hilkimleri ile

baslamistir.

Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) muhadeftirmeye iligkin
farkli uygulamalara son vermek amaciyla, UluslasaMuhasebe Standartlari Komitesi
Vakfi (IASCF) ile yaptgl anlgma cercevesinde Uluslararasi Muhasebe Standak#iari
tam uyumlu TMS 39'u yayinlayarak yiriigé koymutur.**’

117 Fahreddin OKUDAN, “TMS 39'a Gére Hisse Senedi Bral¥adelilslem Sozlgmelerinin
Muhasebelgiriimesi: VOB Uygulamasi”’Mali C6zum, Sayi: 95-2009, s. 63.
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Degerleme bolumunde de bahsediidiizere bu standardin amaci; finansal
varliklarin, finansal borclarin ve finansal olmaykalemlerin alim veya satiminashin

sOzlemelerin muhasebejgrme ve 6lctlmesine yonelik ilkeleri belirlemektir

TMS-39'da turev Urin; deeri, belirli bir faiz orani, menkul kiymet veya &t,
doviz kuru, endeks, kredi derecesi veya benzepaiametredeki dgsikliklere bagli
olarak dgisen, herhangi bir Bdangic yatirrmi gerektirmeyen veya coksdi bir
baslangic yatirrmi gerektiren ve 6demenin/tesliminegekteki bir tarihte yapilaga

finansal araclar olarak tanimlanytmr.

Standart  muhasebgteme  tekngi  acisindan  deerlendirildiginde;
muhasebelgirme ilgili tirev aracin kullanim amacina goreidehmistir. Standartta t¢
farkli riskten korunma ikkisi tanimlanmg olup; bunlar Ozetle sagidaki gibi

aciklanmgtir:

- Gergege uygun deer (rayic deger) riskinden korunma (fair value hedge):
Bu korunma gleminde kayitlara girngibir varlik ya da borg¢ icin ya da henlz kayitlara
girmemekle birlikte kesin olarak verilgibir taahhidin gerge uygun dgerinde
meydana gelebilecek ve belirli risk unsurlari ligkilendirilebilecek dgisimlere kagl

kendini koruma gudust bulunmaktadir.

- Nakit akis riskinden korunma (cash flow hedge):Burada da aynsekilde
kayitlara girmg bir varllk ya da bor¢ icin ya da kayitlara girmedee birlikte
gercekleme ihtimali yiksek dlemler icin belli risklerle ilgkilendirilebilen nakit akgi

degisimlerinden korunma gudisu bulunmaktadir.

- Yurtdi sindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma TMS-

21’de tanimlanngibir korunma taradur.

Riskten korunma ifkisinde riskinden korunan kalem ile bu riskten konak
uzere kullanilan arag¢ farkl olgundan bunlarin dgerleme olcutleri de farkli olmakta
ve dolayisiyla farkli dgerleme olcutleri ile kayit altina alinmaktadir. Bebeple; riski
dengelemek Uzere kullanilan iki aracin farkh dérede farkh dgerler ile muhasebe

raporlamasina tabi tutulmasi s6z konusu olmakt&dibu da tutarsiza neden
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olmaktadir. Riskten korunma muhasebesinin temehyart ¢cikg noktasi da bu

tutarsizliklarin ortadan kaldiriimasidtf

Riskten korunma muhasebesini aciklayan standaatlastfiten korunan arag ile
riskten korunma araci arasindakiskiler de tanimlanngi olup; bu riskten korunma
ili skisinin kasilandg durumlarda standartlar uygulanabilecektrOte yandan riskten
korunma muhasebesinin kullaniminda bir zorunluludubmamakta olup; sadece
yukarida da degnmeye caktigimiz Uzere iki aracin getiregiekazanc ve kayiplarin
farkli degerleme usulleri nedeniyle farkli doénemlerde rapmatsime sonucunu
dogurma riskinden dolayi okacak kar dalgalanmalarinin 6nlenebilmesi agisirdoheam

arz etmektedir.

2.3. Turev Uriinlerin Muhasebelatiriimesinde Kullanilan Hesaplar

Turev araclara i$kin olarak Bankacilik Tekdizen Hesap Planinda yan a

hesaplar genel olarakagidaki gibi aciklanabilir:
2.3.1. 224-225 Turev Finansal Varlklar — TP/YP

Turev aracglar yapisi itibariyle stzieenin vadesi dolana ve vade sonunda
kazang ya da kayip gercefdme kadar bilancoda yer almasi gereken bir vadildg
yukumlalggt teskil etmedginden nazim hesaplarda izlenmektedir. Bununla lezrab
TFRS uyarinca yapilan gerleme neticesinde bir varlik glmasi durumunda bu
varhgin 224-225 hesaplar icerinde bilancoyaina. Hesaba kaydedilen glerleme
farklari, TFRS hukumleri cercevesinde ilgisine gitgéi gelir veya 6zkaynak hesabi ile
ili skilendirilir.

2.3.2. 364-365 Tiurev Finansal Yukumlalukler — TP/YP

224-225 hesaplar icin yaptmiz aciklamalar 364-365 hesaplar icin de gecerli

olup; deerleme neticesinde bir yukumlulik eiasi halinde bu kez tutarlar pasif

18 F G. Hernandez Hernandez, “Another Step TowardlsHair Value Accounting For Financial
Instruments” Accounting Forum, Volume:28, Issue:2, Haziran 2004, s. 176.

1198 J. EPSTEN, Abbas Ali MIRZA, Interpretation and Application of International Fin ancial
Reporting Standard, USA, John Wiley&Sons Inc., 2006, s. 283.
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nitelikli bu hesaplarda izlenmekte ve vyine ilgilidgr veya 6zkaynak hesabi ile

ili skilendirilmektedir.
2.3.3. 414.06-415.06 Riskten Korunma Fonlari

Riskten korunma amaci ile gerceflglen tirev slem neticesinde ortaya cikan
kazang ya da kayiplarin TFRS cercevesinde O0zkagndlkl iliskilendiriimesi gereken

kisimlari bu hesapta izlenir.

2.3.4. 752-753 Alm Satim Amacl Turev Finansal Ariglardan Karlar —
TP/YP

Alim satim amagh turev finansal araglarin kazdagonucglanmasi halinde ilgili

tutarlar bu hesapta izlenir.

2.3.5. 754-755 Riskten Korunma Amacl Turev Finandaraclardan Karlar
TP/YP

Riskten korunma amagl turev finansal araglarinileasonucglanmasi halinde bu

karlar bu hesapta izlenir.

2.3.6. 862-863 Riskten Korunma Amach Tiurev Finanda Araclardan
Zararlar TP/YP

Riskten korunma amagli turev finansal araglariadarkapatiimasi halinde ilgili

zararlar bu hesapta izlenir.

2.3.7.872-873 Alim Satim Amacli Tirev Finansal Argardan Zararlar —
TP/YP

Alim satim amagli turev finansal araglardagalo zararlar bu hesaba kaydedilir.

2.3.8. 944-945 Riskten Korunma Amagl Turev Finandaraclardan

Alacaklar

Baslangicta da belirt§imiz tzere tlrev araclar sdgiee bainda bilancoya

girmesi gereken bir varlik ya da yukumlglil teskil etmedginden nazim hesaplarda
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izlenmekte olup; riskten korunma amach turev fisamaraclar bu hesapta izlenir. 946-
947 Riskten Korunma Amacli Tirev Finansal Araclardgorclar hesabi ile katikli
calisir.

2.3.10. 964-965 Alim Satim Amagh Turev Finansal Aclardan Alacaklar

Alim satim amagl turev finansal araglar bu hesalazlenir. 966-967 Alim

Satim Amacl Turev Finansal Araclardan Borclar beda kagilikli calisir.
2.4. Forward islemler

Ilgili bolumlerde daha detayli olarak gedigimiz (izere gerek organize bir
piyasasi olmamasi, gerekse iki tarafiglkt@arini serbest iradeleri ile istediklegekilde
belirlemesi ve gerekse acik bir hesaplama yontemioimayip hesaplamada
kullanilacak kriterlerinin belirlenmemiolmasi nedeniyle forwardlemlerin finansal
tablolarin olyturuldugu tarihteki rayic dgerleri, farkli sekillerde hesaplanabilmektedir.

Asagida konu ile ilgili olarak bir 6rnek verilngtir:
Ornek:

Bir banka miterisine bir yil vadeli DEK kredi kullandirmiolup; s6z konusu
kredi vadesinde TL olarak kullandirilaggadan ve banka kurlarin glite riskine ka
kendisini korumak amaciyla s6z konusu kredinindudlirilacgi tarihte realize edilmek
Uzere ayni tutarda satim hakki verecek bir formglem yapmak istergtir. Kredi
50.000 EUR olarak kullandiriimiolup; forward glemde belirlenen kur 1 EUR=2,5
TL'dir. S6zlesme siresince piyasada ise kurlgagadaki gibi gerceklgmistir:

Tarih Kur($/TL)

15.01.2013] 2,50

31.03.2013| 2,40

15.07.2013] 2,20
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1) Kredi kullandirimi esnasindaki kayitlar:

------------------------------------------ (131 . ——
111 KISA VADELI KREDILER 50.000 EUR

025 YURT DBl BANKALAR 50.000 EUR
__________________________________________ / e e e ———————

2) Forward Sozlgmesinelliskin Muhasebe Kayitlari:

-------------------------------------------- 15.012013
944 RSKTEN KORUNMA 125.000 TL
AMACLI TUREV FINANSAL

ARAC. ALACAKLAR

944.00- Vadeli Doviz Alindslemi

945 RSKTEN KORUNMA 50.000 EUR

AMACLI TUREV FINANSAL
ARAC. ALACAKLAR

945.002- Vadeli D6viz Satidglemi

946 HSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV 125.000 TL
FINANSAL ARAC. BORCLAR
946.000- Vadeli D6viz Alinislemi

947 RSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV 50.000 EUR
FINANSAL ARAC. BORCLAR
947.001- Vadeli D6viz Satiiglemi

3) 31.03.2013 Tarihli Dgerleme Kayitlari

Degerlemede dlemin konusunu tkil eden tutaralrin deerleme yapilan tarihteki
degerleri bulunup bu deerler tizerinden indirgengkur hesaplanmaktadindirgenms
kur ile piyasa kurunu ksnastiriimaktir. Buna gore uc¢ aylikslemler icin TL faiz
oraninin %8, EUR faiz oraninin ise %3 olarak gekgedinde;
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Alinacak TL'nin o gunkid degeri;  125.000/(1+0,08)"(105/360)= 122.225,39 TL,
Verilecek EUR’nun o guinki deseri; 50.000/(1+0,03) ~(105/360)= 49.570,79 EUR,
indirgenmis kur; 122.225,39/49.570,79=2,4657

Reeskont Geliri; (2,4657-2,40)*49.570,79=3.255,50 TL olarak
hesaplanacaktir.

-------------------------------------------- 31.032013
224 TUREV BNANSAL 3.255,50 TL
ARACLAR
224.01- Gergge Uygun Dg. Risk.
Korunma Amaclh
752 TUREV ENANSAL ARACLARDAN 3.255,50 TL

KARLAR
752.00 - Vadeli Alim-Satinislemlerinden

____________________________________________ / e
Ilgili islemde riskinden korunulmak istenilen bankanin kdiadg kredi olup;
kredinin dgerlenmesinde 5.000 TL ((2,50-2,40)*50.000) zardubonakadir. Yapilan
sOzleme ile bu zararin 3.255,50 TL'si telafi ediktr.

4) Kredi kapatma kayitlari:

--------------------------------------------------- 15.07.2013 -------m-mmmmmemmemme oo
011 EFEKTF DEPOSU 50.000 EUR
295 DOMZ VAZIYETI 50.000 EUR
292 EFEKTF A/S HESABI 110. 000 TL
111 KISA VADELI KREDILER 50.000 EUR
293 EFEKTF VAZIYETI 50.000 EUR
294 DOMZ A/S HESABI 110. 000 TL
___________________________________________________ / e
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5) Forward Kapama Kayitlari

010 KASA HESABI 125.000 TL
293 EFEKTIF VAZIYETI 50.000 EUR
011 EFEKTF DEPOSU
292 EFEKTF A/S HESABI

752 TUREV ARAG. KARLAR

946 RSKTEN KORUNMA 125.000 TL
AMAGCLI TUREV

FINANSAL ARAC. BORCLAR
946.000- Vadeli D6viz Alinislemi
947 RSKTEN KORUNMA 50.000 EUR
AMACLI TUREV
FINANSAL ARAC. BORCLAR
947.001- Vadeli D6viz Satiriglemi
944 RSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR
944.00- Vadeli Déviz Alimislemi
945 RSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR
945.002- Vadeli D6viz Satirdglemi

2.5. Futuresislemleri

50.000 EUR

110000 TL

15.000 TL

125.000 TL

50.000 EUR

Gelecekte teslimati yapilacajteamler Gzerine yapilngifinansal enstrimanlarin

veya fiziksel emtianin satni gosteren kontratlageklinde tanimlayabile@emiz vadeli
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islem sozlemeleri, sOzlgmenin yapildg tarihte heniiz fiziki bir teslim unsurunu
icermedginden oncelikle nazim hesaplara alinir ve sgmke kapatilana veya soghee

vadesi sona erene dek nazim hesaplarda tutulur.

Sozleme konusu tutar sozimeye taraf olanlarin varlik veya kaynaklarinda
sozlame kapanan ya da vade sona erene kadar herhangdebigmeye yol
acmayacgindan balangic aamasinda nazim hesaplar kullaniimaktadir. Vagedim
sozlemelerinde, stzkgneye taraf olundgu anda borsaya 6nceden bedeli saptgruini
islem bedelinin 6denmesi s6z konusudur. S6z konusmédsozlgmeyi alan taraf icin
gider, satan taraf icin gelir nitglni tasiyacaindan, bu tutar s6zjmenin yapildg
donemin sonug¢ hesaplarina aktarilacaktir. Bene&ilde vadeli jlem sdzlgmesine
taraf olanlar borsa nezdinde hesap actirmak anzaégedikleri bglangic teminatini
uygun bir aktif hesapta izleyecektir. Séaiee siresi boyunca gunlik gglemeler
sonucu ortaya cikan kazan¢ veya kayiplarin donesonu¢ hesaplarina alinip
alinmayacgini sozlameye taraf olunma amaci belirleyecektir. Gunlik abakat
sonucunda ortaya clkan kar veya zarar rakamiglemi hedge amacl yapiliyorsa,
hedge konusu olan finansal kararin sonuclarini lttiede kullanilacak bicimde
muhasebelgiriimesi gerekecektit?°

Futures ile opsiyon arasindaki temel fark, opsigosiahibine alim ya da satim
hakki verirken, futures’larda kontratin sonlandmalsi gerekmektedir. Futures kontratlar
daha cok spekilasyon amaciyla kullargidve vadesinden ©nce ters pozisyon ile
kapatildiklarindan dolay! vade sonuna kadar pomsgdginmasi durumuyla ¢ok nadir
karsilasilir.**! Futures §leme iliskin bir 6rnek aagida verilmistir: 22

Ornek:

Bankanin kur beklentisi yukselmesikminde olup; bu amacla 01.07.2013 tarihinde
500.000 USD tutarli t¢ ay vadeli futures sémie almstir. S6zleme kuru 2 TL olup;

120 Erhan BLGILI, Nermin AKYEL, Nevran KARACA, “Vadelislem Sozlgmeleri ve
Muhasebelgiriimesi”, Muhasebe ve Finansman DergisiSay1:26, Nisan 2005, s.113-114.
121 M. Bars AKCAY, Cantiirk KAYAHAN, Ozge Giic YORUKQGLU, Turev Uriinler ve Risk

.....

12V|LDIRIM, a.g.e.;s.319.
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baslangi¢c teminati 500.000 TL, surdirme teminati 400.0L olarak belirlennstir.
Borsa payi olarak 1.000 TL 6denytii.

Tarih Sozlesme Fiyati
01.07.2013 2,00
30.07.2013 2,05
31.08.2013 2,10
30.09.2013 1,90

- SOzleme, balangi¢ teminati ve borsa payinin 6deme kayitlari:

------------------------------------------ 40—

964 ALIM SATIM AMACLI 1.000.000 TL
TUREV HNANSAL ARAC.
ALACAKLAR

964.201- Futures Para Satigtemi
965 ALIM SATIM AMACLI 500.000 USD

TUREV HNANSAL ARAC.
ALACAKLAR

965.200- Futures Para Aliiemi
966 ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL 1.000.000 TL
ARAC. BORCLAR
966.201- Futures Para Satigtemi
967 ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL 500.000 USD
ARAC. BORCLAR
967.200- Futures Para Alilglemi

278 MUHTELF ALACAKLAR 500.000 TL
278.050- Turev Fin. Arag
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Teminatlari

840 VERLEN UCRET VE 1.000 TL
KOMISYONLAR

- Borsa Payi

010 KASA 501.000 TL

- Degerleme Kayitlari

Degerleme farkini tgkil eden 25.000 TL, takas odasi tarafindan temimegabina
eklenmektedir.

278 MUHTELIF ALACAKLAR
278.050- Turev Fin. Ara¢c Teminatlar
Veya

224 TUREV BNANSAL 25.000 TL
VARLIKLAR

224.003- Futureslemleri
752 TUREV ARACLARDAN KARLAR 25.000 TL

752.02. Futures A/§lemlerinden

- Degerleme Kayitlari - 31.08.2013

Toplam dger artgl 50.000 TL olup; bu tutarin 25.000 TL’'si dncekiday kayitlara
yansitildgindan bu dénem 25.000 TL kayitlara alinacaktir.

------------------------------------------ B0 ——

224 TUREV BNANSAL 25.000 TL
VARLIKLAR
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224.003- Futureslemleri
752 TUREV ARACLARDAN KARLAR

752.02. Futures A/§lemlerinden

- Degerleme Kayitlari - 30.09.2013

------------------------------------------ c OO <1 I ——

873 TUREV ANANSAL ARAC 100.000 TL
ZARARLAR

224 TUREV ENANSAL VARLIKLAR
224.003- Futureflemleri

__________________________________________ /
- SOzlemenin Kapatiimasi

Efektifin Alinmasi

------------------------------------------ 30.09.2Q3  ------m-mmmmmmmeeees
011 EFEKTF DEPOSU 500.000 USD
292 EFEKTF A/S HESABI 950.000 TL

293 EFEKTF VAZIYETI
010 KASA

010 KASA HESABI 450.000 TL

224 TUREV BNANSAL VARLIKLAR
224.003- Futureslemleri

966 ALIM SATIM AMACLI 1.000.000 TL
TUREV HNANSAL ARAC.
BORCLAR

966.201- Futures Para Satim
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Islemi

967 ALIM SATIM AMACLI 500.000 USD
TUREV HNANSAL ARAC.
BORCLAR

967.200- Futures Para Alibemi

964 ALIM SATIM AMACLI TUREV 1.000.000 TL
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR

964.201- Futures Para Satigtemi

965 ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL  500.000 USD
ARAC. ALACAKLAR

965.200- Futures Para Alilglemi

2.6. Opsiyonislemleri

Opsiyon sozlgmeleri icin balangicta ddenen primin, bir gider unsuru olarak

mi yoksa pgin 6denen gider olarak mi kaydedilgchususu 6nem arz etmektedir.

Opsiyon primlerinin - mali hukuk acisindan ggelendiriimesi konusunda
piyasaya bakilggnda Kurumlar Vergisi Kanunu 5 Seri Nolu Teblile getirilen
primleri 6deme vyapilga anda gider kaydederken, bazilann vade sonunda
giderlestirmekte; bazilari ise sozmenin elde bulunduruldgw sire icinde gider

kaydederek ilerlemekteydf?

Ote yandan ilgili Tebfi ile dizenlemeye netlik getirilgi sozlgeme
baslangicinda 6denen primin vade bitiminde gider yaasdi; tahsil edilen primin ise

sOzleme tarihi itibariyle gelir kaydedilmesi 6ngorulgtdr.

Bununla beraber Banka’lar muhasebe uygulamasind®SThukimlerine gore

hareket etmektedirler.

123 Nevran KARACA, Sedat DURMBKAYA, “Opsiyon Sézlamelerineiliskin islemlerin
Muhasebelgiriimesi”, Mali C6zim Dergisi, Sayi. 75, Nisan-Mayis 2006, s.83.
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2499 Sayili SP Kanunu 19 No’lu TehliMd. 13’e gbre ise, opsiyon primi,
piyasaya gore derlemeye tabi tutulmu haliyle opsiyonu alan ve primi 6deyen
tarafindan bilanconun aktifinde dénen varliklarmaia menkul kiymet olarak, opsiyonu
yazan ve primi teslim alan tarafindan ise bilangomasifinde kisa vadeli finansal

borclar icerisinde izlenir.

Ornek:
Banka Alici Taraf Doviz Opsiyonislemi

Banka, opsiyon s6zyeesi ile belirli bir miktardaki dovizi, belirli bifiyattan,
gelecekte belirli bir tarinte satin alma veya satrakkini satin almaktadir. S6z konusu
hak s6zlemenin alici tarafi olan bankaya tanigralup, opsiyonu satan taraf isesktu
bir yikumlalik altina girmektedir. Bu hakki eldeebdmek icin alici taraf olan banka,
sOzlamenin saticisi olan mgteriye prim 6demektedir. Opsiyonslemlerinin
deserlemesinde bankalar arasinda farkliliklar buluni@dik. Ancak genel uygulama
MUY ve TFRS’ye uygun olarak; bilanco tarihinde ligppsiyon ksleminin “gercee
uygun dgeri’ne gore olgan farkin ilgili bilangco kalemine yansitilmaseklindedir.
Finansal varlik ve yukumldluklerin “gerge uygun dgeri” vadeden 6nce Odeme
oranlarina, tahmini kredi kaybi oranlarina, faizyaeiskonto oranlarina gkin tim

varsayimlari icermektedir.

28 Eylul 2013 valorlt ve 1 Kasim 2013 vadeli yapgldSD alg, kailiginda
EUR saty hakkinin alindii bir opsiyon glemine iliskin olarak glemin bglangicindan
kapangina kadar yapilan muhasebe kayitlaringiit isleyise aagida yer verilmgtir.
Sozlgme Tutarnn USD Al 2.000.000 USD
Sozleme Tutari EUR Sa$11.515.151 EUR
Strike Price 1,32

Vade 34 gin

Opsiyon Primi 2.000 TL
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- Opsiyon nazim hs. Kaydi

---------------------------------------- 28.09.203 ----

965-404 PARA ALIM OPSIYON-ALICI TARAF 2.000aD USD

967-404 PARA ALIM OPSIYON-ALICI TARAF 2.0000m USD

------------------------------------------- 28.09.913 -- S —
965-405 PARA SATIM OPSIYON-ALICI TARAF 1.515.151 EUR
967-405 PARA SATIM OPSIYON-ALICI TARAF 1.515.1HUR
_____________________________________________ e e e e e
- Degerleme kaydi (Kar-zarar durumlari ayri ayri veritini)

-------------------------------------- 28.09.2013

223-071 KUR GEIR REESKONTLARI 500 USD
753-030 PARA ALIM- SATIM OP$YONLARINDAN 500 USD

_____________________________________________ o e e

873-030 PARA ALIM- SATIM OP$YONLARINDAN 500 USD
361-071 KUR GDER REESKONTLARI 500 USD
_____________________________________________ o e e

- Prim reeskontu kaydi
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280-018 VERILEN OPS/ON PRIMLERI 2.000 TL
300 MUSTERI HESABI 2.000 TL
_____________________________________________ e e

Musteri tarafindan pgn olarak tahsil edilngi olan opsiyon priminin toplami tzerinden,
gelirin elde edildii gun itibariyle GVK Gegici 67nci madde kapsamirtddO tevkifat
yapilmakta ve stopaj tutari gtéri hesabindan tahsil edilerek vergi dairesinenduek
uzere “380-Odenecek Vergiler Hesabina” kaydedilieaikt

--------------------------------------- 7 1o
- 300 MUSTERI HESABI 200 TL

380 ODENECEK VERGLER 200 TL
_______________________________________ / ——-

Pein 6denmg primler icin sdzlemenin orijinal vadesine gore her gin reeskont
hesaplanarak “280.018/281.018 sire Odenm§ Giderler-Verilen Opsiyon Primleri”
hesabindan 1 gunluk reeskont tutari kapatilarakutar “840-Verilen Dger Ucret ve

Komisyonlar” hesaplarinda gidegt@ilmektedir.
1 gunluk reeskont tutari: 58,82 TL (2.000/34)

-------------------------------------- 7 1o 1
840-99 VEHLEN DIGER UCRET VE KOMSYONLAR 58,82 TL

280-018 VERLEN OPIYON PRIMLERI 58,82 TL
_____________________________________________ e e e
- Kar olusan reeskont §inin ters fi ile iptali

-------------------------------------- 7 Lo I —
753-030 PARA ALIM- SATIM OP$YONLARINDAN 500 USD
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223-071 KUR GEIR REESKONTLARI 500 USD
_____________________________________________ e e
- Zarar olgan reeskont §inin ters fi ile iptal

-------------------------------------- 7 LI
361-071 KUR GDER REESKONTLARI 500 USD

873-030 PARA ALIM- SATIM OP$YONLARINDAN 500 USD
_____________________________________________ e e
- Degerleme Kaydi — 29.09.2013 (Kar, zarar durumlari ayri verilmitir.)

-------------------------------------- 7 1o I S —
223-071 KUR GEIR REESKONTLARI 550 USD

753-030 PARA ALIM- SATIM OP$YONLARINDAN 550 USD
_____________________________________________ e e
873-030 PARA ALIM- SATIM OP$YONLARINDAN 550 USD

361-071 KUR GDER REESKONTLARI 550 USD
_____________________________________________ e e e e e
- Prim Reeskontu Kaydi

-------------------------------------- 7 Lo I S —
840-99 VEHLEN DIGER UCRET VE KOMSYONLAR 117,65 TL

280-018 VERLEN OPSYON PRIMLERI 117,65 TL
_____________________________________________ e

- Vade tarihinde yapilacak kayitlar
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-------------------------------------- 0 97—
967-404 PARA ALIM OP$YONLARI-ALICI TARAF  2.000.000 USD

965-404 PARA ALIM OP$YONLARI-ALICI TARAF  2.000.000 USD

_____________________________________________ o e
967-405 PARA SATIM OPE'ONLARI-ALICI TARAF 1.515.151 EUR

965-405 PARA SATIM OPEYONLARI — ALICI TARAF 1.515.151 EUR
_____________________________________________ e e
- Kar olwsan reeskont §inin ters fi ile iptali

-------------------------------------- O 1 S ——
753-030 PARA ALIM- SATIM OP$YONLARINDAN

223-071 KUR GEIR REESKONTLARI
_____________________________________________ e e e
- Zarar olgan reeskont §inin ters fk ile iptali

-------------------------------------- 0T 97—
361-071 KUR GDER REESKONTLARI

873-030 PARA ALIM- SATIM OP$YONLARINDAN
_____________________________________________ o e e

Vade tarihinde spot piyasadaki parite, opsiyontpsinden daha dezavantajli ise banka
doviz alma hakkini kullanarak opsiyonu gercgtitecek ve miéteriden dolar satin

alacaktir.

-------------------------------------- 0 7 1 S —
301 MUSTERI HESABI 2.000.000 USD

753-030 PARA ALIM- SATIM OP$YONLARINDAN 2.000.000 USD
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-753030 PARA ALIM- SATIM OP$YONLARINDAN  1.515.151 EUR

301 MUSTERI HESABI 1.515.151 EUR

Opsiyon patritesi ile spot parite arasindaki farkkesmin kari olacak; 6te yandan vade
tarihinde spot piyasadaki parite, opsiyon paritésin daha avantajli ise banka doviz
alma hakkini kullanmayarak opsiyonu gercsfitmeyecektir. Bu durumda opsiyon

nazim hesaplari kapatilarakeim sonlandirilacaktir.

Banka Satici Taraf Déviz Opsiyonislemi

Misteri opsiyon sozlgnesi ile belirli bir miktardaki dovizi belirli bifiyattan
gelecekte belirli bir tarinte satin alma veya satrakkini satin almaktadir. S6z konusu
hak sdzlemenin alici tarafi olan ngteriye taninmy olup, opsiyonu satan taraf olan
banka ise kgullu bir yakumlaltk altina girmektedir. Bu hakkidel edebilmek icin alici
taraf olan méteri s6zlamenin saticisi olan bankaya prim 6demektedir.

Muhasebe aki yukarida detayina yer verilen banka alici ta@fizl opsiyon
islemi ile ayni olup tek farkhlik bankanin tahsiltigt prime iliskin muhasebe
kayitlarindadir.Islem giniinde opsiyon soztaesine ilgkin nazim hesap kayitlari

yapmaktadir.

Degerleme guni itibariyle opsiyona skin olarak “gercge uygun dger”
dikkate alinarak deerleme yapilmakta ve alan dgerleme farklari reeskont yoluyla

kayitlara alinmaktadir.

- Prim Reeskontu

-------------------------------------- 7 Lo I —
300 MUSTERI HESABI 2.000 TL

830-00 BSMV 100 TL
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392-028 KAZANILMAMIS GELIRLER 2.000 TL
380-005 BSMV 100 TL
_____________________________________________ e e e

-------------------------------------- 7 Lo I —
392.028 KAZANILMAMIS GELIRLER 58,82 TL

760.99 ALINAN UCRET VE KOMSYONLAR 58,82 TL
_____________________________________________ e e
- Vade sonunda 6denen primler;

-------------------------------------- 0 7
222.99 OGER REESKONTLAR 58,82 TL

760.99 ALINAN UCRET VE KOMSYONLAR 58,82 TL
_____________________________________________ o e

Banka tarafindan reeskont yoluyla gelir kaydedileplam opsiyon primi mdieriden
vade sonunda tahsil edilecektir.

_____________________________________________ e e
300 MUSTERI HESABI 2.000 TL
830-00 BSMV 100 TL
222.99 OGER REESKONTLAR 2.000 TL
380-005 BSMV 100 TL
_____________________________________________ e e

Vade tarihinde spot piyasadaki parite, opsiyontpsinden daha dezavantajli
ise mteri doviz alma hakkini kullanarak opsiyonu geregtilecek ve dolari bankadan
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satin alacak ve dolayisiyla opsiyon paritesi iletgarite arasindaki fark ngiigrinin kari
olacaktir. Spot piyasadaki paritenin, opsiyon eaiitden daha avantajli olmasi halinde
ise migteri doviz alma hakkini kullanmayarak opsiyonu egé&tetirmeyecek, bu

durumda opsiyon nazim hesaplari kapatilagkim sonlandirilacaktir.

Opsiyon priminin s6zkgne tarihinde tahsil edilmesi/6denmesi durumunda;
bankanin opsiyon alicisi olgu durumlarda banka tarafindagiem tarihinde pgn
olarak 6denen primler MUY ve TFRS ggimce bilanco aktifinde “pgn ddenmg
giderler” hesabina kaydedilerek dénemsellik ilkemgresi gunlik olarak reeskont
yoluyla gider hesaplarina aktariimaktadir. Bankaypsiyon saticisi oldiw durumlarda
ise banka tarafindaglém tarihinde pgn olarak tahsil edilen primler MUY ve TFRS
gerezince bilanco pasifinde “kazaniimagrgelirler” hesabina kaydedilerek donemsellik
ilkesi gerei gunluk olarak reeskont yoluyla gelir hesaplarakaariimaktadir. Opsiyon
primlerinin vadeye kadar reeskont yoluyla gelirfgidyazilmasi MUY ve TFRS'ye
ili skin dizenlemelerden kaynaklanmaktadir.

Opsiyon priminin s6zlgnenin vadesinde tahsil edilmesi/6denmesi durumunda;
bankanin opsiyon alicisi olgu durumlarda Banka tarafindan s@mhenin vade
tarihinde 6denecek primler icin MUY ve TFRS genee gunlik olarak gider reeskontu
yapilmaktadir. Bankanin opsiyon saticisi @aludurumlarda ise Banka tarafindan
sOzlemenin vadesinde tahsil edilecek primler icin MUY VERS gergince gunlik

olarak gelir reeskontu yapilmaktadir.

Yukarida da belirtildii sekilde s6zlgmenin vadesine kadar reeskont yoluyla
gelir/gider yazilan opsiyon primlerinin henltiz geédeemis bir kar/zarar olarak
degerlendirilemeyecg; opsiyon priminin tamaminin tahsil/6deme tarilenthhakkuk
edecgi soOylenebilecek niteliktedir. Bu noktada vade harde 6denmesi gereken

primlerin kesinlgi durumu etkileyebilecektir.

2.7. Swapislemleri

Swap sozlgmeleri, 6nceki bélumlerde daha detayl gekilde aciklandil Gzere
1970’li yillarda tzerinde angdan bir zaman dilimi igcerisinde iki farkl pararlninin
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takasini iceren doviz swap sGgteelerinin kullanilmaya bganmasiyla popiler hale
gelmistir. En basit tanimi ile swap sogieeleri, s6zlgme taraflari arasinda belirli bir
varhgin, belirli bir vadede, belirli miktardaki 6deme kiimluliklerinin takas edilmesi
icin yapilan forward tabanli asi@alardir. Bu anlgmalarin kullanim amaci genellikle
farkh kredi deerliligine ve farkli para pazarlarinda birbirlerine orakbasilastirmali

Ustinlige sahip olan taraflarin kredi maliyetlerini azalkpdaiz ve doéviz riskinden

korunmak ve kar elde etmek istemesi olarak sir&igina>*

Swap soOzlgmelerinin tanimina bakilginda uygulamasi kark gorinmekle
birlikte, aslinda pratikte kullanimi oldukca kolajan s6zlgmelerdir. Orngin, A ve B
gibi iki yatirrmcinin oldgu (bunlar birsirket ya da bireysel yatirimci olabilir) ve 6 ay
sonrasl igin, A'nin 1,44 milyon ABD dolar kahginda 1 milyoningiliz sterlini
O0deyecgi bir durumda busiem bir forward s6zlgnesi olarak dgerlendirilebilecekken,
swap sOzlgmesini forward sozkgnmesinden ayiran en dnemli 6zellik birgdetokusun
varhgidir. Swap sozlkgnesi, A'nin B'ye 1,44 milyon ABD dolari kaitiginda 1 milyon
sterlin 6demesini gelecek 5 yilda, her alti aydaglerceklgtirmesini icerir. Bu da yilda
iki kez ve 5 yillik bir anlama oldgu icin toplamda 10 forward s6zlaesini icerecektir.
Swap sozlgmesinde her bir dgsimi (0deme, tahsilyeklinde ifade edebiliriz. Bu A igin
10 kere (1 milyon sterlin,1,44 milyon ABD dolaggklindeyken, B icin 10 kere (1,44
ABD dolari, 1 milyon sterlinyeklinde olacaktir. Genellikle doviz swap séoeleri bu
sekilde gerceklgmekle birlikte, bazen bundan daha kergorinebilmektedir. Swap,
faiz desisimi seklinde de uygulanabilir; anaparg @ssistirmez ancak anklan anapara
miktari Uzerinden hesaplanan faiz tutari egigteir. Ayni 6rnek Uzerinden gidilecek
olursa, varsayimsal anaparanin 20 milyon sterlirspet oranin 1 sterlin=1,60 ABD
dolar (ABD dolarn kagiligi 32 milyon) oldgu durumda; swap, ABD dolari tutari icin
yillik %9 getiri kagiliginda, sterlin tutari icin yillik % 10’luk 6deme @e tokusu olarak
da gundeme gelebilir. Alti ayda bir, A 1 milyonrdite (1/2 x %10 x 20 milyon sterlin)
B’ye oder ve kanliginda 1,440 milyon ABD dolari (1/2 x %19 x 20 milyasterlin)
elde eder. Varsayimsal anapara (N) 20 milyon stéén, A’'nin bakg acisindan her bir
degis tokusu (6deme, tahsil) olarak (GBP 0,05N, USD 0,072N¥yalk ifade edilebilir.

Genellikle swap s6z¢eneleri bir araci yoluyla yapilr, bgekilde yapilan s6zienelerde

124 yakup SELM, “Tirev Uriinlerin Muhasebelestirimesi” , ARC Yayinlari,istanbul, 2000, s.164.
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bir tarafin verdgiyle diger tarafin eline gecen arasinda araciya 6denensiomikadar
fark olur. Ayrica bu komisyon swap sogteesinin gercekiameme riskine kar aracinin
garantor olarak bulunmasini da temsil eder. Odéwekomisyon swap sozmelerinin

maliyetini artiran bir gider olarak taraflarca ditk alinir?°

Doviz swap sOzlgnelerinde taraflar, sdzlme siresince stzimenin balangic
tarihinde belirlenen kur ve faiz orani tzerindearkh doviz bazindaki borclarina ait
yukumlaluklerini degistirmektedir. DOviz swap sozmelerinde paranin el dgtirmesi
U¢ aamada gercekjtiriimektedir. Ilk asamada genellikle cari kur U(zerinden
sozlamede Dbelirlenen tutar kadar farkli doviz cinsindettan anaparalar el
degistirmekte, ikinci gamada bu d@stirdikleri anaparalarin faizlerini keutikli olarak
0demekte ve sonsamada ise sOzmenin vadesinde faizlerin kahkli olarak
ddenmesinin yani sira, 6nceden belirlenen kur tideri anaparalar1 da kdrkl olarak
geri 0demektedirler. Swap soOgheeleri sarta b&h bir yuokimlulik oldgundan bu
sozlameler nazim hesaplarda takip edilir. Ancak sgmlenin vadesinde nakit
transferleri gerceklgiginde transfer edilen bu tutarlagiétmelerin bilancolarinda cari
kurdan yer almak Uzere doviz kasalarinda gostethlac Sozlemenin balangic
tarihinde taraflar arasinda el gigiren dovizin ne amagla kullanilagain belli
olmamasi halinde, sOzime vadesi sonunda taraflar arasindgikkh olarak ddenecek
olan ddviz taahhtleri bilanco tarihlerindeki c&urdan dgerlemeye tabi tutulur ve

hesaplanan kazang veya kayiplar ilgili bilanco ddimin sonuc hesaplarina aktarfif.

Faiz swap sOzknelerinde ise sOz§eneye konu olan taraflar farkli borglanma
kaynaklarindan elde ettikleri ayni vadeli, ayniatds ve ayni para biriminde ancak

farkli faiz oranlarindaki kredilerin faizlerini kahkl olarak degistirmektedirler*?’

Swap sozlgmesinin baglangicinda anapara ge tokuwu s0z konusu
olmadgindan, genel uygulama ilgili bor¢ ve yukumlgliibglangictaki glem degeri ile
deserlendirmektir:?®

125 BAILEY, a.g.e.
126 SELVI, “Turev Urtinlerin Muhasebelestiriimesi” , s.166.
127 SELVI, a.g.m, 5.182.
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Anapara sadece taraflar arasinda elgigieecek olan faiz tutarinin
hesaplamasina bazskd etmektedir. Dolayisiyla da sozlae tarihinde bilanco sl
nazim hesaplarda takip edilmekte ve finansal tabloldipnotlarinda aciklanmaktadir.
Swap soOzlgmeleri igin araci finansal kurujlara bgtan ddenen hizmet bedelleri vade
suresince itfa edilerek gider kaydedilebilir. Belibir varlik ya da borcu riskten
korunmak amaciyla taraf olunan faiz swap s¢mlderi “tahakkuk esasi” na gore
kaydedilmektedir. Bu yakiama gore ara donem geerlendirmelerinde sadece donemsel
faiz giderinin ayarlanmasi yapilmakta ve swaplaiyasa dgerlerindeki dgismeler
vade sonuna kadar kayitlara alinmamaktadir. Gdardloriskten korunma amaciyla ve
spekilasyon amaciyla taraf olunan faiz swap stméeri ise “piyasa dgeri veya
yeniden dgerleme esasi’na gore kaydedilmektedir. Bu yahkia gore, ara donem
deserlendirmelerinde hem donemsel faiz giderleriniarignmasi yapiimakta, hem de
swapin piyasa derindeki dgismeler swap vadesi sonuna kadar kayitlara
aktariimaktadir. Sozjene dgerinde meydana gelen gemelerden olgan
gerceklsmems kazang veya kayiplar cari donemin sonuc¢ hesaplaktariimaktadir.
Ancak, bu yontemin pratik hayattagdr forward sozlgnelerindeki yaygin muhasebe
uygulamalarina ters dihesi ve swap sozmelerine ilskin kazanglarda dénemler
itibariyle cok biyuk dalgalanmalara sebep @ldugerekgesiyle uygulamasina fazla

rastlanmamaktadi?®

Bankalar swap sozimelerine taraf olmalari yaninda bu s@mbelere aracilik da
yapmaktadirlar. Uluslararasi piyasalardan borcldnisizyen firmalar bu s6zmelerin
yapilmasi icin bankalarin araciliklarindan yaramaktadirlar. Bankalarin aracilik
fonksiyonunu Ustlenmeleri durumunda taraflarin yakiligini yerine getirememesi
dolayisiyla kredi riski ile karlasmalari s6z konusu olabilir. Béyle bir durumda
sOzlemenin ydritilmesi gorevi bankaya ait olacaktir. aflarin nitelgi, s6zlemeye
konu 6demelerin tlrii ve O0deme skbarina bgli olarak farkli swap sozieneleri
gelistiriimis olmakla birlikte, uygulamada yaygin olarak yapldan para swaplari ve
faiz swaplaridir. Aagida swap soOzimelerinin muhasebe uygulamalarini gdsteren

orneklere yer verilnstir:

128| okman GUNDUZ, Mehmet TUTAL“Turev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi: Tirkiye
Uygulamasi Uzerine Bir Oneri”, Turkiye Bankalar Birli, Ankara, 1995, s.22.
129 SELV, “Turev Urtinlerin Muhasebelestirilmesi” , s.183.
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- Para Swaplari Ornek

Bankanin (X Bankasi) 01.04.2013 tarihinde 1.500.Q08D tutarinda bir
ddemesi bulunmata; aktifinde bulunan Euro cinsind@nligini Euro kurlarindaki
yuksels beklentisinden 6tiri ¢cozmek istememektedir. Buenésl baka bir banka ile
(Y Bankasi) 1 € = 1,5 USD paritesi Uzerinden ucvageli bir Euro-Dolar swap

sOzlemesi yapmytir.

-C bankasi ile yapilan Euro-Dolar sderisi;

----------------------------------------- 01.04.20B--------====mm -
025 — YURTDSI BANKALAR 1.000.000 €
-C Bankasi

025- YURTDKSI BANKALAR 1.500.000 USD
OZS-YUR'IT(;I BANKALAR 1.000.000 €
319-BANKALARASI MEVDUAT 1.500.000 USD
-C Bankasi

_______________________________________________ e e

- SOzlemenin kayitlara alinmasi,

---------------------------------------------- 01.042013-
945- RSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV 1.500.000 USD
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR

945120- Swap Para Aliiglemi

945- RSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV 1.000.000 €
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR
945121- Swap Para Satigemi

947- RSKTEN KORUNMA AMACLI 1.500.000 USD
TUREV HNANSAL ARAC.ALACAKLAR
945120- Swap Para Alifglemi

947- RSKTEN KORUNMA AMACLI 1.000.000 €
TUREV HNANSAL ARAC. ALACAKLAR
945121- Swap Para Satigiemi
_________________________________________________ e e
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Banka 30.04.2013 tarihinde 1.000 € faiz gelirilv00 $ faiz gideri elde etmi
olup; bu tarihteki déviz kurlarinin; 1€ =2 ,5TL v842TL olarak gercekkmistir.

-------------------------------------------- 30.04. D1 3----—r-mmrm=mmemm e e
225-TUREV ANANSAL VARLIKLAR 1.000 €
295- DOMZ VAZIYETI 1.200 USD
294- DOMZ A/S HESABI 2.500 TL
611-Y.P. MEVDUATA VERLEN FAIZLER 2.400 TL
365- TUREV AN. YUKUMLULUKLER 1.200 USD
295- DOMZ VAZIYETI 1.000 €
571- BANKALARDAN ALINAN FAiZLER 2.500 TL
294- DOMZ A/S HESABI 2.400 TL

__________________________________________________ e

- Kapansg kayitlari;

--------------------------------------------- 30.062013
023-YURTICI BANKALAR 1.000.000 €
319-BANKALAR ARASI MEVDUAT 1.500.000 USD
-C Bankasi
025-YURTDSI BANKALAR 1.000.000 €
-C Bankasi

025- YURTDKSI BANKALAR 1.500.000 USD
___________________________________________________ e e e
947- RSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV 1.500.000 USD

FINANSAL ARAC. ALACAKLAR
947120- Swap Para Aliiglemi

947- RSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV 1.000.000 €
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR
947121- Swap Para Satigemi

945- RSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV 1.500.000 USD
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR
945120- Swap Para Aliiglemi

945- RSKTEN KORUNMA AMAGCLI TUREV 1.000.000 €
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR
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945121- Swap Para Satigemi
___________________________________________________ R
- Faiz Swaplari Ornek

A Bankas! 15.11.2013 tarihinde C BankasinddBQR+%1 dgisken faizli alti
ay vadeli 1.000.000 EUR kredi kullangnolup; faiz oranlarindaki ggsim riskinden
korunma amciyla Z Bankasi ile ayni tutar ve vadadéaiz swap s6zkgmesi yapmytir.
S6z konusu swapslemine gore; A Bankasl Z Bankasina %5,25 sabit daieyecek,
buna kagilik Z Bankasindan iIBOR+%0,25 faiz tahsil edecektir. Faiz 6demelerievad

tarihinde yapilacak olup; sOzlme suresinde gercekkn faiz oranlari ile déviz kurlari

su sekildedir:
Tarih Libor (%) |Kur (TL)
15.11.2013 | 5,25 2,5
31.12.2013 | 5,50 2,55
31.03.2014 | 5,75 2,60
15.05.2014 | 5,80 2,65

Swap slemi ile ilgili olarak tesis edilecek kayitlasagidaki gibi olacaktir:

- SOzlemenin kayitlara alinmasi;

-------------------------------------------- 15.112013
945- RSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV 1.000.000 EUR

FINANSAL ARAC. ALACAKLAR

945122- Swap Faiz Alriglemi

945- RSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV 1.000.000 EUR
FINANSAL ARAC. ALACAKLAR
945123- Swap Para Satighemi

947- RSKTEN KORUNMA AMACLI 1.000.000 EUR
TUREV FAN.ARAC.BORCLAR

947122- Swap Faiz Alirfylemi

947- RSKTEN KORUNMA AMACLI 1.000.000 EUR
TUREV AN.ARAC.BORCLAR

947123- Swap Para Satighemi
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- Yil sonu faiz kayitlari

Bankanin tahsitartina bgl olmaksizin déneme ait gelir ve giderleri tahakku
ettirmesi gerekgiinden, faiz alacga; 1.000.000 * 0,0575 * 45/ 360 = 7.187,50 EUR ile
faiz borcu; 2.000.000 * 0,0525 * 45 / 360 = 6.5@2EUR kayitlara alinmahdir.

-------------------------------------------- 31.122013
225 TUREV ENANSAL VARLIKLAR  7.187,50 EUR
295 DOMZ VAZIYETI 6.562,50 EUR
294 DOMZ A/S HESABI 18.328,13 TL
873 TUREV ENANSAL ARAGC. 16.734,38 TL
ZARARLAR
225 TUREV IN. YOKUMLULUKLER 6.562,50 EUR
295 DONZ VAZIYETI 7.187,50 EUR
294 DONIZ AIS HESABI 16.738,TL
755 TUREV ENANSAL ARAG. 18.328,13 TL

KARLAR
____________________________________________ e e

Buna gore bankanin yilsonu itibariyle swaleminden kaynaklanan net kazanci
625 EUR kagiligi 1.593,75 TL'dir.

2.8. Uygulama Ornei

Onceki boélumlerde tirevslemlerin muhasebedériimesine iliskin kurallar,
hesap plani ve muhasebe kayitlari aciklanmayasilgaly olup; bu boélimde ise
Turkiye'de faaliyet gosteren bir bankanin 6rnek wmdbe kayitlarina yer verilerek
gerek yukarida anlatilan teorik belirlemeler ve iMay gerekse pratikte uygulanan

muhasebe sistemi hakkinda netlik kazandiriimayailgadaktir.

2.8.1. Forwardislem Muhasebe Kayitlari

15 Mart 2012 tarihi itibariyle vadesi 15 Eylul 20b8n bir forward sdzkgnesi
ile Banka 1.500.000 TL alip 1.000.000 USD satacakiluhasebe kayitlarisagidaki
gibidir:

Acilis Kaydi:

-------------------------------------------- 15.032012 -
964 Alim satim amagli tirev finansal araglardacaér TP 1.500.000 TL
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965 Alim satim amacl tirev finansal araclardacaéar YP  1.000.000 USD

966 Alim satim amacl turev finansal aragéartborclar TP 1.500.000 TL
967 Alim satim amacl tirev finansal araclardarclaoryP ~ 1.000.000 USD

____________________________________________ e e

Bilango tarihinde dgerleme kayitlarn (Gerge uygun dger 220.000 TL olarak
hesaplannstir):

--------------------------------------------- 30.062012
224 Turev Finansal Varliklar 220.000 TL

752 Alim satim amagh turev finansal aragar#tarlar ~ 220.000 TL

Vade tarihinde slem gerceklgtiginde yapilan kayit: (Kur vadede 1,6 olarak
gerceklgmistir. Gergcege uygun dger farki bir giin 6nce hesaplanip vade tarihi iijdar
iptal edilmtir.)

--------------------------------------------- 15.092012
022 Yurtici Bankalar @000 TL
295 Doviz Vaziyeti 0@O000 USD
872 Turev Finansal Arag Zarari 100.0L
294 Doviz A/S Hesabi .600.000 TL
025 Yurtdyl Bankalar 1.000.000 USD
____________________________________________ e e
Nazim Kayitlarin kapasi:
-------------------------------------------- 15.092012 -

966 Alim satim amagl tlrev finansal araglardarglaorTP ~ 1.500.000 TL
967 Alim satim amacl tirev finansal araclardarglaoryP  1.000.000 USD

964 Alim satim amacli tirev finansal araclardacatéar TP~ 1.500.000 TL
965 Alim satim amagli tlrev finansal araclardacaiér YP  1.000.000 USD
____________________________________________ e e e

2.8.2.Swapislem Muhasebe Kayitlari

15 Mart 2012 tarihi itibariyle vadesi 15 Eylul 20d8n bir swap stzjenesi ile
Banka 1.500.000 TL alip 1.000.000 USD satacaktiuhddebe kayitlari sagidaki
gibidir:

Acilis Kaydi:
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-------------------------------------------- 15.032012 -
964 Alim satim amagl tlrev finansal araglardacatér TP 1.500.000 TL
965 Alim satim amacli tirev finansal araclardacaéar YP  1.000.000 USD

966 Alim satim amacl turev finansal aragdartborclar TP~ 1.500.000 TL
967 Alim satim amacl tirev finansal araclardarclaoryP  1.000.000 USD

____________________________________________ e e

Swap sleminde forward'dan farkli olarak vadedef{{emin tam tersi dés tokus
spotta gercekkgr. (Gise kuru 1.45'tir.)

--------------------------------------------- 15.032012
025 Yurtdgl Bankalar 1.000.000 USD
294 Doviz A/S Hesabi 1.480 TL
861 Kambiyo Zararlari 0.800 TL

295 Doviz Vaziyeti 1.000.000 USD

022 Yurtici Bankalar 1.500.000
____________________________________________ e e

Bilanco tarihinde dgerleme kayitlan (Ger@e uygun dger 220.000 TL olarak
hesaplannstir.):

--------------------------------------------- 30.062012
224 Turev Finansal Varliklar 220.000 TL

752 Alim satim amagh turev finansal aragard#tarlar ~ 220.000 TL
____________________________________________ e e e

Vade tarihinde slem gerceklgtiginde yapilan kayit: (Kur vadede 1,6 olarak
gerceklamistir. Gercege uygun dger farki bir giin 6nce hesaplanip vade tarihi iijdar
iptal edilmtir.)

--------------------------------------------- 15.092012
022 Yurtici Bankalar @000 TL
295 Doviz Vaziyeti Q@000 USD
872 Turev Finansal Arag Zarari 100.0L

294 Doviz A/S Hesabi .600.000 TL

025 Yurtdyl Bankalar 1.000.000 USD
____________________________________________ e e
Nazim Kayitlarin kapasi:
-------------------------------------------- 15.092012 -

966 Alim satim amagl tirev finansal araglardarglaorTP ~ 1.500.000 TL
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967 Alim satim amacl tirev finansal araclardarclaoryP ~ 1.000.000 USD

964 Alim satim amacli tirev finansal araclardacatéar TP~ 1.500.000 TL
965 Alim satim amacli tirev finansal araclardacaéar YP  1.000.000 USD

____________________________________________ e
2.8.3.0psiyonislem Muhasebe Kayitlari

15 Aralik 2011 tarihi itibariyle Banka USD kurlantmytkselecgi beklentisi ile
vadesi 15 Nisan 2012 olan bir opsiyon sgiziesi ile 1.000.000 USD alma hakkini satin
almistir. Muhasebe kayitlarisagidaki gibidir:

Kurlar:

Islem kuru 1,1
Vade tarihi spot kur 1,3
Kullanim fiyati (exercise price) 1,2
Aclilis Kaydi:

-------------------------------------------- 15.122011 -
964 Alim satim amacli tirev finansal araclardacatéar TP 1.100.000 TL
965 Alim satim amagli tlrev finansal araclardacaiér YP  1.000.000 USD

966 Alim satim amagh turev finansal aragartborclar TP~ 1.100.000 TL
967 Alim satim amacl turev finansal araclardarglaoryP ~ 1.000.000 USD

____________________________________________ e e e
Prim Odeme Kayd:
--------------------------------------------- 15.122011
225 Turev Finansal Varliklar ~ 50.000 USD

011 Kasa / 50.000 USD

Bilanco tarihinde dgerleme kayitlari (Banka tarafindan belirlenen gatéeme
yontemine gore opsiyonun geggeuygun dgeri 45.000 USD olarak gercekfaistir):

--------------------------------------------- 31.122011
873 Alim satim amacli tirev finansal araclardamdar 5.000 USD

225 Turev Finansal Varhklar 5.000 USD
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____________________________________________ e e

Vade tarihinde slem gercekligtiginde yapilan kayit: (Banka vade tarihi itibariyle
opsiyon glemini daha karli olmasi nedeniyle realize gtimi

--------------------------------------------- 15.042012
025 Yurtdgl Bankalar 1.000.000 USD
294 Doviz A/S Hesabi 1.300.000 TL
753 Alim Satim Amacl Turev Finansal Arac Karlari 93.500 TL
295 DOviz Vaziyeti 1.000.000 USD
022 Yurtici Bankalar 1.200.000 TL
225 Turev Finansal Araglar 508 TL (5.000 USD*1,3)
____________________________________________ e e
Nazim Kayitlarin kapagi:
-------------------------------------------- 15.042012 -

966 Alim satim amagli tirev finansal araglardarglaorTP ~ 1.500.000 TL
967 Alim satim amacl tirev finansal araclardarclaoryP ~ 1.000.000 USD

964 Alim satim amacli tirev finansal araclardacatéar TP 1.500.000 TL
965 Alim satim amagli turev finansal araclardacaiér YP  1.000.000 USD
____________________________________________ e e e

Goruldigu tzere uygulamada kayitlar UFRS’ye gore duzenl&men®lup yapilan
degerlemeler beyannamesaanasinda kayitlarin garidan dizeltiimesi suretiyle vergi

dizenlemelerine uygun hale getirilmektedir.
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3. UFRS/TFRS ve VUK DEGERLEME HUKUMLER i VE BU HUKUMLER iN
UYUMLA STIRILMASI

3.1. D&erleme Kavrami

Son yillarda dger ve dgerleme kavramina verilen 6nem argtm Deger;
piyasadaki dgisim fiyatinin tespit edilmesinin tahmini olup, 6zklé diger mal veya
hizmetler ile kagilastirildiginda bazi mal veya hizmetlerin faydalilik ve arpalailirligi
olarak tanimlanabilmektedir. Bununla birlikte, keri icin faydall olan mal veya
hizmetler aynsekilde baka birileri icin de faydali olmak zorunda glieir. Ayrica, bir
ortamda faydali olan mal veya hizmetleghks bir ortamda da faydali olmak zorunda
degildir. Baska bir ifadeyle, bir varlik ve borcun gigik zamanlarina ve dgesik

ortamlarina gore farkli gerlerinden bahsetmek mumkind€f.

Muhasebe literatirinde o6lcim ve gddeme kavramlari birbirinin yerine
kullanilan iki kavram olmakla birlikte aslinda bki ikavramin ifade et anlamlar
arasinda bir farklihk vardir. Muhasebede 6lgme,igdetmenin herhangi bir zamandaki
iktisadi faaliyetlerinin sayilarla ifade edilebilsiai salayabilmek icin yine herhangi
bir zamanda yapilan gozlemlemeler iken;geléeme, sletmenin aktif ve pasif
kalemlerine anlamli parasal miktarlarin tayin edifn surecidir. Dolayisiyla der
kavrami ile muhasebede kullanilan gddeme kavramini birbirinden ayirt etmek
gerekmektedir. Dger kisiye basli, 6znel bir kavram iken gerleme objektif sonuclari
elde etmeye yonelik bir surectigletmeler tiiketici birimler olmagindan 6znel fayda
kavramina dayanan iktisadi gerler muhasebede kullanilmazlar. Bununla birlikte
muhasebede aktif ve pasiflerdetmenin iktisadi olaylarina tayin edilen para raktbir
degeri ifade etmektedir:*

130 Ali thsan AKGUN, “Finansal Raporlamada KullanilangBeeme Olciilerinin Muhasebe
Uygulamalarina Etkisi"Vergi Dunyasi Dergisj Sayi 342,Subat 2010, sayi 342, s. 138

131 Nalan AKDOGAN, Hamdi AYDIN, Muhasebe Teorileri Gazi Universitesi, Yayin No:98, Ankara,
1987, s. 386-388.
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Degerleme surecinin de ger kavrami gibi subjektif unsurlara dayanmasindan
otlra tek bir tanimi mevcut olmayip en sik yapif@mimlardan bazilari sagida

siralanmgtir:*32

Isletmelerde mevcutlari, alacaklari ve borclari gésteiktisadi kiymetleri
saymak, olgcmek ve tartmak gibi fiili sayim ve kaitrglemleri tamamlandiktan yani
miktar tespitinden sonra sira; bunlarin envantentgde dgerlerinin Turk Lirasi

cinsinden tespit ve takdirine gelir ki bunagzgddeme adi verilir.

Degerleme, gletmelerin belli bir tarihteki varini meydana getiren aktif ve

pasif kalemlerin dgerinin para birimi ile ifade edilmesjlemidir.

Degerleme kavrami VUK'da, vergi matrahinin hesaplanmasigili iktisadi
kiymetlerin takdir ve tespiti biciminde ifade ediltir.

TMSK'nca yayinlanan Finansal Tablolarin HazirlanreaSunulma Esaslarina
fliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Tedii 99. maddesinde ise, garleme finansal
tablolarda yer alan unsurlarin bilangoda ve gelbldsunda tahakkuk ettirilecekleri ve
gosterilecekleri parasal tutarlarin  belirlenmesglemini ifade eder seklinde

tanimlanmgtir.
3.2. Turk Ticaret Kanunu Huktmlerine Gore Degerleme
3.2.1. Eski TTK Hukumlerine Gore Degserleme

TTK ‘da dezerleme ile ilgili htkiimlerde ikili bir ayrima gidiis, sahissirketleri
ile sermayessirketleri arasinda dgerleme olculeri acisindan farkli dizenlemeler
ongoralmigtar. Sermaye sirketleri icin  belirlenen dgerleme esaslarindagahis

sirketlerine gore daha ihtiyatll davranggdgérilmektedir®®

TTK'nin 75. maddesinde biutin aktiflerin (varliklaen cok bilanco gininde

isletme icin haiz olduklari dger Gzerinden kaydolunabilegidbelirtiimistir.

132 AKGUN, a.g.m.,s. 138.

133 Ahmet Hayri DURMUS, Mehmet Emin ARAT jsletmelerde Mali Tablolar Analizi, MU Nihad
Sayar Egitim Vakfi Yayinlaristanbul, 2000, s. 9.
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TTK, sahis gletmelerinde aktiflerin en ¢ok bilanco guntndketme icin haiz
olduklar dger Uzerinden dgerlenebilecgi ilkesini kabul etmy, sermaysesirketlerinde
ise aktife dahil iktisadi kiymetlerin maliyet beoel gecmemek (lzere

degerlenebilecgini belirlemisti.

Ticari mallar igin, "@er deserleme gununde bu mallarin maliyetsdderi cari
fiyattan fazla ise bunlar bilancoya en fazla caiet Gizerinden gecirilebilir* denstir.
Burada da anlatilan en gik deser ilkesidir. Ayrica, TTK’nin 458 ve 464. maddeléde
sermaysirketleri icin 6zel dgerleme olculeri var idi. TTK’nin 458. maddesindieket
islerinin sdrekli gelgtiriimesini veya istikrarll kar paylar g#ilmasinin temini
bakimindan uygun oldw takdirde, aktiflerin bilango gunundeki kiymetleten daha
distk bir kiymetle bilangoya yansitilir. 464. maddésnse sirket tarafindan c¢ikarilan

tahviller itfa deseri izerinden tek bir rakam olarak pasif tablosaki@rilir denilmgti.***

3.2.2. Yeni TTK Hukumlerine Gére Degserleme

1 Temmuz 2012 tarihi itibariyle yurug@@é girecek olan Turk Ticaret Kanunu
tasarisi bilindii Gzere 12 Ocak 2011 tarihli TBMM Genel Kurulu'n#abul edilerek

yasalamistir.

6102 sayili yeni TTK'nin Dgerleme ilkeleri balig altinda varliklar ile
borclarin dgerleme dlcileri gagidaki sekilde diizenlenngtir:

“Madde 79 - (1) Duran ve donen varliklar Turkiye hMisebe Standartlar
uyarinca bu standartlarda gosterilen olcllere g@gerlenir. Borglar ve dier kalemler

icin de ayni standartlar uygulanir.

Madde 80 - (1) Dgerlemede uygulanacak gerlerin belirlenmesi, tanimlari,
kapsamlari, uygulanacak kalemlerin gosterilmesidegisiklikler Turkiye Muhasebe

Standartlarina tabidir.

Karsiliklar

134 AKGUN, a.g.m.,s.140
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Madde 75 - (1) Gerceldmesi stupheli yukumlulik ve askidakglemlerden
dogabilecek muhtemel kayiplar icin Turkiye Muhasebean8artlarinda ©6ngérilen

kurallara gore karlk ayrihr.

Maddelerden de anddacags Ulzere yeni TTK icegindeki tum hukimlerde
oldugu gibi deserleme ile ilgili buttn ilkelerinde de dayanak nadit olarak Turkiye
Muhasebe Standartlarini koymakta ve bu standatigili olarak da 88. Madde ile

Turkiye Muhasebe Standartlari Kuruluna yetki vertadk.
“VII -Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun yisik

Madde 88 - (1) 64 ila 88 inci madde hukumlerine @drcek ve tuzel kiler
gerek ticari defterlerini tutarken, gerek minfevie konsolide finansal tablolarini
dizenlerken, Turkiye Muhasebe Standartlart Kuraafindan yayimlanan, Turkiye
Muhasebe Standartlarina, kavramsal cercevede yemalihasebe ilkelerine ve bunlarin
ayrilmaz parcgasi olan yorumlara aynen uymak vedvunlygulamak zorundadirlar. 514
I1& 528 inci maddeler ile Kanunun ilgili g&r hukamleri sakhdir.

(2) Bu duzenlemeler, uygulamada Hrlisgslamak ve finansal tablolara
milletlerarasi pazarlarda gecerlilik kazandirmak aamla, Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarina tam uyumlu olacgkilde, yalniz Turkiye Muhasebe
Standartlar Kurulu tarafindan belirlenir ve yayamir.

(3) Turkiye Muhasebe Standartlari Kuruluncagisi& olcttteki isletmeler ve
sektorler icin, Uluslararasi Finansal Raporlama n&aatlarn tarafindan farkl
dizenlemelere izin verilgh héllerde 6zel ve istisnai standartlar konulapibunlar

uygulayanlar, s6z konusu durumu finansal tablo aligninda aciklarlar.

(4) Kanunlarla, belirli alanlarnn dizenlemek ve diégraek lzere kurulmu
bulunan kurum ve kurullar, Turkiye Muhasebe Stattldiana uygun olmak ve Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulunun onayini alngakiyla, kendi alanlari igin gecerli
olacak standartlar ile ilgili olarak ayrintiyaskin, sinirli diizenlemeleri yapabilirler.

(5) Turkiye Muhasebe Standartlarinda hikim buluranapéllerde, ilgili

olduklar alan dikkate alinarak, dérdincu fikraddirtilen ayrintiya ilgkin diizenleme,
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ilgili dizenlemede de hukim bulunmgdtakdirde milletlerarasi uygulamada genel

kabul géren muhasebe ilkeleri uygulanir.”

6102 sayili TTK, eskisinden farkli olarak gdeleme ile ilgili ilkelerin
tamamini Turkiye Muhasebe Standartlar dizenlenmeetayandirngtir. Mevcut TTK
hikumlerinde Vergi Usul Kanunu’nda olglu gibi belli kiymetler icin asgari gerleme
hikumlerine yer verilmekte iken yeni TTK Tirkiye Kasebe Standartlarina
dayandgindan ve Turkiye Muhasebe Standartlarindaki dureeler vergi
dizenlemelerinden 6nemli 6lgtide farkhliklar icekiee ve mevcut TTK'daki gibi
vergisel bir muhasebeden stz edilemegeséylenebilecektir. TMSK'nin yayimlagh
en son “Kavramsal Cercevenin ifade gittiizere “A10 -Yatirnmcilar, bor¢ verenler ve
kredi veren dier taraflar hari¢ olmak tzere, kamu ve dizenlesiculuslar gibi diger
taraflar da, genel amaclh finansal raporlardan njanabilir. Ancak, genel amacgli
finansal raporlar o6ncelikli olarak bu gruplara ytikedegildir.” ve “All-Finansal
raporlar, buyuk olctde, kesin agiklamalardan ¢cdkmialere, yargilara ve yontemlere
dayanir.” ifadeleri ile kurala dayah vergi uygulalari ile “ilkeye dayall” muhasebe

uygulamalarinin farkli amaclarsteigi gorilebilir >

3.3. Turkiye Muhasebe Standartlari Kapsaminda Dgerleme

Tarev finansal araclarin muhasel@l@mesi 2005 yilsonuna kadar BDDK
tarafindan yapilan dizenlemelerdeki esaslar cesgade yapilmakta iken, bu tarihten
itibaren muhasebeitrme TMSK tarafindan hazirlanarak yuri(g&i giren; TMS-39
numaral “Finansal Araclar: Muhasebgiame ve Olgcmeydliskin Tirkiye Muhasebe
Standardi” hakumleri gergcevesinde yapilmaktadirraBla yer alan hikimler konuya
iliskin 39 numarah Uluslararasi Muhasebe Standardiyga alan hikimlere

paraleldir-*

135 Akin AKBULUT, “TTK-VUK Defter ve Kayit Diizeni ileDegerleme Kagilastirmalari”, Vergi
Dunyasi Dergisj Say!: 355, Mart 2011, s. 25
1% YILDIRIM, a.g.e, s.299.
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3.3.1. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi(Intéonal Accounting
Standards Committee IASC) 1973 yilinda Ulkelerin hasebe meslek 6rgutleri
tarafindan kurulmgive bu Komite 1973 yilindan 2001 yilina kadar batigle hizmet
vermis ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarini yayirgami2001 yili baindan
itibaren ise, Komite, Uluslararasi Muhasebe Statatar Kurulu’na (International
Accounting Standards Board IASB) d@tiriimstir. Bu Kurul halen Uluslararasi
Muhasebe Standartlar’nin  ggirilmesi ve kullanim ve uygulamalarinin

organizasyonunun soruml@unu istlenmektedit*’

Komite, gagidaki Ulkelerin muhasebe odalarinin ya da kurumiariaralarindaki

yaptiklari bir protokol neticesinde kurulmidi:**®

- Avustralya

- Kanada

- Fransa

- Almanya

- Japonya

- Meksika

- Hollanda

- Birlesik Krallik
- ABD

IFAC International Federation of Accountants Uluatasi Muhasebeciler
Federasyonu 1977 yilinda kurulpnwe 1981 yilinda IFAC ve IASC bir anlaa
imzalayarak, IASC’nin uluslararasi muhasebe stdfatarhazirlama ve yayinlama
konusunda tam yetkili oldw belirtilmistir. Yine bu anlama ile birlikte IFAC’In

dyeleri ayni zamanda IASC’nin Uyeleri durumuna gelim Ancak bu Uyelik durumu

137 Wikipedia, International Accounting Standarts Ctie,
http://en.wikipedia.org/wiki/International _Accountj_Standards_Committ€®2 Aralik 2010)
138 Wikipedia, International Accounting Standarts Ctie,
http://en.wikipedia.org/wiki/International Accountj_Standards_Committ¢®2 Aralik 2010)
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Mayis 2000’de sona ergtir. Clnkid IASC, Mayis 2000’den sonra yeni bir yapmaya
gitmistir. Bu tarihten sonra IASC bir vakif statiistine dgmustir.**

IASC Vakfi, IASB Uluslararasi Muhasebe Standartl&urulu Uzerinde
bagimsiz bir kurum olarak faaliyetini sirdirmekted@01 yili baindan itibaren IASB,
toplum cikarlarinin korunmasi gaultusunda, seffaf, kasilastirilabilir, kiresel bir
sekilde uygulanabilen, yiksek duzeyli, anlabilir finansal raporlamanin
gerceklgtiriimesine hizmet edecek standartlarin gelimesi ve yayinlanmasgeklinde
hizmet vermektedir. Sonug¢ olarak, bu kurum ve kugtal tarafindan yayinlanmakta
olan onceli IAS International Accounting Standard$1S Uluslararasi Muhasebe
Standartlari olarak adlandirilan, sonralari IFRSerimational Financial Reporting
Standards UFRS Uluslararasi Finansal Raporlamad&tiari olarak adlandirilan
standartlari hazirlayip yayinlamaya devam gtinii*® 14!

Kelime anlamiylarapor, bir durumu tespit eden bir ifade veya belgedir.
Rapor tek bgsina statik bir 6zellik arz eder. Hareket etmedikgéundigu yerde bir veri
olarak bekler. Raporun, biri tarafindan birskasina aktariimasi iseaporlama
kavramini ortaya koymaktadir. gr bir ifade ile raporlama dinamik bir 6zgli sahip
bir kavrami olgturmaktadir. Raporlama birinin @@rine mesaj vermesine hizmet eden
bir mekanizmadir. Bu mekanizmanin iki tarafindam etimek mumkundur: Raporlayan
taraf, raporlanan veya raporu alan taraf. Raporlageaini ayni zamanda bir hizmet
olarak kabul etmek de mumkundir. Raporlanan vepartaalan taraf, ayni zamanda
raporun kullanicisi veya rapordan yararlanan dundadir, dger bir ifade ile

hizmetten yararlanan durumundatfft.

139 Recep PEKDENR, “Muhasebeciler icin TMS-TFRS Uygulama Rehberi”, 2008,
http://www.malieksen.com/download/48-e-kitaplar/44&--tfrs-rehberi--recep-pekdemir.html Kasim 2002
Aralik 2010) s. 9

10 PEKDEMIR, a.g.m, s.11.

“IFRS Foundation, 2012, http://www.ifrs.org/The-anisation/Pages/IFRS-Foundation-and-the-
IASB.aspx (1Subat 2011)

192 pEKDEMIR, a.g.m, s. 11.
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3.3.2. Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu

Yukarida yer verdiimiz bdlumlerde uluslararasi ggin ele alinmgtir.
Ulkemizde ise, bdangicta Turkiye Serbest Muhasebeci Mali getiir Odalari ve
Yeminli Mali Misavirler Odalari Birlgi (TURMOB) Yonetim Kurulu Karari ile
olusturulan Turkiye Muhasebe ve Denetim Standartlamuku(TMUDESK) tarafindan
Turkiye Muhasebe Standartlar (TMS) yayinlaginn,

Daha sonra ise 1999 yilinda Sermaye Piyasasi Kamudd87 Sayili Kanun
ile eklenen Ek-1. Madde ile Turkiye Muhasebe Stattela Kurulu kurulmy olup;
2002 yilinda da ilk toplantisi ile faaliyet gegtim Kurul 2006 yilinda uluslararasi
finansal raporlama standartlari ve yorumlarininirggv niteligindeki TMS, TFRS,
yorumlari yayimlanstir. BDDK, SPK ve Hazine Musgarliginin kendi alanlari ile ilgili
muhasebe standartlari hususunda TFRS’leri zorurdle getirmg olmalari da

standartlarin tilke capindaki kullanimlarini artgtmns™*?

TMSK’nin temel gorevi, 2002 ve sonraki yillara &taliyet Raporlarinda,
“denetlenmi finansal tablolarin sunumunda finansal tablolarmiyaca uygun, gercek,
guvenilir, dengeli, kanlastirilabilir ve anlagsilabilir nitelikte olmalari i¢in ulusal
muhasebe ilkelerinin geesi ve benimsenmesinigkyacak ve kamu yarari igin
uygulanacak ulusal muhasebe standartlarini saptamek yayinlamak olarak

belirtilmistir.
3.3.3. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standaath Kurumu

Yukarida belirtildgi tzere, 2011 yilina @@ ulkemizde Turk Muhasebe
Standartlarina igkin dizenlemeler ve uygulamalar TMSK tarafindan Ugililimekte
iken, 2.11.2011 tarihinde yayimlanan “Kamu GozetilMuhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumunun Fkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hikminde Karaream
ile uluslararasi standartlarla uyumlu Turkiye Mukas Standartlarini gdturmak ve
yayimlamak, bgimsiz denetimde uygulama bgiini, gerekli giveni ve Kkaliteyi

sgilamak, denetim standartlarini belirlemek.gimasiz denetci ve Eamsiz denetim

143 Siikran ERDEM, Tiirkiye'de ve Diinya’da Muhasebe Statiaia Nasil Gelti?, e-yaklasim,
Sayi:234, Haziran 2012, uye.yaklasim.com/Magazimé€d.aspx?1D=14033 (kim: 10.06.2013)
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kuruluslarini yetkilendirmek ve bunlarin faaliyetlerinimmetlemek ve baimsiz denetim
alaninda kamu gozetimi yapmak yetkisini haiz Kamiz&imi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumunun kurujuteskilat, gorev, yetki ve sorumluluklarinagkin usul
ve esaslar duzenlengnidiger mevzuatta Turkiye Muhasebe Standartlari Kurumu’'n
yapilan atiflarin ise bu Kuruma yapilgcaarsayilmgtir.

Benzer sekilde, ayni KHK’'nin Gegici Madde 1-(1) bendinde de KHK
uyarinca Kurum tarafindan yayimlanacak standadizenlemeler yuririie girinceye
kadar, bu hususlara gkin mevcut dizenlemelerin uygulanmasina devam eajie

belirtilmistir.
3.3.4. Turkiye Muhasebe Standartlari

Muhasebe Standartlari, muhasebe uygulamalarinaveden finansal tablo
ilkelerinin uygulanmasini gaya ve finansal tablolara dizen getiren kurallardi
Boylece sletmelerin finansal performanslarinin géastirilmasi, sghkh kararlar

alinmasi ve denetimin kolagiariimasi salanms olmaktadir ***

Turkiye’de muhasebe uygulamalaringkin diizenlemeler gaunlukla devlet
kanaliyla gercekkgnistir. 29 Haziran 1956’da yurur§i¢ giren 6762 sayili Turk Ticaret
Kanunu, daha ¢ok ticaret hayatinin esaslarinileslig olup, muhasebe uygulamalarina
iliskin genel hukimler iceren muhasebe ilke ve staladayfa ilgili dizenlemelere
girmemitir. Ulkemizde muhasebe uygulamalarina asil yoewé13 Sayili Vergi Usul
Kanunu olmy, 1992 yilinda yayinlanan Maliye BakaghliMuhasebe Uygulamalari
Genel Teblgi'ne kadar Vergi Usul Kanunu muhasebe uygulamaiaripelirleyicisi

olmustur. *4°

Turkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulukuwnulmasi ile birlikte
yukaridaki bolumlerde de d@dmdigimiz Uzere muhasebe ve denetim standartlari

hazirlanmaya bB#anms; Kurul UFRS’'ye tam uyumu benimsegnibu cercevede

144 Basak Ataman AKGUL, Hiiseyin AKAY“Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve Tiirkiye'de
Uygulama Etkinli gi'ne Tliskin Bir Ara stirma” , 2. Baskijstanbul, Tirkmen Kitabevi, s. 4-5

15 Fahri AYCICEK, “Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Vergi Usalriinu Acisindan erleme ve Bir
Uygulama”, rayimlanmamis Doktora Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii),
Istanbul, 2009, s.23-24
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standartlar birebir cevrilgive 31 adet Turkiye muhasebe standardi 2006 yrinda
itibaren yurirlige girmitir.**® Bir énceki bolimde de belirtildi tizere, 2011 yilindan
itibaren Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim StatatartKurumu kurularak

standartlarin olgturulmasi ve yayimlanmasi bu kuruma devreditmi

Ulkemiz sermaye piyasasinda, finansal tablo kutidem veya finansal
raporlama méterileri kiiclik, orta veya buyuk, yerli veya yabamoenkul kiymet
yatirrmcilari olup; ilgili yatinmcilarin ¢ikarlamn korunmasi ve toplumun tam olarak
bilgilendiriimesi ise Sermaye Piyasas!i Kurulununreyidir. Bu cercevede ¢#li
dizenlemeler yapan Kurul, menkul kiymetleri sermpijg@sasindasiem goren veya
belirli bir sayinin tzerinde ortak sayisinin giduisletmelerde UMS ve UFRS’den
esinlenerek hazirlangimuhasebe ve raporlama standartlarinin uygulanmasraniu
kilmaktadir. Bu konudaki en son yasal dizenlemelertiri, 15 Kasim 2003 tarihli
Mikerrer Resmi Gazeted&€rmaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig - Seri : XI, No: 25) yayimlanmg olup; bu dizenleme 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 saylli Resmi Gazete'de yayimlana®erfnaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi - Seri: XI, No: 29) ile iptal edilmitir. Bu yeni
dizenleme ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dene@nabi sletmelerde, 1.1.2008
tarihinden itibaren, “Avrupa Bir§i tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygoégnave finansal tablolarin
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gdhazirlandil
hususuna dipnotlarda yer verilg€e hikme ba&lanmstir. Yine bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri  olmayan, TMSK tadain yayimlanan
TMS/TFRS'lerin esas alinaga hilkme bglanmstir.**’ Daha sonra ise, 30/12/2012
tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete'de yayimlgnotan 6362 sayili yeni Sermaye
Piyasasi Kanunu cercevesinde 1l1-14.1 Nolu SermayesBsinda Finansal Raporlamaya
fliskin Esaslar Tebgji 13/6/2013 tarihli ve 28676 sayill Resmi Gazeteydgimlanms
ve bu Teblg ile birlikte Seri: XI No: 29 Nolu Tebg yurulikten kaldirilmgtir. Yeni
Teblig’'e gore de yatinm fonlari ile konut finansmani varlik finansmani fonlar

disinda kalan ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumiarifinansal tablolarinin

18 AYCICEK, a.g.e, 5.27
14" PEKDEMIR, a.g.e, s. 13.
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hazirlanmasinda KGK tarafindan yayimlanan TMS/TH&®B esas alinaga

hikmolunmuytur.

Ulkemiz para piyasalarinda yine toplum cikarlarirkorunmasi agisindan
gorevlendirilmg ve bu konuda dizenlemeler yapan bigedi kurum ise Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) olup; Kururan&isine tabi olan kurum ve
kuruluslari balayacak birsekilde 2 Ekim 2002 tarihinden itibaren Resmi Gazete
cesitli standartlart UMS ve UFRS’den esinlenerek hiazap yayinlamgtir. 2 Ekim
2002 tarihinden itibaren bankalar ve BDDK kapsarakaddiger finansal kurum ve
kuruluslar, zorunlu olarak, finansal raporlamalarini séanksu standartlara uygun
olarak hazirlamakla yukumlu kilinghar; BDDK 1 Kasim 2006 tarihli Resmi Gazetede
yayinlamg oldugu bir diizenlemeyle, etkisi altindaki kurum ve kusldr icin muhasebe
ve raporlama standartlart hazirlayip yayinlamakteazgectgini, bundan once
yayinladiklarindan buydk bir bolumuna yarurluktesddardigini ve bundan sonra etkisi
altindaki kurum ve kuruklarin TMSK Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
tarafindan yayinlanmive yayinlanacak olan standartlara zorunlu olargikcaklarini
belirtmistir. Diger bir ifade ile TMSK Turkiye Muhasebe Standartiarilk taniyan

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ojtom*®

Bu cercevede Turkiye Muhasebe Standartlarindakieml@meler ile vergi
dizenlemelerinin birbirinden 6nemli oOlctude farldidr icerdgini ifade edebiliriz.
Cunku her iki dizenlemenin amaci farklidir. TMSKiryayimladgl en son “Kavramsal
Cerceve’nin ifade efli Uzere “Al0 -Yatinimcilar, borg verenler ve krediren dger
taraflar hari¢ olmak tzere, kamu ve diizenleyiciukuglar gibi diger taraflar da, genel
amaclh finansal raporlardan yararlanabilir. Ancalenel amach finansal raporlar
oncelikli olarak bu gruplara yonelik gidir.” ve “All-Finansal raporlar, biyuk dl¢ide,
kesin aciklamalardan c¢ok tahminlere, yargilara Getgmlere dayanir.ifadeleri ile
kurala dayal vergi uygulamalari ile “ilkeye dayamuhasebe uygulamalarinin farkl

amaclar tadig gorilebilir 24

148 Bu konudaki detayli aciklamalar tezimizin 1l Nddéliimiinde aciklanngtr.
199 AKBULUT, a.g.m, s.25.
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Bir finansal bilgi kullanici veya merisi olarak Maliye Bakanii ve
birimlerinin, kendilerine sunulan finansal raporatimden TMS ve TFRS’ye gore
hazirlanmasini benimsemesi beklenmemektedir. BunduBermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayinlanan 13 Haziran 2013 tarihli dleeede hissedilmektedir. S6z
konusu diizenlemeninagidaki maddesi oldukca ilgingtir®

“Di ger mevzuat uyarinca hazirlanan finansal tablolar

MADDE 17 —(1) Isletmelerin Vergi Mevzuati gibi giéer mevzuatta 6ngoriilen
finansal tablolar hazirlamalari mumkinddr. Ancaler®aye Piyasasi Mevzuati
uyarinca kamuya agiklanacak finansal tablolarin, Tebligdeki esaslara uygun olarak
hazirlanmasi zorunludur. S6z konusu finansal tdilgilerinin, bilgi sunulan kamu
kurum ve kurulpu tarafindan kamuya acik olarak tutulmasi ve ilgibneme ikkin
daha 6nceden bu Tepliuyarinca finansal tablo hazirlanip kamuya aciklzmmy
olmasi halinde, sietmelerin, bu bilgileri ilgili mercilerle birliktees zamanli olarak
kamuya aciklamalari gerekmektedir.”

Bu hiukme go6re, SPK'ya tabgirketlerin defter tutarken oncelikle VUK
hikumleri cercevesinde defterlerini tutmalari ve ¢ercevede Maliye Bakaglina
yapacg! bildirimleri ya da beyannamede bildirgcdinansal tablolari bu cercevede
hazirlamasi gerelgi, ancak SPK'ya yapag@a raporlamada kullanmak (zere ayrica
yukaridaki hukim cercevesinde TFRS duzeltmelerapayak raporlamasini yapmasi

gerektgi sonucu ¢ikmaktadir.

Bu durum ile ilgili olarak yine ayni tarihli diizeavhe olan ve 13/6/2013 tarihli
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yugarigiren 11-14.1 Nolu Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamélygkin Esaslar Tebgi’'nin 19. maddesindesagidaki

sekilde bir aciklama yapilngtir:*>*

“ Sermaye piyasasi muhasebe defteri

1°PEKDEMIR, a.g.e, s.15.
31 By tebligin gerek 17nci maddesi, gerekse de 20nci maddesi géarak, yiiriirlikten kaldirilan Seri:
Xl No: 29 Teblgi paralelindedir.
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MADDE 20 — (1) Finansal tablolarin bu Telji uyarinca hazirlanmasina
iliskin hesaplamalar nedeniyleslétmelerin déer mevzuat uyarinca tutmakla mikellef
olduklari kanuni defter ve belgelere yeni kayitlglapilamaz ve bu Kkayitlar

degistirilemez.

(2) Finansal tablolarin bu Teldihtkamleri uyarinca hazirlangh dénemlerde
isletmeler, muhasebe defter ve kayitlari ile bu Teeblyarinca hazirlanmi finansal
tablolar arasindaki iljkiyi kurmak ve bir sonraki yil finansal tablolarmsaslikli bir

sekilde hazirlanmasini glamak Uzere "Sermaye Piyasasi Muhasebe Defteat|aut

(3) Muhasebe kayitlarindan, bu Tebliuyarinca hazirlanan finansal
tablolardaki tutarlara ulailirken yapilan tim aci ve cari donem dizeltme ve
siniflandirma kayitlarinin Sermaye Piyasasi Muhas@bfterine ayri ayri kaydedilmesi

gerekmektedir.

(4) S6z konusu defter, elektronik ortamda veyallyatarak tutulabilir. Yazil
olarak tutulan Sermaye Piyasasi Muhasebe Defteyfadari muteselsil sira numarasi
tastyacak sekilde dizenlenir,sietmeyi temsile yetkili kiler tarafindan imzalanir ve
Tuark Ticaret Kanununda ticari defterlerin saklanmasgin ongérilen sire kadar
saklanir. "Sermaye Piyasasi Muhasebe Defteri"niektebnik ortamda tutulmasi
durumunda, gletmelerin yonetim kurulu; bilgilerin @éstirilmemesi ve belirtilen stre

kadar saklanmasi konusunda gerekli dnlemi almakrmbedirlar.”

Muhasebe ve finansal raporlama ile ilgili standartl etkileri genellikle

asagidakilerden biri veya birkageklinde kagimiza ¢ikmaktadit>?

Siniflandirma ve sunum Finansal raporlamaya konu olacak finansal
islemlerin etkiledgi hesaplarin ismi ne olmali ve hangi finansal tablo neresinde yer
almahdir? Bu konu udlkemizde Tekdlizen Muhasebe eBiri ile c¢6zime

kavusturulmustur.

12 pEKDEMIR, a.g.e, s. 18.

94



Degerleme Finansal tablolarda yer alan unsurlar, hanggedden veya
tutardan raporlanmalidir? Bu konu Ulkemizde yiliaMergi Usul Kanununda yer alan

Degerleme Hikumleri ile yerine gelstir.

Tam Aciklama: Finansal tablolarda yer alan unsurlarin, finansablo
kullanicilar tarafindan daha iyi agiemasini sglayacaksekildeki agiklamalardir. Bu
konuda Ulkemizde Muhasebe Sistemi Uygulama Genlgli @erinin ydrtrlige girmesi

ile kendini hissettirmeye gmistir.

Simdi de gunumize kadar yayinlanan standartlarisitlice acilardan

gruplandirdgimizda aagidaki esaslara gére siniflandirmamiz mimkirtdtir:
« Finansal Tablolarin Siniflandiriimasiiigkin Standartlar
« Sektorlere Ozgl Standartlar
« Hesaplara veya Hesap Gruplarina Ozgii Standartlar
« islemlerin Raporlanmasiritiskin Standartlar
» Dipnotlarailiskin Standartlar
« Kapsadiklari Birimlerdliskin Standartlar
Finansal Tablolarin Siniflandiriimasinailiskin Standartlar
» Mali Tablolarin Sunulmasi (TMS 1)
* Nakit Akim Tablosu (TMS 7)
» Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar (TMS 27)
Sektorlere Ozgu Standartlar
« insaat Sozlgmeleri (TMS 11)

« Kiralamalslemleri (TMS 17)

1% pEKDEMIR, a.g.€, s. 19.
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* Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebgiene ve Raporlama (TMS 26)
» Tarimsal Faaliyetler (TMS 41)

* Sigorta Sozlgneleri (TFRS 4)

* Maden Kaynaklarinin Agairlimasi ve Dgerlendirilmesi (TFRS 6)
Hesaplara veya Hesap Gruplarina Ozgii Standartlar

* Stoklar (TMS 2)

* Finansal Aracglar (TMS 39 — TFRS 9)

* Gelir Vergileri (TMS 12)

» Maddi Duran Varliklar (TMS 16)

» Hasilat (TMS 18)

 Calsanlara Sglanan Faydalar (TMS 19)

« Istiraklerdeki Yatirimlar (TMS 29)

« Is Ortakliklarindaki Paylar (TMS 31)

* Varliklardaki Dgger Azalglari (TMS 36)

* Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kgullu Varliklar (TMS 37)

* Maddi Olmayan Duran Varliklar (TMS 38)

* Yatirnm Amach Gayrimenkuller (TMS 40)

» Satg Amaclh Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliler (TFRS 5)
Islemlerin Raporlanmasinailiskin Standartlar

* Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindgiklklikler ve Hatalar
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(TMS 8)

* Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar (TMS 10)

« Kiralamaislemleri (TMS 17)

* Devlet Taviklerinin Muhasebelgirilmesi ve Devlet Yardimlarinin
Aciklanmasi (TMS 20)

» Kur Degisim Etkileri (TMS 21)

» Borclanma Maliyetleri (TMS 23)

* Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal RapoddfiViS 29)

* Hisse Baina Kazan¢ (TMS 33)

» TFRS'lerinilk Uygulamasi (TFRS 1)

« Hisse Bazli Odemeler (TFRS 2)

« [sletme Birlgmeleri (TFRS 3)

 Finansal Araclar: Sunum (TMS 32)

« Gergcge Uygun Dger Olgiimii (TFRS 13)

Dipnotlara fliskin Standartlar

* Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindgiklklikler ve Hatalar
(TMS 8)

* Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar (TMS 10)

« Ilgili Taraf Aciklamalari (TMS 24)

* Aciklama (TFRS 7)
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Kapsadiklari Birimlere iliskin Standartlar

» Bolimlere Goére Raporlama (TFRS 8)

* Ara Donem Finansal Raporlama (TMS 34)

3.3.4. Tirkiye Muhasebe Standartlari Kapsaminda Vadli islemler

Ulkemizdeki ulusal muhasebe standartlarini saptamagayimlamakia gérevli
olan Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standatlarumu (eski adiyla Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu), kurglindan bu yana yag calsmalar sonucunda
finansal araclar ile ilgili ve uluslararasi muhasettandartlariyla tam uyumlu olan
ulusal muhasebe standartlarini 2006 yili sonundamReGazete’de yayimlayarak

yirirlige koymutur. S6z konusu standartlgdyledir:*>*

» Turkiye Muhasebe Standardi (TMS) Fnansal Araglar: Sunum

* Turkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS)Fifiansal Araclar:
Aciklamalar

 Turkiye Muhasebe Standardi (TMS) 39Finansal Araclar:
Muhasebelgirme ve Olgme

» Turkiye Finansal Raporlama Standarti (TFRS}i@ansal Araclar

* Turkiye Finansal Raporlama Standarti (TFRS) Grcgge Uygun
Deger Ol¢limi

Yukarida genel olarak siniflandirilgniolan standartlarin vadelislemleri

ilgilendiren kisimlari gagida aciklanmaya calimistir.
3.3.4.1. UMS 32/TMS 32: Finansal Araglar; Aciklamadr ve Sunw

Finansal Araclar: Sunumdiskin Tirkiye Muhasebe Standardi (TMS 32)

Hakkinda Tebl’'de de belirtildgi Uzere, bu standardin temel amaci, finansal anacla

%4 ismail Ufuk MISIRLIOGLU, “Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gére Finadsaklarin
Muhasebelgtiriimesi”, Mali C6ziim, Sayi 86.ISMMMO Yayini, Mart- Nisan 2008, s.65.
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bor¢ veya Ozkaynak olarak sunulmalar ile finansearlik ve borglarin
netlestirilmelerine iligkin ilkeleri belirlemektir. Bu Standart, ihra¢ edgfhraccr)
acisindan finansal araclarin, finansal varlikafisal bor¢ ve 6zkayga dayali finansal
ara¢c olarak siniflandiriimasi, bunlaraskin faiz, temetti, kayip ve kazanclarin
siniflandinimasi ve finansal varlik ve borglarietlestiriimeleri gereken durumlara

uygulanir.

Ayrica, bu Standartta yer alan ilkeler, "TMS 39 drneal Araclar:
Muhasebelgtirme ve Olgme" Standardinda yer alan finansal ikasle borglarin
muhasebelgiriime ve dlcimune ikkin ilkeler ile bunlara igkin bilginin kamuoyuna
aciklanmasina yonelik olarak "TFRS 7 Finansal Aaaghciklamalar" Standardinda yer

alan ilkeleri tamamlamaktadir.

Finansal arag, birsletmenin finansal var ile diger bir iletmenin finansal
borcunda ya da hisse senedine dayall bir finansgtaa arga neden olan herhangi bir
s6zlame olarak tanimlanir ve temelde ii¢ gruba ayfifir:

* Finansal varliklar: Nakit ve nakit benzerleriaedklar, alacak senetleri, bir
baska isletmenin hisse senetlerisiirakler ve bgli ortakliklar hari¢), hazine bonosu,

devlet ve 6zel kesim tahvilleri gibi bor¢clanma sder@ne yapilan yatirimlar.

» Finansal borglar: Ticari borglar, bor¢ senetldtrediler, bedeli nakden
o0denecek mal ve hizmet aliminagskin tahakkuklar, ihra¢ edilen bor¢clanma senetleri,

imtiyazl hisse senetleri.

» Turev finansal araclar: Turev araglar; bir fammna, urin fiyatina ya da
doviz kuruna bgh olarak dger olwturan ve sahibine soOzmesel hak ve

yukumlalukler sglayan finansal araclardir.

Tarev finansal drtnleri belirleyen ¢ temel niteli@rdir. Bunlar TMS 39/9 da
belirtilmistir; tirev finansal aracin gerinin piyasa kgullarindaki dgisikliklere karsi
duyarli olmasi dier bir ifadeyle, bir faiz oranindaki veya déviz kndaki ya da fiyat

veya oran endekslerindeki ggklerin bir sozleme ile belirlenmy hak ve

S MISIRLIOGLU, a.g.m.,s. 67
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yukumldluklerin dgerini desistirmesi, bir balangi¢ yatirirmi gerektirmemesi ya da ¢ok
kicuk miktarlarda yatirrm gerektirmesi, séxie bedelinin gelecek bir tarihte
ddenmesidir. Bu sozjeneler alinip satilabilir s6zenelerdir. Alan agisindan finansal

varlik niteliginde olup, yukumlaluk altindaksletmede ise finansal borg nit@hdedir.
3.3.4.2. UFRS 7/TFRS 7: Finansal Araclar; Acgiklamair

30 Ocak 2007 tarih ve 26419 saylll Resmi Gazetgaamlanan TFRS 7
Tebliginde de belirtildgi Uzere, Bu standardin amaci, finansal tablo kutidarinin
asagidaki hususlari deerlendirebilmeleri icin gerekli olan bilgilerirgletme finansal

tablolarinda kamuoyuna agiklanmasirglamaktir:

(a) Finansal araclaringletmenin finansal durumu ve performansi agisindan

onemi ve

(b) Isletmenin donem igerisinde ve raporlama tarihindearfsal araclar
nedeniyle maruz kalgh risklerin niteligi ve duzeyi ile gletmenin sozi edilen riskleri

yonetmesekili.

Yine bu Standartta da, yer alan ilkelerin, "TMS BBansal Araclar: Sunum"”
ve "TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebgiene ve Olgme" Standartlarinda yer alan
finansal varlik ve borglarin muhasebgiglmesi, 6lcilmesi ve sunumunaskin ilkeleri

tamamladgl belirtilmistir.

Bu standart, birsietmenin taidigi finansal risklerle ilgili 6nemli miktarda
sayisal ve niteliksel aciklamayi gerekli kilmakta@6z konusu finansal riskleri ti¢c ana

grupta toplamak mimkindé®

» Kredi riski: Finansal aracin taraflarindan binnyukimlul(gina yerine
getirmemesi nedeniyle ghr tarafta finansal bir kayip veya zarar meydanknesi

riskidir. Bu risk kasl taraftan kaynaklanir.

« Likidite riski: Bir isletmenin finansal bor¢lardan kaynaklanan yuktmlildtik
yerine getirmekte zorlanmasi riskini ifade edersketmenin kendinden kaynaklanir.

6 MISIRLIOGLU, a.g.m, s. 69
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 Piyasa riski: Bu risk tlrt; piyasadaki fiyatgigklikleri karsisinda, finansal
araclarin piyasa gerinde ya da sletmeye olabilecek nakit affarinda meydana
gelebilecek dgsiklikleri kapsamaktadir. Finansal aracin turiineegtwu riskler faiz
oranlarindaki d@sim riski olabilecgi gibi doviz kurlarindaki dgisim riski ya da
benzer bgka bir finansal risk de olabilir. Organ; daha 6nce piyasa faiz orani %10 iken
ihrac edilen bir tahvilin dgeri, piyasa faiz oraninin %12’ ye yikselmesi duradai
deseri disecek aksi durumda artacaktir. Boylece potansiyelkbyip ya da kazang

olusabilecektir.
3.3.4.3. UMS 39/TMS 39: Finansal Araclar; Muhasebejtirme ve Olgme

Bu Standardin amaci; finansal varliklarin, finangarglarin ve finansal
olmayan kalemlerin alim veya satiminaskin sdzlemelerin muhasebejgrme ve

Olcilmesine yonelik ilkeleri belirlemektir.

Finansal araclarla ilgili bilgilerin sunumuna skin hikimler yukarida
bahsetigimiz tGzere, “TMS 32 Finansal Araglar: Sunum” Stawliada yer almaktadir.
Finansal araclara gkin olarak kamuoyuna yapilmasi gereken aciklamaignaelik

hikumler ise “TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamal&tandardinda yer almaktadir.

Turev Urtinler TMS 39'un 9. maddesinde belirtignolup tanimi gagidaki gibi
yapilmstir:**’

Tlrev Urln: Asagida yer alan U¢ 6zefiin tamamina sahip olan ve TMS 39

kapsaminda bulunan bir finansal ara¢ vegidbir s6zlemedir:

(a) Belirli bir faiz oraninda, finansal ara¢ fiyadia, mal bedelinde, doéviz
kurunda, fiyat veya oran endeksinde, kredi deregega kredi endeksinde ya daska
bir degiskende veya stz¢enenin taraflarindan birine 6zgl olmayan finansahajan
bir deziskende (bazen “sdzmeye konu olan” olarak da adlandirilir) meydanagddir

degisiklik karsisinda dgeri desismektedir;

157 Tanim TFRS 9'un Ek A kisminda da burada belirgilikilde verilmistir.
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(b) Net bir balangi¢c yatirimi gerektirmemekte veya piyasasutiarindaki
degisikliklere benzer tepki vermesi beklenergeli tiirden sézlenmelere gére daha az bir

net balangic yatirimi gerektirmektedir ve
(c) Gelecek bir tarinte 6denecektir.
3.3.4.4. UFRS 9/TFRS 9: Finansal Araglar

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASBB189 ya da Turkiye'deki
kullanimi ile TMS 39 Finansal Araclar: Muhaselgtitene ve Olgme bgikli standartini
yeniden sistematize etmek adina gahlar yapmakta olup; bu cahalarinin sonucu
olarak UFRS 9 Finansal Araclar standartini yayingam Standartin yayim tarihi
Kasim 2009 olup; yayimlanan ilk kisminda finansehcéarin siniflandirmalari ve
Olcimlendirmelerine yer verilrgtir. Bununla beraber; ger disuklugli kasihiklari,
TFRS 4’te yer alan sigorta sogheeleri gibi bu standarta etki edeceketli hususlarla
ilgili olarak hentiz capmalar devam etmektedir.

Ekim 2010’da bazi eklemelerle yenilenen standaytirirliik tarihi 1 Ocak
2015 olarak 6ngorulngiiken; Kurul ilgili tarihin uygulayici kurumlar ig standart
uygulama konusundaki hazirliklarini tamamlamalgin iyeterli olmadil kanaatine
varms ve buna istinaden yurtrlik tarihinin 1 Ocak 20E8idtibaren olmasina karar

verilmistir.*>®

2014’Gn sonuna kadar gerek belirleme yapilngabu hususlar gerekse hali
hazirda yayimlanmgl durumda bulunan siniflandirma ve o6lgcimlendirme iltgli

hususlarin tamaminin bazi giincellemeler ile tamamési planlanmaktadir.

UFRS 9, finansal aracglarin siniflandirilmasi vaigienmesinde; konuyla ilgili

kendisinden daha 6nce yayimlagralan ve halen yurilukte bulunan ancak kagkae

1%8«|ERS 9 Financial Instruments”, http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projsfffinancial-
Instruments-A-Replacement-of-IAS-39-Financial-lngtents-Recognitio/Pages/Financial-Instruments-
Replacement-of-IAS-39.aspx, (6 Mayis 2014)
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kati kurallar oldgu icin elstirilere maruz kalmy bulunan IAS 39'da yer alan

duizenlemeleri sadeférmek amaciyla yayimlanmtir.*>°

So6z konusu dasiklik TMSK tarafindan da bu paralelde TFRS 9 Firans
Araclar standardi olarak 27/04/2010 tarih ve 2756dyiliI Resmi Gazetede
yayimlanmgtir.yayimlanmgtir. “TFRS 9 Finansal Araglar” Standardi (2011siponu)
31/12/2012 tarihinden sonragemyan hesap donemleri icin uygulanmak tzere ilkaka
20/03/2011 tarih ve 27880 sayili Resmi Gazetedenmyjayms olup; 30/12/2012 tarih
ve 28513 saylll Resmi Gazete’de yayimlanan 3 solu meblig ile 1/1/2013 olan
yurarlik tarihi 1/1/2015’e ertelengtir. UFRS 9'un yukarida da belirtilgh Gzere
yuralik tarihi 01.01.2018’e erteleriginden; Kamu Gozetim Kurumu’nun da benzer
sekilde TFRS 9 icin gegin zorunlu kilindgl tarihi ayni tarihe ertelemesi

beklenmektedir.

Yeni standart seti ile esas olaraksa@ada yer verilen dgsiklikler

getiriimektedir:
- Basit ve temel bir siniflandirma
- Daha geni kapsamli bir gergge uygun dger yontemi ile muhasebgteéme
- Detayli dipnot yakumlalukleri

- Muhasebe yontemi uygulanan risk yodnetimi tekniklerde yansitacak;
finansal riskten korunan daha c¢ok kalem icin firrdngskten korunma

muhasebesi uygulanabileceKfiP.

Bu cergcevede bir finansal varlik ilk muhasek@f#gmesi sirasinda gerge
uygun dgerinden Olculecek, ik muhasebgiiemeden sonra ise yapilan siniflandirmaya

gore gercge uygun dgerleri veya itfa edilmi maliyetleri Gzerinden 6lgme yapilacaktir.

%9 Hedge Accounting Under IFRS Brnst&Young, Subat 2014, s.3.
%0 UFRS 9 Finansal Araclar ile Genel Finansal Riskterunma Muhasebesiriéiskin Gelismeler ve
UMSK Gorisleri, Ernst&Young, 2012, s. 15
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TFRS 9 esasen tureglemlere yonelik dnemli dgsiklikler getirmemekte;
tirev slemlerin 6lctlmesi icin halen uygulanmakta olanggge uygun dger yontemi
uygulanmasinda bir farklilik 6ngérmemektedir. Otegan hedge muhasebesingkih
standartta ongorulmgibnemli degisiklikler bulunmaktadir. Bunlarsagida 6zeltlenmeye

calisiimistir: e

- TMS 39'da yer alan hedge muhasebesi kurallari @&yguobsi zor
karmaik kurallar icermekte oldtundan hedgingsiemine konu finansal araclar pratikte
allm satim amach hesaplarda izlenmektedir. TFRSil&Q hedge muhasebesi
uygulamasindaki zorluklar ve burokratik engelle@zaltilmasi ve basigérmeye
gidilmesi amaclangandan hedgeslemine konu finansal araclarin mahiyetine uygun bir
sekilde mali tablolarda yer almasigsanacak bu da mali tablo kullanicilarina daha

yararli bilgiler sunmay! $gayacaktir.

- TFRS 9 ile gerek riskinden korunan arag ve gerekiskien korunmak
icin gerceklstirilen islemin riskleri daha net birsekilde belirlenerek ayri ayri
Olcimlenebilecektir. TMS 39'daki temel amacg, riski@runan arac ile riskten korunma
konusu kalemin deerindeki dgisimlerin olcilmesi iken, yeni standartta ise bu amac
farkhlastiriimis ve uygulayicilara mali tablo dipnotlarindada ddbhala bilgi verme
yukumlalggt getirilmek suretiyle riskler ve 6lgiimlerinin tabbkuyucularina daha net

bir sekilde aktarimi amaclangtir.

- Turev araclarin riskten korunma konusu kalem olmasimkan

taninmaktadir.

- Gergcgge uygun dger riskinden korunma muhasebesinde etkin olan

kismin kar-zarar yerine gkr kapsamli gelirlerde muhassgtiglmesi dngorilmigtir.

Standart incelendinde hedge muhasebesinin risk yonetiminde bir ata@ak
kullanimina imkan vermek amciyla bu muhasebeye dairallarin esnetildi

gorulmektedir ki bu da bankalarin standartin yiigel girmesi ile birlikte hedge

181 AVCI, Giircan“Finansal Araclarin Muhasebat&ilmesineiliskin Yeni Milat: TFRS 9 ve Tiirk
Bankacilik Sektorune Etkileri’Active Banka Dergisi Ekim Aralik 2011, s.41
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muhasebesini daha c¢ok uygulayarak daha tutarll rediolara sahip olagani

distindiirmektedir-®?
3.3.4.5. UFRS 13/TFRS 13: Gerge Uygun Deer Olgiimii

TFRS 13 Gergge Uygun Dger Ol¢ciimi Standarti 31.12.2012 tarihinden sonra
baslayan hesap donemleri icin uygulanmak Uzeren ilrak 30.12.2012 Tarihli ve
28513 Sayili Resmi Gazete-2. Mukerrerde yayimlatmniKamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu’nun yayimiadbu standart ile birlikte, standartin
ekinde temel terimler aciklangpiuygulama rehberi verilmive daha 6nce yayimlanan
standartlarda gerge uygun dger ile ilgili yapilan dgisikliklerden de burada
bahsedilmgtir.

Standartin dokuzuncu paragrafinda ggecaygun dgerin tanimi yapilnstir.
Buna go6re, bu standart gegeeuygun dgeri, piyasa katilimcilari arasinda ol¢im
tarihindeki ol&an bir slemde bir varlgin datsindan elde edilecek veya bir borcun
devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlamaktadir.

Standartin 11. Paragrafinda; ggeeaiygun dger dlcimunin, belirli bir varlik
veya borc¢ icin yapil@gi; bu nedenle sletmenin bir varlgin veya borcun gerge uygun
degerini Olgcerken, piyasa katilimcilarinin olcim tamde bu varlgl veya borcu
fiyatlandirirken g6z 6ninde bulunduracaklar okédlii dikkate aldgl belirtilmistir. Bu

tur o6zelliklere gagidakiler 6érnek olarak gosterilgtir:
(a) Varlgin durumu ve konumu ile
(b) Varsa, varfiin satgina veya kullanimina gkin sinirlamalar.

Standart, yukarida da glaildigi Uzere gergge uygun dgeri tanimlamakta,
gerceze uygun dgerin 6lcimine ikkin cerceveyi ve ger@e uygun dger élcumu ile
ilgili aciklama gerekliliklerini ortaya koymaktadifFRS 13 dier TFRS’lerin gerekli
kildigi hallerde gergege uygun dgerin nasil olctlegani agiklamaktadir. Bu standart,
ilave bir gercge uygun dger olcumu getirmedi gibi, diger standartlarda yer alan

182 AvClI, a.g.m, s.41.
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gerce&e uygun dger olcimu istisnalarini da kaldirmamaktadir. TFRS dhcesinde
gercgge uygun dgerin 6lcimune yonelik tek bir kaynak bulunmamakiaye gercge
uygun dger Olcumune ikkin yol gdosterici aciklamalardaki tutarsizlik fireat

raporlama siirecinde kargkli ga yol agmaktaydi®®
3.3.5. Turkiye Muhasebe Standartlari Kapsaminda Dgerleme Olgleri

Muhasebe; kaydetme, siniflandirma, 6zetleme verlapa klevlerinin yerine
getirildigi bir stre¢c oldgu kadar dgerleme glemlerinin de 6énemli yer tutiu bir
surectir. Dgerleme glemleri, muhasebenin 6nemli ve kagrkakonularindan biridir.
Geleneksel muhasebe tanimi incelenirdetmeyle ilgili gecmgte ortaya ¢ikan finansal
olaylarini kayitlayan, raporlayan, 6zetleyen velianeden, gelegge iliskin tahminlerin
yapillmasina bilgiler sunan bilim dali oklu sonucuna varilir. Ancak, bilgi
teknolojisindeki dgisimle birlikte s6zi edilen geleneksel anlamdaki nagiee
taniminin da dégsmesine neden olmtur. Dolayisiyla, kireseliene olgusu ve bu olgu
neticesinde bilgi teknolojisinde yanan gelimeler, tum gletme glevleriyle birlikte
muhasebenin dslevlerini etkilemgtir. S6zi edilen bu durum isegletmelerde farkli
deserleme yaklgmlarinin gelgtiriimesine neden olmgur. Deserlemede birbirinden
farkli olcu kullaniimasi, finansal tablo unsurlannve bilango ve gelir tablosunda

sunulan bilgilerin farklilamasina neden olmaktadff.

Finansal araclara gkin standartlarin sireci yakl& yirmi yillik bir gegcmge
sahip olsa da Diunya’da bu standartlar Gzerindeatkistaalar hala devam etmektedir.
Tartsmalarin  temel konusunu, finansal araclarin piyasgemyle raporlanmasi
olusturmaktadir. Piyasa derindeki d&isimleri bilango tarihinde dikkate almak
suretiyle yapilacak bir raporlamangtetme karlarinda strekli bir dalgalanmaya neden
olacani ileri siren kesimler olsa da, gunimuizWtrinda yaygin olarak kullanilan
turev finansal araclaringletmenin finansal durumunu kullanici gruplara engrdo

bicimde aktarmak amaciyla bilango kayitlarina abBkmstenmesine dair bir gari

183 Gercgge Uygun Dger Olgiimii ve Yol Gosterici Agiklamalari Tek Bir UBRle Toplandi, UFRS
Bilten,KPMG, Ekim 2012, Say1:2012/4, s.1
184 AKGUN, a.g.m.,s. 138.
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birligi bulundyu ve bugun igin bu tur bir finansalemin oOl¢iimesinde kullanilacak

gercese en uygun deer aracinin ise piyasa @i oldusu da bir gercektit®

Finansal tablo unsurlarinin élcim esaslari, TMSiéftadan yayinlanan 1 Sira
Nolu Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Bsam iliskin Kavramsal Cerceve
Hakkinda Teblin 99. maddesinde aciklagiizere,

“6lciim, finansal tablolarda yer alan unsurlarinabgo ve gelir tablosunda
tahakkuk ettirilecekleri ve gosterilecekleri patasaarlarin belirlenmesisiemini ifade

eder. Buglem uygulanacak élgciim esasinin da secilmesiniriteri
seklinde ifade edilnytir.

Ayni Tebligin 100. maddesinde belirtilgii Gzere, TMS ve TFRS'ye gore
hazirlanan finansal tablolarda, finansal tablo wlasudesisik derecelerde ve gesik
bilesimlerde kullanilan, birkac¢ farkli dlcim (gerleme) esasi ile @erlemeye tabi
tutulmakta olup, bu 6lcim (gerleme) esaslari kavramsal ¢cercevede dattkoaltinda
aciklanmstir.

3.3.5.1. Tarihi Maliyet

Genel olarak muhasebede varliklar satin alindiké&rhteki maliyet dgerleri
ile degerlenmektedir. Fakat bu modelde enflasyonun olghdur durum sz konusudur.
Diger deserleme metotlar ise zamanla gédemede bir dasiklik oldugunda bir
degerleme sorunu ile katasilacagzini 6ngérmektedit?® Tarihi maliyet satin alma
tarihindeki varlgin elde edilmesi icin gerekli olanslemlerin parasal ifadesi ile
borglanilan tutari ifade etmektedir. Varliklar el@éildikleri tarihte edinimleri icin
O0denen nakit veya nakit benzerlerinin tutarlaryggya onlara karlik gelen varliklarin
piyasa dgerleriyle 6lcimlenmektedir. Buna gore tarihi matjygenelde ger@e uygun
degeri temsil eder diyebiliriz. Borglar, bor¢ kdrginda elde edilenin tutariyla veya

isletmenin normal faaliyetlerinden kaynaklanan baxda 6rngin, kurumlar vergisinde

1% MISIRLIOGLU, a.g.m, s. 80.
1% W. Erwin DIEWERT “The Measurement of Business Capital, Income and P®rmance”,
http://faculty.arts.ubc.ca/ediewert/barc3.pdf, E005, (12 Aralik 2010)
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oldugu gibi, borcun kanhg! icin gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutde

gosterilirler*®’

Degerleme slrecinde stok, arsa ve arazi, bina, malenegenzeri maddi duran
varliklar gibi parasal olmayan varliklarin para stiide Olclilimesinde genelde tarihi
maliyet yontemi kullanilir. Tarihi maliyete dayanalgtiim metodu, goéreceli olarak daha
guvenilir bilgilerin Uretilmesine katki ghrken, o6zellikle enflasyon ddnemlerinde
finansal tablolarin gerceklerden uzak veri ve bifginmasina yol acmaktadir. Bu
nedenle, ilk kayit anindan sonraki bilanco donemdks, varlik ve yukumlultklerin
degerlemesinde tarihi maliyetlerin Ol¢ct olarak alinmamansal tablolarda yer alan
finansal bilgileri kullanicilar agisindan yetersidabilmektedir. Finansal tablolardaki
tutarlarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaariht maliyet esasinin zayif yéninu
kismen telafi etmektedir. Hemen belirtmek gerekirslem tarihindeki maliyet, gerge

uygun dgeri temsil edebilir niteliktedit®®

3.3.5.2. Cari Maliyet (Yerine Koyma veya Yeniden Méyeti, Giri s Degeri)

Muhasebede temsil edilen gheler, alici ve saticinin piyasada ggen
esnasinda kautikli olarak belirledikleri piyasa dgsim fiyatina bahdir. isletmelerin
kendi Urettikleri mal ve hizmetler ile kendismn ettikleri gayrimenkullerin dgri ise,
Uretim veya igaatta kullanilan veya tiketilen varlk glerinin d&itimi sonucu
belirlenmektedir. Bglangic olarak d@sim esnasinda piyasa fiyatiyla gglenerek
muhasebe kaydina aktarilan finansal tablo unsartadegeri, dezisim isleminden sonra
degsismesine rgmen, muhasebe kayitlarinda sabit kalir. Bu nedemlbasebe, géli
islemleri para ile Olcerken artik giemeyen, sabit kalmitarinsel dgerleri ifade eder

duruma gelmektedi®®

Baska bir ifadeyle, gecmgieki belli bir tarihteki varlik ve finansal

yukumluluklerin parasal tutarini belirlemede kullan tarihsel maliyet, mevcut

167 Saime ONCE“Kavramsal Cergeve, UFRS/UMS Uyumlu Tiirkiye Muhasele Standartlari
Uygulamasi”, Ankara, Maliye ve Hukuk Yayinlari , No: 52, 2067,30

18 Hiiseyin TOKAY, Ali DERAN,“Tirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standantar
Degerleme Olcileri”Mali Cozim Dergisi, Sayi 90, 2008, s. 26

189 AKDOGAN, AYDIN, a.g.e, s.389
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durumda artik iktisadi agidan bir gexini kaybeden deer oldyu icin piyasa fiyatina

dayall olan cari maliyetin kullaniimasi fikri or@yikmstir.*"

Kavramsal Cerceve’ de aciklagditzere, varliklar ayni vagin veya bu
varlikla edeger olan bir varigin alinmasi icin halihazirda gereken nakit veyaitnak
benzerlerinin tutari ile gosterirler. Borglar, yumklilligiin kapatilmasi igin gerekli nakit

ve nakit benzerlerinin iskonto edilmeyutarlari ile gosterilirler.

Adindan da ankalacgil gibi, cari maliyet Olcisiinde esas alinargatecari
deserdir. Deserlemede cari maliyet olcisinin kullaniimasi durnday ilgili varliga
ili skin olarak daha 6nce hesaplagrdeser (tarihi maliyet veya kayitli gier) 6nemsiz
olmaktadir. Bu durumda, derlemeye tabi vain yerine alinacak ayni veya benzeri
varhgin, deserleme tarihindeki satin alma fiyati 6nemlidir. Bigt giris temeline dayall
bir 6lcidur. Bir baka ifadeyle, varfiin deserleme gunu alinmasi durumundgdetmeye
mal olma fiyati cari maliyet olarak ifade edilmekte de&erlemede de bu dl¢l esas
alinmaktadir. Dgerlemeye konu unsurun bor¢ olmasi durumunda, caliyet kayitli
(itibari) dezer olmaktadir-"

3.3.5.3. Gergeklgebilir Deger (Odeme Dgeri, Cikis Degeri, Cari Satis
Degeri)

Varliklarin degeri isletmenin normal faaliyet kwollarinda, bir varigin elden
cikariimasi halinde ele gececek olan nakit ve nbkitzerlerinin tutari temsil eder.
Borclar ise gletmenin normal faaliyet koillarinda kapatiimalari icin 6denmesi gereken

nakit ve nakit benzeri gerlerin iskonto edilmenmgitutarlar ile gésterilmektedir.

Gergeklgebilir deger dlcusunun kullaniimasi durumunda varh deseri, s6z
konusu varlgin normal ticari keullarda satilmasi durumunda elde edilecek net nakit
tutarini ifade etmektedir. Bu ylzden, literatirderggklaebilir degerin 6deme dgeri,
cikis degeri ya da cari sagideseri seklinde de adlandiril@r gorilmektedir. Cari maliyet
esas! ile gercelgebilir deser esasi karastirildiginda, cari maliyet esasinin

0 AKGUN, a.g.m.,s. 142

1 TOKAY, DERAN, a.g.m, s.26-27
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varsayimsal satin almaya dayandi, gerceklgebilir deger esasinin ise varsayimsal

satma yakl@mina dayand ifade edilebilirt’

3.3.5.4. Bugunku Dger (Net Buginkiu Deser, Kullanim Degeri, Cari
Ekonomik Degeri)

Kavramsal Cerceve madde 100'de aciklgndizere, varliklar, sletmenin
normal faaliyet kegullarinda, ileride yaratacaklari net nakit gerinin buginki iskonto
edilmis dezerleri ile borglar isesietmenin normal faaliyet kollarinda, kapatiimalari
icin ileride ddenmesi gereken net nakit gidnnin buginki iskonto edilgidezerleri

ile gosterilirler.

Bu deserleme Olgusu, Ozellikle piyasa fiyatinin olmadiveya guvenilir
bulunmadg durumlarda, gerge uygun dgeri temsil etmektedir. Literatiirde bugunki
deger, net buginkd der, kullanim dgeri veya cari ekonomik ger olarak da ifade
edilmektedir. Kavramsal ¢ercevede finansal tabinltiazirlanmasindaletmelerce en
cok kullanilan dlgiim esasinin tarihi maliyet esastmakla birlikte, 6zelikle son
zamanlarda yayinlanan standartlar incelgimdie ilk muhasebef@irme tarihinden
sonraki dgerleme doénemlerinde, gerleme esasina dayall 6lcimlemeyesrdobir
yonelme s6z konusudur. Berleme esasli dlcimlemede de ggecaygun dger Olclsu
One cikmaktadir. Ayrica, gerge uygun dger Olcusu ile tarihi maliyet Olcusu
birbirlerine alternatif yontemler olarak dagdelendirmemek gerekir. TMSK Kavramsal
Cerceve 101'de belirtilgi Gzere tarihi maliyet esasi ilegdir de&gerleme esaslari birlikte
kullanilabilmektedir. Standartlar inceleggide tarihi maliyet esasinin, gdir olgim
esaslari ile birlikte kullanilabilgi goriilmektedir. Orngin, stoklar genellikle maliyet
veya net gercekiebilir degerden kicik olani ile élgimlenir, menkul kiymetigyasa
degeri ile dlcimlenebilir, emeklilik borcu bugunki ghi ile dlcimlenir. Bunlara ilave
olarak, bazi gletmeler tarihi maliyet esasinin fiyat gigkliklerinin parasal olmayan
kalemler Gzerindeki etkisini gostermekte yetersfimasi nedeniyle, cari maliyet esasini

da kullanmaktadirlat’®

2 TOKAY, DERAN, a.g.m, s.27
3 AKGUN, a.g.m.,s. 142
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3.3.5.5. Gergge Uygun Deer

Finansal tablolarin temel amaci, kullanicilara kasermelerinde yardimci bilgi
sgilamak oldgu icin, bu tablolarda verilen rakamlarin mimkinugdgnca bir varlgin
veya yukumlulgin gercek dgerini yansitmasi istenmektedir. Tarihi maliyetlerde
konulan sermayenin korunmasi tzerine yapilandiblasistem vardir. Bazi yazarlar bu
sistemin gercg@ yansitmadiini, esas olanin vagin isletmeye olan dgeri (kullaniciya
olan deeri) oldysunu 6ne sirmiive gercge uygun dger yaklgimi da bu kaygilarin

sonucu olarak ortaya ¢ikstr.>"

UFRS (TFRS) gerge uygun dgeri “tarafsiz, dagikh olmayan, ilgkili taraflar
arasinda olmayan ve objektif olan, bilgili ve idietaraflar arasinda bir vagin
degisimi veya bir borcun kapatiimasi icin kabul edilenar” olarak tanimlamaktadir.
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu haleriijiikte olan Uluslararasi Finansal
Raporlama  Standartlarinin  blaytk  bdliminde varhk  wgikamlaltklerin
degerlenmesinde gerge uygun dger yaklgimini kismen veya tamamen
kullanmaktadir. Bu standartlar incelegidide gercge uygun dgerin belirlenmesinde

asagida belirtilen yontemlerin kullanilgr gorilmektedir:

a) Gercge uygun dgerin belirlenmesinde oOncelikle ilgili varlik veya

b) Varlik veya yukumlalge iliskin piyasa fiyatina ukalamamasi durumunda,

gerceze uygun dger benzer kalemlerin piyasa fiyati Gzerinden hesapbktadir.

c) Piyasa fiyatinin guvenilir olmamasi durumundagsr¢cge uygun dgerin net
bugiinkt dger, opsiyon fiyatlamasi ve benzeri yontemler kulkak belirlenebileca

ongorulmektedir.

Gercege uygun dgerin tanimlanmasi ve élgcuimu ile ilgili tum belirleter TFRS

13 Gergge Uygun Dger Olcumi Standartinda yapiknplup; standarta yoénelik

1" Fatma PAMUKCU, “Gergge Uygun Dger Muhasebesi Ve Finansal Tablolara Etkisigli Coziim
Dergisi, Sayi: 103, Ocalsubat 2011, s.84
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aciklamalar “3.3.4.4. UFRS 13/TFRS 13: GgedJygun Dger Olcuimi” boliminde
yapiimstir.

3.3.6. Tirevislemlerde Daserleme

Turev slemlerin muhasebedarilmesi ve nasil raporlanaga konusu ile ilgili
dizenlemeler 2001 yilinda gg@anmstir. Konu ile ilgili dizenlemelergzamanl olarak
Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (BA8e Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan yapilmaktadiASB tarafindan, finansal
araclarin raporlanmasinashin iki ayri diizenleme yapilmiolup; bunlardan IAS 32,
finansal araclarin mali tablolarda gosterimi ve laea iliskin mali tablolarda yapilacak
aciklamalari kapsarken; IAS 39 ise “Finansal aracMali Tablolara alinma ve
Degerleme” standardi tirev araclarin mali tablolarmrab ve dgerleme esaslarini
kapsamaktadir. “Turev Araclarin ve Korunma Faalegrétin Muhasebelgiriimesi”
baslikli “FASB 133", bu konudaki esas duzenlemeyighlumakta ve turev araglarin ve
korunma faaliyetlerinin muhasebgiielmesini kapsamaktadir’>

TMS 39 paragraf 9a gore bir Grinin tlrev finansatag olarak

deserlendiriimesinde 6nemli olan i unsga@daki gibidir"®

1- Sozlemeye konu edilen finansal aracingddanin bazi parametreler
dogrultusunda dgismesi gerekmektedir. Bu parametreler ise; finansal
enstrimanin fiyatr, mal bedeli, déviz kuru, fiyaya oran endeksi, kredi
derecesi veya kredi endeksi gibi nitelikleridir.n@in tasiyicisina hisse
senedini sabit bir fiyattan satin alma hakki verein satin alma
opsiyonunun dgeri hisse senedinin @deri artinca artar. Bu durumda,
hisse senedinin fiyati, opsiyonun gageini etkileyen “temel glem

(underlying)” olur.

2- Turev finansal araclara gkin bir s6zleme satin alinirken genelde nakit
ya da bgka bir finansal varlik ile 6deme yapillmaz veyageati

175 Mehmet KAYGUSUZ@5LU, “Finansal Tirev Uriinlerden Forward Sagteleri ve Muhasebe
Islemleri”, Atatiirk Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Dergisi, Sayi: 2, 2011, s.142.

178 volkan Demir, TFRS/UFRS Kapsaminda Finansal Araclar Nobel Yayin Dgitim, Yayin No: 1411,
Ankara, Nisan 2009, s.124.
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sozlamelere gore daha gilk 6deme yapilir. Orrign; hisse senedi
Uzerinde bir satin alma opsiyonu, genel olarakehggnedinin satin alma

bedelinden daha diik bir tutar olmaktadir.

3- Turev finansal araclara gkin sozlemeler ileri tarihlidir ve 6deme
gelecekteki bir tarinte yapilacaktir. Opie; bir doviz forward §leminde

donsim sozlemede belirtilen gelecekteki bir tarihte yapilacakti

TMS-39 hikimlerine goére turev Urdnlerin tamami g@ecuygun (yani rayic
bedel) dgerleri Uzerinden deerlenmektedir. TMS-39'da gerge uygun dger;
kargilikl pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli grugt arasinda bir vagin el
degistirmesi ya da bir borcun ddenmesi durumunda ortalaasi gereken tutar olarak
tanimlanmaktadir. Ancak, organize bir piyasagdem gérmeyen turewlemler icin bu
arunlerin rayic dgerinin tespiti ile ilgili olarak dgerleme sirasinda esas alinacak somut
kriterlerin belirlenmemyi olmasi nedeniyle uygulamada farkli yontemler intekte ve
dolayisiyla dgerleme §lemleri 6nemli dlgiide farklikmaktadir:’” Aktif piyasa tanimi
TMS 39'un EK A Uygulama rehberinin 71. Paragrafifadirtiimis olup, buna goére bir
finansal araca gkin fiyatin, istenildginde ve dizenli olarak borsadan, saticidan,
simsardan, sanayi grubundan, fiyatlama hizmeti yaggya dizenleyici bir kurugtan
elde edilmesinin mumkin olmasi ve anilan fiyatlarkasilikli pazarlik ortaminda
gerceklgtirilen fiili ve dizenli piyasa glemlerini temsil etmesi durumunda ilgili
finansal aracin aktif bir piyasada kayith ofgukabul edilecektir. Gerge uygun dger,
istekli bir alici ve satici arasinda kdikli pazarlik ortaminda gercekla&ilen bir
islemde Uzerinde argdan fiyat olup; aktif bir piyasadalem goéren bir finansal aracin
gercge uygun dgerinin belirlenmesindeki amaggletmenin aninda efim imkanina
sahip oldgu en avantajli aktif piyasada anilan aracg&ddibir ifadeyle, finansal araci
degistirmeden veya farkli bigekilde sunmadan) gkin olarak bilanco tarihi itibariyle
yapilacak bir glemin fiyatina ulamaktir. Diger taraftan gletme, daha avantajli
piyasadaki fiyatl, s6z konusu piyasada alinip aatdraclar ile deerlemesi yapilan
finansal ara¢ arasinda e&n kagl tarafin kredi riskine ikkin farkhliklari yansitmak

Uzere duzeltecektir. Aktif piyasada kayith s6z usa fiyatlarin yayinlanmakta olmalari,

YTYILDIRIM, a.g.e, s.304.

113



gerceze uygun dgerin en onemli kaniti olup; bu durumda finansalikaya da finansal

borclarin 6lciminde s6z konusu yayinlar kullankaca

Aktif piyasanin bulunmamasi halinde yapilacakgeteeme uygulamalari ile
ilgili aciklamalar ise yine rehberin 74. Paragrdan balayarak ayrintili bisekilde ele
alinmstir. Buna gore; finansal aracla ilgili aktif biryaisanin bulunmamasi durumunda,
gercge uygun dger bir dgerleme yontemi kullaniimak suretiyle tespit edildae
Degerleme ybntemleri, varsa, ilgili aracla buyik 6leibdenzer olan Bka bir araca
iliskin olarak kagilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli talaf arasinda yapilan
islemlerdeki gercge uygun dgerin referans alinmasini, indirgennfiskonto edilmg)
nakit akglari analizini ve opsiyon fiyatlama modellerini iggektedir. Finansal aracin
fiyatlandiriilmasinda piyasa katilimcilarn tarafindanistereken kullaniimakta olan bir
degserleme yonteminin bulunmasi ve anilan yontemin gliptyasa glemlerinde olgan
fiyatlarin guvenilir bir tahminini gdadiginin kanitlanabilmesi durumundaletme s6z

konusu yontemi kullanacaktir.

Ayrica kayith bir fiyatt bulunmayan, 6zkaygea dayal finansal araclaraskin
trev Urtnler de 80. paragrafta aciklastmi Buna gore; aktif bir piyasada kayitl piyasa
fiyatlari bulunmayan 6zkay@a dayal finansal araclar ile kayitl bir fiyatilbonmayan
s6z konusu oOzkayga dayall finansal aracglara ga olan ve bunlarin teslimiyle
ddenmesi gereken tirev Urlnlere yapilan yatirimlgercge uygun dgeri, (a) bu
araclara yonelik makul gerge uygun dger tahminlerini iceren der aralgindaki
degiskenligin 6nemli olmamasi ya da (b) anilan aralik icinée glan farkli tahminlerin
gerceklgame olasiliklarinin makul bir bicimde gerlendirilebilir ve gergge uygun

degerin tahmininde kullanilabilir olmalari durumundavenilir olarak 6lctlebilecektir.

Futures ve forward ile swap ve opsiyon sgaleleri tirev Urunlerin tipik
ornekleridir. Bir tirev urun genellikle para, hisssnedi, girlik, hacim veya sozienede
belirlenen dger o6lct birimlerinden olgan bir tutar (tGrev Grdn tutar) Gzerinden
dizenlenir. Bununla birlikte, tirev trin, hamil ga saticisinin (opsiyon yazicisinin)
anilan tdrev Grin tutarini sogieenin bainda yatirmasini veya tahsil etmesini
gerektirmez. Dier yandan, bir tirev Urln, sabit bir tutarin yatdiev Grun tutaryla

ili skisi olmayan gelecekteki bazi olaylar sonucundag@bilecek (stzlgne tutarindaki
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degisimle orantili olmaksizin) bir tutarin 6denmesini rajeirebilir. Ornesin  bir
sozlgme, alti aylik IBOR’un 100 baz puan artmasi durumunda 1.000 PB#ihata
sabit bir 6demede bulunulmasini gerektirebilir. 8u bir s6zleme, her ne kadar bir

tirev Uriin tutari belirlenmemolsa da, tiirev Uriin s6zhaesidir’’®

Bu Standarttaki turev Urin tanimi, sGoee konusu kalemin teslimine yonelik
brut tutar tGzerinden dizenlenen (sabit kurlu birclemma aracinin satin alinmasina
yonelik forward sozlgmesi gibi) sozlgmeleri icerir. Isletme, nakit ya da Bka bir
finansal arac karliginda veya finansal araclarin takasiyla (bir maletegekteki bir
tarinte sabit bir fiyattan alim satiminaskin bir s6zlame gibi) 6denebilen finansal
olmayan bir kalemin alim satiminasKin bir s6zlgme yapabilir. Bu tur bir sozjene,
isletmenin beklenen gl sats veya kullanim gereksinimleri ile uyumlu olarak dimsal
olmayan bir varigin teslimine yonelik dizenlenmedive elde tutulmaya devam

edilmedi surece bu Standart kapsamindadir.

Finansal varigin devrinin sat olarak muhasebeigriimesini engelleyen tirev
arnler haricinde, bilancoda yer alan turev Urimlégkin s6zlameye b&h hak ve
yukumlalukler, sirasiyla, varlik ve bor¢ olarak naskbelgtirilir. Finansal varlgin
devrinin bilango du birakmayi gerektirir nitelikte olmamasi durumundkevralan,
devraldg varligi kendi varlg olarak muhasebefrmez®°

Uygulama 6rnekleri@gida yer almaktadif®*

(a) isletmenin bir s6zlgmenin tarafi haline gelmesi ve bunun sonucundat naki
elde etmeye itkin yasal bir hakki ya da nakit 6demede bulunmadigkin yasal bir
yukumlaligt olusmasi durumunda, ilgili kaulsuz alacak ve ddemeler varlik veya borg

olarak muhasebedtrilir,

(b) Mal veya hizmetlerin aliveya satina iliskin bir kesin taahhit sonucunda
edinilecek olan varliklar veya yuklenilecek olanrgar, genellikle, taraflardan en az
biri ilgili anlasma kaullarini yerine getirinceye kadar muhaseligliémezler. Orngin

18 TMS 39, EK A Uygulama Rehberi, UR 9.

19TMS 39, EK A Uygulama Rehberi, UR 10.
180TMS 39, EK A Uygulama Rehberi, UR 34.
181 TMS 39, EK A Uygulama Rehberi, UR 35.
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kesin bir sipad alan bir gletme, genellikle, taahhtt tarihinde herhangi barlk
muhasebelgirmez (sipagi veren firma da bor¢ muhasebgiemez) ve sipak edilen
s6z konusu mal ve hizmetler gemiye vyikleninceysslinte edilinceye veya iade
edilinceye kadar muhasebgieme islemi ertelenir. Finansal olmayan kalemlerin alim
satimina yonelik bir kesin taahhidin bu Standakdysaminda olmasi durumunda,
anilan taahhudin net gegegeuygun dgeri taahhit tarihinde varlik veya bor¢ olarak
muhasebeldirilir. Buna ek olarak, daha 6nce muhaseft@iédnemis olan bir kesin
taahhudin ger@e uygun dgerin finansal riskten korunmasgieminde finansal riskten
korunma konusu kalem olarak tanimlanmasi durumundagercge uygun dgerde
meydana gelen ve korunla risklellilendirilebilen her turlt dgsiklik, finansal riskten

korunma gleminin baglangicindan itibaren varlik veya borg olarak mulbasstirilir.

(c) Bu Standart kapsamindaki bir forward séaiesi, 6demenin gercektesi
tarihten ziyade, taahht tarihinde, varlik veyacholarak muhasebefrilir. Isletmenin
bir forward s6zlgmesine taraf olmasi durumunda, ilgili hak ve yukiilégtin gercge
uygun deerleri genellikle birbirine gttir ve dolayisiyla forward sézdenesinin net
gercee uygun dgeri sifirdir.ilgili hak ve yikumluliklerin gergee uygun dgerlerinin
sifira  ait olmamasi durumda, anilan sdGgte varlik veya borg olarak
muhasebelgirilir.

(d) Bu Standart kapsamindaki opsiyon sg@mleleri, opsiyon hamilinin veya
yazicisinin ilgili sézlgmenin tarafl haline gelmesi durumunda varlik vegeclolarak

muhasebelgirilir.

(e) Gelecekte yapilmasi planlangtemler, bunlarin gercekjeme olasiliklarina
bakilmaksizin,sletmeyi herhangi bir s6zyeenin tarafi yapmadiklarindan alacak veya

bor¢ degillerdir.

Turev slemlerin degerlemesinde pratikte en ¢ok kullanilan yontem raigger
yontemi olup buna gore, vadeli sGgiee klemlerinin rayi¢c dgeri; s6zleame kurunun,
aynl vade icin gecerli bifgk piyasa faiz oranlari kullanilarak finansal tdalon
olusturuldugu giine indirgenmesi suretiyle hesaplanmakt&sgerleme icin kullanilan

bir bagka yontem ise, s6zmeye konu edilen her iki para biriminin vade tamdweki
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tutarlarinin, bu paralar tzerinden yapilan ve bemadeleri tartyan slemler icin gecerli
iskonto oranlari uygulanarak gkrleme yapilan tarihteki @erlerinin bulunmasi,
bulunan bu dgerlerden s6zkgne kurunun hesaplanmasi ve bunun piyasa kuru ile

karsilastiriimasidir.'®2

Turev glemlerin dgerlemesinde s6z konusglemlerin kullanim amaci da 6nem
arz etmektedir. Turewlemler riskten korunma -hedging- amaciyla kullamiigi gibi

spekulatif amaclh olarak da kullanilabilmektedir.

Hedging olarak kabul edilen tiresie@mlerde temel olaragu U¢ kagulun varlgi

aranmaktadit®®

1. Hedge edilecek kalergletmeyi mali riske kan korumalidir.
2. Tarev Urtin ile hedge edilecek unsur arasindananbir iliski bulunmalidir.
3. Hedging glemi risk konusunu azaltmali ve hedge olarak diesanklidir.

Riskten korunma amagh turev araclarigeldemeye tabi tutulmasinda korunma
amacinin goz onunde bulundurulmasi ve spaénakit aky riski ve dbviz cinsinden
net yatirrm riskinden korunmak amaciyla yapiliyprsézleme sonucunda ortaya
clkacak kazan¢ ya da kayip tutaringteine konu olan finansal kararin sonuclarini
dizeltmede kullanilacak bicimde muhaselt@imesi gerekmektedir. Sozmeye
spekilasyon veya fiyat riskinden korunmak amactigtaf olunmasi halinde ise ortaya
clkan kazang ya da kayip tutarinin, icinde bulumutBbnemin sonuc¢ hesaplarina

aktarilmasi gerekit®

Buna gore, turev arag¢ kullanilma amacina gore neliedgtiriimekte, genel
olarak gercge uygun dgerdeki dgisim kar-zarar hesaplarinda muhaseleiémekle

birlikte tlrev arac¢ bir riski karlamak ya da 6zel bir riskten korunmak amaciyla

182YILDIRIM, a.g.e, s.304.
183 KAYGUSUZOGLU, a.g.e, s.142.
18 KAYGUSUZOGLU, a.g.e, s.142.
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yapilms ise gercge uygun dgerdeki dgisim tamamen ya da kismi olarak 6zkaynak

hesaplarinda muhasebgigimektedir 2

Buna gore turev Urlnlerin gerlemesini ve raporlamasi iki alt ¢ altinda

incelemek daha uygun olacaktir:
- Alm satim amagli turev finansal araclar,

- Finansal riskten korunma (hedging) amacli tirearfsal araclar.

3.3.6.1. Alim Satim Amach Tirev Finansal Araclar

Bu gruptaki turev finansal araclar spekulatif tleevya da tasarlanmami
turevler olarak da adlandirilabilmektedir ve bu $apdaki turevler finansal riskten
korunma muhasebesi kapsamindgildeler. Bununla birlikte, bunlar finansal riskten
korunma muhasebesi kapsamina girebilecek 6zekik&ahip olan, fakatsletmenin
spekdlatif saiklerle elinde bulundurglu tirevleri de icermektedir S6z konusu turevler
ticari amacla elde tutulan varlik veya yukumlililarak muhasebejériimekte ve
bunlarin gercge uygun dgerinde meydana gelen@gimlerden kaynaklanan kazang ve

kayiplar dgrudan gelir tablosu hesaplarina intikal ettirilmeskit 2

Ornek:

A Bankasi Turkiye'de faaliyette bulunan kredi vekme= mevduat toplamakla
ugrasan bir banka olup; ileri vadede Dolar/TL kurunumaagini dngérmektedir. Bu
nedenle yurtdinda faaliyette bulunan B Bankasi ile bir dovizward sozlgmesi

gerceklgtirmistir.

A Bankasrnin gercekiirmis oldugu bu s6zlgme 01.01.2013 tarihinde
yapiims olup; 30.06.2014 vadeli ve 1 USD=1,8500 TL'dencalasekilde 1.000.000
USD icin slem yapiimgtir. A Bankasl bu stzjene icin 01.01.2013'te herhangi bir

18 Abbas Ali MIRZA ve Digerleri, International Financial Reporting Standards (IFRS)-Workbook
and Guide, New Jersey:John Wiley&Sons Edition, April 200232.
¥ DEMIR, a.g.e, 5.125.
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bedel 6dememiir ve bu sozlgmeyi finansal riskten korunma amaci olarak
kullanmamaktadir. 2013 yilinin sonunda bu sgmknin gercge uygun dgeri
1.950.000 TL'ye ulsmis; vadede ise sOzmenin gercge uygun dgeri 1.800.000
TL'ye dismUsttr. Buna gore muhasebe kayitlgnsekilde yapilacaktir:

- SOzlemenin kayitlara alinmasi, fdangi¢ teminati ve borsa payinin 6denmesi

------------------------------------------ 00—
964 ALIM SATIM AMAGLI 1.800.000 TL
TUREV AINANSAL ARAC.
ALACAKLAR
965 ALIM SATIM AMAGLI 1.000.000 USD
TUREV AINANSAL ARAC.
ALACAKLAR
966 ALIM SATIM AMACLI TUREV 1.800.000 TL
FINANSAL ARAC. BORCLAR
967 AL. SAT. AMAG. TUREV EN. ARAC. 1.000.000
BORCLAR USD
_________________________________________ / e

- 31.12.2013'de Yapilacak Rerleme Kayitlari

------------------------------------------ U220 N ———
224 TUREV BNANSAL 150.000 TL
VARLIKLAR
224.002- Forwardslemler
752 TUREV ARACLARDAN KARLAR 150.000 TL

752.02. Forward A/$slemlerinden

__________________________________________ /
- 30.06.2014 Tarihinde Yapilacak Kayitlar
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Bu tarihte sozlgmenin dgeri 1.800.000 TL'dir. Onceki doneme gore o

negatif dgerin gider hesaplarina alinmasi gerekir:

------------------------------------------ <100 —

873 TUREV ANANSAL ARAC 200.000 TL
ZARARLAR

224 TUREV ENANSAL VARLIKLAR 200.000 TL
224.002- Forwardslemler

__________________________________________ /
- SOzlemenin Kapatiimasi
Efektifin Alinmasi
---------------------------------------- 30.06.2014 -----mmmmmmm e e
011 EFEKTF DEPOSU 1.000.000 USD
292 EFEKTF A/S HESABI 1.850.000 TL
293 EFEKTF VAZIYETI 1.000.000
010 KASA Usb
1.850.000 TL
__________________________________________ /
- Taahhldin Kapatiimasiilaskin Muhasebe Kaydi
------------------------------------------ 30.06.204  ------mmmm e
966 ALIM SATIM AMACLI 1.850.000 TL
TUREV FAINANSAL ARAC.
BORCLAR
967 ALIM SATIM AMACLI 1.000.000 USD
TUREV FAINANSAL ARAC.
BORCLAR
964 ALIM SATIM AMACLI TUREV 1.000.000 TL

FINANSAL ARAC. ALACAKLAR

965 ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL 1.850.000
ARAC. ALACAKLAR uUSD
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3.3.6.2. Finansal Riskten Korunma (Hedging) AmaclTirev Finansal
Araclar

TMS/UMS 39'da da belirtildii Gzere finansal riskten korunma konusu kalem
kayda alinmy bir varlik veya borg, kayda alinmagmbir kesin taahhit, gerceklae
olasilgl yuksek tahmini birglem veya yurt du bir isletmedeki net yatirimlar olarak

karsimiza cikabilmektedir.

Finansal riskten korunma muhasebesini uygulayalklip® ssagidaki finansal

riskten korunma ikkilerinin tum kasullarinin birlikte kagilanmasi gerekmektedif”

a- Isletmede finansal riskten korunmgeimi uygulamasina neden olan risk
yonetimi hedef ve stratejisinin resmi bir tanimimaki ve bunun belgeye

dayandiriimasi,

b- Finansal riskten korunmaléminin korunulan risk ile ikkilendirilebilen
gercgge uygun dgerdeki veya nakit akiarindaki dgisiklikleri dengelemede oldukca
etkin olmasi ve ilgili finansal riskten korunmglemine iligkin belgelendirilmg risk

yonetim stratejisi ile uyumlu olmasi,

c- Nakit aks riskinden korunmaslemleri icin finansal riskten korunma
isleminin konusunu okiuran tahmini glemin gerceklgme olasilginin yuksek olmasi;
bununla beraber nakit gkarindaki dgisikliklerin kar veya zarar etkileyebilecek

onemde olmasi,

d- Finansal riskten korunmsaleminin etkinliginin guvenilir bir bigimde
Olculebilmesi,
e- Finansal riskten korunmaléminin surekli bicimde dgerlendiriimesi ve

korunma ilgkisini kapsayan donemlerde buskKinin acik bir sekilde saptanmasi
gerekmektedir.

8" DEMIR, a.g.e, s. 130.
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TMS/UMS 39 bazi kgullar olustugunda gletmelerin finansal riskten korunma
ili skisinin bir parcasi haline gelsvarliklar ve yakumlalukleri icin agtlmis muhasebe
ilkelerini uygulamayi birakmalarini ve bunun yeribe varlik ve yukumlaltkler igin
finansal riskten korunma muhasebesi yontemlerirgulgmalarina izin vermektedir.
Isletmeler finansal riskten korunma muhasebesini layga konusunda serbest hareket
edebilmektedirler. Finansal riskten korunma muhaseiin uygulanmasi durumunda
ise, finansal riskten korunma amacindan ve finariskelen korunmaya konu kalemden
kaynaklanan karlar ve zararlar ayni donemde muledsgibiimektedir. Turev finansal
araclarin gergge uygun dgerindeki dgisimlerin muhasebeftiriimesi, finansal riskten

korunma ilskisine bali olaraksu sekilde dgismektedir*®®

- Gercgge Uygun Dger Riskinden Korunma: Finansal riskten korunma iaweya
finansal riskten korunma kalemine skin kazan¢ veya kayiplarin ayni muhasebe

doneminin kari icinde raporlanmasini 6ngérmektedir.

Finansal Riskten Korunnja
Araci

Gercee Uygun Dgerdeki
Degisim

GELIR TABLOSU
(K/2)

Finansal Riskten Korunnia

Konusu Kalem |:>

Gercege Uygun Dgerdeki
Degisim

Sekil 1 Gercese Uygun Dé&er Riskinden Korunma — K/Z Hesabi
Kaynak: Demir, a.g.e., s.133.

- Nakit Akis Riskinden veya Net Yatirirm Riskinden Korunma: isa riskten
korunma konusu kalem kari etkileyinceye kadar faznriskten korunma amacina
iliskin kazang veya kayiplarin gelir tablosunda rapuoriasinin ertelenmesinesKin

dizenlemedir.

1% DEMIR, a.g.e, 5.131.
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etkin kisim

Aracl

Finansal Riskten Korunrr

OZKAYNAK

Degisim

Gercege Uygun Dgerdeki

—
—>

Vs

etkin olmayan
kisim

GELIR TABLOSU

finansal riskten korunma konusu
kalem K/z' etkiledginde

Sekil 2 Gergaze Uygun Deer Riskinden Korunma — Ozkaynak Hesabi

Kaynak: Demir, a.g.e., s.141.

Konunun aagidaki gibi 6zetlenmesi mumkundur:

Tirev Uriinlerin Kullanim Amacina Gore Muhasebelstiriimesi

Turevislemin
Kullanim Amaci

Turevislem igin
Muhasebelgirme

Hedge Edilen @e
Muhasebelgirme

Ornek

Spekdilatif Amacli

Gergee uygun dger
Uizerinden kayitlara
alnir.

Herhangi bir menkul
kiymete dayali olarak
yapilan call ya da put
opsiyonlar.

Gerceze Uygun
Deger Riskinden

Gergeze uygun dger
Uizerinden kayitlara

Gercee uygun dger
Uizerinden kayitlara

Piyasadasiem
gOrmeyen bir sermay

dolayisiyla olgan
kazanc ya da kayiplar
6zkaynak altinda
muhasebelgirilir, bu
kazanc ya da kayiplar
nakit aksini
etkilediginde gelir-
gider hesaplarina
aktarilir.

Korunma alinir. alinir. yatirimini hedge
etmek Uzere yapilan
put opsiyonu.

Nakit Akisl Hedge edilen ge Hedge edilen genin | ileri tarihte yapilacak

niteligine gére uygun
UFRS dgerlemeleri
kullanilir.

bir stok satimi icin
gerceklgtirilen
futures kontrat.

Kaynak: Donald E. Kieso, Jerry J. Weygandt, Terry D. Wédfigntermediate Accounting:
IFRS Edition, John Wiley and Sons Co, 2011, s. 923.

Asagida konuya ikin drnekler verilmgtir:

Ornek:
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Bir bankanin 30.06.2012 tarihinde kullagmidugu 100.000.000 USD tutarinda
bir sendikasyon kredisi mevcut olup; s6z konusudikie vadesi bir yil faizi ise
%3'dur. Saladigi bu fonlamayl LIBOR+%1 faiz orani Uzerinden kredarak
kullandirmg olup; kredinin verildgi tarihnte LIBOR orani %3'dur. Banka faizlerin
disecesi beklentisini taidigl icin bu riskten korunmak adina %3 faiz getirecek
100.000.000 USD nominal gerli, altl ay vadeli bir forward faiz sozi@esi yapmytir.
Sozlemeye gore banka vade tarihinde LIBOR Uzerinden ddieyecek, %3 Uzerinden
faiz alacak olup; nakit akiriskinden korunmak icin yapilan bylemlere ilgkin

kayitlara gagida yer verilmgtir:

Sozlemenin kayitlara alinmasi:

-------------------------------------------- 30.062012 -

945 Riskten Korunma Amagli

Tirev finansal aracglardan alacaklar 100.000.0SD
945102 Vadeli faiz s6z¢enesi alim glemleri

947 Riskten Korunma Amagcli Turev
Finansal Araclardan Borgclar 100.000.00@US
947103 Vadeli Faiz Soamesi Satimislemleri

____________________________________________ e e e
Yilsonu kayitlari:

31.12.2012 tarihinde LIBOR %1,5'a guistir. Bu durumda bankanin
kullandirdgl kredinin getirisi sglanan kayngin maliyetinden daha duk olacaktir.
Bankanin faiz zarari (100.000.000 USD*(0,04-0,0283//360)=750.000 USD’dir.
Ancak, yapilan forward faiz sozlmesinden ayni tutarda gelir elde @tiden bankanin

zararl tamamen telafi edilgtir.

Forward faiz s6zlgnesinden kaynaklanan gelirin 6zkaynaklar hesabndat
izlenmesi gerekmektedir. Bu soOgbee nedeniyle bankanin 6deygcefaiz gideri
100.000.000*0,015*180/360=750.000 @ USD, glsgaca&  faiz  geliri ise
100.000.000*0,03*180/360=1.500.000 USD’dir. Net igef50.000 USD, dénem
sonundaki kur 1 USD = 1,8 TL'dir.
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--------------------------------------------- 31.122012

225 Turev Finansal Varliklar 750.000 USD
294 Doviz A/S Hesabi 1.350.0@0 T
295 DOviz Vaziyeti @B00 USD
414 Sermaye Yedekleri 1.350.000 TL
41406 Riskten Korunma Fonlari
____________________________________________ e e e

Ara donemlerde o6zkaynaklar altinda izlenen gelitarig islemin vadesi
yilsonunda doldgundan gelir tablosu hesaplarina aktariimalidir. iedekleri hesabi
esas itibariyle ara donemlerde vadesi heniiz dolgarbenzer glemlerin
deserlemesinden kaynaklanan gelirlerin kaydedilmeisi Iqllaniimaktadir. Buna gore

414 nolu hesap yerine 755 nolu kar zarar hesakarkidcaktir.

Sozlemeye ilgkin kayitlarin kapatiimasi:

-------------------------------------------- 31.122012 -

947 Riskten Korunma Amach Turev

Finansal Araglardan Borglar 100.000.000 USD
947103 Vadeli Faiz Soamesi Satimislemleri

945 Riskten Korunma Amacl
Turev finansal aracglardan alacaklar 100.00@.0SD
945102 Vadeli faiz s6z¢enesi alim glemleri

____________________________________________ e e

Ornek:

A Bankasi sermaye artirrmi dolayisiyla hesaplaintigal etmi ve artirrm alti
ay sonra gercekjecesi icin bloke durumda olan 50.000.000 EUR tutarimda#kdi
eurobond yatirrminda kullanmayi planlamaktadir. #nalti ay iginde, eurobond
fiyatlarinin artmasi riskinden korunmak adina 012013 tarihinde nakit miktarina denk
disecek sekilde 55.000 adet futures eurobond s¢inesi satin alngiolup, fiyati 909

Euro’dur.

Sozlemeler icin 6denen toplam fangi¢c miktari 2.500.000 EUR, surdirme
teminati ise bgdangi¢c teminatinin %80’i olarak belirlengtir. Borsaya ddenen pay da
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10.000 Euro’dur. Vadeye kadar gecen sure icindeeakésen futures stzigne ve
eurobond fiyatlar gagidaki gibidir:

Tarih Eurobond Fiyatl (EUR) | 30.06.2013 Vadeli S6zkne Fiyati (EUR)

01.01.2013 880 909
31.01.2013 910 930
30.06.2013 960 980

Sozleme slresince gercekkn doviz kurlar gagida verilmitir:

Tarih Kur (EUR/TL)
01.01.2013 2,40
31.01.2013 2,50
30.06.2013 2,60

- Sozlemenin kayitlara alinmasi:

-------------------------------------------- 01.012013 -

945 Riskten Korunma Amagli

Tirev finansal aracglardan alacaklar 49.99%B0OR
945102 Dger Futuredslemleri

947 Riskten Korunma Amach Turev
Finansal Araglardan Borglar 49.995.000 EUR
947103 Dger Futuredslemleri

____________________________________________ e e e e e

- Sozlemenin teminati ve borsa payinin 6denmesi:
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279 Muhtelif Alacaklar 2.500.000 EUR

279.050- Turev Fin. Arag

Teminatlar

841 Verilen Ucret Ve Komisyonlar 24.000 TL

- Borsa Payi

295 DOviz Vaziyeti 10.000 EUR
294 Doviz A/S Hesabi 24.000 TL
025 Bankalar 2.510.E00R

__________________________________________ /

- 31.01.2013 Dgerleme Kayitlari

Piyasa fiyatina gore ojan dgerleme farki; (930-909)*5.500=115.500 Euro
olup; buna gore riskten korunmaleminin etknlgi konusunda bir dgerlendirme
yapilacak, dgerleme sonucunda alan kar veya zararin etkin olan kismi 6zkaynaklar
altinda izlenirken etkin olmayan kisim ise gdadan kar/zarar hesaplarina intikal
ettirilecektir. Piyasa kuruna goére sagteeden elde edilen kar; 115.500 EUR iken; spot
piyasadaki fiyat d@simine go0re ise zarar amus, olusan zarar (910-
880)*5500=165.000 Euro olarak ortaya cikim Buna gotre gercelden karin

tamaminin 6zkaynaklar altinda kaydedilmesi gerehketbk
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------------------------------------------ M0 0 N —

279 Mubhtelif Alacaklar 1.155.00BUR
279.050- Turev Fin. Ara¢c Teminatlar

294 Doviz A/S Hesabi 2.887.500 TL
295 Doviz Vaziyeti 1.155.000 EUR
414 Sermaye Yedekleri 2.887.500 TL

41406 Riskten Korunma Fonlari

- 30.06.2013 Tarihinde Yapilacak Kayitlar

a) Vadede olgan degerleme farki; (980-930)*55.000=2.750.000 Euro’dur.

------------------------------------------ 30.06.2QA3  ------m-m-mmmeme e
279 Muhtelif Alacaklar 2.75M00 EUR
279.050- Turev Fin. Arag Teminatlar
294 Doviz A/S Hesabi 7.150.000 TL
295 Doviz Vaziyeti 2.750.000 EUR
414 Sermaye Yedekleri 7.150.000 TL

41406 Riskten Korunma Fonlari

__________________________________________ /
b) S6zleme Kapatilirken Yapilacak Kayitlar:

------------------------------------------ <1003 ——

414 Sermaye Yedekleri 10.037.500L
41406 Riskten Korunma Fonlari

752 Turev Araclardan Karlar 10.037.500 TL
752.02 Futureklemleri
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-------------------------------------------- 30.062013 -

947 Riskten Korunma Amach Turev

Finansal Araclardan Borgclar 49.995.000 EUR
947103 Dger Futuredslemleri

945 Riskten Korunma Amagli
Tirev finansal aracglardan alacaklar 49.99% BOR
945102 Dger Futuredslemleri

____________________________________________ e e e

3.4. Vergi Usul Kanunu Kapsaminda Dgerleme

Kisiler almak, satmak, bildirmek gibi géi sebeplerle sahip olduklari
kiymetlerin o gunki dgerinin ne oldgunu @&Grenmek ister. Dgeri belirlemek icin de
degisik yontemlerle dger saptamasi yapdkte verginin matrahinin saptanmasi gereken
tarinlerde vergi matrahina etkili unsurlarin gdderinin saptanmasi da boyle bir
islemdir. Su kadar ki, burada amac¢ vergi matrahinin saptanwiasakla birlikte bir
ihtiyarilik s6z konusu daldir ve vergi hukukunun getirdi zorunluluk vardir.
Degerleme her verginin konusunu etkileyen iktisadi Ikéar icin yapilir. Emlak
vergisinde emlak vergi @erinin saptanmasi, veraset ve intikal vergisindevete
degerinin saptanmasi, gelir ve kurumlar vergisinddsaédi kletmeye dahil iktisadi

kiymetlerin ddnem sonundaki gerlerinin saptanmasi érnek olarak gosterilebffir.

4 Ocak 1961 tarihinde kabul edilerek 10703 sayelil® Ocak 1961 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanarak yurigeiigiren 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 3.
Kitabl dezerleme hukimlerini icermekte olup 258. madde il®.3®addeler arasini
kapsamaktadir. Yakjegk 50 yil 6nce yarirlge girmg olan cari VUK'un dgerleme
hikumleri, zamanla ticari hayatin gereksinimlerinksunda yetersiz kalgi bu tur
eksiklikleri giderici bir takim dizenlemeler yapiktr.

189 Kazim YILMAZ, VUK, GVK, KVK ve KDVK Acisindan De gerleme, Kazim Yilmaz Yeminli Mali
Misavirlik, Kasim 2000, s.5.
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3.4.1. Vergi Usul Kanunu’na Gore Dgerleme Kavrami ve Mahiyeti

Vergi Usul Kanunu (Kanun) Md. 258'de Berleme vergi matrahlarinin
hesaplanmasi ile ilgili iktisadi kiymetlerin takdre tespiti olarak tanimlangtir. Bu
cumlede gecen iktisadi kiymet tanimi ise, KanunuB6.1lmaddesinde belirtilen
isletmeye dahil mevcutlar, alacaklar ve borclar dtafade edilmektedir.

Degerleme esas olarak bir iktisadi kiymetin belli zawaki degerinin tespit
edilmesidir. Ancak, yazinin ilerleyen boélimlerindeiklanacgl tzere, dgerin tespit
edilememesi durumunda, vergi matrahinigrdaespit edilebilmesi igin, gerin belirli
verilere dayanarak hesaplanmasinglaamak amaciyla takdir esasi dagddemenin
tanimina alinngtir. Madde metni miktar Uzerinden vergi alinmasirudounu da
kapsayacak ve @er saptamasi yapilirken miktargkiin tartsmalari dnleyecekekilde

kaleme alinmtir.*®°

Degerleme, dgrudan vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgilf Bilem
oldugu icin, Vergi Usul Kanunu'nda gerleme oOlculeri ve hangi iktisadi kiymetin
hangi oOlclyle dgerlenecgi acik olarak belirlenmi olup, bu konuda miukelleflere

inisiyatif kullanma ve tercihte bulunma hakki tamamgtir.***

Vergi matrahinin tespitinde kullanilmak Uzere yapildgerleme vergi
matrahinin saptanaga gin yapilir. Vergi matrahinin saptanmasiyla ilglmanin
mantgl da bunu gerektirir. Fakat dyle durumlar s6z kanofabilir ki; deserlemenin
vergi matrahinin saptar@l giinden farkli bir giinde veya gun itibariyle yamasi
gerekebilir. Orngin, isletmeden cekilen malin deri cekildigi tarih itibariyle
hesaplanmalidir. Ancak gerleme donem sonunda yapilir. Bu nedenle, VUK'un
259'uncu maddesinde "gkrlemede, iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarindstgrilen
gin ve zamanlarda haiz olduklari kiymetler esasludt hilkmi getirilmgtir. Vergi
matrahinin saptangii gin yerine vergi kanunlarinda gosterilen gtuindahskedilmstir.
Boylece dgerlemenin yapildn gindeki dger desil, degerlemeye esas olan ginde

sahip olunan deer esas alinir. S6zU edilen gin ve zaman hesapridineson gun

0YILMAZ, a.g.e, s.5.
91«Beyanname Diizenleme Kilavuzu? Hesap Uzmanlari Kurulu Dergie 2007, s. 891.
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olabildigi gibi, iktisadi kiymetin alindii, satildgl, imal veya igasinin bittgi, isletmeye
dahil edildgi, isletmeden cekildii giin de olabilir. Esas olarak donem icingletmeden
cekilen veya satilan kiymetlerin gkxleme guni cekin veya satin yapildgr gunddr.
Isletmeye dahil ediime veya devralinma durumlarinda kletmeye alinma veya

devralinma gunu derleme gunaddr.

VUK’a gore dgerlemede esas, iktisadi kiymetlerin her birinin tedsina
dezerlenmesidir. Orngn, amortismana tabi iktisadi kiymetlerin gbelemeleri toplu
olarak tek kalemde yapilmayip, her kiymet ayrgattenir. Dolayisiyla bu dgrleme
islemlerinin kayitlar ve dier hesaplamalara gkin bilgilerin kayit ve belgelerde ayri
izlenmesi gergi vardir. Bununla birlikte VUK'un 260'inci maddedenteamilen ayni
cinsten sayllan mallarin ve gdik kiymetli muteferrik gyanin toplu olarak

degserlenmesine olanak taningtir.
3.4.1.1. VUK Deerleme Olgiileri

Yukarida da aciklangh Uzere, Kanun vergi matrahinin tespitingkiin olarak
iktisadi kiymetlerin dgerlemelerinde herhangi bir esneklik birakmgmhangi
kiymetlerin hangi dgerleme olclleri ile dgerlenecgi aciklanmg ve iktisadi
kiymetlerin muhakkak bu 6lcutlerden biri ile gdglenecgi hikim altina alinnstir.
Turkiye Finansal Raporlama Standartlar ya da &ikd deserleme kistasi bu kapsamda
deserleme 6lciitii olarak dikkate alinamayacakfir.

VUK’un 258. maddesine gore gerleme, vergi matrahinin hesaplanmasi ile
ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir. UK’da deserlemeye iljkin esaslar 258-
327. maddelerde yer almaktadir. Bu cerceve icindgertbme esaslari 258-268.
maddelerde, iktisadsletmeye dahil ggtli kiymetlere ait dgerleme olglleri 269-290.

maddelerde dizenlengtir.

VUK'un 259. maddesine gore, glerlemede iktisadi kiymetlerin vergi
kanunlarinda gosterilen gun ve zamanlarda haizktddudeserler esas tutulur. Bu da

192 servet OZKOK ve Hasan SARICEK, “Kriz Ortaminda Stoklarin Qerlemesi” Vergi Sorunlari
Dergisi, Say! 246.
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normal olarak ge bglama tarihi ve hesap donemi sonudur. Dolayisiylgedemenin

asgari olarak bu tarihlerde yapilmasi gerékir.

Ilgili Kanun’un 261 inci maddesinde belirtiigli izere, iktisadi kiymetin nevi

ve mahiyetine gore gerleme aagidaki 6lgtlerden biri ile yapilacaktir:
1. Maliyet bedeli;
2. Borsa rayici;
3. Tasarruf dgeri:
4. Mukayyet dger;
5. Itibari deger;
6. Vergi deeri;
7. Rayic bedel,
8. Emsal bedeli ve Ucreti.

Yukarida sayilmamakla birlikte, yiksek enflasyonnel@lerinde dikkate
alinmasi gereken enflasyon dizeltmesi gibi, ikiidagimetlerin hangi Olcllere gore
deserlenecgini aciklayan dier maddelerde de bir takim glemeler mevcut

bulunmaktadir.
3.4.1.2. Maliyet Bedeli

VUK’ un 262. maddesinde maliyet bedeli “iktisadir bkiymetin iktisap
edilmesi veyahut derinin arttirllmasi munasebetiyle yapilan 6édemelebunlara

muteferri bilumum giderlerin toplamini ifade edg€klinde tanimlannstir.

Kanun metninden de anléacg Uzere sadece maliyet bedelinin tanimini
iceren genel bir aciklamanin yapikmiayrintilara yer verilmengiir. S6z konusu

maddeye gore maliyet bedelini gluran unsurlardan ilki; iktisadi bir kiymetin ikéip

193 Giirol UREL,“Giincel Vergi Usul Kanunu Uygulamasi”,Ankara: Maliye ve Hukuk Yayinlari, s. 441
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edilmesi yani malin edinimi i¢in yapilan 6demelerdMalin edinimi igcin yapilan
odemelerden kasit; mal satin alignee malin satin alma bedeli ve leme iliskin

yapilan gider giderlét*, mal imal edilmg ise imalat bedellerinin toplamidir.

Maliyet bedelini olgturan unsurlardan bir geri ise; iktisap edilen malin
degerinin arttirilmasi icin yapilan 6demelerdir. Diktkadilmesi gereken husus malin

degerinde bir ary olmasidir.

Diger ve en cok tagilan unsur, tanimda gecen “muteferri bilumum
giderlerdir. Muteferri ayni kokten gelen anlamigalmekte, bir harcamanin muteferri
gider olarak maliyet bedeline eklenmesi icin yapigaderin satin alma bedeline veya
deser artsi sgglayan gidere b olarak yapilmasi gerekmektetfit

176 Sira Nolu Vergi Usul Kanunu Genel Tgbilide belirtildigi Gzere iktisadi

kiymetlerin maliyet bedellerinin tespitinde fiiliatiyetin esas alinmasi 6ngorilghiir.
3.4.1.3. Borsa Rayici

Borsa rayici VUK'un 263. maddesinde “ gerek menkiimetler ve kambiyo
borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayith ddeisadi kiymetlerin dgerlemeden
evvelki son muamele gininde borsadaki muameletetadama dgerlerini ifade eder”

seklinde tanimlanngtir.

Borsa rayici, iktisadi kiymetlerin gerlemeden onceki sorslém goninde
olusan ortalama borsa geridir. iktisadi sletmelere dahil kiymetlerden sadece yabanci
paralarin borsa rayici ile derlemesi 6ngorilmgiir. Ulkemizde kambiyo borsasi
bulunmadg icin bu yabanci paralarin da borsa rayici ilegeteeme olang

bulunmamaktadt®®

19 Ornesin; satin alma sirasinda yapilan vergi 6demeleri.
195 M.Ali OZYER, “Menkul Kiymetlerin D&erlenmesi” Vergi Diinyas), Say1:214, Haziran 1999, s.328.
1% yILMAZ, a.g.e.s.20.
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3.4.1.4. Tasarruf Dgeri

VUK'un 261’inci maddesinde dgrleme oOlcluleri arasinda sayilan tasarruf
deger 6lcust ayni Kanun'un 264’GUnct maddesiriB@ iktisadi kiymetin dgerleme

gununde sahibi icin arz egiigercek dgerdir” seklinde tanimlannstir.

Tanimda gecer'sahibi icin arz ettgi gercek dger” ifadesi subjektiflik
tasimaktadir. Zira bir iktisadi kiymetin @erini sahibi, piyasaartlarindan farkh bir
sekilde belirleyebilir. Bununla birlikte derleme olcllerinin uygulanaga iktisadi
kiymetlerin belirlendii degerleme hiukmiinde, tasarruf g olclisinin banka, banker
ve sigorta sirketlerinin tum alacaklar ile der sirketlerin sadece senede gha
alacaklarina uygulanmasi 6ngorualirken, bgedkeeme usuliinin nasil yapilgtar da
belirleyerek subjektiflik ortadan kaldirlgtir. Daha acik bir ifadeyle VUK'un 281’inci
maddesine gére banka, banker ve siggriaetleri tim alacaklarini Cumhuriyet Merkez
Bankasinin resmi iskonto haddi veya muameleleringguladiklar faiz haddiyle
degerleme gunu kiymetine irca ederler. gbi sirketler ise yalnizca senede gha
alacaklarini senette yazil faiz haddiyle, bu yoksanhuriyet Merkez Bankasinin resmi
iskonto haddiyle dgerleme gunu kiymetine irca edebilirler. ggeleme ginid kiymetine

irca etme bilindii izere tasarruf der élcusiyle dgerleme anlamini famaktadir->’
3.4.1.5 Itibari Deger

VUK’'un 266. maddesine gore itibari ger, her nevi senetlerle esham ve

tahvilatin Gzerinde yazil olan gerdir.
itibari dezerle deerlenecek olan iktisadi kiymetleyil sekilde siralayabiliriz:
- Kasa mevcudu (yabanci paralar harig)
- Eshamlsirketlerde ihrag edilen hisse senetleri
- Eshamlsirketler ve iktisadi kamu kurullarinca ¢ikarilan tahviller

3.4.1.6. Vergi Dgeri

197 A. Naci ARIKAN, “Dévize Dayali Olarak Yapilan Foawd Islemlerininisleyisi Ve Vergi Usul
Kanunu Acisindan Ogerlemesi; Vergi Diinyasy Mart 2003.
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Vergi Deseri VUK'un 268. maddesinde belirtilgii Gzere bina ve arazinin
Emlak Vergisi Kanunu’nun 29. maddesine gore bédimti degeridir. Vergi deeri,
mukellefiyetin balangic tarihini takip eden yildan itibaren her yair 6nceki yil vergi
degerinin 213 sayili Vergi Usul Kanunu hiakimleri uyara ayni yil icin tespit edilen

yeniden dgerleme oraninin yarisi nispetinde artirilmasi sglesbulunur.
3.4.1.7. Rayic¢ Bedel

Rayi¢ Bedel VUK'un 266. maddesinde “rayi¢ bedely Iitisadi kiymetin
deserleme gunundeki normal alim satimgde” olarak tanimlanngtir. “Normal”
sOzcigu ile kastedilen iktisadi kiymetin fiyatinin beérimesinde arz ve talebin

serbestce karanip fiyatin olyugu durumlar kastedilmektedir®
3.4.1.8. Emsal Bedeli ve Ucreti

Emsal bedeli, VUK'un 267. maddesinde “gercek bedalnayan veya
bilinmeyen veyahut dgu olarak tespit edilemeyen bir malin, gddeme glninde
satilmasi halindemsaline nazaran haiz olgcalezer” seklinde tanimlanmaktadir. Bu
tanim emsal satibedelini esas almakta olup, kiymetingddeme gininde satilmasi
halinde piyasada bulagabedel dgerleme olcuisii olarak belirtilgtir'®®.  Bir iktisadi
kiymetin emsal bedeli, kendisine emsal olabilecekmietlerin dgerleme tarihinde

olusan saty bedelidir.
Emsal bedeli sira ilesagidaki esaslara gore tayin olunur.
. Ortalama fiyat esasi,
. Maliyet bedeli esasi,

. Takdir esasi.

1% HZYER,a.g.e.,s.332.
199 Mehmet Emin AKYOL, “ Emsal Bedeli ve Bu Oldle Deserleme Yapilacak HalleyE-Yaklasim
Dergisi, Aralik 2009.
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Ucretle yapilan imalatta tcretin gercek miktariitinmemesi veya diru
olarak tayin edilememesi hallerinde tespit edileesisal licret de sayilan esaslara gére

belirlenmektedir.

3.4.1.9. Turkiye Muhasebe Standartlari ve Vergi UsuKanunu Degerleme
Kar silastirmasi

Yurdurlikte olan TMS/TFRS/Kobi Standartlari ile 21sayil Vergi Usul

Kanunu'nu genel anlamda kaestirdigimizda®®®

1- Vergi Usul Kanunu (VUK), adi Ustinde kanuni diieeneleri ve kurallari
herkesin uygulayaga sekilde duzenlerken Turkiye Muhasebe Standartlaryakdasim
“ilkesel’dir ve isletme yoneticilerinin kararlari ve niyetlerine garggulanacak yontem

de ortaya ¢ikmaktadir.

2- VUK kiymetlerin dgerlemesinde birden fazla glrleme 0dlglsine yer
vermezken TMS alternatifli olarak gerleme Olgllerinin  uygulamasina izin
vermektedir. Alternatiflerin uygulanmasi ile deatickarin tutari dgisebilmektedir.

3- Vergi Usul Kanunu'nun tek tek hangi kiymet nasiégerlenecgini
belirlemesine karn Turkiye Muhasebe Standartlarinda ilgili kiymetiulundgu
“grup” agisindan bir olcimlemeden s6z edilmekted®rnesin VUK m.269
gayrimenkulleri dgerlemeden s6z ederken TMS 16 maddi duran varlklar

Olcimunden s6z etmektedir.

4- TMS’de neredeyse en 6nemli amag, varlklar vdiyitluklerin tamaminin
gercge uygun dgerini tespit edereksietmenin raporlama doneminde ekonomik
gerceklgini yansitacak fotgrafini cekmek olgtururken; VUK’da bir kisim finansal
araclar dyinda anilan kiymetin giincel gierlerine yer verilmemekte, kiymetigietmeye
mal ol degerinden muhasebel@meyi yeterli gormekte veslietme dgina cikincaya

kadar da onu o geriyle tutmaktadir.

20 AKBULUT, a.g.m, s. 25
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5- TMS’de sletmenin kimi olumsuz beklentilerine de kdik ayrilabilmekte,
bu sayede 6nceden “ihtiyatiin” geresi olarak gelir azaltilabilmekte iken VUK ve
vergi uygulamalari “gercekjene” olmadan kaulik ya da giderlgtirmeye izin

vermemektedir.

6- TMS’ler donemsel tahakkuka siki sikiyaghaken vergi uygulamalarinda
kimi zaman tgvik amach (yillara sarisin kar/zarari, gin bitiminde tespit edilir, GVK
m.42) ya da tespitinin gugkii nedenleri (senetsiz ald@gareeskont ayirmama, vade
farkini satgla bir sayma.), gier glvenlik kaygisi (sosyal guivenlik kesintileriebanesi

kosuluyla gider yazilir) gibi nedenlerle bu ilkederriéggbilmektedir.

Tdm bu tespitlerden de agikacas Uzere ticari kar ile mali kar farklgi her iki

olcme-degerleme farklilgl nedeniyle kanmiza ¢ikmaktadir.

3.4.2. Vergi Usul Kanununda iktisadi Isletmelere Dahil Kiymetlerin

Degerlemesi

Vergi Usul Kanununa eklenen Mukerrer 290. madddgiSUL7’e paralel bir
duzenlemedir. Benzgekilde 5024 sayili Kanunla Vergi Usul Kanununa akie Gegici
25. madde ile Mukerrer 298. madde, UMS 29 paralelibir dizenlemedir. Yine bir
baska 0Ornek Vergi Usul Kanunu 333 sayili Genel Tgbkapsaminin UMS ve

201

UFRS’den etkilenerek ve faydali émur temeline dalgaak hazirlanngtir.
3.4.3. Menkul Kiymetler

Menkul kiymet kavrami vergi kanunlarinda tanimlanmgair. TTK ise menkul
kiymeti bir sermayeyi temsil eden ve uzun vadddt igetiren kiymetli evrak olarak
tanimlanmgtir. Esas itibariyle vergi hukuku menkul kiymet t@n icin SP Kanunu’'nu
referans olarak almaktadir. 2499 Sayili SP Kanwmu’'8. maddesine gore, menkul
kiymetler ortaklk ve alacaklilik gkyan, belli bir meblg temsil eden yatirrm araci
olarak kullanilan, dénemsel getiriggayan, misli nitelikte, seri halde ¢ikarilan, iblere
ayni olan vesartlarn Kurulca belirlenen kiymetli evrak olarakntalanmstir. Konuya

iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yégman Seri V, No.1 sayili

1 pEKDEMIR, a.g.e, s. 14.
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tebligde menkul kiymetlere 6rnek verilghir. Buna gore, hisse senetleri ve gecici
iimahaberleri, tahviller, intifa senetleri, iki ye daha uzun vadeli kar ve zarar ortgakl
belgeleri, hazine bonolari, devlet veseli kisi ve kurumlara ait tahviller, ipotekli borg
ve irat senetleri menkul kiymet olarak tanimlagtmi Yine s6z konusu telge gore,
mevduat sertifikalar, ¢cek, bono, police, opsiyanetleri, faiz ve temettii kuponlari,

yatirim fonu katilma belgeleri menkul kiymet niggtide degildir.

6362 Sayili yeni SP Kanunu'nda ise stz konusu tapaxn dgisikliklerle
yinelenmi olup; buna gore menkul kiymet para, ¢cek, policdeeo hari¢c olmak tzere;
paylar, pay benzeri ger kiymetler ile s6z konusu paylarsskiin depo sertifikalari ile
borclanma araclar veya menkul kiymetiglmis varlik ve gelirlere dayali bor¢glanma

araclari ile s6z konusu kiymetlereskiin depo sertifikalari olarak tanimlangtr.

Yukarida belirtildgi gibi VUK, menkul kiymetler icin SPK’ca yapilanriani
esas almakla birlikte, bazi noktalarda SP Kanurarndyrilmaktadir. Bu cercevede
ornesin, yatirim fonu katilma belgeleri, SP Kanunu uyguoasinda menkul kiymet

203

olarak sayllmazken, VUK’un 279. maddesinde menkyiiet olarak sayilnstir.

Menkul kiymetlerin dgerleme 6lctst 1950 yilinda yurigkl giren 5431 sayili
Vergi Usul Kanununda borsa rayici olarak belirlepndi. Bu dizenleme, 213 sayil
Kanunda da korunmy 1964 yilinda yururige giren 485 sayili Kanunla Vergi Usul
Kanunun 279 uncu maddesinde yapilagigklikte ise deerleme 6lclisu alibedeli
olarak tespit edilmtir. 4369 sayili Kanunun 6 nci maddesiyle 279 umcaddede
yapilan dgisiklikte ise genel olarak tekrar borsa rayici 6lgiisidonulmégtir. Bununla
birlikte, bazi kiymetler itibariyle adibedeli esasi korunrgudiger bazilari icin ise 6zel

diizenleme yapilrgtir 2

3.4.3.1. 4369 Sayili Kanun Oncesi Diizenleme

Menkul kiymetlerin dgerleme 6lgusiinde yukarida dagoheldigi Uzere, 4369
saylll Kanun ile dgismeden 6nce, yerli ve yabanci hisse senetleri veilatn alis

202 “Giincel Vergi Usul Kanunu Uygulamasi”, Maliye ve Hukuk Yayinlari, Ankara, s.531.

23 a.9.e, 5.532.

24¥ilmaz OZBALCI, “Vergi Usul Kanunu Yorum ve Aciklamalar” , Olus Yayincilik, Nisan 2007,
S.668.
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bedeli ile dgerlenecgini hikim altina alinmgtir. Alis bedeli temel olarak maliyet
bedelini yani bir kiymetin iktisabi icin saticiydiklenilen meblgl ifade etmektedir. Bu
tanimdan hareketle albedelinin tespitinin her zaman kolay olm&addylenebilecektir.
Zira orneggin kur farklan veya kredi faizleri gibi gla ilgili ancak als aninda heniz
ortaya cikmangi bazi tutarlarin bu bedele dahil edilip edilmey@c&onusunda

belirsizlikler bulunmaktadir.
3.4.3.2. 4369 Sayili Kanun ile Getirilen Dizenleme

Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesinin 4369 sd§ahunla buttiniyle
degistirilmesi suretiyle yapilan diizenleme sonucundaddeahikmi genel olarak
asagidakisekilde olymustur:

Menkul kiymetlere ikkin deserleme o6lcisi VUK'un 279. maddesinde
belirtiimis olup, maddeye gore, hisse senetleri ve fon paitiip en az %51
Turkiye’de kurulmy bulunan sirketlerin hisse senetlerinden e¢an yatirrm sonu
katilma belgeleri a1 bedeliyle, bunlar dinda kalan her tirli menkul kiymet borsa

rayici ile degerlenecgi hikium altina alinngtir.

Fon portféyindeki hisse senedi ile ilgili %521 'likramin, ilgili dénemin
biatininde aranip aranmaygc&onusunda acgiklik yoktur. Gelir Vergisi Kanunud 9
Uinct madde hikmu dahilinde, 4842 sayili Kanun déreesinden Oonce, 4369 sayili
Kanunun da 6éncesinin % 25'lik hisse senedi orabagh indirimli stopaj uygulamasi
ile ilgili olarak 44 Seri Nolu Kurumlar Vergisi GehTebliginde yapilmg olan aciklama
57 Seri Nolu Tebfi'de dezistiriimis, portfoyde bulunduraga kanunla dngérilen hisse
senedi oraninin aylk ortalama itibariyle arargacelirtiimistir. Gerekge olarak
Sermaye Piyasasi Kurulu kabulinin kekilde oldgu, bunun vergi uygulamasi
bakimindan da esas aligdiaciklamasi yapilngtir. Ayrica, ayni maddede, menkul
kiymetin borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin vamaali bir sekilde olgtugu
anlgilirsa dgerlemeye esas bedel, menkul kiymeting dledeline; vadesinde elde
edilecek gelirin, al tarihinden dgerleme gunine kadar gecen sireye isabet eden
kisminin eklenmesi suretiyle hesaplargadéade edilmstir. Borsa rayici bulunmayan,

getirisi ihra¢c edenin kar zararina ghaolarak dg@an ve dgerleme gunu itibariyle
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hesaplanmasi muiUmkin olmayan menkul kiymetler isee yals bedeli ile

deserlenecektir®

Kanun gerekcesinde de belirtigditizere, yapilan disiklik hisse senetleri ve
yatinrm fonu katilma belgeleri gndaki menkul kiymetlerin dgrleme gindndeki
gercek dgerinin tespit edilerek mali tablolara intikal dttiresine yoneliktir. Ayrica

ticari kazancin tespitinde donemsellik ve tahakikkederine de uyulmg olmaktadir.

Degisiklikle, sabit getirili menkul kiymet gelirlerininhak kazanma esasinda,
islemis oldugu donemin kazancina dahil edilmesglsamaktadir. Bunun sonucu olarak,
vadesi U¢-bgyila kadar uzayabilen yabanci tahvillergtemis faizleri ve kur farklarinin
tahsil tarihine kadar beyansdkalmasi da 6nlenmektedir. Bunurgidda hisse senetleri

ve benzerlerinin deerlemesinde desiklik yapiimamstir.2

Bu cercevede genel olarak hisse senetleri ve bimd@®n az %51 oraninda
hisse senedi bulunduran yatirirm fonlarinin katilbedgeleri aly bedeliyle, bunlar
disindaki menkul kiymetler ise borsa rayici ile gddenecektir. Borsa rayicinin
bulunmamasi veya bulunsa bile muvazaali olmasnd@]i yukarida belirtilegekilde

degerlemenin kist getiri esasina gére yapiimasi geeskedlir.

Ote yandan borsa rayici agisindan borsanin mufakkiye’'de bulunmasinin
zorunlu olup olmadn belirsizdir. Bize gore, derlemeye esas alinacak gegen
saptanmasi agisindan borsanin Turkiye’de bulunmeasi yoktur. Orngin Turk
hazinesi tarafindan cikarilgnolup, yabanci borsalardalém géren eurobondlarin yurt

disindaki borsalardaki gerinin esas alinmasi gereKif.

Diger tarafindan ulkemizde menkul kiymet borsasi @&lasadece IMKB
faaliyet gostermektedir. Bu borsada da hisse samgthninda devlet tahvili ve hazine
bonolari §lem gormektediriMKB’de bu sayilanlar ginda baka menkul kiymetler
islem gbrmemektedir. Dolayisiyla fillen borsa rayeigore dgerlenebilecek menkul
kiymetler, hisse senedi, devlet tahvili ve hazinendsundan ibarettir. Yukarida

25 ZBALCI, a,g.e,5.673.
2% H7ZBALCI, a.g.e s.673.
27«Giincel Vergi Usul Kanunu Uygulamas!”, Maliye ve Hukuk Yayinlari, Ankara, s.533.
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belirtildigi gibi, hisse senetlerinin de abedeli ile dgerlenmesi gereldinden, yalnizca
devlet tahvili ve hazine bonosu borsa rayici ilgatéenebilecektir. Bu itibarla devlet

tahvilleri ve hazine bonolaiMKB'de olusan fiyatlara gore derlenecektir’®

Degerleme guna itibariyle getirisi hesaplanarak geldenecek menkul
kiymetlerin yabanci paraya endeksli olmasi haliraigerleme gininde bunlarin kur
farklarinin da kist getiriye dahil edilmesi gerekBunun icin menkul kiymetlerin
degserleme guninde odmus sabit bir getirisi olmasa bile, menkul kiymettestgiilen
yabanci para icin yapilacak @&leme dolayisiyla obacak kur farki kar- zarara intikal

ettirilecektir?®®

3.4.4. Vergi Usul Kanunu’na Gore Vadeliislemler

Yukarida dgerlemelerin anlatilgg bolimlerle birlikte dgerlendirildiginde,
tirev Urdnlerin vergi mevzuati kapsaminda bir yedunmadgi, menkul kiymet olarak
mi deserlendirilec& ya da herhangi bir Bka iktisadi kiymet olarak mi
degerlendirilecgi konusunda bir belirleme bulunmamaktadir.

Ornezin forward sozlemeleri, ileriki bir tarihte teslimi soz konusu otdc
herhangi bir malin (doviz, faiz veya emtia), vagddsrati ve miktarinin bugtinden
belirlendigi sbzlesmelerdir. Bu sdzlgne ile taraflar, belirtilen mali vade tarihinde Ibel
bir fiyattan almayl ve satmayi taahhit etmektedirleorward sozlgmeleri ile mal
fiyatlari, doviz kuru ve faiz oranlarindaki dalgamalardan korunmak
amaclanmaktadir. Forward séateeleri bir iktisadi kiymeti belli bir vadede ve bdir
fiyattan satin alma veya satma yukumfili getiren bir taahhit sozimesi
niteligindedir. Bu anlamda forward soOgieeleri, vergi kanunlarina hikimlerine gore
deserleme konusu olabilecek bir iktisadi kiymet ngaide deildir. Bu itibarla bilango
gununde gecerli olan forward sogieeleri, nazim hesapta takibi gereken bilango fair

yukumlaluk nitelgindedir. Zira bir varlik satin alma hakki ve belioir bedel 6deme

8 HZYER,a.g.m.
29 HZYER,a.g.m.
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yukumlalggint temsil eden bu s6zhaelerin bir varlik veya bor¢ olarak bilangoda

gosterilmesi mimkin ggdir. >

Her ne kadar turewgliemlere ilgkin ilk degerlendirme yukarida belirtildi gibi
olsa da bu tirslemlerin bir taahhit mi yoksa bir menkul kiymet adduguna dair
tartismalar devam etmektedir.

3.4.5. Vergi Mevzuatinda Vadeliislemlerin Degerlemesi

Tlrev drdnlerin dgerlemesi ile ilgili olarak genel olarak iki garu
bulunmaktadi?*

« Turev Urinlerin VUK Hukimlerine Gore De gerleme Konusu Yapilmasi
Mumkun Degildir

Bu gorist savunanlar; Vergi Usul Kanunu’nun 258 ve 259’untaddelerinde
yer alan hukimler dgultusunda dgerleme gleminin yalniz“i sletmeye dahil iktisadi
kiymetlerin” vergi kanunlarinda gosterilen gin ve zamanlardaz halduklari
kiymetlerin tespit edilmesi ile ilgili birslem olduunu vurgulamaktadir. Ote yandan,
vadeli slem ve opsiyon soz$eneleri ise kural olarak kiymetli evrak ve menkuwrket
niteligi tasimamakta olup alicisina bir vaiialma ya da satma konusunda bir hak
taniyan sozlgmelerdir. Oziinde bir sozmeye bgl olarak bir edimin yerine
getirilmesini isteme hakki veren bu sézieelerin ayri bir iktisadi kiymet olarak
gortilmesinin - mumkin olmagini, bu sozlgmelerin, Borclar Hukuku'na gore
dizenlenen ve bir mali belli bir tarihnte alma ya sima imkani ggayan dger
sozlamelerden farkl olmagini savunmaktadirlar. Bu nedenle de ilgili s@alelerin
iktisadi kiymet olarak deerlendiriimemesi ve dolayisiyla gerlemeye tabi tutulmamasi

gerektgi goristindedirler.
« Turev Urlinler VUK Hiikiimlerine Gore De gerlemeye Tabi Tutulmalidir

Bu gorsu savunanlar ise, gler gorgiun aksine tlrev drtnlerin sozieeye
dayanak varfiin dsinda bir iktisadi kiymet oldtunu ve dolayisiyla Vergi Usul

“0JREL,a.g.e s. 551.
1TAVUZ, a.g.m, s. 64-65
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Kanunu'’nun 258’inci maddesi uyarincaggeeme glemine tabi tutulmasi gerektni
belirtmektedirler. Targmanin temelinde vadelislem ve opsiyon sozjenelerinin
“menkul kiymet” ve “iktisadi kiymet” olarak sayilip sayllmayaga yatmaktadir.
Dolayisiyla bu drtnlerin hukuki nitginin irdelenmesi ve dgrleme konusundaki

duruma buna gore karar verilmesi gerekmektedir.
3.4.5.1. Turk Mevzuatinda Turev Uriinler

Tark hukuk doktrininde “menkul kiymet” kavraminaskin pek cok farkh
tanim yapilmgtir. Literatirdeki ilk tanimlardan birisi “Borsadate (kayitli olsun veya
olmasin), sahip veya hamiline, zilyedi olm&dbir mal tGzerinde bir hak veya hiukmi
sahislardan bir alacak temin eden senetkgklinde olup; bu tanima bakifginda
aslinda menkul kiymet kavramini aciklamaktan ziyakivramin sadece bazi
Ozelliklerini ortaya koydgu goérulmektedir. Dolayisiyla bazi yazarlara gone,tdnim
yetersiz kalmakta, menkul kiymet kavrami bir maéniizde hak temin eden senetleri
degil, bir sermayeyi temsil eden ve sahibine uzun liacst getiren kiymetli evraklari
ifade etmektedir. Menkul kiymetlere skin bir diger tanimda kavram; “temsil
edilebilen, borsadglem goérebilen ve herhangi bir bicimde sermaye yatma hizmet
eden kiymetli evrak” olarak nitelendirilgkien; dger bir tanimda ise bir sermaye veya
alacgin esit parcalara bolunmgiolmak kguluyla bir kismini temsil eden ve sahibine
uzun vadeli gelir getiren tedavil yet@mee sahip kiymetli evrak olarak ifade
edilmistir. %2

Esas olarak menkul kiymetin taniminda Ug¢ tengel €6z konusudur: mislsga
niteligine sahip olma, yatirim araci olarak kullaniimanei@sel Uriin verme. Mislisga
alisveriste tartma, sayma ve olcme ile belli bir duruma gekya olup; menkul
kiymetler police, c¢cek, makbuz senedi gibi kiymethraklarin aksine misli sga
niteligine sahiptir.Soyle ki; her tahvilin hukuki nitedii ayni olup; her bir bononun ise
hukuki niteligi birbirinden farkhdir. Orngin A Kisisi ile B Kisisi arasinda duzenlenen
bir senet s6z konusu olgunda ve bu senet sonrasinda yine ayilekce yeni bir senet
daha dizenlenginde bu iki senet birbirinin ayni olmayacak iki algambiyo iliskisinin

arind olan iki ayri kiymetli evrak olacaktir. Oy#aB’den (B'nin bir araci kurum

212 ARIKAN, Turev Uriinler Menkul Kiymet midir?
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oldugu varsayimi ile) elindeki X 8'ye ait 32-43-56 nolu hisse senetlerini satmagi ici
verip ertesi guin satilmayan iki adet hisseyi isBeiki adet hisse senedi icin A'ya 46 ve
58 nolu senetleri verir ise ayni cinsten mali gerimis olacaktir. Bu sebeple de menkul
kiymetler esasen kitle halinde ihra¢ edilmekte gpdh birbirine benzemektedir. Menkul
kiymet tanimindaki ikinci unsuru diél eden yatirnm araci olarak kullanimaskin
olarak; police, bono gibi kiymetli evraklar mal sakrislerinde 6édeme araci olarak
kullanilirken menkul kiymetler genel olarak bir akbk ya da alacakllik hakki
verdiginden bunlardan farkl olarak ve yatirnm amaci klanilmaktadir. Bu hak
karsiliginda ise tanimin Gglnci unsurungkieeden faiz ve kar pay! gibi donemsel

getiri salarlar?™

Bununla birlikte, menkul kiymet tanimi esas itilybej 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 3. Maddesinde, “Menkul kiynretiertaklik veya alacaklilik
hakki sglayan, belli bir meblg temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan, eidisel
gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde ¢ikian ibareleri ayni olan vgartlari Sermaye

Piyasasi Kurumunca belirlenen kiymetli evrak” okat@animlanmgtir.

Bu cercevede menkul kiymetler, bir mebléemsil eden, nispeten uzun vadeli
donemsel gelir getiren yatinm araclandir. YineP.SKurulu'nun seri V, No 1
Tebligi'nde (Bu teblg Seri: V, No: 8 sayili Tehii ile yurtrlukten kaldirilmy olsa da,
menkul kiymetler hakkinda yapilan aciklamalarda gisterici niteliktedir.) Menkul

Kiymet aagidaki gibi tanimlanngtir.

“Menkul Kiymet, ortaklik ve alacaklilik gtayarak belli bir mebla temsil
eden, hisse senetleri, tahviller veya hazine bangihai kiymetlerdir.”

Anilan Teblgin 2. maddesinin 2. Fikrasinda ise, yukarida hblelirtnitelikteki

menkul kiymetler:
— Hisse senetleri ve gecici ilmuhaberler,

— Tabhvil,

3 Reha POROY, Unal TERIALP, “Kiymetli Evrak Hukuku Esaslari” , Vedat Kitapcilik istanbul
2013, Yeniden Yazilmi21. Basi, s.41.
214ARIKAN, Tirev Uriinler Menkul Kiymet midir?
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— Intifa senedi,
— Kar ve zarar ortakli belgeleri,
— Hazine bonolari, Devlet vegir kamu tizel kilerinin tahvil ve bonolari,

— Tertip halinde c¢ikarilan ve iki yil veya daha nziireli ipotekli borg ve irat

senetleri,
olarak sayilmytir.

32 Sayih Turk Parasini Koruma Kararr'nin 6. madd&size iliskin islemleri

actklamaktadir. Bu maddenin ilgili hikimlegiagidaki gibidir:

“(6) Bankalar dovize ve kiymetli madenlere dayadeli islem ve opsiyon

sOzlgmesi yapabilirler.

(7) Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan yetkileritg araci kurulylarca,
dovize ve kiymetli madene dayali vaddim ve opsiyon sozimeleri dahil sermaye
piyasasi mevzuatina gore duzenlenher turlt tirev araglarin alim satimi, Sermaye

Piyasasi mevzuati ¢cergevesindgilatianmis borsalarda yapilir.

(8) Doviz transferinin bankalardan yapilmasi kaydiyurt disindan vadeli
islem ve opsiyon sozimeleri dahil her tarlu tlrev araclarinin alim satirSermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmyurt icinde veya yurt ginda bulunan araci

kuruluslar araciligiyla yapilir.

(9) Vadeli doviz ahm satiminagkin dizenlemeleri yapmaya Merkez Bankasi
yetkilidir.”

Futures ve Opsiyon piyasalari ile ilgili ilk dizente ise SP Kanunu’nun 1992
yilinda 558 sayili Kanun HUkminde Kararname ilgigteilen 22. maddesinin |

bendinde yapilnstir. Bu madde hilkkmiine gore SPK'¥/a;

2153, Selman TUNAL, “Vadelislem ve Opsiyon Sézjeneleri Menkul Kiymet Niteftini Haiz midir?”,
Vergi DUnyasi, Sayi: 192, Austos 1997, s. 68
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“Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasaslarina, mala kiymetli
madenlere ve dovize dayali vadelem ve opsiyon sozeneleri dahil her tarlu tarev
araclarin niteliklerini, alim ve satim yéntemini) laraclarin glem gérecgi borsalarda
calisacak kurumlarin kuruly denetim, faaliyet ilke ve esaslari ile yukamlugrkni,
teminatlar takas ve saklama sistemi konularindséis ve usulleri dizenlemek” yetki ve

sorumlulgu verilmistir.

SPK bu yetkisini kullanngy 23.7.1995 tarihinde yayimlanan Resmi Gazete'de
“Vadeli Islem Borsalarinin Kurupi ve Calyma Esaslari Hakkindaki Genel
Yonetmelik'® ve “izmir Vadeliislem ve Opsiyon Borsasi KuryKarari” ile gerekli

dizenlemeleri yaprgiir.

30 Aralik 2012 tarihinde yururfie giren 6362 sayili SP Kanunu'nda da ayni
sekilde menkul kiymet ve tirev araclaraskin tanimlamalar ve dizenlemeler

getirilmistir.
Kiymetli Evrak Menkul Kiymetli skisi

Kiymetli evraka ilgkin tanimlama Turk Ticaret Kanunu’nun 557. maddeésin
aciklanmg olup “kiymetli evrak Oyle senetlerdir ki bunlardaiindemi¢ olan hak
senetten ayri olarak dermeyan edilemiedibi bagkalarina da devredilemezséklinde
ifade edilmstir.

Goruldigu tzere Kiymetli Evrak hakkin senedeghaoldugu ve ayri olarak

ileri stirilemedii gibi bagkalarina da devredilemeyen senetlefdir.

Doktrinde yapilan menkul kiymet tariflerdeki gtérek nokta, bunlarin uzun
donemli bir yatirrm araci olgw ve kiymetli evrakin kendine has 6zellikleri olaim
grubunu tekil ettigidir. Gorulayor ki, Trk doktrininde hakim olan goru s, menkul
kiymetlerin kiymetli evrak oldugu yolundadir. Kiymetli evrak kavrami, menkul

kiymet kavraminin ustiinde genel bir kavram olarak gyrilmektedir. Genellikle

21623/7/1995 tarihli ve 22352 sayili Resmi Gazetg/dgimlanan "Vadelislem ve Opsiyon Borsalarinin
Kurulus ve Calsma Esaslari Hakkinda Genel Y6netmelik" 23/2/200hliave 24327 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Yoénetmelik ile yirtrluktendkalmistir.

27TUNAL, a.g.m, s. 69.
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doktrinde kiymetli evraki menkul kiymet haline getiren unsurlardan s6z
edilmektedir. Buna gore, “misli gya niteligine haiz olan, dénemsel Griin veren belli bir
meblgl temsil eden kiymetli evrak menkul kiymettir.” Kmetli evrakin bu unsurlari
tasimasi halinde menkul kiymet olarak kabul edilel@fg@orisiine katilinabilecektir.
Bu bakimdan menkul kiymetleri birer kiymetli evrakarak kabul etmek, buginki
hukuk sistemimiz icinde zaruri gorilmektedir. Bayde gerek taraflarin sahip ol@ca
defi haklari, sorumluluk ve borgclari acisindan ejese taraflarin hukuken korunmasi
acisindan pratik bir ¢ozim gerceyigs olacaktir. Uygulamada hentiz kiymetli evrak
niteligine sahip olmayan bir menkul kiymet tedavil etmeedk Diger taraftan
menkul kiymet olarak kabul edilen kiymetli evrakmenkul kiymet olmasiyla kiymetli
evrak Ozellgi ortadan kalkmamaktadir. Buna kduk, kiymetli evrak nitelgine sahip
olmayan bir menkul kiymet ihdasi halinde, s6z kanssnetlerin BK. MK. ve TK’nun
genel hukumleriyle, taraflarin hak ve sorumlulukiamn tespiti, evrakin devri, defi
haklari, ispat meselesi ve taraflarin hukuken korasi gibi meselelere ¢6zim
bulunmasi her zaman icin imkan dahilindedir. Ayitodas edilebilecek yeni bir menkul
kiymet tipi icin 6zel hikumlerle bu konularin tesge mimkindir. Bu acgidan her

menkul kiymet tipinin kendi 6zghrtlar icinde dgerlendirimesinde fayda vardit®

3.4.5.2. Gelir Vergisi Kanunu Gegici 67. Madde Hukinleri

Bilindigi Uzere Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarifend itibaren
yurarlige girmek ve 31.12.2015 tarihine kadar yururliktémiek Uzere Gegici 67.
Madde eklenmngi ilgili maddede menkul sermaye iratlarinin vergdeilmesine yonelik
hikumler yer almtir. Bu cercevede vadelslem s6zlgmeleri de madde kapsamina
alinarak stopaj usull ile vergileme yolu tercih Imditir. Madde metninde vadeli
islemlerin neler oldgu agikga belirtiimengiancak maddenin 13 nolu alt bendindgedi
sermaye piyasasi araclaringkin tanimlama yapilngiolup ilgili aciklama gagidaki
gibidir:

“13) Bu maddede gecen menkul kiymet vegel sermaye piyasasi araci
ifadesi, 6zel bir belirleme yapilmagh stirece Turkiye'de ihra¢ edilmive Sermaye

218 ARIKAN, Tirev Uriinler Menkul Kiymet midir?

147



Piyasasi Kurulunca kayda alinngive/veya Turkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli
islem ve opsiyon borsalarindaslem géren menkul kiymetler veya gir sermaye
piyasasi araclari ile kayda alinmamiolsa veya menkul kiymet ve vadeklem
borsalarinda jlem gormese dahi Hazinece veyageli kamu tlzel kgilerince ihrag
edilecek her turli menkul kiymet veyagdir sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldgu veya bunlar aracigiyla
yapilan; belirli bir vadede, 6énceden belirlenen &ty miktar ve nitelikte, ekonomik
veya finansal gostergeye dayal olarak dizenlenemle dahil olmak Gizere, para veya
sermaye piyasasl! aracini, mali, kiymetli madenidéwizi alma, satma, destirme hak
ve/veya yukumlulgini veren vadeli glem ve opsiyon sozmeleri bu madde

uygulamasinda djer sermaye piyasasi aracl addolunur.”

Yukaridaki aciklamadan da goruglu Uzere borsadaslem goren menkul
kiymetler bu kapsamda sayiknayrica herhangi bir borsadglem gérmese dahi bir
kamu tuzel kili gince cikarilan menkul kiymetler de Gegici 67. Madggulamasinda
diger sermaye piyasasi aracl olaralgettendirilmistir. Bununla birlikte, ilgili bendin
ikinci fikrasinda herhangi bir @estirme hakki ve/veya yukumlUgiil veren vadelisiem
ve opsiyon stzlgnelerinin madde uygulamasindgeli sermaye piyasasi araci olarak
addolunacg ifade edilmstir. Burada, gorulege Uzere Gegici 67. Madde hikmu vadel
islemleri bir menkul kiymet olarak gérmegnancak dier sermaye piyasas! araci olarak

siniflandirmgtir.

Madde uygulamalarini agiklamak UzersittieTebligler yayimlanmy olup,
19.01.2012 tarihli 28178 sayili Resmi Gazetedemgégnan 282 Seri Nolu Genel Tebli
ile her bir vadeli glem bazinda tanimlama yapiknr. Bu tanimlamalar 5 Seri Nolu
Kurumlar Vergisi Genel Telldi'nde yapilan aciklamalar paralelindedir. Bu sebepl

ilgili tanimlamalar ilgkin agiklamalar 3.4.4. nolu bolimde yapigtm

3.4.5.3. Gelir Vergisi Kanunu Hukumleri ve Vergi Usil Kanunu
Degerlemeleri

Yukaridaki bolumde agiklangll Uzere Gelir Vergisi mevzuatinda, 282 Nolu
Genel Teblg yayimlanana kadar vadefiemlerin nasil dgerlenmesi gerekgine iliskin

hikumler yer almamakta idi. Anilan Teblile birlikte her bir vadeli slem bazinda
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aciklamalar yapilmtir. Bu tanimlama ayni gun yayimlargrolan 5 Seri Nolu KVK
Genel Teblgi'nde de yapilmy, bu tanimlarla Maliye Bakar@i genel olarak kendi
acisindan vadelslem uygulamalarinin sinirlarini gizgtir. Dolayisiyla referans noktasi
olarak KVK Teblgi’'nin dikkate alinmasi gerelg distntlebilir. Bununla birlikte,
degerleme hukiumleri acisindan referans noktasi aling@gken mevzuat Vergi Usul
Kanunu olup, dgerlemeye ilgkin hikimler de temel olarak Vergi Usul Kanunu'nda
yer almakla birlikte, bu kanunda vadellem s6zlgmelerine ilskin bir aciklayici
dizenleme yapiimantir. Dolayisiyla su an itibariyle vadeli slem tanimlamalari
acisindan referans noktasi 282 Nolu Gelir Vergehligi ile 5 Seri Nolu KVK Genel
Tebliginde yapilan aciklamalar olmaktadir.

3.4.5.4. 5 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Teb#i

19.01.2012 Tarihli ve 28178 Sayili Resmi Gazeteaarglanan 5 Seri Nolu
Kurumlar Vergisi Genel Tehlli'nde, tirev Urinlerden elde edilen gelirlerin
vergilendiriimesine igkin aciklamalar yapilngtir. Teblig’'de getirilen aciklamalar tirev
artnlerin vergilendiriimesine yonelik pek ¢ok segaretinin giderilmesini sgamistir.

Teblig’de genel olarak tirev trunlerin vergilendiriimesiponelik aciklamalar

yer almakla birlikte dgerlemeye ilgkin olarak da acgiklamalar yapilgar.
Asagida her birglem bazinda ilgili agiklamalara yer verilgtir:

3.4.5.4.1. Forward slemleri

Teblig’'de forward gleminin esas itibariyla, bir "taahhut" nitg@ihde oldgu
belirtiimis ve bu glemden elde edilecek gelirin sOgheenin sonuglandiriimasi halinde
kesinlemesinden otlrl vadeye kadar yapilargetkeme yani reeskontslemlerinin
kurum kazanci ile ifkilendiriimemesi gerek@i belirtiimistir. Buna goére forward
islemler dolayisiyla kurum kazancina dahil edilecét keya zararin vade sonunda
tespit edilmesi gerekmektedir.
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Ote yandan sozjee herhangi bir nedenle vadeden 6nce bozulur iseafd
isleminden d@an kar veya zarar bozulma tarihi itibariyle kesgnig olacaindan bu

tarih itibariyle kurum kazancina dahil edilecektir.

Ayrica Teblg'de fiziki teslimat iceren varlik alim satimlarinkonu edildgi
forward slemlere de dgnilmis olup, bu sodzlgnelerin teslimat ile sonucglanmasi
halinde, yapilan slemin bir varlgin alim-satim gleminden farkli olmayadca,
dolayisiyla da soOzienenin vade tarihi itibariyla alinan veya satilanrlikéarin
degerinin, sbtzlemede belirtilen birim dger Uzerinden kayitlara intikal ettirilmesi

gerekecgi belirtilmistir.

3.4.5.4.2. Swapsiemleri

Teblig’de para swapina gkin olarak forward gleminde oldgu gibi, elde etme
isleminin sOzlgmenin vadesinde gercektsi, vadeye kadar donem iginde yapilan
deserlemelerin kurum kazanci ile gkilendiriimemesi ve kurum kazancina dahil

edilecek kar veya zararin vade sonunda tespit egilgereki belirtilmistir.

Ote yandan, swap sogteesine konu doviz dgsimi nedeniyle bilangonun
aktifine kaydedilen dovizlerin genel hikimler cemresinde dgerlemeye tabi tutulmasi
gerekecgi tabii olduzu ifade edilmjtir.**°

Faiz swapidleminde de benzegekilde elde etmesiemi sd6zlgmede yer alan
faiz oranlan dikkate alinarak hesaplanan faizsigmlerinin yapildgi doénemler
itibariyla gercgeklgtiginden, bu donemlerin sonuna kadar ilgili donem deiryapilan
deserlemelerin (reeskonglemlerinin) kurumlar vergisi matrahinin tespitindelirim
veya ilave kalem olarak dizeltiimesi gergktbelirtimis olup burada forward ve para
swap! slemlerinden farkl olarak s6amenin vadesi beklenmeksizin faiz tahakkukunun
yapildgr donemler itibariyla taraflarca kurum kazanclaritespitinde gelir veya gider

olarak dikkate alinmasi gerekitie yonelik diizenleme yapilgtir.

Faiz swapinda faiz d@geimlerinin ¢aksmasi durumunda, s6z konusu faiz

degisim tarihlerinde elde edilen faiz geliri ile 6dentmnz giderlerinin kagilastiriimasi

1919.01.2012 Tarih ve 28178 Sayili Resmi Gazeteajerglanan 5 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi
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sonucunda okacak net kar veya zararin bu tarihler itibarnylarkn kazancinin
tespitinde dikkate alinacak, faiz g@lgmlerinin bir kisminin cakmamasi halinde ise
caksmayan faiz dgisim tarihlerinde elde edilen faiz geliri veya o6dendaiz
giderlerinin, dgisim tarihi itibaryla yapilacak faiz gideri reeskanveya faiz geliri
reeskontu ile karlastirilmasi sonucunda ajacak net kar veya zararin bu tarihler
itibariyla kurum kazancinin tespitinde dikkate alasi gerekecektir. Caknayan faiz
degisim tarihlerinde yapilan faiz gideri reeskontu vefgaz geliri reeskontunun da

izleyen donem bandan itibaren ters kayitla kapatilmasi gerekecekti

3.4.5.4.3. Opsiyon Sozseneleri

Opsiyon sozlgmelerinde, opsiyon primlerine gkin aciklamalar yapilngiolup,
opsiyon priminin, kurumlar vergisi mukellefleri agndan tahakkuk esasi ggre
opsiyon soOzlgmesinde belirtilen hakki satan taraf¢ca opsiyon hakksatsi karsiliginda
alinan bir bedel olarak sozleenin dizenlengdi tarihte kesinlgtiginden, bu tarih
itibariyla gelir olarak dikkate alinagadiger taraftan, bu hakki satin alan tarafca s6z
konusu opsiyon primi sOzameden dgan kazancin hesabinda gider olarak dikkate
alinacgindan, sozlgneden elde edilen kazancin kesgtilg tarih olan opsiyon
hakkinin kullanildgl veya s6zlgmenin sona erdi tarih itibariyla gider olarak dikkate

alinaca belirtilmistir.

Tezgah Usth piyasalarda gercglifden opsiyon sozlgmelerinden dgan
islemlerde ise elde etmenin, opsiyon sealesinde belirtilen hakkin kullaniimasi ile
birlikte gerceklgtiginden opsiyonun kullanilg tarihe kadar olan dénem icinde yapilan
deserlemelerin (reeskonglemlerinin) kurum kazanci ile gkilendiriimemesi gerekgi

belirtilmistir.

3.4.5.4.4. Vadelislem ve Opsiyon Sozigneleri

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda gercgkillen vadeli slem ve opsiyon
sozleamelerine yonelik olarak ise, Vergi Usul KanununuB92 maddesine atifta
bulunulmy, anilan stzlgnelerin dgerleme gunu itibariyla borsada gdm uzlgma
fiyatina (borsa rayici) gére ojan farkin, kurum kazanci ile gkilendirilmesi

gerekecgi belirtilmistir.
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3.4.5.4.5. Aracl Kurulus Varantlari

Tebligde araci kurulg varantlarinin opsiyon sozimelerine benzefdi
vurgulanmg varantlarin opsiyon sozeelerinin menkul kiymetkgirilmis bir ¢esidi
olarak kabul edildii ve bu kapsamda, araci kurglluarantlarindan elde edilen gelirin

kurum kazancina dahil edilmesi gergktelirtilmistir.

Gorildigu uzere Tebf ile birlikte genel olarak Vadelslem Borsalarindagiem
goren vadeli glem sozlemeleri ile borsa dinda slem goren sozkgneler ayrimi

yapilms ve buna gore donem sonuzddemelerisekillendiriimeye cakilmistir.
3.4.6. Dper Ulke Ornekleri

Tdrev Urlnler, neredeyse bir yiz yildan bergwyo olarak kullaniliyor olsa da
kullanimlari son yirmi yildir bg dondaricit birsekilde gelgmistir. Bununla birlikte,
vergi ve mali mevzuat alanindaki gafieleri, tirev Urlnlerin piyasalardaki gn
hizini yakalayamargiir. Bu Grtnler pek cok llkede gon bir sekilde kullanilsa da
sadece ABP, ingiltere, Avustralya, Kanada ve Yeni Zelanda gibngfosakson
ulkelerin threv Uranlerin vergilendirmesineskin olarak kapsamli birer mevzuat seti

olusturmuslardir?*

Diger Ulke drneklerine balgimizda ise; genel olaralkagida belirtildigi sekliyle 3 ana

konu lzerinde ygunlasildig gorilmektedirt??

)] gelirin veya giderin hangi donemde tahakkuk e@eftaning)
i) gelirin tard (character)

i) vergilendirmenin hangi Ulkede yapilgcgsource)

Diger ulkeleri incelediimizde, turev Urdnler ile ilgili en cok tagtlan konulardan
birisinin de bu Urlnlerin hangi esaslara gorezedlemeye tabi tutulaga oldugu
gorulmektedir. Dunya uygulamasinda tlrev urunlediegerlemesi ile ilgili bata

220 By ilkede de bazi uzmanlar (Keinan) mali mevzuatimususta yeterli olmagini digiinmektedirler.
221 yoram KEINAN, “United States Federal Taxation ofiivatives: One Way or Many@he Tax
Lawyer, 2007, Vol. 61, No. 1, s. 83.

22 TAVUZ, Borsalarda islem Géren Tirev Uriinlerin VUK Hiikiimlerine De gerlemesi s. 61
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gerceze uygun dger (fair value), acrual (kist getiri), nakit (cashgkle ve gor (wait and
see) olmak Uzere bircok farkll esasin kullagldyorilmektedi®® Bununla birlikte,
tirev drUnlerin sayisinin her gecen gun artmasian bir dgerleme karggasi

olusturdusu gozlemlenmektedir.

3.4.6.1. Amerika Birlesik Devletleri

Vadeli islem soOzlgmelerinin menkul kiymet kapsaminda
degerlendirilmelerinin  mimkin olup olmagna iliskin acgiklamalarimizi Amerika
Birlesik Devletleri ile Turkiye’deki menkul kiymet kavrdarini irdeleyerek devam
etmek istiyoruz. Boylece yeni bir menkul kiymet kawi olgturulmak istenilirken
hangi unsurlarin zorunlu olgu anlatiimaya cajilacak ve vadelislem sdzlemelerinin
menkul kiymet kapsaminda gkrlendirilip deerlendiriimeyecg daha yakindan
gorulecektir. (ABD’nin dgerlendiriimeye alinmasinin nedeni, tirestemlerin bu

tilkede sikca kullaniimasindan kaynaklanmakt&dfr.)

ABD’de turev urtnlerin donem sonu gkxlemesi ile ilgili tutarli bir yaklgm
benimsenmengj her Urinin kendi Ozefine gobre ayri bir vergilendirme rejimi

(cubbyhole system) ofturulmustur.??° Bu cercevede,

I. Tdrev 0Ordndn nitefli, dayanak varlik ve nakit akim vergilemeye
kaynak tekil ederken (kavramsal temel kontrat diizenlemelerABD
Federal Vergi Yasasi 1256nci bolurffd)

il Bazi durumda mukellefiyete gore vergileme s6z karalabilmekte,

iii. Yine bazi durumlarda da bazi mukelleflerin hangiaalarla (hedging
gibi riskten korunmaslemleri gibi) elde tuttgu ile de ilgili olarak

vergileme farklilgabilmekte ve

22 TAVUZ, Borsalarda islem Géren Tirev Uriinlerin VUK Hiikiimlerine De gerlemesij s. 61

224 ARIKAN, “Turev Uriinler Menkul Kiymet midir?”

25 KEINAN, a.g.m, s. 83.

% Federal Gelir Vergisi Yasas’min 1256'nci béliméndelirtilen kontratlar, istisnalar haricinde,
teskilatlandiriimg piyasalardaslem gdren futures kontratlar, yabanci para cinginklentratlar, hisse
senedi opsiyonu gindaki opsiyonlar, dealer hisse senedi opisyodardealer futures kontratlaridir. Bu
kontratlarin 6zellii degerleme guniinde borsa rayici ilegg@elemeye tabi olmalaridir. Bér taraftan, faiz
swaplari, para swaplari gibi bircok kontrat istismaarasinda sayilmive dolayisiyla Bélim 1256
kontratlar olarak nitelendirilmentir. (Tavuz, a.g.m., s.63)
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Iv. Anti abuse kurallari da vergilemeyi etkilemektedir.

Buna gore, herhangi bir tiirev tGrinin vergilememejicin yukarida bahsedilen doért
durumu da dikkate almak gerekmekte ancak pratikgesimi uygulamak oldukca zor

olmaktadir??’

ABD’de turev drunlerin vergilendirilmesi ile ilgilbalangic noktasi ABD’de genel
kabul gérmig muhasebe standartlaridir (US GAAP). Buna gore figfler oncelikle
kazanclarini ABD muhasebe standartlarina gore ttetpiekte, daha sonra ise vergi
uygulamalan ile ilgili dizeltmeleri yapmaktadirlaitrev drinlerin karmgakligina
bagli olarak vergi uygulamasinin muhasebe uygulamasindsikca sapil
gorulmektedir. ABD muhasebe standartlarinda tlingwlerinin buyik bir kismi gerge

uygun deger (fair value) Uzerinden bilancoya alinmakta vedegerdeki artglar ve azaklar

mali tablolara yansitiimaktadi®

ABD’de organize piyasalardalém goren tirev drtnler kural olarakgaeleme
glnindeki piyasa fiyati (mark to market) ilegddemeye tabi tutulmaktadir. Orgia,
teskilatlandirimsg piyasalarda siem goren futures kontratlari glerleme ginindeki
piyasa fiyatt (mark to market) ile gerlenmekte ve bunlarin gerindeki arty ve

azalglar ddnem kazancinin tespitinde gelir veya gidarak dikkate alinmaktadif®

Organize piyasalardglém goren turev drdnlerin aksine; tezgah Ustl @glas
islem go6ren opsiyon ve forward kontratlari dénem swmlau dgerlemeye tabi
tutulmamaktadir. Bununla beraber; faiz swapi talaiyapilan anapara sogteeleri
(notional principal contracts) ABD Federal Gelir igisi Yasasi’'nin 1446-3'Uncl
bolumunde belirlenen usul ve esaslar gegére kist getiri (accrual) veya nakit esasina
gore dgerlemeye tabi tutulmaktadir. Turev UrUnlerin taaaflbu Grinlerin ticareti
(trader) ile @rasiyorsa (dealer, banka, finansal kurum vb.) bu niéRel istisnalar
haricinde dgerleme guninde ellerinde bulundurduklari tirev lgtim tamamini piyasa
fiyatlari (mark to market) lGzerinden ghxlemeye tabi tutmak zorunda olup; tlrev

drtnlerin taraflari bu drtnleri riskten korunma dige) amacl olarak ellerinde tutuyor

22T KEINAN, a.g.m, s. 83.
228 Derivatives: International Tax Handbod®MG , 2008, s. 192,193
229 TAVUZ, Borsalarda islem Géren Tirev Uriinlerin VUK Hiikiimlerine De gerlemesij s. 63-64
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ise bu durumda turev Urindengam kar ve zarari, hedge edilen varliktagatokar ve

zarar ile ayni ddnemde mali tablolara yansitmakishundadirlaf3®

“Cubbyhole system” okumunda yillar boyunca kgtasilan vakalar ve olgan
yargl kararlari 6nemli bir yer tutrawlup sleme goére vergilemenin yapilmasinin en
onemli dayanaklarindan birisi desaf§ida belirtecgimiz iki metodun geltirilmesi
olmustur. Buna goére A.B.D. hukukunda menkul kiymet kawnain yorumlanmasinda

gelistirilen metotlar aagidaki gibidir:

- “Joiner” Metodu: Bu metod, 1933 tarihli mahkeme kararina dayanmakta
olup; metoda gore, menkul kiymetin tespiti icin éliide yatirrm konusu ile ilgili
ozelliklerin tespiti gerekir. Ozelliklerde temelitar islemin yatirrm amaci tayip
tasimadg ile ilgili olup; genel olaraksiem tiketim gayesi dindaki bir yatirimla ilgili
ise, bu metoda goére s6z konusu muamele bir “yatgdzigmesidir” ve dolayisiyla
menkul kiymettir. Metoda goére, senet Uzerinde ‘tisenedi”, “Ortaklik bor¢ senedi”
veya “tahvil” gibi kanuni tarifte yer alan bir isiyer aliyor ise bu takdirde, bu husus da
s6z konusu senedin menkul kiymet nfeli haiz oldguna dair bir karine tgil
etmektedir. Bununla birlikte, metoda gore temel ngip “6zin sekilden Gstin
olmasidir” (Substance over forfi). ve dolayisiyla, kanunda tanimi yapilmanbir
isme sahip senet s6z konusu @doda bu senedin menkul kiymet olup olngaaiin

tespiti icin senedin dayape! teskil eden glemin mahiyetine bakili¥*?

Joiner metodunda bir mukavelenin veya muameleniatifyn sézlgmesi”
olarak sayllmasi ve dolayisiyla menkul kiymet dtakabul edilmesi icin iki prensip

ortaya konmgtur:>*®

a) Kanuni tarif yorumlanirken kanun maddesinin meiim kanun metni g6z

ontinde bulundurularak okunmalidir.

20TAVUZ, a.g.m, s. 64

231 Frederick H. C. MAZANDO, “The Taxonomy of Globag&urities: is the U.S. Definition of a
Security too Broad?'Northwestern Journal of International Law and Business Cilt:33, Sayi:1, 2012,
s.136-137.

#32ugecurities Act of 1933"Securities Regulation Quinn 2004. wcl.american.edu (Eir:

24.06.2013).

23 ARIKAN, “Tiirev Uriinler Menkul Kiymet midir?”
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b) Bir s6zlemenin veya vesikanin menkul kiymet olarak kabulesilmesi
icin, muamelenin temelindeki ekonomik gefige ve muamelenin ticari karakterinde

yatirirm gayesi bulunup bulunmgdhin aratirilmasi gereklidir.

- “Howey Metodu”: Bugun de yatirim sozeneleri ayriminda kullanilan en
gecerli referans dava hukmi budur. Aslinda, yatsimegmesi tanimi Federal Sermaye
Piyasasi Kanunu'nda yer almamaktadir. Bununla Kvali Sermaye Piyasasi
Kanunu’'nun hayata ge¢cmesinden sonraki kirk yil Ingguiist mahkemenin bir takim
ortal ve dolambach siemlerden dolayr gindemini rmygul etmitir.  Yukarida
bahsedilen Joiner metodu gehir baki acisi sunmakta iken; Howey mahkeme karari
bugin de kullaniimakta olan Howey testini ortaykacarak uygulamanin gergevesini
cizmistir. Buna gore; Howey testi icigu tarife bakmamiz gerekecektir: “Bir sogtee,
muamele veya proje vasitasiyla bir gt@iek tgebblse para yatiriimasi ve sadece
mitesebbislerin veya 3sahislarin cagma ve gayretlerinden g@acak bir menfaatin

beklenmesi durumu bir yatirnm sosteesi tgkil eder.”?%*

Yukarida anlatilan metotlar cercevesinde ABD vergevzuatinda tirev
arinlere ilgkin vergileme vyapilirken genel olarak ikili bir agra gidildigi
gorulmektedir: Ticari amagcla elde bulundurulan Wigetnler ve yatirnm amaciyla elde

bulundurulan turev urtnler.

Buna gore, ger turev drlnleri alarsirket bunlarin ticareti ile grasan bir
kurum ise bu mukellefler istisnalar haricinde donsomu dgerlemelerinde ellerinde
bulundurduklari tirev Grtnlerin tamamini piyasaafigri Uzerinden dgrlemeye tabi
tutmasi gerekmektedir. Kurum bir kisim drunlerinalsatim amacli bazilarini ise
yatinrm amacl olarak elinde bulundurabilecektiru Blurumda ise yatirrm amacli
artnlerin bu nitelgi Granlerin elde edildii tarihte defterlere kaydedilmesi ile belirlilik
kazanacaktir ve sirket ticaretini yap# UOrUnleri yatinm amaci ile elinde

bulundurdgunu iddia edemeyecekfir

24 MAZANDO, a.g.m, s.136-137.
235 Akin TAVUZ, “Turev Uriinlerin VUK Hiikiimlerine GorBegerlemesi”,Vergi Diinyasi Dergisi
Kasim 2011, Sayi 263, s. 80-81.
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Eger turev urUnleri alarsirket bunlarn ticaret amaciyla gié de yatirnm
amacityla elinde bulunduruyor ise bu durumda piygsdl (mark to market), acilslem
(wait and see), kist getiri gibi gerlemelere tabi tutmaktadi®® Bu cercevede
teskilatlanmg piyasalardasiem goren sozlgneler dgerleme gunudeki piyasa fiyati
dikkate alinarak desrlenmekte ve donem kazancina kar ya da zarar kolara
eklenmektedir. Ancak yatirrm amacli elde bulundamuliriinlerde riskten korunma
amaci ile yapilanlar bu uygulamanirsida ¢ikmaktadir. Nitekim ABD Federal Gelir
Vergisi Yasasr'nift’ 1256. Bolumiinde piyasa fiyati ile girlenecek Uriinler izah
edilmistir. Tezgahistu piyasalardglam goren opsiyon ve forward kontratlari donem
sonunda dgerlemeye konu olmamakta ve bekle gor ilkesi uygulaktadir. >
Bununla birlikte faiz swapi gibi farazi anapara Isgmeler?*® genel olarak kist getiri

esasina gore gerlenmektedif*

Yukaridaki aciklamalarin 6zeti olarak, ABD’'de yanramaciyla elde tutulan,

standart tiirev uriinleri ile ilgili vergi kurallaaagidaki gibi 6zetlenebili**

Tarev Uriniin Tard Gelirin veya Giderin Tahakkuk Ett igi Dénem

Bekle ve gor (wait and see) ilkesi gecerlidir. $§zlenin
imzalandg! tarihte gelir veya gider kaydi yapiimaz.
Sozlemeden dgan kar veya zarar sdzlaenin vadesinde vey
Forward elden cikarildil tarihte kurum kazanci ile gkilendirilir.
Forward sozlgmesi fiziki teslim ile sonuclaniyorsa forward
sOzlamesine konu varl satin alan taraf albedelini maliyet
olarak dikkate alir.

Bekle ve gor (wait and see) ilkesi gecerlidir. @psi primleri
Tezgéah Ustl Piyasada | opsiyon alicisi tarafindan aktifkilir, opsiyon saticisi

Islem Goren Opsiyon tarafindan ise pasifte “gier yukimlultkler” hesabinda izlenir.
Sozlgmeleri Gelir veya gider stzienenin vadesinde veya elden ¢ikagldi
tarihte kurum kazanci ile gkilendirilir.

je)

2% Bilindigi tizere benzer bir uygulama Kurumlar Vergisi Kanmozun, “istisnalar”in anlatilg 5.
Maddede de yer almaktadir. Buna gore hisse seregiayrimenkul ticareti ile grasansirketler
istirak/gayrimenkul sagikazanci istisnasindan yararlanamamaktadirlar.

" Internal Revenue Code

28 TAVUZ, “Turev Uriinlerin VUK Hikimlerine Gore De gerlemesi”, s.81.

239 Notional Principle Contracts

240 Derivatives: International Tax Handboakg.e, s.194
21 TAVUZ, “Turev Uriinlerin VUK Hikimlerine Gore De gerlemesi”, s.81.
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Organize Piyasalardalem| Dénem sonunda aktif piyasada @ piyasa fiyatina (mark to
Goren Opsiyon ve Futuresmarket) goére deerlemeye tabi tutulur ve dénem kazanci ile
Sozlemeleri ili skilendirilir.

Gelir veya gider kontratin ekonomik 6zind yansikduia
sekilde dénem kazanci ile gkilendirilir. ABD Federal Gelir
Vergisi Yasasi'nin 1446-3’Unci béliminde belirtiesaslara
gore donemsel (periodic) ve donemsel olmayan (resiegic)
odemeler, donemsellik ilkesine uygun olarak ilgltiuklar
donemde gelir veya gider olarak dikkate alinirlsgizlemenin
sona erdirilmesine gkin 6demeler (terminal payments),
sOzlemenin sona erdirilgi dénemde gelir veya gider olarak
dikkate alinir.

Faiz swap! vb. Farazi
anapara sozeneleri
(Notional principal
contracts)

3.4.6.2. Fransa

Fransa Vergi Kanunu'nun (French Tax Code) 36/1 reatite gore, likit ve
organize piyasalardalém goren ya da bu piyasalarda yer alan verilere géerleri
tespit edilebilen turev Urdnler piyasa fiyati (maxk market) ile dgerlemeye tabi
tutulmaktadi?*?

Tarev drdnlerin riskten korunma yani hedge amagdarak elde tutulmasi
durumunda, bir trev Grinden kaynaklanan gelirimuku kazancina dahil edilmesi,
hedging pozisyonu sona erene kadar 6telenmeki@igier taraftangirketin simetrik bir
pozisyon almasi durumunda ise, turev Urlnlerden n&ldanan kazanclar
vergilendirilirken (hedging amaciyla elde tutulanlaaric), bu kazanclardan gan
zararlarin indirim konusu yapilmasi simetrik ponisy kapanana kadar ertelenir.
Simetrik pozisyonlar, dgerleri veya karhliklar ters veya gkili bir sekilde hareket eden

pozisyonlardif®®

3.4.6.3. Almanya

Genel olarakirketlerin ttrev glemlerinin vergilemesine gkin spesifik bir kural

bulunmamaktadir. Dolayisiyla genel vergi prensigderislemler icin de gecerlidir.

242 Derivatives: International Tax Handboakg.e,s.52
3KPMG, a.g.€ s.53
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Almanya’dasirketlerin gerceklgtirdigi tirev slemlerin muhasebejarmesinde

genel kabul gérmiiAlman muhasebe standartlari uygulanmaktadir.

Temel olarak turevsiemlerin dgerlendiriimesinde iki farkli kriter g6z 6ninde
bulundurulmakta olup; buna gore ya turglemin dayanak variina ve bu varfiin
bugiinkt dgerine bakilmakta, ya da gaidan tirev trin sézmesinin buginki dgeri

dikkate alinmaktadir.

Genel kural olarak ise; Ulkemizde ofugibi tirev glemler “bekleyenglemler”
olarak dgerlendiriimekte ve bilanco @gerlemelerinde dikkate alinmamaktadir. Genel
muhasebe prensipleri cercevesinde turglemler sadece vadesi ya dalemin
kapanmasi sirasinda yani kar/zarar realize gldanda kayit altina alinmaktadir.
Bununla beraber ticari bilancoyu ekonomik olarakcgkci gostermek icin tlrev
drinlerden elde edilmesi beklenen olasi zararl@anboya bu slemlerden beklenen
zararlar olarak kaydedilmekte; s6z konusu tutavergi bilancolarinda ise dikkate

alinmamaktadir.

Garantileme kuralirfd* gore bir takim tirev Urin zararlari sadece tiirev
gelirlerinden diulebilmektedir’*® Bu garantileme kurali kredi ve finans kurumlarinin
normal § aktiviteleri icin gecerli d@ldir. Genel olarak turev urinlerin vergilemesi
asagidaki gibidir?*°

Forward ve Future Islemleri; Forward ve future sozeelerin vadesi
geldiginde; genel olarak bilancoyu etkileyen bir sonugumamaktadir. Bdangic
ddemeleri gibi 6demeler ticari bilangoda gdr varliklar” ya da “dger yukumlulukler”
olarak siniflandiriilmakta ve bilango gunu itibaeylerhangi bir deerleme glemine tabi
tutulmamaktadir. S6z¢enelerin vadelerinin sona ermesi ve realize edilnyasila vade
dolmadan herhangi bir nedenle sona erdiriimesigiéeceklgen kar ya da zararlar
disinda olgturulan higbir kar/zarar vergi matrahinda dikkatmraamaktadir. Alman
muhasebe prosedurlerine gore; gerggklamg kayiplar bilancoda tutulmakla birlikte

vergi hesaplamasinda dikkate alinmamaktadir.

244 “Ring-fencing rule”
245 Alman Gelir Vergisi Kanunu 15. bélim, 4. parag@fcimle.
246 Antti LAUKKANEN, “Taxation of Investment Derivates”, IBFD, Doctoral Series 13, 2007, s. 212.
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Swaplslemleri: Swap lemi suresince tahakkuk eden 6n édemeler ve pekyod
swap Odemeleri gdinda genel olarakiorward ve futures siemlerde oldgu gibi
sOzlemelerin vadelerinin sona ermesi ve realize edilmgsi da vade dolmadan
herhangi bir nedenle sona erdiriimesi ile gerggkiekar ya da zararlar suinda
olusturulan higbir kar/zarar vergi matrahinda dikkdtarmaamaktadir.

Opsiyonlar: Opsiyonlardan dgan kazan¢ ve zararlar genel olaraftem
kapatildginda ya da nakdi uzjma s&landginda olgmaktadir. Fiziki uzlagma ile
sonuclanan opsiyonlarda; opsiyon alicisi tarafinddanen opsiyon primi; so6ziae
vadesinde gercelkden uzlgama fiyati ve dger Ucretlerin tamami opsiyonun dayanak
varhiginin maliyetine dahil edilmektedir. Bilangcoda opsijardan kaynakli okan deger
duUsuklUkleri vergisel acidan belli durumlarda dikkatknabilirken, dger artslari ise

genel olarak vergi hesaplamasinda dikkate alinmtadak

Yukarida da goruldgii tUzere Alman vergi mevzuatinda tureyemlerin
vergilendiriimesine ikkin 6zel olarak belirlenmi bir kurallar seti bulunmamaktadir.
Bununla birlikte bazisiemlere (hibrid enstrimanlar, hedging amacl kulkm tirev

islemler, ticari amacl tirevler) yonelik olarak dxeirallar uygulanabilmektedir.

Hibrid enstrimanlar: Birlestirilmis Grtnleri iceren bu grup; drtnler kesin

kriterler ile ayrilamadii surece bilangoda tek bir enstriman olarak kayohedidir.

Hedging amach turevlerHedging amach yapilan tireylemler icin karmaik
kurallar bulunmaktadir. Dayanak varlik ve hedgingntkatin ekonomik olarak
birbirleriyle dengeleme amacl gadan bir ilgkileri olmakta ve her iki slem de
bdylece tek bir dgerleme glemine tabi tutulabilmektedir. Bununla birlikte daak
varhgin ve tdrevin tek bir deerleme glemine ne zaman ve nasil tabi tutulaca dair

aclk bir mevzuat hikmua bulunmamaktadir.

Ticari amagl turevler: Pratikte bir bankada ya da kredi kurumunda alitmsa
amagcl portfdyde bulunan tireviler icinde 6zel kiarabecerlidir. Bu tip durumlarda

piyasa fiyatina gore gerleme yapilabilmektedir.
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Yukaridaki agiklamalara ve ulke 6rneklerine balgidda sonug¢ olarak her ne
kadar turev urdnler ile ilgili olarak basit ve tuiminleri kapsayacak genel kurallar
getiriimeye cakilsa da gerek sirekli olarak yeni trtnlerin gi@iimesi ve gerekse bu
artnlerin nitelik olarak oldukgca karm& yapilar sergilemesi nedeniyle bu Urdnlerin
tumunt kapsayacak basit kurallar g@ilurmak pratikte pek de mimkin olamamaktadir.
Bu nedenle pratikte her yeni ggiiilen trin icin bu trine en ¢ok benzeyen urliirsesa
alinarak vergileme prensipleri ggirilmekte; ancak bu da vergi mevzuatinin
karmaiklasmasina neden olmaktadir. Ulke orneklerine bakuhdia bazi tlkelerin her
artin icin ayri bir vergilendirme rejimi getirdigi diger bazi tlkelerin ise bunun yerine
genel bir vergileme rejimi ile hareket gttigorilmektedir. Yukarida detaylarini
aclklamaya cajtigimiz tzere ABD’de her Urln igin ayri bir vergilemegimi getirilmis
vergi mevzuatinda 6zel bir dizenleme getirilmgfntnler icin ise bu Uriine en yakin
arin icin gelgtirilen duzenlemeler esas alinarak hareket edilmkina gidilmitir.
Bununla beraber orgen Belgika'da ABD'nin aksine tirev urlinler kay#iaa gore
(sermaye ya da bor¢ kaynakli) vergilendiriimektehee Grin icin ayri bir vergilendirme
yerine kayngina goére genel vergilendirme prensipleri gddtusunda hareket
edilmektedi*’ Degerleme agisindan ise yine pek ¢ok iilkede esaskataadi tablolarin
genel muhasebe standartlarinda yer alan ilkelgruttasunda olgturuldusu ve beyan

asamasinda vergi mevzuatina uygun dizeltmelerin gggoigorulmektedir.
3.5. Dgerleme Hukumlerinin Uyumlastiriimasi

Bu bdlumde zamanla @an ihtiyaclara istinaden Vergi Usul Kanunumuzda
degserleme hukumlerine gkin olarak yapilan bir takim gincellemeler ele abaktir.
Guncellemeler aciklanirken; bu d@gkliklerin TFRS'ye olan yakinfii da ortaya

konmaya cakilacaktir.

Bu kapsamda izleyen bolimlerde amortismanlar, sydla muhasebesi ve
finansal kiralamalar gibi yeni guncellemelerin TPRSolan yakinlgl irdelenmitir.
Bununla birlikte, mevcut Vergi Usul Kanunu hikiumlée UFRS’deki dgerleme

247 Kurt de HAEN, “Taxation Review Accounting and Taseatment of Derivative Instruments: The
Belgian Case”Journal 264 of Corporate Treasury Managementyolume 3, Number 3, 2010, s. 259.
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hikumlerinin farklihklari ve bu farkhliklarinin egerlendirmeleri yapilip ¢6zim

Onerileri gelgtirilmi stir.
3.5.1. Muhasebe Standartlarinin Uyumlgtiriimasi

Muhasebe standartlarinin uluslararasi uygtmiémasinin avantajlari t¢ temel

noktada toplanmaktadit®

a) Uyumlgtirmanin en bilyldk vyarari, uluslararasi finansal gilatin
karsilastirilmasidir. Boyle bir kaulastirma, yabanci mali tablolarin guvenilgii
hakkindaki yank anlamalari ortadan kaldirmaktadir. Boylece ulasksi yatirimin

akisi onundeki en 6nemli engel ortadan kalkmimaktadir.

b) Farkli finansal bilgilerin konsolide edilmesindkaynaklanan zaman ve para
israfl 6nlenmg olur. Boylece farkli finansal bilgilerin, bircolaporlarla dgisik hukuk

ve uygulamalarin etkisinisenaya ¢cakmasi ortadan kalkmolur.

¢) Uyumlatirma; batin dinyadaki yerel ekonomik, hukuki veysd seviyeyi
mimkun oldgu en yiksek duzeye cikarma ve tutarli hale getmmacindadir.

Muhasebe standartlarinin uluslararasi uygtmiémasinin yukarida sayilan g
temel faydasinin ginda baka faydalari da bulunmaktadir. Bu faydalau sekilde

siralayabiliriz**°

e Muhasebe ilkeleri ve standartlarinda henlz yetglsmeyi s&layamamg
ulkeler acisindan yol gosterici olmasi ve Ulke gtatlarinin kalitesinin yikseltiimesini

sglamasi.

e Muhasebe uygulamalarinda ulkeler arasi farkliktatadan kaldirabilmek

amacitylagletmelerin finansal bilgilerinin kadastirilabilirli gini sgslamak.

e Ayni muhasebe standartlari yoluyla mali raporlamamnaliyetini azaltmak.

248 Edibe Yalniz YANIK, “Ara Dénem Mali Tablolarda Uslararasi Muhasebe Standartlari ve Tiirkiye
Ornesi”, (Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezj Kocaeli Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisi),
Kocaeli, 2006, s. 28

29 M. Vefa TOROSLU, “Diinyada ve Tirkiye’de Muhasehar@lartlarinin Gedimi”, E-Yaklasim,
Mayis 2009, Sayi:19http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/s_word_agiasp(22 Haziran 2010)
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e Yatinmcilarin yabanci sermaye piyasalarinda wyatiryapmalarini

O0zendirmek.
3.5.2. UFRS ve VUK Uyumlatirmasi

Bu bélimde VUK’da daha dnce UFRS’de referans ahkaapiimg bir takim
diizenlemeler ornek verilecek, akabinde de UFRSVUIKK degerleme hukimlerinin

uyumlamasi hususu tastiacaktir.
3.5.2.1. Amortismanlar

Maddi duran varliklarin dgerlemesi, amortismani ve raporlanmasi ile ilgili he
tarli konu UFRS 16’da (Maddi Duran Varliklar) dusmmekte olup standarda gore
kullanilabilecek amortisman yontemleri; @asal (normal) amortisman yéntemi, azalan

bakiyeler yontemi ve {retim miktari ydntemi olasakalanmaktadif>°

Standartta, adi gecen bu yontemleringirdla baka yontemlerin
kullanilamayacgs gibi bir sinirlama getiriimemekte; uygulanacaknggmin varlgin
kendisinden gelecekte elde edilecek ekonomik yamamih kullaniima bicimine goére
secilecgi ve bir donemden derine ekonomik yararlarinda bir g@eklik olmadigi
surece tutarll olarak uygulangeafade edilmektedir. Ayrica, maddi duran vanh
niteligi ne olursa olsun, hangi amortisman yontemi kuliesa kullanilsin, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina gore kist uygaladz konusu olup, Ulkemiz

muhasebe sisteminden daha farkli aglaygerceklgtirimektedir?>*

Standartta varliklarin, faydali 6mri suresinceesigttik olarak giderkgiriimesi
suretiyle amortismana tabi tutul@eabelirlenmitir. Amortismana tabi tutulacak tutar
baslangic gamasinda maliyet bedeli olmakla beraber her bilashijweminde yeniden
g6zden gecirilir. Faydal omar ise varih kullanimi ile ilgili csitli kriterlerin g6z

onunde bulundurulmasi suretiyle belirlenmektedir.

20 Cemal ELITAS, Yilmaz AKYUZ, Handan BULCA, “Kist Amortisman Uydamasinin Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari ve Tiirk Muhasese®i Acisindan Karlastiriimasi”, Mali Cézim
Dergisi, Sayl. 94, 2009, s.20.

#LELITAS, AKYUZ, BULCA, a.g.m.
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Vergi mevzuatimizda ise ¢ginanin daha onceki kisimlarinda da bahsegildi
Uzere 213 Sayih Vergi Usul Kanunu'nun 3. Kitabiegerlemeler” hususuna ayrilgi
olup, ilgili bélimun 3. Kisminda ise amortismanldrgkin aciklamalara yer verilrgiir.
Buna gore, amortisman mevzuu 313. maddede acikfapiopp maddenin 1. bendinde
isletmede bir yildan fazla kullanilan ve yipranmaganmaya veya kiymetten githeye
maruz bulunan gayrimenkullerle 269'uncu madde gece gayrimenkul gibi
degerlenen iktisadi kiymetlerin, alet, edevat, me#ty demirba ve sinema filmlerinin
birinci kisimdaki esaslara gore tespit edilegatein bu Kanun hikimlerine gére yok

edilmesinin amortisman mevzuungkg ettigi hilkme bglanmstir.

Yine ilgili maddede gletmede kullanilan ve g@eri 2012 yili igcin 770 TL'yi
asmayan alet, edevat, mefat ve demirbglarin amortismana tabi tutulmayarak
dogrudan d@ruya gider yazilabileg®; iktisadi ve teknik bakimdan butunlik arz
edenlerde bu haddin topluca dikkate aligacelirtiimistir.

Vergi Usul Kanunu’nda iki temel amortisman yonteden bahsedilngtir:
- Normal amortisman yéntemi
- Azalan bakiyeler amortisman yontemi.

Vergi Usul Kanunu’'nda varliklar icin uygulanacak @tsman oraninda %20
orani Ust sinir olarak belirlengnb024 sayili Kanun’la yapilan gigiklikten sonra, bu
ast sinir kaldirilmy olup sletmelerin amortisman uygulamasinda kullanacakleanlar,
28.04.2004 tarih, 25446 nolu Resmi Gazete'de yamam 333 Sira Nolu VUK Genel
Tebligi ile 339 Sira Nolu Vergi Usul Kanunu Genel Tgtdrinde ilan edilmgtir. Bu
oranlar belirlenirken varliklarin faydali émirlezsas alinngtir. Amortisman orani, 1
rakaminin ilgili duran varfiin amortisman ayirma stresine (yararli émrine) b&m

suretiyle bulunmaktad#f?

Gorulecgi Uzere oranlari belirleme yetkisi Maliye Bakamha verilmg olup
Bakanlgin bu yetkisi de faydali 6mur esasina dayandiklaiadlcide UFRS’ye uyum

22 Ali DERAN, Necdet Sitki YAKUPCEBOGLU, “Turk Vergi Mevzuatinda Amortisman Muhasebesi”
Mevzuat Dergisi, Sayl 104, Austos 2006. http://www.mevzuatdergisi.com/2006/084itm
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sglanmstir. Bununla birlikte tam anlami ile bir uyumun afginu da séylemek ise pek
mumkin dgildir, zira gerek kist amortisman uygulamasi geeek®t aktif dgerin
belirlenmesi yontemi her iki gerleme standardinda farkl olglwicin vergi bilancosu
ile UFRS bilancolarisirketin o an itibariyle elinde mevcut sabit kiymstokunun
durumuna gore ciddi farkhliklar arz edebilmekteddira VUK’a gore varliklar tarihi
maliyet deeri ile dezerlenmekte olup dolayisiyla amortismargele sirekli olarak ayni
deger lUzerinden hesaplanmakta iken UFRS’ye gore \arirk deggeri her yil yeniden
gozden geciriimekte ve buginki ggeine getiriilmekte dolayisiyla her yil ayrilan

amortisman tutari da bu glere gore farklilgmaktadir.

Bu anlamda gerek kist amortisman uygulamasinin kgeredgerleme
uygulamasinin UFRS’ye uyumlariimasi ile her iki standart arasindaki bu cidalik
ortadan kalkacak, neredeyse onemli hi¢ bir fakigiindeme gelmeyegeicin farkli

bilancolar arasindaki farkliliklar da azalacaktir.

3.5.2.2. Enflasyon Muhasebesi

Finansal tablolarin yiiksek enflasyon ortaminda tilinesi ile ilgili olarak ilk
calisma Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tadain yapilmyg olup s6z konusu
calismalarin sonucu olarak UMS-29 standardi yayimlaimiUMS 29 standardinin
yayinlanmasinin ardindan Tirkiye Muhasebe Stamdardurulu, “TMS-29 Ylksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Stahtiar yayimlamsg ve her iki
standartta da, yuksek enflasyon ortaminda finateablarin duzeltimesinde Genel
Fiyat Diizeyi Yontemi benimsengtir. 2>

Enflasyonun strekli olarak etki gostetdekonomilerde, sletmelerin faaliyet
sonuclarinin ve finansal durumun herhangi bir dizelyapiimaksizin raporlanmasi
salikh ve anlamli sonucglar vermeyecektir. Yine esflanun etkisi ile farkli zaman
dilimlerinde meydana geleglemlerin ve buglemlere ait tutarlarin kadastiriimasi da

yaniltici olabilecektir. Standartta, yuksek enflasyn varlgina iliskin kesin bir oran

23 Bzgiir OZKAN, “Ums/Tms-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekoriterde Finansal Raporlama Standardi ve
Vergi Mevzuatina Goére Enflasyon Muhasebesi Uygulamain Kasilastirilmasi”, Maliye Postas) Ocak
2011.http://portal.maliyepostasi.com.tr/mp/content/unst®®-y%C3%BCksek-enflasyonlu-
ekonomilerde-finansal-raporlama-standardi-ve-vengivzuatina-%C3%B@Erisim: 24.10.2012)
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tanimlanmayaga finansal tablolarin bu standarda gore duzeltiimesne zaman

gerekli hale gelegg konusunun bir takdir meselesi ofglubelirlenmitir.

Standart, yuksek enflasyonlu ekonominin para bmohei raporlama yapan tim
isletmeleri kapsamaktadir. Bir tlkedeki nifusurg@alugu servetini parasal olmayan
varliklarda ya da nispeten istikrarl bir yabanarg biriminde tutmay: tercih ediyorsa,
elde tutulan yerel para, satin alma gicini koruiimte hemen yatirirma ddgtiirme
vb. suretiyle dgerlendiriliyor ise, nufusun gmnlugu parasal tutarlari yerel para
biriminden dgil, nispeten istikrarl bir déviz cinsinden belinligor, kredili satg ve satin
almalardaki fiyatlar sire kisa bile olsa, kredi esiirboyunca satin alma gucinde
belirlenen zararlari keayacaksekilde tespit ediliyor, faiz oranlari, tcretler frgatlar
bir fiyat endeksine k#aniyor ve son u¢ yilin kiimilatif enflasyon oranilG6’e

yaklasmakta ya dagmakta ise, o tlkede ylksek enflasyon s6z konusudur.

Ulkemizde mali tablolarin enflasyona kakorunmasi ve bdylece vergiye tabi
karin d@ru sekilde hesaplanmasi ilk defa VUK’a 19.2.1963 tavé 205 sayili
Kanunun 26. maddesi ile eklenen gecici 11. madikegietirilen “yeniden dgerleme”
miessesesi ile ganmak istenngtir. Bu kurum bilancoya dahil amortismana tabi
ekonomik varliklarla bu varliklarin geri Gzerinden ayriligiolup bilangonun pasifinde
gosterilen amortismanlari belli bir katsay! ile yan degerleyerek bulunan ger
artisinin sermayeye eklenmesi ya da cekilmesi halindebbika ifadesi ile realize
edilmesi halinde vergilenmesini 6ngérmekteydi. &é&e dgerler Uzerinden ayrilan
amortismanlarin eski gerlerle farki da gider yazilamamaktaydi. Daha agrapilan
degisikliklerle isler hale getirilen ve iktisadi devlet sekkilleri hari¢ ihtiyari olan
yeniden dgerleme muessesesi 3332 sayill Yasa ile VUK muke&®&de diuzenlenir
hale getirilmg ayni yasa ile “yeniden gerleme orani” tespit edilerek hesaplanagede
artislari vergilenmez hale getirilrgtir.”>* Bu sayede Tiirk mevzuatinda UFRS'de @lalu
gibi bir enflasyon muhasebesi uygulamasi bulunmaaake dolayisiyla bilango
dizeltmesi tam anlamiyla yapilamamakta ancak sajnetlerin diizeltmesi yapilarak
UFRS’deki enflasyon dizeltmesine benzer bir uygalaite VUK’'daki basluk
doldurulmakta idi. Yine de bahsi gecen yenidergedieme uygulamasi hususunda

24 HZKAN, a.g.m.
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enflasyonist donemler boyuncgikayetler olymakta; genel itibariyle UFRS’deki
enflasyon dizeltmesinin ya da buna yakin bir uygalain hayata geciriimesi yéntinde

talepler olmakta idi.

Bu cercevede enflasyon diizeltmesi konusunda 5034l sganurf> ile
VUK'da iki farkli dizenleme yapilngtir. Bunlardan Gegici 25. Maddede yapilan
dizenleme ile 1970-2003 yillari arasinda meydamengenflasyon arginin bilancolar
Uzerinde meydana getigitahribatin duzeltiimesi, VUK’'un mikerrer 298. Miekinde
yapilan dizenlemede ise 01.01.2004 tarihinden kbxkgnemlerde meydana gelecek

enflasyonun mali tablolar tizerindeki olumsuz etiiie diizeltimesi amagclanrtir.>°

Enflasyon diuzeltmesi yapmaningkdari ise yine mukerrer 298. Maddesinde
belirli kosullara b&lanms olup; buna goére UFE endeksindeki qrtiicinde bulunulan
donem dahil son ¢ hesap déneminde % 100’den mdadbulunulan hesap doneminde
% 10’'dan fazla olmasi halinde mali tablolarin esfian dizeltmesine tabi tutulmasi
gerekecektir. Uygulama ikiartin birlikte gerceklgmesine bgli olup; sartlardan birinin
sglanmamasi halinde uygulama s6z konusu olmayacakitekim madde hukmi
2012'ye kadarki donem icinde sadece 2004 yilindgulanms olup; bundan sonraki

donemlerde enflasyon muhasebesi uygulanmasinitgerekusartlar olymamstir.

Enflasyon muhasebesi uygulamasinda yukarida daldgigiii tzere 2004
yilindan beri UFRS ile VUK hikimleri arasinda buyiik paralellik bulunmaktadir.
Ancak tabi ki Vergi kanunlarinin bakiacisi ile UFRS’nin bilangcoya ve muhasebe
degerlemelerine olan bakiacilarinda temelde farkliliklar bulunglundan uygulamanin
ne zaman bdgayaca& hususundaki referanslar her iki mevzuatta nispéeklilik arz
etmektedir. Nitekim UFRS’de enflasyon muhasebesi, ison ¢ yil icinde kimulatif
%100’luk bir enflasyon oranina giémasinin yani sira bir takim ek referanslar
belirlenerek ilkesel bir yakiam benimsenmi VUK ise UFRS’deki bu referanslari

tabiati gergi kullanmamg onun yerine yoruma acik olmayacgdkilde son on iki ayda

5530/12/2003 Tarih ve 25332 Sayill Resmi Gazeteagnglanan 5024 No'lu “Vergi Usul Kanunu,
Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunundagisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”

% sakipSEKER, “Enflasyon Diizeltmesi Uzerine Bir Berlendirme-1”,Yaklasim Dergisi, Haziran
2004, Sayi 138, s. 82.
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%10 ve son 36 ayda %100'luk oranlari uygulama ikesin ve net birsekilde

tanimlamgtir.
3.5.2.3. Finansal Kiralamalar

Finansal kiralama siemlerine ilskin deserleme hukimleri UMS 17'de
aciklanmg olup, bu standardin amaci, finansal ve faaliyedl&malarinda, kiraci ve

kiralayan acisindan muhasebe politikalari ve ramoa esaslarinin aciklanmasidir.

Bu standart, @gida yer alanlar hari¢ olmak tzere hegickiralama gleminin

muhasebekgiriimesinde kullaniimaktadir:

a) Maden, petrol, dgalgaz ve benzeri yenidensékkulii mimkin olmayan

kaynaklarin argtirlimasi ve kullaniimasina gkin kiralama glemleri,

b) Sinema filmleri, videokasetler, oyunlar, el yam, patentler ve telif

haklari gibi hak ve UrUnlerin lisans agriialari.

Ulkemizde ise, finansal kiralamglémleri, 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu ile dizenlenmgtir. Ancak ilgili Kanun finansal kiralamanin 6zelikuk alanina
iliskin boyutunu diizenlemekte olup, konunun vergilemgirve muhasebelrmesine
ili skin diizenlemeler icermemektedir. 4842 sayili Kaawdpilan diizenlemelere kadar
vergi mevzuatinda finansal kiralamgemlerine ilgkin 6zel diizenleme mevcut gkli.

Bu nedenle finansal kiralamalemlerinin vergilendiriimesi konusunda tereddutler
bulunmaktaydi ve uygulama vergi hukukunun genetlasacercevesinde yirttilmeye
calisiliyordu. Ancak 4842 sayili Kanunla VUK’a mukerr2®0. madde eklenmive
finansal kiralamasiemlerinin dgerlemesine ve vergilendiriimesineskin esaslar 6zel

olarak belirlenmi bulunmaktadif®’

Yapilan bu dizenlemeden sonra finansal kiralamglemierinin
muhasebelgiriimesi ve vergilendiriimesine gkin esaslar ile UFRS kapsamindaki
degerlemeleri konusunda biyuk o6lgtude paralelliglaams olup bu madde 6zellikle
UFRS ile VUK hiktumlerinin uyumkdiriimasi konusunda guizel bir 6rnek olgtur.

%7 JREL,a,g.e, s. 612.
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3.5.3. Vergi Duzenlemelerinde Dgerleme Hukimlerinin Uyumlastirilmasi
3.5.3.1. Tezgahiistiislemlerin Degerlemeleri

19.01.2012 Tarihli ve 28178 Sayili Resmi Gazeteagrglanan 5 Seri Nolu
Kurumlar Vergisi Genel Telli'nde, turev Udrinlerden elde edilen gelirlerin
vergilendiriimesine ikkin aciklamalar yapilmgi ve bu agiklamalar tirev drtnlerin

vergilendiriimesine yonelik pek ¢ok soraretinin giderilmesini sgamistir.

Buna gore opsiyon sozimelerinde, opsiyon priminin, kurumlar vergisi
mikellefleri acisindan tahakkuk esasi gerepsiyon stzlgmesinde belirtilien hakki
satan tarafca opsiyon hakkinin sakasiliginda alinan bir bedel olarak sGgigenin
dizenlendii tarinte kesinlgtiginden, bu tarih itibariyla gelir olarak dikkate redcas
diger taraftan, bu hakki satin alan taraf¢ca s6z kowpsiyon primi sézlgneden dgan
kazancin hesabinda gider olarak dikkate alifackean, sozlgmeden elde edilen
kazancin kesinkigi tarih olan opsiyon hakkinin kullanifgi veya sozlgmenin sona
erdigi tarih itibariyla gider olarak dikkate alingga belirtiimistir. Tezgah Ustu
piyasalarda gercekigrilen opsiyon sozlgnelerinden dgan slemlerde ise elde
etmenin, opsiyon soamesinde belirtilen hakkin kullanilmasi ile birlikte
gerceklgtiginden opsiyonun kullanilgl tarihe kadar olan donem iginde yapilan
degserlemelerin (reeskonglemlerinin) kurum kazanci ile gkilendiriimemesi gerekdi

belirtilmistir.>°®

Haziran 2012 itibariyle forward ve opsiyoslemlerinin konsolide banka
bilancosundaki bulyiikiiii sirasiyla 49,1 ve 44,8 milyar TL olarak gercehditir.?>
Bu da toplamglem hacminin yaklgtk %28’ine tekabul etmektedir. Maddenin (a) alt
bendi ayni zamanda swagbeimlerin dgerlemesi icin de kullanilacaktir ki bglémlerin
bankacilik konsolide bilancosundaki bUyGklti ise 153,3 milyar TL olarak

gerceklgmis olup; bu da toplamsiem hacminin yaklgik %45’'ine denk gelmektedir.

285 Seri No'lu KVK Teblginde opsiyon primini satan acisindan saninda gelir dgmasi gerekfi
belirtiimis ancak opsiyon alicisi agisindan séz konusu prad@islemenin vadesinde gider olarak dikkate
alinaca) belirilmistir. Bu ise dénem uyumsuziuna yol agcmaktadir.

9 Finansal Piyasalar Raporu-Haziran 2012, a.g42, s.
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Gorllecgi Uzere aslinda s6z konusu madde alt bendemlerin buydk bir

cogunlugunun dgerlemelerine cevap vermektedir.

3.5.3.2. Organize Piyasalarda Gerceksérilen Islemlerin Degerlemeleri

Su ana kadar bu turslemlerin VUK’a gore nasil dgrlenecg konusunda
belirsizlikler yganms ve farkl yaklgaimlar ortaya ¢ikmtir. Buna goreglemin maliyet
bedeli ile dgerlenmesi ya da mevcut VUK'un “Ozel Haller” ¢h&li 289. Maddesi
uyarinca borsa rayici ile gerlenmesi gerekti (Tavuz, 2011xeklinde farkli gorgler
benimsenmsiti. Nitekim 5 Seri Nolu KVK Teblgi'nin 6.1.4. Nolu bdluminde de vadeli
islem ve opsiyon borsasislemlerinin dgerlemelerine igkin olarak yapilan
aciklamalarda s6z konusu saézieelerin Vergi Usul Kanununun 289. maddesi uyarinca
borsa rayici ile dgerlenecginden, anilan sozjenelerin dgerleme gunud itibaryla
borsada olgan uzlgama fiyatina (borsa rayici) goére ghn farkin, kurum kazanci ile

ili skilendirilmesi gerekeageg belirtilmistir.

Ancak, mevcut VUK’da dgerleme hikumleri genel itibariyle tahakkuk esasina
dayanmaktadir ve hukuki tasarrufun geceiililile birlikte VUK degerlemeleri
yapilmakta ve buna gére kurum kazancina gelir yagidar yazilmaktadir. Nitekim
VUK’un menkul kiymet dgerlemelerine igkin bélimlerinde hisse senetlerinin borsa
rayici ile desil maliyet bedeli ile dgerlenecgi ifade edilmitir ki bu da genel olarak
tahakkuk esasina uygundur. Ancak borsa gibi orgabiz piyasadasiem goéren bir
turev aracin borsa rayicinin dikkate alinmasi gealehkkuk prensibinin gindadir. Zira
donem sonu itibariyle yapilgiplan dgerleme fiyati ile daha sonrgem kapandiinda
gerceklgecek fiyat farklilik arz edebilecek bu da gerek eligé gerekse de Hazine

nezdinde haksiz sonuglara yol acabilecektir.

3.5.3.3. Riskten Korunma Amaci ile Yapilan Turev Islemlerin
Degerlemeleri

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebglame ve Olgme Standardi'nin 71-102
nolu boélimlerinde finansal riskten korunma arachkamlarin nitelikleri, bunlara gkin

kalemler ve yine bunlarin tirleri ayrintili olaraciklanmstir.?®® Benzer hiikiimler

20TAVUZ, “Turev Uriinlerin VUK Hiikiimlerine Gére De gerlemesi”, s. 86
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mevcut vergi kanunlarimizda da yer almaktadir. @me Kurumlar Vergisi
Kanunumuzun 5. Maddesinde istisnalar yer glmbu maddenin (1)-e bendinde
gayrimenkul ve dtirak hissesi safl kazanclari istisnasi tanimlamngnibu kazang
istisnasinin olabilmesi igin bagartlarin sglanmasi htikmolunnytur. Busartlardan bir
tanesi de sagikazancinin istisnadan yararlanan kisminingsagapildgl yili izleyen
besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesdhi tutulmasidir. Buradan da
gorulecegi Uzere, vergi mevzuatinin benzer uygulamalar! tlaktadir ve bu hikim

icin de KVK’daki uygulama gibi bir hikim icermesegnde olacaktir.

Bunun yani sira, UFRS/TFRS hiukumleri ile VUK'un uyastiriimasi
cercevesinde der ulke orneklerine de bakmak yerinde olacaktitelm ABD’de
tirev araclarin riskten korunma amaciemler (hedging) olarak elde tutulmasi
durumunda buslemlerin vergilendiriimesi daha 0Onceki bdélimlerde dnlattgimiz
uzere 6zel bir rejime tabiditsletmenin tirev trinleri riskten korunma amach (ed
olarak yapilmasi durumunda tirev Urtinden elde edjldir ve gider ile hedge edilen
varliktan elde edilen gelir ve giderin ayni donemamli tablolara yansitiimasi
gerekmektedir. Bu cercevede, biglem aagidaki iki sarti birlikte gerceklgirdigi
durumlarda riskten korunma amaglem (hedging) olarak kabul edilmektedf:

1. Yapilan glemin, isletmenin ol@an ticari faaliyetlerini yuruttrken;

a. Sahip oldgu veya olacg olagan varliklardaki fiyat d@simi

veya doviz kuru dalgalanmalarindan,

b. Isletmenin mevcut veya miistakbel yukimltlukleri iigili faiz

ve fiyat degisiklikleri ve doviz kuru dalgalanmalarindan,
kaynaklanan riskleri ydonetmek icin yapiimasi.

2. Yapilan glemin, slemin yapildgl gin sonuna kadar acik bjekilde

riskten korunma amacl (hedging)em olarak tanimlanmasi.

Ulkemizde de benzer acik hikimlerle tanimlamanipilyas olmasi ve bu
tanimlamanin da uygulama hayata ge¢cmeden 6nce tamaas! (acik hiktmler, defter
kayitlari gibi.) slemin gerek miikellefler gerekse de Maligkaresi nezdinde tagtmaya

#1TAVUZ, “a.g.m.”, s. 86
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konu edilmemesi adina olduk¢a dnemli olacaktir. iAk&dirde, aslinda olmayan bir
kazanci ya da zarari vergilemgidutmak adina yapilacak bdyle bir dizenleme anaacin

ulasamayabilecektir.

Tam bunlara ek olarak, mevcut (c) bendi huikmu, @)(b) alt bentlerindeki
hikumler ile de cakabilecektir. Zira herhangi bir organize piyasadpila bir vadeli
islem sadece gelir elde etme saiki ile gitle riskten korunma amaciyla da
yapilabilmektedir ki gercekte de riskten korunmaaamngla yapilanlar alim-satim
amaclyla yapilanlara gore de oldukca fazladir. idemaddenin birlikte ortaya ciki
durumlar olacaktir ki bu hallerde nasil hareket lesggine dair de konunun
netlestiriimesi gerekmektedir.

3.5.4. Uyumlatirma Sirecinde C6ziim ve Oneriler

Vergi matrahinin belirlenmesi sirecinde finansglortama standartlari ile
vergi mevzuatinin ayni hikumleri kullanmasi —buretel UFRS/TFRS hikumlerinin de
vergi matrahi hesabi icin kullanilmasi demek- dilellson 20 senedir tagtlan bir
konudur®®® Pek cok ki (ENSMINGER: 2001) tim (lkelerin bu uygulamaya
gecmesinin pratikte mimkin olmaygoa dislinse de ger@e uygun dgerin her iki
standart icin kullanilmasinin o kadar da zor olgadistinen yazarlar da (KEINAN:
2007) bulunmaktadir.

Bu boélimde yukarida bahsedgdi Uzere cgitli uyumlastirma ya da
yakinsaklatirmalar yapilmaya ve her iki derleme hikmuntn birbiri ile uyumiaasi
gereken vyerleri ile 6ziinde farkli balacgilarina sahip olmalari sebebiyle farkl kalmasi
gereken noktalar tespit edilmeye gdéicaktir. Bu analiz sirecinde UFRS standartlari
ile mevcut VUK hikiamleri ve 5 Seri Nolu Kurumlar kgsi Genel Tebfi

cercevesinde bir analiz yapilmasi hedefleyimi

%2 3ohn J. ENSMINGER, “Concerto for Piano vs. Orcteestan Tax and Financial Accounting
Harmonize on Hedges?Akron Tax Journal, 2001, Vol. 16, No. 1, s. 3
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3.5.4.1. Riskten Korunma Amaglh Turev Uriinler ve Bibirine Bagli

Pozisyonlar

Calsmanin  6nceki boélumlerinde de anlatgdi Gzere genel itibariyle
UFRS/TFRS hukumlerine gore turev Urunler ggecelygun dger dikkate alinarak
degerlenmektedir. Bununla birlikte gerek 19 Ocak 20tihinde yayimlanan 5 Seri
Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tel@’'ne kadar Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda, gerekse

de Vergi Usul Kanunumuzda bu hususgkih acik bir dizenleme yapilmagnidi.

5 Seri Nolu Tebli’'de de Uriin bazinda bir takim aciklamalar yapmlre bazi

dizenlemelere gidilngiir.

Bununla birlikte; konu hakkinda VUK dizenlemeleninide yapiimasi
gerekmektedir. 5 Seri Nolu Teplde de turev drtinlerin gerlenmesi ile ilgili olarak
net dizenlemelere yer veriimemie UFRS/TFRS hiukimlerine uyumlu hale gelecek

dizenlemeler mevzuata eklenmgtini

Hem be tezdeki analizlerde hem de anketsgasinda belirtildii Uzere;
bankalar esas itibariyle tireslemleri aiim satim amacli/spekulatif amach yapmkiaa
bununla birlikte esas olarak turev drinler riskt&orunmaya yonelik olarak

yapilmaktadir.

Bu ac¢idan bakilganda da aslinda her bir tireglemin bali oldugu baka bir
islem bulunmakta ve esas olarak bu tlirgermn s6z konuswiemin riskinden korunmak
icin gerceklgtiriimektedir. Bu bali islem ise genellikle karmiza kredi olarak
citkmakta ve bankalar UFRS/TFRS hukumleri garee turev glemler gibi kredi
faizlerini de dgerlemeye tabi tutarak bugunkiggeine indirgemektedir.

Vergi Usul Kanunu’nun deerleme hukiamleri gepe de gerek kredilerin gerekse
mevduatlarin bilanco gunindeki g@#ine indirgenmesi yani reeskonta tabi tutulmasi
gerekmekte olup; bu kredinin riskinden korunmayaejik olarak gercekkgirilen ttirev
islemlerin ise dgerlenmemesi gerelgfinin hikme bglanmasi mali tablolarin gerge
yansitmasini da engellemektedir. S6z konusiemde mali tablolarin gerge
yansitmamasina neden olanska bir boyut da; yine bu kredilerin yabanci para
cinsinden olmasi halinde bilango guintinde dngorktetar ile degerlenmesi s6z konusu
iken; kaglliginda da busiemden korunmaya yoOnelik olarak ve yine yabanciapar
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cinsinden bgka bir islem yapildgl halde buglem vadesi gelene dek gerlenmemekte
ve dolayisiyla mali tablolarin yine gefgetam olarak yansitmamasina neden

olmaktadir.

Riskten korunma amacinin yani sira bankalar etleribulundurduklar tirev
araclari birbirlerine bgi pozisyonlar olarak tutabilmektedirlé¥® Bu durumda elde
bulunan tlrev arag, vadesindeel finansal arag ile gkilendirilmelidir. Bunun yani
sira birden fazla tirev finansal arac tek bir angat elde bulundurulabilir. Béylesi bir
hususta dagiemin mahiyeti ger@ tum yap! tek bir finansaklem gibi deerlendirilmeli
ve olian kar ya da zarar bu sayede mali kar hesabin#atdilalinmalidir. Bu noktada
UFRS/TFRS ile uyumsuzluk olabilecektir.

3.5.4.2. Organize Piyasadéslem Goren Turev Araclar

VUK madde 279’da “organize piyasa” tanimi yerin@rga” tanimi kullanilng

oldugu i¢in konu mevcut durumda pratikte acik olarakwlggagelmy durumdadir.

TFRS 9 Finansal Araclar Standardinin B5.4.3. boliaeibenzer bir agiklama
getirilerek piyasa tanimi yapilmaya gdmistir. ilgili bélimde yapilan agiklamaya
gore; “Bir finansal araca iliskin fiyatin, istenildéinde ve duzenli olarak borsadan,
saticidan, simsardan, sanayi grubundan, fiyatlanmmleti yapan veya duzenleyici bir
kurulustan elde edilmesinin mumkin olmasi ve anilan fyat] kasilikli pazarhk
ortaminda gerceklgirilen fiili ve duzenli piyasasiemlerini temsil etmesi durumunda
ilgili finansal aracin aktif bir piyasada kayithldugu kabul edilir... Aktif bir piyasada
yayimlanmy bir fiyat kotasyonunun vagh, gercge uygun dgerin en iyi gostergesidir
ve finansal varlik veya finansal borglarin dlgiméral dgerler kullanilir.”

Diger Ulke uygulamalarina baftmizda ise organize piyasa tanimi icin farkl
aciklamalarin yapildh gortlmektedir. Orngin Fransa’da bir piyasanin organize piyasa

olarak kabul edilmesi icif®*

- Piyasanin likit olmasi,

253 yapilms olan bir tiirev driiniin riskini kapamak icin yapil&mci bir tiirev klem.
24 TAVUZ, Turev Uriinlerin VUK Hiikiimlerine Gére De gerlemesi s. 85
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- Piyasada kar taraf riskinin bulunmamasi,

- Finansal enstrimanlarin objektif bir @gleme yapacak kadar standart

olmasi gerekmektedir

- Ayrica Fransa Gelitdaresi, dier llkelerde faaliyet gosteren borsalari ve
dayanak varfii organize piyasalarda kote edikmitrev Utrlnlerin de

organize piyasalardaléem gordigini varsaymaktadir.

ABD ise bu konuda kanun icinde bir tanimlamaya gitue ABD Federal Gelir
Kanunu’'nun vadelisiem kontratlarina ikkin 1256. BéliUminde konunun cercevesini
cizmistir.?®> Ancak buradaki tanim da yetkilendirilgnborsalar (qualified board of

exchange) olarak tanimlangtir. Buna gore;
- ABD Sermaye Piyasasi Kurulu'na kayitli ulusal mdrikymet borsalari,

- Emtia Vadeli Islemler Kurulu tarafindan belirlenen ticaret pazarla
(board of trade),

- ABD Hazine'si tarafindan belirlenen ve 1256. Bolim@maclarini

taslyacaksartlara haiz dier borsa, ticaret pazarlari vezer piyasalar

Her iki Glke ornginde de goruldgl Gzere, “organize piyasa” ya da “borsa’
taniminin cergevesi cizilgmive bu tanim kapsamindaki piyasalardan alinan léigat

gecerli olacgl belirtilmistir.

Her ne kadar bu hususta tanimlamanin vyeterli olgnade daha acik
tanimlamalara ihtiyagc duyuldgunu belirtiise de burada bir g&@a konu da
bulunmaktadir. Eer, organize piyasada ya da borsagiem goren tilrev finansal arag
bu piyasadaki rayic ile gerlenip kurumun mali kari ile gkilendirilir ise bu durumda
Vergi Usul Kanunu kapsaminda bir tahakkuk gerggRkrlen olgan kar ya da zararin
mali kar ile iliskilendirilmesi gerekecektir. Bu da hentiz siemden kar ya da zararin
kesinlamesini ya da tahakkuk etmesini beklemeden donenurstan dgerlemesi

yapiims ya da bir bgka tabirle reeskonta tabi tutulpwarlk ya da yukimlalgin

%5 Internal Revenue Code, Section 1256-(g)-(7)
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degerleme sonucu odan Kkar/zararini dgudan vergi matrahi ile gkilendirme
sonucuna goturecektir. Oysaki mevcut Vergi Usul w@amun genel dgrleme
yaklasimi; tahakkuku kesinknems herhangi bir bilanco kaleminden gm
degerlemeyi mali kar hesabinda dikkate almamak yondimdilitekim mevcut VUK’un
menkul kiymetlere ikkin dezerlemeleri tanimlayan 279. Maddesinde;

- hisse senetleri ve

- fon portféylnin en az %51'i Turkiye'de kurulmubulunansirketlerin hisse

senetlerinden okan yatirim fonu katilma belgelerinin

satsl gerceklemedigi muddetce ab bedeli ile dgerlenecgi hikum altina alinngtir.
Bununla birlikte dénemsel getiri getiren sabit gktmenkul kiymetlerin ise dénem
getirilerinin, donem sonu mali kar hesabinda dikkatinabilecg hikmolunmuytur.
Burada yapilmak istenenin, sabit bir getirisi olmayhisse senedi gibi varliklarin
donem sonlarinda @erlemesinden kacinilmasi ofglu anlgilmaktadir ki bu bali
acisinin da vergileme acisindan mantikh @gldikanaatindeyiz. Turev araglarin da
degerleri, ayni hisse senetleri gibi, @leme yapildil tarih ile pozisyonun kapang

tarihler arasinda farkhliklar arz edebilmektedir.

Yukarida bahsedilen gerekce ile herhangi bir omgapiyasadaslem goérse de
turev araclarin donem sonu gdelemelerinin mali kar hesabinda dikkate alinmamasi
gerektgini ve su anda hisse senetlerineskiin deserleme hikmu paralelindelém

kapanmadii muddetce agibedeli ile dikkate alinmasi gerektdistinilmektedir.
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4. ANKET CALI SMASI VE BIR ANAL iz

Tezimizde, bankacilik sisteminde, tlrev araclaegedemesi hem UFRS/TFRS
hem de VUK hiukimleri cercevesinde ele aligineger bir uyumlatirma olacak ise her
iki standardin birbiri ile tam uyumlu mu olmasi gktigi yoksa vergi ve raporlama
standartlarinin amaclari dikkate alinarak kismiesilizmelerle bir ¢c6ziime gidilmesi
gerektgi konusunda fikirler tarftimistir. Bu bodlimde ise, bankacilik sektoriindeki
uzmanlarin gorgleri bir anket calkmasi ile ele alinarak gerlendiriimeye cakiimistir.
Konu hakkinda, uzmanlarin vegdigorisler konular itibariyle sunulmgur.

4.1. Materyal

Arastirma modeli, bankalar nezdinde, tirelemlerin degerlemesine ikkin
UFRS/TFRS ve VUK dgerleme hikumlerinde 6zellikle UFRS/TFRS tarafindgda
deger bir sorunun y@mnmadgini ancak VUK tarafinda gatiriimesi gereken alanlarin
oldugunu, bunun yani sira da her iki muhasebe standardmimkin oldgunca
birbirleri ile uyumlatirilmasi gerekgini dngérmektedir. Bu modeli test etmek igin
kullanilan veriler geltirilen anket formu ile elde ediltir.

Anket uygulama alani Turkiye'deki mevduat bankatdarak tespit edilnstir.
Mevcut mevduat bankalarinin tamamina ilgili ank&hderilmi, elde edilen veriler ise
geri doni yapan bankalarin geri bildirimleri gaultusunda olsmustur. Her bankadan
sadece bir anket formu alinmafiarkl yoneticiler ve konu uzmanlarinin anketeae
vermeleri hususunda talepte bulunarak katilimciissayn artmasi $ganmaya
calisiimistir.

Bankalarin yani sira bu bankalari denetleyen denétimalarinin da konu
hakkindaki yorumlarindan faydalanmak adina ankeetie firmalarina da gonderilgi
ve yine alinan donier dgirultusunda verilen cevaplar anket sonuclarina ekigtr.

Ankete cevap veren bankalar ve denetim firmalarilEde belirtiimistir.

4.2. YOntem

Anket formu, UFRS/TFRS uygulamalarinda bir soruopoblmadgi, tirev
drnlerin bankalarda kullanim amagclari, VUK hukimlkonusundaki gorgleri ve
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uyumlastirma hususundaki baki acilarina ulgabilecek sekilde olyturulmaya
calisiimistir. Anket Formu Ek: 2'de verilngtir.
izleyen boéliimlerde ise s6z konusu formun énemli @giichiiz belli sorular

ele alinarak ortaya ¢ikan sonuclar konusundgdendirmelerimiz yapilngtir.

4.2.1. Turev Urunlereiliskin UFRS Uygulamalari

Anketimizdeki ilk soru ile uygulayicilarin ve defetenlerin, UFRS/TFRS
uygulamalarinda turev slemlere ilskin herhangi bir sorun gorup gormedikleri

anlaiimaya calgiimistir.

1. Turev Grdnlerin UFRS uygulamalarinda bir sorun oldugunu dislinliyor musunuz?

Hayir Evet Bir fikrim yok

B Evet M Hayir Kismen

Grafik 3 Turev Uriinlerin UFRS/TFRS Uygulamalarinda Sorun Teskil Etme
Duzeyi

Grafik sonuglardan da gorulebilegdizere verilen cevaplardan, genel olarak
tirev klemlere ilgkin UFRS/TFRS uygulamalarinda bir sorunla skagiimadigi
sonucuna ukalabilmektedir. Bununla birlikte cevaplarin yaklia 1/3’lik kismi ise
uygulamada kismen ya da genel olarak bir sorun gagelstirme alani oldgunu
distinduirmektedir.
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4.2.2. Var ise Sorunlar

Anketin bu bélimunde, bir dnceki soruya evet cewadsenlerin sorun olarak
neleri tespit ettikleri ve kisaca bahsetmeleringteistir.

2. Dislinlyor iseniz litfen sadece konu itibariyle kisaca belirtiniz.

Genel olarak bu hususta ¢ok fazla bir aciklama gsig olmakla beraber,
sorun olarak ddiindlen ana noktanin turev drinler icin ge@lilen uygulama
kriterlerinin bu Grdnlerin kullanim amacinagbaolarak detaylandiriimasi ve bu sayede

ihtiyaca uygun hale getirilmesi olgu sonucuna ukalmaktadir.

4.2.3. Urlnlere Gore Gorig Farklili g1

Bu bolumde, turev Urin bazinda bir gele olmasi gerekdi 6ngoruliyor ise

hangi Urinlerde béyle bir durum olglutespit edilmeye cahimistir.

3. Asagidakilerin hangilerinin degerlemelerinde goris farkliligi ya da gelistirme olmasi gerektigini
distnlyorsunuz?

Forward Futures Swap Option Varant
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B Forward M Futures M Swap M Option B Warant

Grafik 4 Gelistirme Alanina Ihtiyac Duyulan Tirev Uriinler

Burada kagimiza c¢ikan sonuclar ggihe alanina ihtiyac duyma konusunda

drtinlerden herhangi birinin gkrine nazaran daha fazla 6n plana cik@agkklinde

olusmustur. Kullanim alaninin yaygirgi ve caitlili gi nedeniyle swaplarin; yeni bir

uriin olmasi nedeniyle ise varantlarigeti triinlere gore bir nebze daha fazla 6n plana

¢cikmasi ise aslinda bu @amdasasirtici bir sonug olgturmamalidir.

4.2.4. UFRS 13 Dgerleme Hukumleri

Bu boélimde yeni yuririge giren UFRS 13'Un tlrev drtnlerin ghrlemesi

hususunda yetkirgi ile ilgili gérusler alinmaya cagtimistir.

4. UFRS 13’Un tirev islemlerin gergege uygun degerinin belirlenmesinde daha agiklayici oldugunu

distiniiyor musunuz ?

Evet

Kismen

Hayir

Fikrim Yok
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Fikrim0 Yok Evet
33% 40%

Hayir
0%

27%

Grafik 5 UFRS 13’iin Tirev Uriinlerin Gergege Uygun Deerinin Belirlenmesi
Konusunda Yeterliligi

Burada kagimiza cikan sonug ise sektdriin genelinde, ama gdaslk ama
kismen de olsa UFRS 13 ile ilgili olarak olumluezimlerin bulundgu anlgilmistir.
Carpici sayilabilecek bir sonug olarak ise ankdakucilari icinde azimsanmayacak bir
oranin standart ile ilgili fikrinin olmag goralmstar.

4.2.5. Kompleks Tiirev Urtinlerin Gelsimi

Bu soru ile de, ozellikle getirilerin giderek azasn sonucu tirev Urdnlerin
gelisimi ile dogrudan bir bglantt kurulup kurulmayagana iliskin bir soru
yoneltilmistir. Bu sorunun 6nemi aslinda biraz da spekulatifidnim konusundaki
beklentileri anlamaya yoneliktir.

5. Turkiye’'de getirilerin giderek azalmasi sonucunda kompleks tirev Grinleri giderek cogalacak mi?

Evet Kismen Hayir Fikrim Yok
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Grafik 6 Kompleks Turev Urlnlerin Geli sim Beklentisi

Sorumuza verilen cevaplagasirtici bir sonu¢ ortaya koymamive cevap

verenlerin belli bir kismi soruya net ligkilde “evet” derken kalan kisim ise kismen de

olsa soruyu olumlu yanitlagy soruya olumsuz cevap veren herhangi bir katilimci

olmamustir.

4.2.6. Turev Urlinlerin Kullanim Amaci

Oldukgca 6nemli oldgunu d@gundigimiz bu soru ile banka bilancolarinda
bulunan turev urlinlerin esas itibariyle bir riskterunma enstriimani mi olgu yoksa
spekulatif amacli olarak mi elde tutuflusorgulanmtir.

6. Turev Urinleri riskten korunmak igin mi yoksa spekiilatif amagl mi kullaniyorsunuz?

Riskten korunma

Her ikisi de

Spekiilatif

Fikrim Yok
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Riskten
Korunma

Fikrim Yok 18%

19%

Spekulatif
19%
Her ikisi de
44%

Grafik 7 Turev Urlinlerin Kullanim Alani

Bu soru ile birlikte, muhasebe uygulamasi ve kultaramaci arasinda bir
anlam farkllgl oldugu ortaya cikmaktadir. Zira bu soruya “spekuilatifaghi olarak
cevap verenler aslinda tlreylemin tamamen riskten korunma amacl @doun
farkinda olmakta ancak “risk muhasebesi” uygulangadcin alim satim amacl
kisminda tutulan tureglemlerden dolay! da spekulatif olarakgdeendirildigi seklinde
geri bildirim alinmstir.

Nitekim bu konuda Selvi ve Turel'in ¢camasi da (2010) benzer bir sonuca
ulasmis ve burada da IMKB100 endeksindeki firmalar kapsatal yapilan anket
calismasinda gletmelerin tirev glemleri genel olarak riskten korunma amacl olarak
tuttuklarint  gostermgi  bununla birlikte 1AS 39'da belirtilen zorunlulukia
karsilayamadiklari icin alim-satim amacli grubunda fandirdiklari sonucu ortaya

cikmigtir.?®

4.2.7. Tirev Uriinlerin Degerlemesinelliskin Referans

Burada da turev urunlerin gerlemesinde, kar taraftan alinan fiyatlarin mi

yoksa teorik dgerlemelerin mi gergge uygun dgeri en iyi yansiti sorulmutur.

%% yakup SELM, Asli TUREL, Derivatives Usage in Risk ManagemBwtTurkish Non-Financial Firms
and Banks: A Comparative Studdmnales Universitatis Apulensis Series Oeconomic&ol.2, 2010,
S.669.
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8. Turev urtnlerin degerlemesinde karsi taraftan alinan fiyatlar mi yoksa teorik degerlemeler mi
gercege uygun degeri en iyi yansitmaktadir?

Karsi taraftan alinan Kismen Teorik degerlemeler Fikrim Yok
fiyatlar

Teorik Fikrim Yok Karsi Taraftan
Degerlemeler 0% Alinan Fiyatlar

31% 44%

Kismen
25%

Grafik 8 Tirev Uriinlerin De gerlemesineiliskin Referans

Soruda carpici bir sonucgla kdasiimamakla birlikte alinan geri bildirim genel

olarak kagl taraftan alinan fiyatlarin daha genel kullaricdsconucuna ukirmaktadir.
4.2.8. VUK De&erleme Hukumleri ve 5 Seri Nolu KVK Genel Teblgi

Bu husus ile ilgili iki soru sorulmuve bdylece gig boluminde agiklamaya
calistigimiz hedef kitlenin mevcut VUK hukimlerine ve tlrnglemlerin dgerlemesine
iliskin aciklamalari iceren 5 Seri Nolu Kurumlar Verggenel Teblgi'ne baks acilar
anlagilmaya calgilmistir. Tezimizin savundgu temel nokta mevcut vergi mevzuatinda
yer alan dizenlemelerin pratikte yapilan pek cokinin dgerlemesi konusunda
yetersiz oldgu ve yetersizliinin de Otesinde bankalarin uygulamakla yukimli
bulunduklart UFRS/TFRS hikumleri ile 6nemli dizeydekhliklart bulund@gu ve bu
eksiklikler ile farkliliklarin giderilmesi gerekgi hususlari oldgundan anket formunda
yer alan bu iki soru son derece 6nemli olup verivaplar da savunulan tezin

gecerliligi konusunda ayngekilde 6nem tgkil etmistir.
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9. Mevcut VUK degerleme hiikiimlerini yeterli buluyor musunuz?

Evet Kismen Hayir Fikrim Yok

Fikrim Yok
Hayir 8% Evet

Kismen
20%

Grafik 9 Tirev Uriinlerin De gerlemesinde VUK Hiikiimlerinin Yeterlili gi

10. Mevcut 5 Seri Nolu KVK Tebligi htikimlerini yeterli buluyor musunuz?

Evet Kismen Hayir Fikrim Yok
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Fikrim Yok
12%

Kismen
25%

Grafik 10 Turev Uriinlerin De gerlemesinde KVK Tebligi Hiikiimlerinin
Yeterlili gi

Sorulara verilen cevaplardan mevcut VUK gddemelerinin  yetersiz
bulund@u ssikardir. Bununla beraber Kurumlar Vergisi Kanunun@eTeblgi ile ilgili
alinan cevaplar oldukgsssirtici dizeydedir. Zira Teldi degerlemeye ilgkin bugine
kadar yapilan en kapsamli gaha olmasi ile birlikte mevcuttaki pek ¢ok sorunuuso
olarak birakmy, bunun da o6tesinde yeni sorunlar da ortaya cikawel Bankalar
Birli gi'nin 6nderliginde pek ¢ok platformda s6z konusu Tgbheniz Tebf haline
gelmeden 0Once bankalar ve vergi otoriteleri tadem tartgiimistir. Buna rgmen
soruya verilen cevaplardaki “Evet” dizeyi de gdastektedir ki tlrev Urdnlerin
deserlemesi ile ilgili vergi mevzuatimizdaki buyuk dhasu gideren her tarll
duzenleme; dizenleme vyetersiz vel/veya uygun olna&yaensurlari icerse dabhi
bankacilik sektorinde olumlu kdanmaktadir. Bu durumda aslinda bankacilik
O0zelinde genelde ise butin vergi muikellefleri neddi vergi idaresinin yapaga
aciklamalara ne kadar ihtiyac duyugdmu gostermesi acisindan ilging ve onemli

oldugunu dgundiguimuz bir sonug olarak kamiza ¢ikmaktadir.
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4.2.9. Taslak VUK Dgerleme Hukumleri

Bu bolimde katilimcilara hendiz yir(gkl girmems olan taslak Vergi Usul
Kanunu'nun Menkul Kiymet ve Turevislemlerle ilgili dezerleme hikiumleri
konusundaki fikirlerini anlamaya yonelik olarak skanusu hikumleri yeterli bulup
bulmadiklari sorulmgtur.

11. Taslak VUK’un menkul kiymetler maddesi hiikiimlerini yeterli buluyor musunuz?

Evet Kismen Hayir Fikrim Yok

Evet
17%

Kismen
18%

Fikrim Yok Hayir
53% 12%

Grafik 11 Turev Uriinlerin De gerlemesinde Taslak VUK Hiikiimlerinin Yeterlili gi

Anketimizde yer alan sorular icin alinan cevaplaticesinde enasirtici geri
bildirim bu soru ile alinny olup; bankacilik sektdriini gaudan ilgilendiren pek ¢ok
duzenleme iceren ve bu dizenlemelerin ilk siratkiger alan tirev drdnlere skin
deserleme hikumlerine de 6nemli aciklamalar getireslata Vergi Usul Kanunu
hakkinda bankalar nezdinde yeterli diizeyde bilgildalunmadg anlgiimistir.

Tezimizin farkll bélimlerinde de vurgulamaya gafiimiz Gzere mevzuatinda

bosluk oldugu distnilen turev Uriin deerlemesine ikkin hususlarda dgu ve ihtiyaca
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uygun dizenlemelerin yapilabilmesi s6z konusu @imlkullanicilari ile yapilacak bir
is birligi ile ¢ok daha verimli ve etkin ¢calbilecekken; bu sektérin konu ileglodan
ilgili en yetkin Kisileri nezdinde gercgeks$géirilen anket cakmamizin bu kiilerin taslak
duzenleme hakkinda fikir sahibi olmadiklari sonucwamtaya cikarmasi kaygilandirici

bir etki yaratmaktadir.

4.2.10. UFRS/TFRS ve VUK Hukumlerinin Uyumligtiriimasi

Bu bdliumde tezimizin temel konusunu gliran uyumlatirma analizinin
katihmcilar tarafindan desteklenip desteklenr@iede sektorde de ayni tezin savunulup
savunulmadii anlgilimaya calgilmis ve s6z konusu uyumgarmanin gereklilgine
inanan katilimcilardan sorumuzu takiben uyuwtntdmasini istedikleri hususlar da
ogrenilmek istenmtir.

12. UFRS/TFRS ile VUK hiikiimleri uyumlastiriimali mi?

Evet Kismen Hayir Fikrim Yok

Evet
Fikrim Yok 28%
40%

Kismen
12%

Hayir
20%

Grafik 12 UFRS/TFRS — VUK Hukumlerinin Uyumlastiriimasi Beklentisi

Bu bolimde alinan cevaplar genel olarak uygtmaaya sicak bakilgi
seklinde olmakla beraber uyungtailmamasi gerekgini distinenlerin toplam icindeki

orani da azimsanmayacak duzeydedir.
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Soruya “Evet” ya da “Kismen”seklinde cevap verenlerin eklemek

isteyebilecekleri yorumlar icin de ayri bir bélinazwrlanmg, bu bdlimde belirtilen

yorumlar incelendiinde gagidaki ortak hususlar ile kafasiimistir:

Borsa rayici taniminin yurtgindaki organize piyasalari da kapsayacak
sekilde gengletilmesi gerekiii,

Borsa rayici veya emsal ger olarak sirket hesaplamasi ile bulunan
UFRS’ye uygun dgerleme gelir ve giderlerinin kabul edilmesi ve gosi
primlerine iliskin geliri pesin, gideri vadede dikkate alan anlgipdan
vazgecilmesi gerekdi,

Genel olarak yeknesaklik acisindan uyutmenanin faydali olaca,
mevcut farkhliklarin, ertelenmi vergi aktifi/pasifi dguran glemleri
cogaltarak sistemi daha da kompleks hale getirereknaayi guclgtirdigi,
Kupon veya donemsel getirilerle ilgili olarak i¢ rra yontemine gore
yapilan dgerlemelerin VUK tarafinda kabul edilmeyip vergi madtiarinin
tespitinde basit usule gore yeniden tespit ediim@gyulamasina son
verilmesi gerekdi,

Tanimlamalarin her iki dizenlemede ayni anlamd#&hkumasi ve VUK
hdktmlerinin tirev Grdnlerinin dayanak varliklannniteliklerine gore
deserleme esas olacakkilde aciklamalarinin detaylandiriimasi ger@kti
UFRS mali tablolar Gzerinden vergi verilmesi gergkt

Menkul kiymet ve turevslem gibi finansal araclarin gerlenmesine ikkin
hdkumlerin vergi mevzuatinda yer almayipsdedan UFRS hukUmlerinin
gecerli olmasi gereldi; aksi halde yatirnm araclarinda Avrupa ile ayni
dizeye gelmenin ve yatinm araclarini sitendirmenin  mimkan
olmayacdi,

Genel olarak dgerlendirildiginde Ulkemizde Bankacilik agisindan
bakildginda birka¢c banka haricinde tiregtemlerin yaygin olmaginin
gorulmekte olup Amerika kokenli son krizin de eikis henlz
kullanicilarin tirev enstrimanlarina §abiraz temkinli yaklatigi, konu
hakkinda derin bilgiye sahip olmadan bu araclarmllakiimasinin

bankalarda gériinmeyen pek c¢ok riski ortaya cikézady
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distndimektedir.

Yukarida yer alan yorumlar da incelegidde uyumlatirmayr savunanlarin
hemen hepsi tanimlamalarin aysekilde gelstiriimesi, deserleme hukimlerinin
uyumlastiriimasi ve bu sayede sistemin bastitderek anlamayi kolay hale getirecek

sade bir yapiya kagulmasini istemektedirler.

UFRS/TFRS’nin temel amaci mali tablolardaki hefttiunsurun bu mali tablo
kullanicilarina mali tabloyu kullanmak istediklemdaki en dgru sonucu gdstermesini
sgilamaktir. Vergi Kanunlarimizdaki temel amag ise in@blolardaki her bir unsurun
bilanco gunu itibariyle dgru deserlenmesini ve bu sayede kurum ya dg kezdinde

ortaya ¢ikan vergiye tabi karin glo tespit edilebilmesini ggamaktir.

Yukaridaki aciklamalarimizdan da gorulebilgicelizere temel amaclari
ortismeyen bu iki dizenlemenin bir noktaya kadar uyymksi mimkin olabilecek
olmakla beraber, tamamen uyumlu hale gelmesi munokiiayacak, zira bgekilde iki

dizenlemeden birinin temel amacinda 6din vermeskgeektir.

Bununla beraber temel ve @gmez olan unsurlarin ortak hale getirilmesi hem
bankalar nezdindeki uygulama kagndigini giderecek hem de standagtieyi
sgilayarak ekonomi icindeki énemi blyuk olan tirev nieiin pratikteki uygulama

guclikleri minimize edilebilecektir.
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SONUGC

Teknolojik imkénlarin artmasiyla birlikte kiresaleenin hizlanmasi
uluslararasi sermaye hareketlerine ivme kazanglitmida finans piyasalarinin oldukca
hizli bir gelsme trendine girmesine sebep oktwr. Farkli milletlerin ve farkh doviz
kuru kullanansirketlerin birbirleriyle mal ve hizmet glerislerinde bulunmalari kur
riskini de beraberinde getirgtir. Benzersekilde, bankalarin da bu para ve sermaye
hareketleri paralelinde bilangolarindasithklar farkli doviz cinsinden tutarlar igin
riskten korunmaya yonelik bir takim onlemler getme ihtiyaci dgmustur. Bu da
aslinda yuzyillardir farklgekillerde kullanilan vadelsiemlerin 6zellikle geciimiz son
otuz yil icinde finansal piyasalarda standartiasi ve dolayisiyla Griinjeesi sonucunu

da beraberinde getirgtir.

Tum dunyada katrilyon dolarlar, Glkemizde de banlkia bilancomuzun yarisi
seviyesine ulgnis olan tdrev slemlerin mali tablolarda neekilde yerini bulacg ve
dolayisiyla nasil dgerlenecgi de bu bglamda bir giindem maddesi olarak samza

ctkmaktadir.

Bu cercevede c¢ainada da belirtildii Gzere BDDK hiukimlerine tabi olan
Tark Bankacihk Sistemi 5411 Sayih Bankacilik Kaninun 37. Maddesi hukmi
gerezsince uluslararasi standartlar esas alinarak bedidek usul ve esaslara uygun
olarak muhasebe sistemlerinde tekdizeni uygulamag tim glemleri gercek
mahiyetlerine uygun suretle muhaseb@lmeyi zorunlu kilmaktadir.

Buna gore, bankalar tireyiemlere ilskin muhasebe kayit ve gerlemelerini
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari parveke dizenlenmsi olan Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari kapsaminda ele kalthaumundadirlar. Bu ise
degerleme hikumlerinde iki ana ayrima gidilmesi gare ortaya koymutur; alim
satim amagl tirev finansal aracglaringedemesi ve finansal riskten koruma amagli
turev finansal Urtnlerin gerlemesi. Her iki grupta da esas itibariyle ggecelygun

deser hukimleri ¢cercevesinde gixleme yapiimasi gerekmektedir.

Mevcut Vergi Usul Kanunu'nda ise turev urunlereskin herhangi bir

degserleme hiukmu bulunmamaktadir. Bu sebeple uygulayibu Grtnleri bir menkul
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kiymet gibi mi dgerlendirecekleri yoksa VUK Md. 289 cercevesindgeatkendirmek
suretiyle emsal bedel olarak mi dikkate alacaklakonusunda tereddit
yasayagelmglerdir. Vergi mevzuatinda yer alan bu belirsizlikie Seri Nolu Kurumlar
Vergisi Genel Tebfii ile birlikte bir nebze giderilmeye caimis, ilgili Teblig'de turev
drtnlerin dgerlemesine yonelik bir takim agiklamalara yer wetir. Ancak bu da
mevcut durum itibariyle bankalarin bilancolarindapyklari dgerlemeler paralelinde
yeterli olmaktan uzaktir. Zira ilgili Teldi Grin bazinda bir gerleme yontemi
belirlemis olup, TFRS ise turev Urdnler icin ama¢ bazl bagatleme sistemati
olusturmustur. Buna ek olarak TFRS tirev trunler icin herhdigayrima gitmeksizin
degserlemeyi ve dolayisiyla trtnlerin bilango giinu atilyle gercge uygun dgerini
belirlemeyi dngorirken Telgide yer alan dgerleme hukamleri belli Grinlerin belli
kosullara ba&li olarak dgerlenmesini 6ngormektedir. Butin bunlar, gddeme
hikumlerinde paralellikten uzaklma sonucunu verebilecektir. Nitekim Turk
bankacilik sistemi, esas itibariyle bilangosunddé&viz riskini yonetmek Ulzere turev
islem barindirmakta ve dolayisiyla 6ziinde klemler neticesinde bir kar ya da zarar
vuku bulmamaktadir. Dolayisiyla UFRS/TFRS kapsamiyapiims olan dgerlemeler
genel itibariyle bir risk dgerlemesi olmakta veslemin kagi bac&indaki riski
kapatmakta ve boylece mali tablo kullanicilarinbalaglikli sonuglar sunmaktadir.

Mevcut Vergi Usul Kanunu'nun yald&k 50 yillik bir gecmgi oldugundan
yillarin getirdgi ve yukarida bahsedilmeye galan -gelsen Dunya istekleri
dogrultusunda ortaya ¢ikan urtinlereghaolarak ortaya cikan- ihtiyaclar kalamakta

zorlanmaktadir.

Gelismis Ulke uygulamalarina bakiginda bu driinlerin ¢cok g#li olmasi ve
kullanim amagclarinin farklihk géstermesi gibi splegle genel gecer bir vergileme
sistemi uygulanmang) “cubbyhole approach” olarak adlandirilagiemin ya da glemi
gerceklgtiren kurumun nitefii gibi kriterlere gore vergileme uygulamalari da

cesitlendirilmistir.

Bu cercevede, turevslemlere ilskin olarak atilacak adimlarin finansal
kurumlarn da igine alacakekilde geng tutulmasi, aciklayici mevzuatin da finansal

kurumlarin ve bu kurumlar 6zelinde bankalarin dalgéri alinarak olgturulmasi
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gerektgi dusinulmektedir. Zira s6z konusu drunlerin kullanmaran ¢ok buyutk bir
boluminin  finansal kurumlar ve kurumlar 06zelinde dsankalar oldgu
disunuldiginde, bu kurumlardan alinacak ggnie dneriler hayati 6nem gianaktadir.
Bu sayede pratikte yanan O©Onemli sikintilarin giderilebilegie UFRS/TFRS
hikumlerine paralel bir mevzuatin gfasinin sglanabilecgi ve daha da dnemlisi
Ulke ekonomisinin ¢ok 6nemli bir boluminiské eden bankacilik sektdriine ait
finansal tablolarin dgru bir sekilde olgturulmasini sglayabilecek c6zumler
olusturulabilecegi, bunun yani sira da haksiz bir vergileme rejiminénine
gecilebilecgi asikardir. Hali hazirda finansal sektore yonelik bergi dizenlemesi
yayimlanarak yururlge girmeden dnce siklikla s6z konusu diizenlemenoe daslgi
yayimlanmakta ve bdylece finansal kurumlar ilgilizénleme Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurlrlfe girmeden o©nce duzenleme ile ilgili gglgrini basli
bulunduklarn Birlik (Bankalar Birlsi gibi) aracilgl ile vergi otoritelerine
iletebilmektedir. Zaman zaman konu ile ilgili olergazili talebin de 6tesinde karkh
tartsma alanlari da yaratabilmekte ve bu sayede meveuitekt kullanicilar séz
konusu mevzuatla ilgili goglive Onerilerini vergi otoritelerine iletmek surdéy
duzenlemeyi kendileri icin daha avantajlgde@ncak ihtiyaca daha ¢ok cevap verir hale
getirebilmesansi elde etmektedirler.

Vergi Usul Kanununda zaman icinde gdo ihtiyaclar sebebiyle bir takim
guncellemeler yapilmive bu giincellemeler neticesinde bgeldeme hikiumleri genel
olarak TFRS hukumlerine yakiglaistir. Farkli dgerleme hikumlerinin birbirlerine
yakin olmalari uygulayicilarin ve karar alicilammenfaatinedir. Ancak TFRS amaci
geresi degerleme hukumlerine raporlama penceresinden ve elkbakmakta, Vergi
Usul Kanunu ise dgasi gerg@i kurallari ile 6n plana ¢ikarmakta ve mimkin @daoca
tanimlari ve uygulamayi belirleyerek yorum yapilmdsan kacginarak subjektiflikten
uzak durmaya caimaktadir. Bu sebeple her iki standardin birbirirekig olmasi
istenen bir durum olsa da temeldeki Bakarkhliklari tabi bir sekilde hukUmleri
farkhlastirabilmektedir. Bu acidan bakifginda da iki dizenlemenin farkli konulari
dizenlemesi nedeniyle birbiri ile tamamen ayni amiaeklenemeyecektir. Bununla
beraber bu durum iki dizenlemenin mimkiin glddlgtide paralel hale getirilmesi igin

bir takim calsmalar yapilmasini engellememelidir.
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Ulkemizde TFRS hikimleri genel olarak UFRS hikiimler set olarak
uygulanmasseklinde gerceklgmektedir. Dolayisiyla buradaki hukimlerin uygularsma
hususundaki netlik belirlidir. Bununla birlikte, g Usul Kanunundaki tlrevslem
deserlemeleri gerek Vergi Konseyi gerekse de Maliyekd&8digi’'ndaki uzmanlar ve
TBMM tarafindansekli verilecek bir dizenlemedir. Bu sebeple, bukadaikimleri
olustururken, sistemin 0Ozellikle bankacilik bilancosugetirecgi etkileri de dikkate
alinarak Grin bazh @d ve fakat amac¢ bazli bir vergileme sisterpetin
gelistiriimesinin bu konuda ileride ofacak sikintilari da bertaraf edgcéeklenebilir.
Zira her ne kadar her biri farkjekillerde gercekligirilse ve dolayisiyla her biri farkli
bir Urinu tekil etse de; turev Urunler esas olarak belli biragngin gercekigiriimekte
ve bu amaca en uygun olacaklin adini almaktadir. Orga banka sgladig kredinin
faiz riskinden korunmak istiyor ve bu amacla faggidimlerini dngoren bir tirevslem
sozlamesi gercekligirerek riskini bertaraf ediyor ise bulem faiz swapi olarak
nitelendirilmekte; bir kurum kendisine gelecekteeakdi olacak belli bir déviz miktarini
simdiden biliyor ancak kurlarin yikselegini 6ngoruyor ve gelecekte kendisine gerekli
olacak bu dovizi buglinden belirleygcédir kur ile satin alma hakkini veren bir tirev
islem sozlemesi satin aliyor ise buslem doviz forward glem olarak
adlandinimaktadir. Her ne kadar duruma gére flagdda ve Urlnler farkli adlar alsa da
aslinda turevsiemlerin dgerlemesinde sistematik olarak amac¢ bazl gidilnelidira
aranleri farklilgtiran olaylarin farklilg olmakla birlikte bu Grlnlerin bilancoya
yansimagseklini farklilastiran da bu trtnlerin kullanim amaci olmaldir. B aslinda
tahakkuk etmengi bir gelir/gider de kurumlar vergisi matrahinin ggmde dikkate

alinmayacaktir.

Bir Grdn riskten korunma amacl gercefieldi ginde riskinden korunulan
artnle iligkilendirilmesi ve dolayisiyla bu drinlerin karkli olarak deerlenmesi
sglanarak finansal sonuglarin glo bir sekilde ortaya konulmasi ganmalidir. Alm-
satim amacl olarak kullanilan tiregeimlerde ise s6zéene sonuclanmadan herhangi
bir kar-zarardan ya da bu Urine ¢hBk gelen baka bir tGrinden kaynaklanip mali
tablolara yansitiingi olan bir kar ya da zarardan s6z edilemeygwken bu Urinlerin

degerlemesine ikkin olarak farkli kurallar ngéralmelidir.
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Yukarida aciklanmaya callan eksikliklerin giderilmesi ile ilgili olarak
sektoriin en 6nemli temsilcisi konumundaki bankakan@mli gorevler dgimektedir.
Nitekim calsmanin ilgili bolumlerinde de yer verilgi Gzere vergi mevzuatinda ggen
ekonomik veriler ve uluslararasi standartlagrttusunda uyumktirmaya yonelik bir
takim cabalar okmus ve bu cabalarin Grinu olarak bugtine kadar pek ayomli
diizenleme mevzuattaki yerini aknr. ileriki tarihlerde s6z konusu uyungtemalarin
bir nedenle yeniden ele alinmasi halinde bu dipegllere verilen 6rnekler arasinda
tirev drunlerin dgerlenmesine ifkin hiukimlerin de olaga beklenmekte ve bunun
sadece bankalar icin gié Ulke ekonomisinin de ghkh bir sekilde buyimeye devam
etmesi i¢in oldukga 6nemli olgu disunulmektedir.

Gerek yukarida bahsedilmeye edhn ve sorun olarak gorilen noktalarin,
gerekse sorun olarak goérulen bu noktalar icinsgiglmeye calgilan ¢6zim 6nerilerinin
sektorde nesekilde ele alindiini ortaya koymak Uzere yapilan ve detaylarina
calismanin 4 nolu béliminde yer verilen anket gasinda da bu gGgiére paralel
deserlendirmeler ortaya cikmive sektdr genelinde de mevcut vergi dizenlemeterin
yeterli bulunmadii anlgiimistir. UFRS/TFRS hukUmlerinin - trev  Grdnlerin
degerlemesi hususunu amaca daha uygunsdkilde ele aldil disinulmektedir. Aksi
gorisler de bulunmakla birlikte g¢mnlukla vergi mevzuatinin s6z konusu
dizenlemelere uyumiaariimasi konusunda beklentilerin olglugéze carpmgtir. Anket
calismasinda goze carpan bigdr husus ise katilimcilarin pozisyonu itibariyésirtici
bir sonu¢ olgturmus ve sektor ¢gunlugunun taslak Vergi Usul Kanunu’nda yer alan
turev Ordn dgerlemelerine igkin fikir sahibi olmadiklar gorilmgitr. Bu sonug
sasirtict olmasinin 6tesinde yukarida da beliittiiz Gzere ilgili htkimlerin sektor
ihtiyaclarina cevap verir dizeyde galilmesini sglama noktasinda bankalarin sahip
olacaini diginulen rolin 6nemi dikkate alifnda gelgtirilmesi gereken dnemli bir
nokta olarak da ortaya ¢ikmaktadir.

Yukarida yer vermeye callan tum bu hususlardan hareketle; gahnin temel
savunma noktasi tirev drtnlerin ggglemesinde mevcut ggie alanlarinin ortaya
konmasi ve bunlarin ngekilde gelgtirebilecesine dair bir takim 6neriler sunulmasi

olmustur. Bu maksatla da tlrev urlnlerin tarihte ilkayd ciksindan ginimuizde
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geldigi noktalara kadar acgiklamalar yapilmaya ghhis; o6ncelikle her bir Grin
orneklemelerden de yararlaniimak suretiyle tanimignr. Tanimlanan bu Grinlerin
kullanim alanlari da ortaya konulduktan sonra binlare ilskin gerek UFRS/TFRS
gerekse VUK dizenlemeleri icindeki yeri taitimis ve daha sonra ttrev Urdnlerin
bankacilik sistemindeki dnemi vurgulargtm. Bu dnemi vurgulamanin otesinde daha
carpici birsekilde de ortaya koyabilmek icin istatistiklerdeargrlaniimak suretiyle
bankacilik sisteminde tirev trtnlerin kullanimiaakve grafikler ile de belirtilngive
bu sayede ekonominin en dnemli unsurlarindan lém dankalar icin tlrev Grinlerin
degerlemesinde atilacak her bir adimin aslinda Ulkenefnisi icin de atilng olacas
ortaya konmaya calimistir. Nitekim Glkemizin ekonomik buyime 0Ongorilenni
gerceklemesi icin daha gucliu bir bankacilik sistemine iatiyduyulmasi kacinilmaz
olacaktir. Bu nedenle de cgaha, bankacilik sistemi cercevesinde ele algnwe
oncelikle mevcut sistemde bankalarin s6z konusu hir Grind ne sekilde
muhasebelgirdigine dair mevcut bankalardan gtanan bilgiler giginda 6rnekler
verilmis ve UFRS/TFRS’ye gore tutulan bu kayitlarin hemunligsu hem de ge§im
alanlari ortaya konmy mevcut vergi dizenlemelerinde de s6z konusu démesiere
uyumlu hale getirilmesi gereken noktalar belirtgtini Elbette uyumlgtirmadan kasit
uygulamalar tamamen ayni hale getirmek olmyavel bu da ¢cagmada yer yer acikca
belirtiimistir. Uyumlastirma kisminda daha ©nce ska konular icin yapilngi
uyumlatirma orneklerine de yer verilmek suretiyle sz lsun uyumlatirmanin tirev
drtnler icin de yapilmasinin mumkin ofduvurgulanmaya callmistir. Son olarak
tum bu savunma noktalarinin pratikte bu hususlgarcek kullanicilarini t&il eden
bankacilarin oturdiu tarafta ne pozisyonda olgiunu anlamak ve cizilen tabloyu daha
da netlgtirmek adina Turkiye'nin en blyuk bankalari nezdirgercekligtirilen anket
calismasina ¢cagmada ayri bir bolim olarak yer verilgnve her bir soruya verilen
cevaplar yine bu bélimde yapilan analizlegé&illendiriimeye calilimistir.

TUm bu camalarin sonucu da gostermektedir ki; “Bankacililst&ninde
Turev Uriinlerin Dgerlemesi” hususu 0Ozellikle ginimuzdeki kullanim naten
yayginlgl da dgundldiginde oldukgca onemli bir hale geknr ve gelecekteki
ekonomik beklentilersiginda ¢cok daha onemli hale gelecektir. Kullanilaginlgrin

gittikce daha da karmek hale gelecg beklentisi de g6z 6niine aliggnda konunun
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dizenleyici otoriteler tarafindan daha fazla vak#tybedilmeden bir an oOnce ele
alinmasi ve sirecte bankacilik sisteminin tam deslenarak ilerlenmesi hayati 6nem

arz etmektedir.
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EKLER

Ek 1: Ankete Katilim Saglayan Bankalar ve Denetim Firmalari
1) T. Garanti Bankasi A.
2) Yapi ve Kredi Bankasi A.
3) Finansbank A5.
4) Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi #.
5) HSBC Bank AS.
6) Asya Katilim Bankasi A.
7) Turkiye Finans Katillim Bankasi .
8) Citibank AS.
9) Sekerbank T.AS.
10)Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
11)T.C. Ziraat Bankasi A.
12)Deloitte
13)KPMG

14)Pricewaterhouse Coopers (PWC)
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Ek 2: Anket Formu

TUREV URUNLER iN VUK VE UFRS/TFRS DEGERLEMELER iNE iLiSKIN
ANKET FORMU

Cevaplariniz akademik bir ¢gnanin igcinde kullanilacak olup veriljmblan cevaplar
isim/kurum gdésterilmeden cafmanin analizinde sunulacak olup bunugirdia hic bir
sekilde Gcuncu kilerle paylgilmayacaktir.

Gosterecginiz yardimlariniz icirsimdiden ¢ok tgekkdrler.

1. Turev drtnlerin UFRS uygulamalarinda bir sorun ddugunu distnuyor
musunuz?

Hayir Evet Bir fikrim yok

Bu ve bundan sonraki sorular icin, tercih gitiz sikkin altini “X” ile
isaretleyebilirsiniz.

2. DUsUnuyor iseniz lutfen sadece konu itibariyle kisac®elirtiniz.

3. Asagidakilerin hangilerinin de gerlemelerinde goris farklli g1 ya da gelgtirme
olmasi gerektgini distinilyorsunuz?

Forward Futures Swap Option Varant

4. UFRS 13’Un turev slemlerin gerceze uygun deerinin belirlenmesinde daha
aciklayici oldugunu distintyor musunuz?

Evet Kismen Hayir Fikrim Yok

5. Turkiye'de getirilerin giderek azalmasi sonucun@ kompleks tirev drtnleri
giderek ¢cggalacak mi?

Evet Kismen Hayir Fikrim Yok
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6. Tarev Uranleri riskten korunmak icin mi yoksa spekdlatif amacli mi
kullantyorsunuz?

Riskten korunma Her ikisi de Spekulatif Fikrim Yok

7. Kaldiracli forex islemlerinin ekonomiye zarar verec&ini distintlyor musunuz?

Evet Kismen Hayir Fikrim Yok

8. Turev urunlerin degerlemesinde kas! taraftan alinan fiyatlar mi yoksa teorik
degerlemeler mi gerc&e uygun dé&eri en iyi yansitmaktadir?

Karsl taraftan Kismen Teorik dgerlemeler | Fikrim Yok
alinan fiyatlar

9. Mevcut VUK degerleme hukumlerini yeterli buluyor musunuz?

Evet Kismen Hayir Fikrim Yok

10. Mevcut 5 Seri Nolu KVK Tebligi hikiimlerini yeterli buluyor musunuz?

Evet Kismen Hayir Fikrim Yok

11. Taslak VUK’'un menkul kiymetler maddesi htukimlerini yeterli buluyor
musunuz?

Evet Kismen Hayir Fikrim Yok

12. UFRS/TFRS ile VUK hukumleri uyumlastirilmali mi?

Evet Kismen Hayir Fikrim Yok

13. Yukarida “Evet” ya da “Kismen” segengini segti iseniz lutfen uyumlgmasi
gerektigini disundiginiz hususlar kisaca belirtiniz.
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14. Turev drtnlerin degerlemesinde dsaridan danismanlik hizmeti aliyor
musunuz?

Evet Sadece UFRS | Sadece VUK Hayir
Kismiigin Kismi icin

15. Yukarida bahsedilmems ancak dikkate alinmasi gerekigini disinduginiz
hususlari lttfen kisaca belirtiniz.
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