T.C.

TRAKYA UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
IKTISAT ANABILIM DALI
YUKSEK LISANS TEZI

PETROL FiYATLARININ CARI iISLEMLER
DENGESI UZERINE ETKISI:
TURKIYE UYGULAMASI

ECE GUN

TEZ DANISMANI
YARD. DOC. DR. AHMET ATAKISI

EDIRNE 2011



T.C.

TRAKYA UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
IKTISAT ANABILIM DALI
YUKSEK LISANS TEZI

ECE GUN tarafindan hazirlanan PETROL FIYATLARININ CARI ISLEMLER
DENGESI UZERINE ETKiSi: TURKIYE UYGULAMASI Konulu YUKSEK LISANS
Tezinin Sinavi, Trakya Universitesi Lisansiistii Egitim-Ogretim Yonetmeligi'nin 12.-13.
maddeleri uyarmca  10.08.2011 Carsamba  ginii  yapilmig  olup, tezin

e eolon gl lnensad..  OYBIRLIG/OYEOKEBEU ilc  Larar

verilmigtir.

JURI UYELERI KANAAT

Yrd. Dog. Dr. Ayhan AYTAG // L/ S _—

Yrd. Dog. Dr. Ahmet ATAKISI /(,_7 / [ e pimt W

Tez Danismani

Yrd. Dog. Dr. Engin DEMIREL V. @u( L :l//Vt'lr,}):_____ 4// /7L

" Jiiri tiyelerinin, tezle ilgili kanaat agiklamasi kismmnda “Kabul Edilmesine/Reddine” segeneklerinden birini
tercih etmeleri gerekir.



T.C
YUKSEKOGRETIM KURULU
ULUSAL TEZ MERKEZI

TEZ VERI GIRIST VE YAYIMLAMA IZIN FORMU

Referans No

4143531

Yazar Adi/ Sovads

Ece GUN

Uyrugu / T.C.Kimiik No

T.C. 44392645210

Telefon / Cep Telefonu

0 53343545 68

e-Posta

ecequn86@gmail.com

Tezin Dili

Tlrkce

Tezin Ozgiin Adi

Petrol fiyatlarmn cari islervier dengesi Uizerine etldsi: Tirkiye uygulamass

Tezin Tercimesi

The impacts of ofl prices on balance of payments: Turkey case

Konu Baghiklar

Universite

Trakya Universitesi

Enstitli / Hastane

Sosyal Bllimler Enstitiisi

Balim

Iktisat BaWimi

Anabilim Dak

Iktisat Anabilim Da#

Bilim Dal / Bélim

Tez Turd

Yiiksek Lisans

Yik

2011

Sayfa

119

Tez Dansmaniarn

Yrd. Dog. Dr. Ahmet ATAKISI

Dizin Teririeri

Cari iglemler=Current accounts

Cari iglerier dengesi=Current account baknce
Petrol=Petroleum

Odemeler bifancosu=Payments balance

Onerilen Dizin Terinderi

cari agk=Current Account Deficit

Yaywvilama fzni Tezimin yayimianmasina izin veriyorum Ertelenmesini istivorum [+ vg!

b. Tezimin Yiksekdgretim Kurulu Tez Merkezi tarafindan codaltinasi veya yaviminn 28.08.2812 tarihine
kadar ertelenmesini talep ediyorum. Bu tarhten sonra tezimin, internet dahil olmak lzere her tril
ortanda cogaluimasl, &ding veriimesi, daditim ve yayint igin, tezinde ilgili fikri milkiyet haklarim sakl
kalmak {izere highir Ucret (royalty) talep etmeksizin izin verdigimi beyan ederim.

NOT: {Erteleme slresi formun inzalandidi tarihten itaren en fazla 3 ({ic) yilds.)

28.09.2011

I
irea:... [‘IC{Z,\"\"

Yazdir




ONSOZ

Bu ¢aligmada cari islemler hesabinin ne oldugunu ve neleri kapsadigini, cari
islemler dengesinin nasil olustugunu, cari islemler dengesi g¢ergevesinde petrol
fiyatlarinin nasil bir yere sahip oldugunu, petrol fiyatlarinin cari acig1 ve bu dengeyi
nasil etkiledigini agiklamak ve cari agik ile petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi ortaya

koymak amaglanmustir.

Bu calismanin hazirlanmasi1 asamasinda her zaman ve her tiirlii kosulda
benden sabrini, destegini, yardimini esirgemeyen, en olumsuz diislindigiim
zamanlarda bile beni tesvik etmekten vazgecmeyen, tez danigmanim, degerli hocam
Yrd.Dog.Ahmet Atakisi’ye, ¢alismama zaman ayirmaktan ¢ekinmeyen, ¢alismami
gergeklestirirken beni en dogru teknige yonlendirmeye calisan, degerli hocam
Yrd.Do¢. Engin Demirel’e, tiim lisans ve yiiksek lisans egitimim boyunca
ezbercilikten uzak bir egitimle bizi yetistiren ve her zaman yapamayacagimizi
diisiindiigiimiiz seylerin zor olmadigni bize gosteren sayin hocam Prof.Dr.Sadi
Uzunoglu'na, lisans dénemimde Uluslar arasi Iktisat derslerinde bize sorgulamay1
Ogreten, calismami gerceklestirirken eski ders notlarima bagvurmami saglayacak
kadar kaliteli bilgiler veren sayin hocam Yrd.Do¢.Ayhan Aytac¢’a, iktisat boliimiinii

bana sevdiren boliimiimiiziin tiim degerli hocalarina sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.

Hayatimin her aninda ve tez calismam boyunca bana kars1 hep sabirl, fedakar
olan ve desteklerini esirgemeyen bagta babam Riistem Giin olmak {izere tiim aileme

ve arkadaglarima da ¢ok tesekkiir ederim.
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Tezin Adi: Petrol fiyatlarmin cari islemler dengesi {izerine etkisi: Tirkiye
uygulamasi

Hazirlayan: Ece GUN

OZET

Cari islemler dengesi bir¢ok iilkenin en Oonemli makro ekonomik sorunlari
arasinda gosterilmektedir. Tiirkiye’nin cari islemler dengesi de yayinlanan verilere
gore son 40 yildir acik vermektedir. Bununla birlikte Tiirkiye’nin cari agig1 her gegcen
yil kendini katlayarak hizla biiylimektedir. Bu nedenle Tiirkiye i¢in cari agik sorunu

en 6nemli ekonomik sorunlariin basin1 gekmektedir.

Ulkemizin sanayi, konut, ulasim ve diger alanlardaki enerji alt yapis petrole
ve dogalgaza dayalidir. Buna karsin Tiirkiye yeterli petrol rezervine olmadigindan
petrol ve dogalgaz ihtiyacinin tamamina yakinini ithal etmektedir. Bu nedenle
iilkemiz bu alanda O6nemli bir enerji ithalatcisi konumundadir ve enerjide disa
bagimlidir. Bununla beraber iilkemiz ithalatindaki en biiyilikk paym petrol ve
tiirevlerine ait olmasi lilke biitgesi iizerinde énemli bir baski yaratmakta, dig ticaret

aciklarina sebep olmakta, cari islemler dengemizi olumsuz etkilemektedir.

Bu c¢alismada, oOncelikle cari islemler hesabi incelenmis, cari islemler
hesabinin 6demeler bilangosundaki yeri, alt hesaplar1 aciklanmis, cari islemler
dengesini etkileyen faktorler arastirilmistir. Buna bagh olarak da; petrol, petroliin
rezervi, iglenmesi, liretimi, taginmasi, boru hatlari, fiyatlandirmasi hakkinda bilgi
verilmis ve petrol fiyatlarinin cari islemler a¢igimizdaki olumsuz etkisi
arastirilmistir. Calismanin sonunda petrol fiyatlariyla cari agik arasindaki iligkiyi
ortaya koyan bir ekonometri ¢alismasi uygulanmistir. 1975 — 2010 zaman serisi
kullanilarak Eviews5.1 programinda petrol fiyatlari ile cari agik iligkisi analiz

edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Cari Acik, Cari Islemler Hesabi, Odemeler Bilangosu,

Cari Islemler Dengesi, Petrol.
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Name of Thesis: The impacts of oil prices on balance of payments: Turkey case

Prepared by: Ece GUN

ABSTRACT

Current account balance is one of the most important macro-economic
problems for many countries. Published data suggest that current account balance of
Turkey also have deficit for the last 40 years. Additionally Turkey’s current account
deficit has been increasing incrementally every year. As a consequence current

account deficit is one of the lead economic problems of Turkey.

In spite of Turkey does not have enough petroleum reserve, our energy
infrastructure for industry, housing, transportation and other fields depends on oil
and natural gas. Therefore Turkey imports oil and gas for nearly all of its needs and
becomes foreign-dependent. Additionally, petroleum products have biggest
proportion in importation. So, this cause pressure on country’s budget, foreign trade

deficit and negative effect on current account balance.

In this research, current account is analyzed, place of current account in
balance of payments and its sub-accounts are explained and effecting factors of
current account balance are studied. Correspondingly, information about reserve,
processing, production, transportation, pipe lines and pricing of petroleum are given,
and negative effects of petroleum prices on current account deficit are researched. At
the end of this study an econometric study is applied to show the relationship
between petroleum prices and current account deficit. Additionally, using Eviews 5.1
software and time interval 1975 — 2010, relationship between petroleum prices and

current account deficit is analyzed.

Keywords: Current Account Deficit, Current Accounts, Balance of

Payments, Current Account Balance, Petroleum
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GIRIiS

Diinya’da ve Tiirkiye’de en dnemli ekonomik gostergelerden biri olan cari
islemler dengesi, gerek aciklanan cari agik rakamlariyla gerekse cari acik
beklentileriyle diger iilkelerle gerceklestirilen ekonomik iliskileri, yatirimlari,
finans piyasalarini, mali ve ekonomik politikalar1 dogrudan yonlendirmektedir.
Bununla beraber diinya niifusunun artmasi ve iiretim-tilketim artisi, teknolojinin
gelisimi ile birlikte enerji talebindeki artisi, enerji sorununu giindeme getirmistir.
Diinya enerji kaynagindaki tartisilmaz en biiylik paym petrol olmasi ve mevcut
petrol rezervlerinin hizla azalmasi petrol fiyatlarinda ciddi yiikselislere neden

olmaktadir.

Ozellikle diinya petrol rezervinin biiyiik kismi1 Orta Dogu iilkelerinin elinde
bulunmasi ve petrol fiyatlarinin iiye ¢ogunlugu Orta Dogu iilkelerinden olusan bir
kurum tarafindan belirlenmesi petrol fiyatlarinin tiim iilkelerin ekonomisini
yonlendiren baglayici olumsuz bir etken olmustur. Nitekim petrole olan bagimlilik
birgok {ilke biitgesi tizerinde ciddi bir baski uygulamaktadir. Bu nedenle petrol rezerv
dagilimi, uluslar arasi siyasi ve ekonomik stratejilerin sekillendiren oldukca dnemli

bir etkendir.

Stirdiiriilebilir bir ekonomik biiylime yakalanmasi i¢in enerji giivenilirliginin
saglanmasi gerekliligi ve cari agigin temel makroekonomik kirilganliklardan biri
olmasi, enerji fiyatlarinin ¢ok arttigt son donemde bu calismayr Onemli
kilmaktadir'. Petrol fiyatlarinin cari islemler dengesindeki etkisi, dzellikle yiiksek
bliyiime ortaminda daha da artmaktadir. Ciinkii cari islemler agiginda, petrol
fiyatlarindaki artisa bagli olarak petrol ithalatindan kaynaklanan ilave maliyetler de
etkili olmaktadir®. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin gelismis iilkelere oranla
daha fazla biiyiime hedefi koydugu g6z oniine alindiginda petrol fiyatlarinin cari

islemler dengesi tizerindeki etkisi bu tilkelerde ¢cok daha fazla olacaktir.

' Umit Ozlale, “Cari agik ve Petrol Fiyatlarinin Kisa Dénem Analizi”, Seta Iktisat Seminerleri Dizisi,
Ankara, 2009

? Bilge Afsar, “Petrol Fiyatlarmi Ekonomi Uzerindeki Etkisi”, Konya Ticaret Odasi- Etiid Arastirma
Servisi, Say1.17, 2006



Tirkiye’nin cari islemler dengesi son 40 yildir siirekli acik vermis, cari
ac1gin biylidiigii yilda ve hemen ertesinde ekonomik kriz yasanmistir. Bankalarin
mali yapisinin sagliksiz olusu, kotii yonetilmeler gibi nedenler krizlerin siddetini
artiran nedenlerdir. Ancak temel neden agigin finansman sorunudur. Bununla
birlikte Ozellikle son yillarda iilkemizde artan ithalat tutarlar1 nedeniyle cari
islemler ac1g1 6nemli rakamlara ulagmistir. Bu baglamda Tiirkiye’deki cari agigin
en dnemli sebeplerini siralarsak ve petrol fiyatlariyla olan iligkisini ortaya koymak

amaciyla bu ¢alisma gergeklestirilmektedir.

Tiirkiye’nin cari agigin1 nedenleriyle analiz edebilmek i¢in 6rnek olarak
TUIK’in agikladigi 2011 yili cari agik verilerini incelersek, Tiirkiye nin cari
aciginda ciddi bir artis gézlemlenmektedir. 2010 yilinin ilk ¢eyreginde 10 milyar
29 milyon dolar olan cari agik, 2011 yilinin ilk ¢eyreginde 22 milyar 118 milyon
dolara yiikselmistir. 2010 yilinin ayn1 donemine gore yiizde 120 artan Cari islemler
ac1g1 Tirkiye’nin en 6nemli ekonomik sorunu haline gelmistir. Bunun en temel
nedeni Tiirkiye’nin dis kaynaga dayali biiyiime modelini benimsemis olmasidir.
Tiirkiye’nin ithalatinda 6nemli bir patlama olurken, mal ithalatt ve mal ihracati
arasindaki fark giderek agilmaktadir. TUIK tarafindan aciklanan dis ticaret
verilerine gore 2011 yilmin ilk ¢eyreginde ihracat ylizde 21 artarken, ithalat yiizde
45.6 yiikselmistir. Tiirkiye’nin ithalat tutari, 2010 yilinin ilk ¢eyreginde 38.5 milyar
dolar iken 2011 y1liin ilk ¢eyreginde 56 milyar dolara yiikselmistir.

2011 ilk ¢eyregi ile 2010 ilk ¢eyregi karsilastirildiginda, bu artigin yaklagik
3.5 milyar dolarin1 petrolden, 1.7 milyar dolarini otomobilden, 1.6 milyar dolarinm
makine ithalatindan, 1.4 milyar dolarini demir-gelikten, 1 milyar dolarimi plastik
ithalati olugturmaktadir. 2010 ithalat1 yiizde 31,6 artarak 185 milyar 493 milyon
dolar, 2010 yilinda ham petrol ve petrolden elde edilen iiriinlerin ithalatina 6denen
tutar 2009 yilina gore ylizde 38.6 artarak 21 milyar 29.9 milyon dolar olarak
gergeklesmistir. Bu rakamlara gore Tiirkiye’nin toplam ithalatinin yaklasik
%12’sini petrol ve tiirevleri kapsamaktadir. Bununla beraber 6zellikle son
donemlerde %100’e varan artiglar yasayan petrol fiyatlar1 Tiirkiye’nin ithalat

faturasin1 kabartmistir. Bu durumun en 6nemli nedenleri arasinda petrol arzinin



azalmasi, basta Cin olmak iizere Ozellikle Asya iilkelerinden talebinin artmasi,

genel diinya enerji talebindeki yiikselis sayilabilir.

Bu baglamda petrol fiyatlarinin, cari aci81 etkileyen en énemli faktorlerden
biri oldugu diisiiniilerek 1.boliimde; cari islemler hesabi konusu ele alinmis,
hesabin neleri kapsadigina, 6demeler bilangosundaki yerine, alt hesaplarina, cari
islemler dengesinin nasil olustuguna yer verilecek, bununla beraber, cari islemlerle
ilgili yaklasimlar agiklanacaktir. 2.boliimde ise; diinyada ve Tiirkiye’de petrol
rezervleri, petrol {retimi, tliketimi, islenmesi, petrol boru hatlari, petrol
fiyatlandirmas1 yapan karteller ve petrol fiyatlar1 analiz edilmistir. 3.bdliimde; cari
islemler dengesini etkiyen faktorler, cari islemler dengesi cergevesinde petrol
fiyatlarinin nasil bir yere sahip oldugunu, petrol fiyatlariin cari agig1 ve bu
dengeyi nasil etkiledigini agiklanacaktir. Buna ilaveten 4.bolimde Eviews4.1
kullanarak yapilacak ekonometri c¢aligmasiyla bu durum rakamlarla ortaya

konmaya caligilacaktir.

Sunu da belirtmek gerekir ki, Tiirkiye’nin gerceklestirdigi ithalattaki artisin
bir nedeni de, ihracatinda gergeklesen artistir. Tiirkiye ara ve yatirim mali iiretmede
yetersiz kalmaktadir bu nedenle ihracat mallar1 iiretiminde kullanilan ara ve yatirim
mallar1 ithal edilmesi ithalatin1 arttiran diger bir faktordiir. Ayrica, uluslararasi
piyasada dolarin deger kaybetmesi, Tiirkiye’de de kurun diisiik kalmasina neden
olmakta, bu da yabanci mallarin TL cinsinden fiyatinin diigiirmektedir. Bununla
beraber yerli para degerlendiginden dolay1 yerli mallar yerine daha ucuz olan ithal
mallara yonelim artmakta bu da ithalat1 arttirmaktadir.

Buna karsin TUIK verilerine gére 2011 ilk ¢eyrek rakamlarinda hizmetler
hesab1 dengesinde ise fazla bir degisim olmamistir. Hizla artan cari agigimizin
finansman1 ise ¢ogunlukla kisa vadeli fonlarla karsilanmaktadir. Bu baglamda cari
islemler acig1 ve bunun finansmaninin kalitesinin bozuklugu Tiirkiye ekonomisinin

halen bir numarali sorunu olarak karsimizda durmaktadir’.

3 Gazi Ergel, “Cari A¢ik Onemini Siirdiiriiyor”, Haberturk, http://www.bloomberght.com/ht-
yazarlar/gazi-ercel/871906-cari-acik-onemini-surduruyor (12.04.2011)




1.BOLUM

CARI ISLEMLER DENGESI iLE ILGILI TEORIK CERCEVE

Cari islemler hesab1 6demeler dengesinin ana kalemlerinden biridir. Bu nedenle
cari islemler hesabinin daha biitiinsel incelenebilmesi amaciyla 6demeler dengesi

kavrami incelenecek ve 6demeler dengesi ana hesap kalemleri agiklanacaktir.

1.1. ODEMELER DENGESI

Odemeler dengesi, genis olarak, bir ekonomideki gercek kisi, tiizel kisi ve
diger otoritelerin, yurt disindaki yerlesik kisilerle belli bir donem iginde yapmis
olduklar1 ekonomik islemlerin sistematik bir sekilde kayitlarinin tutulmasidir.
Tiirkiye’de Odemeler dengesi aylik, ticer aylik, yillik olmak tizere Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan hesaplanarak analitik ve ayrintili bir
bi¢cimde raporlanir.

Odemeler dengesinde kayitlar ¢ift kayit muhasebe sistemine gore
tutulmaktadir. Cift kayit muhasebe sistemine gore gerceklesen ekonomik islemler
alacak ya da borg olarak diizenlenir. Mal ve hizmet ihraci, yiikiimliilik artis1 ve ya
varlik azalis1 alacak olarak; mal ve hizmet ithali, yiikiimliiliik azalis1 ve ya varlik
artis1 bor¢ olarak kaydedilir4. Bu nedenle borg olarak kaydedilen islemler iilkeden
doviz c¢ikisiyla sonucglanirken, alacak olarak kaydedilen islemler {ilkeye doviz
girigine neden olmaktadir.

Bir ekonomi ansiklopedisinde ise 6demeler dengesi su sekilde tanimlanmis ve
aciklanmistir: Belirli bir zaman periyodu igerisinde bir iilke ile diger tilkeler arasinda
gergeklesen tiim islemlerin kayitlaridir. Odemeler dengesi, tiim finansal ihracat ve
ithalat da dahil olmak iizere ihracat ve ithalat miktarlar1 arasindaki farktir. Odemeler
dengesinin negatif olmasinin anlami, iilkeden ¢ikan paranin iilkeye giren para

aksindan fazla olmasidir. Odemeler dengesi siyasi ve ekonomik istikrarmn bir

* Odemeler Dengesi istatistikleri Tanim ve Tiirkiye Uygulamasi, TCMB Istatistik Genel Miidiirliigii,
http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/odemet.pdf, (10.09.2010), s.2



gostergesi olabilir. Ornegin bir iilkenin 6demeler dengesi siirekli olarak fazla
veriyorsa, bu 6nemli yabanci yatirimlarin iilkeye yapildigi anlamina gelebilir. Bu
ayni zamanda o {lilkenin dis alemlere c¢ok fazla para ¢ikarmadigi anlamina da
gelebilir’.

Odemeler bilangosunun agik vermesi bir iilkenin dis iilkelerle gerceklestirdigi
ekonomik islemlerde elde ettigi gelirlerin giderleri karsilayamadigin1 gosterir. Bu
nedenle bu ac¢igin karsilanabilmesi i¢in dis bor¢lanma, para basimi, yeni vergilerin
cikarilmasi, 6zellestirmeler gibi yontemlere bagvurulacaktir. Fakat bu durum iilkeyi
ekonomik ve siyasal yonden olumsuz etkilemektedir. Ulke bir siire sonra sl déviz
rezervlerini tiikketmeye baslar ve iilkede gerceklesen bu doviz sikintist dis kredi
itibarm yitirmesiyle sonuglanabilir. Odemeler bilangosu fazla verirse, bu durum
tilkede doviz gelirinin doviz giderinden fazla oldugunu gosterir. Bu nedenle iilkede
doviz bollasacaktir. Dovizin bollagmasiyla yerli para asir1 degerlenmeye baglar, ihrag
mallarmin fiyatlar: yiikselir. ihra¢ mallarinin fiyatlarmin yiikselmesi diger iilkelerle
rekabeti olumsuz etkileyebilir ve bu durum pazar payinin kaybedilmesiyle
sonuglanabilir.

Fakat unutulmamalidir ki, 6demeler bilan¢osunun fazla vermesinin olumsuz
etkileri teorik olarak dogrudur. Ayrica 6demeler bilancosunun fazla vermesi Tiirkiye
gibi gelismekte olan tilkeler i¢cin u¢ bir durumdur. Gelismekte olan iilkeler genellikle
yatirim ve ara mallarda disa bagimlidir. Bu nedenle genellikle 6demeler bilangosu
acik vermektedir. Fazla verdigi durumlarda ise yukarida saydigimiz olumsuz
nedenler yerine olumlu etkilenir. Bu iilkelerin uluslar arasi rezervleri artar ve ya dis
borglar1 azalir ki bu da iilke parasi iizerinde olumlu bir etki yaratir®. Bu nedenle
O0demeler bilancosu fazla veren iilkeler, ekonomisi giiclii ve ekonomik politikalar
basarili olarak degerlendirilebilir.

Odemeler dengesi; cari islemler hesabi, sermaye ve finans hesabi, Resmi
rezervler hesabi ile net hata ve noksan olmak iizere dort ana hesaptan olusur.
Odemeler Dengesinin en énemli iki ana hesabi; cari hesap ile sermaye ve finans

hesabidir. Mal ve hizmetler, gelir ve cari transferler cari hesabin kalemleridir.

> Investopedia, “What Does Balance Of Payments Mean?”,
http://www.investopedia.com/terms/b/bop.asp, (10.12.2010) _
% Sadi Uzunoglu, Para ve Déviz Piyasalari, 2.Baski, Literatiir Yaymlari, Istanbul 2003, s.15



Sermaye transferleri ve kazanglar ya da iiretilmeden elden c¢ikarilanlar, finanse

edilmeyen ve finanse edilen aktifler ile yiikiimliiliikkler ise sermaye ve finans

hesabina aittir’.

Tablo 1: 2010 Tiirkiye Cumhuriyeti Odemeler Bilancosu

ODEMELER DENGESI (Milyon $)

2010 Ocak - Arahk

A- CARI iISLEMLER HESABI -47.693
Ihracat 117.919
Ithalat -173.91

Mal Dengesi -55.99
Hizmetler Dengesi: Gelir 34.17
Hizmetler Dengesi: Gider -19.43
Hizmet Dengesi 14.74
Gelir Dengesi: Gelir 4.47
Gider Dengesi: Gider -11.79
Gelir Dengesi -7.322
Cari Transferler 1.329

B- SERMAYE HESABI

C- FINANS HESABI 30.194

Yurtdisinda Dogrudan Yatirim -1.464

Yurti¢cinde Dogrudan Yatirimlar 9.28

Portfoy Hesabi- Varliklar -3.52

Portfoy Hesabi- Yiikiimliiliikler 19.61

e Hisse Senetleri 3.468

e Borg Senetleri 16.149
Merkez Bankasi 0
Genel Hiikiimet 14.797
Bankalar 128
Diger Sektorler 2

Diger Yatirimlar 31.659

- Varliklar 7.049

- Yiikiimliiliikler 24.910

Net Cari, Sermaye ve Finans Hs. -17.499

D. NET HATA VE NOKSAN 4.690

GENEL DENGE -12.809

E. REZERV VARLIKLAR -12.809

Resmi Rezervler -12.809
Uluslararasi Para Fonu Kredileri 0

Kaynak: Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB), www.tcmb.gov.tr/odemedenge/tablo1.pdf ,

(10.07.2011)

7 Li Wen, “International Investment Position and its Impact Current Account”, Shangai Institute of
Foreign Trade, P.R.China,, http://ieeexplore.ieee.org/stamp/stamp.jsp?arnumber=>5304733&tag=1

(23.11.2010), 5.2




1.1.1. Cari islemler Hesabi

Teorik olarak cari islemler, yabanci ve yerel yatirimcilar tarafindan verilen
yatirim kararlarinin sonucu olarak anlasilabilir. Bir bakima da bir iilkenin dig aktif
pozisyonlarla verdikleri kararlarin sonugclari olarak kabul edilebilir®.

Bir iilkenin diger iilkelerle gerceklestirdigi mal ve hizmetler, gelirler ve
karsiliksiz yapilan transferlerle gerceklesen ekonomik hareketleri gostermektedir.
Mal ithalat1 ve ihracati ile hizmet ithalat1 ve ihracatini olusturan dis ticaret hesabi cari
islemler hesabinin alt hesab1 olan mal ve hizmet hesabinda islenir.

Hizmet ithalati ve ihracati olarak; turizm, ulastirma hizmetleri, sigorta
hizmetleri, ingaat hizmetleri, finansal kiralama hizmetleri, bankacilik hizmetleri gibi
islemler bu hesap altinda yer almaktadir’.

Cari islemler dengesi IMKB piyasalarina dogrudan ydén vermesi nedeniyle
olduk¢a onemlidir. Beklentilerin iizerinde gergeklesen cari acgik verileri piyasalar
tizerinde olumsuz etki birakmakla birlikte beklentilerin daha olumlu sonuglanmasi
piyasalar1 pozitif yonde etkilemektedir. Ciinkii cari agik verisi beklentilerden daha
kotii gelirse, bu durum satis icin firsat kollayan yatirnmcilarin IMKB'de daha sert
diisiislere yol a¢cmasina neden olabilir ve bu sebeple cari acigin ne Olciide
gerceklesecegi finans piyasalarinin iizerinde oldukca 6dnemli etkisi bulunmaktadir.

Cari Islemler ¢alisma konumuzun ana unsurlarindan olmasindan dolay1

ilerleyen boliimlerde ayrintili olarak incelenecektir.

1.1.2. Sermaye ve Finans Hesabi

Sermaye hesabi; sermaye transferleri, Tlretilmeyen, finansal olmayan

varliklardan olusmaktadir. Finans hesabi ise, 6zel ve kamu kuruluslar1 tarafindan

yapilan kisa ve uzun vadeli olarak gerceklestirilen uluslar arasi sermaye

¥ Tatiana Didier — Alexandre Lowenkron, “The Current Account As A Dynamic Portfolio Choice
Problem”, http://elibrary.worldbank.org/docserver/4861.pdf, (22.11.2010). s.3

? Odemeler Dengesi statistikleri Tanim ve Tiirkiye Uygulamasi, TCMB Istatistik Genel Miidiirliigii,
http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/odemet.pdf, (15.09.2010), s.14



transferleridir. Bir iilkenin bagka bir iilkeyle gerceklestirdigi bu ekonomik islemlerde,
bu iilkenin mali varliklarindaki degismelerin kayitlarinin tutuldugu hesaptir'.

Bu hesaba bir iilkenin almis oldugu dis borglar ile bu iilkeye giren-¢ikan orta
ve uzun vadeli sermaye hareketleri kaydedilmektedir.

Uzun siireli sermaye hareketleri arasinda bir iilkeden bagska bir iilkeye 6zel ya
da resmi kuruluslarca fabrika kurulmasi, ortak firma tesisi, hisse senedi ve tahvil
alim satimi yapilmasi, kredi alinmasi ya da verilmesi sayilabilir. Kisa siireli sermaye
hareketleri ise, vadeleri bir yildan az olan, {ilkeler arasindaki faiz farklarindan ve
déviz kuru degismelerinden yararlanmak amacina yonelik sermaye hareketleridir''.

Uzun ve orta vadeli sermaye girisleri yatirimlar acisindan oldukg¢a dnemlidir.
Sicak para hareketi olarak goriilen, 1 yildan diisiik vadeli sermaye hareketleri ise

sermaye ve finans hesabinda yer almaz.
1.1.3. Resmi Rezervler Hesabi

Rezerv hareketleri hesabi, ekonominin cari ve sermaye islemleri sonunda
dogan dengesizlikler nedeniyle, merkez bankasinin doviz piyasasina yaptigi
miidahaleler sonucunda bankanin uluslar arasi rezervlerini gdsterir. Bir iilkenin
uluslar arasi rezervleri altin, doviz, 6zel ¢cekme hakki (SDR)’dir. Eger bir iilkenin
parasi bagka iilkelerin parasina serbestce doniistiiriilebiliyorsa, o iilkenin parasi da
rezerve dahil edilir. SDR, IMF tarafindan kabul edilen, kagit iizerinde yaratilan
karsiliksiz bir rezervdir '2. Bir iilkenin uluslar arasi rezervlerinde meydana gelen

degisimler bu hesapta kaydedilir.
1.1.4. Net Hata ve Noksan

Odemeler Bilangosu ¢ift yanli muhasebe sistemine gére tutuldugundan alacak
ve borg hesaplar1 denk olmasi gerekir. Diger bir deyisle donemsel ve ya yillik hesap

kapatilirken Cari Islemler hesabi ile Sermaye ve Finans hesabi birbirine esit ¢ikmasi

' Odemeler Dengesi Istatistikleri Tanim ve Tiirkiye Uygulamasi, TCMB Istatistik Genel Miidiirliigii,
http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/odemet.pdf, (15.09.2010), s.6

t Zeynel Dinler, Iktisada Giris, 9. baski, Ekin yaynlar1, Bursa 2003, 5.518

12 Zeynel Dinler, a.g.e, s.518



gerekmektedir. Bir¢ok nedenden dolay1 bu denklik tam olarak saglanamaz. Boylece
Odemeler bilangosu a¢131 ya da fazlasi gergeklesir. Bu nedenle agik veren tarafa Net

Hata ve Noksan hesab1 altinda agik veren miktar yazilarak hesap denklestirilir.

1.2. CARI iISLEMLER HESABI

Cari islemler hesabi, reel kaynaklarla (mal, hizmet, gelir) ilgili islemler ile
cari transferleri, sermaye ve finans hesaplart ise, reel kaynak akimlarinin
finansmanin1 (genellikle sermaye transferi ya da finansal araglara iligkin islemler
aracihiyla) gosterir'®. Bir iilkenin hem mal hem de hizmet olarak gerceklestirdigi
tiim ihracat ve ithalat miktarlarin1 yansitir. Odemeler bilangosu dengesini bozan en
onemli hesaptir.

Cari islemler dengesi i¢cinde dis ticaret dengesi (ihracat — ithalat), turizm
gelir-gideri ve diger hizmet ticaretleri, yurt disindan is¢i dovizleri ve faiz 6demeleri
gibi karsiliksiz transferler bulunur. Bu nedenle cari islemler dengesi esasen
ekonominin reel kesiminin mal ticareti ve iretici faktorlerinin doviz gelir ve
giderlerinin dengesini vermektedir. Kamuoyunda daha ¢ok kullanilmakta olan dis
ticaret acig1 kavramindan daha genis bir tanimlama icermekte oldugundan, bir
tilkenin doviz acigmin Dbelirlenmesinde de Onemli bir gosterge olarak
degerlendirilmektedir'®.

Ingiltere Ekonomik Arastirmalar Biirosu’nun bir calismasinda ise cari
islemler dengesine sOyle yer verilmistir: Bir iilkenin cari islemler agig1, bir tilkede
yabanci para cinsinden elde edilen gelir ve girislerdeki artisin ( yabanci sermaye
yatirimlar1 vb.), diger lilkelerin s6z konusu iilkeden elde ettigi gelir ve girislerdeki
artistan daha az olmasidir. Bu nedenle, teoride, cari islemler sadece ihracatin
ithalattan daha az olmasini igermez ( genel olarak, sigorta 6demeleri, faiz 6demeleri,

kar ve temettli 6demeleri gibi tiim sinir 6tesi mal ve mevcutlarla ilgili 6demeleri ve

" Odemeler Dengesi Istatistikleri Tanim ve Tiirkiye Uygulamasi, TCMB Istatistik Genel Miidiirliigii,
http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/odemet.pdf, (22.09.2010),s.7

" Ering Yeldan, “Tiirkiye Ekonomisi’nde Dis A¢ik Sorunu ve Yapisal Nedenleri®, Calisma ve
Toplum, say1.7, 2005, s.47
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gelirleri igeren sekilde tanimlanir). Ayrica var olan dig mevcutlarla ilgili net sermaye
kazanclarini da igerir'”.
Cari islemler hesabi; dig ticaret (mal ticareti) hesabi, gériinmeyen islemler

(hizmet ticareti), gelir hesabi ve cari transferler olmak tizere dort alt hesaptan olusur.

1.2.1. D1s Ticaret Hesabi

Mal ticareti hesabi da denmektedir. Uretimi gerceklestirilebilen ve fiziki
olarak goriilebilen mallarin diger iilkelere satimi1 ve ya diger lilkelerden alimlarinin

islendigi hesaba dis ticaret hesab1 denmektedir.

Ulkenin ithalat1 ve ihracati arasindaki fark dis ticaret dengesini verir. Bir
tilkenin dis ticaret hesabindaki ithalat kaleminin gdsterdigi tutar (yani tilkenin dis
alemden satin aldig1 mal tutar1), ihracat kaleminin gosterdigi tutar ( tilkenin dis aleme
sattig1 mal tutar1)’ndan biiyiikse, o iilke dig ticaret agig1 veriyor demektir. Bunun yani
sira, eger bir lilkenin dis ticaret hesabindaki ithalat kaleminin gosterdigi tutar (yani
iilkenin dis alemden satin aldigi mal tutari), ihracat kaleminin gosterdigi tutar (
tilkenin dis aleme sattig1 mal tutari)’ndan kiigiikse, o iilke dis ticaret fazlas1 veriyor
demektir. Eger iilkenin ihracat ve ithalat kalemlerinin gdsterdigi tutarlar esitse, dis
ticaret hesabi1 dengededir. Fakat teorik olarak boyle bir varsayim sdylense de

uygulamada bu durum pek miimkiin olmamaktadir.

1.2.1.1. D1s Ticaret Dengesi

Dis ticaret dengesi; Mal Thracat1 (X) - Mal ithalat: (Y) olarak hesaplanr.

' Maurice Obstfeld — Kenneth Rogoff, “The Intertemporal Approach To The Current Account,
National Bureau Of Economic Research”, Working Paper No.4893, Cambridge October 1994, s. 3-4
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Tablo 2: Yillara Gore Dis Ticaret Dengesi

Dis Ticaret Dengesi
Yillar s (Milyar $) :
2010 -71.661
2009 -38 786
2008 -69 936
2007 -62 791
2006 -54 041
2005 -43 298
2004 -34 373
2003 -22 087
2002 -15 495
2001 -10 065
2000 -26 728
1999 -14 084
1998 -18 947
1997 -22 298

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerine dayanarak olusturulmustur. (30.09.2010)

Tablo 2’de yillar itibariyle Tiirkiye’'nin X — Y tutarlar1 verilmistir.
Tiirkiye’nin ihracati ithalati karsilayamamakta bu nedenle X — Y hesaplamalar
negatif sonu¢ vermistir. Bu da Tiirkiye’nin dig ticaret dengesinin agik verdigi
gostermektedir.

Tabloda verilen son 13 yillik dis ticaret acig1 bakiyelerine baktigimizda bu
acigin ¢esitli etmenlerle bazi yillar azaldigini bazi yillar ise arttigini gérmekteyiz.

Dis ticaret agigindaki bu degisimlerin nedenleri arasinda, enflasyon, siyasi
istikrar, dis ticaret politikalari, ihracat {iriinlerinin uluslar arasi rekabetteki durumu ve
uluslar arasi kriterlere uygunlugu, ithalat {iriinlerinin fiyatlarindaki artis gibi faktorler
ve konumuzun ana unsurlarindan olan petrol fiyatlar1 bulunmaktadir. Dis ticaret

dengesini etkileyen tiim bu faktorler ayr1 bir boliimde ayrintili olarak incelenecektir.

1.2.2. Hizmet Ticareti Hesabi

Fiziki olarak goriilmedigi ve giimriiklerde tespit edilemeyen dis ticaret

unsurlarindan oldugundan goriinmeyen islemler hesabi olarak da bilinir. Goriilmeyen
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islemler tannmindan tek farki, hizmet ticareti hesabina karsiliksiz transferlerin dahil
edilmemesi, karsiliksiz transferlerin ayr1 bir alt hesap olarak ele alinmasidir.

Ozet olarak bu hesapta bir iilkenin diger iilkelerle gerceklestirdigi hizmet
ihracati ve ithalati kaydedilir. Bu hesapta hizmet olarak kastedilen; navlun(mal
tasimaciligl) ve diger tasimacilik hizmetleri, turizm, insaat hizmetleri, sigorta
hizmetleri ve finansal hizmetler(uluslar arast bankacilik vb.)’in kayitlarinin
tutulmasidir.

Yurtdisinda yerlesik kisilerle gergeklestirilen mal ticareti nedeniyle saglanan
ve ya 6denen komisyon ve benzeri gelir ve giderler, diplomatik, hiikiimet dis teskilat
hizmet gelir ve giderleri, posta ve kurye, telekomiinikasyon, haber ajansi hizmetleri,

telif hakki ve lisans ticretleri de bu kaleme kaydedilmektedir'®.

1.2.3. Gelir Hesabi

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nmin 6demeler dengesi hesaplari
tanimlarinda gelir hesabi, “Calisanlarin T{cretleri, dogrudan yatirim, portfoy
yatirimlar1 ve diger yatirnmlardan elde edilen gelir ve 6denen tutarlar1 igermektedir.
Bu kalem dogrudan yatirimlar ile ilgili olarak hisse gelirleri, kar paylari, sermayeye
katilan kazanglar ile sirketler arasi diger yatirnmlardan dogan gelir ve giderleri
icermektedir. Portfoy yatirimlarinda da hisse senetlerinden elde edilen gelirler (kar),
tahvil ve benzeri borg¢ enstriimanlar ile ilgili gelir ve giderleri (faiz) kapsamaktadir.
Diger yatinmlarda ise diger borclanma ile 1ilgili gelir ve giderler (faiz)

kaydedilmektir” olarak tammlanmustir'”.

1.2.4. Cari Transferler

Ekonomiye mal, hizmet ya da para girisi gerceklestigi halde, bu girisler

karsiliginda kaynak transferi yapilmayan transferleri icermektedir. Bu nedenle

' Odemeler Dengesi statistikleri Tanim ve Tiirkiye Uygulamasi, TCMB Istatistik Genel Miidiirliigii,
http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/odemet.pdf, (30.09.2010),s.17

'” Odemeler Dengesi Istatistikleri Tanim ve Tiirkiye Uygulamasi, TCMB Istatistik Genel Miidiirliigii,
http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/odemet.pdf, (30.09.2010), s.5
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karsiliksiz ya da tek yanli transferler olarak da adlandirilir. Gergeklestirilen
transferler, resmi nitelikte Hiikiimet ve Ozel nitelikte diger sektorler olarak
siiflandirilir. Genel hiikiimet transferleri arasinda; tilkelerarasi hibeler, yabanci ve
Tiirk elgilik ve konsolosluklarinin yaptiklar1 igslemler nedeniyle sagladiklar1 gelirler,
yurtdisinda yerlesik vatandaslarimizin bedelli askerlik i¢in 06dedigi tutarlar
bulunmaktadir. Ozel nitelikte transferler arasinda ise, yurt disindaki iscilerin iilke
icine gonderdikleri havaleler ve sigorta hizmetlerine kaydedilen sigorta iglemlerinden
elde edilen prim ve tazminatlar bulunmaktadir'®.

Yurtdisinda ¢alisan lilke vatandaslarimin gonderdikleri dovizler ve bedelsiz
ithalat bu hesabin en 6nemli kalemlerini olusturmaktadir'®.

Resmi transferlerde bir iilkenin yurtdisinda calistirdigi kisilere 6dedigi
maaslar ve yabanci devletlerin bu iilkede ¢alistirdig: kisilere 6dedigi iicretler onemli

bir yer tutmaktadir®.

1.3. CARI ISLEMLER DENGESI iLE iLGIiLi YAKLASIMLAR

1.3.1. Esneklikler Yaklasim

Ikinci diinya savasindan sonra ortaya ¢ikan ve 1970°li yillarin ortasina kadar
siiren esneklikler yaklasimi; devalilasyonun cari islemler hesabini iizerindeki
lyilestirici etkisini ortaya koyan bir yaklasimdir. Bu baglamda devaliiasyon, sabit kur
rejiminde O6demeler bilangosu agik veren iilkelerin cari islemler dengesindeki
problemleri gidermek i¢in uygulanan bir makroekonomi politikasidir. O dénemde
sermaye transferleri 6nemli miktarlarda olmadigindan cari islemler hesab1 dengesi
dis ticaret hesabina gore olugmaktaydi. Bu nedenle cari islemler dengesi, ihracat

miktari ile ithalat miktar1 arasindaki farka bagliydi.

% Odemeler Dengesi Istatistikleri Tanim ve Tiirkiye Uygulamasi, TCMB Istatistik Genel Miidiirliigii,
http://'www.tcmb.gov.tr/odemedenge/odemet.pdf, (30.09.2010), s.19

Pg Sezer, “Tiirkiye Ekonomisinde Cari A¢ik ve Etkileri (1995-2005)”, (Gazi Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Basilmamig Yiiksek Lisans Tezi), Ankara 2007, s.11

* Mahfi Egilmez — Ercan Kumcu, Ekonomi Politikas: Teori ve Tiirkive Uygulamast, 9.bask1, Remzi
Kitabevi, Istanbul 2005, s.243
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Buna bagh olarak, bu yaklasim, cari islemler hesabindaki problemlerin, mal
ve hizmet ithalat1 ve ihracatt olarak adlandirilan dis ticaret akisindaki
dengesizliklerden kaynaklandig1 ifade edilmektedir®'.

Bu donemdeki iktisatgilar net ticaret akimlarinin temel belirleyicisinin
uluslararas1 nispi fiyat hareketleri oldugu goriisii iizerinde durmaktaydi. Cari
islemlere esneklikler yaklagimi olarak adlandirilan bu goriis, arz ve talebin duragan
fiyat esnekliklerinin uluslararasi ticaret akimlarini belirledigini ileri siirer; bu arada
geri planda uluslararast harcama ve gelir diizeylerinin sabit kaldigi
varsayilmaktadir®.

Bu yaklagima gore, bir {ilkenin parasi devaliiasyona birakildig1 takdirde, bu
tilkenin resmi para birimi diger lilke dovizleri karsisinda deger kaybeder. Boylece
ithal mallar fiyatlar1 artarken, ihrag mallar1 fiyatlar1 diiser. Bu sekilde {ilke i¢indeki
yerlesiklerin ithal mallarina olan talepleri azalir, dis ticaret kaleminde dengesizlige
neden olan ithalat fazlahig giderilmis olur. Ote yandan, ihra¢ mallarmin fiyatlarinin
diismesiyle, tilke uluslar arasi ticarette diger iilkelere gore avantajli konuma girer ve
ihracat1 artar. Boylece ihracat ile ithalat arasindaki fark kapanir, cari islemler hesabi

yeniden dengeye ulasir.

Esneklik yaklasimi hakkinda bir benzer bilgi de 2008 Ulusal Iktisat
Kongresi’nde verilmistir: “Esneklik yaklagimina gore, cari islemler dengesini
belirleyen en temel etmen goreli uluslar arast fiyatlardr. Buna gore ulusal paranin
vabanci paralar karsisinda degerinin diismesi ithal mallarinin fiyatini arttirmakta ve
talep azalmast yoluyla ithalati kismaktadir. Bu swrada ihra¢ mallarimin fiyati
diismekte ve yurt disi talebin de artmasiyla ihracat artmaktadir. Boylece ithal
giderlerinin azalip ihrag¢ gelirlerinin artmasi ile dis ticaret a¢igr kapanacaktir. Bu
baglamda ulusal paranin deger kaybetmesinin dis ticaret dengesini iyilestirici bir
sonu¢ dogurmast uluslar arasi iktisat literatiiriindeki Marshall — Lerner kosuluna

baghdir. Arz esnekliklerinin sonsuz olmasi varsayimi altinda, bu kosul ithal

*! Halil Seyidoglu, Uluslar arast Iktisat, istanbul 2003, 5.218
2 Tolga Tiryaki, Cari Islemler Hesabina Cesitli Yaklasimlar, Siirdiiriilebilirlik ve Tiirkive Ornegi,
Arastirma Genel Midiirligii TCMB,No.8, Ankara Temmuz 2002, s.3
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mallarmmin yurti¢i talep esnekligi (em) ile ihra¢ mallar: dig talep esnekligi (ex)

toplamimin 1’e esit ve ya 1 ‘den biiyiik olmasi seklinde ifade edilir”™ .

1970’lerin ortasina kadar siiren az gelismis iilkelerdeki politik tartigmalarda,
esneklik karamsarligi adi verilen goriis baskindi ve bir¢ok iktisat¢1 devaliiasyonun
cari islemler ve dis ticaret hesabi dengesini daha iyi yapip yapmayacagini
tartigmaktaydi. Cooper, 1958 — 1969 yillar1 arasinda, gelismekte olan iilkelerdeki 21
biiylik devaliiasyonun dis ticaret dengesi ve doviz kuru ayarlar tizerindeki etkilerini
incelemistir. Bu calismalarda Cooper, ilgili esnekliklerin ger¢ekten kii¢iik olmasina
ragmen, calistig1 orneklemin icerdigi iilkelerde devaliiasyonlarin, genel olarak, dis
ticaret ve cari islemler dengesinin basarili oldugunu ortaya koymustur. Yapisalci
gelenekten gelen iktisatgilar ise, gelismekte olan iilkelerdeki dis ticaret ve cari
islemler dengesizliklerinin 6zlinde yapisal nedenlere dayandigini ve bu
dengesizliklerin fakir {ilkelerdeki gelisme olanaklarini sinirladigimi  ifade

etmektedirler*,

1.3.2. Toplam Harcama Yaklasim

Esneklik yaklasimi, sadece dis ticarete giren mallarin arz, talep ve fiyatlarini
modele dahil etmis, bununla beraber harcama ve gelir degiskenlerini sabit varsaydigi
icin yetersiz kabul edilerek Toplam Harcama (Massetme) yaklagimi gelistirilmistir.

Devaliiasyonun harcama degistirici ve harcama kisici yonde iki farkli etkisi
var oldugu kabul edilir. Her iki etkinin de dis ticaret dengesi ilizerinde diizeltici yonii
vardir. Bu yaklasima gore doviz kuru degismelerini ve bunlarin ithalat ve ihracat
tizerindeki etkilerini, gelir ve fiyat lizerinde meydana getirdikleri etkilerle beraber
incelenmelidir. Sadece fiyatlardaki degisimin ihra¢ ve ithal mallar1 talep ve arzinda
yaratacagi degismeler degil, devaliiasyon ile olusan diger ekonomik degismelerin

ithalat ve ihracat ilizerine etkisi de Onemlidir. Toplam harcama yaklasimi, cari

» Sevda Yaprakli, “Tiirkiye’de Esnek D6viz Kuru Rejimi altinda Dis Agiklarin Belirleyicileri: Smur
Testi Yaklasim1”, Dokuz Eyliil Universitesi Ulusal Iktisat Kongresi,
http://www.deu.edu.tr/userweb/iibf_kongre/dosyalar/yaprakli.pdf, izmir 2008, s.3

** Sebastian Edwards, Does The Current Account Matter?, Kaliforniya Universitesi Ulusal Ekonomik
Arastirmalar Biirosu, Los Angeles 2001, s. 3-4
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islemlerdeki dengesizligin mal ve hizmet harcamalarinda gerceklesecek
degisikliklerle giderilecegi goriisiinli savunur. D1 ticaret agiginin iyilesebilmesi i¢in
tilkenin ya iiretim diizeyini arttirmasi ya da yurti¢indeki toplam harcama diizeyini
azaltmasi gerekir™.

Toplam harcama yaklasimina gore, devaliiasyon yapildiginda, eger ulusal
gelir ulusal harcamalardan daha fazla artiriyor ise cari islemler hesabinda iyilesme
olacaktir. Fakat eger ki devaliiasyon yapildiginda, milli gelir ulusal harcamalardan
daha az artiyor ise cari islemler hesabinda bir kotilesmenin olmasiyla
sonuclanacaktir.

Toplam harcama yaklasiminda, cari islemler hesabini dengelemek amaciyla
yapilacak bir devaliiasyonun istihdam ve dis ticaret haddi olmak iizere iki dnemli
alanda etkisi olacaktir.

Toplam harcama yaklasiminda, bir devaliiasyon yapilmasi durumunu tam ve
eksik istihdam olmak tiizere iki ayr1 kosulda degerlendirilmesi gerekir.

Ekonomi eksik istihdamdayken, devalliasyonun yarattig1 fiyat etkisi, ihracata
endiistrilerine olan dis talep ile ithalat endiistrilere olan i¢ talebi uyarir®.

Boylece dis ticaret dengesi ihracat lehine degisir, carpan mekanizmasi
devreye girer, lilke i¢i endiistrilerin uyarilmasiyla ekonomi canlanir (Carpan
mekanizmasi; Toplam harcama’daki bir degisimin gelir diizeyini ka¢ kat
degisecegini gosterir’’). Yerli mallara talep (harcama) artarsa; hammadde, ara ve
yatirim mallar1 alimu artar, istihdam artar, {iretim artar vs. dongii devam eder.

Bu sekilde dis ticaret sektorlerinde artan talep carpan(gogaltan) mekanizmasi
ile tiim ekonomiye yayilir, iiretim artar ve bu da reel milli geliri artirir. Yurtigi
harcamanin iiretimdeki artis oranindan daha kiiclik olmasi halinde devaliiasyon dis

ticaret dengesini iyilestirici etkide bulunur.

» Yeliz Denisman, “ikiz Agiklar ve Dogru Makroekonomi Politikasi Se¢imi”, Maliye Bakanli Strateji
Aratirmalar Bagkanligi, Mesleki Yeterlilik Tezi,
http://'www.sgb.gov.tr/destekhizmetleri/Raporlar/Maliye%20Uzmanlig1%20Arastirma%20Raporlari/Y
eliz%20Danisman.pdf, Ankara 2009, (15. 12.2010), s.13

*% Halil Seyidoglu, Uluslar arast Finans, istanbul 2003, s.469

" Ekodiyalog Ozgiin Ekonomi ve Makale Arsivi, Milli Gelir Dengesi ve Degisimi ile Carpan
Mekanizmasi, http.//www.ekodialog.com/Acik_ogretim_iktisat/milli_gelir _dengesi_carpan_mekanizma
si.html, (18.12.2010)
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Ekonominin baslangigta tam istthdam durumunda olmasi halinde ise,
devaliiasyonun dogurdugu fiyat etkileri dolayisiyla ihracat ve ithalata rakip
endiistrilere olan talep artacak ve cogaltan mekanizmasi ile tiim ekonomiye
yayilacaktir. Ekonomi tam isttihdam konumunda oldugundan iiretimin daha fazla
artmamasi nedeniyle harcamalardaki genislemenin yol actig1 talep artisi, ithalat
yoluyla karsilanmaya baslayacaktir. Dolayisiyla tam isttihdam durumunda
devaliiasyon dis ticaret dengesini kétiilestirici etkide bulunur®®.

Ekonomi baslangi¢ durumunda tam istthdam konumunda ise iiretim daha
fazla artirllamaz ve net ihracati artirabilmenin tek yolu yurt i¢i toplam harcamay1
kismak olur. Boyle bir durum ise elbette para ya da maliye politikasi yoluyla yurt ici
harcamanin baski altina alinmasimi gerektirir. Talebin baski altina alimmasinin
miimkiin olmadig1 durumda, devaliiasyonla kazanilan fiyat avantaji, yurt ici fiyatlar
seviyesinin iilkeyi dnceki rekabetci konumuna geri gotiirecek sekilde yiikselmesiyle
kaybolur. Bu ¢odziimlemenin sonucu olarak, devalliasyon gibi harcama kaydiric
politikalarin amaclanan etkilere sahip olabilesi i¢in mutlaka daha siki maliye ya da
para politikalar1 gibi harcama kisic1 politikalarla desteklenmesi gerektigi goriisii

kabul gormiistiir®.

1.3.3. Mundell — Fleming Modeli

Mundell — Fleming modeli, uluslar aras1 makroekonomi politikalarini
analizinde kullanilmasi amaciyla 6demeler dengesi yaklasimlarina dahil edilmistir.

Bu model IS — LM egrilerinin agik ekonomiye uyarlanmis halidir™.

IS - LM Egrisinin kisa bir agiklamasi:
Keynesyen iktisatta i¢ dengenin saglanmasi i¢in, para ve mal piyasalarinin
aym anda dengede olmasi gerekmektedir. Iktisatta mal ve para piyasalarindaki denge

genellikle IS ve LM egrileriyle gosterilmektedir. “Burada IS (yatirim-tasarruf)

2 Yasemin Timur, “Cari Islemler ve Biitce A¢igi Arasindaki Nedensellik Iliskisi: Teori ve Uygulama”,
(Erciyes Universitesi Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Kayseri 2005, s.11-12

¥ Tolga Tiryaki, a.g.e. , s.4

30 The History of Economic Thought Website, The International Macroekonomy Mundell —Fleming
Model, http://homepage.newschool.edu/het//essays/keynes/international htm, (22.12.2010)
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egrisi, mal piyasasi dengesini saglayan faiz orani ve milli gelir diizeyi bilegimlerini
verir. LM (reel para talebi) egrisi ise reel para talebini reel para arzina esitleyen
faiz oranlari ile milli gelir diizeyi bilesimlerini gésterir” .

“Bu ¢ercevede milli gelir diizeyi ile faiz oranlari onemli roller
tistlenmektedir. Soéyle ki, milli gelirin marjinal ithalat egilimine bagl olarak
dogurdugu ticaret bilancosu agigr (fazlasi), faiz Oranlarmmin uyardigi sermaye
bilangosu fazlasi (a¢ig) ile dengelenebilmektedir. Bu denge noktalarini birlestiren
dogruya da dis denge ve ya édemeler bilancosu (OB) dogrusu denilir. Burada

sermaye hareketliligi gercek hayata uygun olarak "sinurli" kabul edilmektedir™’.

IS-LM modelinin smirli sermaye hareketliligi kosullar1 altinda, acik
ekonomilere uygulanmis sekline, bu analizleri ilk defa 1960'larda gelistirmis olan
iktisatcilarin isimlerine atfen Mundell-Fleming modeli denilmektedir**

Uluslar aras1 sermaye hareketliligi varsayimina ek olarak yerli mallar ile
yabanci mallarin eksik olarak ikame edilebilirligi ve istihdam varsayimina gore ya
sabit fiyat degisken reel {iretim diizeyi ya da sabit reel liretim-degisken fiyat diizeyi
varsayimlar1 yapilmaktadir. Yaygin bir popilarite kazanan model, politika
uygulamalarinin farklt doviz kuru rejimleri altinda iiretim diizeyi ve faiz oranlari
tizerindeki etkisini agiklamakta kullanilmigtir. Mundell- Fleming modelinin baslica
zay1flifi duragan bir yapiya sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. Modelin kisa
vadeye odaklanmis olmasi, net yatirnmlarin iiretken sermaye tlizerindeki etkisi ile cari
islemler dengesizliklerinin net dis bor¢luluk konumu iizerindeki etkisini yadsimasina
yol agmustir.

“Mundell — Fleming yaklagiminda, atil kaynaklara sahip olan disa a¢ik bir
ekonominin uluslararasi parasal ekonomi iizerine biiyiik bir etkiye sahip oldugunu
gosterir. Bu iki yazar, Keynesyen gelir-harcama yaklasimina uluslararast sermaye
hareketliligini dahil etmistir. Mundell' in gelistirdigi tam sermaye hareketliligi
varsayimi ile MF modelinde yerli ve yabanci tahviller tam ikame edilebildiginden,

tahvil gelirleri arbitraj olanaklar: nedeniyle daima egitlenmektedir. Yani i¢ faiz oran

*! Halil Seyidoglu, a.g.e, 5.461-470

32 Dominick Salvatore, International Ekonomics, Macmillan Publishing Company, New York 1990,
$.552

3 Tolga Tiryaki, a.g.e, 5.5
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ile dis faiz oranimin birbirine esit olmaktadir. Dolayisiyla ortiisiiz faiz paritesi kosulu
saglanmaktadir”’,

Bu nedenle iilkeler arasindaki faiz orani farklar1 nedeniyle iilke ekonomileri
arasinda sermaye akimlart olusur. Bu akis yonii, faiz oranlarinin daha diisiik oldugu
iilkelerden daha yiiksek tilkelere seklindedir. Faizler arasindaki fark oldugu siirece
sermaye hareketleri devam eder. Sabit kur sisteminde, sermaye akislar1 sonucu doviz
kurlar1 iizerinde olusan baski Merkez Bankasinin para arzi ya da para ¢ekmesi ile
dengelenirken, esnek kur sisteminde doviz kurlari sermaye akimlarina gore hareket
edecek ve bunun neticesinde dis dengede ve yurtici lretimde degisimler

yasanacaktir. Bu degisimler de tekrar faiz oranlarini etkileyerek sermaye akimlarina

yol agacak ve dis dengede olusan acgik ya da fazla bdylece diizelecektir’”.

1.3.4. Parasalc1 Yaklasim

Parasalc1 yaklasim (monetarist approach), 1970’1i yillarda Robert Mundell,
Harry Johnson ve Jacop A. Frenkel tarafindan gelistirilmistir. Ozellikle Frenkel,
Parasalc1 yaklasimin esnek kur sistemine oturmasinda ve sistemin o tarihlerde terk
edilmekte bulunan sabit kur sistemine istiinliigiiniin savunulmasinda 6nemli rol
oynamaktadir. Bu yaklasima gore, doviz kurlar1 yabanci para birimlerinin ulusal para
birimi cinsinden fiyati olarak kabul edilmektedir. Doviz kurunun olugumunu
belirleyen oOncelikli faktor, para piyasasi dengesi olmaktadir. D&viz kurunun
degisimi, cari islemlere degil, resmi rezervler bilangosuna bagli bulunmaktadir.
Sermaye piyasalarinda serbestlik, sermayenin tam hareketliligi ve doviz sahiplerinin
gelecege yonelik  beklentilerinin, doviz  kurlar1t  {izerinde etkili oldugu
varsayillmaktadir. Bu yaklasima gore fiyatlar ve iicretler tam esnektir. Bdylece
ekonomi daima tam istihdamdadir. Uluslararasi piyasalarda tek fiyat yasasi gecerlidir

ve islem maliyetlerinin olmadigi kabul edilmektedir*®.

3 Emin Ertiirk, Doviz Ekonomisi, Der Yaynlari, istanbul 1994, s.104

3% Yeliz Danisman, a.ge.,s.14

3%John Bilson, The Monetary Approach to Exchange Rate: Some Amprical Evidence, IMF yayinlari
1978, s. 48-75 ; Manfred Gartner, “Macroeconomics Under Flexible Exchange Rates”, London School
of Economics Handbooks in Economics Series, Manchester 1993, s.121 ; Pentti Kouri, (1976), “The
Exchange Rate and in the Balance of Payments Short-Run and in The Long-Run: A Monetary
Approach”, Scandinavian Journal Economics, 1976, s.280-304.
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Parasalc1 yaklasima gore, esnek doviz kurunda, para arzi ile doviz kuru
arasinda agik bir iligki vardir. Para talebinde s6z konusu bir degisme olmadiginda
para arzindaki bir artig nominal gelirde de artis yaratacaktir. Artan nominal gelir ya
tasarruf edilecek ya da tiiketilecektir. Tasarruf edilen paranin bir kismi ithal
mallaria yonelik harcamalara ayrilacak bir kismi1 da yurt dis1 yatirimlara aktarilacak
bdylece sermaye ihract gerceklestirilecektir. Bu durum doviz talebinin artmasina
neden olacak ve bundan dolay1r cari doviz kuru yiikselecek, ulusal para deger
yitirecektir. Ulusal paranin deger yitirmesiyle ihracat dis rekabette avantajli konuma
gececek ve bdylece cari islemler dengesindeki sorunlar giderilecektir’’.

Tiirkiye’de yapilan bagka bir bilimsel ¢alismada ise parasalci yaklasimin cari
islemler dengesindeki iyilestirme mekanizmasi su sekilde aciklanmstir:

Parasalc1 yaklagima gore parasal denge ve ddemeler bilangosu dengesi para
arz ve talebine gore sekillenir. Para talebi sabitken para arzindaki bir artis, piyasadaki
para miktarin1 ve harcamalarini arttiracak, bdylece ithalat artacak ve ihracat
artacaktir. Bu da dis ticaret agigina neden olacaktir. Bu durumda merkez bankasi dis
acig1r gidermek icin rezervlerini devreye sokacaktir. Resmi rezervler azaldiginda
parasal taban daralacaktir. Bundan dolay1 yabanci menkul kiymetlere ve mallara
talep azalacak ve bdylece 6demeler dengesi saglanacaktir.

Para arzinin daralmasi durumunu incelersek eger; bu durumda dis ticaret
hesabinin fazla verdigini goriiriiz. Bundan dolay1 da resmi rezervler hesabi1 da fazla
verir ve doviz kurlar1 diiser. Bu nedenle bu kez Merkez Bankas1 yerli para miktarini
arttirarak para tabanimi genisletmek i¢in piyasadan doviz satin alir. Piyasadaki para
miktart artinca yurt dist menkul kiymetlere talep artar ve dis ticaret fazlasi giderilir’®.

Parasalc1 yaklagimin savundugu mekanizma su sekilde de ifade edilebilir.
Herhangi bir malin fiyatinin, o malin arz ve talebine bagli oldugu seklindeki genel
ilkenin ulusal paralar i¢ginde gecerli oldugu ileri stiriilmektedir. Diger bir ifadeyle,
ulusal paranin fiyati olan doviz kurlari, ulusal paranin arz ve talebine gore
belirlenmektedir. Arz edilen para miktarinin talep edilen miktar1 agmast durumunda,

ilgili para doviz piyasasinda deger kaybetmekte; tersi durumda ise, deger

37 Bahman1-Oskooee, M. , “Effects of the US Government Budget on its Current Account: An
Empirical Inquiry”, Quarterly Review of Economics and Business, say1 29,1989, 5.76-91
% A. Atilla Ugur — Pelin Karatay, “ikiz A¢iklar Hipotezi: Teorik Cerceve ve Hipoteze Y énelik
Yaklasimlar”, Hacettepe Universitesi Sosyoekonomi Dergisi, say1: 1,Ankara 2009, s.118
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kazanmaktadir. Parasalci yaklasimda, doviz kurunun parasal belirleyicileri iilkelerin
goreli para arzlar1 iken, reel belirleyicileri goreli para talepleridir. D6viz kurunun reel

belirleyicileri faiz oranlarindan ve iiretim seviyesinden de etkilenmektedir™.

1.4. CARI ISLEMLER DENGESINI ETKILEYEN FAKTORLER

1.4.1. D1s Ticaret Hadleri

Bir {lkenin wuluslararast rekabet giiciinii yansitan makroekonomik
degiskenlerden biri o {ilkenin dis ticaret hadleridir. Genel anlamda ihracat fiyatlarinin
( PX), ithalat fiyatlarina ( PM ) orani olarak belirlenen dis ticaret hadleri ( PX /
PM), bir birim ihra¢ mal ile ka¢ birim ithal mal satin alinabilecegini gosterir. Buna
ilaveten dis ticaret hadleri, ihra¢ mallarinin ithal mallariyla degisim orani olarak da
tanimlanabilir. Dolayisiyla dis ticaret hadleri bir iilkenin dis ticaretten kazangli ya da
zararli ¢iktigini gsteren bir kavramdir. *°

Bir iilke dis iilkelere, baz alinan bir yila gére daha sonraki yillarda diisiik
degerden mal ve hizmet satarken, digaridan yiiksek degerde mal ve hizmet satin
aliyor ise bu durum, s6z konusu iilkenin dis ticaretinde bir gelir kaybina ugramasi
anlamina gelmektedir. Bu durum cari islemler dengesini olumsuz olarak etkiler.
Tersi durumda ise, bir lilkenin dis ticaret hadleri olumlu bir artis gosterdiginde, bu
tilke ekonomisi biiyiir, refah yiikselir, cari islemler dengesi olumlu etkilenir.

Dis ticaret hadlerindeki gegici bir bozulma reel gelirde bir bozulma ve reel
faiz oranlarinda bir de§isme olmak tizere iki etki yaratir. Harcamalardaki diisiis, reel
gelirdeki bir diisiisiin sonucu oldugu icin reel gelirde bir diislis negatif dogrudan
etkiye, refah etkisine ve bu yiizden de ticaret bilancosunda bir kétiilesmeye neden

olur. Reel faiz oranindaki bir degisme harcamalarda ikame etkisine neden olur. Reel

3E.mil M. Claassen, Global Monetary Economics, Oxfoyd University Press, New York 1998, s.37
OH. Seyidoglu, Uluslar arast iktisat, Glizem Yayinlari, Istanbul 1990, s.614
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faiz oranlar diiserse ikame etkisi, dogrudan etki ve refah etkisini gliclendirecektir ve
cari islemler dengesi bozulacaktir."!

Bir iilkenin dis ticaret hadlerindeki bozulmay1 tersine g¢evirmesinin yolu da,
genellikle o iilkenin kendi ihracat fiyatlarmi yiikseltmesi olmaktadir. Ornegin,
1970’lerin baglarinda OPEC iilkeleri, sanayilesmis iilkelerden ithal ettikleri nihai
tiriinlerin fiyatlarinda artisla kars1 karsiya kaldiklarinda dis ticaret hadleri biiyiik
oranda bozulmustu. Bu bozulmay1 tersine ¢evirebilmenin tek yolu da kendi ihracat
fiyatlarini (petrol fiyatlarini) yiikseltmek olmustu. Bu yiizden dis ticaret hadlerindeki
dalgalanmalar ve bu dalgalanmalarin kaynaklar1 her iilke i¢cin ¢ok bliyiikk 6nem
tasimaktadir.*

Dis Ticaret Hadleriyle ilgili bir¢ok tanimlamalar vardir. Mal degisimine
dayanan tanimlar iiretilen mal ve hizmetlerin uluslar aras1 degisimine dayandirilir.
Tirkiye’de yapilan bir ¢alismada bu tanimlamalar - net ticaret hadleri, briit ticaret
hadleri ve gelir ticaret hadleri olmak {izere - kapsamli bir bicimde asagidaki gibi

aciklanmistir.

1.4.1.1. Net Degisim Ticaret Hadleri

Konunun basinda bahsettigimiz, genel literatiirde gegen ticaret haddidir. Net
degisim ticaret hadleri, uygulamada en yaygin kullanilan ticaret hadleri kavramidir.
Net Degisim Ticaret Hadleri; ihrag mallar1 fiyat endeksinin ithal mallar1 fiyat
endeksine orani seklinde tanimlanmaktadir.

Net degisim ticaret haddi kavrami, ilk kez Jacob Viner tarafindan
kullanilmigtir. J.Viner, net degisim ticaret haddi kavramini formiile ederek sdyle
aciklamistir®.

Dis ticarete konu olan mallar ¢cok sayida oldugu i¢in ihracat ve ithalat fiyatlar

endekslerle ifade edilir. Buna gore net ticaret haddi:

*I E.Lars Svensson-Asaf Razin, “The Terms of Trade and the current account: The Harberger —
Laursen- Metzler Effect” , The journal Of Politicak Ekonomy, 1983, 91, No.1,5.97-100

* Hiiseyin Giirbiiz — Kamil Cekerol, “Reel Déviz Kuru Ile Dig Ticaret Haddi ve Bilegenleri
Arasindaki Uzun Dénem Iliski” Afyon Kocatepe Universitesi .1 B.F Dergisi, say1.2, 2002, 5.32
# Jacob Viner, Studies in The Theory of International Trade, George Allen &Unwin

Ltd., London 1960, s.558
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N: Net degisim ticaret hadleri
N=Px/Pm Px: Ihracat fiyat endeksi
Pm: ithalat fiyat endeksi

Ithalat fiyatlar1 sabitken ihracat fiyatlarinin diismesi ya da ihracat fiyatlarida
bir degisme olmadigr durumda ithalat fiyatlarinin yilikselmesi net ticaret haddinin
iilke aleyhine donmesine neden olur. Bunun yani sira her iki fiyat endeksi artmakla
birlikte ithalat fiyatlarindaki artisin ihracat fiyatlarindaki artigtan daha biiyiik olmasi

gibi durumlarda da net degisim ticaret hadleri iilkenin aleyhine doner™.

Net degisim ticaret hadleri aleyhine donen bir iilke, bir birim ihra¢ mal
karsihiginda eskisine gore daha az ithal mali elde eder. Dis ticaret hadleri lehine

degisen bir iilke ise, aksine dis ticaretten kazangh ¢ikar™.

Buna ilaveten Seyidoglu dis ticaret haddinin kiiresel olarak olumlu
gelisemeyecegini su sekilde agiklamistir: Net ticaret hadlerindeki bir gelisme, bir
tilkenin kazanciyla ticaret yaptigir diger bir iilke yada iilke grubunun dis ticaret
kayiplarin1 gosterir. Buna gore, bu ticaret hadleri taniminin biitiin iilkeler i¢in ayni

anda ve aym yonde bir degisme gostermesi olanaksizdir™.
1.4.1.2. Briit Ticaret Hadleri (Gayri Safi Degisim Ticaret Hadleri)

Briit ticaret hadleri tanimini ilk kullanan W.Taussig’e gére mal degisimine
dayanan ticaret hadlerini iki yonden incelemek gerekir. Birincisi, net degisim ticaret
hadleri; ikincisi, briit degigim ticaret hadleridir. Net degisim ticaret hadleri, ihra¢ ve
ithal mallarindan sadece 0demesi yapilanlar1 parasal agidan ele alirken, mallarin
hareketlerinden dolay1 ortaya ¢ikan ve diger 6demelerin yapilmasini saglayan hizmet

islemlerini kapsamamaktadir. Ancak briit degisim ticaret hadleri; ithal ve ihrag

* Ergiin Kip, Tiirkive Dis Ticaret Hadleri, 5.2, www.dtm.gov.tr, (30.06.2011)
* Gos.Yer. .
Yy, Seyidoglu, Uluslar arast iktisat, Glizem Yayinlari, Istanbul 1990, s.171
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mallariin tiim kapsamini reel agidan dikkate almaktadir. Briit degisim ticaret haddi;

ithalatin fiziksel miktarinin, ihracatin fiziksel miktarina oranidir?’.
Buna gore briit ticaret hadleri agagidaki gibi tanimlanmaistir:

G = Gayri safi degisim ticaret hadleri

G = Qm/Qx Qx = Ihracat miktar endeksi

Qm = ithalat miktar endeksi

Bu modele gore bu orandaki bir artis, tilkenin belirli bir hacimdeki ihracati

karsiliginda daha fazla ithalatta bulunabilecegini gosterir.

Fakat gercek hayatta mal ve hizmet akimlarinin yaninda uluslararasi sermaye
hareketlerinin de yer almasi net ve gayri safi degisim ticaret hadleri tanimlari
arasindaki Ozdesligi ortadan kaldirir.Ciinki bu durumda ithalat hacmindeki bir
degisme,yalniz mal ihracatinin degil,iilkeye giren veya ¢ikan sermaye akimlarinin da

bir sonucu olabilir.*®
1.4.1.3. Gelir Ticaret Hadleri

Gelir ticaret hadleri kavrami ilk kez, Birlesmis Milletler Ekonomi Komisyonu
tarafindan, Latin Amerika’nin ithalat kapasitesinin incelenmesi sirasinda 1949

yilinda kullanilmis ve kavramin analizi G.S.Dorrance tarafindan yapilmistir®.

Net degisim ticaret hadleri taniminda dig ticaret hacmine yer verilmez. Oysa
fiyat degisimlerinden iilkenin elde ettigi toplam kazan¢ veya ugradigi toplam kayip
dis ticaret hacmine de baglidir. Bu nedenle, “gelir ticaret hadleri (income terms of

trade)” adi verilen yeni bir tanimlama ortaya atilmistir. Gelir ticaret hadleri, ihracat

*"Frank William Taussig, International Trade, Mac Millian Co, London 1927, 5.113
* Ergiin Kip, Tiirkive Dis Ticaret Hadleri, .3, www.dtm.gov.tr, (30.06.2011)
4 Fahri Halil Ors, Milletlerarasi Iktisat Politikasi, Ankara 1962, s.345
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deger endeksinin, ithalat fiyat endeksine boliimii ya da net degisim ticaret hadleri ile

ihracat hacim endeksinin garpimu yoluyla elde edilmektedir™.
Gelir ticaret hadleri su sekilde modellenmistir:

I = Gelir ticaret hadleri

Qx = fhracat hacim endeksi

I = (Px/Pm)*Qx Px=Ihracat fiyat endeksi

Pm=ithalat fiyat endeksi

Gelir ticaret hadleri, iilkenin ithalat kapasitesini ihracat yoluyla ac¢ikladigi
i¢in, ihracatin satin alma giiclinii géstermektedir. O yiizden bu tanimlamaya “ihracata
dayal1 ithalat kapasitesi endeksi de denir. Gelir ticaret hadlerindeki bir degisme net
degisim ticaret hadlerinde ve/veya ihracat hacmindeki degismelerden ortaya ¢ikar.
Birinde belirli oranda bir artis, 6tekinde ayni oranda bir diisiis olursa gelir ticaret
hadleri higbir degisme gostermez.”'

Gelir ticaret hadleri ile net degisim ticaret hadleri zit yonlerde degisme
gosterebilir. Ornegin, ithalat fiyat endeksini inceledigimizde, eger ihracatin
miktarindaki artig, ihracat fiyatlarindaki diisiisiin yarattigi negatif etkiyi pozitife
cevirecek diizeyde ise, gelir ticaret hadleri biiylimiis demektir. Fakat ayni1 durumda

net ticaret hadleri kiicililecektir.

Tirkiye’de yapilan bir arastirma kapsaminda, bazi arastirmacilar dig ticaret
hadleri ile cari islemler dengesi arasindaki iligkiyi saptamak amaciyla gergeklestirilen

calismalari sunulmustur. Bu ¢alismalardan bazilarinin 6zetleri asagida verilmistir':

*! Ergiin Kip, a.g.e. ,s.3

*2 Volkan Bektas, Cari Islemler Dengesi ve Cari Agiklarin Siirdiiriilebilirligi: Tiirkive Uygulamast,
(Cukurova Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Iktisat Anabilim Dali, Basilmamus Yiiksek Lisans
Tezi), Adana 2007, s.28
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“Calderon, Chong ve Zarforlin, 30°u Afrika iilkesi olmak iizere 64 iilkenin
1975-1995 donemindeki panel verilerini kullanarak ticaret hadleri ile cari islemler
arasinda negatif ve istatistiksel olarak anlamli  bir iliski bulmuslardrr.
Hesaplamalarina gére ticaret hadlerinde %10’luk bir artis cari islem agiklarinda
gelismis iilkelerde %60,62 Afrika iilkelerinde %0,27 lik bir diisiise neden olmaktadir.
Chinn ve Prasad ise 18 gelismis ve 71 gelismekte olan iilkenin 1971-1995
donemindeki verilerini kullanarak cari islemler dengesi belirleyicilerini analiz
etmislerdir. Zaman kesiti sonuglari, Afrika hari¢ gelismekte olan iilkelerde ticaret
hadleri degisimlerinin, bu degigsimin daha fazla tasarrufa ve daha az yatirima neden
oldugu diistincesiyle tutarli olarak, yiiksek diizeyde cari islem fazlalariyla birlikte
olustugunu bulmugslardir. Diger taraftan gelismis 1iilkeler icin ticaret hadleri
degisiminin cari islemler dengesiyle negatif iliskili oldugunu bulmugslardir. Kent ve
Cashin’e gore ise, sonuglara gore ticaret hadlerindeki beklenmeyen soklara cari

islemlerin cevabi; donemsel soklar i¢in pozitif, kalici soklar i¢in negatiftir.

Dis ticaret hadleri bazi eksiklikleri de igermektedir. Ihra¢ mallari
fiyatlarindaki diisme bazen verim artisindan ya da kalite degisiminden
kaynaklanabilir. Verim artisindan kaynaklanan fiyat diismesi dis ticaret acgisindan
olumsuz bir gelisme gibi nitelendirilmesine ragmen ekonomi agisindan olumlu bir

gelismedir™.
1.4.2. Mali Politikalar

Mali politika ekonomi sozliigiinde su sekilde ifade edilmektedir; kamunun,
vergi, masraf ve borg idaresiyle piyasadaki para miktarini kontrol etmesine yonelik
politikalarin biitiniidiir™*.

Mali politikalarin uygulanmasindaki amag, genel olarak enflasyonun
onlenmesi, gelir dagiliminda adaletin saglanmasi ve istikrarli bir biliylimeye

ulasilmasidir.

>3 Serdar Erkilig, Tiirkiye’'de Cari Aqigin Belirleyicileri, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Istatistik Genel Miidiirliigli, Ankara 2006, s.59
>* http://arsiv.ntvmsnbe.com/news/66075.asp
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Gelismis ekonomiler, enflasyon ve issizlik sorunlarinin ¢6ziimiine yonelik
olarak yeterli biiyiime hizlarina ulagsmayir hedeflemektedirler. Diger yandan
gelismekte olan iilkeler ise sanayilesmelerini tamamlamak, tarim kesimini modernize
etmek amaciyla yeterli diizeyde ekonomik biiyimeyi gerceklestirmeyi
amaclamaktadirlar. Bir ekonomide kalkinma sorunun ¢éziimii i¢in liretim, yatirim ve
tasarruflarin artmasi1 gerekmektedir. Bu nedenle sirasiyla tasarruf, iiretim, ve
yatirimlar1 arttiracak, tesvik edecek politikalar uygulanmasi gerekir. Iste bu tiir
politikalarin tiimii mali politikalar olarak kabul edilmektedir.

Cari islemler dengesi ile mali politikalar arasinda iligkiyi ortaya koyan bir
model olan Mundel-Fleming modelidir. Daha o6nceki konularda genisge yer
verdigimiz bu modele gore uygulanan mali politikalar sonucu yasanan mali gelisme
milli gelirin artmasin1 dolayisiyla yabancit doviz piyasalarinda milli paranin
degerlenmesini saglar. Bu durum ihracatin uluslararasi rekabette giic kaybetmesine,
ithalata olan talebin ise artmasina neden olur. Dolayisiyla dis ticaret dengesi bozulur
ve cari islemler dengesi olumsuz etkilenir.

Cari iglemler dengesini etkileyen en onemli mali politika sorunu biitce
aciklaridir. Kamu harcamalar1 kamu geliriyle karsilanamadig: takdirde, ticaret acgigi
artacak, cari islemler ac1g1 biiytiyecektir.

Knight ve Scacciavillani’ye gore™; kamu harcamalarinda bir artis yatirm-
tasarruf dengesini degistirerek tasarruflar i¢in dis talebi tesvik edecektir. Tasarruflar
icin yurtici talepteki artis sermaye akimi yoluyla karsilanmak zorundadir. Ancak bu
sermaye transferinin gergeklesmesi i¢in tek yol yerli paranin deger kazanmasiyla cari
islemlerin agik vermesidir.

Yurtiginde artan yatirimlarin cesitli sebepleri olabilir: Ulkede yeni dogal
kaynaklarin bulunmasi (petrol, madenler gibi), yeni {liriin gelistirme, tiretime elverigli
teknolojilerin gelistirilmesi, ticaret ve sermaye piyasalari libere edilmesi gibi yapisal
ekonomik reformlar, enflasyonda diisiis, gelir ve sermayeyi negatif etkileyen
vergilerde indirim ve biit¢ce aciklarinda azalma gibi makro ekonomik istikrar

politikalar1 gelecekte yiiksek oranli bir ekonomik biiyiime ve yeni yatirimlarda

> Malcolm Knight — Fabio Scacciavillani, “Current Account: What’s Their Relevance For Economic
Policymaking?”’, IMF Working Paper 1997, No.9,s.10
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yiiksek karlilik beklentisinin olmasi gibidir’®. Bu durumda iilke milli tasarruflar milli

yatirimlara denk gelememektedir. Dolayisiyla cari islemler dengesi acik verir.

1.4.3. Doviz Kurlarn

Doéviz kuru rejimleri cari islemler dengesini etkileyen temel faktorlerden
biridir. Dalgali kur rejimlerinin bu durumdaki en 6énemli niteligi doviz kurlarinin cari
islemler dengesizlikleri yagandigi durumlarda bile uyum saglayabilmesidir.

Tam esnek kur sisteminde Merkez Bankas1 miidahalesi en aza indirgenmekte
ve bagimsiz para politikast uygulamasina olanak taninmaktadir. Bu sistem doviz
kuru degisimleri ile igsel ve dissal soklarin gerektirdigi ayarlamalarin hemen tiimiinii
yansitmaktadir. Serbest dalgalanan kur sisteminde iilke parasinin degeri piyasa
tarafindan belirlenmektedir. D6viz piyasasina yapilan miidahaleler kurlarin istenilen
diizeyde olugmasini saglamak yerine, bu piyasadaki gereksiz dalgalanmalar1 6nlemek
ve degisimleri daha 1liml1 hale getirmek iin yapilmaktadir®’.

Fakat dalgali kur sisteminde kur garantisi saglanamadigindan ve kur riskinin
stabilize edilemediginden kisa vadeli sermaye girisleri iilke parasinin asiri
degerlenmesine yol agabilmekte ve artan kur rejimi nedeniyle cari agiklar kriz
dénemlerinde siirdiiriilememeye bilmektedir™®.

Sabit kur ve sabit kura yakin rejimlerde, kamu ve 6zel sektor yatirimlarinin
tasarruflarini karsilayamadigi durumlarda olusan biit¢e agiklari cari agik lizerinden
bir etkiye sahiptir. Her ne kadar yatirimlar finans hesabi i¢inde yer alsa da (bknz:s.4)
stirdliriilemeyen kamu agiklarinin parasal finansmani enflasyona yol acar. Birinci

nesil krizlerin gosterdigi gibi, sabit kur rejimi altinda bu tiir bir finansmanin yol

>% Nouriel Roubini-David Backus, Lectures in Macro Economics, Chapter:1 Monitoring
Makroeconomic Performance, New York 2003, .25

°7 K.Azim Ozdemir-Giilbin Sahinbeyoglu, “Alternatif Déviz Kuru Sistemleri”, Tartisma Tebligi,
TCMB Arastirma Genel Midiirliigii, Ankara 2000,
http://www.tcmb.gov.tr/research/discus/dpaper39.pdf (3.06.2011), s.2

*Guillermo A. Calvo, - Carlos A. Vegh, “Inflation Stabilization and BOP Crises in Developing
Countries”, Handbook of Macroeconomics, Derleyenler Taylor, J.B. ve M. Woodford, Amsterdam
1999, s. 1531-1602, Guillermo A.Calvo — Frederic S. Mishkin, The Mirage of Exchange Rate
Regimes for Emerging

Market Economies, Journal of Economic Perspectives, 2003,17, 100-115.
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actig1 enflasyon-reel kur degerlenmesi ve cari agigin stirdiiriilememesi durumu krizle

sonuc;lanabilir59 (Krugman, 1979; Ozatay ve Sak, 2003).

Sabit kur rejimlerinde sikigan piyasalari rahatlatmak i¢in kaginilmaz olarak
uygulanan kurun dalgalanmaya birakilmasi sonucu olusan finansal krizlerde
stirdiiriilemeyen cari aciklarin kaynagi Meksika’da (1994) ve Asya’da (1997-98) 6zel
sektor aciklart (Meksika’da 6zel tiiketim, Asya’da 6zel yatirim; Roubini ve Setser,
2004) iken, Tiirkiye’de (2001) kamu ve 6zel sektdr agiklart olmustur (Ozatay ve Sak,
2003, Kogar ve Ozmen, 2006)%.

Sarcinelli (1982) ise, Italyanin 1970-81 dénemi odemeler dengesi
gelismelerini incelemistir. Lira’ya yapilan devaliiasyon, baslangigta ithal mallari
nisbi fiyatlarini artirirken ithalat hacminde nispi diislis gozlenmistir- ayn1 zamanda
yurtici mallarina olan talebi koriiklemistir. Sonugta, devaliiasyon enflasyon yan
etkisini de gostermistir. Enflasyon, ihra¢ mallar fiyat rekabetindeki goreli avantaji
yani ihracat hacminde beklenen artisi 1 yil iginde ciddi oranda azaltmuis, takip eden 2-

3 yil iginde ise tamamen ortadan kaldirmigtir®'.

Goriildigl tizere doviz kurlart ozellikle kriz donemlerinde cari islemler
dengesini uzun vadede zarar birakacak sekilde etkilemektedir. Dalgali déviz kurunun
kur riskinin yiiksek olusu ve kur garantisinin olmayisi, sabit kur rejiminde ise, biitce
aciklariin finansmani nedeniyle cari denge iizerinde olumsuz baski olusturmasi cari
aci81 olumsuz etkilemektedir. Bu nedenle cari denge i¢in uygulanmasi gereken en
optimal kur sistemi, lilke ekonomisindeki tiim diger degiskenler ve sartlar goz Oniine

almarak sec¢ilmesi gereken ne tam sabit ne de tam esnek olmayan ara sistemlerdir.

% Paul Krugman, “A Model of Balance of Payments Crises”, Journal of Money, Credit and
Banking, 1979, 3, 310-322 , Aktaran: Giiven Sak-Fatih Ozatay, “Banking Sector Fragility and
Turkey’s 2000-01 Financial Crisis”, Brookings Trade, Derleyen. S.M.Collins ve D.Rodrik,
Washington 2003.

% Erdal Ozmen, Cari Islemler Sunumu, Maliye Politikalar1 Analiz ve Degerlendirme Modellerinin
Gelistirilmesi Projesi, http://kamag.etu.edu.tr/CARIISLEMLER.pdf (20.06.2011), 5.3

8! Serdar Erkilig, a.g.e, s.35
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2. BOLUM
PETROL PIYASASI HAKKINDA TEORIK CERCEVE

2.1. Petrol ve Onemi

Petrol sozcligli Latince “Petro” (Tas) ve “Oleum” (Yag) birlesmesiyle
olusmustur. Tagyag1 anlamina gelir. Petrol, baslica hidrojen ve karbondan olusan ve
icerisinde az miktarda nitrojen, oksijen ve kiikiirt bulunan ¢ok karmasik bir
bilesimdir ve yalin bir formiilii yoktur. Normal sartlarda gaz, sivi ve kati halde
bulunabilir. Rafine edilmis petrolden ayirt etmek i¢in ham petrol diye isimlendirilen
s1v1 petrol, ticari agidan en 6nemli olanidir. Gaz halindeki petrol, imal edilmis gazdan
ayirt etmek icin genelde dogal gaz olarak adlandirilir. Yar1 kat1 ve kat1 haldeki petrol
ise agir hidrokarbon ve katrandan olusur. Bu tiirden petrole, 6zelliklerine ve yoresel
kullanimlarina baglh olarak asfalt, zift, katran ve diger isimler verilir. Ham petrol ve
dogal gazin ana bilesenleri hidrojen ve karbon oldugu i¢in “Hidrokarbon” olarak da

isimlendirilirler®?.

Tim dogal hidrokarbonlar organik malzemelerin  bozulmasindan
tiremislerdir. Petrol de uzun jeolojik siiregler sonunda karmasik kimyasal
reaksiyonlar gercekleserek olusur. Petroliin milyonlarca yil 6nce deniz diplerine
¢oken hayvan ve bitkilerin iizerine, dogal olaylarla yer tabakalarinin yigilmasi ve
meydana gelen havasiz ortamda uygun 1s1 ve basing altinda bakterilerin de yardimi
ile olustugu kabul edilmektedir. Bu nedenle ham petrol de dogal gaz ve komiir gibi

“fosil yakitlar” olarak bilinir®.

Diinyada kullanilan enerji tiirii ise daha c¢ok basta petrol ve diger fosil
yakitlardan olusmaktadir. Fosil yakitlar, yenilenemeyen, dogada kendiliginden

olusan ve olusma siireci yiizyillar1 alan, degeri son derece yiiksek enerji

62 Petrol Nedir?, Petrol Isleri Genel Miidiirliigii, http://www.pigm.gov.tr/petrol_nedir.php,
(21.02.2011)
63 Cagdas Acar - vd. , Petrol ve Dogal Gaz, Ankara 2007, s.5
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kaynaklaridir. Oyle ki petroliin olusabilmesi igin 15000 y1l, toplanabilmesi igin ise
1.000.000 yil gereklidir®.

Uretimi insan elinde olmayan ve olduk¢a uzun zamanda olusan petroliin,
bircok iilkenin enerji tiikketiminde biiylik paya sahip oldugu ve kaynaklarin kisith
oldugu gbz Oniine alinirsa petroliin ililke ve uluslar arasi ekonomilerin en 6nemli
0gesi oldugu sdylenebilir. Nitekim petrol yerine ikame edilebilecek baska enerji tiirii
olmadig1 takdirde ne sanayiden soz edilebilinecektir ne de teknolojiden. Petrol yakit
olarak kullanilmasi disinda ham petrolden iiretilen bir¢ok petrol iiriinii bilisim gibi

bir¢ok sektordeki hammaddenin 6ziinii olusturmaktadir.

Petrol gibi fosil yakitlar ¢evre ekonomisi i¢in de oldukc¢a onemlidir. Fosil
yakitlarin kullanilmasi diinyanin 1sisim1 artirarak kiiresel 1sinmaya neden olmaktadir.
Bu tiir yakitlarin her tiirlii enerji kaynag1 olara kullanilmasi ve sanayide hammadde

olarak kullaniliyor olusu ¢evre kirliliklerine neden olmaktadir.

Fosil yakitlarin termik santrallerde, ulasimda, 1sinmada ve diger sanayi
alanlarinda kullanilmas: sonucu kikirt dioksit, azot oksit, karbon monoksit ve
karbon dioksit gibi zararli gazlarin aciga ¢ikmasi hava kirliligine neden olmaktadir.
Fosil yakitlarin atmosferdeki etkisi ise kiiresel 1sinmaya ve asit yagmurlarina neden

olmaktadir®.

Petrol fiyat ve rezerv degerleri, petrol piyasasin1 yonlendiren temel
etkenlerdir. Rezerv degerleri aym1 zamanda diinya siyasetinde tilkelerin giic
dagiliminda 6nemli rol oynar ki petrol rezervlerinde yiiksek paya sahip olan iilkeler
diinyanin en gii¢lii iilkeleri arasinda sayilabilir. Ciinkii bu iilkeler olusturduklar
birliklerle ( 6rn; OPEC ) ellerindeki petrol rezervlerine dayanarak petrol fiyatlarini
belirler. Diinya ekonomisinde petrolun birinci enerji kaynagi olmasit ve teknoloji ve

sanayinin yapi tasimni olusturmasi g6z Oniine alindiginda, petrol fiyatlarindaki

%4 Petrolun Kokeni, Olusumu ve Gogmesi, Istanbul Universitesi Yerkiire,
http://www.istanbul.edu.tr/verkure/Petrol2.htm, (21.02.2011)
65 Rugen Keles — Can Hamamci, Cevrebilim, 1993 Ankara, s.73
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degisimler ve sektordeki gelismelerin diinya ekonomisine yon verdigini séylememiz

yanlis olmayacaktir.
2.2. Petrol Piyasasi

Enerji kaynaklarinin ve enerjinin bastan sona c¢ikarilmasi, islenmesi ve
taginmast icin biiylik fiziki yapilara gereksinim duyulur. Bu yapilar, kuyular, maden
yatak ve ocaklari, boru hatlari, tankerler, trenler, rafineriler ve isleme iinitelerinden
olusur®.

Petrol sektorii arama calismalari, nakliye, rafineri, pazarlama ve Petro-kimya
sanayisini de i¢inde barindiran oldukca karmasik ama dinamik bir yapiya sahip bir
sektordiir. Bu nedenle enerji piyasasindaki liretici firmalar genellikle uluslar arasi
calisan oldukca biiyiik 6lgekli firmalardir. Ozellikle petrol isleyen firmalar biiyiik
Olceklidir ve piyasada ¢ok az bulunmaktadir. Yapilan is oldukca zahmetli ve isin
titizlikle yapilmasi gerekir. Yapilacak kiigiik bir hata biiylik sorunlar meydana

getirebilir. Bu nedenle bu firmalar is giivenligini derin 6l¢iide tutmak zorundadirlar.

Dogal gaz, ayni teknolojinin kullanilmasi nedeniyle genellikle petrol isleyen
firmalar tarafindan cikarilir. Taginmasi ise ciddi bir uzmanlagma gerektirdiginden
dogal gazin tasinmasi, iilke i¢i ve uluslar arasi boyutlarda c¢alisan biiyiik sirketlerce
gerceklestirilir.

Enerjinin ¢ikarilmasi, islenmesi, tasinmasi ¢ok biiylik maliyetlere katlanarak
gercgeklestirilir. Bu nedenle bu piyasalar genellikle oligopol ve tekelci piyasa tiirlinii
icerir. Her firma rahatlikla piyasaya giremeyecegi i¢in bu piyasalar genellikle
tekellesme egiliminde olurlar.

Petrol sanayisi, nitelik itibariyla sermaye yogun ve biiyiik 6l¢ekli oldugundan,
burada calisan firmalar biiyiik bir ekonomik gii¢ olusturmakta, ulusal ve uluslar arasi

diizeyde strateji ve politika uygulayabilmektedirler®’.

66 Koray Basol — Mustafa Durman — Hiiseyin Onder, Dogal Kaynaklarin ve Cevrenin Ekonomik
Analizi, Bursa 2007, s.77
57 Filiz Onertiirk, Petrol ve Ekonomisi Uzerine, Ankara 1983, s.14
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Petrol sektoriindeki maliyetler bolgeden bolgeye farklilik gosterebilir.
Ornegin Ortadogu’nun bazi bolgelerinde maliyetler oldukga diisiikken petrol
rezervleri diisiik olan ve petrol rezervlerinin bulundugu bolgelerden uzak olan kuzey
tilkelerinde nakliye maliyetlerinin yiliksek oldugundan dolay1r petrol maliyetleri
yuksektir. Petrol maliyetleri, iiretim ya da arama faaliyetlerinin deniz ya da kara
iistinde yapilip yapilmadigiyla da yakindan iligkilidir. Denizde yapilan petrol
cikarma faaliyetleri karaya gore oldukg¢a yiiksek olmakla birlikte denizde sondaj

maliyeti suyun derinligine gore de degisim gostermektedir.

Gilinlimiizde diinya toplam enerji iiretiminin % 87’lik pay1 fosil yakitlar ile
karsilanmaktadir®.

Ham petroliin rafine edilmesiyle rafineri yakit gazi, sivilagtirilmis petrol gazi
(LPG), nafta, normal benzin, siiper benzin, kursunsuz benzin, parafin, solvent, jet

yakiti, gaz yagi, motorin, kalorifer yakiti, fuel oil, asfalt, madeni yag vb. iiriinler elde

edilmektedir®.

2.3. Petrol Rezervi

Diinyadaki petrol rezerv dmriiniin; 44 yil olacagi tahmin edilmektedir. Tiim
diinyada en temel enerji kaynagi durumunda olan petrol, 2008 yil1 itibariyle global

enerji ihtiyacinin %34,6'sin1 kargilamistir.

Ham petrol ilk kez 19.yiizyilda ABD’de ticari amagli olarak piyasaya
stiriilmiistiir. O donemde diinya ticaretinde petrol silindir seklindeki varillerin ig¢ine
konmaktaydi. Daha sonra Amerikan Standart Oil sirketi tiim diinyada ortak bir 6l¢ii
olmas1 amaciyla mavi varil birimini kullanmistir. Bu nedenle petroliin 6l¢iisii varil
olarak hesaplanma baslanmistir. Halen de bu birim kullanilmaya devam etmektedir.

Bir varil yaklasik olarak 159 litredir. Bir ton ise 7.33 varile denk gelmektedir’.

% Naci Bayrag, “Diinya Enerji Piyasasinin Goriiniimii ve Tiirkiye”, Uluslar aras1 iliskiler ve Stratejik
Analizler Merkezi, http://www.turksam.org/tr/a2279.html, (20.06.2011)

% PIGM, www.pigm. gov.tr, (26.02.2011)

70 Behget Yiicel, Enerji Ekonomisi, Ankara 1994, s.34
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2009 sonu itibariyle Tirkiye petrol rezervleri 44,3 milyon ton, 2008 yili
tiretimi 2,2 milyon ton, 2008 yil1 tiikketimi 27,8 milyon tondur. 2009 yili {iretim
miktar1 ise 2,4 milyon ton olarak gerceklesmistir. Tiirkiye’de petrol arama
faaliyetlerinin basladig1 tarihten 2009 yili sonuna kadar ham petrol {iretimi ise 132,5

milyon tondur.

Petroliin gittikge ¢ok daha biiylik bir nem arz etmesiyle, petrol sektorii mali
ve teknolojik agidan hizla gelismekte, yeni petrol kuyulart bulunmakta, daha 6nce

ulagilmasi imkansiz olan bdlgelerde arama ve iiretim yapilabilmektedir.

Ote yandan petrol tiiketimi ve ihtiyacinin hizla artmasiyla, tiim diinyada
alternatif enerji kaynaklar1 arayigina girilmistir. Alternatif enerji kaynaklarin
yaratildikca ve bu enerji tiirlinlin kullanim alanm1 genisledikce, o6zellikle yeni
gelismekte olan sektorlerin alt yapilari, alternatif enerji kaynaklarima dayali
olusturulmaktadir. BoOylece petroliin daha Onem arz eden yerlerde kullanimina
birakilmasi, petrole olan bagimliligt  mimkiin  oldugunca azaltilmasi

amaclanmaktadir.

Tiirkiye’de 2008 yili sonu itibariyle petrol ve petrol iirlinlerine dayali termik
santrallerimizin kurulu giicii yaklasik 2.300 MW olup bu deger toplam kurulu
giictimiiziin %S5,5" ini karsilamaktadir. 2008 yilinda petrole dayali santrallerden

tiretilen elektrik enerjisi miktar1 7.519 GWh'dir.

Konumuz itibariyle diinyadaki ham petrol rezervlerini ayrintili ve daha iyi
inceleyebilmemiz icin petrol rezervlerinin genis ve ayrintili tablosu diger sayfada

sunulmustur.

2.3.1. Bolgelere Gore Diinya Petrol Rezerv Dagilim

Oncelikle, tablo 3’te sunulan, BP ‘nin en giincel olarak 2010 itibariyle
yayiladig diinya enerji raporunda verilen diinya petrol rezervi tablosu incelenmistir.

Tabloda bdlgelerin rezerv miktarlari, varil Olglisii baz alinarak, yillar itibariyle
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verilmistir. Ulkelerin petrol rezervlerinin toplamdaki paylar1 ise sadece 2009 yilinda

sahip olunan rezerv miktarlar1 goz oniine alinarak olusturulmustur.

Tablo 3: Bolgelere Gore Diinya Petrol Rezerv Miktarlari

(Milyar Varil)
1990 2000 2009 2010
Kuzey Amerika 96,3 68,9 74,6 76,3
Giiney-Orta Amerika 71,5 97,9 237,6 239,4
Avrupa-Avrasya 80,8 107,9 139,2 139,7
Orta Dogu 659,6 696,7 752,6 752,5
Afrika 58,7 93,4 130,3 132,1
Asya-Pasifik 36,3 40,1 42,2 45,2
Diinya Toplam 1003,2 1104,2 1376,6 1383,2

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2011, (10.06.2011)

2010 itibariyle diinya petrol rezervi 1383,2 milyar varildir. Kanitlanmis petrol
rezervleri i¢in bolgeler incelendiginde birinci sirayr Orta Dogu’nun aldigini

goriilmektedir. 2010 itibariyle Orta Dogu’nun petrol rezervi 752,5 milyar varildir.

Grafik 1: Bolgelerin Diinya Toplam Petrol Rezervindeki Paylar: (2009)

Asya-Pasifik;
3,3%

Kuzey Amerikz;
5,4%

Afrika; 9,5%

Giney-Orta
Avrupa; 17,3%

Avrupa-
Avrasya; 10,1%

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2011, (10.06.2011)
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Bununla birlikte Orta Dogu diinya toplam petrol rezervinin %54,4’sina
sahiptir. Bu oranin 1998’de %64, 2008’de %60 oldugunu belirtirsek, Orta Dogu’nun
toplam rezervdeki paymin diistiigli soyleyebilir. Yine de Orta Dogu son 20 yilda
kanitlanmis petrol rezervini daha da arttirmis ve giiniimiize kadar diinya liderligini

korumay1 basarmistir.

Diinya toplam petrol rezervlerinde en biiylik paya sahip olan ikinci bolge
239,4 milyar varil ile Gliney — Orta Amerika bdlgesidir. Tablo-3 incelendiginde

onceki yillara gore hizla petrol rezervini arttirdigi goriilmektedir.

Diinya toplam petrol rezervinde %10,1 paya sahip olan Avrupa-
Avrasya bolgesi tiglincii siradaki bolgedir. Bu iilkeyi sirasiyla 9,5’lik payla Afrika,
%5,4 ile Kuzey Amerika izlemektedir. Avrupa-Avrasya bolgesini; Azerbaycan,
Italya, Danimarka, Kazakistan, Norve¢, Romanya, Rusya Federasyonu,
Tiirkmenistan, Ingiltere, Ozbekistan olarak siralayabiliriz. Tiirkiye de bu bdlgeye
dahildir fakat 6nemsenecek diizeyde petrol rezervine sahip olmadigindan BP petrol

rezervi istatistik siralamasinda yer verilmemistir.

Diinya ham petrolleri rezervlerinde 4.siray1 alan bolge Afrika bolgesidir.
Afrika bolgesi 132,1 milyar varil petrol rezervine sahiptir. Ayrica Afrika %9,5’lik
paya sahiptir.

Avrupa-Avrasya bolgesi ve Afrika’'nin son 20 yilda petrol rezervlerini
oldukca arttirdig1 goriilmektedir. Afrika’da 1990°da 58,7 milyar varil kanitlanmis
petrol rezervi bulunurken, 2009°da bu rakam 130,3 milyar varil petrol rezervine
cikarak, on yil Onceki rezerv miktarimi ikiye katlamistir. Aymi sekilde Avrupa-
Avrasya Bolgesi’'nde de1990°da kanitlanmig petrol rezervi 80,8 milyar varil iken,
2010’daki petrol rezervi 139,7 milyar varil olmustur. Petrol fiyatlarindaki artislar,
petrol talebi ve tiiketiminin hizla artmasi ve stratejik iliskiler nedeniyle bir¢ok iilke
petrol ara faaliyetlerine dnem vermeye baslamigtir. Ayrica teknolojinin geligsmesi
petrol arama ve ¢ikarma islemlerini kolaylagtirmis, petrole ulasmak eskisine oranla

daha kolay olmaya baglamistir.
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Inceledigimiz 6 bolge arasinda Kuzey Amerika bolgesi sahip oldugu 73,3
milyar varil petrol rezervi ile 5.siradadir. Bolgede 3 {ilke bulunmaktadir. Bolge lideri
Kanada, 33,2 milyar varil petrol rezerve sahiptir. ABD ise, 28,4 milyar varil petrol
rezerviyle ikinci siradadir. Bolgenin ii¢lincii siradaki tilkesi ise Meksika’dir ve 11,7

milyar varil petrol rezervi sahibidir.

2.3.2. Ulkelere Gore Petrol Rezerv Paylar
Tablo 4: Ulkelere Gore Petrol Rezerv Miktarlari

Kamtlanms Rezerv Toplam Rezervdeki Paylar

(%)

Suudi Arabistan 264.5 19,1

Venezuela 211,2 15,3
fran 137,0 9,9
Irak 115,0 8,3
Kuveyt 101,5 7,3
BAE 97,8 7,1
Rusya 77,4 5,6
Libya 46,4 34
Kazakistan 39,8 2.9
Nijerya 37,2 2,7
Kanada 32,1 2,3

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2011, (12.06.2011)

Tablo 4’te diinya petrol rezerv miktarinda 6nemli paya sahip olan {ilkelerin
listesi ile rezerv miktarlar1 ve rezerv paylart verilmistir. Tablo 4’ {i inceledigimizde
2010 itibariyle, diinya ham petrol rezervlerinde en yiiksek paya sahip olan iilkenin
Orta Dogu iilkelerinden Suudi Arabistan oldugu goriilmektedir. Nitekim Suudi
Arabistan, 264,5milyar varil petrol rezerviyle birinci siradadir. ikinci siray1 ise 2009
yilma kadar Orta Dogu iilkelerinden Iran izlerken, 2010’dan itibaren ikinci siraya
211,2 milyar petrol rezerviyle Veneziiella yerlesmistir. Iran 137,0 milyar varil petrol

rezerviyle iiglincii sirada, Irak ise 115,0 milyar varil petrol rezerviyle dordiincii

siradadir.
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Orta Dogu bolgesinin diger petrol iilkeleri; Kuveyt, Katar, Suriye, Birlesik
Arap Emirlikleri, Yemen ve Oman’dir. Sahip oldugu 101,5 milyar varil ( 14,0 ton )
petrol rezerviyle, diinya petrol rezerv liderlerinden Kuveyt bolge dordiinciisii, diinya
besincisidir. Kuveyt’i 97,8 milyar varil ( 13,0 ton ) petrol rezervi sahibi Birlesik Arap

Emirlikleri izlemektedir.

Rusya bu bolgede basi ¢cekmektedir. 74,2 milyar varil ( 10,8 ton ) petrol
rezervine sahiptir. Avrupa - Asya bolgesinde Rusya’y1 39,8 milyar varil ( 5,3 ton )

petrol rezervi ile Kazakistan izlemektedir.

Libya 44,3 milyar varil petrol rezerviyle Afrika bolgesinin zirvesindedir.

Nijerya ise 37,2 milyar varil petrol rezervi ile ikinci sirada yer almaktadir.

Gliney — Orta Amerika bolgesini inceledigimizde ise, Venezuella 172,3
milyar varil petrol rezerviyle bolgenin hakimi durumundadir. Giiney — Orta Amerika
bolgesinde diger iilkeler Venezuella’nin ¢ok gerisinde kalmaktadir. Bolgede ikinci

sirada Brezilya bulunmakla birlikte, 12,9 milyar varil petrol rezervine sahiptir

Gliney Amerika {ilkesi olan Veneziiella, Ortadogu disinda en biiyiik petrol
rezervine sahip lilke konumunda bulunmaktadir. Amerikan Yerbilimsel Arastirmalar
Kurumu tarafindan hazirlanan bir c¢alismada, Veneziiella'nin Orinoco Petrol
Kusagindaki mevcut ham petrol rezervinin 513 milyar varil olabilecegi belirtilmistir.
Tahmin edilen rezervin ger¢ek oldugu kanitlanabilirse petrol rezervi agisindan
Veneziiella’'nin  diinya siralamas1 degistirecegi diisiiniilmektedir. Ote yandan
Venezuela su anda diinyanin 5. biiyiik petrol ihracat¢isi konumunda olmakla birlikte,

{ilkenin toplam ihracatinin yiizde 95'ini petrol olusturmaktadir.”!

Diinyada en kisith petrol rezervine sahip olan bolge, inceleyecegimiz 7. bolge
olan Asya — Pasifik bolgesidir. Bolgede en belirgin petrol rezervine sahip olan iilke
Cin’dir. Cin ayrica diinyanin en c¢ok enerji tiiketen ikinci tlkesidir, petrol ve diger
enerji kaynaklarini hizla arttirmayr amaglamaktadir. Cin’in 2010 sonu itibariyle,

14,8 milyar varil petrol rezervi bulunmaktadir. Fakat Cin, petrol rezerv miktarlarini

"'Cumhuriyet Gazetesi, http://www.cumhuriyet.com.tr/?hn=209558, (19.01.2011)
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hizla arttirmay1 amaglamakla ve bununla ilgili birgok faaliyet yiiriitmektedir. Cin
milli petrol sirketleri iilke disinda da petrol arama faaliyetlerini genis capli bir sekilde
siirdiirmektedir. Ornegin Kazakistan Cin’in petrol arama calismalar1 gerceklestirdigi
tilkelerden birisidir. Bolgenin diger {ilkeleri arasinda Avustralya, Hindistan,
Endonezya, Malezya, Tayland, Vietnam ve diger kiigiik Asya iilkeleri bulunmaktadir.
Tayland dnemsenmeyecek bir petrol rezervine sahipken, Hindistan’in 2010 yilinda
aciklanan 9 milyar varil rezerv miktartyla, bu iilkede rezerv miktarinin artmaya
devam edecegi tahmin edilmektedir. Diger iilkelerin, ililke basina petrol rezervi
miktar1 ortalama 4 milyar varil civarindadir. Bu nedenle bdlgenin hakimi olarak

rahatlikla Cin’i kabul edilebilir.

2.4. Tiirkiye’nin Enerji Kopriisii Rolii

Tirkiye, jeopolitik konumu sayesinde diinya petrol ve dogal gaz rezervlerinin
dortte iicline sahip bolge ilkeleriyle komsu oldugundan bir¢ok 6nemli projede yer
almaktadir. Rusya ve Hazar Bolgesi ile birlikte komsu Iran ve Irak da dahil olmak
lizere biiylik gaz ve petrol kaynagina sahip Orta Dogu’ya sinir1 olmasi miinasebetiyle
Tirkiye, cografi olarak enerji nakilinde 6nemli rol oynayabilecek iyi bir konuma
sahiptir. Ulkemiz batisinda yer alan Avrupa ile Dogusunda yer alan Hazar, Orta
Asya, Orta Dogu tilkeleri arasinda bir Enerji Kopriisii olusturmaktadir. 2030 yilina
kadar %40 oraninda artmasi1 beklenen diinya birincil enerji talebinin 6nemli bir
boliimiiniin i¢inde bulundugumuz bolgenin kaynaklarindan karsilanacagi tahmin

edilmektedir’”.

Ulkelerinin bu stratejik cografi konumunun bir dizi yurtigi ve yurtdist politika
hedeflerinin gelistirilmesi i¢in anahtar iireticiler ile Avrupali tiiketiciler arasinda
onemli bir enerji kopriisii veya baglanti merkezi haline gelmesini saglayacak sekilde
giiclendirilebilecegini umulmaktadir. Tiirkiye’de artan i¢ talebi karsilayabilmesi i¢in

yeterli miktarda gaz ve petrol elde etmesi gerekiyor ve Tiirkiye, enerji transit gelirleri

7 Petrol ile ilgili Bilgi ve Belgeler 2010, T.C.Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgt,
http://www.enerji.gov.tr/index.php?dil=tr &sf=webpages&b=petrol&bn=222&hn=&nm=384&id=40
693, (22.02.2011)
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ile rafineri ve Petro - kimyasallardaki buna bagli gelismenin {ilkenin biiylimesini
saglayacag diisiiniilmektedir. Siyasi liderler, Tiirkiye’nin enerji kopriisii roliiyle,
Avrupa Birligine girmesi beklentileri ile uluslara aras1 6nemi tizerindeki etkisini de

artiracagi tahmin etmektedirler.

Tiirkiye’nin enerji kopriisii rolii kapsaminda birgok {ilkeyle enerji nakil
projeleri imzalanmigtir. Bunlardan kimisi faaliyette olurken kimisi de ileriki yillarda
faaliyete gegmesi planlandigindan heniiz alt yapisi yapim agamasindadir. Var olan

enerji nakil projeleri ayr1 bir baglik altinda sunulmustur.

2.5. Bashica Enerji Nakil Projeleri

2.5.1. Kerkiik-Ceyhan Petrol Boru Hatti

Irak — Tiirkiye boru hatt1 olarak da bilinmektedir. 35 milyon ton yillik tasima
kapasitesine sahip bulunan s6z konusu I[.Boru hatti, 1976 yilinda isletmeye
baslanmigtir. 986 km uzunluga sahiptir. 1987°de agilan II.Boru Hatt1 ise 890 km
uzunluktadir. I. Boru Hatti'na paralel olan II. Boru Hatti ile birlikte yillik tasima
kapasitesi 70,9 Milyon ton'a ulagsmistir. Korfez Krizi sirasinda Birlesmis Milletler 'in
Irak'a uyguladigi ambargo nedeniyle 1990'da isletmeye kapatilan Irak-Tiirkiye Ham
Petrol Boru Hatti, Birlesmis Milletlerin 14 Nisan 1995 tarih ve 986 sayili kararina
istinaden, 16 Aralik 1996 tarihinde, simirli petrol sevkiyati icin tekrar isletmeye
alinmis olup, petrol sevkiyati devam etmektedir. Birlesmis Milletler tarafindan Irak'a
verilen izinler dogrultusunda 2010 yilinda Irak-Tiirkiye Ham Petrol Boru Hatt1 ile

taginan ham petrol miktar1 132,278 Bin Varildir”.

Bu boru hattiyla ulagilmak istenen amag, Basra korfezinden yapilan Irak
petrol ihracini c¢esitlendirerek Avrupa piyasalarina daha yakin hale getirmektir.
Ancak, Irak’in Kuveyt’i 1990 yilinda isgal etmesinden sonra Irak {izerinde uygulanan
uluslara arasi1 yaptirimlar, Irak ve Tiirkiye’deki isyancilarin boru hatlarini sabote

etmesi ve Irak’ta yasanan {iretim sorunlari nedeniyle proje asamasinda Onemli

" BOTAS, Irak — Tiirkive Ham Petrol Boru Hatti, http://www.botas.gov.tr/index.asp, (25.03.2011)
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aksakliklar yasanmistir. Mevcut isletim kapasitesi, giinlitk 300.000 varil ve savas
oncesinde giinliik 800.000 varil olan kapasitesine geri dondiiriilebilmesi i¢in onarim

calismas1 gerekmekteydi’*.

Irak Petrol Bakanligi’ndan yapilan agiklamaya gore, 2010 yilinda boru hatti
onarimi tamamlanmis, 2011°de yeniden ham petrol sevkiyatina baglamistir. 2011 yili
baslangiciyla, Kerkiik-Ceyhan petrol boru hattindan giinde ortalama 500 bin varil
petrol pompalanmaktadir. Bu miktar Irak'in glinliik petrol ihracatinin yaklasik dortte

birini olugturmaktadir’

2010 itibariyle Bagdat ve Ankara arasinda yapilan goriismeler sonucunda,

Kerkiik — Ceyhan boru hatt: kullanimi 12 y1l daha uzatilmstir .

2.5.2. iran-Tiirkiye Dogal Gaz Hatti

Birkag yillik bir gecikme ile 2002 yilinda agilan bu hat, her iki tarafin siirekli
olarak 8 milyar metrekiip olan yillik s6zlesme hacmini ihlal etmesine ragmen, yillik
10 milyar metrekiipliik bir nominal kapasiteye sahip. Baslangigta, Tiirkiye
ongoriilenden daha az olan dogal gaz talebi dolayisiyla Iran dogal gazini istemedi.
Ocak 2008°de ise Iran, bolgede anormal derecede seyreden soguk hava kosullari ile
Tiirkmenistan’dan Iran’a yapilan dogal gaz ihracatindaki diisiis nedeniyle dogal gaz

girisini kesti’’.

2007°de Iran ve Tiirkiye arasinda anlasma imzalandi. Buna gore, iki iilke Iran
gazinin Tiirkiye iizerinden, Tiirkmenistan dogal gazinin da Iran ve Tiirkiye iizerinden

Avrupa'ya tasinmasi, Iran'm Asaluye kentindeki dogal gaz gelistirme alaminda

™ Enerji 2023 Dernegi, Enerji Kopriisii Olarak Tiirkiye, Meveut Onemli Nakil Projeleri,
http://www.enerji2023.org/index.php?option=com_content&view=article&id=263:enerj-koepruesue-
olarak-tuerkueye&catid=15:stratej &ltemid=150, (30.03.2011)

> Zaman Gazetesi, http://www.zaman.com.tr/haber.do?haberno=1107436&title=kerkukceyhan-petrol-
boru-hattindan-petrol-sevkiyati-basladi , (30.03.2011)

*Sabah Gazetesi,

http://www.sabah.com.tr/Ekonomi/2010/06/18/irak kerkukceyhan boru_hattini 12 yil uzatti

7 Enerji Kopriisii Olarak Tiirkiye, a.g.e.
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isbirligi yapilmast ve petrol ticaretindeki mevcut isbirliginin devam ettirilmesi

konularinda anlasma sagladilar’®.

2.5.3. Mavi Akim Dogal Gaz Boru Hatt1

Mavi akim dogal gaz hatti, Rusya’dan, liglincli iilkeler iizerinden geg¢is
yapmadan, Karadeniz lizerinden Tiirkiye’ye dogal gaz tasimak i¢in tasarlanmistir. Bu
boru hatt1 ile yilda 16 milyar metrekiip dogalgaz tasiyabilmesi amaglanmaktaydi.Bu
proje, Rusya’dan Tiirkiye ‘ye gaz iletim koridoru olan Ukrayna, Moldova, Romanya

ve Bulgaristan’a alternatif olarak gelistirilmistir’”.

Dogrudan dogruya Rusya’dan Tiirkiye’ye sualtindan devam eden bu
Karadeniz boru hatti, yillar siiren gecikmelerden sonra ve Rusya ve Tiirkiye
arasindaki dogal gaz fiyatlandirma hususundaki anlagsmazliklar nedeniyle baslangicta
diisiik hacimli olarak 2005 yilinda igletilmeye baglandi. Gilintimiizde, yillik 16 milyar
metrekiipliik bir kapasitesinin yarisi ile faaliyette oldugu bildirilmekte. Denizaltindan
gecen boliimiinden kaynaklanan yiiksek ingaat maliyetleri nedeniyle, Mavi Akim
araciligiyla aliman Rusya gazinin fiyatlandirmasi da Ukrayna ve Balkanlar iizerinden
geleneksel kara yoluyla saglanan dogal gazdan daha yiiksektir; ki esasinda mavi

akim hatt1 bu geleneksel hatt1 baypas etmesi icin tasarlanmist:™.

Mavi akim boru hattinin kurulma amaci, Rus gaz iletim hattin1 arttirmak ve
Tiirkiye’nin diger iilkelerle enerji anlasmalar1 imzalamasi onlemek idi. Mavi Akim
projesi, Ankara ile Moskova arasinda 1997 yilinda imzalanan anlagsmaya gore, 25 yil
siireyle, Tiirkiye’nin Rusya’dan yilda 16 milyar metre kiip dogalgaz satin almasini

ongormektedir.

78 Deutsche Welle, Iran-Tiirkiye Dogalgaz Anlasmasi, http:/www.dw-
world.de/dw/article/0,,2682681,00.html ( 29.03.2011)

Gaz Prom, Blue Stream, http://gazprom.com/production/projects/pipelines/blue-stream/
(01.04.2011)

% Enerji Kopriisii Olarak Tiirkiye, a.g.e.
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2.5.4. Bakii-Tiflis-Ceyhan Petrol Boru Hatt1

BTC boru hatt1 2006 yilinda faaliyete girmistir ve Azerbaycan’in énemli
deniz petrol sahalarindan Akdeniz’e giinliik yaklasik 850.000 varillik bir nakil
saglamaktadir. Hattin hacmi, Kazakistan’dan Hazar {izerinden gemi ile taginan ham
petroliin boru hattin1 beslemesi ile giinliik 1 milyon varillik olarak tasarlanan orijinal
kapasitesine yakin zamanda ¢ikacaktir. Yapilacak modifikasyonlar ile hattin
kapasitesi giinlik 1.2 milyon varile ve belki de daha yiiksek bir rakama kadar
cikartilabilir®’.

Bakii-Tiflis-Ceyhan HPBH Projesi kapsaminda, Bakii’den baslayip,
Ceyhan’da son bulacak bir boru hatti ile basta Azeri petrolii olmak iizere Bolge’de
iretilecek petrollerin Ceyhan’a taginmasi ve buradan da tankerlerle diinya pazarlarina
ulastirilmast planlanmaktadir. Bu kritik proje, petroliin uluslararasi piyasaya ihraci
icin kullanilacak emniyetli bir tasima sisteminin tesis edilmesini amaglamaktadir.
Kaldi ki, s6z konusu proje ile hem ekonomik agidan uygun hem de ¢evresel agidan
stirdiiriilebilir bir tagima sistemi kurulmus olacaktir. Dogu-Bat1 Enerji Koridoru’nun
en kritik ayagini olusturan BTC HPBH ile hem Tiirkiye’nin jeopolitik 6nemi artacak
hem de Azerbaycan ve Giircistan’in siyasi ve iktisadi istikrarina katki yapilacaktir.
Proje ile, Azerbaycan, diinya genelinde say1li ireticiler arasina girerken, Giircistan da

en onemli gegis iilkesi olarak 6n plana ¢ikacaktir®”.

Azerbaycan biitgesindeki toplam gelirin yaklagik olarak %50’si petrol
thracindan gelmektedir. Azerbaycan’in toplam ihracatinin %90’1 da petrol ve
dogalgazdan olugmaktadir. Petrol ve dogalgaza bu denli bagli bir iilke igin, bu
tirlinleri tastyacak boru hatlar1 da son derece onemli. Azerbaycan’in Ermenistan’la
yasadig1 problemler yiiziinden, Bakii — Ceyhan boru hattinin gilizergah1 Giircistan

iizerinden gegerek uzamis ve toplamda 1760 kilometreyi bulmustur®.

#! Enerji 2023 Dernegi, Enerji Kopriisii Olarak Tiirkiye, Meveut Onemli Nakil Projeleri, Bakii-Tiflis-
Ceyhan Hatti,
http://www.enerji2023.org/index.php?option=com_content&view=article&id=263:enerj-koepruesue-
olarak-tuerkueye&catid=15:stratej&Itemid=150 (20.03.2011)

%2 Bakii-Tiflis-Ceyhan HPBH Proje Direktérliigii, http://www.btc.com.tr/index.html, (28.03.2011)

% http:/www.btc.com.tr/
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2.5.5. Giiney Kafkasya Dogal Gaz Boru Hatti

Sovyetler Birligi’nin yikilisinin ardindan, AB iilkeleri i¢in, gliney Kafkasya
bolgesindeki ii¢ lilke — Azerbaycan, Giircistan, Ermenistan — 6nemi artmistir. Bu
tilkeler Rusya ile dogu Avrupa iilkeleri arasinda tampon bodlge olmalar1 nedeniyle
stratejik dneme sahiptirler. Bunun yani sira bu iilkeler arasinda jeopolitik rekabet s6z
konusudur. Fakat Azerbaycan, sahip oldugu enerji kaynaklar1 ve en kalabalik niifusa
sahip olmas1 nedeniyle kilit iilke olarak rol almaktadir. AB acisindan Azerbaycan’in
onemli olmasinin bir nedeni, Miisliiman bir iilke olarak Islam iilkeleriyle yakin
temas1 olmasi, Sovyet Rusya hakimiyeti altinda uzun yillar kaldiklarindan bat1 ve
Hristiyan kiiltiiriiniin  etkisi altinda kalmis olduklarindan AB kiiltliriine yakin
olmalaridir. Bu nedenle AB, Azerbaycan ve diger Kafkas iilkeleriyle ekonomik ve

siyasi iligkilerini devam ettirmektedir.

1990’larda jeostratejik konumu ve kaynak saglayici roliiyle Avrupa igin
Azerbaycan’in 6nemi artmustir. Bakii-Tiflis-Ceyhan boru hatti, Bat1 diinyasinin Orta
Asya’ya olan petrol bagimliligin1 azaltmak i¢in insa edilmisti. Ve bu boru hatt1
Avrupa enerji pazari i¢in, Azerbaycan’in jeopolitik oneminin ortaya ¢ikmasina neden
olmustur. Ayrica AB iilkeleri i¢cin Rusya’ya alternatif olmustur. Buna ilaveten,
2007’den beri yilinda BTC boru hatt1 ile Avrupa’ya 14 milyon ton Azeri petrolii
tasinmistir. BTC botu hatta AB ile Azerbaycan arasindaki karsilikli bagimlilik
carpici bir sekilde yiikselmigstir. Fakat BTC boru hattinin gegtigi bolgede ayrilikci
rejimler ve terdr tehdidi s6z konusudur. Avrupa pazarlari i¢in bu potansiyel bir risk
olusturmaktadir. Bu nedenle AB ve hatta Kafkas petroliinden ¢ok az tiiketse bile
ABD bu bolgedeki enerji giivenligini saglamak icin destek olmuslardir. Bu sebeplere
dayanarak yeni bir boru hatt1 diigiiniilmiis ve Giliney Kafkasya boru hattinin yapimina
karar verilmistir®™. 2007°de bu boru hatt;, Azerbaycan’in Sah Denizi iizerinde yer
alan petrol sahalarinda iiretilecek dogalgazin, Tiirkiye — Giircistan sinira getirmek
amaciyla tasarlanmistir. Projeye goére bu dogalgaz boru hatti, Bakii-Tiflis-Ceyhan

koridorunu kullanacaktir. Boru hatti ile yillik 8,1 milyar metrekiip gazin Tiirkiye

% Elkhan Nuriyev, “EU Policy in the South Caucasus A view from Azerbaycan”, Centre For
European Policy Studies, CEPS Working Documents No. 272, July 2007
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sinirina  getirilmesi  beklenmektedir. Bu kapasite, ilave kompresor istasyonlari

sayesinde 22 milyar metrekiipe kadar ¢ikarilabilir®.

2.5.7 Tiirk Bogazlar1 Baypas Boru Hatti Projesi (Trans-Anadolu Hatti)

Diinyadaki giinliik petrol tiiketiminin yaklasik % 3,7’sinin Tiirk Bogazlar
yoluyla tasinmasi nedeniyle enerji giivenligi agisindan, Tiirk Bogazlarinin ayr bir
onemi vardir. Tiirkiye’nin anlayisla karsilanabilir giivenlik ve cevreye yonelik
endiselerine ragmen, giinliik 2.5 ila 3 milyar metrekiip petrol Bogazlardan tankerler
ile nakledilmektedir. Istanbul Bogazi’ndan gegen petrol ve petrol iiriinlerinin miktar
1996 yilinda 60 milyon ton olurken, 2006 yilinda olaganiistii bir artigla 143,4 milyon
tona ulagsmustir. Yogun tanker trafigi ve ayn1 zamanda Tiirk Bogazlari’nin fiziksel
olusum ozellikleri dikkate alindiinda, tehlikeli yiik tasiyan bir tankerin neden
olacagi deniz kazas1 kacginilmaz goriinmektedir. S6z konusu bir kaza, insani ve
cevresel tehlikelere ek olarak, petroliin diinya pazarlarina akisinda kesintiye neden
olacaktir. Cozlim, Bogazlar1 by-pass edecek alternatif petrol ihrag¢ seceneklerinde
yatmaktadir. Enerji sirketleri durumun ciddiyetinin farkinda olup, Tirk
Bogazlari’'ndan gegebilecek petrol i¢in bir smir degerinin olduklarindan, bu proje
ABD ve Ingiltere Hiikiimetleri ile Chevron, Texaco, Conoco, Shell ve BP gibi petrol
sirketleri ve de bir¢ok sivil toplum kurulusu tarafindan alternatif projeye destek

verilmistir®.

Bogazlarda artan tanker trafigi yiikii karsisinda Rus tankerlerinin zaman
zaman giinlerce sirada beklemesi ve bu sebeple artan masraflar sebebiyle uzun
stiredir Rusya tarafindan alternatif arayislar siirdiiriilmekteydi. Rusya Yakit ve Enerji
Bakanligi’'nda yapilan calismalarda Bogazlari by-pass eden 12 farkli proje
cikarilmisti. Ancak bu projelerden uygulanabilir olanlar sirasiyla asagidakilerdi One

cikan dort hat ise, Burgaz (Bulgaristan) — Dedeaga¢(Yunanistan) boru hatti,

% fzzet Beylik, “Giiney Kafkasya Dogalgaz Boru Hatt1”, http://www.makaleler.com/kaynak-
makaleleri/guney-kafkasya-dogalgaz-boru-hatti-projesi.htm, (02.04.2011)

8 Tiirkiye 'nin Enerji Stratejisi, Tiirkiye Cumhuriyeti D1s Isleri Bakanlhig1, Ocak 2009,
http://www.mfa.gov.tr/data/DISPOLITIKA/EnerjiPolitikasi/T%C3%BCrkiye'nin%20Enerji%20Strate
1151%20(0cak%202009).pdf (10.04.2011),s.3




46

Kostence(Romanya) —  Omisajl(Hirvatistan), = Burgaz  (Bulgaristan) —
Vilore(Arnavutluk), Kiyikdy — Ikrikbaba / Kilyos — Saroz, Samsun - Ceyhan boru
hattiydi. Bu by-pass projeleri arasinda Tiirk Hiikiimeti Trans-Anadolu (Samsun-
Ceyhan) Bypass Petrol Boru Hatti’n1 desteklemeye karar vermistir. Fakat Rusya
Burgaz — Dedeagac boru hattin1 desteklemeye karar vermis, Bulgaristan - Yunanistan
ve Rusya arasinda 2003 yilinda mutabakat zapti imzalanmistir. Rusya’nin bu
seciminde rol oynayan etmenler arasinda; Tirkiye'nin dis iligskilerde yanlis
politikalar uygulamasinin yani sira, Tiirkiye ile son zamanlarda Mavi Akim
konusunda ilerletilen anlagmalarla Rusya’y1 boru hatlarinda giderek Tiirkiye’ye daha
fazla bagimli hale getirmesini sayabiliriz. Bu sebeplerle beraber Tiirkiye'nin dis
politik tutarsizligt ve Rusya ile enerji alaninda isbirliginin ABD ile gerginlik
yaratmasi etkisiyle yeterince bu projeye onem vermemesi bogazlar ve Tiirkiye'nin
by-pass edilmesi ile neticelenmistir. Ancak diisiik bir ihtimal olmakla beraber
bolgedeki enerji kaynaklarmmin giderek artmasi orta vadede Samsun-Ceyhan’a

yeniden ihtiyac1 dogurabilir®’.

Samsun — Ceyhan boru hatt1 insasinin temeli 2007°de Ceyhan’da atilmigtir®.

2.5.8 Nabucco Projesi

Nabucco Asya’dan Avrupa’ya yeni bir dogalgaz kopriisii olusturmak
amaciyla tasarlanmis boru hatt1 tasimaciligidir. Diinyanin zengin dogalgaz rezervi
bolgeleriyle — Hazar Bolgesi, Orta Asya, Misir — Avrupa tiiketici pazarlarini birbirine
baglayacaktir. Bu boru hatti Tiirkiye’nin dogu smiriyla, Orta Avrupa’da
Avusturya’da Baumgarten arasinda baglantt olacaktir. Tamamlandigi zaman,
Nabucco boru hattinin yillik gaz tasima kapasitesi 31 milyar metrekiip olacaktir.
Boru hattinin insast i¢in 2009 yilinda uluslar arasi hiikiimetlerce Ankara’da imzalar
atilmigtir. Boru hatti Tiirkiye — Giircistan sinirinda ve Tiirkiye-Irak sinirinda

baslayacak; Bulgaristan, Romanya, Macaristan’t gegerek, Viyana yakinlarindaki

%7 Sinan Ogan, Tiirkiye By-pas Edildi, TURKSAM Uluslar aras iliskiler ve Stratejik Analizler
Merkezi, http://www.turksam.org/tr/al046.html, (10.04.2011)
% Tiirkiye’nin Enerji Stratejisi, a.g.m., s.3
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Baumgarten’de bitecektir. Boru hattt yapiminin 2012 sonunda baglanip, 2015°te

dogalgaz tasimasina baglanmasi beklenmektedir™.

Enerji arz1 sikintist birg¢ok tilke i¢in en 6nemli sikint1 ve problemlerin baginda
gelmeye baslamistir. Bu nedenle, AB iilkeleri Rusya’ya olan dogal gaz bagimliligin

kesmek i¢in bu projeye destek vermislerdir™.

2.6. Petrol Uretimi

Diinya petrol tiretimi 2010 yilinda bir 6nceki yila gore % 2,2 artmis ve giinliik

82095 milyon varil diizeyinde ger¢eklesmistir.

Tablo 5: Bolgelere Gore Diinya Petrol Uretimi (Bin Varil)

2009 2010 2009-2010 Degisim
Kuzey Amerika 13474 13808 2,5%
Gy o O Al 01 6989 3,5%
Avrupa — Avrasya 17590 17745 -0,4%
Orta Asya 26338 24629 1,7%
Afrika 10218 10204 4,2%
Asya - Pasifik 7951 8054 4,9%
Diinya Toplam 81544 82015 2,2%

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy 2011, (13.06.2011)

Tablo 5 incelendiginde 2010 yilinda diinya petrol iiretiminde %2,2°lik bir
artis yasandigi goriilmektedir. 2009 yilinda ise bir 6nceki yila gore diinya petrol
tiretiminde % -2,4’liik bir diisiis gerceklesmisti. 2009°da 6zellikle Orta Dogu’nun
2009 yilindaki iiretiminde % -7,3 kiiciilme olmasina ragmen 2010 yilina gelindiginde
Orta Dogu’nun petrol iiretimini yeniden pozitife ¢evirdigi goriilmektedir. Sunu da

belirtmek gerekir ki, 1974°te Diinya petrol iiretiminin %38’i Orta Dogu tarafindan

% Nabucco Gaz Pipeline, http://www.nabucco-
pipeline.com/portal/page/portal/en/press/Facts%20_Figures, (25.03.2011)
“BBC News, http:/news.bbc.co.uk/2/hi/business/5121394.stm,(25.03.2011)
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karsilanirken 2008 yilina geldigimizde bu oran %31,9’a, 2010°da ise %30,3’e

diismiistiir’’.

Grafik 2: 2010 Toplam Diinya Petrol Uretimindeki Paylar (%)

Asya-Pasifik
10%

Guney-Orta
Avrupa
9%

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2011, (13.06.2011)

Petrol iiretiminde Orta Dogu’yu % 21,8 pay ile Avrupa-Avrasya bolgesi
izlemektedir. Daha sonra sirasiyla %16,6 ile Kuzey Amerika, % 12,2 ile Afrika,
%10,2 ile Asya-Pasifik ve %8,9 ile Gliney-Orta Amerika gelmektedir. Bu paylari
2009 yihiyla karsilastirdigimizda Orta Dogu’nun diinya {retimindeki payiin
diistiigiinii, K. Amerika, Asya-Pasifik, G-Orta Amerika, Avrupa-Avrasya bolgesi ve
Afrika’nin payinin yiikseldigi goriilmektedir.

2010 yilinda diinya petrol iiretiminin %12 ‘sini giinliik 10,007 milyon varil
tiretimiyle S.Arabistan karsilamistir. Fakat S.Arabistan 2008 diinya petrol
tiretimindeki sahip olunan paydaki birinciligini 2009’da Rusya Federasyonu’na
kaptirmigtir. 2009 yilinda birinci siraya yerlesen Rusya Federasyonu 2010 yilinda,
giinliik 10,270 milyon varil tiretimiyle, diinya petrol iiretiminde, % 12,9’luk paya
sahiptir.

2009 yilinda diinya petrol tiretiminde 2008 yilina oranla %2,6’lik bir diislis
kaydedilmis ve petrol {iretimi 80 milyon v/g olarak ger¢eklesmistir. OPEC %7,3’liik

(2,5 milyon v/g) iretim kesintisi ile {dretimini 33,08 milyon v/g olarak

°! BP Statistical Review of World Energy, 2011
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gerceklestirmistir. Uretim diisiisii gergeklesen diger bir bolge de Afrika’dir. Petrol
tiretiminde, Diinya ¢apinda yasanan bu diisiis 1982°den itibaren yasanan en ciddi
diisiistiir. OPEC dis1 iilkelerde ise petrol iiretimi %0,1 (69 milyon v/g) artmustir.
ABD’de iretim artis1 %7 (462 bin v/g) ile diinyadaki en yiiksek iiretim artisi
olmustur. Uretim artis1 yasanan diger iilkeler Rusya, Brezilya, Kazakistan ve
Azerbaycan, {lretim diisiisi yasanan {ilkeler ise; S.Arabistan, Birlesik Arap
Emirlilikleri ve Kuveyt olarak siralanabilir. Genel olarak OECD iilkelerinde iiretim
diistisii devam etmistir’>. 2010 yilina gelindiginde ise krizin etkisinin biiyiik 6lgiide

azalmastyla diinya petrol {iretiminde %2,2 oraninda artis yasanmuistir.

Kisa vadede krizin etkileri rafinajda da azalmistir. Ancak kiiresel
ekonomideki canlanmaya ragmen, rafinaj sektorii halen kriz 6ncesi durumuna
ulagamamustir. Sektor bir yeniden yapilanma ve konsolidasyon siirecine girmistir.
2009 yilinda ham petrol rafinaj kapasitesi bir onceki yila oranla 2 milyon v/g
artarken petrol tiikketimi 1,2 milyon v/g azalmistir. Rafinaj kapasitesinde yasanan
%2,2°lik artig 1999°dan itibaren yasanan en biliylk artistir. Rafinaj sektoriinde en
fazla kapasite artis1 Asya Pasifik bolgesinde olmustur. En biiylik kapasite daralmasi
ise Avrupa Birligi ve diger OECD bdlgelerinde gerceklesmistir. Basta Cin ve
Hindistan olmak iizere OECD disindaki {ilkelerin rafinaj kapasiteleri toplami1 OECD
tilkelerinin rafinaj kapasitelerini ilk kez geride birakmistir. OECD d{ilkelerinde ise
2009 yilinda rafinaj miktarinda bir diisiis egilimi gozlenmekle birlikte, OECD
ilkeleri disindaki Rusya, Cin ve Hindistan’da 2009 yil1 rafinaj miktar1 2004-2008
déneminden daha yiiksek gerceklesmistir’.

%2 2009 Yili Ham Petrol ve Dogal Gaz Sektér Raporu, Tiirk Petrolleri A.O Genel Miidiirliigii, Temmuz
2010, http://www.tpao.gov.tr/v1.4/condocs/pla/sektor_rapor2009_revize.pdf, (5.4.2011), .5

% 2009 Yili Ham Petrol ve Dogal Gaz Sektor Raporu, Tiirk Petrolleri A.O Genel Miidiirliigii, Temmuz
2010, http://www.tpao.gov.tr/v1.4/condocs/pla/sektor_rapor2009_revize.pdf, (5.4.2011), s.5

*OPEC iiyesi olan iilkeler: Angola, Libya, Nijerya, Cezayir, iran, Irak, Kuveyt, Katar, S.Arabistan,
Birlesik Arap Emirlikleri, Veneziiella, Ekvator, Endonezya
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2.6.1. OPEC* Uyesi Ulkelerde Petrol Uretimi

OPEC ham petrol tiretimi, 397 tv/g’lik artigla, 2011 Ocak ayindaki ortalama
29,72 mv/g olarak gerceklesmistir. 2008 Aralik ayindan beri gerceklesen en yiiksek
tiretim miktar1 olarak belirtilmistir. Irak petrol iiretimini dahil etmedigimiz takdirde
OPEC petrol iiretimi ortalama 27,01 mv/g’diir. Bunun yani sira ham petrol
tiretiminde, Irak, Suriye Angola ve Birlesik Arap Emirlikleri’'nde genel artis

yasanirken Iran ve Nijerya’da ham petrol iiretimi azalmistir’*.

Tablo 6: OPEC Ham Petrol Uretimi (1000 varil/giinde)

2009 2010 Arahk 2010  Ocak 2011 Aral.10/Oca.11

Algeria 1270 1270 1270 1276 6
Angola 1786 1787 1576 1618 42,5
Ecuador 477 473 476 481 4.5

Iran, L.R. 3725 3708 3679 3658 -20,8

Iraq 2422 2397 2448 2706 258.,8

Kuwait 2263 2307 2336 2354 18,2

Libya, S.P.A.J. 1557 1560 1572 1574 2
Nigeria 1812 2060 2204 2172 -32

Qatar 781 804 816 813 -2.4

Saudi Arabia 8051 8208 8361 8433 72
UAE 2256 2305 2340 2375 34,9
Venezuela 2309 2281 2243 2256 13,7
Total OPEC 28708 29163 29320 29717 3973
OPEC excl. Iraq 26286 26766 26872 27,011 138

Kaynak: OPEC Monthly Oil Market Report, February 2011, (15.06.2011)

OPEC 2010 yilinda ham petrol liretimini bir dnceki yila gore giinliik 455 bin
varil arttirarark 29,163 milyon varile ¢ikarmistir®. 2002 yilindan itibaren OPEC
petrol iiretimini diizenli olarak arttirmis, 2002’de giinde 30,31 milyon varil {iretim

gerceklestirirken bu rakam 2008 yilina gelindiginde 36,705 milyon varile ¢cikmustir®.

% OPEC Monthly Oil Market Report, February 2011

*OPEC iiretim hesaplamalarinda yalnizca ham petrol bulunur. BP istatistikleri ise, ham petroliin yan1
sira; petrol yagi, asfalt, sivi dogalgaz: igerir. Biyokiitle ve komiir tiirevleri gibi diger kaynaklardan
saglanan yakitlar harig¢ tutulur.

% BP Statistical Review of World Energy 2009
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Grafik 3: OPEC Ulkeleri Petrol Uretimi (2010)
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Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2009,(18.02.2011)

OPEC Uyeleri arasinda en fazla iiretime sahip olan iilke S.Arabistan, son on
yildir istikrarli bir sekilde {iretimini arttirmaktadir iran OPEC iilkeleri arasinda en

biiylik paya sahip olan ikinci iilke konumu yillardir korumaktadir.

OPEC’te iiretim artis1 i¢in miizakereleri stirmekle birlikte heniiz bir karara
varilamamistir. Bunun yani sira Suudi Arabistan, Subat 2011°de giinliik tiretimini
ortalama 700 bin varil artirdigini agiklamistir. Financial Times'in haberine gore,
Suudi Arabistan'dan sonra OPEC iiyesi Nijerya, Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri
de (BAE) petrol {liretimini artirmayr planlamaktadir. S6z konusu ii¢ iilke’nin,

tiretimini giinliik ortalama 300 bin varil artirmay1 hedefledikleri belirtilmistir®®.

% Yeni Safak, http://yenisafak.com.tr/Ekonomi/?i=307299 (09.03.2011)
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Tablo 7:2010 OPEC Uyesi Olmayan Ulkelerde Petrol Uretimi (milyon varil /

giinliik)

Kuzey Amerika

Bati Avrupa

OECD Pasifik

Total OECD

Diger Asya Ulkeleri
Latin Amerika

Orta Asya

Afrika

Total DCs

FSU*

Diger Avrupa Ulkeleri
Cin

Total "Diger Bolgeler"

Total OPEC disi Ulkeler
Uretimi

2009

14,36
4,73
0,64
19,72
3,7
4,41
1,73
2,61
12,46
12,96
0,14
3,85
16,95

49,13

l.ceyrek 2.ceyrek 3.ceyrek

14,71
4,7
0,61
20,03
3,68
4,67
1,77
2,62
12,74
13,12
0,14
4,03
17,29

50,05

14,86
4,4
0,6

19,86

3,67
4,74
1,77
2,59
12,77
13,18
0,14
4,1
17,42

50,04

15,18
4,4
0,57
20,15
3,72
4,76
1,78
2,62
12,87
13,35
0,13
4,25
17,73

50,75

2010

14,92
4,38
0,6
19,89
3,69
4,73
1,77
2,61
12,8
13,22
0,14
4,14
17,49

50,19

Degisim

0,55
-0,35
-0,04

0,17
-0,01

0,32

0,04
-0,01

0,35

0,26

0

0,29

0,55

1,06

*Eski Sovyetler Birligi iilkeleri. Kaynak: OPEC Monthly Oil Market Report, February 2011

OPEC {iyesi olmayan iilkelerin 2010 yili iiretimlerini inceledigimizde 2009

yilina oranla 1,06 milyon varil/giinliikk artis yasanmistir.* Nitekim 2009 yilinda

OPEC iiyesi olmayan iilkelerin petrol tiretimi 49,13 milyon v/g iken bu miktar 2010

yilinda 50,19 milyon v/g’a ulasmistir. 2010 yi1linda OPEC {iyesi olmayan iilkelerdeki

petrol tiretimindeki genel artisi etkileyen baslica iilkeler; ABD, Cin, Rusya, Brezilya,

Kanada ve Kolombiya’dir. Bu iilkeler OPEC iiyesi olmayan iilkelerdeki biiyiime

ortalamasin1 pozitif olarak etkilemistir. ingiltere, Norve¢ ve Avustralya’nin ise petrol

tiretimi diismiis olmasi nedeniyle, bu gelisimi olumsuz olarak etkilemistir. Bolgesel

bazda, Kuzey Amerika, 2010 petrol iiretiminde, tim OPEC iiyesi olmayan iilkeler

arasinda en yiiksek artisa sahip olan tilkedir’’.

7 OPEC Monthly Oil Market Report,
http://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/MOMR_February

2011.pdf, Subat 2011, (12.04.2011), 5.32
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Gelismekte olan tilkelerde 2010 yi1linda tahmini olarak, son bes yilin ortalama
bliylime rakamindan daha yiiksek olarak, gegcen yila gbre 0,35 milyon v/g artis
gerceklesmistir. Latin Amerika ve Orta Dogu’da petrol iiretiminde artis yasandigi,
Asya ve Afrika’da ise kiiglik bir azalma oldugu disiiniilmektedir. Brezilya,
Kolombiya ve Hindistan’daki artis ise 2010 tahmini biiylimenin temel etkenleridir.
2010’da Rusya’da petrol iiretiminde yasanan artis, Azerbaycan ve Kazakistan’daki
artisa nispeten daha kiiclik gerceklesmistir. Cin ise 2010°daki petrol iiretimindeki
yiiksek artistyla OPEC iiyesi olmayan iilkelerin ortalamasini kuvvetli bir bi¢imde
etkilemektedir. Ayrica Cin, 2010’da OPEC iiyesi olmayan iilkeler arasinda,

ABD’den sonra, en yiiksek gelisimi yasayan ikinci tilkedir®.

Afrika’nin petrol iiretimi genelde degismemekle birlikte, en dnemli petrol
tiretici iilkeleri Libya ve Cezayir’dir. Nijerya da sahip oldugu enerji potansiyelini son

yillarda degerlendirmeye baslamasiyla gittikge artan bir 6nem arz etmektedir.

2.6.3. OECD Ulkelerinde Petrol Uretimi

OECD ise, 2010 petrol arzinin gecen yila oranla 0,17 milyon

varil/giinliik arttigin1 tahmin etmektedir.*

Tablo 8 : OECD Petrol Uretimi (2001 — 2008)

(milyon ton)

UYELER 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Avusturalya 33,1 31,3 29,1 26,2 22,9 21,9 24 22,2
Avusturya 1 1 1 1,1 1 1 1 1
Kanada 126,6 132,9 140,4 145,4 143,5 151,3 156,8 154,6
Cek Cumhuriyeti 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6 0,4 0,4 0,4
Danimarka 16,9 18,1 18,1 19,3 18,5 16,8 15,2 14
Finlandiya 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1
Fransa 1,6 1,5 1,6 1,6 1,4 1,1 1,1 1,1
Almanya 4,3 4,6 4,8 4,9 5,2 5,2 5,2 4,9

% OPEC Monthly Report, February 2011
*Tablo.12
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Yunanistan 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Macaristan 1,5 1,6 1,6 1,6 1,4 1,3 1,2 1,2
italya 4,2 5,8 5,9 5,7 6,4 6,3 6,6 6,3
Japonya 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Kore 0,6 0,5 0,5 0,4 0,5 0,6 0,6 0,5
Meksika 175,5 178,3 189,3 191,4  187,6  183,2 175,4 159,5
Hollanda 2,3 3,1 3,1 2,9 2,3 2 3 2,5
Yeni Zellanda 1,8 1,6 1,2 1,1 1 1 2 2,8
Norveg 162,5 157,7 153,6  143,9 132,8 1236 119,4 107,2
Polonya 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9 0,8 0,7 0,8
Slovakya 0,1 0,1 . . . . . y
ispanya 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1
Tiirkiye 2,5 2,4 2,4 2,3 2,3 2,2 2,1 2,2
ingiltere 116,8 116,1 106,2 95,5 84,7 76,6 76,8 72,2
ABD 349,9 348,1 338,4 325,9 310 304,4 304 300,5

EU27 toplam 157,3 161,5 151,7 140,7 129 118 116,8

OECD toplam 1003,6 1007,1 999,8 971,9 924,1 900,8 896,7 854,9

Kaynak: OECD Factbook 2010 Economic, Environmental and Social Statistics, (8.02.2011)

OECD petrol iiretimini tablo 8’den tarihsel olarak inceledigimizde, OECD
petrol iiretimi hizli bir diislis egilimi i¢inde goriilmektedir. OPEC, OECD petrol
tiretiminde Oniimiizdeki yillarda da diislis yasanmaya devam edecegini tahmin
etmektedir. 2011 yilinda OECD petrol arzinin 6nceki yila gore, 100 tb/d azalacagi
diisiiniilmektedir. ABD’de petrol iiretimi yillar itibariyle gézlendiginde 2008 yilina
kadar tiretim miktarinin diistiigii gériilmektedir. Fakat buna ragmen ABD’deki enerji
tiretimi hizla artmaya devam etmistir. 2008 yilinda ABD’nin enerji tiretimi 1716,1
mv’dir.* Bu nedenle ABD’nin petrole alternatif olabilecek enerji kaynaklarina
yonelmis olabilecegini sOyleyebiliriz. Ayni sekilde, tablo 14’ten anlasilacag: iizere,
Avustralya da petrol iiretimini diisiiren, alternatif enerji kaynaklarina yonelerek,

enerji iiretimini hizla yiikselten iilkeler arasindadir.

Kanada’ da petrol iiretimi istikrarl bir sekilde artmistir. Bircok Bati Avrupa
iilkesinde, baslica; Norveg, Meksika ve onemlisi Ingiltere olmak iizere petrol
iiretiminde diisiis yasanmaktadir. Ingiltere 2008’de 2001 yilindan 44,6 mv daha az

petrol liretmistir. Ve iiretim hiz1 diismeye devam etmektedir.
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Grafik 4: ABD Petrol Uretimi (1986-2010)

(milyon varil /giinde)
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Kaynak: EIA, Energy Information Administration(3.03.2011)

OPEC raporlarina gore; 2008 yilindan sonra ABD ve Avustralya’da petrol
tretimi artmistir. Grafik 3’te ABD’deki petrol iiretim miktar1 yillar itibariyle
verilmigtir. Gorildigi lizere ABD’de 2008 yilina kadar istikrarli bir kiigiilme
goriiliirken, yilindan itibaren petrol iiretiminde hizli bir artis yasanmaya baslamistir.
Yine OPEC 2011 petrol sektorii raporlarinda, ABD’deki iiretim artisinin hizla devam
edecegi Ongoriilmiistir. OPEC Avusturya, ABD’deki tahmini petrol iiretim
miktarlarindaki gelisimler sayesinde OECD petrol {iretim miktarinin genel olarak

degismeyecegi, fakat Bat1 Avrupa’daki diisiislerin devam edecegi beklenmektedir.

2.7. Petrol Talebi ve Tiiketimi

Diinya petrol tiikketiminde 1982 yilindan itibaren en biiylik diisiis oran1 2009
yilinda kaydedilmistir. Petrol tiiketimi 2009 yilinda 2008 yilina oranla %1,7’lik (1,2
milyon v/g) diisiis ile 84,1 milyon v/g olarak ger¢eklesmistir. 2010 yilinda ise, diinya
petrol tliketimi, krizin de etkisiyle %2 artarak, 2009 yilina gore 1,3 milyon v/g

(varil/giinliik) artisla 85,4 milyon v/g olmustur. Ortadogu’nun yani sira 6zellikle Cin
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ve Hindistan 2010 yilinda da tiiketim talep artiglarini stirdiirmiistiir. 2011 yilinda
petrol tiiketiminde 2010 yilina oranla daha az bir artis beklenmektedir. Japonya’da
diistiniilmekle birlikte, niikleer tehdidin enerji {iiretiminde petrol ve dogalgaza

yonelime neden olmast da miimkiin goriinmektedir *°.
Tablo 9: 2010 Diinya Petrol Talebi (Milyon Varil /Giinde)

2010 2010 2010 2010
2009 1.ceyrek 2.ceyrek 3.ceyrek 4.ceyrek 2010 Degisim

Kuzey Amerika 233 2345 23,74 2424 2391 2384 0,54
BatiAvrupa 1452 1417 1412 14,79 1461 1442 01
OECD Pasifik 766 819 7.3 7.6 799 7,77 0,11
Toplam OECD 4547 4581 4515 46,62 46,51 46,03 0,55
D'gg;k’:f:: 985 9,95 10,13 9,87 10,07 10 0,15
Latin Amerika 593 58 609 628 6,21 61 017
Orta Asya 709 718 7,106 7,48 72 726 0,17
Afrika 3,25 33 328 3,16 331 326 0,02

Total DCs 26,11 26,27 26,66 26,79 26,79 26,63 0,51

Eski Sovyetler 3,97 3,96 3,78 4,22 4,27 4,06 0,09

Birligi
Diger Avrupa
.. . 0,73 0,69 0,64 0,66 0,7 0,67 -0,05
Ulkeleri
Cin 8,25 8,37 9,09 9,23 9,1 8,95 0,7
ToPIa..mdlg' 12,95 13,02 13,52 14,11 14,07 13,68 0,73
bélgeler
Toplam Diinya 84,84 85,09 85,33 87,52 87,37 86,34 1,8

Kaynak: OPEC Monthly Oil Market Report, February 2011

Tablo 9’da OPEC’in petrol tiiketimi i¢in ayirdigi bolgelere gore, 2010 yi1linda
en c¢ok petrol tiketimi giinlik 23,84 milyon wvaril ile K.Amerika’dir.
K.Amerika’y1,14,42 milyon varil/glinde petrol iiretimiyle Bati Avrupa bolgesi
izlemektedir. Tiirk Petrolleri A.O ‘nin raporuna gore, 2010 yilinda diinya petrol
tiketiminde beklenen artis Uluslararasi Para Fonu’nun iyimser ekonomik
beklentilerinden kaynaklanmaktadir. Kiiresel ekonomi gelisim sinyalleri vermekle
birlikte, belirsizlikler nedeniyle, ham petrol talebinde kayda deger bir artis olmamasi

da miimkiindiir. Orta vadede talep artisinin en yogun beklendigi bolgeler; Asya, Orta

% TPAO, http://www.tpao.gov.tr/v1.4/condocs/2011/2010 _yili_rapor.pdf, (25.04.2011)

%
2,3
-0,66
1,48
1,22

1,57

2,89
2,39
0,55
1,97

2,17

7,31
8,44
5,64

2,13
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Dogu ve Latin Amerika’dir. 2015 yilinda diinya ham petrol talep artisinin %66’sinin

Asya kaynakli olmasi beklenmektedir'®.

Sert kis sartlar1 neticesinde OECD bolgelerinin bir¢ogunda, gecen 2010
Kasim’indan beri, enerji kullaniminda belirgin bir artis yasanmistir. Kis nedeniyle
petrol {iriinleri tiikketimi artmasi sadece 2010 da degil 2011°de de toplam diinya petrol
talep tahminlerinin yeniden gézden gecirilmesine sebep olmustur. Ayrica dogalgaz
fiyatlarindaki ani yiikselis sebebiyle enerjisi likit yakita dayanan enddistriler igin

sikintili bir donem oldugunu sdyleyebiliriz.

Tablo 10: Bolgelere Gore Diinya Petrol Tiiketimi (Bin varil/ Giinde)

Bolgeler 2009 2010 Degisim(%)
Kuzey Amerika 22946 23418 2,1
Giliney-Orta Avrupa 5827 6104 5,0
Avrupa-Avrasya 19448 19510 0,1
Orta Dogu 7433 7821 4,6
Afrika 3195 3291 3,0
Asya-Pasifik 25866 27237 5,3
Toplam 84714 87382 3,1

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy 2011, (10.06.2011)

Grafik 5: Bolgelerin Diinya Toplam Petrol Tiiketimindeki Paylari (%)
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Kaynak: : BP Statistical Review of World Energy 2011, (10.06.2011)

1 2009 Yili Ham Petrol ve Dogal Gaz Sektér Raporu, Tiirk Petrolleri A.O Genel Miidiirliigi,
Temmuz 2010, http://www.tpao.gov.tr/v1.4/condocs/pla/sektor_rapor2009_revize.pdf, (2.4.2011), s.3
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BP istatistiklerine gore, 2009 ve 2010 yillarinda, Asya-Pasifik bdlgesinden
sonra en ¢ok petrol tiiketen bolge K.Amerika’dir. K.Amerika’y1, 19510 milyon varil
ile Avrupa-Avrasya Bolgesi izlemektedir. 2010 y1l1 petrol tiiketiminde genel bir artig
s6z konusu olmakla birlikte, petrol {iretiminde bdlgeler arasinda birincilige sahip

olan Orta Dogu ise petrol tiiketiminde 6 bolge arasinda 4.siradadr.

BP 2010 istatistik raporlarina dayanarak diizenlenmis tablo 10 incelendiginde,
giinde 27,237 milyon varil tiikketim ile birinci sirada Asya-Pasifik bolgesi oldugu
goriilmektedir. En fazla tiiketimin bu bolgede goriilmesinin baglica nedeni, son
yillarda Hindistan ve Cin ekonomisindeki hizli biiylime, liretim ve ihracatlarindaki
biiyiik artistir. Hatta Oyle ki iiretimleri incelediginde, Hindistan gelecegin parlak
tilkeleri arasinda sayilmaktadir. Bu nedenle Hindistan ve Cin’in petrol tiiketimleri
oldukca yiiksek miktarda olmasiyla birlikte, Cin diinya petrol tiiketim siralamasinda
ABD’den sonra 2.siradayken, Hindistan 4.siradadir. Cin Halk Cumhuriyeti, petrol
ihtiyacinin 6nemli bir boliimiini Afrika’dan karsilamakta, Nijerya, Angola ve

Sudan’dan petrol alimini giderek artirmaktadir.

Grafik 6: 2009 Yih Petrol Tiiketimi (Ilk 10 iilke) (bin varil/giinde)
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Kaynak: www.tpao.gov.tr, (13.02.2011)

Bir diger nedeni de diinyanin en ¢ok petrol tiiketen iilkelerinden Japonya’nin
bu bdlgede bulunmasidir. Sunu da belirmek gerekir ki, Japonya diinya petrol tiikketim
siralamasinda 2.ilkedir. Fakat petrol iireten bir iilke degildir ve tiikettigi petroliin

tamamina yakinin1 Orta Dogu iilkelerinden ithal etmektedir. Japonya her ne kadar
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durgunluk sorunuyla bas etmeye caligsa da diinyanin en biiylik ekonomileri

arasindadir ve diinya teknoloji pazarini elinde tutmaya devam etmektedir.

2009 yilinda 2008 yilina gore petrol tiiketimi toplam % -1,7 oraninda
diismiistiir. Bu diisiisiin nedeninde rol oynayan {ilkeler baslica Kuzey Amerika,
Giiney-Orta Amerika ve Avrupa-Avrasya bolgelerindedir. Bu durumun temel nedeni
2008 yilinda ABD’de yasanan ve 6zellikle Avrupa-Avrasya bolgelerindeki iilkeleri
de etkileyen krizdir. Bu nedenle bu bdlgelerde petrol tiiketimi azalmasi 2008 yilindan
beri devam etmektedir. 2009°da K.Amerika’da petrol tiikketimi % -4,7 oraninda
kiigiiliirken, Avrupa-Avrasya bolgesinde de petrol tiiketimi K. Amerika’ya yakin bir
sekilde % -4,2 oraninda kiiclilmustiir. Orta Dogu, Afrika ve Asya-Pasifik

bolgelerinde petrol tiikketimi biiyiimeye devam etmistir.

Bunlara ilaveten 2010 yilina gelindiginde diinya petrol tiikketiminde genel bir
artis oldugu belirtilmisti. Bunun sebebi daha dnce de belirtilen petrol iiretimindeki

artisin nedenleri arasinda gosterilen krizin etkilerinin minimize edilmesi sayilabilir.

2.8. Tiirkiye’de Petrol Uretimi ve Tiiketimi
2.8.1. Tiirk Petrolleri Anonim Ortakhgi (TPAO) Faaliyetleri

TPAO, Tiirkiye’de petrol ve tiirevlerinin arama, sondaj, iiretim ve rafineri

faaliyetlerini gerceklestiren en 6nemli ve en kapsamli kurulustur.

TPAO, Tiirkiye’nin artan petrol ve dogal gaz talebini karsilamak amaciyla,
oncelikle 6z kaynaklar1 degerlendirerek, yurticinde kara alanlarinda ve son yillarda
Karadeniz bagta olmak iizere denizlerde pek ¢ok petrol ve dogal gaz arama ve iiretim
projeleri gergeklestirmektedir. Ayrica TPAQO, son 10 yilda Tiirkiye’deki jeolojik saha

faaliyetlerinin % 90’11, jeofizik saha faaliyetlerinin % 84’iinii, sondaj
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faaliyetlerinin % 59’unu, iilkede iiretilen ham petrolin % 71’ini ve dogal gaz

tiretiminin ise % 56’sin1 gerg:eklestirmistir.101

TPAO ayni zamanda dogal gaz depolama, petrol ticareti ve tasimaciligi

yapmakta ham petrol ve dogalgaz boru hatt1 projelerinde ortaklik istirak etmektedir.

Bakii-Tiflis-Ceyhan (BTC) Ham Petrol Boru Hatti (% 6,53) ve Giiney
Kafkasya (SCP) Dogal Gaz Boru Hatt1 (%9) ve bu boru hatlariyla taginan petrol ve
iletilecek dogal gazda hisse sahibidir.

Tiirk Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO)’ nin raporuna gore, 2009°da yurtici
ham petrol iiretimi 12,4 milyon varile ulagsmistir. Bu rakam tilkedeki toplam petrol
tiretiminin % 76’sina karsilik gelmektedir. Bu iiretimin, % 71’1 Batman, % 28’1
Adiyaman ve % 1’1 Trakya Bolgesinden elde edilmistir. 2010 yilinda ise TPAO’nun
yurtici ham petrol tiretimi 12,7 milyon varile ulasmistir. TPAO, petrol {iretimini
artirmak amaciyla gesitli rezervuar ¢alismalar1 baslatmis ve Petrol Uretimini Artirma

Projelerine hiz vermistir.

e Bati Raman Sahas1 Petrol Uretimini Yiikseltme Projesi
e Raman Sahasi Uretimi Artirma Projesi
e Garzan Sahas1 Su Enjeksiyon Projesi

e Bati Kozluca Sahast WAG (CO2/Su-Ardisik-Gaz Enjeksiyonu) Projesi
ile petrol iiretimini arttirmay1 planlamaktadir.'*

Ayrica TPAO’na gore, Tirkiye’de 2010 yilinda, 2,1 milyon yar1t mamiiliin
yani sira 19,6 milyon ton ham petrol islenmis ve 20,6 milyon ton petrol {iriinii
tiretilmistir. Tirkiye’de yeni petrol yataklar1 kesfedilip, petrol kuyular1 agilmadigi

takdirde, lilkenin sahip oldugu ham petrol rezervlerinin 17,5 yillik 6mrii vardir.

'TPAOQ, http://www.tpao.gov.tr/tp2/sub_tr/sub_icerik.aspx?id=29, (10.03.2011)
122 TPAO, http://www.tpao.gov.tr/tp2/sub_tr/sub_icerik.aspx?id=33, (08.03.2011)
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Tablo 11: Yillar itibariyle Tiirkiye Ham Petrol Uretimi

Yillar Ham Petrol Uretimi (Milyon Ton)
1999 2 939 896
2000 2749 105
2001 2 551 467
2002 2 441 534
2003 2 375 044
2004 2275530
2005 2281 131
2006 2175 668
2007 2134 175
2008 2 160 067
2009 2 401 799
2010 2496 113

Kaynak: http://www.pigm.gov.tr/uretim.php (15.06.2011)

1980’11 yillarin 6ncesinde akaryakit ithalatcis1 olan Tiirkiye, artik ithal ettigi
ham petrolii kendi rafinerilerinde islemektedir. Petrol rafineri kapasitesini hizla
arttiran Tiirkiye, 2010 yilinda, net rafineri marj1 bir dnceki yila gore %97 artisla 4,5

ABD dolari/varil seviyesinde gergeklesmistir.lo3

2010 yilinda Tirkiye’de islenmek {izere temin edilen ham petroliin, 17,3

milyon tonu yurt disindan, 2,5 milyon tonu yurt i¢inden saglanmustir.

Tiirkiye’de 5 adet rafineri bulunmaktadir: Izmir Rafinerisi, Izmit Rafinerisi,
Batman Rafinerisi, Kirikkale Rafinerisi ve Mersin Atas Rafinerisi. Bu rafinerilerden
Mersin Rafinerisi hari¢ diger rafineriler TUPRAS’a aittir. Bu nedenle TUPRAS,
Tiirkiye’nin petrol iiretim ve rafinerisinde lider kurumdur. Mersin rafinerisi ortaklari

ise, %68 ile BP, %27 ile Shell ve %5 ile Turcas Petrol A.S.’dir.
2.8.2. Tiipras

Tiipras yillik 28,1 milyon ton rafinaj kapasitesi ile Tiirkiye’nin lider sanayi
kurulusudur. 2010 yilinda Tiipras, 19,6 milyon ton ham petrol ve 2,1 ton yart mamul

ile birlikte toplam 21,7 milyon sarjdan 20,6 milyon ton iiretim gergeklestirmistir.

' Tiipras 2010 Faaliyet Raporu, http://www.tupras.com.tr/uploads/2010FAALIY ETRAPORU pdf,
(28.5.2011)
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2010 y1l1 iginde siyah {riin pay1 %27,6 olarak gerceklestirilirken yiiksek ham petrol
kapasite kullanimi ile artan siyah iirlin {iretiminde yurt i¢i talep fazlasi olan fuel oil
yerine yurt i¢i talebi yiiksek olan asfaltin iiretimi %39 artigla 2,8 milyon ton olarak
gerceklestirilmistir'®. Bununla beraber, Tiipras yil i¢inde 9 iilkeden 13 farkli gesit
ham petrol alim1 yapmustir. Y1l iginde ithal edilen 17,3 milyon ton ham petrole 10,0
milyar ABD dolari, {iriin ve yar1t mamul ithalatina 2,44 milyar ABD dolar1 olmak
tizere, Tiipras’in toplam ithal maliyeti 12,4 milyar ABD dolar1 seviyesinde

gerceklesmistir.

2010 yilinda iiretim ve ithalattan olmak iizere toplam 22,4 milyon ton iiriin
satig1 gerceklestiren Tiipras, bu satisin 17,6 milyon tonu yurt i¢ine, 4,8 milyon tonu
yurt digina yapmustir. 2010 yilinda 2,0 milyon ton kursunsuz benzin, 2.3 milyon ton
fuel oil, 318 bin ton motorin, 110 bin ton jet ve 27 bin ton diger petrol {irtinleri olmak
lizere ihracat gectigimiz yila gore miktarsal olarak %45 artmis ve toplam 2,8 milyar

ABD dolar1 degerinde 4,8 milyon ton iiriin ihracati gerg:ekles,tirilmis‘[ir.105

TUPRAS’a ait rafinerilere ek olarak; EPDK’ya lisans basvurusunda bulunan
ve lisans alan cesitli sirketlerin yani sira diger basvurularin da kabul edilmesi ile
Ceyhan’da toplam 15 milyar ABD Dolari civarinda yatirnrm planlanmigtir. EPDK
tarafindan Dogu Akdeniz Petrokimya ve Rafineri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketine ait 2007 yilinda verilmis rafineri lisansina ek olarak 2010 yilinda da Socar
& Turcas Rafineri Anonim Sirketine rafineri lisanst verilmis olup, ilgili tesislerin

kurulmasi planlanmaktadir.'®

2.8.3. Yurtici Petrol Tiiketimi

Tablo 12’ye gore,Tiirkiye’de petrol tiiketimi, ekonomik gelismeye bagl

olarak siirekli bir yiikselme egilimi goriilmektedir.

"% Gos Yer
' Tiiprag, www.tupras.com.tr
1% http.//www.tpao.gov.tr/v1.4/condocs/2011/2010_yili_rapor.pdf
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Tablo 12: Yillar itibariyle Tiirkiye Ham Petrol Tiiketimi

Yillar Ham Petrol Tiiketimi
(Milyon Ton)

1999 29,5
2000 31,1
2001 29.9
2002 30,6
2003 31

2004 31

2005 30,2
2006 29,5
2007 30,5
2008 30,9
2009 28,2
2010 28,7

Kaynak: BP Statistical Energy Review 2011, (15.06.2011)

2009 yilinda Tiirkiye’nin petrol tiikketimi 2008 yilina gore % -6,5 azalarak
28,2 milyon ton olarak gerc¢eklesirken, 2010 yilinda Tiirkiye nin petrol tiiketimi %1,7
artarak 28,7 milyon olmustur. 2009 ve 2010 yil1 diinya petrol tiiketimindeki payimiz

. . 107
ise %0,7°dir.

2.9. Tiirkiye’de Petrol ithalati ve Ihracati

Tiirkiye birincil enerji tliketiminin yaklasik yarisint ham petrol tiiketimi
olusturmakta ancak bu oran gittik¢e kiigiilmektedir. Bu talebin biiylik bir kismi

yabanci petrol {reticilerinden saglanmakta olup yurt i¢i iretim gittikce

azalmaktadir'®.  Tirkiye'nin petrol ihtiyacimn % 90’1 ithalat yoluyla

kargilanmaktadir. Tiirkiye’nin toplam ithalatinin yaklasik % 9’unu ham petrol

olustururken, GSYIH’in % 2.27’si petrol ithalat1 icin harcanmaktadir'®.

197 BP Statistical Energy Review 2010

198 G.Altmay, “Short-run and long-run elasticities of import demand for crude oil in
Turkey”, Energy Policy, 35, s. 5830

19 Naci BAYRAC, Uluslararast Petrol Piyasasinin Ekonomik

Analizi, http://www.turksam.org/tr/al 156.html, (31.1.2011)
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Petrol kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi, arz riskinin azaltilmasi i¢in ham petrol
alim islemlerinde ¢esitlendirmeye gitmek dnemlidir. Bu nedenle Tiirkiye son yillarda
petrol alimi yaptig1 {ilkeleri ¢esitlendirerek petrol arz riskini diisiirmeye

calismaktadir.

Tiirkiye’ nin ham petrol ithalati yaptig: iilkeler sunlardir; Suudi Arabistan,
Iran, Irak ve Suriye gibi Orta Dogu iilkeleri; Libya, Misir, Cezayir gibi Kuzey Afrika

iilkeleri ve Rusya’dir.

Kiiresel petrol ticaretinde 2008 yilinda oldugu gibi 2009 yilinda da %3,1 (1,7
milyon v/g)’lik daralma yasanmistir. Bu oran 1987’den itibaren goriilen en biiyiik
diisiistiir. ABD’de tiiketimin azalmasi ve artan i¢ liretim nedeniyle net ithalat %84
oraninda diismiis, ihracatc¢i {ilkelerin oldugu Orta Dogu’da ise iiretimin azalmasi ve

ic titketimin artmasi nedeniyle petrol ihracatinda ciddi bir azalma goriilmiistiir.''°

2010 yilinda ise, krizin etkilerinin azalmasi ile 2008’den beri daralan petrol
ticaret hacminde, 6zellikle islenmis petrol {iriinii ticaretinde artig yasanmistir. Diinya
petrol ticaret hacmi 2010 yilinda %2,2°lik bir artigla 53,5 milyon v/g olarak
gerceklesmistir. SOz konusu artis petrol ihracatcist {ilkelerin petrol isleme ile elde
edilen katma degere sahip olma cabalarinin sonucu olup, Avrupa iilkelerinde

rafinerilerin bir bsliimiiniin kapanmasi konusunu da giindeme getirmistir.'"'

Tiirkiye’nin 2010 yilinda 16 873 392 ton ham petrol ithal etmistir. Buna
karsilik iilkemizin biitcesinden 9,647 milyar dolar ¢ikis olmustur. ithal edilen ham
petrol miktart 2009 yilina gore %18,6 artig gostermistir. Buna karsin, 6denen bedel

ise %50,3 artis gt')stermistir112

. Bunun sebebi petrol fiyatlarindaki ani yiikselmelerdir.
Baska bir deyisle, Tiirkiye’nin ham petrol ithalatinin degeri, petrol fiyatlartyla dogru
orantili sekilde degisim gostermektedir. Fakat ithal edilen ham petrol miktarinda

yillar siiresince ¢ok Onemli bir degisim gerceklesmemesine ragmen petrol

"9 TPAO, http://www.tpao.gov.tr/v1.4/condocs/pla/sektor_rapor2009_revize.pdf, (02.02.2011)
H Gos.Yer.
"2 TUIK, www.tuik.gov.tr
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fiyatlarindaki ani yiikselmeler nedeniyle ithal edilen ham petrol degerini 6nemli
Olciide etkilemektedir. Tiirkiye’nin 2010 yilinda genel ithalati toplam
185.541.036.697 dolar degerindedir. Bunun i¢inde ham petroliin pay1 %5,12 olmakla
birlikte 9 646 956 000 dolardir.

Grafik 7 : Ham Petrol ithalat Tutar1 (Bin Dolar)
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Kaynak: TUIK, (10.05.2011)
Grafik 8 : Ham Petrol ithalat Miktar1 (Ton)
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Kaynak: TUIK, (15.07.2011)

Grafik 7 ve grafik 8’yi inceledigimizde Tiirkiye’ nin ithal ettigi ham petrol

miktarinin genel olarak ayni kaldigini, fakat ham petrol ithalatina yapilan 6demenin
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sirekli arttigim1 gérmekteyiz. Bunun nedeni petrol fiyatlarinda yasanan siirekli
artiglardir. Bundan dolay1 petrol fiyatlar1 yiikseldiginde daha az, diistiigiinde daha
fazla ham petrol ithal edilmis; ancak petrol talebi fiyatlara karsi esnek olmadig igin

ithalatin degeri fiyatlara bagl olarak artmis veya azalmistir.

Tablo 13: Ham Petrol ithalati

Yillar Tutar (Bin $) Miktar (Ton)
2003 4776 536 24 028 667
2004 6 091 544 23917019
2005 8 649 477 23 389 647
2006 10 706 466 23 786 875
2007 11784210 23 445 764
2008 15 638 922 21 833 471
2009 6415 384 14 219 427
2010 9 646 956 16 873 392

Kaynak: TUIK, (15.06.2011)

Grafik 7’da goriildigl gibi, 2006°da baslayan ve 2009’a kadar hizla devam
eden petrol fiyatlarindaki ani artis nedeniyle ham petrol ithalat degeri oldukca
yukselmistir. Ham petrol ithalat miktar1 ise yillar boyunca genel olarak ayni
seyretmesine ragmen 2009 yilinda bir 6nceki yila goére dnemli miktarda azalmstir.
Bunun sebebi petrol fiyatlarindaki asir1 yiikselmeler ile 2008’de ABD’de baslayan
global krizdir. 2010 yilinda ise piyasalarin toparlanmaya baglamasiyla birlikte petrol

ithalat miktar1 artmaya baglamistir.

Petrol fiyatlarinda gergeklesen yilikselmeler petrol maliyetini arttirmaktadir.
Tiirkiye’nin ham petroliin %90’1n1 ithal etmektedir. Bunun yani sira petrol talebinin
fiyatlara kars1 esnek olmadigim1 g6z Oniine aldigimizda dis ticaret agiginin
kacinilmaz oldugu aciktir. Dis ticaret hesabinin cari islemler hesabinin alt hesabi
olduguna daha 6nce deginilmisti. Bu nedenle dis ticaret hesabindaki ciddi bir agign,

cari islem hesab1 dengesini olumsuz yonde etkilemesi kaginilmazdir.
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2.10. Petrol Fiyatlan

Tablo 14: 1990 — 1999 Ham Petrol Fiyatlar

Yillar Ham Petrol Varil Fiyati (S)
1990 23,73
1991 20
1992 19,32
1993 16,97
1994 15,82
1995 17,02
1996 20,67
1997 19,09
1998 12,72
1999 17,97

Kaynak: BP, (16.07.2011)

Grafik 9: 1990 — 1999 Ham Petrol Varil Fiyati Degisimi
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1996-1998 donemine gelindiginde, kis mevsiminin ik ge¢mesinin ve
Giineydogu Asya krizinin de etkisiyle petrol tiiketiminin artisi yavaslamus, iiretim
artigi tiiketimin biraz tizerinde kalmistir. Arz talep dengesini saglamak igin gereken

kiigiik ¢apli bir iiretim kisitlamasini OPEC ancak ti¢ yilda gergeklestirebilmis, bu
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arada stoklar birikmis ve petrol fiyatlari 1997 yilindan 1999 °a gelindiginde yaridan
fazla diismiistiir' .

Kohl’a gore, 1998 yilinda OPEC dis1 gelismekle beraber, ham petrol talebini,

arzin altinda birakan faktérler sunlardir'':

- Cok 6nemli bir pazar olan Giineydogu Asya’daki ekonomik kriz ve bu iilkelerin

dolar bazli bor¢lanmalarini zorlastiran devaliiasyonlar,
- Kuzey Amerika, Avrupa ve Japonya’da kis mevsiminin ¢ok 1lik ge¢mesi,

- Agustos ayinda ekonomik krizin si¢radigi Rusya’nin, finansal ihtiyaglarini
karsilayabilmek icin, petrol ithracatini 1998 yilinin son ii¢ ayinda 600-800 bin varil
arttirmas1 ve; - Kurlarin diizeyini koruyabilmek icin Cin’in petrol ithalatin1 1998

sonuna dogru kismasi.

Petrol fiyatlarindaki bu diisiisii Morse ve Richard'"® ise, OPEC disiplinine
uymayan Venezuella'ya gosterdigi tepkiye ve petrol piyasasinda hakimiyetini
yeniden saglama savasina baglamaktadir. Suudi Arabistan, OPEC kotas1 olan 2,3
milyon varil/giinliik’i asarak iiretimini 6nce 3 milyon varil/giinliik 'e ¢ikaran ve
ABD'nin bir numarali tedarik¢isi olma 6zelligini elinden alan Venezuella ile 6nce
miizakereler yapmis, sonu¢ alamayinca 1998 yilinda iiretimini 1 mv/g civarinda
artirarak petrol fiyatlarinin fazlasiyla diigmesine sebep olmustur. 1998 yilinda OPEC
gelirleri, 1980 yilindaki zirveden sonra en diisiik degerine inmis; dnceki seneye gore
54 milyar dolar azalarak 100 milyar dolar olmustur. Ertesi yil, 6zellikle Suudi
Arabistan’in girisimleri ile ve OPEC disindaki petrol iireticilerinden de destek
saglanarak siki bir iiretim kisma politikasina gidilmis, petrol fiyatlarinin yeniden

yiikselmeye baslamasi saglanmistir. ''®

3 M.A.Adelman, “World oil production& prices 1947-2000”, Quarterly Review of Economics and
Finance, 42, 169-191.
14 W .L.Kohl, , “OPEC Behavior, 1998-20017, Quarterly Review of Economics and Finance (The),

42,2002, s. 209-233
"> E.L.Morse, J.Richard, “The Battle for Energy Dominance ”, Foreign Affairs, 81 (2), 2002, s. 16-31.

"% Sevil Yildirim, Diinya ‘da ve Tiirkiye de Petrol, Ekonomik Arastirmalar ve Degerlendirmeler Genel
Midiirligd, s.25
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Tablo 15: 2000 — 2009 Ham Petrol Fiyatlar

Yillar Ham Petrol Varil Fiyati ($)
2000 28,5
2001 24,44
2002 25,02
2003 28,83
2004 38,27
2005 54,52
2006 65,14
2007 72,39
2008 97,26
2009 61,67
2010 79,50

Kaynak: BP, (13.06.2011)

Uretici  iilkelerin petrol fiyatlarnda kisitlamaya gitmesinden sonra,
ekonominin de iyilesmesiyle gergeklesen talep artis1 fiyatlarin yeniden yiikselmesine
neden olmustur. Talep artisinin dinamizmi, gelismekte olan {ilkelerden geldiginden,

talep yiiksek fiyatlara daha duyarh olacaktir.'"”

OPEC’in iiretim kisma politikasinin devamliligi neticesinde, 2000 yilinda
ortalama 28,50 dolar olan OPEC sepet fiyatr, 2001 yilinda ortalama 24,44 dolara
diismiistir."'® Bunun nedeni global ekonomik durgunluk nedeniyle diisen petrol
talebidir. Ozellikle Asya iilkeleri gelismekte olan iilkeler arasinda yer almasi ve son
yillarda hizli bir ekonomik biiyiimeye sahip olmalarma ragmen yiiksek fiyatlar

11
karsisinda tutunamamuistir' '’

2002 yili bagsina kadar diisiis devam etmis, Irak
disindaki OPEC ftiyesi iilkeler (2003 Irak savasi nedeniyle), iiretim miktarlarini
azaltma karar1 almuslardir.'”® Béylece fiyatla yeniden yiikselmeye baslamistir. 2003
yilinda OPEC {ilkeleri yeniden iiretimlerini yiikseltmeye baslamalarina ragmen petrol
fiyatlar1 ylikselmeye devam etmistir. Bu durumun bir nedeni de OECD iilkelerinin

petrol rezervlerinin diismeye devam etmesi oldugunu sdyleyebiliriz.

"W .L.Kohl, a.g.e, 5.209

"8 http://www.opec.org

" W .L.Kohl, a.g.e,s.210

120 TCMB, Odemeler Dengesi Raporu 2002
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2003 yilinda yasanan Irak savasinda gerilimin beklenenin altinda
gerceklesmesi petrol varil fiyatlarinin ylikselme hizin1 diisiirmeye baslamis, Irak
harekat1 dncesinde ve sirasinda, OPEC ve 0zellikle Suudi Arabistan’in olas1 bir arz
krizine karsilik iiretimini biiylik oranda artirmasi, 2004 yilinda, fiyatlarin yiikselme

hizin1 daha da diisiirmesine neden olmugtur'?'.

2010 yilinda, diinya ham petrol talebinin 2,84 milyon varil/glin artmasi,
operasyonel ve yiizer stoklardaki ciddi azalislarla gelismekte olan bolgelerde devam
eden ve baz etkisiyle de olsa gelismis iilkelerdeki talep artislari, 2010 y1l1 baslarinda
varili 78,84 ABD dolan seviyesindeki petrol fiyatlarini, yil sonunda 92,55 ABD

dolary/varil diizeyine tasimistir' %,

2011’in ikinci ¢eyreginde ise, Orta Dogu’da yasanan siyasi ve sosyal gerginlikler
nedeniyle son aylarda hizla yiikselis gerceklestiren petrol fiyatlarinda yasanan
gelisme karsisinda yilizde 1°lik deger kaybi glindeme gelmistir. El Kaide lideri
Usame bin Ladin’in dldiiriildiigiiniin agiklanmasiyla birlikte ham petroliin fiyat:1 ise

121 dolara gerilemistir'*.

2.10.1 Tiirkiye’de Petrol Fiyatlari

Tiirkiye’de petrol fiyatlarinin olusumunda ve artisinda, diinya petrol fiyatlari
ve doviz kurlarinin yani sira hiikiimetin miidahalesi de 6nem tagimaktadir.
Tiirkiye’de hiikiimetler akaryakit iiriinlerinin ¢ikis fiyatlari iizerinden OTV (Ozel
Tiiketim Vergisi) ve KDV (Katma Deger Vergisi) almaktadirlar. Daha 6nce lilke
icinde petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar1 azaltan ve bir yandan da gelir saglayan
Akaryakit Fiyat Istikrar Fonu, fonlarm kaldirilmas: ile birlikte islevini OTV’ye

devretmis, Akaryakit Tiiketim Vergisi de bu verginin kapsamina girmistir.'**

12! The Economist, www.economist.com, (26.04.2003)

122 hitp://www.petrolfiyatlari.net/?s=brent+ham-+petrol

12 Gos.Yer

124 Naci Bayrag — Fiisun Yenilmez, Tiirkiye 'de Petrol Sektérii, Osman Gazi Universitesi, Eskisehir
2005, s.17
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2010 yilinda ortalamasi1 77,1 dolar olarak gergeklesen Brent tipi ham petrol
varil fiyati, 2011 ilk ii¢ ayinda 92,6 dolar ile 117 dolar araliginda degisim gostererek
ortalama 105,1 dolar olmustur. PETDER'in raporuna gore, bu yilin ilk ¢eyreginde
akaryakit tiiketiminden saglanan dolayli vergilerin (KDV ve OTV) gegen yilin aym
donemine gore yaklasik ylizde 10 artarak 8 milyar liraya ulagmustir. Petrol
sektorlinden saglanan alt1 yillik toplam dolayli vergi geliri ise 200 milyar lira olarak
hesaplanmustir,'*

Oyle ki, ham petroliin tavan yaptigi Temmuz 2008'de 1 litre benzinin yiizde
56,3l vergi iken, bu rakam Aralik 2010'da yiizde 65,3'e ylkselmistir. Ayrica Tiirkiye
akaryakit {irlinlerinden alinan vergilerde ilk sirada yer almaktadir. Buna gore, 1 litre
benzinden Tirkiye'de 1,26 Euro vergi alinirken, Yunanistan 0,97, Hollanda 0,96
Euro vergi alinmaktadir. En diisiik vergiyi ise 0,51 Euro ile Giliney Kibrish tiiketici
6demektedir.'*

Ancak, vergi miktar1 diinya petrol fiyatlarindaki gelismelere gore Bakanlar
Kurulu tarafindan genellikle haftada bir revize edilmekte ve bu dagilimdaki oranlar

sabit kalmamaktadir.

2.11. Petrol Fiyatlarinin Olusumu

Ham petrol ¢ikarildig1 bolgeye bagl olarak farkli kalite ve fiyattan piyasaya
stiriilmektedir. Bununla birlikte her petrol tiirii farkli irlinlere yonelik oldugundan
fiyatlar1 da degiskenlik gosterir. Buna gore petrol geldigi yere gore dort farkli sinifa

127
ayrilir :

2.11.1. Brent Petrolii
Dogu Shetland ve Kuzey Denizi sahalarindan ¢ikarilan 15 farkli petroliin
karistmina denmektedir. Avrupa, Afrika ve Ortadogu’dan batiya akan petroller Brent

Petroliiniin fiyatina gore fiyatlandirilirlar. Brent Petroliiniin fiyati Londra’daki

'3 PETDER 2010 Raporu,
http://www.petder.org.tr/admin/my documents/my_files/54C_PETDERSektorRaporu20100Q3.pdf,
(10.05.2011)
126 Zaman Gazetesi, http://www.zaman.com.tr/haber.do?haberno=1060634, (3.03.2011)
127 Cagdas Acar, a.g.e., .44
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Uluslar aras1 Petrol Ticareti (IPE) Brent petroliin fiyati Londra’daki Uluslararasi

Petrol Ticareti (International Petroleum Exchange= IPE) tarafindan belirlenir.

Tiirkiye’de petrol fiyat endeksi genel olarak Brent petrol fiyatlarina gore

belirlenir.

2.11.2. WTI (West Texas Intermediate) Petrolii

Kuzey Amerika’da Texas ve Oklahoma Eyaletlerinden ¢ikarilan petrole
verilen isimdir. Bu petrol diinya petrol fiyatlarina referans olmaktadir. New York
Ticaret Borsasi’ndaki aylik ve yillik petrol ticareti, WTI petrolii fiyatina gore

belirlenir.

2.11.3. OPEC Sepeti

OPEC sepet fiyati, Petrol ihra¢ eden {lilkeler organizasyonuna dahil iilkelerin
(Cezayir, Libya, Nijerya, Endonezya, Iran, Irak, Kuveyt, Katar, Suudi Arabistan,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Venezuela) uyguladigi fiyatlandirma mekanizmasi ile

belirlenmis ortalama fiyattir. Brent ve WTI Petrollerine gore daha diisiik kalitededir.

2.11.4. Dubai
Ortadogu’dan Asya Pasifik Bolgesine akan petroller i¢in kullanilmaktadir.

Petrol kaynaklarinin gesitlendirilmesi, tedarik zincirinde riskin dagitilmasi,
fiyat ve navlun avantajlarinin saglanmasi i¢in ham petrol alim operasyonlarinda
optimizasyona ve ¢esitlendirmeye gitmek onemlidir. Bu dogrultuda Nijerya Bonny
Light ve Iran Swri gibi yeni petrol g¢esitlerinin petrol portfdyiine alinmaya

baslanmugtir.
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3.BOLUM
CARI iSLEMLER ACIGINI ETKi EDEN UNSURLAR

3.1. Dis Ticaret’in Cari islemler Acigina Etkileri

Odemeler bilangosunda cari islemler dengesini olusturan dort kalemden biri
Di1s Ticaret Hesabidir. Dig Ticaret Hesab1 dengesi cari islemler dengesini etkileyen
en dnemli hesaptir. Uretim ve ihracatimiz biiyiik dl¢iide ara ve yatirim mali ithalatina
bagli olusu ve iiretim i¢in gerekli enerji kaynaginda da biiyiik 6l¢iide ithalata bagiml
olusumuz dis ticaret dengesini biiyiik olcilide etkilemektedir.

Asil konumuz olan petrol fiyatlarinin cari iglemler dengesi tizerindeki etkisini
saptayabilmemiz i¢in Oncelikle cari islemlerin alt hesaplarindan olan dis ticaret
hesabmma olan etkilerini incelememiz gereklidir. Ciinkii dig ticaret hesabinda
gerceklesen bir acik, cari islemler hesabi dengesini bozmaktadir. Asagida
Tiirkiye’nin 1990 ile 2010 arasi1 ithalat ve ihracat rakamlari dolar cinsinden
bulunmaktadir. Buna gore Tirkiye’nin ihracat tutarinin ithalat tutarmi karsilama
orani, dis ticaret hesabi dengesinin ne Ol¢iide sagladigini anlamamiz agisindan

oldukc¢a 6nemlidir.

Tablo 16: Tiirkiye’de Dis Ticaret (Bin Dolar)

Yillar Genel Ihracat Genel ithalat Lracatin ithalat

karsilama oram
1990 12 959 288 22 302 126 58,1
1991 13 593 462 21047014 64,6
1992 14 714 629 22 871 055 64,3
1993 15 345 067 29 428 370 52,1
1994 18 105 872 23270019 77,8
1995 21 637 041 35709 011 60,6
1996 23 224 465 43 626 642 53,2
1997 26 261 072 48 558 721 54,1
1998 26 973 952 45921 392 58,7
1999 26 587 225 40 671 272 65,4
2000 27 774 906 54 502 821 51,0
2001 31334216 41 399 083 75,7
2002 36 059 089 51 553797 69,9

2003 47252 836 69 339 692 68,1
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2004 63 167 153 97 539 766 64,8
2005 73 476 408 116 774 151 62,9
2006 85534 676 139 576 174 61,3
2007 107 271 750 170 062 715 63,1
2008 132 027 196 201 963 574 65,4
2009 102 142 613 140 928 421 72,5
2010 113 979 452 185 541 037 61,4

Kaynak: TUIK, (18.06.2011)

Tablo 16’y1 inceledigimizde genel olarak hem ithalatta hem ihracatta artis
goriilmektedir. Bununla birlikte ihracattaki artis ile ithalattaki artis ayni oranda
gerceklesmemekle birlikte herhangi bir istikrara da sahip olmamistir. Nitekim
thracatin ithalat1 karsilama oranm1 bazi yillar azalmis, baz1 yillar ise artmistir. Ve bu
artis ve azaliglar istikrarli bir ¢izgi seyretmemistir. Ancak Tiirkiye’'nin ihracat
tutarinin ithalat tutarin1 higbir zaman tam olarak karsilayamamakta oldugunu
gormekteyiz. Ustelik Tiirkiye’de ihracat higcbir zaman ithalatin Oniine de
gecememistir.

Tablo 16°daki yillara gore Tiirkiye’de ihracatla ithalat arasinda fark en az
1994 yilinda gerceklesmis, iilkenin ihracati ithalatint %77 oraninda karsilamistir.
1994 yilindan sonra en az fark 2009 yilinda goriilmiistiir. Nitekim 2001°da ihracatin
ithalat1 %75 oraninda karsilamasi s6z konusudur.

Tiirkiye’nin ihracat ve ithalati arasindaki en biiyiik ugurum ise ihracatin

ithalat1 %51 oraninda karsilamasiyla 2000 yilinda gergeklesmistir.

Grafik 10: Tiirkiye’de Genel Ihracat ve Ithalat
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Kaynak: TUIK verilerine dayanarak olusturulmustur.(16.12.2010)
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Grafik 10°da yillara gore ihracat ve ithalat egilimi goriilmektedir. Tabloyu
inceledigimizde ihracat ve ithalat hacminin yillara gbére genel olarak arttigin1 ama
ithalattaki artisini ithalattaki artistan daha fazla seyrettigini sdyleyebiliriz. Nitekim
ihracat ve ithalat arasindaki hacim farki 6zellikle 2002 yilindan sonra biiyiidiiglini
gormekteyiz. 2009 yilinda ise bir dnceki yila gore dis ticaret hacmimizde ciddi bir
daralma yasanmistir. Bunun sebebi en basta yasanan 2008 krizinin etkileridir.

Bu bilgilere dayanarak biiyiime, milli gelirimizdeki degisimler ve dis ticaret

dengemizin cari dengeyi ne Ol¢iide etkiledigini saptamaya calisilmistir.

Tablo 17 : Milli Gelir, Cari islemler Dengesi ve Biiyiime

villar GSYiH Cari islemler Dengesi Biiyiime
(Milyon Dolar) (Milyon Dolar)

1990 152.393 -2.625 9,3
1991 152.352 250 0,9
1992 160.748 -974 6
1993 181.994 -6.433 8
1994 131.137 2,631 -5,5
1995 171.979 -2.339 7,2
1996 184.724 -2.437 7
1997 194.360 -2.638 7,5
1998 270.947 2.000 3,1
1999 247.544 -925 -3,4
2000 265.384 -9.920 6,8
2001 196.736 3.760 -5,7
2001 230.494 -626 6,2
2003 304.901 -7.515 5,3
2004 390.387 -14.431 9,4
2005 481.497 -22.198 8,4
2006 526.429 -32.193 6,9
2007 648.754 -38.311 4,7
2008 742.094 -41.946 0,7
2009 608.000 -13.958 -4,7
2010 105. 680 -48.557 8,9

Kaynak: DTM istatistiklerinden yararlanarak olusturulmustur.(5.05.2011)

Tiirkiye’de biiylime de yasanan dalgalanmalar ile cari islemler dengesinde

yasanan dalgalanmalar genellikle paralellik gostermektedir. Son olarak yasanilan
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2008 kiiresel krizi de dahil olmak {izere daha 6nce i¢ kaynakli yasanan krizlerde de
biiylime ve ithalat da yasanan daralma ile cari islemler dengesinde yasanan daralma
paralellik gostermistir.'>*

Tiirkiye’de yapilan bir ¢aligmada yillar itibariyle gergeklesen cari iglemler
hesabindaki agigin nedeni, ara mallar1 ithalati olarak degerlendirilmistir:

“Cari islemler ac¢igindaki tirmanis ozellikle biiyiimeye bagli ara mallar
ithalatimin  yiikselmesinden kaynaklanmaktadir. Yani, Tiirkiye 'nin iiretimindeki
ithalata olan asiri bagimlilik, ara mallarin ithalatina dayali bir ekonominin ortaya
ctkmasina, diisen doviz kurlarina, hizli biiyiimeyle birlikte ithalatin da artmasina yol
acnustir. 1995-2009 dénemine ait yatirim, ara mallar: ve tiiketim mallari toplam
ithalatina baktigimizda toplam ithalat rakaminin 2009 yilinda 1995 yilina oranla ii¢
katin tizerinde bir artig gosterdigini ve Tiirkiye ekonomisinin giderek ithalata bagimll
bir ekonomi oldugunu gormekteyiz. 1996-2000 déneminde yillik ortalama 14,2
milyar dolar dis ticaret agigi veren Tiirkiye ekonomisi, 2001 krizinden sonra da
villar itibariyla artan bir dis ticaret dengesine sahiptir. 2008 yilinda 53 milyar
dolara ulagan dis ticaret agigi, krizin iiretim, talep ve ithalati diisiirmesi nedeniyle

24,9 milyar dolara kadar gerilemistir” '*°.

Ilgili makalede verilen bilgilere Tablo 16 ve Tablol7 incelenerek de
ulagilabilir.

Yukarida verilen Tablo 17’e gore, Tiirkiye cari islemler dengesi genel olarak
acik vermektedir. Bunun sebepleri arasinda kriz donemlerindeki doviz fiyatlarindaki
yiikselisler, ithalat maliyetinin artmasi, genel ithalattaki artig, ihracatin ithalata olan
bagliligi ve petrol bagimlisi bir iilke olarak petrol fiyatlarindaki ytlikselisler
sayilabilir. Tirkiye’de iiretimin ithalata, dolayisiyla ihracatin da ithalata bagimh
olmasi nedeniyle iiretimin artti§i, bu nedenle milli gelirin ve ihracatin arttii
donemlerde ithalat da artmistir. Bundan dolay1 milli gelirdeki biiyiimeyle birlikte cari

acik da biliylimiistiir.

128 Taylan Inanly, Tiirkiye 'de Uretim ve Dis Ticaret Yapisindaki Doniigiim ve Cari Islemler Dengesi
Sorunu, M;slek Yeterlilik Tezi, Maliye Bakanligi, Ankara 2010, s.107
'% Taylan Inanl, a.g.e., s.12
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Bununla birlikte 1994 yilinda, ithalat yaklasik % 21 azalmis, buna baglh
olarak cari islemler dengesi fazla vermistir. Krizin sonunda ithalat bir dnceki yila
gore % 53,5 oraninda artmasi nedeniyle liretimde artis yasamustir. 1998 yilina
gelindiginde gerceklesen Asya ve Rusya krizlerinden etkilenen Tiirkiye
ekonomisinin biiylime orani 3,1’e diigmiis, ithalati bir onceki yila gore % 5.4

oraninda azalmis, cari islemler dengesi 2 milyar fazla vermistir.

2001 yilinda Milli Gelir % 5,7 oraninda kii¢lilmiis, bununla birlikte ithalatta
yaklasik 13 milyar dolar (% 24) azalma yasanmis ve cari islemler dengesi 3,8 milyar

dolar fazla vermistir.

2001 krizi sonrast donemde cari islemler dengesi de biiyiimeye bagli olarak
ylkselen bir egilim sergilemis ve 2008 yilinda, 2002 yilindaki mevcut cari islemler
ac181 diizeyi ile kiyaslanamayacak diizeyde artmistir. 2009 yili, kiiresel krizin yikici
etkilerinin hissedildigi bir y1l olmus ve biiylime orani yillik bazda 2001 yilindan
sonra ilk kez negatife donmiis ve Tiirkiye ekonomisi 4,7 oraninda daralmistir. 1994
ve 2001 krizlerinde ekonominin negatif biiyiimesi esnasinda cari islemler fazlasi
verilirken; 2009 yilindaki kiiresel krizde biiylimedeki daralma, ithalatta ve sermaye
girisindeki yiiksek oranli azalisa ragmen, cari islemler dengesi acik vermeye devam
etmis; ancak acik % 66,7 oraninda azalmistir. 2009 yilinin son ¢eyreginden itibaren
ekonominin toparlanmasi ve 2010’un ilk ¢eyreginde bu toparlanmanin bir miktar
hizlanmasiyla ekonomide yasanan hareketlilik ithalata da yansimis, cari islemler

ac181 da dnemli dl¢lide artmaya baglamgtir.'*°

Bu boliime kadar Tiirkiye’de cari islemler hesabinin en 6nemli kalemi olan
dis ticaret hesabindaki degisimler incelenmis, ithalat ve ihracat rakamlar1 ortaya
konmustur. Ayrica iilkenin ihracat — ithalat rakamlarindaki degisimlerin nedenleri
saptanmaya calisilmis, bu degerler ile milli gelirdeki biiyiime ve cari islemler dengesi
arasindaki iliski agiklanmistir. Yeni baglik altinda, asil konumuz olan petrol

fiyatlarinin dis ticarete, dolayisiyla cari islemlere olan etkisini agiklanacaktir.

0 Taylan inanly, a.g.e, 5.109
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3.2. Ham Petrol Fiyatlarimin Tiirkiye’nin Dis Ticaret Dengesi Uzerine Etkisi

Di1s ticaret dengesindeki olumsuzluklar, en fazla enerji ithalatindan
kaynaklanmaktadir. Ozellikle iiretim igin gerekli enerji kaynaginda biiyiik dl¢iide
ithalata bagimli olusumuz dis ticaret dengesini biiyiik ol¢iide etkilemektedir. Buna
ilaveten son yillarda biiylimeyle birlikte enerji ihtiyacimiz olduk¢a artmistir ve
artmaya devam etmektedir. Tiirkiye’'nin dis ticaret dengesini olumsuz etkileyen
enerji ithalatimizdaki en biiylik pay, konumuz olan ham petrol ithalatidir. Bunun yam
sira petrol fiyatinda yasanan bir artis tiim fiyat endekslerini yiikseltecegi icin tiim
ekonomiyi etkileyen ¢cok dnemli bir degiskendir. Bu nedenle ham petrol fiyatlariyla
dis ticaret dengesi, dolayistyla ham petrol fiyatlariyla cari islemler dengesi dnemli bir

iliski i¢indedir.

2005 yilindan bu yana yiikselen petrol fiyatlari, enerji ithal eden {ilkelerde
cari iglemler a¢ig1 sorununu arttirmigtir. Petrol fiyatlar1 artarak petrol maliyetini

yukseltmesi dis ticaret dengesini de olumsuz yonde etkileyecektir.

Petrol fiyatlarindaki artisin  maliyet enflasyonu yaratmasi diinyada
enflasyonist baskinin artmasma yol agmakta ve kiiresel Ol¢ekte faiz oranlarinin
artmasima neden olmaktadir. Bu da Tiirkiye gibi geligmekte olan iilkelere giren
yabanci sermayenin azalmasina neden olur. Tiirkiye’de 06zellikle ham petrol
ithalatindan dogan dis ticaret ag¢igini kapatabilmek i¢in petrol iireten iilkelere daha

cok mal satma yollarin1 aramakta ve agig1 bu sekilde gidermeye ¢aligmaktadir. 131

B! Taylan inanl, a.g.e., s.114
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Grafik 11 : (2000 — 2009) Ham Petrol Varil Fiyati Degisimi
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Kaynak: BP istatistik rakamlarina dayanarak olusturulmustur.(6.05.2011)

Grafik 11’1 inceledigimizde petrol fiyatlarinda 2008 yilina kadar stirekli
artiglar yasandigir goriilmektedir. Daha once verdigimiz dis ticaret egrisini sunan
grafik 12’ye yeniden bir gdz atarsak dis ticaret hacmi ile ham petrol fiyat egrisinin
biiylik benzerlik tasidigini goriilebilir. Ham petrol fiyatlarindaki artis ile dis ticaret
degerinin dogru orantida degistigi asikardir. Dikkat edilirse, 2008 yilinda ham petrol
fiyatlarindaki ani bir diisiis yasandig1 gibi, ithalat ve ihracat degerlerimizde ayni
oranda diismiistiir.

Tablo 18’de ham petrol fiyatlariyla dis ticaret dengesi karsilagtirilmigtir. Daha
once dis ticaret rakamlar1 verilen Tablo 16’u ve Tablo 18’1 inceledigimizde genel
olarak ham petrol fiyatlar1 arttikca Tirkiye’deki ithalat degerlerin yiikseldigini
goriilmektedir. Bunun sebebi Tiirkiye nin petrolde ithalata olan bagimliligidir. Buna
ilaveten ayn sekilde ihracat rakamlarinin da arttigini goriilmektedir ki, bunun sebebi

de Tiirkiye ihracatinin ithalata olan bagimliligidir.
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Tablo 18 : Petrol Fiyatlar: ve Dis Ticaret Dengesi

Yillar Ham Petrol Dis Ticaret Dengesi
varil fiyat1 ($) (Bin $)
1990 23,73 -9 342 838
1991 20 -7 453 552
1992 19,32 -8 156 426
1993 16,97 -14 083 303
1994 15,82 -5 164 147
1995 17,02 -14 071 970
1996 20,67 -20 402 178
1997 19,09 -22 297 649
1998 12,72 -18 947 440
1999 17,97 -14 084 047
2000 28,5 -26 727914
2001 24,44 -10 064 867
2002 25,02 -15 494 708
2003 28,83 -22 086 856
2004 38,27 -34 372 613
2005 54,52 -43 297 743
2006 65,14 -54 041 498
2007 72,39 -62 790 965
2008 97,26 -69 936 378
2009 61,67 -38 785 809
2010 79.50 - 71561 585

Kaynak: TUIK ve BP istatistiklerine dayanarak olusturulmustur.(7.07.2011)

Ornegin Tiirkiye'nin 2010 ithal enerji maliyetini inceledigimizde; krizin
etkisiyle ekonomide ciddi bir daralma yasanan 2009'daki kii¢clilmenin ardindan,
krizden ¢ikis yil1 olan 2010'da hizla biiyiimesiyle gegen yil dis ticaret agiginin rekor
bir diizeye ulagtirmistir. 2010'daki 71.6 milyar dolarlik dis ticaret agiginin 34 milyar

dolarla yaklasik yarisi, "net" enerji ithalatindan kaynaklanmugtir'>.

Aslina bakilacak olursa son yillarda Tiirkiye’nin petrole 6dedigi bedeldeki
asir1 artig, ithal ettii ham petrol miktar1 olan petrol talebine olan artigtan

kaynaklanmamaktadir. Tiirkiye’nin petrole olan talebi artmistir, ancak petrol

132

EUD,
http://www.eud.org.tr/TR/Genel/BelgeGoster.aspx?F6E10F8892433CFFAAF6AA849816B2EF2BD1
C92DB6F52C54, (2.05.2011)
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maliyetindeki artigla ayn1 oranda gerceklesmemistir. Diger bir deyisle biiylimeyle
beraber petrol tiiketiminde hizli bir artis yasandigi dogrudur ama petrol maliyetinde
gerceklesen bu derece bir artig, petrol talebine nispeten son yillarda petrol

fiyatlarinda gergeklesen asir1 artistan kaynaklanmaktadir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerinden yaptig1 belirlemeye gére ham
petrol ve dogalgaz ile akaryakit, sivilastirilmis petrol gazi ve komiir gibi enerji
maddeleri ithalatina 6denen fatura, 2010 yilinda yiizde 28.7 oraninda biiyiiyerek 38
milyar 488.8 milyon dolara ulasmis, dnceki yila gore 8 milyar 583.7 milyon dolar
daha fazla enerji {riinii ithal edilmistir. Enerji iirlinlerinin toplam ithalattaki pay1
ylizde 21 diizeyinde gergeklesmis, ithalat faturasinin beste birden fazlasini, enerji
tirtinlerinin bedeli olusturmustur. Petroldeki artis yiizde 40'a yaklagmis, gecen yil
enerji trlinleri i¢inde en hizh ithalat artisi, toplam faturanin en biiyiik boliimiiniin

6dendigi petrolde yasanmustir.'*?

Tiirkiye’nin gerceklestirdigi ham petrol ithalatinin toplam ithalat igerisindeki
pay1 1998 yil1 i¢cin %4,5 iken bu oran 2008 yilinda % 7,7 seviyesine ulagmigtir. Ham
petrol ve petrolden elde edilen {iiriinlerin ithalatina 6denen tutar 2009 yilina gore
ylizde 38.6 artarak 21 milyar 29.9 milyon dolara yiikselmis, toplam ithalattaki ham
petrol ithalati pay1 %15’e ulasmistir."**

Petrol fiyatlar1 arttik¢a, ithal edilen petroliin degeri artmis, ve petroliin

Tiirkiye ithalatinda genis yer sahibi olmasi nedeniyle ithalat faturamizi kabartmistir.

Iki ciimleyle 6zetlemek gerekirse; biiyiimenin itici giicii iiretim, {iretimin itici
giicii ise enerjidir. Bu nedenle petrol fiyatlari, enerjide disa bagiml bir iilke olan

Tiirkiye’nin cari islemler hesabiyla yakin iligkilidir.

13 Gos. Yer.
134 Radikal Gazetesi, www.radikal.com
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3.3.Son Yillarda Seyreden Petrol Fiyatlarindaki Artislarin Cari Islemlerle Tlgili
Ekonomiye Etkileri

2011°de petrol fiyatlarindaki 20 dolarlik kalic1 bir artis ve petrol ithal eden
ilkelerin biiytimesini %1,1 puan diislirecegi ongoriilmektedir. Sanayilesmis tlkeler

ise %0,8 olarak ger(;eklesecektir.13 >

Biiyiimenin yavaslamasi, ithalat1 diistirerek, cari agigin kiiclilmesine katki
saglayabilir. Ornegin 2009 yilinda ekonomi % -4,7 kiigiilmiis, bununla beraber cari
acik -42.946 milyar dolardan -13.958 milyar dolara diismiistiir. Fakat 2009 yilinin
ortalarindan itibaren ddéviz kuru sabit bir seyir izlemis, cari agik devasa oranda

yiikselerek 48.557 milyar dolara ulagmistir. (Bakiniz.Tablo 10)

2009 yilinda kiiresel kriz ve diisiik petrol fiyatlarimin etkisiyle 14 milyar
dolara kadar gerileyen cari acik, 2010 yiuinda krizin etkisinden hizla siyrilmamiz ve
yiiksek petrol fiyatlarimin etkisiyle inanilmaz bir artisla 48,5 milyar dolara
dayanmistir. Petrolde yiizde 93, dogalgazda yiizde 97 oramindaki kronik disa
bagimliligimiz, maalesef cari a¢igi da kronik bir sorun haline getirmeye baslamistir.
21 milyar dolarimi petrol, 14 milyar dolarint ise dogalgaz olusturmak iizere
toplamda 35 milyar dolart asan bu fatura, cari agigin yiizde 72'sini, toplam
ithalatimizin ise yiizde 21'ini olusturmaktadir. Diger bir deyisle 2010 yilinda
ithalatimizin beste biri, cari agigimizin ise neredeyse beste dordii petrol ve dogalgaz
kaynakli olmugstur. 2001 Mart ay1 basinda Ekonomiden Sorumlu Devlet Bakan1 Ali
Babacan, petrol fiyatlarindaki her 10 dolarlik artigin cari agiga etkisinin yaklasik 4
milyar dolar olacagini agiklamistir. Ciinkli ekonomide petrol itici gii¢ olarak kabul
edilmekte, bununla beraber petrol fiyatlarindaki artis enflasyonist baskiya neden
olarak tiim fiyat endekslerini yukariya ¢ekmektedir. Bunun yam sira dogalgazin
fiyatlandirmasinin dogrudan petrole endeksli oldugu goz oniinde bulundurulmalidir.

Buna ilaveten, Maliyet Bazli Fiyatlandirma Mekanizmasi yiiriirlilkte olmadigi igin

1% Gazi Ergel, “Petrol Sokunun Etkileri”, http://www.haberturk.com/yazarlar/605538-petrol-sokunun-
etkileri, (28.02.2011)
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petrol fiyatlarindaki her artis, basta BOTAS olmak iizere tiim enerji KiT'lerini hizla

biiyiik bir zarara dogru gétiirmektedir.'*

Cari islemler agigimin diger bir nedeni de; yillik bazda %35 artig gdsteren
banka kredilerinin genislemesinin etkileri O0demeler dengesi hesaplarina
yansimasidir. Bu kredilerin detaylarina bakildiginda ise, ger¢ek nedenin bankalar
firmalara verdikleri kredi artigini frenlerken, ithalat talebine 6nemli katki yapan diger

tiiketici kredilerini %55,5 oraninda arttirmalart oldugu anlasilmaktadir.'”’

Son yasanilan 2008 kriziyle birlikte yiikselen petrol fiyatlari, petrole ve
tirtinlerine bagh vergi gelirleri artmaktadir. Fakat diger vergiler uzun vadede i¢

tiiketim daralmasi nedeniyle azalmaktadir.

Her gecen giin biiyiiyen cari agigin olusturdugu risk, Tiirkiye nin bor¢lanma
faizini arttirmaktadir. Ayrica Orta Dogu’da yasanan siyasal ve toplumsal gerginlikler
nedeniyle, dis fon saglayan finans merkezleri petrol ithal eden tilkelere kars1 kisintiya
giderek, gidisati izleme karar1 almislardir. Bu merkezler 6zellikle Tiirkiye gibi cari
ac1g1 yiksek ve Orta Dogu’da miihendislik hizmetlerinden 6nemli gelir elde eden

iilkeleri takibine éncelik vermektedirler.'*®

Uluslar arasi kredi derecelendirme kuruluslari ise cari iglemler agig1 yiiksek
ve petrol ithal eden {ilkelere olumsuz bir bakis agisiyla yaklagsmaktadirlar. Petrol
fiyatlar1 nedeniyle cari acigin hizla biiyiimesi, Tiirkiye'nin bor¢lanma oranim
dogrudan etkileyen faktorlerin basinda gelen iilke notunu dogrudan etkilemektedir.
Son yillarda, uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglari birbiri ardina Tiirkiye’ nin
notunu arttirmistir. Ancak 2011 yilinda bu siire¢ sekteye ugramis durumdadir. Bunun
nedenini, bu kuruluslarin basinda gelen Fitch'in EMEA (Avrupa, Ortadogu, Afrika)

tilkelerinden sorumlu yetkilisi Ed Parker’in Reuters’e verdigi demecten ¢ikarabiliriz.

136 Altan Kolbay, “Petrol Fiyatlarindaki Artislarin Tiirkiye Ekonomisine Etkileri”,
http://www.petroturk.com/HaberGoster.aspx?1d=4996 &haber=Petrol-fiyatlarindaki-artisin-Turkiye-
ekonomisine-etkileri, 15.4.2011

17 Gazi Ergel, a.g.m.

% Gazi Ercel, a.g.m.
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Ed Parker Tirkiye’nin bu durumunu "Diger unsurlar degismedigi takdirde, petrol
fiyatlariin yiiksek seviyelerde kalmasi durumunda Tiirkiye'nin notunun yatirim
yapilabilir seviyeye gelmesi biraz daha zor olabilir. Cari agiktaki artis ve bunun
finanse edilmesi Tiirkiye'yi soklara agik hale getiriyor. Bu ise para politikasina
duyulan giiveni korumanin Tiirkiye i¢in ne kadar 6nemli oldugunu ortaya koyuyor.

Cari acik bize gore artan bir endise ve zayiflik" olarak agiklamistir. 139

13 Altan Kolbay, a.g.m.
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4. BOLUM
PETROL FiYATLARININ TURKIYE’DEKI CARI ACIK iLE ILISKIiSININ
EKONOMETRIK ANALIZI

Bu boliimde cari agik ile petrol fiyatlar iliskisi en basit bir sekilde ortaya

konmaya calisilacaktir.

4.1.Model ve Veri Seti

Ekonometrik bir model ¢ergevesinde, petrol fiyatlari ile cari agik arasindaki
iliski asagidaki gibi yazilabilir:
Curdef; = By + Bjoilpr + U,

Modeldeki Curdef; t zamandaki cari acigi, oilpr; t zamandaki petrol
fiyatlarini, U, ise hata terimini simgelemektedir. Bu modelleme, literatiirde ekonomi
teorisine dayali yapisal ekonometrik model olarak da tanimlanmaktadir.

Modeldeki degiskenlere ait seriler 1975 - 2010 yillarin1 kapsamaktadir. Petrol
fiyatlar1 ham petrol fiyatlar1 {izerinden ele alinmistir. Petrol fiyatlar1 verilerine
BP’nin yillik olarak kamuoyuyla paylastig1 “Statistical Review of World Energy Full
Report 20117 yaymindan ulasilmistir. Cari agik verileri ise Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi(TCMB) tarafindan yaymlanan Odemeler Dengesi Yillik Analitik
Sunum’dan alinmistir. Verilerin belirtilen tarihler arasinda alinmasmin sebebi,
TCMB tarafindan en eski cari agik verisinin 1975 olarak sunulmasi, daha eski tarihli

verilere ulasilamamasidir. S6z konusu veriler tablo 19°da verilmistir.

Tablo 19: Yillara Gore Cari Islemler Dengesi ve Petrol Fiyatlar

Yillar Cari Isle“(‘gr Dengest | peirol Fiyat ($ / varil)
1975 ~1648000000 11,53
1976 ~2029000000 12,80
1977 ~3140000000 13,92
1978 ~1265000000 14,02
1979 ~1413000000 31,61
1980 ~3408000000 36,83
1981 ~1936000000 35,93
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1982 -952000000 32,97
1983 -1923000000 29,55
1984 -1439000000 28,78
1985 -1013000000 27,56
1986 -1465000000 14,43
1987 -806000000 18,44
1988 1596000000 14,92
1989 938000000 18,23
1990 -2625000000 23,73
1991 250000000 20,00
1992 -974000000 19,32
1993 -6433000000 16,97
1994 2631000000 15,82
1995 -2339000000 17,02
1996 -2437000000 20,67
1997 -2638000000 19,09
1998 2000000000 12,72
1999 -925000000 17,97
2000 -9920000000 28,50
2001 3760000000 24,44
2002 -626000000 25,02
2003 -7515000000 28,83
2004 -14431000000 38,27
2005 -22309000000 54,52
2006 -32249000000 65,14
2007 -38434000000 72,39
2008 -41959000000 97,26
2009 -13991000000 61,67
2010 -47739000000 79,50

Kaynak: TCMB, BP Statistical Review Of World Energy Full Report 2011,(12.13.2011)

4.2. Uygulanan Ekonometrik Yontemler

4.2.1. Duraganhk Analizi

Zaman serisi verilerine dayanan gorgiil calisma, geride yatan zaman serisinin
duragan oldugunu varsayar. Eger zaman serileri duragan degilse, bir zaman serisinin
baska bir zaman serisine gore regresyonunu hesaplarken ikisinin arasinda anlamli bir

iliski olmasa bile ¢cogunlukla yiiksek bir R* bulunur. Bu durum diizmece regresyon
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sorununu 6rnekler. Bu sorunun ortaya ¢ikis nedeni, her iki zaman serisinin de gii¢lii
genel egilimler tasimasidir, gozlenen yiiksek R” ikisi arasinda gergek bir iliskiden
cok bu egilimden kaynaklamrm. Bu nedenle iki zaman serisi arasinda iliskinin
gercek mi diizmece mi oldugunu anlamak icin oncelikle duragan olup olmadigi
incelenmistir.

Duraganlik analizi i¢in Dickey-Fuller testi uygulanmistir.

Serilerin duraganlig: test etmeden 6nce daha az hataya yer verebilmek icin
sayilar1 ayn1 formata sokabilme amaciyla verilerin logaritmasi alinmustir.

Ustel olarak artan ¢okluklarda, siirekli biiyiiyen sayilarla islem yapmanin
zorlugundan kurtulmak i¢in rakamlarin kendisi degil de belli bir tabana gore

logaritmas1 kullanilmaktadir.

Tablo 20: Logaritmasi Alinmis Cari Acik Rakamlari ve Petrol Fiyatlar:

Yillar LOG Current Deficit LOG Oil Price
1975 9,216957207 1,061829307
1976 9,307282047 1,10720997
1977 9,496929648 1,143639235
1978 9,102090526 1,146748014
1979 9,150142162 1,499824496
1980 9,532499586 1,566201719
1981 9,286905353 1,555457217
1982 8,978636948 1,518118947
1983 9,283979284 1,470557485
1984 9,158060794 1,45909079
1985 9,005609445 1,440279213
1986 9,165837625 1,159266331
1987 8,906335042 1,26564407
1988 9,203032887 1,173880634
1989 8,972202838 1,260694066
1990 9,419129308 1,375221237
1991 8,397940009 1,301103498
1992 8,988558957 1,286025928
1993 9,808413551 1,229723663
1994 9,420120848 1,199132769
1995 9,369030222 1,230874824

% Damodar N. Gujarati, Temel Ekonometri, Literatiir Yayinlar1: 33, Istanbul 2006, s.709




1996 9,386855529 1,315308715
1997 9,421274791 1,28086479
1998 9,301029996 1,104338958
1999 8,966141733 1,254549957
2000 9,996511672 1,454775508
2001 9,575187845 1,38817034
2002 8,796574333 1,398343816
2003 9,875928985 1,459855234
2004 10,15929643 1,582801718
2005 10,3484801 1,736564526
2006 10,50851625 1,813874838
2007 10,58471559 1,859673048
2008 10,62282513 1,987916282
2009 10,14584876 1,790082855
2010 10,67887332 1,900342729

Tablo 21: Cari Ac¢ik Serisinin Duraganhk Analizi

Null Hypothesis: CURDEF has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 2 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.028588 0.9547
Test critical values: 1% level -3.646342
5% level -2.954021
10% level -2.615817
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(CURDEF)
Method: Least Squares
Date: 08/07/11 Time: 15:39
Sample (adjusted): 1978 2010
Included observations: 33 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
CURDEF(-1) 0.004550 0.159150 0.028588 0.9774
D(CURDEF(-1)) -0.548352 0.197765  -2.772739 0.0096
D(CURDEF(-2)) -0.503144 0.184540  -2.726473 0.0107
C 0.028124 1.501670 0.018728 0.9852
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R-squared

0.342926

Adjusted R-squared 0.274953

S.E. of regression 0.398255
Sum squared resid 4.599605
Log likelihood -14.31111
Durbin-Watson stat 2.036158

Mean dependent var
S.D. dependent var
Akaike info criterion
Schwarz criterion
F-statistic
Prob(F-statistic)

0.035816
0.467712
1.109764
1.291159
5.045028
0.006193

Mackinnon’un verdigi t istatistigi;

&9

%1, %5, %10 anlamlilik diizeyine gore bulunan

degerler soyledir:
%1 %S5 %10
-3.646342 -2.954021 -2.615817
3.646342| > 0,028588

2.954021| > 0,028588

2.6158

17]>0.028588

t-istastigi sonucu olan 0.028588’den mutlak deger olarak biiyiik degildir. Bu

nedenle bu seri duragan degildir. Bunun yani sira serinin giivenilir olmasi i¢in, 1 >

R-squared > 0,70 ve Probility (olasilik) degerinin ise 0,05’ten kiiciik olmasi

gerekmektedir'*'.

Bu baglamda seriyi duraganlastirmak i¢in birinci dereceden

farklilagtirilmis1 alinarak yeniden test edilecektir.

Tablo 22: Petrol Fiyatlar1 Serisinin Duraganhk Analizi

Null Hypothesis: OILPR has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.096622 0.7062
Test critical values: 1% level -3.632900
5% level -2.948404
10% level -2.612874

! Damodar N. Gujarati, a.g.e, s.720



*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(OILPR)

Method: Least Squares

Date: 08/07/11 Time: 16:24

Sample (adjusted): 1976 2010

Included observations: 35 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
OILPR(-1) -0.094777 0.086427  -1.096622 0.2807
C 0.156315 0.122317 1.277944 0.2102
R-squared 0.035161 Mean dependent var 0.023958
Adjusted R-squared 0.005923 S.D. dependent var 0.117805
S.E. of regression 0.117456  Akaike info criterion -1.390064
Sum squared resid 0.455264  Schwarz criterion -1.301187
Log likelihood 26.32612 F-statistic 1.202581
Durbin-Watson stat 1.991422  Prob(F-statistic) 0.280745

Analiz sonucuna gore;

Mackinnon’un verdigi t istatistigi; %1, %5, %10 anlamlilik diizeyine gore

asagidaki degerlerle sonuglanmustir:

%l %5 %10

-3.646342 -2.954021 -2.954021

Bu duruma gore;

-3.646342[ > 0,028588

|-2.954021| > 0,028588

-2.615817| > 0.028588

oldugundan seri duragan degildir.

90

R-square degeri 0.035161, probility (olasilik) degeri 0,7062 ¢ikmistir. Bu

nedenle cari a¢ik duraganlik analizinde oldugu gibi bu seri de giivenilir degildir. Bu

baglamda bu seriyi de duraganlastirmak i¢in birinci dereceden farklilastirilmist

aliarak yeniden test edilmistir.



91

Tablo 23: Cari Acigin 1. Dereceden Farkhlastirilmisi Alinarak Uygulanan

Duraganhk Analizi

Null Hypothesis: D(CURDEF) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.714021 0.0000
Test critical values: 1% level -3.646342
5% level -2.954021
10% level -2.615817
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(CURDEF,2)
Method: Least Squares
Date: 08/07/11 Time: 16:39
Sample (adjusted): 1978 2010
Included observations: 33 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

D(CURDEF(-1))  -2.045997  0.265231 -7.714021  0.0000
D(CURDEF(-1),2)  0.500849  0.163359  3.065937  0.0046

C 0.071006 0.068780 1.032372 0.3101
R-squared 0.756251 Mean dependent var 0.010405
Adjusted R-squared 0.740001 S.D. dependent var 0.767926
S.E. of regression 0.391567  Akaike info criterion 1.049186
Sum squared resid 4599734  Schwarz criterion 1.185232
Log likelihood -14.31157  F-statistic 46.53859
Durbin-Watson stat 2.033078 Prob(F-statistic) 0.000000

Gorildigu tizere 1.dereceden farklilagtirilmisi alinarak yapilan duraganlik
analizi sonucunda; R* (R-square) degeri ideal bir diizeyde ¢ikmustir (1 > R-squared >
0,70). Probility degeri ise 0,0000 c¢cikmistir bu da serinin giivenilir oldugunu

gostermektedir.
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Test sonucu serinin artik duragan oldugunu gostermektedir. Analiz sonucuna
gore; 0,01 0,05 0,10 anlamlilik diizeylerine gore t istatistigi degerleri
Sirastyla (-3.646342), (-2.954021),(-2.615817) olarak ¢ikmustir.

0,01 0,05 0,10
-3.646342 -2.954021 -2.615817
Bu baglamda;

-3.646342| < |-7.714021]

-2.954021] < |-7.714021]

-2.615817| <|-7.714021]

oldugundan cari agik serisi duraganlastirilmistir.

Tablo 24: Petrol Fiyatlarimin 1.Dereceden Farkhlastirnlmisi Alinarak

Uygulanan Duraganhk Analizi

Null Hypothesis: D(OILPR) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.988870 0.0000
Test critical values: 1% level -3.639407
5% level -2.951125
10% level -2.614300
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(OILPR,2)
Method: Least Squares
Date: 08/07/11 Time: 17:00
Sample (adjusted): 1977 2010
Included observations: 34 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

D(OILPR(-1)) -1.064667 0.177774 -5.988870 0.0000
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C 0.024713 0.021118 1.170212 0.2506
R-squared 0.528486 Mean dependent var 0.001908
Adjusted R-squared 0.513752  S.D. dependent var 0.173695
S.E. of regression 0.121120 Akaike info criterion -1.327050
Sum squared resid 0.469441  Schwarz criterion -1.237264
Log likelihood 2455985  F-statistic 35.86656
Durbin-Watson stat 1.995630 Prob(F-statistic) 0.000001

Test sonuglarina gore;

-3.639407| <]-5.98887|
|-2.951125] < |-5.98887|
-2.614300] < |-5.98887|
oldugundan petrol fiyatlari serisi artik duragandir.

4.2.2. En Kiiciik Kareler Yontemi Uygulamasi

Orneklem regresyon fonksiyonunu temel alarak anakiitle regresyon
fonksiyonunu olabildigince dogruya yakin tahmin edebilmek i¢in kullanilan yontem
en kiiciik kareler yontemidir. Klasik dogrusal regresyon varsayimlari veriyken, en
kiiciik kareler tahminleri, ideal ya da en uygun 6zellikleri tasir. Aymi sekilde Gauss-
Markov Teoremi’ne gore de; klasik dogrusal regresyon modelinin varsayimlari
veriyken, en kiigliik kareler tahmin edicileri, sapmasiz, dogrusal tahmin ediciler
arasinda en kiigiik varyanslt olanlardir. Gauss-Markov Teoremi'ne gore en kiigiik
kareler yontemi, regresyon ic¢in optimal yontemdir. Bu yontem, 6l¢iim sonucu elde
edilmis veri noktalarma "miimkiin oldugu kadar yakin" gececek dogrusal bir
fonksiyon egrisi bulmaya yarar. En kiiciik kareler yontemi, denklemin verdigi
(teorik) Y degerleri ile Olclimlerin  verdigi  (gergek) Y degerleri  arasindaki
farklarm karelerinin toplamim kiigiiltme fikrine dayanmaktadir'*.

Diger bir tanimla regresyon c¢oziimlemesi, aralarinda sebep-sonug iliskisi
bulunan iki veya daha fazla degisken arasindaki iliskiyi belirlemek ve bu iligkiyi
kullanarak o konu ile ilgili tahminler ya da kestirimler yapabilmek amaciyla

kullanilan istatistiksel bir yontemdir.

2 Damodar N. Gujarati, a.g.e.,s.52-72
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Petrol fiyatlar ile cari agik arasindaki regresyon iliskisini ortaya koymak

amaciyla kesit alinan zaman serisine en kii¢iik kareler yontemi uygulanmistir.

Tablo 25: En Kiiciik Kareler Yontemi Analiz Sonuclar:

Dependent Variable: CURDEF
Method: Least Squares

Date: 08/07/11 Time: 18:04
Sample: 1975 2010

Included observations: 36

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
OILPR 1.702334 0.268470 6.340874 0.0000
C 7.086020 0.384172 18.44493 0.0000
R-squared 0.541820 Mean dependent var 9.487161
Adjusted R-squared 0.528344  S.D. dependent var 0.565646
S.E. of regression 0.388470  Akaike info criterion 1.000750
Sum squared resid 5.130899 Schwarz criterion 1.088723
Log likelihood -16.01350 F-statistic 40.20669
Durbin-Watson stat 1.313878 Prob(F-statistic) 0.000000

Bu regresyon analizine gore elde edilen fonksiyon agagidaki gibidir:

CURDEF,; = 7,086020 + [1,702334]OILPR+ u;

0,05 onem seviyesine gore dagilim yiizde degerleri incelendiginde, cari agik
petrol fiyatlar iliskisini kurulan modelin anlamli olabilmesi i¢in elde edilen istatistik
degerinin 0,1368’den biiyiik olmas1 gerekmektedir.

6.340874 > 0,1368 oldugundan hipotez anlamlidir.

Korelasyon, olasilik kurami ve istatistikte iki rassal degisken arasindaki

dogrusal iliskinin yoniinii ya da derecesini lger'*.

' Damodar N Gujarati, a.g.e., s.21
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Petrol fiyatlar1 ile cari agik arasindaki korelasyon analizi yapildiginda ise
¢ikan sonug 0,736083’tiir. 0,736083 > 0,70 olmas1 nedeniyle iki seri arasinda giiclii

bir iliski vardir.

Grafik 12: Ger¢ek — Kalint1 — Kestirilmis Deger Egrileri
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Grafik 14’te, Residual; fark/kalinti, Actual; gercek deger, Fitted ise;
kestirilmis deger olarak tanimlanir. X eksenini kesen egri kalint1 egrisidir. Buna gore,

kalint1 ve gercek degerler birbirine oldukga yakin egilimler sergilemislerdir.

Grafik 13: Logaritmah Petrol Fiyatlar1 ve Cari Acik Degerleri Egrisi
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Logaritmas1 alinmig petrol fiyatlar1 ve cari acik degerlerinin paralel bir
dagilim izledigi goériilmektedir. Bu grafige gore son 35 yilda petrol fiyatlar1 arttikca

cari ag1gin bliyldiigii agikca goriilmektedir.
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SONUC

Cari islemler dengesi birgok faktérden etkilenebilmekte ve cari agik bir¢ok
etken nedeniyle biiyliyebilmektedir. Bu sebeple oncelikli olarak cari islemler hesabi,
alt hesaplar1 ve 6demeler bilangosundaki yeri ayrintili olarak a¢iklanmistir. Bununla
birlikte cari agig1 etkileyen tiim unsurlar analiz edilmis, bunun sonucunda cari agig1
arttirier risk unsurlarindan en 6nemlilerinden birinin petrol fiyatlarindaki degisimler

oldugu saptanmuistir.

Enerji kaynaklar1 arasinda en ¢ok talep edilen petroliin Tiirkiye ve diinya
ekonomisindeki yeri ve Onemi hakkinda genis bilgi verilerek ozellikle Tiirkiye
ekonomisinde yaptig1 etkiler saptanmustir. Petrol, hizla rezerv kaynaklarinin erimesi,
birincil enerji kaynagi olma konumunu korumasi ve 6zellikle son yillarda talebinde
ciddi artislar yasamasi nedeniyle oldukga énemli bir konu halinde gelmistir. Oyle ki,
Petrol rezervine sahip olan iilkeler, jeopolitik haritalar1 degistirebilecek giice sahip
olmuslardir. Bu nedenle bir¢ok iilke petrol arama faaliyetlerine 6zellikle bir 6nem
gostermeye ve konuda daha basarili sonuglar alabilmek adina yeni teknolojiler

liretmeye baslamiglardir.

Bu baglamda Tiirkiye’nin uyguladig1 mali ve siyasi politikalar ¢ercevesinde
petrol fiyatlandirmasi agiklanarak, olusan petrol fiyatlarinin Odemeler Dengesine
yansimasi analiz edilmistir. Rezerv yetersizligi basta olmak iizere bircok etken
nedeniyle son yillarda hizla artan petrol fiyatlari, dolarin da degerlenmesiyle,
O0demeler bilancosu iizerinde ciddi bir baski yaratmaya baslamistir. Bununla birlikte
artan niifus, hayat standartlarindaki artig, gelisen teknoloji, sanayinin gittikce
bliyiimesi sebebiyle Tiirkiye’nin enerjiye olan ihtiyact giderek artmis, bu baglamda
daha fazla petrol ithalat1 yapilmistir. Petrol ithalatindaki artiglar dis ticaret aciginda

onemli genislemelere neden olmustur.

Bununla beraber genel anlamda incelendiginde Tiirkiye nin cari agigindaki
artisin sebeplerinden en kolay saptanani dis ticaret de yasanan mal ithalati ile mal

ihracati arasinda gittikce artan ugurumdur. Bu nedenle ithalatindaki artisin sebepleri
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arasinda ara ve yatirnm mali iiretiminden yoksun olan Tiirkiye’nin, ihracat igin
gerekli ara ve yatirim mallar ithalatina bagimli olmasinin elbette 6nemli bir pay1
vardir. Buna ragmen yapilan arastirmaya gore Tiirkiye’de ithalattaki yasanan artigin
en 6nemli sorunu petrol fiyatlarinda yasanan siirekli artislardir. Bununla beraber
petrol ithalatindaki hem miktar hem tutar olarak yasanan artis ciddi bir ithalat
patlamasina sebep olmustur. Bu baglamda Tiirkiye’ nin dis ticaret hesabi siirekli agik
vermistir. Cari islemler hesabinin diger hesabi olan Hizmetler Hesabindan elde
edilen baslica turizm gelirleri, is¢i dovizleri ve diger gelirler dis ticaret hesabindaki
ac131 kapatmakta yetersiz kalmakta, Tiirkiye’nin Cari Islemler agig1 artan oranlarla

yiikselmektedir.

Petrol fiyatlarinin Tiirkiye'nin Cari Islemler Dengesi Uzerindeki etkisini
ampirik olarak analiz edebilmek i¢in Eviews5.1 programinda iki degiskenin
regresyon ve korelasyon analizleri yapilmistir. Uygulanan regresyon analizi sonucu
petrol fiyatlarinin cari islemler dengesi lizerindeki etkisi agik bir sekilde ortaya
konmustur. Korelasyon analizi ise iki degisken arasinda iliski oranint 0,736083
olarak belirlemistir. Bu da Tirkiye’nin cari islemler dengesi ile petrol fiyatlari

arasinda yiiksek derecede iliski oldugunu gdstermektedir.

Petrole olan bagimlilik tiim diinyay:r etkisi altina almis oldugundan bir¢ok
tilke alternatif enerji kaynaklar1 arayisina girmektedir. Bu baglamda petrol ithalatina
bagimli olan Tiirkiye’nin petrol fiyatlarindaki artiglardan cari islemler hesabini
dengede tutabilmesi icin disa olan enerji bagimliligin1 en az seviyeye indirgeyecek

alternatif enerji kaynaklarina yonelmesi olduk¢a dnemlidir.
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