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OZET

Zeynep Taskin, Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesi ve Ornek Uygulamalar,
Baskent Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Anabilim Dah, Muhasebe

Finansman Tezli Yiiksek Lisans Programi, 2023

Yasal herhangi bir diizenlemesi bulunmayan ancak giiniimiizdeki para kavramini
degistirebilecek potansiyeli olan kripto yani sanal paranin piyasa igerisindeki bilinirligi ve
etkisi her gegen giin biraz daha artmakta ve ayrica yliksek talep sebebiyle degeri de
normalin {izerinde bir artis gostermektedir. Giiniimiizde piyasada varligin1 devam ettiren
kripto yani sanal paralarin ileriki dénemlerde bir yasal diizenleme kapsaminda varliklarini
devam ettirecekleri varsayilmaktadir. Bu sebeple de sanal paralar ile gerceklestirilen

islemlerin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi kaginilmazdir.

Ilk etapta kripto paralarin kullanildig1 teknoloji olan Blok Zinciri Teknoloji’sinin ¢aligma
mantig1 aciklanmis, ilgili teknolojinin yararlarindan ve yasamimiza ne gibi etkilerinin
olabileceginden bahsedilmistir. Sanal para birimlerinin tiirleri detayl bir sekilde aciklanmas,
ortaya c¢ikis asamalar1 aktarilmis, artilar1 ve eksileri detayli sekilde ele alinmistir. Sanal
paralarin Avrupa birligi cercevesindeki iilkeleri ve Avrupa birligi igerisinde olmayan
tilkeleri vergisel olarak nasil degerlendirildigi agiklanmistir. Sanal para birimlerinin
muhasebelestirilmesine deginilmistir. Kripto paralarin menkul kiymet, mal, hazir deger ve

nakit para seklinde degerlendirilmesi halinde nasil muhasebelestirilecegi aciklanmustir.

Anahtar Kelimeler: Kripto para, muhasebelestirme.
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ABSTRACT

Zeynep Taskin, Accounting of Cryptocurrency and Example Applications, Baskent
University, Institute of Social Sciences, Department of Business Administration,

Master's of Accounting and Finance with Thesis, 2023

The awareness and influence of crypto money (virtual money), which has no legal
regulations but has the potential to change the concept of today's money, is increasing day
by day and its value is increasing due to high demand. It is assumed that the cryptocurrencies
(virtual currencies) that exist in the market today will continue to exist within the framework
of a legal regulation in the future. For this reason, accounting and reporting of transactions

made with cryptocurrencies is inevitable.

First of all, the working logic of Blockchain Technology, which is the technology used by
cryptocurrencies, is explained, the benefits of this technology are mentioned and it is
explained which areas it can affect in our lives. The types of cryptocurrencies are explained
in detail, their emergence processes are explained, and their advantages and disadvantages
are discussed in detail. It has been explained how cryptocurrencies are evaluated in terms of
taxation in European Union countries and countries outside the European Union. Emphasis
is placed on accounting for cryptocurrencies. It has been explained how cryptocurrencies

will be accounted for when they are evaluated as goods, cash, securities and cash.

Keywords: Cryptocurrency, accounting.
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1. GIRIS

Bugiiniin diinyasinda teknolojinin hizla gelismesi sonrasinda her alanda oldugu
goriildiigii gibi mali sistemleri de yakindan etkilemis, daha 6nce duyulmamis kavramlar da
bu sekilde yasamimizda kendine yer bulmustur. Teknoloji alaninda goriilen tiim bu
gelismeler artik asirlardir siiregelen geleneksel para birimlerinde ve kavramlarinda dahi

degisiklik olabilecegini gostermektedir.

Icinde bulundugumuz dijital diinyada ddemeler, para transferleri ve ticaretin biiyiik
cogunlugu artik internet aracilifiyla gerceklestirilmektedir. Yapilan tiim islemlerin
neticesinde de insanlarin fiziksel para kullanimi biiyiik oranda azalmis ve hemen hemen tiim
islemler internet sistemleri ile gerceklestirilmeye baslanmistir. Teknolojik gelismeler her ne
kadar yasamimiza dahil olsa da para transferi ya da degisiminde bagvurulan metotlar yetersiz

kalmis ve islemlerde kullanilan maliyet katlanarak artmistir.

Goriilen biitiin gelismeler, cesitli alternatiflerin bulunabilmesi icin kisileri farkli
arayislara itmistir. Bahsedilen arayislar sonucunda fiziksel olarak denetlenebilen ve merkezi
kurulus tarafindan basilan paraya alternatif olarak sanal para kavrami adindan sz ettirmeye
baglamistir. Kripto paranin fiziksel bir niteligi yoktur ve bu para madenciler tarafindan
tiretilmis, sanal bir paradir. Kripto para sayesinde tiglincii sahislar ortadan kalkmakta ve para
kontrolii tiimiiyle kisi eline gegmektedir. Sanal para islemleri herhangi bir merkezi sisteme
bagli olmayan, gilinlimiiziin en giivenli ve anonim kullanicili Blok Zinciri sistemini
kullanmaktadir. Blok Zinciri teknolojisi ismini alan bu sistem ile kisiler varliklarini ve varlik
transferlerini herhangi bir merkezi otoriteye gereksinim duymadan hizli ve seffaf hizli

bicimde gerceklestirebilmektedir.

Adindan yeni yeni s6z ettirmeye baslayan, son donemlerde iyice popiiler hale gelen ve
var olan finansal diizeni kokiinden degistirebilecek potansiyeli bulunan kripto paralar,
finansal piyasalardan giinliik ticari yasama dek pek cok alanda sisteme dahil olmay1
basarmistir. Sanal para birimlerinin tam manasiyla yasamimiza girmesiyle birlikte finansal
bakimdan bir devrim yaratabilecegi ongoriilmektedir. Giinlilk yasamda kullaniminin hizla

artmastyla birlikte bu degisimin yasanilmasi kaginilmaz oldugu bilinen bir gergektir.

Kripto para, her gecen giin diinya ¢apinda daha da konusulur hale gelmektedir. Fiziksel

para yerine kripto paralari tercih eden pek c¢ok kurulus vardir. Kripto paranin bu denli



tinlenmesinde hi¢ siiphesiz kullanicilara saglamis oldugu birtakim avantajlarin etkisi
bulunmaktadir. Bu avantajlardan bazilari; sanal paranin herhangi kurulusa bagl olmamasi,
ayrica gizlilik esasli olmasi ve enflasyondan etkilenmemesidir. Fakat devletler kripto paraya
yonelik; fiyat degiskenliginin {ist seviyelerde olmasi, devlet sistemince denetlenememesi ve

yasal glivencesinin bulunmamasi vb. gibi riskler sebebiyle 6n yargi beslemektedir.

Kripto para birimlerinin son donemlerde bir varlik olarak yiikselise ge¢mesiyle
beraber, bahsedilen varliklarin muhasebe bakiminda ne sekilde kaydedildigine iliskin
tartismalar  yasanmaya  baslanmistir.  Sanal paralarin  nasil  raporlanmasi  ve
muhasebelestirilmesi hususunda ¢esitli goriisler vardir. Bu konu ile baglantili sekilde kripto
paralarin raporlanmasi ve muhasebelestirilmesi disinda nasil vergilendirilmesi gerektigi de

apayr1 bir problem olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bu calisma sanal paralarin giiniimiiz para sistemlerinden ayrilmasi nedeniyle
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konusundaki eksikliklerin giderilmesine iliskin
arastirmalart icermektedir. Hem devletlerin hem wuzmanlarin hem de kripto para
kullanicilarinin bu konu ile alakali tutumlar1 ve bu tutumlarin farkli perspektiflerden
yorumlanmasi amaglanmistir. Sanal para hususunda devletlerin alacak oldugu kararlar
bugilinkii ekonomik sistemini degistirme giiciine sahip olmasi bakimindan, ¢aligmanin

gerekliligi oldukg¢a 6nemlidir.

Kripto parayla gerceklestirilen islemlerin muhasebe kayitlarinda gosterilmesi ve mali
tablolarda raporlanmasi i¢in belirlenmis olan bir muhasebe standardi secilmeli ya da yeni bir
standart hazirlanarak kayit altina alinmasi gerekliligi tizerinde durulmalidir. Zira muhasebe
sistemi muhasebe islemlerinin hem dogru hem eksiksiz gerceklesmesi i¢in her varlikta
oldugu gibi sanal paralarda da bilgi kullanicilarina eksiksiz ve dogru bilgileri vermekle

yiliklimliidiir.

Literatiir incelemesi

Kripto paralar son donemlerde yeni yeni popiiler olmaya baslayan bir husus
olmasindan dolayr bununla alakali yiiriitilen caligmalar da kisithdir. Sanal paralarin
raporlanmasi ve muhasebelestirilmesi ile alakali aragtirmalar arasindan, yapilan ¢alisma ile

yakindan alakali oldugu diisiiniilenler {izerine 6zet bilgilere asagida yer verilmistir.



Arastirma konusu hakkinda yazilmis olan belli bagli kitaplardan, Usta ve Dogantekin
(2017) gelecek 25 senede biitiin diinyay1 derinden sarsacak ve en az internetin klasik is
hayatina olan etkisi kadar yenilik¢i modelleriyle gliniimiiz is hayatin1 yeniden doniistiirecek

blockchain teknolojisini ve ¢alisma ilkelerini detayl sekilde anlatmiglardir.

Aslantag Ates (2016) Kripto Para Birimleri, Bitcoin ve Muhasebesi adli makalede
sanal para birimlerinin muhasebe kayitlarini ele aldig1 ¢alismasinda degisim vasitasi olarak
kullanilan ya da bitcoin borsasindan yatirim amaciyla alinmis olan bitcoinin yabanci para
olarak ele alinmas1 gerektigini, bu sebepten dolay1 da yabanci paranin muhasebe kayitlarina
ilk kez alinmasi ve degerlemesine yonelik muhasebe uygulamalarina tabi olmasi gerektigini

belirtmistir.

Kizil ve digerlerinin (2019) Kripto Paralarin Finansal Piyasalara Etkileri ve
Mubhasebelestirilmesi adl1 kitabinda bugiinkii sanal paralarin finansal piyasalari ne yonde
degistirecegi ve ilgili kripto paralarin nasil muhasebelestirilmesinin dogru olacagi tizerinde

tavsiyelerde bulunulmustur.

Dilek (2018), Bitcoin ve diger sanal paralarin ortaya ¢ikisi, su anki durumu, pozitif
ve negatif taraflari, gelecek potansiyeli ve kiiresel ekonomiye olabilecek etkilerini
degerlendirmektedir. Calismanin neticesinde sanal paralarin yatirim aract olmasinin yaninda
para birimi seklinde de biiylime trendini devam ettirebilecegi yiiksek bir olasilik olarak
karsimizdadir. Bu yonden kripto paralarin yaygin hale gelerek ileriki donemde transfer araci

olmanin disinda alternatif bir yatirim araci ve hatta para birimi olacagi tahmin edilmektedir.

Cebecioglu (2019) kripto para birimleri hakkinda uluslararas1 vergi uygulamalarini
ve perspektiflerini ele almakta olup, sanal paralarin temelindeki teknolojiye de oOzetle
deginilmistir. Arastirmanin neticesinde Bitcoin alisina aracilik hizmeti sunulmasi ve bu
sebeple komisyon alinmasi halinde aracilik hizmeti sunan kurumun bu hizmetin bedeli
konusunda KDV hesaplamas1 gerekecektir. Fakat Bitcoin nakit bir varlik ve para birim
olarak ele alinirsa bu defa da Bitcoin transfer islemlerinin BSMV’ye tabi tutulmasi

gerekecektir, seklinde ¢ikarimlarda bulunulmustur.



2.BLOCKCHAIN

Blockchain, (diger seylerin yani sira) kripto para biriminin varligini saglayan teknolojidir.
Bitcoin, blockchain teknolojisinin icat edildigi en iyi bilinen kripto para biriminin adidir. Bir
kripto para birimi bir degis tokus (takas) aracidir, ancak dijitaldir ve parasal birimlerin
olusturulmasin1 kontrol etmek ve fon transferini dogrulamak igin sifreleme tekniklerini

kullanir.

2.1.Blockchain Tanimi

Blockchain kavrami ilk olarak 2009 yilinda, ses dosyalar1, goriintii dosyalar1 ve metin
belgeleri gibi kolayca degistirilebilen dijital varliklarin zaman damgalama ile ilgili
teknolojik sorununa yonelik bir ¢6zlim ihtiyaci i¢in ortaya atilmis ve kavramsallastirilmistir.
Blockchain teknolojisi ile bir dosyanin ne zaman olusturuldugunu ve ne zaman
degistirildigini izlemek miimkiin olabilmektedir (Gupta, 2017, s. 3). Bu teknoloji de tipki
internet gibi, daha ucuz, daha kolay, daha giivenli ve daha verimli is siire¢lerinin
gerceklestirilmesini saglamaktadir. —How to timestamp a digital document (bir dijital
belgeye zaman damgasi nasil yapilir) baslikli bir makalede, bu teknolojik soruna yonelik bir
¢Oziim Onerilmis ve bir dosyanin ne zaman olusturdugunu ve ne zaman degistirildigini
izlemek i¢in verileri kaydederken yardimci bir yontem olarak gelistirilen Blockchain

teknolojisi aciklanmistir (Stornetta ve Haber, 1991, s. 102).

Blockchain’in ilk pratik uygulamasi olan Bitcoin adli elektronik para sistemi 2009
yilinda ortaya ¢ikmistir. Bitcoin, Satoshi Nakamoto takma adi ile anilan bir insan ya da
topluluk¢a olusturulmustur. —Bitcoin: A peer-to-peer electronic Cash System (Bitcoin:
Ucgtan uca elektronik nakit sistemi) baslikli makalede, Bitcoin’in temelinde yatan fikir,
Bitcoin kavrami ve Bitcoin’in nasil kullanilacag: anlatilmis, dijital para islemlerini izlemek
ve dogrulamak igin ise Blockchain bir mekanizma olarak onerilmistir. Blockchain, dijital
bilgileri olusturan ve paylasan, halka agik, bir dagitik defter olarak tanimlanmakta ve esasen
gerceklestirilen dijital islemlerin bir kaydini olusturmaktadir. Blockchain’in halka agik bir
defter olmasi, tek bir tarafa ait olmadig1 veya kontrol edilemedigi anlamina gelmektedir.
Bunun yerine, ag iizerindeki kontrol kullanicilar arasinda dagitilmaktadir. Bu durum,

bilgilerin agdaki herkes tarafindan goriilebilmesinden kaynaklanmaktadir (Nakamoto, 2008,
s. 3).



Banka veya hiikiimet gibi resmi bir otorite veya kurum, finansal kurumlar arasinda
gerceklestirilen islemleri kaydetme sorumluluguna sahiptir. Bir dagitik hesap defteri olan
Blockchain’de ise merkezi bir kontrol ya da kayit birimi ihtiyaci ortadan kalkmaktadir,
clinkii islemler gilinlilk dosyalarinda kayit altina alinmakta ve ag kullanicilar tarafindan
dogru ve kesin bir sekilde dogrulanmaktadir. Burada, giivenilir bir ii¢lincii taraf yerine
bilgilerin depolanmasi yoluyla kullanicilara belirli verilerin kanitin1 saglayabilen ve
giivenilir bir defter olusturmalar1 i¢in birbirini tanimak ya da birbirine giivenmek zorunda
olmayan kigilere izin veren bir Blockchain devreye girmektedir (Lazanis, 2015).
Underwood’un 2016 yilinda gergeklestirdigi calismasinda bahsettigi lizere, burada iglemleri
onaylayan veya kaydeden merkezi bir birim yoktur. Ancak tiim bilgiler, biitiin kullanicilarin
erisebildigi Blockchain sisteminde saklanmaktadir. Kullanicilar bilgiye kendileri erisim
saglayabildiklerinden dolay1 artan bir giiven olusmakta ve araci bir birim dahil etme ihtiyaci

tamamen ortadan kalkmaktadir (Underwood, 2016, s. 15).

Blockchain, Bitcoin aginda gerceklesen her islemi kaydeden, c¢ift harcama
problemini ortadan kaldiran, bir araci birim yerine islev goren ve sirali islem gruplari iceren
bir dizi bloktan olusan halka acik bir dagitik defterdir. Blockchain, —yiikseklik olarak
adlandirillan mesafeyle —herhangi bir bloktan ilk bloga uzanan en uzun yol olarak
tanimlanmaktadir. Cift harcama saldirilarina, islem giiciiniin ag kullanicilar1 arasinda
paylasildigini ve ¢ogunun diiriist oldugunu varsayan dagitik is kanit1 tabanli bir hizmet
kullanilarak karsi konulmaktadir. Su anda Blockchain yaklasik 285 GB biiyiikliiglindedir
(Blockchain.com, 2020).

Blockchain teknolojisi bir¢cok uygulama igerisinde ayr1 ayri ele alinmaktadir, ancak,
i¢sel islevi ve degeri —giivenilir bir tliglincii tarafa gerek kalmaksizin birbirlerine giivenmek
zorunda olmayan taraflar arasinda gerceklestirilen islemlerin matematiksel olarak
kanitlanabilir olmasini saglamaktir. Bitcoin’in imgesel (takma ad kullanilan/anonim) dogasi,
daha kisisel tanimlamalarin aksine takma adlardan olusan Bitcoin adreslerine atifta bulunan
bu dagitik defter yaklasimina dayanmaktadir. Bitcoin adresleri, —dogrudan eliptik egri
genel anahtarlardan tiiretilmis yapidadirlar ve bir kullanict rutin olarak tamami ciizdanlari

tarafindan yonetilen ylizlerce farkli adrese sahip olabilmektedir.

Her bir blok, dnceki blogun bir SHA-256 saglamasini (hash) icermektedir. Bu,
bloklar1 bir diziye baglamakta ve blok zincirini olusturmaktadir. Burada, ilk bloga (genesis)

kadar olan tiim yol izlenmektedir.



2.2.Blockchain Kullanim Alanlari

Bitcoin'in popiilaritesi, blockchain'in finanstaki uygulamasinin gosterilmesine
yardim etti fakat girisimciler, teknolojinin ¢ok daha fazla sektorii doniistiirebilecegine
inanmaya bagladilar. Giiniimiizde sirketler dijital bilgi ekosisteminde ¢ok daha fazla seffaflik
ve dogruluk saglamak adina blockchain kullaniyor, altyapidan kamu politikasina dek ¢esitli

sektorlerde teknoloji farkindaligini artirtyorlar.

2.2.1.Bitcoin ve Blockchain

Blockchain’in en sik kullanilan uygulamasi bir sana para birimi niteligindeki
Bitcoindir. Bitcoin, merkezi olmayan bir dijital para birimi olarak tanimlanabilmektedir
(Nakamoto, 2008, s. 1). Yani, Bitcoin’in ¢aligtirildig1 merkezi bir sunucu yoktur, bankalar
ve hiikiimetler gibi hi¢cbir kurum ya da kisi Bitcoin’i desteklememekte ve kontrol
etmemektedir (Nofer vd., 2017, s. 185). Franco’nun 2014 yilinda yayinladig: ¢aligmasinda
belirtildigi iizere, kripto para biriminin en yenilik¢i 6zelliklerinden biri olan Bitcoin, merkezi
olmayan bir sekilde insa edilen ilk dijital para birimidir. Bitcoin, tiim bitcoin islemlerinin
giivenli bir sekilde bir deftere depolanip, kaydedilip ve dogrulanarak ¢alistirildigi, diigiim
adi verilen bagli bilgisayarin esler arast uctan uca olusturdugu ag temelinde
sekillendiginden, —tamamen ugtan wuca bir elektronik para versiyonu olarak
tanimlanabilmektedir. Geleneksel 6deme yontemleri ile kiyaslandiginda, Bitcoin’in en
biiyiik avantajinin, herhangi bir merkezi birim veya otorite tarafindan kontrol edilmedigi
icin, kullanicilarin herhangi bir {iglincli tarafa glivenmek zorunda kalmamalar1 oldugu
sOylenebilmektedir (Franco, 2014, s. 96). Geleneksel finansal sistemlerde, finansal
kurumlar, degerin / varligin temsil edildigi veri tabanlarin (defterleri) yoneten kurumlardir.
Kullanicilar, bu finans kuruluslarinin veri tabanlarinin iceriden veya disaridan herhangi bir
saldirtya maruz kalmadigi miiddetge bu kurumlara giiven duymaktadirlar. Ote yandan,
Bitcoin, kendi veri tabanini halka agik hale getirmekte ve aga zarar vermek isteyen
saldirganlara kars1 koyacak bir bigimde tasarlanmis, agik kaynak kodlu bir yazilim protokolii

olusturmakta ve boylece kendini giivence altina almaktadir (Segendorft, 2014).

Bitcoin’in bir diger faydasi da para transferi islemlerinin diger para birimleriyle
yapilan islemlere veya 6demelere gore daha hizli ve daha ekonomik olmasi ve ayrica
kullanicilara ve islemlere anonimlik saglamasidir (Gobel vd., 2016, s. 1). Bitcoin aginda
gergeklestirilen islemlerin ardinda sakli olan kimlikler disinda, agdaki biitiin bilgiler herkese

aciktir. Bitcoin, herhangi bir fon sahibini tanimlamak icin kisisel bilgilerini kullanmak yerine
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onlarin Bitcoin adreslerini kullanmaktadir. Bitcoin gdnderme isleminin gergeklestirilmesi
icin yalnizca alicinin Bitcoin adresinin bilinmesi yeterlidir. Bu adresler bir tiir takma ad
olarak kabul edilebilmektedir. Bu adresler genel — 6zel sifreleme anahtarinin genel kismidir.
Anahtarin 6zel kismi ise kullanicinin kontrolii altindadir ve gizlidir. Ancak, biitiin bunlara
ek olarak belirtmek gerekir ki, Bitcoin, diger ddeme sistemlerini diizenleyen yasalarin
kapsamina dahil olmadigindan dolayi, Bitcoin kullanimi birtakim riskleri de beraberinde
getirmektedir. Bitcoin iizerinde bir tiiketici koruma mekanizmasinin etkin olmamasi,
Bitcoin’in kabul edilebilir ve uygulanabilir bir 6deme araci olarak goriilmemesine yol

acabilmektedir (Barski ve Wilmer, 2014, s. 118).

Bitcoin, bir dagitik veri tabani olan Blockchain iizerine insa edilmistir. Bu veri tabani,
gecmiste gerceklestirilen tiim islemleri ve mevcut fon sahiplerini biinyesinde kayith
tutmaktadir. Sistem, fon sahiplerini temsil eden girigleri de tuttugu ic¢in defter olarak da
adlandirilabilmektedir. Birkag¢ kriptografik yapi kullanarak, Bitcoin, dagitik veri tabani
tizerinde bilgileri bir araya getirerek bir bilgi biitiinliigii olusturabilmektedir. Bu, saldirilara
kars1 koruma saglamak ve yeni Bitcoinlerin ihracini geceklestirmek icin biiyiik miktarda
hesaplama giicii kullanilarak yapilmaktadir. Blockchain’i gilivence altina alan kisilere
—madencil ad1 verilmektedir. Bu kisiler, 6zel bir yazilim kullanarak, Blockchain’e eklenen
islem bloklarini olusturmak icin birbirleri ile rekabet icerisindedir. Bir madenci, matematik
problemlerini ¢ozerek bu bloklardan birini olusturdugunda, yeni basilan ve ihra¢ edilen

Bitcoinlerden olusan bir blok odiilii elde etmektedir (Franco, 2014, s. 16).

Bitcoin aginda bir iglemin nasil yonetildigine bir 6rnek vermek gerekirse: Bir
kullanicinin (X), bir diger kullaniciya (Y) para transferi yaptigini varsayalim. Agdaki her
kullanic, kendi fonlarmi kontrol eden bir kriptografik 6zel anahtara sahiptir. Bu nedenle
para gondermek isteyen X kullanic1 6ncelikle —1gr6U6... adresine 1 Bitcoin gondermek
istiyorum mesajint imzalamak i¢in kendi anahtarini kullanmaktadir. Bu imzali mesaj, agdaki
her bir katilimcinin bir kopyasini aldig1 bir mesaj olarak ag iizerinde yayinlanir. X’in bu
mesaj1 alindiginda, agdaki diigiimler temel olarak ii¢ adim izlemektedir. Imza dogru ise
mesaj onaylanir, eger imza dogru degil ise mesaj reddedilir. Gonderen adresin islemleri
tamamlamak icin yeterli paraya sahip olup olmadigi+ kontrol edilmekte ve eger kullanicinin
bakiyesi s6z konusu islemin gergeklestirilmesi icin yeterli degilse islem gegersiz
sayllmaktadir. Son olarak, fon bir adresten cikarilip diger adrese yatirilmaktadir ve son

adimda veri taban1 bu yeni bilgiler ile giincellenmektedir.



2.2.2.Akill Sozlesmeler ve Blockchain

Akalli sozlesmelerin birkag farkli tanimi vardir. Arama, miizakere, taahhiit, yliriitme,
bakim, performans ve karar (yargi) siireci, sozlesme siirecinin tim adimlaridir (Szabo,
1994). Mougyar (2015) yilinda yaptig1 bir ¢calismada, akilli s6zlesmeleri, zaman damgasi, is
teslimine dair kanitlar, emanet, bahisler ve aile mutemetligi gibi bir dizi uygulama alaniyla
bir tiir ademi merkeziyetcilik ya da yetki dagitimi olarak tanimlamaktadir. Bir akill
sozlesmenin temelinde yer alan ana fikir, birkag¢ taraf arasinda yapilan bir anlagsmanin,
Blockchain kullanilarak otomatik dogrulanmasidir. Akilli s6zlesmeler, kanunlara dayanmak
yerine, matematik tabanli olusturulan sézlesmelerdir ve bu tiir sozlesmelerden kaynaklanan
O0demeler tamamen bir bilgisayar programi araciligi ile gergeklestirilmektedir. Bir akilli
sOzlesmenin amaci, bir taraftaki varliklarin diger tarafa aktarilmasidir. Burada, s6zlesme,
otomatik olarak yiiriitiilebilen ve uygulanabilen bir dijital s6zlesme olarak hareket

etmektedir (Mougayar, 2015).

Akillt sozlesmelerin amaci, anonim olan iki tarafin, merkezi bir kontrol birimi ya da
bir kural koyucu gibi herhangi bir araciyi siirece dahil etmeksizin is yapabilmelerine imkan

saglamaktir.

Geleneksel ve basili sozlesmeler, dogrulama igin Ugiincii bir tarafin varligimi
gerektirmektedir. Dolayistyla bu tiir bir s6zlesmenin hazirlanmasi ve yiiriirliige konulmasi
cok zaman alabilmektedir. Ayrica, herhangi bir anlasmazligin s6z konusu oldugu hallerde,
¢ozlimiin genellikle bir tiglincii taraf araciligiyla saglanmasi gerekli oldugundan, sorunlarin
¢Oziimii maliyetli bir hal almaktadir ve uzun siirmektedir. Sayisallastirilmis akilli
sozlesmeler, zamanla degisen kosullari, ortaya c¢ikabilecek olasi sorunlar1 ve muhtemel
sonuclar1 tanimlayan kodlara dayanmaktadir. Bu nedenle, taraflarin iizerinde mutabik
kaldig1 sozlesme sartlar1 yerine getirildik¢e s6zlesmeyi olusturan kodlar otomatik bir sekilde

islemleri gerceklestirmektedir (Powazka, 2017) (Szabo, 1994).

Stark, 2016 yilinda yayinladig1 bir ¢calismada, akilli sdzlesmeleri, akilli s6zlesme
kodlar1 ve akilli yasal sozlesmeler olarak iki ayr1 boliimde ele almaktadir. Akilli s6zlesme
kodu, bir Blockchain blogu iizerinde dogrulanan, ¢alistirilan ve saklanan belirli bir teknoloji
kodunu ifade etmekteyken, akilli yasal sozlesme ise belirli bir uygulama igin yasal

sO0zlesmelerim tamamlayicisi ya da ikamesi olarak tanimlanmaktadir (Stark, 2016).

Akilli s6zlesmeler, 6zellikle finansal araglar i¢in tercih edilebilir sdzlesme tiirleri

oldugundan dolay1 finans piyasalarinda biiyiik bir ilgi ile karsilanmigtir. Akilli sézlesmelere



yonelik olumlu yaklagimlara karsin birtakim zorluklar1 da beraberinde getirdigini belirtmek
miimkiindiir. ENISA tarafindan 2016 yilinda yayinladig: bir calismada, akilli sézlesmelerin
temelde bir dagitik defter iizerinde calisan programlar oldugunu ve dolayisiyla muhtemel
kod hatalarindan etkilenmeye miisait olduklarini ifade etmistir. Bir akilli s6zlesme ne kadar
karmagik yapili ise yazilim hatalarina da o kadar egilimli olmaktadir. Akilli sézlesme
kodlarmin islevi ve giivenligi genellikle kod yazan kisilerin yeteneklerine baglidir (The

European Union Agency for Cybersecurity-ENISA, 2016, s. 12).

2.2.3.Finans Sektoriinde Blockchain Kullanimi

Blockchain teknolojisi, finans sektoriinde, uluslararasi iglemlerin giivenliginin
saglanmasinda,  verimliligin  artirllmasinda  ve  maliyetlerin  digiiriilmesinde
kullanilabilmektedir. Bu teknoloji ayrica o6deme islemleri icin kullanilabilmekte,
operasyonel verimliligi artirabilmekte ve bankalarin maliyetlerini diisiirebilmektedir.
Blockchain 6demeleri, tam bir seffaflik, diisiik maliyet ve gercek zamanli dolandiricilik
analizi ile etkin bir koruma saglamakta ve islemlerin gercek zamanli olarak
gerceklestirilmesini saglamaktadir (FinTech Network, 2018). Visa Europe Collab ve BLT
Group, finansal hizmet ekosistemi igerisinde Blockchain teknolojisinin potansiyel
uygulamalarini kesfetmek iizere ¢esitli projeler lizerinde ¢aligsmaktadir. Bu projeler bilhassa
bankalar arasinda gerceklestirilen yurti¢i ve uluslararasi 6demelerde yasanan sorunlari
azaltan Blockchain tabanli bir uzlastirma ¢oziimii iizerinde yogunlasmaktadir. Boylece,
maliyetleri, kredi risklerini ve 6deme siiresini azaltarak, yurti¢i ve uluslararasi 6demelere
yonelik diizenleme ve uyumluluk gerekliliklerinin diizenlenmesi ve otomatiklestirilmesi

amaclanmaktadir (Surane, 2016).

NASDAQ ve lsve¢’te bulunan bir Finans Kurumu olan SEB, 2017 yilinda
Blockchain Teknolojisine dayali yatirnm fonu ticaret platformlar1 i¢in bir prototip
gelistirmek ve test etmek i¢in ortak bir proje yiiriiteceklerini duyurmustur. Zira, glinlimiizde
kurumlar s6z konusu alandaki islemleri, manuel rutinler, kagit iizerinde gerceklestirilen
siirecler ve uzun yerlesim dongiileri ile gergeklestirmektedir. Bu projenin amaci, fon
birimlerinin alim — satim siirecinde verimlilik artirrminin saglanmasi ve tek bir birim

defterinin olusturulmasidir (GlobeNewswire-GN, 2017).

2.2.4.Gayrimenkul Sektoriinde Blockchain Kullanimi

Blockchain Teknolojisi, gayrimenkul sektorii ve emlakcilik mesleginde gerekli belge

ve islemlerin gercekligini kanitlamak ve miilk alim — satim islemlerinin verimliligini ve
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giivenligini artirmak i¢in uygulanabilmektedir. Miilkiyete dair islemler, hayli biiyiik
miktarlarda iglemleri iceren ve yiiksek gilivenlik ile seffaflik gerektiren bir alandir. Deloitte,
2016 yilinda yayinladig1 bir calismada, gayrimenkul sektoriinde Blockchain teknolojisinden
yararlanilabilecek ii¢ alan belirlemistir. Bu alanlar; seffafligin artirilmasi, dolandiricilik
riskinin en aza indirilmesi ve miilk alim — satim siireclerinin hizlandirilmasi olarak

siralanmaktadir (The Deloitte Center for Financial Services, 2017, s. 3).

2.3.Blockchain’in Muhasebe Sistemleri Uzerindeki Etkisi

Blockchain is firsatlarini kesfeden daha fazla sirket ile birgok muhasebe firmasi, bu
onemli ve ¢ok yonlii teknolojinin sonuglarin1 daha da anlamak igin Blockchain’in
girisimlerini istlendi. Denetgiler ve muhasebeciler gelismelerden haberdar olmali ve
blockchain is uygulamalari, muhasebede blockchain ve blockchain denetim teknolojisi
hakkinda daha fazla bilgi edinmeye devam etmelidir (Deloitte Consulting GmbH, 2016, s.
2).

2.3.1.Blockchain Caginda Muhasebe

Blockchain, kavramsal olarak bir defterin giivenilirliginin, onu koruyan merkezi
denet¢ilerden kaynaklandigi bir noktadan, kayit tutmayr yonlendiren sisteme duyulan
giivenden tiiretildigi bir noktaya dogru gerceklesen harekettir. Ustelik bunun yaninda,
islemleri kendiliginden yiiriiten akilli soézlesmeler i¢in var olan potansiyel, tim
sozlesmelerin isleyisini temelden etkileyebilecek programlanabilir bir defterin

olusturulmasina izin vermektedir (Beck vd., 2017, s. 382).

Olas1 teknolojik engellerin tamaminin asildig: varsayilirsa, Blockchain’in biiytik bir
potansiyele sahip oldugu sdylenebilmektedir. Akilli s6zlesme islevselligi bir yana, yalnizca
Blockchain kabiliyetleri goz oniinde bulunduruldugunda, tam anlamiyla gergeklestirilecek
bir Blockchain uygulamasinin finansal sistemdeki aract kurumlarin biiyiik bir kismini saf
dis1 birakacagi goriilebilmektedir. Birbiri ile karsilikli islemler gerceklestiren gruplar
arasindaki 6zellestirilmis Blockchain uygulamalari; bankalar, takas kurumlar1 ve avukatlar
gibi merkezi otorite unsurlarinin yerini alabilmektedir. Dogrudan etkilesim yetenegi ve asla
mutabakat gerektirmeyen tek bir defter araciligi ile isletmeler hem genel muhasebe
giderlerinden hem de uzlagma c¢abalarindan tasarruf edebilmektedirler. Boyle durumlarda
belirsizligin ortadan kaldirilmasi, ekonomiyi daha diizenli bir hale getirmekte ve kararlara

yonelik giiven artisini destekleyerek ekonomiye biiyiik bir katki saglamaktadir. Dahasi, eger
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sartlar elverisli ise, vergi dairesine ya da benzer bir gozetim otoritesine bu tlir Blockchain
uygulamalarin1  goriintiileme erigsimi  saglanarak islemleri ger¢cek zamanli olarak
gozlemelerine ve takip etmelerine izin verilebilir. Bu tiir bir yaklasim, maliyetlerde
azalmaya, diizenleme ve uyumluluk faaliyetlerinin verimliliginde ise artisa imkan
saglayabilir. Bir Blockchain uygulamasinin kalici kaydi, finansal su¢ olasiliklarini
azaltmakta, boylece kayitlar1 ve islemleri daha giivenli bir hale getirebilmektedir (Fullana

ve Ruiz, 2020, ss. 16-17).

Blockchain bir muhasebe teknolojisidir. Oyle ki, bu teknoloji, varliklarin
miilkiyetlerinin devri ve dogru finansal bilgilerin yer aldig1 defter kayitlarinin tutulmasi ile
ilgilidir. Muhasebecilik meslegi ise genel olarak finansal bilgilerin degerlendirilmesi,
bildirimi ve analizi ile ilgilenen bir alandir. Bu meslek, biiyiik 6l¢iide, miilkiyet lizerindeki
hak ve yiikiimliiliikklerin tespiti, dl¢iimii ve finansal kaynaklarin en iyi sekilde tahsisinin
planlamasin1 ele almaktadir. Blockchain’in muhasebeciler tarafindan kullanilmasi,
varliklarin miilkiyeti ve ylikiimliiliikkler hususunda netlik saglayabilmekte ve verimliligi

biiyiik dl¢iide artirabilmektedir (Deloitte Consulting GmbH, 2016, s. 3).

Blockchain, muhasebecilerin, sirketlerin mevcut kaynaklar1 ve yiikiimliiliikleri
hakkinda daha dogru bilgilere sahip olmasini saglayabilmekte ve ayrica onlarin, kayit tutma
yerine planlama ve degerlendirmeye odaklanmak i¢in daha fazla kaynaga sahip olmasina
imkan taniyabilmektedir. Makine 6grenimi gibi diger otomasyon egilimlerinin yani sira,
Blockchain, giderek daha fazla ve daha iist diizey muhasebe iglemlerinin yapilmasina imkan
taniyabilecektir ancak bu kez bu islemleri yapanlar muhasebeciler olmayacaktir.
Muhasebeciler, bunun yerine, Blockchain kayitlarinin reel ekonomik durumlarini
degerlendirmek ve yorumlamak, kayitlar1 gercek durum ile eslestirmek ve birlestirmek gibi
islemleri yapan uzmanlar haline geleceklerdir. Ornegin, Blockchain, bir bor¢lunun varligini
tespit edip acik ve net bir sekilde tanimlayabilmektedir, ancak, bunun geri kazanim degeri
ve ekonomik degeri halen tartigsmalidir. Buna ek olarak, bir varligin miilkiyeti Blockchain
kayitlari ile dogrulanabilmekte ancak varligin durumunun, konumunun ve gercek degerinin

yine de garanti edilmesi gerekmektedir (Charafeddine ve Barakat, 2018, s. 3).

Blockchain, islem gec¢misi lizerinde kesinlik saglamakta, mutabakatlar1 ortadan
kaldirmakta, muhasebe kapsamini genisletmekte ve kapasitesini artirmakta, oOlgiilmesi
giiniimiizde ¢ok zor olan, bir sirketin elinde bulundurdugu verilerin degerinin 6l¢iilmesini
miimkiin kilmaktadir. Bir baska ifade ile, Blockchain’in, defter tutma ve mutabakat

caligmalarinin yerini aldigini belirtmek miimkiindiir. Bu durum, muhasebecilerin isleri ve
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caligmalari iizerinde bir tehdit unsuru olabilecegi gibi farkli deger kazanimlarina odaklanan
muhasebecilere ise destek saglayabilmektedir. Ornegin, sirket birlesmesi ve devri
islemlerinde gergeklestirilen durum tespitlerinde, kilit rakamlar {izerinde dagitilmis fikir
birligi, yargilayici alanlara ve tavsiyelere daha fazla zaman ayrilmasina ve genel olarak

stirecin daha hizli ilerlemesine izin verebilmektedir (Prochdzka, 2018, s. 163).

Blockchain, ayrica, geleneksel defterlerden daha fazla seffafliga izin vermektedir. Bu
durum, varliklara yonelik yolsuzluk veya suiistimal risklerinin s6z konusu hallerde hayli
cazip bir secenek olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ornegin, yardim harcamalar1 veya bagislar,
Blockchain tabanli varliklarla saglanabilir ve bdylece saglanan finansmanin alicis1 kolayca
tespit edilebilir. Halihazirda, sirketler arasinda gergeklesen finansal islemler, her sirketin
kendi ¢ift girisini yaptig1 ve teorik olarak iki giris kiimesinin deger olarak esit oldugu bir tiir
—dortlii girigli defter tutmaya yol agmaktadir. Bu model, Blockchain ile biiylik 6l¢iide
degistirilebilmektedir. Bu, grup igi ticaret gibi bir etkinlige yonelik olarak baslatilabilir
ancak zamanla birden fazla varlig1 icerecek sekilde biiyiiyerek bir tiir —evrensel giris
muhasebesi yaratilabilir. Temel olarak, her ¢esit varlik defteri, bir Blockchain zincirinin
sagladig1 gizlilik sinirlamalari ¢ergevesinde tasarlanmalidir. Her bir isleme dair veriler ayri
ayr sifrelenebilirken, varlik kaynaklart ya da miilkiyetleri s6z konusu oldugunda, bunlarin
dogrulanmasi i¢in Onceki islemler herkesin erisimine agik olmalidir. Yetkilerin dagitimi
(merkeziyetten uzaklagsma), gizlilik ve giivenlik konular1 birbiri ile esit derecede 6nemlidir
ve bu unsurlar arasinda bir dengenin saglanmasi, Blockchain uzmanlar1 arasinda hayli
revacta olan giincel bir ¢alisma ve arastirma alani olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ayrica
belirtmek gerekir ki, glinlimiizde halen Blockchain teknolojilerinin uyarlanabilecegi ¢ok
fazla alanin varlig1 s6z konusudur. Bir Blockchain kiimesi, gii¢lii bir dijital kimlik sistemine
baglandiginda, kullanicilarin kimlik bilgilerini depolayabilmekte ve sirketlerle kimlik
paylasimini saglayarak onlarin —miisterilerini tanimalarina ve diger kimlik siireclerini
kolaylastirmalarina imkéan taniyabilmektedir. Benzer sekilde, fikri miilkiyet haklarinin
barindirildig: veri tabanlar1 da fikri miilkiyet sahiplerinin tanimlanmasi, belirlenmesi, hak
taleplerinin karsilanmasi ve haklarin 6denmesi gibi siiregleri basitlestirmek i¢in paydaslar

arasinda dagitilabilmektedir (Daniel ve Green, 2018, s. 6) (Prochézka, 2018, s. 163).

Blockchain’in finansal sistemler i¢in Onemli bir unsur oldugunu belirtmek
miimkiindiir ve Blockchain’in kullanildig1r bir finansal sisteme gecis de muhasebecilik
meslegi i¢in bircok firsati beraberinde getirmektedir. Muhasebeciler; karisik kurallarin

uygulanmasi, kayit tutma, ¢alisma mantig1 ve standart belirleme hususlarinda uzman kabul
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edilmektedir. Blockchain’in gelecekte sistemlere nasil entegre edilecegi, islemleri ve
uzmanlari nasil etkileyecegi ve yonlendirecegi, Blockchain dnciiliigiinde ne tiir ¢oziimlerin
ve hizmetlerin tiretilecegi gibi hususlarda muhasebeciler rehberlik edecek uzmanlar olarak
goriilebilmektedir. Blockchain’in, finansal sistemlerin ayrilmaz bir pargasi haline getirilmesi
icin bu teknoloji gelistirilmeli, standartlastiriimali ve optimize edilmelidir. Bu siirecin uzun
yillar almas1 muhtemeldir, dyle ki, Bitcoin’in faaliyete baglamasinin iizerinden heniiz ¢ok
bir zaman ge¢medi ve halen bu konuda yapilacak ¢ok seyin oldugu goriilmektedir. Bu
alanda, ¢ok sayida Blockchain uygulamasi ve bu isle ilgilenen Start-up sirketlerin varlig
gbze carpmaktadir, ancak, bunlarin ¢ok azi etkin islem saglayabilmekte ve deneme
calismalarinin Gtesine gegebilmektedir. Biitlin bu siireclere muhasebeciler de dahil
olmaktadir ancak bu meslek grubunun payina diisen isin hayli ¢cok oldugunu belirtmek
miimkiindiir. Mubhasebeciler ve muhasebe sirketleri, Blockchain uygulamalarini ve
kullanimin1 kapsayacak diizenleme ve standartlar olusturmak i¢in uzmanliklarini kullanma
yoluna gidebilmelidir. Bununla birlikte muhasebeciler, Blockchain sistemine dahil olmay1
diisiinen sirketlere danigsmanlik hizmeti verebilmekte ve bu yeni sisteme yonelik maliyetlerin
ve avantajlarin  degerlendirilmesi ile raporlanmast  hususunda tavsiyelerde
bulunabilmektedirler. Yeni teknolojinin kullanildigi alanlarda muhasebeciler sirketlere
oldukca onemli konularda danigmanlik hizmeti saglama kabiliyetindeki uzmanlar olarak
degerlendirilmektedir (Institute of Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW),
2018, s. 11).

Islem giivencesi ve miilkiyet haklari gibi muhasebe konularinin, Blockchain ve Akilli
Sozlesme yaklasimlart ile bir donlisim gecgirecegi ongorilmektedir. Uzlasma ve
Anlagmazlik Yonetimi ihtiyacindaki azalma, haklar ve yiikiimliiliikkler konusundaki azalma
kesinlikle bir araya geldiginde, islemlerin hesaplanmasina ve degerlendirilmesine daha fazla
odaklanmak miimkiin olmakta ve hangi alanlarda ne tiir bir hesap verilebilirligin s6z konusu
olacagi daha genis kapsamli bir sekilde degerlendirilebilecektir. Mevcut muhasebe
stireclerinin biiyiik bir ¢ogunlugu, Blockchain, veri analizi ve makine 6grenimi gibi modern
teknolojiler araciligi ile optimize edilmeye elverislidir. Boyle bir durumda, muhasebenin
islevsel verimliliginin ve degerinin artacagi kolaylikla ifade edilebilmektedir. Biitiin
bunlarin bir sonucu olarak, muhasebe sektoriinde temsil edilen becerilerin kapsami da
degisecektir. Uzlasmalar ve veri kaynagi gilivencesi gibi bazi alanlarda is yiikleri
azaltilabilmekte veya tamamen ortadan kaldirilabilmekteyken teknoloji, danismanlik ve

diger katma degerli faaliyetleri genisleyebilmektedir (El-Sayid, 2018, s. 16).
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2.3.2.Blockchain Caginda Denetim

Dis denetim faaliyetinde de Blockchain uygulamalarindan s6z etmek miimkiindiir.
Bir sirketin mali durumunun dogrulanmasi, bu durumun temelindeki islemlerin bir kisminin
ya da tamaminin Blockchain sisteminde goriintiilenmesi halinde onaylar1 daha az gerekli
olacaktir. Boyle bir durum, denetimlerin ¢alisma bi¢iminde kokli bir degisiklik anlamina
gelmektedir (Giil, 2018, s. 191). Bir Blockchain ¢6ziimii, uygun veri analitigi ile
birlestirildiginde, bir denetim isleminde yer alan islem seviyelerini azaltmakta ve denet¢inin
becerileri daha ciddi ve {ist diizey sorunlarin ¢6ziimiine yonlendirmesi miimkiin
olabilmektedir. Ornegin, bir denetim esnasinda, yalnizca bir islemin kimler arasinda hangi
parasal tutar cercevesinde gerceklestigi degil ayni zamanda nasil kaydedildigi ve
simiflandirildigr da dikkat ¢cekmektedir. Sayet bir nakit ddemesi varsa, bu cikisin satis
maliyetlerinden mi yoksa giderden mi kaynaklandigi ya da bir alacakliya m1 6deme yapildigi
yoksa bir varlik mi1 yaratildig1 gibi sorulara yanit aranmaktadir. Bu yargilayici unsurlar,
genellikle halka agik olmayan ve yalnizca is yerinde gerekli olan bir konuya isaret
etmektedir. Iste bu noktada Blockchain teknolojisi, denetginin bu tiir sorulara odaklanmasi

icin daha fazla zaman kazanmasini saglamaktadir (Kokina vd., 2017, s. 95).

Blockchain teknolojisi tabanli islemler gerceklestiren bir sirketin denetlenmesinde,
denet¢inin bu denetim siirecini uygun bir sekilde gerceklestirmesi icin kendi odak noktalarini
degistirmesi gerekecektir. Dis kaynaklarla gergeklestirilen Blockchain islemlerinin
dogrulugunun veya varliginin teyit edilmesine yonelik bir ihtiya¢ olduk¢a azdir ya da hig
yoktur. Ancak bu islemlerin mali tablolara nasil kaydedildigi ve degerlendirildigi gibi
yargisal unsurlarin nasil kararlastirildigina hala ¢ok dikkat edilmektedir. Uzun vadede, daha
fazla kaydin Blockchain sistemine entegre olabilecegi ve buna erisimi olan hem denetgilerin
hem de diizenleyicilerin bahsedilen islemleri gercek zamanl sekilde kontrol edebilecegi,
ayrica bu iglemlerin kaynaklari ilizerinde de denetim sahibi olabilecekleri dngoriilmektedir

(McGhee ve Grant, 2019, s. 10).

Glinlimiizde, bir sirket denetiminde, Blockchain teknolojisinin kullanildigina dair bir
ornegin varligindan s6z etmek heniiz miimkiin degildir. Bununla birlikte, baz1 aragtirmacilar
boylesi bir sistemin nasil ¢alisacagi ve Blockchain teknolojilerini kullanan bir sirketin elde
edebilecegi potansiyel yararlar hususunda 6nerilerde bulunmaktadirlar. Blockchain, denetim
takibinin olusturulmasi i¢in de kullanilabilmektedir. Bir sirkette gerceklesen her bir iglem,
bir Blockchain kiimesi olusturmak iizere birbirine zincirlenmis gercek zaman damgali

bloklar olusturacaktir. Blockchain teknolojisi ile tiim islem gec¢misi bu defterde
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saklanabilecek, dolayisiyla otomatik bir denetim izi olusturulabilecektir. Blockchain
teknolojisinin uygulanmasi ile deftere ilk girdilerin kaydedildigi andan itibaren tiim islemleri
igerecek olan ve degistirilmesi miimkiin olmayan bir kayit olusturulabilecektir (Schulman

ve Wilson, 2019).

Blockchain’in faydalarindan biri de gonderilen tiim verilerin Blockchain tarafindan
giivence altina alimmasidir. Bu durum, denetgilerin defterler incelerken verilerin
biitlinliigiine giivenebilecegi anlamina gelmektedir. Bir islemin bilgileri deftere girildikten
sonra asla silinememekte ve bu da iligkili tiim islemlerin ayrintili bir denetimine imkan
tantyabilmektedir. Boyle bir ayrintili denetim izni ise daima izlenebilir olacaktir. Blockchain
kapsamindaki dagitik defterler, denetim kontrollerinin daha sik ve artan bir giiven
cergevesinde siirekli bir sekilde gerceklestirilmesini saglayabilecektir. Blockchain, tiim
islemleri gercek zamanli olarak dogruladigindan dolayi, denetimden Once islemlerin
degistirilmesi imkansiz hale gelmektedir. Bir Blockchain kiimesinde yapilan islemler asla
degistirilememektedir (Vaidyanathan, 2017, s. 25). Bir islem yanligsa, bu islemin
degistirildigi yeni bir islem kaydi olusturulurken, ge¢cmis islem iptal edilmektedir. Bu durum,
dolandiriciligin ~ 6nlenmesini  saglayabilmekte, dolandiricilik tespitinin  maliyetini
azaltabilmekte ve sonug olarak daha verimli bir denetim siireci ortaya g¢ikarabilmektedir

(CPA Canada, AICPA ve UWCISA, 2017).

2.4.Blockchain’in Avantajlar1 ve Dezavantajlari

Cogu Blockchain zinciri, bir dagitik defter gibi bir fonksiyonu bulunan, merkezi
bulunmayan birer veri tabani seklinde tasarlanmistir. Bahsedilen Blockchain defterleri,
verileri kronolojik bi¢cimde diizenlemekte ve kriptografik kanitlar ile birbirine baglanmis
bloklar seklinde kaydetmekte ve saklamaktadir. Blockchain teknolojisinin yaratilmasi,
cesitli endiistriyel sektorlerde pek cok avantaji da yaninda getirmis, giivensiz ortamlarda ¢ok
daha fazla giivenlik saglamistir. Bununla birlikte, merkezi bulunmayan yapisi, birtakim
dezavantajlar1 da beraberinde getirmektedir. Ornek vermek gerekirse, klasik merkezi veri
tabanlan ile kiyaslandiginda, Blockchain, daha kisith verimlilik sunmakta ve artirilmig

depolama kapasitesi gerektirmektedir (Chuen ve Low, 2018, s. 61).

2.4.1.Blockchain Avantajlar

Blockchain teknolojisinin saglayacagi bir¢ok faydalarindan sz edilebilir. Bunlardan

bazilar1 asagida ele alinmustir.

15



2.4.1.1.Dagmikhk (Dagitim)

Blockchain verileri genellikle (daginik bir diigiim aginda) binlerce farkli cihazda
depolanmaktadir. Boylece sistem ve veriler, teknik arizalara ve iyi niyetli olmayan saldirilara
yonelik oldukca glivendedir. Her bir ag diigiimii, veri tabaninin bir kopyasin1 saklayabilir ve
depolayabilir. Bu nedenle herhangi bir hata noktasinin varligindan s6z etmek miimkiin
degildir. Oyle ki tek bir diigiimiin c¢evrimdist olmasi, agmn kullanilabilirligini veya
giivenligini etkilememektedir. Tam tersine, geleneksel veri tabanlarinin ¢ogu, bir veya
birka¢ sunucuda barindirilmaktadir. Bu nedenle geleneksel veri tabanlari teknik arizalara ve

siber saldirilara kars1 daha savunmasizdir (Retief, 2018, s. 10).
2.4.1.2.Kararhihk (istikrar)

Dogrulanmis ve onaylanmis Blockchain bloklarinin tersine ¢evrilmesi miimkiin
degildir, yani veriler Blockchain sisteminde bir kez kaydedildikten sonra bu islemi iptal
etmek ya da degistirmek son derece zordur. Bu 6zellik, Blockchain’in finansal kayitlarin
veya denetim takibinin gerekli oldugu diger verilerin depolanmasi i¢in miikemmel bir
teknoloji olmas1 anlamina gelmektedir. Oyle ki, her bir degisiklik izlenebilmekte ve kalict
olarak dagitilmis ve halka agik bir deftere kaydedilmektedir. Ornegin, bir isletme
calisanlarinin  dolandiricilik  riski  tastyan etkinliklerini  Onlemek igin Blockchain
teknolojisinden yararlanabilmektedir. Bu 6rnekte, Blockchain, sirket icerisinde gerceklesen
biitiin finansal islemlerin kararl ve giivenli bir kaydini saglayabilmektedir (Marshall, 2018,

s. 25).
2.4.1.3.Giiven Gerektirmeyen Sistem

Cogu geleneksel 6deme sisteminde, islemler yalnizca 6deme isleminin ilgili iki
tarafina degil, bunun yaninda bir banka, kredi karti sirketi ya da 6deme saglayicisi gibi bir
aractya da baglh olarak gergeklesmektedir. Blockchain teknolojisinin kullanilmas: ile, bu
iciincli tarafin varlig1 gereksiz hale gelmektedir. Ciinkii, dagitik diigiim ag1 islemleri,
madencilik olarak bilinen bir siire¢ aracilig ile islemleri dogrulamaktadir. Bu Blockchain
genellikle —giiven gerektirmeyen bir sistem olarak tanimlanmaktadir (Bratspies, 2018, s. 2)

(Marshall, 2018, s. 15).

Bu nedenle, bir Blockchain sistemi, tek bir kurulusa giivenme riskini ortadan
kaldirmakta, aracilar1 ve liglincii taraflari islevsiz hale getirerek, genel maliyetleri ve islem

ticretlerini azaltmaktadir (Engle, 2016, s. 341).
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2.4.2.Blockchain Dezavantajlar

Blockchain kullanimi her gegen giin gelisen teknoloji ile beraber hizli bir bigimde

artiyor ve kesinlikle bazi dezavantajlart mevcuttur.
2.4.2.1.%51 Saldirilar:

Bitcoin Blockchain’ini muhafaza eden Proof of Work protokolii algoritmasinin ne
denli verimli oldugu yillar icerisinde kanitlanmigtir. Bununla birlikte Blockchain aglarina
yonelik olarak  gerceklestirilebilecek birkag tane potansiyel saldir1 tiirtinden
bahsedilebilmektedir. Bunlardan en ¢ok tartigilan1 %51 saldirilaridir. Bu saldirt tiirii, bir
varlik agindaki karma (hashing) giiciiniin %50’sinden fazlasinin kontrol altina alinmasi ile
gergeklestirilebilmektedir. Sayet bu miimkiin olursa, islemlerin sirasi kasitli olarak

dislanabilmekte veya degistirilmekte, bunun sonucunda da ag kesintiye ugratilabilmektedir.

Bu saldir1 teorik olarak miimkiin goriinmesine karsin, bugiine dek Bitcoin
Blockchain sisteminde herhangi bir basarili %51 saldiris1 gergeklestigi goriilmemistir. Bir
ag biiylidiikce, o agin giivenligi de ayn1 sekilde artar. Madencilerin diiriist davraniglarinin
odiillendirildigi de g6z Onilinde bulunduruldugunda, Bitcoin’e saldirmak icin biiyiik
miktarlarda para ve kaynak ayrilmasi gerekmektedir ki bu durum rasyonel degildir. Bunun
disinda, basarili bir %51 saldirisinin gerceklestirilmesi halinde, yalnizca en son islemler kisa
bir siire i¢in degistirilebilmektedir. Ciinkii, bloklar kriptografik deliller ile baglanmaktadir.
Eski bloklar1 yenilemek, somut ve rasyonel olmayan seviyelerde bilgi islem giicii
gerektirmektedir. Ayrica, Blockchain sistemi hayli dayaniklidir ve herhangi bir saldirtya ¢ok
hizli bir sekilde yanit vererek kolaylikla adaptasyon saglayabilmektedir (Cawrey, 2014).

2.4.2.2.Veri Modifikasyonu

Blockchain sistemlerinin bir diger dezavantaji da verilerin Blockchain’e eklendikten
sonra degistirilmelerinin hayli giic olmasidir. Kararlilik, Blockchain’in avantajlarindan bir
tanesi olsa da bu husus her zaman iyi olmayabilir. Blockchain verilerini veya kodunu
degistirmek genellikle olduk¢a zahmetlidir ve bir zincirin terk edildigi ve bir yenisinin

alindig1 bir —hard fork islemi gerektirmektedir (Engle, 2016, s. 343).
2.4.2.3.0zel Anahtarlar

Blockchain, kullanicilara, kendi sahip olduklar1 kripto paralar {izerinde veya diger
Blockchain verileri tizerinde sahiplik saglamak i¢in agik anahtarli veya asimetrik kriptografi

kullanmaktadir. Her bir Blockchain adresine karsilik gelen bir 6zel anahtar vardir. Adresler
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paylasilabilmektedir ancak 6zel anahtar gizli tutulmalidir. Kullanicilar sahip olduklar
fonlara erigsmek i¢in kendi 6zel anahtarlarina ihtiyag duymaktadir. Bu her bir kullanicinin
kendi bankalartymis gibi hareket etmesi anlamina gelmektedir. Bir kullanicinin 6zel
anahtarin1 kaybetmesi halinde, kullanicinin sahip oldugu fon da kaybedilir ve bunun igin

kullanicinin yapabilecegi higbir sey yoktur (European Central Bank, 2015, s. 10).

2.4.2.4.Yetersizlik (Verimsizlik)

Blockchain oldukg¢a verimsizdir. Madencilik son derece yiiksek bir rekabete
dayanmaktadir. Her on dakikada yalnizca bir madenci kazanmaktadir. Dolayistyla diger tiim
madencilerin emekleri bosa gitmektedir. Madenciler, hesaplama giiglerini stirekli olarak
artirmaya caligmaktadirlar. Gegerli bir blok hash bulma sanslar1 daha yiiksek oldugu i¢in,
Bitcoin agi1 tarafindan kullanilan kaynaklar son birkag yilda 6nemli dl¢giide artig gostermistir.
Oyle ki Bitcoin ag1 giiniimiizde, Danimarka, Irlanda ve Nijerya gibi iilkelerden ¢ok daha

fazla enerji tikketmektedir (Chuen ve Low, 2018, s. 42).

2.4.2.5.Depolama (Saklama)

Blockchain defterleri zaman igerisinde daha da biiyiiyerek, daha ¢ok depolama alani
isgal edebilirler. Bitcoin Blockchain Sistemi su anda yaklasik 285 GB depolama alani
gerektirmektedir (Blockchain.com, 2020). Blockchain boyutundaki biiylime, sabit
disklerdeki depolama kabiliyetini agmaktadir ve eger defter, bireylerin indirmesi ve bunu
depolamasi icin ¢ok biiylik bir hale gelirse ag diiglimlerini kaybetme riski s6z konusu
olabilmektedir. Blockchain teknolojisi biitiin bu dezavantajlarina ragmen bazi benzersiz
avantajlar sundugundan varligini siirdiirecegi tahmin edilmektedir. Bu teknolojinin kabul
gdrmesi ve tam olarak benimsenmesi i¢in uzun bir siireye ihtiya¢ vardir. Ancak ¢ok sayida
endiistriyel sektorde Blockchain sistemlerinin avantaj ve dezavantajlart bilinir haldedir.
Yakin gelecekte, biiyiik olasilikla, sirketler ve hiikiimetler, Blockchain teknolojisinin hangi
alanlara katma deger sagladigim1 goérmek icin yeni uygulamalar denedigi goriilecektir

(European Central Bank, 2015, s. 13).

18



3. KRIPTO PARALARIN TARIHi VE FINANSAL PiYASALARDAKI
YERI

3.1. Kripto Para Kavrami

Insanligin ge¢gmisinde dnem derecesi yiiksek bazi iletiler otoriteler tarafindan korunakli bir
bigimde iletilebilmesi igin belirli kripto yontemleriyle giivenceye alinryordu. Oziinde gizlilik
olan s6z konusu metot insanligin tabiatinda da bulunan bir durum olmakla beraber

stirekliligini korur.

Merkezi nitelik tasimayan sistem i¢inde olan, denetimi olasilik dahilinde
bulunmayan, yeterli teknoloji elinde olan her bir bireyin kriptografi yani sifreleme metodu
ile ortaya ¢ikardig1 sanal paralar kripto para seklinde adlandirilir. Ureten kisinin inisiyatifine
dayal1 sekilde siirli veya sinirsiz olarak olusturulan sanal paralar genellikle sinirl sayida
tiretilir. Tiim kullanicilarin bir sanal ciizdami vardir. Topluma agik sekilde tiim insanlarin
kullanabilecegi kripto paralar; kullanicilarin kimliklerinin izlenememesinden kaynakli
olarak klasik bankacilik ekosistemindeki ddeme yontemlerine gore anonim niteligi

yiiksektir.

Sanal para kavraminin kaynagi sifreleme metodu denilen kriptografi bilimidir.
Bilgisayarin icat edilmesiyle teknolojinin gelisimiyle birlikte insanlik, dijitale iletilen
iletilerini de bahsedilen platformda sifrelemenin metodunu gelistirir. Tamamiyla kodlardan
meydana gelen ilgili sistem ilk kez 1980'li senelerde taninmis olan David Chaum'un “Blind
signature systems” ile “Cryptographici dentification, financial transaction, and credential

device” isimli metodolojiyle yasamimiza dahil olmustu.

Paralarin islem goérmiis oldugu bankacilik alan1 da teknolojik gelismeler ile paralel
bir sekilde geligmistir. [Ik boliimlerde degindigimiz sekilde paranm ilk dijital bir form olarak
aktarilmas1 on dokuzuncu asrin son zamanlarinda Western Union firmasi tarafindan
gerceklestirilmis olan para transferiyle miimkiin hale gelmisti. Sonraki donemlerde hem
telefon hem de internet bankaciliginda yasanan gelismeler, dijital manada parasal islemlerin
yapilmasmin da Oniinii agmisti. David Chaum’in dijitallesen diinyada yazmis oldugu
algoritmayla paranin merkezi bir denetime bagli olmaksizin transferi olanakli duruma geldi.
I¢inde oldugu zamanin oldukga iistiine yer alan séz konusu teknoloji esasinda ilk kripto

paranin da iiretilmesine yol agti.
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David Chaum vd., herhangi bir denetilmeyen ilk elektronik 6deme mekanizmasini
daha da ileri bir seviyeye tasiyarak 1990 senesinde "DigiCash" sirketini kurdu. [lgili
teknolojiyle beraber higbir sahsi bilgiyi vermek mecburiyeti olmadan para transferini
miimkiin hale getiriyordu. DigiCash sirketinin iiretmis oldugu "Cyberbcuks" ag1 lizerinden
tim islemler yapiliyordu. Denetlenememesi, herhangi bir merkezi bulunmamasi ve
sifreleme metoduyla sistemin islemesi hem devletlerin hem de hiikiimetlerin ¢ok hosuna
gitmedi ve bahsedilen yeni teknolojiye destek vermediler. 1990'1 senelerin sonuna dogru o

devrin ¢ok {izerinde bir teknoloji niteligindeki DigiCash firmasi iflasin1 duyurdu.

Sanal paralar arasindaki alternatif 6deme metotlarindan biri de kripto paralardir.
Devletler ve hiikiimetlerce denetlenemediginden merkezi bulunmayan sistem kategorisinde
ele alinmaktadir. David Chaum ve digerlerinin rehber oldugu bu sistem sonraki donemlerde
teknolojinin gelisim gostermesi ile farkli boyutlara evrilmeye baslamistir. 2009 senesinde
yasamimizda kendine yer bulan Bitcoin, DigiCash sisteminin benimsedigi mantig1 ve bilgi

birikimini ileri boyuta tagimis ve Blockchain teknolojisini kullanilarak hazir hale getirmistir.

Bugiin kullanilmakta olan kripto paralar, Blokchain teknoloji agi sayesinde
gelistirilmektedir. Tiim islemler de bahsedilen sistem araciligiyla kullanicilar arasinda
saglanmaktadir. Bugiin kullanilmakta olan kripto paralarin yaratilmasi da sinirlidir. Belirli
bir sinirmin olmasi, degeri iizerinde belirgin ana faktor olarak degerlendirilmemektedir.
Kripto paralarin asil degerini, kullanicilarin islem hacmiyle mekanizmanin ne derece giivenli
oldugu belirlemektedir. Kripto paralarin kullanilmasinda, para transferinde bireysel verilerin
aciklanmasi vs. bir konuyla belli bir aracinin ya da orgiitiin olmamasi, gizlilige dikkat eden

kullanicilarla ilgili olarak oldukga cekici hale gelir.

3.1.1. Kripto Paralarinin Kullanildig1 Alanlar

Satoshi Nakamoto mahlasli birinin 2008 senesinde yaymladigi "Esler Arasi
Elektronik Para Sistemi" makalesiyle beraber tanismis oldugumuz yeni kripto para birimi
"Bitcoin", yayimlandig1 zaman dikkate alinmasiyla bireylerin olduk¢a dikkatlerini cekmisti.
2008 yilinda yasanan ekonomik kriz nedeniyle finansla banka alaninda giiven 6nemli bir
oranda diismeye gecmistir. Yazida bahsedilen mekanizmanin belli bir denetim sistemi
olmamasi, bireysel verileri agiga ¢ikarmay1 gerektirmeden islemlerin gergeklestirilebilmesi,
ilk zamanlarda teknolojiyle yakindan alakadar olan gruplari s6z konusu mekanizmaya

yaklastirmistir.
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Bitcoin adindaki bu kripto para, hi¢bir sekilde denetlenmemesiyle izlenememesi
sebebiyle kullanilmistir. Deep Web adi verilen legal olmayan ag lizerinden, silah kacakc¢iligi,
kara para aklama, uyusturucu vb. kanundis1 birtakim iglemlerin yapilmasinda da 6deme
vasitasi seklinde basvurulmustur. 2013 senesinde Silk Road isimli karaborsa halini alan
internet sayfasinda da Bitcoin aracilifiyla islem yapilmasiyla islem hacminin hizla
genislemesi neticesinde FBI duruma dahil olmus ve bu durumda medyada konunun genis
bir yere sahip olmasina yol agmistir. Dogantekin ile Usta (2017: 42)’a gore, Bitcoin ilk
duyuldugu zamandan beri bilhassa bilgisayar teknolojisi ilgilileri, programcilar vb. spesifik
bir grupta fazlaca ilgi ¢ekiyordu. Uzun miiddet boyunca boyle yol alan Bitcoin, belli bir
siirt asarak yaklasik 10 dolarli degerlerden yiizlerce dolarla ifade edilen bir degere geldigi
zaman, Bitcoin alim ve satim islemlerine araci olan Hong Kong merkezli Bitfinex borsasi
2016 senesinin agustos ayinda hacklendi ve o dénemki degeriyle 70 milyon dolar degeri
bulunan Bitcoin ¢alindi. Bu olaydan sonra Bitfinex, Bitcoin sahiplerinin satig yapmasina ya
da Bitcoin transferlerinin gerceklesmesine engel olmadi ancak bu satistan saglanan
Amerikan dolar1 gelirlerin var olan banka hesaplarina aktarilmasini ya da sistem icerisinde
hesaplarinda Amerikan dolar1 seklinde para olan kullanicilarinin da ayni bi¢imde var olan
banka hesaplarina aktarimini askiya aldi. Bundan dolay1 kullanicilar Bitcoin satin almaya
basladi ve bahsedilen proses Bitfinex’ten kaynaklanarak biitiin 6teki borsalarda Bitcoin
fiyatlarinin artmasina yol agti. Bahsedilen prosesle ayni zamanli olarak, bilgisayar
korsanlari, Amerikan Ulusal Giivenlik Teskilati’ndan (NSA) ¢alinmis olan pek ¢ok bilgilerle
bilgisayarlarin hacklenmesinin oniinii agan bir aciga bagvurmaya basladi. WannaCry adli
virilisle yapilmis olan bu saldirilar neticesinde, birgok bilgisayar ele gecirildi ve bahsedilen
bilgisayarlarda bulunan verilerin sifrelendikten sonra geri kurtarilabilmesi i¢cin 300 ABD
dolar1 degerinde Bitcoin 6demesi talep edildi. Bu taleplerin olusturmus oldugu Bitcoin satis
islemleri biitiin pazarda oldukca biiylik bir yiizdeye sahip olmamakla beraber, binlerce
insanin farkli borsalarda olusturmus oldugu talep sayesinde, Bitcoin’in sahip oldugu deger
2017 senesinin subat ayina dek 1.200 dolar bandina geldi. Yalnizca 6 ayda degeri hemen
hemen iki katina ¢ikan Bitcoin, hizli bir sekilde medya kanallariin dikkatini ¢ekmistir ve
“Ne ABD dolar1 ne altin! En ¢ok o kazandirmistir...” seklindeki basliklarin da etkisi ile
diinya ¢apinda Bitcoin’e biiyiik talepte bir patlama goriilmiistiir. S6z konusu siirecte yiizlerce
biiytiklii kiictiklii haberin, pazarlar1 sisirmis olan biiytikliiklere sahip Bitcoin sahipleriyle
degisik etmenlerin etkisiyle Bitcoin talebinin hizli bir sekilde arttig1 gibi 2018 y1linin Ocak

sonrasindan baglayarak yeniden gerilemistir.
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Bitcoin'in bahsedilen talep artis1 farkli kripto paralarin goriilmesine yol agmustir.
Sanal paralar, daha tam manasiyla bir 6deme vasitasi gibi benimsenmemekle beraber,
sonraki zamanlarda farkli bir 6deme aracina doniisebilir. Bugiin sanal paralarla 6deme islemi
yapan isletmeler genellikle isletmesinin adin1 duyurabilmek i¢in kripto paralar
kullanmaktadir. Sanal paray1 kullananlarinin farkli bir hedefi de hig siiphesiz kolayca para

elde edebilmektir.

3.1.2.Kripto Paralarin Ozellikleri

Kripto paralar her gegen giin daha fazla alanda kullanilmaya baslanmaktadir. Kripto
paralar tam manastyla diinya ekonomi piyasasi i¢erisinde bir tiir miibadele aracina doniismek
istemektedir. Her gegen giin ortak bir deger yargisina doniisen kripto paralar ilerleyen

zamanlarda bu hedefine erisebilir.

Bitcoin'in iiretilmesi hi¢ siliphesiz sanal paralara olan ilgiyi daha {ist seviyeye
tasimistir. Onceki kisimlarda da degindigimiz gibi Bitcoin 1990'li senelerde olusturulan
DigiCash ile BitGold'un benimsedigi mantigiyla bilgi birikimini ileriye tasiyarak Blockchain
teknolojisine bagvurularak tiretilmistir. Bitcoin'in ardindan tiretilmis olan diger kripto paralar
ise Bitcoin'i rol model seklinde iiretilmistir. Kripto paralar yazilim ve teorik acidan benzer
niteliklere sahip gibi goriinseler de kullanim amaglar1 acgisindan farkli niteliklere sahip

olabilirler. Sanal paralarin belli bash 6zelliklerini siralamak gerekirse;

e Block Zincir (Blockchain) Teknolojisiyle yazilmis olmasi

e Belli bir denetiminin yapilmamasi

e Gergeklestirilen islemlerde araciya gereksinim hissedilmemesi
e Mutabakat siireciyle modeli

e Tercih edilen sifreleme yontemi

e Yeni bir blok zinciri i¢in olusturma miiddeti

3.1.3.Kripto Para Cesitleri

2009 senesinde tiretilen Bitcoin’den sonra 2011 senesine dek farkli hicbir kripto
tretilmemistir. 2011 senesinde Blockchain’e yonelik ilginin artis gostermesiyle beraber
Bitcoin protokollerinden hareketle kripto para birimlerinin ilk alternatifi "Namecoin" ile
Bitcoin sifreleme yonteminden farkli teknolojisiyle "Ethereum" kripto paralari iiretilmistir.

Gilintimiizde 1500 adetten fazla kripto para ¢esidi mevcuttur.
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Kripto paralarin, Bitcoin protokoliine bagvurularak iiretilmis olan ve Bitcoin disinda
kendi Blockchain teknolojisiyle ve kendi protokolleri ile {iretilmis olan seklinde iki boliime
ayrildigr goriilmiistiir. Altcoin’ler yani Alternative Coinler, Bitcoin yazilimi iistiinden
catallanma (fork) adi verilen metotlarla iiretilen kripto paralar seklinde tanimlanabilir. Bir
baska deyisle Bitcoinle hemen hemen ayni tasarim yapist olan fakat kendilerinin sahip
oldugu bir Blockchain ag listiinden biitiin islemlerini gergeklestirmektedirler. Namecoin,
Litecoin ve Dogecoin ilk defa s6z konusu metotlar ile iiretilmis olan sanal paralardir. Oteki
grubun ilkleri ise; Ethereum ile Ripple vb. gibi kendi protokolleriyle iiretilmis olan kripto

paralardandir.

Bitcoin sanal paralarin ilki olma 6zelliginden dolayr islem hizi, blok olusturma
stireleri gibi bazi ozellikler kendinden sonra iiretilen kripto paralara gore daha geridedir.
Ornek vermek gerekirse; 2019 senesinde en fazla kiymet kazanmis olan altcoinlerden
"Litecoin ¢ok daha kullanighh hale gelmesi i¢in mutabakat prosesinin hizlandirilmasina
yonelik olarak tasarlanmak, Bitcoin'de 10 dakika olan blok olusturma prosesini gelistirmek
suretiyle yaklasik 2,5 dakikaya indirmistir. Diger kripto para tiirii “Dash" blok olusturma
hizinin dikkate alinmasiyla olusturulmustur. Kisilerin yaptiklari islemler hemen gerceklesir.
Tabii bu duruma yonelik olarak kullanilmakta olan bilgisayarin 6zel donanimlarinin olmasi

gerekmektedir.

2019 yilinin ilk elli yili itibariyle pazarda tam 2304 tane kripto para bulunmaktadir
ve totaldeki piyasa degeri yaklasik 311 Milyar dolardir. (CoinMarketCap, 2019). Kripto
paralara olan ilgiyle bu paralarin pazar kiymetinin giin gectikce biraz daha fazlalagmasi, tabii
ki ileriki yillar i¢in bir bakis agis1 ¢izer. Bahsedilen ilginin arkasinda oldukca kisa miiddette
kazan¢ saglama istegi bulunmakla beraber sisteme duyulan giiven duygusundan Gtiirii
dolasim siirati de artmaktadir ve sistemde meydana gelen rant milyonlarca insan1 sisteme

cagirmaktadir.
3.1.3.1.FORK Sistemi

Fork yani catallanma sistemi, kripto para aleminde kritik gelismelerin basinda
gelmektedir. Fork, yani bir diger adiyla ¢atallanma veya catallasma olarak bilinen Bitcoin
acik kaynak protokollerine bagvurarak olusan ve bundan dolay1 altcoin ad1 verilen alternetif
coinlerin meydana gelmesine yol agan sistemdir. 2017 yilinin mart ayinda Bitcoin’in hatirt
sayilir hisse sahiplerinin "Hard Fork Contingency" seklinde yayimladigi bildiriyle

belirginlik kazanmistir. Bu bildirinin asil geregi yalnizca yatirimci seviyesinde islem
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gormekte olan Bitcoin'in ¢ok daha genis kitlelerce kullanilmasi amaciyla protokoller
cergevesinde fonksiyonel yapisinda bazi degisikliklere gidilmesi gerekli oldugunu iddia

ediyordu.

Fork, herhangi bir projenin kaynak kodlar1 temel alinmak suretiyle kendi projesini
meydana getirmek manasina karsilik gelir. Fork Sistemi kendi i¢inde "Soft Fork" ile "Hard

Fork" seklinde iki boliime ayrilir.

Sistemde gergeklestirilecek degisiklikler olumlu goriiliip mutabakat saglanmissa
devamlilik kesilmez, herkesge benimsenir. Bu duruma "soft fork" adi verilmektedir. Burada

2 ayr1 zincir goriilmez, mevcut zincir ¢esitli kurallarla devam eder.

Ikinci baslik olan Hard Fork 'ta ise sistemle ilgili olarak tavsiye edilen bazi1 degisimler
hususunda anlagsmaya varilamaz ve blokta bazi uyumsuzluklar goriiliir. Bdyle bir
durumdaysa temelde ayn1 protokollerle kendi projelerini olusturmalar1 gerekmektedir. Iste
bu noktada zincir ikiye ayrilarak hard fork islemi gerceklesir. Ornek vermek gerekirse;
Bitcoin teknolojisi ile gergeklestirilen hard fork ardindan "Bitcoin Gold" ile "Bitcoin Cash"

isminde iki ayr1 kripto para ortaya ¢ikmustir.
3.1.3.2.Coin ve Token

Kripto paralar anlatilirken, "coin" disinda "token" olarak da tabir edilmektedir. En
basit anlatimiyla kendi blok zincirinde isleme giren kripto paralara "coin" ad1 verilmektedir.
Calismanin sonraki kisimlarda ¢ok daha ayrintili izah edecegimiz, mevcut bir blok

zincirdekilere de "token (jeton)" ad1 verilmektedir.

Bitcoin Cash, catallanma igleminin ardindan kendine ait olusturmus oldugu blok
zincirinde islem goérmesinden 6tiirii "coin (para)" seklinde ele alinmaktadir. Ote yandan
kendi platformunu olusturamamis "Tether" vb. {irlinlerde "token (jeton)" seklinde islem
goriir. Jeton mantigini bildigimiz jetonlar gibi diislinmek yanlis olmayacaktir. Belirli bir
bedelle satin alimmak suretiyle, islem yapilacak alan haricinde kullanimi1 bulunmayan,
gerceklestirilen islemlerin sonucunda mevcut jeton sayilarini diisiirebilir veya ytikseltebilir
ve sonucunda da paraya doniistiirebilirsiniz. Oyun salonlarindaki jetonlar buna 6rnek olarak

gosterilebilir. Tabi bu jetonlarin dijitali halinde.

Jetonlar ¢ogunlukla bir baska blokzincirin iistiinde, bir varligin karsiligr yani bir
kiymettir. Aynmi tiirde olan ve aligverisi yapilabilen belli bir varligi da temsil edebilir;

emtialardan, ucus millerine ya da aligveris puanlarina dek (Giiven ve Sahindz, 2018: 86).
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3.1.3.3.Segwit Prosesi

Bitcoin islemlerinde blok dosyanin biiylikliigii bir megabyte’tir. Bu prosesin asil
gayesi; Bitcoini kullananlar1 islem yaptiklarinda gergeklestirilen bu islemlere dijital
imzalarini da ilave eder. Yapilmis olan tiim islemlerde kullanilmis olan ger¢ek olmayan
imzanin niishas1 da sonraki bloklarin i¢inde islenmektedir ayrica bahsedilen siire¢ kesintisiz
devam etmektedir. Dijital imzalar blok dosya boyutundayken oldukca fazla yer kaplar.
Segwit prosesinin amaciysa dijital imzalar1 blok disarisina alarak disaridan izlemektir. Blok
disarisina alinmis olan dijital imza, bloklarda biiyiik bir yerin a¢ilmasini saglamaktadir ve

blok boyutunu biiyiitmeksizin blokta bir yeri agmay1 hedeflemistir.

2017 yilmin agustos ayinda Segwit altyapist hazirlanmis ve bu proses
tamamlanmistir. Bitcoin'in ad1 kullanici sayisiyla beraber gerceklestirilen islemlerin sayisini
da arttirmistir. Standart bir Bitcoin transferinde 6rnek vermek gerekirse 1 usd lik transferde
1 usd madenciye iicret verilmesi gerekmektedir. Islemlerin zaman ge¢gmeden yapilmasini
talep eden kullanicilar madencilere ¢ok daha fazla 6demeler yaparak sistemde adaletsizlige
yol agmistir. Bitcoindeki islemlerin fazlaliginin da fazlalagmasiyla islemler tasdik edilmek

lizere yeterince bosluk bulunan bloklar beklenir (Inci ve Alper, 2018: 70).

Segwit prosesinin yetersiz oldugu fikrindeki madenciler bu siiriimiin gelistirilmesini
talep ettiler. Yeni istekleri blok dosya boyutunun iki katina ¢ikarilarak 2 MB olmas1 ve
sistemin gelistirilmesi ve bu durum da "Segwit2x" fikrinin konusulmaya baslanmasina sebep
oldu. Fakat bahsedilen sistemin otomatik sekilde dosya boyutunu 2 MB’a ¢ikarmasi,
gelecekte madencilerin yeterli boyutlar1 olan sunucular1 elde edememesi, milyonlarca
belgenin evlerde depolanmayacagiyla dev boyutlar1 bulunan, belirlenmis olan bazi sabit
merkezlerde tutulmasi manasina gelir. Bu durumda kripto paranin ortaya cikisi ile

ortiismediginden dolay1 Segwit2x siireci bir siireligine ertelenmistir.
3.1.3.4.Bitcoin Cash

Bitcoin sisteminin ilk kayda gegen catallanma siireciyle 01.08.2017°de Bitcoin
kaynak protokollerine bagvurularak olusturulmustur. Sighash Forkid algoritmasiyla
tiretilmis olan BHC nin {iretim miiddeti yaklasik 10 dakikadir. BHC ‘nin Bitcoin'den ayrilan
noktas1 blok boyutudur. BHC’ nin blok boyutu 1 MB degil 8 MB olarak belirlenmistir.
Bitcoin islemlerindeki onay siirelerinin uzun olmasi ve madencilerin Segwit prosesi siirerken

bahsedilen giincellemeyi kabul etmemesi de yine BCH' in dogusuna yol agmistir. Fakat
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BCH, Segwit prosesinin dogurdugu catallanma, onay siireleriyle blok i¢indeki islemin

siirmin yiikseltilmesiyle alakalidir.
3.1.3.5.Bitcoin Gold

25.10.2017°de catallanma asamasi tamamlanmis olan Bitcoin Gold, Bitcoin Cash'
deki vb. BTC yani bitcoinin protokolleriyle iiretilmistir. Bitcoin Gold’u hem Bitcoin hem de
BCH'den ayiran belki de en temel nitelik ASIC donanimli makinelerden ziyade GPU ve CPU
donanimli makinelerle madencilik gerceklestirmeye imkan saglamasidir. ASIC'lerle
gergeklestirilen madencilik bazi kesimlerce kullanilmis olan biiyiik oyuncularin tekelinde
bulunmasina imkan saglamaktadir. Bitcoin Gold, tiim bloklarda sifre ¢zme islemlerini
giiclestiren bir sistem olan Equilhash algoritmasini kullanip GPU ve CPU madenciligine
imkan saglamaktadir. BTG' nin sunumunda 21 milyon seklinde saptanmistir. BTG'nin

iiretenleri iiretilecek BTG'lerin %1'ini kendilerinin alacaklarini ifade etmislerdir.
3.1.3.6.Ethereum

2011 senesinde "Vitalik Buterin" isminde 19 yasindaki gen¢ Blockchain teknolojiyle
yeni bir platform tasarlamustir. Iki yilda tasarlamis oldugu sistem igin pek cok makale
yayinladi. 2013 senesine gelindiginde tasarlamis oldugu bu sisteme "Ethereum" ismini
vermistir. Merkezi bulunmayan, akilli kontratlar1 kolay hale getiren ve yoneten bahsi gegen
platformdaki para birimineyse "Ether" adi verilmektedir. Ethereum, madenciligi CPU’yla
degil yalmzca GPU’yla gerceklestirilmektedir. Yani grafik kartt bulunan herkesce
kullanilabilmektedir.

Ethereum platformunu kurmus olan kisi olan Buterin, 2014 senesinde elde ettigi
"Thiel" bursu ve son zamanlarda sirketler arasinda siklikla kullanilmakta olan basarili bir
"crowdsourcin" yani bir baska deyisle kitlesel kaynaklarin kullanilmas1 kampanyasiyla 18

milyon USD kazandi ve Ethereum hizla gelisti (Nebil, 2018: 45).

2013 senesine gelene dek sahsi kullanicilarca ¢ok fazla kullanilan sanal para sistemi,
Ethereum sisteminin kurulmasiyla beraber kurumsal kullanicilarca da kullanilabilme
diisiincesini  gelistirmistir. Bu ¢ergevede Kurumsal Ethereum Birligi (Entethalliance-
Enterprise Ethereum Alliance) kuruldu ve giiniimiizde arasinda JP Morgan Chase ile

Microsoft vb. sirketlerin de oldugu pek cok sirket s6z konusu platformun tiyesidir.
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3.1.3.7.Ripple

Ripple'm anlagilabilmesi i¢in bir konuya agiklik getirmek gerekmektedir. XRP
sistemi aslinda uluslararasi bankacilik fon aktarimlarinda minimum maliyetle siiratli
islemlerinden o6tiiri bankalarca da basvurulan bir 6deme agidir. Bu noktada her ¢esit fon
aktarimi gerceklesir. OpenCoin firmasinin lirettigi bu agin ayrica kendi iirettigi kripto parasi
da bulunmaktadir. Urettigi kripto parasi Ripple olarak adlandirilir ve "XRP"yle gosterilir.
Ripple, Blockchain tabanl yazilan interledger dizilimiyle 100 Milyar tane iiretilmistir ve
sistemde madencilik yapilamaz. Bir baska deyisle XRP esasinda bir "Token (jeton) gibi ele

alinabilir. Gergeklestirilen tiim islemlerde sistem lizerinden XRP' ler silinir.

Ripple'1 6teki sanal paralardan ayirmis olan en 6nemli 6zellikse hig¢ sliphesiz sirketin
Sydney, New York, Londra, Hindistan, San Francisco ve Singapur vb. bazi belirli
merkezlerin olmasidir. Bu sistemin, siiratli ve daha diisiik maliyetli olmasindan 6tiirii global
islemlerde de bagvurulan "swift" sistemine adeta bir alternatiftir. Bu durum da global
bankalarla finans kurumlarinca ripple’yi tercih edilir hale getirmektedir. Ulkemizde

AKBANK Ripple sistemini kullanir.

Ripple, dbiir Blockchain platformlarinda goériilen “Proof of Work” veya “Proof of
Stake” mutabakat metotlarin1 kullanmaktan ziyade kendisiyle ilgili bir mutabakat protokolii
(Interledger Protocol) kullanir. Bahsedilen protokol, tasarimi itibariyla global bir
koordinasyon sistemine veya Blockchain sistemine gereksinim duymaz. Ripple protokolii,
tizerindeki islemlerle alakali saniyeler i¢inde mutabakat saglayabilir (Usta ve Dogantekin,

2017: 72).
3.1.3.8.Litecoin

Litecoin, Bitcoin’den sonra fliretilen sanal paradir. Bitcoin ornek almarak 2013
senesinin kasim ayinda pazara siirlilen LTC Charlie Lee tarafindan iiretilmistir. Bitcoin
biiyiik oranda benzerlik gostermekle beraber bazi farkliliklar vardir. LTC, BTC'nin tam
tersine "SHA-256" algoritmasindan ziyade "Scrypt" algoritmasim1 kullanir. Scryp
algoritmasinin ¢ok fazla hafiza gerektirmis olan bir yazilim 6zelligi géstermesinden dolay1
ASIC’in kullanilmasina pek uygun bir algoritma degildir. Dolayisiyla evde dahi madencilik
yapmak kolay hale gelmektedir. LTC i¢in yiiksek donanimlt GPU ve CPU islemcilerine
gereksinim duyulmaktadir. Litecoin, toplamda 84 Milyon tane iiretilecektir ve blok iiretme

islemi yaklasik 2,5 dakika kadar siirmektedir.
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3.2.Kripto Para Borsalar: (Platformlar)

Kripto paralarin {iretilmesiyle birlikte kripto paralarin kullanimina yonelik
platformlarin kurulmasi da bir gereksinim haline doniigsmiistiir. Bahsedilen platformlar, bize
ait olan kripto paralarla alakali islem yapma imkan1 sunmaktadir. Bahsedilen platformlar al-
sat islemlerinin disinda bagka 6zelliklere sahiptir ancak bazilarinda yalnizca satis yapmaniz

gerekebilir ya da yalnizca belirli kripto paralarla islem yapmaniza miisaade edebilir.

Sanal para platformlari, fiziksel bir yeri temsil etmez. Aym kripto paralardaki vb.
tiimiiyle dijital bir platformun iistiinde kurulmustur. Esasinda borsacilik iglemlerinden ¢ok
farkl1 oldugunu sdylemek dogru olmayacaktir. Islemler genellikle kullanicilar arasinda
goriilen alig ve satig emirleriyle hareket eder. Kripto paralardan belli miktarda kazang elde
edebilmek {tizere ilgili platformunu kullanmak mecburiyetindesiniz. Platforma kayit
siirecinin ardindan kredi kartinizdan ve banka hesabinizdan platformun miisaade ettigi
secenekler dahilinde sanal para alim ya da satimi yapabilmektedir ve islemlere
baslayabilmektedir. Gergeklestirilen tiim islemlerde platformun belirledigi oranda bir

komisyon kesilmektedir.

Kripto para sahibi kullanicilarin bu paralarini fiziki paraya doéniistiirebilmek i¢in
gerekli olan ortami kripto para borsalar1 saglamaktadir. Hangi platformun segilecegi, genel
olarak web sitesinin yani platformun ve sunucularin giivenilirligi ile dogru orantilidir ve bu
giivenilirligin belirlenebilmesi i¢in oncesinde mutlaka ayrintili bir arastirmanin yapilmasi
gerekmektedir. Kripto parasi bulunan kullanicilarin, kripto paralarini korudugu bir de kripto

para cilizdanlar1 vardir.

3.2.1.Kripto Para Ciizdani

Kripto paralar dijital bir ortaminda bulunsa dahi, kisiler paralari saklayabilmek i¢in
bir clizdana gereksinim hissetmektedir. Giindelik hayatimizda kullandigimiz ciizdan gibi ve
kripto para ciizdaninin sifresini ise yalnizca kullanicinin olan bir depolama sistemi seklinde
goriilebilir. Bahsedilen anahtar bu paranin sizin oldugunu gosteren oldukca giivenilir bir
yazilimdir. Sadece kullanicinin olan bu anahtarlar genellikle 26 ila 35 karakter arasindaki

rakamlarla harflerden meydana gelmekte ve QR kod ile gosterilmektedir.

Bugiin pek ¢ok ciizdan (wallet) vardir. Bu ciizdanlarin her biri digerinden farklidir.
Goriintirde tamami1 ayni isi yapsa da kripto clizdanin tasarlanmis oldugu teknoloji ve

nitelikleri bakimindan birtakim farklilik gosterirler. Piyasadaki ciizdanlar iiretilen kripto
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paralarin hepsine uygun degildir. Yalnizca "Bitcoin" tiim ciizdanlar ile uyum saglar. Bunun

nedeniyse ilk {iretilmis olan ve en fazla kullanilmakta olan kripto para olmasidir.

Kripto para clizdanlarini anlayabilmek iizere iki kavrami agikliga kavusturmak
gerekmektedir. Bu kavramlarsan ilki; online tiim insanlarin goérmiis oldugu aligveris akisini
yapan "public key", ikincisi ise yalnizca kullanicilarinin gordiigii "private key" dir. Bu
duruma 6rnek vermek gerekirse; public key, banka hesap numaraniza, private key de banka
hesabi iistiinde islemler yapabilmek iizere girdiginiz internet bankaciligr sifresine karsilik
gelecek vb. diisiiniilebilir. Public key, private key'den iiretilmektedir. Private key'in
unutulmasi veya kaybedilmesi durumunda sahip olunan biitiin kripto para birikimi yok
olmus anlamina gelmektedir. Kripto para ciizdanlar1 bu siniflandirma disinda sicak ve soguk
seklinde de ayrilmaktadir. Internete bagli haldeki ciizdanlara sicak, internete bagl

olmayanlara ise soguk adi verilmektedir.
3.2.1.1.Hardware Wallet

Internete baglh durumda online olan (hot) kripto para ciizdanlar1 her zaman bir tehlike
arz etmektedir. Calismanin ilerleyen boéliimlerinde daha ayrintili bir sekilde ele alacagimiz
hack hadiseleri, kripto para ciizdanlarinin giivenligi ile alakali sorunlara ¢6ziim bulabilmek

adina caligmalar baslatilmistir.

Hardware Wallet ad1 verilen ciizdan mevcut kripto paralarin depolanabilecegi, soguk
clizdanlar grubunda yer alan, flash bellek aygitina benzeyen forma sahip olan dijital
clizdandir. Hardware Wallet sanal paralarin giivenli bir sekilde tutulmasina yonelik en dogru,
saglikli ve giivenilir yontem seklinde goriilmektedir. Devamli sekilde internete bagl
cthazlardaki ciizdanlar hacklenme riski tagimaktadir. Offline sekilde kullanicinin cebinde
tasiyabilmesini miimkiin hale getiren hardware wallet'lar herhangi bir internete baglanarak

cevrimici hale getirilmis olsa dahi, i¢cindeki gizli kodlarla hacklanmesi olduk¢a giictiir.

Calinmasi, kaybolmasi ya da hasar gérmesi halinde dahi endise duymaniza gerek
bulunmamaktadir. Gizli bir "backup" kodu {iirettiginiz miiddetge Bitcoinleriniz ile islem

yapma hususunda herhangi bir sikint meydana gelmez (Inci ve Alper, 2018: 175).

Hardware Wallet’in cihazlariin cesitlilikleri su an igin kisithdir. Yurt disindan
saglandigindan dolay1, kullanmak isteyen her bir kullanicinin hardware wallet'a sahip
olabilmek yaklasik 100 usd bedel 6demesi gerekmektedir. Su anlik belli kripto paralara

uyum saglayan hardware wallet ciizdanlarin yalnizca bir ortak noktas: vardir ve o da
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"Bitcoin" ile uyumluluk arz etmesidir. Bugiin en bilinen wallet markalar1; Ledger, Trezor ve

Nano S 'dir.
3.2.1.2.0nline Wallet

Bu clizdanlar, internete bagli haldeki sicak(hot) ciizdanlar kategorisinde yer
almaktadir. Devamli olarak online olmasindan 6tiirii siber saldirilara maruz kalabilmektedir.
Fakat kullanim bakimindan basit ve maliyetsiz olmasindan &tiirii kripto para kullanicilarinca
tercih edilmektedir. Online cilizdanlardaki yazilima gore ios ya da android i¢in ayri siirlimler
yer almaktadir. En sik tercih edilen ¢evrimigi ciizdanlar; Armory, Green Adress, Bitcoin

Wallet, Breadwallet, Ethereum Core, Airbitz, Bitcoin Core.

3.2.2.Uluslararasi Kripto Para Platformlar

Kripto paralarla islem yapabilmek iizere alicilarla saticilar1 bir araya getirmek
amactyla kullanilmakta olan ilgili platformlar sayisi, bugiin kripto paralarin artmasiyla
Blockchain’in daha yaygin hale gelmesiyle sayist yaklasik olarak 9.000'i bulmustur.

Calismanin bu boliimiinde diinyadaki belirli kripto para borsalarini ele alacagiz.
3.2.2.1.Coinbase

Coinmarketcap verileri ele alindiginda diinya tizerindeki en biiyiik Bitcoin islemcisi
coinbase’dir. Bu borsa San Francisco, California’da bulunan borsadir. Amerika Birlesik
Devletleri’yle Ingiltere basta gelmek iizere diinya ¢apinda yaklasik 200 adet devlette islem

yapilabilen hacmi en bilyiik dijital islem platformudur.
3.2.2.2.Binance

Binance, 100'lin iizerinde kripto para biriminin ticaretine imkan saglamaktadir.
Kullanicilarinin fonlarma saglamis olduklari garantiyle 6n planda olmaktadir. Islemlerde
giindelik hacmi yaklasik 1,2 bindir ve saniye basina yaklasik olarak 1,4 milyon islem
gerceklestirilmektedir.

3.2.2.3.Bittrex

Merkezi Las Vegas olan borsa bittrex, global kullanicilara yonelik gelistirilen
oldukga yeniliklere acik bir borsadir. Bu borsa yaklasik 200 tane kripto paranin islem
yapabilmesine imkan tanimakta ve kullanicilara yonelik oldukg¢a diizenli bir ag imaj

¢izmektedir.
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3.2.2.4.Kraken

Kraken, 2011 senesinde kurulmus olan California, ABD merkezli bir sanal para
borsasidir. Soguk ciizdanlara imkan tanidigindan dolay1 giivenlik bakimindan oldukc¢a
iddial1 bir imaj ¢izmektedir. Bu sebepten dolay1 da kullanicilarin arasinda fazlaca kullanilan

borsalardan biridir.
3.2.2.5.Bitstamp

Bitstamp, merkezi Liiksemburg olan bir sanal para borsasidir. Bitcoin, Litecoin ile

Ethereum vb. kripto paralarla gercek paralar arasindaki islemler i¢in imkan tanimaktadir.
3.2.2.6.Bitmex

Bitmex likidite sunma hususundaki sanal para borsalarinin en iddialisidir. Oteki
borsalara nazaran daha ¢ok likidite sunar. Fonlarin hepsi soguk ciizdanlarda korunmaktadir.
Bitmex borsasinda yalnizca Bitcoin’le islem yapmak miimkiindiir. Altcoinlerle yapilan
islemler de Bitcoin iistiinden ele alinmaktadir. Ayrica bitmex kalic1 sdzlesmeye imza atan

kripto para borsalarinin ilkidir.
3.2.2.7.0KEx

Bir giinde yaklasik 1,5 milyar dolar1 bulan BTC islem hacmi saglanmis olan bu
borsada 100'den fazla kripto parayla islem gerceklestirilmektedir. OKEx, GSLB, dagitik
sunucu kiimeleriyle daha pek cok gelisen teknolojileri kabul ederek internet arayiiziiyle

mobil uygulama vasitasiyla dijital varlik ticareti gerceklestiren hem giivenilir olan hem

giivenli olmayan hem de istikrarli bir ortam sunar (OKEX, 22.12.2021, www.okex.com).

OKEXx sektorde altin standart seklinde kabul edilmektedir.

3.2.3.Tiirkiye'deki Kripto Para Platformlar

Ulkemizde kripto para azimsanmayacak derecede kullanictya sahiptir. Bilhassa 2017
senesinde Bitcoin 20 bin dolar bandina ulagsmasiyla popiilerligi de artmistir. Sanal paralarin
kullaniminda uluslararasi piyasalar igerisinde TL ile islem yapmak miimkiin degildir. Bu
husus Tiirkiye’deki kullanicilarin TL'lerini ilk olarak usd ya da euro gibi dovizlere
doniistiirerek islem yapmalarmi zorunlu kiliyordu. Ilgili husus iilkemizde de kripto para
borsalarinin agilmalarina yol agmistir. Calismanin bu boliimiinde iilkemizde islem

yapilabilen kripto para borsalarini ele alacagiz.
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3.2.3.1.BTCTurk.com

BTCTurk.com iilkemizde islem goren kullanicilara yonelik Kibris merkezli agilan ve
Ethereum ve Bitcoin ile islem yapilabilen ilk Tiirk sanal para borsasidir. ilerleyen
zamanlarda firmanin merkezi Tirkiye'ye tasinmistir. 2021 yilmin agustos ayinda
coinmarketcap.com verileri 1s18inda BTCTurk borsasinda Bitcoin'in islem hacmi borsanin

yaklasik %61,12"ine karsilik gelir.
Giinliik Islem Hacmi: 12.625.311 TL Giinliik BTC Islem Hacmi: 198,98 BTC
3.2.3.2.Paribu.com

Tiirkiye'nin en biiylik islem hacmine sahip, kolay ara yiizii ve islem hiz ile
kullanicilarca kullanilan kripto para borsast Paribu’dur. Agustos/2019 coinmarketcap.com

verileri ¢er¢evesinde Bitcoin’in islem hacmi Paribu borsasinda %87,59’a karsilik gelir.
Giinliik islem Hacmi: 40.337.244 TL Giinliik BTC Islem Hacmi: 636,05 BTC
3.2.3.3.Bithesap.com

2017 yilinda Londra'da gelistirilen ve Tiirkiye'de faaliyet gostermeye baslayan sanal
para borsasidir. Islem hiz1 ve giivenlik bakimindan kisa zaman igerisinde pek ¢ok kullanici
tarafindan tercih edilen bir kripto para borsasi haline dontigmiistiir. Soguk ciizdan niteliginde
olan bu borsa ¢ift kademeli giivenlik sistemine sahiptir. Investin. co ile gergeklestirilen
anlagsmanin ardindan bu borsa evrensel bir hal almistir. Bithesap sanal para borsasinda
yalnizca Bitcoin ile Litecoin islem yapilmaktadir. 2021 yilimin agustos ayinda
coinmarketcap.com verileri ele alindiginda Bithesap borsasinda Bitcoin'in sahip oldugu

islem hacmi tiim borsanin yaklasik %94,08'"idir.
Giinliik Islem Hacmi: 20.418.733 TL Giinliik BTC Islem Hacmi: 322,16 BTC
3.2.3.4.Vebitcoin.com

2017 yilindan itibaren Tiirkiye'de faaliyet gostermektedir. 20'nin istlinde kripto
parayla iglem gerceklestirilmektedir. 2021 yil1 agustos coinmarketcap.com verileri 15131nda

Vebitcoin borsasinda Bitcoin'in sahip oldugu islem hacmi yaklasik %24,83 tiir.
Giinliik Islem Hacmi: 10.026.647 TL Giinliik BTC Islem Hacmi: 158,01 BTC
3.2.3.5.0vis.com

Ovis kripto para borsasini kullanicilarin daha ¢ok tercih etmesinin sebebi kolay ara

ylize ve diisilk komisyonlara sahip olmasidir. Bunun diginda ilgili borsayi sizin davetiniz ile
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kesfeden ve kullanmaya baslayan kullanicilarin gergeklestirdigi islemler i¢in vermis
olduklart komisyonlarin %25'1 sizin hesaba aktarilmaktadir. 2021 yili agustos
coinmarketcap.com verileri 15181nda Ovis borsasinda Bitcoin'in sahip oldugu islem hacmi

borsanin yaklasik %63,46'sina karsilik gelir.

Giinliik Islem Hacmi: 9.182.602 TL Giinliik BTC islem Hacmi: 144,80 B

3.2.4.Kripto Para Ekonomisi

Onceki boliimlerde kripto para tiirlerini, cesitliligini ve islem yapilan borsalar ele
almistik. Calismanin burada sanal paralarin kendi arasinda ne sekilde isledigiyle gercek

ekonomide ne tarafa ilerleyecegini ele alacagiz.

Kripto paralar arasinda en fazla bilinen hi¢ kuskusuz Bitcoin'dir. Bitcoinle onun
ardindan gelisim gosteren kripto paralarin sahip olduklari islem hacimleri her gegen giin
daha da artmaktadir. Kripto paralar bilhassa Bitcoin finans sistemi igerisinde adeta bir
devrime karsilik gelmektedir. Dolar endeksli olmasi yani bir bagka deyisle diinya
piyasalarinin altina endeksli olmasi diinya ¢apinda Amerika’nin denetimindeki, ekonomik
global bir sisteme karsilik gelmektedir. Bu husus bilhassa gelismemistir ya da gelismeye
acik ekonomiler i¢in miidahale konusunda dolarin ne kadar giiclii oldugunu herkese
hissettirmektedir. Diinya piyasalar1 bahsedilen hegemonyadan kurtulabilmenin yollarini

bulmaya caligmaktadir.

2008 yilindaki kiiresel mortgage krizinde Lehman Brothers vb. olduk¢a dev
bankalarin iflas ettigini duyurmasi bahsedilen sistemin sorgulanmasina yol agmis ve ilgili
krizden iki ay sonra Sathosi Nakamoto'nun esler arasi transfer yazis1 yayimlamasi bahsedilen
global sistem igin alternatif bir sistemin insa edilmesi hususunda devrim 6zelligindeki bir
olayin s6z konusu olmasina yol agmistir. Hatta bahsedilen sistem, diinyanin hemen hemen
her noktasinda, arzu ettiginiz zaman arzu ettiginiz kisiye higbir bir araci olmadan, higbir
komisyon ddemeden, oldukca hizli bi¢imde para transfer etmenin imkansiz olmadigimi

sOyliiyordu.

Bahsedilen sistemi kisa bir siire i¢erisinde insanlarin kabul etmesi ekonomide bir
karsiliginin bulunmasini olas1 hale getirmistir. Bugiin gelinen yerde kripto paralarla ticaret
yapmak miimkiindiir ve ayrica ¢ok kisa siire igerisinde deger kazanabildigi i¢in yatirim araci
olarak da tercih edilmektedir. Ornek vermek gerekirse 2013 senesinde 1 BTC' nin 1 dolardan
islem gormesiyle 2017 senesinin son aylarinda 1BTC’nin yaklasik 20 bin dolar bandina

gelmesi kullanicilar arasinda olduk¢a ciddi bir yatirim borsasina doniismesinin Oniinii
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acmistir. Diger bir 6rnek de Ripple teknolojisi, diinya iizerinde etkin sekilde kullanilmakta
olan swift sistemine alternatif olarak kabul edilmektedir. S6z konusu sistemlerin
izlenmesinin imkansiz olmasi ve denetlenememesi hem devletlerin hem de hiikiimetlerin
kripto paralara yonelik bazi 6nleyici yasalar koymasini dogurmustur. Ekonomi diinyasi ve
diinya tizerindeki belli basli banka sahipleri ilgili sistemi tiimiiyle reddeden agiklamalarda
bulunmaktadir. Fakat diinyanin hizla dijitale evrilmesi, bankalarin, devletlerle diinyanin
belirli firmalarinin sanal paralara yatirimda bulundugunu ve hatta kendi sanal paralarim
cikardigini gdrmekteyiz. Ornek vermek gerekirse; JP Morgan CEO'su Jamie Demon'in 2017
senesinde  kripto para kullanan kisilere "aptal demesi" (Varol, 22.12.2021,
www kriptokoin.com) ve bu parayi kullanan kisileri isten ¢ikarmaya yonelik agiklamasinin
ardindan JP Morgan Chase Etherum'a yatirirmda bulunmustur. Ayrica yine JP Morgan Chase,
2019 senesinde kendi kripto parasini ¢ikaracagini duyurmustur. JP Morgan Chase’in yapmis
oldugu agiklama 1s181inda 2019 senesinin bitiminde "JPM Coin" isminde kripto paralarin

pazara arzi1 beklenmektedir (NTV, 22.12.2021, www.ntv.com.tr).

2012 senesinde World Press'in Bitcoin ile ilk islemi yapmasi, Bitcoin'i Japonya’nin
ilk defa para seklinde goren devlet 6zelligi tasimasiyla bunu kanunlastirilmasi, 2017
senesinde Amerika Birlesik Devletleri'nin en biiyiik vadeli islem borsasi niteligindeki CME
(Chicago Mercantile Exchange) ile CBOE (Chicago Board of Exchange) 'min Bitcoin
vadelerinin islem yapilmasina miisaade etmesi, "Big4" seklinde isimlendirilen merkezi
Ingiltere olan diinya {izerindeki énemi en fazla olan vergiyle danismanlik sirketleri arasinda
yer alan PwC (Price Waterhouse Coopers)'nin Hong Kong ofisinin Bitcoin’le 6deme almasi
ve 2019 senesinde diinya iizerindeki en biiylik ikinci borsa olan "Nasdaq"in Bitcoin ve
Ethereum'un fiyat endeksini listelemesi, kripto paralarin gelecegiyle reel ekonomide ne

sekilde tesir sahasinin bulundugunu ortaya koymaktadir.

Kripto paralar madencilik metodu veya para ddeyerek kripto para borsalarindan satin
alma metoduyla saglanmaktadir. Sanal paralar, hi¢gbir somut karsilig1 olmamasina karsin
bugiin yaklasik 300 milyar dolar bir hacimle islem yapilmaktadir. Oldukca kisa bir siirede
kripto paralarin bu kadar deger kazanmas: iktisatgilar arasinda tartismalara konu oluyor.
Kripto paralarin sahip olduklar1 kiymetinin saptanmasinda kimi bazi etmenler vardir. Bu
etmenlerin ilki Blockchain teknolojine olan giivendir. Kripto paralarin bazilarinin sunumunu
sinirl1 sayida olmasi, bilhassa Bitcoin'in 21 milyon tane iiretilecek olmasi da diger
etmenlerden bazilaridir. Ciinkii Bitcoin'in sahip oldugu deger diger kripto paralarin degeri

uzerinde de etkilidir.
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3.2.5.0toritelerin Kripto Paralara Bakisi

Kripto paralarin mevcut ekonomi igerisinde kullanilmasiyla beraber, iilkelerle
hiikiimetler bu konuya iliskin ne sekilde bir metot izlemeleri gerektigini tam anlamiyla
belirlememislerdir. Konuya iliskin bazi onlemler alinmakla beraber iilkelerden bazilar
kripto paralar1 tiimiiyle yasaklama yolunu se¢mistir. Bu konuya iliskin en dnemli fikir
ayrilig1r sanal paralarin bir emtia olup olmadigr hususudur. Ancak sistemin giivenlik
hususunda halen birtakim sikintilar1 vardir. Ulkelerin bu husustaki en énemli sikintilarindan
bir tanesi de kripto paralarin kanunsuz islemlerde sik sik kullaniliyor olmasidir. Bu konu ile
alakal1 lilkeler kendi i¢lerinde bazi dnlemler alsa da 2017 senesinin sonunda gerceklesmis
olan G20 zirvesinde kripto para meselesi acilmis ve biitiin lilkelerde ortak bir diizenlemenin
yapilmasi hususu ele alinmistir. Biiyiik diisiince ayriliklarinin bulunmasi ve konuya iliskin

yeterli vaktin ayrilmamasindan 6tiirii herhangi bir neticeye varilamamastir.

Bitcoinle yasamimizda kendine yer bulan kripto paralarin bir devrim niteliginde
oldugunu soylemek yanlis olmayacaktir. Var olan sistemi temelden degistirecek olan
Blokchain teknolojisiyle beraber finansal sistemler, bankalar ve devletlerin iktisadi
gostergeleri dahi temelden degisebilmektedir. Bilhassa gelismekte olan devletler i¢in,
gelecegin dijital bir diinya olacagi kabul edilirse kesinlikle gormezden gelmemeleri gereken

bir husus olduguna inanilmaktadir.
3.2.5.1.ABD

Kripto paralarin goriilmeye baslandig1 yer olan Amerika’da da konuya iliskin ¢esitli
pek cok diizenleme yapilmistir. 2013 senesinde Amerika Birlesik Devletleri Hazine
Miistesarlig1 Bitcoin'i konvertibl bir kripto para birimi seklinde adlandirilmistir (Uzer, 2017:
105). 2015 senesinde New York Eyalet Finansal Servisleri yonetimi, eyalet icerisinde yer
alan kripto para borsalarina yonelik "Bitlicence" adinda bir ruhsat tanimlamigtir. Bahsedilen

ruhsat1 bulunmayan borsalarda iglem yapmak bir su¢ seklinde kabul edilmektedir.

Bitoin'in, Amerika Birlesik Devletleri Emtia Vadeli islemler Komisyonunca (CFTC-
Commodity Futures Trading Commission) emtia seklinde goriilmesinden sonra Amerikan
Vergi Dairesi (IRS- Internal Revenue Service)'de Bitcoin'i emtia seklinde gorerek
gerceklestirilen aligveris islemlerinin gelirinden vergi istemektedir. Caligmanin evvelki
boliimlerinde de anlatilan CME (Chicago Mercantile Exchange) ile CBOE (Chicago Board

of Exchange) 'nin Bitcoin vadelerinin islem yapilmasina miisaade etmektedir.
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3.2.5.2.Cin

Kripto para macerasinda Cin'in ayr1 bir yeri bulunmaktadir. 2017 senesine dek diinya
tizerindeki en etkin sanal para madencileri Cin'de yer almakta ve kripto para borsalari
genelde Cin merkezli kurulmaktaydi. Diinya c¢apindaki kripto para hacminin yaklasik
%350'sinden ¢ogunun Cin’de bulundugu biliniyor. Fakat zamanla kripto para ticaretiyle

kripto para borsalari iilke i¢erisinde yasak edilmistir.

2013 senesinde Cin Merkez Bankas1 yayinlamis oldugu raporda, sanal emtia seklinde
goriilen Bitcoinle firmalarin islem gerceklestirmesi yasak edilmistir. Bitcoin'in en iist
diizeyine geldigi 2017 senesinde de Cin hiikiimeti kripto paralara koydugu tedbirlerin
sertligini de arttirmaya baslamistir. 2017 yilinda Sangay ve Pekin'de yer alan kripto para
borsalarina yonelik sorusturma baslatilmistir. Bitcoin'in gérmiis oldugu en iist seviyeye
erisilen 2017 senesinin sonlarindaysa ICO' lar yasaklanmistir ve bahsedilen hadisesi Cin'de
yer alan kripto para borsalarinin kapatilmasi takip edildi. Bahsedilen yasaklamalarin
neticesinde madencilerle kripto para borsalari iilke i¢inden ayrilmak mecburiyetinde kaldi.
Diinya tizerindeki en 6nemli kripto para borsasi seklinde goriilen "Binance" merkezini

Malta'ya nakletti.

Sanal paralar Cin hiikiimeti tarafindan yasaklansa da teknolojiyle i¢ ice gecen ve
oldukga yiiksek ticari hacim bulunan bir iilke niteligi gdstermesinden dolayi, tabii ki
diinyanin nereye yon aldigini gézlemektedir. Bunun icindir ki Cin Merkez Bankas1 Bagkani

Zhou Xiaochuan dijital para ihracatinin tam zamani oldugunu duyurmustur.

2019 yilinin agustos ayinda Cin Merkez Bankasi Odemeler Boliim Baskani "Mu
Changchu", 2014 senesinden bu tarafa {istiinde ¢alismalar yaptiklar kripto para projesinde
arttk sona geldiklerini belirtmistir (Para Analiz, 22.12.2021, www.paraanaliz.com).
Facebook sanal paraya sahip "Libra"nin pazara siiriilecegini duyurmasinin hizli bir sekilde
duyurmasi, Cin'in ileriki yillarda kullanilacak olan parada ABD’nin yani dolarin

hakimiyetini reddederek kendisine ait sistemini kuracaga benzemektedir.
3.2.5.3.Giiney Kore

Kripto paralarla en fazla islemlerin gerceklestirildigi iilkelerin birisi hi¢ siiphesiz
Giiney Kore’dir. Hatta bu husus iilkede 6énemli arastirmalara dahi konu edilmistir. Ulkede
yasam siiren insanlarin tasarruf metotlarin1 kabullenmeleri ve sans ya da bahis oyunlarina

olan ilgisinden ileri geldigi ifade edilmektedir. Bunun disinda iilkede bulunan kripto
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paralarin, yurtdisinda iglemde olan kripto paralara nazaran %30 daha fazla degere sahip

olmasi da diger etmen seklinde goriilmektedir.

Giiney Kore hiikiimeti biitliin bunlara iliskin bazi énlemler almistir. 2017 senesinin
sonlarina dogru iilke ¢apinda Initial Coin Offering'lar yasaklanmis, kontroller siklagsmis ve
sanal para borsalarinda belirlenen giinliik limitin {izerinde islem yapan kisiler ihbar edilmeye
baslanmistir. Bunun disinda iilke icerisinde yabancilarin yerelde islem gergeklestirmesi de
yasaklanmistir. Bahsedilen Onleyici tedbirler temelde yasadisi nitelik tasiyan islemleri

engelleyebilmek adina gergeklestirilmistir.

2018 senesinin ortalarina gelindiginde Giiney Kore finansal sorumlulari, sanal para
borsalarin1 mahalli giiclerin de destegi ile daha yetki ve etkili hizmet sunabilmeleri igin
"Kripto Para Birimleri Borsa ve Brokerligi" endiistrisinin biinyesinde gruplandirmistir.

(Hiirriyet, 22.12.2021, www.hurriyet.com.tr)

Gliney Kore otoritesi 2019 senesinde sanal paralarla alakali uygulamis olduklari
hiikiimlerde giincelleme yapma yoluna gidecegini agiklamistir. Halen higbir bir degisiklik
yapilmamasina ragmen, Giiney Kore Bagsavciligi Ofisi (DPT), mart ayinda yapilan yasa dis1
para aklama, dolandiricilik vb. gibi yasadisi islemler ile savagmak i¢in yap1 olusturulmustur

(Blockchain T.P., 22.12.2021, www.bctr.org.).
3.2.5.4.Japonya

Sanal paralari hukuki olarak yasallastiran ilk devlet Japonya’dir. Burada da ayni
Amerika Birlesik Devletleri’ndeki vb. kripto para borsalarimin lisans sahibi olmasi
mecburidir. Ayrica Japonya kripto para isleminde uygun bir hukuki sistemi olan tek tilkedir.
Esasinda Japonya'nin bu hususta 6ncii konumunda olmasi yasamis oldugu aci bir

deneyimden ileri gelmektedir.

2010 senesinde Tokyo merkezli agilmis olan Mt. Gox firmasi olduk¢a kisa zamanda
diinya ¢apindaki en 6nemli borsa durumuna gelmisti. S6z konusu sirket 2014 senesinde
hackleme neticesinde 850 bin tane Bitcoin'in ¢alindigin1 duyurdu ve firmanin sahibi "Mark
Karpeles" 2015 senesinde dolandiriciliktan dolayr tutuklanmistir. S6z konusu olayimn
ardindan Japonlar oldukca sert maddeleri olan bir yasa hazirlamigtir ve 2017 senesinde
bahsedilen yasa yiiriirlik kazanmistir. 2018 senesi ocak ayinda yine burada séz konusu
"Coincheck" hadisesi de kripto para diinyasindaki en 6nemli ¢apli hirsizlik hadisesi seklinde
tarthe adimi yazdirmistir. Fakat Japonlarin getirmis oldugu yasalardan otiirii Coincheck

firmas1 calinmis olan paralarin iade edilecegini duyurdu. Yasanan bu olaylarin sonuglari
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olumsuz gibi goziikse de ac1 olusturdugu deneyimler Japonya'nin sanal para pazarinda daha
sitki ve gliclii tedbirler almasina yol acti. Bahsedilen gelismeler sonucunda Japonya

diinyadaki en giivenilir kripto para liman1 haline gelmistir.

Japonya’da ayrica bir ilke daha imza atilmis ve giinde belki milyonlarca vatandasinca
kullanilmakta olan ve diinya ¢apinda en dnemli demiryolu isletmeleri niteligindeki Japan
Railways Group, Bitcoin’le 6deme alacagini duyurdu. Sayet s6z konusu entegrasyonu
saglanip, sistem aktiflesirse kripto paranin ge¢misinde asla unutulmayacak olaylardan biri

bu olay olacaktir (Ergin, 22.12.2021, www.coinkolik.com).
3.2.5.5.Rusya

Hackerleriyla, matematikgileriyle bilinen Rusya'nin sanal paralarla alakali heniiz elle
tutulur bir argiiman sunmamis olmasi beklenmedik bir durumdur. Bunun temel nedeni olarak
ise Rusya hiikiimetinin, halki kanundis1 islerden uzak tutmak istemesini ve izleme hususunda
cok duyarli davranmasini gostermek miimkiindiir. Olagan kosullarda kripto para tiretiminde
ileri teknolojinin disinda, madencilerin cihazlarinin da soguk ortamlarda bulunmasi
lazimdir. Ornek vermek gerekirse; Amerika Birlesik Devletleri'nde kripto para madencileri
iilkedeki soguk cografyalari tercih etmistir. Rusya'nin teknolojik ve cografi yonden tiim

kosullar1 sagliyor olmasina karsin tedbirli davranmasi da bagka bir tartisma konusudur.

Rusya'nin bu hususta aktif olmayan davranislar esasinda disaridan goriindiigi gibi
degildir. 2014 senesinde internet firmalariyla devlet arasinda baglantilar kurmasi1 adina
atamis oldugu Dmitry Marinichev, ICO’yla ortak olarak 10 milyon dolarin1 kendisinin
karsiladig1 toplam 53 milyon dolar degerinde yatirimla “Rus Madencilik Merkezi” ismiyle

isletme kurmuslardir (Nebil, 2018: 104).

2018 senesinde Tiirkiye ile Rusya bir ilk gerceklestirmis ve Rusya'dan lilkemize ihrag
edilmekte olan bugdayin navlun bedeli Bitcoin iizerinden alinmistir. Sirket sahibi bu olayin
bir pilot uygulama niteliginde oldugunu ve var olan sistemden ¢ok basit ve siiratli olan
0deme mekanizmast gelistirmis olduklarmi  belirtmistir  (Sputmik, 22.12.2021,

www.tr.sputniknews.com).

Bahsedilen gelismenin gergeklesmesi esasinda Rusya'nin sanal paralari ne sekilde ve
hangi kosullarda kullanacagiyla ilgili bir bakis agis1 ¢izer. Yapilmis olan s6z konusu ticaretle
kripto paralarin Amerika Birlesik Devletleri'nin mali yaptirimda bulundugu iilkelerle ticari

hayatta kullanilabilmesi diisiincesinin somut bir hal almasi1 seklinde bakmak miimkiindjir.
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Sanal paralarin  kullanim yelpazesi hususunda bilhassa Amerika Birlesik
Devletlerimin yaptirim uyguladig: iilkelerle olan ticaret esnasinda kullanilabilmesi diger
iilkeler adina da baska bir alternatifin ortaya ¢ikmasina imkan tanimistir. Rusya ayrica Iranla
bu paralarin iistiinden bir ticaret gerceklestirmeyi diistindiiklerini duyurmustur. Bahsedilen
gelismelerin dogrultusunda Iran, altin temelli bir kripto para iiretmistir. Yine Amerika
Birlesik Devletleri'nin yaptirim uyguladigi ve 2013 senesinden bu yana mali krizle savasan
diinyanin belki de en 6nemli petrol rezervlerini bulunduran Venezuela’da "Petro" isminde
bir kripto para ¢ikarmis ve lilkede bulunan petrolleri Petro lizerinden satisa sunmaya

baslamistir.

2019 senesi itibariyle Rusya, kripto paralarla alakali baz1 gelismeleri duyurmustur.
Rusya iilke icerisinde ¢ok sayida kripto para kullanicisinin bulundugunu kabul ederek,
hukuki agidan kabul edilmeyen bu paralarla alakali 2019 senesinin ekim ayinda yiiriirliige
girmesi diisiiniilen dijital ekonomiye iliskin bir kanun tasaris1 hazirlamigtir. Bunun disinda
tilke icerisinde Blockchain, yapay zekayla noroteknoloji konularina ilgisi olan teknoloji
sirketlerinin kripto para islemlerinde 6zel pilot bolgelerin olusturulmasina karar verilmistir.
Kripto para boélgeleri olarak Kaluga, Moskova, Kalininrad ve Perm sehirleri belirlendi
(Turkrus, 22.12.2021, www.turkrus.com). Sene 2019’da Rusya’nin Merkez Bankasi
Bagkani, altin temelli kripto para ¢ikartma diisiincesini degerlendireceklerini duyurmustur.
Rusya sahip olduklar1 teknolojik altyap1 ile ¢ikaracagi "CryptoRuble" icin tim

kullanicilarindan yaklasik %13 oraninda bir vergi kesilmesi planlanmaktadir.
3.2.5.6.Venezuela

Venezuela 2013 senesinden beri Amerika Birlesik Devletlerinin uygulamakta
oldugu yaptirimlardan &tiirii biiyiik bir mali kriz yasamaktadir. Ulkenin parasi her giin biraz
daha degersizlesmekte ve oldukga biliylik enflasyon oranlariyla halkin da direnci hizla
diismektedir. Bahsedilen durumdan kurtulabilmenin yollarmi bulmaya ¢alisan Devlet
Baskan1 Nicolas Maduro, tek ¢oziimiin kripto paralar oldugunu diisiinmekte. Bilindigi gibi

Venezuela diinya ¢apindaki en biiyiik petrol rezervlerinden birinin sahibidir.

2017 senesinin bitimine dogru Venezuela Devlet Baskan1 Nicolas Maduro, tilkedeki
petrol rezervlerini temel alan "Petro" isminde bir kripto para iireteceklerini ilan etmistir.
Yapilan bu agiklama dogrultusunda 100 milyon tane tiretilmesi diisliniilen "Petro’nun fiyati

yaklasik 1 varil Venezuela petroliine esit olacaktir. Bu paranin, baska kripto paralarin tersine
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petrol karsiliginda {retilme o6zelliginin bulunmasi, Petro’yu apayr1 bir kategoriye

sokmaktadir.

2021 senesi itibariyle konu ile alakali birimler kurularak, denetim organlari
olusturulmustur. Halk igerisinde de "Petro" kripto parasina sicak yaklasilmasiyla beraber

tilkede sanal para piyasalarinda oldukg¢a ciddi bir yiikselis egrisi goriilmektedir.
3.2.5.7.Avrupa Birligi

Avrupa Birligi sanal paralar ile alakali hala gézlem halindedir ve kullanicilar i¢in
bazi ikazlar yapmakla yetinmektedir. Fakat ilerleyen giinlerde bahsedilen konuda 6nemli
hamleler yapilacaga benziyor. Avrupa Birligi’ne {iye iilkelerin konu ile alakali net bir
anlagsmaya varmamasi ve fikir ayriliklarinin olmasi bu konudaki en 6nemli faktor olarak
goriilmektedir. Birlige iiye llkeler, kendi yasalar1 kapsaminda birtakim onlemler alma
yoluna giderken, Fransamin bu hususta biitiin iilkelerin ayni kosullarda hiikiimler
uygulamasina iligkin karar verilmesini talep ediyor. 2019 senesinden itibaren Avrupa Birligi
sanal paralar ve finansal ¢aligmalarini ele almak adina yaklagik 1,1 milyon Euro biitce

ayirdigini duyurmustur.
3.2.5.8.Kripto Para Cikaran Ulkeler
1. Japonya- J-Coin
2. Rusya- CryptoRuble
3. Venezuela- Petro
4. Isve¢- E-Krona
5. Dubai- Emcash

6. Estonya- Estcoin
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4. KRiPTO PARANIN MUHASEBELESTIRILMESI

4.1.Muhasebe ve UFRS Acisindan Kripto Para

Su an, 5000'den fazla farkli kripto para birimi, kripto para ve kripto belirteci, ¢esitli
kripto borsalarinda islem gormekte veya listelenmektedir. Bu kripto varliklarin sartlar1 ve
uygulamalan biiylik ol¢lide farklilik gdstermekte ve zamanla degisebilmektedir. Sartlar
degistikce muhasebeyi yeniden degerlendirmek onemlidir. Baz1 kripto varliklar, sahibine
tanimlanabilmekte ve kars1 taraftan bir mal veya hizmet alma hakkir vermektedir. Ornegin,
bazi kripto varliklar, sahibine bir saklama bankasindan ya da borsa takas merkezinden belirli
bir miktarda altin alma hakki vermektedir. Boyle durumlarda, kripto paranin sahibi, kripto
varlig1 kullanarak ekonomik fayda elde edebilmektedir. Kripto varlik bir para olmasa da

temsili para ile ¢cok sayida ortak 6zelige sahiptir (Leopold ve Vollmann, 2018, s. 5).

Bitcoin gibi diger kripto varliklar, sahibine temel bir mal veya hizmet hakki
vermemektedir ve tanimlanabilir bir kars1 tarafin varligindan s6z etmek de miimkiin degildir.
Kripto varligin sahibi, bir ekonomik fayda elde etmek icin kripto varlig1 nakit, mal veya
hizmet karsiliginda kabul etmeye istekli bir alict bulmak zorundadir. Bir sirket, kripto
varliklarim1 dogrudan kendi ciizdanlarinda tutabilecegi gibi ortak veya paylasilan bir
clizdanda da bulundurmasi miimkiindiir. Sayet, sirket, kripto varlig1 kendi ciizdaninda
tutarsa, kripto varligin yasal miilkiyetine de sahip olmaktadir. Bununla birlikte, bir emanetci
kurulusun (6rnegin bir kripto varlik komisyoncusu sirketin), bir isletmenin kripto varliklarini
tuttugu veya borsanin bu kripto varliklar1 bir veya daha fazla paylasilan ciizdana tagidigi
durumlarda, kripto varliklarin yasal miilkiyeti farkli taraflara ait olabilmektedir (Venter,
2018, s. 7). Boyle hallerde, kripto varliklarin asil sahibinin s6z konusu kripto varliklar
tizerinde miinhasir hakki bulunmamakta ve muhasebe, kripto varliklarin tutulma sekli ile
ilgili hak ve yiikiimliiliklere bagli olmaktadir. Ornegin, bir kripto varlik borsasinin
paylasilan ciizdanindaki kripto varliklarda ekonomik bir fayda sahibi olan bir sirket,
borsadaki bir talep yoluyla kripto varliklarin dolayli sahibi olabilmektedir. Bu durumda,
kripto varliklarin islem hacmindeki degisikliklere ek olarak, kripto varliklarin sahibi ayni
zamanda karsi taraf performans risklerine de maruz kalabilmektedir. Yani, kripto varliklarin
asil sahibi, borsanin tiim miisterilerinin taleplerini karsilayabilecek miktarda yeterli kripto

varlik bulundurmama ihtimalinden kaynakli risklerden de etkilenmektedir. Ayrica belirtmek

41



gerekir ki, bazi borsalar, kripto varlik sahiplerinin, sahip olduklari kripto varliklar1 baska bir
borsaya veya kendi kripto varlik ciizdanlarina aktarma hakkini kisitlayabilmektedir. Bu
sinirlamalar, kripto varlik sahiplerinin, kripto varliklar1 {izerindeki kontrollerini ve kripto
varliklarin ekonomik fayda liretme potansiyelini etkili bir sekilde sinirlandirabilmektedir.
Bu degerlendirmenin yapilmasi i¢in, kripto varlik sahiplerinin, kripto varlik borsasina iliskin
bilgileri ve iddialar1 dikkatli bir sekilde analiz etmeleri olduk¢a 6nemlidir (Trimborn vd.,

2017, s. 14).

Burada, kripto varliklarin dogrudan dogruya elde tutulmasi iizerinde durulmasi

uygun goriilmektedir.

Kripto varlik bulundurmak, cesitli hilkim ve kosullara tabidir. Kripto varlik
sahiplerinin s6z konusu kripto varliklar1 ellerinde bulundurma amaglar1 da farklilik
gostermektedir. Bu nedenle, kripto varlik sahiplerinin, mevcut UFRS kapsaminda, hangi
muhasebe simiflandirmast ve Ol¢iimiiniin uygulanmasi gerektigini belirlemek ve kendi

kosullarii ve durumlarini degerlendirmek gereklilik arz etmektedir.

Standartlara bagli olarak, hak sahibinin uygun siniflandirma ve dl¢limii belirlemek
icin gerekli olan is modelini de degerlendirmesi s6z konusu olabilmektedir (Fernandes vd.,
2018, s. 2). Asagida, elde bulundurulan bir kripto varlik ve bununla ilgili 6l¢iim
gereksinimlerine yoOnelik gecerli ¢esitli muhasebe standartlar1 ve bu standartlara dair

tanimlar ile diger gereksinimlere yer verilmektedir.

Bir kripto varligin dogal bir 6zelligi de dijital bir temsil olmas1 ve dolayistyla dogasi
geregi soyut olmasidir. Asagidaki muhasebe standartlar1 yalnizca maddi varliklar i¢in

gecerlidir ve bu nedenle kripto varliklar i¢in gegerliligi s6z konusu degildir:

e UMS 16 Maddi Tesis ve Ekipman, maddi duran varliklar i¢in gegerlidir.
e UMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller arsa, bina (veya bir kism1) veya her ikisi
icin de gecerlidir.

e UMS 41 Tarim, canl varliklar i¢in gecerlidir (yani, canli hayvanlar veya bitkiler)

Buna ek olarak, UFRS 6 Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi1 ve Degerlendirilmesi,
maden kaynaklarinin (mineraller, petrol, dogal gaz ve benzeri yenilenebilir olmayan

kaynaklar) arastirilmasi i¢in yapilan arama ve degerlendirme harcamalari i¢in de gecerlidir.

Baz1 kripto varliklar 'madencilik' ad1 verilen bir siiregle yaratilsa da UFRS 6 sadece
maden ¢ikarma isleminden 6nce maden kaynaklarimin aranmasi ile baglantili olarak

arastirma ve degerlendirme harcamalar1 i¢in gegerlidir. Bu nedenle, bir isletme kripto
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varliklarin muhasebelestirilmesinde UFRS 6'y1 uygulamamalidir. Kripto varliklar igin

dikkate alinmas1 muhtemel muhasebe islemleri asagidaki sekilde siralanabilmektedir.

e Nakit veya Nakde Esdeger Varliklar

e UFRS 9 Finansal Araglar

e UMS 2 Stoklar

e On Odeme Varliklart

e UMS 38 Maddi Olmayan Varliklar

e UMS 8 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

kapsaminda bir muhasebe politikasinin gelistirilmesi.

4.2.Nakit ve Nakit Benzerleri / Esdegerleri

UMS 7, nakit ve nakit benzerleri, bir isletmenin nakit ile vadesiz mevduati veya tutari
belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki

degisim riski 6nemsiz olan yatirimlari tanimlamaktadir.

4.2.1.Nakit

UMS 7°de, Nakit Akisi, —kasadaki nakit ve vadesiz mevduat olarak ifade
edilmektedir. Ancak UFRS’de bu terimler daha ayrintili bir sekilde tanimlanmamaktadir.
AMB (ECB), IMF ve ABD Merkez Bankasi, paranin ti¢ farkli iglevi oldugunu belirmektedir.

Bu islevleri su sekilde siralamak miimkiindiir:

e Degisim ortami
e Hesap birimi

e Deger deposu

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, nakit ve para birimini birbirinin yerine kullanir.
Uygulamada para birimi, belirli bir yetki alaninda dolasimda olan hem fiziksel hem de

elektronik para ile es anlamlidir.

UMS 32, ayrica, nakdin degisim aracini temsil eden bir finansal varlik oldugunu ve
bu nedenle, tiim islemlerin Olciiliip finansal tablolarda muhasebelestirilmesinin temeli

oldugunu not etmektedir.

Vadesiz mevduatlar genellikle 6nceden haber verilmeksizin veya ceza verilmeksizin

talep tizerine ¢ekilebilen mevduatlari temsil etmektedir.
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Giliniimiizde mali tablolarda sunuldugu sekliyle, nakit, ¢esitli yetki alanlarinda yer
alan bolgelerin hiikiimetleri tarafindan ihrag edilen veya desteklenen resmi para birimlerinin
fiziksel varligi ve vadesiz mevduati olma egilimindedir. Yasal para birimlerinin gercek
degeri ¢cok azdir veya hic yoktur. Ancak genellikle bir yargi alaninda bir degisim araci olarak
kabul edilmektedirler. Ciinkii, yasal para birimi, hiikiimet tarafindan desteklenmekte ve

kendi yetki alanlarinda yasal 6deme araci olarak kabul edilmektedir.

Yasal para statiisti, bir yetki alaninda kanunlar dogrultusunda verilmektedir ve
genellikle bir merkez bankasi veya hiikiimet tarafindan yetkilendirilmis bir kurulus
tarafindan verilen banknotlar ve madeni paralar igin ayrilmaktadir. ingiltere Merkez
Bankasina gore yasal para ¢ok dar ve teknik bir anlama gelmektedir. Borglu borcunun
tamamini yasal para ile 6demeyi teklif ederse, bor¢luya 6deme yapmamasi nedeniyle dava
acilamaz. Ek olarak yasal para olarak siniflandirilan sey genellikle belirli bir yetki ve yargi
alaninda bir hukuk meselesi olarak ele alinmaktadir. Bu nedenle, bir kripto varlik, bir yargi
alanindaki belirli kuruluslar tarafindan 6deme i¢in kabul edilebilirken, o yargi alaninda
kendiliginden bir yasal 6deme araci haline gelememektedir. UMS 32, nakdin tiim islemlerin
Olciilmesi ve finansal tablolarda muhasebelestirilmesi i¢in temel oldugunu belirtmektedir.
Giliniimiizde, bir kripto varligin bir isletmenin ya da sirketin finansal tablolarinda yer alan
muhasebe kalemlerini 6l¢gmek ve muhasebelestirmek i¢in uygun bir temel olarak kabul

edilmesi s6z konusu degildir.

Bazi hiikiimetler, kendi kripto varliklarini ¢ikarmay1 veya baska bir tarafca ¢ikarilan
bir kripto varligi desteklemeyi diisiindiiklerini bildirmelerine karsin, bu asamada kripto
varliklarin yasal para olarak degerlendirilip degerlendirilmeyecegi yani 6deme araci olarak
kabul edilip edilmeyecekleri hala net degildir. Kripto varliklari ihra¢ etme lisansina sahip
0zel sirketler, yasal para statiisii verme yetkisine sahip degildir. Bu nedenle, kripto varliklar
bir 6deme araci olarak kabul edilse ve kullanilsa dahi UFRS acisindan nakit olarak
degerlendirilememektedir. Bir dereceye kadar ¢ok cesitli tliccarlar tarafindan kabul edilse

dahi, bu kripto varliklar bir tiir hediye kartina benzemektedir.

4.2.2.Nakde Esdeger Varhklar

UMS 7, nakit benzerlerini ya da bir bagka ifade ile nakde esdeger varliklari, yiliksek
likiditeye sahip, kolaylikla nakde doniistiiriilebilen ve 6nemsiz bir deger degisikligi riskine
tabi olan yatirimlar olarak tanimlamaktadir. UMS 7, nakde esdeger varliklarin yatirim veya

diger amagclardan ziyade vadeli nakit taahhiitleri karsilamak amaciyla tutuldugunu ve bir
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yatirimin normalde edinim tarihinden itibaren {i¢ ay veya daha kisa bir vadeye sahip olmasi

halinde nakde esdeger varlik olarak nitelendirilebilecegini bildirmektedir.

Nakde esdeger varliklar, sunum kategorisidir ve bir varligin muhasebelestirilmesini
veya Olclilmesini belirlememektedir. Bu nedenle, bir kripto varligin sunum amaciyla nakit
esdegeri olarak kabul edilebilmesi i¢in gecerli muhasebe standardina gore siiflandiriimasi
ve Olclilmesi gerekmelidir. O yiizden kripto varliklarin nasil muhasebelestirebilecegi

varligin tiirine baghdir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Kurumu Yorumlama Komitesi, 2009
yilinda, bir aracin nakit esdegeri varlik tanimina uymasi i¢in alinacak nakit miktarinin ilk

yatirim sirasinda bilinmesi gerektigini ifade etmistir (Alibhai vd., 2018, s. 104).

Bununla birlikte belirtmek gerekir ki, kripto varlik ilk satin alindiginda, vade

sonunda alinacak nakit miktar1 yaklasik olarak bilinmektedir.

4.3.Finansal Arag

UMS 32, bir finansal araci, bir igletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin
finansal borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir

sozlesme seklinde tanimlamaktadir.

4.3.1.S6zlesmeden Haklar

Finansal ara¢ tanimi Oncelikle, taraflar arasinda bir s6zlesmenin veya sozlesmeye
dayali iligkinin varhigin1 gerektirmektedir. Bu durum, yasal gerekliliklerden kaynaklanan
varlik veya yiiklimliiliiklerin (6rnegin gelir vergileri) finansal ara¢ olmadigini belirten UMS
32°nin uygulama kilavuzunda belirtilmektedir. Benzer sekilde, oldukga likit bir yapida
olmasina karsin, kiilge altin bir finansal ara¢ degildir, ¢iinkii nakit veya baska bir finansal

varlik almak i¢in s6zlesmeye dayali bir hak saglamamaktadir.

UMS 32’de tanimlandig1 iizere, bir so6zlesme, iki veya daha fazla taraf arasinda,
genellikle anlagsmanin kanunen icra edilebilir olmasi nedeniyle, eger varsa, kacinilmasi
gereken ¢ok az takdir yetkisine sahip oldugu acik ekonomik sonuglar1 olan bir anlagsma
olarak tanimlanmaktadir. Soézlesmeler ¢esitli sekillerde olabilir ve yazili olmalar sart
degildir. Blockchain veya dagitik defter teknolojisinin kullanilmasi, taraflar arasinda
kendiliginden bir sézlesme iliskisine yol agmamaktadir. Ote yandan, sahibine tanimlanabilir

ve bir karsi tarafca saglanan temel mal, hizmet veya finansal araclar i¢in yetki veren kripto
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varliklar bir sézlesmenin tamamini karsilayabilmektedir. Diger taraftan, sahibine, mal,
hizmet veya finansal araclar baglaminda herhangi bir hak ya da yetki tanimayan ve
tanimlanabilir olmayan kripto varliklar ise sdzlesme tanimini karsilayamamaktadir. Ornegin,
Bitcoin Blockchain’inde yer alan taraflar, diger herhangi bir katilimciyla s6zlesmeye dayali
bir iliskiye sahip degildir. Yani, bir kullanicinin Bitcoin sahibi olmasi nedeniyle Bitcoin
madenileri, borsalar, diger Bitcoin sahipleri veya herhangi bir baska taraf ile uygulanabilir
bir s6zlesmesi ve herhangi bir hak iddiasinda bulunmasi s6z konusu degildir. Bu tiir hak
sahipleri, ellerinde bulundurduklar1 Bitcoinlerden ekonomik bir fayda saglamak igin bu

Bitcoinleri almaya istekli alicilart bulmalari1 gerekmektedir. (Smith, 2018, s. 3).

Sozlesmeye dayali olmayan kripto varliklar yine de bir s6zlesmenin konusunu teskil
edebilmektedirler. Ornegin, belirli bir kars1 taraftan Bitcoin satin almaya yonelik baglayict
bir anlagma, Bitcoin’in kendisine yonelik bir s6zlesme iliskisini temsil etmese dahi bir ¢esit
sOzlesme olusturmaktadir. Bu nedenle, kripto varliklar1 satin almak veya satmak igin
Blockchain diginda yapilan anlagsmalar, yukarida belirtilen sdzlesme tanimlar1 kapsaminda

degerlendirilebilmektedir.

Finansal ara¢ tanimi ikinci olarak, bir finansal aracin bir isletmenin finansal
varliginda ve bagka bir igletmenin finansal borcunda veya 6zkaynaga dayali finansal
aracinda artiga yol agmasini gerektirmektedir. Dolayisiyla, bir kripto varligin bir finansal
arag olarak degerlendirilmesi, ancak sahibi i¢in bir finansal varlig1 temsil etmesi ile miimkiin

olacaktir.

UMS 32, bir varligin finansal varlik olarak tanimlanmasi icin asagidaki 6zelliklere

sahip herhangi bir varlik olmas1 gerektigini bildirmektedir:

e Nakit

e Bagka bir sirketin 6zkaynak araci

e Sozlesmeden dogan bir hak

e Bagka bir isletmeden nakit veya benzeri baska bir finansal varlik almak i¢in veya,

e Finansal varliklar1 veya finansal borglari, isletme icin potansiyel olarak elverisli
kosullar altinda bagka bir igletme ile takas etmek i¢in veya,

e Isletmenin kendi 6zkaynagina dayal finansal araglarina 6denebilecek veya bir baska
sekilde olusturulan sdzlesmelerin kriterlerini karsilamak i¢in gerekli 6zelliklere sahip

varliklar. (SOCPA, 2018, s. 34).
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Kripto varliklar baglaminda, bir finansal varlik sunlardan biri olabilir: Nakit, bagka
bir isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araci, s6zlesmeye dayali nakit veya diger finansal
varliklara iligkin bir hak veya potansiyel olarak uygun sartlarda finansal enstriimanlar ticareti
yapma hakk1 (6rnegin bir tiirev). Bu segeneklerin her biri g6z dniinde bulundurularak, bir
kripto varligin nakit disindaki bir finansal varlik tanimimi karsilayip karsilamayacagi

asagidaki boliimlerde analiz edilmektedir.

Sahibine, sOzlesmeye dayali olmasina ragmen, tanimlanabilir bir karsi tarafca
saglanan mal ve hizmetlerden yararlanma hakki taniyan kripto varliklar, finansal varlik
tanimin1 karsilamamaktadirlar. Ciinkii, gelecekteki ekonomik fayda, nakit veya baska bir
finansal varliktan ziyade bir mal veya hizmetin satin alinmasi ile elde edilmektedir. Ornegin,
sahibine, sozlesmeye dayali bile olsa, bir bulut (cloud) bilisim hizmetinden yararlanma
imkan1 saglayan bir kripto varlik, finansal bir varlik olma 6zelligine sahip olamamaktadir.
Oyle ki, gelecekteki fayda, bir finansal varlik hakki yerine bir hizmettir. Bu tiir kripto
varliklarin sahipleri, ilgili UFRS standartlarina goére uygun muhasebe yoOntemlerini
degerlendirmelidirler. On 6demeli maddi olmayan varliklarla ilgili tartismalar da bu konu

ile ilgili olabilmektedir (BDO, 2019, s. 2).

Kripto varligin sahibinin dayanak varlik teskil eden mal ve hizmetleri almasi igin
s0zlesmeden dogan haklarinin var olup olmamasi, belirli gergeklerin ve kosullarin yani sira

sOzlesmenin uygulanabilirliginin dikkatli bir sekilde incelenmesini gerektirebilmektedir.

4.3.2.0z Kaynaga Dayah Finansal Araclar

UFRS, 6zkaynaga dayali finansal arac1 ya da bir bagka ifade ile 6zkaynak aracini, bir
isletmenin tiim borg¢larini ¢ikardiktan sonra, varliklarinda kalan paylara kanit teskil eden
herhangi bir sdzlesme olarak tanimlamaktadir. Dolayisiyla, bu tiir haklar teblig eden bir
kripto varlik, 6ziinde bir elektronik hisse senedi ve sonug olarak bir finansal varlik olarak
degerlendirilebilmektedir. Bir kripto varlik, degisken bir nakit akisina yol agsa dahi, bu
kendiliginden 6zkaynaga dayali finansal ara¢ tanimini karsiladig1 anlamina gelmemektedir.
Ornegin, sahibine, maddi olmayan bir varlik (rnegin bir ¢evrimigi oyun) iizerindeki briit
telif hakki akisindan pay alma hakki saglayan bir kripto varlik, bir 6zkaynak araci olarak
degerlendirilememektedir. Buna ek olarak, bir kripto varligi ihra¢ eden tarafin zimni
kabulden dogan bir yiikiimliiliigii, kripto varlik hamili i¢in bir 6zkaynaga dayali finansal arag
olarak nitelendirilen bir tutara yonelik faiz i¢in, s6zlesmeye dayali bir hak dogurmamaktadir.

Son olarak, bir kripto varligin degeri, o kripto varligin kullanildig: bir platformun bilinirligi
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ile iligkilendirilebiliyor olsa da bu durum tek basma, platformun net varliklarindan
saglanabilecek bir fayda i¢in sozlesmeye dayali bir hakki temsil etmemektedir. Bir bagka
ifade ile 6zkaynak araci degildir (KGK, 2018, s. 12).

4.3.3.Sozlesmeden Dogan Nakit veya Baska Bir Finansal Varhk Hakki

Bir Ozkaynak araci ya da tiirev olmayan bir kripto varlik*, hem sézlesmeye dayali
hem de nakit veya baska bir finansal varlik alma hakkini icermekteyse, finansal varlik
tanimini yine de karsilamaktadir. Ornegin, bir kripto varlik, sahibine, nakit ddeme veya
tahvil ya da hisse senetlerinin teslimi gibi bir hak sagliyorsa, bu kripto varlik finansal varlik

tanimin1 karsilamaktadir (Leopold ve Vollmann, 2019, s. 9).

Bu gibi durumlarda, kripto varlik esasen sahibini kars1 taraftan kaynaklanan risklerle
birlikte dayanak varlik ilizerindeki ekonomik risklere de maruz birakabilmektedir. Boyle bir
kripto varlik, UFRS 9 smiflandirma ve 6lgiim sartlar1 kapsaminda degerlendirilmektedir.
Tiim finansal varliklar, sonradan ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilenlerin disinda, baslangigta gercege uygun deger arti iliskilendirilebilir islem

maliyetleri izerinden kaydedilir.

Miiteakip 6l¢iim, varligin nakit akis1 6zelliklerine ve elde tutulma amacina baglidir.
Sadece ana para ve faiz 6demesi nakit akis1 Ozellikleri testini (SPPI testi) gecemeyen
Ozkaynak araglar1 disinda finansal varliklar ve alim — satim amaciyla elde tutulanlar, gercege
uygun degerde kar veya zararin yansitilmasi ile 6l¢iilmektedir. Siiregle ilgili is modeli, SPPI
testini karsilayan finansal varliklarin Ol¢limiinii yonlendirmektedir. Finansal varligin
sozlesmeye bagl nakit akislarini tahsil etmek amaciyla elde tutulmasi anlamina gelen
—Hold to collectl is modeli kapsaminda, UFRS 9 uyarinca itfa edilmis maliyet lizerinden
bir dl¢lim s6z konusu olmaktadir. —Hold to collect and selll modelinde ise diger kapsamli
gelir yoluyla gergege uygun deger iizerinden bir 6l¢lim s6z konusuyken, daha sonra bilango
dist birakilma halinde kar veya zarara geri doniistiiriilme islemi gergeklestirilmektedir.
Bununla birlikte, muhasebe uyumsuzlugunun azaltilmasina ya da tamamen giderilmesine
imkan tanmidigi hallerde, UFRS 9, SPPI nakit akis ozelliklerini testinin kriterlerini
karsilamasina ragmen, bir hamilin bir finansal varlig1 belirlemesine izin vermektedir. Burada
temel unsur, gercege uygun deger farkinin kar veya zarara ilk muhasebelestirme esnasinda

yansitilmasidir (PWC, 2017, s. 22).
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4.3.4.Tiirev Araclar

UFRS 9°de, bir tiirev arag, UFRS 9 kapsaminda asagidaki 6zelliklerin {i¢iine birden

sahip olan s6zlesme olarak tanimlanmaktadir. Bu 6zellikler su sekilde siralanabilmektedir:

e Belirtilen faiz orani, finansal ara¢ fiyati, emtia fiyati, doviz kuru, fiyat veya oran
endeksi, kredi notu veya kredi endeksi ve diger degiskenlerde goriilebilecek
degisikliklere tepki olarak degerinde degisikliklerin meydana gelmesi. Burada
finansal degisken, degisken sozlesmenin (bazen dayanak olarak da adlandirilir)
taraflarindan herhangi birine 6zgii degildir.

e Piyasa faktdrlerinde meydana gelen degisikliklere benzer bir tepki vermesi beklenen
diger sozlesme tiirlerine nazaran daha kii¢iik Olgekli bir baslangig yatirimi
gerektirmesi ya da ilk yatirim gerektirmemesi.

e lleri bir tarihte ddenmesi. Boylelikle, bir tiirev, sézlesmenin UFRS 9 kapsaminda
olmas1 kaydiyla, bir finansal aractan ya da bir baska sozlesmeden

kaynaklanabilmektedir.

Nakit olarak Odenebilen veya finansal olmayan kalemlerin kolayca nakde
cevrilebildigi finansal olmayan kalemleri almaya veya satmaya yonelik bazi sdzlesmeye
dayal1 haklar, finansal araglar (6rnegin bir tiirev) gibi muhasebelestirilmektedir. Bu durum,
UFRS 9 uyarinca ilk defa finansal tablolara alma sirasinda ger¢ege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilacak olarak belirlenmedikce, —zati kullaniml sézlesmeleri i¢in gegerli
degildir. Boyle bir hakkin sahibi, yukarida tartisilan bir tiirevin ti¢ 6zelligini de karsilayip
karsilamadigint  degerlendirmeli ve eger Oyleyse, bu hakki bir tiirev olarak

degerlendirmelidir (Orten vd., 2018, ss. 338,393).

Kripto varliklar1 satmak ya da satin almak i¢in sdzlesmeye dayali bir hak (6rnegin,
bir arac1 kurumla ile gerceklestirilen ileri vadeli bitcoin iglemi) kripto varligin kendisi bir
finansal ara¢ olmasa bile, kripto varligin kolayca nakde ¢evrilebilir olmas1 ya da sézlesme
uyarinca nakde g¢evrilmesi kosuluyla bir tiirev haline gelmesine imkan tanimaktadir. Bu
durum, ticari bir is modelindeki emtia sozlesmelerinin muhasebelestirilmesine
benzemektedir. Ornegin, petroliin kendisi bir finansal ara¢ olmamasina karsin vadeli petrol

sozlesmeleri UFRS 9 kapsamina girebilmektedir.

Tiirev araglarin 6l¢iimil, baslangicta gergege uygun degerden kaydedilmekte ve daha
sonra satig veya elden ¢ikarma maliyetleri i¢in herhangi bir kesinti olmaksizin kar veya

zarara yansitilarak gercege uygun degerinden Olgiilmektedir. Bununla birlikte, nakit akisi
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riskinden korunma igleminde, riskten korunma araci olarak belirlenen bir tiirev i¢in, etkin
korunma kismina iligkin ger¢cege uygun deger hareketleri, korunan kalem kar veya zarari
etkileyene kadar diger kapsamli gelirlerle birlikte kaydedilmektedir (Aygoren ve Kurtcebe,
2019, s. 8).

Sonugta, kripto varliklar finansal araglar olarak tiirev de dahil UMS7 ve UFRS 32ine
gore muhasebelestirebilecektir, bunu kripto varliklarin tiirlerin ile ilgilidir, baz1 ICO’lerin

tird bir misal olarak kabul edilebilmektedir.

4.4.Stoklar

Stoklar, her ne kadar somut bir varlik olarak varsayilsa da UMS 2, stoklarin somut
olmasimi gerektirmemektedir. Bu standart, stoklart belirli maddeler kapsaminda bir varlik

olarak tanimlamaktadir. Bu maddeleri su sekilde siralamak miimkiindiir:

e Olagan bir is akis1 icinde satis i¢in tutulan,
e Satis i¢in liretim siirecinde tutulan,
e Uretim siirecinde veya hizmet sunumunda tiiketilecek malzeme veya sarf malzemesi

seklinde tutulan stok.

Kripto varliklar, isin olagan akisi igerisinde, 6rnegin bir emtia komisyoncusu ya da
tiiccar tarafindan satilmak tizere tutulabilmektedir. Kripto varliklarin olagan is akisi iginde
satilip satilmayacagi, sahibi i¢in belirli gerceklere ve kosullara baghdir. Uygulamada, kripto
varliklar genellikle stok {iiretiminde kullanilmamaktadir ve bu nedenle iiretim siirecinde

tiiketilecek malzeme ve sarf malzemeleri arasinda sayilmamaktadir (Orten vd., 2018, s. 42).

UMS 2, finansal araglara uygulanmamaktadir. Bu nedenle, kripto varligin finansal
ara¢ tanimini karsiladigi hallerde UMS 2 kapsamindaki stok yerine UFRS 9 kapsaminda

muhasebelestirilmelidir.

Normalde UMS 2, maliyet veya net gerceklestirilebilir degerden daha diisiik bir
Ol¢iim gerektirmektedir. Bununla birlikte, esas olarak fiyat dalgalanmalarindan veya alim —
sattm makasindaki dalgalanmalardan kar etmek i¢in kripto varliklar1 alip satan
komisyoncular / tiiccarlar, kripto varlik stoklarin1 gergege uygun degerden daha az satis

maliyetleri ile 6l¢gme kabiliyetine sahiptir (Prochazka, 2018, s. 170).

Yukaridakilere gore eger bir isletmenin esas faliyeti iginde kripto para alim satimi

yapiyorsa stok olarak muhasebelestirebilecektir.
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4.4.1.Maliyet veya Net Gerceklesebilir Degerden Diisiik Olanmiyla Degerleme

Satin alinan kripto varlik stoklarinin maliyetleri, tipik olarak satin alma fiyati, geri
alinmaz vergiler ve dogrudan stokun edinilmesiyle iliskilendirilebilen diger maliyetleri
(6rnegin, Blockchain isletme iicretleri) igermektedir. Diger maliyetler, stoklarin maliyetine,
yalnizca kripto varlik stoklarinin bugiinkii konumuna ve durumuna getirilmesine katlanildigt

Olctlide dahil edilmektedir.

Uretim siirecinde, kripto varliklara yonelik uygulanmasi sdz konusu olmayan gesitli
iiretim agamalar1 arasinda, depolama gerekli olmadig siirece, stok maliyeti, beklenen satis
maliyetlerinin yani sira depolama giderlerini de igermemektedir. Depolama maliyetlerine bir
clizdan ya da baska bir kripto para hesabi bulundurma maliyeti 6rnek olarak

verilebilmektedir.

Net gergeklestirilebilir deger, UMS 2’de isin olagan akisi i¢indeki tahmini satis
fiyat, tahmini tamamlanma maliyeti ve satisin gerceklestirilmesi i¢in gerekli tahmini
maliyetin ¢ikarilmasi ile tanimlanmaktadir. Stok olarak kaydedilen kripto varliklarin
maliyeti, bu kripto varliklar tamamen veya kismen kullanilmaz hale gelmisse (kripto varliga
veya uygulamasina yonelik ilginin azalmasi buna neden olabilir) veya satis fiyatlari diistiiyse
geri alinamayabilir. Benzer sekilde, kripto varlik stokunun maliyeti, bunlart satmanin
tahmini maliyetleri arttiysa tam olarak geri kazanilamayabilir (Giincenme Gengoglu, 2017,

s. 12).

Kripto varlik stokuna sahip bir sirket, her raporlama doneminde net
gerceklestirilebilir degeri tahmin etmek durumundadir. Net gerceklestirilebilir degerin
maliyetin altinda oldugu durumlarda, stok net gerceklestirilebilir degeri ile yazilmalidir ve
deger diislisli kar veya zarara kaydedilmelidir. Stok degerinde daha 6nce goriilen bir diisiis,
kosullar iyilestiginde tersine ¢evrilebilmektedir. Ancak tersine ¢evirme islemi, asla orijinal

maliyetini agmamal1 ve dnceden yazilmis olan tutarla sinirli olmalidir.

4.4.2.Satis Maliyetleri Diisiilmiis Gercege Uygun Deger

Daha once belirtildigi lizere, emtia komisyonculari, emtia stoklarini satig maliyetleri
disiiriigmiis gercege uygun deger lizerinden oOlgebilmektedirler. Komisyoncu/tiiccarlar,
bagkalar1 veya kendi nam ve hesaplarina emtia (mal) satin alan veya satan kisilerdir. Bu
emtialar, esas olarak, yakin bir gelecekte satilmak ve fiyat veya makas araligindaki

dalgalanmalardan bir kar elde etmek amaciyla elde edildiginde, satis maliyetleri diisiikmiis
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gercege uygun deger ilizerinden emtia stoku olarak siniflandirilabilmektedir (Alibhai vd.,

2018, s. 141).

Bir komisyoncu/tiiccar, stokunu satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger
tizerinden 6l¢tiigiinde, muhasebelestirilen tutardaki herhangi bir degisiklik, donemin karina
ya da zararma dahil edilmelidir. Bir kripto varligin bir komisyoncu/tiiccar olan sahibi, ilgili
Blockchaindeki islem maliyetlerini ve kripto varlig1 nakde doniistiirmek icin gereken diger
ticretleri de dikkate almali ve kripto varligi satmanin maliyetini her raporlama tarihinde
uygun bir sekilde ongoérmelidir. Bu ticretler, ilgili Blockchain’de mevcut islem talebine bagh
olarak donemden doneme dalgalanabilmekte ve bu dalgalanmalar kimi zaman Onemli

boyutlara varabilmektedir (Leopold ve Vollmann, 2019, s. 9).

4.5.Avanslar (On Odeme)

On 6deme, isletmenin ya da sirketin mal veya hizmetlerini teslim etmeden dnce
gergeklestirilen 6deme seklinde kaydedilen bir varlik tiiriidiir. On 6demeler, isletmeye ya da
sirkete nakit, finansal varlik veya finansal araglarin uygun kosullarda alim satim hakki yerine
gelecekteki mal veya hizmetlerin alimina yonelik bir hak sagladigi i¢in finansal varlik olarak
degerlendirilmemektedir. Bununla birlikte, bir kripto varligin, sahibine kolayca nakde
cevrilebilen bir dayanak varligi satin alma veya bunu satma hakki sagladigi durumlarda,
tirev kilavuzu uygun olabilmektedir. Sahibine ileri vadede bir mal iizerinde hak saglayan
bir kripto varlik, elektronik bir ¢esit ddemeyi ispatlayan elektronik belge niteligindedir. Bir
isletmenin ya da sirketin niyeti ve is modeli, bu tiir bir belge icin uygun bir muhasebe
etkinligi gerektirmektedir. Isletmenin ya da sirketin, dayanak mali teslim almak igin kripto
varligl elinde tutma niyetinde olmamasi halinde, bunun bir 6n O6deme olarak
muhasebelestirilmesi genellikle uygun goriilmemektedir ve maddi olmayan varlik kilavuzu

dikkate alinmalidir (Deloitte, 2015).

Olciime iliskin olarak, UFRS’de, 6n 6demelerin muhasebelestirilmesi konusunda
cok sinirlt bir kilavuz oldugu goriilmektedir. Uygulamada, 6n 6demeler genellikle maliyet
tizerinden muhasebelestirilmekte ve UMS 36 — Varliklarda Deger Diisiikliigli uyarinca deger
disiikliigli testine tabi olmaktadir. UFRS’deki sinirli kilavuz dikkate alindiginda, bir
isletmenin veya bir sirketin, bir muhasebe politikasi gelistirmesi, bu politikay1 benzer
kalemlere ve raporlama donemleri boyunca tutarli bir sekilde uygulamasi gerekmektedir

(Deloitte, 2015).
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4.6.Maddi Olmayan Duran Varhklar

UMS 38, varligi, —gecmisteki bazi olaylarin sonucu olarak isletme tarafindan
kontrol edilen ve isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamasi beklenen bir kaynakl
seklinde tanimlamaktadir. Maddi olmayan duran varliklar bu grubun bir alt bolimiinii
olusturmakta ve —fiziksel niteligi bulunmayan, tanimlanabilir, parasal olmayan bir varlikl

seklinde tanimlanmaktadir.

Parasal varlik, elde tutulan para ile sabit ya da belirlenebilir tutarda bir para cinsinden
elde edilebilecek varliklardir. Nakit veya finansal ara¢ tanimini karsilamayan bir kripto
varlik, genellikle parasal olmayan bir varlik olma 6zelligine sahiptir (Leopold ve Vollmann,

2019, s. 8).

4.6.1.UMS 38’in Kapsam

Maddi olmayan duran varliklar, baska bir standardin kapsamina girdikleri
durumlarda (6rnegin UMS 32 kapsamindaki bir finansal varlik tanimina uyan kripto varliklar
veya UMS 2 kapsaminda normal is akist dahilinde satis i¢in tutulan kripto varliklar), UMS
38 kapsaminda muhasebelestirilmemelidir. UMS 38, faaliyetlerin veya islemlerin farkl bir
sekilde ele alinmasi1 gerekebilecek muhasebe sorunlarina yol acacak kadar 6zellesmis
hallerde, bunlarin kapsam disinda birakilabilecegini bildirmektedir. Bu standart, maden
cikarma endiistrilerinde, petrol, gaz ve maden yataklarinin arastirilmasi veya gelistirilmesi
ya da bunlarin ¢ikarilmasina yonelik harcamalarin muhasebesi ve sigorta s6zlesmelerinin

muhasebelestirilmesi icin gecerli degildir (Orten vd., 2018, s. 242).

4.6.2.Maddi Olmayan Duran Varhgn Tanim

Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu, maddi olmayan duran varliklarin temel

Ozelliklerini su sekilde siralamaktadir:

e isletme tarafindan kontrol edilmektedirler.
e Isletme icin gelecekte ekonomik faydalar saglamaktadirlar.
e Fiziksel varlik s6z konusu degildir.

e Tanimlanabilirdir.

Bu ozelliklere sahip bir kalem, isletmenin bu varligt neden elinde tuttu§una

bakilmaksizin maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilabilmektedir.
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Kontrol — Kontrol, bagkalarinin bu faydalara erisimini kisitlama ve bir kalemin
gelecekteki ekonomik faydalarmi elde etme giiclidiir. Kontrol, normalde yasal haklarla
kanitlanmaktadir, ancak, UMS 38, isletmenin ekonomik faydalara erisimi baska bir sekilde

kontrol edebildigi durumlarda bunun gerekli olmadigini agiklamaktadir.

UMS 38, yasal haklarin olmadigi hallerde, benzer sozlesme dis1 kalemler i¢in takas
islemlerinin varliginin, isletme ya da sirketin, beklenen ileri vadeli ekonomik faydalari

kontrol edebildigine dair kanit saglayabilecegini ifade etmektedir.

Gelecekteki Ekonomik Faydalar — Cogu kripto varlik, ekonomik faydalara ig¢in
sozlesmeye dayal1 bir hak saglamamaktadir. Bunun yerine, ekonomik faydalarin gelecekteki
bir satistan, istekli bir aliciya satistan ya da kripto varligin mal veya hizmetlerle takas

edilmesinden kaynaklanmasi muhtemeldir.

Fiziksel Varligin Yoklugu — Kripto varliklar dijital temsiller oldugu i¢in dogalari
itibariyle fiziksel varliga sahip degillerdir.

Tanimlanabilirlik — Bir varligin tanimlanabilir olmast i¢in, maddi olmayan duran
varliktan ayrilabilir olmasi yani hamilinden ayr1 olarak satilabilir ya da devredilebilir olmasi
gerekmektedir. Bununla birlikte, varligin, s6zlesmeden dogan veya diger yasal haklardan
kaynaklanmas1 gerekmektedir. Cogu kripto varlik, istekli bir aliciya serbestce
aktarilabildiginden, genellikle ayrilabilir olarak kabul edilmektedir. Benzer sekilde,
sozlesmeden dogan haklardan kaynaklanan kripto varliklar da genellikle ayrilabilir olarak

kabul edilmektedir (KGK, 2018, ss. 4-7).

4.6.3.Muhasebelestirme Gereksinimleri

Bir maddi olmayan duran varlik, yalmizca gelecekteki ekonomik faydalarin isletmeye
ya da sirkete girisinin muhtemel oldugu ve maliyetinin gilivenilir bir sekilde olciilebildigi
hallerde muhasebelestirilmektedir. Ayr1 olarak elde edilen maddi olmayan duran varliklar,
normal olarak UMS 38’in maliyetinin gelecekteki ekonomik faydalarin beklentisini
yansittigini varsaydigi icin muhasebelestirilebilmektedir. Bu nedenle, isletme, zamanlama
ve tutar konusunda herhangi bir belirsizlik s6z konusu olsa dahi, her zaman bu maddi
olmayan duran varliklardan gelecekteki ekonomik faydalarin saglanabilecegini

beklemektedir (SOCPA, 2018, s. 18).

54



4.6.4.11k Muhasebelestirme (ilk Ol¢iim)

Maddi olmayan varliklar, baslangicta, maliyet degeri ile muhasebelestirilir. Kripto
varliklar1 edinmenin maliyeti, tipik olarak, eger varsa ticari indirimler ve tenzilatlarin
diisiilmesinden sonra, satin alma fiyatinin ve Blockchain islem ticretlerin toplamu ile ilgili
islem maliyetlerini igermektedir. Bir maddi olmayan duran varligin baska bir parasal
olmayan varlik karsiliginda edinilmesi durumunda, maliyet gercege uygun deger lizerinden
olgiilmektedir. Islem ticari 6zden yoksun olmadik¢a veya edinilen varligin veya vazgegilen
varligin gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi siirece. Bu tiir durumlarda,
maddi olmayan duran varligin maliyeti, vazgegilen varligin defter degeri olarak

Olclilmektedir.

4.6.5.Sonraki Ol¢iim (Dénemsonu Degerleme)

UMS 38 kapsaminda, maddi olmayan duran varliklar icin, iki adet sonraki 6l¢tim

yaklasimi vardir. Bunlar:

e Maliyet yontemi

e Yeniden degerleme yontemi.

Bir sirket ya da isletmenin farkl tiirdeki kripto varlik tiirlerini elinde bulundurdugu
hallerde, farkli kripto varliklarin sagladig: haklarin ve temel ekonomik 6zelliklerinin biiyiik
Olciide degigsmesinden dolay1, bunlarin farkli maddi olmayan duran varlik siniflart olusturup

olusturmadiginin degerlendirilmesi gerekmektedir.
4.6.5.1.Maliyet Yontemi

UMS 38 kapsamindaki maliyet yonteminde, sonraki Ol¢limiin, herhangi bir
amortisman ya da deger kayb1 kaynakli maliyetlerin diisiilmesinden sonra gergeklestirilmesi

gereklidir.

Faydali Omiir ve Amortisman: Bitcoin gibi ¢ogu kripto varligin bir son kullanma
tarihi yoktur ve nakit veya diger mal veya hizmetlerin edinimi i¢in istekli bir kars1 tarafla
degistirilebilecekleri siire i¢in de dngoriilebilir bir sinir s6z konusu degildir. Bu nedenle bir
hamilin, boyle bir kripto varligin isletme ya da sirketi i¢in net nakit girisi olusturmasinin
beklendigi siire i¢in Ongoriilebilir bir sinir olup olmadigini goz Oniinde bulundurmasi
gerekmektedir. Ancak, sinirsiz faydali dmre sahip maddi olmayan duran varliklarin en az
yilda bir kez ve deger disiikliigii belirtisi oldugu anlarda deger diisiikliigii testine tabi
tutulmasi gerekmektedir (ACCA, 2019).
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Bir kripto varligin, sahibi i¢in net nakit girisi olusturmasi i¢in 6ngoriilebilir bir sinir
varsa, kripto varligin faydali dmriine yonelik bir ongorii gelistirilmeli ve kripto varligin
maliyeti de kalint1 deger tutar1 diislilerek, Ongoriilen faydali omiir boyunca amortize
edilmelidir. Ek olarak, deger diisiikliigiine yonelik herhangi bir belirti s6z konusu oldugunda,

kripto varlik UMS 36 kapsaminda belirtilen deger diisiikliigii testine tabi tutulmalidir.

Deger Diisiikliigiiniin Tersine Cevrilmesi: Maddi olmayan duran varliklara yonelik
gergeklestirilen deger diisiikliigii testi ile bu varliklarin deger diistikliigline ugradig tespit
edilirse, hamil, maddi olmayan duran varligin defter degerini, geri kazanilabilir tutarina

getirmeli ve ilgili donem i¢in kar ve zarara yansitmasi gerekmektedir (ACCA, 2019).

Daha sonraki donemlerde, hamil, deger disiikligii kaybinin artik mevcut
olmayabilecegine (veya zararin azalmis olabilecegine) dair bir gdsterge olup olmadigini
degerlendirmeli ve eger Oyleyse, geri kazanilabilir tutar1 belirlemelidir. UMS 36, varlik
sahibine, glincellenmis defter degerinin varligin orijinal maliyetinden daha 6nce herhangi
bir deger diistikliigiiniin s6z konusu olmamasi1 ve bunun muhasebelestirilmemesi kosuluyla,
kaydedilecek olan amortisman eksigini asmamasini dikkate alinarak, deger diisiikliigliniin

iptalini kaydetmesine izin vermektedir.
4.6.5.2.Yeniden Degerleme Yontemi

Isletme, yeniden degerleme ydntemini ancak gercege uygun degerin aktif bir
piyasaya atifta bulunarak belirlenmesi durumunda uygulayabilmektedir. Aktif piyasa, UFRS
13 — Gergege Uygun Deger Olgiimii kapsaminda su sekilde tanimlanmaktadir: —Varlik veya
ylikiimliiliik i¢in islemlerin, siirekli olarak fiyatlandirma bilgisi saglamak admna yeterli

siklikta ve hacimde gercgeklestigi bir piyasa.

UMS 38°de, maddi olmayan duran varligin gercege uygun degerinin dolayli olarak
belirlenmesini miimkiin kilan herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir. Ornegin, bir sirket
birlegsmesinden dolay1 edinilen maddi olmayan duran varliklarin ger¢ege uygun degerinin
tahmin edilmesi icin uygulananlar gibi degerleme teknikleri ve finansal yontemlerin
kullanilmasi ile bir belirlemenin yapilmasina izin verilmemektedir. Sonug olarak, aktif bir
piyasada, 6zdes bir varlik i¢cin gézlemlenebilir bir fiyat yoksa (yani UFRS 13 kapsaminda
Seviye — 1 fiyat1), varlik sahibi, tutulan kripto paralara maliyet yontemini uygulamak
durumunda olacaktir. Yeniden degerleme modeline gére, maddi olmayan duran varliklar i¢in

yeniden degerleme tarihindeki gerce§e uygun degerinden miiteakip amortisman ve deger
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diisiikliigli zararlarinin ¢ikarilmasiyla 6l¢tim saglanmaktadir (McGuire ve Massoud, 2018,

s. 8).

Maddi olmayan duran varligin baslangi¢c maliyetini asan gercege uygun degerdeki
net artig, diger kapsamli gelir yoluyla yeniden degerleme hesabina kaydedilmektedir.
Maliyetin altinda net bir diislis, kdr veya zarar olarak kaydedilir. Kiimiilatif yeniden
degerleme karsiligi (yedegi), bilango dis1 birakildiktan sonra ve muhtemelen yeniden
degerlendirilmis tutara iliskin ek amortismanin varlik kullanildik¢a dagitilmamis karlara
aktarilmasi ile dogrudan dagitilmamis karlara aktarilabilir. Ancak, UMS 38, yeniden

degerleme fonunun kar veya zarar yoluyla transfer edilmesine izin vermemektedir.

4.7 Kripto Paranin Muhasebelestirilmesinde Yonelik IASB Kararn

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (IASB) talebine istinaden, UFRS
Yorumlama Komitesi, 2019 yilinin haziran aymnda, mevcut UFRS standartlarinin kripto
varliklarin bir alt kiimesi olan kripto paralar {izerinde nasil uygulanmasi gerektigi hakkinda
bir glindem karar1 yayinlamistir. Komite, bir kripto para biriminin, hamilinden ayrilip, ayri
ayr1 satilabilmesi veya devredilmesi ve parasal bir varlik olmamasi nedeniyle, yeni sahibine
sabit veya belirlenebilir sayida para birimi alma hakki saglamamasi nedeniyle, UMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar kapsamindaki maddi olmayan duran varlik tanimim
karsiladigini bildirmistir. UFRS Yorumlama Komitesi, kripto para birimlerinin olagan is
akis1 dahilinde satis icin tutulmadiklart siirece UMS 38 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigi sonucuna varmistir. Bu durumda UMS 2 Stoklar kapsami da gegerli olmaktadir.
Gilindem karari, ayrica, kripto para birimleri ile ilgili olabilecek mevcut UFRS standartlari
kapsaminda agiklama gereklilikleri hakkinda da yol gostermektedir (IFRS Interpretations
Committee - I[FRIC, 2019, s. 2).

[IASB’nin Muhasebe Standartlar1 Danigma Forumu (ASAF), Avustralya Muhasebe
Standartlar1 Kurulu tarafindan hazirlanan bir makaleye dayanarak ilk olarak Aralik 2016'da
"dijital para birimleri" konusunu ele almistir (Venter, 2018, s. 4). Ocak 2018'deki IASB
toplantisinda Kurul, arastirma giindeminin bir parcasini olusturabilecek belirli emtia
tiirlerini, dijital para birimlerini ve emisyon tahsisatlarini iceren bazi islemleri tartigmistir.
Nisan 2018'de ASAF, digerlerinin yan1 sira, ASAF {iyelerinin yargi alanlarinda dijital para
birimlerinin yayginligini degerlendirmis ve dikkate alinmasi gereken potansiyel standart
belirleme projeleri hakkinda IASB'ye tavsiyelerde bulunmustur. 2018 yilinin temmuz

ayinda, IASB, UFRS Yorumlama Komitesinden, bir isletmenin kripto para birimleri ve ilk
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Para Arz1 sahipliklerine iliskin muhasebe uygulamalariin belirlenmesinde mevcut UFRS
Standartlarinin nasil uygulanabilecegi konusunda bilgi vermesini istemistir. 2018 yilinin
Eyliil ayinda ise Komite, mevcut UFRS standartlarinin kripto para ve Ilk Para Arzi
varliklarina uygulanmasinin yani sira IASB tarafindan standart belirleme etkinligi olasiligin
ele almistir. Kasim 2018'de IASB, ¢alisma planina kripto para varliklarina veya ilk madeni
para tekliflerine iliskin bir proje eklememeye, bunun yerine kripto varliklarinin gelisimini
izlemeye karar vermistir. IASB, Komiteden, kuruluslarin mevcut UFRS standartlarini kripto
para birimlerine nasil uyguladiklarina dair bir giindem karar1 yayinlamayi1 diisiinmesini
istemistir (IASB, 2018, ss. 14-17). Komite, daha fazla tartismanin ardindan, Mart 2019'da
gecici giindem kararim1 yaymlamig ve Haziran 2019'da, alinan goriis yazigmalarini

degerlendirdikten sonra, bu konuda bir giindem karar1 yayinlamistir.

Giindem Kararmmin Kapsam

Yorumlama Komitesi, mevcut UFRS standartlarinin kripto para birimlerine nasil
uygulanacagini kapsamli bir sekilde ele almistir. Komite, bir dizi kripto varlik tanimlamistir.
Bu baglamda gerceklestirilen calismalarin amaci dogrultusunda, UFRS Yorumlama
Komitesi, giinden kararinda, kripto varliklarin bir alt kiimesi olarak ele aldigi —kripto
paralarinl asagidaki 6zelliklerin tiimiine sahip olmasi gerektigini bildirmistir. Bu 6zellikler

su sekilde siralanmaktadir:

e Giivenlik agisindan kriptografinin kullanildigi, bir dagitik deftere kaydedilen dijital
veya sanal para birimi olmasi,

e Bir yetkili otorite tarafindan veya yargisal olarak yetkilendirilmis bir baska kurum
tarafindan verilmemis/saglanmamis olmasi,

e Hamili ile bagka taraf arasinda bir s6zlesmeye yol agmamis olmasi.

Kripto para birimleri i¢in hangi UFRS standartlarmin gecerli oldugu konusuna
gelince; UFRS, UMS 2 kapsamindaki stoklar, maddi olmayan duran varliklar1 igermektedir.
Ciinkii bu standart, stok ogelerini varliklar olarak tanimlamaktadir. UFRS Yorumlama

Komitesi bu sonuca varirken su hususlari dikkate almistir: (Yatsyk, 2018, s. 57)

e Olagan is akis1 icinde satis i¢in tutulan,
e Satis i¢in iiretim siirecinde tutulan,
e Uretim siirecinde veya hizmet sunumunda tiiketilecek malzeme veya sarf malzemesi

seklinde tutulan kripto paralar.
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Kripto Para Birimi Varliklarinin Tutulmasi (Bulundurulmasi): UFRS Yorumlama
Komitesi, bir isletmenin olagan is akisi dahilinde satis ig¢in kripto para birimleri
bulundurabilecegini bildirmektedir. Bu durumda, bir kripto para birimi varligi, sirket ya da

isletme i¢in stoklar olarak kabul edilmekte ve buna gore UMS 2 kapsaminda bulunmaktadir.

Yorumlama Komitesi, ayrica, bir isletmenin kripto para komisyoncusu/tiiccari olarak
hareket edebilecegini ifade etmistir. Bu durumda, isletme, kripto para stoklarini satig
maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degerinden Olgen emtia komisyoncusu/tiiccart igin

gecerli olan UMS 2 hiikiimlerini dikkate almak durumundadir (Venter, 2018, s. 14).

Komisyoncu/tiiccarlar, baskalarinin ya da kendilerinin nam ve hesabina mal alip
satan kisilerdir. Bahsedilen stoklar, esas olarak yakin gelecekte satis yapmak ve fiyat
dalgalanmalari, makas araliklar1 degisiklikleri gibi durumlardan kar elde etmek amaciyla
edinilmektedir. Maddi olmayan duran varlik tanimi UMS 38 kapsaminda, —fiziksel
nitelikleri olmayan, tanimlanabilir, parasal olmayan bir varlikl olarak bildirilmektedir. Bir
varlik, ayrilabilir nitelikteyse veya sozlesmeden dogan veya diger yasal haklardan
kaynaklanan 6zellikte ise tanimlanabilir olarak nitelendirilmektedir. Bir varlik, isletmeden
ayrilabiliyorsa, boéliinebiliyorsa, tek basina veya ilgili bir sozlesme kapsaminda
tanimlanabilir varlhlk ya da borgla birlikte satilabiliyorsa, devredilebiliyorsa,
lisanslanabiliyorsa, kiralanabiliyorsa veya takas edilebiliyorsa o varligin ayrilabilir
oldugunu belirtmek miimkiindiir. UMS 21 — Dd6viz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkisi
baslig1 altinda parasal olmayan bir kalemin temel 6zelliginin sabit veya belirlenebilir sayida
para birimi alma hakkinin ya da teslim etme yiikiimliiliigiiniin olmadigini bildirmektedir.
UFRS Yorumlama Komitesi, bir kripto para biriminin birtakim gerek¢elerle UMS 38’de
bildirilen maddi olmayan duran varlik tanimini karsiladigini bildirmistir. Bu gerekceler su

sekilde siralanabilmektedir:
(a) Hamilinden ayrilip, ayr1 ayr satilabilir veya devredilebilir,
(b) Hamiline sabit veya belirlenebilir sayida para birimi alma hakkini veremez.

UMS 38’in kapsami, asagidakiler disinda tiim maddi olmayan varliklarin

muhasebelestirilmesinde gecerlidir:

e Bagska bir UFRS standardi1 kapsaminda olanlar,

e UMS 32 — Finansal Araglar baglig1 altinda, Sunum kapsaminda tanimlanan varliklar,
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e Arama ve degerlendirmeye tabi varliklarin muhasebelestirilmesi ve OSlgiilmesi
(UFRS 6 — Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve Degerlendirilmesi Kapsamindaki
varliklar),

e Minerallerin, petroliin, dogal gazin ve benzeri yenilenebilir olmayan kaynaklarin

gelistirilmesi ve ¢ikarilmasi i¢in yapilan harcamalar.

Buna gore, UFRS Yorumlama Komitesi, bir kripto para biriminin, UMS 32
kapsaminda bildirilen bir finansal varlik tanimini karsilamadigini veya baska bir standart

kapsaminda olup olmadigini da tartisma geregi gérmiistii).

Bu kararin nedenleri; kripto paranin nakit olmamasi, baska bir isletmenin Ozkaynak
aract olmamasi, hamili i¢in s6zlesmeye dayali bir hak dogurmamasi ve hamilinin kendi

Ozkaynak araclarinda 6denecek bir sézlesme olmamasidir.

UFRS, baz1 kripto para birimlerinin, belirli mal veya hizmetler karsilifinda
kullanilabilecegini belirmektedir. Ancak, mal veya hizmetlerin fiyatlandirilmasinda bir
degisim arac1 ve para birimi olarak tercih edilen herhangi bir kripto para biriminin, tiim
islemlerin Ol¢iilmesinde ve finansal tablolarda muhasebelestirilmesinde esas teskil edecek

Olciide dikkate alindigin1 séylemek miimkiin degildir.

Bir kripto para birimi, maddi olmayan duran varlik tanimini karsiladigindan ve ilgili
kapsam istisnalar1 gecerli olmadigindan, kripto para birimi varliklari, olagan is akisi iginde
satis i¢in tutulmadiklar1 siirece UMS 38 kapsaminda muhasebelestirilmelidir, diger halde
UMS 2 gecerli olmaktadir.

UFRS standartlar1 tarafindan aksi yonde gerekli kilinan agiklamalara ek olarak, bir
isletmenin, UMS 1- Finansal Tablolarin Sunumu kapsami uyarinca, finansal tablolarinin
anlasilmastyla ilgili her tiirlii ek bilgiyi agiklamas1 gerekmektedir. Ozellikle, Yorumlama
Komitesi, kripto para birimleri baglaminda birtakim agiklama gerekliliklerine dikkat

cekmektedir. Bu gereklilikleri su sekilde siralamak miimkiindiir:
e Birisletme, asagidaki gereklilikler dogrultusunda ilgili agiklamalar1 saglamalidir:
(a) Isin olagan akis1 dahilinde satis icin tutulan kripto para birimleri igin UMS 2,
(b) Uygulanabilir hallerde UMS 38.

e Bir sirket ya da isletme, kripto para varliklarini satis maliyetleri diigiilmiis gercege
uygun deger iizerinden o6lgiiyorsa, UFRS 13- Gergege Uygun Deger Olgiimii

kapsaminda gecerli aciklama gerekliliklerini belirtmelidir.
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e UMS I'in 122'nci paragrafini uygulayan bir isletme, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar {izerinde en 6nemli etkiye sahip olan yetkili otoritelere
tabi ise, yonetiminin kripto para varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin olarak
aldig1 kararlar ve sahip oldugu yetkiler dogrultusunda gerekli agiklamalar
yapmalidir.

e UMS 10- Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar, bir isletmenin, olayin niteligine
iligkin bilgiler ve bunun finansal etkisinin bir tahmini (veya bdyle bir tahminin
yapilamayacagina dair bir aciklama) dahil olmak iizere, diizeltme gerektirmeyen
onemli olaylarin ayrmtilari agiklamasmi gerektirmektedir. Ornegin, kripto para
birimleri bulunduran bir sirket ya da isletme, raporlama déneminden sonra, bu
varliklarin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklerin, finansal tablo
kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyebilecek kadar 6nemli olup olmadigini

degerlendirmek durumundadir (IFRS Interpretations Committee- IFRIC, 2019).

Sonug olarak kripto varlik ¢cok genis bir terimdir ve kripto para kripto varliklarin bir
tiiriidiir. Kripto para muhasebelestirmek icin iki kavram ile baghdir. 11k isi isletmenin esas
faaliyeti nedir? Ikincisi ise isletme hangi standartlarma gore defterlerini tutulur. Eger bir
isletme GAAP (Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri)ne tabii olansa her daima kripto
para maddi olmayan varlik olarak muhasebelestirecektir. Lakin degir bakista eger bir isletme
UFRS standartlarina tabi ise, o zaman isletmenin esas faaliyetini ne oldugunu bakmak
gerekir. Bir isletmenin esas faaliyetini kripto paray1 alim satimi ise (kripto borsalar1 ve
brokerligi gibi) UMS2 ine gore stok olarak muhasebelestirecektir. Ote yandan eger bir
isletmenin kripto para satin almis bu kripto para UMS 38 ine gore maddi olmayan varlik

olarak muhasebelestirecektir.

4.8.0rnek Bir Uygulama

Kripto paralarin (sanal paralarin) emtia/mal olarak ele alinmasi durumunda, ayni
zamanda 15 STOKLAR Grubu’nda muhasebelestirilmesi ve katma deger vergisi (KDV) ile
ilgili kayitlarin da mal alis satis kosullarina uygun/benzer sekilde muhasebe kayitlarina
alinmas1 gerekliligi ortaya ¢ikacaktir. Kripto varliklar stok olarak degerlendirildiginde, 157
DIGER STOKLAR Hesabi’nin altinda bir yardimer hesapta kayit altina almak ve vadeli
ddeme islemi icin ise temelde tam bir ticari mal tanimina uymadigindan, 327 DIGER

TICARI BORCLAR Hesab1’nin kullanilmasin uygun oldugu diisiiniilmektedir.
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Ormnegin; Pehlivan A.S., 29.08.2020 tarihinde 1 Bitcoin (BTC): 38,522 TL iken
nakden 2 Bitcoin (BTC) satin almistir. Katma Deger Vergisi (KDV) oran1 %18 dir. ilgili
yevmiye kayd1 su sekilde olacaktir:

29.08.2020

157 DIGER STOKLAR 65.291,50
157.01 Soyut Emtialar
157.01.01 Bitcoin

191 INDIRILECEK KDV 11.752,50

100 KASA 77.044
100.01 TL Kasas1

Kripto paranin (sanal paranin) fiziki olarak bulunmamasi ve bilgisayar ortaminda
0zel bir sifreleme ile kayith olmasi hazir deger olarak kayit altina alinmasina bir engel
olusturmamaktadir. Kripto paralarin likidite durumlarina baktigimiz zaman, likiditesinin ¢ok
yiiksek olmasi ve istenildigi zaman nakite cevrilebilmesi nedeniyle hazir degerler olarak

degerlendirilmesi en mantikli secenek olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Ileriki donemlerde iilkemizde kripto varliklarin nasil muhasebelestirilmesi ve
raporlanmasi gerektigi konusunda gerekli tebliglerin ¢ikarilmasi ve hazir deger olarak ele
alinmasi durumunda hesap planinda hazir degerler grubu icerisine eklenecek olan 104
KRIPTO PARALAR Hesab1 gibi bir hesapta izlenebilecegi gibi, 108 DIGER HAZIR
DEGERLER Hesab1’na agilabilecek 108.01.Kripto Paralar hesab1 isminde bir alt hesapta da
izlenebilir. (Dizkiric1 ve Gokgoz, 2018: 101). Ayrica, baz1 calismalarda 100 KASA
Hesabr’na acilacak olan 100.01.Kripto Paralar isimli bir alt hesapta da izlenebilecegi

belirtilmektedir.

Bu kapsamda yapilmis olan ¢alismalarda kripto paralarin (sanal paralarin) hazir
deger olarak incelenmesi halinde, kripto paralarin (sanal paralarin) tilkelerin yerel para
birimlerine ¢evrilmesi isleminde ve yapilan donem sonu degerlemesinde ortaya c¢ikan
olumlu farki KAMBIYO KARLARI veya donem sonu degerlemesini yaparken ortaya ¢ikan
olumsuz farki 656 KAMBIYO ZARARLARI Hesabr’'nda izlenmesinin uygun olacagi
belirtilmektedir (Prochazka, 2018: 168).

Ornegin; Pehlivan A.S. 18.03.2020 tarihimde farkli bir yatirim yapmak istegiyle 200
Ethereum (ETH) satin almistir. Odeme tutar1 Pehlivan A.S.’nin Ziraat Bankas1 Balikesir
Subesi’nden transfer edilmistir. Pehlivan A.S. 28.04.2020 tarihinde elinde bulunan 200 adet
Ethereum’lardan 150 adedinin, 15.05.2020 tarihinde ise 50 adedinin satisini
gerceklestirmistir.
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18.03.2020 tarthinde 1 ETH =1.200 TL
28.04.2020 tarihinde 1 ETH =1.350 TL

15.05.2020 tarihinde 1 ETH = 1.150 TL

18.03.2020

108 DIGER HAZIR DEGERLER 240.000
108.01 Kripto Paralar
108.01.01 Ethereum
102 BANKALAR
102.01 T.C. Ziraat Bankasi 240.000

28.04.2020

102 BANKALAR 202.500
102.01 T.C. Ziraat Bankasi
108 DIGER HAZIR DEGERLER 180.000
108.01 Kripto Paralar
108.01.01 Ethereum

646 KAMBIYO KARLARI 22.500
Ethereum satis1 nedeniyle

15.05.2020

102 BANKALAR 57.500
102.01 T.C. Ziraat Bankasi
656 KAMBIYO ZARARLARI 2.500
108 DIGER HAZIR DEGERLER 60.000
108.01 Kripto Paralar
646 KAMBIYO KARLARI
Ethereum satigi nedeniyle

Bu konuya iligkin bir baska uygulama olarak su sekilde bir 6rnek de ele alinabilir.
Isletme 12.03.2020 tarihinde yatirrm amactyla 12 Bitcoin (BTC) satin alarak ddemeyi Ziraat
Bankas1 hesabindan gerceklestirmistir. Isletme 20.04.2019 tarihinde 7 BTC’yi Tiirk
Lirasi’na cevirmistir. 31.12.2020 tarihi itibariyle elindeki 5 BTC’yi degerlemeye tabi

tutmustur.
12.03.2020 tarihinde 1 BTC =43.000 TL
20.04.2020 tarihinde 1 BTC =41.000 TL

31.12.2020 tarihinde 1 BTC =48.000 TL
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5.SONUC

Para biriminin gelismesiyle birlikte muhasebe talebi de artmistir. Kripto para
birimlerinin gelecekteki para birimlerini gelistirilmesiyle, faiz oranlarinin hesaplanip
hesaplanamayacagini, yiikselen faiz oranlarinin, fiyat egilimlerinin, vergilerin veya
potansiyel bilinmeyen sorunlarin degerlendirilip degerlendirilemeyecegini her zaman
dikkate almak gerekecektir. [ASB Komitesi talimatlar1 uyarinca, kripto varliklar yalnizca
bulundurma amaciyla kullanilmadiklari siirece ve daha sonra UMS 2 stok standardina gore
isleme tabi tutulmadik¢a hem muhasebe kayitlarinda hem de agiklamalarda UMS 38 maddi
olmayan duran varliklar standartlarina gore degerlendirilmelidir. Kripto varliklarin
kullanildig: tiim olas teorilerin ele alindigi, dogru, kesin ve spesifik bir standarda ihtiyag
duyulmaktadir. Kripto para teknolojileri ¢ok hizli bir sekilde gelistigi ve siirekli

giincellendigi i¢in, mevcut standartlar yeterli olmamaktadir.

Kripto para birimleri ile gergeklestirilen islemlerde, islem giivenliginin saglamasi
icin herhangi bir iiclincli taraf aract kuruma ihtiya¢ duyulmamaktadir. Banka, birinin
bilgilerini ac¢iklamaya kanunlarla zorlanabilirken, Bitcoin sisteminde boyle bir durum s6z
konusu olmamaktadir. Kripto para piyasalari, ¢ok cesitli su¢ faaliyetlerine ve mali suglara
kars1 potansiyel olarak savunmasizdir. Ek olarak, kripto para birimlerinin anonimligi,
likiditesi ve sinirsiz dogasi, kripto para birimlerini potansiyel kara para aklayicilart igin
oldukga cazip kilmaktadir Kripto paralarin olusturulma kolaylig1 ve anonimligi, kripto para
hesaplarini, terdrizme finansman saglama ve yaptirimlardan kaginma gibi yasadisi islemler
icin ideal hale getirmektedir. Bununla birlikte, internet {izerinden ya da kitle fonlama
yontemiyle calisan bagis platformlar: iizerinden yiiriitiilen kampanyalar ile kripto para ile
yardim kabul ederek, bu gelirleri faaliyetlerinde kullanan teror orgiitleri de vardir. Ayrica,
yaptirimlardan kaginmaya calisan devletler de kripto para birimleri ile islem yapma yoluna

gitmektedirler.

Cok sayida avantaji ve dezavantaji olan blockchain teknolojisi ¢ok uzun siire
varhigin silirdiirecektir. Otomasyon teknolojilerinin gelismesi ile gelecekte diinya genelinde
muhasebeci sayis1 azalacaktir. Bu nedenle, muhasebecilerin egitiminde teknolojik,
profesyonel ve etik alanlarda bir etkilesim ortami yaratilmalidir. Boylelikle, muhasebecilerin
finansal sektorleri miikemmel bir sekilde sevk ve idare etmek i¢in mesleki egitim

kalitelerinin stirekli olarak artirilmasi gerekmektedir. Kripto para birimi giinliik bir 6deme
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aract haline geldiginde, muhasebe talebi katlanarak artacaktir. Kripto para birimi islemlerini

diizenleme, organize etme, izleme ve yonetme ihtiyaci yeni firsatlar ve zorluklar getirdi.

Kripto para ana 6deme sistemi haline geldiginden, kripto para muhasebesi, kripto
para islemlerinin mesruiyetini korumanin anahtaridir. Kripto para birimleri, yasal para
birimlerine kars1 daima var olacaktir. Yakin gelecekte kripto para birimlerinin kaderi {i¢
sekilde belirlenecektir: 1) Ya kripto paralar resmi olarak benimsenecektir 2) ya resmi olarak
diizenlemeye tabi tutulacaktir 3) ya da hiikiimetler kendi kripto para birimlerini ¢ikaracaktir.
Kripto para birimlerinin kullanimina ve kripto paralarla gergeklestirilecek islemlere yonelik
diizenlemelerin yapilmadig1 her iilkede kripto para birimlerinin gergek bir ulusal giivenlik

tehdidi olarak degerlendirilmesi kuvvetle muhtemeldir.
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