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GIRIS

Turk Hisse Senedi Piyasasi, geligmekte olan bir piyasa oldugundan zaman
zaman agm dalgalanmalar gbstermektedir. Bu dalgalanmalarn en 8nemli sorunu,
sagladif yliksek getiriye ragmen finansal varliklar icindeki paymin yetersiz seviyelerde
bulunmasidir. Bu sorunlar arasinda; ekonomik ve siyasal nedenler, kaynak yetersizliéi,
halka agiklik oranmin diiglik olmasi sayilabilir. Fakat buna karsihk, enflasyonu
diiglirme, Szellestirme, hizhi biylime ile yitksek risklere ragmen yitksek getiriler de elde
edilir. Yilksek getiriyi saflamak, dogru hissenin dogru zamanda segimi ile miimkiin
olmaktadir,

Hisse senedi yatirmm karari alinirken, bazi yontemleri dikkate almak gerekir.
Bu yOntemler, temel analiz, teknik analiz, risk analizi ve degérleme yontemleri olup
temelde hisse senedinin degerini belirlemektedirler. Getirisinin yiiksek olmasi beklenen
hisse senedi, makro ekonomik, sektbrel ve firma bazinda yapilan incelemeler sonucunda
belirlenir.

Hisse senedi sahibi i¢in 6nemli olan diger bir konu da dofru zamanda islem
gerceklestirmektir. Yatiim zamanmmn belirlenmesi, piyasa degeri ve gercek deger
kargtlagtirmalar1 ile mimkiin olmaktadr.

Bu calisma ile, hisse senetlerinin getirileri Lojistik Regresyon teknidi ile
tahmin edilmeye caligilacaktir. Finansal oranlarm normal dagilima uymamasi, Logit
teknifinin normal dagilim varsaymmim aramamasi ve incelenmek istenen konuda
basarih olmas: nedeniyle Lojiistik Regresyon teknigi yardimiyla 2002 yih getiri basarisi
tahmin edilecektir. Boylece hisse senetleine yatirim karan alirken Logit Y6ntemi’nin,
hisse senetlerinin getirisini bulmada ti¢ kadar belirleyici oldugu belirlenecektir. Bu
yontemi uygularken, hisse senetlerinin karhiik durumu, finansal yapis, biiylikligi gibi
kavramlar tizerinde durulacaktir.



Calismanin ilk boliimiinde, piyasa kavrami ve ¢esitleri, hisse senedi tanimi,
gesitleri, ekonomik iglevleri ve Snemi lizerinde durulmustur. IMKB ve gdrevlerinin
ardindan, hisse senedi yatirnm analizleri incelenmis Temel Analiz ve Etkin Pazar

Kurami kavramlar1 da incelenmistir.

ikinci boliimde, finansal oranlarm hisse senedi getiri bagarisi lizerindeki
etkisini, getiri kavraminin kukla degisken olarak basarili ve basarisiz seklinde ayrilmasi
sonucu, Lojistik Model ile incelenmistir. Model segiminden, bagimh degiskenin iki
sonucglu kukla degiisken olmast ve oranlarm normal dafilim gdstermemesi dikkate
alinmigtir. Buna bagh olarak, ikinci bSlimde, iki durumlu kukla degiskenler baghg:
altmda; Dogrusal Olasilik Modeli, Dogrusal Olmayan Olasilik Modeli, Logit ve Probit
Modelleri incelenmistir.

Ugiincli bslim olan uygulama bsliimiinde, 2001 yiinda IMKB’de islem goren
banka ve sigorta sirketleri disinda 279 sirketin hisse senedi getirileri ve 2000/12 ve
2001/12 donemlerine iligkin finansal oranlar veri olarak kullamilmistir. 2001 yilinda
pozitif getiriyi saglayan sirketler bagarili; sifir veya negatif getiriyi saglayan sirketler ise
basarisiz olarak adlandirlmigtir,

Sonu¢ bOHimiinde ise, uygulamada elde edilen sonuglarin genel bir
degerlendirilmesi ve bulunan sonuglarla ilgili yorumlar yapilmustir.



L. HiSSE SENEDI] PiYASASI VE YATIRIM ANALIZLERIi

1.1. FINANSAL PIYASALAR VE ARACLARI

Piyasa, alict ve saticilarin birbirleri ile kargibkl iletisim i¢inde olduklar1 ve
miibadelenin meydana geldifi yer olarak tamimlanr.’ Piyasalar iktisadi agidan gergek
piyasa ve mali piyasa olmak iizere ikiye ayrilir.

Gergek piyasalar; Uretilmis mal ve hizmetler ile bu mal ve hizmetlerin
tiretiminde kullamilan tiretim faktSrlerinin kargilastiklar: piyasalardir.

Mali Piyasalar; Bir iilkede fon kullananlar ile fon arz edenler arasmda fon
akimmi diizenleyen kurumlar, akimi saglayan arag¢ ve geregler ile bunlari diizenleyen
hukuki ve idari kurallardan olusan yapiya mali piyasa denilir, Mali piyasa para ve
sermaye piyasalarindan daha genis ve bu piyasalan da kapsamma alan bir kavramdir.

Mali piyasa bes ana unsurdan olugmaktadir. Bunlar; fon arz edenler (tasarruf
sahipleri), fon talep edenler (yatinmcilar), yatinm ve finansman araglari, yardmnci
kuruluslar, hukuki ve idari diizen olarak siralanabilir.

Mali piyasalar para ve sermaye piyasasi olmak fizere ikiye ayrilir.
1.1.1. Para Piyasasi

Para piyasasi, parayla ilgili kisa vadeli arz ve talebin karsilandip piyasalardir.
Bu piyasalarda alim ve satima konu olan finansal varliklarm kisa vadeli olmalar:
yaninda bit bagka dzellikleri de finansal risk a¢isindan ¢ok saglam ve finansal riski hig
olmayan devlet kurumlari, bankalar ve ¢ok bilytik sirketler gibi kurumlar tarafindan
ihrag edilmeleridir. Bu kurumlar, en fazla bir yil igindeki likidite ihtiyaglarim

! Sermaye Piyasas: ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yayinlar,
Istanbul, 1999, s.1.
? Keyder Nur, Para Teori-Politika-Uygulama, 5. Baski, ODTU Yayinlari, Ankara, 1996, 5.7



karsilamak igin yine bu siire lizerinden fon fazlasi olan birimlere bagvurular. Para

piyasasi, bu iki grubu bir araya getiren piyasadir.’

Para piyasas: araglari; hazine bonosu, devlet tahvili mevduat sertifikalar,

finansman bonosu, banka kabulii, repo, para pazari fonlary’dir.
1.1.2. Sermaye Piyasasi

Sermaye piyasasi, orta ve uzun vadede fon ihtiyaglarinin karsilandigi ve bu
ihtiyaglarin kargilanmasi igin yaratilmis finansal varhklarin alinip satildig1 piyasalardir.

Hisse senedi ve tahviller sermaye piyasasmin en Snemli ve yaygmn araglaridir.

Sermaye piyasasinin tipik Ozellifi ve para piyasasindan ayrilan niteligi, bu
piyasanin orta ve uzun vadeli fonlardan olusmasidir. Bu vade bir yildan fazla olmalidir.
Sermaye piyasasindan saglanan fonlar; genellikle igletmelerin bina, makine ve teghizat
gibi duran varliklarmin finansmaninda kullamilmaktadir.’

Sermaye piyasasin birincil piyasa ve ikincil piyasa olmak {izere ikiye ayrilir.

Birincil Piyasa: Hisse senedi ve tahvil gibi menkul degerleri ihrag eden
sirketler ile tasarruf sahiplerinin dogrudan karsilastiklar1 piyasalardir. Bu piyasaya, hisse
senetleri ile tahvillerin ilk kez siirlillip “ihra¢”tan alindi: piyasa da denilebilir. Tiirk
Hukuk: Sistemi’nde, menkul kiymetleri ihractan alanlar, bunlar paraya gevirmek
istediklerinde hisse senetlerinde higbir zaman, tahvillerde ise vadeden 6nce bunlari ihrag

eden kurulusa miiracaat edemezler.

ikincil Piyasa: Menkul kiymetlerin paraya gevrilmesini saglayan piyasadir ve
menkul kiymet borsalari bu piyasayr tanimlamada en iyi ornektir. Bu piyasada menkul

3 Akytiz Miifit ve Ertel Nesrin, Ansiklopedik Ekonomi $8zHigti, 3. Baski, Diinya Yayinlar, istanbul,
1990, 5.271

4 Lipsey G.Richard ve Digerleri, (Cev. Dog. Dr. Ahmet Cakmak), iktisat, Bilim Teknik Yayinevi,
istanbul, s.145

* Sorularla Borsa ve Sermaye Piyasasi, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yayim, Istanbul, s.1



kiymetler araci kuruluglar adina, yatirimeilar hesabina Borsa’da alimp satdirlar. Ikincil
piyasa, menkul kiymetlerin likiditesini arttirarak birincil piyasaya talep yaratir ve
gelismesini saglar.

Birincil piyasa daha ¢ok sermaye piyasas: bilinciyle, ikincil piyasa ise menkul
kiymetler piyasasi bilinciyle ¢alisir. Birincil piyasada uzun vadeli fonlarm tasarruf
sahibinden firmalara intikali s6z konusudur ve birincil piyasada yapilan tahvil ve hisse
senedi satiglart sonucunda firmaya yeni sermaye girer. Oysa ikincil piyasada, el
degistiren menkul kiymetlerden saglanan fonlarin bunlar ¢ikaran sirketle bir ilgisi
yoktur.

Sermaye piyasast araglari; Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araglaridir.®

Menkul Kiymetler: Ortaklik veya alacakhlik saglayan, belli bir meblag: temsil
eden, yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde
cikarilan, ibareleri aym olan ve sartlari Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen kiymetli
evraktir.

Menkul kiymetler olarak; hisse senetleri, hisse senedi tlirevieri, gegici
ilmithaberler, yeni pay alma kuponlan, tahviller, tahvil tiirevleri, tahvil faiz kuponlari,
hazine bonolari, katilma intifa senetleri, kar ve zarar ortaklif belgeleri, banka bonolari,
banka garantili bonolar, finansman bonolari, varhiga dayalh menkul kiymetler, gelir
ortaklig: senetleri, tertip halinde ¢ikarilan ve 2 yil veya daha uzun siireli ipotekli borg ve
irat senetleri, i¢tizligiinde kurucu digindaki araci kuruluglarca serbestce alim satim
Ongoriilen A tipi yatirim fonu katilma belgeleri sayilabilir.

Diger Sermaye Piyasast Araglari: Menkul kiymetler diginda kalan ve sartlan
Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen evraktwr. Nukut ile ¢ek, polige, bono ve
mevduat sertifikalar1 bunlar arasmdadr.’

% Sermaye Piyasast ve Temel Bilgiler Kilavuzu, s. 13



1.1.2.1. Tahvil ve Tahvil Tiirleri

Odiing para saglamak amaciyla, devlet, kamu kuruluslari ve anonim girketler
tarafindan cikartilan nominal degerleri esit ve ibareleri ayni olan bor¢ senetleridir.
Tahvillerde vade genellikle 5 ile 20 yil arasinda degismektedir.®

Tahvil Tiirleri; Devlet tahvilleri ve 6zel sektdr tahvilleri, primli tahviller ve
bagabag tahviller, ikramiyeli tahviller, nama ve hamiline tahviller, paraya gevrilme
kolayhif olan tahviller, garantili ve garantisiz tahviller, sabit ve degisken faizli tahviller,
indeksli tahviller, banka garantili bonolar ve katilma belgeleri’dir.

1.1.2.2. Hisse Senetleri

Turk Ticaret Kanunu’nda hisse senedinin dogrudan dogruya bir tanimi
bulunmamakta, fakat 269. maddeyle, anonim ortaklik: “bir {invana sahip, esas
sermayesi belirli hisselere boliinmiis olan ortakhk™ seklinde ifade edilmekte ve
“ortaklarin yiikiimliiliiii, taahhiit etmis olduklar: sermaye paylari ile sinirhidir” denerek,
hisse senetlerinin nitelikleri belirlenmistir.’

Hisse senetleri;

Anonim ortakliklar tarafindan gikarilan,

Belirli ortaklik sermayesine katilma paym temsil eden,
Yasal sekli sartlarina uygun olarak diizenlenmis,
Kiymetli evraktir.

Hisse senedi; anonim girketler, sermayesi paylara b6liinmiis komandit girketler,
Ozel kanunla kurulmus kamu kuruluglari tarafindan ¢ikarilan; sermayenin belirli bir
boliimiinii temsil eden, sahibine ortaklik haklarindan yararlanma imkani veren, kiymetli

evraka denir. Hisse senedi, girket sermayesinin bir pargasinin temsil eder ve girket ana

? Parasiz ilker, Para Banka ve Finansal Piyasalar, 6. Baski, Ezgi Kitabevi, fstanbul, Ekim 1997, 5.63

® Berk Niyazi, Finansal Yonetim, Tiirkmen Kitabevi, istanbul 1998, 5.324

’ Bolak Mehmet, Sermaye Piyasas1 Menkul Kiymetler ve Portfoy Analizi, Beta Basim Yayim, Istanbul
1998, s. 97



stzlegmesi, sermayenin kag hisseye ayrtacagi ve her hissenin sermayenin ne kadarim
temsil edecegini tayin eder.' Sermaye Piyasasi Kurulu’nca, sermayesi paylara
boliinmils komandit sirketlerin hisse senetleri Borsa’da iglem gGrmemektedir.

1.1.2.2.1. Hisse Senedi Sahibinin Haklar ve Yiikiimlilakleri;

Kar Pay: Hakki: Pay sahibinin en Snemli mali haklarindan biridir. Kar payu,
pay sahibinin, kazanilmig haklarindan olmakia birlikte simirlandirilabilir. TTK’ya gore
kanuni ve ihtiyari yedek akgelerle, kanun ve esas sbzlesme geregince ayriimasi gereken
diger paralar safi kardan ayrilmadikga, kar pay: dagitilamaz.

Riichan Hakk: (Yeni Pay Alma Hakky): Ortafin mevcut sermayedeki pay:
oraninda artirilan sermaye kismindan da aymi oranda pay alma hakkm ifade etmektedir.

Tasfiye Bakiyesine Kanlma Hakki: Bu hak, tasfiye sonucunda bir artifmn
kalmas: sonucunda gegerlidir. Her hisse senedi sahibi, bu artia pay1 oramnda istirak
eder.

Sirket Yonetimine Katilma Hakki: Bu hak hisse senedi sahibinin girket
yonetim kurulunu segmesi ve hafta bu kurula secilmesidir.

Oy Hakk:: Her hisse senedi sahibi oy kullanma hakkma sahiptir ve en az bir oy
hakki vardir.

Bilgi Alma Hakki: Hisse senedi sahibi sirket ile ilgili bilgi alma hakkma
sahiptir. Pay sahiplerinin bilgi alma hakki, esas mukavele ile veya sirket organlarindan
birinin karariyla engellenemez veya sinirlandirilamaz.

Sir Saklama Borcu: Pay sahibi sonradan ortakliktan ayrilmis olsa da, girket
sirlari saklamak zorundadir.

' Capanoglu Birol, Tiirkiye ve Dig Ulkelerde Sermaye Piyasast Ozellegtirme Uygulamalan ve Menkul
Ktymet Borsalari, Beta Basim Yayin, istanbul 1993, 5.40



Sermaye Borcu:"' Hisse senetleri, bir ortaklik senetleri olarak sahibine bazi
haklar saglamakia beraber, bazi mali sorumluluklari da beraberinde getirir. Gerek yeni
kurulusta, gerekse sermaye artirnminda, istirak taahhiidiinde bulunan bir ortak
taahhiidiinii yerine getirmekle yiikiimliidiir. Taahhiit ettifi hisselerin apellerini girket
yonetim kurulunun tespit ettii tarihlerde yatirmak zorundadir. Apel borglarnin
zamaninda Odemeyenlerden temerriit faizi talep edilebilir. Bu ortaklar ortaklhiktan
¢ikarlabilirler, yatirdiklan miktar Gizerindeki haklarmi kaybedebilirler, cezai sartlara
muhatap olabilirler, hatta tazminat 6demek durumunda kalabilirler.

Sermayesi tamamen Odenmemis bir sirket iflas eder veya tasfiyeye tabi
tutulursa, sirketin borglarni Sdeyebilmesi i¢in hisse sahiplerinden taahhiitlerinin heniiz
6deyemedikleri kism talep edilebilir. Boylece, hisseleri devralan ayni taahhiitleri de
devralms olur.

Ancak, hisse senedi sahibinin mali sorumlulufu sadece hisse senedi sahibi
olmaktan ziyade kurulusa veya sermaye artrimina igtirak ederken imzaladif
taahhiitnameden ileri gelmektedir. Higbir taahhiitname imzalanmadan portfSy yatirimi
yapan bir kimsenin sahibi bulundugu tamami &denmis hisse senetlerinden dolay:
herhangi bir mali sorumlulufu s6z konusu degildir. Bedeli tamamen 6denmemis nama
yazih hisse senetlerini elinde tutan kimse, pay defterine kaydedilmekle sirkete kars1 geri
kalan bedeli 6demekle yiikiimlii olur. Diger yandan, s6z konusu, mali sorumluluk da,
kurulug veya sermaye artirimi dolayisiyla iktisap edilen senetlerin nominal degeri ile

smirhdir.

Hisse Senedi Cikaracak Kuruluglar: Hisse senetleri sadece sermaye sirketi
niteliginde olan anonim girketler ve anonim girket statiisiinde kurulan difer sirketler
tarafindan gikartilabilir.

Hisse senedi ihrag edebilecek girket ve kuruluglar;
Anonim Sirketler,

! Karsh Muharrem, Sermaye Piyasast, Borsa, Menkul Ktymetler, istanbul 1998, 5.363-364



Sermayesi paylara boliinmils komandit girketler

Ozel kanunla kurylan kurumlar (TCMB, bankalar, anonim sirket seklinde
kurulmus iktisadi devlet tegekkiilleri Kamu iktisadi Tesekkiilleri (KIiT), bagh
ortakthiklar, sigorta girketler vs.)

1.1.2.2.2. Hisse Senedi Fiyat Tammlamalan

Hisse senedi fiyat kavramindaki baghica tammlamalar nominal (itibari) fiyat,
ihrag (emisyon) fiyats, piyasa fiyati ve borsa fiyatidir.

Nominal (ltibari) Fipat: Toplam sermayenin miktarmi belirleyebilmek ve
bununla ilgili muhasebe kaystlarini yapabilmek i¢in pay senedinin ilk ¢ikarilis: sirasinda
ortaklik ySnetimi tarafindan verilen degerdir. Pay senedinin yazihi olan fiyatidir.

Inra¢ (Emisyon) Fipani: Hisse senetlerinin, girket tarafindan ¢ikarilist
asamasinda satisa sunuldugu fiyattsr.

Piyasa Fiyati: Bir pay senedinin sermaye piyasasinda almip satildig fiyat, o
pay senedinin piyasa fiyati olarak tanimlanir,

Borsa Fiyan: Borsada islem gormeye baglayan hisse senetlerinin, borsadaki
arz ve talep kosullarina gdre olugan fiyatidir. Borsanm isleyigine gore fiyatlar glinliik

olarak belirlenir ve agihg, kapamig, en diigiik, en yiiksek, ortalama giinliik fiyat gibi
tiirlere ayrilir.

1.1.2.2.3. Hisse Senedinin Deger Tanimlamalar:

Hisse senedi degier tamimlamalary, hisse senedi verimliliginin saptanmasinda
kullanilan 6lgiimlerde ve analizlerde ele alinan tanimlamalardir. Bunlarm baghcalar:;

Defter Degeri: Defter deferi dzsermaye degeri ile aym anlamdadir. Aktif
toplammdan borglar diigtildiikten sonra elde edilen 6zvarliklarin hisse senedi sayisma



b6liinmesiyle belirlenen bir degerdir. “Defter degeri kisa siireli finansal analizde 6z
sermayenin verimliliZi ve firmanin borglanma derecesinin dlglitli olarak kullanim
bulmaktadir.”'>

Tasfiye Degeri (Likidasyon Degeri): Sirket varlifinin belli bir siire iginde
zorunlu satis1 ile saglanabilecek degerden tiim borglar ddendikten sonra kalan miktarm,
hisse senedi sayisina bdliinmesiyle bulunan degerdir. Tasfiye degeri piyasa degerinin
aragtiriimasinda Snemlidir. Ciinkii girketin hisse senetlerinin piyasa degeri igin, tasfiye
degeri alt smin olugturacaktir, Bu durumda hisse senetlerinin piyasa degeri, tasfiye
degerinin altma diigtiigiinde ise, o isletmeyi likidite etmek en akile1 yol olacaktr.

Isleyen Tesebbiis DPegeri: Isletmenin bir biitlin olarak cahigir durumda
devredilmesi halinde bulacag: degerdir. Bu degerin beliflenmesinde isletmenin kazanct
ile soz konusu kazang icin gerekli kazang oranmnin dikkate alinmasi gerekir. Tasfiye
degeri, piyasa deferi i¢in alt simin olugtururken, igleyen tesebbiis degeri de fist st
olugturacaktr.

Net Aktif Degeri: Hisse senedinin belirli bir fasliyet dSnemi sonunda
(genellikle bir yil) diizenlenen bilangodaki net aktif tutar ile tanimlanmasidir. Burada
nazim hesaplar diginda bilango toplamindan, amortismanlar ve siipheli alacaklar
karsgihgmm diigtilerek bulunan rakammn hisse adedine bolinmesi ile hissenin net aktif

degerine ulagilir.”

Alternatif Gelir Degeri: Ortaklar tarafindan olusturulan sermayenin, girket
icinde girket sermayesi geklinde kullanimayip, bagka bir yatmm alaminda
degerlendirilmis olmasi halinde, hisse senetlerine yatirtlan sermaye miktan ile elde
edilebilecek alternatif gelitden bir hisseye diigen gelir tutarm agiklar. Tiirkiye’de
alternatif gelir degeri belirlemesi, genellikle banka faizi, devlet tahvili gelirleri ile

2 Sarikamig Cevat, Sermaye Pazarlar, Alfa Basim, 1998, 5.233 ‘
1 Ataman Umit ve Kibar Halil, Hisse Senetleri’nin Gergek Degerinin Hesaplanmas:, Tlirkmen Kitabevi,
1999, 5.68
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karglastirilarak yapilmaktadir. Menkul kiymetler piyasasindaki araglar c¢ogaldikca
alternatif gelir hesaplamalan da gesitlenmis olmaktadr.

Gercek Defer: Bir pay senedinin gergek degeri, o pay senedinin ait oldugu
isletmenin varliklari, karhlik durumu, dagsilan kar paylar, sermaye yapist gibi
degiskenlerin belirledigi deger olarak tanimlanir.

Nominal Deger: Hisse senedinin {izerinde yazili itibari degeri ile hisse
adedinin garpilmas: ile elde edilir. Bu bilangonun sermaye kaleminde yer alan degeri
gOsterir.

Borsa Degeri: Borsada olugan ahg satig fiyatlani hissenin borsa degerini verir.
Isletmenin etkinliginde herhangi bir degisme olmaksizin piyasadaki degismelere bagh
olarak fiyat degismeleri gbzlenebilir. Bu bakimdan piyasa degeri gergek degerin iistline
¢ikabilir veya altina inebilir.

Genel Rantabilite Degeri: Uzun bir dSnem iginde saglanacak parasal gelirin
Onceden belirlenen bir iskonto haddi fizerinden bugiine indirgenmis degerler

toplamindan bu glintin borglarinm gikarilmast ile bulunur.*
1.1.2.2.4. Hisse Senedi Tiirleri

Hisse senetleri TTK ’nin 409. maddesine gore hamiline veya nama yazih olmak
tizere ikiye ayrilrlar, Bu ayrmmn diginda hisse senetleri gesitli  sekillerde
simiflandirlabilirler.

Hanmiline ve Nama Yazl Hisse Senetleri; Bu ayrimin &nemi hisse senetlerinin
devir iglemlerinde ortaya gikmaktadir. Hamiline yazihi hisselerde devir iglemi teslimle
tamamlanir. Nama yazih hisse senetleri ise, esas mukavelede aksine hitkiim olmadikca
devrolunabilir.

 Akglig Oztin, Mali Yonetim, Muhasebe Enstitlisti Yayin No:65, Avciol Basim Yaym, Istanbul 1998,
s.354
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Esas sdzlesmede aksine hitkiim bulunmadik¢a anonim ortakliklar sisteminde
asil olan nama yazili hisse senetleridir, Bu hisse senetlerinin ortak sayisinin tespitinde,
ortaklarin tanmmasi1 ve takibinde, malvarligmm korunmasinda, ortakhgin
yabancilagmasinin dnlenmesinde, senedin kaybolmasi halinde, genel kurul toplantisinda
katilmada, vergi kaybmi Onlemede ¢esitli yararlani bulunmasmna kargihk, ortaklik
paymin devrindeki gliglikler, halka agilmayi engelleme, gizliligi saglayamama
bakimmdan sakincalar vardir.

Senedin hamili kim ise, o kimsenin hak sahibi sayiacag anlagilan hisse
senetleri hamiline yazili hisse senetleridir. Hamiline yazih hisse senetlerinin gergek
anonimlidi saglama, devir kolayhgi, smnai miilkiyetin yaygmlagmasina yardim etmie,
tasarruf sahibi agisindan gizlilik temin etme gibi yarari bulunmakla birlikte, senedin
kaybedilmesi ve galinmas: halinde, hak sahiplifinin kanitlanmasmndaki gligliikler, genel
kurul toplantilarina ilgisizligi tesvik ve gii¢ boslugu dogurma, senet lizerinde rehin,
intifa haklarmin kurulmasi i¢in senetlerin teslimi zorunlulugu bakimindan sakincalari
bulundugu sdylenebilir.

Adi ve Imtiyazhi Hisse Senetleri; Hisse senetleri, ana sdzlesmede aksine bir
hiikiim yoksa sahiplerine esit haklar saglarlar. Bu tip hisse senetlerine adi hisse senetleri
denir. Bazi hisse senetleri ise, adi hisse senetlerine nazaran kara istirak ve genel kurulda
oy kullanma bakimindan apa sdzlesme ile sahiplerine imtiyazh haklar taniyabilir.

Bedelli ve Bedelsiz Hisse Senetleri; Bedelli, arttirrma konu olan hisseler ya
kurulus agamasinda ¢ikarilirlar ya da sermaye arttirimlarinda, riichan hakk: kullammiyla
eski ortaklar tarafindan veya halka arz yoluyla figiincii kisiler tarafihdan satin almirlar.
Bu hisseler karsiifinda ortaklik digi kaynaklardan ortakliga 6deme yapilmis olur.

Yedek akge, dagmtilmamig kar, yeniden degerleme deger artig fonu,
gayrimenkul satiy kazanglari veya igtiraklerdeki deger artiglarmin sermayeye eklenmesi
nedeniyle gikarilacak hisse senetleri icin yeni bir Sdeme veya yeni bir taahhiide gerek
yoktur. Burada mevcut paylarm degerleri yiikseltilmekte ve gergekte i¢ kaynaklardan
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8deme yapilmaktadir. Bu durumda yeni hisse senetleri eskisinin uzantisi oldugundan,
bedelsiz hisse senetlerini edinme hakk: eski ortaklara yani pay sahiplerine aittir.

Primli ve Primsiz Hisse Senetleri; Uzerinde yazih deger ile ihrag edilen hisse
senetlerine primsiz, nominal degerlerinden yiiksek bir bedelle ihrag edilen hisse
senetlerine primli hisse senedi denir. Primli hisse senedi ihraci igin ya esas sdzlesmede

hiikiim bulunmah ya da genel kurul tarafindan karar alinmalidir.

Kurucu ve Intifa Hisse Senetleri; Kurucu hisse senetleri, belli bir sermaye
paym temsil etmedifi gibi, sirketin ySnetimine katilma hakkin1 da vermez. Kurulug
hizmeti karsili1 olmak {izere, ana sbzlesme hiikiimleri geregince, sirket karinin bir
kismim istirak hakki temin etmek fizere ve daima kurucularin adlarma yazil: olmak
sarttyla ihrag edilir. Intifa hisse senetleri, girket genel kurulunun alacag kararla bazi
kimselere cesitli hizmetler ve alacaklar karsihifi olarak kurulustan sonra verilen ve

sermaye paymi temsil etmeyen hisse senetleridir.

1.1.2.2.5. Hisse Senetlerini Ekonomik Onem ve islevieri

e Hisse senetleri, genis halk kitlelerinin kiiglik tasarruflarm biiyiik isletmeler
icinde biraraya getirerek, hizh bir kalkinma igin gerekli sermaye birikimini
saglar.

e Hisse senetleri, firetim araglarmin ve iktisadi igletmelerin miilkiyetini genis
halk topluluklarma dagitmak suretiyle iktisadi refah: genis bir tabana yayarlar,

daha dengeli bir gelir dagilimi saglarlar.

o Hisse senetleri, halki, ekonomik kararlarda az ¢ok s8z sahibi yaparak
demokrasinin iktisadi yaymi tamamlar.
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e Hisse senetleri, halkin tasarruflarina ek gelir saglarken bunu faiz yoluyla degil,
enflasyona karg: dayanikli, enflasyonla birlikte degerlenen bir yatirim yoluyla
saglar, hem yatirim, hem de gelirinin degerini enflasyona kars1 korur.

e Hisse senedi, aracty1 ortadan kaldiran bir finansman aracidir, Bir girket, yatirm
veya igletme sermayesi olarak biiyiik meblagh fonlara ihtiyag duydugu zaman,
bu fonlar: hisse senedi ihracindan bagka hangi yoldan saglarsa, bunun bir
aracilik maliyeti vardir.

1.2. MENKUL KIYMET BORSALARI
1.2.1. Borsa’nm Tamm ve Cegitleri'®

Borsa, ticaret merkezlerinde belirli tarihlerde alic1 ve saticilarm bir araya
gelerek menkul degerlerin fiyatlarim saptadiklar yerdir.

Borsalarda ahigverige konu olan mallarm hazrr bulundurulmalari gerekmez. Bu
Ozelligi ile borsalar panayir ve pazarlardan ayrilirlar. Borsalarin baghca tiirleri sunlardir;

Menkul Degerler ve Kambiyo Borsalar; Bunlar hisse senedi, tahvil, cek,
polige, altin ve yasalarm izin verdigi Slgiide yabanci paralarin alm satimmm yapildi
borsalardir.

Ticaret ve Emtia Borsalar;; Bunlar da tahil ve benzeri iirlinlerin 6rnek
izerinden alinip satildiklar1 borsalardir.

Hizmet Borsalar; Nakliye ve sigorta gibi hizmetlerin fiyatlarmin saptandig
borsalardir.

% Akyiiz ve Ertel, 5.226
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1.2.2. Menkul Kiymet Borsalan

Menkul Kiymet Borsasy, gerek kamu kuruluglars, gerek yerli ve yabanci
anonim ortakliklar tarafindan ¢ikartilan kiymetli evrak niteligindeki hisse senedi, tahvil
ve haziné bonolar: gibi menkul degerlerin ticaretinih yapildig1 yerdir. Menkul kiymet
borsalarinda yalnizca o borsaya kayitl: finansal varhklar alinip satilabilir.

Borsada kota alimmisg olan menkul kiymetler iglem gdrebilir. Borsa kotesine
alinmus olan menkul kiymetleri ihrag eden girketler s6z konusu menkul kiymetlerin
kaydedilmis borsa ile sdzlesmeye dayal: bir iligkisi vardsr.'®

Menkul Kiymetler Borsasi, kuruluslarindaki yasal dzellikleri agisindan baslhica
iki ana gruba ayriimaktadir.

Deviet Borsalar; Genellikle bir yasa ile kurulmakta ve borsanin yonetimi
resmi araclarin olusturdugu kurullara birakilmaktadwr. Kara Avrupast’ndaki menkul
kiymetler borsalari devlet borsasina rnek gosterilebilir.

Ozel Borsalar: Borsa fiyeleri tarafindan kurulan sekli bir anonim girket
niteligindedir. Bunlarm kar amaci yoktur ve esas itibariyle bir mesleki kurulug
niteligindedir. Ozel borsalara, Anglo-Sakson lilkelerindeki borsalar drnek verilebilir.

IMKB, kanunla kurulmus devlet borsalarma Ornektir. Ancak son
zamanlarindaki diizenlemelerle borsa giderek Anglo-Sakson uygulamasna benzetilmek
istenmektedir.

Karma Nitelikte Borsalar: Bu tiir borsalar kismen devlet borsasi gibi resmi ve
kismen Ozel borsalar gibi yars resmi bir nitelik tagirlar. Ornegin Italya’daki menkul
kiymetler borsasi bir kanunla kurulmug olmasmna rafmen, idari agidan ticaret odasina
baglanmak suretiyle mesleki bir kurulug niteligi almigtir.

' Uyanik Atilla, Finansal Urlinlerin Vergilendirme ve Yasal Diizenlemeler Aqisindan Degerlendirilmesi,
SPK Yaym, No:79, 1997, 5. 94
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1.2.3. Menkul Kiymetler Borsalarimn Ekonomik Islevleri

Menkul Kiymetler Borsasi’nin ekonomiye sagladi yararlar ile temel iglevleri
su sekilde siralanmaktadir.

Likidite Saglama Islevi: Borsalar, halkn elindeki menkul kiymetlerin en kolay
paraya gevrildi§i yerlerdir. Daha 6nce ihrag edilmis menkul kiymetler i¢in, siirekli bir
pazar olugmasim saglar. Her menkul kiymeti her an almak veya satmak miimkiin
olacagindan, menkul kiymetin pazarlanabilirlii, yani likiditesi saglanmis olur. Bu
ortamda mali varliklar yatirnmcilar arasimda kolaylikla ve en az maliyetle el degigtirir.

Ekonomiye Kaynak Yaratma Islevi: Borsalar, tasarruflara hareket ve canhihk
kazandirmaktadir. Piyasa ekonomisinin hakim oldugu bir ortamda ekonomideki tasarruf
seviyesinin yiikseltilmesi ve tasarruflarm en verimli yatinm alanlarna kaydirilmasi
seklinde ortaya konulabilen kaynak sorununun ¢dziimlenebilmesi igin etkin bir
piyasasinin olmas: gereklidir. Bdyle bir piyasada, biitce agigim1 borglanmak suretiyle
karsilamak isteyen veya elinde bulunan ticari isletmeleri sirket haline getirerek bunlarm
hisse senetlerini halka satmak isteyen devletin, kisa veya uzun vadeli bor¢ senedi
¢ikararak borglanmak isteyen 6zel sektoriin ve hisse senedi gikararak sermayesine ortak
olacak yeni kisi ve kurumlar arayan smai sirketlerinin kargilagtiklan yer menkul
kiymetler borsalaridir.

Sermaye Millkiyetini Genis Bir Topluma Yayma Islevi: Borsalar, halka
agilmay: ve bu yolla sermayenin tabana yayilmasmi tesvik eder, Diger bir deyimle
borsalar, halka agilmay: ve pazarlamay1 kolaylagtiran araci kuruluglar olmaktadir. Bu
durumda, sermaye miilkiyeti topluma yayilmakta ve kiiglik tasarruflar biiylik
tesebbiislere ortak olmaktadir.

Ekonominin Gostergesi Olma Islevi: Borsada kote edilen hisse senetlerine
gore dilzenlenen menkul deger fiyat endeksleri, {ilkenin genel ekonomik gidisi hakkinda
toplu fikir veren ve gelecek hakkinda Oncedert tahminler yapmaya yarayan veri
niteligindedir. Enflasyonun, yatiimlarin, gelisme ve kalkinmanm, ekonomi digt
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etkenlerin, drnegin savas tehlikesi, politik istikrarsizlik gibi durumlarin ekonomideki

etkilerinin en iyi izlenebildigi yerlerden biri borsalardir.

Uzun Vadeli Yatinmlarin Kisa Vadeli Tasarruflarla Finansmanmm Saglama
Islevi: Sirketler agisindan, borg dogurucu araglarm ihracinda s6z konusu olan “vade”
kistinin etkisini azaltir. Sirketler pazarlama gii¢liiflinden dolayr uzun vadeli araglar
ihra¢ etmekte zorluk ¢ekerler. Bu durum uzun vadeli bor¢lanmanin maliyetinin olmast
gerekenden daha yiiksek olmasina yol agmaktadir. Ikinci el piyasa etkin galisiyorsa bu
kisit ve ek maliyetler ortadan kalkar.

Menkul Kiymetlerle Ilgili Bilgilere Kolay Ulasma Islevi: Birinci el
piyasalardaki vade, fiyat ve diger kosullarin belirlenmesinde kullanilacak bilgileri
saglar. Bu durum, girketlerin daha objektif bilgilere dayanarak kaynak maliyeti
hesaplamalarina olanak tamir; birinci el piyasa smirh kaynaklarm en etkin alanlarda
kullanilmasim1  saglar. Ikinci el piyasalarda kullamlacak fiyat ve oranlarn
belirlenmesinde borsalarda olusan fiyat ve oranlar dikkate alinir. Borsa biilteni ve diger
basin yaym organlan vasitasiyla, borsada olusan fiyat ve oran bilgileri, yatirimcilar
tarafindan en ucuz maliyetle ve kolaylikla edinilir.

Giivence Islevi: Menkul kiymetierinin, borsa kotuna alinmasi ve borsada iglem
gorebilmesi igin sirketler belirli kosullari saglamak zorundadir. Bir anlamda, bu
sirketler siirekli olarak denetim ve gozetim altindadir ve bu sirketlerle ilgili bilgiler
yatirrmcilarin korunmasi amaciyla en kisa siirede agiklanir.

Sanayide Yapisal Degisikligi Kolaylastirma Islevi: Ekonomideki firmalarin bir
boliimii bagarili bir biiylime firsat1 elde ederken bazi firmalarm ugradiklari zararlar
sonucu finansal yapilarinda ve is hacimlerinde kotiilesme goriiliir. Borsa bu tiir
gelismeleri pay senedi fiyatlarina yansitir. Finansal yapisi bozulan girketin pay senetleri
diigiik fiyatlarla ele gegirilebilecegi gibi, birlesme ve fizyon da bu tiir firmalarin yeniden
faaliyete gegmesinde sik¢a rastlanan etkili finansal operasyonlardir.
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1.2.4. istanbul Menkul Kiymetler Borsas:

Istanbul Menkul Ktymetler Borsas’’nin geng bir borsa olmasi nedeniyle, borsa
endeksinde zaman zaman gelismis borsalarda goOrlilmeyen agii dalgalanmalar
yagamaktadir. Biitiin bu eksikliklerine ragmen IMKB, 80°’li yillarin ikinci yarisindan
itibaren hizl bir gelisme gGstermigtir.

[stanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nm en Snemli sorunu, sagladifn yiiksek
getiriye ragmen finansal varliklar igindeki paymin yetersiz seviyelerde bulunmasidir.
Zaman iginde artarak devam eden kamu finansman ihtiyac1 faizler lizerinde artirict
etkisi ile borsanin en dnemli rakibi olmay: slirdiirmiistiir. Diger bir konu, enflasyon
karsisindaki dovize olan talebin artarak adeta ulusal para birimi haline gelmesidir. Getiri
yiiksekligine ragmen borsamin yeterince gelisememesi bu iki nedenden
kaynaklanmaktadir."” Borsa’nin saglikh bir yapiya kavusmas: yiiksek islem hacimleri
ve likiditeye baghdir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Menkul Kiymetler Borsalar1 hakkinda 91
kurulmusg, yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz olarak kullanan ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun gozetim ve denetimi altinda olan tiizel kisilifi haiz bir kamu
kurumudur.

Borsa {iyeleri;

SPK’dan “alim-satima aracilik yetki belgesi” almis olan araci kurumlar,

Borsa’da iglem yapmak {izere SPK’dan izin almig olan yatinm ve kalkinma
bankalart,

Bankalar Kanunu’na gore Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalardan, borsada
islem yapmak tizere SPK’dan izin almig olanlardir.

" Gunes Hursit ve Saltoglu Burak, IMK.B. Getiri Volatilitesinin Makroekonomik Konjonktfir
Baglaminda Irdelenmesi, LM.K.B. Yaynlari, 1998, s.8
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Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi nezdinde Hisse Senetleri Piyasas: ile
Tahvil ve Bono Piyasas: mevcuttur.'®

1.2.5. Hisse Senetleri Piyasasi
Hisse senetleri piyasasi’nda 6 ayr1 Pazar bulunmaktadir. Bunlar;
Ulusal Pazar; Burada borsa kotunda yer alan girket hisse senetleri iglem goriir.

Bolgesel Pazar; Ulusal pazarda iglem gérme kosullarmi tagimayan ve Borsa
Yonetim Kurulu’nica Ulusal Pazar’dan ¢ikarian sirketlerin hisse senetleri iglem goriir.

Toptan Satislar Pazary; Bu pazarda, hisse senetleri Borsa’da iglem goren ve
gérmeyen sirketlerin, sermaye arttirimi yoluyla ihra¢ edilecek veya mevcut ortaklarm
sahip olduklar1 hisse senetleri ya da bunlar temsil eden belgelerinin, nceden anlagma
yapilmis ya da yapilmamis alicilara, tahsisli veya toplu olarak satisi gergeklestirilie.

Yeni Sirketler Pazar; Yeni kurulmug olmakla birlikte biiylime potansiyeli
tagiyan ve hisse senetlerini Borsa kanaliyla ilk kez halka arz etmek yoluyla fon
toplamay1 amaglayan sirketlerin hisse senetlerinin Borsa’da iglem g&rmesini saglayan

pazardir.

Uluslararas: Pazarlar; Esas olarak eski Dogu Bloku Ulkeleri, Tiirki
Cumbhuriyetleri, Orta Dogfu’da yer alan devletlerdeki sirketlere ait menkul kiymetlerin
islem gorecedi bir pazardir.

Gazalts Pazars; Hisse senetlerinin, Borsa’da iglem goren sirketler ve/veya hisse
senetleri islemleri ile ilgili olafan din durumlarin ortaya ¢ikmasi, hisse senetleri
Borsa’da iglem goren girketler tarafindan kamunun zamaninda, tam, stirekli olarak
aydmmlatiimamast ve mevcut diizenlemelere uyum konusuna gerekli Ozenin

18 Keyder, 5.89
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gosterilememesi, yatirimcilarin haklarinin korunmamasi ve kamu yaran geregi hisse
senetlerinin Borsa kotundan ¢ikariimas: sonucunu dogurabilecek gelismelerin olugmast
durumunda; sirketlerin izleme ve inceleme kapsamma alinmasi; siirekli gozetim,
denetim ve izleme ortaminda iglem gordiigii pazardir.

1.2.6. Tahvil ve Bono Piyasast

Bu piyasann kurulmasindaki ama¢, IMKB fiyesi banka ve araci kurumlar
arasmda menkul kiymet hareketini tegvik olarak gosterilmektedir. Tahvil ve Bono
Piyasasi, sabit getirili menkul kiymet iglemlerinin seffaf ve rekabete agik bir ortamda
islem gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, enformasyon
akigim hizlandirmak amaciyla faaliyete baglamigtir.

1.2.7. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin Gorev ve Yetkileri®

e Menkul kiymetlerin Borsa kotuna almmasi ile ilgili bagvurulan, IMKB
Kotasyon YOnetmeligi’nde belirtilen esaslar dahilinde incelemek, ek bilgi ve
belgeler istemek, bagvurulari degerlendirmek ve karara baglamak,

e Kanuni gerekler yerine getirilerek vadeli islemlerle ilgili piyasalar agmak,

e Borsa’da islem gorebilecek menkul kiymhetler igin tiirlerine gére menkul
kiymetler pazarlan olusturmak, bu pazarlarda islem gorecek menkul kiymetleri
belirlemek ve Borsa Biilteni’'nde yayinlamak, pazarlara Borsa Binasr’'nda yer
tahsis etmek,

o Borsa’da pazarlarin galisma giin ve saatlerini belirlemek ve Borsa Biilteni’nde
ilan etmek,

** Sorularla Borsa ve Sermaye Piyasasi, s.11
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o Borsa pazarlarinda yapilan islemler sonucunda olusan fiyatlar: ve bu fiyatlardan

yapilan toplam islem miktarlarini seans bitiminde ilan etmek,

e Borsa’da yapilan alim, satim iglemlerini giiven ve istikrar iginde serbest rekabet
sartlann altinda kolayca ve diizenli bir sekilde yiiriitlilmesini saglamak, bu
kurallarin digina ¢ikan Borsa iiyelerine, ilgili mevzuatta belirtilen miieyyideleri
uygulamak,

e Borsa’da olagan digt menfi geligmelerin meydana gelmesi halinde, mevzuatin
verdigi yetkiler i¢inde gerekli 5nlemleri almak.

1.3. HIiSSE SENEDI YATIRIM ANALIZLERi

Bireysel ve kurumsal yatirimcilar, portfdye alinacak menkul kiymetlerin
belirlenmesinden ii¢ temel yontemden yararlanabilirler:

Temel Analiz YSntemi
Teknik Analiz Y&ntemi
Etkin Pazar ya da Rassal Yiiriiylis Modeli

1.3.1. Temel Analiz Yontemi

Temel Analiz Yontemi, hisse senetlerinin gergek degerinin belirlenmesine
yonelik bir degerlendirme yontemidir. Temel Analiz ya da diger adiyla Finansal Analiz,
adindan da anlagilacagy f{izere yatinm yapilacak firmalarin finansal yapilarm
incelemektedir.’’ Temel analiz kisaca, menkul kiymeti ile dogrudan ya da dolayh
iligkili, genel ve Oozel ¢esitli bilgilerin toplanarak, sistematik bir bigimde
degerlendirilerek tahminde bulunulmasidir.

® Done Damgmanlik, “Temel Analiz ve Teknik Analiz”, Ekinciler Yatinm Kurumigi Seminer
Programiar, Istanbul, 1999, s.2
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Hisse senedinin fiyatimi belirleyen karhiik, likidite sermaye yapisi, liretim,
teknolojik duruim, pazar durumu, ySnetimin yetenegi, rekabet giicti ve makro ekonomik
gelismeler gibi temel gdstergeler isifinda firma degerlendirilerek hisse senedinin getgek
degeri belirlenir. Temel analizde, firma ile ilgili her tiirli bilgi degerlendirilerek, hisse

senedinin tahmini kazanc1 ve riskleri ortaya konur.”!

Temel analiz yonteminin dayandif temel ilke, piyasa degerinin gergek degere
yaklasacag: varsaymmidir. Firmanm degerlendirilmesi sonucunda bulunan deger, hisse
senedinin piyasa fiyatmm {izerinde ise ilgili hisse senedi satin almabilir; altinda ise,
satm alinmasi uygun goriilmez.

Hisse senedinin gercek degeri, o hisse senedinin ait oldugu isletmenin
varliklar, karlilik durumu, dagitilan kar paylar, sermaye yapisi gibi degiskenlerin
belirlendigi deper olarak tammlanir. Bir igletmenin gelecekteki karlart veya kar paylan
uygun bir iskonto oram ile bugiinkii degerlere indirgenerek gergek deger bulunur. Baska
bir deyisle; gergek deger, varliklarin kazanglarm temettli gelirlerinin gelecege iliskin
yatirmlarm bugfine indirgenmis bir degier bileskesidir.”

Isletmenin gergek degeri igin, derleme ve degerléndirme stireci Ekonomi
Analizi, Endiistri Analizi ve Firma Analizi yontemleri ile yapilir.

1.3.1.1. Ekonomi Analizi

Makro ekonomik beklentiler, firmanin finansal yapisi ve gahsma kosullarini
etkilemektedir. Hisse senedi yatrmnin tutarh olma olasilis, glicli ve bliyliyen bir
ekonomide daha yiiksektir.>> Biiyiiyen bir ekonomide hisse senedine yapilan yatirmmm
karh olma olasiligz yiiksektir. Genel ekonomik konjonktiire iligkin beklentiler firmalar:
etkileyecektir. Ekonomik gelisme ve daralma, igletmenin yatiim politikasi, alacak borg
yOnetimi, stok, finanslama ve fiyat politikasim etkiler. Bu bakimdan, yatim karari

2199K;na11c1 Hilya, Hisse Senedi Fiyatlariin Tespiti ve Tesir Eden Faktdrler, SPK Yayin No:77, Ankara
1997, s.22

% para ve Finans Ansiklopedisi, s.111

* Ataman Umit, Hisse Senedi Degerlemesi, Menkul Degger Yatinmlarmimn Yonetimi, istanbul 1974, 5.127
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almadan 6nce ekonominin genel gostergelerinin alacagi degerleri ve ekonomideki
dalgalanmalarmn izlenmesinde yarar vardir. Menkul kiymet fiyatlari, genel ekonomik
konjonktiire karsi olduk¢a duyarhdir. Ekonomik canhiigin oldugu donemlerde
isletmelerin, kapasite kullanim oranlan, yatimlar, satiglan ve karlar artar.
Ekonomideki iyimser hava ve igletmelerin faaliyet sonuglarindaki iyilesmeler sermaye
piyasasini olumli etkiler. Finansal varliklarin verimleri yiikselir.

Genel ekonomik gostergelerin, bagmda gayri safi milli hasila, kisi bagma
harcanabilir gelir, enflasyon, disalim-digsatim ve 6demeler dengesi, faiz oranlari, kamu
finansal araglari, para arzi, sabit yatinm harcamalari, &zendirici para ve maliye
politikalar1 ekonomik biiyiime ve istihdam durumu gelmektedir.?* Yatrim kararim
etkileyen temel ekonomik gostergelerden dnentlileri su sekilde Szetlenebilir;

Temel ekonomik durumla ilgili olarak kullamlan gostergelerin baginda GSMH
ve bunun artisn gelir. Normal sartlarda, ekonomi reel bir biiylime gdstermisse, sabit
fiyatlarla GSMH artis1 pozitif bir deger ise, hisse senedi fiyatlari bu gelismeden olumlu
etkilenir. Eger ckonomik tahminler enflasyon oraninda daha hizh bir artig olacag
yoniinde ise, ree] bitylime ¢ok diisiik olacagindan, hisse senedi fiyatlan diismeye baglar.

Yatirimlar; Kamu, 6zel sektor yatirzmlan ve stok defismeleri ekonomik
durumlar ilgili gostergelerden bazilaridir. Yatinmlarm ve tegvik belgelerinin sektorel
dagiimi, sektdrlerin bilylime potansiyeline iligkin bilgi verir. Boylece, biiylime ve
gelisme gosteren sektdrler menkul kiymetler tercih edilir.

Istihdam; Genel ekonomik kogullar uygun oldugu stirece istihdam arttirica
emek, yogun yatirimlar igsizligi azaltir. Igsizliin azalmas: firmalarm piyasada defer

kazanmasina yardimci olur.

Enflasyon ve Faiz Oranlary; Yiiksek enflasyon ekonomik dengeleri ve sosyal
yapiy1 olumsuz etkilemektedir. Enflasyon artigi faiz oranlarmi yiikseltir, dolayisiyla

% Berk, 5.379
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paranint maliyeti artar. Bu ise isletmelerin, bazi yatirim planlarindan vazgegip tasarruf

artirict Onlemlere yoneimelerine yol agar.

Biitce Acigh ve Ithalat-Thracat; Biitge agip ve giderek artisi, ekonomik olarak
kot gidigin gbstergesidir. Biitge agifmm emisyon hacmi artirilarak kapatiimasi ya da ig
borglanma yolu ile kapatilma ¢abalar: piyasa faiz oranlarm: yukar geker.

Ekonomik bilylimenin siirdiiriilmesinde dig ticaret agifmn egilimi Snemli
gostergelerdendir. Ekonominin Onemi agisindan dis alm ve dis satim rakamlarmnmn
dengeli olmasi gereckmektedir.

Parasal Gostergeler; Emisyon hacmindeki artigin, fiyat artiglarina yol agmasi
nedeniyle menkul kiymet yatirmlani agisindan iyi karsilanmamaktadir. Mevduatlardaki
artiy, tasarruflarin bankacihk sektdriine kaymasina ve dolaystyla menkul kiymet
fiyatlarmmn olumsuz etkilenmesine yol agar. Mevduatin krediye doniigerek sanayiye
kaymasiyla hisse senetleri fiyatlan olumlu etkilenebilir.

1.3.1.2. Endiistri (Sektdr) Analizi

Endlstri analizi, bazi faktrlerin firma gruplarmi digerlerinden daha gok
etkileyecegi diigiincesine dayamir. Bireysel ve kurumsal yatirimci agisindan amag,
biiytiyen ve gelismeye devam eden igkollarma yatirim yapmak geklinde belirlenirse,

endlistri analizinde yer alan agafidaki gstergeler incelenmelidir.

Gegcmisteki Satig ve Kdrlar; Gegmis donemlerde satis hasilati ve karlarda
goriilen biiylime, sektor Giriinlerine duyulan talepteki artigin g6stergesidir.

Streklilik; Iskolu frlinlerine duyulan talebin ve sektoriin  kullandit
teknolojinin stirekliligi, o iskolu igin aranan dzelliklerdir.
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Rekabet Kogsullari; Yatirimc: endiistri i¢i rekabet yogunlugu, piyasada
damping gii¢lerine kars1 korunma ve piyasaya girisi sinirlayici etkenlerin varhifma da
dikkat etmelidir.

Isgiica Durumu; Yatiime:r sektdrdeki igglici ve istihdam sorunlan ile de

ilgilenir.

Hiikiimet Politikalary; Isictmeleri i¢ ve dis rekabete karsi koruyucu yasalar,
ihracat kredileri, giimriik muafiyeti, tegvik kredileri vs. de 6nemli derecede etkiler.

Iskolu Fiyat/ Kazang¢ Oranlari; 1lgili iskolunda faaliyet gosteren firmanm
hisse senetleri agir1 degerlenmigse, bu hisse senedinin satin alinmasi iyi bir yatrmm
olmayabilir.

Endiistri analizi sonucunda, yatirime:r yatirnm yapmay: diiglindiigti sektoriin

yatirima uygun olup olmadifini belirleyerek karar verir.
1.3.1.3. Firma Analizi

Firma analizinde, sirket ile ilgili veriler analiz edilir. Firma analizindeki temel
amag, sirketin gelecek yillardaki karlihifinin tahmin edilerek, hisse senedi fiyatinin
gergek degerini hesaplayabilmektir. Bu yontem ile hisse senedinin yatinma uygun olup
olmadiB: arastirlir.

Firmanin {irettii mal ve hizmetlerin kalitesi, bunlarin pazardaki imaji, mamiile
olan talep ve sirketin firettifi mal ve hizmetlerin baska mamiiller i¢in de talep yaratip
yaratmadifi, firmanin yonetim durumu, kullandifs teknoloji, hammadde temin
olanaklari, Pazar payi, sektoriin rekabet yapisi vs. zellikleri ile sirket yonetimine iligkin
detaylar girket analizinde dikkate almacak nitel faktdrler arasinda yer almaktadir.

Saysal verilere dayah firma analizinde, sirketin gegmis donemlerde gosterdigi
performansin finansal tablolar yardimiyla incelenmesi yoluna gidilir. Bu analizin
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bagarisi finansal tablolardaki bilgilerin sirketin finansal dogrulugu ve giivenirliZine
baghdir.

Sirket analizinde kullamlan nitel faktorler;

Mamiliin Ozelligi; Isletmenin {rettigi mal ve hizmetlerin hisse senedi
degerlemesinde 6nemli bilgiler vermektedir. Uriiniin kalitesi, tirlinlerin taminmas:, firiine
olan talep gibi 6zellikler incelenmelidir.

Firmamin Yonetim Durumu; [sletmenin yonetim kadrosu ve bunun kalitesinin
tespiti de hisse senedini etkileyen faktdrlerdir.

Sirket analizinde kullanilan sayisal faktorler;

Finansal Tablolar Analizi; lsletmelerle ilgili incelemelerde en Snemli bilgi
kaynaklar finansal tablolardir. Bilango, Nakit Akis Tablosu, Gelir Tablosu gibi finansal
tablolar kullanilarak firma icin finansal analiz yapilir. Bu analiz yapilirken, yatay, dikey,
egilim ylizdeleri ve oranlar yonteminde yararlanilir. Bunlar, firmalarla ilgili bilginin
yaninda, firma degeri tahminlerinin de yapilmasmi saglar. Ancak bu bilgilerin analiz
edilmesinde firmalarin gergek durumunu yansitmasi, kabul edilmis muhasebe
standartlarina gbre hazirlanmig olmas: gerekmektedir.

1.3.2. Teknik Analiz

Teknik analizde, gegmis donemlerdeki fiyat trendleri analiz edilmek yoluyla
gelecekteki fiyat hareketleri tahmin edilir. Gegmis donemlerdeki fiyat dalgalanmalari,
gozlenebilen ve kendisini tekrarlayan bir trend olusturdugundan, trendin saptanmasi

gelecekteki fiyat hareketlerine g1k tutar.

Teknik analizde sadece hisse senetlerinin fiyat hareketleri ve menkul kiymetler
borsalarmda iglem gdren hisse senedi sayisi Onemlidir. Hisse senedi degerine etki
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edebilecek, kar payi, hisse bagina kazang biiyime oram gibi degiskenleri teknik analizde
dnem tagimamaktadir.”’

Teknik yaklagimin temel 6zellikleri §6yle 8zetlenebilir;

e Hisse senedinin fiyati, o hisse senedine iliskin piyasadaki arz ve talebe gore
belirlenir.

e Hisse senedi arz ve talebine etki yapan biitiin etmenleri bir degerleme modelinin
kapsamina almaya olanak yoktur. Ashnda, hisse senedinin piyasa fiyati, tlim
etmenleri otomatik olarak dikkate almaktadur.

o Hisse senetleri fiyatlarindaki dalgalanmalar, genellikle kolayca gozlenebilen bir
trend olugturur.

o Trend bagladiktan sonra, tamamen ters ydne doniinceye kadar devam eder.

e Piyasada trendin genel dogrultusunu degistirmeyen, ufak ters fiyat hareketleri de
bulunmaktadir.

o Hisse senedinin fiyat hareketlerini tahmin etmek igin, piyasada iglem goren hisse
senedi adedi, diger bir deyisle hacim Snemlidir.

Teknik analizde, hisse senetlerinin giinliik, haftalik fiyatlarmi, en yiiksek ve en
diigiik fiyatlart ve iglem hacmini gOsteren grafikler yardimiyla istatistiki aragtirmalar
yaplhr. Bu aragtirmalarda gesitli yontemlerden yararlamimaktadir. Amag, fiyat hacim
trendlerini saptayarak, hisse senetlerinin fiyatlarmmn doniim noktalarnin belirleyerek
gelecekte hisse senedi fiyatlarim belirlemektir.

® Akglig Oztin, Finansal Yonetim, Muhascbe Enstitiisi Yaymn, No:63, Avciol Basim Yaym, istanbul
1994, 5.833-834
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1.3.3. Etkin Pazar Kuram: (Rassal Yiiriiylis Modéli)

Etkin Pazar teorisine gdre, piyasada plugan hisse senedi fiyatlar sirket ve hisse
senetleri ile ilgili tim bilgileri yansitirlar. Difer bir deyisle, etkin bir piyasada ﬁyatlar
mevcut biitlin bilgi ve verileri igerirler. Boylece, herhangi bir yatirimemm, sirketle ilgili
bir bilgiyi kullanarak piyasada olusan fiyatlardan satin alma ya da satma yoluyla diger
yatirimcilara gore agirt bir kazang saglamasi olanaksizdir.

Piyasa etkinligi {i¢ seviyede tanimlanir;

Zayif Formda Etkinlik; Bu tiir pazarlarda hisse senedinin gegmis fiyatlarna
iligkin bilgiler kolayca elde edilebilmektedir. Ancak bu bilgiler kullanilarak agiri kazang
saglanamaz. Piyasada gecmis fiyat hareketlerine iligkin bilgi setine dayah agin kazang
firsatlar olusuyorsa, piyasa zayif formda etkin sayilamaz.

Yan Giglii Etkinlik; Kamuya agiklanan tim bilgilerin hicbir yatinmciya
avantaj saglayamadigii ifade etmektedir. Bunun nedeni, cari fiyatlarm kamuya
agiklanan tiim bilgileri dofru ve zamanmda yansitmasidir. Kamuya agiklanan
bilgilerden firmamin iglerinin iyi gittidi sonucu g¢ikarihyorsa, firmanm hisse senedi
ylikselir, tersine i§ler kotii gidiyorsa yatirincilar, ilgili firmanin hisse senetlerini satarlar
ve bdylece fiyat diiger.

Giiglit Formda Etkinlik; Fiyatlar tim bilgileri yansitiyorsa, pazar gligli
formda etkindir. Bu tlir pazarlarda higbir yatiimci, sirketin igsel bilgilerinden
yararlanarak, agin kazang saflayamaz. Sirket yoneticileri ile baglanti kurarak igsel
bilgileri alan ve bu dogrultuda sirketin hisse senetlerini satin alan yatiime fiyatlarm
gergek diizeyine gikmasmi saglar,

1.4. SIRKET ANALIZINDE KULLANILAN TEKNIiKLER

Temel analizin son agamasi olan firma analizi, firmanmn kalitatif ve kantitatif
agilardan incelenmesi ¢ahgmasidir. Firmanmn yOnetim kalitesi, Orlin 8zellikleri,
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kullandig1 teknoloji, firmanm pazardaki giicii, rakip firmalara karsi sahip oldugu
avantajlar gibi kalitatif ozelliklerin yaninda, firmanin finansal agidan sahip oldugu
yapmn incelenmesi gerekmektedir. Finansal yapmin incelenmesinde firmanmn sahip
oldugu finansal tablolar esas olusturur.

1.4.1. Finansal Tablolar

[sletmede meydana gelen olaylar1 belli donem araliklariyla igletme sahiplerine,
kredi verenlere ve diger ilgililere aktarmak muhasebenin gorevidir. Isletmenin finansal
durumu ile yakindan ilgilenen bu gruplar genel olarak isletmenin, finansal yapisimn,
kariligim ve kullandifs fonlarm kaynaklarmi bilmek isterler. Bu ihtiyag finansal
tablolar ile yerine getirilir. Bu tablolar; bilango, gelir tablosu, satiglarin maliyeti tablosu,
kar dagtim tablosu, fon akim tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, konsolide finansal
tablolar, donem igi finansal tablolar, dipnot ve ekleri olarak sayilabilir.

1.4.1.1. Bilango

Bilango, bir igletmenin belirli bir tarihteki ekonomik degerlerinin kaynaklarim
ve bu degerlerin hangi alanlara yatirildigimi gdsteren tablodur.”®

Bilango, bir igletmenin belirli bir tarihteki durumunu gostermesi nedeniyle
finansal durum tablosu olarak da amlmaktadir. Bilango ya da finansal durum tablosu,
aktif ve pasif denilen iki tablodan olugur. Aktif tablosunda kurulugun mevcut degerleri,
alacaklart ve varsa zarar miktar: bulunur. Bu tablonun toplammdan kurulusun borglar
diigiildiikten sonra kalan deger ise Ozsermaye olup, bilangonun pasif tablosunda
gosterilir. Bdylece bilangonun aktif ve pasif taraflari daima birbirine esit olmus olur.

Bilangonun aktif boliimii, donen ve duran varliklardan olugur. Donen varliklar,
isletmenin en fazla bir yil iginde nakite gevirebilecegi kalemlerden; duran varlklar ise,

isletmenin bir y1ldan daha uzun zamanda nakite dSniigebilecek kalemlerinden olusur.

% Akyliiz ve Ertel, .46
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Bilangonun pasif boliimil ise, borg ve 8zsermaye kisimlarindan olugur. Borglar
ise, kisa ve uzun vadeli borglardan olugur. Kisa vadeli borglar, isletmenin bir yil veya
normal faaliyet donemi iginde vadesi gelen borglardir. Uzun vadeli borglar ise, vadesi
daha uzun siirede gelen borglardir.

Bilango ilkelerinin amaci, ortaklar ile alacakhlarm isletmeye safladiklars
kaynaklar ve bunlarla elde edilen varliklarin muhasebe kayit, hesap ve tablolarinda
anlamh bir sekilde tespit edilmesi yoluyla belli bir tarihte isletmenin finansal
durumunun agiklikla ve ilgililer igin gergege uygun olarak yansitilmasidir.

1.4.1.2. Gelir Tablosu

Gelir tablosu, isletmelerin belirli bir hesap doneminde elde ettifi gelir ve
giderler ile faaliyetleri sonucunda olusan kar ya da zararlarm gosteren tablodur. Gelir
tablosu, belirli bir dsnemde firmanm gelirlerinin ve giderlerinin ayrmntisint tasnifli bit
bigimde veren tablodur.”’

Gelir tablosu, isletmenin faaliyet donemindeki periyodik geligmeleri ile kazang
gliciinfi tam ve gergek olarak yansittipi gibi isletmenin bir donem faaliyetiyle ilgili
bilgileri de igermektedir. Bu anlamda gelir tablosu, belirli bir dsnemde isletme ile ilgili
faaliyetlerin finansal yonden bagan derecesini Slgen dzet tablodus.

Gelir tablosu, igletmenin kar amacimna ne sekilde ve ne derece ulagtifn, bagka
bir deyisle isletmenin faaliyetlerine ait kazanglarin olusumunu ve elde edilen sonuglar
gostermesi bakimindan Snemlidir.

1.4.2. Finansal Analiz Yontemleri

Finansal analiz, bir isletmenin mevcut durumunun incelenmesini ve
degerlendirilmesini amaglamaktadir. Analiz, inceleme konusu igletmenin kendisi

% Kolb W.Robert - Rorriguez J. Ricardo, Finansal Yonetim, SPK Yaym No:35, Ankara 1996, 5.26
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tarafindan yapildiginda “i¢ finansal analiz”, igletme dist kisi ya da kuruluslarca
yapildiganda ise, “dig finansal analiz” olarak adlandmrilir. igsel analiz, planlama ve
kontrol bilgilerini cesitli kararlar igin isletme ySnetiminin emrine sunar. Digsal analize
ilgi duyanlar ise; isletme ortaklari, alacakhlar (bankalar, saticilar, ahcilar), rakip
isletmeler, sendikalar, isletme galiganlar: ve devlettir.

Finansal tablolar, bir isletmenin finansal durumu ile finansal durumundaki
degisiklikleri agiklayan arag niteligindedir. Finansal tablolar {zerinde yapilacak
aragtirmalar sonucunda, finansal yorum ve degerlendirme acismdan anlamli sonuglar
elde edilecektir. Finansal tablo analizi, isletmelerin finansal durumunun ve finansal
yonden geligiminin yeterli olup olmadigim belirlemek igin; finansal tablolarda yer alan
kalemlerdeki degigikliklerin, kalemler arasmdaki iligkilerin incelenmesinden ve
gerektiginde aymi endiistri kolundaki, diger igletmelerle karsilagtirmalar yapiimasmdan
olusur.

Analiz igin genellikle kullamlan veriler; bilango, gelir tablosu ve sermaye
sirketlerinin faaliyet raporlaridir. Ayrica konjonktiirel gelisme, is kolunun geligmesi ile
ilgili bilgilerden de yararlanir,

Analizde herseyden once karhihik, likidite, giivence ve isletme bagimsizhf gibi
ilkelerden yararlanilir. Analiz ;

o Isletmenin temel ve ikinci hedeflere ulagip ulasmadifini belirlemede,

o Isletme faaliyetlerinin verimlilik ve bagar: derecesini belirlemede,

e Isletmenin iiretim ve fiyat politikasim degerlendirmede,

o Isletme faaliyetlerini kontrol ve degerlendirmede,

e Isletme varhginm siirekliligini korumada,

e Gelecege yonelik planlamada ve basansizliklari giderici Snlemler almada
Onemli yararlar saglamaktadir.
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Firmanin mevcut durumu degerlendirilirken, kullamlan finansal tablolarm
firmanm en son durumunu yansitan bilgileri icermesi Snemlidir.2® Finansal tablolarin
analiz yontemleri; kargilastirmal analiz, egilim yiizdeleri analizi, kara gegis analizi,
faaliyet kaldiraci ve finansal kaldirag, fon akim analizi, dagtabilir fon analizi, faaliyet
sonucu yaratilan nakit akis analizi ve oran analizi’dir.

1.4.2.1. Kargilastirmah Analiz

Kargilagtirmali analiz, bir firmanin farkli tarihlerde diizenlenmis mali
tablolarinda yer alan kalemlerde goriilen degisikliklerin incelenmesi ve bu
degisikliklerin degerlendirilmesidir. Kargilagtrmah analiz dinamik bir analizdir.
Kargilagtirmah analizde, belirli bir tarihte diizenlenmis mali tablolarda yer alan kalemler
arasindaki iliski degil, bu kalemlerin zaman iginde gBstermis oldugu artis ya da azahglar

incelenmektedir.”®

Mali tablolarda yer alan kalemlerin zaman igerisinde gostermis oldugu
degisiklikler, belli bir tarih itibariyle diizenlenmis mali tablolardaki kalemler arasmndaki
iligkilerden daha anlamli olabilir. Bu nedenle, kargilagtrmali mali tablolarn, analiz
agisindan, belirli bir doneme ait mali tablolardan daha yararli ve 8nemli oldugu ileri
siirliimektedir.

Karsilagtirmali analizin en biiyiik fistiinliigii, incelenen firmanin gelisme yonii
hakkindaki fikir verecek bilgileri saglamasidir. Bu degerler, firmanmn gelecekteki
geligmesi hakkinda tahminlerde bulunmak yoniinden de yararlanilir. Igletmenin
sartlarinda bilyiik bir degisiklik olmadif: siirece, firmanin gegmigteki egilime uygun bir
gelisme gosterecegi tahmin edilebilir.

* Berk, 5.31
* Akglig, 5.94-95
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1.4.2.2. Egilim Yiizdeleri Analizi

Mali tablolarda yer alan kalemlerin zaman igerisinde gostermis olduklan
egilimlerin saptanmasi ve incelenmesi yontemidir. Bu analiz yontemi, firma igin her
yonden normal olan bir temel yila kiyasla mali tablolarda yer alan kalemlerdeki
degisiklikleri gosteren bir endeks olarak diistintiliir. EZilim ylizdeleri analizinde, temel
olarak segilen yildaki mali tablolarda yer alan kalemlerin degeri 100 olarak kabul
edilmekte ve her kalemin baz yihm izleyen dSnemlerdeki degeri, temel degerine
boliinerek egim ylizdesi hesaplanmaktadir. Baz yihi izleyen yillarda ayni1 kalemin degeri,
baz yilina kiyasla daha kiiglikse, egilim ylizdesi 100°den daha az; buna karsilik daha
biiyiikse egilim ytizdesi 100°{in Gstiinde olmaktadir.

1.4.2.3. Kara Gegis Analizi

Kara gegis analizi, esas itibariyle sabit giderler, degisken giderler ve kar
arasmdaki iligkilerin incelenmesinde kullanilan bir analiz teknigidir. Isletmenin kisa
siirede giderlerinin sabit ve degigken olarak ayrimi, bu analiz tekniginin gelistirilmesine,
kullanilmasina yardimeci olmaktadw. Firmanin biitiin giderlerinin degisken olmass
halinde, kara gegis noktasinin saptanmasi gibi bir sorun olmaz.

1.4.2.4. Faaliyet Kaldirac: Analizi

Isletmelerinin giderlerinin bir boliimiiniin is hacmi ne olursa olsun, sabit gider
niteliginde olmas: faaliyet kaldiracina olanak vermektedir. Firmalarm giderlerinin
timiinlin degisken olmasi halinde, faaliyet kaldiracindan stz edilemez. Isletmelerin
giderleri, kisa donem tanimmmn geregi olarak, kisa siire i¢in sabit ve degisken giderler
olarak ayrima tabi tutulabilir. Uzun siirede firmamn tiim giderleri degiskendir. Bu
nedenle faaliyet kaldiract ancak kisa dSnemli analizler icin gegerlidir.

Faaliyet kaldiraci, sabit gideri olan her igletmenin, i3 hacmindeki gelismeye

bagh olarak karindaki degisme oraninin, is hacmindeki degisme oramindan daha yiiksek
olmasi olgusudur. Isletmenin giderleri arasinda sabit gider dgeleri yiiksek ise, firmanmn
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satiglarinda ufak bir degisiklik, kar fizerinde ¢ok daha biiylk oranlarda degisiklik
dogurur.

1.4.2.5. Fon Akim Analizi

Fon akim tablosu, belirli bir hesap donemi iginde igletmenin sagladifi mali
kaynaklart ve bunlarn kullams yerlerini gdstererek firmanin kaynak kullanimmin
degerlendirilmesine yardimer olur. Isletmeletin gegmis hesap donemlerindeki fon akim
tablolarmin analiz edilmesi sonucu, gelecek donemler igin isletmenin kaynak
gereksinimi tahmin edilebilir. Bunun yaninda fon akim analizi ile, igletmenin biiylime
hizinin degerlendirilmesi, biiylimenin karsilanmasinda en iyi yolun segilmesi saglanr.

1.4.2.6. Dagitilabilir Fon Analizi

Enflasyon dénemlerinde hem planlama hem de kontrol araci olarak dagitabilir
fon analizi kullanilir. Isletmelerin uzun dénemli enflasyon dSnemlerinde, gelecekte gelir
saglama kaynaklarmin daralmamasi, yani ig hacim kapasitelerinin reel olarak korunmast
gerekir. Bir igletmenin belirli bir diizeyde mal veya hizmet iiretip satabilmesi igin,
yalniz maddi duran varliklarinin, {iretim kapasitesinin dedil isletme sermayesinin de

korunmast gerekir.

Enflasyon d6nemlerinde igletmelerin safladifi kaynaklarin, kar dagitimma ve
firmanm biiylimesine, kapasitesini genigletmesine yeterli olup olmadigmn: saptayabilmek
icin dagstabilir fon analizi uygulanr.

1.4.2.7. Faaliyet Sonucu Yaratilan Nakit Akis Analizi

Faaliyet sonucu yaratilan nakit akis analizi yapilirken, faaliyet sonuct saglanan
isletme sermayesi, alacaklar ve stoklar gibi nakit olmayan isletme sermayesi
Ogelerindeki artiy ve azaliglar dikkate alinmaktadir. Ancak, ilgili donemde kullamlan
banka kredileri, ticari nitelikte olmayan borglar ve uzun siireli borglarin Sdenecek
taksitleri hesaba katilmaz,
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Faaliyet sonucu yaratilan nakit analizinin, gegerlili3i, bir igletmenin finansal
agidan saglik derecesini belirlemede 8lgli olmasi ile beraber; isletmenin kredi
degerliligi, bor¢ Sdeme giicit saptamrken, faaliyet sonucu yarattiga nakit tutari, yaratilan
nakitin, kisa siireli ve toplam borglara oram birer gostergedir ve kredi kararlarnin daha
saglikl alinmasma yardimet olur.

1.4.2.8. Oran Analizi

Bir isletmenin mali durumu, faaliyet sonuglan kavranirken ve
degerlendirilirken; isletmenin mali tablolarmda goriilen rakamlardan ¢ok, bilango ve
gelir tablosunda yer alan kalemler arasmdaki iligkiler anlamli olmaktadir.

Oran, mali tablolarda yer alan herhangi iki kalem arasindaki iligkinin basit
matematiksel ifadesidir. Oranlar igletmelerin yalniz gegmis ve cari mali durumunu
degerlendirmez, ayrica planlama ve kontrol islevi de goriir.

Analizde, sadece oranlan hesaplamak, mali tablolarda yer alan kalemler
arasindaki basit matematiksel iliskiyi incelemek yeterli degildir. Matematiksel iligkinin
yanindd, oranlart degerlendirmek ve yorumlamak gerekir.

Hesaplanan oranlarin defierlendirilmesinde ve yorumunda sunlara dikkat etmek
. .30
gerekir;

Zaman agisindan karsilastirma; Bulunan oranlar isletmenin dnceki donem
oranlar ile kargilagtiriimalidir. BSylece gelismenin trendi daha iyi belirlenebilir.

Iskolunun ortalama oranlariyla karsilagtirma; Otanlar ayn: iskolunda benzer
yapidaki firmalarin oranlart ya da igkolunun ortalama oranlariyla karsilagtiriimalider.
Genel ekonomik amaglarla yapilan analizlerde ise, farkh igkollarmdaki firmalar ya da
iskolu ortalamas: ile karsilagtirilmasi anlambi olabilmektedir,

% Befk, 5.32
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Deneyler sonucu bulunan oranlar ile karsiastirma; Analize tabi tutulan
isletmenin oranlari, deneyimler sonucu bulunmus ve genel kural olarak kabul edilmisg
degerlerle karsilagtiriimak suretiyle yorumlanabilir.

Analizde kullanilan oranlar;

Oran analizi yapiirken, igletmenin likidite durumu, sermaye yapisi, aktif
degerlerin kullamilmasinda etkinlik, karhlik gibi degisik sorulari cevaplandiracak gesitli
oranlar kullanlmaktadir. Analizde kullamlan oranlar, farkl: sekillerde ayrima tabi
tutulmaktadir. Oranlarm yamtladiklari temel sorulara gore asafidaki sekilde
gruplandiriimaktadir;

¢ Firmanm likidite durumunun analizinde kullanilan oranlar (Likidite Oranlari),

e Finansal yap: ile ilgili oranlar (Finansal Yap1 Oranlarr),

o Iktisadi varliklarin kullanihist ile ilgili oranlar (Faaliyet Oranlarr),

e Karin olgiilmesinde ve degerlendirilmesinde kullanilan oranlar (Karhilk
Oranlart)’dir.

1.4.2.8.1. Likidite Ornlan

Likidite oranlari, isletmenin kisa siireli borglarm 8deme giiclinii Sigmek ve
caligma sermayesinin yeterli olup olmadigm saptayabilmek i¢in kullamlmaktadir.

Bir igletmenin, kisa siireli borglarmi 6demede kullanabilecegi iktisadi varliklar,
bilangosunun ddnen varbiklar béliimiinde yer alir. DSnen varliklar, bir hesap dSnemi
icerisinde, iglétmenin normal faaliyeti sonucu paraya cevrilebilir degerler olarak
tammlanmakta ve kasa-bankalar, serbest menkul degerler, vadesi bir yildan kisa siireli
alacaklar ve stok kalemlerini kapsamaktadir. Bu nedenle s6z konusu degerler,
isletmenin vadesi gelen ytikiimliiliiklerinin kargilanmasinda kullanlabilirler. Isletmenin
kisa siireli borglarii Sdeme giicii olup olmadifini saptayabilmek icin donen varliklary,
kisa stireli borglart ve bu iki kalem arasmdaki iligkiyi incelemek gerekir.
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isletmenin kisa siireli borglarim ddeyebilecek yeterli likiditeye sahip olmasi,
Szellikle ekonomik bunalm donemlerinde isletmenin faaliyetini devam ettirmesi
agisindan bliyiik 5neme sahiptir.

a) Cari Oran; Cari oran, sirketlerin faaliyetlerini devam ettirebilmeleri igin
gerekli olan briit igletme sermayesinin yani ddnen varliklarim, kisa vadeli borglara

boliinmesi ile hesaplanir.

Cari oran basit olarak, net isletme sermayesinin yeterliligini ve borg
Odeyebilme kapasitesini gistermektedir. Buna ragmen net igletme sermayesi degisimi
ile birlikte degerlendirilmesi daha dogru olmaktadir. Net igletme sermayesinin artiyor
olmas: sirketin bor¢ 3deme kapasitesinin arttiginin gOstergesi degildir. S6z konusu
isletmede kisa stireli borglar donen varliklardan hizh artmigsa cari oran diisebilir. Ayrica
cari oran degerlendirilirken donen varliklarm kalitesi de (satisa ¢ikarildiginda gergek

degerini bulmasi) gbz 6niine alhinmahdir.

Cari Oran Formiilii;

Donen Varhklar
Kisa Vadeli Borglar

Batili finans kurumlarinda bu oranin 2 olmas: genel kabul gordiifti halde,
yiiksek enflasyonlu ve kit fon kaynaklarina sahip tilkelerde endiistri ve sektSrlerin
degisik Ozellikleri gbz Oniinde bulunduruldugunda cari oranin 1,5 olmas: genellikle
yeterli olarak kabul edilmektedir.

Sermaye, duran varhklara yatinm (veya satis) ve uzun vadeli borglanma
hareketleri cari oranda degisiklife sebep olmaktadir.

b) Likidite Oram; Likidite oram (asit-test orani), cari oranin geligtirilmig ve
daha anlamh hale getirilmis halidir. Likidite oraninda, donen varliklar icinde goriilen
fakat nakite kolayca gevrilemeyen stoklar ¢ikarhr ve daha sonra dnen varliklar kisa
vadeli borglara boliiniir.
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Likidite oram, piyasalarda dogabilecek bir krizde sirketlerin satislarinda
olabilecek bir sikinti durumunda stoklar gibi kolayca nakite gevrilemeyecek kalemler
gbzoniine ahnarak, donen varhiklarin geri kalan likit degerleriyle borg ddeyebilme
kapasitesini 6lgmektedir. Likidite oram, olasi bir kriz esnasinda cari orana nazaran daha
iyi bir gosterge olarak kabul edilmektedir. Cari oran gibi net igletme sermayesindeki
degisiklikler ile birlikte degerlendirilmesi, oranin daha dofru yorumlanmasm
saglayacaktr.

Batih finans kurumlarinda, bu oranin 1 olmas: genel kabul gordiigii halde,
yliksek enflasyonlu ve kit fon kaynaklarma sahip filkelerde endiistri ve sektdrlerin
degisik ozellikleri goz oniinde bulunduruldugunda asit test oram i¢in yeterli goriilen
miktar i¢in degigiklikler sdzkonusudur. Isletmeler genelde kisa vadeli kaynaklari
kullanmak zorunda kaldiklarindan bu oran genelde 1’in altinda gikmaktadir. Bu oran
degerlendirilirken firmanin kisa vadeli borg yapist da 8nem kazanir. Miisteri avanslar
ile fonlama yapan ya da pesin tahsilat yapan igletmeler ile stoklar: kolayca nakite
cevrilebilir nitelikte olan girketlerde oranin diigiik ¢ikmasi normal kargilanabilir,

Likidite Oran Formiilii;
Likid Aktifler
Kisa Vadeli Borglar

Oranin 1’den biiyiik olmas: durumunda bile alacak tahsil kalitesi diisiikse bu

olumsuz bir durumdur.

¢) Nakit Oran; Likiditeyi daha dar anlamda 6lgen bir orandir. Ticari ve ticari
olmayan alacaklar dahil edilmediginden, sadece ¢ok kisa siirede nakite cevrilebilen
donen varliklar kalemlerinin kisa vadeli borglar: kargilama giiclinli 8lger.

Nakit oram bize piyasalarda veya ekonomik kogullardaki herhangi bir zorluk
esnasinda sirketlerin en likid varliklan ile kisa vadeli borglarinm ilk etapta ne kadarlik
kismim geri 6deyebilecegini gostermektedir. Bu oranda likidite oranindan farkh olarak,
paya stoklar, akreditifler, saticilara verilen avanslar, difer donen varliklar ve en
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Onemlisi alacaklar kalemi eklenmemigtir. Bu nedenle nakit oram1 daha keskin bir dlgiit
olarak kabul goriir. Alacaklar tahsil edilemedigi ve satiglatin azaldigi zor durumlarda
bile firmanin bor¢ 8deme kapasitesi agifa gikar.

Nakit Oran Formiilii;

Hazir Degerler + Menkul Kiymetler
Kisa Vadeli Borglar

Batihi finans kurumlarmda, bu oranin 0,2 olmas: yeterli olarak genel kabul
goriildiizi halde, yiiksek enflasyonlu ve kit fon kaynaklarma sahip iilkelerde endiistri ve
sektorlerin degisik Ozellikleri gbz Oniinde bulunduruldugunda nakit orani igin yeterli
goriilen miktar igin degisiklikler s6z konusudur. Ulkemizde igletmeler kisa vadeli
kaynaklarla fonlama yapmak zorunda kaldiklarindan &zellikle firetim tesislerinde bu
oran 0,2’nin altinda kalabilmektedir.

1.4.2.8.2. Finansal Yap: Oranlarn

Finansal yap: analizinde kullanilan oranmlar, isletmenin faaliyet sonucu zarar
etmesi, aktiflerinin degerinin diismesi veya gelecek yillarda tahmin edilen tutarda fon
yaratamamasi halinde, s6z konusu igletmenin uzun siireli yiikiimliiliklerini yerine
getirip getiremeyecegi konusunda Snemli bilgiler saglamaktadir.

a) Finansal Yaps Oram; Bu oran yzun siireli borglar ve 6zsermaye toplaminin

duran varhklara b5ltiinmesi ile bulunur,

Finansal Yap: Oram Formiili;

_Uzun Siireli Borglar + Ozsermaye
" Duran Varliklar

Finansal yap: oran, isletmeye uzun siireli olarak baglanan sermayenin duran
varliklar digindaki doner sermayenin bir boliimiinlin finansmaninin da saglanip
saglanmadii ya da tersine duran vdrbklarn finansmanmda kisa ve orta vadeli
kaynaklara yonelme zorunlulugunun bulunup bulunmadigim ortaya koyar. Yani, uzun
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sireli borglar+6zsérmayenin duran varhklari kargilamamasi durumunda, duran

varliklarm bir boliimil, kisa siireli borglarla finanse edilmis olur.

b) Kisa Vadeli Borglarin Toplam Borg¢lara Oram; Yabanci kaynhaklarn
vadelerine gore dagilimi hakkinda fikir vermiekte olan bor¢ yapisi orami, yabanci
kaynaklar icerisindeki kisa vadeli borglarin agirhgs hakkinda bilgi verir. Genelde %75
civarinda olmasi beklenen bu oran zaman zaman uzun vadeli kaynak bulmanimn
zorlagtifi ekonomik sartlarda %90-%100’lere kadar gikmaktadir.

Kisa Vadeli Borglanin Toplam Borglara Orani;

Kisa Vadeli Borglar
Toplam Borglar

¢) Ozsermayenin Aktif Toplamma Orani; Ozsermayenin aktif toplammna
orany, isletmenin kaynaklarinin yiizde kaginin igletmenin sahip veya sahipleri tarafindan
saglandifim gosterir. Bu oranmn yiiksekligi, uzun vadeli borglarm 6denmesinde giiglitk
yasanmayacag seklinde yorumlanir. Yani bu oranin yiiksek olusu, isletmeye diisiik bir
risk derecesi saglar.

Ozsermayenin Aktif Toplamina Oran: Formiilii;

Ozsermaye
Toplam Aktif

d) Ozsermayenin Pay; Tiim sermayenin iginde dzsermayenin payl, sermaye
yapisi analizinde temel oran niteligindedir.

Ozsermayenin Payr Formiilii;

Ozsermaye
Timsermaye
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seklinde hesaplanan oranmn diizeyini kesin bir deger olarak belirlemek kolay
degildir. Iskollarmmn &zeHigi farkli 6zsermaye oranlarmi gerektirmektedir. Ancak,
Szsermayenin, tlim sermayenin %50’si olmast halinde bunun yeterli sayilacagi agiktir.

¢) Ozsermayenin Maddi Duran Varhklara Oran; Bu oranm
hesaplanmasinda maddi duran varliklarin maliyet bedellerinden, birikmis amortismanlar
¢ikarildiktan sonra kalan tutar, oranin paydasinda yer alir. Oranmn payim ise, 5zsermaye
olusturur. Maddi olmayan duran varliklarin Onemli tutarlara vardii firmalarda,
sbzkonusu oranin daha duyarli hesaplanabilmesi agismmdan, maddi 6zsermaye maddi
duran varliklara boliinerek hesaplanabilir.

Ozsermayenin Maddi Duran Varhklara Oram Formiilli;

Ozsermaye
Maddi Duran Varliklar

f) Toplam Borglarm Teplam Aktiflere Oram; Toplam aktiflerin ne kadarhk
kisminin yabanci kaynaklardan fonlandigmi gSstermekte olan Borg-Aktifler Oran1 aym
zamanda girketlerin toplam kaynaklarimin dagilimi hakkinda da bilgi vermekte olup,

borglanma katsayist ile benzer sonuglar vermektedir.

Sirketlerin hem toplam varhklarmin ne kadarlik kismmin yabanci kaynaklardan
fonlandi$1, hem de kaynaklarm niteliklerine gore dagilim: hakkinda fikir veren Borg-
Aktifler Orany, sirket igin bir risk gostergesi olarak da kullanilabilir. Bu oranm yliksek
cikmas: igletmeyi kredi verenler agisindan riskli pozisyona diisirmektedir. Fakat
yabanci kaynak kullanim belli bir optimaliteye kadar 6z sermaye karliligim arttiran bir
durumdur. Bu optimalite noktasi ortalama kaynak maliyetinin minimum oldugu
noktadir. Oran yiiksek olsa da borglanma maliyeti izerinde gelistirilebilen katma deger,
yOnetimin az bir 6z sermaye ile genis bir kaynagi yonlendirebildigini gosterir. Ortaklara
daha diisiik sermaye ile sermaye bagma daha fazla kar pay1 (temettii) alma olanaf:
(kaldrag etkisi) saglamaktadir. Buna ragmen kaldiracin arttirilmasinm riski arttrdifn
goz ardi edilmemelidir.
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Toplam Borglarin Toplam Aktiflere Orami Formyjilil;

Toplam Borg
Toplam Aktif

Finansal kaldirag oramnin %50°den kiiclik olmasi gerefi batilhi finans
kuruluglarinca genel bir kriter olarak benimsenmis iken, filkemiz gibi sermaye atzinin
diigiik oldugu tilkelerde ilgili oranin %60°tan yiiksek olmasi normal kargilanmaktadir.
Bu oran degerlendirilitken firmanin yeniden deBerleme yapip yapmadigma da
bakilmalidir. Yeniden degerleme sonucu oran diigiik izlenimi verebilir.

g) Toplam Borglarin Ozsermaye Orami; Borglanma katsayis: olarak da
nitelendirilen bu oran, firmanm borglar toplammin 8zsérmayesine boliinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Toplam Borglarin Ozsermaye Oram Formiilii;

~ Toplam Borglar
Ozsermaye

Borglar/Ozsermaye Oram, firmanin borglanma yoluyla sagladifi yabanci
kaynak ile, firma sahip veya sahiplerinin kattig1 sermaye arasindaki iliskiyi gosterir.

h) Uzun Siireli Sermayenin Pay:; Bu oran, isletmenin uzun siireli borg ddeme
glictinli gosterir. Uzun siireli sermayenin paymn diizeyini, ayrica kisa siireli borglarin,
tiim borglar igindeki pay: da etkilemektedir. Zira kisa siireli borglarin paymmn az olmasi
halinde diisiik bir 5zsermaye biiyiik bir sakinca olusturmaz.

Uzun Siireli Sermayenin Pay: Formiilii;

Uzun Siireli Borglar + Ozsermaye
Tiumsermaye
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1) Uzun Vadeli Bor¢larm Toplam Borglara Orami; Yabanc: kaynaklarm
vadelerine gore dagiim hakkinda fikir vermekte olan borg yapisi orami, yabanci
kaynaklar icerisindeki uzun vadeli borglarin agirhgi hakkinda bilgi verir.

Uzun Vadeli Borglarnin Toplam Borglara Orani;

Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borglar

1.4.2.8.3. Faaliyet Oranlan

Faaliyet oranlan, bilango kalemleri ile gelir tablosu kalemleri arasmdaki
iliskiye dayanir ve gesitli varliklarin geri donme cabuklugunu ortaya koyarlar. Likidite
oranlarinin tek bagina incelenmesi, igletmenin gergek nakit yaratma giicii hakkinda bilgi
veremez. Faaliyet oranlarmin incelenmesi ile herseyden 6nce, miisterilerin kendilerine
taninan Odeme siirelerine uyup uymadiklan, yatinm kapasitesinden yeterince
yararlamilip yararlanilmadigi ve stoklara yapilan yatimmin uygunlugu gibi durumlara
agiklik getirilmektedir. Bu amagla alacaklar, stoklar ve toplam varliklarla ilgili gegitli
oranlar olugturulmaktadir.

a) Alacak Devir Hia"'; Alacak devir hizi, sirketlerin ticari alacaklarm tahsil
etme kabiliyetini Slgen ve girketlerin bir yil siiresince alacaklarim satislar ile kag defa
devit ettiklerini gosteren bir orandir. Bir girket alacaklarim hizh bir sekilde (devir
hizinin yliksek olmasi durumu) tahsil edebiliyorsa, likiditesi yliksek kabul edilebilir ve
sirket bu sayede hem nakit sikkintis1 igine girmez, hem de alacaklarmm degeri fazla
erimeden bunlan daha iktisadi alantarda kullanabilir.

Alacak Devir Hit Oran Formulil;

Net Satiglar
Ortalama Ticari Alacaklar

Ticari Alacaklar= Kisa Vadeli Ticari Alacakiar + Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

*! Analiz Yatirim Arastirmalart, http://www.analiz.com.tr/egitim/oranip htmi, (15 Ekim 2002)
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Sirketin alacaklari mevsimlik dalgalanmalar, enflasyon vb. sebeplerden dolay
farkhiiklar gosterebilirler. Ozellikle ddnem boyunca siirekli artan ticari alacak kalemleri
varsa ve bahsi gegen etkenleri giderebilmek i¢in payda kisminda ticari alacaklarin
ortalamalarmm kullanilmasi daha anlamh olacaktir. Ornegin dénem sonu yil sonu
bilangolarinda genelde ticari faaliyet diizeyinin en diigiik diizeye indigi ve alacaklarm
kapatildig: bir d6nem oldugu i¢in oran, olmas: gerekenden yiiksek ¢ikabilir.

Oranin degerlendirmesini yaparken sirketin gegmis dSnemleriyle (trendi) ve
aym sckidr/endiistrideki diger girketlerle veya sektdr/endiistri ortalamasiyla
kargilagtirmak gerekmektedir. Alacak devir hizimin diisiik olmasi, igletmenin rekabet
gliclinlin az oldugunun, alacak tahsilatinda gligliik ¢ekildiginin, belirlenmis etkin bir
tahsilat politikasinin olmadiinin, kredili vadeli satiy yapilan miisterilerde segici
davraniimadifinin gdstergesi olmaktadir.

Oranm yliksek olmasi, sirketin alacak tahsilatinin etkin oldugunu ortaya koyar
ve bu durumda sirketin cari ve likidite oranlar: diisiik olsa bile, borglan geri 8demede
daha rahat olmasma neden olur. Oranin zamanla yilkselme egiliminde olmasi ise,
girketin faaliyetlerini (aym hacimde olmak koguluyla) yiiriitirken gitgide daha az
isletme sermayesi gereksinimi duyacagini gisterir.

b) Bor¢ Devir Hizz; Kullamlan yabanci kaynaklarm rasyonel bir gekilde
degerlendirilip degerlendirilmedidini g8sterir. Bu degerin biiylik olmast olumlu
degerlendirilir.

Bor¢ Devir Hiz Orani Formiilli;

Net Satiglar
Ortalama Toplam Borglar

¢) Donen Varhk Devir Hizi; Net satiglarin d6nen varhiklara oram, donen
varhiklar devir luzini, dier bir deyisle hesap déneminde dSnen varliklarin kag kez
yenilediBini ortaya koyar. Ddnen varlik devir hizinin yavaglamasi, net satiglardaki artisa
oranla isletmenin donen varliklara daha fazla yatirim yaptigini gSsterit.



Dinen Varlik Devir Hiz Oram Formiilii;

Net Satiglar
Donen Varliklar

Bu oranin yiiksek olmasi duran varliklarin toplam varlklar i¢inde biiyiik bir
yere sahip oldugunu gésterir. Donen varlik devir hizinin diigitk olmasi, alacak ve stok
devir hizinm yavas oldugunu ve donen varhklarda asirilik oldugunu gésterir.

d) Maddi Duran Varhk Devir Hizi; Maddi duran varhklar devir hizi,
sirketlerin faaliyetlerini yiiriitebilmeleri i¢in yaptiklart maddi yatirimlar (maddi duran
varliklar) ile hangi dl¢iide satis hacmi basansi gdsterdiklerini igen bir orandir.

Maddi Duran Varlik Devir Hizz Oram Formiilil;

Net Satiglar
Ortalama Maddi Duran Varliklar

Bu oran maddi duran varlklara agir1 yatinm yapilip yapilmadigm, atil
kapasitenin olup olmadiim gosterir. Oranin benzer firmalara gore diisiik olusu veya
zamanla dilgme egiliminde olusu isletmenin atil kapasite ile ¢aligtiini gosterir. Bu oran
yorumlanirken maddi duran varhklarm bilango deferlerinin gergek degerlerini
yansitmadifi ve yapilmakta olan yatirimlarin maddi duran varlik kaleminde yer aldigt
gdz Oniine almmalidir.

¢) Net Cahsma Sermayesi Devir Hizi; Bir firmanmn satiglan ile net igletme
sermayesi arasmda yakm bir iligki vardir. Satig hacmi genisledikge stoklar ve
alacaklarin artmasi sonucu isletmeler daha fazla net igletme sermayesine gereksinim
duyarlar. Isletme sermayesinin isletmede ne olglide etkin kullamldiginm bir gdstergesi
olarak net isletme sermayesi devir hiz: hesaplanir.

Net Calisma Sermayesi Devir Hizt Oram Formiili;

Net Satig Tutan
(Donen Varliklar — K.V. Borglar)
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f) Toplam Varhk Devir Hizi; Iletmenin gerceklestirdigi yillik net satiglarin
ortalama duran ve d8nen varhk toplamina bSliinmesi ile hesaplanir.

Toplam Varlik Devir Hiz Oram Formiilii;

Net Satislar
Ortalama Toplam Varhklar

Bu oran, igletmenin gelir elde etmede varliklarm etkin kullanilmas: konusunda
bilgi vermektedir. Igletme yatirimlaninm etkinligi agisimdan, toplam varbklarm devir

hizi Snemlidir.
1.4.2.8.4. Karhihk Oranlan

Karhlk oranlar, igletmelerin belirli bir faaliyet doneminde ne tutarda kar elde
ettigini ortaya koyarlar. Finansal piyasalarda, firma yonetiminin etkinligini belirlemede
yapilan sermaye icin, sirketin doyurucu kar saglama yetenegi temel gbstergedir.

a) Aktif Karhhk Oram; Aktif karhhig;, sirketlerin ulagmig olduklar bitytikliik
ile sagladiklar1 verimin Ol¢lilmesinde kullambir. Aktif karhlik sirketlerin edinmis
olduklan tim varhklarin (yapilan maddi ve finansal yatirimlar dahil olmak iizere) hangi
oranda etkin kullanildigin1 gdstermektedir. Esasinda, aktif karlilik, net kar marji ile aktif
devir hizinin bir birlegimidir.

Aktif Karlilik Orant Formiilii;

Net Donem Kart
Toplam Aktif

b) Briit Kar Marjs; Brit satig kari, girketlerin satiglan ile satiglarm maliyeti
arasindaki olumlu farktir. Briit kar: da satiglara oranlandiginda briit kar marji bulunur.
Briut kar marji, sirketlerin dier gelir ve giderlerin dikkate almmadif, sadece
satislarinin ne kadarlik bir kar marj: ile gergeklestigini gdsteren bir orandir.
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Briit Kar Marji Orani Formillii;

(Satislar — Satilan Malin Maliyeti)
Net Satiglar /

Briit kar marjinmn aym iy kolundaki sirketlerle ve sirketin gegmis donemleriyle
karsilastirilmasi anlamh sonuglar verecektir. Bu sekilde sirketlerin donemler itibariyle
veya aymi donemlerde benzer sirketler karsisinda ne kadarhk bir kar marj: ile satig
yaptifi, yani rekabet giiclini ve rekabet giiclinin donemler itibariyle geligimi
gorilebilir.

Briit kar marjii satilan iriinlin fiyati ve maliyeti belirlediginden, bu
etmenlerdeki degisikliklerin iyi bir sekilde takip edilmesi gerekir. Dikkat edilirse, briit
kar marji adet bazindaki satiy miktarindan bafimsiz bir oran oldugundan, sirketlerin
karlari hakkinda bir bilgi vermekten gok rekabet giicliniin seyri ve diger firmalarla kiyas
yapabilme imkan: tapimaktadir.

¢) Esas Faaliyet Karmim Aktif Toplama Oram; Bu oran, igletmenin
operasyonel karlilifi ve verimlilik Slglitii olarak kullanilir. Kaynaklarm operasyonel
faaliyetlerde ne Slglide verimli kullamidigm: gdsterir. Firma i¢in bu gBstergenin yillar
boyunca artmast ve sektor igindeki diger firmalara gore yiiksek olmast olumludur.

Esas Faaliyet Karimin Aktif Toplama Oram Formilii;

Esas Faaliyet Kart
Toplam Aktif

d) Esas Faaliyet Kar Marji; Esas faaliyet karhlii, esas faaliyet karmnin
satiglara oram geklinde hesaplanmaktadi. Bu sebeple briit kar marjindan farkh olarak
sirketlerin satig faaliyetleri ile ilgili giderleri de dikkate almaktadir. Bu sebeple esas
faaliyet karkhiimi briit kar marjinin geligmis bir sekli olarak diigiiniilebilir.

Esas faaliyet karlihg, sirketlerin satig faaliyetlerinin (satig politikalarinin) nihai
sonuglart hakkinda bir bilgi vermektedir ve aym is kolundaki sirketlerle ve sirketin
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gecmis dénemleriyle karsilagtirilmas: anlamli sonuclar verecektir. Bu sekilde satiglarmi
ne kadarhik bir kar marji ile gergeklestirdigini, yani rekabet giiclinii ve rekabet glictiniin
ddnemler itibariyle geligimini verir.

Esas Faaliyet Kar Marji Orani Formiilii;

Esas Faaliyet Kan
Net Satiglar

e) Faaliyet Karmin Aktif Toplama Oram; Bu oranda, esas faaliyetlerinin
diginda isletmenin sagladigy faiz ve igtirak gelirleri ile yabanci kaynak kullanimi
sonucunda yiiklenilen finansman giderlerinin etkisinin goriildigi faaliyet kary, aktif
toplammna bollinerek karhlik analizi yapilmaktadwr. Bu oram kaynaklarin verimli
kullanimmm bir olgiitiidiir. Gegmis degerlerle ve sektordeki diger firmalarla
karsilagtirmalarinda yiiksek olmast tercih edilir.

Faaliyet Karinin Aktif Toplama Orani Formiilii;

Faaliyet Kan
Toplam Aktif

f) Net Kar Marji; Net donem kari, sirketlerin tiim faaliyetlerinin neticelerini
yansitan bir degerdir. Net donem kart satiglara oranlandidinda net kar marjt bulunur.
Net kar marji, hesaplamada sirketlerin diger gelir ve giderleri dikkate alindigindan,
sirketlerin tiim faaliyet, yatinm ve finansman politikalart hakkinda yargiya varmayi
saglayan bir orandir.

Net Kar Marji Oran: Formiilii;

Vergi Sonrast Kar
Net Satiglar

Net kar marjmin aym i kolundaki sirketlerle ve sirketin gegmis donemleriyle
karsilagtirilmas1 anlamh sonuglar verecektir. Bu gekilde karsilagtirma yaparak faaliyet
sonuglart ve sirketlerin geligimi hakkinda bilgi edinilebilir.
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Odenecek temettii tutarlari net dénem kan {izerinden hesaplandifn ve
dagitildss icin, yatimmeilar agisindan net kar marjindaki gelismelerin ayn bir Snemi

vardrr.

g) Vergi Oncesi Karin Ozsermayeye Orani; Bu oran hesaplanirken, gelir ve
kurumlar vergisinden onceki kar yani donem kari Ozsermayeye oranlanmaktadir.
Karlilik isletmenin tamamen disinda gelisen vergi oramndaki degisikliklerden
etkilenmesi sebebiyle igletmenin gergek performansini incelemede yetersiz kalabilir. Bu
bakimdan vergiden dnceki kar kullanilarak hesaplanan karliik oram gergek rantabiliteyi
gbrmek bakimindan faydalidsr,

Vergi Oncesi Karin Ozsermayeye Oranm Formilii;

Vergi Oncesi Kar
Ozsermaye
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II. iKi DURUMLU BAGIMLI KUKLA DEGISKENLI
MODELLER

2.1. KUKLA DEGISKEN KAVRAMI

Regresyon ¢pziimlemesinde bagmh degigken yalmz (gelir, iiretim, fiyat,
maliyet, boy, 1s1 gibi) iyi tamimlanmig bir OSlgekte kolayca sayilastirilabilen
degiskenlerden degil, (cinsiyet, ik, ten rengi, din, milliyet, grev, siyasal karigiklik,
hitkkiimet politikalarmda degisme gibi) Sziinde nitel olan degiskenlerden de sk sk
etkilenir. Bu tiir degiskenler genellikle, kadm-erkek, kara derili-beyaz gibi, bir
“nitelifin” ya da bir 6zelliin varhgmi ya da yoklugunu gosterdiklerinden, bu dzellikleri
“picellegtirme”nin bir yolu, 0 ya da 1 degerlerini alan yapay degigkenler
olusturmaktadir. S6zgelimi, 1 bir kimsenin tiniversite mezunu oldugunu, 0 olmadigm,
vb. gsterebilir. Boyle 0-1 degerlerini alan degiskenlere kukla degiskenler denir.*

Kukla degiskenlere, yapay degiskenler, gdlge degiskenler, gbsterici
degiskenler, ikili degiskenler, kosulsuz degigkenler, nitel degiskenler ve catalh
degiskenler ad: da verilmektedir. Ancak bu degiskenler, kukla olmayip gergek kalitatif
iktisadi degiskenleri gdstermek igin kullandirlar. **

Kukia degiskenler nicel degiskenler gibi regresyon modelinde rahathkla
kullanilabilirler. Regresyon modeli sadece kukla degiskenlerden olusabileceBi (Varyans
Analizi) gibi, sadece bagimh degiskenin kukla oldugu ya da agiklayic1 degiskenlerin
kukla degiskenler oldugu regresyon modeli de olusturulabilir.

Bagimh kukia degisken, iki durumlu, ¢ok durumlu veya smirlt olabilir.
Ornegin, araba sahipligin Slglilmesinde araba sahibi olma ve araba sahibi olmama gibi
iki durum vardir. Y bagimh degigkeni araba sahibi igin 1 ve araba sahibi olmayan biri

* Gujaratti Damodar N., Ekonometri, Ceviren; Umit Senesen ve Gillay -Giinlilk Senesen, Litaratir
Yayncilik, Ekim 1999, istanbul, 5.499
% Akkaya Sahin ve Pazarlioglu M.Vedat, Ekonometri H, Erkam Matbaacijik, Istanbul 1998, s.41
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i¢in 0 degeri alacaktir. Ancak, g6z rengi, gelir seviyesi, egitim diizeyi gibi bagimh kukia
degiskenler ikiden fazla durumu ifade edebilmektedir.

Iki durumlu ve gok durumlu bagimh kukla degiskenler disinda smirh bagimh
kukla degiskenler vardir. Bunlar nicel bagimh degiskeni gruplara ayirarak elde edilirler.

Iki durumlu bagimh kukla degiskenli modellerden en 6nemlileri;
Dogrusal Olasilik Modeli

Logit Model

Probit Model’dir.

2.2. DOGRUSAL OLASILIK MODELI

Dogrusal olasihk modeli, iki durumiu kukla bagmli degiskenli coklu
regresyon modelidir. Bu iki durum bir olaym olmas: ya da olmamas: olasiigmi ifade
etmektedir. Dogrusal olasihk modelinde, elde edilen tahmin degeri Zi, bagimh
degiskenin bagimsiz degiskenlerin degerine bagh olarak aldig: degeri ifade etmektedir.

Coklu regresyon modeli su sekilde gosterilmektedir:
Yi = b + b1 Xj; + u; veya toplam sembolii ile genel olarak Y; = = biXu + v

Burada Y; bagmh defiiskeni, Xi’ler bagimsiz degisken degerini, u; ise
gozlenemeyen rasgele bir hata terimini, by regresyon denkleminin dikey ekseni kestigi
noktayl, by regresyon egim katsayisimi veé i’de N biiylikliiglindeki bir Srneklem
grubundaki gdzlem sayisimi gdstermektedir. Amag bilinmeyen parametrelerin tahmin
edilmesidir. Parametre tahmininde En Kuigtik Kareler Yontemi kullaniimaktadjr.

Parametrelerin EKK ile tahmininden Once bazi varsayimlarm saglanmasi
gerekir. EKK Yontemi, bu varsaymmlarm gergeklestifini varsayarak bulunmustur.
Varsaymlarin gergeklegtigi durumda olusan tahminciler, En Iyi Dogrusal Sapmasiz
tahmincilerdir.
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En Kiiciik Kareler Yontemi Varsayimlari;

Hata terimi w;, ortalamast 0 olan stokastik bir degiskendir. u;, bafimsiz
degiskenlerden herbiri igin rassal degerler almaktadir. u; hata terimi, birbirinden
bagimsiz, 0 ortalamal, egit varyansh normal dagihimhdir. Hata teriminin 0 ortalamaya
sahip olmasi, gdzlem degerlerinin bir dogru etrafinda stokastik bigimde dagilmasidir.
Bunun sonucu olarak da anakiitleden alinan 6rneklemin tahmin edilmesi sonucu olugan
dogru, gercek anakiitle dogfrusumun iyi bir tahmini olur. ui’nin 0’a esit olmamast
durumunda tahmin edilen degerler ger¢ek degerlerin {izerinde veya altinda olurlar. Bu
varsayimn saglanamamasi durumunda tahminciler sapmah olacaktsr.

Bagimsiz degisken X, ile hata terimi w; arasinda iligki yoktur, Bu varsayima
gbre, her bir bagimsiz degiskenin hata terimi ile kovaryanslariin 0’a esit olmasidir.
Hata terimi ve bafimsiz defisken arasinda iligki olmasi durumunda Y; bagmnh
degiskeni Gizerindeki etkinin tahmini gercekgi sonuglar vermez. Bu varsayim Xi’in
stokastik olmamasini gerektirir. Bagimsiz degisken X;’in stokastik olmas1 durumunda
hata terimi ile bagimsiz defisken arasinda iligki olabilmektedir. Bagimsiz degisken
stokastik ve hata terimi de bagmsiz deBilse EKK tahmincileri sapmah ve tutarsiz
olacaktir.

Hata terimi w’nin dagdima normaldir. istatistikte testler normal dagilmis
anakiitleden segilen drneklere uygulanir. Normal dagilim egrisinde 0 ortalama degeri
etrafinda simetrik bir gbriiniim gosterirler. Hata terimi normal dafimig ise, tahmin
edilen parametreler de normal dagilmis olacaktr.

Hata terimi u/’nin degerleri arasinda iliski yoktur. Buna gore, tahmin edilen
modelin gegmis hata terimleri arasinda otokorelasyon olmamasidir. Yani, bir u; degeri
kendinden 6nce gelen degerden bagimsizdr, aralarmda iligki yoktur, Bu da, u; ve uit
arasindaki kovaryansin 0 olmasi anlamina gelir.

Hata terimi uy’nin varyansi her X, igin eygittir. Hata teriminin varyansi,
bagmsiz degiskenin farkh gdzlem degerleri i¢in degismemektedir. Bagimsiz degisken
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Xi’nin her bir degeri igin hata teriminin varyansi belli bir deger alir. Bu varsayimm
saglanamamasi durumunda defisen varyans problemi olur ve EKK yOntemi

uygulanamaz, uygulandifinda ise gergekgi sonuglara ulagilamaz.

Model tammiama hatast tasimamaktadyr. EKK’nin uygulanabilmesi igin
model tanimlamasinin dogru yapilmasidir. Modelin fonksiyonel formu, modele alman
degiskenlerle olugur. Model dogrusal bir fonksiyon olmas: gerekirken, egrisel fonksiyon
seklinde tahmin edilirse, modelin giivenilir oldugu sSylenemez.

Bagimsiz degiskenler arasinda iligki yoktur. Bagimsiz degiskenler arasmnda
iliski olmamas1 durumu, Coklu Dogrusal Baglanti olmamasidir. Coklu regresyon
modelinde yer alan bagimsiz degiskenlerin diisiik korelasyona sahip olmasi durumudur.
Korelasyon katsayisinin 1’e yakin olmasi ¢oklu dogrusal iligkiyi, 1 olmasi ise tam ¢oklu
dogrusal iligkiyi gosterir. Coklu dogrusal baglanti olmasi durumunda, tahminciler
verilerdeki kiigiik degisikliklerden dnemli Slglide etkilenirler ve katsay1 tahmincilerinin
varyanslarinda biiyiime gdzlenir. Bunun diginda, Coklu Dogrusal Baglanti’'nin diger
sonuglari; katsay: deferlerinin belirsiz olmasi, t istatistiginin kiiglilmesi ve R® nin
bilylimesidir.

Bu varsayimlar altinda, En Kiigiik Kareler tahmincilerinin dogrusal olan en iyi
tahminci oldugu soylenmektedir.**

2.2.1. Bagimh Kukla Degisken ve Dogrusal Olasihk Modeli

Klasik regresyon modeli bagimsiz degiskenlerin alacag: degerlerin birbirleriyle
tam dogrusal baglantili olmamast durumu diginda alacagn degerlerde sinir
tanimamaktadir. Ancak, bagimh degiskenin devamh olmasi gerekmektedir. Ornegin, bir
ailenin geliri olan Y; bagimh degiskeni belli bir aralikta degerler alacaktir. Buna
ragmen, kukla bagimh degiskenli regresyon modelinin, 6zellikle iki durumlu bagimh
kukla degisken Y; sadece 0 ve 1 degerleri almaktadr.

3 Aldrich H.John, Nelson D. Forrest; Linear Probability, Logit, And Probit Models, Sage University
Paper, Series: Quantitative Applications in the Social Sciences No:45, 1984, 5.12
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Yi’nin 0 veya 1 degeri aldif1 durumda Y;’nin bekienen degeri;
E(Y) =1 P(Yi= 1)+ 0P(Y;=0)=P(Y;=1)
E(Y:) =1 P(Yi=1) =X X

0 ve 1 arasinda smirlandirilan bagimh degigken olasiik modeli olarak ifade
edilebilir ve bagimh degiskeni 0 veya 1 olan dogrusal regresyon modeli dogrusal
olasilik modeli olarak adlandmrilir. Basit dogrusal olasihik modeli;

Modelde, X = i hanesinin geliri,
Yi= 1 hanenin otosu varsa,
= () hanenin otosu yoksa,

iki wglu Yi’yi, X; agiklayica degiskeninin dogrusal bir fonksiyonu olarak
gbsteren Y; = b + b1 X; + w; gibi modellere dograsal olasilik modelleri denir, ¢linkii X;
veriyken Y; nin kogullu beklenen degeri E(Yi/ Xi), X; veriyken olaymn gergeklegmesinin
kogullu olasthigi olarak yorumlanabilir, yani Pr(Yi=1/X;). Boylelikle yukaridaki
durumda E(Y;/ X;), geliri X; kadar olan bir ailenin oto sahibi olma olastligin veri.

2.2.2. Dogirusal Olasihk Modellerinde Sorunlar

2.2.2.1. u; Hata Teriminin Normal Dagihmh -Olmayis

Dogrusal olasilik modelerinde hata terimlerinin normal dagildigs varsayimmin
yerine getirilmesi olanaksizdir, ¢ilinkii bafimb degigkenler gibi hata terimleri de
yalnizca iki deger alirlar. Bunu gorebilmek igin,

u; = Y; - b - b1 X; modeline gbre;

Y1'=1 ise ui=l-bo—b1Xi

Y;i=0 ise U =-bp - by X;

Hata teriminin normal dafildig:i varsayilamayacagi, asimda binom dagiimma
uyacafi aciktir. Ama normallik varsaymnmin yerine getirilmemesi, goriindiigti kadar
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Gnemli defildir, ¢linkdi En Kiigiik Kareler tahmin edicileri yine de sapmasizhiklarini
korurlar. Ustelik, drneklem biiylikliigli sonsuza dogru artarken, EKK tahmin edicilerinin
genellikle normal dagihma uyma egilimi tamdiklan gosterilebilir. Oyleyse, biiyiik
orneklemlerde, dogrusal olasilik modeli ile yapilan istatistik ¢ikarsamalar, normallik
varsayimu altindaki EKK sfiirecine uyar.

2.2.2.2. Hata Terimlerinde Degisen Varyans

Dogrusal Olasiik Modelinde, hata terimleri EKKY varsaymlarindan biri olan
esit varyanshlik varsaymmini saglayamazlar, fakat farkli varyanshdirlar.

Y, u Olasilik = P(u;)
0 u; =-bo - biX; P;
1 v =1-bg-bXi (1-Pi)

V(u; )= P(Yi=0) [-Z biXa)* + P(Yi=1) [1-Z biX]*
=1- P(Y;=1)] [P(Y;=1)] >+ P(Y;=1) [1- P(Yi=1)}
=P(Y;=1) [1- P(Yi=1)]
= [Z biXad [ 1-% biXa]

Hata teriminin varyansmn Y;’nin X; i¢in sarth beklenen degerine bagh olmasi
sebebiyle ui’ler farkh varyansh olur.

2.2.2.3. 0<E(Yy/X;) <1 Esitsizliginin Saglanamamasi

Dogrusal olasihk modelinde, X; igin Yi’nin sarth olasihfm gosteren
E(Y/X;)’in 0 ila 1 arasinda bulunmasi sarttr. Zira Y; sadece 0 ve 1 degerlerini
almaktadw. Bu sart anakiitle igin gecerli olmakla beraber, anakiitle E(Yy/X;)’in
tahmincisi Yi’nin tahmincisi i¢in her zaman gegerli olmayabilmektedir. Bu da dogrusal
olasihk modelinin EKKY ile tabhmininde ortaya ¢ikan 5nemli problemlerden biridir.
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2.2.3. Dogrusal Olasihk Modelinin Tahmini

Dogrusal olasihk modeli, EKKY ile tahmininde ui’lerin binom dagilimi
gOstermesi; farkh varyansh olmass; 0<E(Yi/X;)<1 esitsizlidinin sajlanmamasi ve R?nin
en iyi modelin tahmininde Sl¢li olamamas: gibi problemlerle karsilagilmaktadir.

En kiiglik kareler tahmini, b, tahmincinin en iyi olmadigim gosterir. Sonug
olarak, Ornek varyanslarmm tahminleri dofiru olmayacaktir. Dogrusal olasilik
modelinde farkh varyanshilik problemi, tahmin edilen Y;’lerden yola ¢ikarak hesaplanan
Yi (1-Y;) ifadesinin karekokii modelde tarti olarak kullanilmast ile ¢oziiliir. Bu ySntem
Tartih En Kiiglik Kareler Yontemidir. 0<E(Yi/X;) <1 esitsizliginin saglanmamasi
problemi ise hesaplanan Y;i’lerden 0’dan kii¢iik olanlarm 0, 1’den biiytik olanlarin ise 1
olarak kabul edilmesi ile ortadan kaldrihr. Dogrusal Olasilik Modelinde gogu durumda
R? degeri 0.2 ve 0.6 arasinda kiiglik degerler almast sebebiyle segilen egrinin dogrulugu
konusunda karar vermek giiclegir.

Bagimh degigkenle bagimsiz degigkenler arasindaki iligkinin yorumlanmasi,
klasik regresyon modelinden farksizdir. Bagimh degiskenle bagimsiz deigkenler
arasindaki iligkiyi kuran regresyon egim katsayisi, bagimsiz degiskendeki bir birim
degismenin bagimh degisken iizerinde yarattig etkiyi gostermektedir.

Fonksiyonun elde edilmesinin ardindan yapian smiflandirma igleminde
Zi=b;:b,X; degerlerinin aldif1 degerler 0-1 smrlart diginda olugabilmektedir. Bu
durumda, 0-1 arah@ dismna tasan degerlerin simir igine gekilmesiyle sorun kismen
¢oziilse de Zi'nin 0-1 degerleri dismda deger almasi, Z;’nin olasilik fonksiyonu olarak
nitelendirilmesini gliglestirmektedir. Ciinkii, olasihk fonksiyonunun 0-1 degerleri
arasmda olasilik Giretmesi gerekmektedir.*

%5 Maddala G.S., Limited-Dependent and Quantitative Variables in Econometrics, Newyork, Cambridge
University Press, 1985, .16
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2.3. LOGIT MODELI1

Dogrusal regresyon tekniginde, bagimh degisken olarak kullanilan Y;, rasgele
degiskeninin, iki kategoriyi gGsteren 0 ve 1 degerlerini alan gbsterge degisken olarak
tamimlanmasi durumunda, birer rastlantisal degisken olan hata terimleri ui’nin beklenen
degeri sifir, E(u;) =0, ve varyanslarinin sabit, VAR(u;) = o*, oldugu seklinde tanimlanan
varsaymm gerceklenmedifi belirlenmektedir. Hata terimlerinin normal dagildi
seklindeki, ui~N(0,06%,), varsaysmindan sapma durumunda en kiigiik kareler yontemi ile
elde edilen tahminciler, sapmasiz, tutarh ve etkin olmayacak, regresyon denklemi elde
edilse bile fonksiyon parametrelerinin normal dagiim o&zelliklerinden yararlanilarak

hipotez testleri yapilamayacak ve giiven sinirlari olusturulamayacaktir.

Iki durumlu bagmh deiskenlerin, hata terimlerinin normal dagilim yerine
binom dagihmi gdstermesi kritik bir noktadir. Bu regresyon performansmnin testindeki
tim istatistikleri gegersiz kilar.® Bu durum ele alinan konuda dogrusal regresyon
tekniginin kullanmilmasim1 engellemektedir. Logit yOnetiminin en Onemli fstiinligi
normal dagilim varsayimma ihtiyag gdstermemesidir.

P=E(Y=1/X)=___1 = 1 =Lojistik Dagiim Fonksiyonu
1+ ed(b1+bzxi) 1+ e'zi

fonksiyonu, Kiimiilatif Lojistik Dagihm Fonksiyonudur. Fonksiyonda dogal
logaritma tabani; e=2.718 ve Z;i=b;.+b>X; olup oto sahipligi modelinde,

Y;= 1 hanenin otosunun olmasini,
= () hanenin otosunun olmamasini,

X; = i hanesinin gelirini gdstermektedir.

Hanenin oto sahibi olma olasilig1 P; iken, (1-P;) ise hanenin oto sahibi olmama
olasiligim gosterir. O halde P;,

% Hair, Joseph-Anderson, Rolph E.-Tatham, Ronald L.-Black, William C.; Multivariate Data Analysis
With Readings, 1995, Prentice Hall International Editions, s.131
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a-P)= e esittir,ve __ P, = 1+¢e% = ¢%i dir.
1+e%4 1-p) 1+e%

Bu orana, oto sahibi olma lehine fark oram1 adi verilir. Iste lojistik model,
yukaridaki modelin her iki tarafinin dogal logaritmas: alinarak syle elde edilmektedir.

Li=ln[ __P; 1= Zi=b:bxX;

L a-py |

Bu modelde; L; fark oran logaritmasi olup, hem X, hem de b; parametrelerine
gore dogrusaldir. Lojistik modelde, Z; dedigkeni -co’dan +w’a kadar olan aralikta
degisirken, P; de 0 ve 1 arasinda deger alrr ve Z; (yani X;) ile iligkisi dogrusal degildir.

Logit analizi, bagimh ve bagmsiz degisken arasmdaki iliskiyi kullafur.
Bagimsiz degiskenin ¢ok diisiik bir seviyesinde olasiik 0’a yaklagwr. Bagimsiz
degiskenin artisy, olasihi arttirir. Fakat efim diigmeye bagladifni zaman, bafimsiz
degiskenin olumlu seviyede olmasi sebebiyle olasihk 1’e yaklasacaktir fakat
diismeyecektir. Bagimh degiskenle bagimsiz degisken arasndaki iligki oldugunu
varsayan bu husus, katsayilarin yorumlanmasi ve modelin tahmininde farkli bir
yaklasim gerektirmektedir. Logit analizinin bir avantaji sadece iki durumlu bir bagimh
degiskenin ilgili olayin gerceklesip gergeklesmedigini bilmek gerekir. Logit, bu ikili
degerden bir olayin olup olmamasim tahmin eden bir analiz yontemidir. Eger dngdrii
ofasilik 0.50°den biiyiikse tabhmin sonucu evettir, diger durumda hayirdir.

Logit analizi bagimsiz degisken ile uygulanan logit doniisiimiinden ismini
almaktadir. Bu doniisiim kullamldifinda, logit katsayisy, Slglilebilir bir bagimh degigken
ile regresyonu bulunanlardan farkh bir anlam alir. Logit katsayilarmi hesaplayan bu
yontem en kiiglik kareler kriterlerine benzerler, bir olaym olmasi ve olmamasi
olasihigim kargilastirir. Odds olarak da ifade edilen bu oran oran;

Prob(olmast) / Prob(olmamas) = g1+ +bula
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Tahmin edilen katsayilar olasihik oranindaki, diger bir ifadeyle odds oramindaki
degisimin bl¢iisiidiir. Bunun yaninda degerler logaritmasi alinmis olarak belirtilmigtir.
Katsaytlarm olasihklara gergek etkisini bulmak icin, geri doniistimii yani, bu degerlerin
antilogu bulunur. Katsayilar negatif bir deger aldifinda Ongbrii olasihifi azalirken,
pozitif bir defer aldiginda 6ngbrii olasthig artar. Katsay: pozitif ise, antilog 1°den biiylik
olacaktir ve odds oram artacaktir. Bu artig, olayin gergeklegsmesinin 6ngdrii olasilifinn
artmasi ve olaym gercekiesmemesi Ongbrili olasihifinin azalmasi durumunda olur. Bu
durumda model, yiiksek bir olma olasiligi Sngoriisiine sahiptir. Katsaymm 0 olmasi 1
degeri ile esittir; odds’de degisme yoktur. Lojistik modelin Gzellikleri asagida
verilmektedir.

P; 0°dan 1’e giderken, yani Z; degiskeni -co’dan +o0’a degisirken, L’de -o0’dan
+o0’a dofru degisir. Yani olasiliklar 0 ile 1 arasinda yer alirken, logitler boyle smirh

degildir.

L, Xi’e gore dogrusal olmakla birlikte olasthiklarm kendileri boyle degildir. Bu
Ozellik, olastiklarm X; ile birlikie dogrusal olarak arttigi dogrusal olasiik modeli ile
Zittir.

Lojistikk modelin yorumu gSyledir; b, egim, X;’deki bir birim degismeye
kargalik L’deki degismeyi blger.

Dogrusal olasithk modeli, P’nin X; ile dogrusal iliski i¢inde oldugunu
varsayarken, lojistik modeli log-bahis oraninin X; ile dogrusal iliskide oldugu varsayar.

2.4. PROBIT MODELI

Bagiml: kukla degiskenli modellerde, kiimiilatif lojistik fonksiyonundan bagka
bir de, Normal Kiimiilatif Dagilim Fonksiyonu,

F(z) = % 1 Zw)/202
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kullanan probit modeli vardir. Herhangi bir olaymn olma veya olmama kararmin
gbzlenemeyen bir fayda indeksi I’ye baghidir; Oyle ki I, indeksinin buylikligu
Slgiistinde olaymn olma ihtimali artmaktadir.

Ii indeksi,
Ii= bi:b2X; seklinde ifade edilir.

Yi=1 bir olayn olmasi,
Yi = 0 bir olayin olmamas: ise;

Her degisken igin Ii’nin belli bir degerinden itibaren olayn olma durumu
sozkonusudur. Bunu I degerini agifmda olay gergeklesecek, aksi halde
gergeklesmeyecektir. I; baglangic degeri de 1; gibi gbzlenememekle birlikte, aym
ortalama ve varyansh normal dagildin farz edilerek L degerleri ile bile b;
parametrelerini tahmin etmek milmkiin olabilmektedir. Normal dagilim varsayimryla
I;*m T;’den kiigiik veya esit olma olasili1 sdyle hesaplanir;

P;i="Pr(Y; =1) = Pr(l;' < ;) = F(I)

1 szoe 2/2 dt r 1 wal+b2Xi e _1‘2/2 dt
2 (no)'? 2(nc)'?

t ~ N(0,1) = standartlagtiriimis normal degisken
P; = Bir olayin olma olasilii
Li=F' (%) =F"'(P) = by:b2X; = Probit Modeli

Probit model tahmininde verilerin frekans serisi seklinde olmasi gerekir.
Sinflandirilmig serilerden hareketle P;’ler aynen lojistik modeldeki gibi tahmin edilir;

Pi=n;/N;

P; ’den hareketle,
L= F' (P;) = normal egdeger sapma degeri,
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Probit modelinin EKKY ile tahmini i¢in ikinci adimdaki I;’ler alinir.
L =bo + b1 Xis + u;

Modelin hata terimi u; farklh varyanshdir. Bu sebepten doniigtimlii degerler

alinarak uygulanir. Bunun igin modelinin hata teriminin varyans formiillinden
faydalanilir;

o’x=P (1 —Pj) bu formiilde,
N: 4

fi=F"(P;) esit standart normal yogunluk fonksiyonudur.

Bitylik Srnekler igin by’lerin giiven arahiklan ve hipotez testleri uygulanarak,
anakiitlede durumunun gegerliligi aragtirtlabilir.

Belirlilik katsayis1 R?, modelin fonksiyonel bigiminin iyi segilip segilemedigi
konusunda fikir vermez. Bu sebepten, baimh kukla degiskenli modellerde, fonksiyonel
bicimin dogru olup olmadig: Ki-Kare testi ile aragtirilir.

2.5. LOGIT VE PROBIT TANIMLAMALARININ DAVRANISLARI

Logit ve probit modelleri, kukla bagimli degiskenler i¢in dogrusal olasilik
modele alternatiftir. Probit ve Logit’in etkin kullanimm fonksiyonel formun
anlagilmasina baghdir.

Dogrusal regresyon modelinde; Y; = XXk = u;

by, Xi’nin bir birimlik artis1 ile esitligin diger tarafindaki Y; {izerinde yarattign
etki seklinde yorumlanacaktir. Bu, logit ve probit modelleri i¢in benzerdir.

Logit ve probit modellerinin temel yapisim gbsteren,
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Y= SbhXy = u; denkleminde Y; ile gozlenemeyen tercihler gdsterilmektedir.
Bu esitlik regresyon denklemine benzer ve tlim elemanlarin yorumu aymidir. Fakat by
gozlenemeyen Y; depiskeni ve devamh olan X;’deki degisimin etkisi ile 5lgtliir. Bunun
yaninda Y; dogrudan gdzlenemez.

2.6. iKi DURUMLU KUKLA BAGIMLI DEGISKENLER ICIN PROBIT
VE LOGIT MODELLERiI TAHMINi

ki durumlu kukia bagmh degiskenlerin parametrelerinin tahmini igin
genellikle kullamgh ve ¢ok kullanilan tahmin modelleri logit ve probit modelleridir. Bu
iki model de ikili bir Y; degiskeninin rassal oldugu varsaym ile tahmin modeli
tizerinde ¢ahisilir. Bu metod, ¢ok durumlu degiskenleri ve veri rneklerini kargilagtiran
bir ydontemdir. Modelin varsayunlari agagida goriilmektedir.

Y; bagimh rassal degiskeni aldii 0 ve 1 ile ifade edilen iki deger ile iki
durumlu olarak ve Y;’deki sonucun karsilikls olarak tek oldugu varsayilir.

Yi’nin 1’¢ esit olma olasihiy, P parametre degeri ile gosterilir.

Y;, Xk degiskeninin g@zlem degeri olan k’ya baghdir. Bu iliskiyi
P=P(Yi=1/Xi, .. Xy) olarak ya da basitge (P=P(Yi/Xi)) olarak gosterilebilir.

......

X, k sayida gruba sahip bagimsiz degigkeni belirtir.

Bu varsaymmlar, standart regresyon modeli varsayimlarina benzer. En kiigiik
kareler yontemindeki difer varsayim, X; ve Y;’nin arasindaki dogrusallik ile ilgilidir.
Asagdaki probit modeli;

P(Yi=1/ X)) = ¢ ChiXe) = L2 exp(-u?/2) 2m)'? du

Logit modeli;
P(Yi=1/X;) = exp (TbiuX)/[1+exp (ThXw)]
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ile gosterilen iki modelde de en kiigiik kareler yontemine paralel olarak X; ve
Y; arasindaki iliskinin belli bir formu bilinmeyen b parametresi ile alakali oldugu
varsayilir. Bu varsaymmlar, tanimlama varsayimlardir.

En Kiiglik Kareler Yontemi’ndeki gibi, verilerin 1°den N’e kadgr i sayjda 6rnek
ile olusan N biiyiikligiindeki rassal bir drneklemeden geldigi varsayilir. Bu varsaym,
serial korelasyon disinda tutulan bagimsiz degigkenlerin Y; fizerindeki yorumuna ihtiyag
duyar. EKK Yontemi'ndeki gibi bafimsiz degiskenler rassal ve durafan olabilir.
Onemli olan, Xy ile bagimh degiskenler arasmda dogrusal bir iligkinin var olmasidir.
Fakat, bagmmsiz degiskenlerin kendi aralarmda tam dogrusal bagmhlik olmhamasi
gerekmektedir. Bu varsayim, N>k olmas: gartiyla sabit terim harig, her bir Xi’mn farkh
incelemelerde degisim gOstermesi ve higbir iki veya daha fazla Xi’'nmin tam olarak
korelasyonunun olmamasi gerektigini belirtmektedir.

Bu varsayimlar, EKK Yontemi ile aymdir. Coklu dogrusal baginti problemi
olmamasma ragmen, gergek deferlerden sapmalar, defisen tabminler ve bilylik
ornekleme hatalari olabilir. Ozetlemek gerekirse;

Y;X{0,1},=1,2,3,....N
Probit Model iqin; P(Y r_—]/ Xi) = 4) (Zkak)

Logit model i¢in; P(Yi=1/X;) = exp (XbiXy)/[1+exp biXw)]
Y1 Y>, Ys, Y.~ istatistiksel olarak bagimsiz olmas,

Farkli k degerleri alan X’larda tam ¢oklu dogrusal bagmimlilik olmamasidir.

2.7. EN COK BENZERLIK YONTEMIYLE LOJISTIK MODEL
PARAMETRELERININ TAHMIN EDILMES]

Lojistik modelinin parametrelerini tahmin etmek i¢in, En Cok Benzerlik

Yontemi kullaniir. Amag, anakiitle icinden tesadiifi olarak segilen Ornefe dayanarak
anakiitle parametrelerini ger¢egi¢ en yakin sekilde tahmin etmektir. N tane X; degerini
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iceren anakiitleden tesadiifi olarak n tane gozlem elde edilsin. Anakiitle X; degiskeni
ortalamast p ve varyansi o’ olan normal dagildiginda yani X; ~ N(u, o) oldugunda,
Ornege ¢ikacak her bir X; degerini elde etme olasiifma, normal egri denkleminden
ulagilir;

Y=fX)=__1 exp [-1 (Xi-u Y
e’ L2l o )

Anakiitlenin normal dagimasi ve parametrelerinin bilinmemesi halinde,
anakiitleden tesadiifi olarak ¢ekilen Ornekten anakiitle parametreleri tahmin edilir. Bu
tahminler, Ornek ortalamas1 ve Ornek varyansi ile yapihip, bu degerler anakiitle
ortalamasi ve varyarnsini temsil eder.

En Cok Benzerlik Yontemi su adimlarda gergeklestirilir;
e Gozlenen 6rnek degerlerini veren Benzerlik Fonksiyonu belirlenir.
e Tahmin edilmek istenen parametrelere gore Benzerlik Fonksiyohunun kismi
tiirevleri alinip sifira egitlenir.
¢ Kismi tiirev denklemleri bilinmeyen parametreler igin ¢dziillip, En Cok
Benzerlik tahminleri elde edilir.

Benzerlik Fonksiyonunun Olusturulmast;

Anakiitleden n tane X; degeri Ornegi tesadiifi olarak segilir. Bu Ornegin, p
ortalama ve o’ varyansh alternatif anakiitleler arasindan segildigi kabul edilir. Normal
dagilan p ortalamali ve o’ varyansh her bir anakiitieden bu n degeri elde etmenin
bilesik olasiigi tahmin edilip, gbzlenen 8rnek degerlerinin bilesik olasiligni maksimum
yapan p. ve o’ parametrelerinin ait oldugu anakiitle segilir. Burada X; degiskeninin belli
bir X; degerini alma olasilgn gekildigi anakiitlenin p ve o°x parametrelerine gore
degisecek, bu parametrelerin her bir kiimesi igin Srnek gozlemleri Xi’lerin segilme
olastliklar degisecektir. Miimkiin biitlin p ve S« degerleri arasindan 8rnek birimlerinin
tamamim elde etmenin bilesik olasiigini maksimum yapan tahminler, aranan En Cok
Benzerlik Yontemi tahminleri olur. Yani her bir Sinefin gozleminin elde edilme



olasilindan, X; X, Xj; X, Ornegini elde etmenin bilesik olasilifi hesaplanir.
Gozlenen herhangi bir 8rnegin bilesik olasihifni tanimlayan fonksiyona X; degigkeninin
En Cok Benzerlik Fonksiyonu denir. En Cok Benzerlik Fonksiyonu;

L (X1, X5, X3,.... Xn 301,02 ,03 ,...,6x)

Burada ©’lar, fonksiyonun tahmin edilmek istenen parametreleridir.
Xi~N(p,0%,) degiskeninin anakiitlesinden n gozlemli tesadiifi bir ornek ¢ekildiginde
Benzerlik Fonksiyonu;

Belli bir X;, X5, X3, X, 6rnegini gekmenin bilesik olasihidy,

......

Burada f(X;) degerleri bir Grnege ait herhangi bir X; degerini elde etme
olasilifidir, bu olasiliklar normal egri denklemi ile hesaplanar;

Y=fX)=_1 _ exp[-1(Xi-pYV]
@) L2l o« J|
X; degerlerini elde etmenin birlikte olasihifi, her X; gézleminin digerlerinden
bagimsiz olmas: sartiyla, tek tek olasibiklar: ¢arpimina esittir. Boylece n tane drnek X
degerinin bilesik olasiifi Benzerlik Fonksiyonu ile g6sterilir. Burada Benzerlik
Fonksyonu;

L=(ox(2n)"*)"exp [-1 X (Xi-p V|
2 L O'zx
= p ve ¢*,’nin tahmini igin Benzerlik Fonksiyonu

Benzerlik Fonksiyonunun Kismi Tiirevinin Alinmase’’

En Cok Benzerlik Yontemi, Benzerlik Fonksiyonu’nun maksimum yapilmasim
gerektirir. Bir fonksiyonun maksimum degeri, fonksiyonun tahmin edilmek istenilen

*7 Akkaya ve Pazarlioglu, s.105
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parametrelerine gore birinci tiirevlerinin sifira esit oldugu yerdeki degerdir. Benzerlik
Fonksiyonu’nun p'ye ve o’’ye gore kismi tirevlerinin alinarak sifira esitlenip,
bilinmeyen bu parametreler igin ¢dziilmesi gerekir. Parametrelerin bu gekilde tahmin
edilen degerlerine En Cok Benzerlik Tahminleri denir. Benzerlik Fonksiyonu’nun kismi
tiirevlerini daha kolay alabilmek igin, fonksiyonun her iki tarafinin e tabanmna gore
logaritmasi alinir.

nL=-nlhoeninr)'2+[- 1% (_X_;_;_zg,_\z el

2 tO'x J
InL=-nInownIn n)"? -_1 2Z}(Xr-p.)2
20%

mL=-nlnoenlh@Cn”? -_1 6% Y X-p
2

In L’yi maksimum eden parametre degerleri L’yi de maksimum yapacagindan,
yukaridaki denklemin p ve 6%’ ye gore ayri ayri kismi tiirevleri alinip, sifira egitlenir.

dinL=-n_1 +06 T Xi-w?=0

d ox Ox
dlnL= 1 c%X2Xi-p’=0
op 2

Yukaridaki esitlikler p ve o?,’ye gore ¢oziimii yapilir. Sonug olarak;
YXXi—npu=0 isep=2 Xi=0Omegin aritmetik ortalamasi
n
1k denklem bilinmeyen o’ye gbre ¢oziiliirse;
A FZXi-w’=0
3

cx [¢} X
1 l'“"‘Z:(Xiz'lL)zl:O veya
o x .J

Ox

ZLQ_X_!—- }Qz =1 ve

O x
> (X - g)z =6, = Ornek varyansi
n

Boylece, Xi ~ N(u,0%) degiskeninin parametrelerinin En Cok Benzerlik
Yontemi tahminleri 8rnek ortalamasi ve 8rnek varyans: egit olmaktadir.
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Tek agiklanan degiskenin yer aldifi model, p=p(d) olmak tzere,
(X1, X2 X3, . Xm) sayida agiklayict degisken igin,

In [p/(1-p)] = Bo + X"~ X P olur. Y; birimlerinin ait olduklar1 gruplan
gosteren gbsterge degisken, (Xi, X, X3, Xim) i’nci birimin gbzlem deerleri olmak
fizere aym birim igin en gok benzerlik,

P [1 - Pi] = [F@}F [1- F@]*?” seklinde elde edilir. B’=(B;, B, Bs___Bu)

seklinde tariimlandiginda i=1,2,...,n igin en ¢ok yapilacak olabilirlik fonksiyonu,

n
L =Y [p&’B) [1- pXB)[*™ ya da logaritmas: alinarak,
=1

n
InL =Y (yi m[p(Xi’B)] + (1- yi) In [1- p(Xi’B)]) seklinde olacaktir.
=1
Logit ve probit parametreleri, en kiigiik karelerle tahmin edilen aligiimis
regresyon modellerine kargihik en ¢ok benzerlik yontemi ile tahmin edilir.

2.8. LOGIT VE PROBIT MODELLERININ YORUMEANMASI

Regresyonda by digsal degigkenlerin Y’nin ortalama degeri iizerindeki etkisini
Olger ve ikili bir degiskenin ortalama degeri 1 varsayilan olasiifa esittir. Dogrusal
olasihik modelinde, by Xy daki 1 birimlik degisimin P(Y=1) tizerindeki etkisini dlger ve
bu etki X, ’nim tim degerleri igin aynidir. Modeli dogrusal olmasindan dolays, logit ve
probit modellerinde Xy ve P(Y=1) arasindaki dogrusal olmayan iligki X;’deki degisimin
P(Y=1) lizerindeki etkisinin yorumunun gergek disi olmasma neden olur. Logit ve
probit modelleri igin fonksiyonel formun davranis1 bir drnek ile kolayca gorilebilir. Iki
digsal ve bir sabitten olugan bir modelde iki yOntem igin tanimlanan degerler
incelendiginde; her iki modelde egimin simetrik oldugu ve P(Y=1)’in 0.5 oldugu
goriilmektedir. Z degeri digsal degigkenin dogrusal bir fonksiyonudur ve bu fonksiyon
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by’ya denk gelen 6nemlilik derecesi ve isaretine gore Xy’ya bagh olarak degisir. P(Y=1)
dogrudan Z’ye bagh olarak farkhlagir. Z’nin en biiyiik negatif degerinde 0’a, en biiyiik
pozitif degerinde 1°e yaklagir. Z biiylik ve negatif oldugunda P(Y=1)’deki degisim oram
yiiksektir ve Z biiylik ve pozitif oldudunda yine yavagga artar. Xy ve P(Y=1)
birlegtiginde bi’nin etkili bigimde sinirlanir. Fakat, etkinin Snem derecesi Z’nin Snem
derecesine ve Xi’'min tlimiiniin Onem derecesine baghdir. Sabit olmadigi durumda
Xy'nin P(Y=1) iizerindeki etkisini anlamak bazi denemeleri gerektirir. Bunu yapmanin
bir yontemi, digsal deBigkenlerin bazi degerlerini segmek ve P(Y=1) iligkisini
hesaplamak. dP(Y=1)/dXy gibi degisim oranim1 Slgmek, dXy ¢ok kiigiikse bu degisim
orani Xy ’ya ilgili olarak P(Y=1)’in basit tlirevidir.

Her iki modelde de by katsaysi kiimilatif faktérde oldugu gibi belirlenir ve
katsaymnm igaretleri saptanir. Fakat, Xi’nin P(Y=1) tizerindeki etkisini hafifletir. Z’nin
dogrusal olmayan bir fonksiyonun iki durumunda; P(1-P) logit i¢in zayiflatilmis
faktdrdiir. Hafifletme, Z’nin negatif veya pozitif biiyiik artislar1 ve 0 degeri olmast
halinde bunun minimumlagtiriimasidir. X;’deki degisimin Y=1 cevabmm olasihik
tizerindeki etkisi by’mn igareti ile ilgilidir.

Logit ve probit ySntemleri benzerdir, iki modelin de elde edilen degerlerinde
P(¥=1) olduk¢a yakindir. Modeller, logit ve probitte sirasiyla 1.8138 ve 1’in
normallestirme faktorlerini kullanir. Bu yiizden, faktdriin oram yaklagik olarak 1.8
katidwr. Logit i¢in Z degeri probit i¢in Z degerinin 1.8 ile ¢arpilmig halidir. Benzer bir
durumda, logit ve probit modeli ayn1 data setine uygulandiginda elde edilen katsay
tahminleri oransal bir faktor ile birbirinden farkhlagir. Bu faktor 1.8°dir.
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2.9. MODELIN ISTATIiSTIKSEL ANLAMLILIGININ SINANMASI
2.9.1. Katsay: Tahmincileri®®

Logit ve probit analizlerinin 6zelligi bagimh degisken Y; ile bagimsiz degisken
Xi’nin arasindaki iliskiyi Olgmektir. Elde edilen katsay: tahminleri, biiylik Ornek
Ozelliklerine uygun olarak tarafsizdir ve bu amag i¢in kullanilan tahminciler etkindir.

Logit ve probit analizleri arasinda benzerlik vardir ve dogrusal regresyondaki
yontem uygulanir. Genel regresyonda oldugu gibi t istatistiginin uygulanmasinda
hipotezin test edilmesi i¢in by katsayisi 0’a esitlenir. t degerinin dogru yorumlanmasi 0
hipotezinin 0°dan farkli degerler almasi1 ve bu Onerinin reddedilmesidir. Standart
uygulama, belirlenen 6nem seviyesi ve (n-k) serbestlik derecesinde hesaplanan bir ya da
iki kuyruk degerin, hesaplanan t rasyosu ile karsilastiriimasidsr.

Eger hesaplanan istatistik kritik degeri asarsa 0 hipotezi reddedilir. Katsay1
tahmincilerinin asimtotik ve normal dagildig: durumlarda genellikle t dagilimi
kullamlir, t dagilim, biiyiik serbestlik derecesinde normal dagilima denktir. t dagilima,

katsayi tahmincilerinin dagilhiminin asimtotik ve normal olmasidir,

Model katsayilarr igin kovaryans matrisi, [X’WX]' seklinde elde edilir ve
matriste yer alan varyanslarm kare kokleri alinarak katsayilarin yaklagik standart
hatalar1 belirlenir. Verinin dagihmi goklu normal oldugunda katsayilar i¢in anlamhlik
testi,

WALD=[_Bi-0 |
L Sp |

seklinde WALD istatistigi 1 serbestlik derecesindeki, y° dagiimi ile
kargilagtirilarak test edilir.

* Sancaktutan Aynur, “Hisse Senedi Getiri Basarisinda Mali Oranlarin Etkisinin Ekonometrik Analizi”,
MU Sosyal Bilimler Enstitlisit Ekonometri Anabilimdali, Ekonometri Bilimdal, istanbul, 2000, 5.82
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Logit analizi coklu regresyonda yapildiga gibi 0°dan farkh katsay: degerleri igin
hipotez test edilebilir. Katsayilarm kendi Onemliliklerini belirtmede t degeri
kullanilabilir.

2.9.2. Model Katsayilarmin Yorumlanmasi

Coklu dogrusal regresyon analizinde, difer degiskenlerin sabit kalmasi
kosuluyla herhangi bir degiskendeki bir birim degigmenin agiklanan degiskende ne
kadar degisme yaratacafi, degiskenin katsayisina bakilarak goriilebilmekte ve
katsayilarin dogrudan yorumlanmasi olasi olmaktadir. Lojistik regresyon modelinde ise,

ml_P;, 1=d=XB
L 1-P; |
esitlifinden yararlamilir. Olaym meydana gelme olasihifinin, meydana

gelmeme olasihgma boliinmesi ile elde edilen Pi/(1-P;) ifadesinin logaritmasi, model
katsayilarmin dogrusal formdan yararlanilarak yorumlanabilmesini saglamaktadir. Bu
sekilde, agiklayict degiskendeki bir birim degismenin olasibk {zerindeki etkisi
goriilebilir.

Agiklayic: degiskendeki bir birim dégismenin olasilik iizerindeki etkisi f’nin
isaretine gore degisecek, B pozitif oldugunda Pi/(1-P;)’de artis, negatif oldugunda ise
azalma olacaktir.

2.9.3. Model Uygunlugunun Incelenmesi

2.9.3.1. Ki-Kare Istatistigi

En Kigiikk Kareler Yontemi’ndeki minimize rasyosu yerine logit ve probit
analizi olacak olaydaki benzerlifin maksimize edilmesini amaglar. Bu ydntem aymi
zamanda, farkh yolla uygun modeli belirlemeyi saglar. Uygun modelin 6lgiitii, benzerlik

degeri ile belirlenit. Coklu regresyondaki hata kareleri toplammna benzer olarak, -2LL
veya —2 Log Likelihood ile ifade edilen bu deger likelihood degerinin —2 kez
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logaritmasidir. Iyi ve uygun modelde —2LL kiigiik deger alacaktir. —2LL igin kiigiik
deger 0°dir. En iyi uygunluk, likelihood’un 1 olmasi ve —2LL’nin 0 olmasi durumudur.
Likelihood degeri, bir denklemden digerine farkh 8ngorii degigimleri gostermesi ile iki
denklemden en iyisini kargilastirilabilir. Istatistiksel programlar bu farkhhgmn Snemi
icin otomatik testlere tabidir. Log likelihood degerini azaltmak igin istatistiksel
testlerden biri Ki-Kare’dir.

Regresyon analizinde, (k-1) ve (n-k) serbestlik derecesinde F istatistiginde,
kesim noktasi hari¢ tim katsayilarin birlestirildi3i hipotezin 0 oldugu test edilir. 0
hipotez kabul edildiginde, Ki-Kare dagilim: asagidaki istatistik ile hesaplame.

C=-2log(Lo/ L1) = (-2log Lo)-(-2log L1)

L, modelin tamam igin benzerlik fonksiyonunun degerini verir. Ly ise, kesim
noktas1 harig tiim katsayilar 0 ise likelihood (benzerlik) fonksiyonunun maksimum
degerini verir. Bu kesim noktasi harig tiim katsayilarin 0 oldugu hipotez hesaplanan Ki-
Kare ile test edilir.

Ki-Kare i¢in serbestlik derecesi (k-1) hipotezdeki katsayr sayisidir. Testin
uygulanmasinda; (y*(k-1,00)) o Snemlilik seviyesi ve (k-1) serbestlik derecesi ile ¥°
dagilim tablosundan alinan kritik degeri c ile hesaplanan istatistik ile kargilagtirilarak
hipotez test edilir.

2.9.3.2. Determinasyon Katsayis:

Modelin uygunlufunun belirlenmesinde kullamlabilecek Olgiitlerden biri,
Pseudo OSlgtimiidiir. Lo sadece sabit terimin yer aldifi modelin en ¢ok olabilirlik
degeridir. R? deperi verideki belirsizligin model tarafindan agiklanabilen oranim
gbstermektedir. L=1 oldugunda In L=0 ve R*> =1 olacak ve ele alman dégiskenler ile
olusturulan modelin milkkemmel bir gosterge oldugu diisiiniilecek, In L=In L, oldugunda
ise R =0 olacak ve agiklayici degiskenlerin modele hicbir katki saglamadiklari
belirlenecektir.
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Pseudo R*'nin olgtim degeri;

Pseudo R*= ¢/ (N+c)

N, toplam Omek biyiikliigli, ¢ ise modelin tamammn uygunlugu igin
hesaplanan Ki-Kare istatistigidir. Bu deger, uygunluk azalinca 0’a yaklagir ve uygunluk
artinca 1’e yaklagir ve bu seklide 0 ve 1 arasinda deger alir. Sonug olarak, hata ve
agiklanan varyansin toplami toplam varyansa egittir.

2.9.3.3. Smiflandirma Tabfosu

Modelin bagarisim test ¢tmek amaciyla, diskriminant analizinde smiflandirma
matrisinden de yararlanilabilir. Matrisin kdgegen elemanlari model tarafindan dogru
sinflandirilan birimlerin sayisim g8stermektedir.

2.9.3.4. Birden Cok Katsay: I¢in Birlestirilmis Hipotez Testi

Cogfu durumda bir grubun hipotez testi bir tek katsayinin test edilmesinden
daha Snemlidir. Kukla degisken aldit 1 degerinde t testi tamimlanabilir. Bu yontem, {i¢
degiskenin Y; iizerindeki toplam etkisinin test edilmesini saglamaz. Birlestirilmig
hipotezleri test etmek igin iki yontem vardir. Birinci ydntem; modelin genel uygunlugu
icin elde edilen benzerlik oramindan farkhdir. Modelin katsayilari fizerinde
smirlandirilmis bir grup icin yapilacak hipotezlerle hesaplanabilir. Istatistik iki tahmini
gerektirir. Biri, siirlandinlmiy benzerlik orani, diger ise sinirlandimimamis benzerlik
oranidir. Ttm katsayilarin maksimum benzerlik orami L;, Hp! b3, bs, bs = 0 hipotezi ile
belirtilen katsayilarm 0 oldufu durumdaki benzerlik orami ile karsilagtrilir. Bu
smrlandiriimig benzerlik orani ise L, dir. Bu karsxlastlrma orani ise s0yle hesaplamir;

¢ =-2log(L> /Ly)

3 serbestlik derecesinde x> dagihm kritik degeri ile karglastinlarak hipotez
kabul veya reddedilir. L, L,’den biiyiik olmaz ve eger ilgilénilen ii¢ katsay: 0’a esitse
L, Li’e esit olacaktyr.
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Parametre tahminlerinde kullaniimak igin program varyans ve kovaryans
matrisi saglar, alman ¢iktilardan alternatif testler hesaplanabilir. 0 hipotezinde j sayida
katsay1 0’a esitlenir. S; ile ifade edilen, j sayida katsayinin varyans ve kovaryans
matrisidir. b; ise j katsay: tahminin grubudur.

c=b S b;

Bu hesaplama, eger 0 hipotezi dogru ise j serbestlik derecesinde y* dagilim
istatistigidir. Istatistik j serbestlik derecesine ait x° tablosundaki kritik deger ile
kargilagtirilir. Sonu¢ t oranmin karesidir. Dogrusal regresyonun standart birlesmis
hipotez testi ile paraleldir.

2.9.3.5. Birimlerin Smiflandirilmasi

Birimlerin ele alman gruplardan birine yerlegtirilmesinde, son asamada elde
edilen degerler yardimiyla;

P(d;) = [P/ (1+ € )] =[1/ (1 + &XP)]
olasiliklari bulunarak, tahmini P;<0.50 oldugunda birim, Y;=0 grubuna; tahmini
P; > 0.50 oldugunda ise diger gruba yerlestirilir.*’

R? en iyi uygunlugu Slgen bir degerdir. Ornegin; iki durumilu 0 ya da 1 olan bir
durumun olasithk tahmini hesaplandiginda, yapilan Ongoriller P; tahmin terimine
dayanir. Eger tahmin edilen P(Yi=1)=0.5 ise durumun 1 olmasi, tahmin edilen
P(Y:=1)’in 0.5’ten kiigiik olmasi Y;’nin bu durumda 0 olacad: ngdriiliir. Bu dngériiler,
her bir durum igin Yi’nin gergek degerleri ile kiyaslanir ve dogru tahmin elde edilen
durumlarm oram ile ilgilenilir.

% Ozding Ozer, Derecelendirme Siirecinde Ekonometrik Bir Degerlendirme, SPK Yayin, No:130, Ankara
1998, s.112
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HI. UYGULAMA
3.1. CALISMANIN AMACI VE KONUSU

Cahgmanmn amact; IMKB’de islem gbren hisse senetlerinin getirilerini Lojistik
Regresyon yardimiyla analizini gergeklestirmektir. Lojistik regresyon teknigini
uygularken hisse senetlerinin mali oranlarmin hangilerinin ag¢iklayici oldufunu ortaya
koymak ve hisse senedi se¢iminde getirisi yiiksek olan girketlerin tespit edilmesidir.

Bu aragtirmada, IMKB’de iglem goren 279 sanayi girketinin, 2000/12
donemine ait 25 finansal oran ile 2001 yili TL bazinda nominal getirileri kullanilmsstir.
Bagimh degisken; 279 girket i¢inden 2001 yilinda pozitif getiri saglayanlara 1, negatif
ve getirisi olmayanlara 0, degeri verilerek olusturulmustur.

Hisse senedi getiri bagarisimi belirlemek amaciyla mali oranlardan
yararlanilmistir. Bu oranlar Likidite, Faaliyet, Karlilik ve Finansal Yapi Oranlary’dir.

Likidite oranlan iginde; Cari Oran, Likidite Oram ve Nakit Oram olmak {izere
3 oran bulunmaktadir.

Faaliyet Oranlar; Alacak Devir Hizi, Bor¢ Devir Hizi, Donen Varlik Devir
Hizi, Maddi Duran Varhk Devir Hizi, Net Caligma Sermayesi Devir Hiz1 ve Toplam
Varlik Devir Hiz1 ile 6 orandir.

Karhik Oranlari; Aktif Karlilik, Briit Kar Marji, Esas Faaliyet Kar Marji, Esas
Faaliyet Kari/Aktif Toplam, Faaliyet Kar/Aktif Toplam, Net Kar Marji ve Vergi Oncesi

Kar/Ozsermaye ile 7 orandir.

Finansal Yap: Oranlan ise; Finansal Yapi Orani, Kisa Vadeli Borg/Toplam
Borg, Ozsermaye/Aktif Toplam, Ozsermaye/Duran Varlik, Ozsermayenin Payi, Toplam
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Borg/Toplam Aktif, Toplam Finansal Bor¢/Toplam Aktif, Uzun Stireli Sermayenin Payi
ve Uzun Vadeli Borg/Toplam Borg olmak {izere 9 orandan olugmaktadsr.
Boylece incelenecek bagimsiz degisken sayisi 25 olnaktadir.

3.2. YONTEM

Hisse senetlerinin 2002 yih getiri tahminlerini yapabilmek igin, kullanilan
finansal oranlarin normal dagiima sahip olmamasindan ve bagimh deigkeninin kukla
degisken olmasindan dolay: Logit Model kullanlir.

Hisse senedi getiri bagarisim agiklayan modelleri bulmak igin, 2000712 doneme
ait mali oranlarla tahmin modeli olugturulacak ve bu modele 2001/12 dSnemine ait mali
oranlar yerlestirilerek 2002 yili getiri basaris: bulunacaktir.

Logit model ¢ahgmasinda Eviews programi kullanddmigtir ve veriler Traders’
Focus programi’ndan elde edilerek, oranlama yapilmgtir.

3.3. UYGULAMADA KULLANILAN DEGISKENLER

Uygulamada IMKB’de 2001 yilinda islem gbren 279 sanayi sirketi igin oranlar
hesaplanmig ve kullanilan kisaltmalar ile tahmin ¢alismasi yapilmigtir. Uygulamada
kullamilan 2000/12 donemine ait finansal veriler EK 1°de; verilerin smflandirilmasi ile
ilgili veriler EK 2°de; 2001/12 dSnemine ait finansal veriler EK 3’de ve 2001/12
finansal verilerinin tahmin edilen modellere uygulanmas: sonucu elde edilen 2002/12
donemine ait getiri tahmin bagarisi sonug¢lari EK 4°de verilmigtir.

Bagimh Degisken DAM; IMKB’de 2001 yihinda iglem gren 279 sanayi
sitketinin TL bazinda getiri basarisidir. DAM degiskeni, fiyat performans: pozitif olan
degiskenler i¢in 1, fiyat performans: negatif ve sifir olan degigkenler i¢in 0 degerleri
verilerek olusturulur. Yani;

Bagarih Degigken = 1

Bagarisiz Degisken = 0 degeri verilerek olusturulur.
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Bagimsiz Degiskenler; Finansal performansi ve girket degerini incelemeyi
saglayan Likidite, Faaliyet, Karhlik ve Finansal Yapi ana gruplan altmda 279 sirket igin
incelenen toplam 25 rasyo ve bu rasyolarm kisaltmalan gu sekildedir;

Likidite Oranlan:
e Cari Oran :CO
o Likidite Oram :LO
e Nakit Oram :NO
Faaliyet Oranlan:
e Alacak Devir Hizi :ADH
e Borg¢ Devir Hizi :BDH
e Donen Varlik Devir Hizi :DVDH
e Maddi Duran Vathik Devir Hiz1 :MDVDH
e Net Calisma Sermayesi Devir Hizi :NCSDH
e Toplam Varlik Devir Hizi :TVDH
Karhhk Oranlar:
o Aktif Karhik :AK
e Briit Kar Marji :BKM
o Esas Faaliyet Kar Marji :EFKM
e Esas Faaliyet Kar1 / Aktif Toplami :EFKAT
o Faaliyet Kari / Aktif Toplam1 ‘FKAT
e Net Kar Marji ‘NKM
o Vergi Oncesi Kar / Ozsermaye :VOKO
Finansal Yap: Oranlan:
o Finansal Yapi Orani :FYO
e Kisa Vadeli Borg / Toplam Borg :KVBTB
o Ozsermaye / Aktif Toplami :0SAT
o Ozsermaye / Duran Varhk :0SDV
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o Ozsermayenin Pay :OP

e Toplam Borg / Toplam Aktif ‘TBTA
e Toplam Finansal Bor¢ / Toplam Bor¢  :TFBTB
e Uzun Siireli Sermayenin Pay: ‘USSP

e Uzun Vadeli Borg / Toplam Borg :UVBTB

3.4. LOJiSTiK MODELIN TAHMIiNIi

Tahmin edilecek model igin, oranlar tek tek incelenerek tahmine sokulmus ve
istatistiksel olarak anlamli 4 model tahmin edilmigtir. Lojistik modelde 25 degisken
arasmndan getiri basarisini en iyi agiklayanlar elde edilmigtir. Bulunan modeller igin
katsay1 ve modelin genel olarak anlamlilig; ile ilgili testler yapilmigtir.

MODEL 1:
DAM = By + B1(UVBTB) + B(EFKM) + B:(NCSDH)
DAM = 0.717 -1.465(UVBTB) + 0.679(EFKM) + 0.005(NCSDH)
DAM = Getirisi pozitif olan degigkenler; 1
Getirisi negatif ve sifir olan degiskenler; 0
UVBTB = Uzun Vadeli Bor¢ / Toplam Borg
EFKM = Esas Faaliyet Kar Marji
NCSDH = Net Caligma Sermayesi Devir Hiz1

Tablo 1°de tahmin edilen birinci model bulunmaktadir. Modelin istatistiksel
olarak anlamlig; t testi ile incelenir. Tahmin edilen modelde sabit katsay:1 ve EFKM’nin
0.05, UVBTB ve NCSDH’nin ise 0.10 seviyesinde istatistiksel olarak anlaml oldugu
goriilmiigtiir.

B1 degeri —1.465, UVBTB oraninin katsayisi, negatif degerli oldugundan bu
orandaki artiy firmalarin yiiksek getiri grubuna girme yOniindeki fark oranmn
logaritmasim kiigliltmektedir. Diger degiskenlere ait katsayilar pozitif oldugundan,
basarih gruba girme yoniindeki fark orani logaritmasin arttirmaktadirlar.
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B2 degeri 0.679, Esas Faaliyet Kar Marji oraninin katsayisi; degeri 1 birim
arttiginda, hissenin yliksek getiri grubuna girme lehine fark oranmin logaritmasi 0.679
birim artmaktadir.

Net Calisma Sermayesi Devir Hizi1 oranindaki yiikselig, firmanin yiiksek getiri
grubuna girme olasthgim arttiracaktir. Katsay: pozitif oldugunda olasilif: arttirici etki
yaparken, negatif oldugunda ise olasilik azalacaktir.

Tablo 1
Logit Yontemi Ile Bulunan Birinci Model

LOGIT // Dependent Variable is DAM
Date: 12/14/02 Time: 21:42

Sample: 1 279

Included observations: 279
Convergence achieved after 5 iterations

Variable Coeflicient Std. Error T-Statistic  Prob.
C 0.717394 0.220860 3.248190 0.0013
UVBTB -1.465851 0.835201 -1.755088 0.0804
EFKM 0.679682 0.350562 1.938835 0.0535
NCSDH 0.005485 0.003041 1.804119 0.0723
Log likelihood -151.1015

Obs with Dep=1 208

Obs with Dep=0 71

Variable Mean All Mean D=1 Mean D=0

C 1.000000 1.000000 1.000000

UVBTB 0.224086 0.236288 0.188337

EFKM 0.264971 0.387321 -0.093462

NCSDH 11.54214 16.76262 -3.751679

Bu durumda, sirketlerin yliksek getiri grubuna girmelerini Esas Faaliyet Kar
Marji ve Net Calisma Sermayesi Devir Hiz1 oranlan arttirirken, Uzun Vadeli Borglarm
Toplam Borglara oran: ise azaltmaktadir.

78




Modelin Genel Olarak Anlamlilifinin Test Edilmesi;

Modelin genel olarak anlamlilifinin test edilmesinde iki yb6ntem
uygulanacaktir.

Ki-Kare Testi;

Bu y6ntemde, uygun modelin digiitii, benzerlik degeri ile belirlenir. En iyi
uygunluk, likelihood’un 1 olmasi ve —2 LL’nin 0 olmas: durumudur. Likelihood degeri,
bir denklemden digerine farkli 5ngorii degisimleri gostermesi ile iki denklemden en
iyisini kargilagtirilabilir. Log likelihood deferini azaltmak igin istatistiksel testlerden
biri Ki-Kare’dir.

Ki-Kare igin serbestlik derecesi (k-1) hipotezdeki katsayr sayisidir. Testin
uygulanmasinda; (x’(k-1,0)) o Snemlilik seviyesi ve (k-1) serbestlik derecesi ile x°
dagilim: tablosundan alman kritik degeri c ile hesaplanan istatistik ile kargilagtinlarak
hipotez test edilir.

Ho: 1= B2= B3= 0; Model genel olarak anlamsizdir.
Hi: B1 = B2 # B3 2 0; Model genel olarak anlamhdir.

Test Istatistigi;
Log Likelihood = log(Lo /L1 ) = -151.10
¢ = -2 x Log Likelihood = (-2) x (-151.10) =302.20

Kritik Deger;

(s.d.3), ¥ ,0.10) = 11.34

302.20>11,34 oldugundan H, degeri reddedilir, yani model genel olarak
anlamlidir.
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Pseudo R*:

Modelin uygunlugunun belirlenmesinde kullanilabilecek olgiitlerden biri,
Pseudo Olgtimiidiir. R* deferi verideki belirsizligin model tarafindan agiklanabilen
oranm gostermektedir. L=1 oldugunda In L=0 ve R>=1 olacak ve cle alinan degiskenler
ile olusturulan modelin miikemmel bir gostérge oldugu diigiiniilecek, In L=In Lo
oldugunda ise R’=0 olacak ve agiklayici degiskenlerin modele higbir katk
saglamadiklar: belirlenecektir.

Pseudo R?’nin 8lgtim degeri;
Pseudo R*= ¢/ (N+¢)

N, toplam &mek biyiikliigli, ¢ ise modelin tamammnm uygunlugu igin
hesaplanan Ki-Kare istatistigidir. Bu deger, uygunluk azalinca 0’a yaklasir ve uygunluk
artinca 1’¢ yaklagir ve bu seklide 0 ve 1 arasinda deger alir. Sonug olarak, hata ve
aciklanan varyansm toplami toplam varyansa egittir.

Pseudo R?= ¢ / (N+¢) = 302.20 /(279 + 302.20)
Pseudo R?= 0.51

Birimlerin Swiflandirimase:

Tahmin denkleminde her bir firma igin finansal verilerle Z; degerleri
hesaplanarak birimler siniflandirilir. Z; degerlerinin doniigtiiriilmesi sonucunda bulunan
P; degerleri firmalarin basarih veya bagarisiz sinifina yerlestirilmesini saglamaktadir, P;
degfierleri, 0.50°den biiyiikse hisseler (DAM=1) bagarih smifa, 0.50°den kiiglikse
(DAM=0) basarisiz sinifa yerlestirilmektedir.

Model 1’de elde edilen Z; degerlerinin antilogu alinarak ¢lde edilen P; degerleri
vasitasiyla yapilan ayristirmada dogru siiflandirma oraninin %71 oldugu goriilmiistiir.

Tahmin;

Bu model ile 2001/12 donemi bilango verileri baz almarak 2002/12 ddnemi
getiri bagarisi tahmini yapildiginda, tahmin denkleminde 2002/12 doneminde 251
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sirketten 33 sirketin getiri bagaris1 0 (negatif getiri) olurken, 218 firmanm getiri bagarisi
ise 1 (pozitif getiri) olmustur. 2002 yili getirileri ile karsilagtirildiginda ise %42
oraninda dogru smiflandirma gergeklestigi goriilmektedir.

MODEL 2:
DAM = o + B1(KVBTB) + B(EFKM) + B3(NCSDH)
DAM =2.212 -1.511(KVBTB) + 0.678(EFKM) + 0.005(NCSDH)
DAM = Getirisi pozitif olan degigkenler; 1
Getirisi negatif ve sifir olan degiskenler; 0
KVBTB = Kisa Vadeli Borg / Toplam Borg
EFKM = Esas Faaliyet Kar Marji
NCSDH = Net Caligma Sermayesi Devir Hizi

_Tablo2
Logit Yontemi lle Bulunan Ikinci Model

LOGIT // Dependent Variable is DAM
Date: 12/14/02 Time: 21:40

Sample: 1 279

Included observations: 279
Convergence achieved after 5 iterations

Variable Coefficient  Std. Error T-Statistic  Prob.

C 2212741 0.682805 3.240662  0.0013
KVBTB -1.511710  0.841653  -1.796121  0.0736
EFKM 0.678560  0.350993 1.933259  0.0542
NCSDH 0.005376 0.003029 1.774994  0.0770
Log likelihood -151.0181

Obs with Dep=1 208

Obs with Dep=0 71

Variable Mean All Mean D=1 Mean D=0

C 1.000000  1.000000 1.000000
KVBTB 0.770192 0.757395 0.807683
EFKM 0.264971 0387321  -0.093462

NCSDH 11.54214 16.76262  -3.751679

81




Tablo 2°de tahmin edilen ikinci model bulunmaktadir. Modelin, sabit katsayi
ve EFKM 0.05 seviyesinde, KVBTB ve NCSDH da 0.10 seviyesinde istatistiksel
anlanh oldugu goriilmiigtiir.

B1 degeri —1.511, Kisa Vadeli Borglarin Toplam Borglara oranmnm katsayist,
negatif degerli oldugundan bu degiskendeki artis firmalarm yliksek getiri grubuna girme
yoniindeki fark oranmin logaritmasim kiigiiltmektedir.

B2 degeri 0.678, Esas Faaliyet Kar Marji oranmin katsayisi; degeri 1 birim
atttifinda, hissenin yiiksek getiri grubuna girme lehine fark oraninin logaritmas: 0.678
birim artmaktadur.

Net Calisma Sermayesi Devir Hiz1 oranindaki yiikselig, firmanm yiiksek getiri
grubuna girme olasihfm arttiracaktir, Katsay: pozitif oldugunda olasilig1 arttiric: etki
yaparken, negatif oldugunda ise olasilik azalacaktir.

Bu durumda, sirketlerin yliksek getiri grubuna girmelerini Kisa Vadeli
Borglarin Toplam Borglara oran: ise azaltirken, Esas Faaliyet Kar Marji ve Net Calisma
Sermayesi Devir Hizi oranlar arttirmaktadir.

Modelin Genel Olarak Anlamhh@nin Test Edilmesis;
Ki-Kare Testi;

Ho: B1= B2= Ba=0; Model genel olarak anlamsizdir.
Hi: B1# B2= B3 # 0; Model genel olarak anlamlidir.

Test Istatistigi;
Log Likelihood = log(Lo /L1 ) = -151.01

¢ = -2 x Log Likelihood = (-2) x (-151.01) = 302.02

Kritik Degier;
(s.4.(3), ¥*,0.10)=11.34
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302.02 > 11.34 oldugundan H, degeri reddedilir, yani model genel olarak
anlamhdn,

Pseudo R’:

Pseudo R*’nin dlgiim degeri;

Pseudo R? = ¢ / (N+c) = 302.02 /(279 + 302.02)
Pseudo R*=0.519

Birimlerin Sintflandiriimasi:

Model 2°de elde edilen Z; degerlerinin antilogu alinarak elde edilen P; degerleri
vasttastyla yapilan ayrigtirmada 279 hisse senedinin dogru smiflandirma oraninin %75
oldugu goriilmiigtiir.

Tahkmin;

Bu model ile 2001/12 d6nemi bilango verileri baz alinarak 2002/12 donemi
getiri basaris1 tahmini yapildiginda, tahmin denkleminde 2002/12 doneminde 251
sirketten 4 girketin getiri basarisi 0 olurken, 247 firmanin getiri bagarisi ise 1 olmugtur.
2002 yih gergek getirileri ile kargilagtinldifinda ise %38 oraminda dogru smiflandirma
yapildif goriilmektedir.

MODEL 3:
DAM = B + B1(AK) + B(KVBTB) + B3(EFKM)
DAM = 2.489 +0.749(AK) — 1.78%(KVBTB) + 0.565(EFKM)
DAM = Getirisi pozitif olan degiskenler; 1
Getirisi negatif ve sifir olan degiskenler; 0
AK = Aktif Karlilik
KVBTB = Kisa Vadeli Borg / Toplam Borg
EFKM = Esas Faaliyet Kar Marji
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Tablo 3
Logit Yontemi fle Bulunan Ucfincii Model

LOGIT // Dependent Variable is DAM
Date: 12/14/02 Time: 21:39

Sample: 1 279

Included observations: 279
Convergence achieved after 5 iterations

Variable Coefficient Std. Error  T-Statistic Prob.

C 2.489667  0.699493 3.559245  0.0004
AK 0.749554  0.422483 1.774164  0.0771
KVBTB -1.789447  0.856454  -2.089369 0.0376
EFKM 0.565497  0.337038 1.677844  0.0945
Log likelihood -151.4765

Obs with Dep=1 208

Obs with Dep=0 71

Variable Mean All Mean D=1 Mean D=0

C 1.000000 1.000000 1.000000
AK -0.015177 0.010194  -0.089503
KVBTB 0.770192 0.757395 0.807683
EFKM 0.264971 0.387321  -0.093462

Tablo 3’de tahmin edilen 3. modeli gostermektedir. Modelin sabit teriminin ve
KVBTB oraninm katsayilarmmn 0.05, AK ve EFKM oranlarnm katsayilarinin da 0.10
anlamhbik diizeyinde istatistiksel olarak anlamh oldugu gorillmiigtiir.

B: degeri 0.749, Aktif Karhlik oraninin katsayisi, degeri 1 birim arttiginda,
hissenin yiiksek getiri grubuna girme lehine fark oraminin logaritmasi 0.749 birim
artmaktadir.

B2 degeri —1.789, Kisa Vadeli Borglarm Toplam Borglara oranmin katsayis;

negatif degerli oldugundan bu degigkendeki artis firmalarm yliksek getiri grubuna girme
yoniindeki fark oranmin logaritmasm kiigiiltmektedir.
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B3 degeri 0.565, Esas Faaliyet Kar Marji oranindaki artig, firmanin yiiksek
getiri grubuna girme olasihigim arttiracaktir. Katsay: pozitif oldugunda olasih@ arttiric
etki yaparken, negatif oldugunda ise olasilik azalacaktir.

Bu durumda, girketlerin yiiksek getiri grubuna girmelerini Kisa Vadeli
Borglarin Toplam Borglara orani ise azaltirken, Aktif Karlilikk ve Esas Faaliyet Kar
Matji oranlar arttrmaktadir.

Modelin Genel Olarak Anlamhhginin Test Edilmesi;

Ki-Kare Testi;
Ho: B) = B2= B3 = 0; Model genel olarak anlamsizdir.
Hi: B1# B2 = B3 = 0; Model genel olarak anlamlidsr.

Test Istatistigi;
Log Likelihood = log(Lo /L, ) =-151.47
¢ =-2 x Log Likelihood = (-2) x (-151.47) = 302.94

Kritik Deger;

(s.d.3), %*,0.10)=11.34

302.94 > 11.34 oldugundan Hy degeri reddedilir, yani model genel olarak
anlamhdir.

Pseudo R’:

Pseudo R*’nin dlgiim degeri;

Pseudo R*= ¢ / (N+c) = 302.94 /(279 + 302.94)
Pseudo R*=0.52

Birimlerin Siniflandiridmasi:

Model 3°de elde edilen Z; degerlerinin antilogu alinarak elde edilen P; degerleri
vasttastyla yapilan ayrigtirmada dogru smiflandirma oranmnin %75 oldugu gériilmiistiir.
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Tahmin;

Bu model ile 2001/12 donemi bilango verileri baz alinarak 2002/12 ddnemi
getiri bagarist tahmini yapildiginda, tahmin denkleminde 2002/12 déneminde 251
sirketten 3 girketin getiri bagarisi 0 (negatif getiri) olurken, 248 firmanin getiri basarisi
ise 1 (pozitif getiri) olmugtur. 2002 yih getirileri ile kargilastinidiginda ise talimin edilen
modelin dogru smiflandirma orani %39’ dur.

MODEL 4:
DAM = Bo + Bi(UVBTB) + Bx(AK) + B:(EFKM)
DAM = 0.721 -1.732(UVBTB) + 0.752(AK) + 0.566(EFKM)
DAM = Getirisi pozitif olah degigskenler; 1
Getirisi negatif ve sifir olan degigkenler; 0
UVBTB = Uzun Vadeli Borg / Toplam Borg
AK = Aktif Karhlik
EFKM = Esas Faaliyet Kar Marji

4. model Tablo 4’de goriilmektedir. Model katsayisi ve UVBTB oraninin 0.05,
AK ve EFKM’nm ise 0.10 anlamhlik seviyesinde istatistiksel olarak anlamh oldugu
gbriilmiistiir.

B1 degeri —1.732, Uzun Vadeli Borglarin Toplam Borglara oranmin katsayisi,
negatif degerli olduundan bu degigkendeki artig firmalarm yiiksek getiri grubuna girme
yoniindeki fark oranmnm logaritmasm kiigiiltmektedir.

B2 degeri 0.752, Aktif Karhlik oranmnmn katsayisi; degeri 1 birim arttiinda,
hissenin yiiksek getiri grubuna girme lehine fark oranimin logaritmasi 0.752 birim
artmaktadir.

Bs degeri 0.566, Esas Faaliyet Kar Marji oranndaki artis, firmanm yiiksek

getiri grubuna girme olasiliimi arttiracaktir. Katsay: pozitif oldugunda olasihi arttiric
etki yaparken, negatif oldugunda ise olasilik azalacaktir.
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Bu durumda, sirketlerin yiiksek getiri grubuna girmelerini Uzun Vadeli
Borglarm Toplam Borglara oram ise azaltrken, Aktif Karliik ve Esas Faaliyet Kar
Marji oranlar: arttirmaktadr.

. Tablo 4
Logit Yontemi Ile Bulunan Dordiincii Model

LOGIT // Dependent Variable is DAM
Date: 12/14/02 Time: 21:41

Sample: 1 279

Included observations; 279
Convergence achieved after 5 iterations

Variable Coefficient  Std. Error T-Statistic  Prob.

C 0.721562 0.219035 3.294282  0.0011
UVBTB -1.732001  0.855231 -2.025186 0.0438
AK 0.752426  0.424297 1.773349 0.0773
EFKM 0.566882  0.336503 1.684626 0.0932
Log likelihood -151.6333

Obs with Dep=1 208

Obs with Dep=0 71

Variable Mean All Mean D=1 Mean D=0

C 1.000000  1.000000 1.000000
UVBTB 0.224086 0.236288 0.188337
AK -0.015177  0.010194  -0.089503
EFKM 0.264971 0.387321  -0.093462

Modelin Genel Olarak Anlamhihfinin Test Edilmesi;

Ki-Kare Testi;
Ho: B1= Bz= B3 = 0; Model genel olarak anlamsizdir.
Hi: B1# B2 # B3 = 0; Model genel olarak anlamhdir.

Test Istatistii;
Log Likelihood = log(Lo / L; ) = -151.63
¢ = -2 x Log Likelihood = (-2) x (-151.63) = 303.26
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Kritik Deger;

(s.d.(3), ¥*,0.10)=11.34

303.26 > 11.34 oldugundan Ho degeri reddedilir, yani model genel olarak
anlamhdir.

Pseudo R’:

Pseudo R¥nin 6l¢iim degeri;

Pseudo R*= ¢ / (N+¢) = 303.26 /(279 + 303.26)
Pseudo R*=0.5208

Birimlerin Swintflandiriimas:

Model 4°de elde edilen Z; degerlerinin antilogu alinarak elde edilen P; degerleri
vasttasiyla yapilan aynigtirmada dogru siniflandirma oraninin %68 oldugu goriilmiigtiir.
Bu da 2. ve 3. modéllerin daha anlamh modeller olduunu g&stermektedir.

Tahmin;

Bu model ile 2001/12 dSnemi bilango verileri baz alinarak 2002/12 ddnemi
getiri bagarisi tahmini yapildiginda, tahmin denkleminde 2002/12 ddneminde 251
sirketten 46 sirketin getiri bagarisi 0 (negatif getiri) olurken, 205 firmanmn getiri bagarisi
ise 1 (pozitif getiri) olmustur. 2002 getirileri il¢ kargilastirildiginda ise tahmin edilen
modelin dogru simflandirma orani %4 1°dir.
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SONUC

Hisse senctlerinin getirilerinin tahmin edilmesi ile ilgili bu c¢ahgmanm
sonuglart goyle Ozetlenebilir. Logit Modeli’nin ilk uygulamasinda, getiri basarismi
gisteren ve bagarih igin 1, basarisiz i¢in 0 degeri alan bagmh degiskeni etkileyen
Finansal Yapi Oram olan Uzun Vadeli Borglarin Toplam Borglara orani, Karlilik Oram
olan Esas Faaliyet Kar Marj1 ve Faaliyet Oram olan Net Caligma Sermayesi Devir Hizi
orani ile kurulan birinci modelde katsayilarmn istatistiksel olarak, Ki-Kare degeri 302.20
ve R? 0.51 ile genel olarak anlamh oldugu goriilmiistiir. 2001 yih gergek getiri
degerlerinin siniflandinlmasinda %71 bagar1 gosteren 1. model, 2002 yilinda islem
gbrmeyen 28 hisse senedi digindaki 251 hisse senedinin 2002 yih gergek getirileri ile
tahmin edilen modele 2001/12 dénemi verileri yerlestirilerck bulunan 2002 yih getiri
tahminleri kargilagtiriimig ve 1. modelin dogru smiflandirma orani %42 bulunmugtur.

Finansal Yap1 Oram olan Kisa Vadeli Borglarm Toplam Borglara orani,
Karlilik Orami olan Esas Faaliyet Kar Marji ve Faaliyet Orani olan Net Calisma
Sermayesi Devir Hizi ile kurulan ikinci modelde, katsayilarm 0.10 anlamlilik
seviyesinde istatistiksel olarak, Ki-Kare degeri 302.02 ve R> 0.519 ile genel olarak
anlaml oldugu goriilmiistiir. 2001 yili gergek getiri degerlerin smiflandirilmasinda %75
bagar1 gdsteren 2. model, 2002 yilinda islem gGrmeyen 28 hisse senedi digindaki 251
hisse senedinin 2002 yili ger¢ek getirileri ile tahmin edilen modele 2001/12 dénemi
verileri yerlestirilerek bulunan 2002 yih getiri tahminleri kargilagtirilmig ve 2. modelin
dogru smiflandirma orani %38 bulunmugtur.

Finansal Yap:1 Oram olan Kisa Vadeli Borglarm Toplam Borglara oram,
Karlilik Oranm1 olan Esas Faaliyet Kar Marji ve Karlilik Oram olan Aktif Karlilik ile
kurulan figlinci modelde, katsayifarin 0.10 anlamhilik seviyesinde istatistiksel olarak,
Ki-Kare degeri 302.94 ve R? 0.52 ile genel olarak anlamh oldugu gorilmiigtiir. 2001 yih
gercek getiri degerlerin siniflandirilmasmda %75 bagan1 gisteren 3. model, 2002 yihinda
islem gdrmeyen 28 hisse senedi digindaki 251 hisse senedinin 2002 yih gergek getirileri
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ile tahmin edilen modele 2001/12 dénemi verileri yerlestirilerek bulunan 2002 yih getiri
tahminleri karsilagtiriimis ve 3. modelin dogru simflandirma orami %39 bulunmustur.

Dérdiincii model de iigiincli modeldeki gibi Finansal Yapi Oram olan Uzan
Vadeli Borglarin Toplam Borglara orami, Karlilik Orani olan Esas Faaliyet Kar Marji ve
Karhlik Orani olan Aktif Karlilik ile kurumugtur. Katsayilar 0.10 anlamhlik seviyesinde
istatistiksel olarak, Ki-Kare degeri 302.26 ve R* 0.5208 ile genel olarak anlamh oldugu
goriilmiigtiir. 2001 yili gergek getiri degerlerin smiflandirimasinda %68 bagar gosteren
4. model, 2002 yilinda islem gbrmeyen 28 hisse senedi digindaki 251 hisse senedinin
2002 yih gercek getirileri ile tahmin edilen modele 2001/12 doénemi verileri
yerlestirilerek bulunan 2002 yili getiri tahminleri karsilagtinlmig ve 4. modelin dogru
simflandirma orani %41 bulunmugtur.

Cahgmada getiri basarisim etkileyecek bafimsiz degiskenler belirlenerck
gergek verilerdeki basar: oranlari bulunmugtur. Logit model ile yapilan 8ngoriide 2002
yilnda P;’lerin alacagi depetlet tahmin edilmigtir. incelenen 4 modelden figlincii ve
dordiinci modelin bagimsiz degigkenleri aym oran grubundan geldiginden gercegi
yansitamayacag1 diigiiniilmektedir. Ikinci modelin smiflandirma oram 2001 yihnda
birinci modelden daha yiiksek oldugu, fakat 2002 yih tahmininde ise birinci modelin
dogru smflandirma oram daha yiiksek ¢ikmistir. 2002 yili gergek getirileri ile tabmini
getirilerin birbirinden farkli oldugu gdriilmiistir. Bunun nedeni olarak da 2002 yilinda
yaganan siyasi ve ekonomik gerginliklerin hisse senedi piyasasina yansimasi ve bunun
sonucunda hisse senetlerinin getirilerinin diisiik olmasi yatmaktadir.

Bagimsiz degigkenlerden, UVBTB oram sirketin uzun vadeli borglarimin
toplam borglar igindeki paymi; EFKM, sirketlerin satiy faaliyetlerinin sonuglar
hakkinda bilgi verirken; NCSDH ise igletme sermayesinin isletmede ne 6lglide etkin
kullanddigmm bir gOstergesi olarak net igletme sermayesi devir hiza hesaplanir. Bu fi¢
orandan Esas Faaliyet Kar Marji ve Net Calisma Sermayesi Devir Hizi oranlar1 hisse
senetlerinin yliksek getiri grubuna girmesini saglarken, Uzun Vadeli Borglarin Toplam
Borglara oram1 hisse senetlerinin yiiksek getiri grubuna girmesini engellemektedir.



Sonug olarak, normal kogullar altinda firmalarin mali oranlan ileriye yonelik getirilerini
belirlemede yol gosterici olduklar: sSylenebilir.
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EKLER
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Uygulamada Kullamilan 2000/12 Dénemine Ait Finansal Veriler

EK 1/a

Hisse Senetleri | GETIRI |[DAM| AK ADH BDH | BKM | CO DVDH
1 |ABANA -13.92 0 | 0.05 11.65 6.45 0.12 1.76 1.84
2 |ACIBD -9.21 0 0.10 9.08 3.55 0.21 2.03 1.44
3 |ADANA 11238 | 1 0.20 1433 9,02 0.26 2.68 3.00
4 |ADEL 12.96 1 0.13 5.83 5.64 0.62 1.84 1.74
5 |AEFES 112.65 1 0.07 2.77 2.09 0.44 0.96 1.83
6 |AFYON 40.26 1 0.10 5.25 7.73 0.32 2.47 2.64
7 |AGIDA 433 1 0.18 5.10 8.07 0.24 291 2.38
8 |AKALT 107.14 | 1 0.00 2.96 4.56 0.11 1.74 1.70
9 |AKCNS 38.02 1 0.01 4.02 6.88 0.09 1.79 2.29
10 |AKENR 53.57 1 0.15 8.27 3.60 0.13 5.54 0.63
11 |AKIPD 98.67 i 0.00 3.32 4.93 0.22 2.43 1.64
12 |AKSA 125.71 1 0.13 2.85 6.74 0.18 2.24 1.67
13 |AKSUE -2.48 0 0.32 39.36 1.56 0.79 6.45 0.12
14 |AKTAS 0 0 0.15 7.35 6.12 0.14 1.56 3.38
15 |AKYO 23.26 1 0.03 221.91 16752 | 0.02 | 2391 3.53
16 |ALARK 31.54 1 0.24 6.33 0.38 -0.32 | 10.08 0.01
17 |ALCAR 5526 | 1 0.13 3.24 6.49 0.32 2.18 1.92
18 |ALCTL 4.29 1 | 007 3.10 3.65 0.29 1.16 1.86
19 |ALFA -61.96 0 | 014 | 164683 | 491.72 | 0.00 | 0.49 515.95
20 |ALGYO 93.01 1 0.24 0.26 0.10 0.65 2.38 0.02
21 |ALKA 4775 1 0.02 3.98 5.85 0.10 3.77 1.15
22 |ALKIM 93.64 1 0.12 8.61 7.15 0.57 3.88 1.29
23 |ALTIN -22.61 0 0.00 1.63 2.38 0.32 1.13 1.20
24 |ALYAG 21.93 1 0.02 7.11 3.84 0.11 1.35 2.79
25 |ANACM 4304 | 0 0.02 1.44 2.31 0.31 1.65 0.99
26 |ARAT 122.71 1 | -0.10 4.84 1.53 0.19 0.68 1.31
27 |ARCLK 101.59 | 1 0.09 2.22 4.99 0.34 1.79 1.71
28 |ARENA -34.55 0 0.02 7.72 8.59 0.11 1.32 3.26
29 |ARFYO 88.17 1 0.09 | 8350.28 |19633.88| 0.00 | 71.67 | 145.02
30 |ARSAN 38.24 1 0.00 2.69 437 0.10 1.39 1.79
31 |ASELS 52.31 1 0.02 2.86 1.80 0.40 1.13 0.95
32 [(ASLAN 9.52 1 | -0 3.30 3.41 0.22 1.05 2.16
33 |ASUZU -3.08 0 0.18 17.04 6.65 0.27 1.34 2.75
34 [ATAYO -19.05 0 | -029 0.00 20273.38| 0.00 | 9565 | 110.28
35 |ATEKS 885.71 1 | 003 3.50 4,17 0.20 1.77 1.62
36 |ATLAS 73.77 1 0.13 0.00 8717.50 | 0.01 | 94.06 | 66.71
37 |ATSYO 4429 1 | 033 ] 143620 | 853.18 | -0.03 | 12403 | 6.15
38 |AVRSY 91.56 1 | -0.01 | 37467.74 | 5175.17 | 0.01 | 49.03 60.80
39 |AYCES 397.6 1 0.00 1.33 2.45 0.31 1.31 1.21
40 |AYEN 37.07 1 0.17 7.23 0.65 0.82 | 228 0.41
41 |AYGAZ 17.26 1 0.14 5.67 7.84 0.16 1.51 3.20
42 |BAGFS 58.34 1 0.06 8.08 5.78 0.23 1.71 2.06
43 |BAKAB 42.55 1 0.00 4.86 5.48 0.19 1.11 2.59
44 |BANVT 4094 | 0 | 001 8.57 5.66 0.20 2.8 2.41
45 |BEKO 16469 | 1 0.03 2.84 3.92 0.20 1.30 1.77
46 |BERDN 143.9 1 | -0.12 4.9 1.71 0.12 1.38 1.38
47 |BFREN 85.28 1 0.12 8.99 9.12 0.17 3.74 1.81
48 |BISAS 15669 | 1 | -0.28 491 0.84 0.03 0.27 1.76
49 |BOLUC 12114 | 1 0.06 4.55 7.32 0.2 | 261 1.92
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Hisse Senetleri | GETIRI |[DAM| AK ADH BDH | BKM | CO DVDH
50 |BOSSA 24264 | 1 0.03 3.42 271 0.22 1.65 0.97
51 |BRISA 71.74 1 0.12 6.27 6.89 0.31 2.33 1.85
52 |BRMEN 39.4 1 0.03 6.49 4.67 0.19 1.68 2.31
53 (BROVA 2018 | 0 | 0.1 0.37 0.02 1.00 1.02 0.01
54 |BRSAN 433 1 0.05 4.66 6.47 0.14 1.31 2.92
55 |BRYAT 21.25 1 0.02 0.00 0.00 000 | 3.01 0.00
56 |BSOKE 71.78 1 0.00 4.83 1254 | 0.04 | 645 1.27
57 |BSPRO -1.33 0 | 0.05 1.65 2.91 0.30 1.63 1.35
58 [BTCIM -1845 | 0 | 0.05 4.40 9.05 020 | 236 2.26
59 |BUCIM 100 1 0.04 4.76 6.07 0.32 1.32 2.70
60 |BUMYO 110.14 | 1 | -047 | 102335 | 4886.55| 0.01 | 61.74 | 86.88
61 |[BURCE 103.08 | 1 | -0.11 3.69 3.75 0.15 1.66 2.25
62 |BYRBY 12183 | 1 | -0.53 3.68 1.04 012 | 022 2.69
63 |[CARSI 2777 | 0 | 0.00 3.06 3.68 0.36 1.00 1.88
64 |CBSBO 52.2 1 | -0.08 8.87 2.60 0.39 1.11 2.39
65 |CELHA 47.54 1 | 002 2.62 3.76 0.18 1.24 1.74
66 |CEMTS 29.82 1 0.07 11.91 13.74 | 0.13 2.94 3.27
67 |CEYLN 88246 | 1 0.04 8.92 4.18 0.33 1.47 1.71
68 |CIMSA 97.29 1 0.13 5.78 5.03 029 | 238 1.82
69 |CLEBI 21257 | 1 0.22 14.28 16.06 | 0.19 1.98 520
70 |[CMBTIN -5.94 0 | 0.01 2.64 5.97 0.11 1.48 2.29
71 |CMENT 15247 | 1 0.02 3.52 3.09 0.33 1.06 1.94
72 |CMLOJ 48432 | 1 | 043 6.63 1.98 0.19 | 021 4.69
73 |CUKEL 0 0 | -0.09 7.93 1.05 030 | 022 6.21
74 |CYTAS 218 | 0 | 001 | 339 6.39 0.14 1.26 2,74
75 |DARDL 233 1 | -1.20 2.36 0.58 097 | 044 0.79
76 |DENCM 15625 | 1 0.03 2.60 3.69 0.33 1.82 1.56
77 |DENTA 53 1 0.12 1.86 1677 | 030 | 6.91 1.49
78 |DERIM 2] 1 0.00 1.80 3.18 0.28 1.66 1.01
79 |DEVA 31.25 1 0.00 2.02 3.13 0.48 1.15 1.50
80 |DITAS 7.43 1 0.11 2.75 2.50 025 | 2.02 1.04
81 |DMRYO 11667 | 1 | -044 | 176255297 | 1619.73 | 0.00 | 11.61 79.47
82 |DMSAS 10333 | 1 | -0.06 5.03 2.04 0.10 | 0.62 2.05
83 |DOBUR -6.66 0 | 020 3.89 7.28 0.46 1.4 2.76
84 |DOGUB 5832 ] 0 | 010 0.89 0.31 037 | 037 0.48
85 |DOHOL 21425 | 0 | 0.06 0.06 0.00 0.05 0.38 0.01
86 |DOKTS 94.08 1 | 009 5.87 4.1 0.09 1.04 2.78
87 |[DUROF 22.02 1 | -0.08 3.80 411 0.21 1.03 2.16
88 |DYHOL 2443 | 0 | 0.08 0.05 0.08 1.00 1.02 0.03
39 |ECBYO 17.74 1 | -0.05 | 258194 |57273.25| 0.00 | 34229 | 121.62
99 |ECILC -19 0 | 003 2.17 3.08 0.42 1.39 1.33
91 |ECYAP 90 1 0.03 3.79 4.24 0.35 1.72 1.93
92 |ECZYT 15.07 1 0.20 0.00 0.00 0.00 | 7.68 0.00
93 |[EDIP 23171 | 1 | -0.03 4.45 244 020 | 091 2.06
94 |EFES 17.78 1 0.04 0.51 4.59 035 | 5.18 0.45
95 |EGDIS 0 0 | 0.00 3.86 6.55 0.00 | 093 3.49
96 |EGEEN 20476 | 1 0.08 5.94 7.11 0.25 2.17 2.18
97 |EGFIN 0 0o | 0.07 4.02 1.70 050 | 054 2.23
98 |[EGGUB 27.05 1 0.05 3.76 5.69 0.18 1.21 2.69
99 |EGHOL 0 0 | 0.02 0.16 0.24 0.08 1.22 0.12
100 [EGIYM 0 0 0.02 1.01 1.78 0.15 1.09 0.85
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Hisse Senetleri | GETIRI |[DAM| AK ADH BDH | BKM | CO DVDH
101 |EGPRO 60.4 1 0.08 225 3.85 0.32 1.26 1.63
102 |EGSER -1998 | 0 0.01 3.28 2.54 0.30 0.98 1.58
103 |[EGYO 0 0 0.05 1.69 0.95 -0.04 | 2.03 0.25
104 |[EMKEL -1404 | 0 | -0.15 0.94 1.16 0.17 0.91 0.67
105 |[EMNIS 2154 | 0 0.00 7.02 3.08 0.26 0.80 2.60
106 |ENKA 96.41 1 0.23 7.05 2.50 0.96 0.95 1.34
107 |EPLAS 7021 1 0.02 1.53 2.08 0.31 1.37 1.04
108 [ERBOS 69.64 1 0.03 541 3.56 0.12 1.16 1.56
109 |[EREGL 30.36 1 0.07 6.02 2.73 0.29 1.93 1.71
110 |ERSU 17.77 1 0.02 2.87 2.68 0.07 1.48 0.94
111 [ESCOM -3559 | 0 | 0.11 4.85 19.76 | 027 3.83 2.64
112 |ESEMS 2273 1 | -0.01 1.85 2.88 0.44 1.27 1.17
113 |EVREN 73.33 1 0.09 0.00 632764 | 001 | 63.60 | 5492
114 |FACF 0 0 0.00 0.00 0.00 0.00 1.05 0.00
115 |FENIS 60.34 1 0.04 1.19 2.54 0.12 1.26 1.11
116 |[FFKRL 66.98 1 0.03 6.78 2.24 1.00 0.48 3.32
117 |[FMIZP 12564 | 1 0.08 8.19 6.74 0.21 2.25 2.61
118 |FNSYO 103.81 1 | 037 | 578756 |64449.16] 000 | 337.77 | 138.40
119 |FRIGO 12532 | 1 | -0.02 7.73 1.76 0.12 0.86 1.04
120 [FROTO 41.2 1 0.10 17.61 5.15 0.26 1.88 2.83
121 |[FVORI 13.64 1 0.00 0.91 0.22 0.64 0.18 0.74
122 |GDKYO 14.29 1 | 030 958.61 | 449853 | 0.00 | 2841 84.85
123 |GEDIZ 6248 1 | -0.06 5.50 2.29 0.02 0.91 2.12
124 |GENTS 75.81 1 0.13 4.79 7.14 0.41 2.58 1.44
125 [GIMA -31.63 0 | -001 16.82 438 0.19 0.87 2.91
126 |GLBYO 113.16 | 1 0.10 | 510948.35 | 648526 | 0.01 | 67.64 | 68.18
127 |GLMDE 29.42 1 0.07 101643 | 58634 | 0.00 2.22 276.06
128 |GOLDS 35.08 1 0.22 6.30 10.19 | 0.1 1.79 2.88
129 |GOLTS 10632 | 1 0.09 3.74 4.41 0.36 1.82 1.90
130 |GOODY 10.47 t | -0.08 5.78 4.05 0.13 1.06 2.64
131 |GORBN -1.33 0 | -0.06 1.76 1.98 0.22 0.94 1.06
132 |GRGYO 93.66 1 0.19 9,56 1909 | 085 | 18847 | 0.05
133 |GRNYO 106.35 1 0.01 3848.67 |10015.96| 0.00 | 5223 | 102.63
134 |GSDHO 1744 | 0 0.36 4.91 3.48 0.94 0.88 1.96
135 |GUBRF 73.56 1 0.02 6.26 521 0.16 1.50 2.11
136 |GUMUS 0 0 | 015 2.63 2,19 0.21 1.02 1.43
137 HEKTS 2246 1 0.09 6.74 8.69 0.22 2.08 2.57
138 |HURGZ 70.05 1 0.10 4.06 5.33 0.41 3.43 1.98
139 |HZNDR 543 1 0.08 5.15 5.59 0.27 1.28 2.33
140 [IDAS -2.76 0 0.06 3.58 7.23 0.26 1.88 2.45
141 |IHEVA 0 0 0.08 2.50 3.39 0.17 1.24 1.39
i©2 [IHGYO 73.78 1 0.10 4.78 1.58 0.77 4.15 0.19
143 (THLAS 0 0 0.00 221 1.48 0.21 1.20 1.07
144 IKTFN 0 0 0.02 0.69 0.51 0.44 0.77 0.64
145 [INTEM 34.85 1 0.02 5.91 9.35 0.11 1.08 4.49
146 |[IPMAT 45.83 1 0.04 1.68 2.53 0.54 1.70 0.76
147 [ISAMB 20.59 1 [ -012 0.96 1.04 0.1 0.89 0.84
148 |ISGEN -3088 | 0 | 0.03 24.01 1.02 025 1.29 0.84
149 [ISGYO -15.25 0 0.02 105.96 51.75 1.00 | 50.59 0.52
150 |ISYAT 2,08 0 | -0.10 |10211645.04| 78663.35| 0.00 |1079.54] 41.95
151 |[IZMDC 50 1 0.00 12.03 5.67 0.00 2.58 1.85
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Hisse Senetleri | GETIRI |[DAM| AK ADH BDH | BKM | CO DVDH
152 |IZOCM 73.19 1 0.16 2.52 5.58 0.39 1.90 1.86
153 |[KAPLM 13.21 1 0.05 5.31 5.94 0.18 1.28 3.72
154 [KARSN -123 0 | 013 11.50 9.35 0.14 1.09 5.42
155 |[KARTN 57.45 1 0.12 5.70 9.83 0.23 3.15 2,00
156 |KAVPA 14.58 1 023 0.00 0.00 0.00 | 3.52 0.00
157 |KCHOL 75.04 1 0.17 2.03 1.59 1.00 3.91 0.21
158 |KENT 29024 | 1 0.00 1.66 2.47 0.27 1.06 1.42
159 |KEPEZ 0 0 | 0.19 10.09 4.85 0.27 1.24 2.67
160 KERVT -39.13 0 | -037 3.61 1.14 0.27 0,79 0.83
161 |KIPA 143.7 1 0.03 117.95 7.40 0.18 1.32 2.88
162 |KLBMO 6.82 1 | -0.09 2.80 4.10 0.30 1.36 2.01
163 |[KLMSN 32.14 1 | 0.05 3.75 6.23 0.23 2.15 1.62
164 |KNFRT 163.83 1 | -0.02 5.83 2.38 0.03 1.01 1.49
165 |[KONYA 12.24 1 0.08 5.47 4.74 0.39 1.15 235
166 |KORDS 22.51 1 0.07 4.02 3.13 0.29 1.85 1.60
167 |[KOTKS 363.5 1 | -007 6.03 2.76 0.19 1.00 1,52
168 |[KOYTS 0 0 [ -0.33 0.00 0.00 0.00 0.50 0.00
169 |[KRDMD 44 0 | -0.10 1.92 0.74 003 | 053 0.80
170 |KRSTL 58.18 1 0.03 5.52 7.72 0.21 1.48 2.89
171 |[KRTEK 46.89 1 0.06 5.59 3.84 0.19 1.86 2.09
172 |[KUTPO 28.57 1 0.02 4.00 4.44 0.30 1.60 2.00
173 |LINK 259 1 0.13 1.81 5.36 0.89 7.05 0.44
174 |LIOYS 100 1 0.01 2.27 3.63 0.22 1.66 1.20
175 [LOGO -7.41 0 | 015 2.98 13.06 | 092 9.05 1.04
176 |LUKSK 16205 | 1 | -027 | 487 2.61 0.14 0.99 1.46
177 |MAALT 63.18 1 0.06 15.98 9.18 0.71 3.63 1.78
178 |MAKTK 65.12 1 | -0.02 1.01 1.45 0.29 1.11 0.83
179 |MARET 11.65 1 0.05 6.62 1796 | 0.16 | 244 5.39
180 |[MDRNU 0 0 | -0.68 4.41 1.47 027 | 043 1.97
181 |MEDYA 0 0 | -2.38 4.18 0.62 0.05 0.12 3.03
182 |MEGES 2.94 1 | -0.03 2.65 2.72 0.40 124 1.72
183 |[MEMSA 21.05 1 0.00 2.50 2.19 0.16 1.33 1.39
184 |[MERKO 23.53 1 0.00 6.56 2.14 0.13 0.89 1.56
185 |METAS 0 0 | -1.18 102.59 0.01 0.00 0.07 0.11
186 |MIGRS 49.84 1 0.02 25.53 6.42 0.17 1.09 3.54
187 |MILYT 4.55 1 | -0.03 1.69 2.90 0.31 1.44 1.35
188 |MIPAZ -24.9 0 | 012 7.95 3.10 0.34 1.20 1.40
189 |MMART 12895 | 1 0.02 5.49 1.05 0.49 0.28 2.79
190 |MNDRS 0.55 1 0.05 2.66 3.24 0.19 1.68 1.58
191 |[MRDIN 13062 | 1 0.30 24.39 6.80 0.51 2.68 1.49
192 |MRSHL 3.62 1 0.17 3.72 6.31 0.49 1.84 1.96
193 |MTEKS 16.11 1 0.00 2.85 3.67 0.13 1.02 2.00
194 [MUTLU -13.25 0 0.03 6.38 5.06 0.33 1.53 2.63
195 [MYZYO 70.37 1 | -081 69.67 251868 | -0.02 | 91.59 | 33.10
196 |NERGS 0 0 | 010 0.65 0.91 0.00 1.12 0.63
197 |NETAS 22541 0 0.16 5.25 5.50 0.35 1.93 1.62
198 |NIGDE 27.68 1 0.26 7.84 8.21 0.42 3.38 1.91
199 |NTHOL 9.1 1 0.06 1.18 1.86 038 | 2.01 047
200 [NTTUR 36.36 1 0.02 2.99 1.66 0.62 0.74 1.13
201 [NUGYO 18.52 1 0.13 21.76 0.23 0.97 2.83 0.04
202 |INUHCM 86.6 1 0.07 3.60 3.94 0.30 147 | 1.94
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Hisse Senetleri | GETIRI | DAM| AK ADH BDH | BKM | CO DVDH
203 |OKANT 104.2 1 | -0.03 5.52 1.84 0.15 0.60 1.62
204 |OLMKS 19.08 1 0.09 5.00 1167 | 027 | 248 3.11
205 |OTKAR 84.73 1 0.13 5.64 4.89 0.29 0.87 2.98
206 [PARSN 39.56 1 0.04 5.72 3.45 0.33 0.72 2.65
207 [PASTA 65.69 1 0.08 3.71 1008 | 0.22 3.07 2.24
208 |PENGD 3.23 1 0.00 3.82 1.72 0.36 1.25 0.78
209 |PETKM 26.47 1 | -0.01 7.02 5.26 0.07 2.23 1.67
210 |PETUN 76.15 1 0.05 3.17 4.50 0.18 1.59 2.48
211 |[PIMAS 41.66 1 | -0.01 2.86 4.32 0.30 1.05 2.21
212 |PINSU 123.61 1 0.06 3.45 2.54 0.34 0.78° 2.19
213 |PKENT 63.08 1 | 001 12.61 2.90 0.11 0.22 6.53
214 |PNSUT 11417 | 1 0.05 3.07 424 0.27 1.13 2.07
215 [POLYL 0 0 | -0.01 1.64 1.33 0.03 0.89 1.27
216 |PRKAB 18.57 1 0.07 4.03 4,53 0.18 1.39 1.78
217 |PRKTE -38.91 0 0.20 4.72 3.22 0.14 1.11 1.50
218 |PTOFS 14056 | 1 0.19 14.75 20.89 | 0.06 1.83 6.47
219 |RAKSE 51.67 1 | -042 1.47 0.19 0.18 0.40 0.97
220 |RANTL 2.95 1 0.07 1.14 0.82 1.00 0.85 0.57
221 |RKSEV 41.51 1 | -047 2.48 0.45 0.30 0.61 1.05
222 |SABAH 0 0 0.00 1.57 2.52 0.24 1.12 1.20
223 |SAHOL 79.94 1 0.09 0.00 0.00 0.00 1.23 0.00
224 |SANKO 29.78 1 0.06 3.73 11.57 | 0.09 2.19 3.26
225 |SAPAZ 0 0 | 412 13.53 6.87 010 | 095 8.79
226 |SARKY 60.88 1 0.06 5.99 9.74 0.11 1.47 3.59
227 [SASA 26.77 1 0.06 3.75 3.69 0.27 1.19 1.74
228 |SELGD 0 0 0.01 1.56 2.90 0.39 1.60 0.93
229 [SERVE 21.05 1 0.17 2.91 4.83 0.55 1.55 1.65
230 |SEZGD 4439 | 0 0.02 423 447 0.13 1.18 1.93
231 |SIFAS 0 0 0.04 2.10 2.10 0.20 1.18 1.53
232 |SISE 18.37 1 0.01 1.58 0.33 0.43 0.18 0.93
233 [SKPLC 25 1 | -0.24 9.76 7.06 0.05 0.97 4.60
234 |SKTAS 56.86 1 | -0.10 3.82 2.36 0.14 1.24 1.76
235 |SNPAM 55.36 1 0.03 6.78 5.37 0.15 3.03 1.62
236 |SODA 113.24 | 1 0.05 2.89 5.17 0.25 2.32 1.68
237 {SOKSA 0 0 | -034 0.25 0.11 0.03 0.64 0.09
238 |SONME 77.08 1 0.06 10.90 8.75 0.16 1.72 3.16
239 |ITACYO 23959 | 1 0.24 32.91 113.02 | 0.8 | 73349 | 0.36
240 |TATKS 16857 | 1 0.07 5.75 4.14 031 1.82 1.29
241 |TBORG 336.22 1 0.03 1.85 2.51 0.14 1.36 1.24
242 |TCELL 15.84 1 | -0.08 7.39 1.47 0.43 0.71 2.32
243 |TEKTU 19.61 1 0.09 2.76 8.89 0.66 2.56 1.99
244 |[THYAO -17.02 0 | -0.18 10.21 6.71 0.11 0.78 5.28
245 |TIRE -4.82 0 0.13 6.19 1333 | 025 491 2.21
246 |TNSAS 5407 | 0 | -0.12 43.18 4.65 0.18 0.52 5.04
247 |TOASO 18574 | 1 0.07 7.22 4,36 0.15 1.20 3.07
248 |[TOPFN 0 0 0.15 22.50 2.50 0.41 0.56 3.47
249 |[TPFAC 0 0 | -0.09 0.00 0.00 0.00 1.06 0.00
250 |TRCAS 36.54 1 | -0.11 31.07 1192 | 0.04 0.82 14.29
251 |[TRKCM 103.5 1 0.10 2.51 4.61 0.37 2.77 1.54
252 |TRNSK 32.3 1 0.02 0.10 0.29 0.87 1.39 0.10
253 |TUDDF 26.67 1 0.03 1.68 2.79 0.34 1.62 1.31
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Hisse Senetleri GETIRI [DAM| AK ADH BDH | BKM co DVDH
254 [ TUKAS 236.66 1 0.00 3.14 2.66 030 1.40 1.14
255 | TUMTK 153.66 1 -1.38 5.08 0.09 0.11 0.01 4.68
256 | TUPRS 76.4 1 0.15 8.42 7.99 0.09 1.45 3.39
257 |UCAK 179.65 1 0.29 7.53 742 0.30 2.05 2.29
258 UKIM 50 1 -0.07 5.08 4.51 0.07 1.84 1.87
259 |UNTAR 20.58 1 0.08 3.95 4.72 0.15 1.44 1.81
260 \UNYEC 105.03 1 0.12 8.93 1,15 0.34 2.79 0.74
261 |USAK 11.13 1 -0.12 3.55 291 0.20 1.27 1.69
262 |UZEL 16.07 1 0.06 7.04 5.53 0.18 1.71 2.84
263 |VAKFN 74.67 1 0.04 17.22 1.19 0.33 0.39 3.17
264 |'VAKKO 12.73 1 0.04 1.69 3.21 0.40 224 1.18
265 |VANET 34.51 1 0.01 14.81 10.13 0.15 1.38 445
266 \VARYO 134.54 1 -0.24 | 2466461.43 | 20391.63| 0.00 | 126.99 | 113.54
267 |VESTL 55.79 1 0.07 2.08 2.99 0.20 1.42 1.06
268 |[VKFYT 165.63 1 -0.12 117.13_ [16050.45] 0.00 [1056.01] 18.96
269 |VKGYO 64.97 1 0.13 0.00 20.51 1.00 | 431.78 0.05
270 VKING 32.03 1 -0.11 581 1.45 0.16 0.50 2.29
271 | YASAS 139.8 1 0.00 2.14 2.50 0.40 1.03 1.26
272 |YATAS -13,9 0 0.05 2.63 4.12 031 1.71 1.57
273 |YAZIC 34.48 1 0.24 0.00 0.00 0.00 8.64 0.00
274 | YKFIN 60.2 1 0.09 6.27 1.52 1.00 041 2.85
275 [YKGYO 42 1 0.11 0.21 0.11 0.93 2.31 0.02
276 |YKRYO 5.15 1 | 023 0.00 204235 | 0.00 8.43 121.95
277 _|YTFYO 58.33 1 -0.03 180.11 19752.94| 0.00 | 38731 41.89
278 | YUNSA 72.31 1 0.02 2.02 2.06 033 1.23 0.91
279 | ZOREN 87.5 1 0.09 1.59 2.70 0.17 2.27 1.40
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Hisse Senetleri EFKM | EFKAT | FKAT KVBTB| LO | MDVDH

1 |ABANA 0.05 0.08 0.12 2.61 0.99 1.64 6.93
2 |ACIBD 0.08 0.06 0.13 1.53 0.60 1.76 2.07
3 |ADANA 0.05 0.07 0.26 1.54 0.55 2.10 6.05
4 |ADEL 0.25 0.36 0.21 3.19 0.87 0.60 8.59
5 |AEFES 0.27 0.15 0.09 0.98 0.58 0.64 2.17
6 |AFYON 0.05 0.10 0.15 3.32 0.59 1.24 10.50
7 |AGIDA 0.12 0.18 0.20 221 0.58 2.26 6.41
8 |AKALT 0.006 0.01 0.01 2.17 0.76 1.18 5.54
9 |AKCNS 0.003 0.00 0.03 1.30 0.83 1.27 1.93
10 |AKENR 0.03 0.61 0.16 3.17 0.50 5.13 1.84
11 |AKIPD 0.04 0.04 0.02 2.29 0.61 1.41 4,36
12 |AKSA 0.12 0.17 0.19 3.79 0.89 1.64 9.85
13 |AKSUE 0.50 0.06 0.46 78.72 0.95 5.83 14.55
14 |AKTAS 0.09 0.22 0.33 1.95 0.57 1.02 9.39
15 |AKYO 0.01 0.04 003 | 1,56452] 099 | 2391 | 9452.11
16 |ALARK -0.75 001 0.33 9.35 0.96 9.51 3.64
17 |ALCAR 0.12 0.17 0.18 2.61 0.77 1.63 6.00
18 |ALCTL -0.01 -0.02 -0.09 1.38 0.84 0.85 8.83
19 |ALFA -0.0001 | -0.02 -0.09 0.33 0.97 0.35 | 8709.72
20 |ALGYO 0.54 0.01 0.24 12.79 0.99 2.00 231
21 |ALKA 0.04 0.02 0.03 1.69 0.67 1.77 1.09
22 |ALKIM 0.26 0.11 0.16 1.36 0.71 3.11 2.08
23 |ALTIN 0.10 0.09 -0.01 1.36 0.87 0.85 4.39
24 |ALYAG 0.05 0.06 0,02 1.21 0.50 0.72 2.43
25 |ANACM 0.09 0.04 0.04 1.35 0.70 1.14 0.94
26 |ARAT 0.08 0.06 -0.13 0.39 0.85 0.18 1.73
27 |ARCLK 0.11 0.15 0.15 2.67 0.81 1.42 9.55
28 |ARENA 0.03 0.09 0.09 11.23 0.99 0.84 429.55
29 |ARFYO 0.00 0.30 009 | 91753 | 094 | 71.64 | 134802.73
30 |ARSAN 0.03 0.03 0.01 1.30 0.87 0.96 2.41
31 |ASELS 023 0.15 0.04 1,27 0.82 0.38 3.82
32 |ASLAN -0.12 .12 -0.11 1.04 0.74 0.77 2.22
33 [ASUZU 0.10 0.17 0.24 1.40 0.90 0.39 4.62
34 |ATAYO 0.00 -0.20 -0.29 0.00 096 | 95.62 0.00
35 |ATEKS 0.02 0.02 -0.04 237 0,72 0.89 4.81
36 |ATLAS 0.01 0.53 0.13 | 33009 | 069 | 93.67 | 691289.60
37 |ATSYO -0.05 -0.32 033 | 48472 | 055 | 123.84 | 3027.13
38 |AVRSY 0.01 0.38 -0.01 | 12893 | 086 | 48.25 | 332082.51
39 |AYCES 0.01 0.01 0.02 1.10 0.77 1.21 0.56
40 |AYEN 0.71 0.16 0.18 1.67 0.34 2.16 0.49
41 |AYGAZ 0.05 0.11 0.19 1.56 0.80 1.31 6.18
42 |BAGFS 0.07 0.11 0.09 2.09 0.81 0.66 5.47
43 |BAKAB 0.06 0.09 -0.01 1.15 0.94 0.72 4,90
44 |BANVT 0.00 0.00 0.04 2.11 0.51 1.68 5.36
45 |BEKO 0.10 0.15 0.06 2.23 0.84 0.94 11.77
46 |BERDN -0.05 -0.03 -0.14 1.21 0.44 0.40 1.50
47 |BFREN 0.04 0.06 0.20 3.43 0.67 2.87 6.08
48 |BISAS -0.06 -0.03 -0.29 -0.05 0.88 0.09 0.70
{49 [BOLUC 0.07 0.06 0.09 1.58 0.72 2.07 1.97
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MDVDH

Hisse Senetleri EFKM | EFKAT | FKAT | FYO |KVBTB| LO
50 |BOSSA -0.01 -0.01 0.06 2.44 0.83 1.10 3.76
51 |BRISA 0.13 0.14 0.19 1.80 0.79 1.28 2.75
52 |BRMEN 0.05 0.07 0.04 1.69 0.59 0.70 4.19
53 |BROVA 0.00 0.00 0.00 1.05 0.98 0.12 0.03
54 |BRSAN 0.06 0.1 0.08 1.49 0.84 0.88 10.23
55 |BRYAT 0.00 -0.02 0.04 1.05 0.97 2.78 0.00
56 |BSOKE 0.11 -0.06 0.00 1.58 076 | 4.56 0.88
57 [BSPRO 0.13 0.16 0.09 3.52 0.65 1.34 10.18
58 |[BTCIM 0.06 0.08 0.12 1.75 0.84 1.82 4.79
59 |[BUCIM 0.11 0.11 0.08 1.15 0.84 0.90 2.52
60 |BUMYO 0.01 0.50 047 | 19631 | 045 | 61.62 | 17249.76
61 |BURCE -0.04 -0.06 | -0.10 1.66 0.50 1.16 4.62
62 |BYRBY -0.09 -0.05 | -041 -0.05 0.87 0.16 0.81
63 |CARSI 0.06 0.11 0.01 1.07 0.96 0.64 141.59
64 |CBSBO 0.21 0.41 -0.19 1.39 0.48 0.33 17135
65 |CELHA 0.04 0.06 -0.02 1.67 0.86 0.89 6.02
66 CEMTS 0,04 0.07 0.06 1.67 0.71 1.04 3.46
67 |CEYLN 0.09 0.1 0.08 1.80 0.82 0.36 4.58
68 |CIMSA 0.20 0.14 0.17 1.39 0.57 1.55 1.56
69 |CLEBI 0.12 0.39 0.36 1.84 0.77 1.77 18.46
70 |CMBIN 0.02 0.03 0.03 2.05 0.87 1.36 7.52
71 |CMENT 0.12 0.09 0.03 1.03 0.74 0.70 1.91
72 |CMLOJ 0.07 0.10 047 | 062 0.98 0.15 2.10
73 |CUKEL 0.25 0.15 0.11 0.63 0.37 0.17 0.65
74 |CYTAS 0.07 0.06 0.03 1.10 0.91 1.03 145 |
75 |DARDL -1.55 084 | -120 | -1.62 0.81 0.15 4,05
76 |DENCM 0.08 0.10 0.09 2.38 0.64 1.09 4.82
77 |DENTA 0.13 0.10 0.14 1.91 0.81 5.70 1.60
78 |DERIM 0.10 0.08 0.01 3.50 0.94 0.93 6.38
79 |DEVA 0.19 0.20 0.03 1.32 0.90 0.90 8.00
80 |DITAS 0.06 0.04 0.12 236 0.59 1.35 2.88
81 |DMRYO 0.00 -0.05 044 | 7357 0.87 | 11.61 | 6660.47
82 |DMSAS -0.01 -0.01 -0.06 0.64 0.79 0.25 1.21
83 |DOBUR 0.19 0.34 0.33 1.51 0.91 1.11 4.92
84 |DOGUB -0.89 -0.13 0.05 0.24 0.84 0.21 0.69
85 |DOHOL -3.43 -0.01 0.03 0.69 0.64 0.38 0.54
86 |DOKTS -0.04 -0.05 | 0.09 1.03 0.70 0.58 2.31
87 |DUROF 0.00 0.00 -0.16 1.09 0.91 0.60 6.71
88 (DYHOL -0.05 0.00 0.09 1.01 0.99 0.97 40.94
89 |ECBYO 0.00 0.24 005 | 13333 | 068 | 34229 561397.18
90 ECILC 0.09 0.08 0.06 1.46 0.82 1.04 3.58
91 |ECYAP 0.08 0.10 0.07 1.59 0.63 1.06 3.40
92 |ECZYT 0.00 -0.01 0.26 2.32 0.99 7.24 0.00
93 (EDIP 0.06 0.05 -0.03 0.94 0.64 0.49 1.12
94 |EFES -0.25 -0.05 0.05 1.79 0.97 4.69 63.79
95 |[EGDIS -0.01 -0.02 0.00 0.66 0.99 0.88 75.91
96 |EGEEN 0.04 0.07 0.10 2.41 0.74 1.31 8.25
97 |EGFIN 0.40 0.22 0.09 0.72 0.70 0.46 0.80
98 |EGGUB 0.06 0.13 0.10 1.47 0.87 0.88 7.54
99 |[EGHOL -0.05 0.00 0.01 1.04 0.83 1.17 2.42
100 [EGIYM 0.04 0.02 0.00 1.47 0.94 0.94 22.32
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Hisse Senetleri | EFKM | EFKAT | FKAT | FYO |KVBIB| LO | MDVDH
101 _|EGPRO 0.14 019 | 011 | 212 | 093 | 095 | 10.04
102_|EGSER 0.09 008 | 001 | 098 | 081 | 0.52 2.69
103_|EGYO 008 | 001 | 005 | 427 | 090 | 045 2.01
104 |EMKEL 015 | 008 | -0.17 | 060 | 094 | 0.67 3.61
105 _|EMNIS 0.13 0.10 | 003 | 090 | 073 | 043 1.04
106 |ENKA 0.86 024 | 031 | 098 | 097 | 072 5.58
107 _|EPLAS 0.13 0.1 | 002 | 229 | 072 | 099 531
108 |[ERBOS 0.04 005 | 008 | 164 | 098 | 0.60 8.73
109 |EREGL 0.22 013 | 009 | 126 | 041 | 067 0.96
110 _|ERSU 0.03 003 | 004 | 324 | 095 | 0.60 6.79
111 _|ESCOM 0.14 026 | 009 | 265 | 097 | 2.70 8.80
112_|ESEMS 0.15 0.3 | 003 | 161 | 09 | 084 5.23
113 |EVREN 0.01 051 | 0.09 | 29827 | 090 | 6335 | 116337.14
114_|FACF 0.00 009 | 000 | 136 | 0.8 | 1.01 0.00
115 |FENIS 0.01 002 | 006 | 292 | 090 | 1.19 | 1026
116 |FFKRL 0.14 007 | 003 | 079 | 069 | 046 0.64
117 |FMIZP 0.08 0.4 | 018 | 205 | 057 | 153 4.99
118 _|FNSYO 0.00 2006 | 037 | 586.07 | 0.68 | 337.77 | 268395.81
119 |FRIGO 20.01 000 | 003 | 075 | 097 | 024 1.65
120 |FROTO 0.09 0.16 | 024 | 162 | 048 | 141 3.93
121_|[FVORI 0.13 001 | 001 | 050 | 082 | 0.15 0.08
122 |GDKYO 0.00 20.17 | 030 | 44656 | 0.93 | 28.41 | 13782841
123 |GEDIZ 008 | 004 | 006 | 09 | 059 | 048 1.16
124 |GENTS 029 022 | 024 | 166 | 095 | 156 2.09
125 |GIMA 001 | 003 | 005 | 080 | 08 | 038 | 16.62
126 |GLBYO 0.01 051 | 010 [ 24799 | 070 | 6728 | 151442.63
127 |GLMDE 0.00 000 | 022 | 212 | 047 | 1.81 | 2205.88
128 |GOLDS 0.08 024 | 021 | 2486 | 098 | 0.84 | 999.96
129 |GOLTS 024 016 | 018 | 125 | 063 | 1.08 1.84
130_|GOODY 0.00 001 | 007 | 109 | 071 | 055 432
131 |GORBN 0.01 001 | 005 | 068 | 098 | 057 | 1045
132_|GRGYO 014 | 001 | 019 | 350 | 093 | 1323 | 0.3
133 _|GRNYO 0.00 024 | 001 | 8376 | 093 | 5223 | 8664.06
134 |GSDHO 0.88 036 | 036 | 096 | 099 | 08 | 312.05
135 _|GUBRF 0.02 005 | 013 | 388 | 081 | 086 | 18.64
136 _|GUMUS 0.06 005 | 015 | 102 | 074 | 057 1.75
137 |HEKTS 0.06 007 | 010 | 143 | 081 | 089 2.15
138 _|HURGZ 0.10 010 | 012 | 1.76 | 039 | 265 2.49
139 |HZNDR 0.1 0.19 | 0.6 | 157 | 092 | 0.83 6.01
140_|IDAS 0.03 007 | 007 | 312 | 078 | 138 | 1237
141 [THEVA 0.11 013 | 013 | 267 | 097 | 095 | 1631
142_[IHGYO 035 006 | 009 | 11146 | 099 | 027 | 7081
143 |THLAS 0.03 002 | 001 | 120 | 057 | 075 9.25
144 |IKTFN 038 008 | 002 | 08 | 051 | 075 0.78
145 [INTEM 0.01 001 | 004 | 125 | 095 | 093 | 6990
146 |IPMAT 038 019 | 006 | 18 | 098 | 092 1.95
147 |ISAMB 002 | 001 | 012 | 085 | 068 | 079 | 10.08
148_|ISGEN 0.14 006 | 005 | 122 | 047 | L12 0.86
149 [ISGYO 041 001 | 002 | 108 | 097 | 2275 | 0.04
150 [ISYAT 0.00 0.19 | 010 | 79092 | 0.86 |1,079.54| 198377.56
151_|1IZMDC 006 | 004 | 001 | 146 | 059 | 194 1.56
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Uygulamada Kullanilan 2000/12 Dénemine Ait Finansal Veriler

Hisse Senetleri | EFKM | EFKAT | FKAT | FYO |KVBTB| LO | MDVDH
152_[1IZOCM 0.17 018 | 017 | 167 | 078 | 154 3.46
153 |KAPLM 0.06 009 | 002 | 1.14 | 062 | 090 2.49
154 |KARSN 0.09 022 | 019 | 106 | 078 | 0.62 433
155 |KARTN 0.16 016 | 017 | 1.68 | 0.77 | 149 2.03
156 |KAVPA 0.00 003 | 032 | 134 | 098 | 2.86 0.00
157 |KCHOL 048 | 002 | 019 | 122 | 095 | 3.59 0.80
158 |[KENT 0.18 0.16 | 000 | 110 | 081 | 091 250
159 |KEPEZ 0.18 034 | 028 | 146 | 012 | 116 647
160 |KERVT 008 | 004 | 038 | 053 | 085 | 0.8 1.93
161 |KIPA 0.01 002 | 004 | 131 | 09 | 110 3.75
162_|KLBMO 0.03 005 | 006 | 249 | 074 | 1.02 | 1162
163 |KLMSN 0.02 003 | 0.0 | 232 | 088 | 1.8 4.15
164 |KNFRT 001 | 001 | -001 | 1.00 | 079 | 026 1.01
165 |[KONYA 0.11 009 | 011 | 1,07 | 087 | 062 1.27
166 |KORDS 0.12 009 | 006 | 144 | 052 | 0.79 1.92
167 |KOTKS 0.01 001 | 007 | 101 | 090 | 026 | 1450
168 |[KOYTS 0.00 004 | 368 | 041 | 022 | 045 0.00
169 |KRDMD 0.3 | 004 | 0.0 | 046 | 086 | 023 0.49
170 |KRSTL 0.02 003 | 003 | 138 | 089 | 0.79 4.24
171 _|[KRTEK 0.09 009 | 008 | 142 | 049 | 078 225
172_|KUTPO 0.08 011 | 004 | 184 | 069 | 087 4.67
173_|LINK 0.16 006 | 019 | 1008 | 08 | 6.74 720
174 |LIOYS 0.09 008 | 601 | 272 | 090 | 098 597
175_[LOGO 0,16 012 | 015 | 368 | 069 | 852 3.28
176 |LUKSK 016 | 016 | 028 | 098 | 089 | 042 3.55
177 |MAALT 009 | 008 | 005 | 174 | 070 | 3.40 1.87
178 |MAKTK 0.11 004 | 002 | 108 | 078 | 092 6.63
179 MARET 0.03 009 | 009 | 148 | 068 | 2.00 4.57
180 |MDRNU 054 | 056 | 071 | 045 | 086 | 020 234
181 |MEDYA 008 | 006 | 059 | -125 | 0.80 | 0.10 5.73
182 |MEGES 0.02 003 | 005 | 159 | 063 | 086 536
183 |MEMSA 0.09 007 | 001 | 138 | 058 | 074 2.19
184 |MERKO 0.02 001 | 000 | 091 | 076 | 023 1.30
185 |METAS 389 | 010 | -1.10 | 271 | 099 | 0.00 0.04
186 |MIGRS 001 | 003 | 006 | 113 | 08 | 0.9 9.54
187 |MILYT 016 | 014 | 015 | 154 | 074 | 121 3.61
183 |MIPAZ 0.06 005 | 013 | 124 | 091 | 061 5.75
189 [MMART 0.12 003 | 002 | 070 | 066 | 0.0 045
19 |MNDRS 0.14 0.3 | 007 | 159 | 060 | 1.01 2.36
191 |MRDIN 036 030 | 042 | 177 | 084 | 207 2.52
192 |MRSHL 0.16 021 | 024 | 1.88 | 086 | 1.48 3.84
193 |MTEKS 0.06 008 | 001 | 104 | 089 | 073 3.65
194 |MUTLU 0.07 041 | 005 | 145 | o062 | 077 346
195 |MYZYO 003 | -1.06 | -0.81 | 149.05 | 041 | 91.12 | 5124.59
196_|NERGS 002 | 001 | 010 | 169 | 064 | 1.08 | 23033
197 |[NETAS 0.12 017 | 021 | 379 | 087 | 133 | 10.00
198 |NIGDE 026 035 | 041 | 265 | 063 | 2.09 4.49
199 |NTHOL 038 002 | 009 | 107 | 09 | 137 032
200 [NTTUR 026 0.12_ | 006 | 076 | 097 | 034 524
201 |NUGYO 0,10 000 | 013 | 929 | 099 | 054 053
202_|NUHCM 0.13 008 | 010 | 1.14 | 068 | 1.07 1.62
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Hisse Senetleri EFKM | EFKAT | FKAT | FYO |KVBTB| LO | MDVDH
203 |OKANT -0.02 -0.01 -0.03 0.76 0.93 0.17 0.59
204 |OLMKS 0.08 0.15 0.14 1.89 0.75 1.64 4.74
205 [OTKAR 0.15 0.23 0.21 0.84 0.94 0.48 10.30
206 |PARSN 0.14 0.13 0.07 0.81 0.89 0.35 1.56
207 |PASTA 0.05 0.09 0.10 3.19 0.72 2.62 8.01
208 [PENGD 0.19 0.12 0.01 1.84 0.87 0.26 3.24
209 |PETKM -0.04 -0.04 0.01 1.52 0.70 1.35 1.57
210 |PETUN 0.07 0.10 0.07 1.46 0.56 1.30 542
211 [PIMAS 0.08 0.14 0.00 1.17 0.92 0.84 10.80
212 |PINSU 0.11 0.08 0.07 0.84 0.73 0.51 1.57
213 |[PKENT 0.04 0.01 -0.01 0.83 0.97 0.14 0.31
214 |PNSUT 0.07 0.11 0.07 1.30 0.90 0.78 6.54
215 |[POLYL -0.03 -0.02 0.00 0.90 0.58 0.68 1.51
216 [PRKAB 0.03 0.04 0.09 1.97 0.90 1.16 6.35
217 |PRKTE 0.06 0.06 -0.10 1.22 0.96 0.35 3.50
218 |PTOFS 0.03 0.23 029 7.8 0.87 1.33 107.10
219 [RAKSE -0.14 -0.02 -0.31 0.74 0.24 0.27 0.26
220 |RANTL 0.25 0.08 0.10 0.79 0.83 0.81 0.89
221 |RKSEV -0.03 -0.01 -0.35 0.51 0.34 0.26 1.25
222 |SABAH 0.00 0.00 0.01 1.26 0.92 0.86 3.06
223 [SAHOL 0.00 -0.01 0.13 1.01 0.98 1.12 0.00
224 |SANKO 0.07 0.21 0.07 5.53 0.80 1.94 32.67
225 |SAPAZ 0.00 0.00 -3.80 0.32 0.40 0.65 407.60
226 |SARKY 0.05 0.13 0.10 1.64 0.91 1.00 8.92
227 [SASA 0.17 0.17 0.10 1.22 0.88 0.70 2.38
228 |SELGD 0.25 0.17 0.04 2.05 0.96 1.13 3.74
229 |SERVE 0.25 0.29 0.22 1.75 0.94 0.93 18.94
230 |SEZGD 0.04 0.08 0.03 2.86 0.97 0.56 35.94
231 [SIFAS 0.14 0.13 0.07 125 0.57 0.87 3.53
232 [SISE -0.19 -0.01 0.01 0.77 0.95 0.17 2.82
233 [SKPLC -0.09 020 | -0.19 0.97 0.78 0.52 4,30
234 |SKTAS -0.03 -0.02 -0.10 1.18 0.53 0.65 1.62
235 [SNPAM 0.10 0.05 0.05 1.36 0.54 1.28 1.09
236 |SODA 0.05 0.06 0.08 1.96 0.66 2.01 3.36
237 |SOKSA -3.68 -0.32 -0.30 -1.74 0.98 0.49 1.46
238 |SONME 0.11 0.14 0.12 1.28 0.80 0.89 4,53
239 [TACYO 0.11 0.04 0.24 | 93462 | 021 | 73345 361.64
240 |TATKS 0.15 0.14 0.14 2.41 0.87 0.62 4.64
241 |TBORG 0.05 0.03 0.05 1.39 073 0.92 2.29
242 [TCELL 0.12 0.08 -0.03 0.83 0.44 0.51 1.13
243 |TEKTU 0.29 0.11 0.19 1.14 0.87 1.85 0.52
244 [ THYAO 0.14 -0.36 <0.32 0.74 0.80 0.53 586 |
245 |TIRE 0.12 0.18 0.20 2.65 0.61 2.70 4.80
246 |TNSAS -0.04 0.10 -0.12 0.20 0.88 0.16 5.46
247 [TOASO 0.04 0.06 0.07 1.14 0.58 0.84 2.56
248 [ TOPFN 0.36 0.25 0.20 0.80 0.64 0.47 0.97
249 |TPFAC 0.00 0.15 0.15 1.74 0.99 1.03 0.00
250 |TRCAS 0.01 0.05 -0.11 0.87 0.50 0.60 20.45
251 [TRKCM 0.18 0.14 0.15 1.69 0.53 2.07 1.84
252 |TRNSK -0.69 -0.03 0.02 1.26 0.97 1.39 0.36
253 |TUDDF 0.15 0.15 0.03 2.33 0.65 128 | 5.24
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KVBTB

Hisse Senetleri EFKM | EFKAT | FKAT | FYO LO | MDVDH
254 ' TUKAS 0.05 0.04 0.04 221 0.82 0.68 4.82
255 | TUMTK -0.50 -0.12 -1.39 -3.50 .88 0.01 0.27
256 | TUPRS 0.08 0.19 0.24 1.81 0.80 0.79 8.90
287 (UCAK 0.22 0.38 0.46 248 0.78 1.67 6.78
258 |UKIM -0.02 -0.03 -0.02 1.84 0.65 1.18 4.61
259 |UNTAR 0.07 0.13 0.09 14.20 0.90 0.67 85.09
260 |UNYEC 0.18 0.05 0.16 1.42 0.27 247 0.54
261 |USAK -0.07 -0.06 <0.12 1.23 0.67 0.64 1.83
262 |UZEL 0.06 0.12 0.11 1.75 0.56 0.81 5.59
263 |VAKFN 0.20 0.10 0.05 0.71 047 0.28 0.62
264 |VAKKO 0.14 0.15 0.09 6.99 0.60 1.77 12.84
265 |VANET 0.01 0.03 0.01 1.28 0.82 042 4.69
266 'VARYO 0.00 -0.30 -0.24 162.34 0.70 | 126.99 | 57972.38
267 |VESTL 0.15 0.14 0.10 3.00 0.98 1.06 10.97
268 [ VKFYT 0.00 0.07 -0.13 105.40 040 |1,055.88) 2084.98
269 [ VKGYO -0.43 -0.02 0.13 108.80 046 | 148.57 11.66
270 |[VKING -0.04 -0.03 -0.12 0.57 0.62 020 1.02
271 |YASAS 0.16 0.17 0.02 1.16 0.95 0.64 7.49
272 |YATAS 0.13 0.18 0.08 3.7 0.76 1.05 10.33
273 \YAZIC 0.00 -0.01 0.25 1.09 0.99 7.79 0.00
274 | YKFIN 0.38 0.23 0.11 0.60 0.65 0.37 0.79
275 |[YKGYO 0.26 0.01 0.14 8.88 0.90 0.96 0.50
276 |[YKRYO 0.00 0.28 023 |293747 | 0.99 8.43 | 42313231
277 |YTFYO 0.00 -0.01 0,03 | 431.88 0.60 | 38731 0.00
278 |YUNSA 0.14 0.10 0.05 1.59 0.91 0.87 2.86
279 |ZOREN 0.13 0.06 0.10 1.29 0.42 2.00 0.73
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EK 1l/c

Hisse Senetleri NO |NCSDH| NKM | OSAT | OSDV orP TBTA
1 ABANA 136 4.26 0.07 0.54 2.60 0.15 0.45
2 ACIBD 1.43 2.85 0.17 0.58 1.19 0.11 0.41
3 ADANA 1.54 4.79 0.18 0.69 1.28 0.36 0.30
4 ADEL 0.05 3.80 0.14 0.48 2.83 0.28 0.51
5 AEFES 0.01 -52.88 0.15 047 0.67 0.25 0.52
6 AFYON 0.00 4.43 0.03 0.45 2.23 0.05 0.54
7 AGIDA 0.90 3.62 0.16 0.61 1.75 024 0.38
8 AKALT 0.17 4.00 0.01 045 1.69 0.09 0.54
9 AKCNS 0.20 5.18 0.03 0.72 1.22 0.41 0.27
10 |AKENR 4.70 0.77 041 0.74 2.71 0.09 0.25
11 |AKIPD 0.14 2.78 0.02 0.54 1.73 0,26 045
12 |AKSA 0.23 3.01 0.14 0.58 3.53 0.20 0.41
13 |AKSUE 581 0.14 3,71 0.83 78.07 0.53 0.16
14 |AKTAS 0.30 9.36 0.09 0.19 0.71 0.06 0.80
15 |AKYO 23.53 3.68 0.01 0.95 1563.91 0.88 0.04
16 |ALARK 947 0.02 18.82 0.90 931 0.27 0.09
17 |ALCAR 0.22 3.55 0.14 0.55 2.21 0.04 0.44
18 |ALCTL 0.15 13.28 -0.05 0.24 0.93 0.40 0.75
19 |ALFA 0.19 | -49597 | 0.00 0.18 0.29 1.60 0.81
20 |ALGYO 1.80 0.03 1142 0.60 12.78 0.06 0.39
21  |ALKA 0.67 1.56 0.05 0.80 1.57 0.52 0.19
22 |ALKIM 2.52 1.74 0.40 0.88 1.30 0.38 0.11
23 |ALTIN 0.00 9.80 0.01 0.24 0.97 0.14 0.75
24 |ALYAG 0.18 10.68 0.02 0.34 0.62 0.35 0.65
25 |ANACM 0.01 2.50 0.08 0.59 1.12 0.63 0.40
26 |ARAT 0.00 -2.83 -0.13 0.03 0.06 2.83 0.96
27 JARCLK 0.04 3.87 0.10 0.45 2.18 0.20 0.54
28 |ARENA 0.28 13.37 0.01 0.25 11.12 0.17 0.74
29 |ARFYO 7040 | 147.07 0.00 0.98 916.76 0.70 0.01
30 |ARSAN 0.03 6.37 0.01 0.57 1.19 0.29 0.42
31 |ASELS 0.01 8.07 0.05 0.25 0.85 0.18 0.74
32 | ASLAN 0.05 39.63 -0.11 0.43 0.78 0.49 0.56
33 |ASUZU 0.18 10.75 0.13 0.49 1.27 0.08 0.50
34 |ATAYO 95.60 | 111.44 0.00 0.98 0.00 0.25 0.01
35 |ATEKS 0.07 3.73 -0.03 041 1.64 0.53 0.58
36 |ATLAS 93.65 67.43 0.00 0.98 328.53 0.42 0.01
37 |ATSYO 121.28 6.20 -0.05 0.98 481.61 0.39 0.01
38 |AVRSY 48.15 62.06 0.00 0.97 128.52 0.51 0.02
39 |AYCES 0.01 5.10 0.05 0.69 1.00 0.26 0.30
40 AYEN 2.03 0.74 0.94 0.30 0.66 0.12 0.69
41 |AYGAZ 0.37 9.42 0.09 0.48 1.30 0.24 0.51
42 [BAGFS 0.22 4.92 0.06 0.48 1.75 0.09 0.51
43 |BAKAB 0.13 25.05 0.00 043 1.08 0.53 0.56
44 |BANVT 0.79 4.29 0.02 0.43 1.29 041 0.56
45 |BEKO 0.12 7.57 0.04 0.23 1.49 0.39 0.76
46 |BERDN 0.01 4.93 -0.20 0.29 0.52 0.12 0.70
47 |BFREN 2,07 248 0.14 0.69 3.00 0.00 0.30
48 [BISAS 0.00 -0.65 -0.56 -0.17 -0.24 -1.24 1.17
49 |BOLUC 091 3.11 0.10 0.74 1.44 0.62 0.25
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Hisse Senetleri NO |NCSDH| NKM | OSAT | OSDV OoP TBTA

50 |BOSSA 0.60 2.46 0.08 0.43 2.01 0.37 0.56
51 |BRISA 0.59 3.24 0.19 0.68 1.64 0.07 0.31
52 |BRMEN 0.03 5.71 0.02 0.37 1.01 0.68 0.62
53 |BROVA 0.08 0.52 2.54 0.32 1.0t 0.62 0.67
54 |BRSAN 0.06 12.32 0.04 0.38 1.20 0.32 0.61
55 |BRYAT 2.78 0.00 0.00 0.97 1.05 0.49 0.02
56 |BSOKE 2.85 1.51 0.01 0.91 1.55 0.29 0.08
57 |BSPRO 0.00 3.49 0.07 0.19 1.42 0.36 0.80
58 |[BTCIM 0.61 3.91 0.10 0.71 1.65 0.55 0.28
59 [BUCIM 0.15 11.06 | 0.08 0.65 1.06 0.28 0.34
60 |BUMYO 56.38 | 88.31 0.00 0.96 19247 | 095 0.03
61 |BURCE 0.15 5.66 -0.07 0.24 0.66 0.64 0.75
62 |BYRBY 0.00 076 | 086 | -0.18 -0.24 -0.46 1.18
63 |CARSI 001 | 22278 | 0.01 0.07 0.78 0.83 0.92
64 |CBSBO 0.03 2391 | -0.04 | -0.46 -2.29 -0.37 1.46
65 |CELHA 0.04 8.79 -0.01 0.28 1.24 0.38 0.71
66 |(CEMTS 0.12 4,95 0.04 0.75 1.53 0.49 0.24
67 |CEYLN 0.07 532 0.06 0.41 1.45 0.28 0.58
68 |CIMSA 0.74 3.13 0.22 0.70 1.18 0.23 0.29
69 |CLEBI 1.05 1047 0.10 0.59 1.60 0.15 0.40
70 |CMBIN 0.07 6.99 0.01 0.41 1.74 0.37 0.58
71 |[CMENT 0.08 32.19 0.05 0.53 0.85 0.31 0.46
72 |CMLOJ 0.00 -127 | 030 | -045 -0.64 -1.10 1.45
73 |CUKEL 0.00 -1.80 | -0.16 | -0.12 -0.14 -0.01 1.12
74 |CYTAS 0.00 13.01 0.02 071 | 1.06 047 0.28
75 |DARDL 0.00 064 | 220 | -0.86 -2.71 -0.41 1.80
76 |DENCM 0.00 3.45 0.07 0.36 1.47 0.59 0.63
77 |DENTA 0.01 1.74 0.19 0.90 1.88 043 0.09
78 |DERIM 0,00 2.52 0.02 045 3.27 0.77 0.

79 |DEVA 0.01 11.51 0.02 0.31 1.09 0.82 0.68
80 |DITAS 0.59 2.06 0.17 0.39 145 0.11 0:60
81 |DMRYO 11.61 | 86.96 0.00 0.90 72.61 0.63 0.09
82 |DMSAS 0.00 -344 | -0.08 0.25 0.40 0.32 0.74
83 |DOBUR 0.06 9.04 0.19 0.52 1.40 0.25 0.47
84 |DOGUB 0.00 029 | -0.70 0.01 0.02 8.75 0.98
85 |[DOHOL 0.30 -0.01 | 29.44 0.36 0.43 043 0.63
86 [DOKTS 008 | 6422 | -0.07 0.41 0.73 0.41 0.58
87 |DUROF 0.00 6025 | -0.05 0.23 0.86 0.38 0.76
88 [DYHOL 0.18 1.39 5.70 0.61 1.01 0.65 0.38
89 |ECBYO 326.16 | 121.98 | 0.00 0.99 133.16 | 0.98 0.00
90 |ECILC 0.18 4.69 0.07 0.46 1.21 0.20 0.53
91 |ECYAP 0.18 4.60 0.06 0.46 1.12 0.07 0.53
92 |ECZYT 6.85 0.00 0.00 0.92 231 0.59 0.07
93 |EDIP 003 | -21.84 | -0.04 0.40 0.62 0.57 0.59
94 |(EFES 0.11 0.56 0.23 0.90 1.79 0.76 0.09
95 |EGDIS 0.03 | -54.66 | 0.00 0.10 0.65 0.84 0.89
96 |EGEEN 0.51 4.04 0.05 0.55 2.00 0.59 0.44
97 |EGFIN 0.16 -2.66 0.18 0.34 0.46 0.49 0.65
98 EGGUB 0.01 15.48 0.04 0.30 1.14 0.41 0.69
99 |EGHOL 0.29 0.66 0.82 0.79 1.00 0.95 0.20
100 |EGIYM 0.01 9.70 0,04 0.19 1.21 0.74 0.80
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101 |[EGPRO 0.03 7.75 0.09 0.28 1.81 0.47 0.71
102 |[EGSER 004 | -121.55 | 0.01 0.26 0.65 0.43 0.73
103 |[EGYO 0.14 0.50 0.23 0.53 3.95 0.88 0.46
104 |[EMKEL 0.02 2730 | -0.28 0.06 0.32 2.39 0.93
105 |[EMNIS 0.10 | -10.69 | 0.01 0.51 0.72 022 0.48
106 |ENKA 053 | 2626 | 1.11 0.77 0.97 0,50 0.22
107 |EPLAS 0.04 3.82 0.03 0.17 0.97 0.85 0.82
108 |[ERBOS 0.26 11.05 0.04 0.28 1.56 0.20 0.71
109 |[EREGL 0.12 3.56 0.13 0.55 0.85 0.08 0.44
110 |[ERSU 0.12 2.90 0.05 0.38 3.04 0.25 0.61
111 |[ESCOM 0.60 3.57 0.06 0.81 2.64 0.14 0.18
112 [ESEMS 0.00 542 -0.01 0.39 1.53 0.16 0.60
113 |EVREN 6333 | 5580 | 0.00 098 | 29777 | 045 0.01
114 |[FACF 0.01 0.00 0.00 0.05 0.43 0.77 0.94
115 |FENIS 0.00 5.32 0.05 0.20 2.11 0.19 0.79
116 |FFKRL 0.23 -3.16 0.08 0.52 0.62 0.16 0.47
117 [FMIZP 0.82 4.69 0.09 0.49 1.42 0.05 0.50
118 |[FNSYO 32969 | 138.81 | 0.00 099 | 58529 | 047 0.00
119 |[FRIGO 0.12 6.69 | -0.03 0.27 0.71 0.42 0.72
120 |[FROTO 1.11 6.04 0.08 0.37 0.86 0.20 0.62
121 |[FVORI 0.00 -0.16 0.11 0.33 0.37 0.39 0.66
122 |[GDKYO 25.89 | 87.95 0.00 096 | 44539 | 0.39 0.03
123 |GEDIZ 012 | -228 | -0.12 0.53 0.71 0.68 0.46
124 |GENTS C0.73 234 0.25 0.79 1.64 0.36 0.20
125 [GIMA 021 | 2021 | -0.01 0.23 0.55 1.10 0.76
126 |GLBYO 6723 | 6920 | 0.00 097 | 24643 0.45 0.02
127 |GLMDE 121 | 50221 [ 0.00 0.36 1.1 0.75 0.63
128 |GOLDS 0.02 6.51 0.07 0.44 2437 0.47 0.55
129 |GOLTS 0.13 421 0.20 0.69 1.07 0.13 0.30
130 |GOODY 000 | 4184 | -0.05 0.20 0.52 0.61 0.79
131 |GORBN 000 | -1965 | -0.06 0.08 0.56 1.34 0.91
132 |GRGYO 1216 | 0.05 5.02 0.99 3.50 0.62 0.00
133 [GRNYO 50.84 | 104.63 | 0.00 0.97 83.64 0.19 0.02
134 |GSDHO 048 | -1548 | 0.88 0.76 0.96 0.21 0.23
135 |GUBRF 0.35 6.28 0.03 0.27 2.63 0.24 0.72
136 |GUMUS 0.00 5860 | -0.19 0.29 0.63 0.87 0.70
137 |HEKTS 0.06 494 0.09 0.73 1.34 0.76 0.26
138 [HURGZ 0.89 2.80 0.13 0.61 1.27 0.56 0.38
139 |HZNDR 0.24 1038 | 0.06 0.39 1.42 0.65 0.60
140 |IDAS 0.00 525 0.04 0.44 2.45 0.16 0.55
141 [IHEVA 0.26 7.10 0.11 026 | 249 0.44 0.73
142 [THGYO 0.11 0.25 0.56 0.76 11134 | 0.78 0.23
143 [THLAS 0.16 6.34 0.02 0.20 0.45 0.33 0.79
144 [IKTFN 0.04 -2.18 0.10 0.08 0.13 0.40 0.91
145 [INTEM 004 | 5570 | 0.01 0.26 1.12 0.16 0.73
146 |IPMAT 0.15 1.84 0.12 0.60 1.78 0.90 0.39
147 |ISAMB 0.00 751 | 025 0.07 0.17 0.71 0.92
148 |ISGEN 1.07 3.70 0.12 0.17 0.35 0.31 0.82
149 [ISGYO 2250 | 053 0.68 0.99 1.08 0.78 0.00
150 |[ISYAT 1079.54| 4199 | 0.00 099 | 790.80 | 0.99 0.00
151 1ZMDC 1.54 3.02 0.00 0.71 1.26 0.65 0.28
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152 IZOCM 0.13 3.90 0.17 0.60 1.47 0.29 0.39
153 [KAPLM 0.00 1672 | 0.03 0.51 0.84 0.30 0.48
154 |KARSN 0.11 64.06 | 0.07 0.48 0.87 0.09 0.51
155 |[KARTN 0.38 2.93 0.18 0.79 1.59 0.05 0.20
156 |KAVPA 2.86 0.00 0.00 0.90 1.34 0.44 0.09
157 [KCHOL 3.19 0.28 4.16 0.93 1.21 0.28 0.06
158 [KENT 0.01 23.58 | -0.01 0.27 0.74 0.51 0.72
159 |[KEPEZ 0.83 13.57 | 0.14 022 0.75 0.01 0.77
160 |KERVT 0.00 326 | -0.69 0.04 0.13 1.78 0.95
161 | KIPA 0.81 11.65 0.02 0.56 1.28 0.33 0.43
162 |[KLBMO 0.02 7.48 -0.04 0.16 1.11 0.65 0.83
163 [KLMSN 0.35 3.02 0.08 0.62 2.17 0.04 0.37
164 |[KNFRT 000 | 147.19 | -0.04 0.49 0.83 0.18 0.50
165 | KONYA 0.12 1737 | 0.13 0.65 1.00 0.25 0.34
166 |[KORDS 0.05 3.46 0.12 0.49 0.97 0.39 0.50
167 [KOTKS 000 | 91957 | -0.05 0.00 0.04 17.46 0.99
168 [ KOYTS 0.01 0.00 0.00 -2.35 -3.76 -0.13 3.35
169 [KRDMD 0.01 092 | 034 0.17 0.28 1.47 0.82
170 |KRSTL 0.01 8.84 0.02 0.59 1.29 0.38 040 |
171 |[KRTEK 0.09 4,52 0.08 0.48 0.91 0.18 0.51
172 [ KUTPO 0.04 5.31 0.03 0.37 122 0.21 0.62
173 |LINK 4.97 0.51 0.49 0.84 9.84 0.19 0.15
174 |LIOYS 0.10 3.01 0.02 0.46 2.47 0.17 0.53
175 |LOGO 5.36 1.17 0.21 0.88 3.53 0.13 0.11
176 |LUKSK 0.12 | 29148 | -0.27 0.21 0.71 1.04 0.78
177 |MAALT 2.98 2.46 0.09 0.80 1.62 0.17 0.19
178 |MAKTK 0.01 8.26 -0.06 0.47 0.87 0.87 0.52
179 |MARET 0.01 9.1 0.03 0.72 1.33 0.18 0.27
180 MDRNU 0.00 -1.50 | 066 | -040 -0.85 -0.24 1.40
181 |MEDYA 0.01 044 | 314 | -141 -1.88 -0.28 241
182 [MEGES 0.03 8.75 -0.02 0.04 0.19 3.89 0.95
183 |MEMSA 0.00 5.56 -0.01 0.22 0.57 0.51 0.77
184 |MERKO 001 | -1365 | 0.01 0.36 0.64 0.47 0,63
185 |METAS 0.00 001 | 4326 | -2.07 272 -0.08 3.07
186 |MIGRS 064 | 3944 | 0.01 0.34 0.84 0.09 0.65
187 |MILYT 0.06 436 -0.03 0.40 1.12 0.84 0.59
188 |MIPAZ 0.40 8.36 0.16 0.46 1.13 0.43 0.53
189 [MMART 0.05 -1.11 0.14 0.44 0.50 0.27 0.55
190 |MNDRS 0.00 3.89 0.08 0.41 1.03 0.09 0.58
191 |MRDIN 1.90 2.37 0.54 0.75 1.69 0.26 0.24
192 |MRSHL 0.44 4.29 0.20 0.58 1.72 0.07 0.41
193 |MTEKS 0.01 7737 | 0.00 0.29 0.83 0.42 0.70
194 MUTLU 0.12 7.55 0.03 0.40 0.94 0.28 0.59
195 [MYZYO 39.67 | 3347 | -0.02 0.97 146.75 | 0.80 0.02
196 |NERGS 0.00 5.67 0.19 | -0.19 -1.39 -0.31 1.19
197 |[NETAS 0.73 336 0.16 0.49 3.36 0.12 0.50
198 |[NIGDE 1.27 271 0.29 0.67 2.25 0.24 0.32
199 [NTHOL 0.56 0.95 1.47 0.93 1.07 0.53 0.06
200 [NTTUR 0.04 -3.40 0.13 0.43 0.74 0.38 0.56
201 [NUGYO 0.54 0.06 3.49 0.67 9.29 0.74 0.32
202 INUHCM 0.22 6.00 0.17 0.69 1.00 0.26 0.30
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203 |OKANT 0.00 -2.47 -0.07 0.52 0.72 0.11 047
204 |OLMKS 0.09 5.21 0.07 0.68 1.70 0.23 0.31
205 |OTKAR 0.02 -20.00 0.14 0.37 0.77 0.24 0.62
206 |[PARSN 0.01 -6.98 0.08 0.48 0.73 0.47 0.51
207 |PASTA 0.75 333 0.07 0.65 2.79 0.11 0.34
208 PENGD 0.00 3.80 0.01 0.26 1.37 0.46 0.73
209 |PETKM 0.82 3.02 -0.01 0.69 1.34 0.27 0.30
210 |[PETUN 0.01 6.64 0.05 038 | 0.387 0.15 0.61
211 |PIMAS 0.01 45.27 0.00 0.20 0.90 0.67 0.79
212 [PINSU 0.01 -7.85 0.10 0.39 0.60 0.13 0.60
213 [PKENT 0.02 -1.94 -0.03 0.79 0.83 0.03 0.20
214 |PNSUT 0.01 17.76 0.05 0.29 1.05 0.22 0.70
215 |POLYL 0.00 -1047 | -0.02 0.17 0.30 0.27 0.82
216 |PRKAB 0.45 6.28 0.07 0.38 1.73 0.15 0.61
217 |PRKTE 0.00 14.78 0.19 0.35 1.14 0.99 0.64
218 |PTOFS 0.30 14.23 0.05 041 6.66 0.32 0.58
219 \RAKSE 0.00 -0.67 -2.90 -0.49 -0.58 -0.21 1.49
220 |RANTL 0.37 -3.39 0.30 0.23 0.51 0.64 0.76
221 RKSEV 0.00 -1.71 { -1.02 -1.03 -1.84 -0.03 2.03
222 |SABAH 0.00 10.52 0.01 0.33 1.10 0.63 0.66
223 |SAHOL 0.84 0.00 0.00 0.95 1.01 0.54 0.04
224 |SANKO 0.02 5.98 0.02 0.49 4.63 0.21 0.50
225 |SAPAZ 0.02 | -20045 { -0.46 -1.40 -22.81 -1.69 240
226 |SARKY 0.11 11.08 0.04 0.50 1.52 0.14 0.49
227 |[SASA 0.10 10.56 | 0.08 0.45 1.07 0.13 0.54
228 |SELGD 0.17 2.46 0.04 0.52 1.99 0.66 047
229 |SERVE 0.05 4.65 0.19 0.53 1.67 0.66 0.46
230 |SEZGD 0.02 12.63 0.02 0.20 2.64 0.19 0.79
231 |SIFAS 0.00 9.78 0.04 0.10 0.26 0.50 0.89
232 |SISE 0.06 -0.21 0.40 0.72 0.76 0.59 0.27
233 |SKPLC 006 | -158.80 | -0.10 0.37 0.72 0.29 0.62
234 |SKTAS 0.06 8.91 -0.12 0.28 0.55 0.23 0.71
235 |SNPAM 0.54 241 0.08 0.78 1.21 0.57 0.21
236 |SODA 0.64 2.96 0.07 0.59 1.59 0.37 0.40
237 |SOKSA 0.25 -0.16 -3.85 -0.49 -8.21 -0.46 1.49
238 |SONME 0.39 7.52 0.04 0.70 1.18 0.40 0.29
239 |TACYO 72533 0.36 0.67 0.99 929.86 0.27 0.01
240 ' TATKS 0.18 2.86 0.13 0.52 2.18 031 047
241 |TBORG 0.00 4.63 0.07 0.41 1.01 0.37 0.58
242 | TCELL 0.28 -5.88 -0.11 0.07 0.10 1.50 0.92
243 | TEKTU 0.00 3.26 0.39 0.91 1.12 0.45 0.08
244 |THYAO 0.12 -19.86 | -0.07 022 0.44 1.94 0.77
245 |TIRE 0.75 2.78 0.13 0.77 2.38 0.57 0.22
246 |'TNSAS 0.06 -5.48 -0.05 0.00 0.00 -44.91 1.00
247 |TOASO 0.33 17.73 0.05 0.36 0.66 047 0.63
248 ' TOPFN 0.38 -4.45 0.29 0.43 0.54 0.54 0.56
249 [TPFAC 0.06 0.00 0.00 0.12 1.73 1.61 0.87
250 |TRCAS 0.06 -66.82 | -0.02 0.10 0.16 0.66 0.89
251 'TRKCM 0.36 241 0.16 0.65 1.36 0.57 0.34
252 |TRNSK 0.00 037 0.45 0.64 1.24 0.81 0.35
253 | TUDDF 0.02 339 0.04 0.27 1.20 0.38 0.72
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254 |TUKAS 0.17 3.94 0.03 0.30 1.59 0.76 0.69
255 | TUMTK 0.00 -0.05 -5.62 -3.90 -4.12 -0.03 4.90
256 ' TUPRS 0.20 10.82 0.09 0.38 1.39 0.11 0.61
257 |UCAK 1.03 4.46 0.27 0.54 2.10 0.00 0.45
258 UKIM 0.50 4.09 -0.05 0.46 130 0.20 0.53
259 |UNTAR 0.01 5.87 0.05 0.25 10.95 0.41 0.74
260 |UNYEC 224 1.16 0.51 0.48 0.80 0.57 0.51
261 USAK 0.00 7.81 -0.14 039 0.82 0.99 0.60
262 |UZEL 0.1 6.84 0.05 0.33 0.94 0.49 0.66
263 |VAKFN 0.20 -2.09 0.12 0.15 0.18 0.50 0.84
264 |VAKKO 0.20 2.13 0.08 0.32 3.8 0.51 0.67
265 |VANET 0.01 16.15 0.01 0.55 1.12 0.06 0.44
266 VARYO 107.03 | 114.45 0.00 0.98 161.81 0.52 0.01
267 |VESTL 0.32 3.54 0.11 0.38 2.93 0.77 0.61
268 [VKFYT 884.94 | 18.97 -0.01 0.99 105.25 0.22 0.00
269 [VKGYO 148.57 0.05 2.67 0.99 108.52 037 0.00
270 |VKING 0.00 -2.35 -0.17 0.04 0.05 3.88 0.95
271 |YASAS 0.00 35.78 0.02 0.16 0.93 0.25 0.83
272 |YATAS 0.00 3.76 0.06 0.33 253 0.18 0.66
273 |YAZIC 7.68 0.00 0.00 0.98 1.09 0.27 0.01
274 |YKFIN 0.19 -1.98 0.19 0.18 0.24 048 0.81
275 |[YKGYO 0.66 0.04 4.67 0.5 8.26 0.29 0.44
276 |[YKRYO 8.43 138.36 0.00 0.88 | 2934.74 0.18 0.11
277 |YTIFYO 297.21 | 42.00 0.00 0.99 431.16 0.99 0.00
278 |YUNSA 031 4.82 0.06 0.32 1.35 0.10 0.67
279 |ZOREN 0.00 2.50 0.24 0.64 0.97 0.18 0.35
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Hisse Senetleri | TFBTB | TVDH | USSP {UVBTB| VOKO
1 |ABANA 0.00 2.90 0.6 | 000 | 0.20
2 |ACIBD 0,33 1.48 039 | 039 | 022
3 |ADANA 0.56 2.79 056 | 044 | 0.38
4 |ADEL 0.00 2.88 041 | 012 | 043
5 |AEFES 0.62 1.09 070 | 041 0.17
6 |AFYON 0.04 4.20 054 | 040 | 0.38
7 |AGIDA 0.38 3.09 0.51 | 041 0.40
8 |AKALT 0.27 2.50 037 | 023 | 0.1
9 |AKCNS 0.37 1.86 047 | 016 | 0.04
10 |AKENR 0.53 0.92 026 | 049 | 025
11 |AKIPD 037 2.26 0.58 | 038 | 0.05
12 |AKSA 0.15 2.79 028 | 0.10 | 0.34
13 |AKSUE 0.00 0.25 053 | 004 | 055
14 [AKTAS 0.00 491 1.78 | 042 1.23
15 |AKYO 0.00 7.06 0.89 | 000 | 0.03
16 |ALARK 0.00 0.03 028 | 003 | 036
17 |ALCAR 0.16 2.88 023 | 022 | 0.38
18 |ALCTL 0.41 2.74 0.88 | 0.15 | -0.30
19 |ALFA 015 | 40184 | 173 | 0.02 | -0.79
20 |ALGYO 0.00 0.04 006 | 000 | 040
21 |ALKA 0.47 1.11 059 | 032 | 004
22 |ALKIM 0.00 0.84 042 | 028 | 0.19
23 |ALTIN 0.65 1.80 053 | 012 | 0.03
24 |ALYAG 0.74 2.53 1.30 | 049 | 0.08
25 |ANACM 0.30 0.93 083 | 029 | 0.06
26 |ARAT 0.91 1.48 7.58 | 0.14 | -333 |
27 |ARCLK 0.36 2.71 043 | 018 | 031
28 |ARENA 0.15 6.37 018 | 000 | 0.8
29 |ARFYO 000 | 289.74 | 0.70 | 005 | 0.09
30 |ARSAN 0.84 1.85 038 | 0.12 | 0.01
31 |ASELS 0.53 1.34 068 | 0.17 | 0.14
32 |ASLAN 0.34 1.91 081 | 025 | -0.25
33 |ASUZU 0.15 3.37 0.19 | 009 | 045
34 |ATAYO 0.00 | 22056 | 0.25 | 0.03 | -0.29
35 |ATEKS 0.73 2.42 092 | 027 | -0.09
36 |ATLAS 0.00 | 133.03 | 042 | 030 | 0.13
37 |ATSYO 000 | 1228 | 040 | 044 | -034
38 |AVRSY 0.00 | 12068 | 051 | 0.13 | -0.01
39 |AYCES 0.57 0.75 036 | 022 | 0.03
40 |[AYEN 0.92 0.45 162 | 065 | 0.70
41 |AYGAZ 0.00 4.00 044 | 019 | 040
42 BAGFS 0.10 2.98 028 | 018 | 0.19
43 |BAKAB 0.56 3.12 060 | 005 | 0.00
44 |BANVT 0.24 321 1.04 | 048 | 0.09
45 |BEKO 0.50 2,98 088 | 015 | 025
46 |BERDN 0.73 1.21 145 | 055 | -041
47 |BFREN 0.00 2.79 0.14 | 032 | 029
48 |BISAS 0.12 099 | 201 | o 1.57
49 |BOLUC 0.20 1.87 072 | 027 | 0.3

111



Uygulamada Kullanilan 2000/12 Dénemine Ait Finansal Veriler

Hisse Senetleri | TFBTB | TVDH | USSP [UVBTB| VOKO
50 |BOSSA 0.58 1.53 058 | 016 | 0.14
51 |BRISA 0.00 2.17 017 | 020 | 0.30
52 |BRMEN 0.34 2.92 135 | 040 | 0.10
53 |BROVA 0.08 0.01 0.65 | 0.01 0.07
54 |BRSAN 0.35 3.95 056 | 0.15 0.21
55 |BRYAT 0.00 0.00 049 | 002 | 0.04
56 |BSOKE 0.00 1.04 031 | 023 0.00
57 |[BSPRO 0.62 2.35 183 | 034 | 047
58 |BTCIM 0.05 2.55 061 | 015 | 0.8
59 |BUCIM 0.28 2.10 036 | 90.15 0.12
60 |BUMYO 000 | 17290 ] 097 | 054 | -049
61 |BURCE 0.28 2.82 216 | 049 | -044
62 |BYRBY 0.51 123 | -123 | 012 | 2.8
63 |CARSI 0.17 3.40 120 | 003 | 0.21
64 |CBSBO 0.71 381 | -198 | 051 0.17
65 |CELHA 0.42 2.70 073 | 013 | -0.04
66 |CEMTS 0.11 3.31 058 | 028 | 0.09
67 |CEYLN 0.51 2.44 052 | 017 | 0.19
68 |CIMSA 0.53 1.46 040 | 042 | 023
69 |CLEBI 0.00 6.56 031 | 022 | 0.59
70 |CMBTN 0.00 3.50 054 | 012 | 0.08
71 |CMENT 0.56 1.42 053 | 025 | 0.06
72 |[CMLOJ 0.57 2.87 | -1.15 | 0.01 0.96
73 |CUKEL 0.64 1.18 | 552 | 062 | 0.75
74 |CYTAS 0.48 1.81 0.50 | 0.08 | 0.03
75 |DARDL 0.81 1.08 | -0.81 | 0.18 1.38
76 |DENCM 0.14 2.35 121 | 035 0.23
77 |DENTA 0.09 1,54 045 | 0.18 | 0.16
78 |DERIM 0.22 1.74 084 | 006 | 0.04
79 |DEVA 0.59 2.14 1.02 | 009 | 0.09
80 |DITAS 0.76 1.52 074 | 040 | 034
81 |DMRYO 0.00 | 15697 | 064 | 0.12 | -048
82 |DMSAS 0.79 1.52 092 | 020 | -0.24
83 |DOBUR 0.11 3.47 033 | 008 | 0.63
84 |DOGUB 0.05 030 | 1962 | 015 | -7.75
Iss |poHOL 0.98 0.00 106 | 035 | 0.17
86 |DOKTS 0.48 2.40 0.8 | 029 | -021
87 |DUROF 0.31 3.14 0.65 | 008 | -036
88 |DYHOL 0.96 0.03 065 | 000 | 014
89 |ECBYO 000 | 24144 | 098 | 031 | -0.05
90 |ECILC 047 1.66 041 | 017 | 0.12
91 |ECYAP 0.32 2.26 049 | 036 | 0.5
92 |ECZYT 0.00 0.00 059 | 000 | 029
93 |EDIP 0.75 1.45 1.09 | 035 | -0.07
94 |EFES 0,00 0.45 077 | 002 | 0.05
95 |EGDIS 0.35 5.86 086 | 000 | 0.03
96 |EGEEN 0.47 3.16 079 | 025 | 0.15
97 |EGFIN 0.45 1.10 1.05 | 029 | 029
98 |EGGUB 0.34 3.93 069 | 012 | 026
99 |EGHOL 0.05 0.05 099 | 016 | 0.02
100 |[EGIYM 0.46 1.44 095 | 005 | 0.5

112



Uygulamada Kullamlan 2000/12 Dénemine Ait Finansal Veriler

Hisse Senetleri | TFBTB | TVDH | USSP |UVBTB| VOKO
101 |[EGPRO 0.61 2.75 0.64 0.06 047
102 |EGSER 0.60 1.85 0.93 0.18 0.03
103 [EGYO 0.52 0.44 0.96 0.09 0.09
104 |[EMKEL 0.72 1.09 3.26 0.05 -2.61
105 |EMNIS 0.85 1.48 0.47 0.26 0.01
106 ENKA 0.00 0.56 0.50 0.02 0.40
107 |EPLAS 0.59 1.73 2.21 027 0.15
108 |ERBOS 0.62 2.56 0.25 0.01 0.19
109 EREGL 0.63 1.22 0.55 0.58 0.15
110 |[ERSU 0.24 1.65 0.32 0.04 0.11
111 |[ESCOM 0.01 3.65 0.15 0.02 0.13
112 |ESEMS 0.81 1.73 022 0.03 -0.02
113 |[EVREN 0.00 10949 | 045 0.09 0.09
114 |FACF 0.46 0.00 2.94 0.13 0.07
115 |FENIS 0.38 2.01 0.57 0.09 0.27
116 |FFKRL 0.80 1.06 0.44 0.30 0.08
117 |FMIZP 0.00 342 0.49 0.42 033
118 /FNSYO 000 | 27634 | 047 0.31 -0.37
119 |{FRIGO 0.82 1.27 0.49 0.02 -0.06
120 |[FROTO 0.50 3.23 1.07 0.51 0.35
121 |FVORI 0.88 0.14 0.74 0.17 0.02
122 |GDKYO 0.00 169.34 | 0.39 0.06 -0.32
123 |GEDIZ 0.28 1.06 1.03 0.40 -0.12
124 |GENTS 0.01 1.49 037 0.04 0.24
125 | GIMA 0.31 3.34 1.54 0.13 -0.07
126 |GLBYO 0.00 13581 | 0.45 0.29 0.10
127 |GLMDE 048 | 370.76 | 1.65 0.52 0.57
128 |GOLDS 0.62 5.66 0.49 0.01 0.49
129 |GOLTS 0.23 1.35 0.29 0.36 0.19
130 |GOODY 0.39 322 1.71 0.28 -0.39
131 |GORBN 0.36 1.81 1.56 0.01 -0.72
132 |GRGYO 0.00 0.07 0.62 0.06 0.19
133 |GRNYO 000 | 202.85 | 0.19 0.06 0.01
134 |GSDHO 0.89 0.81 0.21 0.00 0.47
135 | GUBRF 0.00 3.78 0.72 0.18 0.23
136 |GUMUS 0.67 1.56 1.48 0.25 -0.52
137 |HEKTS 0.21 2.33 0.82 0.18 0.14
138 |HURGZ 042 2.06 0.94 0.60 0.23
139 |HZNDR 0.57 3.35 0.76 0.07 0.28
140 |IDAS 0.49 4.03 0.44 0.21 0.21
141 |THEVA 0.52 2.50 0.51 0.02 0.53
142 [IHGYO 0.00 037 0.78 0.00 0.14
143 IHLAS 0.26 1.18 2.00 0.42 0.07
144 |IKTFN 0.37 0.46 5.51 0.48 0.27
145 INTEM 0.00 6.84 0.28 0.04 0.18
146 |IPMAT 0.50 1.00 091 0.01 0.10
147 |ISAMB 0.58 0.96 4.49 031 -1.58
148 |ISGEN 091 0.84 2.78 0.52 0.29
149 |ISGYO 0.00 0.08 0.78 0.02 0.02
150 |ISYAT 0.00 83.81 0.99 0.13 -0.10
151 |1IZMDC 0.72 1.60 0.81 0.40 0.01
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Uygulamada Kullanilan 2000/12 Dénemine Ait Finansal Veriler

Hisse Senctleri | TFBTB | TVDH | USSP [UVBTB| VOKO
152 [1IZOCM 0.32 218 | 042 | 021 [ 031
153 |[KAPLM 0.36 287 | 066 | 037 | 0.09
154 [KARSN 0.42 48 | 031 | 021 | 037
155 |[KARTN 0.06 199 | 010 | 022 | 022
156 | KAVPA 0.00 000 | 044 | 001 | 035
157 |KCHOL 000 | 009 | 028 | 064 | 0.21
158 |KENT 0.77 179 | 098 | 018 | -0.02
159 |KEPEZ 0.29 376 | 095 | 027 | 123
160 KERVT 0.89 108 | 460 | 014 | -7.67
161 |KIPA 0.20 323 035 | 0.03 | 0.08
162 |[KLBMO 0.43 3.40 1.89 | 025 | -048
163 |KLMSN 0.27 230 | 010 | 0.11 | 0.15
164 |[KNFRT 0.83 120 | 040 [ 020 | -0.05
165 |[KONYA 0.00 164 | 032 [ 012 | 0.17
166 [ KORDS 0.59 157 | 087 | 047 | 0.19
167 |KOTKS 0.59 275 | 3985 | 009 | -17.08
168 [KOYTS 0.65 000 | -124 | 077 | 0.14
169 |[KRDMD 0.42 0.61 213 | 013 | -0.60
170 |KRSTL 0.00 314 | 046 | 010 | 0.06
171 [KRTEK 0.51 200 | 073 | 050 | 0.18
172 [KUTPO 0.22 277 | 072 | 030 | o.11
173 [LINK 0.00 080 | 021 | 014 | 023
174 |LIOYS 0.89 1.95 027 | 009 | 0.04
175 |[LOGO 0.01 156 | 017 | 030 | 0.19
176 |[LUKSK 077 | 2.05 142 | 0.10 | -1.31
177 |[MAALT 0.01 1.81 024 | 029 | 0.10
178 |MAKTK 0.52 0.75 1.10 | 021 | -0.05
179 |[MARET 0.07 488 | 030 | 031 | 0.13
180 |MDRNU 0.32 207 | 070 | 0.13 | 1.70
181 |MEDYA 0.80 151 | 061 | 019 | 1.69
182 |MEGES 0.45 259 | 11.14 | 036 | -0.74
183 [MEMSA 0.74 1.69 1.90 | 041 | -0.02
184 [MERKO 0.65 136 | 0.89 [ 023 | 0.01
185 [METAS 0,16 005 | 008 | 0.00 | 057
186 |MIGRS 0.15 422 | 042 | 017 | o0.10
187 |MILYT 0.86 1.72 1.22 | 025 | -0.07
188 |MIPAZ 0.69 165 | 052 | 008 | 028
189 |MMART 0.74 057 | 069 | 033 | 0.09
190 [MNDRS 0.65 1.88 | 064 | 039 | 0.8
191 [MRDIN 0.03 1.64 031 | 015 | 0.59
192 |MRSHL 0.37 259 | 016 | 013 | 044
193 |MTEKS 0.58 258 | 068 | 010 | 0.00
194 [MUTLU 0.50 299 | 082 | 037 | 013
195 |IMYZYO 000 | 6577 | 0.82 | 058 | -0.83
196 |[NERGS 0.51 109 | 253 | 035 | 056
197 [NETAS 0.06 277 | 024 | 012 | 047
198 |NIGDE 0.14 268 | 041 | 036 | 059
199 |[NTHOL 0.00 012 | 053 | 0.03 | 0.10
200 |[NTTUR 0.66 094 | 041 | 002 | 0.14
201 |NUGYO 036 007 | 074 | 000 | 0.19
202 [NUHCM 0.51 1.2 | 040 | 031 | 0.15
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Uygulamada Kullamilan 2000/12 Dénemine Ait Finansal Veriler

Hisse Senetleri | TFBTB | TVDH | USSP |UVBTB| VOKO
203 |OKANT 0.05 0.86 0.16 | 006 | -0.05
204 |OLMKS 0.00 3.73 034 | 024 | 020
205 |OTKAR 0.36 3.04 034 | 005 | 0.57
206 [PARSN 0.59 1.76 058 | 010 | 0.15
207 [PASTA 0.40 3.43 025 | 027 | 020
208 |[PENGD 0.79 1.26 0.80 | 0.12 | 0.04
209 |PETKM 0.01 1.62 041 | 029 | -0.01
210 [PETUN 0.67 2.75 083 | 043 | 020
211 [PIMAS 0.35 3.45 097 | 007 | 0.01
212 [PINSU 0.60 1.54 053 | 026 | 020
213 |PKENT 0.00 0.60 004 | 002 | -0.01
214 |[PNSUT 0.54 2.99 045 | 009 | 027
215 [POLYL 0.79 1.09 | 223 | 041 | -0.08
216 [PRKAB 0.28 2.76 029 | 009 | 0.25
217 |PRKTE 0.35 2.07 106 | 003 | 0.56
218 |PTOFS 000 | 1214 | 049 | 0.12 | 0.72
219 |[RAKSE 0.78 029 | 248 | 075 | 085
220 [RANTL 0.44 0.63 117 | 016 | 041
221 |RKSEV 0.65 092 | -130 | 065 | 046
222 |[SABAH 0.57 1.68 078 | 007 | 0.3
223 [SAHOL 0.00 0.00 055 | 001 | 0.14
224 [SANKO 0.33 5.82 041 | 019 | 0.16
225 [SAPAZ 057 | 1650 | 271 | 059 | 2.70
226 |SARKY 0.51 4.77 022 | 008 | 019
227 [SASA 0.63 2.00 027 | 0.11 | 0.18
228 |SELGD 0.63 1.36 068 | 003 | 0.06
229 [SERVE 0.11 224 | 071 | 005 | 040
230 |SEZGD 0.52 3.57 028 | 002 | 018
231 |SIFAS 0.78 1.89 | 423 | 042 | 041
232 |SISE 0.63 0.09 061 | 004 | 0.02
233 |SKPLC 0.17 4.41 064 | 021 | -0.64
234 |SKTAS 0.54 1.68 137 | 046 | -037
235 |SNPAM 0.63 1.13 0.70 | 045 0.06
236 [SODA 0.39 2.11 060 | 033 | 0.13
237 |SOKSA 0.27 0.17 | 051 | 001 | 0.68
238 |[SONME 0.53 2.54 049 | 0.19 | 008
239 |[TACYO 0.00 0.72 028 | 078 | 024
240 |TATKS 0.09 1.95 042 | 012 | 025
241 |[TBORG 0.61 147 | 074 | 026 | 0.14
242 |TCELL 0.72 1.36 832 | 055 | -1.05
243 |TEKTU 0.00 0.75 046 | 0.12 | 0.16
244 |THYAO 0.15 5.19 262 | 0.19 | -0.83
245 |[TIRE 0.00 2.99 068 | 038 | 026
246 |TNSAS 0.33 466 | -9411| 0.11 | 54.07
247 [ TOASO 0.47 2.76 1.19 | 041 0.20
248 |TOPFN 0.74 1.41 101 | 035 | 047
249 |TPFAC 0.26 0.00 162 | 0.00 | -038
250 |TRCAS 078 | 1066 | 484 | 049 | -L11
251 |TRKCM - 0.54 1.60 0.82 | 046 | 020
252 |TRNSK 0.48 0.10 08 | 002 | 003
253 |TUDDF 0.50 2.03 131 | 034 | 0.16
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Uygulamada Kullandan 2000/12 Dénemine Ait Finansal Veriler

Hisse Senetleri | TFBTB | TVDH | USSP |UVBTB| VOKO
254 |TUKAS 0.65 1.84 .15 | 017 | 0.09
255 |[TUMTK 0.84 049 | -0.18 | 0.11 0.35
256 |TUPRS 0.18 4.90 042 | 0.19 | 0.61
257 |UCAK 0.00 3.40 0.18 | 021 | 0.88
258 |UKIM 0.46 2.43 060 | 034 | -0.15
259 |[UNTAR 0.51 3.54 070 | 009 | 037
260 |[UNYEC 0.73 0.59 135 | 072 0.31
261 |USAK 0.38 1.76 149 | 032 | 032
262 [UZEL 0.43 3.66 134 | 043 | 0.29
263 |VAKFN 0.81 1.00 | 333 | 052 | 038
264 |[VAKKO 0.58 2.16 133 | 039 | 0.8
265 |VANET 0.39 4.54 020 | 017 | 0.02
266 |[VARYO 000 | 22571 052 | 029 | -0.25
267 |VESTL 0.22 1.85 0.80 | 001 | 027
268 [VKFYT 000 | 3756 | 022 | 059 | -0.12
269 [VKGYO 0.00 010 | 037 | 053 | 0.3
270 [VKING 0.60 139 | 1262 | 037 | 291
271 |YASAS 0.39 2.08 049 | 004 | 0.8
272 |YATAS 0.62 2.72 064 | 023 | 025
273 |YAZIL 0.00 0.00 027 | 001 | 025
274 |YKFIN 0.76 1.23 197 | 034 | 0.62
275 |[YKGYO 0.00 005 | 037 | 009 | 021
276 |[YKRYO 000 | 24383 0.18 | 000 | 0.26
277 |YTFYO 000 | 8360 | 099 | 039 | -0.03
278 |YUNSA 0.65 1.38 028 | 008 | 0.14
279 |ZOREN 0.75 0.96 050 | 057 | 0.18
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EK2

Verilerin Smiflandiriimas:

HisseSenetleri [DAM| Zil | Zi2 | Zi3 | Zi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4
1/ABANA 0 (075|076 ] 0.781 0.77 | 0.67/0.68]/068(068] 1 | 1 | 1 | 1
2|ACIBD 0 [020]137]153]0.16/054{0.79/082[054] 1 [ 1] 1] 1
3|/ADANA 1 [012]143]167]0.13]052]080]084]053] 1 [ 1] 1] 1
4|ADEL 1 [072]1.08]1.16(0.74[0.67]0.74/0.76]0.68] 1 | 1 | 1 | 1
5|AEFES 1 [002[125]1.65]021/050/0.77/0.83(055] 1 [ 1] 1| 1
6/AFYON 1 [0.18]137]1.53]0.13(054(0.79{082{053] 1 | 1| 1|1
7|AGIDA 1 [080[143]1.64][091068{080(083(071] 1 1] 1] 1
S|AKALT 1 ]41.93]46.64/39.20{38.40(1.00{1.00[100f100] 1 [ 1 [ 1 | 1
9|AKCNS 1 1050[098]1.01]045]062[072[073[061] 1 | 1] 1] 1
10/AKENR 1 001|151 ]171]000]050{081(084]050] 1 [ 1] 11
11[AKIPD 1 [070/]132]1.42)069/0.66{0.78/0.80(0661 1 | 1 | 1| 1
12|AKSA 1 [065]096  1.05]0.71]065{0.72{074]067| 1 | 1 | 1 | 1
13| AKSUE 0 [098|1.11]130]1.17]0.72{0.75]/0.78{076] 1 | 1 | 1 | 1
14|AKTAS 0 [020]145]162]0.15]054[080[{0.83{053] 1 | 1| 1] 1
15|[AKYO 1 [072]074]1074]073]067]067(0671067] 1 [ 17111
16/ALARK 1 1020]025]052]072[054(056{062[067] 1 | 1] 1| 1
17|[ALCAR 1 048] 1.14]1.27]0.50061/0.75/0.78]062] 1 | 1 [ 1 | 1
18/ALCTL 1 1055[1.00][092]040063/0.73/0.71]059] 1 [ 1] 1|1
19/ALFA 0 [-1.79]-1.73] 0.64 | 0.58 |0.14]0.15(0.65[064] 0 | 0 [ 1 | 1
20/ALGYO 1 [1.07]1.07]1.19]120]074]/0.74]0.76]076] 1 | 1 [ 1 | 1
21|ALKA 1 [027]/123]132]020]056/077(0.78]055] 1 | 1 [ 1] 1
22|ALKIM 1 [048]|132]145]|047]061/0.78]/080[061] 1 | 1 | 1 | 1
23|ALTIN 0 [065]|1.01]097]057]065/073[072[064] 1 | 1 [ 1] 1
24|ALYAG 1 (008|154 1.63]-008/051/082{083[048] 1 | 1 [ 1] 0
25/ANACM 0 [075]1.22]130]0.75 |0.67/0.77]/0.78|068] 1 | 1 | 1 | 1
26|ARAT 1 [054]096] 093|044 063[072(071]060] 1 | 1 [ 1] 1
27|ARCLK 1 [054]1.07]116]053[0631074[076(063] 1 [ 1 [ 1] 1
28 ARENA 0 [0.79]080]0.74|0.740680.68/067/068] 1 | 1 | 1 | 1
29|ARFYO 1 [134]152]0.87]0.70]0.79/0.82]0.70]067] 1 | 1 | 1 | 1
30| ARSAN 1 [058[094]094][052]/064[071]071[062] 1 | 1| 1| 1
31|ASELS 1 1072|116 1.16] 056 |0.67/0.76/0.76/063] 1 | 1 | 1 | 1
32|ASLAN 1 1046 121]1.01]0.13(061(077(073053] 1 | 1 [ 1] 1
33/ASUZU 0 [0.69]097]1.06]0.75]066[/072(074[068) 1 | 1 | 1 [ 1
34/ATAYO 0 | 122 1.31]055]045]077/0.78]{063[061] 1 | 1 [ 1 | 1
35|ATEKS 1 [034]1.15]1.18]0.24 [058[0.75/0.76]056] 1 | 1 | 1 [ 1
36/ATLAS 1 [061|151]135]/030/064/081[079]057] 1 | 1 [ 1] 1
37|ATSYO 1 1006|137]122]-031/051{0.79]0771042] 1 {1 [ 1] 0
38/AVRSY 1 1083]122]/094]049069/077[0717062] 1 [ 1] 111
39|AYCES 1 [042]1.07]111]034060/074/0.75[058] 1 | 1 | 1 | 1
40|AYEN 1 [024]217]239]0.12]055[0.89{091{053] 1 [ 1| 1| 1
41|AYGAZ 1 [051]1.08]1.18]052]/062[074[076]062] 1 [ 1 [ 1] 1
42|BAGFS 1 [051]105]1.12]049062[0.74[0.75[062] 1 | 1 | 1 | 1
43|BAKAB 1 1080095 0.8 ] 0.66068/0.72/069]066] 1 | 1| 1] 1
44/ BANVT 0 1003|146 157]-010/050/081/0821047] 1 | 1 [ 10
45/BEKO 1 1059)1.04]1.06]053]|064[073/0741063] 1 [ 1 [ 1] 1
46| BERDN 1 [-0.10}1.53]1.58]-034/047[082]082f041] 0 | 1 [ 1] 0
47|BFREN 1 [074]123]139]0.82(067{0.77{080[069] 1 | 1 | 1 | 1
48|BISAS 1 105008 |067]028/062(069{066/057! 1 | 1|11

DOGRU YERLESTIRME SAYISI 373837135
DOGRU YERLESTIRME ORANI 77179177 72
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Verilerin Simflandiriimas:

“Zid

HisseSenetleri |DAM| Zil | Zi2 | Zi3 Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4
1|BOLUC 1 [037]1.18]1.28]0.33]0.59/0.76[0.78/0.58] 1 [ 1 [ 1 | 1
2|BOSSA 1 (048] 096[1.01]046061]072[073]061] 1 | 1 |1 |1
3|BRISA 1 1052]112]123/0.53]062/0.75[077/063] 1 | 1 [ 1|1
4|BRMEN 1 /018138 148]0.07/0.54/0.79/081]051} 1 |1 [ 1|1
5/BROVA 0 10711073074/ 0.721067]067/067/067] 1 | 1 [ 1 ]| 1
6/BRSAN 1 |059[104]1.05/053]064[0.73[074/063] 1 [ 1 | 1] 1
7/BRYAT 1 1068]0.7410.76 | 0.70 | 0.66/0.67]/0.68/067] 1 [ 1 | 1 | 1
8|BSOKE 1 [030]099]1.06]026]057/072[074]056] 1 [ 1] 1] 1
9|BSPRO 0 [031]133]143]0.24/0.57[0.79/080[056] 1 | 1 [ 1] 1
10[BTCIM 0 [055]1.00]1.05/053/063/073[0.74]063] 1 | 1 [ 1] 1
11{BUCIM 1 |062]1.07]1.07]055]065/0.74{0.74[063] 1 | 1 |1 ] 1
12/BUMYO 1 [036]1.97]133[-056/058{087(0.79/1036] 1 [ 1 |1 ] 0
13/BURCE 1 [0.00]145]148]-023/0.49{0.80/081/044] 0 | 1 [ 1] 0
14/BYRBY 1 1047083 053]0.06]061]/069(062/051 1 [ 1 [ 1] 1
15/CARSI 0 [1.82]1.91/0.81]0.70{0.86]/087[069/067 1 | 1 [ 1] 1
16/CBSBO 1 022]1.74]1.68[-0.10/0.55(0.85/084]047| 1 [ 1 [ 1] 0
17|CELHA 1 {059]/098[095]050064/[072/072]062] 1 | 1 |11
18/CEMTS 1 |035]/118]1.29]|031]058[0.7610.78]057] 1 [ 1 |1 ] 1
19{CEYLN 1 1054]1.05]1.10]0.50]/0.63/0.74{0.75/062] 1 | 1 ] 1] 1
20/CIMSA 1 [024]{149]167]0.20/055/081/084]055] 1 [ 1 [ 1] 1
21|/CLEBI 1 1052{1.18|1.33]0.57/0.62/076[0.79/064] 1 | 1 | 1] 1
22/CMBTN 0 [0.58]094(095]053]064[0711072]063] 2 [ 1 [ 1] 1
23|CMENT 1 [058]132]124(0.36/064/0.78{0.77]059] 1 | 1| 1] 1
24/CMLOJ 1 (073077045 041 ]067]/068/061/060] 1 | 1] 1] 1
25/CUKEL 0 |-0.03]1.80|1.89]-0.28/049]0.85(086/043] 0 | 1 [ 1] 0
26|CYTAS 0 (070094 090]062]066/071/071[065] 1 | 1 | 1] 1
27/DARDL 1 [-0.59]-0.05]-0.71]-1.35/0.35/0.48]/0.32(020] 0 | 0 | 0 | O
28/DENCM 1 1026]131]140]0.181043/0.78/080/054] 0 [ 1 [ 1] 1
29|DENTA 1 /054]1.08]1.19]0.57|0.63]0.74{076/064] 1 | 1 | 1 | 1
30|DERIM 1 [0.71]0.87 086 ] 069 [0.67]/0.70{0.70]/066] 1 | 1 | 1] 1
31|DEVA 1 [0.76]1.03]098]0.67]068]0.73[0.72]066] 1 | 1 | 1| 1
32|DITAS 1 [017]136[154]0.14|054]0.79{082/053] 1 [ 1 [ 1] 1
33 DMRYO 1 (096]133]060]0.180.72[0.79/064/054] 1 | 1 | 1| 1
34/ DMSAS 1 10361099]099]0.32]058{072/0.72]058} 1 | 1] 1] 1
35DOBUR 0 [0.76]1.00|1.11]|0.83]0.68]0.73/0.75/069] 1 | 1 | 1] 1
36/DPOGUB 0 |-0.10]/0.34]041}-0.11/10.47/0.58]060/047} 0 | 1 | 1] 0
37/DOHOL 0 [-2.09]-1.05]-0.53]-1.76]0.11]0.25]/0.37]0.14] 0 [ 0 [ 0 ]| O
38 DOKTS 1 |058)1.14]1.14]0.12]064/0.75[075/053] 1 [ 1 [ 1] 1
39|DUROF 1 [0.89]0.83]0.80]052]0.70/0.69{068[{062] 1 | 1 | 1] 1
40/DYHOL 0 | 0.68[068|074]0.751066/066/067/068 1 | 1 [ 1] 1
41/ECBYO 1 |0.86]1.79]123]0.14[0.70/085[0.77/053] 1 [ 1 | 1 ]| 1
42|ECILC 0 |055]1.06]1.09]050/063[0.74/074]062] 1 | 1] 1] 1
43|ECYAP 1 /026]1,33[142]0.16]0.56]0.79{080/054] 1 | 1 [ 1] 1
44|ECZYT 1 [069]0.71]086)0.85]066/067/0.70/070] 1 | 1 1] 1
45/EDIP 1 o13]118]135]0.13]0.53]0.76/0.79]053] 1 [ 1 {1 [ 1
46| EFES 1 [051]058]064]0.57062/064(065(064] 1 [ 1] 1|1
47/EGDIS 0 [043]043]0.71]0.71[060]0.60[067/067] 1 | 1 | 1] 1
48/EGEEN 1 1039 1.131.24|0.360.59/075/0.77/059] 1 | 1 [ 1] 1
49|EGFIN 0 [052]140]150]047]062]080]081/061] 1 | 1| 1] 1

DOGRU YERLESTIRME SAYISI 36 | 35| 35| 34
IDOGRU YERLESTIRME ORANI 731711 71169
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Verilerin Smiflandiriimasi

= ‘

HisseSenetleri |DAM| Zil | Zi2 | 7Zi3 | Zi4 | Pil Pi3 | Pi4 | Pi1 | Pi2 [ Pi3 | Pi4
1/EGGUB 1 [065]1.01]1.00]058[065/073/0731064] 1 [ 1] 1|1
2|[EGHOL 0 |044]092]098]048]060/0.71[072]062] 1 | 1| 1] 1
3|EGIYM 0 |0.71]086]0.84]067]067/0.70[0.69/066! 1 | 1 | 1] 1
4{EGPRO 1 [075]093]096]0.75|067[071]0721068] 1 | 1 | 1] 1
5/{EGSER 0 |-0.10{ 043 | 1.09] 0.46 |0.47[0.60{074{061] 0 | 1 | 1 [ 1
6/EGYO 0 052079087055 062/0.68/070{063| 1 | 1 [ 1| 1
7/EMKEL 0 |050]065]|061]043]062/065[064{060] 1 | 1 [ 1] 1
8| EMNIS 0 |036]1.14] 125|034 |058/075(0.77|058] 1 | 1 | 1 | 1
9|ENKA 1 | 1.12] 119140 133 ]0.75/0.76]080]079] 1 | 1 | 1 |1
10/EPLAS 1 |042]1.22]1.28]034060[077/078/0.58] 1 | 1 | 1 | 1
11/ERBOS 1 [0.77]081] 078074 [0.68/0.69]068{068] 1 | 1 | 1|1
12|EREGL 1 1002 175]192]0.10]0.50{0.85{087(047| 1 | 1| 1] 0
13|ERSU 1 | 0.68]0.81]0.82]068066/069/069(066] 1 | 1|11
14|ESCOM 0 079085 091]084]068/0.70/0.71/069! 1 | 1| 1] 1
15|ESEMS 1 [079]0.88] 084074 ]068/0.70]069{068] 1 | 1| 1] 1
16EVREN 1 108 1.13]094]063]070/075/0711065] 1 | 1 |1 | 1
17|FACF 0 | 052]091]095]049]062[071/072{062] 1 | 1 | 1 | 1
18|FENIS 1 [ 061088091059 064{070[071064] 1] 111
19|FFKRL 1 |035]124]135]030]058/0.77[079{057] 1 | 1 |1 ] 1
20/FMIZP 1 [017]1.42]156]0.09]0.54]0.80]/0.82[052] 1 [ 1| 1] 1
21/FNSYO 1 1095|187 ]099]-0.09/072{0.86[072[047| 1 [ 1 | 1] 0
22[FRIGO 1 [0.64]0.707]0.7310.660.65066/067(066] 1 | 1 | 1] 1
23|/FROTO 1 [005|157|175[1.72]051]082[085/085] 1 | 1 | 1 | 1
24/[FVORI 1 |055)1.06| 1.10] 050 |0.63/0.74/075/062] 1 | 1 | 1 | 1
25/GDKYO 1 [ 106|124 060|039 |0.74{0.77/064(059 1 | 1 | 1| 1
26/GEDIZ T [-0.03] 1.15 | 1.34 [ -0.06[0.49]0.75/0.79(0.48] 0 | 1 | 1 | ©
27|GENTS 1 [085]098]1.04]091]070{0.72]073]071] 1 | 1| 1] 1
28/GIMA 0 | 041080093048 060/068/071(062] 1 | 1|11
29/GLBYO 1 [ 0.63]150]131]029065/081/078{057| 1 | 1| 1] 1
30/GLMDE 1 |246|4.01 ] 1.69]-012]092[098[084[047] 1 |1 [ 1] 0
31/GOLDS 1 078|081 |1.88]091/068/069/086(071| 1 | 1 | 1 | I
32|/GOLTS 1 {036 1.44]1.55]|029]0.58]/0.80/082(057] 1| 1[1]1
33/GooDY 1 (050134 1.15[029]0.62]079(075057] 1 [ 1|11
34/GORBN 0 [0.60]0.63]0.69]066064{065/066{066] 1 | 1|11
35|GRGYO 1 [052]/0.71]088]068 062/067[070(066] 1 | 1 | 1 | 1
36/GRNYO 1 [114]2731248]062]075[093/092{065] 1 | 1 | 1 | 1
37/GSDHO 0 121122147147 0.77]/0.77/081]081 1 | 1 |1 ] 1
38/ GUBRF 1 [049]1.03]1.06]044 [062/073|074[060] 1 | 1 | 1 | 1
39/GUMUS 0 [ 067]142]1.08/0200.66/080/074(055] 1| 1|11
40/HEKTS 1 [051]1.05]1.13]050]0.62[074]075(062] 1 | 1 | 1 | 1
41|HURGZ 1 |-008]1.70 | 1.91]-0.18]0.480.84/0.87{045] 0 | 1 | 1 | ©
42[HZNDR 1 10.73]094]09|072]067[071{072[067] 1 | 1 | 1| 1
43|IDAS 0 [044]1.07]1.15/041060[0.74/075(060] 1 | 1 |1 | 1
44|IHEVA 0 | 079 0.85 ]| 0.87 ] 0.80 | 0.68]0.70/0.70]{0.69] 1 | 1 [ 1 | 1
45/THGYO 1 1094]/095]098]098/0711072/072[072] 1 | 1 | 1 | 1
46|IHLAS 0 | 014140 1.48]0.01 [0.53]0.80/0.81{050] 1 | 1|1 | 1
47|IKTFN 0 |025/168]1.79]0.11]056/084085(052] 1 | 1|1 |1
48/INTEM 1 [093]1.05]0.80]066]071/074{068{066] 1 | 1 | 1 | 1
49|IPMAT 1 1095]099]0971094 072]0.72[0721071] 1 | 1] 11
DOGRU YERLESTIRME SAYISI 31333328
POGRU YERLESTIRME ORANI 63 | 67| 67157
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Verilerin Smiflandirilmasi

HisseSenetleri |DAM| Zil | Zi2 | Zi3 | Zi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4
1/ISAMB 1 /020]1.13|1.16]0.080.54/0.75{0.76/052] 1 | 1 | 1 | 1
2|ISGEN 0 [006]1.61]1.74(-0.07/0.51]/0.83{085/048] 1 [ 1 [ 1 {0
3]1ISGYO 0 {095]1.02]099]093]072]/0.73[072]071] 1 | 1 [ 1] 1
4[ISYAT 0 [07311.12]087]042]067/0.75(0.70{060] 1 | 1 | 1| 1
5/1ZMDC 1 [0.10][1.29]1.39]0.000.52{0.78/080{050] 1 | 1 ]| 1] 1
61ZOCM 1 [053]1.16]1.30|-0.04/0.62{0.76{0.78/049| 1 | 1 |1 ]| 0
7| KAPLM 1 {029/139]144]0.15]0.57/0.80{0.80/0.53] 1 | 1 |1 | 1
8/ KARSN 0 {0781 141]1.23/0.50(068/0.80(0.77(062] 1 | 1| 1] 1
9/KARTN 1 [051]1.16]1.28-0.09/0.62[0.76{0.78]047] 1 | 1 | 1 ]| O
10/KAVPA 1 /069]073]090]0.87{066/067/071/070] 1 | 1 {11
11/ KCHOL 1 033045 0.64]0.50 |0.58/0.61[065{062] 1 | 1 | 1] 1
12/KENT 1 [068]122]1.13]0.50[066/077/0.75/062] 1 | 1| 1| 1
13/KEPEZ 0 |050]131]143]049!062/0.78/080{062] 1 | 1 | 1|1
14| KERVT 0 [043]0.85]064]0.15/060[0.70[/065[053] 1 | 1 [ 1] 1
15/KIPA 1 (0731082 ]079]0.690.67/0.69(068[066 1 | 1 |1 |1
16 KLBMO 1 [040[1.15]1.11]0.23]059[0.75/0.75]055| 1 | 1 | 1 | 1
17|KLMSN 1 [057]160]096]0.57]063/083(0.72]/064] 1 [ 1 {1 | 1
18| KNFRT 1 | 1.14]1.74 ) 1.05] 035 (0.75/0.85/0.74/058| 1 | 1 | 1 | 1
19/KONYA 1 [069]137]1.05]063[066/0.79/074]065] 1 | 1 |1 ] 1
20/KORDS 1 1012]152]1.67{0.02/052{082{084{050] 1 | 1| 1|1
21/ KOTKS 1 [5.18]545]/082]0.51[099/099(069(062] 1 | 1| 1] 1
22|[KOYTS 0 |-041]1.87]1.84|-0.85/0.39/0.86/0.86(/030] 0 | 1 | 1] 0
23| KRDMD 0 [042]0.81]0.80|034060/069(068[058) 1 | 1] 1] 1
24/KRSTL 1 [062]/092]092(0.58(065/071/071{064] 1 | 1 | 1] 1
25/KRTEK 1 [006]155](1.70]-0.04]/051{082{084{049] 1 [ 1| 1] 0
26/ KUTPO 1 1035]124]131]0.26/058[077(0.78]056] 1 | 1] 1] 1
27|LINK 1 [061]1.03]1.15]066064(0.73{075(066| 1 | 1 ]| 1| 1
28|LIOYS 1 1065/092]093]062[065/0.71]0711065] 1 | 1] 1] 1
29|LOGO 0 [038]1.28]1.45]040/0.59/0.78/0.80(0.59| 1 | 1 |1 | 1
30|LUKSK 1 [-1.00]-069] 0.60]0.25]0.26{0.33(064[056] 0 | 0 | 1 | 1
31/MAALT 1 [023[110]122]021(055/0.75(077{053] 1 [ 1| 1] 1
32/MAKTK 1 |051]1.14] 113|040 062[0.75[0.75]059 1 [ 1|1 ] 1
33/MARET 1 [032]124]132]023(0.57{077(0.7810.55{ 1 | 1 | 1| 1
34,MDRNU 0 [0.15]054]0.14[-031(0.53[063[053[042] 1 [ 1| 1] 0
35MEDYA 0 |037]094-075|-1.43]0.59/0.71]032[0.19] 1 | 1 [0 ] 0
36/MEGES 1 1024]131]134]0.08]055/0.78{0.79/052] 1 | 1| 1] 1
37|MEMSA 1 1019 142] 149|046 [0.54]/0.80{081/061| 1 | 1 [ 1 | 1
38/ MERKO 1 {031]1.00]1.14]0.33[057(0.73/075/058] 1 | 1 [ 1 | 1
39|METAS 0 |[-1.89]-1.89|-1.53]-1.53|0.13]0.13]0.17]0.17| 0 [ 0 { 0 [ O
40 MIGRS 1 [065]1.16]1.02]043[0.65/076/0.73{0.60] 1 | 1 | 1] 1
41|MILYT 1 1025]1.00] 1.05{0.17 |0.56{0.73{0.74{0.54] 1 [ 1 | 1 | 1
42 MIPAZ 0 [067]091][098[070(066/0.71[0.72{067| 1 | 1] 1] 1
43|MMART 1 1030]128)138[0.23[057{0.78/0.79(055] 1 | 1| 1] 1
44 MNDRS 1 [025]141]152]/0.16[056/0.80(0.82[054] 1 [ 1] 1|1
45/MRDIN 1 [074]1.19]1.40]0.880.67/0.76/0.80{0.70 1 [ 1 | 1 | 1
46/MRSHL 1 [064]1.04]1.16]0.71 [0.65]0.73[0.76{067] 1 | 1 [ 1 | 1
47\MTEKS 1 1099]1.29]0.93]0.58[0.72/0.78[071(064] 1 | 1 | 1] 1
48 MUTLU 0 [025]135]143[0.14/056]0.79(080[053] 1 | 1| 1] 1
49|MYZYO 1 /001]173]|1.13(-090[050{084(0.75(028] 1 | 1| 1] 0O

RU YERLESTIRME SAYISI 36 | 35] 37| 36

DOGRU YERLESTIRME ORANI 73071175] 75
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Verilerin Smiflandiriimasi

DOGRU YERLESTIRME SAYISI

HisseSenetleri |DAM| Zil | Zi2 | Zi3 | 7Zi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pid
1|NERGS 0 {021]125{125]|0.02055/(077]077]050} 1 | 1 [ 1} 1
2|NETAS 0 [0.63/0991.11]0.69(065/0.72]10.75]066| 1 | 1 | 1 |1
3|NIGDE 1 1037 (1441169043 |059/080/084/060] 1 | 1 ;| 1 | 1
4|NTHOL 1 1092[1.01)1.02/0921071/073{073|0711 1 | 1| 111
SNTTUR 1 {0.83/090(091084(069(0711071/069} 1 | 1 | 1 |1
6 NUGYO 1 10.77/0.78 | 0.87 | 0.87 |0.68/0.68/0.70|10.70] 1 | 1 | 1 1
7INUHCM 1 /037(130]139030/059/0.78/080/057| 1 [ 1 |1 |1
8/OKANT 1 1059|077 079)0.58 0.64/068/068/064} 1 | 111 ] 1
9 OLMKS 1 043 (1.15(125}0411060(075|0.77|060] 1 | 1 [ 1] 1
10/ OTKAR 1 [063]079 098|081 065068/ 072/069| 1 | 1|1 '1
11| PARSN 1 1062(092{100]065065/0711073|/065| 1 | 1 [ 1|1
12|PASTA 1 1036117128034 |058/076/0.78/058) 1 | 1 [ 1 | 1
13[PENGD 1 [068|104]1.04]|0.62066/073/0731065] 1 | 1 |1 |1
14| PETKM 1 1027]1.14)|120/0.18 0.56/0.75{076/054] 1 | 1 | 1 ;1
15[PETUN 1 {016]144155)|0.05{053/080/082/051] 1 | 1 | 1 1
16 PIMAS 1 [0.88)1.10| 0.87|0.63 |0.70{0.75|0.701065| 1 | 1 | 1 | 1
17|PINSU 1 1036{1.14|128)|037]0.58/0.75|0.7810.59| 1 | 1 | 1] 1
18|PKENT 1 (069076076 0.70 |0.66/068/068/067) 1 | 1 | 1 | 1
19PNSUT 1 {0.71]098 095064 067(0.72|10.72|10.65| 1 1 |11
20/POLYL 0 1003|126 142]|-001/050/0.77|1080(049| 1 | 1 |1 | O
21 PRKAB 1 1063090 094|063 065/071|071j065] 1 | 1 1 |1
22|PRKTE 0 078|087 | 095]0.85)0.68/0.70]10.7210.70] 1 | 1 | 1 | 1
23|PTOFS 1 1062|098 108067 |065/072/074/066] 1 | 1 |1 1
24| RAKSE 1 [-048|1.75 | 1.66 1-0.97/038/0.85/0.84/027| 0 | 1 | 1) 0
25/RANTL 1 (062]1.10]1.19|0.63 |065(0.75{0.76{0.65| 1 | 1 | 1 | 1
26| RKSEV 1 [-026]16611.51-0.77/043/084/0811031|] 0 | 1 | 1] 0
27|SABAH 0 [ 065|087 ]|084]|0.59065/070{0.69(065, 1 | 1 |1 |1
28 SAHOL 1 1069073080} 077 |0.66/067|068|068 1 | 1 [ 1 1
29|SANKO 1 10501107 |1.13|047 |062(074/075|061| 1 | 1 | 1|1
30/|SAPAZ 0 |-1.15] 0.60 |-1.28|-3.39/0.24/0.64/021|0.03| 0 | 1 | 0 | O
31|SARKY 1 [-039]092]|093|-062/040(0.71|0.71/034| 0 | 1 {1 | O
32|SASA 1 [071)1.04105]|1.05,067,0.731074(074] 1 | 1 | 1 | 1
33(SELGD 0 |084/094)|0910.811067(07110711069{ 1 | 1 111
34SERVE 1 10.82/098 107090 069,072|10741071] 1 | 1 |1 1
35;SEZGD 0 1077|1083]0.7910.72 068069068067 1 | 1 |11
36|SIFAS 0 1023]149|157|0.10/055/081]/082]052] 1 |1, 1] 1
37|SISE 1 10521064069 055(062/065/066/063| 1 | 1111
38|SKPLC 1 [-045]0.17 | 0.86 | 0.12 |10.38/0.54|0.70]1052]| 0 | 1 | 1 | 1
39|SKTAS 1 [006!143/144|-0.16/0.51/0.80/080(046) 1 11 1 1 | O
40 SNPAM 1 /1013|147 )159/002/053/081/083|050| 1 |1 1|1
41 SODA 1 1027 (126)1371021]056(077{0.791055{ 1 | 1 |11 }1
42|SOKSA 0 |-1.77|-1.73|-1.571-1.61|0.1410.15{0.17}0.16 | 0 | 0 | 0 | O
43|SONME 1 1054/1.111.16;049)063/0.7510.76/062) 1 | 1 | 1 1
44/ TACYO 1 {-035]196)|2341-038/041/0.87/091/040] 0 | 1 | 110
45/TATKS 1 {0.64|1.01]1.06)0.64|065/073/074|065| 1 | 1 | 1] 1
46 TBORG 1 1069147 | 148|057 |066/081/081/063| 1 | 1 | 1|1
47|TCELL 1 {-0.04{159|1.70|-022/049/083/084|044| 0 | 1 | 1] 0
48| TEKTU 1 1074 11.10| 116|074 |0.67/0.75(0.76]067( 1 | 1 1 1 | 1
49| THYAO 0 1023|1080 084017 {055;/068(069(054| 1 | 1 |1 |1

4139]40 | 35
79| 81| 71
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Verilerin Smiflandiriimasi

HisseSenetleri |DAM| Zil | Zi2 | Zi3 | Zi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4
1|TIRE 0 |024138]155]022[055/0.79/0.82/10.55] 1 | 1 |1 |1
2|TNSAS 0 (049|082 ]0.80]041]062/069/068/060] 1 [ 1 [ 1] 1
3ITOASO 1 |022]133]1.52]0.08[055/0.79{082]051] 1 |1 [ 1|1
4| TOPFN 0 [041]146]165|042(060/081{083[060] 1 | 1 [ 1|1
5/TPFAC 0 (070|071 | 0:65 ] 0.65 |0.66/0.67/0.65/0.65] 1 | 1 | 1 | 1
6|TRCAS 1 [-033]1.12] 1.51]-020[041]0.75/081]/045] 0 [ 1 [ 1] 0
7|TRKCM 1 (017154 1.71]0.10]054]0.820084]052] 1 | 1 [ 1|1
8| TRNSK 1 [022(028]038]0.31/055/056(0.59/057] 1111111
9| TUDDF 1 [132[134]142]023]0.78/0.79{080/0.55| 1 | 1 | 1|1
10{TUKAS 1 [051]1.02]104]045[062{073[073]061] 1 | 1| 1 [ 1
11[TUMTK 1 |021]054/-038]-078]0.55/0.63{040/031[ 1 [1 ][0 ] 0
12|/TUPRS 1 {054]110]121]054[063/0.75{0.77{063| 1 | 1 [ 1 |1
13|UCAK 1 057120 1.42]0.69[0.63/0.76/0.80]066] 1 [ 1 [ 1 | 1
14/UKIM 1 [022]123]1.26]0.06[055/0.77{0.77{051 1 | 1 [ 1 |1
15|UNTAR 1 [065]092[097]0.66[065]071/072[065] 1 | 1 |1 |1
16/UNYEC 1 [-021]192]2.18]-033/044/0.87/089[041] 0 |1 110
17|USAK 1 [023]119]115([0.03[055/0.76{0.75]/050f 1 | 1 [ 1 | 1
18{UZEL 1 [015]143]156]005]/053/080(082[051) + [ 1] 1|1
19|VAKFN 1 |007]162]178]-003/0.51/0.83/0.85/049] 1 [ 1 {1 ]| 0
20|VAKKO 1 [024]140]152]0.15/055/0.80/0.82({053] 1 | 1| 1 | 1
21|VANET 1 [054]1.05]1.03]043[063(0.74{073{060] 1 [ 1 [ 1 |1
22|VARYO 1 (08511.72]1.05]0.03[0.70/0.84/0.74/050] 1 | 1 [ 1] 1
23|VESTL 1 10.81]08 |087]0.83]069/069/070]069] 1 | 1] 1]1
24| VKFYT 1 [-0.05]170] 1.68|-038[0.48/0.84(084[040] 0 [ 1 | 1 | 0
25\VKGYO 1 [-035]122]151]-034(041]/0.77]{081|041] 0 | 1 [ 1] 0O
26| VKING 1 [0131123]127]-002]053/0.77(0.78/049] 1 [ 1 [ 1] 0
27/YASAS 1 1093]1.06]0.88]0.74]071/0.74/070(067] 1 [ 1 | 1 ]| 1
28|YATAS 0 | 048] 1.16]1.23]|043(061/0.76{0.77(060| 1 | 1 | 1 | 1
29|YAZIC 1 [069]071]0.80]088066/067/070(070] 1 | 111 |1
30| YKFIN 1 045 147]1.60]041]061[081(083/060] 1 [ 1 [ 1 |1
31YKGYO 1 [07511.02]1.10]/0.79/067/0.73/0.75/068] 1 [ 1 [ 1 | 1
32|YKRYO 1 |139]1.40]0.88]0.88[0.80]/080({070/070] 1 [ 1 [ 1 |1
33|YTFYO 1 [035]151]138]0.02[058/081{079(050] 1 | 1|1 ]1
34/YUNSA 1 1071]095]0.95]0.67]067/0.72[072]066] 1 | 1| 1] 1
35/ZOREN 1 |-002]1.67]1.87]-0.12/049/084({086(047] 0 | 1 | 1| 0

RU YERLESTIRME SAYISI 25130 29| 22

DOGRU YERLESTIRME ORANI 71 85| 82 62
TOPLAM DOGRU YERLESTIRME ORANI 7117575 | 68
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2001/12 Donemine Ait Finansal Veriler

EK 3/a

Hisse Senetleri | AK ADH BDH BKM | CO |DVDH| EFKM |EFKAT]
1 |ABANA 0.26 54.17 13.15 0.12 4.96 1.37 -0.05 -0.04
2 |ACIBD 0.02 9.16 3.90 0.15 1.80 | 2.22 0.06 0.05
3 |ADANA 031 15.83 8.93 0.34 233 2.78 0.18 0.24
4 |ADEL 0.11 13.13 5.26 0.66 1.89 1.62 0.36 0.48
5 |AEFES -0.04 3.64 2.08 047 056 | 2.12 0.28 0.20
6 |AFYON -0.09 8.35 9.01 0.19 2.81 3.72 -0.03 -0.09
7 |AGIDA 0.08 3.94 5.32 0.19 1.70 1.95 0.03 0.04
8 JAKALT 0.09 331 4.90 0.26 1.73 1.86 0.17 0.20
9 |AKCNS 0.04 5.27 7.79 0.18 2.11 232 0.09 0.09
10 |AKENR 028 6.39 3.21 0.03 364 | 0.65 -0.02 -0.01
11 |AKIPD 0.02 3.23 4.87 033 2.07 1.55 0.17 0.20
12 JAKSA 0.23 3.38 6.46 0.31 2.18 1.62 0.26 0.37
13 |AKSUE 041 2.59 0.83 0.80 268 | 0.16 0.64 0.07
14 |AKTAS 0.11 6.04 4.64 0.06 1.58 | 2.50 0.01 0.02
15 |AKYO 0.26 18.14 31.37 0.02 2.73 5.76 0.02 0.11
16 JALARK 027 1145 0.24 047 | 692 | 0.02 -0.94 -0.01
17 |ALCAR 0.13 3.75 6.02 0.35 1.99 1.69 0.16 0.22
18 |ALCTL -0.07 2.58 2.86 0.38 1.02 1.56 0.12 0.16
19 |ALFA -0.16 193.58 126728 | 0.01 | 1242 |102.68; -0.01 -0.37
20 (ALGYO 0.28 0.23 0.05 0.25 294 | 001 -0.08 0.00
21 |ALKA 0.05 4.89 425 0.22 2.38 1.60 0.15 0.11
22 |ALKIM 0.24 6.28 5.87 0.67 3.16 1.12 0.43 0.23
23 |ALTIN -0.20 1.64 2.06 0.41 1.01 1.09 0.19 0.17
24 |ALYAG -0.07 5.77 2.02 0.12 041 3.01 0.06 0.05
25 |ANACM 0.02 3.33 3.63 0.31 2.03 1.80 0.10 0.08
26 |ARAT -0.79 5.04 1.21 0.12 0.77 1.89 0.03 0.03
27 |ARCLK 0.02 2.84 4.62 0.31 2.30 1.72 0.07 0.10
28 |ARENA -0.07 7.24 9.96 0.14 131 3.94 0.06 0.23
29 |ARFYO 048 1,451.02 | 2191497 | 000 | 10541 | 116.80| 0.00 0.38
30 |ARSAN 0.03 333 5.65 0.23 1.61 2.19 0.16 0.19
31 [ASELS -0.03 3.72 1.88 0.47 1.51 1.05 0.36 0.28
32 |ASLAN -0.18 3.73 2.70 034 142 | 2.20 -0.02 -0.02
33 |ASUZU -0.28 8.54 3.21 0.30 0.98 1.89 0.03 0.03
34 |ATAYO 0.15 13,317,213.48| 1,085.59 | 0.00 8.68 | 63.01 0.00 0.10
35 |ATEKS 0.09 341 4.54 0.37 1.94 1.77 0.24 0.33
36 |ATLAS 0.38 0.00 1,096.89 | 0.03 | 122,55 | 7.11 0.01 0.09
37 |ATSYO 027 | 78,117.75 33933 001 | 5333 | 4.55 -0.01 -0.06
38 [AVRSY 0.11 6,460.72 72291 001 | 5450 | 926 -0.02 -0.16
39 (AYCES 0.03 2.26 2.03 0.32 0.94 1.99 0.04 0.01
40 JAYEN 021 4.53 037 0.66 131 027 0.53 0.07
41 JAYGAZ 0.11 11.08 18.51 0.14 204 | 622 0.07 0.26
42 |BAGFS 0.09 41.79 4.92 0.34 131 1.97 0.20 029
43 |BAKAB 0.05 4.07 5.99 0.26 1.18 | 2.66 0.15 0.26
44 |BANVT -0.13 9.71 3.88 0.11 124 | 349 -0.12 -0.19
45 |BEKO 0.00 3.19 4.61 0.26 127 | 2.2 0.17 030
46 |BERDN -0.72 5.75 1.60 0,28 084 | 240 0.13 0.13
47 |BFREN 0.12 3.64 5.90 0.04 2.35 1.87 -0.11 -0.12
48 |BISAS 0.16 6.38 532 0.21 1.54 | 3.01 0.15 0.27
42 |BOLUC 0.17 545 3.86 0.33 2.19 1.06 0.19 0.12

123



2001/12 Donemine Ait Finansal Veriler

EFKAT

Hisse Senetleri | AK ADH BDH |BKM| CO |[DVDH| EFKM
50 |[BOSSA 0.13 4.03 531 043 | 192 | 174 | 0.28 0.36
51 |BRISA 0.13 543 6.26 038 | 230 | 168 | 0.17 0.18
52 |[BRMEN -0.09 5.58 3.77 024 | 135 | 233 | 0.15 021
53 |[BROVA -0.30 5.69 2.29 037 067 | 172 | 0.00 0.00
54 [BRSAN 0.09 6.18 6.77 020 | 133 | 3.01 0.13 0.26
55 |[BRYAT 0.11 0.00 0.00 000 | 2294 | 000 | 0.00 | -0.03
56 |BSOKE 0.07 545 9.27 -0.01 | 603 | 096 | -020 | -0.10
57 |BSPRO -0.02 1.92 245 034 | 170 [ 124 | o0.17 0.18
58 [BTCIM 0.16 4.81 9.08 023 | 235 | 221 0.12 0.17
59 |BUCIM 0.12 727 647 041 | 180 [ 219 | 0.21 0.23
60 [BUMYO 0.22 195.64 49895 | -0.01 | 13.04 | 2386 -001 | -035
61 |[BURCE 0.01 4.69 3.81 023 | 146 | 236 | 0.04 0.06
62 |BYRBY -0.76 3.97 0.69 0.17 | 021 | 254 | -0.11 | -0.05
63 |CARSI -0.26 3.22 3.14 033 | 090 | 1.79 | 0.02 0.04
64 |[CBSBO -1.77 5.68 0.98 027 | 036 | 206 | 0.10 0.15
65 |CELHA -0.01 3.25 3.23 033 | 1.50 | 164 | 0.20 0.23
66 |CEMTS 0.06 21.45 1567 | 015 | 374 | 312 | 0.05 0.08
67 |CEYLN 0.04 6.82 5.26 036 | 130 | 217 | 017 0.28
68 |CIMSA 0.16 5.53 5.66 038 | 222 | 166 | 029 0.24
69 |CLEBI 0.48 26.97 1.79 | 034 | 261 | 257 | 028 0.62
70 |CMBTN 0.00 3.00 5.75 0.5 | 1.50 | 221 0.02 0.03
71 |[CMENT -0.02 5.29 3.16 039 | 084 | 219 | 021 0.17
72 |CMLOJ -0.01 0.18 0.41 058 | 1.13 | 018 | 0.11 0.02
73 |CUKEL 024 5.98 0.83 031 | 018 | 552 | 027 0.14
74 |CYTAS -0.07 2.19 330 027 | 1.00 | 1.76 | 0.17 0.09
75 |DARDL -3.27 1.01 0.19 093 | 016 | 087 | -147 | 075
76 |DENCM 0.10 1.90 3.17 042 | 190 | 134 | 0.16 0.17
77 |DENTA 0.18 3.76 1150 | 026 | 591 | 1.32 | 0.10 0.07
78 |[DERIM -0.07 2.10 3.05 031 | 164 | 1.16 | 0.14 0.13
79 [DEvA -0.21 231 2.30 044 | 080 | 158 [ 0.19 0.20
80 |DITAS 0.01 3.63 2.64 007 | 261 | 1.17 | 012 | -0.09
81 [DMRYO 027 | 1,502.53 | 16,644.87 | 0.00 | 161.98 | 119.95| 0.00 0.26
82 |[DMSAS -0.08 5.14 2.83 032 | 063 | 267 | 025 0.29
83 [DOBUR -0.03 4.05 7.30 028 | 1.67 | 263 | -0.06 | -0.08
84 [DOGUB -0.49 2.25 0.27 007 | 017 | 094 | -040 | -0.07
85 [DOHOL -0.01 0.61 0.03 0.55 | 075 | 0.05 | -1.01 | 0.01
86 |DOKTS -0.08 6.64 3.98 0.19 | 095 | 2.63 0.08 0.10
87 |DUROF -0.03 5.77 4.52 026 | 092 | 268 | 0.07 0.12
88 [DYHOL 0.03 0.51 0.10 1.00 | 646 | 004 | -072 | -0.01
89 |[ECBYO 0.42 823.70 | 3,393.87 | 0.00 | 17.74 | 9859 | 0.00 0.27
90 |ECILC -0.14 1.97 2.24 035 | 090 | 133 0.01 0.01
91 [ECYAP 0.09 4.14 4.30 047 | 1.84 | 1.80 | 0.19 0.22
92 [ECZYT 0.25 0.00 0.00 000 | 546 | 000 | 000 | -0.01
93 |EDIP 0.04 5.40 3.38 029 | 0.84 | 278 | 0.1 0.22
94 |EFES -0.14 0.62 4.05 035 | 445 | 047 | -033 | -0.09
95 |EGDIS -0.19 1.97 3.10 000 | 08 | 185 | -0.01 | -0.02
96 |EGEEN 0.24 3.59 9.09 040 | 3.17 | 1.8 | 0.15 0.21
97 |EGFIN -0.21 741 1.02 054 | 026 | 196 | 034 0.15
98 |[EGGUB -0.01 6.11 3.28 015 | 1.04 | 164 | 006 0.08
99 [EGHOL -0.74 0.04 0.08 -1.16 | 125 | 003 | -468 | -0.07
100 [EGIYM -0.15 0.33 0.60 015 | 096 | 032 | -003 | -0.01
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Hisse Senetleri | AK ADH BDH BKM | CO |DVDH| EFKM |EFKAT]
101 |[EGPRO -0.29 238 240 034 0.86 145 0.14 0.16
102 |[EGSER -0.32 2.75 1.95 0.28 0.76 1.42 0.12 0.11
103 [EGYO -0.20 1.62 0.99 -0.86 1.33 0.41 -1.01 -0.31
104 |[EMKEL -0.36 1.21 1.32 0.24 0.72 | 096 0.06 0.05
105 [EMNIS -0.32 4.94 1.58 0.19 049 | 237 0.04 0.02
106 |IENKA 034 4.36 341 0.98 1.64 1.06 0.91 0.33
107 |[EPLAS -0.15 1.44 1.82 043 1.16 1.12 0.25 0.24
108 [ERBOS 0.12 10.34 8.13 0.18 1.61 2.63 0.10 0.22
109 [EREGL -0.06 7.60 2.10 028 1.32 1.52 0.21 0.12
110 [ERSU 0.01 2.15 3.7 0.17 1.25 1.52 0.12 0.16
111 [ESCOM -0.12 332 9.25 0.13 2.17 | 2.15 0.00 0.01
112 |\ESEMS -0.54 3.15 1,94 0.36 0.60 1.66 -0.01 -0.01
113 |[EVREN 041 0.00 1,119.73 | 0.03 | 89.55 | 7.12 0.01 0.09
114 |[FACF -1.53 0.00 0.00 0.00 0.30 | 0.00 0.00 -0.51
115 |FENIS 0.03 0.74 1.55 0.19 1.14 | 0.71 0.06 0.04
116 [FFKRL -0.01 6.49 2.11 1.00 046 | 2.63 0.12 0.06
117 [FMIZP 0.19 1036 6.33 0.27 2.55 2.12 0.15 0.22
118 |[FNSYO 0.42 2,330.65 | 14,94534 | 0.00 | 103.20 | 81.76 0.00 0.12
119 [FRIGO -0.01 4.73 246 0.21 1.24 1.51 0.11 0.10
120 |[FROTO -0.13 4.75 1.43 003 | 0.74 1.93 -0.25 -0.15
121 [FVORI -0.02 242 0.16 0.52 0.05 1.59 0.08 0.00
122 |GDKYO 0.31 12531 7,623.18 | 0.01 | 151.69 | 43.10 0.00 0.15
123 |GEDIZ 0.01 5.26 3.91 0.13 135 | 218 0.04 0.03
124 |GENTS 0.17 3.62 542 0.35 2.29 1.20 0.26 0.20
125 |GIMA -0.14 22.10 4.18 0.19 064 | 4.13 0.01 0.02
126 |GLBYO 037 | 89,592.79 | 907.53 003 | 111.30 | 7.48 0.01 0.08
127 \GLMDE <0.11 382.14 427.90 0.01 1.50 [169.58] 0.00 0.10
128 |GOLDS 0.33 5.50 14.60 0.13 259 | 29 0.11 0.32
129 |GOLTS 0.04 6.42 6.80 0.35 1.82 | 2.79 0.15 0.15
130 |GOODY 0.11 5.93 3.83 0.17 099 | 2.67 0.06 0.10
131 |GORBN -0.07 1.29 1.33 024 1.07 | 0.79 0.09 0.06
132 |GRGYO 0.09 7.57 21747 0.62 [1,086.16; 0.13 0.36 0.03
133 |GRNYO 0.50 | 30,027.88 | 11,950.96 | 0.01 | 135.03 | 6741 0.00 0.32
134 |GSDHO 0.21 2.00 245 0.95 0.98 1.54 0.88 0.23
135 |GUBRF 0.04 7.16 5.79 0.26 143 | 240 0.14 0.31
136 |GUMUS -0.68 4.70 0.24 0.4 0.16 | 0.90 -1.95 -0.19
137 |HEKTS 0.06 5.05 5.14 0.30 1.98 1.76 0.14 0.13
138 |HURGZ 0.04 2.88 2.62 0.37 2.30 131 0.12 0.08
139 [HZNDR 0.00 5.04 5.29 0.29 1.15 2.39 0.18 0.34
140 [IDAS -0.26 3.60 4.88 0.27 1.16 | 2.50 0.08 0.15
141 THEVA -0.04 2.19 243 0.25 1.08 1.14 0.11 0.11
142 {IHGYO 0.46 7.39 2149 066 | 1438 | 0.77 0.26 0.19
143 IHLAS -0.11 0.72 0.55 0.33 0.66 | 0.62 0.00 0.00
144 |IKTFN -0.59 2.06 0.68 0.49 0.23 1.84 0.46 0.22
145 INTEM 0.02 8.97 1332 0.10 1.17 | 6.14 -0.03 -0.10
146 (IPMAT -0.02 0.96 1.67 0.44 131 0.65 031 0.14
147 {ISAMB -0.75 0.67 0.33 0.23 0.41 0.58 -0.02 0.00
148 ISGEN 0.00 15.57 1.12 0.18 0.78 1.67 0.07 0.03
149 [ISGYO 0.06 57.78 1.06 1.00 335 | 036 0.66 0.04
150 [ISYAT 0.38 1,460.89 | 4,368.95 | 0.01 | 4241 | 51.77 0.01 0.31
151 [IZMDC -0.18 12.63 5.02 0.00 1.4 | 3.13 -0.06 -0.06
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Hisse Senetleri |  AK ADH BDH |BKM | CO |DVDH| EFKM |EFKAT
132 [IZOCM 0.13 2.89 4.58 040 | 1.65 | 2.01 0.20 0.22
153 [KAPLM -0.11 4.00 3.42 0.17 | 0.81 | 2.88 0.01 0.01
154 |[KARSN -0.22 18.49 3.61 009 | 053 | 426 | -0.03 -0.03
155 [KARTN 0.19 5.51 7.46 034 | 292 | 1.63 0.26 0.22
156 [KAVPA 0.10 0.00 0.00 000 | 313 | 0.00 0.00 -0.02
157 |[KCHOL 0.10 1.41 047 100 | 1.66 | 035 -0.87 | -0.03
158 |KENT -0.20 2.34 2.56 038 | 0.80 | 1.80 0.27 0.33
159 [KEPEZ 0.27 8.25 4.95 033 | 1.60 | 1.98 0.24 0.42
160 [KERVT -0.87 3.96 0.68 027 | 040 | 095 -0.05 | -0.03
161 [KIPA 0.10 194.61 8.61 0.19 | 113 | 3.97 0.02 0.03
162 [KLBMO -0.17 2.10 2.60 028 | 1.07 | 152 | -0.01 -0.01
163 |KLMSN 0.06 1.38 2.56 042 | 144 | 092 0.24 0.18
164 [KNFRT -0.19 5.74 2.35 -0.15 | 08 | 1.96 | -0.21 -0.16
165 [KONYA 0.01 5.99 7.27 046 | 227 | 2.00 0.22 0,19
166 |KORDS 0.07 3.71 3.34 039 | 142 | 1.92 0.27 0.25
167 |[KOTKS -0.43 8.45 3.30 022 | 069 | 2.58 0.12 0.25
168 [KOYTS -1.62 0.00 0.00 000 | 091 | 0.0 0.00 0.00
169 |KRDMD -0.25 4.18 0.55 005 | 022 | 152 -0.14 | -0.05
170 |[KRSTL -0.03 4.01 7.99 0.19 | 230 | 2.19 0.02 0.03
171 [KRTEK 0.01 4.55 3.56 0.18 | 1.34 | 221 0.09 0.10
172 [KUTPO 0.11 6.07 5.41 042 | 2.08 | 1.9 0.22 0.28
173 [LINK 0.17 1.62 2.75 068 | 7.83 | 023 -124 | 026
174 |LIOYS 0.03 3.18 5.94 033 | 150 | 223 0.21 0.39
175 [LOGO 0.13 3.16 12.14 091 | 580 | 1.99 | -0.09 | -0.07
176 |LUKSK 037 4.59 4.26 031 | 1.19 | 2.05 0.10 0.18
177 [MAALT 0.15 29.43 6.91 074 | 2.8 | 1.55 0.01 0.01
178 [MAKTK -0.08 0.39 0.52 0.17 | 1.05 | 030 0.05 | -0.01
179 [MARET -0.05 7.12 12.49 0.11 | 152 | 535 -0.01 -0.01
180 [MDRNU -0.99 1.44 0.12 -1.32 | 0.08 | 0.91 255 | 039
181 |MEDYA -1.62 3.25 0.09 0.17 | 002 | 1.94 | -0.61 -0.11
182 |MEGES -0.51 3.13 2.15 035 1 143 | 1.79 | -0.03 | -0.04
183 [MEMSA -0.07 2.69 1.74 031 | 097 | 1.28 0.21 0.16
184 |/MERKO -0.19 527 2.00 0.18 | 062 | 1.84 0.07 0.06
185 [METAS -1.96 25.06 0.00 084 | 004 | 003 | -39.73 | -023
186 |MIGRS 0.04 28.68 5.81 021 | 1.09 | 3.24 0.00 0.00
187 [MILYT -0.29 1.82 2.08 028 | 092 | 148 028 | -0.25
188 |MIPAZ -0.11 2.39 1.49 063 | 088 | 1.32 0.09 0.04
189 [MMART -0.13 23.04 1.73 065 | 017 | 7.82 0.39 0.18
190 [MNDRS 0.12 1.75 2.68 037 | 1.56 | 1.29 0.28 0.24
191 [MRDIN 0.36 27.89 5,71 053 | 3.11 | 1.05 0.38 0.27
192 [MRSHL 0.04 4,12 9,57 040 | 231 | 2.74 0.06 0.08
193 [MTEKS -0.29 3.59 4.10 022 | 0.83 | 2.62 0.15 0.25
[194 [MUTLU 0.01 11.50 571 032 | 149 | 350 0.08 0.14
195 [MYZYO -0.09 | 113,711.38 | 379.72 | -0.03 | 7462 | 687 | -0.08 | -0.51
196 [NERGS -0.43 0.00 0.00 1.00 | 0.87 | 0.00 [-17,572.88] -0.01
197 [NETAS 0.08 5.78 3.54 035 | 1.74 | 1.10 0.14 0.13
198 |NIGDE 0.29 12.95 6.44 046 | 333 | 1.50 0.29 0.34
199 [NTHOL 0.02 1.62 0.89 024 | 0.8 | 091 024 | 001
200 [NTTUR 0.12 1.52 1.54 069 | 0.80 | 0.98 0.44 0.28
201 [NUGYO 0.14 50.72 0.14 094 | 347 | 0.03 040 | -0.01
202 [NUHCM 0.10 5.06 4.11 041 | 2.05 | 1.55 0.25 0.17
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Hisse Senetleri | AK ADH BDH BKM | CO |DVDH, EFKM |EFKAT)
203 |OKANT -0.05 5.65 2.79 0.23 0.84 1.73 0.07 0.03
204 |OLMKS 0.07 3.40 8.19 0.27 256 | 2.10 0.09 0.09
205 |OTKAR 0.10 2.59 2.28 0.27 0.74 1.62 0.08 0.06
206 |PARSN 0.21 3.64 2.05 037 1.33 1.70 0.14 0.10
207 [PASTA 0.09 3.46 8.73 0.20 2.11 2.39 0.09 0.18
208 |PENGD -0.16 6.71 1.62 £0.33 106 | 0.92 0.20 0.15
209 | PETKM 0.00 5.66 6.78 0.14 2.77 1.79 0.02 0.01
210 |PETUN -0.04 2.62 247 0.14 1.21 1.92 0.05 0,05
211 {PIMAS +0.61 2.64 2.94 0.28 0.81 1.98 0.01 0.01
212 |PINSU -0.02 2.19 1.75 0.32 0.84 1.66 0.07 0.05
213 |[PKENT -0.05 29.93 4.84 0.13 021 | 1195 0.09 0.04
214 |[PNSUT 0.02 338 3.53 0.25 1.21 2.50 0.10 0.13
215 |POLYL -0.22 0.57 0.65 0.00 1.18 | 0.53 -0.08 <0.03
216 |PRKAB 0.01 2,62 4.90 0.23 132 | 2.03 0.04 0.06
217 |PRKTE 0.25 1.38 4,15 0.63 1.81 1.19 0.56 0.53
218 |PTOFS 0.29 14.83 24.65 0.08 1.55 8.25 0.05 0.32
219 |RAKSE -143 291 0.20 0.21 0.16 1.68 0.05 0.01
220 |RANTL 0.09 1.07 1.37 1.00 1.19 | 0.67 0.43 0.18
221 |IRKSEV -1.62 1.71 0.24 0.40 042 | 0.87 0.17 0.07
222 |SABAH -1.87 5,60 1.11 0.26 0.17 | 3.64 0.01 0.01
223 |[SAHOL 0.10 0.00 0.00 0.00 2.72 0.00 0.00 -0.01
224 |SANKO 0.12 3.91 8.12 0.08 136 | 3.10 0.06 0.15
225 |SAPAZ -1.81 0.26 0.07 0.52 237 | 0.18 -248 0.42
226 [SARKY 0.09 6.23 8.10 0.17 142 | 3.03 0.13 0.29
227 |[SASA -0.03 4.14 3.96 0.37 1.14 1.95 0.23 0.27
228 [SELGD -0.10 2.04 3.51 0.27 1.22 1.47 0.19 0.21
229 |SERVE 0.03 3.14 6.21 0.54 1.80 1.97 0.19 0.26
230 |SEZGD -0.70 7.57 3.35 0.15 069 | 2.70 0.01 0.01
231 |SIFAS -0.25 1.20 i.28 0.14 1.36 1.04 0.08 0.06
232 |SISE -0.01 4.85 0.24 0.50 004 | 290 0.06 0.00
233 |SKPLC .22 11.40 542 0.17 0.62 551 0.04 0.10
234 |SKTAS -0.04 501 291 0.32 112 2.06 0.19 0.20
235 |SNPAM 0.04 4.17 6.83 0.17 2.83 1.64 0.14 0.11
236 |SODA 0.15 2.82 6.72 0.31 243 2.08 0.15 0.21
237 |SOKSA -2.60 0.01 0.00 -0.02 | 0.9 | 0.00 -7.31 -0.02
238 |SONME 0.07 14.73 19.52 0.20 456 | 3.55 0.15 0.26
239 \[TACYO 0.71 | 22,871.37 65.36 029 | 59242 | 0.29 0.19 0.06
240 | TATKS 0.13 4.97 4.04 0.38 1.85 1.24 0.23 0.23
241 |TBORG -0.21 1.39 1.47 -0.03 | 0.77 1.02 <0.12 -0.08
242 [TCELL -0.18 5.21 1.12 0.37 0.55 1.89 0.10 0.06
243 {/TEKTU 0.01 0.88 2.18 0.58 146 | 0.77 0.23 0.09
244 [THYAO 0.01 14.63 7.80 0.13 0.93 5.24 -0.11 -0.31
245 | TIRE 0.15 4.60 9.69 0.28 4.51 2.18 0.15 0.21
246 [TNSAS <0.50 116.27 2.99 0.17 024 | 7.08 -0.14 -0.24
247 ”TOASO 0.00 4.23 3.63 0.14 1.13 259 0.04 0.05
248 {TOPFN 0.16 10.55 3.32 0.58 1.39 1.85 0.54 0.42
249 |TPFAC 0.21 0.00 0.00 0.00 138 | 0.00 0.00 0.22
250 | TRCAS -0.57 24.79 2.01 0.06 043 | 10.64 0.02 0.11
251 [TRKCM 0.17 1.67 4.04 0.48 292 1.15 0.32 0.24
252 |TRNSK -0.02 0.01 0.03 1.00 121 0.01 -6.61 -0.05
253 | TUDDF -0.02 2.03 2.65 0.35 1.13 1.27 0.21 0.21
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Hisse Senetleri | AK ADH BDH BKM | CO [DVDH| EFKM EFKAT]
254 | TUKAS 0.06 2.96 2.14 0.33 1.38 1.00 0.12 0.10
255 | TUMTK -4.49 0.32 0.00 1.00 0.00 | 020 -3167 | -0.14
256 | TUPRS 0.09 17.85 8.74 0.06 1.31 4.70 0.04 0.11
257 [UCAK 0.42 11.57 7.26 0.36 2.38 1.86 0.30 0.46
258 |[UKIM -0.09 3.62 5.74 0.23 1.63 249 0.13 0.20
259 [UNTAR 0.04 4.01 5.03 024 1.4 1.82 0.13 0.23
260 |UNYEC 0.09 19.02 0.87 0.32 224 | 081 0.17 0.04
261 |[USAK -0.06 3.84 3.23 0.28 130 1.58 0.05 0.05
262 UZEL -0.10 449 1.85 0.18 0.96 1.58 0.01 0.01
263 [VAKFN 0.01 1485 | 121 0.35 027 | 2.88 0.29 0.15
264 |[VAKKO -0.13 1.77 2.07 0.42 1.34 1.00 0.20 0.19
265 [VANET 0.00 13.31 2345 0.16 337 | 534 -0.01 -0.01
266 VARYO 0.25 7,886.40 | 2,665.67 | 0.00 | 12.57 1114.01 0.00 0.24
267 |VESTL 0.06 1.74 2.68 0.31 1.39 1.08 0.27 0.25
268 [VKFYT 0.36 11.22 1,95533 | 0.09 {1,524.85| 2.22 0.06 0.14
269 [VKGYO 0.15 0.00 4.66 100 | 3873 | 0.07 0.03 0.00
270 |[VKING -0.26 4.72 1.34 029 0.65 2.60 0.16 0.11
271 [YASAS -0.24 2.18 242 0.42 1.48 1.52 0,13 0.15
272 [YATAS -0.06 3.10 2.87 0.35 1.13 1.42 0.19 0.21
273 |[YAZIC 0.40 0.00 0.00 0.00 5.31 0.00 0.00 0.00
274 |YKFIN 0.05 547 1.78 1.00 043 2.70 0.57 0.41
275 |YKGYO 0.16 5.30 6.15 0.13 | 13.38 | 0.67 0.09 0.05
276 [YKRYO 0.42 0.60 2,079.68 | 0.00 9.08 11539, 0.00 0.37
277 [YTFYO 0.32 459.80 9,983.99 | 0.00 | 82.07 | 80.54 0.00 0.04
278 [YUNSA 0.02 2,72 3.55 0.53 1.26 1.54 0.37 0.42
279 |ZOREN 0.08 1.49 2.78 0.10 1.87 1.45 0.03 0.02
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EK 3/b

Hisse Senetleri | FKAT| FYO (KVBTB| LO MDVDH NO |NCSDH| NKM
1 |ABANA 0.31 229 0.97 3.57 222 3.45 1.72 044
2 |ACIBD 0.04 1.33 0.49 1.50 238 1.06 4.99 0.04
3 |ADANA 0.44 1.52 0.69 1.51 6.15 1.10 4.87 033
4 |ADEL 0.19 3.34 0.86 0.62 8.15 0.39 343 0.13
5 |AEFES -0.01 0.60 0.88 0.37 3.18 0.05 ~2.64 -0.06
6 |AFYON -0.04 2.86 043 1.25 11.04 0.00 5.717 -0.02
7 |AGIDA 0.12 1.86 0.80 1.27 5.37 0.43 4.75 0.09
8 |AKALT 0.13 1.80 0.76 1.14 5.20 0.14 4.40 0.11
9 |AKCNS 0.09 1.39 0.80 1.04 2.05 0.11 441 0.06
10 |AKENR 0.42 338 0.68 3.26 2.35 2.89 0.90 0.78
11 |AKIPD 0.04 2.81 0.76 1.22 6.97 0.19 3.00 0.04
12 |AKSA 0.33 4.70 0.92 1.50 1242 045 2.99 0.24
13 |AKSUE 0.61 2.15 0.97 2.00 21.67 1.84 0.25 595
14 |AKTAS 0.18 2.12 0.59 1.17 7.76 0.51 6.77 0.10
15 |AKYO 0.26 | 2,803.23 1.00 2.73  |3,039,534.50| 1.62 9.10 0.04
16 |ALARK 0.40 9.27 0.98 6.15 5.08 6.14 0.02 2547
17 |ALCAR 0.18 2.70 0.89 1.50 6.11 0.54 341 0.15
18 |ALCTL -0.08 1.13 0.89 0.79 15.43 0.17 65.96 -0.05
19 |ALFA -0.16 2.54 0.50 1093 | 2,683.04 435 | 111.68 0.00
20 |ALGYO 0.28 52.06 1.00 2.07 0.79 1.97 0.01 35.20
21 |ALKA 0.07 1.51 0.56 1.31 1.41 0.50 2.75 0.09
22 |ALKIM 0.35 1.62 0.83 2.40 3.16 1.84 1.63 0.67
23 |ALTIN -0.27 1.03 0.94 0.72 5.47 0.05 | 191.84 -0.22
24 |ALYAG -0.07 0.41 0.82 0.27 1.25 0.06 -2.09 -0.08 |
25 |[ANACM 0.05 1.39 0.50 1.17 1.55 0.08 3.55 0.04
26 |ARAT -0.75 0.72 042 0.43 2.35 0.14 -6.38 -0.85
27 |ARCLK 0.04 3.32 0.59 1.94 10.57 0.55 3.04 0.03
28 |ARENA -0.07 9.28 0.97 0.75 344.84 0.03 16.75 -0.02
29 |ARFYO 048 | 1,00632 | 0.89 | 10541 | 118,546.82 | 9693 | 117.92 0.00
30 |ARSAN 0.04 1.50 0.80 1.10 3.50 0.04 5.77 0.03
31 |ASELS -0.01 1.94 0.59 0.67 5.21 0.25 3.12 -0.04
32 |ASLAN -0.18 1.25 0.43 0.87 245 0.01 747 -0.18
33 |ASUZU -0.17 0.97 0.87 0.44 2.33 022 | -84.31 -0.28
34 |ATAYO 0.15 0.00 0.99 8.68 0.00 8.68 71.22 0.00
35 |ATEKS 0.15 2.79 0.66 1.10 7.45 0.09 3.65 0.10
36 |ATLAS 0.38 906.84 0.63 | 122,51 | 138,884.35 | 122.50 | 7.17 0.05
37 |ATSYO 027 | 1,013.00 | 0.70 5299 | 4,696.70 | 44.86 4.64 0.06
38 |AVRSY 0.11 276.33 0.72 5441 | 7555456 | 54.29 943 0.01
39 |AYCES 0.04 0.99 0.54 0.88 0.49 0.04 | -33.11 0.12
40 (AYEN 0.24 1.23 0.52 1.29 0.26 1.21 1.13 1.96
41 (AYGAZ 0.16 1.67 0.73 1.77 9.13 047 12.22 0.04
42 |BAGFS 0.13 1.70 0.96 0.57 5.88 0.50 8.35 0.09
43 |BAKAB 0.05 1.30 0.95 0.80 6.26 0.03 17.70 0.04
44 {BANVT -0.12 1.16 0.45 0.66 3.37 0.05 17.83 -0.08
45 |BEKO 0.00 2.17 0.86 0.89 14.72 0.04 10.02 0.00
46 | BERDN 0.57 0.87 040 0.38 1.97 0.03 | -13.02 -0.71
47 |BFREN 0.14 1.76 0.67 1.41 248 0.20 3.25 0.15
48 |BISAS 0.18 1.49 0.58 0.75 4.29 0.02 8.59 0.09
49 |BOLUC 0.24 1.84 0.83 1.62 1.76 1.17 1.95 0.39
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Hisse Senetleri | FKAT| FYO |KVBTB| LO MDVDH | NO [NCSDH| NKM
50 |[BOSSA 0.21 2.25 0.80 1.24 4.75 0.38 3.64 0.15
51 |BRISA 0.24 1.90 0.81 1.26 2.80 0.56 297 0.20
52 |BRMEN -0.08 1.39 060 | 0.71 3.84 0.15 9.06 -0.07
53 |BROVA 0.00 0.39 099 | 0.21 2.96 001 | -3.55 -0,31
54 |BRSAN 0.14 1.51 0.85 0.67 10.29 0.02 | 1220 0.07
55 |BRYAT 0.12 1.05 0.89 | 20.68 0.00 1390 | 0.00 0.00
56 |BSOKE 0.08 2.02 0.80 | 436 1.17 3.20 1.15 0.16
57 |BSPRO -0.02 3.73 0.58 1.32 8.62 0.22 3.01 -0.02
58 |BTCIM 0.25 1.98 0.87 1.78 5.43 0.70 3.84 0.17
59 |[BUCIM 0.19 1.43 0.82 0.76 2.95 0.22 4.93 0.17
60 |BUMYO 020 | 398.75 0.80 | 13.03 | 1028024 | 1144 | 25.85 0.01
61 |BURCE 0.03 1.48 0.55 0.92 4.66 0.19 749 0.01
62 |BYRBY -0.76 0.15 0.64 0.15 0.59 0.00 | -0.68 -1.62
63 |CARSI 026 | -027 097 | 0.50 108.27 0.00 | -15.92 -0.16
64 |CBSBO 177 | 431 066 | 0.14 232.21 0.00 | -L17 -1.14
65 CELHA 0.00 1.90 0.66 1.03 8.12 026 | 4.90 0.00
66 |CEMTS 0.08 1.79 067 | 099 3.48 0.44 427 0.04
67 |CEYLN 0.07 1.69 0.93 0.47 6.50 0.05 9,41 0.04
68 |CIMSA 0.25 1.53 0.76 1.28 2.32 0.59 3.03 0.30
69 |CLEBI 0.71 4.67 0.88 | 2.01 33.40 1.76 4,16 0.32
70 |CMBTN 0.02 1.91 0.87 1.29 6.21 0.15 6.66 0.01
71 |CMENT -0.01 0.89 0.8 | 043 2.10 0.07 | -11.56 -0.03
72 |CMLOJ 0.01 6.02 1.00 1.13 7.72 0.00 1.54 -0.04
73 |CUKEL -0.24 0.52 0.41 0.17 0.60 0.00 | -1.24 -0.45
74 |CYTAS 0.00 1.00 094 | 081 0.82 0.01 |-545.75] -0.13
75 |DARDL 350 | -6.16 0.68 0.14 2.26 000 | -0.17 -6.44
76 |DENCM 0.17 2.80 0.62 1.35 6.50 0.01 2.82 0.16
77 |DENTA 0.23 1.98 0.74 | 451 2.04 2.35 1.59 0.33
78 |DERIM -0.08 2.83 0.80 | 0.8 6.09 0.06 2.97 -0.07
79 |DEVA -0.19 0.54 090 | 0.56 4.35 000 | -6.50 -0.20
80 |DITAS 0.02 2.25 0.43 1.46 2.41 0.62 1.89 0.02
81 |DMRYO 027 | 112,93 043 | 161,73 | 13,972.32 | 148.80 | 120.70 0.00
82 |DMSAS -0.09 0.54 0.85 | 033 2.07 000 | 449 -0.07
83 [DOBUR -0.02 1.45 0.83 1.30 3.10 0.20 6.56 -0.01
84 |DOGUB 007 | -013 0.88 | 0.07 0.64 0.00 | -0.19 -2.84
85 |DOHOL -0.02 0.95 034 | 0.74 4.61 067 | -0.15 -2.03
86 |DOKTS -0.08 0.95 0.80 | 043 2.59 0.06 | -48.41 -0.07
87 |DUROF -0.07 0.84 0.92 0.44 6.34 001 | -31.32 -0.02
88 |[DYHOL 0.04 146 019 | 624 17.40 5.70 0.05 2.12
89 |ECBYO 042 | 16274 | 097 | 17.74 [1,127,695.74| 15.62 | 104.48 0.00
90 |ECILC -0.19 0.82 094 | 0.67 2.99 0.07 | -11.39 -0.18
91 |[ECYAP 0.14 1.84 0.65 1.15 4.34 0.35 3.96 0.12
92 [ECZYT 0.35 2.95 099 | 4.74 0.00 4.74 0.00 0.00
93 |EDIP 0.06 0.89 0.72 0.54 1.70 0.10 | -14.54 0.06
94 |EFES -0.14 1.97 0.98 4.16 119.83 0.82 0.60 -0.52
95 |EGDIS 0,10 | -045 1.00 | 0.82 33.03 0.03 | -9.57 -0.11
96 |EGEEN 0.26 3.22 076 | 2.14 8.67 0.48 2.74 0.17
97 |EGFIN -0.18 0.17 0.99 0.09 0.63 0.02 | -0.70 -0.48
98 |EGGUB 0.00 1.19 097 | 06l 8.91 033 | 4637 0.00
99 |[EGHOL -0.04 1.20 1.00 0.91 0.33 0.05 0.15 -49.50
100 |[EGIYM -0.11 0.32 0.99 | 0.93 10.00 0.00 | -7.15 -0.50
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Hisse Senetleri | FKAT| FYO | KVBTB| LO MDVDH NO [NCSDH| NKM
101 (EGPRO -0.24 0.20 0.96 0.63 8.4 0.07 9.26 -0.24
102 |[EGSER -0.31 0.31 0.91 0.41 3.68 0.01 444 -0.33
103  EGYO -0.20 1.74 0.90 0.35 1.65 0.01 1.66 ~0.63
104 |[EMKEL -0.38 -1.08 0.96 0.57 5.39 0.60 <243 0.45
105 |EMNIS -0.32 0.65 0.68 0.26 0.80 0.00 -2.27 0.54
106 |ENKA 043 1.21 0.98 1.34 8.67 0.94 2.72 1.17
107 |EPLAS -0.15 1.80 0.70 0.91 7.07 0.01 8.26 -0.16
108 |[ERBOS 0.20 243 0.96 0.69 11.83 0.28 6.92 0.09
109 |[EREGL ~0.05 1.14 0.52 042 0.93 0.16 635 -0.10
110 |ERSU 0.04 2.36 0.98 0.88 14.86 0.00 7.59 0.01
111 |[ESCOM -0.12 242 0.99 1.44 8.02 0.03 3.98 -0.07
112 |ESEMS -0.54 043 0.98 0.35 6.05 0.03 247 -0.48
113 |[EVREN 0.41 789.96 0.88 89.51 | 25,712.58 | 89.50 7.20 0.06
114 [FACF -1.25 -2.64 0.84 0.28 0.00 0.06 0.00 0.00
115 |FENIS 0.05 2.63 0.96 1.10 9.67 0.01 592 0.06
116 [FFKRL -0.03 0.72 0.88 0.44 0.63 0.25 ~2.20 -0.01
117 |[FMIZP 037 237 0.59 1.66 4.96 1.14 348 0.22
118 |[FNSYO 042 | 1,342.72 | 0.89 | 103.20 | 306,877.23 | 99.58 | 82.56 0.01
119 |FRIGO -0.01 1.33 0.66 0.51 2.66 0.12 7.92 -0.01
120 {FROTO -0.15 0.85 0.50 0.42 0.92 0.12 -3.59 -0.22
121 |FVORI 0.00 0.28 0.95 0.04 0.06 0.00 -0.09 -0.29
122 |GDKYO 031 | 1,04821 | 058 | 151.69 | 107,700.26 | 99.50 | 43.38 0.01
123 |GEDIZ 0.01 1.13 0.66 0.80 1.77 0.22 8.37 0.01
124 |GENTS 0.29 2.02 0.98 1.65 2.92 0.88 2.14 033
125 |GIMA -0.15 042 0.79 0.20 23.66 0.07 -7.39 0.07
12 |[GLBYO 0.37 672.70 0.55 | 111.20 | 39,406.69 | 111.18 | 7.54 0.05
127 {GLMDE -0.12 1.67 0.84 1.42 1,249.82 0.75 | 506.07 0.00
128 |GOLDS 0.33 86.77 0.97 1.37 2,164.64 0.01 4.73 0.12
129 |GOLTS 0.07 1.26 0.67 0.94 2.50 0.11 6.20 0.09
130 |GOODbY -0.11 0.99 0.72 0.55 4.64 0.01 | -405.54 -0.07
131 |GORBN -0.07 1.37 0.79 0.66 13.84 0.01 12.27 <0.11
132 |GRGYO 0.09 3.34 0.77 | 278.63 0.30 25995 1 0.13 1.03
133 |GRNYO 0.50 149.25 066 | 13503 | 10,073.00 ; 13473 | 67.92 0.01
134 |GSPHO 0.21 1.00 0.82 0.95 134.81 020 [ -74.33 0.80
135 \GUBRF 0.17 4.21 0.84 0.70 26.16 0.19 7.93 0.04
136 |GUMUS -0.60 0.36 0.84 0.03 0.11 0.00 0.17 -6.82
137 |HEKTS 0.10 1.59 0.74 0.74 2.09 0.03 3.56 0.11
138 | HURGZ 0.05 1.60 043 2.02 1.59 0.96 232 0.08
139 JHZNDR 0.01 1.44 0.96 0.77 8.36 0.22 18.84 0.01
140 |IDAS ~0.27 1.64 0.84 0.85 12.20 0.00 17.69 -0.13
141 (IHEVA -0.06 1.74 0.99 0.56 3031 0.00 14.95 -0.04
142 [THGYO 0.46 16.51 0.97 1.62 412.64 0.12 0.83 0.63
143 |THLAS -0.09 0.67 0.67 0.58 3.38 0.01 -1.20 -0.47
144 |IKTFN -0.46 -0.24 0.82 0.22 0.80 0.02 -0.54 -1.22
145 |INTEM 0.02 1.24 0.93 0.91 65.65 0.05 41,81 0.01
146 |IPMAT -0.02 1.61 0.98 0.89 2.12 0.00 2.76 -0.04
147 ISAMB -0.75 -0.25 0.68 037 7.66 0.00 -0.41 -2.75
148 {ISGEN 0.00 0.88 0.43 0.57 0.70 0.49 5,90 0.00
149 [ISGYO 0.06 1.16 044 0.80 0.08 0.78 0.51 0.85
150 {ISYAT 038 855.74 099 | 4241 | 134,16547 | 4091 | 53.02 0.01
151 |1ZMDC -0 18 | 1.07 0.71 0.42 2.00 0.14 25.81 -0.16
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Hisse Senetleri | FKAT| FYO |KVBTB| LO MDVDH NO |NCSDH| NKM
152 |IZOCM 0.17 1.47 0.69 1.28 2.73 0.14 5.08 0.15
153 [KAPLM -0.12 0.86 0.73 0.61 1.73 0.01 -12.25 -0.10
154 |[KARSN -0.14 0.68 0.80 0.15 1.56 0.03 -4.77 <0.19
155 |KARTN 0.29 1.71 0.78 1.39 1.78 0.52 248 033
156 | KAVPA 0.15 1.14 0.96 241 0.00 2.41 0.00 0.00
157 |[KCHOL 0.10 1.04 0.40 1.53 0.19 1.12 0.89 3.03
158 |[KENT -0.19 0.50 0.88 0.63 3.76 0.01 -7.36 -0.17
159 |KEPEZ 0.40 3.87 0.78 1.37 16.02 0.98 5.30 0.23
160 [ KERVT -0.87 -1.44 0.90 0.10 1.88 0.01 -0.62 -1.50
161 |KIPA 0.15 1.11 0.96 0.78 4.03 0.75 35.51 0.08
162 | KLBMO -0.17 1.27 0.80 0.81 6.14 0.04 22.15 -0.14
163 |[KLMSN 0.09 242 0.96 1.02 4.31 0.06 3.01 0.11
164 [ KNFRT -0.19 0.89 0.70 0.29 1.30 0.00 | -11.51 -0.24
165 | KONYA 0.04 1.45 0.80° | 0.87 1.62 0.11 3.57 0.02
166 | KORDS 0.13 1.29 0.61 0.77 2.32 0.03 6.46 0.11
167 |{KOTKS -0.42 =0.97 0.92 0.22 11.60 0.01 -5.84 10.20
168 |KOYTS -3.71 0.89 0.13 0.86 0.00 0.02 0.00 0.00
169 [ KRDMD -0.25 -0.06 0.83 0.08 0.49 0.00 -0.42 -0.73
170 |KRSTL -0.01 1.68 0.79 1.26 2.77 0.01 3.87 -0.03
171 |KRTEK 0.02 1.27 0.60 0.82 2.82 0.17 8.79 0.02
172 | KUTPO 0.18 2.01 0.66 0.98 3.87 0.29 3.76 0.10
173 |LINK 024 947 0.77 722 4.04 6.10 0.26 1.14
174 |LIOYS 0.05 2.68 0.89 1.15 12.06 0.10 6.65 0.03
175 [LOGO 0.11 1.56 0.52 5.4 6.15 1.65 241 0.16
176 |LUKSK -0.36 1.73 0.87 0.57 10.30 0.04 13.09 0.22
177 |MAALT 0.20 2.37 0.79 248 3.37 2.28 240 0.19
178 [MAKTK -0.08 1.06 0.83 0.80 291 0.00 6.73 -0.43
179 |MARET -0.05 1.26 0.77 1.15 4.14 0.00 15.55 -0.02
180 |MDRNU -1.00 -1.35 0.86 0.06 0.19 0.01 -0.08 -6.55
181 |MEDYA -1.19 -3.21 0.95 0.02 0.85 0.00 -0.05 -9.17
182 |MEGES -0.53 1.82 0.42 0.84 5.03 0.01 5.98 -0.39
183 |MEMSA -0.08 0.96 0.70 048 1.89 0.01 -49.48 -0.10
184 MERKO -0.18 0.49 0.87 0.23 1.69 0.01 -3.03 -0.23
185 \METAS -1.96 -4.55 1.00 0.00 0.01 0.00 0.00 -333.57
186 |MIGRS 0.06 1.12 0.82 0.75 11.22 0.42 37.83 0.03
187 [MILYT -0.33 0.88 0.76 0.81 3.10 0.06 | -17.57 -0.33
188 MIPAZ -0.12 0.93 0.64 0.68 2.25 0.20 -9.81 -0.25
189 \MMART -0.13 0.69 0.66 0.06 0.61 0.00 -1.58 -0.28
190 |MNDRS 0.12 1.68 0.67 1.15 246 0.00 3.61 0.15
191 |MRDIN 0.50 2.36 0.87 2.16 291 2.05 1.56 0.74
192 'MRSHL 0.08 1.69 0.76 1.64 3.37 0.05 4.83 0.04
193 |MTEKS -0.29 0.65 0.95 0.61 4.48 0.01 -12.62 -0.18
194 IMUTLU 0.02 132 0.55 0.79 343 0.33 10.68 0.02
195 \MYZYO -0.09 | 17545 0.37 74.02 1,214.00 ;| 74.01 6.96 -0.01
196 [NERGS -0.43 ~0.66 0.68 0.86 0.00 0.00 0.00 |-596,860.77
197 INETAS 0.15 395 0.92 1.34 7.85 1.01 2.59 0.15
198 INIGDE 0.46 3.54 0.65 1.67 5.53 1.29 2.14 0.38
199 {NTHOL 0.04 0.99 0.57 0.52 0.29 0.01 =5.63 0.39
2060 INTTUR -0.09 0.52 0.99 0.53 2.21 0.01 -3.84 -0.19
201 [NUGYO 0.14 11.01 0.67 0.00 0.44 0.00 0.04 4.69
202 INUHCM 0.16 1.38 0.65 1.37 2.03 0.72 3.03 0.23
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Hisse Senetleri | FKAT| FYO |KVBTB| LO MDVDH NO |NCSDH| NKM
203 |OKANT -0.03 0.93 0.96 0.26 0.67 0.00 -9.20 -0.10
204 |[OLMKS 0.10 1.60 0.76 1.74 2.10 0.14 345 0.09
205 |OTKAR 0.15 0.66 0.95 0.55 741 0.08 -4.59 0.19
206 [PARSN -0.21 1.17 0.46 0.67 1.34 0.05 6.90 -0.30
207 [PASTA 0.16 349 0.87 1.69 12.32 0.23 4.55 0.08
208 |PENGD -0.15 1.25 0.83 0.39 4.44 0.24 17.35 -0.20
209 |PETKM 0.02 1.61 0.68 1.96 1.81 1.08 2.81 0.01
210 |[PETUN -0.04 1.18 0.53 0.93 5.70 0.04 11.00 -0.04
211 |PIMAS -0.83 -0.46 0.92 0.65 12.04 0.04 -8.21 -0.36
212 |PINSU -0.02 0.87 0.63 0.65 1.81 0.01 -8.58 -0.03
213 |PKENT -0.05 0.85 0.97 0.14 0.46 0.06 -3.14 -0.11
214 |[PNSUT 0.04 1.18 0.58 0.89 6.22 0.00 14.56 0.03
215 |POLYL -0.17 1.29 0.52 1.08 1.55 0.00 3.52 -0.64
216 |PRKAB 0.04 1.50 091 1.04 7.81 0.01 8.44 0.03
217 |PRKTE 0.29 2.72 0.97 1.58 5.05 0.03 2.65 0.28
218 |PTOFS 0.39 241 0.96 1.06 41.38 0.04 23.27 0.06
219 |RAKSE -1.36 0.08 036 0.10 045 0.00 -0.32 -5.70
220 |RANTL 0.13 1.25 0.86 1.15 134 040 4.29 0.26
221 |RKSEV -1.55 -0.17 0.33 0.22 1.04 0.00 -0.64 -4.05
222 |SABAH -0.32 -1.38 0.91 0.11 1.87 0.00 -0.74 -1.58
223 (SAHOL 0.11 1.03 0.32 2.52 0.00 2.49 0.00 0.00
224 |SANKO 0.13 2.57 0.97 125 53.03 0.17 | 11.80 0.05
225 [SAPAZ -2.73 15.01 0.09 1.69 9.34 0.08 0.30 -10.73
226 |SARKY 0.15 1.81 0.94 0.92 10.98 0.23 10.24 0.06
227 |SASA -0.01 1.19 0.89 0.63 3.15 0.06 16.01 -0.03
228 |SELGD -0.12 1.51 0.98 0.88 5.66 0.01 8.19 -0.09
229 |SERVE 0.03 1.96 0.87 1.15 25.53 0.02 442 0.02
230 |SEZGD -0.72 -2.87 0.89 0.30 42.79 0.01 -6.15 -0.29
231 [SIFAS -0.21 1.62 0.45 1.18 3.61 0.00 395 -0.34
232 |SISE -0.01 0.62 0.97 0.03 5.86 0.00 -0.13 -0.12
233 |SKPLC -0.16 0.53 0.80 0.34 4.25 0.04 -8.93 -0.09
234 |SKTAS -0.04 1.12 0.63 0.53 224 0.07 19.07 -0.04
235 |SNPAM 0.05 1.55 0.74 1.52 1.69 041 2.53 0.06
236 |SODA 0.20 2.13 0.66 1.97 4.93 0.16 3.54 0.14
237 SOKSA -2.52 | -21.18 0.98 0.10 0.02 0.05 0.00 -865.01
238 |SONME 0.17 1.73 0.60 240 7.35 1.31 4.54 0.05
239 |TACYO 0.71 712.92 0.19 | 59239 216.87 59238 | 0.29 248
240 | TATKS 020 2.76 0.88 0.77 533 0.27 2.7 0.20
241 | TBORG -0.20 042 0.93 0.57 235 0.00 -3.49 -0.31
242 | TCELL -0.16 0.61 0.54 037 0.99 0.17 -2.28 -0.30
243 |TEKTU 0.12 1.32 0.96 1.35 0.88 0.06 243 0.11
244 [THYAO -0.13 0.92 0.80 0.67 7.12 0.31 ~74.13 0.00
245 |TIRE 0.25 234 0.49 2.98 3.93 0.71 2.80 0.15
246 |'TNSAS -0.51 -0.04 0.86 0.13 3.36 0.07 -2.29 -0.28
247 |TOASO -0.02 1.12 0.62 0.87 2.73 0.18 22.12 0.00
248 | TOPFN 0.24 1.21 0.64 1.27 1.55 1.03 6.60 030
249 |TPFAC 0.31 4.09 1.00 1.29 0.00 0.08 0.00 0.00
250 |TRCAS -0.56 -0.57 0.99 034 22.74 0.14 -7.92 -0.10
251 |TRKCM 0.23 2.19 0.60 2.16 239 0.15 1.75 0.29
252 | TRNSK -0.02 1.19 0,96 1.20 0.04 0.00 0.08 -3.26
253 |'TUDDF -0.12 1.44 0.92 0.84 7.33 0.14 11.07 -0.01
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2001/12 Dénemine Ait Finapnsal Veriler

Hisse Senetleri | FKAT| FYO |KVBTB 1O MDVDH NO [NCSDH| NKM
254 | TUKAS 0.07 2.28 0.78 0.49 4.71 0.02 3.65 0.10
255 |[TUMTK ~4.51 -6.45 0.90 0.00 0.00 0.00 0.00 | -1,043.28
256 |TUPRS 0.13 1.38 0.71 0.68 7.64 0.33 20.06 0.04
257 |UCAK 0.63 3.7 0.82 1.73 8.87 1.35 3.21 042
258 |UKIM -0.02 1.63 0.7 1.26 544 0.14 6.42 -0.06
259 |UNTAR 0.05 16.10 0.96 0.71 94.38 0.06 5.95 0.03
260 (UNYEC 0.20 1.24 0.24 1.80 0.38 1.71 1.46 0.43
261 (USAK -0.05 1.40 0.79 0.54 2.72 0.00 6.76 -0.06
262 |UZEL -0.09 0.95 0.61 0.50 1.91 0.16 | -3441 -0.12
263 |VAKFN 0.01 041 0.79 0.22 0.63 0.17 -1.04 0.03
264 [VAKKO -0.13 3.95 0.77 1.13 11.52 0.37 3.90 -0.14
265 |VANET 0.01 1.34 0.65 1.88 2.56 0.53 7.59 0.00
266 |[VARYO 0.25 394.68 0.93 12.57 | 120,948.08 | 10.12 | 123.86 0.00
267 |[VESTL 0.08 3.08 0.90 1.10 12.11 0.24 3.86 0.09
268 [VKFYT 0.36 109.82 0.29 [1,524.61] 24839 11,222.56] 2.22 0.16
269 |[VKGYO 0.15 116.82 0.86 3.59 21.14 3.59 0.07 2.22
270 |VKING -0.25 0.82 0.40 037 0.87 0.01 ~4.81 -0.41
271 |YASAS -0.24 1.97 0.54 1.16 5.59 0.09 4.67 -0.21
272 |YATAS -0.06 1.42 0.90 0.55 5.16 0.02 12,27 -0.05
273 |YAZIC 0.14 1.07 1.00 4.61 0.00 4.60 0.00 0.00
274 |YKFIN 0.06 0.50 0.77 0.41 1.01 0.20 -2.01 0.10
275 |YKGYO 0.17 7.06 0.34 6.26 7.20 4.56 0.73 0.28
276 |YKRYO 042 | 7,933.08 | 099 9.08 |1,028,539.67 9.08 | 129.67 0.00
277 |[YTFYO 032 | 1,285.02 | 0.76 | 82.07 0.00 67.70 | 81.54 0.00
278 |[YUNSA 0.04 1.56 092 | 0.74 4.28 0.03 7.55 0.03
279 \ZOREN 0.10 l.§3 0.51 1.83 1.06 0.00 3.12 0.17
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EK 3/c

Hisse Senetleri | OSAT| OSDV | OP | TBTA |TFBTB| TVDH | USSP |UVBTB| VOKO
1 |ABANA 0.87 2.28 0.0 | 0.13 | 000 | 1.69 | 0.1 0.03 0.43
2 |ACIBD 0.52 0.90 0.08 | 048 [ 0.51 1.88 0.56 0.51 Q.07
3 |ADANA 0.70 1.35 028 | 030 | 048 | 2.66 041 0.31 0.62
4 |ADEL 0.49 291 029 | 051 | 049 | 2.69 044 0.14 0.37
5 |AEFES 0.32 0.48 047 | 0.68 | 0.68 | 142 0.72 0.12 -0.13
6 |AFYON 039 1.51 006 | 061 | 000 | 5.52 0.96 0.57 -0.11
7 1AGIDA 0.50 1.56 036 | 050 | 0.63 | 2.64 0.55 0.20 0.23
8 AKALT 0.50 1.46 005 | 050 | 021 | 243 0.28 0.24 0.26
9 |AKCNS 0.75 130 030 | 025 | 031 1.97 037 0.20 0.08
10 |AKENR 0.69 2.95 006 | 031 | 040 | 1.00 020 | 032 0.56
11 AKIPD 0.50 227 026 | 050 | 035 | 241 0.49 0.24 0.09
12 JAKSA 0.56 442 012 | 044 | 015 | 2.82 0.18 0.08 0.59
13 |AKSUE 0.75 2.13 035 | 025 | 000 | 0.21 0.36 0.03 0.82
14 |AKTAS 0.19 0.76 003 | 081 | 000 | 3.76 1.80 0.41 0.98
15 [AKYO 063 |2,801.26| 053 | 037 | 0.00 | 11,52 | 0.53 0.00 041
16 |ALARK 0.87 9.24 022 | 013 | 000 | 0.03 0.22 0.02 047
17 |ALCAR 0.57 2.50 003 | 043 | 033 | 2.62 0.11 0.11 0.34
18 JALCTL 0.07 048 067 | 093 | 041 | 2.65 2.03 0.11 -0.98
19 JALFA 0.90 2.40 085 | 0.10 | 000 | 12843 0.91 0.50 -0.18
20 |ALGYO 0.66 | 52.04 | 004 | 034 | 000 | 0.02 | 0.04 0.00 0.42
21 JALKA 0.65 1.22 045 | 035 | 0.77 | 1.50 0.69 0.44 0.10
22 |ALKIM 0.82 1.56 026 | 0.18 | 0.00 | 1.06 0.30 0.17 0.43
23 IALTIN 0.13 0.74 017 | 087 | 0.77 | 1,79 0.55 0.06 -1.53
24 |ALYAG 0.14 0.19 056 | 08 | 0.72 | 1.74 1.69 0.18 -0.49
25 |ANACM 0.57 1.01 069 | 043 [ 041 1.57 1.07 0.50 0.05
26 {ARAT 051 | 098 |-040 | 151 | 0.86 | 1.82 | 2.14 | 0.58 1.54
27 JARCLK 0.40 205 026 | 060 | 043 | 2.76 0.87 0.41 0.11
28 |ARENA 0.23 8.35 024 | 077 | 005 | 766 | 0.35 0.03 -0.31
29 |ARFYO 099 |1,005.13]| 037 | 0.01 | 0.00 |233.37, 0.37 0.11 0.48
30 |ARSAN 0.56 1.30 021 | 044 | 082 | 248 0.37 0.20 0.07
31 |ASELS 0.18 0.68 0.16 | 082 | 034 | 155 2.02 0.41 -0.17
32 |ASLAN 0.25 0.46 061 | 075 | 066 | 2.04 2.36 0.57 <0.73
33 |ASUZU 037 0.80 033 | 0.63 | 060 | 2.01 0.56 0.13 .76
34 |ATAYO 0.88 0.00 021 [ 012 | 0.00 | 12603} 0.22 0.01 0.17
35 |ATEKS 039 1.81 030 | 0.61 | 0.67 | 2.78 0.84 0.34 034
36 |ATLAS 099 | 90245 | 026 | 0.01 | 0.00 | 1421 | 0.26 0.37 0.39
37 |ATSYO 0.97 11,00465| 051 | 003 | 000 | 9.10 0.52 0.30 0.27
38 |AVRSY 097 | 27429 | 046 | 003 | 000 | 1845 | 046 0.28 0.11
39 |AYCES 0.66 0,80 060 | 034 | 064 | 0.68 0.83 0.46 0.06
40 AYEN 0.29 0.56 020 | 071 | 092 | 026 1.39 0.48 0.90
41 |AYGAZ 0.62 1.43 030 | 038 | 000 | 7.07 047 0.27 0.26
42 [BAGFS 0.40 1.60 0.06 | 060 | 023 | 295 0.13 0.04 033
43 |BAKAB 0.41 1.22 035 | 059 | 038 | 3.55 0.42 0.03 0.17
44 |BANVT 0.18 0.34 059 | 082 | 043 | 3.17 3.06 0.55 -0.68
45 |BEKO 0.22 143 047 | 0.78 | 0.69 | 3.59 0.98 0.14 0.01
46 |BERDN 026 | 045 | -027 | 126 | 085 | 202 | -3.20 | 0.60 2.77
47 |BFREN 0.64 1.48 000 | 036 | 000 | 213 0.19 0.33 0.26
48 |BISAS 034 0.82 100 | 066 | 0.21 | 3.50 1.82 0.42 0.46
49 |BOLUC ; 0.67 1.70 | 050 | 033 | 0.17 | 1.29 0.59 0.17 0.37
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Hisse Senetleri | OSAT | OSDV | OP | TBTA [TFBTB TVDH | USSP |UVBTB| VOKO
50 |BOSSA 0.53 1.90 024 | 047 | 036 | 252 0.42 020 0.35
51 |BRISA 0.67 1.74 006 | 033 | 0.02 | 2.06 0.15 0.19 0.30
52 |BRMEN 0.25 0.64 1.10 | 075 | 048 | 2.81 227 0.40 -0.37
53 |BROVA 0.16 0.37 208 | 08 | 040 | 192 2.14 0.01 -1.85
54 |BRSAN 0.40 1.23 019 | 0,60 | 0.13 | 4.06 0.42 0.15 0.38
55 |BRYAT 1.00 1.05 039 [ 0.00 | 0.00 | 0.00 0.39 0.11 0.12
56 |BSOKE 0.89 1.97 021 | 011 | 0.01 1.05 0.23 0.20 0.10
57 |BSPRO 0.12 0.91 0.88 | 0.88 | 0.58 | 2.16 3.97 0.42 -0.14
58 |BTCIM 0.69 1.88 038 [ 031 [ 0.04 | 2.78 0.44 0.13 035
59 |BUCIM 0.67 1.31 0.18 | 033 | 0.01 | 2.15 0.27 0.18 0.28
60 |BUMYO 090 | 39058 | 0.73 | 0.10 | 0.00 | 4762 | 0.75 0.20 0.24
61 |BURCE 0.25 0.64 043 | 075 | 034 | 2.85 1.77 0.45 0.07
62 |BYRBY -037 | 045 |-127 | 137 | 082 | 094 | -260 | 036 2.08
63 |CARSI -005| 062 |-402 105 | 036 | 3.30 | 457 | 0.03 524
64 |CBSBO 215 | 862 | 019 315 | 064 | 3.10 | -0.69 | 0.34 0.82
65 |CELHA 0.26 0.96 029 | 074 ) 043 | 239 1.27 0.34 0.02
66 |CEMTS 0.79 1.65 035 | 021 | 022 | 3.25 044 0.33 0.07
167 |CEYLN 038 1.52 055 | 062 | 045 | 3.25 0.65 0.07 0.19
68 | CIMSA 0.71 1.40 027 | 029 | 039 | 1.63 0.37 0,24 0.34
69 |CLEBI 0.63 4.36 013 | 037 [ 0.01 | 440 0.20 0.12 1.14
70 |CMBTN 0.44 1.63 030 | 056 | 0.00 | 3.24 0.47 0.13 0.03
71 |CMENT 0.48 0.77 025 | 052 | 066 | 165 | 041 0.14 -0.05
72 |[CMLOJ 0.13 5.85 151 | 0.87 | 0.00 | 036 1.54 0.00 -0.05
73 |CUKEL -0.30 | -0.33 000 | 130 | 061 107 | 256 | 0.59 0.80
74 |CYTAS 0.68 0.97 039 | 032 | 039 | 1.05 0.42 0.06 -0.10
75 |DARDL -4.26 | -10.20 | -0.10 | 5.26 | 0.85 1.02 | 050 | 032 0.77
76 |DENCM 0.33 1.59 032 | 067 | 023 | 2.12 1.08 0.38 0.50
77 |DENTA 0.88 1.91 032 { 012 | 000 | 143 0.36 0.26 0.27
78 |DERIM 0.37 2.11 0.79 | 0.63 | 0.28 1.92 1.13 0.20 -0.18
79 |DEVA 0.10 0.29 218 | 090 | 053 | 2.07 3.06 0.10 -2.13
80 |DITAS 0.41 1.23 009 | 059 | 0.82 | 1.56 0.92 0,57 0.04
81 |DMRYO 099 | 11200 | 046 | 001 | 0.00 | 237.79 | 0.47 0.57 0.27
82 |DMSAS 0.18 032 029 | 082 | 0.82 | 233 0.9 0.15 -0.45
83 [DOBUR 0.62 1.32 070 | 038 | 027 | 2.79 0.80 0.17 <0.03
84 |DOGUB 027 | 033 |-132] 127 | 000 | 035 | -1.91 0.12 1.85
85 |DOHOL 0.46 0.53 075 | 054 | 100 | 0.01 1.53 0.66 -0.03
86 | DOKTS 0.37 0.71 062 | 063 | 048 | 251 0.97 0.20 -0.23
87 |DUROF 0.23 0.66 264 | 077 | 039 | 348 2.92 0.08 -0.12
88 |DYHOL 0.71 1.09 085 | 029 | 099 | 0.03 1.19 0.81 0.05
89 |ECBYO 094 | 16244 | 055 | 0.06 | 0.00 | 196.04 | 0.55 0.03 0.44
90 |ECILC 0.28 0.71 025 | 0.72 | 0.38 1.62 0.41 0.06 0.51
91 |ECYAP 0.46 1.30 005 | 054 | 034 | 234 0.46 0.35 0.31
92 |ECZYT 0.87 2.95 042 | 0.13 | 000 | 0.00 0.42 0.01 0.42
93 |EDIP 0.39 0.62 032 | 0.61 | 0.69 | 2.05 0.75 0.28 0.14
94 |EFES 0.87 1.96 097 | 013 | 000 | 0.52 0.98 0.02 -0.16
95 [(EGDIS 005 | 045 | -212| 105 | 0.70 | 326 | -2.12 | 0.00 3.53
96 |EGEEN 0.68 290 032 | 032 | 0.03 | 2.87 043 0.24 0.35
97 |EGFIN 0.12 0.16 136 | 088 | 0.60 | 0.90 1.41 0.01 -1.75
98 |EGGUB 0.16 1.01 035 | 0834 | 062 | 2.76 0.53 0.03 -0.04
99 | EGHOL 0.61 1.20 211 | 039 | 022 | 0.03 2.11 0.00 -1.23
100 |{EGIYM 0.01 0.11 1765] 099 | 0.82 | 0.60 19.68 | 0.01 | -22.40
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Hisse Senetleri | OSAT | OSDV | OP | TBTA |TFBTB| TVDH | USSP |UVBTB, VOKO

101 |EGPRO 001 | -008 |-1822| 1.01 | 040 | 243 | -21.84 | 0.04 23.38
102 \EGSER 0.00 0.02 |5761} 1.00 | 0.70 1.94 | 7632 | 0.09 | -65.47
103 [EGYO 0.38 1.50 121 | 062 | 0.56 | 0.62 137 0.10 -0.52
104 |EMKEL 022 | -136 | 0481 122 | 0.62 1.61 [ 0.69 | 0.04 1.66
105 '[EMNIS 0.24 0.33 031 | 0.76 | 0.82 1.20 1.29 0.32 -1.32
106 |[ENKA 0.78 1.20 039 | 022 | 0.00 | 0.74 0.40 0.02 0.55
107 {EPLAS 005 | -038 | -1.531 1.05 | 0.70 192 | -728 | 0.30 2.78
108 |[ERBOS 0.49 233 0.12 | 051 | 029 | 4.16 0.17 0.04 0.39
109 EREGL 0.46 0.73 006 | 054 | 0.72 1.13 0.62 0.48 -0.13
110 'ERSU 0.29 2.23 0.63 | 071 | 0.00 | 2.65 0.69 0.02 0.04
111 (ESCOM 0.66 241 1.02 | 034 | 021 | 3.12 1.02 0.01 -0.18
112 |ESEMS 016 ] 051 | -077 | 116 | 0.66 | 226 | 094 | 0.02 332
113 |[EVREN 099 | 788.73 | 027 | 0.01 | 0.00 | 14.22 | 0.27 0.12 041
114 |FACF 142 -3.60 | 006 | 242 | 048 | 0.00 | -033 0.16 1.08
115 |FENIS 0.14 2.08 0.13 | 0.8 | 0.37 1.33 0.40 0.04 0.27
116 |FFKRL 0.53 0.65 0.14 | 047 | 0.85 1.00 0.25 0.12 -0.01
117 |FMIZP 0.54 1.75 003 | 046 | 000 | 293 0.39 041 | 0.60
118 [FNSYO 099 |1,341.03| 054 [ 0.01 | 0.00 | 163.41 | 0.54 0.11 043
119 |FRIGO 0.22 0.60 031 | 078 | 0.80 1.92 1.53 034 -0.06
120 |FROTO 0.18 0.26 057 | 082 | 064 | 117 2.87 0.50 <0.72
121 |FVORI 0.23 0.24 029 | 0.77 | 0.83 | 0.12 0.45 0.05 -0.07
122 |GDKYO 0.99 |1,04325| 027 | 0.01 | 0.00 | 86.11 | 0.27 042 0.31
123 |GEDIZ 0.62 0.94 057 | 038 | 0.18 1.48 0.77 0.34 0.02
124 |GENTS 0.71 2.01 023 | 029 | 0.00 1.55 0.23 0.02 0.36
125 |GIMA 0.00 001 |-37.04{ 1.00 | 027 | 420 | -87.29 | 0.21 34.53
126 |GLBYO 098 | 667.63 | 028 | 0.02 | 0.00 | 1493 | 0.29 0.45 0.38
127 |GLMDE 047 1.41 095 | 0.53 | 0.51 | 226.07| 1.13 0.16 -0.17
128 |GOLDS 0.61 8534 | 043 | 039 | 080 | 5.76 0.44 0.03 0.55
129 |GOLTS 0.70 1.10 0.12 | 030 | 023 | 2.05 0.26 033 0.13
130 |GOODY 0.12 0.33 061 | 0.88 | 0.55 | 3.36 2.62 0.28 -0.91
131 |GORBN -0.01 -0.04 |-11.87{ 1.01 | 0.31 134 | 4552 | 021 11.75
132 |GRGYO 1.00 3.34 0.78 | 000 | 0.00 | 0.18 0.78 0.23 0.09
133 |GRNYO 099 | 14867 | 0.09 | 0.01 | 0.00 | 133.93| 0.10 0.34 0.51
134 |GSDHO 0.79 0.95 053 | 021 | 093 | 0.53 0.58 0.18 0.27
135 |GUBRF 0.24 2.82 019 | 0.76 | 0.06 | 4.38 0.68 0.16 0.34
136 |GUMUS 0.19 0.22 0.76 | 081 | 057 | 0.20 1.42 0.16 -3.52
137 |HEKTS 0.63 1.38 068 | 037 | 0.18 1.91 0.83 0.26 0.16
138 |HURGZ 0.48 1.00 069 | 052 | 0.53 1.35 1.29 0.57 0.11
139 |HZNDR 0.30 1.33 050 | 0.70 | 061 | 3.72 0.59 0.04 0.04
140 |IDAS 0.16 0.88 075 | 084 | 0.64 | 4.10 1.61 0.16 -1.64
141 |ITHEVA 0.15 1.63 049 | 085 | 028 | 2.06 0.56 0.01 -0.25
142 |IHGYO 0.93 1648 | 040 | 007 | 000 | 145 0.40 0.03 0.49
143 [THLAS 0.12 0.20 046 | 088 | 045 | 048 2.80 0.33 -0.91
144 | IKTFN 043 | 059 | -015 143 | 064 | 097 | -0.74 | 0.18 1.37
145 |INTEM 043 1.13 0.09 | 057 | 000 | 7.65 0.19 0.07 0.06
146 [IPMAT 0.44 1.58 085 | 056 | 062 | 0.9 0.87 0.02 -0.04
147 |ISAMB 066 | -1.25 | 007 | 166 | 064 | 055 | -0.87 | 032 1.13
148 |ISGEN 0.13 0.18 0,65 | 087 | 092 | 098 4.52 0.57 0.01
149 ISGYO 0.88 1.07 074 ! 012 | 0.00 | 0.13 0.82 0.56 0.06
150 [ISYAT 098 | 85564 | 0.61 | 0.02 | 0.00 | 10343 | 0.61 0.01 0.39
151 | IZMDC 0.55 0.86 063 | 045 | 0.51 2.24 0.87 0.29 -0.32
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Hisse Senetleri | OSAT| OSDV | OP | TBTA |[TFBTB| TVDH | USSP |UVBTB| VOKO
152 [IZOCM 052 | 115 | 025 ] 048 | 049 | 2.i8 | 054 | 031 | 032
153 |[KAPLM 038 | 061 | 027 | 062 | 040 | 2.11 | 070 | 027 | -0.28
154 [KARSN 037 | 050 1019 ] 063 | 074 | 227 | 053 | 020 | -0.58
155 |KARTN 077 | 160 [ 003 | 023 | 000 | 1.69 | 010 | 022 | 036
156 |[KAVPA 094 | 114 [ 046 | 006 | 000 | 0.00 | 047 | 004 | 0.16
157 |[KCHOL 087 | 095 [ 022 ] 013 [ 087 | 006 | 031 | 060 | 0.11
158 |KENT 006 | 017 | 364 | 094 | 071 | 241 | 562 | 0.12 | -3.63
159 |[KEPEZ 029 | 252 [ 001t ] 071 | 024 | 351 | 054 | 022 1.40
160 |[KERVT 072 -1.87 |-010] 172 | 087 | 1.16 | -033 | 0.10 1.21
161 |[KIPA 054 | 1.08 | 023 | 046 | 001 | 394 | 026 | 004 | 0.29
162 |[KLBMO 007 | 034 | 260 | 093 | 039 | 242 | 537 | 020 | -2.56
163 |[KLMSN 041 | 230 [ o030 ] 059 | 056 | 1.52 | 035 | 004 | 021
164 [KNFRT 034 | 056 | 019 | 066 | 061 | 1.56 | 0.78 | 030 | -0.56
165 [KONYA 076 | 136 | 017 ] 024 | 054 | 1.77 | 024 | 020 | 0.03
166 [KORDS 043 { 085 [ 037 | 057 [ 064 | 1.91 | 0.8 | 039 | 025
167 |[KOTKS 028 | -150 |-0.73 ] 1.28 | 063 | 421 [ -1.09 | 0.08 1.55
168 |KOYTS 343 -717 | 007 443 | 0.80 | 0.00 | -120 | 087 | 047
169 |KRDMD 026 | 033 |-079| 126 | 038 | 069 | -1.62 | 0.17 | 0.98
170 |KRSTL 070 | 155 | 030 ] 030 [ 0.00 | 240 | 039 | 021 | -0.05
171 |[KRTEK 035 | 074 | 015 | 065 | 072 | 231 | 0.87 | 040 | 0.08
172 |[KUTPO 052 | 153 [ 012 ] 048 | 0.01 | 258 | 043 | 034 | 0.26
173 |LINK 085 | 911 | 017 ] 015 | 000 | 041 | 021 | 023 | 028
174 |LIOYS 037 | 225 | 013 ] 063 | 090 | 372 | 032 | 011 | 0.14
175 |LOGO 087 | 146 | 013 ] 0.13 | 000 | 1.62 | 020 | 048 | 0.15
176 [LUKSK 0.21 117 | 242 079 | 050 | 338 | 291 | 013 | -1.80
177 |MAALT 070 | 217 [ 036 ] 030 | 000 | 2.11 | 045 | 021 0.29
178 [MAKTK 033 | 079 | 103 | 067 | 063 | 035 | 136 | 0.17 | -023
179 |MARET 063 | 1.11 | 015 | 037 | 034 | 458 | 028 | 023 | -0.07
180 |MDRNU -147 | -1.77 | 010 | 247 | 047 | 030 | 033 | 0.14 | Q.67
181 |MEDYA 315| -346 | 014! 415 | 089 | 035 | 022 | 005 | 051
182 |MEGES 022 084 |-168] 122 | 065 | 2.63 | 485 | 058 | 2.29
183 MEMSA 012 | 031 | 055 | 088 | 078 | 1.53 | 268 | 030 | -0.60
184 |MERKO 0.16 | 029 | 060 | 084 | 068 | 168 | 128 | 0.13 | -120
185 |METAS -3.76 | 456 | -0.04 | 476 | 0.10 | 001 | -0.04 | 0.00 | 0.52
186 |MIGRS 034 | 084 | 006 [ 066 | 0.17 | 381 | 041 | 018 | 0.17
187 |MILYT 016 | 038 ! 197 | 084 | 079 | 1.75 | 327 | 024 | -1.89
188 |MIPAZ 041 | 061 | 077 | 059 | 084 | 088 | 129 | 036 | -027
189 [MMART 047 | 050 | 045 | 053 | 074 | 092 | 0.83 | 034 | -0.28
190 |MNDRS 037 | 107 [ 035] 063 | 076 | 169 | 091 | 033 | 0.34
191 |MRDIN 075 | 226 [ 023 025 | 003 | 141 | 028 | 013 | 0.69
192 |MRSHL 069 | 152 | 006 | 031 | 040 | 3.01 | 017 | 024 | 0.09
193 |MTEKS 019 | 053 | 152 ] 081 | 065 | 330 | 1.75 | 005 | -1.52
194 MUTLU 039 | 078 | 019 | 061 | 049 | 347 | 089 | 045 | 0.08
195 |MYZYO 096 | 17142 | 1.75 | 0.04 | 000 | 1365 | 1.78 | 0.63 | -0.09
196 |[NERGS 054 | 684 | -006| 1.54 | 044 | 0.00 | 097 | 032 | 0.8
197 |NETAS 046 | 361 | 009 | 054 | 000 | 1.93 | 018 | 008 | 031
198 |NIGDE 064 | 295 [016 | 036 | 015 ] 235 | 036 | 035 | 0.70
199 [NTHOL 088 | 094 | 065 | 012 | 050 | 0.10 | 071 | 043 | 0.02
200 [NTTUR 017 | 049 | 120} 083 | 081 | 128 | 125 | 001 | 072
201 [NUGYO 060 | 898 [ 054 | 040 | 089 | 006 | 077 | 033 | 023
202 (NUHCM 068 | 1.18 | 0.19 | 032 | 040 | 133 | 036 | 035 | 0.22
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2001/12 Dénemine Ait Finansal Veriler

Hisse Senetleri | OSAT| OSDV | OP | TBTA |TFBTB| TVDH | USSP |UVBTB| VOKO
203 |OKANT 0.65 0.91 035 | 035 | 008 | 0.97 0.37 0.04 -0.08
204 [OLMKS 0.74 148 0.11 | 0.26 | 0.01 | 2.09 0.19 0.24 0.13
205 |JOTKAR 0.30 0.60 025 | 0.70 | 0.61 1.59 0.36 0.05 0.50
206 |PARSN 033 0.55 054 | 0.67 | 061 1.38 1.65 0.54 -0.63
207 |[PASTA 0.55 3.4 0.17 | 045 | 029 | 395 0.29 0.13 0.28
208 |PENGD 0.06 0.34 132 | 094 | 0.76 | 1.53 4.02 0.17 -2.63
209 |PETKM 0.74 1.45 031 | 026 | 0.00 | 175 0.42 0.32 0.01
210 |PETUN 0.22 0.4 067 | 0.78 | 0.82 1.93 234 0.47 -0.16
211 |PIMAS 015 -L10 | -292| 1.15 | 046 | 339 | -3.50 | 0.08 3.94
212 |PINSU 1 025 0.42 054 | 075 | 0.75 131 1.62 0.37 -0.07
213 |PKENT 0.82 0.85 002 | 018 | 0.00 | 0.88 0.03 0.03 -0.06
214 [PNSUT 0.27 0.56 048 | 0.73 | 069 | 2.57 1.60 0.42 0.14
215 [POLYL 008 | 023 | 025] 108 | 057 | 0.70 | 694 | 048 2.86
216 [PRKAB 0.34 1.63 0.12 | 066 | 0.14 | 321 0.28 0.09 0.13
217 |PRKTE 0.55 2.65 039 | 045 | 0.73 1.88 0.42 0.03 0.49
218 |PTOFS 046 2.32 0.17 | 054 | 033 | 13.19 | 0.21 0.04 0.87
219 |RAKSE -158 | -1.86 | 005 258 | 0.78 | 050 | -1.09 | 0.64 0.91
220 |RANTL 0.40 1.03 073 | 060 | 0.10 | 0.83 0.94 0.14 0.28
221 |RKSEV 228 | 423 | 001 328 | 073 | 080 | 097 | 0.67 0.71
222 |SABAH -1.13 | -1.68 | 030 2.13 | 068 | 237 | 047 | 0.09 1.65
223 |SAHOL 0.95 0.99 0.51 | 0.05 | 0.66 | 0.00 0.35 0.68 0.12
224 |SANKO 035 242 042 | 065 [ 020 | 531 049 0.03 0.37
225 |SAPAZ -352 | 8893 | 083 | 452 | 090 | 034 | -2.00 | 091 0.51
226 |SARKY 0.45 1.69 009 | 055 | 055 | 445 0.16 0.06 031
227 |SASA 0.40 1.02 0.11 | 060 | 067 | 2.39 0.27 0.11 -0.08
228 |SELGD 0.38 1.46 075 | 062 | 069 | 2.17 0.78 0.02 -0.26
229 |SERVE 0.57 1.79 064 | 043 | 0.16 | 2,69 0.74 0.13 0.05
230 |SEZGD 0451 442 | 011 | 145 | 063 | 48 | -046 | 0.11 1.56
231 |SIFAS 015 050 | 017 | 115 | 066 | 147 | -441 0.55 1.69
232 |SISE 0,60 0.61 037 | 040 | 077 | 0.10 0.39 0.03 -0.01
233 |SKPLC 0.12 0.21 059 | 088 | 032 | 4.78 2.11 0.20 -1.86
234 [SKTAS 0.26 0.55 014 | 074 | 057 | 2.14 1.18 0.37 -0.16
235 |SNPAM 0.78 1.44 041 | 022 | 038 1.51 048 0.26 0.06
236 |SODA 0.59 1.73 0355 | 041 | 033 | 2.74 0.78 0.34 0.33
237 |SOKSA -344 | -21.74 | 0.12 | 444 [ 036 | 001 | -0.15 | 0.02 0.75
238 |SONME 0.82 1.60 031 | 018 | 0.03 | 3.4 040 0.40 0.10
239 | TACYO 099 | 707.84 | 023 | 0.01 | 0.00 | 0.57 0.24 0.81 0.72
240 |TATKS 0.51 247 031 | 049 | 010 | 197 0.42 0.12 0.38
241 |[TBORG 0.08 0.23 218 | 092 | 0.Y6 | 1.36 3.00 0.07 -2.70
242 |TCELL -007 | 010 {-199| 1.07 | 0.61 120 | 9.05 | 046 2.57
243 |[TEKTU 0.64 1.29 039 | 036 | 054 | 0.78 0.41 0.04 0.06
244 |[THYAO 0.28 0.60 105 | 0.72 | 000 | 5.61 1.57 0.20 0.05
245 |TIRE 0.72 1.94 041 | 028 | 024 | 2.76 0.61 0.51 0.29
246 |TNSAS 019 026 | -1.37 1.19 | 047 | 356 | -2.21 0.14 2.63
247 | TOASO 0.27 0.56 074 | 073 | 046 | 2.64 1.75 0.38 0,01
248 | TOPFN 0.53 091 058 | 047 | 0.72 | 1.57 0.90 0.36 0.45
249 |TPFAC 0.33 4.07 0.60 | 067 | 0.01 | 0.00 0.60 0.00 0.93
250 |TRCAS 027 | 059 | -073 } 1.27 | 0.87 | 1145 | -0.77 | 0.01 2.10
251 [ TRKCM 0.63 1.78 049 | 037 | 040 | 148 0.72 0.40 0.34
252 [TRNSK 0.54 1.16 077 | 046 | 063 | 0.01 0.80 0.04 -0.04
253 |TUDDF 0.24 1.16 030 | 076 | 047 | 2.02 0.54 0.08 -0.06
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2001/12 Dénemine Ait Finansal Veriler

)

Hisse Senetleri | OSAT| OSDV | OP | TBTA |TFBTB TVDH ; USSP [UVBTB, VOKO
254 |TUKAS 0.23 133 0.58 | 0.77 | 0.71 1.64 1.30 0.22 0.34
255 |[TUMTK -7.12 | -7.28 | 008 | 812 | 086 | 0.01 | -0.19 | 0.10 0.63
256 |TUPRS 033 0.88 034 | 067 | 027 | 5.81 0.92 0.29 039
257 |UCAK 0.58 331 0.00 | 042 | 000 | 307 0.13 0.18 1.11
258 [UKIM 0.46 1.22 020 | 0.54 | 057 | 3.08 0.54 0.29 -0.19
259 |UNTAR 0.29 1467 | 0.79 | 0.71 | 0.66 | 3.56 0.89 0.04 0.15
260 (UNYEC 043 0.62 060 | 057 | 0.84 | 049 1.60 0.76 0.25
261 |USAK 0.38 1.04 092 | 062 | 039 | 2.00 1.26 0.21 -0.17
262 |UZEL 0.13 0.26 082 | 087 | 0.70 | 161 3.51 0.39 0.79
263 |VAKFN 0.16 0.19 077 | 0.84 | 096 | 1.02 1.87 0.21 0.08
264 |VAKKO 0.12 145 09 | 088 | 059 | 1.83 2.69 0.23 -1.14
265 |[VANET 0.85 1.26 047 | 015 | 004 | 345 0.53 0.35 0.00
266 |[VARYO 091 | 392.12 | 038 | 0.09 | 0.00 | 22748 | 0.39 0.07 0.28
267 |VESTL 0.29 246 056 | 071 { 037 | 190 0.81 0.10 0.29
268 [VKFYT 1.00 | 10964 [ 049 | 0.00 | 0.00 | 441 0.49 0.71 0.36
269 |[VKGYO 0.97 | 11630 | 039 | 0.03 | 0.00 | 0.14 0.40 0.14 0.16
270 |VKING 0.03 0.04 568 | 097 | 0.86 | 129 | 2293 | 0.60 -1.76
271 |YASAS 0.06 0.25 346 | 094 | 060 | 227 | 1034 | 046 -3.80
272 |YATAS 0.23 1,05 050 | 077 | 0.70 | 2.22 0.86 0.10 -0.25
273 |YAZIC 0.98 1.07 0.14 | 002 | 000 | 0.00 0.14 0.00 043
274 |YKFIN 0.18 0.24 065 | 082 | 074 | 147 1.69 0.23 0.39
275 |\YKGYO 0.81 6.12 023 | 0.19 | 000 | 1.17 0.38 0.66 0.20
276 |YKRYO 0.89 [7,92532; 028 | 0.11 | 0.00 | 230.76 | 0.28 0.01 0.48
277 |YTFYO 098 | 1,279.88| 0.67 | 0.02 | 0.00 | 160.96 | 0.68 0.24 0.33
278 |[YUNSA 0.36 1.36 008 | 064 | 053 | 226 | 022 0.08 0.09
279 | ZOREN 0.56 0.97 0.12 | 044 | 077 | 122 0.50 0.49 0.18
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EK 4
2001/12 Finansal Verilerinin Tahmin Edilen Modellere Uygulanmas: Sonucu Elde
Edilen 2002/12 Getiri Basarsi Tahmin Sonuclan

HisseSenetleri GETIRI | Zi1 Zi2 Zi3 Zid
1 |ABANA -15.71 064 | 072 | 092 | 0.83
2 |ACIBD 0.71 003 | 1.53 | 1.66 | -0.11
3 |ADANA 25.76 040 | 131 | 158 | 052
4 |ADEL -2.69 076 | 117 | 123 | 0.76
5 |AEFES -35.42 072 | 1.05 | 1.03 | 065
6 |AFYON 5.26 -0.11 | 156 | 1.63 | 035
7 |AGIDA -13.40 047 | 1.04 | 1.12 | 046
8 [AKALT -35.17 050 | 1.19 | 128 | 047
9 |AKCNS 2.05 050 | 1.09 | 1.14 | 045
10 AKENR -33.02 023 | 1.18 | 147 | 036
11 |AKIPD -17.33 048 | 119 | 124 | 041
12 |AKSA -19.38 078 | 1.01 | 116 | 0.90
13 |AKSUE 40,29 110 | 1.18 | 141 | 133
14 |AKTAS - - - - -
15 |AKYO -25.28 077 | 076 | 090 | 092
16 |ALARK -35.32 0.04 | 010 | 042 | 035
17 |ALCAR 7.53 068 | 099 | 1.07 | 0.73
18 |ALCTL -55.07 096 | 127 | 090 | 055
19 |ALFA -20.54 0.53 | 2.01 | 147 | -0.28
20 |ALGYO -22.42 065 | 065 | 0.86 | 0.88
21 |ALKA 11200 | 0.18 | 148 | 161 | 0.08
22 |ALKIM 7.70 076 | 125 | 142 | 0.85
23 |ALTIN 32.69 171 | 1.87 | 076 | 057
24 |ALYAG -14.61 047 | 1.00 | 1.00 | 039
25 |ANACM 27.55 007 | 1.54 | 1.66 | -0.08
26 |ARAT 3.31 -0.15 | 157 | 1.17 | -0.87
27 |ARCLK 36.39 0.17 | 139 | 149 | 0.06
28 |ARENA -24.44 079 | 0.88 | 074 | 0.64
29 |ARFYO -14.29 1.14 | 146 | 125 | 0.89
30 |ARSAN 675.53 056 | 1.13 | 1.16 | 049
31 |ASELS 10144 | 038 | 1.57 | 1.60 | 0.20
32 |ASLAN 17.39 -0.10 | 1.58 | 157 | -041
33 |ASUZU 15.48 012 | 050 | 0.74 | 029
34 |ATAYO 3.53 106 | 1.07 | 0.82 | 0.82
35 |ATEKS -57.83 039 | 139 | 150 | 033
36 |ATLAS -12.89 021 | 130 | 1.65 | 037
37 |ATSYO -0.97 029 | 117 | 143 | 039
38 |AVRSY -70.55 033 | 1.16 | 128 | 030
39 |AYCES 23040 | -0.10 | 1.26 | 157 | -0.03
40 |AYEN -34.04 038 | 1.78 | 2.00 | 035
41 |AYGAZ -1.34 043 | 122 | 130 | 038
42 |BAGFS 10.46 0.8 | 094 | 095 | 0.82
43 |BAKAB 63.43 083 | 096 | 090 | 0.76
44 |BANVT 18.06 -0.09 | 154 | 152 | -040
45 |BEKO 42.27 0.66 | 1.08 | 1.05 | 057
46 |BERDN 8.20 0.15 | 163 | 131 | -0.79
47 |BFREN 9,09 017 | 1.14 | 131 | 0.18
48 |BISAS -23.81 024 | 149 | 1.66 | 0.19
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2001/12 Finansal Verilerinin Tahmin Edilen Modellere Uygulanmasi Sonucu Elde
Edilen 2002/12 Getiri Basansi Tahmin Sonuglar

HisseSenetleri GETIRI | zi1 7i2 7Zi3 Zi4
1 |[BOLUC 17.10 060 | 1.09 | 123 | 066
2 |BOSSA 42.50 062 | 122 | 1.31 | 062
3 [BRISA 6.76 057 | 1.11 | 123 | 059
4 |BRMEN 56.45 028 | 145 | 143 | 005
5 [BROVA 3838 | 0.68 | 0.70 | 0.50 | 047
6 |BRSAN 20.02 064 | 1.08 | 1.11 | 0.60
7 |BRYAT 2680 | 055 | 087 | 098 | 0.61
8 [BSOKE -1.92 029 | 087 | 099 | 032
9 |BSPRO 71.70 022 | 146 | 153 | 007
10 | BTCIM 2342 063 | 099 | 111 [ 0.69
11 BUCIM 10.36 062 | 1.14 | 1.23 | 062
12 |BUMYO -1724 | 054 | 112 | 121 | 0.53
13 |BURCE 1.52 0.2 | 144 | 152 | -0.02
14 |BYRBY - - - - -
15 |[CARSI -36.58 | 0.61 | 068 | 0.57 | 049
16 |CBSBO 57.61 027 | 128 | 005 | -L14
17 |CELHA 6.67 036 | 137 | 142 | 023
18 |CEMTS 2973 | 028 | 125 | 135 | 0.2
19 |CEYLN 6323 | 078 | 096 | 095 | 0.73
20 |[CIMSA 8.31 058 | 127 | 141 | 0.60
21 [CLEBI 33.09 | 074 | 109 | 143 | 1.2
22 |CMBTN 10.34 056 | 095 | 095 | 0.50
23 |[CMENT -1649 | 058 | 100 | 1.06 | 057
24 |[CMLOJ 5.17 079 | 079 | 077 | 0.77
25 |CUKEL - - - - -
26 [CYTAS -3520 | -1.99 | -1.82 | 0.85 | 0.66
27 |DARDL 2326 | -0.74 | 020 | -197 | -3.11
28 |DENCM -3732 | 028 | 139 | 154 | 023
29 |DENTA 6.26 040 | 1.17 | 135 | 045
30 |DERIM 90.20 052 | 1.11 | 1.09 | 040
31 |[DEVA 30.16 067 | 094 | 0.82 | 0.50
32 |DITAS 2963 | 0.19 | 148 | 1.65 | -0.32
33 |DMRYO -3462 | 048 | 217 | 1.92 | -0.07
34 |DMSAS -1639 | 063 | 1.08 | 1.05 | 0.54
35 [DOBUR -23.33 046 | 094 | 094 | 038
36 |(DOGUB -59.19 | 026 | 0.61 | 033 | -0.09
37 |DOHOL 2400 | 094 | 1.02 | 130 | -1.00
38 |DOKTS 2500 | 023 | 0.82 | 1.05 | 035
39 |[DUROF 2830 | 048 | 072 | 0.87 | 0.60
40 |DYHOL 1890 | 096 | 145 | 177 | -1.07
41 |ECBYO -11.89 | 119 | 127 | 1.06 | 0.98
42 [ECILC 35.80 057 | 074 | 071 | 0.52
43 |ECYAP 24.56 035 | 138 | 149 | 028
4 ECZYT 3333 | 070 | 0.71 | 0.89 | 0.89
45 |EDIP -24.91 038 | 1.19 | 134 | 039
46 |EFES 4308 | 046 | 051 | 045 | 039
47 |EGDIS - - - - -
48 |EGEEN 50.19 048 | 1.17 | 138 | 0.58
49 |EGFIN - - - - -
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2001/12 Finansal Verilerinin Tahmin Edilen Modellere Uygulanmasi Sonucu Elde
Edilen 2002/12 Getiri Basaris: Tahmin Sonuglary

HisseSenetleri GETIRI | Zif 7i2 Zi3 Zid
1 |EGGUB 16.47 093 | 1.02 | 0.79 | 0.69
2 |EGHOL - - - - -
3 |EGIYM - - - - -
4 |EGPRO 50.00 069 | 081 | 064 | 0.50
5 |EGSER 4737 | 0.63 | 090 | 069 | 038
6 |EGYO - - - - -
7 |EMKEL -40.18 068 | 0.78 | 0.53 | 042
8 |EMNIS 14.71 026 | 1.19 | 1.05 | -0.05
9 |ENKA - - - - -
10 |EPLAS -46.42 048 | 136 | 126 | 023
11 |[ERBOS 8.14 0.75 | 087 | 093 | 0.80
12 |EREGL -822 0.19 | 159 | 1.62 | -0.03
13 |[ERSU -16.04 | 080 | 0.86 | 0.82 | 0.75
14 |[ESCOM 58.90 072 | 074 | 063 | 062
15 |ESEMS -45.87 066 | 072 | 034 | 027
16 |EVREN 43.73 058 | 093 | 122 | 082
17 |FACF - - - - -
18 |FENIS 20.43 071 | 084 | 0.84 | 0.70
19 |FFKRL 3333 061 | 095 | 097 | 057
20 |FMIZP 14182 | 022 | 144 | 166 | 023
21 |FNSYO 18.54 096 | 129 | 122 | 0.84
22 |FRIGO -1.12 032 | 133 | 136 | 0.18
23 |FROTO -8.20 022 | 126 | 136 | -0.38
24 [FVORI -35.20 069 | 082 | 0.81 | 0.67
25 |GDKYO 11.11 032 | 155 | 167 | 023
26 |GEDIZ 41.77 028 | 128 | 133 | 0.16
27 |GENTS 0.00 087 | 091 | 1.00 | 096
28 [GIMA -40.45 037 | 099 | 097 | 025
29 |GLBYO -70.01 009 | 143 | 1.79 | 022
30 |GLMDE 5024 | 301 | 347 | 091 | 036
31 |GOLDS -40.75 077 | 084 | 1.06 | 099
32 |GOLTS 1823 036 | 133 | 140 | 026
33 |GOODY 1579 | -1.69 | 0.87 | 1.15 | 0.19
34 |GORBN -70.00 053 | 1.14 | 107 | 036
35 |GRGYO 4000 | 062 | 129 | 138 | 0.59
36 |GRNYO 13.11 055 | 1.56 | 1.69 | 0.50
37 |GSDHO -60.08 066 | 120 | 1.68 | 1.05
38 |GUBRF ' 2327 | 062 | 107 | 1.09 | 056
39 |GUMUS - - - - -
40 |HEKTS -11.38 | 044 | 120 | 128 | 039
41 |HURGZ 47.48 002 | 165 | 1.81 | -0.16
42 |HZNDR 6.25 087 | 097 | 087 | 0.76
43 |IDAS 10282 | 061 | 1.09 | 0.84 | 028
44 [IHEVA - - - - -
45 |[IHGYO 73.68 085 | 092 | 123 | L16
46 |IHLAS - - - - -
47 |IKTFN - - - - -
48 [INTEM 225 079 | 1.00 | 0.83 | 0.59
49 |IPMAT 49.73 091 | 094 [ 0.89 | 0.85
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2001/12 Finansal Verilerinin Tahmin Edilen Modellere Uygulanmasl Sonucu Elde
Edilen 2002/12 Getiri Basans: Tahmin Sobuclan

HisseSenetleri GETIRI | zil Zi2 7i3 Zi4
1 |[ISAMB 46.34 023 | 117 | 0.70 | -041
2 |ISGEN 4046 | -010 | 1.58 | 1.75 | -0.23
3 [ISGYO -37.69 034 | 199 | 2.11 | 0.16
4 [ISYAT 997 097 | 098 | 099 | 1.00
5 |IZMDC -19.11 037 | 1.24 | 1.06 | 0.05
6 [IZOCM -10.95 042 | 133 | 146 | 039
7 |KAPLM 10.00 027 | 1.05 | 1.10 | 0.18
I8 [KARSN -32.50 038 | 096 | 088 | 020
9 |KARTN 4.05 058 | 121 | 137 | 0.63
10 |KAVPA 42,38 065 | 076 | 0.85 | 0.72
11 |KCHOL 921 075 | 1.03 | 136 | 0.73
12 |KENT -32.50 068 | 1.02 | 091 | 052
13 |KEPEZ - - - - -
14 |KERVT -42.86 054 | 081 | 020 | -0.13
15 |KIPA 42.07 0.84 | 094 | 085 | 0.74
16 |KLBMO 45.23 052 | 1.1t | 092 | 024
17 |KLMSN -17.30 084 | 093 | 094 | 0.84
18 |KNFRT -17.74 008 | 095 | 098 | -0.05
19 |[KONYA 71.88 058 | 1.16 | 1.18 | 051
20 |KORDS -35.69 036 | 1.50 | 159 | 025
21 |KOTKS -36.30 065 | 087 | 059 | 033
22 |KOYTS - - - - -
23 |KRDMD -20.69 037 | 0.8 | 073 | 0.16
24 |KRSTL 54.66 044 | 1.05 | 1.06 | 035
25 |KRTEK 61.90 023 | 140 | 147 | 0.09
26 |KUTPO 97.92 038 | 137 | 150 | 034
27 |LINK 13520 | 045 | 022 | 053 | -0.25
28 [LIOYS -35.63 072 | 1.04 | 1.04 | 0.66
29 |LOGO -9.33 003 | 137 | 1.59 | -0.06
30 |[LUKSK 23.72 066 | 1.02 | 071 | 0.28
31 |MAALT -32.55 042 | 1.03 | 1.19 | 048
32 |MAKTK 23636 | 047 | 095 | 091 | 035
33 |MARET 7.58 044 | 1.13 | 1.08 | 0.8
34 |MDRNU - - - - -
35 |MEDYA - - - - -
36 |MEGES 2565 | -0.13 | 1.59 | 134 | -0.69
37 |MEMSA -13.04 0.16 | 1.05 | 130 | 026
38 |MERKO -38.41 055 | 093 | 0.83 | 039
39 |METAS -40.74 | -25.91 | -25.92 | -23.00 | -23.01
40 |MIGRS -29.70 064 | 1.16 | 1.05 | 044
41 |MILYT 42.03 008 | 078 | 075 | -0.08
42 |MIPAZ 20.87 020 | 1.26 | 131 | 0.06
43 |MMART -25.21 047 | 147 | 143 | 025
44 |MNDRS 5330 | 043 | 141 | 153 | 039
45 |MRDIN 28.05 078 | 1.16 | 141 | 098
46 |MRSHL -8.63 041 | 113 | 1.19 | 035
47 |MTEKS -44.14 067 | 082 | 0.67 | 049
48 |[MUTLU 2242 016 | 149 | 156 | 0.00
49 |MYZYO 3333 | -022 | 1.63 | 1.71 | -048
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2001/12 Finansal Verilerinin Tahmin Edilen Modellere Uygulanmasi Sonucu Elde
Edilen 2002/12 Getiri Bagans: Tahmin Sonuclari

HisseSenetleri GETIRI | Zi1 7i2 Zi3 7Zi4
1 |NERGS - - - - -
2 |NETAS -51.06 070 | 092 | 097 | 0.72
3 |NIGDE 3448 040 | 144 | 1.71 | 049
4 |NTHOL -53.19 021 | 149 | 162 | 012
5 |NTTUR -60.00 097 | 099 | 0.88 | 086
6 [NUGYD 4896 | 005 | 094 | 1.17 | 0.02
7 |INUHCM 33.38 038 | 142 | 154 | 032
8 |OKANT -11.76 065 | 076 | 078 | 065
9 |OLMKS 22.62 044 | 1.14 | 123 | 041
10 |OTKAR -23.51 067 | 0.80 | 090 | 0.76
11 |[PARSN -746 004 | 165 | 159 | 030
12 |PASTA -0.17 060 | 099 | 1.06 | 0.61
13 |PENGD -19.79 068 | 1.17 | 099 | 042
14 [PETKM -31.76 027 | 120 | 128 | 0.18
15 PETUN - - - - -
16 |PIMAS -36.63 056 | 078 | 039 | 0.13
17 |PINSU -39.18 017 | 127 | 139 | 0.1
18 |[PKENT 1.82 072 | 078 | 076 | 0.69
19 [PNSUT -33.13 024 | 147 | 1.51 | 0.08
20 |POLYL - - = = -
21 |PRKAB -6.45 065 | 090 | 0.89 | 0.60
22 |PRKTE -20.24 105 | 1.14 | 126 | Ll6
23 |PTOFS -44.35 0.81 | 090 | 1.01 | 091
24 |RAKSE 4111 | 019 | 170 | 0.81 | -143
25 |RANTL 17.14 081 | 1.22 | 125 | 0.78
26 |RKSEV 1.33 -0.16 | 1.81 | 0.78 | -1.56
27 |SABAH - - - - -
28 [SAHOL -2677 | 028 | 1.72 | 198 | -0.38
29 |SANKO 0.68 076 | 085 | 0.88 | 0.78
30 [SAPAZ - - - - =
31 |SARKY -13.88 076 | 093 | 095 | 0.76
32 |SASA -12.12 079 | 1.10 | 1.00 | 0.64
33 [SELGD 15.00 0.85 | 090 | 077 | 0.2
34 |[SERVE -22.83 067 | 1.04 | 1.05 | 0.63
35 |[SEZGD - - - - -
36 |SIFAS - - - - -
37 |[SISE -20.36 071 | 078 | 0.78 | 0.70
38 [SKPLC 32.63 040 | 099 | 093 | 0.23
39 |SKTAS 40.63 039 | 148 | 143 | 0.16
40 [SNPAM 3333 043 | 121 | 127 | 037
41 |SODA -36.90 034 | 133 | 149 | 0.34
42 |SOKSA - - - - -
43 |SONME 16.47 025 | 142 | 154 | 017
44 |TACYO -3627 | -034 | 2.05 | 277 | -0.04
45 |TATKS -28.63 070 | 1.05 | 1.14 | 0.74
46 |TBORG -13.44 051 | 071 | 0.60 | 038
47 |TCELL -22.40 010 | 145 | 144 | -0.15
48 |TEKTU -37.79 082 | 092 | 090 | 0.79
49 | THYAO 2436 | 0.03 | 056 | 1.01 | 0.32
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2001/12 Finansal Verilerinin Tahmin Edilen Modellere Uygulanmas: Sonucu Elde
Edilen 2002/12 Getiri Bagsans: Tahmin Sonuclan

HisseSenetleri GETIRI | Zil Zi2 Zi3 Zi4
1 |TIRE 4.68 008 | 1.58 | 1.80 | 0.04
2  |TNSAS 41.85 041 | 0.80 | 049 | 0.03
3  |TOASO -35.58 029 | 141 [ 140 | 0.08
4 |TOPFN 287.31 058 | 1.63 | 1.76 | 0.53
5 |TPFAC - - - - <
6 |TRCAS -19.15 067 | 069 | 030 | 029
7 |TRKCM 4.36 035 | 153 | 1.71 | 034
8 |TRNSK -18.75 | -3.77 | -3.68 | -2.96 | -3.06
9 |TUDDF 3.51 079 | 1.01 | 094 | 0.69
10 |[TUKAS -9.30 049 | 1.13 | 1.20 | 046
11  [TUMTK - - - - -
12 [TUPRS -31.23 041 | 126 | 130 | 031
13 |UCAK 21.00 | 067 | 1.19 | 1.49 | 0.89
14 |[UKIM -19.23 040 | 126 | 123 | 022
15 |UNTAR -56.00 | 0.77 | 0.88 | 0.88 | 0.76
16 |UNYEC 4265 | 028 | 1.97 | 222 | -043
17 |USAK 4720 | 047 | 1.09 | 1.06 | 033
18 |UZEL 3772 | 002 | 113 | 133 | -0.02
19 |VAKFN -38.03 060 | 121 | 124 | 053
20 |[VAKKO 39.48 054 | 120 | 112 | 035
21 |VANET -5.88 024 | 126 | 132 | 0.12
22 |[VARYO 31.25 123 | 143 | 101 | 0.79
23 |VESTL -14.86 076 | 1.05 | 1.07 | 0.73 |
24 |VKFYT -10.00 | 027 | 1.83 | 227 | -0.21
25 |VKGYO -28.75 052 | 094 | 1.09 | 0.60
26 |VKING 6228 | 008 | 1.70 | 1.67 | -043
27 |YASAS -57.65 015 | 1.51 | 142 | -0.18
28 |YATAS 12.00 075 | 1.04 | 095 | 0.60
29 |YAZIC -1.89 071 | 070 | 1.00 | 102
30 |YKFIN 17694 | 075 | 141 | 146 | 0.69
31 |YKGYO 2343 | 019 | 176 | 2.04 | -025
32 |YKRYO -20.44 135 | 136 | 1.03 | 1.03
33 |YTFYO 19.95 076 | 148 | 137 | 0.54
34 |YUNSA 47.09 087 | 111 | 1.07 | 0.80
35 |ZOREN 17.33 004 | 147 | 165 | -0.04
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2001/12 Finanpsal Verilerinin Tahmin Edilen Modellere Uygulanmasi Sonucu Elde
Edilen 2002/12 Getiri Bagaris1 Tahmin Sonuclar:

HisseSenetleri | DAM | Pi1 | Pi2 | Pi3 | Pi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4
1 [ABANA 0 | 065] 067 ] 071-] 069 | 1 1 1 1
2 |ACIBD 1 050 | 0.82 | 084 | 047 | 1 1 1 [0
3 |ADANA 1 059 | 078 | 082 | 062 | 1 1 1 1
4 |ADEL 0 | 068 07 ] 077 ] 068 | 1 1 1 1
5 |AEFES 0 | 067]074] 073] 068 ] 1 1 1 1
6 |AFYON i 047 | 082 | 083 | 041 | 0O 1 1] 0
7 |AGIDA 0 | o061 ] 073 075 ] 061 | 1 1 1 1
8 |AKALT 0 | 06207 | 078 | 061 | 1 1 1 1
9 |AKCNS 1 062 | 074 | 075 | 061 | 1 1 1 1
10 |AKENR 0 | 055|076 | 081 | 058 | 1 1 1 1
11 [AKIPD 0 | 061076 077 | 060 | 1 1 1 1
12 |[AKSA 0 (068 073076 | 071 | 1 1 1 1
13 /AKSUE 0 | 075|076 | 080 | 079 | 1 i 1 1
14 |AKTAS - - - - - - - - -
15 |AKYO 0 [ 068 | 0681 071 | 071 | 1 1 1 1
16 [ALARK 0 | 050 ] 052 ] 060 | 058 | 1 1 1 1
17 |]ALCAR 1 | 066 072 074 | 067 | 1 1 1 1
18 |ALCTL 0 [072] 078 ] 071 | 063 | 1 1 1 1
19 [ALFA 0 | 062 088 | 081 | 043 | 1 1 1 0
20 ALGYO 0 | 065 065] 070 | 0.70 | 1 1 1 1
21 |ALKA 1 | 054|081 | 08 | 051 ] 1 1 1 1
22 |ALKIM 1 | 068 | 077 | 080 | 070 | 1 1 1 1
23 |ALTIN 1 | 08 | 086 | 068 | 063 | 1 1 1 1
24 |ALYAG 0 o061 073] 07305 | 1 1 1 1
25 |ANACM 1 051 | 0821 084 | 048 | 1 | 1 1 | o
26 |ARAT 1 | 046 | 082 ] 076 | 029 | © 1 1 |0
27 |ARCLK 1 | 054 ] 080 | 081 | 051 | 1 1 1 1
28 [ARENA 0 [ 068 ] 070 | 067 | 065 | 1 1 1 1
29 |ARFYO 0 {075 081|077 070] 1 1 1 1
30 |ARSAN 1 063 | 075 ] 0.76 | 062 | 1 1 1 1
31 |ASELS 1 059 | 082 ] 0.8 | 054 | 1 1 1 1
32 |ASLAN 1 {0471 08 | 082039 | 0 1 1 [0
33 |ASUZU 1 | 052062 067 057 | 1 1 1 1
34 |[ATAYO 1 074 | 074 | 069 | 069 | 1 1 1 1
35 |ATEKS 0 | 059 08 | 081 | 058 | 1 1 1 1
36 |ATLAS 0 | 055 078 | 083 | 059 | 1 1 1 t
37 |[ATSYO 0 | 057 ] 07 | 080 | 059 | 1 1 1 1
38 |AVRSY 0 | 058|076 ] 078 | 057 | 1 1 1 1
39 |AYCES 0 (047 | 077 ] 082 | 049 0 1 1 |0
40 |AYEN 0 | 059 085 | 088 | 0.58 | 1 1 1 1
41 [AYGAZ 0 [ 060] 077 | 078 | 059 | 1 1 1 1
42 |BAGFS 1 | 069]071]072] 069 1 1 1 1
43 |BAKAB 1 | 069 ] 072 ] 071 | 068 | 1 1 1 1
44 [BANVT 1 047 082 ] 082 ] 040 | 0 1 1 ] 0
45 [BEKO 1 065 | 074 | 074 | 063 | 1 1 1 1
46 |BERDN 1 [ 046 | 083 | 078 | 031 | © 1 1 |0
47 |BFREN 1 | 054075 078 | 054 | 1 1 1 1
48 |BISAS 0 | 055 081 | 0.84 | 054 | 1 1 1 1
DOGRU YERLESTIRME SAYISI 17 2] 2115
DOGRU YERLESTIRME ORANI 36 | 46 | 46 | 31
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2001/12 Finansal Verilerinin Tahmin Edilen Modellere Uygulanmasi Sonucu Elde
Edilen 2002/12 Getiri Basaris:1 Tahmin Sonuclar:

HisseSenetleri |[DAM| Pil | Pi2 | Pi3 | Pid | Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4
1 [BOLUC 1 064 | 074 | 077 ] 065 | 1 1 1 1
2 |BOSSA 1 065 | 077 | 0.78 | 0.65 | 1 1 1 1
3 |BRISA 1 063 | 075 | 077 | 064 | 1 1 1 1
4 |BRMEN 1 0.56 | 0.80 | 0.80 | 051 | 1 1 1 1
5 |BROVA 0 | 066 066 | 062 | 0.61 | 1 1 1 1
6 |BRSAN 1 | 065] 074 | 075 | 064 | 1 1 1 1
7 |BRYAT 0 [ 063070 072 ] 064 | 1 1 1 1
8 |BSOKE 0 [057] 0700 0721 057 | 1 1 1 1
9 |BSPRO 1 [ 055|081 08 ] 051 1 1 1 1
10 |BTCIM 1 065 | 072 | 0.75 | 066 | 1 1 1 1
11 [BUCIM 1 065 | 075 | 077 | 065 | 1 1 1 1
12 |BUMYO 0 0631075 077 062 ] 1 1 1 1
13 [BURCE 1 | 052] 08 | 082 ] 049 | 1 1 1 ] o0
14 (BYRBY - - - - - - - - -
15 |CARSI 0 | 064 ]| 066 | 063 | 062 | 1 1 1 1
16 |CBSBO 1 0.56 | 078 | 051 | 024 | 1 1 1 ]0
17 [CELHA 1 0.58 | 0.79 | 0.80 | 0.55 | 1 1 1 1
18 [CEMTS 0 [056 ] 077 079 | 055 | 1 1 1 1
19 [CEYLN 0 | 068 072 ] 0,72 ] 067 | 1 1 1 1
20 |CIMSA 1 064 | 078 | 080 | 0.64 | 1 1 1 1
21 [CLEBI 0 | 067 074 ] 080 ] 073 | 1 1 1 1
22 |CMBTN 1 063 | 072 | 0.72 | 0.62 | 1 1 1 1
23 [CMENT 0 [ 064073 ] 074 063 | 1 1 1 1
24 |CMLOJ 1 068 | 068 | 068 | 068 | 1 1 1 1
25 |CUKEL - - - - - - - - -
26 |CYTAS 0 | 012013 ] 070 | 065 ]| © 0 1 1
27 |DARDL 0 | 032054012004 ] 0 1 0] o
28 [DENCM 0 | 056 | 080 | 0.82 | 055 | 1 1 1 1
29 [DENTA 1 0.59 | 076 | 0.79 | 0.61 | 1 1 1 1
30 [DERIM 1 062 | 075 | 074 | 059 | 1 1 1 1
31 [DEVA 1 066 | 071 | 0.69 | 062 | 1 1 1 1
32 |DITAS 0 | 045 | 081 | 083 | 042 | © 1 1 |0
33 [DMRYO 0 | 061 08 | 087 | 048 | 1 1 1 ]0
34 |DMSAS 0 | 065074 074 ] 0631 1 1 1 1
35 [DOBUR 0 | o061 ] 071] 07105 ] 1 1 1 1
36 |DOGUB 0 | 056 | 064 | 058 ] 047 | 1 1 1|0
37 |DOHOL 0 | 028073078 026 | 0 1 1 |0
38 |DOKTS 0 [055] 060 074 ] 058 | 1 1 1 1
39 |DPUROF 0 | 061067070 ] 064 | 1 1 i 1
40 [DYHOL 1 027 | 080 | 085 | 025 | O 1 1 |0
41 [ECBYO 0 | 076|078 074 072 | 1 1 1 1
42 |[ECILC 1 063 | 067 | 067 | 062 | 1 1 1 1
43 [ECYAP 1 | 058 ) 079 ] 081 | 056 | 1 1 1 1
44 |[ECZYT 0 | 066 ] 067 | 070 | 0.70 | 1 1 1 1
45 |[EDIP 0 | 05076 ] 079 | 059 | 1 1 1 1
46 |EFES 0 | 061 | 062 ] 061 | 059 | 1 1 1 1
47 [EGDIS - - - - - - - - -
48 |[EGEEN 1 061 | 076 | 0.79 | 0.64 | 1 1 1 1
49 [EGFIN - - - - - - - - r
DOGRU YERLES SAYISI 25 | 23 | 23 | 24
DOGRU YERLESTIRME ORANI 56 | 52 | 52 | 54
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2001/12 Finansal Verilerinin Tahmin Edilen Modellere Uygulanmas: Sonucu Elde
Edilen 2002/12 Getiri Basanis1 Tahmin Sonug¢lan

HisseSenetleri [DAM| Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pid
1 |[EGGUB 1 071 | 073 | 0.68 | 0.66 | 1 1 1 1
2 |EGHOL - - - - - - - - -
3 |EGIYM - - - - - - - - -
4 [EGPRO 1 0.66 | 069 | 065 | 0.62 | 1 1 1 1
5 |EGSER 0 | 065 ] 071 | 066 | 059 | 1 1 1 1
6 [EGYO - - - - - - - - -
7 |EMKEL 0 | 066 | 068 | 062 | 060 | 1 1 1 1
8 |EMNIS 1 056 | 076 | 074 | 048 | 1 1 1 0
9 |ENKA - - - - - - - - -
10 |[EPLAS 0 | 061 ] 079 ] 077 | 055 | 1 1 1 1
11 [ERBOS 1 067 | 070 | 0711 | 068 | 1 1 1 1
12 [EREGL 0 | 054 ] 08 | 08 | 049 | 1 1 1 0
13 |ERSU 0 | 068 | 070 | 069 | 0.67 | 1 1 1 1
14 [ESCOM 1 067 | 067 | 065 | 065 | 1 1 1 1
15 |ESEMS 0 | 065 | 067 | 058 | 056 | 1 1 1 1
16 [EVREN 0 | 066 071 | 077 | 069 | 1 1 1 1
17 |FACF - - - - - - - - -
18 [FENIS 1 067 | 069 | 0.69 | 066 | 1 1 1 1
19 [FFKRL 1 064 | 072 | 02 | 063 | 1 1 1 1
20 |[FMIZP 1 055 | 080 [ 0.84 | 055 | 1 1 1 1
21 [FNSYO 0 | 072 078 | 077 | 069 | 1 1 1 1
22 |[FRIGO 0 | 057079 079 | 054 | 1 1 1 1
23 [FROTO 0 | 044 | 077 | 079 | 040 | © 1 1 0
24 [FVORI 0 | 0661 069 | 069 | 066 | 1 1 1 1
25 |GDKYO 1 057 | 082 [ 084 | 055 | 1 1 1 1
26 |GEDIZ 0 | 056 | 078 | 0.79 | 053 | 1 1 1 1
27 |GENTS 0 [ 070|071 ] 073|072 1 1 1 1
28 (GIMA 0 [ 059 072] 072 ] 056 | 1 1 1 1
29 |GLBYO 0 | 052 080 | 085 | 055 | 1 1 1 1
30 |GLMDE 0 | 095] 09 | 071 | 058 | 1 1 1 1
31 (GOLDS 0 | 068 | 069 ] 074 | 072 | 1 1 1 1
32 |GOLTS 1 0.58 | 0.79 | 0.80 | 056 | 1 1 1 1
33 |GOODY 1 0.15 | 029 | 075 | 054 | © 0 1 1
34 |GORBN 0 | 062 075] 074 | 058 | 1 1 1 1
35 |GRGYO 0 | 065|078 ] 079 | 064 | 1 1 1 1
36 (GRNYO 1 063 | 082 | 084 | 062 | 1 1 1 1
37 |GSDHO 0 | 065] 076 | 084 | 074 | 1 1 1 1
38 (GUBRF 0 | 065 074 | 074 | 063 | 1 1 1 1
39 |GUMUS - - - - - - - - -
40 [HEKTS 0 | 060 076 | 078 | 059 | 1 1 1 1
41 |HURGZ 1 049 | 083 | 085 | 046 | © 1 1 0
42 [HZNDR 1 070 | 072 [ 070 | 068 | 1 1 1 1
43 [IDAS 1 064 | 074 | 069 | 056 | 1 1 1 1
44 [IHEVA - - - - - - - - -
45 [IHGYO 1 070 | 071 | 077 | 076 | 1 1 1 1
46 IHLAS - - - - - - - - -
47 [IKTFN - - - - - - - - -
48 [INTEM 0 | 068 ] 073 | 069 | 0.64 | 1 1 1 1
49 [IPMAT 0 | 07107107 ] 070 | 1 1 1 1
DOGRU YERLESTIRME SAYISI 16 | 15 | 16 | 16
DOGRU YERLESTIRME ORANI 39 1 36 | 39 | 39
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2001/12 Finansal Verilerinin Tahmin Edilen Modellere Uygulanmas) Sonucu Elde
Edilen 2002/12 Getiri Bagarisi Tahmin Sonuclan

HisseSenetleri |DAM!| Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4
1 [ISAMB 1 055 | 076 | 0.66 | 039 | 1 1 1 0
2 |[ISGEN 0 | 047 | 082 ] 085 | 044 | 0 1 110
3 |[ISGYO 0 | 058 | 087 | 089 | 053 | 1 1 1 1
4 |ISYAT 0 Jonrlon2lo072] 073 1 1 1 1
S [IZMDC 0 [059]077] 074 ] 051 1 1 1 1
6 |[IZOCM 0 [ 060] 079 ] 081 | 059 | 1 1 1 1
7 |KAPLM 1 056 | 0.74 | 0.75 | 054 | 1 1 1 1
8 |KARSN 0 059 | 072 | 070 | 054 | 1 1 1 |1
9 |KARTN 1 064 | 077 ] 079 | 065 | 1 1 1 1
10 [KAVPA 0 | 065] 068 | 070 | 067 | 1 1 1 1
11 [KCHOL 0 [032(073[079]032] 0 1 1 | o
12 |[KENT 0 066073 071 ] 062 1 1 1 1
13 |[KEPEZ - - - - - - - - -
14 |KERVT 0 | 063|069 054 ] 046 | 1 1 1] 0
15 |[KIPA 1 069 | 071 | 070 | 067 | 1 1 1 1
16 | KLBMO 0 [ 062075 071 | 055 | 1 1 1 1
17 |[KLMSN 0 | 069 ] 071 ] 071 | 069 | 1 1 1 1
18 [KNFRT 0 | 051072072 048 | 1 1 1 |0
19 [KONYA 1 064 | 076 | 0.76 | 0,62 | 1 1 1 1
20 |[KORDS 0 [ 058 ] 08 | 083 [ 056 | 1 1 1 1
21 |[KOTKS 0 | 065 070 | 0.64 | 058 | 1 1 1 1
22 |KOYTS - - - - - - - - -
23 |[KRDMD 0 | 059] 070 | 067 | 053 | 1 1 1 1
24 |[KRSTL 1 060 | 070 | 074 | 058 | 1 1 1 1
25 |[KRTEK 1 0.55 | 0.80 | 0.81 | 052 | 1 1 1 1
26 [KUTPO 1 059 | 079 | 0.81 | 058 | 1 1 1 1
27 |LINK 1 038 | 055 | 062 | 043 | O 1 1 |0
28 [LIOYS 0 | 067 ] 073] 073 ] 065 ] 1 1 1 1]
29 [LOGO 0 | 049 | 079 | 083 | 048 | © 1 1 10
30 |LUKSK 1 065 | 073 | 067 | 056 | 1 1 1 1
31 |MAALT 0 | 060 073 ] 076 | 061 | 1 1 1 1
32 [MAKTK 0 | 061 | 072 ] 071 | 058 | 1 1 1 1
33 [MARET 1 060 | 075 | 074 | 056 | 1 1 1 1
34 |MDRNU - - - - - - - - -
35 |MEDYA - - - - - - - - -
36 MEGES 0 | 046 | 083 ] 079 | 033 | 0 1 1 0
37 |[MEMSA 0 | 053074 ] 078 | 056 | 1 1 1 1
38 |MERKO 0 | 063 ] 071 ] 069 | 059 | 1 1 1 1
39 IMETAS 0 0 | 0.00 | 0.00 0 0 0 0] o0
40 [MIGRS 0 | 065 | 076 | 074 | 060 | 1 1 1 1
41 |[MILYT 1 051 | 068 | 067 | 048 | 1 | 1 1 0
42 |MIPAZ 0 | 054 ] 077 078 051 | 1 1 1 1
43 [MMART 0 | 061 | 081 | 080 | 056 | 1 1 1 1
44 MNDRS 0 | 060 | 080 | 0.82 | 059 | 1 1 1 1
45 (MRDIN 1 068 | 076 | 080 | 0.72 | 1 1 1 1
46 |MRSHL 0 | 060] 075 ] 076 | 058 | 1 1 1 1
47 I[MTEKS 0 | 066 | 069 | 066 | 0.62 | 1 1 1 1
48 [MUTLU 0 | 053] 08t ] 08 | 050 | 1 1 1 1
49 |MYZYO 0 | 044 [ 083 | 084 [ 038 ] 0 1 1|0
DOGRU YERLEST SAYISI 18 | 14 | 14 | 18
DOGRU YERLESTIRME ORANI 40 | 31 | 31 | 40
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2001/12 Finansal Verilerinin Tahmin Edilen Modelleré Uygulanmasi Sonucu Elde
Edilen 2002/12 Getiri Basans: Tahmin Sonu¢lan

HisseSenefleri |DAM/| Pil | P2 | Pi3 | Pi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4
1 |NERGS - - - - - - - - -
2 |NETAS 0 | 066 071 ] 072 | 067 | 1 1 1 1
3 |NIGDE i 059 | 080 | 0.84 | 062 | 1 1 1 1
4 [NTHOL 0 | 055 ] 081 ] 083 | 052 ] 1 1 1 1
5 |NTTUR 0 (07207207 ] 070 | 1 1 1 1
6 |[NUGYO 0 | 048 | 071 | 076 | 050 | © 1 1 1
7 |[NUHCM 1 059 | 080 | 0.82 | 057 | 1 1 1 1
8 |OKANT 0 | 065 | 068 | 0.68 | 0.65 | 1 1 1 1
9 |OLMKS 1 060 | 075 | 0.77 | 0.60 | 1 1 1 1
10 |OTKAR 0 | 066 | 007 | 071 | 0.68 | 1 0 1 1
11 [PARSN 0 | 050 08 | 083 | 042 | 1 1 1 [ o
12 [PASTA 0 | 064072 074 | 064 | 1 1 1 1
13 [PENGD 0 | 066 076 | 072 | 060 | 1 1 1 1
14 [PETKM 0 | 056 | 076 | 0.78 | 054 | 1 1 1 1
15 |[PETUN “ - - - - - - - -
16 [PIMAS 0 | 063|068 059 053 | 1 1 1 1
17 |[PINSU 0 | 054078 ] 08 ] 052 1 1 1 1
18 [PKENT 1 0.67 | 068 | 0.68 | 066 | 1 1 1 1
19 |[PNSUT 0 | 055|081 ] 08 [ 051 1 1 1 1
20 [POLYL - . - - - - - - -
21 |[PRKAB 0 | 065) 071 | 070 | 0.64 | 1 1 1 1
22 |PRKTE 0 | 074 075 | 077 ] 076 | 1 1 1 1
23 |PTOFS 0 069071073071 ] 1 1 1 1
24 |RAKSE 0 045 | 084 | 069 | 019 | © 1 1 0
25 |RANTL 1 069 | 077 | 077 | 068 | 1 1 1 1
26 |RKSEV 1 | 046 | 085 | 068 | 0.17 | 0 1 1 |0
27 |SABAH - - F - - C - - -
28 [SAHOL 0 | 043 | 0.84 | 087 | 040 | © 1 1|60
29 [SANKO 1 068 | 070 | 0.70 | 0.68 | 1 1 1 1
30 [SAPAZ - - - - - - - s -
31 [SARKY 0 | 068 | 071 | 072 | 068 | 1 1 1 1
32 [SASA 0 | 068 075 073 | 065 1 1 1 1
33 |[SELGD 1 070 | 071 | 0.68 | 067 | 1 1 1 1
34 |SERVE 0 [ 066 073|074 ] 065 | 1 1 1 1
35 [SEZGD - - - - - - - - -
36 |SIFAS - - - - - - - - -
37 [SISE 0 | 067 | 068 | 068 | 0.66 | 1 1 1 1
38 |SKPLC 1 059 | 072 | 071 | 055 | 1 1 1 1
39 [SKTAS 1 0.59 | 0.81 | 0.80 | 053 | 1 1 1 1
40 |{SNPAM 1 [ 060] 077 ] 078 ] 059 ] 1 1 1 1
41 [SODA 0 [058 ] 079 081 ] 058 | 1 1 1 1
42 [SOKSA - - - - - - - - -
43 |SONME 1 0.56 | 0.80 | 0.82 | 054 | 1 1 1 1
44 [TACYO 0 | o041 | 088 | 094 | 049 ] 0O 1 1 |0
45 |[TATKS 0 | 066 | 074 | 075 | 0.67 | 1 1 1 1
46 |TBORG 0 | 062 067 064 | 059 | 1 1 1 1
47 |TCELL 0 | 052080 | 08 | 046 | 1 [ 1 1 [0
48 [TEKTU 0 [069] 071071 ] 068 ] 1 1 1 1
49 [THYAO 0 (049 063 ] 073 | 057 | 0O 1 1 1
DOGRU YERLESTIRME SAYISI i8 | 15| 15 |17
DOGRU YERLESTIRME QORANI 43 | 36 | 36 | 41
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2001/12 Finansal Verilerinin Tahmin Edilen Modellere Uygulanmasi Sonucu Elde
Edilen 2002/12 Getiri Basarist Tahmin Sonuglan

HisseSenetleri

DAM| Pil | P2 | Pi3 | Pi4 | Pil | Pi2 | Pi3 | Pi4
1 |TIRE 1 051 | 082 | 085 | 050 | 1 1 1 1
2 |[TNSAS 0 | 060 | 068 | 062 | 050 | 1 1 1 1
3 |TOASO 0 | 057 ] 080 080 | 051 | 1 1 1 1
4 |TOPFN 1 064 | 083 | 0.85 | 0.62 | 1 1 1 1
5 |TPFAC - - - - - - - - -
6 |TRCAS 0 | 066 ] 066 | 057 | 057 | 1 1 1 1
7 |TRKCM 1 058 | 0.82 | 0.84 | 058 | 1 1 1 1
8 |TRNSK 0 | 002002004004 0 1 0|0
9 |TUDDF 1 068 | 073 | 0.71 | 066 | 1 1 1 1
10 |TUKAS 0 | 062]075] 076 ]| 061 | 1 1 1 1
11 [TUMTK - - - - - - - - -
12 |[TUPRS 0 | 060] 077 ] 078 | 057 | 1 1 1 1
13 [UCAK 0 | 066 | 076 | 0.81 | 0.70 | 1 1 1 1
14 [UKIM 0 | 05077077 | 055 | 1 1 1 1
15 [UNTAR 0 | 068 | 070 | 0.70 | 0.68 | 1 1 1 1
16 [UNYEC 0 [ 043 ] 087 | 09 | 039 | 0 1 1 0
17 |[USAK 0 | 061 ] 074 | 074 | 058 | 1 1 1 1
18 |UZEL 0 | 049 ] 074 { 079 | 049 | © i 1 0
19 |[VAKFN 0 {064 077] 077 | 062 | 1 1 1 1
20 [VAKKO 1 063 | 076 | 075 | 058 | 1 1 1 1
21 [VANET 0 [ 055077 ] 078 ] 052 | 1 1 1 1
22 [VARYO 1 077 | 0.80 | 0.73 | 068 | 1 1 1 1
23 |VESTL 0 | 068|074 ] 074 ] 067 | 1 1 1 1
24 |VKFYT 0 | 043 | 086 | 090 | 044 | © 1 110
25 [VKGYO 0 | 062 ] 071 ] 074 | 064 | 1 1 1 1
26 |VKING 0 | 048 | 084 ] 084 | 039 | 0 1 110
27 |YASAS 0 | 053] 081 ] 08 | 045 | 1 1 1 {0
28 [YATAS 1 067 | 073 | 0.72 | 064 | 1 1 1 1
29 |YAZIC 0 | 067 | 066 | 073 | 073 | 1 1 1 1
30 |[YKFIN 1 0.67 | 0.80 | 0.81 | 066 | 1 1 1 1
31 [YKGYO 0 | 045 ] 085 | 088 | 043 | 0O 1 110
32 [YKRYO 0 (079079 073]073] 1 1 1 1
33 [YIFYO 1 068 | 081 | 079 | 063 | 1 1 1 1
34 [YUNSA 1 070 | 075 | 0.74 | 068 | 1 1 1 1
35 |ZOREN 1 0.50 | 0.81 | 083 | 049 | 1 1 1|0
DOGRU YERLESTIRME SAYISI 13 8 8 | 13
DOGRU YERLESTIRME ORANI 27 | 16 | 16 | 27
TOPLAM DOGRU YERLESTIRME ORANI 42 {38 | 39 | 41
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