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OZET

Isletmenin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yansitan finansal tablolar,
isletme ile ilgili cesitli kisi ve kurumlarin bilgi ihtiyaglarim kargilamaktadir. Bu nedenle
finansal tablolarin; gercege uygun, karsilastirilabilir ve tarafsiz olarak hazirlanmas1 gerekir
ki, bu da baz1 kurallar ¢ergevesinde hazirlanmalariyla miimkiin olur.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda 6zellikle degerleme isleminin 6nemi c¢ok
biyiiktiir. Degerleme islemi, kullanilan olgiilere gore isletmenin finansal durumunu ve
faaliyet sonuclarin1 etkilemektedir. Ciinkii farkli yontem ve Olgiiler, farkli finansal
tablolarin ortaya cikmasina neden olabilmektedir. Diger bir ifade ile finansal tablolar,
degerleme isleminin sonug¢larini yansitmaktadir. Bu nedenle degerleme ol¢iileri, muhasebe
uygulamalarinda 6nemli bir yere sahiptir.

Bu calismada, Tiirkiye ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ile Tiirkiye’de
uygulamada olan Vergi Usul Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin diizenlemeler karsilagtirmali olarak ele alinmaktadir.

Bu cercevede, Uluslararast Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu diizenlemeleri
arasinda uyum oldugu ancak Vergi Usul Kanunu ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun degerleme
konusunda ne birbirleri ile ne de diger diizenlemelerle benzerlik gostermedigi ortaya

cikmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe, Degerleme, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Uluslararast

Muhasebe Standartlari



ii

ABSTRACT

Financial statements that reflect the financial position and operation results, supply
the need of people and institutions interested with the business. On this account, financial
statements must be prepared truthful, comparable and impartial and this is possible when
financial statements is prepared with in the framework of some regulations.

Valuation is very important in the process of preparing financial statements.
Valuation can change the financial position and operation results according to the valuation
measures. In other words, financial statements reflect the results of valuation. Thus,
valuation measures are important in accounting applications.

In this study, valuation related regulations; Turkish and International Accounting
Standards and also other applicaitions applied in Turkey like Tax Law, Turkish Commerce
Law, Accounting Practices Principles of Banking Regulation and Supervision Agency and
also regulations of Capital Markets Board of Turkey are researched comparatively.

In this context, it is exposed that there is a harmony among The International
Accounting Standards, Turkish Accounting Standards, Accounting Practices Principles of
Banking Regulation and Supervision Agency and regulations of Capital Markets Board of
Turkey, but Tax Law and Turkish Commerce Law are niether similar to each other nor

resemble to other regulations.

Key Words: Accounting, Valuation, Turkish Accounting Standards, International

Accounting Standards.
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GIRiS

Isletmelerin faaliyet sonuclarini ve finansal durumunu, finansal tablolar araciligi ile
ortaya koyan muhasebe, isletmede gerceklesen ekonomik degisimi yansittig1 gibi igletme
ile ilgili kesimlerin karar verme araglarini olusturarak, ekonomideki degisime yon verir
hale gelmistir. Isletme ile ilgili kesimler finansal tablolardan elde ettikleri bilgilerle,
yatinm yapma ya da yapmama karar verdikleri i¢in finansal bilgilerin gercegi yansitmasi
ve giivenilir olmasi, finansal piyasalarin gelisimi ile yakindan ilgilidir.  Finansal
piyasalarin, fon sahipleri ile fona ihtiyaci olanlar bir araya getirebilmesi, finansal bilgilerin
giivenilir olmasina baglhdir.

Muhasebenin, karar verme aract olarak ilgililere sundugu finansal tablolarin,
anlagilir, karsilastirilabilir ve giivenilir olmasi, bu tablolarin sunulma agamasina gelmesine
kadar gegen siiregle ilgilidir. Buna gore, ekonomik olaylar tanimlanarak simiflandirilir ve
bir Ol¢cii birimi olarak para ile ifade edilerek kaydedilir. Kayit altina alinan ekonomik
olaylar, isletmenin finansal durumunu ortaya koyacak sekilde raporlanarak, ilgililere
iletilir. Bu siirecte, bilgilerin giivenilir olmast agisindan 6nemli olan noktalardan biri,
isletmede gergeklestirilen ekonomik faaliyetlerin para birimi ile ifade edilmesi yani
degerlemedir. Finansal tablolarda izlenecek tutarlarin degerleme islemi ile belirlenmesi
nedeniyle, degerlemede kullanmilan oOlciiler, isletmenin finansal durumunu ve faaliyet
sonuclarini etkilemektedir. Farkli yontem ve ol¢iiler, ayni isletmenin finansal tablolarinin
goriiniimiinii etkileyerek, degisik sonuclarin ortaya ¢ikmasina neden olabilmektedir.

Bunun yam sira, isletmenin varlik ve yiikiimliiliiklerinin degisim zamani, ortami ve
degisime taraf olan kesimler farklilastikca, degerleme Olciileri de farklilasmaktadir. Ortaya

cikan bu farkliligin nedeni, degerlemenin 6znellik icermesidir. Farkli kesimler i¢in, aym



degisimin degeri, farkli anlamlar ifade edebilmektedir. Bu nedenle, muhasebe ag¢isindan
degerlemenin énemi bir kat daha artmaktadir.

Karar vericilerin farkli amaglar1 olmasi1 nedeniyle, degerleme Olciileri her kesim
icin farklilik gosterebilmekte ve bu durum isletme ile ilgili finansal bilgileri etkilemektedir.
Bu anlamda muhasebe , sosyal sorumluluk kavraminin da geregi olarak, belli bir kesimin
degil tiim toplumun c¢ikarlarim1 korumak igin nesnel bir bakis acisiyla, muhasebe
uygulamalarinin biitiiniinde oldugu gibi degerleme olciileri bakimindan da en iyi dengeyi
kurarak, tarafsiz, karsilastirilabilir ve gilivenilir finansal tablolar sunma gorevini
yiiklenmistir.

Tiirkiye’de bircok kurum ve kurulus, muhasebe uygulamalarina yon vermek
amaciyla diizenlemeler yapmistir. Vergi Usul Kanunu’nda, isletmelerin gizli ortagi olan
devletin menfaatinin korunmasi amaciyla, degerlemeye kapsamli bir boliim ayrilmistir.
Tiirk Ticaret Kanunu’nda ise degerleme, vergi kanunlarindaki kadar kapsamli ele alinmasa
da, degerlemeye iliskin diizenlemelerde, ortaklarin ¢ikarlar tizerinde yogunlasilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, tasarruf sahiplerinin haklarii
korumak; Sermaye Piyasasi1 Kurulu ise, sermaye piyasalarinin isleyisini diizenlemek ve bu
piyasada yatirim yapan tasarruf sahiplerinin haklarmmi korumak adina muhasebe
uygulamalarina yon verecek diizenlemeler yapmiglardir.

Farkli kesimlerin haklarin1 korumak amaciyla, muhasebe uygulamalarina yon veren
kurum ve kuruluglarin, diizenlemelerinde farkliliklarin olmas1 kaginilmazdir. Bu nedenle,
uzunca bir siire, Tiirkiye’de muhasebe uygulamalarinda aynilik yakalanamamis ve bu
durum, 6nemli bir olumsuzluk olusturmustur. Olumsuzluklar gidermek igin, Tirkiye
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi

tarafindan, Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurulu kurularak, muhasebe



uygulamalarina yon verecek standartlarin tek elden olusturulmasi igin girisimler
baslatilmistir. Ancak, kurulun kamu tiizel kisiligine haiz olmamasi nedeniyle, kurul
tarafindan yapilan diizenlemeler uygulamaya konulamamistir. Bu girisimden sonra,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu kurularak, muhasebe uygulamalarinda iilke i¢inde
yeknesakligin saglanmas1 ve uluslararas1 muhasebe standartlarina uyumlu standartlar
tiretilmesi hedeflenmistir. Tiirkiye’yi uluslararas1 muhasebe standartlarina uyumlu
standartlar olusturulmasina yonlendiren diger etkenler ise, uluslararasi alanda artan ticari
iligkiler, c¢ok wuluslu sirketlerin sayisindaki artiglar, uluslararasi para ve sermaye
piyasalarinin 6neminin artmasi olarak siralanabilir.

Tiirkiye’de, bugiine kadar muhasebe uygulamalarina yon veren diizenlemelerin
olusturuldugu ekonomik kosullar ve bu diizenlemelerin amaglar1 g6z Oniinde
bulunduruldugunda, Tiirkiye ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin; Vergi Kanunlari,
Tiirk Ticaret Kanunu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerinden farkli bir bakis acis1 ile hazirlandigi varsayimi, bu calismanin
hareket noktas1 olusturmustur.

Finansal tablolariin goriiniimiinii etkileyerek, finansal tablolarin giivenilirligini
belirlemesi nedeniyle 6nemli olan degerleme isleminin, muhasebe standartlarina gore ve
bu standartlarin hazirlanmasinda temel alinan uluslararast muhasebe standartlar
cercevesinde nasil ele alindigini ortaya koymak, ¢alismanin temel amacini olusturmaktadir.
Ayrica, aym varsayimdan hareketle, Tiirkiye’de halen var olan diger diizenlemeler ile
Tiirkiye ve Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 arasinda degerleme olgiileri ve yontemleri
acisindan ortaya c¢ikacak farkliliklarin da ortaya konulmasi da amaglanmaktadir.

Calismanmn  birinci  boliimiinde, degerleme kavrami tamitilarak muhasebe

siirecindeki ©nemine deginilecektir. Ele alinacak diizenlemelerde yer alan degerleme



Olciileri topluca anlatilarak, bu 6dlciiler arasindaki iliskiler ortaya konulmaya calisilacaktir.
Incelenecek diizenlemelerin tek tek ele alinmasiyla, her birinin var olma nedeni ve
degerlemeye bakis acis1 arasinda iligki kurmaya ¢alisilarak, hangi degerleme olgiilerini
icerdigi anlatilacaktir.

Tiirkiye ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 acgisindan degerleme Olgiilerinin
kullanilis1 ve Tirkiye’deki diger diizenlemelerle ilgili farkliliklar arastirilirken bilango
formati1 esas alinacaktir.

Bilango formatina uygun olarak, ikinci boliimde, varlik hesaplarinin degerlemesi
anlatilacaktir. Varlik hesaplar1 hesap gruplarina boliinerek incelenecek ancak tekrara
diismemek i¢in, hesaplarla ilgili degerleme Ol¢iileri de, hesap gruplart i¢inde yer alacaktir.
Arastirma yapilirken, Tiirkiye’deki gelismeler goz oniinde bulundurularak 6nce Tiirkiye’de
uygulamada olan diger diizenlemelerin ©ngordiigii degerleme Oolgiileri ele alinacak,
sonrasinda Tiirkiye ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar agisindan degerleme oOlgiilerine
deginilecektir.

Ugiincii boliimde, bilangconun kaynak kismimi olusturan borglar ve 6z kaynaklara
iliskin degerleme Olciileri ele alinacaktir. Bu boliimde de, ikinci boliime uygun olarak,
once Tiirkiye’de uygulanmakta olan diger diizenlemelerin ongordiigii degerleme olgiileri,
sonra Tiirkiye ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari agisindan degerleme O0lgiilerine
deginilecektir. Boylece hem Tiirkiye ve Uluslararas1i Muhasebe Standartlar1 agisindan
degerleme yaklasimlar ele alinmis hem de diger diizenlemelerin 6ngordiigii degerleme
yaklagimlan arasindaki farkliliklar ortaya konulmus olacaktir.

Yapilacak inceleme sonunda, ¢calismanin varsayimi nedeniyle ortaya cikan, Tiirkiye
ve Uluslararas1t Muhasebe Standartlari, degerleme konusunda, diger diizenlemelerden farkli

yaklagimlar getirmekte midir sorusuna cevap bulmaya calisilacaktir



I. BOLUM: DEGERLEME KAVRAMI

I.1. Degerlemenin Tanim ve Muhasebe Siirecindeki Onemi

Muhasebe, isletmenin ekonomik karaktere sahip olaylarini para birimi ile ifade
ederek siniflandiran, tarih sirasina gore kaydeden, raporlayan, bu raporu yorumlayan ve
karar vericilere iletilmesini saglayan bir siirectir (Akdogan-Tenker, 2001: 3; Horngren-
Sundem-Elliot, 2001: 4). Yani muhasebe, isletmede gerceklesen ekonomik olaylar1 bilgi
haline doniistiirmek i¢in 6lgmek (para birimi ile ifade etme) ve iirettigi bilgileri ilgililerin
kullanimina sunmak i¢in iletmek (raporlama) gibi 6nemli iki islevi yerine getirmektedir.
(Cemalcilar-Once, 1996: 1-2; Sayar, 2002: 77). Olcme islevi sonucunda, isletmedeki biitiin
varlik ve kaynaklar, para ile ifade edilerek raporlara bu tutarlar ile yansir. Boylece,
isletmenin varlik ve kaynaklari ayni Ol¢ii birimi ile ifade edilmis olur. Bu anlamda,
muhasebe, isletmenin faaliyet sonuclarin1 ve finansal durumunu, karsilhilastirilabilirligi
saglayacak sekilde, para birimi ile sayisal olarak ifade eder (Crouzet- Véron, 2004: 4).
Isletmenin biitiin varlik ve kaynaklarinin tek bir 6l¢ii birimi ile ifade edilmesini, her bir
unsurun ayirt edilmesini, siniflandirilmasi ve karsilastirilmasini saglayacak bir sistem
olusturur (Most, 1982: 236).

Isletmede gerceklesen ekonomik etkinliklerinin belirlenmesini, bu etkinliklerin
parasal olarak ifade edilmesini ve parasal sonuglarin sistematik olarak kayitlanmasini
kapsayan Olcme islevi ile, isletmenin faaliyetleri hakkindaki bilgiler sistematik olarak bir
araya getirilir ve igletmenin faaliyet sonuglar1 ortaya konmaya calisilir. Bu nedenle 6lgme
islevi; izlenen politikalarin dogrulugunun kontrol edilmesi, gelecege iliskin planlarin
olusturulabilmesi ve isletme ile ilgili kisi ve kuruluslarin verecekleri kararlar acisindan

onemlidir. (Cemalcilar-Once, 1996: 2,48).



Iletme islevi ile, isletme ile ilgili kisi ve kuruluslarin birbirinden farkli bilgi
ihtiyaglart karsilanmaya calisilir (Kiraci-Kose, 2002: 48). Muhasebe bu anlamda kamuyu
aydinlatmakta, bununla; koruyuculuk, caydiricilik ve aydinlatma olarak siralanabilecek ii¢
temel gorevin yerine getirilmesi amaglanmaktadir. Koruyuculuk gorevi, yeterli ve dogru
bilgilerin zamaninda ilgililere ulastirllmasi ile gerceklestirilmeye calisilir. Caydiricilik
gorevi, hileli ve ahlak dist uygulamalarin agir yaptinimlara baglanarak bu tiir
davranmiglardan uzak durulmasim saglamayi hedefler. Aydinlatma gorevi yerine getirilerek,
yatirnmciya yatirim karar1 verebilmesi i¢in gerekli bilgilerin sunulmasin1 amaclar (Sayar,
2002: 74).

Muhasebenin iirettigi ve ilettigi bilgiler, ilgili taraflarin kararlar1 iizerinde
yonlendirici olmaktadir. Bu nedenle, muhasebe; ilgililerin menfaatlerini korumaya,
haklarim bilingli bir sekilde kullanmaya ve aldatilmalarini onlemeye yonelik olarak
kamuya aciklanan bilgilerin dogru ve karsilastirilabilir olmasin1 saglamaktadir (Sayar,
2002: 77).

Muhasebenin iletme iglevi, muhasebe tarafindan iiretilen bilgilerin, ddnem sonunda
finansal tablolar aracilifiyla Ozetlenip raporlanarak ilgililere sunulmasi ile gerceklesir.
Finansal tablolar bu nedenle bilginin, dolayisiyla karar vermenin temel kaynagidir. Kisaca,
isletmeler hakkinda bilgi edinmenin en temel yolu muhasebedir ve bu nedenle
muhasebenin iirettigi bilgilerin, gercegi acik ve diiriist bir sekilde ifade etmesi
gerekmektedir (Sayar, 2002: 77). Ciinkii muhasebe, icinde bulundugu ekonomik ¢evreden
etkilendigi gibi (Schroeder-Clark, 1995: 772), ekonomik degisimleri yansitarak, kismen de
olsa, ilettigi bilgilerle ekonomik degisimin gerceklesmesine yardim etmektedir (Tinker,
1985: 83,84; Aktaran: Solomons, 1995: 73). Muhasebe, isletme dis1 bilgi kullanicilarinin,

isletmenin nakit akisi1 yaratabilme kapasitesi hakkinda bir yargiya varmalarim saglayarak,



hem isletmeyle is yapma kararlarin1 hem de isletmenin menkul kiymetlerini alma, satma ya
da elde tutma kararlarini etkilemektedir (Bullen-Crook, 2005:3).

Bu nedenle muhasebenin iirettigi bilgilerin gercegi acgik ve diiriist bir sekilde ifade
etmesi gerekmektedir. Bunun i¢in, 6lgme islevinin saglikli bir sekilde yapilmasi sarttir.
Olgme islevinin gerceklesebilmesi icin isletmelerin, siireklilik kavrami geredi, simirsiz
sayilan Omirleri belirli zaman dilimlerine bdliiniir ve bu zaman dilimleri icinde
gerceklestirilen ekonomik faaliyetler hakkinda bilgiler toplanarak kayitlanir. Belirli zaman
diliminde toplanan ve kayitlanan bilgilerin raporlanmaya baslandigi ilk asama, genel gecici
mizanin hazirlanmasidir. Genel gecici mizan sadece, isletmenin donem icinde yapilan
muhasebe kayitlarina gére durumunu gosteren bir tablodur. Genel gegici mizan; varliklarin
kullanima baglh olarak yipranmalari ve bazi finansal tablo unsurlarinda meydana gelen
deger artis veya azaliglarin1 yansitmamasi veya bilgilerin isletmeye gec ulagsmasi ya da hata
ve hileler gibi olaylarin genel gecici mizan hazirlanirken heniiz tespit edilmemis olmasi
nedeniyle, isletmenin sahip oldugu varlik ve kaynaklarin gercek tutarini, baska bir deyisle
isletmenin gercek durumunu gostermekten uzaktir (Orten- Karapinar, 2003: 3; Giicenme,
1996: 77-78). Bu nedenle finansal tablolar1 diizenlemeden 6nce, isletmenin donem sonu
itibari ile gercekten sahip oldugu varlik ve kaynaklar1 saymak, olgmek, tartmak ve
degerlendirmek suretiyle tekrar gézden gecirerek belirlemek gerekir. Belirlenen tutarlar ile
genel gecici mizan arasindaki farklar ise muhasebe kayitlan ile diizeltilerek finansal
tablolarin gercek durumu yansitmasi saglanir. Yapilan bu iglemlerin tiimiine donem sonu
islemleri veya envanter islemleri denir (Oztiirk, 2006: 6).

Envanter islemleri Vergi Usul Kanunu (VUK)’'nda “envanter ¢ikarmak” olarak
adlandirilip, “bilanco giiniindeki mevcutlari 6lgcmek, tartmak ve degerlendirmek suretiyle

kesin bir sekilde miifredatli olarak tespit etmektir... > seklinde tanimlanmistir (VUK Md.



186). Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’nda da aynen VUK’nda oldugu gibi envanter islemi
envanter cikarmak olarak adlandirihp, “saymak, olgmek, tartmak ve degerlendirmek
suretiyle bilanco giiniindeki mevcutlari, alacaklart ve borclart kati bir sekilde ve
miifredatli olarak tespit etmektir ...” seklinde tanimlanmistir (TTK, Md.73).

VUK ve TTK’nda yapilan tanimlar, envanter islemlerinin ilk asamasi olan
muhasebe dis1 envanter islemlerini tanimlamaktadir (Giicenme, 1996: 78; Ozulucan, 2003:
2). Muhasebe dis1 envanter igslemlerinde amag, dénem sonu muhasebe kayitlarinda esas
alinacak tutarlar1 belirlemektir. Tutarlar belirlenirken, ilk olarak isletme varlik ve
kaynaklarini saymak, 6lgmek, tartmak suretiyle isletme varlik ve kaynaklarinin miktarlar
belirlenir. Ikinci asamada ise miktar1 belirlenen s6z konusu varlik ve kaynaklarin deger
olarak tespiti yapilir. Varlik ve kaynak unsurlarinin deger olarak tespitine degerleme denir.
Yani degerleme, finansal tablo unsurlarinin, finansal tablolarda izlenecek tutarlarinin
belirlenmesi islemidir. Finansal tablo unsurlarinin, muhasebenin temel kavramlarindan
olan para ile Olciilme kavrami geregi, para cinsinden ifade edilmesi zorunlulugu ve
degerlemenin kanunlarin 6ngordiigii zamanlarda yapilmasi gerekliligi de bu tanima
eklenebilir. Bu durumda degerleme daha kapsamli bir ifade ile miktarlar1 belirlenen
isletmeye iligkin varlik ve yiikiimliiliikklerin (finansal tablo unsurlarinin) degerlerinin,
belirli bir zamanda belirli bir para cinsinden ifade edilmesi olarak tanimlanabilir (Akdogan,
2004: 31). VUK’nda ise degerleme, “vergi matrahlarimin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi
kiymetlerin takdir ve tespitidir” seklinde tanimlanmistir (VUK, Md.258). Tanim uyarinca
degerleme; tespit ve takdir seklinde yapilmaktadir (Yildiz, 2005: 7). Tespit, miikelleflerce
VUK’nda yer alan degerleme Olciileri kullanilarak yapilan degerleme islemi, takdir ise,
mutat degerleme oOlgiileri kullanilarak degerleme yapilamadigr durumda idare tarafindan

yapilan takdir islemidir. (VUK, Md. 267).



Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 (UMS/UFRS)’na iliskin kavramsal ¢ercevenin
(framework) 99. paragrafinda ise degerleme, “Ol¢ciim” (measurement) olarak adlandirilmis
ve “taminarak bilango ve gelir tablosuna aktarilan finansal tablo unsurlarinin parasal
miktarlarinin belirlenmesi islemi” olarak agiklanmistir (IASB, 2006: 51,2320). Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 (TMS)’nda da Olciim; finansal tablolarda yer alan unsurlarin
bilangoda ve gelir tablosunda tahakkuk ettirilecekleri ve gosterilecekleri parasal tutarlarin
belirlenmesi islemi olarak tamimlanmistir. Bu islem, uygulanacak Ol¢ctim esasinin
secilmesini de icermektedir (TMS/UMS, kavramsal cerceve, p. 99).

Hem muhasebe agisindan hem de yasal acidan her bilango doneminde degerleme
yapmak finansal yapinin ve donemin sonuglarimin goriilmesi acisindan bir zorunluluktur
(Tokay-Deran-Aktas, 2005: 5).

Degerleme isleminin sonucunda bulunan tutarlar kayitlarda esas alinacak tutarlari
olusturur. Bu tutarlarin muhasebe kayitlan ile karsilastirilarak hesaplarin gercek durumu
yansitir hale getirilmesi i¢in gerekli kayitlarin yapilmasi ise, envanter islemlerinin ikinci ve
son asamasi olan muhasebe ici envanter islemidir (Giicenme, 1996: 80). Biitiin bu
envanter islemleri arasinda en 6nemli asama degerlemedir (Orten-Karapinar, 2003: 5;
Ceyhan, 2003).

Degerleme islemi, kullanilan Olciillere gore isletmenin finansal durumunu ve
faaliyet sonuglarim etkilemektedir. Karin dogru tespit edilmesinde, degerlemede kullanilan
yontem ve Olgiilerinin 6nemi ¢ok biyiiktiir. Ciinkii farkli yontem ve Olgiiler farkl
biiyiikliikte karlarin ortaya ¢ikmasina neden olabilmektedir (Akdogan, 2004: 31). Diger
bir ifade ile finansal tablolar, degerleme isleminin sonug¢larin1 yansitmaktadir (Tokay vd.,

2005: 5).
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Gelir ve kurumlar vergisine konu olacak ticari kazancin belirlenmesinde, 6z
sermayeler karsilastirmast yolu kullanilmaktadir. Bu a¢idan degerleme verginin
hesaplanmasina esas olan kazancin belirlenmesi agisindan 6nemli olmaktadir. Ticaret
hukukunda ise degerleme, isletmenin siirekliligi acgisindan onem arz etmektedir. Aktif
unsurlarin oldugundan diisiik veya yiiksek degerlenmesi, ticaret hukukunun korudugu
isletme ortak ve alacaklilarinin ¢atismamasi acisindan dnemlidir. Isletmenin ekonomik ve
mali yapisimi ortaya koyan finansal tablolarin diizenlemesine degerlemenin esas dayanagi
teskil etmesi (Ozulucan, 2003: 1) ve muhasebenin amacinin hazirlanan finansal tablolarin
giivenilir, tarafsiz, karsilastirilabilir olmasi gerekliligi nedeniyle degerleme muhasebe
acisindan da onemli bir konudur (Ongen, 2000: 110; Oztiirk, 2006: 10). Isletmecilik
acisindan da degerleme ayri bir 6neme sahiptir. Isletmenin sahip oldugu degerleri ve
faaliyeti sonucu ortaya ¢ikaracagi degerleri izlemek ve iiretilen ekonomik varliklar1 piyasa
kosularina gore degerlemek isletmecilikte 6nemli bir yer tutmaktadir (Bal, 1984: 74,
Aktaran: Ongen, 2000: 108). Isletme varliklarinin miktar ve tutar olarak cesitli
donemlerdeki degerlerini izlemek, bu varliklarin seyrinin ortaya konulmasi ve bu seyre
gore alternatif araglar ve yontemler belirlenmesi agisindan 6nemlidir (Saygili-Goker, 1984:
157, Aktaran: Ongen, 2000: 108). Finansal durumun ve faaliyet sonuclarinin gergekgi bir
sekilde sunulabilmesi finansal bilgilerin iiretilmesinde kullanilan degerleme yontemiyle
yakindan ilgilidir (Yiksel, 1997: 19).

Ancak, varlik veya yiikiimliliigiin degisim zamam ve ortamia gore farkl
degerlerden bahsetmek miimkiindiir. Isletme ile ilgili kesimlerin, isletme varhik ve
kaynaklaria verdikleri onem farkli oldugu i¢in, s6z konusu varlik ve kaynaklarin her bir
ilgili kesim tarafindan degisik bicimlerde degerlendirilmesi sorunu ortaya ¢ikabilmektedir.

Farkli degerlerin ortaya cikmasindaki temel neden ise, degerlemenin oziinde &znellik
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iceriyor olmasidir. Degerleme kavraminin 6ziinde var olan 6znellik dolayisiyla, muhasebe
acisindan degerlemenin Onemi daha da artmaktadir. Muhasebe acisindan varlik ve
yiikiimliiliiklerin degerlerinin, isletme ile ilgili tiim taraflarca kabul edilen nesnel bir deger
olmas1 gerekmektedir. Bu nedenle, muhasebe varlik ve yiikiimliiliiklerinin nesnel
degerleriyle sunulabilmeleri i¢in farkli degerleme oOlciileri gelistirilmis olup degerleme
islemi yapilirken farkli gruplarin amaglarim birlestirerek tarafsiz davranilmasi saglanmaya
calisilmistir (Tokay vd., 2005: 5; Kiigiik, 2005:11; Ceyhan, 2003 ). Bu noktada muhasebe,
farkli degerleme oOl¢iilerinin yaratacagl avantaj ve dezavantajlari géz oniinde bulundurarak
tarafsiz ve giivenilir bilgi iiretmek i¢in uygun degerlemeyi yapmaya calismaktadir. Ornegin
muhasebe, faydali bilgi iiretmeye calisirken bilginin ihtiyaca uygunlugu (gecerliligi) ve
giivenilir olmasi birbirleriyle celisebilir (Kimmel-Warfield, 2004: 47). Diger bir ifadeyle,
bilginin giivenilirligi artarken gecerliligi azalabilmekte ya da tam tersi bir durum ortaya
cikabilmektedir. Ornegin; maddi duran varliklarin cari degerleri ile degerlenmesi, tarihi
maliyetlerine gore degerlenmesinden daha gecerli bilgi saglayabilirken, cari deger tarihi
maliyete gore daha az giivenilir olabilmektedir. Muhasebenin buradaki islevi miimkiin
oldugunca faydali bilgi saglamak adina bilginin gecerliligi ile giivenilirligi arasinda en

uygun dengeyi saglamaktir (Cemalcilar- Once, 1999: 33).

1.2. Degerlemenin Zamam ve Islevi

Daha once de belirtildigi tizere, finansal tablolar diizenlenmeden once isletmenin
donem sonunda gercekten sahip oldugu varlik ve kaynaklarin kayitlara esas olacak
tutarlarim belirlemek icin degerleme yapmak gerekmektedir.

VUK’nun 259. maddesi, “...degerlemede, iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda

gosterilen giin ve zamanlarda haiz olduklar1 kiymetler esas tutulur.” seklindedir. VUK



12

degerleme icin 6zel bir giin belirtmemistir ancak “diger vergi kanunlarinda gosterilen giin
ve zamanlarda” diyerek diger vergi kanunlarma atifta bulunmustur (Aydin, 2002: 37).
Gelir Vergisi Kanunu (GVK)'na gore; ticari kazancin tespiti i¢in yapilacak olan
degerlemenin giinii bilanco giiniidiir (GVK, Md.38). TTK’da da bilango giinii, isetmenin
acilis tarihi ve on iki aydan ¢ok olamayan ig yili sonu olarak tamimlanmistir (TTK, Md.
72). Vergi hukukunda da envanter, ise baslama tarihi ve bu tarihi takip eden her hesap
donemi sonunda ¢ikarilir ve hesap donemi normal olarak bir takvim yilhidir (VUK, Md.
185, 174). Yani TTK’nda, VUK’nda ve GVK’nda degerleme giinii isin baglama tarihi ve
yil sonlaridir, yani bilango giintidiir (Kiiciik, 2005: 24).

29.07.1998 tarihinde resmi gazetede yayimlanan 4369 sayili kanunun 52. maddesi
ile 1.1.1999 tarihinden itibaren geg¢ici vergi donemi uygulamasin yiiriirliige girmesi
(GVK, Miik. Md. 120) ve iicer aylik donemlerde geg¢ici vergi 6denmesinin ongoriilmesiyle
birlikte degerlemenin gecici vergi donemlerinde de yapilmasi giindeme gelmistir.
Isletmelerin, gecici vergi dénemlerinde, VUK’ ndaki degerleme ile ilgili hiikiimleri dikkate
alarak kazanclarini tespit etmeleri zorunlulugu ortaya ¢ikmistir. Gegici vergi donemleri
acisindan degerleme giinii ise, her bir gecici vergi doneminin sonudur (Aydmn, 2002: 8).
Gegici vergi donemlerinde yapilan degerleme ile ilgili maddeye gore, degerleme olciileri
ve yontemleri, donem sonu degerleme isleminden farklilik gostermemekle beraber, gecici
vergi donemlerinde, donem sonu mal mevcudunun kayitlar iizerinden tespit edilmesine izin
verilmistir (GVK, Miik. Md. 120).

Ayrica Sermaye Piyasasi Kanununa gore; menkul kiymet yatirim ortakliklar1 dahil
hisse senetleri menkul kiymet piyasalarinda islem gorenler, ticer aylik ara donemlerde,
aract kurumlar ve menkul kiymet yatinm fonlari, hesap donemlerinin ilk alt1 ayhk

doneminde bir onceki yilin ayni donemiyle karsilastirmali ara bilanco ve gelir tablosu
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diizenlemekle yiikiimlidiirler (SPK, 1989a, md. 3/A). S6z konusu ara bilancolar
diizenlenirken de degerleme islemi yapilmasi gereklidir.

Finansal muhasebede, donem sonlarinda yapilan degerleme disinda, bir finansal
tablo kaleminin kayitlara ilk alinmasinda (taninmasi)! ve daha 6nce taninmis olan finansal
tablo kalemlerinin olaylar veya durumlarin gerekli kilmasi nedeniyle yeniden
olciimlenmesi sirasinda da degerleme gerekmektedir® (Sensoy, 2006: 12).

Yapilan degerleme islemleri sonucunda, temel olarak, bir isletmenin mali ve
ekonomik yapisi ile faaliyet sonuglarin1 dogru bir sekilde tespit islevi yerine getirilmis
olmaktadir (Ozulucan, 2003: 15). Vergi kanunlarina gore, vergi matrahmin dogru bir
sekilde tespit edilmesi ve vergi adaletinin saglanmasi degerleme ile miimkiin olmaktadir.
TTK’na gore ise; degerleme ile isletme ortaklarinin ve alacaklarimin haklarin1 korunmast
saglanir. Degerlemenin, bunlar disinda da bir takim islevleri mevcuttur. Bunlardan ilki, bir
yasal zorunlulugun yerine getirilmesidir. Ayrica degerleme, aktif ve pasif unsurlar
arasindaki farki ortaya cikararak isletmenin sermayesinin belirlenmesini ve sermayeyi
azaltmadan dagitilabilecek karin saptanmasimi yani sermayenin korunmasini saglar
(Ongen, 2000: 106,107; Oztiirk, 2006: 11; Akdogan, 2004: 77).

Kullanilan degerleme yontemi isletmenin faaliyet sonuclarini etkiledigi igin,

degerleme asamasi Onemli olmakta ve isletme ile ilgili gruplar acisindan degerleme

' Bir kalemin mali tablolara alnmas: i¢in, ilgili kalemin giivenilir bir sekilde olgiilebilen bir maliyet veya
degerinin olmasi sarttir.

% Bu isleme yeniden degerleme denir. Yeniden degerleme islemi, olaganiistii bir degerleme yontemi olup,
enflasyonun isletmelerin iktisadi kiymetleri tizerinde yarattigi olumsuz etkilerin giderilebilmesi i¢in yapilir
(Ongen, 2000: 433). Enflasyonun etkisi ile paramn satin alma giiciinii biiyiik oranda kaybetmesi nedeniyle,
farkli zamanlarda meydana gelen islemlere iliskin tutarlarinin karsilastirilmasi, ayn1 hesap doneminde bile
yaniltict olabilir (TMS-29, p. 2). Yeniden degerleme, isletmenin, enflasyon karsisinda, 6z kaynaklarinin
aginmasini 6nlemek i¢in, yapilan bir islemdir (Ulusan, 2002: 113). Donem sonu degerleme islemi ise,

isetmenin faaliyet sonuglarini1 dogru tutarlarla ifade etmek icin enflasyondan bagimsiz olarak yapilir.
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yontemleri 6nem kazanmaktadir. Bu nedenle; muhasebe, varlik ve yiikiimliiliikklerin nesnel
degerler ile sunulabilmeleri icin farkli degerleme olg¢iileri gelistirmistir (Tokay vd., 2005:
5). Cesitli mevzuatlar, standartlar ve kanunlar agisindan da degerleme yontemleri ve

olgiileri farklilik gosterebilmektedir (Orten-Karapinar, 2003: 5).

L.3. Degerleme Olgiileri

Isletmenin faaliyet sonuglari devleti vergi acisindan; ortaklar, kredi verenler,
potansiyel yatirimeilar gibi diger kesimleri ise ticari kar ve finansal durum agisindan
ilgilendirmektedir. Bu nedenle, Vergi Kanunlari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Mevzuati, Ulusal ve Uluslararas:
Muhasebe Standartlar1 gibi diizenlemeler icinde degerleme konusuna ve degerleme
Olciilerine iliskin hiikiimler yer almaktadir. S6z konusu degerleme olgiilerinin baglicalart
asagidaki gibidir:

1. Maliyet Bedeli: VUK’nun 262. maddesinde maliyet bedeli, “iktisadi bir
kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin arttirilmast miinasebetiyle yapilan odemelerle
bunlara miiteferri bilumum giderlerin toplamint ifade eder.” seklinde tammmlanmistir. Tiirk
Ticaret Kanunu (TTK)’nda ise maliyet bedeli, maliyet degeri olarak anilmakta (TTK, Md.
460, 461) fakat maliyet bedeliyle ilgili olarak herhangi bir tanim bulunmamaktadir.
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (UMS/UFRS)’, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)
ve Sermaye Piyasasi Kanunu diizenlemelerinde, maliyet bedelinden tarihi maliyet olarak
s0z edilmektedir.

UMS ve TMS’inda maliyet, bir varligin edinilmesi veya ingsa edilmesi esnasinda

O0denen nakit veya nakit benzerlerini veya verilen diger bedellerin gercege uygun degerini,
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bazi durumlarda ise ilk taninma sirasinda ilgili varliga atfedilen bedeli ifade etmektedir
(TMS/UMS-16, p.16).

Tarihi maliyet, hem UMS hem de TMS’min kavramsal cercevesinin 100 (a)
paragrafina gore, varliklarin elde edinildikleri zaman 6denen, nakit ya da nakit esdegerini
veya varligin makul deger karsiligin1 ifade etmektedir. Borclar icin ise tarihi maliyet,
borcun degisiminden elde edilen geliri ve baz1 kosullarda, gelir vergisi gibi borcun
kapatilmasi i¢in gerekli nakit ve nakit benzerlerinin tutarin1 géstermektedir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu diizenlemesinde ise tarihi maliyet ilkesi, varliklarin elde
etme maliyeti ile net gerceklesebilir degerin veya elde etme maliyeti ile rayi¢ bedelin
diisiik olan1 olarak tanimlanmistir (SPK, 1989b, Md.19/a). Elde etme maliyeti, varliklarin
satin alma, iiretim veya insa maliyetini (SPK, 1989, Md. 19/b), satin alma maliyeti,
varliklarin satin alma bedeli ile buna bagh olarak yapilan giderler toplamini (SPK, 1989,
Md.19/c), tiretim maliyeti, mamullerin elde edilmesi i¢in sarfolunan ilk madde ve malzeme
ile iscilik ve idretimle ilgili diger giderlerin toplamimi (SPK, 1989b, Md.19/d), insa
maliyeti ise, isletme tarafindan imal veya insa edilen duran varliklarla dogrudan
iligkilendirilebilen maliyet unsurlar1 ile imal veya insa isleriyle ilgili olup s6z konusu
varliklara yiiklenebilen giderler toplamini ifade etmektedir (SPK, 1989b, Md.19/e).

Maliyet bedeli, geleneksel muhasebede kullanilan temel degerleme Olciisiidiir.
Tarihi maliyet yaklagimi, varlik ve yiikiimliiliiklerin islem tarihindeki degerleri ile finansal
tablolara yansitilmasi temeline dayanmaktadir. Ancak, belirli bir tarihteki varlik ve
yiikiimlilliiklerin degerlenmesinde, iginde bulunulan ekonomik durumu yansitmasi
acisindan en gecersiz deger, tarihi maliyet degeri olmaktadir. Bu nedenle tarihi maliyete
gore hazirlanan tablolar gercegi yansitmakta yetersiz kalmakta ve kullanicilari yanlig

kararlar almaya sevk edebilmektedir (Tokay vd., 2005: 6, 8, 11). Ornegin tarihi maliyetine
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gore kayitlarda yer alan duran varliklarin maliyet bedeli sabit kalirken, belirli bir donem
gectikten sonra, soz konusu duran varliklarin piyasadaki fiyatlar1 enflasyonla uyumlu bir
sekilde artmaya baslar ve kayitli deger ile cari deger arasinda 6nemli farklar olusur. Bunun
sonucunda, bilanconun aktifi ve buna bagh olarak pasifi gercegi gostermekten uzaklasir
(Kaval, 2003: 241).

Bu nedenle; Uluslararas1 Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Muhasebe Standartlar ve
SPK diizenlemeleri incelendiginde, tarihi maliyet ilkesinin diger degerleme Olgiileriyle
birlikte kullanildig1 goze ¢arpmaktadir. Ornegin UMS ve TMS’nin kavramsal gergevesinin
101. paragraflarinda, stoklarin, genellikle maliyet veya net gerceklesebilir degerden kiigiik
olani ile degerlendiginden bahsedilmektedir ( IASB, 2006: 52).

2. Rayic¢ Bedel: Rayi¢c bedel, bir iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki normal
alim satim degeridir (VUK, Md. 266). Yani rayi¢ bedel bir iktisadi kiymetin degerleme
giiniinde satilmasi halinde, piyasada kabul gorecegi degerdir (Aydin, 2002: 43). SPK
diizenlemelerinde de rayi¢ bedel, varliklarin degerleme giiniindeki normal alim satim
degeri olarak ifade edilmistir (SPK, 1989b, Md.19/1). BDDK diizenlemelerinde ise, rayic
bedel, bilgili ve istekli kisiler arasinda, varligin el degistirmesi veya yiikiimliigiin yerine
getirilmesine esas olan, oncelikle varligin borsa degeri, eger borsa degeri yoksa, degerleme
giiniindeki bu tamima uygun alim-satim degeridir (BDDK, 2002a, md. 3). BDDK
diizenlemelerindeki rayi¢ bedele iliskin bu tamim, muhasebe standartlar1 ve SPK
diizenlemelerinde gecen gercege uygun deger tanimi ile ortiismektedir.

3. Borsa Rayici: VUK’ ’nun 263. maddesinde borsa rayici, “gerek menkul kiymetler
ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret borsasina kayith olan iktisadi kiymetlerin
degerlemeden evvelki son muamele giiniinde borsadaki muamelelerin ortalama degerini

ifade eder” seklinde tammlanmigtir. Borsa rayici degerleme oOlciisti olarak TTK’nda da yer
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almaktadir (TTK Md. 462). BDDK diizenlemeleri, borsa rayicini, borsada islem goren
menkul kiymetlerden hisse senetleri icin, bilango giinii dahil olmak iizere geriye dogru son
bes islem giinii boyunca olusan giinlitk agirlikli ortalama fiyatlarinin ortalamasi; diger
menkul kiymetler igin, bilanco tarihindeki agirlikli ortalama fiyati olarak belirlemigtir
( BDDK, 2002a, Md. 3).

4. Tasarruf Degeri: VUK’nun 264. maddesinde tasarruf degeri, “bir iktisadi

’

kiymetin, degerleme giiniinde sahibi icin arz ettigi ger¢ek deger ” olarak tanimlanmistir.
Tanimdan da anlasilacagi gibi, tasarruf degeri 6znel bir deger olup acik bir 6lcii degildir.
Bu nedenle, vergi kanunlarinda sik kullanilmayan bir degerleme Olciisiidiir. Sadece alacak
ve bor¢ senetlerinin degerlemesinde nesnel bir bigimde kullamlmaktadir (Ongen, 2000:
132).

5. Mukayyet (Kayith)) Deger: Mukayyet deger, VUK ’nun 265. maddesinde “bir
iktisadi  kiymetin muhasebe kayitlarinda  gosterilen hesap degeridir”  seklinde
tanimlanmistir. Muhasebe kayitlarinda gosterilen deger olmas1 bakimindan kayith deger,
en kolay saptanacak degerleme oliisiidiir ( Ongen, 2000: 132).

6. Defter Degeri: Bir varligin, birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigi
zararlari indirildikten sonra finansal tablolara yansitilan tutaridir (TMS/UMS-16, p.6).

7. itibari Deger: Itibari deger, VUK’ nun 266. maddesinde “her nevi senetlerle
esham ve tahvillerin iizerinde yazili olan degerdir” seklinde tammlanmustir. tibari deger,
nominal deger olarak da adlandirilmaktadir (Aydin, 2002: 42; Kiigiik, 2005: 19). TTK’nda
da itibari deger degerleme Olciisii olarak sayilmakla birlikte tanimi yapilmamistir (TTK,
Md. 75).

8. Vergi Degeri: Vergi degeri, VUK ’nun 268. maddesinde bina ve arazinin Emlak

Vergisi Kanununun 29. maddesine gore tespit edilen degeri olarak tanimlanmistir. TMS ve
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UMS acisindan ise vergi degeri, vergiye esas deger olarak ifade edilerek, bir varlik veya
borcun vergisel ag¢idan tagidigi tutari/degeri olarak tanimlanmistir (TMS/UMS-12, p.5).

9. Emsal Bedel: Gercek bedeli olmayan, bilinmeyen veya dogru olarak tespit
edilemeyen bir malin, degerleme giiniinde satilmas1 halinde emsaline nazaran haiz olacagi
deger, VUK’ nun 267. maddesinde emsal degeri olarak tanimlanmaistir.

10. Cari Maliyet: Varliklar icin; ayn1 veya esdeger bir varligin satin alinmasi igin
halihazirda gerekli olan nakit veya nakit benzerlerinin tutarini, borglar icin ise;
yiikiimliiliigiin kapatilmasi icin halihazirda gerekli olan nakit veya nakit benzerlerinin
iskonto edilmemis tutarini ifade etmektedir (TMS/UMS, kavramsal ¢erceve, p.100.b.).

11. Stok Maliyeti: Tiim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve
stoklar;, oldugu duruma getirmek i¢in katlamilan biitiin maliyetleri kapsamaktadir
(TMS/UMS-2, p.10).

12. Satin Alma Maliyeti: Stoklarin satin alma maliyetlerini, ithalat vergilerini ve
tagima, yerlestirme ile satin alinan tam mamul, malzeme ve hizmetle ilgili dogrudan ilgili
biitiin maliyetleri ifade etmektedir. Ticari iskonto ve indirimler satin alma maliyetini
belirlerken indirim konusu yapilirlar ( TMS/UMS-2, p.11). SPK’nun diizenlemesinde ise
satin alma maliyeti, varliklarin satin alma bedeli ile buna bagl olarak yapilan giderler
toplamin ifade eder (SPK, 1989b, Md.19/c).

13. Déniisiim Maliyeti: Direkt iscilik giderleri gibi, tiretim birimleriyle dogrudan
baglantis1 olan maliyetleri kapsar. Ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken giderlerin, sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar1 da icerir (TMS/UMS-2, p.12).

14. Net Gerceklesebilir Deger: SPK’nun diizenlemesinde, varlik unsurlarinin

gerceklesmesi beklenen satis bedelinden, yapilmasi gerekli tamamlama maliyeti ile satig
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giderlerinin indirilmesinden sonra kalan degeri olarak tanimlanmistir (SPK, 1989b,
Md.19/f). TMS’nda ise bu degerleme Ol¢iisii, isin normal akisi icinde, tahmini satig
fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 ger¢ceklestirmek icin gerekli tahmini satis
giderleri toplaminin, diisiiriilmesiyle elde edilen tutar olarak tanimlanmistir (TMS/UMS-
2, p.6).

15. Gerceklesmesi Beklenen Satis Fiyati: Bir varligin satilmasi halinde,
saglanmasi beklenen hasilati ifade etmektedir (SPK, 1989b, Md.19/g).

16. Tamamlama Maliyeti: Yar1 mamullerin tamamlanmasi1 veya mamullerin
satilabilir hale getirilmesi i¢in gerekli ek maliyetlerden olusan maliyettir (SPK, 1989b, Md.
19/h).

17. Gercege Uygun Deger (Makul Deger): Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varlifin el degistirmesi ya da bir borcun ddenmesi durumunda
ortaya cikan tutar olarak tanimlanmaktadir (TMS/UMS-2, p.6). Ger¢ege uygun deger ayni
zamanda cari deger olarak da ifade edilmektedir. islemin ortaya ¢iktig1 anda makul degerin
en iyi gostergesi ise maliyet degeridir (Ulusan, 2006: 115).

18. isletmeye Ozgii Deger: Bir isletmenin; bir varligin devamli kullanimindan ve
yararli Omriiniin sonunda elden c¢ikarildiginda elde edilmesi beklenen veya bir
yiikiimlilliigiin karsilanmasiyla olusmasi beklenen nakit akislarinin bugiinkii degerini ifade
eden degerdir (TMS/UMS-16, p.6).

19. itfa Edilen Yenileme Maliyeti: itfa edilen yenileme maliyeti, benzer bir
varligin edinilmesi durumunda, Odenecek tutardan, amortisman paylarinin diisiilmesi
yoluyla bulunan tutardir (Giicenme- Arsoy, 2005: 3).

20. Etkin Faiz Yontemi ile itfa (Iskonto) Edilmis Maliyet: Etkin faiz yontemi,

finansal varlik ya da finansal borcun itfa (iskonto) edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve
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ilgili faiz gelir veya giderlerinin iliskili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz
orani ise finansal aracin beklenen Omrii boyunda tahmin edilen nakit akislarimi ilgili
finansal aracin defter degerine indirgeyen orandir. Etkin faiz yontemi ile itfa edilmis

maliyet ise bu yontem ile bulunan tutar ifade etmektedir (TMS-39, p.9).

I.4. Tiirkiye’deki Yasal Diizenlemeler Acisindan Degerleme
Bu boliimde, Tiirkiye’de degerleme ile ilgili olan yasal diizenlemeler ve bu
diizenlemeleri yapan kuruluslar incelenecek, degerlemenin séz konusu kuruluslar icin
Onemi vurgulanmaya calisilacaktir. Ayrica bir Onceki boliimde yer alan degerleme
Olciilerinin bu diizenlemeler dahilinde hangi kalemler i¢in kullanildigindan da kisaca soz

edilecektir.

L.4.1. Vergi Usul Kanunu Acisindan Degerleme

VUK degerlemeye, vergi matrahinin hesaplanmasi yoniinden bakmaktadir.
Degerlemenin en genis kapsamli olarak VUK’nda diizenlendigi goriilmektedir. (Oztiirk,
2006: 12). Bunun nedeni vergi kanunlarindaki diizenlemelerin, isletmelerin gizli ortagi
olan devletin menfaatinin korumasidir. Bu nedenle, vergi kanunlar1 degerlemeye iliskin
inisiyatifi miimkiin oldugunca elinde tutup isletme yetkililerine birakmak istememektedir
(Kiigiik,2005: 13). Ciinkii degerleme, vergi matrahinin belirlenmesinde onemli bir yere
sahiptir. Konuya bu ac¢idan bakildiginda; vergi kanunlarinda degerlemenin genis yer
tutmasinin, devletin isletmelerdeki vergi payinin, vergi adaleti i¢in tam ve dogru bir sekilde
tespit edilmesine hizmet ettigi de soylenebilir. Ayrica VUK’nda, degerlemenin alt sinirlar
kesin bir sekilde belirlenerek miikelleflerin, degerleme yoluyla vergi matrahlarim

azaltmalar1 6nlenmis ve devletin vergi alacagi giivence altina alinmistir (Ongen, 2000: 109;
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Aydin, 2002: 31). VUK’nda yer alan degerleme Olgiileri, maliyet bedeli, borsa rayici,
tasarruf degeri, kayitl deger, itibari deger, vergi degeri, rayi¢ bedel ve emsal bedeli olarak
sayilmistir ( VUK, Md. 268). So6z konusu degerleme oOlciilerinin hangi kalemler igin
kullanilacagi, VUK’nda ayrintili bir sekilde yer almaktadir.

Maliyet bedeli oOlgiisityle degerlenecek iktisadi kiymetler; gayrimenkuller, 6zel
maliyet bedeli, (VUK, Md. 269) demirbaslar (VUK, Md. 273), emtia (ticari mallar) (VUK,
Md. 274), zirai mamuller (VUK, Md 276) ve hayvanlardir (VUK, Md.277).

Iktisadi isletmelere dahil olan yabanci para ile yabanci para cinsinden olan alacak
ve borclar, borsa rayici ile degerlenir (VUK, Md.280). Ancak iilkemizde serbest doviz
borsasi olmadigindan, s6z konusu iktisadi kiymetlerin degerlemesi Maliye Bakanligi’nin
ilan ettigi kurlar iizerinden yapilmakta olup bunun i¢in de, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin ilan ettigi kurlar borsa rayici olarak kabul edilmektedir (Ongen, 2000: 130;
Aydin, 2002: 40; Oztiirk, 2006: 19). Ayrica, hisse senetleri ve fon portfdyiiniin en az %
51’1 Tirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatinm fonu
katilma belgeleri disinda kalan her tiirlii menkul kiymet, borsa rayici olgiisii ile degerlenir
(VUK Md.279). Borsa rayici, nesnel bir degerleme 6lciisii olup bu degerleme ol¢iisii ile
degerlenen iktisadi kiymetlerin, degerleme giiniindeki degerini ifade eder ancak bu
degerleme Ol¢iisiiniin etkin bir sekilde kullanilmasi, borsalarin etkinligi ve biiyiikliigiine
baghdir (Kiiciik, 2005: 17).

Tasarruf degeri, 0znel bir deger olup acik bir 6l¢ii degildir. Bu nedenle, vergi
kanunlarinda sik kullanilmayan bir degerleme Olciisiidiir. Sadece, alacak ve borg
senetlerinin degerlemesinde nesnel bir bicimde kullanilmaktadir. Senetli alacak ya da

borcun, 6deme giiniine gore degerleme giiniindeki kiymetine ulagmak icin iskonto edilip
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gercek degerleri ile bilancoda yer almalari icin kullanilan bir degerleme Ol¢iisiidiir
(Oztiirk, 2006: 19; Kiigiik, 2005: 18; Aydin, 2002: 41; Ongen, 2000: 132).

Kayith deger ile degerlenecek unsurlar; aktiflestirilen kurulus ve oOrgiitlenme
giderleri, pestemalliklar, aktif ve pasif gecici hesaplar, karsiliklar, senetsiz alacaklar ve
borglardir (Aydin, 2002: 42).

Yabanci paralar hari¢ kasa mevcudu itibari deger ile degerlenir (VUK, Md. 284).
Bunun disinda, eshaml sirketler ile iktisadi kamu miiesseseleri ¢ikardiklar tahvilleri itibari
deger ile degerlerler (VUK, Md. 286). Burada onemli olan nokta, tahvili ¢ikaran sirket
acisindan, itibari degerin degerleme Ol¢iisiiniin kullanilmasi ancak iktisadi isletmelerine ait
tahvilleri degerlerken degerleme 6lgiisiiniin alis bedeli olmasidir (Aydin, 2002: 42; Oztiirk,
2006: 21).

Vergi degeri Olgiisii, maliyet bedelleri bilinmeyen arsa ve arazilerin
degerlenmesinde kullanilir.(Oztiirk, 2006: 21).

Rayic bedel, ozellikle emlak ve veraset intikal vergisi agisindan 6nem tasiyan bir
degerdir (Oztiirk, 2006: 21).

Emsal bedel, vergi kanunlarinda genis yer bulan bir degerleme 6l¢iisiidiir. Emsal
bedelini VUK’nun 289. maddesi hiikmii ile degerlendirmek gerekir. Bu maddeye gore
degerleme boliimiinde yazili olmayan veya yazili olup da kendi Olgiileriyle degerlemesine
imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerden, bina ve arazi vergi degerleri ile, digerleri varsa
borsa rayici yoksa kayitli degerleri, o da yoksa emsal degerleri ile degerlenirler. Yani,
emsal bedel ile degerleme yapmak icin degerlenecek iktisadi kiymetin gercek bedelinin
bilinmemesi veya diger degerleme Olciileriyle tespit edilememesi ayrica ilgili iktisadi
kiymetin borsa rayici ve kayith degerinin olmamasi gerekir. Degeri bilinen veya diger

degerleme Olciileri ile degeri tespit edilebilen iktisadi kiymetler i¢cin emsal bedel degerleme
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olgiisii olarak kullanilamaz ( Oztiirk, 2006: 23, Aydin, 2002: 43, Kiigiik, 2005: 21). Bunun
yaninda, kanunda hangi iktisadi kiymetlerin kesinlikle emsal bedelle degerlenecegi
belirtilmistir. VUK’nun 278. maddesine gore degeri diisen mallar, VUK’nun 274.
maddesine gore degerleme giiniindeki satis bedeli emtianin maliyet bedeline gore %10
veya daha fazla bir disiiklik gosterdigi durumda mikellef emsal bedelini
kullanabilecektir. Bunlarin disinda VUK’nun 289. maddesinde belirtilen sartlar1 tasiyan
her iktisadi kiymet yine emsal bedeli ile degerlenecektir.

Emsal bedeli ile ilgili bir diger konu, s6z konusu bedelin nasil belirlenecegidir.
VUK’nun 267. maddesi, emsal bedelin nasil belirlenecegi konusuna agiklik getirmistir.
S6z konusu madde, emsal bedelin belirlenmesindeki ¢esitli yontemleri, uygulama sirasina
gore aciklamistir. Tlk sirada ortalama fiyat esas1 bulunmaktadir. Bu yontemde; ayni cins ve
nevideki mallardan, sira ile degerlemenin yapilacagi ayda veya bir evvelki veya bir
daha evvelki aylarda satig yapilmissa, emsal bedeli bu satislarin miktar ve tutarina
gore, miikellef tarafindan cikarilacak olan ortalama satis fiyat1 ile hesaplanir. Bu
esasin uygulanmasi i¢in aylik satis miktarinin, emsal bedeli tayin olunacak her bir
malin miktarina nazaran, %25'ten az olmamasi sart1 vardir (VUK, Md. 267/1).

Ikinci sirada ise, maliyet bedeli esas1 uygulanir. "Emsal bedeli belli edilecek
malin, maliyet bedeli bilinir veya ¢ikarilmasit miimkiin olursa, bu takdirde miikellef, bu
maliyet bedeline, toptan satislar icin %5, perakende satislar icin %10 ilave etmek
suretiyle, emsal bedelini bizzat belli eder" (VUK, Md. 267/2)

Son olarak da takdir esas1 uygulanmaktadir. Takdir esas1 yonteminde; ilk iki
yontemin kullanilamadigi  durumlarda ilgililerin miiracaati iizerine, takdir

komisyonunca takdir yoluyla emsal bedel tespit edilir (VUK, Md. 267/3).
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Ortalama fiyat ve maliyet bedeli ile emsal bedeli, vergi yiikiimliisii tarafindan
belirlenirken, takdir esasinda degerleme islemi miikellefin inisiyatifi disina ¢ikmisg
olur. Yargi organlar tarafindan, bu esaslara bagli olmaksizin re’sen belirlenen

degerler de emsal bedel olarak adlandirilirlar (Aydin, 2002: 44).

1.4.2. Tiirk Ticaret Kanunu Acisindan Degerleme

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’ndaki hiikiimler genel olarak anonim sirketlerin
ortaklar1 ve ortaklarin alacaklar1 iizerinde yogunlasmis olup ortakliklarin muhasebe,
finansal tablo ve raporlarma iliskin ilk hiikiimler TTK’nda yer almistir. Ancak, TTK’ndaki
hiikkiimler zaman icinde yetersiz kalmis ve bu eksiklikler Vergi Kanunlari tarafindan
doldurulmustur. VUK, aslinda sadece vergi matrahinin belirlenmesi i¢cin yapilmig bir
diizenlemedir. Kanunun 3. kitabinda, degerlemeyle ilgili bolimde, bu durum agik¢a
belirtilmektedir. Yani VUK’nun, TTK’na miidahale etmek gibi bir amaci olmamasina
ragmen, uygulamadaki bosluklar1 doldurmasi nedeniyle, finansal tablolar, vergi kanunlar
cercevesinde diizenlenmeye baslamistir. (Ustiinel, 2006: 7 ). Bu nedenle, TTK nundaki
diizenlemeler uygulamaya yeterince yansimamistir (Sayar, 2002: 74).

Degerleme konusunda TTK’nun 75. maddesinde, “biitiin varliklar (aktifler) en ¢ok
bilango giiniinde, isletme icin haiz olduklart deger iizerinden kaydolunur. Borsada kote
edilen emtia ve kiymetler o giinii borsa rayicine gore ve tahsil edilemeyen veya ihtilafli
bulunanlar miistesna olmak iizere biitiin alacaklar da itibari degerlerine gore hesap edilir.
Pasifler, hususiyle biitiin bor¢lar, sarta bagli veya vadeli olsa bile, itibari degeri iizerinden
hesaba gecirilir...” seklinde genel bir hiikiim bulunmaktadir.

Diger yandan TTK’nun, sermaye sirketlerince yapilacak degerleme ile ilgili daha

ayrintili maddeleri de bulunmaktadir. Sermaye sirketleri ile ilgili, TTK’nun 461.
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“«

maddesinin birinci fikrasinda “...gayrimenkuller, binalar, enerji santralleri, makineler,
nakil vasitalari, alet edevat ve mobilya gibi devamli surette igletmede kullanilan tesisler
halin icabina gore miinasip olan tenzilat yapildiktan sonra en fazla maliyet degerleri
iizerinden bilangoya gegirilirler.” seklinde bir hiikkiim bulunmakta ve bu maddeye gore
gayrimenkuller ve demirbaslar maliyet degeri ile degerlenmektedir. Maddenin ikinci
fikrasinda da “...haklar, ihtira beratlari, hususi imal ve istihsal usulleri, ruhsatnameler,
markalar ve bunlara benzer sair kiymetler hakkinda dahi aym hiikiim caridir.” ifadesi ile
TTK’nunda, gayrimaddi haklarin da maliyet degeri esasina gore degerlenmesi
Ongoriilmiistiir.

«

Ayni kanunun 461. maddesinin birinci fikrasinda ,*“...hammaddeler, islenmis ve

yart islenmis esya, emtia ve satilik diger mallar en fazla maliyet degerleri iizerinden

“«

bilangoya gecirilebilir.” ikinci fikrasinda ise, * ...bu mallarin maliyet degeri bilanconun
tanzim zamanminda cari fiyattan fazla ise bunlar bilancoya en fazla cari deger iizerinden
gecirilebilir.” denilerek, s6z konusu unsurlarin, sermaye sirketleri tarafindan bilanconun
diizenlenme tarihinde, maliyet degerleri iizerinden degerlenecegi ancak cari degerlerinin
maliyet degerinden kiiciik olmasi durumunda, cari degerlerinin kayda esas alinacagi
hiikmiinde bulunulmustur.

<

TTK’nun 462. maddesinin birinci fikrasinda bulunan, “...borsa rayici bulunan
kiymetli evrak, en ¢ok bilanco giiniinden bir ay evveline ait miiddet icindeki ortalama
rayicleriyle bilangoya gecirilebilir. Yabanct borsalarda muamele goren kiymetli evrakin
rayici soz konusu olan hallerde, bunlarin bedellerinin transferindeki giicliikler dahi hesaba

kanlir.” seklindeki ifade ile borsa rayicinin, TTK’nunda bir degerleme o6l¢iisii olarak yer

aldigr goriilmektedir. Aynt maddenin ikinci fikrasinda, birinci fikrada sozii gegen
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unsurlarin borsa rayici olmamasi durumunda yine maliyet bedellerini gegmeyecek sekilde
bilangoya alinmasina hilkmedilmistir.
TTK’nunda menkul kiymetlerle ilgili bir diger diizenleme 464. maddede yer

¢

almaktadir. Bu maddeye gore “...sirket tarafindan cikarilan tahviller itfa degerleri
iizerinden bir tek rakam olarak pasif tablosuna gecirilir.”

TTK’nunda goze carpan en 6nemli nokta, degerleme ile ilgili biitiin maddelerde “en
cok” ifadesi kullanilarak degerlemeye bir {ist sinir getirilmis olmasidir (Aydin, 2002: 32).
TTK ile VUK arasindaki en temel fark; TTK’nin degerlemede iist sinir, VUK nunsa alt
sinir belirlemis olmasidir. TTK’ nun, degerlemede iist sinir belirlemesinin nedeni, isletme
karinin oldugundan fazla gosterilerek isletme ilgililerinin yanilmasim onlemek bdylece
mevcut ve gelecekteki ortaklarin haklarimin korunmasi ve isletmenin siirekliliginin
saglanmasi amacina gore hareket etmektir (Orten-Karapinar, 2003: 8).

Vergi matrahinin belirlenmesinde kullanilacak olciiler, VUK’nda yer alan
degerleme Olgiileri iken, TTK’nunda yer alan degerleme Olciileri ticari bilangonun
belirlenmesinde kullamilir. Bu durumda ise ortaya iki farkli bilanco ¢ikacaktir (Oztiirk,
2006: 12).

1 Ocak 1957 tarihinde yiiriirliige giren, 29.06.1956 tarih ve 6762 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu, yaklagik 50 yildan beri biiyiik degisikliler yapilmadan giiniimiize gelmistir.
Ancak, ticari hayatta meydana gelen degismeler ve iilkemizin Avrupa Birligine giden
siirecte tam {yelik icin hazirlanmasi, basta temel kanunlar olmak iizere, tiim mevzuatin
Avrupa Birligi miiktesebat: ile uyumlu héle getirilmesini iilkemiz acisindan zorunlu hale
getirmistir. Bu nedenle yeni bir TTK hazirlanmast i¢in, T.C. Adalet Bakanligi, Universite
Ogretim iiyeleri, Yargitay liyeleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu, Tiirkiye Noterler Birligi,

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu,
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Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Ulastirma Bakanligi, Hazine Miistesarlig1 ve Tiirkiye Odalar
Birligi mensuplarindan olusan bir komisyon, 08.12.1999 tarihli Bakan oluruyla
olusturulmustur. Bu komisyon tarafindan hazirlanan yasa tasarisinda, degerleme ile ilgili
hiikkiimlerde Tiirkiye Muhasebe Standartlarina atifta bulunulmakta, degerlemenin Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’nda belirtilen kurallar dikkate alinarak yapilmasi ongoriillmektedir

(www.kgm.adalet.gov.tr/turkticaretkanunutasarisi.html-977k, 2005).

1.4.3. Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 A¢isindan Degerleme
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 1981 yilinda 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ile
kurulmustur. SPK, yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz olarak kullanan, idari ve
mali Ozerklige sahip, diizenleyici bir kamu kurumudur. Kurul, kendi gozetimi altindaki
piyasalardaki islemlerle ilgili olarak, gorev alanindaki islere iliskin kurallarin
tanimlanmas ile ilgili diizenlemeler yapmakla yetkilendirilmistir (TSRSB,2005: 59).

Kurulun amaci, sermaye piyasalarinin isleyis kurallarini belirlemek, piyasadan fon
kullanan sirketlerin belli kurallara uygun olarak en iyi sekilde yararlanmalarimi saglamak,
sermaye piyasasina yatirim yapan tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarini korumak,
piyasalarin adil ve etkin caligmasini saglamaktir. Bu nedenle Kurul, kamuyu aydinlatma
amaciyla verilen bilgilerin dogrulugunu da izler. Muhasebe kayitlarinin sirketin gercek
durumunu yansitmasini saglamak amaciyla Kurul yillik, alt ayhk ve tiger aylhk
donemlerde aciklanan, finansal tablolardaki bilgilerinin  dogrulugunu inceler

(SPK, www.spk.gov.tr). Yani sermaye piyasasinin diizenleyici kurumu olarak SPK

kamuya agiklanan bilgilerin dogru ve giivenilir olmasin1 saglamakla yiikiimliidiir. Bu

nedenle, degerleme konusu, SPK acisindan da olduk¢a ©nemlidir. Kurul bu konuda
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diizenlemeler yaparak yaptigi diizenlemeleri tebligler halinde resmi gazetede
yayimlamaktadir.

SPK, muhasebe standartlarinin IAS ile uyumlu hale gelmesi icin ¢alismalar yapmus,
“SPK Finansal Raporlama Standartlarinin Uluslararas1 Standartlara Tam Uyum Projesi’ni
hayata gecirmistir. Boylece, Tiirkiye bu konuda Diinya ile entegrasyonunda 6nemli bir
adim atmustr ( Ibis, 2004: 99).

29.01.1989 tarihli ve 20064 sayili Resmi gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren,
Seri: XI No:1 “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig”in 19. paragrafinda; tarihi maliyet ilkesi, elde etme maliyeti, satin alma
maliyeti, liretim maliyeti, insa maliyeti, net ger¢eklesebilir deger, gerceklesmesi beklenen
satis fiyati, tamamlama maliyeti ve rayi¢ bedel degerleme Olgiileri olarak topluca
sayilmigtir.

Ayrica, SPK tarafindan yayimlanan, Seri: XI, No: 25 Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’in 48. maddesinde de tarihi maliyet, cari maliyet,
gerceklesebilir deger (itfa edilebilir deger) ve bugiinkii deger degerleme olg¢iileri olarak
sayillmistir (SPK, 2005, Md. 48).

Mubhasebe standartlarina iliskin teblige gore, stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir
degerinden diisiik olani ile degerlenirler (SPK, 2005, Md.142). Maddi varliklar, ilk olarak
tablolara alinmalarinda maliyet bedeli ile daha sonraki degerleme islemlerinde ise
maliyetinden birikmis amortisman paylart ve birikmis deger diisiikliigii indirildikten
sonraki degeri ile tabloda gosterilirler (SPK, 2005, Md. 158,164). Maddi olmayan
varliklar da, maddi varliklar gibi degerlenirler (SPK, 2005, Md. 183,196).

Finansal araglar ise, ilk olarak finansal tablolara alinmalarinda maliyet bedeli

izerinden degerlenirler. Ancak bu maliyet bedeli, finansal aracin ger¢ege uygun degeridir
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(SPK, 2005, Md. 261). Sonraki degerlemelerde finansal araglar i¢in kullanilacak degerleme
Olciileri, gercege uygun deger ya da etkin faiz ybntemi3 ile hesaplanan iskonto edilmis

maliyetleri iizerinden degerlenirler (SPK, 2005, Md. 264,262).

L.4.4. Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu Mevzuati Acisindan

Degerleme

BDDK, tasarruf sahiplerinin haklarin1 korumak, bankalarin diizenli ve emin bir
sekilde caligsmasini saglamak, ekonomide 6nemli zararlar dogurabilecek her tiirlii islem ve
uygulamalar1 onlemek ve kredi sisteminin etkin bir sekilde ¢aligmasini1 saglamak amaciyla
(BDDK, 2005, Md.5), 23.06.1999 tarihinde yiiriirliige giren 4389 sayil1 bankalar kanunu
ile kurulmus, 31.08.2000 tarihinde faaliyete baslamistir (BDDK, 2006: 3). Kisaca
BDDK’nin oOncelikli amaci, finansal piyasalarin etkin, diizenli ve seffaf bir yapiya
kavusturulmasidir. (BDDK, 2006: 3,4).

Kurum, amaclar1 dogrultusunda; bankalarm; hesap ve kayit diizeninde seffaflik ve
tekdiizenin saglanmasi, islemlerinin kayit disinda kalmasimin 6nlenmesi, faaliyetlerinin
gercek mahiyetlerine uygun olarak saglikli ve giivenilir bir bicimde muhasebelestirilmesi,
konsolide ve konsolide olmayan bazda finansal durumlar1 ve finansal performanslar ile
yonetimin etkinligi hakkinda bilgileri iceren mali tablolarin, zamaninda ve dogru bir
sekilde hazirlanmasi, raporlanmasi ve yayimlanmasina iliskin, esas, usul ve ilkelerin
belirlenmesi konusunda diizenlemeler yapmaktadir (BDDK, 2005, Md.5). Ayrica, kanun

kapsamindaki kuruluslarin konsolide ve konsolide olmayan bazda risk yapisi, i¢ kontrol,

? Etkin faiz yontemi, finansal varlik ya da finansal borcun itfa (iskonto) edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi
ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oram ise
finansal aracin beklenen omrii boyunda tahmin edilen nakit akiglarin ilgili finansal aracin defter degerine

indirgeyen orandir ( TMS-39, p. 9).
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risk yonetimi ve i¢ denetim sistemleri ile varliklari, alacaklari, 6z kaynaklari, borclari, kar
ve zarar hesaplari, yiikiimliiliikkleri ve taahhiitleri arasindaki ilgi ve dengelerin ve mali
biinyeyi etkileyen diger tiim unsurlarin ve bu kuruluslarin kurumsal yonetim ilkelerine
uyum seviyesinin gozetimi, tahlili ve Ol¢iimiinii, gbzetim ve yerinde denetim yoluyla
yapmak, bunlarin vergiyle ilgili kayitlar1 da dahil olmak iizere, defter, kayit ve belgelerini
incelemek, kurumun yetki ve gorevleri arasindadir (BDDK, 2005, Md.15).

Kurumun biinyesindeki diizenleme daire baskanligi, kanun kapsamindaki
kuruluslarin iglemlerinin muhasebelestirilmesine ve finansal raporlamalarina iligkin usiil ve
esaslar1 belirlemekle yetkilendirilmis ve gorevlendirilmistir. Kurum, kanun kapsamindaki
kuruluslarin, muhasebe uygulamalarini diizenleyen bir muhasebe uygulama yonetmeligi ve
bu yonetmelikle ilgili 19 adet teblig yayimlamistir (BDDK, 2005, Md.16).

BDDK’nun tebliglerinde; maliyet bedeli, elde etme maliyeti, borsa degeri, rayi¢
deger, defter degeri, net defter degeri, cari deger, net nakit degeri, iskonto edilmis deger ve
kalint1 degeri, degerleme olciileri olarak yer almaktadir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin, ilk olarak kayda alinmasinda, elde etme
maliyeti kullanilir. Bu deger, rayi¢c deger olarak kabul edilir. Ancak, piyasa fiyatlarinin
giivenilir ve tutarl bir sekilde belirlenemedigi durumlarda, s6z konusu finansal araglarin
rayi¢ degeri, gelecekteki tiim nakit akislarinin iskonto edilmis degeri olarak hesaplanir
(BDDK, 2002a).

Rayi¢ deger hesaplamasinin disinda birakilan finansal varliklardan, sabit bir vadesi
olanlar iskonto edilmis bedel {izerinden, sabit bir vadesi olmayanlar ise elde etme maliyeti
tizerinden degerlenir. Bu kapsamda, banka kaynakli krediler ve alacaklar da iskonto

edilmis bedel iizerinden degerlenir (BDDK, 2002a).
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Maddi duran varliklar, ilk kayitta maliyet bedelleri ile gosterilir. Maddi duran
varliklar, degerleme tarihindeki rayi¢ degerinden, birikmis amortisman ve deger diisiikliigii
karsiliklarinin ¢ikartilmasiyla bulunan tutar iizerinden degerlenir. Arazi ve binalarin, ayrica
tesis ve ekipmanlarin rayi¢c degeri, genelde piyasa degeridir. Tesis ve ekipman, piyasa
degerinin giivenilir bir sekilde bulunamadigi durumlarda, amortismana tabi tutulmus
yenileme maliyeti ile degerlenir ( BDDK, 2002b).

Maddi olmayan duran varliklar ise, ekonomik fayda yaratacak olmasi ve
maliyetinin giivenilir sekilde ol¢iilebilmesi durumunda, maliyet degeri ile kayda alinirlar.
Ancak, maddi olmayan duran varlik karsiliginda, sermaye araci niteligindeki menkul
kiymetlerin verildigi hallerde maliyet, bunlarin rayi¢ degerleri esas alinarak belirlenir. Eger
maddi olmayan duran varlik birlesme veya devir yolu ile elde edilmisse, maliyet bedeli,
edinildikleri tarihteki rayic degerleridir. Devletten, bedelsiz veya hibe yoluyla edinilen maddi
olmayan duran varhklar ile hibeler, degerleri tizerinden kaydedilebilir. Maddi olmayan duran
varliklar, ilk kayittan sonra, maliyet bedelinden birikmis amortisman tutarlar1 ve varsa
birikmis deger azalislan diisiildiikten sonra kalan, tutarlar iizerinden kayitlarda gosterilir

(BDDK, 2002¢).

L.4.5. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Ac¢isindan Degerleme

Muhasebe standartlari, bir isletmedeki ekonomik hareketleri ve olaylar
raporlamada yol gosteren bir rehberdir (McCombie, Deo, 2005:154). Muhasebenin dogru,
giivenilir ve karsilastirilabilir bilgi iiretebilmesi icin muhasebe standartlart kilit bir role
sahiptir (Kiraci-Kose, 2002: 47). Muhasebe standartlari, finansal tablolarin ve bu tablolarin
hazirlanmasinda esas alinacak finansal bilgilerin, belirli kurallara gore hazirlanmasim ve

ortaya cikan finansal tablolarin, birbirine benzer olmasim saglamaktadir (Sayar, 2002: 77).
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Muhasebe standartlari, benzer olaylarin benzer sekilde ifade edilmesini saglayarak iiretilen
bilgilerin, anlamli, dogru, giivenilir, gercege uygun ve karsilastirilabilir olmasina ve belirli

formlardaki finansal tablo ve raporlarin, ilgililere iletilmesine hizmet etmektedir.

1.4.5.1.Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Olusum Siireci

Tiirkiye’de, muhasebeye iliskin gelismeler devlet giidiimiinde gerceklesmis olup
muhasebe uygulamalari, ekonomik ve siyasi iligkilerin yogun oldugu iilke uygulamalarinin
etkisi altinda hazirlanmistir. Muhasebe uygulamalarinda 6nce, Fransiz etkisi, daha sonra
Alman mevzuati ve uygulamalarinin etkisi goriilmiistiir. 1950’lerden sonra ABD ile
iligkilerin gelismesi ile Amerikan sisteminin etkisi altinda kalinmis, 1987°de AB’ye tam
iyelik bagvurusu ile AB diizenlemelerinin, son olarak da UMS’nin etkisinde kalinmistir
(Akgiil-Akay, 2004: 14; TSRSB, 2005: 14,15).

Tiirkiye’de, muhasebeye iliskin gelismeler devlet giidiimiinde oldugu igin,
uygulamalar genellikle TTK ve VUK’nda yer alan hiikiimler cercevesinde yapilmstir.
Ancak, bu diizenlemelerin yetersizligi ve farkliligi nedeniyle, ¢esitli kurum ve kuruluslar
da muhasebe standartlar1 olusturmuslardir (Kiraci-Kose, 2002: 59). Standart olusturma
calismalar1 yapan kurum ve kuruluslar sdyle siralanabilir ( Akgiil-Akay, 2004: 15-23):

— Iktisadi Devlet Tesekkiillerini Yeniden Diizenleme Komisyonu,

— Tiirkiye Bankalar Birligi,

— Tiirk Standartlar1 Enstitiisii Muhasebe Standartlar1 Ozel Daimi Komitesi,
— Sigorta Denetleme Kurulu,

— Sermaye Piyasas1 Kurulu,

— Maliye Bakanlig1 Biinyesinde Muhasebe Standartlar1 Komisyonu,

— Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu,
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— Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu.

Mubhasebeye iliskin kaynaklarin farkl iilke uygulamalarina dayanmasi ve bir¢ok
kurum ve kurulus tarafindan mevcut diizenlemelerin yetersiz goriilmesi nedenleriyle kendi
diizenlemelerinin olusturulmasi, bunlara ek olarak, muhasebeden yararlanan farkli
cevrelerin uzlasamamasi, Tiirkiye’de mevcut muhasebe uygulamalarinda farkhiliklar
olmasina diger bir deyisle ayniligin yakalanamamasina neden olmustur (Kiraci-Kose,
2002: 59). Ornegin; halka agik bir banka birbirinden fakli birkag finansal tablo diizenlemek
zorundadir. Bir tanesi vergi kanunlarina goére, bir digeri bankalar kanununa gore ve bir
tanesi de halka acik oldugu i¢in SPK mevzuatina gore olmak iizere finansal tablo
diizenlemektedir. Bunun yami sira, eger yabanci bir ortagl varsa uluslararasi muhasebe
standartlarina gore, farkl bir finansal tablo daha ortaya ¢ikmaktadir. Her bir tabloda, farkl
karlar agiklanmaktadir (Ustiinel, 2006: 71). Bu nedenle, iilke icinde bile, s6z konusu
standartlar diizenleyen kurum ve kuruluslarin olusturduklart standartlarda farklilik olmasi
onemli bir olumsuzluk teskil etmektedir ( Kiraci-Kdse, 2002: 49,50).

Tiirkiye’de, muhasebe standartlarinin tek elden olusturulmasi siireci, 9 subat 1994
tarihinde TURMOB (Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali
Miisavirler Odalar1 Birligi) tarafindan, TMUDESK (Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlari1 Kurumu)’in kurulmasiyla baslanmistir. TMUDESK, ayni1 tarihte, ulusal
muhasebe ve denetim standartlarin1 hazirlama caligmalarina baslamistir (Yalkin, 2001: 2).
Kurul, 14.04.1996 tarihli toplantisinda 11 adet standart taslaginin, "Tiirkiye Muhasebe
Standardi" olarak kabuliine oy birligi ile karar vermistir. Bu standartlar, 01.01.1997
tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Yine, 17.06.1999 tarihinde biri Tiirkiye Muhasebe
Standardi 1'in yerini almak iizere, bes adet Tiirkiye Muhasebe Standardi oybirligi ile kabul

edilmistir. Yeni Muhasebe standartlari, 01.01.2000 tarihinden itibaren yiirtirliigli girmistir.
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Boylece Kurul'ca kabul edilen Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 15 adete ulagmustir
(www.turmob.org.tr/tmudesk). Ancak kurul, kamu tiizel kisiligine haiz olmadig1 i¢in
yaptig1 diizenlemeler tavsiye niteliginde kalmistir (Ustiinel, 2006: 72).

Bu girisimden sonra 4487 sayil1 yasa ile SPK ek.1. maddesinde yapilan degisiklik
ile Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) kurularak sorun ortadan kaldirilmus,
kurul, 07.03.2002 tarihinde ilk toplantisim1 yaparak faaliyete gecmis, buna iliskin karar
14.04.2002 tarih ve 24726 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir. (Sevig, 2006a). Kurul
hem iilke icinde yeknesakligi saglarken hem de gelismis iilkelerde var olan muhasebe
uygulamalarina uyum saglamak amaciyla, Uluslararas1 Muhasebe Standartlart ve
Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlarina (IAS/IFRS) uyumlu standartlar iiretmeyi
hedeflemistir (Ustiinel, 2005: 19). Kurul; Maliye Bakanhigi, Sanayi ve Ticaret Bakanlig,
Yiiksekogretim Kurulu, Hazine Miistesarligi, Sermaye Piyasast1 Kurulu, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu ile Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birliginden birer,
Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalart
Birliginden bir yeminli mali miisavir ve bir serbest muhasebeci mali miisavir olmak iizere,
9 iiyeden olusmaktadir (www.tmsk.org.tr). Ayrica, Tiirk Ticaret Kanunu taslaginda
TMSK, Tiirkiye’de muhasebe standartlarin1 belirleyen tek organ olarak yetkilendirilmistir

(TTK taslak, md.88).

1.4.5.2.Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda Degerleme Olciileri
Bugiine kadar TMSK, 1 Kavramsal Cerceve; 30 Tiirkiye Muhasebe Standardi, 7’si
de Tiirkiye Finansal Muhasebe Standardi olmak iizere toplam 37 adet standart ve 43 no’lu

teblig ile, bazi standartlara iliskin yorumlar yayimlamistir.



35

Bu standartlarda; tarihi maliyet, cari maliyet, ger¢eklesebilir deger, bugiinkii deger,
gercege uygun deger, defter degeri, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet ve
isletmeye 6zgii deger degerleme Olciileri olarak yer almaktadir.

Yine bu standartlara gore, stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerinden diigiik
olani ile degerlenirler (TMS-2, p.9).

Maddi duran varliklar, ilk olarak muhasebelestirilmesinde maliyet degeri ile
Olctimlenir (TMS-16, p.15). Bir maddi duran varlik kaleminin maliyeti ise,
muhasebelestirme tarihindeki pesin fiyatimn esdeger tutaridir (TMS-16, p.23). llk
muhasebelestirmeden sonra bir maddi duran varlik, maliyet modeli ve yeniden degerleme
modellerinden birine gore degerlenir (TMS-16, p.30, TMS-16, p.31). Maliyet modeline
gore; bir finansal varlik maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger
diisiikligi zaran indirildikten sonraki deger ile degerlenir (TMS-16, p.30). Yeniden
degerleme modeline gore degerlenebilen finansal varliklar, gercege uygun degeri giivenilir
olarak Olciilebilen finansal varliklardir. S6z konusu finansal varliklar, ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra, yeniden degerlenmis tutarlar iizerinden degerlenirler.
Yeniden degerlenmis tutar ise, finansal varligin yeniden degerleme tarihindeki gercege
uygun degerinden, birikmis amortisman ve varsa birikmis deger disiikligii zarar
indirildikten sonraki degeridir (TMS-16, p.31).

Maddi olmayan duran varliklar, ilk muhasebelestirilmesinde maliyet bedeli ile
olgiiliir (TMS-38, p.24). Isletme birlesmeleri sonucu elde edilen maddi duran varliklarin
maliyet bedeli ise, elde edilme tarihindeki gercege uygun degeridir (TMS-38, p.33).

Yatinnm amacgh gayrimenkuller ilk olarak kayda alimirken maliyet degeri ile

degerlenirler. Islem maliyetleri de, maliyete dahil edilir (TMS—40, p.20). Daha sonraki
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donem sonlarinda, yine maliyet ve yeniden degerleme modelinden biri esas alinmaktadir
(TMS—40, p.30).

Tarimsal iirtinler, ilk olarak kayda almirken gercege uygun degerleri ile
degerlenirler. Ik kayda alinma sirasinda, gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olcililemeyen tarimsal {iriinler, hem ilk kayda alinirken hem de daha sonraki donemlerde
makul degerden, tahmini pazar maliyetleri diisiildiikkten sonra kalan tutar iizerinden

degerlenirler ( TMS- 41, p.12).

L.5. Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Acisindan Degerleme

Ticari iliskilerin artmasi ile beraber diinya capinda farkli ekonomik sistem ve
standartlar1 uygulayan {ilkelerin bir araya gelmesi, bu {ilkelerin farkli muhasebe
uygulamalarini ortaya ¢ikarmistir. Diinyanin cesitli iilkelerindeki borsalarda iglem goren
isletmelerin sayisinin artig egiliminde olmasi finansal tablolarin farkliliklarimi bir sorun
haline getirmistir. Bu sorun karsilanmasi gereken bilgi gereksiniminden ortaya ¢ikmistir
(Gokdeniz, 2006: 2). Cok uluslu isletmelerin muhasebe alaninda karsilagabilecekleri
problemler ¢ok olmakla birlikte, en ©6nemli problem farkli yasal diizenlemelerden
kaynaklanmaktadir. Farkli yasal diizenlemelerin varligi, cok uluslu sirketlerin s6z konusu
farkliliklarin giderilmesi i¢cin ek diizenleme ve c¢alisma yapmalarimi gerektirmektedir
(Ciiriik- Dogan- Tiirk: 2005: 63). Ornegin, hem Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB) hem de New York Menkul Kiymetler Borsasi’na hisse senetleri kote edilmis olan
Turkcell 2000 yili ilk 9 aylik dénemine ait Tiirkiye’deki finansal tablolarinda 23,7 trilyon
Tiirk Liras1 ( 23,7 milyon YTL) zarar agiklarken, New York Borsasi icin diizenledigi

finansal tablolarinda ise 157,8 trilyon Tiirk Liras1 ( 157,8 milyon YTL) kar agiklamustir. iki
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sonu¢ arasindaki fark, ayni1 zamanda bu iki iilkenin muhasebe uygulamalar1 arasindaki
farki gozler 6niine sermektedir (Ustiindag, 2003: 14).

Bu gelismeler muhasebe bilimini de etkilemis, farkli {ilkelerin muhasebe
uygulamalarinin bir potada eritilip ortak bir dil olusturulmasi geregini ortaya ¢ikarmistir.
Uluslararas1 muhasebe, muhasebenin sistem ve organizasyonunda var olan biitiin
enstriimanlarin islevlerine iliskin olarak, ulusal uygulamalar arasinda ortaya c¢ikan
farkliliklar irdeleyen bir muhasebe tiirii biciminde, ortak bir dil olusturulmasini saglamaya
calismaktadir. Muhasebenin diger dallarindan farkli olarak, kiiresel bir mantiga sahip olan
uluslararast muhasebe, herhangi bir kiiltiirel onyargidan uzak olma 6zelligine sahiptir.
Ayn1 zamanda ¢ok uluslu bir hareketi gerektiren bir yonlendirmeyi de, gerekli kilmaktadir
( Gokdeniz, 2005: 3).

Ulkelerin muhasebe standartlari arasindaki farkliliklar; isletme sahipliginin ve
finansman sisteminin yapisi, vergileme, enflasyon, ekonomik gelismenin asamasi, yasal
sistemler, politik sistemler, egitim seviyesi, muhasebe meslek elemanlarinin yas1 ve sayisi
gibi nedenlerden ortaya cikmistir (Nobes, 1998: 162). Bunlar disinda; muhasebe
uygulamalarinin esnek veya tekdiize olmasi, degerlemede ihtiyath veya iyimser
davranilmasi, bilgilerin aciklanmasinda seffaflik veya gizliligin ©n planda olmasi,
muhasebe uygulamalarimin mesleki Orgiitler veya yasal diizenlemeler tarafindan
belirlenmesi gibi farkliliklar, muhasebe uygulamalarinin, iilkeler arasinda farklilik
gostermesinin nedenlerindendir (Gray-Radebough-Black, 2006: 6; Saglar-Tuan, 1998: 35—

39).
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1.5.1. Uluslararas1 Muhasebe Standartlarmin Olusum Siireci

Uluslararas1 alanda, muhasebe standartlarinin olusturulmasina yonelik tartismalar
1960’larda  baslamis ve 1972 yilinda Sidney’de diizenlenen, 10. Uluslararasi
Mubhasebeciler Kongresinde, bu konunun bir orgiit tarafindan yiiriitiillmesine yo&nelik
oneriler ilk defa giindeme gelmistir (Ciftci, 2001:96). Bu amacla 1973 yilinda Kanada,
Fransa, Almanya, Japonya, Meksika, Hollanda, 1ngiltere, Irlanda ve A.B.D’deki muhasebe
kurumlan tarafindan yapilan bir anlagsma ile Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi
(International Accounting Standards Committee- IASC) kurulmustur (Akgiil-Akay,
2004:35). Ozelikle son 15 yilda Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinmn gelisimi, son 10
yilda ise bu standartlarin Amerika Birlesik Devletleri, Kanada ve Avrupa Birligi iiye
ilkeleri tarafindan kabul edilmesi ilizerinde tartismalar yogunlasmistir (Zeghal-Karim,
2006: 374).

Komitenin amacr; kaliteli, seffaf ve karsilastinlabilir finansal tablolar saglayan,
kamu yararin1 gozeten, yiiksek kaliteli, anlasilabilir ve tiim diinyada uygulanabilir
standartlar olusturmak ve diinya sermaye piyasalarinda islem yapan kullanicilarin karar
almalarina yardimci olmaktir. Yine, yiiksek kaliteli ¢oziimler i¢in ulusal ve uluslararasi
muhasebe standartlarinin birbirleriyle yakinlasmasim saglamak da, komitenin amaglar
arasindadir ( IFRS, 2006: 12).

IASC, 2000 yilinda, IASB (International Accounting Standards Board)’a iiyelerin
onayiyla doniisiimii onaylanmis olup TASB, 2001 yilinda ¢alismalarina baglamistir. IASC
tarafindan olusturulan standartlar IAS (International Accounting Standards), IASB
tarafindan olusturulanlar ise IFRS (International Financial Reporting Standards) olarak
adlandirilmaktadir. Diinyada bircok kurulus ve orgiit AISC/IASB’ye destek vermektedir.

Avrupa Birligi, Uluslararast Menkul Kiymetler Orgiitii (I0SCO), Uluslararas1 Sermaye
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Piyasas1 Komisyonu (SEC), Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC), Basel
Komitesi, Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu (IMF) bu kuruluglar arasindadir
(Ulusan, 2005:18,19). S6z konusu kuruluslarin, IAS/IFRS’ yi referans gostermesi ile diinya
capinda bu standartlara dogru hizli bir yonelis gerceklesmistir. Ulkemizde Tiirkiye
Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi (TMUD) 1974 yilindan, TURMOB ise 1994 yilindan beri
IASB iiyesidir ( Ibis, 2004: 98).

Uyum taraftarlarinca, diinya ¢apinda tek bir standart seti olusturmanin faydalari,
cok uluslu sirketlerde maliyet tasarrufu  saglanmasi, finansal raporlarin
karsilastirabilirliginin artmasi, yliksek kaliteli muhasebe standartlar1 ve uygulamalarinin
genis bir alana yayilmast ve smirhi kaynaklarla diisiik maliyetli finansal muhasebe
standartlarinin elde edilmesi olarak siralanmaktadir ( Shahrokh-Diga, 1998: 22). Soz
konusu faydalarin yaninda, sinir tesi ticaret ve finansman ile menkul kiymet borsalarina
kayith olan sirket sayisinda onemli bir artis olacaktir. Sirketlerin yabanci piyasalara
girmesi; sirketlerin bu piyasalarda tiiketiciler tarafindan taninmasi, yabanci sermaye
saglamada kolaylik ve politik maliyetlerde azalma gibi olumlu sonuglar1 beraberinde
getirecektir ( EI-Gazzar-Philip-Jocab, 1999: 246,247).

Uyuma karst ¢ikanlar ise, gelismis iilkelerde ortaya ¢ikan muhasebe kavram ve
tekniklerinin, baska iilkelere uygun olmayacagini, bu nedenle, diger iilkeler i¢in yeni olan
bu kavram ve tekniklerin s6z konusu iilkelere ilave bir yiik getirecegini soylemektedirler

(Shahrokh-Diga, 1998: 21).

1.5.2.Uluslararast Muhasebe Standartlarinda Degerleme Olgiileri
Bu standartlarda; Tiirkiye muhasebe standartlarinda oldugu gibi; tarihi maliyet, cari

maliyet, gerceklesebilir deger, bugiinkii deger, gercege uygun deger, defter degeri, etkin
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faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet ve isletmeye 6zgii deger degerleme Olgiileri olarak
yer almaktadir.
Tiirkiye muhasebe standartlari, uluslararasi muhasebe standartlarinin c¢evirisi

oldugu icin degerleme oOl¢iileri agisindan aralarinda bir farklilik yoktur.
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II. BOLUM: VARLIK HESAPLARININ DEGERLEMESIi

Varliklar, bir isletmenin gecmis olay ve islemlerinin sonucu olarak o isletme
tarafindan sahip olunan veya kontrol edilen ve o isletme i¢in gelecekte ekonomik yarar
saglayacagi beklenen ekonomik degerlerdir. Bir alt siniflandirmada, varliklar donemsellik
kavrami geregi ve likit olma durumlarina goére donen ve duran varliklar olarak

gruplandirilmislardir.

I1.1. Donen Varhklarin Degerlemesi

Donen varliklar, normal faaliyet doneminde veya bir yil i¢inde paraya doniisecegi,
satilacagi veya tiiketilecegi diisiiniilen, Ozellikle ticari amag¢ icin elde bulundurulan
varliklardir (TMS-1, s. 57 (a,b)).

Donen varliklar; hazir degerler, menkul kiymetler, ticari alacaklar, diger alacaklar,
stoklar, gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklar1 ve diger donen varliklar hesap

gruplarindan olugsmaktadir.

I1.1.1. Hazir Degerlerin Degerlemesi

Hazir degerler hesap grubu, donen varliklarin likiditesi en yiiksek kalemlerini
icermektedir. Bir unsurun hazir deger olabilmesi i¢in degisim araci olmasi gerekmektedir.
Bu hesap grubunda, nakit olarak elde veya bankada bulunan varliklar ile menkul kiymetler
hari¢ istenildigi zaman deger kaybina ugramadan paraya ¢evirme imkani bulunan varliklar
yer almaktadir. Kasa, alinan ¢ekler, bankalar, verilen ¢ek ve 6deme emirleri ve diger hazir

degerler hesaplar1 bu hesap grubunu olusturmaktadir MSUGT-1).
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Kasa hesabi, isletmenin elinde bulunan ulusal ve yabanci paralarin Tiirk Lirasi
karsiliklarinin izlendigi hesaptir ve Tiirk Liras1 kasa mevcudu, VUK un 284. maddesine
gore, itibari degerle yani paranin iizerinde yazili olan deger ile degerlenir. VUK’ un 280.
maddesi ise yabanci paralarin degerlemesi ile ilgili hikkiimleri icermektedir. Bu maddeye
gore, yabanci paralar kural olarak borsa rayici ile degerlenmektedir. Ayn1 maddeye gore,
borsa rayicinin olusmasinda muvazaa olmasi durumunda, yabanci paralar baska bir
degerleme oOlciisii olan alis bedeli ile degerlenmektedir. Diger bir durum da, yabanci
paranin borsa rayici olmamasidir. Bu durumda ise, degerlemede uygulanacak kur, Maliye
Bakanligi’nca tespit edilmektedir.

Ancak uygulamada, iilkemizde kambiyo borsast kurulmamis oldugundan, yabanci
paralarin degerlemesinde, Maliye Bakanligi’nin T.C. Merkez Bankasi’'ndan alarak her yil
31 Aralik tarihi itibariyle VUK Genel Tebligi ile agiklamis oldugu, kurlar esas alinir
( Sevig, 1998) * Bu sekilde yapilacak degerlemelerde, 17 Ocak 2007 tarihli 26406 sayili
Resmi Gazetede yayinlanan, 336 sira no’lu VUK Genel Tebliginde de aciklandig1 gibi
yabanci paralar i¢in efektif alis kurunun (bulunmamast halinde doviz alis kurunun)
uygulanmasi gerekmektedir. Maliye Bakanligi’nin ilan ettigi kurlardan birisi efektif, digeri
ise doviz alis kurudur. Bu ayrim iilkemizdeki bankacilik uygulamasinda; nakit yabanci

paranin efektif bunun disindaki yabanci para cinsinden 6deme araclarinin (bono, polige

* T.C. Merkez Bankasi konvertibl ddvizler icin kendi uyguladig kurlar bildirirken, konvertibl olmayan
dovizler icin Frankfurt Borsasinda olusan kurlara gore, ¢apraz kurlardan hesaplama yaparak bu paralarin
degerini belirlemektedir (Oztiirk, 2006: 42). Ayrica, 130 no’lu VUK Genel Tebliginde, Maliye
Bakanligi’nca kur tespit ve ilan edilmedigi siirece, T.C. Merkez Bankasi tarafindan tespit ve ilan edilen
doviz alis kurlarinin degerlemede dikkate alinmasi gerekmektedir (Ergiines, 2003:162). Ornegin, gecici vergi
donemlerinde, Maliye Bakanlig: tarafindan kur ilan edilmedigi icin bu donemlerde yapilacak degerlemede,

T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen kurlar dikkate alinmaktadir (217 no’lu GVK Genel Tebligi).
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gibi nakdi olmayan yabanci paralar1) ise doviz olarak adlandirilmasindan
kaynaklanmaktadir (Oztiirk, 2006: 42, Cakic1, 2005: 156).

TTK acisindan ise, YTL kasa mevcudu ile ilgili her hangi bir 6zel diizenleme
olmamakla beraber, degerleme ile ilgili genel hiikiimlerine bakildiginda, 75. maddeye gore
isletme i¢in haiz oldugu degerle, sermaye sirketlerince yapilacak degerlemeye iliskin
ayrintili hitkiimlerden olan 462. maddeye gore ise maliyet bedelini gegmeyecek bir bedelle,
diger bir ifade ile paranin iizerinde yazili olan degerle (itibari deger) degerlenmesi
gerekmektedir (Aygiin, 2006: 82; Cabuk, 1993: 16). Yabanci paralar ise, borsa rayici ile
degerlenmelidirler ancak borsa rayici olmadigi icin yine 75. ve 462. maddeye gore
degerlenirler. SPK'ya gore yabanci para cinsinden kasa hesabi, varsa olusan borsa kuru,
yoksa Merkez Bankasinca ilan edilen kurlar iizerinden degerlenir (SPK, Md. 28).

BDDK’ya gore; nakit, bir finansal varliktir ve ilk kayda alimirken elde etme
maliyeti ile kaydedilir. Bu deger, aym zamanda rayi¢ deger olarak kabul edilir
(BDDK, 2002a, Md. 7). Paranin elde etme maliyeti ise, itibari degeridir. Yabanci paralar,
ilk olarak sabit kur iizerinden kaydedilir ve her degerleme doneminde, yabanci para
cinsinden parasal kalemler’, kapanis kuru (degerleme tarihinde gecerli olan kur) ile
degerlenir (BDDK, 2002e, Md. 4).

TMS ve UMS agisindan da kasa mevcudunun degerlemesi ile ilgili 6zel bir
diizenleme olmamakla beraber kasa hesabiyla izlenen nakit, 32 no’lu standartta bir finansal
ara¢ olarak tanimlanmistir. Bu standarda gore, para (nakit) degisim araci olmasi nedeniyle
bir finansal varliktir (TMS-32/UMS-32, UR-AG 3). S6z konusu diizenlemeler i¢in de,

YTL kasa hesabinin degerlemesi agisindan bir farklilik s6z konusu degildir yani itibari

5 Nakit ve nakit benzeri kalemler ile nakit olarak tahsil edilecek veya ddenecek kalemleri ifade eder (BDDK,
2002¢, Md.3).
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(nominal) degeri ile degerlenmektedir (Oztiirk, 2006: 32). Esas olarak, nakit icin
degerleme yapilmasi s6z konusu olamaz ¢iinkii nakdin, ilk boliimde bahsedildigi gibi,
kendisi degerleme konusunda ol¢ii birimidir (Orten-Karapinar, 2003: 14).

Bankalar hesabimna iliskin VUK’da ve TTK’da bir diizenleme yoktur. Ancak
bankalar hesabi, isletme tarafindan yurt i¢i ve yurt dist banka ve benzeri finans
kurumlarina yatirllan veya bu kurumlardan c¢ekilen paralarin izlenmesi icin
kullanildigindan (MSUGT-1), ayn1 kasa hesab1 gibi eger Tiirk Liras1 cinsinden ise itibari
deger ile degerlenmektedir. Bankalar hesabina yapilan kayitlar paranin iizerinde yazil
deger ile yapildigindan hesabin itibari deger ile degerlenmesi, hesabin kayith deger ile
degerlenmesi ile ayn1 anlama gelmektedir (Cabuk, 1993: 22). Yabanc1 paralarin izlendigi
bankalar hesab1 ise yine kasa hesabinda oldugu gibi, Maliye Bakanligi’nca ilan edilen
kurlar iizerinden degerlenmektedir (Oztiirk, 2006: 48). TTK agisindan da aynen kasa
hesabinda anlatildig1 gibi 75. madde ve 462. maddeye gore hareket edilmektedir. SPK
diizenlemeleri acisindan yabanci paralarin izlendigi bankalar hesabi, yabanci para
cinsinden paralarin izlendigi kasa hesab1 gibi degerlenmektedir. BDDK diizenlemeleri,
UMS ve TMS acisindan da bankalar hesabi, kasa hesabimin degerlemesinden farkli
degildir.

Bankalarda bulunan vadeli mevduatlar ise, belirli bir vade sonunda faiz getirisi
sagladigi icin degerlenmesi konusunda faiz getirisinin de dikkate alinmasi gerekir
(Hatunoglu-Saglar, 2002: 68). Bankalarda bulanan vadeli mevduatlar ile ilgili, 5228 sayili
kanunun 59. maddesine gore 01.01.2004 tarihinden gecerli olmak {izere, mevduata veya
kredi sozlesmelerine iliskin alacaklar degerleme giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle
birlikte dikkate alimirlar (Yildiz, 2004: 94). VUK, bu konuda donemsellik ilkesi ve

tahakkuk esasini benimsemistir (Hatunoglu-Saglar, 2002: 69). S6z konusu mevduatin
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yabanci para cinsinden olmasi durumunda, iki defa degerleme yapilmaktadir. Bu
degerlemelerden birisi kur farki ile ilgili, digeri ise faiz ile ilgilidir. Bu degerlemelerden
hangisinin 6nce yapildigi ise sonucu degistirmemektedir (Yigit, 2006: 33). TTK’nun 75.
maddesine gore acisindan vadeli mevduatlar da itibari degeri ile degerlenmelidir.

Vadeli mevduatlar, SPK diizenlemeleri (SPK, 2005, Md. 246), BDDK tebligleri
(BDDK, 2002a, Md.3) ile TMS ve UMS-32’ye gore bir finansal varliktir (TMS/UMS-32,
p- 11). Cinkii s6zlesmeden dogup kurulustan nakit cekme veya bakiyesine karsilik kredi
veren lehine bir finansal borcun ddenmesinde kullanilacak c¢ek veya benzer bir araci,
keside etme hakkini temsil eder (TMS/UMS-32, UR/AG 3). Bankalar hesabi da bu
nedenle, finansal araclarin degerlenmesi hiikiimlerine tabi olmakla birlikte, kredi ve
alacaklar i¢inde yer almakta ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan iskonto edilmis
maliyeti ile degerlenmesi gerekmektedir (SPK, 2005, Md. 262; BDDK, 2002a, Md. §;
TMS/UMS-39, p. 46).

Alman c¢ekler hesabi, VUK un 281. maddesine gore kayith degeri ile degerlenir.
Verilen ¢ekler ve 6deme emirleri hesabi ise, isletmenin iigiincii kisilere, bankalardan cekle
veya 0deme emri ile yapacagi 6demelerin izlendigi hesaptir. Bankalar hesabini diizenleyen
pasif karakterli bu hesap da alinan ¢ekler hesab1 gibi kayith degeri ile degerlenmektedir
(Kiigiik, 2005:30). TTK’na gore, cek bir ddeme emridir ve ibraz edildiginde 6denmek
zorundadir (TTK, Md. 692). Ancak cekte vade olmasi hukuken miimkiin degilken,
uygulamada ceklere vade konulmakta ve bir senet gibi islem gormektedir. VUK’da
senetler i¢cin uygulanan reeskont isleminin, vadeli ¢ekler icin uygulanip uygulanmayacagi
konusunda bir hiikiim yoktur. Ancak, Danistay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu’nun
04/04/2000 tarih ve E:1999/408 K:2000/144 sayili karar ile vadeli ¢eklerin reeskonta tabi

tutulamayacagi sonucuna varilmistir (Dayang, 2003: 131).
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Ancak SPK’ya tabi sirketler agindan bu konuda farklilik s6z konusudur. SPK, vade
konularak alacak senedi gibi kullanilan c¢eklerin reeskonta konu edilebilecegini, hatta
bunun bir zorunluluk oldugunu kabul etmektedir (SPK, 1989b, Md.26, 14). Bu durumda
SPK’ya tabi isletmeler, vadeli ceklerini reeskonta tabi tutacaklar ancak vergi matrahi
acisindan, alacak senetlerinin reeskonta tabi tutulmasindan dolay1 olusacak gider, kanunen
kabul edilmeyen gider olacak ve matraha ilave edilecektir (Kaplan, 2005: 61). Alinan ve
verilen cekler de, BDDK tebligi, TMS ve UMS acisindan kredi ve alacaklar grubuna
dahildir ve etkin faiz yontemine gore hesaplanmis bulunan, iskonto edilmis maliyetleri
izerinden degerlenmesi gerekmektedir. Vade konularak senet gibi islem goren g¢eklere,
reeskont ayrilmasi, muhasebenin temel ilkelerinden 6ziin onceligi geregidir (Orten, 2000:
86).

Diger hazir degerler hesabinda, nitelikleri itibariyle hazir deger sayilan yani
degisim araci olmasi ve istenildigi zaman deger kaybina ugramadan paraya c¢evrilme
imkan1 bulunan; pullar, vadesi gelmis kuponlar, tahsil edilecek banka ve posta havaleleri
(yoldaki paralar gibi) gibi degerleri kapsar (MSUGT-1). Bu hesapta yer alan degerler de
VUK’a gore kayitli bedelle degerlenmektedir. Ddviz cinsinden olanlar ise, yine dénem
sonu kuru iizerinden degerlenmektedir. Diger diizenlemeler acisindan ise bu hesabin

degerlemesi, diger hesaplarin degerlemesinden farkli degildir.

I1.1.2. Menkul Kiymetlerin Degerlemesi

Isletmeler faaliyetleri icin hemen gereksinim duyulmayan kisa vadeli fonlari
degerlendirmek, yani ellerindeki nakit fazlasindan gelir saglamak i¢in menkul kiymetlere
yatinm yapabilirler. Menkul kiymetlere yapilan yatirimlarin diger bir nedeni ise,

kaynaklarin cesitli amaclarla diger isletmelere yatirilmasi veya sermaye istirakinde
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bulunulmasidir. S6z konusu amaclar; diger isletmelerin yonetiminde s6z sahibi olmak, iyi
ve siirekli iligkiler kurmak, riski dagitmak olabilir. Bu amagla yapilan yatinmlar mali duran
varliklar boliimiinde agiklanmaktadir. Menkul kiymetlere, gelir saglamak amaciyla yapilan
kisa vadeli yatirimlar, menkul kiymetler hesap grubu iginde izlenir (Ongen, 2003: 200).

SPK’nin 3. maddesinde menkul kiymetler; ortaklik ve alacaklilik hakki saglayan,
belirli bir meblagi temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir getiren, misli
nitelikte, seri halinde ¢ikarilan, ibareleri ayn olan ve sartlar1 kurulca belirlenen kiymetli
evrak seklinde tanimlanmistir. Menkul kiymet tiirleri; hisse senetleri, tahviller, katilma
intifa senetleri, banka bonolar1 ve banka garantili bonolar, finansman bonolari, gelir
ortaklig1 senetleri, hazine bonolari, kar ve zarar ortakligi belgeleri ve varliga dayalt menkul
kiymetlerdir (Karan, 2001: 86).

MSUGT’ne gore bu grupta; faiz geliri veya kar pay1 saglamak ya da fiyat
degisimlerinden kar elde etmek amac ile gegici bir siire elde tutulmak iizere alinan hisse
senedi, tahvil, hazine bonosu, finansman bonosu, yatirim fonu katilma belgesi, kar ve zarar
ortaklig1 belgesi, gelir ortaklig1 senedi gibi menkul kiymetler ile bunlara ait deger azalma
karsiliklar1 yer alir. Bu grubu olusturan hesaplar ise; hisse senetleri, 6zel kesim tahvil senet
ve bonolari, kamu kesimi tahvil senet ve bonolari, diger menkul kiymetler ve menkul
kiymetler deger diisiikliigii karsiligidir.

VUK’nun 279. maddesine gére menkul kiymetler, iic ayr1 degerleme Olgiisii ile
degerlenirler. Bu degerleme Ol¢iileri; alis bedeli, borsa rayici ve kist getiri dlgiileridir. Alig
bedeli i¢cin VUK’da herhangi bir tanim bulunmamakla beraber, alis bedelinin bir iktisadi
kiymetin iktisab1 i¢in saticiya 6denen ya da borclanilan meblag oldugu genis kabul

gormektedir. Alis bedelinin, maliyet bedelinden farki, satin almayla iligkili olan giderlerin
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dikkate alinmiyor olmasidir. Yani alimla ilgili olan faiz ve kur farki gibi giderler, bu bedele
dahil degildir (Caligkan,1998: 2).

Iktisadi isletmelere dahil olan hisse senetleri ile fon portfoylerinin en az % 51’i
Tiirkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma
belgeleri, alig bedeli ile degerlenecektir (VUK Md. 279). Bunlarin haricindeki tiim menkul
kiymetlerin degerlenmesinde borsa rayicine bakilir. Eger borsa rayici mevcutsa, degerleme
glini itibariyle s6z konusu menkul kiymetlerin getirisi hesaplanabilse dahi, degerleme
Olciisii borsa rayici oldugundan getiriler dikkate alinmaz. Ancak ayn1 maddeye gore; borsa
rayici ile degerlenmesi gereken ancak borsa rayici bulunmayan veya borsa rayicinin
olusmasinda muvazaa olan menkul kiymetlerin degeri, alis bedeline, vadesinde elde
edilecek gelirin (kur farklar1 dahil), iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gecen
siireye isabet eden kisminin eklenmesi yoluyla (kist getiri yontemi) bulunur. Kist
getirisinin  hesaplanabilmesi i¢in menkul kiymetlerin sabit getirisinin olmasi
gerekmektedir. Aksi takdirde, degerleme giinii itibariyle vadesinde elde edilecek getirinin
hesaplanmas1 miimkiin degildir. Bu nedenle, kist getiri Slgiisii ile degeri hesaplanacak
menkul kiymetlerin, sabit getirili menkul kiymetler disinda bir menkul kiymet olmasi soz
konusu degildir (Gtizeldal, 2005: 186).

VUK’daki menkul kiymetlere iligkin bir baska smiflandirma ise borsa rayici
olmayan, getirisi ihra¢ edenin kar veya zararina bagli olan ve getirisinin hesaplanmasi
degerleme giiniinde miimkiin olmayan menkul kiymetlerdir. Bu menkul kiymetler, alig
bedeline gore degerlenmektedir (VUK 279).

VUK’ndaki bu diizenlemeye gore hisse senetleri, alis bedeli ile degerlenecek olup
alis bedelinin tanimi geregi, bu bedele hisse senetlerinin edinimi ile ilgili olan finansman

giderleri ve kur farklar1 dahil edilmeyecektir (Atila, 2006: 121). Yedeklerinin sermayeye
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ilave edilmesinden dolay1 sermaye arsti olmasi nedeniyle, dagitilan bedelsiz hisse
senetlerinin degerlemesi, sermayeye eklenen yedegin kar yedegi ya da sermaye yedegi
olmasi durumuna gore farklilik gostermektedir. Kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi,
isletme karinin dagitilmayan kismini ifade ettiginden dolay1, s6z konusu hisse senetleri alis
bedeli ile degerlenecektir. Bu durumda fiili bir alim-satim olmadigindan bu deger hisse
senedinin nominal degeri olacaktir. Ancak bedelsiz hisse senetleri, sermaye yedeklerinin
sermayeye eklenmesinden dolay1 dagitilmis ise, sermayede reel bir artis olmayacagindan
s0z konusu hisse senetleri, kar dagitimi nedeniyle verilmemis olacaktir. Dolayisiyla,
aslinda bu hisse senetleri aktifte bir degisime neden olmayacak ve sadece miktar itibariyle
takip edilmesi gerekecektir (Giizeldal, 2005: 186).

Yatinm ortakliklart da anonim sirket olarak kurulduklarindan, yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri de, diger hisse senetleri gibi degerlenirler. Yatirnm fonu
katilma belgeleri ile ilgili VUK’da 6zel bir diizenleme mevcuttur. Buna goére; fon
portfoylerinin en az % 51’1, Tiirkiye’de kurulu bulunan sirketlerin hisse senetlerinden
olusan yatirnm fonu katilma belgeleri, alis bedeli ile degerlenecektir. Bu sartlar
saglamayan yatinm fonu katilma belgelerinin ise, borsa rayici ile degerlenmesi
gerekmektedir.

Kar ve zarar ortaklig1 belgeleri, borsada islem gérmeyen ve getirisi ihra¢ edenin kar
ve zararma bagl olarak olustugundan, degerleme giinii itibariyle degeri hesaplanamayan
menkul kiymetlerdir. Bu nedenle, kar ve zarar ortakligi belgeleri VUK 279’a gore alig
bedeli ile degerlenmelidir. Hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri IMKB’de islem
gormektedirler ve bu nedenle borsa rayici ile degerlenmelidirler. Ozel sektor
tahvillerinden, borsada islem gorenler borsa rayici, gérmeyenler veya borsa rayici tespit

edilemeyenler -tahvilin sabit getirili bir menkul kiymet olmasi ve donem sonu itibari ile o
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doneme denk diisen getirinin hesaplanabilmesi nedeni ile- kist getiri yOntemi ile
degerlemeye tabi tutulurlar. Yani alis bedeline, doneme diisen getirin eklenmesi ile soz
konusu tahvillerin donem sonu degeri tespit edilir. Gayrimenkul sertifikalar da aynen 6zel
sektor tahvilleri gibi borsada islem gormektedirler ve ayn1 sekilde degerlenmektedirler.

Gelir ortakligi senetleri, finansman bonolari, banka bonolari, banka garantili
bonolar ve varliga dayali menkul kiymetler aslinda IMKB’de islem gorebilecek menkul
kiymetler olmakla birlikte; gelir ortakligi senetlerinin alim-satimina pek rastlanmamakta,
finansman bonolari, banka bonolari, banka garantili bonolar ve varliga dayali menkul
kiymetler ise borsada hi¢ islem gérmemektedirler. Bu nedenle eger gelir ortakligi senetleri
varsa borsa rayicleri ile, borsa rayigleri yoksa, sayilan diger menkul kiymetler gibi kist
getiri yontemi ile hesaplanan getirilerine, alis bedellerinin eklenmesi suretiyle degerlenirler
(Atila, 2006: 122).

TTK’ya gore menkul kiymetlerin degerlenmesinde, 462. madde dikkate alinir. Bu
maddeye gore; borsa rayici olan kiymetli evraklar, en cok bilanco giiniinden bir ay
oncesine kadar olan siiredeki ortalama rayigle bilangoya alinabilir. Borsada rayici olmayan
kiymetli evraklar ise; faiz ve temettii gelir ve degerlerindeki her hangi bir azalma dikkate
alinmak suretiyle ve maliyet bedellerini gecmemek iizere bilancoya kaydolunurlar.

Menkul kiymetlerle ilgili BDDK ve SPK tebligleri ile TMS ve UMS, finansal
araglar baghikli diizenlemeler kapsaminda yer almaktadir. Bu diizenlemelerde, finansal
varliklarin dort ayn sekilde siniflandirildigi goriilmektedir. Bunlar; gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilanlar —-SPK ve BDDK agisindan alim satim amagh olarak
adlandirilmistir-, vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar- BDDK agisindan vadeye kadar
elde tutulacak varliklar olarak adlandirilmistir- , kredi ve alacaklar -SPK acisindan isletme

kaynakli, BDDK agisindan banka kaynakli kredi ve alacaklar olarak adlandirilmistir- ve
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satilmaya hazir finansal varliklardir. Bu siniflandirmaya iliskin tanimlara bakildiginda,
finansal varliklar, kural olarak, elde tutulma amaclarina goére her smifa dahil
olabilmektedirler. Ancak menkul kiymetler; gercege uygun deger farki kara veya zarara
yansitilanlar, vadeye kadar elde tutulacak olanlar ve satilmaya hazir menkul kiymetler
(satilabilir diger menkul kiymetler) olarak boliimlenir ( Akdogan, 2001: 61,62). Kredi ve
alacaklar, daha ¢ok isletmenin mal veya hizmet satmasindan dolay1 ortaya ¢ikan finansal
varliklardir.

Bir menkul kiymet, elde tutulma amaci standartta yapilan tanima uydugu siirece,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilabilir. Bu gruba;
tiirev tiriinler (TMS/UMS- 39, UR/AG 4B; SPK, 2005, Md. 250) ve gercege uygun deger
farki kara veya zarar yansitilan menkul kiymetler girmektedir6. Yani bu gruba dahil olan
menkul kiymetler, spekiilatif gelir elde etmek amaciyla elde tutulanlari kapsamaktadir
(Ergen, 2003: 118).

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar sinifina giren menkul kiymetler ise;
isletmenin vadesine kadar elde tutmayr amacladigi, bu nedenle belirli bir vadesi olmasi
gereken, bunun yam sira sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler iceren menkul
kiymetlerdir. Bu menkul kiymetlerden vadesine baglh olarak, gelir elde etmek
amagclanmaktadir (Ergen, 2003: 118). Kredi ve alacaklar ise; vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlara, sabit veya belirlenebilir 6demeler icermesi nedeniyle benzemekle birlikte, en
onemli farki, aktif bir piyasada islem géormeyen menkul kiymetlerden olusmasidir. Kredi
ve alacaklar, daha cok isletmenin dogrudan bor¢ vermesi ya da mal veya hizmet satmasi
nedeniyle olusan finansal varliklardir (SPK, 2005, Md. 246). Diger bir ifade ile bu grup,

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar1 kapsamaktadir (Ergen, 2003: 118). Bu

% Gergege uygun deger farki kara veya zarar yansitilan finansal varliklar, genellikle, fiyatlardaki ya da satic1

karindaki kisa donemli dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla kullanilir (UR 14).
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nedenle bu grup, menkul kiymetlerden daha cok, ticari alacaklar ve diger ticari alacaklar
hesap gruplann ile ilgilidirler. Satilmaya hazir finansal varliklar cercevesinde
degerlendirilebilecek menkul kiymetler ise, bu {ii¢ gruba dahil edilemeyen menkul
kiymetlerden olugmaktadir. Bu finansal varliklar; isletmenin Oncelikle getirisinden
yararlanmak i¢in elinde tuttugu ancak aym1 zamanda finansal sikintiya diistiigi zaman
satmay1 diisiindiigii varliklardir (Orten-Kaval-Karapinar, 2007: 466).

BDDK tebligine gore konusu finansal varliklarin degerlemesine iliskin olarak ilk
muhasebelestirmede rayi¢ deger, SPK’ya gore ise, maliyet bedeli, Muhasebe standartlarina
gore, gercege uygun degerleri esas alinir. S6z konusu uygulamalar agisindan bir faklilik
varmis gibi goriinse de, BDDK tebligindeki rayi¢ deger tanimi ger¢ege uygun deger tanimi
ile ortiismektedir. SPK diizenlemesi agisindan da maliyet bedeli, makul deger olarak ifade
edilmistir. Aslinda bu uygulamalar agisindan, tutar olarak bir farklilik s6z konusu
olmamaktadir’. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
disinda kalan menkul kiymetler i¢in finansal varligin edinimiyle dogrudan iligkili olan
islem maliyetleri8 de, ger¢ege uygun degere ilave edilir (TMS/UMS-39 md.43). Bu konuda
SPK, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar1 kapsam
disinda tutmadan, elde etme ve ihracla dogrudan iligkili islem maliyetlerinin, tiim finansal
varliklarin ilk degerlemesine dahil edilmesini uygun gormiistir (SPK, 2005, Md.261).
VUK acisindan alis bedeli ile degerlenen menkul kiymetler i¢in satin almaya iligkin
giderlerin dikkate alinmasi miimkiin degildir (Caligkan, 1998:2). Ancak, 06.02.200 tarih

ve 23956 sayili resmi gazetede yayimlanan, 67 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel

" Muhasebe standartlart agisindan gergege uygun deger olarak adlandirilan degerleme 6lgiisii, SPK agisindan
makul deger olarak adlandirilmaktadir.

8 Islem maliyetleri; acentelere, danigmanlara, simsar ve saticilara odenen iicret ve komisyonlarla birlikte
diizenleyici kurumlar ve menkul kiymet takasi i¢in 6denen iicretleri, transfer ve giimriik vergilerini icerir

(TMS- 39 UR13).
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Tebligi’nin 8. maddesinde, borsa rayicinin olusmasinda muvazaa olan menkul kiymetlerin,
VUK’nun 279. maddesinde belirtildigi gibi alis bedeline degil, maliyet bedeline degerleme
giiniine kadar olusacak gelir tutarinin eklenmesi suretiyle bulunan tutarinin esas alinmasi
gerektigi ifade edilmistir. Bu durumda, maliyet bedeli tanimi geregi, s6z konusu teblige
gore, borsa rayicinde muvazaa olan menkul kiymetlerin degerlemesinde VUK’na gore
satin alma giderleri dikkate alinmayacak ancak Kurumlar Vergisi’'ne iliskin diizenlemeye
gore satin alma giderleri dikkate alinacaktir.

Daha sonraki olgiimlerde de menkul kiymetler; BDDK, SPK ve TMS ile UMS
acisindan gercege uygun degerleri ile degerlenmelidirler (TMS/UMS-39, p.46; SPK, 2005,
Md. 262; BDDK, 2002a, Md. 8).

Menkul kiymetlere iliskin gercege uygun deger belirlenirken oncelikle, aktif bir
piyasada, kayith bir fiyatinin olup olmadigina bakilmalidir (SPK, 2005, Md.261). Ciinkii,
aktif bir piyasada, kayith bir fiyati olan bir finansal varligin gercege uygun degerinin en iyi
Olciisii, s0z konusu kayith fiyattir. Eger boyle bir durum s6z konusu degilse, isletme, ¢esitli
yontemler kullanarak gercege uygun degeri belirleyebilir. Bu yodntemlerden biri; son
donemlerde, bilgili ve istekli kisiler arasinda, karsilikli pazarlik ortaminda gerceklestirilen
piyasa iglemleri varsa, bunlarin kullanilmasi olabilir. Bu yontemlerden bir digeri; degeri
hesaplanacak menkul kiymete, biiyiik 6l¢iide benzeyen, baska bir finansal aracin gercege
uygun degerinin referans alinmasidir. Diger bir yontem de; iskonto edilmis nakit
analizlerini veya opsiyon fiyatlama modellerini icerir. Eger piyasa katilmcilarinin, s6z
konusu menkul kiymete iliskin giivenilir fiyat tahminleri elde ettigi kanitlanmis ve yaygin
olarak kullandiklar bir degerleme yontemi varsa, bu degerleme yontemi de kullanilabilir

( BDDK, 2002a, Md. 9; SPK, 2005, Md.266; TMS/UMS-39, p. 48A).
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TDHP’1 ¢cercevesinde: hisse senetleri, hisse senetleri hesabi ile; hazine bonosu, gelir
ortaklig1 senetleri ve devlet tahvilleri, kamu kesimi tahvil senet ve bonolart hesabi ile;
finansman bonolari, banka bonolar1 ve banka garantili bonolar, 6zel kesim tahvilleri ile;
varliga dayali menkul kiymetler ise 6zel kesim tahvil senet ve bonolar1 hesabi ile
izlenecektir. Sayilan menkul kiymetlerin disinda kalan menkul kiymetlerin izlenmesi igin
de diger menkul kiymetler hesab1 kullanilacaktir.

TDHP c¢ercevesinde, menkul kiymetler hesap grubundaki hesaplarin nasil
degerlenmesi gerektigine bakilirsa, hisse senetleri hesabinin VUK’ na gore alis bedeli ile,
muhasebe standartlari, SPK ve BDDK diizenlemelerine gore ise gercege uygun deger yani
borsa degeri ile degerlenmektedir. Kamu kesimine ait olan menkul kiymetlerin, hazine
bonosu, gelir ortaklig1 senetleri ve devlet tahvili olmasi, bunlar1t VUK’ na gore borsa rayici
veya kist getiri yontemine gore degerlenmesini gerektirmektedir. Ancak s6z konusu
menkul kiymetler icin muhasebe standartlar agisindan iki farkli degerleme yontemi ortaya
cikmaktadir. Muhasebe standartlar1 bu menkul kiymetlerin, gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar veya vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilmasina izin vermektedir. Birinci durumda, degerleme Olciisii gercege uygun
deger olurken ikinci durumda ise etkin faiz yontemine gore hesaplanan itfa edilmis
maliyetler iizerinden degerleme yapilmaktadir. Ozel kesime ait olan menkul kiymetler icin
de, ele alinan diizenlemeler acisindan ayn1 durum s6z konusudur.

Menkul kiymetler deger diisiikliigii karsiligi hesabinda, menkul kiymetlerin borsa
veya piyasa degerlerinde meydana gelen diisiislerin neden olacagi zararlarin karsilanmasi
amaciyla ayrilan karsiliklar izlenir. Muhasebe standartlari, BDDK ve SPK’ya gore, her
bilango, doneminde her bir finansal varlik, deger diisiikliigli konusunda gostergelerin

bulunup bulunmadig1 konusunda incelenir ve deger diisiikliigiine iliskin bir gosterge varsa,
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bu tutar hesaplanarak séz konusu hesaba kaydedilir (BDDK, 2002a, Md. 12; SPK,2005,
Md.269; TMS/UMS-39, Md. 58). tfa edilmis deger iizerinden gosterilen finansal varliklar
icin deger duisiikligi tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin, finansal varligin orijinal
faiz oram (ilk muhasebelestirme sirasinda hesaplanan etkin faiz orani) iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir (BDDK, 2002a,
Md. 13; TMS/UMS-39, p. 63; SPK, 2005, Md.270). Elde etme maliyeti tizerinden 6l¢iilen
finansal araglar icinse bu tutar, gelecekte beklenen nakit akislarinin, benzer bir finansal
varligin cari piyasa getiri oranina gore iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki fark olarak olciiliir (BDDK, 2002a, Md. 13; SPK, 2005, Md.272;
TMS/UMS-39, p.66). VUK acisindan ise, sdoz konusu deger disiikliigii karsilig
hesabindaki tutar, eger menkul kiymet alis bedeli ile degerleniyorsa, kanunen kabul
edilmeyen giderdir. Ancak borsa rayici ile degerlenen bir menkul kiymet s6z konusu ise,
ayrilan karsilik, ticari karin tespitinde gider olarak dikkate alinir ( Seker, 1999: 1629).
Ornegin, 01.12.2005 tarihinde nominal degeri 1500 YTL, vadesi 30.06.2006 olan

finansman (ya da hazine ) bonosu sikisildiginda satilmak, ancak satilmaz ise faizinden de
yararlanilmak amaciyla 1.382.616 YTL’ ye satin alinmustir. 31.12.2005 tarihinde;

a) Eger kagidin 31.12.2005 tarihinde borsa rayici 1.450 YTL olursa,

b) Eger kagidin 31.12.2005 tarihinde borsa rayici 1350 YTL olursa degerleme

nasil yapilir (Orten-Kaval-Karapinar, 2007: 493-496)?

Bu hem faizden hem deger artisindan yaralanmak amaciyla alindigi i¢in oncelikle

i¢c verim veya hangi faiz oranindan alindiginin hesaplanmasi gerekir.

I¢ Verim Oram Formiilii = PD = GD

(A+i)



1.500

7

(1+i)"

;
2 1000 -1=115-1=0,15=%15
899,10

1.382,616 =

56

01.12.2005

112 KAMU KESIMI TAHVIL SENET VE

BONOLARI
112.10 Maliyet Bedeli

102 BANKALAR
Alis kaydi

1.382,62

1.382,62

31.12.2005 tarihindeki degerlemeler

a) Eger borsa rayici 1450 YTL olarak gerceklesmis ise;

1500 1500 1500
e 07 =1.399,25

1+0,15)2 LIS

’

1.399,25 - 1,382.62 = 16,63 isleyen faiz

1450 - 1.399,25 = 50,75 deger artist

31.12.2005

112 KAMU KESIMI TAHVIL SENET VE

BONOLARI
112.20 Borsa Degerleme Farki 50,75
112.49 Faiz Tahakkuku 16,63

525 FIN.VARLIKLAR
DEGERLEME.FARKI

642 FAIZ GELIRLERI

Degerleme kaydi

67,38

50,75

16,63
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31.12.2005

960 MATRAHA ILAVELER

961 MATRAHA ILAVELER KARS.

50,75

50,75

31.12.2005

525 FINANSAL VARLIKLARI DEGERLEME
FARKLILIGI

691 DONEM KARI VERGI VE

YASAL YUK. KARSILIGI
691.30 Ertelenmis Vergi Varligt

50,75 x 0,20 = 10,15 YTL gelir olarak yazilamayan 10,15
YTL’nin matraha ilavesi nedeniyle
(vergi oram %20 olarak dikkate alinmigtir)

10,15

10,15

b) Eger kagidin 31.12.2005 tarihinde borsa rayici 1350 YTL olursa;

31.12.2005

525 FINANSAL VARLIKLARI DEGERLEME
FARKLILIGI

642 FAIZ GELIRLERI
112 KAMU K. TAH. SNT. VE

BONO
112.20 Borsa Degerleme Farki

1.399,25 — 1.350 = 49,25 YTL nin Degerleme Fonundan
diisiilmesi kaydi

49,25

16,63
32,62

31.12.2005

970 MATRAHTAN INDIRIMLER

971 MATRAHTAN INDIRIMKARS.

49,25

49,25
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31.12.2005

691 DONEM KARI VERGI VE 9,85
YASAL YUK. KARSILIGI
691.20 Ertelenmis Vergi Yiikiimluligu 9,85

525 FINANSAL VARLIKLARI
DEGERLEME FARKLILIKLARI

49,25 x 0,20 = 9,85 YTL zarar olarak yazilamayan kismin
matrahtan indirimi nedeniyle

I1.1.3. Ticari Alacaklarin Degerlemesi

Isletmelerin, mal veya hizmet satis1, bor¢ para verme ya da diger ¢esitli nedenlerle
ortaya cikan, iigiincii kisilerden olan talep haklarina alacak denir. Alacaklar: senetli,
senetsiz; ticari, diger; uzun vadeli, kisa vadeli seklinde siniflandirilabilir (Cabuk, 1993:
38).

Tek diizen hesap planinda, kisa vadeli yani bir yil icinde paraya doniigmesi
ongoriilen alacaklar; senede bagl olup olmamalaria gore, senetli-senetsiz ve ortaya cikis
nedenlerine gore ticari-diger alacaklar olarak siniflandirilmaktadir. Ticari alacaklar hesap
grubu, ticari iligkilerden kaynaklanan senetli-senetsiz alacaklar ve varsa ticari iliskilerden
dolay1 ana kurulus, bagh ortaklik ve istiraklerden olan alacaklarin, bu grup i¢indeki, ilgili
hesaplarin ayrintisinda izlendigi hesap grubudur ( MSUGT-1).

Bu hesap grubu; alicilar, alacak senetleri, alacak senetleri reeskontu, verilen
depozito ve teminatlar, diger ticari alacaklar, siipheli ticari alacaklar ve siipheli ticari
alacaklar karsilig1 hesaplarindan olusur.

VUK’nun 281. maddesine gore, genel olarak, alacaklar kayith degeri ile

degerlenmektedir. Tiirk liras1 cinsinden alacaklar kayitli deger ile degerlenirken, yabanci
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para cinsinden alacaklar hazir degerlerde oldugu gibi, Maliye Bakanligi’nin ilan ettigi
kurlar tizerinden degerlenmektedir.

TTK’nun 75. maddesine gore alacaklar, tahsil edilemeyen ve ihtilafli bulunanlar
hari¢ olmak iizere, itibari degerleri ile degerlenirler. Bu alacaklarin, senetli olup olmamasi
onemli degildir. Ancak ihtilafli olanlar veya tahsil edilemeyenler icin baska bir hiikiim
bulunmadigindan, yine 75. madde geregi, bu alacaklar, en fazla isletme icin haiz olduklar
degerden degerlenebileceklerdir (Aydin, 2002:130). Sermaye sirketlerinde; senetsiz
alacaklar1 yine 75. maddeye gore, senetli alacaklari ise 462. madde ¢ercevesinde faiz ve
temettii gibi gelirler ve degerlerindeki azalmalar dikkate alarak ve maliyetlerini gegmemek
suretiyle degerlemek gerekmektedir (Oztiirk, 2006: 134).

SPK ve BDDK’nin diizenlemeleri ve TMS/UMS’na gore ticari alacaklar, finansal
varliklar icinde olup isletme kaynakli kredi ve alacaklar olarak nitelendirilmistir.
Isletmenin, dogrudan bor¢ vermek ya da mal veya hizmet satmak sureti ile olusan, aktif bir
piyasaya kote olmayan, belirli veya sabit 6demeleri olan varliklar olarak tanimlanmigtir
(SPK,2005, Md.246). Bu diizenlemeler agsindan bir finansal varlik, menkul kiymetlerde
anlatildig: gibi, ilk defa mali tablolara alinirken, gercege uygun degeri ile degerlenir. Daha
sonraki degerlemelerde, isletme kaynakli kredi ve alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle iskonto edilmis degerleri iizerinden degerlenir (BDDK, 2002a, Md.8; SPK, 2005,
Md. 262, TMS/UMS, p.46).

Ornegin, bir isletme siparis iizerine is yapmaktadir. Pesin ve vadeli fiyat miisteri ile
pazarliklar sonucu belirlenerek bir miisteriye 01.12.200X tarihinde bir mal grubu 1.360
YTL pesin, 1000 YTL’si de 3 ay sonra tahsil edilmesi kosuluyla ( %18 KDV dahil) teslim
edilmistir. Isletmemizin bulundugu sektorde genellikle aylik %1,5 vade farki uygulandig

bilinmektedir. Bu durumda;
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Satisin Pesin Degeri = 1.360 + ((1.000/(1+0,015)’) = 1.360+(1.000/1,045678)
=1.360 + 956,32 =2.316,32
Faiz = 1.000 — 956,32 = 43,68 veya 2.360 — 2.316,32 = 43,68 YTL isletmenin ii¢ ay
icin elde ettigi faiz geliri olarak dikkate alimp asagidaki gibi kayda almacaktir (Orten-

Kaval- Karapinar, 2007: 256, 257).

01.12.200X
100 KASA 1.360
120 ALICILAR 1.000
122 ALACAK SEN. REESKONTU 43,68
391 HESAPLANAN KDV 360
600 YURTICI SATISLAR 1.956,332

Bilango tarihinde faiz gelirlerinin realize olan kismi faiz gelirlerine alinacaktir.

Ancak faiz gelirleri de kalan vade dikkate alinarak hesaplanacaktir.

Pesin Deger = 1.000 / ( 1+ 0,015)2 =1.000/ 1,030225 = 970,66
Islemis Faiz = 970,66 — 956,32 =14,34

31.12.200X

122 ALACAK SEN. REESKONTU 14,34

642 FAIZ GELIRLERI 14,34
642.20 Vade Farki Gelirleri

Bu kayitlardan sonra Gelir Tablosu’na satig geliri 2.000 YTL olarak degil, 1.956,32
YTL olarak, 14,34 YTL de vade farki faiz geliri olarak gidecektir. Bilancoda ise alacak
senetleri reeskontu 29,34 YTL olarak goriilecek, dolayisiyla alacagin iskonto edilmis

maliyeti (tasinmis maliyeti) 970,66 YTL olarak goriilecektir.
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Goriildiigii gibi bu uygulamada reeskont, islemin basinda yapilmaktadir. Bu da bir
alacak reeskontundan cok gelir reeskontu olmaktadir. Her ay veya bilanco donemleri
sonunda toplam reeskontun ne kadarimin kazanildigi hesap edilecek ve gelir hesaplarina

almacaktir. (vergi orant %20 olarak dikkate alinmistir.)

31.12.200X

284 ERTELENMIS VERGI VARLIGI 5,87

691 DONEM KARI VERGI VE 5,87

YASAL YUK. KARSILIGI
691.30 Ertelenmis Vergi Varligi
29,34 x 0,20 =5,87

Eger, yukaridaki islem senetsiz satis seklinde degil de senetli bir alacaga bagh
olarak yapilmis olsaydi, bu durumda oncelikle gecerli olan TC Merkez Bankasi Avans Faiz
oran1 kullanilmasi1 gerekecekti. Bunun da %35 oldugunu varsayalim;

Senedin Pesin Degeri = 1000 / (1 + (0,35 x 2/12)) =944,88

Kapsadig: Faiz = 1.000 — 944,88 = 55,11 (reeskont tutari)

Vergi yasalarma gore 55,11 YTL’lik reeskont gideri yazilabilecek iken, sadece
29,34 YTL yazilmistir. Dolayisiyla Kar/Zarar’ a 25,77 YTL eksik gitmistir. Bu matrahtan
indirilebilecektir. izleyen yil ise bu tutar matraha ilave edilecektir. Matrahtan indirim
nedeniyle bu tutarin vergi orami ile carpimi kadar Ertelenmis Vergi Yiikiimluliigii

dogacaktir. Bu ise su sekilde kayda alinacaktir.
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31.12.200X

691 DONEM KARI VERGI VE 5,15

YASAL YUK. KARSILIGI
691.20 Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligu

484 ERTELENMIS VERGI YUKUM. 5.15

Alicilar hesabi, senetsiz alacaklarin izlendigi bir hesap olup VUK’na gore, Tiirk
Liras1 cinsinden olanlar kayith degeriyle, yabanci para cinsinden olanlar ise, hazir
degerlerde oldugu gibi Maliye Bakanligi’nca tespit ve ilan edilen kurla ancak, doviz alig
kuru ile degerlenirler (Ergiines, 2003: 164). BDDK ve SPK diizenlemeleri ile TMS ve
UMS acisindan, alicilar hesabina iliskin 6zel bir diizenleme yoktur ve etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile degerlenirler (BDDK, 2002a, Md.8; SPK,
2005, Md. 262, TMS/UMS, p.46).

Alacak senetleri hesabi, yine VUK 281. maddeye gore kural olarak kayitli degeri ile
degerlenir. Yabanci para cinsinden olan alacak senetleri de, VUK Md. 280’e gore Maliye
Bakanligi’nca tespit ve ilan edilen doviz alis kuru ile degerlenirler. Ancak dileyen
miikellefler, senetli alacaklarina reeskont uygulayabilmektedirler (VUK md. 281).

Reeskont islemi, alacaklarin degerleme giiniindeki degerini bulmak i¢in yapilan bir
islemdir (Kaplan, 2005: 60). Alacak senetlerinin kayitli degerinden, vade ve faiz oranlarina
gore hesaplanan tutar diisiilmek suretiyle net bugiinkii degerine ulasilmaktadir. Diger bir
ifade ile, alacak tutarinin i¢inde bulanan vade farkinin ayiklanip ilgili doneme aktarilmasi,
reeskont iglemi olarak adlandirilabilir. Bu tespit edilen deger de, aslinda VUK 264.

maddede adi gecen tasarruf degeridir ( Dayang, 2003: 129)°. Reeskont islemi hem Tiirk

? 1950 yilinda yiiriirliige giren 5432 sayili VUK’nda, alacak ve borglarin degerleme ol¢iisii tasarruf degeri
olarak belirlenmis, reeskont islemi ise alacak ve borglardan senede bagli olanlarinin, tasarruf degerinin

bulunmasina iliskin yontemlerden biri olarak ortaya konmustur. 1961 yilinda yiiriirliige giren 213 sayili
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Liras1 cinsinden hem de, 4369 sayili kanunun VUK 280. maddeye ekledigi fikra ile,
yabanci para cinsinden olan alacaklar i¢in uygulanmaktadir. Eger senetlerin iizerinde yazil
bir faiz orani yok ise, Tiirk Liras1 cinsinden senetli alacaklarin reeskont hesaplamasinda,
TC Merkez Bankasinin resmi iskonto haddi '°(VUK 281); eger senetli alacak yabanci para
cinsinden ise, LIBOR ( London Inter-Bank Offered Rate-Londra Bankalararasi Faiz Orani)
esas alinir (VUK 280).

VUK, reeskont ayirip ayirmamak konusunda miikellefleri serbest birakmistir.
Ancak banka ve bankerler ile sigorta sirketleri i¢in reeskont, konusu senetli ya da senetsiz
alacak olsun, secimlik degildir. S6z konusu sirketler, alacaklarini reeskonta tabi tutmak
zorundadir (VUK, 281). Aym sekilde SPK’nun diizenlemesine gore bankalar, araci
kurumlar ve sigorta sirketleri, alacaklarinin senetli olup olmadigina bakmaksizin reeskont
islemini yapmak zorundadirlar (SPK, Md. 26). Reeskont isleminde uygulanacak faiz orani,
bu isletmelerin kendi muamelelerindeki faiz oran1 ya da TC Merkez Bankasi’nin iskonto
orani olmalidir. Ancak VUK ve SPK’nin uyusmadigi nokta; SPK’ya gore avans, depozito
ve teminat niteliginde olanlar hari¢ olmak iizere senetli alacaklar ve iic aydan daha uzun
vadesi olan senetsiz alacaklarin da, reeskont iglemine tabi tutulmasinin sart olmasidir
(SPK, md. 26).

Verilen depozito ve teminatlar hesabi; iiciincii kisilere kars1 bir igin yapilmasinin

tistlenilmesi veya bir s6zlesmenin ya da diger islemlerin karsilig1 olarak geri alinmak iizere

VUK’da ise, degerleme olciisii kayith deger olarak degistirilmistir ancak reeskont uygulamasi ile ilgili
hiikiim aynen kalmustir ( Oztiirk, 2006: 146).

' TC Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen reeskont orani, dis iskonto yontemine gore, yani senedin faizini
de igeren nominal deger iizerinden; kisa vadeli avans islemlerinde uygulanan faiz oranmi ise, i¢ iskonto
yontemine gore yani senedin pesin degeri iizerinden yapilacak hesaplamalarda esas alinmasi gereken faiz
oranlarini temsil etmektedir. Bu nedenle, bahsedilen resmi iskonto haddi olarak TCMB’nin kisa vadeli avans

islemlerinde uyguladigi faiz oram dikkate alinmalidir (Yigit, 2002: 37).
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verilen, depozito ve teminat niteligindeki degerlerin izlendigi hesaptir. Yani, depozito veya
teminatlar, asil islemden ayr1 olarak bir glivence niteligi tasiyan, veren isletme agisindan
alacak, alan isletme acisindan ise bor¢ niteligindedir (ASMMMO, 2003:48). Bu kalem,
kayith degeri ile degerlenir. D6viz olarak verilen depozito ve teminatlarda, bagh deger
olmalar1 nedeniyle, tahsil edildikleri tarihe kadar degerleme islemi yapilamaz, diger bir
deyisle kayitl deger ile degerlenir (ASMMMO, 2003: 49). Verilen depozito ve teminatlar,
muhasebe standartlari, SPK ve BDDK acisindan, kredi ve alacaklar niteliginde olmakla
birlikte, etkin faiz yontemi ile hesaplanacak, iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlenmelidirler.

Diger ticari alacaklar hesabi; ticari alacak niteligi tasiyan ancak bu gruptaki diger
hesaplarin kapsamina girmeyen, siipheli alacak niteligini kazanmamakla birlikte tahsili
gecikmis olan alacaklarla, diger cesitli senetsiz ticari alacaklarmn izlendigi hesaptir. Bu
hesap da, VUK md. 281°e gore kayith degeri ile degerlenmektedir. Muhasebe standartlar
ve SPK acisindan ise, etkin faiz yontemi ile hesaplanacak, iskonto edilmis maliyetleri
tizerinden degerlenmelidirler.

Envanter ¢aligmalar1 sirasinda tahsili siipheli hale gelen alacaklar, bulunduklar
hesaplardan ¢ikarilarak siipheli ticari alacak hesabina aktarilir (Oztiirk, 2006: 169). VUK
md. 323’e gore, ticari ve zirai kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi ile ilgili olmak
sartiyla; dava ve icra safhasinda olan alacaklar ve yapilan protestoya veya yazi ile bir
defadan fazla istenilmesine ragmen, bor¢lu tarafindan 6denmemis bulanan dava ve icra
takibine degmeyecek derecede kiiciik alacaklar, siipheli alacak olarak degerlendirilir.
Stipheli ticari alacaklar ise, senede bagli olup olmamasina bakilmaksizin, VUK nun
323.maddesine gore degerlenmektedir. Siipheli alacaklar icin, degerleme giiniiniin tasarruf

degerine gore, pasifte karsilik ayrilabilir (VUK 323). Siipheli alacak kalemleri bilangoya
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kayith degeri ile kaydedilmekte ancak tasarruf degerine indirgeyecek tutarda karsilik
ayrilmakta ve bu karsilik da, bilanco aktifine negatif olarak kaydedilmektedir. Bu sekilde
alacaklar, tasarruf degeri ile degerlenmis olmaktadir (ASMMO, 2003: 66).

TTK’nda ayrilacak karsilik miktar1 konusunda bir hiikiim yoktur. Isletmeler siipheli
hale gelen alacaklar1 igin istedikleri oranda karsilik ayirabilirler. Tahsil kabiliyetini
tamamen yitirmis bulunan alacaklar ise, TTK hiikiimlerine gore gider yazilabilir (Oztiirk,
2006: 135).

SPK’ya gore siipheli alacak tutar1; 6nceki yillardaki veriler, bor¢lunun édeme giicii,
isletmenin i¢inde bulundugu sektoriin ve cari ekonomik ortamin durumu gbz Oniinde
bulundurularak, makul bir bicimde tahmin edilebilir. Ancak makul bir sonuca ulagmay1
onleyen belirsizlik durumunda, siipheli alacak hesaplamasinda, perakende yontemi
uygulanabilmektedir. 1

Muhasebe standartlar: ise, alacaklarin tamamen tahsil edilememesi durumunda, bir
siipheli alacak karsilig1 ortaya ¢ikacagini, ancak kisa vadeli alacaklar i¢in, varligin defter
degerinin, dogrudan veya bir karsilik hesabi kullanilarak geri kazanilabilir degerine
indirilebilmesine imkan tammustir. Itfa edilmis maliyetlerinden gosterilen kredi ve
alacaklarda, tahmini nakit akiglarinin, finansal varligin orijinal faiz orani iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark kadar varligin defter
degeri azaltllir ( TMS/UMS-39, UR/AG, p.63).

Bu durumda, VUK, TTK, SPK ve muhasebe standartlar1 uygulamalarn acisindan,

siipheli alacaklarin ve ayrilan karsiliklarin tutart konusunda, farklilik ortaya ¢ikmaktadir.

" Bu yonteme gore, degerleme yapilan dénemden dnceki iki hesap doneminde vadesinde tahsil edilemeyen
vadeli satiglarin, ilgili donemindeki toplam vadeli satiglara oranlari bulunur. Her donem icin bulunan
oranlarin ortalamasi, degerleme donemindeki vadeli satiglara uygulanarak s6z konusu doneme ait siipheli

alacaklar hesaplanir.
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VUK, siipheli alacak olarak nitelendirilen alacaklarin belirli niteliklere sahip olmasini
isterken; SPK, ge¢mis yil verilerinin, tutarin hesaplanmasinda kullanilabilecegini
ongormiistiir. TTK ise, siipheli alacak miktarin1 belirlemede herhangi bir kistas
belirlememis, bu konuda miikellefi serbest birakmistir. Bu durumda, ilgili alacak kalemi

tutari, siipheli alacak ayrildiktan sonra, uygulamalara gore farklilik gosterecektir.

I1.1.4. Diger Alacaklarm Degerlemesi

Bu hesap grubunda, ticari bir nedene dayanmadan meydana gelen ve bir y1l i¢inde
tahsil edilmesi diisiiniilen alacaklar izlenir. Grup; ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortaklardan, personelden alacaklar ve diger cesitli alacaklar hesaplar ile diger alacak
senetleri reeskontu, siipheli diger alacaklar ve siipheli diger alacaklar karsilig
hesaplarindan olusur. Diger alacaklar hesap grubunda yer alan hesaplar, ticari alacaklar

hesap grubundaki hesaplar gibi degerlenirler.

I1.1.5. Stoklarin Degerlemesi

Stoklar, isletmenin satmak, iiretimde kullanmak veya tiilketmek amaciyla edindigi,
bir yil i¢cinde kullanacagi veya nakde cevrilebilecegi diisiiniilen varliklardan olusur. Bu
grup icerisinde, ilk madde, malzeme, yar1t mamuller, mamuller, ticari mallar, diger stoklar,
stok deger diisiikliigii karsiligt ve verilen siparis avanslart hesaplart bulunmaktadir
(MSUGT-1).

Stoklarin degerlenmesinde esas amag, isletmenin donem kar veya zararimi dogru ve
giivenilir bir sekilde tespit etmektir. Bu nedenle stoklar, degerleme acisindan ayri bir

oneme sahiptir ( Oztiirk, 2006: 195).
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VUK’nda stoklar, emtia olarak adlandirilmaktadir. Dar anlamda emtia, ticari mal,
genis anlamda ise isletmelerin faaliyetlerine gore, satilmak veya bagka bir emtianin
tiretimde kullanilmak iizere satin alinan varliklardir (Akyol, Kiiciik, 2000:3). Emtia;
satilmak tizere alinan mallar, mamul, yar1 mamul ve ayrica isletme stoklarn arasinda yer
alan, ilk madde ve malzemeyi de kapsamaktadir (Ekinci, 2004: 85). Yani emtia veya stok
mevcudu, isletmenin faaliyet donemi iginde satilan ya da tiretim siirecinde degisime
ugrayan ve degerleme giiniinde, heniiz isletmenin miilkiyet ya da tasarrufundan ¢ikmamais
olan mallardir (Ongen, 2000: 145).

SPK, TMS ve UMS’na gore stoklar; isin normal akisi icinde satilmak icin elde
tutulan, isletmenin satmak iizere iirettigi ve Uretmekte oldugu, iiretim siirecinde veya
hizmet sunumunda kullanilacak, ilk madde ve malzeme seklindeki varliklar1 ifade
etmektedir (SPK, 2005, Md. 141; TMS/UMS-2, p. 6,13,).

VUK, stoklara iligkin, satin alinan ve imal edilen (iiretilen) olarak ikili bir ayrima
gitmistir (VUK Md. 274-275). Ancak bu ayrim, degerleme ol¢iisii acisindan bir farklilik
getirmemektedir. S6z konusu maddelere gore, satin alinsin ya da iiretilsin, degerleme
Olciisii olarak maliyet bedeli esas alinmistir. Ancak, s6z konusu simiflandirmaya gore
maliyet bedeli igine giren unsurlar degismektedir (Ongen, 2000: 146).

SPK, UMS ve TMS’1na gore stoklar, genel olarak maliyet ya da net gergceklesebilir
degerden diisiik olani1 ile degerlenmekte olup stoklarin maliyeti tiim satin alma, doniistiirme
ve stoklarin mevcut duruma getirilmesi i¢in katlanilan maliyetlerden olugsmaktadir.

[k madde ve malzeme hesabi ile ticari mallar hesabi, satin alinan stok ozelligini
tagidiklar icin, VUK’nun 274. maddesine gore maliyet bedeli ile degerlenmektedir. VUK
274. maddede, satin aliman mallarin maliyet bedeline, hangi unsurlarm dahil oldugu

aciklanmamakla birlikte, VUK 262. maddede agiklanan maliyet bedeli tantmina bakilirsa,
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satin alman mallar i¢in maliyet bedeli, satin alma i¢in yapilan ddemelerle, bu ddemelere
iliskin olarak yapilan bilumum giderleri kapsamaktadir. Yani bu tiir bir stok icin maliyet,
stogun elde edilmesi icin yapilan giderlerin toplamidir. Yurt i¢inden satin alinan stoklarda
maliyet, alis bedeli (fatura tutar1), tasima giderleri, sigorta giderleri, alimla ilgili finansman
giderleri'?, malin isletmeye girinceye kadarki depolama giderleri, alis komisyonlar1 gibi
unsurlardan olusmaktadir. Yurt disindan satin alinan mallarda ise, bunlara ek olarak;
akreditif giderleri, giimriik vergisi, damga vergisi, harclar ve kur farklar'> da maliyete
eklenmektedir (Oztiirk, 2006: 197-2001, Ongen, 2000: 60,62). VUK nun 262. maddesinde
yer alan temel ilkeye gore, maliyetin, bir malin isletme stokuna girinceye kadar yapilan
harcamalardan olusmasi, finansman giderleri ve kur farkinin maliyete dahil edilmesi ile
uyumludur (Oztiirk, 2006: 201).

TMS-23’de yer alan bor¢lanma maliyetlerine iliskin diizenlemede ise, stoklara
iliskin finansman giderlerinin, satilabilir duruma getirilmesi i¢in uzun bir siireyi gerektiren
stoklar hari¢ (6zellikli varlik statiisiinde olanlar hari¢), olustuklart donemde gider olarak
finansal tablolara yansitilmasi gerekmektedir. Yani, standartlar acisindan finansman
maliyetleri, stok maliyetine dahil edilmemektedir. Ayni sekilde vadeli 6deme kosuluyla

stok alinmast durumunda, SPK, UMS ve TMS’na gore, eger pesin alim fiyati ile vadeli

12 238 seri no’lu VUK genel tebligine gore, isletmelerin finansman temini i¢in aldiklari krediler igin
odedikleri faiz ve komisyon giderlerinden, donem sonu stoklarina pay vermeleri zorunlu degildir. Buna gore
miikellefler, sz konusu ddemeleri dogrudan gider yazabilecekleri gibi, isterlerse stoklara isabet eden kismu
maliyete dahil edebileceklerdir

13238 seri no’lu VUK genel tebligine gore, stokun satin alindiktan sonra isletme stoklarina girdigi tarihe
kadar olusan kur farklarinin maliyete dahil edilmesi zorunludur. Daha sonraki kur farklar1 i¢in ise miikellefler
finansman giderlerinde oldugu gibi kur farkin1 dogrudan gider olarak yazmak ya da maliyete dahil etmek

konusunda serbesttirler.
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alim fiyat1 arasinda fark varsa, soz konusu fark, finanse edildigi donemde faiz gideri olarak
ele alimir ve stogun maliyetine eklenmez.

Ornegin; 31.10.2006°da pesin bedeli 300.000 YTL ticari mallar1, 3 ay vadeli olarak
350.000 YTL’ye alan bir isletmenin, bu alis islemi kaydedilirken vergi kanunlarimiza ve
TDMS’ ne gore Ticari Mallar tutar1 350.000 YTL bor¢landirilacaktir (Altay, 2005: 117).

TMS/UMS-2’ye gore ise; vade farki 6zellikli varliklar haricinde kalan stoklarin alig
maliyetine dahil edilemez. Donemsellik kavramina da uygun bir sekilde vade farklar
donem giderlerine alinacaktir.

Bugiinkii deger = Gelecek deger / (1+i) (V2deye kalan gin/vade bazy)
Ornegimizdeki bilesik faiz oran1 asagidaki gibi hesaplanir.
Faiz Oram = (Vadeli Deger / Pesin Deger)"/(€#n Stre/Vade Bazy)_y
Faiz Oran1 = (350.000 / 300.000) "2 -1

Faiz Oran1 = %85,26. Kayit asagidaki gibi yapilacaktir.

31.10.2006

153 TICARI MALLAR 300.000
182 ERTELENMIS GIDERLER 50.000

320 SATICILAR 350.000

31.11.2006
780 FINANSMAN GIDERLERI 15.818
182 ERTELENMIS GIDERLER 15.818

350.000/(1,8526)*'* = 315.818 YTL borcun degeri,
315.818-300.000 = 15.818 YTL Kasim ay1 vade farki
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31.12.2006
780 FINANSMAN GIDERLERI

182 ERTELENMIS GIDERLER

350.000/(1,8526)"1? = 332.470 YTL borcun degeri,
332.470 — 315.818 = 16.652 YTL 2006 yil Aralik ay
vade farki

16.652

16.652

31.01.2007
780 FINANSMAN GIDERLERI

182 ERTELENMIS GIDERLER

50.000 —332.770 = 17.530 YTL 2007 y1l1 Ocak ay1 vade
farki

17.530

17.530

Donem sonunda stoklar satilmadigi varsayimina gore, vergi agisindan kabul

edilmeyen 32.470 YTL’lik vade farki i¢in ( Kasim, Aralik 2006) vergi etkisi kaydi da

asagidaki gibi yapilmalidir.

31.10.2006

970 VERGI ACISINDAN KABUL
EDILMEYEN GIDERLER

971 VERGI ACISINDAN KABUL
EDILMEYEN GIDERLER ALACAKLI
HESABI

32.470

32.470

31.12.2006

284 ERTELENMIS VERGI VARLIGI

691 DONEM KARI VERGI VE

YASAL YUK. KARSILIGI
691.30 Ertelenmis Vergi Varligi

32.470 x %20 =6.494 YTL

6.494

6.494
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Yart mamuller hesabinda izlenen tamamlanmamis mamuller ile mamuller
hesabinda izlenen satisa hazir mamuller, VUK’nda imal edilen stoklar olarak adlandirilir.
S6z konusu her iki hesap da, VUK’na gore maliyet bedeli ile degerlenir (VUK, Md.274).
Burada maliyet, yar islenmis ya da tam islenmis mallar icin, bunlar mamul stoklarina
katilana kadar yapilan harcamalar toplamidir. Imal edilen stogun maliyet bedeli icine giren
unsurlar, VUK Md. 275 de; mamuliin viicuda getirilmesi i¢in sarf olunan hammaddelerin
bedeli, mamule isabet eden iscilik, genel iiretim giderlerinden mamule diisen hisse, genel
yonetim giderlerinden mamule diisen hisse ve ambalajl1 olarak piyasaya sunulmasi zorunlu
olan mamullerde, ambalaj malzemesinin bedeli olarak sayilmistir. SPK, UMS ve TMS
acisindan imal edilen stoklarin maliyeti, doniistiirme maliyeti olarak ele alinmaktadir.
Doniistiirme maliyetini olusturan unsurlar ise, liretimle dogrudan iliskili maliyetler ile
stoklarin mamul mallara doniistiiriillmesinde katlanilan, sabit ve degisken genel iiretim
giderlerinden dagitilan tutarlar1 kapsar (TMS/UMS-2, p. 12; SPK, 2005, Md. 145).

Bunun disinda, yasal diizenleme acisindan, isletmelerin stoklarini, maliyet bedeli
disinda bir degerle degerlemeleri miimkiin degilken, yasa, maliyet bedelinin tespiti icin
farkli yontemler kullanilabilme imkani tanimistir (VUK Md. 275).

TTK agsisinda; hammaddeler, islenmis ve yar1 islenmis esya, emtia ve satilik diger
mallarin degerlenmesinde maliyet degerlerini 6l¢ii olarak belirlemistir. Ancak, bu mallarin
maliyet degeri bilanco diizenleme tarihinde cari fiyattan fazla ise, bunlarin bilangoya en
fazla cari deger iizerinden gecirilebilmesine izin vermistir (TTK, Md. 461).

TMS ve UMS’na gore stok maliyetlerini hesaplama teknikleri, standart maliyet ve
perakende yontemidir (TMS/UMS-2, p.21). Perakende yontemi, hizla degisen ¢ok cesitli
sayida stokun degerlemesinde kullanilir (TMS/UMS-2, p.22; SPK,2005, Md.149). Bu

yontemde, stoklarm satis degerinden, uygun bir kar marjinin diisiilmesi ile stok maliyeti
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bulunabilir (TMS/UMS-2, p. 22; SPK, 2005, Md.149). Standart maliyet hesaplamasi
yontemi olarak ise, ilk giren ilk c¢ikar yontemi ve agirlikli ortalama'* yontemlerinden biri
kullanilabilirken, SPK’ya gore bunlara ek olarak son giren ilk cikar yontemi de
kullanilabilmektedir (SPK,2005, Md.150). Muhasebe standartlar1 ve SPK diizenlemeleri
acisindan bir diger ortak yontem de, 6zel maliyet yontemidir. Bu yontem, 6zel projeler igin
iretilen veya satin alinan, stok kalemlerinin degerlemesi i¢cin uygundur (TMS/UMS-2,
p-24; SPK, 2005, Md. 150). VUK’na gore, stok maliyetlerinin hesaplanmasinda, son giren
ilk cikar yontemi de uygulanabilmekteydi. Ancak, 5024 sayili kanun ile degisen VUK’ nun
274. maddesi ile bu yontem artik kullanilamamaktadir (Yiikgii, 2004: 125). Ilk giren ilk
cikar ve agirhikli ortalama yontemlerinin, stok maliyetleri hesaplanirken kullanilmasi
VUK’nu a¢sindan da miimkiindiir.

Diger stoklar hesabinda, ilk madde ve malzeme, ticari mal, yart mamul ve mamul
ozelliginde olmayan, artik ve hurda gibi iiriinler izlenir (MSUGT-1). Ornegin, iiretim
siireci icinde ortaya c¢ikan firelerin, kimi zaman ekonomik degeri olmakta ve iiriin niteligi
kazanmakta, ekonomik deger tasiyan bu stoklarinsa, donem sonunda degerlenmesi
gerekmektedir (Tayyan, 2005: 78). VUK’un 278. maddesine gore maliyetlerinin
hesaplanmas1 mutad olmayan hurdalar ve dokiintiiler, iistiipli, dese ve 1skartalar emsal
bedel ile degerlenir. Bu tiir stoklar icin SPK, UMS, TMS acisindan 6zel bir diizenleme
olmamakla beraber, diger maliyet yonetmelerinin uygun olmadig1 durumlarda, perakende
yontemin uygulanabilecegi ifade edilmistir. Bu durumda diger stoklar hesabina iligkin,
VUK ve diger diizenlemeler arasinda bir farklilik ortaya ¢ikmasi s6z konusu olmaktadir.

Stok deger diistikliigii karsiligi hesabi, stoklarin cesitli nedenlerle piyasa fiyatlarinin

diismesi sonucu, kayiplar1 karsilamak iizere ayrilan karsiliklarin izlendigi hesaptir.

' Agirlikli ortalama yéntemi ile maliyet hesaplamasinda, dénem sonu agirhkli ortalama maliyet yontemi ya

da hareketli agirlikli ortalama yontemlerinden biri kullanilabilir (UMS, TMS,SPK).
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Stoklarla ilgili olarak, VUK’nda, degeri diisen stoklara, karsilik ayrilip ayrilamayacagina
dair bir madde bulunmamaktadir. Ancak, VUK’ un 278. maddesinde; yangin, deprem, su
baskimi gibi afetler yiiziinden veya bozulmak, ciiriimek, kiritlmak ve paslanmak gibi haller
neticesinde, iktisadi kiymetlerinde onemli bir azalis gerceklesen emtia, emsal bedeli ile
degerlenir denmektedir. Onemli azalistan anlasilmasi gereken, satis bedellerinin,
maliyetlerine gore en az %10’luk bir diisiis gostermesi durumudur. Ciinkii, VUK’un 274.
maddesine gore, hem satin alinan ve hem de imal edilen stoklar, eger degerleme
giinlindeki satis bedelleri, maliyetlerine gore %10 veya daha fazla bir diisiikliik
gosteriyorsa, miikellef, maliyet bedeli yerine, VUK 267. maddeye gore 2. siradaki usul
hari¢ olmak iizere, bu stoklar1 degerlemek i¢cin emsal bedeli dl¢iisiinii kullanabilir.

UMS, TMS ve SPK’nin diizenlemelerine gore, stoklar genel olarak maliyet ya da
net gerceklesebilir degerinden diisiik olani ile degerlenmekteydi (TMS/UMS-2, Md. 9;
SPK, 2005, Md. 142). Stoklarin zarar gérmesi, kismen ya da tamamen kullanilamaz hale
gelmesi, tahmini tamamlama veya satis fiyatinin artmasi gibi nedenlerle, s6z konusu
stoklarin maliyetleri, net gerceklesebilir tutarlarindan yiiksek hale gelebilir, baska bir
deyisle, bu stoklar icin yapilan maliyet, net gerceklesebilir tutari asabilir. Boyle bir
durumda stok deger diisiikliigii karsiligi ayrilarak, stoklarin maliyeti, net gerceklesebilir
degerlerine indirilir. Bu durum, stoklarin, maliyet ve net gerceklesebilir degerden diisiik
olani ile degerlenmesi ile uyum i¢indedir (TMS/UMS-2, p.28).

Net gerceklesebilir deger, farkli durumlarda, farkli degerler esas alinarak
hesaplanabilmektedir. Ornegin; taahhiit isleri icin elde bulundurulan stoklarmn, net
gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde, sozlesme fiyati esas alinir. Eger, taahhiit isi icin
gerekli stoklardan fazlasi elde tutuluyorsa, fazla olan kisim i¢in net gerceklesebilir deger,

genel satis fiyatlar1 dikkate alinarak hesaplanir. (TMS/UMS-2, p.31; SPK, 2005, Md. 151).
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Ik madde ve malzeme fiyatlarindaki azalis, bu ilk madde ve malzemeyle iiretilen
mamullerin net gerceklesebilir degerini, maliyetlerin altinda kalacak sekilde etkilemisse,
s6z konusu ilk madde ve malzemelerin degeri, net gerceklesebilir degerine indirilir. Bu
durumda ise, ilk madde ve malzemelerin net gerceklesebilir degerini en iyi yansitan Slgii,
yenileme maliyetidir (TMS/UMS-2, p.32; SPK, 2005, Md.151).

Yani, stok deger diisiikliigii durumunda, maliyetin, net gerceklesebilir degerin
istiine c¢ikmasi s0z konusu olur ki, bu durumda stok, net gerceklesebilir degerine
indirgenerek bu deger ile degerlenir. Diger bir deyisle, stok deger diisiikligii hesabu,
maliyet ile net gergeklesebilir deger arasindaki farki yansitmaktadir. Ancak bu hesap
konusunda da, VUK ve diger diizenlemeler arasinda bir fark s6z konusudur. Degeri diisen
stogun bedeli, VUK’a gore takdir komisyonunca belirlenirken, diger diizenlemelere gore
net gerceklesebilir degerine gore belirlenecektir.

Verilen avans, pesin O0denen bir gider, bir 6n 6deme olarak degerlendirilebilir
(Seker, 1999: 1689). Bir para isteme hakkindan 6nce, avansa konu mal veya hizmeti isteme
hakkin1 temsil eden ve bu nedenle bir mal veya hizmetin maliyetine doniisecek olan,
onceden verilen nakit ve benzeri degerler, avans olarak nitelendirilebilir (Sevilengiil, 1998:
323). Yani, siparis avansi, ne alict ne de satici agisindan alacak niteligi tastmamaktadir.
Alic1 agisindan durum avansa konu olan mal veya hizmetin zilyetligi istemek, satici
acisindan ise avansa konu olan mal veya hizmetin bedelinin tahsilini etmektir. Bu nedenle,
verilen siparis avansiin alacak gibi nitelendirilip degerlendirilmesi yanlis olacaktir.
Verilen avansin, pesin 6denen gider (maliyet) sayilip VUK 283 uyarinca kayith deger ile

degerlenmesi gerekmektedir (Cakici, 2005: 159).
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I1.1.6. Yillara Yaygin insaat Ve Onarim Maliyetlerinin Degerlemesi

Bu grup, yillara yaygin insaat ve onarim isleri yapan isletmelerin, bu isleri
dolayisiyla yaptiklari harcamalarin izlendigi hesap grubudur. Bu grupta, yillara yaygin
ingaat ve onarim maliyetleri ve taseronlara verilen avanslar olmak {iizere iki hesap
bulunmaktadir (MSUGT-1).

Vergi kanunlarina gore, yillara yaygin ingaat ve onarim isleri ile ilgili olarak kazang
tespiti her yil yapilmamakta, isin bittigi donemde kazan¢ hesaplanarak o donemin gelir
veya gideri olarak dikkate alinmaktadir (GVK, Md. 42). Bu nedenle, séz konusu
uygulama, donemsellik ilkesinden bir sapma niteligi tasimaktadir (Durak, 2006: 129).
Insaat sozlesmeleri ile ilgili olan hesaplar, yapilan is tamamlamincaya kadar yapilan
harcama ve tahsilatlarin aktiflestirilerek ya da pasiflestirilerek bilangoda izlenmesini
saglamaktadir. Burada, aktiflestirilen harcamalarin degerlemesi séz konusudur. VUK’a
gore, soz konusu hesap icin bir degerleme Olciisii gosterilmemekle birlikte, maliyet
bedeline gore degerlendirildigi sOylenebilir.

Insaat sozlesmeleri, TMS ve UMS’ye gore, sabit fiyatl sozlesmeler ve maliyet art:
kar sozlesmeleri olarak iki sekilde siniflandirilir. S6zlesme maliyetleri, bir sozlesmeye
taraf olunmasindan s6zlesmenin nihai olarak tamamlanmasina kadar gecen siirede, o
sozlesmeye yiiklenebilecek maliyetleri kapsar. Standartlara gére bu maliyetler; insaat
alanina iligkin iscilik maliyetleri, malzeme maliyetleri, tesis ve makinelerin amortismant,
s0z konusu tesis ve makinelerin insaat alanina taginmasina iligkin maliyetler, tasarim ve
destek hizmetleri maliyetleri, tahmini garanti maliyetleri, biiyilkk onarimlara iliskin
maliyetler, iiciincii kisilerden gelen odeme talepleri gibi sozlesme ile dogrudan iliskili
maliyetler ve bunlar disinda sozlesme ile iligskisi kurulabilecek diger maliyetlerden

olusmaktadir (TMS/UMS-11, p. 16,17).
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Insaata iligkin maliyetler, bilanco giiniinde, sozlesmeye konu olan isin
tamamlanma agamasi esas alinarak (tamamlama ylizdesi yontemi) gider olarak finansal
tablolara yansitilir (TMS/UMS-11, p. 22). Tamamlama yiizdesi yonteminde, sozlesme
maliyetleri, ait olduklar1 isin yapildig1 hesap donemlerine iligkin gelir tablosunda, gider
olarak gosterilirler. Ancak, gelecekte yapilacak islere iliskin maliyetler, geri
aliabilecekleri muhtemel ise, bunlar miisteriden alacagi temsil eder ve finansal tablolarda
varlik olarak gosterilirler. Muhasebe standartlart acisindan, bu konuda da, donemsellik
ilkesi ile uyumlu bir uygulama mevcuttur.

Ornegin, isletme tamamlanmasi 2 yil siirecek bir hastanenin insa edilmesi icin
miisterisi ile sozlesme imzalamistir. Sozlesme bedeli 1.000.000 YTL, sodzlesmenin
ongoriilen maliyeti ise 750.000 YTL’dir. Isletme ilk y1l 337.500 YTL maliyete katlanmis
ve miisteriye;

- (Varsayim 1) 400.000 YTL hakedis bedelini fatura etmis, miisteri bu tutarin
tamamin1 nakden 6demistir.

- (Varsaymim 2) 500.000 YTL hakedis bedelini fatura etmis, miisteri bu tutarin
tamamini nakden 6demistir.

Yiiklenici isletme baslangic sdzlesme bedelinde ve tahmini maliyetinde herhangi bir

revizyon yapmamistir (Agca, 2007: 253-256).

O tarihe kadar gerceklesen maliyet

TY=
O tarihe kadar gerceklesen maliyet + Isin bitirilebilmesi i¢in gereken maliyet
337.500

TY —— =0,45=%45
750.000

Doénem Geliri= TY x Sézlesme Bedeli — Daha Once Kayda Alinan Sozlesme Geliri
= 0,45 x 1.000.000 YTL — 0 =450.000 YTL
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Dénem Gideri= TY x Tahmini Toplam Sézlesme Maliyeti - Daha Once Kayda Ahnan

Sozlesme Gideri
=0,45 x 750.000 YTL - 0=337.500 YTL

Ik Yil Kar: 450.000 — 337.500 = 112.500 YTL dir.

Varsaymm 1: 400.000 YTL hakedis:

Ik y1l kayitlar1 (Vergiler ve diger kesintiler dikkate ahnmamstir):

Sozlesme icin o donem yapilan maliyetler =337.500 YTL
O donem elde edilen kar =112.500 YTL
Toplam =450.000 YTL
Zarar = 0 YTL
O donem fatura edilmis hakedis tutari =400.000 YTL
Toplam =400.000 YTL
Miisteriden briit alacak tutari =450.000 YTL - 400.000 YTL
=50.000 YTL
Varsaymm 1:
/
740 HIZMET URETIM MALIYETI 337.500
100 KASA, BANKA V.S. 337.500
/

100 KASA 400.000

350 Y.Y.I. ve O. HAKEDIS BED. 400.000

/

170 Y.Y.I. ve O. MALIYETLERI 337.500

741 HIZMET U. MAL. YANSITMA 337.500

/

741 HIZMET URETIM MALIYETI YANSITMA 337.500

740 HIZMET URETIM MALIYETI 337.500

/
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/

622 SATILAN HIZMET MALIYETI 337.500

170 Y.Y.I. ve O. MALIYETLERI 337.500

/
183 ONAYLANACAK HAKEDISLER 50.000
(veya 1XX Devam Eden Ingaat Sozlesmelerinden Alacaklar)

350 Y.Y.I. ve O. HAKEDIS BED. 400.000

600 YURTICI SATISLARI

/ 450.000

690 DONEM KARI VEYA ZARARI 337.500

622 SATILAN HIZMET MALIYETI 337.500
600 YURTICI SATISLAR 450.000

690 DONEM KARI VEYA ZARARI 450.000

170 Yil. Y.LO.M 350 Y.Y.I. ve O.H.Bed.

183 Devam eden ins. Soz.
Alacaklar veya onaylanacak

337.500 337.500 400.000 400.000

622 Satilan Hizmet
600 Yurtici Satiglar Maliyeti

50.000

690 Donem Kar1 veya Zarari

450.000 337.500

337.500

450.000




Varsayim 2:
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/

740 HIZMET URETIM MALIYETI 337.500
100 KASA, BANKA V.S. 337.500
/
100 KASA 500.000
350 Y.Y.I. ve O. HAKEDIS BED. 500.000
/
170 Y.Y.I. ve O. MALIYETLERI 337.500
741 HIZMET U. MAL. YANSITMA 337.500
/
741 HIZMET URETIM MALIYETI YANSITMA 337.500
740 HIZMET URETIM MALIYETI 337.500
/
622 SATILAN HIZMET MALIYETI 337.500
170 Y.Y.I. ve O. MALIYETLERI 337.500
350 Y.Y.I. ve O. HAKEDIS BED. 500.000
341 ALINAN HAKEDIS AVANSLARI 50.000
(veya 3XX Devam Eden Insaat Séz / ieleri Hakedis Bed.)
600 YURTICI SATISLARI 450.000
690 DONEM KARI VEYA ZARARI 337.500
622 SATILAN HIZMET MALIYETI 337.500
600 YURTICI SATISLAR 450.000
690 DONEM KARI VEYA ZARARI 450.000
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Devam eden ins. Soz. Alacaklar
170 Y1il. Y.LO.M 350 Y.Y.I. ve O.H.Bed. veya Onaylanacak Hakedisler

337.500 337.500 500.000 500.000 50.000

622 Satilan Hizmet
600 Yurtici Satislar Maliyeti 690 Donem Kar1 veya Zarari

450.000 337.500 337.500 450.000

I1.1.7. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklarimin Degerlemesi

Her gider unsuru, ilgili oldugu hesap donemine ait kazancin tespitinde dikkate
alimmalidir. Bu nedenle, gelecek hesap donemlerini de ilgilendiren pesin 6denmis bir
giderin, ilgili hesap donemine ait kism1 hesaplanmali, kalan kismu ise, sonraki donemlerde
hesaba katilmak iizere giderler icinden c¢ikarilmahdir. Aym sekilde, eger hasilat gelecek
hesap doneminde tahsil edilecekse, donemsellik ilkesi geregi, sonraki donemlerde hesaba
katilmak iizere, gelirler icinden ¢ikarilmalidir (Yimazsoy, 2006: 98).

VUK’un 283. maddesine gore, gelecek hesap donemine ait olarak pesin 6denmis
giderler ile cari hesap donemine ait olup heniiz tahsil edilmemis hasilat, kayith degerleri
tizerinden aktiflestirilirler. ~ Ayrica zirai isletmelerde, heniiz idrak edilmemis olan
mahsuller i¢in yapilan giderler (hazirlik isleri giderleri gibi) de, bu sekilde degerlenecektir.

Standartlara gore bu hesaplarin tutarlari, ilgili gider ve gelirin degerlenmesine gore

belirlenir.
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I1.2. Duran Varliklarin Degerlemesi

Duran varliklar ana grubu, bir yildan veya bir normal faaliyet doneminden daha
uzun siirelerle, isletme faaliyetlerinin gerceklestirilmesi i¢in kullanilmak amaciyla elde
edilen ve ilke olarak bir yilda veya normal faaliyet doneminde, paraya cevrilmesi veya

tiiketilmesi 6ngoriilmeyen varliklardan olusmaktadir (Orten, 2003: 129).

I1.2.1. Ticari Alacaklarin Degerlemesi

Duran varliklar arasinda yer alan ticari alacaklarin, donen varliklar arasinda yer
alan ticari alacaklardan tek farki, vade farkidir. Donen varliklar arasinda yer alan ticari
alacaklar kisa vadeli, yani bir yil icinde tahsil edilecek alacaklar1 ifade ederken duran
varliklar arasinda yer alan ticari alacaklar uzun vadeli olup bir yildan daha uzun bir siirede
tahsil edilecek alacaklari temsil etmektedir. Alacaklarin degerlemesi agisindan, vadenin her
hangi bir 6nemi olmadigi icin duran varliklar icinde yer alan ve ticari alacaklar hesap
grubunu olusturan hesaplar da, aynen donen varliklar i¢inde yer alan ve ticari alacaklar

hesap grubunu olusturan hesaplar gibi degerlenmektedir.

I1.2.2. Diger Alacaklarm Degerlemesi

Duran varliklar arasinda yer alan diger alacaklarin, donen varliklar arasinda yer
alan diger alacaklardan tek farki, vade farkidir. Donen varliklar arasinda yer alan diger
alacaklar kisa vadeli, yani bir yil icinde tahsil edilecek alacaklar1 ifade ederken duran
varliklar arasinda yer alan diger alacaklar uzun vadeli olup bir yildan daha uzun bir siirede
tahsil edilecek alacaklari temsil etmektedir. Alacaklarin degerlemesi agisindan, vadenin her

hangi bir 6nemi olmadigi icin duran varliklar icinde yer alan ve diger alacaklar hesap
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grubunu olusturan hesaplar da, aynen donen varliklar icinde yer alan ve diger alacaklar

hesap grubunu olusturan hesaplar gibi degerlenmektedir.

I1.2.3. Mali Duran Varliklarin Degerlemesi

Mali duran varliklar hesap grubunda izlenen menkul kiymetler, isletmenin uzun
vadeli amagclar1 ya da yasal zorunluluklar veya paraya doniisme niteligini (kisa vadeli olma
ozelligini) yitirmesi nedenleri ile elinde tuttugu, menkul kiymetlerdir. Diger bir isletmeye
veya bagh ortakliga ortak olmak amaciyla edinilen sermaye paylar1 da, bu hesap
grubundaki hesaplar vasitasiyla izlenir. Bagli menkul kiymetler ve bunlara iliskin deger
diisiikliigii, istirakler, bagh ortakliklar ve bunlara iliskin sermaye taahhiitleri ile sermaye
paylart deger diisiikliigii karsiliklar1 ve diger mali duran varliklar ile bunlara iliskin deger
diisiikliigii hesaplari, bu hesap grubunu olusturmaktadir MSUGT-1)..

Bagli menkul kiymetler, istiraklerdeki sermaye paylari hesabinda aranan asgari
yiizdeleri tasimadigr icin istirakler hesabinda izlenemeyen, ancak uzun vadede elde
tutulmas1 amaglanan veya yasal zorunluluklar nedeniyle uzun vadede elde tutulmasi
gereken ya da paraya doniisme niteligi kayboldugu icin ( ilgili sirketin faaliyetinin sona
ermis olmasi, zor durumda olmasi gibi nedenlerle pazarlanabilirligini kaybetmis) elde
tutulan menkul kiymetleridir (MSUGT-1). Hisse senetleri, ortaklik paylari, 6zel kesim
tahvilleri, devlet tahvilleri, finansman bonolari, hazine bonolar1 gibi menkul kiymetler,
baglh menkul kiymetleri olusturabilmektedir.

Istirak ise, bir ortaklik ile isletme arasinda, ortakligin yonetiminde ve politikalarinin
belirlenmesinde s6z hakki yaratan, bu nedenle isletme ve ortaklik arasinda devamli bir bag
olusturan iliskiyi ifade etmektedir. Isletme ile ortaklik arasinda boyle bir iliskiden soz

edebilmek i¢in isletmenin dogrudan ya da dolayl olarak ortaklikta en az %10 oy hakkinin
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olmasi gereklidir. Isletmenin sermayeye katilim oran, istirak sayilma agisindan bir anlam
ifade etmemekte, sermayeye katilim orami %10’dan fazla olmakla birlikte ydnetime
katilma hakkinin bu orandan az olmasi durumunda, istirak iliskisinden
bahsedilememektedir (SPK, 1989b: 25). Muhasebe standartlar1 acisindan ise istirak,
yatirimci isletmenin, is ortakligi veya baglh ortaklik niteliginde olmayan, ancak iizerinde
onemli etkisinin bulundugu isletmeler olarak tanimlanmigstir. Adi ortaklik gibi tiizel kisiligi
olmayan isletmeler de istirak sayilabilmektedirler (TMS/UMS-28, p.2). Isletmenin,
ortakligin oy hakkini, en az %20 oraninda elinde tutmast durumunda, onemli etkisi oldugu
kabul edilir. Ancak s6z konusu orandan daha az oy hakki olmasi durumunda, eger dnemli
bir etkinin varligin1 ortaya koyacak bir gosterge varsa, onemli etkinin bulundugu, aksi
takdirde bulunmadig1 kabul edilir (TMS/UMS-28, p.6).

Yatirim yapilan igletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda temsil
edilme, isletmenin politika belirleme siireclerine katilma, isletmeler arasinda 6nemli
islemlerin gerceklestirilmesi, yonetici personel degisimi ve isletme icin gerekli teknik
bilginin saglanmas1 gibi durumlarda, yatirimci igletmenin, yatirim yapilan isletme iizerinde
onemli etkisi oldugu kabul edilir (TMS/UMS-28, p.6).

VUK’a gore istirakler iki sekilde smiflandirilir ve degerlenir. Istiraklerin
degerlenmesi, hisse senedine bagli olup olmamasina gore degismektedir. Hisse senedi ile
temsil edilmeyen istirakler, VUK’nda boyle bir duruma iligkin bir diizenleme
bulunmadigindan, VUK’ ’nun 289. maddesinde bahsedilen 6zel hal olusacaktir. Bu maddeye
gore, hisse senedi ile temsil edilmeyen istirakler, kayitli degeri ile degerlenecektir. Hisse
senedi ile temsil edilenlerin ise, hisse senetleri gibi alig bedeli ile degerlenmesi

gerekecektir (Koyuncu, 2004: 127,128).
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Muhasebe standartlarina gore ise istirakler, niteligine gore finansal araglar standardi
(TMS-39), istiraklerdeki yatirimlar standardi (TMS-28) veya satis amach elde tutulan
duran varliklar ve durdurulan faaliyetler standardina (TFRS-5) gore degerlenebilmektedir.
Risk sermayesi kuruluglari, yatirim fonlan ve yatiim amach sigorta fonlarim1 kapsayan
benzer isletmeler tarafindan elde bulundurulan, ilk muhasebelestirmeyi takiben gercege
uygun degerleri ile degerlenip kar ve zararla iligkilendirilen veya alim satim amach elde
tutulan istirak yatirimlari, TMS-39 kapsamindadir. Istirakin, TFRS-5 uyarinca elden
cikarilmak amaciyla elde tutulan varlik olarak siniflandirilmasi halinde ise, s6z konusu
standardin hiikiimlerine gore degerlenmesi gereklidir (Demir, 2007: 98). Isletme satis
amagch elde tutulan varlik olarak simiflandirilan bir duran varligi (veya elden ¢ikarilacak
duran varlik grubunu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gerceg§e uygun degerinden
diisiik olani ile dlger (TFRS/UFRS-5, p. 15).

Ancak, esas olarak istirakler, TMS-28’e gore 06z kaynak yontemi ile
degerleneceklerdir. Oz kaynak yontemine gore, istirak yatirimi, baslangigta elde etme
maliyeti ile kaydedilir. Daha sonra ise, yatirim yapilan isletmenin kar ya da zararindaki
pay1, finansal tablolara yansitilmak iizere, yatirimin defter degeri artirlir ya da azaltilir
(TMS/UMS-28, p.11). S6z konusu yontem, konsolide mali tablolarin hazirlanmasi i¢in
gecerli iken, istiraklerin, konsolide olmayan mali tablolarda gosteriminde, elde etme
maliyeti veya TMS-39' a gore degerlenmesi gerekmektedir ( SPK, 2005, Md. 337).

Omegin, A isletmesi 10.08.2006 tarihinde, B isletmesinin %30’unu 150 YTL
odeyerek satin almistir.B isletmesinin net varliklari 500 YTL’dir. B isletmesinin net
varliklari, 31.12.2006 tarihi itibariyle 600 YTL ye ¢cikmistir. 100 YTL’ lik artisin sebebi,

donemde elde edilen kardir ( Aslan-Subasi, 2007: 798-801).
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10.08.2006
242 ISTIRAKLER 150
150
100 KASA
Istiraklerin satin alinmas1(500x 0,30)
31.12.2006
242 ISTIRAKLER 30
640 ISTIRAKLERDEN 30
TEMETTU GELIRLERI
Ozkaynak Yonetimi ile Degerleme Istirak kar paylart
2006 yil1 karindan diisen pay (100 x 0,30)

B isletmesinin 10.06.2007 tarihinde, 2006 yili karmin 40 YTL’ Lk kismini

dagittig kabul edilirse yapilacak kayit asagidaki gibi olacaktir.

31.12.2006

100 KASA 12
242 ISTIRAKLER 12

Dagitilan temettii tutarindan yatirimeiya diisen pay
(40x 0,3)

Ornegin, yukaridaki isletmenin 31.12.2006 tarihindeki net varlik artiginin 120
YTL oldugunu, bunun 100 TL’ sinin dénem karindan, 20 TL’ lik kisminin ise satisa hazir
menkul kiymetlerin degerlemesinden dogan fark oldugunu diisiiniirsek, yatirici isletmenin

donem sonunda yapacagi kayit asagidaki gibi olacaktir
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31.12.2006

242 ISTIRAKLER 36
649 D.F. FAALIYET OLAGAN 30

GELIR VE KARLAR

Ozk. Yon. Ile degerlenen istirakler
kar paylar1

522 FINANSAL VARLIKLAR 6
DEGERLEME FARKLARI

2006 yil1 6zkaynak artisindan diisen pay (120 x 0,30)

Isletmenin dogrudan ya da dolayl olarak en az %50 oraminda yonetime katilma
hakki oldugu istirakleri, bagh ortaklik olarak kabul edilir. Muhasebe standartlarina gore ise
bagh ortakliklar, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere,
(ana ortaklik olarak bilinen) baska bir isletme tarafindan kontrol edilen isletmelerdir.
Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla isletmenin, faaliyet ve
finans politikalarin1 yonetme giiciinii ifade etmektedir (TMS/UMS-28, p.2). Muhasebe
standartlarina gore, bagh ortakliklar da, tam konsolidasyon yontemine gore degerlenirler.
Tam konsolidasyon yontemi, bagli ortakliklarda yer alan varlik, 6z sermaye, gelir ve
giderlerin konsolide tablolarda bir biitiin olarak tek bir isletme tarafindan gergeklestirilmis
gibi gosterilmesidir. Ancak ayr olarak gosterilen bagli ortakliklarin, elde etme maliyeti ya
da TMS-39'a gore degerlenmesi gereklidir (SPK, 2005, Md.337).

Ayr olarak gosterilen istirak ve bagli ortakliklar hesabinin degerlemesi, istirakler
hesabmin degerlemesi ile aymdir. Istirakler ve bagh ortakliklar arasindaki fark, yatirim
yapan isletmenin, yatirim yapilan isletme yonetimindeki etkisinin yani s6z hakkinin
oranidir.

Hem muhasebe standartlari ve hem de VUK acisindan, eger bu hesaplardaki
menkul kiymetlerin degerinde bir diisiis meydana gelirse, deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir

ve s0z konusu karsilik, ilgili hesabin altinda diizenleyici olarak yer alir. Ancak Vergi
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Kanunlart acgisindan kanunen kabul edilmeyen giderdir (Koyuncu, 2004: 129). Muhasebe
standartlar1 acisindan istiraklerde deger diisiikliigli- yatinm yapilan isletmenin
zararlarindan, yatirimci isletmeye diisen payin muhasebelestirilmesi de dahil olmak iizere,
0z kaynak yontemi uygulandiktan sonra- eger, istirakteki net yatinmdan her hangi bir ilave
deger diisiikliigii mevcutsa, finansal araglarin deger diisiikliigi gibi muhasebelestirilir.
(TMS/UMS-28, p.31-33). Yani bu hesap grubundaki deger diisiikligii, menkul kiymetler
hesap grubundaki deger diisiikliigii hesabinin degerlemesi ile aynidir.

Bu hesap grubunda, menkul kiymetler hesap grubundan farkli olarak sermaye
taahhiitleri hesaplart da olup s6z konusu hesaplarda, istirak ya da baglh ortakliklara heniiz

o0denmemis olan, sermaye borglari izlenmektedir (Giicenme: 1996: 325).

I1.2.4. Maddi Duran Varliklarin Degerlemesi

Maddi duran varliklar hesap grubu, isletmenin faaliyetlerinde kullanmak iizere
edindigi, kullanma siiresi bir yildan fazla olan fiziki varlik kalemlerinin ve bunlara ait
birikmis amortismanlarin izlendigi hesap grubudur. Bu tanima gore bir maddi duran
varligin; fiziki bir yapiya sahip olmasi, isletmenin miilkiyetinde olmasi, isletmenin ticari,
ziral ya da iiretim faaliyetlerinde kullaniliyor olmasi, satilma amaciyla elde edilmemis
olmasi ve isletme faaliyetlerinde bir yildan uzun bir siire i¢in kullanilma amacinin olmasi
gerekmektedir (Tokay, 1997: 6). Bu grupta; arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri,
binalar, tesis, makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar, diger maddi duran varliklar,
birikmis amortismanlar, yapilmakta olan yatinmlar ve verilen avanslar hesaplar
bulunmaktadir (MSUGT-1).

Maddi duran varliklar; mal ve hizmet iiretimi veya arzinda veya idari amaglar icin

kullanilmak iizere ya da bagkalarma kiraya verilmek iizere elde tutulan ve bir dénemden
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daha fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemlerdir (TMS-16, p.6, SPK, Md. 156, BDDK,
2002b, Md. 5). Arazi ve binalar, makineler, gemiler, ucaklar, motorlu tasitlar, mobilya ve
demirbaslar ile ofis gerecleri maddi duran varliklara 6rnek olarak verilmistir (TMS/UMS-
16, p.37). Ancak, bu standartta nelerin maddi duran varlik olarak siniflandirilacagina dair
kesin bir sey soylenilmemektedir. Ciinkii bir varligin hangi sinifa girecegi, isletmeye 6zgii
kosullara gore degisen ve bu kosullarin varligi altinda muhakeme yapmay1 gerektiren bir
durumdur. Ornegin, yedek parca ve bakim malzemeleri, genellikle stoklarda izlenmesine
karsin eger isletmenin bir donemden daha fazla kullanmayi diisiindiigii 6nemli yedek parga
veya malzemeler soz konusu ise, bunlar maddi duran varlik olarak degerlendirilebilirler
(TMS/UMS-16, p. 8, 9).

VUK'da ise, maddi duran varliklardan gayrimenkuller ve demirbaglar, farkl
maddelerle diizenlenmistir. Ancak gayrimenkulden ne anlasilmasi gerektigine dair bir
diizenleme yoktur. Bu nedenle, bu varliklarin ne oldugu konusunda, diger yasalarla
diizenlenen tamimlara bakmak gerekecektir. Medeni Kanunun 632. maddesine gore,
gayrimenkul miilkiyetinin konusu yerinde sabit olan seylerdir. Bu tanima gore, arsa ve
arazileri, binalari, yer {stii ve yer alti yapilarini, gayrimenkul olarak nitelendirmek
olanakhdir ( Tokay, 1997: 4). VUK, gayrimenkul gibi degerlenmesi gereken, gayrimenkul
niteliginde olan varliklar; gayrimenkuller ve bunlarin miitemmim ciizleri ve
teferruatlar’, gemiler ve diger tasitlar, tesisat ve makineler olarak saymustir (VUK Md.

269). VUK’ un 273. maddesinin demirbas esya baslig1 altinda alet, edevat, mefrusat ve

"> Medeni Kanun'un 619. maddesinde miitemmim ciiz; mahalli 6rfe gore bir seyin esasli unsurunu teskil
eden, o sey telef veya tahrip edilmedik¢ce, ondan ayrilmasi miimkiin olmayan ciizlerdir seklinde
tammlanmistir. Teferruat ise, ayni kanunun 621. maddesinde, mahalli 6rfe veya malikin sarih arzusuna gore
bir seyin isletilmesi, muhafazasi veya ondan istifade olunmasi i¢in daimi bir tarzda tahsis olunan ve kullanimi
o seye tabi kilinan veya takilan yahut onunla birlestirilen menkul esya olup esas seyin teferruati olarak

tanimlanmustir.
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demirbas esyaya iliskin degerleme hiikiimleri belirlenmis ancak demirbas esyaya iligkin bir
tanima yer verilmemistir. Madde baglig: ile diisiiniiliirse, alet, edevat, mefrusat demirbas
esya olarak diisiiniilebilir ancak bunlar demirbas esyadan farkli kavramlardir (Aydin, 2002:
69). Alet, edevat bedensel emegin sarfedilmesinde faaliyete yardimci olarak kullanilan,
makine olma 6zelligine sahip olmayan araclarken mefrusat, bir isyerinin dosenmesinde
kullanilan varliklardir. Demirbaslar ise; isletmenin faaliyetlerinde, yardimci ve
kolaylastirict nitelikleri nedeniyle edinilen, makine ve tesisat disinda kalan degerlerdir
(Tokay, 1997:6). Alet, edevat ve mefrusat da demirbaglar arasinda yer almakla birlikte,
biiro makine ve cihazlar1 da, masa, koltuk, dolap gibi varliklar da demirbastir.

Muhasebe standartlar1 acisindan maddi duran varliklara dahil edilebilecek
varliklar, isletmeye ozgii kosullara gore degisebilirken, VUK' nunda hangi unsurlarin
maddi duran varlik olarak degerlendirilmesi gerektigi, tanimlar cergevesinde belirlenmistir.
(p-39, 40).

VUK'a gore, iktisadi isletmelere dahil olan her tiirlii gayrimenkul, maliyet bedeli ile
degerlenmektedir (VUK Md. 269). Makine ve tesisatlarda maliyet bedeli, satin alma
bedeline giimriik vergileri, montaj ve nakliye giderleri eklenerek bulunur. Mevcut bir
binanin satin alinmasi, yikilmasi ve arsanin tesviyesinden miitevellit giderler de maliyet
bedeline dahildir (VUK, Md. 270). Ancak, insa edilen gemi ve binalar ile imal edilen
makine ve tesisatlarin insa ve imal maliyeti, satin alma bedeli yerine gecmektedir (VUK,
Md.271). Demirbaslar, alet, edevat ve mefrusat da maliyet bedeli ile degerlenmektedir.
Demirbaslarin maliyet bedeli ise, satin alma bedeline ek olarak komisyon ve nakliye
giderleri gibi 6zel giderlerin toplamidir. Imal edilenlerde ise imal maliyeti satin alma
bedeli yerine gecmektedir (VUK Md. 273). TTK’na gore, maddi duran varliklar, maliyet

bedelini gecmeyecek sekilde degerlenir (TTK, Md. 461). BDDK’nin maddi varliklarin
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muhasebelestirilmesi standardina goére, maddi duran varliklar, ilk olarak kayda
alinmalarinda, maliyet bedeli ile gosterilirler. Maliyet bedeli, alis bedeline, vergi, resim ve
harglar ile diger dogrudan giderlerin ilave edilmesiyle bulunur (BDDK, 2002b, Md. 6).
Daha sonraki degerlemelerde, maddi duran varliklarin rayi¢ degerinden, birikmis
amortisman ve deger diisiikliigii karsiliklarinin ¢ikarilmasiyla bulunan tutar dikkate alinir.
Arazi ve binalarn, tesisi ve ekipmanlarin rayic¢ degeri, genellikle piyasa degeridir. Tesis ve
ekipmanlarin piyasa degeri giivenilir sekilde olgiilemezse, bu varliklar icin amortismana
tabi tutulmus yenileme maliyeti ile degerlenir (BDDK, 2002b, Md. 9).

TMS/UMS’na ve SPK diizenlemelerine gore, maddi duran varliklar ilk olarak
maliyet bedeli ile muhasebelestirilir ve degerlenir (TMS/UMS-16, p. 15; SPK, 2005, Md.
158). Maliyet bedeli, ilk elde etme veya insa etme asamasinda olusan ve sonradan; ekleme,
kismi yenileme ve bakim icin katlanilan maliyetleri icermektedir ancak stoklarda oldugu
gibi finansman giderlerini icermemektedir (TMS/UMS-16, p.10; SPK, 2005, Md. 159).
Bunlarin disinda, indirimler ve ticari iskontolar diisiildiikten sonra, varsa ithalat ve iade
edilmeyen alig vergileri dahil olmak {iizere satin alma fiyati, varligin yerlesecegi yere ve
amagclanan kosullarda ¢alisabilmesi icin gerekli kosullarin olusturulmasina iligkin her tiirlii
kurulum ve montaj maliyetleri de, varligin maliyet unsurlar1 arasindadir (TMS/UMS-16,
p-16,17; SPK, 2005, Md. 159). Bir maddi duran varlik, yonetimin amaglari dogrultusunda
faaliyet goOsterebilecek duruma gelinceye kadar, maliyetlerinin defter degerinde
muhasebelestirilmesi soz konusu iken, istenilen duruma gelindigi andan itibaren,
maliyetlerin defter degerinde muhasebelestirilmesine son verilir (TMS/UMS-16, p. 20;
SPK, 2005, Md. 159).

Donem sonu degerlemesi agisindan ise, muhasebe standartlar1 ve SPK

diizenlemelerine gore iki alternatif yontem s6z konusudur. Bunlardan biri maliyet modeli-
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SPK temel yontem olarak adlandirmistir-, digeri ise yeniden degerleme modelidir- SPK
alternatif yontem olarak adlandirmistir. Maliyet modeline gore, bir maddi duran varlik
finansal tablolarda maliyetinden, birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigii
zararlar indirildikten sonraki tutar1 ile gosterilir. Yeniden degerleme modeline gore ise,
degerlenecek bir maddi duran varlifin, 6ncelikle gercege uygun degerinin giivenilir bir
sekilde olgiilebilmesi gerekmektedir. S6z konusu yontemde duran varlik, yeniden
degerlenmis tutar1 iizerinden gosterilir ve bu tutar, varligin degerleme tarihindeki gercege
uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve deger disiikligi zararlarinin
indirilmesi suretiyle bulunur (TMS/UMS-16, p.29-31; SPK, 2005, Md. 164-166). Ancak
secilen degerleme yontemi, tim maddi duran varliklara birlikte uygulanmalidir
(TMS/UMS-16, p.29). Ciinkii bu model secimi, isletmenin muhasebe politikasini
olusturmaktadir.

Muhasebe standartlar1 ve SPK diizenlemelerinin izin verdigi, maliyet yontemi ve
gercege uygun degeri esas alan yeniden degerleme yonteminden her hangi birinin, digerine
gore daha iistiin oldugu sOylenemez. Maliyet yontemi, yeniden degerleme yontemine gore
daha somut ve bu nedenle giivenilir olarak degerlendirilebilirken yeniden degerleme
yontemi de maliyet yontemine gore varlikla daha ilgili fakat daha soyut kalmaktadir
(Nichols-Buerger, 2002: 162).

VUK’a gore, arazi, arsalar ve binalar maliyet bedelleri; TMS ve SPK
diizenlemelerine gore, maliyet modeli ya da yeniden degerleme modellerinden biri ile
degerlenmektedirler. Eger, yeniden degerleme modeli kullanilacaksa, arazi ve arsalar ile
binalar i¢in gergege uygun deger, mesleki yeterlilige sahip degerleme uzmanlari tarafindan,
piyasa kosullarindaki kanitlarin degerlendirilmesi sonucu bulunur (TMS/UMS-16, p.32).

Uluslararasi Degerleme Standartlar1 Komitesi (IVSC-International Valuation Standards
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Committe) tarafindan hazirlanan standartlarda, profesyonel degerleme uzmanlarinin boyle
bir durumda piyasa degerini raporlamalari onerilmistir (IVSC, Iva-1: 121). Makul degerin
piyasa degeri ile Olgiilemedigi durumlarda, isletmenin gelir veya itfa edilen yenileme
maliyeti yaklasiminmi kullanarak gercege uygun degeri tahmin etmesi gerekebilir
(TMS/UMS-16, p.33). Gelir yaklasiminda, isletmeye 6zgii deger hesaplanmaktadir. itfa
edilen yenileme maliyeti yaklasima ise, itfa edilmis ikame maliyetini ifade etmekle birlikte,
benzer bir varligin edinilmesi durumunda, 6denecek tutardan, amortisman paylarinin
diisiilmesi yoluyla bulunur (Giicenme- Arsoy, 2005: 3).

VUK'na gore diger maddi duran varliklar- yeralti ve yer iistii diizenleri, tesis
makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar, diger maddi duran varliklar- arazi ve binalar gibi
degerlenmektedirler. TMS gore ise arazi ve binalar digindaki maddi duran varliklarin
gercege uygun degeri, degerleme yoluyla belirlenmis piyasa degerleridir (Giicenme, Arsoy,
2005: 3). Gergege uygun degerle, defter degeri arasinda Onemli Olciide fark olmasi
durumunda, varligin tekrar degerlenmesi gerekmektedir (TMS/UMS-16, p.34). Yani,
yeniden degerleme siklig1, varligin gercege uygun degerlerindeki degisime baglidir. Eger
bir varligin degeri, yeniden degerleme sonucu artmissa, bu artis, dogrudan 6z kaynak
grubuna, yeniden degerleme deger artis1 olarak kaydedilir. Yeniden degerlenmis tutar ile
onceki tutar arasindaki olumlu fark, gelir olarak kabul edilmez. Varlik gercege uygun
degerine getirilmis olur. Amortismana tabi varliklarda da yeniden degerlenmis tutar, ayrica
amortismana tabi tutar1 belirler (Henderson, Goodwin, 1992:78). Eger bir azalis soz
konusu ise, s6z konusu azalis, gider olarak gelir tablosunda goriiliir. Ancak, aym varlikla
ilgili 6nceden var olan bir deger azalis1 soz konusu ise; deger artislari, deger azalislarini
tersine cevirdigi Olciide gelir tablosu ile iligkilendirilir. Ayni sekilde, deger azalislari,

onceden var olan bir durumu tersine ceviriyorsa, yani onceden ayn1 varlikla ilgili bir deger
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artis1 olmussa, sz konusu azalig, yeniden degerleme deger farkini tersine cevirdigi olciide,
0z kaynak hesap grubundaki yeniden degerleme deger artis hesabindan diisiiliir. Bir bagka
deyisle 6z kaynaklar hesap grubu ile iliskilendirilir (TMS/UMS-16, p.39,40; SPK, 2005,
Md. 166; BDDK, 2002b, Md.9).

Maddi duran varliklara iliskin bir diger 6nemli konu ise, amortismanlardir.
Donemsellik ilkesi geregi, duran varliklarin maliyetleri, yararlanmldiklar1 donemlerde,
amortisman yolu ile dagitilir (Akgiil, 2004: 2). Amortisman terimi, degerleme ve finansal
raporlamada, farkli anlamlarda kullanilmaktadir. Degerleme acisindan amortismanin
Onemi, piyasada gerceklesecek varsayimsal bir alim satim durumunda, bir varligin
degerinin ne olacagin tespit etmek icin varlikta meydana gelen fiziksel ve islevsel
yipranma ile ekonomik eskimeleri yansitmak iizere, varligin bir esinin yeniden iiretilme
veya yerine koyma maliyetinin hesaplanmasidir. Finansal raporlamada ise, varligin
maliyetinin faydal omrii esas alinarak dagitilmasi yoluyla, varliktan elde edilen gelirlerde
bir diizeltmedir ve piyasa kosullarindan etkilenmesi gerekmez. Finansal raporlama
acisindan amortisman, isletmeye ve varligin kullanimina 6zgiidiir IVSC, ivsintro-2, 2005:
25).

VUK’nun 313. maddesinde, isletmede bir yildan fazla kullanilan ve yipranmaya,
asinmaya veya kiymetten diismeye maruz kalan gayrimenkuller ile, 269. madde geregince
gayrimenkul gibi degerlenen iktisadi kiymetlerin degerinin, VUK’na gore yok edilmesi,
amortisman konusunu ifade eder. Amortismana tabi tutar, sz konusu varliklarin, ayni
kanunun degerleme hiikiimlerine gore belirlenen degerleridir. Genel olarak ifade etmek
gerekirse, amortismana tabi duran varliklar, VUK’na gore maliyet bedeli ile
degerlenmektedir (Yildirim, 2005:123). VUK; normal amortisman, azalan bakiyeler ve

fevkalade amortisman olmak iizere li¢ amortisman ayirma yontemi belirlemistir (VUK Md.
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316). Isletmeler, 5024 sayili kanunla yapilan degisiklikten 6nce, amortismana tabi maddi
duran varliklarinin degerini, %20'yi asmamak kaydiyla kendilerinin belirledikleri oranda
yok edebilmekteydiler. Ancak soz konusu degisiklikle, bu oranin belirlenmesi, Maliye
Bakanligi'na birakilmistir. Bu diizenlemeye gore Maliye Bakanligi, her bir varligin faydal
omriinii dikkate alarak oranlan tespit ve ilan etmektedir. Aym sekilde, isletme azalan
bakiyeler yontemini secgerse, amortisman orani eski diizenlemeye gore %401 gegmeyecek
sekilde isletme tarafindan belirlenebilirken, yeni diizenlemeye gore bu oran, Maliye
Bakanliginin s6z konusu varlik i¢in belirledigi oranin iki kati olabilecek ancak, bu orani
9%50’yi gecemeyecektir. Bu diizenlemenin en 6nemli tarafi, faydali 6miir esasina gecilmis
olmasidir (Akgiil, 2004:10). VUK’ na gore amortisman donemi, varligin aktife girdigi yilda
baslamaktadir (VUK, Md. 320). VUK' na gére arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmaz
(VUK, Md. 314).

Muhasebe Standartlar1 acisindan; bir varligin amortismana tabi tutulmaya
baslanmasi, varligin yonetim tarafindan belirlenen amaca uygun sekilde kullanilabilir
duruma gelmesiyle olmaktadir (TMS/UMS-16, p.55). Bir varligin, amortismana tabi
tutarin1 yararli omrii boyunca sistematik olarak dagitmak icin; dogrusal amortisman
yontemi, azalan bakiyeler amortisman yOntemi ve {liretim miktarma gore belirlenen
amortisman yontemi kullanilabilir (TMS/UMS-16, p.62; SPK, 2005, Md.168; BDDK,
2002b, Md. 10). Duran varligin yararhh Omriiniin belirlenmesinde, bir ¢cok etkenin goz
oniinde'® bulundurulmasi gerekmekle beraber amortisman yonteminin segiminde,

isletmenin varliklardan gelecekte saglayacagi ekonomik faydayi tiikketis bi¢iminin goz

16 Varligin beklenen kapasitesi ya da fiziksel iiretimine bagl olarak degerlendirilecek; beklenen kullanim
stiresi, beklenen fiziksel asinma ve yipranma, iiretimdeki degisiklik ve gelismeler ya da varligin tirettigi iiriin
veya hizmetin pazar talebindeki degisiklikler nedeniyle teknik veya ticari degerini yitirmesi, varligin
kullanimindaki yasal ve benzeri kisitlamalar (kiralama igleminin gegersiz olacag tarihler v.b.) gibi unsurlar

g6z Oniinde bulundurularak varligin yararli 6mrii belirlenir (TMS16, p.56).
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oniinde bulundurmasi gerekmektedir (TMS/UMS-16, p.56,60). Tas ocaklar1 gibi istisnalar
disinda, arsalar, simirsiz émrii olduklar1 kabul edilerek amortismana tabi tutulmazlar
(TMS/UMS-16, p.58).

UMS ekonomik 6miir ile faydali omiir kavramlarini farklilagtirmistir. Faydali omiir
(useful life); bir varligin, tek bir isletme tarafindan kullanilmasi durumunda, faydal
olacagi beklenen siireyi ya da bir igletmenin varligindan elde etmeyi umdugu, iiriin veya
benzeri birimlerin sayisi olarak tamimlanmistir. Ekonomik Omiir (economic life) ise;
varligin bir veya daha fazla kullanici tarafindan yararlanilacak ekonomik 6mrii ya da bir
veya birden fazla kullanici tarafindan, s6z konusu varliktan elde edilmesi beklenen iiriin
veya benzeri birimlerin sayisi olarak tanimlanmistir. Yani faydali 6miir, varliga sahip olan
isletmenin bakis acis1 iken, ekonomik omiir, o varliga sahip olabilecek diger kullanicilarin
da bakis agisim1 yansitmaktadir. Bir varligin faydali omrii, ona sahip olan isletme tarafindan
belirlenir ve igletmenin yonetim politikasi, edinilen duran varligin bir siire sonra elden
cikarilmasin1 gerektirebilir. Bu durumda varligin faydali 6mrii, ekonomik dmriinden kisa
olacaktir (Sensoy: 2006 :22).

Yeniden degerleme yapilmasi durumunda, amortisman hesaplama yontemi i¢in iki
alternatif s6z konusudur. Birinci yontemde, varligin briit defter degerindeki degisiklikle
orantil1 olarak amortisman tutarr arttirilir. Ikinci yontemde ise, varhin briit defter degeri
varliga ayrilan amortisman tutar ile netlestirilir ve net tutar yeniden degerleme sonrasinda
hesaplanan degere getirilir (TMS/UMS-16, p.35). Varliga amortisman ayirma islemi,
varligin bilanco dis1 birakilmasi veya varligin satis amach elde tutulan varlik olarak
siniflandirilmasi ile sona erer. Bu iki durumdan hangisi daha once gerceklesirse, o tarih
amortisman ayirmanin durduruldugu tarih olur. Yani varliklar tamamen itfa olmadikga, atil

kaldiginda ya da kullanimdan kaldirildiginda, amortisman ayirma islemi durmaz. Fakat,
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kullanima gére amortisman metodu uygulanirken amortisman gideri, tiretimin olmadigi
zamanlarda sifir olabilmektedir (TMS/UMS-16, p.55).

Ornegin, bir isletmenin 31 Aralik 2006 tarihinde aktifinde 1.000.000 YTL maliyetle
kayith binanin birikmis amortismani 600.000 YTL, net defter degeri 400.000 YTL’dir.
Aymi tarihte binanin amorti edilmis yenileme maliyeti 750.000 YTL olarak saptanmistir.
Yeniden degerleme isleminin birinci yonteme gére muhasebelestirilmesinde hem binanin
kayith degeri hem de birikmis amortismanlar1 net defter degerinin yeniden degerlendigi
oranda artirilacaktir. Buna gore net defter degerindeki artis orani (400.000/(750.000 —
400.000)=) %87,5’tur. Ayn1 oran binanin degerine uygulandiginda (1.000.000 x 0,875)
875.000 YTL, birikmis amortismana uygulandiginda (600.000 x 0,875) 525.000 YTL

bulunacaktir. Muhasebe kaydi ise asagidaki gibidir (Akgiin, 2007: 480,481).

31.12.200
252 BINALAR 875.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 525.000
522 MDV YENIDEN DEGERLEME 350.000
DEGER ARTISLARI
/

Ikinci yonteme gore yapilacak kayitta ise oOncelikle varligin briit defter degeri ile

netlestirilir ve net tutar yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilir.
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31.12.2006
257 BIRIKMIS AMORTISMAN 600.00
252 BINALAR 600.000
/
252 BINALAR 350.000
522 MDV YENIDEN DEGERLEME 350.000
DEGER ARTISI

Iki yontemde de varligin degeri amorti edilmis yenileme maliyeti olan 750.000
YTL’ye esit olmakla birlikte ikinci yontemde, varliga iligkin amortisman sifir olarak
finansal tabloda goriilmektedir.

Amortisman ayrilmasi konusunda, muhasebe standartlar1 ve VUK ayn1 esasa gore
yani faydali omiir esasina gore uygulama yapmakla birlikte amortisman oranim belirleyen
yetki arasinda farklilik vardir. S6z konusu farklilik amortisman oranim etkileyebilecek ve
isletmenin finansal goriiniimii agisindan farklilik doguracak 6nemli bir konudur.

TMS' na gore, maddi duran varliklarin degerinde diisiis meydana gelip gelmedigi,
her bilango doneminde incelenerek deger diisiikliigline iliskin bir gosterge olmasi
durumunda, varligin geri kazanmilabilir tutar1 tahmin edilir. Varligin kayitli degeri, geri
kazanilabilir tutarindan fazla ise, varlikla ilgili deger diisiikliigii s6z konusudur ve varlik
geri kazanilabilir tutarina indirilir (TMS/UMS-36, p.16; BDDK, 2002d, Md. 5). Meydana
gelen diisiisler, TMS-36 kapsaminda degerlendirilmelidir (TMS/UMS-36, p.5).

Geri kazanilabilir tutar ise, bir varligin ya da nakit yaratan birimin, satis maliyetleri
diisiilmiis gercege wuygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olan1 olarak
tanimlanmaktadir (TMS/UMS-36, p.18). Bir varligin gerceg§e uygun degerinden, satig

maliyetlerinin diisiilmesi sonucu bulunacak tutarin en iyi gostergesi ise, karsilikli pazarlik




98

ortaminda yapilmis olan, baglayici bir satis anlagsmasindaki fiyatin, varligin elden ¢ikarma
maliyetlerine gore diizeltilmis tutaridir (TMS/UMS-36, p.25). Eger boyle bir durum soz
konusu degilse ve varlik bir piyasada islem goriiyorsa, piyasa fiyatinin, elden ¢ikarma
maliyetlerine gore diizeltilmis tutaridir. Piyasa fiyat1 da yoksa, aym endiistrideki benzer
varliklarla ilgili giincel islemlerin sonuglar dikkate alinmalidir (TMS/UMS-36, p.26,27).
UMS’na uyum sz konusu olmadan once, iillkemizde, maddi duran varliklar i¢in
deger diisiikliigii ayrilmamakta ve duran varliklardaki deger diisiikliikleri, sadece
amortisman yoluyla kayitlarda gosterilmekteydi (Giicenme, 2001: 111). TMS ve SPK
diizenlemeleri ile maddi duran varliklarda deger diisiikliigiinden bahsedilmeye baslanmus,
deger diisiikliigii ayrilmasi, tilkemiz agisindan da yeni bir uygulama olarak diizenlemelerde
yer almistir. SOz konusu uygulama, maddi duran varliklarin siirekli izlenmesini

gerektirmektedir. ( Glicenme-Arsoy, 2005: 6).

I1.2.5. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, fiziksel bir varligi olmayan ancak isletmenin
yararlandig1 veya yararlanmay1 diisiindiigi giderler ile belli kosullar altinda hukuken
himaye goren, haklar ve serefiyelerden olusur. Bu hesap grubunda; haklar, serefiye,
kurulus ve orgiitlenme giderleri, aragtirma ve gelistirme giderleri, 6zel maliyetler, diger
maddi olmayan duran varliklar, birikmis amortismanlar ve verilen avanslar hesaplar
bulunmaktadir (MSUGT-1).

Ozellikle, iiretim ve bazi hizmet isletmelerinin bilangolarinda, toplam varliklarin
onemli bir boliimiinii olusturan maddi olmayan duran varliklar, finansal durumun

belirlenmesinde énemli bir role sahiptir (Sonmez, 2004: 141).
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VUK’nun 269. maddesinde, gayrimenkul gibi degerlenmesi gereken kiymetler
arasinda, gayri maddi haklar da sayilmistir. Buna gore gayri maddi yani maddi olmayan
haklar, maliyet bedeli ile kaydedilip kayith deger ile degerlenirler. Serefiye ise, VUK’da
pestamallik olarak ifade edilmistir. Pestamallik, bir isletmenin devralinmasi sirasinda,
isletme ile birlikte alinan maddi ve maddi olmayan haklarin degerlerinin disinda,
isletmenin sahip oldugu miisteri kitlesi ve taminmishgi gibi unsurlar dikkate alinarak
odenen paradir (Ergeng, 2000: 232). Kurulus ve orgiitlenme giderleri ise, VUK’ un 282.
maddesinde, kurumun tesis olunmasi veya yeni bir subenin acilmasi ya da islerin
gelistirilmesi i¢in yapilan ve karsiliginda fiziki bir deger elde edilmeyen giderler olarak
tanimlanmistir. Ayn1 maddeye gore, serefiye ile kurulus ve orgiitlenme giderleri kayith
deger ile degerlenecektir (VUK, Md. 282). Arastirma ve gelistirme giderlerinin
aktiflestirilmesi ise zorunlu olmay1p aktiflestirme, maliyet bedeli iizerinden yapilir (Kiigiik,
2005: 100). Ozel maliyetler, iktisadi bir faaliyetin gerceklestirilmesi icin kiralanan
gayrimenkule, kiracinin faaliyetini yiiriitebilmek amaciyla genisletmek ve ekonomik
degerini arttirmak i¢in yaptigr giderler, 6zel maliyet bedeli olarak kabul edilir (VUK Md.
272).

Muhasebe standartlarmna gore, maddi olmayan duran varlik, fiziksel niteligi
olmayan, tanimlanabilir parasal karsiligi bulunmayan varliklardir (TMS/UMS-38, p.8). Bu
kalemlere; bilgisayar yazilimi, patentler, telif haklari, sinema filmleri, miisteri listeleri,
ithalat kotalari, miisteri ve tedarikci iliskileri, pazar payi, pazarlama haklar1 6rnek olarak
verilebilir (TMS/UMS-38, p. 9). Isletmeler, bilimsel veya teknik iiretimleri, yeni siire¢ ve
sistemlerin tasarim ve uygulanmasi, lisans, fikri miilkiyet haklari, piyasa bilgisi ve
markalar gibi maddi olmayan varliklarin elde edilmesi ve gelistirilmesi sirasinda, kaynak

tilketir ve c¢esitli bor¢lar yiiklenirler. Ancak bu kalemlerin, maddi olmayan duran varlik
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olarak sayilabilmesi i¢in maddi olmayan varlik kosullarin1 yerine getirmesi gerekmektedir.
Bu kosullar, varligin tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin olmasidir (SPK, 2005, Md. 179).

Muhasebe standartlari, SPK ve BDDK diizenlemelerine gore, maddi olmayan duran
varliklar ilk muhasebelestirildiklerinde, maliyet bedeli ile degerlenir (TMS/UMS-38, p. 24;
SPK, 2005, Md. 183; BDDK, 2002c, Md. 6). Bir maddi olmayan duran varlik ayr olarak
elde ediliyorsa, isletmenin bu maddi olmayan duran varlik icin 6dedigi fiyat, isletmenin o
varliktan gelecekte bekledigi ekonomik yararla ilgili beklentisini yansitir ve bdyle elde
edilen maddi olmayan duran varliklarin, maliyetini giivenilir bir sekilde olcebilir. Ayr
olarak elde edilen maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma fiyatina eklenecek
ithalat vergileri, iade edilmeleri miimkiin olmayan satin alma vergileri ve satin alma
fiyatindan diisiilecek ticari iskonto ve indirimler sonunda bulunur (TMS/UMS-38, p.27).
Maliyetlerin muhasebelestirilmesi islemi, ayn1 maddi duran varliklarda oldugu gibi ilgili
varligin yonetimce planlanan duruma gelmesi halinde sona ermektedir (TMS/UMS-38,
p-30). Eger maddi olmayan duran varlik, isletme birlesmesinin bir parcasi olarak elde
ediliyorsa, maliyet, elde edilme tarihindeki gercege uygun degerdir (TMS/UMS-38, p.33).
Eger varlik hisse senetleri karsilig1 elde edilmisse, maddi olmayan duran varligin maliyeti,
hisse senetlerinin, varligin edinildigi tarihteki gercek degerleridir.

Daha sonraki degerlemelerde ise, maddi olmayan duran varliklar, maddi duran
varliklarda oldugu gibi maliyet ya da yeniden degerleme modellerinden birine gore
degerlenebilir (TMS/UMS-38, p. 72; SPK, 2005, Md. 196,197). BDDK’ya gore ise, maddi
olmayan duran varliklar, kayda alindiktan sonra, maliyet bedelinden birikmis amortisman
tutar1 ve varsa birikmis deger azalislari diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden

degerlenir.Bu yontem, muhasebe standartlar1 ve SPK diizenlemelerinde yer alan maliyet
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modelidir. Uygulanabilir diger yontem de, yeniden degerleme modeli olarak
adlandirilmasa da, diizenlemedeki sekli ile, muhasebe standartlarinda yer alan yeniden
degerleme modelidir (BDDK, 2002c, Md. 16,17).

Standartlarda, serefiye'’ ile ilgili olarak yer alan ayrintili diizenlemelerde, isletme
icinde olusturulan serefiyenin, maddi olmayan duran varligin tablolara alinabilmesi igin
gerekli kosullan saglamadigindan, varlik olarak mali tablolara alinmayacag belirtilmigtir
(TMS/UMS-38, p.49). Bunun nedeni, bu tiir yaratilan degerlerin, degerlendirilmesinin
olanaksizligidir. Yillarin verdigi tecriibe ve iyi hizmet nedeniyle, bir isletmenin sagladigi
ticari itibarin (serefiye) degerlendirilmesi son derece gii¢ ve siibjektiftir (Sonmez, 2004:
124).

Tablolara alinma acisindan degerlendirilirken isletme biinyesinde olusturulan
maddi olmayan varliklarin olusum siirecinin hangi safhasinda oldugu 6nem kazanmaktadir.
Bu safhalar arastlrma18 ve gelistirme19 sathalar1 olup, arastirma safhasindaki maddi
olmayan duran varlik tablolara alinmazken, gelistirme safhasinda olan maddi olmayan
duran varlik mali tablolara alinma sartlarint saglamig olarak kabul edilip maliyet bedeli ile
mali tablolara alinir. Arastirma safhasinda varliklarin tablolara alinmamasinin sebebi,

gelecekte ekonomik fayda saglayip saglamayacaklarinin kesin olarak belirlenememesidir.

17 Serefiye hesabi, bir isletme devralinirken katlanilan maliyet ile s6z konusu isletmenin net varliklarinin
degeri arasindaki olumlu farklarin izlendigi hesaptir (Sonmez, 2004: 127).

'8 Arastirma faaliyetlerine; yeni bilgi edinilmesine yonelik faaliyetler; arastirma bulgular1 ve diger bilgilerin
uygulanmasina yonelik degerlendirme ve se¢im arastirmalari; malzeme, lriin, siire¢ vb. icin alternatif
arastirmast veya bunlardan yeni gelistirilmis olanlar i¢in alternatiflerin olusturulmas: gibi faaliyetler 6rnek
olarak verilebilir (TMS/UMS-38, p.56)

' Gelistirme faaliyetleri ise, iiretim ve kullamim Oncesi prototip ve modellerin tasarimi, yapimi ve test
edilmesi; ekonomik olmayan bir ol¢ekteki pilot tesisin tasarimi, insast ve g¢alistirilmasi olarak sayilabilir

(TMS/UMS-38, p.59).
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Bu safhada yapilan harcamalar, bu nedenle gerceklestigi anda gider olarak mali tablolara
alinirlar (TMS/UMS-38, p.51-59).

VUK’nunda amortismanlarla ilgili olarak maddi olmayan duran varliklara iliskin,
her hangi 6zel bir diizenleme yoktur. Maddi duran varliklarda oldugu gibi, genel esaslara
gore amortisman uygulamasi yapilmaktadir. Yani normal, azalan ve fevkalade amortisman
uygulamasi, maddi olmayan duran varliklar i¢in de gecerlidir.

Muhasebe standartlarinda da, maddi olmayan duran varliklara iliskin amortisman
uygulamasi, genel olarak maddi duran varliklarla uyusmakla birlikte, maddi olmayan duran
varliklara iliskin birkag¢ 6zel diizenleme mevcuttur.

Maddi olmayan duran varliklarin itfa siiresi, kural olarak yine faydali omiirleri ile
belirlenmekte ancak aksi kanitlanmadikca, faydali omriin yirmi yili gecemeyecegi kabul
edilmektedir. Serefiyeye amortisman ayrilmasi miimkiin olmamakla birlikte, diger maddi
olmayan duran varliklar icin amortisman yontemi, yine tilketme modelini yansitacak
sekilde normal amortisman, azalan bakiyeler ya da iiretim miktarin1 esas alan yontem
olarak belirlenebilir. Fakat, kullanilacak yontem giivenilir bir sekilde belirlenemiyorsa,

normal amortisman yontemi kullanilmalidir.

I1.2.6. Ozel Tiikenmeye Tabi Varhklar

Ozel tilkenmeye tabi varliklar, tiiketime sunulmasi zaman ve miktar ile sinirl bir
maddi varlikla ilgili olarak 6nceden yapilan harcamalar ifade eder. Bu grupta genel olarak;
madencilige iliskin arama giderleri, hazirlik ve gelistirme giderlerine iliskin hesaplar yer
alir. Diger 6zel tikenmeye tabi varliklar ve bu grupta yer alan varliklara iliskin tiikenme

paylarinin izlendigi birikmis amortisman hesabi1 bu gruptaki diger hesaplardir.
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VUK’a gore, aragtirma giderleri hesabi ile hazirlik ve gelistirme giderleri hesabu,
maliyet bedeli ile degerlenir (Simsek- Ozkok, 2004:43).

Muhasebe standartlar1 arasinda maden kaynaklarimin arastirllmasima ve
degerlendirilmesine iliskin 6zel bir standart mevcut olup bu standartta, arastirma ve
degerlendirme i¢in yapilan harcamalar, arastirma ve degerlendirme varliklar1 olarak
adlandirilmaktadir. Varlik olarak muhasebelestirilebilecek harcamalara; arastirma
haklarinin elde edilmesine, topografik, jeolojik, jeokimyasal ve jeofizik calismalara, arama
sondajma, kaz1 ve orneklemeye, bir kaynaktan maden ¢ikarmanin teknik olarak miimkiin
olup olmadig1 veya ticari olarak uygulanabilirliginin degerlendirilmesi ¢alismalarina iliskin
olarak yapilan harcamalar ornek olarak verilebilir (TFRS-6, p.9).

S6z konusu arastirma ve degerlendirme, varliklann VUK'da oldugu gibi maliyet
bedeli ile degerlenmektedir (TFRS-6, p.8). Ik muhasebelestirme sonrasi ise, maddi ve
maddi olmayan duran varliklarda oldugu gibi, maliyet ve yeniden degerleme
modellerinden birine gore degerleme yapilmaktadir. Ancak isletme, s6z konusu
harcamalar1 maddi duran varlik ya da maddi olmayan duran varlik siniflarindan hangisine
dahil ediyorsa, o grup icin uyguladigr degerleme modelini, bu grup icin de uygulamasi
gerekmektedir. Ciinkii bu standarda gore, arastirma ve degerlendirme varliklari, elde
edilen varhigin niteligine bagh olarak maddi ve maddi olmayan duran varlik olarak

nitelendirilebilir (TFRS-6, p.12, 15)*.

20 Ornegin; sondaj haklari, maddi olmayan varlik olarak nitelendirilirken sondaj donanimlari, maddi duran
varlik olarak nitelendirilir ve maddi duran varlik, maddi olmayan duran varligin gelistirilmesi igin
tilketiliyorsa, tiiketim tutari, maddi olmayan duran varligin maliyeti olarak kabul edilir. Ancak maddi duran
varligm, maddi olmayan duran varligin gelistirilmesinde kullanilmasi, onu maddi olmayan duran varliga

doniistiirmez (TFRS-6, 16).
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I1.2.7. Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklarimin Degerlemesi
Bu hesap grubu donen varliklardaki gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklar

hesap grubunda oldugu gibi degerlenir.
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BOLUM III: KAYNAK HESAPLARININ DEGERLEMESI

Isletmelerin varliklarim elde etmek icin kullandiklar1 kaynaklar, yabanci kaynaklar
ve 0z kaynaklar olarak ele alinmaktadir. Yabanci kaynaklar, yani isletmenin borclari,
isletmenin, baska isletmelere veya bireylere nakit 6demek ya da iiriin/hizmet saglamak gibi
zorunluluklanidir (Horngern, 2001: 328). Muhasebe standartlarinda, finansal durumun
Olctilmesinde dogrudan kullanilan unsurlar; varliklar, bor¢lar ve 6z kaynaklar olarak
ayrima tabi tutulmusturﬂ. Muhasebe standartlarinda borg, isletmenin gecmiste
gerceklestirdigi faaliyetlerden kaynaklanan ve odenmesi ile isletmenin ekonomik fayda
saglayacagi degerlerde azalmaya sebep olan, mevcut yiikiimliiliikler olarak tanimlanmistir
(TMS/UMS- 1, p. 49). SPK’nda ise bor¢, baska bir isletmeye nakit veya finansal arac
teslim etme veya potansiyel olarak isletmenin aleyhine olacak sekilde finansal arac
degistirme geregi doguran sozlesmeye dayali yiikiimliilikler olarak tanimlanmaktadir
(SPK, 2005, Md.246). Sozlesme ile belirlenen bu tiir yiikiimliiliikklerden birinin olmast
durumunda, ifanin sekline bakilmaksizin bir finansal borcun varligindan sz edilir (SPK,
2005, Md. 288).

Isletmeler, varliklarini edinmek igin gerek duyduklari finansal kaynaklarm hepsini,
0z kaynaklarindan karsilayamazlar. Artan rekabet, ekonomik dalgalanmalar ve
belirsizlikler nedeniyle isletmelerin biitiin faaliyetlerini 6z kaynaklan ile karsilamalari,
teknik agidan miimkiin olmadig: gibi, rasyonel bir davranis da olmaz (Tenker, 1999: 237;

Demir-Aslan, 2007: 951). Bu nedenle gercek veya tiizel iiciincii taraflardan elde ettikleri

*! Tekdiizen hesap planinda bilanconun pasif kismum temsil eden hesaplara, yabanci kaynaklari ve 6z

kaynaklar1 kapsayacak sekilde kaynak hesaplar1 denilmektedir. Ancak, kisa vadeli yabanci kaynaklar ile uzun
vadeli yabanci kaynaklar, isletmenin yiikiimliiliikklerini ifade etmesi nedeniyle borclar olarak da

adlandirilmaktadir.
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yabanci kaynaklar1 kullanirlar (Lalik, 1986: 224). Kullanilan yabanci kaynaklar, vade
ozelliklerine gore kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar olarak bilangoda yer almaktadir.
Bu aynim, finansal tablo kullanicilarinin, isletmenin yiikiimliiliikklerini yerine getirme
zorunluluklarinin zamanimi degerlendirmeleri agisindan, yardimci olmaktadir (Horngern,

2001: 328).

IT1.1. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Degerlemesi

Kisa vadeli yabanci kaynaklar, bir sene ya da bir hesap donemi i¢inde ddenmesi
gereken, borclari izlemek i¢in kullanilan hesaplardan olugmaktadir. Bu hesap grubu,
vadesine bir yildan daha az kalmis uzun vadeli yabanci kaynaklarin, anapara taksit ve
faizlerinin de izlenmesini saglar. Bir isletme, kisa vadeli yabanci kaynaklarini;
bankalardan, bankerlerden ve diger finans kuruluslarindan alinan borg ile veya para ve
sermaye piyasalarindan sermaye piyasasi araclari ile saglar (Ozulucan, 2003: 127). Bir
diger kisa vadeli yabanci kaynak edinme yolu ise, tedarikg¢iler tarafindan saglanan vadeli

odeme kosullaridir.

I11.1.1. Mali Borc¢larin Degerlemesi

Mali borglar, kisa vadeli yabanci kaynaklarin, kredi kurumlarina olan kismini veya
para ve sermaye piyasast araglari ile saglanan kredileri kapsar. Bunlar disinda, bu borglarin
uzun vadeli bor¢larin 6denmesine bir yildan az kalmis anapara taksit ve faizleri de bu
hesap gurubunda ilgili hesaba aktarilarak izlenir (MSUGT-1). Mali bor¢lar, finansman
gideri yaratan borglar olup bu borglarn; faiz, komisyon ve kur farki gibi maliyetleri
finansman gideri olarak dikkate alinir ve borclanma maliyetlerini olusturur (Sevilengiil,

2003: 142). Muhasebe standartlart ve SPK diizenlemeleri agisindan da, borglanma
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maliyetlerizz, olustuklart donemde gider olarak finansal tablolarda gosterilirler
(TMS/ UMS-23 p.7). 5228 sayili kanunun 59. maddesi ile degisen VUK’un 285.
maddesine gore, borclar kayitli degeri ile degerlenmekle birlikte, mevduat ve kredi
sozlesmelerine iligskin borclar, degerleme giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte
dikkate alinirlar. Bu diizenleme ile banka kredileri hesabinda izlenen kisa vadeli kredilerin
ve bu kredilere yiiriitiilen faizlerin, degerleme giinii itibariyle vergi kanunlar agisindan
nasil degerlenecegi konusu aciklik kazanmistir. Bankalar tarafindan kullandirilan kredilere
isleyen faizler, bu krediyi kullanan isletmeler tarafindan degerleme giiniinde o giine kadar
olusan kist doneme ait, tahakkuk etmis ancak 6dememis bulunduklar faizleri de icerecek
ve bu faiz tutar1 da kurum kazancindan indirilebilecektir (Y1ildiz, 2004: 92 ).

TMS ve UMS-39’a bakildiginda, finansal borglar icin finansal varliklarda oldugu
gibi dortli s1n1fland1rmaya23 gidilemeyecegi goriilmektedir. Anilan standartlarda yapilan

dortlii ayrimda, finansal bor¢lar kapsayabilecek iki stif*?, gercege uygun deger farki kara

2 By diizenlemelerde,bor¢lanma maliyetlerinin; kredili mevduat hesaplar1 ile kisa ve uzun vadeli
bor¢lanmalara iliskin faizler, kur farklari, bor¢lanmalara iliskin iskonto ve primlerle bor¢lanma
sozlesmelerine iliskin diger maliyetlerden olustugu ifade edilmistir (TMS/UMS-23 p. 5).

2 Menkul kiymetlerin degerlemesi boliimiinde; finansal varliklar agisindan bu siniflandirmadan
bahsedilmistir. Standart, finansal varlik ve finansal borglar1 kapsayan finansal araclar i¢in diizenlendiginden
standartta siiflandirma; gercege uygun deger farki kara ve zarar yansitilan finansal varlik ve finansal
borglar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, kredi ve alacaklar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak
yapilandirilmistir.

** Bu standartlarda bir kavram sorunu mevcut olup, finansal bor¢larin bahsedilen iki grup icine dahil
olabilecegi standartta belirtilen smiflara iliskin tanmimlardan anlasilamamaktadir. Ciinkii, soézii edilen
tammmlamalarda, gercege uygun deger farki, kara veya zarara aktarilan finansal varlik ve finansal borglar
sinif1 i¢in yapilan tamimlama disinda, diger siiflarin tanimlarinda finansal borglar ifadesi yer almamakta ve
tanimlar “finansal varliklardir” ifadesi ile bitmektedir. Ancak bu standarttaki tanimlar, finansal araglarin
sunumuna iligkin 32 no’lu muhasebe standardindaki finansal bor¢lar tanimi ile degerlendirildiginde, kredi ve
alacaklar grubu i¢inde yer alan kredi ifadesinin finansal borclar1 temsil ettigi goriilmektedir. 39. standartta yer
alan kredi ve alacaklara iligkin tamimda, bu sinifin “finansal varlik” olduguna iligkin bulunan ifadeye

ragmen, kredilerin isletmenin finansal varliklar: degil finansal borglar1 oldugu agiktir.
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veya zarara aktarilan finansal borglar25 ile kredi ve alacaklardir’®. SPK diizenlemeleri
acisindan da smiflandirma konusunda ayni durum s6z konusu iken, BDDK’nin Finansal
Araclari  Muhasebelestirme Standardi’na bakildiginda, finansal borglar, finansal
yiikiimliilik olarak adlandirilmig ve alim-satim amagh olanlar ve alim-satim amagl
olmayanlar seklinde siniflandirilmistir ( BDDK, 2002a, Md. 4).

Muhasebe standartlarina gore, herhangi bir finansal bor¢ ilk kayda alinmasinda
gercege uygun degeri kar veya zarara aktarilan olarak belirlenebilir ancak banka kredileri
hesabinda izlenen tutarin niteligi itibariyle, bu hesap, kredi ve alacaklar sinifina giren
finansal araglar olmaktadir (TMS/UMS-39, p.9). Finansal borg¢lar, hangi siifa dahil
olduguna bakilmaksizin, ilk muhasebelestirmede gercege uygun degerleri ile degerlenirler
(TMS/UMS-39, p. 43). Bu deger de genellikle, islem fiyati yani alinan bedelin (elde edilen
tutarin) gergege uygun degeridir (TMS/UMS-39, UR-AG 64). Gercege uygun deger
hesaplanirken, finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan ilgili islem maliyetleri de dikkate
almir (TMS/UMS-39, p.43). Sonraki degerlemelerde ise bu hesap, etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyetlerinden degerlenir (TMS/ UMS-39, p.47).

SPK diizenlemesinde, ilk degerlemede finansal borglarin maliyet degeri ile
degerlenecegini soylenmekle birlikte bu maliyet degerinin alinan yiikiimliiliigiin bedelinin
gercege uygun degeri oldugu agiklanmaktadir. Muhasebe standartlariyla paralel bir sekilde,
SPK’nun tebliginde de, finansal bor¢la dogrudan iliskilendirilebilecek islem maliyetlerinin
finansal borcun maliyetine eklenmesi gerektigi ifade edilmistir (SPK, Md. 261). Bu

konuda, SPK diizenlemeleri ve muhasebe standartlar1 ayni sekilde degerleme yapilmasini

%> Muhasebe standartlari agisindan “gercege uygun deger farki, kar ve zarara aktarilan finansal borglar”, SPK
ve BDDK’nin diizenlemelerinde “alim-satim amagli” olarak adlandirilmistir.

% Muhasebe standartlari acisindan kredi ve alacaklar olarak adlandirilan finansal araglar, SPK acisindan
isletme kaynakli kredi ve alacaklar, BDDK agisindan banka kaynakli kredi ve alacaklar olarak ifade

edilmistir.
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gerektirmekle birlikte, kavramlar agisindan bazi farkliliklar s6z konusudur. Finansal
bor¢lar kayda alindiktan sonra, alim-satim amach finansal bor¢lar disinda kalan tiim
finansal borglar, etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyetlerinden degerlenir. Diger finansal borclar ise, gercege uygun degerleri ile
degerlenirler ( SPK, 2005, Md. 264).

BDDK diizenlemeleri agisindan, finansal borglar ilk olarak kayda alinirken, elde
etme maliyetleri ile degerlenirler. Bu deger, rayi¢ deger olarak kabul edilir ve borcun elde
edilmesi ile ilgili islem maliyetleri de bu degere ilave edilir. Rayi¢ deger, edinmeye iliskin
islem fiyat1 veya benzeri finansal borclarin piyasa fiyatlar esas alinarak belirlenir. Eger bu
sekilde belirlemek miimkiin degilse, rayic deger, gelecekteki tiim nakit akiglarinin iskonto
edilmesi ile bulunur. Hesaplamada kullanilacak iskonto orani, benzer kredi degerliligine
sahip bir isletmenin kullandigi; para birimi, vade, faiz gibi unsulart bakimindan da
benzerlik gosteren bir finansal borg i¢in gegerli olan faiz oramidir (BDDK, 2002a, Md. 7).
BDDK diizenlemeleri, alim satim amag¢h olmayan finansal bor¢larin, kayda alinmalarini
izleyen donemlerde, iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenmelerini gerektirir.
Iskonto isleminde de, muhasebe standartlar1 ve SPK diizenlemelerinde yer alan etkin faiz
yontemi ve orani kullanilir (BDDK, 2002a, Md. 3). Alim-satim amach olarak
siniflandirilan finansal borglar ise, rayi¢ degerleri iizerinden degerlenir ( BDDK, 2002,
Md.8). Rayi¢ degerin tanimina bakildiginda ise, rayi¢ degerin, muhasebe standartlar ve
SPK diizenlemelerinde adi gecen gercege uygun deger (makul deger) ile ortiistiigii
goriilmektedir. Bu ag¢idan, muhasebe standartlari, SPK ve BDDK diizenlemeleri agisindan
finansal borglarin degerlemesi konusunda, kavram farkliliklar1 bir yana birakildiginda,

tutarlar acisindan bir farklilik ortaya ¢ikmayacaktir.
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Uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri ve faizlerinden bilango tarihinden itibaren
bir y1l icinde ddenmesi gerekli olan kismi ile vadesi bir yilin altina diisenleri ve bunlarin
tahakkuk ettigi halde heniiz 6denmeyen faizlerini izlemek i¢in, bu hesap grubunda bulunan
uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri ve faizleri hesab1 kullanilir. Diger bir deyisle bu
hesap, uzun vadeli kredilerin kisa vadede 6denecek kismina iliskindir. 5228 sayili kanunun
59. maddesi ile degisen VUK un 285. maddesi, bu hesap grubu acisindan da degerleme
konusunu diizenlemektedir. Uzun vadeli kredilerin, kisa vadeli niteligi kazanan anapara
taksit ve faizlerinin dénem sonundaki degerlerinin de, kist yonteme gore belirlenmesi
gerekmektedir. Bu hesapta, muhasebe standartlari, SPK ve BDDK diizenlemeleri
acisindan, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan itfa edilmis maliyet iizerinden
degerlenmektedir.

Tahvil anapara borg, taksit ve faizleri hesabinda, isletmelerin uzun vadeli
finansman saglamak amaciyla ihrag ettikleri tahvillerin, bilango tarihinden itibaren bir yil
icinde odenecek borg taksitleri ile tahakkuk edip de heniiz 6denmeyen faizleri izlenir.
VUK agisindan, bu hesap, 286. madde uyarinca itibari deger ile degerlenmektedir. Ancak,
muhasebe standartlar1 ve SPK, BDDK diizenlemeleri agisindan bakildiginda, séz konusu
hesabin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis maliyeti veya gercege uygun degeri ile
degerlenmesi miimkiindiir. Eger bu hesapla iliskili olan tahvil, aktif bir piyasada islem
goriiyor ise kredi olarak nitelendirilemez (SPK, 2005, Md. 251). Bu nedenle, gercege
uygun degeri ile degerlenmelidir. Eger, aktif bir piyasada islem goérmiiyorsa, kredi olarak
dikkate alinir ve etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile degerlenir.

Cikarilmis bonolar ve senetler hesabinda, finansman bonolar1 ve banka bonolar
gibi kisa vadeli para ve sermaye piyasasi araclari ile saglanan fonlar izlenir. Bu hesabin

ozelligi, hesaba konu olan menkul kiymetlerin kisa vadeli olmasidir. Bu hesabin, VUK’ nun



111

286. maddesi uyarinca, itibari degerleri ile degerlenmesi gerekmektedir. Muhasebe
standartlari, SPK ve BDDK diizenlemeleri acisindan degerlendirildiginde, bu hesapla
iligkili varliklarin aktif bir piyasada islem gormesi, gercege uygun deger farki kar ve
zarara yansitilan finansal borglar olarak tanimlanmasini ve bu nedenle gercege uygun
degeri ile degerlenmesini gerektirir (TMS/UMS-39, p.47). Gergege uygun degerin
tespitinde ise en iyi gosterge, aktif bir piyasada kayith fiyattir. Ancak aktif bir piyasada
islem gdrmeyen senet veya bonolar, kredi olarak dikkate alinip itfa edilmis maliyetlerinden
degerlenirler. Cikarilmis diger menkul kiymetler hesabi, cikarilmis bono ve senetler
hesabinda izlenmeyen menkul kiymetler i¢in kullanildigindan, bu hesabin degerlemesi,
cikarilmis bonolar ve senetler hesabi gibidir.

Menkul kiymet ihra¢ farklari hesabi ise, ¢ikarllan menkul kiymetlerin nominal
degerinin altinda satilmas1 durumunda, satis fiyati ile nominal fiyat arasindaki farkin vade
siiresince itfa edilmesini saglar. Menkul kiymet ihra¢ farklari, menkul kiymetin vadesi
siiresince faiz giderlerine aktarilarak itfa edilmis olur ( Yoriik, 2007: 1107).

Ornegin, 2 yil vadeli %10 kupon faiz oranl tahvil basa basin altinda %5 iskontolu
olarak 95 TL ya ihra¢ edilmis ise, bilancoda net 95 TL olarak gosterilecek hatta bu ihrag
icin yapilan giderlerde bu tutardan indirilecektir. Ornegin tahvil ihrag giderleri birim bagina
1 YTL ise bilangoya net 94 YTL’ dan alinacaktir. Bunun kaydi asagidaki gibi olabilir.

Ancak bilancoda net 94 YTL olarak yer alacaktir (Orten-Kaval-Karapinar, 2007: 469,470).

01.01.2006

100 KASA 94

308 MENKUL KIYMET iHRAC FARKLARI 6
308. 01 Tahvil Thrag Farklart

405CIKARILMIS TAHVILLER 100
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Boyle bir durumda her ne kadar kupon faiz oram1 %10 olsa da, gercek faiz maliyeti

daha yiiksek olacaktir. Bu maliyet asagida ki gibi etkin faiz oranma esit sekilde

hesaplanacaktir :
94 = 10 -+ “02 = %13,6262
(+i)  (A+i)
31.12.2006
780 FINANSMAN GIDERLERI 12,81
304 TAHVIL VE ANA PARA BORC 10,00
TAKSITI VE FAIZLERI
308 MENKUL KIYMET iHRAC 2,81
FARKLARI
308. 01 Tahvil fhra¢ Farklart
94 x 0,136262 =12,81
100 x 0,10 = 10,00
31.12.2007
780 FINANSMAN GIDERLERI 13,19
304 TAHVIL VE ANAPARA BORC 10,00
TAKSITI VE FAIZLERI
308 TAHVIL IHRAC FARKLARI 3,19

308. 01 Tahvil Thra¢ Farklari
6-2,81=3,19
100 x 0,10 = 10,00

II1.1.2. Ticari Borclarin Degerlemesi

Bu hesap grubu icinde, isletmenin ticari islemleri nedeniyle olusan ve kisa vadede

0denmesi gereken senetli ve senetsiz borg¢lari izlenir.

Saticilar, bor¢ senetleri, alinan

depozito ve teminatlar ile diger ticari borglar, bu hesap grubunda yer alan hesaplardir
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(MSUGT-1). Alacaklarda oldugu gibi bor¢lar agisindan da; senetli-senetsiz, ticari-diger,
uzun vadeli-kisa vadeli ayrimi yapmak miimkiindiir.

VUK’na gore, borglar kayith degeri ile degerlenmelidirler (VUK, Md. 285).
Borglarla iligkili olarak, vadesi gelmemis senetli bor¢lara reeskont uygulanmasi ile senetli-
senetsiz ayrimi yapmadan, her tiirlii borca iligkin reeskont ayirma zorunlulugu bulanan
sirketlere iligkin diizenlemeler aym1 maddede yapilmistir. VUK’nun, yabanci paralarin
degerlemesine iliskin 280. maddesinde, yabanci para cinsinden olan senetli ve senetsiz
bor¢larin, Maliye Bakanligi’nin tespit ettigi kurlar tizerinden degerlenecegi belirtilmistir.
4369 sayili kanun ile VUK’ nun 280. maddesine eklenen fikrayla, yabanci para cinsinden
olan senetli borglara iliskin olarak da reeskont ayrilacagi agikliga kavusturulmustur.

Daha Once belirtildigi gibi, Muhasebe Standartlart ve SPK acisindan borglar,
gercege uygun deger farki kar ve zarara yansitilan finansal borclar veya kredi olarak
nitelendirilebilir. Ancak ticari bor¢larin gergege uygun deger farki, kar veya zarar aktarilan
finansal borg¢lar olarak nitelendirilebilmesi icin standartlarda yer alan tanimlara uygun
olmasi1 gerekmektedir. Standartlarda yer alan tanimda 6ne ¢ikan nokta, s6z konusu finansal
borcun alim-satim amacl elde tutuluyor olmasidir. Ancak ticari bor¢lar tanimi ile bu tanim
birbiri ile 6rtiismediginden, ticari borglar, kredi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle ticari
bor¢larin, muhasebe standartlari, SPK ve BDDK diizenlemeleri agisindan, etkin faiz
yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleriyle 6lciilmesi gerekmektedir.

Saticilar hesabi, isletmenin faaliyet konusu ile ilgili her tiirli mal ve hizmet
alimlarindan dogan senetsiz borclarin izlendigi hesaptir. VUK’ ’nun 285. maddesine gore,
kayith deger ile degerlenmelidirler. Kayith deger ile degerlenecek bu hesap i¢in reeskont
ayrilip ayrilmamasi, senetsiz alacaklar kapsaminda olan alicilar hesabinda oldugu gibi

miikellefin tercihine birakilmistir. Ancak bu se¢cim hakki, her iki hesap i¢in de aym tercihi
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kullanma zorunlulugunu beraberinde getirmektedir. Yani, senetsiz alacaklarina reeskont
uygulayan bir isletme, senetsiz bor¢larina da reeskont uygulamali; senetsiz alacaklarina
reeskont uygulamayan bir isletme, senetsiz bor¢larimi da kayitli deger ile degerlemelidir
(Kaplan, 2005: 60,61). Buna uygun olarak, senetsiz alacaklarina reeskont uygulamasi
zorunlu olan miikellefler kapsamina giren; banka, banker ve sigorta sirketleri senetsiz
borglarina da reeskont uygulamak zorundadirlar.

Ticari islemlerden dogan senetli borclarin izlendigi bor¢ senetleri hesabi da,
VUK’nun 285. maddesine gore kayitli deger ile degerlenir ve bu madde yine miikellefe
tercih hakki birakmakla birlikte, reeskont islemine izin verir. Reeskont uygulamasi zorunlu
olan miikellefler ise, yine aym1 maddede banka, banker ve sigorta sirketleri olarak
belirtilmistir. Bu hiikiimlerden, reeskont konusunun bir biitiinliik arz ettigi anlasiimaktadir.

Reeskontun hesaplanmasi, senetli alacaklarda oldugu gibidir. Yani senetlerin
degerleme giiniindeki degeri, Merkez Bankasi’nin resmi iskonto haddi ile hesaplanir
(VUK, Md. 285). Bu tutar, bor¢ senetleri hesabini diizenleyecek sekilde bor¢ senetleri
reeskontu hesabinda izlenir. Bdylece bor¢ senetleri, degerleme giinii degerine indirilmis
olur. Alacak senetlerinde oldugu gibi reeskont islemi sadece senedin degerinin, degerleme
giinil itibariyle dogru tutardan gosterilmesi oldugundan, ertesi donem basinda senetle, eski
degerlerine tekrar getirilirler. Bor¢ senetlerine reeskont uygulanmasi sonucu, isletmenin
borcunda nicel olarak meydana gelen azalma, vergi kanunlarn agisindan kabul
edilmemektedir. Saticilar hesab1 icin; Muhasebe Standartlari, SPK ve BDDK
diizenlemeleri etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyetlerin kullanilmasini
gerektirmektedir. Ayrica SPK diizenlemelerine gore, senetli ve vadesi ii¢ aydan uzun
senetsiz alacaklarda oldugu gibi, senetli bor¢lar ve vadesi ii¢ aydan uzun olan senetsiz

borglar i¢in de reeskont ayrilmasi zorunludur (SPK, 2005, Md. 26).
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Bu hesap grubundaki diger bir hesap, alinan depozito ve teminatlar hesabidir.
Alinan depozito ve teminatlar hesabinda, isletmenin, belirli sozlesmeler geregi ortaya ¢ikan
bir alacagina karsilik olarak aldigi teminatlar izlenir. Bu teminat, {igiincii kisilerin
sozlesmeye konu olan isi yapmalarimi saglamak amaciyla isletme tarafindan alinir
(MSUGT-1). Bu nedenle bu hesap, alan isletme agisindan, yapilacak isin ger¢ceklesmesi
durumunda verilmesi gereken bir bor¢ niteligindedir (ASMMO, 2003: 48). Bu hesap,
VUK’na gore kayith degeri ile degerlenir (Simsek-Ozkok, 2004: 53). Depozito veya
teminatlar konusunda, Muhasebe Standartlari, SPK ve BDDK diizenlemeleri 6zel bir
degerleme ol¢iisii belirtmemistir. Ancak TMS-39’un 37. paragrafinda, devralan agisindan,
teminatlarin degerlemesinde gercege uygun degerin kullanilabilecegi belirtilmistir.

Diger ticari bor¢lar ise, yukaridaki hesaplara girmeyen ancak ticari nedenlerden
dogan diger bor¢larin izlendigi hesaptir. Bu hesap, VUK’nun 285. maddesine gore, kayitl
degerle; muhasebe standartlart ve SPK agisindan ise, etkin faiz yontemi ile itfa edilmis

degeri ile degerlenir.

II1.1.3. Diger Borclarin Degerlemesi

Bu hesap grubunda, ticari bir nedene dayanmayan ve bir yil i¢cinde &denecek hale
gelmis borglar izlenir. Grup; ortaklara, istiraklere, bagli ortaklara, personele borglar ve
diger cesitli borclar hesaplari ile diger bor¢ senetleri reeskontu hesabindan olusur. Bu

borglar, ticari bor¢lar hesap grubundaki hesaplar gibi degerlenirler.

II1.1.4. Alinan Avanslarin Degerlemesi
Satig sozlesmeleri ya da diger nedenlerle isletme tarafindan alinan avanslar, bu

hesap grubunda izlenir. isletmenin; satis amaciyla gelecekte yapacagi, mal veya hizmet
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teslimleri ile ilgili pesin tahsil ettigi tutarlar, alinan siparis avanslar1 hesabinda; isletmenin
aldig1 kisa vadeli diger avanslar da, diger avanslar hesabinda izlenir (MSUGT-1).

Isletme tarafindan alman avans, satis isleminin gerceklesmesinden once satis
yapilacak taraftan tahsil edilmis olan bir 6n 6deme niteligindedir ve satilmasi 6nceden
kabul edilen bir malin veya hizmetin bedelidir (Sevig, 2001). Alinan avanslarda isletmenin
borcu, diger parasal bor¢lardan farkli olarak bir malin teslimi veya hizmetin yerine
getirilmesidir. Ancak alinan avanslarin, diger bor¢lardan bdyle bir farkinin olmasi, alinan
avansin finansman saglama fonksiyonunu ortadan kaldirmaz (Kiigiik, 2005: 126).

VUK’nun 287. maddesi, gelecek hesap donemlerine ait olup da pesin tahsil edilen
hasilatin, kayith deger ile pasiflestirilerek degerlenmesi gerektigini belirtir. Bu nedenle,
isletme tarafindan alinan her tiirlii avans, kayith degeri ile degerlenmelidir. Yabanci para
cinsinden olan alacaklara iliskin degerleme de ise, VUK’ nun 280. maddesine gore, Maliye
Bakanligi’nca tespit edilen kurlar dikkate alinir. Ancak kur farkindan dogan farklarin, mali

karla iliskilendirilmesi konusunda kesin bir goriis yoktur ( Mutaf, 2005).

II1.1.5. Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hakedislerinin Degerlemesi

Yillara yaygin ingaat ve onarim isleri ile ilgili olan, hakedis bedellerinin izlendigi
hesap grubudur. Bu grup, insaat sézlesmeleri ile ilgili olarak yapilan tahsilatlar izlemek
icin kullanmilir. Vergi kanunlarina gore is bitiminde, hakedisler ile aktif boliimiinde anlatilan
ve s06z konusu iglerin maliyetinin izlendigi yillara yaygin insaat ve onarim maliyetleri
hesaplar ile karsilastirilarak, isin bitigi donemde kar veya zarar olarak muhasebelestirilir.
Bu uygulamada, aktif boliimiinde belirtildigi gibi donemsellik ilkesinden bir sapma

olmaktadir.
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Yillara yaygin ingaat islerinde; ise baglama ve isi bitirmenin farkli donemlere denk
gelmesi ve bu durumun sonucunda, ayni isle ilgili olarak gerceklesen gelirler, maliyetler ve
giderlerin de farkli donemlerde dogmasi en Onemli noktadir. Bu 6zel durum, insaat
isletmelerini, iretim yapan diger isletmelerden ayirmaktadir (Agca, 2007: 243) .

Gelir Vergisi Kanunu’nun 2361 sayili kanunla degisik 42. maddesinde, yillara
yaygin insaat ve onarma islerinde kar veya zararm, isin bittigi yilda tespit edilecegi
belirtilmistir. Bu yontem, tamamlanmig sozlesme yontemidir. Sozlesmeyle ilgili maliyet ve
giderlerin izlenemedigi durumlarda, ideal bir yontem olmasina ragmen, yiiklenici
isletmenin elde edilen gelire iligskin olarak finansal tablolarinda acgiklama yapmasina proje
tamamlanincaya kadar izin vermemesi bu yontemin onemli bir sorunudur (Ozgiil-
Erdogan, 2006: 82).

Yillara yaygin ingaat ve onarim isleri ile ilgilenen isletmelerin, gelirlerinin ana
unsuru sozlesme bedeli olmakla birlikte, sdzlesmede yapilacak degisiklerden, ek 6deme
talepleri ve tesvik 6demeleri de s6zlesme gelirine dahil edilebilir ( Agca, 2007: 243).

UMS ile uyumlu TMS ve SPK diizenlemelerine bakildiginda, ingaat s6zlesmelerine
iliskin olarak, tamamlama yiizdesi yontemi kullanilmasi konusunda bir ortak durus
goriilmektedir. Bu yontem, sézlesme sonucunun giivenilir bir sekilde tahmin edilebilmesi
durumunda, ingaat isine iliskin gelir ve maliyetlerin, insaat isinin gerceklestigi her bir
hesap donemi ile iligkilendirilmesini saglamaktadir.

Tamamlama yiizdesi yontemi ile insaat islerinin siirdiigti her dénem sonunda,
bitirilen isle orantili olarak gelir, maliyet, giderin ve dogal olarak o ana kadar olusan karin,
ait olduklar1 donemde finansal tablolarda gosterilmesi saglanmis olur. Bu anlamda
donemsellik ilkesi muhasebe standartlar1 ve SPK diizenlemeleri ile insaat islerine iligkin

muhasebe uygulamalarinda da izlenebilir hale gelmistir.
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I11.1.6. Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliiklerin Degerlemesi

Isletmenin sorumlu veya miikellef olmasi nedeniyle; ddemesi gereken vergi, resim,
harg, kesinti, sigorta primi, sendika aidatlari, icra taksitleri gibi bor¢lan izlemek i¢in bu
hesap grubu kullanilir. Bu hesap grubunda; 6denecek vergi ve fonlar, ddenecek sosyal
giivenlik kesintileri, vadesi gelmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger
yiikiimliiliikler, 6denecek diger vergi yiikiimliiliikleri hesaplar1 bulunur ( MSUGT-1).

Isletmenin, miikellef ve sorumlu sifatiyla faaliyette bulunmasi nedeniyle, 6demesi
gereken vergi resim ve harclar, ddenecek vergi ve fonlar ilgili mali mevzuata gore
hesaplanir. Hesaplanan tutar, bu hesap grubundaki ilgili hesaba kaydedilir. Muhasebe

standartlar1 ve SPK ac¢isindan da, ilgili mevzuata gore hesaplanan bu tutarlar gecerlidir.

II1.1.7. Borg¢ ve Gider Karsiliklarimin Degerlemesi

Borg ve gider karsiliklar1 hesabinda, belirgin olarak ortaya ¢ikan ancak tutarinin ne
olacagi tam olarak bilinmeyen ya da tutar1 bilinmekle birlikte, ne zaman tahakkuk edecegi
bilinmeyen kisa vadeli borglar veya giderler icin ayrilan karsiliklarin izlendigi hesap
grubudur. Dénem kari, vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler kargiligi, donem karimin pesin
O0denen vergi ve diger yasal yiikiimliikleri, kidem tazminati karsiligi, maliyet giderleri
karsihigi, diger bor¢ ve giderler karsiliklari hesaplari, bu hesap grubunu olusturur
(MSUGT-1).

Bu hesap iginde yer alan vergiye iliskin hesaplar, donem net kar1 veya zarar
tutarinin dogru olarak hesaplanmasi ve isletme performansinin gergege uygun olarak
yansitilmasi konusunda, biiyiikk 6nem tasimaktadirlar( Akdogan, 2006: 1).

VUK’nun 288. maddesinde karsiliin tamimi yapilmig ve kayith degerle

degerlenmesi gerektigi ifade edilmistir. Muhasebe standartlar1 bu konuyu, 12 no’lu Gelir
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Vergilerine iliskin standartta ele almistir. SPK diizenlemeleri acisindan, Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig’in, Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler bashikli
28. kismi, bu konuya iligkindir. Bu diizenlemelere bakildiginda, cari ve 6nceki donemlere
ait vergilerin 6denmemis kisimlarinin, bor¢ olarak kayitlara alinacag ifade edilmistir
(TMS/UMS-12, p.12). Bu diizenlemelerde vergiye iliskin tanimlar®’ yapilmus ve vergilerin,
verginin hesaplanacagi dénem sonunda yiiriirliikte olan diizenlemelere gore hesaplanacagi
belirtilmistir (TMS/12, p.46). Verginin hesaplanmas1 konusunda muhasebe standartlar1 ve
SPK diizenlemeleri, vergi otoriteleri tarafindan konulan kurallar1 benimsemektedirler.
Isletmelerin devlete yapacagi finansal raporlamanin, vergi mevzuati ile uyum iginde olmasi
dogaldir (Siier, Senyigit, 2006:200). Ancak hesaplanan vergilerin tutarlari, gider ve
gelirlerin, muhasebe standartlar1 ve vergi mevzuati agisindan ayri olarak degerlendirilmesi
ve degerleme Ol¢iilerine iliskin farkliliklarin olmasi nedeniyle degisebilmektedirzg. Bu
farkliliklar, gecici ise, ertelenmis vergi borglar1 ya da alacaklar olarak finansal tablolarda
gosterilirler ( Stier, Senyigit, 2006:203). Ertelenmis vergi alacaklar1 (varliklar) duran

varliklar arasinda vergi borglart (ylikiimliiliikleri) ise, uzun vadeli yabanci kaynaklar

" Muhasebe kar1 (muhasebe zarar1), vergi gideri 6ncesi donem karini (zararini);

Vergiye tabi kar (mali zarar), vergi otoriteleri tarafindan konulan kurallara gore bir hesap donemi icin tespit
edilen ve tizerinden vergi 6denen (vergi geri kazanimi saglayan) kari (zarar);

Vergi gideri (vergi geliri), donem kérinin veya zararinin belirlenmesinde donem vergisi ve ertelenmis vergi
acisindan dikkate alinan toplam tutari;

Donem vergisi ise, vergiye tabi kir (mali zarar) agisindan o doneme ait 6denecek gelir vergisini (geri
kazanilacak gelir vergisini) ifade eder (TMS/UMS-12, p. 5).

% Muhasebe standartlarinin, gelir ve giderleri kabul etme kosullar1 farklidir. Vergi agisindan kanunen kabul
edilmeyen giderler ve vergiye tabi olmayan gelirler gibi vergi mevzuatinin gelir ve giderlere iliskin farkli
yaklasimlart mevcuttur. Bu farklilik, ticari kar ile vergi yiikiimliiliigii arasindaki oransal farklilig
zedelemektedir (Tiirel, Tirel, 2006: 234-238). Bu farkliliklar, sonraki raporlama donemlerinde ortadan
kalkamayacag1 icin siirekli farkliliklar olarak nitelendirilirler. Degerleme farkliliklari nedeniyle farkli
donemlerde finansal tablolara alinan gelir ve giderler ise, gelecek donemlere tagindigr igin gegici farkliliklar

olarak adlandirilirlar (Stier, Senyigit, 2006: 202-203).
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arasinda gosterilirler. Gegici farklar, donem kar1 vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler
karsiligi hesabim etkileyerek, isletmenin ticari karmin, vergi yasalar1 ve standartlar
acisindan farkli tutarlarda ortaya ¢cikmasina neden olur (Akdogan, 2006: 5).

Muhasebe Standartlari, SPK ve BDDK diizenlemelerine gore, 6zellikle kurum
kazanc1 {iizerinden saptanan vergilerin muhasebelestirilmesi icin, isletmelerin yine
standartlara gore belirlenen muhasebe kar iizerinden mali karin (vergiye tabi karin)
saptanmasi gerekmektedir. Standartlara gore, muhasebe karindan mali kara gecerken
yapilan diizeltmelerin, finansal tablolarda gosterilmesi gerekmektedir. Burada amag,
faaliyet sonuclarinin saglikl bir sekilde finansal tablolarda gosterilmesidir ( Arslan, 2007:
301).

Ornegin, isletmenin ticari kart 1.000 YTL ancak, gegici farklar nedeniyle mali
karmin 900 YTL olmasi durumunda (Tiirel-Tiirel, 2006:239,240; Akdogan, 2006: 15);

Vergi mevzuatindan bagimsiz olarak 1.000 x %30 =300 YTL

vergi mevzuatina gore 900 x %30 =270 YTL
Bu durumda 300 — 270= 30 YTL ertelenmis vergi yiikiimliiliigii dogmaktadir ve kayit su

sekilde olmalidir.

31.12.2007

691 DONEM KARI VERGI VE

YASAL YUOKUMLULUKLER KARS. 300
691.10 Yasal Vergi Karsilig 270
691.20 Ert. Verg. Yiik. Gider Etkisi 30

370 DONEM KARI VERGI VE 270
YASAL YUKUMLULUKLER KARS

484 ERTELENMIS VERGI 30
YUKUMLULUGU
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Bilanco
Odenecek vergi yiikiimliiliigii 270
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi 30

Eger gecici fark nedeniyle mali kar1 1.100 YTL olursa;
Vergi mevzuatina gore 1.100 x %30 =330 YTL
Vergi mevzuatindan bagimsiz olarak 1.000 x %30 =300 YTL

Bu durumda 30 YTL ertelenmis vergi varligi dogmaktadir ve kayit su sekilde olmalidir.

31.12.2007

691 DONEM KARI VERGI VE

YASAL YUKUMLULUKLER KARS. 330
691.10 Yasal Vergi Karsilig1 330

284 ERTELENMIS VERGI VARLIGI 30
691.20 Ert. Verg. Yiik. 30

370 DONEM KARI VERGI VE 330
YASAL YUKUMLULUKLER KARS
691 DONEM KARI VERGI VE

YASAL YUKUMLULUKLER KARS.
691.20 Ert. Verg. Var. 30

30

Bilanco

Ertelenmis vergi varligi 30 Odenecek vergi yiikiimliiliigii 330

TDHP uyarinca isletmelerin, cari donemde elde ettikleri karlar iizerinden, izleyen
yil i¢inde 6denecek kazang vergileri icin vergi karsihigi ayirmalan ve bu karsiliklari,

bilangonun pasifinde gosterilmeleri zorunludur (Kiiciik, 2005: 136). Isletmenin vergi
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gideri, finansal tablolarda, dénem kar1 vergi ve diger yasal yiikiimliiliikkler karsilig
hesabinda izlenir. Ciinkii, vergi ancak tahakkuk edip 6denmesi halinde gider olma niteligi
kazanir. Bu nedenle, kurumlar vergisi gideri, ilgili hesap dénemi kayitlarinda karsilik
olarak muhasebelestirilebilir (Arslan, 2007: 302).

Hesap donemi i¢inde kurumlar vergisi giderinin izlendigi, donem kan vergi ve
diger yasal yiikiimliliikler karsiligi, kayith degeri ile degerlenir. Cari yil kazancina
mahsuben pesin 6denen vergiler ise, donem karmin pesin ddenen vergi ve diger yasal
yiikiimliikleri hesabinda izlenir. Bu hesap, bilangonun pasifinde, donem kar1 vergi ve diger
yasal yiikiimliiliikler karsiligi hesabi altinda negatif degerle izlenir ve bdylece, vergi
karsilig1 bilangoda net degeri ile gosterilmis olur (Kiiciik, 2005: 137).

Bazi olaylarin meydana gelmesi durumunda isletmeler, bor¢ ya da yiikiimliilitk
altina girebilirler (Ongen, 2000: 448). Bu olaylarin meydana gelme olasilig1 nedeniyle,
isletmeler ihtiyathilik ilkesi geregi karsilik ayirirlar. Kidem tazminati karsiligi hesabinda,
ilgili kanunlarda yer alan esaslar cercevesinde hesaplanan tutarlar izlenir. Kisa vadeli
yabanci kaynaklar icinde yer alan kidem tazminati karsilig1 hesabinda ise, bir yil i¢inde
O0denmesi Ongoriilen tazminat tutarlar1 yer alir. Bu hesap da, kayitli degeri ile degerlenir.
Muhasebe standartlart ve SPK diizenlemelerine bakildiginda, kidem tazminati konusunun
(isten ¢ikarma tazminat1)>’, calisanlara saglanan faydalar bashikli tebligde ele alindig
goriiliir. Bu diizenlemeler, kidem tazminatinin igletme acisindan, calisanin hizmet

vermesinden degil isten ¢ikarilmasi nedeniyle dogan bir yiikiimliiliikk oldugu ve dolayisiyla

» Bir igletme, kanundan, calisanlart veya temsilcileri ile yapmuis oldugu sozlesme veya baska bir
diizenlemeden, ya da isletmenin kendi uygulamalari, gelenek veya adil davranma isteginden kaynaklanan
zimni kabulden dogan bir yiikiimliilikten dolayr calisanlarina bunlarin islerine son vermesi durumunda
kendilerine belirli bir 6deme yapmay1 (ya da diger baz1 faydalar saglamayi) taahhiit etmis olabilir. Bu gibi

odemeler, isten ¢ikarma tazminati olarak nitelendirilir (TMS-19, p. 135).
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kidem tazminatinin, calisanlara saglanan faydalardan farkli ele alinmasi gerektigini
belirtmistir’® (TMS-19, UMS-19, p. 132).

Bu nedenle, bir isletme, isten c¢ikarilma tazminatlarim, calisanlarin isine
emekliliklerinden 6nce son verilmesi durumunda muhasebelestirir. Bunun disinda, isletme,
goniillii olarak isten ayrilmay1 tesvik etmek amaciyla, goniillii olarak ayrilanlara da isten
cikarilma tazminati 6deme karart vermisse, ddeyecegi tazminati bor¢ ve gider olarak
muhasebelestirebilir (TMS/UMS-19, p. 133). Isten ayrilma tazminatlar1 bilanco tarihinden
12 ay sonrasina tekabiil ediyorsa, bilango tarihindeki yiiksek kaliteli kurumsal senetlere
iliskin piyasa getirilerine bakilarak belirlenen, iskonto oram ile bugiine indirgenerek
degerlenirler (TMS/UMS-19, p. 78, 139).

Standart ve fiili maliyet yontemi kullanan isletmeler, iiretim maliyetlerini, biitiin
giderlerin ortaya cikmasini beklemeden, Onceden biitceleyerek olustururlar. Maliyet
giderleri karsilig1 hesabi da, biitceleme isleminin sonucu olarak ortaya ¢ikan bir hesaptir.
Biitcelenen gider ortaya ciktikca, karsilik hesabi kapatilarak, iiretim giderlerin, dénemin
tiretim maliyetlerine aktarilmasi saglanir. Donem sonu itibariyle, bu sekilde ayrilmis olan
maliyet giderleri karsiligi kayith degeri ile degerlenerek bilangoda yer alir ( Kiiciik, 2005:
139).

Diger bor¢ ve gider karsiliklar1 hesabi, kisa vadeli olan diger bor¢ ve gider

karsiliklarim izlemek ic¢in kullanilir. Bu hesap, VUK’nun 288. maddesine gore, kayith

30 Caliganlara saglanan bazi faydalar bunlarin ayrilma sebeplerinden bagimsiz olarak &denir. Bu gibi
tazminatlarin 6denecegi kesin (herhangi bir hak edis veya asgari hizmet kosulu cercevesinde) olmakla birlikte
ne zaman gergeklestirilecegi belirli degildir. Bu gibi tazminatlar baz1 iilkelerde isten ayrilma tazminat1 veya
isten ayrilma karsiliklar1 olarak adlandirilirlar. Ancak, bunlar isten ayrilma tazminatindan cok, isten ayrilma
sonrasi saglanan faydalardirlar ve isletme bunlari igten ayrilma sonrasi saglanan fayda olarak muhasebelestirir.
Bazi isletmeler, calisanin goniillii olarak isten ayrilmasina, igletmenin istegi dogrultusundaki zorunlu isten
cikarmalarda oldugundan daha diisiik bir tazminat (yani isten ayrilma sonrasi saglanan fayda) 6der. Zorunlu

isten ¢ikarmadan kaynaklanan ek tazminat isten ¢ikarma tazminatidir (TMS-19, UMS-19, p. 136).
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degeri ile degerlenir. Muhasebe standartlarina ve SPK diizenlemelerine gore, bu hesapta
izlenen ve karsilik olarak adlandirilan yiikiimliiliikler, ger¢ceklesme zamam ve tutar1 belli
olmayan yikiimliiliikklerdir( TMS/UMS-37, p. 10). Diger bir deyisle, gelecekteki borcun
karsilanmasi i¢in yapilacak harcamalarin zamaninin ve tarihinin belirsiz olmasindan dolay1
tahmini olarak hesaplanabilen yiikiimliiliiklerdir (Demir, Aslan: 2007: 958). Karsiliklarinin
tutarinin belirlenmesi konusunda, en gercekci tahminin yapilmasi gereklidir ( TMS/UMS-
37, p. 36). En gercek¢i tahmin ise, isletmenin yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi amaciyla
bilango tarihi itibariyle 6deyecegi ya da bu tarihte iigiincii kisilere devredecegi makul
miktar olarak tanimlanmaktadir (TMS/UMS-37, p. 37).

Tahminler yapilirken, isletmenin benzer olaylara iliskin tecriibeleri ve bazi
durumlarda, bagimsiz uzmanlarin raporlarn dikkate alinarak, isletme yOnetimince
belirlemeler yapilir. Beklenen deger metodu gibi istatiksel tahminler kullanilarak,
belirsizlikler ortadan kaldirilabilir (TMS/UMS-37, p. 38).

Paranin zaman degerinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutar, yiikiimliiliigiin
tahmin edilen degerinin bugiinkii degeridir. Bugiinkii degerin hesaplanmasinda
kullanilacak iskonto oram1 ise, paranin zaman degerine iliskin, mevcut piyasa
degerlendirmelerini ve borca 6zgii riskleri yansitan vergi éncesi orandir (TMS/UMS-37, p.

45,47). VUK’ na gore biitiin karsiliklar kayitl degeri ile degerlenmelidir (VUK, Md. 288).

II1.1.8.Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklarimin Degerlemesi

Bu hesap grubunda, gelecek hesap donemine iliskin olan ancak cari hesap
doneminde tahsil edilmis olan hasilat ile cari hesap donemine iliskin olmakla birlikte,
heniiz 6denmemis giderler izlenir. Bu gruptaki hesaplar, donemsellik ilkesi ile paralel bir

sekilde isler. Gelecek aylara ait giderler hesabinda, cari donemde pesin olarak tahsil
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edilmis ancak gelecek hesap donemini ilgilendiren gelirler izlenir. Bu sekilde, cari
donemde tahsil edilmis ancak gelecek hesap donemine ait gelirlerin, ilgili oldugu donemde
dikkate alinmas1 saglamr (Temizyiirek, 2005: 84).

Gider tahakkuklari hesabinda, cari doneme ait ve belgeye dayali giderlerden,
gelecek donemde 6denmesi yapilacak olanlar izlenir. Boylece ddemesi gelecek donemde
yapilacak ancak bu doneme ait olan giderler, ilgili donemde dikkate alinmis olur.

Bu hesaplar, VUK’nda pasif gecici hesaplar olarak adlandirilmakta ve kayith deger

ile degerlenmektedirler (VUK, Md. 287).

II1.2. Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklarin Degerlemesi

Uzun vadeli yabanci kaynaklar, isletmenin bir yildan daha uzun vadeli olan
bor¢larimi kapsar. Bu borglar da kisa vadeli olanlar gibi, isletmenin; kredi kurumlarindan,
sermaye piyasasindan ve iiciincii kisilerden sagladigi kaynaklardir (MSUGT-1 ). Kisa
vadeli yabanci kaynaklardan tek farki, vadelerine bir yildan daha uzun bir siire kalmasidir.
Uzun vadeli yabanci kaynaklar; mali borg¢lar, ticari borglar, diger borclar, alinan avanslar,
bor¢ ve gider karsiliklari, gelecek yillara ait gelirler ve gider tahakkuklar ile diger uzun
vadeli yabanci kaynaklar hesap gruplarindan olusur.

Uzun vadeli yabanci kaynaklan degerlemek, kisa vadeli yabanci kaynaklari
degerlemekten daha zordur. Bu zorlugu meydana getiren unsur, uzun vadeli yabanci
kaynaklarin, degerleme giiniindeki degerini tahmin etmek i¢in daha uzun donemli

tahminlerin yapilmasi gerekliligidir ( Horngren vd., 2001: 361).
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I11.2.1. Mali Borc¢larin Degerlemesi

Uzun vadeli yabanci kaynaklar arasinda yer alan mali bor¢lar hesap grubu, kisa
vadeli mali borglar hesap grubunda oldugu gibi kredi kurumlarindan, sermaye
piyasalarindan ve isletme ile iligkisi bulunan iiciincii kisilerden saglanan borc¢lar1 izlemek
icin kullanilir MSUGT-1). Uzun vadeli mali borg¢larin, kisa vadeli mali bor¢lardan tek
farki, vadelerinin bir yildan uzun olmasidir.

Bu hesap grubunda da, kisa vadeli mali borglara paralel olarak; banka kredileri,
cikarilmig tahviller, ¢ikarilmis diger menkul kiymetler, menkul kiymet ihra¢ farklar ve
diger mali bor¢lar vardir. Kisa vadeli mali borclar hesap grubunda yer alip bu hesap
grubunda yer almayan hesaplarin olmasinin sebebi de, vadelerinden kaynaklanmaktadir.

VUK’na gore, degerlemeye iliskin olarak uzun vadeli mali bor¢lar ile kisa vadeli
mali borglar arasinda fark bulunmamaktadir ( Ozkok-Simsek, 2004: 48-50). Muhasebe
standartlari, SPK ve BDDK diizenlemeleri mali borclara iliskin olarak vade ayrimi
yapmamustir. Biitiin bor¢lar, kisa vadelilerde oldugu gibi ilk degerlemesinde gergege uygun
degeri ile degerlenip, daha sonra ya gercege uygun degeri ya da itfa edilmis maliyetleri
izerinden degerlenmektedirler.

Banka kredilerinin degerlemesi, kisa vadeli mali borclarda oldugu gibidir.
Cikarilmis tahviller, c¢ikarilmis bonolar ve senetler hesabinda oldugu gibi degerlenir.
Cikarilmis diger menkul kiymetler ve menkul kiymetler ihra¢ farklar1 hesaplarinin da

degerlemesi kisa vadeli olanlarindan farkl degildir.

I11.2.2. Ticari Borclarin Degerlemesi
Ticari Borglar hesap grubu, mali borclar hesap grubunda oldugu gibi kisa vadeli

ticari bor¢lardan sadece vade konusunda ayrilmaktadir. Bu hesap grubundaki hesaplar, kisa
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vadeli ticari bor¢lar hesap grubundaki hesaplarla ayni olup sadece vadeleri bir yildan daha
uzun olanlar1 temsil etmektedir. VUK’na gore degerlemeleri de, kisa vadeli olan ticari
borglardan farkl degildir ( Ozkok-Simsek, 2004: 50-53). Muhasebe standartlar;, SPK ve
BDDK diizenlemeleri de, ticari borglara iliskin vade ayrimi yapmamistir. Ticari borglar,
gercege uygun deger farki kara veya zarara aktarilan finansal borglar olarak
tanimlanamayacagi i¢in hepsi, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyetleri iizerinden

degerlenirler.

II1.2.3. Diger Borclarin Degerlemesi

Diger borclar hesap grubunda, kisa vadeli diger bor¢lar hesap grubunda da yer alan
ortaklara bor¢lar, istiraklere borg¢lar, bagh ortakliklara borglar, diger cesitli bor¢lar, diger
bor¢ senetleri reeskontu hesaplart bulunur. Bu borg¢lar, isletmenin her hangi bir ticari
nedene dayanmayan bor¢laridir ( MSUGT-1). Degerlemeleri konusunda VUK, kisa vadeli
olan diger borglardan farkli olarak her hangi bir diizenleme yapmamistir (Ozkok-Simsek,,
2004: 54). Muhasebe standartlari, SPK ve BDDK diizenlemelerinde de, degerleme

konusunda kisa vadeli diger bor¢lardakinden ayri bir degerleme ol¢iisii belirlenmemistir.

I11.2.4. Alinan Avanslarin Degerlemesi
Alinan avanslar hesap grubu da, kisa vadeli alinan avans grubundaki hesaplarin
uzun vadeli olanlarindan olusur ve VUK’na gore aym sekilde degerlenirler ( Ozkok-

Simsek, 2004: 54).
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II1.2.5. Borg¢ ve Gider Karsiliklarimin Degerlemesi

Bor¢ ve gider karsiliklar1 hesap grubunda, kisa vadeli gruptan farkli olarak, sadece
kidem tazminati karsiligi ile diger bor¢ ve gider karsiliklar hesaplar1 bulunur. Kisa vadeli
grupta yer alan donem karimin vergisine iliskin karsiliklar ve maliyet giderleri
karsiliklarinin izlendigi hesaplar, sadece kisa vadeli olabilecegi i¢in uzun vadeli grupta yer
almayan hesaplardir.

Kisa ve uzun vadeli bor¢ ve gider karsiliklar1 hesap grubunda ortak olarak yer alan,
kidem tazminat1 karsilig1 ve diger bor¢ ve gider karsiliklart hesaplari, kisa vadeli olanlar
gibi degerlenirler. VUK’na gore, karsiliklar uzun vadeli ya da kisa vadeli olmasina
bakilmaksizin, kayith degerleri ile degerlenirler (VUK Md. 288). Ancak VUK’na gore,
kidem tazminati ayrilmasi miimkiin degildir ve bu nedenle ayrilan karsilik VUK’na gore
kanunen kabul edilmeyen bir giderdir ( Ozkok-Simsek, 2004: 56). Muhasebe standartlari
ve SPK acisindan ise kidem tazminatlarinin, bilango tarihinden 12 ay sonrasina tekabiil
etmesi yani uzun vadeli olmasi durumda, bilango tarihindeki yiiksek kaliteli kurumsal
senetlere iliskin piyasa getirilerine bakilarak belirlenen iskonto orani ile bugiine

indirgenerek degerlenirler (TMS/UMS-19, p. 78, 139).

I11.2.6.Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklarimin Degerlemesi
Bu hesap grubu da, gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklar hesap grubunda

oldugu gibi degerlenirler ( Ozkok- Simsek, 2004: 57).
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III. 3. Oz Kaynak Hesaplarmin Degerlemesi

Isletme sermayesinin, isletme ortaklar1 tarafindan konulmus kismi 6z kaynaktir.
Diger bir deyisle 6z kaynak isletme sahiplerinin isletmeye yaptiklar1 yatirimlardir (Yalkin,
1994: 345).

Sermaye sirketlerine sermaye olarak; nakit diginda iktisadi bir deger, tasinir
tasinmaz mallar ve haklar sermaye olarak konulabilir (TTK, Md. 285). Ancak konulan
sermayenin, hak veya aym olmasi durumunda, bunun mahiyeti ve takdir edilen deger
sozlesmede belirtilerek konulan sermaye nakit olarak ifade edilmelidir (TTK, Md. 279).

Ortaklar, sirkete taahhiit ettikleri paylarin karsilifinda, maddi ve gayrimaddi
degerler koyabilirler. Ancak kanunen devir olunamayan haklar, sermaye olarak
konulamazlar. TTK’na gore, senetli ve senetsiz alacaklar da sermaye olarak konulabilir
(TTK, Md.139, 142). Ancak bu alacaklarin, sirketin sermaye hesabina yatirilmasi sonunda,
ortaklar taahhiitlerinden kurtulabilirler. Yabanci para cinsinden konulan sermayenin de,
tilke parast ile ifade edilmesi gerekmektedir (Caldag, 2003, 229).

Standartlar agisindan 6z kaynaklar, toplam varliklardan biitiin bor¢lar diisiildiikten
sonra kalan kisim olarak tanimlansa da, bir alt siniflandirmada, isletme hissedarlarinin
isletmeye koyduklar1 biiyiikliikler, dagitilmamis karlar, dagitilmamis karlardan ayrilan
yedekleri ve sermaye yedekleri ayr1 ayrn gosterilebilir. Bu gosterim sekli, isletme ile ilgili
olan kisi ve gruplara, isletmenin temettii dagitimi ugrayabilecegi zararlardan korunabilmesi
icin yasal olarak veya sozlesme geregi ayirdigi ihtiyatlan izleme olanagi tamiyacaktir
(Once, 2007: 22).

Muhasebe standartlar1 ve SPK’ya gore, bilancoda yer alan 6z kaynak biiyiikliigi,
varliklarin ve borglarin degerlemesine (dl¢iimiine) dayanilarak belirlenir (Kavramsal

Cerceve, p.67).
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I11.3.1. Odenmis Sermaye Hesaplarimn Degerlemesi

Odenmis sermaye hesap grubu, isletmeye tahsis edilen veya isletmenin ana
sozlesmesinde yer alan ve Ticaret Siciline tescil edilmis bulanan sermaye tutarlan ile,
isletmeye tahsis veya ortaklarca taahhiit edilmis olmakla birlikte sermayenin heniiz
O0denmemis kisminin izlendigi hesap grubudur (MSUGT-1). Sermaye hesabi ve
o0denmemis sermaye hesaplarindan olusan bu grup, taahhiit edilen sermayenin ne kadarinin
o0dendigi ve 6denecek sermayenin ne kadar oldugunu izlemeye yarar.

Sermaye hesabinda, 6denmis olsun olmasin, isletmenin ana s6zlesmesinde yer alan
ve Ticaret Siciline tescil edilmis bulanan sermaye tutarlar1 izlenir. VUK acisindan her iki
hesap da, sermaye kayitlarda nominal bedelle gosterildiginden, kayith degerleri ile
degerlenirler ( Kiiciik, 2005: 142; Simsek- Ozkok, 2004: 58).

Mubhasebe standartlari, SPK ve BDDK acisindan sermayenin takdir edilecek degeri,
konulan sermayenin mahiyetine iliskin diizenlemelere gore belirlenmelidir. Nakit, maddi
ya da maddi olmayan varlik olarak konulacak sermayenin tutari, ilgili varligin degerleme
Olciisiine gore belirlenmesi gerekir. Ciinkii, konulacak sermaye, varliklar kisminda nakit,

maddi ya da maddi olmayan bir varlik olarak goriilecektir.

II1.3.2. Sermaye Yedekleri Hesaplarimin Degerlemesi

Sermaye yedekleri; hisse senedi ihra¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylari,
sermayenin baglandig1 varliklarin degerlemesi (yeniden degerleme artiglar1) gibi sermaye
hareketleri nedeniyle ortaya ¢ikan fonlaridir. Bu fonlar sermayeye eklenebilir, sermayeye

eklenmemis olan kisim ise, sermaye yedekleri hesabinda izlenir. (Kiiciik, 2005: 142).
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Sermaye yedekleri hesap gurubunu; hisse senedi ihra¢ primleri, hisse senedi iptal
karlari, maddi duran varlik yeniden degerleme artislari, istirakler yeniden degerleme
artislan ve diger sermaye yedekleri hesaplar olusturur (MSUGT-1).

Hisse senetleri, isletmenin varliklarindan tiim borglan ¢ikarildiktan sonra, kalan
bakiyede hak sahibi olmay1 saglayan sozlesmelerdir ( TMS/UMS-32, p. 11, SPK, Md.
246). Thragginin, nakit veya baska bir finansal arac teslim etme veya kendi aleyhine olacak
sekilde baska bir finansal aragla degistirmesi gibi yiikiimliiliigiinde bir artis meydana
getirmeyen finansal ara¢c hisse senedi olarak smiflandirilir. Hisse senedini elinde
bulunduran tarafin, temettii ve 6z sermayeden yapilacak diger dagitimlardan pay alma
hakki olsa da, ihrac¢inin bu tiir dagitimlar1 yapmasi i¢in, sozlesmede belirtilen her hangi
bir yiikiimliiliigii yoktur ( SPK, Md. 288).

Hisse senedi ihra¢ primleri (emisyon primi) hesabi, isletmenin yeni ihra¢ ettigi
hisse senetlerini normal degerin iistiinde, yani primli olarak satmasi sonucunda, normal
bedel ile satis bedeli arasindaki farkin izlenmesini saglar.

Hisse senedi iptal karlar1 hesabinda da, iptal edilen hisse senetleri yerine cikarilan
hisse senetlerinden elde edilen hasilatin, iptal edilen hisse senetleri icin yapilan
O0demelerden daha fazla olmasi durumunda ortaya ¢ikan, olumlu fark izlenir MSUGT-1).
Bir isletmenin kendi hisse senetlerini satin almasi, satmasi ve iptaline iligskin biitiin kazang
ya da kayiplar, 6z sermaye ile iliskilendirilir ( SPK, Md. 290). Ancak VUK’na, KVK’nun
8. maddesine gore, sermaye arttirimi sirasinda c¢ikarillan hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinden elden ¢ikarilmasi durumunda ortaya cikacak kazang, kurumlar

vergisine tabi degildir. Aymi sekilde, TTK’nda da, hisse senetlerinin ¢ikarilmasinda, itibari
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degerlerinden fazla olarak elde edilen hasilatin, kanuni yedek akgeye3 ! ilavesi gerektigi
hilkkme baglanmustir.

Her iki hesap da, sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin, normal degerinin
tizerinde satilmast durumunda kullanilir. Bu nedenle, bu hesaplar aymi sekilde
degerlenirler. Hisse senedinin normal fiyati ile satig fiyat1 arasindaki farklarin kaydedildigi
bu hesaplar, VUK’ na kayith degerleri ile degerlenirler ( Kiiciik, 2005: 143).

Maddi duran varliklarin ve istiraklerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan
artislar da, 6z kaynaga ilave edilir ve VUK’na gore kayitli degerleri ile degerlenirler.
Istiraklerdeki yatirimlarin, istirak edilen kurumda yapilan yeniden degerleme sonucunda
ortaya c¢ikan artistan, bunlarin nominal bedeline isabet eden kismina itibar edilmesi ve
iktisap bedeline, bu tutarin eklenmesi suretiyle yeni degeri bulunur (Ozkok- Simsek, 2004:
60, 61). Muhasebe standartlarina gore bir isletme, istiraklerini muhasebelestirirken 6z
kaynak yontemini kullanir. Bu yonteme gore, ilk kayda alinmasinda maliyet degeri ile
muhasebelestirilen istiraklerdeki yatirimlarin, iktisap tarihinden sonra, yatirim yapilan
isletmenin karindaki (zararindaki) payr yatirimeci isletmenin finansal tablolarinda
gosterilerek, yatirimin defter degeri arttirtlir (TMS-28, p.11). Yani bu yontem, yatirimci
isletmenin karinin (zararinin) yatirim yapilan isletmenin karindan (zararindan) kendisine
diisen payr kapsadigi muhasebelestirme yontemidir (Aslan, Subagsi, 2007: 792). Bir
istirakteki pay, Oziinde istirak edenin istirakteki net yatinminin bir parcasim teskil eden
uzun vadeli her tiirlii hakk ile birlikte, 6z kaynak yontemine gore bulunan, séz konusu

istirak yatinminin defter degerine esittir (TMS-28, p.29).

' TTK’ nun kanuni yedek akce baslikli 466. maddesinde, kanuni yedek akge; her yil safi karin yirmide
birinin, 6denmis esas sermayenin beste birini buluncaya kadar zorunlu olarak ayrilmasi gereken yedek akge

olarak tanimlanmistir (TTK, Md. 466).
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Maddi duran varliklarn, iktisap tarihinden sonra yeniden degerlenmesi durumunda,
uygulanan amortisman yontemine goére maddi duran varlik yeniden degerleme artislart
farkli olabilmektedir (Akgiin, 2007: 480, 481). Yontemlerden birisi, varligin briit defter
degerindeki degisim oraninin, varlifin amortismaninin hesaplanmasinda kullanilmasidir.
Bu yontem genellikle bir varligin, itfa edilen yenileme maliyetinin, bir endeks uygulanarak
yeniden degerlendigi durumlarda kullanilir( TMS-16, p.35/a).

Ikinci yontem ise, varhgin defter degeri ile birikmis amortisman tutarlarmin
netlestirilerek, varligin degerindeki artisinin netlestirme islemi sonrasinda, yeniden
degerlenmis tutarina getirilmesidir. Bu yontem genellikle binalar icin kullanilir (TMS-16,
p-35/b). Eger, bir varligin yeniden degerleme sonucunda defter degeri artmissa, bu artis,
0z kaynaklar grubunda yeniden degerleme deger artis1 olarak muhasebelestirilir (TMS-16,
UMS-16, p.39).

Secilen amortisman yontemi, isletmenin kullandigi s6z konusu varliktan bekledigi
faydanin, kullamim bic¢imini yansitacak yontem olmali, diger bir deyisle isletmenin

politikasina gére yontem belirlenmelidir ( SPK, 2005, Md. 167).

II1.3.3. Kar Yedekleri Hesaplarinin Degerlemesi

Isletme tarafindan elde edilen Kkarlarin; yedek olarak ayrilan ve ortaklara
dagitilmayan kismi, 6z sermaye unsuru olup sermaye i¢in de degil kar olarak pasif kisimda
gosterililer. Isletme karindan, kanun, ana sozlesme ya da ortaklar kurulu kararinca ayrilan
yedekler de, 6z sermayeden ayr olarak gosterilirler. Kar yedekleri hesap grubu iginde,
yasal yedekler, statii yedekleri ve olaganiistii yedekler hesaplar1 yer alir (MSUGT-1).

Yasal yedekler, TTK’nu uyarinca ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedek

akeelerdir. Birinci tertip yedek akce, 6denmis sermayenin %20’sini gegmemek iizere, safi
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karin %5’i kadar ayrilan yasal yedeklerdir (TTK, Md. 466). Ikinci tertip yasal yedek akge
ise, ortaklara, ddenmis sermayeleri iizerinden hesaplanan birinci yasal temettii* hari¢
olmak tizere, kardan dagitilmasi kararlastirilmis olan kismin %10 udur. ( TTK, Md. 540).

Statii yedekleri, isletmenin ana soOzlesmesi uyarinca ayrilan yedeklerdir.

Olaganiistii yedekler hesab1 ise, isletmenin ortaklar kurulunca ayrilmasina karar
verilen, kar yedeklerini izlemek icin kullanilir. Olaganiistii durumlarda kullanilmak iizere
ayrilan yedeklerdir (Orten, 2003: 242).

Bu hesaplar, VUK’na gore kayith degeri ile degerlenirler (Kiigiik, 2005: 146).
Muhasebe Standartlari, SPK, BDDK’da ise, bu hesaplara iligkin bir degerleme ol¢iisii
yoktur. Bu hesaplara iligkin tutarlar, yasal diizenlemeler ve isletme ana sdzlesmesi ile

ortaklar genel kurulunda alinan kararlarla iliskilidir.

II1.3.4. Gecmis Yil Karlar1 ve Ge¢cmis Yil Zararlan ile Donem Net Kari

(Zarar1) Hesaplarimin Degerlemesi

Gecmis yil karlar1 hesabi, bilanco tarihinden ©nceki donemlerde olusan ve
yedeklere ayrilmayan veya ortaklara dagitilmayan karlarin izlendigi hesaptir. Gegmis yil
zararlart hesabi, bilango tarihinden Onceki donemlerde meydana gelmis olan dénem net
zararlarimin izlendigi hesaptir. Donem net kar1 hesabi ise, bilanco tarihi itibari ile
isletmenin son durumunu yansitan hesaplarin yer aldigi gruptur Donem net kar1 ve dénem
net zarari hesaplar1 bu hesap grubunu olusturur (MSUGT-1). Bu hesaplar VUK’na gore
kayith degeri ile degerlenirler.

Isletmeler, devamliliklarim  saglayabilmek icin  sermayelerini korumak

durumundadirlar. Sermayenin korunmasi da, isletmenin korumak istedigi sermayeyi ne

32 Birinci temettii orani, TTK’na gore 6denmis sermayenin %5’i, SPK diizenlemelerine gore ana sézlesmede

belirtilen orandir (Orten, 2003: 241).
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olarak tanimladig ile yakindan iliskilidir™. Belirlenen sermaye, hangi karin dl¢iilecegini
belirler. Sermayenin devamlilig1 icin gereken varlik girislerinin iizerindeki varlik artislari
kar olarak tamimlanir ve sermayenin getirisi olarak diisiiniilebilir. Boylece gelirlerden,
giderler diisiildiikten sonra kalan tutar kar, olarak belirlenir. Eger giderler gelirlerden fazla
ise bu durumda kalan net zarardir. (Kavramsal Cerceve, p. 105). Bu nedenle, kar veya

zararin tutari, diger unsurlarin degerlemesi ile iliskili olarak ortaya ¢ikacaktir.

3 . . T .
} Sermayenin nominal olarak korunmasi veya iiretim giicii olarak korunmasi gibi (Kavramsal Cergeve, p.

104).
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SONUC

Muhasebe uygulamalar1 6zellikle son 20-25 yildir, iilkelerin ekonomik yapilarinda
ve uluslararasi ekonomik iliskilerde ortaya c¢ikan gelismelere paralel olarak degisime
ugramistir. Bu degisim, muhasebe uygulamalarina yon veren diizenleyici kurum ve
kuruluslarin, her birinin faaliyet gosterdigi alana iliskin amaglar dogrultusunda diizenleme
yapmalarindan kaynaklanmistir. Bu degisim sirasinda, hem iilke i¢inde farkli muhasebe
uygulamalar ortaya ¢ikmis hem de iilkeler arasindaki farkliliklar belirginlesmistir. Boyle
bir ortamda da, Tiirkiye’de muhasebe uygulamalarina yon veren bircok uygulama ayni
anda uygulanir hale gelmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'ndaki hiikiimler, genel olarak anonim sirketlerin
ortaklar1 ve ortaklarin alacaklar lizerinde yogunlasmistir. Ortakliklarin muhasebe, finansal
tablo ve raporlarina iliskin ilk hiikiimler TTK’nda yer almistir. Ancak, TTK’ndaki
hikkiimler zaman icinde yetersiz kalmis ve bu eksiklikler Vergi Kanunlar tarafindan
doldurulmustur. Vergi Usul Kanunu (VUK), aslinda sadece vergi matrahinin belirlenmesi
icin yapilmis bir diizenlemedir. Isletmenin gizli ortagi olan devletin, isletmenin karindan
elde edecegi pay1 belirlemek amaciyla diizenlenmis olan Vergi Usul Kanunu, uzunca bir
siire Tiirkiye’deki muhasebe uygulamalarina yon vermis, bu nedenle muhasebe ve vergi
birbirinin ayrilmaz parcasi haline gelmistir.

Tiirkiye’nin ekonomik yapisinda meydana gelen degisim sebebi ile 1981 yilinda
kurulan Sermaye Piyasast Kurulu, para ve sermaye piyasalarindaki aktorlerin haklarini
korumak amaciyla, isletmelerin finansal tablolarla sundugu bilgilerin dogrulugunu da
izlemektedir. Bu nedenle, SPK da muhasebe uygulamalarina yon veren diizenlemeler

yapmistir. 1999 yilinda kurulan ve 2000 yilinda faaliyete gecen Bankacilik Diizenleme ve
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Denetleme Kurumu (BDDK), SPK gibi, diinya ekonomisindeki gelismeler paralelinde,
uluslararast ekonomi ile uyumu kolaylastiracak bir kurumsal yap1 olarak ortaya cikmustir.

BDDK, bankalarin hesap ve kayit diizeninde seffaflik ve tekdiizenin saglanmasi,
islemlerinin kayit diginda kalmasinin Onlenmesi, faaliyetlerinin gercek mahiyetlerine
uygun olarak saglikli ve giivenilir bir bicimde muhasebelestirilmesi amaciyla diizenlemeler
yapmaktadir. BDDK’nin amaci bu diizenlemelerle finansal piyasalarin etkin, diizenli ve
seffaf bir yapiya kavusturulmasidir.

Uluslararas1 alanda artan ticari iligkiler, yabanci kisi ve kuruluslarin ulusal
isletmelere yatirim yapabilir hale gelmesi, ¢ok uluslu sirketlerin olugsmasi, uluslararas: para
ve sermaye piyasalarinin oneminin artmasi gibi gelismelerle, isletmelerin finansal durumu
ve faaliyet sonuglar1 hakkinda bilgi veren finansal tablolarin 6nemi artmistir. Bu nedenle,
ortak bir muhasebe dili olusturmak amaciyla, uluslararasi alanda uygulanabilecek bir tek
muhasebe standartlar1 seti olusturulma ¢alismalar1 baglamistir.

Tiirkiye’de muhasebe uygulamalarinda tek diizeligin saglanmasi girisimleri, 1994
yilinda Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun kurulmasi ile baglamis,
2002 yilinda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun kurulmasi ile tam anlamiyla
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 uygulamaya konmak iizere calismalara hiz verilmistir.
Boylece, hem iilke icinde tekdiizelik saglamak hem de gelismis iilkelerde var olan
uluslararast muhasebe uygulamalarina uyumlagtirma ¢alismalar baslamistir.

Bu calismada, Tiirkiye’de muhasebe uygulamalarina yon veren diizenlemeleri
yapan kurum veya kuruluslar ile Ulusal ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’nin
degerleme konusundaki diizenlemeleri karsilagtirmali olarak ele alinmistir. Degerleme
konusunda ortaya cikan farkliliklar, ayni isletmeye iliskin farkli sonuglara ulasilmasina

neden olmaktadir. Kullanilan degerleme Olciileri, finansal durumu ve faaliyet sonuglarini
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etkileyerek, finansal tablolarin goriiniimiinii degistirebilmektedir. Finansal tablolarin, her
bir diizenleme i¢in farkli sonuclar ortaya koymasi, finansal tablolara duyulan giivenilirligi
azaltmaktadir. Bu durum, isletmelerin faaliyet gosterdikleri piyasa icinde varliklarim
siirdiirebilmelerine engel olabilecek bir durumdur.

Calismada, incelenen diizenlemelerin amaglar1 dogrultusunda degerleme ol¢iilerinin
farklilastigi, benzer amaglarla yapilan diizenlemeler arasinda farklilik olmadig:
gozlenmistir. TMS/UMS, SPK ve BDDK diizenlemelerinin biiyiik oranda benzer oldugu,
ancak bu diizenlemelerle, VUK ve TTK arasinda farkliliklarin ortaya ¢ikmustir.

Vergi kanunlari, degerleme konusunu kapsamli bir sekilde ele almis, tekdiizen
hesap planinin her hesap kalemi i¢in bir degerleme Olciisii ortaya koyacak sekilde, kural
bazli bir diizenleme olarak ortaya c¢ikmistir. TMS/UMS, SPK ve BDDK
diizenlemelerindeki degerleme Ool¢iilerine bakildiginda, bu diizenlemelerde hesaplarin
isimlerinden ¢ok hesaplara konu olan varlik ve bor¢larin niteliklerinin 6n plana ¢iktig
gdzlenmistir.

VUK agisindan, alacaklara iliskin ¢ogunlukla kayitli deger, maddi duran varliklara
iliskin olarak da maliyet bedeli esas alindig1, maddi olmayan duran varliklara iliskin olarak
da maliyet bedeli ve buna ek olarak kayith degeri ile degerlenecegi gozlenmistir.

SPK, BDDK, UMS ve TMS diizenlemeleri birbiriyle uyum icindedir. Bu
diizenlemelere gore, alacak ve borclar ve ne amacla elde tutulursa tutulsun menkul
kiymetler, finansal araclar olarak adlandirilmis ve niteligine gore degerleme Olciileri
belirlenmistir. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar icin ise maliyet bedeli, sadece ilk
alarak finansal tablolara alinirken kullanilan bir degerleme Olciisii olarak kalmis, sonraki

degerlemelerde gercege uygun deger, degerleme 6lciisii olarak kullanilmistir.
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VUK’nda, maliyet bedeli temel degerleme Olclisii olarak yerini almisken,
TMS,UMS,SPK ve BDDK diizenlemelerinde ise piyasa kosullarina gore bir deger
belirlenmesi acisindan gercege uygun deger 6n plana ¢ikmaktadir.

TTK yasa tasarisinda, muhasebe uygulamalarinda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
atifta bulunulmasi, bu tasarinin yasalasmasi ile TTK’nda var olan farkliliklar1 ortadan
kaldiracaktir. Boylece, Tiirkiye’de VUK disinda diger biitiin diizenlemeler birbiri ile
uyumlu hale gelecektir.

Muhasebe uygulamalarinin tek bir otorite tarafindan, uluslararasi alanda gecerli
olacak sekilde diizenlenmesi; finansal raporlarin karsilagtirabilirliginin ve giivenilirliliginin
artmasi, yiiksek kaliteli muhasebe standartlarinin ortaya cikmasi, isletmelerin yabanci
piyasalara girerek bu piyasalardaki tiiketiciler tarafindan taninmasi, yabanci sermaye
saglamada kolaylik ve politik maliyetlerde azalma gibi yararlar saglayacaktir. Tiirkiye de,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’nin uygulanmasim saglayarak ortaya cikacak bu
olumlu gelismelerden faydalanabilecektir. Ancak, bu durumdan en iyi sekilde
yararlanilmasi i¢in, standartlarin uygulanma asamasinda ortaya cikaracagi problemler
belirlenerek, uygun ¢6ziim yollar1 bulunmalidir. Degerlemeye iliskin olarak, gercege
uygun degerin tahmini olarak belirlenmesinde ve etkin faiz yonteminin uygulanmasinda
kullanilacak faiz oranimnin tespit edilmesi konusunda bir takim sorunlart ortaya
cikarabilecektir.

Gercege uygun degerin uygulanacag iilkede giiclii sermaye piyasasinin olmasi, bu
degerin giivenilir bir sekilde ol¢iilebilmesi i¢in gereklidir. Aksi takdirde, aktif bir piyasasi
olmayan varliklar i¢in gercege uygun deger tahmin edilmek yoluyla belirlenir ki; bu
durumda finansal tablolar degisken hale gelebilir. Bu da, yatinmcilarin finansal tablolar

anlamasini zorlagtiran ve finansal tablolara giivenilirligi azaltan bir sonu¢ dogurabilecektir.
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Bu nedenle, aktif bir piyasast olmayan varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerinin
belirlenmesine yonelik olarak kesin standartlar belirlenmesi faydali olabilecektir.

Etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenen bir takim
varlik ve yiikiimliliikler i¢in etkin faiz oramimin belirlenmesinde problemler ortaya
cikmaktadir. Sektore iliskin bor¢lanma faiz oraninin, amortisman oraninin belirlenmesinde
uygulandig gibi, isletmelere iliskin 6zellikler de gbz oniinde bulundurularak tek bir otorite
tarafindan belirlenmesi ve yayimlanmasi, bu konuda olusabilecek sorunlari ortadan

kaldirabilecektir.
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EK 1: Hesap Gruplan itibariyle Degerleme Olciileri

-

HESAP GRUPLARI iTiBARiYLE DEGERLEME OLCULERI

Degerleme
Olgiileri
Flesap VUK TTK BDDK SPK TMS/UMS
Gruplar
Hazir Degerler | itibari Deger Itibari Deger Itibari Deger Itibari Deger Itibari Deger (Etkin Faiz
Kayitli Deger (Elde Etme Maliyeti) Yontemi {le tfa Edilmis
Maliyet)
Menkul Alis Bedeli Borsa Rayici Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Deger
Kiymetler Borsa Rayici Maliyet Bedeli (Rayi¢ Deger) (Maliyet Bedeli) Etkin Faiz Yontemi Ile
Kist Getiri Yontemi Etkin Faiz Y6ntemi Ile Etkin Faiz Y6ntemi Ile Itfa Edilmis Maliyet
Itfa Edilmis Maliyet Itfa Edilmis Maliyet
Ticari ] Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Deger
Alacaklar ve Kayitli Deger Itibari Deger Etkin Faiz Yontemi lle Etkin Faiz Yontemi Ile Etkin Faiz Yontemi Ile
Diger ftfa Edilmis Maliyet ftfa Edilmis Maliyet ftfa Edilmis Maliyet
Alacaklar
Stoklar Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Ve Net Maliyet Bedeli Ve Net
Gergeklesebilir Gergeklesebilir
Degerinden Diisiik Olan1 | Degerinden Diigiik Olan1
Yillara Yaygin Tamamlama Yiizdesi Tamamlama Yiizdesi
Insaat ve Onr. |Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Yontemi Yontemi
Maliyetleri
Mali Duran Kayitl Deger Borsa Rayici Ozkaynak Yontemi Ozkaynak Yontemi Ozkaynak Yontemi
Varlhklar Alis Bedeli Maliyet Bedeli Tam Konsolidasyon Tam Konsolidasyon Tam Konsolidasyon
Yontemi Yontemi Yontemi
Maddi Duran | Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli
Varhklar Rayi¢ Degeri (Yeniden | Maliyet Modeli-Yeniden | Maliyet Modeli-Yeniden
Degerleme Modeli) Degerleme Modeli Degerleme Modeli




-

HESAP GRUPLARI iTiBARiYLE DEGERLEME OLCULERI

Maddi Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli
Olmayan Kayith Deger Rayi¢ Degeri (Yeniden | Maliyet Modeli-Yeniden | Maliyet Modeli-Yeniden
Duran Degerleme Modeli) Degerleme Modeli Degerleme Modeli
Varhklar
Ozel Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli
Tiikenmeye Rayi¢ Degeri (Yeniden | Maliyet Modeli-Yeniden | Maliyet Modeli-Yeniden
Tabi Varliklar Degerleme Modeli) Degerleme Modeli Degerleme Modeli
Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Deger
Mali Borgclar Kayith deger (Rayi¢ deger) (maliyet bedeli) Etkin Faiz Yontemi Ile
Etkin Faiz Y6ntemi Ile Etkin Faiz Y6ntemi Ile Itfa Edilmis Maliyet
Itfa Edilmis Maliyet Itfa Edilmis Maliyet
Ticari Borclar | Kayith deger Itibari deger Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Deger
ve Etkin Faiz Yontemi lle Etkin Faiz Y 6ntemi ile Etkin Faiz Y6ntemi Ile
Diger Borclar Itfa Edilmis Maliyet Itfa Edilmis Maliyet Itfa Edilmis Maliyet
Alinan Kayith deger
Avanslar
Yillara Yaygin ] Tamamlama Yiizdesi Tamamlama Yiizdesi
insaat ve Onr. | Maliyet Bedeli Itibari deger Yontemi Yontemi
Hak. Bedelleri
Borg¢ ve Gider | Kayith deger Bes yila iliskin ortalama | Bes yila iliskin ortalama | Etkin Faiz Yontemi Etkin Faiz Yontemi
Karsiliklar: oran oran
Odenmis Kayith deger Itibari deger Sermayeyi temsil eden Sermayeyi temsil eden Sermayeyi temsil eden
sermaye varliga iligkin degerleme | varliga iliskin degerleme | varliga iligskin degerleme
yontemi yontemi yontemi
Sermaye Kayith deger Itibari deger Sermayeyi temsil eden Sermayeyi temsil eden Sermayeyi temsil eden
Yedekleri varliga iligkin degerleme | varliga iliskin degerleme | varliga iligskin degerleme

yontemi

yontemi

yontemi







