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OZET
TURKIYE’DE FAiZSiZ FINANS MUHASEBE STANDARTLARININ
KATILIM BANKACILIGI YATIRIM ENSTRUMANLARI iLE
TLiSKisi

Giliniimiiz diinyasinda katilim bankalar1 ve katilim bankacilig1 faizsiz finans iiriinlerinin
onemi yadsimamayacak bir boyuta gelmistir. Hem Tiirkiye’de hem de diinyada katilim
bankalar1 artmakta ve katilim bankalarina olan ilginin sadece Miisliiman toplumlarda degil,
Miisliiman olmayan toplumlarda da tercih edildigi goriilmektedir. Katilim bankalari, faizsiz
finans anlayigina sahip isletmeler olmasindan dolay1 konvansiyonel bankalarda oldugu gibi faiz
merkezli bankacilik sisteminden farkli bir yaklasim sunmaktadir. Katilim bankaciligi, faizsiz
finans ilkeleri ve temel yaklasimi olan “paylasimcilik” anlayisina dayanmaktadir. Onemi ve
poptilaritesi artan katilim bankalar1 tipki konvansiyonel bankalarda oldugu gibi finansal
islemlerinde dikkate aldig1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’dir. Bununla beraber
glinlimiizde tizerine ¢alismalar yapilan ve daha da gelistirilmeye c¢alisilan Faizsiz Finans
Muhasebe Standartlar1 karsimiza g¢ikmaktadir. Diinyada ortak muhasebe dili olusmasini
saglayan Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ergevesinde hazirlanan Faizsiz Finans
Muhasebe Standartlar1 katilim bankalarmin finansal faaliyetlerinde bir cergeve gorevi
iistlenmektedir.

Bu noktada ¢alismada hem Tiirkiye’de hem diinyada sayilar gittikge artan katilim bankalar1
ele alinip Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar1 incelenmis ve Faizsiz Finans Muhasebe

Standartlar1 ile iligkisi agiklanmistur.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankacilig1, Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari, Faizsiz Finans



ABSTRACT
In today's world, Islamic banks and Islamic banking have become increasingly important
due to the significance of interest-free financial products. Islamic banks are growing both in
Turkey and around the world, and it is observed that the interest in Islamic banking is not limited
to Muslim communities but also preferred in non-Muslim communities. Islamic banks, being
institutions with an interest-free finance approach, offer a different perspective from the
interest-based banking system of conventional banks. Islamic banking is based on the principles
of interest-free finance and the fundamental concept of "profit and loss sharing." The rising
importance and popularity of Islamic banks lead them to consider International Financial
Reporting Standards (IFRS) in their financial transactions, similar to conventional banks. In
addition to that, efforts are being made to develop and implement Accounting Standards for
Islamic Finance, which are currently being studied. These standards, prepared within the
framework of the IFRS that establishes a common accounting language worldwide, serve as a

framework for the financial activities of Islamic banks.
At this point, the study will comprehensively examine participation banks, whose numbers
are increasing both in Turkey and worldwide, and analyze the participation banks operating in
Turkey in detail. Additionally, the relationship with Interest-Free Finance Accounting

Standards will be explained.

Keywords: Participation Banking, Islamic Finance Accounting Standards, Interest Free

Finance
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GIRIS

Gelisen giinlimiiz diinyasinda her alanda oldugu gibi finans sektoriinde de ¢esitlilik ve farkl
anlayislar ortaya ¢ikmistir. Katilim bankaciligr da Islami ilkelere dayanan ve ayni zamanda
konvansiyonel bankacilik sistemine yeni bir bakis a¢ist sunan bir model olarak bilinmektedir.
Katilim bankalar faizsiz finans ilke ve prensiplerine uygun faaliyette bulunan bankalar1 ifade
ederken, Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 da bu bankacilik faaliyetlerini gergeklestirirken
gerekli finansal raporlama ve muhasebe islemlerini diizenleyecek sinirlar1 belirlemektedir.

Bu tez, Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’nin ve katilim bankaciliginin teorik yonii ele
alinirken ayni zamanda standartlarin katilim bankalar1 tarafindan nasil kullanildiklar
aciklanacaktir. Oncelikli olarak Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari ve Faizsiz Finans
Muhasebe Standartlari’ndan bahsedilerek aralarindaki iliski incelenecektir. Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari, diinya genelinde finansal raporlar {izerinde ortak bir finans
dili olusturulmasmi saglamaktadir. Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 ise Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 goz Oniinde bulundurularak hazirlanan, faizsiz finans
anlayisma dayanan finansal islemlerin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasini saglayan
finansal bir ¢er¢evedir.

Katilim bankaciligiin nasil ve ne sekilde ortaya c¢iktigi, temel prensiplerini ve katilim
bankaciliginin 6zelliklerini ve gelisiminin anlatildig1 bu ¢aligmada katilim bankacilig1 yatirim
enstriimanlari agiklanarak faizsiz finans muhasebe standartlariyla iliskisi ortaya konulmustur.

Caligmanin birinci boliimde hem Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na hem de

Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar Tiirkiye’de ve diinyada uygulamalar1 agiklanmaktadir.
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Ikinci boliimde katilim bankacihigmin tarihinden, temel ilkelerinden, ortaya c¢ikis
sebeplerinden, Tiirkiye ve diinyadaki durumlarindan bahsedilmektedir.

Ugiincii béliimde katilim bankalarmnin faizsiz finans iiriinleri ve konvansiyonel bankalarla
benzer ve farkli yonleri agiklanmaktadir. Ayni zamanda Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve goniillii
olarak Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’nm1 uygulayan katilim bankalarinin ve zorunlu
sekilde Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’ni kullanan Bahreyn katilim bankalarmin finansal
tablolar1 incelenerek en fazla tercih edilen faizsiz finans {iriinleri tablolastirilmistir.

Dordiincii boliimde, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin Faizsiz Finans
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal raporlama hazirlayip hazirlamadiklarina iliskin

incelemeler yapilmaistir.

BIRINCI BOLUM
1. ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

Halka arz edilmis veya edilmemis olmalari fark etmeksizin tiim isletmeler finansal raporlari
diizenlemek durumundadirlar. Bu finansal raporlar, igletmeleri icerden veya disaridan
denetleyecek yetkililerin is yiikiinii hafifletmeye yardimeir olmaktadir. Ulkelerin kendilerine
0zgii muhasebe sistemlerinin olmasi ve ona gore diizenlemeleri yapmalari olagandir. Diinyanin
bu denli globallesmesi sebebiyle de ortak bir muhasebe ve finansal raporlama dilinin ortaya
¢ikmasina sebep olmustur (Steven, Bragg, 2018).

Uluslararasi ticaretin gelistigi ve buna bagi olarak ticari sinirlamalarin da esnek hale gelmesi
sebebiyle herkes tarafindan anlasilabilecek kaliteli ve seffaf bilgilere ihtiya¢ artmistir. Ayni
iilkede faaliyet gosteren isletmelerin dahi birbirinden farkli sistemlere sahip oldugu bilinmekte
ve diinya genelinde finansal raporlarin uyumlu, sistemli ve diizenli sekilde ¢aligma gereksinimi
ortaya ¢ikmistir. Yatirimcilarin ve potansiyel yatirimcilarin yapacaklar1 veya yapmis olduklari
yatirimlarin igletmelerde ne sekilde kullanildigi ayni zamanda bu isletmelerin finansal
durumlarmin gercekliginin ve dogrulugunun kontrol edilmesi bakimindan uluslararasi ortamda
gecerli finansal raporlama sistemleri onemli hale gelmistir. Bununla beraber, isletmelerin
durumlarmin kamuoyunu bilgilendiren platformlardan paylasilmasi ve yaymlanan bilgilerin
tutarli olup olmadigmin karsilastirilmas: da tiim kullanicilar i¢in gereklidir (Cavlak, Hakan,
Ataman, Basak, 2017).

Standartlar, finansal durumlarinin dénemsel olarak karsilastirabilmesi ve ona gore dogru

kararlarin alinabilmesi, finansal performanslarinin analizlerinin dogru gergeklestirmesi ve bu
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dogrultuda gelecege yonelik planlarin yapilmasi, ayn1 sektérde bulunan isletmelerle kiyaslamak
amaciyla isletmeler agisindan 6nemini vurgulamaktadir (Erol, Mikail, Aslan, Muhsin, 2017).

Faizsiz finans muhasebe standartlarina giris yapmadan dnce, muhasebe standartlariin nigin
gerekli oldugu ve neden ortaya ¢iktigindan bahsetmek gerekmektedir. Diinyanin
globallesmesiyle birlikte ve diinya genelinde finansal perspektifte gerceklesen faaliyetler,
iilkelerin ekonomilerini birbirlerine baglamakta ve buna bagl olarak da finansal tablolarin
hazirlanmasi, raporlanmasinda ortak bir muhasebe dilinde bulusulmasinin gerekliligini ortaya
cikarmistir. Uluslararast muhasebe standartlart olusturulmadan oOnce, iilkelerin kendi
prensiplerine uygun muhasebe esaslari, global olarak anlasilmasini1 ve ¢ok uluslu sirketlerin
piyasalara girmesini zorlastirmaktaydi. Ulkelerin kendi ilkelerine bagl olarak olusturulan
muhasebe standartlari, ticaret konusu oldugunda, islemler karmasiklasmakta ve uygulama
farkliliklarinin ortaya ¢iktigi goriilmektedir. Yabanci yatirimcilar, var olan sermayelerini
degerlendirirken hem muhasebe acisindan hem de vergi agisindan zorlukla karsilagsmak
istememektedirler ve bu noktada herkesce kabul edilen muhasebe standartlarinin gerekliligi
acikca belli olmaktadir (Yazici, 2003, s. 30).

Ulkelerin birbirinden farkli ekonomiye, siyasal yapiya ve kanunlara sahip olmasindan dolay1
ortak bir muhasebe dil olusturabilmek ve birlik saglanabilmesi agisindan 1973 yilinda
Londra’da Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi kurulmus ve bu noktada ¢aligmalara
baslanmistir. Standartlar yavas yavas hazirlanmaya baslanirken iilkelerle paylasiimis ve bu
standartlarin degisik versiyonlarinin uygulanmasi sinirlandirilmak istenmis ve bu standartlara
uyum saglanmasi beklenmistir. Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi tarafindan
gelistirilen standartlar, bazi {ilkelerce ¢eviri seklinde bazilar1 ise benzer sekilde diizenlemeler
yaparak kullanmaya baslamis ve bu sekilde tiim diinyaya yayilmaya ve kabul gérmeye
baslamistir (Weygandt, Kieso, Kimmel, 2002, s. 34).

Mubhasebe islemlerinin defter tutma faaliyetinden ¢ok daha kapsamli hale gelmesi,
isletmelerin etkinliklerinin dogru sekilde analiz edilerek gelecekte gerceklestirilebilir ve
gercekei planlar yapilmasi yoniinde ve isletmenin kendi politikalar1 dogrultusunda misyonlarini
olusturabilmelerini saglama noktasinda yardimeci oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte
isletmenin faaliyetlerinin donemsel sekilde degerlendirip analiz ederek, sektérdeki konumunu
gelistirme noktasinda destek olmaktadir. Son olarak, finansal analizlerin ger¢eklesmesi denetim
konusu ile de yakindan alakali olmaktadir. Denetim iglemlerinin dogru ve giivenilir sekilde
gerceklesmesi isletme i¢in 6nemli bir husus olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Bu noktada,
isletmenin finansal raporlarin dogru ve eksiksiz sekilde analizi, isletmelerin gelecegi agisindan

yanlis kararlar alinmamasina yardimci olmaktadir (Akay, 2006, s. 2-5).
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Uluslararas1t Muhasebe Standartlari’nin uygulanmasi, isletmelerin finansal durumlarmi en
seffaf ve dogru bilgilerle yansitilmasini da beraberinde getirmektedir. Isletmeler, finansal
raporlar1 uluslararast muhasebe standartlarina uygun sekilde gerceklestirmeleri durumunda
hem varliklarinin hem de isletmenin varliklarina bagh yiikiimliiliiklerini kiiresel anlamda
ilgililere gdsterme durumu ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum hem her agidan karsilagtirabilmeyi
saglamakta hem de birden ¢ok rapor ve verilerle vakit kaybetmeden saglikli bir degerlendirme
imkan1 sunmaktadir (Uddin, 2005, s. 50-52).

Uluslararasi1 Muhasebe Standartlari’na uyum siirecine yonelik caligmalar, uluslararasi
orgiitler, 6zel sektor kurumlar1 ve yerel organizasyonlar tarafindan gerceklesmektedir. Bu
standartlar, tim diinyada tek bir sistemin kabul edilmesini, diizenlenen finansal raporlarda
yanlishik ve aksaklik olmamasini, bununla beraber isletmelerle ilgilenen yatirim sahiplerinin
yanlis degerlendirmeye mahal vermemek ve bu baglamda hatali yatirim karar1 vermelerini de
onlemek amaciyla bu standartlarla birlikte isletmelerin seffaf, gilivenilir ve agik bilgiler
sunmasini saglamaktadir (Larson, Chiappetta, 2007, s. 45-50).

Ortak muhasebe paydasina bulusulmasina yonelik ¢alismalar, Amerika Birlesik Devletleri,
Fransa, Ingiltere ve Almanya gibi iilkelerin &nciiliik ettigi goriilmiistiir. Diinya genelinde,
muhasebe uygulamalarinda var olan farkliliklar1 ortadan kaldirmaya yonelik caligmalar 1950’11
yillarin sonunda ortaya ¢ikmistir. Diinyada herkes tarafindan kabul edilecek bu standartlar,
iilkelerarasi ortak bir muhasebe dili olusturmak, sermaye hareketliligini saglamak, ilgililere
kaliteli muhasebe bilgisi sunmak ve tiim muhasebe islemlerinde seffaflik saglamak amaciyla
kabul edilmistir (Kocamaz, 2012, s. 120-123).

Ulkelerdeki finansal raporlama farkliliklarini1 anlamak ve agiklamak icin iilkelerin finansal
raporlama benzerliklerini ve bunlar1 etkileyen faktorleri anlamak gerekmektedir. Isletmelerin,
iktisadi faaliyetlerini belgeleme, siniflandirma, kayit altina alma, 6zetleme, analiz ve yoruma
hazir hale getirme gibi agsamalardan olusan muhasebe islemleri, daha 6nce de belirtildigi tizere
iilkelerin kendi sistemleri, yasalari, teknolojik gelismislik seviyesi, kanunlari, isletmelerin
sermaye kaynaklari, sosyal ve ekonomik durumlarina gore sekillenmektedir.

Gelisen diinya ekonomisinde kiiresellesme giiniimiiziin en dnemli konulardan biri haline
geldigi goriilmektedir. Buna bagli olarak, diinya capinda ticaret gelismis ve uzaklar yakin hale
gelmistir. Globallesen diinyada kiiresel ¢apta her isletme i¢in gecerli olabilecek, agik ve
anlagilabilir sekilde finansal raporlama standardinin gelisimine zemin hazirlamistir. Buna bagl
olarak, 1973 yilinda Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi’nin kurulmasi da énemli bir

adim olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Aysan, 2007, s. 102-104).
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Muhasebe islemleri, 1950°li yillara kadar sadece defter tutma {lizerine faaliyet
gostermekteydi. Fakat defter tutma faaliyeti, ilgililer icin daha kisir kalmakta ve gelecege
yonelik planlamalarda genis bir perspektif sunamamaktaydi. 1963 yilinda ise finans ve
muhasebe kavramlarinin ayr1 sekilde degerlendirmesi gerekliligi diisiiniilmekteydi ve bu
ylizden bahsedilen bu iki kavramin ayriminin muhasebe islemleri agisindan 6nemli bir noktaya
gelecegi Ongoriilmiistiir ve bu ayrimin sonunda finansal raporlama olarak karsimiza
cikmaktadir.

Isletmeler finansal raporlarmi paylasarak yatirimcilara, yoneticilere, potansiyel yatirimcilara
ve kredi kurumlarina da bilgi akis1 saglamay1 amaglarken, paylasilacak olan bu bilgi akisinin
giivenilir, agik, seffaf ve net olmasi da tigiincii kisilere saglanan mali hizmetin kalitesini ortaya
koymaktadir. Finansal raporlar aracilifiyla saglanan bilgiler, taraflar arasinda verimli sekilde
kullanilmasi ve isletmenin giivenilir bir imaj olusturmas1 i¢in bu noktada Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’nin devreye girmektedir. Bu nedenle isletmeler tarafindan hazirlanmis
finansal tablolarin, hem ulusal hem uluslararas: ilgililere sunulmasi noktasinda tek diizen
sekilde hazirlanmas1 ve taraflarin da diizgiin kavrayabilecegi sekilde hazirlanmasi
gerekmektedir (Cankaya, Aydogan, 2008, s. 300-307).

Faizsiz Finans Muhasebe Standartlarina giris yapmadan 6nce, muhasebe standartlarinin
ni¢in gerekli oldugu ve neden ortaya c¢iktigindan bahsetmek gerekmektedir. Diinyanin
globallesmesiyle birlikte ve diinya genelinde finansal perspektifte gerceklesen faaliyetler,
iilkelerin ekonomilerini birbirlerine baglamakta ve buna bagl olarak da finansal tablolarin
hazirlanmasi, raporlanmasinda ortak bir muhasebe dilinde bulusulmasinin gerekliligini ortaya
cikarmigtir. Uluslararas1 muhasebe standartlar1 olusturulmadan o6nce, iilkelerin kendi
prensiplerine uygun muhasebe esaslari, global olarak anlasilmasini ve ¢ok uluslu sirketlerin
piyasalara girmesini zorlagtrmaktaydi. Ulkelerin kendi ilkelerine bagl olarak olusturulan
muhasebe standartlari, ticaret konusu oldugunda, islemler karmagiklagmakta ve uygulama
farkliliklarinin ortaya ¢iktigir goriilmektedir. Yabanci yatirimcilar, var olan sermayelerini
degerlendirirken hem muhasebe acisindan hem de vergi agisindan zorlukla karsilagsmak
istememektedirler ve bu noktada herkes¢e kabul edilen muhasebe standartlarinin gerekliligi
acikca belli olmaktadir (Yazici, 2003).

Ulkelerin birbirinden farkli ekonomiye, siyasal yapiya ve kanunlara sahip olmasindan dolay1
ortak bir muhasebe dil olusturabilmek ve birlik saglanabilmesi agisindan 1973 yilinda
Londra’da Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi kurulmus ve bu noktada ¢alismalara
baslanmistir. Standartlar yavas yavas hazirlanmaya baglanirken {ilkelerle paylasiimis ve bu

standartlarin degisik versiyonlarinin uygulanmasi sinirlandirilmak istenmis ve bu standartlara
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uyum saglanmasi beklenmigstir. Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Komitesi tarafindan
gelistirilen standartlar, bazi {ilkelerce ¢eviri seklinde bazilari ise benzer sekilde diizenlemeler
yaparak kullanmaya baslamis ve bu sekilde tiim diinyaya yayilmaya ve kabul gérmeye
baslamistir (Weygandt, Kieso, Kimmel, 2002).

Muhasebe islemlerinin defter tutma faaliyetinden cok daha kapsamli hale gelmesi,
isletmelerin etkinliklerinin dogru sekilde analiz edilerek gelecekte gergeklestirilebilir ve
gercekei planlar yapilmasi yoniinde ve isletmenin kendi politikalar1 dogrultusunda misyonlarini
olusturabilmelerini saglama noktasinda yardimci oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte
isletmenin faaliyetlerinin donemsel sekilde degerlendirip analiz ederek, sektordeki konumunu
gelistirme noktasinda destek olmaktadir. Son olarak, finansal analizlerin ger¢ceklesmesi denetim
konusu ile de yakindan alakali olmaktadir. Denetim islemlerinin dogru ve gilivenilir sekilde
gerceklesmesi isletme i¢in Onemli bir husus olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu noktada,
isletmenin finansal raporlarin dogru ve eksiksiz sekilde analizi, isletmelerin gelecegi agisindan
yanlis kararlar alinmamasina yardimc1 olmaktadir (Akay, 2006).

Ulkelerdeki finansal raporlama farkliliklarin1 anlamak ve agiklamak icin iilkelerin finansal
raporlama benzerliklerini ve bunlari etkileyen faktorleri anlamak gerekmektedir. Isletmelerin,
iktisadi faaliyetlerini belgeleme, simiflandirma, kayit altina alma, 6zetleme, analiz ve yoruma
hazir hale getirme gibi asamalardan olusan muhasebe islemleri, daha 6nce de belirtildigi tizere
iilkelerin kendi sistemleri, yasalari, teknolojik gelismislik seviyesi, kanunlari, isletmelerin
sermaye kaynaklari, sosyal ve ekonomik durumlarina gore sekillenmektedir.

1.2.TURKIYE FAIZSiZ FINANS MUHASEBE STANDARTLARI

Direkt olarak ticarette finansman uygulamasiyla ortaya ¢ikan faizsiz finans kuruluslari, hem
Tirkiye’de hem de diinyada fazla talep ve ilgi goren kuruluslar olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Daha once de belirtildigi tizere Tiirkiye’de de 1980°1i yillarda 6zel finans kurumu olarak
faaliyetine baslamis ve giinlimiizde ise bazi kuruluglarin kapanmasi ve yerine yenilerinin
eklenmesi ile 6 adet katilim bankasi faaliyetlerine devam etmektedir. Faizsiz finans
kuruluslarinda gerceklesen faaliyetlerinde bazi aksakliklar meydana geldigi goriilmektedir. Bu
yasanan aksakliklarin en temelinde, faizsiz finans kuruluslarinin prensip ve etkinliklerine uygun
finansal raporlama ve muhasebe sistemi bulunmamasi yatmaktadir (Kartal, Ay, 2019, s. 50-54).

Bir igletme i¢in alinacak kararlarda, o isletmenin finansal tablo ve raporlarindaki bilgiler
onem arz etmektedir. Bu finansal tablo ve raporlarin donemsel sekilde karsilastirilabilir ve
zamana riayet edilmis olmasi verileri dogru ve anlamli kilmaktadir. Bununla birlikte muhasebe
standartlarinin uygulanmasi bir diizen ve nizam olusturmakta ve yasalara dayanan tertipli bir

sistem olugmasii saglamaktadir. Muhasebe standartlarinin uygulanmamasi halinde, ortaya
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cikan finansal tablo ve analizler eksik ve yetersiz kalacagindan kararlarin yanlis ve hatali
sekilde alinmasina sebep olmaktadir. Bu sebeplerden dolayi, muhasebe standartlar1 igletmeler
hayati 6nem tagimaktadir (Kog, Yiiksel, 2002, s. 80-82).

Uluslararas1 muhasebe standartlarina genel olarak incelendikten sonra Tiirkiye’nin bu
standartlar1 kabul etme ve uygulama sekillerini de detaylandirmak gerekmektedir. Bu noktada,
diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de muhasebe standartlarinin diizenlenmesi ve uygulanmasi,
hem ekonomik hem siyasi hem de hukuki cercevede gerceklesmektedir. Tiirkiye’deki
muhasebe sistemi, basta Vergi Usul Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu olmakla birlikte,
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi, Sigorta ve Murakabe Kanunu ve Sigortacilik
Muhasebe Sistemi Tebligleri, Bankalar Kanunu ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu Tebligleri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 gibi denetleyici ve diizenleyici
sistemlerden olusmaktadir (Ciftgi, 2007, s. 100-109).

Diinya piyasalarinda Tiirkiye’nin de hem kendini gosterebilmesi adina hem de yatirimcilari
Tiirkiye’ye ¢ekebilme potansiyeli ve finansal kaynaklara daha rahat erigebilmeleri agisindan
Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlart mihenk tasi konumundadir.
Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar1 sayesinde Tirk sirketleri diinya
ekonomisinde yer alacak ve rekabet giiciinii arttiracak hamleler yapabilmelerinin 6nii agilmis
olacaktir. Yapilan aragtirma ve calismalar dogrultusunda Tiirkiye’de, genel kabul gérmiis bu
muhasebe standartlarim1 faaliyete gecirmek ve yasanan karigikliklart da gidermek amaciyla
2003 yilinda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu ilk toplantisin1 yaparak faaliyetlerine
baslamistir (Erserim, Ciftci, 2008, s. 18-20).

Tiirkiye’de muhasebe standartlarinin tam manasiyla uygulanmasinin bir zorunlulugu
bulunmadigindan, standartlarin uygulanabilirligi konusunda simirlandirilmis hal almaktadir.
Ulkemizde isletmelerin bazilar1 hem tekdiizen muhasebe sistemi mevzuatina hem de Sermaye
Piyasas1 Kurulu mevzuatina tabi olmak durumunda olduklarindan dolay1, finansal raporlardaki
veriler standartlara uygun sekilde gerceklesmis olsa dahi her iki mevzuatin kabul edilmesinden
kaynaklanan bazi tutarsizliklar ve miikerrer veriler ortaya ¢ikmakta ve bu durum da finansal
verilerin karsilastirilabilir olma niteligini yitirmektedir (Kishali, 2001, s. 50-55).

Tiirkiye’de Muhasebe standartlar1 bakimindan 6nemli adimlardan biri de, Tiirkiye Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler Odalar1 Birligi altinda kurulan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu’nun 1994 yilinda kurulmasi olmustur. Bu kurulus, muhasebe ilkelerinde
tekdiizeni gerceklestirerek, lilkede faaliyet gosteren isletme ve farkli kuruluslarin finansal
tablolarmi diizenlenmesi saglamak amaciyla hizmete agilmigtir. Bununla beraber yalnizca

standartlar ile 1ilgili diizenlemeler degil, ayni zamanda isletmelerin mali tablolarinin
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denetlenmesi konusunda belirli standartlarin da gerekliligi noktasinda da ¢alismalar yapmay1
da hedeflerinden biri haline getirmistir. Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu,
isletmelerin denetlenmis finansal tablolarnin ilgili kisilere sunulmasi agisindan, kaliteli, seffaf,
acik, dogru ve giivenilir nitelikte ililkenin muhasebe ilkelerinin yeterli seviyeye ulagsmasi ve
kabul edilmesine imkan verecek muhasebe standartlarinin olusmasi ile denetim islemlerinin
ilgililerce diizenli bir sekilde yiiriitiilebilmesi noktasinda ulusal denetim standartlarimi
yayinlamak amacini da tagimaktadir (Bagpinar, 2004, s. 123-128).

Yaptig1 tiim faaliyetlerle Tiirkiye’de muhasebe standartlariin ortaya ¢ikmasi ve gelismesine
destek saglayan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu, Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’nin Tiirkiye ekonomisi g¢ercevesinde Uluslararast Muhasebe Standartlari’na uygun
hale getirilmesini, finansal tablolarin diizenlenmesi ve raporlanmasi i¢in gerekli olan muhasebe
standartlarinin gelistirilmesi, yaymlanmasmi ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nin iilke
genelinde kabul gérmesini saglamay1 amaglamaktadir (Akay, 2006, s. 66-69).

Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, siirekli degisim ve gelisim gosteren diinyada
standartlarin da mevcut kosullara gore calismalar yapilmasindan, hem tiizel hem de 06zel
kisilerin bu olusturulan standartlar1 kabul etmesi ve uygulamasina yonelik bilinglendirici
faaliyetler yapilmasindan, zaruri durumlarda hem yurt i¢cinde hem de yurt disinda kisilerin
danigmanlik hizmeti satin almasindan ve finansal tablolarin, acik, anlasilir, tutarh, glivenilir,
karsilagtirillabilir ve dogru bicimde Tiirkiye Muhasebe Standardi’nin ortaya c¢ikmasindan
sorumlu olmakta ve bu dogrultuda c¢aligmaktadir (Kamu Gozetimi Muhasebe Ve Denetim
Standartlart Kurumu, 2019).

Uluslararas1 muhasebe standartlarinin gerekliligi ve 6nemi yukarida bahsedildikten sonra
faizsiz finans muhasebe standartlarinin ortaya ¢ikisit ve nigin ihtiya¢ duyulduguna yonelik
aciklamalara ihtiya¢ duyulmaktadir.

Katilim bankalari, Bankacilik Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nca yaymlanan TMS ve TFRS’leri uygulamakta,
tipk1 konvansiyonel bankalar gibi mali tablolarini standartlara uygun sekilde diizenlemekte ve
Tiirkiye Denetim Standartlari(TDS) kapsaminda denetime tabi tutulmaktadir. Fakat bu noktada,
katilim bankalarinin ¢alisma usuliiniin, fon kullandirma ve fon toplama islemlerinde faiz ile
degil, kar — zarar ortakligina dayali olmasi sebebiyle konvansiyonel bankalardan ayrilmakta ve
finansal iglemlerin muhasebelestirilmesi ve mali tablolarinin ayarlanmasinda konvansiyonel
bankalardan daha farkli islemlerin gerekliligini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu durumda, katilim
bankalarinin isleyisine uygun faizsiz finans muhasebe ilkelerine olan gereklilik de agik¢a belli

olmaktadir (Kartal, Ay, 2019, s. 78-80).
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Oncelikli olarak Misir’da faaliyete baslayan faizsiz finans kuruluslari, sonrasinda Asya ve
Orta Dogu’ya hizla yayilmaya baslamistir. Faizsiz finans uygulamalar1 giin gectik¢e daha
modern hale gelerek, gergeklestirilen islemler icin birtakim standartlarin gerekliligini de ortaya
cikarmistir (Cemberlitas, Oral, Erkus, 2020, s. 44-49).

Diinyada gerceklesen ticari faaliyetler i¢in ortak bir muhasebe dili olusturan Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari, belirli bir diizene bagh finansal bilgiler sunmaktadir. islami
Finansal Kuruluslar i¢in Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (Accounting and Auditing
Organization for Islamic Financial Institution — AAOIFI) da faizsiz finans islemleri
gerceklestiren finansal kuruluslarin ortak bir muhasebe dili olusmasi i¢in standartlar yayimlayan
ve kar amaci glitmeyen bir kurulus olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Faizsiz finans islemlerinin
diizgiin sekilde gerceklesebilmesi noktasinda, denetim, etik, yonetisim ve muhasebe alanlarinda
100 standart yaymlanmistir. AAOIFI tarafindan yaymlanan standartlar, bu kurulusa iiye
iilkelerle paylasilarak, tilkelerin kendi dillerine ¢evrilmesi suretiyle kullanilmaktadir.

Tiirkiye’de faizsiz finans uygulamalarini kullanan kuruluslar katilim bankalaridir. Katilim
bankalar1 i¢in yaymlanmis olan muhasebe standartlar1 Kamu Gozetimi Kurulusu’nun
mesuliyetinde olup yayinlanmasini saglamaktadir. Uluslararast muhasebe standartlarinin
faizsiz sisteme uygun sekilde gerceklesmemesi ve faizsiz finans fon kullandirma yontemleri
hakkinda standartlarin olmayis1 Islam iilkelerini kendi diisiince ve yasam tarzlarma uygun
standartlar1 olusturmak i¢in toplanmiglardir. Diinyanin globallesmesi sonucunda da tiim
diinyada etkinligini arttirmigtir. AAOIFI, faaliyet gdsteren Islami Finans Kuruluslarmin finans,
muhasebe ve bu sistemlerin etik acisindan gelisimini, bu kurumlar i¢in olmas1 gereken hem
muhasebe hem de denetim standartlarinin diizenlenmesini buna bagli olarak yorumlanmasini,
yaymnlanan standartlarin ilgili finans kuruluslar1 tarafindan uygulanip uygulanmadiginin
kontroliinii saglamay1 amaglamaktadir. Bu baglamda faaliyetlerini devam ettiren AAOIFI, en
temel dzelliginin standartlarm Islam dinine uygunlugu oldugunu belirtmektedir. Standartlarin
Islami usullere uygun olmamasi durumunda yeniden diizenlenmek suretiyle tetkik
edilmektedir. Hem Tiirkiye’de hem de diinyada bazi iilkelerde AAOIFI standartlarinin
uygulanabilmesi agisindan hazir bir altyapir bulunmamasina ragmen bu standartlar katilim
bankalar1 tarafindan rehber niteliginde ve bu kapsamda degerlendirilmektedir (Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial Institutions, 2020).

Tiirkiye’nin de i¢inde yer aldig1 bir¢ok iilkede hem konvansiyonel hem de faizsiz bankacilik
sistemleri ayni kanuna tabi sekilde diizenlenmektedir. Dolayisiyla, bu iki farkli sistemin

birbirine benzer nitelikte Ozelliklerinin de oldugunu gostermektedir. Tiirkiye Finansal
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Raporlama Standartlar1 ve Faizsiz Finansal Muhasebe Standartlar, yasal diizenlemeler ve bu
diizenlemelerin zorlayiciligi agisindan benzer 6zellik tasimaktadirlar.

Faizsiz Finansal Muhasebe Standartlari’nin yeni bir uygulama olmasi sebebiyle genel kabul
gormiis net bir tanimi1 bulunmamaktadir. Kisa ve net bir sekilde Faizsiz Finansal Muhasebe
Standartlari, isletmelerin finansal ¢ikarlari dogrultusunda Islam’m emir ve yasaklari
perspektifinde faaliyetlerini siirdiirdiigii sOylenebilmektedir. Bu standartlara muhasebe
acisindan bakildiginda, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ile isletmelerin
faaliyetlerine devam etmesi i¢in gerekli kaynaklari, bu kaynaklarin temini ve kullanim
sekillerini, kullanim sonunda meydana gelen artma veya azalmalarini, isletmenin finansal
durumunu agiklayan bilgilerini kullanarak ilgili kisi ve kurumlara iletilmesi agisindan benzerlik
gosterdigi bilinmektedir. Bu kapsamda, her iki sistem i¢in bu agidan herhangi bir farklilik
gorlilmemekte, birbiriyle baglantili ve uyum i¢inde bulundugunu da eklemek gerekmektedir.
Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’’n1 paylasan AAOFI kurulusu, belirledigi ilke ve
prensiplere ters diismeyen Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin da kullanimini
tasdik etmektedir. Baz1 faizsiz islemler i¢in gerekli standartlarin olmamasi durumunda, bu
islemlerin Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’na gore muhasebelestirilmektedir
(Sevilengiil, 2005, s. 23-29).

1.3.FAIZSiZ FINANS MUHASEBE STANDARTLARI KAVRAMSAL CERCEVE

Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 kavramsal ¢ergevesi finansal muhasebe ve raporlama
faaliyetlerinden meydana gelmektedir. Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 kavramsal
cerceve, Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’nin belirledigi ve bu minvalde uygun gordiigii
en uyumlu muhasebe uygulamasinin belirlenmesi, yeni standartlarinin sekillenmesini
yonlendirmesinin saglanmasi, Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’na uygun sekilde
hazirlanan mali tablolarin yorumlanmasi, Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari iceriginde
bulunmayan herhangi yontem, kisim veya durumlarin nasil ¢6ziime kavusturulacagma dair
yardimc1 olunmasi, ulusal muhasebe standartlarinin iyilestirilmesi noktasinda destek olunmasi,
faaliyet gosteren katilim bankalarinin mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi ve diizenlenmesi
konusunda bir kilavuz niteligi tasimasi ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu’nun Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’n1 hazirlama asamasinda kullandig1 anlayisi
ortaya koymasi agisindan onem arz etmektedir. Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’nda
olmayan hususlarin olmasi durumunda devreye kavramsal cerceve girmektedir. Aranilan
hiikiimlerin kavramsal ¢ercevede de yer almamast durumunda, genel kabul gérmiis muhasebe

ilkeleri esas alinmaktadir (Ay, Kartal, 2019, s. 77-102).
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Faizsiz finans kuruluslarinin mali raporlariyla ilgili kavramsal gergeve 2010 yilinda
gergeklestirilen yapilan 37 sayili AAOIFI Kurul toplantisinda kabul edilmis ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan paylasilan kavramsal ¢ergeve de
faizsiz finans muhasebe standartlarinin esasmi olusturmaktadir. Bu noktada, ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan paylasilan standartlar
ve agiklamalar faizsiz finans kuruluslari i¢in kilavuz niteligi olusturmaktadir (Kamu Go6zetimi
Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019).

Faizsiz finans ilkelerine hem isletmelerin hem de yatirimcilarin uymalarini saglamasi,
faizsiz finans kuruluslar1 ile yatinmcilarin ve potansiyel yatirimcilar arasinda iligkilerin
diizenlenmesi ve farkli sektorlerdeki igletmeler arasindaki farkliliklarin yok etmesi, faizsiz
islem gerceklestiren kurumlarin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uymasi noktasinda
standartlarin olusturulmas1 ve kavramsal g¢ercevenin belirlenmesi uygun goriilmektedir.
Muhasebenin muhtevasinda, yonetim muhasebesi, maliyet muhasebesi, genel muhasebe ve
finansal muhasebe gibi cesitli bircok alan bulunmaktadir. Kavramsal cergeve de finansal
muhasebe faaliyetlerinin hududunun belirlenmesi, hangi verilerin finansal tablo iginde olmasi
gerektiginin, hangisinin finansal tabloda yer almamasiyla ilgili kararlarin alinmasi ve ilgililere
sunulacak finansal tablolarin agik ve anlasilir sekilde olmasi i¢in yonlendirme saglamaktadir.
Faizsiz finans kuruluslarinin finansal raporlamasina iliskin kavramsal ¢ercevesine bakildiginda,
faizsiz finans kuruluslarinin finansal rapor ve muhasebelestirme yoOntemlerinin esasin
olusturan kavramlart ve temel hedeflerini belirlemektedir. Finansal rapor ve
muhasebelestirmenin amaci, bu bahsedilen kavramsal ¢er¢evenin esasini teskil etmektedir.

Daha once de tekrar edildigi lizere kavramsal c¢ergevenin hazirlanmasi ortak bir finansal
raporlama dili olusturmak ve ilgili kisilere ihtiyaclar1 olan bilgileri sunmak amach
olusturulmustur. Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 Islami usullere gore hazirlanmasi
noktasinda klasik finansal raporlamadan ayrilmaktadir. Kavramsal ¢ergevenin hazirlanmasi,
finansal raporlarin anlasilmasini kolaylastirirken, faizsiz finans hizmeti veren kuruluslara olan
giiveni de arttirmaktadir. Bununla beraber, kavramsal ¢ergeve, Faizsiz Finans Muhasebe
Standartlarinin gelismesine ve yenilenmesine, ortaya c¢ikabilecek veya c¢ikan gelismelerin
degerlendirip, yeni ahval ve sartlar cergevesinde degerlendirilmesine, isletmelerin, Faizsiz
Finans Muhasebe Standartlar1 kapsaminda hazirlamis olduklar1 finansal tablolarin
yorumlanmasina, Tiirkiye’de standartlar1 diizenleyen kuruluglarin ulusal muhasebe
standartlarinin ilerlemesine, isletme yoneticilerinin gerekli finansal tablolar1 hazirlarken
aldiklar kararlarin bir diizenleyicisi olmasina katki saglamaktadir (Kamu Gozetimi Muhasebe

Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019).
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Kavramsal cerceve, finansal raporlarin ilgililer tarafindan rahat sekilde anlasilmasi,
bilgilerin daha diizenli ve sistemli olmas1 noktasindan dnemlidir. Finansal raporlarin diizenli ve
sistemli olmasi, faizsiz finans faaliyeti gosteren kurumlara olan gilivenin pekismesini de
saglamaktadir. Kavramsal gerceve, konvansiyonel bankalar ile faizsiz finans faaliyeti gdsteren
kurumlar arasinda uyum yakalamaya calisarak gelisim gostermesi gereken standartlar i¢in
calismalar gercgeklestirmektedir. Finansal tablolarin ve buna bagli olusturulan finansal
raporlarin iyi analiz edilip yorumlanmasini saglayarak, faizsiz finans muhasebe standartlarinda
yer almayan basliklarin diizenlenmesini saglamaktadir. Yoneticiler i¢in bir kilavuz gorevi
goriip ulusal arenada standartlarin muhafazasini ve gelisim géstermesini yardime1 olurken bilgi

aligverisinin de saglanmasina yardimci olmaktadir (Elitas, Karakog,Ozdemir, 2011, s. 67-89).
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Sira No

Konu

Standart 1 Katilim Bankalar1 ve Faizsiz Finans Kuruluslarinin Finansal Tablolarinda Genel Sunum ve
Acgiklama

Standart 3 Mudarebe Finansmant

Standart 4 Miisareke Finansmani

Standart 7 Selem ve Alt Selem

Standart 8 Icare ve Icare Miintehiye Bittemlik

Standart 9 Zekat

Standart 10 Istisna ve Alt Istisna

Standart 14 Yatirim Fonlart

Standart 16 Yabanci Para Islemleri ve Yurtdisindaki Isletmeler

Standart 18 Geleneksel Finans Kuruluglari Tarafindan Sunulan Faizsiz Finans Hizmetleri

Standart 21 Varliklarin Transferine Iliskin A¢iklamalar

Standart 22 Boliimlere Gore Raporlama

Standart 23 Konsolidasyon

Standart 24 Istiraklerdeki Yatirimlar

Standart 26 Gayrimenkul Yatirimlari

Standart 27 Yatirim Hesaplari

Standart 28 Muréabaha ve Diger Vadeli Satislar

Standart 30 Deger Diisiikliigii, Kredi Zararlart ve Ekonomik Ag¢idan Dezavantajli Taahhiitler

Standart 31 Yatirrm Vekaleti (EI-Vekale Bi’l Istithmar)

Standart 33 Sukuk, Pay ve Benzeri Araglara Yapilan Yatirimlar

Standart 34 Sukuk Sahipleri igin Finansal Raporlama

Standart 35 Risk Yedekler

Tablo 1 Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 (Cetin, 2020)

24




Bu baglamda, tablo 1°de agiklanan 22 adet faizsiz finans muhasebe standardi 1 Ocak 2020
tarthinde yliriirlige girmistir. Yukaridaki tabloda yiiriirliige giren 22 adet standart yer
almaktadir (Cetin, 2020, s. 340-348).

Yukarida siralanmig olan standartlardan konuyla iliskili 8 tanesi a¢iklanacaktir.

Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 1: Katihm Bankalar1 ve Faizsiz Finans
Kuruluslarimin Finansal Tablolarinda Genel Sunum ve A¢iklama

Tasarruf sahibi her bireyin, tasarrufunu degerlendirme ve yatirnm yapma istegi
bulunmaktadir. Fakat bu yatirim yapma arzusunu her zaman tek bagina
gerceklestirememektedirler. Faiz hassasiyeti olmayan yatirim sahipleri konvansiyonel
bankalar1 tercih ederken, faiz hassasiyeti olan, konvansiyonel bankalara yonelmek istemeyen
tasarruf sahipleri ise bu noktada katilim bankalarmni tercih etmektedirler. Islamiyet’te emanet
kavrami 6nemli bir mesele oldugundan dolay1, katilim bankalar1 da bu duyarlilikla yatirim
sahiplerinden topladig1 fonlar1 emanet olarak kabul ederek, hem kisilerin hem de toplumun
faydasini gézeterek yatirim yapmaktadirlar. Bu baglamda, yatirim sahipleri i¢in 6nem arz eden
finansal tablolar, kendilerine kaliteli, acik, anlasilir ve giivenilir bilgi sunulmasini
beklemektedir ve bu yiizden de faizsiz muhasebe standartlarinin da bu minvalde sekillenmesi
gerekmektedir. Bahsedilen Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 1’de hem yatirim sahiplerinin
hem de katilim bankalarinin faydasimi gozeterek, ihtiya¢ duyduklar1 bilgileri karsilamak
maksadiyla diizenlenmektedir.

Birinci standart, ilgililerin istedikleri bilgileri yeterli, anlasilir ve agik sekilde elde
edebilmeleri adina katilim bankalarmin yayinladiklart mali tablolar i¢in uygulanmaktadir. Bu
standart, katilim bankalarinin kuruldugu yer, biiytikliigii ve hukuki sekli 6nemli olmadan biitiin
katilim bankalar1 i¢in gegerli olmaktadir. Bunun disinda, mali tablolar katilim bankalari
hakkinda asagidaki bilgileri igermeleri gerekmektedir (Kamu Gozetimi Muhasebe Ve Denetim
Standartlart Kurumu, 2019).

e  “Katilim bankasmin adl,

o  Kurulu oldugu tilke,

o  Kurulus tarihi ve hukuki bicimi,

o Merkez adresi ve bankanin faaliyet gosterdigi her bir iilkedeki sube sayist,

o  Kurulus sézlesmesine gore bankanin yiiriitmeye yetkili oldugu faaliyetlerin ve sagladigt

baslica bankacilik hizmetlerinin yapist,
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e Bankanin, kendi finansal tablolariyla konsolide edilen bagh ortakliklarinin adlar,
bunlarin kurulu oldugu iilkeler, bankanin her bir ortakliktaki ortaklik yiizdesi ve
ortakliklarin faaliyetinin yapist,

e Bankanin, kendi finansal tablolariyla konsolide edilmeyen bagl ortakliklarinin adlar,
bunlarm kurulu oldugu iilkeler, bankanin her bir ortakliktaki ortaklik yiizdesi,
ortakliklarin faaliyetinin yapisi, ve bagl ortakliklarin finansal tablolarinin bankanin
konsolide finansal tablolarimin disinda kalmasinin nedenleri,

e Holding sirketinin ve diger bagh sirketlerin adi. Iki isletme, her birinin paylarinin en az
yiizde 51 ’inin bagka bir isletme tarafindan kontrol edilmesi durumunda, birbirinin bagl
sirketi olarak kabul edilir,

e Damsman ya da danisma kurulunun banka faaliyetlerinin gozetimindeki gérevi ve
danmigman ya da kurulun banka yonetmeliklere uyarinca ve fiili uygulamadaki yetkisi,

e Bankanin faaliyetlerinin ve holding sirketinin gozetiminden sorumlu olan organ,

e Bankanmin Zekat sorumlulugu ve l. Bankanmin kurulu oldugu iilkedeki ve subelerinin
faaliyet gosterdigi diger iilkelerdeki vergi uygulamasi. Banka, kurulu oldugu iilkede ve
diger iilkelerde bir gecici vergi muafiyetinden yararlaniyorsa, gegici vergi muafiyetinin
stiresi ve geriye kalan siiresi.”

Yukarida agiklanmasi gereken bilgiler belirtildikten sonra 6nemli bir mesele de muhasebe
Ol¢timii i¢cin kullanilmis kullanilan para biriminin agiklanmasidir. Agiklanan mali tablolarda
kullanilmis olan yabanc1 para birimi var ise, bu bakiyelerde gergeklesen evaliiasyon islemleri
icin kullanilan yontem ve muhasebe yontemlerine de yer verilmesi uygun olmaktadir.

“Finansal tablolarda, olagandisi gézetim kisitlamalari, varliklara iliskin risk yogunlagsmast,
kisitlanmamis ve kisitlanmamis  yatirim hesaplart ve benzerleri ile diger hesaplarin
kaynaklarina iligkin bilgiler, vadelerine gore varliklarin dagilimi, bloke mevduatlar, sarta bagh
durumlar, finansal taahhiitler, teminata verilen varliklar, muhasebe politikalar: ve tahmindeki
degisiklikler ile hata diizeltmeleri ve raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan onemli
hususlar agiklanmalidir.” (Kamu Gézetimi Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019).

Finansal tablolarin hazirlanmas1 ve ilgililere kaliteli bilgilerin sunulmasi, katilim
bankalarinin muhasebe yontemlerinin agik ve net bir tanim igermeli ve kabul goren alternatif
muhasebe politikalar1 arasinda uyguladigi muhasebe politikasini paylagsmasi gerekmektedir.
Mesela, isletmenin kullanmis oldugu amortisman yontemini yayinlamasi gerekmektedir.

Katilim bankalarinin yayinlanmig katilim endeksine gore islemlerini yapmalar1 uygun

goriilmektedir. Katilim endeksi, faizsiz finans prensiplerine gore yasaklanmis olan alan ve
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uygulamalar1 ifade etmektedir. Katilim bankalari, katilim endeksine ters diisen kaynak veya
araglarla gerceklesen islemleri gerceklestirmemekte fakat bu sekilde bir islem gerceklesmesi
durumunda bu islemlere iligskin bilgi ve agiklamalar1 paylasmakta ve akabinde katilim bankalar1
da bu politikalarma ters diisen islemler ve bu islemlerden elde edilen varliklari da ellerinden
cikarma ¢aligmalarini yaptiklarini belirtmektedir (Abdul-rahman, 2014).

Bilindigi lizere finansal tablolarin karsilastirabilir olmasi igletmeler i¢in 6nemli bir konudur.
Bu yiizden katilim bankalar1 tarafindan paylasilan finansal tablolar da bir onceki donem ile
karsilastirilabilir bilgiler sunmasi gerekmektedir.

Asagida katilim bankalarinca paylasilmasi gereken finansal tablolar yer almaktadir (Ansari,
Tabraze, 2018).
Faizsiz Finans Kuruluslar Tarafindan Hazirlanmasi Gereken Finansal Tablolar
o  “Finansal durum tablosu (Bilang¢o)
e Gelir tablosu,
e Nakit akis tablosu,
e Ortaklara diigen ozkaynaklar degisim tablosu veya dagitilmamigs karlar tablosu,
o  Kisith yatirimlar degigim tablosu,
e Zekdt ve sadaka fonunun kaynaklar: ve kullanimlar: tablosu (banka Zekati toplama ve
dagitma sorumlulugunu yiiklendiginde),
e Karz fonunun kaynaklart ve kullanimlari tablosu,
e Finansal tablo dipnotlar: ve
e Faizsiz Finans Kuruluslarinin Finansal Raporlamasina Iliskin Kavramsal Cerceve de
belirtildigi  sekilde finansal tablo kullanicilarimin ihtiya¢ duydugu bilgilerin
saglanmasina yardimci olacak her tiirlii tablo, rapor ve diger veriler.” (Kamu Gozetimi

Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019).

Katilim Bankalar1 ve Faizsiz Finans Kuruluslarinin Finansal Tablolarinda Genel Sunum
ve Aciklama standardinin olusumunda yer alan kurul, katilim bankalarinin var oldugu
iilkelerde hem kamunun hem de 6zel sektor kurumlarmin faizsiz finans calismalarinin
hazirlanmasinda rollerinin belirlenmesi noktasinda alan taramalar1 yapmalar1 igin
danigmanlar atamistir. Danigmanlarin  yapmis olduklar1 alan taramalarinda, katilim
bankalarindan bazilarinin mali tablolarindaki sunug yontemleriyle yapilan agiklamalarin
yeterliligini sorgulamislardir. Bu noktada, arastirmalarinin sonucunda mali tablolarin sunus
tekniklerinin ve yapilan aciklamalarin yetersiz, aynt zamanda farkliliklar oldugunu

gozlemlemislerdir.
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Sonug olarak, finansal tablolarin 6nemi daha 6nceki sayfalarda belirtildigi tizere, hem
yatirimcilar hem de potansiyel yatirimcilar i¢in bir dayanak olarak goriilmekte ve
yatirrmlarin1 bu g¢ercevede degerlendirmektedirler. Paylasilan bilgilerin tutarli ve dogru
olmas1 da katilim bankalarinin gelisimi ve giivenilirligi acisindan da finansal tablolara
yonelik bir standardin yayinlanmasinin 6nemli bir konu oldugu agikca ortaya

koyulmaktadir (Kamu G6zetimi Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019).

Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 3: Mudaraba Finansmani

“Bu Standart, katilim bankasinin Muddrebe sermayesini; miinhasiran kendi fonlarindan,
kendi fonlart ile kisitlanmamig yatirim hesaplarindan olugan birlestirilmis fon havuzundan ya
da kisitlanmis yatirim hesaplarindan finanse etmis olmasina bakilmaksizin uygulanir. Bu
Standart, katilim bankasimin Muddrebe kar veya zararindaki payiyla ilgili islemlere de
uygulanmr.” (Kamu Gozetimi Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019)

Yukarida agiklanan standardin taniminda kisitlanmig ve kisitlanmamis yatirim
hesaplarindan bahsedilmistir. Kisitlanmis yatirim hesabi sahipleri fonlarinin ne sekilde, nerede
ve hangi sebeplerle kullanilacagi konusunda kisitlamalar uygulamaktadir. Bu nedenle de,
yatirim sahibi fonlar ile katilim bankalari fonlar kesinlikle birlestirilmemektedir. Iste bu tanim,
kisitlanmis veya sinirlandirilmis yatirim hesabi olarak adlandirilmaktadir. Mesela yatirim
sahipleri sahip oldugu fonlarin katilim bankasi tarafindan, teminatsiz gerceklesen islemlerde,
taksitli islemlerde veya kefilsiz gergeklesecek islemlerde kullanilmamasini talep ederek
siirlayabilme hakkina sahip olmaktadir. Kisitlanmis yatirim hesabinin tam tersi olan
kisitlanmamis yatirim hesabi ise, yatirim fonu sahiplerinin fonlarinin nerede ve ne sekilde
degerlendirilecegine dair bir kisit veya sinirlama uygulamadan katilim bankasinin politika ve
uygulamalarina gore sekillenmesi konusunda izin vermektedir. Katilim bankasi ve yatirim
sahibi arasinda gergeklesen bu anlagmada katilim bankasi, yatirim sahibinin fonlar1 ile kullanim
hakkinin kendisinde oldugu diger fonlar1 birlestirme hakkina sahiptir ve bunun sonucunda da
yatirim yapilmig bu fonlarin getirisi, yatirim sahipleri ve katilim bankasi arasinda
paylasilmaktadir.

Bu standardin taniminda kullanilan ve yukarida agiklanan kisitlanmis yatirim hesabi ve
kisitlanmamis yatirim hesaplar1 dilimize “restricted investment accounts ve unrestricted
investment accounts” kaliplarindan ¢evrilmistir. Bu noktada, terciime edilen bu kaliplarin
Tirkge’de kullanilan kisitlanmis ve kisitlanmamis karsiliginin yanhis ve kullanilmamasi
gereken bir ceviri oldugu disiiniilmektedir. Kisitlanmis yahut smirlandirilmis sézctigii
kesinlikle yasaklanmis ve yanina yaklasilmamasi gereken bir kavrami ifade etmektedir. Aslinda

kelimenin orijinal anlam ve mantigina bakildiginda, gerceklestirilecek olan islemlerin hangi
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faaliyet kolunda veya hangi maksatla gergeklesecegini gostermek ve bir limit belirlemek
maksadiyla “sinirlandirilmis yatirim hesabi (simirli mudarebe) ve smwrlandirilmamis (tam
mudarebe) yatirim hesabi” seklinde kullanimi daha yerinde bir kullanim olacagi sonucuna
vartlmistir (Cetin, 2020).

Mudaraba finansmani, taraflardan birinin emek, diger tarafin da sermaye koyarak
olusturdugu kar ortakligi olarak tanimlanmaktadir. Katilim bankasimnin bu ortaklikta,
yatirimcilarin  fonlarin1 toplamak ve her iki taraf arasinda kabul edilen sekilde karin
dagitilmasini saglamaktir. Ayn1 zamanda yatirimcilarin sézlesmeye aykir1 bigimde zararlarin
ortaya ¢ikmasi durumunda bu zararlarin kasith yapilip yapilmadiginin tespiti ve bu zararlarin
yatirimer tarafindan karsilanmasi gerektiginin bildirilmesi roliinii iistlenmektedir. Bunlar
disinda gerceklesen durumlarda zararlar katilim bankasi tarafindan karsilanmaktadir. Bu
noktada, katilim bankalar1 tarafindan gérevin suiistimal edilmesi, katilim bankasi temsilcisinin
thmali veya kusurunun olmasi neticesinde ortaya c¢ikabilecek zararlar katilim bankalar
tarafindan karsilanacagi belirtilmektedir. Mudaraba sozlesmesi geregince, katilim bankalari
hem kendi adina hem de yatirimcilar adina fon saglayicisi olarak hareket etmekte ve bunun
disinda bu sozlesme, katilim bankasi ve isletmeler arasinda, ciftciler veya tireticiler gibi ticaret

erbablar1 arasinda da gerceklesebilmektedir (Ez-Zerka,En-Neccar, 2011).

Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 4: Miisaraka Finansmani

“Bu Standart, sabit Miisdaraka (kisa veya uzun vadeli) ya da azalan Miisdaraka (sahipligin
taraflardan birine gegmesiyle sona eren) yoluyla, katilim bankas: veya faizsiz finans kurulusu
tarafindan gercgeklestirilen Miisdraka finansmani iglemlerine uygulanwr. Bu Standart, katilim
bankasimin Miisaraka sermayesindeki paymi; miinhasiran kendi fonlarindan, kendi fonlari ile
kisitlanmamis yatiruim hesaplarindan olusan birlestirilmis fon havuzundan ya da kisitlanmuig
yatirim hesaplarindan finanse edilmis olmasina bakilmaksizin uygulanir. Bu Standart, katilim
bankasinmin Miisaraka kdr veya zararindaki payiyla ilgili islemlere de uygulamir.” (Kamu
Gozetimi Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019).

Standardin amaci1 ve kapsaminin agiklanmasindan sonra, miisaraka sisteminin nasil bir
sistem oldugundan bahsetmek gerekmektedir. Miisaraka, proje fikri olan bir miitesebbisin
katilim bankas1 araciliiyla hem projesine bir ortak hem de fikrini hayata gecirecek bir firsat
elde etmektedir. Bu noktada, gergeklesecek ortaklikta ortaklarin proje i¢in ortaya koyduklar
sermaye paylar1 esit veya farklh oranlarda gerceklesebilmekte ve kar da sdzlesme asamasinda
anlasilan sekilde ortaklar arasinda paylagilmaktadir. Buna ek olarak gergeklesecek herhangi bir

zarar durumunda da ortaya koyulan sermayeyle orantili sekilde paylasilmakta ve baska sekilde
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gerceklesecek bir alternatife izin verilmemektedir (Kamu Go6zetimi Muhasebe Ve Denetim
Standartlar1 Kurumu, 2019).

Taraflar arasinda gerceklesen sézlesmede ortaklarin sermayede paylarmin belirlenmis olan
donem araligi boyunca sabit sekilde kalmasina sabit miigaraka denilmektedir. Katilim
bankasimin gerceklesen miisarakadaki payini karsi tarafa peyderpey devretmeyi kabul ederek,
katilim bankasinin paymin azalmasi ve karsi tarafin da tesebbiisiiniin tek sahibi olana dek
payinin arttig1 miisarakaya ise azalan miisaraka ismi verilmektedir (Cetin, 2020).

Katilim bankasi, miisaraka sermayesine ekledigi ayni veya nakdi sermayeyi kars1 tarafin
kullaniomma hazir hale getirilmesi veya ortagina Odendigi tarihte finansal tablosuna
eklemektedir. Katilim bankasinin sahip oldugu ayni varliklar, gercege uygun deger lizerinden
Olciilmektedir. Bu varliklarin degerlemesinde gercege uygun deger ile defter degerleri arasinda
herhangi bir fark olugsmasi durumunda katilim bankasi bu fark: kar veya zarar olarak finansal
tablosuna eklemektedir. Katilim bankasinin azalan miisarakadaki payi, gerceklesen finansal
donemin bitiminde, ortagina aktarilan her payin ger¢cege uygun degerinden yapilan satis ile tarih
maliyeti diisiildiikten sonra kalan maliyet lizerinden hesaplanmaktadir. Buna bagl olarak,
ortaga aktarilan payn tarih maliyeti ile ger¢ege uygun deger arasinda herhangi bir fark olugmasi
durumunda, bu fark kar veya zarar olarak katilim bankasinin gelir tablosuna aktarilmaktadir.
Sabit miisarakadaki duruma bakildiginda, katilim bankasinin bu sermayedeki pay1 so6zlesme
tarthinden sonraki finansal donemin sonunda tarihi maliyet izerinden 6l¢tilmektedir (Chartered
Institute of Management Accountants (CIMA), 2008).

Katilim banklarinda gerceklesen tasfiye, donem i¢inde gerceklesen miisaraka finansmani
faaliyetlerindeki payiyla ilgili kar ve zararlar finansal tablolara alinmaktadir. Miisaraka
ortakliginin feshi yahut katilim bankasinin vadesi gelmis borcunun bir kismi ortagi tarafindan
O0denmemesi durumunda bu borg, ortaklardan alimacak bor¢ olarak finansal tablolara
yazilmaktadir. Bu ortaklikta herhangi bir kusur veya zarar eger bir ihmalden kaynaklaniyorsa,
katilim bankasinin ortakliktaki hisseleri ortagi tarafindan karsilanmalidir. Diger taraftan,
katilim bankasinin eger bu finansmanda olusabilecek zararlara yonelik, herhangi bir karsilik
ayirma durumu s6z konusu olacaksa bu noktada yapilmasi gereken aciklama ve detaylari
finansal tablo dipnotlarinda a¢iklamasi gerekmektedir (Abdul-Rahman, 2014).

Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 14: Yatirim Fonlar

“Bu Standart, Fikhi kural ve ilkelere uygun olarak kurulan ve yonetilen, kendilerini kuran
kurumlardan finansal anlamda bagimsiz olan yatirim araglart veya yatirim fonlarinal
uygulanmr. Fonlar, kendilerini kuran kurumlar tarafindan yonetilebilir veya yonetilmeyebilir ve

ayrt bir tiizel kisilige sahip olabilir veya olmayabilir. Cok sayida yatirimci, Fonlarin
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varliklarindaki sahiplik haklart ile kar veya zarardaki hak sahipligini temsil eden pay veya es
deger birimler seklinde bu Fonlarin sermayesine katkida bulunur.” (Kamu Gozetimi Muhasebe
Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019)

Fonlar tarafindan hazirlanmasi gereken finansal tablolar setleri agagida siralanmaktadir.

a) Net Varliklar Tablosu,

b) Portfdy Yatirimlari, Alacaklari ve Finansmani Tablosu,

c) Faaliyetler Tablosu,

d) Net Varliklar Degisim Tablosu veya Nakit Akis Tablosu,

e) Secilmis Finansal Gostergeler Tablosu,

f) Finansal tablo dipnotlari,

g) Faizsiz Finans Kuruluslari i¢in Y6netisim Standardi 1: Danisma Kurulunun Atanmasi,

Olusumu ve Raporu’nda belirtilen danisma kurulu raporu,

h) Finansal tablo kullanicilar1 tarafindan gerekli goriilen bilgilerin saglanmasina yardimci

olan her tiir diger tablo, rapor ya da ¢izelge.

Finansal tablolar, karsilastirilabilirlik acisindan cari dénem ile beraber dnceki doneme ait
verileri de i¢inde barindirmalidir. Finansal tablolarda yer dipnotlar, finansal tablolarin
tamamlayicis1 konumundadir ve bu yiizden agik, diizgiin sekilde basliklandirilmali ayni
zamanda gerekli agiklamalar belirgin sekilde gerceklesmelidir. Bununla birlikte, varlik ve
yukiimliiliiklerin degerlemesinde kullanilmis muhasebe politikalar1 anlasilir ve tutarh sekilde
gerceklesmelidir. Eger herhangi bir muhasebe politikas1 degisikliginde, bu degisikligin
sebeplerini ve donem iizerinde olusturdugu tesir de agiklanmak durumundadir. Varliklar hesabi
detaylica incelendiginde, nakit ve nakit benzeri varliklar, alacaklar ve yatirimlar; yiikiimliiliik
hesabinda ise borglar, tahakkuk eden yiikiimliilikler ve diger ylikiimliiliikler yer almaktadir.
Bununla birlikte, nakit ve benzeri varliklar, bankadaki hesap bakiyelerini, yabanc1 para ve Tiirk
Liras1 cinsinden ger¢eklesen kisa vadeli yatirimlardan meydana gelmektedir. Gergeklesen
yatirim ve finansman islemlerinde nakit ve benzeri degerler saptanamiyorsa, defter
degerlerinden Ol¢lilmektedir. Alacaklar ise, tarihi maliyetlerinden siipheli alacak karsiliklar1 ve
ertelenmis gelirler diisiildiikten sonra nakit benzeri degeri lizerinden muhasebelestirilir. (Cetin,
2020)

Yabanci para biriminden elde edinilen varliklara bakildiginda, mali tablo tarihinde
uygulanan kur iizerinden Tiirk liras1 olarak bildirilmektedir. “Finansal tablo dipnotlarinda;
kayith paylarin sayisi, ihrag edilen paylarin sayisi, odenmis paylar, nominal deger ve her tiir

imtiyazlar yer almaktadwr. Standardin dérdiincii béliimiinde portfoy yatirimlari, alacaklart ve
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finansman tablosuna iliskin agiklamalara ve yiizde cinsinden gosterime yer verilmektedir.”
(Cetin, 2020)

Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 18: Geleneksel Finans Kuruluslar1 Tarafindan
Sunulan Faizsiz Finans Hizmetleri

“Bu standart, geleneksel finans hizmetlerine ek olarak faizsiz finans hizmetleri de sunan
geleneksel finans kuruluslarina uygulanmir. Bu standart sadece, bu kuruluslar tarafindan
sunulan faizsiz finans hizmetlerinin muhasebe kurallarini belirler.” (Kamu Gozetimi
Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019)

Geleneksel Finans Kuruluslar1 Tarafindan Sunulan Faizsiz Finans Hizmetleri standardi,
konvansiyonel bankacilik hizmeti sunan ve buna ek olarak faizsiz finans hizmeti sunmak
amaciyla kurulmus veya kurulacak olan isletmelere uygulanmaktadir. Faaliyet gosteren bu
faizsiz kuruluslar, konvansiyonel anlamda hizmet veren subelerinden farkli bir hesapta veya
ayn1 hesaplarda faizsiz finans hizmeti uygulayabilmektedir. Bununla birlikte yukarida kurulus
amaglar1 belirtilmis bu isletmeler, tiim bilgi ve kayitlarini faizsiz finans muhasebe standartlarina
gore diizenlemeli ve finansal tablolarini da faizsiz finans muhasebe standartlarina uygun sekilde
diizenlemeleri gerekmektedir. (Cetin, 2020)

Faizsiz finans hizmeti sunan isletmeler ellerinde bulunan fonlari, gerceklestirdikleri tiim
faizsiz finans hizmetlerinde, konvansiyonel finans hizmetleriyle bir iliskisi yani bu her iki fonun
bir havuzda birlesip birlesmedigini ve buna ek olarak bu isletmeler, konvansiyonel finans
sisteminde yer alan fon tutarlarinin yiizdesi ile faizsiz finans sisteminde yer alan fon tutarlarmin
yuzdesini karsilagtirmali olarak agiklamakla yiikiimli olmaktadirlar. (Kamu Gdzetimi
Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019)

Faizsiz finans faaliyetinde bulunulan islemleri ayr1 ya da ayr1 olmayan hesaplar seklinde
gerceklestiren, direkt olarak geleneksel birimleri yahut faizsiz finans faaliyeti gosteren ayri
hizmet birimleri vasitasiyla faizsiz finans hizmeti gergeklestiren finansal kuruluglar, mali
tablolarmi faizsiz finans muhasebe standartlarina gore diizenlemelidirler. Bahsi gegen bu
finansal kuruluslar, faizsiz finans faaliyetleriyle alakali her tiirlii varlik ve kaynaklar1 bununla
beraber gelir ve giderleri mali tablo dipnotlarinda aciklamalidirlar. (Hussey, 2011)

Faizsiz finans faaliyeti gergeklestiren finansal kuruluslar, yaptiklari hizmetlerin fikhi
prensiplere uygunlugunun kontrol edilmesi ve denetlenmesi i¢in faizsiz finans danigsma kurulu
belirlenmektedir. Finansal kuruluslarin raporlarinda, faizsiz finans ve konvansiyonel finans
hizmetlerin fonlarinin ne durumda oldugu, bu fonlarin ayni1 havuzda kullanilip kullanilmadigi,
yatirim yapilan fonlarin ylizdesi, kaynagi ve kullanimlar1 hakkinda gerekli agiklamalar

yapilmasi ve belirlenen danisma kurulu kararlariyla birlikte yer almasi gerekmektedir. Bu
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baglamda finansal kuruluslarin mali tablolarin1 “Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 1: Katilim
Bankalar1 ve Faizsiz Finans Kuruluslarinin Finansal Tablolarinda Genel Sunum ve

Aciklama”da belirtilen esaslar1 g6z 6niinde bulundurarak hazirlamalar1 gerekmektedir (Celluci,

2011, s. 14-29).

Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 27: Yatirinm Hesaplan

“Bu Standart, Faizsiz Finans Kuruluslar: (FFK lar) tarafindan yonetilen, bilancgo i¢i ve
bilangco dist kisitlanmamis ve kisitlanmis yaturim hesaplarina uygulanr.” (Kamu Gozetimi
Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019)

Bu standart, faizsiz finans faaliyetleri gergeklestirilen kuruluslar tarafindan uygulanan, hem
bilanco i¢ci hem de bilanco dis1 kisitlanmis ve kisitlanmamis yatirim hesaplar1 icin
uygulanmaktadir. “Bu standart kapsaminda “yatirim hesabi sahiplerine ait ozkaynaklar”
temsil eden mudarebe sozlesmeleri ile likidite yonetimi amaciyla “katilim bankalar: arasi
hesap” seklinde “kisa vadeli” olarak diizenlenen muddrebe sozlesmeleri yer almaktadir.”
(Cetin, 2020)

Yatirim hesaplari, sermaye sahibi adina faizsiz finans islemleri gergeklestiren kurumlar
tarafindan yatirim yapma amaciyla alinan fonlar1 ifade eden ve bu elde edilen fonlarla ne sekilde
yatirim yapilabilecegine dair sartlar1 kapsayan veya kapsamayan, mudaraba veya buna benzer
yatirnm sekli kapsamindaki bir ara¢ sahibinin hesabi olmaktadir. Bu noktada faizsiz finans
islemini gergeklestiren kurulus toplamis oldugu mudaraba fonlarmin kullanimi bakimindan bir
yetki almigsa ya da bu finansal kuruluslarin bilango i¢i yatirim hesaplarina iliskin benzerlik
gosteren riskler bulunuyorsa bilanco i¢i yatirim hesabi olarak tasnif edilmektedir. Fakat
aciklamasi yapilan bilango i¢i yatirim hesabmin aksine, faizsiz finans faaliyeti gosteren
kuruluslar tarafindan elde edilen mudaraba fonlarinin kullanimi konusunda herhangi bir yetki
alim1 s6z konusu degil ise yatirim hesab1 sahiplerinin 6z kaynak kalemi olarak kaydedilir ve
mali tabloda bilango dis1 olarak siniflandirilmaktadir (Kamu Go6zetimi Muhasebe Ve Denetim
Standartlart Kurumu, 2019).

Yatirim hesaplarinin dl¢iimiiniin gerceklesmesinde; dagitilmamis karlardan, kar dengeleme
rezervlerinden ya da yatirim hesabi sahipleri ile alakali zarar eksiltildikten sonra ortaya ¢ikan
tutar ne ise o goz Oniine alinmaktadir. Dagitilmamis kar, yatirim sahiplerinin hesaplarina
eklenip, yatirnm hesabiyla alakali olabilecek zararlar da yatirnm hesaplarmin degerinden
disiiliir. Bu durumda yatirim hesaplarinda var olan deger diistikliigii zararlarinin bilango i¢i
yatirim hesaplariyla alakali olmas1 durumunda gelir tablosuna; bilango dis1 yatirim hesaplariyla
ilgili olmas1 durumunda ise bilango dis1 ayr1 bir gelir hesabinda gosterilmektedir. Ortak bir

sekilde gergeklesmis olan yatirimlarda ortaya ¢ikacak herhangi bir zarar, yatirimla alakadar
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dagitilmamis karlardan diisiilmektedir. Zararin dagitilmamis kar kismini asmas1 durumunda,
taraflarin ortaklikta bulunan paylarina gore faizsiz finans kurulusunun ve kisitlanmamais yatirim
hesab1 sahiplerinin ortak yatirimda var olan 6z kaynak hissesinden diisiilmektedir. Yatirim
sahiplerine ait 6z kaynaklar, faizsiz finans islemi gergeklestiren kurulusun bilangosunda
ylikiimliilikler ve ortaklara ait 6z kaynaklar arasinda baska bir kategoride gosterilmektedir.
Bununla beraber, bilango dis1 yatirim hesab1 sahiplerinin 6z kaynaklartyla ilgili bilgiler de
bilanco dis1 yatirim hesaplarinda bilangonun dipnotunda bildirilmektedir (Kamu Go6zetimi
Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019).

“Faizsiz finans kurulusunun ézkaynak ve yatirim hesabi sahipleri arasinda uyguladigr kar
payt dagitim ile karsilik ayrilmasi veya iptallerine iliskin politika ve esaslari aciklanmalidir.
Raporlama doneminde, gerekli fikhi hiikiimleri yerine getirdikten sonra faizsiz finans
kurulugunun mudarib olarak kar yiizdesini degistirmesi durumunda agiklama yapilir. Faizsiz
finans kurulusunun yatirim amaglh fonlarin hepsini kullanamadigi durumlarda, ortaklara ait
ozkaynaklara mi yoksa yatirum hesabi sahiplerine mi oncelik verdigini ac¢iklamalidwr. Faizsiz
finans kurulusu ozel karsiliklar, genel karsiliklar, yatirim hesabi sahiplerine belli seviye gelir
saglamay: siirdiirmeye yardim etmek amacila kar dengeleme rezervi ve yatwrim hesabi
sahiplerinin gelecekteki yatiruim zararlari icin ayrian yatirim risk yedegini finansal
tablolarinda a¢iklamalidir. Bu standart uygulamasinda “FFMS 1: Katilim Bankalari ve Faizsiz
Finans Kuruluslarimin Finansal Tablolarinda Genel Sunum ve Aciklama ™ hiikiimleri de dikkate

almmir.” (Cetin, 2020)

Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 28: Murabaha ve Diger Vadeli Satislar

“Bu Standardin amaci, alici ve satict tarafindan Murdabaha ve diger vadeli satis
islemlerinde uygulanacak finansal tablolara alma, élgiim ve agiklamalara iliskin uygun
muhasebe ve raporlama esaslarint belirlemektir.” (Kamu Gozetimi Muhasebe Ve Denetim
Standartlar1 Kurumu, 2019)

Murabaha daha once de agiklandigi {izere, miisterinin ihtiyaci olan her ne ise, ev, araba,
makine ve techizat veya hammadde gibi ihtiyaglar1 6nceden pesin sekilde satin alarak miisteriye
ya pesin ya da vadeli sekilde satmaktadir.

Bu standartta, gerceklesecek olan murabaha ve diger vadeli satis islemlerin, finansal
tablolara dogru aktarilmasi, diizgiin 6l¢iilmesi ve agiklamalara uygun sekilde muhasebelestirilip
raporlanmas1 amaglanmaktadir.

Teverruk, bir malin faizsiz finans kuruluslar1 tarafindan pesin satin alinmasi, bu mal
miisteriye kredili sekilde satis islemini gergeklestirmesi ve miisterinin satin almis oldugu s6z

konusu malin nakit olarak satildig1 finansman tiirii olarak tanimlanmaktadir.
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Emtia murabahasi, organize emtia piyasalarinda, emtia islemleriyle ilgili bir murabaha
sistemi olup, esas amag¢ igslemi gergeklestiren taraflarin s6z konusu emtianin miilkiyetini
kazanabilmektir.

“Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar: arasinda ol¢iim tarihinde olagan bir islemde bir
varligin satisindan elde edilecek veya bir yiikiimliiliigiin devrinde ddenecek fiyattir.” (Cetin,
2020)

Stoklar, mali tablolara eklenirken baslangicta alinan maliyet lizerinden eklenir. Tiim satin
alma maliyetleriyle beraber stoklarin halihazirdaki seviyeye getirilmesi igin sarf edilen
maliyetlere stok maliyeti ismi verilmektedir. Tagima, dagitma ve bosaltma maliyetleri, elde
tutma maliyetleri, tim vergi ¢esitleri, miisteri vekaleti kapsaminda kullanilan maliyetler ve
diger baska maliyetler stok maliyeti kapsamina girmektedir. Uygulanan indirimler ve buna
benzer kalemler maliyetlerden diisiiriilmekte, bazi stoklarin vadeli(murabaha) sekilde satilmasi
durumunda, saticinin alacaklar1 da mali tablolara eklenmektedir. Bu alacaklar, fatura degeri
tizerinden mali tablolara eklenerek muhasebelestirilmektedir. Stoklar, mali tabloya eklenirken
maliyet degeri ile net gerceklesebilir degerinin karsilastirilip diisiik olan1 {izerinden
degerlendirilmektedir. Stok maliyetleri ise hangi donemde gerceklestiyse o donemin gelir
tablosuna aktarilmaktadir. (Kamu Gozetimi Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019)

Odenmenmis tutar, briit alacaklardan tahsilat ve varsa 1skontolar dahil olmak {izere diger
diizeltmeler de diisiildiikten sonra kalan tutar olarak tanimlanmaktadir. Briit alacaklarin mali
tablolara eklenmesinden sonra, eger varsa, kredi zarar karsiliklari 6denmemis tutarlarda
diisiilerek kalan tutar tizerinden takip edilmektedir. Faizsiz finans faaliyeti gosteren kuruluslar
herhangi bir ekonomik fayda beklenmiyorsa ellerindeki mevcut stok veya alacaklariin mali
tablo disinda birakilmast miimkiindiir (Kamu Gozetimi Muhasebe Ve Denetim Standartlari
Kurumu, 2019)

Miisterinin bor¢larint 6deyemeyecek hale gelmesi ve alacaklarin tahsil edilememe durumu
ortaya ¢iktiginda faizsiz finans islem gerceklestiren kurulusun alacagini silmesi ve hibe etmesi
durumu s6z konusu oldugunda alacaklar mali tabloda yer almaz, tablo dis1 birakilabilir (Kamu
Gozetimi Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019)

“Faizsiz finans kuruluslari, murabaha ve vadeli satig islemleri icin benimsenen muhasebe
politikalarina, satin alma vaadi olan ve olmayan stoklara, stoklarin niteliklerine, murabaha ve
vadeli satislardan kaynaklanan alacaklara, ertelenmis karlara, hentiz 6denmemis olan giivence
bedeline ve kapora tutarina, ilgili donemde vazgecilen karlara ve kayittan diisiilen alacaklar

ile sadakalara iliskin a¢iklamalara finansal tablolarda yer vermelidir.” (Cetin, 2020)
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Sahip olunan varliklar baglangicta maliyet bedeli esas alinarak mali tabloya eklenmektedir.
Vadeli sekilde yahut Murabaha yoluyla elde edinilen varliklar, mali tablolara ilk kez
eklendikten sonra Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’na gore uygun sekilde kabul edilen
muhasebe ilke veya standardin ilgili kararlardan ayrilmadan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe
Ilkeleri’ne gore degerlendirilmektedir. Raporlama donemleri sonunda, stoklar ve diger varliklar
ilgili Faizsiz Finans Muhasebe Standardi ve Genel Kabul Gormiis Muhasebe ilkeleri
dogrultusunda deger diisiikliigii testi uygulanmaktadir (Kamu G6zetimi Muhasebe Ve Denetim
Standartlart Kurumu, 2019).

Murabaha ve vadeli satislardan ortaya ¢ikan borg¢lar, mali tablolara ilk kez eklendikten sonra
O0denmemis tutarlar1 {izerinden takip edilmektedir. S6z konusu borg¢larin 6denmemis tutarlari,
satic1 tarafindan uygulanmis indirimler de eklenerek diger diizeltmeler diistildiikten sonra kalan
tutar1 gostermektedir. Saticinin borcu silmesi veya borg¢tan vazgegmesi durumunda, ilk olarak
varligin degerinden bir 1skonto olarak mali tablolara eklenmekte, s6z konusu varligin satilmasi
nedeniyle isletmenin elinde bulunmamasi halinde, bor¢ tutarinin vazge¢ildigi donemde gelir
olarak mali tabloya eklenmektedir (Kamu Gozetimi Muhasebe Ve Denetim Standartlar:

Kurumu, 2019).

Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 33: Sukuk, Pay ve Benzeri Araglara Yapilan
Yatirnmlar

“Bu Standardin amaci; Faizsiz Finans Kuruluslar: (FFK/kuruluslar) tarafindan sukuk, pay
ve benzeri araglara yapilan yatirimlarin smiflandirimasi, finansal tablolara alinmasi, 6l¢iimii,
sunumu ve ac¢iklanmaswina iliskin ilkeleri belirlemektir.” (Kamu Gozetimi Muhasebe Ve
Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019)

Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 33, faizsiz finans islemi gergeklestiren kuruluslarin 6z
kaynak ve bor¢lanma araclari i¢in uygulanmaktadir. Bununla birlikte, bu standardin isletmenin
baghh ve istiraklerdeki ortakliklarina, gayrimenkul yatirimlara, sigorta faaliyetlerine,
murabaha, icara ve mudaraba gibi islemlerine uygulanmamaktadir. Bu standardin daha iyi
kavranmasi, yorumlanmas: ve buna bagli olarak faaliyete ge¢gmesi maksadiyla asagidaki
tanimlamalar gerceklesmistir (Kamu Gozetimi Muhasebe Ve Denetim Standartlart Kurumu,
2019)

1. itfa Edilmis Maliyet: “Finansal aracin ilk defa finansal tablolara alindig1 tutardan

anapara geri 6demeleri diisiildiikten sonra, baslangigtaki soz konusu yatirum tutari ile
vadedeki tutar arasindaki farka etkin kdar yontemi kullanilarak hesaplanan toplam itfa

paymni diigiilmesi veya eklenmesi ve deger diistikliigii veya tahsil edilememe durumuna
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iliskin her tirlii indirimin (dogrudan veya bir karsilik hesabi kullanilarak) diisiilmesi
sonucunda bulunan tutardir.”

. is: “Yatirimcilara, diger sahiplere, iiyelere veya katiimcilara temettii, daha diisiik
maliyet 2 veya diger ekonomik faydalar seklinde dogrudan getiri saglamak amaciyla
vonetilen faaliyetler ve varliklar biitiiniidiir. Bir is 6rnegin, tek basina ya da portfoy
halinde elde tutulan kiralamaya konu varliklar, hizmetler, ticari faaliyetlerden vb.
olusabilir.”

Kontrol: “Bu Standardin amaclari agisindan kurulus, bir varlik ya da isin
sahipliginden kaynaklanan tiim risk ve getirileri 6nemli él¢iide tistlendigi ve asagidaki
kosullarin her ikisini de sagladigi zaman ilgili varlik ya da igletmeyi kontrol eder:

i Soz konusu varlik ya da isle olan iligkisinden dolayr degisken getirilere
(olumlu ya da olumsuz) dogrudan maruz kalmasi veya bu getiriler viizerinde
hak sahibi olmasi,

ii. Soz konusu varlik ya da is iizerindeki giicii araciligryla bu getirileri etkileme
imkdanina sahip olmasi.”

Borg¢lanma Araclary: “Islem yapisinin parasal ya da parasal olmayan bir yiikiimliiliik
dogurdugu bir yatirim araci tiriidiir.”

Etkin Getiri Oram1 Yontemi/Etkin Kar Oram Yontemi: “Varlik veya tesebbiisten
elde edilen gelirin, varliktan veya tesebbiisiin siirdiiriilmesinden fayda beklenen
sozlesmeye bagli siire (veya beklenen siire) boyunca diizgiin ve esit bir sekilde
dagitilmas: yontemidir. Bu yontem, gelecekte ortaya ¢ikmasi beklenen zararlar disinda
tiim sozlesme sartlarint (veya en iyi tahminleri) dikkate almak suretiyle, tiim nakit
akiglarini iceren tek bir getiri orani kullanarak, varliktan veya tesebbiisten elde edilen
nakit akiglarint dagitir. Odenen veya alinan tiim iicret ve puanlar, islem maliyetleri,
prim veya iskontolar, esas sozlesmenin bir pargast veya yan maliyetler olduklar: siirece
nakit akislarina dahil edilir.”

Ozkaynak Araclar: “Adi ozkaynak araclart ve FFMS 29: Sukuk Thracil hiikiimleri
uyarinca ozkaynak araci sinifina giren bu tiirdeki diger yapilandirilmis yatirim araglari
dahil olmak iizere isletmenin tiim yiikiimliiliikleri ve oOzkaynak benzeri bakiyeleri
diistildiikten sonra varliklarinda kalan bir hakki ispatlayan ara¢lardwr.”

Gergege Uygun Deger: “Piyasa katilimcilart arasinda, 6l¢iim tarihinde olagan bir

islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir yiikiimliiliigiin devrinde odenecek

fivattir.”
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8. Ticari Amach Elde Tutulan Yatirnm: “Esas itibariyla, fiyattaki ya da saticinin
marjindaki kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla edinilen ya da
olusturulan veya halihazirda kisa vadede kdr elde etme egilimi olan bir portfoyiin bir
pargasini olusturan yatirimdir.”

9. Yiikiimlilliik: “Kurulus tarafindan yerine getirilecek mevcut bir ekonomik
miikellefiyettir. Yiikiimliiliikler gegmisteki islemlerden ya da diger ge¢mis olaylardan
kaynaklanwr. Mevcut miikellefiyet ve gelecekteki bir taahhiit arasinda ayrim yapilr.”

10. Parasal Borclanma Araclar:: “Islem yapisi, Murdbaha borcu gibi finansal
viikiimliiliik/bor¢ doguran bor¢lanma araglaridir.”

11. Sukuk: “Maddi varliklarin, kullanim haklarinin ve hizmetlerin veya belli projelerin ve
ozel yatirim faaliyetlerinin sahipligine iliskin boliinmemis paylari temsil eden esit
degere sahip sertifikalardir. Bununla birlikte, bu durum Sukukun degerinin tahsil
edilmesi, katilimin kapanmasi ve Sukukun ihra¢ edilme amact i¢in toplanan fonlarin
kullaniimasindan sonra gergeklesir.”

Bu standart kapsamina giren yatirim ¢esitleri; itfa edilmis maliyet, ger¢ege uygun deger
degisimi kar ve zarara gosterilen ve gercege uygun deger degisimi 6z kaynaklara aktarilarak
tasnif edilmektedir. Nakit akiglarinin tahsil edilmesi i¢in elde bulundurulmasi ya da yatirim
bor¢lanma araglarmin getiriye sahip olmasi durumlarinda itfa edilmis maliyet kullanilmaktadir.
S6z konusu yatirimin satilmasi amaclaniyorsa veya yatirimin parasal olmayan borg¢lanma araci
etkin bir getiriye sahip bir baska yatirim aracina isaret ediyorsa gercege uygun deger degisimi
O0zkaynaga aktarilarak tasnif edilecektir. Acgiklanan bu yontemler ve geri ddniilemez
siniflandirma tercihi uygulanamiyorsa gergege uygun deger degisim kar veya zarar aktarilarak
belirlenmektedir. (Kamu Gozetimi Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019)

Ticaret yapma fikriyle elde tutulan yatirimlar, gercege uygun deger degisimi kar — zarara
aktarilmaktadir. Bu kalemler ilk kez mali tabloya eklenirken islem maliyetleri de hesaba
katilarak gercege uygun deger lizerinden hesaplanmaktadir. Bununla beraber, gercege uygun
deger degisimi kar veya zarar aktarilan yatirimlara iliskin islem maliyetleri kar veya zarara
yansitilir. Sonraki dl¢limlerde de itfa edilmis maliyet, gercege uygun deger degisimi kar/zarar
yansitilan ve ger¢ege uygun Ozkaynaga yansitilan olarak 6l¢lim yontemleri kullanilir. Bu
islemleri gerceklestirecek olan faizsiz finans kuruluslari, gercege uygun deger {lizerinden bir
Olglim saglayamiyorsa yatirim maliyeti yOntemini kullanabilmektedir (Kamu Gozetimi
Muhasebe Ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2019).

Gergeklestirilen yatirnmlar, bilangoda varliklar kisminda ayri bir kalem olarak

gosterilmektedir. Bu baglamda gerceklestirilen tiim yatirim tiirlerin sonunda olusan kar veya
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zarar, ortaklara ait 6z kaynaklarla alakali kisim ile kar veya zarari tistlenen hissedarlara ait 6z
kaynaklarla alakali kisim arasindaki fark dikkate alinarak “Yatirimlardan Kaynaklanan Gelir
veya Kazanglar/Kayiplar” kalemi biinyesinde kar veya zarara aktarilir. Gergeklesen her bir
yatirim tiirline ait ana Ogelerden ortaya cikan gelir veya kayiplar dipnotlarda belirtilmesi
gerekmektedir. Gergeklesecek diizenlemelerin, “Katilim Bankalar1 ve Faizsiz Finans
Kuruluslarinin Finansal Tablolarinda Genel Sunum ve Agiklamalar” da yer alan kararlar
cercevesinde gerceklesmesi gerekmektedir. Bununla beraber, s6z konusu yatirimlarin tasnifi,
mali tablolara aktarilmasi ve degerlendirilmesi, varsa yatirimlar istiindeki takyidatlar ve
yatirimlarin niteligi gibi ayrintilarin da yer almasi gerekmektedir (Cetin, 2020).
IKINCI BOLUM
2. KATILIM BANKACILIGININ ORTAYA CIKISI
2.1.Katihm Bankacihig1 Tanimi

Her sistemin kendine has temelleri mevcuttur ve bunlarla sekillenir. Yani, bir sistemde var
olan prensip, inang ve diisiinceler, o sistemi benimseyen ve uygulayan insanlarin da diinyaya
ve olaylara bakis agisini degistirerek bir yargiya ulasmalarini saglar. Ekonomik sistemler de bir
temele dayanmaktadir.

Finansin temel fonksiyonunun deger maksimizasyonu oldugu bilinmektedir. Bir finans¢1 bu
deger maksimizasyonunu saglarken homo econimucus (ekonomik insan) roliinde hareket
ederek, eldeki finansal kaynaklar1 optimum kullanimini saglarken hem kendi ¢ikarlarint hem
de toplumun ¢ikarlarini da maksimize etmeyi amaglamaktadir. Finans biliminde din kavrami
yoktur ve dini kurallara gore hareket etmemektedir. Fakat faizsiz finans sistemi geleneksel
finanstan farkhidir. Finansm, Islam’m siyasi, sosyal ve Kkiiltiirel yonlerinin de icinde
barindirdigin1 6ne siirmektedir. Islam dininin bize sunuldugu sekli yasanilir hale getirebilmek
icin, kesin yasaklanmis olan durumlardan, 6neri ve tavsiyelere dogru degisen bir esneklik ile

hiikiimlere uyan insan modeli sunmaktadir. Bu model de karsimiza “Islami insan” modeli

olarak ¢ikmaktadir (Atilgan , 1996).
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Krediye dayali finansmanin Sosyal finans destekli

payinin azaltilmasi kapsayici biiyiime
Risk-paylasimina Ozel sektdr tasarruflarinin
dayali kamu finansmani artinlmasi

Sekil 1 Katilim Finans Sisteminin Temel Katk1 Alanlar1 (Tiirkiye Cumhuriyeti Finans Ofisi,
2022)

Biitiin ticari isletmelerde oldugu gibi banka da diizenli para kazanmak i¢in faaliyet gosteren
ticari bir kurumdur. Bankacilik sektoriinde temel degisim araci para olmakla birlikte paray1 elde
tutmanin maliyeti bulunmaktadir. Konvansiyonel bankacilikta bu maliyet faizdir. Islam dinince
faizin yasaklanmis olmasindan dolayi, katiim bankalarinda gercgeklestirilen islemlerde kar-
zarar ortaklig1 ilkesine gore faaliyetler gerceklesmektedir. Katilim bankaciliginda para, alinip
satilan bir mal degil, kendi yatirim enstriimanlar1 kapsaminda islem goren bir aractir. Katilim
bankacilig1 teorik olarak, emegin ekonomik girisim faaliyetlerine eklenmesini ve buna bagh
olarak kazan¢ saglanmasini ve bu kazancin adil sekilde dagitilmasini ifade eder (TKBB,

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2021).

Katilim bankalari, konvansiyonel bankalarin sunmus oldugu iiriin ve hizmetleri, belirlenmis
olan ilke ve prensipler dogrultusunda benzer sekilde sunmakta, sabit getirili mevzuat sunmak
yerine, belirsiz getirili katilim hesaplar1 yoluyla fon toplamaktadir. Katilim bankalari, faizsiz
finans ilkelerini baz alarak her tiirlii finansal faaliyet ve islemleri siirdiiren, bununla birlikte
gerekli finansmanin saglanmasinda ve fonun toplanmasinda katilim esasina dayanan bir siste
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Katilim kavrami, paylasmaya dayanan bir yap1 olup; tasarruf
sahiplerinden alinan fonlarin, ticaret ve sanayi alanlarinda, kendi prensipleri dogrultusunda
olusturulmus ¢esitli finansman yontemleriyle degerlendirilerek, sonunda elde edilen kar veya

zararin tasarruf sahipleriyle paylasilmasi iizerine ortaya ¢ikmig bir kavramdir (Tiirkiye Finans

,2018).

40



Konvansiyonel bankacilikta, ger¢eklesecek olan finansal islemlerde ortada riskin olmayisi
ve dogabilecek zarara tasarruf sahiplerinin ortak olmayisindan kaynakli, faizin Islam dini ve
ilkelerinde kesinlikle yer almamasi, faizsiz bankacilik anlayisinin dogmasina sebep olmustur.
(Karaca, 2019)

Katilim bankalari, hem ekonomiyi finanse eden hem de bankacilik faaliyetlerini yiiriiten
kurumlardir. Bu faaliyetlerini yiiriitirken konvansiyonel bankalardan ayrilarak islemlerini
faizsiz bir sekilde yapmaktadir. Islemlerin faizsiz gerceklesmesi gerektiginden dolayi
ekonomik sistemde yeni bir yontem gelistirilmesi gerekmektedir. Bu sistem de katilim
bankaciliginin temelini olusturan “kar — zarar ortakli§1” sistemidir. Katilim bankaciliginda
sermeye sahibi ile emek sahibi, ortaya cikacak kar veya zarara beraber katlanmaktadir.
Yatirimcinin yapacagi yatirim i¢in katilim bankalarindan kredi almasi s6z konusu degildir.
Katilim bankalari, denetim ve On arastirma yaparak yatirimin kar elde edecegini tespit ettigi
alanlara yatirnmciy1 yonlendirmekte ve gerceklesen islem sonucunda ortaya ¢ikabilecek zarari
her iki tarafa paylagtirmaktadir.

Bununla birlikte, konvansiyonel bankalarin ticari amagli ¢ogunlukla kisa vadeli kredi
kullandirmalarinin aksine katilim bankalar1 finansman sagladigi projelerde daha ¢ok uzun
vadeli projeleri tercih etmektedir. Bu sebepledir ki, diinyada daha ¢ok “faizsiz bankacilik”
(interest-free banking) veya “islami bankacilik”(islamic finance) olarak adlandirilirken,
Tiirkiye’de “katilim bankacilig1”(participation banking) olarak kullanilmaktadir. (Parlakkaya
Raif, Ciiriik, Suna Akten, 2011) Diinyada kullanilan bu kavramlara bakildiginda, bankacilik
islemlerinin faizsiz gerceklesiyor olmasi “Islami Finans” kavramiyla birebir Ortiistiigiinii
gostermemektedir. Islami finans/bankacilik uygulamalarinin olabilmesi igin iilkenin finansal ve
ekonomik diizenlemelerinin de buna gore yapiliyor olmasi gerekmektedir. Yalnizca faizsizlik
kavramini ifade eden “Faizsiz Finans” ise tek bir ilkeyi temsil etti§inden kisith bir kavram
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu sistem icin en kullanilabilir ifade “Katilim Finans” kavrami
oldugu belirtilmektedir (Acar, 2020).

“Katilim Finans” kuruluglari sadece katilim bankalarini degil, katilim sigortaciligini, yatirim
- kalkinma bankalarin1 ve banka disindaki faizsiz kurum ve kuruluslari, icinde barindirdigi
kendisine ait olan prensiplerle daha genis bir perspektif sunan sistemi ifade eder (Igbal, Hennie
Van, 2008).

Katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar bir¢ok yonden birbirinden ayrilsa da, fon talep
edenlerle, fon arz edenleri bir araya getiren mali araci kurulus olmalar1 sebebiyle benzer bir
amag icin hizmet ettikleri goriilmektedir. Temelde benzer hizmet icin ¢alistigin1 sdyledigimiz

bu iki bankadan konvansiyonel bankalar, miisterilerinden elde ettikleri fona karsilik belirli bir
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oranda faiz geliri 6demekle yiikiimliilerdir. Katilim bankalaria bakildiginda prensiplerinde
faiz kavrami olmadigindan dolay1, faaliyetlerinde risk paylagimi uygulamasini kullanmaktadir.
Katilim bankalari, tasarruf sahiplerine sabit getiri sézlii vermemekte ve ayni zamanda
miisterisine nakit kredi vermek yerine, ihtiyaci olan mali onun yerine satin alip miisterisine
vadeli sekilde satarak islemleri gerceklestirmektedir. Bu 6zelligi ile de katilim bankaciligi
konvansiyonel bankaciliktan ayrilmaktadir (Sahin, 2019).

Hem diinyada hem Tiirkiye’de inanclar1 geregi insanlar, faizden elde edilen gelirden
bagimsiz bir hayat yasamaya calismaktadir. Bu yiizden de var olan sermaye faydasiz bir
bigimde beklemektedir. Bu durum, iilkelerin ekonomisini ve gelismisliklerini etkilerken, diger
yandan mevduat sahipleri i¢in de bir kayip olusturmaktadir. Bu noktada katilim bankalari,
tasarruf sahiplerini faize girmeden, hem varliklarini ekonomiye kazandirarak hem de
birikimlerinin giivenli sekilde korunmasini saglamaktadirlar. (Kagmaz, Ahmet, 2009)

Konvansiyonel bankalar ekonomide atil sekildeki fonlari, kredi talep eden kisi veya
kuruluglara 6nceden belirlenmis olan faiz oranlariyla kredi seklinde kullandirmakta ve
karsiliginda faiz 6demesi yapmaktadirlar. Bunun aksine katilim bankalari, paray1 bir ticari liriin
olarak degil, finansman olarak kullanmaktadir. Atil fonlar toplayarak ihtiyac1 olan kisi veya
kuruluslara kullandirmak suretiyle ekonomiye katki saglarlar ve bunun sonucunda elde edilen
kér veya zarari tasarrif sahipleri ile paylasirlar (Ozkan, 2012). Daha once soylenildigi gibi
katilim bankaciligin1 konvansiyonel bankaciliktan ayiran temel fark, katilim bankalar1 “bor¢
alacak iliskisi”’(lender-borrower arrangment) lizerine degil, “kar — zarar ortaklig1”(profit-loss
sharing) lizerine kurulu olan bankalardir ve fon sahiplerine faiz degil, “kar pay1” vermektedirler.
Katilim bankalari, tasarruf sahiplerine sabit getiri s6zii vermemekte ve ayni zamanda
misterisine nakit kredi vermek yerine, ihtiyaci olan mali onun yerine satin alip miisterisine
vadeli sekilde satarak iglemleri gerceklestirmektedir.

Bununla birlikte yapilan veya yapilacak olan her tiirlii finansal islem etik, sosyal adalet gibi
ilkeleri de gbz oniinde bulundurarak ger¢eklesmektedir (Hassan,Kayed, 2009, s. 54).

Ekonomik ve sosyal hayatinda faizle is yapmak istemeyen kesimlerin tasarruflarini daha
rahat gsekilde degerlendirmesi noktasinda katilim bankalarinin kurulduguna daha once
deginilmisti. Katilim bankalar belirli ilke ve prensipler dogrultusunda, faizin olmadig1 ve riskin
paylasildig: sekilde faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Gelisen ekonomik sartlarla baglantili
olarak artan miisteri portfoyline ve ayni zamanda modern bankacilik anlayigina sahip olan
katilim bankalar1, hem miisterilerin hem de potansiyel miisterilerin ihtiyaclarina uygun ¢esitli
finansal {irtinleri faizsiz bankacilik ilkeleri dogrultusunda sunmaktadir (Ozulucan, Deran |,

2009, s. 85-108).
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Giinlimiizde, faizsiz finans iriinlerini kullanan kuruluslarin yalnizca katilim bankalar:
olmadigini, GarantiBBVA ve HSBC gibi uluslararas1 sirketler, “Pencere Bankaciligi”! ismi
verilen yontemle bu alanda da faaliyet gostermektedir. Uluslararas: sirketlerin faizsiz finans
yontemine yonelmelerinin, batil1 iilkelerde yasayan Miisliiman niifusunun artmasiyla birlikte,
korfez tilkelerinde atil sekildeki sermayeleri elde etme istegi oldugu sdylenmektedir (Tiirk,
2020).

Sonug olarak katilim bankalari, faiz hassasiyeti gosteren gercek ve tiizel kisilere gereken
finansal imkani saglamak amaciyla var olan geleneksel yontemlerden farkli olarak cesitli
alternatifler sunan kurumlardir (Ayanoglu, Karapinar, 2013).

2.2.Pencere Bankacihig1

Pencere bankaciligi, konvansiyonel bankalarin biinyesinde ayr1 bir departman olup, faiz
hassasiyeti olan tasarruf sahiplerine danigsma komitesinin rehberliginde faizsiz finans tirtinleri
gelistiren bankacilik tiiriidiir. Konvansiyonel bankacilik adi altinda yiiriitiilen pencere
bankaciligi faaliyetleri, bu is i¢in tahsil edilmis subeler tarafindan gerceklestirilmektedir.
(Azmi, 2016)

Pencere bankaciligi, halkin cogunlugunun Miisliiman olmadig: iilkelerde ortaya ¢ikmig ve
gelismistir. Yaklasik 20 yillik bir gegmise sahip olan pencere bankaciligi ile ilgili oldukca az
calisma bulunmaktadir. Pencere bankaciliinin, faizsiz finans anlayisina dayanildig: diisiiniilse
de konvansiyonel bankalarin gelirleri, sermayesi ve yonetim bigimi faize dayandigindan dolay1
elestirilmektedir. Katar, Liibnan ve Malezya gibi iilkeler pencere bankaciligina izin vermeyen
iilkelerin basinda gelmektedir. (Global Islamic Finance Report, 2014) Bu yiizden faizsiz finans

ve konvansiyonel sistemlerinin karigmamasi i¢in uygun bir mekanizma gelistirilmesi 6nemlidir.

Pencere Pencere
Modeli Modeli
islami Banka | Pazar Pay:
Sayisi (%)
Malezya 16 10 2,5
Endonezya 14 20 33,0
Pakistan 5 17 41,4
Banglades 5 163 6,7
Tirkiye 6 0 0

Tablo 2 Diinya’da Pencere Bankacilig1 Sistemi Uygulamalart (Tiirkiye Cumhuriyeti Finans Ofisi, 2022)
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Konvansiyonel bankalarin kendi mevcut sistemleri oldugundan ve pencere bankacilig1 da bu
sistem adi altinda faaliyet gosterdiginden dolay1 ekstra teknik destek ve insan kaynagi
gerekmeden, pencereler kendi finansal faaliyetlerini gerceklestirme avantajina sahiptir.
Bununla birlikte, pencere bankalari var olan bankacilik diizeninin siire¢ ve prosediirlerini
deneyimleyerek faizsiz finans anlayisina uygun bankalar kurabilmektedirler. Malezya’da Swiss
Re Bankas1 2006 yilinda pencere bankaciligina baslamis ve zaman igerisinde tecriibe kazanip,
basarisim1 kanitlayarak 2009 yilinda faizsiz finans anlayisina uygun bir sube halini almistir.
Ayrica, pencere bankaciligi, konvansiyonel banka miisterilerinin katilim bankaciliginin iiriin ve
hizmetlerine iligkin farkindaliginin artmasin1 ve buna bagli olarak katilim bankacili§ina
yonelmelerinde olumlu sekilde etkilenmelerini saglayacaktir. (Wasti, Hodgins , 2013, s. 20-21)

Bununla birlikte, pencere bankacilifinin dezavantajlarindan biri, aynm1 yap1 igerisinde iki
tiirde bankacilik hizmetinin ger¢eklesmesinin yasal a¢idan zorluk olusturmasinin yani sira, biri
digerine bagimli olarak calistifindan dolay1 hizmetlerin belirsiz olmasina neden olmaktadir.
Bununla beraber, konvansiyonel bankalarda islami fonlarm ayri tutulmasmin miimkiin
olmadig1, bunun bir hesap hilesi oldugu ve bu iki banka arasinda sizmalarin olabilecegi goriisii
de bulunmaktadir (Wasti, Hodgins , 2013, s. 20-21).

Diinyada katilim bankaciliginin isleyisi ile ilgili iki ayr1 grup bulunmaktadir. Birincisi,
Sudan ve iran’m da iginde bulundugu tiim finansal faaliyetlerin faizsiz finans prensiplerine gore
uygulandig1 ve konvansiyonel bankalarin yasaklanmis oldugu gruptur. Ikincisi ise, Malezya’nin
ve Endonezya’nin da i¢inde yer aldigi, katilim bankalarmin konvansiyonel bankalarla birlikte
faaliyet gosterilebildigi gruptur. Bu grubu da kendi i¢inde pencere bankaciliginin yasal olarak
uygulandig1 Suudi Arabistan ve Endonezya gibi lilkeler ve uygulanmasi yasal olarak miimkiin
olmayan Tiirkiye ve Katar olarak iki grup seklinde incelemek miimkiindiir (Toprak vd., 2020,

s. 52-55). Diinyada pencere bankaciligindan tam faizsiz finans anlayisina donen bir¢ok banka

bulunmaktadir:
Konvansiyonel Bankacilik Katilim Bankacihig: Bulundugu Ulke
Middle East Bank Emirates Islamic Bank Birlesik Arap Emirlikleri
Dubai Bank Dubai Islamic Bank Birlesik Arap Emirlikleri
Industrial Development Bank Jordan Dubai Islamic Bank | Urdiin
National Bank of Development | Abu Dhabi Islamic Bank | Misir

Tablo 3 Pencere Bankaciligindan Katilim Bankaciligina Gegis Yapan Bankalar (The Islamic
Financial Services Board (IFSB), 2021)
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Tiirkiye’ye bakildiginda, 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na gore, kalkinma bankalari,
yatirim bankalar1 ve mevduat bankalarinin faizsiz islem, katilim bankalarinin da faizli islem
yapilmasi yasaklanmistir. Bu durumda da pencere bankaciliginin iilkemizde uygulanmasi yasal
olarak miimkiin goriillmemektedir. Tiirkiye’deki katilim bankalari, tam anlamiyla faizsiz finans

anlayisina sahip banka konumundadirlar (Toprak vd., 2020).

HSBC, Citibank ve Deutsche Bank gibi uluslararasi sirketlerin Dogu’da uzun yillar
faaliyette olmalarindan dolay1 elde ettikleri faizsiz finans tecriibesi ile pencere bankacilig1
birimini olusturmak suretiyle faizsiz finans alaninda yeni finansal iiriinler gelistirerek 6nemli

gelismeler elde etmiglerdir (Tiirker, 2010).

Sonug olarak pencere bankaciliginin katilim bankaciliginin gelisiminde 6nemli bir rolii
bulunmakta ve belirli sebeplerden dolay1 faiz kullanmay1 tercih etmeyen tasarruf sahiplerine
gerekli finansmanin saglanmasi, tasarruflarinin degerlendirilmesi ve gilinlimiiz modern
bankacilik faaliyetlerinden yararlanilmasi acgisindan mihenk tasi olmaktadir. Fakat yapilan
arastirma sonuglara gore pencere bankaciliginin gegici bir sistem oldugu ve Islami finansal
hizmetler endiistrisinin gelismesiyle birlikte, tam donamimli Islami bankalarm kurulmasi,
pencere bankaciligindan daha mantikli goriinmektedir (Tiirkiye Cumhuriyeti Finans Ofisi,

2022).

I Tam Tesekkiilli WM Pencere Modeli

Grafik 1 Diinyada Katilim Bankacilig1 ve Pencere Bankaciligi Uygulamalar1 (Tiirkiye
Cumbhuriyeti Finans Ofisi, 2022)

2.3.Katihm Bankacilign Temel ilkeleri

Faizsiz finansin temel ilkesi Islam hukukuna uygunluktur. Bununla birlikte adaletsizligi ve

haksiz kazanci onlemek i¢in de belirlenmis ahlaki prensipler ve etik kurallar mevcuttur.

45



Asagida bahsedilecek temel ilkeler, katilim bankalarinin, olusabilecek muhtemel krizlere daha

saglam sekilde karsilik vermesini saglamaktadir.

Bankalarin sadece faizsiz hizmet sunuyor olmasi o bankanmn katilim bankasi oldugunu
gostermemektedir. Katilim bankalar1 faizsiz banka olabilir fakat her faizsiz hizmet sunan banka
katilim bankasi olmamaktadir. Katilim bankasi olabilmesi i¢in saglamasi gereken temel kurallar

mevcuttur (Akin , 1986). Asagida bu temel kurallar agiklanmaktadir.

2.3.1. Risk Paylasimi Esasi
Katilim bankalarint konvansiyonel bankalardan ayiran temel 6zellikten biri risk paylasim
esast oldugundan bahsedilmisti. Riskin tek bir kisi lizerinde yer almasi katilim bankaciligi
anlayisia ters diisen bir durum olmaktadir. Konvansiyonel bankalar faiz riskini tek basina
iistlenerek yatirim sahibine herhangi bir risk birakmamaktadir. Katilim bankaciliginda, daha
onceden belirlenmis bir kazan¢ olmamasindan dolay1 ortaya ¢ikacak olan kar veya zarar
karsilikl1 olarak paylasilmaktadir. Bununla birlikte katilim bankalarinin risk paylasimi esas
almarak faaliyetlerini gergeklestirmesi gelir dagilimindaki adaletsizligin giderilmesine
yardimci olarak toplumda sosyal dengenin saglanmasina sebep olmaktadir (Yilmaz, 2018, s.
46-49).
2.3.2. Faiz Yasagi
Katilim bankalar1 faaliyetlerini gerceklestirirken konvansiyonel bankalarin aksine faizli
islemlerden uzak durmaktadirlar. Ornegin fon toplarken veya toplanilan fonu kullandirirken
faizden kaginmaktadirlar. Faiz, gelecekte tahmin edilemeyen durumla ilgili bir taahhiittiir.
Konvansiyonel bankalar, gelecekte taahhiit edilen faize nazaran ¢ok daha yiiksek oranla
karsilasabilir ve zararlar artis gosterebilmektedir. Faiz yasagina bagli olarak, bir onceki
maddede bahsedilen risk paylagimi esas1 kapsaminda katilim bankalarinda miisteriye herhangi
bir taahhiitte bulunulmadigindan; yani kér ne kadar elde edildiyse o paylasilacagindan katilim
bankalar1, yasanacak krizleri ¢ok daha rahat atlatmaktadir. Katilim bankalari, faiz riskine
girmeyerek, gelecekte beklenen krizlere karsi giivence olusturup, kendini korumaktadir. Sonug
olarak, yapilacak finansal faaliyetlerin faizsiz finans niteligi kazanabilmesi i¢in, faizin
uygulanmadig1 ve riskin oldugu islemlerin ger¢eklestirilmesi gerekmektedir (Lok, 2018, s. 132-
150).
2.3.3. Belirsizlik Yasagi
Arapca’da tehlike, risk gibi anlamlara gelen “garar” kelimesi, bir bor¢ iliskisinde borg

konusunun belirsiz olmas1 ve neticesinde ne olacaginin belli olmadigr durumlarda kullanilir.
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Yani, saticinin ne sattigini tam olarak sdylememesi veya bilmemesi ve alicinin da ayni sekilde
ne alacagini tam olarak bilmemesi gibi durumlar ortada bir risk olabilecegini gostermektedir.
Katilim bankaciliginda belirsizlik ve risk olan durumlar yasaklanmistir ve bu tiir durumlarda
herhangi bir finansal islem yapilmasi uygun goriilmemistir (Karahan, Hediyetullah, Ersoy
Hicabi, 2016). Faizsiz finans uygulamalarinda, gergeklesen ortakliklarda veya borg iliskilerinde
konu olacak mal veya hizmet acik, anlasilir ve net sekilde belirlenmis olmalidir. Bu sartlari
saglamayan durumlarda bir taraf risk almak zorunda oldugundan spekiilatif olarak
goriilmektedir ve bu da katilim bankacilig1 prensiplerine uygun olmayan bir durum olarak
karsimiza ¢ikmaktadir (Greuning,Igbal , 2008).

2.3.4. Asin Risk ve Spekiilasyon Yasagi

Asirt  riskin  gergeklestigi  durumlarda taraflardan biri paranin biliylik kismimni
kaybedebilirken, diger taraf paranin biiyiik bir kismini kazanabilmektedir. Bu yiizden asir1 risk,
biiyiik ve fazla zararlar olusturabileceginden dolay: Islami damigmanlar tarafindan uygun
gorlilmeyen bir islem olmustur (Cidem, 2020).

Ekonomiye hicbir katkis1 olamayan ayni zamanda ekonomik istikrarsizliklara sebep olan
spekiilatif islemler, parasal acidan gii¢lii olan kisilerin servetlerini arttirirken, ekonomik
anlamda sikintili kisileri daha da sikintili hale getirebilmektedir. Bu sebeple bankalar, tiirev
finansal araglarin islem gordiigii piyasalarda asir1 belirsizlik ve spekiilatif iglemleri fark

ettiklerinde bu araglara yatirim yapmamaktadirlar (Babuscgu, Hazar, 2017, s. 246).
2.3.5. Reel Ekonomiye Baghhk

Katilim bankalari, herhangi bir sebepten dolay: faizden uzak duran fon sahiplerinin sahip
olduklar1 fonlar1 reel ekonomiye kazandirmak istemektedir.

Katilim bankalar1, konvansiyonel bankalarin aksine miisterilerine kredi vermek yerine kendi
prensiplerine ve yasal mevzuata uygun sekilde finansman destegi saglamaktadir. “Katilim
bankalari, bu finansman teknikleri yoluyla sadece iiretime ve katma deger artirici iiretken sinai,
ticari ve sabit sermaye yatirim seklindeki reel ekonomiye fonlarini kullandirmaktadir.” (TKBB,
Katilim Bankalari, Topladigi Fonlarin Tamamin1 Reel Sektore Akitiyor, 2008). Kullandirilan
bu fonlar, ticari ve iiretim alanlar1 disinda bir alanda kullanilamadigindan dolay1 fonlarin geri
o0denmeme riski s6z konusu olmamaktadir. Konvansiyonel bankacilikta alacaklarin geri
o6denmeme riskinin olduk¢a az olmasi, katilim bankalarinin sagladigi finansmaninin kaynak
israfina sebep olmamasi sonucunu dogurmaktadir. Katilim bankalarinin finansman saglamasi,
miisterisi i¢in mal veya hizmeti satin alip, izerine kar ilave edip miisterisine satma prensibinin

sonucunda finansal sektoriin biiyiikliigii, reel ekonominin biiyiikliigiinii agmamis olmaktadir.
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Bununla birlikte, ticarete dayali finansman saglanmasi ve esnek fon toplama yontemleri kredi
arzini arttirmakta, kredi oranlarini asagi1 indirmeye meyilli bir fonksiyon tistlenmektedir. Bunun
sonucunda da ekonomide yatirimlarin artmasina sebep olmakta, iiretilen mal veya hizmetin
degerini arttirmaktadir. Katilim bankalari, reel ekonomi iginde varlik bazli direkt yatirimlardir
ve bu ylizden de spekiilatif durumlardan ve gercek olmayan paradan uzak durmaktadirlar
(Wouters, 2007).
2.3.6. Insanh@a Zararh Nesnelerle flgili Hizmet Yasag
Katilim bankalarinin, insanlik i¢in zararli olabilecek her tiirlii islemi yapmasi; 6rnegin, tiitiin
mamulleri, silah, sans oyunlari, alkollii icecekler ve miistehcen yayinlar gibi konularda
bankacilik faaliyeti gdstermesi yasaklanmistir (Y1lmaz, 2018).
2.3.7. Sosyal Adalet

Son yillarda ahlak ve sosyal adalet kavramlarina ters diismeyen, yenilik¢i fikirlerle
diizenlenmis faiz kavrami iizerine yeniden diisiiniilmesi gerektigini vurgulayan faizsiz finans
kuruluslarmin ortaya c¢ikmasi ile kisilerin tasarruflarini yastik altindan, ekonomiye
kazandirimas: tesvik edilmistir. Bankalara sadece finansal istikrar agisindan degil, topluma
saglayabildigi adalet anlayis1 agisindan da bakmak gereklidir. Adaletin saglanmasi1 bankalarin
giindeminde olmadig: siirece, aclik, igsizlik ve yoksullugun giderilmesi minvalinde 6nemli
gelismeler olmas1 pek miimkiin degildir. Ozellikle 17 Eyliil 2011 tarihinde gerceklesen bu
hareket, cok uluslu sirketlerin ve biiyiik bankalarin demokrasi {izerine yaptiklar1 baskict ve
yikici gilicline ayn1 zamanda ekonomik ¢okiise sebebiyet veren Wall Street’e kars1 bir direnis
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Sosyal adalet kavrami, tim kurumlarda 6nemli oldugu kadar
finansal sistem i¢in de oldukca 6nem arz etmektedir. 2011°de gergeklesen bu olaydan sonra
diinyada bankacilik ve sosyal adalet kavramlari {izerine yeniden diisiiniilme vaktinin geldigini
gostermektedir. Bankalarin kér elde etme amaci yadsinamaz bir gercektir fakat kaynaklarim
niifusun biiyiik bir kesiminden saglarken ayn1 zamanda niifusun biiyiik kesiminin menfaati i¢in
cabalamalidirlar. Bu noktada katilim bankalar1 bu istegi 6nemli 6l¢iide karsilamakta ve yapilan
finansal faaliyetlerde hicbir sekilde adaletsizlige ve bir kisinin dahi somiiriilmesine sebep
olmadiklarini her kosulda paylagsmaktadirlar (Chapra, 2014).

2.4.Katihm Bankacihiginin Ortaya Cikis Sebepleri

Diinyanimn kiiresellesmesi ve buna bagli olarak ticaretin gelismesi, uluslararasi rekabetin

artmas1 katilim bankaciligina ihtiyact ortaya c¢ikarmistir. Bu gelisen ticaret diinyasinda,

islemlerini faiz olmadan gerceklestirmek isteyenlerin sayisi da artmistir.
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Faiz hassasiyeti olan tasarruf sahipleri yatirimlarimi ¢ogunlukla gayrimenkul, altin veya
dovize yapmaktadir. Bu yatirim ¢esitleri tiretime faydasi olmayan alanlar oldugundan dolay1
ekonomik gelisim ve kalkinmayir da olumsuz yonde etkilemektedir. Bununla birlikte,
ekonomide atil duran kaynaklarin da iktisadi faaliyetlere dahil edilmesi 6nem arz etmektedir.
Bunun i¢in de faizin devre dis1 kaldig1 prensipler gelistirilerek faizsiz finans kurumlari ortaya
cikmaya baslamistir. Konvansiyonel bankacilik faaliyetlerinden uzak durmayi tercih eden ve
tasarruflar1 atil sekilde ekonomide degerlenmeyen kisilerin birikimlerinin ekonomiye katki
saglayabilmesi agisindan katilim bankalar1 6nemli bir konumdadir. Bu baglamda katilim
bankaciliginin ortaya ¢ikis sebeplerini, ekonomik sebepler, sosyal sebepler ve dini sebepler
olarak incelemek miimkiindiir (Kaya , 2010).

2.4.1. Ekonomik Sebepler

Faizsiz finans sisteminin, lilkelerin gelismesi agisindan onemli bir yere sahip oldugu,
iilkelerin ekonomik kalkinmasini, buna bagli olarak biiyiimesini ve hedefledigi ekonomik
rakamlara ulagmasina yardimci olacagi disiiniilmektedir. Konvansiyonel bankalara
bakildiginda, sagladiklari uzun vadeli fonlamalarin aksine, kisa vadeli fonlamalarin iilkelerin
biiylime rakamlarina etkisinin oldukc¢a az oldugu goriilmektedir (Er, 2012).

Bilindigi iizere Korfez iilkelerinin en 6nemli gelir kaynagi petroldiir. Katilim bankalar1
faaliyete gegmeden Once Arap iilkelerinin elde ettigi bu petrol geliri, Amerikan bankalarina
yonlendirilmekte ve orada degerlenmekteydi. Fakat, hem faize olan hassasiyetten hem de batili
ilkelere gelirlerini aktarmak istemediklerinden dolay1 faiz hassasiyeti gosteren bankalar
kurmuslar ve bununla birlikte de elde edilen gelirler bu bankalarda degerlenmeye baslamustir.
Ayrica, Islami bankacilik anlayisina uygun bankalarin kurulmasiyla, islam iilkeleri arasindaki
ticaret gelismis, gelismekte olan Islam iilkeleri az gelismis Islam {ilkelerine sermaye akisi

saglamis ve atil fonlar bu sayede ekonomiye kazandirilmigtir (Pehlivan, 2016, s. 296-324).

Sermeye yetersizligi ve sermayenin etkin kullanilmamasi, iilke ekonomilerinin kalkinmasinin
oniindeki engellerin basinda gelmektedir. Islam iilkelerinde faizin yasak olmasindan dolay1,
tasarruflar finansal sisteme dahil olamamaktadir. Bu yiizden bu atil fonlardan, faize bulasmadan
finansman saglamak isteyen ihtiya¢ sahiplerinin faydalanmasi i¢in faizsizlik ilkesi ile ¢alisan
katilim bankaciligmi ortaya ¢ikarmustir. Ozellikle, Korfez iilkelerinin petrol gelirlerinin Islami
ilkeler dogrultusunda degerlendirilmesini istemeleri diinyanin dikkatini ¢cekmis ve bu sektore
yonelmelerini saglamistir. Amerika ve Avrupa iilkeleri de bu durumdan etkilenmislerdir. Faiz

hassasiyetleri olmamasma ragmen, Korfez iilkelerinin sermayelerini kendi {ilkelerinde
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istemiglerdir ve bu yilizden faizsiz finans kuruluglarmi faaliyete gecirmis, faizsiz iriinler

sunmaya baslamiglardir (Acar, 2020).

Bunlarla birlikte, ekonomik sebepler genel olarak asagidaki sekilde siralanmaktadir.

e Faiz hassasiyeti olan, konvansiyonel bankalara uzak duran potansiyel miisterileri
sisteme dahil edilmesi,

e Katilim bankalarin faizsiz islem yapabilmesi agisindan yeni ve farkli finansman
cesitleri gelistirilmesine ihtiya¢ duyulmast,

e Toplanan atil fonlarmn, proje bazli kullanilmasiyla birlikte verimliligin, etkinligin
arttirilmasi ve bu fonlarin reel ekonomiye kazandirilmasi,

e Katilim bankalarmin, ticaret odakli finansman yontemiyle faiz oranlarinin
diismesine yardimci olmasi,

e [Katilim bankacilig1 sisteminin kar-zarar ortakligina dayanmasi ekonomik gelismeyi
hizlandirmaktadir. Ayrica katilim bankalarinin kar getiren sektdrlerde fonlar
yonetmesi nakit akislarini arttirmakta ve piyasa giivenini saglamaktadir (Yazdan

vd., 2012).

Gegtigimiz on yila bakildiginda, diinya genelinde faizsiz finans sisteminin hizli ve etkili
sekilde gelistigi ve Miislimanlarin yatirnm anlayisinin degistigi ve gelistigi gortilmektedir.
Faizsiz finans sistemi, ekonomik biiytime, kalkinma, sosyal adalet ve sosyal refahin

saglanmasini prensip olarak belirlemektedir (Asif vd., 2014).

2.4.2. Sosyal Sebepler

Katilim bankalarinin ortaya ¢ikmasinin nedeni faizin, {ilkelerin ve toplumlarin {izerindeki

yikict etkilerinin ortadan kaldirilmasi olarak belirtilmektedir.

Faizsiz bankacilik sistemi, az gelismis iilkelerde yliksek oranlarda goriilen gelir
adaletsizliginin ortadan kaldirilabilmesi, isveren ve is gorenin catismadan ayni dogrultuda
calisabilmesi amaciyla gelismistir. Katilm bankacili§i anlayisinda kar-zarar ortakligi sz
konusu oldugundan, konvansiyonel bankacilikta oldugu gibi yatirimciya tek tarafli kaynak
aktarimi s6z konusu degildir. Diinyanin her yerinde kabul gérmiis sosyal devlet anlayis1 da

faizsiz finans sisteminin gelismesini kolaylastirmaktadir (Miicahitoglu, 2015).
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Faizsiz finans sisteminin, hem kisiler hem de devletler acisindan daha adaletli bir sistem
oldugu belirtilmisti. Konvansiyonel bankacilikta fon saglanan unsur ¢ogunlukla paradir ve bu
paranin kullanim amaci ile ilgilenilmemektedir. Fakat katilim bankaciliginda saglanan fon bir
emtia olmal1 ve bu emtianin alim-sattm konusunun belli olmasi gerekmektedir. Bu baglamda
faiz, kisileri liretimden uzaklastirarak risksiz ve emeksiz kazan¢ saglamaya tesvik etmektedir

(Bildirici, 2016).

Faizsiz bankalarin kurulmasindaki bir diger nedeni, sagladigi istihdamdir. Giiniimiizde
Tirkiye’de faaliyet gosteren 6 katilim bankasi bulunmakta ve bu bankalarda toplamda 17 bin

kisiye yakin kisi istihdam edilmektedir. (TKBB, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2021)

Katilim bankaciligi sistemi, toplanan sermayeyi degerlendirdiginden dolay1 {iretimin
artmasini ve buna bagli olarak da igsizligi azaltmaya yonelik katki saglamaktadir. Faiz, kisilerin
caba sarf etmeden dengesiz zenginlesmesine ve buna bagl sosyal siniflar arasindaki ekonomik
farkin giderek artmasina sebep olmaktadir. Katilim bankacilig1 ise, yalnizca ekonomik kara
odaklanmayip, bireyler arasi biitiinlesme ve destek olma, sosyal adalet ve ahlak gibi degerlerin
saglanarak sosyal smiflagmay1 énlemeye ¢alisan, ekonominin gelismesine katki saglayan bir

sistem olarak karsimiza ¢ikmaktadir. (Parasiz, 2011)

2.4.3. Dini Sebepler

Din, tiim inanglarda oldugu gibi Islamiyet’te de genel gecer kurallar1 belirleyen ilahi bir gii¢
olarak goriilmektedir. islam dininde faizin yasak olmast, faizsiz finans sisteminin kurulmasinda
etkili olmustur. Sadece Islam dininde degil, Hristiyanlik ve Yahudilik inanglarinda da faiz kesin
olarak reddedilmistir. Faiz, toplumda ahlaki deformasyona ve ekonomik esitsizliklere sebep
olabilmektedir. Bununla birlikte, hem ekonomik durgunluga hem de bor¢lanma sorununun daha
da ¢ikmaza girmesine yol agmaktadir (Ozdemir, Ozulucan , 2010).

Katilim bankalari, faizin 6niine gegerek kapitalistlere gelisme imkan1 saglamadigi gibi, milli
gelirin de adaletli sekilde dagitilmasmna imkan vermektedir. Faiz, zenginlerin daha da
zenginlestigi, fakirlerin de gittik¢ce daha da fakirlestigi bir sistemdir (Akyiiz, 2011).

Katilim bankaciliginda sermaye degerlendirilmesi 6nemli bir konudur. Sermayenin iiretime
yonlendirilmesi, faizin 6nlenmesini saglamaktadir. Faizsiz finans sisteminde temel {iretim
faktorii olarak emek kabul edilmektedir. Fakat faizin gecim kaynagi olarak benimsenmesi emek
faktoriinii devre dis1 birakmakta ve sermaye geliriyle yasayan bir toplumun olusmasini
saglamaktadir. Faiz, Miisliimanlarm temel kitabi Kur’an-1 Kerim’de yasaklanmustir. Islam

dinini benimsemis olan bazi iilkelerde devlet tarafindan faizli sistemler onay almazken, bazi
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Islam iilkelerinde mesela Tiirkiye’de faizin yasak olmamasiyla birlikte, hem faizli hem de
faizsiz bankacilik sistemleri birlikte faaliyet gostermektedir (Orman, 1987).

Islamiyet’ten 6nce Arabistan Yarimadasi’nda faiz olduk¢a yaygm oldugu bilinmektedir.
Ekonomik ag¢idan sikintida olan insanlar, yasamlarmi siirdiirebilmek ic¢in faizli bor¢ para
almaktaydilar. Bor¢larin zamaninda 6denmedigi durumlarda, borglar gittikge artmakta ve faiz,
anaparay1 da gecerek insanlari zor duruma sokmakta ve ellerindeki her seyi feda etmek
durumunda kalmaktaydilar. Bu durumun, ekonomik problemlere, sosyal hayatin etkilenmesine
sebep olmaktadir. Islamiyet kabul edildikten sonra her tiirlii faiz durumlar1 yasaklandig
bilinmektedir (AbdulRehman, 2012, s. 165-175).

Katilim bankalarini tercih edenler sadece Miisliimanlar degil, faiz sebebiyle sikintilar
yasamis ya da g¢evresinde bu konuyla alakali olumsuz deneyimleri olan gayrimiislimler de
bulunmaktadir. Bu durum, katilm bankalarinin hedef kitlesinin sadece Miisliimanlar
olmadigimi gostermektedir. Diinyada katilim bankalarinin gayrimiislim miisteri sayisinin da
oldukca fazla oldugu tespit edilmistir. Yahudilik ve Hristiyanlik dinine mensup olan kisilerin
yatirimlarini konvansiyonel bankalarda degil, diisiik islem maliyetli ve daha 1y1 hizmet sunan
katilim bankalarinda degerlendirdikleri goriilmektedir. Ayrica, katilim banklarindan aldiklar
hizmetten memnuniyet duyduklarini belirtmektedir (Tung, 2010).

Suudi Arabistan’da Miisliiman olmayan bireylerin bankacilik tercihini etkileyen faktorlere
iliskin yapilan bir arastirmada, batili iilkelerden Suudi Arabistan’a caligmaya gelip,
yatirimlarini katilim bankalarinda degerlendiren bir¢cok gayrimiislim oldugu goriilmektedir
(Hidayat, Al-Bawardi, 2012, s. 654-670).

Bu yasanan gelismelerin ardindan, dini inanislara uygun bankacilik ve finans faaliyetleri

gelismeye baglamis ve glintimiiz katilim bankalar1 ortaya ¢ikmuistir.

2.5.Katihm Bankacihiginin Tarihsel Gelisimi

Faizsiz finans sistemine kavramsal olarak yirminci yiizyilin sonlarma dogru karsilasilmistir.
Ikinci Diinya Savasi’nin ardindan Islam iilkeleri yiikselise ge¢mis, bununla birlikte Islami
degerler de 6ne ¢ikmistir. Fakat Islami degerler ve ekonomik degerler arasinda birliktelik ve
uyum olmadigindan dolay1 ekonomik sistemin de kendi yasam degerlerine uygun hale
getirilmesi saglanmistir (Atar, 2017).

Faizsiz finans uygulamasinin temellerinin Misir’da atildig1 sdylenmektedir. Misir’in Mitr
Gamr kasabasinda biitiin bankalarin devlet bankasi yapilmasi gerektigi savina karsi olarak
faizsiz finans sistemi gelistirilmistir. Misir’da ge¢imini tarimdan saglayan insanlarin tarimsal
faaliyetlerinin  desteklenmesi ve ekonomik ihtiyaclarim1 karsilayabilmek amaciyla

basvurduklar1 kurumlarin kendi yasayis tarzlarina uygun ve faiz icermeyen bir kurum istemeleri
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izerine girisimler baslamistir. Bir bagka ilk olarak kabul edilen kurum, 1975 yilinda kurulan
Dubai Islam Bankasidir. Son olarak bir diger kurum ise, islam Kalkinma Bankas1’dir (Dikmen,
2019). Bu ii¢ gelisme islami finansin en dnemli kurumlari olarak bilinmektedir.

Katilim bankalarmin teknik sikintilarinin giderilmesi, bankalar arasinda bilgi trafiginin
saglanmas1 ve katilim bankalariin iyilestirilmesinin saglanmasi amaciyla 1977 yilinda
“Uluslararas1 Islam Bankalar1 Birligi” ve “Islami Bankacihik ve Ekonomi Kurumu’nun”
kurulmasiyla beraber katilim bankaciliginin gelisimi noktasinda 6énemli bir adim olmustur
(Hassan, 2009).

Bugiin repo olarak adlandirilan finansman yOnteminin kokeni, on birinci yilizyila kadar
gitmektedir. Repo olarak kullanilan bu islemin, on birinci ylizyildaki karsiligi, “Bey’bi’l-vef’a”
ve “Bey’iil-ine” olarak literatiirde bulunmaktadir.

“Repo [menkul kiymetlerin geri alma taahhiidii ile satimi], menkul kiymetin iglemin diger
tarafina satilmasi ile es zamanli olarak,; onceden belirlenmis bir tarih ve fiyat tizerinden geri
alinmasint saglayan bir geri alim antlagsmasidir.” (Coskun, 2012, s. 62) Bu noktada Bey’bi’l-
vefd islemi incelendiginde, s6z konusu malin bedelinin iade edilmesi sonucunda geri alinmak
iizere gegici olacak sekilde satilmasina denmektedir. Gergeklesen bu islemde, bedel geri
verildiginde s6z konusu malin da iade ediliyor olmasindan dolay: her iki taraf arasinda ahde
vefa olusuyor olmasindan kaynakli bey’bi’l-vefa olarak adlandirilmaktadir. (Turan, 2015)

Bey’ bi’l-vefa ve repo islemlerinde geri satma amaciyla satis gergeklesmekte ayn1 zamanda
bu iki islemde satis bedeli iade edildiginde tekrardan geri alinmak {izere malin satist
gerceklestirilmektedir.

Bey’u’line sistemine bakildiginda, “bir malin baskasina yiiksek fiyattan vadeli olarak satilip
teslim edilmesinden sonra, aynt malin daha diistik fiyattan pesin olarak satin alinmast veya bir
malin pesin olarak satildiktan sonra ayni satici tarafindan daha pahali bir fiyata veresiye
olarak geri satin alinmasidir.” (Turan, 2015, s. 117-146). Tanimlamalar1 yapilan bey’ bi’l- vefa
ve bey’u’l-ine uygulamalarinda satis islemi gergeklesirken faizsiz finans prensipleri géz 6niine
alinmaktadir.

Gliniimiizden yiizyillar 6nce Osmanli’da para vakiflari bulunmaktaydi. Bu para vakiflari, su
anda faaliyet gosteren katilim bankalarinin olusmasinda ve faaliyetlerini gostermelerinde 6nder
olarak yer almaktadir. Bu iki kurumun birinci finansman yontemi murabaha olmasi sebebiyle

bu benzetmenin yapilmasi makul bir benzetme oldugu gériinmektedir.

2.6.Katihm Bankacihgimin Tiirkiye’deki Gelisimi
Faizsiz finans sistemi, diinyadaki diger iilkelere nazaran Tirkiye’de daha gec faaliyete

girmistir ve bu finans sistemine ge¢ilmesine neden olan olaylar da farklilik gostermemekte,
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cogunlukla benzer sebepler oldugu goriilmektedir. Faizsiz finans anlayisi, ilk olarak Turgut
Ozal’1n Tiirkiye ekonomisini liberallestirmeye yonelik ¢alismalariyla birlikte ortaya ¢ikmistir.
Tiirkiye, 1975 yilinda kurulan Islam Kalkinma Bankasi’nin kurucu iiyeleri arasinda yer
almaktadir. 1984 yilina gelindiginde sermaye payini arttirarak en biiyiik ortaklarindan biri
haline gelmis ve yonetim kurulunda siirekli tiye bulundurma hakkini elde etmistir. Bu durum,
¢esitli faizsiz finans tekniklerinin gelistirilmesi, 6zel sektdriin tesvik edilmesi ve 52 Islam iilkesi
arasinda ekonomik igbirligi gerceklestirilmesine sebep olmustur (Gilines, 2015).

Faizsiz finans uygulamalari, Tiirkiye’de 1980’11 yillardan bu yana siirekli bir gelisme
gostermektedir. Bu gelismelerin smiflandirilmasinin yapilmasi da 6nemli bir nokta olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Gelismelerin tasnifi, Sistemde Yer Edinme (1984-1998), Ihtiyath
Gelisme (1999-2013) ve Stratejik Gelisme (2014-2021) seklinde yapilmaktadir (Tiirkiye
Cumbhuriyeti Finans Ofisi, 2022).

Sistemde Yer Edinme DoOnemi’ne bakildiginda 1983 yilinda, 83/7506 sayili Bakanlar
Kurulu karar1 ile Ozel Finans Kurumlar1 kurulmasma izin verilmesiyle birlikte Katilim
Bankalarmin da Tirkiye’de faaliyet gosterebilmesi ve faizsiz olarak kar veya zarara katilma
yontemi ile fon kullandirma ve fon toplama yetkisi verilmistir (TTKB, Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi, 2018).

Ozel Finans Kurumlari, 5411 sayili Bankacihk Kanunu’na tabi tutularak, ismi “Katilim
Bankas1” olarak degismistir. Bilindigi iizere Tiirk Bankacilik sektoriinde yatirim ve kalkinma
bankalar1 olarak iki ¢esit bankacilik modeli mevcuttur ve degisen kanun sonrasinda bankacilik
sektoriine iigiincii bir bankacilik modeli olarak Katilim Bankas1 dahil olmus ve Ihtiyatli Gelisme
Donemi baslamistir (Acar, 2020).

Ihtiyatli Gelisme Dénemi’nde, Sermaye Piyasasi Kurulu onay: ile kira sertifikalarmin
hukuki temelinin olusturulmasi ve 6zel sektdriin uluslararasi piyasalarda ilk kira sertifikalar1
ihracina baglamasi ve kamu sektoriintin yurt i¢i ilk TL cinsinden kira sertifikast ihracini
gergeklestirmesi gibi 6nemli adimlar atilmistir (Tiirkiye Cumhuriyeti Finans Ofisi, 2022).

Ozel Finans Kurumlar1 mevzuatinin yiiriirliige girmesiyle birlikte, 1984 yilinda AlBaraka
Tiirk Ozel Finans Kurumu’na faaliyet izni verilmis ve 1985 yilinda Faisal Finans Kurumu
ile birlikte faaliyetlerine baslamislardir. 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Ozel Finans Kurumu, 1991
yilinda Anadolu Ozel Finans Kurumu, 1995 yilinda Ihlas Finans Kurumu ve 1996 Asya Ozel
Finans Kurumu kurulmustur. Boylelikle 2000 yilina gelmeden, iki yurt i¢i, dort yurt dist
sermayeli alt1 Katilim Bankasi; Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu, Faisal Finans Kurumu,
Kuveyt Tiirk Ozel Finans Kurumu, Anadolu Ozel Finans, Thlas Finans Kurumu ve Asya Ozel

Finans Kurumu faaliyetlerine baslamistir. 1999 yilinda énemli bir gelisme yasanmus olup, Ozel
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Finans Kurumlari, 4389 sayil1 Bankalar Kanunu kapsamina dahil edilmistir (TTKB, Tiirkiye
Katilim Bankalar1 Birligi, 2018).

2001 yilinda, Ihlas Finans Kurumu’nun, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nca
faaliyeti durdurulmus ve bankacilik ruhsati iptal edilmistir. Bununla birlikte, Faisal Finans
Kurumu da Family Finans’a donlismiistiir.

2005 yilinda, Anadolu Finans ile Family Finans birleserek gilinlimiizde faaliyetlerine hala
devam eden Tiirkiye Finans olmustur (TTKB, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2018).

2011 yilinda, Borsa Istanbul’da faaliyet gostermek iizere, katilim esaslarma gore yatirm
karar1 veren bireysel yatirimcilarin, katilim esasina uygun faaliyet gosteren sirketlerden se¢im
yapabilmesi, sirketlerin katilim esaslarina yonelik farkindaliklarinin artmasi ve katilim finans
sektoriindeki fonlama imkanlarindan daha fazla yararlanabilmeleri amaciyla Katilim
Endeksleri olusturulmustur (Borsa Istanbul , 2011).

Stratejik Gelisme Donemi’ne bakildiginda, bu dénemde faizsiz finans sisteminin kamuda
belli basli basliklarda oOncelikli alanlardan bir tanesi olmustur. Bunun yaninda, Onuncu
Kalkinma Plani (2014-2018), istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Programi Eylem Plani, On
Birinci Kalkinma Plan1 (2019-2023) gibi raporlarda faizsiz finans ile iligkin strateji ve eylem
planlar1 yer almistir (Tiirkiye Cumhuriyeti Finans Ofisi, 2022).

2015 tarihinde ilk kamu katilim bankas1 olma 6zelligine sahip olan, Ziraat Katilim Bankasi
kurulmustur. Bu atilimin ardindan, Asya Ozel Finans Kurumu’nun May1s 2015 tarihinde alinan
6318 sayili karar ile “temettii hari¢ ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi” TMSF’ye
devredilmistir (Torenek, Yavuz , 2018).

2016 yilinda Vakif Katilim ikinci kamu katilim bankasi olarak faaliyetine baslamigtir.

2019 yilinda Emlak Katilim Bankas1’nin iiglincii kamu katilim bankasi olarak kurulmasinin
ardindan, su anda faaliyet gosteren alti katilim bankasi1 bulunmaktadir. Bu bankalar asagida
sirlanmaktadir.

1. Albaraka Tiirk Katilim Bankas1

2. Kuveyt Tiirk Katilim Bankast

3. Tiirkiye Finans Katilim Bankas1

4. Ziraat Katilim Bankas1

5. Vakif Katilim Bankasi

6. Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1
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Grafik 2 Tiirkiye Katilim Bankalar1 Pazar Paylari, 2020 3. Ceyrek

m Kuveyt Tirk
Tirkiye Finans
m Albaraka Tirk
Ziraat Katihm
= Vakif Katiim

Emlak Katim

(TKBB, Katilim Bankacilig1 Strateji Giincelleme Raporu , 2020)

Katilim bankalar1 yasanan finansal krizlerde konvansiyonel bankalara gore daha dayanikli

oldugu bilinmektedir. 2008 ekonomik krizinden sonra katilim bankaciliginin geligimi

hizlanarak biiylime trendine girmistir. 2014 yilinda biiylime trendi duraganlasmis, 2018

yilindan itibaren tekrar yiikselerek 2019 yilinda %6.3’lik pazar payr 2020 yilinda %7.1°e

cikmistir. Katilim bankalarinin 2020 Ocak ayinda %2.7 olarak gerceklesen net karinin, 2021

yilinin ayni1 doneminde %#4.6 olarak gergeklestigi goriilmektedir. Bununla birlikte, Vakif
Katilim Bankast, 2020 yilinda 53,2 milyar TL, Tiirkiye Finans Kurumu, 81,4 milyar TL, Emlak
Katilim Bankast, 20,4 milyar TL, Ziraat Katilim Bankasi, 60.2 milyar TL, Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi, 152.2 milyon TL, AlBaraka Tiirk Katilim Bankasi, 69,3 milyar TL aktif biiyiikliigiine

sahiptirler. (TTKB, Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2018). Tiirkiye, faizsiz finans alaninda

63 milyon dolar varhgiyla diinyada 9. Sirada yer almaktadir (Islami Finans Gelisim Gostergesi,

2020).
Albaraka Kuveyt Tiirkiye Vakif Ziraat Emlak Genel Genel
Finansal Tiirk Tiirk Finans Katihm | Katihm Katihm Toplam Toplam
Gostergeler
2021 2021 2021 2021 2021 2021 Eylil 2021 2020
Eyliil Eylil Eyliil Eyliil Eyliil Eyliil Eyliil
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Toplanan
P 66.737.740 ({151.191.037 [62.284.849 |50.416.438 [57.432.330 (16.453.765 404.516.159 322.784.409

Fonlar
Kullandirilan

48.867.302 |94.886.325 |48.366.433 [38.618.455 |52.558.440 |15.156.201 298.453.156 252.999.812
Fonlar
Toplam Aktif 186.903.445

83.732.266 84.891.128 [73.215.553 [76.435.446 [25.511.723 530.689.561 425.933.699
Ozsermaye

4.060.707 9.348.265 5.972.286 8.111.913 [3.988.912 [1.598.633 33.080.716 25.264.806
Net Kar

51.427 1.407.781 483.480 802.468 306.007 50.945 3.102.108 2.891.322
P 1 3258
ersone 6087 3576 1803 1453 1021 17.198 16.689
Sayisi
Sube Sayis1 230 442 316 125 113 65 1.291 1.221

Tablo 4 Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalarina Iliskin Bilgiler (Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi, 2021)

Yukarida belirtilmis olan sayisal veriler dogrultusunda Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim

bankalarindan olan Kuveyt Tiirk’iin tiim kategoriler ¢ercevesinde siralandiginda birinci sirada
yer almaktadir. Bununla birlikte sektore yeni girmis bankalarin da gelisme gosterdigi ve
tablodaki gostergelerin 2021 Eyliil ay1 verilerine gore bir 6nceki yila nazaran 6nemli miktarda
arttig1 da goriilmektedir.

Cumhurbagskanlig1 Finans Ofisimiz koordinasyonu ve ilgili tiim paydaslarin etkin katilimiyla
(2022-2025)"ne iliskin 2022/16
Cumhurbaskanligi Genelgesi 5 Ekim 2022 tarihli ve 31974 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanda.

hazirlanan “Katilm Finans Strateji Belgesi sayili

Yaymmlanan Katilm Finans Strateji Belgesi “Istanbul Finans Merkezi projesinin de iki
temel ayagindan bir tanesi olan katilim finansin, ilke ve prensiplerine uyumlu bicimde faaliyet
gostermesi, ¢esitli yapisal sorunlarina uygulanabilir ve gergekg¢i ¢oziimler iiretilmesi, finansal
sistem iginde hak ettigi yere ulagmasi ve Tiirkiye Ekonomi Modeli 'ni etkin bi¢imde desteklemesi

amactyla hazirland:. ” (Tiirkiye Cumhuriyeti Finans Ofisi, 2022)

Katilim Finans Strateji Belgesi, “bes temel amag ve somut nitelikte toplam 18 hedef etrafinda

tasarlandi. Soz konusu stratejik amaclar su sekilde belirlendi.:

3. Kurumsal doniigiimii gergeklestirmek,

4. Destekleyici mekanizmalari tesis etmek,
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5. Biitiinciil fikhi yonetisim yapisini olusturmak,

6. Beseri sermayenin gelismesini saglamak,

7. Algi, farkindalik ve katiim finans okuryazarligini iyilestirmek.” (Tlrkiye
Cumbhuriyeti Finans Ofisi, 2022)

2.7.Katihm Bankacihiginin Diinyadaki Gelisimi

Faizsiz finans anlayisina dair akademik calismalar ve yayinlar 1950°1i yillarda kendini
gostermeye baglamistir. 1960’11 yillarda, literatiirde ilk olarak kabul edilen Misir’daki faizsiz
banka kurulmustur. 1980’11 yillarda uluslararas1 kabul goren faizsiz finans anlayis1 oncelikle
Islam Kalkinma Bankas1 kurulmus ardindan Orta Dogu iilkelerinde yaygimnlasmis ve sonrasinda
Avrupa’ya da yayilarak emin adimlarla ilerlemeye baslamistir (TKBB, Katilim Bankaciligi
Strateji Giincelleme Raporu , 2020).

Katilim bankacilig1 sistemi daha dnce de belirtildigi gibi hem dini hem ekonomik ve sosyal
nedenlerden dolay1 ortaya ¢ikmis ve belirli prensiplere uygun hale getirilmeye ¢alisiimistir. Bu
sistem bagta, Miisliimanlarin ¢ogunlukla yasadig iilkeler olan Korfez ve Ortadogu iilkelerinde
faaliyet gosterirken, kiiresellesen finans sisteminde tiim diinyada etkisini gostermeye

baslamistir (State of the Global Islamic Ekonomy Report , 2019).

Bbige Bankacint  Sukuk L.’ﬂ':l':': Tekafil  Toplam
Kirfez Ulkeleri 854 204.5 36,4 11,7 1.106,6
Glneydodu Asya 240,5 3033 26,7 3,0 5735
QOrtadogu ve GUney Asya 584,3 19,1 16,5 11,4 6313
Afrika 33,9 18 1,6 0.6 379
Diger 53,1 147 21,1 0.4 89.3
Toplam 1.765,8 5434 102,32 27,1 2.438,6

Tablo 5 Diinyadaki Baz1 Katilim Finans Uriinleri (TKBB, Katilim Bankacilig1 Strateji
Giincelleme Raporu , 2020)

2013 yilinda raporlar1 yayimlanmaya baslanan Kiiresel Islam Ekonomileri Durum Raporu,
mevcut Islami ekonomik gergeveyle birlikte gelecekteki potansiyel ve ortaya cikabilecek
firsatlar hakkinda bilgi vermek amaciyla hazirlanmaktadir. 2022 yilinda yayimlanmis raporda,
helal gida, Islami finans, Miisliiman dostu seyahat, miitevaz1 moda, helal ilac, helal kozmetik
ve Islami temali medya ve eglence gibi kavramlar da yer almaktadir. Bu yilki raporda,
Miisliimanlarin 2021'de gida, ilag, kozmetik, moda, seyahat ve medya/rekreasyon sektorlerinde
2 trilyon ABD dolar1 harcadigini tahmin edildigini belirtilmektedir. (State of the Global Islamic
Economy Report, 2022).
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Grafik 3 Kiiresel Islam Ekonomisi Gostergesi (State of the Global Islamic Economy Report,
2022)

Bu yilki raporda, Genel Kiiresel Islam Ekonomisi Gostergesi kapsaminda 81 iilke yer

islami
Finans
67%

almakta ve bu 81 iilke de daha giiclii ve saglam Islam ekonomi sistemleri gelistirmeye
caligsmaktadir (State of the Global Islamic Economy Report, 2022).

2021 yilinda gerceklesen yatirnm %]118’lik biiylime gostererek 25,7 Milyar Amerikan
Dolari’na ulagmistir. Bu baglamda en ¢ok yatirim gercgeklestiren iilkeler sirastyla, Birlesik Arap
Emirlikler, Endonezya, Malezya, Suudi Arabistan, Misir ve Tiirkiye’dir (State of the Global
Islamic Economy Report, 2022).

Dke | G sl el Melal Mol |y, et
ve llag

1. Malezya 207,2 426,9 123,4 193,5 46 83,9 973
2. Suudi Arabistan 97,8 218,6 56,6 69,2 19,3 34,3 29,7
3. BAE 90,2 14,6 43,3 78,6 171,8 53,6 63,8
4, Endonezya 68,5 9 11 58 68 46,3 26,8
5. Tiirkiye 67,3 51 69,8 106,7 95,1 55 53,5
b. Bahreyn 66,7 121,9 44,5 89,3 18,6 29,4 301
7. Singapur 65 45 57,8 1071 48,3 107,9 78,5
8. Kuveyt 62,1 15,5 43,1 69 17,5 29,6 29,2
9. iran 56 90,3 48,1 52,1 25,6 42,3 24,9
10. Urdiin 51,8 72,1 51,3 58,4 19,3 b6 25,7
1. Umman 47,8 74,5 46,1 43,2 20,2 26,9 25,9
12 Katar 46,9 73,4 43,4 40,1 21,6 26,2 30,8
13. ingiltere 46,1 49 47,4 31,4 41,9 45,2 52,9
14 Kazakistan 45,2 46 59,2 60,8 26,6 22,7 26,4
15. Pakistan 44,9 65,7 48,3 38,7 26,4 30,9 1

Tablo 6 Diinyadaki Helal Ekonomi Sektorleri (Tiirkiye Cumhuriyeti Finans Ofisi, 2022)

Diinyada 2021 yili itibartyla, Islami finans hari¢ helal ekonominin biiyiikliigii 2,1 trilyon
ABD dolarina ulagmistir. Bdylece helal ekonominin toplam biiyiikliigii 5,7 trilyon ABD dolar1
seviyesinde gerceklesmistir. Islami finans hari¢ helal ekonominin sektorler itibariyla
dagiliminda, helal gida 1,3 trilyon ABD dolart ile ilk sirada yer almakta olup, bu sektorii 295
milyar ABD dolari ile helal moda, 231 milyar ABD dolar1 ile helal medya ve 102 milyar ABD
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dolart ile helal turizm izlemektedir. Covid-19 pandemi siirecinin etkisiyle 2020 yilinda bir
onceki yila gore %8 oraninda daralan helal ekonomi, 2021 yilinda%15,1 oraninda biiyiimiistiir.
Ote yandan, helal ekonominin biiyiikliigiiniin 2025 yilinda 7,7 trilyon ABD dolar1 seviyesine
ulagmasi beklenmektedir (State of the Global Islamic Economy Report, 2022).

2022 Eyliil aymda yayimlanmis olan Kiiresel Islam Ekonomileri Durum Raporu’na gore
Tiirkiye, Genel Kiiresel Islam Ekonomisi Gstergesi siralamasinda 2021 yilinda bir énceki yila
gore 7 sira ylikselerek, en bliyiik sigrama yapan iilke olarak siralamada ilk 5 arasina girmistir.
Tiirkiye’nin siralamada ilk 5 arasina girmesinde One ¢ikan etmenler, tesettiir sektort, helal gida
ve Miisliiman dostu turizm ve inovasyon olarak belirtilmistir. Bunun yaninda Tiirkiye, helal
gida ve Misliman dostu turizm alanlarinda siralamada 3’lincli olurken, tesettiir giyim
sektoriinde 2°nci sirada yer almaktadir. Tiirkiye, Islam Isbirligi Teskilati’nin en biiyiik 5 giyim

tedarikcisinden biri ve ilk 5 kiiresel tedarik¢i arasinda tek Islam Isbirligi Teskilat1 {iyesi oldugu

aciklanmustir.
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Grafik 4 Helal Ekonomi Sektdrleri Dagilimi (Tiirkiye Cumhuriyeti Finans Ofisi, 2022)

Tiirkiye’nin 6zellikle moda ve tekstil alaninda iyi bir siralamada yer almasi, sosyal medyanin
iyi ve etkin sekilde kullanilmasindan kaynaklanmaktadir. Buna bagli olarak diinyanin
globallesmesiyle birlikte de Tiirkiye’de begenilen markalar yurt disina da en etkin sekilde

tiriinleri ulastirmaktadir. Ornegin, Tiirkiye’de bircok kisiye hitap eden bir tekstil markas,
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Malezya’da sanal defile gergeklestirmesi ve buna baglh olarak Ingiltere’deki satislarinda %70

oraninda bir artig saglanmistir (State of the Global Islamic Economy Report, 2022).

2.7.1. Katihm Bankacih@ ve Avrupa Ulkeleri

Ingiltere bat1 diinyasinin en gelismis faizsiz finans sistemlerinden birine sahiptir. Ozellikle
Londra, uluslararasi biiylik sirketlerin ve Orta Dogu i¢in dnemli bir finans merkezi haline
gelmistir. Saat farkinin Orta Dogu ile az olmasi ile de birlikte, Ingiltere’nin Islami finans
acisindan gelisimi hizlanmistir (Igbal, Mirakhor, 2011). Bununla birlikte, Orta Dogu’nun en
bilyiik geleneksel bankalar1 burada Islami {iriinler sunmaktadir. Faizsiz finans anlayisi
1960’larda baglamis fakat tam manasinin anlagilmasi ve ona uygun islemlerin yapilmasi 1980’li
yillarda gerceklesmistir. 1990’11 yillarda United Bank of Kuwait gibi Orta Dogu merkezli ¢esitli
konut finansmani saglayan kuruluslar acilmistir. Fakat bu kuruluslar, yiiksek maliyetli
finansman saglamalarindan dolayi faaliyetlerine devam edemeyip kapanma karar1 vermistir. O
yillarda Ingiltere’de 2 milyona yakin Miisliiman bulunmakta ve faizsiz finans iiriinleri talep
etmektedir. Barclays Bank, Gatehouse Bank ve HSBC Bank Islami Bankacilik ¢alismalari igin
onciiliik etmistir. Bu baglamda birtakim yasal diizenlemelerin ardindan Ingiltere’de 21 banka
Islami Bankacilik hizmeti sunmaya baslamustir. Islami bankacilik hizmeti daha once de
bahsedildigi iizere pencere bankaciligi olmaktadir. Akabinde ilk ingiliz Islam Bankas1 Al
Baraka International 1982 yilinda kurulmus ve ilk murabaha islemini gerceklestirmistir. 2004
yilinda Ingiltere’nin ilk katiim bankas1 Islamic Bank of Britain kurularak faaliyetine
baslamistir. Islamic Bank of Britain 2014 yilinda Katar mengeli Masraf Al Rayan Bank
tarafindan satin alinmis ve faaliyetlerine Al Rayan Bank olarak devam etmistir. Bankanin
toplam varliklar 2020 yil1 itibariyle 400 milyon poundun iizerindedir. 2005 yilinda ingiltere nin
ilk Islami yatirim bankas1 European Islamic Investment Bank kurulmustur ve bu gelismelerden
sonra ilerleyen yillarda bireysel ve yatirim bankalarinin sayisi gittikge artmistir (Al Rayan,
2021).

2013 yilinda islami Ekonomi Forumu gergeklesmis ve ilgili yatirimeilarin dikkatini cekerek
Londra Borsasi’'nda 34 milyon dolar degerinde sukugun islem gormesini saglamstir.
Ingiltere’de bu yasanan gelismelerden sonra Katilim Bankaciligi’nin yirmi yil iginde yaklasik
%S5 oraninda biiyiiyecegi tahmin edilmektedir (Bank of England , 2016).

Islami finans sektorii ile ilgili yasanan gelismelerden sonra Ingiltere hiikiimeti 2013 yilinda
Islami Finans Gérev Giicii’nii( Islamic Finance Task Force) kurmus ve bununla birlikte gorev
almasi i¢in, finans, vergi, bilgi teknolojileri ve hukuk alanlarinda uzman kisiler istihdam

etmistir (Islamic Finance in Europe, 2013).
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2001 yilinda ingiltere Merkez Bankasi kendi biinyesinde faizsiz finans galisma grubu
olusturmustur. 2014 yil1 itibariyle 257,4 milyon Amerikan dolar1 sukuk ihra¢ ederek 6zel sektor
sukuk ihracini serbest birakan ilk Batili hiikiimet olmustur. Bununla birlikte, kiiresel islami
FinTek pazarinda 1. sirada yer almakta olan Ingiltere, Islami finans iiriinleri sunan 27 FinTek
sirketine sahiptir. Islami finans sektdriine hizmet sunmak amaciyla 4 profesyonel enstitii ve
Islami finans alaninda igeriklere sahip 70’e yakin iiniversite bulunmaktadir (TKBB, Katilim
Bankacilig1 Strateji Giincelleme Raporu , 2020).

Su anda Ingiltere’de faaliyet gosteren 5 katilim bankasi ve pencere bankacili1 yapan 14
konvansiyonel banka bulunmaktadir (We Are Pay, 2021).

Fransa’da faizsiz finans uygulamalar Tiirkiye ve Ingiltere’den ¢ok daha sonra baslamustir.
2007 yilinda islami Finans Komisyonu(Islamic Finance Commission) kuruldu.

Fransa’da faaliyet gosteren konvansiyonel bankalarin kendi mevcut sistemleri disinda bir
pencereden faizsiz bankacilik islemlerini de yapmalar1 saglanmistir. Bu pencere bankaciligi
sayesinde faizsiz finans sistemi iirlinii olan murabaha ilk kez tamitilmis ve kiiciik ve orta
bliyiikliikteki isletmelere yonelik faiziz islemler de gerceklesmektedir (Islamic Finance in
Europe, 2013).

Fransa’da faizsiz finans anlayisinin gelisme gosterecegi ongoriilmektedir. Fransa’daki
mevcut Miisliiman niifusu ve Fas, Cezayir ve Tunus gibi lilkelerle yapmis olduklart olumlu
ticaret akis1 ayni zamanda niifusunun biiylik ¢cogunlugunun Kuzey Afrika’dan olugmasi da
faizsiz finans anlayisinin gelismesine destek olmaktadir (Kettel, 2011).

Almanya, Islami Sermaye Piyasasi’na katilan ilk batil1 iilkedir. 2009 yilinda Bahreyn, Fransa
ve Almanya’daki yatirnmcilara 100 milyon Euro’luk sukuk itfa edilmistir. Ayni yil
konvansiyonel bankacilikta faaliyet gosteren bir banka, pencere bankaciligi faaliyetine
baslamak istedigini belirtmis ve onaylanmistir. Almanya, Avrupa’nin en biiyilk ekonomisine
ve en fazla Miisliiman niifusa sahip iilkesidir. Almanya, Tiirkiye gibi bu alanda var olan
Miisliiman iilkelerle ticari baglantilarii giiglendirmek amaciyla faizsiz finans sistemini
gelistirmek isteyen bir tlilkedir (Mohieldin, 2012).

Italya, Avrupa’nin en hizli gelisen pazarlarindan biridir. Faizsiz finans sistemi ile ilgili
calismalar1 da hizh sekilde gergeklesmistir. Italya’nin ufak bir bdlgesi olan Mena’da kiigiik
boyutlu isletmeler i¢in planlanmis, Arap Bankalar1 Birligi tarafindan desteklenen Islami finans
uyumlu fonlar bulunmaktadir. Italya’da pencere bankacihigindan elde edilen gelirin 2015
yilinda 220 milyon Dolar oldugu belirtilmektedir (Islamic Finance in Europe, 2013).

Liiksemburg, Avrupa’nin en biiyilik finans piyasalarindan birine sahiptir. Liikksemburg’un

Islami finans kavrami ile tanmigsmas1 1982 yilinda Liiksemburglu bir aileye ait Islami sigorta
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isletmesinin kurulmasiyla olmustur. 2002 yilinda ilk sukuk ihracin1 yapmuslardir. Liiksemburg
hiiklimeti, 6zellikle petrol zengini gelismis ve gelismekte olan iilkelerin ilgisini ¢ekmek
istemekte ve bunun i¢in de tesvikler gelistirmektedir (Islamic Finance in Europe, 2013).
frlanda faizsiz finans sistemi sektoriinde calismalar1 oldukga yenidir fakat iyi bir temel
olusturduklarmi da belirtmektedirler. Miisliiman {ilkelerle yapmis olduklar ticari ve vergi
anlasmalarinda faizsiz finans iiriinlerini kullanmaktadir. Buna ek olarak irlanda’da 50°den fazla
fon saglayici sirket bulunmaktadir ve bu sirketler 2010 yilinda 180 trilyon Euro degere sahip
varliklart yonetti. Bu rakamin %20 nin islami fonlara ait oldugu bilinmektedir (Islamic Finance
in Europe, 2013). irlanda hiikiimeti Islami finansin gelisimini desteklemis ve Islami yatirrm
fonlarinin diizenlenmesi ile ilgili bir ekip kurmustur. Irlanda’da bulunan Islami fonlarin %40’
yakin orani kiiresel fonlardan olusmaktadir. %23 Amerika Birlesik Devletleri’nin, %4,3 Asya
Pasifik iilkelerinin, %2,1 Avrupa iilkelerinin ve %6,4 ODKA’nin (Fas’tan Iran’a kadar tiim
Orta Dogu iilkeleri) ve %63,8 Irlanda’nin kendi fonlarindan olusmaktadir (Islamic Finance in

Europe, 2013).
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Grafik 5 Kiiresel Islami Bankacilik Aktif Biiyiikliigii (Trilyon ABD dolar1) (Tiirkiye
Cumhuriyeti Finans Ofisi, 2022)

2.7.2. Katihm Bankacih@ ve Asya Ulkeleri
Malezya, faizsiz finans anlayisi denince akla gelen ilk lilke Malezya’dir ve Malezya’nin
2021 yili itibariyle 33 milyona yaklasan bir niifusu vardir. Bu niifusun %62’sini Miisliimanlar

olusturmaktadir (Department of Statistics Malaysia, 2021). Hem iilkeyi yonetenlerin hem de
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iilkenin biiylik ¢ogunlugunu olusturanlarin  Miisliman olmasindan kaynakli olarak,
Malezya’daki tiim ekonomik islemlerin Islami hassasiyetlerin géz ©niine alinmasi ile
yapilmasini saglamistir. Bunun sonucu olarak da Malezya’nin faizsiz finans anlayisinda oncii
duruma gelmistir.

Malezya’da faizsiz finans ve bankacilik sistemi, 1969 yilinda dini vazifesini yerine getirmek
icin Mekke’ye gitme niyetinde olanlarin tasarruflarini biriktirmek i¢in Hacilar Y &netimi ve Fon
Kurulu'nun (PMFB - Tabung Haji) kurmalariyla baslamistir. (Sukmana Raditya, Kassim
Salina, 2010). Tabung Haji’nin yaklasik dokuz milyon mevduat sahibine 123 subesiyle,
yatirimcilarin tasarruflarini faizsiz sekilde gergeklestirmek, verimli Hac gegirilmesini saglamak
amactyla ¢alismaktadir (Tabung, 2021).

1997 yilinda Islami finans faaliyetlerinin Islam hukukuna uygunlugunu degerlendirmek
iizere Malezya Merkez Bankasi bilinyesinde Malezya Fetva Danigsma Kurulu (The Shariah
Advisory Council of Bank Negara Malaysia SAC) kurulmustur. Bu kurul, ilahiyat
akademisyenleri, hukuk uzmanlar1 ve bankacilik sektoriinde yer alan kisilerden olusmaktadir.
Islami Finansal Hizmetler Kanunu gergevesinde faaliyet gosteren Fetva Damisma Kurulu,
kontratlarin Islam hukukuna uygunluguna bakmasinin yan sira standartlar olusturma, gézlem
ve denetim faaliyetleri yapma gorevleri de vardir. Bununla birlikte kurul, Malezya Muhasebe
Standartlar1 Kurulu ve Bahreyn merkezli AAOIFI standartlarinin uygunlugunu inceleyen
calismalar gerceklestirmektedir (TKBB, Katilim Bankaciligi Strateji Giincelleme Raporu ,
2020).

Miisliiman niifusunun giin gectikce artmasi ve Islami degerlere sahip ¢ikma istegi ile birlikte,
Miisliiman yatirimcilar, tiiketiciler, is insanlar1 tarafindan faizsiz finans uygulamalarina talebi
etkilemistir. Bu taleplerin karsilanmasi i¢in 1983 yilinda islami Bankacilik Kanunu yiiriirliige
girmis, Malezya’nin ilk katilim bankasi, Bank Islam Malaysia kurulmus ve Tabung Haji’yi de
bilinyesine katarak devlet destekli bir kurum olarak faaliyetlerine devam etmistir (Chong, Liu,
2009, s. 125-144).

1989 yilinda konvansiyonel bankalarin pencere sistemini kullanmasi i¢in Bankacilik ve
Finansal Kurumlar kanunu yiiriirliige girmistir.

2002 yilinda ilk sukuk ihracina baglanmis, ve ¢evrimici kanallar iizerinden ilk dijital sukuk
uygulamasi gelistirilmistir.

Malezya’da 2020 yili itibariyle 16 katilim bankasi ve 12 pencere sistemi uygulayan
konvansiyonel banka faaliyet gdstermektedir. Ayrica, 22 Islami FinTek firmas1 bulunmakta ve

diinya siralamasinda ikinci sirada yer almaktadir. Yeni bir teknoloji olarak gelistirilen
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InsurTech, vakif fonlarimin blockchain teknolojisi ile bulusturarak diisiik gelirli tiiketicilere
Islami sigortacilik(tekafiil) iriiniinii kullandirmay1 hedeflemektedir (Insurtech, 2020).

Malezya’da faizsiz finans anlayisinin bu denli gelismis olmasi hiikiimetin ¢alismalar1 ve bu
sektorde bulunan kisilerin yakin temaslarda bulunmalarindan kaynaklanmaktadir. Halk
tarafindan karsilik goren faizsiz finans c¢aligmalari Malezya hiikiimeti tarafindan farkli
girisimlerle, kapsamli uygulamalarla gelismektedir.

Endonezya finans sektorii agisindan ¢ok gelismis bir iilke oldugunu sdylemek miimkiin
degildir. Yasanan somiirge doneminden sonra konvansiyonel bankacilik ilerleme gdstermistir.
1990’1 yillarda da ilk faizsiz finans bankasi kurulmustur. Bu gelismeden sonra, hem
finanscilarm hem de Islami ilimler bilginlerinin destekleriyle katilim bankaciligi &nemli
gelismeler kaydetmistir. Fakat, konvansiyonel bankacilik ile kiyaslandiginda oldukga ufak bir
paya sahiptir (Ismal, 2013).

Endonezya’da faizsiz finans anlayisina uygun bir bankacilik sisteminin gelistirilmesi, 1992
yilinda Bank Muamalat Indonesia (BMI)’in kurulmasiyla baslamistir. Endonezya diinyada en
fazla Miisliiman yasayan iilke olmasina ragmen, tilkedeki Miisliimanlar bu sisteme yeterince
talep ve ilgi gostermediklerinden dolay1, Malezya ve Filipinlere gore ¢ok daha sonra faizsiz
finans sistemini uygulayabilmistir (Gedikli, Erdogan , 2018, s. 161-195).

1969 yilinda Malezya’da islam Kongferans1 Orgiitii’niin toplantismin ardindan faizsiz
finans anlayisimin gelismesi hiz kazanmistir. 1975 yilinda ise Endonezya’nin da kurucu tlkeler
arasinda bulundugu Cidde’de Islam Kalkinma Bankas1 (IDB) nin kurulmasina karar verilmistir.

Miisliiman topluluklarmin cabalar1 sonucunda sinirli imkanlarla 1992 yilinda ilk Islami
banka Bank Islam/Shariah Indonesia kurulmustur. Bu bankanin kurulmasinin akabinde 6 faizsiz
banka da hizmet sunmaya baslamistir. (Hamat Zahri, Bahari Zakaria, Sari Mutiara Dwi , 2016)

Endonezya’da 2021 yili itibariyle faaliyet gosteren 12 katilim bankas1 ve 21 pencere sistemi
ile faizsiz finans hizmeti sunan banka bulunmaktadir (IFSB, 2021).

Hong Kong’da faizsiz finans g¢alismalar1 2008 yilinda baslamistir. Malezya merkezli
sirketlerin burada ihrag ettikleri sukuk senetleri islem gérmeye baglamis ve iilkede Islami finans
alaninda enstitiiler kurulmustur. 2012 yilinda ise hiikiimet tarafindan Islami Bono ihraci
konusunda yasal diizenlemeler ger¢eklesmistir (Yip, Tsang, 2015).

Pakistan, Endonezya’dan sonra en fazla Miisliiman niifusa sahip, 182 milyon niifusu olan ve
bu niifusun %98’inin Miisliiman oldugu bir {ilkedir. Niifusun cogunlugunun Miisliiman oldugu
boyle bir lilkede katilim bankaciligi da 6nem arz etmektedir. Katilim bankaciliginin ilk 6rnegi

1977 yilinda goriilmektedir (Pakistan Bureau of Statistics, 2022).
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Giiniimiizde Pakistan’da 5 tam tesekkiilii katilim bankas1 ve 17 bagimsiz subeye sahip
konvansiyonel banka olmak tizere 22 faizsiz finans hizmeti saglayan banka bulunmaktadir.

Bununla birlikte pencere bankacilig1 sayis1 da 373’tiir (AbuBakr, 2020, s. 34-37).
2.7.3. Katihm Bankacihig ve Dogu Ulkeleri

[ran, faizsiz bankacilik sistemi konusunda diinyada énemli bir yere sahiptir. iran’da faaliyet
gosteren tiim bankalar katilim bankasi oldugundan dolay1r bankalarin etkin toplamlarinin
diinyadaki pay1 oldukca fazladir.

Iran Merkez Bankas1 1960 yilinda kurulmustur. Fakat iran Sah’mim devrilmesi ve Islam
devriminden sonra Iran Merkez Bankas1 ismi Iran Islam Cumhuriyeti Merkez Bankas: olarak
degistirilmistir. Iran’da hiikiimet tarafindan Islami kurallara siki sekilde uyma zorunlulugu
getirilmis olup, bankalar, Islam ilkeleri perspektifinde faaliyetlerini siirdiirmek zorundadirlar.
1979 devriminden sonra geleneksek bankacilik islemlerinin Islam ilke ve prensiplerine
uymamasindan kaynakli Islami bankacilik anlayis1 benimsenmistir.

1983 yilinda faizsiz bankacilik kanununun yiiriirliige girmesinden sonra resmen katilim
bankacilig1 uygulamaya girmistir ve bu faizsiz finans anlayisinin ilerlemesi noktasinda énemli
bir adim olmustur (Avci , 2017)

2021 yil1 itibariyle iran’da faaliyet gdsteren 36 katilim bankasi ve bu bankalarda calisan 300
bine yakin personel bulunmaktadir (The Central Bank of Iran, 2021).

1950’11 yillara kadar Suudi Arabistan’da bankacilik sistemi faiz dolayisiyla yasaklanmistir.
Fakat hiikiimet harcamalar1 ve yabanci petrol isletmeleri harcamalar1 bankacilik kuruluglarinin
yeniden diizenlenmesi gerektiginin 6nemini vurgulamis, 1952 yilinda Amerika Birlesik
Devletleri’nin destegi ile Islam hukuku cer¢evesinde merkez bankasi olarak hizmet verecek
Suudi Arabistan Para Ajansi (SAMA) kurulmustur. SAMA, faiz alinip verilmeyen, kar amaci
giitmeyen ve Islam hukukuna riayet eden bir kurulus olarak hizmetlerine baglamistir. 1980
yilinda, gergeklestirilen iglemler i¢in servis iicreti sistemi gelistirilmistir (Lone, Alshehri, 2015,
s. 35-43).

2004 yilima kadar Saudi Kraliyet Ailesi’ne ait biiyiik bankalar, iilkede ¢alisma iznine sahip
olmadiklarindan dolay1 iilke disinda hizmet vermeye baslamistir. Suudi Arabistan’da finans
sektorii i¢in diizenleyici iki kurulus bulunmaktadir. Suudi Arabistan Para Kurulu ve Sermaye
Piyasas1 Kurumudur. Bu kurumlar, birgok iilkede ayni iglevi gerceklestirmektedir, piyasalarin
kontroliinii ve seffafligini saglamak, yatirimcilarin haklarini korumak gibi. Suudi Arabistan’da
faaliyet gosteren bankalarin gogunlugu konvansiyonel bankalardir, katilim bankalarimin sayis1
oldukca azdir. Fakat, konvansiyonel bankalar da pencere sistemiyle, faizsiz finans hizmeti

saglamaktadir (Islam, Kozokov, 2009).
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Ulkede, ticari bankalarm isminde Islam kelimesinin kullanilmasi yasaklanmistir. Bunun
sebebi bellidir. Islam kelimesinin kullanildig1 bir bankada olusabilecek herhangi bir negatif
durum, tilkedeki diger tiim katilim bankalarini hatta diinyadaki katilim bankacilig1 faaliyetlerini
etkileyebilmektedir (AlMasnad, 2016).

2021 yihi itibariyle Suudi Arabistan’da faaliyet gdsteren 4 katilim bankasi ve 7 pencere
bankacilig1 yapan kuruluslar bulunmaktadir (IFSB, 2021).

Birlesik Arap Emirlikleri, 1970 yilinda Abu Dabi, Dubai, Acman, Fiiceyre, Resii’l-Hayme,
Sarika ve Ummiil-Kayveyn isimli yedi emirli§in birlesmesi ile olusmustur. Hiikiimet,
bagimsizliktan sonra 1971 yilinda, bu yedi emirligin 6zerkligini korumak i¢in gegici bir anayasa
olusturmustur. Bu anayasada Birlesik Arap Emirlikleri’nde devletin dini Islam ve ana yasama
kaynagi olarak Seriat kabul edilmistir (Ziilkifli, 2009).

Birlesik Arap Emirlikleri’nde diinyanin bir¢ok iilkesinde oldugu gibi ¢ift bankacilik sistemi
yani hem konvansiyonel bankalar hem de katilim bankalar1 faaliyet gostermektedir. Bu sekilde
ikili bankacilik sistemine sahip ilk {ilke olma 6zelligine de sahiptir.

Dubai Islam Bankasi (Dubai Islamic Bank), 1975 faaliyetlerine baslamistir. Giiniimiizde,
Birlesik Arap Emirlikleri’nde yer alan tiim Islami finansal kuruluslar arasinda en biiyiik Islami
ticari bankadir. Bu bankanimn en 6énemli 6zelligi tiim finansal islemlerine Islami kurallari dahil
etmesidir (Dubai Islamic Bank, 2022).

Abu Dhabi Islamic Bank, 1998 yilinda kurulan ikinci faizsiz finans kurulusudur. Ardindan
konvansiyonel banka olarak kurulan National Bank of Sharjah, faaliyetlerine Sharjah Islamic
Bank olarak, konvansiyonel bankaciliktan katilim bankasmna doniistiiriilen ilk banka olarak
devam etmistir. Su anda Birlesik Arap Emirlikleri’nde faaliyet gosteren 10 katilim bankas1 ve
7 pencere sistemi uygulayan konvansiyonel banka bulunmaktadir. (Emirates Islamic, 2022)

Birlesik Arap Emirlikleri’nde bankacilik sektdriinde katilim bankalari, konvansiyonel
bankalara nazaran ¢ok daha az sayidadir. Konvansiyonel bankacilik daha agir basmaktadir.
Katilim bankalar1 da potansiyel miisterileri kazanmak, ilgilerini ¢ekebilmek adina iyilestirme
calismalar1 yapmaktadir (AbdulRehman, 2012, s. 165-175).

Katar, hem niifus az olarak hem de yiiz6l¢imii agisindan kiiciik bir bolgede yer almasina
ragmen Ortadogu’da faizsiz finans anlayisinin gelismis oldugu bir iilkedir. Katar’da ilk katilim
bankas1 1983 yilinda kurulmus olan Katar Islam Bankas1’dir. Bu iilkede yerli sermaye katilim
bankalarindan ziyade daha ¢ok yabanci sermayeli katilim bankalar1 bulunmaktadir. Mesela
Suudi Arabistan El-Cezire bankasini burada hizmete sunmustur (Tabash, Dhankar, 2014).

2021 yili itibariyle Katar’da 4 katilim bankasi faaliyet gostermekte fakat pencere bankaciligi
sunan finansal kurulus bulunmamaktadir (IFSB, 2021).
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Diinyadaki faizsiz finans sektdriine genel olarak bakildiginda, en yiiksek payin %45,4 ile
Koérfez Ulkelerine ait oldugu gériilmektedir. Ardindan, %25,9 pay ile Ortadogu - Giiney Asya
ve %23,5°lik pay ile Giineydogu Asya takip etmektedir. islami fonlar, hem fon degeri hem de
fon sayisi olarak 2019 yilinda faizsiz finans sektoriinde dnemli bir yere sahip olmustur. 2018
yilinda 67,1 milyar Amerikan dolar1 olan fon degeri 2019 yilinda 102,3 milyar Amerikan
dolarina ve 2018 yilinda 1.489 olan fon sayis1 2019 yilinda 1.545°e ulasmistir (TKBB, Katilim
Bankacilig1 Strateji Giincelleme Raporu , 2020).

2.7.4. Katihm Bankacilig: ve Afrika Ulkeleri

Etiyopya, yaklasik 120 milyon niifusa sahip, Afrika’da ikinci, diinyada ise on ikinci sirada
yer almakta ve karayla cevrili bir boynuz iilkesidir. (United Nation Population Division, 2021)

Ulkede onlarca etnik grup yer almaktadir, tiim ana dinler mevcuttur. Fakat Islam ve
Hristiyanlik iilkenin her yerinde agirlikli olarak yaygindir. 2021 yili itibariyle {ilkede 50
milyondan fazla Miisliiman yasamaktadir (World Population Review, 2022).

Ulkede, faizsiz bankacilik faaliyetlerinin 2013’te Oromia International Bank tarafindan
pencere bankacilig1 seklinde basladigi bilinmektedir. Bununla birlikte, Etiyopya’'nin en biiyiik
bankas1 olan Etiyopya Ticaret Bankas1 da pencere bankaciligini tercih ederek miisteri sayisini
arttirmistir. 2018 yilma kadar yedi konvansiyonel banka daha pencere bankacilig: faaliyetine
baslayarak faizsiz finans hizmeti sunmaya baglamigtir. Su anda iilkede 10 konvansiyonel banka
pencere bankaciligi hizmeti sunmaktadir. Pencere bankaciligi faaliyeti gosteren bankalar,
devlet ve sivil toplum kuruluslarina da hizmetler vermektedir. Bununla birlikte hizmetler,
kesinlikle faiz, kumar, domuz, alkol, 6lii hayvan ticareti gibi islemlerle faaliyet gosteren isletme
ve yatirimlardan uzak durularak gergeklestirilmektedir.

Ulkede faaliyet gdsteren katilim bankalar1 potansiyel miisterilere ulasabilmek adia, sube
sayilarin1 arttirmakta, ayrica bu alanda daha fazla donanimli insan yetistirebilmek adina da
siirekli egitimler yapmaktadir.

2019 yilinda yapilan arastirmada, halkin ¢cogunlugu konvansiyonel bankalar1 kullanmaktan
memnun olmadigmi ve zorunluluktan kullandigimi belirtmektedir. Etiyopya halkinin %801
katilim bankasima olumlu bakmakta ve bu zamana kadar bu anlamda bir girisimin olmayisinin
en Oonemli sebebinin {lilkeyi yonetenlerden kaynaklandigini, bununla birlikte, iilkelerinde bir
katilim bankasi kurulmasi durumunda paralarint glivenebilecekleri bir bankada
biriktirebileceklerini de s6ylemektedirler (Wahab , 2019).

Nijerya’da katim bankaciligi geleneksel bankacilik sektoriine gore olduk¢a yeni
gelismektedir. Konvansiyonel bankacilik faaliyeti gosteren Habib Bank, 1992 yilinda pencere
bankacilig1 islemlerine baglamistir. 2005 yilinda ise Platinum Bank ile birleserek PHB Bank
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kurulmustur ve faaliyetlerine bu sekilde devam etmistir (Islam Isbirligi Teskilat1 Ekonomik ve
Ticari Isbirligi Daimi Komitesi , 2018).

Nijerya Merkez Bankasi, 2011 yilinda faizsiz finans hizmeti sunan kurumlar i¢in denetim
ve diizenleme amacli kilavuz yayimlayarak iilkede bu sektorde yeni adimlarin atilmasi igin bir
ilki baglatmistir. Bu kilavuzun yayimlanmasinin ardindan iilkede 5 y1l igerisinde 4 faizsiz finans
sistemine uygun bankalar kurulmustur. Fakat giiniimiizde Nijerya’da faaliyet gosteren 2 katilim
bankas1 bulunmaktadir.

1973 yilinda yasanan petrol krizi ve artan petrol fiyatlarinin sonucunda Korfez iilkelerinin
servetlerinin artmasi1 Islami finans sisteminin de gelismesine ve hizlanmasimi saglamistir. Bu
yillarda kurulan biitiin bankalar 1977 yilinda kurulmus olan Sudan Faisal islam Bankas1 da,
petrol ile ilgili servet tarafindan finanse edilmistir. (Warde, 2004)

1990’11 yillarin basma gelindiginde Sudan bu finansal sistemi iyice benimsemis ve tim
finansal islemlerin Islami ilkeler dogrultusunda gerceklestigi bir sistemi saglamasiyla diinyada
ilk siralarda yerini almistir. Sudan, faizsiz finans anlayisinin tim yonleriyle benimsendigi,
diinyada ve ozellikle Afrika kitasinda énemli islami finans merkezi haline gelmistir. 2021
Islami Finans Hizmetleri Sektorii Istikrar Raporu’na gére Sudan, faizsiz bankaciligin toplam
bankacilik sistemi igerisindeki paymin %100 oldugu belirtilmistir (Uluslararasi Islami Finans
Piyasasi, 2016).

Su anda Sudan’da faizsiz bankacilik faaliyeti gosteren 38 banka bulunmaktadir (IFSB,
2021).

Diinyadaki faizsiz bankacilik sisteminin Misir’da ortaya ¢iktigr sdylenmektedir. 1960l
yillarda gerceklesen calismalar sonucunda Kahire’de ilk ticaret odakli katilim bankasi1 Nasir
Sosyal Bankas1 kurulmustur. Bu banka, tilkedeki sosyal giivenlik sisteminin gelismesi, liretimin
arttirilmasina tesvik edilmesi, yatirimlarin arttirilmasi ve tiim bunlarin Islami prensiplere uygun
sekilde gerceklestirilmesi amaciyla kurulmustur. ilerleyen yillarda, tiim diinyada oldugu gibi
katilim bankacilig1 sistemi girisimleri artarak devam etmistir. Y1l sonunda Misir’da faaliyet
gosteren 9 faizsiz banka bulunmaktayken Misir hiikiimeti tarafindan tiim subeler kapatilmistir.

1970’11 yillarin sonunda Misir ve Suudi Arabistan ortakligi ile kurulmus olan Misir Faisal
Islam Bankas1 faaliyetine baslamistir. Bunun yaninda, Misir’m en eski konvansiyonel
bankalarindan biri olan Misir Bankasi, kendi faaliyetlerine ek pencere bankacilig1 faaliyetine
de baglamistir (Ugar , 1989).

Gliniimiizde 1se Misir’da faaliyet gosteren 3 katilim bankas1 bulunmaktadir (IFSB, 2021).

Fas’ta faizsiz finans sistemi olduk¢a yeni gelismeye baslamustir. 2014 yilinda islami Finans

yasas1 kabul edilmis ve gerceklesecek olan faizsiz finans uygulamalarina iligkin islemlerin

69



uygunlugunu saglayacak finans, hukuk ve ilahiyatcilardan olusan, Ulema Yiiksek Konseyi
adinda bir komisyon kurulmustur. 2017 yilinda ise katilim bankalar1 faaliyete baglamis ve
bununla beraber konvansiyonel bankalar da pencere bankaciligi islemlerini gerceklestirmistir.
Bu sistem iilkede kabul gormeye baslayinca, hiikiimet tarafindan 2018 yilinda faizsiz bankacilik
i¢in diizenleyici ve denetleyici standartlar yayimlanmistir (TKBB, Katilim Bankacilig1 Strateji
Giincelleme Raporu , 2020).

2019 yilmna gelindiginde Fas, Islami finans varliklarinda diinyada en hizl1 gelisme gdsteren
iilkelerden biri olmustur. Kiiresel Islami Finans Raporu’na gore Fas, Islami Finans Ulke
Endeksi’nde 19’uncu siraya yiikselmistir. Devletin bu sektdre sagladigi destekle birlikte
ontimiizdeki yillarda sektor alt yapisinin gelisecegi, halkin bu konuda daha da bilinglenecegi ve
diinya genelinde ¢ok daha fazla biliyiime gosterecegi beklenmektedir.

Gilinlimiizde Fas’ta faaliyet gosteren 8 katilim bankas1 bulunmaktadir (IFSB, 2021).

2019 yilinda diinya genelinde faizsiz bankaciligin aktif biiyiikliigii bir dnceki yila gore
%11,4 oraninda artarak 2,44 trilyon Amerikan dolarina ulasmistir. Kiiresel olarak ekonomideki
belirsizlikler ve finansal piyasalarda goriilen olumsuz durumlara ragmen, faizsiz finans
sektdriiniin bu denli artisi, 6zellikle Islami sermaye piyasalarmin ve faizsiz bankacilik
alanlarinin katkis1 oldukca fazladir. Asagida yer alan grafikte kiiresel ¢apta tilkelerin faizsiz
finans sistemi kapsamindaki paylar1 gosterilmektedir.

%1,6

2,44 trilyon

Amerikan
dolari

® Korfez Ulkeleri  ® Ortadogu ve Giney Asya
@ Gineydogu Asya e Afrika
o Diger

Grafik 6 Ulkelerin Faizsiz Finans Sistemleri (TKBB, Katilim Bankacilig1 Strateji
Giincelleme Raporu , 2020)

Grafikte de goriildiigii lizere, diinya genelinde faizsiz finans sektdriinde %45,4 ile en yiiksek
paya Korfez Ulkeleri sahiptir. Korfez Ulkelerini, %25,9 pay ile Ortadogu ve Giiney Asya
iilkeleri takip etmekte ve sonrasinda 9%23,5 oraniyla da Giineydogu Asya iilkeleri gelmektedir.
2019 yilinda, Islami fon degeri, 102,3 milyar Amerikan dolarma, fon sayisi ise 1545’e

ulasmistir. Bu noktada Islami fonlar, hem fon sayis1 hem de fon degeri olarak faizsiz finans
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sektoriinde oldukca Onemli bir yere sahip olmustur (TKBB, Katiim Bankacilifi Strateji
Giincelleme Raporu , 2020).
UCUNCU BOLUM

3. KATILIM BANKACILIGI FON KULLANDIRMA YONTEMLERI

Kiiresellesen diinyada, sanayilesme hareketiyle birlikte Islam iilkelerinde kendi yasam ilke
ve degerlerine uygun sekilde hareket edecek bir faizsiz finans sistemi ihtiyaci hissedilmistir.
Daha once de belirtildigi gibi bu bankalara, uluslararasi literatiirde “Faizsiz Bankacilik”, “Kar-
Zarar Ortaklig1 Bankaciligr” ve “Katilim Bankaciligi” seklinde kullanilmaktadir. Bu sistem ilk
kuruldugu yillarda iilkemizde Ozel Finans Kurumlar1 olarak adlandirilirken, sonrasinda kabul
edilen kanun su anda Katilim Bankas1 olarak faaliyetine devam etmektedir. Katilim bankalari,
tasarruflar1 toplar ve uygun sekilde yatirimlara aktarmaktadir. (Yanyapar, Atila, 2015)

Katilim bankalar1, konvansiyonel bankacilikta oldugu gibi miisterilerine, bireysel bankacilik
hizmetleri, ticari bankacilik hizmetleri ve yatirim bankacili§i hizmetlerini sunmaktadir. Bu
hizmetleri gergeklestirirken konvansiyonel bankaciliktan ayrildigi nokta, fon toplama ve bu
fonu kullandirma konusundaki farkliliktir. Aym1 zamanda katilim bankalari, miisterilerine
kullandiracaklar1 ve herhangi bir sekilde kar elde edecekleri finansmani konvansiyonel
bankalarin aksine nakit olarak saglamamaktadirlar.

Konvansiyonel bankacilikta para meta olarak goriilmektedir ve elde edilen gelir de yalnizca
yatirimin zaman degeri ile orantili olmaktadir. Katilim bankacilig1 ise varlik kaynakli bir sistem
olup, konvansiyonel bankaciligin aksine parayr meta olarak gdrmemektedir. Ulkelerin
gelisebilmesi ve kalkinabilmesi i¢in paranin iiretime destek olacak sekilde kullanilmasi 6nem
arz etmektedir. Bu noktada katilim bankacilig1 sisteminde vade farki kullanilmaktadir. Para,
somut bir varliga fiziksel sekilde sahip olma yolu ile ekonomik kullanimina katki saglayarak
yatirima doniismektedir. Toplumda faiz ekonomik faaliyetlerin yiiriitiilmesi agisindan katilim
bankaciliginda kullanilmasi yasak olan faiz uygulamalar1 disinda kullanilabilecek alternatifler
bulunmaktadir. Kisi ve kuruluslar, yasaklanmis olan durumlarin disinda, ekonomik
faaliyetlerine devam edebilmek icin gerceklestirilecek olan faaliyetlerin niteligine, taraflar
arasindaki sartlara baglh olarak farkli hukuki ve ekonomik uygulamalar1 gerceklestirerek para
kazanabilmektedirler. Katilim bankaciliginin Islam hukuku gergevesinde gelistirilmis usiil ve
metotlar1 bulunmaktadir (Cox vd. , 2005).

Katilim bankalarinin 6ziinii olusturan katilimcilik ilkesi kapsaminda, miisterilerinden kar
veya zarara ortak olmak kosulu ile fon toplamakta ve giiniimiizde ise katilim bankalariin en
biiylik pay1 da katilim hesaplar1 oldugu goriilmektedir. Katilim bankalar1 hesaplarinda var olan

gerek Tirk parasi gerek yabanci paralardan bir havuz olusturulmakta ve bu havuzdaki paralar
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katilim bankaciligina ait alim-satim sekilleriyle isleme tabi olmaktadir. Bununla birlikte,
uygulanacak yoOntemler sonucunda elde edilecek kar veya zarar, onceden miisterilerle
paylasilan oranlara gore hesaplanmaktadir ve sonucunda, miisteriler bankada bulunan katilim
hesabindan ne kadar kar veya zarar edecegini dnceden bilememektedirler (Ustaoglu, 2014).

Fon toplama yontemleri katilim bankacilig1 i¢in oldukca 6nemli bir konu olmakla birlikte,
toplanilan fonlar, katilim bankacilig1 ilke ve prensiplerine uygun girisim ve projelerde
kullanilmas1 ve uygun sekilde bu fonun uygun yatirnmci ve girisimcilere saglanmasi
gerekmektedir. Bu sartlarin saglanmasi bazi zamanlar ortaklik kurulmasi bazi1 zamanda ihtiyag
duyulan malin kiralanmas1 veya satilmasi seklinde gerceklesmektedir. Yatirimlarin
finansmaniin saglanmasi noktasinda kullandirilan fonlarin geri donmemesi riskine karsi risk,
hem banka hem de fon sahipleri tarafindan ortaklasa iistlenilmektedir. Bu noktada katilim
bankas1 kavraminin da ne amagcla kullanildig1 daha iyi anlagilmaktadir.

2005 yilinda kabul edilen 5411 sayili bankacilik kanuna gore katilim bankalarinin kar-zarar
ortakligina bagli fon biriktirme iizerine kurulu vadeli hesaplar ve 6zel cari hesaplar araciligiyla
gerceklesen kar veya zarardan bahsedilmeyen vadesiz hesaplardan olusan fon toplama
yontemleri olmak tizere iki ¢esit fon toplama sekli bulunmaktadir (Ainley vd., 2007).

Islam iilkelerinde ve Tiirkiye’de faiz hassasiyeti oldugundan faizli bankacilik islemleri
yapmak istemeyen kisi ve kurumlar bulunmaktadir. Bu kisi veya kurumlarin ellerinde bulunan
fonlar ekonomide kullanilmadigindan dolay:1 atil fonlarin ve ekonomik acidan kayiplarin
olusmasina neden olmaktadir. Konvansiyonel bankalarda kullandirilamayan ve yastik alt1 tabir
edilen bu fonlar, katilim bankalarinin varlig1 ile ekonomiye kazandirilmaktadir (Ozkan, 2012).

Bankalarin bankacilik hizmetlerini uygun ve saglikli sekilde gerceklestirebilmesi i¢in mali
kaynaklar 5nem arz etmektedir. Oz kaynaklar ve yabanci kaynaklar katilim bankalarinin kaynak
yapisti olusturmaktadir. Oz kaynaklar isletme sahiplerinin sermaye olarak ortaya koyduklari
deger ve isletme faaliyetleri sonucunda ortaya ¢ikan fonlar olmakla birlikte, katilim
bankalarinin kaynaklar1 ¢ogunlukla yabanci kaynaklar olusturmaktadir.

Katilim bankalarinin kendilerine 6zgii gelistirilmis olan metotlar1 ve araglar1 bulunmakta ve
fon kullanma sekilleri kapsaminda,

e Kar ve zarar ortakligina bagl, Musaraka ve Mudaraba,
e Ticarete bagh, Murabaha, Selem, icara ve Istisna olmak iizere iki bashk seklinde
siniflandirilmaktadir.

Yukarida bahsedilen metotlar disinda, Karz-1 Hasen, Sukuk, Tekafiil ve Teverruk seklinde
fon kullandirma uygulamalar1 da bulunmaktadir (Igbal vd., 2001, s. 131).
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3.1.Kar ve Zarar Ortakh@ina Bagh Fon Kullandirma Yoéntemleri
3.1.1. Musaraka

Katilim bankacilig1 fon kullanma yontemlerinden biri olan musaraka kelimesi, Arapga bir
kelime olup, istirak etme ve ortaklik kurma anlamina gelmektedir. “Musaraka, taraflardan her
ikisinin de sermayeye ya da hem sermaye hem emege katildig1 bir ortaklik akdidir.” (Tiirkiye
Finans, 2019).

Musaraka sisteminde, iki taraf bulunmaktadir. Taraflarindan biri, elinde bulunan, topladig:
fonlar1 hem giivenli hem de karli sekilde kullanmak isteyen katilim bankasi, diger taraf ise
faaliyete gecirmek istedigi proje i¢in ek kaynak ihtiyaci olan yatirimei1 veya miitesebbis.

Katilim bankalari, gelecek vaad eden ve kar getirmesi beklenen projeleri, 6z kaynaklarindan
yahut vade agisindan uygun goriilen miisterilerinin varliklari ile ortaklik kurmay1 talep eden bir
baska miisterisiyle ekonomik ve ticari bir ortaklik kurabilirler. Bu ortaklik sonucunda elde
edilen kar, katilim bankasi tarafindan soézlesmede belirtilen sartlara uygun olarak
dagitilmaktadir. Proje sonunda zarar olmas1 durumunda, ortaklarin sermaye paylar1 oraninda
bir dagitim gerceklesmekte ve ilave olarak bir zarar s6z konusu olmamaktadir (Tung, 2010).

Musaraka, Islam iilkelerde yaygin olarak kullanilan bir is ortaklig1 olarak gériilmektedir. Bu
yontemin bir diger ismi “inan ortaklig1” olarak isimlendirilmektedir. Bu modelin en 6nemli
ozelligi, ortaklarin her birine istedikleri tutarda, ister esit miktarda ister farkl tutarlarda yatirim
yapma imkani sunulmaktadir. Bu noktada ortaya koyulacak olan sermayenin esit ya da farkl
tutarlarda olup olmayacagi miisteriler ve banka arasindaki anlagsmaya bagl olarak degisme
gosterebilmektedir (Yusoff, 2016, s. 1-9).

Musaraka sisteminin isleyisine bakilacak olursa, katilim bankasi, ortak oldugu miisterisi
tarafindan sermayenin sozlesmede belirtilmis olan kismini saglama konusunda sorumluluk
almaktadir. Misteri ise, katilim bankasmin saglamig oldugu sermaye disinda geri kalan
sermayeyi kendi ekonomik imkanlar1 dogrultusunda projeye uygun sekilde tamamlamaktadir.
Gergeklestirilen ortaklik, miisterinin uzmanlik alani olacagindan, bu girisimin gdzetim ve
denetim yiikiimliiligiinii kendi {izerine alarak ve bu ylikiimliliigli sahiplenmesinden kaynakli
da ona kardan daha fazla pay alma imkani sunmaktadir. Bununla birlikte kar dagitimi
oncesinde, projenin faaliyete gegmesi i¢in gerekli maliyetler briit kardan diisiiriiliir ve eger bir
zarar s0z konusu olmussa, bu zarar sermayeye istirak oraninda ortaklikta bulunan taraflarca
kargilanir (Y1lmaz, 2014).

Musaraka yontemi, endiistri sektoriinde, makine ve techizat kiralama veya satin alma
islemlerinde, ticari ve zirai yatirimlarda da tercih edilmektedir. Musaraka yoOntemi ile

finansman saglanmak istendiginde siire¢ su sekilde islemektedir.
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Katilim bankast ve miisteri arasinda bir ortaklik sozlesmesi imzalanarak, hayata
gecirilecek olan proje i¢in anlagsma saglanir,

Daha dnce de bahsedildigi iizere, ortaklardan biri olan katilim bankasi, projeye sadece
sermaye sunarken, miisteri ise isterse hem sermaye hem de emegini koyabilir ve bu
durumda elde edilecek olan kardan daha fazla pay alabilir,

Eger taraflardan biri yonetime katilmay1 tercih etmezse, elde edilecek olan kardan isi
iistlenen tarafa yonetici iicreti ayrilir ve sonrasinda paylagim gerceklesir,

Proje tamamlandiktan sonra, kar payir konusunda sermayeyle dogru orantili olma
zorunlulugu bulunmamakta iken; eger proje sonunda zarar sd6z konusu olursa,

sermayeyle dogru orantili olmak zorundadir (Ozsoy, 2012).

Musaraka sisteminin iki tiir uygulamasi bulunmaktadir.

Sabit Musaraka, anlagilan proje siiresi devam ettigi miiddetce banka ve yatirimcinin
ortakligi devam etmektedir. Bunun disinda, taraflarin sézlesme iizerinde anlagmis
oldugu sermaye miktar1 proje devam etmekte iken herhangi bir sekilde degisiklik
yapilamaz ve taraflarin birbirine hak devrinde bulunamamaktadir. Bu tiir ortakliklar
cogunlukla uzun vadeli projeler i¢in kullanilmakta ve daha uygun goriilmektedir. (Gait,
Worthington, 2007).

Azalan Musaraka, miisterinin ortaklikta bulundugu bankadan, yatirimda bulundugu
projenin tiim hisselerini satin almak istemesi, projeyi tamamen kendi miilkiyetine
almasi ve bankay1 ortakliktan ¢ikarmayi ifade eder. Ortakliktan yavas yavas ¢ikmaya
baslayan katilim bankasmnin buna dogru orantili olarak gelirleri de yavas yavas
azalmaya baslar. Sonunda da ortaklik biter ve proje miisterinin miilkiyete ge¢mis olur.
Azalan musaraka sistemi, giiniimiizde yaygin olarak kullanilmamaktadir (Albaraka

Tiirk, 2019).

Ev satin almak i¢in yeterli sermayeye sahip olmayan Ayse hanim, bir katilim bankasina

giderek azalan musaraka sozlesmesi yapmay1 diisiinmektedir. Ayse hanim evi satin alabilmek
icin evin degerinin %30’unu karsilayabilmektedir. Geri kalan %70’lik kistm da katilim
bankasima ait olmaktadir. Yani, Ayse hanimin evin %70’ini alamadigindan dolay1 katilim
bankas1 satin almaktadir. Ayse hanim, bu sézlesmeyi kabul etmekte ve s6zlesmede yer alan
miktar1 belirli araliklara bankaya 6deme yaparak ev sahibi olmay1 planlamaktadir. Ayse hanim,
sO0zlesmede anlagilan miktar1 her 6dediginde evin miilkiyet oranlar1 degismekte, bankanin ev
iizerindeki sahipligi azalirken, Ayse hanimin pay1 ise artmaktadir. Islem, ev tamamen Ayse

hanimin olana kadar bu sekilde devam etmektedir.
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3.1.2. Mudaraba

Kar ve zarar ortakligina bagli fon kullandirma ydntemlerinden bir digeri miidaraba,
musaraka sistemine benziyor olsa da isleyisleri farkli ger¢eklesmektedir. Mudaraba, herhangi
bir alanda bilgisi ve uzmanligi olan fakat projesini gerceklestirmek igin yeterli sermayesi
olmayan bir yatirimciyla, bu proje icin gerekli sermayeyi ortaya koyabilecek katilim bankasinin
ortaklig1 sistemdir. Musaraka sisteminde oldugu gibi, yatirimcilar herhangi bir sermaye
sunmamakta sadece emek veya uzmanligini ortaya koymaktadir (Dondiiren, 2005).

Katilim bankalari, kuruldugu iilkeyi ekonomik ve ticari agidan canlandirma gorevi
istlenmektedir. Mudaraba sistemi de bu noktada, ticaret hayatina atilmak isteyen fakat
yeterince sermayesi olmayan miitesebbislere destek saglayarak ekonomik canlilik
saglamaktadir. Aklinda bir¢ok fikir bulunduran, donanimli, bilgili ve ticaretle ilgisi olan fakat
sermayesi olamayan yatirimcilar ile elinde biiyiik meblaglarda para bulunan ve bunu karl
sekilde isletmek, gelistirmek isteyen bir¢ok kisi bulunmaktadir. Bu noktada mudarabe sistemi,
piyasada atil kalan fonlari, is kurma hedefi olan insanlarla bir araya getiren giivenli bir sistem
olarak goriilmektedir (Ustaoglu, 2014).

Miisliiman toplumlarin ticari faaliyetlerinde en ¢ok ve yaygin olarak kullandiklar1 yontem
mudaraba oldugu bilinmektedir. Bu sistem, Islamiyet’ten dnce Mekke’de de kullanilmaktaydi.
Mekkeliler, ticaret kervanlariyla anlasip ellerindeki mallarin1 onlara verirler, kervan geri
dondiiglinde mallarin satis durumuna gore bilango diizenlenir ve akabinde kar veya zarar
hesaplanirdi (Abdul-Gafoor, 2006, s. 78-98).

Mudaraba sistemi uygulama agisindan iki tiire ayrilmaktadir. Katilim bankasinin,
yatirimciya finansman saglarken zaman, mekan veya herhangi bir konuda sinirlama yapma
durumu sinirli mudaraba, herhangi bir zorlama yapmadig ve ticari islemlerde serbest biraktigi
durum ise smirsiz mudaraba olarak isimlendirilmektedir (Er, 2012).

Mudaraba isleminin ger¢eklesebilmesi icin, proje i¢in gerekli olan ana paranin belli olmasi,
ise baglanmadan Once hisse oranlariin belirlenmesi, ana paranin yatirimciya teslim edilmesi,
ve yatirimeinin payinin kardan verilmesi kosullar1 bulunmaktadir (Al-Ansary, 2016).

Katilim bankasi, yatirimei ile sozlesme imzalandiktan sonra proje igin verilecek paray1 hazir
tutmak durumundadir. S6zlesmede belirlenen anlagmalar disinda katilim bankasi yatirimecinin
islerine karigma hakkina sahip degildir. Fakat, islerin 6zensizlik ve diizensizlik sonucunda
kotiiye gitmesi, projenin zarara ugrayacagi kesin olarak ongoriildigi bir durumda zarar
onleyecek adimlar atmas1 gerekmektedir. Bununla birlikte, projenin hesaplarina istedigi zaman

bakma ve denetleme yetkisine de sahiptir (Eskici, 2007).
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Mudaraba ve benzer sdzlesmelerde sermayenin tamamini anlagsma yapilan katilim bankasi
kargilamakta, miisteri de know-how ve emegiyle ortak olmaktadir. Bunun yaninda katilim
bankasi, sozlesmede belirtilmis olan kar orani iizerinden olusabilecek riski minimize etme
amaciyla projenin biitlin riskini de tistlenmektedir. (Bafra, 2015).

Mudaraba sisteminde miisteri, gerceklestirilen ortaklikta yatirnm igin gerekli fonu
kullanirken katilim bankasinin vekili konumundadir. Bu konumda bulunan yoneticinin tiizel
kisiligi bulunmakta ve bu kisi “mudarip” olarak isimlendirilmektedir. Projeye sadece sermayesi
ile miidahil kisi yahut kuruma da “Rab El-Mal” yani mal sahibi denmektedir. Bu sistemde mal
sahibi yalnizca denetleme hakkina sahip olmaktadir (Jialali, 2006).

Katilim bankasi, proje kapsaminda saglamis oldugu sermaye miktarmma goére yahut
aralarindaki anlagmaya bagli olarak farkli oranlarda kar talep edebilmektedir. Burada 6nemli
nokta, katilim bankasini talep ettigi kar, sabit bir rakam olmamali ve oransal bir miktar olmak
durumundadir. Proje sonunda ortada net bir kar veya zararin olmamasi yani kar ve zararin
birbirine esit olmasi durumunda, bu yatirima kar amaciyla giren bankanin bu projeden
yatirimini ¢ekme hakki bulunmaktadir. Proje sonunda zararin ortaya ¢ikmasi durumunda, eger
zararda bir ihmal veya kasit bulunmuyorsa bu zarar banka tarafindan karsilanmaktadir. Fakat
zararin yatirimei tarafindan kasti sekilde olusmasit durumunda banka bu zarar1 yatirirmcidan
tahsil etmektedir. Yatirimcinin bir kasti veya ihmali durumu yoksa banka sermaye agisindan,
yatirimci ise sarf ettigi emegi kayba ugramaktadir (Akinci, 2016).

Bir onceki konuda bahsedilen miisaraka sistemi ile mudaraba sisteminin benzer 6zellikte
oldugu sdylenmektedir. Bu iki sistemin baslica farklarini su sekilde siralamak miimkiindiir:

e Mudarabada banka sadece sermaye, miisteri ise yalnizca emek sunmakta iken

musarakada proje i¢in tiim ortaklar yatirim yapmaktadir,

e Mudarabada projede ortaya ¢ikan zarardan tamamziyla banka sorumludur, miisterinin ise
yalnizca emek zarar1 s6z konusudur. Musarakada, zarar1 proje ortaklar1 sermaye
paylariyla orantil1 istlenmektedir,

e Mudarabada varliklarin miilkiyeti bankaya ait iken, musarakada varliklarin miilkiyeti
sermayeye katki paylari ile ortaklik s6z konusudur (Akinci, 2016).

Katilm bankaciliginda 6nemli bir finansman modeli olan mudaraba, sadece Islam
iilkelerinde degil, italyanlarin ardindan tiim Avrupa’ya yayilmis ve yaygin olarak kullanilan bir
finansman tiirii haline gelmistir. Batili iilkelerde “commenda” olarak isimlendirilmekte olan
mudaraba, Orta Cag Avrupa’si zamaninda en ¢ok kullanilan finansman sekli oldugu iktisat
tarihgileri tarafindan bildirilmistir (Jialali, 2006).

Mudaraba sisteminin kendi 6zgii 6zellikleri bulunmaktadir.
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e Sermayedar olan katilim bankasi ile girisimcinin menfaatleri uyusmaktadir. Her iki
tarafin da kazancli ¢ikmasi, girisim faaliyetlerinin yolunda gitmesi ve kar elde etmek
oldugundan taraflarin amaclar bu minvalde birlesmektedir.

e Mudaraba, girisim ve proje i¢in gerekli fonu ortaklarin isteklerine uygun sekilde, emek,
yetenek ve mali imkanlar dogrultusunda bir araya getiren miisterek ve muvazene
saglayan bir ortakliktir.

e Mudaraba sistemi adil bir sistem olup, dnceden sozlesmede anlasilmig kar proje
sonunda taraflara paylastirilmak suretiyle zarar ise tiimiiyle katilim bankasma ait
olmaktadir. Bu yaklagim, projenin emek yoniinden yiikiimliiligiinii alan girisimcilere
yol agarak, projede zarar olugsmasi halinde emeginin karsiligin1 alamamasiyla birlikte
odeyecegi bir maddi sorumlulugu adil bulmamaktadir.

e Katilim bankasi, proje siliresince girisimle yakindan ilgilenmektedir, konvansiyonel
bankalar kredi verdikleri kisi veya kurumlarla kredinin nerede kullanilacagina iliskin
konularda ilgilenmemektedir. Fakat mudarabada kar onceden bilinmedigi, projenin
basarasina bagl degiskenlik gosterdiginden ve belki zarar dahi olabileceginden, katilim
bankas1 da proje i¢in kararlar1 almaya yetkisi olmasa da bu projeyi gerceklestiren
isletmenin  etkinligini, karliligmi, kredibilitesini incelemek ve denetlemek
durumundadir.

Mudaraba sisteminin bir¢ok avantajina ragmen, giiniimiizde gerceklestirilen finansal

uygulamalarda islem hacmi oldukca diistiktiir. Katilim bankaciligmin temel gayelerinden
isbirligi esasinca bu finansal islemin yayginlagmasi i¢in gereken islemlerin yapilmasi bu

sistemin gelismesi konusunda iyi olacagi sdylenmektedir (Tlemsani, 2010).

3.2.Ticarete Bagh Fon Kullandirma Yo6ntemleri

3.2.1. Murabaha

Giiniimiizde katilim bankacilig1 uygulamalarinda en yaygin kullanilan finansal iglemlerin
basinda murabaha gelmektedir. Tiirkiye’de murabaha daha ¢ok “Kurumsal Finansman Destegi”
ismiyle kullanilmaktadir. Murabaha, mudaraba ve miisaraka sistemine goére daha c¢ok
kullanilmasi, katilim bankalarinin elindeki fonlarin genellikle kisa vadeli olmasi ve fon
aktariminin kisa vadede getiri saglamasindan kaynaklanmaktadir (Visser, 2009, s. 58-59).

Arapcadan dilimize gegen murabaha kelimesi, karli satis anlamin1 tagimaktadir. Murabaha,
miisterinin ihtiyaci olan her ne ise, ev, araba, makine ve techizat veya hammadde gibi ihtiyaglar1
onceden pesin sekilde satin alarak miisteriye ya pesin ya da vadeli sekilde satmaktadir. Katilim

bankasi, parasinin tahsilini garanti altina almak iizere miisteriden gilivence talep etme hakkina
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sahiptir. Tiirkiye’ye bakildiginda pesin satistan ziyade vadeli satig tercih edilmekte, miisteriler
taksitli bir sekilde bankaya bu borcu geri 6demektedir (Ustaoglu, 2014).

Miisteri, almak istedigi bir mali alamadig1 bir durumda katilim bankasindan talep ettiginde,
katilim bankasi miisterinin bu talebine karsilik satin alacagi malin alis fiyati tizerine, dnceden
kararlastirilan kar1 ve masraflar1 ekleyerek bir teklifte bulunur. Anlagilmasi durumunda katilim
bankasi, satictdan miisterisi igin mali satin alarak sézlesme sartlarina gore satisi
gerceklestirmektedir. Mesela, katilim bankas1 “bu mal bana 800 liraya mal oldu, %10 da kar
ekledim ve sana 880 liraya satiyorum.” diyerek yapilan, miisteri ve katilim bankasi arasinda
gerceklesen bu satis sozlesmesine murabaha satis1 denilmektedir (Bhatti, 2011).

Murabaha islemi ger¢eklesirken ti¢ taraf bulunmaktadir. Taraflardan biri katilim bankast,
biri malin satin alinacagi tedarik¢i ve son taraf katilim bankasinin miisterisidir. Islem
gerceklesmeden Once, miisteri ve tedarik¢i arasinda satin alinacak malin konusu, fiyati ve diger
ozellikler hakkinda bir anlagma imzalanip, miisteri bu anlasma ile katilim bankasina basgvurarak
s0zlesmeye konu olan mali satin almak istedigini belirtir. Banka ve miisteri arasinda anlagsma
saglandiktan sonra, banka pesin olarak mali tedarik¢iden siparis eder ve 0demeden sonra
katilim bankas1 adina pesin fatura diizenlenir. Daha sonra sozlesmede yer alan mal, katilim
bankasina teslim i¢in gonderilir. Gergeklesen bu islemlerden sonra, katilim bankasi malin
tizerine eklenecek kar ve maliyet gibi unsurlardan sonra kendi adina bir fatura diizenleyerek
miisterisine gonderir, eger vadeli satis gergceklestiyse vade sonunda malin maliyetini ve kar
payini miisteriden tahsil etmis olur (Polat, 2015).

Murabaha isleminin ¢ok seffaf gergeklestirilmesi gerekmektedir. Satin alinacak malin fiyati,
miktar1, modeli, markasi, kalitesi gibi dnemli unsurlarin ii¢ taraf i¢in de agik ve anlasilir sekilde
uygulanmas1 gerekmektedir. Satig1 ger¢ceklesen malin teslimi yapildiktan sonra, anlasilan para
cinsine ve vadesine uygun sekilde banka kar1i ilave edilmekte ve miisteri firma
bor¢landirilmaktadir (Shawish, 2014).

Murabaha sozlesmesi gerceklesmeden Once, fiyat ve O6deme tarihi kesin olarak
belirlenmelidir ¢iinkii sonrasinda degistirmek miimkiin olmamaktadir. Satis aninda, satisa konu
edinilen mal mevcut ve gergcekte ya da hilkkmen saticinin himayesinde olmali ve saticinin da
sahip olmanin getirdigi riskleri de yiiklenmesi gerekmektedir. Malin satigiyla ilgili olarak
teslimatinda belirsizlik s6z konusu olmamali ve 6deme vadeli gerceklesecek ise ddeme
zamanlari, periyodik miktarlar kesin ve belirsiz bir duruma bagli olmaktan kac¢inmak
gerekmektedir (Mc.Millen, 2010).

Murabaha’nin en énemli amaglarindan biri, ticaret ve ekonomik acidan bilgisi, tecriibesi

bulunmayan miisterilerin aligveris sirasinda yanlis yonlendirilmesi yahut aldanmasina engel
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olmaktir. Bu sebeple, ticari ve ekonomik hayata yeni atilim yapmis ve ticaret konusunda bilgi

ve tecrilbesi olmayan miisteriler, bilgi yetersizliginden kaynakli zarara ugramamalar1 igin

murabaha sisteminde bazi 6zel sartlar bulunmaktadir (Abdul-Khaliqg, 2014, s. 603-612).

Murabaha igleminin gergeklesmesi i¢in, sozlesmede yer alan malin ger¢ek olmasi sarttir
fakat illa ki elle tutulur ozellikte olmasi gerekmemektedir. Mesela royalti somut
olmamasina ragmen murabaha islemine konu olabilmektedir.

Sozlesmede sozii edilen malin kusuru, defosu veya ayib1 s6z konusu ise Onceden
aciklanmasi gerekmektedir.

Satis gerceklesirken ortada herhangi bir sekilde faiz olmamasi gerekmektedir.

Daha Once murabaha soézlesmesi ile satisi gergeklesmis bir mal tekrar murabaha
yapilamamaktadir.

Soézlesmeye konu olan mal, satis esnasinda ayn1 anda degistirilmesi gerektiginden altin,
glimiis veya para tiirleri olamamaktadir.

Satis1 gergeklesecek malin gercek maliyetinin ve satis karimin net olarak bilinmesi
gerekmektedir.

Satin alinan malin kar orani1 her iki taraf icin de makul bir pay olmas1 gerekmektedir.
Borg¢lanmay1 gosteren kredi belgeleri murabaha sozlesmesinde konu olamaz, katilim

bankaciliginda borg¢ alinip satilamamaktadir (AAOIFI, 2015).

Gliniimiizde uygulanan iki tip murabaha islemi bulunmaktadir.

1.

Klasik Murabaha: Buraya kadar anlatilmis olan murabaha tiirii klasik murabahadir.
Saticinin bir s6zlesme vasitasiyla satin aldigi mali, alis bedeli ve eklenen maliyetlerden
sonra malin iizerine daha onceden belirlenmis kar oranim1 da ekleyerek satmasi ve
alicinin da bu bedeli pesin ya da taksitli sekilde 6deyerek s6zlesmede belirtilen mala
sahip olmas1 klasik murabaha sekli olmaktadir.

Cagdas Murabaha: Bir mal satin almak isteyen miisteri, katilim bankasina basvurarak
bankadan, belirtilen mal1 belirli bir karla kendisine satmalarini talep etmesi iizerine
gergeklestirilen murabaha tiiriidiir. Banka tarafindan satin alinan mal, eger alicinin
istemedigi bir sekildeyse ve bu aliciya bildirilmediyse aliciya bu iiriinii almay1 reddetme

hakki verilmektedir (Al-Ansary, 2016).

(Cagdas murabaha sisteminin igleyisi su sekilde olmaktadir.

Mamul, yar1 mamul veya hammadde, makine, techizat veya binaya ihtiyact olan fakat pesin

satin alma durumu olmayan kisi veya kurumlar, s6z konusu malin saticisini, ozelliklerini,

fiyatin1 ve kalitesini arastirip belirlemek suretiyle, pesin alma ve kendisine taksitle satmasi
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konusunda bankaya basvururlar. Katilim bankasi ise, bu talebi detayli sekilde inceleyerek, hem
ekonomik ve ticari hem de anlamda kurallara uygunlugunu arastirir ve bagvurunun olumlu
sonuclanmast durumunda onaylanmaktadir. Onaylanan basvurudan sonra, miisteri ve katilim
bankas1 arasinda bir 6n anlagsma yapilarak, banka tarafindan miisteriye malin satig1 hakkinda
detayli bilgiler sunulur, taraflarin hak ve sorumluluklart belirtilerek sézlesme imzalanir.
Bundan sonrasinda, miisterinin talep ettigi mal, saticidan bedeli pesin sekilde 6denerek satin
aliir ve katilim bankas1 miilkiyetine geger, anlasilan sartlarda miisteriye satilir. Katilim bankasi
eger ithal ederek bir mal satacaksa ithal ettigi iilkenin ithalat mevzuatinca sigorta etmek
durumundadir. Fakat yurt icinden satin alinacak mallar, miisteriye saticinin deposunda
yapilmakta ya da belirlenmis olan baska bir yerde gerceklesirken malin zarar gérmesi,
calinmasi veya kaybolmasi gibi durumlar i¢in sigorta yapildigindan dolay1 malin basina bir sey
gelirse katilim bankasi igin bir yaptirim s6z konusu olmamaktadir (Ozulucan, Deran , 2009).
Katilim bankalar1 bu yontemlerle, kisi veya kurumlara ihtiyaci olan mallar1 iiglincii bir
taraftan pesin satin alip vadeli satmak suretiyle iiretimin artmasma ve bununla birlikte

ekonomik istikrarin saglanmasina sebep olmaktadir.

3.2.2. Selem

Selem, alim satim sozlesmeleri kapsaminda kullanilan, katilim bankaciliginin ticarete bagli
fon kullandirma yontemlerinden biridir. Gelecekte bir tarihte teslim edilmek iizere anlasilan bir
malin bedelinin 6nceden pesin olarak 6denmesi islemine selem adi1 verilmektedir. S6z konusu
malin Ozellikleri, teslim tarihi ve teslim yerinin so6zlesmede kesinlikle belirtilmesi
gerekmektedir. Bu yontemde, heniiz iiretilmemis fakat iiretimi planlanan mallar i¢in gerekli
finansmanm saglanmasi agisindan mallar aninda satilmaktadir. Mallarin {retiminin ve
tesliminin proseslerinin uzun oldugu durumlarda ortaya ¢ikan nakit ihtiyacinin giderilmesi
reticiler icin Onem arz etmektedir. Bu baglamda selem yoOntemi, iireticilerin iglerinin
kolaylagmas1 ve gereken nakdin saglanmasi noktasinda karsimiza ¢ikan finansal bir modeldir
(Diallo, Ousmane , 2015).

Selem olarak isimlendirilen bu finansal model, Islamiyet’in ilk y1llardan itibaren kullanildig
ve cogunlukla ciftcilerin tercih ettigi bilinmektedir. Ciftciler, ekim zamaninda ihtiyag
duyduklar1 nakdi selem sistemiyle gidermislerdir. Bununla birlikte, Iran’da giiniimiizde de
iiretimlerin finansmani i¢in kullanilan bir sistem olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Katilim bankasi,
ileri bir tarihte tiretilecek olan, vadesi cogunlukla bir yil olan bir mali pesin olarak satin alarak,
kendi miilkiyetine gecirmek suretiyle ve piyasa degerinden daha fazla bir rakam olmamak

kosuluyla satmaktadir (Ozgiir, 2007).
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Selem sisteminin en dnemli kurallarindan biri, s6zlesmede anlasilan ve satis1 gergeklesecek
mal ile Islam dininde yasaklanmis herhangi bir malin satis1 karistirilmamali ve bu hususta
dikkat edilmesi gerekmektedir. Selem sozlesmelerinde, soézlesmeye konu olan malin
sayilabilmesi ve Olgiilebilmesi 6nemli bir husus olmakla birlikte, altin, giimiis gibi degerli
madenler, binalar ve araglar selem s6zlesmelerine dahil olmamaktadir (Dargin, 2007).

Selem, potansiyel miisterilerin konvansiyonel bankalara yonelmesine ve faiz kullanmasina
firsat vermeden, ilgilerini katilim bankalarima kaydirmasina sebep olan bir sistem olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Bu sistemde, miisterinin belirlemis oldugu esaslar 6nemlidir ve bu
esaslar ¢er¢evesinde banka, saticinin mali tedarik etmesi i¢in sipariste bulunur ve malin bedelini
pesin olarak 6demektedir. Mal tedarik edilmesinden sonra banka s6z konusu mali miisterisine
satmakta, miisteri ise, bu gerceklesen alim satim igleminden dogan borcu teslim zamaninda ya
da ileri bir tarihte katilim bankasina 6demektedir (Selmi, 2018).

Bir malin {iretimi, tiretimden sonra tedarik siireci uzun siirdiigli donemlerde, iireticiler i¢in
nakit ihtiyaci 6nemli bir konu olmaktadir. Dogru bir sekilde gerceklesen likidite planlamalari
projelerin saglikli sekilde islemesine olanak saglar fakat her zaman her seyin raymda gitmedigi
durumlarda, projeler ¢ok karli dahi olsa planlamalarin diizgiin sekilde yapilmadigi durumlarda
projenin ilerleyisinde sikintilar yaganmakta ve elde edilebilecek karlardan da yoksun duruma
diistilmektedir (Ayup, 2007).

Selem isleminin gerceklesebilmesi i¢in gerekli sartlar bulunmaktadir (Tung, 2010).

e Sozlesmede konu edinilen malin teslim yeri ve teslim tarihi agik ve tam sekilde ifade

edilmelidir.

e Sozlesmede yer alan malin miktar1 net ve agik sekilde belirtilmelidir.

e Ileride sorun olusmamasi i¢in, satin almacak malin 6zellikleri en ufak detayina kadar
yazilmal1 ve belirsizlik kalmamalidir.

e Bir sdzlesmede yalnizca bir mal i¢in selem modeli gerceklesebilir. Uriinlerin karsilikli
sekilde teslimi gerceklesmesi s6z konusu olmamalidir.

e Sozlesmenin imzalandig1r anda malin bedeli saticiya pesin olarak 6dendiginden, malin
alicisinin da s6z konusu malin bedelini 6demek i¢in baska bir kisi veya kurumla borg
iliskisine dahil olmadigi da belirtilmis olmaktadir. Bu durum da, borcun borg ile
kapatilmamasimin gerekliligini dogrulamaktadir. Selem, malin saticisina mal i¢in en
basindan nakit sundugundan dolay1, malin bedeli 6denmezse s6zlesmenin asil amaci da

gergeklesmemis olur, bu yiizden nakit 6denmesi 6nem arz etmektedir.

81



e Selem modelinin uygulanabilmesi icin, malin her tiirli yOniiniin kesin olarak
aciklanabilir sekilde olmas1 gereklidir.

e Degeri ve agiklamasinda sikintili durumlarin olusacag: degerli taslarin selem islemine
dahil olmas1 s6z konusu degildir. Her bir degerli tasin Slgiisii, agirhigi ve de pahasi
farklidir.

Konvansiyonel bankacilikta selem uygulamasmi, forward ve future sistemlerine
benzetilebilmektedir. Ucretin kesin olarak eksiksiz sekilde vadesinde 6denmesi ve belirtilen
vadede malin satici tarafindan teslim edilmesi zorunlulugu olmas1 yoniinden bu iki sistemden
ayrilmaktadir. Bununla birlikte selem uygulamasi, spekiilatif islemlerden de korunulmasini
saglamis olmaktadir (Visser, 2009).

3.2.3. lcara

Isletmenin bir mal1 satin alma durumunun ve imkanmin olmadig1 durumlarda yahut mali
yalnizca kisa bir donem ihtiyact gidermek igin gerekli oldugu bu yiizden malin sahibi
olmasindan ziyade kiralamanin ¢ok daha ekonomik olacagini tespit ettigi durumlarda icara
sozlesmeleri devreye girmektedir. (Obaidullah, 2005).

Konvansiyonel bankacilikta da sik kullanildigi bilinen “Leasing” kavrami, katilim
bankalarinda “Icara” olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Icara, Arapca kokenli bir kelime olup,
kiralama ve bir bagkasina kullandirma anlamlarina gelmektedir. Finansal acidan bakildiginda,
“bir malin kullaniminin ve hizmetinin faydasinin sabit bir bedel karsiliginda satilmasi.” Olarak
tanimlanabilmektedir (Igbal, Molyneux , 2005).

Icara modelinde, miisterinin talep ettigi arag veya makine gibi herhangi bir mali satin alarak,
miisterisiyle daha Once anlasma sagladigi sartlarda mali uzun donem kiralama islemi
gerceklestirmektedir. Icara islemine konu olacak mallar, tiiketilerek faydalanilan bir iiriin degil,
traktor veya arag¢ gibi kiralanan iirliniin araci olarak kullanilacagi tiriinler olmaktadir. Normal
bir kiralama islemi disiiniildiigiinde, kiralanacak {irlin kiraya veren tarafindan
belirlenmekteyken, icara isleminde, kiralayan neyi kiralayacagini kendisi belirlemektedir.
Calismak i¢in diikkan veya ofis; lizerinde ekim yapmak icin tarla, arsa veya bahce gibi
durumlarda da icara islemi, kendi prensipleri iginde bircok malin kiralanmasma olanak
saglamaktadir. Burada 6nemli olan nokta, miisteriye kiralanan mal, kiractya verildikten sonra
kiract bu maldan yararlansa da yararlanmasa da ticretini kesinlikle 6deme zorunlulugu
bulunmaktadir. Mesela bir ofis kiralayan kiraci, anahtar teslim yapildiktan sonra o ofiste
bulunsun yahut bulunmasin iicretin 6denmesi gerekmekte, “Ben bu ofisten faydalanmadim, bu

ylizden ticretini 6demeyecegim” demesi uygun olmamaktadir (Nagass, 2007).
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Icara sozlesmesi gergeklestikten sonra malin miilkiyeti katilim bankasinda kalmaya devam
etmekte ve kiraya verilen mal kiracida emanet olarak kalmaktadir. Malin kiracida emanet olarak
kaldig1 siire boyunca zarar gormesi kiraci tarafindan tazmin edilmesi gerekmemektedir.
Yalnizca, bu zararin bilerek yapildiginin tespit edilmesi durumunda tazmin etme durumu
dogmaktadir. Sonu¢ olarak icara, herkes¢e bilinen bir kiralama isleminde farklilik
gostermektedir. Klasik kiralama yontemlerinde bahsedilen bu iki durum aymi kefeye
konmaktayken, icara yonteminde bu iki durum, farkli olarak degerlendirilmekte ve taraflari
korumaktadir (Obaidullah, 2005).

Katilim bankasi, icara s6zlesmesini iki sozlesme vasitasiyla gerceklestirmektedir. Bunlardan
ilki, alicinin istedigi mal i¢in katilim bankasi satici ile bir sozlesme imzalar, malin bedelini
odeyerek saticidan alir; ikincisine bakildiginda, katilim bankasi, kendi miisterisi ve malin satin
alindig1 kisi arasinda bir anlagma yaptirarak, miisterisinin bu icara taksitleri 6dendikten sonra
s0z konusu varligi miilkiine gecirmesine olanak saglamaktadir (Akhtar, 2013).

Icara s6zlesmesinin iic tiirii bulunmaktadir (Dusuki, Asyraf Wajdi, 2008).

1. Operasyonel kiralama olarak adlandirilmaktadir. Katilim bankalari, miisterilerinin
taleplerini karsilayabilmek ve isteklerini yerine getirebilmek adina birgok techizati
elinde bulundurmakta ve miisterilerinin taleplerine gore de belirlenecek fiyat iizerinden
kiralamaktadir. Anlasilan kira stiresi tamamlandiginda, kiralanan mal, yeniden bankaya
donmekte ve bu mal i¢in potansiyel miisteri aranmaktadir. Kiralanan mallarin ne
olabilecegi daha dnce belirtildigi gibi, ev, ofis veya arag olabilmektedir. Icara isleminde
kiralanan mallar bankanin sahipliginde oldugundan dolay:1 bazi zamanlar atil kalma
durumu olusmakta ve bu da katilim bankasi i¢in 6nemli bir risk faktdriinli ortaya
cikarmaktadir.

2. Ijarah Muhtohia Bitamleek olarak isimlendirilen bir icara sézlesmesidir. Tiirkiye’de de
kullanilan bu yontem, katilim bankasi miisterisinin 6dedigi kiralarinin sonunda s6z
konusu malin miilkiyetini kendi iizerine almas1 hakki taninmaktadir. Bu uygulamada,
talep ettigi mali kiralayan miisteri, mal sahibi katilim bankasi ile belirli bir zaman
icerisinde Odenecek kira {icreti konusunda anlasma saglamaktadir. Kira siiresi
tamamlandiginda, miisteri bu mali anlasilan fiyat {izerinden satin alabilmektedir. Bu
isleme satin alma ile sona eren kiralama ismi verilebilmektedir. Fakat miisteri, bu siire
icerisinde kira 6demelerinde bir sikint1 olusturduysa, katilim bankasi s6z konusu mali
miisteriye satmaktan vazgegebilmektedir (Shanmugam vd. , 2009).

3. Icara sozlesmelerinin bir baska sekli ise, sat ve kirala metodudur. Bu metotta, katilim

bankas1 miisterisinden s6zlesmeye konu olacak mali satin alarak yine miisterisine
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kiralamaktadir. Fakat miisterinin sermayeye ihtiyact olmas1 durumunda s6z konusu
mallarin  miilkiyetini katilm bankasina devrederek, mallar1 kirac1 olarak da
kullanabilme durumu s6z konusu olmaktadir.

Icara sézlesmelerinde iki taraf bulunmaktadir. Taraflardan biri acir, sahibi oldugu mallar:
miisterilerinin kullanmasini saglayan yani kiraya veren katilim bankasi, diger taraf ise ihtiyag
duydugu mala sahip olmak isteyen ve bu maldan kira 6demek sartiyla yararlanmak isteyen
miistecir yani miisteri olmaktadir.

fcara anlagsmalarmimn gergeklesebilmesi i¢in zaman ¢izelgesi dnemli bir noktayr ifade
etmektedir. Bu zaman ¢izelgesine “Icara Periyodu” ismi verilmektedir. Katilim bankas1, mali
talep eden miisteri ile ayn1 konumda bulunmaktadir, katilim bankasi elinde bir¢ok mal varligi
bulundurmak istemediginden dolayi, miisteri tarafindan talep edilen mali satin almak yerine
ilgili saticilardan kiralama yontemini segmektedir.

Icara sisteminin miisteri agisindan bir¢ok avantaji bulunmaktadar.

e Kiralanacak mal, kisa bir donem i¢in kullanilmasi gerekli olan fakat ikinci el degerine
bakildiginda degerinden diisiikse, normal amortisman kaydiyla devam etmek yerine o
mali kiralamak daha kazangl bir hal almaktadir.

e Miisteri, sermayesini duran varliklarina baglamak istemedigi durumlarda, kiralama
islemi oldukca ekonomik olmaktadir.

e Miisteri, kiralamis oldugu malin ilk taksitini 6dedigi andan itibaren kullanim hakkini da
elde etmis olmaktadir. Bu durumda, sahibi olmadig: kiraladig:1 bir maldan gelir elde
etmis olmaktadir.

e Isletmeler icin kurumsal planlama yapmak, isletmenin gelecegi icin dnemli bir noktadir.
Bu noktada kiralama islemi, kiranin o6denmesi konusunda esnek bir durum
olusturdugundan isletmelerin biitgeleme konularinda yardimc1 olabilmektedir.

o Isletme ihtiyag duydugu bir teghizati eger kisa donem icin kullanacaksa, satin
almasindan ¢ok kiralamasi daha avantajli olmaktadir.

Yukarida sayilan avantajlara ek olarak, bir malin satin almmmasinda olusan riskin, icara
yonteminde ¢ok diisiik oranda olmasi, yatirimin tek bir yone yapilmasi finansman yonteminde
yer alan g¢esitlilik ilkesine aykiri olmakta ve bu baglamda gelisen teknolojiye de ayak
uydurmanin gerekliligi de icara sisteminin tercih edilmesinde etken faktdr olmaktadir. Bunun
yaninda, icara sisteminde vergi avantaj1 da saglanmaktadir (Siirticii, 2018).

Finansal kiralama islemlerinin, ekonomik hayata biiyiik katkis1 oldugu goriilen taksitli satig

islemlerinden daha sonra ortaya ¢ikmis oldugu sdylenmektedir. Taksitli satisin ticari hayat i¢in
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katkilar1 fazla olmasmna ragmen, satictnin haklarmin  korunmasinda eksikleri oldugu
goriilmektedir. Alicinin bazi durumlarda, hem isteyerek hem de istemeyerek elinde olmayan
nedenlerden dolay: taksitlerini 6deyemeyecek duruma gelebilmektedir. Kiralama islemlerinde
miilkiyet durumu taksitlerin 6denmesine bagli olarak degistiginden bazi olumsuz durumlarin
garanti altina aliabilecegi 6ne siiriilmiistiir (Bayindir, 2005).

Icara sdzlesmeleri, daha 6nce de belirtildigi gibi, katilim bankasinin séz konusu olan mali
kendi adina satin almas1 ve bu mal1 miisterisine kiraladig1 bir finansal islemi ifade etmektedir.
Konvansiyonel bankalarin ve finansal kiralama sirketlerinin sunmus oldugu finansal kiralama
hizmetinin katilim bankaciligindaki icara sézlesmesinin farklar1 bulunmaktadir (Obaidullah,
2005).

e Geleneksel finansal kiralama soézlesmelerinde kira siiresi, sdzlesmenin imzalanmis
oldugu giin baslarken, icara s6zlesmelerinde mal miisteriye ne zaman teslim edilmisse
o zaman baslamaktadir.

e Gelencksel finansal kiralama faaliyetlerinde, s6z konusu mal miisteriye teslim
edildiginden itibaren malin basina gelecek her seyden miisteri sorumluyken, icara
sozlesmesinde kira zamani igerisinde mal zarar gérmiis ise kiraci malin kira bedelinin
tamamint 6deme zorunlulugu bulunmamaktadir. Malin basina gelebilecek her tiirlii
zarar ve risklere kars1 gereken dnlemi bankanin almasi gerekmektedir.

S6z konusu bu farkliliklar disinda geleneksel kiralama islemlerinden ¢ok da farkli oldugu

s0ylenmemekte, cogunlukla benzer 6zellikler tagidigr goriilmektedir. Bununla birlikte, faizsiz

finans ilke ve prensiplerine uymayan durumlarda icara sozlesmeleri uygulanmamaktadir.

3.2.4. lstisna

Faizsiz finans anlayisi, iiretimin desteklenmesi ve buna bagli olarak ekonominin
canlanmasini saglamak istemektedir. Faaliyet gosteren her sektoriin kendi igerisinde farkli
ihtiyaglar1 bulunmaktadir ve bu ihtiyaclara uygun ¢dziim arayisina girilmektedir. Baz1 sektorler
herkese hitap edebilecek standart {iriin veya hizmet iiretirlerken, bazi sektorler igin standart {iriin
veya hizmet talebi karsilamadigindan dolay1 kisiye 6zel iirlin veya hizmet iiretimi yapmaya
thtiya¢ duyulmaktadir. Bu noktada oOnerilen, katilim bankaciligi fon kullandirma
yontemlerinden biri olan istisna yontemi olmaktadir.

Daha dnceki basliklarda bahsedilmis olan selem sézlesmeleriyle benzer yonleri olan istisna,
“Saticinin kendi malzemelerini kullanarak 6zellikleri belirlenmis bir mal1 {iretmek tizere alici
ile yaptig1 bir iiretim sézlesmesi.” olarak tanimlanmaktadir (AAOIFI, 2015). Istisna, alic1 ve

satic1 arasinda diizenlenecek olan ve bir malin istege gore iiretilme durumunu ve buna bagh
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satisinin gerceklestirilmesini ifade etmektedir. Istisnada, s6zlesmeye konu olan malin, anlagilan
sartlar dogrultusunda temin edilmesi ve malin karsiliginin da zaman igerisinde malin
tamamlanma durumuna bagl olarak geri ddenmesi amaclanmaktadir. Istisna yéntemi genel
olarak siparis akdi oldugu ve miisteri ile imalatg1 arasinda gergeklesen bir sdzlesme oldugunu
s0ylemek miimkiindiir. Mesela bir marangoza gidildiginde, istenilen 6l¢ii, model ve renkte bir
ayakkabilik yaptirilmas1 durumunda istisna sozlesmesi devreye girebilmektedir. Burada énemli
olan nokta, istisna sOzlesmesinde siparisi veren miisterinin siparis verdigi mal anlagma
sartlarina goére olmamasi durumunda, satin almaktan vazgecebilme hakkina sahiptir. Fakat
anlagma sartina uygun diismeyen herhangi bir olay yoksa o zaman o mal1 almak durumundadir
(Al-Zarka, 2012).

Istisna yontemi, cogunlukla iiretimi uzun siiren mallarin alim satiminda kullanildig:
gorlilmektedir. Bu noktada katilim bankalari, miisterisinin istegine gore tedarik¢iden malin
fiyat1 ne ise pesin olarak, malin iiretim durumuna bagl olarak ya da malin teslim edilme
zamanina bagl olarak 6demeyi gergeklestirmektedir. Miisterinin istedigi sekil ve ozellikte
olmasi1 gerekmektedir. S6zlesmeye konu olan malin anlagilan kurallar disinda farkl: bir sekilde
temini ger¢eklesmesi durumunda sorumlulugu banka iistlenmektedir (Tung, 2010).

Istisna uygulamasi, giiniimiizde akla gelen birgok durum igin; yol, kdprii, insaat, fabrika ev
gibi insalarm yapiminda kullanildig1 gériilmektedir. Istisna sdzlesmelerine, sebze, meyve gibi
zirai Urlinler ve hayvanlar konu olamamaktadir. Daha 6nce de belirtildigi gibi satici, s6zlesmede
anlasilan istek, fiyat ve taleplere gore iiriinii iiretmek ve anlagilan zamanda aliciya teslim etmek
zorundadir. Bu s6zlesmede hem alici hem de satici, karsilikli sorumluluklarini ileride bir tarihte
gerceklestirmektedir ve bu yiizden istisnada, sdzlesme esnasinda herhangi bir seyin pesin olarak
degistirilmemesi diger sozlesmelerden ayrilmasini saglamaktadir. Burada katilim bankalari,
alic1 ve saticidan alinan para arasindaki farktan kar elde etmektedir (Ayup, 2007).

Ozellikle insaat yatirimlarinda karsilasilabilecek riskler ve sozlesmede anlasilmis olan
sartlar1 tastyamama durumlarinin olusabilecegi durumlar i¢in miisteri, sozlesmede bir ceza
maddesi yer almakta ya da katilim bankasindan iiretim siirecinin denetlenmesi i¢in bir denetc¢i
atanmasini talep edebilmektedir (Muhammad, Chong , 2007, s. 21-28).

Istisna ve selem uygulamalarinda, sézlesme sirasinda sdzlesmeye konu olan malin ortada
olmayis1 bu iki model arasinda benzerlik oldugunu gostermektedir. Buna ek olarak, bu iki
uygulama arasinda bazi farkliliklar bulunmaktadir (Kettell, 2011).

e Istisna sozlesmelerine konu olan mal veya hizmet hazirda mevcut olmayan ve 6zel

olarak iiretilmesi gereken mal veya hizmet olmas1 gerekirken, selem sozlesmelerinde

standart bir mal veya hizmet yer alabilmektedir.
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e Istisna sdzlesmesinde iicret, avans, pesin veya taksitli sekilde 6denebilirken, selem
sozlesmelerinde iicretin tamami ve pesin sekilde 6denmektedir.

e Istisna sozlesmelerinde ise baslanmadif: siirece bir baglayicilik séz konusu degildir ve
taraflardan biri sozlesmeyi feshedebilme hakkina sahipken, selem uygulamasinda
sOzlesmenin baglayiciligi s6z konusudur ve iki tarafin da onayr olmadan
feshedilememektedir.

e Istisna sdzlesmelerinde malin teslim siiresi selem sézlesmelerinde oldugu gibi keskin
sinirlar1 yoktur, selem sozlesmelerinde malin teslim siiresi satis i¢in 6nem ifade
etmektedir.

e Istisna sozlesmelerinde miisteri, siparis ettigi malm istedigi iireticiden ve istedigi
malzemeden iiretilmesini talep edebilirken, selem sozlesmelerinde bdyle bir duruma
izin verilmemektedir.

Istisna sozlesmeleriyle, miitesebbis malmin iiretilmesinin saglanmas i¢in katilim bankasiyla
iletisime gegerek kendini garanti altina almis olmaktadir. Finansal acisindan destege ihtiyaci
olan miitesebbis bu sayede ticari faaliyetlerini gergeklestirebilmekte ve gelir elde etmektedir.
Uretici agisindan da olumlu tarafi bulunan bu sdzlesmede, iiretici malmin almip
alinmayacagindan endise etmeden, elinde kalmayacagini garanti altina almakta ve iiriiniinii
satip kazang saglamaktadir. Her iki taraf i¢in de olumlu sonuglar1 bulunan istisna uygulamasi
iretimin desteklenmesi ve ekonomik kalkinmanin saglanmasi acisindan katki saglamaktadir

(Y1lmaz, 2014).

3.3.Diger Fon Kullandirma Yontemleri

3.3.1. Karz-1 Hasen

Katilim bankacilig1 fon kullandirma yontemlerinden biri olan Karz- 1 hasen, konvansiyonel
bankacilikta karsilasilmayan yalnizca katilim bankacilifina 6zgii bir finansal yontemdir.
Herhangi bir faiz islemi olmadan veya bir fark alinmadan verilmis olan borca karz-1 hasen ismi
verilmektedir. Karz-1 hasen, borglular1 zorlamayacak bir sekilde geri 6demeyi talep ettiginden
giizel kredi anlamina gelen karz-1 hasen denmektedir. (Lee, Ullah, 2011, s. 1311).

Karz-1 hasen, Miisliiman topluluklarinin zor durumlarinda veya ihtiya¢ zamanlarinda higbir
sekilde faize bulagmadan, yardim isteyen kisi veya kisileri miigkiil halden kurtartmak, mevcut
durumunu iyilestirmek ve karsiliginda faiz talep edilmeksizin yapilan destek sistemi olarak
ortaya ¢cikmistir. Yani bu sistemde, ihtiyag¢ sahibi kisiye borg olarak verilen paranin miktari ne
ise, geri alinacak bor¢ miktar1 da ayni olmaktadir. Bu durumda, yapilan karz-1 hasen

uygulamasindan sonra, borgtan fazla miktar geri alinamaz fakat gilinlimiiz sartlarina
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bakildiginda karz-1 hasen islemi yapan katilim bankalari, enflasyon farkini geri alma hakkina
sahip olmaktadir (Bakkal, 2016, s. 7-29).

Karz-1 hasen uygulamasi, yardim kuruluslart i¢in finansal destek saglanmasi, ihtiyag
sahiplerinin hastalik durumlari, egitim ¢oziimleri gibi insani yardim faaliyetleri kapsaminda
gerceklesen ve herhangi bir kar getirisi beklenmeden bor¢ verme sekli olarak, 6zetle bir tiir
sosyal fon olarak hizmet etmektedir. Katilim bankasinin enflasyon farkini talep etmesi ve kredi
alan tarafin bu farki 6deyecek imkani olmamasi durumunda, kullandirilan kredi katilim bankas1
tarafindan olusturulan sosyal fonundan bu para tahsil edilmektedir (Ozsoy, 1987).

Katilim bankacilig1 fon kullandirma yontemi karz-1 hasen sisteminin kullanilabilmesi igin
basvuru yapan ihtiyag¢ sahibinin durumunun kontrolii i¢in arastirma yapilmaktadir. Aragtirma
sonucunda, ihtiya¢ sahibinin talep ettigi miktara ihtiyact s6z konusu ise o zaman katilim
bankasi, faizsiz fakat geri 6demesi olacak sekilde bir kredi saglamaktadir. Bununla birlikte
katilim bankasi, vermis oldugu borcun geri 6denmesini garanti altina almak amacli kefil yahut
teminat iste hakki bulunmaktadir.

Gilinlimiizde hi¢ kimse yapmis oldugu yatirimlar1 karsiliksiz yapmak istememekte ve bir
beklenti olmadan, daha dnce hi¢ tanimadig: birisi i¢in elindeki milyonlarca liralik fonu feda
etmemektedir. Bu agidan karz-1 hasen yontemi, uygulanabilirlik acisindan zor bir sistem olsa
da, toplum igerisinde insanlar1 yardima yonlendirmesi, dayanigma ve ekonomik kalkinma
saglamasi yoniinden iyi bir sistem oldugu, yalnizca bir iki gilinliikk vadelerle gerceklesebildigi
goriilmektedir (Ciiriik, 2013).

3.3.2. Sukuk

Isletmeler faaliyetlerini devam ettirebilmek, gelisen diinya sartlarina ayak uydurabilmek ve
artan rekabet ortaminda isletmelerinin degerini arttirmak amaciyla kendilerine fon temin etmek
ve elde edecekleri bu fon kaynaklarini en iyi yatirim enstriimanlarina c¢evirmeleri
gerekmektedir.

Fon kaynaklarinin temininde finansal piyasalar kullanilmaktadir. Finansal piyasalar, fon
talebinde bulunanlar ve fon arz edenlerin kars1 karsiya geldigi pazar olarak tanimlanmaktadir.
Piyasalarin verimliligi ve etkinligi agisindan fon sahiplerinin yiiksek meblagda fon arz
etmelerine baglidir. Tahvil ve bono gibi yatirim enstriimanlarina olan talep giiniimiizde oldukg¢a
azalmakta ve popiilerligini yitirmektedir. Bu azalmanin en 6nemli sebeplerinden biri de dini
inanglarindan dolay1, faiz hassasiyeti olan fon sahiplerinin yatirimlarimi baska sekilde
degerlendirmelerinden  kaynaklanmakta ve geleneksel borglanma kaynaklarindan

kacinmaktadir (Bilen, 2016, s. 249-279).
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Giinlimiizde finans diinyasinda en c¢ok bilinen ve kullanilan Arapca kelime olan sukuk,
Arapgada senet anlamina gelmektedir (Schoon, 2016).

“Sukiik, mevcut mal (ayn), menfaat veya hizmet hdlinde bulunan varhklar iizerindeki
miilkiyette veya belirli bir projenin varliklarinda ya da ozel bir yatirim faaliyetinde sayi paylari
ifade eder sekilde ve birbirine esit degerde ihrag edilen sertifikalardr. Ancak bu sertifikalar
(sukiik), sertifika bedelleri tahsil edildikten, ihra¢ gergeklesip arz tamamlandiktan ve bunlar
ihrag edildikleri amag icin kullanilmaya baglandiktan sonra varliklar iizerinde esit degerde
ortak miilkiyet ifade ederler.” (Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial
Institutions, 2000).

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan “Kira Sertifikalar1” olarak ifade edilen sukuk 7
Haziran 2013 tarihinde 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kira Sertifikalar1 Tebligi”
3. Maddede, kira sertifikasi: Her tiirlii varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik
kiralama sirketi tarafindan ihra¢ edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen
gelirlerden paylart oraminda hak sahibi olmalarmi saglayan menkul kiymet.” seklinde
tanimlanmaktadir (Sermaye Piyasas1 Kurulu, 2013).

Hem isletmeler hem de iilkeler tarafindan ihrac edilebilecek geleneksel bono ile arasinda
benzerlikleri ve farkliliklar1 bulunan sukuk, bir yatirim enstriimani olarak tanimlanmaktadir.
Ayrica sukuk, Islami prensiplere uyumlu sekilde ve maddi duran varliklar tarafindan
desteklenen menkul kiymetleri de ifade etmektedir. Sukuk, sabit bir getiri saglayacaginin
kesinligini vermediginden ve varlida dayali olmasina ragmen ¢ofu zaman sabit getiri
sagladigindan dolay1 faizsiz bono ismiyle de tanimlanabilmektedir. Sukuk, uzun vadeli olan
alacaklarin nakde ¢evrilmesi islemi olan ve diinyada ¢okga kullanilan finansal islemlerden biri
olan menkul kiymetlestirme yontemi olan sekiiritizasyon isleminin faizsiz sekilde gergeklesen
uygulamasi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Dolayisiyla sukuk, bir mali menkul kiymetlestirme
suretiyle ve sertifikalar vasitasiyla satilmasi islemine denmektedir. Bu sertifikaya sahip olanlar,
sozli gecen mala ellerindeki sertifikalardaki deger iizerinden ortak olarak anlasilan vade
sonunda malin gelirinden pay almaktadirlar (Klein, 2018, s. 699-722).

Faizsiz finans uygulamalariin giin gegtikce popiilerliginin artmasi ve buna bagl olarak da
faizsiz finans hizmetlerinin gelistigi goriilmektedir. Sukuk ise, Islam hukuku ile paralel sekilde
yuriitiilerek, basta faizsiz finans kuruluslar1 olmak {izere bazi isletmeler ve devlet hazinelerine
kaynak saglamayi amaglayan bir ara¢ olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Sukuk sisteminin en
onemli kurali, menkul kiymetlestirmede, faizsiz finans gercevesinde senetlerin fiziksel varliga
dayandirilmas: oldugu belirtilmektedir. 1991 yilinda kurulan Islami Finansal Kuruluslar

Muhasebe ve Denetim Orgiitii’niin(Accounting and Auditing Organization for Islamic
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Financial Institutions) yayinladig1 standartlara bakildiginda 14 farkli sukuk ¢esidi
bulunmaktadir. Bunlardan en yaygin kullanilanlarin basinda leasinge dayali sukuk yontemidir.
Bir digeri, icara sukuk yontemidir. Bu yontem, varliklarin kendileri, elde edilen kira gelirleri
ya da gayrimenkuliin kullanim veya kira gelirine bagl olarak ¢ikarilan sertifikalari konu
edinmektedir. Bahsedilen bu iki yontemin disinda, seleme dayali sukuk, miisareke ve
mudarabaya dayali sukuk, murabahaya dayali sukuk yontemleri de bulunmaktadir (Tiirkiye
Katilim Bankalar1 Birligi Katilim Bankacilig1 SozIigii, 2011).
En ¢ok kullanilan sukuk ¢esitlerinden asagida bahsedilmektedir.

3.3.2.1. Sukuk Cesitleri
3.3.2.1.1. Icara Sukuk

Icara kelimesi, kiraya vermek anlamina gelmektedir. Icara sukuk, konvansiyonel bankacilik
sisteminde gergeklestirilen leasing (finansal kiralama) uygulamasina benzeyen, anlagma
sartlarinin daha 6nceden belirlendigi ve anlagsmaya konu olan varligin miilkiyetinin kiralayanda
oldugu finansal bir arag olarak faaliyet gdstermektedir. icara sukuk sistemi, sézlesmede yer
alan taraflardan birinin s6z konusu mal1 satin aldig1 ve bir kira bedeli ile kiralamas1 seklinde
islemektedir. Bu sukuk sertifikasina sahip olanlar, bu varligin kira gelirine ve miilkiyet hakkina
da sahip olmaktadir. Ayrica, kiralayan kisiyi etkilememek suretiyle bu sertifikay1 satabilme

hakkina da sahiptirler (Tok, 2009).
3.3.2.1.2. Mudaraba Sukuk

Daha once de belirtildigi gibi mudaraba, emek-sermaye ortakligina dayali yani taraflardan
birinin emegini, diger tarafindan da sermeyesini koyarak olusturdugu bir sozlesme olarak
tanimlanmaktadir. Ortaklik gerceklesmeden once sdzlesmede anlasilan kar oranlari taraflar
arasinda paylastirilmaktadir. Gergeklesen ticari faaliyette herhangi bir zarar gergeklesmesi
durumunda zarar, sermayeden karsilanmaktadir. Taraflarin zarari, emek sahibinin emegine,
sermaye sahibinin zarar1 ise sermayesine mal olmaktadir (Camgoz, 2018).

3.3.2.1.3. Istisna Sukuk

Istisna sdzlesmesi, siparise dayali sekilde gerceklestirilen ve eser sdzlesmesi olarak da
isimlendirilen bir sukuk ¢esidi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu sézlesmede satici, alici ile bir
sozlesme yaparak, sozlesmeye konu olan mali, sézlesmede anlasilan sekilde gerekli
malzemelerin kendisinden olmasi kosuluyla iireterek alictya teslim etmektedir (Hatipoglu,
2019).

Istisna sukuk, yukarida agiklanan istisna sozlesmesine bagl sekilde gergeklestirilen bir

sukuk tiirtidiir. S6zlesmeye konu olan eserin {iretilmesi i¢in gerekli maliyetin karsilanmasi bu
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istisna sukukun ihra¢ edilmesiyle elde edilen gelirle saglanmaktadir. istisna sukuk sahipleri,
sozlesmeye konu olan eser iiretilip belirlenen satis fiyatiyla satildiginda da bu bedelin sahibi
konumunda olmaktadir. Bu sukuk ¢esidi cogunlukla cok biiyiik alt yapi projelerinin

finansmaninin saglanmasinda kullanildig: goriilmektedir. (Hayta, Poyraz, 2018).

3.3.2.1.4. Murabaha Sukuk
Murabaha sistemi, sézlesmeye konu olan varligin {izerine taraflar arasinda belirlenecek
miktarda bir kar eklenerek taksitli sekilde satilmasi seklinde yiiriitilmektedir.
Murabaha sukuk islemi de murabaha sistemine gore gerceklestirilen bir sézlesme tiiriidiir.
Murabaha sukuk, sézlesmede yer alan varligin finansmaninin saglanmasi maksadiyla ihrag
edilmektedir. Sukuklar1 satin alanlar s6zlesmedeki malin miilkiyetini de almaktadirlar. Sayet,

sozlesmeye konu olan varlik satin alinmis ise sukuk ihracinin gergeklesmesi s6z konusu

olamamaktadir (AAOIFI, 2015).
3.3.2.1.5. Miisaraka Sukuk

Miisaraka, kar ve zarar ortaklifina dayanan, birden fazla kisi veya kurumlar tarafindan
sermayenin temin edildigi, gerceklesen ticari faaliyet neticesinde ortaya cikan gelirin
baslangicta sdzlesmede belirenmis oranlar kapsaminda, zararin ise sermaye paylariyla orantili
olarak paylasildig1 s6zlesmelerdir (Yanpar, 2015).

Miisaraka sukuk, yukarida agiklanan miisaraka sozlesmelerine bagh sekilde ihra¢ edilen
sukuk cesididir. Herhangi bir faaliyeti gerceklestirmek icin ortak arayisinda olan sukuk
ihraggisi, sukuk ihrac etmektedir. Ihrag edilen sukuklardan elde edinilen gelir ise gergeklesecek
olan ortaklik i¢in sermayenin bir paym olusturmaktadir. Bu ihra¢ edilen sukuklar1 satin alan
yatirimeilar, ortakliktaki varliklart ve buna bagli olarak gelir ve giderlerin de sahibi konumunda
olmaktadir. Gergeklestirilen ticari faaliyet sonunda, elde edilen kardan da kendi paylarina
diiseni almaktadirlar. (AAOIFI, 2015).

Miisaraka sukuklar, ticari faaliyetleri gerceklestirirken bir ortakligi temsil ettiklerinden
dolay1 ikincil piyasada islem gormektedirler ve genellikle cok biiyiik projelerin finansmaninin
saglanmas1 amaciyla ihra¢ edilmektedir.

3.3.2.1.6. Selem Sukuk

Selem sozlesmelerinde, malin vadeli teslim edilmesine karsilik malin bedelinin pesin
odenmesi gerekmektedir. Malin bedelinin pesin 6denmesi, saticinin nakit ihtiyacinin
giderilmesi i¢in onem teskil etmektedir. Bedeli pesin 6denen fakat anlasilan ileri bir tarihte

teslim alinacak olan malin bedeli piyasa fiyatinin altinda olmaktadir. Selem sézlesmelerinin
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gerceklesmesi igin, sozlesmeye konu olan malin piyasada rahatlikla bulanabilen kolay
mallardan olmasi gerekmektedir (Ayub, 2017).

Selem sukuk, selem s6zlesmesine bagli olarak ihrag¢ edilmektedir. Selem sukuklar1 satin alan
yatirnmeilar alict tarafi iken, selem sukuku ihra¢ eden taraf, sozlesmesinde yer alan varligin
satic1 olmaktadir. Sukuk ihraci gerceklestiginde elde edilen gelir, selem sézlesmesine konu olan
varligin bedelini olusturmaktadir (AAOIFI, 2015).

Faizsiz finans anlayisinda, faizle higbir islem yapilmamaktadir. Ornegin, sagliga zarar
herkesce bilinen tiitiin tirlinleri liretimi ve ticareti yapiliyorsa burada faizsiz finans araglar1 yer
almamaktadir. Bu baglamda, geleneksel tahvillerle sukuk arasindaki temel ayrim bu araglarin
piyasaya c¢ikis sekli ve yapilandirilmasinda bulunmaktadir. Geleneksel tahvil islemlerinde
tamamen faiz yer alirken, sukukta ise, bir malin finansal agidan bir bedel karsiliginda
degisimine dayanan bir sistem olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Dolayisiyla sukuk bu geleneksel
tahvillerin karsisinda 1yi bir segenek olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Asagida, geleneksel tahvil

ve sukukun farkli yonleri agiklanmistir (Safari, 2014).

SUKUK GELENEKSEL TAHVIL(BONO)

Fiyatlandirma, kar paylagimi esasina dayanmaktadir. Fiyatlandirma, belirlenen faiz oranina gére yapilmaktadir.
Kar dagitimy, risk paylasimindan sonra gergeklestirilir. Faiz degisken veya sabittir.

Varliklarda miilkiyet hakk: bulunmaktadir. Varliklarda miilkiyet hakk: bulunmamaktadir.

Yatirimceiya, gelir elde ettikten sonra 6deme yapilmaktadir. | Herhangi bir kar olmasa da faiz 6demesi ger¢eklesmektedir.

Tablo 7 Sukuk ve Geleneksel Tahvil Karsilastirmali Tablosu (Tabash, Dhankar, 2014)

Yukarida karsilastirilmasi yapilmis olan sukuk ve tahvil yatirim araclar1 arasinda en 6nemli
fark faiz olmaktadir. Geleneksel yatirim araglarindan biri olan tahvilde, vade karsiliginda faiz
iceren bir bor¢ iliskisi kurulurken, sukukun isleyisinde satis, kar veya kira gelirleri
bulunmaktadir. Yukaridaki tabloda da yer aldigi iizere tahvil, tahvili ihra¢ eden isletmenin
finansal borcunu gdstermektedir. Sukukta ise, s6z konusu varligin miilkiyet hakkina sahip
olmaktadir. Dolayisiyla varliga dayali bir yontem oldugundan sukuk, tahvile gére daha az riskli
bir yatirim araci olarak goriilmektedir (Arzova vd., 2019, s. 1-24).

Faizsiz finans yatirim araglarindan en cok tercih edilen yatirim araglarindan biri olan

sukukun, geleneksel tahvil ile karsilastirdiktan sonra hisse senetleriyle olan farkliligina da
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deginmek gerekmektedir. Bu noktada hisse senetleri, herhangi bir siiresi olmaksizin bir
isletmeye ortaklig1 temsil ederken, sukuklar, hisse senetlerinin aksine ihra¢ edildigi donemle
bagl olarak miilkiyet hakki vermektedir. Buna ek olarak, hisse senetleri ihraci gerceklestiren
isletmelerin gosterdikleri sektor 6onem arz etmezken, sukuk ihraci yapan igletmelerin faizsiz
finans prensiplerine uygun faaliyetler gostermeleri en Onemli fark olarak karsimiza
cikmaktadir. Sukuklar, var olan bir varliga bagl olarak ihra¢ edilmek suretiyle bir ortakligi
ifade etmektedir. Bununla birlikte, sukuklar ihra¢ eden tarafa ait alacaklar1 temsil etmemekle
beraber, mutlaka birbirine esit dl¢lide ihra¢ edilmesi gerekmektedir. Ayni zamanda, sukuk
sahipleri gelir elde ederken, ortaya ¢ikacak zarar durumuna da ortak olmaktadirlar (Dede,
2017).

Zaman gectikgce popiilerligi artan sukuk, ilk olarak 1980’11 yillarda Malezya finansal
piyasalarinda ilk ihraci gerceklesmistir. Baglarda yalnizca Miisliiman yatirimcilar arasinda ilgi
goren bu yatirim araci, sonralarda Miisliiman olmayan diger yatirimcilar tarafindan da
kullanilmaya baglamistir. Bir¢ok iilkede uzun yillardir kullanilan sukuk, Tirkiye’ye 2010
yilinda Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi araciligiyla faaliyete baglamistir. Sukuk Tiirkiye’de hem
Hazine Miistesarlig1 mevzuatinda hem de Sermaye Piyasasi Kurulu uygulamalarinda “kira

sertifikas1” olarak tanimlanmaktadir (Canake1, 2014).

Tiirkiye’de Sukuk Uygulamalari

“Islam hukukuna uygun bir ticari isleme katilma imkam sunan ve bu ticari islemden
kaynaklanan ~gelirde pay sahibi olmay: saglayan sertifikalardir. Ornegin  katilim
bankaciliginda kiraya verilmek iizere satin alinacak bir binanin menkullestirilerek
sertifikalarla piyasada satilmast durumunda, bu sertifikalardan alanlar ellerindeki
sertifikalarin temsil ettigi oranda varlikta hissedar olurlar. Dolayistyla paylart oraninda kira
gelirinde de hak sahibidirler. Bu sertifikalar temsil ettikleri varliga bagli olarak ikinci elde
alimip satilabilme imkanina da sahiptirler.” (Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2022)

2010 yilindan 2022 yilma kadar katilim bankalar1 tarafindan gergeklestirilen Tiirk Lirasi
cinsinden sukuk ihraclar1 toplamda 278 Milyar TL olarak hesaplanmistir. Bununla beraber,
2022 yilinin ilk sekiz ayida gerceklestirilen TL cinsinden sukuk ihraglarinin toplami 51 Milyar
TL olarak gerceklesmistir (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2022).

Katilim bankalar1 sukuk ihraglar1 yillara gore gelisimi asagidaki grafikte gosterilmektedir.
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Tiirkiye’de faaliyet gosteren 6 katilim bankasinin ihrag ettikleri sukuklar agagidaki grafikte

belirtilmektedir.
164.005
96.938
54.142
40.484 SLI% Ty
20.538 . o

520 70 2874 3380 7.208 . 67.067 Bir Oncoki Yin Ayrs Ayina Gére Degigim (%)
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Adustos

Grafik 7 Yillara Goére Sukuk IThraglari (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2022)

Tiirkiye’nin sukuk ihracinda ivme kazanarak ilerlemektedir. Basta, Avrupa ve Orta Dogu
ilkelerindeki fon sahipleri olmak iizere sukuk ihracinin artmasi da yatirimlarini Tiirkiye’ye
yapmalarini saglamaktadir. Bu noktada sukuk, istanbul Finans Merkezi araciligiyla Tiirkiye nin
uluslararas1 agidan bir finans merkezi haline gelmesine ve Tiirk sermayelerinin de diinyaya

acilmasina olanak saglamaktadir.

a[BafakaE"’o E EmlakKatiim . KUVEYTTURK Tiirkiye Finans ‘:) QO? VAKIF KATILIM N ZiraatKatiim

Grafik 8 Tiirkiye’de Thra¢ Edilen Sukuk Tablosu (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2022)
Diinyada Sukuk Uygulamalari
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Diinyada 2021 yilinda toplam sukuk ihrac1 2010 y1lindan bu zamana kadarki en yiiksek y1llik
ihrac degeri, 188.121 Milyar Amerikan Dolar1 olarak gerceklesmistir.
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Grafik 9 Diinya’da Gergeklesen Sukuk fhraglar1 (International Islamic Financial Market,
2021)

Grafige gore, 2010-2021 yillar1 arasinda hem kamu hem de 6zek sektor tarafindan ulusal ve
uluslararas1 diizeyde diinyada gerceklestirilen toplam sukuk ihra¢ degeri, 1.431.754 Milyon
Amerikan Dolar1 olarak hesaplanmistir (International Islamic Financial Market, 2021).

Gegen yil ihrag edilmis olan sukuklarin,

e  9%41.2’si Endonezya Rupisi

o  %19.4’0 Amerikan Dolar1

e  9%16.41 Malezya Ringgiti

e  9%13.5°1 Suudi Arabistan Riyali

e %>5’1 Tiirk Lirasi olarak gerceklesmistir. (International Islamic Financial Market, 2021)

Diinyada ve Tiirkiye’de sukuk uygulamalarindan bahsedilince literatiirde yeni bir kavram
olarak siirdiirtilebilirlik, yesil finans ve yesil sukuk kavramlarini da agiklamak gerekmektedir.

Hem wulusal hem de uluslararasi anlamda siirdiiriilebilirlik 6nem arz etmektedir.
Stirdiirtilebilirlik alt baghiginda iklim degisikliginin azaltma yollari, iklim degisikligine uyum
saglayabilmek ve akla gelen diger bir¢ok ¢evresel basliklar i¢cin 6nemli adimlar atilmaktadir.

Bu noktada siirdiiriilebilirlik kavraminimn ilk olarak, 2015 yilinda Paris Iklim Anlasmasi’nin
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imzalanmasiyla ve 2016 yilinda Sirdiiriilebilir Kalkinma Amaglarmin (SKA) Birlesmis
Milletler (BM) tarafindan kabul edilmesiyle beraber tiim diinya liderlerinin de en &nemli
gliindem maddeleri haline gelmistir. Yasanan bu gelismelerden sonra, her alanda
stirdiiriilebilirlik kavrami ivme kazanmig, hem cevresel hem sosyal hem de ekonomik alanlarda
siirdiiriilebilir kalkinma amaglar1 dogrultusunda ¢alismalar baslamis ve buna bagl olarak bir
finansman eksigi de ortaya ¢ikmistir. Bu noktada, gerekli finansmanin saglanmasi noktasinda
“yesil finans” kavrami kendini gOstermeye baslamis ve “yesil sukuk, yesil tahvil, yesil
sigortacilik” gibi farkli finansal {irlinler ortaya ¢ikmigtir. Klasik tahvillerde oldugu gibi yesil
tahviller de iilkelerin finansal sisteminin yesil gelismesi agisindan olduk¢a Onemli bir
konumdadir. Yesil tahviller, hiikiimetler, 6zel sirketler ve daha ¢ok ¢ok uluslu sirketler
tarafindan ihra¢ edilmektedir (Asan, 2022).

Tiirkiye’de ise, diinyada farkindali§i oldukca artan bu yesil finans kavramina kayitsiz
kalmayarak, hem kamu sektoriinde hem de 6zel sektdrde gerekli adimlarin atilmasiyla
stirdiiriilebilirlik ve yesil finans konularinda diinyaya ayak uydurmaktadir. 2016 yilindan
itibaren bir¢ok farkli bankalar yesil tahvil ihraglar1 yapmaktadir. Bunun yaninda, Yap1 Kredi
Bankasi, Sekerbank, ING Bank, Garanti BBVA, Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi ve
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi, Paris Iklim Anlagsmasi’nin amag, strateji ve hedeflerine uygun
sekilde ger¢eklesmesi konusunda BM Cevre Programi Finans Girisimi tarafindan yayimlanan
Sorumlu Bankacilik Prensipleri yukarida sayilan Tirkiye’den alti diinyadan 124 bankanin

imzastyla 2019 yilinda yayimlanmistir (Sekerbank, 2021).

YOKSULLUGA SAGLIK VE KALITELI NITELIKLI TOPLUMSAL TEMIZ SU VE
SON YASAM EGITIM CINSIYET SANITASYON

ESITLIGI
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Sekil 2 Siirdiiriilebilir Finans Uygulamalar1 (Kiiresel Amaglar, 2022)
Sorumlu Bankacilik Prensipleri’ne imza atan bankalarin ortak diislincesi, toplum i¢in gerekli

olan amagclar1 yerine getirmek i¢in konvansiyonel bankaciligin Otesinde diisiinerek

96



stirdiiriilebilir kalkinmanin saglanacagi olmaktadir (IMF Managing Director, 2022). Bu
noktada, yoksulluk ve agliga son verebilmek, yenilik¢i ve insancil sekilde tiretim ve tiiketim
saglamak, saglikli ve kaliteli yasam sunmak, esitsizligi en aza indirmek, hem erisilebilir hem
de temiz enerji kaynaklar1 saglamak, silirdiiriilebilir yasam alanlar1 kazandirmak ve nitelikli
egitim sunabilmek tiim diinyanin gelecegi ve siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanmasi i¢in dnem
arz etmektedir. Surdiiriilebilir kalkinma saglayabilmek noktasinda, diinyada yasayan tim
insanlarin, hiikiimetlerin ve sirketlerin bu sorumluluk bilinci ile hareket etmesi gerekmektedir.
Stirdiiriilebilir kalkinma saglayabilmek noktasinda, diinyada yasayan tiim insanlarin,
hiikiimetlerin ve sirketlerin bu sorumluluk bilinci ile hareket etmesi gerekmektedir (United
Nations , 2015).

Sera gazi salinimi1 azaltilmasi, enerji verimliligi gibi yesil uygulamalar ile ¢cevreye yapilan
kotii etkileri azaltan calismalar ve bu noktada faaliyetler gergeklestiren uygulayicilara ve
bununla beraber hem 6zel hem de kamu islerinin finansmaninin saglanmasi noktasinda yesil
finans devreye girmektedir. Yesil finans, en basta bankacilik faaliyetleri olmakla birlikte,
sigortacilik ve sermaye piyasasi araglari dahil olmak tlizere ¢esitli finansal {iriin ve hizmeti i¢ine
almaktadir. Finansal {lirlinler kapsaminda, yesil tahvil, yesil kredi ve yesil hisse senetleri en ¢ok
kullanilan yesil finans tirlinleri olmaktadir. Son yillarda ise dnemi gittikge artan yesil sukuk,
yesil sigortacilik ve yesil fintekler de yesil finans iriinleri arasinda yer almaktadir.

(Azhgaliyeva, 2020).
Surdirdlebilir Kalkinma

1 1

Sekil 3 Siirdiiriilebilir Kalkinma Uygulamalar1 (Yesil Sukuk Calisma Raporu, 2022)

Ulkemiz ve diinyada en biiyiik sorunlarm basinda bilindigi iizere ¢evre kirliligi ve iklim

degisikligi gelmektedir. Bu noktada yesil tahvil, binalarin insaati, su ve arazilerin kullanima,
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enerji ve ulastirma gibi alanlarda bu olumsuz durumlarin iyilestirmesi icin gerekli
finansmanlarin saglanmasi noktasinda kullanilan tahvillere denmektedir (World Bank , 2020).

Yesil sukuk, Islami yesil finans iiriinlerinin en ¢ok paya sahip olan iiriiniidiir. Yesil sukuk
ve yesil tahvilin birbirine benzer uygulamalari olsa da yesil sukuk, hem yesil hem de Islami bir
kiinyeye sahip olmasi icin Islami acidan bazi degerlendirmelere tabi tutulmaktadir. Bu
baglamda yesil sukuk, yatirnm yaparken hem faizsiz finans prensiplerine uygun sekilde
gerceklesmesini hem de siirdiirtilebilirlik ag¢isindan uyumlu bir portféy olusturmak isteyen
yatirimetilar icin popiiler hale geldigi goriilmektedir (Moghul, 2014).

Malezya’da Tadau Energy tarafindan 2017 yilinda giines enerjisi santralinin finansmanin
saglanmast noktasinda 59 Milyon Amerikan Dolar1 tutarinda ilk yesil sukuk ihraci
gerceklestirilmistir. Gergeklesen bu ilk gelismenin ardindan 2018 yilinda Endonezya’da kamu
tarafindan ilk yesil sukuk ihraci yapilmistir. Bu iki olay sonrasinda diinyada da yesil sukuk
ithraglar1 hizli bir sekilde artis gdstermistir.

Bu noktada en fazla yesil sukuk ihraci yapan tilkelerin baginda, Endonezya, Suudi Arabistan,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Malezya gelmektedir. Sayilan bu dort iilkeyle beraber islam
Kalkinma Bankasi’nin da dahil olmasiyla 10 Milyar Amerikan Dolar1 yesil sukuk ihraci
gerceklesmistir. Diinya genelinde yesil sukuka olan ragbet genellikle bankalar, sigorta sirketleri
ve devlet varlik fonlarindan gelmekte ve gerceklesen yesil sukuk ihraglarinin %80’1 Amerikan

Dolar1 cinsinden olmaktadir (Azhgaliyeva, 2020).

2017 2018 2019 2020

Malezya m Endonezya m BAE m Suudi Arabistan m Cok Uluslu Kuruluslar

Grafik 10 Diinyada Yesil Sukuk Uygulamalar1 (Yesil Sukuk Calisma Raporu, 2022)

“2017 yilinda gerceklestirilen ilk ESG sukuk ihracindan bu yana diinyada toplam 226 ESG
sukuk ihract gerceklestirilmistir. ESG sukuk ihraglart 2021 yil sonu itibariyla 15,6 milyar ABD
dolari seviyesinde olup bu miktarin biiyiik bir kismi yesil sukuk kategorisinde yer almaktadir.

2020 yuhmda 4,6 milyar ABD dolari tutarinda, 2021 yiinda ise 38 farkl ihrag ile toplamda 5,3
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milyar ABD dolar tutarinda ESG sukuk ihrac gerceklestirilmistir. Islam Kalkinma Bankas,
bugiine kadar gerceklestirdigi toplam 5,2 milyar ABD dolari tutarindaki ihrag ile en onemli
ESG sukuk ihrag¢ist konumundadr.” (Asan, 2022)

Yesil sukuk agisindan Tiirkiye diinya genelinde sukuk ihraci noktasindaki pay1 giin gegtikge
artmaktadir. 2021 yilinda, bir kamu bankasi olan Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi tarafindan ilk
yesil sukuk ihraci gerceklesmistir. Yasanan bu gelismeden sonra, Tiirkiye Varlik Fonu
tarafindan yine ayni yilda ikinci yesil sukuk ihraci gergeklesmistir. Bu iki yesil kira
sertifikasinin toplam degeri, 651,8 Milyon Tiirk Liras1 olmustur (Kamu Aydinlatma Platformu,

2021). ihrac ihrag itfa Kira Sertifikas
Tutan Tarihi Tarihi Tiirii

Yenilenebilir ~ Zorlu Enerji Elektrik 50.000000TL  3.062020  2.06.2021 Yonetim Siirdiirilebilir
Enerji UretimA. = Sozlesmesine Dayali

Yenilenebilir =~ Zorlu Enerji Elektrik Yonetim
Enerfi UretimAS 45.000.000TL 22.04.2021 17.09.2021 Sézlesmesine Dayals SKAUyumlu
Katilim Kuveyt Tiirk Katiim Alim-Satim &

$350.000.000 16.09.2021 16.12.2031 Surdriilebilir

Bankaciugi BankasiA.S. Yonetim Soz. Dayali
Yatnm Tiirkiye Kalkinma Yénetim
- veYatinm Bankasi ~ 50.000.000TL 12.10.2021 10.01.2022 . . Sosyal
Bankaciligi AS Sozlesmesine Dayali
Katiim Tiirkiye Emlak Yonetim

51.800.000 TL 10.11.2021 16.11.2022 Yesil

Bankacligi  Katilm BankasiA.S. Sizlesmesine Dayali

i TVFIFM Eser Sozlesmesine
Insaat _ Gayrimenkulve 600.000TL 24122021 22122023 ’ Yesil

Insaat Yonetimi A.S. Dayal

Tablo 8 Tiirkiye’de Yesil Sukuk Ihrag Eden Isletmeler (Tiirkiye Cumhuriyeti Finans Ofisi, 2022)

Ik olarak Malezya’da ihrac edilen yesil sukuk, giin gectikce dnemi daha da artmaktadir.
Bununla beraber tematik kira sertifikalar1 ihract da Tirkiye’de siirdiiriilebilir kalkinma
acisindan finansman ihtiyacinin karsilanmasinda ve yesil finansin gelismesine de katkisinin
artacagi on goriilmektedir.

Tiirkiye’de 2010 yilindan bu yana kira sertifikalar1 piyasasina bakildigindan 2020 yilinda
enerji sektoriinde faaliyet gdsteren bir sirket tarafindan 50 Milyon TL tutarinda Tiirkiye’nin ilk
stirdiiriilebilir kira sertifikasi ihraci gergeklesmistir. Bu gergeklesen islemin akabinde 2021
yilinda siirdiiriilebilir sermayeye benzer 350 Milyon Amerikan Dolar1 degerinde kira sertifikasi
ihrac1 bir katilim bankasi tarafindan gerceklesmistir. Bu islemden bir ay sonra da 50 Milyon TL
degerinde ilk sosyal sukuk ihraci ger¢eklesmistir. 2021 yilinin sonlarina dogru ise, Tiirkiye’nin
52 Milyon TL degerinde ilk yesil sukuk ihraci ortakliga bagli olarak bir katilim bankasi
tarafinda gergeklesmistir. Ve son olarak 2021 yilinin son yesil kira sertifikas1t 600 Milyon TL
degerinde, eser sdzlesmesine bagh olarak Istanbul Finans Merkezi proje sirketi tarafindan ihrag

edilmistir (Tiirkiye Cumhuriyeti Finans Ofisi, 2022).
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3.3.3. Teverruk

Teverruk sistemi, diinya ticaret hayatinda 6zellikle Malezya ve Korfez bolgesinde ¢okca
kullanilan bir yontem olup, kisa vadeli, giinliik ekonomik islemler i¢in gerekli nakit ihtiyaci
olan miisterilere saglanan bir finansman yontemi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. diinyada ¢ok
sik kullanilmasina ragmen Tiirkiye’de yaygin olarak kullanilan bir sistem degildir. Teverruk
uygulamasi, bir diger ismiyle “uluslararasi murabaha” katilim bankalarinin, pesin 6deme
sekliyle uluslararasi piyasalardan bir mali satin alarak, iizerine kar payim ekleyerek
miisterilerine vadeli sekilde satabilmesi islemine denmektedir. Diinya genelinde teverruk
islemlerinin ¢ok biiyiik bir kism1 Londra Metal Borsasi’nda gergeklesmektedir (Oztiirk, 2011).

Teverruk iglemini gergeklestirirken, vadeli sekilde alimi ger¢eklesen malin muhakkak
ticlincii bir kisiye satilma gerekliligi dikkat edilmesi gereken 6nemli bir nokta olmakla birlikte,
ticlincii bir sahsa satilmayan mal hileli satis islemi olarak adlandirilmakta ve bu da katilim
bankaciliginin temel isleyisine zit bir uygulama olmaktadir (Tiirkan vd., 2019).

Teverruk uygulamasinin amaglarindan biri de katilim bankas1 miisterilerinin nakit ihtiyacini
giderebilmek ve fon kullanimi saglamaktir. Bununla beraber teverruk uygulamasi,
odemelerinde zorluk ¢eken miisterileri i¢in de borglarimi yapilandirarak 6deme kolayligi
saglamaktadir (Cemberlitas, 2019)

Tanimlamasi kolay ve anlasilir sekilde goriinse de teverruk isleminin daha iyi kavranmasi
acisindan 0rnek vermek gerekmektedir. Mesela, Emin beyin 50 birim paraya ihtiyaci vardir ve
bu ihtiyacinin karsilanmasi i¢in bir katilim bankasina gitmis ve ihtiyaci kadar para talep
etmistir. Bu noktada katilim bankasi Emin beye istedigi miktar1 konvansiyonel bankalarda
oldugu gibi direkt olarak veremediginden dolay1 teverruk uygulamasi gergeklesecektir. Katilim
bankas1 Emin beye piyasada 50 birime satilan bir emtiay1 52 birime satacak, Emin bey de 50
birimlik emtiay1 bir baskasina satarak elde ettigi 50 birim ile kendi ihtiyacini giderecek ve
sonunda katilim bankasindan 52 birimle satin aldig1 i¢in borcunu 52 birim olarak 6demesi
gerekecektir.

Yukarida verilen 6rnekte gerceklesen durumlar ¢ogunlukla daha 6nce de belirtilen Londra
Metal Borsasi’nda gerceklesmekte ve misalde verilen sekliyle uygulanmaktadir. Thtiyag sahibi
bir misteri finansman talebinde bulundugunda banka talebi inceleyerek uygun sartlarin
saglanmas1 halinde internet araciligiyla Londra Metal Borsasi’ndan ihtiya¢ tutarinda alimi
gerceklestirir. Banka, Londra Metal Borsasi’ndan aldig1 tutar iizerine vade farkini ekleyerek
ihtiyac sahibi miisteriye satar. Banka ise, vade farkli satarak elde ettigi emtiay1 ayni borsada bir

baska aliciya ilk bahsi gegen tutar miktarina kadar satar. bu islemin sonucunda ortaya bir tutar

100



cikar. Miisterinin nakit ihtiyaci ise miisteriye verilecek bu miktar ile gergeklesmekte yani
teverruk ile karsilanmig olmaktadir (Grewal, 2013, s. 25).

Katilim bankaciligimin sektdrdeki payr giiniimiizdeki yadsinamayacak bir boyuta gelmistir.
Katilim bankalarini konvansiyonel bankalardan ayiran en temel 6zellik bilindigi tizere faiz
sistemidir. Katilim bankalarinin faiz sistemi iizerine ¢alismiyor olmasi ve buna bagl olarak
kredi sistemiyle igleyisini slirdirmemesi de tercih edilmesinin sebeplerinden bir tanesidir.
Ozellikle dini hassasiyet gdsteren yatirimcilarin tercih ettigi bir sistem olarak karsimiza
cikmaktadir. Bunun en basit Ornegi katilim bankalarinin internet ve mobil bankacilik
uygulamalarinda herhangi bir islem iicreti talep etmemelerinden dolay1 hassasiyet gostermeyen
misterilerin de katilim bankalarina yoneldigi bilinmektedir.

Katilim bankalarmin bu denli artmasi ve potansiyel yatirimecilarin da ilgi géstermesine bagl
olarak bazi standartlarin da gelistirilmesinin gerekliligini de ortaya ¢ikarmistir. Faizsiz Finans
Muhasebe Standartlar1 katilim bankalarinin daha sistemli ve kaliteli islemler yapabilmesi
noktasinda dnemlidir. Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’nin da ¢ikis noktasi Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 oldugu bilinmekte ve bu standartlardan yola c¢ikilarak
hazirlandig1 goriilmektedir. Katilim bankalarinin da konvansiyonel bankalar da oldugu gibi ile
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayinlanan TMS ve
TFRS’lere bagl olarak islemlerini yapmak durumundadirlar. Giiniimiizde faaliyet gosteren 6
katilim bankas1 da finansal tablolarin1 bu standartlara bagli olarak yapmakta ve Tiirkiye
Denetim Standartlar1 kapsaminda denetime tabi tutulmaktadir. Bu noktada, katilim bankalarinin
isleyisi ve finansal tablolarinin sistemi konvansiyonel bankalara nazaran farkli oldugundan
kendi ilke ve prensiplerine uygun sekilde muhasebelestirilmesi ve raporlamasinin yapilmasi
gerekmektedir.

Bu noktada, arastirmada, Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarmin finansal
iriinlerinin Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’na uygun sekilde islem yaptiklar veya
yapmadiklar1 arastirilmistir. Olusturulan standartlarin finansal enstriimanlarla uygunluguna
bakilmistir. Ortaya ¢ikacak olan sonuca bagli olarak yatirimcilarin finansal fikirlerin ve yatirim
kararlarinin da degisecegi diisiiniilmektedir.

Caligmanin birinci boliimiinde Uluslararas: Finansal Raporlama ve Faizsiz Finans Muhasebe
Standartlar1 ele almarak incelemelerde bulunulmustur. Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin ¢ikis noktasi, isletmeler ve kullanicilar i¢in 6nemi, tiim diinyada ortak bir
muhasebe dilinin gerekliligi ve katilim bankaciliginin faizsiz finans {riinleri iizerine {izerine
yaymlanmig standartlar aciklanmustir. Ikinci boliimde, katilim bankaciliginin ortaya cikis

sebepleri, konvansiyonel bankacilik ile ¢calisma prensiplerinin karsilastirilmasi, faizsiz finans
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sisteminin temel ilkeleri ve katilim bankaciligmin Tiirkiye’de ve diinyada isleyisini detayl
sekilde ele almmistir. Ugiincii béliimde, katilim bankacilif1 faizsiz finans iiriinleri kapsamli
sekilde degerlendirilmistir. Dordiincii boliimde Tiirkiye’de Faizsiz Finans Muhasebe
Standartlarmmn Katilim Bankacilig1 Yatirim Enstriimanlari ile Iliskisi incelenmistir. Arastirma
gerceklestirilirken Bahreyn’de faaliyet gosteren katilim bankalarindan 6rnekler alinmis ve
karsilastirilmasi yapilmaistir.

Bu béliimde hem Tiirkiye’de hem de Bahreyn’de faaliyet gosteren katilim bankalari finansal
tablolar1 incelenerek en ¢ok ve en az tercih edilen faizsiz finans iirtinleri incelenecektir.

Aragtirmada, Tiirkiye’de faaliyet gosteren Vakif Katilim, Ziraat Katilim, Tiirkiye Finans,
Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Emlak Katilim bankalari, Bahreyn’de faaliyet gosteren GFH
Bank, CITI Islamic Investment Bank, Ithmaar Bank, Venture Capital Bank ele alinmustir.
Bankalarin 2022 y1l1 finansal tablo ve raporlari ilgili web sitesinden elde edilerek incelenmistir.

Aragtirma kapsaminda Tiirkiye ve Bahreyn tlkelerinde faaliyet gosteren katilim
bankalarinin finansal tablolar1 incelenecektir. Arastirmada yer alan katilim bankalar1 asagidaki

tabloda listelenmistir.

Banka Ismi Kurulus Ulkesi
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 | Tiirkiye
Kuveyt Tiirk Katilim Bankast Tiirkiye
Ziraat Katilim Bankasi Tiirkiye
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 | Tiirkiye
Emlak Katilim Bankasi Tiirkiye
Vakif Katilim Bankasi Tiirkiye
GFH Bank Bahreyn
CITI Islamic Investment Bank Bahreyn
Ithmaar Bank Bahreyn
Venture Capital Bank Bahreyn

Tablo 9 Arastirmaya Konu Olan Ulkeler ve Katilim Bankalar1 (Annual reports of the Islamic
banks, 2022)

Daha 6nce de agiklandig {lizere katilim bankalar1 konvansiyonel bankalarda oldugu gibi
dogrudan kredi kullandirmamakta, miisterilerle ortaklik iliskisi ger¢eklestirerek faaliyetlerini
sirdiirmektedir. Katilim bankalar1 islemlerini, kar - zarar ortakligima dayanan yontemlerle
yatinm amagli faaliyetlerin gergeklestirilmesinde kullanilmaktadir. Tiirkiye’de faaliyet
gosteren katilim bankalarmin Kamu Aydinlatma Platformu’ndan finansal tablolar1 incelenerek
Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’na uygunlugu tespit edilmistir. Bahreyn’de faaliyet
gosteren katilim bankalarinin resmi sitelerinden alinan finansal bilgiler incelenerek Faizsiz
Finans Muhasebe Standartlar1 agisindan degerlendirilmistir. Tiirkiye’den 6 katilim bankasi,

Bahreyn’den ise 4 katilim bankasi aragtirmaya konu olmustur. Bu noktada belirtilen iki tilkede
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faaliyet gosteren katilim bankalarinin faizsiz finans yatirim firiinleri ve Faizsiz Finans
Muhasebe Standartlari’na uygunlugu bakimindan son 5 yillik finansal tablolar1 karsilastiriimali
sekilde incelenmistir.

Tiirkiye’de FFMS’nin uygulanmas1 goniilliiliik esasina dayali olmasi, Bahreyn’de ise
FFMS’na uyum konusu zorunlu oldugundan bu iki iilke secilmis ve iki iilkede en ¢ok kullanilan
faizsiz finans triinii tespit edilecektir.

Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilhm Bankalar

Tiirkiye’de bulunan 6 katilim bankasinin son 5 yila ait finansal tablolar1 incelenerek
karsilastirilmas1 yapilacaktir. Oncelikle Tiirk Liras1 {izerinden agiklanmis olan finansal tablolar,
sonrasinda ortak bir muhasebe dili olugturulmasi a¢isindan Amerikan Dolar1 olarak May1s 2023
tarthinde mevcut kur tizerinden hesaplanacaktir.

1. Vakif Katihm Bankasi

Tiirkiye’de 2015 yilinda faaliyete baglayan Vakif Katilim Bankas1 miisaraka faaliyetlerini
finansal tabloda “krediler” hesabinin altinda takip ederek Faizsiz Finans Muhasebe Standardi
4. Miisareke Finansmani’na uygun sekilde gergeklestirmektedir. Bu noktada Vakif Katilim
Bankast’nin, katilim bankacilig1 yatirim araglarindan bir tanesinde Faizsiz Finans Muhasebe
Standardi’na uygun olarak islem yaptig1 goriilmektedir. Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk
Liras1 (TL) olarak ifade edilerek hazirlanmistir. Ortaya ¢ikan rakamlar arastirmaya konu olan
uluslararas1 bankalar ile ortak bir finans dili olusturulmasi acisindan Mayis 2023 giincel
Amerikan Dolar1 kuruna gore c¢evrilerek yeni bir finansal tablo olusturulmustur (Kamu
Aydinlatma Platformu, 2022).

e Vakif Katihm Bankasi 2018-2022 Yillar1 Arasi Finansal Tablosu(USD Cinsinden)

Nakdi Krediler Cari | 2018 2019 2020 2021 2022
Doénem

Ihracat Krediler 427,54 1.680,80 9.633,05 14.974,71 61.183,97
ithalat Krediler 36.382,28 60.720,29 64.059,78 216.637,09 498.204,41
Isletme Kredileri 426.592,73 596.134,56 811.637,62 1.745.166,68 3.837.806,50
Tiiketici Kredileri 44.513,48 51.942,57 180.216,70 195.372,43 355.415,58
Kredi Kartlari 112,40 303,32 735,99 4.099,71 11.314,81
Mali Kesime Verilen | 58.758,08 64.007,09 42.918,44 187.679,38 156.246,11
Krediler

Diger(*) 72.658,28 79.090,54 246.287,20 304.617,84 823.125,90
Toplam 639.444,79 853.879,18 1.355.488,78 2.668.547,84 5.693.028,03
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2018, (*) Diger, taksitli ticari krediler (62.103,75), yatirim kredileri (4977,01), mali kesime verilen krediler hari¢ yurtdist
krediler (10883,19), kar zarar ortaklig1 yatirimlart (578,10), miisteri adina menkul deger alim kredileri (515,43) ve diger
kredilerden (515,56) olusmaktadir.

2019, (*) Diger, taksitli ticari krediler (60554,10), yatirim kredileri (2177,82), mali kesime verilen krediler hari¢ yurtdist
krediler (18033,29), miisteri adina menkul deger alim kredileri (1379,44) ve diger kredilerden (382,10) olusmaktadir.
2020, (*) Diger taksitli ticari krediler (201.095,94), yatirim kredileri (692,46), mali kesime verilen krediler hari¢ yurtdist
krediler (37.262,69), kar zarar ortaklig1 yatirimlari (3192,10), miisteri adina menkul deger alim kredileri (119,89), kiymetli
maden kredileri (4.877,32) ve diger kredilerden (344,65) olusmaktadir.

2021, (*) Diger, taksitli ticari krediler (209.729,44), yatirim kredileri (3,17 ), mali kesime verilen krediler hari¢ yurtdis
krediler (68.725,47), kar zarar ortaklig1 yatirimlari (3.192,10), miisteri adina menkul deger alim kredileri (169.53,81),
kiymetli maden kredileri (9.356,27) ve diger kredilerden (102,85) olugsmaktadir.

2022, (*) Diger, taksitli ticari krediler (603.661,3), diger yatirim kredilerinden (86.936,36TL), mali kesime verilen krediler
hari¢ yurtdist krediler (113.543,98), kar zarar ortakligi yatirimlari (482), miisteri adina menkul deger alim kredileri
(2.499,04), kiymetli maden kredileri (11.924,57) ve diger kredilerden (910,63) olusmaktadir.

Tablo 10 Vakif Katilim Bankas1 2018-2022 Yillar1 Aras1 Finansal Tablosu(USD Cinsinden)

Finansal tabloda yer alan tiiketici kredileri ve taksitli ticari krediler Murabaha iglemine
karsilik gelmektedir. Bunun yaninda hesaplamalar1 yaparken Murabaha islemi diginda diger
kredilerin karsilagtirilmas1 yapilacaktir.

2018 yilinda %17 oraninda Murabaha islemi ve %73 oraninda ihracat, ithalat, isletme,
yatirim kredileri ve kar zarar ortakligia dayal islemler ger¢eklesmistir.

2019 yilinda, %13 oraninda Murabaha iglemi ve %77 oraninda ihracat, ithalat, isletme,
yatirim kredileri islemleri ger¢eklesmistir.

2020 y1linda, Murabaha islemi artis gostererek %28 oraninda gerceklemistir. ihracat, ithalat,
isletme, yatirim kredileri ve kar zarar ortakligina dayali islemler %66 oraninda hesaplanmastir.

2021 yilinda, %15 oraninda Murabaha yontemi gerceklesmistir. %74 oraninda ise %77
oraninda ihracat, ithalat, isletme, yatirim kredileri islemleri ger¢eklesmistir.

Son olarak 2022 yilinda, %17 oraninda Murabaha islemi ve %79 oraninda ihracat, ithalat,

isletme, yatirim kredileri islemleri ger¢eklesmistir.

VAKIF KATILIM BANKASI 2018-2022 YILLARI
ARASI GERCEKLESEN FAiZSiZ FINANS ISLEMLERI

28%
17%\13%/ \15%\
0
2018 2019 2020 2021 2022
— — Murabaha ihracat, ithalat, isletme ve Yatirim Kredileri islemleri

Grafik 11 Vakif Katilim Bankas1 2018-2022 Yillar1 Aras1 Gergeklesen Faizsiz Finans Islemleri
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2.Ziraat Katilim Bankasi

“31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Banka 'nin kar-zarar ortakligi (miisdreke) ve emek-sermaye

ortakligr (muddrebe) yatirimlar: dahil tim kredileri “Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler”

hesabinda izlenmektedir. Ana Ortakhik Banka’min BDDK Tekdiizen Hesap Planina gore

krediler hesabinda izledigi kar-zarar ortakligi ve emek- Sermaye ortakligi yatrimlari

BDDK ’'min E-43890421-010.07.01-1294 sayili yazist ile, 31 Aralik 2020 tarihi itibarwla ilk

defa degerlemesi yapilacak olanlar veya 1 Ocak 2021 tarihinden sonra yeni kullandwrilan

“emek-

sermaye ortakligt” veya “kar-zarar ortakligi” seklindeki ortaklik finansmani

fonlamalar: icin “Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 3: Mudarebe Finansmani” veya

“Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 4: Miisareke Finansmanmi” standartlart uygulanmasi

hiikmzine uygun olarak olarak muhasebelestirilmistir.” (Ziraat Katilim Bankasi, 2022).
e Ziraat Katihm Bankasi1 2018-2022 Yillar1 Arasi Finansal Tablosu(USD Cinsinden)

Nakdi Krediler 2018 2019 2020 2021 2022
Krediler

Ihracat Krediler 45.240,76 304.986,91 135.248,36 291.636,73 1.163.731,93
Ithalat Krediler 6.508,16 6.712,25 3.069,98 6.418,43 3.273.49
Isletme Kredileri 502.958,59 1.949.365,26 1.176.281,62 1.864.035,78 3.725.739,36
Tiiketici Kredileri 78.690,90 263.841,51 231.171,22 252.292,39 433.569,42
Kredi Kartlar - 1.377,18 220,62 1.316,89 4.976,36
Mali  Kesime  Verilen | 98.373,38 8.867,61 46.139,34 8.479,45 22.591,26
Krediler

Diger* - 166.972,47 100.063,11 159.663,59 330.985,45
Diger Alacaklar 26.338,95 - - - -

Kar Pay1 Gelir Tahakkuk | 25.159,28 54.410,54 29.484,81 52.028,83 181.555,03
ve Reeskontlar

Toplam 783.270,02 2.756.533,73 1.721.679,06 2.635.872,09 5.866.422,29

2018 tarihi itibariyla ana ortaklik banka’nin s6zlesme kosullarinda degisiklik yaptig: kredi ve diger alacag: bulunmamaktadir.
2019, herhangi bir dipnot bulunmamaktadir.

(*) 31 Aralik 2020 itibartyla ilgili bakiyenin 1585,92 tutarindaki kismi miigareke ortaklik finansmani yontemiyle kullandirilan
fonlardan olugmaktadir. Bu finansman yontemi araciligi ile banka, farkli sektorlerdeki iki firma igin 2019 yili igerisinde
hissedarlik sozlesmesi imzalamak suretiyle, bir firma i¢in de 2019 yili igerisinde kurucu ortak sifatiyla sabit miisareke
finansmani saglamigtir.
Bu yontem ile kurulan finansman ortaklig1 sdzlesmelerinde, sermayesine istirak edilen ortakligin yonetimi basta olmak iizere
taraflarin hak ve yiikiimliliiklerine yer verilmesi zorunlu olup, 25 aralik 2019 tarihli ve 30666 say1li resmi gazete’de yayimlanan
“bankalarin kredi islemlerine iligkin yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yonetmelik” dogrultusunda bu paylarin yedi y1l
icinde elden ¢ikarilmasi sart1 bulunmaktadir. Bu sart, banka’nin konuya iliskin tevsik edici belgelerle bddk’ya basvurulmasi
halinde, BDDK’nin izni ile uzatilabilir. Banka, 31 aralik itibartyla bu kapsamda finansal durum tablosunda tasidig1 bu sabit
miisareke finansman kredilerini Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 4: Miisareke Finansmani1 “FFMS 4” madde 2/3/1°e uygun
olarak olarak tarihi maliyeti lizerinden muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2021 itibartyla ilgili bakiyenin 1902,78 tutarindaki kismi miisareke ortaklik finansmani yontemiyle kullandirilan
fonlardan olugmaktadir. Banka, 31 aralik 2021 tarihi itibartyla bu kapsamda finansal durum tablosunda tasidig1 bu sabit
miisareke finansman kredilerini Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 4: Miisareke Finansmani1 “FFMS 4” madde 2/3/1’e uygun
olarak olarak tarihi maliyeti {izerinden muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2022 itibariyla ilgili bakiyenin 1753,57 tutarindaki kismi miisareke ortaklik finansmani yontemiyle kullandirilan
fonlardan olugmaktadir. Banka, 31 aralik 2022 tarihi itibariyla bu kapsamda finansal durum tablosunda tasidigi bu sabit
miisareke finansman kredilerini Faizsiz Finans Muhasebe Standard: 4: miisareke finansmani “FFMS 4” madde 2/3/1’e uygun
olarak tarihi maliyeti lizerinden muhasebelestirmistir.

Tablo 11 Ziraat Katilim Bankas1 2018-2022 Yillar1 Arasi Finansal Tablosu(USD Cinsinden)
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Daha once de belirtildigi tlizere tiiketici kredileri Murabaha islemi olarak bilinmektedir.
Ziraat Katilim Bankas1 Miisaraka islemlerini Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 4: Miisareke
Finansman1 “FFMS 4” madde 2/3/1’¢ uygun olarak olarak tarihi maliyeti ilizerinden
muhasebelestirmektedir. Bu durumda 2018-2022 yillar1 arasinda gergeklesen faizsiz finans
iirlinlerinin hesaplamalar1 asagida yer almaktadir.

2018 yilinda Murabaha islemi %10 oraninda ve ithalat, ihracat ve isletme kredileri %71
oraninda gergeklesmistir. Bankanin s6zlesme kosullarinda degisiklik yaptigi kredi ve diger
alacagi bulunmamaktadir.

2019 yilinda Murabaha islemi %10 ile ithalat, ihracat ve isletme kredileri %71 ile bir 6nceki
yil ile ayn1 oranda gerceklesmistir.

2020 yilinda %13 oraninda gerceklesen Murabaha yontemi onceki senelere oranla artis
gdstermistir. Musaraka uygulamasi da %0,02 oraninda gergeklesmistir. ithalat, ihracat ve
isletme kredileri %76 oraninda hesaplanmistir.

2021 yilinda Murabaha islemi %10 oraninda gerceklesmistir. Musaraka uygulamasi ise
%0,02 oraninda hesaplanmstir. Ithalat, ihracat ve isletme kredileri ise %82 oraninda
gercekleserek son li¢ yilin en yiiksek oranimi gormiistiir.

2022 yilinda %0,07 oraninda gergekleserek incelenen yillar arasinda en diisiik oram
gerceklesmistir. Musaraka islemi de %0,005 oraninda gerceklesmistir. Ithalat, ihracat ve

isletme kredileri %83 oraninda hesaplanarak diger yillara gore artis géstermistir.

ZIRAAT KATILIM BANKASI 2018-2022 YILLARI
ARASINDA TERCIH EDILEN FAIZSiZ FINANS

URUNLERI
10% 10% 13% 10%—ou
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— = Murabaha Musaraka ithalat, ihracat ve isletme kredileri

Grafik 12 Ziraat Katilim Bankas1 2018-2022 Yillar1 Arasinda Tercih Edilen Faizsiz Finans

Uriinleri
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3. Turkiye Finans Katihm Bankasi

Tiirkiye’de faaliyete gegen ticlincii katilim bankasi olan Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin
finansal raporlar1 incelendiginde yukarida agiklanan Vakif Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim
Bankasi’nda oldugu gibi incelenen faizsiz finans tirliniinii FFMS’ye gore degil UFRS’yi dikkate
alarak diizenlemektedir.
4.Albaraka Tiirk Katihm Bankasi

Tiirkiye’de faaliyete gegen ilk katilim bankasi olan Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nin
finansal raporlar1 incelendiginde yukarida agiklanan Vakif Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim
Bankasi’nda oldugu gibi incelenen faizsiz finans iriinlerini FFMS’ye gore degil UFRS’yi
dikkate alarak diizenlenmektedir.
5.Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin finansal raporlari incelendiginde yukarida agiklanan
faizsiz finans tirtinlerini FFMS’ye gore degil UFRS’yi dikkate alarak diizenlemektedir.
6.Emlak Katim Bankasi

Emlak Katilim Bankasi’nin finansal raporlar1 incelendiginde yukarida agiklanan faizsiz

finans triinlerini FFMS’ye gore degil UFRS’yi dikkate alarak diizenlemektedir.

Yillara Gére Tiirkiye'de Tercih Edilen Faizsiz Finans Uriinleri
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Grafik 13 Yillara Gore Tiirkiye'de Tercih Edilen Faizsiz Finans Uriinleri
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Bahreyn’de Faaliyet Gosteren Katilm Bankalar:

Bahreyn’de faaliyet gosteren katilim bankalar1 incelenirken finansal raporlarda Bahreyn
Dinar1 ile hazirlanmis tablolar Mayis 2023 giincel kuru iizerinden Amerikan Dolari’na
cevrilerek yeniden hazirlanmigtir. Amerikan Dolar1 olarak hazirlanmis finansal tablolar

degistirilmeden eklenmistir.

1.GFH Bank

e GFH Bank 2018-2022 Yillar1 Arasi Finansal Tablosu(USD Cinsinden)
Finansal Varhklar 2022 2021 2020 2019 2018
Murabaha 982.170 995.324 971.164 1.008.580 948.188
Yatirim Vekalati 239 239 239 13.280 13.281
Mudaraba 17.336 2.576 2.690 2.776 2.782
Icare 499.865 384.312 345.342
Musaraka - - 276 277 9.393
Istisna - - 3.565 4.597 5.448
Finansal Kiralama - - - 350.976 294.788
(Deger Diisiikliigii Karsiligt) (64.372) (71.449) (56.010) (107.709) (64.933)
Toplam 1.435.238 1.311.002 1.267.266 1.272.777 1.208.947

Tablo 12 GFH Bank 2018-2022 Yillar1 Aras1 Finansal Tablosu(USD Cinsinden)

2018 yil1 finansal verilerine bakildiginda Murabaha isleminin diger iilkelerde ve bankalarda
oldugu gibi en ¢ok tercih edilen faizsiz finans iirlinii oldugu goriilmekte ve %78 oraninda
gerceklestigi goriilmektedir. Yatirim Vekaleti uygulamasma bakildiginda %0,01 oraninda,
Mudaraba islemi %0,002 oraninda, Musaraka yontemi %0,008 oraninda, Istisna islemi %0,004
oraninda gerceklesmis ve 2018 yilinda icare yontemi kullanilmamistir.

2019 y1lt incelendiginde Murabaha bir 6nceki yila oranla artis gézlemlenmis ve %79 olarak
gerceklesmistir. Yatirim Vekaleti ve Mudaraba uygulamasi orani bir dnceki yil ile ayn1 oranda
gerceklesmistir. Musaraka ise 2018 yilina gore ciddi bir azalis gostererek 90,0002 oraninda
hesaplanmistir. Istisna ise dnceki yil ile ayn1 oranda gerceklesmistir. 2018 ylinda oldugu gibi
bu yilda da Icare islemi gerceklesmemistir.

2020 yili faizsiz finans iriinlerine bakildiginda, Murabaha onceki yillara oranla azalarak
%77 gerceklesmistir. Yatirim Vekaleti islemine bakildiginda %0,0001 oraninda, Mudaraba
uygulamas1 ise %0,002 oraninda, icare yontemi %27 oraniyla gerceklesmistir. Musaraka
uygulamas1 %0,0002 oran1 ve son olarak Istisna %0,003 oraninda hesaplanmstir.

2021 yili Murabaha %76 ile diger yillara gore en diislik oraniyla karsimiza ¢ikmaktadir.
Yatirim Vekaleti ise bir dnceki yil ile ayn1 oranda %0,0001 gerceklesmistir. Mudaraba islemi
%0,002, icare uygulamasi da %29 oraninda gercekleserek bir dnceki yila gore artmistir. 2021

yilinda Musaraka ve Istisna uygulamalar1 ger¢eklesmemistir.
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Son olarak 2022 yil1 faizsiz finans verileri incelendiginde, Murabaha arastirmaya konu olan
yillar dahilinde en diisiik oranla %68 gerceklesmistir. Yatirim Vekaleti islemi 2020 ve 2021
yillarinda oldugu gibi %0,0001 oraninda hesaplanmistir. Mudaraba uygulamasi %0,01 oraninda
gergekleserek artis gostermistir. Icare islemi tiim yillar arasinda en fazla gercekleserek %35

oraninda hesaplanmistir. 2022 yilinda Istisna ve Musaraka iglemleri gerceklesmemistir.

YILLARA GORE GFH BANK FAIiZSiZ FINANS URUNLERI
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Grafik 14 GFH Bank 2018-2022 Yillar1 Arasinda Tercih Edilen Faizsiz Finans Uriinleri

2.CITI Islamic Investment Bank
e CITI Islamic Investment Bank 2018-2022 Yillar1 Arasi Finansal Tablosu(USD Cinsinden)

Finansal Varhklar 2022 2021 2020 2019 2018
Banka Bakiyesi 15.833 1.558 1.462 501 632
Murabaha 13.003 12.998 13.622 13.530
Diger Varliklar 740 783 591 560 462
Toplam 16.573 15.344 15.051 14.683 14.624

Tablo 13 CITI Islamic Investment Bank 2018-2022 Yillar1 Aras1 Finansal Tablosu(USD

Cinsinden)

2018 yilinda Murabaha %93
2019 yi1linda Murabaha %93
2020 yilinda Murabaha %86

2021 yilinda Murabaha %85 oranlarinda hesaplanmistir.

2022 yilinda ise Murabaha islemi ger¢eklesmemistir.
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YILLARA GORE CITI ISLAMIC INVESTMENT BANK FAIZSiz
FINANS URUNLERI
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Grafik 15 CITI Islamic Bank 2018-2022 Yillar1 Arasinda Tercih Edilen Faizsiz Finans
Uriinleri
3.Ithmaar Bank

Ithmaar Bank, 2003 yilinda faaliyete baglamistir. Oncelikle Isvigre’de bulunan Faisal
Finans’m %49 hissesini ve Pakistan’daki Faysal Bank Limited’in %28 hissesini satin alarak
biiylime yolunda adimlarmi atmigtir. 2006 yilinda ise Shamil Bank Bahreyn’in 410 milyon
ABD Dolar tutarinda olan %60°lik hissesini satin alarak tiim faaliyetlerinin Faizsiz Finans ve
Bankacilik hizmetlerini ger¢geklesecek sekilde diizenlemistir.

Ithmaar Bank, finansal islemlerini uluslararasi ifade ile AAOIFI kurallarinca yapmaktadir.
AAOIFI Tiirkiye’de ¢eviri olarak kullanilmakta ve Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 olarak
isimlendirilmektedir. Ithmaar Bank’in yi1l sonu finansal raporlar1 incelendiginde, FFMS 1,
“Islami Bankalar ve Finansal Kuruluslarin Finansal Tablolarinda Genel Sunum ve Aciklama”
Standardini esas alindigi belirtilmektedir. FFMS 1 standardi, katilim bankalarinin uymasi
gereken ortak kural ve prensiplerin belirlenmesi ayni zamanda ortak finansal bilgilerin
karsilanmas1 ac¢isindan kullanilmaktadir.

Ithmaar Bank biinyesinde gerceklestirdigi biitlin faizsiz finans {riinlerinde Faizsiz Finans
Muhasebe Standartlari’na gore islem yapmaktadir. (Ithmaar Bank, 2022)

Asagida Ithmaar Bank’in 31 Aralik tarihli finansal raporlarindan elde edilmis mali tablolar
yer almaktadir. Oncelikli olarak Bahreyn Dinari(BHD) seklinde diizenlenen tablo sonrasinda

Mayis 2023 tarihli giincel Amerikan Dolar1 cinsine ¢evrilerek yorumlanmustir.

110



e Ithmaar Bank 2018-2022 Yillar1 Arasi Finansal Tablosu(USD Cinsinden)

Finansman 2022 2021 2020 2019 2018
Murabaha 1.534.752,32 3.370.056,21 3.574.404,22 3.972.488,48 4.467.192,81
Musaraka 1.521.381,50 1.425.968,51 929.643,23 635.251,79 495.704,49
Sukuk Ve Yatinm Menkul | 2.163.050,75 2.369.417,65 2.003.566,61 1.389.349,98 1.528.547,09
Kiymetleri

Istiraklere Yatirim 8.500,02 6.515,62

Finansal Kiralama 806,49 391.881,69 385.594,22 392.857,97 410.831,64
Diger 179.145,08 169.347,77 127.216,43 147.354,90 209.807,76
Gayrimenkul Yatirimi 12.712,89 6.544,80 6.144,21 6.361,75 8.911,23
Sabit Kiymetler 158.499,90 147.721,01 59.091,59 58.988,12 47.227,64
Maddi Olmayan Varliklar 22.730,39 7.011,72 67.923,22 89.075,11 114.909,44
Toplam Varhklar 5.601.579,35 7.947.513,17 7.153.583,73 6.691.728,10 7.283.132,10

Tablo 14 Ithmaar Bank 2018-2022 Yillar1 Arasi Finansal Tablosu (USD Cinsinden)

Ithmaar Bank faizsiz finans {irlinlerine bakildiginda 2018 yilinda Murabaha %61, Musaraka
%0,07 ve Sukuk Ve Yatirnm Menkul Kiymetleri islemi %21 oraninda gerceklesmistir.

2019 yilinda Murabaha bir dnceki yila gore azalma gostererek %59, Musaraka %0,09 ve
Sukuk Ve Yatirrm Menkul Kiymetleri %21 oraninda hesaplanmistir.

2020 Murabaha iglemi onceki iki yila gore diiserek %50, Musaraka %13 6nceki yillara
nazaran artig gostermistir. Sukuk Ve Yatirim Menkul Kiymetleri de %28 oraniyla 2020 yilinda
yliksek gerceklesmistir.

2021 Murabaha %42 oraniyla incelenen yillar arasinda en diisiik oraniyla gergceklesmistir.
Musaraka yontemi ise artma egilimi gostererek %18, Sukuk Ve Yatirim Menkul Kiymetleri
%30 oraniyla 4 y1lin en yiiksek oraniyla karsimiza ¢ikmaktadir.

Son olarak 2022 yilinda Murabaha %27 ile son 5 y1lin en diisiik oranini gérmiistiir. Musaraka
islemi %27 ile Sukuk Ve Yatinm Menkul Kiymetleri %39 oraniyla en yiiksek oran ile
gerceklesmistir.

Asagidaki grafikte Ithmaar Bank finansal raporlaria gore 2018-2022 yillar1 arasinda en ¢ok

tercih edilen faizsiz finans tirlinlerinin grafigi yer almaktadir.
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YILLARA GORE ITHMAAR BANK FAizSiZ FINANS URUNLERI
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Grafik 16 CITI Islamic Bank 2018-2022 Y1illar1 Arasinda Tercih Edilen Faizsiz Finans
Uriinleri
4.Venture Capital Bank

Venture Capital Bank 2005 yilinda faaliyetine baglamistir. Banka, 500 milyon ABD Dolar1
kayith sermayesi ve 190 milyon ABD Dolar1 6denmis sermayesi ile Bahreyn Merkez
Bankasi'ndan aldig1 Islami bankacilik lisansi ile faaliyet gdstermektedir. (Venture Capital Bank,
2023)

Venture Capital Bank, faizsiz finans triinlerinde Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’ni
dikkate alarak hazirladigini belirtmektedir. Finansal islemlerini uluslararasi ifade ile AAOIFI
kurallarinca yapmaktadir. AAOIFI Tiirkiye’de ceviri olarak kullanilmakta ve Faizsiz Finans
Muhasebe Standartlar1 olarak isimlendirilmektedir. Bankanin yil sonu finansal raporlari
incelendiginde, FFMS 1, “Islami Bankalar ve Finansal Kuruluslarm Finansal Tablolarinda
Genel Sunum ve Agciklama” Standardini esas alindigi belirtilmektedir. FFMS 1 standardi,
katilim bankalarinin uymas1 gereken ortak kural ve prensiplerin belirlenmesi ayni zamanda
ortak finansal bilgilerin karsilanmasi agisindan kullanilmaktadir.

Venture Capital Bank biinyesinde ger¢eklestirdigi biitiin faizsiz finans iirlinlerinde Faizsiz
Finans Muhasebe Standartlari’na goére islem yapmaktadir.

Asagida Venture Capital Bank’in 31 Aralik tarihli finansal raporlarindan elde edilmis mali

tablolar1 yer almaktadir.
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e Venture Capital Bank 2018-2022 Yillar1 Arasi Finansal Tablosu (USD Cinsinden)

Finansal Varhklar 2022 2021 2020 2019 2018
Banka Bakiyeleri 1.099 2.863 849 5.030 8.648
Yatirimlar 25.694 27.682 93.143 111.135 132.328
Istirak Yatirimlary 219 219 13.914 22.686 26.669
Murabaha - - 87 29.200 35.245
Yatirim Vekaleti 6.670 6.670 6.670 10.672 5.632
Alacaklar 2.246 2.246 2.020 2.381 5.839
Proje Sirketlerine Finansman 2.290 2.290 2.599 5.293 4.614
Diger Varliklar 4.087 3.358 4.653 25.353 30.218
Finansal Kiralama 3.746 3.090 3.251

Miilk ve Ekipman 4.403 4.469 4.785 7.398 7.647
Toplam 50.454 52.887 131.971 219.148 256.840

Tablo 15 Venture Capital Bank 2018-2022 Yillar1 Aras1 Finansal Tablosu (USD

Cinsinden)

Venture Capital Bank 2018-2022 yillar1 arasinda Murabaha, Yatirim Vekaleti ve Proje
Sirketlerine Yatirim alanlarinda faizsiz finans tiriinlerin kullanmistir. Bu durumda hesaplamalar
sonucunda,

2018 yilinda Murabaha %14, Yatirim Vekaleti %0,02, Proje Sirketlerine Yatirimlar ise
%0,02 oranlarinda gerceklesmistir.

2019 yilinda Murabaha isleminde bir diisiis gerceklesmis ve %13 orani ortaya ¢ikmustir.
Yatirim vekaleti %0,05 ve Proje Sirketlerine Yatirimlar %0,02 oranlar1 hesaplanmistir.

2020 yilinda Murabaha sert bir diisiisle %0,0006 oraninda ger¢geklesmistir. Yatirim Vekaleti
%0,05 ve proje sirketlerine yatirimlar %0,02 oranlarini gormiistiir.

2021 yilinda Murabaha islemi ger¢eklesmemis, Yatirnrm Vekaleti %12, Proje Sirketlerine
Yatirimlar %0,04 oraninda ger¢eklesmistir.

2022 yilinda da bir 6nceki yilda oldugu gibi Murabaha islemi gerceklesmemistir. Yatirim
Vekaleti ise en yiiksek oraniyla %13 oraninda hesaplanmis ve Proje Sirketlerine Yatirimlar

%0,05 oraninda ger¢eklesmistir.
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Grafik 17 Venture Capital Bank 2018-2022 Yillar1 Arasinda Tercih Edilen Faizsiz Finans

Urtinleri

2018-2022 Yillari Arasinda Bahreyn'de Tercih Edilen Faizsiz
Finans Uriinleri Dagilimi
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Grafik 18 2018-2022 Yillar1 Arasinda Bahreyn'de Tercih Edilen Faizsiz Finans Uriinleri
Dagilimi

Incelenen bankalar arasinda hem Tiirkiye’de hem de Bahreyn’de faaliyet gdsteren

bankalarda en ¢ok kullanilan faizsiz finans {iriinliniin Murabaha oldugu goriilmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

TURKIYE’DE FAIZSIZ FINANS MUHASEBE STANDARTLARININ KATILIM
BANKACILIGI YATIRIM ENSTRUMANLARI iLE ILiSKiSi

Katilim bankaciligimin sektordeki pay1 gliniimiizdeki yadsinamayacak bir boyuta gelmistir.
Katilim bankalarini konvansiyonel bankalardan ayiran en temel 6zellik bilindigi tizere faiz
sistemidir. Katilim bankalarinin faiz sistemi iizerine ¢alismiyor olmasi ve buna baglh olarak
kredi sistemiyle isleyisini siirdirmemesi de tercih edilmesinin sebeplerinden bir tanesidir.
Ozellikle dini hassasiyet gdsteren yatirimcilarin tercih ettigi bir sistem olarak karsimiza
cikmaktadir. Bunun en basit 6rnegi katilim bankalarinin internet ve mobil bankacilik
uygulamalarinda herhangi bir islem Ucreti talep etmemelerinden dolay1 hassasiyet géstermeyen
miisterilerin de katilim bankalarma yoneldigi bilinmektedir.

Katilim bankalarinin bu denli artmas1 ve potansiyel yatirimcilarin da ilgi gostermesine bagh
olarak bazi standartlarin da gelistirilmesinin gerekliligini de ortaya ¢ikarmistir. Faizsiz Finans
Muhasebe Standartlar1 katilim bankalarinin daha sistemli ve kaliteli islemler yapabilmesi
noktasinda dnemlidir. Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’nin da ¢ikis noktas1 Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 oldugu bilinmekte ve bu standartlardan yola c¢ikilarak
hazirlandig1 gorulmektedir. Katilim bankalariin da konvansiyonel bankalar da oldugu gibi ile
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan TMS ve
TFRS’lere bagli olarak islemlerini yapmak durumundadirlar. Giiniimiizde faaliyet gosteren 6
katilim bankasi da finansal tablolarin1 bu standartlara bagli olarak yapmakta ve Tiirkiye
Denetim Standartlar1 kapsaminda denetime tabi tutulmaktadir. Bu noktada, katilim bankalarinin
isleyisi ve finansal tablolarinin sistemi konvansiyonel bankalara nazaran farkli oldugundan
kendi ilke ve prensiplerine uygun sekilde muhasebelestirilmesi ve raporlamasinin yapilmasi
gerekmektedir.

Bu noktada, arastirmada, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin finansal
driinlerinin Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’na uygun sekilde islem yaptiklar1 veya
yapmadiklar1 arastirilmistir. Olusturulan standartlarin finansal enstriimanlarla uygunluguna
bakilmistir. Ortaya ¢ikacak olan sonuca bagl olarak yatirimcilarmn finansal fikirlerin ve yatirim
kararlarinin da degisecegi diisiiniilmektedir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren 6 katilim bankasinin
finansal tablolar1 ele almarak FFMS’ye gore tablo hazirlayan ve hazirlamayan bankalarin
incelemesi gergeklestirilecektir. Bilgiler Tiirk Lirasi cinsinden Amerikan Dolar1 cinsine

cevrilerek (000) olarak hazirlanmistir.
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Tiirkiye’de faaliyet gdsteren katilim bankalarindan Vakif Katilim bankasi ile incelemeye
baslanmis ve asagidaki tabloda finansal tablosu yer almaktadir.
Vakif Katihm Bankasi

Vakif Katilim Bankas1 Faizsiz Finans Muhasebe Standartlari’n1 belirli finansal tirlinlerinde
kullanan bir katilim bankasidir. Vakif Katilim Bankasi FFMS’ye gore islem yapilan faizsiz
finans iirlinlerinin agiklamasini da asagidaki sekilde izah etmektedir.

“Kar zarar ortaklhigi yatirumi projeleri (miisareke ortakligi finansman yontemi) bakiyesi
krediler hesab: altinda takip edilmektedir ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 96.922 TL
bakiyeden olusmaktadir. Grup’un bu kapsamdaki kredileri sabit miisareke finansman
kredileridir ve Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 4: Miisareke Finansmani “FFMS 4" Madde
2/3/1’e uygun olarak olarak tarihi maliyeti iizerinden muhasebelestirmigtir.” (Vakif Katilim
Bankasi, 2022)

Yukarida verilen bilgi 15181inda Vakif Katilim Bankasi finansal tablosu Amerikan Dolar1

cinsinden yeniden diizenlenerek son halini almistir.

Nakdi Krediler 2022
Cari Dénem
fhracat Krediler 61.183,97
ithalat Krediler 498.204,41
Isletme Kredileri 3.837.806,50
Tuketici Kredileri 355.415,58
Kredi Kartlar1 11.314,81
Mali Kesime Verilen Krediler 156.246,11
Diger(*) 823.125,90
Toplam 5.693.028,03
(*) Diger, taksitli ticari krediler (12.008.558 TL), diger yatirim kredilerinden (1.729.414 TL), mali kesime verilen krediler hari¢ yurtdisi
krediler (2.258.716 TL), kar zarar ortaklig yatinimlari (96.922 TL), miisteri adina menkul deger alim kredileri (49.713 TL), kiymetli made:
redileri (237.214 TL) ve diger kredilerden (18.115 TL) olusmaktadir

Tablo 16 Vakif Katilim Bankasi1 Finansal Tablosu(USD Cinsinden)

116



Ziraat Katilm Bankasi

Ziraat Katilim Bankas1 da Vakif Katilim Bankasi’nda oldugu gibi Faizsiz Finans Muhasebe
Standartlari’n1 belirli finansal tirlinlerinde kullanan bir katilim bankasidir.

“31 Aralik 2022 itibarwyla ilgili bakiyenin 1.354,62TL tutarindaki kismi miisareke ortaklik
finansmani yontemiyle kullandirilan fonlardan olusmaktadir. Banka, 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla bu kapsamda finansal durum tablosunda tasidigi bu sabit miigareke finansman
kredilerini Faizsiz Finans Muhasebe Standard: 4: Miisareke Finansmani “FFMS 4" Madde
2/3/1 e uygun olarak tarihi maliyeti iizerinden muhasebelestirmistir. ” (Ziraat Katilim Bankasi,

2022)

Nakdi Krediler 2022
Cari Dénem
Krediler
Thracat Krediler 1.163.731,93
Ithalat Krediler 3.273,49
Isletme Kredileri 3.725.739,36
Tuketici Kredileri 433.569,42
Kredi Kartlar 4.976,36
Mali Kesime Verilen Krediler 22.591,26
Diger* 330.985,45
Diger Alacaklar
Kar Pay1 Gelir Tahakkuk 181.555,03
ve Reeskontlar
Toplam 5.866.422,29
(*)31 Aralik 2022 itibartyla ilgili bakiyenin 1753,57 tutarindaki kism1 miisareke ortaklik finansmani yontemiyle|
kullandirilan fonlardan olusmaktadir. Banka, 31 aralik 2022 tarihi itibariyla bu kapsamda finansal durum
tablosunda tasidig1 bu sabit miisareke finansman kredilerini Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 4: miisareke
finansmani “FFMS 4” madde 2/3/1’¢ uygun olarak tarihi maliyeti lizerinden muhasebelestirmistir.

Tablo 17 Ziraat Katilim Bankas1 Finansal Tablosu(USD Cinsinden)
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SONUC

Katilim bankaciligi, faizsiz finans ilke ve prensipleriyle islemlerini yapan bankacilik
modelidir. Faizsiz finans muhasebe standartlar1 katilim bankacilig1 finansal faaliyetlerini
stirdiiriilmesi ve raporlanmasi amaciyla kullanilan standartlardir. Katilim bankalarinin kendine
has isleyis sistemlerinin olmasindan dolay1 finansal islemlerine uygun muhasebe ve finans
politikalarinin secilmesi i¢in de bu standartlar 6nem arz etmektedir. Ayni zamanda faizsiz
finans {irtinlerinin tanzim edilmesi ve dogru sekilde muhasebelestirilmesi i¢in kullanilmaktadir.
Muhasebelestirilmenin dogru ve kurallara uygun sekilde gerceklesmesi finansal tablolarin
hazirlanmasi1 ve paydaslara sunulmasi noktasinda rehberlik saglamaktadir. Bu standartlar,
katilim bankalarinin faizsiz finans {riinlerini islerken seffaflik, giivenilirlik ve uygunluk
acisindan degerini arttirir. Bu sayede katilim bankaciliginin faizsiz finans prensiplerine dayali
finansal faaliyetlerin yiiriitilmesine de katki saglar. Katilim bankaciligini konvansiyonel
bankalardan ayiran en temel 6zelligi faizsiz finans ilkeleri iizerine kurulu bir sistem olmasidir.
Katilim bankacilig1 faizden uzak durarak, hem riskin hem de kazancin adaletli sekilde
dagitilmasini amaglayan bir modeldir. Katilim bankalari, miisterilerine finansal {irtinler,
krediler ve yatirimlar sunmaktadir. Katilim bankalarinin sundugu bu hizmetler her zaman
tamamen faizsiz sekilde olmaktadir.

Calismada katilim bankaciliginin, faizsiz finans yatirim enstriimanlarinin ve bu konulara
genel bir bakis agis1 kazandiran Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 genis sekilde ele alinmis
ve arastirmaya konu olan katilim bankalarinin da uygulama kismi incelenmistir. Ayn1 zamanda
calismada Tiirkiye ve Bahreyn’nin finansal raporlar1 tetkik edilmis ve degerlendirmesi
yapilmistir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren 6 katilim bankasindan yalnizca Ziraat Katilim Bankas1 ve Vakif
Katilim Bankas1 FFMS’ye gore islem yapiyor olmasindan dolay1 incelenmistir.

Vakif Katilim Bankas1 Miisarake faaliyetlerini finansal tabloda “krediler” hesabinin altinda
takip ederek Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 4: Miisareke Finansmani’na uygun sekilde
gerceklestirmektedir. Bu noktada Vakif Katilim Bankasi’nin, katilm bankacilifi yatirim
araglarindan bir tanesinde Faizsiz Finans Muhasebe Standardi’na uygun olarak islem yaptigi
goriilmektedir. Vakif Katilim Bankasi’nin 2018-2022 yillar1 arasinda en ¢ok kullandirdig kredi
cesidi ihracat, ithalat, isletme, yatirrm kredileri islemleri olarak belirlenmistir. Ikinci en ¢ok
tercih edilen faizsiz iiriin ise Murabaha sistemi olmustur. Musarake uygulamasi ise en az tercih
edilen faizsiz finans uygulamasi olmustur.

Ziraat Katilim Bankas1 da Vakif Katilim Bankasi’nda oldugu gibi “kar-zarar ortaklig1”

seklindeki ortaklik finansmani fonlamalar1 i¢in Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 4:
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Miisareke Finansmani1” standartlar1 uygulanmasi veya “Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 4:
Misareke Finansmani” standartlari uygulanmasi hiikmiine uygun olarak olarak
muhasebelestirilmistir. Ziraat Katilim Bankas1 verileri incelendiginde, en ¢ok tercih edilen
uygulamanin Vakif Katilim Bankasi’nda oldugu gibi ihracat, ithalat, isletme, yatirim kredileri
islemleri olmustur. Akabinde Murabaha islemi ve en az tercih edilen Musarake uygulamasi
olmustur.

Bahreyn’de bulunan katilim bankalarinin tiim finansal iglemlerini FFMS’ye gore yapmasi
gerekmektedir. GFH Bank, CITI Islamic Investment Bank, Ithmaar Bank’a bakildiginda
Murabaha uygulamasmin en ¢ok tercih edilen islem oldugu goriilmektedir. Venture Capital
Bank’a bakildiginda ise diger bankalardan farkli oldugu goriilmektedir. Venture Capital
Bank’ta en cok tercih edilen islem Yatirinm Vekaleti olmaktadir. Yani miisteriler katilim
bankasina paralarini teslim ederek, banka uzmanlarin bilgisinden yararlanarak paralarini
degerlendirmelerini talep etmektedir.

Bu calismada, katilim bankaciliginin muhasebe standartlar1 ve finansal raporlama siirecleri
incelenmistir. Katilim bankalari, geleneksel faizli bankalara gore farkli muhasebe uygulamalari
benimsediklerinden dolayr kar-zarar hesaplamalar1 ve finansal tablo diizenlemeleri, faizsiz
finansin temel prensiplerine uygun olarak belirlenir. Bu nedenle, katilim bankacilig: ile ilgili
muhasebe standartlarinin gelistirilmesi ve uygulanmasi 6nemlidir. Ayrica, katilim bankalarinin
finansal raporlama siireclerinin seffaf ve anlasilir olmasi, yatirimcilarin ve paydaslarin giivenini
saglar. Standartlastirilmis finansal raporlama, sektoriin biiylimesine ve uluslararasi alanda
rekabet giicline katki saglar. Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin FFMS’ye
uymalar1 zorunlu olmamakla beraber, Bahreyn’de zorunlu olarak bu standartlara uyulmasi
gerektigi bilinmektedir. Bahreyn tiim diinyada oldugu gibi katilim bankalarinda faiz
kullanmayan bir sisteme sahip oldugundan, finansal raporlama standartlarinda da Islami
standartlara uyulmasi gerektigini vurgulayarak AAOIFI tarafindan yayinlanan, Tiirkiye’de de
ceviri seklinde kullanilan FFMS’ye gore hareket etmektedir.

Sonug olarak, katilim bankaciligi, faizsiz finans muhasebe standartlari ve finansal raporlama
siiregleri, Islami finans sisteminin gelisimi ve yayginlasmasi i¢in kritik dneme sahiptir. Katilim
bankalarinin bu standartlara uygun olarak faaliyet goOstermeleri, finansal piyasalarda
siirdiirtilebilir biiylimeyi destekler.

Biitiin bu bilgiler 1s1ginda bu c¢alismada hem akademik hem de uygulama agisindan
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin faizsiz finans sektoriinde uygulanabilirligi ve
uyum saglanabilirligini anlamaya yardimci olacaktir. Ayrica bu calismanin, faizsiz finans

muhasebe standartlarinin gelistirilmesine ve iyilestirilmesine katkida bulunabilecegini ve
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faizsiz finans sektoriindeki finansal raporlama standartlarinin gelisimini destekleyebilecegini

umuyoruz.
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