T.C.
ISTANBUL OKAN UNIiVERSITESI
SOSYAL BiLIMLER ENSTITUSU

IHRACAT FINANSMANINDA TERCIH EDIiLEN
KAYNAKLARIN RISK BOYUTLARINA GORE
INCELENMESI

Oguz Kagan TOKUR

YUKSEK LISANS TEZI
ISLETME ANABILIM DALI

ISLETME PROGRAMI

DANISMAN
Dr.Ogr.Uyesi Biilent GUNCELER

ISTANBUL, Mayis 2019



T.C.
ISTANBUL OKAN UNIiVERSITESI
SOSYAL BiLIMLER ENSTITUSU

IHRACAT FINANSMANINDA TERCIiH EDIiLEN
KAYNAKLARIN RiSK BOYUTLARINA GORE
INCELENMESI

Oguz Kagan TOKUR
(122001772)

YUKSEK LISANS TEZI
ISLETME ANABILIM DALI

ISLETME PROGRAMI

DANISMAN
Dr.Ogr.Uyesi Biilent GUNCELER

ISTANBUL, Mayis 2019



T.C.
ISTANBUL OKAN UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU

fHRACAT FINANSMANINDA TERCIiH EDILEN
KAYNAKLARIN RiSK BOYUTLARINA GORE
INCELENMESI

Oguz Kagan TOKUR
(122001772)

YUKSEK LiSANS TEZI
ISLETME ANABILIM DALI

ISLETME PROGRAMI

Tezin Enstitiiye Teslim Edildigi Tarih:
Tezin Savunuldugu Tarih : 30.05.2019

Tez Damismani: Dr.Ogr.Uyesi Biilent GUNCELER

Diger Jiiri Uyeleri : Prof.Dr.Halit Targan UNAL
(Istanbul Okan Universitesi)
: Do¢.Dr.Kadir TUNA
(istanbul Universitesi)
: Dr.Ogr.Uyesi Biilent GUNCELER
(istanbul Okan Universitesi)

ISTANBUL, Mayis 2019



TESEKKUR
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aileme, dis ticarette yenilik¢i bir bakis agis1 kazanmam saglayan Sn.Harun CIKLER’e
ve bana her zaman yol gosteren c¢ok kiymetli hocam Sn.Dr.Ogr.Uyesi Biilent

GUNCELER ’e sonsuz tesekkiirlerimi ve saygilarimi sunarim.

Mayzis, 2019 Oguz Kagan TOKUR



ONSOZ

Dis ticaret, hizla globallesen diinyada siirekli gelisim gdstermektedir. Ihracatgi,
ithalatg1 ve diizenleyici kurumlarin yaninda bu gelisim sirecinin en 6nemli aktorleri,
O6deme araciligi ve finansman hizmetleri veren bankalar ve finansal kuruluslardir.

Bu calismanin hazirlanmasinda iilkemizde mal mukabili ihracatin en fazla tercih
edilmesinden yola ¢ikilarak, risk alan bir pozisyondan daha teminatli bir yapiya hangi
yontemlerle ulasabilecegimiz lizerinde fikir yiiriitilmistiir.

Bu baglamda klasik 6deme ve finansman yontemlerinin hiz ve riski azaltma agisindan
yeterli olmadigi, diinya c¢apinda uygulanan yenilik¢i yontemlerin kullaniminin
yayginlastirilmas: gerektigi vurgulanmistir. Ayrica bu konuda yapilan akademik
calismalarin artarak ve bankalarca da uygulanarak yenilikci Grlnlerle ihracat¢i firmalara
destek verilmesi 6nem arz etmektedir.

Mayzis, 2019 Oguz Kagan TOKUR
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OZET

IHRACAT FINANSMANINDA TERCIiH EDILEN
KAYNAKLARIN RISK BOYUTLARINA GORE
INCELENMESI

Diinya ticaretinde yer alan tiim ihracat¢ilar mal bedelini miimkiin olan en kisa siirede
tahsil etmek, ithalat¢ilar ise ilgili bedeli miimkiin oldugunca ge¢ 6demek istemislerdir.
S6z konusu taleplerini teminathi ve/veya teminatsiz olarak banka veya finans
kurulusglarindan  aldiklar1  birtakim  6deme ve  finansman  hizmetleriyle
gerceklestirmislerdir.

Ulkemiz dis ticaretinde ihracatgilarin en ¢ok kullandigi mal mukabili 6deme
yontemi, ihracat¢iyr onemli bir seviyede riske maruz birakmaktadir. Risklerin belirli
Olctide sinirlandirildigr akreditifli 6demeler ise formaliteleri agisindan uzun siirmektedir.
S0z konusu riskleri almak istemeyen ihracatcilarin bagvurdugu yontemlerden biri,
Eximbank alacak sigortas1 programi kapsaminda alacak iskontosudur. Bu iskonto
programi mal mukabili, vesaik mukabili ve akreditifli ihracat alacaklarini icermektedir.

Yapilan literatiir arastirmalart ve bankacilik tecriibelerime gore, alacak sigortasi
poligesi klozlarinda transit ticaret kapsam dis1 birakilmis olup; politik ve ticari riskler
kapsama alimirken, amir banka riski de polige kapsamina alinmamstir. Ayrica iskonto
hizmeti i¢in bir baska bankanin da avali istenmektedir.

Bu ¢alismada klasik 6deme ve finansman yontemleri aciklanmis olup, mal mukabili
ihracat yapan firmalarin BPO kullanabilecegi, vadeli akreditifli ihracat yapan firmalarin
da transit ticaret yaptiklar1 ve/veya yeni bir pazara girdiklerinde ihracat bedelini amir
banka riski almadan en kisa siirede tahsil etmek i¢in Upas L/C akreditifi tercih
edebilecekleri sonucuna ulasilmistir. Ayrica Bpo 6deme yoOntemini tercih eden bir
ihracatginin amir banka riskini almak istemediginde, ayni anda Upas L/C’de
kullanabilecegi ifade edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Thracat iskontosu, Mal mukabili 6deme, ihracat finansman,
BPO, Upas L/C
Tarih: 30/05/2019
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ABSTRACT

ANALYZING PREFERRED SOURCES
ACCORDING TO RISK DIMENSIONS
IN TRADE FINANCE

All of the exporters in the world intend to collect export price in a short period and
importers intend to make payment as possible as deferred. Both parties have been
realizing their subject demands by transfer and financial services given by banks and
financial institutions as guaranteed or unguaranteed. The most chosen payment method
of exporters is cash against goods in our country that exposes them to risk in critical
level.

A letter of credit that restricts risks in spesific circumstances has some complicated
processes. One of the methods is a Eximbank receivable discount on behalf of the
receivable insurance programme. This discount programme includes cash against goods,
cash against documents and letter of credit payment methods.

According to literature research and my banking experience in receivable policy;
transit trade was excluded, political and commercial risks included and applicant bank
wasn’t included. Besides, other bank’s aval is needed in discount services given by
Eximbank. Classical payment and financing methods was explained in this project and
it was advised to use the BPO method instead of cash against goods method.

In conclusion, exporters using deferred I/c should choose the Upas L/C method while
entering the new markets and doing transit trade to be covered by reducing risk from
applicant bank risk and collecting the export price in a short period. Meanwhile, it was
explained that exporters using the Bpo method can use Upas L/C method in the same

transaction to be protected from the risk of the applicant bank.
Key Words: Export discount, Cash against goods, Trade finance, Bpo method,
Upas L/C method

Date: 30/05/2019

viii



KISALTMALAR/ABBREVIATIONS

DAB
DSB
BPO
ICC
MTO
UPAS L/C
SWIFT
TOBB
KOBI
TCMB
FOB
FAS
CFR
CIF
EXW
FCA
CPT
CIP
DAP
DAT
DDP
CMR
KKDF
BSMV

: Doviz Alim Belgesi
: Doviz Satim Belgesi
: Bank Payment Obligation
> International Chamber of Commerce
: Milletlerarasi Ticaret Odas1
: Usance Payable at Sight Letter of Credit
: Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication
: Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
: Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler
- Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
: Free On Board
: Free Alongside Ship
: Cost and Freight
: Cost, Insurance and Freight
: Exworks
: Free Carrier
: Carriage Paid to
: Carriage and Insurance Paid to
: Delivered at Place
- Delivered at Terminal
: Delivered Duty Paid
: Convention Merchandises Routier
: Kaynak Kullanim1 Destekleme Fonu

: Banka Sigorta Muamele Vergisi



URC 522
GB

UCP 600
TSU
OECD

URBPO 750

TMA
DEK
DIiiB
VRHIB
YTB
IFC
GTFP
EBRD
BDT
URDG 758
ISP 98
DTH
TL
B/L
LIBOR
FIBOR
SOIK
KDV
SSiK
SSRK
URR

KGF
DTSS
SDTS

: Uniform Rules for Collections
: GUmruk Beyannamesi
: Uniform Customs and Practises for Letter of Credit
: Trade Services Utility
: The Organisation for Economic Co-operation and Development
: Uniform Rules for Bank Payment Obligation
: Transaction Matching Application
: DOvize Endeksli Kredi
: Dahilde isleme Izin Belgesi
: Vergi, Resim, Harg Istisna Belgesi
> Yatinm Tesvik Belgesi
. International Finance Corporation
: Global Trade Finance Programme
: European Bank for Reconstruction and Development
: Bagimsiz Devletler Toplulugu
: Uniform Rules for Demand Guarantees
: International Standby Practises
: Doviz Tevdiat Hesabi
. Tiirk Lirast
: Bill of Lading
: London Interbank Offered Rate
: Frankfurt Interbank Offered Rate
: Sevk Oncesi Thracat Kredisi
: Katma Deger Vergisi
: Sevk Sonrasi Ihracat Kredisi
: Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi

: Uniform Rules for Bank to Bank Reimbursements Under Documentary

Credits

: Kredi Garanti Fonu
: D1 Ticaret Sermaye Sirketleri

. Sektorel Dis Ticaret Sirketleri



GKS
PGS
PCB
CITES

GTFP
AML
KYC
ATF
MASAK

- Genel Kredi Sozlesmesi
- Portfoy Garanti Sistemi
: Polychlorinated Biphenyls

: The Convention on International Trade In Endangered Species of Wild

Fauna and Flora

: Global Trade Finance Programme
: Anti Money Laundering

: Know Your Customer

: Anti Terrorist Financing

: Mali Suglar1 Aragtirma Kurulu
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BOLUM 1 DIS TICARETE GIRIS

Ihracat, iilkemizde ve tiim diinyada cari a¢i181 azaltmak ve toplum refahini artirmak
icin kullanilan O6nemli bir ticaret seklidir. Hizla globallesen diinyada ihracatgilarin
yaptiklar1 sevkiyatlar1 diisik maliyet, minimum risk ve maksimum hiz ile
gerceklestirmesi, firmalarin hem yerel hem de global oyuncular arasinda rekabet
edebilme giiciinii siiphesiz ki artiracaktir.

Diinya ticaretinde yer alan tiim ihracat¢ilar mal bedelini miimkiin olan en kisa siirede
tahsil etmek, ithalat¢ilar ise ilgili bedeli miimkiin oldugunca ge¢ 6demek isterler.
Tirkiye’de dis ticarette kullanilan O6deme yontemleri Tiiik verilerine gore
incelendiginde; ihracat bedelleri tahsilinde en fazla mal mukabili; ithalat 6demelerinde
en fazla yapilan 6deme sekli ise, 2016 yil sonu itibari ile pesin 6demenin yerini alan mal
mukabili 6demedir. Ithalatta riskli tahsilat yontemi olan pesin ddemenin agirliginin
azalmis olmasina ragmen, ihracat bedellerinin tahsilatlarinda halen en riskli ddeme
yontemi olan mal mukabili 6deme kullanilmaktadir. Bu veriler bizi ihracat
Odemelerinde risk alan bir {ilke oldugumuz sonucuna gétiirmektedir.

Ithalat1 yapilan iiriinlerin ithalatc1 iilkenin tekelinde ya da yogun talep géren dzellikli
tirtinler olmalar1 ya da ihracati yapilan iriinlerde, ithalatginin global bir marka olmasi
dolayisiyla pazarlik giicliniin fazla olmasi yaygin bir durumdur. Ayni zamanda
sektorlere ve lilkelere gore zamanla genel kabul gormiis vadeler ve 6deme yontemleri
acisindan bir standartlagsma s6z konusudur.

Tiim bunlara ragmen dis ticarette ihracat¢i risklerinin minimum diizeye indirgenmesi
icin geleneksel 6deme ve finansman yontemleri disinda yeni ve alternatif 6deme
yontemleri kullanilmasi ihtiyact dogmaktadir. Bu alternatif yontemler geleneksel
yontemleri degistirmemekte, aksine ilave ozellikler yiikleyerek onlar1 gelistirmekte ve
globallesen diinyada dogmus ve dogacak tiim finansman ihtiyaglarina cevap
verebilmektedir. Bu ¢alismada ihracat¢ilarin ulusal ve global Olgekte degisen sartlar
dogrultusunda hangi alternatif 6deme-finansman yontemlerini segebilecegi konusunda

klasik ve teorik bilgileri iizerine kiyaslama yapilarak alternatif yaklagimlar 6nerilmistir.



BOLUM 2 DIS TICARETTE ODEME VE
FINANSMAN

Ticaret genel olarak i¢ ticaret ve dis ticaret olmak iizere ikiye ayrilir. Dig ticaret
mallarin ve sermayenin ulusal siirlar disina akist ile ilgilidir. Bu durumda dis ticaret
islemlerinin {ilke i¢i ticaret islemlerinden bir¢ok farkli yonii vardir. Bunlar asagidaki
gibi siralanabilir:

e Bankacilik sistemi yer alir.
e Biirokrasi fazladir.
o Cok cesitli tasima sistemleri kullanilir.
¢ Genellikle yabanc1 para birimleri kullanilir.
e Hatalarin telafisi yiiksek maliyetlidir.
e Odeme sistemleri farklilik gosterir.
e  Orf, adet, farkl kiiltiir, ticari ahlak gibi faktorler dahil olur.
e Uluslararasi1 anlagsmalar kullanilir.
e Risk yuksektir.
(Kaya, 2012)
Dis Ticaret Cesitleri

a.Normal Ticaret
Bir iilkenin dis ticaret ve kambiyo rejimleri ¢ercevesinde ve serbest doviz ile yapilan

mevzuat ile 6zel bir ayricalik taninmayan ticarettir.

b.Bagh Ticaret

Iki {ilke arasinda yapilan ticari sozlesme geregince ihracatci iilkenin, ithalatc
tilkeden ihracat bedeli i¢in doviz disinda bir mal veya hizmet talep etmesi seklinde
yapilan ticarettir. Bu tiir ticarette karsidan mal alinabilmesi i¢in karsi {ilkenin de sizden
esdeger bir mal veya hizmeti alma sart1 bulunmaktadir. Boylece bir satis islemi ile bir

satin alma islemi birbirine baglanmis olmaktadir.



c.Swmr Ticareti

Komsu iki iilke arasinda 6zel anlagsmalara dayanilarak yiiriitiilen ve her iki tilkenin
siir ve kiy1 bolgelerine yakin yerlesim yerlerini kapsamina alan ticarettir. Bu tlr
ticarette normal dis ticaret islemlerinde aranilan kosullar azaltilmaktadir. Sinir
ticaretinin en biiyilk amaci, yiiksek nakliye giderlerinden kurtularak ticaretin
potansiyelini artirmaktir. Limanlar arasinda gergeklestirilen sinir ticaretine, Kiy1
Ticareti (Off-Shore Trade) denmektedir.

d.Serbest Bolge Ticareti

Serbest bolge ticareti, serbest bolgeler igerisinde yapilan ticarettir. Serbest bolgeler,
bir iilkenin ulusal egemenlik sinirlar1 i¢inde bulunmakla birlikte, glimriik sinirlar
disinda kalan, iilkede gegerli olan mali ve ekonomik mevzuatin kismen veya tamamen

disinda tutuldugu bolgelerdir. (Toroslu, 2013)

2.1 TEMEL KAVRAMLAR

Dis Ticaret; mallarin, sermayenin ve hizmetlerin serbest bolgeler dahil ulusal sinirlar
asilarak el degistirmesi suretiyle yapilan ticarettir.
Ihracat: Bir iiriin ya da hizmetin ulusal sinirlar1 asarak, giimriik bolgesi disma ya da
serbest bolgelere satilmasi / génderilmesidir.
ithalat: Bir alicimin bulundugu iilkenin ulusal sinirlar1 disindan ya da serbest bolgeden
mal veya hizmet alim1 yapmasidir.
Transit Ticaret: Alis ve satis bedelleri arasinda lehte fark esas olmak iizere (aleyhte
fark kabul edilebilir) gergek ve tiizel kisi transit tacirince satin alinan yabanci menseli
veya Tiirk menseli olup da yurt disina satilmis (serbest bolgelere yapilan satislar dahil)
mallarin transit olarak veya dogrudan dogruya, ithalat ve ihracat rejimi hiikiimlerine tabi
olmaksizin, baska veya aymi iilkeye (serbest bolgeler dahil) satilmasini ifade eder.
(WEB_1, 2019)

Uluslararas1 anlagsmalarla ticareti yasaklanmis mallar ile bakanliklarca transit
ticaretinin herhangi bir sebeple uygun goriilmedigi mallar transit ticarete konu olamaz.
Ithalatin ve ihracatin yasaklandigi iilkelerde mukim gercek / tiizel kisiler veya

antrepolarla da transit ticaret yapilamaz. (WEB_2, 2011)



Ihracatci: Dis ticaret islemlerinde mali gonderen, satici taraftir. Ozellikle akreditifli
islemlerde lehdar firma olarak anilmaktadir.

Ithalatci: Dis ticaret islemlerinde mali alacak olan , alic1 taraftir.

Imalatci-Thracater: Islem gérmiis {irliniin tamamini veya bir kismim iireten ve ayni
zamanda ihracatini yapan firmadir.

Konsinye Satis: Mallarin sadece zilyetlik devrinin yapilarak komisyoncuya
gonderilmesidir. Bu anlamda komisyoncuya miilkiyet devri yapilmamakta olup, sadece
satig islevi devredilmektedir.

Vesaik: Dis Ticaret islemlerinde giimriikteki mallar1 gekmek isteyen alicinin kullandigi
belgelerin tiimiine verilen addir.

Fiili Thracat: Thra¢c konusu mallarin herhangi bir nakliye aracina yiiklenerek, ihrag
gimriiglinden ¢ikis ile ilgili tim resmi evraklar tamamlanarak, gumrik beyannamesi
mevcudiyetinde bulundugu tilkenin giimriik bdlgesini terk etmesidir

Ihracat Taahhiidii: Thra¢ edilen malin bedelinin (asgari tutarin) mevzuatta belirlenen
slireler icinde yurda getirilerek bir bankaya satilmasi; pesin ihracatta ise gelen bedel
karsiliginda ihracatin yasal siiresi i¢inde gerceklestirilmesi ylikiimliiligiidiir.

Akreditif: Dis ticarette ithalatgr bankasinin ithalat¢i talebiyle ihracat¢i lehine agmus
oldugu sarthh bir banka kredisi olup, ithalatcinin 6demesine taahhiit verdigi 6deme
seklidir.

Police (Bill of Exchange/Draft): Kiymetli bir evrak niteligine haiz bir kambiyo
senedidir. Sartsiz bir 6deme emri olup, yazili nitelik tasir. Belirli bir slire sonunda veya

vadede ddenir. Kesideci muhatap’a verir.

Das ticarette kullanilan bir poli¢e’de yer alan taraflar:

Kesideci (drawer): Polige’nin alacaklisi olup, dis islemlerde genellikle ihracatgidir.
Muhatap (drawee): Polige’nin borglusu olup, dis ticarette genellikle ithalat¢idir.
Lehdar (beneficiary): Polige’nin kesideci emriyle 6denecegi taraf olup, ¢ogunlukla

ihracatgidir.

Policeler 6deme vadelerine gore 5’e ayrilmaktadir:
e Goriildigiinde 6demeli (pay at sight)
e Gorildiiglinden belli bir siire sonra ddemeli (pay at 30 days after sight)

e Keside tarihinden belirli bir siire sonra 6demeli (pay at 60 after issuing date)



e Konsimento tarihinden belli biri siire sonra 6demeli (pay at 45 days after b/l
date)
e Belirli bir tarihte 6demeli ( pay at 12/31/2019)

Bono: Belirli bir meblagin ilgili vadede 6denecegi taahhiidiinii tasiyan bir kambiyo
senedidir. Borg¢lu tarafinan alacakl lizerine keside edilir, ciro edilerek el degistirebilir
ve senet 0zelligi tasidig1 i¢in protesto edilebilir.

Aval: Senede (polige, bono) bagli bir borcun 6denmesine yonelik, asil bor¢lu disinda
3.kisilerce verilen teminattir.

Iskonto/Istira: Uygun bir ibraz altinda poligelerin (gorevli bankadan baska bir banka
tizerine ¢ekilen poligelerin) ve/veya belgelerin, gorevli bankanin ramburse edilmesi
gereken banka ig glinlinde veya daha once gorevli banka tarafindan lehtara avans 6deme
yapilarak veya avans 6deme yapilacagi kabul edilerek satin alinmasi anlamina gelir.

Policenin devri: Poligeler ciro ve teslim yoluyla devir edilebilir.

Policeden dogan haklar 5 farkh sekilde devir edilebilir:

Tam ciro: Ciranta (poligeyi ciro eden), ciro edecegi tarafin ad-soyad veya ticari invani
ile birlikte ““‘6deyiniz’’ ifadesini yazarak imza atar.

Beyaz ciro (blank endorsement): Ciranta, policeyi ciro edecegi tarafin ad-soyad veya
ticari invanini belirtmeden yalnizca “’0deyiniz’’ ibaresini yazarak ya da higbir sey
yazmadan imza atar ve poligeyi ciro eder.

Beyaz ciro ozellikle akreditifli islemlerde teyit veren ya da akreditif bedelini iskonto
eden bankanin istemedigi bir ciro seklidir. Clinkii boyle bir akreditifte teyit/iskonto
bankasi akreditifteki kontroliinii kaybeder. Police bir alacak senedi olup, bilgisi
dahilinde olmadan bagka taraflarca ciro edilebilir, biiytik risk tasir.

Temlik cirosu: Poligeden dogan alacak hakkini devretmek igin kullanilir.

Rehin cirosu: Poligede yer alan hakki bir kimseye rehin etmek amaciyla yapilir

Tabhsil cirosu: Kambiyo senedinden dogan haklar1 devretmez aksine senet bedelinin

ciro eden adina tahsil edilmesi ve buna bagl diger islerin yapilmasi i¢in yetki verir.



Uluslararasi ticarette yer alan banka cesitleri:

Amir Banka : Akreditifli 6demelerde amirin yani ithalat¢inin talebi ile lehtar lehine
akreditifi acan bankadir.

Tahsil Bankasi : Thracat bedellerinin ithalatgidan tahsiline aracilik eden bankadir.
Rambursman Bankasi: Amir banka tarafindan verilen rambursman yetkisi sonucu
rambursmani saglamasi i¢in kendisine talimat ve / veya yetki verilen bankadir.

Ihbar Bankas:: Thracatci ve ithalatci farklr iilkelerde olduklar icin amir banka, amir
firma talebiyle ihracatg1 lehine actigi akreditifi, ihracat¢iya ihbar etmesi igin kiisat
metnini (akreditif metnini) gonderdigi bankadir. Farkli akreditif tiirlerinde lehtar ya da
teyit bankasi ayn1 zamanda ihbar bankasinin gérevini yerine getirebilmektedir.

Gorevli Banka: Akreditifin kullanimda oldugu banka veya herhangi bir banka
nezdinde kullanilir bigimde agilmis bir akreditifte herhangi bir banka anlamina gelir.
Muhabir banka : Muhabirlik iliskisi kurulan bankalardir.

Teyit Bankasi : Amir banka tarafindan acilmis bir akreditife ilave olarak teyit veren
ikinci bir bankadir.

Iskonto/Istira Bankasi: Uygun bir ibraz altinda, lehtar tarafindan ibraz edilen
poligelerin ve/veya belgelerin, lehtara avans 6deme yaparak veya avans 6deme yapmay1
kabul ederek satin alan gorevli bankadir.

fhracat Taahhiidii: Ihra¢ edilen mallarin bedellerinin (asgari tutarin) mevzuatta
belirlenen siireler i¢cinde yurda getirilerek bir bankaya satilmasi; pesin ihracatta ise gelen
bedel karsiliginda ihracatin yasal siiresi iginde gergeklestirilmesi yiikiimliligidiir.
Aval: Senede bagli bir borcun 6denmesine yonelik, asil borglu disinda 3 .kisilerce
verilen teminattir.

Rezerv / Aykirihk: Akreditif metninde belirtilen kosullar ve talep edilen belgeler ile
ibraz edilen vesaik ve Tlzerinde belirtilen kosullar arasinda tespit edilen
uyumsuzluklardir.

Uygun ibraz: Akreditif sartlarina, gecerli uluslararasi kurallara uygun uluslararasi
standart bankacilik uygulamalarina uygun bir ibraz demektir.

Gumrik Beyannamesi: Giimriik Midirliiklerine ulagsan mallarin yurda sokuldugunu
veya yurt disina cikarildigim1 gosteren, Giimrilk Miidirliiklerince diizenlenen ve

onaylanan belgelerdir.



DAB: Miisteriye ait dovizin, TL karsiligi 6denmek {izere banka tarafindan satin
alinmas1 halinde diizenlenen belgedir.

DSB: Miisteriye ait dovizin, TL karsilig1 6denmek iizere banka tarafindan satin alinmasi
halinde dlzenlenen belgedir.

Swift: Dis ticarette bankalar arasinda g¢esitli havale islemleri, akreditifli 6demeler ve
diger islemlerin yapildigi ve tiim diinya bankalar1 arasinda haberlesme aginin
yiriitiildigi platformdur. Bu sistemi kullanan bankalarin birbirleriyle olan haberlesme
sekli Ingilizce olup, bu haberlesme sistemini belirli kaliplarla yazilan metinler iizerinden

kendine 6zgii teknik bir lisani ile yiirtitiilmektedir.

2.2 DIS TICARETTE YER ALAN ONEMLI UNSURLAR

Dis ticareti bir sinema filmine benzetirsek, oyunun sahnesi tiim diinyadir; filmin
yonetmenleri Di1g Ticaret Miistesarligi, Glimrilk Miistesarligi, Hazine Miistesarlig1 ve
Uluslararas1 Ticaret Odalaridir; filmin basrol oyunculari ise ihracatci, ithalat¢i ve
bunlara aracilik eden bankalardir. (WEB_3, 2018)

Dis ticaret yapmak isteyen bir ihracat¢i iirettigi ya da ticaretini yaptigi bir mali
satmak icin &ncelikle belirledigi hedef pazarin arastirmasimi yapar. Ihra¢ edecegi
tirtinlerin alicisini tespit ettikten sonra fiyatlama yapar, taraflar arasinda mutabakata
varildiktan sonra sevk edilecek mallarla ilgili s6zlesme yapilir.

Ihracatg1 firmalarin miisteri ve gelir agisindan gesitli potansiyel firsatlara sahip olmasi
nedeniyle, i¢ pazara tamamen bagimli olmak zorunda kalmazlar. Thracat¢i firmanin
hacmine paralel olarak farkli fiyat ve 6deme&finansman sekilleriyle ¢ok cesitli satis
olanaklar1 kazandirir.

Thracatg1 firmalar sevk edilecek malarm imalat1 ya da tedarigi esnasinda ve/veya sevk
edilen mallarin bedelleri gelene kadar 6zkaynaklarini baglamak istemeyebilirler.

Clinkii mevcut kaynaklarin1 ya da banka kredibilitelerini baska bir alanda
degerlendirmemenin firsat maliyetleri olacaktir. Ayni sekilde ithalatci firmalar da mal
alimlar1 ve mal alimlar1 ile satig siiresinde gegen zaman ig¢in finansman ihtiyaci

duyabilirler.



Ihracatgilar sattiklari mallarin bedellerini garantiye almak, ithalatgilar ise ilgili
mallar1 teslim almadan 6nce niteliklerinden emin olmadan 6deme yapmak istemezler.
Bu noktada her iki taraf da dogmus/dogacak finansman ihtiyact ve belirli riskleri
teminat altina alabilmek i¢in genellikle bir banka olmak iizere finansal araci kurumlara
ihtiyac duyacaklardir.

Ihracat¢inin finansmana ihtiya¢ duymasi durumunda kredi kullanacaksa, mallarin
sevk Oncesi veya sevki sonrast banka veya bir finans kurumuna bagvurarak kredi
kullanabilir ya da kredisiz de bankalar1 islem aracisi olarak kullanabilir. Ihracatc
mallarin iiretimini veya tedarigini sagladiktan sonra yani ihracata hazir hale getirdikten
sonra tasimaci firmayr ve tasimacilik tiiriinii belirleyip, gilimriik ¢ikis islemlerini
tamamlayarak sevk edilecek mallar1 tasima aracma yiikletir ve ithalatgiya teslim
sekillerinden birini kullanarak teslim eder.

Thracat bir malin yiiriirliikteki ihracat mevzuat ile giimriik mevzuatina uygun sekilde
fiili thracatinin yapilarak iilke glimriik bolgesi disina ¢ikarilmasi veya serbest bolgelere
gonderilmesi ile miistesarlik¢a ihracat olarak kabul edilecek sair islemler seklinde
tanimlanabilir.

Bu tanimdan da anlasilacagi lizere, Serbest Bolge statiisiindeki yerlere mal
gonderilmesi de bir ihracat islemi sayi1lmaktadir. Bunun temel nedeni, serbest bolgelerin
bir iilkenin siyasi sinirlari icinde olmakla birlikte glimriik sinirlart disinda yer almasidir.
(Cantekin, 2013)

Ihracat alacaklarinin iskonto edilmesine karsilik talepler uluslararasi bankacilik
uygulamalar1 g¢ercevesinde police, bono, vadeli akreditif karsiliginda yerine getirilir.
Ihracatg1 finansman ihtiyaclarini esasinda ii¢ sekilde karsilayabilmektedir. lgili
finansman kendi Ozkaynaklari, ithalatci ya da finans kurumu (genellikle bankalar)
tarafindan karsilanmaktadir. S6z konusu finansman sekillerinden yalnizca biri ya da
birka¢i da aym anda devreye girebilmektedir. S6z konusu finansmanlar sayesinde
thracatgr vadeli satis yapma imkanina kavusacaktir, bu da ithalat¢inin vadeli mal alimi
yapabilmesi anlamina gelmektedir.

Thracatg1 bu finansmanlar sayesinde daha kaliteli mal iiretimi igin imkan ve fon

bulma baskisinin azalmasi sonucu imalat veya tedarik siirecine daha iyi odaklanacaktir.



Polige, alacakli (ihracat¢1) tarafindan TL veya YP olarak diizenlenebilir. Polige, bono
veya vadeli akreditifi iskonto eden banka yurti¢i veya yurtdis1 bankasi olabilir. Ancak
iskonto bankasi yurti¢i banka olursa, finansman yurticinden saglandigi i¢in 6deme TL

cinsinden yapilmaktadir.

2.2.1 Milletlerarasi Ticaret Odas1 (ICC)

Hizla globallesen diinyada, dis ticaret hacminin her gecen donem artarak devam
etmesi, bazi sorunlar1 da beraberinde getirmektedir. Taraflar (alici-satici) arasinda
yasanabilecek anlagmazliklar baslica; ihra¢ ya da ithal konusu mallarin 6deme sekli,
mallarin teslim ve tasima sekli, hangi risk ve masraflarin kimler tarafinca {istlenilecegi,
mallarin {ilkeyi terk ederken ve varis limanina giris yaparken uygulanan glimriik
rejimleri seklindedir.

Iste tiim bu sorunlari ¢dzmek igin birtakim kurallarla diinya dis ticaretini diizenleme
amaciyla Milletlerarasi Ticaret Odasi, 1919 yilinda Paris’te kurulmustur. Gilinlimiizde
ICC merkezi Paris/Fransa olmak {izere Belgika’da da yan kurulusu bulunmaktadir.

Tim diinyada da olmakla birlikte Tiirkiye’deki temsilcilik ICC’ye bagli olarak,
TOBB’un catis1 altinda calismalarimi siirdiirmektedir. Milletleraras1 Ticaret Odast;
yayimladig1 brostirlerle uluslarasi ticarette ortaya ¢ikan sorunlara ¢oziimler iiretmis, dis
ticaretin belirli kural ve kaidelere baglanmasini saglamistir. Bdylece, biitiin iilkelerce
kabul edilen uluslar arasi ticaret mevzuatinin ve standartlarinin olusmasina katkida

bulunmustur.

ICC’nin bashca gorevleri:

e Incoterms 2010 teslim sekillerine bir standart getirmek, gerektiginde gelistirmek
ve glncellemek,

o Akreditifli ve Vesaik Mukabili édemelerle ilgili UCP 600 ve URC 522 no.lu
kurallarla birtakim tekdiize kurallar koymak,

o Swift ve ICC isbirligi ile BPO 6deme seklinin URBPO 750 ile birtakim tekdiize
kurallar getirilmesi,

e Bir dig ticaretin taraflar1 arasinda dogabilecek birtakim anlasmazliklarin

giderilebilmesi i¢in 6zel tahkim kuruluslar1 olusturmak,



2.2.2 Di1s Ticarette Teslim Sekilleri

Ihracatta 6deme sekillerine gegmeden once, ddeme sekilleriyle ¢ok yakin bir iliski
igerisinde olan Incoterms 2010°dan bahsetmek gerekmektedir. Yillar itibar1 ile birkag
kez degisiklik yapilan teslim sekillerinin son giincel hali ICC’nin yayimladigi Incoterms
2010’dur.Uluslararas1 tagimacilikta meydana gelebilecek olasi anlasmazliklar1 ortadan
kaldirmak igin ilk olarak 1936 yilinda ICC tarafindan yayimlanmis olup, degisen ve
gelisen uluslararas1 piyasalar cercevesinde 2010 yilindan revize edilerek son seklini

almustir.

Incoterms 2010’°un dis ticarete bashca katkilari:
e Dis ticarette en ¢ok kullanilan terimlerin tekdiize yorumunu saglamak.
o Ulkelerarasi farkliliklar: gidermek.

e Zaman ve para kaybini gidermek.

Incoterms’in kapsami satilan mallarin teslimine iliskin hak ve yiikiimlilikler ile
siirli olup, tasima sézlesmeleri ile ilgilenmez. Tagima sdzlesmeleri tamamen tasiyici
ile yiikletici arasinda olusturulur ve sartlar1 da yiikleyici ile tasiyici arasinda belirlenir.
Incoterms, ihracat¢i ile ithalat¢i arasinda imzalanan sozlesmelerden sadece satis
sOzlesmesindeki teslim etme ve teslim alma yiikiimliiliikklerinin nerede baslayip bittigini
net bir sekilde belirtmek icin Incoterms 2010°a atifta bulunarak teslim seklinin
belirtildigi durumdan ibarettir. Teslim sekilleri 6zellikle akreditifli islemlerde navlun ve
sigorta sorumlulugunun tespiti konusunda 6nem arz etmektedir.

2010 revizyonunda teslim sekilleri 11 terime inmistir. 13 terim olan 2000 versiyonu
evrilmig, bazi terimlerin igerigi genisletilmistir. Bazi terimlerin anlamlar
biitlinlestirilerek tek terim halinde yayimlanmis, bazilar1 da ihtiyag¢lar nedeni ile ortadan
kaldirilmistir. Son degisiklikler ile 6zellikle uluslararas: ticaretin ihtiyaclarma biiyiik
dl¢iide yanit verilmistir. (ISO, 2015)

Alict ve saticinin anlagtigr yiiklemenin son tarihini gegmemek kosulu ile belirli
tarihte farkli yontemlerle farkli araglarla gerceklestirilmektedir. Teslim ve tasima
sekillerinde dikkat edilmesi gereken en onemli nokta, mallarla ilgili gerceklesebilecek
olas1 risklerin hangi anda veagamada alic1 sorumluluguna gectiginin acik¢a ifade

edilmis olmasidir.
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D1s ticarette ortaya cikabilecek riskler ve giderler dogrultusunda teslim sekilleri; E,
F, C ve D olmak iizere dort ayr1 kategoriye ayrilmigtir. E kategorisi esya saticinin
isyerinde teslimini, D kategorisi ise alicinin igyerinde teslimini icermektedir. Aradaki F
ve C kategorilerinde de bu iki ug arasindaki durumlar ele alinmaktadir.

(Turguttopbas, 2012)

Bu baglamda Incoterms 2010 teslim sekilleri:
e Grup E olanlar, ana tasinma 6denmis olarak teslim edilir.
e Grup F olanlar ana tasinma 6denmemis olarak teslim edilir.
e Grup C olanlar ana taginma 6denmis olarak yiiklemede satislar1 ifade eder.

e Grup D olanlar varisa gore ve bosaltmada satiglar1 ifade eder.

Tiirkiye'nin 2018 Yilinda ihracatta
Kullandigi Teslim Sekilleri

0,75% ___ 0,46%

M Deniz Yolu
M Kara Yolu

@ Hava Yolu
W Diger

M Demir Yolu

Sekil 2.1 Turkiye’nin 2018 Yilinda ihracatta Teslim Sekilleri
Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/UstMenu.do?metod=temelist

Yukaridaki sekilde, Tirkiye’nin 2018 yil sonu toplam ihracatinin yapilan teslim
sekillerine gore paylarmi gostermektedir. Toplam 167.967.219 bin Usd’lik yillik
ihracatta deniz yolu tasimaciligi 105.532.626 bin Usd tutar ve % 62.80’lik pay ile

birinci sirada yer almistir.
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Ug tarafi denizlerle cevrili olan iilkemiz ihracatinin agirlikli paymnin deniz yolu
tasimaciligi ile yapilmasi, diinyada da okyanuslarla ve i¢ su yollar1 ile birbirini baglayan

denizagiri tilkelerin da en ¢ok kullandigi 6deme yontemlerindendir.

2.2.2.1.Deniz ve I¢ Su Yollarinda Kullanilan Teslim Sekilleri

a.FOB (Free on Board): Tiirkge karsiligi gemide masrafsiz teslim olup, alici ve
saticinin anlastig1 sekilde ilgili limanda ihracat¢inin (satici) mallart gemiye yiikleterek
teslim ettigi nakliye ¢esididir.

Incoterms eski versiyonda yiiklerin gemi kiipestesini asarak gemi bordasini
ulagmasiyla saticinin sorumlulugunun sona erdigi ifade edilirdi. Bu durum kavram
kargasasina neden olmaktaydi. Clnki ving limanda yiikleme yaptigi esnada mallar gemi
bordas1 seviyesine ulasinca mi, yoksa gemiye yiiklenince mi riskin aliciya gegtigi
seklinde birtakim yorum farklarina neden olmaktaydi. Yiikleme esnasinda olasi bir
kazada mallarin denize dokiilme ve zarar gorme riski oldugu i¢ingemiye yiikleyerek
teslim denilmesinin daha dogru bir ifade olmasi gerektigi olasi ihtilaflarin Oniine
gegilebilmesi igin genel kabul gérmiis bir ilke haline gelmistir. Bu teslim sekli deniz ve
i¢ su yollarinda kullanilan en yaygin teslim seklidir. Ayrica bir dis ticaret faturasinda

teslim sekli ne olursa olsun Fob degeri de gosterilmelidir.

b.FAS (Free Alongside Ship): Tiirk¢e karsiligi gemi yanminda masrafsiz teslim
anlamina gelmektedir. Saticinin sorumlulugu, sevkiyat konusu mallarinlimanda geminin
yaninda veya bir mavnada teslim edilince sona erer. Alic1 bu andan itibaren tiim risklere

ve masraflara katlanir.

¢.CFR (Cost and Freight): Tiirk¢e karsiligi, mal bedeli ve navlundur. Mallarin satici
tarafindan varis limanina kadar tiim masraflarin karsilanmasi ve varis limanina kadar
navlun (gemi tasima iicreti) 6denmis olarak teslim edilmesidir. Satici tarafindan mallar

gemi bordasina yiikletildigi andan itibaren tiim riskler aliciya gecer.
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d.CIF (Cost, Insurance and Freight): Tirk¢e karsiligi mal bedeli, sigorta ve navliun
demektir. Saticinin malin varis limanina kadar olan masraflarini, navlun bedelini (gemi
tasima tcreti) ve varis limanma kadar olan tasima esnasindaki risklerine karsi

sigortasini yaptirmasini ifade eder.

Bu teslim sekli CFR ile ayni olup, ilaveten satici tagima sigortasi da satici tarafindan
karsilanmaktadir. CFR’de oldugu gibi saticinin  tim riskleri mallar gemiye

yiikletildikten sonra aliciya geger.

2.2.2.2 Tiim Tasima Modlarinda Kullanilan Teslim Sekilleri

a.EXW (Exworks): Tirkce karsiligi isyerinde teslim olarak gecmektedir. Bu teslim
seklinde alic1 ve saticinin dnceden anlastigi belirli giin ya da belirli bir zaman araliginda
satict sevkiyati yapilan mallar1 kendi tesisinde ya da baska bir yerde (fabrika, depo, vb..)

alic1 tarafindan belirlenen bir tasiyiciya teslim edildiginde satici sorumlulugu sona erer.

b.FCA (Free Carrier): Tiirkge karsilig1 tasiyiciya masrafsiz teslim olarak gegmektedir.
Bu teslim seklinde satici, sevk ettigi mallar1 bir tagiyiciya kendi tesisinde ya da aliciyla
mutabik kalinan bir yerde teslimat yapmaktadir. Bu andan itibaren risk aliciya

gecmektedir.

c.CPT (Carriage Paid To): Tiirkge karsiligi tasima 6denmis olarak gegmektedir. Bu
tasima seklinde satici sevkiyati yapilacak mallar1 daha 6nceden mutabik kalinan bir

yerde tastyiciya teslim eder varis noktasina kadar tasima masraflarini iistlenir.

d.CIP (Carriage and Insurance Paid To): Tiirkge karsiligi tasima ve sigorta édenmis
olarak ge¢mektedir. Bu tasima seklinde satici, sevkiyati yapilacak mallar1 daha 6nceden
mutabik kalinan bir yerde tastyiciya teslim eder varis noktasina kadar tasima
masraflarint ve mallar iizerindeki olasi zarar ve kayip riskini korumak igin sigorta

policesi masraflarini iistlenir.
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e.DAP (Delivered At Place): Tiirkge karsiligi yerinde teslim olarak gecmektedir.
Sevkiyati gergeklestirilen mallarin 6nceden anlasilan belirli bir varis noktasinda
bosaltma yapilmadan, mallarin tasarruflarmin alictya gegmesini ifade eder. Ilgili varig
noktasina kadar olan tiim masraflar ve mallar iizerinde gergeklesebilecek potansiyel

hasarlar ve riskler saticiya aittir.

f.DAT (Delivered at Terminal): Tiirk¢e karsiligi terminalde teslim olarak ifade
edilmektedir. Terminalde teslim demek; liman, depo, saha, havaalani yerleskesi, tren
yolu gibi iistii agik veya kapali olabilecek yerlerde teslim anlamina gelmektedir.

Saticinin sorumlulugu ancak mallar varig noktasinda bosaltildiktan sonra aliciya gecer.

g.DDP (Delivered Duty Paid): Tiirkge karsiligi giimriik resmi 6denmis olarak ifade
edilmektedir. Satici; mallar1 varig yerine getirmeye iliskin tim masraflar1 ve riskleri
iistlenir ve mallar1 yalnizca ihracat i¢in degil, aynm1 zamanda ithalat i¢in de tiim
formaliteleri istlenmek, mallar ithalatcinin {ilkesine giris yaparken tiim glmriik
islemlerini yapmakla yiikiimliidiir. Ayrica varis noktasinda mallar1 bosaltilmamis olarak
tasima aracina teslim eder. Ilgili aracin navlun iicreti de satic1 tarafindan ddenerek,
sevkiyat konusu mallar aliciya varinca satict sorumlulugu sona erer. Satict DDP teslim
seklinde EXW’den daha fazla, bir baska ifadeyle azami sekilde sorumluluk altina
girmektedir.
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Sekil 2.2. Incoterms 2010
Kaynak: https://hukuktar.org/2017/04/04/uluslararasi-ticarette-teslim-sekilleri-incoterms-2010/

2.2.3 Di1s Ticarette Kullanilan Belgeler

Di1s ticarette sozlesme konusu heniiz isin basinda taraflarin sorumluluk sinirlarini
cizmede onemli ve gerekli goriilmektedir. Bir dis ticaret islemi belki satis ile baglamakta
ve ihracat¢1 ve ithalat¢i arasindaki bir islem gibi goriinmekte olsa da is akismnin tim
asamalarinda farkli taraflar da sorumluluk Ustlenmektedir. Bu taraflar arasinda tasima,
depolama faaliyetlerini yiiriiten tasiyici firmalar, dis ticarette sigorta islemlerini yiiriiten
sigorta sirketleri ve her ticari islemde en Onemli unsurlardan biri olan finansal

islemlerde bankalar sayilabilir. (Eksi, 2012)
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Vesaik: Ithalat ve ihracat islemlerinde ticarete konu mallarla ilgili olarak diizenlenen ve
aslen malin giimriikten ¢ekilmelerini saglayan evraklarin tiimiidiir. Bazi belgeler
taraflarin istegine bagli olarak diizenlendigi gibi, bazilar1 da zorunlu olarak diizenlenen

kiymetli evrak niteligindedirler.

a.Ticari Belgeler (Commercial Documents) : Malin tasinmasina iliskin teklif ve kime
satildigin1 gdsteren belgelerdir. Baslica;faturalar, ¢eki listesi, koli listesi, imalat¢t analiz
belgesi, kontrol gozetim belgesi , gemi 6lgii raporu seklindedir.

b.Resmi Belgeler (Official Documents): Resmi belgeler, {ilkelerarasi ticaret
anlagsmalar1 geregince kullanilir. Mallarin, anlasmaya dabhil iilkelerde serbest dolasimina
izin verir. Glmriik vergilerinin hesaplanmasinda indirim veya muafiyet saglar. Bu
belgelerden baglicalari; dolagim belgeleri, mense sahadetnamesi, kontrol belgeleri,
konsolosluk faturasi, uygunluk belgesi, saglik sertifikasi, veteriner sertifikasi, helal
belgesi, koser belgesi, radyasyon belgesi, boykot/kara liste sertifikasi, A.T.A karneleri
seklindedir.

c. Tasima Belgeleri (Transport Documents): Mallarin yiikleme sonrasinda giimriik
sahasindan ¢ikigini ve varis giimriik sahasina ulastigini gosteren tiim tasima modlarinda
kullanilan belgelerdir. Baslica {i¢ grupta incelenen konsimentolar; deniz konsimentosu,
ozellikli konsimentolar ve diger konsimentolarin en Onemlisi siklikla kullanilmasi

nedeniyle deniz konsimentolaridir.

Deniz konsimentosu (marine-ocean bill of lading): Bu konsimentoyu diger teslim
sekillerinden ayiran en onemli farklilik, malin miilkiyetini temsil eden kiymetli bir
evrak olmasi ve temsil ettigi mallarin ciro ile el degistirmesidir. Bu tip konsimentolar
kendi icinde iki gruba ayrilmaktadir:

o Tesellim konsimentosu (received for shipment B/L): Yiikleme zamaninin
alici tarafindan bilinmemesi nedeniyle risk igerir. Bu nedenle riskli bir
kongimento tiirii olup, kullanimi pek tercih edilmemektedir. Ancak belge lizerine
yukleme (on board) tarihi eklenirse, yiikleme konsimetosuna doniisme imkani
dogacaktir.

e Yiikleme konsimentosu (on board B/L): Uzerinde yiikleme tarihinin de yer

aldig1 cogunlukla tercih edilen edilen (konsimento) tasima belgesidir.
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Konsimentolar devir yoniinden incelendiginde, nama yazili ve emre yazili olarak

devredilebilirler:

Emre yazil konsimentolar (to order isim ya da firma): Bu tiir konsimentolar pratikte
daha c¢ok kullanilir. Ozellikle akreditifli islemlerde ciro edilebilir olmasi nedeniyle
tercih nedenidir. Ilk ciro islemi, konsimento (tasima vesaigi) bankaya ibraz edilmeden
once yiikleten tarafindan diizenlenir.

Hamiline (bearer) yazih konsimentolar: Bu tiir konsimentolarda hamil acenteden
mallarin  kendisine teslimini isteyebilecegi i¢in doguracagi yiiksek risk nedeniyle
uluslararas ticarette kullanilmamaktadir.

Charter party bill of lading: Tiirkce anlami ‘’gemi Kira sozlesmesi konsimentosu’’
olarak ifade edilmektedir. Tasitanin istegi lizerine tasiyici veya gemi acentasi tarafindan
diizenlenip tasitana verilen, malin yiiklendigini ve belirlenen sekilde tasimnip varis
yerinde alicisina teslim edilecegini taahhiit eden belgedir. Bu konsimentonun en 6nemli
ozelligi kiymetli evrak niteliginde olmasidir. Mallarin miilkiyetini temsil eden bir
vesaik olup, ciro ile devri yapilir.

Havayolu Konsimentosu (Airwaybill): Bu konsimento bir makbuzdur. Kiymetli evrak
niteligi tasimaz. Ciro edilerek miilkiyeti devir edilemez. Ithalatg1 adina diizenlenir.
(Nama yazili konsimento niteligindedir.)

Havayolu Tasima Senedi (Letter of Air Transport): Havayolu tasimaciliginda,
gondericinin diizenledigi ve tasman malla ilgili bilgileri (génderenin ismi, adresi,
mallarin mensei, teslim yeri, paket adedi, agirligi, miktari, navlun iicreti ve degeri)
iceren belgedir.

Demiryolu Hamule Senedi (Railway Consignment Note): Mallarin demiryolu ile
taginacagini gosteren, gonderen ile tasiyict demiryolu idaresi arasinda yapilan tasima
sO0zlesmesini ifade eder. Hamule senedi "nama" diizenlenir, emre yazili hamule senetleri
dizenlenemez.

Karayolu Tasima Belgesi (Road Waybill/CMR Consignment Note): Kamyon
kongimentosu (Truck Bill of Lading) da denilen bu belge, kamyon veya tir ile yapilan
uluslararas1 tagimacilikta, CMR (Ticari Mallar Giizergah Anlagmasi) geregince

diizenlenen bir tagima belgesidir.
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d. Sigorta Belgeleri (Insurance Documents):Mallarin tasinmasi sirasinda magruz
kalabilecegi hasar ve tiim risklere karsi diizenlenen sigorta poligeleridir. Baslica
belgeler: flotan sigorta poligesi, sigorta mektubu, sigorta poligesi, sigorta sertifikasi
seklindedir.

Flotan sigorta: Mallarin yurtdisina gonderilme asamasinda sevkiyat aracina
yiiklenmeden 6nce hazirlanan sigorta belgesi olup, mallar sevk aracina yliklendiginde
Flotan Sigorta belgesi kat’i sigorta ile degistirilir.

e.Finansman Belgeleri (Financial Documents): Bu tiir belgeler kiymetli evrak
niteliginde olup, bankalar ve finansman kuruluslarindan firmanin fon gereksinimleri
dogrultusunda finansman saglamaya imkan saglar. Bunlardan baslicalari: polige, bono,
rehin senedi, antrepo makbuzu, teslim emri, kontrol ve numune alma yetki belgesi
seklindedir.

2.3 DIS TICARETTE KULLANILAN ODEME
YONTEMLERI

Bu 6deme sekillerinden hangisinin kullanilacagini; sektdr ve iiriin bazinda yerlesik
gelenekler, alici ve satict arasindaki giivenin derecesi, iilkenin genel politikasi,
ithalatginin nakit 6deme giicii belirlemektedir. (Kaya, 2013)

AGIK HESAP PESIN ODEME

MTJI:QS:ELTLI BKREDITIF % EN_ _
. GUVENILIR

- "
VESALK
AKREDITIF MU aBIL -

PESIMN GDEME ACIK HESAP

EN AZ
GUVENILI

Sekil 2.3 Odeme Yontemleri Risk Semasi
Kaynak:Sekil:https://www.akreditif.biz.tr/d%C4%B1%C5%9F-ticarette-kullan%C4%B1lan-

%C3%B6deme-y%C3%B6ntemleri.html
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2.3.1 Pesin Odeme

Ithalatginin ihracatci ile yaptigi herhangi bir {iriin ya da hizmet alimi s6zlesmesine
istinaden, ihracatgci tarafindan yiikleme yapilmasi beklenmeksizin ilgili bedelin ithalatci
tarafindan banka veya finansal kurulus araciligiyla ihracat¢i lehindeki bir hesaba
transfer edilmesini ifade etmektedir.

Pesin ithalatta kesilen bir fatura bedeli karsiliginda ithalat¢1 birgok kez ayn1 faturaya
istinaden transferler yapilabilir. Dikkat edilmesi gerekilen husus, farkli zamanlarda
yapilan toplam transfer tutarlarinin ilgili fatura toplamini asmamasi gerektigidir.

Pesin ithalatta sevkiyat dncesi para transferi gergeklestigi i¢in, ithalat¢inin ihracatgryi
finanse etmesiveya baska bir ifade ile kredilendirmesi s6z konusudur. Kambiyo
mevzuatina gore pesin ihracat, ihracat taahhiidii dogurmaktadir.

Dis ticarette pesin 6deme, ithalatci agisindan oldukea riskli bir yontem olup, birbirini
1yl tantyan taraflarin glivenine dayali bir islemdir. Ayrica ihracat¢inin bulundugu iilke,
ilgili iirtin ya da hizmetin tekeli konumunda ise, veya pesin alimlarda ithalat¢iya cazip
bir iskonto saglaniyorsa bu yontem tercih edilmektedir. Goriinmeyen kalem islemleri ile
birbirine ¢ok benzeyen pesin 6demenin farkli yonii, bazi goriinmeyen kalem

islemlerinin Kkdf ye tabi olmasidir.

Pesin 6deme’nin tercih edilme nedenleri ekte detaylandirilmistir:
ihracatci aqisindan:
e Ithalatginin ve iilkesinin riskini almayarak, tahsilat riski tastmamak isteyebilir.
e Siparis konusu mallarin sevkiyatin1 gerceklestirmeden once ihracat bedelini
tahsil ederek, net isletme sermayesi finansmani ile iiriiniin tedarigi ya da iiretim

stirecini finanse edebilir.
e Pesin 6deme ile kendisine fon yaratmak isteyebilir.

e Thrag ettigi iiriin yogun talep gdriiyorsa, {iriiniinii satmama kaygisi tasimaz.

ithalatc1 acisindan:
e {lgili {iriin/hizmet ihracat¢inin veya iilkesinin tekelinde bulunuyor ise.
e Ihracatc ithalatcrya pesin 6deme ile cazip fiyatlarda iskonto sagliyorsa.

e Ithalatci, ihracatg1 ve iilkesine giiven duyuyorsa pesin ithalati tercih edebilir.
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ithalatcinin tasidigi riskler ekte detaylandirilmistir:

e Ithalatgi bu ddeme ydntemiyle kendisine sunulan mallar1 ya da hizmetleri

istedigi kalitede alamama riski tasir.

e ithalat¢1 mallari ya da hizmetleri zamaninda veya sézlesmede dngoriilen kalitede

alamama riski tasir.

e ihracat¢1 mal bedelini pesin aldig1 halde, yiiklemeyi s6zlesme sartlarma uygun

bir sekilde yapmaktan kaginabilir veya yiiklemeyi hi¢ yapmayabilir.

Alict firma prefinansmani, ihracata konu mallarin {iretiminin finansmaninda

kullanilmak iizere ithalatgidan bedelin kismen veya tamamen saglanmasidir. Alici firma
prefinansmaninda pesin  6demede oldugu gibi mal goénderilmeden ©nce para
gelmektedir.  Ihracatgi, ithalatcinin pesin transferle kendisine yaptigi 6demeye
istinaden, 24 ay icerisinde ihracat yapmak zorundadir. Pesin doviz karsiliginda 24 ay
icerisinde ihracat yapilmamasi veya bu siire i¢erisinde pesin doviz tutarinin tamaminin
tek seferde iade edilmemesi durumunda bu tutar kambiyo mevzuati agisindan
prefinansman kredisi hukiumlerine tabidir. TCMB, ihracat bedellerinin yurda
getirilmesine iliskin kurallar1 Thracat Genelgesi ile yayimlamistir.
7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiirtirliige konulan Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile 4/9/2018 tarihli ve 30525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 SayiliKarara
Iliskin Teblig (ihracat Bedelleri Hakkinda) (Teblig No: 2018-32/48)’in 12’nci
maddesinin birinci fikrasina dayanilarak hazirlanmistir.

Ithalatg1 tarafindan banka veya finans kurulusu araciliiyla ihracatci hesabina transfer
edilen pesin ihracat bedelleri’nin yurda getirilme siiresi fiili ihra¢ tarihinden itibaren
azami 180 giindiir. Bu siire igerisinde ilgili bedelin en az %80’i bankaya satilir; alig1
banka tarafindan yapilan ihracat bedeline Doviz Alim Belgesi diizenlenir. Ihracat
taahhiidiiniin kapatilmas1 icin mutlaka DAB diizenlenmesi gerekmektedir. Uzerlerinde
pesin 6deme yazilit GB’ler pesin 6deme ile ilgili DAB’1 diizenleyen bankaya ibraz edilir.
Ozelligi olan ihracat islemlerine bakilacak olursa ihracat bedellerinin tamaminin,
miiteahhitlik firmalarinca yapilan ihracatlarda bu siire 365 giin ve Finansal Kiralama
(Leasing) sozlesmelerinin vade bitiminden itibaren 90 giin i¢inde yurda getirilerek

bankalara satilmasi1 zorunludur.

20



Ihracatg1 ile ithalatginin anlastigi vade, TCMB’nin baz aldig: fiili ihrag tarihinden
itibaren yani 180 giinii asiyor ise, sozlesmeye gore beyan edilen 6ddeme vadesinden

itibaren azami 90 gline kadar ihracat bedeli Ulkemize getirilmesini hilkmeder.

Ihracat Genelgesi’'nde sakli kalmak kosuluyla, Giimriik Beyannamesi’nde yer alan
100.000 Usd’yi agsmayan tutarin miicbir sebepler goz ard1 edilerek bankalarca; 200.000
Usd’ye kadar olan tutarin miicbir haller g6z onilinde bulundurularak vergi daireleri
%10’a kadar terkin suretiyle kapatilabilir. Pesin ihracata aracilik eden bankaya GB,
DAB, DSB fatura ve diger zorunlu belgeler ibraz edilerek ihracat hesabi islem kapatilir.
(WEB_5, 2018)

Pesin Odeme [Cash in Advance Payment)

3. Agama:
ithalatginin Bankasimin Odemaeyi ihracatginin Bankasina
Ulagtirmasi
IHRACATCI BANKASI ITHALATCI BANKASI
i
a. a
. Agam 2. Asama:
Ihracatginin
Ithalatginin
Bankasimn )
Odeme Emrini
Odemeyi
) Bankasina
Ihracatgrya 5. Asama : Goadermesi
Ulastrmasi Ihracatgnin Mallan Sevk Etmesi
>
IHRACATCI ITHALATCI
el
1. Asama :

Satis Sozlesmesinin imzalanmas

Sekil 2.4 Pesin Odeme Semasi
Kaynak:https://www.disticaret.biz.tr/2015/07/pesin-odeme-nedir-nasil-isler.html
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2.3.2 Mal Mukabili Odeme

Thracatcinin iiriin veya hizmet bedelini tahsil etmeden once sdzlesmesi yapilan
sevkiyat1 ithalatgiya gonderdigi 6deme seklidir. S6z konusu sevkiyat ile birlikte
mallarin giimriikten ¢ekilmesini (teslim alinmasini) saglayan vesaikler de ithalatciya ya
da ithalatg1r bankasina gonderilir, varig limanina ulagan mallar ithalat¢iya ulasan
vesaiklerle teslim alinip, mallarin zilyetliginin ithalatcinin tasarrufuna ge¢mesiyle,
taraflarin 6nceden yapmis olduklari satis sdzlesmesinde belirlenen vadede ihracat bedeli

ithracatgiya transfer edilir.

Siparisin verilmesi-Sdzlesmenin yapilmasi (1)

a4
-

Bankaya kopya evraklarn verilmesi ( 3 )

|y
EEE I"“ 1 Mal ve Evraklarin gonderilmesi ( 2)
TMaI bedeli tahsilati (6 )

’ 3

d Mal bedelinin transferi (5 )
Ihracatcinin Bankasi Alicinin Bankasi

Sekil 2.5 Mal Mukabili Odeme Semasi
Kaynak: https://altinelali.weebly.com/d305351-ticoumldeme-350¢ekilleri.html

Sevk edilen mallarin bedeli 6denerek, devir teslim evraklari ithalatgiya teslim edilene
kadar s6z konusu mallarin yalmizca zilyetligi ithalatciya gecer. Ancak ilgili 6demeler

yapildiktan sonra miilkiyet ithalat¢ciya gecmektedir.

Mal mukabili 6deme; satici yani ihracatgr agisinda agik hesap satisg, ithalat¢1 agisindan
vadeli mal alim1 anlamina gelmektedir. Saticinin aliciy1 kredilendirdigi ve finanse ettigi
bir 6deme yoéntemidir. Thracatginin en fazla risk aldig1 bu yéntemde édemeye herhangi
bir police ve aval eslik etmedigi siirece, bankalar herhangi bir sorumluluga ya da

taahhiide girmeyerek, yalnizca 6demeye aracilik ederler.
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Mal mukabili 6deme, ihracatgi agisindan oldukga riskli bir yontem olup, taraflarin
gilivenine dayalidir. Bu 6deme yontemi satictya mal bedelinin tahsili i¢in hi¢bir giivence
saglamaz,cilinkii ihracati yapilan sevk konusu mallar satici tarafindan hicbir tahsilat

yapilmadan direk ithalat¢iya gonderilmektedir.

Akreditif gibi tabi olunan ICC tarafindan diizenlenen yeknesak kurallar veya

herhangi bir uluslararasi kurallar1 bulunmamaktadir.

Mal Mukabili 6demenin tercih nedenleri:
e Ithalatci, ihracat¢inin ya da iilkesinin riskini almak istemez.
e Thracatgy, ithalat¢1 ve iilkesine giiven duyabilir.
e fhracatci ¢ok {inlii global markalara fason iiretim yapmakta olabilir.
e ithalat¢inin 6deme icin kaynagi olmayabilir, vadeye ihtiyaci olabilir.
e ihracatginin stoklarini acilen eritmesi gerekebilir.
e Taraflar arasinda tam giiven olabilir ya da ithalat¢cinin pazarlik giicii yliksek

olabilir.

Mal mukabili 6demelerde yasanabilecek olasi riskler:
e Ithalatci kendisine ulasan vesaiklerle mali giimriikten ¢ektigi halde, ddemeyi
zamaninda veya hi¢ yapmayabilir.

e Ithalatcinin iilkesinde yasanabilecek politik ve ticari riskler.

Bu 6deme sekli riskli oldugu icin ¢ok cesitli enstriimanlarla desteklenmeye calisilir.
Turkiye’de ihracatta en ¢ok tercih edilen mal mukabili 6édeme ydnteminin ¢ok riskli
olmasi nedeniyle, Tiirk Eximbank alacak sigortasi programi kapsaminda sigorta ve

sonrasinda iskonto yoluyla ihracat¢inin alacaklarini garanti altina almaya ¢aligmaktadir.
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2.3.3 Vesaik Mukabili Odeme

Thra¢ konusu iiriinlere ait olan vesaiklerin iiriin bedellerinin ddenmesi karsihginda
ithalatgiya teslim edilmesini ifade eder. Bankalarin sorumlulugu vesaikin

gonderilmesine aracilik etmek, 6deme yapmak ya da kabul karsilig1 teslimattir.

Vesaik Mukabili Odeme Islemlerinde Taraflar:
e fhracatc1: Sevk konusu mallar1 varis limanima gonderen saticidir.
e {thalat¢1: Sevk konusu mallar1 teslim alan alicidir.
e Muhabir Banka: Sevk konusu vesaikleri tahsil bankasi’na gonderen, ihracat
bedeli kendisine ulasinca ihracatgiya 6deme yapan bankadir.
e Tahsil Bankast: Sevk konusu vesaikleri ihracat bedelini tahsil etme kosuluyla

ithalatgiya teslim eden ve ihracat¢inin bankasina transfer eden bankadir.

Ihracatgmin sevk ettigi iiriinlerin kars1 giimriige ulasmasina istinaden tahsil bankasi
ithracat bedelini tahsil ettikten sonra giimriikten mallarin ¢ekilmesini saglayan evraklarin
tamamini (vesaikleri) ithalat¢iya teslim eder. Ilgili bedel ithalat¢1 bankasi tarafindan

ihracatgininhesabinin bulundugu bankaya havale edilir.

Siparisin verilmesi-Sézlesmenin yapilmasi (1)

"
-«

Bankaya orijinal evraklarin verilmesi ( 3 ) Mal Bedelinin 6denmesi ( 6 )

Mal bedeli tahsilati ( 8 )

B [TTTTT Mal gonderilmesi ( 2) T

Evrak ihbari (5

| BA!

Evrak gonderilmesi (4 )

A J

A

. Mal bedelinin transferi( 7 )
Ihracat¢inin Bankasi Alicinin Bankasi

Sekil 2.6.Vesaik Mukabili Odeme Semasi
Kaynak: https://altinelali.weebly.com/d305351-ticoumldeme-350ekilleri.html
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Vesaik mukabili 6demenin bashca is akislari:

1)
2)

3)
4)

5)

6)
7)

Dis

Ihracate1 tarafindan mallar yiiklenir ve varis limanina dogru yola cikar.

Fiili ihracata istinaden hazirligi tamamlanan vesaiklerin orjinalleri ihracatgi
tarafindan bankasina sunulur.

Thracatg1 bankasi vesaikleri garanti mektubu ile tahsil bankasina génderir.

Tahsil bankasi ithalat¢iy1 6demeye davet eder.

Ithalatc: tahsil bankasina ilgili bedeli 6dedikten sonra vesaikleri teslim alir ve
kendisine sevk edilen mallar1 teslim alir.

Tahsil bankasi ihracat bedelini ihracatg1 bankasina transfer eder.

Ihracatg1 bankasi bedeli ihracatginin hesabina geger.

ticarette yaygin olarak kullanilan bu 6deme yontemi, Tiik verilerine gore

tilkemizde mal mukabili ihracat islemlerinden sonra ihracatta en ¢ok yapilan ddeme

seklidir. Ihracat bedelinin 6denmesi igin vesaiklerin temsil ettigi mallarm ithalatcinin

iilkesindeki varig limanna ulasmis olmasi sarti aranmaz. Ithalatct mallar kendisine

ulagsmadan Once Odeme yaparak mallar1 giimriikkten ¢ekmek icin vesaikleri teslim

alabilir. Ancak mallarin beklenen kalitede olup olmadigin1 kontrol etmeden 6deme

yapmis olacaktir.

Thracatg1 agisindan bu 6deme ydnteminin avantaji, sevk edilen iiriinlerin miilkiyetinin

ithalat¢1 6deme yapana kadar kendisinde kalmasidir. Yani bu noktada bankanin gorevi,

0deme aldiktan sonra vesaikleri ithalatgiya teslim etmek olacaktir.

Vesaik Mukabili 6deme tercih edilirken ihracatcilarin muhtemel riskleri:

Ithalatcinin mallar1 kabul etmeme riski,

Ithalatciya gonderilen vesaiklerden poligenin vadesinde ddenmeme riski, ¢iinkii
bankalarin sorumlulugu sadece belge kontrolii ve 6demeye aracilik seklindedir.
Ithalat {ilkesinde politik ve ticari riskler ve alicinin kotii niyetli bir sekilde fiyati
diistirme talebi riski,

Ithalatginin mali giicii konusunda tutarli ve giivenilir bir istihbarat alinmamasi

riski goz ard1 edilmemelidir.
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Ithalat hesab1 ancak GB’lerin ithalatci tarafindan tahsil bankasina teslim edilmesiyle
cikis1 yapilarak, kapatilabilir. Vesaik mukabili 6demede bankalar yalnmizca evrak
kontrolii yapmaktadirlar. Tahsil bankasi ise ayrica ithal konusu mallarin bedelini tahsil
edip, ithalat¢inin glimriikten mal ¢ekebilmesi icin vesaikleri teslim etmektedir.

Vesaik Mukabili Odeme yéntemi i¢in ICC (MTO) tarafindan bu 6deme sekli icin
yeknesak kurallar yayimlanmistir, bu kurallar ise, Uniform Rules for Collections
(Tahsiller icin birdrnek kurallar) URC 522 olarak ifade edilmektedir.

Vesaik mukabili 6demeye police de eslik edebilir; kabul kredisi, istira, avans gibi
finansman olanaklar1 vardir. Vesaik Mukabili goriildiigiinde 6demeli (sight) degilse,

banka kabulii seklinde ise ihracat¢i1 bankalardan iskonto ettirebilir.

2.3.4 Akreditifli Odeme

Akreditifi, cok genel ve klasik bir ifade ile; ¢’ Ithalat¢1 tarafindan kosul ve nitelikleri
belirlenen evraklarin ibrazi karsilifinda, saticiya belirli bir miktar paranin 6denmesi
icin; ithalatcinin kendi iilkesindeki bankasina verdigi talimattir’” geklinde tanimlamak
mumkundr. (Yilanli, 2003)

Ithalat¢1 ve ihracatg1 agisindan risklerin belirli bir dl¢iide sinirlandirildig sarth bir
0deme yodntemi ve bir banka kredisidir. Ithalatcinin talebine istinaden amir banka
tarafindan verilen ihracatci lehine verilen bir 6deme taahhuidiidiir. ihracatgi mallar:
sunulan sartlara uygun olarak sevk ederek, bankasina vesaiklerin uygun ibrazini
gerceklestirmesiyle 6demenin yapilacagini garanti altina almis olur.

Uluslararasi ticarette birbirlerini iyi tanimayan taraflarin (ihracatgr ve ithalatcr)
siklikla basvurdugu bir ddeme yontemidir. Thracatci sevk konusu mallardan tahsil
edecegi bedelin 6denmesini, ithalat¢1 ise mallarin kendisine bir banka taahhiidii altinda
ulagsmasini istemektedir. Boylece ihracatgr lehine agilan akreditif, ithalatgr bankasi
tarafindan  uygun vesaik ibrazi kosuluyla verilen bir 6deme taahhiidii igermis

olmaktadir.
AKkreditifli 6deme islemlerinde taraflar:

Amir (applicant): Amir bankaya akreditif (letter of credit-1/c) agma teklifi ile bagvuran

ithalatc1 firmadir.
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Lehdar: Amir firmanin talebi ile amir bankanin lehine akreditif agtig1 taraftir. Mal veya
hizmet ihracati1 yapan ve uygun vesaiki yiikleme sonrasi(filli ihracat) iahbar bankasina
ibraz eden taraf, saticidir.

Amir banka(issuing bank): Amir firmanin kredi limitleri dogrultusunda ihracatgi
lehine akreditif agan ; ihracat¢inin akreditif kosullarina uygun bir sekilde tarafina vesaik
ibrazi yapmasi tizerine vesaikleri kabul ve 6deme yiikiimliiliigiine giren bankadir.

ihbar bankasi (advising bank): Amir bankadan gelen akreditif agilisini ihracatgiya
(lehdar)’a ihbar eder, aldig1 gorevlere gore (teyit,iskonto bankasi) lehdara 6deme yapar
ya da 0demeye aracilik eder. Vesaik kosullarini inceler, amir banka ve lehdara karsi
sorumludur.

Teyit Bankasi: Amir banka talebi ile kendisi ile ayn1 kosullar altinda lehdara karsi
kabul, 6deme ve talebe istinaden kendisine yetki verilirse istira taahhiidiine giren
bankadir. Amir banka adina akreditife teyidini ekler ve ayn1 zamanda akreditifi lehdara
ihbar eder. Teyit bankas1 amir banka riskini ve iilke riskini de almaktadir.

Iskonto/istira Bankasi: Akreditifi belli bir hizmet bedeli karsiliginda iskonto ederek,
lehtara 6deme yapan bankadir.

Rambursman Bankasi: Ana gorevi birbirleriyle hesap iliskisi olmayan bankalarin fon
transferini saglamaktir. Amir bankanin hesabinin oldugu bankadir. Rambursman
bankas1 olarak 0ddeme taahhiidii verilebilmektedir. Calismanin Dis Ticaret Finansmani
bolumiinde bu konuya deginilecektir.

Agilmis bir akreditifte amir firma, akreditifinin tarafi degildir. Clinkii akreditif amir
bankanin lehdar i¢in ac¢tig1 bir kredidir ve onu kredilendirmektedir.

Uluslararas ticarette yaygin olarak tercih edilen bir 6deme sekli olup, uygun ibraz
karsiliginda yapilan sarth bir 6deme taahhiidii olan akreditifte lehdar ve amir firma
arasinda gerceklesen uluslararasi ticaret, amir banka’nin lehtara akreditif agmasi ile ve
lehdarin akreditif kosullarina gore ihbar bankasi iizerinden amir bankaya vesaikleri
uygun ibrazi kosuluyla 6deme taahhiidii almasiyla her iki tarafin da risklerini belirli bir
Olciide sinirlamaktadir. Taraflar boylece karsilasabilecekleri olasi riskleri bankalar

araciligiyla belirli dl¢lide teminat altina almis olmaktadirlar.
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Akreditif siiphesiz ki finansman ve teminat ikilisinin yogun bir sekilde kullanildig1
bir 6deme ydntemidir. Ilerleyen béliimlerde ayrmtili bir sekilde deginilecektir. Akreditif
hari¢ olmak {izere, hicbir 6deme yonteminde bankalarin 6deme ile ilgili sorumlulugu
yoktur. Akreditifte ayrica ihracat¢inin amir banka tarafindan finansmani s6z konusudur.

Diinya genelinde akreditifin anayasasi olarak tabir edebilecegimiz UCP 600
> Akreditiflere iliskin Bir Ornek Usiiller ve Uygulama’’, yetkili kurulus ICC tarafindan
hazirlanmistir. Akreditif siirecinde gorevli bankalarin lehdar ve amir firmanin bilgisi
dahilinde hazirladig1 akreditif metninde (kiisat metni) ve diger akreditif eklerinde
bankalar evraklarin hazirlanmasinda tabi olunan UCP 600°deki yeknesak kurallara atifta

bulunurlar.

AKREDITIF

ihracatci ithalatgi
(Lehdar, satici) (Amir, alici)

. 1- Satig Sozlesmesi
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3-Akreditif Metni-kigat
7-Vesaik YL
8-Odeme
ihracatcinin Bankasi ithalat¢inin Bankasi
(Lehdanin, saticinin bankasi) (Amirin, alicinin bankasi)

Sekil 2.7.Akreditifli Odeme Semasi
Kaynak: http://www.lafsozluk.com/2010/09/akreditif.htmI?m=1
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Akreditifli 6demenin isleyisi:

Taraflar (Iehdar ve amir firma), sevk edilecek iiriinler i¢in prensipte anlastiktan sonra;
amir firma amir bankaya akreditif lehtar1 (ihracat¢i) lehine akreditif limiti agmasi i¢in
amir bankaca onaylanmis revizyonu agik olan kredi limitleri dogrultusunda gerekli
bagvuruyu yapar. Bir anlamda mal alimi1 yapmak istedigi lehdar lehine kredi ile

finansman saglamak istemektedir.

Amir banka tarafindan hazirlanan kiisat metni lehdar bankaya gonderilir. Akreditif
iceriginde yani kiisat metninde baslica fatura bilgileri, 6deme sekli, adresler, amir, amir
banka, lehtar, lehtar banka bilgileri, yiikkleme ve bosaltma limani, tasima sekli, 6deme
sekli, masraflar ve sertifikalar yer almaktadir.

Taraflar arasinda akreditif kosullar1 hakkinda mutabakat saglaninca, amir banka
tarafindan ihracatci lehine akreditif agilarak ihbar bankasi araciligiyla ihracat¢iya ihbar

edilir.

Lehdar, driinleri aralarinda daha Onceden anlastiklari incoterms-2010 teslim
sekillerinden biriyle amir firmaya sevk ettikten sonra vesaikleri kargo ile gonderir; eger
bu akreditifte amir banka taahhidi haricinde ilave bir teyit veren bir banka daha varsa,

vesaikler o banka tarafindan da cirolanarak amir bankaya gonderilir.

Mallar1 sevk eden ihracat¢inin bankasina yaptig1 uygun ibraza karsilik, ithalatgr varis
gliimriigiinden mallar1 ¢ekince akreditifin ¢esidine gore degismek kosulu ile amir banka

veya teyit/iskonto bankasi araciligiyla ihracat bedelini tahsil edebilmektedir.

Vesaik mukabilinde banka sorumlulugu olmayip, bankalarin sadece evrak kontroli
yapma gorevi vardir, ancak akreditifli 6demelerde amir banka ihracat¢iya karsi bir
O0deme taahhiidiine girer. Eger teyit bankasi ihracat akreditifine teyit verirse amir banka
riskini alarak, ihracatciya karst 6deme taahhiidiine girer. Bu da akreditifi ikincil bir
piyasada islem yapilabilir bir finansman aracina dondstiiriir. Bu akreditif iskonto
edilebilir vadeli bir akreditif olarak agilmis ise, amir bankanin izni ve onay1 ile bir bagka
banka tarafindan belirli bir komisyon karsiliginda vadeden once iskonto edilebilme

ozelligi de yliklenmis olur.
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Akreditifler satis ve diger sozlesmelerden bagimsiz isler, yani sevkiyati yapilan
tirtinlerle ilgili islemez. Bankalar vesaiklerin akreditif metni ile ilgili uyumunu kontrol
eder, satis ve diger sozlesmelerin kontrolii ve incelenmesi gorevi tanimina
girmemektedir. Vesaiklerin akreditif metnine uygunlugu dogrultusunda; ihbar, police
kabulli ve cirosu, 6demeye aracilik, teyit, iskonto, vb. hizmetler bankalar tarafindan
verilmektedir. Diizenlenen police tek basina giivence olusturmaz, akreditife ek olarak

diizenlenir.

Bir banka akreditifi sadece ihbar ediyorsa, ihbar bnakasi olarak gorev yapar ve
herhangi bir 6deme taahhiidiine girmez sadece uygun ibrazi gergeklestiren ihracatginin
kiisat metninde belirtilen vesaikler kendisine ulasinca kontrol etmekten sorumlu
olacaktir. Eger bir banka ihracat¢inin uygun ibraz1 karsiliginda 6deme taahhiidiine de

giriyorsa, akreditife teyit ekleyerek teyit bankasi olarak islev kazanir.

Akreditifte baslica 6nemli hususlar:

o Akreditifin vadesi, akreditifin gegerli olacagi siireyi gosterir.

e Akreditif metninde vade acik olarak ve tarih seklinde belirtilmelidir.

o Akreditif sartlar1 geregi istenen belgelerin bu siire icerisinde lehtar tarafindan
bankaya ibraz edilmesi gerekir.

o Akreditiflerde genellikle son yiikleme tarihi (sevkiyat tarihi) belirtilir.

e Akreditif vadesi i¢inde kalmak kosuluyla en ge¢ hangi tarihte mallarin
yiiklenmesi gerektigi ifade edilir.

e ihracat¢mnin hangi tarihte mallar1 sevk ettiginin ispat1 bankalara ibraz ettikleri

konsimento ile yapilmaktadir.

Vesaikler, yliklemeden sonra en ge¢ 21 giin iginde, her kosulda akreditifin vadesini
asmamak {izere bankaya ibraz edilmelidir. S6z konusu siire kisiti, ithalatgiy1
korumaktadir, ¢linkii mallar karsi limana ulastigi halde vesaiklerin bankaya ibraz
edilememesi halinde ithalatginin aleyhine bir magduriyet ortaya c¢ikarak; glimriikte
bekleyen mallar1 alamayarak demoraj, mallar1 zamaninda satamama,vb., olumsuzluklar

meydana gelmektedir.
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En sik kullanilan akreditif ¢esitleri:

Gayrikabiliriicu Akreditif: Geri donlilemez; amir banka ve akreditif amiri bilgisi ve
onay1 olmadan iptali yapilamayan akreditiflerdir. Bu akreditif seklinde; akreditifin tim
taraflarinin (amir banka, ihbar bankasi, lehdar) bilgisi dahilinde ve akreditif amiri ve
amir bankanin onaylar1 kosuluyla degisiklik ve iptali miimkiin olabilmektedir.

Teorik olarak kabiliriicu (geri donilebilir) olan akreditifler ve kiisat metninde tiirii
acikca yazmayan akreditifler de riskli olmalar1 nedeniyle geri donulemez akreditif

olarak kabul edilerek, isleme alinmaktadirlar.

Teyitli Akreditif: Amir banka yaninda amir bankanin talimati ile bir bagka bankanin
genellikle teyit bankasi tarafindan da taahhiit verildigi akreditif ¢esididir. Bu tir
akreditiflerde amir bankaya ilave olarak taahhiit veren teyit bankasi, amir bankanin
O0deyememe riskini iistlenmis olmaktadir. Sadece gayrikabiliriicu akreditifler teyitli

akreditif olarak agilabilirler.

Teyitsiz Akreditif: Sadece amir banka taahhidinl iceren akreditiftir. Muhabir
bankanin goérevi akreditif agildiginda ihracatgiya ihbar etmektir; amir banka ya da teyit

bankasi gibi akreditif bedelini 6deme yilikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Goriildiigiinde Odemeli (sight) Akreditif: Thracatci tarafindan akreditif kosullarima
uygun olarak mallarin sevki yapildiktan sonra muhabir bankaya vesaik ibraz1 yapilmasi
ve bu ibrazin amir banka tarafindan uygun bulunmasi lizerine akreditif bedelinin hemen

0denmesini ifade eder.

Vadeli Akreditif: Akreditif konusu 6demenin muhabir bankaya uygun vesaik ibrazinin
akabinde yapilmadan, taraflar (amir ve lehdar) arasindaki sozlesmeye gore belirlenen
vadede gerceklesen akreditif tiiriidiir. Vadeli akreditifte taraflarca belirlenen vade

genellikle mallarin taginma siiresi kadardir.
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Pesin odemeli akreditifler: (Red clause L/C): Akreditif lehdarimin akreditif bedelini
kismen veya tamamen pesin 6demeli olarak elde ettigi akreditiflerdir.
Teminat Akreditifi (Stand-by letter of credit): Garanti akreditifi olarak da bilinmekte
olup, akreditif formatinda ancak teminat mektubu gibi ¢alisan akreditiflerdir. Teminat
akreditifleri kontrgaranti mantig1 ile islemektedir, tek farki lehdarin bulundugu ilkede
ayrica bir teminat mektubu tanzim etmeye gerek bulunmamasidir. Genelikle teminat
akreditifi baska iilkelerde istiraki ya da bagl ortakligi bulunan firmalarin bagvurdugu
bir iirlindiir. S6z konusu iilkede kullanilan kredilerin teminatin1 olusturmaktadir.
Akreditifte genellikle vesaik belgelerinin bankaya ibrazi s6z konusu olup, teminat
akreditifinde lehdarin akreditif kosullarina gére 6deme talebini belirtmesi yeterlidir.
Kullannmi ¢ok yaygin olmamakla birlikte bu talebe police de eslik edebilmektedir.

Kontrgarantiye gore kiyasla cok daha avantajli ve tercih edilebilir bir iiriin olabilir.

Ciinkii kontrgarantide iki farkli finansal kurulusun (bankanin) garanti talebine ihtiyag
duyulmaktadir. Teminat akreditifinde ise ilave bir teminat mektubu ihtiyaci
bulunmamaktadir. Alicinin bankasindan aldig1 garantiye istinaden baska bir bankadan

verilen kontrgarantinin birbiriyle uyum saglanmasi gayreti sarf edilmektedir.

Istira Akreditifleri: Ibraz konusu poligce ve veya belgelerin degerinin verilere satin

alinmasi, derhal 6denmesi veya belli bir siire sonra 6demeceginin taahhiit edilmesidir.

Kabul akreditifleri: Vesaiklere polige veya bono eslik ederek,banka ya da alici kabullii
olabilir ve banka aval ekleyebilir. Kabul kredili islemlerde de bu konuya deginilecektir.

Karisik o6demeli akreditif: Ayni akreditif biinyesinde birden fazla akreditifin
bulundugu ve gorev aldigi; sight akreditif, vadeli akreditif vb.sekilde akreditif ¢esidinin
eslik ettigi akreditiflerdir.

Rotatif Akreditifler: Ayni akreditife bagli olarak kismi sevkiyatlarla ihracati yapilan

mallarin tek bir talimatla ayn1 kosullar altinda otomatik olarak tekrarlanarak

kullanilabilen akreditiflerdir.
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Devredilebilir Akreditif: Bir akreditifin vesaiklere uygun bir sekilde ibraz edilmesi
neticesinde ilk lehdarin bilgisi ve onayr dogrultusunda bagka bir lehdara ya da

lehdarlara kismen ya da tamamen devredilebilen akreditiflerdir.

Karsihkh Akreditifler: Bu tiir akreditiflerde bir ithalat akreditifinin teminatini bir
thracat akreditifi olusturur. Cogunlukla transit ticarette bir araci vasitasiyla yapilan
ithracatta tercih edilirler. Transit ticaret taciri hem ithalat¢ci hem de ihracat¢r oldugu igin,
karsilikli akreditiflerde mal aliminda ithalat akreditifin amiri, mal satiginda ise lehine

acilan ihracat akreditifin lehdaridir.

Bankalar agisindan bakildiginda akreditifi agan banka amir banka, transit tacirinin
uygun ibrazi ile akreditifi karsilayan banka ise muhabir banka (ihracat¢inin bankasi)’dir.
Karsilikli akreditiflerde ihracat ve ithalat akreditiflerinin kiisat metinlerinde (akreditif
sartlar1); lehdar, tutar, amir, ve son ylikleme kosullar1 (sevk tarihi) haricinde tutarli ve

aynt olmalidir.

Akreditifte yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi bashca dort sekilde gerceklesir:
e Vesaik ibrazinda 6deme (sight).
e Vadeli 6deme (deferred payment).
e Police kabullii 6deme (acceptance).

e Istira (negotiation): Nadiren tercih edilmektedir.

Rezerv sorunu: Akreditif metninde belirtilen kosullar ve talep edilen belgeler ile ibraz
edilen vesaik ve iizerinde belirtilen kosullar arasinda uyumsuzluklar olabilmektedir. Bu
da taraflar arasinda anlagsmazliklara yol agmakta olup, zaman ve maliyet kayiplarina
neden olabilmektedir.

Yaygin olarak transshipment (aktarma), partial loading (kismi yiikleme) gibi akreditif
metninde belirtilen ve Onceden anlasilan sartlara uyum saglanmazsa rezerv sorunu

yasanmaktadir.
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2.3.5 Kabul Kredili Odeme

Bu 6deme yonteminde ithalat¢i mal bedelini belirli bir vadede polige araciligiyla
O0demeyi taahhut eder. Dis Ticarette kullanilan vesaiklere, police veya bono gibi
kiymetli evraklarin yani bor¢lanma senetlerinin eslik ettigi ve vesaiklerin ilgili bor¢lu
(ithalatg1) ya da banka tarafindan kabul edilmesi ardindan teslim edildigi 6deme

yontemidir.

Poligeyi alic1 kabul ederse trade acceptence; banka kabul ederse banker acceptence

olur.

Miisteri Kabullii (trade acceptance): Vesaiklere police veya bononun eslik ettigi ve
vesaiklerin soz konusu polige veya bono esliginde borglu (ithalatg1) tarafindan kabul
edilmesi ardindan teslim edilecegi yontemdir.

Bu policeye banka avali de eklenebilmektedir. Boylece ihracat¢i, vadeli ddeme
yapmak isteyen ithalat¢iya karsi ihracat¢i bu avalle mal bedelini alamama riskini bir

bakima teminata almis olmaktadir.

Banka Avalli Miisteri Kabullii: Vesaiklere eslik eden polige veya bonoya borglunun

(ithalatc1) kabulii ardindan, bor¢lu (ithalatg1)’nun bankasinca aval verilmesi islemidir.

2.3.5.1 Kabul Kredili Akreditifli Odeme

Ihracatg1 kiisat metnine yani akreditif agma teklif formu’na uygun vesaikleri bankaya
ibraz ettiginde mal bedelini tahsil etmeyip, banka tarafindan kabul edilmis poli¢enin
vadesinde ddenecegini taahhiit altina alan 6deme seklidir.

Police vesaik ekine ilave edilerek; teyitli akreditifte teyit bankasi, teyitsiz akreditifte

genellikle amir banka adina diizenlenir.
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2.3.5.2.Kabul Kredili Vesaik Mukabili Odeme

Mallar aliciya gonderildikten sonra bankanin mal bedelini tahsil etmeyip, poligeyi
aliciya kabul ettirerek veya bu kabule kendisinin avalini vererek; vesaiki alicisina teslim
edip, ithalat¢inin police vadesinde ihracatgiya 6deme yapmasidir.

Ihracat¢1 aval verilen policeyi bir bankada iskonto ederek finansman imkani

saglayabilir.

2.3.5.3 Kabul Kredili Mal Mukabili Odeme

Kisaca policeli 6deme olan bu 6deme seklinde; ithalatgr 6nce sevk edilen mallari
gumrukten teslim almakta ve 6deme vadesinde tanzim edilen policeye gore ddeme

yapmaktadir.

2.3.6 BANKA ODEME YUKUMLULUGU

Bir bankanin, alic1t miisterisi i¢in saticinin bankasina kars1 girdigi geri doniilemez bir
yukamlaliktir. (WEB_7, 2017)

Tiim diinyada kullanilan bu sistem, merkezi Belcika’da bulunan Swift ve merkezi
Fransa’da bulunan ICC’nin ortak calismalar1 neticesinde 2013 yilinda hayata gegirilmis
olup, genel kabul gormiis klasik 6deme yontemlerine gore daha geng bir yontemdir.

Turkge ismi BOY “Banka Odeme Yiikiimliiliigii” olan ve uluslararasi literatiirde BPO
(Bank Payment Obligation) olarak anilan bu yontem; banka garantili olmayan ddeme
yontemleri (Mal mukabili, vesaik mukabili 6deme, vb) i¢in banka glivencesi olusturan
ve genis finansman imkanlar1 saglayan yeni bir bankacilik tiriiniidiir. BPO kisaca agik

hesap (mal mukabili) 6deme yontemine banka giivencesi getirmektedir. (WEB_8, 2013)
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Bu baglamda Bpo, mal mukabili iskontosu olarak da diistiniilebilir. Bpo, ihracat
alacaklart tahsili i¢in kullanilabilecek diisiik riskli bir d6deme aracit olup, ayrica
O0demenin de Otesinde bir finansman kaynagidir. Ciinkii ikincil bir piyasada teminat

olarak gosterilebilmektedir.

Ulkemiz devlet kaynaklarinda da yerini alan, yani “’Tcmb Ihracat Genelgesi’’nde de
tanimlanan Bpo, hem resmi hem de en gen¢ 6deme yontemidir. Tiirkiye’de Is Bankast,
Tiirk Ekonomi Bankasi, Akbank, Qnb Finansbank ve Garanti bankasi bu sisteme Uye
olup; pratikte Is Bankas1 ve Tiirk Ekonomi Bankasi’nin Bpo araciligiyla biiyiik hacimli
islemler yaptig1 ifade edilmistir.

Yikimlilik sartlart akreditifte oldugu gibi fiziki belgeler degil, tamamen online
sistem tizerinden isletilen, veritabani iizerinden yiiriitilen kaydi belgeler iizerine
kuruludur. Akreditif, standby ve banka garantisi gibi triinleri karmasik ve pahali bulan
ve bu gibi nedenlerle kullanmak istemeyen ancak banka gtivencesinden de faydalanmak

isteyen firmalarin kullanabilecegi bir alternatif 6deme yontemidir.

BPO’nun ortaya ¢ikis stireci; hizla globallesen diinyada uluslararasi ticaretle istigal
eden firmalarin yani ihracat¢i ve ithalat¢ilarin zaman igerisinde bazi beklenti ve
ihtiyaclarinin  dogmas1 iizerine piyasa kullanimma sunulan bir ¢6ziim olarak
nitelendirilebilir. Clnkid geleneksel 6deme yontemleri tam anlamiyla beklentileri
karsilayamamaktadir. Dis ticarette kullanilan 06deme yontemleri genel olarak
degerlendirildiginde, islem hiz1 yiiksek olanlarin olasi riskleri azaltamadigi, riski diisiik
olanlarin ise prosediirleri ile siireci yavaslattigi gbzlemlenmektedir. Mal mukabili
islemlerin pratikligini akreditifli islemlerin giivencesi ile birlestiren Bpo’yu tanimlarken

ekteki tespiti yapmak faydali olacaktir:

Akreditifte yasanan aksakhklar:
e Rezerv problemleri ve uyumsuzluklar yaganmasi,
e Fiziki evrak ve prosediirlerinolduk¢a fazla olmasi,

e [CC’nin yayimladigi UCP 600’e gore karmasik kurallarin var olusu,
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Mal Mukabili’nde yasanan aksakhiklar:
- Acik hesap satis olup, banka giivencesi verilmemektedir,

- Ikincil piyasalarda teminat olarak gosterilememektedir,

Sales Contract

ALICI VE SATIC! ARASINDA SOZLESME

SATICI

L

BPO hizmet
seviyesini tammlayan
Banka Finans
Kurumu ve Musten
arazindaki So0zlesme

BPO hizmet seviyesini
tamimlayan Banka
Finans Kurumu ve
Misteri arasindaki
30zlesme

1T 1T

Alicimin Bankasi y 'Satlcmm Bankasg
{Buyer's Bank) (Seiler's Bank)
Yikimlu Ban ehtar Banka

{Obligor Bank) (Recipient Bank)

L

Sekil 2.8 BPO 6deme semasi
https: //docplayer.biz.tr/9410745-Banka-odeme-yukumlulugu.html 2014

BPO’da taraflar ektedir:
e YUkUmli banka (Obligor Bank).
e [thalatc1.
e Lehtar Banka (Recipient Bank).

e fhracatcr.

Bpo sistemin isleyisi:

Bankalar sisteme katilmak i¢in ilk 6nce TSU (Trade Service Utility), “’ticaret hizmet
saglayicist’’ sistemine liye olarak adapte olmasi gerekmektedir. BPO’nun, karsilikli veri
eslesmesine dayali bir sistem oldugunu belirtmek gerekmektedir. Alict ve satici

Oncelikle satis kosullarinda mutabik kalir.
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Alict kendi bankasi (Obligor Bank) iizerinden saticiya satin alma talebini génderir.
Satici (ihracatgi) bu bilgileri kendi bankasindan teyit eder. Taraflarin bildirimi ile kendi
bankalarina yaptiklari ilgili kosullar Tsu hizmet saglayici sistemi iizerinden eslesince bir
established baseline (olusturulmus veritabani) saglanir. Alict ve satict verilerin
eslestigini gosteren raporlari almak igin bankalarina bagvurur.

Taraflar eslesme sonrasinda bankalardan bu durumu gosteren raporlar1 teslim alir.
Ithalatc1 obligor bankadan eslesme raporunu alarak kontrol eder, eger eslesmeyen bir
veri varsa kabul ya da itirazin1 bildirir.

Ithalat¢inin raporu kabulii ya da itiraz giderildikten sonra, ihracat¢1 sevkiyat konusu
mallar1 Incoterms-2010’a uygun bir sekilde, taraflarca belirlenen teslim sekli ile yiikler
ve bu bilgileri bankasina iletir, banka bilgileri sisteme yukler. Yiiklemeden sonra,
vesaikler ithalatgiya gonderilir. Odeme vadesinde obligor banka tarafindan ihracat
bedeli lehtar bankaya gonderilir. Sistem Ozetle bir tedarik sistemi (supply chain)

seklinde islemektedir.

Turkiye'de 2018 Yilinda ihracatta
Kullandigi Odeme Sekilleri

1,82%

B Mal Mukabili

M Vesaik Mukabili
M Pesin ihracat

M Akreditif

M Diger

Sekil 2.9 Tiirkiye’nin 2018 yilinda Thracatta Odeme Sekilleri
Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/UstMenu.do?metod=temelist
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BPO, klasik 6deme yontemlerine rakip olmayip, aksine onlara yeni Ozellikler
ylikleyerek ikincil bir piyasada islem gorebilen, teminata dayali bir finansman olanagi
saglamaktadir. Saticinin (ihracat¢inin) lehine olarak gelistirilen bu sistemde, saticinin
ihracat bedeli tahsilatina, alici (ithalatc1) adina obligor banka Odeme gilivencesi

vermektedir.

2.3.7 Kars1 Ticaret

Bu 6deme sekli ithalatginin mal bedelini 6demek icin yeterli fonunun olmadigi
durumlarda kullanilip, diger 6deme yontemlerine gore kiyaslandiginda yaygin olmayan
bir 6deme seklidir. Bu ticaret seklinde herhangi bir finansal enstriiman yer almamakta
olup, taraflarca es deger nitelikte kabul edilen iiriinlerin fon transferi olmaksizin ayni
anda karsilikli degisimi (takasi) so6z konusudur. Kars1 Ticarette taraflar arasinda uzun

stireli bir iliski s6z konusu olmayip, genellikle islem bazli ticaret yapilmaktadir.

Genellikle bu ticaret sekli, yeterli kaynagi olmayan ya da ithalat i¢in herhangi bir
finansman bulamayan ithalatcilarin bulundugu iilkelerle yapilmaktadir. Karsi ticaretin

iki farkli versiyonu bulunmaktadir.

e Takas: Karsi ticareti yalnizca iki tilke arasindaki taraflarca yiiriitiiliiyor ise takas
denilmektedir.
e Bagh Muamele: Karsi ticarete sayica ikiden fazla iilke taraf olarak katilim

goOstermekte ise,bagli muamele denilmektedir.

Bir bagka tanimlamaya goére bagli muamele; dis ticarette taraf iilkeler ve/veya
firmalar arasinda varilan anlagsma uyarinca, ihracat bedelinin mal, hizmet ve teknoloji
ithalatiyla karsilanmasi, aradaki art1 veya eksi farklarin doviz transferi ile ddenmesidir.

(Ayluctarhan ve Kaya, 2018)
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2.3.8 Konsinye Satislar

Konsinye satis tedarikg¢i tarafindan miilkiyet devri yapilmaksizin ilgili mallarin alic
tliccara gonderilmesi ve tiiccar tarafindan soz konusu mallar satildiktan sonra bedelinin

tedarikciye 6denmesidir.

Thracatta 6deme sekli olarak konsinye satis, kesin satis1 daha sonra yapilmak iizere
dis alicilara, komisyonculara ve ihracat¢inin yurtdisi temsilciliklerine mal gonderilmesi
seklinde yapilan ihracat seklidir. (Uner, 2015)

Dis ticarette kullanilan bu satis seklinin temel mantigi acik hesap (mal mukabili) satis

yontemine benzetilmektedir.

2.3.9 Mahsuben Odeme

Thracat bedellerinin tamaminin veya belli bir kismimnin mal ve/veya hizmet ithali
seklinde kismen Odenerek, negatif veya pozitif ¢ikan farkin da bir fon transferi ile
ithalat¢1 ya da ithalatg1 tarafindan 6denmesini ifade eder. Bu 6deme yontemi dis

ticarette nadiren kullanilmaktadir.

2.4 DIS TICARETTE KULLANILAN FINANSMAN
YONTEMLERI

En genel tanimiyla dis ticaretin finansman, ihracat¢cinin ve/veya ithalatginin sevkiyat
yapacagi alicinin sevk Oncesi ve/veya sevk sonrasi donemde kredi ve/veya sigorta
yontemleri ile desteklenmesidir. Bu cercevede dis ticaret finansmani1 bankacilik ve
sigorta mekanizmalarimin bir karigimidir. OECD tanimna goére de, dis ticaret
finansmani, genis anlamryla, kredi, sigorta ve garanti yontemleri ile ihracatgiya ve/veya
ithalat¢iya 6deme kolayligi saglanabilmesi ve bdylelikle ihracatginin vadeli satiglarinin

desteklenmesidir. (Ozdemir, 2005)

40



Ihracat Finansmani’nin hangi finansal kurulusun kaynaklar: tarafindan tesis edildigi
Onem arz etmeksizin genel anlamda; sevk Oncesi finansman ve sevk sonrasi finansman

olarak iki sekilde incelenebilmektedir:

e Sevk oncesi ihracat finansmam: Thracatci tarafindan mallarin iiretimi ya da
tedarigi asamasindan ihracina kadar gegen siireyi finanse etmektedir.

e Sevk sonrasi ihracat finansmam: Ihracat¢inin mallar1 ihracati ile aliciya
sevkinden sonra, ilgili mallarin bedellerinin tahsiline kadar gecen siirenin
finansmaninin saglanmasini ifade eder.

Bankalar ihracati daha ¢ok nakdi kredilerle finanse ederken, ithalati ise agirlikli

olarak gayrinakdi kredilerle desteklemeye ¢aligirlar.

Kisa vadeli ihracat kredileri ile tiilketim ve ara mallari, orta ve uzun vadeli ihracat

kredileri ile yatirim mallarinin finansmani saglanmaktadir.

Ihracat finansmam fayda saglayan tarafa gore incelendiginde ikiye ayrilmaktadir :
e Satic1 Kredileri: Thracatcilarin (saticilarin) kullandig 6zellikle kisa vadeli sevk
oncesi ve sevk sonrasi krediler satici kredileridir.
e Al Kredileri: Genellikle orta-uzun vadeli olarak satilan mallarin

finansmaninda kullanilir.

2.4.1 ithalatin Finansmani

Tiirkiye’de ithalatin finansmani denilince ilk once ithalatta 6deme yontemlerine

bakilmalidir. Ulkemizde en ¢ok mal mukabili ithalat ve pesin ithalat yapilmaktadir.

Mal mukabili ithalatta 6nce mal gelir sonra bedel satictya Odenir. Esasinda
ithalatcilar, ihracatcilar tarafindan finanse edilir. Pesin ithalatta ise ithalatin finanse
edebilmesi i¢in banka kredi limitleri dogrultusunda yaygin olarak Dek (dovize endeksli
kredi) kullanilmaktaydi, 2018 yili Mayis ay1 itibari ile TCMB mevzuat degisikligi ile

Dek kredilerine bazi1 kisitlamalar getirilmistir.
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DORDUNCU BOLUM Déviz Kredilerine iliskin Ortak Hiikiimler Déviz kredisi
kullaniminin genel kurallar1 MADDE 14 — (1) 32 sayili Kararin 17’nci maddesinin
altinci fikras1 ile 17/A maddesinin altinci fikras1 uyarinca Tiirkiye’de yerlesik gercek
kisiler yurt disindan ve yurt i¢inden doviz kredisi kullanamaz. (2) 32 sayili Kararin
17°nci maddesinin yedinci fikrasi ile 17/A maddesinin yedinci fikrasi uyarinca
Tirkiye’de yerlesik kisiler yurt i¢inden ve yurt disindan dovize endeksli kredi

kullanamaz.

(3) Doviz geliri olmayan Tiirkiye’de yerlesik kisiler bu Genelgenin 21 inci ve 40 mnc1
maddelerinde yer alan istisnalar disinda doviz kredisi kullanamaz. (4) Doviz geliri olan
Tiirkiye’de yerlesik kisilerden kredi kullanim tarihinde kredi bakiyesi 15 milyon ABD
dolarinin altinda olanlar, kullanmak istedikleri kredi tutar1 ile mevcut kredi bakiyesi
toplaminin son {i¢ mali yilin doviz gelirleri toplamini agsmamasi kaydiyla doviz kredisi
kullanabilirler. TCMB’nin 04.04.2019 tarihli sermaye hareketleri genelgesi’ne gore bazi
kosullar dogrultusunda yalnizca ihracat geliri olan kisilere Dek kullanma imkani

taninmustir. (WEB_9, 2018)

Bu genelge sonrasinda ihracat geliri olmayan ¢ogu ithalatgilar 6zellikle net isletme
sermayesi finansmani ihtiyaci duyan firmalar, Dek kullanimi yerine nakitten gayrinakit
kredi kullanimina dogru yonelmislerdir. Gayrinakdi finansman tercihleri ise akreditifli
O0demeler olmustur. Ayn1 zamanda 2016 y1l sonu itibart ile ithalatta mal mukabili 6deme
hacmi pesin 6deme hacminin yerini alarak iilkemizin en c¢ok tercih edilen ithalat

O0demesi olarak birinci siraya yiikselmistir.

Deger: Bin ABD §

Ithalatta Odeme Sekilleri 2018 2017 2016 2015

Mal mukabili 6deme 109.910.351| 105.984.927 | 81.525.294 | 68.796.114
Pesin 6deme 70.943.309| 78.638.169| 77.472.048 | 95.343.025
Vadeli akreditif 11.385.229| 12.771.050| 9.693.725| 9.978.845
Akreditif 10.582.404| 12.098.656| 11.237.064| 14.660.717
Bedelsiz 8.833.356| 12.597.837| 8.814.371| 6.870.688
Vesaik mukabili 6deme 7.754.973 9.588.459| 9.031.204| 10.690.854
Kabul kredili vesaik mukabili 760.683 689.466 637.311 472.735

Tablo 2.1: ithalatin 6deme sekillerine gore hacimler tablosu

Kaynak: www.tuik.org.tr

42



http://www.tuik.org.tr/

2.4.1.1 Postfinansman Kredileri

Ithalatin finansmaninda kullanilmak iizere, firmalarca yurtdigindaki saticidan veya
uluslararasi piyasalardan saglanip bankalar araciligiyla kullandirilan kredilerdir. Agilan
ithalat akreditifi ile ilgili olarak satic1 (ihracatci) tarafindan ibraz edilen uygun vesaik
karsiligt muhabir bankanin yaptigi 6deme, kredinin vade ve faiz baslangic tarihini
oOlusturur. (WEB_10, 2019)

Postfinansman Kredisi: Goériildiigiinde 6demeli (sight) ithalat akreditiflerinin, uygun

vesaik ibrazi tarihi yerine bir banka tarafindan 6nceden anlasilan faiz orani ve belirlenen

vade sonunda 6denmesi kosuluyla, muhabir banka tarafindan finanse edilmesidir.
Kredinin baslca siirecleri:

e Firma, sight ithalat akreditif acilmasi talebi ile bankasina bagvuru yapar.

e Banka, uygun bir postfinansman bulmak amaciyla; acilacak sight akreditifin
amir, lehtar, tutar, mal cinsi, yikleme vadesi, akreditif vadesi gibi detaylarimi
degerlendirir.

e Degerlendirme siireci olumlu olursa; banka post finansman temini i¢in arastirma
slirecini baglataraktliim alternatifler i¢in muhabir bankalar ile goriisiir.

e {thalat akreditifi acilmadan 6nce postfinansman alternatiflerinden faiz ve vade
arasindan en uygunu saglayan muhabir banka secilir.

e Sight akreditif agildiktan sonra, ihracatgi tarafindan akreditif kosullarina uygun
yiikleme vesaiki muhabir bankaya ibraz edildiginde muhabir banka ihracatciya
O0demeyi yapar ve amir bankaya daha Once anlasilan faiz ve vadede post-

finansman kredisi kullandirmaktadir.

Postfinansman kredisi ile bir amir bankaya bir muhabir banka tarafindan kredi
kullandirilarak finansman saglanmaktadir. Thracatg1 ise ihracat bedelini klasik akreditif
islemindeki gibi amir bankadan tahsil etmek yerine, kendisinin uygun ibrazinda sight
akreditif bedelini muhabir bankadan tahsil etmektdedir.

Muhabir bankanin belirttigi postfinansmanin baglangic valdriinde ithalat¢idan

akreditif bedeli tahsil edilir ve transfer masraf tutarlarinin hesapta hazir olmasi saglanir.
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Ilgili bedel tahsil edildikten sonra, finansman vade sonuna kadar degerlendirilmek
tizere bankanin hazine boliimiine aktarilir. Vade sonunda muhabir bankaya toplu
O0deme gergeklestirilir. Bu islem sonunda Hazine’nin fonu degerlendirmesinden

saglanan getiriden amir firmaya da prim verilebilmektedir.

2.4.1.2 Prefinansman Kredileri

Prefinansman; ihracat, ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandirici
faaliyetlerle ilgili mal ve hizmet alimlarinin finansmaninda kullanilmak {izere,
firmalarin bizzat kendilerince yurtdisindaki alicidan veya uluslararas1 finans

kuruluglarindan doviz ya da efektif olarak sagladiklar1 ve Tiirkiye'deki bankalar

araciligryla kullanabildikleri kredilerdir. (WEB_11, 2019)

S6z konusu islemlerin araciligimi yapan Tiirkiye’deki bankalar tarafindan garanti
verilerek veya verilmeksizin yurtdisi kaynakli fonlar Tiirkiye’ye getirilip alis1 yapilarak
TL kredi olarak kullandirilir. Bu krediler TL haricinde herhangi bir ddviz cinsinden
kullandirilamaz. Bu kapsamda firmalara kullandirilabilecek kredilerin vadesi
maksimum 18 ay olup, istisnai durumlarda 24 aya kadar uzatilabilmektedir. Ilgili
krediler ihracat, ihracat sayilan satis ve teslimler ya da doviz kazandirict hizmetlerden
saglanan gelirlerle kapatilir.

Prefinansman, ithalatginin ihracata hazirlanan mallar1 almaktan vazge¢mesine karsi
alinan bir 6nlemdir. Firmalar ihracatin finansmaninda zorunlu olmayan belgeleri yani
DIiB, vergi-resim-har¢ istisnasi belgesini hazirlatmak zorundadirlar. Aksi takdirde
kredinin niteligi prefinansman sayilamayacaktir.

Bir prefinansman kredisinin kullanim amaci kredinin émrii boyunca sabittir. [hracatin
finansman1 amaciyla kullanilan prefinansman kredisinin niteligi doviz kazandirict

faaliyetlerle ilgili ise, kredi kapatilana kadar o 6zellikte kalmak zorundadir.
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2.4.1.3 Harici Garantiler

Garantiler, teminat mektuplarinda oldugu gibi taraflar arasindaki anlagmalarin
sartlarina uygun bir sekilde genel olarak bir isin yapilmasi, bir borcun édenmesi ya da
bir malin teslim edilmesi, aksi takdirde bu yilikiimliiliiklerin bir banka tarafindan ti¢iincii

kisi veya kuruluglara 6deneceginin taahhiidiidiir.

Harici Garanti: Bir bankanin, miisterisi i¢in taahhiit ettigi edimin yerine getirilmemesi

halinde belirli bir bedeli muhataba 6deyecegini iceren gayrikabiliricu taahhududur.

Kontrgaranti: Kontrgarantor tarafindan diger bir tarafa, o diger tarafin bir garanti veya
bagka bir kontrgaranti dizenlemesi igin verilen ve lehine kontrgaranti diizenlenen o
diger tarafin ibraz edecegi uygun bir talep lizerine 6deme yapilacagi sartini igeren bir

taahhttdr.

Standby akreditif: Garanti (teminat) akreditifi olarak da bilinmekte olup, akreditif
formatinda ancak teminat mektubu gibi calisan akreditiflerdir. Uluslararasi
uygulamalarda ICC Garantiler i¢cin URDG 758, Standby akreditifler i¢in ISP 98 brostirii

mevcuttur.

Garanti akreditifleri kontrgaranti mantig1 ile islemektedir, tek farki lehdarin
bulundugu iilkede ayrica bir teminat mektubu tanzim etmeye gerek bulunmamasidir.
Genelikle teminat akreditifi baska iilkelerde istiraki ya da bagli ortakligi bulunan
firmalarin basvurdugu bir iiriindiir. S6z konusu iilkede kullanilan kredilerin teminatini

olusturmaktadir.

Kontrgarantiye gore kiyasla ¢cok daha avantajli ve tercih edilebilir bir iirlin olabilir.
Ciinkii kontrgarantide iki farkli finansal kurulusun (bankanin) garanti talebine ihtiyag
duyulmaktadir. Teminat akreditifinde ise ilave bir teminat mektubu ihtiyaci

bulunmamaktadir. (Akreditifler Béliimiinde agiklandi)
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2.4.1.4 Transit Ticarete Yonelik Kullandirilabilecek Krediler

Ihracat bedeli heniiz tahsil edilmemis olmak kosuluyla, ithal edilecek mal bedeli igin

kullanilir. Vade smir1 olmayip, yurtici veya yurtdisi banka kaynakli finansman

saglanabilir. Geri 6deme transit ticaret satis bedeli ile veya DTH veya TL hesaptan

yapilabilir.

2.4.1.5.ithalat Akreditifi

Bir amir bankanin, amir firmanin gayrinakdi kredi limitlerinden ticaret iliskisine

girecegi ihracatgl (lehdar) lehine akreditif acarak, ihracat¢cinin uygun ibrazi karsiliginda

O6deme taahhudine girmesine denir.

Ithalat Akreditifinde dikkat edilmesi gerekilen hususlar:

Thracatg1 tarafindan konsimento (B/L) gibi malin yiiklendigini gdsteren belgeler
sunulmalidir.Mates receipt (kargo tesellim makbuzu) tek basina malin
yiiklendigini ispat etmez.

Akreditifte; Charter Party B/L (Charter party konsimentosu) , Tanker B/L,
Clause B/L talep edilmesi, bu tiir belgeler tasimay1 yapan firma ile mallari
tagiyan gondericiler arasinda yapilan bir kiralama sozlesmesine dayandigi igin
sOzlesme igerigi bilinmediginden risk tasir.

Kredili ithalat islemlerinde sigortay1 amir banka kendi araciligi ile diizenlemek
ister. Ciinkii mallarin miilkiyetinin amir bankada oldugu durumlarda ve nihai
teminatin mal olmasi1 nedeniyle sigorta belgesi 6nem arz eder. Ithalat
akreditiflerinde amir banka, mallarin iizerindeki kontroliinii kaybetmek istemez

ve metin bu dogrultuda diizenlenir.

Akreditif metinleri bankalarin ortak bir lisan ile haberlesmelerini saglamak ig¢in

Swift’in sagladig1 elektronik platform tizerinden iletilir. Akreditif kosullart numara ve

rakamlarla boliimlere ayrilmistir. Her boliimde akreditifin  farkli  6zellikleri

belirtilmektedir.
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41A (Avaliable with...by)

Bir akreditif metninde en Onemli yerlerden birisi 41A’dir. Ciinkii bu kisim iki
hususun belirleyicisidir. Akreditifin hangi banka tahtinda gecerli oldugu; diger bir
deyisle ve kullanim dili itibariyle akreditifin sahibi olan banka hangisi.

Odeme vadesi, bir akreditifte ilgili hiicrede ‘by def.payment’ yazarsa, bu islem vadeli
demektir. Teknik dil itibariyle ertelemeli 6demeli bir akreditiftir. Eger o hiicrede ‘by
payment’ yaziyorsa, o akreditif goriildiigiinde 6demeli veya sight bir akreditiftir veya
giinliik kullanim dili ile pesin akreditiftir. (Simsek, 2010)

Iste s6z konusu 41A boliimiinde ‘any bank’ yazilmasinin talep edilmesi akreditife
serbest kullanim 06zelligi vereceginden amir bankanin akreditif {izerinde kontroliinii
zayiflatmakta ve kotli niyetli bir lehtarin ayni akreditif tahtinda akreditif sartlarina
uygun hazirlanan vesaikleri birden fazla bankaya ibraz etmesi lizerine amir banka her
uygun ibrazi karsilamak zorunda kalabilir, bu nedenle ‘any bank’ ifadesi akreditif
amirine blyuk bir risk teskil etmektedir. Any bank yerine amir bankanin tinvani

yazilmalidir.

31D (Date and place of expiry): Bu kisim akreditifin vadesini ve vadesinin bittigi yeri
gosterir. Akreditifin vadesi ile 6deme vadesi karistirilmamalidir. Akreditifin vadesi
denilince akreditifi ile ilgili olarak islem yapabilecegimiz son tarih olarak
hatirlanmalidir. Bunlarin arasinda bir akreditifin vesaikinin degistirilmesi sayilabilir.
(Simsek, 2010)

Rezerv siirecinde ya da normal bir siiregte akreditif ile ilgili degisiklik ya da islem
yapilmak istenildiginde (son anda bir evrak ibrazi ya da vesaiklerde herhangi bir
degisiklik) akreditifin vadesinin bittigi yer 6nem kazanmaktadir.

Eger s6z konusu akreditif bir ihracat akreditifi ise; lehtar akreditif siirecinin kendi
Ulkesinde bitmesini ister boylece son ana kadar siire kendi lehine isler, eger amir firma
tilkesinde veya bagska bir iilkede biterse degisiklik yapmak istedigi durumlarda zaman
kayb1 riski ortaya cikacaktir ve iglemi daha erken baglatmak zorunda kalacaktir.
Ulkemiz mevzuatina gore akreditif metinlerinde faturanin 1slak imzali olmas1 gerektigi
belirtilmektedir. Ancak ICC’nin UCP 600’deki yeknesak kurallarina gore 1slak imza
hususunda herhangi bir zorunluluktan bahsedilmemektedir.
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Teyitsiz akreditif, negotiable (ciro edilebilir) ve discountable (iskonto edilebilir)
olarak agilmasi talep edilirse, bu sartla agilan bir akreditifte, teyidini eklememis bir
bankanin akreditifi bir ticari enstriiman olarak kullanmasi ve amir bankanin akreditif
uzerindeki kontroliinlin zayiflamasi riski ortaya ¢ikmaktadir.

Vadeli akreditif olarak dolasimda bulunan bir akreditif, belirtilmedigi durumlarda
bile iskonto edilebilir bir akreditiftir. Ozellikle ‘any bank by negotiation’ (herhangi bir
bankada ciro edilebilir) olarak agilan akreditiflerde amir banka kontroli daha cok
zayiflamaktadir.

Ithalat akreditiflerinde amir banka akreditifi sight olarak acilmis ise; ibraz

karsilanarak 6deme yapar, akreditif vadeli ise ilgili vadede 6deme ylikiimliiliigline girer.

2.4.1.6.Sendikasyon Kredileri

Sendikasyon kredileri, iki veya daha fazla kreditor kurulusun bir araya gelmesiyle,
benzer kosullarla, ortak dokiimantasyon ve ortak bir acente kullanilarak biiylik miktarda
kredi ihtiyacinda olan miisterilere saglanan kredilerdir.

Avantajlari nelerdir?

Sendikasyon kredileri genellikle orta ve uzun vadeli olarak diizenlenir. Borclanan
kurulus sadece banka ile muhatap olarak biiyiik miktarli kredi alabilme kolayligina
sahip olur. Yiiksek hacimli kredi saglamanin getirdigi riskler kreditorler arasinda
boliistilmiis olur. (Giinceler, 2012)

Standart bir sendikasyon kredisinde katihmcilar:
Sendikasyon kredisine katilanlar anlagmaya gore degiskenlik gosterebilir, ancak

standart bir sendikasyon kredisinde katilimcilar ektedir:

Duzenleyici Banka (Arranging Bank): Uluslararasi piyasalarda lider yonetici olarak

da ad1 gegmekte olup, kredi kullanan tarafindan gorevlendirilmistir.

Bashica gorevleri:
e Kredinin anlasilan sartlar1 dahilinde kredi finansmanini organize etmek.
e Banka kredi sendikasyonuna katilan 6diing verenlere (kreditorlere) katilimini

saglamak ve sendikasyonla iligkili riskleri paylagmak.
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Finansal kosullar, diizenleyici banka ve bor¢ alan ile kredi kosullar1 kapsaminda
miizakere edilir. Kredi kosullarini; kredi tutarinmi, geri 6deme planini, faiz oranini, kredi
stirecini ve kredi ile iliskili diger masraflar1 detaylandirir.

Diizenleyici banka kredinin biiyiik bir hacmini elinde tutar ve nakit akisin diger 6diing
veren katilimcilar (kreditorler) arasinda dagitilmasindan sorumludur.

Acente (Agent) : Sendikasyon kredilerindeki acente, ddung veren ve 6dung alan
arasinda iletisimi saglayan bir baglanti olarak hizmet eder. Acente’nin gorevi 6diing
verenlerin sendikasyon kredisi sozlesmesine haklarini igsleme koymak hakkinda
bilgilendirmektir. Buna ragmen acentenin giivene dayali gorevi yoktur, borg alan ya da
verene tavsiye vermez . Sadece idari bir gorevi vardir.

Trost: Borg alanin mal varligininin teminatinin borg¢ verenler tahtinda saglanmasindan
sorumludur. Sendikasyon kredi yapilarinda bireysel 6diing verenlerin garanti etmekten
kaginmaktadir. Ciinkii uygulama sendikasyon i¢in maliyetli olacaktir. Temerriide diisme
durumunda trést 6diing verenin talimatlar1 dogrultusunda kefilleri zorlamakla gérevlidir.
Bu nedenle trost, sendikasyon kredilerinde borg verenler i¢in yalnizca giivene dayali bir

gorevi bulunmaktadir.

Sendikasyon Kredisinin Avantajlari:
e Zaman ve emek tasarrufu saglar.
e Kredi kosullari riskin dagitilmasina olanak saglar.
e Blyuk hacimli fonlarla finansman saglanir.

e Sendikasyon kredisi kullananlara pozitif itibar saglar.

Temel olarak sendikasyon kredisinin tim kredilerde oldugu gibi belirli bir tutari,
vadesi ve faiz oran1 vardir. En 6nemli farki ise, faiz oran1 yapisi ve maliyetiyle ilgilidir.
Faiz orani genellikle % olarak libor/fibor+faiz oranina gore belirlenmektedir. S6z
konusu krediler yabanci {lilkelerde kredi maliyetinin diisiik olmasi nedeniyle tercih
edilmektedir.

Ulkemizde zaman zaman ulusal basindan, bankalardan ya da firmalarm haber
kaynaklarindan sendikasyon kredisi kullanimi konusunda duyurular yapilmaktadir. S6z
konusu kredi kullanimlar: ticari ve finansal piyasalarda itibarin bir gostergesi olarak

algilanmaktadir.
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Clnkd sendikasyon kredisi veren konsorsiyum iiyeleri kreditorler tarafindan kredi
basvurusu ve degerlendirme siireclerinde bagvuru sahibi hakkinda mali ve ticari
anlamda yapilan incelemeler, olumlu bir degerlendirme ile sonuglanirsa ilgili kredinin
kullandirimi1 ancak miimkiin olacaktir.

Sendikasyon kredilerinde birden fazla kreditér bulunmasinin nedeni, kredi verenler
acisindan riskin dagitilmasi ve kredi kullananlar agisindan daha biiyiik hacimlerde kredi

kullanilmasini saglamak yoniinden avantajli olmasidir.

e Sermaye Ihracati

Bir iilkeden denizasir1 veya baska bir iilkeye dogrudan yatirim ya da kredi araciligiyla
sermaye akisina sermaye ihracati denir. Dogrudan yatirimlar ¢ogunlukla kisa vadeli
kredi olup, genellikle ticaret, endiistri ve bankacilik sektdrlerine yapilir. Ulkeler icgin
faydalar1 en fazla olan yatirim dogrudan yatirimdir.

DYS yatinnmlar1 gittikleri iilkelerin ekonomileri iizerinde cesitli agilardan etkide
bulunur. Bu etkiler biiyiime, verimlilik, tasarruf ve yatirim, istihdam, teknoloji ve
yonetim bilgisi basliklar1 altinda toplanabilir. (Bal, Algan, Akca, Fidangul, 2016)

2.4.2 Thracatin Finansmani

2.4.2.1.Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S.Kredileri

Ulkemiz 1980°1i yillar itibari ile alinan bazi iktisadi reform kararlar1 ile disa agik bir
kalkinma politikast izlemeye baglamigtir. Bu kapsamda ihracat faaliyetlerini
desteklemek ve gelistirmek amaciyla 1987 yilinda Devlet Yatirim Bankasi’nda birtakim
diizenlemeler yapilarak giiniimiizdeki tam iinvam Tiirkiye ihracat Kredi Bankasi A.S.
olan banka kurulmustur. Banka sermayesinin tamami Hazine Miistesarligi’na ait olup,
guncel sermayesi 6.350.000.000 TL dir.

Tiirk Eximbank ihracat¢i firmalar1 finanse ederken kendi 6zkaynaklari haricinde,
uygun vadeler ve fiyatlar dogrultusunda sendikasyon kredileri ile kendisine finansman
saglamaktadir. Tiirk Eximbank yaygin bir sekilde is ortaklari olan ticari, katilm

bankalar1 araciligiyla ihracatcilar: finanse etmektedir.
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Eximbank tarafindan ihracat¢ilara saglanan baglica finansman ve teminat olanaklari
Eximbank Kredileri, Eximbank Garantileri, Eximbank Sigortasi olarak ifade
edilmektedir. Tiim bu olanaklarin kapsadigi iriinler kisa donemde tiikketim ve ara
mallarini; uzun dénemde ise, yatirim mallarini finanse ve sigorta eder.

Ornegin SOIK (Sevk Oncesi Ihracat Kredisi): Thracatcinin siparis almasidan mallar
sevkiyat yapana kadar gecen siire icin finanse edilmesidir. SSIK(Sevk Sonras: ihracat
Kredisi): Thracat¢inin mallar1 sevk etmesinden ihracat bedeli olan alacagini tahsil edene

kadar gecen surede finanse edilmesidir.

a.Kisa Vadeli Ihracat Kredileri
e Tcmb Reeskont Kredisi

Ihracata hazirlik asamasindaki mal ve doviz kazandiric1 hizmet ihracatinda bulunan
firmalara finansman saglanmasi amaciyla, T.C.Merkez Bankas: ile isbirligi igerisinde,

Eximbank’a taninan limit ¢ergevesinde kullandirilan TL/D6viz kredisi programudir.

Ilgili kredinin firmalar lehine tesis edilebilmesi igin, firmalar Eximbank’a hitaben
niyet mektubu, banka avalini tasiyan bono veya devredilebilir kesin teminat mektubu
ile birlikte banka avalini tasimayan bono ya da Kgf avalini tagsiyan bono ile bagvuru
yaparlar. Uzerinde avali bulunan bankanin Eximbank nezdinde agilmis gayrinakdi kredi
limiti olmas1 gerekmektedir. Kredi vadeleri 120 giline kadar, 240 giine kadar ve 360
gune kadar olmak tizere 3 farkli grupta belirlenmistir. Reeskont kredileri nedeniyle

dogacak olan ihracat taahhtidiiniin 240 giinde kapatilmas1 gerekmektedir.

o Kobi Ihracata Hazirlik Kredisi
Thracatc1 Kobi’lerin ve ihracata yonelik mal iireten (sadece nihai iiretici) imalatci
Kobi’lerin uluslararas1 piyasalardaki rekabet gii¢lerini artirmak amaciyla, ihracata

hazirlik asamasindaki finansman ihtiyaglarinin karsilandig1 programdir.
e [hracata Hazirlik Kredisi

Ihracatgilarin ihracata hazirlik asamasindaki dolayisiyla mal iiretimi ya da tedarigi ile

ilgili tirlinlerin sevkina kadar gecen siirenin finansman1 programudir.
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Bu program kapsaminda Dis Ticaret Sermaye Sirketleri (DTSS), Sektorel Dis Ticaret
Sirketleri (SDTS) harig, ihracat¢ilarin ve ihracata yonelik mal iireten (sadece nihai
iireticiler) imalat¢ilarin, ihracata hazirlik asamasindaki finansman ihtiyaglarinin

karsilandig1 programdir.

e Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi
Sevk Sonras1 Reeskont Kredisi programi ile sevk sonrasi ihracat alacaklar1 iskonto
edilip, sevk sonras1 donemde finansman ihtiyaci saglanmaktadir.
Thracatc1, imalat¢1 ihracatgi, ihracata yonelik mal iireten imalatcilarin sevk sonrasi
ihracatin finansmani amaciyla vadeli satislarindan dogan ihracat alacaklarina iliskin
yabanci1 para iizerinden diizenlenen senet ve belgeler karsiliginda Tiirk menseli mallarin

serbest dovizle, kesin olarak ihracindan sonra ihracat alacaklar1 iskonto edilmektedir.

Bu iiriinde Eximbank, ihracat¢1 alacaklarini oncelikle sigorta programi kapsaminda
ticari politik risklerini belirli limitler dahilinde teminata alarak, filli ihracat
gerceklestikten sonra daha onceden anlasilan belirli bir faiz orani dahilinde ihracat
alacaklarini iskonto etme imkani sunmaktadir. Bu {iriin ile ihracat¢1 sevk sonrasi finanse
edilerek; uluslararas1 piyasalardaki rekabeti, vadeli satis potansiyellerini artirarak;
Eximbank tarafindan diizenlenen alacak sigortasi ile ticari ve politik risklere karsi

korunma imkanlar1 bulunmaktadir.

e Dus Ticaret Sirketleri Ihracat Kredisi
Ilgili program kapsaminda kullandirilan ihracat kredisi, Dis Ticaret Sermaye
Sirketleri (DTSS) ile Sektorel Dis Ticaret Sirketleri (SDTS)'nin ihracat faaliyetleri ile

ilgili finansman ihtiyaglarinin karsilanmasi amaciyla kullandirilmaktadir.

e Sevk Oncesi Ihracat Kredisi
Sevk Oncesi Thracat Kredisi programu ile ihracatcilarin ve ihracata yénelik mal iireten
(nihai {iretici) imalat¢ilarin ihracat Oncesi kisa vadeli finansman ihtiyaglarini araci
bankalar aracilig1 ile karsilanmaktadir.
Eximbank 6ncelikle bankalar’a SOIK kapsaminda limit tahsis eder; kendilerine tahsis

edilen limitleri bankalar miisterileri nezdinde paylastirir.
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Eximbank kaynaklarindan bankalar araciligiyla kullandirilan kredinin vade
sonlarinda ya da taksit 6demelerinde belirli bir komisyon karsilig1 bankalar ilgili geri
O0demeleri Eximbank’in hesaplarina aktarir. Kapanan kredilerin ihracat taahhiitlerinin
kapanig stireci de ilgili krediyi kullandiran bankalarca takip edilir. Eximbank’a geri
bildirim yapilir.

b.Orta Uzun Vadeli Thracat Kredileri

e Ihracata Yonelik Yatirim Kredisi
Thracata ydnelik mal {ireten imalatgilarm, kaliciligi veya uzun siireli kullanim &zelligi
dolayisiyla orta veya uzun vadeli finansman gerektiren makine, techizat ve aksam

harcamalar1 (KDV) katma deger vergisi harig tutar izerinden finanse edilmektedir.

e [hracata Yonelik Isletme Sermayesi Kredisi
Thracata Yonelik Isletme Sermayesi Kredisi programi kapsaminda kredi basvuru
tarihinden azami 180 giin Oncesine kadar olan siirede firmalarin gergeklestirdigi
hammadde, ara mali alimi, nihai mal, nihai iirtin ve 1 aylik donem igin elektrik, su,

dogal gaz, personel masraflari gibi isletme sermayesi ihtiyaclari finanse edilmektedir.

Tiirkiye’de yerlesik ihracata yonelik mal iireten imalatcilar, imalatgi-ihracatgilar,
ihracatcilar ile Tirkiye’de Kkurulan Serbest Bolgeler’de iiretime veya alim-satima
yonelik gecerli faaliyet ruhsati sahibi olan firmalar ve doviz kazandirici hizmet ve

faaliyet gergeklestiren firmalar bu kredi programindan yararlanabilmektedirler.
e Marka Kredisi

Marka Kredisi ile ihracatgilarin yurtdisinda yerlesik marka satin almasi, yurt disinda
var olan marka/sirket ve/veya marka ile ilgili magaza/tesis satin almasi, Tiirk
mali/markast imajinin gelistirilmesi ile moda yaratmaya veya Tiirk markasi imajini
yerlestirmeye yonelik yurt disina agilma ve yerlesme faaliyetleri finanse edilmektedir.
Tiirkiye’de yerlesik Ihracata yonelik mal {ireten imalatgilarin ve tiim ihracatgilarin yurt

disinda yerlesik marka alimlari finanse edilmektedir.
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Marka Kredisi programi ile yurt disinda yerlesik marka ve/veya marka ile ilgili
magaza/tesis satin alinmasi veya Tiirk mali/markasi imajimnin gelistirilmesi ile moda
yaratma veya Tirk markasin yerlestirmeye yonelik yurt disina agilma ve yerlesme
faaliyetlerini yiiriitiilmesi i¢in kredi basvuru tarihinden azami bir yil Oncesine kadar
yapilan harcamalarin harcama belgeleri karsiliginda, yapilacak harcamalarin ise

harcama taahhtidii karsiliginda finansmani saglanmaktadir.
e Avrupa Yatirim Bankas: Kredisi

Firmalarin harcama belgeleri karsilifinda, ihracatin veya doviz kazandirici
hizmetlerin finansman ile ihracat amagli yatirimlar i¢in yerel piyasalardan saglanacak
ya da ithal edilecek makine harcamalar1 i¢in saglanan kredilerdir. Tiirkiye’de yerlesik
KOBI’lerin ihracatina ve doviz kazandirict hizmetlerine yonelik olarak yurt iginde
gerceklestirecekleri yatirim projeleri (yeni yatirim, tevsi ve modernizasyon) ile isletme
sermayesi ihtiyaglar1 i¢in harcama belgelerine dayali finansman destegi saglayan bir

kredi programudir.
e Gemi Insa ve [hracati Finansman Programi

Gemi insa/ihra¢ edecek ihracatgilarin gemi insa agsamasindaki finansman ihtiyaglarini
karsilayan, rekabet giiclerini destekleyen, yurt disindaki miisterileri ve kreditor
kuruluslar nezdindeki kredibilitelerini artiran bir program oldugu ifade edilmektedir.

Nakit kredi ya da teminat mektubu ile finansman saglanmaktadir.
e Yurt Disi Magazalar Yatirim Kredisi

Tirk firmalarmin degisik pazarlarda Tiirk menseili her tiirli tiiketim mali
niteligindeki iirlinleri dogrudan pazarlamasi amaciyla, herhangi bir iilkede degisik
irlinlerin sergilendigi ¢esitli boliimleri igeren satis magazalari ile bir ya da birden fazla
firmanin bir araya gelerek kuracaklari aligveris merkezleri olusturulmasina yonelik

yatirim harcamalari finanse edilmektedir.
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o Ozellikli Thracat Kredisi

Bu program ile ihrag¢ edilecek malin iiretim siireci ya da satis kosullar1 nedeniyle 12
aydan uzun vadeli finansman ihtiyact bulunan, Eximbank mevcut kredi programlar
cercevesinde kredilendirilemeyen ancak bankaca uygun bulunan Tiirkiye’de yerlesik
ihracata yonelik mal iireten imalat¢i, imalatgi-ihracat¢t ve ihracatgr firmalarin yeni
pazarlara yeni iirlin ihraci gibi 6zellik arz eden mal ve hizmet ihracat1 projelerine orta

vadeli finansman destegi saglanmaktadir.
c.Do6viz Kazandiric1 Hizmetler Kapsamindaki Krediler
e Turizm Kredisi

Turizm Kredisi programi ile turizm igletmelerinin, seyahat acentalarinin, yurt disindan
yolcu tastyan Tiirkiye’de yerlesik 6zel havayolu firmalarinin finansman ihtiyaglari

karsilanmaktadir.
o Uluslararast Nakliyat Pazarlama Kredisi

Uluslararast Nakliyat Pazarlama Kredisi programi ile, Tiirkiye’de yerlesik
uluslararas1 nakliyat firmalarinin, uluslararasi lojistik isletmeciligi yapan firmalarin ve
uluslararas1 tasima isleri organizatorliigii yapan firmalarin yurtdist tagimacilik

faaliyetlerindeki finansman ihtiyaglar1 karsilanmaktadir.

Yurtdisina ihra¢ mali (yiikii) gotiiriilmesi, Yurtdisindan yurticine ithal mali (yiikii)
getirilmesi, Transit mal (yilik) tasimacilig1 yapilmas1 “Tagimacilik Hizmeti” olarak ifade

edilmektedir.
e  Doviz Kazandirict Hizmetler Kredisi

Tiirkiye’de yerlesik firmalarin yani ihracat¢ilarin yurt disina yonelik olarak
gerceklestirecegi miiteahhitlik, miisavirlik, yazilim ve miihendislik hizmetleri, yabanci
bandirali ugak/gemi/tir bakim ve onarimi, yurt disinda yerlesiklere yonelik yurt icinde
doviz karsilig1 verilecek saglik hizmetleri ile yurt iginde yerlesik haber ajanslarinca,
yurt disindaki yayin organlarina goriintiilii veya goriintiisiiz haber satiglar1 vb. nitelikteki
hizmet ihrac1 projelerine iligkin T.C. Ekonomi Bakanlig: tarafindan diizenlenen Vergi,

Resim ve Harg Istisnas1 Belgesi (VRHIB) kapsaminda finanse edilmektedir.
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o Yurtdisi Fuar Katilim Kredisi

Firmalarin yurt dis1 fuarlara katiliminin saglanarak pazarlama ve tanitim
faaliyetlerinde bulunmalarini tesvik eden bir kredi programidir. Organizator: Yurt dist
fuar organizasyonu gergeklestiren kuruluslardir. Milli Katilimcer: Organizatorler

tarafindan gergeklestirilen yurt dis1 fuar organizasyonlarina istirak eden firmalardir.

Bireysel Katilimci: T.C. Ekonomi Bakanligi tarafindan ilan edilen yurt disinda
diizenlenen uluslararasi nitelikteki sektorel fuarlara bireysel katilim saglayan firmalar

yararlanabilir.
o Yurtdisi Miiteahhitlik Hizmetleri Koprii Kredisi

Miiteaahhit/miisavir firmalarin yurtdisinda tistlendikleri projelerden dogmus tahsil

edilemeyen hakedisleri kapsaminda koprii finansman saglanmaktadir.

Insaat faaliyetleri devam eden iilkelerdeki ulusal ve/veya uluslararasi isverenlerden is
almis olup, bu projeler kapsaminda 2008 ve takip eden yillarda tahakkuk etmis ve
isveren makamlar tarafindan onaylandigi halde tahsil edilemeyen alacagi olan

miiteahhitlik/miisavirlik firmalarina kredi kullandirilmaktadir.
o  Yurt Disi Miiteahhitlik Hizmetleri Teminat Mektubu Programi

Miiteahhitlik sektoriinde faaliyet gdsteren firmalarin mevcut pazarlarda kaliciliginin
saglanmasimin yani sira, yeni pazarlara agilmalarini teminen yurt diginda istlenilen

projeleri teminat mektubu ile desteklenmektedir.

llgili program ile Tiirk bankalari tarafindan kredibilitesi ve iistlendigi/iistlenecegi
projesi uygun bulunan miteahhitlik firmalarinin yurtdisinda katilacaklar1 ihalelere
ve/veya taahhiitlerine yonelik olmak tizere Tiirk bankalarinin Tiirk Eximbank'a muhatap
kontrgarantileri karsiliginda, Tiirk miiteahhitlik firmalar1 lehine yurtdisi isveren ihale
makamina ya da igveren makamin bankasina muhatap; gegici teminat mektubu, ihalenin
miiteahhit firma tarafindan kazanilmasi halinde kesin teminat mektubu, igverenin
miiteahhit firmaya avans seklinde yapacagi odemelerin geri 6deme garantisi olarak

avans teminat mektubu, talepleri karsilanabilmektedir.
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d.Alic1 Kredileri

o Uluslararasi Proje Kredileri

Tiirkiye’de yerlesik miiteahhitler tarafindan gergeklestirilen projeler ve Tiirkiye’de
yerlesik gemi inga firmalar1 tarafindan insa edilen gemiler kapsaminda Tiirk mal ve

hizmetlerini satin almak isteyen yabanci alicilara finansal destek saglanmaktadir.

Miiteahhitlik sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin yurtdiginda iistlendikleri projeler
kapsamindaki hakedislerini ve gemi insa sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin insa
ettikleri gemilere yonelik alacaklarinit Eximbank tarafindan 6denmektedir. Boylelikle,
firmalarin gelismis ve gelismekte olan iilkelere daha giivenli giris yapmalarina destek

olunarak, ayn1 zamanda firmalarin alacaklar1 teminat altina alinmaktadir.

Turk mal ve hizmetini igeren orta-uzun vadeli projeler i¢in alicilara, esnek geri 6deme

kosullar1 ve esnek kredi finansmani segenekleri sunulabilmektedir.
e Uluslararast Ticaretin Finansmani

Ihracatcilarin fonlanmasi amaciyla ihracat vesaikleri bankalar tarafindan gayrikabili

riicu olarak satin alinmaktadir.
o  Yurtici Bankalar Alict Kredileri

Yurtici Bankalar Alict Kredileri programi kapsaminda, yurt icinde yerlesik
bankalarin yurt disi sube, istirak ve muhabir bankalar1 araciligiyla alici kredisi

kullandirilmaktadir.

Tiirkiye’den ihrag edilen Tiirkiye mensgeli (T.C. Glimriik Beyanname Formunda Menge
Ulke Kodu 052 olan veya Serbest Bolge Islem Formunda mensei Tiirkiye olarak
belirtilen) tiiketim ve sermaye mallarini finanse edilmektedir. Kredinin vadesi minimum
6 ay olup, tiikketim mallar1 finansmaninda azami 2 yil, sermaye mallar1 finansmaninda

ise azami 10 y1l vadeli finansman saglanmaktadir.
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Kredi kapsaminda Eximbank’in borglusu, yurtdisinda genis sube, istirak veya
muhabir banka agi bulunan tlilkemizde yerlesik bankalardir. Anilan bankalar, yurt
disinda yerlesik istirak, sube veya muhabir bankalar1 araciligiyla gerekli teminat(lar)1

ithracat¢ilarin yabancr alicilarindan temin etmektedir.
o  Yurtdisi Bankalar Alici Kredileri

Yurtdis1 bankalar Alici Kredileri programi kapsaminda, Eximbank tarafindan kredi
limiti tahsis edilmis yurtdisinda yerlesik muteber bankalar araciligiyla, tilkemizden mal

ithal etmek isteyen yabanci alicilar finanse edilmektedir.
e Thracat Alacaklar Iskonto Program

Ihracat Alacaklar1 Iskonto programi kapsaminda, ihracatcilarin sermaye mali

ihracatindan dogan vadeli alacaklari iskonto edilmektedir.

Eximbank’m Spesifik Ihracat Kredi Sigortast Sevk Sonrasi Risk Programi
kapsaminda, satis s6zlesmesi bazinda ticari ve politik risklere karsi sigortalanan ihracat
islemlerinden dogan, vadeli ihracat alacaklarin1 sevk sonrasi asamada iskonto

edilmektedir.
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e Mal Mukabili (A¢ik Hesap) Iskontosu

1 SATIS SOZLESMESI

IHRACATCI

ITHALATCI

5 MAL SEVKIYATI

/7 TR\
EXIMBANK
\/

Sekil 3.1 Tiirk Eximbank Mal Mukabili iskontosu Semasi
Kaynak: https://www.eximbank.gov.tr/content/files/62597917-c05b-4e5a-b63c-eeda3430513e/mal-
mukabili-is-akisi

Islemin asamalar1 maddeler halinde ekte a¢iklanmistir:

1) Taraflar (alici-satici) arasinda satis sdzlesmesi yapilir.

2) ihracatgr Eximbank’a alacak sigortasi igin basvuruda bulunur. Bu basvuru
Eximbank ve uluslararasi is ortaklar: tarafindan ithalat¢i firmanin ticari ve mali
yapisi, bulundugu iilkenin durumu ve firmanin sektérii nezdinde aragtirmasi
yapilir. Eger sonug aolumlu ise sigorta poligesi tanzim edilir.

3) Eximbank taraflarin satis so6zlesmesine gore ihracat alacagi ve sigorta policesi

nezdinde dogmus/dogacak alacak ve haklarini ihracat¢idan temlik alir.
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4)

5)

6)

7)

8)
9)

Alinan temlik Eximbank tarafindan ithalat¢iya bildirilir ve ithalatgi ihracat
bedelini vadesinde Eximbank’a 6deyecegini teyit eder.

Ihracat¢i mallari ithalat¢inin iilkesindeki varis limanina gonderilmek iizere sevk
eder.

Ihracat¢1 kendisine alacak sigortasi policesi tanzim eden ve ihracat alacagini
temlik alan Eximbank’a ihracat bedeli iskontosu i¢in bagvuruda bulunur.
Eximbank ihracat¢inin iskonto talebi sonrasinda kredilendirilen tutar {izerinden
iskonto masraflar1 ve sigorta primini diistiikten sonra ihracat¢iya 6deme yapar.
Ithalat¢1 6deme vadesi gelince, ddemeyi Eximbank’a yapar.

Iskonto islemi sirasinda kredilendirilmeyen ihracat bedeli, police vadesinde

ithalatci tarafindan Eximbank’a 6denirse, ihracatci firmaya iade edilir.
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o Akreditif Iskontosu
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Sekil 3.2 Tiirk Eximbank Akreditif Iskontosu Semas:
Kaynak: https://www.eximbank.gov.tr/content/files/2f357642-1df2-44e1-9d77-615c409a8685/akreditif-
iskontosu-is-akisi

Islemin asamalar1 maddeler halinde ekte agiklanmistir:

e (thalatgi: Alici, Ihracatci: Satici, Ihracatginin Bankasi: Muhabir Banka,

Ithalatginin Bankas1: Amir Banka olarak anilacaktir.

1) Taraflar (alici-satici) prensipte anlasti§i s6z konusu ticaret igin satis sdzlesmesi

yapar.

2) Akreditifli 6deme ile iriin ihracati yapacak olan ihracat¢i, Eximbank Akreditif
Iskontosu programindan yararlanmak iizere Eximbank’a alacak sigortasi basvurusunda

bulunur.
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3) Ithalatginin akreditif basvurusu iizerine, ithalat¢inin bankasi (amir banka), ihracatci

lehine akreditif acarak ihracatg1 bankasi (muhabir banka)’na kiisat metnini génderir.

4) Ilgili kontroller yapildiktan sonra muhabir banka ihracat¢iya sdz konusu ihracat ile

ilgili akreditifin acildigini ihbar eder.

5) ihracat¢1 Eximbank’a temlik bagvurusunda bulunur ve ihracatginin akreditif alacagi
ve sigorta policesi kapsaminda dogmus/dogacak haklar1 banka tarafindan temlik edilir

ve iskonto basvurusu alinir.

6) Ihracate1 fiili ihracatla birlikte mallarin sevkini gerceklestirerek, vesaikleri muhabir

bankaya teslim eder.
7) Muhabir banka ihracatgidan teslim aldig1 vesaikleri amir bankaya gonderir.
8) Amir banka tarafindan vesaikler ithalat¢iya teslim edilerek, giimriikten mallar ¢ekilir.

9) Amir banka, Tiirk Eximbank’a s6z konusu alacak temligini, 6demeyi ve akreditif

vadesinde 6demeyi yapacagini teyit eden swift mesajini1 gonderir.

10) Amir banka teyidinden sonra Eximbank kredilendirilen esas tutar Gzerinden iskonto

ve sigorta masraflar1 (komisyonlar1) diistiikten sonra ihracat bedelini ihracatgiya 6der.

11) Amir banka akreditif vadesinde ithalatgidan tahsil ettigi akreditif bedelini

Eximbank’a oder.

12) Iskonto islemi sirasinda kredilendirilmeyen ihracat bedeli, polige vadesinde

ithalatci tarafindan Eximbank’a 6denirse, ihracatci firmaya iade edilir.
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o Vesaik Mukabili Iskontosu
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Sekil 3.3 Tiirk Eximbank Vesaik Mukabili iskontosu Semasi
Kaynak: https://www.eximbank.gov.tr/content/files/24f8ec08-17ce-4430-a4cf-5f1a3f661441/vesaik-
mukabili-is-akisi

Islemin asamalar1 maddeler halinde ekte agiklanmistir:

1) Taraflar (ihracatgi-ithalatg1) satis sézlesmesi yapar.

2) lhracatei, s6z konusu satis sdzlesmesi kapsaminda Eximbank’a bagvurarak
alacak sigortasi programina bagvurur.

3) Thracatc sézlesme ve sigorta konusu dogmus/dogacak tiim alacaklarimi
Eximbank’a bagvurarak temlik eder.

4) Alinan temlik Eximbank tarafindan ithalat¢iya bildirilir ve ithalatg1 ihracat
bedelini vadesinde Eximbank’a 6deyecegini teyit eder.
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5) Ihracatei iiriinleri alicinin iilkesi varis limanina sevk eder.
6) Fiili ihracat sonrasi ihracatg1 vesaikleri muhabir bankaya teslim eder.
7) Muhabir banka vesaikleri amir bankaya génderir.

8) Amir banka kendisine ulasan vesaikleri police kabulii karsiliginda ithalatgiya
teslim eder. Ithalatc1 vesaiklerle malini giimriikten ¢eker.

9) Polige amir banka tarafindan muhabir bankaya geri gonderilir.
10) Muhabir banka poligeyi ihracat¢iya teslim eder.

11) ihracatci poligeyi Eximbank’a ciro ederek, ihracat bedeli tahsili igin iskonto
basvurusunda bulunur.

12) Eximbank kredilendirilen tutar tizerinden iskonto ve sigorta policesi
masraflarini diiserek kalan tutar1 ihracat bedeli olarak ihracatgiya oder.

13) Eximbank ilgili vadede tahsilat i¢cin amir bankaya policeyi gonderir.
14) Amir banka ithalat¢idan polige bedelini tahsil ederek, Eximbank’a 6deme yapar.

15) iskonto islemi sirasinda kredilendirilmeyen ihracat bedeli, polige vadesinde
ithalatci tarafindan Eximbank’a 6denirse, ihracatci firmaya iade edilir.

e Devlet Garantili Alic1 Kredileri

Devlet Garantili Alici Kredileri programi kapsaminda, lilkemizden ithalat yapmay1
planlayan yabanci kamu kurumlarina, devlet garantisi altinda alict kredisi
kullandirilmaktadir. Alict kredisi niteligindeki bu program kapsaminda, yabanci kamu
kuruluglarinin  lilkemizden yapacagr alimlara devlet garantisi altinda finansman
saglanmaktadir. Tiirkiye’den gergeklesecek Tiirkiye menseli tiiketim ve sermaye

mallarinin ihracatina finansman saglanmaktadir.

24 aydan kisa vadeli kredilerde Eximbank finansmani, Tiirkiye’den
gerceklestirilecek ihracatin kontrat bedelinin azami %100’line kadar olabilir. Ancak 24
ay ve daha uzun siireli vadelerde, OECD Resmi Destekli Thracat Kredileri Uzlasisi
uyarinca, Eximbank finansmani ihracat kontrat bedelinin %85’i ile smirlidir. S6z
konusu kontratlardaki bakiye %15’in, yabanci alicinin kendisi veya kredi borglusu

kurum tarafindan finanse edilmesi gerekmektedir.
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e Niyet Mektubu

Yurtdigina iiriin ihra¢ edecek veya uluslararasi ihalelere katilacak ihracat¢i firmalar
ile yurt diginda is iistlenecek veya uluslararasi ihalelere katilacak miiteahhitlerin ve
gemi inga firmalar1 lehine Alic1 Kredileri kapsaminda finansal destek saglanabilecegini

ifade eden niyet mektubu diizenlenmektedir.

Niyet mektuplari, kesin bir taahhiit igermeyen, baglayiciligi bulunmayan ancak
Eximbank’in isleme yonelik ilgisini agiklayan ve agilabilecek olasi bir kredinin
kosullarinin  resmi  bagvurunun yapilacagi tarihteki sartlar dikkate alinarak

diizenlenecegini belirten resmi yazilardir.

Firmalar lehine, yurt dist ihalelere katilmalarma veya alicilart ile miizakere
asamasinda ihtiya¢ duyduklar1 finansman destegine iliskin, kesin taahhiit igermeyen

niyet mektubu diizenleyerek, rekabet iistiinliigii kazanmalarina yardimci olunmaktadir.

e. Alacak Sigortasi

Tiirk Eximbank, ihracatgilar1 kisa, orta ve uzun vadeli nakdi ve gayri nakdi kredi,
sigorta ve garanti programlar1 ile desteklemektedir. TUrk Eximbank ihracat kredi
sigortas1 sisteminin lokomotifini Kisa Vadeli Ihracat Kredi Sigortast Programi

olusturmaktadir.

Tiirk Eximbank’in baglica faaliyet konularindan biri olan ihracat kredi sigortasi
islemleri ile ihracatgilarin, ihracat bedeli alacaklart ticari ve politik risklere karsi belirli
limitler dahilinde giivence altina alinmakta ve ayrica policelerin teminat olarak

gosterilmesi ile finans kuruluslarindan finansman temin edilmesi kolaylasmaktadir.

Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortasi Programu ile ihracatgilar; Vesaik Mukabili, Mal
Mukabili (Ag¢ik Hesap) gibi riskli ddeme yontemleriyle daha uzun vadelerde ihracat
yapilmasina olanak saglamak. Global dl¢ekte yeni pazarlardaki miisterilerine rahatlikla
hitap edebilmelerini saglamak. Mevcut pazarlardaki {iriinlerinin kalici hale gelmesine ve

satis hacminin atrtirilmasina imkan saglamak.
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Tiirk Eximbank, Ihracat Kredi Sigortasi islemleri kapsaminda alict riskini
degerlendirme ve limit tespiti asamasinda ihracat yapmak istenilen firmanin
kredibilitesini belirlerken giivenilir ve hizli rapor saglayan uluslararasi enformasyon
kuruluglar: ile isbirligi icinde bulunmaktadir. Bu hizmet kapsaminda alici firmanin;
profil (tanitic1) bilgileri, ortaklik yapisi, faaliyetleri, sektdrdeki yeri, mali yapisi,
bankalarla iliskileri, borg¢/alacak iligkileri, ticari moralitesi, kredibilitesi bilgilerini igeren
enformasyon raporlar1 gilivenilir uluslararast enformasyon kuruluslarindan satin

alinmaktadir.

Anilan program ile ihracatci firmalarin genel poligeleri yiiriirliikte kaldig: siire iginde
yapacaklar1 azami 360 giin vadeli tiim ihracat bedeli alacaklar1 sevk sonrast donemde
ortaya cikabilecek ticari ve politik risklere karsi tek bir police (whole-turnover policy)
kapsaminda sigorta teminati altina alinmaktadir. Bu suretle sigortalilarin hem diisiik
hem de yiiksek riskli alict ve iilkelere yaptigi ihracat islemlerinin ayni polige
kapsaminda degerlendirilmesi ile uygun risk dagilimi saglanarak diinya uygulamasi

Olceginde fiyatlandirma yapilabilmektedir.

Eximbank ile anlagsma yapan Tirkiye’de yerlesik bazi ticari bankalar (Akbank
T.A.S., Aktif Yatirnm Bankas1 A.S., Alternatif Bank, Burgan Bank A.S., Citibank A.S.,
Denizbank A.S., Fibabanka, Finansbank A.S., HSBC Bank A.S., ING Bank A.S.,
Sekerbank T.A.S., T.C. Ziraat Bankas1 A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S., Tiirkiye
Garanti Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O., Kredi
ve Garanti Fonu ve Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.) arasindaki protokoller kapsaminda
alacak sigortasi poligelerinde dain-i miirtehin olarak serh edilebilirler. Boylece bu
policeyi serh diiserek teminata alan banka karsiliginda ihracat¢iy1 finanse edebilir. Bu
baglamda s6z konusu sigorta poligesi ikincil bir piyasada da islem yabilabilir bir

teminat arac1 olma 6zelligine sahip olacaktir.

66



Ihracatlarim alacak sigortasi teminati altina aldiran firmalar, séz konusu sevkiyatlarla
ilgili olarak Eximbank nezdinde dogmus ve dogacak alacak haklarini, ticari bankalardan
kredi temin etmek amaciyla temlik edebilirler. Bankalar; Aktif Yatirnm Bankasi A.S. ,
Alternatif Bank, Burgan Bank A.S., Citibank A.S., Denizbank A.S., Fibabanka,
Finansbank A.S., HSBC Bank A.S., ING Bank A.S., Sckerbank T.A.S., T.C. Ziraat
Bankas1 A.S. , Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S., Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., Tiirkiye Is
Bankas1 A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankas1t T.A.O., Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S., Kredi ve
Garanti Fonu seklindedir.

Zararin kesinlesmesine iliskin bekleme siiresinin ilgili sevkiyatlarin vade
tarihlerinden itibaren azami 4 ay olarak uygulandigi program kapsaminda zarar tazmin
orani, aksi Tiirk Eximbank tarafindan belirlenmedigi siirece % 90°dur.

Ihracat piyasalarinda yeterince deneyim sahibi olmayan ancak yiiksek ihracat
potansiyelini haiz firmalar i¢in sigorta hizmetinin enformasyon temini boyutu biyuk
Onem tasimaktadir. Anilan program kapsaminda sigortali ihracatgilarin yurt disindaki

tiim alicilar1 igin Bankamiza “alici limiti onay1” talebiyle bagvurmasi gerekmektedir.

Bu aha firmalar icin yurt disinda yerlesik enformasyon kuruluslarindan satin
alinan raporlar yardim ile kredibilite analizi yapilmakta ve her bir alici firma i¢in

bir limit tahsis edilmektedir.

1 Nisan 2012 tarihinden itibaren Tiirk Eximbank’m Kisa Vadeli ihracat Kredi
Sigortas1 uygulamalar1 c¢ercevesinde 238 iilke sigorta kapsamindadir. Mevcut

uygulamada tilkeler kapsam kosullarina gore 4 gruba ayrilmistir:

e 1.grup llkeler, 6zel sart aranmayan ulkeler.

e 2. grup iilkeler, belirli tutar1 asan islemler ig¢in gayrikabiliricu akreditif veya
banka garantisi sart1 aranan tilkeler.

e 3.grup Ulkeler, gayrikabiliriicu akreditif veya banka garantisi ile kapsanan
ulkeler.

o 4.grup ilkeler, 1. grup iilke bankalarindan acgilacak gayrikabili riicu akreditif

veya ilgili bankalarin garantisi sart1 aranan tilkelerdir.
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Prim oranlar1 alicinin yerlesik oldugu iilkenin risk grubu, sevkiyatin 6deme sekli ve
vadesi, alicinin 6zel ya da kamu alicist olup olmadigi dikkate alinarak tespit
edilmektedir. Ulkenin veya dédeme seklinin riskliligi arttikca ya da sevkiyatin vadesi

uzadik¢a prim oranlari yiikselmektedir.

e Sigorta prim oranlar1 ekteki kriterlere gore degerlendirilir: Firma mal mukabili

thracatini giivence i¢in sigorta kestirirse bile maliyeti yine yiiksek olacaktir.

Alict firma hakkinda, yurt disinda yerlesik uzman kuruluslar vasitasi ile temin edilen,
giincel verilere haiz enformasyon raporlarindaki finansal ve idari bilgiler mali analiz
yontemleri cercevesinde incelenir. Gayrikabiliriicu akreditif ya da banka garantisi
tahtinda 6deme kosuluna bagli alici limiti onaylarinda, oncelikle muhtemel amir
bankalar mali analize tabi tutulur. Bahse konu incelemeler neticesinde; alici1 firmanin
mali durumu, ilgili sektor ve iilke riski ile gerekli oldugu hallerde muhtemel amir banka
riski bir biitiin halinde dikkate alinarak ihracatg¢inin sevkiyat programina uygun olarak

belirlenen ihtiyact da géz oniine alinmak suretiyle alici limit tutar1 tespit edilir

Her bir alict igin, ticari ve politik risklerle ilgili olarak sevkiyat bedellerinin
O6denmemesi durumunda, Tiirk Eximbank tarafindan o alici igin iistlenilen azami riski
ifade eder. Alict limiti tutari, ilgili aliciya gerceklestirilen sevkiyatlardan dogan alacak
bakiyesinin Tiirk Eximbank tarafindan sigorta kapsamina alinan azami tutaridir.

Tiirk Eximbank Sigorta Programinin Avantajlari

Teminat avantaji: Tlrk Eximbank kisa vadeli alacak sigortasi kapsaminda vadeleri 12
aya varan ihracatci alacaklarmi sigorta ettirmektedir. Ihracat¢ilar bu baglamda

yaptirdiklart poligeleri ikincil bir piyasada finansman teminati olarak kullanabilirler.

Ilgili poligeleri teminat gostererek, temlik ederek Eximbank ve diger bankalardan
kredi kullanabilirler. Eximbank kredi ve sigorta program birbirinden bagimsiz
isledigi icin policenin Eximbank’tan diizenlenmesi ile yine Eximbank’tan kredi

kullanmasi farkh islemlerdir.
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Istihbarat imkam: Ihracatci, 6zellikle ilk defa satis yapacagi yeni miisterilerinin
bulundugu uluslararasi pazarda; Eximbank tarafindan polige limitleri olusturulurken
firma istihbaratlar1 yapilmakta oldugundan ilave arastirma siirecine gerek duymayacak

olup, bu hizmeti Eximbank’tan saglayabilecektir.

Ticari ve Politik Riskler: Alacak Sigortasi kapsaminda ihracatgilar ticari ve politik

risklerden korunmaktadirlar. Bu riskler ekteki gibidir:
Ticari Riskler
» Iflas, tasfiye, konkordato, ilgili mahkeme karari veya benzeri gerekgeler kaynakli

alicinin 6deyememe hali.

* Alicinin kabul ettigi mal bedellerinin vade tarihinden itibaren 4 ay icinde 6dememesi
veya 6deyememesi.

* Alicinin sevk edilen mallari ihracat¢idan kaynaklanmayan nedenlerle kabul etmemesi
veya edememesi.

Politik Riskler

* Transfer yasaklar1 veya kisitlamalari.

* Alicinin {ilkesinde meydana gelen savas, ihtilal, i¢ savas, isyan ve benzeri haller
nedeniyle mal bedellerinin édenmemesi.

+ ithal yasaklar1 veya kisitlamalar.
» ithal miisaadelerinin iptali.

* Alicinin tilkesinde ya da Tiirkiye sinirlar1 disinda mallara el konulmasi veya benzeri
haller.

» Kamu alicisinin 6deyememe hali.
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I.K1sa Vadeli Alacak Sigortast

Kisa Vadeli Alacak Sigortasi ile ihracatgilarin yurtdist satislarindan dogan tahsilati
riskli alacaklari ticari ve politik risklere karsi sigorta kapsamina alinmaktadir. Alacak
sigortas1 ile ihracatcilarin Eximbank tarafindan kapsama alinan iilkelerdeki alicilara
yapacag1 360 giine kadar vadeli tiim sevkiyatlar1 alict firmalara tahsis edilen limitler

cercevesinde sigortalanmaktadir.
I1.0rta ve Uzun Vadeli Alacak Sigortasi
a.Spesifik Ihracat Kredi Sigortasi Sevk Sonrasi Risk Programi

Bu program, ihracatcilarin tek bir satig s6zlesmesine bagli olarak ve azami vadesi
OECD diizenlemelerine paralel olarak degerlendirilecek ihracatlarindan dogacak
alacaklarini, ticari ve politik risklere karsi teminat altina almak ve teminat altina alinan
ihracat islemi ile ilgili olarak ihracatcilarin, Ihracat Alacaklar1 Iskonto
Programi vasitasiyla Eximbank’tan veya ticari bankalardan finansman temin etmelerine

imkan saglamaktir.
b.Sevk Oncesi Ihracat Kredi Sigortasi

Thracatc1 ile alici arasinda imzalanmis olan Satis Sozlesmesi geregince iiretilecek
veya Uretilmekte olan ve heniiz sevkiyata konu olmamis mallar igin, sigortalinin, satis
sozlesmesinin gereklerini yerine getirmek amaciyla yaptigi harcamalarin, ticari ve/veya

politik risklere kars1 belirli limitler dahilinde sigortalanmasidir.
C.Teminat Mektuplarinin Haksiz Nakde Cevrilme Sigortasi

Yurtdis1 miiteahhitlik hizmetleri kapsaminda sunulan Teminat Mektubu kusurlari,
olas1 hata veya ihmalden kaynaklanmayan, tamamen firma kontrolii disinda ve police
tarihinden sonra ortaya ¢ikan olay ve sartlar neticesinde, herhangi bir hakli nedene
dayanmayarak nakde cevrildi ise, firmalar lehine teminat mektubunu diizenleyen Tirk
Ticari Bankasi ile imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi (GKS) kapsaminda 6demekle
yiikiimlii olunan tutar1 policede belirtilen sartlar ve sinirlar igerisinde Eximbank tazmin

etmektedir.
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f.Hazine Islemleri
i.Forward

Thracatciy: belirli bir vadede dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki dovizi
alma veya satma, bankay1 ise dovizi satma veya alma yiikiimliisii kilan, vade sonunda
ise nakdi uzlagmali ya da kaydi teslimatl olarak gergeklestirilen ticari islemler anlamina

gelir.

Forward islemi ile Ihracatcinin déviz kurundaki artistan/azalistan kaynaklanan kur
riskinden korunmasi amaclanmaktadir. Forward isleminde Ihracat¢inin yiikiimliiliigiinii

yerine getirmeme riskine karsilik banka, ihracat¢idan teminat talep eder.
ii.0psiyon

Thracatciyr belirli bir vadede dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki dovizi
alma veya satma hakkini veren, Bankayi ise bu konularda yilkiimli kilan, “alim
opsiyonu” ve “satim opsiyonu” seklinde yapilabilen, vade sonunda ise nakdi uzlagsma ya
da kaydi teslimatli olarak gergeklestirilen ticari islemler anlamina gelir. Opsiyon satis
islemi ile ihracatgilar doviz kurundaki dalgalanmalardan kaynaklanan kur riskinden

korunabilmektedir.
lii.Faiz Swapi

Faiz Swapi islemi ile Thracatgimin piyasadaki faiz dalgalanmalarindan kaynaklanan
faiz riskinden korunabilmeleri amaglanmaktadir. Thracatci ile Banka nin bir varlik veya
borca iliskin donemsel faiz 6demelerini degisken faiz oranindan sabit faiz oranina veya
sabit faiz oranindan degisken faiz oranina g¢evirmek amaciyla girdikleri, donemsel
olarak her takas tarihi’nde, degisken faiz tutar1 ile sabit faiz tutarin1 karsilikli
O0demelerini ongoren ticari islemler anlamina gelir. Faiz swaplar1 ayn1 para biriminden
olan varlik veya borglarin sadece faiz O6demelerinin yapisini degistirmekte olup,
anaparalarin  degistirilmesi s6z konusu degildir. Ihracatgilarin piyasadaki faiz

dalgalanmalarindan kaynaklanan faiz riskinden korunabilmeleri amaglanmaktadir.
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iv.Tezgah Ustii Tiirev Islem Tiirleri ve Dayanak Varhiklar
Forward (Vadeli Doviz), Opsiyon (Para Alim-Satim opsiyonu)

(WEB_12, 2019)

2.4.2.2 Banka Kaynakli Kullandirilan Krediler

a.Tesvik Belgeleri Kapsaminda Kullandirilan Krediler

i.Dahilde Isleme Izin Belgesi (DIIB): Belirli bir ihracatin taahhiidii karsihiginda ihrag
malinin tretiminde kullanilacak hammaddelerin glimriik vergisinden muaf olarak
ithalatina ve/veya yurt i¢i alimina, ayrica belgeyle ilgili islemlerde vergi, resim, harg

istisnasina imkan tantyan Ekonomi Bakanligi’nca diizenlenen belgedir.

Dahilde Isleme izni: Ihrac iiriinlerinin biinyesinde kullanilan yardimei maddeler ile
tamir edilmek, yenilenmek, monte edilmek ve benzeri bir islem gérmek iizere getirilen
esyanin, gimriikk vergisinden muaf olarak gecici ithaline imkan saglayan ve giimriik

idarelerince glimruk beyannameleri izerinden verilen izindir. (WEB_13, 2006)

Dahilde isleme rejimi, ihra¢ triinlerinin iiretimi i¢in ithal edilen ve ithali giimriik
vergisine tabi girdilere glimrilk muafiyeti saglayan ihracati tesvik politikas1 aracidir.
Ilgili tesviklerden faydalanabilmek igin ihracatcilarin Ekonomi Bakanligi'na bagvurarak
s6z konusu DIIB’in ilgili bakanlikca diizenlenmesi gerekir. Diib kapsaminda, aymi

dayanak belgeye istinaden ithalat ve ihracat birbirini takip etmektedir.

Thracati yapilacak iiriinlerin {iretimi amaciyla ithalati yapilan iiriinlere giimriik
istisnas1 (muafiyeti) ile ithalat yapma imkani taniyan, ihracati tegvik amaciyla belge
tesvigi ile ithal edilen iriinlerin ihraci yapilacak mallarin iiretiminde kullanilmasi
zorunludur. Bu kapsamda ithalatin finansmani1 amagl kredi kullandirilabilir. S6z konusu

kredi pesin ithalat bedeli olarak saticiya havale edilir.
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Ihracatin Diib diizenlendigi tarihten itibaren 1 yil icerisinde yapilmas1 gerekmekte
olup, belge siire sonu itibar1 ile 3 ay igerisinde ihracat taahhiidii kapatilmalidir. S6z
konusu belge kapsaminda ihracat¢iya kullandirilabilecek kredi limitinin {ist tutar1 azami

Diib tutar1 kadardir.

Tesvik belgesi kapsaminda kullandirilan kredinin; tesvik belgesinin kapsamu, tiiri,
siiresi, 6zel sartlar1 ve tutar1 ile uyumlulugu kontrol edilir. Ilgili tesvik belgesi
kapsaminda tiim bankalarda riski devam eden kredilerin toplami, ihracat taahhiidi

tutarini asamaz.

Thracat Taahhiidii: Belgeli ve belgesiz ihracat kredileri ile bunlarla ilgili islemlerde,
vergi, resim ve har¢ istisnasindan yararlanmak amaciyla belirli tutarda doviz

kazandirma veya ihracat ger¢eklestirme taahhiidudur.

ii. Vergi Resim Har¢ Istisna Belgesi (VRHIB): Thracat sayilan satis ve teslimler ile doviz
kazandiric1 hizmet ve faaliyetlerin vergi, resim ve harg istisnasindan yararlandirilmasina
imkan saglayan ve belirli tutarda hizmet ihract veya doviz kazandirilmasi taahhiidii
karsihginda “’Dis Ticaret Miistesarlig1 Thracat Genel Miidiirliigii’*tarafindan diizenlenen

belgedir.

iii. Yatuirim Tesvik Belgesi (YTB): Sermaye birikimini yatirrma yonlendirmek, tiretimde
yiiksek katma deger yaratmak, teknoloji kullanimini ve yenilenmesini 6zendirmek,
bolgeler arasi ekonomik dengesizlikleri gidermek, istihdam yaratmak ve diinya
Olceginde rekabet giicii saglamak gibi amaglarla yatirimlarin ve yatirimcilarin devlet
tarafindan desteklenmesi i¢in Hazine Miistesarligi Tesvik Uygulama Genel

Miidiirliigii’nce verilen bir belgedir.

b.Ticari Bankalar Araciligiyla Uluslararasi Kaynaklarin ihracat1 Finansmani

Global Ticaret Finansmam ProgramiKapsaminda Ihracat Akreditif Teyidi Islemleri
Uluslararast Finans Kurumu’nun (IFC) garantisine istinaden konu Anlagsmanin 3/1
No’lu maddesinde belirtilen akreditif, stand-by akreditif, kontr-garanti, iskonto, polige,
rambursman taahhidu, postfinansman dahil islemlere bankalarin teyidi, iskontosu, ve

finansmani da dahil islemlere iliskin uygulama ve kurallar belirlemektedir.
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I.Global Ticaret Finansmani Programi
IFC / World Bank Group (Diinya Bankas1 Grubu)

Uluslararas1 Finans Kurumu (IFC): Uluslararasi Finans Kurumu, Diinya Bankasi

Grubu’nun bir alt kurulusudur.

Global Ticaret Finansmam Programi (GTFP): Uluslararasi Finans Kurumu’nun,
tiyesi olan gelismekte olan iilkelerin gerceklestirdikleri dis ticaret islemlerine 6deme

garantisi sagladig1 programdir.

Teyit: Akreditiflerde, akreditifi acan bankaya (amir banka) ilave olarak, farkli bir
bankanin da, amir bankanin talebi ve yetki vermesi lizerine, amir banka ile ayni kosullar
altinda ihracatgrya 6deme yapma vadeli 6deme yiikiimliiliigiine girme, polige kabul

etme veya istira islemi yapma yiikiimliligiidiir.

Exclusion List: Global Ticaret Finansmani1 Programi kapsaminda isleme alinamayacak

ticarete konu mallar listesidir.

e Somiiri seklinde is¢i ¢alistirma ya da ¢ocuk is¢i ¢alistirma yoluyla tiretim,

e Silah ya da savas geregleri iiretimi ve ticareti,

e Bira ve sarap dahil olmak iizere alkollii icki iiretimi ve ticareti,

e TUtln Uretimi ve ticareti,

e Kumar, kumarhane ve benzeri kuruluslar,

e Radyoaktif maddelerin Gretimi ve ticareti,

e Uzunlugu 2,5 km’yi gegen aglar ile ag siirikklemek suretiyle balik avlanmasi,

e Ana iilke kanunlarina gére veya uluslararasi anlagmalara ve kurallara gore
hukuk dis1 kabul edilen ilag, zirai veya bitki ilaglari, ozon tabakasina zarar veren
maddeler, PCB (zehirleyici bir grup kimyasal madde), CITES tarafindan
duzenlenen listede yer alan yabani hayvanlar/trinler gibi,

e Asbestoz fiber Uretimi ya da ticareti,
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e Birincil tropikal yagmur ormanlarinda ticari aga¢ kesim islemleri ve
Siirdiiriilebilir Orman Yonetimi diginda, kereste veya diger orman tirlinlerinin

uretimi ya da ticareti. (WEB_14, 2007)

Uluslararasi Finans Kurumu’nun sundugu Global Ticaret Finansmani1 Programi’ndan
Uluslararast Finans Kurumu iiyesi iilkelerde bulunan bankalar, Uluslararasi Finans
Kurumu ile gerekli anlagmalar1 imzaladiktan sonra diizenleyici banka (issuing bank)
velveya teyit bankasi (confirming bank) olarak yararlanabilirler. Diizenleyici banka
listesinde yer almayan bankalar i¢in Uluslararasi Finans Kurumu tarafindan Global

Ticaret Finansman1 Program1 kapsaminda garanti verilmemektedir.

Transit ticaret akreditiflerine Uluslararas1 Finans Kurumu garantisi kapsaminda

banka teyidi eklenmez.

Program kapsaminda IFC, teyit bankasinin bulundugu iilkeden yapilan ihracat ile
iliskili olmak tizere, asagidaki islemlerin 6deme yiikiimliiliikklerine karsi garantisini

verebilir:

e Teyit bankasinca, diizenleyici banka tarafindan agilmig UCP’ye tabi geri
donilemez akreditif veya standby akreditiflere teyit eklenmesi,

e Teyit bankasi lehine, garanti mektubu yada standby akreditif diizenlenmesi,

e Teyit bankasi tarafindan diizenleyici banka kontrgarantisine istinaden bir lehdar
lehine garanti mektubu veya standby akreditif diizenlenmesi,

e Diizenleyici bir banka tarafindan diizenlenen veya ii¢lincii bir parti tarafindan
diizenlenip diizenleyici banka tarafindan garanti edilen, ticaret ile ilgili (trade
related) policelerin teyit bankasi tarafindan iskonto, kabul veya benzeri
sekillerde finansmani,

e Uciincii bir parti tarafindan diizenlenip diizenleyici banka tarafindan kabul
edilen, ticaret ile ilgili policelerin teyit bankasi tarafindan iskonto, kabul veya

benzeri sekillerde finansmant,
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e Program dahilinde, teyit eklenebilmesi i¢in bagvuru yapilmasi, basvurunun
onayinin gelmesi zaman alan islemlerdir. Bu sebeple, ylikleme vadesi, akreditif
vadesi yakin tarihli akreditiflere bu program dahilinde teyit eklenmesinden

imtina edilmeli, ilk asamada ihracatcilara gerekli bilgilendirme yapilmalidir.

Uluslararast Finans Kurumu garantisiyle gerceklestirilen iglemlerle ilgili olarak
bankalar bagvuru sahibi firmalardan “IFC Taahhiitnamesi” almaktadirlar. Program
dahilinde, teyit eklenebilmesi i¢in bagvuru yapilmasi, basvurunun onayinin gelmesi
zaman alan islemlerdir. Bu sebeple bankalar; yiikleme vadesi, akreditif vadesi yakin
tarihli akreditiflere bu program dahilinde teyit eklenmesinden kaginmaktadirlar.

Uluslararas1 Finans Kurumu garantisi, aksi belirtilmedikce, akreditif vadesine ek 15
takvim gind boyunca hikim ifade edecektir. Bu kapsamda inceleme sireleri de dikkate
almarak, Goriildiigiinde Odemeli (Sight) akreditiflerin isleme alinma kosulu yiikleme

vadesi ile akreditif vadesi arasinda 30 giin siire olmasidir.

Riskin ger¢eklesmesi durumunda, akreditif lehdarina Banka tarafindan yapilan 6deme
ile Uluslararasi1 Finans Kurumu tarafindan bankaya yapilacak 6deme arasinda 15 giin
fark bulunmasi muhtemeldir. S6z konusunu siireye ait fon maliyeti teyit veren banka
tarafindan miisteriye yansitilmaktadir. Thracat akreditifine teyit talep eden ihracatci
miisteri ilave olarak iskonto da talep ederse, bankaca kendisine tahsis edilmis nakdi

kredi limiti olmalidir.

ii.EBRD-PROGRAMI KAPSAMINDA KULLANDIRILAN AKREDITIFLER

EBRD : Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi

Ticareti Kolaylasirma Programm (Regional Trade Facilitation Programme):
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi tarafindan, Orta ve Dogu Avrupa, Bagimsiz
Devletler Toplulugu (BDT) bolgeleri i¢cinde ve bu bolgelerle yapilan olasi ticareti tesvik

etmek ve kolaylastirmak amaciyla gelistirilen bir programdir.
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URDG : Banka Teminat Mektuplarima iliskin Milletaras: Ticaret Odas1 Kurallart
URR : Akreditiflere Iliskin Bankalar aras1 Rambursmanlar i¢in Ornek Kurallar
AML : Sug gelirinin aklanmasinin dnlenmesi.

KYC : Misteriyi tanimak.

ATF : Terbrizmin finansmaninin 6nlenmesi.

Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasinimn yiiriittiigii Ticareti Kolaylastirma Programu,
Teyit Bankas1 Anlasmasi kapsaminda kullandirilan akreditif islemleri, Avrupa Imar ve
Kalkinma Bankas1 garantisine istinaden konu Anlasmanin 3/1 No’lu maddesinde
belirtilen Banka teyidi, iskontosu ve finansmani da dahil islemlere akreditif, stand-by
akreditif, kontr-garanti, iskonto, police, rambursman taahhtdi, postfinansman dahil
islemlere iligskin uygulama akiglarini ve kurallarin1 belirlemektedir.

Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas’min sundugu Ticareti Kolaylastirma
Programi’ndan Bagimsiz Devletler Toplulugu ile Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde
bulunan bankalar, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi ile gerekli anlasmalari
imzaladiktan sonra diizenleyici banka (issuing bank) ve/veya teyit bankasi (confirming
bank) olarak yararlanabilirler.

Diizenleyici banka listesinde yer almayan bankalar i¢in Avrupa Imar ve Kalkinma
Bankasi tarafindan Ticareti Kolaylastirma Programi kapsaminda garanti verilmez.
Program kapsaminda, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi, teyit bankasinin bulundugu
iilkeden yapilan ihracat ile iliskili olmak iizere, asagidaki islemlerin 6deme
yiikiimliiliiklerine kars1 garantisini verebilir:

e Teyit bankasinca, diizenleyici banka tarafindan agilmig UCP, ISP, veya
URDG’ye tabi geri donulemez akreditif veya standby akreditiflere teyit
eklenmesi,

e Teyit bankasinca, diizenleyici banka tarafindan verilmig garantiye karsilik
garanti mektubu (ya da kontrgaranti) ya da standby akreditif diizenlenmesi,

e Diizenleyici bir banka tarafindan diizenlenen veya ii¢lincii bir parti tarafindan
diizenlenip diizenleyici banka tarafindan garanti edilen, ticaret ile ilgili (trade
related) poligelerin teyit bankasi tarafindan iskonto, kabul veya benzeri

sekillerde finansmani,
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e Ugiincii bir parti tarafindan diizenlenip diizenleyici banka tarafindan kabul
edilen, ticaret ile ilgili poligelerin teyit bankasi tarafindan iskonto, kabul veya
benzeri sekillerde finansmani,

e Ticari kredi veya teyit bankasi tarafindan saglanan bir kredinin geri 6demesini
giivence altina almak adina diizenleyici bir bankanin teyit bankasi lehine
diizenledigi standby akreditif veya garanti mektubu islemleri

e Teyit bankasi tarafindan geri doniilemez bir rambursman 6deme taahhiidii
dizenlenmesi,

e Diizenleyici bankanin amirle vadeli 6deme anlasmasina girmesi durumunda,
gegerli islemlere dair Teyit bankasi ile diizenleyici banka arasinda

postfinansman anlagmasi.

Akreditif lehdar: tarafindan kendisine ihbari yapilan akreditif icin Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi garantisi talep edilmesini ve temin edilmesini takiben ihracatc¢i banka
teyidinin eklenmesi talep ediliyor ise, ihracat¢idan “EBRD Taahhutnamesi” alinir.
Ihracat akreditifine teyit talep eden firmanin ayrica iskonto talebi olmasi durumunda

bankaca tahsis edilmis nakdi kredi limitine gore islemi siirdiiriiliir.

2.4.2.3 Finansman Kuruluglar1 Kaynakli Krediler

a.Factoring

Faktoring, bir saticinin alictya gerceklestirdigi mal ve hizmet satiglar1 kaynakli kisa
vadeli (30-180 giin) dogmus ve dogacak vadeli alacaklarin gayrikabiliriicu (dénulemez)

sekilde bir faktoring kurulusuna (factor) temlik yoluyla devredilmesini ifade etmektedir.

Bu finansman yonteminin baslica tercih edilme nedeni, ihracat¢inin alacaklarini
erken tahsil etme veya vadede 6denmeme riskini almamak istemesindendir. Mal

mukabili ihracat yapan firmalarin yaygin olarak tercih ettigi bir finansman yontemidir.
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Gerek tanmimlardan, gerekse kapsadigi konulardan anlasilacagi iizere, faktoring 3
tarafli bir igslemdir. Mal ve hizmet saticis1 (miisteri), bu mal ve hizmeti satin alarak
borglanan (borglu), ve factoring kurulusu bu tgliiye, yurtdist factoring islemlerinde bir
de muhabir faktor eklenir. (Kaya, 2013).

Faktoring Tekniginin Temel Islevleri, ii¢ baslk altinda toplanir:

e Alacak yonetimi
e Risk iistlenme, giivence islemi

¢ Finansman saglama

(Akgug, 2013)

Alacak Yonetimi: Faktoring kuruluslarinca verilen bu hizmet yonetiminde alic1 firma
hakkinda istihbarat arastirmasi, s6z konusu firmadan tahsil edilecek alacagin takip
edilmesi, borclunun 6dememesi ve temerriide diismesi durumunda hukuki islemlerin

yurdtilmesini ifade etmektedir.

Risk iistlenme, giivence islemi: Her ne kadar faktoring sirketi temlik araciligiyla
alacaklar1 devir alsa da, ticaret yapilacak alic1 firma satici tarafindan sec¢ilmektedir.
Alacak yonetimi c¢ergevesinde faktoring kurulusunun kredili satiglardan dogan
alacaklar1 glivence altina almasi ve alacagin temerriit veya édenmemesi durumunda

saticiya kars1 ddeme garantisi vermektedir.

Finansman saglama: Alacaklarin1 faktor sirkete devreden satici, vadeden once
kendisine finansman olanag1r yaratmig olmaktadir. Finansman limiti, alacaklarin

kalitesine bagli olup, herhangi bir alt veya iist sinir yoktur.

Ticari alacaklar bir factoring kurulusuna devredilince, saticinin faaliyetlerini {iretim
ve satis konularinda yogunlastirabilmesi i¢in satigtan sonraki her tiirlii biirokratik ve

mali sorumluluk saticidan faktore gegmektedir.
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e Faktoring Tirleri; islem yapilan piyasaya goOre yurtici, ithalat ve ihracat
faktoringi olarak 3’e ayrilmaktadir.
e Ozelliklerine gore; gayrikabiliriicu faktoring, Kkabiliriicu faktoring, bildirimli

faktoring ve bildirimsiz faktoring olarak 4’e ayrilmaktadir.

i.Gayrikabiliriicu Faktoring (Donulemez/Non-Recourse)

Faktoring sirketi, devir aldig1 yani firmalarin kendisine temlik ettigi alacaklar1 geri
doniilemez bir sekilde devir almaktadir. S6z konusu alacaklardan kaynaklanan
O0denmeme risklerinin tiimiinii Ustlenir. Faktoring sirketi yurtdist muhabirlerden
gayrikabiliriicu islemlerde faktoring sirketi alicinin 6deme riskine karsilik kendisini
yurtdisindaki ~ muhabirlerinden  sagladigi ~ ‘alict  garantisi  hizmetleri’ ile

koruyabilmektedir.

ii.Kabilirticu faktoring (Donilebilir/Recourse)

Faktoring sirketi, devir aldigi yani firmalarin kendisine temlik ettigi alacaklarin
0denmeme riskinin tamamini iistlenmemektedir. Tahsilat islevini yine faktoring sirketi
yiiriitir ancak bor¢lunun ilgili bedeli 6deyememesi durumunda saticidan bu miktari

talep etme hakki dogmaktadir.

Yurti¢i faktoring piyasasinda bu faktoring ¢esidi yaygindir. Bsmv vardir.

iii./hracat Faktoringi

Ihracat Faktoringi, ihracatlarmi1 mal mukabili olarak gerceklestiren veya
gerceklestirecek olan firmalar ile, mevcut ¢alisma diizeninde pesin, akreditif, vesaik
mukabili, banka avalli police gibi yontemler ile kisithh bir bicimde satis yapip
hacimlerini yiikseltmeyi hedefleyen, ancak bu esnada da kendisine gilivenceli bir satis
yontemi arayan firmalar icin tercih edilebilmektedir. Bu faktoring ile ithalatginin
finansman1 faktoring sirketince yerine getirilir. Ihracat¢i alacaklarmi devrettigi icin

dolayli yollarla finansman saglamaktadir.
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Ihracatg1 alacak tahsilati i¢in gerekli finansmam temin etmekle birlikte, sirket
faaliyetleri acisindan net isletme sermayesi gereksinimini de gidermis olmaktadir.
Ayrica alacak tahsilati i¢cin harcayacagi zaman, maliyet yerine; sirket iiretim ve

pazarlama faaliyetlerine daha ¢ok odaklanabilme imkanina kavusur.

Ihracat faktoringinde en &nemli sorunlar, alicimin iilke sinirlari disinda olmasi
nedeniyle 6deme gucinun belirlenebilmesi ve ticari-finansal piyasalarda itibarinin nasil
oldugunun tepit edilmesi gii¢ bir durum olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle dis

ticarette geri donulemez (gayrikabilirticu) faktoring olduk¢a yaygindir.
Bankalarca Yapilan Alacak Finansmani ile Faktoring Farklar:

e Alacak Finansmam ile Ihracat Faktoringi arasindaki dnemli bir fark ilkinde
alacaklarin bir bankaya kredi i¢in temlik edilmesi, digerinde temlik yoluyla
direkt satilmasidir.

o Faktor kur ve transfer riskini iistlenmez; ayni sekilde alacak finansmaninda da
transfer, kur ve ticari riskler ihracat¢iya aittir.

e Banka kaynakli yapilan Alacak Finansmani’nda alacagin takibi, tahsilati ve
sorunlu alacagin hukuksal islemleri ihracat¢inin sorumlulugundadir.

e Bsmv yoktur.

e Bor¢lu firmanin 6deme giicliigii icine diismesi halinde, taninan limitler
cercevesinde alacagi garanti edilir. Garantinin gegerli olabilmesi icin oncelikle
gonderilen malin ayipli olmamasi, varsa alict ve satici arasinda yapilan satis
sOzlesmesinin kosullarina uyulmasi, limit tahsis sartlarmin yerine getirilmis

olmas1 gerekir.
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Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi
(Faktoring aracilig ile kullanim)
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Firmamn Faktoring ‘e sunacai belgeler;

Eaktoring’in_Eximbank’s elektronik letecedl bilgiles;
1- Ihracat Alacagmin Temligi
2- Bono

3- sevkiyat Belgeleri

1- Kred| Talebi [Firma, Glimrik Beyannamesi ve Fatura bilgileri)

2- Alacak Bildirim Formu (lhracatgimin Faktoring’e verdigi Temlikname)

Sekil: 3.4 Tiirk Eximbank SSRK faktoring semasi
Kaynak: https://slideplayer.com/slide/11633639/

b.Forfaiting

Forfaiting, ihracat igslemlerinden dogan ancak heniiz vadesi gelmemis bir alacagin,
ricu edilmeksizin (kayitsiz, sartsiz ve cayilamaz) bir banka ya da bir finans kurumu
tarafindan satin alinmasidir. Forfaiting'in "alacagin kesin olarak satilmasi" esasina

dayandigina dikkat edilmelidir. (WEB_15, 2019)

Forfaiting islemlerinde yer alan taraflar ektedir:
e Thracatc isletme (forfaitist),
o Forfaiter,
e Ithalatci Isletme,

e Garantdr banka,

Forfaiting isleminde ihracatg1 alacak hakkini forfaitera satarak cesitli risklerden
korunmus olur. Bu riskler daha 6nce igeriklerini belirttigimiz politik riskler, transfer
riskleri, kur riski ve ticari risktir. Thracatci bu riskleri devrederek kendi ticari
faaliyetlerini kolaylikla siirdiirme, ileriye doniik planlarimi gergeklestirme ve nakit

sikintisin1 giderme avantajini elde eder. (Tomanbay, 2003)
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Forfaiting genellikle yatirim mallarinin ihracat islemlerinden olusan, 1-5 yil arasinda
degisen vadeli alacaklarin satin alinmasi ve saticiya (ihracat¢1) 6denmesidir. Her gesit
alacak forfaiting islemine konu edilebilirse de, uygulamada emre yazili senet ve police
seklindeki ticari alacaklar daha giivenli olduklarindan tercih edilmektedirler. Ekonomik
ve politik tiim riskler forfaitera yansitilmaktadir. Thracattan dogan haklarinin, belgelerin
forfaiter’a iskonto orani iizerinden devri esasina dayandigindan, bu finansman seklinin
maliyeti ihracat¢1 agisindan Onceden belli olmakta, bdylece ihracat¢i uzun vadeli

faaliyet plan1 yapabilmektedir.

Ihracatc1 firma, vadeli satislarin aninda paraya cevirebildiginden, kredili satislariin
finansman1 i¢in kaynak aramasi gerekmemektedir. Ihracatginmn likidite durumunu
iyilestirmekte, yeni kaynaklar elde etmesini saglamakta ve senedin O0denmemesi
durumunda miiracaat hakkinin bulunmamasi, ihracatgi firmayr sarta bagl bir borgtan
kurtarmaktadir. Alicinin kredi degerliliginin saptanmasi, alacagin tahsili yiiklerinden
kurtulmaktadir. Thracatgi, kredili satis Oncesinde bankanin ancak hakkin1 alma
taahhiidiinii sagladigindan, faiz ile diger kosullar da bilindiginden, ithalat¢ciya kredi

maliyetini ve kur riskini iceren fiyatlar 6nerebilmektedir.

Forfaiting genel olarak, basit ve hizli bir uygulama olup, ayrica bir kredi sigortasina
ve fazla belgeye de gereksinim duyulmamaktadir. Thracatgmin likitidesi, alacak
hakkinin devri ile artmakta, bu da finansman olanagi yaratmaktadir.

Forfaiting, "alacagin kesin olarak satilmasi”" esasina dayanir. Buradaki temel amag,
dis ticaret isleminin gergeklestirilebilmesi i¢in ticaret yapan kisinin ihracat isleminden
dogan uzun vadeli alacaklarina kisa vadede ulagmasini saglamaktir. Bu islemle ihracatgi
uzun vadeli yurt dis1 satiglardan dogan risklerden kurtularak alacagi tutara kavusur.
Forfaiting ile ihracatcilar yurtdisi ile yapilan islerde karsilasilan temel riskler olan; ticari

risk, kur riski, faiz orani riski, iilke riski gibi durumlardan kurtulmus olur.

Forfaiting, ihracat alacaklarmin ihracat¢1 (forfaitist)’ya riicu etmeden iskonto
edilmesi. Forfaiting ihracat¢ilarin  fonlanmasi amaciyla ihracat vesaiklerinin

gayrikabiliriicu riicu olarak satin alinmasini ifade eder.
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c.Leasing

Finansal Kiralama: Fabrika ve ofis binalari, imalat makinalari, is ve insaat makinalari,
kara, deniz ve hava tasitlar1 gibi yatirim mallarinin edinilmesinde kullanilan orta ve
uzun vadeli yatinm kredisidir. Belirleyici 6zelligi, kira siiresince malin hukuki
mulkiyetinin finansal kiralama sirketinde kalmasi, kiralama konusu malin her tiirlii
riskinin ve faydasinin kiractya ait olmasidir.(WEB_ 16, 2018)

Amortismana tabi her tiirlii yatirim mallarmin orta veya uzun vadede kiralayan
leasing sirketi ya da finansal kurulus tarafindan miilkiyetin kendisinde kalmasi
kosuluyla satict firmadan satin alinarak, kiraci sirkete miilkiyetin kira bitiminde

verilebildigi finansman ydntemidir.

Thracat konusu leasing ise 2 farkh sekilde yapilabilmektedir:
a.Sur otesi leasing (cross border leasing)
Taraflar:

Finansal kiralama sirketi(lessor) ile kiraci(lessee) farkli iilkelerde olup, kiralanan mallar

fiilen ihracat ile sevk edilir.

Mallar1 yurtigindeki bir tedarik¢iden satin alan lessor, yurtdisindaki miisterisine
(firmaya) s6z konusu mali kiraya vermektedir. Kiralanan s6z konusu mallarin sadece
zilyetligi kiracidadir, kira siiresi sonunda kiraci tarafindan satin alininca ihracat islemi
gergeklesmis olup, mallarin miilkiyeti kiraciya gegecektir. Ancak glimriik vergisi ve
Kdv ile ilgili birtakim belirsizlikler bulunmakta olup, uygulamada yaygin bir islem
degildir.

Uluslararasi leasing (international leasing)

Bu tlr leasing islemlerinde taraflar: ithalatg1, ihracatgi, ithalatgr tilkesindeki lessor ve
ihracatci iilkesindeki lessor. ithalatgi almak istedigi mallar ile ilgili yurtdisindaki bir

lessor ile ihracat¢1 bulunmasi hususunda mutabik kalir.
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Ihracatgidan mallar1 satin alan ihracatcinin iilkesindeki lessor ilgili mallari
ithalatcinin iilkesindeki lessor’e satar. Ilgili lessor de makine ya da leasing konusu
mallari ithalatgiya kiralar. Ihracatgi, mallar1 kendi iilkesindeki lessor’e satabilecegi gibi

direkt yurtdisindaki lessor’e de satabilmektedir.

BOLUM 3 IHRACAT FINANSMANINA
ALTERNATIF YAKLASIMLAR

3.1 iIHRACAT ALACAKLARININ iISKONTO EDILMESI

Firmalarin ihracat faaliyetlerinden dogan vadeli alacaklari, ihracatgiya riicii hakki
olmaksizin (geri doniilemez bir sekilde) bankalar veya finans kuruluslar1 tarafindan
devir alinarak vadeden 6nce ihracat¢iya 6denebilmektedir.

Thracat Akreditifi, yurtici veya yurtdisi banka tarafindan amir banka sifat1 ile lehdar
lehine acilmis ihracat akreditifleridir.

Taraflarin ticaret icin s6zlesme yapmasi sonrasinda ithalatginin talebi ile amir banka
tarafindan ihracatci lehine akreditif agilir. IThracat¢i, amir bankanin verdigi 6deme
taahhiidiine ilave olarak bir bankanin lehine agilan ihracat akreditifine teyit vermesini
istemesi halinde lehdar banka s6z konusu ihracat akreditifine belirli bir hizmet Gcreti
karsiliginda teyidini eklemektedir. Bu sayede ihracat¢i amir firmanin ve amir bankanin
O0dememe riskini garanti altina almis olmaktadir.

Iskonto konusu akreditiflerin teyitli olarak agilmasi gerekmektedir, hali hazirda
teyitsiz a¢ilan akreditiflere iskonto yapilamamaktadir. Teyit bankasi ile iskonto bankasi
ayn1 bankalar olabilecegi gibi farkli bankalar da olabilirler.

Vadeli ihracat akreditiflerini bir bankanin iskonto edebilmesi i¢in muhabir bankadan
vesaiklerin kabul edildigi ve vade teyidine iliskin swift mesajinin o bankaya ulagmasi

gerekmektedir.
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Eger ihracat akreditifine banka teyidi eklenecekse, vesaik gonderimlerinin banka
adresine gonderimi esastir. Romiz mektubunda belirtilen banka adi ve adresi eksiksiz

olarak yazilmaldir.

e Teyit islemin Ozellikleri

Fiili ihracatt baslamamis akreditiflere iskonto yapilamaz; c¢ilinkii dogmamis bir
alacaga hicbir banka taahhiit veremez, ayrica vesaikleri olusturan belgeler tam ve
eksiksiz oldugu takdirde bankanin teyidi eklenebilmektedir. Akreditif teyidi i¢in
ihracatginin ilgili bankada kredi limitlerinin bulunmasi zorunlu degildir. Kabul kredili
ihracat islemlerine muhabir banka avali ile iskonto islemi yapilabilmektedir.

(rambursman taahhid)

o [Iskonto Isleminin Ozellikleri

Ihracatc1 firmalarm, ihracat faaliyetlerinden dogan alacaklarini finanse etmek
amaciyla ticari bankalarca saglanan fonlamanin adidir.

Muhabir banka avalli, kabul kredili ihracat islemlerinin iskontosu Oncesi, aval sahibi
bankadan sifreli (authenticated) SWIFT mesaj1 yoluyla avale iligkin teyit alinmis olmasi
gerekmektedir.

Akreditife teyit eklemek giivence altina almak, iskonto etmek finanse etmek gibidir.
Kisacasi iskonto islemi firmalarin akreditif kapsamindaki ihracat bedeli alacaklarina
ikinci bir koruma saglamaktadir.

Bir ihracat¢1 firmanin *’ihracat akreditifi iskontosu’’ talebi varsa, o firmanin ilgili
bankada onaylanmis ve revizyonu agik genel kredi limitlerinin olmasi gerekmektedir.
Ilgili banka ya da baska bir bankanin teyidi altinda ve uygun vesaik ibrazi dahilinde
ilgili akreditif bedeli iskonto edilebilmektedir.

o Avantajlar
Bu iiriin sayesinde ihracatcilar bir bankaya bagvurarak belirli bir kredi limiti ve
hizmet ticreti gibi kosullarda anlasarak o banka aracilifiyla ihracat bedellerini erkenden

tahsil edebilmektedir.
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o [hracat Akreditifi Teyidinin Sona Erdigi Haller
Banka teyidi ancak uygun vesaik ibrazinda gecerli olur, uygun olmayan vesaik ibrazi
ve gonderiminin talebinde teyit veren banka icin risk ifade edecegi i¢in, akreditif teyidi

diisecek olup, isleme teyitsiz bir akreditif hilkkmii ile devam edilecektir.

Bu asamadan sonra lehdar bankanin istira, iskonto, ddeme yapma ve vesaik inceleme
sorumlulugu da ortadan kalkacak olup, talep edilmesi halinde akreditif metni uygunlugu
banka tarafindan herhangi bir yiikiimliiliik kabul edilmeden vesaikler incelenecektir.

Teyitsiz akreditiflerin veya teyitli olup da uygun vesaik ibrazi yapilmamis teyitli
akreditiflerin amir bankadan Odeme teyidi ya da vadeli 0deme tahhiidii alinmasi
kosuluyla iskonto imkani dogabilir. Bankalar bu tarz durumlarda genellikle islem

bazinda degerlendirme yaparlar.

o Teyit islemlerinde bankalara limit agilmasi
Ihracat akreditifine teyidini ekleyen lehdar banka, amir bankanin akreditif bedelini
O0dememe riskini almis olmaktadir. Akreditif siirecinde; amir bankanin amir firmaya
kredi limiti actig1 gibi, lehdar banka da aldig riski amir bankaya agtig1 kredi limitleri

Uzerinden takip etmektedir.

e Bankalarin diger bankalara kredi limitleri tahsis etmesi
Rambursman Bankasi1 Taahhiidii (Reimbursement Undertaking): Amir bankanin
yetkisi veya istegi iizerine rambursman bankasinin, rambursman yetkisinde adi verilen
talep bankasimna hitaben verdigi ve rambursman taahhiidiiniin sartlarina uyulmasi
kaydiyla talep bankasinin O6deme talebini karsilayacagini belirten donilemez
taahhlduidur. Teyit bankasi, amir banka ile ayni kosullar altinda olmak iizere akreditif

islemi siirecinde ekteki gorev ve sorumluluklari yerine getirmektedir.

Teyit bankas1 akreditifi teyit edebildigi gibi ilave olarak iskonto da edebilir. Teyit

bankasinin baslica gorevleri ektedir:

e ihracatciya 6deme yapar.
e Vadeli 6deme yiikiimliiliigiine girer.

e Polige kabulii veya istira eder.
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Ihracat akreditifine teyit ekler ve/veya iskonto eder.

Teyit bankasinca, riski alabilecek muhabir bankalarca ag¢ilmig ihracat
akreditiflerine teyit ekler ve/veya iskonto eder.

Lehdar banka, riskini alamadigi bir bankadan agilmis ihracat akreditifine riskini
almay1 kabul ettigi rambursman bankasinin verecegi rambursman taahhiidii
(reimbursement undertaking) karsiliginda teyidini ekleyip ayrica iskonto da
edebilmektedir.

GTFP kapsaminda, IFC’nin veya Ticareti Kolaylastirma Programi kapsaminda
EBRD garantisi karsiliginda, riski alimamayan bir bankadan agilmig ihracat
akreditifine teyit eklenebilir ve/veya iskonto islemi yapilabilir.

Bankalara gelen kontrgaranti karsiliginda teminat mektubu diizenlenmesi ya da
yurtdisinda yerlesik muhabir bankalar tarafindan bankalara hitaben diizenlenmis
olan teminat mektuplarmin firmalarin kullandig1 kredinin teminati olarak
almabilir.

Bankalarca aval verilmis poligelere banka avali eklenebilir ve/veya policeler
banka tarafindan iskonto edilebilir.

Bankaca riskini alabilecegi muhabir bankalarca agilmis ihracat akreditiflerine

teyit eklenebilir ve/veya iskonto edilebilir.

Muhabir bankalara limit tanimlama siirecleri

Teyitli ihracat akreditifi, poligeli islemin veya kontrgaranti isleminin hangi {ilke
ve bankadan geldiginin yan1 sira; amir firmanin hangi iilkede yerlesik oldugu,
islemin tiirdi, tutari, vadesi, s6z konusu mal cinsi, ylkleme limani islemden

dogan masraflarin kim tarafindan 6denecegi gibi bilgiler igerir.

Lehdar banka, riskini alacagi ihracat akreditifi polige veya kontrgaranti
isleminin, muhabir bankanin bir istirakinden gelecek olmasi durumunda,
muhabir  bankanin  ilgili istirakinin  riskini  dstlenip  iistlenmedigini

sorgulamaktadir.
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Lehtar bankanin dis islemler yetkilileri s6z konusu islemi inceleyerek muhabir banka
ile bulundugu tlkenin piyasa riskini yansitan bir teyit komisyonu belirler ve/veya
islemde iskonto olmasi durumunda; 6ncelikle iskonto fiyatlamasi yapilir.

Siireglerin olumlu gegmesi sonrasinda Uluslararasi Iliskiler Grubu ilgili bankaya limit

tahsis edilmesi i¢in agsagida detaylar1 verilen kredi teklif/tahsisi siirecini baglatir.

Bankanin Hazine Boliimii, gergeklestirilecek islemin tiirii, vadesi ve tutar1 ile islem
yapilacak bankanin riskinin Ortligmesine dikkat eder ve s6z konusu bankanin
uluslararasi piyasalarda repiitasyonel riskinin olmadigini teyit eder. Ayrica, ilgili islem
bankanin bir istiraki ile ger¢eklestirilecek olmasi durumunda bankanin istirakinin riskini
iistlenip iistlenmediginin bilgisini temin eder.

Teyit bankasi akreditife teyidini eklemeden Once amir bankaya kredi limiti tahsis
calismast yapmaktadir, yani kredi agmaktadir. Bu siiregte degerlendirilen kriterler

ektedir. Ilgili bankayla ilk defa ¢alisilacaksa:

e Bankanin son mali dénem verileri (Aktif Toplami, Ozkaynak / Sermaye, Kar,
Aktif Karlilig1 ve Sermaye Karliligr).

e Ortaklik yapisi.

e Uluslararast Kredi Derecelendirme Kuruluslarindan aldigi ratingler, iilke ve

diinya siralamasi ve elde edilen bu verilerin kaynaklari.

Amir bankaya tanimlanmak istenen kredi limitinin lehtar bankaca olumlu/olumsuz

degerlendirme sonucuna gore yapilacak islemler ekte detaylandirilmistir:

e Kredi teklifi banka dis islemler ve kredi tahsis birimi degerlendirmelerine gore
olumsuz sonuglanirsa, lehtar firmanin akreditifine teyit eklenemez. Teyit
eklenemedigi icin iskonto talebi gelirse o isleme de aracilik edilemeyecektir.

e Iskonto icin firmanin bankada ayrica revizyonu acgik kredi limitinin olmasi
gerekmektedir.

e Kredi limiti bulunmayan firmalara bankalarca genellikle ihracat iskonto iglemi
yapilmamaktadir. S6z konusu islem icin firmalarin ilgili bankada iskonto

tutarinda tahsis edilmis, aktif YP nakit kredi limitlerinin bulunmasi esastir.
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Eger sonuc olumlu olursa:

Thracatg1, kendisi lehine lehtar bankaca verilen teyit ile amir banka ve amirin
riskini teyit bankasina devretmis olur.

Mallar sevk edilip 6deme igin akreditif vadesi beklenirken, ihracat¢i bedeli
erken almak isterse amir bankanin da onayiyla istira bankasi akreditifi iskonto
ederek belirli bir komisyon karsilig1 vadeden 6nce ihracatgiya 6deme yapar.
Istira bankas1 lehtar banka da olabilir, yurtdis1 banka da olabilir. Istira bankasi
amir bankanin riskini almis olup, ithalatg1 da akreditif vadesinde ilgili bedeli

istira bankasina oder.

Dikkat edilmesi gereken hususlar:

Iskonto islemine konu akreditiflerin teyitli olmasi tercih edilir. Yiiklemesi
yapilmamis ihracat akreditifleri ve kabul kredili ihracat islemleri iskonto
islemine konu edilemezler. Ciinkii fiili ihracatin yapilarak mallarin sevkini
gosteren vesaiklerin diizenlenmesi gereklidir.

Ihracat iskonto islemlerinde firmadan iskonto tutarinda imzali, kredi tahsis
sartlarina uygun olarak diizenlenmis GKS temin edilmis olmalidir.

Ihracat iskonto islemlerinde teminatlandirma (taahhiitname, temlikname) siireci
tamamlanmis olmalidir.

Tim iskonto islemlerinde, iskontoya konu ihracat isleminin ilgili banka
araciligiyla gergeklestiriliyor olmasi gerekmektedir. Ancak, baska bankada
gerceklestirilen ihracat akreditifi veya kabul kredili ihracat islemleri iskontosu
islemine aracilik edilip edilmeyecegi banka yetkililerince degerlendirilir.

Thracat akreditiflerinin iskonto edilebilmesi igin akreditif metninin (kiisat metni)
iskontoya izin veriyor olmasi gerekmektedir. ICC hiikiimlerine uygun

iskonto/istira edilebilir sart1 icermelidir.
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Ihracat alacaklarmin hem kabiliriicu hem de gayrikabiliriicu iskontosu kapsaminda
ihracat taahhiidii dogacagindan ve bu taahhiidiin kapatilmasinda kullanilacak giimriik
beyannamesi lizerine ihracat taahhiidiine sayildigina dair serh diisiilmesi gerekmektedir.
Bankalarca aracilik edilen ihracat islemlerinin tiimiinde BSMV istisnasi
uygulanmaktadir.

Teyitli/teyitsiz, sight-vadeli akreditif islemleriyle ilgili olarak bankalar tarafindan

tilkemizde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na bagli Masak, Ulusal Mevzuati AML ve
ATF genel kurallara uyularak; muhabir banka ve isleme konu tiim taraflarin istihbarat
slireglerinin tamamlanmasi gereklidir. (WEB_17, 2018)
Mal mukabili 6deme sekli, ihracat¢1 firmalar icin oldukea riskli bir yontemdir. Ciinkii
ithracatg¢r tarafindan 6nce mallar sevk edilmekte, ihracat bedeli ise mallar ithalat¢iya
ulagtiktan sonra tahsil edilmektedir. Bu 6deme yontemi esasinda ihracat¢i i¢in agik
hesap satis, ithalatei igin vadeli 6deme seklinde islemektedir.

Ekteki tabloda gosterildigi tizere; tilkemizde en ¢ok kullanilan 6deme ydntemi,

ihracatta mal mukabili 6demedir.

Deger: Bin ABD $

Ihracat Odeme Sekilleri 2018 2017 2016 2015

Mal mukabili 6deme 111.992.185| 99.706.911| 94.864.147| 94.969. 939
Vesaik mukabili 6deme 22.467.684| 21.508.386| 20.610.973| 21.415.158
Pesin 6deme 17.526.584 | 21.207.214| 15.531.258| 13.947.391
Akreditif 10.407.437 9.550.969 8.154.558 9.694.014
Vadeli akreditif 2.530.604 1.837.512 1.648.203 2.103.718
Bedelsiz 1.643.116 2.330.405 1.423.937 1.414.357
Odeme sekli belirsiz 1.105.225 563.216 0 0
Kabul kredili vesaik mukabili 129.917 138.263 157.143 140.380
Kabul kredili mal mukabili 122.870 113.822 100.598 79.680

Tablo 3.1 ihracatta Odeme Sekillerine Gore Hacimler Tablosu

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr
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3.2 EXIMBANK iSKONTO PROGRAMINA ELESTIiRILER

e Eximbank ve transit ticaret
Eximbank, transit ticaret yapan ihracat¢i lehine alacak sigortasi poligesi yapmamakta
olup, kapsam dis1 birakmustir. Bunun temel nedeni TCMB 2018-32/48 sayili Thracat
Genelgesi’nde de transit ticaret iglemlerinden kaynaklanan ihracat bedelleri ihracat¢inin

serbest kullanimima birakildig1 ifade edilmesidir. lgili madde ektedir.

MADDE 22 - (1) Hizmet ihracati, transit ticaret, TUrkiye’de ikamet etmeyenlere 6zel
fatura ile yapilan satis, TUrkiye’de ikamet etmeyenlere KDV hesaplanarak yapilan satis,
mikro ihracat ve 5.000- ABD dolar1 veya karsihigi Tiirk lirasin1 gegmeyen tutardaki
ihracat islemlerinde bedellerin tamaminin tasarrufu serbesttir. (WEB_18, 2018)

Transit ticarette bir satic1 bir aliciya mal satarak, karsiliginda kar etmektedir. Ayrica
giimriik, resim, vergi, har¢ istisnasi vardir. Bu tiir ticaretin manti§1 temelde al-sat
seklinde isletilmektedir. Sevk konusu mallar; iireticiden ya da ara toptancidan alinarak

aliciya satilmaktadir.

Bu tir ticaret genellikle fason mamil ticareti zerinedir. Dolayisiyla bu ticaret
stirecinde ve sonrasinda ililkemizde herhangi bir mamiil iiretimi ve sonrasinda yurda
saglanan bir getiri bulunmamakta olup, sevk konusu mallar hi¢bir sekilde Tiirkiye’ye
girig yapmamaktadir. Saticinin kendi tirettigi bir mal olmadigi i¢in iilkeden ¢ikisi da s6z

konusu olmay1p, isttihdama katki saglanmamaktadir.

Bu islem ayni zamanda saticiya taahhiit dogurmaz, resmi kurumlar ve bankalar
tarafindan takip edilmez ve tesvik yoktur. Yeni ihracat genelgesinde de transit ticaret,

thracat¢inin serbest kullanimina birakilan dovizler olarak ifade edilmistir.
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Sekil:3.5 Transit Ticaret Semasi
Kaynak: http://www.patronturk.com/x/transit-ticaret-nedir-nasil-yapilir/ 2018

3.3 UPAS L/C YONTEMININ KULLANIMI

e Bu yontem, temelinde akreditif tizerine kuruludur ve akreditife farkli 6zellikler
yiiklenerek gelistirilmis bir finansman yontemidir.

e iskonto edilebilir akreditif olarak agilan vadeli akreditife teyit eklenir. Bu
akreditif iskonto edilebilir 0zelligi sayesinde; ihracat¢i i¢in sight akreditif,
ithalat¢1 i¢in vadeli akreditif olma ozelligini tasir. Vadeli akreditifin vadesi
genellikle 180 gundur.

e ihracatg1 firmalar diinyanin herhangi bir iilkesinde ilk defa ticaret yapacagi
ithalat¢ci1 ve amir banka ile caligmadan 6nce kendi iilkesinde veya baska bir
tilkede ihracat akreditifine teyit verecek bir banka arayigsina girmektedirler.
Ciinkii yeterince tanimadig ithalatgr ve bankasinin 6deyememe riskini almak
istememektedirler.

e Thracat¢1 prensipte anlasti1 ithalatginin amir bankaya akreditif actirmas1 ve bu
akreditifin muhabir banka tarafindan ihracat¢iya ihbari sonrasinda ilgili ihracat

akreditifine teyit eklenir.
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e Teyit bankasi, teyidi verecegi amir bankanin riskini alacagi i¢in o bankaya kredi
limiti agar, bu limiti agarken ticari bankar herhangi bir firmaya nasil kredi tahsis

ediyorsa bankalar da ayni siiregleri yerine getirmektedir.

Upas L/C: ithalat¢inin talebi iizerine amir banka tarafindan lehdarm vesaik ibrazindan
hemen sonra ihracat bedelinin iskonto bankasindan tahsil edilebilmesini saglayan vadeli
akreditif acilir, amir banka ve amir firma kabulii tahtinda akreditif vadesinde ithalatci

mal bedelini ve ilgili masraflar1 amir bankaya dder.

Gorildiginde o6demeli vadeli akreditif kredisi, klozlar1 vadeli kabiil oldugunu
gosteren akreditif olmakla beraber, akreditif oldugunu gosteren ve amir bankanin
O6demeyi Ustlendigi vadeli 6deme emri (polige), amir bankanin saticiya (ihracatgiya)
talebi halinde veya kabul vadesi dolmadan Once 6deme yaptigi ve police kabiil
masraflar1 gibi, iskonto faizi ve hizmet masraflarinin amir firma (ithalat¢1) taratindan

Odendigi akreditiflerdir.

Urtin Ozellikleri
e Akreditif kapsamindaki poligeler vadelidir.
e Talep lizerine 6deme yapmay1 gerektirir.

e Police kabiilii ve iskonto masraflar1 amir tarafindan 6denmelidir.

ithalatci icin Avantajlar
e Firma gorildiigiinde 6deme talebi kosullarina dayali olarak amir bankaca
finanse edilir ihracatgi tarafindan ticari iskonto teklif edilir, boylece Upas L/C
akreditifli mal alimi ile ithal edilen iiriinlerin fiyati daha diisiik (cazip)

olmaktadir.
e Upas L/C 6deme araciligryla mallarin talep lizerine 6denmesi, vadeli akreditif

araciligiyla 6demeye gore genellikle daha disiiktiir ki yasal olarak giimriik

vergileri ve kdv gibi vergileri diistiriir.
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Vadeli 6deme araciligiyla finansman belgeli bir faaliyet, ithalat¢inin bor¢ 6deme

cercevesinde bor¢ 6deme yapisinin gelisimini saglar.

Goriildiigiinde odemeli vadeli akreditif standart ticaret 6demeleri kullanir,
O0deme ktiterlerinde oldugu gibi ithalatgr finansmaninin giivencesini garanti

altina alir.

Banka kredisi ile ticari kredinin yerini alarak, ithalat¢inin rekabet giiclinii artirir.

Boylece ithalatci ideal ve daha uygun kosullarda fiyat bulabilir.

Upas L/C finansman siiresi, akreditifin kullanim siiresinden daha uzundur, bu
nedenle nispeten daha uzun bir geri 6deme siiresi olan ticaret islemleri igin

uygundur.

Ithalatg1 firma Upas L/C ile ithalat senedi karsiigi avans kredisinde oldugu
kadar yiiksek faiz oranina sahip isletme sermayesi kredisi gibi iirlinlere gore
karsilagtirdiginda; diisitk maliyetli banka finansmani ile finansman maliyetlerini

disiiriir ve sirketin rekabet giiciinii artirir.

fhracatg icin Avantajlar

Sight akreditifin 6deme sekli, ihracat¢cinin bedeli sartlar altinda uygun ve tutarh

vesaiklerin tahsil edilmesi saglar.

Thracatginin uygun ibraziyla mallar sevk halinde iken, mal bedelini vesaikler
goriildiiglinde tahsil etme imkani1 saglayan, bu sayede ihracat¢inin finansal
kosullarinin gelismesine ve fonlarimi liretim i¢in ayarlamasina ve zamaninda

ticaret yapmasina olanak saglar.
Miisteri, mali kaynak baskisini azaltmak, sermaye devir hizin1 artirmak ve daha

fazla kar elde etmek i¢in bankaca siibvanse edilen kaynagi veya krediyi

kullanabilir.
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Upas L/C Bashca Asamalari

e ithalatg1, bankasina Upas L/C akreditif agma talebi ile bagvurur, iskonto faiz
orani agisindan mutabik kalir.

e Amir banka Upas L/C akreditifinin agiligini yapar.

e ihracatgi(lehdar) akreditif kosullarina uygun yiiklemeyi yaparak, iiriinleri
ithalatciya sevk eder.

e Amir banka vesaikleri inceleyerek kontrol eder ve kabul ederek faturaya gore
goriildiigiinde 6deme yapar. (veya son kabul tarihinden 6nce)

e Ithalatc1 borcu 6demeyi kabul ederek akreditif ve amir banka iskonto faizi ve

son kabiil tarihi dogrultusunda ilgili bedeli tahsil eder. (WEB_19, 2019)

Teyit bankasi ile iskonto bankasi aym olabilir. Ama genellikle farkhdir, ¢linki
yurtdisinda daha uygun fiyatta iskonto oranlarinin bulundugu bilinmektedir.

ihracater (lehdar) bazinda
giriildiigiinde ddeme

l iﬂmlats;l igin 90 giinlik vade siireci

90 giinliik Upas Son yilkleme Son ibraz | L/C (akreditif) |
L/C acalis tarihi tarihi tarihi vade sonu tarihi
l l l I I J Odeme tarihinde
| | | [ l | kabul/ideme
Uretim ve sevkiyat siireci Vesaik hanirhik Istira bankas: Amir bankamm .
siireci tarafindan vesaikleri Iﬂ“l_“_‘r“_ anapara
vesaik&sevkiyat kontrol&kabulii +aizini 1stira
k. bankasina dder

kontrolii

Sekil:3.6 Upas Akreditif Semasi
Kaynak: https://www.rmg-guide.com/2018/11/?m=1 2018 ceviri
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Sonug

Acilan akreditif vadeli bir akreditif olmakla birlikte;
e Akreditifin vadesi ne zaman olursa olsun, 6deme sekli goriildiiglinde 6demeli

olarak gecerlidir.

e Amir banka tarafindan akreditifin kosullarina tamamen uygun olan vesaik tahsili
tahtinda rambursman bankasina istira bankasinin ibrazindaki talimatlarina goére

akreditifi istira bankasina 6demesi i¢in bilgi verilmelidir.

e Vesaikler ilizerindeki kabiil, lehtar banka kullanmimina birakilacaktir. Lehtar
banka rambursman bankasinda ibrazinda/goriildiigiinde rambursman ister,

iskonto masraflar1 vade boyunca amir tarafindan karsilanir.

Taraflar: Lehdar, amir, teyit bankasi (ihbar bankasi ile ayni oldugu farz edilerek), amir

banka, iskonto bankasi

UPAS L/C olarak adlandirilan bu {riinde akreditif iskonto edilebilir olarak
acilmaktadir. Bu tiir akreditler ¢ift tarafli ¢alisarak; ihracat¢i i¢in goriildiigiinde 6demel,
ithalat¢1 icin vadeli ozellikli olarak caligsmaktadir. Baslica igerdigi o6zellikler: sight
akreditif ayn1 anda vadeli akreditif; teyitli ve iskonto edilebilir.

Ihracat iskontosunda firmaya ilgili bedelin %90’1 Gdenip, vadede %100’Uni
finansman kurulugu alir. Upas L/C’de firmadan 6 ay once komisyon alinip, iskonto
edildiginde bedelin tamami ihracat¢i hesabina gelmektedir.

Upas L/C hem ihracat¢iyr hem de ithalat¢iyr finanse eden bir akreditif ¢esididir.
Sonug olarak ithalatgr vadeli mal aliminda bir finansman saglaniyor, ihracatgr da
iskonto ile finansman saglyor. Ithalatciya isletme sermayesi finansmani saglar, vadeli

O0deme Ozelligi sayesinde fonlar1 bagka yerlerde kullanma firsat1 dogar.

e Amir banka ithalat¢inin talebi ve kredi limitleri dogrultusunda ihracatgi lehine

akreditif acarken amir firmanin 6deyememe riskine karsi taahhiit vermektedir.
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e Teyit bankasi, amir bankaya agtig1 kredi limitleri dogrultusunda lehdara karsi
amir bankanin 6dememe riskini geri doniilemez bir sekilde listlenmis olur. kredi
limitleri tanimlayarak iizerine taahhiit altina alir yani amir bankanin 6dememe

riskini Gstlenir.

e Lehdar ihrag konusu mallarin bedelini vesaikler goriildiiglinde tahsil etmek
istemesi iizerine; iskonto bankasi (teyit bankasi da olabilir) vadeli akreditifi (en
fazla 180 giin) belirli bir komisyon karsiliginda kirarak (iskonto ederek) lehdar
banka (zerinden lehdara oder. Iskonto yapan bu siiregte artik akreditifin
alacaklist olup, vade sonunda amir bankadan bedeli tahsil eder. (ilk 6nce amir

banka amir firmadan tahsilat saglar).

e Upas L/C de teyit bankasi risk takibini lehdar firmanin degil, amir bankanin
limitleri nezdinde takip eder. Ama teyit bankasinca ayni akreditife ayn1 zamanda

iskonto da yapiliyorsa takip edilen risk, firma Gzerindedir.

3.4 BPO YONTEMININ KULLANIMI

BPO 6deme yontemi TCMB ihracat genelgesinde yer alan 6 adet 6deme seklinden
biridir. ICC ve Swift’in igbirligi icinde gelistirip, uygulamaya gecirdigi bir 6deme
yontemidir. Ulkemizde heniiz tam anlamiyla yayginlasmamustir. i3 Bankasi, TEB,
Akbank, Qnb Finansbank, Garanti Bankas1 BPO tedarik zinciri (supply chain) iiyesidir.
Bpo sistemine bankalarin ilk {iyelik maliyeti yiiksek olup, deme seklinin yayginlagsmasi
ile bu sistemden faydalanan miisteri sayisinin artarak bankalar ve miisteriler nezdinde
operasyonel maliyetin azalacagi Ongoriilmektedir. Hem zaman tasarrufu hem de

akreditifteki giivenirlilik BPO {iriinii ile ger¢ceklesmektedir.
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BANKA

KULLANIM HIZ SOVENCES]
PESIN KOLAY ‘ HIZLI YOK

______ M ALMUKABILIKOLMHIZU | : YDK hd 9
”\./lESAiK MUKABILI | KOLQ\Y Ynﬁns YOK
AKREDITIF | éDR | YAVAS VAR
BPO KOLAY HIZLI VAR

Tablo 3.2 Dis Ticarette kullanilan bashca 6deme yontemlerinin karsilastirilmasi
Kaynak: http://www.teb.com.tr

Akreditifli 6demenin ithalatg1 ve ihracatgi igin giivenli olusunun yaninda akreditifteki
fiziki belgelerin (vesaiklerin) sayica ¢ok olmasi, akreditif metni (kiisat metni)
hazirlanirken belirli bir zaman almasi, siklikla karsilagilan rezerv sorunlari ihracat

slirecinin uzamasina bu da firsat maliyetlerine neden olmaktadir.

Finansman acisindan BPO
e Tedarik zinciri siiresince likidite ihtiyacit aninda esnek finansman avantajlari
saglar.
e [ehdar banka sevk konusu mallarin yiiklenmesinden onceki ve sonraki siire¢
i¢in saticiya esnek finansman saglayabilmektedir.
e Sevk oncesi avans, prefinansman, iskonto, fatura, siparis, antrepo, alacaklarin

finansmani gibi tirtinlerde banka; depo makbuzu ve temlik gibi ek belgeleri alir.

Mal mukabili O0demede ithalatginin mali giimriikten g¢ekmesi ve ilgili bedeli
6dememe/6deyememe riski ayrica siparis iptali veya mali alamama riskini giderir.
Ihracat¢1 obligor bankaya giivenmeyerek, onun da riskini almamak icin isleme

basvurdugu bir bankadan teyit ekletebilir.
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Bpo yoOntemi; akreditiften aldigi giiven 0Ozelligi ile ¢alisir ancak, akreditifin
prosediirlerini icermez, veriler elektronik platformda yiriitiilmekte oldugu icin
akreditifin bagli oldugu kurallar, rezerv sorunlari, kaybolma riskleri ve zaman

problemini biyik 6lc¢tde giderilmektedir.

Pesin ithalat yapan ithalatcilar icin
e Sevk konusu mallar yiklenmeden, ilgili bedel 6denmez. (mallar1 alamama riski
giderilir), boylece postfinansman, vade erteleme imkanlar1 dogar.

e Firmanin rekabet edilebilirligini pazarlik giiciinii artirir.
Bankalar icin

Diisiik operasyonel risk ortaminda, farkli finansman iirtinleri ile miisteri kazanimi

elde eder, alinacak flat komisyonlar sayesinde diizenli bir komisyon geliri elde edilir.
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BOLUM 4. SONUC VE ONERILER

Dis ticaretin finansmaninda yapilan islem her ne olursa olsun, siire¢ hep bir risk ve

teminat dongiisii ¢ercevesinde islemektedir. Bu caligmada, risk ve teminat acisindan

baz1 bosluklar1 bulunan 6deme&finansman yontemleri yerine iki farkli alternatif metot

Onerilmistir.

Ihracatc1 firmalar ihracat alacaklarini; yaygin olarak banka veya finans kuruluslari

aracilifiyla alacak iskontosu, ihracat faktoringi veya Tiirk Eximbank sigorta programi

araciligi ile tahsil etmektedirler.

Thracatcumin tercih edebilecedi en yaygin secenekler

Tirk Eximbank tarafindan; akreditifli 6demeler, vesaik mukabili 6demeler ve
mal mukabili 6demeler araciligiyla gerceklestirilen ithracatlarin iskontosu, alacak
sigortast poligesi diizenlenerek ve bir banka tarafindan ihracatgi lehine teminat
mektubu ya da aval verilmesi kosuluyla, ihracatgidan temlikname alinarak,
Tcemb reeskont kredisi ile gergeklestirilmektedir.

Faktoring sirketleri de 6zellikle mal mukabili ihracat yapan firmalarin ihracat
alacaklarin1 temlikname alarak, gayrikabiliricu faktoring ile iskonto
edebilmektedir.

Banka kaynakli alacak finansmani ile ihracat alacaklar1 bir kredi i¢in bankaya
temlik yoluyla teminata verilir, alacagin sorumlulugu ve takibi ihracatgiya ait
olup, faktoring’de ise alacaklar temlik yoluyla faktor tarafindan satin

alinmaktadir.
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Elestiri konusu 1: Eximbank mal mukabili iskontosu

Tiirkiye’nin ihracatinda en ¢ok kullanilan 6deme yontemi mal mukabili 6deme olup,
bu 6deme yontemine Tiirk Eximbank sigorta poligesi ile sinirli bir Olgekte teminat
saglanmaktadir. Ayrica kapsadigi risklere gore diizenlenen policeler maliyet, zaman ve

limitler nedeniyle ithalat¢iya yapilan sevkiyat hacimlerini kisitlayabilmektedir.

Turk Eximbank sigorta programi siireci

e Alacak Sigortasi police klozlar politik ve ticari riskleri kapsamakta olup, amir
banka risklerinin alinacagina dair bir ifade yer almamaktadir. Amir banka
riskini almak istemeyen ihracatcilarin istemedigi bir durumdur.

e Alacak sigortast policesi hazirlanma asamasinda Eximbank’in yurtdisinda yer
alan is ortaklar1 ile ithalatcinin ticari ve mali giicii, istihbarati vb. kriterlerini
degerlendirirken c¢ikan sonuca gore ticaret yapilacak firmalarin sigorta
poligesinde limitlere ayrilmasi, taraflar arasindaki ticaret hacminin
siirlandirilmasina neden olabilir.

e Alacak sigortast poligesinin hazirlanmasi siirecinin uzun siirebilmesi nedeniyle,
ozellikle taraflarin bu kapsamdaki ilk islemlerinde ithalat¢inin iirlinii almaktan
vazgecme ya da baska tedarik¢i bulmasi riski mevcuttur.

e Police kapsamina alinan firmalar arttik¢a sigorta police bedeli de artmakta olup,
ithracatciya ekstra maliyet yaratacaktir.

e Serbest bolge islemleri bu sigorta programi kapsamina alinmakta olup, transit
ticaret islemleri ise kapsam dis1 birakilmistir. (Transit ticaretin yapildigi
akreditiflere IFC ve EBRD garantileri kapsaminda da banka teyidi

eklenilmemektedir.)
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Coziiml BPO kullanimi

O halde alacak sigortasi poligesi programindan faydalanamayan firmalar, ticari
bankacilikta mal mukabili ve vesaik mukabili islemler iskonto edilemeyecegi icin
bunlarin yerine Bpo kullanabilir.

BPO’da akreditifin giivenilirligi, mal mukabilinin hiz1 ile birlestirilmektedir. Obligor
banka ihracatci lehine geri doniilemez bir 6deme taahhiidiine girse de; s6z konusu banka
ihracatg1 tarafindan tanmnmuyor ise, Upas L/C ile ihracat akreditifine teyit ekletebilir,
halihazirda ihracat bedelinin erken tahsilati icin BPO’da esnek ddemeler olup, ikincil
piyasalarda iskonto da edilebilmektedir.

BPO 0deme yonteminde ozetle; mal mukabili ve vesaik mukabili 6demelerde

olmayan banka gilivencesi; akreditifte olmayan islem kolayligi ve hiz1 mevcuttur.

Coziim 2 Upas L/C kullanimi

Eximbank, kendi nezdinde alacak sigortasi yapilamayan akreditifli transit ticareti
teyit ya da iskonto ile finanse edemeyecektir. Alacak Sigortasi yapilsa bile sigorta
klozlar1 amir banka riskini icermemektedir. Ozetle, akreditifli islemlerde amir banka
riskini almak istemeyen ihracatgilar kapsama alinamamaktadir. Bu 6nemli finansman
eksikligi ile ilgili s6z konusu ihracatcimin bankalar nezdinde Upas L/C akreditifi

kullanmasi daha faydah olacaktir.

UPAS L/C kullanimiyla ihracat¢i amir banka riskini devreder ve vadeli agilan
akreditifin iskonto edilebilme oOzelligi sayesinde alacagini vadesinden once sight
akreditif gibi tahsil edebilme imkanina kavusur; ithalat¢i da kendisinin yerine
ihracatgiya iskonto bankasi ddeme yaptigi icin akreditifi vadeli olarak o6der. Bu
finansman yonteminin tercih edilmesinin klasik yontemlere gore daha faydali oldugu
sonucuna varilmistir.

Ihracat 6demeleri ve finansmaninda Bpo ve Upas L/C akreditifi alternatif yontemleri
ayni islemde birlikte kullanimi ya da ayr1 ayr1 kullaniminin yayginlagsmasiyla 6zellikle
ithracatgr firmalarin aldigi risklerin 6nemli bir Olgekte azalacagi ve bankalarin dis
ticarette verdigi hizmetlerde iiriin ¢esitliligini artiracagi sonucuna ulagilmigtir.

Yeni pazarlara ulagsmak isteyen ihracat¢i firmalarin yeni Grunlerle desteklenmesi,
banka ve finans kurumlari i¢in de miisteri ve {iriin ¢esitliligi ayrica faiz dist gelirlerinin

artirtlmasi agisindan daha faydali olacaktir.
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