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OZET

Bankalar, kendilerine sunulan mali tablolarin dogrulugu ve giivenilir olmalari
ile ilgilidirler. Mali tablolarin saglikli bir sekilde hazirlanmadigi durumlarda, ne kadar
ileri analiz teknikleri uygulanirsa uygulansm, kredi isteklisinin mali durumu hakkinda
gilivenilir sonuglara ulasmaya olanak yoktur. Mali tablolar bazen istenerek saglikli
olarak diizenlenmedigi gibi, bazen de genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine ya da
kavramlarma uygun sekilde hazirlanmadiklar1 i¢in yaniltic1 olabilmektedir. Varliklarin
asir1 iyi degerlendirilmesi, yabanci kaynaklarin oldugundan daha az gosterilmesi, varlik
ve kaynaklarm siniflandirilmasinda yapilan hatalar sonucu firmanin donen varliklarmin
yiiksek, kisa siireli yabanci kaynaklarmin diisiik, dolayisiyla net isletme sermayesinin

siskin hesaplanmasi, mali tablolarda sik goriilen yanhishklardir.

Bu ¢alismanin birinci béliimiinde, kredi analizinin tanimi ve amaglari iizerinde
durulurken; ikinci boliimde bilangolarin dogru bi¢cimde yorumlanmasina yardimeci
olacak rasyolar iizerinde durulmustur. Ugiincii béliimde tezin ana konusunu olusturan
aktif ve pasif hesaplar tanitilarak analiz yapilabilmesi i¢in ilgili kalemler {izerinde
yapilabilecek diizeltmeler anlatilirken; dordiincii boliimde gelir tablosu hesaplart ve
ilgili hesaplar iizerinde yapilabilecek diizeltme islemleri incelenmistir. Son bdliimde ise
ilk dort boliimde Ogrenilen bilgiler kullanilarak herhangi bir sirketin mali verileri
iizerinde arindirma ve diizeltme islemleri kullanilarak mali veriler analize uygun hale

getirilmeye ¢alisilmistir.

Anahtar Kelimeler : Mali Tahlil, Ticari Krediler, Bilango Arindirma
Teknikleri, Rasyolar



ABSTRACT

Banks concern the accuracy and reliability of financial statements presented to
them. In some cases which the financial statements are not properly prepared, no matter
how advanced analysis techniques implemented, it is not possible to reach reliable
conclusions about the financial situation of credit. In some cases, financial statements
are not prepared properly on purpose, likewise some financial statements might be in
doubt and in distance to reliability because of their miscalculation in respect to
accounting prinsibles. Common mistakes in the financial statements can be described as
showing extremely good assessment on assets as well as appraising less foreign sources,
making improper classification of assets and resources (which results mistakes and
errors), showing the current assets of the company's high, low short-term foreign

resources (which causes miscalculation of net working capital).

In the first part of this study, there will be definitions in concern of credit
analysis, the second part focuses on the balance sheets ratios to interpret correctly.
Third parts specifies assets and liability calculations to demonstrate corrections or
modifications to the related items to be done. The fourth part, corrective actions can be
done on the income statement accounts and related accounts were examined. In the last
part by using the information learned in the first four chapters of any company's
financial data, financial data on the purification and analysis using the appropriate

corrective actions have been given to make.

Keywords: Financial Analysis, Commercial Loans, Balance Sheet Purification

Techniques, Ratio



ONSOZ

Kredi taleplerinin degerlendirilmesi, banka agisindan oldugu kadar ulusal
ekonomi agisindan da biliyiik 6nem tasimaktadir. Bankalarin kredilendirme kararlarinda
yaptiklar1 hatalar, ekonomide kaynak savurganligina yol actig1 gibi, ekonomik istikrar
iizerinde de olumsuz etkiler yapmakta, donuk veya batik krediler nedeniyle tek bir
bankanin bile Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu (TMSF) yonetimine alinmasi veya iflasi
ya da tasfiye siirecine girisi, finansal sistemi zedelemekte, kamuya yilik getirmektedir.
Bu nedenle ticari kredi talebinde bulunan firmalarin kredibilitesinin yeterli olup
olmadig: analiz edilirken mali tablolarm firmanin gergek¢i durumunu gostermesi 6nem
arz etmektedir. Yapilan bu calismada mali tablolarin ger¢ek¢i konuma getirilebilmesi
icin yapilmasi gereken bilanco arindirma tekniklerinin 6nemi ilizerinde durulmus ve

uygulamayla bu durum kanitlanmaya caligilmistir.

Tezin hazirliklar1 sirasinda elestiri ve Onerilerini aldigim degerli hocam ve tez
danismanim Dog. Dr. Ozgiir CATIKKAS’a sonsuz tesekkiirlerimi sunarmm. Ayrica
calisma boyunca biiyiik bir sabir gdsteren ve manevi desteklerini higbir zaman
esirgemeyen Nisanlim Fidan KARAKAS, Babam Ramazan ve Annem Ayse
DEMIRAL’a ne kadar tesekkiir etsem azdur.
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I.GIRIS

Ulke kalkinmasmin finansmaninda kit kaynaklarin en etkin bir bigimde
kullanilmas1 temel amag iken, ayni zamanda kar amagcli isletmeler olan bankalarin,
kaynaklarmin verimli bir bi¢cimde kullanilmasini teminen, kredi kullandirdiklar:
sirketlerin seciminde ¢ok dikkatli inceleme yapmalar1 geregi de agiktir.
Kredilendirmeye uygun sirketlerin se¢ciminde dogru tercihte bulunulmasi, saglikli bir

mali analiz ve istihbarat raporu hazirlanmasi ile miimkiindiir.

Bu ¢ercevede hazirlanacak kredi degerlendirme raporlarmin 6ziinii mali analiz
olustursa da sirketin ve ortaklarin ge¢misini, bugiinii ve gelecegini yorumlamamiza

yardimc1 olacak bilgilerin derlenmesi de 6nemlidir.

Kredi degerlendirme raporlari, sirkete iliskin olarak dogrudan elde edilen bilgi
ve belgelerin yani sira iilke ekonomisinin i¢ginde bulundugu kosullar, banka politikalar1
kaynak durumu gibi bilgilerin kullanilmas1 ve mali analistin tecriibesi ile birlikte en

dogru sonucu verecek bicimde hazirlanir.

Kredi analizinin amaci; krediyi talep eden sirketin, sdzlesme kosullarma uygun
olarak krediyi geri 6deme kapasitesinin ve arzusunun olup olmadiginin arastirilmasi ve
boylece kredi riskinin minimize edilmesidir. Kredi analizi ile elde edilmeye aligilan bir
diger amag ise; sirketin mali yapisimna dogru teshis koymak ve finansman ihtiyacina
uygun vade ve kosullarda kredi verilmesini saglamaktir. Boyle bir teshis ile bankalar,

sirketlerin mali danigsmanlar1 olma goérevlerini de yerine getirmis olurlar.



BIiRINCIi BOLUM
KREDI ANALIZI

1.1. Kredi Analizi ile Igili Genel Bilgiler

Latincede inanma giiven anlamina gelen kredi "credere" sdzciigiinden gelmekte
olup, saygmlig1 ifade etmektedir.' Kredinin sozliik anlami "itibar" dir. Yani bir sahsa

kredi vermek, ona mali yonden bir itibar saglamak anlamina gelmektedir.

Kredi bir banka tarafindan gergek veya tiizel bir kisiye nakit, mal, kefalet ve
teminat sekil ve mahiyetinde veya herhangi bir sekil ve surette verilen deger olup, bir
varligin belli bir siire sonunda geri alinmak kaydi ile verilmesi ya da verilecek bir
varligin geri 6deneceginin yahut bir taahhiidiin yerine getirileceginin garanti edilmesi
seklinde ifade edilebilir.” Genel olarak ifade etmek gerekirse kredi; hazir bir satn alma
giiciiniin kullanilmasindan, muayyen bir siireyle diger bir kisi lehine feragat edilmesi,

bu giiciin ona terk edilmesidir.?

Kredi analizi, genis anlamiyla kredi isteminde bulunan kisi ve kurulusun kredi
degerliligi konusunda bir karara ulasmak i¢in gerekli ve ilgili goriilen c¢esitli bilgi ve
etmenlerin degerlendirilmesiyle birlikte, kredi riski yonetimini de kapsayan bir siiregctir.
Bu kapsama kriz yonetimi, miisterilerin 6deme giicliigli icine diismesinden kaynaklanan

problemli (sorunlu) veya tahsili gecikmis krediler de almabilir.

Kredi analizi yalniz kredi isteminde bulunan firmalarmm mali tablolarinin
incelenmesi degil, ilgili firmanin ge¢mis, cari ve en 6nemlisi gelecekteki sonuglarma,
performansmi etkilemis ve etkileyebilecek tiim etmenlerin degerlendirilmesini igerir.
Bagka bir deyisle; kredi analizinde yalnizca ilgili donem degil ge¢cmis yil verileri de

kullanilarak smirli diizeyde de olsa gelecek tahmini yapilmaya ¢alisiimaktadir.”

! Vecdi Unay, Bankalarca i¢ Ticaretin ve Sanayinin Finanse Edilmesi, istanbul: Ekonomik ve Sosyal
Yayinlar A.S. Yayin No:5.

? Nezih Percin, Temel Kredi Bilgileri, istanbul: Demirbank Egitim Midurltgi Yayinlari, 1999, s.9.

3 Tilay Akbulut, “Ticari Bankalarda Kredilendirme esaslari ve Problemli Krediler”, Yayinlanmamisg Yiiksek
Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, istanbul, 2003, s.4.

* Oztin Akgiic, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, istanbul: Arayis Basim ve Yayincilik, 2010, s.1.



Kredi analizi ile elde edilmeye calisilan amag, sirketin mali yapisina dogru
teshis koymak ve finansman ihtiyacina uygun vade ve kosullarda kredi verilmesini
saglamaktir. BOyle bir teshis ile bankalar, sirketlerin mali danigsmanlar1 olma goérevlerini
de yerine getirmis olurlar.” ‘Kredi analizi ile, bir kredi miisterisine belirli bir siire i¢in

verilecek, belirli tutardaki kredinin tasidig1 risk saptanmaya ¢alisiimaktadir’.®

Her kredi, enflasyon riski ve geri 6denmeme olasilig1 seklinde baslica iki tiir
risk tagimaktadir. Enflasyon riski, bagka bir deyisle kredinin verildigi tarih ile geri
dondiigii tarih arasinda para degerinin degismesi nedeniyle ugranilabilecek kayiplar,
ticaret bankalar1, aracit kurumlar, daha agik bir deyisle genis kitlelerden mevduat ve /
veya cesitli isimler altinda topladiklar1 fonlar1 kredilendirme faaliyetlerinde kullanan

kurumlar i¢in fazla 6Gnemsenmeyebilir.

Ancak kredilerin geri donmeme olasiligi, baska bir deyisle bu anlamda risk
ogesi tasir. Kredilendirmede tiimiiyle veya kismen geri 6denmeme olasilig1 (kredi riski),

baslicalar1 asagida belirtilen ¢esitli nedenlerden dogabilir.
- Gelecegin saglikl sekilde tahmin edilememesi,

Ozellikle kredinin vadesi uzadik¢a, gelecegi saglikli bir sekilde tahmin etme

olasilig1 azaldigindan genellikle risk artmaktadir.
- Dogal afetler (yangin, su baskini, deprem vb.)

- Kredi alan firmanm {iretmis oldugu mal ve hizmetlere karsi talepte

degismeler,

- Uretim ve dagitim metotlarinda teknolojik degisme ve gelismeler sonucu,

kredi alan firmanin rekabet giiciiniin zayiflamasi,

- Genel ekonomik hayatta gelismelerin, global ve / veya yerel ekonomik

krizin firmalarin satiglarina ve karlarma olumsuz etkileri,

> Cahit Yilmaz, ‘Bilango Okuma ve Arindirma Teknikleri’, TCZB Semineri, Ankara: Mart 2008, s.3.
e Akglic, a.g.e. s.1.



- Hiikiimetleri, kredi alan firmalarin 6deme giigleri lizerinde olumsuz etki

doguran kararlar1 ve izledigi politikalar,

Mevsimlik hareketlerin dogurdugu geg¢ici zorluklar,

- Kredi alan firmalarin temel politika (finansman, iiretim, pazarlama vb.

konularda) yanilgilari, daha genis bir deyisle yonetim hatalar,

- Kredi alana ait kigisel faktorler (moralitenin, kredi karakterinin, 6deme

niyetinin zayif olusu)
- Kredilendirilen Firmanin {ist yonetimindeki uyusmazliklar,

- Uluslar aras1 uyusmazliklar ve iilke riskleri nedeniyle firmalarin zarar

ugramalari,’

Kredi analizi kapsaminda yapilacak c¢alismalar finansal ve finansal olmayan
analiz olmak lizere ikiye ayrabiliriz. Finansal analiz, bir isletmenin finansal durumunu
ve finansal yonden gelisiminin yeterli olup olmadigini belirlemek icin, finansal
tablolarda yer alan kalemlerdeki degisikliklerin, kalemler arasindaki iligkilerin
incelenmesi ve aym sektordeki diger isletmelerle karsilastiriimasidir.® Finansal olmayan
analiz ise firmanin ge¢mis, cari ve gelecek performansini etkilemis ve etkileyebilecek

tiim etmenlerin ortaya konularak incelenmesi ve degerlendirilmesidir.’

Moralite ve yonetim yapisi analizi, analiz edilen firmanin grup firmalarinin ve
istiraklerinin analizi, firma ortaklarinin varlik diizeyinin analizi, ticari faaliyet analizi,
rekabet gilicli analizi, yatrim analizi, firmanin diger banka ve finans kurumlari ile
iligkilerinin analizi, firmanin finansal tablolarma yansimamis olan kayit dist
faaliyetlerinin analizi, bu analiz basliklarinda ve diger konularda karsilasilmasi olas1

risklerin analizi finansal olmayan analizin temel bagliklaridir.

’ Akglc, a.g.e., s.2

® Collett N. Ve Schell C., Corporate Credit Analysis, London: Euromoey Publications, 1992, s.12

® Cossin D. VE Perotte H., Advanced Credit Rik Analysis, New York: John Wiley & Sons Publications, 2000,
s.78



Kredi analizi, yalniz istenen kredinin risk derecesini belirlemeyi degil; buna ek
olarak kredi miisterisinin mali durumunun ve ekonomik faaliyetlerinin, banka

kaynaklar1 ve kredi politikas1 géz oniinde tutularak incelenmesini de igerir.
1.2. Kredi Analizinde Amaclar

Kredi analizinin amaci, krediyi talep eden sirketin s6zlesme kosullarina uygun
olarak krediyi geri 6deme kapasitesinin (mali analiz) ve arzusunun (istihbarat) olup
olmadiginin arastirilmasi ve boylece kredi riskinin minimize edilmesidir. Kredi analizi
ile elde edilmeye c¢alisilan bir diger amag ise; sirketin mali yapisma dogru teshis
koymak ve finansman ihtiyacina uygun vade ve kosullarda kredi verilmesini
saglamaktadir. Boyle bir teshis ile bankalar, sirketlerin mali danigsmanlar1 olma

gorevlerini de yerine getirmis olurlar.
Kredi degerlendirme raporlari ile su sorularin cevabi bulunmaya caligilir;

a)  Sirketin geri 6deme kapasitesi var mi?
b)  Sirketin kredi ihtiyac1 ger¢ek mi? Miktar1 ne kadar? Vadesi ne olmali?

Ihtiyac nereden kaynaklaniyor?

Kredilendirme, bankalarm karli, karli oldugu kadar da riskli ana islevidir. Bu
nedenle bankalarm, kredilendirme faaliyetlerini verimli ve kredilerin geri 6denmesinden
dogabilecek zararlar1 en disiik diizeyde tutacak sekilde yiiriitmeleri gerekir. Esas
itibariyle iiglincii kisiler ait kaynaklar1 kullanan ticaret bankalarinda kredilerin geri
donmemesi, belirli kisi ve kuruluslarda donmasi, bankalarin varliklarini

siirdiirememeleri sonucunu dogurabilecek en 6nemli risklerden biridir.

Kredi analizine, firmanin kredi talebinin hangi nedenden kaynaklandigmin
saptanmas1 ile baglanilmahidir. Kredi istegi, bankaca kabul edilebilir bir ekonomik
nedenden dogmadig: siirece, inceleme daha ileri asamalara gotiiriilmeden kredi istegi

geri gevrilmelidir.'

10 Akglc, a.g.e., ss.2-3.



Bir firmanin finansman gereksinimi c¢esitli nedenlerden dogabilir. Baslica

nedenler asagida ifade edilmistir.
a)  Firmanm hizli biiylimesi

Bir firmanm hizli biiyliimesi alacaklari, stoklar1, para mevcudu ve maddi duran
varliklarinda artiglara yol acarak finansman gereksinimi dogurabilir. Sayet biiyiiyen
firma yeterli 6l¢lide kaynak yaratabiliyorsa, biiylik bir olasilikla bir siire sonra kaynak
yetersizligini giderebilir. Ancak gecici bir siire icin de olsa biliylimenin gerektirdigi

finansman ihtiyacinin karsilanmasi zorunlulugu vardir.

Kuskusuz biiyliyen, kaynak yaratma kapasitesi genisleyen firmalari
kredilendirmek bankalarca yeglenir. Bu sekilde bankanin bir yandan kredilendirmeden
dogan riski azaltirken, 6te yandan gittikce biiyiiyen, bir plasman ve mevduat miisterisi
kazanmak olanagi artar. Banka biiyliyen, kaynak yaratma kapasitesi genisleyen bir
firmay1 kredilendirirken de, firmanmn ilave fonlara gereksinme duyacagi siireyi iyi
saptamas1 gerekir. Kisa vadeli bir krediden ¢ok orta vadeli bir kredinin firmanin

ihtiyacma daha 1yi cevap verebilecegi durumlar da olabilir.
b) Firmanin zarar etmesi ve karliligmin yetersiz olusu

Firmanm zarar etmesi, isletme sermayesini azaltan etmenlerden biridir. Zarar
eden bir firmaya kredi agmak, bankalarca zor verilebilecek kararlardan biridir. Ciinkii
bankalar faaliyetlerinden kar elde edemeyen firmalara kredi a¢gmak konusunda
isteksizdirler. Ancak firmanin zarar etmesi farkli nedenlerden dogabilir. Bu nedenlere
gore de bankalarin zarar eden firmalarin kredi taleplerine karsi tutumlar1 degisik
olabilir. Sorun, yalniz firmanin fon ihtiyacinin zarar etmesinden dogdugunu saptamak

degil, zararin nedenini de ortaya koymaktir."’

Firmanm zarar etmesi: (i) ekonomik hayattaki durgunluktan, (i) ilgili
sektorlerdeki gecici bir nedenden, (ii1) hiikiimetlerce izlenen politikalarin firma
iizerindeki olumsuz etkilerinden, (iv) yOnetim hatalarindan, (v) firmanin rekabet

giiciinliin azalmasindan, (vi) firmanin durgun hatta gerileyen bir endiistri kolunda

" Akglc, a.g.e., ss.3-4.



faaliyette bulunmasindan, (vii)) dogal yikimlardan dogabilir. Bu farkli nedenler,

bankalarin kredilendirme kararlar1 tizerinde etkili olur.

¢) Firmanin asir1 6lgiide kar dagitimi yapmasi veya firmadan biiylik Olgiide

kaynak cekilmesi

Firmanin, yarattig1 kaynaklara kiyasla asir1 sayilabilecek olciide kar dagitimi
yapmast veya firmanin sahip veya ortaklarmin kisisel ihtiyaclar1 veya baska

isletmelerine aktarmak i¢in firmadan kaynak ¢ekmeleri, finansman ihtiyaci dogurabilir.

Firmalarin sabit deger yatmrimlarini kisa vadeli fonlarla karsilamasi, bir
finansman gereksinimi, isletme sermayesi yetersizligi dogurabilir. Boyle bir nedenden
dogan isletme sermayesi yetersizligini giderebilmek i¢in orta vadeli krediler daha uygun

olabilir.
d) Mevsimlik hareketler

Ozellikle is hacimleri mevsimlik hareketlerin etkisi altinda bulunan firmalarn,
faaliyetlerin canli oldugu donemlerde finansman ihtiyacglar1 artmakta; stoklarin satildigi
ve alacaklarin tahsil edildigi donemlerde ise azalmaktadir. Mevsimlik hareketlerin
dogurdugu finansman gereksinmesi, bankalarin, stok veya kredili satiglarin finansmani

icin firmalara kisa vadeli kredi vermelerinin en gegerli nedenlerinden biridir.
e) Vurgunsal amag (spekiilasyon)

Firmalar vurgunsal (spekiilasyon) amaci ile de kredi talep edebilirler. Mal,
menkul degerler ve doviz tizerine spekiilasyon giiniimiizde daha yaygmdir. Emtia ve
menkul degerler 6zellikle hisse senetleri karsilig1 kredilerde, vurgunsal (spekiilatif)

amag olup olmadig1 bankalarca arastirilmalidir.'

2 Akglc, a.g.e., s.4.



f) Sermaye taahhiidiiniin (ytkiimliiliigiiniin) yerine getirilmesi

Firma, sermayesine katildig1 (istirak ettigi) bir ortakliga karsi olan sermaye
ylikiimliiliglnii yerine getirebilmek i¢in kredi isteminde bulunabilir. Boylece bankadan

alman kredi, baska bir ortakliga 6z sermaye olarak konulmus olacaktir.

Ozellikle grup sirketleri, holdingler, kendilerine bagl (filyal) sirketlere olan
sermaye yikiimliliklerini yerine getirmek, baska bir ortaklifa sermaye koymak

amaciyla kredi talebinde bulunabilirler."

Mali analizin yarar1 yalniz bankanin kredilendirmeden dogan riskini azaltmak
degildir. Mali analiz, firmanm kredi gereksiniminin hangi nedenlerden dogdugunu da
ortaya koyar. Boylece bankalar, yalniz kaynak saglama islevlerini degil ayn1 zamanda
firmalarin bir tiir finansman danigsmani olma islevlerini de daha etkin bicimde yerine

getirirler.
1.3. Kredi Analizinde Goz Oniinde Tutulacak Faktorler

Kredi taleplerinin incelenmesinde, analistler kuskusuz cesitli etmenleri dikkate
almak durumundadirlar. Bundan yarim yiizy1l kadar once, bankacilar bir kisinin kredi
degerliligini belirlerken ilgilinin karakteri (moralitesi), girisim yetenegi (tesebbiis
kabiliyeti) ve sermayesi olmak tizere baslica li¢ faktdrii g6z Oniinde tutarlar ve bu
faktorler arasinda da kisinin karakterine (moralitesine) en fazla O6nemi verirlerdi.
Zamanla bu {i¢ faktore yeni eklemeler yapilarak giiniimiizde analizde dikkate alinacak

etmenlerin sayis1 artirilmistir.

S6z konusu etmenler, (i) kredinin amaci ve tutari (i1) kredi isteyenlerin kisisel
nitelikleri (moralite) (ii1)) mali faktorler (iv)ekonomik faktorler, (v) yOnetisim
performansi, (vi) kredinin giivencesi ve kredi isteklisi firmanin hukuki yapis1 basliklar1
altinda toplanabilir. Kredinin giivencesi ve firmanin hukuki yapisi, diger etmenler

baslig1 altinda da formiile edilebilir."

B Akglc, a.g.e., s.5.
14 Kredi analizlerinde dikkate alinacak etmenler, bazen "5 C" seklindeki kisaltmalarla formiile
edilmektedir.



1.3.1 Kisisel Nitelikler (Moralite)

Kredi talep edenlerin kisisel nitelikleri (karakterleri-moraliteleri) giiniimiiz
kredi analizlerinde de biliyiilk 6nem tasir. Bankalarmm verdikleri krediyi emniyette
hissedebilmeleri i¢in, miisterilerinin diiriistligi, girisim yetenekleri, yaraticiliklari, borg
aldiklar1 fonlar1 verimli bir sekilde kullanarak belirli bir slire sonra geri 6deyebilecek

mali giice sahip olduklar1 konularinda giivenleri olmalidir.

Kredi miisterisi iyi niyetten ve/veya borg¢larmi geri 6deme konusunda gerekli
cabay1 gostermekten yoksun oldugu durumda, bankalar ne kadar maddi teminat alirlarsa
alsinlar, kredilerinin geri 6denmesinde Onemli sorunlarla karsilasirlar. Karakter,
moralite, genis kapsamli kavramlardir. Kredi analizlerinde, bu kavramlar1 daha dar bir

sekilde yorumlamak ve s6z konusu kavramlarm igerigini belirlemek gerekir.

1.3.2. Mali Faktorler

Kredi talep edenin ytikiimliiliiklerini zamanida yerine getirebilme kapasitesi
veya glici, yiikiimliiliikklerini karsilamaya yetecek tutarda kaynak yaratmasma baglhdir.
Kredi isteklisinin moralitesinin yliksek olusu, yukarida belirtilen kisisel niteliklere sahip
olmasi, kredi taleplerinin degerlendirilmesinde ¢cok dnemlidir; ancak bu husus, kredinin
geri 0denebilmesi i¢in, kredi talep edenin yeterli 6l¢iide kaynak saglamasimin geregini
ortadan kaldirmaz. Ilgilinin moralitesinin (kredi karakterinin) yanisira, kaynak yaratma

yetenegi ve kapasitesi de dikkatle incelenmelidir.

Bir bor¢ genel olarak su li¢ kaynakla geri 6denebilir: (i) Varliklarin satisiyla
(paraya g¢evrilmesiyle), (ii) baska bir kaynaktan saglanan borglarla, (iii) faaliyet sonucu

yaratilacak fonlarla.

5 C formld,

Character (Kisisel nitelikler, moralite)
Capacity (Is gdrme, gelir yaratma kapasitesi)
Capital (Sermaye, 6deme giicli)

Conditions (Ekonomik kosullardan etkilenme)
Collateral (Kredinin glivencesi)
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Kredinin maddi glivencesini olusturan iktisadi degerin satisiyla da kredinin geri
O0denmesi miimkiindiir. Ancak bu, kredinin geri alinmasinda istisnai olarak
basvurulmasi gereken bir yoldur. Varliklarin satisi, maddi teminatin paraya ¢evrilmesi

yoluyla kredinin tahsili, beraberinde su sakincalar1 getirir:

(1) Pahali bir yoldur , (i1) zaman alicidir, (ii1) firmanin varligmi tehlikeye
disiirebilir, (iv) bankanin kredi taleplerini 1yi degerlendirmedigi konusunda bir gosterge
olusturabilir, (v) banka hakkinda kredi miisterilerinde olumsuz izlenimlerin dogmasina
yol acabilir, (vi) basarisizliga ugrayan firmalarin kredilendirilmesi yoluyla kit fonlarin
israf edildigi kanis1 yayginlasir. Bu sakincalar nedeniyle, varliklarin, fiziki glivencenin
paraya cevrilerek kredinin tahsili, bankalar agisindan arzu edilen, olagan bir yol
degildir. Bankacilikta 6nemli olan, firmanin varhigini, kaynak yaratma kapasitesini

v e o - .. o 1
siirdiirerek, kredinin geri 6denmesini saglamaktir."

Kisi, firma veya kuruluslarin, baska bir kaynaktan bor¢lanarak mevcut bir borg
o0demeleri de bankalar i¢in istenen bir yol degildir. Boyle bor¢lunun ekonomik giiciiniin
zayiflamakta oldugunu ortaya koyar. Varliklarin paraya cevrilmesi veya baska bir
kaynaktan borclanilarak mevcut bir borcun 6denmesi, olagan yollar olmadigindan,
bankalar, kredi talep edenlerin, yilikiimliliiklerini karsilayabilecek tutarda kaynak

yaratma giicline sahip olmalarina biiylik 6nem verirler.

Bir firmanin kaynak yaratma giiciine sahip olmasi, yaratilacak kaynagn
tiimiiniin, alinacak kredinin geri 6denmesinde kullanilacagi anlamina gelmez. Firmanin
daha once alinmis borglar1 olabilecegi gibi, yaratacagi kaynak lizerinde talep hakki
doguran diger yiikiimliiliikleri de bulunabilir. Bu nedenle, firmanm yaratacagi
kaynaktan, s6z konusu borglar ve yiikiimliiliikler karsilandiktan sonra kalan tutarin, bir
emniyet payiyla, almacak kredinin geri 6denmesi i¢in yeterli olup olmayacagini
irdelemek gerekir. Yine degerlendirmelerde, alinacak kredinin biiyiik boyutlu olmasi
halinde, bunun firmanin net kari iizerinde olumsuz etkileri olabilecegi de dikkate

alinmalidir

© Akglic, a.g.e., s.17.
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Firmada yOnetim etkinligi, firmanin basarisini, kaynak yaratma kapasitesini
belirleyen etmenlerin basinda gelmektedir. Bat1 iilkelerinde, 6zellikle A.B.D.'de kredi
analistleri, firmalarin kredi degerliligini saptarken, yonetim etkinligine birinci sirada yer
vermektedirler. Kredi talebinde bulunan firmanmn yonetiminin degerlendirilmesi, kredi
analizinin belki de en giic ve en karmasik yoniidiir. Yonetimin etkinlik derecesinin
saptanmasinda, genel kabul gormiis, matematik kesinlikle etkinlik derecesini 6lgen
formiiller mevcut olmadigi gibi; bu konuda belirli dlciiler koymak veya gelistirmek de

giic ve cok smirhdir.

Yonetimin degerlendirilmesi, hem 6nem hem de dogurdugu giicliikk nedeniyle
kredi analizinin en karmasik asamasini olusturur. Bu nedenle kredi analistleri, ilgili
firmanm yOnetimini degerlendirirken, bu konudaki deneyimlerine, bilgilerine ve deger

yargilarina dayanmak zorundadirlar.

Kredi analistleri, firmanin yonetimini degerlendirirken, yonetim kadrosunun,
planlama, politika saptama, orgiitleme, personel secme ve yetistirme, kontrol etme gibi
temel yonetim iglevlerini yerine getirme kapasitesine sahip olup olmadigi; teknik yonii
agir basan kararlar alip alamayacagi; halkla ve cevre ile iyi iligkiler kurup gelistirme
yeteneginin bulunup bulunmadigi gibi hususlar {izerinde durabilirler. Firmalarin gegmis
donemlerde basarili sonuglar almasi, yeterli 6lgiide kaynak yaratmasi, iy1 bir yonetimin
varlig1 hakkinda bir gosterge olabilir. Ancak, kar saglayan her firmanin iyi yonetildigi
seklinde kesin bir yargiya da varmamak gerekir. Ekonomik hayattaki canlilik, enflasyon
doneminde yiikselen fiyatlar, yoOnetim hatalarmi Ortebilir; firma ¢ok basarili

yonetilmedigi halde yliksek oranlarda kar saglayabilir.

Ayrica firmalarin tekelci olmalar1 ve/ veya stirekli olarak devlet desteginden
yararlanmalari, dig rekabete karsi korunmalar1 ortaminda saglanan karlar, iyi bir
yonetimin sonucu olmayabilir. Buna karsilik, ekonomik hayattaki durgunluk, firma dis1
baz1 gecici nedenler, iy1 yonetilen bir firmanin dahi kar elde etmesine veya yeterli

Olgtide sayilabilecek kar elde etmesine engel olabilir.

Goriilityor ki, firmalarin karlhilik durumlar1 da, kredi analistlerini, yonetimin

degerlendirilmesinde kesin yargilara gotiirebilecek bir 6l¢ti olusturmamaktadir.
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1.3.3. Ekonomik Faktorler

Ekonomik hayattaki dalgalanmalar, firmalarin gelir yaratma kapasitelerini
etkiler. Ancak endiistri kollarmin donemsel (konjonktiir) hareketlerden etkilenme
dereceleri birbirinden ¢ok farklhidir. Konjonktiire karsi duyarli endiistri kollarinda
faaliyette bulunan firmalarin irettikleri mal ve hizmetlere karsi talep, ekonomik
genisleme donemlerinde ¢ok canli oldugu halde, durgunluk doénemlerinde ©nemli

Olciide azalis gosterir.

Bagka bir deyisle, talebin gelir esnekligi yliksek olan mal veya hizmetleri
ireten firmalar, genellikle ekonomik hayattaki dalgalanmalardan daha biiylik dlgiide
etkilenmektedir. Fiyat dalgalanmalar1 genellikle konjonktiir hareketlerinin bir sonucu
olmakla beraber; bazi hallerde satis fiyatlarmin istikrarli olmasi ile konjonktiir

hareketlerine kars1 duyarlilig1 birbirinden aymrmak gerekir.

Baz1 endiistri kollari, konjonktiire kars1 ¢ok duyarli olduklar1 halde, satis
fiyatlar1 goreli (nispi) olarak kararli olabilmektedir. Kredi analizlerinde firmanin
faaliyette bulundugu endiistri kolunun 6zellikleri de dikkate alinmalidir. Endiistrinin

karakteristikleri, kredi riskini etkilemektedir.

Endiistriye  iliskin  asagidaki  bilgilerin  varligi  kredi taleplerinin

degerlendirilmesi agisindan 6nemli ve yararlidir.®
(1) Endiistrinin tiirti
(ii) Uriiniin tamim1 ve &zellikleri
(111) Endiistrinin biiyiime hiz1
(1v) Endiistrinin 6zelligi, mal ve hizmetlere kars1 talep ve talepdeki gelismeler
(v) Endiistrideki rekabet sekli

(vi) Endiistrideki tiretim yontemleri, teknolojik yenilikler

1o Akglc, a.g.e., ss.19-20.
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(vii) Endiistrinin miisteri profili

Endiistriyle ilgili finansal Ozellikler veya karakteristiklerin bilinmesi de

yararhdir:
(1) Endiistride kar artis hiz1
(11) Endiistride karlilik oranlar1 (6z sermaye karliligi, satig karlilig1)
(111) Endiistrinin finans yapis1 ve gosterdigi 6zellikler
(1v) Endiistrinin likiditesi
(v) Endiistride yerlesmis 6deme sekil ve siireleri, satis kosullar1.

Analistin, firmanin faaliyette bulundugu endiistriyi tanimasi, endiistriye iliskin
temel bilgi ve verilere sahip olmasi, saglikli degerleme ve karar verme agisindan
gereklidir. Her {ilkenin ekonomi tarihi, ¢esitli sektorlerin biiylime hizlariin birbirinden
degistigini, baz1 endiistrilerin duraklayan hatta gerileyen bir goriiniim aldigini ortaya
koymaktadir. Bankalarm, kredi politikalarin1 saptarken ve kredi taleplerini
degerlendirirken, cesitli endiistri kollarindaki biiyiime hizlarindaki farkliligi da goz

oniinde tutmalar1 gerekir.

Ayni endiistri kolunda zamanla rekabet kosullarinda olusan degismeler de,
kuskusuz bankalarca dikkate alinacak bir etmendir. Rekabete karsi korunmus, garantili
pazarlar1 bulunan firmalar, rekabete acik firmalara kiyasla, diger sartlar ayn1 kalmak
iizere, daha az risklidir. Rekabetin smirli oldugu endiistri kollarinda is riski goreli olarak
daha az olup, bu tiir endiistrilerde firmalarin satislar1 ve karlar1 genellikle daha fazla

kararlilik gosterir.'’

Hiikiimetlerce izlenen ekonomi politikasi, alinan ekonomik kararlar, ¢ikarilan

yonetmelikler, vergi kanunlarinda ve is hukukunda yapilan degisiklikler, kurumsal

v Akglg, a.g.e.,s.20.
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reformlar, firmalarin gelir yaratma kapasitesini olumlu veya olumsuz yonde

etkileyebilir. '®

Gider vergileri (KDV) kapsaminda yapilan degisiklik, dis ticaret rejimi,
glimriik vergisi oranlarinda yapilan diizenlemeler, ihracatta vergi iade oranmin
disiiriiliip yiikseltilmesi, fon uygulamasi, yatirmmlari tesvik tedbirleri, fiyatlarin
hiikiimetce dondurulmasi veya serbest birakilmasi, faiz haddinin indirilmesi veya
yiikseltilmesi, is¢ilere 0denecek asgari iicret ve kidem tazminatlarinin iliml 6lgtiler
icerisinde veya asir1 sekilde saptanmasi, disalima iliskin kisitlamalar, devaliiasyon vb.

karar ve onlemler, firmalarin gelirlerini biiyiik dl¢tide etkiler.

Ekonomik kosullar dikkate alindiginda bankalar yOniinden, asagidaki

niteliklere sahip firmalar1 finanse etmek daha az riskli olarak goriilmektedir.
(1) Firmanin pazara yerlesmis ve pazar payinin biiylik olusu
(11) Firmanin faaliyette bulundugu endiistri kolunda rekabetin smirli olusu,
(111) Firmanin satiglarini dis rekabete kars1 korunmus piyasalara yapmasi,

(iv) Firmanin ekonomik hayattaki dalgalanmalara karst duyarhiliginin az

olmasi;

(v) Firmanin gerek satig fiyatlarinin gerek maliyetlerinin kararli olusu
hammadde alis fiyatlar1 istikrarli, maliyet yapisi i¢cinde is¢ilik giderleri payinin nispeten
y yet yap g pay

diisiik oldugu endiistrilerde maliyetler daha az dalgalanma gdstermektedir),
(vi) Firmanin hizla gelisen endiistri kolunda faaliyette bulunusu,
(vii) Firmanin ¢esitli alanlarda faaliyet gostermesi,

(viii) Firmanm basar1 veya basarisizlig1 iizerinde hiikiimetlerin izledikleri

politikalarm ve aldiklar1 kararlarin fazla etkili olmamasi.

1 Akglc, a.g.e., ss.20-21.
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1.3.4. Firmanin Yonetisim Performansi

Bankalar, kredi isteklisi veya kullanicisi firmanm yonetisim performansmi da
degerlendirmek durumundadirlar. Ozellikle Basel II'nin uygulanmasina gegisle birlikte
bankalar, firmalarin finansal verileri, finansal basarimi (performansi) kadar yonetisim
performanst ile de ilgileneceklerdir. Yonetisim performanst da firmanin kredi
degerliligini, kredi notunu etkileyecektir. Yonetisim kalitesi yiikseldik¢e firmalarin
finansman olanaklar1 genislemekte, likidite riskleri azalmakta, kaynak maliyetleri

diismekte, krizlere kars1 direngleri artmaktadir.

Firmada yonetim etkinligi, firmanin basarisini, kaynak yaratma kapasitesini
belirleyen etmenlerin bagsinda gelmektedir. Bati iilkelerinde kredi analistleri, firmalarin
kredi degerliligini saptarken, ¢ogu kez yOnetim etkinligine birinci sirada yer

vermektedirler.

Kredi talebinde bulunan firmanm yOnetiminin degerlendirilmesi, yukari
bolimde de deginildigi gibi, kredi analizinin belki de en gilic ve en karmasik yoniidiir.
Yonetimin etkinlik derecesinin saptanmasinda genel kabul gormiis, matematik

kesinlikle etkinlik derecesini 6lgen formiiller de meveut bulunmamaktadr.'

Firma yonetiminin degerlendirilmesi, 0znel Ogeler tasimakla beraber,
yonetisim kalitesini etkileyen, kaliteyi yiikselten bazi unsurlar, en azindan satirbaslari

olarak soyle belirlenebilir:
. Yeterli bir ydonetim kadrosu ve derinligi,

. Uzun sitireli, perspektif planlarin varligi,

o Yeni iirlin, hizmet ve diistince gelistirilmesi,
o AR-GE' ye verilen 6nem, ayrilan kaynaklar,
. Denetim organlar1 ve ¢evre ile uyumsuzlugun, uyusmazliklarin azligi,

19 Akglc, a.g.e., s5.22-23.
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3 Izleme, etkin ve finansal ydnetim ve denetim,

. Sosyal sorumluluk anlayisi, sosyal sorumluluk kapsaminda yapilan
harcamalar,
o Faaliyetlerden dogan riskleri, belirsizligi azaltacak tekniklerin, tiirev

finansal araglarin kullanilmasi,

o Kurumsal yonetim kiiltiiriinlin en {ist yonetimden tiim c¢alisanlara kadar
yerlestirilmesi,
o Personelin  firmaya  baghligi, aidiyet duygusunun, firmay1

benimsemesinin gii¢lii olmasi,
o Nitelikli insan kaynagina yatirim yapilmasi,

o Karar almada her tiirli riskin dikkate alinmasini saglayan sistemin

kurulmus olmasi.

1.3.5. Diger Faktorler

Kredi analizlerinde géz Oniinde tutulacak baslica etmenler, kredi isteklisinin
kisisel nitelikleri, mali ve ekonomik faktorler olmakla beraber; bunlarin yani sira kredi
talebeden firmanm hukuki yapisi1 (sekli), alinacak giivence, kredi isteginin bankanin
kredi politikasina uyumu ve verilecek kredinin bankaya saglayacagi verim de dikkate

alinmalidir.

1.3.5.1. Hukuki Yap1

Kredi talebeden firmanm hukuki yapisi, tek sahipli firma (sahis firmasi),
ortaklik, ticaret sirketi (sahis sirketi veya sermaye sirketi) seklinde olabilir. Her hukuki
yapinin, bankalar agisindan, kredi kararlarin etkileyebilecek iistiin ve sakincali yonleri

2
vardir.?’

20 Akglc, a.g.e.,s.23.
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1.3.5.2. Kredinin Giivencesi

Kredi kararlarinda, alinacak gilivence, giivencenin niteligi, banka agisindan
yeterli emniyet marjinin bulunup bulunmadigi da dikkate alinan etmenlerden biridir.
Likiditesi yiiksek giivencelerin, kredi riskini azaltti§1 i¢in bankalarca yeglenmesi
dogaldir. Bankalar kar amaci ile hareket eden kuruluslar olduklarindan, kredinin verimi
de kredi kararlarinda dikkate alinacak bir etmen olmaktadir. Ancak, yinelendigi gibi,

bankalarim verim ile kredinin emniyeti arasinda denge kurmalar1 zorunlulugu vardir.”’

1.4. Mali Tahlil Ve istihbarat Faaliyetleri

Mali tahlil ve istihbarat faaliyetleri, gilivenilir ve degisik kaynaklardan
faydalanarak yapilan istihbarat ¢aligmalar1 sonucunda firmalarin hukuki yapilari, ahlaki
(moralite) durumlar1 ve girisimciliinin tespiti ile mali durumunu yansitan belgeler
iizerinden yapilan mali tahlil c¢aligmalariyla finansal yapisinin, gelisiminin,
faaliyetlerinin ve faaliyet sonuclarmin, sektoriin ve ekonominin genel durumu

cercevesinde irdelenip, yorumlanarak, raporlanmasidir.

Mali tahlil ile istihbarat calismalarmmm bir biitiin olarak anlam ifade
edeceginden hareketle; her iki konuda da kapsamli bir ¢alisma yapilabilmesi i¢in azami
belge ve bilgiye ulasilmasina gayret gosterilmesi, firmanin is yerinin/iiretim tesisinin

mutlaka ziyaret edilmesi, yetkilileri ile goriisiilmesi esastur.
1.5. Mali Tahlil Ve Istihbaratin flkeleri

Mali tahlil ve istihbarat calismalari, gerekli bilgi ve tecriibeye sahip olan

personel tarafindan asagida belirtilen ilkeler dogrultusunda yapilir.

1.5.1. Gizlilik

Giliven ve gizlilik esasmna dayali bankacilik faaliyetlerinin 5411 sayili

Bankacilik Kanununun 73 ve 75. maddeleri ¢er¢cevesinde yapilmasi yasal zorunluluktur.

2 Akglc, a.g.e., s.25.

18



Gilivene dayali bir hizmet faaliyeti olan bankacilikta gizlilik esastir. Bu
nedenle, sifat ve gorevleri dolayisiyla 6grendiklerini, bankaya ya da miisterilere ait
sirlar1 bu konuda kanunen acikca yetkili bulunan mercilerden bagkasina agiklayan banka

mensuplari Bankalar Kanunu uyarinca cezalandirilmaktadir.*

1.5.2. Tarafsizhik

Mali tahlil ve istihbarat ¢alismalarinda; her tirlii 6nyargidan uzak kalinarak
objektif davranilmasi, firmadan ve ¢esitli glivenilir kaynaklardan dogrulanmak suretiyle

edinilen bilgi ve belgelerin tarafsizlikla incelenip, degerlendirilmesi esastir.

1.5.3. Siireklilik

Kredili firmalarda riskin olgiilebilir ve yonetilebilir bir yapida izlenebilmesi
icin mali tahlil ve istihbarat ¢alismalarinin en az yilda bir kez, mali yilsonu verileriyle

yapilmasi esastir. Ihtiyag duyulmasi halinde ara donemler itibariyle de yapilabilir.

1.5.4. Gergeklik

Mali tablolar, firmalarin ger¢ek durumunu yansitmalidir. Ancak bu tablolar1
diizenleyen yetkililerin gerek kredi kararma etki edecek bir takim olumsuz hususlari
gizlemek istemeleri gerekse tablolar1 diizenleyecek bilgi ve deneyimden yoksun
olmalar1 gibi sebeplerden dolayr mali tablolar firmalarin gercek durumlarini
yansitmaktan uzak olabilir. Boylesi durumlara kars1 gerekli arastirmalar yapilmasi ve

diizenlenecek olan raporlarin dogru ve giincel bilgileri kapsamas1 gerekir.
1.6. Mali Tahlil Ve Istihbaratin Kaynaklan

Mali tahlil ve istihbarat calismalar1 yapilirken, belirli kaynaklara bagh

kalmadan, imkanlar olciisiinde her tiirlii giivenilir kaynaktan yararlamilmalidir. Mali

222 jsmet Oztiirk, “Bankalardaki Ticari Kredi Uygulamalarinda Mali Tahlil ve istihbaratin etkinligi”,

(Gaziantep Halicilik Sektori Uygulamasi 1999 -2004), Yayinlanmamis Yiksek Lisans Tezi, Gaziantep
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Gaziantep, Temmuz 2005, s.25.
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tahlil ve istihbaratin kaynaklar1 ¢cok c¢esitli olmakla birlikte, resmi ve diger kaynaklar

olmak iizere 2 ana baslik altinda toplamak miimkiindiir.>’

1.6.1. Resmi Kaynaklar

. Ticaret sicil kayitlari

. Esnaf ve sanatkar sicil kayitlar1

. Deniz ticaret odasi kayitlari

o Trafik sicil kayitlari

. Gemi sicil kayitlari

. Tapu sicil kayitlari

o Vergi dairesi kayitlar

o TCMB risk santralizasyonu kayitlari

. Icra-iflas miidiirliikleri kayitlar:

o Ihale yasaklis1 firma kayitlar

. Sosyal Glivenlik Kurumu prim borglular kayitlar
o Asliye Hukuk/Ticaret Mahkemeleri kararlar1
. Kanun, kararname ve tebligler

1.6.1.1. Ticaret Sicil Kayitlar

Bir igyerinin veya bu isyerine ait unvanm Ticaret Sicil Memurlugu’na tescili;

Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ile sonuglanir ve ilgiliye bir Sicil Tasdiknamesi

> T.C. Ziraat Bankasi A.S. Mali Tahlil ve istihbarat Uygulama Esas ve Usulleri, Ekim, 2008 ss.2-3.
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verilir. Tacirlerin bu belgeyi almalar1 ve ticari faaliyetlerini siirdiirdiikleri her yil i¢in
vize ettirmeleri gerekir. Tescil edilmis hususlarda meydana gelen her tiirlii degisikligin
de tescili zorunludur. Kanunda aksine hiikiim bulunmadikca, firmalarin degisiklikler ile
ilgili tescil talep stiresi, Ticaret Sicil Miidirliigii’niin yetki alanlarinda bulunanlarda 15

giin, yetki alan1 disindakilerde ise bir aydir.

Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde Tiirkiye genelinde faaliyet gOsteren veya

yeni kurulacak olan;

o Sirket ve kooperatiflerin; statiileri (ortakligin tiirii, ticaret unvani, adresi,
ortaklari, kurulus tarihi, siiresi, sermaye durumu, yetki ve sorumluluk, yoneticiler ve

karin dagilimi), statii degisiklikleri, fesih ve tasfiyeler,

° Sahis igletmelerinin; ticaret unvanlari, ticari ikametgahlari, kurulus

tarihleri, faaliyet konulari, unvan degisiklikleri, ticareti terk tarihleri,

o Mahkemeler, resmi daireler ve kamu tiizel kisileri tarafindan ticaret

isleriyle ilgili olarak verilen ilanlar,

o Iflas, iflasin ertelenmesi ve konkordatoya ait mahkeme kararlari

yayinlanmaktadir.

1.6.1.2. Esnaf Ve Sanatkar Sicil Kayitlar

Esnaf ve Kiigiik Sanatkarlar Kanunu’na gore, esnaf ve sanatkar olan kimselerin
Esnaf ve Kiigiik Sanatkarlar Dernegi’ne kayit yaptirmalar1 gerekmektedir. Uyelere kayit
karsiliginda bir belge verilmektedir. Kredili sirket, Esnaf ve Sanatkarlar hiiviyetinde ise
bu belgenin bir sureti istenir, Ticaret Odas1 Sicil kaydi aranmamaktadir. Esnaf ve Kiiciik
Sanatkarlar Dernegi’nin bu belgesinden veya kayitlarindan sirketin unvani ve faaliyet

konusu 6grenilmektedir.**

** Oztiirk, a.g.e.,.s.9.
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1.6.1.3. Deniz Ticaret Odas1 Kayitlar

Ticaret siciline kayitli deniz taciri sifatin1 haiz tiim gercek ve tiizel kisiler ile
bunlarin subeleri de bulunduklar1 yerdeki Deniz Ticaret Odasina kaydolmak zorundadir.
Deniz Ticaret Odasr’min Uyeleri arasmda; gemi sahipleri, gemi isletmecileri, gemi
acenteleri, gemi alim-satim komisyonculari, sevkiyat acenteleri, yiikleme, bosaltma ve
istifleme yapan sirketler, yiikleme ve bosaltmada puantaj yapan sirketler, gemi klas
kuruluslari, gemi sigorta sirketleri, sigortacilar ve bunlarin acenteleri, gemi sorveyorleri
ve uzmanlari,, kurtarma, kilavuzluk, deniz dibinin taranmasi, yatcilik, marina
operatorliigli, gemi levazimi saglama gibi yardimci hizmetlerde c¢alisanlar

bulunmaktadir.

1.6.1.4. Trafik Sicil Kayitlarn

Karayollar1 trafik kanununa gore, motorlu araglarin trafik siciline tescil
edilmesi zorunludur. Trafik sicil sorgusu ile aracin teknik Ozellikleri (marka, model,
cinsi, tescil tarthi vb.) ile iizerinde herhangi bir haciz, rehin gibi hak mahrumiyeti

bulunup bulunmadigina dair bilgilere ulasilabilir.

1.6.1.5. Gemi Sicil Kayitlan

Gemi Sicil Nizamnamesinin 10. maddesine gore 18 gross ton veya daha biiyiik
her ticaret gemisi baglama limaninin tabi oldugu sicil dairesince tescil olunur ve sicil
tasdiknamesi verilir. Gemi sicili; geminin miilkiyeti, bayragi, tonaji ve Olgtileri gibi
ozelliklerinin yaninda iizerindeki rehin hakki gibi hususlarin da kaydedildigi bir
kiitiiktlir. Gemi siciline kayith olanlar gayrimenkul, olmayan gemiler ise menkul mal

niteligindedir.

2 Ziraat Bankasi, a.g.e., s.5.
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1.6.1.6. Tapu Sicil Kayitlan

Tapu sicilleri alenidir. Ilgili oldugunu ispat eden herkes kendisince 6nemli olan
baslica sayfalarm memur huzurunda gdsterilmesini veya bunlarin birer suretlerinin
verilmesini isteyebilir. Firmalarin; bilango i¢i ve dis1 gayrimenkul varliklar: ile bunlar
iizerinde ipotek, haciz ve benzeri takyidatlarim bulunup bulunmadigi, tapu sicil

kayitlarindan 6grenilir.*®

1.6.1.7. Vergi Dairesi Kayitlan

Firmalarin Vergi Dairesine kayitli olmalar1 ve vergi numaralarmin bulunmasi
sarttir. Firmanin kar/zarar durumu ve 6dedigi vergi miktari ile gegmis yillara ait vergi
borglarmna iliskin arastirmalar ilgili Vergi Dairelerinden yapilabilir. 213 sayili Vergi
Usul Kanunu (VUK)uyarimca, Gelir idaresi Bagkanlig1’nca, kesinlesen ve vadesi gectigi
halde 6denmemis olan vergi ve cezalari, belirlenen tutardan daha fazla olan miikellefler

ilgili Vergi Dairelerince her y1l kamuoyuna duyurulur.

1.6.1.8. T.C.M.B. Kaynaklan

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB) kaynaklar1 4 bashk altinda

toplanabilir;
e Risk Santralizasyonu Kayaitlari,
e Protestolu Senet Kayitlari,
o Karsiliksiz Cek Kayitlari,
e Negatif Nitelikli Bireysel Kredi Kayitlari,
a) Risk Santralizasyonu Kayitlar1

Finans kuruluslari, miisterilerine agtiklar1 kredi limitleri ile kullandirdiklar:

kredileri T.C. Merkez Bankasi’na bildirir. TCMB bildirilen kredi bilgilerini

%6 Ziraat Bankasl, a.g.e., s.6.
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birlestirerek, finans kuruluslarma geri bildirimde bulunur. Risk santralizasyon
kayitlarinda, firmaya yurti¢i finans kuruluslarinca agilan ve kullandirilan krediler

ayrmtilariyla goriiliir.

TCMB Memzug kayitlarmin incelenmesi neticesinde;

e Bankalar tarafindan acilan veya kullandirilan kredi miktarinm firmanin

Odeme giiciliniin tizerinde olup olmadigi,

e Bankalarca agilan veya kullandirilan kredilerde donemler itibari ile artis ve

azalislar,

e Kullanilan kredilerle ilgili riskin hareketliligi,

e Firmanin hangi donemlerde daha fazla kredi kullandigi,

e Tabhsis edilen ve/veya kullandirilan kredilerin tiirt,

e Firmanin limit dolulugu, tahsis edilen limitlerin riske doniisme orani,

e Yenilenen ve itfa planina baglanan kredilerin bulunup bulunmadigi,

¢ Yeniden yapilandirma kapsaminda kredilerin olup olmadigi,

e Tasfiye olunacak alacak ve takipteki risk kodlarinda bakiye bulunup
bulunmadigy,

e Tahakkuk siitununda, Faiz Komisyon tutarinin bulunup bulunmadig,
e Tazmin edilen gayri nakdi kredilerinin olup olmadigy,
e Firma ile TCMB kayaitlar1 arasinda uyumsuzluk bulunup bulunmadigi,

Konularina dikkat edilmeli ve bilgiler degerlendirilmelidir.?’

7 Ziraat Bankasl, a.g.e., s.7.
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b) Protestolu Senet Kayitlari

Protestolu senet kayitlari, firmalarin taahhiitlerine baghliklar1 ile mali
durumlar1 hakkinda bilgi verir. Firmalarin protestolu senet kayitlarmin bulunup
bulunmadigi, varsa kaldirilarinin yapilip yapilmadigi, yogunlugu ve siirekliligi TCMB

risk santralizasyon kayitlarindan arastirilir. **

C) Karsiliksiz Cek Kayitlar1

T.C. Merkez Bankasi, ¢ek kullanan miisterilerin karsiliksiz ¢ikan c¢eklerini
bankalara bildirmektedir. Bankalar i¢in kaynak teskil eden bu yayinlar, istihbarat i¢cin de
iyl bir kaynaktir. Kredi talep edenlerin ¢ekleri karsiliksiz ¢ikiyorsa, bunlar s6z ve
taahhiitlerine bagli degil demektir. Bu gibi miisterilere plase edilen kredilerin riski fazla

olarak kabul edilmektedir.”’

d) Negatif Nitelikli Bireysel Kredi Kayitlar:

T.C. Merkez Bankasi, bireysel kredi ya da kredi karti1 kullanan miisterilerin
takibe diisen kredilerini finans kuruluslarmna bildirmektedir. Kredi talep eden gergek
kisiler ile tiizel kisilerin ortaklarinin negatif nitelikli bireysel kredi kayitlarinin olup
olmadigi, varsa akibeti, yogunlugu ve sirekliligi TCMB risk santralizasyon

kayitlarindan arastirilir.

1.6.1.9. icra-iflas Miidiirliikleri Kayitlar

Firmanm, ortaklarinin ve kardes kuruluslarinin icra/iflas kayitlarinin bulunup
bulunmadigi, bulunuyor ise neden kaynaklandig1 ve akibeti Icra/lcra Iflas Miidiirliikleri

kayitlarindan arastirilir.

%8 Ziraat Bankasl, a.g.e., s.7.
* Oztiirk, a.g.e.,.s.12.
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1.6.1.10. ihale Yasaklis1 Firma Kayitlan

Kamu Ihale Kurumu tarafindan, kamu ihalelerinde yasakli olan firmalarin
unvanlari, yasagi koyan Kurum, yasagin baslangi¢c ve bitis siiresi ile yasagin dayanagi
giinliik olarak Resmi Gazete’de yayinlanir. Resmi Gazete’de yayinlanan bu kayitlar ile

ilgili sorgulama, Kamu Thale Kurumu’nun internetteki web sayfasindan yapulir.

1.6.1.11. Sosyal Giivenlik Kurumu Prim Borc¢lulan Kayitlan

Sosyal Giivenlik Kurumuna (SGK) prim borcu olan firmalarin unvanlar1 ve
prim borcu tutarlar1 yillik olarak agiklanir. Bu bilgilere Sosyal Giivenlik Kurumu’ndan

ve Istihbarat Modiiliinden ulasilabilir.

1.6.1.12. Asliye Hukuk/Ticaret Mahkemeleri Kararlan

Firma, ortaklar ve kardes kuruluslar hakkinda ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz
kararlarmm bulunup bulunmadigi, bulunuyor ise bilgiler1 Asliye Hukuk/Ticaret

Mahkemelerinden arastirilir.

1.6.2. Diger Kaynaklar

e Sirket ana sozlesmesi

e Mali tablolar (Bilango, gelir tablosu, dipnotlar, ek mali tablolar, mizanlar,

yasal ve yardimci defterler)
e Firma is yeri/tesisinin ziyareti
e Piyasa incelemesi, is iliskisindeki firmalarla yapilan goriismeler

e Firmanin Banka ve diger finansal kuruluslar ile iliskileri30

%0 Ziraat Bankasl, a.g.e., s.8.
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e Dis denetim raporu, SMMM/YMM raporu, faaliyet raporu, hazirun cetveli,

imza sirkiileri

e Kapasite raporu, hakedis belgesi, is bitirme belgesi, is sozlesmesi, glimriik

beyannameleri, yatirim tesvik belgesi, dahilde isleme izin belgesi, vergi beyannamesi
e Kredi Kayit Biirosu A.S. (KKB)
e (Odalar, dernekler, birlikler ve borsalar
Istihbaratin diger kaynaklarina iliskin aciklanmalar asagida verilmistir.

1.6.2.1. Sirket Ana Sozlesmesi

Sirket ana sozlesmesi, 6zellikle sermaye sirketlerinde 6nem kazanmaktadir.
Ortakligin taninmasi i¢in Oncelikle Sirket Ana So6zlesmesinin incelenmesi gerekir.

Sirket ana s6zlesmesinde yer alan konularm baslicalar: sunlardir.

Ortaklign tiirt,

e Ticaret unvani,

e Adresi,

e Ortaklar1 ve haklarinda bilgi (adi-soyadi, ikametgah adresi ve uyrugu),
e Kurulus tarihi,

e Siiresi,

e Sermaye durumu,

e Yetki ve sorumluluk,

e Karm dagilimy,’’

31 Ziraat Bankasl, a.g.e., s.8.
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Ana sOzlesmenin temin edilememesi halinde, firmanin kurulusuna ait Tiirkiye

Ticaret Sicil Gazetesinden de ayni bilgilere ulagsmak miimkiindiir.

1.6.2.2. Mali Tablolar

Firmanm mali tablolari, bankalar i¢in genellikle en yararli, en nesnel (objektif)
bilgi kaynagini olusturur. Bankalarin bilgi saglayabilecekleri ii¢ temel tablo, (a) bilanco,
(b) gelir tablosu ve (c) fon akim tablosudur. Bunlara nakit akim tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosu da eklenebilir.’* Bilanco esasinda, yevmiye defteri, defterikebir ve
envanter defterinin, isletme hesabi esasina gore ise, isletme hesabi defterinin tutulmasi
yasal zorunluluktur. Bilango esasina gore defter tutan firmalarin elden veya elektronik
ortamda gonderdikleri bilanco-gelir tablolarmin Vergi Daires/SMMM/YMM onayli

asillar1 veya bunlarm fotokopileri almmalidir.”

SPK’ ya tabi firmalar i¢in ise, menkul kiymetleri halka arz olunmus ortakliklar
ile sermaye piyasasi aract kurumlarinin, sermaye piyasasi mevzuatl uyarinca
diizenleyecekleri dipnotlarin1 da igeren bilango, kar ve zarar cetvelleri ile bunlara ek
mali tablolar almmalidir. Isletme hesabi esasina gore defter tutar miikelleflerden ise

Vergi Dairesi/SMMM onayli isletme hesap 6zeti asli veya fotokopisi alinir.

1.6.2.3. Firma Is Yeri/Tesisinin Ziyareti

Eldeki bilgiler degerlendirilerek firma hakkinda bir sonuca varilamiyorsa ya da
firma ile bankanin c¢ikarlar1 geregi iliski kurulmasi isteniyorsa, firmanin yerinde
incelenmesine ihtiya¢ duyulmaktadir. Mali tahlil ve istihbarat ¢aligmalarinda, firmanin
1s yeri/tesisleri mutlaka ziyaret edilerek; faaliyetleri, biiyiikliigii, tiretim teknolojisi,
maddi duran varliklari, yatirimlari, stoklar1 ve benzeri varliklarinin fiziksel durumlari ile

yasal kayitlar1 arasinda paralellik olup olmadigi1 incelenmelidir.

3 Akglc, a.g.e.,s.28
33 Ziraat Bankasl, a.g.e., s.9.
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1.6.2.4. Firma Yetkili/Ortaklan ile Karsihkl Goriisme

Mali tahlil ve istihbarat ¢aligmalarinda, firmanin tesis ziyareti ile birlikte
ortaklar1 veya yetkilileri ile karsilikli goriisme yapilarak faaliyet dongiisii, uygulamakta
oldugu genel isletme politikalari, gelecege doniik planlar1 gibi konular hakkinda bilgi

edinilmeye caligilir.

1.6.2.5. Piyasa incelemesi, Is iliskisindeki Firmalarla Yapilan Goriismeler

Piyasa istihbarati kapsaminda Firmanin mal/ hizmet aldigi ya da sattigi
kuruluslar ve sektorde giivenilirligi ile taninan kisiler ile irtibata gecilerek hem sektor
hem de firma hakkinda bilgiler alinmaya calisilir. Firmanmn edimlerine bagliligi,
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirip getirmedigi, piyasada saygmligmin bulunup

bulunmadigi istihbar edilir.

1.6.2.6. Firmanin Banka Ve Diger Finansal Kuruluslar ile fliskileri

Firmanm bankalarla yaptig1 islemleri belgelemek miimkiin oldugundan,
kaynaklarin en giivenilir olani, Firmanin bankalar ile iliskileridir. Mevduati, tahsil ve
teminattaki senet ve ceklerin tahsil kabiliyeti, kredilerinde gecikmeler olup olmadigi,
alman faiz komisyonlar, verimliligi, banka iizerinden yapmakta oldugu 6demelerde
gecikme olup olmadigi ve benzeri hususlar banka kayitlari tizerinden incelenir. Benzeri

bilgiler, diger finansal kuruluslar nezdinde de alinmaya ¢aligilir.*

1.6.2.7. D1s Denetim Raporu

D1s denetim raporu; bir isletmenin ekonomik faaliyetleri sonucunda hazirlanan
finansal tablo ve diger finansal bilgilerinin, kendi personeli olmayan denetgiler
tarafindan, Onceden belirlenmis Olciitlere uygunlugunun ve dogrulugunun, makul
gilivence saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlar1 ile bagimsiz denetim

standartlarinda ongoriilen gerekli tiim bagimsiz denetim tekniklerinin uygulanarak,

3 Ziraat Bankasl, a.g.e., s.9.
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defter, kayit ve belgeler iizerinden degerlendirildigi ve sonuglarinin yer aldigi bir

rapordur.

1.6.2.8. Kapasite Raporu

Kapasite raporu; simnal iiretim, smnal hizmet ve insaat sektorii ile maden
isletmeciliginde faaliyet gosteren tiim kuruluslarin {iretim giiciinii gdsteren ve onay
tarihinden itibaren ii¢ yil siireyle gegerli olan bir belgedir. Kapasite raporu iizerinden;
sirketin {iirettigi baslica mamuller, tesisin iizerine kuruldugu acik ve kapali alan,

tesislerin 6zelligi ve miilkiyet durumu, personel sayis1 ve benzeri bilgilere ulasilir.

1.6.2.9. Kredi Kayit Biirosu A.S. (KKB)

Kredi Kayit Biirosu A.S.’nin, iiye finansal kuruluslarin kredili firmalarinin

bilgilerinin paylasildig: kayitlardir.

1.6.2.10. Odalar, dernekler, birlikler ve borsalar

Firma ve/veya faaliyet gosterdigi sektor hakkinda, ticaret ve sanayi odalari,
esnaf ve kiiclik sanatkarlar dernekleri, ihracatci birlikleri, miihendis ve mimar odalari,
kooperatif birlikleri, serbest muhasebeci, mali miisavirler ve yeminli mali miisavirler

odalar1, menkul kiymetler borsalarmdan bilgi temin edilebilir.*’
IKINCI BOLUM
KREDI ANALIZ TEKNIKLERI

2.1. Rasyolarin Tanim Ve Nitelikleri

“Rasyo (ratio) sozciigii, Latince kokenlidir. Oteki dillere buradan yayilmustur.
Rasyo, isletmenin islevi veya yapisindaki anlamli sayilar arasindaki oran olarak
tanimlanabilir. Tiirk¢e’de rasyo, resyo olarak yazilmakta ve kullanilmaktadir. Rasyo

yerine, Ol¢ii orani, 6l¢iimleme orani, yonetim kontrol orani, ussal oranda denilmektedir.

% Ziraat Bankasl, a.g.e., s.11.
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Rasyonun, oran ve akla uygun (makul) olmak iizere iki anlami1 vardir. Boylece rasyo, iki

nicelik arasindaki akla uygun iliski olarak tanimlanabilir.”*®

Rasyo Analizi; birbirini izleyen yillar ve ilgili yillara ait sektor ortalamalarinin
karsilastirilmas: dikkate almarak yapilir.’” Mali analiz araci olarak rasyolar, mali
tablolarda yer alan grup veya boliimler ve kalemler arasindaki iligkilerdir. Bu iligkiler
sadece bilanco ve gelir tablosu kalemleri arasinda da kurulabilir. Tablolardaki kalemleri

birbiriyle karsilastirarak sayisiz oran elde edilebilir.

Mali analist, mali iligskilerin yapisin1 ve Ozelliklerini bilmeli ve rasyo
karsilagtirmalarin1 yapabilmelidir. Degisik durumlar i¢in farkl rasyolar kullanmaktadir.
Onun i¢in analist kendi ihtiyaglar1 i¢in kullanabilecegi rasyolar olusturabilir. Rasyo
analizinde analistin bilmesi gerekli bazi sinirlamalar vardir. Rasyo analizinde ilk zorluk,
verilerin anacak bir biitiin halinde oldugu taktirde kullanilabilecek olmasidir. isletmenin
cesitli boliimleri veya baglh isletmelere ait verilerin bir araya getirilerek konsolide

edilmesi gerekebilir.

Ikinci giicliik, degisik muhasebe teknigi kullanmak yiiziinden isletmeler, ayni
endiistri dalinda olsalar bile, karsilasgtirma olanaginin ortadan kalkmasidir. Tekdiizeligin
olmamasi, amortisman yontemlerini, stok degerleme yontemlerini ve diger muhasebe
yontemlerini farkli hale getirmektedir. Ugiincii giicliik ise, fiyat diizeyindeki degismeler
yiiziinden karsilastirilabilir rasyo analizi sonuglar1 etkilenebilir. En 6nemli sinirlama ise,
mali tablolarm isletmenin ge¢mis faaliyetlerine dayanmasidir. Amag¢ gerceklesmesi
olas1 sonuglara yaklagsmak oldugundan, analistin elindeki olanaklara bu agidan bakmasi

gerekir.”®

Mali tablolarda yer alan kalemler arasinda basit matematik iliskileri gdstermek,
baska bir deyisle oranlar hesaplamak, tek basma anlam ifade etmez. Onemli olan

hesaplanan oranlarin anlamli bir bi¢imde yorumlanmasi ve degerlendirilmesidir.

*® Ahmet Hayri Durmus ve Mehmet Emin Arat, isletmelerde Mali Tablolar Tahlili ilkeler ve Uygulamalar,
Besinci Baski, istanbul: M.U. Nihad Sayar Egitim Vakfi, 2000, 5.172

¥ Cagn Erolsun, “Firmalarin kredi Degerliligi Analizi ve Raporlanmasi”, Yayimlanmamis Doktora Tezi,
Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisi, istanbul, 2006, s. 54

*8 Ferruh Coémlekgi, Halim Sézbilir ve Sabri Bektdre, Mali Tablolar Analizi, Birinci Baski, istanbul: 2006,
ss.164 - 165
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Oranlar, yararli bir analiz araci olabilmeleri icin, isletme ile ilgili anlamli sorulari
> Y
yanitlamalidirlar. Incelenen isletmenin cari dénem oranlarmin yorumlanmasinda ve

degerlendirilmesinde bir takim 6lgiilerden yararlanilmaktadir.

- Anlamlt oldugu kabul edilen, deneyimler sonucu ulasilmis ve yeterli

olarak kabul edilmis oranlarla karsilastirma

Isletmenin cari oranmnin 2 olmasi, kisa vadeli borglarm yerine getirilmesi
acisindan yeterli goriilmektedir. Analiz edilen isletmenin cari oraninin, bu genel
Olciinlin altinda veya {istiinde olmasina gore, analiz yapilabilir. Ancak, bu genel
Olgiilerle karsilastirmalar sonucu yapilacak yorumlarin, yeterli ve saglikli olmadigini,

tek basina anlamli oran bulmanin gii¢cliigii ortaya ¢ikmaktadir.
- Birbiriyle iligkili ¢esitli oranlarin birlikte degerlendirilmesi

Boylece elimizdeki oranlar ile diger oranlardan yararlanarak daha anlamli

analiz yapilabilir.
- Isletmenin 6nceki donem oranlari ile karsilastirma

- Ayni endiistri kolunda faaliyet gosteren isletmelerin oranlari ile veya

endiistri kolundaki standart oranlarla kargilagtirma.*
2.2. Rasyolarin Yorumu

Aslinda her rasyonun yorumu kendine 6zgli 6zellikler tasir. Bu da formiiliin
pay ve paydasinda yer alan kalemlerin kendi aralarindaki iliskiye ve bu iligkinin
yarattig1 TL, gilin, ylizde, defa gibi sonuglara dayanmaktadir. Bu bakimdan rasyolar
kalemler arasindaki matematiksel iliskiyi gosterir, fakat bu iliskinin nedenini gostermez.
Mali analist bu iliskileri anlayabilmeli ve kullanacagi rasyolar1 karsilastirma yetenegine
sahip olmas1 gerekir. Mali analistin, rasyolarn yorumunda izlemesi gereken isini

kolaylastirict bir takim hususlar bulunmaktadir.

- Cikan sonucun anlaminin belirlenmesi

39 Oztin Akgiic, Mali Tablolar Analizi, 10. Baski, istanbul: 2002, ss .379 - 380
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- Cikan sonucun formiiliin pay ve paydasindaki kalemlerden hangisinin, ya

da her ikisinin de etkisinin olup olmadiginin belirlenmesi

- Cikan sonucun isletmenin mali durumu veya faaliyet sonucuna etkisinin

belirlenmesi

Bunlardan ilki, ¢ikan sonucun TL, giin, defa veya yiizde’den hangisini temsil
ettigini bilmektir. Bu durum bazi sonuclar i¢in birden fazla sekilde ifade edilebilir.
Ornegin, bir rasyo sadece TL cinsinden degil ayn1 zamanda defa cinsinden de ifade
edilebilir. Bazi durumlarda formiiliin sonucu pay ve paydadaki kalemlerden birinin ya

da her ikisinin etkisiyle kii¢lik veya biiyiik ¢ikabilir.

Eger, mali analist tarafindan ¢ikan sonucun yorumlanmasinda tek tarafin etkisi
dikkate alinirsa yanlis yorum ortaya c¢ikabilir. Bu bakimdan sonucun esas yorumuna
gecmeden 6nce boyle bir durumun mevcut olup olmadig belirlenip, bununda yorumda

dikkate alinmasi gerekir.

Birinci ve ikinci asamalar tamamlandiktan sonra sira bulunan sonucun
isletmenin incelenen yildaki mali durumu veya faaliyet sonucu i¢in neye isaret ettigine
ve bu durumun devam edecegi varsayimina dayanarak gelecekteki mali durumun veya
faaliyet sonucunun kestirilmesine gelir. Bunun i¢in standart rasyolarin ve sektor
ortalamalarinin bilinmesi gerekir. Bu agidan ortalamalarin altinda kalmak veya iistiine
ctkmak ve kalemlerin birbirlerine olan etkinsin ne yonde olabilecegi diisiiniilerek sonug

yorumlanmaya ¢aligilir.*
2.3. Rasyolar

Isletmelerin finansal performanslarini dlgiimleyip yorumlama da en yogun
sekilde kullanilan finansal analiz teknigi rasyolardir. Rasyo en basit sekliyle, bir degerin
bir degere oran1 olarak tanimlanir.*' Oran analizi finansal tablolarda yer alan herhangi iki
kalem arasindaki iliskiyi gostermektedir. Bilangodaki kalemlerin, digeri ile iliskisi

onanirken, yatay ve dikey olmak tizere iki tiirlii analiz yapilabilir.

0 Comlekgi, Sozbilir, Bektore, a.g.e., ss. 165 - 167
o Cengiz Erol, Nakit Akim Yaklasim Yontemiyle Kredi Degerlendirmesi, ‘Mali Tablolar Analizi’ Ankara:
T.B.B. Yayin No:167, 1991, s.51.
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Bir aktif kalemin diger bir aktifle ya da pasif bir kalemin diger bir pasif kalemle
iliskilendirilmesi dikey analiz, aktif ile pasif arasindaki iligkiler ise yatay analiz
cercevesinde incelenir. Ayrica gelir tablosunun verileri, bilango kalemleri ile de
iliskilendirilebilir.** Mali tablolarin tahlilinde oldukca sik kullanilan rasyolarm onem ve
istlinliigii dolayisiyla ¢cok degisik tiirleri vardir. Herkesge kabul edilmis, genel bir tasnif

sekli olamamakla beraber rasyolar dort grup altinda toplanabilir.

Likitide Rasyolar1
- Faaliyet Rasyolar1
- Mali Rasyolar

- Karlilik Rasyolar

2.3.1. Likitide Analizinde Kullanilan Rasyolar

Likidite rasyolari, isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii 6lgmek, net
isletme sermayesinin yeterli olup olmadigimi saptamak i¢in kullanilmaktadir. Firmanin
faaliyetine devami ve varligim siirdiirebilmesi i¢in, kisa siireli borg¢larin1 6deme giiciine
sahip olmasi gerekir. Bankalar verdikleri kredilerin geri doniisiinde sorun yasamamak
icin kredi talebinde bulunan isletmenin, bor¢ 6deme giiciinii arastirmak, bu giicli 6lgmek

ve degerlendirmek zorundadir.

Bir sirketin, kisa siireli yiikiimliiliklerini yerine getirmede kullanabilecegi
iktisadi degerler, bilancosunun dénen varliklar boliimiinde yer alir. Donen varliklar, bir
hesap donemi igerisinde firmanin normal faaliyeti sonucu paraya cevrilebilir
degerlerdir.*® Likitide rasyolar1 kisa vadeli ve uzun vadeli likitide rasyolar1 olmak iizere

ikiye ayrilmaktadir. Vadesi gelmis borglarin 6deme giicli anlamindaki likitidenin

a2 Niyazi Berk, Finansal Yénetim, 2.Baski, istanbul: Tiirkmen Kitapevi, 1995, 5.28
3 Mahmut Usta ve Duygu Karaca Tamuman, istihbarat ve Mali Analiz, istanbul: Egitim Yayinlari, 1994,
s.281
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Olciilmesinde kullanilanlar kisa vadeli likitide rasyolari, toplam borglarin 6deme giicii

anlaminda gercek likitideyi 6lgen rasyolar da uzun vadeli likitide rasyolaridir.**

Bir isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii 6lgmede kullanilan baslica

rasyolar sunlardan olugmaktadir.
- Cari rasyo
- Likitide rasyosu
- Nakit Rasyosu

- Stoklarin net calisma sermayesine rasyosu

2.3.1.1. Cari Rasyo

Donen Varliklar

Cari Rasyo =

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Elde edilen bu oran isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklarmi donen
varliklarla karsilayabilme derecesini gosterir ve kisa vadeli bor¢ 6deme yetene§inin bir
Olciisii olarak kabul edilir. Cari oranin; isletmenin kisa siireli borglarini 6deme giictlinii
net igletme sermayesi tutarmna kiyasla daha iy1 gosteren bir 6l¢ii oldugu kabul edilmekle
birlikte, sozii edilen oran degerlendirilirken net isletme sermayesi tutarmin da goz
oniinde tutulmasi yararli bulunmaktadir. Oranin degiskenleri ayni zamanda g¢alisma

sermayesinin de degigskenleri oldugundan orana "¢aligma sermayesi" oram1 da

* Ahmet Aksoy ve Kiirsat Yalginer, isletme Sermayesi Yonetimi, Ankara: Gazi Kitapevi, 2008, ss. 167 - 168
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denilmektedir. Ayn1 zamanda bankacilarin itibar ettigi bir oran olarak "banker oram"

olarak da anilmaktadir.*’

Cari Oranin literatiirde 2 oldugu belirtilmekle birlikte reel ekonomi, faaliyet
kolu, ¢alisma kosullari, is hacmi, sektor yapist ( insaat taahhiit, karayolu tasimacilig
gibi.) vb. faktorler dikkate alindiginda; oranin 2’den biiylik olmasi yetersiz olarak
yorumlanacagi gibi, 2’nin altinda olmasi da yeterli olarak kabul edilebilecegi goz
oniinde tutulmalidir. Bu bakimdan donen varlik ve kisa vadeli yabanci kaynak yapisinin
asagidaki esaslar dahilinde gézden gecirilerek cari oranin yeterli olup olmadiginin

saptanmasi gerekir.
a) Isletmenin faaliyette bulundugu sektdr

Cari oran firmanm faaliyet gosterdigi sektor itibariyle farkliliklar gosterebilir.
Uretim siireci uzun olan ( gemi, ucak imalat1 gibi ) faaliyet kollarinda yiiksek diizeyde
stokla calisilmakta olmasi nedeniyle cari oran genellikle yiiksek seyrederken, ulastirma
sektorii ile kamu hizmet isletmelerinde diisiik bulunmaktadir. Bu nedenle cari oran

degerlendirilirken firmanin faaliyet gosterdigi is kolu gdz 6niinde tutulmalidir.
b)  Donen Degerlerin Biinyesi Dagilimi

Doénen varliklarin igerisinde para ve alacaklarin orami ile ticari mal
mevcudunun orani, isletmenin bor¢ ddeme yetenegini etkiler. Ticari mal mevcudu

oraniin fazla veya artmakta olmasi, likiditenin azalmakta oldugunu gosterir.
c) Isletmenin alis ve satis kosullar

Cari oraninin degerlendirilmesinde, firmanm satiglarini pesin veya vadeli
yapmast da 6nem arz etmektedir. Pesin satis yapan firmanin likiditesi vadeli satis yapan
firmaya kuskusuz daha yiiksek olur. Bunun yanisira aliglarmin 6nemli bir bdliimiinii
vadeli yapabilen firma, aliglar1 i¢in pesin 6demede bulunmakta olan firmaya gore daha

diisiik cari oranla faaliyet gosterebilir.

** Orhan Sevilengiil, Kredi Musterilerinin Finansal Tablolarinin Analizi ve Tirkiye Uygulamasinin
Degerlendirilmesi, Ankara: 1993, 5.158
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d)  Donen Varliklarda Beklenebilir Degisiklikler

Stok ve menkul kiymetlerin degerlerinin diismekte olmasi, bulunan cari oranin

gecerlilik derecesini olumsuz yonde etkiler.
e)  Mevsimlik Hareketler

Isletme galismalarinmn en yiiksek oldugu zamanlarda cari oran diisiik, bunun
aksine stoklarin satilip alacaklarm tahsil edildigi devrelerde ise cari oran yiiksek
seyredecektir. Bu c¢esit bir degerlendirmeye gidebilmek i¢in isletmenin ¢aligsma
devrelerinin bilinmesi gerekir. Her is alaninin gereksindigi likidite farkli oldugu gibi,
ayni i dalinda farkli kapasite ile ¢alisan isletmelerin de likidite gereksinimleri farklidir.
Bu bakimdan ayni1 is alanlarindaki isletmelerin cari oranlarmmin birbiriyle

karsilastirilmasi fayda saglamayacaktir.
f)  Bankalardaki Kredisi

Isletmenin bankalardaki heniiz kullanilmamus kredileri var ise cari oranm

degerlendirilmesinde dikkate alinmalidir.
g)  Stok Devir Hiz1

Stoklarin siiratle elden c¢ikarilamadigi durumlarda, firmalarin likidite
ithtiyacinin yiikselmesi beklenir. Bu cesit firmalarda yiiksek bir cari oran aranmalidir.
Stoklar kisa siireler icerisinde satilabilir ise cari oranin daha diisiik olmasi yeterli kabul

edilebilir.
h)  Alacak Devir Hiz1

Alacak devir hiz1 yiiksek bulunan firmalar nakit girisi saglama olanagina sahip
bulunmakta olup, bor¢ 6deme agisindan diger kosullar sabit kalmak kaydiyla, alacak

devir hiz1 diisiik olan firmalara kiyasla daha 1yi durumda olacaktir.
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1)  Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Bilesimi

Firmanin kisa stireli bor¢larmin hangi kaynaklardan saglanmis oldugu cari oran
degerlendirmelerinde dikkate almmalidir. Kisa vadeli borg¢larin banka kredilerinden
veya istiraklerden saglanmis olmasi ile alman avanslardan kaynaklanmasi gibi durumlar

cari oran yorumlarini 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.
Firmanin likitide durumu ¢ok hizli sekilde degisebilmektedir.

Ornegin, firmanm 31.12.20x1 tarihindeki bilangosunda dénen varliklar toplami
5000.000 TL, kisa vadeli borglar toplami1 da 2.500.000 TL olsun. Firma 1 Ocak 20x2’de
1.000.000 TL banka kredisi kullansin.

5.000.000

31 Aralik 20x1 Tarihli Cari Oran = -=2

2.500.000

5.000.000 + 1.000.000

1 Ocak 20x2 Tarihli Cari Oran = =1.7'drr.

2.500.000 + 1.000.000

Ayni firmanin likitide durumu bir giin sonra hemen degisebilmektedir. Donen
varliklarim kisa vadeli borg¢lardan tutarsal olarak biiyiilk olmasi her zaman yeterli
olmayabilir. Isletme sermayesi unsurlarinin kaliteli olmasi, yani satisa ¢ikarildig1 zaman

gercek degerini bulmasi da gerekir ki, bu durumda isletme sermayesinin tutarindan ¢ok

38



kalitesini analiz etmek gerekir.*® Net isletme sermayesinin tutar olarak fazla olmasi

firmanimn her zaman bor¢ 6deme giiciiniin yiiksek oldugu anlamima gelmemektedir.

Ornegin,

A Isletmesi B Isletmesi
Doénen Varliklar Toplami 1.000.000 100.000
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 800.000 50.000
Net Isletme Sermayesi 200.000 50.000
Cari Oran 1.25 2

Ornekte goriildiigii gibi, A isletmesinin net isletme sermaye tutar1 (200.000), B
isletmesininkinden (50.000) fazla oldugu; fakat diger kosullar degismemek kaydiyla, B
isletmesinin kisa siireli borg¢larin1 6deme giicii A isletmesine gore daha yiiksektir. Bir
isletmede, net isletme sermayesi arttig1 halde, cari oran diigebilir. Eger, s6z konusu
isletmede kisa vadeli yabanci kaynaklar ilgili donemde donen varliklardan daha hizli

artmigsa cari oran, net isletme sermayesinde artis olsa dahi diiser.

Gelismekte olan {ilkelerde, sermaye piyasalarm si1§ olmasi, firmalarin
bankalardan uzun vadeli fon yaratma giicliniin yeterli olmamasi gibi sebepler
dolayisiyla bati iilkeleriyle karsilastirildiginda iilkemizde faaliyet gosteren firmalarin

cari oranlarinin daha diisiik seviyelerde oldugu gériilecektir.’

Cari oran1 artiran ve azaltan nedenler bir takim nedenlerden bahsedecek

olursak;

- Firmanin normal faaliyeti sonucu yarattig1 kaynaklar

6 Aksoy, Yalginer, a.g.e., s. 169
& Akglc, a.g.e., s. 382

39



Firmanm faaliyet doneminde elde ettigi net kar ve ayrilan amortismanlar, itfa
ve tilkkenme paylar1 donen varliklar1 artirir. Duran varliklar igerisinde yer alan sabit

kiymetlere amortisman ayirmak yoluyla donen varliklar sekline dontisiir.
- Sabit kiymetlerin satis1

Sabit kiymetlerin satiginin tiimii kredili ve bir yildan uzun vadeli olmadigi
stirece, karli olsun veya olmasin donen varliklarin degeri artar. Duran varliklarin nakden

satin alinmasi halinde ise cari oran azalacaktir.
- Uzun Vadeli Borglanma

Firmanin bankalardan aldiklar1 orta ve uzun vadeli krediler, tahvil ihraci, alman
avanslar, satict kredileri cari orani artirir. Ancak saglanan uzun vadeli krediler sabit

kiymet finansmaninda kullanilirsa donen varliklarda deg§isme meydana gelmeyecektir.
- Sermaye Artisi

Firma ortaklar1 tarafindan nakdi olarak sermaye artirimina gidilmesi halinde
donen varliklarda tutarsal bazda artis yasanacak olup, kisa vadeli yiikiimliiliikklerde

degisme olmayacagindan cari oran artacaktir.
- Kisa vadeli bor¢larin 6denmesi

Firmanin cari oran1 > 1 ise firma, donen varliklarini kullanmak suretiyle kisa
vadeli bor¢larin1 6demis olsa dahi cari orani yiikselir. Kisa vadeli yabanci kaynaklarmn

dénen varliklardan daha hizli azalmasi cari orani yiikseltir.**

2.3.1.2. Likitide Rasyosu

Isletmelerin bir yil i¢inde 6denecek borglarma karsilik, ne miktarda para ve

kisa siirede paraya g¢evrilebilecek kiymetleri bulundugunu gdsteren orana likidite orani

. 4
denir.®

8 Usta, Tamuman, a.g.e., ss. 283 - 284
* istihbarat ve Tahlil, Tiirkiye is Bankasi Egitim Miidirliigii Yayin No : 41, 4. Baski, Ankara: 1992, s. 151.
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Donen Varliklar — (Stoklar + Diger Donen Varliklar)

Likidite Orant = =-m-mmmm oo
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Likidite (Asit-Test) Oran1 donen varliklar igerisinde gosterilen Kasa + Banka +
Diger Hazir Degerler + Menkul Kiymetler + Alacaklar toplaminin pasifteki kisa vadeli
yabanc1 kaynaklar toplamina boliinmesi ile bulunur. Bu oran; cari orani tamamlayan bir
orandir. Bagka bir deyimle firmanm ani kisa vadeli bor¢ 6deme yeteneginin daha

duyarl bir ol¢iistidiir.

Genel olarak literatiirde (bire-bir) oranim ideal bir 6l¢ii olarak kabul etmekle
birlikte oranin yorumunda aktivite oranlarina da dikkat edilmelidir. Soyle ki alacaklarin
tahsil siiresinin bor¢ 6deme siiresinden kisa ve stok devir hizinin yiiksek olan firmalar
nakit ihtiyac1 asgari diizeydedir. Firmanmn c¢alisma konusu ve faydalandigi kredi
tiirlerine gore 6rnegin emtia ve vesaik karsiligi kredilerini genis 6l¢lide kullaniyor ise bu
kredilerin karsiligi emtia icerisinde bulundugundan, daha diisiik oranda bulunacak

likidite orani da bu agidan yeterli sayilabilir.

Likitide (akisiklik) oranmin yorumlanmasinda, aralarindaki baglanti
dolayisiyla cari oranin da dikkate alinilmasi kag¢inilmazdir. Ciinkii, likitide orami tek
basma ele alindig: taktirde, aktifteki para ve kisa zamanda paraya cevrilecek kiymetlerle
kisa siireli bor¢larm karsilastirilmasmna dayanir. Isletmenin tiim cari aktiflerinin hesaba
katildig1 cari oranin kapsami ise daha genistir. Bu nedenle, isletmenin iyi bir likitide
durumuna sahip olabilmesi i¢in yalniz likitide oraninmn seviyesi yeterli goriilmemeli,
cari oranin da yeterli seviyede olmasi, hi¢ degilse dogabilecek zararlar1 karsilayabilecek

diizeyde olmasi gerekir.”

Likitide rasyosu, stoklarn nakde cevrilmesindeki ve degerlemelerine ait

yasanan zorluklar sebebiyle ortaya ¢ikmistir. Firma i¢in satislarmn ekonomik kriz gibi

>0 Alp Giirus, Ticaret Bankalaramizda Finansal Analiz ve Rasyo Metodunun Uygulanmasi, istanbul: ss. 62 -
63
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sebepler dolayisiyla durdugunu kabul edersek likitide rasyosunun 6nemini daha iyi

anlayabiliriz.”’

2.3.1.3. Nakit Rasyosu

Hazir Degerler

Nakit Odeme GUCl =  —-m--m-mmmmmmmmm e

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Nakit orani, firmanin stoklar, ticari alacaklar (senetli ve senetsiz alacaklari), ile
menkul kiymetler ve gelecek aylara ait giderlerinin disinda kalan donen varliklarin
olusturdugu hazir degerlerin kisa vadeli yabanci kaynaklara oranlanmasi sonucu ortaya
cikan orana denir. Bu oran, firmanin satiglarinin ve alacak tahsillerinin bir siire i¢in

durmas1 halinde 6deme giiciinii 6lgmekte kullanilir.

Oran sonucunun 1’den biiyiik veya 0,20°’den kiigiik ¢ikmamasi arzu edilir.
Nakit oranmin sonucunun 1 ¢ikmasi beklenir. Oranin 1 olmasi kisa vadeli borglarm
tamaminin isletmenin nakit ve nakit benzeri degerleriyle rahatlikla karsilanabilecegi

seklinde yorumlanur. >

Bu, nakitle 6denecek her bir liralik kisa vadeli borca karsilik donen varlik
icinde bir liralik hazir degerin mevcut olmasi anlamina gelir. Fakat daha diisiik oranin
olumsuz yorumlanmamas1 gerekir. Eger satislar ve alacaklarin tahsil kabiliyeti 1yi ise

daha diisiik bir nakit orani ile caligmak isletme agisindan sorun yaratmayacaktir.

2.3.1.4. Stoklarin Net Calisma Sermayesine Rasyosu

Stoklar

Stoklarin Net Calisma Sermayesi Rasyosu = *100

Net Caligma Sermayesi

>t comlekci, S6zbilir, Bektore, a.g.e. s. 169
>2 Nejat Akinci ve Nalan Erdogan, Finansal Tablolar ve Analizi, 4 Baski, izmir: Baris Yayinlari, 1995, 5.260.
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Bu oran, net isletme sermayesinin ne kadarmin stoklara baglanmis oldugunu
ifade etmektedir. Bu yiizdenin yiiksek veya diislik ¢ikmasi duruma gore olumlu veya
olumsuz olarak yorumlanabilir. Ciinkii, stok devir hiz1 yiiksek olan, karli ¢alisabilen ve
alacaklarmin tahsil kabiliyeti yiiksek olan isletmelerde oranin biiylik ¢ikmasi sorun
olusturmayacaktir. Burada 6nemli olan net igletme sermayesinin kullanilacagi kalemler

on plana ¢ikmaktadir.

Cikan oran sonuglar1 firmanin 6zel durumuna gore degerlendirilmelidir. Oranin
1 olmas1 halinde net isletme sermayesinin biitiiniiniin stoklardan olustugu, bu nedenle
gilinliik faaliyetlerin aksayacagi ve donen varliklarm stok agirlikli olup bor¢ 6deme
giiciiniin zayif olacag1 anlamma gelmektedir. Bunun i¢in ¢ok diisiik olmamak kaydiyla

oranin 1’in altinda ¢ikmasi istenir.”

2.3.2. Faaliyet Analizinde Kullanilan Rasyolar

Faaliyet oranlarina verimlilik oranlar1 ad1 da verilmektedir. Bu oranlar, aktif
kiymetlerin isletme faaliyetlerinde kullanilmalar1 sirasindaki etkililik derecesini
gosterir. Faaliyetlerin etkili sekilde yiritiiliip ylriitiilemediginin ol¢ctimiinde asagida

belirtilen oranlar kullanilmaktadir.

Alacak Devir Hizi

Alacak Tahsil Stiresi

- Stok Devir Hiz1

- Bor¢ Devir Hizi

Oz Varlik Devir Hiz1

- Aktif Devir Hizi

>3 Comlekgi, Sozbilir, Bektore, a.g.e.s. 171
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- Ozsermaye Devir Hizi
- Duran Varlik Devir Hiz1
- Faaliyet Dongiisii

2.3.2.1. Alacak Devir Hizi

Firmanm hazir degerlerinden sonra bor¢ 6demede kullanacagi kaynak ticari
alacaklar oldugundan, mali analistler, kredi isteyen firmanin alacaklarinin kalitesi, daha
acik bir deyisle alacaklarin tahsil kabiliyeti ve likitidesi ile yakindan ilgilidir. Alacak
devir hiz1 veya alacaklarin paraya doniisiim cabuklugu, alacaklarin ortalama tahsil
stiresi, bir firmanin alacaklarinin tahsil kabiliyetini, likitidesini gosteren 1yi1 bir 6lgiidiir.
Senetli ve senetsiz alacaklarin toplaminin net satig tutarmma bdliinmesi yoluyla
hesaplanabilen bu oranin kiigiik bir deger tasimasi, firmanin alacak devir hizinin yiiksek

oldugunu gostertir.

Kredili Satiglar Tutar

Alacak Devir Hiz1 =

Ortalama Ticari Alacaklar

Uygulamalarda firmalarin kredili satig tutar1 yerine genellikle net satislar
kullanilarak hesaplanmaktadlr.54 Bu oran ticari alacaklarin satiglar igerisinde yiiksek bir
oran olusturup olusturmadigini, yani kredili (vadeli) satiglarin pesin satiglardan fazla
olup olmadigin1 gosterir. Oranin yiiksek ¢ikmasi, satislarin cogunlukla kredili (vadeli)
yapildigina veya kredili satiglarda uzun stireler tanindigina isarettir. Bu oran araciligiyla
ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi hesaplanir. Bunun i¢in bulunan yiizde sayisini

365 ile carpmak yeterlidir.

Oran %20 ise ortalama tahsil siiresi 0.20 * 365 =73 giindjir.

> Akglc, Mali Tablolar Analizi, s.416
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Ortalama siire, ticari alacaklar bakiyesinin, satiglarin giinliik ortalamasina

boliinmesi seklinde de hesap edilebilir.
Ticari alacaklar bakiyesi 876.000.-TL, yillik satis hacmi 2.190.000.-TL ise;
Giinliik ortalama satis = 2.190.000/365 = 6.000’dir.
Buna gore ortalama siire = 876.000/6.000 = 146 giin olur.

Bu sekilde hesaplanan ortalama siire kredili satiglarin ortalama stireleri degil,
tiim satiglar ortalama siiresidir. Kredili satiglara ait ortalama siirenin hesaplanabilmesi
icin, kredili yillik satiglar toplamimnin bilinmesine gerek vardwr. Kredili satis tutarmi
bulmak her zaman miimkiin olmadigindan ticari alacaklarin satiglara ait oram
hesaplanirken eldeki verilerle yetinilmektedir. Firmanin alacaklar toplami, donen
varliklar arasinda biiyiik bir yekiin olusturuyorsa, bu alacaklarinin ger¢ek duruma uygun

olup olmadigin1 anlamak tiizere esasli bir sekilde inceleme yapilmasi gerekir.

2.3.2.2. Stok Devir Hizi

Stok devir hiz1 oranlan, stoklarin ortalama ne kadarlik siire i¢cinde, satis veya
kullanim yoluyla, tiiketildigini gosterir. Stok devir hizinin yilikselmesi belirli miktardaki

satis1 saglayabilmek icin daha az stok bulunduruldugunu anlatir.>
Ozellikle isletmelerin incelenmesinde stok devir hizi;
- Stoktaki mallarm kalitesi,
- Satis calismalarinin verimi,
- Mallarin satis kabiliyeti,

hakkinda fikir edinmek i¢in kullanilabilecek bir tahlil aracidir. Stok devri ne
kadar siiratliyse kar toplam1 o oranda fazla, stoklara bagli sermayenin islerlik derecesi
de o derece yiiksek olur. Stoklardaki mallarin kolaylikla satilabilir tiirden olduklari

anlasilirsa bu durum stoklara baglanacak para miktarini azaltici bir unsur olarak kabul

>> Orkun Kése,”Kredi Verme Agisindan Mali Tablolarin Tahlili ve Ornek Uygulama”, Yayinlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisi, istanbul, 1998, 5.72.
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edilir. Yiiksek stok devir hizi firmanin benzer firmalardan daha ucuza satig yapmasi

olanag1 vertir.

Stok devir hiz1 i¢in belirli bir oran vermek miimkiin degildir. Stok devrinin
yeterli diizeyi her ig alani i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere saptanabilir. Stok devir hizinin

yillar itibariyle seyri 6zellikle incelenmelidir.
Stok devir hiz1 uygulamada ¢esitli sekillerde hesaplanmaktadir:

(1) Stok devir hizmnin, satislarin maliyetinin ortalama stok miktarina béliinmesi

yoluyla hesaplanmasi

Satislarin Maliyeti

Stok Devir Hiz1 = -

Ortalama Stok

Bir hesap donemine ait ortalama stok tutari, hesap donemi basinda ve
sonundaki stok rakamlarinin basit aritmetik ortalamasinin almmasi yoluyla

hesaplanabilir

Satiglarin Maliyeti

Stok Devir HIZ1 = =mmmmmmm o

(Donem Bas1 Stoku + Donem Sonu Stoku) / 2

Bir firmanin stoklari, hesap déneminde biiyiik dalgalanmalar gostermiyorsa
veya kararl bir artig temposu i¢cinde ise ortalama stokun, hesap donemi bast ve donem
sonu stoklarmin toplanarak ikiye bdliinmesi yoluyla hesaplanmasi bir sakinca
dogurmaz. Bu sekilde hesaplanan ortalama stok miktari, ¢ok az hata pay tasir.”® Fakat

hesap doneminde Ozellikle mevsimlik hareketlerin etkisiyle stoklar1 biiyiik

> Akglic,a.g.e.,, s.263
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dalgalanmalar gosteren firmalar i¢in, daha karmasik ortalama hesaplama yontemleri

kullanilarak ortalama stok miktart bulanabilir.

(11) Net satig hasilatinin ortalama stok tutarma boliinmesi yoluyla stok devir
hiz1 hesaplanmasi

Net Satislar

Stok Devir Hiz1 =

Ortalama Stok

Stok devir hiz1 bu sekilde hesaplandiginda, oranin pay ve paydasinda yer alan
rakamlar farkli sekillerde degerlendirildiklerinden tutarlilik kaybolmakta ve bulunan
stok devir hiz1 hata pay1 tasimaktadir. Ger¢ekten oranin payi satis fiyati iizerinden
paydas1 (ortalama stok) ise maliyet bedeli ile gosterilmektedir. Stok devir hizi bu
sekilde hesaplandiginda, firmanin donemler itibariyle briit satis kar1 oranindaki
dalgalanmalar da stok devir hizmi etkiler. Stok devir hizi, briit satis kar1 oranindaki

dalgalanmalarin da etkisini tasir.

Stok devir hizinin, "Net Satiglar / Ortalama Stok" seklinde hesaplanmasi
durumunda, gerg¢ege yakin bir stok devir hizinin saptanabilmesi i¢in diizeltmenin
yapilmasi gerekli olmaktadir. Diizeltme, oranin pay ve paydasinda yer alan rakamlarin
degerlendirilmesinde tutarlilik saglamak suretiyle yapilabilir. Daha acik bir deyisle
ortalama stok rakami da maliyet bedeli ile degil satis fiyat1 ile degerlendirilerek stok

devir hiz1 bulunur.

Firmanm stok devir hizmin artmas1 genellikle stoklarin daha etkin bir bigimde
yonetilmesinin gostergesi olarak kabul edilir. Stok devir hizinin yiikselmesi kosullar
ayn1 kalmak tizere firmanin daha' fazla kar elde etmesine olanak verdigi gibi, belirli bir

is hacmine ulagmak i¢in finansman gereksinimini de azaltir. 37

Baska bir deyisle stok devir hizi artan firma, stoklara goreli olarak daha az

kaynak baglamak olanagini elde eder. Stok devir hiz1 yiiksek olan bir firma daha diisiik

> Akglic,a.g.e., s.264
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cari oranla calisabilir ve bu diisiikliik firmanin yiikiimliiliiklerini yerine getirmede bir

sorun yaratmayabilir.

Ayrica stok devir hiz1 yiiksek olan bir firma, genellikle daha etkili bir rekabet
olanagma sahiptir. Boyle bir firma kar marjini azaltarak satis hacmini genisletebilir.
Satis hacminin genislemesi, kar marj1 diismiis olsa bile, firmanin karim artirabilir.
Ancak stok devir hizinin artmasi, her zaman i¢in daha yiliksek bir kar saglanmasi
sonucunu dogurmaz. Firma, biiyiikk Ol¢lide kardan fedakarlik yaparak is hacmini
genisletmis olabilir veya firmanin iiretim maliyeti ve satig giderleri, satis hacmindeki
gelismeden daha hizli artabilir. Bu durumlarda firma, stok devir hizinin artmis olmasina

karsin, daha diisiik diizeyde kar elde edebilir. **

Stok devir hizinin fazla olmasi, belirli bir i hacminin daha diisiik bir sermeye
ile ¢evrildigini, baska bir deyisle stok finansmanina baglanan sermayenin minimum
seviyede oldugunu gosterir. Buna karsilik stok devir hizinin azalmasi, net ¢aligsma

sermayesinin nispeten daha biiyiik bir kismimin stoklara yatirildigini isaret eder.’

2.3.2.3. Bor¢ Devir Hiz

Borg devir hiz1 kuramsal olarak,

Kredili Alimlar

Borg¢ Devir Hiz1 = seklinde hesaplanmalidir.

Ortalama Ticari Borglar

Ancak uygulamada,

Satiglarin Maliyeti

Borg¢ Devir Hiz1 =

Ticari Borglar

> Akglc, a.g.e., s.262
9 Ralph D. Kennedy ve Stewart Y. Mc. Mullen, Cev. Atilla Génenli, istanbul, 1967, s. 445
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seklinde hesaplanmaktadir. Dogru ve tutarli olani, kredili alimlarin ticari borg
tutarina boliinmesidir. Ancak kredili alim tutarmin saptanamadigi durumlarda oranin

paydasinda satiglarin maliyetine yer verilebilir.

Oranin paydasinda tiim bor¢lar degil yalniz ticari bor¢lar yer almalidir. Bu oran
hesaplanirken, paydada firmanm uzun vadeli ticari bor¢larina da yer verilmelidir. Ticari
borg¢lar, senetli ve senetsiz borg¢lar1 da icerdiginden, oran hesaplanirken, senetli borglar
da kayith degerleri ile dikkate alinmalidir. Senetli bor¢larin tasarruf degeriyle degil,
daha acik bir deyisle bilango giiniine indirgenmis degeriyle degil muhasebe

kayitlarindaki degeri ile hesaba katilmasi daha tutarhdir.
Ticari borglarin ortalama 6deme siiresi de;

Ticari Borglar x 365

seklinde hesaplanir.®’

Kredili Alimlar (veya Satiglarin Maliyeti)

Firmalarda ticari bor¢larin ortalama 6deme siiresinin uzamasi, bor¢ devir
hizinin yavaglamasi, finansman olanagi yaratir. Bu nedenle finansman gereksinimini
azaltmas1 yoOniinden, bor¢ devir hizinin yavaslamasi olumludur. Firma piyasa
kosullarindan yararlanarak bu siireyi uzatabilir. Bor¢ 6deme siiresinin uzamasi, firmanin
o0deme giicliigii icinde bulunmasindan, vadesi gelen borglarin yenilenmesinden de

kaynaklanabilir. Analistin bor¢ 6deme siiresi uzamasinda hangi etken ya da etkenlerin

gecerli oldugunu arastirmasi gerekir.

2.3.2.4. Ozvarlik Devir Hiz1

Oz sermaye (6z varlik) devir hizi, hesap dénemindeki net satislarmn ortalama 6z

sermaye tutarma boliinmesi yoluyla hesaplanir.

60 Akglic, a.g.e., s.269.
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Net Satis Tutari

Oz Sermaye (Ozkaynak) Devir Hiz1 =

Ortalama Oz Sermaye

S6z konusu oran, bir firmanm 6z sermayesini ne Ol¢iide verimli kullandigmni
ifade eden bir gostergedir. Bu oranin paydasinda yer alan 6z sermaye, firmanin
yilsonundaki 6z sermayesi olabilecegi gibi, incelenen doneme iliskin ortalama tutar da
olabilir. Oz sermayesi siirekli artis gdsteren bir firmada yilsonu 6z sermaye tutar:

yerine, oranin hesabinda ortalama tutarm kullanilmasi daha dogrudur.

Bir firmanin 6z sermayesinin devir hizinin yeterli olup olmadig1 konusunda,
ayni faaliyet kolundaki diger firmalarla veya ayni firmanin gegmis yillar sonuglar ile
karsilastirmalar yapilmak suretiyle sonuca varilabilir. Oz sermaye devir hiz1 degisik

yorumlara yol acabilecek oranlardan biridir.!

Gergekten, analiz edilen firmanin 6z sermayesinin devir hizinin yiiksek olusu,
(1) firmanin sermayesini ekonomik, etkin bir bicimde kullandigini1 gésterebilecegi gibi
(1) firmanimn 0z sermayesinin yetersiz olusunun ve firmanin finansmanda genis 6lgiide

yabanci kaynaklardan yararlanmasinin bir sonucu da olabilir.

Bu yorumlardan hangisinin gecgerli oldugu, firmanm 6z sermayesinin yeterli
oldugu saptanmissa, s6z konusu firmada 6z sermaye devir hizinin yiksekligi,
sermayenin etkin bir sekilde kullanildigini gdsterir. Biiylik 6l¢iide yabanci kaynaklarla
finanse edilmis bir firmada ise, 6z sermaye devir hizinin yiiksek olusu, 6z sermaye
yetersizliginin diger bir gdstergesidir. Bir firmanin is hacmine kiyasla sermayesinin
yetersiz olusu, firmayi kredilendiren bankalar1 yakindan ilgilendiren bir konudur. Boyle

bir durumda diger kosullar ayni1 kalmak iizere bankanin emniyet pay1 diisilk demektir.

ot Akglic, a.g.e., s.270.
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2.3.2.5. Aktif Devir Hiz1

Net satiglar

Aktif Devir Hiz1 =

Ortalama Aktif Toplami

Net satis tutarmin ortalama aktif toplamma boliinmesi suretiyle hesaplanir.
Ortalama aktif toplami donem bas1 ve donem sonu aktif toplamlarimin 2’ye boliinmesi

ile elde edilir.

Firmanm mevcut kaynaklarinin etkin kullanip kullanmadigimin gostergesi olan
oran; firmada sermaye ve emek yogunlugu ile varlik kullanimi1 hakkinda bilgi verir.
Aktif devir hizi, firmanin varlik yapisi igerisinde duran varliklarmin goreli 6nemini

vurgulamaktadir. Bu baglamda aktif yapis1 varlik devir hizini etkilemektedir.

Aktif devir hizi yavas is kollarinda maddi duran varliklar yapi igerisinde
genellikle 6nemli yer tuttugundan bu durum karliligi etkilemekte ve is riskini
yiikseltmektedir. Bu nedenle s6z konusu alanlarda faaliyet gosteren firmalarin
iirinlerine olan talep 6nem kazanmaktadir. Buna karsilik aktif devir hiz1 yiiksek olan is
kollarinda talebe gore varlik ayarlamasi daha kolay yapilabildiginden is riski de o

Olcilide azalabilmektedir.

Aktif devir hizinin yavas olmasi firmada tam olarak kullanilmayan varliklarin
bulunduguna isaret edebilir. Buna karsm firmanin duran varhiklarini yeniden

degerlemeye tabi tutup tutmadigi aktif devir hizin1 yorumlarken dikkate alinmalidir.®®

2.3.2.6. Oz kaynak Devir Hizi

Oz sermaye (6z varhik) devir hizi, hesap dénemindeki net satislarin ortalama 6z

sermaye tutarina bolinmesi yoluyla hesaplanir.®®

%2 Ziraat Bankasi, a.g.e. s.83.
63 Comlekgi, Sozbilir ve Bektore, a.g.e., s.180.
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Net Satis Tutar1

Oz Sermaye (Ozkaynak) Devir Hiz1 = 64

Oz Sermaye

S6z konusu oran, bir firmanm 6z sermayesini ne Olgiide verimli kullandigini
ifade eden bir gostergedir. Bu oranin paydasinda yer alan 6z sermaye, firmanm yil
sonundaki 6z sermayesi olabilecegi gibi, incelenen doneme iliskin ortalama tutarda
olabilir. Oz sermayesi siirekli artis gdsteren bir firmada yilsonu 6z sermaye tutar

yerine, oranin hesabinda ortalama tutarin kullanilmasi daha dogrudur.

Bir firmanin 6z sermayesinin devir hizinin yeterli olup olmadig1 konusunda,
ayni faaliyet kolundaki diger firmalarla veya ayni firmanin gegmis yillar sonuglari ile

karsilagtirmalar yapilmak suretiyle sonuca varilabilir.

Oz sermaye devir hiz1 degisik yorumlara yol agabilecek oranlardan biridir.
Gergekten, analiz edilen firmanin 6z sermayesinin devir hizinin yiliksek olusu,
(1firmanin sermayesini ekonomik, etkin bir bi¢imde kullandigin1 gosterebilecegi gibi
(1) firmanimn 0z sermayesinin yetersiz olusunun ve firmanin finansmanda genis 6lgiide

yabanci kaynaklardan yararlanmasinin bir sonucu da olabilir.

Bu yorumlardan hangisinin gecerli oldugu, firmanin 6z sermayesinin yeterli
oldugu saptanmissa, s6z konusu firmada 6z sermaye devir hizinin yiksekligi,
sermayenin etkin bir sekilde kullanildigini gdsterir. Biiylik 6l¢iide yabanci kaynaklarla
finanse edilmis bir firmada ise, 6z sermaye devir hizinin yiiksek olusu, 6z sermaye

yetersizliginin diger bir gostergesidir.

Bir firmanm is hacmine kiyasla sermayesinin yetersiz olusu, firmay1
kredilendiren bankalar1 yakindan ilgilendiren bir konudur. Boyle bir durumda diger

kosullar ayn1 kalmak iizere bankanin emniyet pay1 diisiik demektir.

o4 Gilcenme, a.g.e., s.178.
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Firmanin, satis hacmine oranla 6z sermayesinin fazla olusu; 6z sermaye devir
hizinin yavashg, 6zellikle firmanin yoneticilerini ilgilendiren bir sorundur. Oz sermaye
devir hizinin diisiik olusu, sermayenin firmada verimli bir sekilde kullanilmadigini
gosterebilir. Boyle bir durum, kuskusuz firmanin 6z sermaye karlilig1 iizerinde olumsuz

etki yapar.

2.3.2.7. Donen Varhik Devir Hiz1

Bir firmanmn isletme sermayesi yonetiminde etkinlik Olciilerinden biri hatta

baslicasi, isletme sermayesi veya donen varlik devir hizidir.

Net Satislar

Donen Varlik Devir Hizi =

Ortalama Dénen Varhik®

Firmada isletme sermayesi devir hizinin artmasi, ayni is hacmi i¢in gerekli
finansman ihtiyacin1 azaltir. Isletme sermayesi devir hizi, yildaki giin sayisina
boliinmek yoluyla (365/Isletme Sermayesi Devir Hizi) firmanin ka¢ giinliik isletme
sermayesi ile ¢alistigi hesaplanabilir. Bu siirenin kisalmasi bagka bir deyisle isletme

sermayesi devir hizimin ylikselmesi, olumlu olarak yorumlanur.

2.3.3. Finansal Yap1 Analizinde Kullamlan Rasyolar

Firma olgiilii bir sekilde finanse edilmis midir? Firmaya kredi verenlerin,
ozellikle orta ve uzun siireli kredi verenlerin emniyet pay: yeterli midir? Firma, uzun
vadeli ylikiimliliiklerini karsilayabilir mi? Bu ve benzeri sorular1 yanitlamak i¢in
genellikle firmanin kullandig1 yabanci kaynaklarla (borclarla) 6z sermaye arasinda

hesaplanan ¢esitli oranlardan yararlanilmaktadir.

Mali biinye analizinde kullanilan oranlar bashgi altinda toplanan oranlar,

firmani faaliyet sonucu zarar etmesi varliklarinin deger yitirmesi veya gelecek yillarda

6 Comlekgi, Sozbilir ve Bektore, a.g.e., s.180.
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tahmin edilen tutarda fon yaratamamasi durumunda s6z konusu firmanin, uzun siireli

yiikiimliiliiklerini verine getirip getiremeyecegi konusunda da 6nemli ipuglar1 saglarlar.

2.3.3.1. Oz sermaye / Aktif veya Pasif Toplam

Oz Sermaye Oz Sermaye

veya

Varlik Toplam1 Yabanc1 Kaynaklar + Oz Sermaye

Bu oran, varliklarin yiizde kacmnimn isletme sahip veya sahipleri tarafindan
finanse edildigini gdsterir. Oz sermaye orani olarak da adlandirilan bu rasyo, dzellikle

orta ve uzun siireli kredi verenlere bir isletmenin mali giliciinii gosterir.

Oz sermaye oranmin gdstermis oldugu egilim, bir isletmenin uzun siireli borg
O0deme giiclinii ortaya koyan, iyi bir dl¢iidiir. Bu oranim yiiksek olmasi, igletmenin faiz
yiikiiniin goreceli olarak diisiik oldugunu ve uzun siireli borglarin1 6deyememe
nedeniyle mali yonden zor duruma diisme olasiliginin az oldugunu gosterir. Bu oranin
zaman igerisinde artig egilimi gostermesi genellikle finansal a¢idan iyi bir yonetimin

gostergesi olarak yorumlanir.

Yukarida da kismen belirtildigi gibi, bir isletmenin iktisadi varliklarmin
devammin veya biiylik bir bolimiinii 6z sermaye ile fonlanmasi, isletmeye kredi
verenler i¢cin giivence olusturur; fakat boyle bir durum ayni zamanda, isletmenin

nispeten diisiik maliyetli yabanci kaynaklardan yararlanmadigini da gosterebilir.*

Bir isletme daha diisiik maliyetli yabanci kaynaklardan yararlanmak yoluyla 6z
sermayesinin karlilik oranmi artirabilir. Eger satislarda kar marji yiiksekse isletme,
nispeten az 6z sermaye kullanmak yoluyla, Kar/Oz sermaye oranmmi yiikseltebilir.
Ancak bir isletme i¢in 6nemli olan, yatirimiin emniyeti ile yiiksek kar veya zarar riski
arasinda denge kurmaktir. Isletme, yatrmmmm emniyetini artirirken karhilik oranini

diisiirebilir; buna karsilik karlilik oranin1 artirirken emniyeti azaltabilir.

o0 Akglic, a.g.e., s.271
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Her isletme, finansman bi¢imini saptarken emniyet ve kar amaclarmi
bagdastirmak durumundadir. Bir isletmenin 6z sermaye oraninin diisiik olmasi,
spekiilatif olarak nitelendirilebilecek bir finansman seklidir. Boyle bir durumda isletme,
biiyiik karlar saglayabilecegi gibi, fiyatlarin diismesi halinde ekonomideki durgunluk
donemlerinde, faiz ve anapara taksitlerini 6demede zorluklarla karsilasarak agir

zararlara ugrayabilir. Hatta varhigim siirdiiremeyerek tasfiye dahi olabilir.

Bircok kiiciik veya orta biiyiikliikteki isletmenin yabanci kaynaklarimin tamami
veya biiylik bir boliimii kisa siireli bor¢ niteli§indedir. Bu isletmelerde 6z sermaye
oraninin diisiik olmasi, isletmenin asir1 derecede kisa siireli kaynak kullandigini gosterir
ki, fiyatlarda beklenmeyen diisiisler, satis veya alacaklarin tahsilinde karsilasilan
giicliikler, ekonomik hayattaki durgunluk, mali bakimdan isletmeyi zor durumda
birakabilir. Finansmanda 06z kaynak paymnm yiiksekligi isletmenin ekonomik

durgunluga kars: direncini artirir. ¢’

2.3.3.2. Yabanc1 Kaynak / Oz sermaye

Yabanc1 Kaynak / Oz Sermaye orani, bankalarm kredi analizlerinde iizerinde
onemle durduklari, kredilendirme kararlarinda etkili olan oranlardan biridir. Anilan oran
firmanm kisa ve uzun siireli yabanci kaynak toplaminin 6z sermayeye boliinmesiyle

hesaplanmaktadir.

Yabanc1 Kaynak Toplami

Oz Sermaye (Oz Kaynak)

Yabanci Kaynak / Oz Sermaye orani, firmanin borg¢lanma yoluyla, sagladigi
isletme dis1 kaynaklar ile, firma sahip veya sahiplerinin kattig1 sermaye arasindaki
iliskiyi gosterir. Bir firmanin maddi olmayan duran varliklar1 (haklar1) 6nemli tutarlara

ulastyorsa, anilan oranin belirlenmesinde, maddi olmayan duran varliklarla, gelecek

¢ Akglc, a.g.e., s.278
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aylara ve/veya yillara ait giderlerin (pesin 6denmis giderlerin) bilangoda goriilen
degerleri, 6z sermaye toplamindan indirilerek oranin "Yabanci Kaynak / Maddi Oz

Sermaye" seklinde hesaplanmasi daha uygun olur.

Maddi 6z sermaye hesaplanirken, finansal kiralama yoluyla ekonomik
miilkiyeti edinilen duran varliklarla, yap, islet, devret yonetimi geregi maddi olmayan
duran varliklar arasinda gosterilen tesisler, 6z sermaye tutarindan indirilmemeli; s6z

konusu varliklar, analizde maddi duran varliklar gibi dikkate alinmalidir.

A.B.D.'deki bankalar firmanm varliklarinin likiditesinin yiiksek olusu,
alacaklarmi siiratle paraya c¢evirmesi, satiglarinin dalgalanma gostermemesi gibi
kosullarin varlig1 halinde, "kredi verenlerin firmaya sagladiklar1 kaynaklarin, firma
sahip veya sahiplerinin sagladiklar1 kaynak tutarini asmamasi" kuralma istisna
tanimakta; baska bir deyisle "Yabanci Kaynak / Maddi Oz Sermaye" oran1 "1" veya %
100'den biiyiik olsa dahi, ilgili firmaya, diger etmenlerin olumlu olmasi durumunda

kredi vermektedirler.

Ulkemiz gibi 6z sermaye saglanmasmda kurumsal giicliik bulunan ve
enflasyonun siiregenlestigi iilkelerde, anilan oranmn I'den veya % 100'den biiylik
olmasmni normal karsilamak gerekir. Ancak bu oranin ¢ok yiiksek olusunun risk

arttirdig1 da, kredi analizlerinde dikkatten kagmamalidir.

Ozellikle likidite riski yiiksek, satiglar1 dalgalanma gdsteren, sarta bagli borg
tutar1 fazla, 6z sermayesinin 6nemli bir bolimii deger artis fonundan veya enflasyon
diizeltmesinden olusan firmalarda Yabanci Kaynak / Oz Sermaye oranmin yiiksekligi,
asirt fonlama riskini gosterir. Likidite riski yiliksek, satislar1 diizenli gelisme
gostermeyen, asir1 sarta bagh borglar1 olan 6z sermayesinin 6nemli boliimii deger artis
fonundan veya enflasyon diizeltme farkindan olusan firmalar daha diisiik bir Yabanci

Kaynak / Oz Sermaye orani ile calismalidirlar.

Bu tiir firmalarda diisiik diizeyde "Yabanci Kaynak / Oz Sermaye" orani

aranmalidir. "Yabanc1 Kaynak / Oz Sermaye" oranmin yiiksekligi bir yandan riski

o8 Akglg, a.g.e., s5.272-273.
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artirmakla beraber, 6te yandan firmanin finansal kaldiractan, kosullar elverisli oldugu

takdirde, daha fazla yararlanmasina da yol acabilir.

2.3.3.3. Banka Kredileri / Oz sermaye

Banka kredilerinin 6z sermayeye orani, firmalarda banka kredilerinin agirlig
konusunda bir goriis verir. Kullanilan banka kredilerinin firmanin 6z sermayesini
agsmamasi, bu oranmn < % 100'den veya "<I" olmas1 gerektigi genel bir kural olarak

sOylenebilir.

Bir firmanin finansmanda normal Olgiiler tistiinde banka kredisi daha genel
olarak finansal bor¢ kullanmasi bir risk gostergesidir. Firmanm diger kaynaklardan fon
saglayamadigini gosterdigi gibi, finansal bor¢lar bu kapsamda banka kredileri genellikle
maliyeti yliksek kaynaklardir. Ayrica bu kaynaklar, isletmenin is hacmindeki
gelismelere gore kendiliginden (spontane) olusmadiklar1 gibi, kosullarin elverissiz
oldugu donemlerde yenilenmeleri, ertelenmeleri de ¢ok zordur. Genelde degisken faizli
ve kisa siireli olmalar1, Ozellikle faizlerin yiikseldigi donemlerde isletmelere ilave
yiikler, 6deme gii¢liikleri de getirmektedir. Satic1 kredileri ise, genelde belirli bir vadeye

ve ddeme planina baglanmis finansal borg¢lara gore daha esnektirler.

2.3.3.4. Yabanc1 Kaynak / Aktif Veya Pasif Toplanm

Kaldirag veya borglanma orani olarak da nitelendirilen bu oran, varliklarin
yilizde ka¢min yabanci kaynaklarla finanse edildigini belirler. S6z konusu oranin yiiksek
olmasi, firmanin spekiilatif tarzda finanse edildigini kredi verenler agisindan emniyet
marjinin dar oldugunu, firmanin faiz ve ana para taksitlerini 6deyememe nedeniyle mali

yonden gii¢ durumlara diisme olasihgmm yiiksek oldugunu gosterir.®’

Ote yandan "Yabana Kaynak / Varlik Toplam1" oranmin yiiksek olusunun
firma sahiplerine saglayacagi bazi yararlar da vardir. S6zii edilen oranin yiliksek olmasi
durumunda, firma sahip veya sahipleri, az bir sermaye ile cok genis kaynak kullanimina

egemen olabilecekleri gibi, firmanin olagan faaliyetinden sagladigi kar oranmin yabanci

69 Akglic, Mali Tablolar Analizi, s.394.
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kaynak maliyetini astig1 durumlarda da, 6z sermaye karlilik oranmi yiikseltmek, teknik
bir deyisle finansal kaldiracin olumlu etkisinden yararlanma olanagini da elde ederler.
"Yabana Kaynak / Varlik Toplami" orani, firmanin "Kar / Oz Sermaye" oranini

belirleyen baslica etmenlerden biridir.

Firma sozii edilen orani degistirmek yoluyla, 6z sermaye karliligin1 artirabilir.
Firmanm kaynaklar1 arasinda firmaya sabit yiik getiren yabanci kaynaklarin varhigi,
finansal kaldirag etkisi dogurmaktadir. Firmaya sabit yiik getiren kayraklarin toplam
kaynaklar i¢inde pay1 arttikca, firmanin karlilig1 lizerinde finansal kaldiracin etkisi de

artmaktadir.

"Faiz ve Vergiden Once Kar / Kaynaklar toplami" orani, yabanci kaynak
maliyetinden yliksek oldugu siirece, firma, finansmanda daha fazla bor¢ kullanarak,
"Yabanci Kaynak / Varlik Toplam1" oranini yiikselterek faiz sermaye karliligini olumlu
yonde degistirebilir. Ancak firmanin s6z konusu orani siirekli olarak yiikselterek,

kaldirag etkisinden sinirsiz bir sekilde yararlanma olanagi yoktur.

Gerek kredi verenlerden, gerek firmanin sahip veya ortaklarindan gelen
tepkiler, firmanin yabanci kaynak kullanimmi smirlarlar. Firmanin varligm tehlikeye
diisiirmek istemeyen firma sahipleri yabanci kaynak kullanimim frenleyecekleri gibi;
firmanm bor¢ yiikii arttikca, kredi verenler de kredi sartlarmi agirlastiracak, kredi
fiyatin1 riski de karsilayacak sekilde yiikseltecek ve nihayet firma i¢in Ongdrdiikleri
bor¢lanma limitine ulasilmasi halinde de kredi vermeyi durduranlardir. Bu agiklanan
nedenler, bir firmanin "Yabanc1 Kaynak / Varlik Toplami" oraninin belirli bir diizeyin

iistiine yiikselmesini 6nleyici etki yapmaktadir.

2.3.4. Karhhk Analizinde Kullamlan Rasyolar

Isletmenin amac1 kardir. Basar1 dereceleri elde edilen karla &lgiiliir ve sermaye
sahipleri isletmeye koyduklar1 fonlardan miimkiin olan karin en yiiksegini almak
isterler. Mali tablolar isletmenin inceleme doneminde ne miktarda kar elde ettigini

ortaya koyar.
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Bir isletmenin elde ettigi karin degerlendirilebilmesi i¢in; sermayenin alternatif
kullanis alanlarinda saglayabilecegi gelir, genel ekonomik kosullar, ayni endiistri
kolunda benzer isletmelerin kar oranlari, gegmis yillarda karin gostermis oldugu egilim,
isletmenin planladigr kar hedefleri gibi faktorlerinin goz oOniinde bulundurulmasi

gerekir.

Karlilik miitesebbisin politikasinda ne dereceye kadar basar1 sagladigmni
gosterir. Ciinkii karlilik; gider, sliriim, fiyat, iicret ve kazang gibi faktorler arasindaki
uyumlu bagmtilarin sonucuna gére degerlenir.” Kapitalist bir ekonomide firmalar, kar
saglama amaciyla kurulmus olduklarindan kar, firma sahip veya sahipleri agisindan
biiylik 6nem tagir. Kar elde etmeyen firmalarin uzun siire faaliyetlerini siirdiirmelerine,

varliklarin1 devam ettirmelerine olanak yoktur.

Zarar, firmanin 6z sermayesinde azalisa ve uzun siirede 0z sermayenin
tamamen yok olmasina yol acar. Zarar bir yana, firmanin sermayenin alternatif kullanim
alanlarma kiyasla daha diisiik oranda kar saglamasi dahi, firmanin varhigini tehlikeye

disiirerek, uzun siirede tasfiyesine yol agabilir.

Gergekten kar orani diisiik olan firmalarin yeni sermaye cezbetme olanaklari
olmadig1 gibi, s6z konusu firmalarda mevcut sermayenin dahi daha karli alanlara
yonelmesi olasilig1 yiiksektir. Ayrica, kar orami diislik firmalarin, yetenekli yoneticiler,
deneyimli personel bulma ve g¢alistirma (istthdam etme), arastirma-gelistirme
faaliyetlerine kaynak ayirma, etkili tanitim kampanyalar1 yiiriitme olanaklar1 cok
simirhdir. Bu olanaklardan yoksun veya yararlanmalari siirli olan firmalarmn, piyasada

rekabet giiclerini, pazar paylari korumalari siirdiirmeleri zordur.

Piyasada rekabet giicii zayiflayan veya kaybolan firmalar, bankalar agisindan
riski ¢ok yiiksek olan firmalardir. Bu nedenle bankalar, kredi isteklisi firmalarin karlilik
durumlari ile de yakindan ilgilenmek geregini duyarlar. Kredi isteklisi firmanmn karlilik
durumu, 6zellikle orta ve uzun siireli kredi taleplerinin degerlendirilmesinde daha biiyiik

Onem tasir.

"°F. Siikrii Erlagin, isletme Ekonomisi, 6. Baski, izmir: 1968, 5.115
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2.3.4.1. Kar / Oz sermaye

Donem Net Kari

Ortalama Oz Sermaye

S6z konusu oran, firma sahip veya sahipleri tarafindan saglanan sermayenin bir
birimine diisen kar ylizdesini ortaya koyar. Bu oran hesaplanirken paydada, firmanin
dénem sonu 6z sermayesi veya o hesap donemindeki ortalama 6z sermayesi yer alabilir.
Eger bir firmanm donem bagi ile donem sonundaki 6z sermayeleri biiyiik farklilik
gostermiyorsa ya da fark ithmal edilebilir 6l¢iiler i¢inde ise, anilan oran hesaplanirken,
donem sonu, donem bas1 veya ortalama rakamlarin kullanilmasi bulunacak sonucu

etkilemez.

Fakat biiylime, gelisme gosteren firmalarda bu oranin paydasinda ortalama 6z
sermaye tutarinin (donem basi 6z sermaye + donem sonu 6z sermaye) / 2) yer almasi
daha dogru bir uygulamadir. Giiniimiizde gelir {izerinden O6denen vergiler 6nemli
tutarlara ulastigindan, bankalar1 da ilgilendiren daha ¢ok firmanm "Dénem Net Kari

(Net Kar) / Oz Sermaye" oranidir.

Firmanm "Net Kar / Oz Sermaye" oram incelenirken analistin iizerinde
durmas1 gereken iki dnemli noktadan biri, karin firmanimn olagan faaliyeti sonucu ya da
olagandis1 gelirlerinden kaynaklanip kaynaklanmadigi; digeri de oranin paydasinda yer
alan rakamin firmanin gergek 6z sermaye tutarmi gosterip gostermedigidir. Varliklarin
degerlendirilmesinde, yiikiimliiliklerin belirlenmesinde hatalar yapildigi ve/veya net
varlik toplami yanlis hesaplandigi durumda, firmanin 6z sermayesi oldugundan fazla
veya noksan gosterilmis olacagmdan "Net Kar / Oz Sermaye" oran1 anlammi bir 6l¢iide

e . 1
yitirar. 7

& Akglg, a.g.e., s5.283-284.
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Oz sermayesinin 6nemli bir bdliimii deger artis fonu ve/veya istirakler deger
artis karsiligindan veya 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farkindan olusan firmalarda 6z

sermaye karlilik oranimin daha diisiik olmas1 normaldir.

Yeniden degerleme veya enflasyon diizeltmesi yeni fon girisi saglamadigi
halde, 6z sermaye tutarini, oranin paydasimi ylikselttiginden oranin degerini diisiiriir.
Yeniden degerleme ya da enflasyon diizeltmesi, 0te yandan, vergisel agidan binalar
disinda maddi duran varliklarin yeni degerleri ilizerinden amortisman ayrilmasina da

olanak verdiginden donem karini, oranin payini da azaltmaktadir.

2.3.4.2. Kar / Aktif Toplanm

Varlik ya da kaynak kullanim karlilig1 hesaplanirken "Donem Kar1 / Varlik
Toplami1" orami hesaplanmaktadir. Ancak "Dénem Kar1 / Varlik Toplam1" orani, bir
firmanin kaynak kullanimindaki etkinligini degerlendirmede iyi bir 6l¢ii olmadig1 gibi
firmalar arasi hatta firmanin ge¢gmis donem sonuglar1 ile karsilastirmalarda anlamli

sonuclar vermeyebilir, analisti yaniltabilir.

"Donem Kar1 / Varlik Toplam1" orani, 6zellikle finansmanda biiylik 6lciide
yabanci kaynak kullanan ve yabanci kaynak kullanimi yildan yila farklilik gosteren
firmalarm karlilik durumlarinin analizinde fazla anlam ifade etmez. Gergekten donem
kari, faizler indirildikten sonra kalan tutar1 gosterdiginden, ilgili firmanin finansman
sekline ve/veya finansman seklindeki degisikliklere gore, anilan oran yiliksek veya

diisiik hesaplanabilir.

Genis Olglide yabanci kaynak kullanan, dolayisiyla agir bir borg yiikii altinda
bulunan firmalarm "Dénem Kar1/ Varlik Toplami" oraninin iktisadi degerlerinin biiytik

bir boliimiinii 6z kaynaklari ile fonlayan firmalara kiyasla daha diisiik olmas1 olagandir.
72

So6zl edilen oranin pay ve paydasinda da tutarlilik yoktur. Oranin paymda
yalniz 6z sermaye kullanimi karsilig1 saglanan fazla (kar) yer aldig1 halde, paydasinda,

0z sermaye ya da yabanci kaynaklarla finanse edilmesine bakilmaksizin, tiim varliklara

72 Akglc, a.g.e., s..285.
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yer verilmektedir. "Donem Kar1 / Varlik Toplam1" oranit bu eksiklikleri nedeniyle,

karlilik analizlerinde ya kullanilmamali ya da ¢ok ihtiyatla degerlendirilmelidir.

2.3.4.3. Briit Satis Kar1 / Net Satislar

Net satis tutari ile satiglarin maliyeti arasindaki fark; baska bir deyisle briit satis
kar1, firmanm karliligimin gostergelerinden biridir. Bir firmanm briit satis kar1, firmanin
faaliyet ve finansman giderlerini karsilayacak ve firma sahip ve sahiplerine normal
Olciiler igerisinde kar saglayabilecek diizeyde olmalidir. Briit satis kar1 tutarina kiyasla

briit satis karmin satislara orani1 daha anlaml bir 6lgtidiir.
Bir firmanin briit satig kar1 orani;
(1) Briit Satig Kar1/ Net Satis tutar1 seklinde hesaplanabilecegi gibi,

Satiglarin Maliyeti

()1 - seklinde de hesaplanabilir.

Net Satis Tutar1

Briit satig kar1 oranmin, 6zellikle maliyet yapisi icinde degisken giderleri
yiiksek olan firmalarda istikrarli olmasi, biliylik dalgalanma gostermemesi beklenir.
Maliyetler icinde degisken giderlerin biiylik yer tutmasi halinde, briit kar marji, satis
hacminden genelde bagimsizdir. Buna karsi sabit giderleri fazla, 6zellikle sermaye
yogun teknoloji kullanan endiistri kollarinda satislardaki dalgalanmaya kosut (paralel)

olarak briit kar oraninin istikrarsiz olmasi olagandir.

Incelenen firmada briit satis kar oraninmn yiikselme egilimi gdstermesi olumlu
olarak yorumlanacak bir gelismedir. Bir firmanin satis kari1 oraninin yilikselmesi su

nedenlerden ileri gelebilir:
(1) Birim maliyetleri degismedigi halde birim satis fiyatinin yilikselmesi,
(11) Satis fiyat1 sabit kaldig1 halde maliyetlerin diismesi,
(111) Stoklarin yiiksek bedelle degerlendirilmesi.
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Briit kar marjinda daralma ise, (i) birim satis fiyatim indirme yoluyla satis
hacmini genisletme stratejisinden, (i1) maliyetlerin yiikselmesinden ve maliyet artigmin
fiyatlara yansitilamamasindan, (ii1)) donem sonu stoklarmin disik bedelle
degerlendirilmesinden, (iv) satis bilesiminin i¢inde briit kar marji az olan mallarin

paymnin artmasindan, kaynaklanabilir.

Analist, firmanin satis kar1 oranindaki degismede hangi neden ve nedenlerin
gecerli oldugunu saptamasi gerekir. Briit satis kar1 oranindaki degisme, bu degismeyi
doguran nedenlere gore farkl sekilde yorumlanir. Kredi isteklisi firmanin briit satis kar1
oran1 degerlendirilirken, s6z konusu firmanin ge¢mis donemlerdeki briit satis kari
oranlar1 ile ve/veya o endiistri kolundaki benzer firmalarin oranlar1 ile karsilastirma

yapilarak bir sonuca varmak gerekir. "

2.3.4.4. Faaliyet Kar1 / Net Satislar

Is hacmi rantabilitesi olarak da nitelendirilen bu oran, bir firmanm esas
faaliyetinin ne Olciide karli oldugunu ortaya koyar. Bu nedenle anilan oranin yiiksek
olmas1 ve inceleme doneminde yiikselme egilimi gostermesi, firma yoniinden olumlu
yorumlanacak gelismedir. Kredi isteklisi firmanin anilan oranmin yiiksek veya diisiik
oldugunu saptamak icin, analist tarafindan kullanilabilecek 6lcli, diger oranlarin
degerlendirilmesinde oldugu gibi, firmanin ge¢misi ve /veya benzer firmalarin elde

etmis olduklar1 sonuglardir.

Bir firmada faaliyet kar1 marj1 bagka bir deyisle Faaliyet Kari/Net Satis Tutan

orani;

Faaliyet Maliyeti

Net Satis Tutar1

73 Akglic, a.g.e., 5.285.
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olarak hesaplanabilir. Faaliyet maliyeti, satiglarin maliyeti ile faaliyet giderleri
toplamindan olusur. Faaliyet kar1 oraniin yiikselmesi i¢in firmanin net satig tutarmin

faaliyet maliyetinden daha hizli artmas1 gerekir.

Bir firmanin "Faaliyet Kar1 /Net Satis Tutar1" orani, yukaridaki esitligin de
ortaya koydugu gibi, (i) satis fiyatlarinda ve/veya satis miktarinda degisikligin, (ii)
satiglarin maliyetinde ve/veya satis ve genel yonetim giderlerindeki degisikligin, (ii1)
satiglarin bilesimindeki degisikligin etkisi ile yillar itibariyle, dalgalanma gdsterebilir.
Analist bu etmenlerden hangisinin, s6z konusu oranin donemler itibariyle gdstermis

oldugu degisiklikte etkili oldugunu ortaya koymalidir.

2.3.4.5. Olagan Kar / Net Satislar

Firmanin olagan kari, faaliyet karina, Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve
Karlarm eklenmesi buna karsi Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlarla
Finansman Giderlerinin indirilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. Bu nedenle 6zellikle
menkul kiymet portfoyili, mali duran varliklary, vadeli ticari alacaklar1 ve/veya vadeli
ticari borglari, yabana para varliklari, finansman giderleri biiyilk boyutlara ulasan

firmalarda faaliyet kar1 ile olagan kar arasinda 6nemli farklar olusmaktadir.”

Donem karinim, siirekli ve giivenilir olmasi i¢in, esas itibariyle faaliyet
karindan olugmasi istenir. Bu nedenle Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlarin ve
buna kosut olarak Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlarin net satiglara oraninin
disiik diizeylerde kalmast ve aradaki farkin, olagan kar1 smirli Olgiiler disinda
etkilememesi gerekir. Diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar ya da diger
faaliyetlerden olagan gider ve zararlarm biiyiik boyutlu olmasi durumunda, firmada
yonetim etkinliginin degerlendirilmesi agisindan faaliyet kari, olagan kardan ¢ok daha

fazla anlam tasir.

Glinlimiizde bir yandan firmalarin kullandiklar1 kaynaklar i¢inde yabanci
kaynaklarin paymnm yiiksekligi, Ote yandan faizlerin ve yabanct para kredi

kullanimindan olusan kur farklarmm boyutu, giderler iginde finansman giderlerinin

7 Akglic, a.g.e., s.289.
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goreli onemini artirmistir. Firmanin faaliyet kar1 ile olagan kar1 arasindaki en biiyiik

farki, finansman giderleri olusturmaktadir.

Bu baglamda olumlu gelisme, "Finansman Giderleri/Net Satiglar" oraninin
diisiik olmasi1 ve/veya diigme egilimi gostermesi; firmanin faaliyet kar marj ile Olagan
Kar/Net Satislar oram arasindaki farkin daralmasidir. Analizde, firmalarin
aktiflestirmedikleri finansman giderlerinin, gelir tablosunda finansman gideri olarak

gosterildigi de dikkate alinmalidir.

2.3.4.6. Donem Net Kari / Net Satislar

Satis hasilatinin yilizde kaginin vergisi 6dendikten sonra firmaya net kar olarak
kaldigin1 gorebilmek i¢in, Donem Net Kar/Net Satiglar oranmin hesaplanmasinda yarar
vardir. Donem net karinin, firmanin esas faaliyetinden kaynaklanmasi ve en azindan

firmanin sektorde faaliyetini slirdiirmesine yeterli diizeyde olmas1 gerekir.

2.3.4.7. Faiz ve Vergi Oncesi Kar / Net Satislar

Firmanm olagan karinin net satiglara orani, firmanm faaliyetini fonlama icin
kullandig1 kaynaklara ve yabanci kaynaklarm maliyetine gore degisme gosterdiginden
ve finansman giderleri ekonomik agidan transfer niteliginde oldugundan, FVOK/Net
Satiglar oran1 firmanin esas faaliyetinden dogan kar marjini ortaya koyan daha iyi bir

gostergedir.

Eger bir firmanin Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar1 ya da Gider ve
Zararlari, ve/veya gecici nedenlerden kaynaklanan olaganiistii gelir ya da zararlari,
donem karimi etkileyecek dnemli boyutlara ulasiyorsa, Donem Kar1 /Net Satis Orant,

analiz acisindan fazla anlam ifade etmez. ”°

Gergekten esas faaliyet dis1 ve/veya gegici nedenlerden dogan gelir ve karlar ya
da gider veya zararlar, donem sonuglarmi olumlu ya da olumsuz sekilde saptirabilecek
diizeyde ise, kredi analistleri firmanin karliligin1 degerlendirirken, kuskusuz, bu gibi

olagan olmayan, gecici etmenleri de hesaba katmalidir. Gegici ve/veya olaganiistii

75Akgug, a.g.e., s.290.
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gelirleri nedeniyle bilangosunu karla kapatmis bir firmaya kredi verilirken ¢ok daha

ithtiyath davranilmasi gerekir.

3.BOLUM

BILANCO HESAPLARININ INCELENMESI

3.1. Aktif Hesaplar Ve Yapilabilecek Diizeltme Islemleri

Bilango, bir isletmenin belli bir tarihte sahibi oldugu varliklar ile bu varliklarm
saglandig1 kaynaklan gosteren finansal tablodur. Bilangonun sol tarafina aktif ve sag
tarafina pasif denir. Aktifte isletmenin sahip oldugu varliklar yer alirken, pasifte ise

isletmenin varliklarmm saglandig1 kaynaklar yer alir. "

Hesap durumu belgesinin veya firma bilancosunun aktifindeki hesaplarin
incelenmesi ve mali tahlile elverisli hale getirilmesi sirasinda goz Oniinde tutulacak
hususlar asagida gosterilmistir. Isletmenin mali yapisinin  saglikh bir sekilde
degerlendirilebilmesi, varliklarinin tutar ve tasnifinin dogru bir sekilde yapilmasina

baglhdir. Bu nedenle dikkatle incelenmeli ve gerekli diizeltme islemleri yapilmalidir.
3.1.1. Donen Varhklar

Bu hesap grubu; isletmelerin nakit olarak elde tuttugu paralarla, bankaya
yatirdig1 paralar ve normal sartlarda bir yil i¢inde ya da isletmenin normal faaliyet
donemi i¢cinde paraya ¢evrilmesi veya tiiketilmesi ongoriilen varliklar igletmenin dénen

varliklarmi olusturur.”’

Briit isletme sermayesi olarak da tanimlanan done degerler bir yil icerisinde
nakde doniisecek ekonomik degerleri icermektedir. Nakde doniisiim hizindan dolayi
donen degerler, kisa vadeli kredi degerlendirmelerinde biiyilk onem tasimaktadir.
Gergekten de kisa vadeli borglarin 6denmesinde kullanilacak temel kaynak, donen

degerlerden olugsmaktadir. Tim bu nedenlerle o6zellikle kisa vadeli kredi

7% Sinan Aslan, Envanter Degerleme Uygulamalari, 2. Baski. istanbul: Beta Basim.2010, s.12.
’7 Orhan Sevilengiil, Genel Muhasebe, 11.Baski, Ankara: Gazi Kitapevi, 2003, s.155.
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degerlendirmelerinde donen degerlerin miktar ve kalitesi ilizerinde titizlikle durmak

gerekmektedir. ®

Bir firmanin donen varliklari, hazir degerler (kasa-banka), serbest menkul
degerler (siiratle paraya cevrilebilir menkul degerler), kisa siireli alacaklar, stoklar,
siparis avanslari, mal, hammadde, yardimci madde ve isletme malzemesi ithali i¢in
actirilmis akreditifler gibi, bir yil igerisinde normal olarak paraya cevrilebilir

varliklardan olusur.

3.1.1.1. Hazir Degerler

Nakit veya istenildigi zaman herhangi bir deger kaybina ugramadan nakde
cevrilebilen, kullanilmasi herhangi bir kayda tabi olmayan hesaplardan olusur. Hazir
degerler ulusal para ile yabanci paralari, vadesiz banka mevduatini, alinan ve verilen
cekleri, posta ve damga pullarini, heniiz tahsil edilmemis banka ve posta havalelerini

vb. kalemleri kapsamaktadir.
Kasa :

Donem sonundaki Tiirk parast ve Tirk parasi cinsinden yabanci para
mevcudunu gosterir.”’ Kasaya muhtelif zamanlarda giren ve ¢ikan paralar ile herhangi
bir anda ki kasa mevcudu bu hesapta takip olmaktadir.*® Kasa hesabmin isletmenin
normal faaliyet ve aktif biiylikliigline gore yiiksek olmasi durumunda hesap dikkatle

incelenmeli kasa yiiksekliginin nedenleri arastirilmalidir.
Kasa Hesabinda yapilabilecek bazi diizeltme islemleri asagida belirtilmistir.

- Kasa hesab1 duran varlik yatirimlarma, mal veya hammadde alimma vb.

yonelik faturasi heniiz gelmemis harcamalarla ilgili 6demelerin; ortaklarin isletme

faaliyetleriyle ilgili mal veya hizmet almak i¢in ve/veya sahsi harcamalari i¢in ¢ektikleri

8 Yilmaz, a.g.m., s.8.

79 Colekgi, Sozbilir ve Bektore, a.g.e., s.12.

8 Kenan Erkural, Muhasebe Prensipler ve Uygulama, 10. Baski, istanbul: Marmara Universitesi Nihad
Sayar Yayin ve Yardim Vakfi Yayinlari, 1991, s.14.
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paralarin, verilen siparis avanslari ile ilgili 6demelerin ve/veya iscilere aciktan yapilan

odemeler vb. islemlerin muhasebelestirilmemesi nedeniyle yiiksek goziikebilmektedir.

- Mal veya hammadde alimina yonelik muhasebelestirilmemis tutarlar

ilgili Stoklar kalemine aktarilir.®’

- Ortaklarin isletme faaliyetleri ile ilgili mal veya hizmet almak i¢in
cektikleri paralardan kaynaklanan muhasebelestirilmemis tutarlar Verilen Siparis

Avanslari kalemine aktarilir.

- Verilen siparis avanslarmin muhasebelestirilmemesinden kaynaklanan

tutarlar Verilen Siparis Avanslar1 kalemine aktarilir.

- Ortaklarin sahsi harcamalar1 i¢in ¢ektigi paralardan kaynaklanan
muhasebelestirilmemis tutarlar cari yilda muhasebelestirilmis olmast durumunda Diger
Alacaklar-Ortaklardan Alacaklar hesabmna aktarilir, aksi durumda 06zkaynaklardan

indirilir.

- Bazi isletmeler personeline ddedikleri maas ve iicretleri gercek tutarin
altinda muhasebelestirmekte ve personele yapilan agiktan 6demeler vb. giderler kasa
hesabmin yiiksek goriinmesine neden olabilmektedir. Bu durumdan kaynaklanan

kasadaki ytikseklik gider mahiyetinde oldugundan 6zkaynaklardan indirilir.

- Kasa hesabinda izlenen ileri tarihli ceklerin ticari islemden (faaliyet
konusu ile ilgili mal veya hizmet satig1) kaynaklananlar1 Ticari Alacaklar-Alinan Cekler
kalemine ticari islemden kaynaklanmayanlar1 Diger Alacaklar-Digerleri kalemine

aktarilir.

- Kasada yer alan yabanci paralarin degerlendirildigi kur, bilanco
tarithindeki doviz kurundan biliyiik ise, aradaki fark, kasa mevcudundan ve 06z

kaynaklardan indirilir.

- Kasa hesabinda yer alan kredi kart slipleri Hazir Degerler - Diger Hazir

Degerler Hesabina aktarilir.

8 Ziraat Bankasl, a.g.e., s.13.
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Bankalar :

Yurti¢ci ve yurtdist banka ve benzeri finans kurumlarina yatirilan ve cekilen
paralarm izlendigi hesaptir. Isletmenin belli bir tarihte bankalardaki gesitli mevduat

o . 2
hesaplarmni gosterir.®

Yurti¢i bankalarda bulunan vadeli mevduat uygulamada faizinden vazge¢gmek
kaydiyla her zaman ¢ekilebildigi i¢in yurti¢i bankalarda bulunan vadesine bir yildan
daha kisa kalmis mevduatin hazir deger sayilmasi gerekir. Bankalar hesabi1 kasadaki
fazla paralardan bankalara yatirilan paralar ile ihtiyacimiz oldugu taktirde bor¢ alinan

paralarin takibine mahsustur.*

Bu hesap grubu ile ilgili olarak yapilabilecek bazi diizeltme islemleri asagidaki

gibidir.

- Vitrin siisleme (makyaj) amaciyla, bankalardaki mevduatin bir boliimii,
y1l sonunda ayn1 bankadaki kredi hesaplarindan virman suretiyle saglanmis ve yeni yilin
ilk gilinlerinde yine kredi hesaplarina iade edilmis ise, bdyle bir isleme konu olan tutarin,

varliklarda bankalar, pasifte de banka borglar1 kaleminden diisiilmesi uygun olur.*

- Bankalar hesabinda bloke veya rehin edilmis mevduatlara rastlanmasi
durumunda blokenin veya rehnin nedenleri arastirilir. Bir yildan daha uzun siirede
coziilecek bloke veya rehinli mevduat Diger Duran Varliklar kalemine, daha kisa siirede

coziilebilecek bloke veya rehinli mevduat Diger Donen Varliklar kalemine aktarilir.

- Repo, hazine bonosu, devlet tahvili vb. menkul kiymetlerin bankalar
hesabinda izlendigine rastlanmasi durumunda, 1ilgili tutarlar Menkul Kiymetler

kalemine aktarilir.®’

- Isletmenin 6deme giicliigii iginde bulundugu bilinen bankalarda

mevduatinin  bulundugunun belirlenmesi durumunda s6z konusu mevduatin tahsil

8 Ahmet Kizil, Genel Muhasebe Envanter ve Degerleme, Der Yayinevi, 1994, s. 217.

# Kenan Erkural, Muhasebe Prensipler ve Uygulama, 3. Baski, istanbul: Marmara Universitesi Nihad
Sayar Yayin ve Yardim Vakfi Yayinlari, 1974, s.21.

84 Akglc, a.g.e., s.37.

& Ziraat Bankasl, a.g.e., s.22.
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edilebilecek tutar1 ve siiresi arastirilir. Tahsil edilebilme imkani olmayan mevduat
0zkaynaklardan indirilir. Bir yildan kisa siirede tahsil edilebilecek olanlar Diger Dénen
Varliklar bir yi1ldan daha uzun siirede tahsil edilebilecek olanlar Diger Duran Varliklar

kalemine aktarilir.

- Bankalar hesabinda izlenen tahsil veya teminat i¢in bankalara verilen
senet veya cekler, ticari nitelikli mal veya hizmet satisindan kaynaklanmis ise Alacak
Senetler1 veya Almman Cekler kalemine diger islemlerden kaynaklanmis ise Diger

Alacaklar-Digerleri kalemine aktarilir.

- Bankalar hesabinda rastlanilabilen agtirilan akreditifler i¢in yatirilan
paralarin sabit kiymet alimma yonelik olanlar1 Maddi Duran Varliklar kalemine, stok

alimma yo6nelik olanlar1 Stoklar-Verilen Siparis Avanslari kalemine aktarilir.
Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-) :

Isletmenin {igiincii sahislara bankalardan ¢ekle veya ddeme emri ile yapacagi

6demeler bu hesapta izlenir.*

- Tek diizen hesap planina gore, aktifte indirim kalemi olarak yer alan ileri
tarihli Verilen Cek ve Odeme Emirleri, ticari nitelikli islemlerden kaynaklanmis ise
K.V. Ticari Borg¢lar-Bor¢ Senetleri kalemine, ticari nitelikli islemlerden
kaynaklanmamis (sabit kiymet alimi1 vb.) ise K.V. Diger Borglar Digerleri kalemine

aktarilir.

3.1.1.2. Menkul Kiymetler

Bilangolarda hazir degerlerden hemen sonra yer alan tahviller, menkul degerler
kalemi, firmanin faaliyeti icin hemen gereksinme duymadigi kisa siireli fonlarmi
degerlendirme amaciyla yaptig1 gecici finansal yatirimlar: ifade eder. Bagka bir deyisle
bir siire aylak kalabilecek fon fazlasmin gelir getirmesini saglamak amaciyla yapilan

finansal yatirimlar, bilangonun bu boliimiinde yer alir.

8 Gulumser Unkaya ve Sinan Aslan, Finansal Muhasebe, 1. Baski,. istanbul: Beta Basim, 2009, s. 127.
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Serbest-Pazarlanabilir-Menkul Degerler Finansal Yatiwrimlar- bashigi altinda

gosterilen kiymetlerde su ii¢ niteligin varlhigi gereklidir:

(1) Yatirim, firmanin elinde bir siire atil kalabilecek kisa siireli fonlarin gelir

getirmesini saglamak amaciyla yapilmalidir.

(i) So6z konusu varliklar, firmanmn olagan faaliyetleri icin gereksinme

duyuldugu an belirli bir fiyat {izerinden hizla paraya ¢evrilme olanagina sahip olmalidir.
(iii) Deger yitirme, geri 6denmeme riski az olmalidir.*’
Bu hesap grubunda yapilabilecek bazi diizeltme islemleri asagidaki gibidir.

- Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsiligi bu grup icerisinde bir
indirim kalemi olarak yer alir. Deger diisiikliigii tespit edilen menkul kiymetler i¢cin

karsilik ayrilmamigsa olusan deger diistikliigii 6z kaynaklardan indirilir.

- Uzun stireli ortaklik amaciyla edinilen hisse senetlerinin menkul

kiymetlerde izlenmesi durumunda Mali Duran Varliklar kalemine aktarilir.

- Menkul kiymetler i¢erisinde rehin verilen menkul kiymetler bulundugu
takdirde, bilanco tarihinden itibaren bir yildan sonra ¢oziilecek rehinli menkul kiymetler
U.V. Diger Alacaklar kalemine bir yil igerisinde ¢oziilecek rehinli menkul kiymetler

K.V. Diger Alacaklar—Digerleri kalemine aktarilir.

- Firmalarca; borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren hisse
senetleri ile diger menkul kiymetler borsa rayici (yatirim fonu katilma belgeleri yatirim
fonunun bilango tarihi i¢in acikladigi alis fiyatlar1 tizerinden) ile degerlenebilir. Hisse
senedi digindaki menkul kiymetlerin Borsa rayici yoksa degerlemeye esas bedel,
menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap
tarthinden degerleme giinline kadar gegen siireye isabet eden kismin eklenmesi suretiyle

belirlenebilir. %

& Akglc, a.g.e., s.38.
8 Ziraat Bankasl, a.g.e., s.23.
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- Borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen hisse
senetleri ise alig degeri ile degerlenir. Yukarida belirtilen degerlemelerden daha yiiksek
tutarda degerleme yapilmis menkul kiymetlerin degerlemelerindeki fazlalik

0zkaynaklardan indirilir.

3.1.1.3. Ticari Alacaklar

Bir yil igerisinde paraya doniismesi ongdriilen ve isletmenin ticari iliskisi
nedeniyle ortaya ¢ikan senetli ve senetsiz alacaklar bu hesap grubunda gosterilir.
Herhangi bir alacak islemi i¢in senet diizenlenirse senetli alacak adini alir. Eger bir

senet diizenlenmemisse senetsiz alacak adini alir.*

Kredi analisti, firmanin alacaklarmi dikkatle incelemelidir. Alacaklar, likiditesi
yiiksek, siiratle paraya g¢evrilebilir, baslica para girisi saglayan varliklar olduklarindan,
firmalarin kisa siireli bor¢larin1 6demelerinin de ana kaynagini olustururlar. Firmalar,
cogu kez, alacaklarin tahsili yoluyla, kisa vadeli bor¢larin 6denmesinde kullanilabilecek

fonlar1 saglarlar.
Ahcilar :

Isletmenin faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet satisindan kaynaklanan

senetsiz alacaklar bu hesapta izlenir.
Alinan Cekler :

Gergek ve tiizel kisiler tarafindan isletmeye verilmis ancak heniiz tahsil i¢in

bankaya verilmemis veya ciro edilmemis ¢eklerin izlendigi hesaptir.
Alacak Senetleri :

Isletmenin faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet satislarindan

kaynaklanan kisa vadeli senede baglanmis alacaklar1 kapsar.

8 Selahattin Karabinar, Genel Muhasebe, 1.Baski, Adapazari: Sakarya Kitapevi, 2004, s. 123.
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Alacak Senetleri Reeskontu (-):

Bilango giiniinde senetli alacaklarin tasarruf degerleri ile degerlenmesini

saglamak i¢in alacak senetleri i¢in ayrilan reeskont tutarlarinin izlendigi hesaptur.
Verilen Depozito ve Teminatlar :

Ugiincii kigilere karsi bir isin yapilmasinin {istlenilmesi veya bir sdzlesmenin
ya da diger islemlerin karsiligi olarak bir yil igerisinde geri alinmak tizere verilen

depozito ve teminat niteligindeki degerlerin izlendigi hesaptir.
Diger Ticari Alacaklar :

Isletmenin ticari faaliyeti sonucu ortaya cikan ve yukaridaki hesaplarin
kapsamina girmeyen veya tahsili gecikmis (heniiz siipheli alacak niteligini

kazanmayanlar) ve diger cesitli senetsiz ticari alacaklarin izlendigi hesaptir.
Siipheli Ticari Alacaklar :

Isletmenin ticari alacaklarindan vadesi geldigi halde tahsil edilemeyen alacaklar
eger sart dava ve icra sathasinda ise veya sart yazi ile birden fazla istenmesine ragmen

tahsil edilemeyen kiiciik alacaklarin izlendigi hesaptir.”

Ticari Alacaklar Hesap Grubunda yapilabilecek bazi diizeltme Islemleri

asagida belirtilmistir.

- Vadesi bir yildan uzun olan alacaklar, U.V. Ticari Alacaklar kalemine

aktarilir.

- Ticari Alacaklar hesap grubu icerisinde yer alan (Alman Cekler dahil)
ticari bir islemden  (faaliyet konusu ile ilgili mal veya hizmet satisindan)
kaynaklanmayan alacaklar vadesine gore K.V. Diger Alacaklar-Digerleri veya U.V.

Diger Alacaklar kalemine, ayn1 mahiyetteki ortaklardan veya grup kuruluslarindan

%0 Baris Demirtiirk,”Bankalarda Kredilendirme Siirecinde istihbarat, Nitel ve Nicel Veri Analizi ve
Derecelendirme”, Yayimlanmamuis Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
istanbul, 2011, s. 79
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alacaklar yine vadelerine gore K.V. Diger Alacaklar-Ortaklardan Alacaklar / Digerleri
veya U.V. Diger Alacaklar kalemine aktarilir.

- Istiraklerden olan ticari islemden kaynaklanmayan alacaklar, vadesine

gore K. V. Diger Alacaklar-Digerleri veya U.V. Diger Alacaklar kalemine aktarilir.

- Almman Cekler ve Alacak Senetleri icerisinde baglant1 ceklerinin ve
senetlerinin (gelecek donemlerde yapilacak muhtemel mal satiglar1 karsiligi alinan

cekler ve senetler) oldugu tespit edilirse, pasifteki karsiligi olan hesaptan mahsup edilir.

- Alacak Senetleri ve Alman Cekler arasinda gercek bir alacagi temsil
etmeyen, sadece finans kurumlarindan kredi almay1 kolaylastirmak icin diizenlenmis
Hatir Bonolar1 (Finansman Senetleri) veya Hatir Cekleri varsa Alacak Senetleri ve/veya
Almman Cekler kalemlerinden ve pasifte karsiligmin bulundugu hesaptan ¢ikarilir.

Karsilig1 bulunmuyor ise 6zkaynaklardan indirilir.

- Stipheli Ticari Alacaklarin tamami ic¢in Siipheli Alacak Karsiligi
ayrilmamis olmasi veya hesaplarda Siipheli Alacak olarak gosterilmemis olmakla
beraber alacaklar icinde (¢ekler dahil) tahsili siipheli hale gelmis alacaklara rastlanmasi
durumunda tahsil kabiliyetini kaybettikleri belirlenenler 6zkaynaklardan indirilir. Tahsil
kabiliyetini kaybetmeyen ve bir yil i¢inde tahsil edilmesi miimkiin goriilen alacaklar,
K.V. Ticari Alacaklar kaleminde, bir yildan daha uzun siirede tahsil edilmesi miimkiin

gortilen alacaklar U.V. Ticari Alacaklar kaleminde gosterilir.

- Farkli firma ve sahislardan olan bor¢ ve alacaklarm birbiriyle mahsup
edilmesi durumuna rastlandigi takdirde, mahsup edilen tutarlar ilgili hesaplara ilave

edilir.

- Bilangolarda ayni sahis veya firmalarda olan alacaklarin ve bor¢larin ayn1
nitelikte olmas1 ve aym1 doneme (kisa vadeli alacaklar kisa vadeli bor¢lardan, uzun
vadeli alacaklar uzun vadeli bor¢lardan mahsup edilebilir) ait olmasina ragmen mahsup
edilmediginin belirlenmesi durumunda aktif ve pasiften karsilikli mahsup edilir. Ayni
firmaya farkl nitelikte olan veya farkli doneme ait alacak ve bor¢ bulunuyorsa mahsup

edilmez.
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- Ticari Alacaklar arasinda saticilara verilen siparis avanslarina rastlanmasi
durumunda faaliyet konusu ile ilgili hammadde veya mal alimma yonelik olanlari
Stoklar-Verilen Siparis Avanslar1 kalemine, Maddi Duran Varlik alimma yonelik

olanlar1t Maddi Duran Varliklar kalemine aktarilir.

3.1.1.4. Diger Alacaklar

Herhangi bir ticari nedene dayanmadan meydana gelmis ve en c¢ok bir yil
icerisinde tahsil edilmesi diisiiniilen senetli ve senetsiz alacaklar ile bu gruba ait siipheli

alacak ve siipheli alacak karsiliginim izlenmesini saglayan hesap grubudur.”’
Ortaklardan Alacaklar:

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemler nedeniyle (6diing verme ve
benzeri nedenlerle ortaya cikan) ortaklardan (sahis firmalarinda isletme sahibinden)

alacakli bulunulan tutarlarin izlendigi hesaptir.
Istiraklerden Alacaklar :

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemler dolayisiyla (6diing verme ve

benzeri nedenlerle ortaya ¢ikan) istiraklerinden olan alacaklarinin izlendigi hesaptir.
Bagh Ortakhktan Alacaklar :

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemler dolayisiyla (6diing verme ve
benzeri nedenlerle ortaya ¢ikan) bagl ortakliklarindan alacakli bulundugu tutarlarin

izlendigi hesaptir.
Personelden Olan Alacaklar :

Isletmede istihdam edilen personelin isletmeye olan borglarmm izlendigi

hesaptir.

91 Ozgiil Cemalcilar ve Nurten Erdogan, Genel Muhasebe, 4.Baski, istanbul: Beta Yayinevi, 1997, s. 516.
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Diger Cesitli Alacaklar :

Ticari olmayan ve yukarida adi gecen hesaplar haricindeki kisa vadeli

alacaklarm izlendigi hesaptur.
Diger Alacak Senetleri Reeskontu (-):

Bilango giinlinde bu grupta belirtilen senetli alacaklarn tasarruf degeri ile
degerlenmesini saglamak {izere alacak senetleri i¢in ayrilan reeskont tutarlarinin

izlendigi hesaptir.
Siipheli Diger Alacaklar :

Odeme siiresi gegmis bu nedenle birka¢ kez uzatilmis veya protesto edilmis,
yazi ile birden fazla istenmis ya da dava veya icra sathasma aktarilmis senetli ve

senetsiz diger alacaklarm izlendigi hesaptir. *2
Siipheli Diger Alacaklar Karsihgi (-):

Senetli ve Senetsiz Siipheli Diger Alacaklarin tahsil edilememe ihtimalinin
kuvvetlenmis olmasi halinde bu tiir risklerin giderilmesini saglamak iizere ayrilan

karsilik tutarlarinin izlendigi hesaptlr.93

Diger Alacaklar Hesap Grubu ile ilgili yapilabilecek bazi diizeltme islemleri
asagidaki gibidir.

- Sahis firmalarinda, Kollektif Sirketlerde veya Komandit Sirketlerde
(komandite ortaktan olan) ortaklardan olan alacaklar igletme sahibinin veya ortaginin
sahsi masraflari karsilamak i¢in ¢ektigi tutarlar ile vergi kanunlarina gore gider kabul

edilmeyen harcamalardan dogmus tutarlar 6z kaynaklardan indirilir.

- Sahis firmalarinda isletme sahibi veya ortaginin firma faaliyetleri ile ilgili

olmayan alacagmin tespit edilmesi halinde aktiften, pasifte 6z kaynaktan diistiliir.

%2 cemalcilar ve Erdogan, a.g.e., s. 518.
% Ziraat Bankasl, a.g.e., s. 27.
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- Ortaklardan olan alacak, sirket ile ortak arasindaki ticari bir iglemden
(faaliyet konusu ile ilgili mal veya hizmet satisi)dogmus ise vadesine gore Kisa veya

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar Kalemine aktarilir.

- Sermaye sirketlerinde ortaklardan alacaklar kalemi yillar itibariyle
siireklilik gosteriyor ve/veya artarak devam ediyorsa U.V. Diger Alacaklar kalemine

aktarilir.

- Ortaklardan Alacaklar hatir senedi niteliginde ise pasifteki karsiligindan

mahsup edilir. Karsilig1 yok ise 6zkaynaklardan indirilir.

- Bagli ortaklik ve grup sirketlerinden olan finansal ya da diger nitelikli
alacaklar, yillar itibariyle siireklilik gosteriyor ve/veya artarak devam ediyorsa U.V.
Diger Alacaklar kalemine aktarilir. Uzun vadeli olan diger mahiyetli alacaklar da U.V.

Diger Alacaklar kalemine aktarilir.

- Diger alacaklar hesap grubunda tahsil kabiliyeti olmayan alacaklara
rastlanmas1 durumunda 1ilgili alacaklar tutar1 varsa karsiligindan yoksa 6z kaynaklardan

indirilir.
3.1.1.5. Stoklar

Stok veya emtia mevcudu, firmanin (1) satmak niyetiyle elinde bulundurdugu,
(11) imalat agamasinda bulunan, (ii1) satisa sunulacak mal ve hizmetlerin iiretiminde
tiikketilecek, fiziki varligi olan mallar1 kapsar. Genel olarak bir iktisadi degerin stoklara
dahil edilip edilmemesini belirleyen faktor, isin 6zelligi ve yOneticilerin séz konusu
iktisadi degeri kullanma amacidir. Bu nedenle tasinmazlar da, satis amaciyla iretiliyor

ve elde tutuluyorsa stoklara dahildir.

Bir¢ok firmada varliklarin 6nemli bir bolimiinii olusturan ve gelir yaratan
baslica kalem olan stoklarin incelenmesi ve degerlendirilmesi, gerek donem karmnin
dogru hesaplanmasi1 gerek firmanin mali durumunun gercek¢i bir sekilde
degerlendirilmesi agilarindan biiyiik dnem tasir. Isletmenin satmak, iiretimde kullanmak

veya tliketmek amaciyla edindigi ilk madde ve malzeme, yar1 mamul, mamul, ticari
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mal, yan {iriin, artik ve hurda gibi bir yildan az bir stirede kullanilacak olan veya bir yil

icerisinde nakde cevrilebilecegi diisiiniilen varliklardan olusur.”*
ilk Madde ve Malzeme :

Uretimde veya diger faaliyetlerde kullanilmak {izere isletmede bulundurulan
hammadde, yardimci madde, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ve diger

malzemelerin izlendigi hesaptir.
Yar1 Mamiiller :

Tam mamul haline gelmemis ancak direkt ilk madde ve malzeme ile direkt
is¢ilik ve genel iiretim giderlerinden belli oranlarda pay almis liretim asamasindaki

mamullerin izlendigi hesaptir.
Mamuller :

Uretim ¢alismalar1 sonunda elde edilen ve satisa hazir hale gelmis mamullerin

izlendigi hesaptir.
Ticari Mallar :

Herhangi bir degisiklige tabi tutulmadan satmak amaciyla isletmeye alman

ticari mallar (emtia ) ve benzeri kalemlerin izlendigi hesaptir.
Diger Stoklar :

Yukaridaki stok kalemlerinin hi¢birinin kapsamina alimamayan artik {iriin ve
hurda gibi kalemlerin izlendigi hesap olup, niteligine gore ilgili oldugu hesap icerisinde

degerlendirilir.
Stok Deger Diisiikliigii Karsihg (-) :

Yangm, deprem, su basmasi gibi dogal afetler ve bozulmak, ciirlimek,

kirilmak, catlamak, paslanmak, teknolojik gelismeler ve moda degisiklikleri

o Akglc, a.g.e., s. 45.
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nedenleriyle stoklarin fiziki ve ekonomik degerlerinde 6nemli azaliglarin ortaya ¢ikmasi
veya bunlarin disinda diger nedenlerle stoklarin piyasa fiyatlarinda diismelerin meydana
gelmesi dolayisiyla kayiplart karsilamak lizere ayrilan karsiliklarin izlendigi hesaptir.

Stoklar hesabinin altinda bir indirim kalemi olarak yer alir.
Verilen Siparis Avanslarn :

Yurt i¢cinden ya da yurt disindan siparigse baglanan stoklarla ilgili olarak yapilan

avans 0demelerin izlendigi hesaptir.
Stoklar hesabinda yapilabilecek bazi diizeltme islemleri asagida belirtilmistir.

- Faaliyet konusunu gayrimenkul ve diger duran varliklarin alim ve satimi
olusturan igletmelerde bu kalemlerin bir yil igerisinde nakde doniismesi beklenenlerin
maliyetleri Ticari Mallar kaleminde gosterilir. Bir yil icerisinde nakde doniismesi

beklenmeyenlerinin maliyetleri ise Diger Duran Varliklar kalemine aktarilir.

- Stoklar hesabi icerisinde yer alan, konsinye olarak igletme nezdinde

bulunan mallar pasifteki karsiligiyla birlikte bilango disma ¢ikarilir.

- Kirtasiye, biiro malzemeleri gibi isletmenin genel faaliyetlerinde
kullanilmak iizere bulundurulan mevcutlar pesin 6denen gider mahiyetinde oldugundan

Diger Donen Varliklar kalemine aktarilir.

- Stoklar arasinda degersiz stoklarn oldugunun belirlenmesi durumunda

degersiz stok tutar1 6zkaynaklardan indirilir.

- Stok deger diisiikliigii karsiligi ayrilmamis olmakla birlikte stoklar
icerisinde degeri diisen mallar tespit edildiginde deger diisiikliigii tutar1 kadar

ozkaynaklardan indirim yapilir.

- Stoklar arasinda yer alan esantiyon, promosyon vb. {riinlerin, firma
faaliyetlerine olumlu katkis1 olmayanlari, faaliyetlerin gelistirilmesi amacini tagimakla
birlikte bu amaca hizmet etmedikleri veya bu 0Ozelligini kaybettikleri anlasilanlar

ozkaynaklardan indirilir. Firma faaliyetlerine olumlu katkis1 olanlar pesin 6denmis gider
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olarak diistiniiliip cari yilda giderlesecek tutar1 Diger Donen Varliklar kalemine, ileri ki

yillarda giderlesecek olanlar1 Diger Duran Varliklar kalemine aktarilir.

- Stoklar igerisinde rehinli stok bulundugunun belirlenmesi durumunda
rehnin bir yildan uzun siirede kaldirilacag: belirlenen stok tutar1 Diger Duran Varliklar
kalemine, bir yildan kisa siirede kaldirilacagi belirlenen stok tutar1 Diger Donen

Varliklar kalemine aktarilir.

- Diger stoklar kaleminde yer alan artik, hurda kalemlerinin satilabilir

nitelige sahip olanlar1 Stoklar -Ticari Mallar kaleminde degerlendirilir.

- Stoklar hesabinda kendi arsasi lizerinde firma biinyesinde kullanilmak
amaciyla yapilan insaat harcamalarina rastlanmasi durumunda Maddi Duran Varliklar

kalemine aktarilir.

- Stoklarin, faturasiz satiglar nedeniyle gergek tutarmin iizerinde
oldugunun, satis bedellerinin ortaklara bor¢lar hesap kaleminin kullanilarak
muhasebelestirildiginin anlasilmas1 durumunda stoklardaki fazlalik Ortaklara Borglar

hesabindan indirilir.

- Isletmelerde stoklarin degerlendirilmesi gerek dénem karinin gerek aktif
biiytikligliniin ve gerekse net isletme sermayesi ve 6z kaynaklarin hesaplanmasi
acisindan biiyiik 6nem tasir. Stok degerlendirilmesi donem karmi, varlik toplamimi ve
dolayisiyla 6z kaynak tutarini etkiler. Muhasebe kurami ve tlilkemiz mevzuati stoklarin
maliyet bedeli ile degerlendirilecegini ilke olarak benimsemistir. Ancak maliyet
bedeline hangi tiir giderlerin dahil edilece§i konusunda aciklik olmadigindan uygulama

birligi yoktur.

Maliyet bedelinin igerigi veya kapsami konusunda agiklik ve goriis birligi
olmamasi, uygulamada farklilik yaratmakta, firmalar amaclarina gore, maliyet bedelini
dar veya genis kapsamli olarak yorumlamaktadirlar. Uygulamada o6zellikle ¢ tiir
giderden stoklara pay verilip verilmemesi donem karmi ve stoklarmm bilancolarda
gosterilen degerini etkilemektedir. Bunlar finansman giderleri, ithal edilen mal,

hammadde vs. ile ilgili kur farklar1 ve genel yonetim giderleridir.
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Ulkemizde finansman giderlerinden stoklara pay verilmesi konusunda ii¢ farkls
uygulama gozlenmektedir. Bu uygulamalar pay vermeme, genel bir anahtar kullanilarak
firmanin yillik finansman giderlerinden pay verme ve stoklarin edinilmesi ile dogrudan

ilgili finansman giderlerini stok maliyetine ekleme uygulamalaridir.

Stoklara finansman giderlerinden pay verilmesi, bu giderler firmanin
finansman yapisina ve piyasalarda olusan faiz hadlerine gore biiylik dalgalanmalar
gosterdiginden, yillar itibariyle ve firmalar arasi karsilastirmalarda tutarliligi ve

degerlendirmeleri gii¢lestirmektedir.

Ozellikle yiiksek enflasyon nedeniyle faiz oranlar1 ve kur farklarmin yiiksek
oldugu ve oOnemli oranlarda dalgalanmalarin goriildiigli iilkemizde, 6z kaynak
yetersizligi nedeniyle yabanci kaynak kullanimmin yiiksek olmasmin da etkisiyle
finansman giderlerinden stoklara verilen paylar énemli tutarlara ulasabilmektedir. ithal
edilen mal ve hammaddeye iliskin kur farklari, bir tiir finansman gideridir. Finansman

giderlerine iligkin benzer bir uygulama kur farklar1 i¢in de yapilmaktadir.

Stoklarin degerlendirilmesinde maliyet bedelinin genis ve dar kapsamli olarak
almmasi, firmanin kar hesaplanmasi ve bilango konusundaki egilimini, niyetini gosterir.
Stok degerlendirilmesinde maliyet bedelini ¢ok genis yorumlayarak finansman
giderlerinin 6nemli bir bolimiinii aktiflestiren firmalarin karlarini yliksek gostermek ya

da zarar saklamak egiliminde olduklar1 sdylenebilir.

Finansman giderlerinden mamul ve yar1 mamullerine, genel iiretim giderlerine
pay verme yoluyla pay veren imalat¢1 firmalarda; igerdikleri finansman giderleri
cikarildiktan sonraki SMM + Mamul ve Yar1t Mamuller toplamindan mamul ve yar1
mamullerin aldig1 paydan daha fazla finansman giderinin mamul ve yar1 mamullerde

birakildiginmn belirlenebilmesi durumunda aradaki fark 6zkaynaklardan indirilir.

Ornegin; mamul ve yar1 mamulleri 40 Milyar TL, SMM’si 100 Milyar TL olan,
50 Milyar TL tutarindaki donemin tiim finansman giderlerinin 30 Milyar TL’sini iiretim
maliyetine yansitan, 20 Milyar TL’ni ise dogrudan gider yazan bir firmada, 30 Milyar
TL tutarindaki liretim maliyetine yansitilan finansman giderinin 14 Milyar TL’sinin

mamul ve yart mamullere, 16 Milyar TL’sinin ise SMM’ ye verildiginin belirlenmesi
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durumunda finansman giderlerinden verilen paylar disinda mamul ve yar1 mamulleri 26
Milyar TL(40 Milyar TL-14 Milyar TL), SMM’ si ise 84 Milyar TL (100 Milyar TL-16
Milyar TL) olmaktadir. Bu durumda Firmada mamul ve yar1 mamullere yansitilmasi

kabul edilebilecek finansman gideri tutari;

Mamul ve Yar1 Mamuller

x Uretim Mal. Yansitilan Fin. Gid.

SMM + Mamul ve Yar1t Mamuller

formiiliiyle belirlenebilir. Ornegimizde bu tutar;

26

X 30.000.000.000.TL = 7.090.909.091 TL’dir.

84+26

Verilen 6rnekte mamul ve yar1 mamullere 7.090.909.091 TL’nin iizerinde
finansman giderinin yansitilmasi kabul edilmeyeceginden mamul ve yar1 mamullerdeki
7.090.909.091 TL’nin {izerindeki finansman giderleri tutar1 olan 6.909.090.909 TL
ozkaynaklardan indirilir. Finansman giderlerinin tamamini iiretim maliyetine yansitmis
firmalarda yukaridaki modele faaliyet giderlerini de katarak stoklarda birakilmas1 kabul

edilebilecek tutari,

Mamul ve Yar1 Mamuller

X Uretim Mal. Yans. Fin. Gid.

SMM + Mamul ve Yar1 Mamuller+ Faaliyet Gid.

formiiliiyle hesaplamak daha dogrudur. Ancak s6z konusu formiillerin
uygulanmasinda finansman giderlerinden aldiklar1 paylardan onceki SMM, mamul ve

yar1t mamuller ve faaliyet giderleri degerlerinin kullanilmasi gerekir.
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Pazarlama firmalarinda ise stok (ticari mal) temini ile agik ilgisi kurulabilen
bor¢lanma maliyetleri, stok maliyetine eklenebilir. Ancak bu sekilde stok maliyetine
eklenen finansman giderlerinin satilan mallara isabet eden kismmim SMM’ye intikal
ettirilmesi gerekir. Imalat¢1 firmalarda ilk madde malzeme stoklarmm temini ile agik
ilgisi kurulabilen finansman giderleri de ilk madde malzeme maliyetine eklenebilir.
Stokta fazla finansman giderinin kaldig1 tespit edilen firmalarda s6z konusu fazlalik

0zkaynaklardan indirilir.

Stoklarin maliyet bedelinin belirlenmesinde secilen yontem de 6zellikle
enflasyon olan ekonomilerde stok degerini biiyiikk olclide etkilemektedir. Maliyet

bedelinin saptanmasi i¢in ¢esitli yontemler bulunmaktadir.
- 1lk giren ilk ¢ikar (FIFO),
- Son giren ilk ¢ikar (LIFO),
- Hareketli tartili ortalama maliyet,
- Agrrlikhi (tartil) ortalama maliyet,
- Basit ortalama maliyet,

- Her malin 6zgiin maliyet bedeli ile degerlendirilmesi (maliyet bedelinin

spesifik olarak saptanmasi, parti maliyeti)

Bu yoOntemlerin tiimii, varsayimlar1 farkli oldugundan ozellikle fiyatlarin
dalgalanma gosterdikleri donemlerde ortaya ¢ikardiklar: farkl stok degerleri dolayisiyla
farkli sekilde kar veya zarar olusmasina yol acarlar. Daha agik bir deyisle stok
degerleme yontemini degistirmek yoluyla, stok tutarim1 ve donem sonucunu etkilemek
miimkiindiir. Bu nedenle stoklarin degerleme ydntemi ve finansman giderlerinden
stoklara pay verilip verilmedigi, ne kadar pay verildigi lizerinde 6nemle durulmali ve

karhlik tahlillerinde dikkate alinmalidir.””

% Ziraat Bankasl.a.g.e.s.26.
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3.1.1.6. Yillara Yaygin insaat Ve Onarim Maliyetleri

Yillara Yaygm Insaat Onarim Maliyetleri hesap grubunda yapilabilecek bazi

diizeltme islemleri asagidaki gibidir.

- Yillara Yaygimn Insaat ve Onarim Maliyetleri hesabinda izlenen, satmak
amaciyla kat karsilig1 veya kendi arsasi iizerine yapilan insaat harcamalarmin cari yilda
nakde doniismesi beklenmeyen tutar1 Diger Duran Varliklar kalemine, bir yil icerisinde
nakde doniismesi beklenen tutar1 (vadeli satislarda vade goéz Oniine alinir) Stoklar-

Mamiiller (veya yar1t mamuller) kalemine aktarilir.

3.1.1.7 Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklarn

Gegici aktif hesaplar niteliginde olan "Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklar1" muhasebenin donemsellik kurali ya da kavrami (gelir ve giderlerin
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmesi, gelir ve karlarin ayni doneme iliskin gider

ve zararlarla karsilastirilmasi) geregi bilangoda yer almaktadir.

Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari hesap grubunda
yapilabilecek bazi diizeltme islemleri asagidaki gibidir.

- Bu hesap grubunda doviz mevcutlari, bankalardaki DTH ve dovizli
alacaklar i¢cin kur degerlemesi mahiyetindeki gelir tahakkuklarina rastlanmasi
durumunda ilgili kalemlere aktarilir. Ornegin DTH kur farklar1 Hazir Degerler, doviz
iizerinden diizenlenmis senetli alacaklarla ilgili kur farklar1 Alacak Senetleri kalemine

aktarilir.

- Yiiksek bedelleri igeren gelir tahakkuklar: dikkatle incelenmeli cari yilda
gergeklesip (tahsilinin veya kesin bor¢ kaydmin yapilip yapilmadigi) gerceklesmedigi
arastirilmali ve karlilikk yorumlarmda dikkate alinmalidir. Gergeklesmedigi ve
gerceklesmeyecegi anlasilan fiktif tutarlar1 iceren gelir tahakkuklari 6zkaynaklardan

indirilmelidir.
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3.1.1.8. Diger Donen Varhklar

Yukarida belirtilen bolimlere girmedigi i¢cin o6zellikle kendi boliimlerinde

tanimlanmis olan varlik kalemlerin izlendigi hesaptlr.96
Devreden Katma Deger Vergisi:

Bir donemde indirilemeyen ve izleyen doneme devreden KDV hesabinin

izlendigi hesaptir.
indirilecek KDV :

Her tiirld mal ve hizmetin satin alinmasi sirasinda saticilara 6denen KDV ’nin

kaydedildigi ve izlendigi hesaptir.
Diger KDV :

Tesvikli yatirim mallarinin ithalinde 6denmesi gerektigi halde 6denmeyip,
fiillen indirilmesinin miimkiin olacag: tarihe kadar ertelenen KDV nin ertelemenin bir

y1l iginde olmasi halinde kaydedildigi ve izlendigi hesaptir.
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar :

Pesin 6denen gelir, kurumlar ve diger vergiler ile fonlarin kaydedildigi ve

izlendigi hesaptir.
Is Avanslan :

Isletme adina mal ve hizmet satin alacak, isletme adma bir kisim gider ve
O0demeleri yapacak personel ve personel disindaki kisilere verilen is avanslarinin

izlendigi hesaptir.”’

% Ozcan Ozal, Oya Yildirim ve Nergis Tek, ilkeler ve Tekdiizen Muhasebe Sistemi Uygulamalari, 7.Baski,
izmir: Ege Universitesi Basimevi, 1996, s. 205.
%7 Ozal, Yildirim ve Tek, a.g.e., s. 208.
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Personel Avanslan :

Personel ve iscilere maas, licret ve yolluklarma mahsuben 6nceden 6denen

avanslarin izlendigi hesaptir.
Sayim ve Teselliim Noksanlari:

Sayimlar sonucunda tespit edilen kasa, stok ve maddi duran varlik noksanlar1
ile teselliim sirasinda ortaya ¢ikan noksanlarin gegici olarak kayit edildigi ve izlendigi

hesaptir.”®
Verilen Depozito ve Teminatlar :

Ugiincii kisilere karsi bir isin yapilmasinin {istlenilmesi veya bir s6zlesmenin
ya da diger islemlerin karsiligi olarak bir yil igerisinde geri alinmak {izere verilen

depozito ve teminatlarin izlendigi hesaptir.
Diger Cesitli Donen Varhklar :

Bu hesap grubu icerisinde sayilanlarin diginda kalan diger cesitli donen

varliklarm izlendigi hesaptur.
Diger Donen Varhklar Karsihg (-) :

Y1l sonunda 1ilgili kesin hesaplarma aktarilmasi imkani1 bulunmayan kasa, stok
ve maddi duran varlik sayim noksanlar1 tutarinin sayim fazlalar1 tutar1 olmasi halinde

fark kadar ayrilacak karsiliklar1 kapsar.

Diger Donen Varliklar hesap grubunda yapilabilecek bazi diizeltme islemleri

asagida belirtilmistir.

- Ayn1 personele licret ve maasindan mahsup edilmek iizere verilen avans
ile {icret, maas ve yolluk bor¢larmin mahsubu yapilmamigsa ilgili hesaptan mahsubu

yapilir.

% Cemalcilar ve Erdogan, a.g.e., s. 549.
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- Bir yildan uzun siirede geri alinabilecek verilen depozito ve teminatlar

U.V. Diger Alacaklar kalemine aktarilir.

- Diger donen varliklar igerisinde yer alan KDV hesaplar1 diger kisa vadeli
yabanci kaynaklar igerisindeki ilgili KDV hesaplarindan mahsup edilmemisse mahsubu

yapilir.

- Pesin 6denen vergi ve fonlar ile biten taahhiit isleriyle ilgili stopaj ve
fonlar donem karindan 6denecek vergilerden mahsup edilir. Mahsup isleminden sonra
kalacak pesin ddenen vergi ve fonlar ve biten taahhiit isleriyle ilgili stopaj ve fonlar

Diger Duran Varliklar kaleminde degerlendirilir.

- Diger Donen Varliklar hesaplar1 igerisinde devam eden islere ait stopaj

ve fonlar bulunuyorsa, Diger Duran Varliklar kalemine aktarilir.

- Stok temini i¢in verilen i avanslar Stoklar-Verilen Siparis Avanslari

kalemine aktarilir.

3.1.2. Duran Varlklar

Bir yildan veya normal bir faaliyet doneminden daha uzun siireler ile isletme
faaliyetlerinin gergeklestirilmesi icin elde edilen ve ilke olarak bir yilda veya normal
faaliyet donemi icinde paraya c¢evrilmesi veya tiiketilmesi Ongoriilmeyen varliklari

kapsar.

3.1.2.1. Ticari Alacaklar

Bu grupta ticari islemlerle ilgili bir yildan uzun vadeli senetli - senetsiz ticari
alacaklar izlenir. Vadesi bir yilin altina diisenler donen varliklar icerisindeki ilgili

hesaplara aktarilir.”

% M. Emin Arat, Finansal Analiz Araci Olarak Oranlar ilkeler ve Yorumlar, istanbul: Marmara Universitesi
Nihat Sayar Egitim Vakfi Yayinlari, 2005, s. 30.
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Alcilar :

Isletmenin faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet satislarindan

kaynaklanan senetsiz alacaklarm izlendigi hesaptir.
Alacak Senetleri:

Isletmenin faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet satislarindan

kaynaklanan senetli alacaklarin izlendigi hesaptir.
Alacak Senetleri Reeskontu (-):

Bilango giiniinde senetli alacaklarin tasarruf degerleri ile degerlenmesini

saglamak amaciyla alacak senetleri i¢in ayrilan reeskont tutarlarmin izlendigi hesaptir.
Verilen Depozitolar ve Teminatlar :

Isletmede 3. kisilere karsi bir isin yapilmasmin distlenilmesi ve bir akdin
karsilig1r olarak geri alimmak {izere verilen bir yildan uzun siireli depozito, teminat

niteligindeki tutarlarin izlendigi hesaptir.
Siipheli Alacaklar Karsihg: (-):

Perakende satis yontemi kullanarak giinlinden onceki iki hesap doneminde
vadesinde tahsil edilmeyen alacaklarin ilgili donemlerdeki toplam vadeli satiglara
oranlarmin ortalamasinin degerleme donemindeki vadeli satiglara uygulanmasi suretiyle

bulunacak siipheli alacaklar i¢in ayrilan karsiliklarin izlendigi hesaptir.

Hesap kalemlerine iliskin diizeltme islemleri Donen Varliklar Boliimiinde
aciklanan Ticari Alacaklardaki islemler gibidir. Vadesine bir yildan daha az kalmig

olanlar donen varliklarimn ilgili kalemine aktarilir.
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3.1.2.2 Diger Alacaklar

Herhangi bir ticari isleme dayanmadan meydana gelmis ve bir yildan uzun

siirede tahsil edilmesi diisiiniilen alacaklar1 kapsar.'®’
Ortaklardan Alacaklar :

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisiyla (8diing verme ve
benzeri nedenlerle ortaya ¢ikan ) ortaklardan alacakli bulundugu tutarlarin izlendigi

hesaptir.
Istiraklerden Alacaklar :

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisiyla ( 6diing verme

ve benzeri nedenlerle ortaya ¢ikan ) istiraklerden olan alacaklarin izlendigi hesaptir.
Bagh Ortakhklardan Alacaklar :

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisiyla ( 6diing verme
ve benzeri nedenlerle ortaya ¢ikan ) bagl ortakliklarindan olan alacaklarin izlendigi

hesaptir.'"!
Personelden Alacaklar :

Isletme topluluguna dahil personel ve is¢inin, isletmeye olan uzun vadeli cesitli

borglarn izlendigi hesaptir. Bunlara verilen avanslar bu hesapta izlenmez.
Diger Cesitli Alacaklar :

Ticari olmayan ve yukarida sayilan hesaplardan herhangi birine dahil

edilemeyen alacaklarin izlendigi hesaptir.

190 cemalcilar ve Erdogan, a.g.e., s. 553.

1% Bzal, Yildirim ve Tek, a.g.e., s. 216.
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Diger Alacak Senetleri Reeskontu (-):

Bilango giinlinde, diger alacaklar grubundaki senetli alacaklarin degerlenmesini

saglamak amaciyla alacak senetleri i¢in ayrilan reeskont tutarlarinin izlendigi hesaptir.
Siipheli Diger Alacaklar Karsihigi (-):

Senetli ve senetsiz uzun vadeli siipheli diger alacaklarin, tahsil edilememe
thtimalinin kuvvetlenmesi durumunda, bu tiir risklerin giderilmesini 6nlemek iizere
ayrilan karsiliklar1 kapsar. Maddi teminath alacaklarda karsilik teminat1 asan tutarlarin

izlendigi hesaptir.

Bu hesaplardaki diizeltme islemleri Donen Varliklar Diger Alacaklar
boliimiinde belirtilen hususlar g6z Oniine almarak yapilir. Vadesi bir yildan kisa olanlar

donen varliklar i¢indeki ilgili kalemlere aktarilir.

3.1.2.3. Mali Duran Varhklar

Uzun vadeli amaglarla veya yasal zorunluluklar nedeniyle elde tutulan menkul
kiymetler bu grupta izlenir. Ayrica, diger bir isletmeye veya bagli ortakliga ortak olmak

amactyla edinilen sermaye paylari da bu grupta yer alir. '*2
Bagh Menkul Kiymetler:

Istiraklerdeki sermaye paylar1 hesabinda aranan asgari yiizdeleri tasimadigi igin
istirakler hesabinda izlenemeyen, ancak uzun vadede elde tutulmasi amaclanan hisse
senetleri ile hisse senetleri disinda kalan ve uzun vadeli amaclarla veya yasal

zorunluluklarla elde tutulan menkul kiymetlerin izlendigi hesaptir.
Bagh Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsihg: (- ) :

Bagli menkul kiymetlerin; borsa veya piyasa degerlerinde 6nemli 6l¢iide ya da
siirekli olarak deger azalmasi oldugu tespit edildiginde; ortaya ¢ikacak zararlarin

karsilanmasi amaci ile ayrilmasi gereken karsiliklarin izlendigi hesaptir.

102 Arat, a.g.e.,, s. 31.
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Istirakler :

Isletmenin dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin ydnetimine ve
ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak {izere edindigi hisse senetleri veya
ortaklik paylarmin izlendigi hesaptir. Istirakler hesabi bir ortakliktaki en fazla % 50

oraninda olan sermaye paylari veya oy haklarinin izlenmesinde kullanilir.

Istirak edilen ortakliklarda istirak iliskisinden bahsedebilmek i¢in sermaye payi
dikkate alinmaksizin oy hakki veya yonetime katilma hakkmin en az % 10 oraninda

bulunmasi gerekir.
Istiraklere Sermaye Taahhiitleri (- ) :
Istiraklerle ilgili sermaye taahhiitlerinin izlendigi hesaptr.
Istirakler Sermaye Paylari Deger Diisiikliigii Karsihg (- ) :

Istirak paylarmin borsa veya piyasa degerinde siirekli ya da dénemli dlgiide

meydana gelen deger azalmalarinin izlendigi hesaptir.
Bagh Ortakhklar :

Isletmenin dogrudan veya dolayl olarak % 50 oranindan fazla sermaye ya da
oy hakkina veya en az bu oranda yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkia sahip oldugu

istiraklerin sermaye paylarmnm izlendigi hesaptir.'®®
Bagh Ortakhiklara Sermaye Taahhiitleri (-) :
Bagli ortakliklarla ilgili sermaye taahhiitlerinin izlendigi hesaptur.
Bagh Ortakhiklar Sermaye Paylar1 Deger Diisiikliigii Karsihig: (-) :

Bagh ortakliga istirak paylarinin borsa veya piyasa degerinde, siirekli ya da

onemli Ol¢lide meydana gelen deger azalmalarinin izlendigi hesaptir.

193 Ziraat Bankasl, a.g.e., s. 37.
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Diger Mali Duran Varhklar :

Yukarida belirtilen hesaplarin higbirinin kapsamina girmeyen 6zellikle kendi

boliimlerinde tanimlanmayan diger mali varliklarin izlendigi hesaptir.
Diger Mali Duran Varhklar Karsihg (-):

Diger mali duran varliklarin degerinde, siirekli ya da 6nemli 6l¢lide meydana

gelen deger azalmalarinin izlendigi hesaptir.

Mali Duran Varliklar Hesap Grubu ile ilgili yapilabilecek bazi diizeltme

islemleri agsagida belirtilmistir

- Kisa siire i¢in elde bulundurulmak tizere edinilmis borsalarda iglem goren

hisse senetleri Donen Varliklar Menkul Kiymetler hesabina aktarilir.

- Firmanin Istirak ve baglh ortakliklarina sermaye taahhiit borcunun
bulunmasi durumunda Mali Duran Varliklardan ve pasifteki ilgili hesaptan mahsup

edilir.

- Degerini yitirmis istirakler aktiften ve varsa pasifteki karsiligindan yoksa,

0zkaynaklardan indirilir.

Istirak ve bagl ortakliklarin maliyet bedellerinin nominal degerlerinden
oldukca yiiksek bir degerde olmasi durumunda fiktif bir nitelik tasiyp tasimadigi

arastirilmaly, fiktif oldugu tespit edilen tutar 6zkaynaklardan indirilmelidir.

3.1.2.4. Maddi Duran Varhklar

Isletme faaliyetlerinde kullanilmak iizere edinilen ve tahmini yararlanma siiresi
bir yilldan fazla olan fiziki varlik kalemlerinin ve bunlarla ilgili birikmis

. . e 104
amortismanlarin izlendigi hesap grubudur."

104 Arat, a.g.e., s. 32.
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Arazi ve Arsalar :
[sletmeye ait her tiirlii arazi ve arsalarmn izlendigi hesaptir.'®
Yer alt1 ve Yeriistii Diizenleri :

Herhangi bir isin ger¢eklesmesini saglamak veya kolaylastirmak i¢in yeraltinda
veya yeriistiinde insa edilmis her tiirlii yol, park, koprii, tiinel, bolme, sarnig, iskele vb.

yapilarin izlendigi hesaptir.
Binalar:

Isletmenin her tiirli binalar1 ve bunlarm ayrilmaz pargalarinm izlendigi

hesaptir.
Tesis, Makine ve Cihazlar :

Uretimde kullanilan her tiirlii makine, tesis ve cihazlar ile bunlarin eklentileri

ve bu amacla kullanilan tasima gereclerinin ( Konveyor, Forklift vb.) izlendigi hesaptir.
Tasitlar :

Isletme faaliyetlerinde kullanilan tiim tasitlarin izlendigi hesaptir. Ulastirma
sektoriinde hizmet iiretimi amaci ile kullanimda olan tiim tasit araglarinin izlendigi

hesaptir.
Demirbaslar :

Isletme faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde kullanilan her tiirlii biiro, makine ve
cihazlar ile doseme, masa, koltuk, dolap, mobilya gibi maddi varliklarin izlendigi

hesaptir.
Diger Maddi Duran Varhklar :

Yukarida belirtilen hesaplarin hi¢birinin kapsamina girmeyen 6zellikle kendi

boliimlerinde tanimlanmayan maddi duran varliklarin izlendigi hesaptir.

195 cemalcilar ve Erdogan, a.g.e., s. 560.
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Birikmis Amortismanlar (-) :

Maddi duran varlik bedellerinin, kullanilabilecekleri siire i¢inde hesaben yok

edilebilmesini saglamak amaciyla kullanilan hesaptir.
Yapilmakta Olan Yatirnmlar :

Isletmede yapimi siiren ve tamamlandiginda ilgili maddi duran varlik hesabima
aktarilacak olan her tiirli madde ve malzeme ile iscilik ve genel giderlerle ilgili

harcamalarin izlendigi hesaptir.
Verilen Avanslar :

Yurt icinden veya yurt disindan satin alinmak iizere siparis edilen maddi duran
varliklarla ilgili olarak yapilan avans 6demelerinin izlendigi hesaptir (Siparis avansi ile

ilgili giderleri de kapsar).

Maddi Duran Varliklar hesap grubuyla ilgili olarak yapilabilecek bazi diizeltme

islemleri asagida belirtilmistir.

- Duran Varliklar icerisinde yap-islet-devret modeliyle gerceklestirilen
yatirimlarm gosterilmesi halinde, bu tiir yatirim harcamalar1 6zel maliyet niteliginde
oldugundan bunlarla ilgili tutarlar Maddi Duran Varliklar Kaleminden Maddi Olmayan

Duran Varliklar kalemine aktarilir.

- Miilkiyeti iigiincii kisilere veya ortaklara ait taginmazlar tespit edilirse
pasifteki karsilifindan mahsup edilir. Ortaklara ait veya iiglincii kisilerden kiralanmis
arsa tizerinde yapilmis bina maliyetleri ise Maddi Olmayan Duran Varliklar kalemine

aktarilir.

- Satilmak amaciyla yapilan ingaat maliyetlerinin satis yetene§i ve satis
vadeleri gz Oniline alinarak bir yil igerisinde nakde doniismesi beklenenleri Stoklar-
Mamiiller (tamamlanmamis ise yar1 mamuller) kalemine, bir yildan uzun siirede nakde

doniigsmesi beklenenleri Diger Duran Varliklar kalemine aktarilir.
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3.1.2.5. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Herhangi bir fiziksel varligi bulunmayan ve isletmenin belli bir sekilde
yararlandig1 veya yararlanmay1 bekledigi aktiflestirilen giderler ile belli kosullar altinda

hukuken himaye goren haklar ve serefiyelerin izlendigi hesap grubudur.'®
Haklar :

Imtiyaz, patent, lisans, ticari marka ve unvan gibi bir bedel 6denerek elde
edilen bazi1 hukuki tasarruflar ile kamu otoritelerinin belirli alanlarda tanidig1 kullanma

yararlanma gibi yetkiler dolayisiyla yapilan harcamalarm izlendigi hesaptir.
Serefiye :

Bu hesap, bir isletme devralinirken katlanilan maliyetle s6z konusu isletmenin
rayi¢ bedelle hesaplanan net varliklarmin ( 6zvarlik ) degeri arasindaki olumlu farklarmn
izlendigi hesaptir. Serefiye hesaplanirken rayi¢ bedelin tespit edilmemesi halinde, net

defter degeri esas alinir.
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri:

Isletmenin kurulmasi, yeni bir subenin acilmasi, islerin siirekli olarak
genisletilmesi icin yapilan ve karsiliginda maddi bir deger elde edilmeyen giderlerin

aktiflestirilmeleri durumunda izlendigi hesaptir.
Arastirma ve Gelistirme Giderleri :

Isletmede yeni iiriin ve teknolojiler olusturulmasi, mevcutlarin gelistirilmesi ve
benzeri araglarla yapilan her tiirlii harcamalardan aktiflestirilen kisminin izlendigi

hesaptir.
Ozel Maliyetler:

Kiralanan gayrimenkullerin gelistirilmesi veya ekonomik degerinin siirekli

olarak arttirilmas1 amaciyla yapilan giderler ile ( normal bakim, onarim ve temizleme

1% Bzal, Yildirim ve Tek, a.g.e., ss. 230-231.

95



giderleri hari¢) bu gayrimenkuliin kullanilmasi i¢in yapilip kira siiresinin sonunda mal

sahibine birakilacak olan varliklarin bedellerinin izlendigi hesaptir.
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar :

Yukarida sayilanlarin disinda kalan diger maddi olmayan duran varhk

kalemlerinin izlendigi hesaptir.
Birikmis Amortismanlar (-) :

Maddi olmayan duran varlik bedellerinin, kullanilabilecekleri siire igerisinde

yok edilebilmesini saglamak amaciyla kullanilan hesaptir.
Verilen Avanslar :

Maddi olmayan duran varliklarla ilgili olarak gerek yurtici, gerekse

yurtdigindaki kisi ve kuruluslara yapilan avans 6demelerinin izlendigi hesaptir.

- Firma faaliyetlerine olumlu katkis1 olmadigi veya faaliyetlerinin
gelistirilmesi amac1 tasimakla birlikte bu amaca hizmet etmedigi veya bu 6zelligini
kaybettigi anlasilan Maddi Olmayan Duran Varliklarin ekonomik degeri olmayanlari

aktiften ve pasifte 6zkaynaklardan indirilir.

3.1.2.6. Ozel Tiikenmeye Tabi Varhklar

Belirli bir maddi varlikla ¢ok yakindan ilgili bulunan veya tamamen tiiketime
tabi varliklar i¢in yapilan, tiretim ¢aligmalarinin zaman ve yogunlugu ile smirli bir dmre

sahip olan giderleri igerir.
Arama Giderleri :

Arama amaciyla yapilan ve bununla ilgili giderlerin izlendigi hesaptir. Maden
yatagmin isletmeye elverisli olup olmadigmin belirlenmesi ve giris noktalarmin
saptanmasi i¢in, isletmeye gegmeden Once yapilan arama giderleri ile petrol arastirmasi

ile ilgili olarak arazinin yerden ve havadan ( Topografik, jeolojik, jeofizik vb.)
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incelenmesine ve gerekli islem, deneyim ve jeolojik bilgi almak amaciyla yapilan

sondaj giderleri gibi yapilan harcamalarin izlendigi hesaptir.
Hazirhik ve Gelistirme Giderleri:

Acik isletmelerde maden tstiindeki ortliyli kaldirmak veya yer altindaki maden
yataklarina girmek, bu yatakla yer {istii arasinda genel kiitlenin tiiketilmesine kadar
siirekli bir baglant1 ve maden yataklarini iiretime elverigli parcalara bolmek, gerek
insanlarin gerekse araglarin gidip gelme ve havalandirilmalarini ve cevherin taginmasini
saglamak amaciyla acilacak olan diisey, yatay ve egilimli yol, mecra ve benzeri
faaliyetlerin gerektirdigi giderler ile petrol islemlerinden kuyu acma, temizleme,
derinlestirme, bitirme veya bu islemlere hazirlik i¢in yapilan iscilik, yakit, tamir, bakim

ve nakliye, ikmal, malzeme vb. giderlerin izlendigi hesaptir.
Diger Ozel Tiikenmeye Tabi Varhklar :

Ozellikle kendi bdliimlerinde tanimlanmayan dzel tilkenmeye tabi diger varlik

degerlerinin izlendigi hesaptir.

Birikmis Tiikenme Paylar (-) :

13

Ozel tiikenmeye tabi varhiklar grubuna giren kalemler &zelliklerine gore

Tiikenme payr” ayrilmak suretiyle itfa edilir.
Verilen Avanslar :

Ozel tiikenmeye tabi varliklar icin yapilan avans 6demelerinin izlendigi

hesaptir.

- Firmanm faaliyetlerini gelistirici mahiyette olmadig1 veya faaliyetlerin
gelistirilmesi amaciyla yapilmis olmakla birlikte bu amaca ulagmadigi veya bu
ozelligini kaybettigi anlasilan Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklardan ekonomik degeri

olmayanlar aktiften ve pasifte 6zkaynaklardan indirilir.
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3.1.2.7. Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar

Bu grup, i¢inde bulunulan dénemde ortaya ¢ikan ancak gelecek yillara ait olan
giderler ile faaliyet donemine ait olup da sonraki yillarda tahsil edilebilecek gelirlerden
olusur. I¢inde bulunan dénemde pesin 6denen fakat cari donemde gider hesaplarina
kaydedilmemesi gereken giderlerle, ileriki yillarda tahsil edilecek gelirler, muhasebenin

"Donemsellik Kavrami" geregi aktiflestirilmektedir.

Gelecek yillara iliskin giderlerin goreli olarak yiliksek olmasi durumunda
analist, cari doneme ait giderlerin aktiflestirilmesi olasilig1 iizerinde durmalidir.
Ozellikle pazarlama, tanitim, reklam giderleri yiiksek olan bazi firmalar, séz konusu
giderleri pazarlama yatirimi olarak nitelendirerek aktiflestirebilmektedirler. Gelecek
Yillara Ait ya da, Gelecek Yillara Yaygm Giderlerin makyaja elverisli bilango

kalemlerinden biri oldugu dikkate alinmalidir.
Gelecek Yillara Ait Giderler :

Bu hesap, pesin Odenen ve cari donem i¢inde ilgili gider hesaplarmna

kaydedilmemesi gereken gelecek yillara ait giderlerin izlendigi hesaptir.
Gelir Tahakkuklan :

Ucgiincii kigilerden tahsili ya da bunlar hesabina kesin bor¢ kaydi bir yil veya
daha sonraki yillarda yapilacak gelirlerin, i¢inde bulunulan déneme ait olan

kisimlarinin, ilgili gelir hesabi karsiliginda bor¢ kaydedilen tutarlarin izlendigi hesaptir.
3.1.2.8. Diger Duran Varhklar

Bundan 6nceki boliimlerde sayilan duran varlik kalemlerine girmeyen 6zellikle

kendi boliimlerinde tanimlanmamis olan diger duran varlik kalemleri bu grupta yer alir.

Gelecek yillarda indirilecek KDV, ertelenen KDV, satig kabiliyetini yitirmis
stoklar, gelecek yillar ihtiyact makine ve tesis yedekleri, isletmenin esas faaliyetinde

kullanilmayan maddi duran varliklar, elden ¢ikarilacak duran varliklar, Diger Duran
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Varliklar baslig1 altinda bilancolarda yer almaktadir. Diger Duran Varliklar tutarmin

goreli olarak yiliksek olmasi halinde, analistler, bu kalemin igerigini incelemelidirler.
Gelecek Yillarda indirilecek KDV :

Satin alinan veya imal edilen amortismana tabi iktisadi kiymetlerle ilgili, bir
yildan daha uzun siirede indirilebilecek nitelikteki KDV’ nin kayit edildigi ve izlendigi

hesaptir.
Diger KDV:

Ertelenen, iadesi gereken, tahsil edilen ve gesitli sekillerde ortaya ¢ikan diger

KDV ’nin bir y1l1 agan tutarlarin izlendigi hesaptir.
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar :

Izleyen yillardan sonraki yillarda indirim konusu yapilabilecek olan pesin
O0denen vergi ve fonlarmm izlendigi hesaptir. Devam eden is stopajlar1 bu hesap kalemi

icerisinde degerlendirilir.
Verilen Depozitolar ve Teminatlar :

Isletmede 3. kisilere karsi bir isin yapilmasmin distlenilmesi ve bir akdin
karsilig1r olarak geri alinmak tizere verilen bir yildan uzun siireli depozito, teminat

niteligindeki degerlerin izlendigi hesaptir.
Personelden Alacaklar :

Isletme topluluguna dahil personel ve iscinin, isletmeye olan uzun vadeli cesitli

borg¢larin izlendigi hesaptir (Bunlara verilen avanslar bu hesapta izlenmez).
Diger Cesitli Duran Varhklar :

Bu hesap grubu igerisinde sayilanlarin disinda kalan diger cesitli duran
varliklarm izlendigi hesaptir. Diger Duran Varliklar hesap grubunda yer alan

hesaplardan kisa vadeye doniisenleri Donen Varliklarin ilgili kalemine aktarilir.
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3.2. Pasif Hesaplar ve Yapilabilecek Diizeltme Islemleri

Hesap durumunun pasifi isletmedeki aktif degerlerin hangi kaynaklardan
finanse edildigini gosterir. Bu kaynaklar kisa ve uzun siireli yabanci kaynaklar ve
ozkaynaklardan olusur. Isletmenin finansman yapisinin saglikli  bir sekilde
degerlendirilebilmesi, isletmenin kullandig1 finansman kaynaklarmin gerek tutarmnin
tespitinin gerekse vadelerine ve tiirlerine gore tasnifinin dogru bir sekilde yapilmasina

baghdir. Bu nedenle dikkatle incelenmeli ve gerekli diizeltme islemleri yapilmalidir.

Alacaklilar tarafindan saglanan fonlar1 kapsayan yabanci kaynaklar, varliklarin
siniflandirilmasidaki Slgiite (kritere) uygun olarak kisa vadeli (stireli) yabanci
kaynaklar, uzun vadeli (stireli) yabanci kaynaklar olarak ayrima tabi tutulmaktadir.
Yabanci kaynaklarin (borg¢larin) degerlendirilmesinde baglica dort degerleme olgiisii

kullanilmaktadir.

Mukayyet (kayitll) deger, tasarruf degeri, itibari (nominal) deger ve borsa
rayici... Borglar esas itibariyle mukayyet (kayitli) degerleriyle (muhasebe kayitlarinda
gosterilen hesap degerleriyle) bilancoda gosterilirler. Borg senetlerinin tasarruf degerleri
ile (bilango giiniline indirgenmis degerleriyle) degerlendirilmeleri hem borg senetlerinin
bilango giiniindeki gercek degerleri ile gosterilmeleri hem de donem karinin dogru

hesaplanmasi agisindan gereklidir.

Firmanin ¢ikarmis oldugu menkul degerlerin ise itibari (nominal) degerleriyle
degerlendirilmesi ilke olarak benimsenmistir. Yabanci para ile borglar, borsa rayici
(borsa kuru) ile degerlendirilmelidir. Ancak iilkemizde heniiz kambiyo borsasi
olusmadigindan yabana para ile borglar, vergisel ag¢idan Maliye Bakanligi'nin
yilsonunda  agikladigi  kurlarla  fillen T.C. Merkez Bankasi kurlariyla

degerlendirilmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'da (SPK) dovize dayali bor¢larin varsa olusan borsa

kuru ile borsa kurunun bulunmamasi halinde Merkez Bankasi'nca ilan edilen kurlar

iizerinden degerlendirilmesini 6ngdrmiistiir.'”’

107 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: XI Teblig No. 1 ve degisik sekilleri.
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3.2.1. Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Kisa vadeli yabanci kaynaklar, donen varliklarin ayrilmasinda kullanilan
Olciiye uygun olarak, en ¢cok bir yi1l veya isletmenin normal faaliyet donemi sonunda
0denecek yabanci kaynaklar1 kapsar. En ¢ok bir y1l veya bir yildan daha kisa bir siirede
para veya paradan baska degerlerle (mal veya hizmetlerle) 6denmesi gereken

yiikiimliiliiklerdir.

3.2.1.1. Mali Borg¢lar

Kredi kurumlarina olan kisa vadeli borglar ile kisa vadeli para ve sermaye
piyasasi araglari ile saglanan krediler ve vadesine 1 yildan daha az bir siire kalan uzun

vadeli mali bor¢larin anapara, taksit ve faizlerini kapsar.
Banka Kredileri :

Banka ve 0zel finans kuruluslarindan saglanan kisa vadeli kredilere iliskin
tutarlar1 iceren hesap kalemidir. Bu hesapta isletmenin aldig1 nakdi kredilerin yer almasi
gerekir. Nakdi olmayan (gayri nakdi) krediler bu hesaba alinmaz ve nazim hesaplarda

takip edilir.
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri :

Vadelerine 1 yildan fazla slire bulunmakla birlikte uzun vadeli kredilerin,
bilango tarihinden itibaren 1 yil icinde ddenecek anapara taksitleri ile vadesi 1 yilin

alta diisenleri ve bunlarin tahakkuk ettigi halde 6denmeyen faizlerini kapsar.

Banka Kredileri ve Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksit ve Faizleri

kalemlerinde yapilabilecek bazi diizeltme islemleri asagida belirtilmistir;

- Bilango tarihi itibariyle vadesi bir yili asan krediler bu hesaptan

cikarilarak U.V. Banka Kredileri kalemine aktarilir.

- Banka kredileri igerisinde gosterilmis akreditif kredileri var ise soz

konusu tutar gergekte yurtdisina olan mal, hammadde veya makine vs. alim borcuna
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bankanin verdigi 6deme taahhiidii oldugundan ticari mal veya hammadde alimina
yonelik olanlar1 vadesine gore kisa veya uzun vadeli ticari borglar, makine gibi yatirim
mal1 alimma y6nelik olanlar1 yine vadesine gore kisa veya uzun vadeli Diger Borglar-

Digerleri kalemine aktarilir.
Tahvil Anapara Bor¢ Taksit ve Faizleri:

Bilango tarihinden itibaren 1 yil i¢cinde 6denecek tahvil anapara borg taksitleri

ile tahvillerin tahakkuk edip de heniiz 6denmeyen faizlerinin izlendigi hesaptir.'*®

Cikarilmis Bonolar ve Senetler:

Tedaviildeki finansman bonolar1 ve banka bonolar1 gibi kisa vadeli para ve
sermaye piyasasit araglar1 karsiliginda saglanan fonlar bu hesapta izlenir. Finansman
bonolarmin vadesi, 90 glinden az 720 giinden uzun olmamak iizere 90 giin katlar1 olarak

saptanmaktadir.

Finansman bonolar1 kuponsuz c¢ikarildiginda, {izerinde yazili bedel (bonunun
itibari nominal degeri) anapara ile faizi kapsamakta ve bonolar iskontolu olarak
satilmaktadir. Finansman bonolarin satis fiyati ile itibari (nominal) degeri arasindaki
fark, finansman gideridir. Bonolar, vadelerinde iizerlerinde yazili degerleri (itibari
nominal) ile 6deneceklerinden, satis bedelleri daha diisiik olsa dahi bilangolarda itibari
(nominal) degerleri ile gosterilmelidir. Finansman bonosunun vadesi gelecek hesap
donemine sarkiyorsa, itibari deger ile satis fiyat1 arasindaki fark, "Menkul Kiymet Thrag
Farki" hesabina alinmali, y1l sonunda reeskont yapilarak ilgili doneme iliskin finansman

giderleri hesabina aktarilmalidir.

Menkul Kiymet ihra¢ Farki hesabi, bir deger diizeltici hesap olarak, bilancoda
Finansman Bonolarmin altinda eksi isaretle gosterilmelidir. Bilangolarda goriilen
menkul kiymet ihra¢ farki hesabi, finansman bonolarmin bilango giinii itibariyle gelecek
doneme iliskin heniiz islememis faiz tutarin1 gosterir. Kredili mal satan anonim
ortakliklar, kredili satiglarindan dogan alacaklar karsilig1 varliga dayali menkul kiymet

(VDMK) c¢ikarabilirler. Finansman bonolarinin bilangolarda gdsterilmesine iliskin

198 cemalcilar ve Erdogan, a.g.e., s. 580.
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aciklamalar, VDMK!'Iar i¢in de gegerlidir. Ancak ¢ikarilan VDMK!'lar i¢in bankalara
temlik edilen ticari alacaklarm nazim hesaplarda izlenmesi, bilango dipnotlarinda

gosterilmesi gerekir.
Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler :

Cikarilmis bonolar ve senetler kapsamina alinamayan diger menkul kiymetlerin

izlendigi hesaptir.
Menkul Kiymetler ihrag: Farklan (-):

Nominal degerinin altinda ihra¢ edilen tahvil, senet vs. diger menkul
kiymetlerin nominal degeri ile satig fiyati arasindaki farkin gelecek doneme ait olan

kismi1 bu hesapta izlenir.
Diger Mali Borglar :

Yukaridaki hesap kalemlerinin hi¢birinin kapsamina alinmayan mali borglarin

izlendigi hesaptir.

Tahvil Anapara Borg Taksit ve Faizleri, Cikarilmig Bonolar, Menkul Kiymetler
ve Diger Mali Borglar hesap grubu ile ilgili yapilabilecek bazi diizeltme islemleri

asagida belirtilmistir;

- Bu hesap grubunda yer alan dovizli bor¢larin da bilango tarihindeki
kurlar tizerinden gosterilmesi gerekmekte olup, kur degerlemesi yapilmamis bu tiir
bor¢larin kur degerlemesi Banka Kredileri hesap grubunda belirtilen hususlar

dogrultusunda yapilir.

3.2.1.2. Ticari Borg¢lar

Isletmenin ticari iligkileri nedeni ile ortaya ¢ikan senetli ve senetsiz,

yurtici/yurtdis borglarin kaydedildigi hesaplari kapsar.'®

109 Arat, a.g.e., s. 35.
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Saticilar :

Isletmenin faaliyet konusu ile ilgili her tiirli mal ve hizmet alimlarindan
kaynaklanan senetsiz bor¢larin izlendigi hesaptir. Ortaklara, grup kuruluslarina olan
olagan faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet alimlarindan kaynaklanan senetsiz

borglar bu hesapta yer almalidir.
Borg Senetleri :

Isletmenin faaliyet konusu ile ilgili her tiirli mal ve hizmet alimlarindan

kaynaklanan senede baglanmis ticari bor¢larinin izlendigi hesaptir.

Bilangonun diizenlendigi tarihten itibaren vadeleri bir yildan kisa olan senede
bagl borglar (firma tarafindan borg¢lu olarak diizenlenmis bonolarla-emre muharrer

senetler-kabul edilmis poligeler) bu hesapta yer alir.
Borg Senetleri Reeskontu (-):

Bilango giiniinde senetli bor¢larin tasarruf degeri ile degerlemesini saglamak

iizere bor¢ senetleri i¢in ayrilan reeskont tutarlarinin izlendigi hesaptir.
Almman Depozito ve Teminatlar :

Ucgiincii kisilerin belli bir isi yapmalarini, aldiklar1 bir degeri geri vermelerini
saglamak amaciyla ve belli sozlesmeler nedeniyle gerceklesecek bir alacagin karsiligi

olarak alman depozito ve teminat niteligindeki degerlerin izlendigi hesaptur.
Diger Ticari Borglar :

Yukaridaki hesap kalemlerinin hi¢birinin kapsamma alinamayan ticari

borglarin izlendigi hesaptir.

Ticari Borglar hesap grubu ile ilgili yapilabilecek bazi diizeltme islemleri

asagida belirtilmistir;

- Ticari borglarin bir yildan uzun siireli olanlar1 uzun vadeli ticari borglar

kalemine aktarilir.
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- Ortaklarma ve grup kuruluslarma olan ve faaliyet konusu ile ilgili bir mal
veya hizmet alimindan kaynaklanmamis senetli veya senetsiz borg¢lar vadesine gore kisa
veya uzun vadeli Diger Borglar-Ortaklara Borglar-Digerleri kalemine diger isletme ve
sahislara olan ticari islemlerden kaynaklanmayan senetli veya senetsiz borglar ise

vadesine gore Kisa veya Uzun Vadeli Diger Borglar-Digerleri kalemine aktarilir.

- Bu hesap grubunda bor¢ bakiyesi veren cari hesaplara rastlandiginda s6z
konusu tutar mal veya hizmet alimi ile ilgili ise Stoklar Verilen Siparis Avanslari

kalemine, duran varlik alimiyla ilgili ise Duran Varliklarn ilgili kalemine aktarilir.

- Duran varlik alimindan kaynaklanan borglara rastlandiginda vadesi bir
yildan uzun borglar U.V. Diger Borglar-Digerleri kalemine, vadesi bir yildan kisa

bor¢lar ise K.V. Diger Borglar- Digerleri kalemine aktarilir.

- Alinan depozito ve teminatlar vadelerine gore kisa veya uzun vadeli

Diger Borglar-Digerleri kalemine aktarilir.

- Farkli firmalardan senetli bor¢ ve alacaklar karsilikli mahsup edilmisse

mahsup edilen tutar ilgili aktif ve pasif kalemlere ilave edilir.

- Miisterilerden alinan baglanti senetleri bu hesap icerisinde yer aliyorsa ve

aktifte karsilig1 varsa mahsup yapilarak bilango disina ¢ikarilir.

- Yurti¢i ve yurtdisindan mal ve hizmet alimlar ile ilgili dovizli bor¢larin
da bulundugu bu hesap grubunda yer alan yabanci para cinsinden bor¢larin TL

karsiliklarmin bilango tarihindeki kur ile degerlendirilmesi gerekmektedir.

- Bu hesap grubunda 6zel finans kurumlarina bor¢ goriiliiyorsa bu tutarlar
vadelerine gore kisa veya uzun vadeli Mali Bor¢lar kalemine, factoring ve 6denmemis

leasing borglar1 ise kisa vadeli Diger Mali Borglar kalemine aktarilir.

3.2.1.3. Diger Borglar

Diger borglar, herhangi bir ticari nedene dayanmadan olusmus ve gelecek

hesap doneminde 6denmesi Ongoriilen borglart kapsar. S6z konusu borglar arasinda,
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firmanm esas faaliyet konusu disinda islemleri nedeniyle ortaklara, ana kurulusa,
istiraklere, bagh ortakliklara, personele olan borg¢lar1 da yer alir. Analist, biiytlik tutarlara

ulastyorsa grup i¢i borg¢lar iizerinde 6nemle durmali, gereken diizeltmeleri yapmalidir.
Ortaklara Borg¢lar :

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisiyla ortaklara (tek

sahipli isletmelerde isletme sahibine) bor¢lu bulundugu tutarlarin izlendigi hesaptir.
Istiraklere Borglar :

Isletmenin sermaye taahhiidiinden borclar1 hari¢ olmak iizere esas faaliyet

konusu disindaki islemleri dolayisiyla istiraklerine olan bor¢larinin izlendigi hesaptir.
Bagh Ortakhiklara Borglar :

Isletmenin sermaye taahhiidiinden borclar1 hari¢ olmak iizere esas faaliyet
konusu disindaki islemleri dolayisiyla bagli ortakliklara olan bor¢larmin izlendigi

hesaptir.
Personele Borc¢lar :

Islemenin personeline olan cesitli borglar1 bu hesapta izlenir. Bu hesap, hizmet
akitleri sonucu personelin tahakkuk etmis ve kendisi tarafindan heniiz istenmemis net
istihkaklar1, prim, ikramiye, sosyal yardimlar, 6denecek temettiiler gibi istihkaklar ile
alman seyahat avanslarindan daha fazla gider yapilmissa, bu tutarlar ve diger nedenlerle

personele karsi dogmus isletme borglarmin izlendigi hesaptir.
Diger Cesitli Borclar:

Ticari olmayip yukaridaki hesaplardan hi¢birinin kapsamina alinamayan cesitli

borglarin izlendigi hesaptir.
Diger Bor¢ Senetleri Reeskontu (-):

Bilanco giinlinde, Diger borglar grubundaki senetli borg¢larin degerlemesini

saglamak amaci ile borg senetleri i¢in ayrilan reeskont tutarlarinin izlendigi hesaptur.
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Diger Borglar hesap grubu ile ilgili yapilabilecek bazi diizeltme islemleri

asagida belirtilmistir.

- Faaliyet konusu ile ilgili mal veya hizmet alimindan kaynaklanmig

bor¢lar vadelerine gore K.V. Ticari Borglar veya U.V. Ticari Borglar kalemine aktarilir.

- Sermaye sirketlerinde siireklilik arz eden ve hareket gérmeyen ortaklara

borg¢lar U.V. Ortaklara Borglar kalemine aktarilir.

- Bu hesap grubunda yabanci para cinsinden borglar s6z konusu ise bilango
tarthindeki kur ile degerlemesi yapilir. Tespit edilen kur farklar ile ilgili olarak Ticari
Borglar hesap grubundaki diizeltme islemleri yapilir. Acik bir sekilde duran varlik
teminine yonelik olan borg¢larin kur farklar1 ilgili Duran Varlik kalemine ve Diger

Borglar kalemine eklenir.

- Bu hesap grubunda yer alan ortaklara, bagli kuruluslara ve grup
kuruluslarma olan diger mahiyetli (faaliyet konusu ile ilgili mal veya hizmet alimimndan
kaynaklanmamis) borg¢lar vadelerine gore kisa veya uzun vadeli Diger Borglar-Ortaklara

Borglar veya Diger Borglar-Digerleri kaleminde gosterilir.

3.2.1.4. Alinan Avanslar

Gerek satis sozlesmeleri, gerekse diger nedenlerle, isletme tarafindan {i¢iincii
kisilerden alman avanslarin izlendigi hesaptir.''® Firmanmn satis amaciyla gelecekte

yapacagi mal ve hizmet teslimleri ile ilgili olarak pesin tahsil edilen tutarlar1 ifade eder.

Alman Avanslar hesap grubu ile ilgili yapilabilecek bazi diizeltme islemleri

asagida belirtilmistir;

- Alman avanslar karsiliginda yapilacak isin (veya teslim edilecek
emtianin) bir yildan sonra yapilmasi (veya teslim edilmesi) s6z konusu ise ilgili avans

tutar1 U.V. Alinan Avanslar kalemine aktarilir.

110 cemalcilar ve Erdogan, a.g.e., s. 589.
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3.2.1.5. Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hakedis Bedelleri

Isletmenin iistlendigi yillara yaygin insaat ve onarim islerinden tamamladiklar1

kisimlar i¢in diizenlenen hakedis bedellerinin izlendigi hesaptir.

3.2.1.6. Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler

Isletmenin sorumlu veya miikellef sifatiyla ddeyecegi vergi, resim, har,
kesinti, sigorta primi, sendika aidatlari, icra taksitleri ve benzeri bor¢larin izlendigi
hesap grubudur. Firmanin cari faaliyet donemi ile ilgili oldugu halde miikellef ve vergi
sorumlusu olarak gelecek hesap doneminde kamu kurumlarina 6demekle yiikiimlii

oldugu vergi, resim, sigorta primi ve diger kesintiler bu hesapta gosterilir.
Odenecek Vergi ve Fonlar:

Isletmenin ekonomik faaliyetlerde bulunmasinm sonucu ilgili mali mevzuat
uyarinca miikellef veya sorumlu sifatiyla isletmenin kendisine, personeline ve {igiincii

kisilere iliskin olarak 6denmesi gereken vergi, resim, har¢ ve fonlarin izlendigi hesaptir.
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri :

Isletmenin personelinin hakedislerinden sosyal giivenlik mevzuat1 hiikiimlerine
gore kesintiye tabi tutmakla ylkiimli bulundugu personele ait emeklilik kesenegi ve
sigorta primleri ile bunlara iliskin igveren katilma paylar1 ve isverence sosyal giivenlik

kuruluslarma 6denecek diger yiikiimliiliiklerin izlendigi hesaptir.

Vadesi Geg¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger

Yiikiimliiliikler:

Kanuni siiresi igerisinde ddenmeyen vergi ve yiikiimliiliikkler ile erteleme ve
taksitlendirme siiresi bilanco tarihinde bir yildan az olan vergi ve yikiimliliiklerin

izlendigi hesaptir.

108



3.2.1.7. Borg¢ ve Gider Karsihklar

Bilancgo tarihinde belirgin olarak ortaya ¢ikan, ancak tutarinin ne olacagi kesin
olarak bilinemeyen veya tutar1 bilinmekle birlikte ne zaman tahakkuk edecegi
bilinemeyen kisa vadeli bor¢lar veya giderler i¢in ayrilan karsiliklarm izlendigi hesap
grubudur. Firmalarin faaliyetleri sonucu elde etmis oldugu kazanglar tizerinden hukuki
statiilerine gore odemeleri gereken gelir veya kurumlar vergileri, giinlimiizde 6nemli

tutarlara ulasmaktadir.

Bu nedenle vergi karsiliklar1 kredi analistlerince iizerinde 6nemle durulmasi
gereken bir kalemdir. Ulkemizde firmalar, elde etmis olduklar1 kazanclarm vergilerini
izleyen yilda 6demek zorunda olduklarindan, s6z konusu vergiler i¢in hesaplayacaklari
vergi karsiliklari, kisa siireli borclar arasinda yer almaktadir. Firmanin mevzuat geregi
pesin odedigi gelir ve kurumlar ve diger yasal yiikiimliilikler varsa, pesin 6denen
vergiler, "Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikkler" tutarindan indirilerek

netlestirilmelidir.
Donem Kar Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsihklar::

Donem kar1 tizerinden hesaplanan kurumlar vergisi, diger vergi ve kesintiler,

fonlar ve benzeri ylikiimliiliikler i¢in ayrilan karsiliklarin izlendigi hesaptir.
Kidem Tazminati Karsihg:

Bu hesapta, belirlenecek esaslar cercevesinde ayrilan ve bir yil iginde

O0denecegi dngoriilen kidem tazminatlar1 karsiliklarinin izlendigi hesaptir.
Maliyet Giderleri Karsihg: :

Aylik maliyetlerin saptanmasinda gelecek aylarda kesin tahakkuku yapilacak
giderler ile; aylik maliyetlere pay verilmesinde tamir-bakim, ikramiyeler, finansman

giderleri vb. giderlere iliskin aylik tahmini gider karsiliklarinin izlendigi hesaptur.
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3.2.1.8. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar:

Bu grup, i¢inde bulunulan donemde ortaya cikan ancak gelecek aylara ait
gelirler ile faaliyet donemine ait olup 6denmesi gelecek aylarda yapilacak giderlerden

olusur.
Gelecek Aylara Ait Gelirler:

Gelecek bilanco donemlerine ait pesin tahsil olunan gelirlerin bir yildan kisa
siireye ait kisimlarmin izlendigi hesaptir. Bu hesapta pesin temettii gelirleri, faiz ve

komisyon gelirleri, kira gelirleri ve gayri maddi hak gelirlerinin izlendigi hesaptur.
Gider Tahakkuklan:

Gelecek aylarda oOdemesi yapilacak ve kesinlikle belgeye dayali gider

tahakkuklarmin izlendigi hesaptir.'"!

Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar1 hesap grubu ile ilgili

yapilmasi gereken diizeltme islemleri agagida belirtilmistir;

- Gelecek yillarda 6demesi yapilacak gider tahakkuklarinin bu hesapta

gosterilmesi durumunda Diger U.V. Yabanci Kaynaklar kalemine aktarilir.

- Bu hesapta personel, SSK vb. ile ilgili 6nemli tutarda tahakkuk
bulunuyorsa sebepleri arastirilir. Bu tutarlarin 6deme siiresi ge¢mis borglar oldugunun

anlasilmasi1 durumunda K.V. Diger Bor¢lar-Digerleri kalemine aktarilir.

3.2.1.9. Diger Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Ozellikle kendi bdliimlerinde tanimlanmamis olan diger kisa vadeli yabanci

kaynaklar bu grupta yer alir.

1 Faruk Giigli, Ddnem Sonu islemleri Envanter ve Bilango, 1.Baski, Ankara: Teknoed Yayinlari, 2004, s.

134.
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Hesaplanan KDV:

Teslim edilen mal veya ifa edilen hizmetler {izerinden hesaplanan Katma Deger
Vergisi ile islemi gerceklesmeyen ya da islemden vazgecilen mal ve hizmetlere iliskin

katma deger vergisinin izlendigi hesaptir.
Diger KDV:

Tesvikli Yatirim mallarinin ithalinden dogan ve ertelenen Katma Deger Vergisi
ve ihrag kaydi ile satis nedeniyle ertelenen ve terkin edilecek Katma Deger Vergisi gibi

ithtiyaca gore boliimlenir.
Sayim ve Teselliim Fazlalar:

Sayimlar sonunda tespit edilen kasa, stok ve maddi duran varliklar fazlalariyla,

iiniteler arasi yollamada ortaya ¢ikan fazlalarin gegici olarak izlendigi hesaptir.
Diger Cesitli Yabanc1 Kaynaklar:

Bu hesap grubu icinde sayilanlarmm disinda kalan diger cesitli yabanci

kaynaklarin izlendigi hesaptir.

Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar hesap grubu ile ilgili yapilabilecek bazi

diizeltme islemleri asagida belirtilmistir;

- KDV hesaplar1 aktifteki ilgili KDV hesaplarindan mahsup edilir. Mahsup
neticesinde pasif kalemlerinde bakiye kalmasi durumunda Diger K.V. Yabanci

Kaynaklar kaleminde gosterilir.

- Diger Borglar-Digerleri kalemine mal veya hizmet alimindan

kaynaklanmigsa Ticari Borglar kalemine aktarilir.
3.2.2. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Kredi Kurumlarindan, sermaye piyasasindan ve igletmenin iliskide bulundugu

ticlincii kisilerden saglanan bor¢ ve diger ylikiimliiliiklerden bir yildan fazla vadeli olan
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isletme borclarin1 kapsar. Firmanin, kisa siireli yabanci kaynaklar1 digindaki tiim

yabanci kaynaklari, Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar bashig1 alfanda toplanmaktadir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklar da (i) Mali Borglar, (i1) Ticari Borglar, (ii1)
Diger Borglar, (iv) Alinan Avanslar, (v) Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler, (vi)
Borg¢ ve Gider Karsiliklari, (vii) Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar1 ve
(viii) Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar seklinde bolimlendirilir. Uzun siireli
yabana kaynaklar1 gerektigi sekilde analize tabi tutabilmek i¢in, bdliimlendirme ve
uygun degerleme Olgiileriyle bilancoda gosterilip gosterilmediklerini irdelemenin yani
sira, ulusal para ve yabanci para olarak ayrimi, faiz oranlari, degisken ya da sabit faizli
olup olmadiklari, vadeleri, geri 6deme planlan, gosterilen teminatlar, varsa bor¢ 6deme

icin olusturulmus 6zel fonlar hakkinda bilgi edinilmelidir.

3.2.2.1. Mali Bor¢lar

Bilanco tarihi itibariyle vadesine bir yildan fazla siire kalmis bulunan banka ve
diger finans kuruluslarindan alman kredilerle, isletmece bor¢lanma amaciyla ihrag

edilmis menkul degerler bu hesapta yer alir.''

Banka Kredileri:

Bankalardan ve diger finans kuruluslarindan alinan uzun vadeli kredilerin

izlendigi hesaptir.'

Cikarilmis Tahviller:

Isletme tarafindan ¢ikarilmis bulunan tahvillerden (hisse senedine cevrilebilir
tahvil, pay senedi alma hakki veren tahvil, primli tahvil, siiresiz tahvil, kuponsuz tahvil

vb.) vadesi bir yil1 asanlarm izlendigi hesaptir.

112 cemalcilar ve Erdogan, a.g.e., s. 606.

3 Ozal, Yildirim ve Tek, a.g.e., s. 278.
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Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler:

Isletmece ¢ikarilmis katilma intifa senedi disindaki vadeleri bir yildan uzun

olan diger menkul degerlerin izlendigi hesaptir.
Menkul Kiymetler ihrag: Farki (-) :

Nominal degerin altinda ihrag¢ edilen tahvil, senet ve diger menkul kiymetlerin
nominal degerleri ile satis fiyat1 arasindaki farkin gelecek yillara ait olan kismi bu

hesapta izlenir.
Diger Mali Borg¢lar:

Yukaridaki hesap kalemlerinin hi¢birine girmeyen degerler bu baslik altinda
toplanir. U.V. Mali Borglar hesap grubu ile ilgili yapilmas1 gereken islemler, K.V. Mali
Borglar hesap grubunda belirtilen hususlar goz 6niine alinarak yapilir. Vadesine en fazla
bir yil kalmis mali borglar K.V. Mali Bor¢lar kalemine aktarilir, vadesine bir yildan

uzun siire kalmis olanlar ise U.V. Mali Borglar kaleminde degerlendirilir.

3.2.2.2. Ticari Borg¢lar

Bilango tarihinden itibaren vadelerine bir yildan fazla siire bulunan ticari

borglar bu hesap grubunda yer alir.'"*

Saticilar :

Isletmenin faaliyet konusu ile ilgili her tiirli mal ve hizmet alimlarindan
kaynaklanan, vadelerine bir yildan fazla siire bulunan senetsiz borg¢larin izlendigi

hesaptir.
Borg¢ Senetleri:

Isletmenin faaliyet konusu ile ilgili her tiirli mal ve hizmet alimlarindan
kaynaklanan, vadelerine bir yildan fazla siire bulunan senetli bor¢larin izlendigi

hesaptir.

14 Arat, a.g.e., s. 38.
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Borg Senetleri Reeskontu (-) :

Bilango giiniinde, senetli borglarin tasarruf degerleriyle degerlenmesini

saglamak iizere, borg senetleri i¢in ayrilan reeskont tutarlariin izlendigi hesaptir.
Almman Depozito ve Teminatlar:

K.V. Alinan Depozito ve Teminatlar hesabinda alig amaglar1 belirtilen depozito

ve teminatlardan vadeleri bir yildan fazla olan kisimlarin izlendigi hesaptur.
Diger Ticari Borglar :

Yukaridaki hesap kalemlerinin hi¢birinin kapsamina aliamayan, bir yili asan
ticari borglarin izlendigi hesaptwr. Uzun Vadeli Ticari Borglar hesap grubu ile ilgili
yapilmast gereken islemler, Kisa Vadeli Ticari Borglar hesap grubunda belirtilen

hususlar g6z Oniine alinarak yapilir.

3.2.2.3. Diger Borglar

Bu hesap grubu, herhangi bir ticari nedene dayanmadan meydana gelmis,

vadeleri bir y1ldan fazla siireli bulunan borg¢larin kaydedildigi hesaplar1 kapsar.
Ortaklara Borc¢lar:

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisiyla ortaklara borglu

bulundugu, vadeleri bir yildan fazla siireli tutarlarin izlendigi hesaptir.
Istiraklere Borglar:

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisiyla istiraklerine

olan, vadeleri bir yildan fazla siireli bor¢larmn izlendigi hesaptir.
Bagh Ortakhklara Borglar:

Isletmenin sermaye taahhiidiinden borglar1 hari¢ olmak iizere, faaliyet konusu

disindaki iglemleri dolayisiyla bagli ortakliklara olan borglarm izlendigi hesaptir.
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Diger Cesitli Borclar:

Ticari olmayip, yukaridaki hesaplardan hi¢ birinin kapsamma alinamayan

cesitli bor¢larn izlendigi hesaptir.
Diger Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) :

Bilango giiniinde, uzun vadeli diger borg¢lar grubunda yer alan senetli bor¢larin
degerlemesini saglamak amaci ile bor¢ senetleri i¢cin ayrilan reeskont tutarlarinin

izlendigi hesaptir.
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borglar :

Kamuya olan vergi ve benzeri borclardan vadesinde 6denmeyip, ertelenmis
veya taksite baglanmis olup, bir yildan daha uzun bir siirede 6denecek olan kisminin
izlendigi hesaptir. U.V. Diger Borglar hesap grubu ile ilgili yapilmas1 gereken islemler,

K.V. Diger Borg¢lar hesap grubunda belirtilen hususlar goz oniine alinarak yapilir.

3.2.2.4. Alinan Avanslar

Satis sozlesmeleri ve diger nedenlerle alinan ve vadeleri bir yili agan avanslar
bu boliim kapsamina girer. U.V. Alman Avanslar hesap grubu ile ilgili yapilmasi
gereken islemler, K.V. Alinan Avanslar hesap grubunda belirtilen hususlar gz 6niine

almnarak yapilir.

3.2.2.5. Borg¢ ve Gider Karsihklar

Bilango tarihinde belirgin olarak ¢ikan ancak tutarinin ne olacagi kesin olarak
bilinmeyen veya tutar1 bilinmekle birlikte, ne zaman tahakkuk edecegi bilinmeyen uzun

vadeli borglar veya giderler i¢in ayrilan karsiliklarin izlendigi hesap grubudur.
Kidem Tazminati Karsihgi :

Belirlenecek esaslar cercevesinde ayrilacak kidem tazminati karsiliklarmnin

izlendigi hesaptir.

Diger Bor¢ ve Gider Karsihiklan :
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Uzun vadeli diger borg¢ ve gider karsiliklarinin izlendigi hesaptir. U.V. Borg ve
Gider Karsiliklar1 hesap grubu ile ilgili yapilmasi gereken islemler, K.V. Bor¢ ve Gider

Karsiliklar1 hesap grubunda belirtilen hususlar gz 6niine alinarak yapilir.

3.2.2.6. Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar

Bilangonun ¢ikarildigi donemi izleyen yildan daha sonraki bilangco donemlerine
ait pesin tahsil olunan gelirler ile faaliyet donemine ait olup da gelecek bilango

donemlerinde 6denecek giderlerden olusur.
Gelecek Yillara Ait Gelirler :

Gelecek bilango donemlerine ait pesin tahsil olunan gelirlerin bir yildan uzun

stireye ait kisimlarmin izlendigi hesaptir.
Gider Tahakkuklan :

Gelecek yillarda 6demesi yapilacak ve belgeye dayali gider tahakkuklarinin
izlendigi hesaptir. Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar1 hesap grubu ile
ilgili yapilmasi gereken islemler, Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar1

hesap grubunda belirtilen hususlar g6z 6niine alinarak yapilir.

3.2.2.7. Diger Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Ozellikle kendi béliimlerinde tanimlanmis olan diger uzun vadeli yabanci

kaynaklar bu grupta yer alir.
Gelecek Yillara Ertelenen veya Terkin Edilen KDV :

Bu hesap, tesvikli yatirim mallarinin ithalinde 6denmesi gerektigi halde
o0denmeyip, fiilen indirilmesinin miimkiin olacag: tarihe kadar ertelenen katma deger
vergisi ile imalat¢i tesebbiisler tarafindan imal ettikleri mallardan ihra¢ edilmek kaydi
ile ihracatcilara yapilan teslimler nedeni ile hesaplanan ve diizenlenen fatura ve fatura
yerine gecen belgelerde mevzuat geregi ihracatcilardan tahsil edilmeyen ve tamaminin
indirim konusu yapilmamas1 nedeniyle gelecek bilango devrelerine kadar tecil olunan

Katma Deger Vergisinin izlendigi hesaptir.
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Tesise Katilma Paylan :

Bu hesap, isletmeye ait tesislerden yararlanmak amaciyla iigiincii kisilerin, tesis

bedellerine katilma paylarinin izlendigi hesaptir.
Diger Cesitli Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar :

Bu hesap gruplarinin igerisinde sayilanlarin disinda kalan diger ¢esitli yabanci
kaynaklarin izlendigi hesaptir. Diger U.V. Yabanc1 Kaynaklar hesap grubu ile ilgili
yapilmasi gereken islemler, Diger K.V. Yabanci Kaynaklar hesap grubunda belirtilen

hususlar g6z Oniine alinarak yapilir.

3.2.3. Ozkaynaklar

Isletme sahip veya ortaklarinm bilango tarihinde isletmeye yapmis olduklar:
sermaye yatirimlarinin tutarini gosteren 6denmis sermaye ile Sermaye Yedekleri, Kar
Yedekleri, Gegmis Yillar Karlar1 ve Gegmis Yillar Zararlari (-) ve Donem Net Kar veya

Zararim kapsar.'"

3.2.3.1. Odenmis Sermaye

Bu hesap grubunda, sirketin ortaklarmin taahhiit ettigi sermaye ile bu
sermayeden heniiz 6denmemis sermaye paylarmi (apellerini) gosteren iki hesap yer

almaktadir.
Sermaye :

Yasalarla belirlenen tutarlardan az olmamak kaydiyla isletmeye tahsis edilen
veya isletmelerin ana s6zlesmelerinde yer alan ve Ticaret Siciline tescil edilmis bulunan
sermaye tutar1 bu hesapta yer alir. Kayitli sermaye sistemine alinan ortakliklarda
¢ikarilmis sermaye gosterilir. Inceleme tarihi itibariyle firmada bir sermaye artirimi sz

konusu ise bu durum raporun mali biinye ve diger ilgili boliimlerinde belirtilecektir.

115 cemalcilar ve Erdogan, a.g.e., s. 616.
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Odenmemis Sermaye (-) :

Isletmeye tahsis edilen veya ortaklarca yiiklenilen sermayenin heniiz
O0denmemis kismidir. Sermaye taahhiidiiniin fiktif nitelikli (hatir bono ve ¢ekleri vb.)
hesaplarla kapatildiginin belirlenmesi durumunda ilgili aktif hesap 6denmemis sermaye

kalemine aktarilir.

3.2.3.2. Sermaye Yedekleri

Hisse senedi ihra¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylar1 ve yeniden degerleme
deger artiglar1 gibi sermaye hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve isletmede birakilan

tutarlarin izlendigi hesap grubudur.
Hisse Senedi ihra¢ Primleri :

Yeni cikarilan hisse senetlerinin primli satisindan kaynaklanan tutarlarin

izlendigi hesaptir.
Hisse Senedi iptal Karlan:

Iptal edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan Sdemelerin,
bunlarin yerine ¢ikarilan hisse senetlerinden elde edilen hasilat noksani kapatildiktan

sonra artan kismin izlendigi hesaptr. ''®

M.D.V. Yeniden Degerleme Artislan :

Isletmenin aktifine kayith maddi duran varhk kalemlerinin yeniden

degerlemesinden olusan deger artislarinin izlendigi hesaptir.
Istirakler Yeniden Degerleme Artislar::

Isletmenin istirakleri ile bagli ortakhiklar1 biinyesinde yapilan degerleme
dolayisiyla olusan deger artisinin sermayeye eklenmesi sonucunda, bu sermayeden

isletmeye isabet eden kismin izlendigi hesaptir.

1e GuglQ, a.g.e., s.145.
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Maliyet Artis Fonu :

Iktisap tarihinden itibaren en az iki tam yil siire ile aktifte kayitli gayrimenkul
ve istirak hisselerinin satis1 halinde, bu iktisadi kiymetlerin maliyet bedellerinin
bunlarin iktisap edildigi ve elden ¢ikarildig: yillar hari¢ olmak iizere her takvim yili
V.U.K hiikiimlerine goére belirlenen yeniden degerleme oraninda arttirilmasi sonucu
degerlemeden Onceki maliyet bedeli ile degerlemeden sonraki maliyet bedelleri

arasindaki maliyet artiglar1 farklarinin izlendigi hesaptir.
Diger Sermaye Yedekleri :

Bu hesap grubu igerisinde sayilanlarin disinda kalan diger sermaye

yedeklerinin izlendigi hesaptir (Emisyon primi vb.).

3.2.3.3. Kar Yedekleri

Kanun, ana sdzlesme hiikiimleri ya da ortakliklarin yetkili organlar: tarafindan

alman kararlar uyarinca, dagitilmamis ya da isletmede alikonulmus karlar bu hesap

grubunda gosterilir.'"”

Yasal Yedekler :

Kanun hiikiimleri uyarinca ayrilmis bulunan yedeklerin izlendigi hesaptir.
Statii Yedekleri :

Ana s6zlesme hiikiimleri ¢ergevesinde ayrilan yedeklerin izlendigi hesaptir.
Olaganiistii Yedekler :

Sermaye sirketlerinde Genel Kurul tarafindan ayrilmasma karar verilen
olaganiistii yedek akceler ile dagitim dis1 kalan karlarin izlendigi hesaptir. Bu cercevede
ayrilan yedekler alinacak yeni bir kararla temettii olarak dagitilabilecegi gibi sermayeye
ilave seklinde de kullanabilir. Bilangodaki gizli yedekler baslica iki yoldan olusur.

Birincisi fiyatlar genel diizeyindeki yiikselisler karsisinda kendiliginden olusur. Ikincisi,

117 A
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varliklarin bilango giliniindeki degerlerinden daha asag1 bir degerle bilancoya konulmasi

. 11
ile olusur.'"®

Diger Kar Yedekleri :

Ozellikle kendi boliimlerinde tanimlanmamis olan kardan ayrilan diger

yedeklerin izlendigi hesaptir.
Ozel Fonlar :

Isletmede birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar ile diger maksatlarla

ayrilan fonlarin izlendigi hesaptir.

Satilan iktisadi kiymetin yenilenmesi igin mahiyetine gore zaruri bulunur veya
bu hususta isletme yoneticilerince karar verilir ve tesebbiise gecilirse satistan dogan kar,
Yenileme Fonu adi altinda yenileme giderlerini karsilamak iizere 6zkaynaklarda ii¢ yil

stireyle tutulur.

3.2.3.4. Gecmis Yillar Karlan

Gegmis faaliyet donemlerinde ortaya ¢ikan ve isletme sahibine veya ortaklarma
dagitilmamis bulunan karlardan ilgili yedek hesaplarina alinmayan tutarlarin izlendigi
hesaptir.'"” Gegmis yil karlarindan ortaklara dagitilmasima karar verilen kisim dagitilma
stiresi goz Oniine alinarak K.V. veya U.V. Ortaklara Borg¢lar kalemine aktarilir, bakiyesi

Ozkaynaklarda (ge¢mis yil karlar1 kaleminde) birakilir.
3.2.3.5. Gecmis Yillar Zararlan (-)

Gegmis faaliyet donemlerinde ortaya ¢ikan donem net zararlarinin izlendigi

hesaptir. Bu kalem 6zkaynaklardan indirilir.

18 Murat Yazici, Bilango Kuramlar ve Uygulamalari, istanbul, 1976, s.131

19 Arat, a.g.e., s.42.
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3.2.3.6. Donem Net Kan (Zarar)

Bu grup isletmenin nihai faaliyet sonucunu gosteren hesaplar1 kapsar. Donem
Net Kari, isletmenin faaliyet donemine iliskin vergi sonrasi net kar tutarinin izlendigi
hesaptir. Donem Karindan veya Zararindan, Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal

Yiikiimliliik Karsiliklarinin indirilmesi suretiyle bulunan degeri ifade eder.

Firmanm vergi ve yasal ylkiimliiliik karsiliginin eksik veya fazla ayrildigmn
belirlenmesi durumunda, 6denecek vergi ayrica hesaplanarak (vergi beyannamelerinden
yararlanilir) eksik tutar Donem Net Karindan K.V. Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 kalemine

aktarilir; fazlalhk varsa, fazla tutar vergi karsiliklar1 azaltilarak 6zkaynaklara eklenir.

Isletmelerin dénem net karindan ortaklara dagitilmasma karar verilen
temettiiler dagitilma tarihi dikkate almarak kisa veya uzun vadeli Ortaklara Borglar

kalemine aktarilir.

Temettii tutarinin belirlenmesinde isletmenin ana sozlesmesi ve yetkili
organlarmin kar dagitimi konusunda aldiklar1 karar esas alinir. Isletmelerin yetkili
organlar1 donem karindan yonetim kurulu iiyeleri, personel vb.’ne temettii veya prim
dagitilmast yoniinde karar almissa; bu taktirde dagitilmasina karar verilen tutarlar
O0denecegi vadeler dikkate alinarak kisa veya uzun vadeli Diger Borglar kalemine
aktarilir. Yoneticiler arasinda ayn1 zamanda ortak olanlara 6denecek bu tiir temettii veya

primler Ortaklara Borglar kalemine aktarilir.

Firmanm Donem Net Karindan yukarida belirtildigi sekilde ortaklara,

yoneticilere ve personele dagitilmasina karar verilen veya sdz konusu karar alinmamissa

dagitilacag 6ngoriilen tutarlardan sonra kalan kisim 6zkaynaklara eklenir. '*°

120 Ziraat Bankasl, a.g.e., ss. 58-59.
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DORDUNCU BOLUM

GELIR TABLOSU ARINDIRMA TEKNIKLERI

4. 1. Gelir Tablosu Hesaplar ve Yapilabilecek Diizeltme Islemleri

Gelir tablosu, isletmenin bir hesap donemi i¢indeki gelir ve giderlerine ait
rakamlar1 ve faaliyet sonuglarim karsilastirmali bir sekilde gosteren tablodur.'”! Gelir
tablosu, isletmenin belli bir donemde elde ettigi gelirler ile ayn1 donemde katlandigi
biitliin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda igletmenin elde etigi donem net karini

. 122
veya donem net zararini kapsar.

Gelir tablosunun baslica 6zelligi bu tabloda yer alan rakamlarin briit esasina
dayanilarak elde edilmis olmasidir.'” Yillara yaygm insaat ve onarmm isleri yapan
isletmelerde ise Gelir Tablosu tamamlanarak isveren idarelere teslim edilmis islerden
isin baslangicindan bitimine kadar olan siire igerisinde saglanmis gelirler ve bu islerin

yapimut i¢in katlanilan maliyet ve giderleri kapsar.

Gelir tablosundan isletmenin faaliyet donemine iliskin briit satiglarini, satig
indirimlerini, satiglarinin maliyetini, faaliyet giderlerini, diger faaliyetlerden gelir ve
karlarmi, diger faaliyetlerden gider ve zararlarini, finansman giderlerini, olagandis1 gelir
ve giderlerini ve faaliyet doneminde elde edilen kar ile bu kardan 6denmesi 6ngdriilen

vergi vs. yiikiimliiliiklerini belirleyebiliriz.

Isletmeler kar elde etmek amaciyla kurulduklarindan, isletmelerin varlig1 kar
edebilmelerine baghdir. ilk kurulus yillarinda zarar olusmasi ileriki donemlerde kar
beklentisi olmasi kaydiyla normal karsilanabilir. Karin isletmenin hayatiyeti

bakimindan olan 6nemi nedeniyle gelir tablosu dikkatle incelenmelidir.

Gelir tablosunu incelerken sektordeki diger firmalarin gelir tablolarina ve/veya
ilgili firmanin ge¢mis yil sonuglarina gore inceleme doneminde goriilen Snemli

sapmalar, genel egilimler digina diisen gelismeler {izerinde 6zellikle durulmalidir.

121 sabahattin Ozsarag, Envanter, Bilanco ve Gelir Tablosu, Ankara: 1969, s. 127

22 (jmit Ataman ve Riistem Haciriistemoglu, Muhasebe ve Finans Bilgileri, istanbul: 1999, s. 84.
123 ismail Ozaslan, Muhasebenin Teknik Yapisi, istanbul: Nihat Sayar Yayin ve Yardim Vakfi Yayinevi

isletmesi Yayinlari, 1972, s. 314.
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Firmalarin  muhasebe = uygulamalarindaki  farkliik, bazi  konularda
muhasebeciler arasindaki goriis ayriliklarinin bulunmasi, vergi yasalarmin gelirin
belirlenmesine iliskin hiikiimlerinin yorumu, firma yonetiminin ¢esitli nedenlerle donem
kar veya zararmi yiikksek veya diisiik gostermek egilimleri, gelir tablosunda yer alan

rakamlara 6znel bir karakter vermekte ve/veya 6znelligi artirmaktadir.

Firma yoneticilerinin bazen, vergi ylkiimliiliikklerini azaltmak, cari vergi
yiikiinii gelecek yillara aktarmak, ortaklara daha diisiik oranda kar dagitmak, toplu is
s0zlesmeleri goriismelerine daha giliclii oturmak, c¢alisanlarin {icret konusundaki
isteklerini belirli smirlar iginde tutabilmek i¢cin bazi donemlerde disiik karlar
aciklamay1 yegledikleri, bazen de kamuoyunda basarili goziikmek, prestij saglamak,
bankalardan kredi saglanmasmi kolaylastirmak, ortaklara yiliksek oranda kar
dagitabilmek, pay senetlerinin borsa degerini korumak ve ylikseltmek, sermaye artigi
planlarinin gergeklestirilmesi icin elverisli bir ortam yaratmak, sermaye piyasasi
kurulundan menkul deger cikarma izni almak, kar {izerinden dagitilan primleri
arttirmak, ortaklar genel kuruluna veya isletme sahiplerine basarili faaliyet sonuglari
sunabilmek gibi nedenlerle gergekci olmayan karlar gostermeyi benimsedikleri

gozlenmektedir.

Bu nedenle gelirlerin ve giderlerin nasil saptandigi, kullanilan muhasebe
yontemleri (sektorden sektdre ve donemden doneme degisebilir.) vb, gbz Oniine

alinmalidir.

Gelir tablosu incelemeleri firmanin satis performansinin belirlenmesi agisindan
da c¢ok oOnemlidir. Mali Analist, firmanin pazarlama stratejisini, satista gosterilen
basarimnin veya basarisizligin nedenlerini ve firmanm pazardaki yerini ve gelecek
donemlerde gerceklestirebilecegi satis performansini gerekli arastirmalar1 yaparak iyice

anlayabilmelidir. '**

Gelir tablosunda sik¢a gozlenen hususlar ve yapilmasi gereken bazi diizeltme

islemleri, ilgili hesap kalemleri altinda asagida agiklanmistir.

124 Ziraat Bankasl,a.g.e., s.61
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4.1. 1. Briit Satislar

Isletmenin esas faaliyetleri cer¢evesinde satilan mal ya da hizmetler
karsiliginda alman ya da tahakkuk ettirilen toplam degerleri kapsar.'* Satilan mal ve
hizmetlerle ilgili siibvansiyonlar, satis tarihindeki vade farklari, ihracatla ilgili donem
icinde ortaya cikan kur farklari, vergi iadeleri briit satiglar i¢inde gosterilir. Satig hasilati
ile birlikte devlet adina tahakkuk ettirilen vergiler (KDV, BSMV, vs.) bu gruba alinmaz.

Bu gruba alindig1 tespit olunan ilgili tutarlar bu hesap kaleminden diisiiliir.

Briit Satiglar; yurtici satiglar, yurtdis1 satiglar, diger gelirler seklinde
boliimlenir. Holding ana sirketinin kendine bagh yurtici ve yurtdisi ortakliklardan elde
ettigi gelirler ana sirketin esas faaliyet gelirini olusturdugundan bu boélimdeki

hesaplarda izlenir.

Satis hasilati ile ilgili incelemelerde, onceki yillara oranla oldukea farkl (diisiik
veya yiiksek) hasilatin bulundugu gézlendiginde s6z konusu durumun arizi bir durumu
yansitip yansitmadigi, sektorde asir1 bir talep degismesinin olup olmadigi, satis artiginin
ozellikle enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde fiyat artislarindan mi yoksa hacim
olarak artan satis miktarlarindan m1 kaynaklandigi, bu durumda kardes kuruluslara
yapilan satislarin etkisinin olup olmadigir gibi konular tizerinde durulmalidir. Satig
hasilatinin fiktif sekilde (ayn1 malin kardes kurulusa satilip tekrar alinmasi ve sonra bir
baska kurulusa satilmasi gibi) yiikseltildiginin belirlenmesi durumunda fiktiflik dikkate

almmalidir /giderilmelidir. '*

Bu gruba hasilat olarak yazilabilecek kur farklari donem satislarindan ortaya
¢ikan kur farklaridir. Onceki ddnemlerde yapilan satis bedellerinin inceleme déneminde
tahsil edilmesinden veya Onceki donemden devreden alacaklara yapilan kur
degerlemesinden dolay1 ortaya ¢ikan kur farklar1 bu grubu ilgilendirmeyip Diger

Faaliyet Gelirleri hesabinin konusunu olusturmaktadir.

2% Ozal, Yildirim ve Tek, a.g.e., s. 313.

126 Ziraat Bankasl, a.g.e., ss. 61-62.
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S6z konusu kur farki gelirlerinin Diger Faaliyet Geliri yerine bu hesapta
izlenmesi ya da bu kalemde izlenecek kur farklarmin baska hesap kalemlerinde
izlenmesi halinde s6z konusu tutarlarin ilgili kalemlere aktarilmasi gerekir. Ayrica bu
sekilde yillar arasinda ¢ikan uygulama farkliliklar1 da ortadan kalkacaktir. Isletmenin
yabanc1 parali bor¢ ve alacaklarinin donem sonu itibariyle degerlendirilmesinde ortaya
cikan olumlu kur farklar1 (cari donemde yapilan ihracattan dogma alacaklarin kur

farklar1 harig) Diger Faaliyet Gelirleri kaleminde yer almalidir.
Yurtici Satiglar:

Yurticindeki gercek ve tiizel kisilere satilan mal ve hizmetler karsiliginda
alman ya da tahakkuk ettirilen toplam degerlerin izlendigi hesaptir.'”” Yurti¢i satislar
incelenirken, (i) toplam briit satislar i¢indeki pay1 ve bu paydaki gelisim, (ii) bolgesel
dagilim, (iii) isletme miisteri profili, (iv) satiglarda belirli alicilar istiinde yiginlasma ya
da yogunlagsma olup olmadigi, (v) grup firmalarinda grup ici satislarin tutari, (vi)
satiglarin mevsimler itibariyle dalgalanma gosterip gostermedigi lizerinde durulabilir.

Satiglarin incelenmesi, firmanin is riski konusunda analiste bir goriis verir.
Yurtdis1 Satislar :

Yurtdisindaki gercek ve tiizel kisilere satilan veya yurtdisi satis kabul edilen
(ihrag¢ kayith satig, serbest bolgeye satis vb. ) mal ve hizmetler karsiliginda alinan ya da

tahakkuk ettirilen toplam degerlerin izlendigi hesaptir.

Yurtdist satislar incelenirken, (i) toplam satislar i¢indeki pay ve bu paydaki
gelisim, (i1) yurtdisi satiglarin yoneldigi dis pazarlar, (iii) yonelinen dis pazarlarin karl
olup olmadig, (iv) satis yapilan iilkelerin politik ve ekonomik riskleri, (v) satis karsiligi
almacak yabanci para birimi ya da para birimleri, (vi) ihracat bedellerinin 6deme
sekilleri (acik hesap, mal mukabili, vesaik mukabili, akreditif, kabul aval kredisi, pesin
O0deme gibi), bagh (karsiliklr) ticaret var ise, mal ve hizmet satisinin mal ya da hizmet

alimi ile 6denmesinin s6z konusu olup olmadig1 ve boyutu iizerinde durulabilir.

127 Karabinar, a.g.e., s. 180.
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Satis yapilan pazarlarda kararlilik ekonomik ve politik riskin diisiik diizeyde
olusu, 6demenin akreditifli ya da kabul-aval kredili olusu, satis karsilig1 yabanci paranin
diger paralara kars1 kur riskinin olmayisi ya da bu riskin diistik diizeyde olusu, firmanin

riski degerlendirilirken dikkate alinmas1 gereken etmenlerdir.
Diger Gelirler :

Isletmenin korunmasi, ihracati tesvik ya da hiikiimet politikasina uyma
zorunlulugu karsisinda olusan, isletmenin faaliyet hasilatindaki diistikliigii veya faaliyet
zararint gidermek i¢in, sermaye katkist niteliginde olmayan, mali yardimlar
(stibvansiyonlar), devletin baz1 mallar1 vergi, resim, har¢ ve benzeri yiikiimliiliiklerden
istisna etmesi yoluyla yaptigi yardimlar (vergi iadeleri) ve satig tarthindeki vade
farklari, ihracatla ilgili donem i¢inde ortaya ¢ikan kur farklari, ihracatla ilgili fiyat

istikrar destekleme primi vb. hasilat kalemleri bu hesapta izlenir.'**

Diger Gelirler kalemine hasilat olarak yazilabilecek vade farklari satis aninda
belirlenen ve satis belgesinde satig tutarina eklenen vade farklaridir. Sonradan ortaya

cikabilecek vade farklarmin, Diger Faaliyet Gelirleri grubuna aktarilmasi gerekir.

Alman mallarla ilgili olarak belirli donem sonlarinda satic1 firmalar tarafindan,
iskonto, indirim vb. adlarla verilen bagsar1 veya miktar primleri, alict firma i¢in hasilat
unsuru degildir. S6z konusu tutarlarin Diger Gelirler hesabina hasilat kaydedilmemesi
gerekir. Bu unsurlar verilen hizmet karsiliginda elde edilen bir hasilat olmadigindan ve
belirli bir donem boyunca alinan mallarin maliyetini azaltan bir unsur oldugundan bu

hesapta degil satis indirimleri hesabinda izlenmesi gerekmektedir.

Diger gelirler hesabinda izlenen bir kisim gelirlerin aslinda bu hesap kalemi
disindaki hesap kalemlerini ilgilendirmesi durumunda bu tutarlar (basar1 ve miktar
primi, menkul kiymet satis hasilati, gayrimenkul satis gelirleri vs.) ilgili hesap

kalemlerine aktarilir.

128 Karabinar, a.g.e., s. 180.
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4.1.2. Satis indirimleri

Net satig hasilatina ulasabilmek i¢in briit satiglardan indirilmesi gereken
degerler1 kapsar. Satistan iadeler, satis iskontolar1 ve diger indirimler seklinde

boliimlenir.'*

Satistan iadeler (-) :

Satilan mallarin iade edilen bolimiiniin fatura tutarlarmi kapsar. Bu hesabin
incelenmesinde en  biiyikk  giliglik donemsellik  kavrammm bu  hesaba
uygulanmasindadir. Onceki dénemlerde satilan mallar sonraki donemde geri gelebilir.
Bu durumda bu hesabin kullanilmamasi gerekir, kullanilmasi durumunda bu dénemin

briit satis hasilat1 gereksiz yere azaltilacaktir.

Onceki donemlerde yapilan satislarin sonraki donemlerde geri gelmesi
durumunda olagandig1 gelir ve karlar ile olagandis1 gider ve zararlar gruplarindaki
gecmis donemlere ait hesaplarm kullanilmasi1 gerektiginden ilgili tutarlar Olagandisi

Giderler kalemine aktarilmalidir.

Ayrica donem i¢inde dikkate alinmadigi goriilen iade tutarlarinin tespiti

halinde gerekli iade isleminin ilgili kayitlara almarak diizeltilmesi gerekir.

Iade tutarlarindaki artisin nedenleri arastirilmali dnceki yillara oranla gok
yiiksek bulunan iade tutarlar1 iizerinde durulmalidir. Firmalarin iade tutarlarinda goriilen
artiglar {irlin kalitesi ve miisteri begenisi hakkinda erken bir uyar1 olarak

degerlendirilmelidir.
Satis Iskontolan (-) :

Satisla ilgili faturanin diizenlenip, satisin gerceklesmesinden sonra yapilan her
tiirlii kasa ve miktar iskontolar: bu hesapta yer alir."*’ Kasa iskontosu, kredili satislarda
alicinin mal bedelini vadesinden 6nce 6demesi dolayisiyla, bu pesin 6deme karsiliginda

alictya belirli oranlarda indirim yapilmasidir.

12% Ozal, Yildirim ve Tek, a.g.e., s. 316.

130 Akglc, a.g.e., s. 146.

127



Miktar iskontosu ise alicinin belli tutarlar iizerinde alislarda bulunarak saticinin
mal siirimiine katkida bulunmasindan dolay1 kendisine belli oran ya da tutarlarda

yapilan indirimdir.

Bu gruba giren satis iskontolar1 satis aninda faturada yer alan iskontolar degil
satisin  gergeklesmesinden sonraki bir tarithte yapilan her tirlii kasa ve miktar
iskontolaridir. Bu ¢ercevede yapilan iskonto tutarlarmmin kayitlara alinmadigi tespit
olundugunda tespit edilen tutarlarin ilgili hesap kayitlarina alinarak satis iskontosu

hesabinin diizeltilmesi gerekir.

Satis iskontolarinin yiiksekligi firmanin siirim giigliigiinii ifade edebilecegi
gibi firmanin faaliyette bulundugu is kolunda rekabet yogunlugunun oldugunun da

gostergesi olabilmektedir.
Diger Indirimler (-) :

Satici tarafindan, alici hesabina, malin sevki sirasinda 6denen giderleri ifade
eden ve satilan mallara ait olan sevk giderleri, satilan mallarin hatali ve noksan olmasi
ya da tasima sirasinda hasara ugramis olmasi nedeniyle, yapilmasi zorunlu indirimler ile

sat1s vergileri, fonlar (KDV haric) vb. bu kalemde gosterilir.'*’

Sevk giderlerinin alic1 tarafindan 6denmesi kabul edildiginde; sevk giderleri
alict adma satict tarafindan sevk swrasinda Odenerek aliciya kolaylik saglanmasi
acisindan fatura tutarina dahil edilmis ise sevk giderlerinin briit satiglardan diisiilerek
Diger Faaliyet Gelirlerine aktarilmasi gerekir. Ancak sevk giderlerinin saticiya ait
olmas1 ve bu uygulamanin satici i¢in olagan olmasi durumunda bu giderlerin bir indirim

konusu yapilmay1p bir pazarlama ve satis dagitim gideri seklinde diistiniilmesi gerekir.
4.1.3. Net Satislar

Net satiglar, briit satiglar ile indirimler arasindaki farki ifade eder. Net satis
hasilati, gelir tablosunun temel kalemlerinden biridir. Isletmenin faaliyet kari, net

satiglardan kaynaklanir. Ayrica firmada devir hizlarinin bagka bir deyisle etkinlik

131 Karabinar, a.g.e., s. 183.
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(faaliyet) oranlarinin hesaplanabilmesi i¢in net satis hasilatinin bilinmesi gerekir.
Firmada satiglarin maliyetinin ve faaliyet giderlerinin boyutu degerlendirilirken, 6l¢ii
firmanin net satislar tutaridir. Maliyet ve giderler net satis tutarma oranlanarak, firmanin

faaliyet sonuglar1 incelenebilir.

Firmanm net satiglarmin pesin ve kredili olarak ayrimi, satis politikasi
konusunda bir gosterge oldugu gibi, alacaklarin ortalama tahsil siiresinin dogru
hesaplanmasi1 agisindan da gereklidir. Vadeli satiglarda, gelecek hesap donemine iliskin
vade farklar1 da net satas hasilat1 i¢inde yer almaktadir. Bu nedenle gelir tablolarinda

net satiglar bir 6l¢iide abartili olarak gosterilmektedir.

Gelecek hesap donemine ya da donemlerine iliskin vade farklari, islememis
faizler, gelir tablosunda Reeskont Faiz Giderleri olarak Diger Faaliyetlerden Olagan
Gider ve Zararlar arasinda yer almaktadir. Gelecek donemlere iliskin vade farklarinin,
islememis faizlerin, net satig tutar1 hesaplanirken dikkate alinmasi, yorum ve

degerlendirme agisindan daha dogru bir uygulama olur.
4.1.4. Satislarin Maliyeti (-)

Isletmenin dénem icindeki stok hareketleri ile satilan mamul, yar1 mamul, ilk
madde ve malzeme ile ticari mal gibi maddelerin ve satilan hizmetlerin maliyetini
kapsar. Bagka bir deyisle, donem icinde alicilara satilan ya da devredilen mal ve

hizmetlerin iiretimi (imalat1) ya da satmn alinmas1 i¢in yapilan tiim giderleri igerir. '*>

Firmanm en Onemli gider kalemini olusturmasi nedeniyle karhiliktaki
degisimlerin saglikli olarak anlasilabilmesi i¢in bu kalemin olusumu dikkatle
irdelenmelidir. Uretim maliyetlerinin icindeki sabit ve de@isken gider ayrimmm
belirlenmesi firmanin karlilik gelisimi ve faaliyet riskinin saptanmasi acisindan

Onemlidir.

Kapasite kullanimi ve iiretim seviyesi arttikca yilikselen maliyet (hammadde,
elektrik, yakit vs.) unsurlar1 degisken, iiretim seviyesindeki degisimlerden etkilenmeyen

maliyet (amortisman, kira vs.) unsurlar1 sabit maliyetlerdir. Direkt is¢ilik giderleri kisa

32 Ozal, Yildirim ve Tek, a.g.e., s. 318.
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vadede sabit, uzun vadede degisken maliyet tiirtidiir. Baz1 maliyet unsurlarinin da

kismen sabit, kismen degisken oldugu goriiliir.

Sabit maliyetlerin yiiksek oldugu firmalarda {retim ve satiglardaki
dalgalanmalarm karliliga etkileri ¢cok yiiksektir. Maliyet olusumunda degisken maliyet
unsurlarinin daha yiiksek oldugu isletmelerin karlilig1 satis miktarindaki degisimlerden
fazla etkilenmezler. Sanayi isletmelerinde sabit maliyetler, pazarlama isletmelerinde ise
degisken maliyetler yiiksektir. Sanayi isletmelerinde sektdrlere, teknolojiye iiretilen
irlinlin  tiirtine, vb. gore sabit maliyet-degisken maliyet olusumu farklilik

gostermektedir.

SMM olusumunda kullanilan muhasebe yontemleri de ¢ok Onemlidir. Bu
nedenle isletmelerde uygulanan stok degerleme (LIFO, FIFO vs.), amortisman
yontemleri, finansman giderlerinden liretim maliyetine pay verilip verilmedigi vs. ve bu
yontemlerde inceleme yapilan yillarda degisiklik olup olmadigi iizerinde Onemle

durulmalidir.

Muhasebe yontemleri ve bu yontemlerde degisiklik yapilmasi SMM
olusumuna ve dolayisiyla Briit Kar Marjina ve nihai karliliga 6nemli derecede etki
yaptigindan Finansal Tahlil bolimiindeki karlilik yorumlarinda dikkate alinmalidir.
Muhasebe yontemleri ve bu yontemlerdeki degisikliklerin varlik maliyetlerine etkisi

cogu kez Bilango ve Gelir Tablosu dipnotlarinda yer almaktadir.

Ozellikle sanayi isletmelerinde dnemli bir maliyet unsuru olan amortisman
giderleri yeniden degerleme yapilmasiyla ylikselmektedir. Bu nedenle yeniden
degerleme yapan isletmelerin karliligimin yeniden degerleme yapmayan isletmelere gore
daha diisiikk goriinecegi gbéz Oniine almmalidir. Yine hizlandirilmis amortisman
uygulayan isletmelerin 6zellikle ilk amortisman dénemi i¢in normal amortisman
uygulayan isletmelere gore karliliginin daha diisiik olmasi normal karsilanmali ve bu

hususlar karlilik tahlillerinde dikkate almmalidir.'>

133 Ziraat Bankasi, a.g.e., s.65.
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Enflasyonun yliksek oldugu ekonomilerde stok degerleme yontemlerinden ilk
giren ilk ¢ikar (FIFO) yontemini uygulayan isletmelerin karliliginin, son giren ilk ¢ikar
(LIFO) yontemini uygulayan isletmelere gore daha yiiksek olmasi gerekir. Yontem
degisikliklerinin firmalarin karlhiliklarmi etkiledigi goriiliir. isletmenin karhligmin
sektordeki diger isletmelerin karliligiyla ve/veya oOnceki yillarin karliligiyla
karsilagtirilmasinda, uygulanan stok degerleme yontemlerinin gézden uzak tutulmamasi

gerekmektedir.

Bazi isletmelerin yiiksek enflasyonun etkisiyle faiz oranlarmin yiiksek olmasi
nedeniyle finansman giderlerini maliyet unsuru olarak yorumladiklar1 ve finansman
giderlerinin 6nemli bir kismini iiretim maliyetine yansittiklar1 ve bu uygulamanmn
stoklar1 ve SMM’yi yiikselttigi goriilmektedir. Gelir Tablosu Dipnotlarinda donemin

tiim finansman giderlerinin hangi kalemlere yansitildig1 yer almaktadur.'**

Ingaat taahhiit ve finansal kiralama, factoring vb. firmalar1 disindaki firmalarin
Gelir tablolarmin tek bir standarda getirilebilmesi a¢isindan SMM kaleminde yer alan
finansman giderlerinin Finansman Giderleri kalemine aktarilmasi ve bu aktarimin
yapilabilmesi icin SMM igerisinde yer alan finansman giderleri tutarinmn bilinmesi

gerekir.

Bu tutarin firmadan temin edilememesi durumunda imalat¢1 firmalarda Gelir
Tablosu Dipnotlarinda yer alan donemin tiim finansman giderlerinden liretim maliyetine
yansitilan tutarm; ilgili yilm SMM/SMM + Mamuller + Yar1 Mamuller orani kadari
SMM’ye aktarilmis varsayilir. Ornegin Mamul ve Yart Mamulleri 100 Milyar TL,
SMM’si 500 Milyar TL, liretim maliyetine yansitilan finansman gideri 50 Milyar TL

olan bir isletmenin SMM’den Finansman Giderleri kalemine aktarilacak tutar,

SMM 500

—= = % 83,3

SMM+Mamuller+Yar1 Mamuller 500+100

134 Ziraat Bankasl, a.g.e., ss. 64-65.
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0,833 x 50.000.000.000.-TL = 41.650.000.000.-TL"dir.

Finansman giderlerini ticari mal maliyetine yansitan pazarlama isletmelerinde

ise,

SMM

--- formiiliinden yararlanilir.

SMM + Ticari Mallar

Ancak yukaridaki formiillerin uygulanmasinda Aktif Hesaplar-Stoklar
boliimiinde belirtilen hususlara istinaden stoklardan yapilan aktiflestirilmis finansman

gideri indirimleri g6z oniine almmalidir.

Stoklarin is hacmine gore yiliksek oldugu firmalarda ve stoklarin yiikseldigi
donemlerde firmanimn karliligin1 daha 1yi gostermek i¢in bazi maliyet unsurlarini stoklar
kalemine daha fazla yansitmis olabilecegi goz oniine alinmali ve gerekli arastirmalar
yapilmalidir. Uretimde kullanilan finansal kiralama yoluyla temin edilmis makine vs.

icin 6denen faiz giderleri finansman gideri kalemine aktarilir.

Isletmenin faaliyet konusu ve alanina gére, (i) satilan mamuller maliyeti, (ii)
satilan ticari mallar maliyeti, (ii1) satilan hizmet maliyeti ve (iv) diger satislari maliyeti

olarak alt boliimlere ayrilmaktadir.'”

Satilan Mamuller Maliyeti (-) :
Sanayi isletmelerinde satilan mamul maliyetlerinin izlendigi hesaptir.
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) :

Herhangi bir degisiklige tabi olmadan satilmak amaciyla alman ticari mallar

(emtia) ve benzeri kalemlerin maliyetlerinin izlendigi hesaptir. Donem sonu envanter

3 Akglc, a.g.e., s. 147.

132



yontemi uygulayan isletmelerde devre basindaki mallarin maliyeti ile devre icinde
alman mallarin maliyetinin toplamindan devre sonunda kalan mal stoku diisiilerek

satilan ticari malin maliyeti bulunur.
Satilan Hizmet Maliyeti (-)
Uretilen hizmetlerle ilgili olarak yapilan giderlerin izlendigi hesaptir.
Diger Satislarin Maliyeti (-)

Isletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili diger satis gelirlerinin elde edilmesi

icin yapilan giderlerin izlendigi hesaptur.
Briit Satis Kan veya Zarari :
Net satiglardan, satilan malin maliyeti diisiilerek elde edilir.
4.1.5. Faaliyet Giderleri

Isletmenin esas faaliyeti ile ilgili bulunan ve iiretim maliyetlerine yiiklenmeyen
arastirma ve gelistirme giderleri; pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim

giderlerinden olusan hesap grubudur.

Isletmelerin SMM’den sonra gelen en Onemli gider kalemi olan Faaliyet
Giderlerinin yiiksek oldugu ve/veya onceki yillara gore yiikseldigi goriilen isletmelerde
s0z konusu kalemin olusumu dikkatle irdelenmelidir. Yiikselen veya azalan giderlerin

yiikselme veya azalma nedenleri arastirilmalidir.

Faaliyet Giderleri icerisinde yer almamasi gereken tutarlara rastlanilmasi

durumunda belirlenen tutarlar ilgili kaleme aktarilir.
Faaliyet Giderleri asagidaki kalemlerden olusur.
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) :

Uretim maliyetinin diisiiriilmesi, satislarm artirilmasi ve yeni iiretim bicim ve

teknolojilerinin isletmede uygulanmasi amaciyla yapilan giderlerden aktiflestirilmeyen
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arastrma ve gelistirme giderleri ile aktiflestirilmis olanlardan bu doneme isabet eden

itfa paylar1 bu hesapta yer alir.'*
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) :

Mal ve hizmetlerin pazarlama, satis ve dagitim faaliyetleri ile ilgili olarak
yapilan endirekt malzeme, endirekt iscilik, personel giderleri, disaridan saglanan fayda
ve hizmetler, cesitli giderler, vergi, resim ve har¢lar, amortismanlar ve tliikenme

paylarindan olusur.

Ozellikle pazarlama isletmelerinde ve pazarlama etkinliginin yiiksek oldugu
sanayi isletmelerinde Onemli tutarlara ulasabilmekte olup isletmenin pazarlama
organizasyonu ve bu organizasyondaki degisiklikler g6z Oniine almarak irdelenmeli,
yiikselme ve azalmalarm nedenleri arastirilmalidir. Biyik kismi degisken gider
mahiyetinde oldugundan satis tutarindaki degisimler Pazarlama, Satis ve Dagitim

Giderleri tutarinin da paralelinde degismesi beklenir.
Genel Yonetim Giderleri (-) :

Isletmenin genel yonetim fonksiyonu ile ilgili olarak yapilan ve iiretimle ya da
satilan mal maliyeti ile dogrudan iligkisi kurulamayan endirekt malzeme, endirekt
is¢ilik, personel giderleri, disaridan saglanan fayda ve hizmetler, cesitli giderler, vergi

. . . 1
ve harclar, amortisman giderlerinden olusur. "’

Genel YoOnetim Giderlerinin 6nemli bir boliimii sabit gider niteliginde
oldugundan satislardaki degisimle arasinda yakin bir bag yoktur. Onemli artiglarin

nedenleri arastirilmalidir.
Faaliyet Kan :

Briit satig karindan, faaliyet giderlerinin indirilmesiyle firmanin faaliyet kar1
hesaplanir. Faaliyet karmin net satiglara orani, baska bir deyisle faaliyet kar1 marji gelir

tablosunda onemli gostergelerden biridir. Faaliyet kari marj1 (orani), tam rekabet

136 cemalcilar ve Erdogan, a.g.e., s. 475.

137 Karabinar, a.g.e., s. 186.
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kosullarinda firmanimn basar1 gostergesidir. Firmanin donem karmnimn giivenilir ve siirekli

olabilmesi i¢in faaliyet karindan dogmasi gerekir.
4.1.6. Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar

Isletmenin esas faaliyeti disinda, istiraklerden ve bagli ortaklhiklardan elde
edilen temettii geliri ile faiz ve diger temettii gelirleri, temerriit faizleri, donem i¢inde
yapilan satiglardan kaynaklanan kur farklari disindaki lehte kur farklari, kambiyo
karlar1, kira gelirleri, menkul kiymet satis karlar1 gibi diger faaliyetlerden elde edilen

olagan gelir ve karlardan olusur.

Baz1 isletmelerde ¢ok yiiksek rakamlar1 bulabilmekte ve isletme karliligina
etkisi ¢cok Onemli olabilmektedir. Bu nedenle lizerinde Onemle durulmali, karlilik
olusumundaki 6nemi karlilik yorumlarinda irdelenmelidir. Asagidaki kalemlerden

olusur.
Istiraklerden Temettii Gelirleri :

Isletmelerin sermayelerine katildiklar1 istiraklerden elde ettikleri temettii
gelirlerinin izlendigi hesaptir. Temettli gelirlerinin devamliligi karlhilik acgisindan
onemlidir. Hisse senedi ve tahvil gibi menkul kiymet satisindan dogan karlar ya da

zararlar bu hesaba alinmaz. Holdinglerde temettii gelirleri satislar kalemine aktarilir.
Bagh Ortakhklardan Temettii Gelirleri :

Isletmenin bagli ortakliklarindan elde ettikleri temettii gelirlerinin izlendigi

hesaptir. Devamliligi 6nemli olup holdinglerde satislar kalemine aktarilir.
Faiz Gelirleri :

Her tiirlii kisa ve uzun vadeli mali yatirimlardan saglanan faiz gelirlerinin
izlendigi hesaptir.”*® Isletmelerde atil fonlarm oldugu durumlarda yiiksek tutarlara

ulasabilir. Karlilik olusumundaki etkisi tizerinde 6nemle durulmalidir.

138 Akglic, Mali Tablo Analizi, s.234.
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Komisyon Gelirleri :

Tahakkuk eden komisyon gelirleri bu hesapta izlenir. Firmanin diger olagan
faaliyetleri ile ilgili olarak acenta, temsilci ve benzeri islemleri dolayisiyla elde ettigi
komisyon gelirlerinin izlendigi hesaptir. Esas faaliyeti acentalik, temsilcilik vb. olan
isletmelerde  satiglar kalemine aktarilir. Devamlilik  gosterip  gostermedigi

arastirilmalidir.
Konusu Kalmayan Karsihklar :

Aktifle ilgili olarak ayrilan karsiliklardan iptal edilen tutarlar bu hesapta

izlenir.
Menkul Kiymet Satis Karlan :

Repo gelirleri, devlet tahvili, hazine bonosu ve gelir ortaklig1 senetlerinin

(GOS) vadeden once kesin satiglarindan elde edilen karlar bu hesapta izlenir.

Yiiksek tutarlarin oldugu isletmelerde karlilik gelisimindeki 6nemi ve soz

konusu gelirlerin devamlilig1 tizerinde durulmalidir.
Kambiyo Karlan :

Bu hesapta yer verilen kur farklar1 firmanmm donem igerisinde yaptigi
satislarindan dogan kur farklar1 disindaki kur farki gelirleridir. Ornegin doviz tevdiat
hesaplarmin donem sonu kurlar1 ile degerlendirilmesinden veya onceki yildan devreden

doviz alacaklarindan dogan kur farki gelirleri bu hesapta izlenir.
Reeskont Faiz Gelirleri :

Firmanm senetli bor¢larmin déonem sonu itibariyle yapilan reeskont islem faiz

geliri ile; alacak senetleri reeskontunun, izleyen dénem basinda iptalinden ortaya ¢ikan

faiz gelirleri bu hesapta izlenir. '*°

139 Ziraat Bankasi, a.g.e.,ss.68-69.
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Faaliyetlerle flgili Diger Olagan Gelir ve Karlar :

Yukaridaki hesaplar kapsamina girmeyen diger olagan faaliyetlerden saglanan

gelir ve karlarmn izlendigi hesaptir. '*

4.1.7. Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar

Isletmenin esas faaliyetleri disinda kalan olagan faaliyetlerle ilgili gider ve
zararlar1 icerir. Bazi isletmelerde onemli tutarlar1 bulabilmekte ve isletme karliligina
etkisi onemli olabilmektedir. Bu nedenle iizerinde onemle durulmali, yiiksekliginin
nedenleri arastirilmali ve karlilikk olusumundaki O6nemi karlilik yorumlarinda
irdelenmelidir. Yiksekliginin nedeni bor¢lanma ile ilgili kur farki giderlerinin bu
kalemde muhasebelestirilmesi olabilir. Bu durumda ilgili tutar Finansman Giderlerine

aktarilmalidir.

Diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlar genellikle asagidaki kalemlerden

olusmaktadir.
Komisyon Giderleri (-) :

Isletmelerin olagan faaliyetleriyle ilgili olarak acenta, temsilci ve benzeri

isletmelere 6dedigi komisyon giderlerinin izlendigi hesaptlr.m
Karsihk Giderleri :
Aktifle ilgili olarak ayrilan karsilik giderlerinin izlendigi hesaptir.
Menkul Kiymet Satis Zararlan :

Menkul kiymetler satildiginda satis degeri ile maliyet degeri arasindaki

olumsuz fark bu hesapta izlenir.

%0 Ziraat Bankasl, a.g.e., s.69.

1 Akgli¢,Mali Tablo Analizi, s.236
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Kambiyo Zararlan :

Kambiyo islemlerinden dogan zararlar bu hesapta izlenir. Bor¢lanma ile ilgili
kur farklar1 bu hesaba alinmaz, finansman gideri olarak muhasebelestirilir. Bu nedenle
Kambiyo zararlar1 kaleminde gosterilen borclanma ile ilgili kur farki giderleri

Finansman Giderleri kalemine aktarilir.
Reeskont Faiz Giderleri :

Senetli alacaklarin bilanco giiniindeki degerlerine indirgenmesi nedeniyle
hesaplanan iskonto tutari, baska bir deyisle s6z konusu alacak senetlerinin kayitl degeri
ile tasarruf degeri arasindaki fark ile bir onceki donem i¢in hesaplanan borg senetleri
reeskontunun donem basinda iptali ile olusan gider, Reeskont Faiz Giderleri baslig1

altinda yer almaktadir.

Alacak senetleri biiyiik tutarlara ulasan ve / veya uzun siireli kredili satis yapan
firmalarda, reeskont faiz giderleri incelenmelidir. Alacak senetleri i¢in donem sonunda
reeskont iglemi yapilmayarak ya da diistik tutarda iskonto yapilarak donem kar1 yiiksek

hesaplanabilmektedir.

Firmanin senet portfoyiinde kredili satiglardan kaynaklanan ileri tarihli ¢ekler
varsa, her ne kadar vergi kanunlarina ve tekdiizen muhasebe tebliglerine gore ileri
tarihli ¢ceklerin donem sonunda reeskont islemine tabi tutulmasi se¢imlik olsa da, donem
karmin gercek¢i hesaplanmasi agisindan ileri tarihli c¢ekler de reeskonta tabi
tutulmalidir. Bu husus analistlerce incelenmelidir. Ancak vadeli ¢eklerin reeskonta tabi
tutulmasindan olusan reeskont faiz giderleri, vergisel acidan kanunen kabul edilmeyen

gider niteligindedir. '*
Diger Olagan Gider ve Zararlar (-) :

Yukaridaki hesaplar kapsamima girmeyen diger olagan faaliyetlerle ilgili gider

ve zararlarin izlendigi hesaptir.

1 Akglic, a.g.e., s.151.
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4.1.8. Finansman Giderleri (-)

Isletmenin borglandig1 tutarlarla ilgili olarak katlanilan ve varliklarin
maliyetine eklenmemis bulunan faiz, kur farklari, kredi komisyonlar1 ve benzeri diger

giderlerin izlendigi hesaptir.
Finansman Giderleri asagidaki iki alt baslik altinda yer alir.
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) :

Bir yila kadar vadeli olan bor¢lanmalarla ilgili olarak yiiklenilen ve varliklarin

maliyetine eklenmeyen faiz ve benzeri diger giderlerin izlendigi hesaptir.
Uzun Vadeli Bor¢clanma Giderleri (-) :

Bir yili asan vadeli bor¢lanmalarla ilgili faiz ve benzeri giderlerin izlendigi

hesaptir. '+
Olagan Kar Veya Zarar :

Faaliyet Kar veya Zararindan, Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlarla
birlikte Finansman Giderlerinin diisiilmesi, Olagan Faaliyetlerden Gelir ve Karlarin

eklenmesi ile olusur.
4.1.9. Olagandis1 Gelir ve Karlar

Isletmenin olagan faaliyetlerinden bagimsiz olan ve bu nedenle arizi nitelik
tastyan duran varliklarin satislarindan elde edilen karlar ile olagandist olay ve

gelismeler nedeniyle ortaya ¢ikan gelir ve karlarin izlendigi hesaptir.
Onceki Dénem Gelir ve Karlan :

Cari donemden Onceki donemlere ait olan ve bu donemlerin mali tablolarina

hata ya da unutulma nedenleriyle yansitilmayan tutarlarin izlendigi hesaptir.

143 Comlekgi, Sozbilir, Bektore, a.g.e., s.45.
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Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar :

Yukaridaki hesap kalemleri disinda kalan ve arizi bir karakter tasiyan duran
varlik satiglarndan dogan karlar gibi gelir ve karlarin izlendigi hesaptir. Olagandisi
Gelirlerin yiiksek tutarda olmasi ve karlilik olusumunda 6nemli bir yer teskil etmesi

durumunda Olagandis1 Gelirler karlilik yorumlarinda g6z 6niinde bulundurulmalidir.
4.1.10. Olagandis1 Gider ve Zararlar

Isletmenin olagan faaliyetlerinden bagimsiz olan ve bu nedenle sik sik ve
diizenli olarak ortaya ¢ikmasi beklenmeyen islem ve olaylardan kaynaklanan gider ve

zararlarin izlendigi hesaptir.
Calhsmayan Kisim Gider ve Zararlan (-) :

Uretimle ilgili giderlerden ¢alisilmayan déneme ve calismayan kisimlara ait
giderlerin izlendigi hesaptir.'** Finansal tahlilde bu hesapta goriilen yiiksek/yiikselme

egilimi gosteren tutarlara dikkat ¢ekilmelidir.
Onceki Dénem Gider ve Zararlan (-) :

Cari donemden Onceki doneme ait olan ve bu donemlerin mali tablolarina hata
ya da unutulma nedeni ile yansitilmayan veya sonradan ortaya ¢ikan tutarlarin izlendigi

hesaptir.
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (-) :

Firmanm olagan faaliyetlerinden bagimsiz olan ve bu nedenle sik sik ve
diizenli olarak ortaya ¢ikmasi beklenmeyen islem ve olaylardan kaynaklanan gider ve

zararlar, Olagandis1 Gider ve Zararlar olarak nitelendirilmektedir.'®

144 Comlekgi, Sozbilir, Bektore, a.g.e., s.46.

Akglic,a.g.e., s.154.
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Donem Kan veya Zaran :

Isletmenin olagan faaliyetlerinden elde ettigi kar ile olaganiistii gelir ve
karlarindan, bu faaliyete iliskin yapilan olagandisi gider ve zararlarin indirilmesi

suretiyle bulunan kar veya zararm izlendigi hesaptir. '

4.1.11. Donem Kar Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler Karsihklar

Doénem kar1 iizerinde hesaplanan vergi ve benzeri diger yasal yiikiimliiliikler
karsiliklarinm izlendigi hesaptir. Isletmelerin Dénem Karmdan 6deyecegi her tiirlii
verginin bu kalemde gosterilmesi gerekmekte olup eksik karsilik ayrildiginin veya hig¢
karsilik ayrilmadiginin belirlenmesi durumunda igletmenin donem karmmdan 6deyecegi
vergi hesaplanarak (vergi beyannamelerinden yararlanilir) eksiklik veya fazlalik

giderilir.
Donem Net Kar veya Zarar :

Donem Kari veya Zararindan, Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukimlilik
Karsiliklarinin indirilmesi suretiyle bulunan degeri ifade eder. Analistin, donem net
karmin, bazi islemlerle genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri ¢ergevesinde
hesaplanmas1 gereken tutardan daha yiiksek ya da diisiik gosterilmis olabilecegini,

. . . . . 14
inceleme siirecinde dikkate almas1 gerekir.'*’

146 Karabinar, a.g.e., s. 196.

W Akglic,a.g.e., s.155.
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BOLUM 5

5.1. Bir Sirketin Mali Verileri Uzerinde Yapilan Diizeltme Islemleri ve

Ornek Uygulama

Onceki boliimlerdeki agiklamalar, bu bdliimde yer alan drneklerle daha somut
hale getirilmeye calisilmistir. Verilen wuygulamali  oOrneklerin, teorik olarak

nitelendirilebilecek agiklamalarin biiylik bir boliimiinii kapsayacagi diisiiniilmektedir.

Uygulama 06rnegi, arindirma ve diizeltme islemleri yapilarak bilancolarin
analize uygun duruma getirilmesiyle ilgilidir. Uygulamada genellikle goriilen ve
diizeltilmesi gereken islemlere bu 6rnekte yer verilmeye calisilmigtir. Ancak yapilan

bazi diizeltmeler konusunda tam bir goriis birligi olmayabilir.

5.1.1. Bilanco ve Gelir Tablosunun Diizeltilerek Mali Analize Uygun Hale
Getirilmesi

Bankalar, kendilerine sunulan mali tablolarin dogrulugu ve giivenilir olmalar1
ile ilgilidirler. Mali tablolarin saglikli bir sekilde hazirlanmadigi durumlarda, ne kadar
ileri analiz teknikleri uygulanirsa uygulansim, kredi isteklisinin mali durumu hakkinda
gilivenilir sonuglara ulagsmaya olanak yoktur. Mali tablolar bazen istenerek saglikli
olarak diizenlenmedigi gibi, bazen de genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine ya da

kavramlarma uygun sekilde hazirlanmadiklar1 i¢in yaniltici olabilmektedir.

Varliklarin asir1 1y1 degerlendirilmesi, yabanci kaynaklarin oldugundan daha az
gosterilmesi, varlik ve kaynaklarin siniflandirilmasinda yapilan hatalar sonucu firmanin
donen varliklarmin ytiksek, kisa siireli yabanci kaynaklarmin diisiik, dolayisiyla net

isletme sermayesinin siskin hesaplanmasi, mali tablolarda sik goriilen yanhsliklardir.

Yukarida deginildigi gibi mali tablolarda kasitli olarak veya genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerinin yanlis uygulanmasina ya da farkli yorumu veya vergi
kanunlarmin esnek, se¢cim hakki taniyan hiikiimleri nedeniyle yapilan hatalarin

diizeltilmesi gerekmektedir. Bu nedenle mali tablolar analiz edilmeden ©nce, mali
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tablolarda yer alan kalemlerin incelenmesi, degerlendirilmesi ve gerekli diizeltmelerin

yapilmasi gerekir.

Mali tablolar gerekirse yeniden diizenlenerek analize uygun hale getirilmesi,
analizin saglikli sonuclar vermesi i¢in ilk temel kosuldur. Bu nedenle Tez Petrol
Uriinleri Otomotiv San. ve Tic. Ltd. Sti.’nin 2008, 2009, 2010 yil1 ve 2011/3. donem

mali verileri analize uygun hale getirilmek icin diizeltme yapilmstir.
ORNEK 1: Bilangonun Diizeltilerek Mali Analize Uygun Hale Getirilmesi

Firmanin faaliyetlerine iliskin 6zet bilgi: 2001 yilindan beri sektorde faaliyet
gosteren Tez Petrol Uriinleri Otomotiv San. ve Tic. Ltd. Sti. akaryakat {iriinlerinin alim
ve satim1 konusunda faaliyet gostermektedir. Akaryakit liriinlerinin satis1 disinda market
satiglar1 ve yikama - yaglama hizmetleri de vermektedir. 4 adet akaryakit kabini bulunan

Firmanin her birinde 8 adet olmak {izere 32 adet pompasi vardir.

Tez Petrol Uriinleri Otomotiv San. ve Tic. Ltd. Sti.’nin 2008, 2009, 2010 yil1
ve 2011/3. donem mali verileri diizeltme islemine tabi tutularak bilango mali analize
uygun hale getirilmeye calisilmistir. Asagida firmanin herhangi bir diizeltme

yapilmamis bilango, gelir tablosu ve 6zkaynak olusum tablosu verilmistir.
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MALI TAHLIL FORMU (TL)
FIRMA UNVANI Tez Petrol Uriinleri Otomotiv San. ve Tic. Ltd. Sti.
iS KONUSU : Petrol ve Petrol Uriinlerinin Alim ve Satimi
NOMINAL ARTIS/AZALIS (%)
BILANGO 31.12.2008 % 31.12.2009 % 31.12.2010 % 30.09.2011 % || 2008 - 2009f 2009 - 2010
HAZIR DEGERLER 123.787| 4 194.365( 9 57.695| 2 84.070| 4 57,0 703
Kasa 100.764| 4 179.534| 8 35.685( 1 22.957( 1 78,2 -80,1
Banka 12.636| 0 330 o 11121 0o 34.194| 2 97,4 3.270,0
Diger Hazir Degerler 10.387] 0 14.501] 1 10.889] 0 26.919[ 1 39,6 24,9
MENKUL DEGERLER (Net) 0 0 0 0
TICARI ALACAKLAR 316.231| 11 203.095| o9 931.964| 33 378.857| 19 35,8 358,9
Alicilar 316.231| 11 190.408| 9 710.429( 25 95.285( 5 39,8 2731
Alinan Cek ve Senetler 0 12.687| 1 221.535| 8 283.572| 14 1.646,2
Digerleri 0 0 0 0
DIGER ALACAKLAR 0 0 1.210.000{ 43 259.317| 13
Ortaklardan Alacaklar 0 0 1.210.000] 43 258.161| 13
Grup Sirketlerden Alacaklar 0 0 0 0
Digerleri 0 0 0 1.156] 0
STOKLAR 2.300.258| 82 1.638.605| 74 515.777| 18 1.150.299( 57 -28,8 68,5
ilk Madde ve Malzeme 0 0 0 0
Yari Mamidiller ve Mamiiller 0 0 0 0
Ticari Mallar 671.655( 24 557.681| 25 515.368| 18 650.299 32 -17,0 -7.6
Verilen Siparis Avanslari 1.628.603| 58 1.080.924| 49 4091 0 500.000f 25 -33,6 -100,0
DIGER DONEN VARLIKLAR 813[ o 1.011] o 0 24.548) 1 24,4 0,0
1- DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 2.741.089] 98 2.037.076| 92 2.715.436| 97 1.897.091 94 -25,7 33,3
TICARI ALACAKLAR 0 0 0 0
DIGER ALACAKLAR 0 0 0 0
Ortaklardan Alacaklar 0 0 0 0
Grup Sirketlerden Alacaklar 0 0 0 0
Digerleri 0 0 0 0
MALI DURAN VARLIKLAR 0 0 0 0
MADDIi DURAN VARLIKLAR 26.949| 1 127.584| 6 25.698| 1 65.318| 3 3734 -79.9
Briit Maddi Duran Varliklar 71.514| 3 202.410f 9 118.390| 4 174.748] 9 183,0 415
Birikmis Amortismanlar (-) 44.565| 2 74.826| 3 92.692[ 3 109.430| 5 67.9 23,9
MADDI OLM. DURAN VARLIKLAR 37.851| 1 42.451| 2 53.419 2 52.482| 3 12,2 25,8
DIGER DURAN VARLIKLAR 459( o 0 2.548[ o 0 0.0
Memzug Farki 0 0 0 0
1I- DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 65.259( 2 170.035[ 8 81.665| 3 117.800f 6 160,6 -52,0
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 2.806.348|100 2.207.111]100 2.797.101100 2.014.891|100 21,4 26,7
MALI BORGLAR 1.264.488( 45 398.350| 18 695.817| 25 739.141]| 37 68,5 74,7
Banka Kredileri 1.264.488| 45 398.350{ 18 695.817| 25 739.141| 37 68,5 74,7
Diger Mali Borglar 0 0 0 0
TiICARI BORGLAR 790.214| 28 746.084| 34 734.941| 26 637.821| 32 5.6 -15
Saticilar 790.214| 28 738.552| 33 734.941| 26 637.073| 32 -6.5 -0,5
Borg Senetleri 0 3.600[ 0 0 0 0,0
Digerleri 0 3.932[ 0 0 748 0 0,0
DIGER BORGLAR 0 23.293| 1 111.085| 4 115.327| 6 376,9
Ortaklara Borglar 0 0 0 0
Grup Sirketlere Borglar 0 0 0 0
Digerleri 0 23.293| 1 111.085| 4 115.327| 6 376,9
ALINAN AVANSLAR 19.698| 1 93.626 4 25.636| 1 0 3753 726
ODENECEK VERGI VE DiG.YUK. 60.541 2 13.093 1 97.862| 3 84.068| 4 ([ 784 647.4
BORG VE GIDER KARSILIKLARI 0 12.034| 1 11.217| o 30.814| 2 -6.8
DIGER K.V.Y.K. 0 0 920 o 0
I- K.V.Y.K. TOPLAMI 2.134.941| 76 1.286.480( 58 1.677.478| 60 1.607.171| 80 -39,7 30,4
MALi BORGLAR 0 0 0 0
Banka Kredileri 0 0 0 0
Diger Mali Borglar 0 0 0 0
TiICARI BORGLAR 0 0 0 0
DIGER BORGLAR 0 0 0 0
Ortaklara Borglar 0 0 0 0
Grup Sirketlere Borglar 0 0 0 0
Digerleri 0 0 0 0
ALINAN AVANSLAR 0 0 0 0
BORG VE GIDER KARSILIKLARI 0 0 0 0
DIGER U.V.Y.K. 0 0 0 0
Gegici Kar 0 0 0 0
II- U.V.Y.K. TOPLAMI 0 0 0 0
1ll- GZKAYNAKLAR 671.407] 24 920.631] 42 1.119.623| 40 407.720| 20 371 21,6
PASIF TOPLAMI 2.806.348|100 2.207.111]100 2.797.101{100 2.014.891|100 21,4 26,7
0 0 0 0
[NET ISLETME SERMAYESI 606.148] 22 | 750.596] 34 | 1.037.958[ 37 289.920] 14 ][ 238 38,3

Tablo 1: Tez Petrol Uriinleri Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’nin Diizeltme

Yapilmamis Bilancosu
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Tez Petrol Uriinleri Otomotiv San. ve Tic. Ltd. Sti.

(TL)  NOMINAL ARTIS/AZALIS (%)

GELIR TABLOSU 31.12.2008 % 31.12.2009 % 31.12.2010 % 30.09.2011 % || 2008 - 2009 | 2009 - 2010

Briit Satiglar 12.660.219|100 11.127.321|100 12.761.984|100 11.361.984|100 -12,1 14,7
Yurt igi Satiglar 12.414.119| 98 10.697.102| 96 12.427.927| 97 11.125.523| 98 -13,8 16,2
Yurt DigI Satiglar 0 0 0 0
Diger Gelirler 246.100( 2 430.219] 4 334.057| 3 236.461| 2 74,8 -22,4

Satis indirimleri 115.953] 1 128.568| 1 112.275] 1 105.936| 1 10,9 -12,7

Net Satiglar 12.544.266|100 10.998.753|100 12.649.709|100 11.256.048|100 -12,3 15,0
Satiglarin Maliyeti (-) 11.541.967| 92 9.974.732| 91 11.549.140( 91 10.311.773| 92 -13,6 15,8

Briit Satis Kari veya Zaran 1.002.299| 8 1.024.021| 9 1.100.569| 9 944.275| 8 2,2 75
Faaliyet Giderleri (-) 555.004| 4 560.764| 5 664.110| 5 611.087| 5 1,0 18,4

Faaliyet Kari veya Zarari 447.295| 4 463.257| 4 436.459| 3 333.188| 3 3,6 -5,8
Finansman Giderleri (-) 256.918 2 319.323 3 186.771 1 190.277( 2 243 -41,5
Diger Faaliyet Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 6.775| 0 0 0 0 0,0

Olagan Kar veya Zarar 197.152| 2 143.934| 1 249.688( 2 142911 1 -27,0 73,5
Olagandstii Giderler (-) 0 0 6.790] 0 824.000| 7
Olagan(isti Gelirler 3.126] 0 0 9.596| 0 0 0,0

Donem Kari veya Zarari 200.278| 2 143.934| 1 252.494| 2 -681.089 -28,1 75,4
Dénem Vergisi ve Yasal YUk. (-) 40229 0 29.710( © 53.502| 0 30.814 0 -26,1 80,1

Donem Net Kari / Zarari 160.049| 1 114.224| 1 198.992| 2 -711.903 -28,6 74,2

Amortismanlar 3.857] 0] 30.261] 0] 25111] 0] 17.676] 0 | 685

RASYOLAR 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 30.09.2011

Cari Oran (%) 128 158 162 118

Likidite Orani (%) 21 31 131 45

Nakit Orani (%) 6 15 3 5

Finansman Orani (%) 318 140 150 394

Top. Yabanci Kaynaklar / Aktif Top. (%) 76 58 60 80

K.V. Mali Borglar / KV.Y K. (%) 59 31 41 46

Top. Mali Borglar / Pasif Toplami (%) 45 18 25 37

Duran Varliklar/(Ozk.+U.V.Y.K.) (%) 10 18 7 29

Stok Devir Suresi (Giin) 20 22 17 15

Ticari Alacak Tahsil Suresi (Giin) 9 7 27 9

Ticari Borg Odeme Siiresi (Giin) 25 27 23 17

Finansman Siiresi (Giin) 4 2 21 8

Aktif Devir Hizi (Kez) 54 4.4 51 6,3

K.V. Mali Borglar / Net Satiglar (%) 10 4 6 5

Toplam Mali Borglar / Net Satislar (%) 10 4 6 5

Faaliyet Kari/Finansman Gideri (Kez) 1,7 1,5 2,3 1,8

Briit Satis Kari / Net Satiglar (%) 9 9 8

Faaliyet Kari / Net Satislar (%) 4 4 3 3

Doénem Kari / Net Satislar (%) 2 1 2

Net Kar / Ozkaynaklar (%) 24 12 18

Net Kar / Aktif Toplami (%) 6 5 7

Reel Aktif Biylime Orani (%) 43,4 -25,8 16,4

Satiglardaki Reel Biiyime Orani (%) 52,8 -17,2 56 8,0

Tablo 2: Tez Petrol Uriinleri Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’nin Diizeltme

Yapilmamis Gelir Tablosu
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Tez Petrol Uriinleri Otomotiv San. ve Tic. Ltd. Sti.

(TL)
KAR DAGITIMI 31.12.2008 % 31.12.2009 % | 31.12.2010 % 30.09.2011 %
Temettiler (Gegmis Yil Karlarindan) 0 0 0 0
Temettller (Dénem Karindan Dagitilan) 0 0 0 0
Yedekler 0 0 0 0
Diger 0 -711.903
isletmede Kalacak Fonlar 160.049| 100 114.224{ 100 198.992| 100
OZKAYNAK OLUSUM TABLOSU 31.12.2008 % 31.12.2009 % | 31.12.2010 % 30.09.2011 %
SERMAYE 300.000{ 100 300.000{ 100 435.000 100 435.000| 100
- Odenmemis Sermaye 0 0 0 0
A) ODENMIS SERMAYE 300.000 45 300.000{ 33 435.000 39 435.000( 107
B) SERMAYE YEDEKLERI 5.151 1 5.151 1 5.151 0 5.151 1
- Hisse Senedi ihrag Primleri 0 0 0 0
- Hisse Senedi iptal Karlari 0 0 0 0
- Maddi Duran Varlik Yeniden Deg. Artisi 0 0 0 0
- lIstirak/Finansal Varlik Deg. Artiglar 0 0 0 0
- Dig.Serm.Yed./Serm.Diizelt.Olumlu Fark 5.151 1 5.151 1 5.151 0 5.151 1
- Ana Ortaklik Digi Paylar 0 0 0 0
C) KAR YEDEKLERI 34 0 135.034| 15 34 0 34 0
- Yasal Yedekler 0 0 0 0
- Statii Yedekleri 34 0 34 0 34 0 34 0
- Olaganisti Yedekler 0 0 0 0
- Diger Kar Yedekleri 0 0 0 0
- Ozel Fonlar 0 135.000f 15 0 0
D) GEGMIS YIL KARLARVEnf.Diiz.Olumlu Farklar| 206.173 31 366.222| 40 480.446 43 679.438| 167
E) GEGMIS YIL ZARARLARI/Enf.Olumsuz Fark 0 0 0 0
F) DONEM NET KARI (isl.Kalacak Fonlar) 160.049 24 114.224] 12 198.992 18 -711.903
G) INDIRIMLER ( - ) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
H) EKLEMELER (+) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
- 0 0 0 0
OZKAYNAK TOPLAMI 671.407 100 920.631| 100 1.119.623| 100 407.720| 100
FINANSAL GOSTERGELER
31.12.2008 % 31.12.2009 % 31.12.2010 % 30.09.2011 %
AKTIF TOPLAMI 2.806.348| 100 2.207.111| 100 2.797.101| 100 2.014.891| 100
NET iISLETME SERMAYESI 606.148| 22 750.596| 34 1.037.958| 37 289.920| 14
DONEN VARLIKLAR 2.741.089 | 98 2.037.076 | 92 2.715.436 97 1.897.091 | 94
DURAN VARLIKLAR 65.259 2 170.035 8 81.665 3 117.800 6
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 2.134.941 76 1.286.480 | 58 1.677.478 60 1.607.171 | 80
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 0 0 0 0
OZKAYNAKLAR 671.407 | 24 920.631 | 42 1.119.623 40 407.720 | 20
TICARI ALACAKLAR TOPLAMI 316.231 11 203.095 9 931.964 33 378.857 | 19
TOPLAM ORTAKLARDAN ALACAKLAR 0 0 1.210.000 43 258.161 13
TOPLAM GRUP SIRKETLERDEN ALACAKLAR 0 0 0 0
MALI BORGLAR TOPLAMI 1.264.488 | 45 398.350 | 18 695.817 25 739.141 | 37
TICARI BORGLAR TOPLAMI 790.214 ( 28 746.084 | 34 734.941 26 637.821 | 32
TOPLAM ORTAKLARA BORGLAR 0 0 0 0
TOPLAM GRUP SIRKETLERE BORGLAR 0 0 0 0
ALINAN AVANSLAR TOPLAMI 19.698 1 93.626 4 25.636 1 0
NET SATISLAR 12.544.266 100 10.998.753 | 100 12.649.709 100 11.256.048 100
BRUT SATIS KARI/ZARARI 1.002.299 36 1.024.021 46 1.100.569 39 944.275 47
FAALIYET KARI/ZARARI 447.295 16 463.257 21 436.459 16 333.188 17
FINANSMAN GIDERLERI 256.918 9 319.323 14 186.771 7 190.277 9
DONEM KARI ZARARI 200.278 7 143.934 7 252.494 9 (681.089)
DONEMIN TUM FINANSMAN GIDERLERI 256.918 319.323 186.771 190.277
- Dogrudan Gider Yazilan 256.918 319.323 186.771 190.277
- S.M.M.ne Verilen 0 0 0 0
- Aktiflestirilen 0 0 0 0
DONEMIN TUM AMORTiISMAN GIiDERLERI 0 0 0 0
- Normal Amortisman 3.857 30.261 25.111 17.676
- Yeniden Degerleme / Enf.Diz.Kayn. 0 0 0 0
ITFA PAYLARI 0 0 0 0

Tablo 3: Tez Petrol Uriinleri Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’nin Diizeltme

Yapilmamis Ozkaynak Degisim Tablosu
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Tez Petrol Uriinleri Otomotiv San. ve Tic. Ltd. Sti.’nin bankaya vermis oldugu

2008, 2009, 2010 yili ve 2011/3. donem mali verilerini inceleyen kredi analistleri

diizeltme tablosunda verilen hususlar1 saptamislardir.

DUZELTME TABLOSU

(TL)

donem detay mizan verileri dikkate alinarak diizenlenmistir.

Firmanm 2008, 2009 ve 2010 yilina ait mali verileri Kurumlar Vergisi Beyannamesi ekindeki SMMM onayl
tablolardan, 30.09.2011 tarihli mali verileri ise Gegici Vergi Beyannamesi ve ara dénem mizani dikkate almarak
diizenlenmistir. Inceleme donemlerine iliskin vergi beyannameleri ve 2008 yili hari¢ tahakkuk fisleri almmus
olup, herhangi bir tutarsizliga rastlanmamistir. Asagida yer alan diizeltmeler 2008, 2009, 2010 yil1 ve 2011/3.

(Saticilar Hs. Ters Bakiyesi Old.)

BILANCODAKI YERI YAPILAN DEGISIKLIKLER 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 30.09.2011

Alicilar Ozkaynaklar / INDIRIM 9.222 9.222 9.222 9.222
(Tahsil Edilemeyen Alacaklar.)

Alicilar Alinan Avanslar / EKLEME - - - 184.335
(Alicilar Hs. Ters Bakiyesi Old.)

Alicilar Saticilar / MAHSUP 35.327 36.330 144.722 -
(Karsihikh Borg - Alacak fligkisi Old.)
K.V. Grup Sirketlerinden Alacaklar /

Alicilar AKTARMA - - 252.353 -
(Finansman Aktarimi Old.)

Verilen Siparis Avanslari Ozkaynaklar / IND. 840.000 840.000 - -
(Geri Doniisii Olmayan Ortaklara
Aktarilan Fonlar Old.)

Verilen Siparis Avanslari K.V. Ortaklardan Alacaklar / AKT. 429.500 - - -
(Ortaklara Verilen Fonlar Old.)

Verilen Siparis Avanslari U.V. Ortaklardan Alacaklar / AKT. 240.500 240.500 - 500.000
(Ortaklara Verilen Fonlar Old.)

K.V. Ortaklardan Alacaklar U.V. Ortaklardan Alacaklar / AKT. - - 370.000 258.161
(Uzun Vadeli Old.)

K.V. Ortaklardan Alacaklar Ozkaynaklar IND. - - 840.000 -
(Geri Doniisii Olmayan Ortaklara
Aktarilan Fonlar Old.)

K.V. Banka Kredileri Diger Mali Borglar / AKT. - 57.366 18.264 9.785
(Ozel Tiiketici Finansman Krd. Old.)

Saticilar Verilen Siparis Avanslar1 / EKL. - - - 4.277
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Diger Ticari Borglar Diger Cesitli Borglar / AKT. - 3.932 -

Diger Duran Varliklar Banka Kredileri / EKL. - 12.029 22.725

Diger Cesitli Borglar / AKT. 34.985 - 8.215

(Ticari Nitelikli Borglar Olm.)

(Ticari Nitelikli Borglar Olm.)

(Memzug Farki Old.)

Gider Tahakkuklari Diger Cesitli Borglar / AKT. - - 920
(Diger Borglar
0Old.)
Alinan Avanslar Alacak Senetleri / IND. - 9.362 2.563 174.958

(Baglant1 Cekleri Old.)

120 Alicilar hesabinda izlenen incelenen donemler itibariyle hareket
gormedigi tespit edilen 9.222 TL tutarindaki tahsil kabiliyetini yitirmis

alacaklar 6zkaynaklardan indirilmistir.

e Bilancolarda ayni sahis veya firmalardan olan alacaklarin ve borglarn ayni

nitelikte olmasi ve ayn1 doneme (kisa vadeli alacaklar kisa vadeli borglardan,
uzun vadeli alacaklar uzun vadeli bor¢lardan mahsup edilebilir) ait olmasmna
ragmen mahsup edilmediginin belirlenmesi durumunda aktif ve pasiften
karsilikli mahsup edilir. 2008 yili: 35.237 TL, 2009 yili: 36.330 TL ve 2010
yili: 144.722 TL tutarinda karsilikli bor¢ ve alacaga rastlanmis olup, soz

konusu kalemler mahsup edilmistir.

Firmanmm TCMB Birlestirilmis Risk Bildiri kayitlarinda yer alan nakdi riski
(Faiz Reeskont/Komisyon ile Faiz Tahakkuk/Komisyon basliklar1 altinda
gosterilen borglar dahil) ile firma bilangosunda yer alan nakdi banka riskleri
karsilagtirilmistir. Yapilan arastirmalar sonucunda aleyhte olusan Memzug
farkinin (2009 yili: 12.029, 2010 yili: 22.725 TL, 2011/3. Dénem: 7.516 TL)

nedeni tespit edilememis olup, s6z konusu fark muhasebenin ihtiyatlilik
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ilkesinden hareketle pasifte Banka Borglarma, aktifte ise Diger Duran Varliklar

hesabina eklenmistir.

2011/3. donem gecici detay mizan verilerine gore Alicilar hesabinin 184.335
TL ters bakiye vermesi nedeniyle (Alacak Bakiyesi) ilgili tutar alicilar ve

alman avanslar hesabina eklenmistir.

2009 yil: 57.366 TL, 2010 yili: 18.264 TL, 2011/3. Dénem 9.785 TL Ozel
Tiiketici Finansman Kredisi kullanimi bulunan Firma, ilgili kredi kullanimini
Kisa Vadeli Banka kredileri hesab1 icerisinde takip etmistir. Mahiyeti geregi
banka kredileri hesabinda izlenmemesi gerekli olan Ozel Tiiketici Finansman

Kredileri Diger Mali Borglara aktarilmastir.

2010 yilinda Ticari Alacaklar hesap grubu igerisinde yer alan (Alinan Cekler
dahil) ticari bir islemden (faaliyet konusu ile 1lgili mal veya hizmet satisindan)
kaynaklanmayan grup sirketlerine aktarilan fon niteliginde olan 252.353 TL,
Ticari Alacaklar hesabindan K.V. Grup Sirketlerinden Alacaklar hesabina

aktarilmistir.

2008 ve 2009 yilinda 840.000 TL tutarinda ortaklarin sahsi harcamalar1 i¢in
sirketten ¢ektikleri geri doniisii olmayacagi kanaatine varilan Verilen Siparis
Avanslar1 hesabinda takip edilen ortaklardan alacaklar 6zkaynaklardan

indirilmistir.

2010 yili: 370.000 TL, 2011 yili: 258.161 TL tutarinda kisa vadeli ortak
alacaklarinda takip edilen mabhiyeti itibariyle 1 yildan uzun vadeli ortak
alacaklar1 K.V. Ortaklardan Alacaklar hesabindan U.V. Ortaklardan Alacaklar

kalemine aktarilmaistir.

2008 yilinda Verilen Siparis Avanslar1 hesabinda takip edilen (mahiyetinin ise
ortaklardan alacaklardan oldugu tespit edilmistir) ortaklarca sirkete geri
O0denmesi muhtemel olan 429.500 TL Kisa Vadeli Ortaklardan Alacaklara,
2008 yili: 240.500 TL, 2009 yili: 240.500 TL, 2011/3. Dénem: 500.000 TL ise

Uzun Vadeli Ortaklardan Alacaklar kalemine aktarilmistir.
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Baglant1 ¢eklerinin karsiligi Alman Avanslar hesabinda izlendigi tespit
edilmis olup, 2009 yili: 9.362 TL, 2010 yilr: 2.563 TL, 2011/3. Ddénem:
174.958 TL’nin gercek bir avans niteliginde olmadigindan aktifteki karsiligi

olan Alacak Senetleri ile birlikte bilango disina ¢ikarilmistir.

Firmanm faaliyet konusu ile ilgili bir mal veya hizmet alimmdan
kaynaklanmamis senetsiz borclar tespit edilmis olup, (2008 yili: 34.985 TL,
2010 yili: 8.215 TL, 2011/3. Doénem 3.490 TL) Kisa Vadeli Diger Cesitli

Borglar hesabina aktarilmistir.

Yukarida saptanan hususlar dikkate alinarak diizeltme yapilmis bilango, gelir

tablosu ve 6zkaynak olusum tablosu asagida yeniden diizenlenmistir.
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MALI TAHLIL FORMU (TL)
FiRMA UNVANI Tez Petrol Uriinleri Otomotiv San. ve Tic. Ltd. Sti.
iS KONUSU Petrol ve Petrol Uriinlerinin Alim ve Satimi
NOMINAL ARTIS/AZALIS (%)
BILANCO 31.12.2008 % 31.12.2009 % 31.12.2010 % 30.09.2011 % || 2008 - 2009f 2009 - 2010
HAZIR DEGERLER 123.787( 6 194.365( 15 57.695| 3 84.070( 4 57,0 703
Kasa 100.764| 5 179.534| 14 35.685| 2 22.957| 1 78,2 -80,1
Banka 12.636] 1 330 o 11.121 1 34.194| 2 -97,4 3.270,0
Diger Hazir Degerler 10.387| 1 14.501 1 10.889( 1 26.919] 1 39,6 -24,9
MENKUL DEGERLER (Net) 0 0 0 0
TICARI ALACAKLAR 271.682| 14 148.181| 11 523.104| 29 379.012] 19 45,5 253,0
Alicilar 271.682| 14 144.856| 11 304.132] 17 270.398| 14 -46,7 110,0
Alinan Cek ve Senetler 0 3.325] o 218.972| 12 108.614 5 6.485,6
Digerleri 0 0 0 0
DIGER ALACAKLAR 429.500( 22 0 252.353| 14 1156 o 0,0
Ortaklardan Alacaklar 429.500( 22 0 0 0 0,0
Grup Sirketlerden Alacaklar 0 0 252.353| 14 0
Digerleri 0 0 0 1.156| o
STOKLAR 790.258] 41 558.105| 42 515.777| 28 654.576| 33 294 7.6
ilk Madde ve Malzeme 0 0 0 0
Yari Mamdiller ve Mamidiller 0 0 0 0
Ticari Mallar 671.655| 35 557.681| 42 515.368| 28 650.299| 32 -17,0 -7,6
Verilen Siparis Avanslari 118.603| 6 424 0 409 0 42771 0 -99,6 -3,5
DIGER DONEN VARLIKLAR 813[ 0 1.011] o 0 0 24.4 0.0
|- DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 1.616.040| 84 901.662| 68 1.348.929| 74 1.118.814| 56 44,2 49,6
TICARI ALACAKLAR 0 0 0 0
DIGER ALACAKLAR 240.500| 13 240.500| 18 370.000| 20 758.161| 38 0,0
Ortaklardan Alacaklar 240.500] 13 240.500| 18 370.000| 20 758.161| 38 0,0
Grup Sirketlerden Alacaklar 0 0 0 0
Digerleri 0 0 0 0
MALI DURAN VARLIKLAR 0 0 0 0
MADDI DURAN VARLIKLAR 26.949| 1 129.541| 10 26.100] 1 65.513| 3 380,7 79,9
Briit Maddi Duran Varliklar 71.514| 4 204.367| 15 118.792| 7 174.943] 9 185,8 -41,9
Birikmis Amortismanlar (-) 44.565| 2 74.826| 6 92.692| 5 109.430| 5 67,9 23,9
MADDI OLM. DURAN VARLIKLAR 37.851| 2 42.451| 3 53.419| 3 52.482| 3 12,2 25,8
DIGER DURAN VARLIKLAR 459| o 0 2.548| o 0 0,0
Memzug Farki 0 12.029| 1 22.725] 1 7.516] O 88,9
ll- DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 305.759] 16 424.521| 32 474.792| 26 883.672| 44 38,8 11,8
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 1.921.799]|100 1.326.183[100 1.823.721|100 2.002.486|100 -31,0 37,5
MALi BORGLAR 1.264.488| 66 412.336( 31 718.944| 39 746.852| 37 67,4 74,4
Banka Kredileri 1.264.488| 66 353.013] 27 700.278| 38 736.872| 37 72,1 98,4
Diger Mali Borglar 0 59.323| 4 18.666| 1 9.980] 0 -68,5
TICARI BORGLAR 719.902]| 37 705.822| 53 582.004| 32 637.860| 32 2,0 175
Saticilar 719.902| 37 702.222| 53 582.004| 32 637.860| 32 -2,5 17,1
Borg Senetleri 0 3.600] 0 0 0 0,0
Digerleri 0 0 0 0
DIGER BORGLAR 34.985| 2 27.225| 2 120.220( 7 119.565( 6 22,2 341,6
Ortaklara Borglar 0 0 0 0
Grup Sirketlere Borglar 0 0 0 0
Digerleri 34.985| 2 27.225| 2 120.220 7 119.565| 6 22,2 3416
ALINAN AVANSLAR 19.698| 1 84.264| 6 23.073| 1 9.377] 0 327.8 726
ODENECEK VERGI VE DIiG.YUK. 60.541( 3 13.093| 1 97.862| 5 84.068| 4 78,4 647,4
BORG VE GIDER KARSILIKLARI 0 12.034| 1 11.217] 1 6.266| 0 -6.8
DIGER K.V.Y.K. 0 0 0 0
I- K.V.Y.K. TOPLAMI 2.099.614(109 1.254.774| 95 1.553.320| 85 1.603.988( 80 -40,2 23,8
MALi BORGLAR 0 0 0 0
Banka Kredileri 0 0 0 0
Diger Mali Borglar 0 0 0 0
TICARI BORGLAR 0 0 0 0
DIGER BORGLAR 0 0 0 0
Ortaklara Borglar 0 0 0 0
Grup Sirketlere Borglar 0 0 0 0
Digerleri 0 0 0 0
ALINAN AVANSLAR 0 0 0 0
BORG VE GIDER KARSILIKLARI 0 0 0 0
DIGER U.V.Y.K. 0 0 0 0
Gegici Kar 0 0 0 0
ll- U.V.Y.K. TOPLAMI 0 0 0 0
lll- OZKAYNAKLAR -177.815 71409 5 270.401] 15 398.498| 20 278,7
PASIF TOPLAMI 1.921.799|100 1.326.183|100 1.823.721|100 2.002.486(100 -31,0 37,5
0 0 0 0
[NET ISLETME SERMAYESI [ -483.574] | -353.112] | 204391 | -485.174] ||

Tablo 5: Tez Petrol Uriinleri Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’nin Diizeltme

Yapilmis Bilangosu
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Tez Petrol Uriinleri Otomotiv San. ve Tic. Ltd. Sti.

(TL)  NOMINAL ARTIS/AZALIS (%)

GELIR TABLOSU 31.12.2008 % 31.12.2009 % 31.12.2010 % 30.09.2011 % || 2008 - 2009 | 2009 - 2010

Briit Satiglar 12.660.219(100 11.127.321{100 12.761.984(100 11.361.984|100 -12,1 14,7
Yurt igi Satiglar 12414119 98 10.697.102| 96 12.427.927| 97 11.125.523| 98 -13.8 16,2
Yurt Digi Satiglar 0 0 0 0
Diger Gelirler 246.1001 2 430.219( 4 334.057| 3 236.461| 2 74,8 22,4

Satis indirimleri 115953 1 128.568( 1 112.275) 1 105.936 1 10,9 12,7

Net Satiglar 12.544.266)|100 10.998.753|100 12.649.709(100 11.256.048|100 -12,3 15,0
Satiglarin Maliyeti (-) 11.541.967| 92 9.974.732] 91 11.549.140 91 10.311.773| 92 -136 15,8

Briit Satig Kari veya Zaran 1.002.299( 8 1.024.021( 9 1.100.569( 9 944.275| 8 2,2 7,5
Faaliyet Giderleri (-) 555.004| 4 560.764 5 664.110[ 5 611.087| 5 1.0 18,4

Faaliyet Kari veya Zaran 447.295( 4 463.257( 4 436.459( 3 333.188| 3 3,6 -5,8
Finansman Giderleri (-) 256.918| 2 319.323| 3 186.771( 1 190.277( 2 243 -41,5
Diger Faaliyet Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 6.775 0 0 0 0 0,0

Olagan Kar veya Zarar 197.152| 2 143.934| 1 249.688| 2 142911 1 -27,0 73,5
Olagantisti Giderler (-) 0 0 6.790[ 0 824.000| 7
Olagantisti Gelirler 3126 0 0 9.596( 0 0 0,0

Donem Kari veya Zarari 200.278 2 143.934| 1 252.494| 2 -681.089 -28,1 75,4
Dénem Vergisi ve Yasal Yik. (-) 40.229| © 29.710| © 53.502[ 0O 30.814| 0 -26,1 80,1

Dénem Net Kari / Zaran 160.049| 1 114.224] 1 198.992| 2 -711.903 -28,6 74,2

Amortismanlar 3857 0] 30.261] 0| 25111 0] 17.676| 0 685

RASYOLAR 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 30.09.2011

Cari Oran (%) 77 72 87 70

Likidite Orani (%) 39 27 54 29

Nakit Orani (%) 6 15 4 5

Finansman Orani (%) 1.757 574 403

Top. Yabanci Kaynaklar / Aktif Top. (%) 109 95 85 80

K.V. Mali Borglar / K.V.Y.K. (%) 60 33 46 47

Top. Mali Borglar / Pasif Toplami (%) 66 31 39 37

Duran Varliklar/(Ozk.+U.V.Y.K.) (%) 0 594 176 222

Stok Devir Stresi (Giin) 20 22 17 15

Ticari Alacak Tahsil Suresi (Giin) 8 5 15 9

Ticari Borg Odeme Siiresi (Giin) 23 26 18 17

Finansman Siiresi (Giin) 5 2 14 8

Aktif Devir Hizi (Kez) 6,7 6,8 8,0 7,9

K.V. Mali Borglar / Net Satislar (%) 10 4 6 5

Toplam Mali Borglar / Net Satislar (%) 10 4 6 5

Faaliyet Kari/Finansman Gideri (Kez) 1,7 1,5 2,3 1,8

Briit Satis Kari1 / Net Satislar (%) 8 9 9 8

Faaliyet Kari / Net Satislar (%) 4 4 3 3

Donem Kari / Net Satislar (%) 2 1 2

Net Kar / Ozkaynaklar (%) 0 160 74

Net Kar / Aktif Toplami (%) 8 9 11

Reel Aktif Biylime Orani (%) -1,8 -34,9 26,3

Satiglardaki Reel Biiyime Orani (%) 52,8 -17,2 5,6 8,0

Tablo 6: Tez Petrol Uriinleri Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’nin Diizeltme

Yapilmis Gelir Tablosu
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Tez Petrol Uriinleri Otomotiv San. ve Tic. Ltd. Sti.

(TL)
KAR DAGITIMI 31.12.2008 % 31.12.2009 % | 31.12.2010 % 30.09.2011 %
Temettiler (Gegmis Yil Karlarindan) 0 0 0 0
Temettller (Dénem Karindan Dagitilan) 0 0 0 0
Yedekler 0 0 0 0
Diger | | 0 -711.903
Isletmede Kalacak Fonlar 160.049( 100 114.224{ 100 198.992| 100
OZKAYNAK OLUSUM TABLOSU 31.12.2008 % 31.12.2009 % | 31.12.2010 % 30.09.2011 %
SERMAYE 300.000{ 100 300.000{ 100 435.000 100 435.000| 100
- Odenmemis Sermaye 0 0 0 0
A) ODENMIS SERMAYE 300.000| -169 300.000| 420 435.000 161 435.000( 109
B) SERMAYE YEDEKLERI 5.151 -3 5.151 7 5.151 2 5.151 1
- Hisse Senedi ihrag Primleri 0 0 0 0
- Hisse Senedi iptal Karlari 0 0 0 0
- Maddi Duran Varlik Yeniden Deg. Artisi 0 0 0 0
- lIstirak/Finansal Varlik Deg. Artiglar 0 0 0 0
- Dig.Serm.Yed./Serm.Diizelt.Olumlu Fark 5.151 -3 5.151 7 5.151 2 5.151 1
- Ana Ortaklik Digi Paylar 0 0 0 0
C) KAR YEDEKLERI 34 0 135.034] 189 34 0 34 0
- Yasal Yedekler 0 0 0 0
- Statl Yedekleri 34 0 34 0 34 0 34 0
- Olaganisti Yedekler 0 0 0 0
- Diger Kar Yedekleri 0 0 0 0
- Ozel Fonlar 0 135.000| 189 0 0
D) GEGMIS YIL KARLARVEnf.Diiz.Olumlu Farklar| 206.173| -116 366.222| 513 480.446| 178 679.438| 170
E) GEGMIS YIL ZARARLARI/Enf.Olumsuz Fark 0 0 0 0
F) DONEM NET KARI (isl.Kalacak Fonlar) 160.049| -90 114.224] 160 198.992 74 -711.903
G) INDIRIMLER ( -) 849.222| -478 849.222(1.189 849.222| 314 9.222 2
TABLOSU" Seloratine scoomte,  ZELTME 849.222| -478 849.222|1.189 849.222 314 9222 2
H) EKLEMELER (+) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
- 0 0 0 0
OZKAYNAK TOPLAMI -177.815 71.409| 100 270.401 100 398.498| 100
FINANSAL GOSTERGELER
31.12.2008 % 31.12.2009 % 31.12.2010 % 30.09.2011 %
AKTIF TOPLAMI 1.921.799| 100 1.326.183| 100 1.823.721] 100 2.002.486| 100
NET ISLETME SERMAYESI 483.574 -353.112 -204.391 -485.174
DONEN VARLIKLAR 1.616.040 | 84 901.662 | 68 1.348.929 | 74 1.118.814 | 56
DURAN VARLIKLAR 305.759 | 16 424,521 32 474.792 ( 26 883.672 | 44
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 2.099.614 | 109 1.254.774 [ 95 1.553.320 | 85 1.603.988 | 80
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 0 0 0 0
OZKAYNAKLAR (177.815) 71.409 | 5 270401 | 15 398.498 | 20
TICARI ALACAKLAR TOPLAMI 271.682 | 14 148.181 | 11 523.104 | 29 379.012| 19
TOPLAM ORTAKLARDAN ALACAKLAR 670.000 | 35 240.500 | 18 370.000 | 20 758.161 | 38
TOPLAM GRUP SIRKETLERDEN ALACAKLAR 0 0 252353 [ 14 0
MALI BORGLAR TOPLAMI 1.264.488 | 66 412.336 | 31 718.944 | 39 746.852 | 37
TICARI BORGLAR TOPLAMI 719.902 | 37 705.822 | 53 582.004 | 32 637.860 | 32
TOPLAM ORTAKLARA BORGLAR 0 0 0 0
TOPLAM GRUP SIRKETLERE BORGLAR 0 0 0 0
ALINAN AVANSLAR TOPLAMI 19.698 [ 1 84.264| 6 23.073| 1 9.377| ©
NET SATISLAR 12.544.266 | 100 10.998.753 | 100 12.649.709 100 11.256.048 | 100
BRUT SATIS KARI/ZARARI 1.002.299 52 1.024.021 77 1.100.569 60 944275 | 47
FAALIYET KARI/ZARARI 447.295 23 463.257 35 436.459 24 333.188 17
FINANSMAN GIDERLERI 256.918 13 319.323| 24 186.771 10 190.277 10
DONEM KARI ZARARI 200.278 10 143934 1 252.494 14 (681.089)
DONEMIN TUM FINANSMAN GIDERLERI 256.918 319.323 186.771 190.277
- Dogrudan Gider Yazilan 256.918 319.323 186.771 190.277
- S.M.M.ne Verilen 0 0 0 0
- Aktiflestirilen 0 0 0 0
DONEMIN TUM AMORTISMAN GIDERLERI 0 0 0 0
- Normal Amortisman 3.857 30.261 25.111 17.676
- Yeniden Degerleme / Enf.Diz.Kayn. 0 0 0 0
iTFA PAYLARI 0 0 0 0

Tablo 7: Tez Petrol Uriinleri Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’nin Diizeltme

Yapilmis Ozkaynak Degisim Tablosu
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Diizeltme yapilmis ve yapilmamis mali veriler analiz edildiginde ise asagida

belirtilen hususlar saptanmistur.

- 31.12.2010 tarihinde bilangoda diizeltme yapilmadan once aktif biiytikliik
2.797.101 TL iken diizeltme sonras1 1.823.721 TL’ye gerilemistir.

- 31.12.2010 tarihinde Net isletme sermayesi 1.037.958 TL’den (204.391)
TL’ye gerilemistir.

- 31.12.2010 tarihinde 6zkaynak toplami 1.119.623 TL’den 270.401 TL’ye

gerilemistir.

- Ticari alacaklarin aktif yap1 igerisindeki payr %33 seviyesinden %29’a

gerilemistir.

- Net isletme sermayesinin negatif bakiye vermesi neticesinde likitide
oranlarinda 6nemli diizeyde gerileme yasanmistir. 2010 yilinda cari oran 1,62°den

0.87’ye gerilemistir.

- 31.12.2010 tarihinde asit test oranm1 1,31 seviyesinden 0,54 seviyesine

gerilemistir.

- 31.12.2010 tarihinde nakit oran 0.03 seviyesinden 0,04 seviyesine
yiikselmistir.

- 31.12.2010 tarihinde stok devir siiresinde herhangi bir degisiklik

meydana gelmezken; ticari alacak tahsil siiresi 27 giinden 15 giine gerilemistir.

- 31.12.2010 tarihinde ticari bor¢ 6deme siiresi 23 giinden 18 giine

gerilemistir.

- 31.12.2010 tarihinde Firmanin faaliyet kaynakli nakit ihtiyaci (finansman

stiresi) 21 giinden 14 giline gerilemistir.

- 31.12.2010 tarihinde Firma duran varliklarmmi devamli sermayesi ile

karsilayamamustir.
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SONUC :

Mali tablolarda kasith olarak veya genel kabul gormiis muhasebe ilkelerinin
yanlis uygulanmasina ya da farkli yorumu veya vergi kanunlarinin esnek, se¢cim hakki
tantyan hiikiimleri nedeniyle yapilan hatalarin diizeltilmesi gerekmektedir. Varliklarin
asir1 1y1 degerlendirilmesi, yabanci kaynaklarin oldugundan daha az gosterilmesi, varhk
ve kaynaklarm siniflandirilmasinda yapilan hatalar sonucu firmanin donen varliklariin
yiiksek, kisa siireli yabanci kaynaklarmin diisiik, dolayisiyla net isletme sermayesinin

siskin hesaplanmasi, mali tablolarda sik goriilen yanlishklardir.

Bu nedenle mali tablolar analiz edilmeden Once, mali tablolarda yer alan
kalemlerin incelenmesi, degerlendirilmesi ve gerekli diizeltmelerin yapilmasi gerekir.
Mali tablolar gerekirse yeniden diizenlenerek analize uygun hale getirilmesi, analizin

saglikli sonuglar vermesi icin ilk temel kosuldur.

Kayitlarda yer aldigi halde isletmede bulunmayan (fiktif) emtia, kasa mevcudu
ve ortaklardan alacaklar kaleminin mali tablolarin gercegi yansitmasini engelledigi
goriilmektedir. Kredi analistinin bu kalemler tizerinde gerekli diizeltmeleri yapmamasi
halinde Firmanin mali durumu hakkinda ger¢ek¢i degerlendirme yapilamayacaktir.
Buna bagli olarak kredi analizi agisindan firmanin bor¢ 6deme giiciiniin tespiti, borg
O0deme giliciiniin gelecekte devam olasiligi, firmanin gelecek donemlerde talep ettigi
krediyi geri Odeyebilecek Olgiide fon yaratip, yaratamayacagmin saptanmasi

zorlasacaktir.

6111 sayili Baz1 Alacaklarm Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortast Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun 25/02/2011 tarihli ve miikerrer
27857 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmis ve Kanunun bazi alacaklarin yeniden
yapilandirilmasina iligkin hiikiimleri yayimi tarihinde yiiriirlige girmistir. Bu kanun
kapsaminda bilango esasina gore defter tutan kurumlar vergisi miikelleflerinin
31.12.2010 tarihli kasa ve ortaklar cari hesabinda goziiken ancak gercegi yansitmayan
mevcutlar iizerinden %3 oraninda ddenecek vergi sayesinde sdz konusu kalemleri

bilango disina ¢ikartarak mali tablolar gercege uygun hale getirme sans1 taninmustir.
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Ayrica yeni TTK’ya aykir1 olarak anonim sirkete bor¢lu olan pay sahiplerinin
bu borclarin1 yeni TTK’min ylrirlige girdigi tarihten itibaren ligyil icinde, nakdi
O0deme yaparak tamamen tasfiye etmek zorunda olduklari, borcun kismen veya
tamamen bagkasi tarafindan iistlenilmesi, bor¢ icin kambiyo senedi verilmesi, 6deme
plan1 yapilmasi veya benzeri yollara basvurulmasinin bu madde anlaminda tasfiye
sayllmayacagi, bu siire icinde tasfiye gerceklesmemisse, bu kisiler hakkinda cezai
miieyyide uygulanacagi hiikiim altina alinmistir. Hem yeni ticaret kanunu hem de 6111
sayil1 torba yasa kanunu kapsaminda getirilen yenilikler ile siskin kasa ve fiktif
ortaklardan alacaklar kalemi bilangodan ¢ikarilacak ve boylece kredilendirme agisindan

mali veriler analize daha uygun hale gelecektir.
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EKLER

BILANCO DiPNOTLARI

1.  Kayitli sermaye sistemini kabul etmis bulunan ortakliklarda kayitli

SETMAYE LAVANL. .. uutttt ettt ettt ettt e eieteeiiiieteeesisteeeesssnneeessnsneeessssseessnssneeeessnns L L

2. Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyeleri ile genel miidiir, genel koordinator,

genel miidiir yardimcilar1 ve genel sekreter gibi iist yoneticilere :

a) Cari donemde verilen her ¢esit avans ve borcun toplam tutart........... TL
b) Cari donem sonundaki avans veya borcun bakiyesi ...........ccceevueeernenne TL
3. Aktif degerlerin toplam sigorta tutart................c.coeiiiiiiiiiiinnn... TL
4.  Alacaklar i¢cin alinmis ipotek ve diger teminatlarin toplam tutart........... TL

5. Yabanci kaynaklar i¢in verilmis ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari

..TL
6.  Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari..........ccccceeeeveeieiieennennne. TL
7. Kasa ve bankalardaki doviz mevcutlari :
Doviz Cinsi Miktar1 TL Kuru Toplam Tutar
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8.  Yurtdisindan alacaklar (avanslar dahil) :

Doviz Cinsi Miktar1 TL Kuru Toplam Tutar

9.  Yurtdisina borg¢lar (avanslar dahil) :

Doviz Cinsi Miktar1 TL Kuru Toplam Tutar

11. Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indirimlerinin toplam
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12. Tedaviildeki tahvillerden hisse senedine doniistiiriilebilir niteliktekilerin

13. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin dokiimii

Doviz Cinsi Miktar1 TL Kuru Toplam Tutar
14. Caridonemde ihra¢ edilmis hisse senedi tutart............................ TL

15. Isletme sahibinin veya sermayesinin % 10 ve daha fazlasina sahip

ortaklarinin :

Adi Pay Orani Pay Tutar

16. Sermayesinin % 10 ve daha fazlasina sahip olunan istirakler ile miiessese

ve bagl ortakliklari :

Adi Pay Orani Top.Sermaye Son Dénem Kar1
...................................................... TL veevremneneenennen TL
...................................................... TL veevreeeerreenennen IL
...................................................... TL veevreeeerreenennen IL

17. Stok degerleme yontemi

a) Cari donemde uygulanan



b) Onceki dénemde uygulanan yontem...............cccooovoveeeeeereeveveeeeeneeeeenenne, TL

c) Varsa, cari donemdeki yontem degisikliginin stoklarda meydana getirdigi

art1s () veya aZalls (=) tULATT ..ueeeiiiiieiieeecie et e e e eteae e aeennes TL
18. Cari donemdeki maddi duran varlik hareketleri
a) Satmn alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti.....TL

b) Elden ¢ikarilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varliklarin maliyeti. TL

c) Cari donemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme artiglar.......................... TL
-Varhk maliyetlerinde (£).....cccveeeeierriiiieiiiie et TL
- Birtkmis amortismanlarda (=)........cccceevevieeriieiniieieie e TL

19. Ana kurulus bagh ortaklik ve istiraklerin ticari alacak ve ticari borglar

icindeki pay1
Ticari Alacak Ticari Borg
I- Ana kurulus s
2- Bagliortaklik ... s
3-Istirakler s e
20. Cari donemdeki ortalama toplam personel sayist.................coevvvennnn..

21. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara
iliskin bilgi
22. Belli bir doneme sahip olan, ancak tutarlar1 tahmin edilemeyen sarta

bagli zararlar ile her tiirlii sarta bagh kazanclara iliskin bilgi, (Isletmeyi borg altna

sokacak ve donem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin mahiyetleri bu

boliimde aciklanir.
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23. Isletmenin gayri safi kar oranlar1 {izerinde énemli Slciide etkide bulunan

muhasebe tahminlerinde degisikliklere iligkin bilgi ve bunlarin parasal etkileri,
24. Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar.................. TL

25.  Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu i¢inde yer alip
isletmenin ortaklari, istirakleri ve bagli ortakliklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan

menkul kiymet tutarlar1 ve bunlari ¢ikaran ortakliklar

26. [Istirakler ve bagl ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye

artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari........................... TL

27. Kisa ve uzun vadeli kredilerle ilgili olarak alman kredilerin ve ¢ikarilmis
menkul kiymetlerin (katilma intifa senedi dahil) kredi ve menkul kiymet tiirleri

itibariyle tahakkuk etmemis gelecek doneme iligkin faiz borg¢lari tutarlari........... TL

28. Ortaklara, istiraklere ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, kefalet,

aval, ciro gibi ylkiimliiliklerin tutari...............ooooiiiiiii e TL

29. Mali tablolar1 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da mali tablolarin agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger

hususlar,

30. Bilangonun onaylanarak kesinlestigi tarth  ..... VS Joieennn
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GELIR TABLOSU DiPNOTLARI:

Gelir tablosunda ek bilgi olarak asagidaki aciklamalar yer alir :

1.

6.

ve bunlara d6denen faiz, kira ve benzerleri (Toplam tutar i¢indeki paylar1 % 20’yi asanlar

Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylart............. TL
a) Amortisman gIAerleri .........ccccveeiiiieiiiie e TL
aa) Normal amortisman giderleri...........ccccovevieivieiiiieiiiie e TL
bb) Yeniden degerlemeden dogan amortisman giderleri .................. TL

b) Itfa ve tilkenme paylart...........ccccococveeeeeeceieieieeeeeeeieeeeinennnn TL

2. Donemin karsilik giderleri........ccccoeeevveeeciieeiiiiiiieiee e e TR
3. Donemin tim finansman giderleri.........cocveeviveeiiveniieeeieeeie e, TL
a) Uretim maliyeting Verilenler............cocoooovioiovovereeeveeiiieee e, TL
b) Sabit varliklarin maliyetine verilenler...........ccccceeevieeiiiieeniiieinie e, TL
¢) Dogrudan gider yazilanlar..............ccccoevviiiiniieiniieeeeee e, TL
4. Donemin finansman giderlerinden ana kurulus, ana ortaklik, miiessese,
bagl ortaklik ve istiraklerle ilgili kismin tutar1 (Toplam tutar i¢indeki paylar1 % 20’yi1
asanlar ayrica gOStETIleCEKLIT.) ....couiiiriieeiiie e e TL
5. Ana kurulus, ana ortaklik, miiessese, bagl ortaklik ve istiraklerle yapilan

satiglar (Toplam tutar i¢indeki paylar1 % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.)............TL

Ana kurulus, ana ortaklik, miiessese, bagl ortaklik ve istiraklerden alinan

AYT1CA ZOSLETIIECEKLIT. ). . eiiieiiiie ettt ettt et et et ae et ae e s aae e e naeeeeee TL
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7. Yonetim kurulu basgkan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinatér,
genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri

menfaatlerin toPlam tULATL........ccvieiiiieciie e e e TL

8. Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan

degisikliklerin donemin amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis

9.  Stok maliyeti hesaplama sistemleri (satha veya siparis maliyeti gibi) ve

yontemleri (agirlikli ortalama maliyet, ilk giren ilk ¢ikan, hareketli ortalama maliyet
gibi)
10. Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayimi1 yapilamamasinin

o0 (S oTe] (<) o PSPPSR TL

11.  Yurti¢i ve yurtdisi satiglar hesap kalemi i¢inde yer alan yan iiriin, hurda,
dokiintli gibi maddelerin satiglar1 ile hizmet satiglariin ayri ayri toplamlarinin briit

satiglarm yiizde yirmisini agmas1 halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlari.......TL

12.  Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki doneme ait gider ve

zararlarin tutarlarini ve kaynaklar1 gosteren agiklayici nOt..........coecveeeeiveeeiiieeceneennns TL

13. Adi ve imtiyazli hisse senetleri i¢in ayr1 ayri gosterilmek kosuluyla, hisse

basina kar ve Kar pay1 Oranlari...........cocueieiieiiiieiereeeciececece et TL
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