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ONSOZ

Faiz {izerine bina edilmis diinya bankacilik sistemine faizi reddedip kar — zarar
ortakligmi esas alarak entegre olmaya calisan faizsiz bankacilik diinyada son otuz yildir
faaliyet gdstermektedir. Faizsiz bankaciligin Tiirkiye’deki uygulamasi daha énce OFK olan
katilim bankalar1 2005°ten beri katilim bankasi olarak faaliyet gostermektedir. Islami
prensiplere gore faaliyet gosteren katilim bankalar1 faize duyarli misteriler icin bir
alternatif olusturmaktadir. Klasik bankalarla ayni sisteme dahil olan katilim bankalar1
klasik bankalarn alternatifi olmadig1 halde bu bankalarla rekabet halindedir. Bu rekabetten
dolay1 mevduata verilen kar pay1 ve faiz ile kredilerden istenen vade farki ve faiz arasinda
bir iliski ortaya ¢ikmaktadir.

Bu calismada bu iliskiler analize tabi tutularak faiz ile kar payr ve bu iki
degiskenin katilim bankalarinin mevduatina etkisi arastirilarak katilim bankalari i¢in faiz
orani riski Ol¢tilmiistiir.

Bu tezin hazirlanma siirecinde oncelikle tez danigsmanligimi yapan Yrd. Dog. Dr.
Talip Torun’a tesekkiir ederim. Degerli jiir1 liyelerime, tez konusu segmemde degerli
vaktini aymrip yardimeci olan Prof. Dr. Ekrem Erdem’e, calismamda bana yardimlarini
esirgemeyen Yrd. Dog. Dr. Ciineyt Dumrul’a, bu siirecte yanimda durarak bana destek olan
ve adlarmi yazmadigim tiim hocalarima ve arastirma gorevlisi arkadaslarima tesekkiirii bir
borg bilirim.

Ayrica “Sonuna kadar oku!” diyerek beni akademik hayata tesvik eden anneme,
hicbir zaman destegini esirgemeyen babama, bu zorlu siirecte hep yanmimda duran,
yardimlarin1 esirgemeyen ve her tirlii fedakarligi gostererek bana destek olan esim
Ayse’ye ve bu g¢alisma yiiziinden yeterince vakit ayiramadigim canim kizim Elif Azra’ya

hayatimda yer aldiklar1 i¢in tesekkiir ederken siikranlarimi belirtirim.

Mustafa Emin GUL
Kayseri, Temmuz 2013
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KISA OZET

Faizsiz bankacilik Islami prensiplere uygun bir sekilde fon toplayan ve bu fonlar
ihtiya¢ sahiplerine kullandiran bir bankacilik tiirlidiir. Bu bankacilig1 klasik bankaciliktan
ayiran en 6nemli 6zellik, kullandig1 yontemlerin Islamiyet’in yasaklariyla sinirlandirilmis
olmasidir. Tiirkiye’de faizsiz bankacilik, Katilim Bankas1 adi altinda faaliyet
gostermektedir. Iktisadi bir kurulus olan bu bankalar faaliyetleri geregi bazi risklere maruz
kalmaktadir. Bankalar bu risklere karsi 6nlem almak durumundadir. Bankalar, karsilastigi
bu risklerin ve belirsizliklerin olumsuz etkilerini azaltmak icin risk yonetimine ihtiyag
duyarlar. Faizsiz bankalar kullandiklar1 faiz icermeyen yontemler geregi faiz orani
riskinden uzakmis gibi goriiniirler. Ancak ikili bankacilik sisteminde ayni ekonomik ¢evre
ve benzer miisteri profili nedeniyle faizsiz bankalar diger risklerle birlikte faiz orani riskine
de maruz kalmaktadir. Zira klasik bankalarla rekabet halinde olan faizsiz bankalar kar pay1
oranlarini faiz oranlarina yakin tutmaya calisir.

Tiirkiye’deki katilim bankalar1 i¢in faiz orant — kar payr — mevduat iliskisini
inceleyen bu calismada klasik bankalarin mevduat faiz oranlarinin katilim bankalarinin kar
payma ve mevduat miktarina etkisi analiz edilmektedir. Yapilan analiz ile faiz ve kar pay1
oranlar1 arasindaki iliskiye ve katilim bankalarmmin mevduatlara vermis oldugu kar payi
oranlarinin  katilim bankalarinin mevduatlarina olan etkisi incelenmistir. Ayrica faiz
oranlarmin katilim bankalarinin mevduatlarina olan etkisi ve faiz orani ile kar pay1 orani
arasindaki bir farkin katilim bankalarinin mevduatina olan yansimalar1 arastirilmistir. Elde
edilen bulgulara gore, faiz ve kar pay1 arasinda pozitif yonde bir iliski vardir. Ayrica kar
paymin ve faiz oraninin katilim bankalarmin mevduatina olan etkilerine bakinca hem kar
paymin hem de faiz oranmin katilim bankalarinin mevduatimi etkiledigi sonucuna

ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Faizsiz Bankacilik, Katilim Bankalari, Risk Yonetimi, Faiz

Orani Riski,
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ASSET AND LIABILITY MANAGEMENT AGAINST THE RISK OF INTEREST -
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ABSTRACT

Interest free banking is a form of banking that collects funds appropriate in
Islamic principles and makes them available for use of those who need it. The most
important feature of the subject form of banking is that the banking methods are restricted
in boundaries of Islamic regulations. In Turkey, interest free banking is operating under the
name of participation banks. Those banks, which are economical entities, are subject to
various risks because of the nature of their business. Banks have to have precautionary
actions against such threats. In order to reduce the negative effects of those risks and
uncertainty, banks need various forms of risk management. Because of the use of interest
free methods that interest free banks use, they should be able to avoid interest rate risks.
However, because of dual banking system, with same economic environment and similar
customer profiles, they are subject to the interest rate risks in addition to all other risks as
well. Interest free banks, which are in competition with classic banks, make an effort to
keep their profit shares close to interest rates.

In this study, that researches the relation between interest rate — profit share —
deposit money, effect of classic banks’ deposit interest rates on interest free banks share
profits and deposit scale is analyzed. With the analyses, the co-relation of interest and
profit share rates, and profit shares of deposits’ effect on interest free banks deposit size are
studied. In addition, interest rates’ effect on interest free banks deposits, and the difference
of interest rate and profit share rates’ effect on participation banks’ deposits are researched.
According to the results obtained from analyses, interest and profit share rates are
positively co-related. Besides, inspecting the profit share and interest rates’ effects on
participation banks deposits, it is concluded that both profit share and interest rates have an
impact on participation banks’ deposits.

Key Words: Interest Free Banking, Participation Banks, Risk Management,
Interest Rate Risk
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GIRIS

Banka mevduat toplayan ve bu mevduati en verimli sekilde kredi olarak
kullandiran ekonomik bir isletmedir. Bankanm fon toplamak ve fon kullandirmak olmak
iizere iki temel fonksiyonu bulunmaktadir. Tiim banka tiirlerinde bu iki fonksiyon esastir.
Bankalar topladig1 fonlar1 karsiliksiz toplamadigi gibi bu fonlar1 da karsiliksiz
kullandirmamaktadir. Klasik bankacilik sisteminde toplanan ve kullandirilan fonlar igin
faiz adi altinda bir karsilik istenmektedir. Faiz bir bor¢ verme karsiliginda elde edilen
getiridir.

Islami literatiirde faiz bor¢ludan vade sonunda borcuna karsilik alman fazlalik
olarak tanimlanmigs ve bu fark yasaklanmistir. Bu durumda verilen bor¢ paraya karsi
verilenden daha fazla bir para istenmesi haram kilinmistir. Giintimiiz bankacilik sistemi de
faiz ilizerine kurulu bir diizendir. Bu ylizden faize kars1 hassas olan bazi insanlar
bankalardan uzak durmay tercih etmektedir. Bu insanlarm ihtiyaclarma mukabil islami
prensiplere uygun ve faizsiz ¢alisan bankalar kurulmustur. Ayn1 zamanda faizle ¢alisan
bankalar da bu insanlar1 kazanabilmek adina kendi biinyelerinde faizsiz ¢alisan birimler
kurarak faizsiz bankacilik enstriimanlar1 sunmaktadir.

Faizsiz bankacilik Islami prensiplere uygun bir sekilde fon toplayan ve bu fonlar1
ihtiyac¢ sahiplerine kullandiran bir bankacilik tiirtidiir. Bu bankacilig1 klasik bankaciliktan
ayiran en dnemli 6zelligi kullandig1 yontemlerin Islamiyet’in yasaklartyla smirlandiriimis
olmasidir. Klasik bankalar gibi fon toplayip bu fonlar: ihtiyaci olanlara kredi olarak veren
faizsiz bankalar bu fonlar1 toplarken ve kullandirirken faiz yerine kér — zarar ortakligini
esas almaktadir.

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik Katilim Bankasi1 ad1 altinda faaliyet gostermektedir.
Tirkiye’deki Katilim Bankalar1 cari hesap ve faizsiz bankacilikta yatirim hesabi denilen
katilma hesab1 araciligiyla fon toplayan ve topladigi fonlari, bireysel finansman, kurumsal

finansman, finansal kiralama ve proje bazinda kar — zarar ortaklig1 gibi hizmetlerle tekrar
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ilke ekonomisine kazandiran kurumlardir. Katilim bankalar1 temel bankacilik
faaliyetlerinde klasik bankalar ile ayni isleri yapmaktadir. Ancak Islam’m yasakladig:
faaliyetlerden uzak durarak klasik bankalardan ayrigsmaktadir. Gerek fon toplarken gerekse
fon kullandirirken faize bulasmayan bu bankalar topladigi fonlarin kaynagini ve
kullandirdig1 fonun nerelerde kullanilacagimi sorarak islam’mn haram kildigi ve devletin
yasakladig1 faaliyetlerin finansmanini saglamayarak klasik bankalardan farklilagsmaktadir.
Katilim bankacilig1 Tiirk finans sistemine getirmis oldugu farkl bakis agis1 ve yontemlerle
gerek llke icindeki atil fonlar1 gerekse iilke disindan temin ettigi fonlar1 sosyal ve
ekonomik hayata kazandirarak katkida bulunmaktadir.

Iktisadi bir kurulus olan bu bankalar faaliyetleri geregi bazi risklere maruz
kalmaktadir. Bankalar bu risklere karsi 6nlem almak durumundadir. Bankalar, karsilastigi
bu risklerin ve belirsizliklerin olumsuz etkilerini azaltmak icin risk yonetimine ihtiyag
duymaktadir. Risk yoOnetimi; risklerin sorun haline gelmeden 6nce belirlenmesini ve
olusma olasiligin1 veya olusumu sonrasi etkilerinin en aza indirilmesi g¢aligmalarinin
yiiriitiilmesini kapsayan proaktif bir uygulamadir. Bankalarda risk yOnetiminin amaci,
gelecekteki nakit akimlarinin igerecegi risk — getiri yapisini, buna bagli olarak
faaliyetlerinin niteligini ve diizeyini izlemeye, kontrol altinda tutmaya ve gerektiginde
degistirmeye yonelik belirlenen politikalar, uygulama usulleri ve limitler araciligiyla maruz
kalman risklerin tanimlanmasini, Olgiilmesini, izlenmesini ve kontrol edilmesini
saglamaktir.

Sektore, isletmeye ve yapilan ise gore degisen ¢ok fazla risk tiirii vardir. Bu
calismada ise bankalarin riskleri ii¢ kisma ayrilarak incelenmektedir. Bunlar; piyasa riski,
kredi riski ve operasyonel risklerdir. Piyasa riski kategorisi altinda bankalarin finansal
varlik portfoyliniin degerini etkileyen makro de§iskenlerden kaynaklanan riskler yer alir.
Buna faiz riski, kur riski, hisse senedi piyasasi riskleri ornek verilebilir. Kredi riski,
bankanin alacaklarini zamaninda ve tam olarak tahsil edememesinden dolay1 olusan risktir.
Operasyonel riskler ise, kredi ve piyasa riskleri disinda kalan insan, siire¢, sistem hatalar1
kaynakli olugabilecek riskleri kapsamaktadir

Risk yonetimi c¢ercevesinde ele alman aktif yonetimi, bankanin topladig1 fonlar1
alternatif yatmrim araclarina dagitma ve bunlarin takibinden olusan bir siirectir. Pasif
yonetimi ise bankanm bilangosunun pasif tarafin1 olusturan, toplanilan fonlar ve 6z

kaynaklarin yonetilmesidir. Toplanilan fonlarmn tiirii, miktar,, vadesi ve maliyeti gibi
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konularla ilgili banka i¢in en uygun fonlarin toplanmasi ve bunlarla ilgili gerekli
analizlerin yapilarak risklere kars1 6nlem alinmasi ve firsatlarin degerlendirilmesi siirecidir.
Bu siiregte banka yonetimi, gerek kisa vadede gerekse uzun vadede bankanin karsilasacagi
risklere karsi bankay1 glivenceye almak i¢in bankanin kendisini ve ¢evresini goz Oniinde
bulundurarak bir risk yonetim politikas1 belirler. Bu politikay1 belirlemede bankanin
stratejileri, sektordeki konumu ve piyasanin genel gidisat1 6nemli rol oynar.

Bircok alanda farklilasan katilim bankalar1 ve klasik bankalar faaliyetleri geregi
ayni risklere farkl oranlarda maruz kalmaktadir. Klasik bankalar ile rekabet ve etkilesim
halinde olan katilim bankalari, genel ekonomik politikalardan ve makroekonomik
degiskenlerden klasik bankalar gibi etkilenmektedir. Yapilan caligmalarda faiz ile kar pay1
arasinda bir iligki tespit edilmekte ve dolayisiyla faizsiz ¢alisan bankalarm da faizden
etkilendigi soylenmektedir. Bu calismalar 1s18inda bu tezde Tiirkiye’deki katilim
bankalarinin faiz oranlarindan ne yonde ve ne kadar etkilendiklerini analiz eden bir
uygulama yapilmis ve benzer sonuglar bulunmustur.

Calismanin konusu faizsiz bankacilikta risklere karsi aktif ve pasif yonetimi ile
ilgili teorik g¢aligmanin yaninda Tiirkiye’deki katilim bankalarmin faiz orami riskine
duyarliligini tespite yonelik bir uygulamadir. Bu calismanin amaci ise faizsiz calisan
katilim bankalarinin faiz oranma karsi duyarlilimni ve faiz oranlarindaki degismelerin
katilim bankalarini nasil etkiledigini tespit etmektir.

Calismanin ilk boliimiinde faizsiz bankacilik, faizsiz bankacilikta kullanilan fon
toplama ve fon kullandirma yontemleri ile Tiirkiye’deki katilim bankalarinin isleyisi,
faaliyetleri anlatilmaktadir. Son olarak da faizsiz bankacilik ve katilim bankalarinin klasik
bankalardan farklar1 anlatilarak boliim tamamlanmaktadir.

Ikinci boliim, iki basliktan olusmaktadir. Birinci baslik altinda bankalarda risk
yonetiminden bahsedilmektedir. Bankalarda risk yOnetiminin amaglari, bankalarin
karsilastig1 risk tiirleri bu riskler ile bankalarin aktif ve pasif yonetimi arasindaki iligkiler
ele almmaktadir. Diger baslhik olan faizsiz bankacilikta risk yOnetimine ise faizsiz
bankalarin karsilastig1 riskler ile bu bankalarin risklere kars: islami prensipler ¢ercevesinde
aldi1g1 onlemler anlatilmaktadir.

Son boliimde ise, katilim bankalarmin mevduatim1 etkileyen degiskenlerden;
katilim bankalarinin mevduatlarma verdigi ortalama kar payr orani, klasik bankalarin

mevduatlarma verdigi ortalama faiz oranlar1 ve enflasyon oranmin katilim bankalarinin
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mevduat miktarina etkileri zaman serisi analizi ile incelenmektedir. Tiirkiye’deki katilim
bankalar1 i¢cin faiz oran1 — kar payr — mevduat iliskisini inceleyerek klasik bankalarin
mevduat faiz oranlarmin katilim bankalarinin kar payma ve mevduat miktarma etkisi

analiz edilmektedir.



I. BOLUM: FAiZSiZ BANKACILIK VE TURKIYE’DE
KATILIM BANKACILIGI

Bu boéliimde faizsiz bankacilik, faizsiz bankacilikta kullanilan fon toplama ve fon
kullandirma yontemleri ile Tirkiye’deki katilim bankalarinin isleyisi, faaliyetleri
anlatilmaktadir. Son olarak da faizsiz bankacilik ve katilim bankalarmin klasik

bankalardan farklar1 anlatilarak bolim tamamlanmaktadir.

1.1. FAiZSiZ BANKACILIK

Faizsiz bankacilik Islami prensiplere uygun bir sekilde fon toplayan ve bu fonlari
ihtiya¢ sahiplerine kullandiran bir bankacilik tiirlidiir. Bu bankacilig1 klasik bankaciliktan
ayiran en dnemli 6zelligi kullandig1 yontemlerin Islamiyet’in yasaklartyla smirlandiriimis
olmasidir. Bu baglik altinda faizsiz bankaciligin ne oldugu, tarihgesi ve amaglari

anlatilmaktadir.

1.1.1. FAIZSiZ BANKACILIGIN TANIMI

Faizsiz bankacilik Islami prensiplere uygun sekilde parasal islemler karsiliginda
mal ve hizmet hareketlerinin birbirine sik1 sikiya bagli oldugu bir sistemdir. Bu sistemde
her para hareketinin bir hizmet veya mal alimi1 karsiligi olmasi gerekmektedir. Elde
edilecek gelirler ise kir — zarar ortakhig1 esasina gore paylasilmaktadir'. Faizsiz bankacilik
kiiciik ve daginik tasarruflar1 bir araya getirerek bunlar1 yatirima yonlendirmektedir. islami
prensiplere uygun toplanilan fonlar yine ay1 sekilde iktisadi ve ticari faaliyetlerde
kullandiriimaktadir®. Toplamlan fonlarn kullandirma yontemi de faizsiz bankaciligi

iktisadi kalkinmada rol sahibi yapmaktadir.

'fsmail Ozsoy, “Turkiye’de Katilim Bankaciligr”, TKBB Egitim No : 2010-2011 — 19, Kayseri 2011, s. 19.
*Sabahattin Zaim, Iktisadi ve Sosyal Kalkinmada Ozel Finans Kurumlarinin Yeri, TUHIS yayinlar1 No: 38,
Ankara 2000, s. 249.
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Faizsiz bankacilik klasik bankaciliktan hem fon toplamada hem de fon
kullandirmada farklilik géstermektedir. Bunun disinda faizle ilgisi olmayan tiim bankacilik
hizmetlerini verir. Faizsiz bankaciligin bu yoniiyle klasik bankaciliktan farki yoktur. Bu
benzerlige ragmen faizsiz bankacilik nominal islemler lizerinden kar ya da zarar iiretmez
ve reel ekonomik faaliyetlere yani ticarete ve liretim faaliyetlerine finansman saglar.
Finansman destegi ile yapilan faaliyetler neticesinde olusan kar ve zarar1 da miisterileri ile
paylasir.® Faizsiz bankacilik faiz igermeyen bu faaliyetleriyle klasik bankalardan
ayrigmaktadir.

Faizsiz bankacilik kar ve zarara katilma esasina gore calisir ve riski miisterileriyle
paylasir. Islami esaslar iizerine faaliyet gdsteren faizsiz bankacilik literatiirde Islami
bankacilik olarak da adlandirilmaktadir”®. Ulkemizde de islami esaslara uygun faaliyet

gosteren bankalar katilim bankalar1 olarak adlandirilmastir.

1.1.2. FAiZSiZ BANKACILIGIN TARIHCESI

Bilim, sanayi ve teknolojinin gelismesiyle batida gelisen bankacilik sistemi
temelde faizi hareket noktas1 se¢mistir. Bu faiz temelli sistem Islam iilkeleri tarafindan
uzun yillar kabul gérmemistir. Faizin Islam dinince yasak olmasi, Miisliimanlarm bu
bankalardan uzak durmalarina sebep olmustur. Bununla birlikte faiz esasli bu klasik
bankalara alternatif Islami prensiplere uygun ¢alisan bir bankanin olmayis1 tasarruflarin
yatirimlara yonlendirilememesine neden olmustur. Islam iktisadinin kurumsal bazda
olusturulamamas: da Islam iilkelerinin geri kalmasina neden olmustur. Faizsiz calisan
bankalarin olmayis1 vatandaslarin tasarruflarini banka dis1 yollara yonlendirmistir. Daha
cok altin, doviz ve gayrimenkul gibi alanlarda degerlendirilen tasarruflar iktisadi bir
faaliyette kullanilmadigindan atil kalmistir.

Halkin elinde yeterli tasarruf olmasina ragmen bu tasarruflar banka araciligiyla bir
araya getirilemedigi icin lilkelerinin kalkinmasi icin, gerekli sermaye ihtiyacini devletlerin
dis bor¢ yoluyla karsilamalar1 gerekmektedir. Bu da devletlerin gerek siyasi agidan gerekse
ekonomik ydnden disa bagimli kalmasi sonucunu dogurmustur. iste bu noktada Islami
prensiplere bagh olarak faaliyet gosteren Islami bankalar, halkin elindeki tasarruflari,

ekonomi igerisine g¢ekmeyi basarmis ve iilkelerin kalkinmalari i¢in ihtiya¢ duyulan

3 Hiiseyin Tung, Katilum Bankaciligi, Nesil Yayinlari, stanbul 2010, s. 113.

* Raif Parlakkaya ve Suna Akten Ciiriik, “Finansal Rasyolarm Katilim Bankalar1 ve Geleneksel Bankalar
Arasmda Bir Tasnif Araci Olarak Kullanmu : Tiirkiye Ornegi”, Ege Akademik Bakus, Cilt 11, Say1 3,
Temmuz 2011, s. 397.
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sermayeyi disaridan karsilama zorunlulugunu azaltmuslardir’. Bu nedenlerden dolayi
1950’lerden itibaren Islami bankalara olan ihtiyag fark edilmis ve oOzellikle Arap
iilkelerinde petrol gelirlerinin artmasiyla faizsiz ¢alisan bankalarin kurulmasi zorunluluk
haline gelmistir.

Faizsiz bankaciligin ge¢misi faizsiz islemlerin yapilacagimi anlatan Hammurabi
Kanunlarmna dayandirilsa da faizin Islamiyet’te yasaklanmasi ile iktisadi ve ticari
faaliyetlere bazi kisitlamalar getirilmistir. Yapilan diizenlemelerle birlikte borglanma,
ortaklik ve kiralama gibi bugilinkii faizsiz bankaciligin temel kavramlar1 da gelismis ve
genis bir cografyada uygulama alani bulmustur®. islamiyet’in ilk yillarinda daha ¢ok ticari
faaliyetler ve ortakliklar hakkinda hiikiimler varken sanayi devriminden sonra toplu tiretim
faaliyetleri iktisadi ve ticari hayatta yeni hiikiimleri de beraberinde getirmis, ayet ve
hadislerden zamanm iktisadi faaliyetlerine uygun hiikiimler c¢ikararak diizenlemeler
yapilmis ve bu birikimler faizsiz bankaciligin temelini olusturmustur.

Faizsiz bankacilik bir finansman kurumu olarak Misir’da kdyliilerin tarimsal
faaliyetlerini desteklemek, ticari ihtiyaclarini karsilamak i¢in daha onceki bankalardan
farkli 6zgiin bir modelde, islami prensiplere uygun ¢alisan yeni bir uygulamadir. Bu model
faaliyet alan1 olarak hem bankacilik, hem ticari yani kar — zarar ortakligi, hem de sigorta,
takas, kiralama, faktoring ve benzeri finansman metotlarin1 kullanarak klasik banka
anlayisindan farkli bir islami banka olarak faaliyet gostermistir’. Misirm Mit-Gamr
kasabasinda kurulan bu bankay1r Almanlarin da destegiyle Ahmet en-Naccar kurmustur.
Ancak faaliyetlerini faizsiz bankacilik temelinde siirdiirdiigli i¢cin Almanlarin tepkisini
cekmis ve Almanlar verdigi destegi geri ¢ekmigleridir. Bunun iizerine donemin siyasi ve
ekonomik sartlarinda bu banka faaliyetlerine devam edemeyerek dort yillik faaliyetine
1967 yilinda son vermistir®. Faizsiz bankacilik faaliyeti olarak tarihe gegen Mit-Gamr ilk
olmanin verdigi tecriibesizlikle faaliyetine son verirken bundan sonraki faizsiz bankacilik
girisimleri i¢in de tecriibe kaynagi olmustur.

Yerel Olgekte basarisiz olan faizsiz bankacilik denemesinden sonra 1973 yilinda

tiim Islam iilkelerinin Maliye Bakanlarmmn katilmiyla Cidde’de yapilan toplantida

> {smail Ozsoy, Ozel Finans Kurumlari, Asya Finans, Istanbul 1997, s. 193.

% Kuveytturk, Faizsiz Bankacilik: http://www.kuveytturk.com.tr/pages/faizsiz_bankacilik.aspx (Cevrimigi,
17.01.2013)

M. A Zerka ve M. A. Neccar, Islam Diigiincesinde Ekonomi Banka ve Sigorta, Cev. Hayreddin Karaman, iz
Yaymeilik, Istanbul 2003, s. 22.

¥ Servet Bayindir, Islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, Ragbet Yaymlari, stanbul 2005, s. 41.
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Pakistanl diisiinlir Muhammed Abdulmennan’m teklifiyle Miisliimanlar1 geri kalmighiktan
kurtarmak amaciyla Islam Kalkinma Bankas1 kurulmasina karar verilmistir. Tiirkiye’nin de
aralarinda bulundugu 29 iilkenin katilimiyla 1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasi
kurulmustur’. fslam Kalkinma Bankas’nin kurulmasiyla faizsiz bankacilik igin yeni bir
donem agilmis ve Nasir Sosyal Bankasi, Dubai Islam Bankasi ve Faysal Islam Bankasi ilk
modern Islam bankalar1 olmuslardir. Bu Islam bankasi1 hareketiyle Sudan’da bankacilik
Islami prensiplere uygun sekilde yeniden diizenlenirken Iran ve Pakistan’da bankacilik
sistemine getirilen kurallarla bankalarm Islami prensiplere uygun faaliyet gostermeleri
saglanmugtir'®.

Islam iilkelerinin bankacilik sistemindeki bu degisiklikler iilkemize de yansimis
ve faize duyarli vatandaslarin atil vaziyette duran tasarruflarmi ekonomiye kazandirmak
amaciyla 1983 yilinda yasal alt yapis1 hazirlanan faizsiz bankacilik ilk olarak 1985 yilinda
Ozel Finans Kurumu (OFK) adiyla kurulmustur. ik agilan 6zel finans kurumlar1 Albaraka
Tirk ve Faysal Finans olmustur. Daha sonra 1989 yilinda Kuveyt Tiirk, 1990 yilinda
Anadolu Finans, 1995 yilinda ihlas Finans ve 1996 yilinda da Asya Finans Kurumu sektdre
dahil olmustur. Ardi ardma agilan bu 6zel finans kuruluslar1 ilk yillarmni krizlerle miicadele
ederek gecirmislerdir. Ik olarak 1994 mali krizi sonrasinda yasanan gelismeler Ozel
Finans Kurumlarinm gelismesini yavaglatirken, 2001 yilinda yasanan ekonomik kriz
sektorden Ihlas Finans’1 eleyerek diger Ozel Finans Kurumlarini da zora sokmustur. 2005
yilinda ise yapilan mevzuat degisikligiyle Ozel Finans Kurumlarinin ismi Katilim Bankas1
olarak degistirilmis ve katilim bankaciligi saglam bir mevzuat zeminine kavusmustur.
Yapilan isim degisikligiyle birlikte Albaraka Tiirk, Bank Asya, Kuveyt Tirk Katilim
Bankasi1 ve Tiirkiye Finans Katilim Bankasi adi altinda dort katilim bankas: faaliyetlerine
devam etmektedir.

Bugiin uygulayicilar1 arasinda Citibank, Barclays Bank, Commerzbank gibi klasik
bankalarin da yer aldig1 faizsiz bankalar; Giliney Afrika'dan Kazakistan'a ABD'den
Pakistan'a uzanan bir cografyada ve sayilar1 60'a ulasan iilkede faaliyet gostermektedirler'".

Uluslararas1 faaliyet gosteren bazi klasik bankalar petrol zengini Arap ilkelerinin

9

Age, s. 42.
' Ahmet Ciineyt Dar¢in, “Ozel Finans Kurumlarinin Katilim Bankalarina Déniistimiiniin Sebepleri ve
Sonuglarr”, Atitlim Uni. SBE Yiiksek Lisans Tezi, Ankara 2007, s. 10.
"' Kuveyttiirk, Faizsiz Bankacilik: http:/www.kuveytturk.com.tr/pages/faizsiz_bankacilik.aspx (Cevrimigi
17.01.2013)
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tasarruflarim1 kendilerine ¢ekebilmek i¢in bilinyelerinde faizsiz enstriimanlar olusturmakta

ve faizsiz bankacilikla rekabet etmektedir.

1.1.3. FAiZSiZ BANKACILIGIN AMACLARI

Faizsiz bankacilikta amag Islami prensipleri iktisadi hayata uygulamakla birlikte
hem faize duyarli vatandasin birikimini degerlendirmek hem de reel ekonominin
gelismesine katki saglamaktir. Faizsiz bankaciligin isleyisi ve esaslar1 klasik bankaciliktan
farkhidir. Bu farklilik fon toplama, yatirim ve finansman metotlarinda kendini
gostermektedir. Bunun temel nedeni ise klasik bankalarin faiz esasina dayanmasi ve faizsiz
bankaciligin ise islemlerinde faize yer vermemesidir. Faizsiz bankaciligin dayandigi ve

e 12
onlar1 glinlimiiz bankalarindan ayiran esaslar sunlardir:

>  Bu bankalarm Islami prensiplere sik1 sikiya bagl oluslart,

»  Paray1 bir meta olarak degil, bir miibadele arac1 ve deger Ol¢iisii olarak
kabul etmeleri,

»  Faiz yerine kar ortaklig1 prensibini kabul etmeleri,

»  Uretim alanma gegerek kar elde etmeye calismalar,

»  Ekonomik kalkinmay1 sosyal kalkinmaya bagl kilmalaridir.

Bankalarin en 6nemli fonksiyonu para transferinde aracilik yapmaktir. Bankalar
gelirlerini bu transferlerden aldigi islem iicretleri ve topladigi kredileri kullandirma
karsiliginda aldig1 faizden elde ederler. Bankalar mevduatin nereden geldigine bakmadigi
gibi bu mevduatin kim tarafindan ve hangi amagla kredi olarak alindigina da bakmaz.
Bankalarm kiiciik tasarruflar1 toplayarak ekonomiye kazandirmasi iktisadi kalkinma igin
cok onemlidir. Ancak toplanan bu fonlar para piyasasi yerine mal piyasasina girmedigi,
yani iiretim ve hizmete donlismedigi zaman ne sanayiye ne ticarete ne de tarim ve hizmet
sektortine bir faydas1 yoktur.

Faizsiz bankacilig1 klasik bankaciliktan ayiran en 6nemli nokta faizsiz bankalarin
nakdi kredi vermemesidir. Nakdi kredi verilmesi durumunda bu kredinin ekonomide
kullanilmama ihtimali vardir. Ekonomide kullanilmayan kredinin ise, onun ticaretini yapan

birkag kisiden baskasina faydasi yoktur. Bu sebeple kredi vermek yerine bu kredi ile hangi

12 Ozsoy, 2011, s. 21.
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smai ve ticari faaliyette bulunulacak ise, paray1 dogrudan o faaliyete kanalize eder'”. Yani
ne alinacaksa banka tarafindan pesin alinir ve miisteriye vadeli satilir. Bu alinan makine,
hammadde, ara¢ gerec, bina, tasit gibi Islamiyet’in yasaklamadig1 her tiirlii mal olabilir.
Faizsiz bankaciligin burada yaptig1 helal bir ticaret oldugu gibi reel ekonomiye de bir katki1

saglamaktadir.

1.2. FAiZSiZ BANKACILIKTA KULLANILAN YONTEMLER

Klasik bankalar gibi fon toplayip bu fonlar: ihtiyaci olanlara kredi olarak veren
faizsiz bankalar bu fonlar1 toplarken ve kullandirirken ¢esitli yontemler kullanmaktadir.
Genel olarak klasik bankalarin kullandig1 yontemlere benzeyen bu yontemler faiz yerine
kar — zarar1 esas aldigindan faizsiz bankalar klasik bankalardan ayrismaktadir. Bu
yontemler fon toplama ve fon kullandirma basliklar1 altinda ayrintili olarak

anlatilmaktadir.

1.2.1. FON TOPLAMA YONTEMLERI

Klasik bankalarin vadesiz ve vadeli mevduat hesaplarina benzeyen cari ve yatirim
hesaplar1 faizsiz bankaciligin iki temel fon toplama yontemidir. Bankaya yatirilan paradan
bir getiri beklemeyen ve bankacilik islemleri ile para transferlerini gerceklestirmek
amaciyla agilan hesap cari hesap olarak adlandirilmaktadir. Mevduat sahibinin getiri
beklentisiyle bankaya yatirdigi ve bankanin yatirima yonlendirdigi bu paranin isletildigi
hesap da yatirim hesabi olarak tanimlanmaktadir. Bu hesap sahipleri faiz geliri yerine

bankanin bu paradan elde edecegi kar veya zarara ortak olmaktadir.

1.2.1.1. Cari Hesap

Cari hesap klasik bankalardaki vadesiz mevduat hesabina karsilik gelmektedir. Bu
hesap Tiirk liras1 veya yabanci para cinsinden agilabilmektedir. Mevduat sahibi istedigi
anda mevduatinin bir kismin1 veya tamamini geri ¢ekebilmektedir. Ancak hesap sahibine
kar veya faiz gibi herhangi bir bedel 6denmemektedir. Gergek veya tiizel kisi tarafindan
acilan bu hesaplarda biriken paralarin ne zaman g¢ekilecegi belli degildir. Cekilece§i zaman
higbir smirlamaya ugramaksizin kesmen veya tamamen cekilebilen bir hesap tiiriidiir'*.

Vadesiz mevduatlar bankalar i¢in nasil maliyetsiz kaynaklarsa ayni sekilde cari hesaplar da

13
Age, s. 22.
'* Wikipedia, Cari Hesap: http://tr.wikipedia.org/wiki/C%C3%A2ri_hesap (Cevrimigi, 17.01.2013)
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faizsiz bankalar i¢in maliyetsiz kaynaklardir. Bankalar bu maliyetsiz fonlar1 kendi
0zkaynaklar1 gibi kullanmaktadirlar.

Faizsiz bankacilikta bankalarin cari hesaplara yaklasimi farkli olabilmektedir.
Genel olarak bu hesaptaki paralari emanet olarak kabul eden goriis ile ‘karz-1 hasen’ yani
karsiliks1z bor¢ olarak goren iki ayr1 goriis vardir. Cari hesaptaki paralar1 emanet olarak
gorenler bu hesaptaki tasarruf hakkini mevduat sahibinden izin almak sartiyla bankaya
verirken karz-1 hasen goriisiine gore bu paralar bankaya verilen karsiliksiz borglardir.
Karz-1 hasen goriisiine gore banka mevduat sahibinden izin almaksizin bu fonlar1
degerlendirmekte serbesttir. Ancak bu paralarin kullanilmasindan kaynaklanan kar veya

zarar1 banka @istlenerek bunu higbir sekilde mevduat sahibine yansitmamalidir'.

1.2.1.2. Yatinnm Hesabi

Bankalardaki vadeli mevduat hesabma karsilik gelen yatirim hesab1 hesap
sahibinin getiri bekledigi bir hesap tiirtidiir. Bu hesap hem faizsiz bankalarm hem diger
bankalarin en Onemli fon toplama hesabidir. Vadeli mevduat hesabinda, mudilere
yatirdiklar1 para karsiliginda belirli bir oranda faiz 6demesi yapilir. Yapilan bu 6deme
bankanin igletmek i¢in aldigi bu paranin kirasi niteligindedir. Ancak faizsiz bankacilikta
hesap sahibine herhangi bir getiri vaat edilemedigi gibi, anaparanin da aynen geri
O0denecegi garanti edilemez.

Banka topladig1 bu fonlar1 yatirima kanalize eder ve elde edecegi kar1 veya zarari
hesap sahibiyle onceden belirledigi oranda paylasir. Buna kar — zarar ortakligi da
denilebilir. Burada iki ayr1 kar — zarar ortakligindan soz edilebilir. Birincisi yatirim hesabi
sahibi gercek veya tiizel kisi ile banka arasindaki ortakliktir. Digeri ise banka ile bankadan
fon talep eden taraf arasindaki ortakliktir.

Yatirim hesab1 sahibi banka miisterileri, kiiclik tasarruflarm1 bu hesapta
degerlendirir. Ancak bu kiiglik tasarruflar biiyiikk yatwrimlari finanse etmekte yetersiz
kalmaktadir. Bu ylizden faizsiz bankalar cesitli fon havuzlari olusturmakta ve mevduatlari
bu havuzlarda biriktirerek biiyilik yatirimlar1 finanse etmektedir. Bu fon havuzlarini risk ve
getiri diizeyine gore siniflandirmakta ve elde edilen kar veya zarar1 hesap sahiplerine

havuzdaki oranlariyla orantili bir sekilde yansitmaktadir. Yatirim hesabi miisterisi vade

' Ozgiir Ersan, “Katilim Bankalarnin Finansal Etkinligi ve Mevduat Bankalari ile Rekabet Edebilirligi”
Afyonkarahisar Kocatepe Universitesi SBE, (Yaymlanmamis Doktora Tezi), Afyonkarahisar 2007, s 57-58.
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bitiminde parasmi ¢ekmedigi takdirde, vade sonundaki kér veya zarar hesaba yansitilir ve

hesabin vadesi yeni bakiye iizerinden ayni vadede otomatik olarak yenilenmis olur'®.

1.2.2. FON KULLANDIRMA YONTEMLERI

Faizsiz bankalar cari ve yatmrim hesaplarinda topladiklar1 fonlar1 c¢esitli
yontemlerle kredi olarak kullandirmaktadir. Kér — zarar ortaklig1 esasina gore verilen bu
krediler, kredinin kullanim alanlarina gore smiflandirilmistir. Bu yontemler asagida

anlatilmaktadir.

1.2.2.1. Mudaraba (Emek-Sermaye Sirketi)

Taraflardan birinin sermaye digerinin ise emegini ortaya koyarak kurduklar1 bir
ortaklik tlirii olan mudaraba; sermayesi olmayan ancak bir projesi veya yetenegi olan
birinin yapacagi yatirimi finanse etmek amaciyla kullanilir. Bu yoniiyle daha cok risk
sermayesine benzemektedir. Mudarabada karin hangi oranda paylasilacagi sdzlesmeyle
belirlenir. Bu konuda herhangi bir kisitlama getirilmezken kérin paylasimi taraflar
arasindaki pazarliga birakilmistir. Ancak zarar olursa ortakliga sermaye koyan taraf zarar1

karsilar ve ortaya emegini koyanin zarar1 ise zamanini ve emegini bosa harcamig olmasidir.

Mudaraba de ii¢ ayri taraf vardir'”:

»  Sermaye sahibi olan mudi,

»  Sermayeyi ¢alistiran nihai yatirime1 veya miitesebbis,

>  Iki taraf arasinda araci, yatirimer ile ortak ve sermayelerin vekili olmak

sifatiyla banka.

Banka kendi 6zkaynaklarindan bu yatirimi finanse etmemigse, yani olusturdugu
fon havuzundan yararlanmigsa olusacak kar lice boliinecektir. Burada iki ayr1 s6zlesme
bulunmaktadir. Birincisi mevduat sahibi ile banka arasinda digeri banka ile yatirimci
arasindaki sozlesmedir. Olusacak kir Once banka ile yatmrimci arasinda paylagilir
sonrasinda ise banka elde ettigi bu kar1 mevduat sahibi ile anlastig1 oranda paylasacaktir.
Banka kendisine kalan kismi da temettii olarak istiraklerine dagitir. Zarar olugsmasi
durumunda zarar1 banka ve mevduat sahibi {istlenir. Banka olusabilecek bu zararin

mevduat sahibine diisen kismini fon havuzuna yansitir ve vade bitiminde mevduat

'® Tung, s. 202.
'" Cihangir Akin, Faizsiz Bankacilik ve Kalkinma, Kayihan Yayinlari, istanbul 1986, s. 125.
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sahibinin zarar1 fon havuzunun ortalama zarar1 kadardir. Banka bu fon havuzundan farkl
projeleri de finanse etmis olabileceginden bu yatirimda zarar etmis olsa da diger
yatirimlardan kar edebilecegi icin toplamda kéar dagitabilir. Ancak yapilan bu zararlar fon
havuzunun karlhiligini diigiirmektedir.

Mudarabanin konusu, bir mal ya da hizmetin veya yatirimm gerceklestirilmesi
olup, proje hakkinda yeterli bilgi ve becerisi olan ancak sermayesi olmayan tarafin banka
tarafindan finanse edilmesi amaclanmaktadir. Gergeklestirilecek ve finanse edilecek
projenin belirli ve tanimlanmis bir proje olmasi gerekir. Faizsiz finansman prensipleri,
gerek isin mahiyeti ve tutar1 gerekse sozlesme sartlarindaki ciddi bir belirsizligi kabul
etmez. Her bir hususun agik ve net olmasi zorunludur'®. Aldatma ve aldatilma riskine karst
sOzlesmenin agik ve net olmasi hem bankanin hem de mudaribin yani sermayesi olmayan
tarafin isin bitiminde haksizliga ugramasini engellemektedir.

Faizsiz bankaciligm kurulusunda mudaraba ile 6zel sektor yatirimlarini finanse
etmek amaclanmis olsa da giiniimiizde fon kullandirma yOntemleri arasinda en az yer
tutanlardan biridir. Risk sermayesine de benzeyen mudaraba faizsiz bankaciligin en riskli
finansman teknigi olmasi hasebiyle bankalar mudarabadan uzak durmaktadirlar. Bu
yontem hem riskli hem g¢etrefillidir. Bunun i¢in banka, zarar ihtimallerini ortadan
kaldirmak veya asgariye indirmek icin gerekli tedbirleri alir. Bu amacla, banka sermayeye
muhta¢ bir sekilde elindeki projesiyle gelen miisterinin bu projesini ¢ok yonlii olarak
etilitlere tabi tutar, yani fizibilitesini yapar. Projeyi uygun ve karli gérmesi halinde banka
miisterisine fon kullandirir. Bununla beraber kotiiye kullanma ihtimallerine karsi banka,
miisterisinden alim-satim islerinin diizenli bir sekilde hesabinin tutulmasmi isteyebilir.
Ayrica miisterilerin kotliye kullanma egilimlerini ortadan kaldirmak icin beklenen
miktarda kar yapamayan kisilere fon kullandirmama yoluna bagvurulabilir ve zararin

meydana gelmesinde miisterinin kasit ve ihmali varsa, bu zarar kendisine tazmin ettirilir'.

1.2.2.2. Musaraka (Sirket-iil Inan)

Arapca “serik” kelimesinin tiiretilmesinden olusan ve ortaklik anlamina gelen
musaraka ekonomik faaliyet yiirlitmek i¢in kurulan bir kdr — zarar ortakligidir. Bu
ortakligin mudarabadan farki ortaklarin farkli miktarlarda sermaye koyarak ortakliga dahil

olabilmeleridir. Bu ortaklik tiirlinde iki veya daha fazla ortak bulunabilir. Ortaklarin

'8 Tung, s. 140.
% Ozsoy, 2011, s. 48.
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sayisinda herhangi bir siirlamaya gidilmezken elde edilecek kar taraflarmn sozlesmede
belirledikleri ve koyulan sermayeden bagimsiz bir kdr oramidwr. Ancak zarar olursa
mudarabada oldugu gibi zarardan yalnizca sermaye etkilenir. Yani ortaklar kar1 istedikleri
oranda paylasabilirken zarar1 koyduklar1 sermayeyle orantili sekilde iistlenirler.

Musarakada her tiirlii ortaklik kurulabilir. Bu ortaklik yeni bir projenin yapilmasi,
devam eden bir yatirimin finansmani veya bir ticari faaliyet i¢in kurulabilir. Burada her bir
ortak belli miktarda sermaye koyar ve elde edecekleri kar hangi oranda paylasacaklarni
s6zlesmeyle belirlerler. Isin yapilmasinda karsilasilan tiim maliyetler ve yonetim giderleri
disiildiikten sonra net kar sozlesmede belirtilen oranda dagitilir.

Banka bu tiir ortakliklara girismeden Once proje etiidiinii, isin fizibilitesini
yapmalidir. Kar — zarar ortakliklar1 bu yoniiyle uzmanlik gerektiren bir alandir. Gerek ise
baslamadan gerek ortaklik kurulduktan sonra diizenli takip gerektirir. Zarar ihtimali yiliksek
riskli bir finansman modelidir. Faizsiz bankalar her ne kadar reel ekonomiyi desteklemek
amacimi giitse de mevduat sahibi miisterilerinin kar beklentisinden kaynaklanan bask1
yiliziinden bu tiir ortakliklar kurmay1 tercih etmemektedirler. Faizsiz bankalar bu tiir
yatirimlar i¢in yliksek riskli fon havuzlar1 kurarak risk almak isteyen mevduat sahibi
miisterilerini bu fon havuzuna yonlendirerek bu tiir ortakliklar i¢cin fon toplayabilmektedir.
Ancak bankalar kéarli gordiikleri bazi yatwrimlar icin kendi 6zkaynaklarini
kullanabilmektedir. Bu durumda banka sadece finansor olarak degil bir ortak gibi

davranarak yonetimde s6z hakkina sahip olur ve isi yakindan takip eder.

1.2.2.3. Murabaha

Murabaha, Tirkge karsiligi olarak karli satis anlamima gelmektedir. Sermaye
sahibinin bir mali satin alarak ve belli bir kar payr ekleyerek miisterisine vadeli olarak
satmasidir. Bir finansman yontemi olan murabaha ticaret ve sanayi kuruluslarinin
hammadde, makine, techizat ve her tiirlii isletme malzemesi ihtiyaglarinin faizsiz banka
tarafindan i¢ ya da dis piyasadan karsilanarak bu kuruluslara vadeli satilmasidir®®. Bu
sayede i3 yapmak i¢in gerekli olan enstriimanlar1 yeterli nakde sahip olmadigi icin
alamayan isletme sahibi veya bireysel yatirimcilar gerekli fon ihtiyacini faize bulasmadan

karsilamaktadir.

20 Mehmet Yesilyaprak, Katilim Bankalarinda Kredi Derecelendirmesi ve Etkin Subjektif Kriterlerin Anket
Yéntemi Ile Olgiimii, Beta Yayinevi, Istanbul 2012, s. 24.
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Pratik ve getiri oranm1 yliksek olan bu yontem faizsiz bankaciligin, 6zellikle faiz
ortami icinde ortaklik cesitlerinin uygulama imkanlarnin daraldigi zamanlarda
kullamilabilir. Bugiin Tiirkiye’de katihim bankalarmm en fazla kullandigi yontemdir®'.
Murabaha yonteminin mutlaka reel bir ekonomik faaliyeti finanse ediyor olmasi gerekirzz.
Bir mala ihtiyaci olan ve gerekli kaynagi bulamayan miitesebbis s6z konusu malin banka
tarafindan satin alinmasini ister. Miitesebbis burada hem malin alinmasini ister hem de o
mali bankadan alma vaadinde bulunur. Miitesebbisin bu bagvurusu {izerine banka
nitelikleri belirtilen mali satin alir, miitesebbisle anlastiklar1 oranda maliyeti {izerine karini
koyar ve miitesebbis miisterisine satar. Miisteri de bankayla anlastig1 sekilde malin bedelini
bankaya taksitler halinde 6der”. Boylelikle banka nakdi kredi vermektense al-sat seklinde
ticaret yaparak kar ederken isletme de ihtiyaclarini taksitle gidermektedir.

Saticidan aliman malin miilkiyeti once bankaya ge¢mekte sonrasinda miisteri
bankaya borcunu kapattiginda da miisteriye devredilmektedir. Uygulamada bankalar ¢ok
sayida ve ¢ok degisik alanlarda alim satim yapmaktadir. Bu nedenle alim satima konu
hizmet veya malin kalitesi, miktar1 ve cinsi miisteri tarafindan belirlenir. Malin alig fiyati
miisteri tarafindan bilinir ve bankanin talep edecegi kar paymin tespitinde miisterinin
pazarlik gilicii ve piyasada klasik bankalarin kredi oranlari etkili olmaktadir. Karma
sistemin oldugu iilkelerde ve Ozellikle Tiirkiye’de Katilim Bankalarmm murabaha
islerinden elde ettigi kar ve dolayisiyla katilim hesabi sahiplerine dagitilan kar pay1 piyasa
trendine paralel ve zaman i¢inde neredeyse yatay bir seyir izlemektedir™. Klasik
bankalarla ayn1 sektorde rekabet eden faizsiz bankalarin kar paylarini belirlemedeki temel
etken klasik bankalarin mevduata verdigi faiz oranlaridir.

Faizsiz bankalar murabaha islerinde uygulayacagi kar oranini belirlerken
piyasadaki klasik bankalarin uyguladigi faiz oranlarmi dikkate almak durumundadir®.
Ciinkii asil olarak fon kullanan miisteri bunda belirleyici olmaktadir. Bunun yaninda kar
marjmin belirlenmesinde genel ekonomik durum, kredi riski, islemin tutar1 ve vadesi,

bankanm elindeki fon miktar1 ve miisterinin pazarhk giicii birer etkendir’®. Murabahada

21 Ozsoy, 2011, s. 49.

2 Tung, s. 135-136.

2 Diederik van Schaik, “Islamic Banking”, The Arab Bank Review, Vol. 3, No. 1, 2001, p. 48-49.

* Tung, s. 137.

% Rima Turk Ariss, “Competititive Conditions in Islamic and Conventional Bankink: A Global Perspective”,
Review of Financial Economics, Vol. 19, 2010, p. 102.

2% Tung, s. 138.
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fon kullandrma fiyatmin c¢ok yiiksek tutulmasi miitesebbislerin klasik bankalara
yonelmesine yol agcacagi gibi fon kullandirma fiyatinin ¢ok diistik tutulmasi da dagitacagi
kar1 azaltacagi i¢cin mevduat sahiplerinin faiz konusunda herhangi bir hassasiyeti yoksa
yiiksek oran almak i¢in klasik bankalara yonelmesine sebep olabilir. Bu nedenle faizsiz
bankalar pesin mal alip vadeli satista banka faiz oranlari ile iilkedeki enflasyon oranlarmi
dikkate alarak kir orami belirlemek zorunda kalirlar’’. Bu da sonucta bu kuruluslar: faiz
oranlarina yakin kar dagitimia sevk eder.

Vadeye gore fiyat belirlenmesi ve bu fiyatta referanslarin basinda klasik
bankalarin uyguladiklar1 kredi faiz oranmnin gelmesi yoniiyle bu iirliniin klasik bankalarin
kredi vermesine benzedigi ileri siirtilmektedir. Ancak benzerlik bulunmasi ayni oldugu
anlamina gelmemektedir. Bu islemde nakdi bir bor¢ vermek yerine reel bir malin satigmin
s0z konusu olmast ve siireclerdeki farkliliklar murabahayr faizli islemlerden
ayirmaktadir®. Bir tarafta kredi talebinde bulunan miisteriye para verilirken diger tarafta
miisteriye para yerine miisterinin ihtiyaci olan iiriin verilmektedir. Iki tarafta da miisteriden
para alinir ancak klasik bankalarda para karsiliginda daha fazla para alindigindan bu durum
faiz olarak nitelenmis ve yasaklanistir. Faizsiz bankacilikta ise Uriin karsiligi para
alindigindan dolay1 bankanm o {riinii ne kadara alip ne kadara satacagi ve bankanm ne
kadar kar edecegi taraflarin pazarligma birakilmig ve bu durum da helal ticaret olarak

adlandirilmistir.

1.2.2.4. Selem Satis1

Bazi islam iilkelerinde iiretimin finansmaninda kullanilan bir yontemdir. Bu
yontemde banka pesin 6deme yaparak gelecekte iiretilecek olan mali satin alir. Genellikle
bir y1l vadeli olan bu islemde banka malin fiziki miilkiyetini eline ge¢cirmeden satamaz ve
malin fiyat1 piyasa fiyatmi asamaz”’. Bir alim satim akdi olan selemde ileriki bir vadede
teslim almacak bir malin bedeli pesin olarak 6denir. Béylece malin iiretilebilmesi i¢in
satictya finansman saglanmis olur’’. Satici sézlesme tarihinde kendisine tamamen ve pesin
olarak O0denmis bir bedel karsiiginda ileriki bir tarihte sozlesmeye konu mali teslim

edecegini taahhiit eder. Yapilan sézlesmede malin 6zellikleri ve kalitesi ilerde herhangi bir

7 Yesilyaprak, s. 25-26.

% Tung, s. 138.

¥ Ozsoy, 2011, s. 51.

3% Feisal Khan, “How ‘Islamic’ is Islamic Banking”, Journal of Economic Behavior and Organization, Vol.
76,2010, p. 809.
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ihtilafa neden olmayacak sekilde acik ve net olarak tarif edilir. S6zlesmenin konusu altin,
glimiis ve benzeri likit krymetler olamaz’'. Banka, isletme sahibine belirli bir tiriinii iiretip
kendisine satmasi i¢in pesin para verirken isletme sahibi de bu parayla iriini Uretip
bankaya satar’>. Ancak banka mal alip satan ticari bir isletme hiiviyetinden cok isletmelere
finansman saglayan bir kurumdur. Bu durumda banka aldig1 bu iiriinleri isletme sahibine
taksitle satar. Isletme sahibi de bu iiriinleri kendi isletmesinde kullanabilecegi gibi satarak
ticaret de yapabilir. Bu sayede liretim yapacak nakde sahip olmayan isletme muvazaali bir

anlagmayla iiretim yapacak krediyi almis olur.

1.2.2.5. lcara

Kelime anlam1 kiralamak olan icara son zamanlarda isletmelerin sik¢a basvurdugu
faizsiz finansman yontemidir. Kiralamaya konu olan mal bina, arsa, tasit, makine ve
ekipman olabilecegi gibi isletme i¢in gerekli olan her tiirlii demirbas ve paket yazilim
programlar1 olabilmektedir. Burada isletmenin iiretim veya faaliyetlerinin devami ig¢in
gerekli olan mal banka tarafindan satin almarak isletmeye kiralanmaktadir. Isletme de bu
kiralama karsisinda bankaya kira Odemektedir. Bankaya &denen kira bedelinin
belirlenmesinde amortisman giderleri dikkate almmaktadir. Amortisman giderleri
karsilandiktan sonra belirli bir kar pay1 eklenerek kira bedeli belirlenmektedir’®. Kira
bedeli, nihayetinde ticari bir faaliyet olan icarada piyasa sartlarma gore belirlenir.
Piyasadan bagimsiz bir kira bedelinin belirlenmesi ya yeterli kar elde edilememesi
sonucunu dogurur, ya da yeterli sayida miisteri kazanamamaya neden olur. Her iki durum
da bankanin zararma olacaktir.

Genellikle ¢ tiir kiralama yapilmaktadir’®. Bunlardan birincisi operasyonel
kiralamadir. Bunda banka, miisterilerinin kiralama taleplerini karsilayabilmek i¢in birgok
ekipman1 miilkiyetinde tutar. Ihtiyaci olan miisterilerine belirli bir dénem ve fiyat
iizerinden kiralar. Kira siiresi bittiginde mal bankaya teslim edilir ve banka yeni bir miister1
arar. Burada banka i¢in malm atil kalma riski vardir. ikinci kiralama tiirii de vade sonunda
miilkiyetin miisteriye gectigi tiirdiir. Burada farkli olarak kiralama siiresi sonunda
isletmeye malin miilkiyetini alma opsiyonu tanmmaktadir. Ugiincii tiir kiralama ise sat —

kirala yontemidir. Bu yontemde isletme sahip oldugu bir varliginin miilkiyetini bankaya

! Tung, s. 148.
32 Akin, s.163.
 Yesilyaprak, s. 33.
** Tung, s. 147.
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satarak ayni varlig1 bankadan geri kiralamak suretiyle kullanmaya devam eder. Boylelikle

malm bedeli kadar bir finansman temin edilmis olur.

1.2.2.6. Istisna

Istisna, satici ile alic1 arasinda diizenlenen ve bir mal1 imal ettirme konulu bir satis
sOzlesmesidir. Sozlesmeye gore satict alicinin talep ettigi bir mali yapip veya yaptirip
miisterisine teslim etmeyi taahhiit eder”. Istisnada selemden farkli olarak paranm pesin
o0denmesi zorunlulugu yoktur. Ayrica malin teslim siiresi konusunda da bir kisitlama
bulunmamaktadir. Yani siparis parca parca tedarik edilebilecegi gibi, 6demeler de taksitle
yapilabilmektedir. Istisna sdzlesmesi genellikle yapimi veya tedariki uzun zaman alan
islerde yapilir.

Istisna sozlesmesi faizsiz bankacilik tarafindan da kullanilan bir ydntemdir. Banka
finansman saglayici olarak devreye girer ve miisterisinin talimatina gore tedarikcisine
malin bedelini pesin, hak edis oranma gére veya malin tesliminde der’®. Miisterinin
istedigi 6zellikteki mali tedarik eden banka bu mali miisteriyle anlastig1 fiyata ve anlastig1

vadede satar.

1.2.2.7. Sukuk

Faizsiz bono olarak bilinen sukuk finansal kaynak toplamak i¢in kullanilan varliga
veya gelire dayali menkul kiymettir. Finans piyasalarinda bono ve tahviller i¢in senet
kelimesi kullanilirken, Islami finansman prensiplerine gore ihdas edilen bonolara sukuk
denilmektedir. Belge olarak ticari sdzlesmeye dayali bir hakki, borcu veya alacagi temsil
eder’’. Sukukta yer alan hak sadece nakit akis1 degil ayn1 zamanda miilkiyet hakkidir®.

Sukuk diger senetlerden farklidir. Varlik senedi veya menkul kiymetlestirilmis
varlik seklinde de isimlendirilebilir. Diger senetlerden farkl olarak sadece belli bir varliga
dayali olarak cikarilirlar. Bu yiizden sukuk ihraci yapacak kurumun oOncelikle varligi

olmas1 gerekir. Sukukun esas 6zelligi bir ticaret veya yatmrim iligkisine dayandiriliyor

3> Mohammed Obaidullah,”Market Risks in Islamic Banks and the Relevance of Islamic Contracts for Risk
Management”, Islamic Financial Architecture — Risk Management and Financial Stability, Islamic Resarch
and Training Institute, 2003, p. 392.

3 Tung, s. 151.

37 Ali Arsalan Tariq and Humayon Dar, “Risks of Sukuk Structure: Implications for Resource Mobilization”,
Thunderbird International Business Review, Vol. 49, No. 2, 2007, p. 204.

¥ Yesilyaprak, s. 38.
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olmasidir. Proje, varlik veya bilanco endeksli c¢ikarilabilir. Bonolar ise borca dayali
belgelerdir. Bonoda sahiplik iddia edilemez sadece alacak iligkisi vardir.

Varliga dayali menkul kiymet ihraccilarm kendi ticari islemlerinden dogmus
alacaklarinin karsiliginda ihrag¢ ettikleri kiymetli evraktir. Firma alacaklarini menkul
kiymetlestirerek fon temin etmektedir. Gelir ortaklig1 senedi ise kamuya ait olan koprii,
otoyol, baraj ve enerji santralleri gibi bliyiik yatirimlardan elde edilecek gelire gergcek veya
tiizel kisilerin ortak edilmesi amaciyla ¢ikarilan belgelerdir. Istenildigi zaman nakde
cevrilebilen orta vadeli finansman kaynagidir. Miilkiyet hakki vermez sadece gelirler
iizerinden ortaklik hakk: verir ve getirisi degiskendir’’. Sukuk bityiik projeler igin gereken
yiiksek miktardaki sermayeyi tedarik i¢in ihrag¢ edilebilecegi gibi kurumun miilkiyetinde
bulunan ve belirli bir kazang saglayan varliga dayal sukuk da ¢ikarilabilmektedir. Faizsiz
bankalar bu tiir sukuk ithracinda bulunabilecegi gibi ihra¢ edilen sukuku alarak atil fonlarmni
degerlendirebilir.

Sukuk ihraci araci kurulug tarafindan yiiriitiiliir. Araci kurulus sukuk ihraci yapan
taraf ile bu belgeleri alan taraf arasinda koprii gorevi iistlenir. Her iki tarafin da muhatab1
aract kurulustur. Belgelerin yatirimciya satilmasi araci kurulus tarafindan yapilir ve bu
belgelerin getirisi ihrag eden kurum tarafindan araci kurulusa 6denir. Araci kurulus ise
tahsil ettigi bu bedelleri yatirimcilara paylar1 nispetinde dagitir.

Sukuk, faizsiz finansman modellerinin her biri i¢in uygundur. Ancak hangi
finansman modeli i¢in sukuk ihra¢ ediliyorsa sukuk modeli ona gore isimlendirilir.
Ornegin kar — zarar ortakli1 olarak bilinen musarakada banka ilgili yatirmm olusturdugu
fon havuzundan finanse etmek yerine sukuk ihra¢ ederek finanse edebilir ve ihra¢ edilen
sukuk musaraka yatirimina endeksli sukuk ismini alir. Ayn1 sekilde finansman tiiriine gore

murabaha endeksli sukuk, kiralama endeksli sukuk diye isimlendirilir*’.

1.3. TURKIYE’DE KATILIM BANKACILIGI

Tirkiye’de Katilim Bankalar1 cari hesap ve faizsiz bankacilikta yatirim hesabi
denilen katilma hesabi araciligiyla fon toplayan ve topladigi fonlari, bireysel finansman,
kurumsal finansman, finansal kiralama ve proje bazinda kar — zarar ortakligi gibi

hizmetlerle tekrar {ilke ekonomisine kazandiran, faizsiz bankacilik uygulamasiyla ¢ok

3 Tung, s. 153.
* Tariq and Dar, p. 205-207.
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gesitli finansman ve bankacilik hizmetlerini sunmaya yetkili kurumlardir*'. Ulkemizde
katilim bankacihiginm temeli 1983 yilinda Ozel Finans Kurumu ismiyle atilmistir. 2005
yilina kadar bu isimle faaliyetlerine devam eden Ozel Finans Kurumlar1 2005 yilinda 5411
sayilli Bankacilik Kanunu’na dahil edilmis ve isimlerini Katilim Bankas1 olarak
degistirmislerdir.

Tirkiye’de 1985°te faaliyete gecen ilk katilim bankalar1 Albaraka Tiirk ve Faysal
Finans olmustur. 1989°da Kuveyt Tiirk, 1990°da da Anadolu Finans kurulmustur. 1995°te
sisteme giren Ihlas Finans sistemin dziine uygun diismeyen uygulamalar nedeniyle 2001°de
tasfiye edilmistir. 1996°’da Asya Finans kurulmustur. Faysal Finans’in el degistirmesiyle
Family Finans adin1 alan kurum Anadolu Finans ile birleserek bugiinkii Tiirkiye Finans
haline gelmistir*>. 2013 yili itibariyle Tirkiye’de 4 Katilm Bankasi faaliyet
gostermektedir. Bu bankalar Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Asya Katilim Bankasi,
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 ve Kuveyt Tiirk Katilim Bankasidir.

1.3.1. TURKIYE’DE FAALIYET GOSTEREN KATILIM BANKALARI
Halen faaliyette olan Katilim Bankalar1 hakkinda asagida kisa bilgiler yer

almaktadir.

1.3.1.1. Albaraka Tiirk Katihm Bankasi

Tirkiye'de faizsiz bankacilik alanindaki finansal kuruluslarin ilki ve dnciisii olan
Albaraka Tirk Katilim Bankasi, 1984 senesinde kurulusunu tamamlayarak 1985 yilmnin
basindan itibaren faaliyete gecmistir. Albaraka Tiirk faaliyetlerini 5411 sayili Bankacilik
Kanunu'na tabi olarak silirdiirmektedir. Ortadogu'nun ileri gelen gruplarindan Albaraka
Bankacilik Grubu (ABG), Islam Kalkinma Bankasi1 (IDB) ve yerli bir sanayi grubunun
onciiliigiinde kurulan Albaraka Tirk'lin 30.09.2012 tarihi itibariyle ortaklik yapisinin
icinde yabanci ortaklarin pay1 %66,13, yerli ortaklarin pay1 %10,90 ve halka ag¢ik olan pay

* Albaraka Tiirk, Katilim Bankacilig1:
http://www.albarakaturk.com.tr/bizi_taniyin/detay.aspx?SectionID=AvW7CcOUELQIQzfWvBQMfQ%3d%
3d&ContentID=SjpzafdvijZK8baQMqwSZQ0Q%3d%3d (Cevrimigi 05.02.2013)

2 Ozsoy, 2011, s. 22.
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ise %22,97'dir™. 30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla yurt i¢inde 134, yurt disinda 1 subesi ve
2.707 personeli ile hizmet vermektedir*,

Banka, katilim bankasi1 olarak faizsiz bankacilik yapmaktadir. Banka, esas olarak
“0zel cari hesaplar” ve “katilma hesaplar1” ad1 altinda iki yontemle fon toplayip, kurumsal
finansman destegi, bireysel finansman destegi, kar — zarar ortakligi yatirimi, finansal
kiralama, mal karsiligi vesaikin finansmani ve ortak yatirimlar yoluyla fon
kullandirmaktadir. Onceden belirlenmis projelerin finansmani i¢in ve miinhasiran o ise
tahsis edilmek iizere miistakil hesaplarda fon toplamak suretiyle vadesi ii¢ aydan az
olmayan 0zel fon havuzlar1 olusturulmaktadir. Bu sekilde toplanan fonlara ait katilma
hesaplari, vadeleri itibariyla ve diger hesaplardan bagimsiz olarak ayr1 hesaplarda
isletilmekte ve toplanan fonlardan diger vade gruplarina aktarma yapilmamaktadir.
Finansman siiresinin sonunda 6zel fon havuzlari tasfiye edilmektedir.

Banka normal bankacilik faaliyetlerinin yani sira, subeleri araciligiyla bireysel
emeklilik sigorta acenteligi, aract kurum acenteligi, kiymetli madenlerin alim satimi
islemleri, hizli para transfer islemlerine aracilik hizmetleri, kredi karti ve iiye isyeri
(P.O.S.) hizmetleri de sunmaktadir. Ote yandan Banka, teminat mektuplari, akreditif
kredileri ve kabul kredileri basta olmak iizere g¢esitli tiirde gayri nakdi kredi

kullandirmaktadir™.

1.3.1.2. Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi

Kuveyt Tirk, 16.12.1983 giin ve 831/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari'nin
tespit ettifi esaslara uygun olarak faaliyet gdstermek iizere 1989 yilinda Ozel Finans
Kurumu statiisiinde kurulmustur. Ozel Finans Kurumlarr'nin faaliyetleri, 1999 yilinda
Bankacilik Kanunu kapsamina girinceye kadar gegen siiregte bir yanda Bakanlar Kurulu
Karari, diger yanda Merkez Bankasi ve Hazine Miistesarligi'nmin tebligleri ile

yiiriitiilmiistiir. 1999 yili Aralik aymdan itibaren diger Ozel Finans Kurumlar1 gibi Kuveyt

* Albaraka Tiirk, Kurumsal Bilgiler:
http://www.albarakaturk.com.tr/yatirimei_iliskileri/detay.aspx?SectionID=i7Tw5hz1PE3loUcix0%2fA9A %3
d%3d&ContentID=rdh9ZqyotUakEkc4SUzbvQ%3d%3d (Cevrimigi, 05,02,2013)

* Albaraka Tiirk, 30.09.2012 Bagimsiz Denetim Raporu: http:/www.albarakaturk.com.tr/images/yatirimci-
iliskileri/30.09.2012_BDDK_TR.pdf (Cevrimigi, 05.02.2013)

* Albaraka Tiirk, 30.09.2012 Bagimsiz Denetim Raporu: http:/www.albarakaturk.com.tr/images/yatirimci-
iliskileri/30.09.2012_ BDDK_TR.docx e.t. (Cevrimigi, 05.02.2013)
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Tirk de 5411 sayili Bankacilik Kanunu'na tabi hale gelmistir. Mayis 2006'da iinvanti,
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. olarak degismistir46.

Kuveyt Tiirk'iin sermayesinin %62'si Kuveyt Finans Kurumu'na (Kuwait Finance
House), %9'u Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik Kurumu'na, %9'u Islam Kalkinma
Bankasi'na, %18'1 Vakiflar Genel Miudirligi'ne, %2’si de diger ortaklara aittir. On alt1
milyar (16.368.599.000) liralik aktif biyiikliige sahip olan Kuveyt Tiirk?’ 2012 yilsonu
itibartyla yurt i¢i ve yurt disinda toplam 221 sube ve 3.939 calisaniyla faaliyetlerine devam

etmektedir®®,

1.3.1.3. Asya Katihm Bankasi

Tiirkiye’nin en biiylik Katilim Bankasi olan Bank Asya, 1996 yilinda Asya Finans
adiyla 6. 6zel finans kurumu olarak faaliyetlerine baslamis ve 20 Aralik 2005 tarihinde
Asya Finans Kurumu A.S. olan unvanini Asya Katilim Bankasi Anonim Sirketi olarak
degistirmistir. Katilim bankaciliinin temel prensipleri cercevesinde kurumsal, ticari,
KOBI ve bireysel bankacilik, déviz ve para piyasalar1 ile uluslararasi bankacilik
hizmetlerini iceren bankacilik faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Bank Asya 2013 yilinm ilk c¢eyregi itibariyle toplam 281 sube ve 5124

personeliyle bankacilik faaliyetlerine devam etmektedir®.

1.3.1.4. Tiirkiye Finans Katihm Bankasi

Anadolu Finans ile Family Finans bankacilik piyasasinda rekabet edebilmek ic¢in
giliclerini birlestirme karar1 alarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
19.08.2005 tarith ve 1685 sayili karar1 ile birlesmislerdir. Bunun iizerine yonetim kurulu
karar1 ile Tirkiye Finans Katilim Bankasi ismini alarak katilim bankasi olarak
faaliyetlerine devam etmektedirler.

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 28 Subat 2008 tarihinde %60’lik hissesini The

National Commercial Bank’a devretmistir. 2008 yilinda yapilan sermaye artis1 ile Katilim

¢ Kuveyt Tiirk, Tarihge: http://www.kuveytturk.com.tr/pages/tarihce.aspx (Cevrimici, 05.02.2013)

7 Kuveyt Tiirk, 2012 Ara Dénem Faaliyet Raporu:
http://www.kuveytturk.com.tr/Files/?KT/pdf/finansal_bilgiler/faaliyet raporlari/30Haziran2012AraDonemFa
aliyetRaporu.pdf (Cevrimigi, 05.02.2013)

*Kuveyt Tiirk, 2012 Faaliyet Raporu:

http://www.kuveytturk.com.tr/Files/?KT/pdf/finansal_bilgiler/faaliyet raporlari/2012FaaliyetRaporu.pdf
(Cevrimigi, 05.06.2013)

“Bank Asya, 31.03.2013 Faaliyet Raporu: http://www.bankasya.com.tr/ pdf/2013 1 konsolide solo.pdf
(Cevrimigi, 05.05.2013)
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Bankasi’nin sermayesi 292.047 TL’den 800.000 TL’ye yilikselmistir. 30 Eyliil 2012 tarihi
itibartyla, The National Commercial Bank %64,68, Boydak Grubu %21,56, Ulker Grubu
%13,69 oranindaki hisseleri ile Katilim Bankasi’nin yOnetiminde stratejik ortaklik
misyonlarini siirdiirmektedir. Tiirkiye Finans 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 193 subesi,

3499 c¢alisani ile hizmet vermeye devam etmektedir’.

1.3.2. KATILIM BANKALARININ FAALIYETLERI
Bu boéliimde, katilim bankaciliginin klasik bankalardan farkini ortaya koyan fon
toplama faaliyetleri ve bu toplanan fonlarm faizsiz olarak kullandirilmasi faaliyetlerini ele

alacagiz.

1.3.2.1. Fon Toplama Faaliyetleri

Katilim bankalarinin fon toplama yontemleri iki baglik altinda incelenecektir. Bu
hesaplar 6zel cari hesaplar ve katilim hesaplaridir. Ozel cari hesaplar ile katilma hesaplar1
karsiliginda, hesap sahibine herhangi bir nam altinda 6nceden belirlenmis bir getiri
garantisi verilmez. Bu hesaplar arasindaki en belirgin farklilik; katilma hesaplarinda,
yatirilan anaparanm hesap sahibine aynen geri ddenmesi de garanti edilmez. Ozel cari
hesaplarda ise, hesap sahibinin talebi halinde, mevcudunu geri alma hakki
bulunmaktadir'.

Katilim bankalarmin fon kaynaklar1 cari ve katilim hesaplariyla smirl degildir.
Bunlara katilim bankalarmmin 6z sermayesi ve halka arz islemlerinden elde edilen kaynaklar

ile bankacilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler de dahil edilebilir.

1.3.2.1.1. Ozel Cari Hesap

Ozel cari hesaplar, Bankacilik Kanunu’nda; Katilim bankalarinda acilabilen ve
istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilme 6zelligi tasiyan ve karsiliginda
hesap sahibine herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar’” seklinde
tanimlanmistir. TL veya yabanci para cinsinden vadesiz olarak agilan ve istenildiginde geri

cekilebilen, karsiliginda kar veya zarar payir verilmeyen bu hesaplar daha ¢ok ticari

%% Tiirkiye Finans, 30.09.2012 Faaliyet Raporu:

http://www.turkiyefinans.com.tr/tr/hakkimizda/ pdf/Turkiye Finans Faaliyet Raporu 2012 donem 3.pdf
(Cevrimigi, 05.02.2013)

31 Abitter Ozulucan ve F. Serkan Ozdemir, Katilim Bankaciligr, Tiirkmen Kitabevi, istanbul 2010, s. 25.

52 Bankacilik Kanunu, 5411, 3. Madde: http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/472/Bankacilik-
Kanunu.pdf (Cevrimigi, 04.04.2013)
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miisteriler tarafindan giindelik nakit akimlarmi ve bankacilik islemlerini yapmak icin
acilmaktadir. Klasik bankalardaki vadesiz mevduat hesaplarinin karsiligi olan bu 6zel cari
hesaplar klasik bankalarda oldugu gibi katilim bankalar1 i¢cin maliyetsiz fon kaynagidir.
Katilim bankalari, fon tutarindan yararlanma siiresince elde ettigi kar (zarar)
tutarinin tamamini kendi hesaplarina aktarmakta ve fon sahipleri de bu fonun kullaniminda
ortaya ¢ikan kar ve zarara ortak olmamaktadir. Yani 6zel cari hesaplara kar veya zarar
yansitilmamaktadir. Bu hesaplar ayrica tasarruf mevduati sigorta fonu kapsaminda 100 bin
Tirk Lirasma kadar koruma altindadir ve cari hesap sahipleri Katilim bankalarinin
sermaye ve cari hesaplar karsili§i aktifleri iizerinde birinci sirada imtiyazli alacakli

statiisiindedir™.

1.3.2.1.2. Katilma Hesabi

Katilma hesabi; katilim bankalarma yatwillan fonlarm bu kurumlarca
kullandirilmasindan dogacak kar ve zarara katilma sonucunu veren, karsiligimda hesap
sahibine Onceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri
6denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir’®. Katilma hesabinmn sahibine
faiz veya sabit bir gelir 6denmedigi gibi, anaparanin aynen geri 0denecegi garantisi de
verilmez. Hesap sahibinin talep hakki ve kurumun hesap sahibine karsi miikellefiyeti, daha
sonra ag¢iklayacagimiz, birim-hesap degerine karsilik gelen miktardan ibarettir™.

Katilma hesabmin 6zelligi, mevduattan farkli olarak, tasarruf sahipleri ile katilim
bankasi1 arasinda borg-alacak iligkisi degil, kar — zarar ortaklig: iligkisi dogurmasidir. Bu
nedenle katilma hesabmin mevduattan farkli oldugu kabul edilir. Tasarruf sahipleri,
ellerindeki fonlar1 kar ve zarara katilma akdi karsiliginda katilim bankasina yatirarak hesap
actirmaktadir. Bu fonlarin kullanilmasindan dogan kar ve zarara katilim hakki, bu hesap
tiiriiniin temel 6zelligidir’®. Yani katilim hesabi sahibine énceden belirlenmis bir getiri
taahhiit edilememekte ve sadece bu katilim hesabinin isletilmesinden elde edilen kardan

pay verilmektedir.

53 Ozulucan ve Ozdemir, s. 27-28.

**BDDK, Finansal Uriinler:
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kurum_Bilgileri/SSS/10509finansal _urunler6.pdf (Cevrimigi,
15.02.2013)

>3 Ozsoy, 2011, s. 47.

3¢ Ozulucan ve Ozdemir, s. 29.
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Katilim hesaplar1 vadelerine gore 30, 90, 180, 360 giin ve daha uzun vadeli olmak
iizere gruplara ayrilir ve her grup kendi ig¢inde bir biitiinlik teskil eder, ayr1 ayri
muhasebelestirilir ve ayr1 ayri isletilir’’. Ayrica vadeli hesaplar kar payr 6deme zamanima
gore de smiflandirilmaktadir. Bunlar vade sonunda kéar payr 6demeli, donemsel kér pay1
odemeli, birikimli katilma hesaplar1 ve 6zel fon havuzlaridir. Bu hesaplardan donemsel kar
pay1 6demeli hesaplar bir yi1l veya daha uzun vadeli olarak agilirlar ve kar pay1 6demeleri 1
ay, 3 ay, 6 ay, 1 yil gibi araliklarla gerceklestirilir. Birikimli katilma hesaplar1 ise 5 yil
vadeli acilir, aylik ve ii¢ aylik donemlerde hesaba ilave para yatirilabilir'®. Bu hesap
zamanla biiyiik birikim saglamak isteyenler i¢in olusturulmus bir hesap tiirtidiir.

Ozel fon havuzlar1 kesin bir vade icermeyen belirli bir projenin finansmani i¢in
toplanan fonlardir. Genel havuzlardan ayr1 miistakil bir hesap tiiriidiir. Vadesi {i¢ aydan az
olamaz. Bu hesaplar belirli bir projenin kir ve zararmin paylagimi esasina gore isletilir.
S6z konusu fonlar vadeleri itibariyle ve diger hesaplardan bagimsiz olarak isletilir ve
toplanan fonlardan diger vade gruplarina aktarma yapilmaz. Bu 6zel fon havuzlari, sektor
veya kullandirma yontemi bazinda olusturulamaz ve toplanacak fonlarmn kullandirilacagi
proje ile finansman siiresi dnceden belirlenir’’. Projenin tamamlanmasindan sonra elde
edilen karn veya zararm taraflarca nasil paylasilacagi en basta oransal olarak belirlenir®.

Katilim bankalar1 katilma hesaplarinda topladigi fonlarin isletilmesinden elde
edilen kardan pay alirlar. Katilim bankalari, katilma hesaplarinin isletilmesinden dogan kar
ve zarara katilma oranlarimi, zarara katilma orami kara katilma oraninm %>50’sinden az
olmamak sartiyla, vade gruplari itibariyle Tiirk Liras1 veya yabanci para cinsinden hesaplar
icin ayr1 ayr1 belirlerler ve bu oranlar1 miisterilerine duyururlar. Katilma hesaplarinin
acildig1 anda gegerli olan ve hesap ciizdanina kaydedilen oranlar, vade bitimine kadar
degistirilmez. Bu hesaplarin isletilmesinden elde edilen kar veya zarar her vade grubunun
toplam katilma hesaplar1 i¢cindeki birim hesap degeri iizerinden agirligi oraninda, giinliik
veya haftalik olarak dagitilir. Bu hesaplarda zarar olusmus ise herhangi bir kar payi
dagitilmasi1 s6z konusu olamaz. Katilim bankalar1 bu hesaplarin isletilmesine iliskin tiim
harcamalar1 tistlenir. Bu hesaplarin isletilmesinden dogabilecek kar veya zarardan katilim

bankas1 en fazla %20 pay alabilir. Bu marj i¢inde kalmak kosulu ile ilgili katilim bankas1

7 Ozsoy, 2011, s. 47.

¥ Tung, s. 192

3 Ozulucan ve Ozdemir, s.31
0 Ozsoy,2011, s. 47
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subesi tarafindan tespit edilen oranimn degistirilmesi, katilim bankasimin iznine tabidir. Ilgili
katilim bankasinin finansal tablolarinda, ancak kendi payma diisen kar ve zarar ile bu
hesaplarmn isletilmesi ile ilgili yapilan harcamalar gosterilir. Ayrica ilgili katilim bankas1
kar veya zarardan kendisine ait pay1 giinliik veya haftalik olarak hesaplarina intikal
ettirir®'.

Ozel cari hesapta oldugu gibi katilma hesabinda da toplanan fonlar tasarruf
mevduati sigorta fonu kapsaminda 100 bin Tiirk Lirasina kadar sigortalidir. Toplanan bu
fonlarin bir kismi1 mevduat munzam karsilig1 olarak Merkez Bankasi’nda bir kismi ise
katilim bankalarmmca kendi kasalarinda saklanir ve kalan tutar katilim bankasmin fon
kullandirma yOntemleriyle kullandirilir. Vade bitiminden once katilma hesabindan para
cekilmesi durumunda hesap sahibine kar payr 6denmeyecegi gibi zarar olusmussa hesap
sahibinin paymna diisen miktar mahsup edilerek 6deme yapilir. Yani katilma hesaplarindan,
vadesinden once cekilebilecek azami tutar, fonun yatirilmis oldugu vade grubunun ¢ekim
tarihinde kar gostermesi durumunda, o giine kadar hesap sahibi tarafindan yatirilmis olan
tutar kadar, ilgili vade grubunun zarar gostermesi durumunda ise, birim hesap degeri
kadardir. Cekilen tutar ile ¢ekim tarihinde ilgili tutar karsilig1 olan birim hesap degerine

karsilik gelen tutar arasindaki fark, ilgili vade grubuna kér kaydedilir®.

1.3.2.2. Fon Kullandirma Faaliyetleri

Katilim bankaciliginda nakit kredi kullandirilmamaktadir. Banka bir ticari
islemin, liretim veya hizmetin ger¢eklesmesi agsamasinda bu igin gerceklesmesi i¢in gerekli
olan fonu siirece dahil eder ve reel ekonomik faaliyetin bir tarafi haline gelir. Katilim
bankalarinin fon kullandirma yontemleri Bankacilik Kanunu ve bankalarin kredi
islemlerine iliskin yOnetmelikle belirlenmistir®™. Yeni bir fon kullandirma yontemi i¢in
katilim bankalarmin yasal dayanak olus

turmas1 gerekmektedir. Bu yonteme izin verilebilmesi i¢in yontemin dini esaslara
ve yasalara uygun olmasi istenmektedir.

Katilim bankalarinin miisterilerine fon kullandirabilmesi i¢in Oncelikle yetkili
organlar1 tarafindan bu miisteriye bir bor¢lanma limiti tahsis edilir. Bankacilik Kanunu

limit tahsis yetkisini yonetim kuruluna vermistir. Yonetim kurulu bu yetkiyi sinirlt sekilde

" Ozulucan ve Ozdemir, s.31-32
62 Age, s. 32-33.
% Tung, s. 208.
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alt birimlere devredebilmektedir. Bu devir sayesinde kredi komiteleri olusturulmakta ve
kredi tahsisleri bu komitenin uygun gordiigii miktarda yapilmaktadir. Kredi tahsis siireci
Bankacilik Kanunu ve bu kanuna istinaden c¢ikarilan yonetmeliklerle belirlenmistir.
Katilim bankalarindaki kredi tahsis siireci klasik bankalarla ayn1 yonetmelige tabidir.

Katilim bankalari, fon kullanmak isteyen firmalar1 hem mali tablolarini incelemek
hem de yaptiklar1 isi analiz etmek suretiyle degerlendirerek bir limit belirlerler. Bu
asamada miisterinin ne kadar fon ihtiyaci oldugu, miisterinin finansal rakamlarinin talep
edilen limiti karsilayacak kapasitede olmasi, miisteri hakkinda yapilacak banka ve piyasa
istihbaratlarinin olumlu olmasi, geri 6demelerde firmanin nakit akimmin yeterli olmasi,
firmanin faaliyet siireci hakkinda olumlu kanaatin olusmasi limit tahsisini dogrudan
etkilemektedir. Fon kullandirma limiti tahsis edilecek firmanin bir proje i¢in kaynak talep
etmesi halinde mevcut mali verilerden bagimsiz olarak projenin fizibilitesine gore daha
yiiksek bir limit tahsis edilebilir.

Kullandirilacak fonun vadesi tespit edilirken miisterinin 6deme siiresi kadar
bankanin topladig1 fonlarin vadesi de etkili olmaktadir. Toplanan fonlar 1-3 aylik ise 1
yildan uzun vadeli fon kullandirildiginda toplanan fon ile kullandirilan fonun vadesi
arasindaki fark daha cok acilacaktir. Bu nedenle banka, konut finansmani, finansal
kiralama veya belirli bir projenin finansmani gibi uzun vadeli fon ihtiyact durumunda
uygun fon havuzu olusturmakta ve bu fon ihtiyacna cevap vermektedir. Ayni sekilde
banka yabanci para cinsinden olan fon taleplerini de yabanci para fonu havuzlarindan
karsilayarak kur riskinden ka¢cimmaktadir. Ayrica katilim bankas1 doviz cinsinden kazanci
olmayan miisteriye de dovize endeksli fon kullandirmayarak dolayli kur riskinden de
kacmmis olmaktadir.

Katilim bankalar1 kullandiracaklar1 fon ic¢in teminat isteme hakkin1 sakli
tutmaktadir. Istenilecek teminat miisteriden miisteriye farklilik gosterebilmektedir ve
miisterinin gdsterecegi teminat kredi limitini dogrudan etkilemektedir. Katilim bankalar1
yeterli istihbarat alamadiklar1 miisterilerinden ve ilk defa kredi talep eden miisterilerinden
teminat isteyerek kredi riskini azaltmis olmaktadir. Katilim bankalar1 kendileri ile uzun
stiredir ticari iliskileri olan ve yakindan taniyip giivendikleri firmalara limit tahsisinde hem
tutar hem de teminat yoniinden daha esnek yaklasabilmektedir.

Miisteriye kredi tahsisi yapildiktan sonra mal veya hizmet bedeli fon miisterisine

degil, dogrudan satictya 6deyerek katilim bankasi alici roliinii tistlenir ve aldig1 tiriinii veya
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hizmeti miisterisine satar. Bunun i¢in fon talep eden miisteri, satici ile alim satim
s0zlesmesi yapmadan bankaya miiracaat etmelidir. Banka oOnce kendisi mali alarak
miilkiyetini elde edecek ve sonra miisterisine satacaktir. Bunun yaninda banka fiyat1 bastan
belirler ve sonradan degistiremez. Bu yiizden erken 6demelerde bir indirim yapilmayacagi
gibi ge¢c ddemelerde de ekstra bir licret talep edilememektedir. Yani erken 6demelerde
miisteri, ge¢ 6demelerde ise banka zarara ugramakta ve ge¢ 0demeler miisterinin kredi
limitini olumsuz etkilemektedir.

Katilim bankas1 teminat mektubu, kefalet gibi gayrinakdi kredi kullandirmaktadir.
Bu kredilerin sorunlu hale doniismesi ve banka tarafindan kefil olunan tutarm bankaca
karsilanmasi durumunda bu tutarin kredi miisterisi tarafindan bankaya 6denmesi talep
edilir. Tahsil edilemeyen bu krediler bankanin zarar1 olur ve bu zarar katilma hesabi1
miisterilerine yansitilmaz. Ayrica fon kullanan miisterilerin temerriide diismesi durumunda
veya taksit 6demelerinin zamaninda yapilmadigi durumlarda temerriit faizi veya gecikme
faizi gibi miisterinin borcu da artirilmaz. Katilim bankaciliginda faiz ve bilesik faiz
uygulamalar1 yasaktir. Ancak son zamanlarda katilim bankalar1 farkli tedbir arayislarina
girmislerdir®.

Katilim bankalarmin fon kullandirma yontemleri daha once anlattigimiz faizsiz
bankaciliktaki fon kullandirma yontemlerine paralel uygulamalardir. Ancak {ilkemizde bu
yontemler kanun ve yonetmelikle belirlenip smirlart ¢izilmistir. Esas bakimimdan fark
olmasa da isimlendirmede ve uygulamada bazi farkliliklar vardir. Ayrica faizsiz
bankacilikta kullanilan yontemlerin hepsi lilkemizde kullanilmamaktadir. Yasal mevzuatla

belirlenmis katilim bankalarmin fon kullandirma yontemleri asagida anlatilmistir.

1.3.2.2.1. Kurumsal Finansman Destegi

Katilim bankasi1 ile fon talep eden kurum arasinda imzalanacak bir sozlesme
kapsaminda, s6z konusu isletmenin ihtiya¢c duydugu her tiirlii emtia, menkul kiymet,
gayrimenkul, hak ya da hizmet bedelinin katilim bankasi tarafindan satictya édendigi ve
isletmenin katilim bankasina bor¢landirildigi finansman islemidir®. Son derece basit,

uygulamasi ve takibi kolay olan bu yontemin faizsiz bankaciliktaki adi murabahadir.

6 Age, s. 208-214.
85 Ozulucan ve Ozdemir, s. 37.
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1.3.2.2.2. Bireysel Finansman Destegi

Katilim bankasi, bireysel ihtiyaclar1 icin kendisine bagvuran gercek kisilere de
fon kullandirmaktadir. Kurumsal finansmandan tek farki, fon kullanan tarafin gercek kisi
olmasidir. Gergek kisi alicilarin dogrudan saticilardan aldiklar1 mal veya hizmetin
bedelinin, katilim bankas1 tarafindan saticiya 6dendigi bu yontemde, alici katilim
bankasina bor¢lanmis olmaktadir®. Yani katilim bankasi ev, ara¢ veya bireylerin ihtiyag
duydugu mal ve hizmeti bedelini pesin édeyerek alir ve kendisi miisterisine vadeli olarak
satar. Kurumsal finansman desteginde oldugu gibi uzun stireli ve devamli bir ticari iliski
s0z konusu degildir, genellikle tek defalik bir islemdir ve bankanin miisterisi iiriiniin nihai
kullanicisidir. Bireysel finansman desteginin dayanak noktasi faizsiz bankaciliktaki

murabaha yontemidir.

1.3.2.2.3. Finansal Kiralama

Faiz igermeyen finansman tekniklerinden biri olan finansal kiralama faizsiz
bankaciliktaki icara olarak bilinen yontemin katilim bankasindaki karsiligidir. Herhangi bir
varligi, faaliyetlerine dahil etmek isteyen bir igletmenin 6niindeki iki secenekten biri olan
kiralama, varliga yatirim yapmanin neden olacagi nakit cikiglarini erteleyen ve eldeki
sinirli kaynagin daha etkin kullanimma olanak taniyan bir finansman segenegi olarak
diistiniilebilir. Kendi i¢inde finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi olarak ikiye ayrilan
kiralama tiirlerini birbirinden aywran en temel oOzellik kiralama siiresinin sonunda
kiralamaya konu varligin miilkiyet hakkinmn el degistirmesini dngdren bir sézlesmenin var
olup olmadigidir. Soézlesmede kiralamaya konu varligm milkiyet hakkinin el
degistirmesini Gngoren kiralama islemlerine, finansal kiralama denilmektedir®’.

Kira taksitleri ger¢ekte s6z konusu malin bedeli yerine de gegmekte oldugundan,
kira doneminin sonunda malin miilkiyeti kiraciya devredilmektedir. Bir tiir uzun vadeli
finansman yontemi olup, genellikle bina, konut, makine, ekipman, ara¢ ve bilgisayar gibi
mallarm finansmaninda tercih edilmektedir. Malin kendisi de teminat tegkil ettiginden,

ilave teminat veremeyecek fon kullanma miisterisine kaynak temini hususunda kolaylik

% Ozulucan ve Ozdemir, s. 37.
57 Age, s. 40-41.
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saglayan orta ve uzun vadeli bir finansman modeldir®®. Finansal kiralamanm avantajlar1

sunlardir®:

»  Orta ve uzun vadeli finansman saglar.

»  Kiralama ile yatirimin tamamina veya bir kismina finansman saglanir.

» Kira oOdemelerinin esnek olarak isletmenin Odeme giiciine gore
diizenlenmesi ile yatirimlarin zorlanmadan gergeklestirmesi saglanmaktadir.

»  ‘Sat ve Geri Kirala’ modeliyle firma duran varligin1 bankaya satar ve olusan
fon kaynagi ile alternatif yatirimlar yapabilir, geri kiralama ile s6z konusu mali
kullanabilir, s6zlesme sonunda tekrar sahibi olabilir.

»  Yatrimlar kiralama ile finanse edildiginde, 6z kaynaklar kullanilmamis
olur. Boylece, 6z kaynaklar isletmedeki diger alanlara yonlendirilebilir.

»  Kira (vade) bitiminde, kiralanan mal veya ekipmana, belirlenmis sembolik
bir bedelle sahip olunur.

»  Kiralama ile alinan ekipmanlar i¢in amortisman miisteri kiraci tarafindan

ayrilir. Bu yolla vergi indirimi avantaj1 kazanilabilir.

1.3.2.2.4. Kar — Zarar Ortaklig1 Yatirimi

Faizsiz bankacilikta mudaraba olarak anlattigimiz fon kullandirma yOntemleri
katilim bankalarinda kar — zarar ortakligi yatwrimi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Kar —
zarar ortaklig1 yatirimi fon kullanacak gergek ve tiizel kisilerin tiim faaliyetlerinden veya
belirli bir faaliyetinden veya belirli bir parti malin alim satimindan dogacak kar ve zarara
katilmak tizere bu kisilere fon kullandirilmasidir. Banka, miisteri tarafindan getirilen proje
asamasindaki ticari teklifi verimli bulursa, masraflarimi karsilamayi kabul eder. Bu
durumda, projenin sermayesi bankanindir. Boylece, projede emek, tecrilbbe ve sermaye
igbirligi/ortakligi olusur. Saglanan kar, onceden anlasilan oranlarda, banka ve miisteri
arasinda paylasilir’’. Yapilan sozlesmede projenin karliligindan bagimsiz olarak, onceden

belirlenmis tutarda, kar garanti edilmesine dair hiikiimlerin yer almasit miimkiin degildir.

8 Ozsoy, 2011, s. 50.

% Albaraka Tiirk, Nakdi Krediler:

http://www.albarakaturk.com.tr/kurumsal bankacilik/liste.aspx?SectionID=fuQY w6BGd73EBBhmkT%2{Zh
w%3d%3d&ContentID=40Eu6KjEmU33¢GZTiL.4GkQ%3d%3d (Cevrimigi 24.02.2013)

7 Albaraka Tiirk, Kar Zarar ortaklig:

http://www.albarakaturk.com.tr/kurumsal bankacilik/detay.aspx?SectionID=JFUS6M54f7M5pUYwW37Fkg
%3d%3d&ContentID=VWupsY GRxJZnMycSI11075g%3d%3d (Cevrimigi 24.02.2013)
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Kar — zarar ortakligi yonteminde, ekonomik dalgalanmalarin ve belirsizligin yliksek
oldugu istikrarsiz ekonomik ortamlarda, katilim bankalar1 agisindan daha fazla riskli bir
fon kullandirma ydntemi oldugundan uygulamada bu ydntem daha az kullaniimaktadir’".
Kar — zarar ortaklig1 katilim bankalarmin asli fonksiyonlarina daha uygun olmakla birlikte,

kullandirilan fon toplami i¢indeki paylarmin ¢ok ciizi kalmasmnin nedenleri sunlardir’*:

» Kar - zarar ortakligi projelerinde banka miisterisine glivenmek
durumundadrr. Ciinkii stire¢ hakkinda bilgisi ve tecriibesi olan ve faaliyetleri
yiiriitecek olan miisteridir. Banka projede sadece finansman saglayict olarak
bulunmaktadir.

»  Katilm bankalarmin ¢ok sayida sektorii ve projeyi degerlendirip takip
edecek yeterli teknik ekip ve donanimi bulunmamaktadir.

»  Katihm bankalar1 topladiklar1 fonlar1 kurumsal finansman destegi
yontemiyle kullandirabiliyorken ilave risk almak istememektedir.

»  Fon sahiplerince yatirilan fonlar kisa vadeli oldugundan biiyiik projeleri
uzun vadeli ve belli bir donem kar getirmeyecek sekilde finanse etmek, vade
uyumsuzluguna ve fon sahiplerine belirli bir siire kar dagitilamamasina neden
olmakta ve bu durum da katillm bankalarinin fon toplama kapasitesini
etkilemektedir.

»  Bu ortaklik tiiriinde kara her iki taraf ortak olurken zarar1 sadece sermayenin
istlenmesi katilim bankalarmin bu yontemden uzak durmalarina neden

olmaktadir.

Her ne kadar katilim bankalar1 riskli diyerek bu yontemlerden uzak duruyor olsa
da son zamanlarda kurumsal finansman yoOntemindeki kar marjinin azalmasiyla ve
ekonominin istikrarli durusuyla daha fazla getiri elde edebilecekleri bu ydntemi
kullanmalar1 katilim bankalar1 i¢in zorunlu hale gelecektir. Katilim bankalarmin hem
ekonomik bakimdan hem de sube ve personel bakimindan biiyiimesi bu tiir ortakliklar
finanse etmede katilim bankalarim1 cesaretlendirecektir. Bunun sonucunda katilim

bankalarinin reel ekonomiye olan katkis1 daha 1y1 anlagilacaktur.

™ Tariqullah Khan, Credit Risk Management: A Framework for Islamic Banking”, Islamic Financial
Architecture — Risk Management and Financial Stability, Islamic Resarch and Training Institute, 2003, p.
406-407.

2 Tung, s. 216.
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1.3.2.2.5. Ortak yatirimlar

Katilim bankalari, Bankacilik Kanunu’nun 56. maddesinin birinci fikrasindaki
sinirlamalar ¢ercevesinde, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketlerin
sermayelerine, diizenlenecek sézlesme ile ortak olmak suretiyle fon kullandirmis olurlar.
Bu yontemde katilim bankasi sermayesine istirak ettigi sirketin ortaklik paylarini en fazla
yedi yil i¢inde halka arz yoluyla elden ¢ikarmak zorundadir”. Bankacilik Kanunu bu
alanda katilim bankasmin yapabilecegi yatirim miktarim1 bankanin 6zkaynagi ile
iligkilendirerek iist sinir koymustur.

Ortak yatirimlar katilim bankalarinin musaraka yOntemini esas alarak yaptigi
islemlerdendir. Ayrica kar — zarar ortakliginda oldugu gibi ilerleyen ortak yatirimlarin da

hem katilim bankalarma hem reel ekonomiye faydalar1 vardir. Bunlar’;

»  Ortak yatirimlar katilim bankalarinin karliligini artirir.

»  Bu yontem katilim bankalarmin asli fonksiyonlarina daha uygun olup klasik
bankalardan farkini ortaya koyarak piyasasini olusturabilir.

»  Bilgi ve becerisi olan ancak sermaye kisiti nedeniyle biiyliyemeyen
sirketlere destek olunarak ekonomiye katki saglanir.

»  Ulke ekonomisinde 6nem arz eden teknolojik yatirimlar desteklenerek
ekonomide teknolojik verimliligin artmasi saglanir.

»  Teminat sikintis1 olan firmalarin daha rahat fon temin etmesi saglanir.

»  Bir nevi risk sermayesi oldugundan girisimciler desteklenmis olacaktir.

»  Hem katilim bankasi hem firma faiz oranlarinin ¢ok tizerinde kar edecektir.

1.3.2.2.6. Gayrinakdi Krediler

Gayrinakdi krediler; bankanin nakit olarak bir 6demede bulunmadan {giincii
kisiler arasinda yapilan kontrat, taahhiit ve anlasma gibi yazili metinlerin gegerli olabilmesi
icin taraflardan biri lehine taahhiitlerde bulunmasi, kredi miisterisinin neden olabilecegi
zarar1 karsilama garantisi vermesi veya miisterinin 6demelerine garantdr olmasi isleminden

dogan risktir’. Katilim bankasi belli bir iicret karsiliginda miisterisinin ihtiya¢ duydugu ve

3 Ozulucan ve Ozdemir, s. 43.
™ Tung, s. 219-220.
7 Yesilyaprak, s. 35.
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bankadan nakit ¢ikisini gerektirmeyen kefaleti, teminat mektubunu, ¢ek karnesini veya
diger tiirden bir gayrinakdi krediyi kullandirir.

Gayrinakdi krediler, katilim bankalar1 i¢in hem gelir elde etme hem de cari hesap
fonlarmi artirmada O6nemli katki saglar. Miisteriye ise clizi bir iicret karsihiginda ve
finansman maliyetine katlanmadan islerini yiiriitme ve genisletme imkani sunmaktadir’®.
Ancak gayrinakdi kredilerin hem katilim bankas1 i¢in hem de miisteri i¢in bazi riskleri de
vardir. Katilim bankasi acisindan her bir kefalet 6denmedigi takdirde banka tarafindan
o0denmesi gereken bir bor¢ oldugu i¢in riskli bir durumdur. Miisteri agisindan her ne kadar
gayrinakdi kredilerin maliyetinin o6dedigi iicret kadar oldugu diisiiniilse de borcu
o0deyemedigi takdirde biiytlik bir sorumlulugun altina girmis olacag1 da dikkate alinmalidir.

Gayrinakdi krediler arasinda yurt ici islemlerde teminat mektuplari, yurt disi
islemlerde ise akreditifler en yaygm kullanilan gayrinakdi kredilerdir. Bunun yaninda
kabul kredileri ve referans mektuplar1 da gayrinakdi krediler arasinda O6nemli yer

tutmaktadir.

Teminat mektuplari: Bankalarin; tigiincii kisilere hitaben, kendilerine bir isin
yapilmasmi veya borcun 6denmesini taahhiit eden miisterileri lehine verdikleri ve
miisterilerinin bu taahhiitlerini sdézlesmede 6ngoriilen sekilde yerine getirmemeleri halinde
s6z konusu taahhiit bedelinin banka tarafindan 6denecegini garanti altina alan belgedir’”.
Teminat mektuplart TL ya da yabanci para olarak diizenlenebilmektedir. Ayrica isin
niteligine gore kesin, gecici, avans veya 6zel metinli olarak diizenlenen teminat mektuplar:
siireli veya siiresiz de diizenlenebilmektedir. Konusu mal alimi, taahhiit isleri, giimriik
islemleri gibi islerle ilgili olabilen teminat mektuplar1 isletmenin is yaptig1 kurumlar
nezdinde giivenirligini artiran ve bu giiven sayesinde is hacminin ve karliliginin artmasini
saglayan bir enstriimandir.

Teminat mektubu, mevcut kredi iliskisi nedeniyle, muhataba hitaben diizenlenir.
Kendisine garanti verilen kisiye muhatap, lehine teminat mektubu verilen kredili miisteriye
ise lehtar denilir. Her teminat mektubu mutlaka belirli bir riski garanti etmelidir. Her tiirlii
borg veya fiil garanti edilen riskin konusu olabilir. Teminat mektubu her ne kadar kefalete
benzese de kefaletten farklidir. Kefalet bir sahsin borcunu karsiliksiz iistlenmek ve o

borcun borglu ile birlikte kendinden istenmesini kabul etmektir. Fakat teminat mektubu

7% Tung, s. 221
" Akn, s. 173
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Ozel ifadeler iceren bir belge olmasi sebebiyle bu belgeyi herkes degil, belli finansal

kuruluslar diizenleyebilmektedir ve alinan iicret belge diizenlemeye karsiliktir'®.

Akreditifler: Ithalat¢i firmanin talebi dogrultusunda, mallarmn yiiklendigini veya
hizmetin yerine getirildigini gosteren sart kosulmus vesaikin, belirlenen siire igerisinde
ibraz edilmesi kaydiyla, belirli bir meblagin, mallarin veya hizmetlerin ihracatgiya
verilecegini taahhiit eden sartli bir banka garantisidir’”’. Akreditif, ithalat¢1 acisindan,
thracat¢inin yabanci iilkelerde bulunan saticidan alacagi malin bedelinin tamamina veya bir
kismma bir bankanin kefil olmasidir®.

Uluslararasi ticarette ithalat ve ihracat 6demelerinde en fazla bagvurulan yontem
olan akreditif, hem ithalat¢ry1 hem de ihracat¢iy1 koruyan bir islemdir. Miisterinin borcunu
O0demesi halinde bankadan herhangi bir nakit ¢ikisini gerektirmeyen bu islemde miisteri
borcunu 6demedigi takdirde mal sahibi alacagini bankadan alir. Akreditifte iki tilkedeki iki1
bankanin da faizsiz banka olmasi durumunda islem faizsiz olurken bankalardan birinin

faizle ¢alisan bir banka olmast durumunda faiz kaginilmaz olmaktadir®'.

Kabul/Aval kredileri: Aval, havale kelimesinden Fransizcaya ge¢mis fakat
havale anlaminda degil, borca kefil olma anlaminda kullanilmaktadir®. ithalat1 firmalarn,
ithracat¢1 tarafindan diizenlenen policeyi kabul ederek mallara 6deme yapmadan sahip
olmasina imkan veren bir kredi tiiriidiir. Odeme polige vadesinde gergeklestirilir. Kabul
kredileri akreditifli, vesaik veya mal mukabili olmak {izere diizenlenebilir. Firma yurt
disindan ithal edecegi mallar i¢in sermaye baglamadan, ithal edecegi iirlinleri eksiksiz ve

uygun bir sekilde elde edecegi garantisini saglamis olur®.

Referans mektuplan: genellikle insaat ve taahhiit isleriyle ugrasan kredili

miisterilere yOnelik olarak tanzim edilmektedir. Miisterinin banka nezdindeki

™8 Yesilyaprak, s. 35-36.

" Albaraka Tiirk, Akreditif:

http://www.albarakaturk.com.tr/kurumsal bankacilik/detay.aspx?Section]D=Nu%2{jXSp%2bwQTvIWYYd
BmvYA%3d%3d&ContentID=kdo7mpUwIThALZOaPx2xdQ%3d%3d (Cevrimigi 25.02.2013)

% Yesilyaprak, s. 36.

1 Akin, s. 174.

%2 Yesilyaprak, s. 36.

83 Albaraka Tiirk, Kabul Kredileri:

http://www.albarakaturk.com.tr/kurumsal bankacilik/detay.aspx?Section]D=1JUDdyK541076vY4i8bwJw%
3d%3d&ContentID=uZ8Ayl geK1cXHpRxURSWaw%3d%3d (Cevrimigi, 25.02.2013)
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kredibilitesinin ortaya konmasi amaciyla TL veya yabanci para cinsinden referans

mektuplar1 diizenlenmektedir®.

1.3.3. KATILMA HESAPLARINA KAR DAGITIMI

Katilim bankalarinda katilma hesaplar1 mevduat sahibinin bankaya yatirdigi
mevduat karsiliginda bankanin kir ve zararma katildig1 hesaplardir. Kér ve zarar ortakligi
esasina dayanan bu hesap tiirtinde banka, topladig1 mevduat neticesinde olusan kar veya
zarar1 mevduat sahibine yansitir. Asagida katilim bankalarmin kar dagitimimda kullandig:

terimler ile kar dagitim siireci agiklanmaktadir.

1.3.3.1. Kéar Dagitim Sisteminde Kullamilan Terimler

Katilim bankalar1 topladigi mevduatlar1 klasik bankalar gibi faiz karsiliginda
toplamak yerine kar — zarar ortaklig1 cercevesinde toplamaktadir. Topladigi bu fonlar:
Islami prensiplere uygun sekilde degerlendiren bu bankalar, elde ettigi kar1 da mevduat
sahiplerine dagitmaktadir. Klasik bankalarda olmayan bu yontemin kendine has terimleri
bulunmaktadir. Bu terimlerden en sik kullanilan birim deger, hesap degeri ve birim-hesap

degeri terimleri asagida anlatilmaktadir.

1.3.3.1.1. Birim Deger

Katilim bankasinin katilma hesaplarma fon kabul ettigi ilk giin i¢in 100 olarak
kabul edilen ancak kar veya zarar edildiginde degisen, kar veya zarar kayitlarmin yapildigi
giinlerde, vadelerine gore ayrilmig her bir fonun toplam degerinin fonun bir 6nceki giinkii
toplam hesap degerine bdliinmesi suretiyle hesaplanan, kar veya zarar kaydi yapilmayan
giinlerde ise bir énceki giiniin birim degerine esit olan katsay1® olarak tanimlanmaktadir.
Birim deger asagidaki formiille hesaplanmaktadir®®:

BDt =( TADt +K) / THDt

Burada;

BDt : (t) nci hafta sonu itibariyle hesaplanan ve bir sonraki haftada (t+1)

yapilacak kar — zarar dagitimina esas teskil eden Birim Deger.

8 Albaraka Tiirk, Referans Mektuplar1:

http://www.albarakaturk.com.tr/kurumsal bankacilik/detay.aspx?SectionID=Lh5iSo8jhHV 08eqiNY CkSw%
3d%3d&ContentID=40Eu6KjEmU33eGZTil4GkQ%3d%3d (Cevrimigi, 25.02.2013)

% TMSF, Yonetmelik: http://www.tmsf.org.tr/documents/mevzuat/tr/mevduatyon.pdf (Cevrimici,
23.02.2013)

% Yesilyaprak, s. 19.




36

TADt : (t) nci hafta sonu itibariyle havuzun toplam aktif degeri,

THDt : (t) nci hafta sonu itibariyle havuzun toplam hesap degerini,

Kt  :(t) nci hafta sonu itibariyle proje karlarin1 gostermektedir.

10.000 TL degerindeki bir fon havuzunda donem sonunda 3.000 TL kar edildigi
takdirde;

BD= (10.000 +3.000) / 100 = 130

Yani baslangicta 100 olan birim degeri yapilan kar ile 130 olmustur.

Birim degerin artip azalmasi toplam aktif degerin ve proje kérmin artip
azalmasina baghdir. Toplam aktif deger; agilmis olan hesaplarin toplandigi havuzun
herhangi bir andaki bakiyesini ifade etmektedir. Havuzda yeni bir hesap acilmasi ve
havuzun isletilmesiyle kar elde edilmesi halinde toplam aktif deger artmakta, mevcut
hesabin kapatilmasi veya hesaptan para ¢ekilmesi ve havuzun isletilmesinden dolay1 zarar
edilmesi durumunda ise azalmaktadir®’. Ayrica fonun kér etmesi birim degeri arttirdig1 gibi
zarar etmesi de birim degeri diisiiriir. Yani birim degerin yiiksekligi fonun karliligini

gosterir*®.

1.3.3.1.2. Hesap Degeri

Katilim bankasinin katilma hesaplarma fon kabul ettigi ilk giin, hesap sahibince
yatirilan tutarm 100 olarak kabul edilen birim degere boliinmesi suretiyle, miiteakip
giinlerde ise, para yatiran veya ceken kisiye ait hesap degerine, hesap sahibince yatirilan
veya c¢ekilen miktarin birim degere boliinmesi ile bulunacak tutarin, para yatirilmissa
eklenmesi, para ¢ekilmisse ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanan ve katilma hesabi sahiplerinin
fon mevcuduna katilma oranini gosteren katsay1® olarak tanimlanmaktadir.

Katilma hesabi fonlarina para yatiran kisilerin bu fonda mevcut aktiflere katilma
oramidir. Bu, her bir hesap i¢in, hesaba para eklendikce degeri artan, ¢ekildikce azalan bir
katsayidir. Yatirilan paranin hesap degeri o giinkii birim degere boliinerek bulunur. Bu

katsayi, kar — zarara katilma belgesinde gosterilir ve her hesaba para yatirildig1 ya da

¥ Tung, s. 198-199.
% Tiirkiye Finans, Faizsiz Sistem:
http://www.turkiyefinans.com.tr/tr/hakkimizda/faizsiz_sistem hakkinda.aspx (Cevrimigi 23.02.2013)

% TMSF, Yonetmelik: http://www.tmsf.org.tr/documents/mevzuat/tr/mevduatyon.pdf (Cevrimici,
23.02.2013)
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hesaptan para ¢ekildigi zaman belge lizerinde yeni hesap degeri yazilir. Fonda hesab1 olan

kisilerin hesap degerlerinin ayr1 ayr1 toplami hesap degerleri toplamini olusturur’’.

1.3.3.1.3. Birim-Hesap Degeri

Katilma hesabinin cari degerini belirleyen ve birim degeri ile hesap degerinin
carpilmasi suretiyle hesaplanan, katilma hesabi sahibinin, lizerinde hak iddia edebilecegi
tutardir’'. Hesabm acildig1 giindeki birim-hesap degeri, haliyle hesabin kendisine esittir.
Fonun isletilmesi sonucu kar elde edildiginde birim deger yiikseldigine gére bu yeni birim
degerin, hesap degeri ile ¢arpimi sonucu bulunan yeni birim- hesap degeri, fon sahibinin
vade sonunda hak iddia edebilecegi meblag: yani yatirdig1 para art1 kirmni gdsterir’>.

Birim hesap degeri bir 6zdeslik olup, hesap sahibinin herhangi bir andaki hesap
vaziyetini gostermektedir. Hissedarin sirket sermayesine koydugu yatmwrimmin giincel
degerine benzemektedir. Hesap degeri, hesap tutarinin havuzdaki katilma paymni yani
sermayeye istirak yiizdesini gosterdiginden para yatrma ve ¢ekme hali disinda sabit
kaldig1 halde, birim deger kar veya zarar durumuna gore her giin degismektedir. Birim
hesap degeri hesabin agildig1 tarihte yatirilan tutara esit olup ilerleyen gilinlerde kar
olmussa artar, zarar olmussa azalir’”. Birim degeri, hesap degeri ve birim-hesap degeri igin

EK-2 Incelenebilir.

1.3.3.2. Kéar Dagitim Siireci

Birim hesap degeri, hesap sahibinin talep edebilecegi tutar olmakla beraber bu
tutar1 istedigi an talep etme hakkma sahip degildir. Katilma hesabi miisterisi yatirdig:
parasini ¢ekmek istediginde hesabin vadesi dolmus ise birim hesap degeri iizerinden talep
hakkina sahiptir. Yani vade icinde banka kar elde etmisse miisteriye anapara art1 kar pay1
verilecek, banka zarar etmigse anapara kendi hissesine diisen zarar kadar noksanlagmis
olarak 6denecektir. Vade heniliz dolmamigssa ve talep tarihinde hesaplara net olarak zarar

tahakkuk etmisse, o zaman talep tarihindeki birim hesap degeri miisteriye 6denir. Vade

% Tiirkiye Finans, Faizsiz Sistem:

http://www.turkiyefinans.com.tr/tr/hakkimizda/faizsiz_sistem hakkinda.aspx (Cevrimigi 23.02.2013)
! TMSF, Yénetmelik: http:/www.tmsf.org.tr/documents/mevzuat/tr/mevduatyon.pdf (Cevrimigi,
23.02.2013)

%2 Tiirkiye Finans, Faizsiz Sistem:

http://www.turkiyefinans.com.tr/tr/hakkimizda/faizsiz_sistem hakkinda.aspx (Cevrimigi 23.02.2013)
% Tung, s. 201.
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dolmamis ve hesaplara kar tahakkuk ettirilmis olsa dahi hesap sahibi parasini ¢ekmek
istediginde miisteriye sadece anapara 6denir.

Katilma hesab1 miisterisi vade sonunda parasini c¢ekmedigi takdirde, vade
sonundaki kar veya zarar hesaba yansitilir ve hesabin vadesi yeni bakiye {izerinden ayni
vadede otomatik olarak yenilenir. Katilma hesab1 en az bir ay vadeli olarak acilir ve vadesi
ne olursa olsun giin sonunda hemen kar tahakkuk ettirilir. Hesaplara yansiyan kar tutari
iizerinden mevzuatla belirlenmis oranda gelir vergisi stopaji uygulanir. Kar payr gelirleri
menkul sermaye iradi tanimi i¢inde yer alir ve kaynakta vergilendirildigi i¢in ayrica gelir
vergisi beyannamesi diizenlenmez.

Ozel proje i¢in agilan hesaplar varsa, dogal olarak proje neticeleninceye kadar bu
hesaplara kar veya zarar yansimaz ve katilma hesabi projenin neticesinden dogrudan
etkilenir. Ozel proje icin acilan katilma hesaplar1 diger havuzlar1 etkilemez ve onlarin
neticelerinden etkilenmez. Donem sonunda proje zarar etmisse fon sahibi miisteri zararin
boyutuna gore yatirdigi parasini kismen veya tamamen kaybedebilir. Proje kar ile
sonuclanmigsa da ¢ogunlukla genel havuzlara dagitilan kar paylarindan farkli diizeyde bir
kar tutar1 6zel havuzlara yansimaktadir.

Katilma hesaplarina dagitilan kar payi, kullandirilan fonlarin fonksiyonudur. Bu
nedenle hangi hesaba vadesinde ne kadar kar veya zarar yansiyacagi dnceden bilinemez.
Katilim bankas1 topladigi fonlar1 fon ihtiyaci olan miisterilerinin {iretim, ticaret ve
yatirimlarmin finansmaninda degerlendirir. Bu sekilde elde edilen toplam kardan varsa
olusan zararlar mahsup edilerek, elde kalan net kar tutar1 hesaplara hisseleri oraninda

dagitilir.

1.3.4. KATILIM BANKACILIGININ DEGERLENDIRILMESI

Katilim bankacilig1 Tiirk finans sistemine getirmis oldugu farkli bakis agis1 ve
yontemlerle gerek lilke i¢indeki atil fonlarla gerekse iilke digindan temin ettigi fonlarla
sosyal ve ekonomik hayata renk katmustir. Islamiyet’in faizi yasak kilmasi bir kisim
miitedeyyin insanlar1 bankalardan uzak tutmus ve tasarruflarini da atil birakmistir. Katilim
bankalar1 bu sartlarda ekonomik diizenin faiz olmadan da isleyebilecegini gostermek adina
faaliyetlerine baglamistir. Bu diistinceyle yola ¢ikan katilim bankacili1 bugiin bankacilik
sektoriinde %5,6 civarinda bir paya sahiptir. Bireysel bankacilik, kurumsal bankacilik,

ticari ve KOBI bankacilig1 gibi bir¢ok alanda hizmet veren katilim bankalar1 Islami
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cercevenin digina ¢ikmadan iiriin yelpazesini genisletmekte sektore paralel ve bazen
sektortin lizerinde bir biiylime kaydederek bankacilik sektoriindeki paymi artirmaktadir.

Her zaman reel ekonomiyi, liretim ve ticareti finanse eden katilim bankalar1 kriz
donemlerinde klasik bankalarm kredileri geri ¢agirip daha yiiksek faiz oranindan tekrar
kredi verdigi gibi bir durumla, fon kullanan miisterilerini kars1 karsiya birakmayarak onlar1
desteklemeye devam ettiginden krizlerin tahrip giiclinii azaltmaktadir. Ayrica klasik
bankalardan farkli olarak fon kullandirmak i¢in ortada bir mal veya hizmet olmas1 gerekir
ve mevzuat geregi bu alim satimi faturalandirmak zorunlulugu vardir. Katilim bankaciligi
fatural ticaret yaparak kullandirdig1 fonun nerelerde kullanildigindan haberdar olmakta ve
ekonomideki kayit disiligin 6niine gegmektedir.

Katilim bankalar1 her ne kadar bankacilik sektoriinde kendine bir rol kapmis olsa
da heniiz istenilen seviyeye gelememistir. Mart 2013 itibariyle aktif biytkligi 51.652
milyon TL olan katilim bankaciligi ayni donem aktif biiyiikligi 737.795 milyon TL
biiyiikliigiindeki bir bankacilik piyasasmnin igerisinde %7 oraninda paya sahiptir. Bu pay
2000 yilinda %2,13 iken 2005 yilinda %2,44, 2009 yilinda %4,03 oranindadir. 2001
bankacilik kriziyle birlikte katilim bankaciliginin aktif biiyiikliigii 10.000 Milyon TL’ye
gerilemis ve sonraki her yil sektor ortalamasmin iizerinde biiyiiyerek hem sektordeki
paymni artirmis, hem de 35 milyara yakin bir aktif biiyiikliigiine ulasmustir. Ozel finans
kurulariin katilim bankasi adi altinda banka statiisii kazanmasiyla topladigi fonlarin
yapisinda da onemli degisiklikler olmustur. 2005 yilina kadar toplanan fonlarda yabanci
para agirlikta iken toplanan fonlardaki Tiirk parasimin orani diizenli bir artig gdstererek
%68 oranma ulasmistir. Yine her gecen yil katilim bankalarindaki fonlarin aktif
bityiikliigiine orani da diizenli bir artis gdstermistir’. Bu durum katilm bankalarinin
Ozkaynakla degil de topladig1 fonlarla ekonomiyi finanse ettigi anlamma gelmektedir. Bu
da katilim bankalarinin toplum nezdinde kabul gordiigiiniin gostergesidir.

Katilim bankalarinin kullandirmis oldugu fonlar1 inceledigimizde bu fonlarin
yaridan fazlasinin kurumsal finansman desteginden olustugu goriilmiis ve bunu bireysel
finansman destegi, ithalat ve ithracatin finansmani ile taksitli ticari fonlar takip etmektedir.
Faizsiz bankaciligin asli fonksiyonlarindan kar — zarar ortakligi neredeyse hic

kullandirilmamaktadir. Katilim bankalar1 riski az ve getirisi faiz oranlarma paralel olan

% Veriler Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nin internet sitesinden ve Bankalarin Faaliyet raporlarindan
derlenmistir.
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kurumsal ve bireysel finansman destegi ile riskten kacmmakta ve katilma hesabi
miisterilerini koruma yolunu se¢mektedir. Ancak bu durum katilim bankalarinimn, klasik
bankalarla olan rekabeti de g6z Oniinde bulunduruldugunda, kar marjimi diisiirmektedir.
Ekonomik istikrarin devam etmesi durumunda katilim bankalarmnin orta ve uzun vadeli
yatirimlara yonelmesi kagiilmaz olacaktir. Su asamada asir1 riskli gibi goriinen kar — zarar
ortaklig1 gibi fon kullandirma yontemleri o zaman daha makul olabilecektir.

Katilim bankalarindaki katilma ve cari hesaplarinda toplanan fonlarin tasarruf
mevduati sigorta fonu kapsamma alinmasi fon sahiplerinin 2001 bankacilik krizinde Ihlas
Finansta yasadiklar1 korkuyu gidermek ve olusan giiven kaybini telafi etmek adina olumlu
karsilanmis ve bu fon sayesinde katilim bankalar1 daha kolay fon toplayabilmistir.
2005’ten sonra katilim bankalarindaki Tiirk parasi ve toplanan fonun aktif degerler
icindeki paymin artmasi bu fon sayesinde olmustur. Ayrica yabanci ortaklarla ortaklik
durumunu ve 8zkaynak yapismni giiglendiren katilim bankalar1 korfez iilkelerinden ve Islam
Kalkimma Bankasindan temin etmis oldugu fonlarla daha hizli bir biiylime trendine
girmistir®.

Son yillarda ekonominin istikrarh bir ¢izgi yakalamasi ve bunun neticesinde faiz
oranlarmin diismesi, enflasyonun azalmasi, artan dis ticaret hacmi ve ekonomik biiyiime
katilim bankalar1 igin biiyiik avantaj olmustur. Ozel finans kurumundan katilim bankasina
gecildikten sonra gerek siyasi konjonktiiriin katilim bankalar1 lehine devam etmesi ve
ekonomik istikrar, katilim bankalarinin kurulus asamasinda sikint1 yasamamasina neden
olmustur. Katilim bankalar1 da bu durumu firsat olarak telakki edip bir yandan teknolojik
ve maddi alt yapiy1 olustururken diger yandan sektore kalifiye eleman yetistirerek uzun
vadede klasik bankalarla rekabet edebilecekleri saglam temeller atmislardir. Ayrica son
zamanlarda Islami bono olarak adlandirilan sukuk, faizsiz sigorta olarak bilinen tekafiil ve
bireysel emeklilik sistemleriyle iiriin yelpazesi genisletilerek sektoriin bliylimesi i¢in yeni
pencereler agilmaktadir.

Katilim bankalarmin en biiyiik ¢ikmazi sektdr olarak klasik bankalarla rekabet
edebilecek biiytikliige ulagilamamis olmasidir. Her ne kadar katilim bankalar1 bir¢ok klasik
bankadan daha biiylik olsa da sektor olarak klasik bankalarla rekabet edecek diizeyde

degildir. Bunda toplumun faize duyarli kesiminin az olmasi, bir kisim insanlarin hala 6n

TKBB, 2010 Katilim Bankalari: http://www.tkbb.org.tr/download/KATILIMBANK2010.pdf (Cevrimigi,
26.02.2013)
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yargili davranmalari, toplanan fonlarin kisa vadeli olmasi, iirlin ¢esitliligi agisindan klasik
bankalar kadar zengin olunmamasi, sorunlu kredilerde temerriit faizi alinmamasi1 gibi

nedenler katilim bankasinin oniinde engel teskil etmektedir.

1.4. FAIZSIiZ BANKACILIGIN KLASIK BANKACILIKTAN FARKI

Faizsiz bankacilik, diinyada Islami bankacilik ve faizsiz bankacilik (interest free
banking) olarak adlandirilirken {ilkemizde Katilim bankacilig1 olarak adlandirilmistir. Bu
boliimde katilim bankalarini klasik (mevduat) bankalarindan aymran kar payi anlatilarak
faiz ile kar payr arasindaki farklar anlatilmistir. Ayrica bu kisimda katilim bankalarmin
mevduat bankalar1 ile karsilastrmasi yapilmakta ve katilim bankalarinin mevduat

bankalarindan farklar1 ortaya konulmaktadir.

1.4.1.KAR PAYININ FAIZDEN FARKI

Faizle kar paymni birbirinden aymrmak i¢in oncelikle faizin ve kar paymin ne
oldugunu bilmek gerekir. Sozliikte faiz, isletmek i¢in bir yere 6diing verilen paraya karsilik
alman getiri, kiralanan paranm kira bedeli, iiretim faktorlerinden sermayenin getirisi °°
olarak tanimlanmustir. islam’a gore faiz iki cesittir’’: Bunlar borg faizi ve ahigveris faizidir.
Borg faizi; 6diing, alim-satim veya bagka herhangi bir sebepten zimmete gecen bir borca
karsilik 6denecek olan mal veya parada beli bir vadeden dolayr sart kilinan fazlaliktir.
Faizli bir islem sonunda faizi 6deyen veya alandan mutlaka biri haksizliga ugrar. Yiiksek
faiz oranm1 kotii piyasa sartlarinda 6deyeni, diisiik faiz de getirinin fazla oldugu bir ortamda
sermaye sahibini zarara ugratir. Biitiin faizli islemlerde iki taraftan biri zarara
ugrayacagmdan bor¢ faizindeki bu fazlalik hangi ad altinda olursa olsun Islamiyet’te
yasaklanmistir. Glinlimiizde ve genel olarak kapitalizmde faiz denilince akla ilk gelen kredi
faizi, Islam’daki bu bor¢ faizidir.

Aligveris faizi; faize konu mal veya paralarin pesin veya vadeli alim-satimlarinda
ortaya ¢ikan faizdir. Aligveris faizi de ikiye ayrilir: fazlalik faizi ve veresiye faizi. Fazlalik
faizi ayni1 cinsten para veya mallarin birbirleriyle pesin miibadelesinde bedellerden birinde
nicel fazlaliktir. Veresiye (vade) faizi ise araya paranin girdigi durumlar harig, bedellerden
birinin veya ikisinin de vadeli oldugu her miibadelede cinsler ve miktarlar ayni olsa da faiz

cereyan eder. Yani 24 ayar 10 gram altin ile 18 ayar 12 gram altin miibadele edilemez.

96TDK, Faiz: http:/tdkterim.gov.tr/bts/ (Cevrimigi, 02.03.2013)
" Ozsoy, 2011, s. 31.
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Buradaki gram farki iscilige de karsilik tutulamaz. Buradaki 2 gram fazlalik faizidir.
Islamiyet bu tiir bir miibadele yerine her iki iiriiniin de degerinin para ile dl¢iilmesini
istemektedir.

Uriinlerin veresiye miibadelelerini kabul etmeyen islamiyet, bedellerden birinin
para digerinin mal oldugu durumlarda pesin ve veresiye miibadelelere izin vermistir.
Burada ister mal vadeli verilsin ister para vadeli verilsin 6nemli degildir. Vade farki olarak
da adlandirilan bu islem kapitalizmde faiz olarak goriilmekte ve vadeli satilan bir malin
faturasinda pesin fiyatla vade farki ayr1 ayr1 gosterilerek, vade farki “faiz” olarak
belirtilmektedir. Kar payi ile faizin karistirilmasi buradan kaynaklanmaktadir. Oysa fiyati
bastan ve kesin olarak belirlemek sartiyla, bir malin vade sebebiyle daha yiiksek fiyattan
satilmasi Islamiyet’e gore faiz degildir. Ciinkii mal ile para arasinda faiz iliskisi doguracak
bir bag yoktur. Fakat vadeli satilan bir malin borcu vadesinde 6denmedigi takdirde, bu
borca uygulanacak vade farki tam anlamiyla faizdir. Clinkii artik mal-para degil, para-para
iliskisi vardir’®.

Faiz gesitlerine degindikten sonra asil meselemiz olan nakdi sermayenin getirisi
olarak faiz ile kar getirilerini karsilastirabiliriz. Faiz, iiretim siirecinden bagimsiz olarak
kullandirilan sermayeye bagli olarak degisen bir gelir tiiriidiir. Burada kullanilan
sermayeden kazang¢ elde edilmis gibi 6denen hayali bir kar payi olarak goriinen faiz;
kullandirilan sermayenin kazan¢ saglamamasi durumunda sermayeyi kullananin hanesine
zarar olarak yazilmaktadir. Ancak katilim bankalarinin faiz yerine onerdigi kar; iiretim
veya ticari bir muamele sonucunda ortaya ¢ikan sermayeden bagimsiz yapilan is sayesinde
sermayenin fazlalasmasidir. Yapilan isin ger¢eklesmesi i¢in emek ve sermayenin bir araya
gelmesi gerektigi gibi elde edilen kar veya zararm da emek ve sermaye arasinda
paylasilmasi1 gerekmektedir. Yapilan isten kar elde edilmisse dnceden belirlenen oranda
kar paylasilir, ortaya emegini koyan emeginin karsiligin1 alir ve ise sermayeyle katilan
taraf da sermayenin paymna diisen kari alir. Ancak zarar edilmesi durumunda ortaya
emegini koyan taraf emeginin bosa gitmesi zararina katlanirken sermayedeki azalan kisim
sermayeyle ise ortak olan tarafa zarar olarak yazilir. Bu durumda iki taraf da zarara ortak
olmus durumdadir. Faiz sisteminde kar veya zararin ne kadar olacagi dnceden bilinemedigi

ama faiz orani belli oldugu i¢in bir taraf bu isten zarar edecektir.

% Ozsoy, 2011, s. 31-36.
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Katilim bankalarinin agikladigi kar pay1 oranlarinin faiz oranlarmna yakin olmasi
kar pay1 ile faizin birbirine karistirilmasma neden olmaktadir. Oranlardaki yakinlik veya
paralellik kar payr ile faizin ayni oldugu sadece isimlerinin farkli oldugu izlenimi
uyandirmaktadir. Ancak katilim bankalarmin dagittigi kér payi ile klasik bankalarin verdigi
faizin ayni olmasi séz konusu degildir. Ulkemizde faaliyet gdsteren katilim bankalari,
topladiklar1 fonlarm biiylik kismini iiretim destegi saglama yani isletmelerin iiretim
faaliyetinde ya da ticarette kullandiklar1 hammadde, mamul ya da yar1 mamul ihtiyag¢larini
karsilama yontemiyle kullandirmaktadirlar®.

Tirkiye'deki katilim bankalar1 topladigi fonlarm biiyilk bir c¢ogunlugunu
murabaha kredisi olarak kullandirmaktadir. Uretimin finansmaninda kullandirilan bu
fonlara katilim bankalarmnin talep edecegi kar oranlar1 da piyasanin %95’ini olusturan
klasik bankalarin faiz oranlarindan fazla veya diisiik olmas1 katilim bankalarin1 devamliligi
ve rekabet edebilirligi agisndan miimkiin olmamaktadir. Kér payr ile faiz oranlar
arasindaki fark acildigi zaman kredi i¢in bankaya bagvuran miisteriler faiz oram1 daha
diisiik ise katilim bankasi yerine klasik bankalar1 tercih edebilmekte ve faiz oranlar1 daha
yiiksek ise katilim bankasi mevduat sahiplerine faiz oranlarindan daha diistik kar payi
vereceginden mevduat kagislarina maruz kalabilmektedir. Yani katilim bankalar1 hem atil
fon kalmamas: icin hem de zarar etmemek icin faiz oranlarina yakin bir kar pay1 orani

tutturmaya calismaktadirlar.

1.4.2. KATILIM BANKALARININ KLASIK BANKALARLA
KARSILASTIRILMASI
Katilim bankalar1 ile bankalarin verdikleri bankacilik hizmetleri ve diger

yonlerden karsilastirilmalarina iliskin baz1 bilgiler, asagidaki gibidir'®.

Cahsma Yontemleri: Katilim bankalarinin esas1 kar — zarar ortakligina dayanir
ve temel ilkesi yontemlerinin faiz icermemesidir. Paray: ticari bir meta gibi alim satima
konu etmemektedirler. Katilim bankalar1 mevduat toplama ve kredi kullandrma disinda

klasik bankaciligin verdigi hizmetleri vermektedirler. Katilim bankalar1 mevduat toplama

% Tiirkiye Finans, Faizsiz Sistem:

http://www.turkiyefinans.com.tr/tr/hakkimizda/faizsiz_sistem hakkinda.aspx (Cevrimigi 23.02.2013)

19 Abitter Ozulucan ve Ali Deran, “Katilim Bankacilig1 ile Geleneksel Bankalarm Bankacilik Hizmetleri ve
Muhasebe Uygulamalar1 A¢isindan Karsilastirilmas1”, Mustafa Kemal Universitesi SBE Dergisi, Cilt 6, Sayi
11,2009, s. 94-98.
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ve fon kullandirmada faiz yerine kar payini esas almasi ve bu kar payr oraninin 6nceden
belli olmamas1 bu bankacilig1 klasik bankaciliktan ayristirmaktadir. Klasik bankalarda ise
hem mevduat kabuliinde ddenecek faiz, hem de verilen kredi karsiliginda istenilen faiz
onceden bellidir. Iki taraf da ne alip ne verecegini bilir. Dolayisiyla burada paranm ticareti
yapilmaktadir. Yontemler haricinde verilen hizmetler bakimimdan katilim bankacilig1 ile

klasik bankacilik arasinda fark yoktur.

Paranin Fonksiyonlar: Katilim bankalarinda para ticari bir iirlin olarak kabul
edilmemektedir. Bunun yerine fon toplarken fon sahipleri ile kar — zarar ortakligi
kurulmakta ve fon sahiplerine kéar pay1 6denmektedir. Fon kullandirirken de faiz igermeyen
ve ticari iglemlerden olusan yontemler kullanilmaktadir. Katilim bankalarinda para ticareti
yerine mal ticareti yapilmaktadir. Klasik bankacilikta ise para, ticari emtia gibi belirli bir
bedel karsiligir alim satima konu edilmektedir. Her iki bankacilikta paraya atfedilen anlam

farkli oldugundan paranin fonksiyonu her iki bankacilik tiirtinde farklilik arz etmektedir.

Fon Toplama: Katilim bankalarinda 6zel cari hesap ve katilma hesabi ad1 altinda
fon toplanmaktadir. Ozel cari hesap klasik bankaciliktaki vadesiz mevduat hesabiyla ayni
olmasina ragmen katilim bankacilig1 katilma hesabiyla klasik bankaciliktan ayrigmaktadir.
Bu hesap tiirlinde banka ile fon sahibi arasinda bir ortaklik kurulmakta ve hesap sahibi
bankanin karina da zararma da ortak olmaktadir. Katilim bankalar1 diger bankalardan da
kisa veya uzun vadeli bor¢ alamamaktadir. Ancak, katilim bankalar1 diger katilim
bankalarindan bu bankalarin atil fonlarin1 ortaklik esasina gore alip faaliyetlerinin
finansmaninda kullanabilir. Klasik bankacilikta vadeli mevduat hesab1 ad1 altinda 6nceden
belirlenen faiz oraninda mevduat sahiplerine banka borglanmaktadir. Bu borg¢lanmada
mevduat sahibi ile banka arasinda ortaklik yerine borg¢ alacak iliskisi vardir. Burada faiz
orani belli oldugundan mevduat sahibi anaparanin disinda ne kadar gelir elde edecegini
bilmektedir. Ayrica bu bankalar ihtiya¢ durumunda diger bankalardan LIBOR ile

bor¢lanabilmektedir.

Fon Kullandirma: Katilim bankalar1 nakit kredi kullandirmak yerine topladigi
fonlar1 {iretim ve ticaretin finansmaninda kullandirmaktadir. Kendine 6zgii yontemlerden
murabaha, mudaraba, icara, musaraka gibi yontemler kullanilmaktadir. Bu yontemlerin

temel Ozelligi reel sektorii finanse etmesidir. Bu yontemlerde katilim bankasi ile fon
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kullanan miisteri arasinda ticari bir iligki vardir. Yani miisteri liretim i¢in makine alacaksa
bunu bankaya aldrrarak kendisi bu makineyi bankadan almaktadir. Bu tiir bir fon
kullandirma ydnteminde banka piyasa sartlarma gore istedigi oranda bir kar orani
belirleyebilmektedir. Ayrica belirli bir projenin finansmanimi da iistlenen katilim bankalar1
burada verdigi nakit krediyi faiz karsilig1 vermek yerine projeye ortak olarak karma da
zararina da ortak olmaktadir.

Katilim bankalarinin yontemleri geregi emtia ve gayrimenkul alip satmasi
serbesttir. Ancak klasik bankalar kiilce altin haricinde ticari amagli emtia ve gayrimenkul
edinemezler. Klasik bankalar katilim bankalarinin aksine nakit kredi kullandirmakta ve bu
kredi karsiliginda faiz talep etmektedir. Ayrica klasik bankalar verdigi kredilerin nerelerde
kullanildigina bakmaz. Geri 6demede sikinti olmayacaksa verilen kredi her alanda

kullanilabilmektedir.

Finansal Kiralama: Katilim bankalar1 icara da denilen finansal kiralama
yontemini bir finansman aracit olarak kullanabilmektedir. Klasik bankalarin ticari amagli
gayrimenkul ve emtia almasinin yasak olmasi nedeniyle bu yontem yalmiz katilim
bankalarinda kullanilmaktadir. Klasik bankalar bu yontemi kullanmak istediklerinde kendi
biinyesinde bir finansal kiralama sirketi kurmak sartiyla bu sirket iizerinden faaliyetlerini

yiiriitebilirler.

Miisterilerin Ustlendikleri Risk ve Sisteme Duyulan Giiven: Katilim
bankacilig1 giiven {iistiine bina edilmis bir sistemdir. Zira toplanilan fonlar ve kullandirilan
fonlar faiz karsilig1 degil kar — zarar ortaklig1 esasina dayanmaktadir. Yapilan is aslinda
ticarettir. Bu yiizden hem mevduat sahibi mevduatin1 geri alamayabilir hem de banka
kullandirdig1 fonlar1 karsi tarafin zarar etmesinden dolay1 geri alamayabilir. Bu durum,
hem mevduat sahibi i¢in hem de banka ic¢in risk olusturmaktadwr. Klasik bankacilikta
ortaklik yerine faiz sistemi kullanildigindan bor¢ alacak iliskisi vardir. Banka verdigi

krediyi alamasa bile mevduat sahibine vaat ettigi faizi ve anaparay1 6demekle ylkiimlidiir.

Kullandirilan Fonun Miisteriler A¢isindan Maliyeti: Katilim bankalarindan
fon kullanan miisterinin mudaraba ve musaraka gibi kar — zarar ortaklig1 yontemlerinin
disindaki yontemlerde bankaya ddeyecegi miktar bellidir ve degismez. Sozlesme en basta

yapilir ve sonradan bor¢ yapilandirimasina gidilerek artirim yapilmaz. Ancak klasik
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bankalarda  faiz  oranlarindaki degismeler neticesinde bor¢  yapilandirilmasi
yapilabilmektedir. Bu yapilandirma neticesinde bankaya olan kredi borglar1 artabilecegi
gibi azalma ihtimali de vardir. Dolayisiyla miisteri agisindan kredi maliyeti katilim

bankalarinda vade boyunca sabitken klasik bankalarda degisme olasilig1 vardir.

Fon Maliyetleri: Katilim bankalar1 topladig1 fonlar1 6zel cari hesap ve katilma
hesab1 adi altinda toplamaktadir. Ozel cari hesapta toplanan fonlar i¢in banka mevduat
sahibine herhangi bir 6deme yapmamaktadir. Bu fonlar banka i¢in sifir maliyetli kaynak
niteligindedir. Ancak katilma hesabinda toplanan fonlarin bankaya bir maliyeti vardir. Bu
maliyet Oonceden belli olmayan ancak bu hesaplarda biriken fonlarin kullandirilmasi
neticesinde elde edilen karm paylastirilmasi ile belli olan bir maliyettir. Klasik bankacilikta
ise vadeli ve vadesiz adi1 altinda iki ayr1 hesap tiirli vardir. Bu hesaplardan vadesiz hesaplar
klasik bankalar i¢in maliyetsiz fon kaynagi iken vadeli mevduat hesaplarina yatirilan fonlar

icin banka mevduat sahibine faiz 6demektedir.

Islemlerinde Kullandiklar1 Finansal Enstriiman: Katilim bankalar: kullanilan
enstriiman  ¢esitliligi acicindan klasik bankalara gore daha geridedir. Katilim
bankalarindaki faiz ve sektdr kisitlamalari finansal enstriimanlarin da sayisini
azaltmaktadir. Klasik bankalardaki kisitlamalarm daha az olmasi ve yeni enstriimanlarin
piyasaya siiriilmesinde katilim bankalarina gére daha az kontrole tabi tutulmasi klasik

bankalar1 avantajli kilmaktadir.

Makro Ekonomiye Etkisi: Katilim bankaciliinda nakit kredinin verilmemesi ve
bunun yerine belirli bir iktisadi faaliyetin finanse edilmesi neticesinde katilim bankalar1
kayit dis1 ekonomiyi Onleyerek vergi kacirilmasinin da Oniine ge¢cmektedir. Katilim
bankalarinin reel ekonomiyi finanse etmesi yatirim tutarinin artmasina ve istihdam
saglanmasma katkida bulunmaktadir. Klasik bankacilikta kullandirilan kredilerin nerelere
sarf edildigi takip edilmediginden bu fonlarin reel ekonomiye katki saglamayan, kayit disi,

vergisiz hatta yasadisi1 faaliyetlerde kullanilma ihtimali s6z konusudur.

Reel Ekonomiye Katki: Katilim bankalar: ilkeleri geregi reel ekonomiyi finanse
etmektedir. Kredi kullandirirken nakit kredi verip kredi kullananimn inisiyatifine birakmak

yerine belirli bir ticareti, iiretimi veya bir projeyi finanse ederek reel ekonomiye katki
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saglamaktadir. Klasik bankalarin verdigi kredilerin nerelere harcandigi konusunda takibat

yapilmadigi i¢in bu kredilerin reel ekonomi disinda kullanilma ihtimali vardir.

Tabi Olduklann Meslek Kurulusu: Katilim bankalarmin Tirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi’ne liye olma zorunluluklar1 vardir. Klasik bankalar da Tiirkiye Bankalar
Birligi’ne liye olmak zorundadirlar.

Faizsiz bankacilik Islami prensiplere uygun calisan bir bankacilik sistemidir.
Islami bankacilik, faizsiz bankacilik ve katilim bankaciligi gibi farkli isimler altinda
faaliyet gosterseler de hepsinin Islami prensiplere gore faaliyet gdsteren faizsiz bankalar
oldugu soylenebilir. Bu bankacilik sisteminin baslangici yarim asir 6ncesine dayansa da
yontem ve uygulamalar itibariyle ¢ok daha Oncelerine dayanmaktadir. Ticari hayatta
uygulanan Islami prensiplerin bankacilik catis1 altinda uygulanmasiyla ilk faizsiz
bankacilik uygulamalar1 da baslamis oldu. Faizsiz bankaciligm amaci kiigiik birikimleri bir
araya getirerek biiyiik ticari ve sinai faaliyetlerin finansmanimi saglamaktir. Diger klasik
bankalarla ayn1 faaliyetleri yapan faizsiz bankalar bazi yonlerden farklilik gosterir. Faizsiz
bankalar1 klasik bankalardan aywran en 6nemli nokta bu bankalarin faaliyetlerini faiz
iizerine bina etmemesidir.

Faizin kullanilmadig1 bu sistemde iki ayr1 fon toplama hesab1 bulunmaktadir. Bu
hesaplar cari hesap ve yatirim/katilim hesabi olarak isimlendirilmektedir. Cari hesap klasik
bankalarin vadesiz mevduat hesabina benzerken yatirim hesab1 vadeli mevduat hesabindan
farklilik gosterir. Vadeli mevduat hesabinda mevduat sahibine 6nceden belirlenen bir faiz
O0demesi yapilirken yatirim hesabinda mevduat sahibine anapara dahil herhangi bir 6deme
taahhiidiinde bulunulmaz. Faiz 6demesi yerine yatirim hesabinda biriken fonlarin
degerlendirilmesi neticesinde elde edilecek kar veya zarar mevduat sahibiyle paylasilir.
Faiz yerine kar — zarar ortakligiyla hareket eden faizsiz bankalar fon kullandirirken de
faizsiz yontemler kullanmaktadir. Bu yontemler kar — zarar ortakli§1 seklinde uygulanan
mudaraba ve musaraka ile ticari faaliyet gibi uygulanan murabaha, icara (kiralama), selem
satig1 ve istisna gibi yontemlerdir.

Faizsiz bankaciligin Tiirkiye’deki uygulamasi da katilim bankalaridir. Katilim
bankalar1 1980’lerde kurulan 6zel finans kurumlarmim devamidir. Bu 6zel finans kurumlar1

2006’da Bankacilik Kanunu kapsamina dahil edilerek isimlerini katilim bankasi olarak
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degistirmislerdir. Tiirkiye’de Kuveyt Tiirk, Albaraka Tiirk, Bank Asya ve Tiirkiye Finans
olmak tizere halen dort katilim bankasi faaliyet gostermektedir.

Katilim bankalar1 faizsiz bankalarla ayni fon kullandirma yontemlerini
kullanmasina ragmen uygulamada bu yontemlerin isimleri degistirilerek klasik bankalarin
yontemlerine benzer isimler verilmistir. Kurumsal finansman destegi, bireysel finansman
destegi, finansal kiralama, kar — zarar ortakligi yatirimi ve gayrinakdi krediler gibi
yontemler ile fon kullandirmaktadir.

Temel bankacilik faaliyetlerinde klasik bankalari ile ayni isleri yapan katilim
bankalar1 ve diger faizsiz bankalar Islam’m yasakladig: faaliyetlerden uzak durarak klasik
bankalardan ayrigmaktadir. Gerek fon toplarken gerekse fon kullandirirken faize
bulagsmayan bu bankalar topladigi fonlarin kaynagim ve kullandirdigi fonun nerelerde
kullanilacagmni sorarak Islam’m haram kildig1 ve devletin yasakladigi faaliyetlerin

finansmanin1 saglamayarak klasik bankalardan farklilagmaktadir.



II. BOLUM: KLASIK BANKACILIKTA VE FAIZSizZ
BANKACILIKTA RiSK YONETIMI

Bu boliim iki basliktan olusmaktadir. Birinci baghk altinda bankalarda risk
yonetimi anlatilmaktadir. Bankalarda risk yonetiminin amagclari, bankalarm karsilastig risk
tiirleri bu riskler ile bankalarin aktif ve pasif yonetimi arasindaki iligkiler anlatilmaktadir.
Diger baslik olan faizsiz bankacilikta risk yonetiminde ise faizsiz bankalarin karsilastigi
riskler ile bu bankalarm risklere kars1 islami prensipler cercevesinde alabilecegi dnlemler

anlatilmaktadir.

2.1. KLASIK BANKACILIKTA RiSK YONETIiMi

Risk, en basit tanimiyla herhangi bir isleme iliskin bir kaybin ortaya ¢ikmasi veya
bir giderin ya da zararin vuku bulmasi nedeniyle ekonomik faydanin azalmasi ihtimalini
ifade etmektedir. Riskin en belirgin 6zellikleri ise tam ve net olarak bilinememesi, zamanla
degiskenlik gostermesi, olumsuz sonuglar dogurabilir olmast ve yonetilebilir nitelikte
bulunmasidir'®'. Isletmeler i¢in beklenen durumdan sapmaya neden olabilecek, isletmeyi
zarara ugratma ihtimali olan ve potansiyel bir tehlike arz eden her durum yonetilmesi
gereken bir risktir.

Bankalarm temel islevleri olan mali aracilik fonksiyonlarinin dogal sonucu olarak
bilancolar1, diger sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerin bilanco yapilarinin tersi bir
goriintiiye sahiptir. Diger isletmelerden farkli olarak, bankalar kendi kaynaklar1 ile degil,
haricen sagladiklari kaynaklarla gerceklestirdikleri plasmanlardan &tiirii risk alir'®.
Bankalarin risk yonetimine yaklasimi da isletmelere gore farklilik gostermektedir.

Bankalar gerceklestirmis oldugu plasmanlarda karlilik ve likiditeye iliskin kararlar1 daima

19" Senol Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cer¢evesinde Bankalarda Risk Yonetimi, Akademi Yayincilik,

Ankara 2005, s. 4.
' Hasan Candan ve Alper Oziin, Bankalarda Risk Yonetimi ve BASEL II, Tiirkiye Is Bankas: Kiiltiir
Yayinlari, Istanbul 2006, s. 5.
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belirsizlik kosulu altinda alirlar. Bu belirsizligi gidermek tlizere tahminde bulunan bankalar
tarafindan tahmin ile gergeklesenin ayni 6l¢lide olmamasi veya tahmin hatasinin bir kayba
neden olmasi risk olarak algilanmaktadir. Ozellikle bankalarda yanlis tahminlere
dayanarak alinan kararlar, sadece bankanm karlilig1 i¢in degil bankanin likiditesi i¢in de
risk yaratir. Bankanin karli oldugu halde O6demeleri zamaninda yapamamasi veya
O0demeleri zamaninda yapabilmesine ragmen ortaklart memnun etmeyen bir karlilik diizeyi
bankanin gelecegini tehdit eden en temel risklerdir'®”. Banka likiditeye dikkat ederek
karliligmi artirmak istemektedir ancak bazen bu ikisi birlikte miimkiin olmamaktadir. Bu
yiizden bankanin hem likit kalmasini hem de karliligimi garanti etmek amaciyla, mevcut
risklere kars1 uygulanan politikalar demeti risk yonetimi olarak adlandirilabilir.

Riskleri genel olarak kontrol edilemeyen sistematik ve kontrol edilebilen
sistematik olamayan riskler diye iki gruba ayirmak miimkiindiir. Bankadan bagimsiz ortaya
cikan, politik, ekonomik ve sosyal durum gibi degiskenlerin banka icin risk olusturabilecek
sekilde degismelerinden kaynaklanan ve pazar riski de denilen sistematik riskler bankalarin
hepsini az ya da ¢ok etkileyen risk tiiriidiir. Sistematik olmayan riskler ise bankanin
kendisinden kaynaklanan risklerdir. Finansal risk, faaliyet riski, yonetim riski gibi
bankanin kendi durumundan kaynaklanan ve bankanin kontrol edebilecegi 6zel risklerdir.

Risk yonetimi, hangi risklerin 6nemli oldugunun belirlendigi ve bu riskleri
bertaraf edebilmek i¢in strateji ve planlarin gelistirildigi proaktif bir siirectir. En basit
sekliyle risk yOnetiminde riskler tanimlanir, Onleyici tedbirler alinir, riskin biytkligi
sayisallastirilir ve kabul edilebilir risk diizeyi belirlenir'®. Karsilasilan riskleri ortadan
kaldirmak amaciyla isletmeler bilango i¢ci ve bilango dis1 yontemler kullanmaktadir.

Bilancgo i¢i yontemler aktif pasif yonetimi olarak da adlandirilmaktadir.

2.1.1.RiSK YONETIMININ AMACLARI ve ALANLARI

Risk yonetimi; belirsizlikleri ve belirsizliklerin getirecegi olumsuz etkileri
miimkiin olan en alt diizeye indirmeyi hedefleyen bir disiplindir. Sorunlar1 olugsmadan
Onlemeyi amaclayan proaktif bir yaklagimdir. Risk yoOnetimi; risklerin sorun haline
gelmeden Once belirlenmesini ve olusma olasiligimi veya olusumu sonrasi etkilerinin en

aza indirilmesi calismalarmin vyiiriitiilmesini kapsamaktadir'®. Risk Onetimi; potansiyel
calig yu p y p y

193 Hasan Kaval, Bankalarda Risk Yonetimi, Yaklasim Yayinlari, Ankara 2000, s. 23.
1% Babuscu, s. 7.
195 Age, s. 8.
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risklerin yOnetilmesiyle olast zararlardan isletmeyi korudugu gibi belirsizliklerin
tahminiyle risklerin firsata doniistiiriilmesini de saglayabilir.

Bankacilik, maruz kalinan risklerin, bankanin saglikli, giivenli ve karl bir igletme
olarak varligmi siirdiirebilmesi amaciyla yonetilmesi esasi iizerine kurulmustur'®.
Bankacilik agisindan risk kavrami, bankanm yatirimlariin zarara ugrama olasiligini ifade
eder. Bankalar, karliliga ve likiditeye iliskin kararlar alirken, mevcut belirsizligi gidermek
iizere tahminde bulunurlar. Tahmin ile ger¢eklesenin ayni dlgiide olmamasi'”’ da riski
ifade eder.

Risk yOnetiminin amaci, gelecekteki nakit akimlarinin icerecegi risk-getiri
yapisini, buna bagli olarak faaliyetlerinin niteligini ve diizeyini izlemeye, kontrol altinda
tutmaya ve gerektiginde degistirmeye yonelik belirlenen politikalar, uygulama usulleri ve
limitler aracilifiyla maruz kalinan risklerin tanimlanmasimi, 6lgiilmesini, izlenmesini ve
kontrol edilmesini saglamaktir'®. Yani risk ydnetimi; piyasalarin yasadigi olaganiistii
durumlarda bankanin kars1 karsiya kalabilecegi zarar biiyiikliigiinti 6nceden Olgebilmek ve
olaganiistii durumlara hazirlikli olmaktir'®.

Bankalar ekonomi i¢inde bulunduklari konum nedeniyle yetkili kamu otoriteleri
tarafindan diger isletmelere oranla daha siki kontrol altindadirlar. Kamu otoriteleri
bankalarin hem likiditelerini yeterli seviyede tutmak, hem de 6nemli dlgiilerde zararlarini
engellemek amaciyla bazi sinirlamalar getirirler. Ancak banka yonetimi bu smirlamalar ve
diizenlemelerle yetinmeyip ek Onlemler almak ve karliligi ve likiditeyi kontrol etmek
isterler. iste bu nedenle banka iist ydnetimi kendi durumuna uygun bir risk yonetimi
politikas izler''’. Bankalarin risk yonetimi politikasi kapsaminda belirlenen risk yonetimi
siireci, risklerin belirlenmesi, risklerin Olgiilmesi ve sayisallastirilmasi, risk ydnetimi
kararlarmm uygulanmasi, risk yonetimi politikasinin sonuclarinin kontrolii olmak iizere

1

dért asamadan olusur'''. Bankalar yasalarda belirtilen tedbirlerin haricinde bu dort

asamanin bazilarinda fazladan tedbir uygulayarak riske karsi mukavemeti artirabilirler.

19 Candan ve Oziin, s. 5.

197 Babuscu s. 16.

1% Albaraka Tiirk, 2011Faaliyet Raporu: http://www.albaraka.com.tr/rapor/pdf/tr3-1.pdf (Cevrimigi
03.03.2013)

19 Babuscu, s. 16.

10 Kaval, s. 24.

" Babuscu, s. 16.
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Ancak bu ekstra tedbirlerin bankaya bir de maliyeti olacagindan her banka katlanabildigi

maliyet Olciisiinde ekstra tedbirler almaktadir.

2.1.2.RiSK TURLERI

Sektore, isletmeye ve yapilan ise gore degisen ¢ok fazla risk tiirii vardir. Bu
riskleri c¢esitli acilardan siniflandirmak miimkiin olmakla birlikte kapsamli bir tasnif
yapilamamaktadir. Riskleri tasnif ederken firma i¢i ve firma dis1 riskler, yonetilebilir ve
yonetilemez riskler, sistematik ve sistematik olmayan riskler, finansal ve finansal olmayan
riskler diye''? ayirabiliriz. Ancak bankacilikta risk; daha ¢ok sistematik ve sistematik
olmayan riskler ile finansal ve finansal olmayan riskler seklinde siiflandirilmaktadir.

Bu ¢aligmada ise riskler ii¢ kisma ayrilarak incelenecektir. Bunlar; piyasa riski,
kredi riski ve operasyonel risklerdir. Piyasa riski kategorisi altinda bankalarm finansal
varlik portfoyliniin degerini etkileyen makro degiskenlerden kaynaklanan riskler yer alir.
Buna faiz riski, kur riski, hisse senedi piyasasi riskleri ornek verilebilir. Kredi riski,
bankanin alacaklarini zamaninda ve tam olarak tahsil edememesinden dolay1 olusan risktir.
Operasyonel riskler ise, kredi ve piyasa riskleri disinda kalan insan, siire¢, sistem hatalar1

kaynakli olusabilecek riskleri kapsamaktadir'".

2.1.2.1. Piyasa Riski

Piyasa riski, finansal kurulusun, bilanco i¢i ve bilango dis1 hesaplarinda tuttugu
pozisyonlarinda, piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi
fiyat degismelerine bagl olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, hisse senedi pozisyon riski ve
kur riski gibi riskler nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade etmektedir''*. Bu risk, dort farkli
piyasada alinan pozisyonlarda yasanan dalgalanmalardan ortaya ¢ikan bir risktir. Bu
piyasalar, faize duyarl sabit getirili bono ve tahvil gibi bor¢lanma araclari, yabanci para
cinsinden alinan pozisyonlar1 ifade eden kur, mal ve emtia piyasasi ve hisse senedi
fiyatlaridir. Bu dort pazarda meydana gelecek degisiklikler bankalarin pazarlanabilir

finansal araglarinin fiyatlarmi ve tistlendikleri riski etkileyecektir] B,

12 Mehmet Bolak, Risk ve Yéonetimi, Birsen Yayinevi, Istanbul 2004, s. 4-16.

'3 K. Evren Bolgiin ve M. Baris Akgay, Tiirk Finans Piyasalarinda Entegre Risk Olciim ve Yonetim
Uygulamalar: Risk Yonetimi, Scala Yaymncilik, Istanbul 2009, s. 204.

1% Candan ve Oziin, s. 57.

'S Babuscu, s. 21.
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Piyasa riskinin 6l¢iimiinde alim-satim portfoytiniin riski dikkate alinir. Alim-satim
portfoyiinde degerlendirilmeyen portfdy ve pozisyonlar yani finansal varliklar bankacilik
hesaplarinda tutulmaktadir ve bu hesaplarda izlenen finansal varlklar kredi riski

16 o .
6 Ulkemiz mevzuatinda finansal varliklar; alim-satim

kapsaminda degerlendirilmektedir
amacli, vadeye kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir finansal varliklar ile banka kaynakl1
kredi ve alacaklar olmak tizere dort grupta siniflandirilmistir. Alim-satim amagh finansal
varlik ve yiikiimliiliikkler; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoylin pargasi olan varlik veya
yiikimliiliklerdir''". Vadeye kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir finansal varliklar
isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanmin bulundugu, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demeler iceren ve sabit bir vadesi bulunan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar; sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada
islem gormeyen finansal varliklardir. Satilmaya hazir finansal varliklar; satilmaya hazir
olarak tanimlanan kredi ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirim ve kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanmayan ve tiirev olmayan finansal
varliklardir''®.

Piyasa fiyat ve oranlarinin oynakligi, piyasa riski 6l¢limiiniin ana omurgasini
olusturmaktadir. Piyasa riskleri, bagimli ve bagimsiz risk grubu olmak iizere iki boliimde
incelenebilir. Bagimli riskler finansal enstriimanlarin fiyat hareketlerinden etkilenen
risklerdir. Hisse senedi fiyatlari, faiz oranlari, doviz kurlar1 ve paritelerdeki degisim bu risk
kategorisini etkilemektedir. Bu gruplara dahil olan riskler dogrusal modellerle dlgiilebilir.
Bagimsiz riskler ise, diger geri kalan risk gruplarini icermektedir. Temelde oynaklik ya da
dengeli pozisyon risklerini ve dogrusal olmayan risk gruplarmm o6lgiilmesini

kapsamaktadir'"’.

116 Candan ve Oziin, s. 57-58.

""" BDDK, Muhasebe Uygulama Yonetmeligine iliskin 1 Sayili Teblig, Finansal Araglari
Mubhasebelestirilmesi Standardi, Madde 4
http://www.basarmevzuat.com/dustur/teblig/5/4389/a/muhuygyonteb.htm (Cevrimigi, 04.03.2013)

'8 Alomaliye, Tiirkiye Muhasebe Standardi(TMS 39) Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Madde
9. http://www.alomaliye.com/kasim_06/tms_41_eki.pdf (Cevrimigi,.04.03.2013)

' Bolgiin ve Akgay, s. 204.




2.1.2.1.1. Faiz Orant Riski

Bankalar tasidiklar1 finansal kiymet pozisyonlarmin vade yapilar
stirekli olarak faiz riskine a¢ik kurumlardir. Finansal kiymetlere iliskin faiz riski;
pasif kalemleri ile bilanco dis1 islemlerin yeniden fiyatlandirilmasi, getiri
beklenmeyen degisikliklerin olmasi, fonlama maliyeti ile yatwrimmn getirisi
korelasyon bulunmamasi ve ipotege dayali menkul kiymetler gibi standart
finansal kiymetler tizerinden opsiyon alim-satiminin yapilmasina iligkin risklerden
kaynaklanmaktadir. Faiz riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle bankanin
finansal durumuna bagl olarak maruz kaldig risktir. Faiz riskinin bankanin hem
gelirleri hem de bilango i¢i ve bilanco disi kalemlerinin ekonomik degerleri
iizerinde etkisi vardir'*’.

Piyasa faiz oranlarmin degisimi nedeniyle bankanin faiz marjinda
daralma olabilmektedir. Pasifte uzun vadeli ve sabit faizli fonlar mevcut iken faiz
oranlarmin diismesi neticesinde diisen maliyetlere uyum gosterilemiyor veya
genel faiz oranlar1 ylikselirken aktifte sabit faiz oranlar: ile baglanim nedeniyle
aktifin getirisi artirilamiyor ise banka bundan zarara ugrar ve buna faiz orani
degisim riski denir'?'. Piyasa faiz oranindaki degismeler, menkul kiymetlerin
fiyatlarim ters yonde etkiler. Yani faiz orani yiikselirken fiyatlar diiser, faiz orani
diiserken fiyatlar yiikselir. Bunun nedeni, menkul kiymetlerin fiyatlarinin,
gelecekte saglanacak gelirlerin, piyasa faiz oraniyla iskonto edilmis degerleri
toplamina esit olmasidir. Faiz orani degigmeleri, sabit getirili yatirim aracglarini ve
bunlarin i¢inde de vadesine daha fazla kalmis olanlar1 daha biiyiik oranda
etkiler'>.

Faiz riski, bankacilikta olagan bir durum olmakla birlikte asir1 faiz riski
bankalarin karliliklar1 ve sermaye yapilari i¢in 6nemli bir tehdit olusturabilir.
Faize duyarh aktifler, pasiflere gore daha uzun vadeli ise kisa vadede faizlerin
diismesi durumunda faiz marj1 bliyiir ve karhilik azalir. Faizler yiikselirse faiz
marj1 kiiciiliir ve negatif deger bile alabilir. Faize duyarli aktifler, pasiflere gore
daha kisa vadeli ise, kisa vadede faizlerin ylikselmesi durumunda net faiz marj

biiyiir ve karlilik artar. Faize duyarl aktifler ile pasiflerin vade yapisi uyumlu ise

120 Age, s. 204-205.
121 Kaval, s. 27.
122 Bolak, s. 6.
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bosluk (GAP) sifira yakindir. Bu durumda faizdeki dalgalanmalar net faiz marjini
etkilemez'>’. GAP bilangodaki faize duyarli aktiflerle faize duyarli pasifler arasinda faiz
arasinda faiz orani ve vade bakimindan fark olmasi durumunda olusan bosluktur. Faiz
Faiz oranlarindaki degismelerden kaynaklanan faiz riskinden kaginmak icin GAP sifira
yakin olmalidir. Ancak proaktif bir risk yonetimi politikasinda GAP’1n sifirlanmasi yerine
faiz oranlarindaki degismeleri tahmin etmek suretiyle pozisyon alarak ve neticesinde riski
sifirlamak yerine riski yoneterek karhlik artirilabilmektedir.

Bankalarin faiz orani1 riskini Olgmede kullandiklar1 farkli  yontemler

bulunmaktadir. Bunlar'>*:

Siire (Duration) analizi; bankalarin portféylerinde tuttuklar1 aktif ve pasif
kalemlerin piyasa faiz haddindeki dalgalanmalara karsi ne derece duyarli olduklarini
Slgmeye yarar'®’. Siire analizi ortalama vadeyi yeniden fiyatlamaya gore agirliklandiran
bugiinkii degerdir. Yani bir aktifin ya da pasifin zamana gore agirlikli bugiinkii degerinin
piyasa degerine orani olarak hesaplanmaktadir ve faiz orani riskinin Olgiilebilmesi
amaciyla kullanilmaktadir.

Belirli bir donemde faize kars1 duyarli aktifler ile faize karsi duyarl pasiflerin
ortalama siirelerinin birbirinden farki siire agigima neden olmaktadir. Bankalar faiz orani
riskini hesaplamak i¢in bu siire a¢igin1 hesaplatmaktadirlar. Toplam aktif icerisindeki faize
duyarli varliklar ile toplam pasif icindeki faize duyarli kaynaklar arasindaki baglantiya
bakilarak siire a¢1g1 hesaplanir. Siire a¢i1g1, faiz orani degistigi zaman bankanin aktif getirisi

ile pasif maliyetindeki degisimi gdsterir.

Parametrik yontemler; risk faktorlerindeki olas1 degisikliklerde mevcut durumun
ne yonde ve ne miktarda etkilenecegini belirlemeye yonelik ¢alismalar olup riske maruz
deger (RMD) ve standart metot 6zelde faiz orani riskini genelde de piyasa riskini 6lgmede

kullanilan yontemlerdir.

2.1.2.1.2. Likidite Riski

123 Bolgiin ve Akgay, s. 205.
124 Babuscu, s. 65-67.
125 Ekrem Erdem, Para Banka ve Finansal Sistem, Detay Yaymecilik, Ankara 2010, s. 237-238.
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Likidite riski genel olarak, ihtiya¢ duyulan miktarda fonun ihtiya¢ duyuldugu
anda uygun bir maliyetle bulunamamasi, elde tutulan finansal varligin istenilen zamanda
ve fiyatta elden c¢ikarillamamasi veya transfer edilememesi sonucunda zarara ugrama
olasilig1 olarak tanimlanabilmektedir. Yani nakit giris ve ¢ikislarinin es anli olmamasi
tehlikesidir'?. Likidite sikintis1 ¢eken bir banka, kisa siirede yiiktimliiliiklerini artirarak ya
da aktiflerini makul fiyatlarla nakde cevirerek ihtiyaci olan fonu saglayamayabilir.
Olagandis1 hallerde likidite yetersizligi bankanimn yiikiimliiliklerini yerine getiremez
duruma diismesine yol acabilir'?’.

Bankacilik krizlerinin yasandigi donemlerde mevduat sahipleri arasinda
yayginlagan banka panigi nedeniyle bankaya hiicumlarin artmasiyla birlikte, bankalar
miisterilerinin fon taleplerini karsilamak konusunda sikintiya diismektedirler. Yeterince
likit aktife sahip olmayan bankalar, olas1 toplu hiicumlar karsisinda biiylik bir likidite
riskine maruz kalirlar ve genellikle de bu riski yonetmekte aciz kalirlar. Zira boyle
ortamlarda asilli-asilsiz sOylentilerin Oniine gegilmesi oldukga giictiir. Bu sebeple, banka
yoneticileri bu duruma diismemek icin kasalarinda nakit ya da kolaylikla nakde

128 " Ancak burada 6nemli olan bankanm hem

cevrilebilecek likit aktif tutmay1 tercih ederler
likidite riskine kars1 tedbirini almas1 hem de karliligin1 korumasidir.

Ozellikle iilkemizde ve benzer iilke piyasalarinda genelde bankalar daha ¢ok kisa
vadeli ve kiiciik tutarlardaki fonlar1 toplamakta, daha biiyiik tutarlarda ve uzun vadeli
olarak bu fonlar1 kullandirmaktadir. Bu nedenle de aktifin vade yapis1 pasiflere gore daha
uzun vadeli olmaktadir. Bu durum bankalarin likidite riskini her zaman tagimalarina neden
olurken, likidite yonetimine biiyilk 6nem vermelerini zorunlu kilmaktadir'®. Likidite
riskinin yonetimi aktif-pasif yOnetiminin geleneksel olarak yogunlastigi alanlardan
birisidir. Bankanin pasiflerindeki yiikiimliiliikleri kargilayamamasi durumu olarak ifade
edilen likidite riski, genel olarak miisterilerin pozisyonlarmi, yatirimlarmi likidite etmek
istemeleri nedeniyle olusur. Likidite yonetiminin amaci, net likit aktiflerin, negatif oldugu

durumdan sakinmak veya korunmaktir. Likit aktifler ve degisken pasifler dikkate almarak,

bosluk (GAP) analizi bu tiir riski yonetmek amaciyla kullanilabilir. Bu analiz belirli bir

126 Bolak, s. 11.

127 Bolgiin ve Akgay, s. 207.
128 Erdem, s. 224-225.

129 Babuscu, s. 46-47.
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donemde, faize karsi duyarl aktifler ve pasifler arasindaki farki yansittigindan, hem faiz
orani riski hem de likidite riski yonetiminde yogun olarak kullanilmaktadir'*".

Genelde likidite riski vade uyumsuzlugu, aktif kalitesindeki bozulmalar,
beklenmeyen kaynak cikislari, karlhilikta diisiis ve kriz gibi nedenlerden dolay1 ortaya
cikmaktadir. Vade uyumsuzlugu pasifin vade yapisinin aktifin vade yapisindan kisa olmasi
durumunda ortaya ¢ikmaktadir bu durumda bankadan nakit ¢ikisi olursa banka yeni kaynak
bulmak durumunda kalabilir. Riskin 6nlenmesi i¢cin mevduat ve kredilerin vadelerinde
degisiklik yaparak daha uyumlu hale getirmek veya yeni kaynak bulmak gerekmektedir.
Bilangonun aktif kismindaki bozulmalar ise kredilerdeki temerriitlerin artmasi veya donen-
duran varlik arasindaki dengesizliklerden kaynaklanmaktadir. Bu riskten kagmmak i¢in
bankalar kredi kullandirirken miisterilerin kredibilitesini 1y1 degerlendirmeli ve kredi
vermede hassas davranmalidir. Ayrica banka gayrimenkul gibi ihtiyaglarini finansal
kiralama vb yontemlerle gidermeli ve bundan dolay1 fonu faaliyetlerine daha fazla katki
saglayan karli alanlarda kullanmalidir. Duran varliklarin fazla olmasi kriz donemlerinde
bankanin hareket kabiliyetini azaltacagindan daha ¢ok donen varliklara agirlik vermelidir.
Bankadan beklenmeyen mevduat ¢ikislar1 olabilmekte ve bankalarm likiditesi bu ¢ikislar1
karsilamada yetersiz kalabilmektedir. Bu durumda banka Merkez Bankasindan veya diger

bankalardan destek alarak ayakta kalabilir'".

2.1.2.1.3. Kur Riski

Kur riski ya da yabanci para (YP) pozisyon riski; bankalarm bilancolar: i¢cinde YP
olusturduklar1 pozisyonlara bagl olarak, doviz kurlarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle ugrayabilecekleri gelir kayb1 ve buna bagh olusacak olumsuz durumlardir. Yani
bankanin aldig1 YP pozisyonlarm beklenmedik yondeki kur hareketleri nedeniyle banka
gelirlerinde ve dolayisiyla 6zkaynaklarinda, nakit akimlarinda, aktif kalitesinde ve nihai
olarak taahhiitlerini karsilamada yaratacagi olumsuzluklara iliskin risktir'**.

YP pozisyon riski bir bankanin aktifinde ve pasifinde ayni tutarda ve cinste
yabanci para bulunmamasi1 durumunda ortaya ¢ikar. Ulusal paranin yabanci para karsisinda
deger kazanmas1 veya kaybetmesi aktif ve pasifteki yabanci para miktarinin esit olmamasi

durumunda bankaya zarar veya kar olarak yansiyabilir. Bu durumda banka aktif ve

139 Bolgiin ve Akgay, s. 207.
131 Babuscu, s. 49-57.
132 Age, s. 70.
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pasifteki YP miktarmi esitleyerek riskten kaginabilir ama doviz kurunun seyrini tahmin
edebiliyorsa banka ona gore pozisyon alarak riski kara ¢evirebilir. Ancak YP pozisyon
riski aktifte ve pasifte ayni cins yabanci paranin esit olmasiyla ortadan kalkmamaktadir. Bu
risk; aktif ve pasif pozisyonlar tutar olarak dengeli olsa da vadeleri bakimindan denge
olmadiginda da devam etmektedir.

Kur riskinin 6l¢iilmesinde {i¢ temel oran vardir'*’:

»  Likidite orant; bankalarin kisa vadeli doviz mevcutlarinin kisa vadeli déviz

taahhiitlerine boliinmesiyle bulunur ve en az %10 olmas: istenir.

»  Kur riski orani; toplam doviz cinsi varliklarin toplam doviz cinsi

yiikiimliiliiklere oranidir. Mevcut riskin  biiylikliiglinii  gdsteren  olgiittiir.

Yikiimliliikler, varliklarm %80’inden az olamaz ve varliklardan en fazla %10

oraninda fazla olabilir.

»  CAR orani; sermaye yeterlilik oran1 demektir ve bankanin agirliklandirilmis

riske maruz sermaye miktarini 6lger. Bankanin net genel pozisyonunun sermaye

tabanina boliinmesiyle bulunur. Bu oranin en fazla %20 olmasi istenir.

Bankalarmm kur riskinden korunmak ic¢in uygulayacagi politikalar ikiye
ayrilabilir**.

»  Riski smirlayict politikalar ile bankanin spot ve wvadeli islem

pozisyonlarindaki aciklarin bankanin tasiyamayacagi bir biiyiikliige ulasmasi

onlenmeye calisilir. Bu nedenle aktif ile pasif arasinda bir oranin veya bunlarin

arasindaki farkin sermayenin belirli bir oraninin {istiine ¢ikmasina izin verilmez.

»  Riskten koruyucu politikalar ile sinirlayict politikalarin aksine bir yandan

riske girerken, diger yandan bu riski karsilayacak yani bir tarafta karsilasilan

zarar1 diger tarafta telafi edecek imkanlar1 sunan gelismis teknikler kullanilarak

yatirimcimnin riski spekiilatore aktarilacaktir. Bu teknikler; vadeli sézlesmeler,

takas sozlesmeleri, 6zel s6zlesmeler ve taahhiitlii s6zlesmelerdir.

2.1.2.1.4. Piyasa Riski Olgiim Yéontemleri
Sermaye yeterliligi orani; 6zkaynagn risk agirlikl varliklar, gayrinakdi kredi ve

yiikiimliilikkler, piyasa riskine esas tutar ve operasyonel riske esas tutara boliinmesiyle

133 Erdem, s. 245-246.
134 Kaval, s. 259-294.
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hesaplanmaktadir ve bu oranin en az %8 olmasi gerekmektedir. Piyasa riskine esas tutarin
hesaplanabilmesi i¢in iilkemizde Basel Il ilkeleri dogrultusunda hazirlanan mevzuatta
alternatif iki yaklasim benimsenmistir'>>. Buna gére bankalar, piyasa riskine esas tutar,
standart metot ve riske maruz deger (RDM) olarak bilinen iki farkli yontemi kullanarak

hesaplama olanagma sahiptirler. Bu yontemler asagida kisaca anlatilmaktadir.

Standart Metot

Standart metotta piyasa riski; faiz orani riski, hisse senedi pozisyon riski, kur riski
ve opsiyonlardan kaynaklanan riskler olmak tlizere dort alt baslikta incelenmektedir. Faiz
ve hisse senedi pozisyon riski; risk faktorlerindeki olumsuz hareketlerden kaynaklanan
genel piyasa riski ve finansal araclarin kendinden kaynaklanan yani piyasa hareketlerinden
ziyade finansal araci ihra¢ edenin bu enstriimanlari iyi yonetememesi ve mali yapisindan
kaynaklanan sorunlar nedeniyle ortaya ¢ikan spesifik risk'*® olmak tizere iki kategoride
hesaplanmaktadir.

Standart metotta her bir piyasa riski i¢in gerekli olan sermaye miktar1 ayr1 ayri
hesaplanmakta ve bu hesaplanan miktarlarin toplami bize piyasa riskine esas tutari
vermektedir. Faiz ve hisse senedi pozisyon riskinde hem genel risk hem de spesifik risk
icin sermaye ylkiimliliigii hesaplanirken kur riski ve opsiyonlardan kaynaklanan riskler
icin sadece genel piyasa riski hesaplanmaktadir'®’. Hesaplanan her bir genel ve spesifik

riskler bize toplam piyasa riskini vermektedir.

Riske Maruz Deger

Riske maruz deger, elde tutulan portfoy veya varligin degerinde belli bir zaman
dilimi icinde ve belli bir olasilikla meydana gelebilecek maksimum deger kaybinin
tahminine dayanan bir Slgiittiir'*®>. RDM gelecekteki piyasa kosullarini istatistiksel
yontemlerle tahmin ederek piyasa riskini 6lgmektedir. Bu baglamda riske maruz deger
belirli bir zamanda ve belirli bir giiven araliginda eldeki bir finansal varligin veya
portfoyiin degerinde faiz oranlarindaki, doviz kurlarindaki ve hisse senedi fiyatlarindaki

9

dalgalanmalar sonucunda olusabilecek maksimum zarar1 hesaplamaktadir'’. Standart

135 Candan ve Oziin, s. 61.
136 Age, s. 63.

137 Babuscu, s. 75-81.

138 Bolgiin ve Akgay, s. 421.
13 Babuscu, s. 81-83.
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metotta risk faktorleri tek tek hesaplanirken riske maruz deger hesaplanirken risk faktorleri
toplu olarak analiz edilmekte, risk faktorleri arasindaki korelasyonlar1 da dikkate alarak
toplam riskin yiiksek ¢ikmasini engellemekte ve daha gercekei bir 6l¢lim yapmaktadir.
Riske maruz deger hesaplamak i¢in {i¢ ayr1 yontem kullanilmaktadir. Parametrik
yontem (varyans-kovaryans), tarihsel simiilasyon ve monte carlo simiilasyonu olmak {izere

ii¢ ayr1 yontemin kendine gore gii¢lii ve zayif yonleri bulunmaktadir.

2.1.2.2. Kredi Riski

Bankalar topladiklar1 fonlar1 bireysel veya kurumsal miisterilerinin kredi
taleplerini karsilamak i¢in belirli bir faiz karsiliginda kullandirirlar. Ancak bu birey veya
firmalar zaman zaman aldiklar1 krediyi geri 6deme hususunda sikintiya diismektedirler.
Cesitli nedenlerle yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyen miisteriler bankay1 kredi riskiyle
bas basa birakmaktadirlar. Bankanin karsilastigi bu risk bankanin krediyi vermeden 6nceki
kredilendirme siirecinde yaptig1 ters secim veya ahlaki tehlike gibi hatalardan
kaynaklanabilecegi gibi genel ekonomik sartlardaki veya sektordeki dalgalanmalardan ve
kredi kullanan miisterinin ekonomik durumundan da kaynaklanabilmektedir.

Bankalar kredi riskini azaltmak icin gerek kredi vermeden once gerekse kredi
verdikten sonra ¢esitli yontemler uygular. Banka bu siireci hem aktif hem de pasif
yonetiminde belirleyecegi politikalarla en karli bir sekilde sonuglandirmak istemektedir.
Aktif yonetimi ¢ergevesinde; kredi ¢esitlendirme, teminat isteme, kredi limiti tahsis etme,
kredi riski analizi yapma ve kisitlayici bazi onlemler ile miisteri sadakatine yonelik

140

yontemlerle kredi riski azaltilmaya ¢alisilmaktadir Aktif yOnetimi kapsaminda

kullanilabilecek yontemler asagida kisaca anlatilmistir.

Kredi ¢esitlendirme: Banka kullandirdig1 krediyi belli bir sirkete, sektore veya
bolgeye kullandirdiginda bu gruplarda ortaya ¢ikacak bir kriz dogrudan bankay:1 kredi
riskine maruz birakacak ve kullandirilan kredinin biiyiikliigiine gére bankay: iflasa bile
siriikleyebilecektir. Bunun i¢in bankalar kullandirdiklar1 kredileri farkli gruplara

kullandirarak kredi riskini azaltabileceklerdir.

Teminat isteme: Bankalar kredi riskini azaltmak i¢in kredi talebinde bulunan

miisterisinden maddi veya kefalet yoluyla teminat istemektedir. Banka, kullandirdig1 kredi

140 Erdem, s. 230-236.
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miktar1 ve riski gz oOniinde bulundurarak kendini garantiye almak adina teminat talep
etmekte ve borglunun temerriide diismesi durumunda teminata el koyarak veya kefile riicu

ederek kredi riskini azaltmaktadir.

Kredi limiti tahsis etme: Banka kredi talebinde bulunan miisterisinin istedigi
miktarda krediyi vermeyebilir veya kredi talebini tamamen reddedebilir. Banka
miisterisinin ekonomik durumuna ve ge¢mis banka siciline gore bir limit belirler ve kredi
talebine bu limit dahilinde cevap verir. Banka miisteriyi yliksek riskli goriirse kredi talebini

reddedebilir. Boylelikle ters se¢im riskinden sakinmis olur.

Kredi riski analizi yapmak: Bankalarda hem kredi kullandirmadan 6nce hem
kredi kullanim siiresince hem de temerriide diismiis kredinin tasfiyesi siirecinde maruz
kalinabilecek riskler i¢in risk analizi yapilmakta ve analiz sonucuna gore banka her ii¢
siiregte de riskleri azaltacak onlemler almaktadir. Kredi riski yonetiminde bu analizlerin

yapilmas1 sorunlarin ¢oziilmesi hususunda ¢ok dnemlidir.

Kisitlayicr sozlesmeler yapmak: Banka, kredi kullanan miisterisini krediyi bazi
sartlar dahilinde verebilir. Bazen bu kisitlayici sartlar bankalarin kredi riskine maruz
kalmasini 6nlemede 6nemli rol oynamaktadir. Banka; kendisine olan kredi borcu bitmeden
miisterisinin bagka kredi kullanmasina engel olmakta, kasko ve sigorta yaptirmayi zorunlu
kilmakta veya kredinin nerelerde kullanilamayacagini belirterek buna benzer kisitlamalar

yapmaktadir.

Miisteri sadakati: Bir miisterinin siirekli ve uzun zaman ayni banka ile caligmasi
hem banka hem de miisteri agisindan karli bir durumdur. Bu durumda hem banka
miisterisini daha 1yi tanimakta ve ters se¢im riskinden kacimmakta hem de miisteri daha az
kisitlamaya maruz kalarak daha yiiksek limitli kredi alabilmektedir.

Kredi riski daha ¢ok bilangconun aktif tarafini ilgilendiren bir risk tiirtidiir. Ancak
kredi riskinin etkisini azaltmak ve bankayr riskten korumak i¢in bilangonun pasif
tarafindaki kaynaklarm yonetilmesini igceren pasif yonetimi de kullanilmaktadir. Pasif
yonetiminde yeterli 6z sermaye, ek rezerv tutma, borcun menkulkiymetlestirilmesi ve
banka dis1 giivence bulunmasi gibi yontemlerle maruz kalinabilecek risklerin etkisi en aza

indirilmeye calisilmaktadir.
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2.1.2.3. Operasyonel Risk

Operasyonel risk kredi ve piyasa riski diginda kalan ve bankanin zarara
ugramasina neden olan insan veya sitem kaynakli tiim riskleri kapsamaktadir. Basel
komitesinin yaptig1 tanimda operasyonel risk: “Yetersiz veya basarisiz dahili siiregler,
insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan kaynaklanan kayip riski olarak tanimlanir.
Bu tanim, hukuki riski de icerir fakat stratejik riski, isim ve itibar riskini ig:ermezm.
Tanimdan da anlasilacagi gibi bankanin faaliyetlerini gergeklestirdigi siirecte olusan
basarisizliklardan, personelden veya sistemden kaynaklanan hatalardan ve dissal
nedenlerden oOtiirli bankanin maruz kaldig1 riskleri operasyonel risk kavrami gergevesinde
degerlendirmistir. Ayrica bankanin maruz kaldig1 adli ve idari para cezalar1 ve yaptirimlar
gibi hukuki riskleri de operasyonel riske dahil etmistir.

Operasyonel riskleri, personelden kaynaklanan riskler, teknolojik riskler, dis
kaynakli riskler, organizasyon ve yonetim siirecinden kaynaklanan riskler ve hukuki riskler

olarak siniflandirmak miimkiindiir. Bunlar asagida kisaca anlatilmaktadir.

Personelden kaynaklanan riskler: Personelin kasitli veya kasitsiz yaptigi islerden
dolay1 bankay1 zarara ugratma ihtimali vardir. Cesitli sahtekarliklar, hirsizliklar ve gorevi
kotiliye kullanma gibi kasitli yapilan islerle zaman zaman bankalar karsilagsa da personelin
bilgi eksikliginden, tecriibesizliginden, egitimsizliginden ve dikkatsizliginden kaynaklanan
personel hatalar1 bankalar i¢in daha biiyiik risk olusturmaktadir. Personelin yapacagi yanlis
kayitlar, yanlis para transferleri, yasalara aykiri islem yapma sonucu hukuki cezalar, yanlis
kararlar vermek gibi personelin bilmeden yaptigi hatalar operasyonel riski artirmaktadir.
Personelden kaynaklanan riskleri azaltmak i¢in kurum i¢i e§itim seminerleri vermek, ic

denetimin etkinligini artirmak, kontrol mekanizmasi olusturmak gibi 6nlemler alinabilir.

Teknolojik riskler: Giiniimiizde teknoloji bankalar i¢cin olmazsa olmaz
konumundadir. Telefon ve internet bankaciligi, ATM, BTM, EFT, havale gibi bir¢ok islem
teknolojik alt yap1 gerektirmektedir. Banka neredeyse tiim faaliyetlerini bilgisayarlar ve
yazilimlar sayesinde devam ettirmektedir. Internet ve telefon bu yiizden bankalar igin
biiyiik kolaylik ve avantaj saglamaktadir. Ancak bu sistemlerde yasanacak teknik sorunlar,

virlis problemleri, alt yap1 yetersizligi ve teknolojiyi takip edememek bankanin islerini

141 BDDK, Basel II http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/basel/1249basel %20ii%20cevirisi- 14102005-
16_19.pdf (Cevrimigi 14.03.2013)
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zorlastiracagi gibi rakipleri karsisinda avantaji dezavantaja ¢evirecektir ve banka biiytik bir
teknolojik riskle kars1 karsiya kalacaktir. Bankalar teknoloji transferi yaparak ve bu konuda
bir faaliyet birimi olusturarak sistemin saglikli islemesini saglayacak ve bu riski

azaltabilecektir.

Dis kaynakli riskler: Bankalar sadece i¢ sebeplerden dolay1 operasyonel riske
maruz kalmazlar. Deprem, sel, teror olaylari, soygunlar, sosyal kargasalar, ener;ji hatlarinda
yasanacak sikintilar ve taseron ve tedarik¢ilerin islerini yapmamasi gibi dissal nedenlerden
dolay1 da bankalar riske maruz kalirlar ve zarara ugrarlar. Zararin kaynagi disaridan oldugu
icin banka bu riskleri yonetmekte aciz kalmaktadir. Bu risklere kars1 en uygun yontem

sigortadir.

Organizasyon ve yonetim siirecinden kaynaklanan riskler: Bankalar
faaliyetlerini yiiriitmek i¢in ¢ok c¢esitli birimler ve yonetim kademelerinden olusur. Ancak
dogru olusturulmayan ve saglikli islemeyen organizasyonel yapi nedeniyle ortaya ¢ikan
risk, birimler arasindaki iletisimsizlikten, ¢esitli anlasmazliklardan ve yonetim kademeleri
arasindaki yetki sinirlarinin belirsizliginden ortaya ¢ikar ve faaliyetleri aksatarak bankay1
zarara ugratir. Bu riskten kaginmak i¢in banka tarafindan en uygun organizasyon yapisi
belirlenerek yetki ve smirlamalar kargasaya neden olmayacak sekilde, acik ve net
belirtilmeli ve birimler arasi iletisim artirilarak daha koordineli ¢alismalar1 saglanmalidir.

Hukuki riskler: Bankalar yasalara aykiri yaptigi islemlerden dolay1r gerek
miisterilerin sikayetiyle gerekse ilgili birimlerin denetimiyle para cezalari, tazminatlar ve
0zel sulh bedellerini 6demek durumunda kalabilir. Bunun oniine ge¢mek icin yasalarin
bilinmesi ve bu yasalara uygun hareket edilmesi gerekmektedir. Aksi takdirde hukuki
riskler bankay1 hem maddi olarak zor durumda birakacagi gibi hem de itibar kaybina neden

olabilir. Hatta bankanin kapatilmasi bile gliindeme gelebilir.

2.1.3.RiSK YONETIMININ AKTIF PASIiF YONETIMI iLE iLiSKiSi

Aktif yonetimi, bankanin topladig: fonlar: alternatif yatirim araglarina dagitma ve
bunlarin takibinden olusan bir siirectir. Dagitim yapilirken risk-getiri unsuruna gore
hareket edilir. Bu siirecte en ¢ok karsilagilan riskler ise likidite yetersizligi, faiz oranlarinda
ve kurlarda dalgalanmalar, kredilerin geri donmemesi gibi risklerdir. Pasif yonetimi ise

bankanin bilangosunun pasif tarafini olusturan, toplamilan fonlar ve 6zkaynaklarin
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yonetilmesidir. Pasif yonetimi; toplanilan fonlarin tiirii, miktari, vadesi ve maliyeti gibi
konularla ilgili banka i¢in en uygun fonlarin toplanmasi ve bunlarla ilgili gerekli
analizlerin yapilarak risklere kars1 6nlem alinmasi ve firsatlarin degerlendirilmesi siirecidir.

Banka aktiflerini yani varliklarin1 likit olarak bulundurmaz. Yatirima
yonlendirilmemis her kaynak banka i¢in zarardir. Zira kaynaklarin bir maliyeti vardir ve bu
maliyetin iizerine kar eklenerek varlik olarak kullandirilmas: esastr.  Bu ylizden
varliklarmin biiyiikk bir ¢ogunlugu istenildiginde nakde c¢evrilemeyen kredilerden
olugsmaktadir. Ancak mevduat sahipleri mevduatini talep ettiginde banka bunu 6demek
zorundadir. Bunun i¢in banka hem kaynaklarin1 hem varliklarini iyi yonetmek zorundadir.
Burada amag belirli bir risk altinda sermayeyi en 1yi sekilde kullanarak getiriyi artirmaktir.

Faiz oranlarindaki dalgalanmalar bankalar i¢in risk unsuru olmakla beraber dogru
bir aktif-pasif yonetimiyle bu dalgalanmalar firsata ¢evrilerek kar edilebilir. Bankalar kisa
vadeli topladig1 fonlar1 nispeten uzun vadeli kredilerin finansmanida kullanir. Banka
topladig1 mevduata faiz 6demekte ve kullandirdig: krediye karsilik da faiz almaktadir. Faiz
oranlarindaki artig, toplanilan mevduat ve kullandirilan krediler arasindaki vade
uyusmazligindan dolayr bankanin zarara ugramasma neden olmaktadir. Ayni sekilde faiz
oranlarmdaki diislis de bankaya kar olarak yazilmaktadir. Faiz oranlarinda artis oldugunda
banka kullandirdig1 uzun vadeli kredileri yeniden fiyatlandirmadig: takdirde bu krediyi
kisa vadeli fonlarla karsiladig1 i¢in topladig1 fonun maliyeti kullandirdig: kredinin getirisini
asabilmektedir. Bu durumda bankanim gelirlerinde azalma olur ve bu da bankanin sermaye
yeterliligini etkileyerek bankay1 likidite riskine maruz birakir. Ayrica faiz oranlarindaki
degismeler, varliklarin ve kaynaklarin net bugiinkii degerini etkilemekte ve bu durum
bankanin ekonomik degerinin degigsmesine neden olmaktadir. Bu da bankanin hisse senedi
degerlerini etkilemektedir.

Bankalar topladig1 fonlar1 ve kullandirdigi kredilerin bir kismini yapanci para
cinsinden yapmaktadir. Toplanilan ve kullandirilan yabanci paralarin miktarlarimin farkli
olmas1 bankanmn doviz kuru riskine acik oldugunu gosterir. Faiz oranlarindaki
dalgalanmalar gibi doviz kurundaki dalgalanmalar da aktif — pasif yonetimi sayesinde risk
olmaktan ¢ikip firsata doniisebilmektedir. Banka topladigi kadar dovizi kullandirarak kur
riskini sifirlayabilmektedir. Ancak bu durumda riski firsata da g¢eviremeyecektir. Bu
durumda banka, doviz kurunun gelecekteki seyrini tahmin ederek ona gore pozisyon alir ve

bu siireci 1y1 yonetirse kurdaki dalgalanmalardan karl ¢ikabilir.
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Aktif-pasif yonetiminde bankalarin tizerinde durdugu en 6nemli konu likiditedir.
Likidite karlhilig1 azaltir ancak olas1 mevduat ¢ikislarinda bankanin ayakta kalmasini saglar
ve mudilere giiven asilar. Faiz oranlarindaki ve kurdaki dalgalanmalar, kredilerdeki geri
donmemeler likiditeyi dogrudan ilgilendirmekte ve kaynaklar ile varliklar arasindaki vade

uyumsuzlugu likidite riskine kars1 yonetilmesi gereken en 6nemli konu olmaktadir.

2.1.4. GENEL RiSK YONETIM POLITIKALARI

Banka yonetimi gerek kisa vadede gerekse uzun vadede bankanin karsilasacagi
risklere karsi bankay1 glivenceye almak i¢in bankanin kendisini ve ¢evresini goz Oniinde
bulundurarak bir risk yonetim politikas1 belirler. Bu politikay1 belirlemede bankanin
stratejileri, sektordeki konumu ve piyasanin genel gidisati dnemli rol oynar. Banka
yonetimi karsilasabilecegi risk gruplarinda diizenlemeye giderek riski azaltabilecegi gibi
riski Ongoriip riske karsi pozisyon alarak riski firsata da ¢evirebilir. Genel olarak aktif yani
onleyici politikalar ve pasif yani koruyucu politikalar olmak iizere risk yonetim politikas1
iki baglikta incelenmektedir.

Onleyici politikalarda banka riske maruz kalmadan, yani riskler zarara
doniismeden riskin dnlenmesi amaglanmaktadir. Onleyici politikalar risk yonetiminde en
onemli politikadir. Burada aktif-pasif arasindaki vade uyumu ve pozisyon agiklar1 kontrol
altinda tutulur, krediler ile menkul kiymetler portfoyiinde cesitlendirme yapilir ve
miisterilere kredi kullaniminda limitler belirlenerek olasi riskler olusmadan 6nlenmeye

calisilir'*

. Banka sistematik olmayan risklere karsi Onleyici politika uygulayarak olasi
zararlar1 bertaraf edebilmektedir. Ancak sistematik risklere karsi Onleyici politika
uygulayamadigindan burada devreye koruyucu politikalar girmektedir.

Koruyucu politikalar, bankanin maruz kaldig1 sistematik riske yani kontrol
edemedigi risklere karsi, bu risklerin tamamen giderilemeyecegi varsayilarak, riskleri
karsilayacak oOnlemler alinmasi seklindeki politikalardir. Bu politikalar beklenmedik

risklerde bankay1 koruyacak ve riskin zararini en aza indirecek politikalardir'®

. Bu politika
kapsaminda banka, banka i¢i ve banka dis1 rezerv olusturarak olas1 risklere karsi kendini
korumaya caligmaktadir. Banka bu risklere karsi en onemli rezerv olarak donem karini

gostermektedir. Zira risk-getiri 1iligkisinde risk almiyorsa bunu karla karsilamasi

142 Babuscu, s. 17-18.
143 Age, s. 18.
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gerekmektedir. Diger rezervler ise bankanin aktifindeki likit degerler ile likiditesi en
yiiksek varliklardir.

Bankalar gerek onleyici politikalar gerekse koruyucu politikalar sayesinde zararla
sonuclanacak risklere kars1 onlemler almaktadir. Ancak bu politikalar, list yonetimden tiim
birimlere kadar herkesin benimsemesi ve bu politikalar1 uygulamasiyla basariya ulasabilir.
Zira yonetim tarafindan alman kararlar alt birimlerce benimsenmediginde uygulamada

banka bu risklere maruz kalmaya devam edecektir.

2.2. FAIZSiZ BANKACILIKTA RiSK YONETIiMi

Faizsiz bankacilikta risk yOnetimi klasik bankalara gore daha biiyilk 6nem
tasimaktadir. Ciinkii faaliyetlerinde faize yer vermemeleri ve kar — zarar ortaklig1 esasma
gore caligmalar1 riski artirir. Zira bankanm faaliyetlerine devam edebilmesi ve yeterli
miktarda mevduat toplayabilmek i¢cin mudileri tatmin edecek bir kar elde etmesi
gerekmektedir. Ancak fon kullandirma esaslar1 bakimindan belirli bir kar orani taahhiit
edememekte ve gecmis kar oranlarmni referans gostererek mevduat toplamaktadir. Bu
acidan faizsiz bankacilikta hem riski azaltip hem kar1 artirmak i¢in etkin bir risk yonetimi
politikasi belirlenerek gerek aktifler gerekse pasifler risk-getiri baglaminda yonetilmelidir.

Calismamizin bu kisminda faizsiz bankaciligin klasik bankalardan farkli olarak
karsilastiklar1 ve yonettikleri riskler ele alinacaktir. Faizsiz bankaciliin karsilastigi
risklerin biiyiik bir ¢ogunlugu klasik bankacilikla ayni olmasina ragmen risk yonetiminde,
Islami prensipler uygulandigindan, cesitli farkliliklar vardir. Faizsiz bankacilikta
kullandirilan kredilerden sabit getiri talep edilemedigi i¢in toplanan fonlara da sabit 6deme
taahhiidiinde bulunulamamaktadir. Faize bulasmadan kullanilan yontemler faizsiz
bankaciligin getirilerinde de asir1 dalgalanmalara neden olmaktadir. Bu yiizden faizsiz
bankacilik klasik bankaciliga gore risklere daha fazla duyarli hale gelmektedir. Zira klasik
bankalarda karsilasilan riskler bankaya zarar olarak yansir. Klasik bankalar bu zarari
mevduat sahibine yansitmaz. Ancak faizsiz bankacilikta maruz kalinan riskler sonucu
olusacak zararlar mevduat sahibiyle paylasilmakta ve bu durum hem bankanin karliligini

etkilemekte hem de itibarini zedelemektedir.

2.2.1. FAIZSIZ BANKACILIKTA KARSILASILAN RiSKLER
Faizsiz bankaciligin kendine 6zgii riskleri vardir. Faizsiz bankacilik fon toplama

ve fon kullandirma ydntemleri bakimindan klasik bankaciliktan farkli oldugu icin bu fon
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toplama ve fon kullandirma yOntemleri de kendine 6zgii riskler ortaya c¢ikarmaktadir.
Faizsiz bankalarm karsilastiklar1 riskler klasik bankalarinkine gére hem daha karmasiktir,
hem de bu risklerin 6nlenmesi veya azaltilmasi daha zordur. Bu durum faizsiz bankaciligin
prensipleri ve sistemindeki farkliliklardan kaynaklanmaktadir. Faizsiz bankalar1 klasik
bankalardan ayiran en 6nemli fark; bu bankalar nakdi kredi kullandirmak yerine iiretim,
hizmet veya ticaretin finansmanini istlenmektedir. Bu faizsiz bankaciliktaki fon
kullandirma yOntemlerini klasik bankalardaki gibi sadece kredi riskine maruz
birakmayarak kredi riskinin yaninda bir de piyasa riskine maruz birakmaktadr. Kredi
verme siirecindeki farklilik ve kredi verme yontemi faizsiz bankacilikta birlesik risk ve
asamali risk kavramlarmi ortaya ¢ikarmistir. Kredi ve piyasa riskinin birlikte ortaya ¢ikma
thtimali risk birlesmesine ornek teskil ederken selem gibi fon yontemlerinde 6nce 6deme
yapilip sonra iirin teslimi yapildigindan iirlin tesliminden 6nce kredinin geri 6demesi
baslamakta ve bu siirecte banka kredi riskine maruz kalmaktadir. Uriin teslim edildiginde
de siparis esnasinda gecerli olan iiriiniin piyasa fiyat1 degismis olabilir ve banka bu
durumdan zarar edebilir. Bu durumda bankada asamali risk ortaya ¢ikmis olur. Faizsiz
bankacilik gerek alt yapit yoniinden, gerek kullandigi yontemler nedeniyle, gerekse
sistemden kaynaklanan nedenlerle risk yonetiminde klasik bankalarin uyguladig:
yontemleri uygulayamadigindan bankanin maruz kaldig: riskleri azaltmak zorlastigi gibi
bazen de artmasina engel olunamamaktadir. Risk yonetiminde kullanilan tiirev {irtinler ve
hedge fonlar dini kisitlamalar nedeniyle bu bankalarda kullanilamadigindan risk yonetim
enstriimanlar1 klasik bankalara gore daha azdir. Bu da faizsiz bankacilik i¢cin zor bir
durumdur.

Faizsiz bankacilikta genel olarak karsilasilan riskleri; kredi riski, likidite riski, kur
riski, faiz orani riski, itibar riski, hukuki risk ve dini risk olarak siralamak muimkiindiir.
Daha 6nce bu risklerin bir kismini tanimlayarak nedenlerini ve 6nleme yontemlerini kisaca
anlatmistik. Bu baglik altinda ise bu risklerin faizsiz bankaciligin hangi islemlerinde nasil
ortaya c¢iktigi ve bu risklere karst ne tiir Onlemler alindigi anlatilacaktir. Riskin
belirlenmesi ve yonetilmesinde iki ayr1 yontem vardir. Birinci yontem; daha ¢ok teknik
acidan konuyu ele alan standart tekniklerdir. Bunlar risk raporlama, i¢ ve dis denetim, GAP

analizi, riske gore ayarlanmis performans analizi (RAROC), riske maruz deger (RMD) gibi
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teknik yontemlerdir'**. Bu yontemler klasik bankalarda da uygulanmaktadir. ikinci yontem
de karsilasilan risklerin Islami prensiplere uygun sekilde belirlenmesi, énlenmesi veya
yonetilmesi yontemidir. Faizsiz bankaciliktaki risklerden bahsederken standart tekniklere
girmeden riskin nedenleri, azaltim teknikleri, riskten ka¢inma yollar1 teorik olarak kisaca

anlatilacaktir.

2.2.1.1. Kredi Riski

Klasik bankacilikta oldugu gibi faizsiz bankaciligin da temel faaliyeti fon toplayip
bunlar1 kredi olarak vermektir. Yontem her ne kadar farkli olsa da isin temelinde fon
ihtiyaci olanin finansman ihtiyacini karsilayacak kredi verilmektedir. Kredi riski verilen bu
kredilerin kismen veya tamamen vakti geldiginde geri 6denmemesi durumudur. Bu durum
bankalar i¢in hem likidite sorunu olustururken hem de bankalarin aktiflerinin kalitesini

diigiirmektedir'*’

. Klasik bankalarda 6denmeyen krediler i¢in temerriit faizi isletildiginden
banka krediyi kisa vadede tahsil edemese de uyguladigi temerriit faiziyle zararmi telafi
etmektedir. Ancak faizsiz bankacilikta kredi kullandirilirken s6zlesmede ne kadar bir kredi
icin miisterinin ne kadar geri 6deme yapacagi ve bunun zamani belirlenmekte ve miisteri
kulland1g1 bu krediyi 6demekte zor duruma diistiigiinde Islami prensipler geregi temerriit
faizi isletilememektedir. Bu durumda faizsiz bankalar klasik bankalar gibi kredi riskine
maruz kalmakta ve ayrica faizsiz banka verdigi krediyi zamaninda tahsil edemediginde
firsat maliyetine katlanmaktadir.

Faizsiz bankacilikta temelde ti¢ ayr1 kredi kullandirma yontemi vardir. Bunlar; kar
— zarar ortakligi ile kredi kullandirma, alim-satim temelli kredi kullandirma ve finansal
kiralamadir. Mudaraba ve musaraka yontemlerinde kar — zarar ortaklhigi ile kredi
kullandirilmakta, murabaha yani karh satis ile selem ve istisna yontemlerinde alim satim
temelli fon kullandirilmakta ve bir iigiincli tiir olan icarada ise finansal kiralama
yontemiyle fon kullandirilmaktadir. Kredi riski acisindan en riskli yontemler kar — zarar

146

ortaklig1 ile kullandirilan kredilerdir *°. Ulkemizde de risk diizeyi ¢ok yiiksek oldugundan

en az kullanilan yontem mudaraba ve musaraka yontemleridir. Kredi riski en diisiik olan

"“Tariqullah Khan and Habib Ahmed, “ Risk Management in Islamic Banking”, Handbook of Islamic
Banking, Cheltenham, UK, 2007, p. 149.

%> Ben Arab Mounira and Elmelki Anas, “ Managing Risks and Liquidity in an Interest Free Banking
Framework: The Case of the Islamic Banks”, International Journal of Business and Management, Vol. 3,
No. 9, p. 86.

146 Khan and Ahmed, p. 147-148.
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yontem de murabaha ve finansal kiralamadir. Ulkemizde katilim bankalarinin en fazla
kullandig1 yontem murabahadir. Selem ve istisna yontemleri orta diizey riskli yontemlerdir
ancak bu yontemlere de iilkemizde ¢ok fazla rastlamak miimkiin degildir.

Kars1 tarafin 6demelerini geciktirmesi veya hi¢ 6dememesi durumunda ortaya
cikan kredi riski klasik bankalarda oldugu gibi faizsiz bankacilikta da bankayi zarara
ugratabilecek bir risk unsurudur. Murabaha kredilerinde karsi taraf 6demelerini zamaninda
ve tam yapmadiginda karsilagilan kredi riski mudaraba ve musaraka gibi kar — zarar
ortakliginda karsi tarafin kaynaklar1 verimsiz ve yanlis alanlarda kullanmasiyla da ortaya
g:lkmaktadlrm. Faizsiz bankacilikta temerriit faizi isletilememektedir ancak karsi taraf
yilikiimliiligini bilingli bir sekilde yerine getirmediginde ortaya ¢ikacak zararin tazminini
isteyebilmektedir. Daha cok ters secim ve ahlaki tehlike gibi nedenlerle karsilasilan bu
durumlar kredi verilmeden onceki silirecte miisteri hakkinda dogru istihbarat alinarak
onlenebilmektedir.

Geri donmeyen kredilerin tazmini ve temerriit riskinin azaltilmasi i¢in kar — zarar
ortakliginda zararin tazmini istenmektedir. Ancak murabaha kredilerinde riski azaltmak
i¢cin teminat ve tigiincli bir sahsin kefil olmas1 istenmektedir. Klasik bankalarin da siklikla
kulland1g1 bu yontemler kredi riskini azaltmak i¢in en 6nemli araglardir. Kredi vermeden
once yapilan incelemelerle kredi riskini 6nleme veya azaltmaya c¢alismak bankalar icin
maliyeti en diisiik aragtir. Bunun yaninda riskin kefil veya teminat istenerek yansitilmasi,
yapilan incelemelerle miisteriye dogru kredi limiti tahsis edilmesi ve toplam verilen
kredilerin belirli bir sektor veya gruba verilmektense farklilastirma ve boliimlendirme
yapilmasi gibi kredi riskinin etkilerini azaltic1 yontemler de uygulanmaktadir. Ayrica
karsilagilabilecek riskler i¢in banka yeterli rezerv bulundurmak ve karhlik oranini artirmak

suretiyle riskin yikici etkisine kars1 bir set olusturabilir.

2.2.1.2. Likidite Riski

Faizsiz bankalar da diger bankalar gibi kisa vadeli kii¢iik fonlar1 toplayarak bunu
uzun vadeli kredi olarak kullandirmaktadir. Kii¢iik ve daginik haldeki fonlarin bir araya
gelerek iktisadi bir faaliyete kaynak olusturmasi paranin islevini artirmaktadir. Bankalarin
ana faaliyeti olan fon toplayip kredi vermek banka i¢in yonetilmesi gereken en 6nemli

faaliyettir. Mevduatlar ile krediler arasindaki uyumsuzluk likidite riskine neden

47 Age, p. 144-145.
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olmaktadir. Bilanconun hem aktif tarafin1t hem de pasif tarafin1 ilgilendiren likidite riski
aktif-pasif yonetimini zorunlu kilmaktadir.

Bankanin mevduat girisi ve kredi ¢ikisi ile bu kredinin tahsilatindan sonra giren
mevduatin ¢ikisiyla devam eden bir faaliyet zincirini yonetmesi gerekmektedir. Siirec basit
olmakla beraber beklenmedik durumlar siireci aksatabilmektedir. Banka ile mevduat sahibi
arasindaki miinasebet ve banka ile kredi kullanan miisteri arasindaki iliski bir birine paralel
ve biitlinlesmis bir siirecten ibarettir. Bu siireci akamete ugratan ii¢ ayr1 risk vardir. Bunlar
refinansman riski, tahsilatlarda gecikme riski ve beklenmeyen gekilisler riskidir'*.
Bankanm siire¢ devam ederken yeni mevduat girisi ve kullandirilan kredilerin geri
o0denmesi ile likit degerleri artmakta, yeni kredilerin verilmesi ve mevduat ¢ikislar1 da likit
degerleri azaltmaktadir. Bazi donemler bankanin istedigi miktarda mevduat girisi
olmayabilir. Bu durum genel piyasa sartlarindan kaynaklanabildigi gibi bankanin
kendisinden de kaynaklanabilir. Bu durumda banka yeterli mevduat toplayamadigindan
yeni kredi vermekte ve vadesi gelen 6demeleri yapmakta finansman ihtiyact duymaktadir.
Refinansman riski olarak adlandirilan bu durum bankanin likidite riskine maruz kalmasina
neden olmaktadir.

Bankanm 6deme dengesini bozan ve likidite riskine neden olan diger bir risk
unsuru da tahsilatlardaki gecikmedir. Kredi riski olarak anlattigimiz kredilerin vadesinde
odenmeme riski bankanin da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini engelleyecek boyutta
olabilir. Yikli miktarda kullandirilan kredilerin geri 6denmesinde ve kriz donemlerinde
halkin kredi borglarm1 6deyememesi durumunda tahsilatlardaki bu gecikme bankayi
likidite riskine maruz birakmaktadir.

Diger bir risk unsuru olan beklenmeyen cekilisler genellikle olaganiistii
durumlarda bankanm karsilastig1 bir risktir'*®. Olaganiistii bu durum piyasadaki bir krizden
kaynaklanabilecegi gibi daha ¢ok bankaya karsi olusan gilivensizlik de mevduatlarda ani
cekilislere neden olmaktadir. Bu ani ¢ekilisler nakit sikintisin1 da beraberinde getirmekte
ve banka bu ¢ekilisleri 6demekte giicliik ¢ekmektedir. Ani mevduat ¢ikislarinin oldugu bu
donemde yeni mevduat girislerinin olmayisi, bankanin rezervlerinin yetersiz kalmasi,
verilen kredilerin geri ¢agirilamamasi ve bankanin kredi bulamamasi, bankanin likidite

riskine bagl olarak iflas etmesine neden olabilmektedir.

¥ Kaval, s. 311-313.
9 Janice C. Y. How, Melina Abdul Karim and Peter Verhoeven, “Islamic Financing and Bank Risks: The
Case of Malaysia”, Thunderbird International Business Review, Vol. 47, No. 1, 2005, p. 82.
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Bankalar likidite riskine karsi tedbir alirken karliligimi da koruyabilmeli hatta
artrrabilmelidir. Bankanin karhilik ile risk arasinda bir denge kurmasi gerekmektedir. Zira
karlilik, bankanin bir isletme olarak varlik sebebi; likidite ise, bu varligini kazasiz belasiz
siirdiirebilmenin olmazsa olmaz kosuludur'>. Bankalarda likiditeyi saglamak igin yasal
diizenlemeler yapilarak zorunlu rezerv orani belirlenmistir. Ancak bankalar risk politikas1
geregi maliyetine katlanarak ek rezerv tutabilmektedir. Ulkemizdeki katilim bankalar1 da
Bankacilik Kanunu ve Basel kriterlerine uymak konusunda klasik bankalarla ayni
durumdadir. Likidite riskine karsi yasal diizenlemelerle mevduat munzam karsiligi
uygulanarak bankalarin asgari ne kadar rezerv tutacaklar1 belirlenmistir. Bunun haricinde
bankanin likiditesini korumak amaciyla kredilerde smirlamalar getirilerek bazi alanlarda
yogunlagmalar1 engellenmektedir.

Faizsiz bankacilikta faizle bor¢lanmanin yasaklanmis olmasi likidite sikimntisi
yasandiginda diger bankalardan kredi almmasimi engellemektedir. Bu durum faizsiz
bankaciligin likidite riskini daha iy1 yonetmesi gerektigini gostermektedir. Likidite riski
daha ¢ok mevduatlarin ve kredilerin vadelerindeki uyumsuzluktan kaynaklanmaktadir'>'.
Bu uyumsuzlugun ana nedeni de toplanan fonlarm kisa vadeli, verilen kredilerin ise uzun
vadeli olmasidir. Faizsiz bankacilikta ani mevduat ¢ikislarma izin verildigi halde kredilerin
geri cagrilmasi engellenmektedir. islami prensiplere dayanan bu uygulamada vadesinden
once mevduat sahibine 6deme yapilmakta ancak vadesi gelmeyen mevduatlara ve
vadesinden 6nce ¢ikan mevduatlara kar payr 6demesi yapilmamaktadir. Bu uygulama hem
kredi kullanan miisteriyi korumakta hem de kazanilmamais bir karin 6demesi yapilmayarak
mevduat ¢ikislar1 caydirilarak banka korunmaktadir.

Mevduat c¢ikislarin1 6nlemede klasik bankalardan iistiin olan faizsiz bankacilik
refinansman riskini yonetmekte klasik bankalardan geri kalmaktadwr. Klasik bankalarda
uygulanan diger bankalardan nakit kredi almak, kredilerin satilmas1 gibi faizli islemler ile
kredilerin geri cagirilmasi gibi uygulamalar bu bankalarda yapilmadigindan faizsiz
bankacilik likidite riskini yonetmekte klasik bankalara gore daha fazla zorlanmaktadir.
Bunun icin faizsiz bankalar likidite riskini doguracak nedenlere odaklanarak riskin

olusmasini engellemekte ve riske daha az maruz kalmaktadir.

"% Erdem, s. 225.
'*1 Mounira and Anas, p. 87-88.
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Faizsiz bankacilikta kullanilan fon kullandirma yontemlerinin likidite riskine
etkileri farkhidir. Aktif yonetimi ¢ercevesinde bu yontemleri inceledigimizde kar — zarar
ortaklig1 esasma dayali fon kullandirma yontemleri i¢cindeki mudaraba ve musaraka
kredileri likiditesi en diisiik kredilerdir. Likiditesi en yiiksek krediler ise kisa vadeli
murabaha kredileridir. Kar — zarar ortaklig1 kredilerinde taraflar yapilan isin sonunda kar
ve zarar1 paylagsmaktadir. Bu krediler ani mevduat ¢ikislarinda likiditesi en diisiik krediler
olmasma ragmen kredinin ge¢ 6ddenmesi gibi bir durum olmamaktadir. Ayrica karliligin
yiiksek oldugu bir yontemdir.

Faizsiz bankalar topladigi mevduatlara kar taahhiidiinde bulunamamakta yalnizca
dagitilan giincel kar pay1 oranlarini referans olarak kullanmaktadir. Piyasa sartlarinin hizla
degistigi gliniimiizde faizsiz bankalarin en az klasik bankalarin mevduat faizi kadar kar
pay1 dagitmalar1 gerekmektedir. Ancak kisa vadede kar pay1 oranlarini artirmak miimkiin
olmadigindan yukar1 yOnlii faiz hareketlerinde faizsiz bankalar mevduat kaybima
ugramaktadir. Buna baglh ortaya cikabilecek likidite riskine karsi banka karliligmni her
zaman artirma gayreti icinde olmalidir. Kredilerinin biiylik bir ¢ogunlugu murabaha
kredileri olan iilkemiz faizsiz bankalarmin karhilig1 artwrmadaki en Onemli arag
kullandirdig1 kredilerde kar oranlarini artrmaktir. Bu kar oranlar1 bankalarin kredi
faizlerinden fazla oldugu zaman da banka kredi miisterisini kaybedebilir. Bunun i¢in banka
dogru bir kredi riski analizi ile kar — zarar ortakligi yontemiyle kredileri kullandirmak
suretiyle karlilig1 arttrmalidir. Kredi riski agisindan riskli olan bu yontem gerek diinyada

gerekse iilkemizde az kullanilan bir yontem olarak devam etmektedir.

2.2.1.3. Kur Riski

Faizsiz ¢alisan bankalar da klasik bankalar gibi yabanci para cinsinden mevduat
toplayip yabanci para cinsinden kredi vermektedir. Bankanin aktifindeki ve pasifindeki
yabanci paranin miktar1 ve vadesi farkli oldugunda banka kurdaki dalgalanmalara gore kar
veya zarar edebilmektedir. Kurdaki bu dalgalanmalar yerel veya kiiresel diizeyde
parametrelerdeki degismelerden kaynaklanabildigi i¢in dalgalanmanin yonii tahmin
edilememektedir. Bu yilizden bankalar kur riskini dnleyememekte ancak riski azaltacak
onlemler alabilmektedir.

Faizsiz bankacilikta toplanilan mevduata herhangi bir kar taahhiidiinde

bulunulmadigindan ve mevduat sahibi kredilerden kazanilan kéara ortak oldugundan bu
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bankalar riski mevduat sahiplerine yansitmaktadir. Ancak her ne kadar risk mevduat
sahiplerine yansitilarak banka koruma altma alinsa da mevduat sahipleri de riskten
kacimmak isteyecek ve bu durum bankanin mevduatlarinin ¢ekilmesine ve yeni mevduat
girislerinde azalmalara neden olacaktir. Bunun i¢in banka kur riskine kars1 azami 6nem
gostermek zorundadir.

Kur riskini azaltmanin en kolay yOntemi yabanci para cinsinden toplanilan
mevduat ile yabanci para cinsinden verilen kredilerin miktar ve vade agisindan denk
olmasini saglamaktir. Bunun i¢in yabanci para cinsinden toplanilan mevduatlar cinsine ve
vadesine gore siniflandirilmak suretiyle havuzlar olusturulmali ve yabanci para cinsinden
talep edilen krediler bu havuzlardan tahsis edilmelidir. Boylelikle banka acik veya fazla
pozisyon vermemis olur. Kur riskinin takibinde daha Once bahsettigimiz standart metot
kullanilarak diizenli olarak kur riski hesaplanmalidir. Ayrica banka cesitli igsel yontemler
kullanarak bu riski Olgebilmekte ve stres senaryolar1 hazirlamak suretiyle bankanin kur

riskine dayanikliligini test edebilmektedir.

2.2.1.4. Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki degismeler faizsiz bankalar icin dogrudan bir risk teskil
etmemektedir. Ancak bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren faizsiz bankalar dolayli
olarak faiz oranlarmdaki degismelerden etkilenmektedir. Faizsiz bankalarin iki ayr1 miisteri
profili vardir. Bunlar; faizsiz bankaciligin kar pay1 oranlarinin diger bankalara gore daha
avantajli oldugunu diistinen ve yliksek kar i¢cin bu bankayi tercih eden faize karsi duyarh
olmayan miisteriler ile dini inanclar1 geregi faize kars1 duyarli olmalar1 nedeniyle klasik
banka yerine faizsiz bankacilig1 tercih eden miisterilerdir.

Faizsiz bankalar ayni sektor i¢cinde bulunduklar1 klasik bankalar ile genel
bankacilik faaliyetlerinde rekabet halindedir. Bu rekabet hem mevduat toplamada hem de
kredi kullandirmada faize duyarli olmayan miisteriler lizerinden de yapilmaktadir. Bu
miisterilerden mevduatini degerlendirmek isteyenler icin dnemli olan yiiksek getiridir. Faiz
oranlar1 yliksek oldugunda klasik bankalara yonelen bu miisteriler faiz oranlarmin diistigi
ve kar pay1 oranlarinin faiz oranlarindan yiiksek oldugu donemlerde de faizsiz bankaciligi

152

tercih etmektedir ™°. Aymi sekilde kredi kullanmak isteyen bu miisterilerin tek amaci en

diisiik maliyetli krediyi bulmaktir. Mevduat toplarken kéar garantisi sunmayan faizsiz

132 Abdul Kader Radiah and Yap Kok Leong, “The Impact of Interest Rate Changes on Islamic Bank
Financing”, International Review of Business Research Papers, Vol. 5, No. 3, April 2009, p. 191.
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bankalar kredi verirken kar oranini kendisi belirleyebilmektedir. Belirlenen bu oran
mevduatlara dagitilacak kar paymi da etkileyeceginden banka yiiksek bir oran belirlemek
isteyecektir. Ancak piyasada daha diisiik maliyetle kredi veriliyorsa serbest piyasa geregi
miisteri diger tarafa yonelecektir. Bu dengeyi saglamak icin banka rekabet ettigi bu
bankalarin faiz oranlarin1 dikkate almak zorundadir. Bu nedenle faiz oranlarma yakin bir

kar istemektedir ve dolayli da olsa faiz oranlar1 faizsiz bankalar1 da etkilemektedir.

2.2.1.5. Operasyonel Risk

Yetersiz veya basarisiz dahili siiregler, insanlar ve sistemlerden veya harici
olaylardan kaynaklanan kayip riski olarak tanimladigimiz operasyonel risk bir isletme
olarak faizsiz bankaciligin da maruz kaldig1 bir risk tiirtidiir. Bankalarin tiim faaliyetlerinde
ortaya c¢ikan bu risk, personel hatasi, sistemden kaynaklanan hatalar, yetersiz ve yanlis
bilgi nedeniyle yapilan hatali islemler ve mevzuata aykir1 yapilan islerden
kaynaklanmaktadlr]53. Ayrica birimler aras1 koordinasyon eksikligi, ast st iliskilerinde
yetki sinirlarinin ihlali, sistem degisikligi nedeniyle yeni diizene adaptasyonun zorlugu,
teror olaylar1 ve dogal afetler gibi etkenler de operasyonel riske neden olmaktadir.

Banka faaliyetlerinde aksamalara neden olan ve bankayr zarara ugratan
operasyonel risk diger risklere gore giderilmesi bankanin elinde olan bir risk tiirtidiir.
Sistematik olmayan risk grubunda olan operasyonel riskin yonetilmesi banka yonetiminin
inisiyatifindedir. Banka personel alimlarinda kalifiye eleman almaya dikkat ederek
personel hatalarmi azaltabilmektedir. Banka tarafindan ayrica egitim seminerleri
diizenlenerek eksik ve yanlis bilgilerden kaynaklanan hatalar 6nlenmeye ¢aligilmakta ve
personel hatalarma yonelik egitimlerle de risk unsuru azaltilabilmektedir. Sistem ve
teknoloji alt yapisindan kaynaklanan riskler i¢in banka bunlarla ugrasacak birim
olusturarak yasanan sikintilara aninda miidahale etmelidir. Ayrica yeni teknolojiye ayak
uydurmakta zorlanan bankalar disaridan hizmet alimi yoluyla sistem ve teknolojiyi
yenileyerek olast problemleri azaltmalidir. Organizasyon yapisindan kaynaklanan
problemler de incelenerek sorunlar teshis edilmeli ve bankanin organizasyon yapisi
bankay1 operasyonel riske maruz birakmayacak sekilde dizayn edilmelidir. Dis risklere

kars1 da banka tedbirini almalidir. Dis risklerin 6ngoriilememesi almacak tedbirleri

133 Rashidul Hossain, "Integrated Operational Risk Management”, Islamic Financial Architecture — Risk
Management and Financial Stability, Islamic Resarch and Training Institute, 2003, p. 409-411.
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azaltmakta ve bankanin bu risklere kars1 siirekli teyakkuzda olmasi maliyetli olmaktadir.
Bu risklere kars1 genel uygulama deprem ve yangin sigortasi gibi sigorta paketleridir.
Operasyonel riskin yonetiminde riskin kaynagi dogru tespit edilmelidir. Dogru
tespit edilemeyen sorunlar daha da biiyliyerek coziilemez hale gelebilmektedir. Banka
riskin kaynagini belirleyerek bu risk unsurunu ortadan kaldiracak yontemler uygulamak

zorundadir.

2.2.1.6. Itibar Riski

Islami bankalar faaliyetleri itibariyle her ne kadar banka olsalar da ydntemleri
bakimindan ticari igletme de sayilmaktadir. Zira klasik bankalar gibi {icreti mukabilinde
yani faiz karsiligi mevduat toplayip yine faiz karsiligit bu mevduatlar1 satmamaktadir.
Faizsiz bankalar, yontemleri itibariyle topladigi mevduatlara herhangi bir getiri
taahhiidiinde bulunmamaktadir. Bunun baslica sebebi Islamiyet’te faizin yasak olusudur.
Bu bankalarin ticari isletme gibi faaliyet gostermelerine neden olan bu kisitlama ile banka,
mevduat sahiplerini bankanmn veya bankanin belli bir yatwrimmin ortagr olarak
degerlendirmektedir. Bu nedenle banka mudilere belirli bir faiz taahhiidii yerine
faaliyetlerden elde edilecek kardan pay vermeyi taahhiit eder.

Mevduat sahipleri bankanin sadece karina ortak olmamakta, olas1 zararlara da
katlanmaktadir. Ancak hem mevduat sahibi hem de banka faaliyetlerin sonucunda kar
etmeyi amacglamaktadir. Bankanin elde edecegi kar banka i¢in mevduat sahiplerine
sunulacak bir teminat niteligi tasimaktadir. Mevduat sahipleri bankanin ge¢mis
performansina bakarak mevduatlarini bankaya yatirmaktadir. Bu sebeple banka rakiplerine
kiyasla yiiksek kar payr verebilmelidir ki mevduatlar1 kendine ¢ekebilsin. Bankanin her
tiirlii hizmet, faaliyet ve iligkilerinden kaynaklanabilecek ve bankaya duyulan giivenin ve
bankanin imajinin sarsilmasma yol acabilecek her tiirlii durum banka i¢in itibar riski'™*
olusturmaktadir. Bankanin dagitacagi kar pay1 da bankanin performansmi gostermektedir.
Diisiik performans bankanin giiven kaybina ugramasina neden olabilmektedir.

Mevduat sahiplerinin faizsiz bankay tercih etmesinin temelde iki sebebi vardir.
Banka ya yiiksek kar pay1 veriyordur veya mevduat sahibi dini hassasiyetleri nedeniyle
klasik banka yerine faizsiz bankaciligi tercih ediyordur. Banka yiiksek kar pay1 verdiginde

faize duyarli olan veya olmayan her kesimden insan mevduatlarini degerlendirmek i¢in bu

134 Albaraka Tiirk Katilim Bankast, 2011Faaliyet Raporu, s 82:
http://www.albarakaturk.com.tr/images/yatirimci-iliskileri/Albaraka-201 1 TRFEN.pdf (Cevrimigi, 22.04.2013)
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bankalar1 tercih etmektedir. Dagitilan kar paymm klasik bankalarin mevduat faiz
oranlarindan diistik oldugu durumda ise faizsiz bankacilig1 tercih etmekte devam eden
sadece bir kesim vardir. Faize duyarli bu kesim igin bankanm kar etmesinin yaninda Islami
prensiplere uygun hareket etmesi de dnemlidir. Bu bankalarin Islami prensiplere aykir1
faaliyet veya islemleri tespit edildiginde mevduat sahipleri dini hassasiyetleri nedeniyle bu
bankadan uzaklasacaktir. Ticari bir isletme olarak faaliyet gdsteren bu bankalar diger
klasik bankalar ve ticari isletmelerin itibar riski i¢in aldig1 onlemlerin yam sira mevduat
sahiplerinin bu bankalardan bekledigi Islami prensiplere de uygun faaliyet gdstermelidir ki
itibar riskine maruz kalmasin.

Bankanin itibarin1 zedeleyecek ve bankaya olan giiveni azaltacak her tiirlii duruma
kars1 banka teyakkuzda olmalidir. Zira iletisim ¢agi olarak adlandirilan bu zamanda banka
aleyhinde ¢ikacak en ufak bir sdylenti dahi bankaya biiylik zarar verebilmektedir. Miisteri
memnuniyeti i¢in yiiksek kar payr ve Islami prensiplere uymanin disinda ortaya
cikabilecek her tiirlii problemde banka, “miisteri her zaman haklidir” kaidesine uygun bir
politika ile miisteri memnuniyetini arttrmalidir. Bunun i¢in donem donem miisteri
memnuniyeti anketi diizenlenmeli ve ¢ikacak sonuca gore gerekli diizenlemeler yapilmali,

personel bu konuda egitilmeli ve miisteri memnuniyetini artirict calismalar yapilmalidir.

2.2.1.7. Dini ve Hukuki Risk

Faizsiz bankalar faaliyetlerini hem Islam hukukuna hem de devletin koydugu
kanunlara gére yapmaktadir. Bu bankalar Islami kurallara uymadiginda itibar riskinde
bahsettigimiz nedenlerden dolayr miisteri kaybedebilmektedir. Ancak bunun yaninda
banka i¢in Islami prensipler bazi durumlarda avantajli olsa da bazi durumlarda dezavantajli
olabilmektedir. Banka piyasaya yeni bir enstriman sundugunda bu enstriimanin dini
kurulun oyanindan ge¢gmesi gerekmektedir. Banka i¢in ¢cok karli olabilecek bu yatirim bazi
yonlerden sakincali bulunarak engellenebilmektedir. Hukuken bir kisitlama olmadig1 halde
dini kurulun izin vermedigi bu gibi durumlar bankanin kar etmesini engellemekte veya
zarar etmesine neden olmaktadir. Bunun haricinde iilkemizdeki her banka mevduatlar i¢in
munzam karsilik aywrmaktadir. Belirli oranda ayrilan bu para Merkez Bankasi’nda
tutulmakta ve Merkez Bankas1 da bu paraya karsilik bankalara faiz 6demesi yapmaktadir.
Faizsiz bankalar kanunen almak zorunda oldugu bu faizi Islami prensipler nedeniyle alip

kullanamamaktadir. Faizsiz bankalar burada ikilemde kalmaktadir. Bunun gibi klasik
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bankalar likidite sikintis1 ¢ektigi donemlerde kredi alarak likiditesini artirmaktadir ancak
dini nedenlerle faizsiz bankalar bu kredilere basvuramamaktadir. Bu ve buna benzer
durumlar faizsiz bankalarda dinin kisitlayiciligi nedeniyle zararlara neden olmakta veya
biiyiik kar edilmesini engellemektedir.

Hukuki risk baslhigr altinda anlattigimiz ve bankalarm yasalara ve mevzuata aykiri
faaliyet ve islemlerinden dolay1 bankanin maruz kaldigi ceza ve miieyyideler hem klasik
bankalar icin hem de faizsiz bankalar i¢in risk unsurudur. Hukuki risk olarak
tanimladigimiz bu durumlara kars1 banka personeli yasa ve mevzuat konusunda egitilmeli
ve banka tiim faaliyetlerini ve islemlerini yasalara ve mevzuatlara uygun sekilde

diizenlemelidir.

2.2.2.FAIZSiZ BANKACILIKTA AKTIF VE PASIF YONETIMI

KAPSAMINDA RiSK FAKTORLERININ ETKILESIMi

Bankalar yapilar1 geregi birgok farkli islemler gerceklestirirken yapilan her isin
bir riski olmas1 bankalarin karsilastigi risklerin de cesitlenmesine neden olmaktadir. Gerek
mevduat kabulii ile bankalarm bilancosunda pasiflerin yapisal degisikligi ve gerekse
toplanilan fonlarm kredi olarak kullandirilmasi, ortakliklarin kurulmasi, gesitli finansal
araglara yatirim yapilmasi ile aktiflerdeki ¢esitlilik risk unsurlarmi da g¢esitlendirmektedir.
Bu durumda bankalar her bir risk unsuruna tek tek yaklagsmaktansa entegre risk yonetim
teknikleriyle tiim risklere kars1 biitiinciil bir yaklasim sergilemektedirler. Bu yaklasim tarzi
bankalarda aktif pasif yonetimini daha 6nemli kilmaktadir. Her departman kendi risklerini
hesaplamakta ve bu riskleri yonetecek yontemler uygulamaktadir ancak bir departmanin
riski olarak goriinen unsurlar ayn1 zamanda diger departmanlarin da riski olabilmekte ve
dolayisiyla o risklere karsi departman bazinda dnlemler almak yerine aktif pasif yonetimi
ile isletme bazinda bir 6nlem alinmas1 gerekmektedir.

Banka bilangolar1 likiditesi en diisiik bilangolardandir. Bankalar varliklarini likit
olarak tutmak yerine bu varliklar1 kar getirecek alanlarda kullanarak karlilig1 ve firma
degerini artirmaya calismaktadirlar. Tiim isletmeler gibi bankalarin da temel amaci kar
maksimizasyonu ile firma degerini arttrmaktir. Borsada faaliyet gosteren her isletme gibi
bankalarin da firma degeri o bankanin borsadaki hisse senetlerinin degeriyle Olgiiliir.
Bankanm hisse senetlerinin fiyatinin artmasi bankanin performansiyla yakindan alakalidir.

Ancak firma degerini arttirmak i¢cin kar ve risk arasinda en uygun dengeyi kurmak
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gerekmektedir. Burada aktif pasif yonetimi devreye girmektedir. Aktif yonetimi toplanan
fonlarin en uygun yatirimlara yonlendirilmesidir. Burada en uygun olarak tabir edilen
yatirimlar da risk ve getiri yonlinden degerlendirilmektedir. Karsilagilan muhtemel riskler
ise likidite riski, faiz ve kurdaki dalgalanmalar, kredilerin geri 6denmemesi gibi risklerdir.
Pasif yonetimi ise bankalar i¢in en uygun mevduat yapisini olusturmaktir. Bankalarin
pasifini 6z kaynak ve toplanilan mevduatlar olusturmaktadir. Toplanilan mevduat ise faiz
orami ile kurdaki dalgalanmalar neticesinde bankanin zarara ugramayacagi vade maliyet
dengesi gozetilerek Tirk Lirast ve yabanci para olarak olusturulmaktadir. Katilim
bankalarinda pasif yonetimi klasik bankalar gibi vade maliyet baglaminda ele
almmamaktadir. Toplanilan mevduatlara herhangi bir 6deme taahhiidiinde bulunmayan
katilim bankalar1 pasif yonetiminde sadece vadeye dikkat etmekte ve yatirimlariyla uyumlu
bir vade yapis1 kurmaya ¢aligmaktadirlar.

Gilintimiizde ileri risk Ol¢ciim modelleri ile bankalar risklerini 6lgmektedirler.
Ancak riski Olgmek tek basmma yeterli degildir. Bu risklerin yonetilmesi ve firsata
cevrilerek karhiliga pozitif etkide bulunmasi istenmektedir. Burada yapilmasi gereken
dogru bir aktif pasif yonetimidir. Bankalarda aktif pasif yonetiminin amaci yillik is
planlarinda hedeflenen gelirleri elde edecek bilango yapilarini olusturmak i¢in belirli risk
araliginda portfoy karmasi olusturmaktir'>. Bu portfoyler olusturulurken bankanin aktifleri
ile pasifleri dikkate alinmakta ve aktiflerin vade ve hacimleri ile pasiflerin vade ve
hacimlerinin uyumlu olmas1 amacglanmaktadir.

Faiz riski faiz oranlarindaki dalgalanmalar neticesinde bankanin aktif ve
pasifindeki dengesizlikten kaynaklanan zarar1 ifade eder. Bankalar bu riskten kaginmak
icin mevduat ve kredilerin faiz oranlar1 ile bunlarin vade ve hacimlerini dikkate alarak
bilangolarin1 olusturur. Klasik bankalar i¢in bashh basmna bir risk unsuru olan faiz
oranlarndaki dalgalanmalar faizsiz ¢alisan katilim bankalar1 i¢in de risk teskil etmektedir.
Katilim bankalar1 topladiklar1 mevduatlara herhangi bir 6deme garantisi vermediginden ve
topladigi mevduatlar1 kar payr esasma gore kullandirdigindan faiz oranlarindaki
dalgalanmalar katilim bankalarimi klasik bankalar gibi etkilememektedir. Klasik bankalarla
ayn1 sektorde is yapan katilim bankalarinin miisterilerinin tamami faize duyarl insanlardan
olusmamakta ve bu insanlarm bir kism1 katilim bankaciligim ytiksek kéar payi i¢in tercih

etmektedir. Dolayisiyla olas1 bir faiz artisinda katilim bankasindaki mevduatlar faiz

155 Candan ve Oziin, s. 322.
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oranlarinin kar payimndan yiiksek oldugu diisiincesiyle klasik bankalara kayacaktir. Bu
durumda faiz oranlarindaki dalgalanmalar dolayli olarak katilim bankalarinin mevduatini
etkileyeceginden katilim bankalar1 da faiz riski tasimaktadir. Bu durumda katilim bankalar1
da aktiflerinden elde edecegi kar payr ile pasiflerine Odeyecegi kar paymi faiz
oranlarmdaki dalgalanmalar1 dikkate alarak hesaplamalidir. Bunun i¢in degisen durumlara
kisa vadede uyum saglayacak sekilde aktif ve pasiflerini diizenlemelidirler.

Doviz riski bankalarin aktif ve pasifinde bulunan yabanci paralarin vade ve miktar
bakimindan denk olmamasi durumudur. Dévizdeki dalgalanmalar bilangodaki yabanci
paralarin pozisyonuna gore bankaya zarar veya kar olarak yansimaktadir. Doviz kurundaki
dalgalanmalar makroekonomik faktdrlerden kaynaklanmaktadir. Ozellikle sermaye
haraketliligi, lilkenin doviz rezervleri ve borg¢ oranlari gibi faktorlerden etkilenmektedir.
Kur riskinde anlatildig1 gibi bankalar aktif ve pasifindeki yabanci paralar1 denk tutarak bu
riskten kaginmaktadirlar. Ancak riskten kagmak yerine aktif pasif yonetimi ile kur riskini
firsata ¢evirip kar etmek gerekmektedir.

Bankalarin verdigi krediyi zamaninda ve eksiksiz bir sekilde alamadigi durumu
ifade eden kredi riski bankalar1 zarara ugratmaktadir. Donmeyen krediler i¢in ayrilan
karsiliklar ve bu karsiliklar ile geri 6denmeyen kredilerin firsat maliyeti bankalarin baglica
zarar unsurlaridir. Bu durumda bankanin aktif pasif dengesi bozulmakta ve banka likidite
riskine maruz kalmaktadir. Likidite riskine maruz kalan banka likidite acigini1 kapatmak
icin yiiksek maliyetlerle bor¢lanmak zorunda kalmaktadwr. Bu durum da bankanin
karlihgm etkilemektedir. Bankalar likidite ve kredi riskini aktif ve pasif yonetimi ile
azaltabilmektedir. Bilanconun aktifinde yer alan krediler ve likit varliklar giiglii bir aktif
yonetimi  gerektirmektedir. Bankalar i¢cin likiditenin yiiksek olmasit yatirima
yonlendirilmemis at1l fon oldugunu gdstermektedir. Ancak bu fonlar mudiler i¢in bir giiven
kaynagidir. Karlilik ile likidite arasinda zit iligki varken giiven ile likidite arasinda paralel
bir iligki vardir. Bankalar yatirima yonlendirmedigi fonlarin zararmi telafi icin yatirima
yonlendirdigi tutar1 rekabet kosullar1 icinde en yiliksek karlilik ile kredilendirmelidir.
Bunun i¢in banka kredilerden yiiksek kar edecek sekilde aktiflerini diizenlemelidir.

2.2.3.KATILIM BANKALARI ve BASEL KRITERLERI
Katilim bankalar1 diger bankalar gibi fon toplayip bu fonlar1 kredi olarak

kullandiran ve diger faizsiz bankacilik islemlerini yapan isletmelerdir. Katilim
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bankalarinda mevduat sahipleri bankaya giivenerek mevduatlarini emanet etmekte ve
banka da bu mevduatlar1 kredi olarak kullandirarak kar elde etmektedir. Elde edilen karin
mevduat sahipleriyle paylasildigi bu sistemde giiven unsuru bankanin en Onemli
avantajidir. Mevduat sahipleri mevduatlarinin en karh islerde degerlendirilmesini ve zarar
edilmemesini ister. Ancak banka topladigi mevduatlar1 kullandirirken karsi tarafa sadece
glivenmek zorunda olmamalidir. Banka kredi kullandirirken minimum risk maksimum
getiri esasma gore calismakta ve mevduat sahibiyle birlikte risk almaktadir. Bankanm 1iyi
yonetilememesi, bankanin zarar etmesine neden olmakta ve bu da bankaya olan giiveni
sarsmaktadir.

Bankalara olan giivenin sarsildigi donemlerde bankalardan mevduat ¢ikislari
olacagindan banka bu nakit ¢ikislarim karsilayacak yeterli likiditeye sahip olmak
zorundadir. Uzun vadeli diistinmeyen bankalarda mevduatlar1 yiiksek riskli yatirimlara
yonlendiren ve bir nevi “el parasiyla kumar oynamak™ olan yatirimlar ile banka biiytlik
zararlar ederek bu zararlar1 mevduat sahibine yiikleyebilir. Bu durumun 6niine gegmek i¢in
risk yonetimi ¢ercevesinde azami risk kriterleri konulmasi gerekmektedir.

1930 yilinda Isvigre’nin Basel kentinde kurulan Uluslararast Odemeler Bankasi
her ne kadar 1. Diinya Savasindan sonra savas tazminatlarinin 6denmesinde aracilik etmesi
icin kurulsa da daha sonralar1 merkez bankalar1 arasinda koordinasyon ve isbirligi gorevini
istlenmistir. 1970’lerde yasanan krizlerden sonra Basel bankacilik denetim komitesini
kurarak bankalar i¢in standartlar olusturma gorevini iistlendi'>®. Bankalarim risklere karst
ellerinde bulunduracagi asgari sermaye yeterlilikler1 belirleyerek tiye iilkelerin
bankalarinin bu standartlara gore hareket etmesini istedi. Ancak yayinlanan standartlar
sadece tavsiye niteligindedir.

Basel Bankacilik Denetim Komitesi kurulduktan sonra donem dénem tebligler
yayinlamis ancak sermaye yeterliligi konusunda sermaye standardi olusturmak i¢in Basel I
adli standard1 1988 yilinda yaymlayarak risk yonetiminin temelini atmistir. Bu standart ile
bankalarin kredi riskine karsi sermaye yeterliligi orani belirlenmektedir. Bankalarin
bulunduracagi sermaye miktarmi yalniz krediler ile iligkilendiren bu standarda faiz
oranlarindaki ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar neticesinde krize giren bankalardan ders

cikarilarak 1996 yilinda piyasa riski de dahil edilmistir. Kredi riski bankanin vermis

13 Cenan Aykut. Basel II Standartlart:
http://www.mfa.gov.tr/data/Kutuphane/yayinlar/EkonomikSorunlarDergisi/sayi30/basel.pdf (Cevrimigi
23.07.2013)
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oldugu kredileri zamaninda ve eksiksiz alamamasi durumundaki zararini ifade ederken
piyasa riski de faiz oranlarindaki degismeler, doviz kurundaki dalgalanmalar ve diger
makroekonomik faktdrlerin bankanin aleyhine degigsmesi durumundaki zarar ithtimali i¢in
kullanilmaktadir.

1988 yilinda yaymlanan Basel I {ilkemizde de kabul gérmiis ancak bu standardin
uygulanmasit zamana yayilarak bankalarin adaptasyon siireci kolaylastirilmistir. Bu
baglamda iilkemizde sermaye yeterlilik oran1 1989 yilinda %5, 1990 yilinda %6, 1991
yilinda %7 ve 1998 yilinda %8 olarak uygulanmustir'>’. Risk yonetiminde yaymlanan ilk
uluslararasi standartlar olan Basel I’in ilk olmas1 hasebiyle bir¢cok eksigi vardir. Bankanin
riskini krediler ve piyasa riski iizerinden hesaplamakta ancak kredilerin sadece miktarini
baz almakta ve kredinin riskini artwran vadeyi dikkate almamaktadir. Ayrica kredi
degerliligine de 6nem verilmeyen bu standartlarda bankanin kredi ve piyasa riski disindaki
riskleri hesaba katilmamistir. Bunun yaninda bankalar kendi i¢inde ¢esitlilik arz
etmektedir. Klasik bankacilik disindaki diger yatirim, kalkinma ve faizsiz bankacilik gibi
klasik bankaciliktan farkli olan bankalarin farkini gézetmeyerek hepsine ayni oranlar
dayatilmistir.

Degisen ekonomik diizende Basel I’deki eksiklikler gitgide artmig ve Uluslararasi
Odemeler Bankasi (BIS) 2004 yilinda Basel 1I'yi yaymlamustir. Basel I’de sadece sermaye
yeterligi diizenlenmisken Basel II bir risk yonetimi diizenlemesi olarak yaymlanmustir'>®.
2007 yilinda iiye iilkelerde fiilen baslayan Basel II iilkemizde sektér heniiz hazir degil
denilerek uygulamaya konulmamustir. Basel II risklere gore sermaye yiikiimliiliigiiniin
belirlenmesi, denetim ve gozetim ile piyasa disiplini ve seffaflik diye li¢ alt basliktan
olusmaktadir. Risklere gore sermaye miktarinin belirlenmesinde kredi ve piyasa riskinin
yanina operasyonel riski de eklemislerdir. Operasyonel risk bankanin sistem, insan, siire¢
veya dis etkenler nedeniyle karsilasabilecegi zarar ihtimalidir. Ikinci baslik olan denetim
ve gozetim ayaginda ise bankanin karsilasabilecegi diger riskler hesaplanmaktadir. Bu
hesaplamay1 banka ile birlikte denetim faaliyeti yiiriiten {ist kurum hem sektor hem banka
bazinda yaparak bankanin bu kriterlere uyup uymadigini kontrol eder. Ugiincii baslik olan
piyasa disiplini ve seffaflik bashgi altinda da bankanim faaliyet raporlarinin yayinlanmasini

ve bu raporlarda risk diizeyinin ve sermaye yapismin ilgililerle paylasilmasini

157 Erdem, s. 249.
1% Age, s. 250.



82

istemektedir'’

. Raporlarin yaymnlanmasi ve halka aciklik ile bankalarin daha seffaf olmasi
ve piyasa disiplininin saglanmas1 amaglanmaktadir.

Bu standartlar ile birlikte bankalar kredi verirken karsi tarafin risk seviyesinin
belirlenmesini istemektedir. Bu risk seviyesine gore bankalarm kredi riski artip azalmakta
ve bankanm ona gére sermaye yeterliligi degismektedir. Isletmelerin risk diizeylerinin
belirlenmesi i¢in derecelendirme kuruluslar1 belirlenen standartlar cergevesinde
degerlendirme yapmakta ve isletmenin risk diizeyini belirlemektedir. Ancak iilkemizdeki
cogu isletmenin Avrupa birligi standartlarindan uzak olusu belirlenen standartlara
uymayisi risk diizeyini artirarak hem bankalar i¢in hem de isletmeler i¢in sikintiya neden
olmaktadir. Isletmeler i¢in yiiksek maliyetlerle borglanmaya neden olurken bankalarin da
kredi riskini artirarak sermaye ylkimliliigiinii artrrmakta ve bu da banka icin zarar
anlamma gelmektedir. Bu nedenlerle 2004 yilinda yaymlanan Basel II 2007 yilindan beri
iye lilkelerde kullanilirken 2013 yili itibariyle heniiz iilkemizde uygulanmamaktadir.
Ancak bankalar bu risk yonetimi kriterlerini goniillii olarak kismen kullanmakta ve risk
yonetimini bu standartlara yaklastirmaya ¢alismaktadirlar.

Her ne kadar bankalarimiz Basel II kriterlerini tam olarak uygulamasa da bu
kriterler bankalar i¢in geligmis risk yonetimi yontemi getirmektedir. Kredi ve piyasa riski
ile operasyonel riskin de eklenmesiyle bankalarin i¢ kontrol departmanlari kredi ve
operasyonel riskin dl¢limii, izlenmesi, raporlanmasi ve performans degerlemesi yaparak
bankanin operasyonel riskini azaltacaktir. Isletmelerin derecelendirilmesi ve piyasa
standardinin olusturulmasiyla kredilerin fiyatlamasi bu derecelendirmeye gore yapilacaktir.
Ayrica bankalarin hazirlayacagi risk raporlarinin halka sunulmasiyla bankacilik sistemi
daha seffaf bir yapiya kavusacaktir. Tiim bunlarin yapilmasi bankanin risklerini azaltip
bankaya olan giiveni artiracaktir ama tiim bu standartlarin bankaya bir maliyeti vardir.

2008 finansal krizinde bankalarin agir yaralar almasi ile Basel II kriterleri
sorgulanmaya baslanmis ve eksikliklerin giderilmesi i¢in 2010 yilinda Basel III kriterleri
yayinlanmistir. Yaymlanan bu yeni kriterler Basel 11 kriterlerinin yerine ikame etmek i¢in
degil daha ¢ok eksik kaldig1 yonleri tamamlamak i¢in yaymlanmig ek kriterlerdir. 2013-

2019 yillar1 arasinda tiim tiye devletlerin bankacilik sisteminde uygulanmasi planlanan bu

159 BDDK, Basel II: http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/basel/1249basel %20ii%20cevirisi-14102005-
16_19.pdf (Cevrimigi 23.06.2013)
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kriterler bankalara yeni sermaye tanimlar1 getirmis ve bankalarin sermaye yiikiimliligiinii
artirmustir' . Bunun yaninda bu kriterler ile bankalarin daha seffaf olmalar1 amag¢lanmustir.

2006 yilinda Bankacilik Kanunu’na dahil edilen ve ismini katilim bankaciligi
olarak degistiren 6zel finans kurumlar1 Basel kriterlerine uyma konusunda diger bankalarla
ayni sekilde sorumludurlar. Her ne kadar klasik bankaciliktan farkli olsa da klasik
bankalarin karsilastig1 birgok risk unsuru katilim bankalar1 i¢in de risk unsurudur. Bunun
yaninda klasik bankaciliktan daha fazla giivene ihtiya¢ duyan ve giiven iistiine insa edilen
katilim bankalar1 i¢in Basel kriterlerine uyulmasi faydali olacaktir. Etkin bir risk yonetimi
iceren bu kriterler ile katilim bankalar1 krizlere karsi daha fazla mukavemet sergileyecek
ve dolayistyla mevduat sahiplerine fazladan giiven asilayacaktir. Topladig1 fonlardan bir
kismin1 yatirima yonlendirmeyerek firsat maliyetine katlanan ve bunun neticesinde
mevduat sahiplerine diisiik kar payr 6demek zorunda kalan katilim bankalar1 Basel
kriterleri ile kriz donemlerinde ve uzun vadede yakalayacagi istikrar ile mevduat

sahiplerinin giivenini kazanacak ve dolayisiyla daha fazla kar edecektir.

10 BDDK, Basel I1I: http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/kurum_bilgileri/sss/10469basel6.pdf
(Cevrimigi 24.04.2013)




III.BOLUM: KATILIM BANKALARININ FAIZ ORANI
RISKINE KARSI DUYARLILIGI VE FAIZ ORANI RiSKININ
KATILIM BANKALARI MEVDUATINA ETKIiSi UZERINE
BiR UYGULAMA

Bu boliimde, katilim bankalarmin mevduatini etkileyen degiskenlerden; katilim
bankalarinin mevduatlarina verdikleri ortalama kar payr oranlary, klasik bankalarin
mevduatlarma verdikleri ortalama faiz oranlar1 ve enflasyon oraninin katilim bankalarinin
mevduat miktarina etkileri zaman serisi analizi ile incelenmistir. Analizlere baslamadan
once, bu alanda yapilan ulusal ve uluslararasi yaymlar degerlendirilmis, kullanilacak
zaman serilerinin isimleri, aciklamalari, kaynaklar1 ve kapsadiklari yillar agiklanmigtir.
Daha sonra verilerin esbiitiinlesme analizi i¢in uygun olup olmadig: duraganlik testleri ile
sinanmis ve zaman serilerinin duraganlik 6zelliklerinin esbiitiinlesme analizi i¢in uygun
oldugu goriilerek esbiitiinlesme ve VAR analizleri uygulanmistir. Yapilan analizler
neticesinde elde edilecek sonuclar, literatiir 15181nda degerlendirilerek, yorumlanmis ve

politika onerilerinde kullanilmistir.

3.1. LITERATUR TARAMASI

Bu boliimde faizsiz bankacilikta risk yonetimi ile ilgili yerli ve yabanci kaynaklar
taranmistir. Faizsiz bankaciliktaki riskler hakkinda yapilan calismalar ve uygulamalar
incelenmis ve faizsiz bankaciligm faiz riskini konu alan ¢alismalar yontem ve sonuglariyla
degerlendirilmistir.

Schaik (2001) teorik calismasinda faizsiz bankaciligm felsefesi ve uygulamalarini
anlatmaktadir. Faizin yasaklandig1 ve faiz yerine kar — zarar ortakliginin uygulandigi bu
sistemin klasik bankalara bir alternatif olusturacak yapida olmadigmi ve faizsiz

bankaciligin klasik bankacilik sistemiyle rekabet edebilecek kadar etkinliginin olmadigini
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belirtmektedir. Kar — zarar ortakliinin esas oldugu sistemde faizsiz bankalar tarafindan
riskten kaginmak adina daha ¢ok murabaha yonteminin kullanildigi ve bundan dolay1
klasik bankalarla ayni1 sektdrde rekabet edecek olan faizsiz bankalarin yeterince rekabet

edemedigi anlatilmaktadir'®'.

Aym sekilde faizsiz bankaciligin temel felsefesinden,
tarthinden ve diinyadaki uygulamalarindan bahseden Memon (2007) faizsiz bankaciligin
faizin haram olduguna inanan Miisliimanlar i¢in gerekli bir bankacilik sistemi oldugunu
belirtmekte ve bu yoOniiyle Miisliimanlar i¢in faizsiz bankalarin klasik bankalara bir
alternatif olusturdugunu anlatmaktadir'®*.

Faiz oraninin faizsiz bankalara olan etkisinin arastirildigi ilk makalede Haron ve
Shanmugam (1995) faiz orani ile faizsiz bankalarin mevduat1 arasinda bir baglanti
kurmus, Pearson Korelasyon ve Birinci Dereceden Otoregresiv modellerini kullanarak bu
degiskenler arasinda negatif bir iliski tespit etmistir. Bu ¢alisma sonucunda getiri ile
mevduat arasinda dogrusal bir iligki bulunmus ve hem klasik bankalar i¢in hem de faizsiz
bankalar icin mevduat ile mevduata verilen kar pay1 veya faiz arasinda bu iliskinin gecerli
oldugu tespit edilmistir'®.

Rosly (1999) yaptig1 teorik c¢alismada faizsiz bankaciliktaki kar paymin faiz
oranlar1 gibi kisa vadede degiskenliginin fazla olmamasindan dolay1 faizsiz bankalarin faiz
orani riskine maruz kaldigini anlatmaktadir. Faiz oraninin insanlar1 tasarrufa yonelttigini
ve bu nedenle faiz oranlarindaki degismelerin bankalarmm mevduatlarimi etkiledigini
anlatmakta ve ayn1 durumun faizsiz bankalar i¢in de gecerli oldugunu savunmaktadir. ikili
bankacilik sistemlerinde faizsiz bankalar ile klasik bankalarin mevduatlarinin getiri
oranlarinin bankalararas1 rekabeti etkileyen bir unsur oldugu belirtilmekte ve hangi
bankacilik sisteminin getirisi daha yliksekse o bankalarin mevduatlarinda artis olacagini
anlatmaktadir'®*,

Faiz oranmin faizsiz bankalarin mevduatina ve kar payma etkisini arastiran Haron

ve Ahmad (2000), “Malezya’da faizsiz bankacilikta faiz oraninin kar payma etkisi” adli

makalesinde faiz orani ve tasarruf arasinda bir iliski oldugundan dolay1 insanlar1 tasarrufa

1S chaik, p. 45-52.

12 Noor Ahmed Memon, “Islamic Banking: Present and Future Challanges”, Journal of Management and
Social Sciences, Vol. 3, No. 1, 2007, p 1-10.

1% Haron, S., and Shanmugam, B., “The Effect of Rates of Prefit on Islamic Bank’s Deposits: A Note”,
Journal of Islamic Banking and Finance, Vol. 12, No. 2, 1995, p. 18-28.

'%4Saiful Azhar Rosly, ‘Al-Bay' Bithaman Ajil financing: Impacts on Islamic Banking Performance’,
Thunderbird International Business Review, Vol. 41, No. 4-5, 1999, p. 461-480.
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yoneltmek i¢in yiiksek faiz orani veya kar payr orani verilmesi gerektigini soyleyerek
Uyumlu Beklenti (Adaptive Expectation) modeliyle faiz oraninin kar payi oranina etkisini
test etmis, faizsiz bankacilik ve modern bankacilik arasinda fon toplama rekabetinden
dolay1 faiz orani ve kar payr oraninin birbirine yakin oldugu sonucuna varmistir. Ayrica
yapilan calismada klasik bankalarin faiz orani ile faizsiz bankalarin mevduati arasinda ters
iligki bulunmus ve faiz oranindaki artisin faizsiz bankalarin mevduatinda diisiise neden
oldugu goriilmiistiir. Bu ¢alisma faizsiz ¢calisan bankalarin da faiz riskiyle karsilasabilecegi,
ayrica degisen faiz oranlarina kars1 bankalarda faiz artirimina gidilirken faizsiz bankalarin
gelecege yonelik kar payr taahhiidiinde bulunamamalarmin faizsiz bankacilik agisindan
risk olusturdugu sonucunu vermektedir'®.

Bacha (2004) “Ikili banka sistemi ve Islami bankalar icin faiz orani riski” adli
makalesinde hem faizle calisan klasik bankalarin hem de faizsiz calisan bankalarin
bulundugu Malezya bankacilik sisteminde faiz oranindaki degismelerin faizsiz bankaciligi
nasil etkiledigi konusunu incelemektedir. Bu makalede veri olarak Bank Negara
Malaysia’nin 1994-2003 yillar1 arsindaki ticer aylik kar pay1 oranlar1 ile toplam mevduat
oranlar1 ve klasik bankalarin ticer aylik ortalama faiz oranlar1 ile yine ortalama toplam
mevduatlar1 iki hipotez ile test edilmistir. Yazar biri “faiz oranm ile kar pay: arasinda bir
ilisk1 vardir” digeri de “faiz oranlar1 faizsiz bankalarin mevduatlarini ve kér pay1 oranlarmi
etkilemektedir” hipotezlerini test etmektedir. Bu iki hipotezi test etmek i¢in iki istatistiksel
teknik kullanilmistir. Birincisi pearson korelasyon ve digeri de en kiigiik kareler OLS
regresyonudur. Yapilan iliski analizini test etmek i¢in de Granger nedensellik testi
yapilmistir. Yapilan analizler sonucunda faiz orani ile kar pay1 orami arasinda iligki tespit
edilmis ve faiz oraninin kar payr oranmi etkiledigi sonucuna varilmistir. Ayni sekilde faiz
oraninin hem kar pay1 oranin1 hem de faizsiz bankalarin mevduatlarini etkiledigi sonucuna
vartimigtir'®.

How, Karim ve Verhoven (2005) Islami finansman ve banka riski konulu
makalesinde ikili banka sisteminde faizsiz bankalar icin en 6nemli risklerin kredi riski, faiz

orant riski ve likidite riski oldugunu belirtmektedir. Malezya’daki klasik ve faizsiz

165t Sudin Haron and Ahmad Norafifah, “ The Effects of Conventional Interest Rates and Rate of Profit on
Funds Deposited With Islamic Banking System in Malaysia”, International Journal of Islamic Financial
Services, Vol. 1, No.4, 2000, p. 3-10.

]66Obiyathulla I. Bacha, “Dual Banking Systems and Interest Rate Risk for Islamic Banks”, Munich
Personal RePEc Archive, Paper No. 12763, posted 15 January 2009, December 2004.
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bankalar1 karsilagtiran yazarlar Malezya i¢in faizsiz bankalarin kredi ve likidite riskinin
disiik ancak faiz orani riskinin yiiksek oldugu sonucuna varmistir. Ayrica bankanin
biiytikligliniin karsilasilan riskler lizerinde etkili oldugunu ve faizsiz bankalarmn faiz orani
riskini yonetme konusunda daha fazla ¢aba gerektigini belirtmektedirler'®’.

Malezya’daki klasik ve faizsiz bankalarin mevduatlar iizerine ekonometrik analiz
yapan Yusoff ve Wilson (2005), makalelerinde 1983-2001 aras1 yillik veriler kullanarak
gayrisafi milli hasila, faiz oram1 ve kar payr oraninin klasik ve faizsiz bankalarin
mevduatlarma etkisini arastrmaktadirlar. Yapilan analizler neticesinde her iki banka
tirlinlin mevduatlarinin  gayrisafi milli héasila, faiz orani ve kar payr oranlarindan
etkilendigi goriilmektedir. Gayrisafi milli hasilanin klasik bankalarin mevduatina etkisi
daha fazla iken faizsiz bankalarmm mevduati daha az etkilenmektedir. Mevduatlardaki
artigin bankanin performansi1 ve mevduat sahibine getirisi ile iliskili oldugu tespit edilmis
ancak faiz oranlarmin faizsiz bankalarin mevduatina bariz bir etkisi olmadig1 sonucuna
vartimigtir'®®.

Khan ve Ahmed (2007) faizsiz bankalarin karsilastigi riskleri ve bu risklerin nasil
yonetilecegini anlattigi makalelerinde faizsiz bankalarin riske maruz kalma konusunda
klasik banklardan farkli olmadigini, hatta daha fazla risk olustugunu ancak bu risklerin
yonetilmesi konusunda farkli yontemlerin uygulanmasi gerektigini anlatmaktadir. Faizsiz
bankalar i¢in yoOnetilmesi gereken riskleri anlatan yazar bu risklerin faizsiz bankanin
karliligmi ve likiditesini etkileyecegini belirtmektedirler'®’.

Yaptig1 ampirik calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren klasik bankalarin ve
katilim bankalarm finansal rasyolarini kullanarak bu iki sistem arasinda fark arayan
Parlakkaya ve Ciiriik (2011) benzer diizenlemelere tabi olan bu bankalarin bir ¢ok
rasyosunun benzer oldugunu, ancak kéarlilik ve likidite rasyolarmin farkli oldugunu
belirtmektedirler. Bu farkliligin nedenini ise katilim bankalarmin mevduat elde etme ve
kredi kullandirma faaliyetlerinin klasik bankalara gore c¢ok diisiik olmasina

0

baglamaktadirlar'®. Likidite ve karhlik rasyolarmin klasik bankalardan farkli olmasi

"*"How, Karim ve Verhoven, p. 75-94.

'%Remali Yusoff and Rodney Wilson, “ An Ecanometric Analysis of Conventional and Islamic Bank
Deposits in Malysia”, Review of Islamic Economics, Vol. 9, No. 1, 2005, p. 31-52.

'Khan and Ahmed, p. 144-157.

'"9Raif Parlakkaya ve Suna Akten Ciiriik, “Finansal Rasyolarm Katilim Bankalar1 ve Geleneksel Bankalar
Arasinda Bir Tasnif Araci Olarak Kullanimi: Tiirkiye Oregi”, Ege Akademik Bakis, Cilt 11, Say1 3, 2011, s.
397-405.
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katilim bankalar1 i¢in risk teskil etmektedir.

Ayni piyasada rekabet halindeki faizsiz bankalar ve klasik bankalar faiz orani ve
kar pay1 orant bakimindan benzerlik gostermektedir. Global perspektiften klasik ve faizsiz
bankalarin rekabet durumlarmi inceleyen Ariss (2010) bankalarin pazar giicii ile karlhilig:
arasinda bir iligki kurarak biiylik bankalarin mevduat ve kredi kullandrmada diger
bankalardan {istiin oldugunu belirtmektedir. Yapilan arastrmada faizsiz bankalarin
yeterince rekabet giicline sahip olmadigi, ancak faizsiz bankalarin varlik yapisi ve sermaye
yapist bakimindan klasik bankalardan daha giivenli oldugu anlatilmaktadir. Faizsiz
bankalarin klasik bankalarla rekabet edebilmesi i¢in klasik bankalarin mevduatlara verdigi
faiz oran1 kadar mudilerine kar pay1 verebilmesi gerektigi, aksi takdirde faizsiz bankalarin
rekabet edebilirliginin azalacag: ifade edilmektedir'"".

Faizsiz bankalarin klasik bankalar ile rekabet edebilirligi i¢cin yliksek kar payi
o0demesi gerekmektedir. Yiiksek kar payi i¢in de faizsiz bankalarin klasik bankalardan daha
etkin olmas1 gerekir. Tiirkiye’deki katilim bankalar1 ile klasik bankalarin performansini ve
etkinligini arastiran Arslan ve Ergec (2010) katilim bankalarinm toplam sektér igindeki
paymin diisiik oldugunu ancak klasik banklardan daha yiiksek performans gostererek
sektordeki paymni artirdigini belirtmektedirler' . Faizsiz bankalarm klasik bankalara gore
daha kiigiik 6l¢ekli bankalar olusu bu yiizden faizsiz bankalarin yeterince rekabet giiciine
sahip olmadigmi sdyleyen Ariss (2010) ancak faizsiz bankalarm bu sayede varlik yapisi ve
sermaye yapisi bakimindan klasik bankalardan daha giivenli oldugunu'”® anlatarak Arslan
ve Erge¢’in (2010) makalesini desteklemektedir.

Her ne kadar faizsiz bankalarin performans ve etkinlik bakimindan klasik
bankalardan daha 1yi oldugu iddia edilse de, 1997 Asya krizi ve 2007 finansal krizini de
kapsayan 1997-2009 yillar1 arasindaki verileri kullanarak bu krizlerin Malezya’daki faizsiz
bankalara etkilerini arastiran Kassim ve Majid (2010) bu krizlerin hem klasik bankalar1
hem de faizsiz bankalar1 etkiledigi sonucunu ¢ikarmislardir. Faizsiz bankalarin her ne
kadar faizsiz oldugu ve bu yiizden faiz kaynakli krizlerden etkilenmeyecegi sdylense de,
klasik bankalar1 etkileyen makroekonomik degiskenlerin faizsiz bankalar1 da etkiledigi

goriilmektedir. Boylelikle klasik bankalar i¢in risk teskil eden unsurlarin ayni sektorde yer

' Ariss, p. 101-108.

'"?Bengul Gulumser Arslan and Etem Hakan Ergeg, “ The Efficiency of Participation and Conventional
Banks in Turkey: Using Data Envelopment Analysis”, International Research Journal of Finance and
Economics, Vol 57, 2010, p. 156-167.

'3 Ariss, p. 101-108.
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alan faizsiz bankalar1 da etkileyecegi soylenmektedir' ",

Radiah ve Leong (2009) faiz oranlarindaki degismenin faizsiz bankalara etkilerini
arastirdiklar1 makalede faizli ve faizsiz bankalarin bulundugu bir finansal sistemde faiz
oranlarindaki degismenin faizsiz bankaciliga olan talepte degisikli§e neden oldugunu
bulmuslardir. Zaman serisi analizlerinin uygulandig1 bu makalede yazar birin kok testi,
esbiitiinlesme, vektor otoregresyon ve Granger nedensellik testlerini uygulamistir. Bu
calismada veri olarak 1999°dan 2007’ye kadar aylik bor¢lanma orami ile hem klasik
bankalarin hem de faizsiz bankalarin mevduat miktarlar1 kullanilmistir. Yapilan analizler
sonucunda bor¢lanma oraninin yani mevduat faiz oraninin hem klasik bankalarin hem de
faizsiz bankalarm mevduatlarini etkiledigi goriilmistiir. Faiz konusunda hassas olmayan
kar odakli insanlarin degisen faiz oranmna gore pozisyon aldigni, faiz oranlarmin kar
payindan fazla olmasit durumunda faizsiz bankalardan faizle calisan bankalara gegtigini,
faiz oranmin kar payr oranindan diisiik oldugu durumda da faizsiz bankaya yoneldigini
bulmuslardir. Sonu¢ olarak miisterilerin kar odakli olmasindan dolay1 ikili sistemde (faizli
ve faizsiz ¢alisan bankalarin bulundugu sistemde) faizsiz bankaciligi faizsiz ¢alismasina
ragmen faiz orani riskine maruz kaldigi sonucuna varilmistir'”.

Kassim, Majid ve Yusof'un (2009) yazdigi diger bir makalede ise parasal
politikalarm  ikili bankacilik sisteminde faizsiz ve klasik bankalara etkileri
arastirilmaktadir. Ozellikle faiz oranmm her iki banka tiiriiniin mevduatlarma etkisini
arastiran yazarlar faiz oranmin klasik bankalarin mevduatini etkiledigi gibi faizsiz
bankalarin da mevduatini etkiledigi sonucunu c¢ikarmistir. Cikan bu sonugla faizsiz
bankalarin da faiz orani riskine maruz kalabildigi ve faiz oranmin yonetilmesi gereken bir
risk olarak degerlendirilmesi gerektigi belirtilmistir' .

Adebola (2011) ise makro ekonomik degiskenlerin Malezya’daki Islami
bankalarin finansmanima etkileri adli makalede ikili bankacilik sisteminin uygulandigi
Malezya’da 2006:12 — 2011:3 zaman diliminde faiz oranlarinin ve bunun yanimda iiretim

endeksinin, fiyat endeksinin ve borsa endeksinin de faizsiz bankalara etkilerini

174Qalina H. Kassim, and M. Shabri Abd. Majid, “Impact of Financial Schocks on Islamic Banks”
International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and Management, Vol. 3, No. 4, 2010, p. 291-
305.

'">Radiah and Leong, p. 189-201.

'7¢ Salina H. Kassim, M. Shabri Abd. Majid and Rosylin Mohd Yusof, “Impact of Monetary Policy Schok
on the Conventional and Islamic Banks in a Dual Banking System: Evidience From Malaysia”, Journal of
Economic Coorperationa and Development, Vol 30, No 1, 2009, p. 41-58.
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arastirmaktadir. ARDL (autoregressive distributed lag) sinir testi yaklasimi ile Granger
nedensellik testlerinin uygulandigi ¢alismada veriler arasinda uzun donem iligki tespit
edilmistir. Cikan sonugta da faiz oranmin faizsiz bankalarm finansmanmi etkiledigi
belirtilmektedir' ",

Erge¢ ve Arslan (2011) “faiz oranlarmin Islami ve klasik bankalara etkisi ve
Tiirkiye tlizerine bir uygulama” adli makalelerinde katilim bankalarinin faiz oranindaki
degismelerden ne yonde etkilendigini arastirmaktadir. 2005:12 — 2009:6 donemini
kapsayan faiz orani, kar pay1 orani, hem klasik bankalarin hem de katilim bankalarinin
mevduat ve kredi miktarlari vektor otoregresyon (VAR) ve vektor hata diizeltme (VEC)
modelleriyle teste tabi tutmus ve ¢ikan sonucta faiz oranlarindaki degismeler yalniz klasik
bankalarin mevduat ve kredilerini degil ayni zamanda katilim bankalarinin da mevduat ve
kredilerini etkiledigi goriilmiistiir' ™.

Kassim ve Zainol (2010) Islami bankalardaki getiri orani riskinin analizi baglikli
makalelerinde faiz oranlarindaki degismelerin kar payr orani ile klasik ve faizsiz
bankalarin mevduatina etkilerini arastirmaktadir. 1998-2007 yillar1 arasindaki faizsiz
bankalarin kar pay1 orani ile mevduat miktarmi ve faiz orani ile klasik bankalarim mevduat
miktarini iceren veriler VAR modeli ile incelenmistir. Analiz sonucunda faizsiz bankalarin
faiz oram riski ile karsi karsiya kaldigi, ikili bankacilik sisteminde insanlarin banka
seciminde Oncelikli olarak getiriye dikkat ettikleri dolayisiyla faiz oranlarindaki
degismelerin faizsiz bankalarin mevduatini etkiledigi sonucu cikarilmstir'”.

Faizsiz bankacilikla ilgili yapilan caligmalardan ¢ikan sonug; ikili bankacilik
sistemlerinde faizsiz bankalarin klasik bankalar ile rekabet ve etkilesim halinde oldugudur.
Ayrica genel ekonomik politikalardan ve makroekonomik degiskenlerden etkilenen faizsiz
bankalar, klasik bankalarla ayn1 risklere maruz kalmaktadir. Yapilan ¢aligsmalarda faiz ile
kar payr arasinda bir iligki tespit edilmekte ve dolayisiyla faizsiz ¢alisan bankalarin da
faizden etkilendigi soylenmektedir. Bu ¢alismalar 1s18inda asagida Tiirkiye’deki katilim

bankalarinin faiz oranlarindan ne yonde ve ne kadar etkilendiklerini analiz eden bir

177 Solarin Sakiru Adebola, Prof. Wan Sulaiman Wan Yusoff, Dr. Jauhari Dahalan, “The Impact of
Macroeconomic Variables on Islamic Banks Financing in Malaysia” Research Journal of Finance and
Accounting , ISSN 2222-1697 (Paper), ISSN 2222-2847 (Online), Vol. 2, No. 4, 2011, p. 22-33.

'”8 Etem Hakan Ergec¢ ve Bengiil Giiliimser Arslan, Impact of Interest Rates on Islamic and Convencional
Banks the Case of Turkey, Munich Personal RePEc Archive, Paper No. 29848, January 2011.

179 Salina H. Kassim and Zairy Zainol, An Analysis of Islamic Banks’ Exposure to Rate of Return Risk,
Journal of Economic Cooperation and Development, Vol. 31, No. 1, 2010, p. 59-84.
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uygulama yapilacaktir.

3.2. VERILER VE MODELLER

Bu boéliimde, ekonometrik analize gegcmeden Once, ele alinacak serilerin adlari,
aciklamalari, kaynaklari, kapsadiklar1 yillar ve E-Views programindaki isim kisaltmalar1
belirtilecek ve bu verilerin ni¢in tercih edildigi aciklanacaktir. Tablo 1’de katilim
bankalarinda faiz orani riskini agiklamada kullanilacak verilerin temel 6zellikleri ile E-
Views programinda kullanilan kisaltmalar1 yer almaktadir. Tablo 1°de yer alan degiskenler
aylik bazda olup, katilim bankalarinda faiz orani riskini agiklamak amaciyla ilgili literatiir
incelenerek tercih edilmistir. Literatiirde yer alan ¢alismalarin bir¢ogunda faiz oran1 — kéar
payl, faiz oran1 — mevduat miktar1 veya makroekonomik degiskenler — mevduat miktar1
iligkileri incelenmistir. Tiirkiye’deki katilim bankalar1 i¢in faiz oran1 — kar pay1 — mevduat
iligkisini inceleyen bu c¢alismada klasik bankalarin mevduat faiz oranlarmin katilim
bankalarinin kar payma ve mevduat miktarmma etkisi analiz edilecektir. Bu calismada
kullanilan verilerden kar pay1 oranlar1 Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birliginden, ortalama
mevduat faiz oranlari, katilim bankalarmin ve klasik bankalarm mevduat miktarlari
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin elektronik veri dagitim sisteminden ve son olarak
tiikketici fiyat endeksi de Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) veri tabanindan elde edilmistir.
Veriler Ocak 2005 — Mart 2013 donemini kapsayan aylik verilerdir.

Tablo 1: Uygulamada Kullanilan Verilerle ilgili Bilgiler

Verinin Ad1 Verinin Verinin Ac¢iklamasi Verinin
Kisaltmast Kaynag

Ortalama Kar Pay1 | KP Bir yillik mevduata verilen kar | TKBB

Oranlari pay1

Ortalama Mevduat Faiz | BANKFAIZ | Bir yillik mevduata verilen faiz | TCMB-

Oranlar1 orant EVDS

TUFE TUFE Yillik Degisim (Bir Onceki | TUIK

Yiim Aym1 Ayma  Gore
Degisim) (%)

Katilim Bankalar1 | KBMEVD Aylik mevduat miktari TCMB-
Mevduati EVDS
Ticari Bankalarin | TBMEVD Aylik mevduat miktar TCMB-
Mevduati EVDS

Verilere iki doniisiim uygulanmistir. Verilerin aylik frekansta olmalar1 nedeniyle

oncelikle mevsimsellikten arindirilmigtir. Mevsimsellikten arindirma islemi hareketli
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ortalama yontemi ve toplamsal metodoloji ile yapilmistir. Son doniistiirme islemi de
verilerin logaritmasmin alinmasidir. Modellerde ve grafiklerde kullanilan yukaridaki

tabloda yer alan degiskenlerin kisaltmalar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 2: Analizlerde Ele Alinan Verilere Uygulanan Doniisiimler ve Analizlerdeki
Kisaltmalar1
Verinin Adi Verinin Kisaltmas
Ortalama Kar Pay1 Oranlarinin Mevsimsellikten Armdirilmis | KPSA
Doniistimii
Ortalama Kar Pay1 Oranlarinin Mevsimsellikten Armdirilmis | LKPSA
ve Logaritmik Doniistimii

Ortalama Mevduat Faiz Oranlarmm Mevsimsellikten | BANKFAIZSA
Armdirilmig Doniistimii
Ortalama Mevduat Faiz Oranlarmm Mevsimsellikten | LBANKFAIZSA
Armdirilmis ve Logaritmik Donilisiimii

TUFE Oranlarinin Mevsimsellikten Arindirilmig Doniistimii TUFESA
TUFE  Oranlarmin  Mevsimsellikten — Arindirilmis  ve | LTUFESA
Logaritmik Doniisiimii

Katilim Bankalar1 Mevduatinin Mevsimsellikten Arindirilmis | KBMEVDSA
Donusumi
Katilim Bankalar1 Mevduatinin Mevsimsellikten Arindirilmis | LKBMEVDSA
ve Logaritmik Doniistimii

Ticari Bankalarm Mevduatinin Mevsimsellikten Arindirilmis | TBMEVDSA
Dontistiimii
Ticari Bankalarim Mevduatinin Mevsimsellikten Arindirilmis | LTBMEVDSA
Dontistiimii

LKPSA-LTUFESA LKPSALTUFESA
LBANKFAIZSA-LTUFESA LBANKFAIZSALTUFE
SA

LKPSA-LBANKFAIZSA LKPSALBANKFAIZSA
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Tablo 1 ve Tablo 2’deki verilerden hareketle tahmin edilmeye calisilan modeller

asagidaki gibidir:
LBANKFAIZSA = f(LKPSA) (1)
LKPSA = f(LBANKFAIZSA) )
LKBMEVDSA= f(LKPSA) (3)
LKBMEVDSA= f(LKPSA— LTUFESA) 4)
LKBMEVDSA= f(LBANKFAIZSA— LTUFESA) (5)
LKBMEVDSA= f(LBANKFAIZSA) (6)
LKBMEVDSA= f(LKPSA— LBANKFAIZSA) (7)

Bu calismada katilim bankalarmin faiz orani riskine kars1i duyarliligi
arastirilmaktadir. Katilim bankalarmin mevduatlarint etkileyen temel unsur katilim
bankalarinin mevduatlarma verdigi kar payidir. Kar pay:r oranindaki degismeler katilim
bankalarinin mevduatlarinda da degismelere neden olacaktir. Ancak kar payi orani tek
basma bir anlam ifade etmemektedir. Faizli ve faizsiz bankalarm birlikte yer aldig: ikili
sistemlerde katilim bankalarinin mevduatlarini1 bu bankalarin klasik bankalar ile rekabet
edebilirligi de etkilemektedir. Klasik bankalar mevduatlarina muayyen bir faiz 6demesinde
bulunurken katilim bankalari da onceden belli olmayan ancak donem sonundaki kar
oranma gore degisen bir kar payr 6demesinde bulunur. Ayrica kar payr oraninda oldugu
gibi klasik bankalar i¢in faiz oranlar1 da tek basina klasik bankalarinin mevduatlarinda
degismelere neden olmamaktadir. Burada mudiler bankalarin verdigi gerek kar paymi
gerekse faizi hem birbiriyle kiyaslamakta hem de bu getiri oranlarini enflasyonla
kiyaslamaktadir.

Bu ¢ercevede:

>  LBANKFAIZSA = f(LKPSA) ve LKPSA = f(LBANKFAIZSA)

modellerinde faiz ve kar pay: oranlar1 arasindaki iligkiye bakilmaktadir.

>  LKBMEVDSA= f(LKPSA)modelinde katihm bankalarmm mevduatlara

vermis oldugu kér payr oranlarinin katilim bankalarmin mevduatlarmma olan

etkisine bakilmaktadir.
>  LKBMEVDSA= f(LBANKFAIZSA) faiz ile kar payr arasindaki iliskiye

gore klasik bankalarin mevduatlarina verdigi faiz oranmnin katilim bankalarinin
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mevduatina bir etkisinin oldugu diisiiniilmekte ve bu baglamda faiz oranlarinin

katilim bankalarinin mevduatlarina olan etkisine bakilmaktadir.

» LKBMEVDSA= f(LKPSA— LTUFESA) ve
LKBMEVDSA= f(LBANKFAIZSA— LTUFESA)modellerin de hem kér paymin

hem de faiz oraninin enflasyondan farki almarak bu farkin yani reel getirinin

katilim bankalarinin mevduatlarma olan etkisine bakilmaktadir.

>  LKBMEVDSA= f(LKPSA— LBANKFAIZSA)modeli ~¢alismamizin  ana
modelidir.

>  LKBMEVDSA= f(LKPSA)modelinde dogrusal bir iliski beklenmektedir
ancak bu iliski LBANKFAIZSA= f(LKPSA) modelinde iliski olmadig

donemlerde dogrusalliktan cikacagi one stiriilmektedir. Bu

durumda LKBMEVDSA = f(LKPSA— LBANKFAIZSA) modeline bakarak faiz

orani ile kar pay1 orani arasmdaki iliskiyi bozacak sekildeki bir farkin katilim
bankalarinin mevduatini nasil etkiledigi arastirilmaktadir. Kar pay1 oranmin faiz
oranindan fazla oldugu veya kar payi ile faiz orani arasindaki iligskinin kér pay1
lehine degistigi durumda katilim bankalarmin mevduatlarinda pozitif bir
degisme beklenmektedir. Bu modelle de boyle bir durumdaki degisme
Olclilmektedir. Bu durum katilim bankalarinin lehine bir durum iken aksi
durumda yani faiz orani ile kdr payr arasindaki iliskinin faiz orani lehine
degistigi durumda katilim bankalarinin mevduatlarinda negatif bir degisme
beklenmektedir. Bu durum da katilim bankalarmin faiz oranma karsi

duyarhiligini dolayisiyla faiz orani riskine maruz kalacagini gostermektedir.

3.3. METODOLOJI

Bu kisimda uygulamada kullanilan zaman serisi analizi yontemlerinden birim kék
testi ve esbiitiinlesme yontemleri anlatilmaktadir. Birim kok testinde Gelistirilmis Dickey-
Fuller testi ve Philips-Perron (P-P) duraganlik testi anlatilacak ve sonrasinda Johansen-

Juselius (J-J) esbiitiinlesme testleri anlatilacaktir.

Birim kok testi

Uygulama kisminda ilk olarak verilerin birim koke sahip olup olmadiklarina

bakilacaktir. Birim kokiin varligina iligskin olarak serilerde yapilacak ilk test Gelistirilmis
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Dickey-Fuller (GDF) testidir. Bu test bir seride birim kokiin varligini arastiran sistematik

bir testtir. Dickey-Fuller birim kok testi i¢in tic model kullamilir'®. Bir (y,) zaman serisi

icin GDF testinde kullanilacak denklemler trendin ve sabitin yer almadig1 sabitsiz-trendsiz,
sadece sabitin yer aldig1 ancak trendin yer almadigi sabitli-trendsiz ve esitligin sag
tarafinda sabit ve deterministik trendin birlikte yer aldigi sabitli-trendli versiyonlar:

srastyla (8), (9) ve (10) numaral denklemlerde gosterildigi gibidir'™®'.

P
Ay, =0y, +z¢iAyt—i T&, &, ~ WYV(O’UZ) (8)
il
P
Ay, :ﬁ+5yt—l +z¢iAyt—i Té, &, ~ WYV(O’UZ) ©)
il
Ay, = BraT+&,,+3 Ay, , +e, g, ~WN(0,5?) (10)
il

(8), (9) ve (10) numarali denklemlerde () ve (5), denklemlere iliskin
katsayilari; (A), bu denklemlerdeki birinci fark islemcisini, (T ), dogrusal zaman trendini;

(gt ), klasik regresyon modellerine uygun, duragan nitelikteki hata terimini gostermektedir.

182

(WN) terimi ise, beyaz giiriiltii siirecini temsil etmektedir'®>. GDF testi ile ilgili yukarida

belirtilen esitliklerden hangisinin kullanilacagi hakkinda ortak bir goriis bulunmamaktadir.
Yapilan arastirmalarda bu ti¢ esitligin de benzer sonuclar verdigini serilerin sabit ve trend
icerdiginin belirlenmesi durumunda uygun olan esitligin kullanilmasi, degilse ancak
sonuglarin daha saglikli olabilmesi agisindan sabit iceren esitligin kullanilarak birim kok

testinin yapilmasi 6nerilmektedir'®’.

Philips Perron (P-P) Duraganhik Testi
GDF testinde hata teriminin beyaz giiriiltiiye sahip oldugu varsayimi iizerinden

hareket edilmektedir. Yani GDF testinde hata terimlerinin istatistiki olarak bagimsiz

"*"Hilal Bozkurt, Zaman Serileri Analizi, Ekin Kitabevi, 2007, s. 34-35.

'81 Walter Enders, Applied Econometric Time Series, John Wiley&Sons, Inc. , New York 1995, p. 225-226;
Dimitrios Asteriou and Stephen G. Hall, Applied Econometrics, Palgrave Macmillan. New York 2007, p.
297.

'82 Mustafa Seviitekin ve Mehmet Nargelegekenler, Ekonometrik Zaman Serileri Analizi: EViews
Uygulamali, Nobel Yayinlari, Ankara 2007, s. 363—-365; Asteriou, p. 298-299.

'83Cem Kadilar, Uygulamali Cok Degiskenli Zaman Serileri Analizi, Bizim Biiro Yayinevi, Ankara 2000, s.
33.
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oldugu ve hata terimlerinin sabit varyansli oldugu varsayimi iizerine hareket edilir.
Phillips-Perron (P-P) testinde ise hata terimlerinin degisen varyansli oldugu durumu
dikkate alan bir duraganlik testi olusturulmustur'®*. Philips-Perron (P-P) duraganlik testi
zaman serilerinin hareketli ortalama durumunu dikkate alan ve parametrik olmayan bir

testtir'®. Testin teorik agiklamasi icin (11) ve (12) numarali regresyon modellerinden

yararlanilabilir:
Yo=ay,+ary, (11)
Y=y + a4y, +52(I_T/2)+/’tt (12)

Yukaridaki denklemlerde yer alan (yt ), hata terimini; (a;,a]* ), EKK ydntemine
gore hesaplanmis trendsiz modelin EKK katsayilarini; (on,a] ,Fzz), trendli modelin EKK

katsayilarini; (T ), gbzlem sayisini gostermektedir. P-P duraganlik testinde GDF testindeki

strateji izlenerek duraganlik test edilmektedir'*®.

Johansen Juselius Esbiitiinlesme
Uygulamanm ikinci asamasinda ise, ayni seviyede duragan seriler i¢in kullanilan

Johansen-Juselius (J-J) esbiitiinlesme testleri uygulanarak bu degiskenler arasindaki uzun
donem iliskiler arastirilacaktir. Esbiitiinlesme iliskisi, uzun donem regresyon iliskilerinde
denklemin hata teriminin duragan olmasi yani uzun donemde hata teriminin ortalama ve
varyansinin degismemesi demektir. Bu durumda degiskenler arasinda regresyon ile iliski
kurulabiliyorsa bu degiskenlerin es-biitiinlesik oldugu ve degiskenler arasinda
nedensellikten bahsedilebilecegi sonucu ¢ikar'™’. Degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin
yer alabilmesi i¢in dis etkilerin tiim degiskenleri ayni sekilde etkilemesi gerekmektedir.

Duragan olmayan iki serinin ayni derecede entegre oldugu sdylenebiliyorsa bu iki seri

'8 Asteriou, p. 297.

'85 Recep Tar1, Ekonometri, Umuttepe Yaymlari, Kocaeli 2011, s. 399.

'8 Enders, p. 239-243; Kadilar, s. 21-23; Asteriou, p. 298-299.

187 Utku Utkulu, “Tiirkiye’de Biit¢e Aciklar1 ve Dis Ticaret Agiklar1 Gergekten ikiz mi? Koentegrasyon ve
Nedensellik Bulgular” Dokuz Eyliil Universitesi IIBF Dergisi, Cilt 18-1, s. 48.
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arasinda bir egbiitiinlesme olabilir. Yani iki serinin ayni derecede entegre oldugu bir
durumda trend faktoriinden armdirilmis bir iliskinin analizi yapilabilir'®.

Johansen egbiitiinlesme analizi Vektor oto-regresyon (VAR) modeline dayanan bir
analizdir. Esbiitiinlesme analizinde kullanilan VAR modeli ile bu modelin gecirdigi

asamalar (zt) gibi seviyesinde duragan olmayan bir zaman serisi ele alindiginda matris

gosterimleri ile (13) numarali denklemdeki gibi ifade edilebilir'*’:

Z,=0Z_+1,Z, ,+.+1, Az, +1,Z,_, +u, (13)

t—n-1

(13) numarali denklemden yararlanarak (14) numarali denklem elde edilmektedir:

n—1
AZ, =Y 1Ay, +1IAZ, , +u, (14)

N
H:—(I—IZ::AI.]

(14) numarali denklemde yer alan (Z ) ifadesi, n adet i¢gsel degiskenden olusan
degiskenler vektoriinii; (1), parametre matrisini gostermektedir. J-J esbiitiinlesme
yonteminde uzun donemli iliskiler (14) numarali denklem ile tespit edilmektedir. (14)
numarali denklemin amaci parametre matrisinin (IT) swrasini tespit etmektir. Parametre
matrisinin (H) boyutunu degisken sayis1 belirlemektedir. Degiskenler arasindaki dogrusal

ve bagimsiz iliski bilesimi sayisin1 da parametre matrisinin (H) siras1 belirlemektedir'*.

188
Tar, s. 415.
18 Carlo A. Favero, Applied Macroeconometrics, Oxford University Press, Oxford2001, p. 75; Asteriou, p.
319.
190 Asteriou, p. 319-322.
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Bu c¢alismada J-J egbiitiinlesme testi asagida belirtilen asamalarla
uygulanacaktir'’.

I- Uygun Gecikme Uzunlugunun Tespiti: Calismanin modeline iliskin VAR
modeli i¢in Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwartz Kriteri (SC), Hannan-Quinn Kriteri
(HQ), Son Tahmin Hatas1 (FPE), Logaritmik Olasilik Oran1 (LR) 6lciitleri kullanilacaktir.
Uygun gecikme seviyesinin belirlenmesinde gecikme araligi, verilerin aylik frekansta
olmasi nedeniyle dort olarak almmugtir'**.

2- Ardisik Bagintinin Tespiti: Egbiitiinlesme analizlerinin en uygun gecikme
uzunlugunda yapilmasi, ardisik baginti1 testlerine baghdir. Belirlenen uygun gecikme
uzunluklarmda VAR modellerine iligkin hata terimlerinin ardisik bagintiya sahip olup
olmadig1 Lagrange carpani (L-M) oto-korelasyon testi ile arastirilacaktir'®”.

3- Sabit Varyansin Tespiti: Belirlenen uygun gecikme uzunlugunda verilerin
seviyesinde kurulan VAR modelinin hata terimlerine iligkin sabit varyansin tespiti White
testine gore yapilacaktir. Belirlenen gecikme uzunlugunda ardigik bagint1 ve/veya degisen
varyans sorunu olmasi halinde gecikme uzunlugu artirilacak ve s6z konusu testler tekrar
yapilacaktir.

4- Esbiitliinlesmenin Tespiti: Esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 iz ve en-biiyiik 6z-
deger istatistiklerine gore arastirilacaktir. Esbiitiinlesme analizlerinde dogrusal-sabitli-
trendsiz ve dogrusal-sabitli-trendli model tipleri dikkate alinacaktir. Belirtilen iki model
tipinden hangisi yardimiyla model kurulacag: ise, Pantula ilkesi ile belirlenecektir'”*.

5- Hata Diizeltme Modeli (HDM) Katsayisina Iliskin Testler: Esbiitiinlesme
analizleri ile elde edilen HDM katsayis1 bu asamada degerlendirilecektir'®”.

6- Normallestirmenin Dogru Olup Olmadiginin Tespiti: Normallestirme isleminin
dogru yapilip yapilmadig: esbiitiinlesme vektorii lizerine olasilik oran testine dayali zayif

dissallik testi ile arastirilacaktir'”®.

1 Ciineyt Dumrul, “Finansal Sistemin Gelisimi ve Ekonomik Biiyiime: Teori ve Tiirkiye Uygulamas1”,
Erciyes Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, ( Yaymlanmamis Doktora Tezi), Kayseri 2010, s. 234-237.
192 Age, p. 319-332.

SHelmut Liitkepohl, New Introduction to Multiple Time Series Analysis, Springer, Berlin 2005, p. 157-173.
194 Favero, p. 76; Asteriou, p. 326-329.

195 Enders, p. 367.

1% Asteriou, p. 325.
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Birim kok analizinden 6nce logaritmik doniisiimii yapilmis ve mevsimsellikten

aridmrilmig verilerin tanimlayict istatistikleri ile yine ayni verilere ait grafikler asagida

verilmektedir.

Tablo 3: Tammlayic Istatistikler

LBANK LKPSAL

LBANK | FAIZSA |LKBMEVD BANK LKPSA LTBMEVD

FAIZSA | LTUFESA | SA LKPSA |FAIZSA |LTUFESA | SA LTUFESA
Ortalama 2.59 0.5 9.87 2.61 0.02 0.52 12.93 2.1
Medyan 2.79 0.54 9.96 2.8 0.02 0.56 12.99 2.13
Maksimum 3.04 1.14 10.85 3.18 0.18 1.1 13.51 2.5
Minimum 2.07 -0.07 8.68 2.09 -0.19 -0.22 12.13 1.36
Std. Sap. 0.31 0.31 0.63 0.35 0.1 0.36 0.4 0.24
Carpiklik -0.26 -0.26 -0.24 -0.26 -0.2 -0.26 -0.3 -0.88
Basiklik 1.32 1.93 1.83 1.47 1.97 1.97 1.94 3.59
Jarque-
Bera 12.67 5.83 6.63 10.86 5.08 5.54 6.09 14.13
Olasilik 0 0.05 0.04 0 0.08 0.06 0.05 0
Toplam 256.88 49.31 976.79 | 258.78 1.9 51.21 1279.7 207.57
Kareler
toplaminin
sapmasi 9.47 9.47 38.8 12.08 1.07 12.79 15.66 5.87
Gozlem
sayl1sl 99 99 99 99 99 99 99 99

Asagidaki grafiklerde verilerin mevsimsellikten arindirilmis ve dogal logaritmasi
almmis doniisiimleri yer almaktadir. Grafiksel olarak baktigimizda degiskenlerin
bircogunun bariz trendler gosterdigi sdylenebilir. Grafiksel olarak ilk ele alacagimiz
degisken LBANKFAIZSA degiskenidir. Bu degisken 2005 yilindan 2008 yilina kadar
yatay bir seyir izlerken 2008 kiiresel krizindeki genisletici para politikalar1 ile birlikte
onemli bir diislis gostermistir. 2011 yilina girerken diisme egilimi azalmis ve bir miktar
artts yasanmistir. Bu durum politik olarak ekonomiyi yavaglatma ¢abalarinin da
gostergesidir. Ayn1 doneme ait katilim bankalarmin ortalama kar pay1 oranlarini gosteren
LKPSA grafigine baktigimizda LBANKFAIZSA grafigi ile bir paralellik goriilmektedir.
2006 yilindan 2008 yilina kadar yatay bir seyir izleyen bu defisken LBANKFAIZSA ile
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birlikte hareket ederek ayni politik ve makroekonomik faktorlerden etkilendigini
gostermektedir.

Ayni sekilde faiz — tiife ile kar payr — tife farkini gosteren grafiklerden
LBANKFAIZSALTUFESA ile LKPSALTUFESA grafiklerine baktigimizda her iki
grafikte de bariz bir trend s6z konusudur. LBANKFAIZSA ve LKPSA grafikleri
arasindaki paralellik bu iki grafik icin de gecerlidir. Bu grafiklerde LBANKFAIZSA ve
LKPSA grafiklerindekinden daha fazla inis c¢ikislar goriilmektedir. Bunun sebebi
LTUFESA grafigine bakilinca anlasilacaktir. LTUFESA grafigine bakildiginda bariz bir
trend goriilmekte ve inisli ¢ikish bir grafik karsimiza ¢ikmaktadir. LBANKFAIZSA ve
LTUFESA grafiklerinin farkini ifade eden LBANKFAIZSALTUFESA grafiginde de ayni1
inis ve ¢ikiglarm goriilmesi normal karsilanmaktadir.

Her iki banka tiirii icin mevsimsellikten arindirilmis ve dogal logaritmas1 alinmis
mevduat miktarlarinin grafikleri olan LKBMEVDSA ve LTBMEVDSA grafiklerinde de
trend oldugu soylenebilir. Her iki grafikte de 2005 yilindan 2013 yilina kadar diizenli bir
artiy goriilmektedir. Bu durum 2008 yilinda tiim diinyada yasanan bankacilik ve finans
krizinden bankalarimizin ¢ok fazla etkilenmedigini gostermektedir. Faiz ile kar pay1 ve
ticari bankalarin mevduati ile katilim bankalarinin mevduati arasinda paralellik oldugu

grafiklerde goriilse de kesin kanaat i¢in agsagida yapilacak analizlere ihtiyag vardir.
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Sekil 1: Ham verilere ait grafikler
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Uygulamaya birim kok testi yaparak devam edilmis ve yapilan GDF ve P-P

testlerinin sonuglar1 asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 4: Ele Alinan Degiskenlere Iliskin GDF ve P-P Test Sonuglari

GDF Test Istatistikleri | P-P Test Istatistikleri
Sabit ve Sabit ve
Sabit trend Sabit trend
Degiskenin Simgesi terimli mevcut terimli mevcut
ORTALAMA KAR PAYI ORANLARI
LKPSA -0.48 (2) -1.97(2) -0.66 (6) 1.46 (6)
A (LKPSA) -3.29 (3)** | -3.27 (3)** -6.66 (5)* -6.63 (5)*
ORTALAMA MEVDUAT FAiZ ORANLARI
LBANKFAIZSA -0.30 (1) -1.74 (1) -0.67 (6) -1.70 (6)
A (LBANKFAIZSA) -5.30 (0)* | -5.31 (0)* -5.28 (3)* -5.28 (3)*
TUFE ORANLARI
LTUFESA -2.9(1)** 1-3.09-.92(1) | -2.96 11)** -3.09 (0)
A(LTUFESA) -6.70 (11)* | -6.65 (11)* -8.47 (3)* -8.43 (3)*
KATILIM BANKALARI MEVDUATI
LKBMEVDSA -1.94 (0) -1.74 (0) -3.47(16)** | -1.44(11)
A (LKBMEVDSA) -8.55(1)* | -9.12 (1)* -9.86 (6)* | -11.72 (12)*
TiCARi BANKALARIN MEVDUATI
LTBMEVDSA -2.43 (0) -1.99 (0) -2.61(1)*** -1.90 (1)
A(LTBMEVDSA) 11.14 (0)* | -11.19 (0)* | -11.22 (3)* | -11.34 (2)*
LKPSA-LTUFESA
LKPSA-LTUFESA -1.71 (0) -2.50 (0) -1.98 (4) -2.98 (4)
A (LKPSALTUFESA) -6.54 (11)* | -6.49 (11)* -8.62 (3)* -8.58 (3)*
LBANKFAIZSA-LTUFESA
LBANKFAIZSALTUFESA -1.84 (0) -3.04(1) -2.17(3) -2.99(3)
A (LBANKFAIZSALTUFESA) |-7.12 (11)* | -7.09 (11)* -8.43 (2)* -8.39 (2)*
LKPSA-LBANKFAIZSA
LKPSALBANKFAIZSA -1.54 (0) -1.38 (0) -1.80 (4) -1.83 (4)
A (LKPSALBANKFAIZSA) -8.29 (0)* | -8.32 (0)* -8.36 (3)* -8.38 (3)*

Not: GDF ve P-P testinde (*) isareti %1, (**) isareti de %5 anlamlilik diizeyinde
ele aliman degiskenin duragan oldugunu gdstermektedir. Tabloda yer alan (A) isareti ise,
ilgili degiskenin birinci farkinin alindigin1 géstermektedir.

Elde edilen sonuglara gore, tiim seriler kendi seviyesinde, tiim anlamlilik
diizeylerinde, her iki GDF birim kok testi modeline gore duragan degildir. Her bir serinin,
birinci gecikmesi alinarak yapilan GDF birim kok testi sonuglarina gore ise, bu serilerin
hepsi tiim anlamlilik diizeylerinde, her iki GDF birim kok testi modeline gére duragandir.

Her bir serinin Tablo 4’te yer alan P-P birim kok testi sonuglarina gore, tiim seriler, kendi
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seviyesinde, tiim anlamlilik diizeylerinde, her iki P-P birim kok testi modeline gore
duragan degildir. Bu serilerin, birinci gecikmesi alinarak yapilan P-P birim kok testi
sonuglarina gore ise, bu seriler, tiim anlamlilik diizeylerinde, her iki P-P birim kok testi
modeline gore duragandir.

Verilerin seviyesinde degil de farklar1 alindiginda duragan olmasi politika
etkinliginin de bir gostergesidir. Nitekim seviyesinde duragan olmayan serilere gelen bir
sokun etkisi uzun donemli olmaktadwr. Verilerin bu sekilde seviyelerinde duragan
olmamalarinin bir diger sonucu da seviye degerlerinde uygulanacak bir regresyonun sahte
iligkiler ortaya koymasidir. Bu nedenle seviyelerinde duragan olmayan verilerin seviye
degerleri ile yapilacak analizin sahte regresyon iligkilerine yol agmamasi i¢in esbiitiinlesme
analizlerinin yapilmasi daha uygundur.

Tablo 5°te ise, esbiitinlesme denklemi itibariyle LBANKFAIZSA= f(LKPSA)

modelinin VAR yoOntemine goére uygun gecikme uzunlugunun bes olabilecegi

goriilmektedir.

Tablo 5: LBANKFAIZSA = f(LKPSA) Modelinin VAR Y6ntemine Gore Uygun Gecikme

Uzunluklari
Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 60.02238 NA 0.000903 -1.333848 | -1.277160 | -1.311021
1 426.1291 706.9647 2.19e-07 -9.658140 | -9.488077 | -9.589661
2 450.6500 46.22337 1.37e-07 -10.12989 -9.84644* | -10.01575
3 455.8060 9.482285 1.33e-07 -10.15646 | -9.759647 | -9.996676
4 460.2604 7.987148 1.32¢-07 -10.16691 -9.656717 | -9.961468
5 470.8421 18.48762* 1.14e-07* | -10.3182% | -9.694646 -10.0671*
6 474.1708 5.662615 1.15e-07 -10.30278 | -9.565839 | -10.00603
7 476.9649 4.624696 1.19¢-07 -10.27505 | -9.424742 | -9.932660
8 479.4884 4.060750 1.24¢-07 -10.24111 -9.277423 -9.853064
9 482.8443 5.246120 1.26e-07 -10.22631 -9.149243 -9.792606
10 483.8816 1.573862 1.35e-07 -10.15820 | -8.967760 | -9.678846
11 488.1108 6.222258 1.36e-07 -10.16347 | -8.859654 | -9.638462
12 488.7968 0.977636 1.47¢-07 -10.08728 | -8.670093 -9.516624

Not: (*) isareti ilgili kriterin gosterdigi en uygun gecikme sayisini belirtmektedir.

Tablo 6’da ise, bes gecikme uzunluguna gore kurulan esbiitiinlesme modelinde ve
%S5 anlamlilik diizeyinde hem iz istatistigine hem de enbiiyiik 6z-deger istatistigine gore

bir esbiitiinlesme vektorii tespit edilmistir.
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Tablo 6: LBANKFAIZSA = f(LKPSA) Modele iliskin iz ve En Biiyiik Oz-Deger

Sinamalari
Iz Istatistigi
Esbiitiinlesme | Alternatif Oz-deger | iz Istatistigi | Kritik Olasihk
Vektor Sayis1 | Hipotez, Deger (%5) | Degeri
Hipotezi, (H 0 ) (H . )
(r=0) (r=1) 0221333 | 27.64013 | 2587211 | 0.0299*
(r<1) (r=2) 0.045945 |  4.374153 12.51798 | 0.6875
En biiyiik 6z-deger testi
Esbiitiinlesme | Alternatif Oz-deger | En  Biiyiik | Kritik Olasihk
Vektor Sayis1 | Hipotez, Oz-deger Deger (%5S) | Degeri
Hipotezi, (H,) | (H,) Istatistigi
(r=0) (r=1) 0221333 | 2326597 | 19.38704 | 0.0129*
(r<1) (r=2) 0.045945 |  4.374153 12.51798 | 0.6875

* isareti %5 anlamlilik seviyesinde degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligini
gostermektedir.

Tablo 7°de ise, esbiitiinlesme analizinden elde edilen degiskenlere iliskin uzun
donem katsayilar1 sunulmaktadir. HDM katsayis1 negatif ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu
durum, herhangi bir sok sonrasinda bankacilik sistemindeki faiz oranlarindaki degismelerin
katilim bankalarinin kar pay1 oranlar1 tarafindan diizeltildigini ve bunun da yaklasik 5 ay

(1/0.18) siirdiigilinti gostermektedir.

Tablo 7: LBANKFAIZSA = f(LKPSA) Modele iliskin Tahmin Edilen Uzun Dénem
Iliskileri ve HDM Katsayis1

LKPSA TREND
LFAIZSA -1.009733 -0.002027
(0.09924) (0.00124)
HDM (uyarlama) Katsayist: -0.182353 (0.05341) [-3.41435]

Not: Parantez igerisindeki rakamlar standart hatalari, koseli parantez igindeki
rakam t istatistigini gostermektedir.

Yukaridaki tablodan yararlanilarak ilgili degiskenlerin  normallestirme
islemlerinin sonucunda degiskenler arasindaki uzun donem iliski asagidaki gibi tespit

edilmistir:

LBANKFAIZSA =—0.14+1.009(LKPSA4)+0,002(T) (15)
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Logaritmik formda kurulan bu modelde degiskenlerin oniindeki katsayilar ayni
zamanda esneklik degerlerini gostermektedir. Modelin katsayilarina gore kar payindaki %1
oranindaki bir degisme bankacilik sistemindeki faiz oranlarini pozitif yonde ve %1.009
oraninda etkilemektedir.

Tablo 8'de ise, esbiitinlesme denklemi itibariyle LKPSA= f(LBANKFAIZSA)

modelinin VAR yoOntemine goére uygun gecikme uzunlugunun bes olabilecegi

goriilmektedir.

Tablo 8: LKPSA = f(LBANKFAIZSA) Modelinin VAR Y éntemine Gore Uygun Gecikme

Uzunluklari
Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 60.02238 NA 0.000903 -1.333848 -1.277160 | -1.311021
1 426.1291 706.9647 2.19e-07 -9.658140 -9.488077 | -9.589661
2 450.6500 46.22337 1.37e-07 -10.12989 -9.84644* | -10.01575
3 455.8060 9.482285 1.33e-07 -10.15646 -9.759647 | -9.996676
4 460.2604 7.987148 1.32¢-07 -10.16691 -9.656717 | -9.961468
5 470.8421 18.48762* 1.14e-07* | -10.31821% | -9.694646 | -10.06712*
6 474.1708 5.662615 1.15e-07 -10.30278 -9.565839 | -10.00603
7 476.9649 4.624696 1.19¢-07 -10.27505 -9.424742 | -9.932660
8 479.4884 4.060750 1.24¢-07 -10.24111 -9.277423 -9.853064
9 482.8443 5.246120 1.26e-07 -10.22631 -9.149243 -9.792606
10 483.8816 1.573862 1.35e-07 -10.15820 -8.967760 | -9.678846
11 488.1108 6.222258 1.36e-07 -10.16347 -8.859654 | -9.638462
12 488.7968 0.977636 1.47¢-07 -10.08728 -8.670093 -9.516624

Not: (*) isareti ilgili kriterin gosterdigi en uygun gecikme sayisini belirtmektedir.

Tablo 9°da ise, bes gecikme uzunluguna gore kurulan esbiitiinlesme modelinde ve
%S5 anlamlilik diizeyinde hem iz istatistiine hem de en-biiylik 6z-deger istatistigine gore

bir esbiitiinlesme vektorii tespit edilmistir.
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Tablo 9: LKPSA= f(LBANKFAIZSA) Modele iliskin iz ve En Biiyiik Oz-Deger

Sinamalari

Iz Istatistigi

Esbiitiinlesme | Alternatif Oz-deger | iz Istatistigi | Kritik Deger | Olasiik
Vektor Sayis1 | Hipotez, (%5) Degeri
Hipotezi, (H 0 ) (H : )

(r=0) (r=1) 0.221333 | 27.64013 25.87211 0.0299*
(r<1) (r=2) 0.045945 | 4374153 12.51798 0.6875
En biiyiik 6z-deger testi

Esbiitiinlesme | Alternatif Oz-deger En  Biiyiik | Kritik Deger | Olasihk
Vektor Sayis1 | Hipotez, Oz-deger (%5) Degeri
Hipotezi, (H,) | (H,) istatistigi

(r=0) (r=1) 0221333 | 23.26597 19.38704 0.0129*
(r<1) (r=2) 0.045945 | 4.374153 12.51798 0.6875

* isareti %5 anlamlilik seviyesinde degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligini

gostermektedir.

Tablo 10°da ise, esbiitiinlesme analizinden elde edilen degiskenlere iliskin uzun

donem katsayilar1 sunulmaktadir. HDM katsayis1 negatif ve istatistiki olarak anlamhidir. Bu
durum, ticari bankalarin mevduat faiz oranlarindaki degismeleri katilim bankalarmin kar
pay1 oranlar1 yaklasik 12 ay geriden takip ettigini gostermektedir. Yani faiz oraninda bir
degisme oldugu takdirde kar paymin ayni seviyeye gelmesi yaklasik 12 ay (1/0.08)

surmektedir.

Tablo 10: LKPSA = f(LBANKFAIZSA) Modele iliskin Tahmin Edilen Uzun Donem
Iliskileri ve HDM Katsayis1

LFAIZSA TREND
LKPSA -0.990361 0.002007
(0.07735) (0.00084)
HDM (uyarlama) Katsayist: -0.08 (0.03359) [-2.58701]

Not: Parantez igerisindeki rakamlar standart hatalari, koseli parantez igindeki
rakam t istatistigini gostermektedir.

Yukaridaki tablodan yararlanilarak ilgili degiskenlerin normallestirme

islemlerinin sonucunda degiskenler arasindaki uzun donem iligki asagidaki gibi

bulunmustur:

LKPSA=0.14+0.99(LBANKFAIZSA)+0.002(T) (16)
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Logaritmik formda kurulan bu modelde degiskenlerin oniindeki katsayilar ayni
zamanda esneklik degerlerini gostermektedir. Modelin katsayilara gore faiz oraninda %1
oranindaki bir degisme katilim bankalarinin kar pay1 oranlarini pozitif yonde ve %0.99
oraninda etkilemektedir. Bu durum yukaridaki LBANKFAIZSA ve LKPSA grafiklerinde
de goriilmektedir. LBANKFAIZSA grafiginde daha fazla inisler ¢ikiglar varken LKPSA
grafiginde ise daha yumusak hareketler goriilmektedir.

Tablo 11°de ise, esbiitiinlesme denklemi itibariyle LKBMEVDSA= f (LKPSA)

modelinin VAR yOntemine goére uygun gecikme uzunlugunun sekiz olabilecegi

goriilmektedir.

Tablo 11 : LKBMEVDSA= f(LKPSA) Modelinin VAR Y 6ntemine Gore Uygun Gecikme

Uzunluklari
Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -12.30428 NA 0.004763 0.328834 0.385521 0.351660
1 445.5144 884.0636 1.40e-07 -10.10378 -9.933716 -10.03530
2 455.6830 19.16853 1.22¢-07 -10.24559 -9.962149 -10.13146
3 470.5356 27.31515 9.49¢-08 -10.49507 | -10.09826* | -10.33529*
4 474.5446 7.188522 9.50e-08 -10.49528 -9.985091 -10.28984
5 478.5885 7.065092 9.50e-08 -10.49629 -9.872724 -10.24520
6 485.7852 12.24274 8.84¢e-08 -10.56977 -9.832837 -10.27303
7 491.4908 9.443660 8.52e-08 -10.60898 -9.758670 -10.26659
8 497.9443 10.38503* 8.08e-08 -10.66539 -9.701698 -10.27734
9 503.2695 8.324484 7.87e-08% | -10.69585* | -9.618788 -10.26215
10 505.5091 3.397999 8.24e-08 -10.65538 -9.464944 -10.17603
11 505.9989 0.720608 8.99¢-08 -10.57469 -9.270874 -10.04968
12 507.7906 2.553703 9.53e-08 -10.52392 -9.106734 -9.953264

Not: (*) isareti ilgili kriterin gosterdigi en uygun gecikme sayisini belirtmektedir.

Tablo 12°de ise, sekiz gecikme uzunluguna gore kurulan esbiitiinlesme modelinde
iz istatistigi %35, Oz-deger istatistigi %10 anlamlilik diizeyinde egbiitiinlesme oldugunu
gostermektedir ve hem iz istatistifine hem de en-biiyiik 6z-deger istatistigine gore bir es-

biitiinlesik vektor tespit edilmistir.
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Tablo 12: LKBMEVDSA= f(LKPSA) Modele iliskin iz ve En Biiyiik Oz-Deger

Sinamalari
Iz Istatistigi
Esbiitiinlesme | Alternatif | Oz-deger | iz Istatistigi | Kritik Deger | Olasihk
Vektor Sayis1 | Hipotez, (%5) Degeri
Hipotezi, (H 0 ) (H ' )
(-=0) (r=1) 0.189158 | 3125230 | 25.87211 | 0.0097*
(FSI) (r:2) 0.125191 12.17125 12.51798 0.0571
En biiyiik 6z-deger testi
Esbiitiinlesme | Alternatif | Oz-deger En  Biiyiik | Kritik Deger | Olasihk
Vektor Sayis1 | Hipotez, Oz-deger (%5) Degeri
Hipotezi, (H,) | (H,) Istatistigi
(-=0) (r=1) 0.189158 | 19.08105 | 19.38704 | 0.0553
(FSI) (r:2) 0.125191 12.17125 12.51798 0.0571

* isareti %5 anlamlilik seviyesinde degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligini

gostermektedir.

Tablo 13°de ise, esbiitiinlesme analizinden elde edilen degiskenlere iliskin uzun

donem katsayilar1 sunulmaktadir. HDM katsayis1 negatif ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu

durum, katilim bankalarinin kar pay1 oranlarmin bu bankalarin mevduatlarmi etkiledigini

gostermektedir. Katillm bankalarmmn  kar paymdaki

degismelerin bu bankalarin

mevduatlarmi yaklasik 11 aylik (1/0.091) bir gecikmeyle etkiledigini gostermektedir.

Tablo 13: LKBMEVDSA = f(LKPSA) Modele iliskin Tahmin Edilen Uzun Dénem
Iliskileri ve HDM Katsayis1

LKPSA TREND
LKBMEVDSA -0.562103 -0.024493
(0.20579) (0.00251)

HDM (uyarlama) Katsayisi: -0.091051 (0.02180) [-4.17691]

Not: Parantez igerisindeki rakamlar standart hatalari, koseli parantez igindeki
rakam t istatistigini gostermektedir.

Yukaridaki

tablodan

yararlanilarak

ilgili

degiskenlerin

normallestirme

islemlerinin sonucunda degiskenler arasindaki uzun donem iligki asagidaki gibi tespit

edilmistir:

LKBMEVDSA = 7.19+0.56(LKPSA)+0.002(T)

(17)
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Logaritmik formda kurulan bu modelde degiskenlerin oniindeki katsayilar ayni
zamanda esneklik degerlerini gostermektedir. Modelin katsayilarina gore kar payindaki %1
oranindaki bir degisme katilim bankalarinin mevduat miktarin1 pozitif yonde ve %0.56
oraninda etkilemektedir. Bu etkilesimin varlig1 katilim bankalarinin sadece faizsiz oldugu
icin tercih ediliyor algisini cliriitmektedir. Bu sonuca gore faize duyarli insanlarin diginda
getiriye duyarl insanlarin da katilim bankalarini tercih ettigi soylenebilir.

Tablo 14’de ise, sekilde denklemi
LKBMEVDSA= f(LKPSA— LTUFESA) modelinin VAR yontemine gore uygun gecikme

ayni esbiitiinlesme itibariyle

uzunlugunun ii¢ olabilecegi goriilmektedir.

Tablo 14: LKBMEVDSA= f(LKPSA—LTUFESA) Modelinin VAR Yéntemine Gore

Uygun Gecikme Uzunluklar1

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -76.39514 NA 0.020784 1.802187 1.858875 1.825014
1 280.2721 688.7368 6.26e-06 -6.305107 -6.135044* -6.23662*
2 282.3121 3.845383 6.55e-06 -6.260047 -5.976610 -6.145916
3 290.3929 | 14.86137* | 5.97e-06* | -6.35386* -5.957048 -6.194076
4 293.2696 | 5.158173 6.13e-06 -6.328037 -5.817849 -6.122600
5 296.3636 | 5.405674 6.27¢-06 -6.307210 -5.683647 -6.056121
6 300.5569 | 7.133282 6.25¢-06 -6.311652 -5.574714 -6.014910
7 305.4791 8.147239 6.13e-06 -6.332854 -5.482541 -5.990459
8 309.5148 | 6.494134 6.15e-06 -6.333673 -5.369985 -5.945626
9 312.6758 | 4.941373 6.29¢-06 -6.314386 -5.237323 -5.880686
10 3159786 | 5.011103 6.43e-06 -6.298358 -5.107920 -5.819005
11 318.9151 4.320398 6.63e-06 -6.273910 -4.970097 -5.748905
12 319.6712 1.077681 7.20e-06 -6.199338 -4.782150 -5.628680

Not: (*) isareti ilgili kriterin gosterdigi en uygun gecikme sayisini belirtmektedir.

Tablo 15°de ise, ili¢ gecikme uzunluguna gore kurulan esbiitiinlesme modelinde ve
%S5 anlamlilik diizeyinde hem iz istatistiine hem de en-biiylik 6z-deger istatistigine gore

bir es-biitiinlesik vektor tespit edilmistir.
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Tablo 15 : LKBMEVDSA= f(LKPSA— LTUFESA) Modele iliskin iz ve En Biiyiik Oz-
Deger Smamalari

Iz Istatistigi

Esbiitiinlesme | Alternatif | Oz-deger | Iz Istatistigi | Kritik Deger | Olasihik
Vektor Sayis1 | Hipotez, (%5) Degeri
Hipotezi, (H 0 ) (H ' )

(r :0) (r :1) 0.226236 30.61950 25.87211 0.0119%*
(r Sl) (r = 2) 0.063702 6.253051 12.51798 0.4288
En biiyiik 6z-deger testi

Esbiitiinlesme | Alternatif | Oz-deger En  Biiyiik | Kritik Deger | Olasihk
Vektor Sayis1 | Hipotez, Oz-deger (%5) Degeri
Hipotezi, (H,) | (H,) Istatistigi

(r=0) (r=1) | 0226236 | 24.36645 | 19.38704 | 0.0087*
(-<1) (r=2) | 0.063702| 6253051 | 1251798 | 0.4288

* isareti %5 anlamlilik seviyesinde degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligini

gostermektedir.

Tablo 16°da ise, esbiitiinlesme analizinden elde edilen degiskenlere iliskin uzun

donem katsayilar1 sunulmaktadir. HDM katsayis1 negatif ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu
durum, herhangi bir sok sonrasinda katilim bankalarinin reel kir payr oranlarindaki

degismelerin katilim bankalarinin mevduat miktarini etkiledigini gostermektedir.

Tablo 16: LKBMEVDSA= f(LKPSA— LTUFESA) Modele iliskin Tahmin Edilen Uzun
Dénem Iligkileri ve HDM Katsayisi

LKPSA—- LTUFESA TREND
-0.587019 -0.024901
LKBMEVDSA (0.11791) (0.00145)
HDM (uyarlama) Katsayist: -003(0.01545) [-2.22982]

Not: Parantez igerisindeki rakamlar standart hatalari, koseli parantez igindeki
rakam t istatistigini gostermektedir.

Yukaridaki tablodan yararlanilarak ilgili degiskenlerin  normallestirme

islemlerinin sonucunda degiskenler arasindaki uzun donem iligki asagidaki gibi

bulunmustur:

LKBMEVDSA=8.32+0.58(LKPSA— LTUFESA)+0.02(T) (18)
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Logaritmik formda kurulan bu modelde degiskenlerin oniindeki katsayilar ayni
zamanda esneklik degerlerini gostermektedir. Modelin katsayilarma gore kar payi ile
enflasyon arasindaki farkin %1 oraninda bir degigsme gostermesi durumunda katilim
bankalarinin mevduat miktarlar1 pozitif yonde ve %0.58 oraninda degismektedir.

Tablo 17°de ise, esbiitiinlesme denklemi itibariyle
LKBMEVDSA= f(LBANKFAIZSA—~ LTUFESA) modelinin VAR yontemine gore uygun

gecikme uzunlugunun ii¢ olabilecegi goriilmektedir.

Tablo 17: LKBMEVDSA= f (LBANKFAIZSA —LT UFESA) Modelinin VAR Y 6ntemine
Gore Uygun Gecikme Uzunluklari

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -72.40407 NA 0.018962 1.710439 1.767126 1.733265
1 282.3550 685.0520 5.97e-06 -6.352989 -6.18292* | -6.28451*
2 284.7036 4.427143 6.20e-06 -6.315024 | -6.031587 | -6.200893
3 291.6043 12.69093* | 5.81e-06* | -6.38170% | -5.984894 | -6.221923
4 294.6175 5.403007 5.94e-06 -6.359022 | -5.848834 | -6.153585
5 296.8688 3.933351 6.19¢-06 -6.318823 | -5.695260 | -6.067733
6 301.5837 8.020726 6.10e-06 -6.335257 | -5.598319 | -6.038515
7 305.3900 6.300063 6.15e-06 -6.330804 | -5.480491 -5.988409
8 309.4523 6.537032 6.16e-06 -6.332236 | -5.368548 | -5.944188
9 312.4211 4.640910 6.33e-06 -6.308531 | -5.231467 | -5.874831
10 314.5685 3.258182 6.64¢-06 -6.265943 | -5.075505 | -5.786590
11 316.0054 2.114056 7.09¢-06 -6.207021 | -4.903208 | -5.682016
12 316.7674 1.085996 7.69e-06 -6.132583 | -4.715395 | -5.561925

Not: (*) isareti ilgili kriterin gosterdigi en uygun gecikme sayisini belirtmektedir.

Tablo 18°de ise, ili¢ gecikme uzunluguna gore kurulan esbiitiinlesme modelinde ve
%S5 anlamlilik diizeyinde hem iz istatistiine hem de en-biiylik 6z-deger istatistigine gore

bir es-biitiinlesik vektor tespit edilmistir.
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Iz Istatistigi

Esbiitiinlesme | Alternatif | Oz-deger | iz Kritik Olasihk
Vektor Sayis1 | Hipotez, Istatistigi Deger (%5) | Degeri
Hipotezi, (H 0 ) (H ' )

(r=0) (r=1) 0204674 | 27.92049 | 2587211 |  0.0274*
(r<1) (r=2) 0.062925 | 6.174205 | 12.51798 0.4385
En biiyiik 6z-deger testi

Esbiitiinlesme | Alternatif ()z-deger En Biiyiik | Kritik Olasihk
Vektor Sayis1 | Hipotez, Oz-deger Deger (%5) | Degeri
Hipotezi, (H,) | (H,) Istatistigi

(r=0) (r=1) 0.204674 | 21.75529 | 19.38704 |  0.0222*
(r<1) (r=2) 0.062925 | 6.174205 | 12.51798 0.4385

* isareti %5 anlamlilik seviyesinde degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligini

gostermektedir.

Tablo 19°da ise, esbiitiinlesme analizinden elde edilen degiskenlere iliskin uzun

donem katsayilar1 sunulmaktadir. HDM katsayis1 negatif ve istatistiki olarak anlamlidir.

Tablo 19: LKBMEVDSA= f(LBANKFAIZSA— LTUFESA) Modele iliskin Tahmin Edilen
Uzun Dénem Iliskileri ve HDM Katsayisi

LBANKFAIZSA - LTUFESA TREND
-0.729303 -0.023968
LKBMEVDSA (0.16225) (0.00169)

HDM (uyarlama) Katsayisi: -0.02 (0.01235) [-2.36304]

Not: Parantez igerisindeki rakamlar standart hatalari, koseli parantez igindeki
rakam t istatistigini gostermektedir.

Yukaridaki

tablodan

yararlanilarak

ilgili

degiskenlerin

normallestirme

islemlerinin sonucunda bulunan degiskenler arasindaki uzun donem iligki asagidaki

gibidir:

LKBMEVDSA=8.31+0.7(LBANKFAIZSA— LTUFESA)+0.02(T)

(19)

Logaritmik formda kurulan bu modelde degiskenlerin oniindeki katsayilar ayni

zamanda esneklik degerlerini gdstermektedir. Modelin kat sayilarina gore klasik bankalarin
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mevduat faiz oraninin enflasyondan farkindaki %1 oranindaki bir degisme katilim

bankalarinin mevduatini pozitif yonde ve %0.7 oraninda etkilemektedir.
Tablo 20°de denklemi

LKBMEVDSA= f(LBANKFAIZSA) modelinin VAR yontemine gére uygun gecikme

ise, esbiitiinlesme itibariyle

uzunlugunun sekiz olabilecegi goriilmektedir.

Tablo 20 : LKBMEVDSA= f(LBANKFAIZSA) Modelinin VAR Y éntemine Gore Uygun
Gecikme Uzunluklar:

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -32.18353 NA 0.007522 0.785828 0.842516 0.808655
1 407.5212 849.0850 3.36e-07 -9.230373 | -9.060310 | -9.161894
2 426.2178 35.24417 2.40e-07 -9.568226 | -9.284788 | -9.454094
3 435.2544 16.61898 2.14e-07 -9.684009 -9.28719* | -9.52422*
4 440.3744 9.180734 2.08e-07 -9.709757 | -9.199569 | -9.504320
5 444.2986 6.856092 2.09e-07 -9.708014 | -9.084451 -9.456925
6 449.4770 8.809193 2.04e-07 -9.735103 | -8.998165 | -9.438361
7 452.1824 4.477954 2.10e-07 -9.705343 | -8.855030 | -9.362948
8 459.1680 | 11.24123* | 1.97e-07* | -9.77397* | -8.810290 | -9.385931
9 461.0473 2.937736 2.08e-07 -9.725226 | -8.648163 | -9.291526
10 464.4232 5.121930 2.12e-07 -9.710877 | -8.520439 | -9.231524
11 466.5803 3.173661 2.22e-07 -9.668512 | -8.364698 | -9.143506
12 468.4520 2.667844 2.35e-07 -9.619587 | -8.202399 | -9.048929

Not: (*) isareti ilgili kriterin gosterdigi en uygun gecikme sayisini belirtmektedir.

Tablo 21°de ise, sekiz gecikme uzunluguna gore kurulan egbiitiinlesme modelinde
ve %5 anlamlilik diizeyinde hem iz istatistiine hem de en-biiyiik 6z-deger istatistigine
gore bir es-biitiinlesik vektor tespit edilmistir.

Tablo 21 : LKBMEVDSA= f(LBANKFAIZSA) Modele iliskin iz ve En Biiyiik Oz-Deger

Sinamalari
Iz Istatistigi
Esbiitiinlesme | Alternatif | Oz-deger | iz Istatistigi | Kritik Deger | Olasihk
Vektor Sayis1 | Hipotez, (%5) Degeri
Hipotezi, (H 0 ) (H . )
(r=0) (r=1) 0.214521 | 32.79377 25.87211 0.0058*
(r<1) (r=2) 0.115660 | 11.06228 12.51798 0.0865
En biiyiik 6z-deger testi
Esbiitiinlesme | Alternatif | Oz-deger En  Biiyiik | Kritik Deger | Olasiik
Vektor Sayis1 | Hipotez, Oz-deger (%5) Degeri
Hipotezi, (H,) | (H,) istatistigi
(r=0) (r=1) 0214521 | 21.73149 1938704 | 0.0224*
(r<1) (r=2) 0.115660 | 11.06228 12.51798 0.0865




114

* isareti %5 anlamlilik seviyesinde degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligini
gostermektedir.
Tablo 22°de ise, esbiitiinlesme analizinden elde edilen degiskenlere iliskin uzun

donem katsayilar1 sunulmaktadir. HDM katsayis1 negatif ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu
durum, klasik bankalarin mevduatlarina verdigi faiz oranmin katilim bankalarmnin

mevduatlarmi etkiledigini gostermektedir.

Tablo 22: LKBMEVDSA= f(LBANKFAIZSA) Modele iliskin Tahmin Edilen Uzun
Donem Iligkileri ve HDM Katsayisi

LBANKFAIZSA TREND
LKBMEVDSA -0.511919 -0.018701
(0.24872) (0.00299)

HDM (uyarlama) Katsayist: -0.058225 (0.01330) [-4.37919]

Not: Parantez igerisindeki rakamlar standart hatalari, koseli parantez igindeki
rakam t istatistigini gostermektedir.

Yukaridaki tablodan yararlanilarak 1ilgili degiskenlerin normallestirme
islemlerinin sonucunda tespit edilen de§iskenler arasindaki uzun dénem iliski asagidaki
gibidir:

LKBMEVDSA=7.63+0.51(LBANKFAIZSA)+0.01(T) (20)

Logaritmik formda kurulan bu modelde degiskenlerin oniindeki katsayilar ayni
zamanda esneklik degerlerini gostermektedir. Modelin katsayilaria gore faiz oraninda %1
oranindaki bir degisme katilim bankalarinin mevduatini pozitif yonde ve %0.51 oraninda
etkilemektedir.

Tablo 23’de ise, esbiitiinlesme denklemi itibariyle
LKBMEVDSA= f(LKPSA— LBANKFAIZSA) modelinin VAR ydntemine gore uygun

gecikme uzunlugunun sekiz olabilecegi goriilmektedir.
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Tablo 23 : LKBMEVDSA= f (LKP SA~ LBANKF. AIZSA) Modelinin VAR Yontemine
Gore Uygun Gecikme Uzunluklari

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 20.26417 NA 0.002253 -0.419866 -0.363179 -0.397040
1 411.9487 | 756.3563 3.04e-07 -9.332153 -9.16209* | -9.263674*
2 414.6582 | 5.107560 3.13e-07 -9.302487 -9.019049 -9.188355
3 420.4542 | 10.65934 3.00e-07* -9.34377* -8.946961 -9.183990
4 422.2578 | 3.234080 3.16e-07 -9.293283 -8.783095 -9.087846
5 422.9669 | 1.238926 3.41e-07 -9.217630 -8.594067 -8.966541
6 431.9619 | 15.30179 3.05e-07 -9.332457 -8.595519 -9.035715
7 434.3024 | 3.873922 3.17e-07 -9.294308 -8.443995 -8.951913
8 440.3002 | 9.65172* 3.04e-07 -9.340236 -8.376547 -8.952188
9 441.9572 | 2.590256 3.22e-07 -9.286374 -8.209310 -8.852673
10 446.8606 | 7.439556 3.17e-07 -9.307140 -8.116702 -8.827787
11 449.5961 | 4.024643 3.29¢-07 -9.278071 -7.974258 -8.753066
12 449.9076 | 0.444042 3.61e-07 -9.193279 -7.776090 -8.622621

Not: (*) isareti ilgili kriterin gosterdigi en uygun gecikme sayisini belirtmektedir.

Tablo 24°de ise, sekiz gecikme uzunluguna gore kurulan egbiitiinlesme modelinde

ve %5 anlamlilik diizeyinde sadece iz istatistigine gore bir es-biitlinlesik vektdr tespit

edilmistir.

Tablo 24: LKBMEVDSA= f(LKPSA— LBANKFAIZSA) Modele iliskin iz ve En Biiyiik
Oz-Deger Smamalari

Iz Istatistigi

Esbiitiinlesme | Alternatif | Oz-deger | iz Istatistigi | Kritik Olasihk
Vektor Sayis1 | Hipotez, Deger (%5) | Degeri
Hipotezi, (H 0 ) (H ' )

(’” = 0) (” :1) 0.193736 29.74143 25.87211 0.0157
(’” 31) (” = 2) 0.108738 10.36048 12.51798 0.1117
En biiyiik 6z-deger testi

Esbiitiinlesme | Alternatif (")z-deger En  Biiyiik | Kritik Olasihk
Vektor Sayis1 | Hipotez, Oz-deger Deger (%5) | Degeri
Hipotezi, (H,) | (H,) istatistigi

(r=0) (r=1) 0.193736 19.38095 19.38704 0.0501
(’” 31) (” = 2) 0.108738 10.36048 12.51798 0.1117

* isareti %5 anlamlilik seviyesinde degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligini

gostermektedir.
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Tablo 25°de ise, esbiitiinlesme analizinden elde edilen degiskenlere iliskin uzun
donem katsayilar1 sunulmaktadir. HDM katsayis1 negatif ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu
durum, kar pay1 — faiz orani arasindaki farkin katilim bankalarinin mevduatin etkiledigini

gostermektedir.

Tablo 25: LKBMEVDSA= f(LKPSA— LBANKFAIZSA) Modele iliskin Tahmin Edilen
Uzun Dénem Iliskileri ve HDM Katsayisi

LKPSA— LBANKFAIZSA TREND
LKBMEVDSA -0.791137 -0.008633
(0.95481) (0.00434)
HDM (uyarlama) Katsayisi: -0.025096(0.00765) [-3.28035]

Not: Parantez icerisindeki rakamlar standart hatalari, koseli parantez i¢cindeki
rakam t istatistigini gostermektedir.

Yukaridaki tablodan yararlanilarak 1ilgili degiskenlerin normallestirme

islemlerinin sonucunda bulunan degiskenler arasindaki uzun donem iligki asagidaki gibidir.

LKBMEVDSA=9.48+0.79(LKPSA — LBANKFAIZSA)+0.008(T)  (21)

Logaritmik formda kurulan bu modelde degiskenlerin oniindeki katsayilar ayni
zamanda esneklik degerlerini gostermektedir. Modelin katsayilarina gore kar payr — faiz
arasindaki farkta %1 oranindaki bir degisme bankacilik sistemindeki faiz oranlarini pozitif
yonde ve %0.79 oraninda etkilemektedir.

Yapilan testlerde tiim seriler kendi seviyesinde GDF birim kok testi modeline
gore duragan degildir. Bu yiizden her bir serinin birinci gecikmesi alinarak yapilan GDF
birim kok testi sonuclarma gore bu serilerin tamami duragandir. Ayni sekilde tiim seriler
kendi seviyesinde, tiim anlamlilik diizeylerinde, her iki P-P birim kok testi modeline gore
duragan degildir. Bu serilerin, birinci gecikmesi almarak yapilan P-P birim kok testi
sonuglarina gore ise, bu seriler, tiim anlamlilik diizeylerinde, P-P birim kok testi modeline
gore duragandir. Birim kok testi sonucunda yapilan esbiitiinlesme testinde hem iz
istatistigine hem de en-biiyiik 6z-deger istatistigine gore bir esbiitliinlesme vektorii tespit
edilmistir. Ayrica HDM katsayisinin negatif ve istatistiki olarak anlamli ¢ikmasi tiim

modellerde bir iligskinin varligma isaret etmektedir.
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Tiim bu sonuglara gore, faiz ve kar pay1 arasinda pozitif yonde bir iliski vardir.
Faiz oran1 ve kér pay1 grafiklerine gore de kar payinin hareketleri faiz oranini geriden takip
etmekte ve kisa vadede keskin inis ¢ikislar gostermemektedir. Bu durum kar payi
oranlarmin faiz orani gibi sartlara gore belirlenmedigi yani bankanin faaliyetleri sonucunda
elde edilen kar oranlar1 ile belirlendiginden dolayr gerceklesmektedir. Piyasadaki
degismelere ani tepkiler veren faiz oranlar1 ani inis ¢ikislar gosterirken kar payr oranlari
daha yumusak hareket etmektedir. Ayrica kar paymin ve faiz oraninin katilim bankalarinin
mevduatina olan etkilerine bakinca hem kar paymm hem de faiz oranmin katilim
bankalarinin mevduatini etkiledigi sonucu ¢ikarilmistir. Bu sonug¢ katilim bankalar1 ile
klasik bankalarm ayni sektorde faaliyet gostermesinden dolayi ortaya cikan rekabet
durumundan kaynaklanmaktadir.

Calismadan ¢ikan diger bir sonucta ise faiz oranlarinin kér payindan fazla oldugu
durumlarda faiz oraninin mevduat miktarna etkisi daha fazla oldugu tespit edilmistir. Kar
paymin fazla oldugu donemlerde ise faiz ve kar paymin esit oldugu donemlere gore
mevduat miktarinin faiz oranindan daha az etkilendigi ve iligkinin zayifladig:
goriilmektedir. Yani faiz oranlarinin kar paymdan fazla oldugu donemlerde katilim
bankalarindan klasik bankalara mevduat kagisi oldugu sdylenebilir. Ancak kéar pay1
oranlarinin faiz oranlarindan fazla oldugu donemlerde katilim bankalarinin mevduatinda
gerceklesen artiglarin nedeni hakkinda ¢ikarsamada bulunmak dogru degildir.

Tim bu testler sonucunda kar payr ile faiz arasinda bir iligkinin oldugu
goriilmektedir. Bunun yaninda kar payr oranlarinin katilim bankalarinin mevduatlarini
etkilemesinin  yaninda katilim bankalarinin  mevduatlarmin  faiz  oranlarindaki
degismelerden de etkilendigi goriilmektedir. Bu durum literatiirde bahsedilen ¢aligmalarla
benzerlik gostermektedir. Farkl tilkelerin bankacilik piyasasi i¢in yapilan bu ¢alismalarda
cikan sonucglar ile katilim bankalar1 i¢in yaptigimiz bu analiz sonuglarmin benzerlik
gostermesi katilim bankalarmin diger iilkelerdeki faizsiz bankalar ile benzer oldugunu ve
katilim bankalarmin Tiirk bankacilik sektoriine entegre oldugunu gostermektedir. Bunun
yaninda, bu ¢ikan sonuglar katilim bankalarmin da faiz orami riskine maruz kaldigini ve
ikili bankacilik sisteminde katilim bankalarinin da klasik bankalarla ortak risklere sahip

oldugunu gostermektedir.
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Kiiresel finans piyasalar1 ve Tiirk bankacilik sistemindeki genel egilime paralel
olarak Katilim bankalar1 da son sekiz yilda biliylime kaydetmis olup bankacilik
sektoriindeki paylarmi her gecen yil artirmaktadirlar. Klasik bankalar gibi tarihi ge¢misi ve
birikimi olmayan faizsiz bankalar ihtiyaca binaen kurulmus ve gegen siire zarfinda
sektordeki yerini kuvvetlendirerek miisteri portfoylinii artirmiglardir. Tiirkiye’de katilim
bankasi olarak adlandirilan faizsiz bankalar yalniz faizsiz bankaciliga ihtiya¢ duyan kesimi
degil, ayn1 zamanda getiri odakli miisterileri de biinyesine ¢ekerek miisteri portfoyiini
cesitlendirmistir.

Fon toplama ve kullandirma islemlerinde faiz yerine kar — zarar ortakligini esas
alan faizsiz bankalar, bu ac¢idan klasik bankalardan farklilagmalarma ragmen Tiirkiye’deki
gibi faizli ve faizsiz bankalarin birlikte yer aldigi ikili bankacilik sisteminde klasik
bankalarla ayn1 ekonomik ¢evre ve benzer miisteri portfoyiline sahip olmalarindan dolay:
klasik bankalarla ayni risklere maruz kalmaktadirlar. Klasik bankalarla benzer riskler
tastyan faizsiz bankalar risk yonetimi konusunda klasik bankalarin bagvurdugu bilanco dis1
teknikleri Islami kisitlamalar nedeniyle kullanamamaktadir. Klasik bankalarla ayni riskleri
tastyan ancak ayni risk yonetim tekniklerini kullanamayan faizsiz bankalar, bilango i¢i risk
yonetim teknigi olan aktif — pasif yonetimi ile risk yonetimini gerceklestirmektedir.

Bu c¢alismanin uygulama kismina konu olan faiz orani riski faiz oranlarindaki
hareketler nedeniyle bankanin, finansal durumuna bagl olarak maruz kaldig: risktir. Klasik
bankalar topladigi mevduat1 faiz karsiliginda toplarken, kullandirdigi krediyi de faiz
karsiliginda kullandirmaktadir. Ancak faizsiz bankalar topladigi mevduatlara herhangi bir
O0deme taahhiidiinde bulunmadigr gibi kullandirdig1 fonlardan da faiz almamaktadir.
Faizsiz bankalarin kullandigi bu yontemler geregi faiz orami riskinden uzak olmalari
gerekir. Ancak ikili bankacilik sisteminde ayni ekonomik ¢evre ve benzer miisteri profili

nedeniyle faizsiz bankalar diger risklerle birlikte faiz orani riskine de maruz kalmaktadir.
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Faizsiz bankalarin iki ayr1 miisteri profili vardir. Bunlardan ilki Islami yasaklar
nedeniyle faizden uzak duran miisterilerdir. Bu miisteriler yalniz faizsiz bankalarm kendi
aralarinda rekabet ettigi miisteri profilidir. Klasik bankalar bu miisteriler i¢in faizsiz
bankalarla rekabete girmemektedir. Diger miisteri profili ise getiri ve kar odakli hareket
eden miisteri profilidir. Bu miisteriler klasik bankalar ile katilim bankalar arasindaki
tercihini kredi kullaniyorsa diisiik maliyetli olani, mevduatin1 degerlendirmek istiyorsa da
yiiksek getirili olan banka tiirlinii se¢gmektedir. Bu miisteri profili i¢in faizsiz bankalar
klasik bankalarla rekabet halindedir. Bundan dolayi faizsiz bankalar kar pay1 oranlari faiz
oranlarma yakin tutmaya caligir.

Kar paymin faizden fazla olmasi durumunda misteriler i¢in arbitraj imkani
dogacagi gibi miisterilerin faizsiz bankalara yonelmesine de neden olacaktir. Ancak faizsiz
bankanin agikladig1 kar pay1 oran1 gegmis donemde yapilan karlar neticesinde elde edilmis
oldugundan bu yiiksek kar payindan yararlanmak isteyen miisterilerin mevduatlari
karsiliginda ayni kar payr oranindan faydalanabilmesi i¢in bankanin karliligmin ayni
sekilde devam etmesi gerekir. Fakat klasik bankalarin kredi oranlar1 da aymi seviyede
diisiis gosterirse katilim bankalar1 da kredilerin maliyetlerini diisiirecek ve bu da kar pay1
oranlarmin diismesine neden olacaktir. faiz oranlarindaki artis durumunda ise faizsiz
banklardan klasik bankalara mevduat kacis1 ortaya ¢ikacaktir. Faizsiz bankalar i¢in asil
risk unsuru faizlerin artmasidir. Bu durumda faizsiz banka kisa vadede karini artirip kar
pay1 oranlarini arttiramayacagindan faiz orani riskine maruz kalacaktur.

Tiirkiye’deki katilim bankalar1 i¢in faiz oran1 — kar payr — mevduat iliskisini
inceleyen bu calismada klasik bankalarin mevduat faiz oranlarinin katilim bankalarinin kar
payma ve mevduat miktarina etkisi analiz edilmektedir. Yapilan analiz ile faiz ve kar pay1
oranlar1 arasindaki iliskiye, katilim bankalarmin mevduatlara vermis oldugu kar payi
oranlarinin katilim bankalarinin mevduatlarina olan etkisine bakilmistir. Ayrica faiz
oranlarmin katilim bankalarinin mevduatlarina olan etkisine ve faiz orani ile kar pay1 orani
arasindaki bir farkin katilim bankalarinin mevduatini olan etkileri arastirilmstir.

Cikan sonuglara gore, faiz ve kar pay1 arasinda pozitif yonde bir iliski vardir. Faiz
oran1 ve kar payr grafiklerine gore de kar paymnin hareketleri faiz oranini geriden takip
etmekte ve kisa vadede keskin inis ¢ikislar gostermemektedir. Ayrica kar paymin ve faiz
oraninin katilim bankalarmin mevduatina olan etkilerine bakinca hem kar paymnin hem de

faiz oranmin katilim bankalarmin mevduatmi etkiledigi sonucu c¢ikarilmistir. Bununla
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birlikte faiz oranlarinin kar payindan fazla oldugu durumlarda faiz oraninin mevduat
miktarma etkisi daha fazladir. Kar paymin fazla oldugu donemlerde ise faiz ve kar paymin
esit oldugu donemlere gére mevduat miktarmin faiz oranindan daha az etkilendigi ve
iliskinin zayifladig1r goriilmektedir. Bu ¢ikan sonuclar katilim bankalarinin faiz orani
riskine maruz kaldigini gostermektedir.

Faiz orani riskine maruz kalan katilim bankalar1 bilango dis1 yontemlerden swap,
opsiyon, forward ve futures sdzlesmelerini kullanamamaktadir. Bundan dolay1 aktif — pasif
yonetimi ile faiz orani riskine karsi 6nlem almak durumundadir. Aktif — pasif yonetiminde
katilim bankalarmimn topladig1 fonlara miidahalesi ¢ok kisitlidir. Bunun i¢in daha g¢ok
kullandirdig1 fonlar iizerinden faiz orami riskine 6nlem almak durumundadir. Burada
katilim bankalarmin kullandig1 {i¢ temel fon kullandirma yontemi vardir. Bu yontemler
murabaha, kiralama ve kar — zarar ortakli§1 yontemleridir. Murabaha karl satig yontemidir
ve katilim bankalarinin aktiflerinde en fazla yer verdigi fon kullandirma yOntemidir.
Murabaha ve kiralamada katilim bankalar1 getiri oranlarmi kendisi belirlemektedir.
Dolayisiyla mevduata dagitacagi kar pay1 oranim da dolayh olarak belirlemektedir. Ancak
belirlenen bu getiri orani kredi faiz oranma yakin bir oran olmak zorundadir. Zira kredi
faiz oranindan yiiksek bir getiri oraninda banka kredi verecek miisteri bulamayacaktur.
Getiri oranmin diisiik olmasi1 durumunda ise kar payi oranlar1 diisecektir. Kar — zarar
ortakliginda ise bankanm getiri iizerinde etkisi yoktur. Ancak bu ydntemde zarar etme
ithtimaliyle birlikte ¢ok yliksek oranlarda getiri de elde edilebilmektedir.

Faiz oranindaki degismelere daha hizli tepki vermek isteyen banka yOnetimi,
aktiflerinde murabaha ve kiralama yontemlerine agirlik vermelidir. Ancak bu durumda
klasik bankalar1 takip eden bir banka goriintiisii ¢izileceginden, getiri odakli miisteriler
degisken kar payr yerine sabit faiz oranini tercih edecektir. Bundan dolayr katilim
bankalarinin klasik bankalarla rekabet edebilirligi azalacak ve sektdrdeki payini artirma
hedefinden uzaklasilacaktir. Bu politika yerine, bankanin kar — zarar ortakligina agirlik
vermesi durumunda yiiksek riskle birlikte yiiksek getiri orani elde edilebilir. Bu projeleri
sagliklt bir sekilde yonetip yiiksek getiri elde edildiginde katilim banklar1 katilimei tipi
miisteri profili ile birlikte yatrimer tipi miisteri profilini biinyesine ¢ekerek hem uzun
vadeli mevduat elde etmis olacak, hem yiiksek getiri elde edebilecek hem de faiz orani
riskinden uzaklasacaktir. Ancak her isin kendine 6zgii riskleri vardir. Hangi riskin tercih

edilecegi de bankanin strateji ve politikalarina gére degisecektir.
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Yapilan bu calismada yalniz faiz oranmi riski cercevesinde faiz orami ve kar
payindaki degismelerin katilim bankalarinin mevduatina etkisi arastirilmistir. Calismanin
yiiksek lisans tezi olmasi ve siire kisitlamast nedeniyle c¢alisma daha fazla
genisletilmeyerek smirlar1 belirlenmistir. Bu calismanin disinda faiz orani ve kar payindaki
degismelerin farkli ekonometrik analizlerle klasik bankalarin ve katilim bankalarinin hem

mevduatina hem de kredilerine etkileri karsilastirmali olarak ¢aligilabilir.
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EKLER
Ek-1: Uygulamada kullanilan veriler.
Tarih Kar Pay1 Faiz B. Mevduat K. B. Mevduat
% % (Milyon TL) (Milyon TL)

31.01.2005 Pazartesi 24.1595 20.83 184520.25 5785.86
28.02.2005 Pazartesi 23.48525 19.49 186986.59 5849.16
31.03.2005 Persembe  |22.95625 19.42 192552.34 6172.03
30.04.2005 Cumartesi |22.60025 19.18 197967.91 6555.17
31.05.2005 Sah 22.26575 19.18 198159.22 6711.12
30.06.2005 Persembe  |21.67375 18.94 204607.52 6834.43
31.07.2005 Pazar 21.0905 18.63 208549.68 7068.99
31.08.2005 Carsamba |20.3705 18.18 215703.24 7175.25
30.09.2005 Cuma 20.77525 17.36 221195.31 7404.98
31.10.2005 Pazartesi 20.25 16.85 222557.89 7555.93
30.11.2005 Carsamba | 19.96125 16.98 229678.71 7800.3
31.12.2005 Cumartesi | 19.3008125 |16.57 243120.92 8369.16
31.01.2006 Sah 19.041 16.29 239752.25 8091.84
28.02.2006 Sah 18.673375 |16.45 2479423 8169.25
31.03.2006 Cuma 18.320375 |16.43 254734.33 8494.07
30.04.2006 Pazar 18.05575 16.19 254737.62 8749.46
31.05.2006 Carsamba | 17.45025 15.85 280373.79 9581.48
30.06.2006 Cuma 17.26675 16.32 281763.64 9885.6
31.07.2006 Pazartesi 17.0319375 [16.24 272712.95 9678.43
31.08.2006 Persembe 16.98075 16.37 277382.26 9844.75
30.09.2006 Cumartesi |16.7515 16.49 284584.08 10263.15
31.10.2006 Sah 17.206375 [16.34 285412.5 10572.3
30.11.2006 Persembe 17.58425 16.69 292428.77 10703.66
31.12.2006 Pazar 17.492875 |16.99 296495.02 11151.82
31.01.2007 Carsamba | 17.85584375 [17.63 302755.1 10917.39
28.02.2007 Carsamba | 18.03365625 |18.02 306060.3 11242.49
31.03.2007 Cumartesi | 18.28396875 |18.32 307984.41 11564.84
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30.04.2007 Pazartesi 18.13190625 |18.32 311672.77 11975.11
31.05.2007 Persembe 18.17984375 |18.23 312343.57 12226.56
30.06.2007 Cumartesi | 18.20228125 |18.19 319042.24 12844.77
31.07.2007 Sah 18.29571875 |18.16 324808.15 13405.86
31.08.2007 Cuma 18.4419375 |18.06 325311.16 13384.99
30.09.2007 Pazar 18.36975 18.05 322966.82 13350.5
31.10.2007 Carsamba | 18.348 17.93 323964.02 14067
30.11.2007 Cuma 18.267 17.9 327897.25 14392.19
31.12.2007 Pazartesi 18.22375 17.15 342030.88 14834.17
31.01.2008 Persembe 18.09828125 [16.95 345078.98 14934.87
29.02.2008 Cuma 17.89471875 |17.26 349806.13 15351.47
31.03.2008 Pazartesi 17.5788125 [16.95 373456.84 16359.87
30.04.2008 Carsamba | 17.59934375 [16.82 378326.92 17098.67
31.05.2008 Cumartesi |16.791 16.85 372880.97 16877.13
30.06.2008 Pazartesi 16.751 16.78 388396.76 17401.72
31.07.2008 Persembe 16.77966667 |18.3 389504.21 17381.37
31.08.2008 Pazar 16.84533333 |18.61 380748.69 17023.08
30.09.2008 Sah 17.775 18.59 400894.52 17698.14
31.10.2008 Cuma 17.77 18.76 413025.72 18784.82
30.11.2008 Pazar 17.805 19.11 420361.34 18781.79
31.12.2008 Carsamba | 17.945 19.12 435553.91 19045.29
31.01.2009 Cumartesi |16.721 18.86 434452.06 19862.7
28.02.2009 Cumartesi |16.41475 17.43 442578.15 21179.48
31.03.2009 Sah 15.90375 16.94 445334.23 21795.49
30.04.2009 Persembe 15.632 16.44 434939.55 21812.77
31.05.2009 Pazar 15.4525 16.17 439576.5 22166.4
30.06.2009 Sah 15.315 15.33 444992.26 22621.14
31.07.2009 Cuma 15.06 13.56 451767.61 23244.9
31.08.2009 Pazartesi 14.4675 12.78 451736.57 23922.11
30.09.2009 Carsamba |13.84 12.15 464157.51 24787.98
31.10.2009 Cumartesi | 13.2475 11.67 464757.89 25290.94
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30.11.2009 Pazartesi 12.7 10.87 476216.73 25964.83
31.12.2009 Persembe 12.21 10.31 487908.97 26711.41
31.01.2010 Pazar 11.8675 10.03 485436.65 26722.29
28.02.2010 Pazar 11.57 0.86 500130.65 27377.07
31.03.2010 Carsamba | 11.185 9.3 506771.39 27515.07
30.04.2010 Cuma 10.895 9.23 503018.89 28536.61
31.05.2010 Pazartesi 10.58 9.13 512913 28324.95
30.06.2010 Carsamba | 10.385 0.16 536097.27 28410.99
31.07.2010 Cumartesi | 10.1625 9.23 539569.58 28709.5

31.08.2010 Sah 9.94 9.08 537228.59 29274.71
30.09.2010 Persembe 9.705 0.16 543213.11 29806.11
31.10.2010 Pazar 9.535 9.03 551414.4 30982.02
30.11.2010 Sah 9.3475 0.04 556494.49 31039.31
31.12.2010 Cuma 9.125 8.97 583947.44 33089.46
31.01.2011 Pazartesi 8.88 8.5 581757.83 33318.7

28.02.2011 Pazartesi 8.69 8.29 591731.65 33772.94
31.03.2011 Persembe 8.57 8.38 595604.33 33736.15
30.04.2011 Cumartesi |8.49 8.69 594385.67 34327.48
31.05.2011 Sah 8.4175 8.79 609548.78 34560.28
30.06.2011 Persembe 8.325 9.1 624656.37 34749.45
31.07.2011 Pazar 8.2825 0.65 630400.7 35602.8

31.08.2011 Carsamba | 8.335 9.79 643799.36 36717.56
30.09.2011 Cuma 8.39 9.79 646759.35 36929.01
31.10.2011 Pazartesi 8.4625 0.76 637982.3 37318.75
30.11.2011 Carsamba [8.5115 9.82 649323.46 38134.49
31.12.2011 Cumartesi | 8.606425 10.05 656275.77 39220.35
31.01.2012 Sah 8.7284325 [10.08 643067.89 37998.16
29.02.2012 Carsamba | 8.828845 10.01 653515.66 38688.51
31.03.2012 Cumartesi |8.975035 10.2 656588.36 39845.83
30.04.2012 Pazartesi 8.6865875 [10.48 661377.94 40336.85
31.05.2012 Persembe 8.7983475 [10.57 669890.42 41937.93
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30.06.2012 Cumartesi |8.89819 10.53 676277.67 42513.33
31.07.2012 Sah 8.9746775 [10.46 686202.15 43092.2

31.08.2012 Cuma 8.9934925 [10.41 680851.75 44341.23
30.09.2012 Pazar 8.9486325 [10.07 692779.26 45259.2

31.10.2012 Carsamba | 8.8587125 .86 704561.22 46321.01
30.11.2012 Cuma 8.753685 0.46 704321.42 47005.93
31.12.2012 Pazartesi 8.543575 8.82 723962.98 47921.1

31.01.2013 Persembe 8.38843 8.34 723837.41 49564.83
28.02.2013 Persembe 8.2168025 .07 735156.8 50895.11
31.03.2013 Pazar 8.0377775 [7.85 737795.66 51652.16




EK-2

KAR VE ZARARA KATILMA HESAPLARININ iSLEYiSINE DAIR ORNEK
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Katilim bankalarinin Kar ve Zarara Katilma Orani 20%
Hesap Sahibinin Kar ve Zarara Katilma Orani 80%
Yatirilan (+)
Aktifler ve Sahsi Hesap Birim Hesap
islemler Tutan Cekilen (-) Durumlari Hesap Degeri | Birim Degeri Degeri
Giinler 1.000 YTL 1.000 YTL 1.000 YTL 1.000 YTL 1.000 YTL

Hesap sahipleri, "A", "B" ve "C" tarafindan A. 1.000] A. 1.000 10,0 100 1.000
1. Gin Katilma hesabi fonuna yatirilan tutar 10.000 YTL| B. 4950, B. 4.950 49,5 100 4.950
C. 4.050, C. 4.050 40,5 100 4.050
TOPLAM 10.000 10.000 10.000 100,0 100 10.000
Yatirilan tutarlarin isletimesinden dogan Fon karn: 6.250 YTL| A. A. 1.000 10,0 150 1.500
2. Gun Fon karinin katilim bankasi payina disen kismi (%20): 1.250 YTL B. B. 4.950 49,5 150 7.425
Fon kérinin, ortaklarin hesabina iglenecek bakiyesi: 5.000 YTL C. C. 4.050 40,5 150 6.075
TOPLAM 15.000 0 10.000 100,0 150 15.000
A. A. 1.000 10,0 150 1.500
3. Gin B. B. 4.950 49,5 150 7.425
C. C. 4.050 40,5 150 6.075
Hesap sahibi "D" tarafindan yatirilan: 3.000 YTL D. 3.000[ D. 3.000 20,0 150 3.000
TOPLAM 18.000 3.000 13.000 120,0 150 18.000
Yatirilan tutarlarin isletimesinden dogan Fon kari: 3.000 YTL A. A. 1.000 10,0 170 1.700
4. Gln Fon karinin katilim bankasi payina disen kismi (%20): 600 YTL B. B. 4.950 49,5 170 8.415
Fon kérinin, ortaklarin hesabina iglenecek bakiyesi: 2.400 YTL| C. C. 4.050 40,5 170 6.885
D. D. 3.000 20,0 170 3.400
TOPLAM 20.400 0 13.000 120,0 170 20.400
A. A. 1.000 10,0 170 1.700
5. Gln B. B. 4.950 49,5 170 8.415




Hesap sahibi "C" tarafindan vade sonunda ¢ekilen
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tutar: 2.040 YTL| C. -2.040, C. 2.010 28,5 170 4.845
D. D. 3.000 20,0 170 3.400
TOPLAM 18.360 -2.040 10.960 108,0 170 18.360
Yatirilan tutarlarin isletimesinden dogan Fon Zarar: 675 YTL A. A. 1.000 10,0 165 1.650
Fon zararinin katilim bankasi payina dugen kismi
6. Gun (%20): 135 YTL| B. B. 4.950 49,5 165 8.168|
Fon zararinin, ortaklarin hesabina iglenecek bakiyesi: 540 YTL C. C. 2.010 28,5 165 4.703
D. D. 3.000 20,0 165 3.300
TOPLAM 17.820 0 10.960 108,0 165 17.820
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