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BLOKZINCIiR TEKNOLOJISI’NIN DUNYA FiNANS SiSTEMi’NDEKIi

ROLU VE ETKILERi UZERINE BiR ARASTIRMA
Giilsah VARDAR COLAK

Bu c¢alisma, blokzincir teknolojisinin temel kullanim alanlarindan biri olan
kripto paralarin mikro diizeyde bir 6deme araci olarak ne d&l¢lide kullanilabilir,
yayginlagabilir ve uygulanabilir oldugunu arastirmaktadir. Metodoloji, genis capli
anket analizi ile test edilen yenilik¢i bir 6deme uygulamasi gelistirmeyi icerir ve
kripto paralarin gergek diinya finans islemlerindeki uygulanabilirligini sorgular. Bu
arastirma, 21. ylizyilda dijital finansin evrilen manzarasin1i anlamaya katkida
bulunmakta ve paranin geleceginin dijital dontisiim ile birlikte merkezi olmayan,
blokzincir tabanli sistemler ve kripto paralar ile sekillenebilecegini incelemektedir.
Bulgular, finansal islemleri doniistirme potansiyeline sahip kripto paralarin
kullanim1 i¢in daha genis kabul ve diizenleyici c¢ercevelere olan ihtiyaci
vurgulamaktadir. Modern finansta dijital para birimlerinin artan Onemini de
vurgulayan calisma; giivenli, verimli ve kiiresel olarak erisilebilir teknoloji odakl

finansal ¢oziimlere dogru bir gecise isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Blokzincir, finans, kripto para, 6demeler, dijitallesme



ABSTRACT

A RESEARCH ON THE ROLE AND IMPACTS OF BLOCKCHAIN
TECHNOLOGY IN THE GLOBAL FINANCE SYSTEM
Giilsah VARDAR COLAK

This study investigates to what extent cryptocurrencies, which are one of the
fundamental applications of block chain technology, can be used, disseminated, and
implemented as a micro-level payment tool. The methodology includes developing
an innovative payment application tested through a comprehensive survey analysis
and examines the applicability of cryptocurrencies in real-world financial
transactions. This research contributes to understanding the evolving landscape of
digital finance in the 21st century and examines how the future of money may be
shaped by digital transformation, decentralized blockchain-based systems, and
cryptocurrencies. The findings emphasize the need for broader acceptance and
regulatory frameworks for the use of cryptocurrencies with the potential to transform
financial transactions. It highlights the increasing importance of digital currencies in
modern finance, pointing towards a transition to secure, efficient, and globally

accessible technology-focused financial solutions.

Keywords: Blockchain, finance, crypto-currency, payments, digitalization.



ONSOZ

Teknolojik devrimin ve c¢ok yonlii etkisinin kapsami, degisimi ve hizi
konusunda farkindaligi artirmayr hedefleyen bu c¢alisma, geg¢misten giinlimiize
teknolojik yenilikleri ve bu yeniliklerin gelecekte nasil sekillenecegini aydinlatan bir
cergeve sunmaktadir. Kurumsal is diinyasi ile iiniversiteleri teknoloji konularinda bir
araya getiren bu calisma, is diinyasinin teknolojiyi nasil entegre edebilecegi
konusunda uygulanabilir stratejiler ve uygulamalar gostermektedir. Para kavramina
odaklanan bu caligma, para sistemlerinin tarihsel ihtiyaglara gore nasil evrildigini,
finans piyasalarimin ekonomik politikalarla nasil deneyimler kazandigini ve
kiiresellesme ile ortaya ¢ikan ekonomik krizlerin daha istikrarlt bir sistem ihtiyacin
nasil belirginlestirdigini incelemektedir. Teknolojinin gelisimiyle hayatimiza giren
dijital paralar, yeni kripto ekonomi ve merkezi olmayan finansin getirdikleri,
blokzincir yapilarinin gelecekte finans sistemlerine ve finans sektoriine saglayacagi
katkilar ve donilisimler bu c¢alismada ele alinmaktadir. Alternatif bir 6deme
uygulamasi gelistirerek ve igletmelerin blokzincir ile 6deme kabul etme hazirliklarin
degerlendirerek, bu alandaki sorulara yanit vermek amaciyla yapilan calismalar

sunulmaktadir.

Calisma siiresince her zaman destek ve katkilarini sunan kiymetli hocam ve
damigmamim Sayin Prof. Dr. Seyhun DOGAN’a ve degerli jiiri iiyelerine

tesekkiirlerimi sunarim.

GULSAH VARDAR COLAK
ISTANBUL, 2025
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GIRIS

Kiiresel finansal sistem, insanlik tarihinin ekonomik ve teknolojik
gelismeleriyle siirekli bir degisim ve doniisiim siireci yasamistir. Odeme araglarinin
tarihsel evrimi, takas sistemi gibi temel mekanizmalardan baslayarak mal para,
temsili para, itibari para giinimiizde dijital paralar ve kripto paralara kadar uzanan
bir stirecte sekillenmistir (Gliven, V. ve Sahindz, E. 2023: 140). Glintimiizde kiiresel
finans diinyasi, dijital teknolojilerin onciiliigiinde kokli bir doniisiim yasamaktadir.
Blokzincir teknolojisi, tarihin farkli donemlerinde ekonomik ihtiyaglar ve teknolojik
yeniliklerle sekillenen finansal sistemlerin yeniden yapilanmasinda 6nemli bir rol
oynamaktadir ve bu degisim, dijitallesmenin ekonomik diizen iizerindeki etkisini
giiclendirmektedir (Schwab, 2016: 27-30). Bu ¢alisma, blokzincir teknolojisinin
kiiresel finans sistemindeki roliinii ve etkilerini inceleyerek, 6zellikle mikro 6deme
araglar1 olarak kripto paralarin kullanimina odaklanmaktadir. Dijital finansal
doniistimiin evrilen yapisinm1 anlamaya katkida bulunarak, blokzincir teknolojisinin

doniistiiriicii potansiyelini arastirmaktadir.

Calismanin ilk bolimiinde, 6deme araglarinin tarihsel gelisimi, paranin
evrimi, dijitallesme ve inovasyonun finansal sisteme etkileri detayli bir sekilde ele
almmaktadir. Ikinci béliimde ise blokzincir teknolojisinin teorik temelleri ve
operasyonel yapilar1 incelenmistir. Blokzincir teknolojisinin gesitli uygulamalari,
ozellikle Bitcoin ve Ethereum gibi kripto paralarin modern finansal uygulamalara
etkisi detayli bir sekilde ele alinmaktadir. Finansal kiiresellesme ile dijitallesmenin
kesisim noktasi analiz edilmektedir. Finansal krizlerin etkileri, finansal teknolojilerin
(Fintek) yiikselisi ve blokzincir teknolojisinin geleneksel finansal yapilarla
entegrasyonu ve bu yapilar1 doniistiiriici etkisi ele alinmaktadir. Merkezi olmayan
finansal sistemlerin (DeFi), geleneksel finansin verimsizliklerini ve erisim
sorunlarin1 nasil ¢ozebilecegi arastirilmaktadir. Calismanin iglincii bolimii olan
uygulama kisminda, yenilikg¢i bir 6deme uygulamasi gelistirilerek ve bu uygulamanin
gercek diinyadaki uygulanabilirligi yapilan anket ¢aligsmasi ile degerlendirilmektedir.
Bu metodolojik yaklasim ile calismada ortaya koyulan teorik bilgilerin pratik

faydaya doniistiiriilmesi amaglamaktadir.



Tarihin farkli donemlerinde para, ekonomik ihtiyaglar ve teknolojik
yeniliklerle sekillenmistir. Altin ve giimisiin para olarak kullanildigi mal para
sisteminden, bu metallerin degerini temsil eden sertifikalarin kullanimimna gegis,
modern finans sisteminin ilk isaretlerindendir. itibari para sistemi, devlet otoritesine
dayali bir ekonomik diizen saglarken, dijitallesme bu sistemin eksikliklerini
gidermeyi hedefleyen yenilikler sunmustur. Giiniimiizde merkez bankasi dijital para
birimleri ve kripto paralar gibi dijital 6deme araglari, hiz, giivenlik ve erisilebilirlik
saglayarak finansal sistemin sinirlarini yeniden tanimlamaktadir (Adrian ve Mancini-
Griffoli, 2021).

Finansal sistem, reel sektorle yakindan iligkili bir yapiya sahiptir. Reel sektor,
mal ve hizmetlerin tiretimi ve tiiketimiyle ilgilenirken, finansal sektor bu faaliyetlerin
finansmanin1 saglar. Finansal sistemin unsurlar arasinda fon arz edenler, fon talep
edenler, finansal aracilar, finansal araglar ve yasal diizenlemeler bulunmaktadir.
Dijitallesmenin finansal sisteme entegre edilmesiyle birlikte, bu unsurlar arasinda
bilgi akisi hizlanmis ve kiiresel ekonomik faaliyetlerin daha etkin bir sekilde

organize edilmesi miimkiin hale gelmistir.

Dijital donisiim, finansal —sistemin isleyisini  yeniden tanimlarken,
kiiresellesmenin etkisiyle piyasalarda sinir 6tesi entegrasyon artmaktadir. Blokzincir
teknolojisi, akilli sozlesmeler ve mobil ddeme sistemleri gibi dijital yenilikler,
geleneksel finansal araglar1 doniistiirerek hiz ve giivenligi 6n plana ¢ikarmaktadir.
Ancak bu doniisiim, finansal istikrar, yasal diizenlemeler ve veri giivenligi gibi yeni

zorluklar1 da beraberinde getirmistir.

Diinya finans sistemi, dijitallesme ile derin bir doniisiim siirecine girmistir. Bu
dontligiim, 6deme araglarimim evriminden finansal sistemin isleyisine kadar bir¢ok
alanda koklii degisikliklere neden olmakta ve kiiresel ekonominin gelecegini
sekillendirmektedir. Bu kapsamda, blokzincir teknolojisi, dijitallesmenin itici
giiclerinden biri olarak diinya finans sisteminde kokli bir doniisiim yaratan ve
geleneksel yapilarin 6tesine gecen bir yenilik olarak karsimiza ¢ikmaktadir ((Lytvyn
vd., 2024). Merkeziyetsizlik, seffaflik, giivenlik ve islem maliyetlerini diisiirme gibi

ozellikleriyle bu teknoloji finansal islemlerin dinamiklerini yeniden tanimlamaktadir



Blokzincirin finans sektorii ile etkilesimi, teknolojik inovasyonun hizla
gelistigi ve geleneksel finansal sistemlerin  donisiim gegirdigi bir  siiregte
gerceklesmektedir. Ozellikle kripto paralarin bir 6deme araci olarak kullanimi ve
merkeziyetsiz finans (DeFi) uygulamalarmin geleneksel finansin sorunlarina
sundugu ¢oztimler, bu teknolojinin en dikkat ¢eken yonlerindendir. Bununla birlikte,
blokzincir teknolojisinin uygulama alanlar1 yalnizca kripto paralarla smirlt
kalmamakta; ticaret, 6deme sistemleri, bor¢lanma mekanizmalar1 ve finansal

yonetim siireclerinde de etkisini hissettirmektedir (Laahanen vd., 2019: 64).

Finans sektorti, teknolojiyle olan iliskisi sayesinde stirekli bir doniigiim siireci
icinde yer almistir. Telgraftan elektronik 6deme sistemlerine kadar uzanan bu evrim,
sektoriin daha hizli, daha giivenilir ve daha erisilebilir hale gelmesini saglamistir.
Blokzincir teknolojisi bu baglamda, hem bir yenilik hem de teknolojik bir devrim
olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ozellikle FinTek’in gelisimiyle entegre sekilde biiyiiyen
blokzincir, giivenilir islem altyapist ve merkeziyetsiz yapisiyla finansal sistemin

onemli bir pargasi haline gelmistir.

Blokzincir, seffaflik, giivenlik ve merkeziyetsizlik gibi temel 6zellikleriyle
diger teknolojilerden ayrismaktadir. Kamuya acik, 6zel, konsorsiyum ve hibrit tiirleri
sayesinde farkli kullanim alanlarina adapte edilebilen bu teknoloji, veri isleme ve
saklama siireclerinde dnemli bir ¢dziim sunar. Isleyis mekanizmalari agisindan,
dagitilmig defter teknolojisi ve akilli s6zlesmelerle islem siireglerini daha hizli ve
giivenli hale getiren blokzincir, ayn1 zamanda dijital finans sisteminin 6nemli bir

bileseni olarak goriimektedir.

Bitcoin, ilk kripto para birimi olarak dijital ekonominin temellerini atarken,
Ethereum akilli s6zlesmeler araciligiyla blokzincir kullanim alanlarini genigletmistir.
Ripple ise uluslararas1 6deme sistemlerindeki hiz ve diisiik maliyet avantajiyla 6ne
cikmaktadir. Merkeziyetsiz finans (DeFi) uygulamalari, geleneksel finans sisteminin
kisith erisim, verimsizlik ve seffaflik sorunlarma ¢6ziim sunarken, giivenlik agiklari
ve diizenleyici belirsizlikler gibi zorluklarla da karsilasmaktadir. DeFi, finansal
islemleri bireyler ve isletmeler i¢in daha erisilebilir ve yenilik¢i bir hale getirirken,

blokzincirin gercek potansiyelini sergilemektedir (Harvey vd., 2024).



Blokzincir teknolojisi ayn1 zamanda finansal katilimi artirma, giivenligi
giiclendirme ve islem maliyetlerini diisirme gibi birgok firsat sunmaktadir. Ancak,
bu firsatlar karsisinda teknolojiye dair giivenlik agiklari, diizenleyici belirsizlikler ve
piyasa volatilitesi gibi zorluklar da bulunmaktadir. Calismada sézkonusu firsat ve
riskleri kapsamli bir sekilde ele alarak, blokzincirin finans sistemi tizerindeki mevcut

ve potansiyel etkilerini degerlendirilecektir.

Blokzincir teknolojisinin finans sistemine entegrasyonu ve bu siirecin
ekonomik, teknolojik ve sosyal etkileri detayli bir sekilde ele alinarak; bu teknolojiye
dair genel bir bakis sunulmasi ve mevcut diizenlemeler incelenerek gelecekteki
potansiyel uygulamalar1 iizerine ¢ikarimlarda bulunulmasi amaglanmaktadir. Bu
degerlendirmeler ile blokzincirin diinya finans sistemini nasil sekillendirdigini

anlamak adina bir ¢erceve sunulmasi hedeflemektedir.

Tiirkiye’nin finansal sistemi, tarihsel siirecte planli ekonomiden serbest
piyasa ekonomisine, ardindan dijitallesme ve teknolojik doniisim siirecine
evrilmistir. Teknoloji ile etkilesim, finansal sistemin hizini, seffafligini ve
erisilebilirligini artirmakta; ayn1 zamanda yeni riskleri ve diizenleyici ihtiyaglari
beraberinde getirmektedir. Bu siire¢, Tiirkiye’nin finansal sisteminin uluslararasi
piyasalarda daha rekabetci hale gelmesine ve yenilik¢i ¢oziimlerin benimsenmesine

olanak tanimaktadir.

Son yillarda blokzincir teknolojisi ve kripto paralar Tiirkiye'nin finansal
sisteminde 6nemli bir konu haline gelmistir. TCMB’nin dijital para birimi (CBDC)
projeleri ve 6zel sektoriin blokzincir tabanli finansal ¢6ziimleri, dijitallesme siirecine
yeni bir boyut katmigtir. Kripto paralarin yasal diizenlemeleri giindeme gelirken,
dijital 6deme sistemleri, finansal katilimi artirmak ig¢in 6nemli bir ara¢ olarak 6ne

cikmaktadir.

Calisma ile Tirkiye’deki isletmelerin blokzincir tabanli 6deme sistemlerine
yonelik tutumlarmmi ve hazirlik diizeylerini anlamasilmasi amaglamaktadir. Bu
kapsamda, blokzincir tabanli bir 6deme uygulamasi tasarlanmistir. Uygulama,
isletmelerin mevcut 6deme siireglerine entegre edilebilecek, diisiik maliyetli ve

giivenli bir ¢oziim sunmay1 hedeflemektedir. Tasarlanan uygulamanin pratikteki



yerinin anlagilmasi amaci ile anket ¢alismasi yapilarak isletmelerin dijital 6deme
sistemleri ve blokzincir teknolojileri hakkinda bilgi diizeylerini, bu sistemleri
benimseme egilimlerini ve Kkarsilasabilecekleri zorluklar1  degerlendirilmesi
amaglanmaktadir. Anket sonuglari, isletmelerin blokzincir tabanli sistemlere uyum
stiireglerini anlamak ve bu teknolojinin Tiirkiye’de uygulanabilirligi hakkinda

cikarimlar yapmak i¢in kullanilacaktir.

Bu calismalarla blokzincir teknolojisinin Tirkiye’deki 6deme sistemlerinde
ne olgliide benimsenebilecegi, karsilasilan engeller ve bu engellerin asilmasina
yonelik ¢6ziim Onerileri ortaya konulacaktir. Bdylece Tirkiye nin dijitallesme
stirecinde blokzincir tabanli sistemlerin potansiyeli ve etkileri kapsamli bir sekilde

degerlendirilecektir.



BiRINCi BOLUM
DUNYA FINANS SISTEMI VE DIJITAL DONUSUM

1.1. Odeme Araclari ve Tarihsel Siirecte Gelisimi

Mal ve hizmet aligverisinin ger¢eklesmesi igin kullanilan 6deme araglari
zaman igerisinde ekonomik, sosyal ve teknolojik degisimlerin etkisiyle
sekillenmistir. Tarihte ilk O6deme araglar1 ihtiyag duyulan mal veya hizmet
karsihiginda baska bir mal veya hizmet verilmesi ile gergeklestiriliyordu ve takas
yontemi olarak adlandiriliyordu. Odeme araglarinin degisimi ticaret ve ekonominin
isleyisinde degisikliklere ve yeniliklere yol agmistir. Bu yeniliklerden en etkilisi para
kavraminin ortaya ¢ikisi oldu. Uluslararasi alanda kabul gormesi ve bir deger 6l¢iisii
olarak kullanilmasiyla ekonomik hareketler daha da hizland1 ve karmasiklasti. Ilk
zamanlarda madeni bicimde, daha sonra kagit bigiminde, teknolojik gelismelerle
dijital para ve son donemde kripto para bicimi ile varligini siirdiirmektedir (Giiven,
V. ve Sahindz, E. 2023: 140). Giiniimiizde ise 6deme araglari yasanan gelismelerden
biiyiik dlctide etkilenmistir ve her gegen giin yeniliklerle giincellenmektedir. Kripto
para birimleri, mobil bankacilik islemleri gibi yenilikler 6deme islemlerinin hizini,

erigilebilirligini ve giivenli kullanimini bagka bir boyuta tagimistir.

1.1.1. Para Kavrami, Tanmimnm ve Unsurlari

Para kavramini ekonomik sistem ve sistem igerisindeki etkisi ve tanimi
tizerinden inceleyecegiz. Tarihsel siiregte para gesitli bigimlerde; deniz kabugu,
tiitiin, glimis, altin gibi pek ¢ok formda aligveris araci olarak kullanilmustir. Bir seyin
para olarak tanimlanmasinda zor bulunmasi ilkesinin oldugunu séyleyebiliriz. Mal ve
hizmetlerin takasina dayali sistemle baslayan ekonomik siireg, zamanla metalarin
degisiminde kullanilan araglarin evrimlesmesiyle gelismistir. Bu siireg, altin ve
giimiis gibi degerli madenlerden olusan emtia paralarin kullanimiyla derinlesmis;
daha sonra altin karsilig1 bulunan ya da bulunmayan itibari paralara gegis yapilmistir.
Gliniimiizde bu doniisiim, sanal para birimlerinin ortaya ¢ikmasiyla dijitallesmis ve
nihayetinde kripto paralara kadar evrilerek yeni bir boyut kazanmistir. Paranin

evrimi, insanhigin toplumsal, ekonomik ve teknolojik gelisimiyle paralel



ilerlemektedir, doniistimlere ayak uydurmakta geri kaldigi durumlarda ise bosluklar
hizla doldurularak sistem yeniden sekillenmistir (Giiven, V. ve Sahinoz, E. 2023:
190-191).

1.1.1.1. Paramin Degisim Araci Olmasi

Paranin miibadele aracit olmasindaki gerekliler toplumda herkes tarafindan
kabul gormesi, kolayca tasinabilir, boliinebilir olmasi o6zelliklerini gostermesidir.
(Dinler, 2017: 429-432). Birch, calismasinda giiniimiize uyarlanmis bir 6rnekle
paranin islevini agiklamig ve para biriminin, yalnizca islemde taraflar arasinda kabul
edildiginde gegerli bir degisim araci olarak islev gorebilecegini; aksi takdirde, veri ya
da Marlboro paketleri gibi unsurlarin bir degisim araci olarak kullanilamayacagini
ifade etmistir (Birch, 2017: 20).

1.1.1.2. Paramin Ortak Deger Olgiisii Olmasi

Takas sisteminin yerini alarak genis bir yelpazede aligveris ve ihtiyag
karsilama araci haline gelen para, her ne kadar form ve seckil degistirse de
ekonominin temel tagi olmustur. Bu baglamda, paranin en 6nemli 6zelliklerinden biri
de genel kabul gorme ve kullanilma 6zelligidir. Paranin 6l¢ii birimi olma 6zelligi,
mal ya da hizmetin ne kadar para birimi karsilhiginda el degistirecegini ifade
etmektedir ki bu ise sdzkonusu malin fiyati olarak adlandirilir. (Dinler, 2017: 429-
432).

1.1.1.3. Paramin Saklama Araci Olmasi

Mallarin, hizmetlerin para ile takas edilmesi, insanlar gelirlerinin bir kismini
hemen harcamaktansa bir siire harcamayarak tasarruf etmeye basladilar. Boylece
para bir deger biriktirme arac1 gorevini listlendi. Paranin harcanmak yerine bir siire
elde tutulmasi satin alma giictiniin biriktirilmesi paranin her an likit olmasi sebebi ile
alternatif tasarruf araglarina tercih edilmektedir. Paranin tasarruf araci olarak islevini
yerine getirebilmesi igin en 6nemi husus degerinin istikrarli olmasidir. Tasarruf

amac1 ile tutulan para enflasyonist ortamda degerini yitirecegi igin elde tutulmak



istenmez. Bireyler tasarruf etmek yerine bor¢lanmaya yolunu segerler ve paradan
kagis baslar (Dinler, 2017: 429-432).

1.1.1.4. Paramn iktisat Politikas1 Araci1 Olmasi

Klasik iktisat bakis agisina gore paranin ekonomik olaylar {izerinde dogrudan
etkisi goriilmemektedir. Ote yandan 1929 yilindaki Ekonomik Buhrani izleyen
yillarda Keynes ile devletin ekonomideki para arzini degistirerek yatirim ve
tasarruflart etkileyebilecegi bunun da istihdam ve milli gelir diizeyini degistirmeyi
miimkiin kilacag: ileri siiriildii. Devletlerin para politikasi araciligi ile ekonomiyi
yonlendirmesi fonksiyonu 1929 sonrasi hayatimiza girmistir. Para politikasina

miidahale diizeyi ne olmali sorusu ise halen tartismalidir (Dinler, 2017: 429-432).

1.2. Tarihsel Siirecte Paranin Evrimi; Kagit Paradan

Dijital Paraya

1.2.1. Takas Sistemi

Para oncesi donemlerde, insanlar ihtiya¢ duyduklari mallar1 birbiriyle takas
ederek hayatlarimi siirdiiriiyorlardi. Ancak bu yontem, aligverislerde degisime tabi
olan mallarin 6zellikleri nedeniyle bazi énemli sinirlamalar igeriyordu. Ozellikle
mallarin  bolinemezligi ve karsilikli degerlerin belirlenmesindeki zorluklar, bu
kisitlamalarin basinda geliyordu. Trampa ekonomisinin bu engellerini asmak igin,
deniz kabuklarindan c¢esitli madenlere kadar farkli bir mal veya madde, ticari

islemlerde yaygin bir degisim araci olarak kullanilmigtir (Yamak ve Saygin, 2017).

Takas, sadece tarihsel bir kurum ya da arkaik veya "ilkel" ekonomilere 6zgii
bir uygulama olarak sinirli kalmamis; hem biiylik hem de kiigiik 6lgekli ticari
islemleri igeren, farkli toplum tiirleri iginde ve toplumlar arasi iliskilerde kendini
gosteren ¢agdas bir ekonomik pratik olarak varliginmi siirdiirmistiir (Humphrey ve
Hugh-Jones, 1992: 4-5).

Takas yonteminin tercih edilmesine yol acan iki temel durumdan
bahsedilmektedir:



1. Paramin Kasith Olarak Reddedilmesi: Bazi toplumlar veya gruplar,
siyasi, kiiltiirel ya da stratejik nedenlerle parayr kullanmayi reddeder ve
bunun yerine barter sistemine yonelir. Ornegin: Kuzeydogu Nepal'deki
Lhomi toplulugu, Nepal, Sikkim ve Tibet arasindaki politik konumlarini
korumak amaciyla agirlikli olarak barter ekonomisini kullanmigtir. Bu
topluluk, para vergisi 6demekten "kaginmak" i¢in para kullanimini
reddetmis ve boylece bagimsizliklarini siirdiirmiistir (Humphrey ve
Hugh-Jones, 1992: 4-5).

2. Para Eksikligi veya Yoklugu: Parasal kaynaklarin yetersiz oldugu
durumlarda barter, ekonomik bir ¢6ziim olarak 6ne ¢ikar. Hem bireyler
hem de devletler, mevcut ekonomik kosullarda para eksikliginden dolay1
barter sistemini tercih edebilir. Ornegin: yoksulluk iginde yasayan
bireyler, varliklarin1 para olarak tutacak imkanlara sahip olmadiklari igin
glinliik ihtiyaglarin1 karsilamak amaciyla barter yaparlar (Humphrey ve
Hugh-Jones, 1992: 4-5).

Bu iki durum, bir arada ortaya ¢ikabilir ve birbirini giiglendirebilir. Ornegin, para
eksikligi nedeniyle takasin tercih edilmesi, zamanla paranin kullaniminin azalmasina
ve takasinin daha yaygm bir uygulama haline gelmesine neden olabilmektedir
(Humphrey ve Hugh-Jones, 1992: 4-5).

1.2.2. Mal Para Sistemi

Paranin degerinin kendisinde oldugu bir sistemdir. Bu sistemde, para olarak
kullanilmayan ancak degeri olan gesitli emtialar kullamlir (Mishkin, 2006). Ornegin,
ipekten tereyagina, balina dislerinden tuza kadar her sey para olarak kabul edilebilir.
Ancak, mal para sistemi, iyi bir paranin sahip olmasi gereken ozelliklerin ve temel
islevlerin sadece bir kismini tagir. Bu nedenle, mal paranin en biiyiik dezavantaji,

taginmasi ve saklanmasi zor olmasidir.



1.2.3. Metal Para Sistemi

Metal Para Sistemi, altin gibi degerli madenlerin para olarak kabul
edilmesiyle baslar. Bu sistem, mal para sistemine benzer, ancak paranin tagimasi
gereken ozellikler acisindan daha fazlasma sahiptir. Ornegin, altin nadir bulunur,
dayaniklidir ve agirhigina gore degeri yiiksektir. Altin gibi degerli metallerin bu

ozellikleri, onlart mal paradan bir adim 6ne ¢ikarir.

Metal para sistemi, tek metal sistemi ve ¢ift metal sistemi olarak ikiye ayrilir.
Tek metal sistemi, paranin islevini tek bir metalin gordiigi bir sistemdir. Bu sistemde

paranin degeri, islevi ger¢eklestiren metalin arzina baghdir

Cift metal sistemi ise altin ve giimiis gibi iki farkli metalin para olarak
kullanildig1 bir sistemdir. Ancak, zamanla degerli metal oran1 daha yiiksek paranin
piyasada azalmasina neden olabilir. Bu durum, Gresham Kanunu olarak bilinen bir
ilkeyle agiklanir: Ekonomik birimler iyi paray: saklamaya ve kotii parayr kullanmaya
egilimlidir. iktisatc1 Leon Walras, ¢ift metal sisteminin, tek metal sistemine gére
daha istiin oldugunu savunmus ve bu tezi Parasiit Teorisi olarak adlandirmistir. Bu
teori, iki metalden birinde olusacak istikrarsizligin diger metal tarafindan

yavaglatilmasiyla paranin istikrarinin korunacagini 6ne siirer (Walras, 1954).

1.2.4. Temsili Para Sistemi

Altin veya giimiis karsilig1 bulunan 6deme araglarini igerir. Insanlar, madeni
paralarin kullanimindaki zorluklar nedeniyle altin veya giimiislerini giivende tutmak
icin sarraflara emanet etmeye basladilar. Buna karsilik olarak, sahipliklerini
kanitlamak i¢in aldiklar1 sertifikalar1 6deme araci olarak kullanmaya basladilar. Bu
sertifikalar, sarraflara emanet edilen altin ve giimiisleri temsil ettigi i¢in "temsili
para" olarak adlandirildi. Bu sertifikalarin kullaniminin yayginlasmasi, ilk kagit para

sistemini ortaya cikardi.

1.2.5. itibari Para Sistemi

Itibari paralarin ekonomilerde genel kabul gérmesinin temel nedeni, devletin

bu parayi yasal olarak 6deme araci olarak ilan etmesidir. Devletin itibarin1 kullanarak
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para satin alma giiciinii saglar (Mishkin, 2006). Ancak, temsili para sisteminde
sarraflarin Karsiliksiz sertifika vermesi gibi yolsuzluklar ortaya ¢ikmistir. Bu tiir
sorunlar nedeniyle, Merkez Bankalarinin faaliyet alan1 genellikle ticari bankalarin
kagit para ihra¢ yetkisinin kaldirilmasi ve bu yetkinin tek bir bankaya verilmesiyle
baglamistir. Merkez Bankalar1, zamanla kamu fonksiyonu olan para basma yetkisini

devralarak devletlestirilmistir.

Guinimiizde, merkezi otoritenin itibarin1 simgeleyen kagitlar1 basma ve ihrag
etme yetkisi, kanunla bu yetkiye sahip olan Merkez Bankalarinda bulunmaktadir. Bu
yetkilere sahip olan Merkez Bankalari, para basma yoluyla senyoraj olarak
adlandirillan gelir elde eder. Senyoraj geliri, paranin satin alma giicii ile para basim

maliyetleri arasindaki farktir.

1.2.6. Dijital Para

Paranin kagittan dijitale doniisiimii, kademeli bir siire¢ olmus ve su anda para
zaten dijital bir formda bulunmaktadir. Dolayisiyla, nakitsiz bir toplum kavrami

toplum igin yeni bir olgu degildir (Reiss, 2018).

Gilinimiizdeki para hakkindaki tartigmalarin odak noktasi, dijital formatta
sunulan paranin kullanilabilirligi iizerine yogunlagmis durumdadir. Bu, elektronik
para, sanal para birimleri ve dijital finansal hizmetler gibi konular1 igermekte ve
paranin dijitallesme siireciyle ortismektedir. Karar alicilar ve diizenleyici kurumlar,
bu alandaki piyasa dinamikleriyle uyumlu hale getirmek i¢in ¢aba sarf etmektedir
(Reiss, 2018).

Dijital para, fiziksel nakit veya geleneksel para birimi yerine elektronik veya
dijital formda var olan para birimi tiirlerine atifta bulunur. Bu, o6zel sirketler
tarafindan ihrag edilen elektronik parayr (E-Money) ve merkez bankalari tarafindan
ihrag edilen merkez bankasi dijital para birimini (CBDC) igerir. Dijital para, 6deme
araci olarak avantajlar sunar; bunlar arasinda kolaylik, hiz ve erisilebilirlik yer alir.
Ancak, geleneksel para birimlerine kiyasla bir deger deposu olarak daha az stabil
olabilir. Bu avantajlar nedeniyle dijital paranin benimsenmesinin hizli olabilecegi

ongoriilmektedir. Dijital paranin bankacilik sektorii lizerindeki potansiyel etkileri
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hakkinda siiregelen tartismalar bulunmaktadir, ayn1 zamanda merkez bankalarinin
dijital para birimlerini yonetme ve diizenleme rolii de tartisma konusudur. Onerilen
bir yaklasim, 6zel sektor dijital paralarinin yenilik ve miisteri odakliligin1 merkez
bankas1 destekli paranin giivenligi ve istikrari ile birlestiren sentetik merkez bankasi
dijital para birimi (sSCBDC) kavramidir (Adrian ve Mancini-Griffoli, 2021).

1.3. Finansal Sistem

Frederic Mishkin’e gore, finansal sistem ekonominin beynidir. Bu sistem,
sermaye ve ekonomik faaliyetlerin koordinasyonunu saglayarak verimli bir ekonomi
icin temel bir mekanizma sunar. Ancak, bu mekanizma dogru sekilde ¢alistirilmazsa,
ekonomik biiytime sinirli kalir. Modern finansal sistem, yaklasik dort bin yillik bir
ekonomik evrimin sonucunda ortaya ¢ikmistir. Para, borglu ve alacakli arasindaki
iliskileri diizenleyen bir arag olarak basladig1 yolculugunda, zamanla bankalarin ve
finansal kurumlarin gelisimine zemin hazirlamistir. Orta Cag'da devlet tahvillerinin
faiz 6demelerini menkul kiymetlestirme siiregleri, sermaye piyasalarinin halka agik
ve diizenlenmis bir yapida faaliyet gostermesini saglamistir (Ferguson, 2021:
273,274).

17. yiizyilda hisse senedi ticaretinin yayginlagmasiyla birlikte sermaye
piyasalarinin daha genis bir kesim tarafindan kullanilabilir hale geldigi goriilmustiir.
18. yiizy1l itibariyla sigorta ve emeklilik fonlar1 gibi araglar, 6lgek ekonomisinin
avantajlarimi Kullanarak risk yonetimine katkida bulunmustur. 19. yiizyilda ise vadeli
islemler ve opsiyonlar gibi karmasik finansal enstriimanlar ortaya ¢ikmus, finansal
piyasalarin kapsamini ve derinligini artirmistir. Modern finansal sistem, bankalar,
tahvil piyasalari, hisse senedi piyasalart ve sigorta gibi kurumlarin entegre
calismasiyla kaynaklarin daha etkin bir sekilde dagitilmasina olanak tanir. Bu sistem,
feodalizm veya merkezi planlama ekonomilerinden ¢ok daha verimli bir kaynak
dagiliminit miimkiin kilmistir (Ferguson, 2021: 273,274).

Bat1 diinyasinda gelistirilen bu model, 6nce emperyalizm yoluyla, daha sonra
ise kiiresellesme araciligiyla diinya geneline yayilmistir. Bu durum, modern finansal

araciligin sadece ekonomik bir islev degil, ayn1 zamanda kiiresel bir giic ve etki
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mekanizmas1 olarak islev gordiigiinii gostermektedir. Paranin tarihi boyunca
yiikselisi, insanlik gelisiminin itici giiclerinden biri olmustur. Yenilik, finansal
aracilik ve sistem entegrasyonu, insanligin ilkel tarrm ekonomilerinden ve Malthusgu
niifus dongiilerinden kurtulmasini saglamistir. Bu siireg, ekonomik biiyiime ve refah
diizeyinin artirillmasinda Kritik bir rol oynamistir. Paranin gelisimi, sadece ekonomik
faaliyetlerin kolaylastirilmasiyla sinirli kalmamis, aymi zamanda bireylerin ve
toplumlarin ekonomik giivenligini ve siirdiiriilebilirligini destekleyen bir arag
olmustur. Her ne kadar finansal sistemler insanlik tarihine biiyiik katkilar saglamis
olsa da, bu gelisim siireci higbir zaman sorunsuz ilerlememistir. Tarih boyunca,
finansal krizler ekonomi iizerindeki etkilerini siklikla gdstermistir. Ornegin, yakin
donem c¢alismalarinda bir tilkenin Gayri Safi Yurti¢i Hasilasi’nin %10 veya daha
fazlasin1 kaybettigi 148 finansal kriz tespit edilmistir. Buna ragmen bu krizlerin
genel etkisi, finansal sistemin sagladigi toplam faydanin gerisinde kalmistir. Bu
durum, finansal sistemlerin krizlere ragmen ekonomik biiyime ve verimlilik
acisindan vazgegilmez araglar oldugunu ortaya koymaktadir (Ferguson, 2021: 273-
274).

Finans Sistemi, “Finansal piyasalara fon sunan yatirimcilar, fon talep eden
bireyler ve isletmeler, bunlarin piyasaya sunduklar: finansal varlikiar ve araci
kurumlar, bir bitiin olarak olarak finansal sistemi olustururlar.” olarak
tanimlanmaktadir (Korkmaz ve Ceylan, 2006). Finansal sistem bir biitiin olarak
yazili ya da geleneksel olan yazisiz kurallar dogrultusunda islerken hiikiimetler
hazirladiklar1 yasa ve yonetmeliklerle sistemin hukuksal cercevesini belirler,
isleyisini diizenler; denetim mekanizmalar1 sayesinde sistemi denetim altinda tutar
(Korkmaz ve Ceylan, 2006).

Bu baglamda, Frederic Mishkin'in finansal sistemin ekonominin beynini
olusturdugu yoniindeki goriisii, modern finansal sistemin tarihi gelisimi ve
islevselligiyle oOrtiismektedir. Finansal sistem, sadece ekonomik faaliyetlerin
koordinasyonunu saglamakla kalmamakta, ayn1 zamanda hukuki ve diizenleyici
cergevelerle desteklenerek bireyler, isletmeler ve hiikiimetler arasinda kaynak

dagilimin1 optimize eden bir mekanizma olarak islev gérmektedir.
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1.3.1. Reel Sektor ve Finansal Sektor Ayrim

Etkili ve iyi isleyen bir finansal sistem ¢ok sayida borg alan ve borg veren igin
uygun olan genis dlgekte yatirim aract imkani saglar; bu ayn1 zamanda tasarruflarin
en etkili projelerde kullanilmasinin yolunu da agmis olur (Danthine ve Donaldson,
2014). Finansal sistemin performansi ekonomik biiyiime iizerinde de ¢ok dnemli bir
etkiye sahip olarak ekonomik refahin da en 6nemli belirleyicileri arasinda bulunur
(Danthine ve Donaldson, 2014). Ekonomiler temel hedef olarak biiylimeyi
onceledikleri i¢in 6diing verilebilir fonlarin tasarruf yapanlardan yatirimcilara etkili
bir sekilde ulastirilmasi da gerekir. Biiyime ve ekonomik refaha giden siiregte
yatirimlar1 finanse edecek tasarruflarin 6nemi bu kadar barizken tasarruflarin
herhangi bir sebepten otiirii finansal sisteme dahil edilememesi dogal olarak
biiyiimeyi ve refahi etkileyecektir. Sonug itibariyle temel hedefi biiyiime olan
iktisadin bu hedefi yiiksek ve siirdiriilebilir bir diizeyde yakalamasi finansal
sistemine baghdir ki bu da finansal sistemin ne derece o6nemli oldugunun

gostergesidir.

Reel sektor ve finansal sektor arasindaki iligki, ekonominin farkl
bilesenlerinin nasil bir arada isledigini anlamak agisindan temel 6neme sahiptir. Reel
sektor, ekonomide tarim, sanayi ve hizmet gibi tretim faaliyetlerini kapsar. Bu
sektor, hem tiretici hem de tiiketici konumundaki ekonomik birimlerin faaliyetlerini
icerir. Diger yandan, finansal sektor, bu faaliyetlerin gerceklestirilmesi igin gerekli
fonlarin toplanmasini ve yonlendirilmesini saglayarak reel sektoére destek olur. Bu
nedenle finansal sektor, reel sektoriin tamamlayicist konumundadir (Afsar ve Afsar,
2010:3-5).

Reel sektoriin isleyisi, mal ve hizmet akimlarinin yani sira parasal akimlar1 da
ierir. Uretim faktorleri (sermaye ve emek), hane halki tarafindan firmalara saglanir
ve karsiliginda ticret ve faiz gibi gelirler hane halkina geri doner. Bu siireg, mal ve
hizmet akimina paralel sekilde bir gelir ve harcama akimi yaratir. EKonomik birimler
arasinda bu akimlar siirekli olarak devam eder ve boylece ekonomideki kaynaklarin
dolasimi saglanir (Afsar ve Afsar, 2010:3-5).
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Finansal sektor ise bu dongiiyli destekleyen bir altyap: sunar. Hane halkindan
ve isletmelerden toplanan tasarruflar, finansal piyasalar araciligiyla reel sektoriin
yatirimlarina dontstirilir. Finansal sistemin etkin g¢alismasi, hem mikro hem de
makroekonomik performans agisindan Kritik bir unsurdur. Bu sistemin en temel
islevlerinden biri, fon arz eden tasarruf sahipleri ile fon talep eden yatirimcilart bir

araya getirerek ekonomik biiyiimeye katki saglamaktir(Afsar ve Afsar, 2010:3-5).

Sonug olarak, finansal sektor, reel sektoriin ihtiyag duydugu fonlari
saglayarak ekonomik biiyiime ve istikrarin devamliligini miimkiin kilar. Bu iki sektor
arasindaki etkilesim, modern ekonomilerin saglikli isleyisi i¢in vazgegilmez bir

unsurdur.

1.3.2. Finansal Sistemin Unsurlari

Finansal sistem, tipki bir mozaik gibi, birbirleriyle baglantili ve islevsel bir
sekilde ¢alisan bir¢ok unsurdan olusur. Bu unsurlar bir araya gelerek fonlarin tasarruf
edenlerden yatirimcilara aktarilmasini ve ekonomik kalkinmayr tesvik etmesini

saglar.

Modern piyasa ekonomilerinde yatirim ve tasarruf kararlar1 farkli ekonomik
aktorler tarafindan alinmaktadir. Bu noktada, tasarruflarin yatirimlara doniistiiriilmesi
islevini finansal sistem tstlenmektedir. Finansal sistem, cesitli finansal araglar ve
kurumlar vasitasiyla ekonomik kaynaklarin verimli bir sekilde kullanimi ve
dagitimin1 saglar. Bu sistem, ekonominin mikro ve makro diizeyde performansini

belirleyen 6nemli bir alt yapidir (Afsar ve Afsar, 2010: 6).
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Finansal
Piyasalar

Dogrudan Finansman

Fonlaril

Finansal
Aracilar

Devletler

Devletler
isletmeler
Hane

halklar

Fon
Fazlasi
Olanlar

Sekil 1.1: Finansal sitem ve unsurlari

Kaynak: T.C. Anadolu Universitesi Yayim - Finansal Ekonomi: 6
Finansal sistemin temel unsurlar1 sunlardir:

Fon Arz Edenler: Bu kesim, gelirlerinden tasarruf ederek, fon fazlasina
sahip olan bireyler, isletmeler ve devletlerden olusmaktadir. Tasarruf
sahipleri, birikimlerini gesitli finansal araglar ve aracilar vasitasiyla yatirima
dondistiirtirler. Tasarruf yapmanin temel motivasyonu, getiri elde etme ve
gelecekte daha fazla harcama yapabilme beklentisidir (Afsar ve Afsar, 2010:
6-7).

Fon Talep Edenler: Yatirim yapmak i¢in finansman ihtiyaci duyan bireyler,
isletmeler ve devletlerden olusmaktadir. Fon talep edenler, fon fazlasina sahip
ekonomik birimlerden kaynak saglayarak, yatirnmlarin1 finanse ederler. Bu
sliregte, kullanilan finansal araglara bagli olarak, bor¢glanma maliyetleri ya da

temettii gibi yliikiimliliikler dogmaktadir (Afsar ve Afsar, 2010: 7).

Finansal Aracilar: Fon arz edenlerle fon talep edenler arasinda koprii gorevi
goren bankalar, sigorta sirketleri, yatirrm fonlar1 gibi finansal kurumlar,

finansal sistemin isleyisinde kritik rol oynar. Finansal aracilar, kaynaklarin
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verimli bir sekilde aktarilmasini saglayarak islem maliyetlerini azaltmakta ve

bilgi asimetrisini minimize etmektedirler (Afsar ve Afsar, 2010: 8).

4. Finansal Araclar: Fonlarin aktarimi sirasinda kullanilan tahvil, hisse senedi
gibi finansal belgeler, sahiplik ve alacak iliskilerini diizenlemektedirler.
Finansal araglar, piyasalarin etkinligini artirirken, fon arz edenler ile talep

edenler arasinda giivenli bir degisim ortami saglar (Afsar ve Afsar, 2010: 9).

5. Yasal ve Kurumsal Diizenlemeler: Finansal sistemin istikrar ve giiven
icinde islemesi, yasal c¢ergevelerle desteklenmektedir. Diizenleyici ve
denetleyici kurumlar, finansal piyasalardaki adaleti ve seffafligi saglamak
icin ¢esitli mekanizmalar olusturur. Tirkiye'de Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) bu

diizenleyici ¢ergevenin 6nemli unsurlarindanidir (Afsar ve Afsar, 2010: 10).

Finansal sistem, ekonomide kaynak dagilimmnin etkin bir sekilde
gerceklesmesini saglar. Sistem, tasarruf yapanlarla yatinm yapmak isteyenler
arasinda bir koprii kurarak, ekonomik biiyiimeye katkida bulunur. Yasal
diizenlemeler ve finansal aracilar, bu siirecin giivenli ve verimli bir sekilde islemesini
temin eder. Bu nedenle, finansal sistemin unsurlar1 arasindaki uyum, hem ekonomik

istikrari hem de siirdiiriilebilir bitylimenin temel tagini olusturur.

1.3.3. Finansal Sistemin Fonksiyonlar:

Finansal sistem, ekonomik yasamin isleyisinde bir dizi Kkritik fonksiyonu
yerine getirir. Bu fonksiyonlar, ekonomik birimlerin tasarruflarini bir araya getirerek,
kaynaklarin verimli bir sekilde dagitilmasini saglamaya ve ekonomik biiyliimeye
katkida  bulunmaya  odaklanir.  Temel finansal  fonksiyonlar  asagida
detaylandirilmistir (Afsar ve Afsar, 2010: 10-14).

1. Tasarruflar1 Artirma Fonksiyonu

Finansal sistemin temel islevlerinden biri, bireylerin ve kurumlarin ellerindeki
tasarruflar1 etkin bir sekilde ekonomiye kazandirmaktir. Ekonomik birimler, mevcut

gelirlerinin bir kismini tiketimden vazgegerek tasarruf eder ve bu tasarruflart
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finansal sisteme dahil eder. Sistem, kiigiik ve daginik tasarruflar1 bir araya getirerek
bu birikimleri yatirnm firsatlarina yonlendirir. Boylece ekonomide toplam tasarruf

diizeyini artirir ve biiylimeye katkida bulunur (Afsar ve Afsar, 2010: 10-14).
2. Odeme Fonksiyonu

Finansal sistem, ekonomik birimler arasindaki mal ve hizmet degisimini
kolaylastirir. Giinliik ticaret islemlerinde 6deme islemlerinin giivenli ve hizli bir
sekilde gergeklestirilmesini saglar. Nakit, ¢ek, kredi kartlar1 gibi finansal araglar bu
fonksiyonu yerine getiren en onemli unsurlardir. Bu sayede, ticari faaliyetlerin
stirdiirtilebilirligi saglanir (Afsar ve Afsar, 2010: 10-14).

3. Likidite Fonksiyonu

Finansal sistem, varliklarin likiditesini artirarak, bu varliklarin istenildigi
zaman nakde ¢evrilebilmesini kolaylastirir. Likidite, ekonomik birimlerin ihtiyag
duydugu kaynaklara hizli bir sekilde ulasmasini miimkiin kilar. Likidite fonksiyonu,
finansal piyasalardaki varliklarin likidite seviyesini koruyarak ekonomik istikrarin
stirdiiriilmesine katki saglar (Afsar ve Afsar, 2010: 10-14).

4. Kredi Fonksiyonu

Finansal sistem, fon fazlas1 olan birimlerden fon talep eden birimlere kaynak
aktarimini saglar. Bu siiregte bireyler, isletmeler ve hiikiimetler kredi alarak
yatirimlarmi finanse edebilirler. Ornegin, bireylerin konut veya arag alimlari,
isletmelerin biliyiime yatirimlari ve hiikiimetlerin kamu projeleri bu fonksiyon
sayesinde gergeklesir (Afsar ve Afsar, 2010: 10-14).

5. Servet Biriktirme Fonksiyonu

Finansal sistem, bireylerin ve kurumlarin gelecekteki ihtiyaglarin1 karsilamak
icin servet biriktirmelerine imkan tanir. Hisse senetleri, tahviller, yatirrm fonlar1 gibi
araglar, bireylerin varliklarin1 degerlendirerek uzun vadeli kazanglar saglamalarina
yardimct olur. Boylece finansal sistem, ekonomik giivenligi artirir(Afsar ve Afsar,
2010: 10-14).
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6. Politika Olusturma Fonksiyonu

Finansal sistem, hiikiimetlerin ekonomik politikalarini uygulamalar igin bir
ara¢ olarak kullanilir. Para ve maliye politikalarinin etkinligi, finansal sistemin
isleyisi ile dogrudan iligkilidir. Faiz oranlari, déviz kuru politikalar1 ve enflasyon
hedefleri, finansal sistemin sundugu altyap: ile daha etkin bir sekilde uygulanabilir
(Afsar ve Afsar, 2010: 10-14).

7. Risk Yonetimi ve Kontrolii

Finansal sistem, ekonomik birimlerin karsilasabilecegi riskleri azaltma ve
yonetme islevi goriir. Bu kapsamda sigorta, tiirev araglar ve diger finansal {irtinler,
risklerin minimize edilmesine yardimci olur. Risk yonetimi, O6zellikle finansal

piyasalarin istikrar1 agisindan Kritik 6neme sahiptir (Afsar ve Afsar, 2010: 10-14).
8. Enformasyon Fonksiyonu

Finansal sistem, ekonomik aktorlere gerekli bilgileri saglayarak piyasadaki
bilgi asimetrisini azaltir. Tasarruf sahipleri ve yatirimcilar arasindaki bilgi
esitsizligini gidermeye yonelik diizenlemeler, finansal sistemin etkinligini artirir.
Seffaflik ve bilgi akisi, ekonomik kararlarin daha rasyonel alinmasini saglar (Afsar
ve Afsar, 2010: 10-14).

Finansal sistemin bu fonksiyonlari, ekonomik istikrar1 koruma ve biiyiimeyi
destekleme agisindan hayati bir rol oynamaktadir. Fonksiyonlarin etkin bir sekilde
islemesi, ekonomik birimlerin ihtiyaglarin1 karsilayarak finansal sistemin

stirduirtilebilirligini saglar.
1.3.4. Finansal Sistemin Isleyisi ve Finansal Piyasalar

Finansal sistem, sadece para akisii yonetmenin Gtesinde, modern
ekonominin temelini olusturan ve ekonomik kalkinmayi tetikleyen kritik bir rol
oynar. Bu sistemin en 6nemli islevlerinden biri, tasarruflara hareketlilik kazandirmak
ve bu sayede yatirimlarin ve kalkinmanin oniinii agmaktir (Culha, vd., 2005: 73).

Ayn1 zamanda tasarruflart en uygun sekilde tahsis ederek ekonominin biiyiimesine ve

19



refahin artmasina katkida bulunan onemli bir mekanizmadir. Finansal kurumlarin
uzmanligi, bu tahsis isleminin temelini olusturarak yatirimlarin daha verimli ve

risklerinin daha yonetilebilir hale gelmesini saglar (Khan, 2000, s.6).

Finansal sistemin isleyisini tarihsel bir perspektifle ele aldigimizda, Orta Cag
Avrupa’sinda Floransa merkezli Medici Bankasi'nin bu sistemin gelisiminde 6nemli
bir donim noktasi oldugunu gormekteyiz. Medici Bankasi, donemin finansal
piyasalarinda ¢esitlendirme stratejileri ile yenilik¢i bir rol istlenmistir. Bankanin
doviz ticareti, ticaret finansmani1 ve bor¢ verme gibi ¢esitli hizmetleri bir araya
getirerek riski yonetmesi, modern finansal sistemin temel stratejilerinin Onciisii
olmustur (Ferguson, 2024: 101). Ayrica, bankanin sube yapisi, bagimsiz yonetim
esasina dayanmakta olup sube yoneticilerinin kar paylasimi ile tesvik edilmesi,
finansal sistemdeki verimliligi artirmistir. Bu yenilik¢i yaklasim, finansal piyasalarin
isleyisine yonelik maliyetleri diisiirmiis ve ekonomik biiyiime ile refahin artmasina

katki saglamistir.

Finansal piyasalar, ekonomik diizenin igerisinde ticaretin yapildig: etkin bir
alandir. Ekonomide daha ¢ok yer almaya baslayan finansal piyasalar yapilan ticari
islemlerdeki maliyetleri diisiirmekte ayni1 zamanda sirketlerin yatirrm hacmini de
arttirmaktadir (Rioja ve Valev, 2004). Bir baska taraftan finansal piyasalarda yatirim
yapmak, getiri potansiyeli sunarken ayni zamanda risk de barindirir. Yatirimeilar,
getirilerini maksimize ederken risklerini minimize etmek i¢in ¢esitli stratejiler
kullanabilirler. Riski ¢esitlendirme, bu stratejilerden biridir ve yatirimcilarin
portfoylerini farkli varlik tiirlerine yayarak risklerini azaltmalarin1 saglar (Mishkin,
2006: 32-33).

Ekonomiyi, tiretimin gergeklestigi reel sektor ve onu destekleyen finansal
sektor olarak ikiye ayirmak mimkiindiir. Yine benzer sekilde mal ve faktor
piyasalari olarak da ikiye ayrilabilen bir ekol ile iiretim faktorlerinden olusan faktor
piyasasinin dnemli bir aktorii de finansal piyasalardir. Finansal piyasalar da tasarruf

fazlas1 olan aktorlerin bu tasarruflarini tasarruf agigi olanlara sundugu piyasalardir.
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Finansal piyasalarda tasarruflarin el degistirmesi belge karsiliginda
gerceklestigi i¢in finansal piyasalar finansal varlik olarak adlandirilan kiymetli evrak
niteligindeki bu belgelerin alinip satildigi piyasalardir (Korkmaz ve Ceylan, 2006).

1.4. Uluslararasi Finansal Sistemin Tarihsel Gelisim Siireci

Kiiresel finansal sistemi, tarih boyunca ekonomik, politik ve teknolojik
faktorlerin karmasik etkilesimiyle sekillenen dikkate deger bir doniisim gecirmistir.
Finansal sistem oziinde kiiresel ekonominin omurgas1 olarak hizmet etmekte,

sermaye hareketini, kaynak tahsisini ve risk yonetimini kolaylastirmaktadir.

Modern finansal sistemin kokenleri, ilkel bankacilik, ticaret ve doviz

bozdurma bigimlerinin ilk kez ortaya ¢iktig1 eski uygarliklara kadar uzanmaktadir.

Modern finansal sistemin kokenleri, Orta Cag Avrupa’sinda Medici Bankasi
gibi oncii kurumlarin finansal yenilikleriyle sekillenmistir. Medici Bankasi,
muhasebe sistemlerini diizenlemis, kambiyo senetleri ve doviz ticareti gibi finansal
araglarla uluslararasi ticaretin finansmanina katki saglamistir (Ferguson, 2008, s.
102). Bankanin kullandigi muhasebe kayitlari, diger Avrupa iilkeleri igin bir model
haline gelmis ve uluslararas: finansal sistemin temellerini atmistir. Ozellikle Medici
Bankasi’nin kullandigi ¢esitlendirilmis finansal hizmet modeli, Kuzey Avrupa'daki
bankacilik uygulamalarina ilham vermistir. Bu sistem, sermaye hareketliligini
artirarak ekonomik biiylimeyi tesvik etmis ve 17. yiizyildaki organize finansal

piyasalarin olusumuna zemin hazirlamistir (Ferguson, 2024: 113-115).

Medici Bankasi, finansal giiciinii yalnizca ekonomik sistemde degil, ayni
zamanda politik alanda da etkili bir ara¢ olarak kullanmistir. Bankanin
kurucularindan Giovanni di Bicci ve oglu Cosimo de’ Medici, Floransa siyasetinde
dogrudan etkili olmus ve ekonomik giiciin siyasi etkileri artirma potansiyelini gozler
Oniline sermistir. Papa Pius II’'nin, “Siyasi meseleler onun evinde ¢6ziilityor”
seklindeki aciklamalari, Medici Bankasi’nin Avrupa siyasetindeki &nemini
vurgulamaktadir (Ferguson, 2024: 113-115). Bu o6rnek, finansal sistemin yalnizca

ekonomik refah i¢in degil, ayn1 zamanda toplumsal ve politik yapilarin doniistimii
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icin de kullanilabilecegini gostermektedir. Bankanin bu giicii, modern finansal

sistemin politik etkilerine dair tarihsel bir perspektif sunmaktadir.

17. yiizyilda ise hiikiimetlerin ve 6zel kuruluslarin fon toplama ve varliklarini
daha verimli bir sekilde yonetme arayisina girmesiyle organize finansal piyasalarin
ortaya ¢ikisi hizlandi ve bugiinkii finansal sistemin temelleri atildi (Attack ve Neal,
2009: 71-98).

Zaman i¢inde sistem, yenilik¢i finansal araglarin kullanima sunulmasi, ¢ok
uluslu kurumlarin yiikselisi ve kiiresel pazarlarin artan birbirine baglhiligiyla birlikte
karmasik bir hal ald1 (Das, 2006).

Finansal sistem, tipki bir organizmanin sinir sistemi gibi, ekonominin
isleyisinde hayati rol oynar. Bu karmagik sistemin kokenleri, insanligin ticaret ve
para ile iliskisinin ilk zamanlarina kadar uzanir. Antik Caglarda ilk finansal
sistemler, ticaret ve bor¢ verme gibi basit islemleri igeren tapinaklar ve saraylar
tarafindan isletildi. Bronz Cagi'nda Mezopotamya'da borg senetleri kullanilmaya
bagland1 ve Misir'da tahil ambarlar1 para birimi olarak kullanildi. Orta Caglarda
feodalizm ve ticaretin gelismesiyle birlikte finansal sistem de biiyiidii ve ¢esitlendi.
Avrupa'da loncalar ve bankalar kuruldu ve Italya'da denizcilik ticaretini finanse

etmek i¢in karmagik finansal araglar gelistirildi.

Modern Cag 17. yiizyilla baktigimizda Hollanda'da ilk modern finansal
kurumlar olan bankalar ve borsalar kuruldu (Van Dillen, 1935). Bu gelisme, sermaye
birikimini ve yatirimlar1 tesvik ederek Sanayi Devrimi'nin oniinii acti. 19. yiizyilda
sanayilesmenin hizlanmasi, demiryollar1 ve fabrikalar gibi biiyiik altyapi projelerinin
finanse edilmesi ihtiyacint dogurdu. Bu donemde hisse senedi ve tahvil gibi yeni
finansal araglar gelistirildi ve uluslararas1 finansal sistem kuruldu. Sonrasinda 20.
yiizyil, finansal sistemde biiyiik degisimlerin yasandigi bir yiizyil oldu. I. ve II.
Diinya Savaslari, biiyiikk bunalimlar ve teknolojik gelismeler finansal sistemin
yapisint Ve isleyisini temelden degistirdi. Bretton Woods Sistemi kuruldu ve
uluslararas1 para birimi olarak dolar kabul edildi. 20. yiizyilin sonlarinda serbest

piyasa ekonomilerinin yayginlagsmasi ve teknolojinin ilerlemesi finansal sistemin
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kiiresellesmesine ve karmasiklagsmasina yol agti. 21. yiizyilla geldigimizde ise
finansal sistem yeni zorluklar ve firsatlarla kars1 karsiyadir. Kiiresel finansal krizler,
iklim degisikligi ve teknolojik gelismeler finansal sistemin gelecegini
sekillendirmektedir. Yapay zeka, blokzincir ve kripto para birimleri gibi yeni
teknolojiler finansal sistemin daha da etkin, seffaf ve kapsayici hale gelmesine
katkida bulunabilir.

Ekonomik faaliyetlerin temeli olan paranin diinyada yerini almasiyla
giiniimiizdeki finansal sistemin de isleyisindeki temel yapilar olusturulmustur. Bu
yapimin tarihsel siireci dort ana donem igerisinde incelenmektedir. Bu doénemler
sirasiyla |. Diinya Savasi oncesi gelisim donemi (1800’den I. Diinya Savasi’na) bir
diger ad1 Altin Standards; . Diinya Savasi’ndan Bretton Woods’a kadar olan dénem,;

Bretton Woods donemi ve Bretton Woods sonras1 donemlerdir (Terzi, 2017).

1.4.1. Altin Para Standardi Donemi

1880 ile 1914 yillar1 arasinda, kiiresel sabit doviz kuru altina dayandirilmistir.
Altin standardi olarak bilinen bu sistemde her iilkenin ulusal para biriminin belirli bir
miktar altina sabitlenmesini saglamistir (Chen, 2021, :291). Altin standardi Sistemi
kapsaminda, devletin doviz piyasasina herhangi bir miidahalesi s6z konusu degildir,
Bunun yerine, para biriminin altin igerigini koruma sorumlulugu tasir ve bu
sorumlulugu, altin alim satim islemleri yoluyla belirlenen fiyat iizerinden yerine
getirmektedir.  (Caglar ve Diskaya, 2018 : 6). Odemelerin ve islemlerin
kendiliginden gergeklesen bir sistem olarak gelismesiyle finansal sermayenin ilkeler
arasinda hareket hacmi artmistir. Merkez bankalar tarafindan yiiriitiilen altinin alim
satim iglemleri sabit fiyatlar1 beraberinde getirmis altinin degerinin korunmasini
saglamistir (Alig, 1985). Siireg igerisinde ihrag edilen sermayenin artmasi da kiiresel
boyutta verimliligi beraberinde getirmistir.

Altin standardi, uzun vadeli fiyat istikrarmi tesvik ederek ekonomik
geniglemeye katki saglamistir. Bu baglamda, Chen (2021), sistemin "essiz bir parasal
istikrar ve ekonomik biiylime donemi" olarak tanimlandigini ifade etmektedir. Sabit

doviz kurlar1 sayesinde, mallarin, sermayenin ve is giiciiniin sinirlar 6tesine serbestge
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aktarilabildigi ve ekonomik entegrasyonun kolaylastirildigi bir siire¢ yasanmistir
(Chen, 2021, :291). Bu donemde, diinya ekonomisi kiiresellesme yoniinde onemli

adimlar atmus, iilkeler arasindaki ticaret hacmi artmustir.

Tarifelerin azaltilmas1 ve buharli gemilerin yayginlasmasi gibi teknolojik
ilerlemeler, tastma maliyetlerini diisiirmiis ve ticaret hacmini artirmistir. Ingiltere,
Almanya ve Fransa’dan farkli olarak, sermaye piyasasinda herhangi bir miidahalede
bulunmamasiyla dikkat ¢ekmistir. Bu serbest piyasa politikasi, bor¢ alan iilkelerin
doviz borglarmi ihracat gelirleriyle 6demelerine olanak saglamis ve finansal
istikrarin  korunmasimi  mimkiin kilmistir.  Kindleberger (1978), bu durumu

Ingiltere’nin “son care ithalatgis1” roliiyle iliskilendirmistir (Terzi, 2017,: 6-7).

Kiiresel sermayenin &nemli bir béliimiine sahip olan Ingiltere’nin
serbestlestirme politikalar1 Ingiltere’yi finansal sistemin altin halkas1 durumuna

getirmistir (Savas, 2012).

I. Diinya Savasi'min baglamasi, altin para standardinin ¢okiisiine yol agan
Oonemli bir doniim noktasi olmustur. Savas siirecinde ve Sonrasinda yasanan
problemler uluslararasi boyutlara ulasmis ve {ilkelerin serbestlesme anlayigindan
uzaklasarak sinirlart igerisinde iyilesmeye yonelmelerine neden olmustur. Bu
anlayigla beraber uluslararas1 ticarette cesitli vergiler, ithalat ve ihracatta yeni
diizenlemeler yapilmistir ve finansal sermayenin aktarimi sekteye ugramis, hacmi
kiigtilmustiir (Alig, 1985).

Altin standardinin kati yapis1 ekonomik krizlere karsi sistemin kirilganligini
arttrmistir.  Chen (2021), altin standardinin  "kati para politikast" nedeniyle
hiikiimetlerin ~ durgunluk ve finansal krizlere yanit verme kabiliyetlerini
smirlandirdigini - vurgulamaktadir.  Ornegin, para arzi yalmzca mevcut altin
rezervlerine bagli oldugundan, ekonomik soklar sirasinda deflasyonist baskilar artmig
ve bu durum issizlik oranlarimi yiikseltmistir. Ayrica, sistem hiikiimetlerin bagimsiz
maliye politikalarin1  yiiritme kapasitelerini ciddi sekilde kisitlamig, para

politikalarinin esnekligini azaltmistir (Chen, 2021, :291).

Altin standardi sistemi, I. Diinya Savasi ile sona ermistir. Altin arzindaki

yetersizlik, biiyiiyen ekonomilerin para talebini karsilayamamis ve sistemin
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isleyisinde ciddi sorunlara yol agmistir. Altin rezervlerini koruma gabalari, ekonomik
durgunluga ve gelir kayiplarina neden olmustur. Ayrica altin standardinin uzun
vadede fiyat istikrarin1 sagladig: iddia edilse de, kisa vadeli fiyat dalgalanmalar1 ve
deflasyonist baskilar ekonomik sorunlara yol agmistir. Tiim bu faktorlere savasin
ekonomik etkileri de eklendeiginde iilkeler giderek altin standardindan uzaklagmis ve

kagit paranin 6nemi artmustir (Terzi, 2017, :12).

1.4.2. iki Savas Aras1 Dénem

Finansal sermayenin ozgiirlestigi ve ekonomik etkilesimin yiiksek oldugu
doénem |. Diinya Savasi’na kadar devam etmistir. I. Diinya Savasi’nin baglamasiyla
birlikte diinya genelinde etkisini gosteren sosyal, ekonomik ve finansal sikintilar
hayatin her alanini etkilemeye baslamigtir. Tarife engellerinin bulunmadigi, altin
standardina dayali, finansal etkilesimin canli oldugu donem 1914-1944 yillarinda iki
savag arasi yasanan donemde yerini korumaci politikalara ve diinya pazarinda

durgunluga birakmak zorunda kalmustir.

Ulkeler ulusal sermayelerini disar1 aktarmaktan kaginip iilke igerisine
aktarmaya yonelik politikalarla savasin ekonomik ve sosyal yondeki etkilerini
azaltmaya, ekonomik giicii tekrar elde etmeye c¢alismislardir (Kazgan, 2016). Bu
durum her ne kadar altin standardini bir kenara birakmaya yonelik gibi gériinse de 1.
Diinya Savasi sonrasinda yapilan toplantilarda Altin Standardi sistemi tekrar giin
yiiziine ¢ikarilmaya c¢aligilmistir. 1920 Briiksel Konferansi, 1923 Cenova Konferansi
Altin Standardinin tekrar konu edildigi ve ¢ikis yolu olarak bazi iilkeler tarafindan
desteklendigi goriilmektedir. Ancak altin rezervlerinin yetersizligi de giindeme

gelmis olup, doviz 6nerileri de giindeme gelmistir (Giider ve Cetin, 2021).

Altin Standard1 sisteminin sekteye ugramasi ve Biiyiik Buhran sonucunda da
yerini kagit para ve tiirevlerine birakmasi1 dénemin hegemonik giicii olan Ingiltere’yi
ekonomik acidan etkilemis, tahtini Amerika’ya devretmek zorunda kalmistir (Giider
ve Cetin, 2021; Terzi, 2017). Amerika’dan tiim diinyaya yayilan Biiyiik Buhran, |.
Diinya Savasi sonrasi donemin ikinci darbesi olarak kiiresel ekonomiyi olumsuz

etkisi altina almistir.
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Iki savas arasi donem her iilkenin kendi cikarlarmi korumak adi altinda
yaptigi eylemlerle birden ¢ok para ve sistemin kiiresel ekonomide yer almasiyla
sonuclanmustir. Sterlin, altin ve dolarin uluslararas1 finansal sistemde kullanimi
cesitli tilkeler tarafindan benimsenmis ancak uluslararasi diizeyde bir ortak para
standardinda anlagilamamstir (Terzi, 2017). Ozel tarifeler, siki politikalar sonucu
artan issizlik oranlart ve ulusal sermayenin diinya pazarindaki simirli iglemleri

Bretton Woods Donemine kadar devam etmistir.

1.4.3. Bretton Woods Donemi

Il. Diinya Savasi’nin bitmesiyle beraber Altin Standardi donemin de sonuna
gelinmigtir. Biiylik Buhran ve iki diinya savasinin da etkisiyle uluslararasi bir
finansal sistemde birlesemeyen dolayisiyla ortak bir para birimine de sahip olamayan
tilkeler, diinya pazarinda 6deme ve gegerlilik problemleriyle yiiz yiize gelmislerdir.
Bu duruma ortak bir ¢6ziim arayisina girilmistir ve Tiirkiye nin de iginde bulundugu
44 tlke uluslararas: finansal sistemi ve uluslararasi para sistemini konu aldiklar

Bretton Woods toplantisin1 gergeklestirmiglerdir.

Bretton Woods Konferansi, Uluslararas: Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankasi
(WB)’nin ortaya c¢ikis nedeni olarak kiiresel ekonomi tarihinin doniim noktasi
sayllmaktadir. ABD ve Ingiltere arasinda bir is birligi olarak gériilmekle birlikte
aslinda ABD'nin hakimiyetini ilan etmek icin stratejik bir hamledir (Steil, 2013).
Konferansin kokenleri, 1942 yilina, Keynes ve meslektaglarin ¢aligmalarina kadar
izlenebilmektedir (Singer, 1995). Bretton Woods sistemi, Keynes tarafindan
baslangigta One siiriilen dort ana hedefe ulagsmayi amaglayarak kurulmustur. Bu

hedefler sunlardir:

Enflasyonsuz Tam Istihdam: Sistem, tam istihdami saglarken ayn1 zamanda
enflasyonu kontrol altinda tutacak, kiiresel bir ekonomik ortami tesvik etmek igin
tasarlanmistir, talep yonetimi ve mali politikalar1 icermektedir. Bu denge, uzun
vadeli ekonomik biiyiime ve istikrari siirdiirmek i¢in Kritik 6neme sahiptir (Subacchi
ve Vines, 2023: 164-182).
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Cari Hesap Dengesizliklerinin Ayarlanmasi: Bretton Woods sisteminin ana
hedeflerinden biri, cari hesaplardaki dengesizlikleri yonetmek ve ayarlamaktir. Bu,
cesitli tilkelerdeki ticaret aciklar1 ve fazlalarini ele almak igin stratejileri igeriyordu
ve kiiresel ticaretin dengeli ve adil kalmasimni amag¢lanmaktadir (Subacchi ve Vines,
2023, :164-182).

Ekonomik Kalkinma: Sistem, agik hesap yasayan iilkelere kararli ve
stirdiiriilebilir bir sermaye akisini saglamayi amaglamistir. Kiiresel finansal istikrari
stirdiirmek ve tilkelerin ekonomik zorluklarini1 yonetmelerine yardimer olmak igin

oldukg¢a 6nemli goriilmektedir (Subacchi ve Vines, 2023, :164-182).

Biiyiimeyi Saglayacak Uluslararas1 Ticaret Sistemi: Son olarak, Bretton
Woods sistemi, agik ve liberal bir ticaret sistemine olan 6nemi vurgulamaktadir.
Ulkelerin ekonomik olarak biiyiimesini saglamak igin liberal sistem hayati olarak
goriiliiyordu ve serbest ticareti tesvik ederek ve uluslararasi ticaret engellerini

azaltarmak bu amagla hizmet ediyordu (Subacchi ve Vines, 2023: 164-182).

Bu hedefler, istikrarli ve adil bir uluslararast finansal ve ticaret sistemi

yaratmayr amaglayan kapsamli bir kiiresel ekonomik yonetim yaklagimini
yansitmaktadir (Subacchi ve Vines, 2023, :164-182).

Bretton Woods uluslararas1 para sisteminin basariyla islemesi baslica tig
temele dayandirilmaktadir; uluslararasi sermaye hareketliliginin diisiik seviyede
olmasi, kati1 finansal diizenlemeler ve ABD’nin ve dolarin baskin ekonomik ve
finansal konumu. Tarihsel 6nemine ragmen, giiniimiiz sartlarinda Bretton Woods
sisteminin gelecekte yeniden kurulmasi olasi goriilmemektedir (Eichengreen, 2021,
:552-569). Sistemin tam olarak isler hale gelmesi on yili agkin siirmiis ve 1959'dan

1971'e kadar 12 y1l siiren bir donemde faaliyet gostermistir.

Bretton Woods sistemi, Il. Diinya Savasi sonrasinda istikrarli bir uluslararasi
para diizeni olusturmay1 hedefliyordu. Bu sistem, soklar1 yonetmek igin bir miktar
esneklikle sabit doviz kurlarina dayaniyordu (Ghosh ve Marco, 2010, :102-118).
Bretton Woods konferansi sirasinda sabit ya da esnek doviz kuru iizerine tartigma

belirgin degildi, sebebi ise Keynes ve White gibi 6nde gelen ekonomistlerin sabit
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ama ayarlanabilir doviz kuru hedeflemesi yontemi ile saglanan istikrar konusunda
hemfikir olmalar1 idi. Sistem ABD para politikalarina dayanan bir altin-dolar
standardina evrilmistir. Sistemin son bulmasina neden olan temel sorunlar su sekilde

Ozetlenebilir;

Altin -dolar- altin degisim sistemi: Sistem, ABD dolarinin ons basma 35
dolarlik sabit bir oranda altina doniistiiriilebilmesine dayaniyordu. Bununla birlikte,
gelir ve ticaret hacmi arttik¢a iilkeler ellerinde daha fazla dolar bulundurmaya
basladilar. Odenmemis dolar yiikiimliiliikleri ABD altin stokuna gére biiyiidiikce,
dolara olan giiven azaldi. Bu durum ABD dolarinin doniistiiriilebilirligini ve sistemin
istikrarin1 tehdit etti (Bordo, 2017, :11-16).

Spekiilatif saldirilar ve doviz krizleri: Sistem, 1949'daki Birlesik Krallik
devaliiasyonundan baslayarak ve ardindan 23 iilkenin devaliiasyonuyla devam eden,
yanlis hizalanmig para birimlerine bir dizi spekiilatif saldiriyla karsi karsiya kaldu.
Doviz krizleri 1950'lerde ve 1960'larda meydana gelmeye devam etti ve sistem
tizerinde baski olusturdu (Bordo, 2017, :11-16).

Sterlinin asir1 degerlemesi: Ikinci rezerv iilke olarak Ingiltere, rakiplerine
kiyasla daha yavas verimlilik artis1 ve daha yiiksek enflasyonun neden oldugu
sterlinin asir1 degerlemesi nedeniyle sik sik saldirilarla kars1 karsiya kaldi. Bu, bir
dizi doviz krizine ve sterlinin rezerv para birimi olarak roliiniin nihai olarak sona
ermesine yol act1 (Bordo, 2017, :11-16).

Amerika Birlesik Devletleri'nin hakimiyeti: ABD'nin uluslararas: para diizeni
tizerindeki hakimiyeti, dolarin 6nemli bir para birimi olarak yiikselmesi ve sterlinin
diisiist, sistemi fiili sabit bir doviz kuruna ve artan sermaye hareketliligine kaydird
ve bu da paritenin korunmasinda zorluklar yaratti. 1965 sonrasinda enflasyon,
sistemi zayiflatan ve sonunda 1971'de ¢okmesine yol acan 6nemli bir sorun haline
gelmistir (Bordo, 2017, :11-16).

Bretton Woods sisteminden 1971 yilinda ¢ikilmasinin ardindan geleneksel
finans sisteminde ekonomik ve sosyal hayati etkileyen bircok ekonomik gosterge

acisindan doniim noktasi ortaya ¢ikmustir. Sistemden vazgegilmesinin ardindan
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tilkelerin enflasyon artisi, tiiketici fiyat endeksindeki artig, hane halki alim giiciniin

diistis trendi giintimiize kadar gelen siiregte misli artislar gostermistir.

Ozellikle 1971°den sonra yasanan enflasyonist artisa vurgu yapilarak Sekil
1.1°de enflasyonun birikimli ve bilesik etkisini ele alindiginda ve goriiniiste diisiik
yillik enflasyon oranlarinin bile zaman iginde 6nemli fiyat artislarina yol actig
vurgulanmaktadir. Grafik Tiiketici Fiyat Endeksi (CPI-U) verilerini kullanmaktadir.
%3,24'liik bir oranda 100 yil boyunca enflasyonun etkisini gostererek, bu siire
zarfinda %?2000'lik bir enflasyonun ortaya ¢iktigi gézlemlenmektedir (Mcmahon,
2021).
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Sekil 1.2: ABD 1913-2020 yillar1 arasinda kiimiilatif enflasyon (Mcmahon, 2021).

1971 yili ekonomik gostergelerin kirilim miladi olarak kabul edildiginde, bu
tarinten giintimiize kadar gelen geleneksel finans sistemlerini degistirebilecek,
Bretton Woods sistemindeki gibi arzin smirli oldugu yeni bir sistemin, Bitcoin
olabilecegi ve Bitcoin’in gelecekteki yeri tartisilmaktadir (BTCTiirk, 14 Mayis
2024).
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1.4.4. Bretton Woods Sonrasi Donem

Dalgal1 doviz kuru ile birlikte, tilkeler enflasyon hedefleme rejimi, belirli bir
mali disiplin ve yeterli finansal diizenlemeleri iceren yeni bir kiiresel model ortaya
koymustur (Subacchi ve Vines, 2023). Esnek doviz kurlari toplam doviz talebi ile
toplam doviz arzinin esitlenmesi ile belirlenmektedir. Kurlar piyasa talebindeki ve
arzindaki degisime gore inis cikis gostermektedir. Ote yandan devletler ulusal
parasinin limitsiz bicimde dalgalanmasina izin vermemekte kura miidahale ederek

fiyat degisimlerini kontrol etmeye calismaktadir (Subacchi ve Vines, 2023: 164-182).

IMF’nin Bretton Woods donemi ve sonrasinda ortaya c¢ikan finansal
sistemden sorumlu olmasi ve iilkelere mentorluk etmesi, 1973 yilinda baz1 IMF
tilkelerinin degisken doviz kuru sistemine gegmesiyle Onemini yitirmistir ve
gerekliligi tartismalara konu olmustur. 1980’1i yillarin sonuna gelene kadar bu goriis
boyle siirdiiriilmiistiir ¢iinkii donem igerisinde devaliiasyon ve revaliiasyon kendi
kendine olusmustur. Ancak 1980’lerin sonunda piyasa ekonomisi diizenine gegmek
i¢in yiritiilen hareketleri diizenlemek ve tarafsizlastirmak adina IMF yeniden 6nem

kazanmustir.

IMF’nin 6nemi donem igerisinde devaliiasyon ve revaliiasyon kararlarinin
tarafsiz ve etkisinin bagka {lkelere yayilmasi konusunda kendini gostermistir
IMF’nin bu etkisi ve yoneticiligi 1990’11 yillardaki kiiresel ekonomik yeniliklerde de
etkili olmus; Korfez Krizi sonrasi iilkelerdeki ekonomik iyilesmeleri yakindan takip
edip desteklemistir (Egilmez, 1997).

1.5. Kiiresellesme ve Dijitallesme

Kiiresellesme kavrami insanhigin etkilesimde bulundugu her siiregte var
olmustur; politik, ekonomik ve sosyal alanlarda kendini gostermistir. Ancak
teknolojinin gelismesiyle beraber hizi ve etkisi son yiizyillda daha da artmustir.
Kavram olarak “kiiresel olgekte isleyen ve smirlar1 asarak toplumlari ve kurumlari

yeni zaman-mekan bilesimlerinde entegre edip baglayarak, gergekte ve deneyimde
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diinyayr birbirine daha bagli duruma getiren siiregler.” olarak tanimlanabilir
(Larrain, 1995).

Kiiresellesme siireci, geleneksel ekonomik ve finansal paradigmalarin
sorgulanmasina ve yerlerini daha esnek ve dinamik modellere birakmasina neden
olmustur. Ekonomik tarih, sanayi devrimi gibi yapisal degisimlerin yani sira,
sermaye hareketliliginin serbestlesmesi ve dalgali kur rejimi gibi finansal yeniliklerle
sekillenmistir. 20. yiizyilin son g¢eyreginde, kiiresel ekonomik sistemin yapi taslari
olarak tanimlanabilecek dort ana gelisme ortaya ¢ikmistir (Egilmez, 2024 :61-64):

Dalgahh Kur Rejimi: Do6viz kurlarmin piyasa kosullarina gore

belirlenmesi, ekonomilerin esnekligini artirmistir.

e Sermaye Hareketlerinin Serbestlesmesi: Sermaye akimlarinin sinir

oOtesi hareketi, yatirim ve finansman olanaklarini genisletmistir.

e Konvertibilite: Ulusal paralarin  serbest¢e yabanci paralara

doniistiiriilebilmesi, ticaret ve finansal islemleri kolaylastirmistir.

e Finansal Yenilikler: Mikro piyasalarin gelisimi ve davranigsal
ekonomi yaklasimlari, bireylerin finansal sistemlere daha genis

katilimini saglamistir.

21. yiizy1l ekonomisinin belirgin bir ozelligi, dijitallesmenin ve bilgiye
erigsimin yayginlagmasiyla, finansal piyasalarin daha kapsayici hale gelmesidir. Artik
bireyler, sinir &tesi islem yapabilmekte ve dijital para birimleri gibi yenilikgi
araglarla ekonomik faaliyetlere katilabilmektedir. Bu gelismeler, geleneksel para
politikalarinin etkisini azaltmis ve ekonomik teorilerin yeniden gézden gegirilmesini
gerektirmistir (Egilmez, 2024 :61-64).

Diinya sermaye piyasalarinin kiiresellesmesi, uluslararasi tahvil piyasalarinin
biiyiimesi ve 6zellikle Eurobond’larin artisi ile kendini gostermektedir. Eurobond’lar,
farkli bir tilkenin para birimi iizerinden ihrag¢ edilen tahviller olarak tanimlanir ve

kiiresel yatirimcilarin sermaye akisina katilimini kolaylastirir. ABD gibi biyiik
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finansal piyasalarda yabanci yatirimcilarin artan etkisi de kiiresellesmenin bir diger
onemli gostergesidir. Ayrica hisse senedi piyasalarinin diinya ¢apinda birbirine daha
entegre hale gelmesi ve teknolojinin sagladigi anlik bilgi paylasimi, sermaye
piyasalarinin kiiresellesmesini hizlandirmistir. Bu durum, sermaye akisinin daha
kolay ve hizli bir sekilde gerceklesmesini saglar ve finansal araglarin gesitlenmesine
olanak tanimaktadir (Mishkin, 2006: 33).

Don Tapscott’un 1995’te yayimladigi “The Digital Economy: Promise and
Peril in The Age of Networked Intelligence” adl1 kitap, "Dijital Ekonomi" kavramini
literatiire kazandiran 6nemli bir ¢alisma olmustur (Tapscott, 1995). OECD, dijital
ekonomiyi, “bilgi ve iletisim teknolojilerinin daha ucuz ve giiglii hale gelmesiyle is
stireglerini  gelistiren ve ekonominin tiim sektorlerinde yenilikleri destekleyen

doniistim stireglerinin bir sonucu” olarak tanimlamistir (OECD, 2015)

20. yiizyilin son ¢eyregi finansal sistemi bastan asag1 degistirmis, yeniliklerle
ve gelismelerle karsimiza cikmistir. Dogu blogunun yikilmasi, Ozellestirme ve
serbestlestirme politikalar1 ve kiiresellesme sisteme yeni boyutlar kazandirmustir.
Dijital ortamda yasanan gelismeler ekonominin ve finansal sistemin de
dijitallesmesine onayak olmustur. Insanlarm her tiirlii para transferini ve alim satimi
bir tusla uluslararas1 diizeyde gergeklestirebilmesi ve daha bir ¢ok yenilik hem
islemleri hizlandirmis, daha giivenli hale getirmis hem de kiiresellesme ve

dijitallesme siireci adinda yeni bir donemin kapilarini agmustir.

2008 yilindaki finansal kriz ve sonrasinda ulusal ¢apta yasanan durgunluk
doneminde internetin kullanimi kiiresel 6lglide patlama yasamis ve piyasalarda yerini
almistir. Kiiresel hareketlerle birlesen teknolojik gelismeler tiiketici geliri, dijital
teknolojinin etkisi, kaynak aktarimi ve yonetimi gibi bir ugtan bir uca ekonominin

her alanin1 etkisini gostermistir (Economics, 2011).

Bilgi ve iletisim teknolojilerinin merkezinde yer aldigi yeni dijital ekonomi
modelinin temel 6zellikleri, Don Tapscott’un detayli bir literatiir calismasinda ele
almmis ve Karagor (2020) tarafindan Tablo 1.1°de maddeler halinde sunulmustur
(Karagor, 2020, :2341).
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Tablo 1.1: Dijital ekonominin 6zellikleri

Bu yeni dijital ekonomi bilgi Su anda tiim diinya ekonomilerinin ve isletmelerin

ekonomisidir. tizerinde durdugu gii¢ bilginin vermis oldugu giigtiir.

Bu dijital ekonomide sanal diinya Sanal piyasalarin olusumu ile manuel diinyadan

gercekligi vardir. nerdeyse tamami dijitalden olusan platformlara
gecilmistir.

Dijital ekonomi ag ekonomisidir. Ulke ekonomileri ve sirketler kendi aralarinda adina
network denilen bir sanal ag iizerinden is birligine
girismektedirler.

Dijital ekonomi kiiresel bir ekonomidir. Bilisim teknolojileri ile tek bir diinya ekonomisi
yaratilmistir. Bu 6zellik ile hi¢bir firma veya da diger
gelismis diinya ekonomileri kendilerini bu kiiresel
ekonomiden soyutlayamamaktadirlar.

Yeni dijital medya sektorii Medya sektorii de dijital ekonomiden payini aldigt
stirece basarili olacaktir.

Hizhihk Sirketlesmeler de belki de basarinin sirr1 hizli ve
verimli ¢alismadadir.

Farkh diger problemler Bu yeni dijital ekonomi beraberinde bazi sorunlari
getirebilmektedir. Makine kullaniminin artmasi insana
olan ihtiyact azaltmis, igsizlik sorunu ortaya ¢ikmis,
kiiresel ekonomiye uyumsuzluk ve ulusal giivenlik gibi
sorunlar one ¢ikmustir.

I‘"(aynak: Karagor, Z. ve Giivenek, B., “Ekonominin Degisen Maskesi: Dijital Ekonomi”, Selguk
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Konya.

1.5.1. Kiiresellesme ve Dijitallesme Tliskisi

Dijitallesmenin finansal sistem iizerindeki etkileri, hem bilgi paylasimini
hizlandirarak hem de finansal araglarin ¢esitlenmesini saglayarak modern
ekonominin onemli bir pargast haline gelmistir. Mishkin (2006), dijitallesmenin
finansal sistemin entegrasyonunu artirdigini ve bu siirecte bilgi paylagimini
hizlandirdigint belirtmektedir. Dijital teknolojilerin sagladigi bu hiz, 6zellikle kiiresel
piyasalarda bilgi akisini kolaylagtirarak ekonomik aktorlerin daha hizli ve etkin
kararlar almasina olanak tanimaktadir (Mishkin, 2006: 44).

Finansal araglarin ¢esitlenmesi, dijitallesmenin sagladig: yeniliklerden biridir.
Dijital altyapilar, finansal piyasalarda yeni iiriinlerin ve hizmetlerin ortaya ¢ikmasini
tesvik ederken, tiiketicilere daha genis bir portfdy segenegi sunmaktadir. Ornegin,
Web 2.0 teknolojilerinin yiikselisi, hem bireylerin hem de kurumlarin finansal

islemlerini dijital platformlar tizerinden gergeklestirmelerine olanak taniyarak,
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ekonomik faaliyetlerin kiiresel Olgekte daha entegre bir hale gelmesine katki
saglamistir (Mishkin, 2006, :44).

Dijitallesmenin tiiketici aliskanliklarma etkisi de dikkate degerdir.
Gliniimiizde bireyler, dijital platformlar {izerinden yatirim kararlar1 alarak ve farkli
finansal araglara erisim saglayarak ekonomik faaliyetlerini daha hizli ve kolay bir
sekilde yiiriitebilmektedir. Mishkin (2006), bu doniistimiin kiiresel ekonominin daha
derin bir entegrasyonuna zemin hazirladigin1 ve bilgiye erisim siirecini hizlandirarak

ekonomik biiyiimeyi destekledigini vurgulamaktadir (Mishkin, 2006, :44).

Dijitallesme Ve kiiresellesme, ozellikle 21. yiizy1l boyunca, diinya genelinde
ekonomiler ve bireyler iizerinde dikkate deger ve artan bir etkiye sahip olmustur
(OECD, 2023, :3). Giiniimiizde kiiresel ekonomik ortamda dijitallesme, kiiresel
yenilik¢i kalkinma igin Oncelikli bir model olarak kabul edilmektedir. Dijital
sektordeki sorunlar, ekonomik rekabetciligi olumsuz etkileyerek veri temininde
gecikmelere ve dijital kaynaklarin etkin kullanilamamasina bagli olarak pazar
kayiplarina yol agmaktadir. Uluslararasi ticaret asimetrisi teorisine gore, bir iilkenin
dijital bagimliligs, iilkeler arasindaki ekonomik kalkinma farkini artirmaktadir. Bilgi
ve bilgisayar teknolojilerinin hizla ilerlemesi ve internetin yaygmn kullanimi,
ekonomik siiregleri dijitallesme seviyesine gore donistiirmistiir. Dijital ekonominin
temelini olusturan teknolojiler; ftiretim, insan kaynaklari, sermaye yatirimlari,
teknoloji transferi ve inovasyonu dogrudan etkileyerek, bireysel aktorlerden kiiresel
ekonomiye kadar verimlilik, performans ve biiyiime iizerinde belirleyici bir rol
oynamaktadir (Stroiko, vd., 2022, :102).

Dijitallesme, kiiresellesme siireglerinin hizlanmasinda Kilit bir rol oynamustir.
Dijital platformlarin yiikselisi, “platform kapitalizmi” ad1 verilen yeni bir ekonomik
sistemin dogmasina yol agmistir. Platform kapitalizmi, kiiresel ekonomik dolagimi
yeniden tanimlayarak dijital altyapilarin ekonomik iliskilerin merkezine yerlesmesini
saglamigtir. Dijital platformlar, ekonomik doniisiimlerin arabulucusu olarak hareket
etmekte ve kiiresellesme ile birlikte ekonomik etkilesimlerin sekillenmesinde
belirleyici bir rol oynamaktadir. Platform kapitalizmi, Amazon, Google, Facebook
(Meta), Uber, Airbnb, Alibaba, Apple ve Microsoft gibi platformlar araciligiyla
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kiiresel ticaret ve hizmetlerde dijital altyapinin merkezi roliine vurgu yapmistir. S6z
konusu platformlar, kiiresel ekonomik dolasimda merkezi bir rol oynayarak dijital
altyapilarin ekonomik siireglere entegrasyonunu saglamaktadir. Amazon, e-ticaret ve
lojistik hizmetlerini diizenleyerek kiiresel ticaretin altyapisini olustururken; Google,
arama motorlari, reklam platformlar1 ve dijital veri analitigi ile ekonomik iliskileri
organize etmektedir. Facebook (Meta), sosyal medya platformlar: ve reklam araglari
araciligiyla Kitlesel ekonomik dolasima katkida bulunmakta; Uber, ulasim sektoriinde
dijital aracilik sistemi sunmaktadir. Airbnb, konaklama sektériinde pazar
ekonomisini dijitallestirirken; Alibaba, tedarik zincirleri ve uluslararasi ticaret
platformlari ile kiiresel ekonomiyi yonlendirmektedir. Apple, App Store ve teknoloji
altyapist aracihigiyla gelistiriciler ile kullanicilar arasinda ekonomik dongiiler
olustururken; Microsoft, bulut bilisim hizmetleri (Azure) sayesinde ekonomik

altyapiy1 desteklemektedir (Langley ve Leyshon, 2017, :11-31).

Bu platformlar, veri toplama, analiz etme ve pazar olusturma yetenekleri
sayesinde kiiresel ekonominin yeniden sekillenmesinde kritik rol oynar. Dijital
altyapilarin bu doniisiimii, kiiresellesmenin etkisini artirirken ekonomik esitsizlikleri
ve rekabet dengesizliklerini de derinlestirmektedir (Langley ve Leyshon, 2017, :11-
31).

Dijitallesme, Web 2.0 teknolojilerinin gelisimi, degisen tiikketim aliskanliklar
ve kiiresel politik-ekonomik doniisiimlerle birlikte sekillenmistir (Liang, vd., 2022:
308). Platform kapitalizmi, kiiresel ekonomik dolagimi yeniden tanimlayarak dijital
altyapilarin ekonomik iligkilerin merkezine yerlesmesini saglamistir (Langley ve
Leyson, 2017; Liang, vd., 2022, :309).

Dijital platform kapitalizmi, kiiresel ekonomide o6nemli bir doniisiim
baglatmis ve veri odakli is modelleri sayesinde kiiresellesme siireglerini
hizlandirmistir. Bu platformlar, farkli gruplar1 bir araya getirerek ekonomik ve siyasi
giiclerini genisletmektedir. Ornegin, Facebook, Google ve Amazon gibi sirketler,
reklamcilar, tiiketiciler ve isletmeler arasinda araci konumunda bulunarak, dijital

verileri toplamakta ve kullanmaktadir (Srnicek, 2017, :254-255).
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Sonug olarak, dijitallesme, bilgi paylasimini kolaylastirmak, finansal araglari
cesitlendirmek ve kiiresel finansal sistemin entegrasyonunu artirmak suretiyle
modern ekonomiye ¢ok yonlii faydalar saglamaktadir. Bu etkiler, dijitallesmenin
sadece finansal sistemde degil, genel ekonomik siireglerde de kritik bir rol oynadigim

gostermektedir.

1.5.2. Kiiresellesme ve Dijitallesmenin Finans Boyutu

Yirminci yiizyilim son g¢eyreginde ekonomik ve finansal piyasalardaki
gelismeler, diinya ekonomisinde kokli bir paradigma degisimine yol ag¢mustir.
Sermaye hareketlerinin serbestlesmesiyle birlikte, daha 6nce kapali veya yar1 kapal
olan ekonomiler birbirine entegre olmus ve kiiresel bir ekonomik sistemin temelini

olusturmustur. Bu durum iki temel sonu¢ dogurmustur (Egilmez, 2024 :77-79).

1. Varbklarin Degerlendirilmesi ve Finansman Kaynaklari: Gelismis
tilkeler, degerlenmekte zorlandiklar1 varliklart daha verimli kullanabilir hale
gelirken; gelismekte olan ve fakir iilkeler ise dis finansman kaynaklarina

erisim saglamigtir.

2. Ekonomik Krizlerin Yayilma Etkisi: Ac¢ik ekonomilerin artmasiyla bir
tilkede ortaya ¢ikan ekonomik sorunlar, hizla diger iilkelere bulasir hale
gelmistir. Bu durum, Krizlerin cografi sinirlar1 asarak kiiresel boyut
kazanmasina neden olmustur. Ancak bu entegrasyon, krizlerin etkilerinin

daha kisa siirede kaybolmasini da saglamustir.

Kiiresel diizeyde sermaye hareketlerinin serbestlesmesi, dijital teknolojilerin
hizli gelisimiyle birleserek paranin cografi smirlar1t asmasini kolaylastirmistir.
Eskiden bir iilke icerisindeki finansal hareketler uzun onay siireclerine tabi iken,
giintimiizde bir dijital islemle hizlica baska bir bolgeye tasinabilir hale gelmistir. Bu
degisimle birlikte ekonomik aktoérlerin davranis bigimleri de degismis; panik odakl
yaklasimlar yerine daha rasyonel ve sabirli yaklagimlar benimsenmistir (Egilmez,
2024 :77-79).
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Konvertibilite sayesinde bireyler, yerel para birimlerini istedikleri yabanci
para birimine kolaylikla cevirebilir hale gelmis, bu durum finansal piyasalarin
kiiresellesmesini  hizlandirmistir.  Ancak, bu gelismeler para politikalarinin
uygulanmasini  zorlastirmis ve merkez bankalarinin kontrol mekanizmalarini

siirlamistir (Egilmez, 2024 :77-79).

Kiiresellesme, sermaye hareketlerinin serbestlesmesini hizlandirarak mali
piyasalarda oynaklik ve biiyiik ¢apta riskler olusturmustur. Bu siirecte finansal
liberalizasyon, ulusal diizenlemelerin zayiflamasina ve sermaye hareketlerinin
kontrolstiz bir sekilde yayilmasina neden olmustur (Dogan, 2009: 17-31). Kiiresel
deger zincirleri, dijitallesme sayesinde firmalar arasindaki iliskileri ag tabanli
yonetim modellerine kaydirarak iiretim ve ticaret siireglerini kiiresellestirmistir
(Gereffi, vd., 2005: 79-80).

Dijitallesme,  firmalarin ~ operasyonel  esnekliklerini,  hizlarmi  ve
verimliliklerini artirirken, ayn1 zamanda kiiresel pazarlarda rekabet avantaji elde
etmelerini saglamaktadir. Gelismis teknolojilerin is siireglerine entegre edilmesiyle
yenilik¢iligi tesvik eden ve kaynak kullanimini optimize eden stratejik bir arag olarak
one ¢ikmaktadir. Bu yetkinlikler, isletmelerin dijital ekonominin dinamik taleplerine
uyum saglamasi ve siirdiiriilebilir bir rekabet avantajini korumasi igin kritik éneme
sahiptir. Dijitallesmenin ayrica firmalarin performansimi artirmada stratejik bir rol
oynadigi bilinmektedir. Liu ve arkadaslarimin c¢aligmasi, dijital platform
yeteneklerinin B2B (isletmeler arasi) firmalarinda kaynak tanimlama, kaynak tahsisi
ve yenilik¢i girisimcilik siiregleri araciligiyla performansi iyilestirdigini gostermistir.
Dijital platformlar, firmalarin i¢ ve dis kaynaklarin1 daha etkin bir sekilde entegre
etmesine, yeniden yapilandirmasina ve kullanmasina olanak tanimaktadir. Bu siireg,
ozellikle dijital ekonominin dinamik taleplerine yanit verme, inovasyon
yetkinliklerini gelistirme ve rekabet avantaji saglama agisindan olduk¢a Onemli
goriilmektedir (Liu, vd., 2022: 1941-1957).

20. yiizyilin son c¢eyregi itibariyla diinya genelinde neoliberal politikalarin
yiikselisiyle birlikte, sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi, finansal piyasalarin

kiiresellesmesi, dijital teknolojjilerin  finas piyasalarina adaptasyonu ve para
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politikalarmin yeniden sekillenmesi dikkat c¢ekici hale gelmistir. Dalgali kur rejimi
ve konvertibilite gibi reformlar, uluslararas: ticaret ve finansal sistemlerin
entegrasyonunu artirmis; ancak bu durum, kirilganliklar1 ve Krizleri de beraberinde

getirmistir.

1.5.3. Finansal Kriz Olgusu ve Kiiresellesme

Kiiresellesme, finansal krizlerin daha yaygin ve kiiresel boyutta hissedilmesine
yol agmustir. Finansal krizler, genellikle mali piyasalardaki dalgalanmalar ve sermaye
hareketlerindeki kontrolsiizliik sonucu ortaya cikan ekonomik sorunlardir. Ozellikle
20. yiizyil sonlarinda goriilen Krizler, kiiresellesmenin getirdigi ekonomik entegrasyon
nedeniyle bir iilkeden digerine bulasma etkisi gostermistir. Bu durum, makroekonomik
politikalarin etkinligini azaltmis ve biiyiik ¢apta ekonomik daralmalar1 beraberinde
getirmistir (Dogan, 2009: 17-31). Finansal kiiresellesme, uluslararasi piyasalara ve
sermayeye erisimi kolaylagtirarak firmalarin kiiresel ekonomik faaliyetlere daha aktif
bir sekilde katilmalarim1 saglamaktadir. Bu siire¢, sinir Gtesi yatirimlar: ve sermaye
akiglarin1 hizlandirarak kiiresellesmis bir ekonomide faaliyet gosteren firmalarin
finansal dayanikliligini ve biiyiime potansiyelini artirma firsatlart sunmaktadir
(Ahmad, vd., 2023: 38-46). Ote yandan o6zellikle diisiik gelirli bolgelerde finansal
riskleri ve gelir esitsizliklerini artirmaktadir. Kiiresellesmenin yanlis ydnetilmesi,
finansal istikrarsizliklar1 siddetlendirebilir ve ekonomik esitsizlikleri derinlestirebilir,
¢linkii faydalar tiim gelir gruplari arasinda esit bir sekilde dagitilmamaktadir. (Hui ve
Bhaumik, 2023: 6).

Mishkin, finansal kiiresellesmenin, mali piyasalar arasinda giigli bir
entegrasyon yarattigini ve bu durumun krizlerin bir iilkeden digerine hizli bir sekilde

yayilmasina zemin hazirladigini ifade etmektedir (Mishkin, 2006: 45).

Finansal teknolojideki ilerlemeler, dijital finansin hizli bir sekilde gelismesini
saglamisg ve bu durum sistemik risklere yeni etkiler kazandirmistir. Sistemik risk,
genellikle finansal sistemdeki bir boliimde baslayan sorunlarin hizla diger boliimlere
yayilmasiyla tiim sistemin istikrarsiz hale gelmesi veya ¢okmesi olarak tanimlanir.

Bu, genellikle finansal kurumlarin biiyiikliigii, karmasikligi, birbirine olan baglilig:
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ve temel islevlerinden kaynaklanir. Sistemik riskin bir 6rnegi, 2008 finansal krizidir.
ABD'de konut fiyatlarinin diismesiyle baslayan siirecte birgok borglu Kkredilerini
O0deyemedi, bu durum temerriitlere ve miilk agik artirmalarina yol agti. Bankalar, bu
kredileri mortgage destekli menkul kiymetler halinde satmisti ve bu varliklarin
degerine olan giivenin kaybolmasiyla finansal piyasalarda biiyiik dalgalanmalar
yasandi. Bu dalgalanmalar, ABD'deki finansal kurumlar etkiledi ve kiiresel olarak
bagli olan diger finansal kurumlara yayildi. Kriz bir tilkenin sinirlarini asarak kiiresel
bir finansal sistem krizine dontisti. Bu olay, finansal kurumlar ve piyasalar
arasindaki yakin baglantilarin, bir alanda baslayan soklarin diger alanlara hizla
yayilmasina nasil neden olabilecegini ve bu durumun kiiresel sistemik risklere yol
acabilecegini gostermektedir (Wu, 2023: 327-333).

2008 Kiiresel Finansal Krizi, o6zellikle finansal piyasalarin asiri
serbestlesmesinin ve diizenleme eksikliginin yol ac¢tigi sonuglari ortaya koymustur.
Lehman Brothers’in iflasiyla tetiklenen siireg, diinya genelinde ekonomik durgunluga
ve mali sistemlerde ciddi giiven kaybina neden olmustur. Bu dénemde, merkez
bankalariin uyguladigi parasal gevseme politikalari ve faiz oranlarinin diistiriilmesi,
ekonomilerin yeniden canlanmasmi hedeflemis, ancak uzun vadeli etkiler

tartisilmaya devam etmistir (Egilmez, 2024 :64-68).

2020 yilinda baglayan Covid-19 salgini, diinya ekonomisini yeniden bir kriz
ortamina siriiklemistir. Salgin, kiiresel tedarik zincirlerinin kirilganhigini gozler
Oniine sermis ve ekonomik sistemlerde yapisal zayifliklarin yeniden tartisilmasina
yol acmustir. Ozellikle mikro piyasalar ve davramssal ekonomik yaklagimlar,
bireylerin kriz donemlerindeki finansal karar alma siireclerini analiz etmek igin

onemli bir ara¢ haline gelmistir (Egilmez, 2024 :64-68).

Kiiresel ekonomi, bugiin belirsizligin hakim oldugu bir doniisiim siireciyle
kars1 karsiyadir. Ekonomik paradigmanin yeniden sekillenmesi, gegmiste kullanilan
modellerin  yetersiz kalmasi1 nedeniyle yeni yaklagimlarin gelistirilmesini
gerektirmektedir. 21. yiizyihin basindan itibaren yasanan krizler, ekonomik

sistemlerin daha dayanikli hale getirilmesi gerektigini ortaya koymustur. Ancak, bu
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stiregte finansal liberalizasyon ve dijital teknolojilerin etkisiyle artan karmagiklik,

politika yapicilarin kriz yonetimini zorlastirmaktadir (Egilmez, 2024 :64-68).

1.5.4. Kiiresellesme ve Dijtallesmenin Etkileri

Dijital finansal tabana yayilma (digital financial inclusion): teknoloji
sayesinde finansal hizmetlerin, 6zellikle bankacilik sistemine erisimi olmayan veya
smirli erisimi olan insanlara ulastirmas: olarak tanimlanmaktadir. Bu hizmetlerin
insanlarin ihtiyaglarina uygun sekilde tasarlanmasi, uygun fiyatli olmasi ve hizmet
saglayicilar i¢in siirdiiriilebilir olmas1 beklenmektedir. Bu sekilde insanlarin sadece
nakit kullanmaktan ¢ikarak modern finansal sistemlere dahil olmalar
amaclanmaktadir. Boylelikle ekonomik biiyiime desteklenirken diistik gelirli bireyler
ve kiigiik isletmelerin finans sistemine katilimi saglanmaktadir (Lauer ve Lyman,
2015: 1-4). Dijital Euro Proje EKkibi tarafindan dijital finansal tabana yayilma iizerine
paylasilan sunumda, dijital araglar kullanilarak finansal hizmetlerin daha genis bir
Kitleye ulastirilmasin1 ve o6zellikle hizmetlere erisimi sinirli bireylerin finansal
sisteme dahil edilmesi ele alinmaktadir. Paylasilan verilere istinaden AB'de
yetiskinlerin %96'sinin bir 6deme hesabina erisimi bulunmakta, ancak yalnizca %60"
cevrimigi bankacilik hizmetlerini aktif olarak kullanmaktadir. Hizmete erisim
konusunda sorun yasayan gruplar arasinda 13 milyon hesabi olmayan (unbanked)
kisi, diistik dijital ve finansal becerilere sahip bireyler, engelli bireyler ve resit
olmayan kisiler bulunmaktadir. Dijital finansal tabana yayilma i¢in karsilasilan
engeller cografi, yasal, ekonomik ve egitsel engeller ile kisisel zorluklar belirtilmekte
ayrica yash bireyler ve dijital araglara asina olmayan kisilerin konuda daha hassas
kategoride oldugu belirtilmektedir. Dijital finansal kapsayiciligi arttirmak amaci ile
dijital euro kullanimi degerlendirilmektedir. Dijital euro igin kullanimi kolay bir
mobil uygulama ve erisilebilirlik standartlarina uygun fiziksel 6deme kartlari
onerilmektedir. Dijital euro'nun finansal tabana yayiliminin bertarafi igin iicretsiz
temel hizmetler, ozellestirilebilir hesap ayarlari, ¢evrimdisi kullanim imkani ve
ATM'lerden nakit entegrasyonu, savunmasiz gruplara yonelik finansal ve dijital

okuryazarlik kampanyalar1 onerilmektedir (European Central Bank, 2023).
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Gilinimiizde finansal tabana yayilma kavrammi internet ve bilgi
teknolojilerini geleneksel finansal hizmetlerle entegre ederek yeni finansal
hizmetlerin olusturulmasi olarak ifade edilmektedir. Dijital finansin, 6zellikle kentsel
ortamlarda daha esnek ve duyarli finansal c¢oziimler sunarak ekonomilerin
dayanikliligini artirdigi gosterilmektedir. Bu uyum yetenegi, kriz zamanlarinda kritik
oneme sahiptir ¢iinkii isletmelerin ve bireylerin ekonomik soklarla daha etkili bir
sekilde basa ¢ikmalarina olanak tanir (Zhou, vd., 2024: 22-33). Dijital finans,
ozellikle kentsel alanlarda, finansal sistemlerin esnekligini ve krizlere karsi yanit
verebilme kapasitesini artirarak ekonomik dayanikliligi giiglendiren bir arag olarak
one ¢ikmaktadir. Bu sistemler, isletmelere ve bireylere ekonomik soklara daha etkin
bir sekilde uyum saglama firsati sunmakta ve kriz donemlerinde Kritik bir rol
oynamaktadir (Yao ve Ma, 2022: 2-4). Ancak, dijital finansin faydalar1 esit sekilde
dagilmamaktadir; dijital teknolojilere erisimdeki esitsizlikler, mevcut adaletsizlikleri
daha da kotiilestirerek bazi niifus gruplarini finansal krizler sirasinda savunmasiz
birakabilmektedir (Zhou, vd., 2024: 22-33; Yao ve Ma, 2022: 2-4). Bununla birlikte,
dijital teknolojilere erisimdeki esitsizlikler, mevcut ekonomik adaletsizlikleri daha da
derinlestirebilmektedir. Ozellikle altyap: eksikligi veya diisiik dijital okuryazarlik
diizeyine sahip bolgelerde yasayan savunmasiz gruplar, dijital finansal sistemlerin
sundugu avantajlardan esit sekilde faydalanamamaktadir. Bu durum, ekonomik
krizler sirasinda bu gruplarin daha kirilgan hale gelmesine neden olabilmektedir
(Yao ve Ma, 2022: 4-6).

Dijital ¢agda kiiresellesme, finansal sistemi koklii bir sekilde doniistiirerek
finansal krizlerin yapisini1 yeniden sekillendiren hem firsatlart hem de zorluklar
beraberinde getirmistir. Blokzincir, biiyiik veri ve yapay zeka gibi ileri teknolojilerin
entegrasyonu ile Kkarakterize edilen dijital finansin yiikselisi, kiiresel finansal
ekosisteme yeni dinamikler kazandirmistir. Bu dondsiim, finansal hizmetlerin
verimliligini ve erisilebilirligini artirirken, ayn1 zamanda finansal sistemlerin
karmasikligint  ve  birbirine  bagimhiligini  da artirarak  sistemik  riskleri
giiclendirebilmistir (Wu, 2023: 327-333). Kiiresel deger zincirleri, dijitallesme
sayesinde firmalar arasindaki iliskileri ag tabanli yonetim modellerine kaydirarak

tiretim Ve ticaret siireglerini kiiresellestirmistir" (Gereffi, vd., 2005: 79-80).
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1.5.4.1. Pozitif Etkileri

Kiiresel iiretim verimliligi, dijitallesme ve modiiler tiretim sayesinde artig
gostermis, teknolojik standartlar maliyetlerin diismesini saglamustir. (Gereffi, vd.,
2005: 83). Dijitallesen deger zincirleri, teknoloji transferi ve inovasyonu
hizlandirarak gelismekte olan {ilkelerin rekabetci yetenekler kazanmasina imkan
tanimustir” (Gereffi, vd., 2005: 85).

Dijitallesme, finansal sistemin daha genis Kitlelere erisim saglamasina olanak
taniyarak yatirnmeilarin ulasabilecegi bilgi miktarini artirmistir. Mishkin, bu siirecin
ters secim ve ahlaki tehlike gibi sorunlarin azaltilmasina yardimei oldugunu
vurgulamaktadir. Dijitallesme sayesinde asimetrik bilginin azalmasi, piyasalardaki

seffaflig1 artirarak finansal sistemin etkinligini gelistirmistir (Mishkin, 2006, s. 44).

Dijital platformlar sayesinde esnek calisgma modelleri, kaynaklarin etkin
kullanim1 ve is giicli arz-talep eslesmesi saglanmistir boylelikle yeni is modelleri
olugsmakta ve calisma hayatinda esneklik saglanmaktadir. (Liang, vd., 2022: 313).
Ayrica (crowdsourcing) ve agik inovasyon modelleri, bireylerin ve organizasyonlarin
is birlikleriyle deger yaratmalarini saglamis, kiiresel inovasyonu tesvik etmistir
(Liang, vd., 2022: 310-311). Paylasim ekonomisi, sahiplikten ziyade erisim odakli
tiketimi yayginlastirmakta, kaynaklarin daha verimli kullanimina olanak tanirken
yeni tiiketim ekosistemleri yaratilmaktadir (Liang, vd., 2022: 314).

Dijital platformlar, topladiklar: veriler sayesinde hizmetlerini gelistirmekte ve
inovasyon yapmaktadir. Ornegin, tarimda John Deere gibi sirketler, ciftcilerin
tiretkenligini artirmak i¢in dijital platformlart kullanarak veriye dayali ¢oziimler
sunmaktadir Platformlarin yaygm kullanimi, ag etkisi sayesinde daha fazla
kullanictya erisim saglayarak pazar degerini artirmakta ve dijital kiiresellesmeyi
giiclendirmektedir (Srnicek, 2017: 255-256).

1.5.4.2. Negatif Etkileri
Kiiresellesmis deger zincirlerindeki giic asimetrisi, gelismekte olan iilkelerin

biiytik firmalara bagimliligini artirarak ekonomik esitsizligi derinlestirmistir (Gereffi,
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vd., 2005: 86-87). Dijitallesmeye erisim eksikligi, gelismekte olan iilkelerin kiiresel
ekonomiye entegrasyonunu zorlastirmaktadir (Gereffi, vd., 2005: 92). Dijital
platformlarin sundugu firsatlar esit dagilmamis, gelismekte olan ekonomiler dijital
erisim eksikligi nedeniyle rekabet dezavantaji yasamaktadir, bu durum kiiresel dijital
esitsizligi dogurmaktadir. (Liang, vd., 2022: 320). Dijital platformlar, ag etkisi
sayesinde kazanan hepsini alir prensibiyle hareket ederek piyasada tekel
olusturmaktadir. Ornegin, Facebook ve Google gibi biiyiik platformlar, rekabeti
baskilayarak merkezi bir konum elde etmektedir (Srnicek, 2017: 256).

Dijitallesme finansal sistem {izerindeki karmasikligi artirarak kriz
donemlerinde sistemik riskleri giiclendirebilecegini ifade edilmektedir. Bu durum,
ozellikle kiiresel olgekte entegre olmus finansal sistemlerde krizlerin etkisinin daha

hizli ve derin bir sekilde yayilmasina yol agmaktadir (Mishkin, 2006: 45).

Is giicii perspektifinden bakildiginda platform ekonomisinde calisan bireyler,
yasal giivencelerden yoksun birakilmakta, kisa siireli sozlesmeler ve diisiik ticretlerle
calistirilmaktadir (Liang, vd., 2022: 316-317). Platformlar, ¢alisanlarin performansini
algoritmalar tizerinden denetleyerek is giicii lizerinde kontrolii artirmakta ve emek
somiiriisiinii derinlestirmektedir (Liang, vd., 2022: 320-321). Platform ekonomisi,
Uber gibi sirketler tizerinden g¢alisanlarin maliyetlerini digsallastirmakta ve diisiik

ticretlerle giivencesiz ¢alisma kosullari yaratmaktadir (Srnicek, 2017: 257).

Mahremiyet ihlalleri bir deger negatif etki olarak goriilmektedir. Platform
kapitalizmi, veri toplama ihtiyact nedeniyle kullanici gizliligini ihlal etmektedir.
Ornegin, Google ve Facebook, kullanic1 verilerini izinsiz topladiklar: igin sik¢a
elestirilmektedir (Srnicek, 2017: 255).

1.5.5. Dijitallesen Ekonomilerde Zorluklar ve Riskler

Tedarik zincirlerindeki bilgi karmagsikligi ve dijital standartlara uyum
zorluklari, gelismekte olan ekonomiler i¢in Onemli bir bariyer olusturmaktadir
(Gereffi, vd., 2005: 84). Dijital teknoloji bagimliligi, kiiresel ticaretteki asimetrik
iliskileri artirarak tilkeler arasindaki kalkinma farkini derinlestirebilir (Gereffi, vd.,

2005: 85-86). Yasanan dijital doniisiim siireglerinin etkisi tiim bolgeler ve sektorler
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arasinda esit olmamistir. Modern toplumdaki dijitallesme siiregleri hizli bir sekilde
gerceklesmektedir, ancak ayni zamanda diizensizdir ve bu durum, yeni ve umut
vadeden teknolojilerin benimsenmesi ve o6nemli endiistriyel, sosyal ve diger
alanlarda yeni ¢oziimlerin uygulanmasi diizeyinde belirgin bir farklilasmaya yol
agcmaktadir. Bu durum, bazi bolgeler ve sektorlerin kiiresellesme ve dijitallesmenin
sundugu firsatlardan daha fazla yararlandigi, digerlerinin ise geride kaldig: bir dijital

ucurumun biiyiimesine neden olmaktadir (Dolganova, 2023: 1-3).

Dijital ekonomide ag etkileri, biiyiik platformlarin tekel olusturmasina neden
olarak kiigiik isletmelerin hayatta kalmasini zorlagtirmaktadir. Platform kapitalizmi,
"yenilik" ve "esneklik™" gibi olumlu sdylemlerle sunulsa da, bu durum giivencesizligi
ve esitsizligi gizlemektedir (Liang, vd., 2022, 321-323). Dijital platformlarin
geniglemesi, piyasa rekabetini azaltarak tekellesme egilimlerini artirmaktadir. Bu
durum, kiiciik ve orta olgekli isletmeler igin ciddi bir tehdit olusturmaktadir.
Paylasim Ekonomisinin Siirdiiriilemezligi: Uber, Airbnb gibi paylasim ekonomisi
platformlari, maliyetleri ¢alisanlara yiikleyerek kisa vadeli bir model izlemektedir.
Regiilasyonlarin artmas1 ve isgilerin oOrgiitlenmesiyle bu firmalarin finansal
stirdiirtilebilirligi azalabilir (Srnicek, 2017: 256-257). Platform ekonomisinin is giicii
tizerindeki olumsuz etkileri, iscilerin sosyal giivenceden yoksun kalmasina ve gelir
esitsizliginin artmasmna yol agmaktadir (Liang, vd., 2022: 316-318). Dijital
platformlar, mevcut diizenlemelerin 6tesine gegerek faaliyet gostermekte, bu durum
is¢i haklar1 ve tiiketici korumasi agisindan riskler dogurmaktadir. Ancak
diizenlemeler hizlandikga, bu sirketlerin siirdiiriilebilirligi azalabilir (Srnicek, 2017:
257).

1.6. Finansal Sistem Teorileri

Riskli nakit akiglarinin degerlendirilmesi ve fiyatlandirilmasi finansal teorinin
ana konularidir. (Danthine ve Donaldson, 2014). Geleneksel finans teorileri tipki
klasik iktisadin temel varsayimlarinda oldugu gibi piyasalarin etkin calistigini ve
yatirimcilarin ise homoeconomicus/rasyonel oldugunu varsaymaktadir. Davranigsal

finans teorileri ise tipki Keynesyen iktisatla beraber ‘psikolojinin’ iktisada dahil
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olmasi gibi insanlarin psikolojik varliklar oldugunu kabul ederek geleneksel finans
teorilerinin aksine piyasalarin etkin olmadigini ve yatirimcilarin irrasyonel oldugunu

vurgulamaktadir.

1.6.1. Geleneksel Finans Teorisi

Geleneksel finans teorisi finansal durumlara ve sorunlara akilci yaklasip
matematiksel ¢oziimlemeler getirmeye calisan ve kuralci olarak adlandirilan bir
teoridir (Antony, 2020). Geleneksel finans goriisiinde insanlarin dnyargi, goriis ve
fikirleri 6nemsizdir bu nedenle finansal islemlerdeki bu etkileri reddederler.
Geleneksel Finans Teorisindeki rasyonellik anlayisi bireyin kararlarindaki ¢evresel
faktorleri reddederken tercihlerinin de her zaman ayni oldugunu savunur (Tekin,
2016). Buna ek olarak, bireylerin varliklarini nasil artirabilecekleri iizerine gesitli
varsayimlara dayanan Beklenen Fayda Teorisi, Modern Portfoy Teorisi, Sermaye
Varliklarini Fiyatlandirma Modeli gibi yaklasimlar gelistirilmistir. Bu teoriler asagidaki
basliklar altinda ac¢iklanmaktadir.

1.6.1.1. Beklenen Fayda Teorisi

Teori, Bernoulli’nin goriisiiyle malin degerini belirleyen seyin malin
saglayacagi fayda ile dogru orantili olmasidir. Bir konuda karar verme agsamasindaki
sorunlarin ~ nesnel  Gzelliklerle  ¢Oziime  ulasabilmesi  ortadaki  sorunu
onemsizlestirmektedir (Bernoulli, 2011). Bu durum yatirimcilarin 6ngordiigi risk ve
getirinin esit olmamasi1 durumunda yatirimcilarin kayitsiz kalacagini savunmaktadir
(Kahneman ve Tversky, 2013). Geleneksel Finans igerisinde temel teorilerden ve
baslangiclardan biri olarak goriinen Beklenen Fayda Teorisi rasyonaliteye dayalidir

ve bu rasyonelligin insanda ve kararlarinda asil etken oldugun varsayar.

1.6.1.2. Modern Portfoy Teorisi

1952 yilinda Markowitz ile literatiirde yerini alan Modern Portfoy Teorisi ana
konu olarak yatirim kararlar1 siirecinde insanlarin sadece getirilere degil risklere de
odaklanmasi gerektigini savunur (Fabozzi, vd., 2002; Yigiter ve Akkaynak, 2017).

Beklenen getiriler ve risk toleransinin ortak bir isleyisi olan bu teori diger Geleneksel
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Finans Teorilerinde oldugu gibi yatinmcimin ger¢ekte nasil davrandigindan ziyade

nasil davranmasi gerektigine odaklanarak portfoy yonetimini gerceklestirir.

1.6.1.3. Sermaye Varhklarim Fiyatlandirma Modeli

Genellikle yatirim varliklarinin degerlendirilmesinde, yatirimeinin kazancinin
tahmin edilmesinde kullanilan Sermaye Varliklarin1 Fiyatlandirma Modeli, Modern
Portfoy Teorisinin  William Sharpe, John Lintner, Jan Mossin tarafindan
gelistirilmesiyle ortaya ¢ikmustir (Kulali, Haziran 2016). Sermaye Varliklarini
Fiyatlandirma Modeli genellikle diisiik risk igerisinde en yiiksek getiri beklenen
islemlerde kullanilir ve bu iglem siirecinde yatinmcinin sadece bu iki faktori

onemsedigini varsayar (Fama ve French, 2004).

1.6.1.4. Etkin Piyasalar Teorisi

Etkin Piyasalar Teorisi bireyin karar vermek icin gerekli her tiirlii bilgiye
sahip oldugunu, dolayisiyla karar alma siirecinin rasyonel oldugunu kabul eden etkin
piyasalar hipotezi sonugta en iyi alternatifin secilecegini varsayar (Korkmaz ve
Ceylan, 2006); bu yiizden de bu teoride duygulara, oOnsezilere, deneyimlere,
aliskanlik ve inanglara yer yoktur (Ureten ve Ozgam, 1996).

Etkin Piyasalar Teorisinin 1970 yilinda Nobel Odiillii ekonomist Eugene
Fama’nin literatiire kazandirmasiyla daha da bilinir hale gelmistir (Kulali, Haziran
2016). Piyasa igerisinde fiyat dalgalanmalarinin herhangi bir stabiliteye sahip
olmayig1 ve tahmin edilemeyecegi bu teori ile savunulur. Etkin Piyasalar Teorisi
yillar igerisinde farkli {ilkelerde piyasa anormalliklerinin tespiti, finansal teorilerin
gelistirilmesi gibi ¢esitli nedenlerle test edilmistir. Assaf ‘in Misir, Urdiin, Fas ve
Tiirkiye ‘de hisse senetlerinin giinliik verileriyle yapti§1 ve Emrah Ismail Cevik’in
2012 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) yaptigi ¢alismalar
Etkin Piyasalar Teorisi ile ilgili yapilan testlere 6rnek olarak gosterilebilir (Altundz,
Nisan 2016).

46



1.6.2. Davramssal Finans Teorisi

Ekonomi ve psikoloji disiplinlerinin bir araya gelerek gercevesini ¢izdigi
davranigsal iktisat klasik iktisadin rasyonel saydigt homoeconomicus insani
psikolojik bir varlik olarak toplumda yasar kabul etmektedir. Benzer sekilde
davranigsal finans da bireyin finansal kararlarinda psikolojinin ne kadar etkili
oldugunu arastirmaktadir (Korkmaz ve Ceylan, 2006). Montier’e gore, yatirimcilarin
karar alma siiregleri, yalnizca ekonomik faktorlerle degil, ayn1 zamanda psikolojik
egilimler ve duygusal etkilerle de sekillenir (Montier, 2002: 37-45). Davranissal
finans igerisinde psikolojinin etkileri agik¢a goriilmektedir. Bu etkiler yatirimcilarin
karar alma siiregleri, bilgileri yorumlama bigimleri ve sonucunda nasil karar verip
harekete gectikleriyle goriiliir ve incelenir. Yatirimcilarin finansal karar alma
stireglerinde psikolojik faktorlerin ve biligsel yanilgilarin, rasyonel olmayan

davraniglara neden olabilecegi belirtmistir. (Montier, 2002: 16-36).

Standart finans teorisinin iki temel tasi olan bireylerin rasyonel ve piyasalarin
etkin oldugu goriisleri davramigsal finans teorisinde g¢erg¢evesinde kabul
edilmemektedir. Davranigsal finansta yatirnmecilarin karar asamasinda onyargilar ve

yanliliklardan etkilendigi gorilmektedir (Aysan, vd., 2021).

1.6.2.1. Davramssal Finans Teorisi’nin Temel Kavramlari

Geleneksel finans anlayisi, beklenen fayda teorisi (expected utility theory) ve
piyasalarda etkinlik varsayimi (Efficient Market Hypothesis - EMH) {izerine insa
edilmistir (Barberis ve Thaler, 2003). Ancak 1970’ler sonrasindan itibaren psikoloji
temelli arasgtirmalar, bireylerin karar siireglerinde biligsel yanilgilar (cognitive
biases), sezgisel yargilama (heuristics) faktorlerin belirleyici oldugunu gostermistir
(Kahneman ve Tversky, 1979). Diger bir deyisle klasik rasyonalite varsayimlarinin
Otesinde davranigsal finans, yatirimcilarin bilissel ve duygusal kisitlar altinda hareket

ettigini savunmaktadir. Temel unsurlar sunlardir:

Bilissel Yanilgilar (Cognitive Biases): Asir1 6zgiiven (overconfidence),

cerceveleme etkisi (framing), temsiliyet yanilgis1 (representativeness bias) ve
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tutundurma etkisi (anchoring) gibi yanilgilar, yatirnmcilarin bilgi isleme siireglerini

sistematik olarak saptirmaktadir (Tversky ve Kahneman, 1981: 453-458).

Heuristics (Sezgisel Kisa Yollar): Yatirimcilar, kararlarin1 kolaylastirmak
icin basit zihinsel stratejiler kullanir. Bu stratejiler genellikle bilgi isleme yiikiinii
azaltir ancak beraberinde sistematik hata riskini de artirir (Kahneman, 2011: 137-
145).

Duygusal Etkenler: Yatirnrmci davraniglarin1 etkileyen korku, cosku,
acgozlilik gibi duygular fiyat dalgalanmalarinin asir1 boyutlara ulasmasinda rol
oynar. Bu durum piyasalarda balonlar ve ¢okiislere yol agabilmektedir (Shiller, 2003:
84-92).

1.6.2.2. Davramssal Finans Teorisi’ne Katkida Bulunan
Isimler

Kahneman ve Tversky ile taninan Beklenti Teorisi: Geleneksel Finans Teorisi
bagligi altinda bahsettigimiz Beklenen Fayda Teorisi ile ilgili eksikliklerin ve
yanliglarin Kahneman ve Tversky tarafindan agiklanmasi ve bu teoriye karsilik
olarak Beklenti Teorisini gelistirmeleri ile ortaya ¢iktigi yaptiklart ¢aligmada
goriilmektedir (Kahneman ve Tversky, 1979). Bu teoride yatirimcilarin gesitli
durumlarda nasil ve neye gore karar verdigi a¢iklanmaya calisilmistir. Ayn1 zamanda
insanlarin risk altindayken yaptigi davranislarin ve verdigi kararlarin anlagilmasini
hedef almislardir. Beklenti Teorisi insanlarin Karar alma siireclerindeki psikolojik
etkileri giiclii bir sekilde gozler oniine sermistir. Bu teorinin giinliik hayattaki 6rnegi
insanlarin diistik bir ihtimalde yasayacagi kaza sonucunda biiyiikk parasal kayiplar

yasama ihtimalini diistiniip sigorta yaptirmalar1 olarak diistintilebilir.

Richard H. Thaler ve Cass R. Sunstein'in "Diirtme: Saglik, Zenginlik ve
Mutluluk Uzerine Dogru Karar Almamizi Saglayan Diirtiiler” isimli kitabinda,
“diirtme” (nudge) kavrami bireylerin davraniglarini 6ngoriilebilir bir  sekilde
etkilemek maksadi ile, se¢eneklerin sunulus bi¢imini degistiren ancak secenckleri
kisitlamayan veya ekonomik tesvikleri dnemli Olgiide degistirmeyen miidahaleleri

ifade eder. Bu yaklasim, insanlarin karar verme siireclerinde daha saglikli, zengin ve
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mutlu se¢imler yapmalarina yardimci olmayr amaglamaktadir (Thaler ve Sunstein,
2008). Thaler ve Sunstein, bu kavrami “6zgiirlik¢li paternalizm”  (libertarian
paternalism) olarak adlandirmaktadir. Bu yaklasim, bireylerin 6zgiirliiklerini
koruyarak, onlarin refahini artiracak sekilde yonlendirmeyi hedefler. Ornegin, bir
kafeteryada saglikli yiyeceklerin gz hizasinda yerlestirilmesi, bireyleri daha saglikli
beslenmeye tesvik eden bir "diirtme" olarak kabul edilir (Thaler, 2017).

Robert J. Shiller: Varlik fiyatlarinin 6zellikle hisse senedi piyasalarinda temel
degerlerin ongordiigiinden daha fazla dalgalandigin1 savunur. Bu fazla dalgalanma,
piyasalarin mitkemmel bir sekilde etkin oldugu iddiasini zayiflattigini belirtir. Bunun
yerine, fiyatlarin genellikle yatirimcr duyarlilign ve siirii davranisi gibi psikolojik
faktorler nedeniyle temel degerlerden saptigimi vurgular. Bu durum, fiyat
hareketlerinin ¢ogunun yeni bilgilerle agiklanamayacagini ortaya koyar (Shiller,
2003: 84-86). Ayrica Shiller varlik fiyatlarindaki baslangi¢ artiglarinin kamuoyunun
ilgisini ¢ekerek heyecan yaratip daha fazla artis beklentisini gii¢lendirdigini ifade
eder. Bu durum, ek talebi tetikleyerek bir balon olusumuna yol agar. Ancak fiyatlar
stirdiiriilemez hale geldiginde balon patlar ve keskin diistisler yasanir. Bu geri
besleme etkilerinin, rasyonel degerlemeler yerine psikolojik ve sosyal dinamiklerle
yonlendirildigini belirtmektedir. (Shiller, 2003: 91-92).

1.7. Dijitallesme ve Dijital Doniisiim

1.7.1. Dijitallesme Kavram ve Dijital Doniisiim

Diinyada son ¢eyrek yiizyilda bilgi teknolojilerinde yasanan gelisim ve degisim
dijitallesme (digitalization) kavrami ve dijital doniisiimiinii daha da goriiniir hale
getirmistir. Isletmeler, saglik sektorii, egitim ve kamu hizmetlerinde de ¢esitli alanlarda
kullanilan ve yasanan bu dijitallesme; kavramsal olarak kuruluslarin dijital teknolojiler
kullanilarak daha verimli ve inovatif hale gelmesi olarak tanimlanmaktadir. Bu
dijitallesme siirecinde kurulusun iriin gelistirmeden pazarlamaya kadar tiim
operasyonlarinda dijital teknolojilerin kullanim1 hedeflenmektedir (Gorensek ve
Kohont, 2019).
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Dijitallesme odak noktasi olarak bilgi isleme tizerine kurulmustur ve hedefi
mevcut is operasyonlarinin Ve siireglerinin otomatiklestirmesidir. Bu otomatiklestirme
BT sistemleri ve bilgisayar uygulamalar1 kullanilarak dijital is siiregleri olusturur;

elektronik kayit islemleri dijitallesmenin bir 6rnegidir (Savi¢, 2019a).

Dijitallesme hakkinda yapilan tanimlardan biri de is siireclerinin, {irtinlerin ve
hizmetlerin dijital teknolojilerle bir araya getirilerek donistiiriilmesidir (Reis, vd.,
2020). Bu doniisiim, sadece verilerin dijital ortama aktarilmasini degil, ayn1 zamanda
bu verilerin analiz edilerek daha iyi kararlar alinmasini da igerir. Dijitallesme ile
yasanan doniisiim yeni is modelleri, verimli planlamalar ve yeniden sekillendirilmis
miisteri iliskilerini beraberinde getirir. Eling ve Lehmann’in (Eling ve Lehmann,
2018) dijitallesmenin bu yoniine vurgu yaparak sigorta sirketlerinin iiriin gelistirme,
fiyatlandirma, dagitim ve misteri hizmetleri gibi tim deger zinciri asamalarini

yeniden degerlendirmesine neden oldugunu belirtmistir.

Dijitallesmeden farkli olarak kayit alimindan igerigin olusturulmasina kadar
olan tiim siiregler dijital doniisim kavrami g¢ergevesinde bulunan islemlere Grnektir.
Dijital dontisimiin odak noktas: yeni dijital teknolojilerin matrisi kullanilarak
bilgiden yararlanmaktadir (Savi¢, 2019a). Sirketlerin ¢alisma ve disiinme
sistemlerinde degisiklikleri hedefleyen dijital doniistim siireci bunu  sirketi

dijitallestirerek veya yeni bir dijital sirket kurarak olusturmaktadir.

Dijitallesme siireci 1940’11 yillarda tanistigimiz dev makinalar olarak goriilen
ve genellikle bilimsel ve askeri amaglarla kullanim1 sinirli olan dijital bilgisayarla
baglamistir. 1980’lerde bu dev makinalarin evlere girebilecek kadar kiigiilmesi,
kigisel kullamima uygun hale gelmesi toplumun her kesimde yeniliklere ve
degisimlere neden oldu (Campbell-Kelly, vd., 2023). Bu gelismeleri 1990’larda
World Wide Web’in (WWW) kurulmas: takip etti. Internet iizerinde yayilanan ve
insanlarin fikirlerini paylasmasini saglayan birbirleriyle baglantili bu bilgi sistemi
bilgiye erisimi; bilginin paylasimini, iletisimi ve de ticareti degistirerek yeni
doniistimlere yol acti (Berners-Lee, vd., 1994). Dijital doniisim bu siireglerin

igerisinde ve devaminda siiregelmistir.
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Yapay zeka, biiyiik veri, bulut bilisim, mobil teknolojiler ve internet of things
gibi dijital teknoloji faaliyetlerinin kullanimi ve kuruluslarin programlarini bu
teknolojilere uyum saglayacak hale getirmesi yani dijital doniisiimiin uygulamasinin;
kuruluslara is siireglerinin otomatiklestirilmesiyle rekabet avantaji saglamasi,
verimlilik artis1 ile pazar payini arttirmasi gibi olumlu sonuglar1 beraberinde getirir
(Schwertner, 2017). Firmalar, dijital doniisim sayesinde siiregler arasi
koordinasyonu artirarak, kullanici deneyimini kisisellestirerek ve veri analitigiyle

desteklenen kararlar alarak is verimliligini maksimuma ¢ikarir.

Gelisim hizim1 son on yillik siiregte daha yogun hissettigimiz dijital
teknolojiler ile birlikte, kamu ve 6zel sektorde koklii degisimler yagsanmistir. Giinliik
yasantimiza giren dijital doniisiim artik sadece teknolojik bir degisim degil, ayni
zamanda is stiregleri, organizasyonel yapilar ve toplumun genel yapisi tizerinde derin
etkiler yaratan kapsamli bir doniisiim siireci haline gelerek toplum igerisinde kabul

gormiistiir (Gimpel ve Roglinger, 2015).

Hiikiimetler, dijital doniistimii vatandaslarina daha iyi hizmet sunmak,
seffafligi artirmak ve kamu hizmetlerinin etkinligini yiikseltmek i¢in bir firsat olarak
gormektedir. E-devlet gibi 6rnek uygulamalar, vatandaslarin kamu hizmetlerine
erisimini kolaylastirarak biirokratik engelleri ortadan kaldirmis ve hizmetlerin daha
hizli ve daha giivenilir hale gelmesini saglamigtir. Veri analitigi gibi gelismis
teknolojiler ise kamu kurumlarinin vatandaslarin ihtiyaglarini daha iyi anlamalarina
ve hizmetlerini bu ihtiyaglara gore sekillendirmelerine olanak tanimaktadir. Bu

sayede kamu hizmetleri, daha kisisellestirilmis ve kullanic1 odakli hale gelmektedir.

Ozel sektorde ise dijital doniisiim, is modellerini, iiriin ve hizmetleri ve
rekabet ortamin1 tamamen degistirmistir. Akilli fabrikalar, yapay zeka, biiyiik veri
analitigi gibi teknolojilerin yayginlagsmasiyla iiretim siirecleri optimize edilmis, tiriin
gelistirme siiregleri hizlanmis ve misteri deneyimi kisisellestirilmistir. Dijital
platformlar, yeni is modelleri ortaya ¢ikarmis ve geleneksel sektorlerde koklii
degisimlere yol agmistir (Kraus, vd., 2021). Ozellikle e-ticaret, finans ve saglik

sektorlerinde dijital doniisiimiin etkileri daha belirgin bir sekilde goriillmektedir.
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Dijital doniisiimiin etkileri sadece ekonomik ve sosyal alanlarla smirl
kalmamig; ayn1 zamanda toplumun kiiltiirel yapisini, yasam tarzlarini ve iletisim
bi¢imlerini de derinden etkilemektedir. Sosyal medya, mobil uygulamalar ve internet
gibi dijital platformlar, insanlarin bilgiye erisimini kolaylastirmis, sosyal etkilesimi

artirmig ve yeni bir kiiresel olusumun yaratilmasina katkida bulunmustur.

1.7.2. Dijital Inovasyon ve Teknolojik Gelismeler

Dijital teknolojilerin yayginlagmasi, geleneksel iiriin inovasyonunun énemini
azaltmis ve bunun vyerine dijital teknoloji platformlariyla desteklenen yeni is
modelleri gelistirilmistir. Bu durum, yalnizca is modellerini doniistiirmekle
kalmamig, ayn1 zamanda girisimcilik kiiltiirinde de onemli degisikliklere Yol
acmistir. Dijital girisimler, disiik sermaye gereksinimleriyle hizli biiylime ve
olgeklenme potansiyeline sahiptir (Ciriello, vd., 2018: 563).

Dijital inovasyonun sadece yazilim sirketleriyle smirlh  kalmadig
goriilmektedir. Dijital teknolojiler, giintimiizde birgok sektorde tiriinlerin, siireglerin ve
hizmetlerin ayrilmaz bir parcas: haline gelmistir. Ornegin, otomotiv sektoriinde Tesla,
yazilim gilincellemeleri ve uzaktan teshis gibi dijital teknolojilerle yenilik¢i hizmet
modelleri sunmustur (Ciriello, vd., 2018: 563). Bu tiir 6rnekler, dijital inovasyonun
yalnizca teknolojik bir gelisim degil, aym: zamanda is modelleri ve organizasyonel

yapilar tizerinde de doniistiiriicii bir etkiye sahip oldugunu géstermektedir.

Bununla birlikte, dijital inovasyonun temel o6zellikleri ve diger inovasyon
tirlerinden farklar1 halen tartisilmaktadir. Arastirmalar, dijital inovasyonun
sosyoteknik bir olgu oldugunu ve teknolojik oldugu kadar sosyal baglamlarla da
sekillendigini vurgulamaktadir (Hund, vd., 2021: 2). Dijital inovasyon, dijital
nesneler, dijital teknolojiler ve sosyoteknik yenilikler arasindaki karmasik iligkiyi
anlamay1 gerektirir (Hund, vd., 2021: 5).

1.7.2.1. Dijital Inovasyonun Tamim ve Temel Ozellikleri

Dijital inovasyon, isletmelerin deger Yyaratan faaliyetleri dijital olarak

gelistirilmis bir sekilde uygulamak, is modellerini doniistirmek ve yeni f{iriin ve
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hizmet tekliflerini mimkiin kilmak icin yaptiklar1 stratejik secimler olarak
tanimlanmaktadir (Pagani, 2013: 617). Dijital inovasyon, dijital teknoloji
platformlarini kullanarak tiriin, stire¢ veya is modellerinde yenilik yapmaktir. Temel
Ozellikler arasinda birlesme (convergence), yani farkli teknolojilerin bir araya
gelmesi; 6rnegin iPhone'un coklu islevleri olan kamera, miizik dinleme gibi, ve
yaraticilik (generativity), yani dijital teknolojilerin dinamik ve genisletilebilir olmast;
ornegin appstore’dan indirilebilen sayisiz uygulama sunmasi sayilabilir (Yoo, vd.,
2012, akt. Ciriello vd., 2018: 564). Dijital platformlar, smir O6tesi endiistri
bozulmalarin1 miimkiin kilmakta ve bdylece yeni is stratejisi tirlerini ortaya
cikarmaktadir. Sonug¢ olarak, dogrusal olmayan dinamik ortamlarda strateji

olusturma igin teorik yapilar da gelismektedir (Pagani, 2013: 617-618).

1.7.2.1.1. Dijital fnovasyonun Geleneksel Inovasyon ile Karsilastirilmast

Dijital inovasyon, geleneksel inovasyon yontemlerinden farklilasan birgok
ozellige sahiptir. Geleneksel inovasyon genellikle mevcut iiriin ve siireglerin asamali
iyilestirmelerine odaklanirken, dijital inovasyon teknoloji odakli gelismelerle
endiistrileri, organizasyonlar1 ve toplumsal normlar1 yeniden sekillendiren bir
yaklagimdir (Fichman vd., 2014: 331). Dijital inovasyonun temel &zellikleri arasinda

sunlar yer alir:

1. Dijitallesme: Analog siireg ve objelerin dijital formata doniistiiriillmesi,
sistemleri daha uyarlanabilir ve esnek hale getirir. Dijitallesme, siiregleri
birlestirereck ve dijital yakinsamayi (convergence) saglayarak farkli

islevlerin entegre olmasina olanak tanir (Fichman vd., 2014: 332).

2. Moore Yasasi: IT bilesenlerindeki hizli gelismeler, maliyetleri
diistiriirken kapasiteleri artirir. Bu durum, akilli telefonlar ve bulut bilisim
gibi inovasyonlarin miimkiin hale gelmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir
(Fichman, vd., 2014: 333).

3. Ag Etkileri: Dijital inovasyon, kullanici aginin biiyiimesiyle deger
kazanan bir yapiya sahiptir. Bu durum, kritik kiitle (critical mass),
standart savaslar1 ve sistem kilitlenmesi (lock-in) gibi siireglere yol agar
(Fichman, vd., 2014: 334).
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1.7.2.1.2. Dijital Inovasyon Siirecleri

Dijital inovasyon dort asamada incelenebilir:

Kesif: Yeni teknolojilerin veya yaklasimlarin tanimlanmasi. Kullanici
odakli platformlar ve agik inovasyon modelleri bu asamayi giiglendirir
(Fichman, vd., 2014: 335).

Gelistirme: Inovasyonun kullanilabilir bir formata doniistiiriilmesi. Bu
stire¢, tamamlayici tiriin ve hizmetlerin yaratilmasini igerir (Fichman, vd.,
2014: 336).

Yayilma: Inovasyonun kullanicilar arasinda yayilmasi. Dijital platformlar
ve kisisellestirilmis pazarlama stratejileri, bu asamayr hizlandirir
(Fichman, vd., 2014: 337).

Etki: Dijital inovasyonun organizasyonel doniistimlere, endiistri yapisina

ve topluma olan etkileri (Fichman, vd., 2014: 338).

1.7.2.1.3. Dijital Inovasyonun Katmanl Yapisi

Hund ve arkadaslari dijital inovasyonu ii¢ katmanli yap1 ile
kavramsallastirmaktadir. Herbiri bir digerini icerck sekilde katmanlar;

dijital nesne, dijital teknoloji ve dijital inovasyon olarak belirtilmektedir.

Dijital Nesne: Dijital teknolojilerin temel yap1 tasin1 olusturur (6rnegin,
teknik objeler veya bit dizileri gibi) (Hund, vd., 2021: 5).

Dijital Teknoloji: Sosyoteknik (hem teknik hem toplumsal) bir perspektife
sahiptir ve dijital nesneleri igerir (Hund, vd., 2021: 5).

Dijital Inovasyon: Dijital teknolojileri kapsar ve deger yaratan yeniliklere
odaklanir (Hund, vd., 2021: 6).
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Dijital teknolojiyi igerir ve yeni
yollarla deger yaratir.

Dijital Inovasyon
Toplumsal olarak tizerinde uzlagilan
anlama sahip bir dijital nesne

Dijital Teknoloji

Dijital Nesn

Sekil 1.3 : Dijital inovasyonun ii¢ katmanl kavramsallastirmasi

Kaynak: Hund, vd., 2021: 5.

Tamamen teknik nesneler
(6megin, bit dizileri)

Bu model, dijital inovasyonun deger yaratan ve yenilikgi dogasini

vurgulamaktadir.

1.7.2.2. Dijital Inovasyonda Teknolojik Altyapilar

Dijital platformlar, ekosistemler ve altyapilar, dijital inovasyonu destekleyen
temel unsurlardir. Dijital platformlar, diger firmalarin tamamlayic1 triinler
gelistirmesi icin bir temel sunar. Ornegin, Uber ve Airbnb, dijital platformlarmin
cekirdek islevlerini genisletmek igin dis aktorlerin katkilarindan faydalanir. Dijital
ekosistemler ise gevsek baglantili aglar olarak inovasyon faaliyetlerini kolaylastirir
(Ciriello, vd., 2018: 564-565).

Dijital inovasyon, bir organizasyonun kendi igindeki yapisindan bagimsiz
olarak gerceklesmemektedir. Bu tiir yenilikler genellikle bilgi islem departmanlar
tarafindan stratejik bir girisim olarak yonetilmektedir. Ote yandan organizasyonun
mevcut stratejileri, kiiltiiri ve c¢alisma sekilleri, dijital inovasyon siireglerini
dogrudan etkilemektedir. Ayn1 sekilde, dijital inovasyon da organizasyonun bu temel
unsurlarini degistirebilir veya onlara yeni bir yon verebilir. Ozetle, dijital inovasyon

ve organizasyonun i¢ yapisi karsilikli bir etkilesim i¢indedir.

Dijital inovasyon; baslatma, gelistirme, uygulama ve faydalanma faliyetlerini
icermektedir. Bu faaliyetlerin tiim inovasyon cabalarinda olmasi yada sirali olarak
gerceklesmesi gerekmemektedir. Uygulamada faliyetlerin birbirinden net bir sekilde
ayristiritlmasi zor olabilmektedir (Kohli ve Melville, 2018: 200-222).
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Dis Rekabetci Cevre

Dijital
Inovasyon

““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““ . Ciktilan

Baslatma

Uriin
Geligtime Uygulama Faydalanma ———n Hizmet
Sirec

'I{,: Organizasyonel Cevre |

Sekil 1.4 : Dijital Inovasyon Aksiyonlari

Kaynak: Kohli ve Melwille, 2017: 202.

Dijital inovasyon siireglerinin temel yap1 taslarii ve bu siireglerin

gerceklestigi i¢ ve dis ¢evreler Tablo 1.2°de agiklanmaktadir.

Tablo 1.2: Dijital inovasyonun teorik ¢erceve yapilari

Yap1 Tamm
Baslatm Dijital inovasyona uygun problemler ve firsatlarla ilgili olarak, firma
aslatma icinden ve disindan degerli bilgileri belirleme, 6ziimseme ve uygulama.
Gelistirme Yeni bir bilgi sistemi tasarlama ve gelistirme, mevcut bir ¢6ziimii
154 Ozellestirme veya onceden var olan bir ¢oziimii benimseme.
Teknik ve organizasyonel agidan yeni bir bilgi sistemini kurma ve
Uygulama A .- oL . .
bakimini yapma; yeni yonetisim sistemleri, egitim ve siiregler dahil.
Faydalanma Mevcut bilgi sistemlerinden en yiiksek degeri elde etme. Mevcut

i¢ Organizasyonel
Cevre

Dis Rekabetci
Cevre

Sonuclar

sistemleri, verileri vb. yeni amaglar igin yeniden kullanma.

Iss stratejileri, kiiltiirler, bilgi yonetimi ve is yapma bigimlerini iceren
organizasyonel altyapi.

Firmanin faaliyet gosterdigi rekabetci pazar, moda akimlari, trendler ve
tiiketici segmentlerini igeren ortam.

Ya ongoriilen ya da fiilen gergeklesen yeni is siirecleri, tiriinler veya
hizmetler.

Kaynak: Kohli ve Melwille, 2017: 203.
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1.7.2.3. Dijital Inovasyonun Gelecegi

Dijital inovasyonun giiniimiizdeki etkilerini anlamak ve gelecekteki
potansiyelini degerlendirebilmek igin, sektorel diizeyde basarili uygulamalar 6nemli
bir referans niteligi tasimaktadir. Asagida sunulan vaka c¢alismalari, dijital
inovasyonun farkli endiistrilerde nasil uygulandigimi ve geleneksel yaklasimlardan

nasil ayristigin1 somut drneklerle agiklamaktadir.

Dijital Inovasyon Ornekleri:

1. General Motors (GM) OnStar: OnStar, arag i¢i teknolojilerle miisteri
deneyimini ve giivenligi artiran bir dijital inovasyon 6rnegidir. Geleneksel
otomotiv inovasyonlarindan farkli olarak, bilgi teknolojilerini entegre

ederek deger yaratan bir sistem sunmaktadir (Fichman, vd., 2014: 340).

2. Zara’mmm Hizh Moda Stratejisi: Zara, IT destekli tedarik zinciri
altyapisiyla tasarimdan magazaya Uriin akisii  haftalar iginde
gerceklestirerek geleneksel perakende yaklasimlarini geride birakmigtir
(Fichman, vd., 2014: 341).

3. Pixar’in Dijital Animasyon Siirecleri: Pixar, Renderman gibi 6zel
dijital araglar1 kullanarak animasyon siireglerini yeniden tanimlamis ve

yeni tirtin Kategorileri olusturmustur (Fichman, vd., 2014: 340).

Gelecekte, dijital inovasyon dagitilmis ve kombinatoryal yeniliklerle
sekillenmeye devam edecektir. Ekonomik ve teknolojik siirdiiriilebilirlik agisindan,
biiyiikk veri, robotik siire¢ otomasyonu ve yapay zeka gibi teknolojiler, hizmet
inovasyonuna yeni alanlar agmaktadir. Ayrica, blokzincir gibi teknolojiler, dijital

inovasyonun merkezi olmayan yapisini gii¢lendirebilir (Ciriello, vd., 2018: 567).
1.7.2.4. Dijital Inovasyonda Zorluklar ve Riskler

Dijital inovasyonun yonetimsel ve etik zorluklari arasinda, organizasyonlarin
mevcut is modelleri ile yeni dijital teknolojileri entegre etme ¢abalar1 bulunur (Hund,
vd., 2021: 11-12). Ayrica ekonomik riskler arasinda, dijitallesmenin is giicli

tizerindeki potansiyel olumsuz etkileri yer alir (Ciriello, vd., 2018: 566).
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Dijital inovasyonun gelecegi, teknolojik altyapilar ve yenilik¢i ekosistemlerin
evrimine baghdir. Ancak bu siiregler, gesitli risk ve zorluklar1 da beraberinde
getirmektedir. Dijital inovasyonun gelecegini sekillendiren bu dinamikler, ayni
zamanda is gilici piyasalarindan diizenleyici g¢ergevelere ve tiiketici davraniglarina

kadar bir¢ok alanda 6nemli doniisiimler ve zorluklar yaratmaktadir.

1. Isgiicii Piyasalari: Otomasyon ve yapay zeka sistemleri, is giiciine
yonelik talepleri yeniden yapilandirarak teknolojiye yatkin calisanlara
olan ihtiyaci artirirken manuel is giicine olan bagimliligi azaltmaktadir
(Fichman, vd., 2014: 338).

2. Diizenleyici Cerceveler: Dijital platformlarin ekonomik hakimiyetleri
nedeniyle veri gizliligi, siber giivenlik ve dijital tekeller gibi konular,
diizenleyiciler i¢in 6nemli zorluklar yaratmaktadir (Fichman, vd., 2014:
341).

3. Tiiketici Davramslan: Kisisellestirilmis hizmetler ve kullanici odakli
platformlar, geleneksel tiikketim aligkanliklarini degistirerek aninda erigim
ve Ozellestirilmis deneyimleri miimkiin kilmaktadir (Fichman, vd., 2014:
339).

1.7.3. Teknolojik Gelismelerin Dijital Déniisiim Uzerindeki
Etkisi

Dijitallesme; analog bilgilerin dijital formatlara dontistiirilmesi stireci
olarak tanimlanmaktadir ve bu, dijital gelismelerin temelini olusturmaktadir. Bu
asama, kagit belgelerin taranmasi veya mikrofilm arsivlerinin dijital dosyalara
doniistiiriilmesi  gibi  teknik  donisiimleri kapsar. Dijitallesme, bilgilerin
erigilebilirligini, kullanilabilirligini ve korunmasini artirsa da, ilgili siireglerin temel
yapisini degistirmez. Sadece fiziksel ortamdan dijital ortama gegisi kolaylastirir,
ancak is akiglarin1 veya organizasyonel uygulamalar1 doniistiirmez (Savi¢, 2019a:
2- 3).

Dijitallesme tizerine insa edilen sayisallagtirma, mevcut siireglere dijital

teknolojilerin entegre edilerek bu siireclerin verimliligini ve etkinligini artirmay1
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amagclar. Bu asama, is akislarini iyilestirmek, tekrarlayan gorevleri otomatiklestirmek
ve kaynak dagilimini optimize etmek igin dijital araglarin kullanilmasini igerir.
Ornegin, kiitiiphanelerde ¢evrimici kataloglarin veya isletmelerde kurumsal kaynak
planlama (ERP) sistemlerinin uygulanmas: dijitallesmeye 6rnek olarak verilmektedir.
Sayisallastirmanin  odak noktasi veri doniisiimiine yonelikken, dijitallesme
operasyonel performansi ve seffafligi artirmayr hedeflemektedir. Ancak, temel
organizasyonel yapiya baghi kalir ve is modellerini veya stratejilerini kokten
degistirmez (Savi¢, 2019a: 4-5).

Savi¢’e gore dijital doniisiim, dijitallesmenin kademeli iyilestirmelerinin
Otesine gegen bir paradigma degisimini temsil eder. Bu, yapay zeka, bulut bilisim ve
ileri veri analitigi gibi yikic1 teknolojilerin benimsenmesiyle organizasyon kiiltiiri,
stratejileri ve is modellerinin biitiinctl bir sekilde yeniden diisiiniilmesini igerir.
Dijital doniigiim, organizasyonlar iginde bir kiiltiirel degisim gerektirir ve geviklik,
yenilik¢ilik ve miisteri odakli yaklasimlara vurgu yapar. Onceki asamalardan farkli
olarak, doniisiim, deger yaratma ve sunma bi¢imini yeniden tanimlamayi hedefler ve

genellikle yeni gelir kaynaklari ve rekabet avantajlari saglar (Savi¢, 2019a: 6-7).

Dijitallesme ve sayisallastirma dijital doniisiim igin gerekli dnciiller olmasina
ragmen, bunlarin basarili bir dijital donisiimii garanti etmemektedir. Doniisiim,
sistemik ve kiiltiirel engellerin ele alinmasini, degisime agik bir zihniyetin tesvik
edilmesini ve yeniligi yonlendirmek i¢in teknolojinin kullanilmasini gerektirmektedir
(Savi¢, 2019a: 8-9).

Dijital donisiim, sirketlerin teknolojiyi entegre ederek is siireglerini,
triinlerini  ve  hizmetlerini  yeniden diizenlemelerine olanak  saglarken,
organizasyonlarin ¢evik, yenilik¢i ve misteri odakli hale gelmesine katkida
bulunmaktadir (Cihan ve Cihan., 2021: 120-121). Ayn1 zamanda FinTek ¢6ziimleri,
finansal hizmetleri yalnizca sehir merkezleriyle smirli kalmaktan ¢ikararak daha
genis Kitlelere ulagtirmayr basarmigtir. Bu durum, finansal katilimin artirilmasi ve
bankacilik hizmetlerine ulasamayan bireylere yeni firsatlar sunulmasi agisindan

biiyiik bir etki yaratmigtir (Laahanen vd., 2019: 62-63).
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Dijital doniistim tizerinde etkili olan teknolojik yeniliklerden yapay zeka,
bulut bilisim ve blokzincir gibi teknolojiler, isletmelerin hem operasyonel
verimliliklerini artirmalarina hem de yenilikgi ¢6ztimler gelistirmelerine olanak
tamimaktadir. Brisco (2022), bu teknolojilerin isletmelere sadece siireg
optimizasyonu saglamadigini, ayni zamanda tamamen yeni is modellerinin
olusturulmasini miimkiin kildigin1 vurgulamaktadir (Brisco , 2022: 2424). Ornegin,
yapay zeka tabanli robo-danismanlar ve biiyiik veri analitigi, finans sektoriinde
yatirim kararlarin1 optimize etmek ve dolandiriciligi 6nlemek gibi alanlarda
kullanilmaktadir (Laahanen vd., 2019: 64).

Pandemi donemi, dijital doniisiim siirecinin 6nemini daha da artirmistir.
Dijital araglarin etkin kullanimi, is modellerini yeniden sekillendirmis ve bu siiregte
teknolojiyi uyarlayabilen isletmelerin rakiplerine kiyasla daha avantajli bir konuma
geldigi gozlenmistir (Cihan ve Cihan., 2021: 123-124). Brisco ise dijital doniistimiin
basarist i¢in bilgi teknolojileri destegine ve siirekli egitim programlarina ihtiyag
duyuldugunu vurgulamaktadir. Bu siiregte yenilikgi teknolojilerin 6grenilmesi ve
adapte edilmesi, organizasyonlarin uzun vadeli hedeflerine ulasmalar1 agisindan
kritik bir 6neme sahiptir (Brisco, 2022: 2427).

1.7.3.1. Sanayi 4.0 (Nesnelerin Interneti, Bulut Bilisim,
Biiyiik Veri)

Fiziksel sistemlerin, internetin ve teknolojilerin bir araya gelerek iiretim
stireglerini dontistiirdiigii, dordiincii sanayi devrimi olarak adlandirilan Sanayi 4.0
kavrami; akilli fabrikalar, nesnelerin interneti, yapay zeka ve biiyiik veri gibi
teknolojiler sayesinde iiretimde otomasyonun ve verimliligin artmasina, triinlerin
kisisellesmesine ve daha esnek iiretim sistemlerine olanak tanimasi amaciyla ilk kez

2011 yilinda Alman hiikiimeti tarafindan adlandirilmistir (Firat ve Firat, 2017).

Siireg igerisinde Sanayi 4.0, sadece iiretim sektoriinii degil, tim ekonomik ve
sosyal hayat1 derinden etkileyerek yeni is modelleri, is yapma bi¢imleri ve yasam
tarzlart ortaya cikarmistir. Bu sayede sirketlerin daha rekabetci hale geldigi
gozlenmistir (Cark, vd., 2019).
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Nesnelerin Interneti

Nesnelerin interneti (Internet of Things - 10T) kavramu, ilk olarak 1995
yilinda Kevin Ashton tarafindan ortaya atilmistir. Ashton, bu kavrami1 Massachusetts
Teknoloji Enstitiisit (MIT) biinyesinde kurulan Auto ID Center adli arastirma
laboratuvarinda gelistirmistir. Auto ID Center, 6zellikle radyo frekansi ile tanimlama
(RFID) teknolojisi ve nesnelerin dijital aglarla entegrasyonu iizerine g¢aligmalar
yurttmiistiir (Rifkin, 2015).

Nesnelerin interneti fikrinin temelinde, fiziksel nesnelere yerlestirilen
sensorler ve ¢ipler araciligiyla veri toplanmasi ve bu verilerin internet iizerinden
paylasilmas1 yatmaktadir. Ilk etapta, RFID teknolojisinin gelistirilmesiyle nesnelerin
izlenebilirligi saglanmis, ancak zamanla bu sistem daha gelismis mikro-
elektromekanik sistemler (MEMS), ivmeoélgerler ve diger akilli sensorlerle
genisletilmigtir. Bu teknolojiler, nesnelerin gevresel verileri algilamasina ve gergek
zamanli olarak analiz etmesine olanak tanmmstir. Bununla birlikte, nesnelerin
internete  baglanabilmesi i¢in Internet Protokolii (IPv4) adreslerine ihtiyag
duyulmustur. Ancak mevcut IPv4 adreslerinin sinirli olmasi nedeniyle, IPv6 gibi
yeni internet protokolleri gelistirilmis ve bdylece milyarlarca cihazin internete

baglanabilmesi miimkiin hale gelmistir (Rifkin, 2015).

loT, fiziksel nesnelerin birbirleriyle baglantili oldugu ve otonom sekilde
etkilesim kurarak gesitli hizmetler sundugu bir ekosistemdir. 10T cihazlarinin genis
dagilimi, agikligi ve nispeten yiiksek islem giicii, bu teknolojiyi siber saldirilar igin
cazip bir hedef haline getirmistir. Ayn1 zamanda, 10T diigiimlerinin birgogu 6zel
bilgileri toplamakta ve isleyerek kotii niyetli aktorler icin degerli bir veri kaynagi
olugturmaktadir. Bu durum, giivenligi ve ozellikle tehlikeye atilmig cihazlari tespit
etme ile koti niyetli faaliyetlerin kanitlarini toplama ve koruma yetenegini, 10T
aglarinin basarili bir sekilde uygulanmasi agisindan oOncelikli bir mesele haline

getirmistir (Conti vd., 2018: 544).

loT, saglik, ulasim ve g¢evre izleme gibi ¢esitli alanlarda faaliyet gosteren
cihazlarin bir ag araciligiyla baglanarak veri toplamasi ve islemesini ifade

etmektedir. 10T teknolojilerinin hizli benimsenmesi, dijital doniisiim siireglerini
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gercek zamanli veri analitigi ve karar alma mekanizmalarmi gelistirerek kokten
degistirmistir. Ancak, 10T cihazlan sinirli hesaplama kaynaklari, ag gecikmeleri ve
veri biitiinliigi sorunlar1 gibi zorluklarla karsi karsiyadir ve bu durum gigli

¢oziimlerin gerekliligini dogurmaktadir (Jeong, 2021: 2).

Bu sorunlara ¢6ziim olarak Jeong (2021), veri biitiinliigii hatalarin1 en aza
indirmek igin birden fazla hash (karma) zincirinden yararlanan bir blokzincir tabanl
teknik onermistir. Bu yaklasim, 10T verilerini dogrulayarak, verilerin giivenilirligini
artirmak i¢in farkli konumlardan gelen indeks bilgilerini blokzincir tizerinde
hiyerarsik olarak gruplayip dagitarak veri baglantilarini giiglendirmektedir. Caligma,
bu yontemin isleme hatalarini azalttigini, veri baglantisini iyilestirdigini ve ag
performansini optimize ettigini gostermistir. Boylece 10T sistemlerini daha dayanikli

ve verimli hale getirmistir (Jeong, 2021: 5-6).

loT, milyarlarca cihazin (6rnegin, sensorler, kameralar, giyilebilir teknolojiler
ve endiistriyel makineler) fiziksel diinyay1 algilayarak yiiksek degerli veri gozlemleri
sundugu bir ekosistemdir. 10T, cihazlarin birbirine baglanmasin1 ve bu cihazlarin
olusturdugu verilerin paylagilmasini saglayarak dijital doniisiim siireglerini
hizlandirmaktadir. 2019 yilinda 7,74 milyar olan bagl 10T cihaz sayisinin 2030'a
kadar 25,44 milyara ulasmasi beklenmektedir (Dawod vd., 2022: 2). loT, veri
paylasimi ve cihaz entegrasyonu ile otomasyon siireglerini destekleyerek, Sanayi

4.0'in temel taslarindan biri haline gelmistir.

Dawod ve arkadaglar1 (2022), 10T cihazlarinin kesfedilmesi, entegre edilmesi
ve veri paylagimi siireglerini optimize etmek amaciyla "Autonomic Global loT
Device Discovery and Integration Service" (aGIDDI) adini verdikleri bir sistem
Onermistir. Bu sistem, blokzincir tabanli bir ¢6ziim olarak 10T cihazlarinin
tanimlanmasi, sorgulanmasi ve ddemelerinin yonetilmesini saglamaktadir. Ayrica,
0T cihazlarinin giivenli, Ol¢eklenebilir ve ekonomik bir sekilde paylasiimasina
olanak taniyarak Sanayi 4.0 siireglerinde verimlilik, otomasyon ve veri giidiimlii

karar alma mekanizmalarin1 desteklemektedir (Dawod vd., 2022: 3).
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Bulut Bilisim

Bulut bilisim, kullanicilarin veri depolama, uygulama gelistirme ve isleme
giicii gibi kaynaklara internet iizerinden erisim saglayan yenilik¢i bir hizmet modeli
olarak tanimlanmaktadir. Bu model, fiziksel altyapir yatirrmi yapmadan, ihtiyag
duyulan kaynaklarin talep iizerine kullanimina olanak tanir. Kullanicilar, esnek
kaynak yonetimi sayesinde is yiiklerine gore olgeklendirme yapabilir ve maliyet
etkinligini artirabilir (William ve Mothukuri, 2023: 36).

Bulut bilisim, ti¢ temel hizmet modeliyle 6ne ¢ikar: Hizmet Olarak Altyap1
(laaS), Hizmet Olarak Platform (PaaS) ve Hizmet Olarak Yazilim (SaaS). Bu
modeller, dijitallesme siireglerinde isletmelere esneklik ve hiz kazandirarak rekabet
avantaji sunar (William ve Mothukuri, 2023: 37). Bulut bilisimin bu avantajlari,
isletmelerin maliyetlerini diisiirmesini ve biiyiik veri kiimelerini daha verimli bir

sekilde yonetmesini saglar (Zhang vd., 2014: 38).

Ozellikle biiyiik veri ve dijital doniisiim siireglerinde bulut bilisim, sirketlerin
veri yonetimini ve is siireglerini optimize ederek énemli bir doniisiim giicii haline
gelmistir. Bulut teknolojileri, yiiksek performansli islem giicii saglayarak biiyiik
Olgekli verilerin iglenmesini kolaylastirir. Ayrica, dijital kiitiiphaneler gibi veri yogun
alanlarda kullanicilarin veriye kolay erisimini miimkiin kilar ve daha giivenilir veri

isleme imkan1 sunar (Zhang vd., 2014: 39).

Finansal kapsayicilik, dijital 6deme sistemleri ve gelistirilmis finansal
okuryazarlik gibi kazanmimlar, bulut tabanli finansal hizmetler ile miimkiin
olmaktadir. Bulut iizerinde barindirilan e-devlet teknolojileri ise daha iyi hizmet
sunumu, daha fazla seffaflik ve artirilmis kamu katilimi saglamaktadir (William ve
Mothukuri, 2023: 38). Bu baglamda bulut bilisim, dijitallesmenin her sektordeki

etkisini artiran temel bir teknoloji olarak konumlanmaktadir.

Biiyiik Veri

Biiyiik Veri (Big Data) kavrami hacim (volume), hiz (velocity) ve gesitlilik
(variety) gibi temel 6zelligi sahip veri kiimeleri olarak karsimiza ¢ikmakla beraber bu

kavramin olugmasindaki temel neden dijital sektorde geleneksel veri tabanlarinin
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yonetebileceginden ¢ok daha biiyiik, karmasik ve gesitli veri kiimelerine ihtiyag
duyulmasi olmustur (Mohamed ve Weber, 2020).

Biiyiik veri, finansal kuruluslarin karmasik ve hacimli verileri isleyerek
degerli bilgiler elde etmelerini saglayan bir arag olarak goriilmektedir. Bu sayede,
miisteri davranislar1 daha iyi anlasilir, riskler daha etkin yonetilir ve yeni is firsatlari
kesfedilir (Fang ve Zhang, 2016). Finansal piyasalarin volatilitesi ve rekabetin
artmasiyla birlikte, biiyiik veri analitigi, bireysellestirilmis finansal hizmetler sunma,
dolandiricilik tespiti, portfoy yonetimi ve stratejik karar verme gibi alanlarda giderek
daha 6nemli hale gelmistir (Nobanee, 2021). Makine 6grenmesi ve yapay zeka gibi
gelismis analitik yontemlerin entegrasyonu ile birlikte biiyiik veri analitigi, finans

sektoriinde dondstiiriicti bir etki yaratmaya devam edecektir.

1.7.3.2. Yapay Zeka

Yapay zekanin (Artificial Intelligence -Al) animi kullanildigi alan ve
sistemler dogrultusunda birgok tanima sahiptir. Belirli teknikler ve yaklagimlar
kullanilarak gelistirilen ve insan tarafindan belirlenen hedefler dogrultusunda, igerik,
tahmin, oneri veya karar gibi ¢iktilar {iretebilen bir yazilim olarak goriilmesi bu
tanimlarindan biridir (Commission, 2019). Yapay Zeka (YZ), insan zekasim taklit
ederek 6grenme, problem ¢6zme ve karar verme yetenekleri gelistiren teknolojik bir
alan olarak tanimlanabilir. John Haugeland tarafindan 1985 yilinda ortaya atilan
"eski moda yapay zeka" terimi, sembolcii yontemlere dayali erken dénem yapay zeka
calismalarini ifade etmektedir. Bu yaklasim, matematiksel mantik ve semboller
tizerinden ¢alisan programlar gelistirmeye odaklanmistir. Ancak, sembolcii
yontemlerin, zekanin biyolojik karmasikhigin1 anlamakta ve modellemekte yetersiz
kaldig1 goriilmistiir (Say, 2018, s. 94-96).

1950'li yillarda baslayan yapay zeka galismalari, Dartmouth Calistayr ile
bilimsel bir disiplin haline gelmistir. Bu donemde aragtirmacilar, zekay: semboller ve
matematiksel islemlerle temsil ederek, problem ¢6zme siireglerini simiile etmeye

calismiglardir. Ancak, bu yontemler, "kombinasyonel patlama™ gibi hesaplama
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zorluklar1 ve smirli genellestirme yetenegi nedeniyle basarisizlikla sonuglanmistir

(Say, 2018, s. 95-96).

1980'lerden itibaren yapay sinir aglari, sembolcii yaklasimlara alternatif
olarak ortaya ¢ikmustir. Sinir aglari, insan beynindeki biyolojik sinir hiicrelerinden
ilham alarak gelistirilmis bir modeldir. Bu sistem, girdiler ile ¢iktilar arasindaki
iliskileri agirliklar ve baglantilar iizerinden &grenir. Sinir aglari, geri yayilim
algoritmalar1 kullanilarak egitimden gegirilir ve her iterasyonda hatalar1 azaltarak

genellestirme yetenegini artirir (Say, 2018, s. 98-102).

YZ’nin teknolojik gelisimi, sinir aglarmin genisletilmesi ve derin 6grenme
yontemlerinin gelistirilmesi ile hiz kazanmistir. Derin 6grenme, ¢ok katmanli sinir
aglar1 araciligiyla biiylik veri setlerinde karmasik Oriintiileri 6grenme kapasitesine
sahiptir. Bu gelismeler, 6zellikle goriintii isleme, dogal dil isleme ve otonom
sistemler gibi alanlarda biiyiik ilerlemelere yol agmistir. Ancak, bu siiregler yiiksek
hesaplama giicii ve biiyiik miktarda veri gerektirdigi icin YZ uygulamalarinin
yayginlagsmasi, teknolojik altyap1 ve kaynaklara bagli olarak smirli kalmistir (Say,
2018, s. 102).

Yapay zeka, baslangigtaki sembolcii yaklagimlardan giiniimiizdeki sinir aglar
ve derin 6grenme yontemlerine kadar onemli bir evrim gecirmistir. Bu teknolojik
gelisim, yalnizca problem ¢ézme ve 6grenme siireclerini iyilestirmekle kalmamus,
ayni zamanda insan-bilgisayar etkilesiminin sinirlarin1 genisleterek modern toplumun

bircok alaninda doniisiim saglamstir.

Yapay zeka igerisinde bir¢cok farkli teknolojiyi barmmdirmakla beraber
egitimden sagliga; tarimdan miihendislige hayatimizin hemen hemen her alaninda
karsimiza c¢ikmaktadir. Finans sektorinde de bu alanlar kendi igerisinde
genislemekte ve her gecen giin gelisim gostermektedir. Potansiyel borglu
degerlendirmek icin geleneksel yontemlerden daha hizli ve daha dogru bir sekilde
kullanilabilen yapay zeka; bankalarin kimlere kredi verecegine dair daha iyi kararlar
vermeleri konusunda yardimer olarak kullanilabiliyor. Ayn1 zamanda biiyiik miktarda
veriyi analiz etmek ve potansiyel riskleri belirlemek i¢in kullanilabilmektedir
(AITR).
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1.7.3.3. Siber Giivenlik

Siber giivenlik, bilgisayar sistemlerini, aglar1 ve verileri yetkisiz erisim, zarar
verme veya yok etme girisimlerinden korumak i¢in tasarlanmis kapsamli bir
uygulama ve onlem dizisini ifade eder. Geleneksel bilgi teknolojisi giivenliginin
Otesine gegerek, siber dayaniklilik, insan davranisi ve teknik boyutlari da igine alir.
Bu, dijital varliklarin gizliligini, bitiinliigiinii ve erisilebilirligini saglamak i¢in
gereklidir (Craigen vd., 2014: 14). Hizla gelisen dijital sistemler ve teknolojilerle
birlikte artan modern siber tehditler, bu alanin ¢ok boyutlu yaklasimini daha da kritik
hale getirmistir (Craigen vd., 2014: 15).

Siber giivenlik, geleneksel bilgi teknolojisi giivenliginin Gtesine gegerek,
siber dayaniklilik, insan davranisi ve teknik boyutlar1 da icine alir. Bu, dijital
varliklarin gizliligini, biitinliigini ve erisilebilirligini saglamak i¢in gereklidir. Hizla
gelisen dijital sistemler ve teknolojilerle birlikte artan modern siber tehditler, bu
alanin ¢ok boyutlu yaklagimin1 daha da kritik hale getirmistir (Craigen vd., 2014: 14
- 15).

Siber giivenlik, dijital koruma saglayan ¢esitli alanlardan olusur:

1. Ag giivenligi, dijital aglar tizerinden iletilen verilerin yetkisiz erisimden
korunmasini hedefler ve bu amagla giivenlik duvarlari, saldir1 tespit sistemleri gibi
araglar kullanilir (Schiliro, 2023: 7).

2. Uygulama giivenligi, yazilimlarin yasam dongiisii boyunca giivenligini
saglamak icin gilivenli kodlama uygulamalari, diizenli giivenlik agiklari

degerlendirmesi ve sizma testleri gibi yontemleri igerir (NIST, 2022: 3).

3. Bilgi giivenligi ise verilerin depolanmasi, islenmesi ve iletilmesi sirasinda
korunmasini amaglayarak verilerin gizliligi ve biitiinliigliniin saglanmasii garanti

eder (Craigen vd., 2014: 16).

4. Operasyonel giivenlik, veri koruma siireclerini yonetir ve hassas bilgilere
erigsimi kontrol etmek igin gilivenli operasyonel protokoller belirler (Schiliro, 2023:
8).
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5. Olaganiistii durum kurtarma ve is siirekliligi stratejileri, siber saldirilar
veya sistem arizalarinin ardindan isletmelerin hizla toparlanmasini ve kesintisiz bir

sekilde ¢alismalarimi siirdiirmelerini saglar (NIST, 2022: 5).

6. Kullamic1 egitimi ve farkindahgi, insan hatasmin 6nemli bir giivenlik
zafiyeti olmasi nedeniyle, bireyleri bilinglendirmek ve tehditlere karsi etkin bir
sekilde yanit verebilmelerini saglamak i¢in Kritik bir 6neme sahiptir (Schiliro, 2023:
9).

Siber giivenligin 6nemi, kritik altyapilarin, hassas verilerin ve organizasyonel
stirekliligin korunmasindaki roliiyle belirginlesmektedir. Baglantili sistemlere olan
bagimliligin artis1, saglik, finans ve enerji gibi sektorleri siber risklere karsi
savunmasiz birakmistir. Bu nedenle giiclii siber giivenlik Onlemleri hayati bir
gereklilik haline gelmistir (Craigen vd., 2014: 17). Siber saldirilardan kaynaklanan
finansal kayiplar, itibar zararlar1 ve yasal yiikiimliiliikkler, ekonomik ve operasyonel
riskleri vurgulamaktadir (Schiliro, 2023: 11).

Dijital dontisiim stireci, 6zellikle ulusal altyapilar, askeri sistemler ve enerji
santralleri gibi kritik alanlarin, siber tehditlere karsi korunmasini 6ncelikli hale
getirmistir. siber savunmanin ulusal giivenligin devamliligi agisindan temel bir unsur
oldugunu vurgulanmaktadir (Lee ve Kim, 2022: 2605). Bu baglamda, dijitallesmenin
getirdigi verimlilik ve kolayliklarin yani sira, siber tehditlerin artis1 ve yeni giivenlik
aciklarmin ortaya ¢ikist dikkat ¢ekilmektedir. Ulusal altyapilar siirekli olarak siber
saldirilarin hedefi konumundadir (Lee ve Kim, 2022: 2605).

Blokzincir teknolojisi, merkezi olmayan yapisi ve gigcli giivenlik
ozellikleriyle bu tehditlere kars1 etkili bir ¢6ziim olarak ©ne ¢ikmaktadir.
Blokzincirin siber savunma alaninda artan 6nemi; dagitik defter yapis1 sayesinde veri
manipiilasyonunu 6nlenmesi ve merkezi bir saldir1 noktasi olusturmadan giivenilir
bir bilgi akis1 saglamas1 on plana ¢ikmaktadir. Ozellikle askeri uygulamalarda,
blokzincirin giivenilir hesaplama yapilar1 ve akilli sozlesmelerle giivenligi
artirmaktadir (Lee ve Kim, 2022: 2605).
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Siber giivenlige duyulan ihtiya¢ Sanayi 4.0 ve dijital alanda insana duyulan
ihtiyacin azalmasiyla riskleri de beraberinde getirerek artmistir (Turan ve Argn,
2020). PwC Kiiresel CEO Arastirmasi’nda bu riskler ve siber giivenlik igerisinde
duyulan gelistirmeler igin liderin biiyiik ¢ogunlugu siber giivenlik yatirimlari igin
ekstra %10’dan fazla kaynak ayrilmasi gerektigini diisiiniirken en ¢ok riski de %49

oran ile siber giivenligin tasidigini diigiiniiyorlar (PwC, 2022).

1.7.3.4. Blokzincir

Blokzincir, her biri o6ncekiyle kriptografik olarak bagli olan veri bloklar
seklinde diizenlenmis, degismez ve giivenli bir kayit defteridir. Bu teknoloji,
seffaflik, dagitik yap1 ve giivenlik ilkeleri tizerine kuruludur. Her blogun igerigi,
agdaki tim katilimcilar tarafindan dogrulanir ve zincire eklenir. Bu sayede verilerin
biitinligii saglanir ve herhangi bir manipiilasyon girisiminin tespiti kolaylasir
(Golubev, vd., 2020). Blokzincir, veri kaydi ve dogrulama siireglerini
otomatiklestirerek, aracilari ortadan kaldirmayi ve islemleri daha hizli ve maliyet
etkin hale getirmeyi hedefler. Boylece, bir¢cok sektorde giivenilir ve seffaf bir islem
ortami1 sunar (Salnikova, vd., 2019). Merkeziyetsiz ve giivenli yapisiyla, birgok
sektorde is siireglerini dontistiirme potansiyeline sahip olan blokzincir teknolojisi
ozellikle tedarik zinciri yonetimi, finans, saglik ve lojistik gibi alanlarda blokzincir
tabanli ¢oziimler, daha etkin ve giivenilir islemler sunarak dijital donistimi
hizlandirmaktadir. Akilli  sézlesmeler gibi  yenilik¢i uygulamalarla birlikte,
blokzincir, is modellerini yeniden sekillendirerek dijital ekonomide yeni firsatlar
yaratmaktadir (Ream, vd., 2016).

1.7.3.5. Dijital Odeme Sistemi

Dijital 6deme sistemleri, geleneksel nakit 6demelerin yerini alan, elektronik
aglar tizerinden yapilan hizli, giivenli ve kullamish bir 6deme yoOntemidir
(Sumanjeet, 2009). Bu sistemler, hem bireyler hem de isletmeler igin finansal
islemleri kolaylastirarak ekonomik faaliyetlerin canlanmasma katki saglar. Odeme
sistemleri, alici ve satici arasindaki para transferlerini baglatmak, onaylamak ve
tamamlamak igin gerekli olan tiim siiregleri otomatiklestirerek, ekonomik dongiiniin

daha verimli islemesine yardimci olur (Nair ve Kannan, 2023). Bu sayede, hem
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tilketiciler daha rahat aligveris yapabilir hem de isletmeler daha hizli ve giivenli

O6deme islemleri gergeklestirebilir.

Yeni teknolojilerin gelisimi ile i¢ ige biiyiiyen dijital doniisiim, finansal
teknoloji (FinTek) girisimlerinin gelistirdikleri yenilik¢i teknolojiler sayesinde
finansal hizmetlerin sunumunda yasanan zaman ve maliyet sorunlarini ¢6zerek islem
stireclerini daha verimli hale getirmistir (Laahanen vd., 2019: 59-60). FinTek
sirketleri, geleneksel finansal kurumlarin biraktigi bosluklar1 doldurarak finansal
hizmetleri daha akilli, miisteri odakli ve erisilebilir hale getirmistir. Bu teknolojiler,
bankacilik sektoriinde yenilikgi 6deme Sistemlerinden yapay zeka tabanli analizlere
kadar genis bir yelpazede doniisiim saglamaktadir (Laahanen vd., 2019: 60-61).
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IKiNCi BOLUM
BLOKZINCIR TEKNOLOJIiSi: DUNYA FINANS SISTEMINDEKI
ROLU VE ETKILERI

2.1. Finansal Kesim ve Teknoloji iliskisinin Tarihsel Gelisimi

Finansal sistemlerin gelisimi ve teknolojinin bu sistemlere olan etkKisi,
insanlik tarihi boyunca onemli bir déniisim gecirmistir. Ozellikle dijital cagin
baglamasiyla birlikte finans ve teknoloji arasindaki iligki daha da belirgin hale
gelmistir. "FinTek" finans ve teknoloji kelimelerinin birlesiminden tiiretilen bir
kavram olup, finansal hizmetlerde teknolojinin &nemli bir rol oynadigini ifade
etmektedir. Bu kavram, bankacilik, sigorta, yatirnrm ve o6deme hizmetleri gibi
alanlarda dijital ¢oziimler sunarak geleneksel yontemlerin yerini almistir. FinTek,
inovasyon odakli yapisiyla, tiiketicilerin beklentilerini karsilamak igin hizmet

stireclerini yeniden sekillendirmistir (Taherdoost, 2023b: 25).

Arner, Barberis ve Buckley’e (2015, 8) gore, "Finansal sistemlerin evrimi ve
teknolojinin  bu sistemler iizerindeki etkisi, insanlik tarihi boyunca Onemli
dontisimler gecirmistir. Teknolojik yeniliklerin finansal hizmetlere entegrasyonu,

sektoriin verimliligini artirmis ve yeni is modellerini tesvik etmistir.

2.1.1. Fintek'in Diinya Finans Sistemine Etkisi

FinTek’in finansal hizmetlerde yarattigi dontisiim, finans sektoriiniin tiim
bilesenlerini etkilemis ve geleneksel finans modellerini yeniden tanimlamistir.
Teknolojinin sagladigi olanaklar, is modellerini ve siireglerini doniistiirerek finans
sektoriiniin hizmet kapsamimi genisletmistir. Ozellikle pandemi déneminde finansal
teknolojilerin benimsenmesi hizlanmistir. Taherdoost’un ¢alismasinda belirtildigi
gibi, mobil uygulamalarin giinliik indirilme oranlarinda %21 ila %26 artis
gozlenmistir. Bununla birlikte, dijital 6deme ve sanal para platformlarinda yillik
ticaret hacmi artis1 %20’yi asmis, online bankacilik ve dijital Kimlik i¢eren islemler
yaklasik %10 oraninda artis gostermistir (Taherdoost, 2023b: 25). Bu artis, finans
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sektoriindeki dijitallesmenin toplumlar ve ekonomiler iizerindeki etkisini ortaya

koymaktadir.

Bunun yam sira, blokzincir teknolojisi gibi yenilikler finansal seffaflik, araci
sayisin1 azaltma ve islem maliyetlerini disirme konusunda o6nemli Kkatkilar
saglamistir. Blokzincir, uluslararas1 transferlerde maliyetleri %3 seviyelerine kadar
diisiirebilmektedir. Bu da geleneksel bankacilik sistemlerindeki  %10-15
seviyelerindeki transfer iiretlerine kiyasla biiyiik bir doniisiim anlamina gelmektedir
(Taherdoost, 2023b: 26).

Finans ve teknoloji kelimelerinin birlesiminden dogan "FinTek" kavramu,
finansal {iriin ve hizmetlere yeni bir yaklasim sunmaktadir. Ozellikle Generative Al gibi
yapay zeka uygulamalari, dolandiricilik tespiti ve miisteri deneyiminin kisisellestirilmesi
gibi alanlarda biiyiik bir devrim yaratmustir (Karangara, 2023: 1812). Bu teknolojiler,
bankalarin maliyetleri azaltmasini ve daha etkili risk yonetimi yapmasini saglamaktadir.
Ayn1 zamanda, pandemi déneminde dijital 6demelerin artig1 gibi yenilikler, FinTek'in
erisilebilirligini daha da artirmigtir (Prastyanti, vd., 2023).

Finansal sistem igerisinde alicilarin dijital platformlart kullanma istekleri
giderek artmis ve beklenti olusmustur. Inovatif bakis agis1 ile finans ve finans
sistemindeki teknolojik unsurlarin ortaklasa yiiriitiilmesi yaklasimi bize fintek
kavramimi agiklar (Kabakus ve Dagtekin, 2022). 1990’larin baslarinda teknolojik
isbirligi amaci ile Citigroup tarafindan yiiriitillen ‘Finansal Hizmetler Teknoloji
Konsorsiyaumu’ Finansal Teknoloji terimini ilk kez duydugumuz yer olmustur
(Arner, vd., 2015).

Varlik yonetimi, finansal danigsmanlik, elektronik bankacilik gibi finansin
hemen hemen her adiminda finansal teknoloji ile karsilasmaktayiz. Bu karsilagsma
kolay erisilebilirligi, giivenilirligi, kisisellestirilmesi gibi yontemlerle geleneksel

finans yontemleri karsisinda biiyiik bir rakip haline gelmistir.

Finansal teknolojinin pandemi 6ncesi donemde Avrupa Birligi’ndeki etkileri
Avrupa Birligi’nin FinTek Eylem Plani ile gozlenebilir. Bu eylem plan1 Avrupa

finans sektoriiniin rekabetgiligini ve sektordeki yenilikleri arttirmayr hedefleyen 19
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adimdan olugmaktadir (Directorate-General for Financial Stability, 28 February
2018).

Bu eylem plani, Avrupa Komisyonu'nun bir sermaye piyasalar1 birligi
olusturma Ve tiiketici finansal hizmetleri i¢in gergek bir tek pazar olusturma isteginin
sonucudur ayrica dijital tek pazar igin de bir katki saglamaktadir. Eylem planin
temelde li¢ amaci bulunmaktadir bu amaglar sirasiyla yenilik¢i is modellerinin
olgeklenmesi, yeni teknolojilerin benimsenmesi ve siber giivenligin giiglendirilmesidir
(Directorate-General for Financial Stability, 28 Subat 2018). Eylem plani, yenilikgi
dijital finans ¢6ziimlerinin Avrupa genelinde hizli bir sekilde dagitilmasini saglayarak
finansal istikrar1 ve tiiketici korumasini koruyarak tek pazarin verimliligini maksimum
diizeye c¢ikarmay1 hedeflemektedir. Bu plan, Avrupa'daki finansal pazarin daha
entegre, giivenli ve erisilebilir olmasin1 Ongdérmekte, bodylece tiiketicilerin,
yatirimetilarin, bankalarin ve yeni piyasa katilimcilarinin teknolojik ilerlemelerden ve

giiclendirilmis siber dayanikliliktan faydalanmasini saglamaktadir.

2.1.2. Tarihsel Siirecte Fintek

2.1.2.1. Fintek 1.0 (1866-1967)

Matbaanin icadi, {ilkelere kagit para basma imkani vererek finansal
teknolojinin ilk orneklerinden biri olarak kabul edilmektedir. Ancak, finansal
teknolojinin gelisimini daha agik bir sekilde ortaya koyan bir diger 6nemli gelisme
1866 yilinda gergeklesen telgrafin icadi ve Atlantik o6tesindeki ilk kablo hattinin
basariyla kurulmasidir (Truong, 2016: 4). Bu gelismeler diinya finans sisteminin

kiiresellesmeye baglamasinin bir isareti olmustur.

2.1.2.2. Fintek 2.0 (1967-2008)

1967'de ilk ATM'nin hizmete girmesinden 2008 yili Kiiresel Ekonomik
Krizi'ne kadar olan siiregte "Fintek 2.0" terimi kullanilmaya baslanmistir (Arner, vd.,
2017). Donem igerisinde, 1971'de Nasdaq'in elektronik ticaret ve ilk halka arz (IPO)
sistemlerini gelistirmesi, 1973'te Carl Reuterskiold'in SWIFT sistemini icat etmesi

(SWIFT, yurt i¢ci ve yurt disindaki banka hesaplarina ddvizle yapilan para
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transferlerini gergeklestiren bir sistemdir), 1993'te Citigroup tarafindan "Finansal
Hizmetler Teknolojisi Konsorsiyumu’nun kurulmasi ve 1998'de Confinity tarafindan
PayPal hizmetinin baslatilmas1 gibi etkili adimlar atilmistir  (IPFConline, 2018). Bu

olaylar, Fintek firmalarinin gelisiminde 6nemli adimlar olarak kabul edilmektedir.

2.1.2.3. Fintek 3.0 (2008-Giiniimiiz)

FinTek 3.0 adlandirilan bu donemin baslangici ve en etkili gelismesi 2008
yilinda yasanan Ve aracilart azaltma, finansal islemlere ve bilgilere erisimi
kolaylastirma, islemlerde seffaflik, maliyetlerin azaltilmas: alanlarinda yarattigi
firsatlarla 6ne ¢ikan Kiiresel Ekonomik Krizdir (Fettahoglu ve Kildize, 2019).
FinTek 3.0 2008°deki bu kriz esnasinda temellesmis Ve bes yil igerisinde biiyiik ivme
kazanmistir (Naifar, 2019). Bankalarin Kriz esnasinda yasadig: likidite problemi ve
O0denemeyen borglar problemleri dénemin temeli olan finansa hizmetlerini ve

teknolojiyi birlestirmeye yonelik firsati saglamustir.

2.1.3. Fintek Teknolojileri

Potansiyel miisteri ya da kullaniciya ait verilerin toplanmasi ve saklanmasi;
elde edilen verilen gelecekteki yatirimlar i¢in analizi ve islenmesi; islenen verilerle
birlikte hizmette iyilesme ve yenilikler fintek’in ii¢ temel prensibini olusturur (Gupta
ve Tham, 2018: 5). Dijital finans teknolojileri, yararlanilan teknolojiler agisindan
degerlendirildiginde, yapay zekadan bulut bilisime, nesnelerin internetinden siber
glivenlige, uygulama programlama arayiizlerinden blokzincire kadar genis bir
yelpazeyi kapsamaktadir (T.C.F. Ofisi, 2023: 18). Bu teknolojiler, 6deme hizmetleri,
dijital ciizdan, kitle fonlamasi ve agik bankacilik gibi fintek igerisinde 6nemli bir rol

oynamaktadir.

1950'lerde baslayan kredi karti kullanimiyla birlikte finansal teknoloji
sektorli, zaman iginde Onemli gelismeler kaydetmistir. 1960'larda ATM'lerin
yayginlagmasiyla bu gelisim hiz kazanmig, 1970'lerde elektronik ortamda hisse
senedi satis1 gibi yeniliklerle devam etmistir. 1990'larda internetin yayginlagsmasiyla
birlikte finans ve bankacilik sektorleri dogrudan dijitallesmeye baslamistir. Bugiin

itibariyla Fintek, Kkitle fonlamasi platformlari, robo-danismanlar, mobil 6deme
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uygulamalari, dijital clizdanlar, agik bankacilik, kripto teknolojileri, yapay zeka gibi
teknolojiler araciligiyla perakende finans hizmetlerini déniistiirmiistiir. Obiir taraftan
da sanal para cergevesinde ele aldigimiz ve 6deme araglar1 olan Bitcoin ve tiirevleri
blokzincirin teknoloji triinleridir. Bitcoin ve blokzinciri igerisine alan Fintek yillar
icerisindeki gelisimlerle 6nemli bir giindem haline gelmistir. 2014'ten itibaren biiyiik
bir yatinnm akig1 alan Fintek sektorii, sagladigi yiiksek getiriler ve gelecek vaadiyle
biiyiik ilgi gormiistiir (Truong, 2016: 5-7).

2.1.3.1 API ve Acik Bankacilik

APl vyani Application Programming Interface (Uygulama Programlama
Arayiizii) glinimiizde veri aktariminin yapildigi bir arayiizdiir; iki farkli sistemin
veya yazilimimn birbiriyle iletisim kurmasini saglar ve agik bankacilik sisteminin
temel tasidir ve “Bir yazilim veya programin hedef yazilim veya programda
belirlenen islev ve bilgileri kullanmasini saglayan arayiizdiir (“Bankalarin Bilgi
Sistemleri ve Elektronik Bankacilik Hizmetleri Hakkinda Yonetmelik,"
15.03.2020).” olarak tanimlanr.

Acik Bankacilik, bankalarin misteri bilgilerini kullanicilarmn izinlerini alarak,
bankalar tarafindan saglanan API'ler araciligiyla igiincii taraf fintek sirketlerine
aktarmasini saglayan bir siiregtir. Bu uygulama, finansal iriin ve hizmetlerin
gelistirilmesine olanak tanir. Bagka bir deyisle, finansal sistem agisindan verilerin
demokratiklesmesi ve Ozgiirlesmesi anlamma gelir (istanbul, 2019). Bankalarin
rolleri de agik bankacilik ile gelismistir ve kullanicilara saglanan fayda yaninda
banka ve banka dis1 yenilikleri de beraberinde getirmistir. Biitgeye uygun hizmet
saglanmasi ve riin bulunmasi, finansal islemlerin tek bir yerde toplanabilmesi ve
kolay ulasilabilirligi agik bankacilikla yaratilan kolayliklardandir (WHAT IS OPEN
BANKING?).

Gilinimiizde kullanicilar, farkli ihtiyaglarini en 1iyi sekilde kargilamak
amaciyla birden fazla bankanin miisterisi olma egilimindedirler. Banka tercihleri,
fiziksel yakinlik, uygulanan faiz oranlari, masraf tutarlar1 ve maas hesaplarinin

bulunmasi gibi faktorlere bagli olarak sekillenmektedir. Bu durum, kullanicilarin her
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islem i¢in farkli bankalar1 kullanmalarina yol agmakta ve dolayisiyla birden fazla
internet ve mobil bankacilik uygulamasina sahip olmalarina neden olmaktadir.
Ozellikle finansal okuryazarlig: diisiik kisiler i¢in bu durum biiyiik bir karmasaya yol

acabilir ve kullanicilarin en avantajli bankadan faydalanmalarini engelleyebilir.

Ancak Acik Bankacilik sayesinde, bankalar miisteri bilgilerini tgiinci taraf
Fintek kuruluslariyla, miisterinin izniyle API'ler araciligiyla paylasabilmektedir. Bu
sayede kullanicilar, tek bir Fintek uygulamasi {izerinden tiim bankacilik bilgilerine
erisim saglayabilir ve kendileri i¢in en avantajli bankayr daha kolay karsilastirip
secebilirler. Verilerin demokratiklesmesiyle birlikte bankalar, daha seffaf hale
gelmek zorundadir. Bu seffaflik, bankalarin tiim tarifelerinde rekabetgi olmalarini

gerektirmektedir.

2.1.4. Fintek'lerde Bor¢clanma Kavrami

Fintek’ler ile Bankalarin bor¢lanma yontemleri karsilagtirildiginda; fintek’ler
kredi tirtinleri sunmak igin teknolojiye dayanirken, geleneksel bankalar geleneksel

yontemler ve altyapi kullanir.

Birincil farklilik miusteri-kredi veren etkilesiminde yatar; fintek kredileri, bu
etkilesimi gelistirmeye ve kullanici dostu arayiizler araciligiyla miisterilere kolaylik
ve hiz saglamaya biiyiik 6nem verir. Bu durumda hedef, borglulara finansal tiriinlere
erisimde kolaylik ve hiz saglamaktir ve genellikle basvuru ve onay siireglerini
kolaylastirir. Diger yandan, geleneksel bankalar iliski odakli kredilendirme ile
ilgilenebilir ve miisterilerle kisisel baglar kurmaya, kredi degerliligini yiiz yiize
gorismeler ve uzun belgeler gibi daha geleneksel yontemlerle degerlendirmeye

odaklanabilir.

Bagka bir onemli fark, isletme yapilarinda yatar. Geleneksel bankalar
genellikle misterilerin kredi sorular1 ve basvurular1 dahil olmak {izere ¢esitli
bankacilik ihtiyaglari i¢in ziyaret edebilecegi fiziksel subeler bulundurur. Bu subeler,
miisterilere yardim i¢in somut temas noktalar1 olarak hizmet verir. Buna karsilik,
Fintek kredi verenlerin ¢ogu ¢evrimi¢i olarak faaliyet gosterir, kredi siireglerini

kolaylastirmak i¢in dijital kanallar1 ve klasik veri kaynaklarindan ziyade gelismis
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teknolojiyi igeren yeni teknolojileri kullanir. Bu gevrimigi olma o&zelligi, Fintek
sirketlerinin daha genis bir kitleye ulasmasini ve hizmetlerini web ve mobil

platformlar araciligiyla etkili ve pratik bir sekilde sunmasini saglar.

Genel olarak, fintek kredileri ve geleneksel bankalarin her ikisi de
tilketicilerin finansal ihtiyaglarin1 karsilamay1 amaglasa da, kredi iiriinleri ve
hizmetlerini sunma yaklasimlarinda 6nemli farkliliklar gosterirler. Fintek kredileri,
stirecleri kolaylastirmak ve miisteri deneyimlerini gelistirmek igin teknolojiyi
kullanirken, geleneksel bankalar iliski odakli kredilendirme egiliminde olabilir ve
misterilere yliz yiize etkilesimlerle hizmet sunmak i¢in kurulmus fiziksel

altyapilarini kullanir.

2.2. Blokzincir Kavramm ve Tarihsel Gelisimi

2008'de Satoshi Nakamoto tarafindan yazilan "Bitcoin: A Peer-to-Peer
Electronic Cash System™ adli teknik dokiimanin yayinlanmasi ile blokzincir ve kripto

paralarin doniistiiriicti yolculugu baslamistir.

Nakamoto'nun vizyonu, aract finans kurumlarina ihtiya¢ duyulmadan,
dogrudan esten ese (Peer-to-peer) elektronik 6deme islemlerini miimkiin kilmayi
amaclamaktadir (Nakamoto, 2008). Bu sistemde dijital imzalar ve Kkriptografi,
finansal islemleri giivence altina almak igin kullanilmakta ve blokzincir teknolojisi
bu sistemin temel altyapisini olusturmaktadir. Blokzincir, islemleri dogrulamak ve
yetkilendirmek igin dagitik bir yapida ¢alisir, bu da ¢ifte harcama problemine etkili

bir ¢6ziim sunar (Swan, 2015: xii).

Dijital imzalar ve kriptografi kullanilarak 6nerilen sistemde finansal islemler
giivence altma alinmakta ve blokzincir teknolojisi bu sistemin temelini
olusturmaktadir. Temel yenilik, bitcoinin, blokzincir teknolojisi tizerinde bir agda
calisarak, islemleri dogrulama, onaylama ve yetkilendirme kapasitesinde
yatmaktadir, bu da ¢ifte harcama problemine etkin bir ¢dziim sunmaktadir. Islemler
zaman damgali ve degistirilemez bir karma (hash) tabanli is kanit1 (Proof of Work,

PoW) zincirinde baglanmistir, bu da degisiklige kars1 direngli bir kayit
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saglamaktadir. Sistemin merkezi olmayan yapisi, diigiimlerin istedikleri zaman aga
katilmalarina veya ayrilmalarina olanak tanir, en uzun is kaniti zincirini olaylarin

otoriter tarihgesi olarak kabul eder (Nakamoto, 2008).

Blokzincir, birbirine bagl: veri bloklarindan olusan dagitik bir kayit defteridir.
Tim islemler bu bloklarda degistirilemez bir sekilde kayit altina alinir. Hash tabanl
yapisi sayesinde zincirleme islemler giivenilir ve seffaf bir ortam saglar (Swan, 2015:

Xiv)

Blokzincir, blok verilerini merkezi olmayan bir ortamda esten ese (P2P) ag
tizerinden dagitan bir tir dagitik kayit defteridir. Bilgisayar aglarindan olusan
sistemde katilimcilar, bilgisayar diigiimlerinde (node) islem kayitlarin1 saklayarak ve
paylasarak ortak bir mutabakata varirlar ve blok olusturulur. Katilime1 sayisi arttikea,

blokzincirin temel 6zelligi olan merkezsizlesme de artar (Song, vd., 2023).

Dijital doniisiim ¢agi, bireyler ve kurumlarin is yapis yontemlerinde kokli
degisiklikler getirmektedir. Blokzincir, tek bir kullanici tarafindan yonetilmeyen,
herkes tarafindan incelenebilen, paylasilan, programlanabilir, kriptografik olarak
korunmus bu nedenle de giivenilir bir kayit defteridir. Genellikle 'dagitik kayit
defteri' olarak tanimlanan blokzincir, islemlerin kaydedilip onaylanmadan o6nce
bilgisayar aglar1 tarafindan ortaklasa dogrulanmasimi saglayan bir protokoldiir.
Blokzincir teknolojisinin temelinde, birbirini tanimayan, birbirlerine giivenme sebebi
olmayan bireylerin, tarafsiz bir merkezi otoriteye; 6rnegin bir diizenleyiciye ihtiyag

duymadan islem yapabilmektedir (Schwab, 2016).

2.2.1. Blokzincirin Ortaya Cikisi

Blokzincir, 2008 yilinda Satoshi Nakamota ismini kullanarak anonim bir kisi
ya da kisilerin yaymladigi “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System” adli
makale ile hayatimiza girmistir (Oberhaus, 2018). Blokzincir teknolojisini anlamak
icin online 6deme sistemi olarak kullanilan ve {igiincii aracilara gerek duymayan
Bitcoin’i de bilmemiz gerekir (Khan, vd., 2020). Bitcoin igerisinde bir dizi siral

islem, ‘bloklar’ ad1 verilen dosyalara kaydedilir ve her adim bir 6nceki blogun karma
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(hash) degerini igerir. Bu karma degerlerin olusturdugu halka agik, degismez ve
diizenli zincire blokzincir denir (Li, vd., 2018).

2.2.2. Blokzincir Teknolojisinin Isleyis

Sekil 1’de anlatildigi gibi blokzincirin isleyisi yeni islemin baglamasi,
bloklarin dogrulanmasi ve islem bloklarinin zincire eklenmesi adimlar1 ile
islemektedir. Sistemde ‘blok’ olarak adlandirilan yapilarda deger igeren Vveriler
depolanir, olusan bloklar zincir seklinde birleserek blokzincir yapisint olusturur.
Blokzincirin isleyis sekli 4 konseptten olusur; esten ese (Peer to Peer - P2P) ag,
mutabakat mekanizmas1 (Consensus), acik anahtarli sifreleme ve karma islevi
(Hamida, vd., 2017).

[em - }‘ - -
. rﬁ \\ —— 3. Blok agdaki tim

. katthmeilar ile paylasih
€ 7

I. Akisisi B kisisine para gonderir. 2. lslem online olarak blokta yer
almaya bagslar.

]
(ooo:

o —
— et | N 4 @
' ; ) 4. Islemin dogrulugu ag

tarafindan onaylanir.
e L
pr—— 6 =

». Para A kigisinden B kisisinin
hesabina gecer.

5+ 8oz konusu islemi de iceren blok seffaf
ve degistirilemez sekilde zincire eklenir.

Sekil 2.1: Blokzincir galisma bi¢imi
Kaynak: Financial Times, https://www.ft.com/content/eb1f8256-7b4b-11e5-alfe-567b37f80b64

Esten ese (P2P) Aglar; merkezi bir sunucuya ihtiya¢ duymadan, kullanicilarin
dogrudan birbirleriyle veri paylastigi sistemlerdir. Bu aglarda her bilgisayar (veya
diigiim) hem veri alir hem de veri verir ayn1 zamanda bu diigiimlerin etkisi esittir;
aralarinda herhangi bir iistiinlik yoktur (Ahmad, vd., 2021: 197-208). P2P aglarin en
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biiyiik avantaji giivenilirlikleri ve esneklikleriyken korumasiz igeriklerin paylasimi
kolay oldugu i¢in giivenlik ve gizlilik konusunda bazi riskler tasirlar. Kriptoloji ve
blokzincir gibi teknolojiler, bu riskleri azaltarak P2P aglarin1 daha giivenli hale
getirebilir. Bitcoin gibi kripto para birimleri, P2P teknolojisinin en bilinen

uygulamalari arasindadir.

Mutabakat Mekanizmalari; agdaki diigiimler ortak bir karara varirlar ¢iinki
bu ag sisteminde bir merkez yoktur ve katilimcilara ayni bilgiler ulastirilir, bu da
sistemi giivenli hale getirir. Bu siiregteki dogrulanmalarda Konsensus algoritmasi
kullanilir  (Mingxiao, vd., 2017). Blokzincirdeki islemleri dogrulamak ve zincire
eklemek icin kullanilan algoritmalar arasinda is ispati (Proof of Work - Pow) ve
Hisse Ispat1 (Proof of Stake - PoS) en yaygin mekanizmalardir. POW, enerji yogun
bir yapiya sahipken, PoS enerji verimliligi ac¢isindan avantajhidir. Her iki yontem de
islemlerin dogrulugunu garanti altina almay1 ve agin giivenligini saglamay1 hedefler
(Swan, 2015, s. xiii).

Acik Anahtarli Kriptografi; Temelde mesaj sifreleme ve dijital imza olarak
adlandirilan iki uygulama alaninda calisir. Ozel anahtarh kriptografide anonimlik ile
beraber giivenlik korunur ve iki taraf arasinda gizli bir koruma anahtar1 vardir. Agik
anahtarli kriptografide de birden fazla anahtar sifrelemede gorevlidir (Academy B.,
2019). Bu mekanizma, anonimlik ve giivenligin bir arada saglanmasini miimkiin
kilar (Swan, 2015: xii).

2.2.3. Blokzincir Tiirleri

Blokzincir teknolojisinin uygulama alanlar1 ve gereksinimleri sektore ve
ihtiyaclara gore degiskenlik gosterir. Dolayisiyla uygulamalarda blokzincir
¢ozuimiinli segerken dikkate alinmasi gereken baslica kriterler arasinda saniyedeki
islem hizi (TPS), isletme maliyeti, giivenlik, enerji tiiketimi, seffaflik,
Olceklenebilirlik ve veri saklama kapasitesi bulunur; bazi sektorlerde islem hizi kritik
iken, digerlerinde giivenlik ve seffaflik on plandadir. Ayni zamanda cevreci
yaklasimlar ve maliyet optimizasyonu da sektore bagli olarak farkli onem

derecelerine sahiptir. Kullanicilarin ihtiyaglarina gore blokzincir tiirleri izinsiz
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(permissionless) ve izinli (permissioned) olarak iki ana kategoriye ayrilmaktadir.
Kamuya agik, 6zel, hibrit ve konsorsiyum olarak isimlendirilen 4 ana blokzincir tiirii

de bu kategorileri altinda bulunmaktadir (Hamida, vd., 2017).

2.2.3.1. Kamuya Acik Blokzincir

Kamuya agik blokzincir izinsiz bir blokzincir tiirtidiir ve uygulamalardaki
yenilikleri degerlendiren bir merkezi yoktur; agdaki diigiimlere izin gerekmeksizin
erisim imkani Saglamaktadir (Albrecht, vd., 2018). Bu blokzincir tiiriinde,
bilinmeyen cihazlar herhangi bir aga katihlm ©n basvurusu veya ilk kontrol
olmaksizin dogrudan aga katilabilirler, ayn1 zamanda katilimcilar ger¢ek Kimliklerini
gizli tutup rastgele kimliklerle temsil edilebilecegi gibi kimliklerini de
paylasabilirler. Kamuya agik blokzincirde, tim kullanicilara erisim ve dogrulama
yetkisi verilerek ¢ok sayida kullanicinin ayni1 anda sisteme dahil olmasi saglanir. Bu
yapi, diger blokzincir tiirlerine gore daha fazla diigiim icerdiginden ve fazla sayida
kullanici ayn1 anda islem ve dogrulama yaptigindan, islem hiz1 genellikle daha disiik
olabilir; bu durum kamuya acik blokzincirlerin genellikle yiiksek sistem
maliyetlerine sahip olmasima neden olur. Ancak, ¢ok sayida katilimci ve merkezi
olmayan yapi, daha fazla giivenlik saglar ve Bitcoin ve Ethereum gibi popiiler

aglarda kullanilmaktadir.

2.2.3.2. Ozel Blokzincir

Ozel blokzincir izinli bir blokzincir tiiriidiir. Diger blokzincirlerden daha
diisik maliyetlidir ve genellikle tek bir firmanin agina baglidir. Erisim saglayanlar
giivenilirligi sistem tarafindan dogrulanmis bir tiirdiir. Agin tek bir noktadan
yonetilmesi ve bir ana merkeze sahip olmasi siber saldirilarda gilivenlik agig: riski

tasinmasina neden olur.

2.2.3.3. Konsorsiyum Blokzincir

Konsorsiyum blokzincir de 6zel blokzincir gibi izinli bir blokzincir tiirtidir.
Ozel blokzincirden farki ise tek merkezden degil bir grup tarafindan yonetilmesidir

(Li, vd., 2018). Ozel blokzincire gore daha giivenli goriiliir ¢iinkii tek bir otoriteye
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sahip degildir. Ortak yani ise bu tiirde de giivenilir ve dogrulanmig katilimcilarin

bulunmasidir.

2.2.3.4. Hibrit Blokzincir

Hibrit blokzincir, aga kimlerin katilabilecegini ve hangi islemlerin herkese
acik olacagini belirleme 6zgiirligii sunan, dzellestirilebilir bir yapidir. Kamu ve 6zel
blokzincirlerinin en iyi 6zelliklerini bir araya getirerek, hem agiklik hem de kontrollii
erisim imkani saglar (Le, vd., 2021). Bu sayede, giivenlik, islem hiz1 ve maliyet
acisindan konsorsiyum ve kamuya agik blokzincirleri arasindaki dengeyi kurmay1
hedefler.

2.2.4. Blokzincir Teknolojisinin Durumu ve Gelismeleri

Blokzincir teknolojisi, evrimsel gelisimi boyunca farkli asamalardan gegerek
cesitli sektorlere uyarlanabilir hale gelmistir. Bu asamalar, teknolojinin kapsamini ve
etkisini genisletmis, dijital ekonomiden kamu hizmetlerine kadar bir¢ok alanda
doniisim yaratmistir. Genel olarak ii¢ ana kategoriye ayrilan bu asamalar, Blokzincir
1.0, Blokzincir 2.0 ve Blokzincir 3.0 olarak siiflandirilmaktadir. Her bir asama,

farkl1 bir kullanim amacini ve yeniligi temsil etmektedir

2.2.4.1. Blokzincir 1.0: Para ve Odeme Sistemleri

Blokzincir 1.0, dijital para transferlerinin giivenli ve merkeziyetsiz bir sekilde
gergeklestirilmesi i¢in tasarlanmig ilk nesil blokzincir uygulamalarini ifade eder. Bu
teknoloji, Bitcoin'in 2009 yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan tanitilmasiyla hayata
gecmigstir ve temelinde, kullanicilar arasinda giiven tesis etmeden esler arasi1 (P2P)

finansal islemleri miimkiin kilan bir yapiy1 barindirmaktadir (Swan, 2015: xvi).

Bu nesilde blokzincir, dijital paralarin transferini saglamak icin kullanilan
merkeziyetsiz bir defter olarak islev gormektedir. Bitcoin, bu defterin en 6nemli
ornegidir. Bloklar, islemlerin kronolojik sirayla kaydedildigi ve degistirilemez bir
zincir olusturan yapi taslaridir. Bu sistem, geleneksel finansal aracilara olan ihtiyaci
ortadan kaldirarak islem maliyetlerini  diisiirmekte ve islem siirelerini

hizlandirmaktadir. Cifte harcama (double-spend) problemi, blokzincir teknolojisinin
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inovatif ¢oziimleri ile etkin bir sekilde bertaraf edilmistir. Ozellikle uluslararas1 para
transferleri gibi alanlarda, Bitcoin'in sundugu diisiik islem maliyetleri, bu teknolojiyi

cazip bir alternatif haline getirmistir (Swan, 2015: 2-4).

2.2.4.2. Blokzincir 2.0: Akilli S6zlesmeler

Blokzincir teknolojisinin ikinci evresi olan Blokzincir 2.0, yalnizca para
transferlerini  degil, aym1 zamanda so6zlesmelerin ve diger finansal islemlerin
dijitallestirilmesini hedeflemektedir. Akilli sozlesmeler, belirli kosullar yerine
getirildiginde otomatik olarak yiiriitiillen ve merkezi bir otoriteye gerek kalmadan
calisabilen kod parcalaridir. Bu o6zellikleri sayesinde finans, hukuk, lojistik ve
gayrimenkul gibi birgok sektérde 6nemli uygulama alanlar1 bulmaktadir (Swan,
2015: 9-10).

Ethereum, Blokzincir 2.0'in en bilinen o6rneklerinden biridir. Ethereum,
Turing-complete bir sanal makine olan Ethereum Virtual Machine (EVM) ile akilli
sozlesmelerin yazilmasina ve uygulanmasma olanak tanir. Bu nesil blokzincir
uygulamalari, varliklarin tokenizasyonu, merkeziyetsiz finans (DeFi) protokolleri ve
dijital varlik yonetimi gibi yeni kullanim alanlarini ortaya cikarmistir. Akilli
sozlesmelerin  kendiliginden uygulanabilirlik 6zellikleri, hukuki siireglerdeki
verimliligi artirirken uyusmazliklari en aza indirme potansiyeline sahiptir (Swan,
2015: 16-18).

2.2.4.3. Blokzincir 3.0: Uygulamalar ve Yonetim

Blokzincir 3.0, bu teknolojinin para ve finansal uygulamalarin &tesine
gecerek kamu hizmetleri, saglik, g¢evresel yonetim ve egitim gibi alanlarda
kullanilmasini temsil eder. Bu evrede, blokzincir, toplumsal ve ¢evresel sorunlarin

¢oziimiine katki saglayan bir arag haline gelmektedir (Swan, 2015: 27).

Blokzincir 3.0 uygulamalari, dijital kimlik dogrulama, tedarik zinciri
yonetimi, karbon kredileri gibi alanlarda kullanilarak daha seffaf, giivenli ve
izlenebilir sistemler sunmaktadir. Ornegin, oylama sistemlerinde blokzincir

kullanimi, segimlerin daha giivenilir ve seffaf bir sekilde gerceklestirilmesini
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saglamaktadir. Ayrica, saglik sektoriinde hasta verilerinin giivenli paylasimi ve
yonetimi gibi alanlarda biyiikk faydalar sunmaktadir. Bu nesil blokzincir
uygulamalari, bireylerin ve kurumlarin birbirleriyle olan etkilesimlerini daha etkili ve

giivenli hale getiren yenilik¢i ¢oziimler sunmaktadir (Swan, 2015: 34-36).

Blokzincirin en belirgin faydalarindan biri, seffafligi artirarak giivenilirligi
saglamasidir. Oy verme sistemlerinde, tedarik zincirlerinde ve dijital kimliklerde
oldugu gibi, blokzincir sayesinde her islem izlenebilir hale gelmekte ve sahtecilik
gibi riskler minimize edilmektedir. Ancak bunun yani sira iilkelerde 6zellikle oy
verme sistemleri agisinda geleneksel yontemlerden uzaklasilmasi kabullenilmemekte
ve blokzincir teknolojisi de dahil tiim teknolojik oy verme yontemleri tehlikeli ve
zayif bulunmaktadir (Jefferson, 2018: 1-5).

Ozellikle saglik sektdriinde, blokzincir teknolojisi sayesinde hasta kayitlarmin
givenligi ve bitinligli saglanarak, veri paylasimi daha etkin bir sekilde
gerceklestirilmektedir (Taherdoost, 2023a). Saglik sektoriindeki Blokzincir kullanim
alanlarma o6rnek olarak Enterprise Ethereum gosterilebilir. Blokzincir teknolojisi
tizerine kurulan bu sistem saglik hizmetleri arasinda veri paylasimimi giivenli hale
getirerek hasta verilerini koruma altina alir ve doktorlarin bu verilere erisimini

denetlemesini saglar (ConsenSys, 2024).

Giiniimiizde blokzincir, sadece bir teknoloji degil, ayn1 zamanda yeni bir
diislince yapisin1 ve is modelini temsil etmektedir. Blokzincir teknolojisi, seffaflik,
giivenlik ve verimlilik gibi temel degerleri 6n plana ¢ikararak, pek c¢ok sektore
doniistiiriicii bir etki yapmaktadir. Bu teknoloji, sadece finans sektoriinde degil,
glinliik hayatimizin her alaninda da yeni firsatlar sunmaktadir ve giiniimiizde pek ¢ok
sektore donistiriicii bir etki yaparak, gelecegin yapi taslarindan biri haline
gelmektedir. NFT'lerden akilli sozlesmelere, tedarik zincirlerinden oy verme
sistemlerine kadar genis bir yelpazede uygulanan bu teknoloji, seffaflik, giivenlik ve
verimlilik gibi temel degerleri 6n plana ¢ikarmaktadir (Built In, 2024).
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2.2.5. Blokzincir Girisimleri ve Uygulamalari

Blokzincir, verilerin giivenli ve seffaf bir sekilde saklandigi, dagitik bir defter
teknolojisidir. Her bir islem, kriptografik olarak giivence altina alinmis bir bloga
kaydedilir ve bu bloklar bir zincir seklinde birbirine baglanir. Bu zincirleme yapisi

sayesinde verilerde herhangi bir degisiklik yapilmasi neredeyse imkansiz hale gelir.

Blokzincir'in temel prensibi olan dagitiklik, verilerin tek bir merkezi
sunucuda degil, agdaki tiim bilgisayarlarda es zamanli olarak saklanmasi anlamina
gelir. Bu durum, sistemin daha giivenli ve dayanikli olmasini saglar (Sert, 2020).
Blokzincirin ¢aligsma prensibi, farkli konsensiis mekanizmalariyla saglanir. En yaygin
kullanilan mekanizmalarindan biri olan Is Ispat1 (Proof of Work), yeni bir blok
tiretmek i¢in belirli bir miktarda hesaplama giicii harcanmasini gerektirir. Bu sayede,
agm glivenligi saglanir ve saldirilara kars1 direngli hale gelir. Diger bir mekanizma
olan Hisse ispati (Proof of Stake) ise, agdaki varliklarin bir kismmi stake eden
(kilitleyen) kullanicilarin yeni bloklar iiretme hakki kazanmasini saglar. Blokzincir
teknolojisi, finans sektoriiniin yani sira lojistik, saglik, enerji ve oylama sistemleri

gibi bir¢ok farkli alanda kullanilma potansiyeli sunar.

Akilli sozlesmeler, tedarik zincirinde seffaflik, tibbi kayitlarin giivenligi ve
giivenilir oylama sistemleri gibi uygulamalar, blokzincir sayesinde miimkiin hale
gelebilir. Blokzincir'in giivenligi, kriptografik hash fonksiyonlar1 ve dijital imzalar
gibi giivenlik mekanizmalarina dayanir. Her bir blok, dnceki blogun hash degerini
icerir (Giiven ve Sahindz, 2018). Bu sayede, bir bloktaki herhangi bir degisiklik, tiim
sonraki bloklardaki hash degerlerinin de degismesine neden olur ve boylece
sahtekarlik girisimleri tespit edilebilir. Ayrica, dijital imzalar sayesinde islemlerin

kimlik dogrulamasi saglanir ve islemlerin geri alinamazlig: garanti edilir.
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2.3. Blokzincir Teknolojisi ve Diinya Finans Sistemindeki

Uygulamalan

2.3.1. Bitcoin

2008 ekonomik krizinin ardindan merkezi paralara olan giiven sarsilinca,
Satoshi Nakamoto takma isimli gizemli bir kisi veya grup, Bitcoin'i ortaya atmistir.
Bitcoin, merkezi bir otoriteye bagli olmadan ¢alisan, esler aras1 bir 6deme sistemi
olarak tasarlanmistir. Ilk olarak bir grup yazilimcimm bulundugu bir e-posta
grubunda duyurulan Bitcoin, baslarda sadece birka¢ kisi tarafindan ilgi gordii.
Ancak, sifrepunk hareketinin tyeleri ve Hal Finney gibi erken donem kriptografi
meraklilar1, Bitcoin'in potansiyelini fark etti. Hal Finney, Satoshi Nakamoto'ya
gelistirme siirecinde yardim teklif etmis ve karsiliginda baslangig¢ blogunda (Genesis
Block) bulunan ilk Bitcoin islemini Satoshi’den alan kisi olmustur. Bitcoin’in
popiilerlesmesiyle  birlikte  madencilik  faaliyetlerinde artis  yasanmustir.
Madencilerin, her bir blogu olusturmas i¢in daha gii¢lii bilgisayarlar gerekmektedir
ve bu bilgisayar giiciinii kullanarak sifrelemeyi ¢ozmeleri neticesinde hak ettikleri
odiil ise kademeli olarak azalmaktadir. 2011'de Silk Road isimli karanlik ag pazarinin
ortaya c¢ikmasi, Bitcoin'in illegal faaliyetlerde kullanildigi algisini gii¢lendirdi ve
birgok iilkede kisitlamalara neden oldu (Lane, 2013). Ancak, Silk Road'un

Kurucusunun yakalanmasiyla bu algi yavas yavas degismistir.

Bitcoin, herhangi bir merkezi otoriteye bagh degildir. Islemler, agdaki tiim
bilgisayarlar tarafindan dogrulanir ve kayit altina alinir. Bu sayede manipiilasyon ve

sansiire karsi dayaniklidir. Bu 6zellik merkeziyetsizlik olarak adlandirilmaktadir.

e Smrh Arz: Toplam Bitcoin sayisi 21 milyon ile sinirlandirilmistir. Bu

smirhilik, Bitcoin'in degerini destekleyen 6nemli bir faktordiir.

o Seffafhk: Tim islemler blokzincir iizerinde herkese agik bir sekilde

kaydedilir. Ancak, kullanicilarin kimlikleri gizli tutulur.

e Giivenlik: Kriptografi sayesinde islemler giivence altina alinir ve

sahtekarliklar engellenir.
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Otonom: Bitcoin, kendi kendini yoneten bir sistemdir. Aga yeni bir kural

eklemek i¢in tiim agin mutabakatina ihtiyag vardir.

Bitcoin aginda, islemler bloklar halinde gruplandirilir ve bu bloklar blokzincir

adi1 verilen bir zincire eklenir. Her blok, dnceki bloga kriptografik olarak baglanur,

boylece zincirde yapilan herhangi bir degisiklik diger tiim bloklar1 etkiler (Bradbury,

2013). Madenciler adi verilen bilgisayarlar, yeni islemleri dogrulamak ve bloklara

eklemek igin rekabet ederler. Bu siiregte, karmasik matematiksel problemler ¢oziiliir

ve dogru ¢oziimii bulan madenciye yeni Bitcoinler 6diil olarak verilir (BTCTURK,
28.05.2024).

Bitcoin'in finans sisteminde goriilen avantajlart (Mungoli, 2023):

Odeme Ozgiirliigii: Cografi smirlamalar olmadan, herhangi bir zaman

diliminde 6deme yapma imkani1 sunar.
Giivenlik: Kriptografik altyapisi sayesinde yiiksek giivenlik saglar.

Seffaflik: Tim islemler herkes tarafindan goriilebilir, ancak kullanici

kimlikleri gizli kalir.

Diisiik Ucretler: Uluslararas1 transferlere kiyasla daha diisiik islem

ucretleri sunar.

Bitcoin'in finans sisteminde goriilen zorluklart:

Kabul Gormeme: Hala bir¢ok iilke ve kurum tarafindan tam kabul

gormemektedir.

Teknik Karmasikhik: Sistemin ¢aligma prensibi herkes tarafindan agik¢a

anlagilamamaktadir.
Volatilite: Degeri kisa siirede biiytik dalgalanmalar gosterebilir.

Ciizdan Giivenligi: Cilizdan anahtarlarinin kaybolmasi durumunda

Bitcoinlere erigsim kaybedilebilir.
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2.3.1.1. Bitcoin’in Ekonomik ve Toplumsal Islevleri

Bitcoin, merkeziyetsiz yapis1 ve blokzincir teknolojisine dayanarak,
giinimiiziin geleneksel finans sistemlerine alternatif sunan yenilik¢i bir yap1 olarak
one cikmaktadir. Paranin ekonomik sistemdeki yeri ve oneminin anlagilmasinda
temel alinan ti¢ ana islev gergevesinde, Bitcoin’in para mi sorusuna yanit olarak,
deger saklama, 6lgme ve degisim aract olma potansiyeli tartisilmaktadir. Ayrica,
toplumsal etkileri kapsaminda bireysel egemenlik ve ¢evresel etkileri gibi basliklar

altinda Bitcoin’in yeri daha ayrintil1 bir sekilde asagida ele alinmaktadir:

2.3.1.1.1. Deger Saklama Aract

Bitcoin, sinirli arzi ve blokzincir teknolojisine dayali giivenligi ile “dijital
aln" olarak anilmaktadir. 21 milyon ile sinirli arzi, Bitcoin’in enflasyondan
korunma araci olarak degerini artirmaktadir. Ekonomi bilimi, kaynaklarin kitligi
tizerine Kuruludur. Bitcoin, kit kaynaklarin en iyi sekilde nasil degerlendirilecegine
dair somut bir 6rnek sunar. Altindan farkli olarak Bitcoin'in dijital yapisi,
tasinabilirligi ve dayaniklilig1 sayesinde istiinliik saglamaktadir (Ammous, S. 2018:
257-286).

Bitcoin madenciligi, liretim siirecinde harcanan enerji ve zamana bagl olarak,
firsat maliyeti kavramini yeniden yorumlar. Bu nedenle Bitcoin, modern ekonomik
sistemlerde degerini korumak ve artirmak isteyen bireyler igin giivenilir bir secenek
olarak goriilmektedir. Ornegin, bazi iilkelerde yiiksek enflasyon nedeniyle ulusal
para birimlerinin hizla deger kaybettigi durumlarda, Bitcoin, vatandaslarin
servetlerini korumalarina yardimci olmustur. Venezuela, Arjantin gibi tlkelerde
Bitcoin'in benimsenme oranlar1 bu duruma 6rnek teskil eder (Ammous, S. 2018: 257-
286 ).

Ote yandan Bitcoin'in deger saklama araci olarak islev gdrmesi de
tartismalidir. Bitcoin, enflasyona kars1 dayanikli bir varlik olarak goriilmekle birlikte,
bazi zayif yonleri sunlardir (Edelman, R., 2022: 110-112):
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Fiyat Istikrari: Bitcoin'in degeri piyasa kosullarina ve spekiilatif hareketlere
bagl olarak sik sik ve biiylik dlglide degistigi i¢in istikrarli bir deger saklama araci

olarak goriilmemektedir.

Fiyat Volatilitesi: Deger saklama araci olarak bir para biriminin, zaman
icinde alim giiciinii koruyabilmesi gerekmektedir. Ancak Bitcoin'in fiyati, arz-talep
dengesi ve piyasa spekiilasyonlarina bagli olarak sik sik ve biiyiik 6l¢iide dalgalanir.
Bu nedenle, giivenilir bir sekilde deger saklamak isteyen bireyler igin riskli bir tercih

olabilmektedir.

Kiiresel Kabul Eksikligi: Bir para biriminin deger saklama araci olarak islev
gorebilmesi, genel bir giivene ve istikrara baghdir. Bitcoin'in bu anlamda sinirhi bir

kabul diizeyi ve kurumsal altyapiya sahip oldugu belirtilmistir.

2.3.1.1.2. Ol¢me Araci -Kiiresel Hesap Birimi

Bitcoin, uzun vadede kiiresel bir hesap birimi olma potansiyeline sahiptir.

Rezerv Para Alternatifi: Bitcoin, geleneksel rezerv para birimlerine
alternatif olarak degerlendirilmekte ve bazi iilkeler tarafindan ulusal rezervlere dahil
edilmektedir (Ammous, S. 2018: 257-286).

Deger Olgiisii ve Standart Birim: Bitcoin, simrl arz1 sayesinde giivenilir bir
deger olgiisii sunabilir. Ancak, yiiksek fiyat oynakligi bu islevin benimsenmesini
zorlastirmaktadir. Uzun vadede, Bitcoin'in kiiresel ekonomide daha genis bir rol
istlenebilmesi, teknolojik gelismelere ve diizenleyici ¢ergevelerin netlesmesine

baglidir (Ammous, S. 2018: 257-286).

Hiperenflasyon Ortaminda Alternatif Para Birimi: Bitcoin 6zellikle hiper
enflasyon yasayan iilkelerde olgme aract olarak daha etkili bir alternatif
sunabilmektedir. Geleneksel para birimlerinin hizla deger kaybettigi durumlarda,
Bitcoin sabit arz1 ve merkeziyetsiz yapis1 nedeniyle bir 6lgme standardi saglayabilrn
bit alternatif olarak kullanilmaktadir(Edelman, R., 2022: 110-112).
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Fiyat Istikararmn Eksikligi: Bitcoin'in fiyati, piyasa spekiilasyonlarina ve
arz-talep dengesine bagli olarak biiyiik dalgalanmalar gostermektedir. Bu durum,
Bitcoin'in fiyatlar1 belirlemede ve karsilastirmada giivenilir bir ara¢ olmasini
zorlastirir. Ornegin, kisa siire icinde bir iiriiniin Bitcoin cinsinden fiyat1 onemli

oOl¢iide degisebilir, bu da 6lgme islevini zayiflatir(Edelman, R., 2022: 110-112).

Karmasikhk ve Kullamm Zorluklari: Bitcoin'in bir 6lgme araci olarak
kullanilabilmesi, kullanicilarin Bitcoin cinsinden fiyatlara asinalik kazanmasini
gerektirir. Ancak, Bitcoin'in degeri ulusal para birimlerine gore siirekli dalgalandigi
icin bireylerin bu degeri kavramasi ve anlamasi zorlagabilir. Bu da fiyatlarin Bitcoin

ile ifade edilmesinde pratik sorunlar yaratir (Edelman, R., 2022: 110-112).

Kabul Goérme: Olgme araci olarak bir para biriminin etkili olmasi, onun
genel kabul gérmesine baghdir. Bitcoin heniiz kiiresel 6lgekte yaygin bir 6lgme aract
olarak kabul gormemistir. Fiyatlar genellikle ulusal para birimleriyle ifade edilmekte,
Bitcoin ise bir alternatif olarak kullanilmaktadir (Edelman, R., 2022: 110-112).

Bitcoin'in 6lgme araci olarak islev gorme kapasitesi, degerinin volatilitesi ve
genel kabul diizeyinin smirhiligi nedeniyle su anda zayif bir noktadadir. Bununla
birlikte, Bitcoin’in gelecekte daha genis bir kullanici kitlesi tarafindan benimsenmesi
ve deger dalgalanmalarinin azalmasi durumunda bu islevi daha etkili bir sekilde
yerine getirebilecegi Ongoriilmektedir. Ozellikle ekonomik istikrarsizlik yasayan
bolgelerde, geleneksel para birimlerine alternatif olarak 6lgme araci olma

potansiyeline sahiptir.

2.3.1.1.3. Degisim Araci -Uluslararas: Ticaret ve Odeme Sistemleri

Bitcoin'in degisim araci islevini yerine getirme kapasitesi bulunmaktadir,
ancak bu islevin basarist belirli kosullara baglidir. Bitcoin, iiriin ve hizmetlerin alim-
satiminda kullanilabilir ve bu anlamda bir degisim araci islevi goriir. Ancak
Bitcoin'in bu islevi tam anlamiyla yerine getirebilmesi i¢in su iki faktor kritik 6neme
sahiptir (Edelman, R., 2022: 110-112):
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Kabul Gérme ve Giiven: Bitcoin'in degisim aract olarak kullanimi, taraflar
arasinda giivene ve yaygin bir kabul diizeyine dayanir. ABD dolar1 gibi yerlesik para
birimlerinin aksine, Bitcoin'in degisim arac1 olarak daha az yaygin kabul

gormektedir. Bu durum ise, Bitcoin'in kullanimini sinirlamaktadir.

Fiyat Istikrari: Bitcoin'in degisim araci olarak kullanimi, degerinin
volatilitesi nedeniyle sinirl olabilir. Degeri kisa siirede dalgalanan bir birim, mal ve

hizmetlerin degisiminde zorluklara neden olma potansiyeline sahip goriilmektededir.

Bitcoin, uluslararas1 6demelerde ve ticarette yenilik¢i ¢oziimler sunmaktadir.
Geleneksel 6deme sistemleri, sinir 6tesi islemlerde yiiksek maliyetler ve uzun islem
stireleri ile elestirilir. Bitcoin, diisiik islem maliyetleri ve hiz sayesinde bu sorunlara
alternatif sunmaktadir (Ammous, S. 2018: 257-286).

Bankacilik hizmetlerinden yoksun milyarlarca insan i¢in Bitcoin, uluslararasi
ticarete ve finansal hizmetlere erisim imkam saglar. Ornegin, gelismekte olan
tilkelerdeki kiiciik isletmeler, Bitcoin kullanarak kiiresel piyasalara erisim
saglamaktadir. Ancak, Bitcoin’in bu alandaki etkisi heniiz baslangi¢ asamasindadir.
Yiiksek volatilite, sinirli islem kapasitesi ve diizenleyici belirsizlikler gibi sorunlar,
bu islevin yayginlasmasinin oniindeki engeller olarak belirtilmektedir (Ammous, S.
2018: 257-286).

2.3.1.1.4. Bitcoin ve Bireysel Egemenlik

Bitcoin’in merkeziyetsiz yapisi, bireylerin ekonomik 6zgiirliiklerini artiran en
onemli faktorlerden biridir. Geleneksel finans sistemleri, bireylerin paralarinin
kontroliinii biiyliik dl¢iide bankalara ve hiikiimetlere birakir. Bitcoin ise bireylerin
kendi varliklarint dogrudan yo6netmesine olanak tanir. Bu, ozellikle otoriter
rejimlerde bireysel egemenligi artiran Kritik bir 6zelliktir. Ayrica Bitcoin islemleri,
merkezi bir otoritenin kontrolii disinda gergeklestigi igin sansiire karst dayaniklidir.
Ornegin, bazi rejimlerde vatandaslarin bankalara erisimi kisitlanirken, Bitcoin
araciligryla uluslararasi 6deme yapmalart miimkiin olmustur. Bu 6zellik, bireylerin
sadece finansal 6zgiirliigiini artirmakla kalmaz, ayn1 zamanda demokratik bir finans
sistemi yaratilmasina katki saglar (Ammous, S. 2018: 257-286)
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2.3.1.1.5. Kaynak Kullanimi ve Cevresel Siirdiiriilebilirlik

Bitcoin madenciligi, yogun enerji tiiketimi nedeniyle elestirilse de,
yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimini tesvik eden yapisi sayesinde g¢evresel
stirdiiriilebilirlige katki saglayabilir. Madencilik siireci, yiiksek miktarda elektrik
tilketimi gerektirir. Ancak, bu enerji genellikle fosil yakitlar yerine yenilenebilir
kaynaklardan saglanabilir (Ammous, S. 2018: 257-286).

Kaynaklarin Yeniden Tanimlanmasi: Bitcoin, kit kaynaklarin nasil daha
verimli kullanilabilecegine dair bir paradigma sunar. Ozellikle gelismis iilkelerde
Bitcoin madenciligi, atil enerji kaynaklarimin degerlendirilmesine olanak
tanimaktadir. Bu durum, madenciligin siirdiiriilebilir enerji altyapisina gegisi
hizlandirabilecegini  gostermektedir. Ancak, diizenlemelerin ve teknolojik
yeniliklerin bu alandaki ilerlemeyi desteklemesi gerekmektedir (Ammous, S. 2018:
257-286).

2.3.1.1.6. Bitcoin ve Geleneksel Paranin Fonksiyonlar

Bitcoin, son yillarda paranin geleneksel islevlerini yerine getirme potansiyeli
ile ekonomi literatiiriinde 6nemli bir tartisma konusu haline gelmistir. Geleneksel
paranin dayaniklilik, tasinabilirlik, boliinebilirlik, degismezlik, sinirli arz ve
gecerlilik gibi ozelliklerine karsilik gelen unsurlarinin ne 6lgiide saglandigi ele
alinmaktadir (Edelman, R., 2022: 112-116):

Dayamikhihk: Bitcoin, tamamen dijital bir yapiya sahip oldugu i¢in fiziksel
aginmaya Veya yipranmaya karst tamamen dayaniklidir. Blokzinciri teknolojisi
sayesinde, bitcoin'in varlik durumu ve transfer gegmisi sonsuza kadar korunabilir.

Bu, bitcoin'in dayanikliligin1 geleneksel fiziksel para birimlerine kiyasla istiin kilar.

Tasmabilirlik: Bitcoin, dijital bir varlik oldugu i¢in kolayca tasinabilir.
Kullanicilar, bir mobil uygulama veya dijital ciizdan iizerinden saniyeler iginde
diinyanin herhangi bir yerine transfer gerceklestirebilir. Bu durum, fiziksel paranin

lojistik maliyetlerini ve sinirlamalarin1 tamamen ortadan kaldirir.
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Béliinebilirlik: Bitcoin'in bir birimi, 100 milyon "satoshi"ye béliinebilir. Bu
ozellik, mikro diizeyde 6demelerin yapilabilmesine olanak tanir. Geleneksel para
birimlerinin bolinebilirlik sinirlar diistintildigiinde, bitcoin bu agidan daha esnek bir

yap1 sunar.

Degismezlik: Bitcoin, blokzinciri teknolojisi sayesinde degismez bir yapiya
sahiptir. Bir kez gergeklestirilen bir igslem geri alinamaz ve blokzincirE kalic1 olarak
kaydedilir. Bu durum, bitcoin'in giivenilirlik ve seffaflik agisindan avantaj

saglamasina neden olur.

Smirh Arz: Bitcoin'in en 6nemli &zelliklerinden biri, toplam arzinin 21
milyon birim ile sinirlandirilmis olmasidir. Bu, bitcoin'i enflasyonist baskilardan
koruyarak degerini muhafaza etme potansiyelini artirir. Ancak, smirh arz ayni

zamanda likidite sorunlarina yol agabilir ve fiyat oynakligini artirabilir.

Gegerlilik: Bitcoin, her gegen giin daha fazla birey ve kurulus tarafindan
kabul edilmektedir. Oregin, EI Salvador, bitcoin'i resmi para birimi olarak kabul
eden ilk iilke olmustur. Bununla birlikte, bitcoin'in gecerliligi heniiz evrensel
diizeyde degildir ve birgok iilke tarafindan diizenleyici sorunlar nedeniyle
sinirlamalarla karsilanmaktadir(Edelman, R., 2022: 112-116).

Bitcoin, ekonomik sistemlerde dondstiiriicii bir rol oynayarak geleneksel
finansal yapilar1 yeniden sekillendirmektedir. Deger saklama araci, bireysel 6zgiirliik
sembolii, ticaret ve 6deme sistemlerinde yenilik¢i bir ¢6ziim olarak Bitcoin, kiiresel
ekonomide benzersiz bir yere sahiptir. Ancak, diizenleyici belirsizlikler, enerji
tiketimi ve fiyat oynaklhigi gibi zorluklar, Bitcoin'in daha genis c¢apta

benimsenmesini simirlamaktadir.

Gelecekte, Bitcoin'in ekonomik ve toplumsal islevleri, teknolojik yenilikler
ve diizenleyici ortamin gelisimiyle sekillenecektir. Bu siirecte, Bitcoin'in finansal
sistemlerdeki etkisi, bireysel ve kurumsal benimseme oranlarina bagli olarak artmaya

devam etmesi beklenmektedir.
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2.3.1.2. Finansal Sistemlerin Doniisiimiinde Bitcoin ve

Geleneksel Bankacilik

Geleneksel bankacilik sistemi, bireylerin  mevduatlarint  korumak ve
sermayeyi yatirnmlara tahsis etmek gibi temel islevlere sahiptir. Ancak bu sistem,
devlet miidahaleleri, merkez bankasi politikalar1 ve kismi rezerv bankaciligi gibi
yapilar nedeniyle gesitli sorunlarla karsi karsiya kalmaktadir. Modern ekonomilerde
finansal krizlerin sikligi, bu yapimin kirilganligint ortaya koymaktadir. Bitcoin gibi
merkeziyetsiz dijital varliklar, geleneksel sistemin bu sinirlamalarina ¢6ziim
sunabilecek yeni bir finansal model olarak degerlendirilmektedir (Ammous, 2021:
307-327).

Bitcoin’in en dikkat ¢ekici 6zelliklerinden biri sansiir direncidir. Bu 6zellik,
bireylerin kiiresel olgekte Ozgiirce islem yapmasina olanak tanir. Bitcoin ayrica
mekansal ve zamansal olarak kolay transfer edilebilir bir varlik olarak, fiziksel altin
veya itibari paraya kiyasla daha pratik bir tasarruf mekanizmas: sunar. Geleneksel
bankacilik sisteminde krediye dayali bor¢ finansmani yayginken, Bitcoin, 6z sermaye
finansmanin1 tesvik ederek ekonomik yapiyr donistiirebilir. Bu durum, finansal
krizlerin etkisini azaltabilir ve daha siirdiiriilebilir bir ekonomik modele zemin
hazirlayabilir (Ammous, 2021: 307-327).

Bitcoin ile geleneksel finansal sistem arasindaki farklar, bankacilik
islevlerinde agik¢a goriilmektedir. Kismi rezerv bankaciligi modeli, finansal sistemde
likidite saglama islevini yerine getirirken risklere de yol agmaktadir. Buna karsin
Bitcoin, tam rezerv bankaciligima benzer bir yapi sunarak seffaflik ve giivenligi
artirabilir. Bu, finansal krizlerin 6nlenmesine katki saglayabilir. Ancak Bitcoin’in
mevcut yapisi, diisiik likidite seviyesi ve kurumsal kabul oraninin sinirli olmasi
nedeniyle genis capta benimsenmesinde engeller yaratmaktadir (Ammous, 2021:
307-327).

Makroekonomik diizeyde, Bitcoin’in sinirli arzi enflasyonun kontrol altina
alinmasinda 6nemli bir avantaj sunar. Geleneksel itibari paralar, merkez bankalarinin
para politikalarina bagli olarak arzini artirabilirken, Bitcoin’in arzi matematiksel

olarak belirlenmistir. Ancak, Bitcoin’in distik likiditesi ve volatil yapisi, degerinin
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istikrarin1 korumasini zorlagtirmaktadir. Yine de teknolojik gelismeler ve kurumsal
adaptasyon siiregleri, bu zorluklarin stesinden gelinmesinde etkili olabilir
(Ammous, 2021: 307-327).

Sirketlerin Bitcoin’i rezerv varlik olarak benimsemesi, bu dijital varligin
finansal sistemdeki roliinii giiclendirmektedir. Ornegin, MicroStrategy gibi sirketler,
Bitcoin’i giivenli bir deger deposu olarak gorerek biiyiikk miktarlarda satin almistir.
Bu egilim, Bitcoin’in yalnizca bireysel yatinmcilar i¢in degil, ayn1 zamanda
kurumsal diizeyde de bir tasarruf araci olarak kullanilabilecegini gostermektedir.
Bitcoin ayrica, bor¢ yerine 6z sermaye finansmanini tesvik ederek, bireylerin ve

kurumlarin finansal bagimsizligini artirabilir (Ammous, 2021: 307-327).

Bununla birlikte, Bitcoin’in genis ¢apta benimsenmesinin o6niinde bazi
engeller bulunmaktadir. Teknolojik altyapinin eksiklikleri, kullanicilarin glivenlik
riskleri ve diizenleyici belirsizlikler, Bitcoin’in yayginlagsmasini smirlamaktadir.
Ayrica, fiyat dalgalanmalari nedeniyle yatirimcilar i¢in giivenli bir liman olma
Ozelligi zaman zaman sorgulanmaktadir. Ancak, bu sorunlara ragmen Bitcoin,
finansal sistemde tamamlayici bir ara¢ olarak degerlendirilmelidir (Ammous, 2021:
307-327).

Sonug olarak, Bitcoin mevcut bankacilik sisteminin yerini tamamen alamasa
da, onu tamamlayict bir rol istlenebilir. Geleneksel bankaciligin gii¢lii yanlari,
Bitcoin’in merkeziyetsiz yapisiyla birlestirildiginde daha dayanikli ve kapsayici bir
finansal sistem olusturulabilir. Bu hibrit model, hem bireyler hem de kurumlar igin
daha adil bir ekonomik yapi saglayabilir. Ancak, bu gegis siirecinin basarili
olabilmesi i¢in diizenleyici reformlar, teknik altyap: iyilestirmeleri ve kullanic
egitimi gibi adimlarmm atilmasi gerekmektedir. Bitcoin’in gelecegi, geleneksel
sistemlerle entegrasyonunda yatmaktadir; bu entegrasyon, finansal sistemlerin daha

esnek ve etkili bir yapiya kavugsmasini saglayabilir (Ammous, 2021: 307-327).

2.3.2. Ethereum

Son yillarda, blokzincir teknolojisi ve kripto para birimleri, finansal
sistemlerden merkeziyetsiz uygulamalara kadar bir¢cok alanda yenilik¢i ¢oziimler

sunmaktadir. Ethereum, bu teknolojilerin siirlarini genisleten bir platform olarak
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yalnizca dijital para birimi islemlerine odaklanmakla kalmayip, merkeziyetsiz
uygulama gelistirme ve akilli sézlesme uygulamalart i¢in bir altyapi sunmaktadir. Bu
boliimde Ethereum’un teknik altyapisini, islevlerini, tarihgesi ve ekonomik yapisinin

anlatilmasi1 amaclamaktadir.

2.3.2.1. Ethereum’un Ozellikleri

Ethereum, Bitcoin’e benzer sekilde blokzincir teknolojisiyle ¢alissa da, temel
farki akilli s6zlesmeler (Smart Contracts) ve Ethereum Sanal Makinesi (Ethereum
Virtual Machine - EVM) gibi yenilik¢i 6zelliklere sahip olmasidir (Finney, 2018: 6-
15).

2.3.2.1.1. Akl Sozlesmeler

Ethereum'un en dikkat c¢eken yeniliklerinden biri, programlanabilir akilli
kontratlar sistemidir (Sert, 2022: 114-117). Akilli sozlesmeler, kodlanmis ve
kendiliginden ¢alisan dijital anlagsmalar olarak tanimlanir. Bu sistem, herhangi bir
ticiincii tarafa gerek duymadan, taraflar arasinda onceden belirlenmis sartlarin
otomatik olarak uygulanmasini saglar. Ornegin, Ethereum fiyatinin belirli bir tarihte
600 dolar1 asacagina dair yapilan bir bahis, bir akilli sézlesme ile kodlanabilir. Bu
stirecte, sartlar karsilanmazsa, sézlesme otomatik olarak taraflar arasinda gereken
islemleri uygular ve hukuki siireglere olan ihtiyaci ortadan kaldirir (Finney, 2018: 6-
15).

Bu kontratlar, yalnizca finansal islemler i¢in degil, tedarik zinciri yonetimi,
miilkiyet transferleri ve dijital kimlik dogrulama gibi birgok alanda da kullanilabilir.
Bu 6zellik, Ethereum'u Bitcoin'den farkli bir noktaya tasimis ve DeFi ekosisteminin

temel altyapisi haline getirmistir (Sert, 2022: 114-117).
2.3.2.1.2. Ethereum Sanal Makinesi (EVM)

EVM, Ethereum aginin temel teknolojik bilesenidir. Bu sanal makine,
merkeziyetsiz bir yapida c¢alisan evrensel bir bilgisayar olarak tanimlanabilir.
Gelistiriciler, EVM iizerinden herhangi bir dijital uygulamay: calistirabilir ve bu,
Ethereum’u yalnizca bir 6deme platformundan c¢ok daha fazlasi haline getirir
(Finney, 2018: 6-15).
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2.3.2.1.3. ETH'nin Para Arz ve Ekonomisi

Ethereum, Bitcoin'den farkli olarak, sinirsiz bir toplam arz politikasina
sahiptir. Ancak yillik tiretim orami smirlandirilmistir ve bu sayede enflasyonist
baskilar minimize edilmektedir. Ornegin, Bitcoin'in arz1 21 milyon ile sinirli iken,
Ethereum'un esnek arz politikasi, farkli kullanim senaryolarina uyum
saglayabilmesine olanak tanir. Ethereum’un degerindeki artig, yalnizca piyasa
taleplerine degil, aym zamanda DeFi uygulamalarinin biiyiimesine Ve
benimsenmesine de baghdir (Sert, 2022: 114-117).

2.3.2.1.4. Merkeziyetsizlik ve Giivenlik

Ethereum, kiiresel capta yayillmis binlerce diigim (node) tarafindan
desteklenmektedir. Bu, agin hem giivenli hem de sansiire karsi direngli olmasini
saglar. Ayrica, Ethereum agindaki islemler seffaf bir sekilde izlenebilir, bu da
kullanicilar arasinda giiven tesis etmektedir (Sert, 2022: 114-117).

2.3.2.1.5. Ethereum’un Ekonomik Yapist

Ethereum agi, islemler ve uygulamalar i¢in kullanilan Ether isimli kripto
para birimiyle desteklenir. Ether, ag iizerindeki islemlerin gergeklestirilmesini

saglamak icin bir "yakit" (gas) islevi gorir (Finney, 2018: 6-15).
g ¢ y g § g y

Gas Sistemi; Ethereum aginda her islem, kullanilan gas miktarina bagl
olarak bir maliyete sahiptir. Gas, bir islemin dogrulanmasi ve islenmesi i¢in gereken
hesaplama giiciinii temsil eder. Yiiksek gas fiyati, islemin daha hizli ger¢eklesmesini
saglarken, Ether fiyatindaki dalgalanmalar bu maliyetlerin artmasina neden olabilir.
Bu durum, Ethereum’un Oolgeklenebilirlik ve ekonomik erisilebilirlik agisindan
karsilastig1 zorluklardan biridir (Finney, 2018: 6-15).

Ethereum Madenciligi; Ethereum agi, kullanicilarina GPU (grafik islemci
birimi) ile madencilik yapma imkani tanir. Ethereum’un kullandigi Ethash
algoritmasi, ASIC direngli bir "Proof of Work" (Is Kanit1) protokolii sunar. Bu
ozellik, daha genis bir kullanici Kitlesinin madencilik yapmasina olanak saglar
(Finney, 2018: 6-15).
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GPU Madenciligi; GPU madenciligi, Ethereum agi1 i¢in 6nemli bir rol oynar.
Bir madencilik sisteminin kurulumu genellikle 2500 dolar civarindadir, ancak piyasa
talebi nedeniyle bu maliyetler artmaktadir. Ethash algoritmasi sayesinde, madenciler
rastgele segilen islemleri ¢6zerek blokzincirE katkida bulunur ve Ether 6dilleri alir
(Finney, 2018: 6-15).

2.3.2.2. Ethash’in Avantajlan

e ASIC Direnci: Madencilik ekipmanlarinin gesitliligini artirir.

e Merkeziyetsiz Yapi: Madencilerin tiim blokzincire erisim saglamasi,
merkezi madencilik havuzlarina olan bagimlilig: azaltir (Finney, 2018: 6-
15).

2.3.2.3. Ethereum'un Tarihgesi ve Gelisimi

Ethereum’un temelleri, Vitalik Buterin tarafindan 2013 yilinda atilmistir.
Buterin, Bitcoin toplulugunda aktif bir katilimci olarak, Bitcoin’in siirh
islevselligini genigletmeyi hedeflemistir. 2014 yilinda Dr. Gavin Wood ile birlikte
Ethereum’un resmi duyurusunu yapmistir ve Ethereum’un teknik altyapisini

detaylandiran "yellow paper” yayinlanmistir (Finney, 2018: 6-15).

2013 yilinda Buterin, 15 yazilimecr arkadasiyla birlikte Ethereum'un temel
konseptini gelistirmistir. Proje, yazilim toplulugunda biiyiik ilgi uyandirmis ve 2014
yilinda Isvigre'de bir vakif kurularak, kiiresel bir kitle fonlamas1 kampanyasiyla 18.5
milyon ABD dolar1 toplanmistir. Bu siirecte, Peter Thiel gibi teknoloji
yatirimetlarimin sagladigi burs ve destegin projeyi hizlandirdigi goriilmektedir. 2015
yilinda Ethereum ag1 resmi olarak kullanima sunulmus ve bu tarihten itibaren hizl

bir biiytime gostermistir (Sert, 2022: 18).

2.3.2.4. Ethereum islemleri

Ethereum, Bitcoin’e benzer sekilde adres ve &zel anahtar (private key)

kullanilarak islemleri yiiriitiir. Ethereum islemleri su temel bilesenlerden olusur:

e Giris Adresi (Input Address): Ether’in gonderildigi adres.

97



e Cikis Adresi (Output Address): Ether’in alindig1 adres.

e Gas Limiti ve Gas Fiyati: islemin maliyetini belirler. Daha yiiksek bir

gaz fiyati, islemin daha hizli tamamlanmasini saglar.

e Ozel Anahtar (Private Key): Islemi imzalamak igin kullanilr.

Ether, kiigiik birimlere ayrilabilir (6rnegin 0.000000000000000001 Ether) ve
bu, mikro islemler i¢in esneklik saglar (Finney, 2018: 6-15).

2.3.2.5. Ethereum (ETH) ve DeFi Ekosistemi

Bitcoin, "sansiirsiiz deger saklama ve transfer arac1" olarak konumlanirken,
Ethereum daha genis bir vizyon sunmaktadir: "Diinya bilgisayar1." Ethereum,
merkeziyetsiz uygulamalarin (dApps) gelistirilmesi i¢in bir temel saglar ve bu

yoniiyle DeFi'nin gelisimine onciiliik eder (Sert, 2022: 18).

Ethereum, ikinci nesil blokzincir (Blockchain 2.0) teknolojisinin bir temsilcisi
olarak, ozellikle akilli sozlesme platformlariyla bilinir. 2015 yilinda gelistirilen
Ethereum blokzinciri, dagitik defter teknolojisi tizerinde akilli kontratlarin
calistirilmasini miimkiin kilma amaciyla tasarlanmstir. {lk etapta yalnizca yeni token
ihra¢ etmek i¢in bir ara¢ olarak kullanilsa da, kisa siirede akilli kontratlarin giivenli
bir sekilde calistig1 bu sistemin, merkeziyetsiz finans (DeFi) uygulamalar igin de bir
altyapt sundugu fark edilmistir. Bu, ti¢lincii taraf aracilara ihtiya¢ duyulmaksizin

finansal islemlerin gergeklestirilmesine olanak tanimustir (Atici, G., 2020: 119-124).

Ethereum, DeFi'nin temelini olusturan merkeziyetsiz uygulamalara (dApps)
ev sahipligi yapmaktadir. Asagida Ethereum'un DeFi ekosistemine sagladigi katkilar
detaylandirilmistir (Sert, 2022: 114-117).

2.3.2.5.1. Likidite Havuzlar: ve Finansal Araglar

Ethereum, likidite saglama, bor¢ verme ve alma gibi finansal islemleri
kolaylastiran platformlar icin bir altyapr sunar. Ornegin, Uniswap ve Aave gibi
platformlar, Ethereum tizerinde galisarak kullanicilarin geleneksel finans araglarina
alternatifler sunmasini saglamaktadir (Sert, 2022: 114-117).
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o Stablecoin Uygulamalari: Ethereum, Tether (USDT), DAI ve USD Coin
(USDC) gibi stablecoin'lerin gelistirilmesi ve islem gormesi igin bir
platform sunar. Bu dijital varliklar, geleneksel para birimlerine
sabitlenmis degerleriyle DeFi sisteminde istikrar saglar (Sert, 2022: 114-
117).

« NFT ve Dijital Sahiplik: Ethereum’un ERC-721 ve ERC-1155
standartlari, dijital miilkiyetin benzersiz bir sekilde temsil edilmesini
mimkiin kilmaktadir. Sanat eserleri, oyun i¢i varliklar ve dijital
koleksiyonlar bu teknolojiler sayesinde DeFi ekosistemine entegre
edilmistir (Sert, 2022: 114-117).

e Ethereum Ciizdanlari: Merkeziyetsiz finans (DeFi) ekosisteminde kritik
bir role sahiptir. DeFi, kullanicilarin bir araciya ihtiyag duymadan finansal
hizmetlere erismelerine olanak tanir. Ancak bu 6zgiirliik, ayn1 zamanda
kullanicinin giivenligi ve sorumlulugu dogrudan iistlenmesini gerektirir.
Bu baglamda Ethereum cilizdanlari, dijital varliklarin saklanmasi ve

yonetilmesinde temel bir yapi tasidir (Lau vd., 2021: 35-36).
2.3.2.5.2. Ethereum Tabanl Protokoller ve Uygulamalar

DeFi ekosistemindeki 6nde gelen uygulamalar arasinda kredi protokolleri
(6rnegin Aave), teminatlandirilmis bor¢ pozisyonlari (6rnegin MakerDAO), ve
merkeziyetsiz borsalar (6rnegin Uniswap) yer almaktadir. Ethereum, bu
uygulamalarin yani sira diger birgok blokzincir teknolojisi i¢in de ilham kaynagi
olmustur. Ornegin, Algorand, Avalanche, Binance Smart Chain, Cosmos, Polkadot
ve Solana gibi alternatif blokzincirler, Ethereum’a kiyasla 6lgeklenebilirlik, birlikte

islerlik ve maliyet avantajlar1 sunmay1 hedeflemistir (Atic1, G.,2020: 119-124).
2.3.2.5.3. Akulli Sozlesmeler ve Oracle Sistemleri

Ethereum blokzinciri, akilli sozlesmelerin islerligi agisindan 6nemli bir
altyapr sunarken, bu sistemler dis diinya verilerine erisememektedir. Bu eksiklik,
Oracle ad1 verilen tgiincii taraf sistemlerle giderilmektedir. Oracle’lar, blokzinciri ile
dis diinya arasindaki bilgi akigin1 saglayarak akilli sézlesmelerin verimliligini artirir

(Atict, G., 2020: 119-124).
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2.3.2.6. Ethereum ve Web3

Ethereum, sadece DeFi’nin degil, aynm1 zamanda internetin gelecegi olarak
goriilen Web3 ekosisteminin de temel taglarindan biri olarak degerlendirilmektedir.
Web3; merkeziyetsiz, ugtan uca aglar, yapay zeka ve dagititk miilkiyet gibi
kavramlarla tanimlanan bir internet evresidir. Bu yapi, degerin ve bilginin giivenli ve
hizli bir sekilde transfer edilmesini miimkiin kilar (Atici, G., 2020: 119-124).

2.3.2.7. Ethereum'un Kripto Parasi: Ether (ETH)

Ether (ETH), piyasa degeri acisindan Bitcoin’den sonra ikinci sirada yer alan
bir kripto paradir. 2023 yili itibariyla piyasa degeri 189 milyar ABD dolardir.
Kurumsal yatirimcilar tarafindan yogun olarak tercih edilen ETH, Ethereum ag:
tizerindeki islemlerin gerceklestirilmesini saglayan ana para birimidir. Ethereum, 15
Eyliil 2022°de is Ispat1 (Proof of Work) sisteminden Pay ispat: (Proof of Stake)
sistemine gegis yapmustir. Bu gegisle birlikte enerji tiikketiminde %99,95 oraninda bir
azalma saglanmistir (Atict, G.,2020: 119-124).

2.3.2.8. Ethereum'da Staking ve Yield Farming

Ethereum agi, kullanicilarina kilitleme (staking) ve verim ciftciligi (yield
farming) gibi yeni finansal firsatlar sunmaktadir. Staking, kullanicilarin belirli
miktarda ETH’yi sistemde kilitleyerek faiz getirisi elde etmesine olanak tanirken,
yield farming, likidite havuzlarina fon saglayarak ek gelir elde etme imkani sunar.
Bu yenilik¢i finansal araglar, hem bireysel hem de kurumsal yatirimcilar igin gesitli
firsatlar ve riskler barindirmaktadir (Atici, G., 2020: 119-124).

2.3.2.9. Ethereum'un Zorluklari ve Gelecegi

Ethereum, DeFi'nin temel altyapis1 olarak biiyiik bir potansiyele sahip olsa da,
bazi teknik ve ekonomik zorluklarla kars1 karsiyadir:

« Olgeklenebilirlik: Ethereum, dlgeklenebilirlik ve maliyet etkinligi gibi
alanlarda gelistirmelere ihtiyag duymaktadir. Yiiksek kullanici talebi,

islem siirelerini yavaglatabilir ve gas maliyetlerini artirabilir. Bununla
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birlikte, Ethereum gelistiricileri bu sorunlara ¢6ziim tiretmek igin ¢esitli

olgeklendirme ¢oziimleri tizerinde ¢aligmaktadir (Finney, 2018: 6-15).

o Rekabet: Binance Smart Chain, Solana ve Cardano gibi platformlar,
Ethereum'a alternatif olarak hizla biiyiimektedir. Ethereum’un rekabet
avantajint korumasi, yenilik¢i ¢oziimler sunma kapasitesine baghidir(Sert,
2022: 114-117).

2.3.3. Ripple Odeme Protokolii (Ripple Payment Protocol)

Ripple geleneksel SWIFT sistemini blokzincir teknolojisiyle donistiiriir.
RippleNet, aracilar1 ortadan kaldirarak islem maliyetlerini ve islem siirelerini dnemli
Olglide azaltmay1 saglamaktadir. XRP, aninda likidite saglamak igin koprii para
birimi olarak kullanilir. Bu yontem geleneksel swift sistemine oranla maliyetleri
%60’a kadar distirmektedir. Gergek zamanli mutabakat, seffaflik ve verimlilik sunan
Ripple, sinir 6tesi 6demelerde biiyiik bir yenilik olarak one ¢ikmaktadir (Chen,
2018).

2.3.4. Hyperledger Projesi (Hyperledger Project)

Hyperledger Fabric, kurumsal diizeyde kullanilan, izne dayali bir blokzincir
platformu olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu platform, giivenilir ve merkezi olmayan
uygulamalarin gelistirilmesini saglamakla birlikte, 6zellikle finans ve tedarik zinciri
gibi ekonomideki kritik alanlarda giivenligi ve izlenebilirligi artirmak i¢in kullanilir.
Hyperledger Fabric, standart bir kripto para birimine dayanmadan, cesitli dagitik
uygulamalar yazmak ve bunlar1 g¢alistirmak i¢in modiiler bir yapiya sahiptir. Bu
ozellik, oOzellikle isletmeler arasi siireclerde kullanilan akilli sozlesmelerin

yazilmasini Ve yiriitiilmesini giivenli hale getirir (Androulaki, vd., 2018: 2).

Hyperledger’m uygula-sirala-dogrula  (execute-order-validate)  modeli,
islemlerin siralanmadan Once yiiriitiillmesine olanak tanir ve bu, ozellikle ticari
stireglerde zaman kazandiran bir 6zelliktir. Bu, hem performans hem de giivenlik
acisindan Onemli avantajlar saglar. Ayrica, izinli blokzincir aglarmin bir pargasi
olarak, her bir katilimer diigiimiin kimlik dogrulamas: ve kriptografik yontemlerle

onaylanmasi gibi giiglii glivenlik 6nlemleri ile desteklenir (Thakkar, vd., 2018: 5).
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Ekonomik alanlarda blokzincir teknolojisinin yayginlasmasiyla birlikte,
Hyperledger Fabric gibi platformlar, islemlerin giivenli ve izlenebilir bir sekilde
gerceklestirilmesine olanak taniyarak, maliyetleri disirmekte ve seffafligi
artirmaktadir. Bu da ekonomik sistemlerin daha verimli calismasina katki
saglamaktadir (Malik, vd., 2018: 1).

2.4. Merkezi Olmayan Finans (DeFi) Uygulamalar

Merkeziyetsiz finans, ya da kisa adiyla DeFi (Decentralized Finance), son
yillarda finansal teknolojiler alaninda biiyiik bir devrim olarak karsimiza
cikmaktadir. Geleneksel finans sistemlerinin aksine, merkeziyetsiz finans hareketi,
mevcut diizenin oyuncularindan ¢ok farkli bir oyun plani ile ilerlemekte ve finansal
islemleri koklii bir bigimde degistirmeyi hedeflemektedir. DeFi'nin temel amaci,
dijital diinyada gergeklesen finansal faaliyetleri, arac1 kurumlara olan ihtiyaci ortadan
kaldirarak ve merkezi otoritelerden bagimsiz hale getirerek gergeklestirmektir. Bu
sayede, bireyler dijital ortamlarda herhangi bir otoritenin veya kurulusun kontroliine
ihtiyag duymaksizin, kredi alabilir, kredi verebilir, sigorta islemleri gergeklestirebilir
ya da dijital varliklara yatirim yapabilirler. DeFi hareketi, finansal siireglerin daha
seffaf, erigilebilir ve demokratik bir yapiya biiriinmesini saglayan bir doniistimii ifade
etmektedir (Sert, 2022: 18).

2.4.1. Merkezi Finansal Sistemin Yapisal Sorunlari

Geleneksel finansal sistemler, merkezilesmis yapilarin hakimiyetinde
oldugundan, birtakim yapisal sorunlar igermektedir. merkeziyetsiz finansin (DeFi)
sundugu ¢oziimleri anlamak ve ekonomik agidan 6nemli ¢ikarimlar sunmak igin
geleneksel sistemler {izerinde gergeklestirilen elestiriler ve analizleri anlamak

gerekmektedir.

e Merkezi Kontrol: Mevcut finansal ekosistemde finansal hizmetler
biiyiikk oranda merkez bankalari ve birkag biiyik oOlcekli finansal
kurulus tarafindan kontrol edilmektedir. Ornegin, ABD bankacilik
sektoriinde mevduatlarin %44°i sadece dort biiyliik banka tarafindan
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yonetilmektedir. Bu merkezilesmis yapi, maliyetleri yiikseltmekte,
hizmet sunumunda karmasikliga neden olmakta ve rekabeti
sinirlamaktadir. Merkezi yapinin finansal aracilik faaliyetleri tizerindeki
kontrolii, piyasa giiclerinin dogal olarak isleyisine ket vurarak kaynak

tahsisinde verimsizlik yaratmaktadir (Harvey, vd., 2024: 14).

Kisith Erisim: Diinyada yaklasik 1,7 milyar insanin bankacilik
sistemine erisimi bulunmamaktadir. Bu durum, finansal sistemden
diglanmalarina yol agarak ekonomik faaliyetlerini sinirlandirmakta ve
refah diizeylerini etkilemektedir. Bankacilik hizmetlerine erisim
eksikligi, ozellikle finansal sermayeye ihtiyag duyan kiiciik 6lgekli
isletmeler agisindan ciddi bir engel olusturmaktadir. Krediye erisimin
sinirli olmasi, bu kesimlerin biiyiime potansiyelini zayiflatmakta ve

ekonomik kalkinmayi olumsuz etkilemektedir (Harvey, vd., 2024: 15).

Verimsizlik: Merkezi finans sistemleri, islem maliyetleri ve hiz
acisindan ciddi verimlilik sorunlar1 tagimaktadir. Ornegin, bir kredi
kart1 isleminden alinan komisyon iicreti, islem tutarinin %3 iine kadar
cikabilmektedir. Benzer sekilde, havale islemleri yiiksek iicretlere ve
gecikmelere neden olmaktadir. Finansal islemlerin yavas ve maliyetli
olmasi, sistemin genel verimliligini azaltmakta ve ekonomik aktorler
tizerinde ek bir mali yiik yaratmaktadir. Ayrica, islem siireglerinin
karmagikligi ve gilivenlik agiklari, sistemin kullanici dostu olmaktan

uzaklagmasina neden olmaktadir (Harvey, vd., 2024: 15).

Birlikte Cahsamamazhk: Merkezi finans sistemlerinde finansal
kuruluslar arasindaki entegrasyon yetersizdir. Farkli kuruluslarin
sistemleri arasinda uyum eksikligi, islem siireglerini yavaglatmakta ve
maliyetleri artirmaktadir. Ornegin, iki farkli banka arasindaki para
transferi siireci dahi karmagsiklik igermekte ve yiiksek islem
maliyetleri dogurmaktadir. Bu durum, finansal ekosistemde sistemler
arasi Uyum saglanamamasi sorununu ortaya c¢ikarmakta ve tiiketiciler
acisindan simirli bir hizmet kalitesi sunulmasina yol agmaktadir
(Harvey, vd., 2024: 16).

103



o Seffafhk Eksikligi: Gliniimiiz finansal sisteminde islemlerin seffaf
olmamasi, miisteri giiveni agisindan bir risk teskil etmektedir. Bankalar,
miisteri mevduatlarini giivence altinda tutmakla yiikiimliidiir; ancak bu
konudaki uygulamalar ¢ogunlukla seffaf degildir. Finansal siireglerdeki
bu saydamlik eksikligi, miisterilerin giivenini zayiflatmakta ve finansal
piyasalarda saglikli bir rekabet ortaminin olugmasini engellemektedir.
Kredi verme siireglerindeki belirsizlik ve sigorta uygulamalarindaki
aciklik eksikligi, kullanicilarin finansal hizmetlerden duyduklar
memnuniyeti azaltmakta ve sektérdeki verimsizligi pekistirmektedir
(Harvey, vd., 2024: 16).

2.4.2. DeFi’nin Geleneksel Finansal Sistem’in Sorunlarina

Getirdigi Yenilikler ve Coziimler

2.4.2.1. Verimsizlik Problemi ve DeFi

DeFi ekosistemi, merkezi otoritelere bagimli olmayan, dagitik bir yapi
sunarak geleneksel finans sisteminde yasanan verimsizlik sorununu asmay1 hedefler.
DeFi, merkezi otoritelere duyulan ihtiyact ortadan kaldirarak islemleri
otomatiklestirme ve hizlandirma kapasitesine sahiptir. Akilli s6zlesmeler, DeFi’nin
verimliligi artirma hedefinin merkezinde yer alir. Akilli sozlesmeler; blokzincir
tizerinde caligan, belirli kurallara gére programlanmis, kendi kendini yiiriiten dijital
protokollerdir. Bu sozlesmeler, islem gergeklestirmek igin {iglincii taraf veya araciya
ihtiyag duymadan, taraflar arasindaki anlagsmanin kosullarin1 kodlanmis bir sekilde
otomatik olarak yerine getirir. Boylece otomasyon saglanarak hata riski azaltillir. Bu
durum DeFi ekosisteminde, islemlerin hizli, giivenli ve diisiikk maliyetli bir sekilde
tamamlanmasini saglar. Ayrica akilli sézlesmelerin blokzincir {izerinde ¢alismasi,
islem kayitlarinin herkes tarafindan goriilebilmesini saglar. Bu seffaflik, giiven
sorununu ortadan kaldirarak verimliligi artirir. Herkesin islemleri denetleyebilmesi,
ozellikle merkeziyetsiz finans ortaminda giiveni tesis ederken islemlerin hizli ve
kesintisiz bir sekilde tamamlanmasina katkida bulunur. Ozetle DeFi'nin verimliligi
artirmak icin sundugu 6zel mekanizmalar ve topluluk katkilar1 bulunmaktadir
(Harvey, vd., 2024: 58).
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Bu mekanizmalar su sekilde siralanabilir:

2.4.2.1.1. Koruyucular (Keepers)

Koruyucular, DeFi protokollerinin giivenligini ve verimliligini saglamak i¢in
sisteme disaridan katki sunan katilimecilardir. Koruyucular, belirli  tesvikler
karsihiginda DeFi protokoliinde yer alan pozisyonlart izler ve gerektiginde
giincellemeler ya da iyilestirmeler yapar. Bu gorevler, genellikle kullanicilarin
pozisyonlarii  giivence altina almak, fiyatlandirmayr dogru bir sekilde
gerceklestirmek ve DeFi uygulamalarinin isleyisini seffaf hale getirmek gibi
sorumluluklar igerir. Koruyucularin varligi, kullanicilarin DeFi platformlarindaki
islemlerinin giivenilir ve etkin bir sekilde yiiriitiillmesini saglar. Bu mekanizma,
DeFi'nin kendi kendine isleyen, giivenli ve siirdiiriilebilir bir sistem olmasina katki

sunarak verimliligi artirir (Harvey, vd., 2024: 58).

2.4.2.1.2. Catallanma (Forking)

Catallanma, agik kaynakli bir DeFi protokoliiniin kodunun kopyalanarak yeni
bir projeye doniistiiriilmesi siirecini ifade eder. Bu siireg, orijinal protokole gore daha
verimli veya yenilik¢i bir DeFi platformu olusturmak amaciyla gerceklestirilir.
Catallanma, yeni ozellikler eklemek, mevcut protokoldeki kusurlar1 diizeltmek veya
farkli kullanici ihtiyaglaria hitap etmek i¢in uygulanabilir. Ethereum gibi blokzincir
platformlarinda c¢atallanma, yeni DeFi wuygulamalarinin hizli bir sekilde
gelistirilmesini saglar. Bu mekanizma, agik kaynakli projelerin esnekligini ve
topluluk katkilarin1 tesvik ederken, kullanicilarin gesitli alternatiflere erisim
saglamasina olanak tanir ve DeFi ekosisteminde rekabeti artirir. Catallanma stireci,
DeFi'nin kendi kendini gelistiren ve yenileyen bir ekosistem olarak verimliligini
artirir (Harvey, vd., 2024: 58).

2.4.2.2. Kasith Erisim Sorunu ve DeFi Yaklasim

DeFi, kisith erisim sorununu merkeziyetsiz yapisi1 ve blokzincir teknolojisi
sayesinde ¢ozmektedir. Geleneksel finansal sistemlerde finansal hizmetlere erisim,
cografi konum, gelir diizeyi veya bankacilik altyapisina sahip olma gibi kisitlarla

sinirhdir. DeFi ise merkezi yapilar yerine akilli sézlesmeler araciligiyla kullanicilarin
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dogrudan finansal hizmetlere erisim saglamasina olanak tanir. internete erisimi olan
herkes, bir dijital clizdan ile DeFi platformlarina katilarak finansal islemler
gerceklestirebilir. Bu durum, finansal hizmetleri daha demokratik ve erisilebilir hale
getirir (Harvey, vd., 2024: 59).

Verim ciftligi ve Ilk DeFi Arz1 olmak iizere DeFi’nin kisitli erisim sorununa

getirdigi iki yenilik¢i yontemden bahsedilmektedir.

2.4.2.2.1. Verim Ciftligi (Yield Farming)

Verim giftligi, kullanicilarin likidite saglama veya staking gibi faaliyetlerde
bulunarak odiiller kazanmasini saglayan bir DeFi uygulamasidir. Geleneksel finansal
sistemlerin sagladig1 faiz veya getiri imkanlarindan yararlanamayan bireyler i¢in
verim ¢iftligi, erisilebilir bir alternatif sunar. Kullanicilar, sermayelerini DeFi
protokollerine yatirarak, araciya ihtiyag duymadan getiri elde edebilirler. Verim
ciftligi, boylece kisith erigim sorununu asarak kullanicilarin sermaye kazanglari
saglamasina olanak tanir ve daha genis bir kitle i¢in finansal firsatlar yaratir (Harvey,
vd., 2024: 60).

2.4.2.2.2. Itk DeFi Arz (Initial DeFi Offering - IDO)

Ik DeFi Arz1 (IDO), DeFi projelerinin kullanicilarin yeni projelere erken
erisim saglamasina olanak tanir. Geleneksel finans sistemlerinde baslangig
yatirnmlari, genellikle yiiksek sermaye gerektirir ve sadece belirli yatirimcilara
aciktir. Ancak IDO, herhangi bir kullaniciya projelere erken asamada yatirim yapma
firsat1 sunar. Kullanicilar, belirli bir miktar token karsiliginda yeni projelere destek
saglayabilir ve projelerin biliylimesinden yararlanabilir. Bu mekanizma, finansal
katilimi artirarak kisith erisim sorununu ¢ozer; boylece giris engelleri olmayan bir

finansal ortam olusturur (Harvey, vd., 2024: 60).

2.4.2.3. Seffaflik Sorunu ve DeFi Yaklasim

DeFi, saydamlik sorununu merkeziyetsiz yapisi ve akilli sozlesmelerin seffaf
isleyisi araciligiyla ¢ozmektedir. Geleneksel finans sistemlerinde, islemler genellikle

kapali kapilar ardinda yapilir ve kullanicilar, yatirimlarinin ya da fonlarinin tam
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olarak nasil yonetildigine dair smirli bilgiye sahip olabilir. Bu durum, giiven
eksikligine yol agar. Ancak DeFi, tiim islemleri blokzincir iizerinde herkese agik bir
sekilde gergeklestirerek, finansal sistemin saydamligimi artirir (Harvey, vd., 2024:
60-64).

Akillh  Sozlesmelerde Seffafhik: DeFi'nin seffaflik saglayan temel
unsurlarindan biridir. Bu sozlesmeler, blokzincir tizerinde calistiklart igin her bir
islem, belirli kurallar dogrultusunda otomatik olarak gerceklestirilir ve bu islemlerin
detaylar1 halka agiktir. Kullanicilar, akilli sozlesme kodunu inceleyerek islemlerin
nasil yiriitiilecegini ve belirli bir senaryoda ne tiir adimlar atilacagini gérebilir. Bu
durum, DeFi'nin geleneksel sistemlere kiyasla ¢ok daha seffaf bir finansal altyapi
sunmasini saglar (Harvey, vd., 2024: 61).

Akilli sézlesmeler, islemlerin otomatik ve giivenilir bir sekilde yiiriitiillmesini
saglarken, ayn1 zamanda tiim islem ge¢misinin blokzincirde saklanmasini saglar. Her
bir islem, blokzincir tizerinde geri dondirilemez bir sekilde kaydedildiginden,
kullanicilar igslemlerin detaylarini diledikleri zaman gorebilir ve dogrulayabilir. Bu
seffaflik, kullanicilarin finansal sistem {izerindeki giivenini artirir ve onlarin
islemlerini kontrol etmelerini saglar. Ayrica, DeFi protokolleri iizerinde herhangi bir
kullanic1 veya yatirimet, fonlarin nasil yonetildigini izleyebilir, bu da dolandiricilik
riskini azaltir (Harvey, vd., 2024: 60-64).

2.4.2.4. Merkezi Kontrol Yapis1 ve DeFi Yaklasimi

Geleneksel finansal sistemlerde, hiikiimetler ve biiyiik finansal kuruluslar,
para arzi, faiz oranlar1 ve yatirim firsatlar1 izerinde merkezi bir kontrole sahiptir. Bu
merkezilesme, finansal sistemin isleyisine tekellesmis bir yapi katarak, bireylerin
kendi finansal kararlarin1 tam anlamiyla kontrol edememesiyle sonuglanir. DeFi ise,
merkeziyet¢i otoritelere bagimliligi ortadan kaldirarak kullanicilarin kendi varliklari
tizerinde tam kontrole sahip olmalarina olanak tanir. Bu yaklasim, finansal sistemde
merkezi otoritenin giiciinii azaltir ve bireylerin finansal islemlerini dogrudan

gerceklestirmesine imkan verir (Harvey, vd., 2024: 60-64).
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Merkeziyetsiz Otonom Organizasyon (DAO) ve Kontrol: DeFi'nin
merkezi kontrol sorununa ¢6ziim getirmesinin bir baska yolu da Merkeziyetsiz
Otonom Organizasyonlar (DAO) ile saglanir. DAO’lar, karar alma siireglerini
tamamen akilli s6zlesmeler araciligiyla yiritilen, otonom bir yapiya sahip
kuruluslardir. Bu yapida, bir DAO’nun yo6netimi, belirli kararlarin alinmasi igin
token sahipleri tarafindan yapilan oylamalara dayanir. Bu sayede, finansal kararlar
merkezi bir otorite yerine DAO katilimcilar1 tarafindan kolektif olarak alinir
(Harvey, vd., 2024: 60-64).

DAO’larin bu yapisi, DeFi'nin merkeziyetsizligi daha da ileriye tasimasini
saglar. Katilimcilar, akilli sozlesmeler aracilifiyla alinan kararlarin uygulanmasini
kontrol ederken, ayn1 zamanda DAO’ya dair yonetim kararlarina da katilabilirler. Bu
model, merkezi kontrole olan ihtiyaci ortadan kaldirarak bireylerin dogrudan karar

verme siirecinde yer almalarina imkan tanir (Harvey, vd., 2024: 60-64).

Geleneksel finans sistemlerinde kurumlar ve platformlar arasinda uyum ve
birlikte calisma eksikligi bulunmaktadir. Bu eksiklik, finansal varliklarin farkli
sistemler arasinda kolayca transfer edilmesini ve kullanilmasini zorlastirir. DeFi ise

bu sorunu ¢ozecek iki 6nemli yaklasima sahiptir. (Harvey, vd., 2024: 60-64).

1. Tokenlestirme: Fiziksel veya dijital varliklarin blokzincir tizerinde temsil
edilmesini saglar. Ornegin, bir gayrimenkul veya finansal varlik, token
araciligiyla blokzincire aktarilabilir. Bu tokenler, DeFi platformlarinda
islem gorebilir ve kullanicilar arasinda hizlica transfer edilebilir.
Tokenlestirme sayesinde farkli varlik smiflari DeFi platformlarinda
kullanilabilir hale gelir, boylece geleneksel finansal sistemlerde var olan
uyumsuzluklar ortadan kalkar. Tokenlestirme, DeFi platformlar1 arasinda
likiditenin artirilmasin1 ve farkli finansal varliklarin entegre bir sekilde

islem gérmesini saglar (Harvey, vd., 2024: 60-64).

2. Ag Baglantih Likidite: DeFi ekosisteminde farkli platformlar arasinda
likiditenin paylasilmasini saglar. Geleneksel finansal sistemlerde bir borsa

veya platform, digerlerinden bagimsiz olarak ¢alisir ve likidite paylasimi
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nadiren gergeklesir. Ancak DeFi’de akilli sozlesmeler araciligiyla
saglanan ag baglantili likidite, bir DeFi platformunun likiditesini baska bir
likidite

havuzlarina erisimlerini artirir ve varliklarin ¢esitli platformlar arasinda

platforma entegre etmeye olanak tanir. Bu, kullanicilarin

serbestce hareket etmesini saglar (Harvey, vd., 2024: 60-64).

2.4.3. Merkezi Finans (CeFi) ve Merkeziyetsiz Finans

(DeFi) Karsilastirmasi

Tablo 2.1: Merkezi Finans (CeFi) ve Merkeziyetsiz Finans (DeFi) Karsilagtirmasi

Konu

Merkezi Finans (CeFi)

Merkeziyetsiz Finans (DeFi)

Merkeziyetcilik vs.
Merkeziyetsizlik

Erisim ve Kapsayicihk

izin Gerekliligi

Akilh Sozlesmeler

Sahiplik ve Kontrol

Seffafhik
Likidite ve Erisilebilirlik
Diizenleyici Cevre

inovasyon Hizx

Merkezi sistemler, araci
kurumlarla ¢aligir.

Erisim, cografi konum, gelir
seviyesi gibi faktorlerle
sinirhdir.

Erisim, belirli izin ve onaylara
baglidir.

Hukuki siireglerle isleyen
geleneksel sozlesmeler
kullanilir.

Varliklar, arac1 kurumlarin
kontroliindedir.

Isleyis ve siirecler smirli bir
gOriiniirliikk sunar.

Likidite sinirlidir ve cografi
kisitlamalar bulunur.

Hukuki diizenlemelerle siki bir
sekilde denetlenir.

Inovasyon hiz1 yavas ve
biirokratik siire¢lere tabidir.

Blokzincir iizerinde, araciya
gerek duyulmadan isleyen
merkeziyetsiz sistemler.

Kiiresel erigim saglar,
kapsayicilig artirir.

Izin gerektirmez, merkezi bir
onaya ihtiya¢ duymaz.

Anlagmalar1 otomatiklestiren
ve giivence altina alan akillt
s6zlesmeler kullanilir.

Kullanicilar, 6zel
anahtarlariyla varliklariin
kontroliinii ellerinde tutar.

Islemler seffaf ve
denetlenebilir bir blokzincir
iizerinde gergeklesir.

Yiksek likidite ve genis
erisim imkani sunar.
Degisen ve gelisen bir
diizenleyici ortam mevcuttur.

Inovasyon hizlidir, yeni
kavramlar hizla ortaya ¢ikar.

Kaynak : Gupta, “Decentralized finance: a potential paradigm shift for financial inclusion and
economic empowerment”, International Journal for Multidisciplinary Research, 4(5), 2022, s. 3.

2.4.4. DeFi Altyapisi ve Isleyisi

Blokzincir teknolojisi lizerinde ¢alisan Merkeziyetsiz Finans (DeFi) altyapisi,

geleneksel finansal sistemlerin bir¢cok smirliligini agsmay1 hedefleyen yenilik¢i bir
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yapt sunmaktadir. DeFi, giivene dayali bir merkezi otoriteye ihtiyag duymaksizin,
giivenligi ve islevselligi saglamak icin kriptografi ve akilli s6zlesme platformlarini
kullanir (Muhammad, 2024). Blokzincir teknolojisi, verilerin merkezi bir sistemde
degil, dagitik bir agda saklanmasini saglayarak, dogrulayicilar ve kullanicilar
arasindaki giiven iliskisini yeniden tanimlar. Bu durum, merkezi yapilarin yol actig
erigim, verimlilik ve saydamlik problemlerine ¢6ziimler sunmaktadir (Harvey, vd.,
2024: 27).

2.4.4.1. Blokzincir ve Konsensiis Protokolleri

DeFi altyapisinin temelinde blokzincir teknolojisi yer alir. Blokzincirler,
birden fazla tarafin giivenilir bir sekilde veri paylasmasma olanak tanir ve bu
paylasimi1 merkezi bir otoriteye ihtiya¢ duymadan gergeklestirir. Bu yapida, zincirin
giivenligi ve bitiinliigii konsensiis protokolleri araciligiyla saglanir. En yaygin
kullanilan protokoller arasinda is kanit1i (POW) ve hisse kanit1 (PoS) bulunur. Is
kaniti, yogun enerji gerektiren bir dogrulama siirecine dayanirken, hisse kaniti daha
diisiik enerji tiikketimine sahiptir ve dogrulayicilarin ag giivenligine katkida bulunmak
icin belirli miktarda kripto varlik yatirmalarini gerektirir. Bu protokoller, agin

giivenligini ve siirekliligini saglamada Kritik bir rol oynar (Harvey, vd., 2024: 27).

2.4.4.2. Akilh Sozlesme Platformlar:

DeFi uygulamalarinin biiyiik bir kismi, Ethereum gibi akilli sézlesme
platformlarinda gergeklestirilir. Akilli  s6zlesmeler, programlanabilir islevler
araciligiyla islemleri otomatiklestirir ve kullanicilarin belirli kurallar ¢ercevesinde
etkilesime gegmelerini saglar. Bu yapi, geleneksel finansal siireglerdeki araci
ihtiyacin1 ortadan kaldirir ve islemleri daha hizli, daha giivenilir hale getirir.
Ethereum aginda gelistirilen ERC standartlari, kullanicilarin ve gelistiricilerin belirli
token tiirleri olusturmasina ve bu tokenlar1 belirli kurallar dahilinde kullanmasina
olanak tanir. Akilli sézlesmeler, DeFi ekosisteminde yer alan cesitli finansal
araclarin islevselligini artirarak kullanici deneyimini iyilestirir (Harvey, vd., 2024:
29).
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2.4.4.3. Merkeziyetsiz Uygulamalar (dApps) ve

Yonetim Modelleri

DeFi ekosisteminde merkeziyetsiz uygulamalar (dApps), geleneksel finansal
hizmetlerin 6tesinde yeni olanaklar sunar. dApps, sansiire dayanikli ve izinsiz olarak
calisabilen uygulamalardir. Bu uygulamalarda yonetim ve karar alma siiregleri,
merkezi bir otorite yerine, kullanicilar arasinda paylasilir. Ornegin, merkeziyetsiz
otonom organizasyonlar (DAO’lar), belirli bir toplulugun karar almasini saglamak
icin yonetim token’lar1 araciligiyla oy haklar1 sunar. DAO yapisi, katilimcilarin
platform {izerindeki etkisini artirarak, kullanict odakli bir yonetisim modeli ortaya
koyar (Harvey, vd., 2024: 34).

2.4.4.4. Stablecoin (Stabil Kripto Para)

Stablecoin'ler, DeFi ekosisteminde asir1 fiyat dalgalanmalarina karsi bir
onlem olarak gelistirilmis kripto para birimleridir. Bu tokenlar, USD veya altin gibi
sabit bir varlikla iliskilendirilerek fiyat istikrarin1 saglar. Stablecoin'ler iki ana
kategoriye ayrilir: teminatli stablecoin'ler ve algoritmik stablecoin'ler. Teminath
stablecoin’ler, bir dayanak varlik tarafindan desteklenirken; algoritmik stablecoin'ler,
arz ve talebe gore kendini ayarlayan bir mekanizmaya sahiptir. Stablecoin’ler, DeFi
ekosisteminde giivenli bir deger saklama araci olarak hizmet eder ve yatirimcilar igin

finansal istikrar saglar (Harvey, vd., 2024: 32).

2.4.4.5 Oracle’lar

Oracle’lar, blokzincir ile dig diinya arasinda kopri islevi gorerek,
blokzincirdeki akilli s6zlesmelerin zincir dis1 veri kaynaklarina erigimini saglar. DeFi
uygulamalarinda oracle'lar, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlari gibi zincir dis1
verilerin giivenilir bir sekilde akilli sdzlesmelere entegre edilmesine olanak tanir.
Ornegin, Chainlink, blokzincir tabanli oracle hizmetleri sunarak, veri kaynaklarmin
giivenli bir sekilde kullanilmasini saglar ve bdylece DeFi uygulamalarinin

dogrulugunu ve giivenilirligini artirir (Harvey vd., 2024: 31).
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DeFi altyapisi, mevcut finansal sistemlerin siirlamalarin1 agmayi ve daha
kapsayici, seffaf ve erigilebilir bir finansal ekosistem yaratmay: hedefleyen bir
devrim niteligindedir. Bu yenilik¢i yapi, ekonomi diinyasinda kokli degisimlerin
onlinii acarak, finansal siire¢lerde aract ihtiyacim1 ortadan kaldirmakta ve

kullanicilarin finansal siireglerdeki roliinii gliglendirmektedir (Harvey, vd., 2024).

2.4.5. Ciizdanlarin DeFi Ekosistemindeki Stratejik Onemi

Ethereum ciizdanlari, yalnizca bir dijital clizdan olmanin &tesinde, DeFi
ekosisteminin temel yapi taslarini olusturur. Kullanicilar, bu ciizdanlar araciligiyla
finansal islemlerini merkeziyetsiz bir sekilde gerceklestirirken, aracilardan bagimsiz
olmanin 6zgiirliigiinii yasar. Ancak bu 6zgiirliikk, beraberinde 6nemli sorumluluklar

da getirir. Ornegin:
e Kullanicilar, 6zel anahtarlarini giivenli bir sekilde saklamalidir.

e (Ciizdan secimi, bireysel ihtiyaglara ve risk toleransina gore dikkatlice

yapilmalidir.

Ethereum ciizdanlarinin sundugu bu temel islevler ve kullanim senaryolari,
blokzincir teknolojisinin bireyler tarafindan benimsenmesinde kilit bir rol
oynamaktadir. Ozellikle non-custodial ciizdanlarin sundugu 6zgiirliik ve giivenlik
kombinasyonu, merkeziyetsiz finansin gelecegi agisindan biiyiik bir potansiyel
tasimaktadir(Lau vd., 2021: 35-36).

2.4.6. DeFi Para Birimi Tirleri

Yonetim Tokenlari: sahiplerine merkeziyetsiz finans (DeFi) protokolii veya
blokzincir tabanli bir proje iginde oy hakk: veren bir kripto para tiiriidiir. Geleneksel
finansal sistemlerde kararlar merkezi bir otorite veya yonetim kurulu tarafindan
alinirken, yonetim tokenlar1 topluluga protokoliin yonetimi ve gelisimi ilizerinde
dogrudan katihm imkan1 tanir. Ornegin, Aave (AAVE) token sahipleri, platformun
faiz oranlar1 gibi 6nemli parametrelerini belirlemede veya protokol giincellemeleri

konusunda oy kullanabilirler. Kullaniciarin DeFi protokollerinin geleceginde sz
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sahibi olmalar1 saglanir ve yatirimlarini yaptiklari platformlar1 merkeziyetsiz ve

kullanici odaklr hale getirir.

Kullanim Tokenlari: Bu tokenlar, bir DeFi protokoliiniin islevselligini
destekler ve kullanicilarin platformdaki belirli 6zelliklere erisimini saglar. Bu
tokenlar, protokol igindeki hizmetleri kullanmak veya 6zel avantajlara erismek igin
gereklidir. Ornegin, Chainlink platformunda kullanilan LINK tokeni, DeFi
uygulamalarinda giivenilir dis veri kaynaklar1 (Oracle) saglamak i¢in 6deme yapmak
amaciyla kullanilir. Bu tokenlar, kullanicilar1 platformun bir pargasi haline getirir ve

platformun ekosisteminde deger yaratir.

Varhk Destekli Tokenlar: Bu tokenlar, fiziksel (6rnegin altin, gayrimenkul,
petrol gibi) veya finansal (6rnegin hisse senetleri, tahviller) varliklarin blokzincir
iizerinde dijital bir temsili olarak islev géren kripto para tiirleridir. Ornegin,
MakerDAO'nun DAI stabilcoini, ABD dolarina sabitlenmistir ve teminatlandirilmig
kripto varliklarla desteklenir. Bu yapi, tokenin degerini koruyarak stabil kalmasin
saglar ve ayn1 zamanda blokzincir tabanli finansal islemlerde kullanilabilir hale
getirir. DAI gibi stabilcoinler, giinliik islemler ve ticaret i¢in giivenilir bir dijital para
birimi saglar boylelikle kripto para birimlerinin volatilitesine karsi bir koruma
sunarak, kullanicilarin daha stabil bir deger biriminde islem yapmalarina olanak tanir
(Gupta, 2022: 4).

2.4.7. DeFi Para Birimlerinin Kullanim Alanlar:

DeFi para birimlerinin gesitli alanlarda kullanim1 mevcuttur.
1. Faiz Geliri Elde Etme: DeFi kredi platformlari ile kullanicilar
tokenlarin1 yatirarak faiz geliri elde etmelerine imkanina sahiptir.

Geleneksel bankacilik sistemine kiyasla daha yiiksek faiz getirisi

saglayabilen bir yatirim alternatifi sunar.

2. Kripto Varhk Bor¢lanma: DeFi kullanicilari, ellerindeki diger kripto

paralar1 teminat olarak gosterip baska kripto varliklari borg alabilirler. Bu
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yontem, geleneksel kredi siireclerine gore daha hizli ve aracisiz bir

bor¢lanma segenegi sunar.

3. Merkeziyetsiz Borsalarda (DEX) Islem Yapma: Kullanicilar, DeFi
tokenlarm1 Uniswap veya SushiSwap gibi merkeziyetsiz borsalarda
(DEX) diger kripto paralar ile takas edebilir. Bu sayede kullanicilar,

merkezi borsalar yerine dogrudan islem yapma imkanina sahip olur.

4. Protokol Yonetimi: Yonetim tokenlarina sahip olan kullanicilar, DeFi
protokoliindeki degisiklikler tizerinde oy kullanarak protokoliin
yonlendirilmesinde dogrudan rol alabilir. Kullanicilar yatirimci olmanin

otesinde platformun aktif bir yoneticisi haline gelir (Gupta, 2022: 4).
2.4.8. DeFi’nin Riskleri ve Zorluklar:

2.4.8.1. Finansal Riskler

DeFi, geleneksel finansla benzer risklere; kaldirag, likidite ve karsi taraf risk
gibi kars1 karstyadir. Ancak kripto varliklarin benzersiz dogasi nedeniyle bu risklerin
kapsami ve siddeti artabilmektedir. Yiiksek volatilite, kredilerin ve teminatlarin
istikrarin1 tehdit edebilirken, merkez bankasi desteginin olmamasi DeFi’yi daha
savunmasiz hale getirir (Abdullah, 2024: 379-382).

2.4.8.2. Yasadis1 Faaliyetler

Yasadis1 Faaliyetler: DeFi’nin anonim yapisi, mali suglar, dolandiricilik ve
piyasa manipiilasyonu i¢in cazip hale gelebilir. Ayrica, DeFi platformlarinin
merkeziyetsiz dogasi, kara para aklama (AML) ve terdrizmin finansmaniyla

miicadele (CFT) onlemlerinin uygulanmasini zorlastirir (Abdullah, 2024: 379-382).

2.4.8.3. Akilh Sozlesme Giivenlik Aciklari

DeFi biiyiik Ol¢iide akilli sozlesmelere dayanir ve bu sozlesmeler yanlis
kodlandiginda, saldirilara ve manipiilasyona agik hale gelir (Abdullah, 2024: 379-
382).
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2.4.8.4. Giivenlik Sorunlari

DeFi platformlari, protokol, merkeziyetsiz uygulama ve kullanici
clizdanlarindaki agiklar1 kullanarak fonlar1 ¢almaya calisan hackerlar igin cazip
hedeflerdir. Giiglii giivenlik protokolleri, ¢ok faktorlii kKimlik dogrulama ve diizenli
denetimler kullanicilar1 korumak i¢in gereklidir (Abdullah, 2024: 379-382).

2.4.8.5. Mevzuatsal ve Diizenleyici Belirsizlikler

DeFi, minimum diizenlemeyle faaliyet gosterdigi i¢in uyum gereklilikleri
konusunda belirsizlikler yasanir. Hiikiimetler, DeFi platformlarmin isleyisini
etkileyebilecek diizenlemeler getirebilir (Abdullah, 2024: 379-382).

2.4.8.6. Piyasa Volatilitesi

DeFi piyasasi, token degerlerinin hizli dalgalanmasiyla bilinir. Bu, 6zellikle
yield farming veya likidite saglama gibi faaliyetlerde bulunan kullanicilar i¢in mali
riskler dogurur ve etkili risk yonetim stratejileri gerektirir (Abdullah, 2024: 379-
382).

2.4.8.7. Merkezilesme Riskleri

DeFi, merkeziyetsiz olmay1 amaglasa da, yonetim yapilar1 gibi baz1 unsurlar
merkezi olabilir ve bu durum gii¢c yogunlagmasi riski yaratir ve merkeziyetsizlik
ilkesini zayiflatabilir (Abdullah, 2024: 379-382).

2.4.8.8. Olgeklenebilirlik ve Uyumluluk

Birgok DeFi platformu, ozellikle yogun trafik donemlerinde yiiksek islem
ticretleri gibi Olgeklenebilirlik sorunlari yasar. Ayrica platformlar arasindaki
uyumluluk sinirhidir, bu da platformlar arasi islemleri karmasik hale getirir
(Abdullah, 2024: 379-382).

2.4.8.9. Emanet (Custodial) Riskleri

DeFi sistemleri, kullanicilarin varliklarin1 akilli s6zlesmelere veya iigilincii

kisi emanet sirketlerine emanet etmelerini gerektirir. Bu durum emanet edilen
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aracilarin yasayabilecegi hacklenme, iflas ve kotii yonetim riskleri gibi tehditlere yol
acabilir (Abdullah, 2024: 379-382).

2.4.8.10. Sosyal Miihendislik ve Phishing

DeFi kullanicilari, dolandiricilarin hassas bilgileri ele gecirmeye yonelik
sosyal miihendislik saldirilarina ve phishing girisimlerine kars1 savunmasizdir. Bu,

onemli bir giivenlik sorunu olusturmaktadir (Abdullah, 2024: 379-382).

2.4.8.11. Oracle Manipiilasyonu

DeFi protokolleri, zincir dis1 veriler igin oraclere giivenir. Oracle manipiile
edilirse, akilli so6zlesmelere yanlis veri girilebilir ve bu da finansal kayiplara veya
kotl niyetli kullanicilar igin arbitraj firsatlarina yol agabilir (Abdullah, 2024: 379-
382).

2.4.8.12. Cikis Dolandiriciliklar: ve Ponzi Semalari

DeFi’de merkezi bir otoritenin olmamasi, mesru projelerle dolandiricilik
projelerini ayirt etmeyi zorlastirir ve kullanicilart ¢ikis dolandiriciliklar, Ponzi
semalar1 ve yiliksek getiri vaat eden dolandiricilik projeleri gibi tehditlere karsi
savunmasiz hale getirir (Abdullah, 2024: 379-382).

Bu riskler ve zorluklar, DeFi’nin siirdiiriilebilir biiyiimesi ve daha genis
finansal sistemle entegrasyonu igin giivenlik Onlemlerinin  giliglendirilmesi,
diizenleyici netlik ve saglam risk yonetimi ihtiyacin1 vurgulamaktadir (Abdullah,
2024: 379-382).

2.5. Kripto Paralar

Kripto paralar, giivenlik igin Kriptografiyi kullanan ve dagitilmis defter adi
verilen merkezi olmayan aglarda islem goren dijital veya sanal para birimlerinin bir
alt kiimesini temsil eder. Bu para birimleri, madencilik adi verilen bir siireg
araciligryla caligir; burada giiglii bilgisayarlar, deftere yapilan islemleri dogrulamak

ve kaydetmek i¢in karmasik matematiksel problemleri ¢ozerler. Bu madencilik

116



slireci, para biriminin giivenligini ve degismezligini saglamak igin Kkritik bir rol
oynar; zira merkezi bir otoriteye ihtiyag duymadan islemlerin gecerliligini saglar
(Smith ve Kumar, 2018: 1533-1534) .

Kripto paralarin 6nciisii olan Bitcoin, alandaki sonraki yenilikler igin temel
olusturan ilk dijital para birimidir. 2009'da ortaya ¢ikan Bitcoin, kripto para birimi
caginin baslangicini isaret ederken diinyay1r merkezi olmayan dijital para kavramiyla
tanistird1. Ancak, Bitcoin, o zamandan beri ¢ogalan binlerce kripto paranin sadece bir
ornegidir; her biri benzersiz ozellikler ve islevler sunmaktadir (Smith ve Kumar,
2018: 1533-1534).

Kripto paralarin ¢ekiciligi, geleneksel finans sistemlerinin kisitlamalarini
atlatirken hizli ve uygun mali islemleri kolaylastirma potansiyellerinde yatar. Ayrica,
Kripto paralarin merkezi olmayan yapisi, aracisiz esler arasi islemleri miimkiin kilar
ve finansal ozerklik ve gizlilik duygusunu tesvik eder. Bununla birlikte, kripto
paralarin yaygin olarak kabul edilmesi, ag sikisikligina ve merkezi olmayan dogasi
nedeniyle geleneksel diizenlemelerin ¢ogunu atlatan bir doga tarafindan ortaya
cikarilan Olceklenebilirlik endiseleri gibi engellerle karsilasir (Smith ve Kumar,
2018: 1546).

Ozetle, kripto paralar, finans alaninda bir paradigmay1 degistirirken, verimlilik,
erisilebilirlik ve finansal egemenlik ic¢in yeni firsatlar sunmaktadirlar. Ancak,
teknolojik ilerlemeler ve diizenleyici mekanizmalar1 agmak {izere yolculuklart hem

vaatlerle hem de engellerle doludur (Smith ve Kumar, 2018: 1557).

2.5.1. Kripto Paralarin Tarihsel Gelisimi

Bitcoin'in 2009 yilinda sahneye ¢ikmasindan once, Ecash, E-Gold, Liberty
Reserve ve Q Coin gibi dijital para birimi denemeleri yapilmis ve bu girisimler deger
aligverisini dijital ortamda gergeklestirmeyi hedeflemisti. Ancak, bu sistemlerin
hicbiri uzun vadeli bir basar1 elde edememistir. Bitcoin ise merkeziyetsiz yapisi,
blokzincir teknolojisine dayanan giivenlik sistemi ve genis kullanic1 Kitlesiyle,
onceki denemelerden farkli olarak kalic1 bir basar1 saglayarak kripto para kavramini

diinya genelinde popiiler hale getirmektedir (Redman, 2024).
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Bitcoinin tarihsel siirecini asagidaki gibi takip edebiliriz:

1983 yilinda David Chaum, anonim dijital nakit konseptini tanitan ve
izlenemez 6demeler igin kor imzalar (blind signatures) tizerine bir makale yayimladi
(Chaum, 1983: 199-203).

1998 yilinda Wei Dai, merkezi olmayan dijital para birimi olan "b-money"
Onerisini sunmustur. Wei Dai’nin “b-money” Onerisi, merkezi bir otoriteye ihtiyag
duymadan anonim ve giivenli bir dijital para sistemi olusturmay1 amaglamistir (Dai,
1998). Hi¢ uygulanmamis olsa da anonim bir dijital para birimi vizyonu agisindan

Bitcoin'in tasarimini1 énemli dlgiide etkilemistir.

2004 Hal Finney, dijital nakit sistemlerinde c¢ifte harcamay1 Onlemek igin
"Yeniden Kullanilabilir Is Kamtlar1" (Reusable Proofs of Work - RPOW) gelistirdi
(Finney, 2004).

2008 Satoshi Nakamoto, Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System
baglikli Bitcoin teknik dokiimanini yayimladi (Nakamoto, 2008).

2009 yilinda Bitcoin ag1, "Genesis Block" adi verilen ilk baglangi¢ blogunun

Satoshi Nakamoto tarafindan olusturulmasi ile baslatildi (Nakamoto, 2009).

2010 yilina gelindiginde Laszlo Hanyecz, 10.000 BTC karsiliginda iki pizza
satin aldi ve Bitcoin’in ilk gercek diinyadaki degeri belirlenmis oldu. (Hanyecz,
2010).

2014 yilinda Microsoft Bitcoin ile 6deme olarak kabul etmeye baglamistir.
(Essers, 2014).

2015 yilinda ise  Ethereum, merkezi olmayan uygulamalarin
olusturulabilecegi bir platform olarak piyasaya siiriilmiistii. Akilli sozlesme (smart

contract) kavrami tanitilmistir. (Buterin, 2014).
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2021 Bitcoin ve Ethereum gibi kripto paralar ana akim haline gelir, biiyiik
kurumlar bunlar1 benimsemeye baslarken hiikiimetler ise dijital para birimlerini

arastimaya baslamistir. (European Central Bank, 2021).

2024 yilinda ise gelismeler hiz kazanmustir. Ilk olarak ABD Menkul
Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), 10 Ocak 2024'te 11 farkli spot Bitcoin ETF
bagvurusunu onaylamistir (bloomberght.com, 2024). SEC, Kasim 2024'te ise
Ethereum Spot ETF basvurularini onaylamistir (Matthewson, 2024). Bitcoin 17
Aralik 2024 tarihinde 106.142,51 ABD dolari ile tiim zamanlarin en yiiksek degerine
ulagsmustir (charts.bitbo.io, 2024).

2.5.2. Kripto Para Ornekleri

Kripto paralar, genellikle islevleri ve olusturulduklar: teknolojiye gére “coin”
ve "token" olarak iki ana kategoriye ayrilmaktadir (Giiven, V. ve Sahinéz, E. 2023:
86-87):

Coin (Para): Kendine 6zgii bir blokzincir ag1 tizerinde olusturulan ve bir para
birimi islevi goren Kkripto paralardir. Bitcoin, Ethereum gibi 6rneklerde oldugu gibi,
bu paralar genellikle bagimsiz bir dijital ekosistemde islem gormektedir. Coin'ler,
genellikle belirli bir ekonomik sistemin temel tasini olusturur ve bagimsiz bir

finansal varlik olarak degerlendirilir.

Token (Jeton): Tokenlar, genellikle mevcut bir blokzincir aginin iizerinde
olusturulan ve bir varlig1 veya degeri temsil eden dijital varliklardir. Tokenlar,
Ethereum gibi mevcut bir blokzincir tizerinde akilli kontratlar kullanilarak yaratilir
ve spesifik projelere 6zgii islevleri yerine getirir. Tokenlar, yalnizca olusturulduklar
platformda kullanilabilir ve bu platformun sinirlari icinde islem gériir. Ornek olarak,
bir oyun platformunda kullanilan 6zel dijital jetonlar veya bir projeye yatirim
karsilig1 verilen dijital degerler token olarak siniflandirilir (Giiven, V. ve Sahinéz, E.
2023: 86-87).
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Coin ve Token Arasindaki Farklar

1. Bagmmsizhik: Coinler, bagimsiz bir blokzincir agina sahiptir. Tokenlar ise

mevcut bir blokzincir agi tizerinde iretilir.

2. Kullanim Alani: Coinler, genellikle dijital bir para birimi olarak islev
goriirken, tokenlar belirli bir projeye veya varliga 6zgii kullanim alanlariyla

smirlidir.

3. Olusturma Siireci: Coin iretimi, yeni bir blokzincir ag:i olusturmayi
gerektirirken, token iiretimi mevcut bir ag ilizerinde gergeklestirilebilir ve
daha basittir.

Kripto para diinyasinda coinler ve tokenlar zaman zaman birbiri yerine
kullanilsa da, islevsel olarak birbirlerinden farklidir. Coinler, genellikle finansal
islemlerde veya dijital bir para birimi olarak kullanilirken, tokenlar genelde belirli bir
platform iginde sinirh islevler i¢in kullanilmaktadir. Ornegin, bir token, bir fonlama
kampanyasinda yatirimciya verilen dijital bir varlik olarak kullanilabilmekte ve bu
varlik daha sonra belirli kosullara gére satilabilmekte veya takas edilebilmektedir
(Gliven, V. ve Sahindz, E. 2023: 86-87).

Kripto para diinyasi, her gegen giin biiyiiyen hacmi ve gesitlenen coinleriyle
dikkat ¢ekmektedir. Bu dijital varliklar, bir¢ok online platformda 6deme araci olarak
kabul edilmeye baslandigindan, madencilik faaliyetleri de hizla gelismektedir. Kripto
para borsalarinda islem goren coin sayisinin binleri asmasiyla birlikte kripto
paralarin deger hacminin 2 trilyon dolarin iizerinde oldugu goriilmektedir, bu yeni
nesil para birimlerinin geleneksel para birimlerinden (dolar, euro gibi) farkliliklar

giindeme gelmektedir (Kaymak ve Kog, 2022).

Bitcoin; merkezi olmayan, agik kaynak kodlu ve dijital olarak sunulan ilk
kripto paradir (Wikipedia, 2024) . Bitcoin, bilgisayarlarin katilimu ile olusturulan ag
tizerinde dagitilmis islem kaydi iizerine kurulmustur. Bu yap1 yapilan islemlerin geri
alinamamasi, para yarattiminda onceden belirlenmis kurallara tabi olma ve herkese

acik igslem gegmisine erisebilme olanagi sunmaktadir (Bohme, vd., 2015).
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Ethereum (ETH): Vitalik Buterin’in Ethereum’un Beyaz kitabinin
yayinlanmasi ile beraber Ethereum taninmistir. Ethereum biriminde ciizdanlar 20
bayt’lik bir adrese ve dort alana sahiptir. Herhangi bir tiretim miktar1 sinir1 yoktur ve

1 yil igerisinde 18 milyon adet iiretildigi belirlenmistir (Kose, 2023).

Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), Binance Coin (BNB), Tether (USDT),
Solana (SOL), Cardano (ADA), USD Coin (USDC), Ripple (XRP) 45, Polkadot
(DOT), Terra (LUNA), Dogecoin (DOGE), Avalanche (AVAX), Shiba Inu (SHIB),
Crypto.com Coin (CRO), Polygon (MATIC), Binance USD (BUSD), Wrapped
Bitcoin (WBTC), Litecoin (LTC), Uniswap (UNI) ve Algorand (ALGO) kripto
paralarm bilinen on bes bin ¢esidinin 6nde gelen tiirleridir (Bilgili, 2022).

2.5.3. Odeme Araci Olarak Kripto Paralar

Kripto para kullanan bireyler genellikle dijital bir ciizdana sahiptir. Bu
ciizdan, genellikle akilli telefonlar veya bilgisayarlar gibi elektronik cihazlara
yiiklenen bir yazilim uygulamasi olarak islev gérmektedir. Genellikle bir yazilim
uygulamasi olarak hizmet veren kripto ciizdanlarda, Bitcoin gibi kripto paralarin yani
sira diger dijital varliklar1 da depolanabilmektedir. Kripto ciizdanlar, kullanicilarin
kripto para gonderip almasina, islem ge¢misini goriintiilemesine ve giivenli bir
sekilde dijital varliklarin1 saklamasina olanak tanir. Bu cilizdanlar, genellikle 6zel ve
genel anahtarlar araciligiyla giivenlik saglar ve kullanicilarin kripto para aligverisi

yapmasina olanak tanir (Academy L., 2022).

2.5.3.1. Kripto Ciizdanlarinin Temel Islevleri

Blokzincir ag: ile bireysel kullanicilar arasinda bir koprii gérevi goriir. Bu

clizdanlar su iglevleri yerine getirir (Lau vd., 2021: 35-36).

1. Dijital Varhklar1 Yonetme:
o Kullanicilar, Ethereum ve ERC-20 tokenlerini giivenle saklayabilir,
gonderebilir veya alabilir.
o Ciizdanlar, kullanicilarin 6zel anahtarlarini yonetmelerine yardimeci
olur. Ozel anahtar, dijital varliklara erisimi saglayan bir tiir dijital
kimliktir.
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2. Merkeziyetsiz Uygulamalarla (Dapps) Etkilesim:

o Ethereum ciizdanlari, merkeziyetsiz uygulamalara (Dapps) erisimi
saglar. Bu uygulamalar, geleneksel finansal hizmetlerin merkeziyetsiz
alternatifleridir ve kullanicilara bor¢ verme, 6diing alma, staking gibi

cesitli iglemleri yapma olanagi tanir.

o Ciizdanlar, Ethereum ag1 {izerinden yapilan tim islemlerin

gerceklestirilmesinde temel bir aragtir.
3. Kullanic1 Kontrolii ve Giivenligi:

o Ethereum cilizdanlari, kullanicilarin dijital varliklar1 tizerinde tam
kontrol sahibi olmalarina olanak tanir. Ancak bu kontrol, beraberinde
Ozel anahtarlarin giivenli bir sekilde saklanmasi sorumlulugunu da

getirir.
4. Custodial ve Non-Custodial Ciizdanlarin Rolii
"How to DeFi: Beginner" kitabinda vurgulandigi tizere, Ethereum ciizdanlar
genel olarak iki kategoriye ayrilir: custodial ve non-custodial ciizdanlar (Lau ve
digerleri, 2021: 35-36).
1) Custodial Ciizdanlar:

o Custodial ciizdanlarda kullanici, dijital varliklarinin  kontroliinii
tiglincti bir tarafa devreder. Bu ciizdan tiiri, genellikle borsalar
tarafindan sunulur ve kullanicilar i¢in basit bir kullanim deneyimi

saglar.
o Avantaji: Ozel anahtar giivenligiyle ilgilenmek zorunda kalmamak.

o Dezavantaji: Ugiincii tarafin giivenilirligine bagli olmak. Ornegin, Mt.
Gox olay1 bu tiir clizdanlarin giivenlik agiklarina isaret etmektedir.
2014 yilinda yasanan bu olayda, 850.000 Bitcoin ¢alinmis ve yaklasik
450 milyon dolar kayip yasanmustir.

2) Non-Custodial Ciizdanlar:

o Non-custodial clizdanlar, dijital varliklarin tam kontroliinii kullaniciya

verir. Bu ciizdanlar, kullanicinin "kendi bankas1" olmasina olanak
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tanir. Metmask uygulamast bu ciizdan tiriinin en bilinen

orneklerindendir.

o Avantaji: Kullanici, varliklar1 tizerinde tam kontrole sahiptir ve

tictincti taraf riskinden korunur.

o Dezavantaji: Ozel anahtar kayboldugunda, varliklara erisim de
tamamen kaybedilir (Lau vd., 2021: 35-36).

Kripto varliklarin bir 6deme araci olarak kullanimi, aracilar1 azaltarak
Ozellikle uluslararas1 islemlerde daha diisiik maliyetli, hizli ve verimli 6deme
firsatlar1 yaratabilir. Bu kripto varliklar dagitilmig defter teknolojisi veya benzeri
sistemler araciligiyla elektronik bir sekilde transfer edilebilen veya saklanabilen
degerlerin veya haklarin dijital bir temsilidir ve sermaye toplama siireglerini

kolaylastirirken rekabeti de arttirir (Commission).

Bitcoin islemleri, alicinin adresini ve transfer miktarin1 igeren dijital bir
mesajin olusturulmasiyla baslar ve bu mesaj, gonderenin 6zel anahtarini kullanarak
kriptografik olarak imzalanir. Bu imzali mesaj daha sonra dagitik blokzincir agina
(6rnegin: Bitcoin) yaymlanir, burada madenciler tarafindan dogrulanir ve blokzincire
kaydedilir. Onaylandiktan sonra, alici transfer edilen fonlara erisebilir ve islem

tamamlanir karsilagir (Smith ve Kumar, 2018: 1536).

Bir Kripto Ciizdan i¢inde bulunan unsurlar su sekilde anlatilabilir:

Adresler: Bu, geleneksel bankacilik sistemlerindeki hesap numaralarina

benzer ve Bitcoin iglemleri i¢in benzersiz tanimlayicilardir.

Ozel Kriptografik Anahtarlar: Bu anahtarlar, islemleri dijital olarak

imzalayarak giivenlik ve yetkilendirme saglar.

Genel Kriptografik Anahtarlar: Her adresle eslesen bu anahtarlar,

islemlerin dogrulanmasini ve digerlerinin adres bakiyelerini gormesini saglar.

Islem Gegmisi: Ciizdan, her adresle iliskilendirilen gegmis islemlerin kaydini

tutar.
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Bir Odeme Islemi: Bir birey, onlari kisisel olarak ilgilendiren islemleri
yapmak i¢in dijital ciizdanlarmi kullanabilir. Omegin, simdi kisi A olarak
adlandiralim ve bu kisi kahve satin aldi ve o6demeyi Bitcoin ile Kafe B'ye,

gondermek istiyor.islem adimlar1 Sekil 2.2.°de gosterildigi gibi sirasiyla su

sekildedir:
Kisi A -
Kahve Satin Alir Kahve K‘\
l Kafe B
Kahve Isletmesi
Transfer Islemi A-->B
-0,002 BTC é
A rarafindan imzalanir -
Kafe B Kripto Cuzdani
+0,002 BTC
2
Node / '.‘
Madenci2 /- 25
I N ) - 2 (I B
C, D, E, vd. tarafindan

=== === imzal!anan diger
transfer islemleri

Madenci matemiksel bulmacay!

cozer.
islemier bir blokta toplanir ve
blokzincire eklenir. { t zamani)

|

: Yeni olusturulan blok,
e +eeennt blokzincire dagitilir.

Sekil 2.2: Ornek bir bitcoin islemi.

Kaynak: Smith ve Kumar, 2018: 1539.
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Kisi A, Kafe B'nin sagladigi adresle iliskilendirilen uygun adresi

secger.

Kisi A ardindan, alicinin adresini (Kafe B'nin adresi) ve aktarilacak

Bitcoin miktarini igeren bir islem mesaj1 olusturur.

Islemin otantikligini ve yetkilendirilmis oldugunu saglamak i¢in Kisi
A, Ozel anahtarin1 kullanarak mesaji kriptografik olarak imzalar. Bu
dijital imza, sahipligin ve yetkilendirmenin kanit1 olarak hizmet eder.
Imzali islem mesaji daha sonra Bitcoin agma yayinlanir ve burada

madenciler tarafindan dogrulama ve blokzincire dahil edilmeyi bekler.

Islem mesaji, islemleri dogrulamak ve kaydetmekle gorevli &zel

diigiimlerden olusan bir ag olan madenciler tarafindan alinir.

Madenciler, Kisi A'nin dijital imzasinin genel anahtariyla eslestigini
ve aktarimi karsilamak i¢in yeterli fonun oldugunu onaylayarak

islemin otantikligini dogrular.

Onaylandiktan sonra, islem diger bekleyen islemlerle birlestirilerek
bir bloga eklenir.

Madenciler, blogu blokzincire eklemek i¢in karmasik matematiksel
bulmacalar1 ¢ozmek igin yarisirlar, bu, Bitcoin'in tam tarihini igeren
merkezi olmayan ve degistirilemez bir kayit olan blokzincire eklenen

her islemin tarihini igerir.

Blokzincire basarili bir sekilde eklenmesinin ardindan, islem
onaylanmig olarak kabul edilir. Alici olarak Kafe B, aktarilan
Bitcoin'e artik cilizdanlarinda erisebilir ve bu da onlarin adres
bakiyesinde bir artisla temsil edilir (Smith ve Kumar, 2018: 1538-
1541).
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Tim siireg, baglatmadan onaylanmaya kadar genellikle 10-20 dakika siirer,
ancak agdaki islemlerin yogunluguna ve islem {icretleri gibi faktorlere bagli olarak
bu siire degisebilmektedir (Smith ve Kumar, 2018: 1541).

2.5.4. Madencilik Faaliyetleri

“Kripto para birimi olusturmak ve dagitmak igin islem dogrulamasi, islem
tutarlarin1 ve 6deme yapanin harcamaya galistigi para birimine sahip olup olmadigini
teyit ederken para birimlerinin iki kez harcanmamasini saglar. Bu dogrulama

islemine madencilik denir” (Mukhopadhyay, vd., 2016).

Ik Bitcoin madenciligi 3 Ocak 2009°da bilgisayar yazilimcis1 ve Bitcoin’in
kurucusu olarak bilinen Satoshi Nakamoto tarafindan gergeklestirilmistir
(Technologies). Madencilik faaliyetinin yiiksek maliyetli olusu ve enerjisel
problemleri iiretim siireglerinde sikintilar dogurmaktadir ve bunun yarattig

belirsizlikler de kabul gérmeme sorununu beraberinde getirmistir.

2.5.5. Kripto Paralarin Avantajlar1 Dezavantajlar

Kripto paralarin sundugu avantajlar ve karsi karsiya oldugu dezavantajlari

kapsamli bir sekilde incelenmektedir:
Avantajlar:

Merkeziyetsizlik: Kripto paralar, herhangi bir merkezi otoriteye veya araciya
bagli olmadan calisir. Bu ozellik, finansal bagimsizligi artirir ve manipiilasyon
risklerini azaltir (Pawar, 2024: 130; Khan, 2023: 74).

Diisiik Islem Ucretleri: Ozellikle smir 6tesi 6demelerde, kripto paralar
geleneksel bankacilik sistemine kiyasla daha diisiik islem maliyetleri sunar. Bu
durum, uluslararasi para transferlerini daha ekonomik hale getirir (Pawar, 2024: 131;
Khan, 2023: 76).

Hizh islemler: Geleneksel bankacilik sistemlerinde giinler siirebilecek
uluslararasi islemler, kripto paralar sayesinde dakikalar iginde tamamlanabilir (Khan,
2023: 75).
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Seffaflik: Blokzincir teknolojisi, islemleri kaydederek dolandiricilik ve
yolsuzluk gibi sorunlarin 6niine gegilmesine olanak tanir. Bu seffaflik, finansal
islemlere olan giiveni artirir (Pawar, 2024: 132; Khan, 2023: 77).

Finansal Kapsayicilik: Kripto paralar, bankacilik sistemine erisimi olmayan
bireyler igin alternatif bir finansal ara¢ sunar. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, bu
durum milyonlarca insan igin finansal erisim firsat1 yaratir (Pawar, 2024: 131; Khan,
2023: 78).

Giivenlik: Kripto paralar, kriptografik tekniklerle giivence altina alinir. Bu
durum, islemleri dolandiriciliga ve hack saldirilarina kars1 daha dayanikli hale getirir
(Khan, 2023: 77).

Dezavantajlar:

Volatilite: Kripto paralarin fiyatlar1 biiyiik dalgalanmalar gosterebilir. Bu
oynaklik, hem yatirimcilar hem de giinliik kullanicilar igin riskli bir durum yaratir
(Pawar, 2024: 132; Khan, 2023: 79).

Diizenleyici Belirsizlik: Farkli {ilkeler, kripto paralarin yasal statiisii
konusunda uyumsuz politikalar benimsemektedir. Bu durum, kiiresel olgekte
kullanimin 6niindeki en biiyiik engellerden biridir (Pawar, 2024: 133; Khan, 2023:
80)

Siber Giivenlik Riskleri: Kripto para platformlari ve dijital ciizdanlar, siber

saldirilara karsi savunmasiz olabilir. Bu durum, kullanici fonlarinin ¢alinmasina yol

acabilir (Khan, 2023: 81).

Olceklenebilirlik Sorunlari: Kripto para aglari, yiiksek islem hacimlerini
isleme konusunda zorlanabilir. Bu durum, yogun talep dénemlerinde gecikmelere ve

artan islem maliyetlerine yol agar (Pawar, 2024: 134).

Adli Takip Zorluklari: Kripto paralarin anonim yapisi, yasa dist
faaliyetlerde kullanilmalarini  kolaylastirabilir ve bu islemlerin izlenmesini
zorlastirabilir (Khan, 2023: 83).

Enerji Tiiketimi: Ozellikle Bitcoin gibi is ispatina (Proof of Work) dayali
kripto paralar, yogun enerji tiiketimi gerektirir ve ¢evresel etkiler agisindan biiytik bir
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soruna yol agar (Pawar, 2024: 134; Khan, 2023: 82). Bitcoin, yilda 121.36TWh
enerji tiiketmektedir. Bu, Arjantin ve Hollanda gibi iilkelerin toplam yillik enerji
tiiketimini asmaktadir (Asif ve Hassan, 2023).

Ote yandan dezavantajlari minimuma indirmek icin topluluk tarafindan
adimlar atilmaktadir. Piyasa degeri agisindan ikinci en biiyiik kripto para birimi olan
Ethereum ilk tasarlandiginda Proof of Work (PoW) konsensiis mekanizmasi
kullanikmakta idi. Ancak Ethereum, 2022 yilinda ¢ok daha enerji verimli olan Proof
of Stake (PoS) konsensiis mekanizmasina gegis yapmistir (Asif ve Hassan, 2023).
PoS mekanizmasi, madencilerin karmasik matematiksel problemleri ¢6zmesini
gerektirmemekte, bunun yerine aga katilmak isteyen dogrulayicilarin kendi kripto
para birimlerini stake etmelerine (kilitlemelerine) dayanmaktadir. Bu geg¢isin,
Ethereum'un enerji tiikketimini kayda deger Olgiide azaltmasi ve uzun vadede
Olgeklenebilirlik ile siirdiiriilebilirlik saglamasi beklenmektedir. S6z konusu

degisimin enerji tiikketimine etkisi, Sekil 2.3’te gosterilmektedir.

Ethereum Enerji Titketimi

Sekil 2.3: Ethereum Enerji Tiiketimi Grafigi

Kaynak: https://digiconomist.net/ethereum-energy-consumption, , 21 Ekim 2024.

Sistem icerisinde bloklar artik rastgele segilen hissedar-madenciler
tarafindan olusturulmaktadir (digiconomist, 2024). Bu gegisin, Ethereum'un enerji

tiiketimini 6nemli 6l¢iide distirdiigi gozle goriilmektedir.

Ancak, blokzincir teknolojisi genel olarak merkezi alternatiflerle
karsilastirildiginda enerji verimliligi acisindan hala dezavantajli bulunmaktadir.

Blokzincirleri, veri ve islemlerin agdaki yiizlerce veya binlerce farkli diigiimde
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cogaltildigi dagitilmig defterler olmasi 6nemli Glgiide veri tekrarlamasina yol agar.
Merkezi olmayan bir sistem i¢in bu gerekli olsa da, ¢evre agisindan olumsuz sonuglar
dogurabilir. Bu durum merkezi bir mimari yapiya sahip olan Mastercard sistemi ve
dagitk mimari bir yapiya sahip Ethereum sisteminin enerji verimliligi

karsilagtirmasinda goriilmektedir (digiconomist, 2024).

Sekil 2.4’te Ethereum Mastercarda enerji tiiketim karsilagtirmasinda PoS
konsensun yonteminde Ethereum ile yapilan minimum siireli her isleminin watt saat
(Wh) cinsinden degeri 0,77 olarak gercelesirken Mastercard'nki 0,7 olarak
Ol¢iilmektedir. POS ile gergeklesen Ethereum islemlerinin watt saat ortalamasi ise

14,35 olarak verilmektedir.

Ethereum ve Mastercard Enerji Verimliligi Karsilastirmasi

1 T

Ethereum PoS Ethereum PoS minimum Mastercard

Sekil 2.4: Ethereum ve Mastercard Enerji Verimliligi Karsilagtirmasi
Kaynak: (Cevrimigi) https://digiconomist.net/ethereum-energy-consumption, 21 Ekim 2024.

Ethereum’un P0S sistemine gegisi Oncesi tiikettigi enerji miktarmin yiiksek
oldugu bilinmekle birlikte Digiconomist'in son tahminleri dogrultusunda, son birkag
ayda agda kullanilan gii¢c miktarinda bir azalma oldugunu gézlenmektedir (News,
2022). Sekil 2.5 Ethereum, Bitcoin ve Ethereum PoS siireglerindeki enerji tiikketim

oranlarin1 géstermektedir.

Bitcoin'in 129 terawatt saat (TWh) olarak gerceklesen yillik enerji tiiketimi,
POW ile c¢alisan Ethereum da 82 TWh olarak gergeklesirken POS ile calisan
Ethereumda 0,01 TWh olarak verilmektedir.
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BTC PoW 129
ETH PoW 82

ETH PoS |0.01

0 50 100 150

Sekil 2.5: Bitcoin - Ethereum POW - Ehteheum POS'e gegisi yilllik terawatt (TWh) saat cinsinden
enerji tikketimi
Kaynak: Digiconomist, 2022, 21 Ekim 2024.

2.5.6. Diinyada Kripto Paralarin Kullanim ve Yasal

Diizenlemeler

Diinyada kripto para kullanict sayisinin 2022 yili itibari ile 320 milyon
oldugu hesaplanmaktadir. Kripto ciizdan piyasa biiyiikliigii degeri 2022 yil1 igin 8.42
milyar ABD dolar1 olarak verilmektedir. 2023 yilinda ise 10.27 milyar ABD dolari
olarak hesaplanmaktadir. 2023- 2030 yillar1 arasinda, yillik bilesik biiyiime oranina
gore hesaplandiginda %24,8’lik bir biiylime ve 48.27 milyar ABD dolar1 gelir
tahmini yapilmaktadir.

Bireysel ve Ticari yatinmci gelir oranlart dagilimina bakildiginda 2022
yilinda bireysel yatinmcilarin, gelir paymin %61°den fazlasina sahip oldugu
paylasilmaktadir. Bireysel yatirrmcilar uzun vadeli birikim amagl yatirim egiliminde
olmakla birlikte kripto para piyasasindaki riskin ve oynakligin yiiksek olmasina

paralel olarak, getiri oranlar1 da yiiksek olmaktadir.

Isletmelerin 2023-2030 perspektifinden yillik bilesik biiyiime oranlarinin en
yiiksek degerlere ulasmasi beklentisi bulunmaktadir. Birgok isletme, piyasadaki
rekabet¢i konumlarini gliglendirmek amaciyla, kripto parayr ileri teknolojilerle
desteklenen bir deger saklama araci olarak kullanmaktadir. Miisterilere temasiz ve
gelismis 6deme alternatifleri sunmak igin kripto para teknolojisini etkin bir sekilde
kullanmaktadirlar. Bu yontemle, odeme siireglerinde seffaflii Onemseyen ve
teknolojiye daha yatkin olan farkli miisteri gruplarina ulagmaktadirlar. Tim bu

yeniliklerin uygulanmasinda kripto clizdan1 kritik bir rol oynamaktadir. Son
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kullaniciya hitap eden sektorlerde kripto ciizdanlarinin kullaniminin artmasi, bu

segmentin biiyliimesine katkida bulunacagi 6ngoriilmektedir (Research, 2022).

Kripto para piyasast market biiyiikliigiine bakildiginda 30/01/2023 tarihi
itibari ile kripto paralarin toplam piyasa degeri 1.66 trilyon USD’ye ulagmustir.

Piyasa degeri () d 7d Tm 1y Al [(E Tim coin'ler ~ 4,

01/30/2024 03:00:00 AM

® Market cap: $1.66T

2014 2016 2018 2020 2022 2024

Sekil 2.6: Kripto para piyasasinin toplam pazar degeri
Kaynak: https://coinmarketcap.com/tr/charts/

Toplam piyasa degeri igerisindeki Bitcoin hakimiyeti %50,9 ile kripto paralar
igerisinde baskin durumunu devam ettirmektedir. Bitcoin’i Ethereum, USDT, BNB,
ve diger altcoin’ler takip etmektedir.

3itcoin hakimiyeti 1d 7d im 1y Al = &,
» BTC e ETH USDT e BNB e SOL Diger

01/28/2024 03:00:00 AM
100% ® BTC: 50.90%

® ETH:16.80%
75% USDT: 5.92%

® BNB: 2.82%

50% ® SOL: 2.51%

Diger: 21.05%
25% o odn iidasossaoessceisini: e
0%

Sekil 2.7: Kripto para piyasa toplam pazar degeri hakimiyeti Yiizdesi
Kaynak: https://coinmarketcap.com/tr/charts/
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2.5.6.1. ABD’de Kripto Paralarin Kullanim ve

Yasal Duzenlemeler

ABD'deki kripto varliklarin diizenleyici ¢ergevesini Menkul Kiymetler ve
Borsa Komisyonu (SEC), Hazine Bakanligimin Mali Suglar1 Engelleme Ag:
(FinCEN) yorumlamayan kurumlardir. SEC, menkul kiymet piyasalarin1 denetleyen
baslica diizenleyici kurum olarak kripto varliklart geleneksel menkul kiymetlere
benzer sekilde diizenleyici denetime tabi tutar (Hammond ve Ehret, 2022: 6-7).

10 Ocak 2024 tarihi itibari ile kabul edilen 11 ETF (Borsa Yatirim Fonu)
bagvurusu ile SEC spot Bitcoin ETF’lerinin ABD’de listelenmesi, alinmasi ve
satilmasinin onayladigimi agiklamistir. Boylelikle Bitcoin ETF’leri ulusal menkul

kiymet borsalarinda listelenecek ve islem gérmeye baslamistir. (Bloomberght, 2024).

Hazine Bakanligi, Mali Suglart Engelleme Ag1 (FINCEN) araciligiyla kripto
varliklar1 para birimi olarak degerlendirir ve bunlar1 kara para aklama ve terdrle
miicadele amaglariyla nasil diizenleyecegini yorumlamaktadir. Ayrica, Ticaret Vadeli
Islemler Komisyonu (CFTC), kripto varliklar1 emtia olarak smiflandirir ve bdylece
diizenleyici kurumlarla daha fazla karmagiklik ekler. Birden fazla kurumun
katitlmiyla Kkripto varliklar1 tanimlama ve diizenleme yaklagimi, bu varliklarin
cesitliligini ve onlara geleneksel diizenleyici ¢ergevelerin uygulanmasindaki
zorluklari yansitmaktadir (Hammond ve Ehret, 2022: 6-7).

Amerika Birlesik Devletleri, blokzincir teknolojisine ve kripto paralara
genelde olumlu bir yaklasim benimsemistir. ABD genelinde, diizenlemeler eyalet
bazinda cesitlilik gostermektedir. Baz1 eyaletler, kripto varliklarin yasal taninirligini
artiran  diizenlemeler yaparken, digerleri daha muhafazakar bir yaklasim
benimsemektedir. Wyoming eyaleti, kripto para dostu diizenlemeleriyle 6ne ¢ikmis
ve yeni tip banka kuruluslarina izin vermistir. Bu bankalar, kurumsal miisterilere
saklama hizmeti saglayacaktir. Ayrica Colorado, vatandaslarin vergilerini Bitcoin ile
odemelerine olanak tamiyan diizenlemeleri hayata gegirmistir. Odemeler, dijital

platformlardan biri olan PayPal araciligiyla yapilmaktadir.
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Bu ¢esitlilik, ABD'nin blokzincir ve kripto para piyasasinda yenilik¢iligi
desteklerken ayni zamanda piyasa giivenligini saglama cabasini yansitmaktadir.
ABD’nin temel hedefi, teknolojik liderligini korumak ve gelismeler sonucunda
atilacak adimlar i¢in alan birakmak olarak goriilmektedir (Atici, G.,2020: 159-160).

2.5.6.2. Kanada’da Kripto Paralarin Kullanim ve Yasal

Diizenlemeler

Kanada'nin Bitcoin ve diger varliklari igeren borsa islem fonlarinin (ETF'ler)
olugturulmasmi onayladigi goriinmektedir. Bu, kripto para birimlerinin geleneksel
yatirim araglarina entegre edilmesine yonelik diizenleyici kabulii isaret etmektedir.
Ayrica, Kanada'da menkul kiymet islemlerini denetleyen diizenleyici kurumlar, 2021
yilt itibartyla kripto varlik borsalarinin yerel yetki alanlarinda kayit edilebilmesi igin
belirli kosullarin belirlendigini ortaya koymustur. Bu, kripto para birimi borsalarinin
Kanada'da yasal olarak faaliyet gosterebilmesi igin belirli gereksinimler ve
diizenlemelerin bulundugunu gostermektedir. Kanada Gelir Ajansi (CRA), kripto
varliklari gelir vergisi amaglaria yonelik emtia olarak degerlendirir. Bu siniflandirma,
kripto  varliklarla yapilan islemlerden elde edilen gelirlerin  Kanada'da

vergilendirilebilecegi anlamia gelmektedir (Hammond ve Ehret, 2022: 21).

Genel olarak, bu diizenlemeler, Kanada'nin finansal sistemine kripto para
birimlerinin giderek artan varligim1 uyum saglayacak bir diizenleyici ¢ergeve
olusturma cabalarini yansitmaktadir, ayn1 zamanda yatirimci korumasint ve vergi

yasalarina uyumu saglamaktadir.

2.5.6.3. Kripto Paralarin Kullanim ve Yasal Diizenlemeler

Avrupa Birligi (AB): Avrupa Birligi Ekonomi ve Maliye Bakanlar
Konseyi'nin (ECOFIN) 16 Mayis 2023 tarihinde Kripto Varlik Piyasa Tiiziigiinii
kabul etmistir. Bu, AB diizeyinde kripto varlik piyasalari i¢in yasal bir ¢ergevenin ilk
kez benimsendigini isaret etmektedir ve bdylece kripto varliklari, kripto varlik
saticilarini ve Kripto varlik hizmet saglayicilarint AB ¢apinda uyumlu bir diizenleyici

gergeve altina almistir (Avrupa Birligi, 2023).
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Tiizlik, kripto varlik sektoriinii diizenlemeyi amaglamakta ve bu varliklara
yatirrm yapanlar ile finansal istikrar1 daha iyi korurken ayni zamanda kripto
endiistrisinin kara para aklama ve terérizmin finansmani igin kotiiye kullanilmasini

da 6nlemeyi hedeflemektedir (Avrupa Birligi, 2023).

1093/2010 ve 1095/2010 sayili Tiiziikleri degistiren Kripto Varlik Piyasalari
Tiziigi (MICA), AB'de yiiriitillen daha genis Dijital Finans Paketinin bir parcasidir.
MiCA teklifine ek olarak, paket kapsaminda Kripto varlik hizmet saglayicilarini
kapsayan bir Dijital Operasyonel Dayaniklilik Yasasi (DORA) ve toptan kullanimlar
icin dagitilmig defter teknolojisi (DLT) igin bir pilot rejim mevzuati da
bulunmaktadir (Avrupa Birligi, 2023).

Bu paket, mevcut yasal ¢ergevenin yeni dijital finansal araglarin kullanimina
engel olmamasini saglamay1 ve benzer yeni teknolojiler tirtinlerin finansal diizenleme
kapsamina alimmasini amaglamaktadir. Dolayisiyla, yeterli tiiketici ve yatirimct
korumasi saglamay1 ve ayni zamanda inovasyonu ve yeni finansal teknolojilerin

benimsenmesini tesvik etmeyi hedeflemektedir.

Avrupa Birligi’nin kripto varliklar igin olusturdugu politikalarn zaman

cizelgesi asagidaki gibidir (Commission):

Tablo 2.2: Avrupa Birligi’nin kripto varliklar igin olusturdugu zaman ¢izelgesi

8 Mart 2018 Eylem plani - FinTek

Damgmanlik - Kripto varliklar ve dijital

19 Aralik 2019 operasyonel dayaniklilik

Etkinlikler ve proje ¢agrilari - Dijital

Subat 2020 — Temmuz 2022 f S
1mans €rigimi

3 Nisan 2020 Damigsmanlik - Dijital finans stratejisi
S Yo Koo ()
30 Haziran 2022 Siyasi anlagma - Kripto varliklar

9 Haziran 2023 Mevzuat - Kripto varliklar

29 Haziran 2023 Mevzuat - Kripto varliklar

8 Kasim 2023 Mevzuat - Kripto varliklar

22 Subat 2024 Mevzuat - Kripto varliklar
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Avrupa Merkez Bankasi, dijital euro gelistirme planini agiklamistir.. Bu
proje, geleneksel para birimlerini dijitallestirme ve vatandaslarin dijital 6deme
sistemlerine daha kolay erismesini saglama amaci tagimaktadir. Avrupa Birligi'nin
diizenleyici ¢ergevesi, hem yeniligi tesvik etmeyi hem de finansal giivenligi artirmayi
hedeflemektedir (Atici, G.,2020: 163-164).

AMB, bu varliklarin degerinin 6zel sirketlerin glivencesine bagli oldugunu ve
merkezi bir otorite tarafindan yonetilmesi gerektigini belirtmistir. Bu nedenle stabil
koinler de dahil, bitcoin, ether, tether ve diger kripto paralar, para olarak kabul
gormemektedir (Atici, G.,2020: 163-164).

Bunun yani sira, kripto varlik sektoriiniin hizla biiylimesi ve piyasa payinin
artmasi, vergi otoritelerini sermaye kazanglarini izlemek i¢in diizenleyici onlemler
alinmig 8 Aralik 2022'de Avrupa Komisyonu, kripto varlik hizmet saglayicilarinin
islem raporlamalarin1 kolaylastiracak diizenlemeler Onermistir. Bdylece vergi
kaybinin 6nlenmesi ve finansal islemlerin izlenmesi hedeflenmistir (Atici, G.,2020:
163-164).

Ingiltere: ingiltere Merkez Bankasi, blokzincir teknolojosini kullanarak 6deme
gerceklestiren ilk merkez bankasi olmustur. Blokzincir tabanli bir toptan 6deme
firmas1 olan Fnality, hissedarlar1 Lloyds Banking Group, Santander ve UBS'in Ingiltere
merkez bankasinda, dijital olarak temsil edilen fonlari ile diinyanin ilk canli bankacilik
islemlerini tamamladigim duyurmustur. Ik canli ddemelerin Ingiliz sterlini cinsinden
Bank of England'da "Omnibus Hesabi" kullanilarak gergeklestirilmistir. Merkez
bankasi tarafindan 2021'de kurulan hesap ve bir isletmeye katilimcilarin fonlarini bir
araya getirme imkani vererek 6demeler sektoriinde yenilik ve rekabeti tesvik etmeyi
amaglamaktadir. Goldman Sachs, Barclays, BNP Paribas ve diger bir¢ok biiyiik finans
kurumu, bu 6demelerin arkasindaki sirket olan Fnality'nin hissedarlaridir. Fnality,
geleneksel bankacilik ile dijital finans arasindaki boslugu doldurarak teminat
yonetimini, ddeme yerine ulasma siiresini ve maliyetini azaltmayr amagladiklarini ve
kiiresel Olgekte finansal piyasa islemler igin gercek zamanli toptan oOdemeleri

kolaylastirmay1 hedefini vurgulamaktadir (Euronews, 2023).
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Finansal Davramis Otoritesi (FCA), Hazine ve Ingiltere Merkez Bankast,
kurumsal kripto varlik yonetimini olusturan kurumlardir. Diizenlemeler yaparken
yeniligi engelleyecek kurallardan kag¢inmayi vurgularlar. E-para lisansi olmayan
kripto varlik borsalarinin FCA'ya kayit olmalar1 gerekmektedir. Ayrica, FCA, kripto
varliga dayali tiirev uygulamalarin1 yasaklamistir. Kripto varliklar yasal ihale olarak
simiflandirilmaz ve vergi uygulamalar1 faaliyetlerin dogasina bagl olarak degisir.
Isverenden kripto varlik ddemeleri alindiginda gelir vergisi uygulanirken, kisisel
yatirimlar olarak tutulduklarinda sermaye kazanglar1 vergilendirilir ve yogun islem

yapanlar i¢in gelir vergisi uygulanir (Hammond ve Ehret, 2022: 10).

Isvicre: Isvicre, kripto paraya ve arkasindaki teknolojiye olumlu bir yaklasim
benimsemektedir. Ulke, kripto para dostu diizenlemelerle bilinir ve Zug Kantonu,
"Kripto Vadisi" olarak anilmaktadir (Atic1, G., 2020: 163).

.Finansal Piyasa Denetleme Otoritesi (FINMA), blokzincir sirketleri icin
diizenlemeler belirlemis ve Kkripto varlik firmalar1 ig¢in lisans alma kosullarini
belirlemistir. Kripto para isletmeleri i¢in kara paranin aklanmasinin Onlenmesi
(AML) diizenlemelerine tabidir. FINMA’nin diizenleyici ¢er¢evesi Mali Eylem
Gorev Giicii (FATF) tarafindan 2019 yilinda belirlenen dijital varlik regiilasyonlari
ile de uyum gostermektedir.(Hammond ve Ehret, 2022: 25-26).

Almanya: Yasal diizenelemeler ile finansal kuruluslarin kripto varlik
tutmasina izin verilmektedir. Alman Federal Finans Sektorii Otoritesi (BaFin) bu
firlara lisans verilmektedir. Lisansli borsalar ve saklama kuruluslarinca yapilmak
lizere vatandaslar ve tiizel kisiler tarafindan Kkripto paralar satin alinabilmekte ve
islem gorebilmektedir. (Hammond ve Ehret, 2022: 23).

Cin: Cin, kripto para birimlerine karsi daha kisitlayici bir yaklasim
benimsemistir. Cin Merkez Bankasi (People’s Bank of China), 2014 yilinda dijital
yuan (e-CNY) gelistirme g¢alismalarina baslamis ve 2021 yilinda bu yeni para
birimini 10 pilot bolgede test etmeye baslamistir. e-CNY, fiziksel para biriminin
dijital versiyonu olarak tanimlanmistir ve merkez bankasi kontroliinde iki agamali bir
model ile ¢alismaktadir(Atict, G., 2020: 161-162).
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Cin’deki dijital yuan, kara para aklama ve terérizmin finansmanint dnlemeyi
hedefleyen diizenlemelerle desteklenmektedir. Ancak, 2021 itibariyla, Cin’de kripto
paralara dayali tiim islemler yasadisi ilan edilmistir (Atici, G., 2020: 161-162).

Japonya: Kripto paralara yonelik yenilikgi ve gelismis diizenlemeler
gelistirmistir. Kripto paralar, Odeme Hizmetleri Yasas1 (PSA) kapsaminda para degil
emtia olarak tanimlanmaktadir. Japonya, kripto para borsalarini diizenlemek icin
AML/CFT (kara para aklama ve teror finansmani) standartlarini uygulamis ve
sektordeki seffafligi artirmistir. Ek olarak, Japonya, sektorii daha giivenli hale
getirmek icin Sanal Para Borsasi Birligi ve Menkul Kiymet Jetonu Arz Birligi
gibi kuruluslar olusturmustur (Atici, G., 2020: 162).

2.6. Kripto Paralar ve Finansallasma Iliskisi

21. ylizyilin baslarinda finansal sistemde kokli degisikliklere neden olan
kripto paralar halen geleneksel finansin gelismesine ve degismesine katkida
bulunmaktadir. Finansallagsma siireci ekonomik faaliyetlerin gesitli yontemler ve
piyasalarla diizenlenmesi gorevini iistlenirken Kripto paralarin bu siirece dahil olmasi
finansallagma siirecine yenilikler katmis, finansal sistemin siirlarinin genislemesine
neden olmustur. Merkeziyetsiz finans (DeFi) gibi yeni finansal ekosistemler,
blokzincir teknolojisinin destekledigi kripto paralarin bu finansallagma siirecindeki

sonuclarindandir.

Kripto paralar ve finansallasma iliskisinin 6nemini gorebilecegimiz OKX
tarafindan yayinlanan ve Economist Impact tarafindan hazirlanan rapor, kurumsal
yatirnmetlarin dijital varliklara olan ilgisinin hizla arttigini ve bu alanda 6nemli
firsatlar bulundugunu ortaya koyuyor. Raporda, kurumsal yatirnmecilarin dijital
varliklara yatinm yaparken oncelikli olarak varlik dagilimi, gézetim, diizenlemeler
ve risk yonetimi konularina odaklandigi belirtiliyor. Rapordaki ana bulgular

maddelerle asagidaki gibi siralanabilir (Impact, 28 Agustos 2024):

e Kurumsal yatirnmcilarin g¢ogunlugu, portfoylerinde dijital varliklarin

payini artirmay1 planlamaktadir.
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e Kripto para birimleri, NFT’ler ve tokenlestirilmis 6zel fonlar gibi dijital
varliklarin ortalama varlik dagilimmin su an sahip oldugu %1 ila %5

oranin 2027’ye gelindiginde %7,2’ye ylikselmesi dngoriilmektedir.

e Raporda yer verilen dijital varlik ve finans alanindaki kurumsal
yatirimcilar, spot kripto dagilimi, stake etme (kilitleme) ve vadeli islemler
gibi  farkli yatirnm stratejileriyle portfoylerine kripto eklemeyi
hedeflemektedir.

e Kurumsal dijital varlik piyasasinin yillik bilesik biiyiime oraninin 2028'e

kadar %23"lin lizerinde olmasi1 ve beklenmektedir.

e Borsalar, saklama kuruluslar1 ve sigorta sirketleri, dijital varlik
piyasalarinda giivenligi saglamak ve risk yonetimini iyilestirmek adina

altyapilarini gelistirici adimlar atmaktadir.

e Kripto para sistemlerinde ve finans icerisinde kullanilan rezerv kaniti gibi
yeni teknolojiler ve bagimsiz denetimlerin kurumsal yatirimcilara giiven

vermektedir.

Raporun da destekledigi gibi kurumsal firmalarin ve sektordeki yeniliklerin
arttk kripto paralar ve finansallasma siirecinde hedefleri, planlar1 bulundugunu
soylemek miimkiindiir. Dijital varliklar giiniimiizde kiiresel 6lgekte biiyiime
potansiyeline sahip bir yatirnm ve gelecek vaat eden bir varlik smifi olarak
goriilmektedir. Caligmanin onceki boliimlerinde bahsedildigi gibi kripto paralarin
finansal sistem igerisinde sahip oldugu deger depolama, 6deme aract kullanilma,
finansal modellerin temelini olusturma gibi goérevleri bu iliskinin giiniimiizde

degisken ve gelisen bir yap1 olmasini1 da saglamaktadir.
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UCUNCU BOLUM
TURKIYE’DE DiJITALLESME VE FINANSAL SISTEM:
BLOKZINCIR TEKNOLOJiSi UZERINE BIR ARASTIRMA

Calismanin bu son bolimi blokzincir teknolojisi {izerine arastirmayi
icermektedir. Tirkiye ile ilgili bu arastirmaya gegmeden 6nce ise kisaca donemler
itibariyle Tiirkiye’de finansal sistemin gelisim siireci ve devaminda Tiirkiye’de
finansal kesim ve teknoloji iligkisinin tarihsel gelisimi ele alinacaktir. Bu
bashigin devaminda son olarak blokzincir ve kripto paralarin Tirkiye’ye

uyarlanmasi konusuna detayli bir sekilde yer verilecektir.

3.1. Tiirkiye’de Finansal Sistemin Gelisim Siireci

Tiirkiye’de finansal sistem kredi kuruluslar1 ve finansal kuruluslardan olusur.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) yani sira Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) sistemin
diizenleyici ve denetleyici kuruluslanidir. Ulkenin yillar igerisinde gecirdigi
doniisiimler de bu gelisim siirecinde goriilmiistiir. 24 Ocak 1980 Istikrar Kararlari
finansal sistemde serbestlesmeyi savunmustur. Yine ayni dénemde finansal sisteme
yerli ve yabanci banka girislerine kolaylik saglanmustir. Istikrar Kararlari’nm1 1981
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun hazirlanip 1983’te yiiriirliige girmesi; 1986 Istanbul
Kiymetler Borsasinin faaliyetlerine baslamasi takip etmistir (Coskun, vd., 2012).
1994 Finans Krizi sonrasinda dolarin devaliie edilmesi hedeflenerek 5 Nisan
Kararlar1 adi altinda istikrar program yiirtirliige girmistir (Sayilgan, 1994). 2001
Krizine kadar yiiksek enflasyonla miicadelede kullanilan déviz kuruna dayali istikrar
programi uygulanmigtir ancak etkili kriz yiiziinden yeni bir programa ihtiyag
duyulmas1 Giiglii Ekonomiye Gegis Programi yiiriirliige girmistir. Tiirkiye nin
finansal sistemi bankalar merkezli bir sistemdir bu nedenle yasanan Krizlerin
baslangi¢ ve sonugtaki etkileri de bu sektérde daha goriintirdiir. Sistem igerisinde
istikrar, denetim ve planlama her tarihte biiyiikk olglide onde gelen amaglardan

olmustur.
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3.1.1. 1923-1980 Arasi Donem

1923-1980 aras1 Tiirkiye’'nin finansal sistemi Izmir Iktisat Kongresi ile
baglamistir. . Diinya Savasi sonrasi yaralart sarmak ve ekonomik bagimsizligi
kazanmak bu kongrenin temel amaglarindandir. Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yetersiz
sanayisi ve sermayesi finansal sistemin yeniden kurulmasmin gerekliliginin
gostergesidir (Isler, 2021). Bu kongre, Tiirkiye'nin ekonomik yapisini yeniden insa
etmek ve gelistirmek i¢in 6nemli bir doniim noktasi olmustur. Kongreden o6nce
Tirkiye’nin ekonomisi tamamen disa bagimli bir politikaya sahipken kongrede
Tiirkiye'nin ekonomik modelinin Batili iilkelerin izledigi piyasa ekonomisine uygun
sekilde sekillendirilmesi Kararlastirilmistir. Eylem plan1 olarak 6zel sektoriin 6n
plana ¢ikarilmasi, milli bankalarin kurulmasi, yerli malinin tretimi ve tiiketimi,
bankacilik sisteminin giiglendirilmesi ve ulagim aglarinin gelistirilmesi gibi maddeler
yer almigtir (Sabir, 2006).

Aynmi yil igerisinde bir diger onemli gelisme Lozan Baris Antlagsmasi ile
karsimiza g¢ikmaktadir. Bu gelismeler 1930’lara kadar Tiirkiye Cumbhuriyet’inin
finansal kararlarinda etkilerini stirdiirmiistiir (Atageng, 2017). 1929 yilinda yasanan
ve tarimsal triinlerin fiyatlarindaki etkisiyle bilinen kriz 1930’lardan 1950’lerin
basina kadar etkin olan devletgi politikayr beraberinde getirmistir (Memis, 2020).
Siire¢ gelisimini 1934 yilinda uygulamaya konan Birinci Bes Yillik Sanayi Plani ile
planli hale getirmistir. EKonomik politika olarak milli paranin degerinin korunmasi,
ekonomik biiyiime ve devletcilik ilkesinin gereksinimleri 6n plana ¢ikmistir. Ancak
bu devlet¢i anlayis |. Diinya Savasi’nin getirdigi savunma harcamalari ihtiyaci ve
sonrasinda Tiirkiye’ye gelen Marshall yardimlariyla beraber ekonomi anlayist liberal

cizgiden ilerlemek zorunda birakmistir (Palamut ve Giray, 2001).

1960 darbesi 1923-1980 doneminin son donim noktasi olarak kabul
edilebilir. Donem igerisinde kurulan Devlet Planlama Teskilati ve planli kalkinma
projeleri yeterli olamamis, donemin siyasal ve toplumsal problemleri igerisinde
kaybolmustur (Memis, 2020). Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ilk yillarindan 1980’lere
kadar olan doneminde benimsedigi i¢ce donik sanayilesme modeli zamanla

verimsizlik, ekonomik biiyiimenin yavaslamasi gibi sonuglara neden olmustur. Obiir
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tarafta ice doniik modelin yerli sanayinin gelismesi ve istihdam yaratmasi gibi
olumlu yanlar1 varken, verimsizlik, biiyiimedeki yavaslama ve disa bagimlilik gibi
olumsuz sonuglar1 da goz ardi edilemez. Bu donemde yasanan deneyimler,
gelismekte olan iilkeler i¢in alternatif kalkinma modelleri tizerine yeni tartismalarin

baslamasina neden olmustur.

3.1.2. 1980 Sonrasi Donem

1980 sonrast donemi 24 Ocak 1980°de aliman ekonomik Kkararlarla
baglamistir. Bu donemde “ihracata dayali sanayilesme” modeli benimsenmistir
(Kazgan, 2021). 1989°da yiiriirliige giren “Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma” hakkinda
karar ile birlikte Tiirkiye’deki yerli ve yabanci sermayelerin hareketleri kontrol altina
alinmis; o6ntindeki engeller kaldirilmigtir (Boratav, 2015). 1990’lar siireci ekonomide
art arda yasanan Korfez Krizi, 1994 Krizi, Asya Krizi ve 1999 Kriziyle dalgali
gecmistir.

1995 yilinda Avrupa Birligi ile Tiirkiye arasinda Gimriik Birligi Antlagmasi
Tiirkiye’de dis ticaret agiginin ve cari agigin artmasina ve vergi kayiplaria neden
olmustur (Kepenek, 2011). 2001 finansal krizi bankacilik sektoriiniin beslendigi faiz
gelirleri ve bu faizleri 6deyen diger tiim sektorlerin giderlerini faize 6demeleri
yiiziinden ortaya ¢ikmistir (Kepenek, 2011). Ayni y1l Enflasyonu Diisiirme Programi
uygulanmaya baslamis ve sonucunda Tiirkiye doviz krizi ile karst kargiya kalmistir.
Bunun {izerine uygulamaya “Giigli Ekonomiye Gegis Programi” eklenmistir. Bu
hamleler finans sistemini canlandirmak ve islevini yerine getirebilmesi igin
gliclendirmek adina atilmigtir (T.C.M. Bankasi, 2011).

2006-2017 yillar1 arasinda uygulanan reformlar Tiirkiye’nin gelir statiisiini
arttirarak yoksullugu azaltmigtir. Yoksullugun artis oran1 2007-2021 yillar1 arasinda
%20’nin {lizerinden %7,6’ya kadar gerilemistir ve 2023’¢ bakildiginda IMF’e gore

Tiirkiye diinyanin 17. Biiyiik ekonomisi arasina girmistir (Bank).
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3.2. Tiirkiye’de Finansal Kesim ve Teknoloji Iliskisinin

Tarihsel Gelisimi

Finans ve teknoloji olarak iki etkili yonden olusan ve gelisen teknolojinin
finans sistemine entegre edilmesiyle karsimiza ¢ikan Fintek kavrami 6zellikle 2008
krizinden sonra tilkelerin ekonomik sistemlerinden daha etkili hale gelmistir. Tiirkiye
bu gelismelere sonradan dahil olmasina ve diger iilkelerle kiyaslandiginda is giicii ve
alt yap1 eksikligine ragmen hizli bir adaptasyon ve gelisim 6rnegi gostermistir (Geng
ve Kiigiikgolak, 2020). 2012’de yeni nesil 6deme cihazlarinin kullanilmaya
baslanmasiyla birlikte kredi kart1 ve fatura verileri otomatik olarak islenmeye
baglanmasi, 2013 yilinda bunu takip eden e-para ve 6deme sistemlerinin gelisimi

Fintek’in Tirkiye’deki kullanim ve gelisimini hizlandirmistir.

Subat 2023’¢ kadar Tiirkiye’de 637’si aktif toplam 739 Fintek kurulmus ve 100
Fintek Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Sigortacilik ve Ozel
Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (SEDDK) tarafindan lisanslanmigtir
(Ofisi, 2023).

Cikis BUyuklUgl / Milyon ABD Dolari
250
Cikis Sayisi

n

a5

47 48

Sekil 3.1: Yillara gore fintek satin alma ve birlesme faaliyetleri
Kaynak: CBFO ve Startups.watch
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Sekil 3.1’de 2017’den 2022’ye kadar gergeklesen satin alma ve birlesme
faaliyetlerine baktigimizda 2019 yili 250 milyon ABD dolar1 faaliyet ile en g¢ok

faaliyet hacmi gosteren yil olmustur.

Tirkiye’nin Fintek ve etkili oldugu alanlarin son gostergelerine baktigimizda
ilkede 99.3 Milyon kredi kart1 sahibi olmasiyla diinyada en ¢ok kredi kart1 sahibi
olan 7. iilke olmasi; 90.6 milyon aktif dijital bankacilik kullanan1 ve %66 oraninda

magazalarda temassiz 6deme kullanim1 goriilmektedir (T.C.F. Ofisi, 2023).

3.2.1. Fintek Ekosistemi

Fintek ekosistemi terimi ekosistem sozciigiiniin biyolojideki yeri gibi Fintek
igerisindeki her bir katilimcimnin ¢evresel unsurlarla etkilesimini bize anlatir. Fintek
kuruluslarinin ¢evresi burada ¢evresel unsurlar olarak goriilebilir. Fintek ekosistemi
icerisinde bulunan yapilarin birbirleriyle iletisimleri ve faaliyetleri bu ortami
olusturur ve igerideki yapilarin birbirleriyle olan dengesini saglar. Bu ekosistem
devlet, finansal kurumlar, Fintek girisimleri ve teknolojik unsurlardan olusur (Lee ve
Shin, 2018). Fintek girisimleri Tiirkiye’de piyasadaki sahip oldugu biiyiikliik sirasina
gore; O0deme sistemleri, elektronik para hizmeti, 6deme hizmeti, para havale
sistemleri, mobil 6deme hizmeti, dijital bankacilik, menkul Kiymetleri i¢eren araci
kuruluslar, kitle fonlamasi1 ve sigorta hizmeti olarak cesitli alanlarda hizmet
vermektedir (T.C.F. Ofisi, 2023).

Devlet elementi ise bu girisimleri ve isleyisi takip eden, sistemi kontrol
altinda tutacak diizenlemeler ve sektore tesvik edecek faaliyetler gergeklestiren
yapidir. Bunu kimi zaman Fintek’lere verdigi finansal destekle kimi zaman yasal
diizenlemeler yapmaktadir. Finansal kurumlar ve girisimciler ise daha yakindan bir
etkilesim halindedirler. Her ikisi de finansal yeniliklere tesvik etmekte ve Fintek
girisimcileriyle geleneksel finansal kuruluslarma teknolojiyi kullanarak ve

kullandirarak yeni bakis agilart kazandirmaktadirlar (Dorfleitner, vd., 2017).
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3.2.2. Odeme Yontemleri

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi 6deme sistemleri elektronik ortamda
gerceklestirilen; Elektronik Fon Transferi (EFT) sistemi, Fonlarin Anlik ve Siirekli
Transfer (FAST) Sistemi, Perakende Odeme Sistemi (POS) ve Elektronik Menkul
Kiymet Transferi (EMKT) Sisteminden olusmaktadir (Bankasi, T. C. M.).

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi1 6deme sistemlerinin 6zellikleri soyle
siralanabilir (Bankasi, T. C. M.):

e Bankalar arasindaki para transfer islemlerinin elektronik ortamda
gerceklestirilmesi,
e Para transferinin daha hizli, giivenilir ve diisiik maliyetle yapilmasi,

e Bankalarin, fon yonetimlerini daha kolay ve etkin bigimde

gerceklestirmesi,
e Insan giicii ve kAgida dayal1 islemlere olan ihtiyacin azalmasi,
e Odeme hizmetlerinin cesitlenmesine firsat verecek bir altyap: sunulmasi,
e Fiziksel menkul kiymet basim ve degisiminin azalmasi,

e Menkul kiymetlerin 6deme karsiliginda teslim edilmesi.

Fintek’le beraber 6deme siireglerinin daha hizli ve giivenilir hale gelmesi cep
telefonu tizerinden 6deme yapma imkani, e-ticaret igerisinde 6deme kolayligi, hiz
acisindan sisteme 6deme yontem ve bilgilerinin kaydedilmesi; sonrasinda parmak izi,
yiiz tamima teknolojileri ile 6demenin yapilabilmesi siirecin getirdigi ve hala

gelistirmekte oldugu 6deme yontemlerindendir.

3.3. Tiirkiye'de Blokzincir Teknolojisinin Tarihsel Gelisimi

Ik olarak 2009 yilinda ortaya cikan Blokzincir teknolojisi Tiirkiye’de devlet
tarafindan ancak 2019 doneminde giindeme gelebilmistir. Baslangigta Bitcoin’in
ortaya c¢ikisiyla birlikte Tirkiye’de blokzincir teknolojisine ilgi uyanmig olsa da bu

merak uzun siire kripto paralardan ileri gidememistir. Ancak zamanla kiiresel
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trendeler ve tilkede gelisen teknoloji blokzincir ve yenilikleri beraberinde getirmistir.
Blokzincirin sundugu yenilikler ve kolayliklar 6zel sektérde ve akademik cevrelerde

yeni ¢alismalara neden olmustur.

Bu yeniliklere adim atan ilk sirket 2017 yilinda Ripple ile is birligi yaparak
Akbank olmustur. Bu is birligi sayesinde Akbank, finans sektoriinde kendini
gosteren Blokzincir teknolojisini kullanmaya baslayan ilk Tiirk bankasi olmustur
(Topcu ve Stimerli, 2020). Ripple ile ortaklasa gelistirilen ¢6ziimler, uluslararasi para
transferlerinde seffafligi artirirken, islem siirelerini kisaltti ve maliyetleri 6nemli
Olgiide disiirdii. Akbank, bu teknolojik donisiimii ilk olarak Almanya'daki istiraki
Akbank AG iizerinden pilot bir ¢aligma baslatarak hayata gecirmistir. Boylece,
Akbank hem Tiirkiye'de hem de uluslararasi arenada finansal teknolojiler alaninda

oncu bir rol tstlenmistir.

Ozellikle finans sektoriinde, Akbank gibi éncii bankalarin blokzincir tabanli
¢oziimler tizerinde galismaya baslamasi, teknolojinin Tirkiye'deki finansal sistemde
kullanilabileceginin bir gdstergesi olmustur. Borsa Istanbul'un da bu alanda yaptig1

caligmalar, tilkemizin blokzincir ekosistemindeki yerini giiclendirmistir.

Bunun yaninda Tirkiye Bilisim Vakfi, 8 Haziran 2018'de, blokzincir
teknolojisinin  tilkemizdeki potansiyelini en iist diizeye ¢ikarma, blokzincir
teknolojisinin kullanimina yonelik arastirmalar yapma, sektorel standartlar belirleme
ve sirdiriilebilir bir ekosistem olusturma amaglariyla Blokzincir Tirkiye
Platformu'nu (BCTR) kurmustur (Vakfi, 2019).

Takip eden gelismelerden biri de Borsa Istanbul, Takas Istanbul ve Merkezi
Kayit Istanbul olarak bilinen ii¢ énemli finansal kurulusun miisteri veri tabanlarim
senkronize hale getirerek, Tiirkiye'de finans kurumlar1 arasindaki is akislarinda
blokzincir teknolojisini kullanan ilk kurum olmasidir (Anadolu Ajansi, 2018). Bu
proje ile, miisteri bilgileri daha giivenli, seffaf ve hizli bir sekilde yonetebilmesi ve

islem verimliligin arttirilmas1 amaglanmistir.
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3.3.1. Blokzincir Teknolojisinin Durumu ve Gelismeleri

Blokzincir teknolojisinin devlet tarafindan desteklenmesi, 6zel sektorde
blokzincir teknolojisine duyulan ihtiyacin artmasi ve uluslararasi alanda rekabet
konusu haline gelmesi Tiirkiye’de gesitli sektorlerde blokzincir teknolojisinin

gelismesine neden olmustur. Bu gelismelerden bir kag1 asagida incelenecektir.

Bu orneklerden ilki 2024 yilinin ilk aylarinda bankacilik sektoriinden
Akbank’in gelistirdigi Blokzincir Karbon Ayak 1Izi Hesaplayici blokzincir
islemlerindeki karbon ayak izini 6l¢gmek amaciyla ReFi Tirkiye platformunda
kullanilmaktadir. Hesaplayicinin amaci finansal teknolojileri  siirdiiriilebilirlik
hedefleriyle birlestirmek ve kullanicilarin karbon ayak izlerini dengelemek igin Ak
Portfoy'iin siirdiiriilebilir yatirim fonlarina yonlendirmektir (Dag, 2024). Blokzincir
teknolojisinin kripto para birimleri i¢in yiiksek enerji tiikettigi bilinmekte ancak
Akbank bu verileri daha anlasilir hale getirmek ve kripto para islemlerinin ¢evreye

etkilerini somutlagtirmak adina bu projeyi hayata gegirmistir.

Bir diger ornek akilli ara¢ teknolojileri ve mobil bankaciligin ortakligiyla
gerceklesen T10X akilli cihazi iizerinden hizmetlere erisilmesi. Fintek ve blokzincir
teknolojisninin bir araya geldigi bu cihaz, Tirkiye’nin {iretimi olan TOGG araba
markas1 ve Akbank sirketinin ortak bir projesdir. Bu proje ile TOGG kullanicilarina,
araglarmin ekranindan Akbank mobil uygulamasina eriserek bankacilik, yol gegis
O0demeleri gibi islemleri yapabilme olanagi sunulmaktadir. Devam eden bir diger
projede ise TOGG araglarinin tokenizasyon ile dijital varliklar olarak temsil edilmesi
ve bu sayede farkli hizmetlere erisim saglanmas: hedeflenmektedir (Fintech Istanbul,
2024). Akbank ve TOGG is birligi, Tirkiye'de mobil bankacilik ve akilli arag

teknolojilerinin birlesimi agisindan 6nemli bir adim olarak degerlendirilmektedir.

Dis ticarette gergeklesen finansal alanda kullanilan blokzincir gelisim 6rnegi
ise 2020 yilinda Is Bankasi, Sisecam, Kuraray Europe GmbH ve Commerzbank
arasinda gerceklestirilmistir (Bankasi, I., 2020b). Ornekte bahsedilen ikinci islem ise
birinci islemden karmasiklik, malin tiirdi, sektorii gibi farkliliklar dolayisiyla daha
etkili goriilmiistiir. Sanko Holding, Briickner Group ve Commerzbank ile Is
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Bankasi’nin birlikte gergeklestirdigi pilot islemde, ihracata yonelik tiretim yapan bir
firmaya Almanya'dan alinan makine pargasi i¢in 6deme garantisi verdi ve sonucunda
islem blokzincir teknolojisi sayesinde daha hizli, giivenli ve seffaf bir sekilde
gerceklestirildi (Bankasi, 1., 2020a). Is Bankasi, blokzincir teknolojisiyle dis ticarette
6deme garantisi veren ilk Tiirk bankasi oldu ve islem siireci geleneksel yontemlerden
cok daha kisa siirede sonuglandi; evrak isleme siiregleri azaltildigindan maliyetler

diistii, taraflar islemi ayn1 platformdan anlik takip edebildi.

3.4. Blokzincir ve Kripto Paralarin Tiirkiye'ye Uyarlanmasi

Global Web Index (GWI) arastirma sirketi tarafindan gergeklestirilen anket
sonuglarinda Tiirkiye, 12 Haziran 2023 tarihi itibari ile diinyada kripto varliklara
yatirrm oraninin en yiiksek tlke olarak belirtilmektedir. Ankete katilan (bin
katilimeinin %24’ kripto varlik yatirnmi oldugunu belirtmekte. Tiirkiye’yi %20
orani ile Giiney Afrika ve Brezilya takip etmektedir. Tirkiye’de yatirimlarin Kripto
varliklara yonlenmesi ekonomiye duyulan giivensizlik sebebi ile ve kripto
yatirimlarin  glivenli bir liman olarak goriilmesi sebebi ile yatirimcilart
cezbetmektedir. (News, 2023)

Diinyanin besinci biiylik kripto borsasi olan KuCoin tarafindan yapilan
Tiirkiye’deki anket caligmasina gore; Tiirkiye'de son bir buguk yillik zaman
diliminde kripto para kullanimi niifusun yiizde 40’indan yiizde 52 oranina
yiikselmistir. Tiirkiye’de kripto para yatirimci sayisinin  artisinda enflasyonist
ortamin etkisi, TL’nin dolar karsisindaki disiisiiniin kripto paraya yonelimde etkili
oldugu paylasilmaktadir. Ankate katilan katilimcilarin Katilimcilarin yiizde 71'i
Bitcoin'e sahip olduklarini belirtirken, yiizde 45'i Ethereum ve diger stabil koinlere
sahipler (Independent, 2023).

Tiirkiye’de dijital para birimlerine gosterilen ilgi yapilan arastirmalarin
sonucunda daha net goriilmistiir. 2018 yilinda Tiirkiye’de Kkripto para kullanan
bireylerin sayisinin Avrupali bireylerin iki kati1 orana sahip olmasi ve diger taraftan

Kripto paralarin 6deme araci olarak kullanilmasini gelecegin bir getirisi olarak goren
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niifus yine Avrupa’ya gore neredeyse iki kati1 fazladir (David Rocks, vd., 22
Temmuz 2018).

Tiirkiye kripto parala borsalarinin toplam islem hacmi 30/01/2023 tarihi
itibari ile 375 milyon USD’nin iizerindedir. Bu oran diinya geneli ile kiyaslandiginda

% 0,02’nin tizerinde bir paya sahiptir.
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Sekil 3.2: Tiirkiye kripto para borsalar1 islem hacmi

Kaynak: https://21milyon.com/turk-kripto-para-borsalari-gunluk-islem-hacmi-grafigi

3.4.1. Merkez Bankasi Dijital Para Birimi (CBDC)

Merkez Bankasi Dijital Para Birimi (CBDC) merkez bankasi tarafindan
yonetilen ve halihazirda kullanilmakta olan geleneksel kagit paranin dijital
versiyonudur (WEF, 2019). Bu dijital paralar merkez bankalar: tarafindan piyasaya
stiriiliir ve dolagimi yine merkez bankalarinin politikalar1 dahilinde kontrol edilir.
Paranin dagitimi1 merkez bankasindan ¢ikarak ticari bankalara ve finansal kurumlara
gonderilebilir. Dijital paranin bireysel kullanicilara ulasmasi da bu kurumlar
araciligiyla gerceklesir. Merkez Bankasi Dijital Para Birimi, mobil uygulamalar ve
dijital platformlar araciligiyla 6demelerde ve transferlerde kullanilabilir (Investing,
2024).

Tiirkiye’de ilk Merkez Bankasi Dijital Parasi hakkindaki islemler 2020
yilinda uygulabilirlik testleri ve kavram ispati olarak karsimiza c¢ikmaktadir ve

sonucunda Merkez Bankasi Dijital Tiirk Lirast Arastirma Gelistirme Projesi
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yirirlige girmistir. 2020 yilindan 2022 yilina kadar olan siirecin Ar-Ge ve kavram
Ispat asamalarindan sonra teknoloji ortaklari belirlenip isbirligi platformu
kurulmustur; bu siiregte atilan 6énemli bir adim 2021 yilinda Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi’nin teknolojik ilerleme adina Aselsan, Havelsan ve Tiibitak ile
imzaladig1 anlagmadir; 2022 yilinda baslayan Faz-1 caligmalari tamamlanmustir.
Dijital Tirk Lirasi’nin iktisadi ve hukuki c¢ergevesine dair g¢aligmalar devam
etmektedir. Dijital kimliklendirmenin, projenin  kritik bir unsuru olarak
onceliklendirilmesi planlanmaktadir. Raporda, Dijital Tirk Lirasi’nin etkileri,
mimari yapisi, tasarimi Ve uygulanacak politikalara bagli olarak degiskenlik
gosterebilecegi  belirtilmektedir. Gelecek fazlarda, performans ve birlikte
caligabilirlik odakli ¢alismalar siirdiiriilecegi iletilmektedir. (TCMB, 2023).

Tirkiye’de finansal yapiy1r giiglendirmek ve kiiresel gelismelere ayak
uydurma gayretiyle baslatilan dijital para ¢alismalarinin temel amaglar1 bankacilik
sistemlerini gelistirmek, finansal kapsayiciligi arttirmak, nakit kullanimindan dijital
para kullanimina gecisi saglamak ve silireci hizlandirmaktir. 2020 yilindaki G20
Zirvesinde de bahsi gecen ve uluslararasi 6demelerdeki verimi arttirmak amaciyla
tilkelerin dijital paranin kullanim konusu iilkede yiiriitilen projeleri hizlandirmistir
(TCMB, 2023).

Merkez Bankasi Dijital Para Biriminin yiirtrlige girmesi ile beklenen
firsatlar asagidaki gibi siralanabilir (TCMB, 2023).:

e Finansal hizmet sektoriinde yeniliklere neden olmasi ve sektordeki
verimliligi arttirmasi,

e Kiiresel gapta finans teknolojisi merkezi olma yolunda rekabet ortami

olusturmasi,

e Veri akis siireglerinin iyilestirilmesiyle finansal islemlerin daha seffaf ve

etkin hale gelmesi,

¢ Dijital 6demelerin tam verim galismasi,
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e (Cevrimdis1 O0demeler konusunda arastirmalarin yiiriitiilmesi ilerleyen

asamalarda bu alandaki ¢oziimlerin degerlendirilmesi,

e Paraya erisimin afet ve beklenmedik olaylarda kesintiye ugramamasi.

3.4.2. Kripto Paralarmn Tiirkiye'deki Yasal Durumu ve

Diizenlemeler

3.4.2.1. Kripto Para ile Tlgili Diizenlemeler

Tirkiye’de 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yapilan degisiklikler,
kripto varliklarin yasal statiisiinii belirlemek ve bu varliklarla ilgili faaliyetleri
diizenlemek amaciyla 2 Temmuz 2024 tarihinde yiriirliige girmistir. Bu
diizenlemeler, kripto varliklarin tanimi, platformlarin faaliyetleri ve hizmet
saglayicilarimin  yiikiimliiliiklerini kapsayan yasal c¢erceve sunmaktadir (Paksoy
Avukatlik Ortakligi, 2024).

Kripto varliklarin sermaye piyasasi aract niteligi tasimadigi vurgulanmis,
ancak sermaye piyasasi araglarina Ozgii haklar saglayabilecegi belirtilmistir.
Kanunda platformlar ve cilizdan tanimlamasina yer verilmekmistir. Alim-satim
platformlari, saklama hizmeti sunan kuruluslar ve kripto varliklarin ilk satis ya da
dagiimimi gergeklestiren diger yapilar hizmet saglayicilar olarak siniflandirilmistir.
Bu hizmetlerin diizenlenmesi ve denetimi Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK)
yetkisine birakilmistir (Paksoy Avukatlik Ortakligi, 2024).

SPK, kripto varliklarin ihrag esaslarin1 ve bu varliklarla iliskili hizmet
saglayicilariin faaliyetlerini diizenleme yetkisine sahiptir. Ayrica, sermaye piyasasi
araglariin Kripto varlik olarak ihracina iliskin kayit ve izleme siireglerini
belirlemekle sorumlu kilmmistir. zinsiz olarak Kripto varlik hizmeti sunan gercek
veya tiizel kisiler, hapis cezasi ve agir para cezalari ile karsi karsiya kalacaktir.
Yurtdisindaki  platformlarin  Tirkiye’de  faaliyet gostermesi, ilgili  kanun
degisikligiyle acikca yasaklanmistir. Hizmet saglayicilar, hukuka aykiri

faaliyetlerden veya teknik sorunlardan kaynaklanan zararlardan sorumlu tutulmustur.
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Kripto varliklar i¢in mevcut yatirimer tazmin hiikkiimlerinin uygulanmayacag: ifade
edilmistir (Paksoy Avukatlik Ortakligi, 2024).

Yeni diizenlemeler, Tiirkiye’de kripto varliklarin yasal statiistinii netlestirerek
sektorde seffaflik ve giivenligi artirmayr amaglamaktadir. SPK’nin yetkileri
genisletilmis ve sektorel diizenlemelerin detaylart igin ikincil mevzuatlarin

yayimlanmasi beklenmektedir.

Tiirkiye'deki Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 25
Kasim 2013 tarihinde yayimlanan, "2013/32" numarali diizenleyici yorumu agiklar.
Bu yoruma gore, Bitcoin'in 6493 sayili Kanun uyarinca dijital para olarak taninmasi
miimkiin degildir. Ayrica, bu kararname dogrultusunda vekalet ve denetim yetkisinin
olmadig1 belirtilmektedir (Oztiirk, 2020).

16.04.2021 tarihli ve 31456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Odemelerde
Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yonetmelik de ise, kripto varlik tanimi
Tirk Hukuku’nda ilk kez yapilmis, 6demelerde dogrudan ve dolayli kullanilmasi
yasaklanmistir. Yonetmelikte, kripto varliklar; dagitik defter teknolojisi veya benzeri
bir teknik altyapi ile dijital aglar tizerinden sanal ortamda dagitimi gerceklestirilen,
ancak fiat para, kaydi para, elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet ya da
sermaye piyasast araci olarak degerlendirilmeyen gayrimaddi varliklar seklinde
tanimlanmistir. Odeme hizmeti verenlerin, 6deme hizmetlerinde, elektronik para
ihraglarinda kripto varliklarin kullanilacagi bir sekilde is siirecleri, uygulamalar

gelistirmesi, hizmet sunmasi yasaklanmustir (Oztiirk, 2020)

Bu yonetmelikle birlikte, kripto varliklarin 6deme araci olarak kullanimi ve
bu tiir hizmetleri saglayan platformlarin faaliyetleri sinirlandirilmigtir. Ancak, kripto
varliklarin alim-satimi ve yatirim amaciyla kullanilmasi halen miimkiindiir. Bu
stiregte, Kripto varlik hizmet saglayicilari, kullanicilarina aracilik etmeye devam
etmektedir (Atici, G., 2020: 164-166).
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3.4.2.2. Regiilasyon ve Denetim Calismalari

Mali Suglar1 Arastirma Kurulu Baskanligi (MASAK), Mayis 2021°te Kripto
Varlik Hizmet saglayicilarina yonelik olarak “Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Ter6riin
Finansmanmin Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Yonetmelik kapsaminda
degerlendirilmek tizere bir temel hususlari igeren bir kilavuz yayinlamustir. Sug
gelirlerinin aklanmasi Ve terdriin finansmani suglari tanimlanarak, miisterilerin taninmasi
yukimliiliigh, stipheli islem bildirimi yiikimliiliiga, bilgi belge verme yiikiimlilagi,
muhafaza ibraz yiikiimliligli, devamli bilgi aktarmmi yiikiimliligi vurgulanmakita,
bildirimlerin sekli ve yaptirimlar belirtilmektedir (MASAK, 2021).

Tiirkiye’de kripto paralara yonelik son yasal diizenlemeler, Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan gergeklestirilen kapsamli bir ¢ergeve ile belirlenmistir. 16
Mayis 2024°te TBMM’ye sunulan yasa teklifi, Tiirkiye’nin Kripto varlik ekosistemini
diizenlemeyi ve kullanicilar1 korumayr amacglamaktadir. Bu diizenlemeler, AB’nin
MICA (Kripto Varlik Piyasasi)’na iliskin Ilk Yasal Cerceve) ve diger uluslararasi
standartlarla uyum saglamay1 hedeflemektedir (EY, 2024; CoinDesk Tiirkiye, 2024).
Yasal diizenlemelerle, kripto varlik hizmet saglayicilarinin lisans almasi zorunlu hale
gelmistir. Mevcut hizmet saglayicilarinin, yeni diizenlemeler yiiriirliige girmeden
once SPK’ya bagvurarak gerekli belgeleri sunmasi1 gerekmektedir. Aksi takdirde,
lisanssiz faaliyet yiiriitenler agir yaptirnmlara maruz kalacaktir. Yeni diizenlemelerin
temel Ozellikleri sunlardir: 1. Lisanslama: Kripto varlik hizmet saglayicilari,
faaliyetlerine baslamadan once SPK’dan lisans almak zorundadir. 2. Denetim ve
Sorumluluk: SPK, kripto varlik hizmet saglayicilarmin mali denetimini ve bilgi
sistemleri bagimsiz denetimini gergeklestirecek. Ayrica, bu saglayicilar hukuka
aykirt faaliyetlerinden sorumlu tutulacak 3. yaptirimlar: Izin almadan faaliyet
gosteren kisiler i¢in 3 yildan 5 yila kadar hapis cezasi ve yiiksek miktarda para cezasi
uygulanabilecektir (CoinDesk Tiirkiye, 2024).

Tiirkiye, kripto para kullanimina yonelik dogrudan bir yasak uygulamasa da,
Ozellikle bu varliklarin 6deme araci olarak kullanilmasini sinirlayan diizenlemeler

gelistirmistir. Tirkiye’de kripto para sahibi olmak serbesttir ancak bu varliklarin,
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finansal sistem igindeki kullanim alanlar1 konusunda belirli  kisitlamalar

bulunmaktadir.

3.5. Kripto Paralarin Odeme Uygulamasi

Ozellikle son kullanictya dokunan hizmet sektoriindeki kiigiik isletmelerde,
seyrek ve biiyilk meblaglarda olan girdi maliyetleri ile miisteri islemlerin daha sik
oldugu ve yine bu miisteri islemlerinin kiigiik meblaglarda oldugu i¢in bu tarz
sirketlerde girdi maliyetleri ile miisteri islemleri arasinda bir denge kurmak
gerekmektedir (Demir ve Aksoy, 2022). Isletme sahiplerinin bu dengeyi
gozetebilmesinde, miisterilerden aldigi 6demelerin daha hizli, giivenilir ve diisiik
maliyetli ¢dziimler onemli bir rol oynayacaktir. Isletme sahipleri 6deme segeneklerini
secerken isletmenin biiytikligiinii, misteri Kitlesini, biitcesini ve hedeflerini goz
Oniinde bulundurmalidir. Giiniimiizde isletmelerin sattigi hizmet karsiliginda
alacaklarini tahsil etmekte belirli birkag yontem tercih edilmektedir. Ulkemizde yaygin
olarak kullanilan 6deme segenekleri ve bu 6deme segeneklerinin isletme mali yonetimi

acisindan sagladigi fayda ve dezavantajlari kisaca su sekilde 6zetlenebilir:

Nakit odeme, kiiciik isletmelerde en yaygin olarak kullanilan &deme
yontemidir. Nakit 6demenin en biiyiik avantaji, islem {cretlerinin olmamasidir.
Ayrica, nakit 6demeler, isletmeler igin nakit akigini artirmaya yardimei olur. Kredi
Kart1 ve Sanal Pos gibi 6deme segeneklerinde alinan islem tcretleri yoktur. Nakit
O0demenin dezavantajlar1 arasinda, sahte para veya bozuk para gibi riskler tasimasi ve

nakit tasima ve muhafaza gibi maliyetler gerektirmesi sayilabilir.

Kredi karti ile 6deme, 6zellikle hizmet sektoriinde faaliyet gosteren kiiciik
isletmelerde yaygin olarak kullanilan bir 6deme yontemidir. Kredi karti ile 6demenin
en biiylik avantaji, miisteriler i¢in giivenli ve kolay bir 6deme yontemi olmasidir.
Ayrica, kredi kartt 6demeleri, isletmeler i¢in islem ticretleri karsiliginda nakit akisini
artirmaya yardimci olur. Kredi kart1 ile 6demenin dezavantajlari arasinda, islem
ticretlerinin nakit 6demeye gore daha yiiksek olmasi ve kredi kart1 dolandiriciligi gibi
riskler tasimasi sayilabilir. Ayrica kredi kart1 saglayici firmalar ile isletme arasinda,

Odemelerin isletmenin nakit akisina gegmesi nispeten daha az komisyon iicret
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secenekleri sunulmakta ama bu durumda da 6demelerin sirketlerin nakit akigina
gegmesi daha uzun provizyon siirelerinde gergeklesmektedir. Provizyon siiresi,
isletmeler igin nakit akisini etkileyen 6nemli bir faktordiir. Provizyon siiresi kisaysa,

isletmeler 6demeleri daha hizli tahsil edebilir ve nakit akisini artirabilirler.

Sanal POS ile d6deme, ozellikle e-ticaret yapan kiigiik isletmelerde yaygin
olarak kullanilan bir 6deme yontemidir. Sanal POS ile 6deme, miisteriler igin kredi
kart1 ile 6demenin tiim avantajlarini sunar. Ayrica, isletmeler i¢in nakit akisini
artirmaya yardimci olur. Sanal POS ile 6demenin dezavantajlari arasinda, islem
ticretlerinin nakit 6demeye gore daha yiiksek olmasi ve sanal pos cihazi veya
yazilimi gerektirmesi sayilabilir. Kredi kart1 segceneginde oldugu gibi ayni sekilde
sanal pos hizmetini veren firmalar, isletme sahiplerine farkli komisyon secenckleri
ile kredi kartlarina kiyasla daha uzun provizyon segenekleri sunmaktadir. Bu nedenle
bu 6deme yontemi, isletmenin nakit akisini saglayabilmesi agisindan dezavantajli

seceneklerden biridir.

Yemek c¢ekleri, 6zellikle restoran ve kafe gibi isletmelerde yaygin olarak
kullanilan bir 6deme yontemidir. Yemek ¢ekleri ile 6deme, miisteriler igin yemek
satin almak icin kullanabilecekleri bir 6deme aracidir. Yemek ¢ekleri ile 6demenin
avantajlar1 arasinda, miisteriler i¢in giivenli ve kolay bir édeme yontemi olmasi
sayilabilir. Dezavantajlar1 arasinda, yemek ceklerinin her zaman tim isletmeler
tarafindan kabul edilmemesi ve yemek ¢eklerinin islenmesi nakit 6demeye gore daha
uzun siirmesi sayilabilir. Bu tip 6demelerde de diger kredi kart1 ve sanal pos hizmeti
veren firmalarda oldugu gibi uzun provizyon siireleri mevcuttur. Bu nedenle bu
6deme yontemi, sanal poslarda da oldugu gibi isletmenin nakit akisini saglayabilmesi

acisindan dezavantajl segeneklerden biridir.

TUIK’in 2021 yih Kiigiik Isletme Istatistikleri’ne gore kiigiik isletmelerin
%73,40 nakit 6deme kabul etmektedir Bu oran, kredi kart1 ile 6deme kabul eden
isletmelerin oranmin (%21,8) ve sanal POS ile 6deme kabul eden isletmelerin
oraninin (%12,9) ¢ok iizerindedir. Yemek ¢eklerinin kullanim oran1 ise %1,9 olarak
gerceklesmistir. Bu degerlere gore, 2022 yilinda kiigiik isletmelerin nakit 6deme
kabul etme orani 2021 yilina gére %0,7 artmistir. Kredi kart1 ile 6deme kabul etme
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orani ise %0,9 artmustir. Sanal POS ile 6deme kabul etme orani ise %0,1 artmistir.
Yemek cekleri ile 6deme kabul etme orani ise %0,1 azalmistir. Raporda, ayrica
kiigiik isletmelerin 6deme yontemlerini tercih etme nedenleri de arastirilmistir. Buna
gore, kiiciik isletmeler nakit ddemeyi tercih etmelerinin en 6nemli nedeninin islem
ticretlerinin diisiik olmast oldugu goriilmektedir. Kredi kart1 ile 6demeyi tercih
etmelerinin en o6nemli nedeninin ise miisteri memnuniyetini artirmak oldugu
goriilmektedir (TUIK Kurumsal, 2024).

Bu ¢alismada, mevcut tercih edilen 6deme seceneklerine alternatif, bu 6deme
seceneklerinin isletme sahiplerine araci kurum ve firmalar olmadan, internet
tizerinden son kullanici ile 6demeleri giivenli yollarla gergeklestirebilecegi, araci
kurum ve firmalardan bagimsiz oldugundan dolayr da komisyon maliyetinin
olmayacagi ve isletme muhasebesine hizli bir sekilde 6demenin gegecegi bir 6deme

sistemi tasarimi tizerinde ¢aligilmustir.

3.6. Uygulama Tasarim

Glinimiizde kiigiik isletmelerde yaygin olarak tercih edilen 6deme
yontemlerin dezavantajlar1 goz Oniinde bulundurularak incelendiginde, mevcut
o6deme sistemlerine alternatif olarak olusturulmasi diistiniilen yeni 6deme yontemi
tasarlanirken goz oniinde bulundurulan anahtar unsurlar su sekilde siralanabilir; ilk
kurulum ve isletim maliyetlerinin diisiik olmasi, diisik transfer maliyetleri,

komisyonsuz olmasi, 6demelerin hizli hesaba gegmesi ve aracisiz olmasi.

Tasarimda goz 6niinde bulundurulan anahtar unsurlardan ilki, ilk kurulum ve
isletim maliyetlerinin diistik olmasidir. Bu konuda tasarimda hazir sablonlar
kullanilarak hazirlanabilen basit ama modern bir web ara yiiziiniin kullanilmasi
amaglanmistir. Boylelikle ilk kurulumun ve olusturulacak olan web sitesinin
isletiminin modern web barindirma platformlarin {izerinde gergeklestirilmesi 6n
goriilmiistiir. Bu sekilde isletmeye hi¢ ya da olabilecek en az miktarda bakim ve
isletim yiikiiniin olmasi istenmistir. Yine modern web barindirma platformlar: tercih
edilerek uygulamanin kurulum sonrasi kullanici yonetimi, ayarlarin yonetimi ve

6deme tanimlarinin hizli ve kolay yonetilebilir olmasi hedeflenmistir.
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Kurum ve isletim maliyetlerinin diisik olmasinin yani sira, uygulamanin
tasariminda ana unsur olarak kripto para cinslerinden 6deme almanin tercih edilmesi
ile, uygulamanin diger ana unsurlar konusunda avantajli bir yapida olmasi
ongoriilmiistiir. Uygulamanin araci bir kurum tarafindan yonetilmiyor olmasi,
isletmenin kendi kurulum ve tanimlarin1 kendisinin Kkolayca gergeklestirebiliyor
olmasi, bu tasarlanan uygulamanin diger 6deme segeneklerinden farkli olarak
komisyonsuz olmasii ve yapilan transfer islemlerin, islem maliyetlerinin diisiik
olmasmi saglamistir. Giinlimiizde mevcut transfer sistemlerine kiyasla blokzincir
tabanli Kkripto paralarla 6demelerin esler arasinda olmasi, yapilan Odemeleri
onaylayan diigiimlerin komisyonlari digsinda bir araci kurum maliyetlerinin olmamasi
sayesinde kripto paralarla yapilan transfer ficretlerinin daha disik maliyetle
yapilabiliyor olmasi tasarlanan uygulamanin da transfer maliyetlerinin modern

o0deme sistemlerine kiyasla daha diisiik olmasini saglamaktadir.

Uygulamanin tasarim asamasinda géz oniinde bulundurulan bir diger konu da
diger dijital 6deme sistemlerine kiyasla yapilan transferlerin daha hizli bir sekilde
isletmenin hesaplarima gegme imkani saglamasi, bu sayede de yapilan 6demenin,
isletmenin nakit akisina daha hizli bir sekilde yansiyacak olmasidir. Blokzincir
tabanli kripto para ile 6demelerde araci bir kurum olmasa da yapilan 6demelerin
kabul edilmesi ve sistemde bloklara kalici bir sekilde yazilabilmesi igin bir 6deme
bilgisinin diigiimler arasinda iletilerek tiim agda ilerlemesi her ne kadar bir siire alsa
da bu siireler dakikalar ve saatler ile ifade edilebilmektedir. Kredi karti ve diger
dijital 6demelere kiyasla bu siireler oldukca kisa olmaktadir. Ozellikle aract kurumlar
ile yapilan anlagmalarla bu siire degisiklik gosteriyor olsa da yapilan 6demelerin
isletmenin nakit akisina gegis siireleri, dijital 6demelerde haftalar ve hatta aylari
bulmaktadir. Bu nedenle tasarlanan 6deme uygulamasinin arka planinda blokzincir
tabanli kripto paralar ile 6demeler temel alinmistir. Ayrica kullaniciya alternatif
kripto paralarla 6deme sunularak isletmeye ve miisteriye daha avantajli segenekler

arasinda diledigi ile 6deme esnekligi saglanmasi amaglanmustir.

Isletmelere kolaylik saglamak amaciyla uygulamada olmasi tasarlanan bir

diger ozellik ise, eger isletmelerin mevcutta kullandigi bir web tabanli bir 6deme
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sistemi, stok sistemi vb. gibi bir uygulamasi var ise, ya da 6deme almak i¢in siparis
alma sistemine entegre edilmis mobil bir uygulamasi var ise, tasarlamakta
oldugumuz uygulamada tanimlanan 6demelere akislarina ait sayfalarin isletmenin
kullandig1 uygulamalar igine kolayca entegre edilip o uygulamalar iizerinden de ayni
O0demelerin alinabilmesini saglamak amaciyla uygulamada tanimlanan 6demelerin
otomatik olarak bu dis uygulamalara entegre edilmesini kolaylastirmak amaciyla
otomatik kod bloklarinin ve 6deme adreslerinin de uygulama i¢inden otomatik olarak
paylasilmas1 tasarlanmistir. Bu tarz islemlere 6rnek olarak restoranlarda siparis
almak icin kullanilan tablet uygulamalari, belirli e-ticaret sitelerinde 6deme
adimlarinda se¢enek olarak sunulan sanal pos uygulamalarina ait entegrasyonlar veya
video paylasim sitelerine yiiklenen videolarn diger web siteler iginde gomiilerek

oynatilabilmesi gosterilebilir.

3.6.1. Uygulama Altyapi1 Gereksinimleri

Uygulamanin altyap1 ihtiyaglarini belirlerken, uygulamanin herkes tarafindan
kolayca kurulabiliyor olmas1 6ngoriilmiistiir. Ayrica uygulamanin faaliyete gectikten
sonraki bakim ve isletim maliyetlerinin de diisiik olabilecek sekilde tasarlanmasi
planlanmstir. Tasarlanacak 6deme sisteminin yazilimi1 hem finansal anlamda hem de
ihtiya¢c duyacagi emek ve zaman maliyeti agisindan da diisik maliyetli olmasi
ongoriilmiistiir. Bu hedefler ¢ercevesinde web tabanli bir uygulama gelistirilmesi

kararlastirilmistir.

Uygulamanin hem 6demenin alinmasi asamasinda hem de 6deme Oncesi
kullanici yonetimi, sistem tanimlarinin yonetimi, 6deme segenekleri ve kripto cilizdan
yonetimi tanimlariin yonetimi Ve 6deme olusturma ve 6demeyi yapacak miisteriye
faturanin sisteme tanimlanmasi asamalarinda kolayca kullanilabilmesi ve agik bir
kullanici ara yiiziine sahip olabilmesi icin modern elektronik ticaret uygulamalarinin
da tercih ettigi platformlarin kullanimi Ongoriilmistiir. Ayrica kolay kullanim
saglayabilmek adina modern yazilim kiitiiphanelerinden yararlanilmas1 ve modern

web teknolojilerinin kullanilmas1 hedeflenmistir.
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Bu kapsamda tasarlanan uygulamada kullanilmas: tercih edilen altyapi

Ogelerini kisaca su sekilde siralayabiliriz:

Web tasarimmi ve yazilhim gelistirmeleri: Uygulamanin hem 6n yiiz tasar1 ve
yazilim gelistirmelerinde, hem de arka ug yazilim gelistirmelerinde php ve javascript
yazilim dillerinin kullanilmasi Ongdriilmiistiir. Giiniimiizde hizmet veren birgok
modern elektronik ticaret sitelerinde ve uygulamalarinda da bu iki programlama dili
yogun bir sekilde kullanilmaktadir. W3techs isimli web sitesinde yer alan bilgilere
gore, diinya genelindeki web sayfalarinin %76.6’sinda php programlama dili
kullanilmaktadir (W3Techs, 2024). Ozellikle e-ticaret siteleri yapimini sablonlar
araciligiyla yonetebileceginiz diinyada hazir web sitesi tabanli e-ticaret market
alanlarinda php programlama dil kullanimi1 ve destegi bulunmaktadir. Yine en ¢ok
tercinh edilen web yazilim dillerinden olan javascript de 2023 yili en popiiler

programlama dillerin arasinda 3. sirada yer almaktadir (Stackscale, 2023).

Her iki programlama dili de agik kaynakli ve ticretsiz olmasi, kodlamay1
ogrenmesinin kolay olmasi, genis yazilim kiitiiphanelerine sahip olmalar1 ve agik

yazilim destekleriyle kolay kullanilabilirlik agisindan 6n plana ¢ikmaktadir.

Veritabam kullammm: Uygulama iizerinde yapilan tanimlar, alinan 6demeler
gibi bir kisim bilgiyi barindirabilme adina bir veritabani kullanimi ihtiyact
bulunmaktadir. Bu ihtiyact karsilamak adina yine popiiler olan MySql veritabani
yonetimi uygulamasinin kullanilmasi planlanmaktadir. Bu veritabani uygulamasi,
kolay kullanilabilirligi, giivenligi, yiiksek performansi, agik kaynakli olmasi ve
yiiksek olgeklenebilirligi nedeniyle bir¢ok web sitesinde ve e-ticaret sitelerinde tercih
edilmektedir (Vyas, 2023).

Web barindirma: Olusturulacak uygulamanin {izerinde barindirtlmasi ve
calistirilmasi apache tomcat uygulamasi tercih edilmektedir. Bu uygulama yine agik
kaynakli oldugu, tcretsiz, giivenli ve kolay kullanimi nedeni ile diinyada genis bir
kullanim alanina sahiptir. Diinyadaki internet sitelerinin tahmini %46’sinda bu

uygulama tercih edilmektedir (SunucuYeri, 2019).
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Kripto Ciizdan Kullanimi: Uygulamanin tasarimida zorunlu olmasa da
uygulama tanimlar1 arasinda opsiyon olarak kullaniciya kolaylik saglamasi adina
uygulamanin dglincti parti bir kripto ciizdan yazilimi ile entegre c¢alismasi
ongoriilmiistiir. Bu kapsamda diinya da kripto ciizdan yazilimi kategorisinde en
yaygin olarak tercih edilen MetaMask uygulamas: ile hedeflenen uygulamanin

entegre edilmesi planlanmustir.

3.6.2. Uygulama Mimarisi

Uygulama, dort ana mimari katman iizerinde yazilimi gergeklestirilecek
sekilde tasarlanmistir. Bu katmanlarda farkli  programlama dilleri ve
uzmanliklarindan faydalanabilecek ve farkli ve iicretsiz acgik kaynak yazilimlarin
kullanilabilecegi sekilde dizayn edilmistir. Bu katmanlar ve kullanimlari kisaca su

sekilde siralanabilir;

3.6.2.1 Onyiiz Mimari Katmam

On yiiz mimari katman1: Burada web iizerinde hizmet verebilecek sekilde de
ayni1 zamanda mobil cihazlar1 da destekleyecek sekilde 6n yiiz tasarimi yapilacaktir.
Bu katmanda php programlama dilinin yani sira javascript kiitiiphaneleri de
kullanilarak uygulamanin kullanilabilirligini arttiran, isletmenin ve miisterilerin

kolayca kullanabilecegi anlasilir 6n yiiz gelistirmeleri yer alacaktir.

3.6.2.2. Arka U¢ Mimari Katmani

Genel olarak 6n yiizii tasarimiyla ilgili olmayan ve blokzincir aglariyla
uygulamanin geri kalanimin entegrasyonunu saglayacak ilgili ag erisim kodlarini
barindiran katman. Bu katmanda da hem 6n yiizlerde hem arka u¢ programlamada
popiiler olan php programlama dili ile gelistirme yapilacaktir. Ayn1 zamanda bu
alanda kayitlarin kontrolii, takibi ve veritabani ile iletisimin saglanacagi kodlar da

bulunmaktadir.
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3.6.2.3. Blokzincir Mimari Katmam

Blokzincir entegrasyon mimari katmani: Bu katmanda g¢ogunlukla farkli
blokzincir uygulamalarina erisim saglayan ve belirli komutlarin ilgili blokzincire
iletilmesini saglayan, ¢cogunlukla alaninda uzman kisiler tarafindan acik kaynakli kod
olarak yazilmis ve paylasilmis diinya genelinde yogun tercih edilen php ve javascript
kiitiiphanelerinden olusacaktir. Bu katmanda, 6deme yapmak igin segilen ve
uygulamanin  destekleyecegi  farkli  blokzincir aglar1 ile haberlesmelerin
gerceklestirilebilmesi i¢in yazilmig, 0 aga 6zel komutlarin ve adimlarin kodlanmis
oldugu kiitiiphaneler kullanilarak ihtiyaca yonelik gelistirmeler yer alacaktir.
Uygulamanin 6deme yapilacak olan blokzincir iizerine iizerinde yeni bir 6demenin
olusturulmasi ve yapilmis Odemelerin durum kontrollerini de igeren ¢esitli

fonksiyonlar yer almaktadir.

3.6.2.4. Veritaban1 Mimari Katmani

Veritaban1 mimari katmani: burada isletme tarafindan tanimlanacak biitiin
uygulama ayarlarinin, kullanict bilgilerinin ve &zelliklerinin kayit altina alinacagi,
yapilacak 6deme tanimlarinin ve ayarlarinin saklanacagi. Ayni zamanda baglatilan
odeme bilgilerinin tutulacag: ve 6deme durumu takibinin yapilacagi 6deme bilgilerinin
de kayit altina alinacagi katmandir. Burada yine veritabani yonetimi uygulamasi olarak
kullanilmas1 planlanan MySql uygulamasi ile iletisimi saglayacak ve verilerin

kaydedilmesini saglayacak fonksiyonlarm gelistirilmesi amaglanmaktadir.

3.6.3. Uygulama Onyiizii ve Kullaninm

Uygulamanin tasarimi Ozellikle kolay kullanilacak sekilde tasarlanmustir.
Hem isletme i¢in hem de miisteri i¢in kolay kullanilabilir olmasi esas hedef olarak
belirlenmistir. Isletmelerin kisith mali kaynaklara ve kisitli insan kaynagi giiciine
sahip olmasi, kisa vadeli calisma ve mali dongiileri nedeniyle uygulamanin
kullanilabilir olmasi i¢in en 6nemli faktorlerden biri insan giicii ve maddi kaynak
ihtiyacinin en az diizeyde olmasi faydali olacaktir. Bu nedenle ilk kurulum disinda

basit ve anlasilabilir bir ara yiiz tasarlanmistir. Ayrica hem isletmenin hem de

160



miisterilerin  kolaylikla mobil cihazlarinda c¢alisabilecek modern ara yiiz

kiitiiphanelerinden yararlanilmistir.

3.6.3.1. Uygulama Ana Yapisi ve Sol Panel

Uygulama temel olarak 6 ekrandan olusacak sekilde tasarlanmistir. Bunlar
basit bir akis sirasiyla uygulamanin sol panel meniisiinde dizilmistir. Bu ekranlar
sirasiyla islemler, bakiyeler, sabit 6deme baslatma, serbest 6deme baslatma, 6deme
yapma ve ayarlar ekranlar1 olarak adlandirilmistir. Bu ekranlarin tasarimlari,

kullanim amaglari ve is akislari su sekilde detaylandirilabilir;

Sol panel iizerinde, ekranlarla iliskili olarak her ekranda degisen bir aksiyon
tamimlanmustir.  Bu  aksiyonlar, segilen ekrana o6zgii, aciklayict ana islevi
gerceklestirmek igin atanmistir ve kullanim kolaylig1 saglamak i¢in biitiin ekranlarda
ayn1 yerde, sol panelin en alt bélmesin yer alir. Bu aksiyon altinda ise uygulamadan
tanimli kullanicidan ¢ikis segenegi sabit olarak bulunmaktadir. Bu sekilde isletme
kullanicisinin ekranlari ardi sira kullanmalarinda hep ayni yollar1 izlemesi saglanmis,
bu sekilde uygulamanin ve ekranlarin kolay anlasilabilir, hizli erisilebilir ve verimli
kullanilabilir olmasi amaglanmistir. Sol meniiniin genel tasarimi asagidaki sekilde

yapilmugtir.

Bakiyeler

N

Sabit Odeme

N

Sepet Odeme

N

o2 Ayarlar

Cikis Yap

Sekil 3.4: Uygulama sol meniisii
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3.6.3.2. islemler Ekrani

Islemler ekrani, isletme tarafindan daha once yapilmis &demelerin
listelenmesi ve takip edilmesi i¢in tasarlanmistir. Ekran segildiginde otomatik olarak

islemleri listeler. Ekranin genel yapisini tasarimimi asagidaki sekilde gosterilmistir.

islem Takip Ekrani

Tam iglemlerde ara Filtrele Indir

= Tarih Ciizdan No Durum Miktar
lr2 Bakiyeler 1 1/21/2024 1953 0x24be5d638445fce9al857c6844634b8a343736e7 Bekliyor gggoioew ETH
Lz Sabit Odeme
Z Sepet Odeme 2 1212024 19:53  0x24be505384451ceQaf857c68446348a3437367 @ Tamamlanmis 00020 LTC
iz2 Ayarlar 0.00040503 ETH
: 3 12112024 19:53  Ox24beS0638445(ce0al8sTci844634b8a343736e7 @ Tamamlanmis | 000"
4 12172024 1921  0x24be5d638445(ce0al857c6844634b8a34373667 Bekliyor 0.00040547 ETH
5 12120241627  0x24be50638445(cedal857008446348a343730e7 @ Tamamlanmis ooy 0410 ETHY
6 12112024 0227  0x24be5d638445ce9alB57c6844634b8a34373667 Bekliyor gggoimw ETH
Cikis Yap

Sekil 3.5: Islemler Ekran

Ekran ana paneli iki boliimden olusacak sekilde tasarlanmistir. Ust tarafta
detayli arama yapilabilecek bir arama paneli, altta ise arama sonuglarinin alt alta

listelendigi 6demelerin goriilecegi bir sonug paneli.

Arama panelinde, ekranin ana aksiyon kullanici ihtiyaglarin1 karsilayacak
ekstra aksiyonlar bulunmaktadir. Bunlardan birincisi; kalabalik islem listelerinde
isletmecinin aradigi kayit ve kayitlarin i¢inde arama yapabilecegi kelimeleri
girebilecegi bir yazi alan1 ve arama aksiyonu bulunmaktadir. Bu aksiyona ek olarak
kullanict 6nceden belirlenmis 6zelliklere gore islemleri filtreleyebilecegi bir alt
filtreleme aksiyonuna da sahiptir. Ayrica, listelenen islemlerin daha sonra yine
isletme kullanicisinin dis ihtiyaglarinda kullanabilmesi amaciyla uygulama disina
indirilebilmesini saglayan bir aksiyon butonuna da sahiptir. Bu indirme ile listelenen
odemeler, bir Excel dokiimanma doldurulmakta ve kullanicinin bunu uygulamayi
actig1 cihazda saklamasia ya da e-mail yoluyla baska bir ortama aktarma olanagi

saglamaktadir.
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Sonuglarin listelendigi panelde ise, mevcut yapilmis 6demelere ait temel
bilgilerin listelendigi bir liste bulunmaktadir. Burada ilgili 6demenin kendi agi
tizerinden iletisime gegilerek 6demenin durumunun da takibi saglanabilmektedir.
Ayrica her satir iizerinde bulunan alt meni ile (satirin sagindaki 3 noktaya
tiklanarak) sadece 0 islem tiizerinde alinabilecek ekstra islemler gergeklestirilebilir.
Oncelikli olarak tasarlanan en kullanish ii¢ segenek; islem detayinin kopyalanmast,
6deme adresinin kopyalanmasi ve ilgili ag tizerinde 6deme bilgilerine yonlendirme

olarak belirlenmistir.

3.6.3.3. Bakiyeler Ekram

Bakiyeler ekraninda, temel olarak, 6nceden ayarlar ekraninda tanimlanmis
O0demelerin yapilabilecegi kripto para adreslerine ait giincel bakiye bilgileri
listelenmektedir. Her kripto cinsi sirali olarak, kendi aglarina baglanarak canli
bakiyeleri takip edilebilir. Uygulamada, tanimli olan cilizdan adreslerinin toplam
bakiyesi degil, sadece bu uygulama adina alinan 6demelerin toplam miktari listelenir.
Ayrica biitiin bu taniml ciizdanlarin Tiirk Lirasi cinsinden toplam miktart da ekranin
iist kisminda Kolay takip amacglh olarak gosterilmektedir. Ekranin temel tasarimini

asagidaki sekilde gosterilmektedir.

TRY 0

Kripto Para Cinsi Bakiye

[»Bitcoin  Bitcoin 9:ETC

| Islemler

= |/ Ethereum Ethereum 9:ETH
|z Sabit Odeme
le2 Sepet Odeme [:Tether Tether ETH network 9:USDT
les Ayarlar
[ Tether Tether TRON network Elzl.JSDT
[~Litecoin Litecoin 9:LTC
[Bitcoin Cash Bitcoin Cash 9:ECH
Cikis Yap

Sekil 3.6: Bakiyeler Ekrani
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3.6.3.3. Sabit Odeme Ekram

Ilk iki ekran olan “Islemler Ekran1” ve “Bakiyeler Ekran1”, daha ¢ok ge¢mis
ve mevcut durumun izlenmesi iizerine aksiyonlara sahipken bu ekranlardan sonra
gelen  ekrandan itibaren  6deme  esnasinda  kullanilacak  islemler
gerceklestirilebilmektedir. Bu ekranlardan ilki Sekil 3.7°de goriintiilenen “Sabit
Odeme Ekran1” dir. Bu ekranda, cinsi, fiyat1 daha énceden belli olan iiriinlere ait
O0demeler tanimlanabilir, giincellenebilir ve listelenebilir. Ekran ilk olarak sistemde
mevcut olan tanimlar1 listelemektedir. Ekran ana fonksiyonu olarak yeni bir 6deme
tanim1 yapmaya olanak tanir. Ayrica listelenen tanimlar iizerinde de iki tane daha
aksiyon diigmesi bulunmaktadir. Bunlardan ilki, mevcut tanimlarda bir giincelleme

yapmak i¢in tasarlanmistir.

Tanimli Sabit Odemeler

1 Espresso usD 1 BTC - Bitcoin v
bz Iglemlsr 2 Turk Kahvesi TRY 60 BTC - Bitcoin v
le2 Bakiyeler

3 Filtre Kahve TRY 120 BTC - Bitcoin v

Serbest Odeme

N §

 Odeme Yap

o

. Ayarlar

N

Cikis Yap

Sekil 3.7: Sabit Odeme Ekrani

Sabit Odeme ekraninda, yeni bir 6deme tanim1 da secilse, mevcut bir tanimi
giincelleme de segilse, tanimlanacak olan tiriiniin detaylarinin doldurulabilecegi yeni
bir ekran ac¢ilmaktadir. Bu ekran sol meniide yer almaz, daha ¢ok sabit 6deme ekrani

iginde ikincil bir adim olarak yer almaktadir.

Bu agilan tanim detay ekraninda, 6demeye ait temel bilgiler girilir ve sol
paneldeki aksiyon diigmesi ile kaydedilir. Sekil 3.8 de 6deme detay ekraninin
tasarlanan temel bilgileri goriilebilir. Burada gerekli goriilen baska detay bilgileri de

sonradan eklenebilir.
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Odeme Detay Ekrani
Tanimlanmak istenen ddemeye ait bilgileri giriniz

Baslik Tiirk Kahvesi
Tanim Tiirk Kahvesi
l#1 Islemler
Fiyat
». Bakiyeler v &
- ) i
Doviz Cinsi TRY - Tilrk Liras! v
l». Serbest Odeme
B Odeme Yap Odeme Adresi http://.../odemeAl.php?urun_id=2
s Ayarlar
Cikig Yap

Sekil 3.8: Sabit Odeme Detay Ekrani

Sabit 6deme detay ekraninda, ilgili iriine ait bilgiler doldurulduktan ve
kaydedildikten sonra uygulama otomatik olarak tekrar mevcut sabit 6demelerin

listelendigi ana ekrana geri doner.

Bu ekrandan herhangi bir iriin se¢ilip 6deme yap aksiyonu alindiginda ise

uygulama, sol paneldeki iki altta yer alan “Odeme Yap” ekranima gecis yapar.

3.6.3.4. Serbest Odeme Ekram

Odeme islemleri i¢in kullanilabilecek diger bir ekran ise sol meniide “Sabit
Odeme” ekranindan sonra siralanan “Serbest Odeme” ekranidir. Bu ekran, isletmenin
o0deme listesinde onceden cinsi belli olmayan, sadece 6deme esnasinda var olan
odeme cinsleri icin tasarlanmistir. Ornek olarak daha c¢ok kafe tarzi isletmelerde

adisyonun tamaminin 6denmesi durumlarinda kullanilabilmesi igin tasarlanmistir.

Ekranin genel tasarimi ile ilgili bir ekran goriintisi Sekil 3.9’da
paylasilmistir. Ekranda, gergeklestirilecek o6deme ile ilgili temel bilgilerin
doldurulabilecegi bir form vardir. Bu ekrandaki bilgiler, 6nceki sabit 6deme

ekraninda yapilacak tanimlamalara benzer bir igerige sahiptir.
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Serbest Odeme Ekrani

Yapilacak odeme ile ilgili bilgileri doldurunuz

Fiyat

Doviz Cinsi

5 Islemler

N

Bakiyeler Odenecek Kripto
P
l#. Sabit Odeme Odeme Acikiama
e
lz.. Odeme Yap Odeme Adresi
e Ayarlar

Cikis Yap

14

TRY - Turk Liras!

ETH - Ethereum

Serbest Gdeme

http://.../odemeAl.php2urun_id=Serbest-2

Sekil 3.9: Serbest Odeme Ekrani

Ekranda isletme sahibi tarafindan ilgili alanlar doldurulduktan

sonra sol

paneld tizerinden 6deme baslatilir. Bu aksiyon, bir 6nceki sabit 6édeme ekraninda

oldugu gibi, bir sonraki boliimde detaylandirilacak olan “Odeme Yap” ekranina gegis

yapar.

3.6.3.5. Odeme Yap Ekram

Bu ekran, uygulama iginde asil 6deme isleminin yapilmasini saglayan

aksiyon ekramidir. Bu ekran hem isletme kullanicisinin sahip oldugu cihazda,

yandaki sol mentii ile birlikte agilacak sekilde, hem de 6demeyi yapacak miisterinin

cihazinda, sol menii olmadan bagimsiz bir ekran olabilecek sekilde ve her tip internet

tarayicisinda ¢aligabilecek sekilde tasarlanmistir. Genel tasarimini asagidaki sekilde

goriintiilenmektedir.
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Odeme Ekrani

Odeme Detaylar 56:08

|+.QR Code
|+ Islemler |~ Ethereum Bu adrese yalnizca ETH gonder
. Bakiyeler ETH adres 0x93D91B...[ |
Sabit Odeme Total amount 0.0004061 ETH 1 USD [ MetaMask |

- Serbest Odeme

N7 N) 'NJ N

- Ayarlar

N

Cikis Yap
Sekil 3.10: Odeme Yap Ekrani

Bir 6deme baslatildiginda, 6demenin miisteri tarafindan yapilabilmesi i¢in bu
O6deme ekranin miisteriye iletilebilmesi gerekmektedir. Bunun ig¢in iki yol vardir.
Kolay olan birinci yol, ekranda bulunan kare kodun miisterinin kullandig1 cihazin
kamerasi tarafindan okutulmasidir. Kare kodda 6demeye ait bu ekranin arka plandaki
web adresi bulunmaktadir. Kullanicinin 6demeyi gergeklestirebilmesi igin ikinci
alternatif yol ise onceki bolimlerde 6demeye ait bilgiler tanimlanirken onceki
boliimlerde ekran tasarimlarinda yer alan “Odeme Adresi” alanmim kullaniimasidir.
Bu 6deme adresi, tstteki ddeme sayfasina 6zel dinamik iretilen ve kullanicinin her
tiir web tarayicisinda agabilecegi web adresidir. Isletme kullanicist dilerse bu bilgiyi
diger iletisim kanallar1 vasitasi ile 6deme alacagi kullaniciya iletebilir, 6demeyi

yapacak kisi de bu adrese kendi cihazinda agarak 6deme ekranina erisebilir.

Odeme ekrani miisterinin cihazinda agildiktan sonra, deme yapacagi
uygulama ya da ciizdana eriserek, isletmenin iletmis oldugu Kkripto ciizdan adresine
O0deme ekranindaki miktar kadar 6deme talimat1 gegerek secilmis olan blokzincir agi
tizerinden oOdeme islemini baslatabilir. Bu asamada 6deme bilgilerini ekran
tizerindeki kopyalama alanlari vasitasiyla kolayca édeme ortamina kopyalayabilir.
Ayrica kullanict dilerse kendi cihazinda kurulu olan MetaMask uygulamasini

kullanarak da 6demesini gerceklestirebilir. Eger kullanici bu segenegi tercih ederse,
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o6deme detay bilgilerini kolayca MetaMask uygulamasina yonlendirebilecegi bir
baglantida ekranda saglanmistir.

Odemeyi yapacak kullanici bu asamada ddemesini ilgili kripto ag zinciri
tizerinde baslattiktan sonra cihazinda alacagi baska bir aksiyon bulunmamaktadir ve
acik olan ilgili ekranin islevi tamamlanmis durumdadir. Bundan sonra agda islemin
onaylanmasi ve yaygilastirilmasindan sonra ilgili miktar isletmenin kripto ciizdan
adresine gegecektir. Gergeklesen islemin ilgili blokzincir ag: tizerindeki durumunu
isletme kullanicis1 kendi cihazindaki ilk menii olan islemler meniisiinden bundan

sonra takip edebilecektir.

3.6.3.6. Ayarlar Ekram

Isletmenin kullandig1 arayiizde sol meniide en son sayfa, uygulama
ayarlarmin tanimlanmasimi amaciyla olusturulmus ayarlar ekranidir. Bu ekran bir
O6deme aksiyonu ekrani olmamasina ragmen en az siklikla kullanilacak olan ekran

oldugundan dolay1 sol meniide diger ekranlardan sonra siralanmustir.

Ekran, isminden de anlasilacag: gibi farkli alt kategorilerde gruplanmig olarak
uygulamaya ait farkli ayarlarin tanimlanmasi igin tasarlanmistir. Bu alt gruplar
arasinda, uygulamanin genel gorsellikleriyle ilgili ayarlar, kullanici tanim ayarlari,
uygulama dil ayarlari, kullanici bilgilendirme ayarlar1 ve en son ve en énemli olarak
da uygulamada o6demelerde kullanilabilecek 6deme cinslerine ait kripto ciizdan
bilgileri ve kritozincir aglariyla ilgili muhtelif tanimlarin yapilabilecegi gruplar yer
almaktadir. Asagidaki sekilde tasarlanan kripto adresleri ile ilgili bir ekran goriintiisii

gosterilmektedir.

168



Kripto para adresleri

nelern alacak Kripto para adreslerini g

Bitcoin 1MedLHC7NYdySxh3ranzJdaBKW.I6ezkPGE

Ethereum 0x24be5d5384451ce9al857c6844634p8a34373667

5 Islemler

N

XRP
. Bakiyeler

Sabit Odeme .
Tether (EERERED 0X24be50638445(Ce9al857C6844634b8a34373667

Serbest Odeme

_ Odeme Yap Tether ' TRX Network TQRNJSpGinzdagz3o1hQ8QSNYKNISFUDTK

WM N N N

Tether (EHERRE 0x24be506364451ce9al857c6644634b8a34373667

Cikis Yap

Sekil 3.11: Ayarlar Ekrani

Avyarlar ekrani1 daha 6nce de deginildigi gibi, ¢ok sik kullanilacak olmayip
ozellikle uygulama ilk kurulumunda daha ¢ok kullanilacaktir. Burada tasarimda
ihtiyaca gore giincelleme zamanla yapilabilir. Ekranda istenen giincellemeler
yapildiktan sonra tanimlarin devreye girebilmesi i¢in sol meniideki “Ayarlar

Kaydet” aksiyonu alinmalidir.

3.6.4. Uygulama Tasariminin Avantajlar

Yukarida detaylandirilan uygulama tasarimi hem isletmenin hem de 6deme
alinacak olan miisterinin kolaylikla kullanabilmesi dikkate alinarak yapilmistir.
Ozellikle kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmelerde, diisiik personel kaynagi olan
yerlerde ve nakit akiginin daha hizli yapilmasi gereken yerlerde, bu uygulamanin
tasariminin igletme ve miisterilerine gesitli avantajlar sunacaktir. Bu avantajlari genel
olarak; teknik ve kullanim agisindan is stireclerine katkist ve ekonomik ve mali

perspektiften is siireclerine katkisi olarak gruplayabiliriz.

Teknik ve kullanim agisindan, uygulama tasariminda kullanilmasi karari
alinan altyapi tercihleri, ara yiiz tasarimi ve tercih edilen yazilim ¢éziimleri, dncelikle
uygulamanin ilk kurulum ve isletim maliyetlerinin en diisiik seviyede tutulabilmesini

saglamaktadir. Ayrica kurulum sonrasi uygulamanin kullanim siiresince
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uygulamanin, isletmeye hi¢ ya da olabildigince en az miktarda bakim ve isletim

maliyeti olmasina olanak saglamaktadir.

Uygulama ara yiizii yalin ve kolay anlasilabilir olacak sekilde tasarlanmustir.
Ayrica modern web ara yiiz kiitiiphanelerinin kullanilmas1 diisiniilmdstiir. Bunun
sonucu olarak kullanicilarin egitim almadan ve 6grenme siirecine ihtiyag duymadan,
kolaylikla  kullanabilmesi ve islemlerini ihtiyaglarini hizli  yOnetebilmesi

hedeflenmistir.

Uygulamanin goz Oniinde bulundurulmasi gereken bir avantaji da, eger
isletmenin mevcutta kullandigr bir stok yonetimi, siparis yonetimi veya faal bir
elektronik 6deme sistemi var ise, tasarlanan uygulamanin bu mevcut sistemlere hizli,

kolayca ve sorunsuz bir sekilde entegre edilebilmesidir.

Ayrica uygulamanin tasariminda, uygulama ic¢inde kullanicilarin yonetimi,
uygulama tanim ve ayarlarmin Kkolayca yapilabilmesi, isletmenin degisen
ihtiyaglarina gore hizli aksiyon alabilecek sekilde meniilerin olusturulmasi ve 6deme

tanimlarinin kolaylikla yonetilebilmesi 6ngdriilmiistiir.

Uygulamanin tasariminin ekonomik agidan isletmeye sagladigi avantajlarin
en onemlileri ise uygulama iginde kriptozincir ¢oziimlerinin kullanilmasi nedeni ile
O0demelerde bagka bir aract kuruma bagimliligin olmamasi, bu nedenle yapilan
odemelerin komisyonsuz ya da diisitk komisyon maliyetle ger¢eklesmelerine olanak
saglamaktadir. Degisen is ihtiyaglarinda dis bir firma bagimliliginin olmamasi da

yenilenen siireglere hizli adaptasyona olanak vermektedir.

Gilinimiizde mevcut diger dijital 6deme sistemleri ile kiyaslandiginda ise,
aract komisyonlarinin olmamasi, 6demelerin isletmenin mali hesaplarina yansimasi
igin uzun siireler beklemek zorunda kalmamasi ve ddemelerin aracisiz olarak direkt
isletmenin hesaplarina gegmesi nedeniyle isletmenin daha hizli ve saglikli bir nakit

akis1 saglamasina olanak saglamaktadir.atici
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3.7. Uygulama Ciktilar

Onerilen sistem, finansal islemlerin hizin1 artirmak ve komisyon iicretsiz bir
alternatif sunmak igin blokzincir teknolojisinden yararlanmaktadir, bu da islem
maliyetlerini 6nemli Olglide azaltir ve finansal islemlerin hizimi artirir. Ayrica,
onerilen Odeme Coziimii uygulamasmi merkezi olmayan finans (DeFi), geleneksel
finans ve 6deme sektoriine katkilar1 goriilmektedir.. Bu katkilar asagidaki sekilde

Ozetlenebilir:

Uygulama ozellikle kripto para islemlerini ele alir. Bu entegrasyon,
geleneksel finans ile merkezi olmayan finans arasindaki boslugu kapatma yolunda
onemli bir adimdir. Kullanicilara dijital ekonomiyle etkilesim kurma ve kripto
paralarin diisiik islem iicretleri ve daha hizli iglem siireleri gibi avantajlarindan

yararlanma imkani sunulmaktadir.

Uygulamanmn web tabanli yaklagimi ve coklu 6deme yontemleri destegi,
finansal erisilebilirligi artirir. Geleneksel bankacilik hizmetlerine sinirl erisimi olan
ancak dijital ve kripto ekonomilerle etkilesime girebilecek bankasiz veya az

bankacilik hizmeti alan niifusa ulasabilir.

Odeme Co6ziimii'niin blokzincir altyapisi sagladigi giivenlik ve kayitlarin
degistirilemezligi, seffafligi 6zellikleri sayesinde daha giivenli bir finansal islem
ortamina katkida bulunur. Bu, kullanici giiveni ve uygulamanin finans sektoriindeki

uzun vadeli siirdiiriilebilirligi igin 6zellikle dnemlidir.

Sunulan uygulama sezgisel bir UI/UX tasarimiyla finansal islemleri
basitlestirir. Bu, kullanict deneyimini gelistirir ve dijital 6demelerin ve Kkripto

paralarin daha genis bir kabuliinii saglayabilir.

Kripto para islemlerini entegre etmek ve ciizdan bakiyesi kontrolii ve islem
gecmisleri gibi islevler sunmak suretiyle uygulama, merkezi olmayan finansin
benimsenmesinde rol oynayabilir. Kullanicilara DeFi ekosistemlerini kesfetme ve

katilma olanag: sunar. Uygulama 6deme isleme alaninda yenilik¢i bir ¢oziim olarak
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konumlandirilmaktadir. Bu ¢ok yonliiliik, ¢esitli tiiccarlar1 ve tiiketicileri ¢ekebilir,

daha kapsayici bir finansal ortami tesvik edebilir.

Gergek zamanli cilizdan bakiyesi giincellemeleri ve aninda islem isleme
ozellikleriyle uygulama, modern finans sektoriiniin gergek zamanli islemlere dogru

itmesiyle uyumludur. Bu hiz, hizli tempolu dijital ekonomide 6zellikle caziptir.

Sonug olarak, Odeme Coziimii, geleneksel ve merkezi olmayan finans
islevlerini birlestirerck, finansal erisilebilirligi ve giivenligi artirarak ve finansal
islemlerde genel kullanici deneyimini iyilestirerek finans ve 6deme sektorlerine

onemli katkilarda bulunma potansiyeline sahiptir.

3.8. Anket Calismasi

Geligtirilen kripto para o6deme uygulamasint isletmelerin kullanmaya
hazirliklarinin -~ ve  tutumlarinin  degerlendirilmesi amaci1 ile anket teknigi
kullanilmigtir. “Google Formlar” iizerinden ¢evrimici anket olusturularak 9 adet
anket sorusu sunulmustur. Anket yiizyiize gergeklestirilmis olup cevaplar Google
Formlar iizerinden alinmigtir. Anket lokasyon segimi mikro bazli 6demelerin ¢ok
oldugu, teknolojik yatkinligi bulunan gengler, d6grenciler ve beyaz yaka ¢alisanlarin
tercih ettigi, yiyecek icecek sektoriinde faaliyet gosterirler kafeler, isletmelerin yogun
oldugu Besiktas Ilcesi merkezinde uygulanmistir. Besiktas Belediyesi, Ruhsat
Denetim Miidiirliigii’'nden alinan bilgiye istinaden 10/01/2024 tarihi itibari ile
Besiktas Ilcesi’nde kafe ve kafeterya kategorisindeki isletme adedi 484°tiir. Calisma
102 isletme ile gergeklestirilmistir.

Istatistiksel ~ analizler ~SPSS  versiyon 25.0 programi  yardimiyla
gerceklestirilmigtir.  Tanimlayict analizler sunulurken sayr ve yiizde degerleri
kullanilmustir. Kategorik degiskenler Ki Kare Testi ile karsilastirildi. P-degerinin 0.05’in

altinda oldugu durumlar istatistiksel olarak anlamli sonuglar seklinde degerlendirildi.
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3.8.1. Anket Cevaplarinin Degerlendirilmesi

Calismaya katilan isletmelerden faaliyet siiresi 1 yildan az olan 18 tane, 1 ile

2 yil aras1 olan 36 tane, 3 ile 5 yil arasi olan 24 tane ve 8 yildan fazla olan 24 tane

vardir.

Tablo 3.1: Anket yapilan isletmelerin faaliyet siireleri

n %
1 yildan az 18 17,65
Isletmeniz ne zamandir Lile 2 yil arast 36 35,29
faaliyette? 3 ile 5 yil arast 24 23,53
8 yildan fazla 24 23,53

isletmeniz ne zamandir faaliyette?

= 1vyildanaz
m 1ile 2 yil arasi
3ile 5yl arasi

= 8 yildan fazla

Sekil 3.12: Isletmelerin calisan sayisina gore dagilimi
10 kisiden az ¢alisan1 olan 78 isletme, 10 ile 50 aras1 ¢alisan1 olan 19 isletme

ve 50’den fazla galisan1 olan 5 isletme vardir.

Tablo 3.2: Anket yapilan igletemelerdeki ¢alisan sayisi

n %
10°dan az 78 76,47
Isletmenizde kag kisi 10 ile 50 arasinda 19 18,63
caligmakta?
50’den fazla 5 4,90
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isletmenizde kag kisi calismakta?
90,00%

80,00% 76,47%

70,00%

60,00%
H 10'dan az
50,00%
W 10 ile 50 arasinda
40,00%
m 50'den fazla

30,00%

18,63%

20,00%

10,00% 4,90%

0,00%

Sekil 3.13: Isletmelerin galisan sayisina gore yiizdelik dagilimi

Bir kripto para cilizdanina sahip olmayir veya bir kripto para borsasi
platformunda hesap agmay1 diigiinen 12 isletme varken, zaten sahip olan 66 isletme

vardir.

Tablo 3.3: Kripto para ciizdani sahiplik durumu

n %

Hayir 24 23,53
Bir kripto para ciizdanina sahip olmay1
veya bir kripto para borsasi platformunda Evet 12 11,76
hesap agmay1 hig diisiindiiniiz mii?

Zaten var 66 64,71
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Bir kripto para clizdanina sahip olmayi veya bir kripto para
borsasi platformunda hesap agmayi hic distindiintiz ma?

= Hayir
m Evet

m Zaten var

Sekil 3.14: Kripto para clizdanina sahip olmay1 diisiinme ve sahip olma dagilimi

Bitcoin ve blokzincir teknolojileri konusunda bilgi sahibi olan 96 isletme

vardir. Isletmesinde, blokzincir ile entegre, komisyon almayan, arac1 gerektirmeyen

ve ddemelerin hemen hesaba gectigi bir sistemi kullanmay: tercih edecek olan 66

isletme vardir.

Tablo 3.4: isletmelerin dijital ddeme sistemleri kullanim1 ve blokzincir teknolojileri bilgisi

n %
Isletmenizde Iyzico, PayTR, PayNet, iPara, Hayir 78 76,47
Paratika gibi herhangi bir dijital deme
sistemi (Sanal POS) kullaniyor musunuz? Evet 24 23.53
Bitcoin ve blokzincir teknolojileri konusunda Hayir 6 5,88
bilgi sahibi misiniz? (Bitcoin, Ethereum,
Dagitik Aglar, Blokzincir yapist vb. dahil) Evet 926 94.12
Isletmenizde, blokzincir ile entegre, komisyon Hayir 36 35,29
almayan, araci gerektirmeyen ve ddemelerin
hemen hesabiniza gectigi bir sistemi
kullanmay1 tercih eder misiniz? Evet 66 64,71
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100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

M Evet

; .. 5889 . . W Hayir
[sletmenizde Iyzico,  Bitcoin Ve g@ckcham [sletmenizde,

PayTR, PayNet, iPara, teknolojileri konusunda blockchain ile entegre,
Paratika gibi herhangi  bilgi sahibi misiniz? komisyon almayan,
bir dijital 6deme sistemi  (Bitcoin, Ethereum,  araci gerektirmeyen ve

(Sanal POS) kullantyor Dagitik Aglar, O6demelerin hemen
musunuz? Blockchain yapisi vb.  hesabiniza gegtigi bir
dahil) sistemi kullanmay1

tercih eder misiniz?

Sekil 3.15: Isletmelerin dijital 5deme sistemleri kullanimi ve blokzincir teknolojileri bilgisi ve entegre
o6deme teknolojilerini benimsemesi dagilimi

72 isletme komisyonsuz olmasmi, 30 isletme paranin hemen hesaba
gecmesini yukarida bahsedilen 6deme sistemini tercih etmede en 6nemli sebep

olarak gostermistir.

Tablo 3.4: Alternatif 6deme sisteminde 6ne ¢ikan tercih edilme nedenleri

n %
Yukarida bahsedilen 6deme sisteminin Komisyonsuz olmast 72 70,59
hangi 6zelligi, onu tercih etmenizde en
6nemli neden olurdu? Paranin hemen hesaba 30 29,41

gegmesi

Yukarida bahsedilen 6deme sisteminin hangi 6zelligi, onu
tercih etmenizde en 6nemli neden olurdu?

80,00% 70,59%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

29,41%

B Komisyonsuz olmast H Paranin hemen hesaba gegmesi

Sekil 3.16: Belirli bir 6deme sistemini tercih etmedeki asil nedenler ve dagilinu
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Anketi cevaplayan katilimcilarin egitim durumuna bakildiginda ise 30 lise

mezunu, 72 tiniversite mezunu oldugu goriilmistiir.

Tablo 3.6: Anket katilimcilarinin egitim diizeyi

n %
Lise mezunu 30 29,41
Egitim diizeyiniz nedir? .
Universite mezunu 72 70,59

Egitim diizeyiniz nedir?

29,41%

® Lise mezunu

= Universite mezunu

70,59%

Sekil 3.17: Katilimcilarin egitim diizeyi dagilimi

Isletmesinde, blokzincir ile entegre, komisyon almayan, arac1 gerektirmeyen
ve 6demelerin hemen hesaba gectigi bir sistemi kullanmay: tercih etme oraninin
isletme faaliyet siiresi, isletmede calisan sayisi, isletmede lyzico, PayTR, PayNet,
iPara, Paratika gibi herhangi bir dijital 6deme sistemi (Sanal POS) kullanma durumu,
bir kripto para ciizdanina sahip olmayi veya bir kripto para borsasi platformunda
hesap agmay1 diisiinme, bitcoin ve blokzincir teknolojileri konusunda bilgi sahibi
olma, yukarida bahsedilen 6deme sisteminin hangi 6zelliginden dolay1 tercih etme ve

egitim diizeyi ile aralarindaki iliski incelenmistir. Buna gore;

Isletme faaliyet siiresi 1 yildan az olanlarda isletmesinde, blokzincir ile
entegre, komisyon almayan, araci gerektirmeyen ve odemelerin hemen hesaba
gectigi bir sistemi kullanmay1 tercih etme orani; isletme faaliyet siiresi 1 ile 2 yil

arasi olanlara, 3 ile 5 yil aras1 olanlara ve 8 yildan fazla olanlara gore daha diisiiktiir.
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10 kisiden az calisani olan isletmelerde isletmesinde, blokzincir ile entegre,
komisyon almayan, araci gerektirmeyen ve odemelerin hemen hesaba gegtigi bir
sistemi kullanmayi tercih etme orani; 10 ile 50 arasinda calisan1 olanlara ve 50'den

fazla galisan1 olanlara gore daha diisiiktiir.

Bir kripto para ciizdanina sahip olanlar veya bir kripto para borsasi
platformunda hesabi olanlarin ve olmasini diigiinenlerin isletmesinde, blokzincir ile
entegre, komisyon almayan, araci gerektirmeyen ve 6demelerin hemen hesaba gectigi
bir sistemi kullanmay: tercih etme orani; bir kripto para ciizdanina sahip olmayanlara

veya bir kripto para borsasi platformunda hesabi olmayanlara gore daha yiiksektir.

Bitcoin ve Dblokzincir teknolojileri konusunda bilgi sahibi olanlarda
isletmesinde, blokzincir ile entegre, komisyon almayan, aracit gerektirmeyen ve
O0demelerin hemen hesaba gegtigi bir sistemi kullanmayi tercih etme orani; bilgi

sahibi olmayanlara gére daha yiiksektir.

3.8.2. Ki Kare Testi Degerlendirmesi

Isletmenin Faaliyet Siiresi: 1 yildan az siiredir faaliyette olan isletmeler,
blokzincir tabanli ve komisyonsuz bir édeme sistemini tercih etmede, daha uzun
stiredir faaliyette olan isletmelere nazaran daha az egilimlidirler. 0.018 olan p-degeri,
isletme faaliyet siiresinin blokzincir tabanli sistem tercihi tizerinde istatistiksel olarak

anlamli bir etkisi oldugunu gostermektedir.

Isletmedeki Calisan Sayisi: 10'dan az calisani olan isletmeler daha biiyiik
Olgekli isletmelere kiyasla, bu sistemi tercih etme konusunda daha diisiik bir egilim
gostermistir. <0.001 olan p-degeri, ¢alisan sayis1 ve sistem tercihi arasinda anlaml

bir iliski oldugunu géstermektedir.

Dijital  Odeme Sistemi Kullanimi: Herhangi bir dijital 6deme sistemi
kullanmayan isletmeler (Sanal POS), blokzincir tabanli sistemlere daha yiiksek bir
tercih gostermislerdir (%69.23 evet) dijital 6deme sistemleri kullananlara kiyasla (%50
evet). 0.085 olan p-degeri, bu farkin istatistiksel olarak anlamli olmadigini

gostermektedir.
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Tablo 3.5: Isletmelerin blokzincir tabanli deme ¢dziimlerini benimsemeye hazirliklart ve
tutumlarinin degerlendirilmesi anketi Ki-Kare Testi

Isletmenizde, blokzincir
ile entegre, komisyon
almayan, aract
gerektirmeyen ve
6demelerin hemen

P
hesabiniza gectigi bir
sistemi kullanmayi tercih
eder misiniz?
Evet ‘ Hayr
m ) | @ %)
1 yildan az 6 33,33 | 12 (66,67)
is]etmeniz ne zamandir lile 2 yﬂ arasi 24 66,67 12 (33,33) 0.018
faaliyette? 3 ile 5 yil arasi 18 75,00 | 6  (25,00) ’
8 yildan fazla 18 75,00 | 6  (25,00)
- o de kac kisi 10'dan az 42 53,85 | 36 (46,15)
sletmenizde kag kisi 10 ile 50 arasinda 19 100,00 0  (,00) | <0,001
calismakta?
50'den fazla 5 100,00 0 (,00)
Isletmenizde Iyzico, PayTR, Hayir 54 69,23 | 24 (30,77)
PayNet, iPara, Paratika gibi
herhangi bir dijital 6deme 0,085
sistemi (Sanal POS) Evet 12 50,00 | 12 (50,00)
kullaniyor musunuz?
Bir kripto para ciizdanina Hayir 0 ,00 24 (100,00)
sahip olmay1 veya bir kripto Evet 12 10000 0 00
para borsasi platformunda ve ’ (,00) <0,001
hesap acmay1 hi¢
dilsilndunuz mii? Zaten var 54 81 ,82 12 (1 8, 1 8)
Bitcoin ve blokzincir
teknolojileri konusunda Hayir 0 00 6 (100,00)
bilgi sahibi misiniz? 0.001
(Bitcoin, Ethereum, Dagitik ’
Aglar, Blokzincir yapisi vb.  Evet 66 68,75 | 30 (31,25)
dahil)
Yukarida bahsedilen 6deme  Komisyonsuz olmasi 48 66,67 | 24 (33,33)
sisteminin hangi 6zelligi,
onu tercih etmenizde en P h 0,521
aranin hemen
onemli neden olurdu? hesaba ge¢mesi L 60,00 | 12 (40,00)
Lise mezunu 18 60,00 | 12 (40,00)
Egitim diizeyiniz nedir? . . 0,521
Universite mezunu 48 66,67 | 24 (33,33)

Ki-Kare Testi
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Kripto Para Ciizdan1 veya Borsa Hesabi Diisiinme Durumu: Bir kripto para
clizdanina sahip olmay1 veya bir kripto para borsasi platformunda hesap agmayi hig
diisinmemis olanlar, sistemi tercih etme konusunda halihazirda sahip olanlara veya
diistinenlere kiyasla (%100 ve %81.82) daha az egilimlidirler (%0). <0.001 olan p-

deger, anlaml1 bir iliski oldugunu gostermektedir.

Bitcoin ve Blokzincir Teknolojileri Bilgisi: Bitcoin ve blokzincir teknolojileri
hakkinda bilgi sahibi olanlarin (%68.75 evet) sistemi tercih etme olasiliklar1 bilgi
sahibi olmayanlara kiyasla (%0 evet) daha yiiksektir. 0.001 olan p-degeri, anlamli bir
iligki oldugunu gostermektedir.

Odeme Sistemi Ozellikleri: Odeme sisteminin 6zelligi (komisyonsuz olmasi
veya paranin hemen hesaba gegmesi) tercih tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir

fark gostermemektedir (p-deger 0.521).

Egitim Diizeyi: Egitim diizeyi (lise mezunu vs. {iniversite mezunu), blokzincir
tabanli 6deme ¢6ziimlerini tercih etme tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etki

gostermemektedir (p-deger 0.521).

3.8.3. Bulgularin Degerlendirilmesi

Blokzincir tabanli 6deme sistemlerinin isletmeler tarafindan benimsenmesi,
finansal islemlerin gelecegi icin biiyiik bir adim. Bu teknoloji sayesinde isletmeler,
daha diisiik islem ticretleri ve hizli 6deme siiregleri gibi 6nemli avantajlar elde
edebilirler. Anket sonuglarina gore, 66 isletme zaten blokzincir ile entegre bir 6deme
sistemini kullanmay1 tercih etmekte ve bu, genel bir egilimi gostermektedir.
Ozellikle Bitcoin ve blokzincir teknolojileri konusunda bilgi sahibi olan isletmeler,
yenilik¢i teknoloji igeren sistemlerin kullanimma daha agiktirlar. Bu durum,
blokzincir teknolojilerinin isletmeler tarafindan giderek daha fazla anlasilmasinin ve

kabul gérmesinin bir gostergesi olarak yorumlanabilir.

Ancak, blokzincir tabanli 6deme sistemlerinin benimsenmesinde bazi 6nemli
engeller bulunmaktadir. Oncelikle, daha kiiciik isletmelerin biiyiikk oranda bu

sistemleri benimsememesi dikkat ¢ekici. Anket sonuglarina gore, 10'dan az ¢alisani
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olan isletmelerin sadece %53.85'i bu tiir bir sistemi tercih ediyor. Bu durum o6zellikle
kiiciik isletmelerin, bu teknolojiyi benimsemede daha temkinli veya bilgi eksikligi
yasadiklarin1 gostermekte. Ayrica Kripto para clizdani1 veya borsa hesabi olmayan
isletmelerin bu sistemleri tercih etme orami olduk¢a diisik. Bu da, isletmelerin
teknolojiye olan yatkinliklarinin ve mevcut altyapilariin, yeni sistemlerin
benimsenmesinde &nemli bir rol oynadigina isaret etmektedir. S6zkonusu durum
aslinda isletmeler igin bir firsat olarak yorumlanabilr. Kiigiik isletmeler, blokzincir
tabanli 6deme sistemlerinin getirdigi yenilikleri ve avantajlar1 kesfederek, rekabette
bir adim 6ne gegebilirler. Anket sonuglari, bilgi sahibi olmanin ve bu teknolojiyi
benimsemenin 6nemini vurgular niteliktedir. Egitim ve bilinglendirme ¢aligmalari
ile, daha fazla kiigiik isletmenin bu yenilikgi 6deme sistemlerini benimsemesi
saglanabilir. Ayrica, bu teknolojilerin kullanim: konusunda daha fazla deneyim
kazanmak, isletmelerin gelecekteki finansal islemlerinde daha etkili olmalarini

saglayacaktir.

Ote yandan bu teknolojilerin karmasiklig1 ve potansiyel giivenlik riskleri de
g6z ard1 edilemez. Kiigiik isletmeler genellikle sinirli kaynaklara ve uzmanhiga
sahipler, bu da onlarin yeni teknolojileri benimseme konusunda daha temkinli
olmalarina neden olabilmetedir. Ayrica blokzincir teknolojisinin hala gelismekte
oldugunu unutmamak gerekir. Bu tiir yenilikler, isletmeler igin hem bir firsat hem de
bir risk olusturabilir. Ozellikle kripto para volatilitesi ve diizenleyici belirsizlikler,
isletmeler i¢in 6nemli endise kaynaklar1 olarak goriilmektedir. Blokzincirin islem
maliyetlerini diisiirme, giivenlik ve seffaflik saglama ve yeni miisteri Kitlesine erisim
gibi avantajlari1 kullaniminda 6n plana ¢ikmasin1  saglamaktadir. Yasal
diizenlemelerin netlesmesi, isletmeler ic¢in daha fazla giivenlik ve netlik

saglayacaktir.

Sonug olarak, kripto para ve blokzincir teknolojileri isletmeler i¢in firsatlar
sunmaktadir Bu teknolojiler, islem maliyetlerini diistirme, giivenlik ve seffaflik
saglama ve yeni miisteri Kitlesine erisim gibi avantajlar saglayabilir. Blokzincir ve
kripto para teknolojilerinin isletmeler tarafindan benimsenmesi, teknolojiye

adaptasyon ve yeniliklere a¢ik olmanin 6nemini vurgulamaktadir. Bu teknolojilerin
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erigilebilirligi ve anlasilabilirligini artirarak, daha genis bir Kitleye ulasilmasi
mimkiin olabilir. Kripto para ve blokzincir teknolojilerinin benimsenmesi 6nemli
zorluklar ve engeller iceriyor. Isletmeler icin altyap: ve maliyet, yasal belirsizlikler
ve tiiketici tarafindaki giiven eksikligi gibi sorunlar, bu teknolojilere gegis siirecini
zorlastirabilir. Hiikiimetlerin ve diizenleyicilerin bu alanlarda netlik saglamasi ve
isletmelerin bu yeni teknolojilere gecisini kolaylastiracak destekler sunmasi
gerekmetedir. Egitim ve destek mekanizmalarinin saglanmasi, bu teknolojilerin is

diinyasinda daha genis bir kabul gérmesini saglayacaktir.
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SONUC

Toplumlarin para algis1 zaman igerisinde deger atfedilen basit materyallerin
takas edildigi sistemlerden Lidya'da paranin icadina, altin gibi elle tutulur
varliklardan kagit para ardindan modern bankacilik sistemleri ile tanisilmasina
evrilmistir. Teknolojinin gelisimi ile hayatimiza dijital para ve 6demeler girmis, para
kavramu itibari bir deger atfedilen uluslarin 6tesinde ge¢mis, bir deger arayisi olarak
Bitcoin ile karsimiza c¢ikmustir. Blokzincir teknolojisi, 2008 yilinda Satoshi
Nakamoto'nun “Bitcoin: Bir Esten Ese Elektronik Nakit Sistemi” ile tanitilmustir.
Temelleri David Chaum’un 1982°deki tezi ile atilmig olup modern dijital para ve

sifreleme yontemlerine dnemli katkilarda bulunmustur.

Para sistemindeki uluslararas1 farkli ekonomik model denemeleri altin
standardi, Bretton Woods Sistemi ve dalgali doviz kurlar: iktisadi politikalar ile yon
bulmaktadir. Ancak ekonomide yasanan kiiresel krizler s6z konusu sistemlerin
basarisini ve yiiriitillen politikalarin etkinliginin sorgulanmasina sebep olmustur.
Kiiresel finansallasma artan piyasa dalgalanmalar1 ve yapisal sorunlar Krizlerin
derinligini ve etki alanin arttirmistir. 2008 kiiresel finansal krizi pek ¢ok agidan
tilkeler i¢in bir doniim noktasi olmustur. Krizin ardindan iilkeler tarafindan ulusal ve
uluslararas1 seviyede diizenleyici reformlara gidilmistir. Ancak bu reformlarin
onleyicilikten ziyade yasanan krizleri hafifletme yoniinde olusu, gelecekte yasanacak
krizler ve etkileri konusunda endise yaratmaktadir. Hali hazirda geleneksel finans
sisteminin bilinen, aksamakta olan yanlari zihinlerde alternatif arayislarini

tetiklemekte, toplumu daha iyinin arayisina yoneltmektedir.

Finans sektoriinde heniiz bankacilik sektorii’ne adimimi atmamis 1.7 milyar
insan bulunmaktadir. Bankalar da kayidi olmayan bu kisilerin herhangi bir ihtiyacini
karsilamak tizere kredi sahibi olmalari, gliniimiizde internet iizerinden herhangi bir
kredi kart1, banka hesap bilgisi olmadan 6deme, ticaret gerceklestirmeleri miimkiin
degildir. Ote yandan Bankacilik hizmetlerine erisebilen kisilerin herhangi bir hizmeti
alabilmek i¢in genellikle ulusal ya da yerel bankalarin sektdrdeki giicleri nishinde

belirledikleri ticret, komisyon ve masraflara tabi olmalar1 gerekmetedir.
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Kredilibilitesi diisiik kisilerin ihtiyaglarmi daha yiiksek iicret ve faiz oranlar ile

karsilayabilmekte ve hatta bu kisiler ile ¢alismamay1 tercih edebilmektedir.

Bankalar hedefleri dogrultusunda bireyleri farkli iriinlere yo6nlendire-
bilmektedirler. Bu ise kaynaklarin optimum seviyede kullanilmasina engel olmakta,

kaynaklar dogru yatririmlara yonlendirilmemektedir.

Mevcut finans sisteminde karsilan bir diger etkinsizlik ise, mevcut finansal
operasyonlarin siiriidiiriilebilmesi igin bankalar, finans kurumlar1 ve birlikte ¢alisilan
tiglicii parti firmalarin dogrudan ve dolayli aracilik hizmetleri i¢in misterile
tarafindan O0denen {ticret ve komisyonlar, transfer hizmetlerindeki yavasliklar,

islemlerdeki giivenlik eksiklikleri olarak siralamak miimkiindiir.

Tiiketiciler ve isletmeler birbirleri ile baglantili olmayan ortamlarda finans
kuruluglar1 araciligin1 kabul ederek islem yapmaktadir, bu durum uzun siiren

islemlere ve karsilikli bilgi akisinda eksikliklere sebep olabilmektedir.

Banka miisterileri yatirimlarini  bulundurdugu bankalarmin  finansal
durumlar1 hakkinda sinirh bilgii sahibidir, mevcut finans sistemi mevduatlarin sinirh
bir kismu ile kalmak sarti ile devlet korumasinda alinmis, merkezi bir otoriteye giiven

esasina dayali bir yap1 inga edilmistir.

Geleneksel finans sistemin tiim bu aksayan yonleri bilinmekte iken, 2006
yilindaki kiiresel finansal krizin baslangict kabul edilen bankacilik sektoriindeki
diisik degerli mortgage {iriinlerinin patlamast ardindan 2008 yilinda Lehman
Borthers’in batmasi ile krizin Avrupa ve diinyaya yayilmasi, sistemin bir kez daha
sorgulanmasina ve tiim bu olumsuzluklar1 ortadan kaldirabilecek alternatif finansal
sistemler, ¢oziimlerin ayayigina yol agmustir. Bu yoniiyle 2008 krizi, alternatif bir
para modeli arayisinda blokzincir teknolojisi ve bitcoin’in Oniinii agan ve sistemin

gelismini tetikleyen bir doniim noktasi olmustur.

Blokzincir teknolojisi, merkezi olarak nitelendirilebilecek otoritelerin
yonetimindekki klasik finans sistemlerine alternatif olarak, finansal islemlerde

giivenlik, seffaflik ve verimlilik sunan merkezi olmayan bir kayit teknolojisini
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sunmaktadir. Kripto para kavramimin hayatimiza girmesi ile alternatif bir para
sisteminin  miimkiin olabilecegi Bitcoin’in gercek hayattaki kullanimi ile

dogrulanmuistir.

Blokzincir teknlojisi’ndeki gelismeler ise bugiin yanlizca Kripto paralarin
degil, finans alaninda bir deger atfedilen varliklarin da transferinin miimkiin
olabildigi merkezi olmayan finans (DeFi) kavrami ve yeni bir finans diinyas1 ile

tanigilmasini saglamaktadir.

Tim bu gelismeler 1s18inda dijital paralara ve merkezi olmayan finans
sistemlerine dogru olas1 bir ge¢is ongoriilmektedir. Teknolojik ilerlemelerin finans

etkilesimlerinin ve islemlerinin yeni bir ¢agini sekillendirmedeki rolii olacaktir.

Teorik olarak, dijitallesme ve finansal sistemler {izerine yapilan ¢alismalar
arasinda, blokzincir tabanli 6deme sistemlerinin benimsenme dinamiklerini ele alan
Ozgiin bir ¢erceve sunulmaktadir. Pratik katki, gelistirilen 6deme uygulamasi, diigiik
maliyetli ve kullanict dostu yapisiyla, isletmelerin dijitallesme siireglerine
entegrasyon saglayabilecek bir model ortaya konmustur. Bu model, blokzincir
teknolojisinin uygulama alanlarini genisletme potansiyelini gostermekte ve finansal

sistemlerin doniistimiine dair somut bir 6rnek sunmaktadir.

Calismada dijitallesme siirecinin finansal sistemlere olan etkileri ¢ergevesinde
kripto para tabanl bir 6deme uygulamasi gelistirilmis ve Tiirkiye'deki kiigiik ve orta
olgekli igletmeler tizerinde tasarlanan bir anket uygulamasi ile kullanim potansiyeli
degerlendirilmistir. Boylelikle isletmelerin dijital 6deme sistemlerini benimseme

egilimlerini ve blokzincir teknolojisinin potansiyel faydalarinin arastirilmaktadir.

Uygulama ve uygulama tasarimi boliimlerinde detaylandirildigr {izere,
gelistirilen 6deme sistemi, modern web altyapilar1 ve blokzincir teknolojisinin
avantajlarmi bir araya getiren yenilikgi bir ¢dziim sunmaktadir. Tasarim, diisiik
kurulum maliyetleri ve yiiksek kullanict dostu ara yiiz ozellikleri ile dikkat
cekmektedir. Ozellikle kiiciik isletmelerin  mevcut 6deme  sistemlerinin
dezavantajlarin1 gidermeyi amaglayan bu ¢6ziim, komisyonsuz ve hizli 6deme akigini

mumkin kilmaktadir.
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Incelenen uygulama ¢iktilari, tasarimin hem teknik hem de ekonomik agidan
isletmelere dnemli avantajlar sundugunu gostermektedir. Ozellikle araci
komisyonlarinin olmamasi ve hizli 6deme siiregleri, isletmelerin nakit akisini olumlu
yonde etkilemektedir. Gelistirilen 6deme uygulamasi, mevcut sistemlere entegre
edilebilir yapisiyla dikkat cekmis ve blokzincir tabanli sistemlerin uygulanabilirligini

kanitlamistir.

Isletmelerin gelistirilen uygulamay: kullanmaya hazirliklar1 ve tutumlarinm
degerlendirilmesi i¢in yapilan anket c¢alismasi, Tiirkiye'deki isletmelerin dijital
o6deme sistemlerine ve blokzincir teknolojilerine bakis agilarini ortaya koymustur.
Veriler, isletmelerin %64,7'sinin blokzincir tabanli sistemleri tercih edecegini
gostermektedir. Bu sistemlerin ozellikle diisiik maliyetli ve hizli olmasi, tercih
edilme nedenlerinin basinda gelmektedir. Ayrica, isletmelerin dijitallesmeye olan
egilimleri ve mevcut 6deme siireglerindeki sikintilari, bu tiir yenilik¢i ¢oziimlere olan
ihtiyact bir kez daha vurgulamaktadir. Diger yandan yapilan ankette, blokzincir
tabanli 6deme sistemlerinin benimsenmesinde bazi énemli engeller tespit edilmistir.
Bu engeller arasinda, isletmelerin altyap1 ve maliyet yetersizligi, yasal belirsizlikler
ve tiikketici tarafindaki gliven eksikligi sayilabilir. Engellere yonelik alinabilecek

aksiyon onerileri asagida siralanmaktadir.

Hiikiimetlerin ve diizenleyicilerin bu alanlarda netlik saglamasi ve
isletmelerin bu yeni teknolojilere gegisini kolaylastiracak destekler sunmasi,
blokzincir tabanli 6deme sistemlerinin benimsenmesini tesvik edici olabilir.
Blokizincir tabanli 6deme sistemlerinin benimsenmesini tesvik etmek icin asagidaki

oneriler uygulanabilir:

Egitim Ve bilinglendirme ¢alismalar1 yapilabilir. Isletmeler ve tiiketiciler icin
blokzincir teknolojisi ve faydalar1 hakkinda egitim ve bilinglendirme ¢aligsmalar

yapilmasi, bu teknolojilere olan ilgiyi ve giiveni artiracaktir.

Yasa koyucu destek mekanizalart gelistirilebilir. Hikiimetler ve
diizenleyiciler, blokzincir tabanli 6deme sistemleri igin net ve istikrarli bir yasal

gergeve olusturarak, isletmelerin bu teknolojilere ge¢isini kolaylastirabilir.
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Destek mekanizmalar ile teknolojinin anlasilmasi ve kullanimi saglanabilir.
Hiikiimetler ve o6zel sektor, blokzincir tabanli 6deme sistemlerini benimseyen
isletmelere finansal ve teknik destek saglayarak, bu teknolojilerin yayginlagsmasini

tesvik edebilir.

Aragtirma, dijital finansal sistemlerin doniistimiinde blokzincir tabanli 6deme
sistemlerinin  potansiyelini gozler Oniine sermektedir. Bulgular, gelistirilen
uygulamanin diisiik maliyetli ve hizli 6deme altyapisiyla zellikle KOBI’ler gibi
maliyet hassasiyeti yiiksek 1sletmeler tarafindan benimsenebilecegini ortaya

koymustur.

Anket calismasi bulgulari, 1sletmelerin  %64,7’sinin  blokzincir tabanli
sistemleri tercih edecegini, bu tercihlerin ozellikle hizli islem, diisiik komisyon
maliyetleri ve seffaflik gibi avantajlara dayandigin1 gostermistir. Bununla birlikte,
yasal belirsizlikler ve teknik bilgi eksikligi gibi faktorlerin bu teknolojilerin

benimsenmesini sinirlandirdig1 gézlemlenmistir.

21. yiizyilin blokzincir teknolojisi ve bu teknolojiyi temel alan kripto
paralarin mikro dlgekte bir 6deme araci olarak kullanilip kullanilamayacagina iligskin
bu calisma, anket sonuglariyla da desteklenmistir. Tirkiye'de kripto para
kullaniminin heniiz hukuksal zemini eksik olmasina ragmen yayginlagmaya basladigi
gbzlemlenmistir. Ozellikle blokzincir teknolojileri ve Bitcoin konusunda bilgi sahibi
olan isletmelerin yenilik¢i teknolojilere daha agik oldugu tespit edilmistir. Blokzincir
tabanli bir 6deme uygulamasinin igletmeler agisindan en cazip yonleri, komisyon
ticreti gerektirmemesi ve islemlerin aninda gergeklestirilmesidir. Bu baglamda,
blokzincirin aracilar1 ortadan kaldiran, merkezi otoritelerden bagimsiz yapisi ve
islemlerin dijital ortamda anlik olarak gergeklesmesi, uygulamanin tercih

edilmesinde temel faktorler olarak 6ne ¢ikmaktadir

Calisma sadece teorik bir tartisma sunmakla kalmamis, ayn1 zamanda somut
bir model ve ¢oziim Onerisi getirerek pratikte de uygulanabilirligini ortaya
koymustur. Tim bu bulgular, blokzincir tabanli finansal sistemlerin gelecegi i¢in

yeni kapilar agmakta ve daha fazla arastirma yapilmasi i¢in temel olusturmaktadir.
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Sonug olarak 21.yiizyil teknolojilerinin her boyutuyla insanlarin hayatina ¢ok
hizli girdigi, yeni neslin ve gelecek jenerasyonlarin bu teknolojilerin icerisinde dogup
ve bu teknolojileri ¢ok hizli bir sekilde hayatlarina adapte ettikleri diisiiniiliirse
mevcut sartlar altinda Tirkiye’de hukuksal zemin eksigine ragmen bu sonucun
¢ikmasi, gelecekte de ¢ok daha hizli bir sekilde bu teknolojilerin yayginlasacagini ve
farkli kullanim alanlar1 bulacagin1 gostermektedir. Dolayisiyla zaman kaybetmeden
karar verici merkezi otoritelerin, ilgili kurumlarin, yasa koyucularin yonetsel,
hukuksal, mevzuatsal alanda eksikleri tamamlanmasi, kripto para algisinin kamuoyu

nezdinde bilinglendirmeye yonelik ¢aligmalarin yapilmasinin geregi agiktir.
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EKLER
Ek-1: isletmelerin Blokzincir Tabanh Odeme Coziimlerini
Benimsemeye Hazirhiklar: ve Tutumlarinin Degerlendirilmesi

Anketi

Sayin Katilimet,

Bu anket formu Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, iktisat Anabilim dalinda doktora
egitimine devam eden Giilsah VARDAR COLAK tarafindan diizenlemis olup, veriler "'Blokzincir
Teknolojisinin Diinya Finans Sistemindeki Rolii ve Etkileri Uzerine Bir Arastirma" baslikli
doktora tezi kapsaminda kullanilacaktir.

Aragtirmada sizden tahminen 10 dakika ayirmaniz istenmektedir. Aragtirmaya 100 kisi katilacaktir.
Bu ¢aligmaya katilmak tamamen goniilliiliik esasina dayanmaktadir.

Arastirmanin amact ile ilgili verilen bu bilgiler disinda simdi veya sonra daha fazla bilgiye ihtiyag
duyarsaniz arastirmactya simdi sorabilir veya X e-posta adresi ve X numaral telefondan
ulasabilirsiniz.

Ilginiz ve katkimz icin tesekkiir ederim.

1. Yukarida yer alan ve arastirmadan dnce katilimciya verilmesi gereken bilgileri okudum
ve katilmam istenen ¢alismanin kapsamini ve amacini, goniillii olarak {izerime diisen
sorumluluklar1 anladim. Caligma hakkinda yazili ve sozlii agiklama yukarida adi
belirtilen arastirmaci/arastirmacilar tarafindan yapildi. Bana, ¢alismanin muhtemel
riskleri ve faydalar1 sozlii olarak da anlatildi. Kisisel bilgilerimin 6zenle korunacagi
konusunda yeterli giiven verildi.

Bu kosullarda s6z konusu arastirmaya kendi istegimle, hicbir baski ve telkin
olmaksizin katilmayi kabul ediyor musunuz?

o Kabul Ediyorum

o Kabul Etmiyorum

2. isletmeniz ne zamandir faaliyette?
o 1 yildan az

o lile2 yil aras
o 3ile5 yil arasi
o

6 ile 8 y1l aras1

o

8 yildan fazla
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3. Isletmenizde kag kisi cahsmakta?
o 10'danaz
o 10 ile 50 arasinda
o 50'den fazla

4.Isletmenizde kredi kart: ile 6deme kabul ediyor musunuz?
o Evet
o Hayir

5. isletmenizde Iyzico, PayTR, PayNet, iPara, Paratika gibi herhangi bir dijital 6deme
sistemi (Sanal POS) kullaniyor musunuz?
o Evet
o Hayir

6. Bir kripto para ciizdanina sahip olmayi veya bir kripto para borsasi platformunda
hesap agmay hi¢ diisiindiiniiz mii?*
o Evet
o Hayrr
o Zaten kripto para ciizdanim veya hesabim var.

7. Bitcoin ve blockchain teknolojileri konusunda bilgi sahibi misiniz? (Bitcoin,
Ethereum, Dagitik Aglar, Blockchain yapis1 vb. dahil)*
o Evet
o Hayir

8. isletmenizde, blockchain ile entegre, komisyon almayan, araci gerektirmeyen ve
odemelerin hemen hesabiniza gectigi bir sistemi kullanmay tercih eder misiniz?*
o Evet
o Hayrr

9. Yukarida bahsedilen 6deme sisteminin hangi 6zelligi, onu tercih etmenizde en
onemli neden olurdu?*
o Disiik transfer maliyetleri
o Komisyonsuz olmast
o Paranin hemen hesaba ge¢mesi
o Aracisiz olmasi

10. Egitim diizeyiniz nedir?
o Lise alt1 mezunu
o Lise mezunu
o Universite mezunu
o Yiiksek Lisans / Doktora mezunu
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