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OZDAMAR GIOVANIS

Bu c¢alisma, egitim diizeyinin bireylerin finansal tasarruf ve yatirim
davranislar tizerindeki etkilerini analiz etmektedir. Finansal {iriin ¢esitliliginin arttig1 ve
karar alma siirecinin karmasiklastig1 modern finansal sistemde, bireylerin bilingli finansal
kararlar alabilme yetkinligi giderek daha 6nemli hale gelmektedir. Bu baglamda finansal
okuryazarlik, bireylerin risk-getiri dengesini gozeterek yatirim kararlar1 verebilmelerini
saglayan, egitimle dogrudan iligkili ¢ok yonlii bir beceri setidir. Bu ¢alismada, Tiirkiye
Istatistik Kurumu’nun 20152019 Hanehalk: Biitce Anketi mikro verileri kullanilarak,
bireylerin tasarruf yapma, gayrimenkul sahibi olma, altin ve ddviz yatirimi yapma ile
bankada para tutma egilimleri ikili logit regresyon modeli araciligiyla analiz edilmistir.
Ek olarak zorunlu egitim siiresindeki artisin bireylerin finansal okuryazarlifini ve
dolayisiyla tasarruf davraniglarini nasil etkiledigi de arastirilmistir. Bulgular, egitim
diizeyinin finansal davraniglar {izerinde anlamli bir etkisi oldugunu gostermekte; daha
yiiksek egitim seviyesine sahip bireylerin tasarruf yapma ve bankada para tutma
olasiliklarinin daha yiiksek oldugunu ortaya koymaktadir. Calisma, finansal okuryazarligi
artirmaya yonelik egitim politikalarinin bireylerin uzun vadeli mali refahini desteklemede
Oonemli bir arag oldugunu vurgulamaktadir.

Anahtar Sozciikler: Egitim; Finansal Okuryazarlik; Tasarruf Davranisi; Yatirim
Kararlari



ABSTRACT

EDUCATION AND ECONOMIC CAPITAL ACCUMULATION: THE ROLE OF
EDUCATION IN THE FINANCIAL ASSET DISTRIBUTION OF INDIVIDUALS IN
TURKIYE
Yagmur CAGINDI
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[zmir Bakirgay University, Graduate Education Institute, July 2025

Supervisor: Assoc. Prof. Dr. Asli DOLU
Co-Supervisor: Prof. Dr. Oznur Ozdamar GIOVANIS

This study investigates the impact of education on individuals’ financial
saving and investment behaviors. In an increasingly complex financial environment
with a broad range of products, the ability to make informed financial decisions has
become more crucial than ever. At the core of this ability lies financial literacy—a
multidimensional skill set encompassing knowledge, awareness, attitudes, and
behavior—closely linked to educational attainment. Using microdata from the
Turkish Statistical Institute’s Household Budget Survey (2015-2019), the study
analyzes the likelihood of individuals engaging in behaviors such as saving, owning real
estate, investing in gold and foreign currency, and keeping money in the bank, through
a binary logit regression model. The research also focuses on how the increase in
compulsory education years affected financial literacy and, consequently, saving
patterns. The findings reveal a significant positive relationship between education
level and financial behavior; individuals with higher education levels are more likely
to save and to hold money in banks. This study highlights the vital role of educational
policies in enhancing financial literacy and promoting financial well-being among
citizens.

Keywords: Education; Financial Literacy; Saving Behaviour;

Investment Decisions.
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1. GIRIS

Finansal varliklara yatirim karari, bireylerin mevcut mali durumlarini koruma ve
gelecekteki finansal hedeflerine ulasma amaciyla cesitli yatirim araclari arasindan
bilingli tercihlerde bulunmalarini gerektiren bir siiregtir (Lewis ve Messy, 2012). Bu
kararlar, yalnizca kisisel refahi degil, ayn1 zamanda hanehalki diizeyinde ekonomik
istikrar1 da dogrudan etkileyebilmektedir. Modern finansal sistemin sundugu {iriin ve
hizmetlerin c¢esitliligi, bireylerin kars1 karsiya kaldiklar1 seceneklerin sayisini artirmas;
dolayistyla bu karar alma siireci daha karmasik ve bilgi yogun bir hal almistir.

Bu noktada, bireylerin saglikli ve siirdiiriilebilir finansal kararlar alabilmesinin
temel kosullarindan biri olan finansal okuryazarlik kavrami Onem kazanmaktadir.
Finansal okuryazarlik yalnizca finansal terimlere asinalikla sinirli olmayip; farkindalik,
bilgi, beceri, tutum ve davranislar1 kapsayan c¢ok boyutlu bir yetkinlik alanidir. Bu
yetkinlik, bireylerin sadece kendi finansal durumlarini anlamalarina degil, ayn1 zamanda
karsilastiklari finansal {iriin ve hizmetler arasinda bilingli se¢imler yapmalarina da imkan
tanir. Ozellikle degisken piyasa kosullarinda bireylerin riskleri analiz edebilme ve
gelecege doniik stratejik planlamalar yapabilme becerisi, dogrudan finansal okuryazarlik
diizeyleri ile iligkilidir.

Bu baglamda, egitim ile finansal okuryazarlik arasindaki iliski akademik yazinda
ve politika belgelerinde siklikla vurgulanan kritik bir konudur. Egitim, bireylere yalnizca
bilgi kazandirmakla kalmaz; aym1 zamanda analitik diisiinme, problem ¢ézme ve
karmagik bilgiyi degerlendirme gibi yiiksek bilissel becerileri de gelistirerek bireylerin
finansal diinyay1 anlama kapasitelerini artirir. Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii
(OECD), finansal okuryazarligin bireylerin refah diizeylerini artirmada merkezi bir role
sahip oldugunu vurgularken, bu becerinin gelistirilmesinde egitimin oynadigt roli
ozellikle 6n plana ¢ikarmaktadir. Dolayisiyla egitim, finansal bilginin edinilmesini
kolaylastiran bir katalizor olarak degerlendirilebilir.

Finansal okuryazarligin yalnizca teorik bir ¢ercevede ele alinmasi yeterli degildir.
Gliniimiiz kosullarinda finansal sistemin giderek daha karmasik bir yap1 kazanmasi, bu
kavramin pratik boyutunu da 6n plana ¢ikarmaktadir. Bireylerin yatirim segeneklerini

degerlendirebilmesi, borclarin1 etkin sekilde yonetebilmesi, isabetli biitceler



olusturabilmesi ve tasarruf kiiltlirlinii benimseyebilmesi, biiylik 6lciide egitim yoluyla
kazanilan bilgi ve beceriler sayesinde miimkiin olmaktadir. Ayrica, dijitallesen finans
diinyasinda artan dolandiricilik riskleri karsisinda bireylerin kendilerini koruyabilmeleri
i¢cin de finansal okuryazarlik diizeyi kritik 6nemdedir.

Finansal {iriinler, bireylerin birikimlerini degerlendirmek ve uzun vadeli finansal
hedeflerine ulagmak i¢in kullandiklar1 gesitli araclari kapsar. Bu iiriinler risk ve getiri
diizeylerine gore farklilik gosterir; mevduat hesaplari, devlet tahvilleri, hisse senetleri,
yatirim fonlar1, doviz, emtialar (altin, petrol vb.) ve bireysel emeklilik sistemleri baglica
secenekler arasindadir. Tiirkiye’de geleneksel olarak yatirimcilarin altin ve dovize
yonelme egilimleri oldukga belirgindir. Ozellikle ekonomik belirsizlik donemlerinde bu
araglar giivenli liman olarak goriilmekte; buna karsin, son yillarda sermaye piyasalarinin
gelismesiyle birlikte hisse senetleri ve yatirim fonlarina yonelik ilgi artis gdstermektedir.
Ancak bu cesitliligin firsata doniisebilmesi, bireylerin finansal okuryazarlik diizeylerine
dogrudan baglidir. Dogru bilgiye dayali kararlar, yalnizca mevcut varliklarin korunmasini
degil, ayn1 zamanda gelecekteki refah diizeyinin artirilmasini da miimkiin kilar.

Literatiirde, egitim diizeyi ile finansal okuryazarlik arasinda giiclii ve pozitif bir
iligki oldugunu ortaya koyan ¢ok sayida ¢aligma mevcuttur. Daha yiiksek egitim diizeyine
sahip bireylerin yatirirm yapma, tasarruf olusturma ve finansal riskleri degerlendirme
becerilerinin daha gelismis oldugu bulgulanmistir. Bu aragtirma, Tiirkiye baglaminda bu
iliskinin daha yakindan incelenmesini hedeflemekte; 6zellikle egitim politikalarinin,
bireylerin finansal bilgi diizeylerini ve karar alma siireclerini nasil etkiledigine dair
kapsamli bir analiz sunmayir amaglamaktadir. Boylelikle, egitim yoluyla finansal
okuryazarligin gelistirilmesinin bireylerin mali refahlarina ve ekonomik karar alma
becerilerine nasil katki sagladigina dair literatiire Ozgiin bir katki sunulmasi
hedeflenmektedir. Tiirkiye baglaminda, 1997 yilinda uygulamaya konulan Zorunlu
Egitim Politikasi, egitimin finansal karar alma stirecleri tizerindeki etkisini goriiniir kilan
dondistiirticti bir dontiim noktasidir. S6z konusu politikanin saglik ve gelisim gostergeleri
tizerindeki etkileri kapsamli bicimde incelenmis olmakla birlikte, 1987 ve sonrasinda
dogan bireylerin finansal okuryazarligi iizerindeki etkisi heniiz yeterince
arastirilmamistir. Bu ¢alismada, s6z konusu baglantiya deginmeyi de amaglamaktadir.

Bu dogrultuda, ¢alismanin birinci boliimiinde konunun kavramsal gergevesini
olusturmak amaciyla egitim tarihine kisaca deginilecek ve finansal okuryazarlik kavrami

aciklanacaktir. ikinci boliimde, konuya iliskin mevcut literatiir kapsamli bir sekilde



degerlendirilecektir. Ugiincii boliimde, arastirmada kullamlan veri seti ve izlenen
metodoloji ayrintili olarak sunulacaktir. Dordiincii bdliimde analiz bulgularma yer
verilecek, besinci ve son bdliimde ise politika Onerileri ile elde edilen sonuglarin

uygulamaya yonelik katkilari tartisilacaktir.



2. TURK EGIiTiM SISTEMINE TARIHSEL BiR BAKIS

Bu bolimde kisaca Tirk egitim tarthine deginilip 1997 zorunlu egitim
politikasindan bahsedilecektir.

Cumhuriyet 6ncesi donemde Tiirkiye'deki egitim politikalar, agirlikli olarak
Osmanli egitim sistemine dayanmakta olup, medreseler aracilifiyla ytiriitiilen din temelli
bir yapiya sahipti. Bu yapi, halkin genis kesimlerine ulasmakta yetersiz kalmis ve
egitimde kapsayicilik saglanamamistir. II. Mahmud doéneminde baglayan ve Tanzimat
stireciyle hiz kazanan modernlesme cabalar1 kapsaminda Bat1 tarz1 okullar agilmis olsa
da, bu girisimler merkeziyet¢i ve biitiinciil bir sistemden yoksundu. Bu nedenle,
geleneksel (medrese) ve modern (riistiye, idadi) egitim kurumlari uzun bir siire eszamanli
olarak varligini stirdiirmiis, egitimde yapisal birlik saglanamamustir.

Osmanli donemindeki ikili egitim yapisinin yarattigi kurumsal dagmniklik,
modernlesme ¢abalarina ragmen giderilememis; bu durum ancak Cumhuriyet’in ilaniyla
birlikte koklii bir doniisiim silirecine girmistir. Cumhuriyet donemi egitim politikalari,
bireylerin sosyal ve ekonomik yasamda daha etkin roller iistlenmelerini hedefleyen
kapsamli reformlarla sekillenmistir. Mustafa Kemal Atatiirk, egitimi milletin gelecegi
olarak konumlandirmis; cehaletle miicadelenin, diismanla savasmaktan daha oncelikli ve
hayati bir gorev oldugunu vurgulamistir. Bu anlayis dogrultusunda, 1921 yilinda toplanan
Maarif Kongresi, modern egitim sisteminin insasi agisindan 6nemli bir kilometre tasi
olmustur. Ardindan, 1924 yilinda kabul edilen Tevhid-i Tedrisat Kanunu ile egitim sistemi
laik, merkezi ve biitiinlesik bir yapiya kavusturulmus; bu sayede geleneksel ve modern
yapilar arasindaki pargali yap1 ortadan kaldirilmaya baglanmistur.

Cumhuriyetin ilk yillarindan itibaren uygulamaya konulan kalkinma politikalari,
egitimin hem yayginlastirilmasint hem de niteliginin artiritlmasini amaglamis; 6zellikle
kirsal kesimlerin ve dezavantajli gruplarin egitime erisimini Onceleyen uygulamalar
benimsenmistir. 1980°1i yillarda neoliberal politikalarin etkisiyle mesleki ve teknik
egitime yonelik yatirimlar 6n plana ¢ikarken, 1997 yilinda yiiriirliige giren sekiz yillik
zorunlu egitim politikast ile temel egitimin siiresi uzatilmig ve egitimin stirekliligi
yoniinde 6nemli bir yapisal donilisiim gerceklestirilmistir. Bu politika, 6zellikle kirsal
bolgelerde yasayan kiz ¢ocuklarinin okullasma oranlarinda kayda deger artiglar

saglayarak toplumsal esitsizliklerin azaltilmasina yonelik kritik bir rol oynamistir.



2012 yilinda uygulamaya konulan 4+4+4 sistemi ise zorunlu egitimi 12 yila
cikararak bireylerin farkli egitim kademelerine yonelmelerine imkan tanimis ve egitim
siirecinde esnekligi artirmistir. Tiim bu politikalar, bireylerin bilgiye erisimini
kolaylastirmis, elestirel diisiinme yetkinliklerini gelistirmis ve dolayisiyla cagdas
toplumda giderek daha fazla Onem kazanan finansal okuryazarlik becerilerinin

olusumunu desteklemistir.

2.1. 1997 Zorunlu Egitim Politikas:

1997°de ¢ikarilan 4306 sayil yasa ile Tiirkiye’de zorunlu egitim siiresi 5 yildan 8
yila ¢ikarildi ve ilkokul ile ortaokul birlestirilerek “ilkdgretim” adi altinda tek bir yapi
haline getirildi. Bu diizenlemeyle birlikte 5 yillik ilkokul diplomasi kaldirildi, yerine 8 y1l
sonunda ortaokul diplomasi verilmeye baslandi. Politika 1998 sonbaharinda yiiriirliige
girdi ve Reform, 1996-1997 egitim yili sonunda 4. sinifta ya da daha alt siniflarda olan
cocuklar1 kapsamis; dolayisiyla 1993—-1994 egitim yilinda ilkokula baglayan 6grenciler
uygulamadan etkilenmistir. Yasal diizenlemelere gore ¢cocuklarin 72 aylik olduklar1 yilin
sonbaharinda ilkokula baslamalar1 gerekmesine ragmen uygulamadaki esneklik
nedeniyle 1986 dogumlu bazi ¢ocuklar reformdan etkilenmis, baz1 1987 dogumlular ise
disinda kalmistir. Reformun hayata gecirilebilmesi i¢in devlet egitim yatirimlarini 6nemli
Olctide artirmis, Milli Egitim Bakanligi’nin yatirim biitgesindeki pay1 1996 yilinda %15
iken, 1998°de %37,3’e yiikselmis ve 2000 yilina kadar %30 seviyelerinde kalmistir.
Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Milli Egitim Bakanlig1 verilerine gére reformun ardindan
ilkogretime kayith 6grenci sayisi hizli bir artig gostermis; 1997-2001 yillar1 arasinda
sehirlerdeki 6grenci sayist %13,7, koylerdeki Ogrenci sayist ise %20 oraninda
yukselmistir. Sehirlerde mevcut altyapinin daha etkin kullanimi igin ¢ift vardiya sistemi
ve okul birlegsmeleri yayginlastirilmis, kirsalda ise kdy okullarinin bir kism1 kapatilarak
ogrenciler tagimali egitim yoluyla merkez okullara yonlendirilmistir. Bu kapsamda
tasimal1 egitimden yararlanan 6grenci sayist 127 binden 622 bine ¢ikmis; ayrica 6-—8.
siniflarin erisimini kolaylastirmak amaciyla iicretsiz yatili bolge okullar1 insa edilmis ve
bu okullardaki 6grenci sayist 34 binden 282 bine yiikselmistir. Reformun sonucunda hem
kirsal hem de sehirsel alanlarda siif sayilar1 artirilarak kapasite genisletilmis, egitime
erisim oranlarinda 6zellikle kiz cocuklar1 ve kirsal kesimde yasayan Ogrenciler lehine

belirgin iyilesmeler saglanmistir.



3. FINANSAL YATIRIM ARACLARI VE FINANSAL OKURYAZARLIK
KAVRAMI

Bu boliimde finansal okuryazarlik kavraminin teorik cergevesi c¢izilecek ve

caligmada kullanilan finansal yatirim araglari detaylandirilacaktir.

3.1. Finansal Yatirim Araclar1

Calismada kullanilan "tasarruf" degiskeni, hanehalklarinin genel olarak yatirim
yapip yapmadiklarini gostermektedir. Buna ek olarak, altin, doviz, banka, gayrimenkul
ve yeni tasarruf degiskenleri araciligiyla, bu finansal araclara yonelik spesifik yatirim
davranislar1 incelenmektedir.

Yeni tasarruf degiskeni, Hanehalki Biitce Anketi'nde yer alan hisse senedi, fon katilim
belgesi ve tahvil gibi finansal araclara iligkin yanitlarin birlestirilmesiyle olusturulmustur.
Gayrimenkul degiskeni kapsaminda ise konut kooperatifi iiyeligi de analize dahil

edilmistir.

3.1.1. Altin

Altin, Tirkiye’de geleneksel bir yatirim araci olarak uzun siiredir hanehalkinin
tasarruf tercihlerinde 6nemli bir yer tutmaktadir. Enflasyona kars1 korunma araci olarak
goriilen altin, fiziksel olarak saklanabilmesi ve kolay likidite edilebilmesi sayesinde
ozellikle belirsizlik donemlerinde tercih edilmektedir. Hanehalk: Biitce Anketi'nde altina
yapilan yatirimlar, bireylerin giivenli liman arayisinin 6nemli bir gostergesi olarak

degerlendirilmektedir.

3.1.2. Doviz

Doviz, 6zellikle Tiirk Lirasi'nin deger kaybi riskine karsi bir koruma araci olarak
one ¢ikmaktadir. Dolarizasyon egilimleri baglaminda degerlendirilen doviz yatirimlari,
ekonomik istikrarsizlik donemlerinde hanehalkinin artan risk algisini yansitir. Bu tiir
yatirimlar genellikle kisa vadeli kazang beklentilerinin yani sira tasarruflarin degerini

koruma amaci tasimaktadir.



3.1.3. Banka (Vadeli/Vadesiz Mevduat)

Bankada tutulan mevduatlar, giivenli ve kolay erisilebilir yapisiyla hanehalkinin en
cok bagvurdugu tasarruf araclarindan biridir. Faiz getirisi saglayan vadeli hesaplar
ozellikle diisiik risk istahina sahip bireyler icin cazip bir alternatif sunarken, vadesiz
hesaplar daha ¢ok islem kolaylig1 ve likidite amagli kullanilmaktadir. Banka mevduatlari,

finansal sistemin derinligi agisindan da 6nemli bir gostergedir.

3.1.4. Gayrimenkul

Gayrimenkul yatirimlari, hanehalki agisindan hem uzun vadeli deger artist
beklentisi hem de barinma ihtiyacinin karsilanmasi bakimindan ¢ift yonlii bir yatirim
niteligi tasimaktadir. Tirkiye’de ozellikle konut alimi yoluyla yapilan yatirimlar
yaygindir. Calismada kullanilan gayrimenkul degiskenine, yalnizca sahip olunan konutlar
degil, aynt zamanda konut kooperatifi iiyelikleri de dahil edilmistir. Bu durum,
hanehalkinin konut edinimine yonelik niyetlerini daha kapsamli sekilde analiz etmeye

olanak tanimaktadir.

3.1.5. Yeni Tasarruf Araclar1 (Hisse Senedi, Fon Katilim Belgesi, Tahvil)

Yeni tasarruf degiskeni, sermaye piyasalarina yonelen hanehalki yatirimlarini
temsil etmektedir. Bu degisken; hisse senetleri, fon katilim belgeleri ve tahvilleri
kapsamakta olup, bireylerin finansal okuryazarlik diizeylerinin artis1 ve sermaye
piyasasina giivenin gelismesiyle giderek daha fazla tercih edilmektedir. Hisse senetleri,
anonim ortakliklarin ¢ikardigi, anonim ortaklik sermaye payimni temsil eden kiymetli
evrak niteliginde bir menkul kiymettir (Apak ve Demirel, 2009: 165). Finansal
piyasalarda en fazla islem hacmine sahip finansal yatirim araglarindandir (Yurtogullari,
2013: 44). Bu aragclar, yliksek getiri potansiyeli sunmakla birlikte, gorece yiiksek risk

barindirmalari nedeniyle daha sinirli bir yatirimer profili tarafindan tercih edilmektedir.

3.2. Finansal Okuryazarlik

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii’'ne (OECD) gore finansal okuryazarlik,

bireylerin finansal kaynaklartyla ilgili bilingli ve etkili kararlar almalarin1 saglayan



farkindalik, bilgi, beceri, tutum ve davraniglarin biitiinidiir. Bu yetkinlik, finansal
erisimin artirilmasi ve tiiketici korumasinin saglanmasiyla birlikte, finansal dayaniklilik
ve refah1 destekleyen biitiinsel bir yaklagimin pargasidir (OECD, 2016).

Karatas (2017), finansal okuryazar olmanin, tiiketicilerin finansal refahlarini
saglayabilmeleri amaciyla hem finansal sistemin sundugu avantajlardan
yararlanabilmeleri hem de piyasa aksakliklar1 ve haksiz uygulamalardan korunabilmeleri
acisindan olduk¢a 6nemli oldugunu belirtmektedir. Ayrica, finansal okuryazarligin
finansal sistemin istikrar1 ve finansal tabana yayilmanin saglanabilmesi i¢in de kritik bir
rol oynadigini vurgulamaktadir.

Finansal okuryazar olmanin sagladig1 yetkinlik, kisisel finansal sagligin korunmasi
ve ekonomik refahin saglanmasi i¢in biiylik 6nem tasir. Glinlimiizde finansal {iriin ve
hizmetlere erisimin artmasiyla birlikte, finansal okuryazarlik bireylerin paralarini bilingli
ve etkin sekilde yonetmelerine olanak tanir. Finansal okuryazarlik sayesinde kisiler, asir1
bor¢lanma gibi hatalardan kaginabilir, yatirim kararlarinda risk ve getiri arasindaki
dengeyi dogru kurabilir ve finansal hedeflerine ulagsmak igin gerekli stratejileri
gelistirebilirler. Ayrica, finansal okuryazarlik bireylerin mevcut finansal yatirim araglarini
ve piyasalart daha iyi tanimasini saglayarak, sorumlu tiiketici olmalarina yardimet olur.
Ulkeler, finansal okuryazarlik seviyelerini 6l¢gmek ve artirmak amaciyla gesitli araclar ve
programlar gelistirmektedir; Tiirkiye’de de Merkez Bankas1 ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu gibi kurumlar diizenli olarak finansal okuryazarlik arastirmalar
yapmakta ve egitim faaliyetleri diizenlemektedir. Ancak, yapilan son arastirmalar,
finansal okuryazarlik diizeyinin yeterli olmadigini ve Ozellikle banka hizmetleri
kullanimi, biit¢eleme, yatirim ve risk yonetimi konularinda ciddi eksikliklerin
bulundugunu gostermektedir. Bu durum, ekonomik istikrar ve siirdiiriilebilir biiyiime i¢in

finansal egitim ¢alismalarinin artirilmasi gerektigini ortaya koymaktadir.



4. Literatiir Taramasi

Egitim ve finansal davranislar arasindaki iligkiyi, 6zellikle finansal {iriin dagilimi
baglaminda inceleyen literatiir, ¢esitli metodolojiler ve bulgularla karmasik bir manzara
sunmaktadir. Akyol ve Kirdar’in (2022) Tiirkiye’deki zorunlu egitim reformlarinin
etkisini inceledigi ¢alismasi, yalnizca kadinlarin egitimine olumlu etkisini vurgulamakla
kalmaz, ayn1 zamanda bu etkilerin partner 6zellikleri ve yakin partner siddeti dinamikleri
tizerindeki yansimasini da on plana ¢ikarir. Diger taraftan, Baltagi ve digerlerinin (2019)
Tiirkiye’deki 1997 zorunlu egitim reformunu ele aldiklar1 ¢alismasi, egitim ve saglik
sonuglar1 arasindaki nedensel iliskiye dair belirsiz kanitlar sunarak, daha fazla arastirma
yapilmast gerektigine isaret etmektedir. Cin baglaminda, Li ve digerlerinin (2022)
caligmasi dijital kapsayici finansin doniistiiriicii roliinii ortaya koyarak, hanehalki varlik
dagilimini ve karmasik finansal piyasalara katilimi 6nemli 6l¢ilide artirma potansiyelini
sergilemektedir. Ge ve digerlerinin (2021) Cin’deki calismasi ise, siyasi gecmise
odaklanarak, hanehalk:1 yatirim davraniglari iizerinde olumlu bir etki yarattigini, siyasi
baglantilarin servet artisi, sosyal sermaye gelisimi ve kredi kisitlamalariin azalmasi gibi

olumlu sonuglar dogurdugunu gostermektedir.

Bu bulgular, Jerrim, Lopez-Agudo ve Marcenaro-Gutierrez’in (2022) uluslararasi
karsilastirmali analizinde elde edilen sonuglarla uyumluluk géstermektedir. S6z konusu
calismada, mevcut finansal egitim programlarinin 6grencilerin finansal okuryazarlik
becerileri tizerindeki etkisinin sinirl kaldig tespit edilmistir. Benzer sekilde, Bhutoria ve
Vignolesa (2018), Hindistan’da yiiriittiikleri ¢calismada, finansal egitim miidahalelerinin
kadinlarin tasarruf ve biitgeleme davraniglar1 lizerinde olumlu etkiler yarattigini, ancak
genel finansal tutumlar {izerinde sinirl bir doniisiim sagladigin1 ortaya koymaktadir. Ou
(2013), Hong Kong’daki zorunlu ilkdgretim politikasini inceledigi ¢aligmasinda, bu
politikanin 6grencilerin akademik basarilari izerinde anlamli ve olumlu etkileri oldugunu
one siirmektedir. Cin baglaminda gergeklestirilen calismalar da egitimin finansal
davraniglara etkisini farkli boyutlariyla ortaya koymaktadir. Jia ve digerleri (2019),
finansal okuryazarlik ve planlama becerilerinin hanehalki varlik dagilimi ile finansal
piyasalara katilim iizerindeki belirleyici roliinii vurgulamaktadir. Bununla birlikte,
Bergolo ve Galvan (2017), Uruguay’daki nakit transfer programlarini
inceledikleri ¢alismalarinda, bu tiir politikalarin hane i¢i dinamikleri karmasik bi¢cimde
etkiledigini gostermektedir. Ozellikle kadinlarin istihdami ve karar alma hem olumlu

hem de istenmeyen sonuglarin ortaya ¢iktig1 bulgulanmaigtir.



Ozetle, s6z konusu ¢alismalar egitim ile finansal davranislar arasindaki iliskinin
tek yonlii ya da dogrusal olmayan bir yapiya sahip oldugunu; bu iliskinin baglama,
cinsiyete, sosyal normlara ve uygulanan politika araglarina gore farkli sekillerde tezahiir
ettigini ortaya koymaktadir.

Colwe Shastry (2008), finansal piyasalara katilimi etkileyen faktorleri inceleyerek,
Ozellikle egitimin, biligsel yetinin ve finansal okuryazarlik egitiminin roliinii
arastirmaktadir. Calismada, nedensel iliskiyi belirleyebilmek amaciyla arag
degiskenler (instrumental variables) yontemi kullanilmistir. Bu ydntem, egitimin
finansal karar alma iizerindeki etkisini izole etmeye yardimci olmus ve daha Once
yapilan gozlemsel calismalarin Otesine gecen daha kesin bulgular sunmustur.
Aragtirmanin sonuglarina gore, egitim finansal piyasalara katilimi anlamh ve giicli
bir sekilde artirmaktadir; bu etki gelirden bagimsiz olarak gézlemlenmistir. Biligsel
yetinin de finansal piyasalara katilmi tesvik ettigi bulunmustur. Ancak, Onceki
caligmalarin aksine, finansal okuryazarlik egitiminin bireylerin yatinm Kkararlar
tizerinde anlamli bir etkisinin olmadigi tespit edilmistir. Bu bulgu, finansal egitimin
icerigi ve etkinligi konusunda yeni arastirmalara ihtiya¢ duyuldugunu gostermektedir.
Calisma ayrica, egitimin finansal karar alma siireglerini kisilik ozellikleri,
bor¢lanma davranisi, iskonto oranlari, risk tercihi ve sosyal ¢evre gibi mekanizmalar
araciligiyla etkileyebilecegini o6ne siirmektedir.Bu ¢alisma, finansal piyasaya
katilm literatlirine onemli bir katki saglamakta ve egitim politikalarinin
finansal karar alma siireclerine etkisini anlamak agisindan kritik bir perspektif
sunmaktadir.

Aydemir (2021), bireylerin tasarruf davranislari ve finansal karar alma siirecleri
tizerindeki egitimin etkisini incelemektedir. Tiirkiye'de 1997 yilinda yiiriirliige giren
zorunlu egitimi 5 yildan 8 yila ¢ikaran egitim reformunu dogal bir deney olarak kullanan
arastirma, oOzellikle kadinlar {izerindeki etkileri degerlendirmektedir. Finansal
okuryazarlikla ilgili c¢alismalar genellikle 06zel olarak verilen finansal egitim
programlarinin etkisine odaklanirken, bu ¢alisma genel egitimin —yani formal egitimin—
finansal davranislar tizerindeki nedensel etkilerini arastirmasi agisindan literatiire nemli
bir katki sunmaktadir.

Calisma kapsaminda kullanilan 2018-2020 Tirkiye Tasarruf Egilimleri Anketi
(TTEA) verileri, bireylerin tasarruf yapma egilimleri, aylik birikim miktarlar1 ve tercih

ettikleri finansal araglar gibi ¢esitli gostergeleri igermektedir. Bulgular, erkeklerde egitim
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diizeyinin tasarruf davranislar iizerinde anlamli bir etkisinin olmadigin1 gosterirken;
kadinlarda her ilave egitim yili ile birlikte tasarruf yapma olasiligi, tasarruf miktart ve
Ozellikle resmi finansal sistemlere (banka, fon, emeklilik) katilim anlamli diizeyde
artmaktadir. Ayrica, kadinlar arasinda informal (altin, doviz, yastik alt1) tasarruf
araglarindan formel sistemlere bir geg¢is gézlemlenmektedir.

Aydemir’in bulgulari, egitimin sadece gelir artiric etkisiyle degil, ayn1 zamanda
biligsel beceriler, finansal bilgiye erisim ve sosyal hareketlilik yoluyla da finansal
davraniglar1 etkileyebilecegini gostermektedir. Bu yoniiyle calisma, gelismekte olan
ilkelerde egitim politikalarinin finansal kapsayiciligi artirma potansiyeline dikkat
¢ekmektedir.

Le ve Nguyen (2023), egitim seviyesinin kentsel ve kirsal hanelerde finansal varlik
sahipligi tizerindeki etkisini incelemektedir. National Financial Well-Being Survey
verilerini kullanarak yapilan analiz, kentsel hanelerin finansal kurumlara erisim, islem
maliyetleri ve emeklilik planlar1 agisindan avantajli oldugunu gostermektedir. Egitim
diizeyi arttikca finansal varlik sahipligi egilimi gii¢lenirken, kirsal bolgelerde bu etkinin
daha smirli oldugu bulunmustur. Calisma, finansal kapsayiciligl artirmak i¢in kirsal
alanlarda finansal egitimin yayginlastirilmasi ve finansal kurumlarin tegvik edilmesi gibi
politika dnerileri sunmaktadir.

Wei (2023), Chinese Household Income Project Survey (CHIP) verilerini
kullanarak, egitim seviyesinin dort farkli finansal varlik tiirii (tasarruf, tahvil, fon ve hisse
senetleri) lizerindeki etkisini incelemektedir. Logit ve Tobit modelleri ile yapilan analiz,
egitim diizeyinin finansal varlik yatirim tercihlerinde farkli yonlerde etkiler yarattigini
gostermektedir. Calismanin bulgularina gore, hane reisinin egitim seviyesi arttik¢a tahvil
yatirimi yapma olasiligi azalirken, tasarruf, fon ve hisse senedi yatirimlarina katilim
artmaktadir. Ortadgretim diizeyindeki bireyler tahvil yatirimlarma daha yatkinken,
yiiksekdgretim diizeyindekiler Ozellikle hisse senedi yatirnmlarinda daha aktif rol
almaktadir. Ayrica, 6znel 1yi olus, saglik durumu, hane gelir diizeyi, tiiketim harcamalari,
kredi kisitlar1 ve sosyal giiven gibi faktorlerin de finansal varlik dagilimi tizerinde 6nemli
etkileri oldugu tespit edilmistirBu ¢aligma, egitim seviyesinin finansal karar alma
stireglerini nasil sekillendirdigine dair literatiire katki saglamakta ve hanehalki varlik
tahsisinin daha etkin hale getirilmesi i¢in politika onerileri sunmaktadir.

Kang ve Hu (2022), diger ¢caligmalardan farkli olarak ve 2017 Chinese Household

Finance Survey verilerini kullanarak, yas yapisinin hanehalk: finansal varlik tercihlerine
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etkisini probit ve tobit modelleriyle analiz etmektedir. Bulgular, cocuk sahibi olmanin
riskli ve mevduat yatirimlarini azalttigini, yash bireylerin ise riskli varliklar1 tasarruflarla
degistirdigini gostermektedir. Mekanizma testleri, ¢ocuklarin iggiici ve harcama
dinamiklerini, yaslilarin ise risk tercihini etkiledigini ortaya koymaktadir. Calisma,
sermaye piyasasi yonetiminin diizenlenmesi, dogum tesvikleri ve yaglilar i¢in finansal
okuryazarligin artirilmasi gibi politika onerileri sunmaktadir.

Wei, Guo, Sun ve Wang (2021), Tsinghua University China Center for Financial
Research (CCFR) tarafindan 2011 ve 2012 yillarinda yapilan anket verilerini kullanarak,
hanehalki kaldirag orani ile egitim harcamalar1 arasindaki iligkiyi incelemektedir.
Calisma, yiiksek kaldirag oranlarinin hanehalklarinin ¢ocuklariin egitimine harcadigi
paray1 sinirlayabilecegini ve bu olumsuz etkinin, hanehalklarimin yatirrm yapmasi
durumunda daha da kotiilesebilecegini gostermektedir. Bulgular, hanehalklarinin kaldirag
yiikiinii hafifletmenin, egitim harcamalarin1 artirmaya yardimci olabilecegini ortaya
koymaktadir. Bu calisma, egitim harcamalarini artirmaya yonelik politika Onerileri
sunmaktadir.

Tang ve Baker (2016), bireylerin finansal davranislarini yalnizca finansal bilgi
diizeyiyle degil, ayn1 zamanda psikolojik 6zelliklerle de agiklamaya calisarak literatiire
yenilik¢i bir katki sunar. Calisma, 6zsayginin finansal davranis lizerindeki dogrudan
etkisinin yani sira, 6znel finansal bilgi araciligiyla dolayli etkisini de incelemektedir.
Arastirmacilar, 6znel (bireyin kendi algisina dayali) ve nesnel (6lgiilebilir, dogru/yanlis
sorularla belirlenen) finansal bilgi arasinda ayrim yaparak her iki bilginin de davranisla
farkl sekillerde iligkili oldugunu ortaya koyar.

ABD’de ulusal temsil giicline sahip bir veri seti kullanilarak yapilan analizlerde,
yiiksek Ozsayginin tasarruf diizeyi, riskli varliklara yatirim ve kredi yonetimi gibi
alanlarda daha olumlu finansal davranislarla iliskili oldugu bulunmustur. Ozsayginin,
bireyin kendi finansal bilgi algisint olumlu yonde etkileyerek dolayli bigimde de davranisi
sekillendirdigi belirlenmistir. Bu bulgular, finansal egitimin yalnizca bilgi aktarimiyla
smirli  kalmamasi; bireylerin  6zsaygi, giliven ve algisal yeterlik gibi psikolojik

kaynaklarii da desteklemesi gerektigini vurgulamaktadir.
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5. Veri seti

Bu calismada, 2015-2019 yillarma ait TUIK Hanehalki Biitce Anketi verileri
kullanilmistir. S6z konusu veri seti, bireylerin yas, cinsiyet, gelir diizeyi, medeni durumu,
i durumu ve egitim seviyesi gibi demografik ve sosyoekonomik &zelliklerini
icermektedir. Tablo 5.1 veri setinin betimleyici istatistiklerini listelemektedir.

Tablo 5.1. Veri Seti (TUIK HHBA,2015-2019)

Kategorik Degiskenler % Kategorik Degiskenler %
Calisiyor (Evet) 46.40 Egitim (Okur Yazar Degil) |22.21
Cinsiyet (Erkek) 49.48 Egitim (ilkokul) 33.89
Medeni Durum (Hi¢ Evlenmemis) 24.57 Egitim (Ortaokul) 19.15
Medeni Durum (Evli) 66.66 Egitim (Lise) 13.93
Medeni Durum (Bosanmis) 2.60 Egitim (Universite) 9.76
Medeni Durum (Dul) 6.17 Egitim (Lisansiistii) 1.06
Siirekli Gozlem Sayisi Ortalama Standart Minimum | Maksimum
Degiskenler Sapma

Logaritmik Gelir | 204,671 51398.92 47361.81 9 2341283
Yas 204,671 33.91691 21.79432 0 107

Veri seti, toplamda 204,671 gozlem icermektedir. Calisan bireylerin orani %46.40
iken, erkek katilimcilarin oran1 %49.48°dir. Medeni duruma baktigimizda, katilimcilarin
%24.57’sinin hi¢ evlenmemis, %66.66’sinin evli, %2.60’1in bosanmis ve %6.17’sinin
dul oldugu tespit edilmistir. Bu oranlar, orneklemdeki medeni durum dagilimin
yansitmaktadir.

Egitim diizeyi dagiliminda, en yiliksek orant %33.89 ile ilkokul mezunlari
olusturmaktadir. Ardindan %22.21 ile okur-yazar olmayan bireyler, %19.15 ile ortaokul
mezunlari, %13.93 ile lise mezunlari, %9.76 ile lisans mezunlar1 ve %1.06 ile yiiksek
lisans/doktora mezunlari izlemektedir. Bu veriler, genel olarak egitim seviyesinin diisiik
oldugunu ve yiiksekdgretim mezunlarinin sayisinin sinirli kaldigini géstermektedir.

Gelir degiskeni logaritmik olarak ele alinmistir ve ortalama gelir 51,398.92 birim
olarak hesaplanmistir. Standart sapma degeri 47,361.81 olup, bu da bireyler arasinda gelir
farkliliklarinin  belirgin oldugunu gostermektedir. Minimum gelir 9 birim iken,
maksimum gelir 2,341,283 birim olarak kaydedilmistir, bu da u¢ gelir degerlerinin

varligini isaret etmektedir.
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Yas ortalamasi 33.92 olan oOrneklemde, yaslar 21.79 standart sapma ile
dagilmaktadir. Minimum yas 0 olarak kaydedilmis, bu da veri setinde yanlis girigler
olabilecegine dair ipucu verirken, maksimum yas 107 olarak belirlenmistir. Bu, veri

setinde ileri yaslarda bireylerin bulundugunu gostermektedir.
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6. Metodoloji

Calismada bireylerin tasarruf yapma olasiliklarini etkileyen faktorleri analiz
edebilmek amaciyla ikili (binary) logit regresyon modeli kullanilmistir. Bagimli degisken
olarak bireyin belirli bir donemde yeni bir tasarruf karar1 alip almadigi dikkate alinmistur.
Bu degisken 1 (tasarruf eden) ve O (tasarruf etmeyen) seklinde ikili bigimde
tanimlanmustir.

Bagimsiz degiskenler arasinda bireylerin egitim diizeyi (referans kategori: okur-
yazar olmayan), yasi, cinsiyeti, medeni durumu (referans kategori: hi¢ evlenmemis),
istihdam durumu (referans kategori: ¢alisan) ve hanehalk: geliri (logaritmik formda) yer
almaktadir. Egitim diizeyi, calismanin temel bagimsiz degiskeni olarak ele alinmis ve
tasarruf davranislari tizerindeki etkisi detayli bigimde analiz edilmistir.

Logit regresyon modeli, bireylerin tasarruf yapma kararlarinin ardindaki olasilik
temelli yapiy1 incelemek i¢in uygun bir yontemdir. Model sonuglar1 odds ratio (olasilik
orani) seklinde raporlanmistir. Bununla birlikte, bagimsiz degiskenlerin marjinal etkileri
de hesaplanmis ve her bir degiskenin, bireyin tasarruf yapma olasilig1 iizerindeki ortalama

etkisi yorumlanabilir hale getirilmistir.

log(1-P(Tasarruf=1)P(Tasarruf=1))=p0+j=2>JBj-Eg itimj+
k=23 Kyk-MedeniDurumk+3-Cinsiyet+
m=2) MOm-I'sttihdamm-+A-Yas,+¢-log(Hanehalk1 Geliri) (6.1)
Ek olarak, yas ve cinsiyet gibi demografik faktorler dikkate alinarak 6rneklem alt
gruplara ayrilmis ve logit modeli bu gruplar i¢in ayr1 ayri tahmin edilmistir. Bu kapsamda,
50 yas alt1 bireyler, 50 yas iistii bireyler, erkekler ve kadinlar i¢in dort ayr1 model
kurulmus; boylece egitim diizeyinin tasarruf iizerindeki etkisinin yas ve cinsiyet
baglaminda farklilasip farklilasmadigi incelenmistir. Ozellikle 50 yas alti grubun
sonuglari, 1997 egitim reformundan dogrudan etkilenen 6nemli bir kitleyi barindirmast
bakimindan dikkat ¢ekicidir. Bu yontem, bireylerin tasarruf davraniglarinin daha ayrintilh
ve karsilastirmali olarak analiz edilmesine olanak saglamaktadir.
Calismanin ikinci asamasinda, bireylerin tasarruf yapma kararlarinin otesine
gecilerek, hangi tiir finansal varliklara yatirim yapmayi tercih ettikleri incelenmistir. Bu
kapsamda altin, doviz, banka, gayrimenkul ve yeni tasarruf olarak adlandirdigimiz hisse

senedi, fon katilim belgesi, tahvilden olusan yatirim araglarina yonelimi gosteren ikili
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degiskenler bagimli degisken olarak kullanilmistir. Her bir degisken, yatirim yapan
bireyler i¢in “1”, yapmayanlar i¢in “0” degerini alacak sekilde tanimlanmigtir.

Ayni logit regresyon modeli bu bagimli degiskenlerin her biri i¢in ayr1 ayr1 tahmin
edilmistir. Modelin bagimsiz degiskenleri, daha 6nceki analizle paralel olarak; bireylerin
egitim diizeyi (referans kategori: okur-yazar olmayan), yasi, cinsiyeti, medeni durumu
(referans kategori: hi¢ evlenmemis), istthdam durumu (referans kategori: ¢alisan) ve
hanehalk1 geliri (logaritmik formda) olarak belirlenmistir.

logit(P(yatirim_tiirii=1)) = B0 + Bl1*edu2 + f2*edu3 + ... +
y1*marital2 + y2*marital3 + ... + d*sex + 01*emp_st2 +
02*emp st3 + ... + A*age + ¢*loghh_gelir (6.2)

Burada yatinm_tiirli, sirasiyla altin, doviz, banka, gayrimenkul ve yenitasl
degiskenlerinden biri olarak yer almaktadir. yenitasl degiskeni, genel olarak bireyin
calisilan donem iginde yeni bir yatirim karar1 alip almadigini ifade etmektedir.

Her bir model sonucunda, katsayilar odds ratio (olasilik orani) bigiminde
yorumlanmisg ve margins, dydx(*) komutu araciligiyla degiskenlerin yatirim yapma
olasilig1 lizerindeki marjinal etkileri hesaplanmistir. Bu sayede her bir degiskenin, ilgili
yatirnm kararmi alma olasilig1 {izerindeki ortalama etkisi daha acik sekilde
degerlendirilmistir.

Elde edilen sonuglar, bireylerin finansal yatirim tercihlerinde egitim diizeyinin
etkisini ayristirmali olarak gézlemlemeyi miimkiin kilmakta; ayn1 zamanda yas, cinsiyet

ve gelir gibi faktorlerle birlikte degerlendirilmesine olanak saglamaktadir.
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7. Analiz

Calismanin bu boliimiinde ilk olarak bireylerin tasarruf yapma olasiliklarini
etkileyen faktorleri analiz edebilmek amaciyla logit regresyon modelinin sonuglar1 ve
yorumlart yer almaktadir. Calismanin ilerleyen asamalarinda, bireylerin tasarruf yapma
kararlariin 6tesine gegilerek, hangi tiir finansal varliklara yatirim yapmayi tercih ettikleri
incelenmistir. Bu kapsamda sirasiyla Gayrimenkul, Hisse Senedi, Fon Katilim Belgesi,
Tahvilden olusan Yeni Tasarruf olarak adlandirdigimiz bagimli degiskenimiz, Altin,
Doviz ve Banka Mevduati gibi yatirim araglarina yonelimi gosteren ikili degiskenler
bagimli degisken olarak kullanilmistir

Asagida sunulan Tablo 7.1. logit regresyon analizine dayali olarak bireylerin
tasarruf yapma olasiligina etki eden faktorlerin tahmini sonuglarini géstermektedir. Panel
A, tiim orneklem tizerinden yapilan analiz bulgularini sunarken, Tablo 7.2. de yer alan
Panel B bireylerin yasina gore (50 yas alt1 ve 50 yas listili), Panel B ise cinsiyetlerine gore
(erkek ve kadin) alt gruplar olusturularak yapilan ayri regresyon tahminlerine yer

vermektedir.
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Tablo 7.1. Egitim ile Tasarruf Arasindaki iliski: Tiim Orneklem Model Sonuglari

Panel A

Bagimli Degisken: Tasarruf

Bagimli Degisken: Tasarruf

Odds Ratio Marjinal Etkiler
Ana Bagimsiz Degisken:
Egitim

Egitim (Referans: Okur Yazar Degil)

flkokul 1.108*** 0.018****
(0.025) (0.004)

Ortaokul 1.095%** 0.016%**
(0.030) (0.004)

Lise 1.151%** 0.025%***
(0.031) (0.004)

Universite 1.335%%x 0.052%%x
(0.039) (0.005)

Lisansiistii 1 488 0.069%**
(0.091) (0.011)

Yas 1.012%** 0.002%**
(0.0006) (0.0001)

Cinsiyet (Referans: Erkek) L. 147%%* 0.013%*x
(0.017) (0.003)

Logaritmik Gelir 4.644xx 0.276%**
(0.064) (0.002)

Medeni Durum (Referans: Hi¢ Evlenmemis

Evli 0.93%** -0.012%**
(0.019) (0.003)

Bosanmi 0.741%** -0.052%**

Fanmis (0.035) (0.008)

Dul 1.008 0.001
(0.041) (0.007)

Is Durumu (Referans: Calistyor)

Galigmuyor 0.764% % 0,048 %%+
(0.011) (0.002)
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Tablo 7.2. Egitim ile Tasarruf Arasindaki iliski: Yas Gruplarina Gore Alt Grup Analizi

Panel B

Bagimli Degisken: Tasarruf eger
Yas <50

Bagimli Degisken: Tasarruf eger
Yas>50

Odds Ratio Marjinal Odds Ratio Marjinal
Etkiler Etkiler
Ana Bagimsiz Degisken:
Egitim
Egitim (Referans: Okur Yazar
Degil)
flkokul 1.295%** 0.043%** 1.20%** 0.035%**
(0.052) (0.006) (0.036) (0.005)
Ortaokul 1.21%%* 0.032%** 1.003 0.0006
(0.049) (0.006) (0.051) (0.009)
Lise 1.32%%* 0.048%** 1.121%* 0.021%*
(0.054) (0.0006) (0.053) (0.008)
Universite 1.53%** 0.073%** 1.32%%x* 0.053%**
(0.065) (0.007) (0.07) (0.01)
Lisansiistii 1.71%%%* 0.094%** 1.160 0.027
(0.13) (0.014) (0.157) (0.02)
Yas 0.99* -0.0004* 1.028%** 0.005%**
(0.001) (0.0002) (0.0015) (0.0002)
Cinsiyet (Referans: Erkek) 1.07*% 0.01** 1.28% 0.04**
(0.02) (0.003) (0.03) (0.005)
Logaritmik Gelir 5.55%%* 0.29%** 3.79%** 0.251%%*
(0.10) (0.002) (0.08) (0.003)
Medeni Durum (Referans: Hig
Evlenmemis)
Evli 1.19%%* 0.03%*** 0.79%** -0.045%*
(0.03) (0.004) (0.07) (0.017)
Bosanmis 0.934 -0.012 0.689%** -0.07***
(0.05) (0.01) (0.08) (0.022)
Dul 1.37%%* 0.056%** 0.712%** -0.06%***
u (0.13) (0.021) (0.067) (0.018)
Is Durumu (Referans: Calistyor)
Calismiyor 0.81%** _0.03%%* 0.605%** -0.09%**
(0.01) (0.003) (0.016) (0.005)
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Tablo 7.3. Egitim ile Tasarruf Arasindaki iliski: Cinsiyete Gore Alt Grup Analizi

Panel C
Bagimli Degisken: Bagimli Degisken: Tasarruf
Tasarruf eger Cinsiyet=1 eger Cinsiyet=2
Odds Ratio Marjinal Odds Ratio Marjinal
Etkiler Etkiler
Ana Bagimsiz Degigken:
Egitim
Egitim (Referans: Okur Yazar
Degil)
ilkokul 1.07 0.012 1.122 0.02
(0.04) (0.007) (0.031) (0.004)
Ortaokul 1.03 0.005 1.161 0.02
(0.04) (0.008) (0.042) (0.0006)
Lise 1.07 0.013 1.22 0.03
(0.05) (0.008) (0.044) (0.006)
Universite 1.28 0.045 1.38 0.05
(0.006) (0.009) (0.054) (0.007)
Lisansiistii 1.40 0.062 1.48 0.07
(0.12) (0.01) (0.13) (0.01)
Yas 1.01 0.002 1.01 0.002
(0.0009) (0.0001) (0.0008) (0.0001)
Cinsiyet (Referans: Erkek)
Logaritmik Gelir 4.85 0.285 4.432 0.26
(0.09) (0.002) (0.08) (0.002)
Medeni Durum (Referans: Hig
Evlenmemis)
Evli 0.867 -0.02 1.0009 0.0001
(0.02) (0.005) (0.028) (0.005)
Bosanmi 0.76 -0.047 0.740 -0.05
Janmis (0.06) (0.013) (0.044) (0.01)
Dul 1.101 0.018 1.037 0.006
(0.092) (0.015) (0.05) (0.009)
Is Durumu (Referans: Calistyor)
Gahigmuyor 0.761 -0.048 0.75 -0.052
(0.017) (0.004) (0.01) (0.003)

Tablo 7.1., Tablo7.2., Tablo 7.3. egitim ile tasarruf arasindaki iligkiyi gérmek igin
temel aciklayict degiskenlerin kullanildig1 regresyonlarin tahminlerini gdstermektedir.
Tasarrufa olan etki ii¢ kistasta incelenmistir. Bunlar genel tasarrufa olan etki, geng ve

yaslilardaki farklilagmasi son olarak cinsiyete gore farklilasma incelenmistir. Tablo7.1.
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de yer alan Panel A ankette yer alan bireylerin yas, cinsiyet, evlilik durumu, gelir, egitim
durumu, i durumu gibi sosyoekonomik 6zelliklerini kontrol ederek egitim ile tasarruf
arasindaki iliskiyi kontrol etmektedir. Genel olarak egitim seviyesi arttikca tasarruf
yapma ihtimalinin de anlamli sekilde arttig1 goriilmektedir. Ozellikle lisans ve iizeri
egitim seviyesine sahip bireylerin, okuryazar olmayan bireylere kiyasla daha yiiksek
tasarruf egilimi gosterdigi dikkat ¢ekmektedir. Gelir diizeyi arttik¢a tasarruf yapma
olasiligi da yiikselmektedir. Medeni durum acgisindan degerlendirildiginde ise evli
bireylerin, hi¢ evlenmemis bireylere kiyasla daha fazla tasarruf yapma egiliminde oldugu,
ancak bosanmis veya dul bireylerde bu olasiligin diistiigii gortiilmektedir.

Tablo 7.2. de yer alan Panel B’de yas gruplart arasindaki farklilasma
incelendiginde, 50 yas alt1 bireylerde egitim seviyesinin tasarruf tizerindeki etkisinin daha
giiclii oldugu anlasiimaktadir. Ozellikle yiiksekdgrenim goren geng bireylerin tasarruf
yapma ihtimali, daha diisiik egitim seviyesine sahip bireylere kiyasla belirgin sekilde
yiiksektir. Buna karsin, 50 yas iizeri bireylerde egitim seviyesinin tasarrufa etkisi devam
etmekle birlikte, geng bireylere kiyasla daha sinirli bir etki gostermektedir.

Tablo 7.3. Panel C’de cinsiyet bazinda yapilan incelemeye gore erkeklerde egitim
seviyesinin tasarruf iizerindeki etkisinin daha gii¢lii oldugu goriilmektedir. Kadinlarda ise
genel olarak tasarruf yapma olasilig1 erkeklere kiyasla daha diigiik bulunmustur. Bu
durum, kadinlarin ekonomik ve sosyal faktorler nedeniyle tasarruf aligkanliklarinda
farklilasma yasadigini gostermektedir.

Genel olarak bakildiginda, egitim seviyesi ylikseldikc¢e tasarruf yapma egilimi
artmakta ve bu etki Ozellikle gen¢ bireylerde ve erkeklerde daha belirgin sekilde
gozlemlenmektedir. Gelir ve medeni durum da tasarruf egiliminde dnemli belirleyiciler
olarak one ¢ikmaktadir. Bu sonuglar, tasarruf politikalarinin 6zellikle egitim seviyesini
artirmaya yonelik olmasi gerektigini ve geng bireylerin tasarruf aliskanliklarinin tegvik
edilmesinin 6nemli oldugunu gostermektedir.

Asagida yer alan Tablo 7.4. bireylerin egitim seviyesi ile gayrimenkule yapilan
yatirrm arasindaki iliskiyi gostermektedir. Tablo 7.5. te yer alan Panel B durumu
bireylerin yasi lizerinden incelerken, Tablo 7.6.’da yer alan Panel C ise cinsiyetlerine gore

olan tahminlerine yer vermektedir.
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Tablo 7.4. Egitim ile Gayrimenkul Sahipligi Arasindaki Iliski: Tiim Orneklem Model
Sonuglart

Panel A
Bagiml Degisken: | Bagiml Degisken:
Gayrimenkul Gayrimenkul
Odds Ratio Marjinal Etkiler
Ana Bagimsiz Degigken:
Egitim

Egitim (Referans: Okur Yazar Degil)

flkokul 1.10%* 0.008%*
(0.05) (0.004)

Ortaokul 1.08 0.007
(0.062) (0.005)

Lise 1.09* 0.008*
(0.006) (0.004)

Universite 0.86%* -0.011%*
(0.05) (0.004)

Lisansiistii 0.65%** -0.03%%*
(0.006) (0.0006)

Yas 0.98%** -0.001 ***
(0.001) (0.0001)

Cinsiyet (Referans: Erkek) 0.91*** -0.008***
(0.02) (0.002)

Logaritmik Gelir 2.71x¥* 0.08%**
(0.04) (0.001)

Medeni Durum (Referans: Hig

Evlenmemis

Evli 1.86%** 0.04%%*
(0.07) (0.002)

Bosanmis 1.33%%* 0.02%**
(0.13) (0.007)

Dul 1.64%** 0.03***
(0.14) (0.007)

Is Durumu (Referans: Calistyor)

Calismiyor 1.09%%** 0.007%**
(0.03) (0.002)
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Tablo 7.5. Egitim ile Gayrimenkul Sahipligi Arasindaki iliski: Yas Gruplarina Gore Alt
Grup Analizi

Panel B
Bagimli Degisken: Gayrimenkul | Bagimli Degisken: Gayrimenkul
eger Yas <50 eger Yas>50
Odds Ratio Marjinal Etkiler | Odds Ratio Marjinal Etkiler
Ana Bagimsiz Degisken: Egitim

Egitim (Referans: Okur Yazar

Degil)

flkokul 1.29%%* 0.02%%* 0.93 -0.004
(0.10) (0.007) (0.06) (0.005)

Ortaokul 1.45%%* 0.03*** 0.74** -0.02%**
(0.12) (0.007) (0.08) (0.007)

Lise 1.43%%% 0.03*** 0.71%** -0.02%**
(0.11) (0.007) (0.07) (0.0006)

Universite 1.11 0.009 0.58%** -0.03%**
(0.09) (0.0006) (0.06) (0.0006)

Lisansiistii 0.83 -0.01 0.49%%* -0.04%**
(0.09) (0.008) (0.10) (0.01)

Yas 0.99%** -0.0006%** 0.98%** -0.001***
(0.002) 0.0002 (0.003) (0.0002)

Cinsiyet (Referans: Erkek) 0.90%** -0.009%** 0.85%** -0.01%**
(0.03) (0.004) (0.05) (0.004)

Logaritmik Gelir 2.69%** 0.09%** 2.83%** 0.07%%**
(0.05) (0.002) (0.09) (0.002)

Medeni Durum (Referans: Hig

Evlenmemis)

Evli 1.78%%* 0.05%** 1.00 0.00003
(0.08) (0.003) (0.20) (0.01)

Bosanmis 1.19 0.01 0.81 -0.013
(0.14) (0.01) (0.22) (0.018)

Dul 1.45 0.03 0.87 -0.008
(0.34) (0.02) (0.18) (0.014)

Is Durumu (Referans:

gxs;ylfrzr 1.15%5% 0.01 %% 1.12%* 0.008**

smiy (0.04) (0.003) (0.06) (0.004)
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Tablo 7.6. Egitim ile Gayrimenkul Sahipligi Arasindaki iliski: Cinsiyete Gore Alt Grup
Analizi

Panel C
Bagimli Degisken: Bagimli Degisken: Gayrimenkul
g g g g y

Gayrimenkul eger Cinsiyet=1 eger Cinsiyet=2
Odds Ratio Marjinal Etkiler | Odds Ratio Marjinal Etkiler
Ana Bagimsiz Degisken: Egitim

Egitim (Referans: Okur Yazar

Degil)

Ilkokul 1.40%** 0.02%** 1.04 0.003
(0.15) (0.008) (0.06) (0.005)

Ortaokul 1.34%** 0.02°%** 1.05 0.004
(0.15) (0.008) (0.07) (0.006)

Lise 1.50%*%* 0.03%** 0.92 -0.006
(0.17) (0.008) (0.06) (0.006)

Universite 1.11 0.008 0.81*** -0.01%**
(0.12) (0.008) (0.06) (0.006)

Lisansiistii 0.89 -0.007 0.57*** -0.03%**
(0.13) (0.01) (0.07) (0.008)

Yas 0.98*** -0.001*** 0.98*** -0.001***
(0.001) (0.0001) (0.001) (0.0001)

Cinsiyet (Referans: Erkek)

Logaritmik Gelir 2.66%** 0.087*** 2.77x** 0.08***
(0.06) (0.002) (0.07) (0.002)

Medeni Durum (Referans: Hig

Evlenmemis)

Evli 1.80%** 0.048%** 1.83*** 0.04***
(0.10) (0.004) (0.10) (0.003)

Bosanms 1.31* 0.02 1.34%* 0.02**
(0.021) (0.01) 0.17) (0.009)

Dul 1.47%* 0.029* 1.61*** 0.03***
(0.28) (0.01) 0.17) (0.008)

Is Durumu (Referans: Calisiyor)

Gahsmiyor 1.00 0.0006 1175 0.013%%x
(0.04) (0.004) (0.04) (0.003)

Tablo 7.4. sonuglari, egitim seviyesinin bireylerin gayrimenkul sahibi olma olasilig1
tizerindeki etkisini ortaya koymaktadir. Okur-yazar olmayan bireyler referans

alindiginda, ilkokul, ortaokul ve lise mezunlarinin gayrimenkul sahibi olma ihtimalleri
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genellikle daha yiiksek olmakla birlikte, tiniversite ve ozellikle yiiksek lisans/doktora
mezunlarinin ~ gayrimenkul sahibi olma olasiliklarinin  daha  diisik  oldugu
gozlemlenmektedir. Bu durum, yiiksek egitim seviyesine sahip bireylerin yatirim
tercihlerinde gayrimenkul yerine alternatif finansal araglara yonelme ihtimallerinin daha
yiiksek olabilecegini diisiindiirmektedir.

Tablo 7.5’te yas degiskeninin etkisi incelendiginde, yas arttik¢a gayrimenkul sahibi
olma olasiliginin arttig1 gériilmektedir. Ancak 50 yas alt1 ve 50 yas tistii bireyler arasinda
belirgin farklar bulunmaktadir. 50 yas altindaki bireyler igin egitim seviyesinin
gayrimenkul sahipligi lizerindeki etkisi daha olumlu iken, 50 yas iistiinde bu etkinin
azaldig1 gozlemlenmektedir. Bu, geng bireylerin erken yasta gayrimenkul yatirimi yapma
egiliminin daha yiiksek olabilecegini gostermektedir.

Tablo 7.6.’da cinsiyet bazinda yapilan analizlerde, erkeklerin gayrimenkul sahibi
olma olasilig1 kadinlara kiyasla genellikle daha yiiksek olmakla birlikte, egitim
seviyesinin erkeklerde bu olasiligi artirdigi, ancak kadinlarda daha degisken bir etki
gosterdigi goriilmektedir. Gelir diizeyi ise tahmin edildigi gibi gayrimenkul sahipligi
tizerinde oldukea giiclii bir etkiye sahiptir; gelir arttik¢a gayrimenkul sahibi olma olasiligi
onemli dl¢iide yiikselmektedir.

Medeni durum degiskeni incelendiginde, evli bireylerin gayrimenkul sahibi olma
olasiliginin hi¢ evlenmemis bireylere gore belirgin sekilde daha yiliksek oldugu
goriilmektedir. Bununla birlikte, bosanmis ve dul bireyler i¢in bu olasiligin gérece daha
diisiik oldugu dikkat cekmektedir. Istihdam durumu da énemli bir faktor olarak &ne
¢ikmaktadir; igsiz bireylerin gayrimenkul sahibi olma olasilig1 istihdam edilen bireylere
gore anlamli derecede daha diisiik bulunmustur.

Genel olarak sonugclar, bireylerin egitim seviyelerinin gayrimenkul yatirimi yapma
kararlarin1 dogrudan etkiledigini, ancak bu etkinin egitim seviyesine bagl olarak farkl
yonlerde degisebildigini gostermektedir. Gelir diizeyi, yas ve medeni durum gibi faktorler
de gayrimenkul sahipligi kararlarim1 sekillendiren 6nemli degiskenler olarak ©ne
¢ikmaktadir.

Asagida yer alan Tablo 7.7., bireylerin egitim diizeyi ile Yeni Tasarruf olarak
adlandirdigimiz, Hisse Senedi, Fon Katilim Belgesi, Tahvil arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktadir. Tablo 7.7. ve Tablo 7.8.°de bu iliski demografik o&zelliklere gore
aynristirilmig; Panel B yas gruplarina, Panel C ise cinsiyete gore yapilan tahmin

sonuclarii sunmaktadir.
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Tablo 7.7. Egitim ile Yeni Tasarruf Arasindaki Iliski: Tiim Orneklem Model Sonuglari

Panel A

Bagimli Degisken: Yeni Tasarruf
Odds Ratio

Bagimli Degisken: Yeni Tasarruf
Marjinal Etkiler

Ana Bagimsiz Degisken:
Egitim

Egitim (Referans: Okur Yazar

Degil)

flkokul 1.64%%* 0.038***
(0.137) (0.005)

Ortaokul 2.098%** 0.06%**
(0.19) (0.006)

Lise 3.12%** 0.11%**
(0.27) (0.007)

Universite 3.97%** 0.15%**
(0.33) (0.007)

Lisansiistii 3 DR 0.121%%*
(0.37) (0.013)

Yas 0.97*** -0.002%**
(0.001) (0.0001)

Cinsiyet (Referans: Erkek) 1.05 0.006
(0.03) (0.004)

Logaritmik Gelir 1.20%** 0.202%**
(0.03) (0.003)

Medeni Durum (Referans: Hig

Evlenmemis

Evli 1.84%%%* 0.068***
(0.08) (0.004)

Bosanmisg 2.83%** 0.133%**
(0.28) (0.015)

Dul 2.71%** 0.126%**
(0.29) (0.016)

Is Durumu (Referans: Calistyor)

Caligmiyor 1.05 0.006%**
(0.038) (0.004)
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Tablo 7.8. Egitim ile Yeni Tasarruf Arasindaki iliski: Yas Gruplarina Gore Alt Grup
Analizi

Panel B
Bagimli Degisken: Bagimli Degisken: Yeni Tasarruf
Yeni Tasarruf eger Yas <50 eger Yas>50
Odds Ratio Marjinal Odds Ratio Marjinal
Etkiler Etkiler

Ana Bagimsiz Degisken: Egitim

Egitim (Referans: Okur Yazar

Degil)

[lkokul 2.001*** 0.05%** 1.08 0.005
(0.28) (0.009) (0.12) (0.007)

Ortaokul 2.96%** 0.09%** 1.52%* 0.031**
(0.42) (0.009) (0.24) (0.012)

Lise 4.21%** 0.152%** 1.611%** 0.03%**
(0.59) (0.009) (0.23) (0.011)

Universite 5.26%** 0.191*** 1.88%** 0.052
(0.74) (0.009) (0.26) (0.01)

Lisansiistii 4.66%*** 0.169%** 1.11 0.007
(0.76) (0.017) 0.3) (0.018)

Yas 1.006%* 0.0009%* 0.95%** -0.003#**
(0.002) (0.0003) (0.005) (0.0004)

Cinsiyet (Referans: Erkek) 1.06** 0.008 0.82%* -0.015%*
(0.041) (0.005) (0.06) (0.0006)

Logaritmik Gelir 1.05%* 0.007* 1.80%** 0.04 5%
(0.03) (0.004) (0.09) (0.004)

Medeni Durum (Referans: Hig

Evlenmemis

Evli 1.40%** 0.04%*** 1.08 0.005
(0.07) (0.004) (0.28) (0.017)

Bosanmisg 2.07%** 0.115%%* 2.003%* 0.06**
(0.23) (0.02) (0.63) (0.026)

Dul 1.48 0.057 2.24%%* 0.072%%**
(0.4) (0.04) (0.62) (0.02)

Is Durumu (Referans: Calisiyor)

Calismiyor 1.11 0.016%* 1.61%** 0.035%**
(0.048) (0.006) (0.137) (0.006)
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Tablo 7.9. Egitim ile Yeni Tasarruf Arasindaki Iligki: Cinsiyete Gore Alt Grup Analizi

Panel C
Bagimli Degisken: Yeni Bagimli Degigsken: Yeni Tasarruf
Tasarruf eger Cinsiyet=1 eger Cinsiyet=2
Odds Ratio Marjinal Etkiler | Odds Ratio Marjinal Etkiler
Ana Bagimsiz Degisken: Egitim

Egitim (Referans: Okur Yazar

Degil)

flkokul 1.33% 0.02* 1.81%*** 0.49%**
(0.23) (0.01) (0.17) (0.007)

Ortaokul 1.82%** 0.05*** 2.19%** 0.70%***
(0.32) (0.01) (0.24) (0.009)

Lise 2 FUAIREF* 0.1%** 3.28%** 0.125%**
(0.47) (0.01) (0.34) (0.009)

Universite 3.47%** 0.14%** 3.97*** 0.157%**
(0.6) (0.01) (0.41) (0.01)

Lisansiistii 2.68%** 0.1%** 3.51%** 0.13***
(0.54) (0.01) (0.54) (0.02)

Yas 0.97*** -0.002%** 0.98*** -0.002%**
(0.002) (0.0002) (0.0019) (0.002)

Cinsiyet (Referans: Erkek)

Logaritmik Gelir 1.22%%* 0.02%** 1.81%** 0.02%**
(0.04) (0.004) (0.042) (0.004)

Medeni Durum (Referans: Hig

Evlenmemis

Evli 2.02%** 0.08*** 1.77%** 0.62%**
(0.14) (0.007) (0.113) (0.006)

Bosanmis 1.81%** 0.06** 3.42%** 0.16%*%*
(0.33) (0.02) (0.42) (0.02)

Dul 2.05%* 0.08** 2.76%** 0.12%**
(0.51) (0.03) (0.35) (0.01)

Is Durumu (Referans:

Calistyor)

Calismiyor 1.16** 0.018%* 1.003 0.0004
(0.06) (0.007) (0.04) (0.005)

Tablo 7.7, bireylerin yeni tasarruf yapma olasilig ile egitim seviyeleri arasindaki
iligkiyi gostermekte olup, analiz bireylerin yas, cinsiyet, medeni durumu, gelir diizeyi ve

istthdam durumu gibi sosyoekonomik oOzellikleri kontrol ederek gerceklestirilmistir.
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Panel A'daki bulgulara gore, egitim seviyesi arttikca bireylerin yeni tasarruf yapma
ihtimali anlamli ve belirgin sekilde yiikselmektedir. Okuryazar olmayan bireylerle
karsilastirildiginda, 6zellikle lise, lisans ve lisansiistii egitim diizeyinde olan bireylerde
yeni tasarruf yapma egiliminin oldukga yiiksek oldugu goriilmektedir. Marjinal etkiler de
bu iliskiyi desteklemektedir; 6rnegin yiiksek lisans ve doktora mezunlarinda tasarruf
yapma olasilig1 %12,1 artmaktadir.

Gelir diizeyine iligskin bulgular, logaritmik gelir degiskeninin pozitif ve anlamli
etkisini ortaya koymaktadir. Bu da, gelir arttikga bireylerin yeni tasarruf yapma
olasiligmin da yiikseldigini gostermektedir. Medeni duruma bakildiginda, evli bireyler
bekarlara gore daha yiiksek tasarruf egilimine sahipken, bosanmis ve dul bireylerde bu
egilim daha da artmaktadir. Istihdam durumu agisindan ise, issiz bireylerin tasarruf yapma
olasilig1 anlaml sekilde diisiiktiir.

Tablo 7.8., yasa gore farkliliklari ortaya koymaktadir. 50 yas alt1 bireylerde egitim
seviyesinin tasarruf iizerindeki etkisi ¢ok daha giicliidiir. Bu grupta egitim seviyesi
arttikca yeni tasarruf yapma olasilig1 carpici sekilde yiikselmektedir. Ornegin lisans
mezunlarinda tasarruf yapma olasiligt %19,1 artarken, lisansiistii diizeyde bu artis
%16,9’dur. 50 yas iizeri grupta da pozitif bir iliski gézlenmektedir ancak etkiler geng
gruba gore daha sinirlidir.

Cinsiyet kirilimin1 gosteren Tablo 7.9°daki Panel C'de ise erkekler ve kadinlar
arasinda bazi farkliliklar goze carpmaktadir. Erkeklerde egitim diizeyi arttikca yeni
tasarruf yapma olasilig1 artmakta ve bu artis olduk¢a anlamli diizeydedir. Ornegin lisans
mezunu erkeklerin tasarruf yapma ihtimali %14 artarken, lisansiistii mezunlarda bu oran
%10’dur. Kadinlarda da benzer bir iliski gdzlenmekle birlikte, genel olarak marjinal
etkiler erkeklere gore biraz daha diisiiktiir. Ayrica kadinlarda bazi degiskenlerin (6rnegin
bosanmig olmanin) tasarruf iizerindeki etkisinin daha giiclii oldugu goriilmektedir.

Genel olarak analiz sonuglari, egitim seviyesinin yeni tasarruf yapma davranisi
tizerinde giiclii ve anlamli bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Bu etkinin geng
bireylerde ve erkeklerde daha belirgin oldugu, ancak kadinlar ve ileri yas gruplarinda da
pozitif etkilerin devam ettigi anlasilmaktadir. Bulgular, egitim seviyesinin artirilmasinin
tasarruf aligkanliklarini destekleyici etkisi oldugunu ve ozellikle geng bireyler ile

kadinlarin tasarrufa tesvik edilmesinin 6nemli oldugunu gostermektedir.

29



Tablo 7.10, bireylerin egitim seviyesi ile altina yatirim yapma durumu arasindaki
iligskiyi gostermektedir. Tablo 7.11 bu iliskiyi yas 6zelinde detaylandirirken; Tablo7.12.

ise cinsiyete gore elde edilen sonuglar1 icermektedir.
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Tablo 7.10. Egitim ile Altin Arasindaki iliski: Tiim Orneklem Model Sonuglar

Panel A
Bagimli Degisken: Altin Bagimli Degisken:
Altin

Odds Ratio Marjinal Etkiler
Ana Bagimsiz Degisken:
Egitim

Egitim (Referans: Okur Yazar

Degil)

flkokul 0.76%** -0.01%**
(0.04) (0.003)

Ortaokul 0.67*** -0.02%%*
(0.04) (0.004)

Lise 0.73%%* -0.02%***
(0.04) (0.004)

Universite 0.82%%* -0.01***
(0.05) (0.004)

Lisansiistii 0.69%** -0.02%**
(0.07) (0.0006)

Yas 0.98*** -0.0006%**
(0.001) (0.00008)

Cinsiyet (Referans: Erkek) 0.92%* -0.004*
(0.03) (0.002)

Logaritmik Gelir 1.83%** 0.03***
(0.03) (0.001)

Medeni Durum (Referans: Hig

Evlenmemis

Evli 1.08 0.004*
(0.05) (0.002)

Bosanmisg 0.93 -0.003
(0.11) (0.0006)

Dul 1.31%* 0.017%**
(0.12) (0.0006)

Is Durumu (Referans: Calistyor)

Calismiyor 1.14%** 0.008***
(0.04) (0.002)
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Tablo 7.11. Egitim ile Altin Arasindaki iliski: Yas Gruplaria Gore Alt Grup Analizi

Panel B

Bagimli Degisken: Altin eger
Yas <50

Bagimli Degisken: Altin eger
Yas>50

Odds Ratio Marjinal Odds Ratio Marjinal
Etkiler Etkiler
Ana Bagimsiz Degisken: Egitim
Egitim (Referans: Okur Yazar
Degil)
Ilkokul 0.6%** -0.03%** 0.88 -0.006
(0.05) (0.006) (0.06) (0.004)
Ortaokul 0.6%** -0.03%%* 0.7%** -0.01%**
(0.05) (0.006) (0.09) (0.006)
Lise 0.62%*** -0.03%%* 0.9 -0.005
(0.05) (0.006) 0.1) (0.006)
Universite 0.73%** -0.02%** 0.77%* -0.01**
(0.06) (0.007) (0.09) (0.006)
Lisanstistii 0.62%*** -0.03%** 0.67 -0.01*
(0.08) (0.009) 0.17) (0.01)
Yas 0.98*** -0.0007*** 0.98*** -0.001***
(0.003) (0.0001) (0.003) (0.0002)
Cinsiyet (Referans: Erkek) 0.96 -0.002 0.87* -0.007*
(0.04) (0.002) (0.05) (0.003)
Logaritmik Gelir 1.86%** 0.03%** 1.74%** 0.03%**
(0.04) (0.001) (0.05) (0.001)
Medeni Durum (Referans: Hig
Evlenmemis)
Evli 1.07 0.004 1.15 0.007
(0.06) (0.003) 0.27) (0.01)
Bosanmis 0.95 -0.002 0.96 -0.001
(0.14) (0.008) (0.3) (0.01)
Dul 1.66* 0.03* 1.44 0.02
(0.39) (0.02) (0.36) (0.01)
Is Durumu (Referans: Calisiyor) 1.06 0.004 ].3%** 0.01***
Calismiyor (0.04) (0.002) (0.08) (0.003)
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Tablo 7.12. Egitim ile Altin Arasindaki iliski: Cinsiyete Gére Alt Grup Analizi

Panel C
Bagimli Degisken: Altin eger | Bagimli Degisken: Altin eger
Cinsiyet=1 Cinsiyet=2
Odds Ratio Marjinal Odds Ratio Marjinal
Etkiler Etkiler

Ana Bagimsiz Degisken: Egitim

Egitim (Referans: Okur Yazar

Degil)

flkokul 0.63*** -0.03%** 0.81%** -0.01**
(0.006) (0.008) (0.05) (0.004)

Ortaokul 0.62%** -0.03*** 0.63%** -0.02%**
(0.06) (0.008) (0.05) (0.005)

Lise 0.62%** -0.03*** 0.76%** -0.01***
(0.006) (0.008) (0.006) (0.005)

Universite 0.7 -0.02%x 0.8 -0.01%*
(0.006) (0.008) (0.006) (0.005)

Lisansiistii 0.6%** -0.03%*** 0.71%* -0.02%*
(0.06) (0.01) (0.11) (0.009)

Yas 0.99%** -0.0005%** 0.98%** -0.0007%**
(0.002) (0.0001) (0.001) (0.0001)

Cinsiyet (Referans: Erkek)

Logaritmik Gelir 1.78%** 0.03%** 1.89%** 0.03***
(0.04) (0.001) (0.05) (0.001)

Medeni Durum (Referans: Hig

Evlenmemis)

Evli 1.19%** 0.01** 0.97 -0.001
(0.08) (0.004) (0.006) (0.003)

Bosanmig 1.2 0.01 0.78 -0.01*
(0.22) (0.01) (0.12) (0.007)

Dul 1 0.0003 1.34%%* 0.019%*
0.2) (0.01) (0.15) (0.008)

Is Durumu (Referans: Calistyor)

Caligmiyor 1.15%** 0.008*** 1.14%%* 0.008***
(0.06) (0.003) (0.05) (0.002)

Tablo 7.10 sonuglari, egitim seviyesinin altin yatirim yapma olasiligini belirlemede
onemli bir rol oynadigin1 gostermektedir. Okuma yazma bilmeyen bireylerle
karsilagtirildiginda, ilkokul, ortaokul ve lise mezunlar1 da dahil olmak iizere daha yiiksek

egitim seviyesine sahip kisilerin altina yatirim yapma olasilig1 daha diistiktiir. Lisans ve
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yiiksek lisans/doktora derecesine sahip bireyler de azalan bir olasilik gosterse de, bu
durum paneller arasinda bazi farkliliklar icermektedir. Bu model, negatif marjinal
etkilerle desteklenmektedir; yani egitim seviyesi arttik¢a altina yatirim yapma olasiligi
azalmaktadir.

Tablo 7.11 ve Tablo 7.12°de yas ve cinsiyet farkliliklar1 da sonucglarda one
cikmaktadir. Geng bireyler (50 yas alt1), yash bireylere (50 yas {istii) kiyasla altina yatirim
yapma olasiligina daha fazla sahiptir, ancak etkinin biiyiikliigli nispeten kiigiiktiir. Bunun
yani sira, erkeklerin kadinlara kiyasla altina yatirirm yapma olasilig siirekli olarak daha
yiiksektir ve marjinal etkiler de erkek olmanin altin yatirim davranisiyla pozitif yonde
iligkili oldugunu dogrulamaktadir.

Logaritmik gelir ise altin yatinnminin giiglii ve anlaml bir belirleyicisidir; burada
goriilen olasilik orant her zaman birden biiyliktiir. Marjinal etkiler, gelir arttikca altina
yatirim yapma olasiliginin da arttigini gostermekte ve bu durum finansal kapasitenin bu
davranigtaki kritik roliinii vurgulamaktadir.

Medeni duruma bakildiginda, evli bireylerin hi¢ evlenmemis bireylere kiyasla
altina yatirim yapma olasiliginin biraz daha yiiksek oldugu goriilmektedir, ancak bu etki
her zaman anlamli degildir. Bosanmis ve dul bireyler i¢in ise bazi tahminler pozitif bir
iligki oldugunu gosterirken, bazilar1 giiglii bir model ortaya koymamaktadir.

Asagida yer alan Tablo 7.13., bireylerin egitim diizeyi ile dovize yatirim yapma
olasilig1 arasindaki iligkiyi ortaya koymaktadir. Tablo 7.14 ve Tablo 7.15°te ise bu iligki
demografik gruplar diizeyinde incelenmis; Panel B yas gruplarina, Panel C ise cinsiyete

gore yapilan tahminleri sunmaktadir.
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Tablo 7.13. Egitim ile Doviz Arasindaki {liski: Tiim Orneklem Model Sonuglart

Panel A
Bagimli Degisken: Doviz Bagimli Degisken:
Doéviz

Odds Ratio Marjinal Etkiler
Ana Bagimsiz Degisken:
Egitim

Egitim (Referans: Okur Yazar

Degil)

ilkokul 1.55%* 0.002%**
(0.28) (0.0007)

Ortaokul 2.31%x* 0.004***
(0.48) (0.001)

Lise 2.98*** 0.007%**
(0.57) (0.001)

Universite 5.35%** 0.015%**
(0.98) (0.001)

Lisansiistii 9.48%** 0.03%**
(2.05) (0.004)

Yas 1.02%** 0.0002%**
(0.003) (0.00003)

Cinsiyet (Referans: Erkek) 1.11 0.001
(0.09) (0.0008)

Logaritmik Gelir 2.09%** 0.007***
(0.1) (0.0005)

Medeni Durum (Referans: Hig

Evlenmemis)

Evli 0.7%** -0.003***
(0.07) (0.001)

Bosanmis 1 2.76
(0.22) (0.002)

Dul 0.65% -0.004**
(0.14) (0.002)

Is Durumu (Referans: Calisiyor)

Calismiyor 1.34%** 0.003%**
(0.11) (0.0009)
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Tablo 7.14. Egitim ile Doviz Arasindaki iliski: Yas Gruplarina Gére Alt Grup Analizi

Panel B
Bagimli Degisken: Bagimli Degisken Doviz eger
Déviz eger Yas <50 Yas>50
Odds Ratio Marjinal Odds Ratio Marjinal
Etkiler Etkiler
Ana Bagimsiz Degisken:
Egitim
Egitim (Referans: Okur Yazar Degil)
ilkokul 1.27 0.0008 1.58%* 0.003%**
(0.52) (0.001) (0.32) (0.001)
Ortaokul 2.1% 0.003** 2.72%** 0.009%**
(0.84) (0.001) (0.76) (0.003)
Lise 2.75%** 0.005%** 2.82%** 0.01***
(1.08) (0.001) (0.71) (0.002)
Universite 5.2%%* 0.01*** 4.67*** 0.027+**
(2.008) (0.001) (1.08) (0.003)
Lisanstistii 8.26%** 0.02%** 8.24*** 0.03%**
(3.39) (0.003) (2.69) (0.01)
Yas 1.03%** 0.0003*** 1.01 0.0001
(0.008) (0.00007) (0.007) (0.00008)
Cinsiyet (Referans: Erkek) 1.05 0.0005 1.19 0.002
(0.11) (0.0009) 0.17) (0.001)
Logaritmik Gelir 2.21%** 0.007*** 1.98%** 0.007***
(0.13) (0.0006) (0.15) (0.0009)
Medeni Durum  (Referans: Hig
Evlenmemis)
Evli 0.58%** -0.005%** 2.02 0.005*
(0.08) (0.001) (1.19) (0.003)
Bosanmig 0.65 -0.004 3.48%* 0.01**
(0.22) (0.003) (2.24) (0.006)
Dul 1.38 0.004 1.84 0.004
(0.83) (0.01) (1.12) (0.003)
Is Durumu (Referans: Calistyor)
Calismiyor 1.34%* 0.002%** 1.58*** 0.005%**
(0.16) (0.001) (0.24) (0.001)
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Tablo 7. 15. Egitim ile D6viz Arasindaki Iliski: Cinsiyete Gore Alt Grup Analizi

Panel C
Bagimli Degisken: Doviz eger | Bagimli Degisken: Doéviz eger
Cinsiyet=1 Cinsiyet=2
Odds Ratio Marjinal Etkiler | Odds Ratio Marjinal Etkiler
Ana Bagimsiz Degisken:
Egitim
Egitim (Referans: Okur Yazar
Degil)
flkokul 1.96* 0.002%* 1.46* 0.001*
(0.79) (0.001) (0.3) (0.001)
Ortaokul 2.46%* 0.003** 2.63%** 0.006%**
(1.05) (0.001) (0.67) (0.002)
Lise 4.16%** 0.008%** 2 IR 0.006***
1.7) (0.001) (0.59) (0.001)
Universite 6.79*** 0.01*** 5.09%** 0.01%**
(2.74) (0.002) (1.1) (0.002)
Lisansiistii 15.18%** 0.03*** 6.77*** 0.02%**
(6.49) (0.0006) (1.98) (0.005)
Yas 1.02%** 0.0002%** 1.02%*** 0.0002%**
(0.004) (0.00004) (0.004) (0.00004)
Cinsiyet (Referans: Erkek)
Logaritmik Gelir 1.90%** 0.006%** 2.27%** 0.008%**
(0.13) (0.0007) (0.15) (0.0007)
Medeni Durum (Referans: Hig
Evlenmemis)
Evli 0.67** -0.004** 0.73%* -0.003*
(0.12) (0.002) (0.11) (0.001)
Bosanmig 0.94 -0.0007 1.04 0.0005
(0.36) (0.004) (0.29) (0.003)
Dul 0.89 -0.001 0.56** -0.005**
0.37) (0.005) (0.15) (0.002)
Is Durumu (Referans:
Calistyor) 1.38%* 0.003** 1.29%* 0.002%*
Calismiyor (0.19) (0.001) (0.15) (0.001)

Egitimin dovize yapilan yatirima etkisi, egitim seviyesi arttikga doviz yatirimi

yapma olasiligmin énemli 6lciide yiikseldigini Tablo 7.13. gdstermektedir. Ilkokuldan
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itibaren egitim seviyesi arttik¢a, bireylerin dévize yatirim yapma egilimleri artmaktadir.
Ozellikle lise ve iiniversite gibi ileri egitim seviyelerinde doviz yatirimi yapma olasilig
belirgin sekilde artmaktadir. Bu durum, egitim diizeyinin yiikselmesiyle finansal bilgi ve
birikimin arttigin1 ve bireylerin yatirim kararlarini daha bilingli aldiklarini isaret
etmektedir.

Cinsiyet agisindan bakildiginda Tablo 7.15.’teki sonuglara gore, erkeklerin egitim
seviyelerinin arttik¢a dovize yatirinm yapma olasiliklar1 daha fazla artmaktadir. Kadinlarda
ise egitim seviyesinin etkisi, erkeklere gore daha az belirgindir. Ayrica, yas faktorii de
egitimle olan iliskiyi etkiler; Tablo 7.14.’te yer alan sonuglara gore ozellikle 50 yas
altindaki bireylerde egitim seviyesinin artis1 doviz yatirimi yapma olasiligini1 daha fazla
artirirken, 50 yas ve iizerindeki bireylerde egitim diizeyinin etkisi zayiflamaktadir. Bu
durum, yash bireylerin dévize yatirim yapma kararlarin1 egitimden bagimsiz olarak daha
farkl bir sekilde aldiklarini gosterebilir.

Genel olarak, egitimin dovize yapilan yatirima olan etkisi, daha yliksek egitim
diizeyine sahip bireylerin finansal kararlar alma konusunda daha aktif olduklarin1 ve
dovize yatirim yapma olasiliklarinin arttigini gostermektedir.

Son olarak asagida yer alan Tablo 7.16, bireylerin egitim diizeyi ile bankada
mevduat bulundurma olasilig1 arasindaki iligskiyi gostermektedir. Tablo 7.17 ve Tablo
7.18’de ise bu iliski yas ve cinsiyet gruplarina gore ayr1 ayri analiz edilmis; Panel B yasa,

Panel C ise cinsiyete gore elde edilen tahmin sonuglarini icermektedir.
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Tablo 7.16. Egitim ile Banka Mevduat1 Arasindaki Iligki: Tiim Orneklem Model

Sonuglari

Panel A

Bagimli Degisken: Banka

Bagimli Degisken: Banka

Odds Ratio Marjinal Etkiler
Ana Bagimsiz Degisken:
Egitim

Egitim (Referans: Okur Yazar

Degil)

Ilkokul 1.67*** 0.03***
(0.08) (0.003)

Ortaokul 2.05%** 0.05%**
(0.12) (0.004)

Lise 2.62% %% 0.07***
(0.14) (0.004)

Universite 3.43%%* 0.1
(0.19) (0.004)

Lisansiistii 3.20%** 0. 1%
(0.27) (0.009)

Yas 1.02%*%* 0.002%**
(0.001) (0.0001)

Cinsiyet (Referans: Erkek) 1.04 0.003
(0.02) (0.002)

Logaritmik Gelir 2.07%** 0.06%**
(0.03) (0.001)

Medeni Durum (Referans: Hig

Evlenmemis

Evli 0.66*** -0.04%**
(0.02) (0.004)

Bosanmis 0.94 -0.006
(0.07) (0.009)

Dul 0.78%** -0.02%**
(0.05) (0.007)

Is Durumu (Referans: Calistyor)

Caligmiyor 1.42%%* 0.03%**
(0.04) (0.002)
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Tablo 7.17. Egitim ile Banka Mevduat1 Arasindaki iliski: Yas Gruplarina Gére Alt

Grup Analizi

Panel B

Bagimli Degisken: Banka eger
Yas <50

Bagimli Degisken: Banka eger
Yas>50

Odds Ratio Marjinal Odds Ratio Marjinal
Etkiler Etkiler

Ana Bagimsiz Degisken:
Egitim

Egitim (Referans: Okur Yazar

Degil)

flkokul 1.65%** 0.02%** 1.81*** 0.05%**
0.17) (0.005) 0.1) (0.005)

Ortaokul 1.84%%* 0.03%** 2.44%%* 0.09%**
(0.19) (0.005) 0.21) (0.01)

Lise 2.42%%* 0.05%** 2.88%** 0.11%**
(0.25) (0.005) (0.22) (0.009)

Universite 3.32%x* 0.09%** 3.28%** 0.13%%*
(0.35) (0.005) (0.26) (0.01)

Lisansiistii 3.09%** 0.08*** 3.13xx* 0.12%**
0.4) (0.005) (0.49) (0.02)

Yas 1.O1*** 0.001%** 1.03%** 0.003%**
(0.002) (0.0002) (0.002) (0.0002)

Cinsiyet (Referans: Erkek) 0.98 -0.001 1.17%%* 0.01***
(0.03) (0.003) (0.05) (0.005)

Logaritmik Gelir 2.05%** 0.06%** 2.14%** 0.08%**
(0.05) (0.002) (0.05) (0.003)

Medeni Durum (Referans: Hig

Evlenmemis

Evli 0.77*** -0.02%%* 0.47*** -0.1%%*
(0.03) (0.004) (0.006) (0.02)

Bosanmig 0.95 -0.004 0.8 -0.03
0.1) (0.01) (0.13) (0.02)

Dul 1.42% 0.03 0.47%%* -0.1%**
(0.29) (0.02) (0.06) (0.02)

Is Durumu (Referans: Calistyor)

Caligmiyor 1.18%** 0.01%** 1.79%** 0.06%**
(0.04) (0.003) (0.08) (0.004)
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Tablo 7.18. Egitim ile Banka Mevduati Arasindaki Iliski: Cinsiyete Gore Alt Grup
Analizi

Panel C
Bagimli Degisken: Banka eger |Bagimli Degisken: Banka eger
Cinsiyet=1 Cinsiyet=2
Odds Ratio Marjinal Etkiler | Odds Ratio Marjinal Etkiler
Ana Bagimsiz Degisken:
Egitim
Egitim  (Referans: Okur
Yazar Degil)
ilkokul 1.58%*** 0.02%*** 1.78%** 0.04 %%
(0.15) (0.005) 0.1) (0.003)
Ortaokul 2.09%** 0.05%** 2.04%** 0.05%**
(0.22) (0.006) (0.16) (0.0006)
Lise 2.48%** 0.06%** 2.84%** 0.08%**
(0.26) (0.006) 0.2) (0.0006)
Universite 3.32%%* 0.1%** 3.66%** 0.12%%*
(0.35) (0.007) (0.26) (0.007)
Lisansiistii 3.05%** 0.09*** 3.5 0.11%**
(0.41) (0.01) (0.42) (0.01)
Yas 1.02%*%* 0.002%** 1.03%** 0.002%**
(0.001) (0.0001) (0.001) (0.0001)
Cinsiyet (Referans: Erkek)
Logaritmik Gelir 2.09%** 0.07%** 2.03%** 0.06%**
(0.05) (0.002) (0.05) (0.002)
Medeni Durum (Referans:
Hig¢ Evlenmemis
Evli 0.66%** -0.04%** 0.68%** -0.03%**
(0.04) (0.006) (0.03) (0.005)
Bosanmis 0.98 -0.002 0.92 -0.008
(0.13) (0.01) (0.09) (0.01)
Dul 0.84 -0.01 0.74%%* -0.03***
(0.11) (0.01) (0.06) (0.009)
Is Durumu  (Referans:
Calistyor)
Caligmiyor 1.41%** 0.03%** 1.43%** 0.03%**
(0.05) (0.004) (0.05) (0.003)

Tablo 7.16. analiz sonuglar1 egitimin paray1 bankada tutma egilimine olan etkisi,
egitim seviyesi arttikca bankada para tutma olasilifinin arttigim1 gostermektedir.

[lkokuldan itibaren, egitim seviyesi yiikseldikge bireylerin banka hesaplarinda para tutma
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olasiliklar1 belirgin bir sekilde artmaktadir. Ozellikle lise ve iiniversite mezunlarinda,
bankada para tutma oran1 daha yiiksek olmaktadir. Bu durum, egitim diizeyinin artistyla
finansal okuryazarligin da arttigin1 ve bireylerin tasarruflarini daha giivenli bir sekilde
bankalarda degerlendirme egiliminde olduklarini gosterir.

Tablo 7.17°de yas gruplarina gore bakildiginda, 50 yas altindaki bireylerde egitim
seviyesinin artisi, bankada para tutma olasiligini daha fazla artirirken, 50 yas ve
tizerindeki bireylerde bu etkinin zayif oldugu goriilmektedir. Bu durum, yagh bireylerin
finansal kararlarini farkli sekilde aldigini1 ve bankada para tutma egilimlerinin egitimden
bagimsiz olarak sekillendigini ortaya koymaktadir.

Cinsiyet faktoriine bakildiginda, Tablo 7.18’de yer alan sonuglara gore, erkeklerin
egitim seviyelerinin artmasiyla bankada para tutma olasiliklarinin daha fazla arttigi
goriilmektedir. Kadinlarda ise e8itim seviyesinin etkisi, erkeklere gore daha sinirhidir.

Genel olarak, egitim seviyesi ile bankada para tutma arasinda pozitif bir iligki
oldugu soOylenebilir, yani daha yiiksek egitim seviyesine sahip bireyler, bankacilik

sistemini kullanmaya ve paralarin1 bankada tutmaya daha yatkin olmaktadirlar.
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8. Sonu¢

Bu ¢alisma, egitimin bireylerin finansal tasarruf ve yatirim davranislar iizerindeki
etkilerini incelemeyi amacglamisti. TUIK Hanehalki Biitce Anketi'nin 2015-2019
donemine ait verileri kullanilarak gerceklestirilen analizde, egitim diizeyi ile tasarruf
yapma egilimi, bankada para tutma, gayrimenkul sahibi olma ve altin/déviz yatirimi gibi
davraniglar arasinda anlamli iliskiler tespit edilmistir.

Ikili logit regresyon analizinden elde edilen bulgular, egitim diizeyindeki artisin
ozellikle diizenli tasarruf yapma ve bankacilik sistemini kullanma olasiliklarin1 anlamli
bicimde artirdigin1 gostermektedir. Daha egitimli bireylerin finansal sistemle daha fazla
etkilesim i¢inde olduklar1 ve yatinm kararlarin1 daha bilingli sekilde aldiklar
goriilmektedir. Bununla birlikte, geleneksel yatirim araglari olan altin ve dovize yonelim
ile egitim diizeyi arasindaki iligski, gérece daha karmasik bir yap1 sergilemektedir. Bu
durum, finansal tercihlerde egitimin yani sira ekonomik kosullar, bireysel risk algisi ve
kiltiirel egilimlerin de etkili oldugunu ortaya koymaktadir.

Yas gruplarma gore yapilan analiz sonucu elde edilen bulgular, ayn1 zamanda 1997
egitim reformundan dogrudan etkilenen 6nemli bir kitleyi barindirmasi bakimindan
oldukga dnemlidir ¢iinkii ayn1 zamanda bireylerin ekonomik karar alma davraniglarin1 da
dontistiirdiigiinii  géstermektedir. Egitim diizeyindeki artis, finansal okuryazarligin
gelisimini destekleyerek bireylerin tasarruf ve yatirim kararlarinda daha rasyonel, sistemli
ve uzun vadeli diisiinme bigimlerini benimsemelerine olanak tanimaktadir. Bu baglamda,
egitimin yalnizca bireysel refahi artirmakla smirli kalmayip, ayn1 zamanda finansal
sistemin derinlesmesine, mali istikrarin giiclenmesine ve toplumsal esitsizliklerin
azaltilmasma katki sundugu goriilmektedir. Bu dogrultuda, ozellikle diisiikk egitim
diizeyine sahip bireyler icin hedefe yonelik finansal okuryazarlik programlarinin
gelistirilmesi  ve yaygimlastirilmast 6nem arz etmektedir. Okul temelli egitim
politikalarinin yan1 sira yetiskinlere yonelik yaygin egitim uygulamalari, finansal
davraniglarin iyilestirilmesinde tamamlayict bir rol istlenebilir. Ayrica, dezavantajli
gruplarin (kadinlar, kirsal kesimde yasayanlar, gen¢ niifus) finansal bilgilere erisimini
artiracak dijital ¢oziimler ve yerel diizeyde sosyal destek mekanizmalari da politika
yapicilar tarafindan dikkate alinmalidir. Bu ¢ergevede, egitim temelli yaklagimlar hem
bireylerin mali refahin1 hem de Tiirkiye ekonomisinin finansal kapsayiciligini ve

istikrarin1 destekleyen stratejik bir ara¢ olarak degerlendirilmelidir.
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Sonug olarak, bu g¢aligma, egitimin bireylerin finansal davranislart {izerindeki
dondstiirticii etkisini ortaya koymakta; egitim yoluyla gelisen finansal okuryazarligin,
bireylerin tasarruf ve yatirim kararlarin1 daha bilingli bigimde sekillendirmelerine katki
sagladigim1 gostermektedir. Egitim diizeyindeki artis, sadece bireysel mali refahi
artirmakla kalmamakta; ayni zamanda kayitli finansal sistemin giliglenmesi, ekonomik
istikrarin desteklenmesi ve toplumsal esitsizliklerin azaltilmasi gibi genis kapsamli
faydalar sunmaktadir. Bu baglamda, politika yapicilar agisindan, egitimin ozellikle
finansal okuryazarlik temelli iceriklerle zenginlestirilmesi ve bu igeriklerin dezavantajli
gruplart kapsayacak bi¢imde yayginlagtirilmasi, siirdiiriilebilir kalkinma hedefleriyle

uyumlu etkili bir strateji olarak 6ne ¢ikmaktadir.
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