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GIRIS

Sermaye piyasasi, uzun vadeli fon arz ve talebinin birbiri ile karsilastigi bir
pazardir. Araci kuruluglar esas olarak bu piyasa icerisinde fonlarin akimini en iyi
sekilde saglama gabasi icinde olan kurumlardir. Bu yizden bir (lke igin gicli ve
saghkli bir ekonominin en 6nemli sartlarindan birisi gicli ve etkin bir sermaye
piyasasinin ve bu piyasa icerisinde faaliyet gdsteren finansal yapilari saglam araci

kurumlarin var olmasidir.

Ulkemizin sermaye piyasas! icin diizenleyici ve denetleyici kurumu olan
Sermaye Piyasasi Kurulu, yayimladigr Seri 11 No: 25 sayili teblig ile araci kurumlarin
finansal tablolarinin hazirlanmasina iligkin esaslari belirlemistir. S6z konusu teblig, tim

“

dinyada kullanimi hizla yayllan ve genel kabul géren “ Uluslararasi Muhasebe

“

Standartlari paralelinde hazirlanmis olup araci kurumlarin mali tablolarinin
hazirlanmasina bir standardizasyon getirme amaci gitmektedir ve 01.01.2005
tarihinden sonraki dénemlerde araci kurumlarin finansal tablolarini hazirlarken

uyacaklari esaslari ortaya koymaktadir.

Araci kurumlarin gugli ve saghkli bir finansal yapiya sahip olduklarinin
anlagilabilmesi icin mali tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu standartlarina goére
hazirlamalar tek basina yeterli degildir. Hazirlanan bu mali tablolarin, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yetkili kilinmis bagimsiz denetim sirketlerince yilda iki kez, ara ve
surekli denetim seklinde denetlenmesi ve denetim sonucunun rapora baglanmasi

gerekmektedir.
Bu calismamiz tg¢ bélimden olusmaktadir:

Birinci bdélimde; araci kurumlarla ilgili genel bilgilere yer verilmis, araci
kurumun tanimi yapilmis, araci kurumlarin kurulug sartlan ve iglemleri ile faaliyet izin
ve esaslar ele alinarak araci kurumlarin faaliyetleri siiresince uymasi gereken ilkelere
ve aracl kurumlarin fonksiyonlarina deginilmistir. Araci kurumlarin hukuki agidan ne
gibi borglara ve haklara sahip olduklari, musterilerin araci kurumlardan islem
yapabilmeleri icin gerekli sartlarin ne oldugu ve araci kurumlarin sermaye
yeterliliklerine iliskin ne gibi dizenlemeler getirildigi de birinci bélimde ele alinan
konulardir.



Ikinci bélimde; araci kurumlarin muhasebe yapilari ele alinmis, kullanacaklari
hesap plani, defter ve belgeler, hazirlayacaklari temel ve ek mali tablolar ve bunlara
iliskin ilkeler ile mali tablolarin ayrilmaz pargasi olan dipnotlar agiklanarak érneklerine
eklerde yer verilmis, araci kurumlar igin 6zellik arz eden sermaye piyasasi islemlerinin
ne sekilde muhasebelestirilecegi ayrintili bir sekilde g&sterilmistir. Yine ikinci bélimde,
“ Uluslararasi Muhasebe Standartlari ” kapsaminda hazirlanan ve araci kurumlarin mali
tablolarini hazirlarken uymalari gereken ilkeleri igeren Seri 11 No: 25 sayili tebligin
bélimlerinden araci kurumlari ilgilendiren kisimlar ele alinmis ve araci kurumlarin bu
tebli§g kapsaminda temel ve ek mali tablolarini hazirlarken hangi unsurlara dikkat
etmeleri gerektigi gosterilmigstir.

Uglincii ve son béliimde; denetim kavrami ele alinmis, muhasebe denetiminin
tanimi yapilarak diinyada genel kabul gérmiis denetim standartlari gdsterilerek denetim
tdrlerine, denetim tekniklerine ve denetim c¢alismasi sonucunda hazirlanan denetim
raporlarina  deginilmistir. Uclinci  bélimiin  sonundaki araci kurum denetimi
uygulamasinda ise, drnek bir araci kuruma ait yil sonu mizanindan yola ¢ikilarak ana
mali tablolar olan bilango ve gelir tablosu olusturulmustur. Bilango ve gelir tablosunun
bitin kalemleri dederlenmis ancak sadece araci kurumlar i¢in 6zellik arz eden bilanco

ve gelir tablosu kalemlerinin denetimi ele alinmistir.



1 SERMAYE PiYASASI ARACI KURUMLARI

1.1 ARACI KURUMUN TANIMI

Araci kurumlar, Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinacak sermaye pazari
araglarinin ihracina veya halka arz yolu ile satisina aracilik etmek ve/veya daha 6nce
¢ikarilmis araglarin aracilik amaci ile alim ve satimini yapmak (zere anonim ortaklik

olarak kurulmus ekonomik birimlerdir.’

Kisaca, finansman piyasalarinda; fon talebinde bulunanlar ile bu fonlari
arzeden kaynaklarin karsilastirimasini saglayan kurumlar, araci kurumlar olarak
adlandinimaktadir.? Aracilik iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’ ndan yetki belgesi

almis kuruluslarca yarataltr.

Araci kurumlar sermaye pazarlarindaki aracilik goérevini tstlenen kurumlardir.
Buna bagl olarak aracilik, sermaye pazari araglarinin yetkili kuruluslar tarafindan kendi
nam ve hesabina, baskasi nam ve hesabina, kendi namina baskasi hesabina alim
satim islemini ifade etmektedir.?

1.2 ARACI KURUMLARIN KURULUS SARTLARI ve KURULUS
ISLEMLERI

1.2.1 Araci Kurumlarin Kurulus Sartlan

Araci Kurumlarin kurulus islemleri Tirk Ticaret Kanunu Hikimlerine gére
Sanayi ve Ticaret Bakanliginca yapilir.* Araci kurumlarin, kuruluglarina Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca izin verilebilmesi igin Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 33.
maddesinde yer alan sartlan tasimalari gerekir. Adi gegen Kanunun 33. maddesine
g6re araci kurumlarin kurulabilmeleri igin;

- Anonim ortaklik seklinde kurulmus olmaldirlar. Araci kurumlarin
kurulmasinda ortaklik yapisinin anonim ortaklik modeli olmasinin zorunlu kilinmasi

énemli bir husustur. Ulkemizde sermaye piyasasinin gelismesine ve yatirnmcilarin bu

! Cevat Sarikamig, Sermaye Pazarlari, Yayin no.213,istanbul: Alfa Basim Yayim Dagitim,1995,s.124.

2 Umit Ataman, Sirketler Muhasebesi, 2.baski,istanbul: Tiirkmen Kitabevi,1996,s.179.

3 Osman Altug, Menkul Kiymetlerin Borsada islem Gorme Kosullari, Yatirimeilari Korunmasi ve Kamunun
Aydinlatilmasi, Iktisadi Arastirmalar Vakf1 Semineri, Istanbul: 1994, s. 100.

* Giiltekin Rodoplu, Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi ve islemler, 1.baski, Istanbul: Marmara Universitesi Nihad
Sayar Egitim Vakf1 Yaymlari, 1993,5.71.



piyasaya tamamen uyum saglamasina kadar, yani sermaye piyasasinin etkinliginin
saglandigi déneme kadar gececek sirecte givenligin 6n planda tutulmasi c¢ok
O6nemlidir. Araci kurumlar igin dlUsUnUlebilecek gergek kisi modeli su an igin Tirk
sermaye piyasalari icin pek uygun degildir. Zira gercek kisiler mali bakimdan yeterli bir
glvence tasimazlar. Faaliyete gegme asamasinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
saptayacag! asgari mal varligina sahip olduklarini kanitlayabilmeleri mimkiin olmasina
ragmen zaman icerisinde mal varliklarini kaybetmeleri ya da kagirmalari veya mali
sorumluluklar s6z konusu oldugunda bunu karsilayamamalari tehlikesinin her zaman
mevcut olmasi, araci kurumlarin sahis sirketi olarak degil, yatinmcilarin gavenliginin

saglanmasi agisindan anonim ortaklik seklinde kurulmasinin en 6nemli gerekgesidir.

- Hisse senetlerinin tamami nama yazili olmahdir. Bu sartin konmasindaki
amag, anonim ortaklik yapisinda kurulan araci kurumun pay sahiplerinin ve hakim olan

sermaye gruplarinin denetim makamlarinca bilinebilmesidir.

- Hisse senetlerinin nakit karsiligi c¢ikarilmasi gereklidir. Bu sartin
getirimesindeki amacg, ayni sermaye konulmasindan dogabilecek tehlikelerden
ortakligi, ortaklari ve tasarruf sahiplerini korumaktir. Clnkl ayni sermayeye deger
bicilmesi, ana s6zlesmeye geciriimesi, ifasini saglayici islemlerin yapilmasi zorluklar
doguracaktir.®

- Sermayelerinin sahip olduklari yetki belgelerine gdre kurulca belirlenen

miktardan az olmamasi gerekir :°* Asgari sermaye tutarlari agagida sunulmustur:

5 Umit Tekinalp, Sermaye Piyasast Hukukunun Esaslari, Yayin no:4, Istanbul: Ekonomik ve Sosyal Yayinlar, 1982,
s5.29.
6 SPK. Haftalik Biilten. 25.12.2006-29.12.2006. http://www.spk.gov.tr/haberduyuru/haftalikbulten ( 01.01.2007 )




Tablo 1: Sahip olunan yetki belgelerine gére gerekli olan asgari 6zsermaye

tutarlar
Yetki belgelerine gbre gerekli asgari 6zsermaye tutarlari
Yetki Belgesi 2007 yili asgari 6zsermaye
Alim Satim Aracihgi 752,000
Halka Arza Aracilik 378,000
Repo- Ters repo 378,000
Portféy Ydneticiligi 302,000
Yatinm Danismanlhgi 79,000
TOPLAM 1,889,000
- Esas sdzlesmelerinin, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine uygun olmasi
gerekir.

-Kurucularinin - maflis olmadiginin veya yuz kizartici bir sugtan dolayi
hikidmldliklerinin bulunmadiginin tespit edilmis olmasi gerekir.

Araci kurumlarin faaliyetleri slresince kullandiklari ticaret Unvanlarinda,
sermaye piyasasi faaliyetlerini yansitmasi amaciyla, “menkul degerler” ya da “menkul
kiymetler” ibarelerinden birinin yer almasi sarttir. Yetki belgelerinin timiine ( alim satim
araciligl, halka arza aracilik, repo-ters repo, portfdy yoneticiligi ve yatirnm danismanhgi)
sahip olan araci kurumlar, digerlerinden farkli olarak ticaret tnvanlarinda “ yatirm
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menkul kiymetler “, “ yatinrm menkul degerler “ veya sadece “ yatirnm® ibarelerini
kullanabilirler. Araci kurumlarin ticaret unvanlari, sadece yo6netim ve denetim
cogunlugunun degismesine yol acacak sekilde pay sahipliginin degismesi halinde ilgili
aracl kurumun pay sahipligindeki degismeyi géstermek ve yasal zorunluluklari yerine

getirmek amaciyla degistirilebilir.



1.2.2 Araci Kurumlarin Kurulus islemleri

Bir araci kurumun kurulabilmesi igin kurucularin éncelikle yukarida belirtilen
kurulus kosullarini tasidiklarini kanitlayan belgeler ve yine kurulus sartlarina uygun
olarak hazirlanacak ana soézlesme ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda
bulunurlar. Kurucular tarafindan hazirlanacak ana sbézlesmeye konacak belli bagsli

kayitlar su sekilde siralanabilir:
- Ortakligin amaci ve konusu,
- Tahvil ihrag yasag,

- Yonetim Kurulu ve denetgilerin raporlarinin  Sermaye Piyasasi

Kurulu’nca belirlenen sekil ve esaslara uygun olarak hazirlama yéntemi,

- Mali tablolarin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili teblig ve hikimlerine

gbre hazirlanacag,

- Sube, bilro ve temsilcilik agilirken Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin
alinacagu.

Araci kurumlarin kurulustan sonraki tim ana soézlesme degisiklikleri de

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, kurulus basvurularinda araci kurumlardan ve tiizel
kisi ortaklarindan 6ézel olarak bagimsiz dis denetim ve derecelendirme yaptirmis olma
sartini arayabilir. Bu sartlar, faaliyet izni veya ortaklik yapisi degisikligi basvurularinda

da aranabilir.”

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan araci kurumun kurulmasi igin verilen izin,
sadece araci kurumun kurulusu ile sinirli olup, kurulusun tamamlanmasindan sonra,

faaliyete gegcisi icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na tekrar bir bagvuru yapilmasi gereklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulundan gerekli izin alindiktan sonra kurulus
islemlerinin Tlrk Ticaret Kanunu hikimlerine gbére de tamamlanmasi gerekir. Bu

amagla Sanayi ve Ticaret Bakanhdi'na basvurulur. Sanayi ve Ticaret Bakanhgi

" Dogan Argun, Sermaye Piyasasi Aract Kurumlar Muhasebesi, 2. bask1, istanbul: Siiryay Siirekli Yayinlar, 2005,
s.19.



tarafindan verilen izin sonrasinda ana s6zlesme Ticaret Siciline tescil ve Ticaret Sicili

Gazetesi'nde ilan edilerek araci kurumun kurulus islemleri tamamlanmis olur.
1.2.2.1 Araci Kurumlarin Merkez Digi Orgiitleri

Araci kurumlarin merkez disi 6rgltlenmesi, sermaye piyasasinin geligimi
acisindan son derece buiytk bir dnem arz etmektedir. Araci kurumlarin merkez disi
orgutlenmeleriyle sermaye piyasasi hiz ve ivme kazanacak, katilm orani ylUkselecek
ve piyasaya olan ilgi daha da artacaktir.

Bu gelisme sansi, araci kurumlarin merkez disinda kuracaklari 6rgitlesme
organizasyonu, haberlesme ve uzman personel calistirimasi ile ilgilidir. Bu ydnde
atilacak adimlar piyasanin gelisimini ve isleyisini etkileyebilecek gelismelerdir.®

Araci kurumlarin merkez disi 6érgutleri incelendiginde, araci kurum subeleri,
araci kurum irtibat burolari ve araci kurum acenteleri olmak Gzere ¢ gesit merkez disi
Orgut oldugu gérilmektedir.

8 Rodoplu, 5.74.



Sekil 1: Ornek merkez disi organizasyon semasi

YIURT I SERMAYE Piv ASALAR

GEMEL MUDUR: Y ARDIMCIS]
1. BULGE MODORLOG0 2. BOLGE MODORLOGN 3. BOLGE MODORLOGO
|STANBUL GRUBU AHEARA GRURL EGE GRUBL
wUOOR hilIC R wODCR
MERKEZ 58. KIZILAY 58. KORDOM 5.
KADIKHY 58, CANKAYA S8, MARMERS 5.
BURSA 58, KONY A 5. BODRUN 5.
BAGLI ACENTALAR BASLI ACENTALAR

BASLI ACENTALAR KARARK AKHISAR
BESIKTAS KASTAMINU BERGAMA
BAKIRKOY KAYSER KARSIT KA
CANAKKALE ESKISEHIR OENIZLI

1.2.2.1.1  Araci Kurum Subeleri

Araci kurumlarin sube agmalari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir.
Sube acilabilmesi igin bir takim sartlarin yerine getirilmis olmasi gerekmektedir:®

? Argun, Sermaye Piyasas1 Aract Kurumlar Muhasebesi, s. 43.



- Hizmetin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin saglanmis olmasi, is

yerinin amaca uygun olarak diizenlenmesi,

- Faaliyet konularina ve subenin ihtiyacina uygun saghkli bir yénetimin,
merkez ile irtibatl ve Kurul'un diizenlemelerine uygun muhasebe sistemi ile kayit ve
belge dizeninin, sdratli bir is akisi ve iletisimin kurulmus, sube uhdesinde bulunacak
nakit ve kiymetli evrak ile diger varliklarin asgari yangin ve hirsizlik rizikolarina karsi
sigorta ettirilmis ve bu konuda diger guvenlik énlemlerinin alinmig bulunmasi,

- Faaliyet izin ve esaslarina iliskin sartlardaki niteliklere haiz en az 2 yillik 6n
lisans egitimi veren kurumlardan mezun bir sube mdiri ile subenin ihtiyacina uygun

yeterli ihtisas personeli ve diger personelin saglanmis olmasr

Bu sartlarin yerine getirilememesinden ve subenin yapacagi is ve islemlerden
kaynaklanan her tirl0 hukuki ve cezai sorumluluk araci kuruma aittir.

1.2.2.1.2  Araci Kurum irtibat Biirolari

irtibat birolari, aract kurumu ve araci kurumun yetkili oldugu sermaye piyasasi
faaliyetlerinin tanitimini yapmak amaciyla kurulmus olan temsil birimleridir. irtibat

blrolarinin agiliginda da sube aciligsinda oldugu gibi bir takim sartlar aranir:

- Hizmetin gerektirdigi mekan ve teknik donanimin saglanmis, igyerinin amaca
uygun olarak tefris edilmis olmasi,

- Faaliyet izin ve esaslarina ait sartlardaki niteliklere haiz en az lise mezunu bir
blro sorumlusu ile blronun ihtiyacina uygun yeterli sayida ihtisas personeli ve diger

personelin saglanmis olmasi gerekmektedir.™

Bu sartlarin yerine getiriememesinden ve irtibat birosunun yapacagi is ve

islemlerden kaynaklanan her tirli hukuki ve cezai sorumluluk araci kuruma aittir.

10 Sermaye Piyasas1 Mevzuatr; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkindaki Tebligi, Seri
5,4. bolim, md. 22.



1.2.2.1.3 Araci Kurum Acenteleri

Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatina gére araci kurumlar ile bankalar ve 6zel
finans kurumlari arasinda yazih bir acentelik s6zlesmesi imzalanabilir. Araci kurumlar
acentelik sdzlesmesinde belirlenecek mahaller i¢inde, acenteleri araciligi ile alacaklari
emirler dogrultusunda aracilik faaliyetleri ¢cercevesinde sermaye piyasasi araglarinin

11

alim satiminda bulunabilirler.” Bir araci kurumla acentelik sézlesmesi imzalayan

bankalar veya 6zel finans kurumlari, acente sifatiyla su faaliyetlerde bulunabilirler:

- Sermaye piyasasi araglarina iligkin alim ve satim emirlerinin araci kuruma
iletiimesine ve gerceklesen emirlerin tasfiyesine aracilik etmek,

- Acentesi olunan araci kurumun halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda,
taleplerin toplanmasi, bu taleplerin araci kurum merkezine iletiimesi ve paranin tahsili

ya da geri 6denmesi gibi islemleri kapsamak Uzere gise hizmeti vermek,

- Acentesi olunan araci kurum portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip ise
acente sifatiyla bu faaliyetin tanitimini yapmak ve bu faaliyetle ilgili sadece tahsil ve
tediye islemlerini ylritmek,

- Acentesi olunan araci kurum yatinnm danismanligi yetki belgesine sahip ise
bu faaliyet kapsaminda araci kurumdan gelen ddkiman ve bilgileri musterilere
aciklamak ve yatirnm danigmanhgi faaliyetinin tanitimini yapmak.

Sermaye Piyasasi Kurulu, acente sifatiyla bankalarin ve 06zel finans
kurumlarinin yapabilecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerini bu sekilde siralarken, araci
kurumlarin bankalarla ve 6zel finans kurumlariyla acentelik tesis etmesini de bir takim
hikimlere baglamistir. Buna goére bir araci kurumun bir banka ile veya 6zel finans
kurumu ile acentelik anlagsmasi yapabilmesi igcin su sartlarin gerceklesmesi
gerekmektedir.™

- Acentelik sdzlesmesi imzalanan bankanin veya 6zel finans kurumunun

acentelik faaliyetlerinden sorumlu biriminin Kurul’a bildirilmesi,

' Argun, Sermaye Piyasas1 Araci Kurumlar Muhasebesi, s.44.
12 Sermaye Piyasas1 Mevzuatt; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi, Seri 5, 4.
boliim, md. 25.
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- Acentelik s6zlesmesi imzalanan bankanin veya 6zel finans kurumunun bu
faaliyetinin yGrGtilece@i subelerinde bir musteri temsilcisinin acentelik islemlerinden
sorumlu personel olarak belirlenerek Kurul'a bildiriimesi,

- Acentelik s6zlesmesi imzalanan bankanin veya 6zel finans kurumunun bu
faaliyetin yUritilecedi subelerinde calisacak ihtisas personeli ile s6z konusu personelin
ihtisas konusuna gore islevsel olarak bagli bulundugu birim yéneticisinin faaliyet izin ve
esaslarina iliskin sartlardaki niteliklere haiz olmasi,

- Acentelik s6zlesmesi imzalanan bankanin veya 6zel finans kurumunun fiilen
bu faaliyette bulunacagi subelerine, hangi araci kurumun acentesi olarak faaliyet
gOsterdigini iceren bir tabelayr musterilerin goérebilecedi sekilde asmis olmasi,

zorunludur.

Acenta, sadece araci kurum ile musteri arasinda, sermaye piyasasl
araglarinin alim satimi konusunda baglanti kurmaya yetkilidir ve temsilci sifatiyla bizzat
s6zlesme yapamaz. Ayrica acenta, acentalik sézlesmesi imzaladidi araci kurum ile
s6zlesmesi sona ermedikgce, farkl yerde dahi olsa, baska bir kurum ile acentalik
anlasmasi yapamaz, hic bir sekilde emanetinde sermaye piyasasi araci
bulunduramaz.™

Araci kurumlar, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almak kaydiyla yurt
disinda da sube, irtibat blrosu kurabilirler ya da bankalarin veya 6zel finans
kurumlarinin  yurt disi  subeleriyle acentelik sbzlesmesi imzalamak suretiyle
orgutlenebilirler.

1.3 ARACI KURUMLARIN FAALIYET iziN VE ESASLARI

Araci kurumlar Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan her bir faaliyeti i¢in izin belgesi
almak zorundadir. Bu belgenin araci kurum merkez subelerinde musterilerin
gbrebilecedi yerlere asilmasi zorunludur. Bu belgenin mdisteriler tarafindan kontrol
edilmesi, meydana gelebilecek gesitli olumsuz olaylara karsi tedbir niteligindedir.™

13 Umit Giicenme, Tiirkiye’de sermaye piyasasindaki son gelismeler, Yaym No:181,Ankara: Tiirkiye Bankalar Birligi
Yayinlari, 1994, s.70.

14 Mehmet Siikrii Tekbas, Banka ve Sigorta ile Aract Kurumlarin Sermaye Piyasasindaki Etikinlikleri, Banka ve
Sigorta ile Arac1 Kurumlarin Sermaye Piyasasindaki Etkinlikleri Sempozyumu, M.U. Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitiisii Yayini, Yayin No: 3, Istanbul: 1991, 5.128.
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Kurulus islemlerini tamamlamis araci kurumlarin faaliyete ge¢mek Uzere
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izni alabilmeleri icin éncelikle belirlenmis olan bir
takim genel sartlari ve faaliyet konularina iliskin 6zel sartlarn yerine getirmeleri ve
faaliyetlerini ylritebilecek nitelik ve yeterlilikte olduklarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca kabull gerekir.

Araci kurumlarin yaptiklari faaliyet izin basvurulari, ayri ayri degerlendirilerek
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca uygun goérilen kurulusa, icra edecegi her faaliyeti
gbsteren Yetki Belgesi verilir. Yetki belgesini aldiktan sonra, borsada islem yapabilmek
icin, faaliyette bulunmak istedikleri menkul kiymet borsalarina Uye olmalari
gerekmektedir. Bunun igin de ilgili borsadan “Borsa Uyeligi Belgesi” almak
zorundadirlar.™

Araci Kurumlarin faaliyete gegmelerinde asagidaki genel sartlar aranir:'
a) Kurulus sartlarini kaybetmemis olmalari,

b)  Kurulus sermayelerinin asgari kisminin nakden ve tamamen ddenmis

olmasi,
c) Ortaklari, yonetici ve ihtisas personeli ile denetgilerinin,
- Cumhuriyet Savciliyr'ndan belge getirmeleri,

- Kendileri veya sinirsiz sorumlu ortak olduklar kuruluglar hakkinda iflas

karari verilmemis ve konkordato ilan edilmemis olmasi,

- Odeme giicliigii bulunan bankerlerin islemleri hakkinda 35 Sayili Kanun
Hikminde Kararname ve eklerine gbére kendileri veya ortagi olduklarn kuruluslar
hakkinda tasfiye karari veriimemis olmasi,

- Faaliyet yetki belgelerinden biri veya birden fazlasi Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca iptal edilmis yahut borsa Gyeliginden sirekli olarak gikariimis kuruluslarda,

bu mieyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

'S Yusuf Cot ve Necati Percin, Menkul Kiymet Borsalarimin Kurulusu, Onemi, Cesitleri ve Organlari, Vergi
Sorunlar1 Dergisi, Say1:86, Kasim 1995, s.49.

16 fstanbul Menkul Kiymetler Borsasi, Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, 17. basim, Istanbul:
IMKB Yayinlari, 2002, s.54.
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- Sermaye Piyasasi Kanunu'na muhalefetten dolayr hikimlerinin

bulunmamasi gerekir.

Bunlarin yaninda, araci kurumlarin sermayesinin %10 una veya daha
fazlasina sahip tuzel kisi ortaklarinin sermayesinde % 10 veya daha fazlasina sahip
olan ortaklarinin da bu maddede belirtilen niteliklere haiz olmalari gerekmektedir.

d) Tercih edilen faaliyet konularina uygun hizmet birimlerinin kurulmus, bu
birimler igin yeterli personel kadrosunun olusturulmus, faaliyet konularina uygun saghkli
bir yénetim, Kurul'ca yapilan dizenlemelere uygun muhasebe kayit, bilgi ve belge
sistemi ile dlzenli is akigi ve haberlesmeyi saglayacak yeterli bir organizasyonun
kurulmus, teknik donanimin saglanmis, Seri:V, No:46 Sayil Teblig’in 32. maddesindeki
esaslara uygun bir i¢ kontrol ve denetim sisteminin kurulmus, personelin buna uygun
gérev tanimlari ile yetki ve sorumluluklarinin belirlenmis ve kurum uhdesinde
bulunacak nakit ve kiymetli evrak ile diger bitin varliklarin asgari yangin ve hirsizlik
rizikolarina karsi sigorta ettirilerek bu konuda gerekli diger givenlik &nlemlerinin

alinmis olmasi gerekir.

e) Genel Midirin minhasiran bu goérev icin istihdam edilmis olmasi, genel
muadur ve genel madur yardimcilarinin mali piyasalar veya isletmecilik alanlarinda en
az 7 yilhk mesleki tecriibeye veya Kurul'un lisanslamaya iliskin diizenlemeleri uyarinca
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisans Belgesine sahip olmasi gerekir. Genel
muduarlik gorevine 6 aydan fazla vekalet edilemez. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
lisanslamaya iliskin dlzenlemeleri uyarinca araci kuruluslarda calisan yoénetici ve
ihtisas personelinin mesleki yeterliliklerini gdsterir lisans belgelerine sahip olmalari

zorunludur.

f) Araci kurumlarin yénetim kurullarinda yénetim yetkisinin murahhas Gyelere
birakilmak istenmesi halinde, en az iki Oyenin murahhas olarak tayini ve her birinin
yetki ve sorumluluk alanlarinin, tereddite yer birakmayacak bigimde belirlenmesi
zorunludur. Murahhas U(ye tayinine ve bunlarin yetki ve sorumluluklarinin
belirlenmesine iliskin yénetim kurulu kararlarn ile bunda yapilan degisiklikler, ilgili

yOnetim kurulu kararinin alinmasini izleyen 3 isguinQ icinde Kurul’a bildirilir.

g) Araci kurum yoénetim kurulu Oyeleri, yénetim kurulunun alacagdi kararlarda
taraf olan kimselerle son iki yilda istihdam, sermaye veya ticari anlamda bir iliski
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kurmus olmasi ya da es dahil tglinci dereceye kadar kan ve sihri hisimlik bulunmasi
durumunda, bu hususu gerekgeleri ile birlikte ydnetim kuruluna bildirmek ve toplanti
tutanagina islenmesini saglamakla yukimliddr.

h) Mevzuatta 6ngérilen teminat ve blokajlarin tesis edilmis olmasi zorunludur.

i) Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglari Birligi'ne Gye olmak (zere
basvurmus olmalari ve Yatirimcilari Koruma Fonu’na katilmis olmalari zorunludur.

Araci Kurumlar, kurulus icin izin almalarini takiben Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca verilecek sire iginde, faaliyet izni almak (zere Sermaye Piyasasi Kurulu’na
basvuruda bulunmak zorundadirlar. Basvuruyu yapmamalari halinde, bu basvuruya
iliskin izin alma haklari diser. Bu kuruluglar, verilen siirenin gegcmesi veya faaliyet izni
verilmesinin uygun gérulmediginin kendilerine bildiriimesi tarihinden itibaren en ge¢ ¢
ay iginde esas sOzlesmelerindeki ticaret unvanina, amag ve faaliyet konularina iliskin
hdkimleri, sermaye piyasasi faaliyetlerini kapsamayacak sekilde degistirmek ve s6z
konusu degisikliklerin yayimlandigi Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'ni ilani izleyen 10
giin icinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na géndermek zorundadirlar."

1.3.1 Araci Kurumlarin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri

Kurulus iglemleri ile ilgili yasal prosedirleri tamamlayan araci kurum, aracilik
faaliyetleri kapsaminda asagida sayilan her bir faaliyet icin Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan yetki belgesi almak kaydiyla,

- Sermaye piyasasi araglarinin ihracina veya halka arz yoluyla satisina,
- Daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina,

- Ekonomik ve finansal gdstergelere, sermaye piyasasi araclarina, mala,
kiymetli madenlere ve dbvize dayall vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri dahil tlirev
araglarin dayandigi kategoriler itibari ile ayri ayri veya bitln olarak tirev araglarin alm

satimina, aracilik edebilirler.'®

Araci kurumlar ayrica,

'7 Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, s.56.
18 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi,Seri 5, 4. Boliim, md. 4.
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- Sermaye piyasasl araglarinin geri alim veya satim taahhtdudyle alim satimi
( repo-ters repo ),

- Yatirim danismanligi,
- Portféy yoneticiligi faaliyetlerini de yapabilirler.

Araci kurumlar, yatirnm danismanliginda muisterilere sermaye piyasasi araglari
ile bunlar ihra¢ eden kuruluslar, sirket birlesmeleri, finansman ihtiyaglarinin
karsilanmasi vs. konularda yazili veya sozIi tavsiyelerde bulunurlar. Araci kurumlarin
bulunduklari tavsiyelerde guvenilir belge ve kayitlara dayanma mecburiyetleri
bulunmaktadir.™

Ayrica, sermaye piyasas! araglarinin kredili ahm, agiga satis ve 6édin¢ alma
verme islemlerine, sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik yetki belgesine
sahip araci kurumlar Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ayrica izin almaksizin aracilik
edebilirler.

1.3.2 Araci Kurumlarin Yapamayacaklari ig ve iglemler

Araci kurumlarin faaliyetleri siresince yapamayacaklari is ve islemler
yasalarla acikliga kavusturulmustur. ilk olarak araci kurumlarin, kendi sorumluluklarini
tasiyan kiymetli evrakin halka arz edilmesinde ve alim satiminda bulunmamalari
gerekmektedir.?® Araci kurumlarin yapamayacaklari isleri su sekilde siralayabiliriz:

- Kuruldan icrasi igin izin alinan faaliyetler ve bunlara iliskin is ve islemler
disinda hicbir sinai ve zirai faaliyette bulunamazlar. Sermaye piyasasi faaliyetlerini

yUritebilmek icin gerekli olanin Gstinde tasinmaz mal edinemezler.

- Bankalar Kanunu’nda tanimlandigi tizere mevduat toplayamazlar, mevduat
toplama sonucunu verebilecek isler yapamazlar.

- Mevzuatin imkan verdigi haller haric olmak (zere sermaye piyasasi
araglarinin, belli bir getiri saglayacagi yéninde herhangi bir yazili veya sézIi taahh(tte

bulunamazlar.

' Muharrem Karsli, Sermaye Piyasasi, Bo;‘sa, Menkul Kiymetler,1. baski, fstanbul: irfan Yayinlari, 1999,5.543.
2 Sinasi Kara, Sermaye Piyasasi, 1. baski, Istanbul: 1990, s.62.
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- Abartilmis, gergcege uymayan, muisterilerini veya kamuoyunu yaniltici bilgiler
iceren herhangi bir ilan ve reklam ile diger yazil ve s6zli agiklamalarda bulunamazlar.

- Musteriye ait sermaye piyasasi araclari ve nakit Gizerinde hak ve yetkileri

olmaksizin kendileri veya O¢lnci sahislar lehine herhangi bir tasarrufta bulunamazlar.

- Fiktif hesap acamazlar, islemlerini kayit disi birakamazlar ve gergek

mahiyetine uygun dismeyen kayitlar tesis edemezler.?'
Araci kurumlarin yapamayacaklari islemleri ise su sekilde siralayabiliriz :

- Kredili menkul kiymet islemlerine iliskin mevzuatin imkan verdigi haller hari¢

olmak Uzere, 6ding para verme islemleri yapamazlar.

- Araci kurumlar sadece, musterileri tarafindan verilen satis emrinin yerine
getirilmesi icin teslim edilen menkul kiymetlerle, misterinin alim emri geregi satin
alinan menkul kiymetleri, borsa mevzuatinda belirlenen satis emrinin gecerlilik siresi
ve gergeklesen alim emrinin tasfiyesi igin éngdrilen azami sire iginde emanetinde
tutabilir. Bu halin disinda, araci kurum, gerek kendisine gerekse miusterilerine ait
menkul kiymetleri yetkili Takas ve Saklama Kurulusu disinda hicbir yerde tutamaz.

- Herhangi bir sekilde yanlarinda calistirdiklari Kisilerin, mutad mdsteri
aracl kurum iliskisi disinda imkanlarindan yararlanmak suretiyle kendi nam ve

hesaplarina islem yapmalarina olanak saglayamazlar.

- lhrag ettikleri hisse senetlerinin, kendi nam ve hesaplarina alim-satim

islemini yapamazlar.

- Portfdy yoneticiligi faaliyetinin haric tutulmasi sartiyla, araci kurum
yOneticileri ve merkez digi érgdtleri dahil tim calisanlan masterilerden hisse senedi
alim satim emri verme, ordino ve diger belgeleri imzalama, nakit ve menkul kiymet
yatirma ve ¢gekme, virman islemi yapma gibi genis yetkiler iceren vekaletname alarak
musteri adina islem yapamazlar.

- Yatinmcilarin hak ve yararlarini zedeleyici, iyi niyet kurallarina aykiri
hareket edemez ve islemlerde bulunamazlar, misterilerin piyasa hakkinda bilgisizlik ya
da tecrlbesizliklerinden yararlanip bunlarin alim-satim kararlarini etkileyerek kendi

2! Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzuu, s.60.
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lehlerine kazan¢ saglayamazlar ve herhangi bir sekilde gelirlerini artirmak amaciyla

musterilerin gereksiz alim-satim yapmalarina ortam hazirlayamazlar.

- Ortak, yoénetici, ihtisas personeli ile mufettis ve 6762 sayili Turk Ticaret
Kanunu uyarinca atanan denetgileri isleri dolayisiyla araci kurum ve midsterileri
hakkinda 6grendikleri sirlari agiklayamazlar ve bu sirlari kendilerinin veya Uglncua
kisilerin menfaatine kullanamazlar. Kamuyu aydinlatma amaciyla mevzuat geregi
yapilan ilan ve duyurular, adli veya mevzuatla yetkili kilinmig olmak kaydiyla idari her
tarlh inceleme ve sorusturma halleriyle sug olusturan durumlara iliskin bilgilerin ilgililere
veriimesi sir kapsaminda degildir.**

iceriden &grenenlerin ticareti ( insider trading ) ve sermaye piyasasl
araglarinin fiyatlarinin yapay olarak yikseltimesi, disirilmesi ya da sabit tutulmasi
( manupilasyon ) da Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére suc sayilan faaliyetlerdendir.
Araci kurumlar insider trading ve/veya manUpilasyona neden olacak is ve islemlerde

bulunamazlar.®

1.4 ARACI KURUMLARIN FAALIYETLERI SURESINCE UYMASI
GEREKEN iLKELER

Araci kurumlar, sermaye piyasasi faaliyetlerini yirGtirken, bu faaliyetlerin
belirli bir kalitenin altina dismemesi, piyasada faaliyetlerle ilgili belli bir
standardizasyonun saglanmasi ve yatirimcilarin haklarinin korunmasi amaciyla bir

takim ilkelere uymak durumundadirlar.
Araci kurumlarin;

- Faaliyetlerinin yUrttilmesi sirasinda isin gerektirdigi mesleki dikkat ve 6zeni
goOstermeleri, bu dogrultuda gerekli énlemleri almalari,

- Iglemlerini gergeklestirirken misterilerinin gikarini ve piyasanin bitinligini
gb6zeterek dlrlst davranmalari, bu amag¢ dogrultusunda musterileri ile olan iliskilerinde
¢lkar catismalarini  énlemeye c¢alismalari ve buna uygun bir organizasyon
olusturmalari, dogrudan veya dolayli olarak kendileri ile musterileri arasinda bir ¢ikar

22 Sermaye Piyasas1 ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzuu, s.60.
Giicenme, s.70.

17



catismasi oldugunda, oncelikle musterilerinin menfaatini gdzetmeleri, musterileri

arasindaki cikar catismalarinin 6nlenememesi halinde musterilerine adil davranmalari,

- Faaliyetlerini strdirmeleri igin sahip olduklari kaynaklari etkin bir bigimde

kullanmalari,

- Musterileriyle olan iliskilerinde musteri ismine saklama uygulamasi ve
yatirrmciyl korumaya iligkin diger diizenlemeler ile misteriyi ilgilendiren tim konularda
yeterli bilgilendirme ve seffafligi saglamalari, gerekir.**

1.5 ARACI KURUMLARIN FONKSiYONLARI

Sermaye piyasasinda galisan araci kurumlar, fona ihtiyaci olan kesimlerin
ihrag ettikleri menkul kiymetlerin tasarruf sahiplerine satilmasina aracilik eder, bu
anlamda mali araglarin alim satiminda bir koprii gérevi Gstlenmis olurlar.*® Sermaye
piyasalarinda, tasarruf sahipleri ellerindeki fonlarin dagitiminda, bir diger ifadeyle
yatirnm kararlarini ahm sureglerinde araci kurumlarin bu képri olma fonksiyonlarindan
faydalanirlar. Cink(, tasarrufu ile menkul kiymet almak ve bunun getirilerinden
yararlanmak isteyenler, yani fon arz edenler genellikle sermaye piyasasinin kurallarini
bilmez, ortakliklari ve dahil olduklar sektérleri taniyamaz, ekonomik ve mali olaylari,
mevzuat degisikliklerini degerlendirip, bunlarin sermaye piyasasina yansimalarini
gorip dogru karar veremezler.® Bilginin Uretiimesi ve taraflar arasinda akiminin

saglanmasi iglevi burada biyik 6nem kazanir.

Taraflar arasi bilgi akiminin saglanmasinin yaninda araci kurumlarin bir diger
6nemli fonksiyonu da , cesitli menkul kiymetlerden bir portfdy olusturarak, sermaye
piyasasinda riski dagitmak amaciyla glven ve verimlilik ilkelerine goére faaliyet

gostererek yatirimcilara hizmet etmeleridir.?”

Bunun vyaninda araci kurumlarin bir diger fonksiyonu da yiklenim
( underwriting) fonksiyonudur. Araci kurumlar bu fonksiyonlari sayesinde menkul
kiymetleri belirli bir stre iginde, yine belli bir fiyatla halka satmayi ve satilamayan kismi
taahhit ederek kendileri almayi Ustlenirler. Araci kurumlar bu sayede menkul kiymet

24 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluglara fliskin Esaslar Tebligi,Seri 5, 4. Boliim,
md.11.

> Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Banka ve Sigorta Sektorii ile Aract Kurumlarin
Sermaye Piyasasindaki Etkileri Sempozyumu, Istanbul: 1991, s.131.

26 Recep Onal, Tiirkiye’de sermaye piyasasi ( araclar ve kuruluslar ) ~Seminer Tebligleri, Istanbul, 1984,5.184.
%7 Selahattain Tuncer, Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi, 1. baski, Istanbul: Okan Matbaas1,1985, 5.97.
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ihrag eden ortakliklarin para ve sermaye piyasasindaki krizlerden etkilenmemesine

calisirlar.
1.6 ARACI KURUMLARIN BORCLARI ve HAKLARI

Araci kurumlarin faaliyetlerine iliskin hak ve borglarini belirlemeye yetkili olan
kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu’dur. Araci kurumlarin hak ve borglari, kargi tarafla
yaptiklari s6zlesmenin tlrine gore degiskenlik géstermekle birlikte, sermaye piyasasi
araclarinin teslimi, bedelin 6denmesi, masraflar ve komisyonlar gibi hususlar Sermaye

Piyasasi Kurulu’nca diizenlendidi igin aykiri hukimlerin uygulanmasi mimkuin degildir.
1.6.1 Araci Kurumlarin Borglar

Araci kurumlarin yapmis olduklari faaliyetlerden dogan borglarini su sekilde

siralayabiliriz:
1.6.1.1 Araci Kurumlarin Genel Borglari

Araci kurumlar, yaritmekte olduklari faaliyetlerin geregi olarak bir takim genel
borclara sahiptirler. Sahip olduklari yetki belgelerine ve biyikliklerine bakilmadan tim
arac! kurumlarin sahip olduklari borglari su sekilde siralayabiliriz:

a) Blokaj yukiimliliigi: Sermaye Piyasasi Kurulu, araci kurumlar hakkinda
genel ve 06zel olarak ve/veya igslem bazinda teminat istemeye ve bu teminatlarin

kullanim esaslarini belirlemeye yetkilidir.?®

b) Borsa Uyeligi: Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki belgesi alan araci
kurumlardan borsada islem yapacak olanlar, ilgili borsa veya borsalara Borsa Uyelik
Belgesi almak Uizere basvurmak zorundadirlar.

¢) Muisteriyi Tanima Yukimlalagu: Araci kuruluglar, 4208 sayili Karaparanin
Aklanmasinin Onlenmesine Dair Kanun ve ilgili mevzuat hilkiimleri uyarinca hesap
agmadan 6énce musterilerinin kimlik bilgilerini tespit ederler. Araci kuruluslar ayrica
musterilerinin risk ve getiri tercihleri, yatinm araglari ve mali durumlari hakkinda yeterli
bilgiye sahip olmak amaciyla standart formlar gelistirmek, bu formlarda yer alan
bilgileri glncellestirmek ve formlari saklamak zorundadirlar. Misterilere bu bilgilerin

28 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi,Seri 5, 4. Boliim,
md. 14.
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risk tercihlerinin élgliimesi amaciyla istendiginin bildirilmesi, musterinin bilgi vermekten
kaginmasi halinde sorumlulugun kendisine ait olacagi konusunda uyariimasi ve bilgi
vermek istemedigine iliskin yazili beyaninin alinarak musterinin  gergeve

sozlesmeleriyle birlikte saklanmasi gereklidir.*

d) Cerceve Sézlesme imzalama Yiikiimliliigii: Araci kurumlar misterileriyle
alim satima aracilik, portféy yoneticiligi, yatirm danismanhgi, repo-ters repo, tirev
araglarin alim satimina aracilik, kredili menkul kiymet, acida satis ve menkul
kiymetlerin 6dlng islemi yapmaya baslamadan &énce, yazili bir sézlesme yapmak
zorundadirlar. Bu s6zlesme, araci kurulusla misterisi arasindaki iliskiyi genel olarak
dlizenleyen, baslangicta bir kez aktedilen ve munferit islemlerin esasini olusturan bir
cerceve anlasmasidir.*

e) ilan ve reklamlari saklama yikimliiliigii: Sermaye piyasasi faaliyetinde
bulunan kuruluslar, sermaye piyasasi faaliyetine iliskin olarak yazili veya basili
araglarla yapilacak tim ilan ve reklamlar ile diger dokimanlarin bir érnegini 3 yil
slireyle saklamak zorundadirlar.®

f) Musterilerine ve piyasada faaliyet gbsteren diger araci kurumlara karsi
dirtstlik ve iyi niyet ilkelerine uygun hareket etmek, borsa diizen ve mevzuatlarina

riayet etmek.

dg) Yonetmeliklerce éngdrilen Uyelik aidatlarini, borsa payini ve diger mali

sorumluluklarini konulan silre iginde ve tam olarak yerine getirmek.

h) Hesap ve islemlerin borsa tarafindan izlenmesini gerektirecek durumlar
olustugunda yetkililerce istenecek her tirli dékiimani ve bilgiyi vermek.

1.6.1.2 Halka Arz islemlerinden Dogan Borclar

Sermaye Piyasasl araglarinin halka satisi, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan belli bir formatta hazirlanilmasi sart kosulan halka arz bildirimi olan
izahnamede belirtilmis olan esaslara gére ve sirede yapilir. izahnamede yer alan
bilgilerin dogru olup olmamasindan dogan sorumluluk ihragg! kurulusa aittir. Ancak,

% Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, s.57.

30 Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, s.57.

31 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi,Seri 5, 4. Boliim,
md. 19.
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kendilerinden beklenen 6zeni gdstermeyen araci kuruluslara da zararin ihraggilara

tazmin ettirilemeyen kismi igin miracaat edilir.*?

Araci kurumlarin, halka arz faaliyetlerinden dogan borclarini su sekilde

siralayabiliriz:

- Halka arza aracilik iglemlerini, izahnamede, sirkllerde (duyuruda), ilan ve

reklamlarda, aracilik s6zlesmesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde yiritirler,

- Kendilerine veya Uglncl sahislara menfaat saglanmasina imkan taniyacak

tasarruflarda bulunamazlar.

- Sermaye piyasas! aracinin halka arzi ile ilgili olarak, ihraggl ve/veya
hissedar hakkinda detayli ve dikkatli inceleme yapma konusunda en iyi gayreti
gOsterirler.

- Halka arz fiyatinin sermaye piyasas! aracinin gergek degerini en dogru

sekilde gostermesi yoninde azami 6zeni gbsterirler.

- Halka arz sirecinde kamuya agiklanmamis bilgilerin kurum disina ve kurum
icinde farkli birimlere gegcmesini engellerler.

- Araci kurumlarin halka arza aracilik faaliyetleri esnasinda yUklenebilecekleri
taahhdtlerin tutari, Kurul'un sermaye yeterliligi dizenlemeleri uyarinca belirlenecek

sinir agamaz.®
1.6.1.3 Borsa islemlerinden Dogan Borclar

Araci kurumlarin borsa islemlerinden dogan borglari da kendi iglerinde su
sekilde bir siniflamaya tabi tutulabilir:

a) Misteri emirlerinin borsaya iletilmesi borcu: Borsada menkul
kiymet alip satmak isteyenler, bu isteklerini araci kurumlara alim veya satim emirleriyle
iletirler.  Araci  kurumlar, kendilerine iletilen bu emirleri borsaya bildirmekle

yukomlUddrler. Alim satim emirleri esas olarak yazil verilir fakat araci kurumlar telefon

32 Sermaye Piyasas1 Kanunu, md. 7. )
3 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi, Seri 5, 4..B6lim,
md. 40.
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ve benzeri iletisim araglariyla ya da sézli olarak kendilerine iletilen emirleri de

isterlerse kabul edebilirler.®*

b) Zarari tazmin borcu:  Mdisteri emrinin gergeklestiriliememesi durumunda,
Yoénetim Kurulunca Gyenin bir kusurunun tespit edilmesi halinde, musterinin
ugradigr zarar Yonetim Kurulunca belirlenir ve ilgili Borsa Uyesinden zararinin 3
is gunl icinde tazmini yazili olarak istenir. Tazmin edilmezse Borsa Uyesinin
yatirdi§i teminattan karsilanir.®®

c) Borsada sermaye piyasasi araci alim satimindan dogan borglar:

Araci kurum, musterilerinin emirlerine gére yaptigi menkul kiymet alim satimi
sonucunda takas merkezi ile muhatap olur. Satici pozisyonunda ise borcu menkul
kiymet veya bunlari temsil eden belgeleri yénetmeliklerle belirlenmis sartlarla takas
merkezine teslim ederek bedellerini tahsil etmek, alici pozisyonunda ise yine
yonetmeliklerle belirlenmis sartlara uygun olarak bedellerini ddeyerek menkul kiymet

veya menkul kiymeti temsil eden belgeleri teslim almaktir.

1.6.1.4 Araci Kurumlarin Calisanlari, Yénetimi, Yoneticilerin

Ogrenimi ve Deneyimi Bakimindan Borglari

Araci kurumlarin caligsanlarinin belirli sartlari saglamalari gerekmektedir.
Personelin, 6din¢ para verme islerinden veya yiz kizartici bir sugtan mahkum
olmamis olmasi,kendileri hakkinda veya sinirsiz sorumlu olduklari kuruluslar hakkinda
iflas karari verilmemis olmasi, faaliyet izinlerinden birinin bile slrekli olarak
kaldirimasinda veya borsa Uyeliginden sirekli olarak ¢ikariimis kuruluslarda bu
mUieyyidenin o kurulusa uygulanmasinda sorumlulugunun bulunmamis  olmasi
gerekir.*®

Bunlarin yaninda araci kurum g¢alisanlarinin mesleki yeterliliklerini gésteren
lisanslara da sahip olmalari gerekmektedir. Araci kurumlarda takas ve operasyon
birimlerinde calisan personel takas ve operasyon lisansina sahip olmalidir. Misteri
temsilcilerinin ( dealer ) sahip olmasi gereken lisans tirl asgari egitim dizeyi olarak
lise mezuniyeti arayan temel diizey lisansi iken, en az 4 yillik bir lisans programindan

3 fstanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetmeligi, md. 28.

35 {stanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetmeligi, md 37.

3¢ Vural Giinal, Hukuki Acidan Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ( araclar — kurumlar ), 1. baski, Istanbul: Istanbul
Menkul Kiymetler Borsas:1 Yayinlari, 1997, s.272.
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mezuniyet sarti arayan ileri diizey lisansi da yine mdisteri temsilcilerinin yani sira
yatirnm danismanlari ve portfdy yoéneticileri icin alinmasi gereken lisans tiridir. Araci
kurumun vadeli islemler ve opsiyon borsasinda goérev yapan personeli de bu
lisanslardan farkl olarak tlrev araglar lisansina sahip olmahdir.

Araci kurum, i¢ yénetim bakimindan uygun hizmet birimlerini kurmus ve
yeterli personeli bulundurmus olmalidir. Bunun yaninda olasi riskleri minimize etmek
adina i¢ kontrol sisteminin kurulmus olmasi , organizasyon iginde vyetki ve

sorumluluklarin belirlenmis olmasi da gerekir.
Yoneticilerin yiksek 6grenim gérmis olmasi da zorunludur.*
1.6.2 Araci Kurumlarin Haklari

Araci kurumlarin yapmis olduklar sermaye piyasasi faaliyetlerinden dogan
haklarini da su sekilde siralayabiliriz:

1.6.2.1 Ucret ve Masraflari isteme Hakki

Aracilik s6ézlesmesi, Ucretli s6zlesme niteligindedir. Bu ylzden mdusteri, araci
kurumun yaptigi hizmet karsiliginda araci kuruma komisyon ( kurtaj ) 6demelidir. Ucret
alacaginin dogmasi icin gecerli bir aracilik s6zlesmesinin bulunmasi ve araci kurumun
vekaleti, geregi gibi ifa etmis olmasi gereklidir.*® Komisyon oranlari 01.01.2006 tarihine
kadar %0,02 ve %1 marjlari arasinda uygulanmaktaydi. Fakat bu tarihten sonra %0,02
lik alt sinir kaldiriimistir. Araci kurumlar icin misterilerine komisyon iadesi yapmak veya

%0,02 den daha az bir komisyon orani ile galismak opsiyonel bir duruma getirilmistir.

Aracilik s6zlesmesi geregi yapilan aracilik faaliyetlerinden dogan masraflarin
da ( 6rnegin, hesap isletim masrafi, ekstre génderim masrafi, BSMV gibi...) musteriden

istenmesi, araci kurumun haklarindan biridir.
1.6.2.2 Mudsteri Emirlerini Kabul ve Red Hakki

Musteri emirlerinin hukuki niteligi, vekalet hikmundedir. Araci kurumlar,
mUsterilerinin verdikleri emirleri kabul etmek ya da reddetmek hakkina sahiptirler.
Araci kurum, musterisinden gelen herhangi bir emri kismen ya da tamamen kabul

37 (s
Giinal, s.272.
38 Caglar Manavgat,Sermaye Piyasasinda Aracit Kurumlar,2. baski,Ankara: Feryal Matbaacilik, 1991,s.93.

23



etmeyebilir. Ancak, nedenini agiklamak zorunlulugu olmamakla birlikte, durumu

mUsterilerine veya onlarin temsilcilerine hemen bildirmek zorundadirlar.

1.6.2.3 Kaparo, Teminat ,Bedel veya Sermaye Piyasasi
Araclarinin Teslimini isteme Hakki

Borsa Uyeleri, am emri verenlerden kaparo ya da teminat veya satin
alinmak istenen menkul kiymet tutarinin  tamaminin  makbuz karsildinda
6denmesini; satim emri verenlerden satmak istedikleri menkul kiymetlerin ya da
bunlari temsil eden belgelerin kendilerine veya temsilcilerine teslim belgesi
karsihginda teslimini, misteri emrini borsaya intikal ettirmenin 6n sarti olarak

isteyebilirler.

Kaparo, pesin tahsil edilen bedel veya teslim alinan menkul kiymetler ya
da bunlari temsil eden belgeler islem gerceklesmedidi takdirde en ge¢ 1 is
gini icinde misteriye iade edilir. islem gerceklestigi takdirde kaparo ve pesin

tahsil edilen bedel alis bedelinden mahsup edilir.*
1.6.2.4 Zararlari Talep Hakki

Musterinin borsa emri dogrultusunda satin alinan sermaye piyasasi araglarini
musteri, kendisine yapilan teblig sonucunda belirtilen slrede teslim almak igin
basvurmadig takdirde, araci kurum ikinci bir ihbara gerek olmaksizin belgeleri kendi
portféylne satin alabilir veya borsada satabilir.

Vekaleti geredi gibi yerine getiren araci kurum, anilan tirde bir zararin
dogmasi ve mdusterinin kusuru bulunmadigini kanitlayamamasi halinde, zararin
tazminini masteriden isteyebilir. MUsterinin kusur derecesi tazminatin saptanmasinda

g6z ondne alinir.*
1.6.2.5 Borsadan Uyusmaziiklarin Hallini isteme Hakki

Aracit kurumlar diger araci kurumlarla borsa islemlerinden dogan bir
anlasmazhda diserse, bunun halledilmesi icin borsaya talepte bulunma hakkina

sahiptirler. Bu tip uyusmazliklarin ¢dzim( zorunlu olmakla birlikte, araci kurumun

39 {stanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetmeligi, md.32.
40 Manavgat, 5.95.
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musterileriyle yasadigi bir anlasmazlikta bdyle bir zorunluluk bulunmamaktadir.
Yatinmcilar, isteklerine gére araci kurumla olan anlasmazliklarinin idari yoldan
¢6zlimlenmesini isteyerek IMKB Yonetim Kurulu'na basvurabilecekleri gibi yargi
mercilerine basvuru haklari da sakhdir.

1.7 ARACI KURUMLARDA MUSTERILERIN ISLEM YAPABILMESI
ICIN GEREKLI SARTLAR

Araci kurumlar vasitasiyla sermaye piyasalarinda islem yapmak, bir takim
yasal prosedurler sonucunda mimkin olabilmektedir. Misterinin 6ncelikle aract kurum
nezdinde hesap acma formunu doldurmasi gerekmektedir. Hesap acma formunda
asgari asagidaki bilgiler bulunmahdir:

Musterinin adi, soyadi,

- isyeri tinvani, meslegi,

- iletisim bilgileri ( adresi, telefonu, e-postasi )

- Nufus clizdani bilgileri,

- Vergi dairesi ve vergi numarasi,

- Varsa daha 6nce calistigi araci kurumlar ve ayrilma nedenleri,
- Yillik ortalama gelir ve yatirrm amaglari.

- T.C. kimlik fotokopisi

Hesap agma formu doldurulduktan sonraki adim, sermaye piyasasi araglarinin
alim satimina iligkin aracilik s6zlesmesinin her sayfasinin imzalanmasidir. S6zlesmeye
taraf olan masterinin, devir, birlesme, veraset, misterek hesaplar s6éz konusuysa bu
hesaplara yeni hak sahiplerinin dahil olmasi ya da mevcutlardan bazilarinin ayriimasi

gibi nedenler, sézlesmenin yenilenmesini zorunlu kilar.

Musteri, daha sonra kredili menkul kiymet islemleri, agida satis, menkul
kiymetlerin 6diing alinmasi ve menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidi ile

alim satimina iligkin gergeve sdzlesmenin her sayfasini imzalar.
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Musteri, eger istege bagl olarak faks yoluyla ya da internet araciligiyla islem
yapmak istiyorsa faks taahhitnamesi ve elektronik igslem hizmetleri sézlesmelerini de
doldurmak zorundadir.

Daha sonra musterinin yatinmci tipiyle ilgili olan musteri tanitim formunun
doldurulmasi gerekir. Bu formla musterinin agirlikh olarak tercih ettigi yatirrm araglari
ve risk-getiri profili belirlenmeye caligilir.

imzalanmasi gereken bir diger evrak ta risk bildirim formudur. Sermaye
piyasasl , yapisi geregi bir ¢ok riski de iginde barindirmaktadir. Araci kurumlar bu
riskleri agiklayan bir “risk bildirim formu” imzalamadan musterileri ile sdzlesme

imzalayamazlar ve islem yapamazlar.
Eger musteri bir tizel kisilikse hesap agilirken, gercek kisilerden farkli olarak;
- Sirketin tesciline iliskin ticaret sicil gazetesi,
- Noter onayli imza sirkiileri,
- Vergi levhasi,
- Faaliyet belgesi,
- Sirket hesaplariyla ilgili islem yapmak Uzere sirket tarafindan yetkilendirilen
kisiye ait yetkilendirme belgelerinin de doldurulmasi gerekmektedir.

Tdm bu iglemler yapildiktan sonra yatirnmciya sistem tarafindan otomatik
olarak , s6zlesmenin sona ermesi halinde, sona erme tarihinden itibaren 10 yil streyle
baska bir yatirnmciya verilemeyecek olan musteri numarasi tanimlanir ve masteri ,
hesabina nakit ya da menkul kiymet géndererek sermaye piyasasi islemleri yapmaya
baslayabilir.

1.8 ARACI KURUMLARIN SERMAYE YETERLILIKLERINE ILISKIN
DUZENLEMELER

Sermaye Piyasasi Kurulu, 26.06.1998 tarih ve 23384 mikerrer sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri:V, No:34 “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye

Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” ile, araci kurumlar igin sermaye yeterliligi kavramini
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ortaya koymustur. Genel anlamda bu tebli§ hikimleri, araci kurumlari bilangolarinin
aktifinde likiditesi ylksek olan varliklar bulundurmaya veya likiditenin dismesine
paralel olarak sermayelerini ylikseltmeye y6nelten bir nitelik arzetmektedir.

1.8.1 Araci Kurumlarda Sermaye Yeterliligi

Sermaye yeterliligi kavraminin 6nemine bakacak olursak, sermaye
yeterliliginin saglanmasi halinde araci kurumun maruz kaldigi riskler ydnetilebilecek,
zarar olmasi durumunda 6deme gulcliigine distlmesine iliskin olasilik, kabul edilebilir
bir alt sinira inecektir. Bu ylzden sermaye yeterliliginin saglanmasiyla, yeterli bir
sermayeye sahip olan araci kurumun zarari oldujunda bundan asgari dizeyde
etkilenmesi dngdérilmektedir. Buna karsilik yetersiz sermaye ile faaliyetlerine devam
eden bir araci kurum, karsilasacag ilk blylk zararda mali sikintiya girebilecektir. Bu
nedenle, araci kurumlarin faaliyetlerini saglkl bir sekilde yirltebilmeleri icin yapilan

faaliyetlerin niteligi ve niceligine gore yeterli sermayenin saglanmasi gerekmektedir.*

Sermaye yeterliligi hesaplamalarinda kullanilan ézsermaye, araci kurumlarin
degerleme gini itibari ile hazirlamig olduklari bilangolarinda yer alan , kurumun aktif
toplaminin ortakhk tarafindan karsilanan kismini ifade eder. Tarifi yapilan bu
6zsermayeden asagidaki kalemler cikarildiktan sonra, sermaye yeterliligi ile ilgili en
6nemli kavramlardan biri olan sermaye yeterliligi tabanina ulasilir:

- Maddi duran varliklar ( net),
- Maddi olmayan duran varliklar ( net ),

- Deger diusts karsihd ve sermaye taahhitleri disildikten sonra kalan

finansal duran varliklar,
- Diger duran varliklar,

- Mdasteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye yénetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak
iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar

*I Dilek Tiirker Uludag,Aract Kurumlarm Mali Yapilarim Giiclendirmeye Yonelik Bir Yontem: Sermaye
Yeterliligi, Yayin No: 134, Ankara: Sermaye Piyasas1 Kurulu Yayinlari, 2001, s.4.
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tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
gbrmeyen sermaye piyasasi araglari.*

Sermaye yeterliligi tebligi, araci kurumlara bir takim yOkdmldlakler
getirmektedir. Bu ylkimlUlUkleri siralayacak olursak :

a) Asgari Ozsermaye Yikimliligi: Bu yikimliligin getirilmesindeki
amag, araci kurumlarin 6zsermayelerinin kontrol altinda tutulmak istenmesidir. Araci
kurumlar, herhangi bir risk karsiligi olmasa bile asgari bir tutarda O6zsermaye

bulundurmak zorundadirlar.*®

Alim satim araciligi igin bulundurulmasi gereken asgari
6zsermaye 2007 yili igin 752.000 YTL. olarak belirlenmistir. Asgari 6zsermaye, araci
kurumlarin her bir sermaye piyasasi faaliyeti icin asagida belirtilen oranlarda
6zsermayenin, alim satim araciligi i¢cin gereken Ozsermaye tutarina eklenmesiyle

bulunur.

Tablo 2: Her bir ilave sermaye piyasasi faaliyeti icin eklenmesi gereken ilave

Ozsermaye orani

ilave Faaliyet ilave Ozsermaye Orani
Halka Arza Aracilik 50%
Repo-Ters Repo 50%
Portfdy Yoneticiligi 40%
Yatirim Danismanligi 10%
TOPLAM 150%

2 Sermaye Piyasas1 ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, 5.67.
43 Sinan Aslan, Araci Kurumlarca Diizenlenecek Ozel Finansal Tablolar,Yayin no:135, Istanbul: Tiirkmen
Kitabevi,, 1999, s. 73.
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b) Sermaye Yeterliligi Tabani Yukiimlaligi: Araci kurumlarin, yukarida
szl edilen sermaye yeterliligi tabanlarinin kontrol altina alinmasini amagclayan bir

yukomlOlOktar. Araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari buna gére:
- Sahip olduklar yetki belgelerine tekabll eden asgari 6zsermayeleri,
- Risk karsiliklari,

- Degerleme guninden o6nceki son (¢ ayda olusan faaliyet giderlerinden
( arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile genel

yOnetim giderlerinin toplamidir ) az olamaz.

Araci kurumun belirli bir sermaye yeterliligi tabanini, sermaye piyasasi
faaliyetleriyle ilgili olarak pozisyon riski, kargi taraf riski, yogunlasma riski ve ddviz kuru
riskine karsi saglamasi gerekmektedir.*

Bu risklere tek tek bakacak olursak;

Pozisyon riski: Menkul kiymetlerin ihraggisindan veya bu menkul kiymetlerin
islem goérdigl piyasalarda olusan fiyat dalgalanmalarindan kaynaklanan riskleri ifade

eder.

Kars taraf riski: Karsiiginda yeterli teminat olmadan borg verilmesi, baska
taahhitlerde bulunulmasi, varliklarin é6ding ya da emanet olarak kullandiriimasi gibi
nedenlerle bunlarin geri alinmasi sirasindaki riskleri ifade eder.

Yogunlagsma riski: Araci kurumun belirli bir varlik veya yokimlulaganin,

sermaye yeterliligi tabaninin dnemli bir oranini olusturmasi halindeki riski ifade eder.

Déviz kuru riski: Her bir ddviz cinsi itibarn ile hesaplanacak net agik
pozisyonlarin toplamindan olusur. Net agik pozisyon, uzun pozisyonlar (bilango
aktifindeki varliklar ile uzun pozisyon vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) ile kisa
pozisyonlarin (bilanco pasifinde yer alan kalemler ile kisa pozisyon vadeli islem ve
opsiyon sbézlesmeleri) birbirinden mahsup edilmesi sonucu bulunan tutar ifade eder.
Déviz kuru hesaplamasinda sdzkonusu net agik uzun ve net agik kisa pozisyon
toplamlarindan bulyik olani dikkate alinir ve bu toplamin araci kurumun sermaye

* Uludag, s.41.
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yeterliligi tabaninin %2’sini asmasi durumunda, asan kismin %8’i déviz kuru riski olarak
dikkate alinir.*

c) Genel Borgclanma Siniri: Araci kurumlarin aracilik yUklenimi nedeniyle
olusan borglari veya taahhitleri, bilangoda yer alan kisa ve uzun vadeli borglari
toplami, sermaye yeterliligi tabanlarinin 15 katini asamaz. Bu sinirin hesaplanmasinda
borglar; aracilik ylkleniminden kaynaklanan borglari, takas kurumuna ve musterilere
olan borglari, bilangoda yer alan diger bor¢ kalemlerini, kisa veya uzun vadeli ayrimi
yapmaksizin kapsamak zorundadir.*

d) Likidite Yukdamllligia: Bu yokimliligan getiriimesindeki amag, araci
kurumlarin en az kisa vadeli yukamlllikleri kadar dénen varlik bulundurmalarini
saglamaktir. Bu yokimliligin uygulanmasinda dénen varliklar cari de@erleriyle dikkate
alinirlar. Sermaye yeterliligi tabani hesaplanmasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski
veya karsi taraf riski % 100 olarak belirlenen kalemler dénen varlik olarak dikkate

alinmaz.*’
1.8.2 Mali Durumu Zayiflayan Araci Kurumlar

Yapilan denetimler sonucu, araci kurumlarin mali yapilarinin ciddi sekilde
zayiflamakta oldugunun saptanmasi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilecek
uygun bir sdre iginde mali durumlarinin gigclendirilmesi istenir. Verilen sire iginde bu
kurumlar tarafindan gerekli tedbirler alinmadigi veya mali durumlarinin taahh(tlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tesbiti halinde kurumlarin yetkilerinin
kaldiriimasi ya da gerekirse tasfiye ve iflaslarinin istenmesi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun tasarrufundadir.

43 Sermaye Piyasas1 ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, s.69.
46 Aslan, s. 75.
*" Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, s.69.

30



1.9 ARACI KURUMLARIN FAALIYET BELGELERININ iPTALI ve
FAALIYETLERININ GECiCi OLARAK DURDURULMASI

Sermaye Piyasasi Kurulu, asagidaki durumlarda, olayin énemini géz éniine
alarak, araci kuruluslarin faaliyetlerini temsil eden yetki belgelerini tamamen veya belirli
faaliyet alanlari itibari ile iptal edebilir ya da gegici olarak durdurabilir.*®

- Sermaye Piyasasi Kurulu'nca gerekli gériilen dnlemlerin alinmamis olmasi,

mevzuat ve esas s6zlesme hukumlerine aykiriliklarin tespit edilmesi,

- Mali durumunun taahhUtlerini karsilayamayacak kadar zayiflamig
oldugunun tespit edilmesi,

- Kurulus, faaliyete gecme, faaliyet izni alinmasina iligkin olarak éngérilen
sartlar ile araci kurumun ortak ve ydneticilerinin, personelinin, acentalarinin, subelerinin
ve irtibat bdrolarinin Kanun’da ve Kurul dizenlemelerinde sayilan sart ve niteliklerden
herhangi birini yerine getirmemesi ya da yitirmesi,

- Faaliyet izni alindiktan sonra teminatlarin yikseltimesi veya
tamamlanmasi gerektidi durumlarda, ilave veya eksik teminatin, bu durumun ortaya
¢iktigi tarihten itibaren en ge¢ 3 ay iginde yatinimamis olmasi,

- Sermaye yeterliligi ile ilgili Kurul dizenlemelerine aykiri durumlarin
ortaya ¢ikmasi halinde, gerekli sartlarin Kurul'ca verilecek slreler icinde yerine

getirimemesi.

iki yil icinde faaliyetlerinin tamami iki kez gecici olarak durdurulan araci
kuruma bu tedbir G¢linct defa uygulanmaz, faaliyetleri ile ilgili yetki belgeleri iptal edilir.
Yine bu slre i¢inde, ayni faaliyeti iki kez gegici olarak durdurulan araci kuruma tgtnci
kez ayni mieyyide uygulanmaz, sadece ilgili faaliyet iznini igceren yetki belgesi iptal
edilir.

48 Sermaye Piyasas1 Mevzuati: Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi,Seri 5,4.b6liim,md. 64
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2 ARACI KURUMLARDA SERMAYE PiYASASI
STANDARTLARINA GORE MALI TABLOLARIN DUZENLENMESI

Araci kurumlarin muhasebesinde, dlzenlenecek belgelerden baglayarak
tutulacak defterler, hesaplarin isleyisi, kullanilacak hesap plani ve hazirlanacak finansal
tablolara kadar tim kural ve dliizenlemeler Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenmistir.
Araci kurum muhasebesi, dért ana baslik altinda incelenebilir. Bunlar sirasiyla, belge
ve defter diizeni, hesap plani, kayit diizeni ve finansal tablo ve raporlardir.*®

2.1 ARACI KURUMLARDA BELGE ve DEFTER DUZENI

Muhasebe verilerinin guvenilirligi, ticari islemlerin belgelere dayandirilarak
defterlere kaydedilmesiyle anlam kazanir. Bu nedenle muhasebe uygulamalarinda
kayit araglari olarak adlandirilan belgelerin ve Uzerinde kayitlarin yapildigi defterlerin

6nemi buyUktlr.
211 Araci Kurumlar Tarafindan Diuzenlenecek Dogal Belgeler

Muhasebede, yapilan her kaydin objektif ve gercek belgelerle desteklenmesi
zorunludur. Bu belgeler, isletmenin elde ettidi gelirleri ya da katlandiklari giderleri
gOstermektedir ve bu belgelere dayanarak muhasebe kayitlari olusturulur. Belgeleme
ilkesine gobre, belgesiz hicbir hesaba islem yapilamaz, belgesiz olarak kesin malolus
belirtilemez.®® Bu tiir belgeler, dogal belgelerdir ve sirketin Uglinct kisilerle yapmis
olduklari islemler sonucunda kendiliginden olusmaktadir.

Araci kurumlarin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun aracilik faaliyetlerine iligkin
dizenlemelerinde asagidaki belgeleri dizenlemeleri zorunludur.

a) Nakit alindi-6dendi belgesi: Musterilerden tahsilat yapildiginda “Nakit
Alindi Belgesi”, misterilere 6deme yapildiginda “Nakit Odendi Belgesi” diizenlenir. bu
belgelerin en az iki 6rnek olarak diizenlenmesi, nakit alindi belgesinin musteriye

imzalatilmasi ve belgelerin imzali birer 6rneginin misteriye veriimesi gerekir.®'

9 Rodoplu, s. 81.

30 Mehmet Yazici, Muhasebe Tiimlemleri ve Orgiitlenmesi, 2. baski, Istanbul: Marmara Universitesi Nihad Sayar
Egitim Vakfi Yayinlari, 1998, s.324.

5! Sermaye Piyasasi Mevzuaty; Aracihik Faaliyetlinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig ,Seri 5, No: 6, 4.
Boliim, md. 5.
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b) islem sonug¢ formu: Yapilan alim satimlarin, verilen hizmetlerin ve bunlar

icin alinan paralarin mahiyetini géstermek izere dizenlenir. (EK 1)

¢) Hesap ekstresi: Araci kuruluglar, aylik dénemler itibari ile ilgili dénemi
izleyen 7 gin i¢cinde musgterilerin adreslerine taahhGtli olarak gdndermek zorundadirlar.
Ancak, ilgili ddnem iginde herhangi bir islem yapmayan musteriler ile hesap ekstresi
gbnderilmemesi hususunda miinhasiran s6zlesme imzalanan musterilere anilan belge
gonderilmeyebilir.® (EK 2)

d) Menkul kiymet giris ve cikis fisleri: Misterilere veya araci kuruluglara ait
menkul kiymetlerin araci kurulus menkul kiymet kasasina fiziken giris ve cikislarinda,
“Menkul Kiymet Giris” veya “Menkul Kiymet Cikis” fisi dizenlenir ve belgelerin imzali
bir 6rnedi misterilere verilir.>® (EK 3)

e) Misteri emri formu ve seans takip formu: Mdisteri emri formu, araci
kurumun, misterilerinden emirleri yazili olarak aldiginda séz konusu olan belgedir. iki
nisha halinde diizenlenir. Seans takip formu ise telefon ya da benzeri araglarla
masterinin s6zl0 olarak verdigi emirlerin kaydedildigi formlardir. Her iki formda da
musteri numarasi, adi soyadi, menkul kiymetin adi, alim ya da satim islemlerinden
hangisi oldugu, tarih gibi bilgilere yer verilir. Araci kurumlarin hatall islem yapmalari
durumunda musterinin itiraz hakkini kullanabilmesi i¢in énemlilik arz eden bu belgeler
araci kurum tarafindan bastirilabilecegi gibi, IMKB’ den de temin edilebilir. ( EK 4 )

f) islem dagitim listesi: Borsa tarafindan diizenlenen Giinlik islem Defteri
uyarinca gerceklestirildigi saptanan islemler, islem dagitim listelerine kaydedilerek hak
sahiplerine dagitilir. Bu listeler, ilgili muhasebe islemlerinin dayanagini teskil eder.*

(EK5)

d) Repo-Ters repo igslem dekontu: Araci kuruluslar musterileri ile borsa
disinda yaptiklari repo ve ters repo islemlerinde, Kurulun repo ve ters repo islemlerine

32 Sermaye Piyasasi Mevzuaty; Aracihik Faaliyetlinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig ,Seri 5, No: 6 , 4.
Boliim, md. 4.

%3 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Aracilik Faaliyetlinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig ,Seri 5, No: 6 ,4.
Boliim, md. 7.

3% Sermaye Piyasasi Mevzuat; Aracihik Faaliyetlinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig ,Seri 5, No: 6 4.
Boliim, md. 10.
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iliskin diizenlemelerinde yer alan “Repo ve Ters Repo islemleri Dekontu”ndan en az iki

ornek dizenlerler ve formun imzal bir 6rneg@ini misteriye verirler.”* (EK 6 )

h) Kredili islem izleme formu: Araci kurumun mausterilerine kredi
kullandirarak menkul kiymet alim satimina imkan tanidiklari hallerde, s6z konusu

islemlerin belgelendiriimesi amaciyla dizenlenen formlardir. ( EK 7)

i) Aciga satis izleme formu: Acida satis sbzlesmesi imzalamis olan ve
kendisine bu hak taninan misterinin acida sattigi menkul kiymetlerin izlenebilmesi igin

dlzenlenen belgedir. (EK 8)

j) Odiin¢ alinan-verilen menkul kiymet izleme formu: Misterinin yapmis
oldugu 6ding menkul kiymet alisverislerinin izlenmesi, islemlerinin belgelendiriimesi
amaciyla dizenlenen belgedir. (EK 9)

Araci kurumun sermaye piyasasi faaliyetleri disindaki ticari islemleri icin de bir
takim belgeleri diizenlemesi gerekmektedir:

k) Fatura: Fatura, satilan emtia veya yapilan is karsiliginda musterinin
borclandigi mebladi gostermek Uizere emtiayl satan veya isi yapan tliccar tarafindan
musteriye verilen ticari vesikadir.®® Faturalar, muhasebe kayitlarinin yapiimasinda baz
teskil eden belgelerdendir. Vergi Usul Kanunu 229, 230, 231 ve 232. maddelerinde ve
Tirk Ticaret Kanunu'’nun 23. maddesinde dizenlenmis, sekil sartlar ve hangi
durumlarda kimler arasinda dlzenlenecegi bu maddelerde detayli bir sekilde
aciklanmigtir.

I) Ucret bordrosu: Araci kurumlarin calisanlarina her ay 6dedikleri Gicretler
icin dizenledikleri vergi, sosyal sigortalar prim kesintisi ve diger kesintiler ile 6denen
tutarlari gbsteren belgedir.

m) SSK Prim makbuzlari: Araci kurumlarin, Sosyal Sigortalar Kurumu’na
yapmis olduklari 6édemeler karsiliginda aldiklari makbuzlardir.

33 Sermaye Piyasasi Mevzuaty; Aracihik Faaliyetlinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig ,Seri 5, No: 6 4.
Boliim, md. 20.
%% Vergi Usul Kanunu, md. 229.

34



n) Kira makbuzlari: Araci kurumun eger kirada ise, ya da kirada bulunan
merkez disi bir 6rgitl varsa bunun icin kiralayan tarafla yaptigi kira kontratosuna
dayanarak yapmis oldugu kira 6édemelerinin belgelendigi makbuzlardir.

o) Odenen aidatlara iliskin makbuzlar: Araci kurumun cesitli kuruluslara
0dedigi aidatlarin belgelendigi makbuzlardir.

2.1.2 Araci Kurumlar Tarafindan Diizenlenecek Yapay Belgeler

Orijinal bir belgenin bulunmadidi durumlarda, muhasebe kaydina temel alinan,
isletme icinde dizenlenmis belgelerdir; 6rnegin, malzeme c¢ikis fisleri, akort fisi gibi.
Yardimci belgeler veya i¢ belgeler diye de adlandirilabilen bu tir belgelerin bizzat
sorumlu tarafindan ( &6rnegin; mali isler midird ) dizenlenmesi s6z konusudur;
Ornegin, toplayici kayit belgeleri, ters kayit belgesi, envanter noksanligi tutanagi,
amortisman defteri gibi. Yapay belgeler isletmenin kendisini baglar, G¢incl Kisileri
baglamaz. Ticari yasamda kullanilan yapay belge tirleri dogal belge tlirtine gére daha
azdir. Bunun sebebi ise sadece dogal belgesi olmayan is olgulari icin yapay belge

dizenlenmesidir.>”

Araci kurumlar, ilgili Sermaye Piyasasi Kanunu tebliglerine gére belli bir belge
kayit diuzenine tabi olduklarindan yapay belgelere rastlanmasi ¢ok ender bir durum
olmakla birlikte yapay belgelerle giderlestirilen islemler icin genellikle 5440- Genel
Yoénetim Giderleri hesabinin altinda bir alt hesap acilarak ( &rnegin; Belgesiz
Harcamalar ) takip edilmesi yoluna gitmektedirler.

2.1.3 Araci Kurumlarda Defter Diizeni

Muhasebe sisteminde hangi defterlerin tutulacagina yasal zorunluluklar ve
isletmenin ihtiyaclari cercevesinde karar verilmektedir. Araci kurumlar, anonim sirket
seklinde kurulan ve sermaye sirketi olarak faaliyet gdsteren sirketler olduklari igin

kanuni olarak su defterleri tutmak zorundadirlar :

a) Yevmiye defteri: VUK 183. madde ve TTK 70. maddelerle diizenlenmistir.
islemlerin tarih sirasina gére ve ilk defa kaydedildigi defter yevmiye defteridir.*

57 Murat Ceyhan, Muhasebe Biliminde Belge, http://www.alomaliye.com/murat_ceyhan belge.htm ( 10.02.2007 )
38 Kenan Erkural, Muhasebe Prensipler ve Uygulama, 1. baski, istanbul: Marmara Universitesi Nihad Sayar
Egitim VakfiYayinlari, 1991, s.144.
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b) Defter-i kebir: VUK 184. madde ve TTK 71. maddelerle dizenlenmisgtir.
Yevmiye defterine gegirilmis olan islemleri buradan alarak hesaplara dagitan ve
siniflandiriimis olarak bu hesaplarda toplayan defterdir.>

¢) Envanter defteri: VUK 185. madde ve TTK 72. maddelerle diizenlenmistir.
Bilanco giintindeki mevcutlari, alacakli ve borglari saymak, dlcmek ve degerlemek
amaciyla kullanilan defterdir.

d) Karar defteri: Hikmi sahis olan tacirler tarafindan tutulan karar defterine
genel kurul veya ortaklar kurulu, gerek varsa idare meclisi tarafindan gorismeler
sonucunda verilen kararlarla toplantida hazir bulunan Uyelerin adlari ve soyadlari ve
toplanti glni ile beyan edilen oy ve gériismelerin tam bir sekilde bilinmesi icin gerekli
diger konular iglenir ve bu kararlarin alti sirket adina imza koymaya yetkili olanlar

tarafindan imzalanir.®

e) Ortaklar pay defteri: Ortaklarin ad ve soyadlari, pay miktarlari, yapilan
O6demeler ve paylarin devrinin kaydedildigi defterdir.

f) Genel kurul toplanti tutanak defteri

g) Borsa iglemleri defteri: IMKB Ydnetmeliginin 16.maddesine goére, araci
kurumlar borsada yaptiklar iglemleri 3 is glnU igerisinde borsa defterine kaydetmek
zorundadirlar. Borsa iglemleri defteri, teknolojik gelismelerin de etkisiyle bilgisayar
ortaminda tutulmaktadir. Borsa islemleri defterine asagidaki bilgiler kaydedilir:

- IMKB’ ye ulastirilan alim-satim emirleri
- Gergeklesen islemlere ait bilgiler,
- Iglemlerden alinan komisyonlar.

IMKB Yénetmeligine gére, tutulan defterler miiteselsil numaralar tagimali ve
kullanilmadan énce borsaya tasdik ettirilmelidir.

?9 Nuran Cémert Doyrangél-Giirbiiz Gokgen-Cemal Ibis, Genel Muhasebe-Defter Tutma Uygulamalari, Yayin no:193,
Istanbul: Der Yayinlar1,1999, s.30
0 Tiirk Ticaret Kanunu, md. 78.
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2.2 ARACI KURUMLARDA HESAP PLANI

Bir isletmede, muhasebenin temel gobrevi isletme ici ve disi deger
hareketlerinin saptanmasi ve bunlarin anlasilir sekilde ortaya konmasidir. Bu deger
hareketlerine iligkin verilerin kayda alinmasi, ¢ift tarafli kayit diizeni ve hesaplar ile olur.
isletmelerin muhasebelerinde tutulan tiim hesaplarin, belli amagclara gdre ve belli bir
diizen iginde siniflandiriimasi, gruplandiriimasi hesap plani olarak adlandirihr.®'

Sermaye piyasasi araci kurumlari icin de Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
Seri: XI no: 7 tebligi ile genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun bir sekilde
muhasebe kayitlarini  yapmalari ve mali durumlarinin gavenilir bir gsekilde
izlenebilmesine imkan hazirlamak amaciyla araci kurum hesap plani ve kullanim

esaslari belirlenmistir. (EK 10 )

Araci kurumun, hesap planinin genel biitinligini bozmamak bakimindan ana
hesaplarin numaralarini degistirmemesi gerekir. Yardimci defterlerde yer alacak tali
hesaplar, araci kurumun ihtiyacina goére, desimal sistem kullanilarak ve gerektiginde
daha alt hesaplar acilarak tutulabilir. Ancak bu durumda ana hesabin Araci kurum
hesap planinda 6ngérlen igerigini degistirecek sekilde alt hesaplar agilmamalidir.®

2.3 ARACI KURUMLARDA KAYIT DUZENI
2.3.1 Kurulus islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Araci kurumlarin kurulus islemlerinin muhasebelestiriimesinde calistirilacak
hesaplar sermaye taahhutleri, sermaye, kurulus teskilatlanma giderleri hesaplari ve
ortaklar tarafindan taahhit edilen sermayenin yatiriimasi durumunda banka hesaplari
olacaktir.

Kurulus islemleri su sekilde muhasebelestirilir.®* Oncelikle ortaklarin kurulus
sermayelerini taahh(t etmeleri asamasinda 4810- Sermaye Taahh(tleri hesabina,
kurucu ortaklarin sayisi kadar alt hesap agilarak borg, 4800- Sermaye hesabina da
alacak kaydi yapilir.

¢! Fahir Bilginoglu, Muhasebe Organizasyonu, Yayin no:54,istanbul: I.U. isletme Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii
Yayinlari, 1988 s. 81.

62 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Aract Kurum Hesap Plani ve Planin Kullanim Esaslar1 Hakkinda Teblig ,Seri 11, No:7

Madde 3.
%3 Ataman, Sirketler Muhasebesi, s.174.
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4810- Sermaye Taahhtleri XXX
481001- 1. Ortak
481002- 2. Ortak

4800- Sermaye XXX

Taahh(t edilen sermayenin bankaya 6denmesi durumunda ise 1060-Bankalar
hesabi borg, 4810- Sermaye TaahhUtleri Hesabi alacak yoniinde calistirilir.

/

1060- Bankalar XXX
4810- Sermaye Taahh(tleri XXX
481001- 1. Ortak

481002- 2. Ortak

Kurulus agsamasinda katlanilan giderlerin ( 6érnegin, noter harcamalari, yasal
harclar, kurulusla ilgili diger muhtelif harcamalar) muhasebelestiriimesinde de 2800-
Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri hesabina borg, ortaklardan kurulus giderlerinin
karsilandi§i ortaga ya da ortaklara ait alt hesaba alacak kaydi yapilir.

/ —

2800- Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri XXX
3500- Ortaklara Borglar XXX
350001- 1. Ortak

350002- 2. Ortak
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2.3.2 Hisse Senetlerinin Al ve Satis islemlerinin
Muhasebelestirilmesi

2.3.2.1 Araci Kurumun Kendi Nam ve Hesabina Yaptigi Hisse
Senedi islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Sermaye Piyasasi Mevzuati, araci kurumlara kendi nam ve hesaplarina da
menkul kiymet alim satimi yapabilmelerine olanak saglamistir.

2.3.2.1.1 Araci Kurumun Kendi Portféyiine Yaptigi Hisse Senedi
Alim iglemlerinin Muhasebelestirilmesi

Araci kurum kendi nam ve hesabina hisse senedi alim islemleri
gergeklestirdiginde 1100-Hisse Senetleri hesabina alis degeri Uzerinden ve 8000-
Emanet Hisse Senetleri hesabina da nominal deger (izerinden borg¢ kaydi yapar. Bunun
karsiligi olarak ta 1500-Takas Merkezi hesabina alis degeri Uzerinden ve 8500-
Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklar hesabina da nominal deger (zerinden alacak

kaydi yapilir.
/ —
1100- Hisse Senetleri XXX
8000- Emanet Hisse Senetleri XXX
...Sirket Portfoyi
1500- Takas Merkezi XXX

8500- Emanet Hisse Senetlerinden Alacakhlar XXX

...Sirket Portféyu

Araci kurumun yapmis oldugu menkul kiymet alim igleminden dogan
yOkimlOlogana  yerine getirmesi icin  bankadaki hesabindan veya kasasindan
Takasbanka virman yapmasi gerekir. Bu islem su sekilde muhasebelestirilir:
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1500- Takas Merkezi XXX

1000 / 1060- Kasa / Banka XXX

2.3.2.1.2 Araci Kurumun Kendi Portfoyiinden Yaptigi Hisse
Senedi Satis islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Araci kurum, kendi portfdylindeki hisse senetlerinden satis yaptiginda,
Oncelikli olarak 1500-Takas Merkezi hesabina satis degeri lzerinden, 8500-Emanetteki
Hisse Senetlerinden Alacaklilar hesabina nominal deger (zerinden borg kaydi yapilir.
Bu kayitlarin kargl hesaplari olarak ta 5000-Yurtici Brit Satiglar hesabina satis degeri
Uzerinden, 8000-Emanetteki Hisse Senetleri hesabina da nominal deger Uzerinden

alacak kaydi yapilir.

1500- Takas Merkezi XXX
8500- Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar XXX
...Sirket Portfoyl
5000- Yurtici Brt Satiglar XXX
8000- Emanet Hisse Senetleri XXX

...Sirket Portféyl

Aract kurumun kendi portféylinden yapilan satislarda, muhasebe
kayitlarinin sdrekli envanter yéntemine gbére yapilmasi ve hisse senetlerinin birim
maliyetinin hareketli agirikh ortalama maliyet yontemine gdre belirlenmesi

zorunludur.®

Surekli envanter ydntemi, herhangi bir sayim yapilmasina gerek kalmadan
muhasebe kayitlarindan sirekli bir sekilde mevcut mallarin maliyet degerinin ve satilan

malin maliyet degerinin gorilmesine imkan veren bir kayit ve takip sistemidir. Bu

% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebligi, Seri 5 No:6, md. 11.
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sistemin iyi kurulup isletilebilmesi, stoklar tGzerinde mimkiin olan en etkili i¢ kontroliin
saglanmasina olanak tanir.* Araci kurumlarda mal yerine menkul kiymetlerden olusan
isletme varligi s6z konusu olup kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alim satim
islemlerinin sdrekli envanter ydntemine go6re takip edilmesi bu islemlerin dis

denetiminde islevsel bir rol oynamaktadir.®

Bundan dolay! araci kurum kendi portféyinden satis yaptiginda yukaridaki
kaydin bir devami ve surekli envanter yénteminin bir geregi olarak 5200-Yurtici
Satislarin  Maliyeti hesabina hareketli agirhikl  ortalama ydntemi kullanilarak
hesaplanmis satis bedelinin maliyeti kadar bor¢ kaydi, 1100- Hisse Senetleri hesabina
da hesaplanan bu maliyet bedeli kadar alacak kaydi yapilir.

5200- Yurtigi Satislarin Maliyeti XXX

1100- Hisse Senetleri XXX

Araci kurumlarin sirekli envanter ydntemine gore yaptiklari bu kayitlar
sayesinde 5000-Yurtici Briit Satislar hesabinda toplam satis hasilatini izleme imkani,
5200- Yurtici Satiglarin Maliyeti hesabinda da bu satislarin maliyetini takip etme imkani
olugsmaktadir.

2.3.2.1.3 Araci Kurumun Portfoyiindeki Hisse Senetlerinden Elde
Ettigi Temettii Gelirinin Muhasebelestirilmesi

Araci kurumun portféyinde bulundurdugu hisse senetlerinden temettl geliri
elde etmesi durumunda &ncelikli olarak 1330- Tahsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon,
Gelir Paylarn hesabina borg, 5340- Temettl Gelirleri hesabina da alacak kaydi yapilir.

% Walter B. Meigs and Robert F. Meigs, Accounting The Basis for Business Decisions,Fifth edition, Tokyo: 1981,
s.414.

?6 Nuran Cémert Doyrangél, Repo ve Ters Repo islemleri Muhasebesi Esaslar ve Uygulama, 1. baski,

Istanbul: IMKB Yayinlari, 1996, s.67.
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/
1330- Tahs. Ed. Anapara, Faiz, Kupon, Gelir Paylari XXX

5340- Temettu Gelirleri XXX

Temettl gelirinin tahsilati yapildiginda ise su kayit yapilarak islem tamamlanir.

/

1000/ 1060- Kasa / Banka XXX

1330- Tahs. Ed. Anapara, Faiz, Kupon, Gelir Paylari XXX

2322 Araci Kurumlarin Misterileri Nam ve Hesabina Hisse

Senedi Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

2.3.2.2.1 Araci Kurumlarin Miisterileri Nam ve Hesabina Hisse
Senedi Alim iglemlerinin Muhasebelestirilmesi

Hisse senedi alim isleminde ilk olarak 1200-Musteriler hesabi nezdindeki ilgili
masteri alt hesabina alis bedeline araci kurumun aldigi kurtaj eklenerek ve 8000-
Emanetteki Hisse Senetleri hesabina da nominal bedel (izerinden borg kaydi yapilir. Bu
hesaplarin karsi hesaplari olarak 1500-Takas Merkezi hesabina alis degeri Gzerinden ,
8500-Emanetteki Hisse Senetlerinden Alacaklar hesabina nominal deger (zerinden,
5300-Hizmet Gelirleri hesabina islem hacmi (zerinden hesaplanan komisyon orani
kadar ve son olarak 3580-Odenecek Vergi Resim Harglar hesabina da komisyon
oraninin %5’ i kadar BSMV tutarlari icin alacak kaydi yapilir.
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1200- Musteriler XXX

120001- X Musterisi

8000- Emanetteki Hisse Senetleri XXX
1500- Takas Merkezi XXX
8500- Emanetteki Hisse Sen. Alacaklar XXX
5300- Hizmet Gelirleri XXX
3580- Odenecek Vergi Resim ve Harglar XXX

Alinan hisse senedinin bedeli misteri tarafindan Gzerine komisyon tutari da

eklenerek ya araci kurumun kasasina ya da bankadaki hesaba yatirilir.

1000/ 1060- Kasa / Banka XXX
1200- Musteriler XXX

120001- X Misterisi

Araci kurum tarafindan tahsil edilen bu miktar daha sonra 1500- IMKB Takas
Merkezi hesabina borg¢ kaydi yapilarak yatiriimahdir.

1500- Takas Merkezi XXX

1000 / 1060- Kasa / Banka XXX

Satin alinan hisse senetlerinin araci kurumdan gekilmek istenmesi durumunda
ise su kayit yapiimalidir.
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8500- Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklar XXX

8000- Emanet Hisse Senetleri XXX

2.3.2.2.2 Araci Kurumlarin Miisterileri Nam ve Hesabina Hisse
Senedi Satim islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Hisse senetlerinin satis islemlerinde ilk adim olarak verilen emrin
gerceklestigini gdsteren kayit yapilir. 1500- Takas Merkezi hesabina satis yapilan tutar
kadar, 8500-Emanetteki Hisse Senetlerinden Alacaklilar hesabina satilan hisse
senedinin nominal degeri kadar borg¢ kaydi yapilir. Bu kayitlarin karsi hesaplari olarak,
1200- Musteriler hesabinin ilgili misteriye ait olan alt kirillimina satis degeri (izerinden
ve 8000-Emanetteki Hisse Senetleri hesabina da nominal deger (zerinden alacak

kaydi yapilir.

1500- Takas Merkezi XXX
8500- Emanetteki Hisse Senetlerinden Alacaklar XXX
1200- Musgteriler XXX
120001- X Miisterisi

8000- Emanetteki Hisse Senetleri XXX

Satis iglemlerinden dogan komisyon ve BSMV igin de ayr bir muhasebe
kaydi yapilmalidir. Burada izlenen yol sudur. 1200-Musteriler hesabina, ilgili misteriye
ait alt kinlima komisyon tutari ve bunun %5’lik oran Uzerinden hesaplanmis olan
BSMV’si kadar bor¢ kaydi yapilir. Bunun karsihdl olarak 5300-Hizmet Gelirleri
hesabina, komisyon tutarindan édenecek BSMV’ nin distimesiyle elde edilen tutar ve
3580-Odenecek Vergi Resim ve Har¢ hesabina da BSMV miktari kadar alacak kaydi

disalar.
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1200- Musteriler XXX
120001- X Musterisi
5300- Hizmet Gelirleri XXX

3580- Odenecek Vergi Resim ve Harg XXX

Araci kurumun midsterisi nam ve hesabina yapmis oldugu hisse senedi satis
islemlerinden ortaya cikan satis bedeli takas merkezi tarafindan araci kurumun bagka
bir bankada actirdid1 hesabina aktarilir.

1060- Bankalar XXX
1500- Takas Merkezi XXX

Araci kurumun hesabina aktarilan bu tutar daha sonra araci kurum tarafindan

da misterisine aktarilir.

1200- Musteriler XXX
120001- X Musterisi

1060- Bankalar XXX

2.3.22.3 Richan Hakkinin Kullanimi ve Bedelsiz Hisse

Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

Richan hakki, ortakliklarin bedelli sermaye artirnmlarina mevcut ortaklarin
oncelikle katilma hakkidir. Ortak bu &éncelik hakkini kullanarak yeni ¢ikarimdan pay
senedi alabilecegi gibi bu hakkini 3. kisilere de satabilir. Yeni pay alma hakki ayni
zamanda ortaga, ortakliktaki sermaye oranini koruma olanagi vermektedir.” Riighan

%7 Fulya Ergec, Riichan Hakkinn Kantitatif Modellerle Fiyatlandirilmasi, Yaymn No: 65, Ankara: Sermaye
Piyasas1 Kurulu Yayinlari, 1997, s.152
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hakki kuponlarinin temsil ettigi hak, ortakliga karsi, sadece o hisse senedinin belge
numarasini tasiyan yeni pay alma kuponlarinin teslimi karsiliginda ve hisse senedi
ibrazina gerek kalmaksizin kullanihr.®® Righan hakkinin kullaniminda ilgili bedel,
musteri adina araci kurum tarafindan 6dendidi icin ilk olarak 1200-MUsteriler hesabi
ilgili alt kirllim nezdinde borglandirlir. Righan hakki bedeli kadar bir tutar ise karsi
hesap olarak 1000-Kasa ya da 1060-Bankalar hesabi nezdinde alacaklandirilir.

/ ---

1200- Musteriler XXX
120001- X Musterisi

1000 / 1060- Kasa / Bankalar XXX

Daha sonra riighan hakkinin kullanimini takiben 8000-Emanet Hisse Senetleri
hesabina nominal bedelle borg, 8500- Emanetteki Hisse Senetlerinden Alacaklar

hesabina da nominal bedelle alacak kaydi yapilir.

8000- Emanet Hisse Senetleri XXX

8500- Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklar XXX

Ortakhidin yapmis oldugu sermaye arttirrmi nedeniyle bedelsiz hisse senedi

alinmasi durumunda da ayni nazim hesap ¢alistirilir.
2.3.2.2.4 Hisse Senedi Temettii Gelirlerinin Muhasebelestirilmesi

Temettl, ortaklarin, ortakligin dénem icinde elde ettigi kardan pay alma
haklaridir. Temettl dagitimi s6z konusu oldugunda nazim hesaplarda su kayit yapilir.

%8 Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, s. 252.
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8020- Emanet Hisse Senetleri Temetttleri XXX

8520- Emanet Hisse Sen. Temettllerinden Alacaklar XXX

Dagitilan temettiiniin tahsilatinda ise 1000-Kasa hesabi veya 1060-Bankalar
hesabl, tahsil edilen kar pay! kadar borg¢landirilirken 1200-Musteriler hesabi ilgili hesap
alt kinhmi bazinda kar pay! kadar alacaklandirilir.

/
1000 / 1060- Kasa / Banka XXX
1200- Musgteriler XXX
120001- X Miisterisi
2.3.3 Borclanmayi ifade Eden Menkul Kiymetlerin Alim Satim

islemleri ve Muhasebelestirilmesi

Bor¢clanmayi ifade eden menkul kiymetlerin alim ve satim iglemlerinin
gerceklestiriimesi halinde ilgili kayitlar hisse senetlerinde oldugu gibi fakat bu kez ilgili
menkul kiymet tOrinin adini tasiyan ilgili hesaplar kullanilarak yapilir. Bu menkul
kiymetler nominal bedel ile 8300-Emanet Devlet Tahvilleri ve 8320-Emanet Hazine
Bonolari hesaplari altinda izlenir. E§er araci kurum kendi portfdyline borglanmayi ifade
eden menkul kiymetlerin alim satimi iglemini gerceklestiriyorsa, bu durumda 1160-
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari hesabi ¢alistirilir.

2.3.3.1 Anapara, Kupon ve Gelir Payinin Muhasebelestiriimesi

Araci kurumlar, gerek kendi porféylerinde bulunan menkul kiymetleri igin,
gerekse miusterilere ait olup ta Sermaye Piyasasi Kurulu’nun aracilik faaliyetlerine
iliskin dizenlemelerinde belirtilen sdzlesme uyarinca misterileri icin yapacagi kupon,
temettl ve gelir paylar tahsilati, ihracci sirketlerin dagitima basladigi ilk gln itibari ile
nazim hesaplarda izlenir.*® Araci kuruma ve musterilere ait menkul kiymetler igin

hesaplanan kupon, temetti ve gelir paylarinin tutari kadar 8400- Emanet Faiz, Kupon

% Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglari Birligi, Muhasebe Denetim ve Etik Kurallar, s.104.

47



ve Gelir Paylari hesabina menkul kiymetler itibari ile bor¢, 8900- Emanet Faiz, Kupon
ve Gelir Paylarindan Alacaklilar hesabina da musteriler ya da porféy bazinda alacak
kaydi yapilir.

/

8400- Emanet Faiz, Kupon ve Gelir Paylari XXX

8900- Emanet Faiz, Kupon ve Gel. Pay. Alac. XXX

Faiz, kupon, temetti ve gelir paylarinin tahsil edilmesi durumunda, kasa
hesabina borg, musteri hesaplari ile tahsil edilecek anapara, faiz, kupon, gelir paylari
hesabina alacak kaydi yapilir. Tahsilatlarin yapiimasiyla birlikte agilmis olan nazim
hesaplar, ters kayit yapilarak kapatilr.

2.34 Repo ve Ters Repo Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

ABD’ de gelistirilen ve sermaye piyasasi gelismis Ulkelerde yaygin olarak
kullanilan repo ingilizce “ repurchase agreement” deyiminin kisaltiimis bigimi olup bu
hali ile dilimize girmis ve kullaniimaya baglanmistir.”” Repo, ellerinde menkul kiymet
bulunan ve kisa vadede nakit paraya gereksinim duyan kisi ya da kuruluslarin bu
gereksinimlerini karsilamak amaciyla mevcut menkul kiymetlerini belirli bir fiyat
Uzerinden ve Onceden saptanan bir vade sonunda geri almayl taahh(it ederek
satmalaridir.”’ Ters repo ise, repo isleminin tersi olup ellerindeki nakdi bir getiri elde
etmek suretiyle degerlendirmek isteyenlerin bu nakit ile belirli bir fiyat Gzerinden ve
onceden belirlenen vade sonunda geri satmak kaydiyla menkul kiymet almalaridir.”
Repo yapan taraf, elindeki menkul kiymeti belirlenen stire sonunda geri almak vaadi ile
satarak kisa vadeli nakit ihtiyacini karsilarken, ters repo yapan taraf ise elindeki nakdi,
repo slresi sonunda geri satma vaadinde bulundugu menkul kiymetler karsiliginda
karsi tarafa borg vermektedir.”

"0 Doyrangsl, Repo ve Ters Repo islemleri Muhasebesi Esaslar ve Uygulama, s.1.

' Oztin Akgiic, Finansal Yonetim, Genisletilmis 6. baski, fstanbul: Avciol Basim Yayim, 1994, s.256.

72 Karsli, s.122.

73 fstanbul Menkul Kiymetler Borsasi,Sabit Getirili Menkul Kiymetler,1. baski, Istanbul: IMKB Yayinlari, 2000, s.6.
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2.3.4.1 Araci Kurumlarin Kendi Portfoylerine Yaptikliari Repo —

Ters repo islemlerinin muhasebelestiriimesi

Araci kurumun yaptigi repo islemlerinde, 6ncelikle repo isleminin yapildig
masteri hesabina satis tutari kadar borg, 5000- Yurtici Brit Satislar hesabina da alacak

kaydi yapilir.

1200- Musteriler XXX
120001- X Musterisi

5000- Yurtici Briit Satiglar XXX

Araci kurumlarin kendi portfdylerinden gergeklestirecekleri repo ve ters repo
islemlerinde muhasebe kayitlarinin slrekli envanter ydntemine goére yapilmasi
zorunludur.” Bu amagla, repoya konu olan menkul kiymetlerin birim maliyetlerinin
hesaplanmasinda da hareketli agirlikli ortalama maliyet yéntemi kullaniimaktadir.
Bunun bir sonucu olarak, repoya konu olan menkul kiymetin maliyetinin de kayitlara
yansitilmasi geregdi dogmaktadir. Hareketli agirlikh ortalama maliyet yéntemine goére
hesaplanan maliyet bedeli, 5200- Yurtici Satislarin Maliyeti hesabina borg ,1160- Kamu
Kesimi, Tahvil, Senet ve Bonolari hesabina da alacak kaydedilir.

5200- Yurtici Satislarin Maliyeti XXX

1160- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari XXX

Araci kurumun repo isleminden elde ettidi hasilattan, repo islemine konu olan
menkul kiymetin maliyeti ¢ikarildiginda ortaya araci kurumun kari ¢ikar. Bu karin

muhasebelestiriimesi su sekilde yapilir.

™ Doyrangdl, Repo ve Ters Repo islemleri Muhasebesi Esaslar ve Uygulama, s.66.
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5000- Yurtici Brit Satislar XXX
5200- Yurtici Satislarin Maliyeti XXX

5550- Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar XXX

Yapilan repo igleminin, nominal bazda da muhasebe kayitlarina gegirilmesi
gerekmektedir. Bu muhasebelestirme islemi sirasinda menkul kiymetin tiriine gére
8800- Emanet Devlet Tahvillerinden Alacaklilar veya 8820- Emanet Hazine
Bonolarindan Alacaklilar hesaplarina alt kirlhm olarak “sirket portféyl” olarak borg
kaydi yapilirken , “ X MUsterisi “ seklinde de alacak kaydi yapilir.

/

8800/8820- Emanet Dev. Tah./Haz. Bon. Alac. =~ XXX
..... Sirket Portfoyi
8800/8820- Emanet Dev. Tah./Haz. Bon. Alac. XXX

..... X Musterisi

Repo islemlerinde, reponun parasal tutari, bundan dogan kar ve reponun
nominal tutarlari bu sekilde muhasebelestiriimektedir. Fakat bunlara ek olarak reponun
vade tarihinde 6denmesi gereken tutarlarinin da muhasebelestiriimesi gerekmektedir.
Bu amagla 9310- Repo Taahhutlerinden Borglular hesabina vade tarihi ve musteri alt
kirlhmi itabariyla borg, 9810- Repo Taahhutlerinden Alacaklilar hesabina da vade
bazinda musteri alt kirillimiyla alacak kaydi yapilir.
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/
9310- Repo Taahhutlerinden Borglular XXX
93101.....Islem Vadeli Repo Taahhiidii
93101.01 X Musterisi
9810- Repo TaahhUtlerinden Alacaklilar XXX
98101.....islem Vadeli Repo Taahhiidiinden Alac.

98101.01 X Musterisi

Son olarak reponun geri dénis tarihinde ise 1160- Kamu Kesimi Tahvil, Senet
ve Bonolar hesabina geri dénus tutari kadar bor¢ 1200- Misteriler hesabina da ilgili
masteri alt kinliminda geri dénls tutari kadar alacak kaydi yapilarak repo islemi

sonlandirilir.

/
1160- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari XXX
1200- Musteriler XXX

120001- X Musterisi

Bu kaydi takiben baslangicta aciimis olan nazim hesaplar da ters kayit
yapilarak kapatilir.

/
8800/8820- Emanetteki Dev. Tah./Haz. Bon. Alac. XXX
..... X Misterisi
8800/8820- Emanetteki Dev. Tah./Haz. Bon. Alac. XXX

..... Sirket Portfoyl
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9810- Repo Taahhutlerinden Alacaklilar XXX
98101.....Islem Vadeli Repo Taahhiidiinden Alacaklilar
98101.01 X Musterisi
9310- Repo Taahhutlerinden Borglular XXX
93101.....islem Vadeli Repo Taahhiidii

93101.01 X Misterisi

Araci kurumlarin kendi portféylerine yapmis olduklari ters repo islemlerinde,
yukarida incelenen kayitlarin tam terslerinin yapilmasi s6z konusudur. Sadece tek bir
farklihk olarak reponun vade tarihinde aldigi degerin izlendigi 9310- Repo
Taahhtlerinden Borglular ve 9810- Repo Taahhutlerinden Alacaklilar hesaplari ters
repo islemlerinde yerlerini 9320- Ters Repo TaahhuUtlerinden Borglular ve 9820- Repo
Taahhdtlerinden Alacaklilar hesaplarina birakir.

2.34.2 Araci Kurumlanin Miigterileri icin Yaptiklari  Repo —
Ters Repo Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Repo islemlerinin parasal tutarlari éncelikle 1200-Musteriler hesabinda ilgili
masteriye ait alt kirnllim bazinda borg, 1500-Takas Merkezi hesabi nezdinde de alacak
kaydedilir.

1200- Musteriler XXX
120001- X Musterisi

1500- Takas Merkezi XXX

Repo isleminin parasal tutari yukaridaki gibi muhasebelestirilirken, nominal
tutari ise, menkul kiymetin tlriine gére 8300- Emanetteki Devlet Tahvilleri veya 8320-

Emanetteki Hazine Bonolari hesabina bor¢ ve bunun karsi hesaplari olarak 8800-
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Emanet Devlet Tahvillerinden Alacaklilar veya 8820- Emanet Hazine Bonolarindan
Alacakllar hesaplarina alacak kaydedilerek muhasebelestirilir.

/
8000/8320- Emanetteki Dev. Tah./Hazine Bonolari XXX

8800/8820- Emanetteki Dev. Tah./Haz. Bon. Alac. XXX

Repo isleminin vade tarihinde ise, yapilan bu kayitlar ters kayit yapilarak

kapatilir.

Ters repo islemlerinde, repo islemi icin yukarida gésterilen kayitlarin tam tersi
kayitlar yapilarak muhasebelestirme islemi gerceklestirilir.

2.3.5 Kredili Menkul Kiymet islemlerinin
Muhasebelestirilmesi

Kredili menkul kiymet islemleri, araci kurum nezdinde muisteri adina kredi
hesabi acilmasi kosulu ile misteri ve araci kurum arasinda yapilacak sézlesme
hukiumleri cergevesinde menkul kiymet alinmasini ifade etmektedir.”

Kredili menkul kiymet islemlerinde muhasebelestirme islemi, mUsterinin kredi
kullanmak amaciyla araci kuruma vyatirdi§i teminatin tirine gb6re farkhlik

gOstermektedir.

Musterinin 6zkaynak olarak araci kuruma nakit yatirmasi halinde alinan
parasal tutar 1000- Kasa veya 1060- Bankalar hesabina borg, 1210- Kredi Hesabl’ na
ilgili masteriye ait alt kirllim bazinda alacak kaydi yapilir.

/
1000 / 1060- Kasa / Bankalar XXX
1210- Kredi Hesabi XXX

121001- X Misterisi

75 Sedat Yetim, Repo Ters Repo ve Menkul Kiymet Odiing islemleri,Yayin no: 73, Ankara: Sermaye Piyasasi
Kurulu yayinlari, 1997, s. 251.
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Musterinin 6zkaynak olarak nakit degil de menkul kiymet yatirmasi
durumunda ilgili nazim hesaplar calistiriir. Ozkaynak olarak yatirilan menkul kiymetin
nominal degeri kadar tutar 8070- Kredili Misterilerin Menkul Kiymet Ozkaynaklari
hesabina “Saklama Merkezi” veya “Merkez Kasa” alt kirilimi ile borg, 8570- Kredili
Musterilerin Menkul Kiymet Ozkaynaklarindan Alacaklilar hesabina da ilgili miisteri alt
kirlhminda alacak kaydi yapilir.

/

8070- Kredili Msterilerin Menkul Kiymet Ozkaynaklari XXX
..... Saklama Merkezi / Merkez Kasa
8570- Kredili Misterilerin Men.Kly. Ozkaynaklarindan Alacaklar XXX
..... X Musterisi

..... Menkul Kiymet

Kredili menkul kiymet alim iglemi gergeklestirildiginde ise bu islemin parasal
ve nominal tutarlarinin muhasebelestiriimesi gerekmektedir. Bunun sonucunda, 1210-
Kredi Hesabi'na alis degeri kadar borg, 1500- Takas Merkezi hesabina alis degeri
kadar alacak kayit yapilirken, 8050- Kredili Musterilerin Emanet Hisse Senetleri
hesabina nominal deger kadar borg, 8550- Kredili Musterilerin Emanet Hisse

Senetlerinden Alacaklilar hesabina da nominal deger kadar alacak kaydi yapilir.

/
1210- Kredi Hesabi XXX
121001- X Musterisi
8050- Kredili Misterilerin Emanet Hisse Senetleri XXX
1500- Takas Merkezi XXX

8550- Kredili Miisterilerin Emanet His.Sen. Alac. XXX
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2.3.6 Aciga Satis islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Agiga satis islemi, sahip olunmayan menkul kiymetlerin 6ding alinmak sureti
ile satiimasini ifade eder.” Boyle bir durumda yatinmcinin beklentisi, séz konusu
menkul kiymetin degerinin daha da disecegdi ve acida sattigi menkul kiymeti satis
degerinden daha disOk bir degerle yerine koyacagi ve aradaki farktan kazang

saglayacagi yénindedir.

Agida satis isleminde de kredili menkul kiymet islemlerinde oldugu gibi
Oncelikle mugsteri tarafindan yatirilan 6zkaynagin muhasebelestiriimesi islemi yapilir.
Ozkaynag@in nakit ya da menkul kiymet tiplerinde olmasi, yapilacak kaydin ne sekilde
olacagini belirleyici kriterdir.

Ozkaynagdin musteri tarafindan nakden yatirimasi durumunda,
O0zkaynak tutari kadar 1000- Kasa veya 1060- Bankalar hesabi borglandirilarak 1210-
Kredi Hesabi ilgili musteri icin alt kirihm yapilarak alacaklandirilir.

/
1000 / 1060- Kasa / Bankalar XXX
1210- Kredi Hesabi XXX

121001- X Musterisi

Musteri eger 6zkaynagi nakit olarak degil de menkul kiymet olarak yatiriyorsa
bu durumda 8110- Aciga Satis Misterileri Menkul Kiymet Ozkaynaklari hesabina
“Saklama Merkezi” veya  “Merkez Kasa” alt kirilimi ile borg, 8610- Ac¢iga
Satis Msterileri Menkul Kiymet Ozkaynaklarindan Alacaklilar hesabina da ilgili
masteri alt kirnhminda alacak kaydi yapilir.

76 Yetim, 5.256.
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/
8110- Agiga Satis Msterileri Menkul Kiymet Ozkaynaklari XXX
..... Saklama Merkezi / Merkez Kasa
8610- Aciga Satis MUsterileri Men. Kiy. Ozkaynaklarindan Alac. XXX
..... X Musterisi

..... Menkul Kiymet

Teminat yatinihp agiga satis islemi gergeklestirildikten sonra ise 1500- Takas
Merkezi hesabi satis degeri Uzerinden, 8090- Odiing Alinan Menkul Kiymetlerden
Borclular hesabl da musteri ve menkul kiymet alt kirilimlari yapilarak nominal deger
Uzerinden borglandirlir. Bu hesaplarin karsi hesaplari olarak, 1210-Kredi Hesabina,
musteri alt kirlhmi yapilarak satis deg@eri Gzerinden, 8000- Emanet Hisse Senetleri
hesabina da nominal deger lzerinden ve hisse senedi alt kirllimi yapilarak alacak
kaydi yapilir.

1500- Takas Merkezi XXX
8090- Odiing Alinan Menkul Kiy. Borglular XXX
..... X Musterisi
..... X Menkul Kiymeti
1210- Kredi Hesabi XXX
121001- X Mdsterisi
8000- Emanetteki Hisse Senetleri XXX
..... Takas Merkezi

..... Hisse Senedi

Bu kaydin ardindan 8000- Emanetteki Hisse Senetleri hesabi “Takas Merkezi”
veya “‘Merkez Kasa” alt kirnlimi ve menkul kiymetler itibari ile agiga satilan
menkul kiymetlerin nominal tutarlari kadar borg, 8590- Odiing Alinan Menkul
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Kiymetlerden Alacaklilar hesabina ise “Odiing Alinan Kisi veya Kurulus” ve menkul
kiymetler alt kirlhmi yapilarak nominal deger (izerinden alacak kaydi yapilir.

/
8000- Emanet Hisse Senetleri XXX
..... Takas Merkezi / Merkez Kasa
..... X Menkul Kiymeti
8590- Od.Al.Men.Kiymetlerden Alacaklar XXX
..... Oduing alinan kisi veya kurulus

..... Menkul Kiymet

2.3.7 Menkul Kiymetlerin Odiing Alinip Verilmesi islemlerinin
Muhasebelestirilmesi

2.3.7.1 Menkul Kiymetlerin Odiinc Alinmasi lslemlerinin
Muhasebelestirilmesi

Menkul kiymet 6dinct &yle bir islemdir ki bununla 6ding alan, teminat
karsiliginda menkul kiymetlerin mulkiyet ve/veya zilyetligini ele gegirmekte,
s6zlesmede belirlenen vade sonunda ise isleme konu edilen kiymetleri aynen veya
mislen geri vermektedir. Vade boyunca kiymetlere bagh getiriler 6diing verene ait

olmakta fakat aksi taraflarca sézlesmede kararlastirilabilmektedir.”

Odiing menkul kiymet alinmasi islemlerinin muhasebelestiriimesinde de
muhasebelestirme islemlerinin yapiimasi, teminatin nakit ya da menkul kiymet
cinsinden verilmesine gére farklihk géstermektedir.

Odiing alinan menkul kiymet karsihiginda nakit teminat verilmesi halinde,
teminat tutarlari 8130- Odiing Alinan Menkul Kiymetler Icin Verilen Menkul Kiymet
Teminatlari hesabina borg, 1000- Kasa hesabina alacak kaydedilir.

7 Yetim, s. 201.
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/
8130- Odiing Al. Men. Kiy. Icin Ver. Men. Kiy. Tem. XXX

1000- Kasa XXX

Odiing alinan menkul kiymet karsiliginda menkul kiymet seklinde teminat
verilmesi halinde ise verilen menkul kiymet teminatlarinin nominal tutari 8130- Odiing
Alinan Menkul Kiymetler igin Verilen Menkul Kiymet Teminatlari hesabina borg,
8630- Odiing Alinan Menkul Kiymetler igin Verilen Menkul Kiymet Teminatlarindan
Alacaklilar hesabina teminat hisse senedini veren mdlsteriler veya sirket portféyl

bazinda, menkul kiymetler itibari ile alacak kaydi yapilir.

/
8130- Odiing Al. Men. Kiy. Icin Ver. Men. Kiy. Tem. XXX
..... Odiing Alinan Kisi veya Kurulus

8630- Odiing Al. Men. Kiy. icin Ver. Men. Kiy. Tem. Alac. XXX

2.3.7.2 Menkul Kiymetlerin Odiing Verilmesi Islemlerinin

Muhasebelestirilmesi

Araci kurumun 6ding verdigi menkul kiymetlerin muhasebelestiriimesinde
éncelikle 8150- Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden Borglular hesabina menkul
kiymetler itibari ile borg, “Emanet Menkul Kiymetler” hesabina da menkul kiymetler

itibari ile alacak kaydi yapilir.

/
8150- Odiing Verilen Menkul Kiy. Borglular XXX

8000/8300/8320 Emanet Men. Kiy. XXX

Bu kaydi takiben 8500- Emanet Menkul Kiymetlerden Alacakhlar hesabina
ilgili menkul kiymetler itibari ile borg kaydi yapilirken 8650- Odiing Verilen Menkul
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Kiymetlerden Alacaklilar hesabina da 6diing veren kisi veya kurulus bazinda ve ilgili
menkul kiymet itibari ile alacak kaydi yapilir.

8500- Emanet Menkul Kiy.Alacakhlar XXX
8650- Odiing Ver.Men.Kiy.Alacaklilar XXX
..... Odiing veren kisi/kurulus

..... Menkul Kiymet

Odiing verilen menkul kiymetler karsiliginda nakit teminat alinmasi halinde
alinan parasal tutarlar 1000- Kasa hesabina borg, 8170- Odiing Verilen Menkul
Kiymetler icin Alinan Menkul Kiymet Teminatlar hesabina da ilgili kisi veya kurulug
bazinda ve ilgili menkul kiymet itibari ile alacak kaydi yapilir.

/
1000- Kasa XXX
8170- Odiing Ver. Men. Kiy. Icin Al. Men. Kiy. Tem. XXX
..... Odiing veren kisi/kurulus

..... Menkul Kiymet

Odiing verilen menkul kiymetler karsiiginda teminatin menkul kiymet olarak
alinmasi durumunda ise, alinan teminatin nominal tutari, 8670- Odiing Alinan Menkul
Kiymetler igin Alinan Menkul Kiymet Teminatlarindan Alacaklilar hesabina borg,
8170- Odiing Verilen Menkul Kiymetler igin Alinan Menkul Kiymet Teminatlar
hesabina da ilgili kisi veya kurulus bazinda ve ilgili menkul kiymet itibari ile alacak
kaydi yapilir.
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/
8670- Od.Ver.Men.Kiy.lcin Al.Men.Kiy.Tem.Alac. XXX
8170- Odiing Ver. Men. Kiy. Icin Al. Men. Kiy. Tem. XXX
..... Odiing veren kisi/kurulus

..... Menkul Kiymet

2.4 ARACI KURUMLARDA SERMAYE PiYASASI KURULU
STANDARTLARINA GORE DUZENLENECEK MALI TABLOLAR

241 Mali Tablolar

Mali tablolar, muhasebe sisteminde kaydedilen bilgileri eksiksiz, tutarli, acik ve
anlasilhr bir bigimde hazirlayarak isletme ile ilgili kisilere iletiimesini saglayan
araglardir.”® Sermaye Piyasasi Kurulu standartlarina gére mali tablolar, dipnotlariyla
birlikte bilanco, gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve nakit akim tablosunu ifade
eder. Dipnotlar, bir bilango veya gelir kalemi hakkinda kullanicilarin intiyag duydugu ek
bilgiyi detayl olarak gdsteren, mali tablolarin ayrilmaz parcasidir. (EK 11)

24.1.1 Mali Tablolarin Amaclari
Mali tablolarin amaglarini su sekilde siralayabiliriz:"

- Kredi verenler, yatirimcilar ve diger ilgililer i¢in karar almada faydal bilgiler
saglamak,

- Gelecege iliskin nakit akimlarini tahmin etme ve degerlendirmede yararli
bilgiler saglamak,

- Sirketin varlik ve yOkUimlGlUklerindeki degisiklikler ile isletme faaliyetleri
hakkinda bilgi saglamak,

- lIsletme kaynaklarinin isletme yénetimi tarafindan etkin idare edilip

edilmediginin sonuglarini gérmek.

"8 Dogan Argun, “Sermaye Piyasasi Aract Kurumlarinda Etkin Raporlamaya Yénelik Muhasebe Organizasyonu”, (
Yaymlanmamus Doktora Tezi, Marmara Universitesi SBE, 1991), s. 109.
" Hiinkar 1Vgen, Sirket Degerleme, 1.baski, Istanbul: Finnet Yayinlari, 2003, s.9.
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Mali tablolarda yer alan bilgilerin ilgililer tarafindan iyi bir sekilde ve zamaninda
kullanilabilmesi i¢in bu tablolarin, anlasilabilir, ihtiyaca uygun, gUvenilir ve

karsilastirilabilir olmasi gerekmektedir.®
24.1.2 Mali Tablolara iliskin Genel ilkeler

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri 11 No: 25 sayil tebligine gore dizenlenecek
olan mali tablolara iligkin genel ilkeler su sekilde siralanabilir:®'

- Mali tablolar, isletmenin mali durumunu, performansini ve nakit akimini
dlrust bir sekilde yansitacak sekilde hazirlanmak zorundadir.

- Mali tablolar hazirlanirken, isletmenin sdrekliligi esastir. Mali tablolar,
isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini sirdirecedi varsayimi ile
hazirlanir. Boylelikle, isletmenin faaliyetlerini tasfiye etme veya &dnemli miktarda
azaltma niyet ve ihtiyacinda olmadigi varsayilir.

- Mali tablo kalemlerinin siniflandiriimasi ve gésterimi ddnemler arasinda

degistirilemez.

- Ancak Sermaye Piyasasi Kurulu Seri 11 No: 25 sayil tebligin izin verdigi
haller dahilinde varliklar ve yikimlilUkler, gelirler ve giderler birbirlerinden mahsup
edilebilirler.

- Aksi belirtiimedik¢e, mali tablolardaki tim sayisal veriler énceki dénemle
karsilastirmali olarak verilmek zorundadir.

- Mali tablolarin yapisi ve igerigi geregince, asagidaki bilgilere yer verilmesi

gereklidir.
a) Mali tablonun adi,
b)  Mali tablonun ait oldugu araci kurumun ticaret Ginvani ve adresi,
c) Mali tablonun konsolide ya da solo oldugu,

d)  Mali tablonun tarihi ve kapsadigi dénem,

80
Ivgen, s.10.
81 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25, md. 58.
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e)  Malitablonun hazirlandidi para birimi,
f) Mali tablonun bagimsiz denetimden gegip ge¢medigi.

- Araci kurumlar, yilik mali tablolarinin yaninda , ara dbénem olarak
adlandirilan alti aylik mali tablolar da diizenlemekle yukumltdarler.

24.2 Araci Kurumlarca Diizenlenecek Bilanco

Bilango, bir isletmenin belli bir tarihte sahip oldugu varlklar ile bu varliklarin
saglandigi kaynaklari gésteren mali tablodur. Bilanconun aktifinde yer alan varlklar
paraya dénisme hizina gére en ¢ok likitten en az likite, pasifinde yer alan kaynaklar ise
en kisa vadeliden en uzun vadeli kaynaga goére siralanir.?? ( EK 12)

Cift tarafli kayit tutma sisteminin uygulanmasi, bilangonun aktif tarafinda
siralanan varliklar toplaminin pasif tarafta siralan kaynaklar toplamina esit olmasi

sonucunu dogurur.®
Yukaridaki bilgiler 1s1ginda bilangonun taniminda 4 6zellik gériimektedir.®

- Igletmenin belirli bir tarihteki durumunu gésterir. Bu tarih bilangonun

dlzenlendigi tarihtir.
- Ekonomik ve finansal durumu gésterir.
- Bir tarafi aktif 6teki tarafi pasif olmak tzere iki tarafli bir tablodur.

- Aktifinde mevcutlar, alacaklar , pasifinde ise sermaye ve borglar
gOsterilmektedir.

24.2.1 Araci Kurumlarda Bilanconun Hazirlanmasi

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri 11 No: 25 sayil tebligine gére araci kurumlarda
bilanco hazirlanirken, kural olarak tablo kisminda varliklar cari ve cari olmayan,

yukomlUlUkler ise kisa vadeli ve uzun vadeli yikamldlikler olarak ayrilir.

82 {vgen, s. 10.
83 Feridun Ozgijr, Mubhasebe Prensipleri, 1. baski, fstanbul: Samet Matbaasi, 1962, s. 13.
8 Ozcan Ozal, Oya Yildirim, Nergis Tek, Muhasebe, 1. baski, [zmir: Bilgehan Basimevi, 1988, 5.295
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Cari ve cari olmayan varliklarin ayrimi yapilirken, asagidaki 6zellikleri tasiyan
varliklar cari varlik olarak kabul edilir :*

- Igletmenin normal faaliyet devresinde elden cikariimasi beklenen veya bu
devre icerisinde satis veya tiketim icin elde bulundurulan varliklar,

- Alim satim amagh veya kisa vadeli olarak elde bulundurulan varliklar,

- Bilango tarihi itibari ile bir yil veya daha kisa sirede elden cikarilmasi
beklenen varliklar,

- En az bilango tarihinden sonraki oniki ay iginde, bir yakimlGlGgun ifasi igin
kullaniimasi veya baska bir varlikla degisimi kisittanmamis nakit ve nakit benzerleri.

Bilangoda, cari varliklar disinda kalan varliklarin timd, cari olmayan varliklar
seklinde siniflandiriimaktadir.

Bilangonun pasif tarafinda ise yukumlulikler vadelerine gére kisa vadeli ve
uzun vadeli ydkimllOkler seklinde siniflandiriimaktadir. Buna gére, bilango tarihi itibari
ile vadesine bir yildan az kalmig yikimlultkler ile vadesi bundan uzun olmakla birlikte
isletmenin normal faaliyet devresi icerisinde ifa edilmesi beklenen yikimlalikler kisa
vadeli yokimlllik olarak kabul edilmektedir. Kisa vadeli yikamltlikler disindaki tim
yukomllikler uzun vadeli yakamldldkler icerisinde izlenir.

Bunlarin disinda araci kurumun sahip oldugu 6zsermayenin gdsterilmesine
iliskin de bir takim hikimler mevcuttur. Buna gére araci kurum, 6zsermayesi ile ilgili
asagidaki hususlari, dipnotlarinda agiklar:

- Kayith sermaye tavani,

- Odenmis veya cikarilmis sermaye tutari,
- Odenmemis sermaye tutari,

- imtiyazli paylar ve bunlarin haklari,

- Yedek akgelerin amaglari ve esaslari,

85 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.70.
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- Bilango tarihinden sonra, ancak bilanconun yayimlanmasindan &nce

dagitilmasi kararlastirilan temetti tutari.

24.22 Araci Kurumlarda Bilanco Dliizenlenirken Uyulmasi
Gereken Genel ilkeler

Bilango hazirlanirken uyulmasi gereken genel ilkeler, araci kurum
bilancolarinin hazirlanmasinda da gegcerlidir. Bilangoya iliskin genel ilkeler varliklara
iliskin ilkeler, yabanci kaynaklara iligkin ilkeler ve 6zkaynaklara iliskin ilkeler olmak
Uzere asa@ida belirtilmistir.®®

a)Varliklara iligkin ilkeler:

- isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi icinde paraya dénisebilecek

varliklari, bilangoda dénen varliklar grubu iginde gdsterilir.

- Isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi icinde paraya ddniisemeyen,
hizmetlerinden bir hesap dbéneminden daha uzun sire yararlanilan uzun vadeli
varliklari, bilangoda duran varliklar grubu iginde g&sterilir. Dénem sonu bilango
gininde bu grupta yer alan hesaplardan vadeleri bir yilin altinda kalanlar dénen
varliklar grubunda ilgili hesaplara aktarilir.

- Bilangoda varliklari, bilango tarihindeki gergcede uygun degeriyle
gosterebilmek igin, varliklardaki deger dusukliklerini gbstererek karsiliklarin ayrilmasi
zorunludur. Dénen varliklar grubu icinde yer alan menkul kiymetler, alacaklar ve diger
dénen varliklar igindeki ilgili kalemler igin yapilacak degerleme sonucu gerekili
durumlarda uygun Kkarsiliklar aynlir. Bu ilke, duran varliklar grubunda yer alan
alacaklar, bagh menkul kiymetler, istirakler, bagll ortakliklar ve diger duran varlklardaki
ilgili kalemler icin de gecerlidir.

- Gelecek dénemlere ait olarak énceden 6denen giderler ile cari dbnemde
tahakkuk eden ancak, gelecek dénemlerde tahsil edilecek olan gelirler kayit ve tespit
edilmeli ve bilangoda ayrica gdsterilmelidir.

% Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi, Muhasebe Denetim ve Etik Kurallar, s.52.
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- Dénen ve duran varliklar grubunda yer alan alacak senetlerini bilanco
tarihindeki gercege uygun degerleri ile gbsterebilmek igin reeskont islemleri
yapiimalidir.

- Bilangoda duran varliklar grubunda yer alan maddi duran varliklar ile maddi
olmayan duran varliklarin maliyetini ¢esitli dénem maliyetlerine ylklemek amaciyla, her

dénem ayrilan amortismanlarin birikmis tutarlari ayrica bilangoda gdsterilmelidir.

- Duran varliklar grubu icinde yer alan &6zel tikenmeye tabi varliklarin
maliyetini ¢esitli dénem maliyetlerine yiklemek amaciyla, her dénem ayrilan tikenme
paylarinin birikmis tutarlari ayrica bilangoda gésterilmelidir.

- Bilangonun dénen ve duran varliklar gruplarinda yer alan alacaklar, menkul
kiymetler, bagh menkul kiymetler ve diger ilgili hesaplardan ve ydkumldliklerden
isletmenin sermaye ve y6netim bakimindan iliskili bulundugu ortaklara, personele,
istiraklere ve bagli ortakliklara ait olan tutarlarinin ayri gésterilmesi temel ilkedir.

- Tutarlari kesinlikle saptanamayan alacaklar igin herhangi bir tahakkuk islemi
yapilmaz. Bu tlr alacaklar bilango dipnot veya eklerinde gésterilir.

- Verilen rehin, ipotek ve bilango kapsaminda yer almayan diger teminatlarin
Ozellikleri ve kapsamlar bilanco dipnot veya eklerinde agikg¢a belirtiimelidir. Bu ilke
alinan rehin, ipotek ve bilanco kapsaminda yer almayan diger teminatlar icin de
gecerlidir.

Ayrica, isletme varliklari ile ilgili toplam sigorta tutarlarinin da bilango dipnot
veya eklerinde agikca gOsterilmesi gerekmektedir.

b) Yabanci Kaynaklara iligkin ilkeler:

- Isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi icinde vadesi gelen borclari,
bilancoda kisa vadeli yabanci kaynaklar grubu iginde gésterilir.

- Isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi iginde vadesi gelmemis
borglari, bilangoda uzun vadeli yabanci kaynaklar grubu icinde gésterilir. Dénem sonu
bilango giniinde bu grupta yer alan hesaplardan vadeleri bir yilin altinda kalanlar kisa
vadeli yabanci kaynaklar grubundaki ilgili hesaplara aktarilir.
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- Tutarlan kesinlikle saptanamayanlari veya durumlari tartismal olanlari da
icermek Uzere, isletmenin bilinen ve tutarlari uygun olarak tahmin edilebilen butin
yabanci kaynaklari kayit ve tespit edilmeli ve bilangcoda gdsteriimelidir. isletmenin
bilinen ancak tutarlari uygun olarak tahmin edilemeyen durumlari da bilangonun

dipnotlarinda acik olarak belirtiimelidir.

- Gelecek donemlere ait olarak 6nceden tahsil edilen hasilat ile cari ddnemde
tahakkuk eden ancak, gelecek dénemlerde 6édenecek giderler kayit ve tespit edilmeli ve
bilancoda ayrica gdsterilmelidir.

- Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar grubunda yer alan bor¢ senetlerini
bilango tarihindeki gercege uygun degerleri ile gdsterebilmek igin reeskont islemleri
yapiimalidir.

- Bilangconun kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar grubunda yer alan borglar,
alinan avanslar ve diger ilgili hesaplardan isletmenin sermaye ve yénetim bakimindan
ilgili bulundugu ortaklara, personele, istiraklere ve bagli ortakliklara ait olan tutarlarinin
ayri gosterilmesi temel ilkedir.

c) Ozkaynaklara iliskin ilkeler:

- Isletme sahip veya ortaklarinin sahip veya ortak sifatiyla igletme varliklari
Uzerindeki haklari 6zkaynaklar grubunu olusturur. isletmenin bilango tarihindeki
6denmis sermayesi ile isletme faaliyetleri sonucu olusup, ¢esitli adlar altinda igletmede
birakilan karlar ile dénem net kari ( zarari ) bilangoda 6zkaynaklar grubu iginde
gOsterilir.

- Igletmenin ddenmis sermayesi bilangonun kapsami iginde tek bir kalem
olarak gosterilir.

- Igletmenin hissedarlari tarafindan yatirilan sermayenin devam ettirilmesi
gerekir. Isletmede herhangi bir zararin ortaya cikmasi, herhangi bir nedenle
O0zkaynaklarda meydana gelen azalmalar, hem ddnemsel, hem de kimdilatif olarak
izlenmeli ve kaydedilmelidir.

- Ozkaynaklarin bilancoda net olarak gésterilmesi icin, gecmis yillar zararlari

ile dénem zarari, 6zkaynaklar grubunda indirim kalemleri olarak yer alir.

66



- Ozkaynaklar; 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, gecmis
yil karlari ( zararlar ) ve dénem net kari ( zarari ) ndan olusur. Kar yedekleri yasal,
statll ve olaganistu yedekler ile yedek niteligindeki karsiliklar, 6zel fonlar gibi isletme
faaliyetleri sonucu elde edilen karlarin dagitiimamis kismini igerir. Sermaye yedekleri
ise hisse senedi ihrag¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylari, yeniden degerleme deger
artiglar gibi kalemlerden meydana gelir.

243 Araci Kurumlarca Diizenlenecek Gelir Tablosu

Gelir tablosu ana mali tablolardan olup bir isletmenin belli bir déneme ait
faaliyetlerinin sonucu olan net kar veya zarari gésteren dinamik bir tablodur.”(EK 13 )

Tanimdan da anlagilacagi gibi gelir tablosunun fonksiyonu, igletmenin ilgili

déneme ait faaliyetlerinin sonunda olusan kar veya zararinin hesaplanmasidir.®®

Gelir tablosu, isletmenin esas faaliyetlerinden dogan sonuglarla bu faaliyetler
disinda kalip arizi bir nitelik tasiyan gider, zarar, hasilat ve gelir unsurlarini agik olarak
ortaya koymus bulunmalidir.®

Araci kurum gelir tablosu hazirlanirken, dénem iginde mali tablolara alinan
tim gelir ve gider kalemleri dikkate alinir.

Yukaridaki 6rnek araci kurum gelir tablosunda da goérildigi gibi, Sermaye
Piyasasi Kurulu Seri 11 No: 25 sayili teblige goére, gelir tablosunun, tablo kisminda
asagidaki bilgilerin bulunmasi zorunludur:*

- Hasilat,
- Finansman giderleri,

- Ozsermaye ydntemine gére muhasebelestirilen istirakler ile miisterek
yOnetime tabi tesebbuslerin vergi sonrasi kar ve zararlarindan pay,

- Durdurulan faaliyetlere atfedilebilecek varliklarin satigi veya yukimluliklerin

ifasI sonucu olusan kar ve zararin vergi éncesi tutari,

87 Ozal, Yildirim, Tek, s. 306.

88 peter Sneyd, Principles of Accounting and Finance, Routledge Londan and New York,1994, s.11.

8 Mazhar Higsasmaz, Bilanco ve Gelir Tablosu Analizi, 3. baski, Ankara: Tktisadi ve Idari flimler Akademisi
Yayinlari, 1977, s. 10.

% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25, md. 77.
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- Vergi karsiliklar1 ve giderleri,
- Kar veya zarar,

- Ana ortaklik digi pay,

- Dénemin net kar veya zarari.

2.4.3.1 Araci Kurumlarda Gelir Tablosu Hazirlanirken Uyulmasi
Gereken Genel ilkeler

Gelir tablosu ilkelerinin amaci, gelir tablosunun gergcege uygun bir sekilde
hazirlanmasini saglayarak, satislarin, gelirlerin, satislarin maliyetinin, giderlerin, kar ve
zararlara ait hesaplarin ve belli dbénemlere ait isletme faaliyeti sonuglarinin
siniflandinimis ve gergede uygun olarak goésteriimesini saglamaktir. Bu amag
dogrultusunda gelir tablosunun hazirlanmasi sirasinda benimsenen gelir tablosu ilkeleri
asagida belirtiimigtir™’

- Gergeklesmemis satiglar, gelir ve karlar ; gerceklesmis gibi veya
gergeklesenler gergek tutarindan fazla veya az goésteriimemelidir. Belli bir ddnem veya
dénemlerin gercege uygun faaliyet sonuglarini géstermek igin, ddénem veya dénemlerin

basinda veya sonunda dogru hesap kesimi islemleri yapiimalidir.

- Belli bir ddnemin satislari ve gelirleri bunlari elde etmek igin yapilan satiglarin
maliyeti ve giderleri ile karsilastirnimalidir. Belli bir ddnem veya dénemlerin basinda ve
sonunda maliyet ve giderleri gercede uygun olarak gdsterebilmek icin stoklarda, alacak
ve borglarda dogru hesap kesimi islemleri yapiimaldir.

- Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile 6zel tikenmeye tabi varliklar igin

uygun amortisman ve tikenme pay! ayrilmahdir.

- Maliyetler; maddi duran varliklar, onarim ve bakim ve diger gider gruplari
arasinda uygun bir sekilde dagitilmalidir. Bunlardan direkt olanlari dogrudan dogruya,
birden fazla faaliyeti ilgilendirenleri zaman ve kullanma faktérii dikkate alinarak

tahakkuk ettirilip, dagitiimahdir.

°! Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar1 Birligi, Muhasebe Denetim ve Etik Kurallar, s.51.
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- Anzi ve olaganUstl nitelige sahip kar ve zararlar meydana geldikleri
dénemde tahakkuk ettiriimeli, fakat normal faaliyet sonuglarindan ayri olarak

gosterilmelidir.

- Bltin kar ve zararlardan, 6nceki dénemlerin mali tablolarinda dizeltme
yapllmasini gerektirecek buyUklik ve nitelikler diginda kalanlar, dénemin gelir

tablosunda gosterilmelidir.

- Karsilklar, isletmenin karini keyfi bir sekilde azaltmak veya bir ddneme ait
kari diger doneme aktarmak amaciyla kullanilmamalidir.

- Dénem sonuglarinin tespiti ile ilgili olarak uygulana gelen degerleme esaslari
ve maliyet yéntemlerinde bir degisiklik yapildidi takdirde, bu degisikligin etkileri acik¢a
belirtilmelidir.

- Bilanco tarihinde varolan ve sonucu belirsiz bir veya birkag olayin gelecekte
ortaya c¢ikip cilkmamasina bagli durumlar ifade eden, sarta bagl olaylardan
kaynaklanan, makul bir sekilde gercege yakin olarak tahmin edilebilen gider ve zararlar

tahakkuk ettirilerek gelir tablosuna yansitilir.

24.4 Araci Kurumlarca Diizenlenecek Ozsermaye Degisim
Tablosu

Ozsermaye degisim tablosu, ilgili ddnemde 6zsermaye kalemlerinde meydana
gelen artis veya azalglar bir bitin olarak gdésteren tablodur. Dlzenlenis amaci,
dénem igcinde Ozsermaye kalemlerinde meydana gelen degismelerin topluca
gosterilmesini saglamaktir. Ozsermaye degisim tablosu, cari dénem ve &nceki dénem
verilerini icerecek bigcimde sunulur. Tablo, 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar
yedekleri ve gecmis dénemler kari ( zarari ), ve dénem net kari ( zarari ), kalemlerinin
dénem basg! tutarlarini, dénem iginde kalemlerde meydana gelen azalislari, artiglari ve

dénem sonu tutarlarini ayri ayri gésterecek bigcimde dlzenlenir.®” ( EK 14 )

Ekteki 6zsermaye degisim tablosunda da gorildigi gibi, araci kurumlarin

6zsermaye degisim tablolarinda asgari asagidaki bilgilerin bulunmasi zorunludur:*

2 Duran Yagmurlu, Tek Diizen Hesap Plam ve Aciklamalari, 1. baski, Istanbul: Alfa Yayinlari, 1994, s. 255.
%3 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25, md. 83.
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- Dénem net kar veya zarari,

- Gelir tablosu ile iligkilendiriimeksizin dogrudan ézsermaye ile iligkilendirilmis

kalemler,

- Muhasebe politikalarinda degisikliklerin veya &nceki dénemde &nemli
hatalarin dlzeltiimesi sonucunda olusan tutarlarin toplam etkisi,

- Temettl dagitimi, sermaye artirimi veya azaltiimasi,

- Onceki dénem kar ve zararinin dénem basinda ve bilango tarihindeki tutari
ve bunda dénem igcinde meydana gelen degisiklikler,

- Sermayenin ve diger yedeklerin her bir yedek akce tiri itibari ile dénem
basindaki tutari, dénem sonundaki tutari ve bunlarda dénem icinde meydana gelen
degisiklikler.

Ozsermaye degisim tablosunda yer alan siitunlarla ilgili aciklamalar asagidaki
gibidir:**

Sermaye: Tirk Ticaret Kanunu uyarinca sermaye olarak kabul edilen tutardir.

Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari: Sermaye Piyasasi Kurulu Seri 11
No:25 sayill tebligin “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Duzeltiimesi”
Kisminda éngdrilen sekilde yapilan dizeltmeler sonucu ¢ikan farklari ifade eder.

Yasal yedekler: isletmelerin Tirk Ticaret Kanunu hikimleri geregince
ayirdiklari yedek akgeleri ifade eder.

Statii yedekleri: isletmelerin esas s6zlesmeleri geregince ayirdiklari yedek
akceleri ifade eder.

Diger yedekler ve birikmis karlar: genel kurul karariyla ayrnimis yedek
akgeler ile dagitima tabi tutulmamis karlari ifade eder.

Gecmis yillar zararn: 6nceki dénemlerde gergeklesen zararlarin toplam
tutarini ifade eder.

% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25, md. 83.
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2.4.5 Araci Kurumlarca Diizenlenecek Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu, bir isletmede belli bir dénemde olusan nakit akisini
aciklayan tablodur.* ( EK 15)

Sermaye Piyasas! Kurulu Seri 11 No:25 sayili tebligine goére ise nakit akim
tablosu, finansal tablo kullanicilarinin bir isletmenin nakit ve nakit benzeri olusturma ve
s6z konusu nakit akimlarini kullanma yeteneginin degerlendiriimesini saglamak
amaciyla hazirlanan temel mali tablodur®. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit
yukomlUlUkler igin elde bulundurulan ve yatinm amaciyla veya diger amaglarla
kullaniimayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi i¢in, degeri
kesinlikle saptanabilen bir nakde dénustirilebilmesi ve dederindeki degisim riskinin ise
6nemsiz olmasi sarttir. Buna goére, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirimlar nakit
benzeri yatirim olarak kabul edilir.*’

Nakit akim tablosu, mali tablo kullanicilarinin isletme hakkinda asagidaki
konularda degerlendirme yapmalarini saglar:®

- isletmenin gelecekteki nakit kapasitesini dlgmek,

- lIgletmenin temettl 6deme ve diger yukimliliklerini yerine getirme

kapasitesini 6lcmek,

-Dénem boyunca nakit ve nakit olmayan yatirm ve finansal hareketlerin

isletmenin finansal durumu Gzerindeki etkisini degerlendirmek.

Bir isletme eger uzun vadede ticari islerinin devam etmesini istiyorsa

faaliyetlerinde pozitif bir nakit akisi olusturmak zorundadir.”

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari, esas faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akimlari, yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari ve
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari olmak tzere (¢ ana kisimda ele

ahnir.

*3Yagmurlu, s. 249.

% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,md.112.
°7 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,md.113.
8 George Staubus, Cash Flow Accounting and Liquidity Accounting, Publications of the Institute of Business and
Economic Research University of California, 1988, s. 163.

% Walter B. Meigs and Robert F. Meigs, s. 329.
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Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, dis finansman kaynaklarina
ihtiyag duyulmadan isletmenin; borclarini  geri  ddeyebilmesi, faaliyetlerini
sUrdurebilmesi, kar payr ddemelerini yapabilmesi ve yeni yatirimlara baslayabilmesinin
muUmkin olup olmadigi hususlarinda temel bir gdsterge teskil etmek Uzere sunulur.
Genellikle isletmenin ana gelir getirici faaliyetleriyle ilgili olup, net karin veya zararin
belirlenmesinde yer alan islem ve olaylardan kaynaklanir. Esas faaliyetlerden

kaynaklanan nakit akimlarina ait 6rnekler asagida verilmistir.'®

- Satilan mallardan ve verilen hizmetlerden elde edilen nakit girisleri,
- Mal ve hizmetler igin yapilan édemelerden kaynaklanan nakit gikislari,

- Calisanlara ve calisanlar adina yapilan ddemelerden kaynaklanan nakit
cikiglari,

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, gelir ve nakit akimi saglama amacina
yOnelik olarak ayrilan kaynaklarin gésterimini saglamak amaciyla ayri olarak gésterilir.

Yatirim faaliyetlerine iligkin 6rneklere asagida yer verilmistir."'

- Maddi ve maddi olmayan varliklar ve diger uzun vadeli varliklarin alimi ile

ilgili nakit ¢ikislari,

- Maddi ve maddi olmayan varliklar ve diger uzun vadeli varliklarin satisi ile
ilgili nakit girisleri,

- Baska bir igletmeye istirak etmek veya o isletmenin borglanma aracini satin

almak igin ve misterek yénetime tabi tesebblse katilmak igin yapilan nakit ¢ikislari,

- Bagka bir igletmenin hisse senedinin veya borglanma aracinin veya
isletmenin bir misterek ydnetime tabi tesebblisteki payinin satilmasi sonucu elde
edilen nakit girigleri,

- Isletmeler tarafindan (iclincii kisilere verilen avans ve borglara iligkin nakit

cikiglari,

190 Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.115.
191 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.116.
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- Isletmelerin ticinci kisilerden aldiklari avans ve borglara iligkin nakit girigleri.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, isletmeye sermaye
saglayanlarin isletmenin gelecekteki nakit akimlarindan talep edecekleri kismin
belirlenmesini saglamak Ulzere ayri olarak agiklanir. Finansman faaliyetlerine iligkin

nakit akimlari érneklerine asagida yer verilmistir.'

- Hisse senedi ve diger 6zsermaye araglarinin ihracindan saglanan nakit

girisleri,

- Sermayenin azaltilmasi veya isletmenin kendi hisse senetlerini almasiyla ilgili
nakit ¢ikiglari,

- Borglanma araglari ihraci ve diger uzun ve kisa vadeli krediler ile saglanan
nakit girisleri.

Araci kurumlar nakit akim raporunu olustururken esas faaliyetlere iligkin nakit
akimlarini, brit nakit girisleri ve brit nakit cikislarina ait ana gruplarin belirtildigi
dogrudan ydnteme veya net kar/zararin, gayri nakdi islemlerin, gegmis veya gelecek
islemlerle ilgili nakit giris veya gikislar tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirm
veya finansman ile ilgili nakit akimlarina iligkin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine
gbre dizeltildigi dolayli yénteme gére gbsterirler.

Ayni sekilde, yatirnm ve finansman faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan, brit nakit
girigleri ile brit nakit ¢ikislarini ana gruplar itibari ile siniflayarak ayri olarak gésterirler.

Nakit akim tablosunda, yabanci paraya dayali islemlerden olusan nakit
akimlari da mevcutsa, bu tutar nakit akimi gerceklesme tarihindeki kurlar Gzerinden

fonksiyonel para birimine gevrilerek gdsterilir.

Vergilerle ilgili nakit akimlari, nakit akim tablosunda ayrica agiklanir. Bu nakit
akimlari, yatirm ve finansman faaliyetleriyle dogrudan iligkili degillerse, esas
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimi seklinde siniflandirilirlar.

Araci kurum, mali tablolarinin ayrilmaz parcasi olan dipnotlarinda nakit akim
tablosuyla ilgili nakit ve nakit benzerlerinin bilesenlerini detayli bir sekilde gésterir.

192 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar: Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.117.
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2.5 ARACI KURUMLARDA SERMAYE PiYASASI
STANDARTLARINA GORE MALI TABLOLAR DUZENLENIRKEN DIKKAT
EDILECEK UNSURLAR

2.5.1 Finansal Araclar

Finansal araglar , araci kurumlarin mali tablolari hazirlanirken en ¢ok dikkat
edilmesi gereken unsurlardandir. Araci kuruma ait finansal araglarin ( finansal varlklar
ve finansal borglar ) mali tablolara alinmasi, degerlenmesi, mali tablolarda gdsterimi ve
mali tablolarin ayrilmaz bir pargasi olan dipnotlarda yapilacak agiklamalar énem arz
etmektedir.

Finansal arag, bir isletmenin finansal varligi iken, diger bir isletmenin finansal

borcu veya hisse senedi olan sézlesmelerdir.
Finansal varlik:
a) Nakit,

b)  Bir sdzlesme neticesinde baska bir isletmeden nakit veya baska bir
finansal varlidi alma hakki,

c) Bir sbézlesme neticesinde, baska bir isletmeyle finansal s6zlesmeleri

potansiyel olarak uygun sartlarda degistirme hakki, veya

d) Baska bir isletmenin hissesi olan varliklardir.'®

Finansal bor¢ ise, sdzlesmeden dogan ve diger bir isletmeye nakit veya
finansal varlik devretme veya diger bir isletme ile finansal araglari degistirme

yukimluliguni kapsamina alir.'™

Araci kurumlar agisindan baktigimizda finansal varliklarinin ¢ ana baglik
altinda siniflandinidiini gérmekteyiz :

'3 Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.246.

104 Nalan Akdogan,IAS 39 Nolu Standart H.'Eikijmlerine Gore Menkul Kiymetler ve Finansal Duran Varlik Islemlerinde
Uygulanacak Muhasebe Politikalar1, Gazi Universitesi iiB.F Dergisi, 2001 / 3, s.61.
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a) Ahm satim amaclh finansal varliklar : Kisa vadeli fiyat hareketleri veya
marjinlere bagll olarak kar etmek amaciyla portféye alinan kiymetlerdir. Kayitlara
alindiktan sonra eger guvenilir bir sekilde él¢llebilir durumda iseler makul degerleriyle
degerlenirler. Makul deger ise, piyasada varliklarin degeri konusunda tam bilgiye sahip
istekli alicilarin ve saticilarin herhangi bir zorlama olmadan, séz konusu varlik igin
piyasada belirledikleri am satim degeridir.'® Bir finansal aracin piyasa degeri, aktif bir
pazarin mevcudiyeti durumunda satistan elde edilecek tutara veya satin almadan
dogabilecek borca esittir. Aim satim amagh finansal araglara érnek olarak, riskten
korunma amaci gitmeyen tirev ara¢ borclari, acida satis yapan tarafindan 6ding
alinan menkul kiymetler veya yakin bir gelecekte geri satin alma niyetiyle katlanilan
finansal borglar gosterilebilir.

b) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar : Bu varlklar, belirli bir
vade yapisi ve belirli tutardaki édemeleri iceren ve araci kurumun vadesine kadar elde
tutma niyeti ve finansal glcli olan kiymetlerdir. Etkin faiz orani kullanilarak iskonto
edilmis degerleriyle degerlenmektedir. Bir finansal varligin veya finansal borcun etkin
faiz haddi, sézlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk defa mali
tablolara alinma tarihindeki veya uygulanabilir olmasi durumunda piyasadaki bu
tarihten sonraki en yakin yeniden fiyatlama tarihindeki net kayitl degerine esitleyen

iskonto orani olarak da ifade edilebilir."®

c) Satisa hazir finansal varliklar : ( a ) Alim satim amagch finansal varlik
olmayan veya ( b ) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan finansal
varliklarin olusturdugu siniftir. Kayitlara alindiktan sonra, givenilir bir sekilde
6lcimlenebiliyor olmalar halinde makul degerleriyle degerlenirler. Makul degerleri
guvenilir bir sekilde dlglilemeyenler ise iskonto edilmis degerleriyle gosterilmektedir.

195 Cornell Bradford, Corporate Valuation, New York, 1993, s. 7.

106 Kemal Karahan, Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kapsaminda Finansal Araclarin Mali Tablolarda
Gosterimi ve Degerlendirilmesine iliskin Esaslar- Sermaye Piyasas1 Kurulu Muhasebe Standartlar1 Dairesi
Yeterlik Etiidii, Ankara: 2002, s. 24.
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2.5.1.1 Finansal Araclarin Mali Tablolara Alinmasi ve Mali
Tablolarda Gésterimi

2.5.1.1.1 Finansal Araclarin Mali Tablolara Alinmasi

Finansal varliklar veya finansal borglar, sadece isletmenin bir araca iligkin
s6zlesme hikimlerine taraf olmasi halinde, bilangoya yansitiimak tzere mali tablolara

alinir.'’

isletmenin bir sdzlesmeye taraf olmasi ve bunun sonucunda nakit almak icin
hukuki bir hakkinin veya nakit 6demek igin hukuki bir sorumlulugunun bulunmasi
halinde herhangi bir sarta bagl olmayan bu tir alacak ve borglar, varliklar ve
yukUmlUlkler olarak mali tablolara alinir.® Mal veya hizmetlerin satilmasi veya satin
alinmasina yoénelik kesin taahhitlerin bir sonucu olarak elde edilecek varliklar ve
katlanilacak yUkOimlUlUkler, taraflardan en az birisinin sdzlesme ile belirlenen

yUkimlGlugana yerine getirmesine kadar mali tablolara alinmaz.
2.5.1.1.2 Finansal Araclarin Mali Tablolarda Gésterimi

Bir finansal arag veya kisimlari; ilk defa mali tablolara alinma sirasinda,
finansal bor¢ ve hisse senedi tanimlari ve s6zlesmenin 6zl ile uyumlu olarak bir borg
veya 6zsermaye olarak siniflandinlir.'® Bu noktada finansal borcu hisse senedinden
ayiran temel 6zellik, finansal arag karsiliginda bir tarafin (ihraggi) diger bir tarafa (elinde
bulunduran) nakit veya baska bir finansal varlik teslim etmesini gerektiren sézlesme ile
belirlenen bir yukimldligin mevcudiyetidir. Sézlesme ile belirlenen bu tir bir
yOkomlOligin bulunmasi halinde; finansal arag, yukimlaligun ifa seklinden bagimsiz
olarak finansal borg tanimi icerisinde yer alir.

Bir ihragcinin nakit veya bagka bir finansal ara¢ teslim etmesine iligkin
s6zlesme ile belirlenen bir yikimliliginde artis meydana getirmeyen bir finansal arag
hisse senedi olarak siniflandirilir. Her ne kadar, hisse senedini elinde bulunduran
tarafin temettl veya 6zsermayeden yapilacak diger dagitimlari alma hakki bulunsa da,

"7TASB, IAS 39, Madde 27

198 Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.253.

1% Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.288.
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ihragcinin bu tdr dagitimlan yapmasi icin sbézlesme ile belirlenen herhangi bir

yukomlaloga yoktur.

Finansal araclar mali tablolarda bu sekilde éncelikle bir bor¢ ya da 6zsermaye
olarak siniflandirilmalarina ragmen bazi durumlarda tek bir finansal arag, hem borg
hem de 6zsermaye unsurlarindan her ikisini de igerebilmektedir. Bilesik araglar olarak
adlandirilan bu araglarin bor¢ ve 6zsermaye unsurlarinin ayristirilarak bilangoda ayri
ayri gosterilmesi gerekmektedir. Bilesik araglar, ihragg! agisindan hem bir finansal borg
hem de bir hisse senedidir. Bu tip finansal araglara en iyi drnek, hisse senedi ile
degistirilebilir tahvillerdir. Hisse senedi ile degistirilebilir tahvilin disinda, bu tir bilesik
araglar, bu araci elinde bulunduran tarafa finansal olmayan bir varligi ( 6rnegin, mal ya
da maddi varlik ) alma hakki da saglayabilir. Bilesik aracin ilk defa mali tablolara
alinmasinda bor¢ ve 6zsermaye unsurlarina isabet eden kayitli degerlerin toplami, bu
aracin bir btlin olarak kayith degerine her zaman esit olur."™ Yani, bu aracin borg ve
6zsermaye unsurlarinin ayr olarak mali tablolara alinmasi nedeniyle herhangi bir

kazancg veya kayip olusmamaktadir.

Finansal aracglara ait faiz, temettli, kazan¢ ve kayiplar da mali tablolarda
gbsterilmelidir. Bu kapsamda finansal araglara ait faiz, temettl, kazang ve kayiplar, ilgili
finansal aracin finansal varlik ya da finansal ylkimlilik olmasina goére gelir veya gider

olarak mali tablolara alinir.""
2.5.1.1.3 Bir Finansal Varlik ve Finansal Borcun Netlestirilmesi

Bir finansal varlik ve bir finansal borg, sadece asagidaki kosullarin varlig

halinde netlestirilir ve net tutar bilangoda raporlanir:'

a)isletmenin kaydedilen tutarlarin netlestirimesi icin hukuki bir hakkinin

olmasi,

b)isletmenin finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma
veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma

niyetinin olmasi.

10 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.289.

"1 Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.292.

12 Basak Ataman Akgiil, Hiiseyin Akay, Uluslararas1 Muhasebe Standartlari, 2. baski, Istanbul: Tiirkmen
Yayinevi,2004, s.159.
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Netlestirme; sbzlesme ile veya baska bir sekilde, alacakliya ait tutarin
tamaminin veya bir kisminin, alacakh tarafindan borgluya 6denmesi gereken vadesi

gelen baska bir tutar ile kapatiimasidir.
25.1.2 Finansal Araclarin Degerlemesi
2.5.1.2.1 Finansal Araclarin ilk Degerlemesi

Bir finansal varlik ya da finansal yokimlulik, ilk defa mali tablolara alinirken
maliyet bedeli Uzerinden degerlenir. Maliyet bedeli, finansal varliklar icin verilen
bedelin, finansal yakimlGlikler igin ise alinan bedelin makul degeridir."® Bu noktada
makul degerin belirlenebilmesi 6nem arz etmektedir. Makul degerin belirlenebilmesi,
s6z konusu finansal aracin aktif bir piyasada fiyat kotasyonunun bulunup
bulunmadigiyla ilgilidir. Aktif bir fiyat kotasyonu bulunan finansal aracin makul degerine
en iyi kanit bu tir fiyatlardir. Elde bulundurulan bir varlik veya ihra¢ edilecek bir borg
icin uygun piyasa fiyat kotasyonu bekleyen glincel emirler arasindaki en iyi alis emri
iken, elde bulundurulan bir bor¢ veya elde edilecek bir varlik icin bekleyen glincel

emirler arasindaki en iyi satis emridir.
2.5.1.2.2 Finansal Araclarin Miiteakip Degerlemesi

Araci kurumun finansal varliklarinin mali tablolara alindiktan sonraki miteakip
degerlemesi, ilgili varhgin dahil oldugu gruba goére farkhlik gdstermektedir. Araci
kurumun alim satim amaciyla veya satilmaya hazir finansal varlik sinifinda elinde
bulundurdugu finansal varliklari, katlanilan iglem maliyetleri icin herhangi bir indirim
yaplimaksizin makul degerleri Gzerinden degerlenir. Vadeye kadar elde tutulacak
varliklar ise, etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle iskonto edilmis maliyet (zerinden

degerlenir.

Finansal varliklarda oldugu gibi finansal bor¢larda da maliyet bedeli Gzerinden
ilk degerleme yapildiktan sonra ticari amagli olarak belirlenen yikimldlikler disindaki
tim finansal borglar, etkin faiz ydntemi kullaniimak suretiyle iskonto edilmis maliyet
Uzerinden degerlenir. Ticari ( spekulatif ) amagh finansal borglar ise, ilk kez kayda
alindiktan sonra makul degerleriyle degerlenirler.

'3 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar: Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.261.
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25.1.3 Finansal Araclarin Mali Tablolardan Cikarilmasi

Finansal araglarin mali tablolardan ¢ikarilmasi, s6z konusu finansal aracin
finansal varlik ya da finansal yOkOmIGlUk olmasina gére farkhlik gdstermektedir.
Finansal varlik ve ylkiumlilikler, Gzerlerindeki kontrol sona erince veya Ugilnci
sahislara devredilince bilangodan gikariimalidir."

2.5.1.3.1 Finansal Varliklarin Mali Tablolardan Cikarilmasi

Bir finansal varlik, asagidaki kosullardan en az birinin varligi halinde tamamen
veya kismen mali tablolardan gikarilir:'*®

- Isletmenin finansal varliga veya bu varligin bir kismina iligkin nakit akimlari

Uzerindeki s6zlesme ile belirlenen haklarinin sona ermesi ya da kaybedilmesi veya,

- igletmenin finansal varliga veya bu varligin bir kismina iliskin nakit akimlari
Uzerindeki sdzlesme ile belirlenen haklarini transfer etmesi ve bu haklarin tamamina

veya bir kismina iligkin devam eden bir katiliminin bulunmamasi.

Bu kosullardan herhangi birinin gergeklesmesi s6z konusu varligin tamami igin
gecerli olursa, varligin timu mali tablolardan ¢ikarilir. E§er varligin tamam igin degil de
sadece bir kismi icin gecerliyse varligin o kismi mali tablolardan cikarilir ve diger
kisimlarinin mali tablolara alinmasina devam edilir.

Bir finansal varligin tamamen veya kismen mali tablolardan ¢ikarilmasinda; bu
varligin tamamina ya da mali tablolardan ¢ikarilan kisma ait kayith deger ile , varligin
tamamina ait ya da ¢ikarilan kisma ait alinan bedel arasindaki fark, dénemin kar veya
zarari ile iliskilendirilir.

2.5.1.3.2 Finansal Bor¢larin Mali Tablolardan Cikarilmalari

Bir finansal bor¢ sadece borcun ortadan kalkmasi durumunda bilangodan
cikarilr.

14 Deloitte Touche Tohmatsu, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Cep Kitapcigi, Istanbul: Print Center 2001,
s.59.
1s Karahan, s. 28.
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Asagidaki durumlardan en az birinin varlidi halinde finansal bor¢ ortadan

116

kalkmig kabul edilir:

- Borglunun nakit, diger finansal varliklar, mal veya hizmetle édemede

bulunmak suretiyle borcunu ifa etmesi,

- Borglunun finansal borca veya bir kismina iliskin asli sorumlulugunun

hukuki bir strecgle veya kredi verenin inisiyatifiyle hukuki olarak sona ermesi.
Bu kosullar saglanmadigi takdirde finansal borglar mali tablolardan ¢ikariimaz.
2.5.14 Kamuya Aciklanacak Hususlar

Kamuya agiklanacak hususlar, mali tablolarin ayrilmaz bir bitini olarak kabul
edilen dipnotlarda yapilir. Dipnotlarla yapilacak olan agiklamalarin amaci araci
kurumun mali durumu, performansi ve nakit akimlari Gzerinde etkili olan finansal
araglarin éneminin anlasiimasini saglamak ve bu araclara iliskin gelecekteki nakit
akimlarinin tutarinin, zamanlamasinin ve kesinliginin degerlendiriimesine katkida
bulunmaktir. Finansal araglarla ilgili yapilacak dipnot aciklamalarini su sekilde
siralayabiliriz:

Finansal araglara iligkin risklerin agiklanmasi gereklidir. Finansal aracglara
iliskin riskler su sekilde siralanabilir."”

- Piyasa riski : Ug tip piyasa riski vardir. Bunlar ddviz kuru riski, piyasa faiz
hadlerinde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle bir finansal aracin degerinin
dalgalanma riskini belirten makul deger faiz haddi riski ve belirli bir menkul kiymete
veya ihragcisina 6zgu veya piyasanin timanu etkileyen olaylara bagl olarak piyasa
fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riski olarak
ifade edilebilen fiyat riskidir.

- Kars taraf riski : Bir finansal aragla ilgili taraflardan birinin yakamladldklerini
yerine getirmeyerek, diger tarafi mali bir zarar altina sokma riskidir.

'16 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.260.
"7 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.294.
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- Likidite riski : Bir isletmenin finansal araglara iliskin taahhutlerini yerine
getirmek igin fon temininde glglikle karsilagsma riskidir.

Araci kurum , sahip oldugu finansal borglar ya da varliklarla ilgili sahip oldugu
bu tip riskleri ve bunlardan korunma politikalarini, mali tablo dipnotlarinda agiklamalidir.

Finansal araglara iliskin diger aciklamalari da asagidaki gibi siralayabiliriz :'*®

a ) Finansal varlik ve finansal borglarin dnemli siniflari igin, finansal varliklarin

ve finansal borglarin makul degerlerinin ayri ayri belirlenmesinde uygulanan yéntemler.

b) Finansal varliklar ve finansal borglarin, aktif bir piyasada yayimlanan
fiyat kotasyonlari, olagan piyasa kosullarinda gergeklesen yakin zamanl bir piyasa

islemi.

c) Kar veya zarara dahil edilsin veya edilmesin ya da ézsermayenin ayri bir
kalemi olarak gosterilsin veya gdsteriimesin; finansal varliklar ve finansal borglardan
kaynaklanan gelir, gider, kazang ve kayiplarin 6nemli kalemleri. Bu amagla asagidaki

bilgiler dipnotlarda agiklanir:

- Alim-satim amagli olmayan finansal varliklar ve finansal borglar

nedeniyle olusan toplam faiz geliri ve toplam faiz gideri,

- Satilimaya hazir finansal varliklar icin, ddnem suresince dogrudan
O0zsermaye igerisinde mali tablolara alinan kazang ve kayiplarin tutar ile dénem

icerisinde 6zsermayeden ¢ikarilarak kar veya zarar ile iligkilendirilen tutar.
d) Bir finansal varligin satiimasi veya transfer edilmesi,
e ) Isletmenin bir menkul kiymetlestirme sdzlesmesine girmesi,

f ) Bir finansal varligin makul degeri yerine maliyeti veya iskonto edilmis
maliyeti Gzerinden raporlanmasini gerektirecek sekilde yeniden siniflandirma yapildigi
takdirde, bu yeniden siniflandirma igleminin sebebi,

g ) Finansal varliklarin her bir 6nemli sinifi igin ayri ayri olmak Ozere, mali

tablolara alinan deger disukIigu zararlarinin esasi ve tutari

118 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.301.

81



h ) Borglar ve sarta bagli borglar icin teminat olarak verilen finansal varliklarin
ayri ayri kayitl degeri ve bu varliklara iliskin &nemli vadeler ve kosullar,

i ) Teminat alinmasi durumunda;

- Herhangi bir temerrit halinin s6z konusu olmamasi durumunda, satiimasina

izin verilen teminatlarin makul degeri,

- Isletmenin geri vermekle yikimli oldugu bir teminati satmasi halinde, bu
teminatin makul degeri,

- Teminatlarin kullanimi ile ilgili 5Gnemli vadeler ve kosullar.

j ) Borc ve 6zsermaye unsurlarinin her ikisini de iceren bir finansal arag ihrag

edilmesi,

k ) Bilango tarihi itibari ile mali tablolara alinan borglara iliskin dénem
sUresince anapara, faiz, itfa fonlari veya geri alinan finansal araglarin bedellerinin
6denmesinde temerriide distlmesi ve borg sézlesmelerinin gegerli oldugu dénem
sUresince meydana gelen diger s6zlesme ihlalleri ile ilgili olarak; bu ihlallerin borg veren

tarafin verilen borcun geri 6denmesini talep etmesine olanak saglamasi durumunda,
- Bu ihlallerin ayrintilari,

- Bu ihlallere konu olan borglara iligkin olarak bilango tarihi itibari ile mali
tablolara alinan tutar.

2.5.2 Maddi-Maddi Olmayan Varliklar, Varlklarda Deger
Dasukliagi
2.5.2.1 Maddi Varliklar

Maddi duran varliklar, mal ve hizmet Uretimi , kiraya verme ve idari amaglar
gercevesinde kullanim igin elde bulundurulan ve isletmede bir ddnemden daha fazla
kullanimi 6ngérilen somut varliklari ifade eder."® Araci kurumlar agisindan bakacak

1o Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,

md.156.
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olursak, maddi duran varlik bulundurmanin idari amaglar ¢ergevesinde kullanim amaci
tasidigini gorariz.

Her ticari isletmede oldugu gibi araci kurumlarda da maddi duran varliklar hem
kurulugs asamasinda hem de faaliyetlerin yiritiimesi asamasinda c¢ok O&nemli
varliklardir. Glnk( maddi duran varliklar toplam varliklar kapsaminda énemli bir pay

olusturdugundan mali durumun belirlenmesinde blyik énem tagimaktadirlar.'®

Araci kurumlarin mali tablolarini diizenlerken tabi olacaklari Sermaye Piyasasi
Kurulu Seri : 11 No : 25 sayih tebligde, maddi varliklarin muhasebelestiriimesine iligkin
baslica hususlar, varliklarin mali tablolara alinmasi, bunlarin kayith degerlerinin ve
amortismanlarinin belirlenmesine iliskin esaslar agiklanmistir.

2.5.2.1.1 Maddi Varliklarin Mali Tablolara Alinmasi ve Maddi
Varliklara iliskin Degerleme iglemi

Maddi varliklar, ancak, gelecek doénemlerde isletmeye ekonomik fayda
saglamalarinin muhtemel olmasi ve maliyetlerinin veya makul degerlerinin givenilir bir

bicimde 6élcllebilmesi halinde mali tablolara alinir.

Maddi varliklarin bilesenlerinin farkli faydali émurlere sahip olmasi veya
isletmeye farkli sekillerde fayda saglamasi halinde; maddi varligin mali tablolara ilk
alindigi tutar bilesenlere tahsis edilir ve her bir bilesen ayri ayri muhasebelestirilir. Bu

durumda, farkli amortisman yéntemleri ve oranlarinin uygulanmasi sarttir.''

Maddi varliklara iliskin degerleme islemleri, ilk degerleme ve ik alinmadan
sonraki degerleme olarak iki farkli sekilde ele alinabilir.

Maddi varliklara iliskin ilk degerleme islemi, maddi varligin elde etme maliyeti
ile yapilir. Elde etme maliyeti bir varhgin edinimi igin isletmenin édedidi nakit ve nakit
benzerlerinin tutari veya bunlarin disindaki édemelerde verilen bedelin makul degerini
ifade eder. Elde etme maliyetinin , varligi yonetimin amaclari dogrultusunda faaliyet
gosterebilmesi amaciyla isler duruma getirmek igin katlanilan ve varlikla dogrudan

120 Feristal} Sonmez, 8 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi Kapsaminda Yer Alan Maddi Duran Varhklar
(UMS-16 Ile Karsilastirilmah Olarak), Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, sayi: 11, Ocak 2004, s.84.

121 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.158.
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iliskilendirilebilen maliyet olarak bir takim unsurlari vardir. Elde etme maliyetinin bu
unsurlarini su sekilde siralayabiliriz:'**

- ilk teslimatla ilgili maliyetler,
- Kurulum veya montaj maliyeti,
- Mesleki Ucretler.

Maddi varliklar elde etme maliyetleriyle degerlenerek mali tablolara alindiktan
sonraki dénemlerde elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman paylari ve varsa
birikmis deger dustkllkleri indirildikten sonraki degerleri Uzerinden gosterilir.™
Amortisman, bir isletmedeki sabit degerlerin kullanilmasi sonucu ugradiklari deger

kaybini gosteren ve yenilenmeleri amacini gliden bir muhasebe islemidir.'

Maddi varligin amorti edilebilir tutar, s6z konusu varhdin faydali émriu
boyunca sistematik olarak amorti edilir. Varliklarin faydali 8mr( saptanirken asagidaki
faktérler dikkate alnir :

- isletme tarafindan beklenen kullanim siiresi,

- Varligin kullaniimadigi dénemde olusmasi beklenen eskime ve
ylpranma.

Bazi durumlarda varliklarin faydali é6mdrleri ekonomik kullanim sirelerinden
daha kisa olabilir. Bos arazi ve arsalar igin ise amortisman ayriimamaktadir.'® Glnkd
bu tip maddi varliklar sinirsiz bir faydali 6mre sahiptirler.

Maddi varliklarin degerlemelerinde secilen amortisman yéntemi de énemlidir.
Normal ydonteme gére varhdin faydali émrii boyunca sabit bir tutari amorti edilirken,
azalan bakiyeler ydénteminde varlik faydali &mrii boyunca azalan tutarda amorti edilir.

Her ikisinde de her dénemin amortisman tutari, gider olarak mali tablolara alinir.

12 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.159.

123 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.164.

12 {smail Ozaslan, Muhasebenin Teknik Yapisi, 1. baski, Istanbul: Nihad Sayar Yaym ve Yardim Vakfi Yayinlari,
1984, s. 255.

' Orhan Sevilengiil, Genel Muhasebe, 11. baski, Ankara: Gazi Kitabevi, 2000, s. 421.
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Maddi duran varliklarin degerlemelerinde bir diger énemli husus da , faydali
6mrin ve amortisman ydnteminin gézden gegirilmesidir. Buna gdre varligin beklenen
faydal émra énceki tahminlerden farkhlik gésteriyorsa cari ve gelecek dénemlere iligkin

amortisman oranlari dizeltilir.
2.5.2.1.2 Maddi Varliklarin Mali Tablolardan Cikariimasi

Maddi varliklar, elden gikarildiklarinda veya kullanimlarindan herhangi bir
ekonomik fayda saglanmayacaginin anlasilmasi  durumlarinda, bilangodan
cikarilmaktadir. Maddi varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kar veya zarar, elden
¢clkarma neticesinde elde edilen net tutar ile varligin kayith degeri arasindaki farktir ve

gelir tablosunda, gelir veya gider olarak yer almalidir.'®

2.5.2.1.3 Kamuya Aciklanacak Hususlar

Aract kurum , sahip oldugu maddi varliklari ile ilgili asagidaki hususlari

kamuya agiklar ;'

Kayitli degerin belirlenmesine iliskin degerleme ydéntemleri,

Kullanilan amortisman yéntemleri,
- Faydali 6mdarler ve kullanilan amortisman oranlari,

- Dénem basi veya sonundaki kayith deger ile birikmis amortisman tutar
ve varsa birikmis deger disukliga,

- Maddi varliklarin dénem igindeki hareketleri,
- Maddi varliklar Gzerinde varsa rehin, ipotek ve diger kisitlamalar.

2522 Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, herhangi bir fiziki varligi bulunmayan, bir belge
ile temsil edilen ve isletmeye bazi haklar saglayan imtiyaz, patent, lisans, ticari marka,
telif hakki ve serefiye gibi kiymetler ve bunlarin aktiflestirilen giderlerinin izlendigi hesap

126 Akgiil, Akay, s. 93.
127 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.175.
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grubudur.'®® Araci kurumlar agisindan bakacak olursak maddi olmayan duran varliklarin
aracl kurumlarda en sik bulunma nedeni, idari amaglar igin elde bulundurulan yazilim

lisanslaridir.

25.2.2.1 Maddi Olmayan Varliklarin Mali Tablolara Alinmasi ve
ilk Degerleme islemi

Bir maddi olmayan varlik, sadece isletmenin gelecekte varliktan ekonomik
fayda elde etmesinin muhtemel olmasi ve varligin maliyetinin gUvenilir bir bigcimde
olgtlebilmesi halinde mali tablolara alinir.””® Maddi olmayan varliklarin mali tablolara
alinirken degerlemesi de maddi varliklarin degerlemesi gibi ilkk degerleme ve ilk
alinmadan sonraki degerleme olarak ikiye ayrilir.

Maddi olmayan varliklar baslangigta maliyetle degerlenir.”®*® Maddi olmayan
duran varliklarin elde etme maliyetleri, ithal edilmesi durumunda ithalat vergileri ve
satin alma vergilerini de iceren kazanim fiyatini ve varligin amaglanan kullanima hazir
hale getirilmesi ile dogrudan iligkilendirilebilen harcamalari ( montaj, kurulum v.b. )
icerir.”® Maddi olmayan varligin kullanimi sirasinda veya daha verimli hale getirmek
icin katlanilan maliyetler, bu varliklarin maliyetlerine dahil edilmez , direkt ilgili dénemin
gideri olurlar.

Maddi olmayan duran varliklarin mali tablolara ilk alinmadan sonraki
dénemlerde yapilacak degerlemeleri de maddi duran varliklardaki gibidir. Maliyet
degerinden birikmis itfa pay! ve varsa deger disikligu indirildikten sonraki tutarlariyla

degerlenir.'®

Maddi olmayan bir varligin itfa edilebilir tutari, s6z konusu varligin faydali
6mri boyunca sistematik olarak itfa edilir. Sermaye Piyasasi Kurulu Seri 11 No: 25
sayili teblige gore, maddi olmayan bir varhdin faydali 6mriiniin, aksi kanitlanmadikea,

128 Yagmurlu, s.65.

129 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.183.

130 Ataman, Akay, s.186.

131 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.184.

B2 Deloitte Touche Tohmatsu, s.56.
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s6z konusu varligin kullanima hazir hale geldigi tarihten itibaren yirmi yill gegmeyecegi
kabul edilir.™®

Maddi olmayan bir duran varhidin faydali émr0 dikkate alinirken asagidaki

siralananlar dikkate alinir:
- Varligin igletme tarafindan beklenen kullanimi,
- Teknik, teknolojik, ticari veya diger sebeplerden kaynaklanan eskime,

- Varliklardan beklenen ekonomik faydanin elde edilmesi icin gerekli olan
bakim onarim harcamalarinin dizeyi ve isletmenin bu dizeydeki harcamalari yapma

istegi ve yapabilirligi.

Maddi olmayan duran varliklar amorti edilirken , tipki maddi duran varliklar
gibi varh@in faydali émri boyunca esit tutarli normal amortisman ydéntemine ya da

azalan bakiyeler yéntemine tabi olurlar.
2.5.22.2 Maddi Olmayan Varliklarin Mali Tablolardan Cikarilmasi

Maddi olmayan bir varlik, elden g¢ikarildidinda ya da onun kullanimindan veya
elden cikariimasindan herhangi bir ekonomik fayda elde edilemeyeceginin anlasiimasi
durumunda kayitlardan g¢ikarilir yani bilangodan elimine edilir. Maddi olmayan bir
varlidin kullanim disi birakilmasi ya da elden cikarilmasi nedeniyle olusan kar ya da
zarar, elden g¢ikarma neticesinde elde edilen net tutar ile kayitl deger arasindaki fark

olarak belirlenir ve gelir tablosunda gelir ve gider olarak kaydedilir.'®*

2.5.2.2.3 Kamuya Aciklanacak Hususlar

Araci kurum , sahip oldugu maddi olmayan varliklari ile ilgili asagidaki

hususlari kamuya agiklar :'*

- Maddi olmayan varliklarin faydal &morleri ve itfalar igin kullanilan

oranlar,

133 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,

md.198.

134 Ataman, Akay, s.189.

135 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.204.
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- Kullanilan itfa yéntemi,
- Dénem basinda ve sonundaki brit kayith degeri ve birikmis itfa tutari,

- Maddi olmayan varligin itfa sGresi 20 yil asiyorsa “faydali émriin varligin
kullanima hazir hale geldigi tarihten itibaren 20 yili asmayacagl’” varsayimina

uyulmamasinin nedeni ve faydali 8mrin belirlenmesinde dikkate alinan faktérler,

- Maddi olmayan varliklarin elde edilmesinde bir s6zlesme cercevesinde
yUklenilen taahhtler varsa bunlarin tutari.

2523 Varliklarda Deger Diisikligu

Maddi ya da maddi olmayan duran varligin kayith degeri, kullanim ya da satis
yoluyla geri kazanilabilecek tutarindan yilksekse, varlik geri kazanilabilir tutarindan
daha fazla tutarda izleniyor demektir. Bdyle bir durum mevcut ise, varlikta deger
disUkligi meydana gelmistir ve bu deger distkligintn mali tablolara alinmasi sarttir.

2.5.2.3.1 Deger diiglikliigiine ugramis olan varliklarin tespiti

Bir varhdin deger dusukligine ugrayip ugramadiginin tespiti yapilirken dis
kaynakh bilgilerden ve i¢ kaynakli bilgilerden faydalanilabilinir. Dig kaynakli bilgilere

gobre:

- Dénem boyunca, bir varligin piyasa degerinin beklenilenden 6nemli
Olglide diismUs olmasi,

- Araci kurumun net aktiflerinin kayitl degerlerinin, piyasa degerlerinden

fazla olmasi, deger disOkligunin varligina iliskin géstergelerdendir.
ic kaynakli bilgilere gére ise:

- Bir varhgin fiziksel hasara ugradigina veya eskidigine iliskin kanitlarin

mevcudiyeti,

Araci kurumun faaliyet raporlarinda, bir varligin ekonomik performansinin
beklenenden kétl oldugu veya olacagina iliskin kanitlarin mevcudiyeti durumunda bu

bilgiler deger disikliginin varligina iligkin gdésterge olurlar.
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2.5.2.3.2 Deger Diislikligiinin Mali Tablolara Alinmasi

Varligin geri kazanilabilir tutari ancak kayith degerinden dislkse, varligin
kayitl degeri geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu indirim bir deger disuklugudur.'®®

Bdyle bir durumda mevcut deger disikligu, gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Deger disikligli mali tablolara alindiktan sonra, varliga iligkin itfa tutari,
gelecek dénemlerde, diizeltiimis kayith dederini kalan faydali 6mrii boyunca sistematik

olarak dagitmak amaciyla dizeltilir.

Deger disikligi mali tablolara alinmigsa, ilgili tim ertelenmis vergi alacaklari
veya borglari varligin dizeltiimis kayith degeri ile belirlenir.

ic ve dis kaynakl bilgiler kullanilarak deger diisiikltgl tespit edilen bir varlikta
ilerleyen dénemlerde bu bilgilerin tersinde gelismeler olursa deger dusukIigu iptal edilir
ve mali tablolar varliklarin yeni degerlerine gére tekrar dizeltilir.

2.5.2.3.3 Kamuya Aciklanacak Hususlar

Araci kurum , varliklarinda meydana gelen deger disUklUkleri ile ilgili

137

asagidaki hususlari kamuya aciklar :
- Dénem boyunca gelir tablosuna yansitiimis deger disikligu tutari,

- Dénem boyunca gelir tablosuna yansitilmis deger dusUkIGgu
kayiplarinin varsa iptal tutari agiklanmahdir.

2.5.3 Borgclanma Maliyetleri

Bor¢clanma  maliyetleri, isletmenin  faaliyetlerini  sdrdlrebilmesi igin
O0zsermayesindeki yetersizlikten dolayr kullandigi yabanci kaynaklara bagl olarak
yiklendigi giderlerdir.'®

136 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.219.

137 Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.230.

{ 38 Yusuf Cilkoparan, Finansman Giderlerinin Genel Degerlendirilmesi ve Yillara Yaygimn insaat Onarim
Islerinde Finansman Giderleri, Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1: 225, 2000, s. 116.
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Finansman giderleri, isletmenin borclandigi tutarla ilgili olarak katlandigi ve
varliklarin maliyetine eklenmemis bulunan faiz, kur farklari, kredi komisyonlari ve

benzeri diger giderlerden olugsmaktadir.™®

Tebligde finansman giderleri kavrami yerine borglanma maliyetleri kavraminin
kullanilmasi bu giderlerin finansman fonksiyonunun yarattigi maliyetler oldugunun

vurgulanmasini saglamaktir.'*
Borclanma maliyetleri arasinda asagidakiler sayilabilir:'*’

- Bankalardaki mevcut hesap bakiyelerini asacak sekilde ¢ekilen para tutarlari

ile kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara uygulanan faizler,
- Borglanmalarla ilgili iskonto ve primlerin itfalari,
- Borg anlagmalarina iliskin katlanilan ilave maliyetlerin itfalari.

Borglanma maliyetlerinin muhasebelestiriimesinde temel ydntem ve alternatif
yontem olmak Gzere iki secenek bulunmaktadir. Alternatif yéntem, ézellikli varlik olarak
adlandirilan, amaglandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi uzun bir
sureyi gerektiren varliklara iliskin borglanma maliyetlerinin, bu varliklarin elde etme
maliyetlerine katilarak aktiflestiriimesini éngdren bir ydntemdir ve daha ¢ok reel
sektdrdeki sanayi ve Uretim sirketlerinde kullaniimaktadir. Finans kesimindeki,
dolayisiyla araci kurumlardaki borclanma maliyetlerinin muhasebelestiriimesinde ise
temel ybntem kullaniimaktadir. Temel ydnteme gére ise borglanma maliyetleri
katlanilan dénem igerisinde gider olarak mali tablolara alinir ve buna iligskin uygulanan
muhasebe politikasi dipnotlarda agiklanir.

Araci kurum, borglanma maliyetleriyle ilgili detayli bilgileri ve benimsedigi
muhasebe politikasini dipnotlarinda agiklamak zorundadir.

139 Umit Ataman, Genel Muhasebe Muhasebede Dénem igi islemleri Cilt 1, 5. bask, Istanbul: Tiirkmen Kitabevi,
2003, 5.293.

140 Orhan Sevilengiil, Bor¢lanma Maliyetleri Standardinin Dayandigi Esaslar, Prof.Dr. Yiiksel Ko¢ Yalkin’ a
Armagan, Yayin no: 221, Ankara: Tiirmob Yayinlari, 2003, s.600.

14! Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar: Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.234.
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2.5.4 istirakler

Bir bagka isletmedeki oy hakki ve ybnetime katilma hakki % 10 ile % 50
sinirlari arasinda oldugunda bu isletmedeki hisseler istirak olarak tanimlanmaktadir.
Sermaye Piyasasi Seri 11 No: 25 sayili tebligde ise istirak, bir isletmenin dnemli
derecede etkide bulundugu diger sirketler olarak tanimlanmistir. Genel anlamda en az
% 20 oy gucina elinde bulunduran isletmenin aksi séylenmedikge yatirnm yaptigi sirket
Gzerinde 6nemli etkiye sahip oldugu kabul edilmektedir.

Bilangoda mali duran varliklar arasinda yer alan bu kalemlerin ortak 6zelligi,
gegici bir yatirrm olmayip diger sirketlerin ydnetiminin ve ortaklik politikalarinin
belirlenmesine katilmak Uzere edinilen hisse senetleri veya ortaklik paylarindan

olugsmasidir.’?

Araci kurumlar, aksi ilgili mevzuatla belirtiimedikce yalnizca banka, araci
kurum, kiymetli maden araci kurumu, sigorta sirketi, portfdy ydnetimi ve yatirrm
danismanhgi sirketleri, yatinm ortakliklari, 6zel finans kurumu, finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketleri gibi mali kuruluslar ile Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan izin verilmesi halinde faaliyet konulari ile ilgili sirketlere istirak amaciyla ortak

olabilirler.™*
2.5.4.1 istiraklerin Degerlemesi

Araci kurumlar sahip olduklari istirakleri degerlerken 6zsermaye ydntemini
kullanirlar. Ozsermaye yéntemine gére, istirakler baslangicta elde etme maliyeti ile
kaydedilir. Bu tutar, istirakin net varliklarinda istirak edenin payina disen kismi
gbsterecek sekilde artirimasi veya azaltiimasi suretiyle mali tablolara yansitilir ve
bdylelikle istirak edenin kar veya zararinda, istirakin karindan veya zararindan
paylarina disen kisim gbziklr. Araci kurumun istiraki veya istirakleri, bilangosunda

cari olmayan varliklarin altinda finansal duran varliklar kaleminin iginde gdsterilir.

142 Siileyman Uyar, TMS SPK UMS ve Diger Mevzuat Cercevesinde Istirakler, Modav Muhasebe Bilim Diinyast
Dergisi, Cilt 3 Say1 4, 2001, s.68.

143 Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Analiz Teknikleri, 1. baski, istanbul: Lebib Yalkim
Yayinlari, 1997, s. 77.

144 Argun, Sermaye Piyasasi Araci Kurumlar Muhasebesi, s.45.
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Araci kurumun igtirakteki hakki, istirakin 6zsermaye y6ntemine gdre
muhasebelestiriimesi durumunda bilancoda gériinen tutar ile araci kurumun istirakin

O0zsermayesinde payini temsil eden diger tutarlarin toplamidir.

istirakin 6zkaynaginda kar disindaki nedenlerden kaynaklanan artiglardan
isletmeye diisen miktar istirakler hesabina karsilik sermaye yedeklerine eklenir.'
istirak degerlemesinde 6zkaynak yoénteminin en 6nemli 6zelligi ve tercih sebebi,
yatirrma baglanan ekonomik kaynaklarin artis ve azalisini en uygun sekilde kayitlara

yansitmasidir.'*

Araci kurumun istirak ettigi sirket Gzerindeki énemli derecede etkinin ortadan
kalkmasi veya istirak edilen sirketin araci kuruma fon aktarma yeteneginin ciddi
bicimde azalmis olmasi durumlarinda istirakin 6zsermaye ydntemine gore
izlenmesinden vazgecilir. Ozsermaye ydnteminden vazgeciimesinden sonra ilgili
istirakin defterlerde izlenen degeri finansal varligin ilk degerlemesi sonucunda olusan
maliyet olarak dikkate ahnir."” Maliyet yonteminde, istirak edenin yaptigi bu
yatirnmlarin, maliyet degeri ile muhasebelestiriimesi temel ilkedir. Yatirnrmcilarin aldiklari
kar paylari, o dénemde ilgili gelir tablolarinda yer alirken, dagitilmayan karlarla ilgili
herhangi bir igslem yapilmaz.'*

2.5.4.2 Kamuya Aciklanacak Hususlar

Ozsermaye yéntemine gbére muhasebelestirilen istiraklerle ilgili olarak

asagidaki hususlar dipnotlarda agiklanir:'
- Hisse senetleri borsada islem géren istiraklerdeki yatirrmin makul degeri,

- Her bir istirakin 6zet finansal verileri,

145 Aydin Karapinar, Istiraklerin Degerlenmesi ve Oz Kaynak Yontemi, MODAV Muhasebe Bilim Diinyas:
Dergisi, 1999/2, 5.123.
146 Metin Saban ve Murat Geng, Firmalararas1 Yatirimlarin Muhasebelestirilmesinde Uluslararasi Diizenlemeler ve
Tiirkiye Uygulamalari, Mali Coéziim Dergisi, Say1: 60, Temmuz-Agustos-Eyliil 2002, s.180.

7 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.347.
148 Uyar, s.70.
149 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.349.
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- Bir istirakin 6zsermaye ydntemine gére muhasebelestiriimesinde, istirak
eden ortakhdin mali tablo tarihi veya déneminden farkl bir tarihe veya déneme ait mali
tablo kullaniimasi durumunda bunun nedenleri,

- Borglarin geri 6denmesi, avans verilmesi veya nakit temetti dagitiimasi
seklinde, istirakin istirak edene fon aktarmasi ile ilgili olarak bir kisitlama varsa, bu

kisittamanin esasi ve boyutu.

- istirakteki  zararlarin istirak edenin mali tablolarina  alinmasi
uygulamasindan vazgecilmisse, istiraklerde birikmis zararlardan istirak edenin payina
disen kiimulatif tutar ve dénem iginde meydana gelen degisiklik.

2.5.5 Kur Degigiminin Etkileri

Araci kurumlarin , yabanci para cinsinden yaptiklar islemleri ve varsa yurt
disindaki faaliyetleri, déviz kullaniimasini gerektiren durumlardir. Déviz kuru, iki farkh
para biriminin birbirine oranini ifade eder. Sermaye Piyasasi Kurulu Seri 11 No: 25
sayil tebligine gbre, isletmenin faaliyetlerinin en énemli kismini yiruttdgtd ekonomik
cevrenin para birimi fonksiyonel para birimi olarak tanimlanmistir.’ Yabanci para birimi
ise, fonksiyonel para birimi digindaki para birimlerini ifade eder. Kur farki ise belirli bir
miktar yabanci para biriminin degistiriimesi sirasinda olusan alis ve satis kurlari
arasindaki farktir.’

2.5.5.1 Yabanci Para Islemlerinin Degerlemesi ve Mali
Tablolarda Gésterimi

Yabanci para islemleri, yabanci para (zerinden yapilan veya ifasi yabanci

para Uzerinden yapilacak islemler ile asagidaki hususlari kapsar:'*

- Fiyatlari yabanci para Uzerinden belirlenmis mal ve hizmetlerin alinmasi

ve satilmasi,

- Tutarlari yabanci para tzerinden belirlenmis borg alma ve verme,

150 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.356.

151 Yeminli Mali Miisavirler Odasi, Mal veya hizmetin teslimine bagh olarak ortaya ¢ikan vade farki, fiyat fark, kur
farkinin ticaret hukuku, bor¢lar hukuku ve Vergi Hukuku Acisindan Degerlendirilmesi,Mali Mevzuat Platformu
Rapor 04/25, 2004, s.11.

152 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.360.
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- Yabanci para UOzerinden diger varlik alim satimi ve yUkidmlGlUklerin

dogmasi ve bunlarin ifasi.

Kurumlar, déviz cinsinden borglandiklari zaman bu bor¢ miktarini, kanuni
defter kayitlarina borglandiklar tarihteki ddviz kuru Gzerinden YTL' ye cevirerek

153

kaydederler.
2.5.5.2 Kamuya Aciklanacak Hususlar

Araci kurum, yabanci para islemleriyle ilgili asagidaki hususlari kamuya
agtklamak zorundadir:'*

- Net kar veya zararda yer alan kur ¢evrim farklarinin tutari,

- Raporlama para biriminin fonksiyonel para biriminden farkli olmasi
durumunda, bu husus, farkl bir raporlama para biriminin kullaniima nedeni ve finansal
tablolarin fonksiyonel para biriminden raporlama para birimine ¢evrilmesi sirasinda

kullanilan metot,

- isletmenin kendisinin veya dnemli bir yabanci istiraki, bagh ortakligi veya
musterek ydnetime tabi ortakliginin fonksiyonel para biriminin degismesi durumunda bu
husus,

- Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve mali tablo kullanicilarinin
ekonomik kararlarini etkileyebilecek 6nemdeki kur degisikliklerinin yabanci para
parasal kalemlere veya yabanci igletmelere olan etkileri,

- isletmenin yabanci para risk yénetim politikasi.

'53 ibrahim Ozdemir ve Mustafa Celen, Vade ve Kur Farklarinin Ozel Tiiketim Vergisi Karsisindaki Durumu, Vergi
Diinyas1 Dergisi, Say1 264, 2003, s.29.

154 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.370.
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2.5.6 Karsiliklar, Sarta Bagh Yukuamlilikler ve Sarta Bagh
Varliklar

2.5.6.1 Karsiliklar

Karsiliklar, gergeklesme zamani veya tutan belirli olmayan yukumlUlikleri
ifade eder. Amortisman, varliklarda deger disukligl ve sUpheli alacaklar igin ayrilan
karsiliklar, ilgili varlklarin kayith degerinin ayarlanmasi suretiyle mali tablolara
alinmakta olup, bu tanim kapsamina girmemektedirler.”™ Araci kurum tarafindan
ayrilan karsiliklara, kidem tazminati karsiligini veya personelin kullaniimamig izin
karsiliklarini gdsterebiliriz. Araci kurum tarafindan ayrilan karsiliklarin mali tablolara
alinmasi gerekmektedir. Karsiliklarin mali tablolara alinmasi igin;

- Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yokimlGlagin

bulunmasi,

- YUkdmllligan yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin

isletmeden ¢ikarilmasinin muhtemel olmasi,

- YOKOmIGIOK tutarinin - gavenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir.'®

Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango
tarihi itibari ile mevcut yokimliligan ifa edilmesi igin gerekli harcama tutarinin en
gercekgei tahmini esas alinir. Bu tahmin yapilirken mevcut tim riskler ve belirsizlikler
g6z 6ndnde bulundurulmalidir.

Karsilik tutari, yokimlOligin yerine getiriimesi igin gerekli olmasi beklenen
giderlerin  buglnki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin  buginkli  degerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto orani paranin zaman degerinin cari piyasa

tahminleri ile yOkimltlage 6zgu riskleri yansitan vergi 6ncesi oran olmalidir.

Karsiliklar, her bilango tarihinde en dogru ve gercekgi tutarin yansitiimasi
amacilyla yeniden gézden geciriimelidir.

155 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.439.
156 Ataman, Akay, s.181.
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Bir karsilik sadece kayitlara alinmasini gerektiren harcamalar igin kullanilir.

Araci kurum, her bir karsilik icin, mali tablo dipnotlarinda asagidaki hususlari

aciklar.™’

- Dénem basi ve dénem sonu itibari ile kayith tutar,

- Mevcut karsiliklardaki artiglar dahil, dénem icinde mali tablolara alinan
yeni karsiliklar,

- Doénem icinde kullanilan tutarlar,
- Dénem iginde kapatilan kullaniimayan tutarlar ve,

- iskonto edilerek mali tablolara alinan karsiliklarla ilgili olarak, dénem
icinde, zamanin gecmesi ve iskonto oranindaki degisikligin etkisiyle dénem icinde
meydana gelen degisimler.

25.6.2 Sarta Baglh Yikiamliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Sarta bagh yOkimldlik, gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti,
isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin
olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin bir
yukomlaluga ifade eder. Sarta baglh yakimllik bir diger sekliyle ise, gegmis olaylardan
kaynaklanan fakat yukumluligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel olmamasi veya yukumlulok
tutarinin yeterince glvenilir bir bicimde belirlenememesi gibi sebeplerle mali tablolara

alinmayan mevcut yukimltluklerdir.

Sarta bagh yukumlulikler mali tablolarda gésterilmezler fakat dipnotlarda bilgi
amagch aciklanirlar. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin
uzak oldugu durumlarda, dipnotlarda da aciklanmazlar. Mali tablo dipnotlarinda sarta
baglh yukimldlikler igin su agiklamalar yapilir :'%®

- Finansal etkisine iligkin bir tahmin,

157 Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.460.
158 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.461.
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- Kaynak cikisinin tutari ve zamanlamasindaki belirsizlige iliskin bir

gOsterge ve,
- Tazminat alinabilme olasihgi.

Sarta bagh varlik ise, ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti
isletmenin tam olarak kontrolliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin
olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin varlklari
ifade eder.

Sarta bagl yakimlltkler gibi sarta bagl varliklar da mali tablolara alinmazlar.
isletmeye ekonomik faydanin girecedi muhtemel ise, bilango tarihi itibari ile sarta bagl
varligin esasina iliskin 6zet bir tanimlama ve makul bir ¢caba ile elde edilebilmesi
durumunda finansal etkilerine iliskin bir tahmin aciklanir. Sarta bagh varliklara iligkin
yapilacak aciklamalarda, yaniltici bilgiler vermekten kacinilir. Bu bilgilerin makul bir
cabayla elde edilememesi nedeniyle aciklama yapilamiyor olmasi durumunda, konu

hakkinda dipnotlarda agiklama yapilir.
2.5.7 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri 11 No. 25 sayil tebliginde kurum kazanci
Uzerinden hesaplanan vergilerin mali tablolara yansitiimasina iliskin esaslar
belirtiimistir. Bu kapsamda s6z konusu tebligde asagidaki tanimlar yapilmigtir:'

- Mali kar: Vergi mevzuati cgergevesinde tespit olunan, (zerinden

kurumlar vergisinin 6denecegi karidir.

- Mali zarar: Vergi mevzuati gergevesinde tespit olunan ve ileriki yillarda

kurum kazancindan indirilebilecek olan dénem zararidir.

- Cari donem vergisi: Donemin mali kari (mali zarari) (zerinden
6denecek (geri kazanilabilir) vergi tutarini ifade eder.

- Ertelenen vergi yukimliliikleri: Vergilendirilebilir gegici farklar
nedeniyle gelecek dénemlerde 6denecek vergi tutaridir.

159 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.602.

97



- Ertelenen vergi varliklari: indirilebilir gegici farklar, mali zararlarin
ileriye dogru tasinmasi, kullaniimayan vergi indirim ve istisnalarini ileriye dogru

tasinmasi nedenleriyle gelecek dénemlerde kazanilabilir vergi tutarini ifade eder.

- Gecici farklar: Bir varligin ya da yukimlGligin bilangodaki kayith degeri
ile vergi degeri arasindaki farki ifade eder. Gegici farklar iki sekilde ortaya ¢ikabilir.
Birincisinde vergilendirilebilir gegici farklar s6z konusudur. Burada varligin ya da
yukomlalogin kayitl degerinin geri kazanildigi ya da vadesi gelip 6dendigi dénemlerde
mali karin ya da zararin tespitinde vergi matrahina dahil edilecek gegici farklar séz
konusudur. ikincisinde indirilebilir gegici farklar séz konusudur. Burada da bir varligin
ya da yOkomldlogin kayith degerinin geri kazanildigr ya da vadesi gelip ddendigi
dénemlerde mali karin ya da mali zararin tespitinde vergi matrahini azaltan gegici
farklar sz konusudur.

- Vergi gideri: Cari ddnem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideridir.
- Vergi geliri: Cari ddnem vergi geliri ile ertelenmis vergi geliridir.

2.5.7.1 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergilerin
Muhasebelestirilmesi

Kurum kazanci (Ozerinden hesaplanan verginin muhasebelestiriimesi, cari
dénem vergi varlik ve yikimlilUklerinin muhasebelestiriimesi ve ertelenen vergi varlik

ve ylukimlliklerinin muhasebelestiriimesi olmak Gzere iki baslk altinda incelenebilir.

Cari dénem vergi varlik ve yikimluliklerinin muhasebelestiriimesinde, cari
dénem ile dnceki dénemlere iligkin vergiler, 6denmedikleri strece, yokimlilik olarak
kaydedilir. Cari ddnem ve dnceki ddnem vergi borglarina mahsuben yapilan 6demelerin
s6z konusu dénemlere iliskin vergi borcu tutarini asmasi durumunda, asan kisim varlik

olarak kaydedilir."®

Gegici farklar, bilangodaki varlik veya borg kalemlerinin vergiye konu degerleri
ile bilangolarda tagidiklari degerler arasindaki gegcici farklardir. Bu farklar, izleyen

160 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.604.
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vergilendirme dénemlerinde vergiye tabi tutulacak veya indirim konusu yapilacak

farklardir.'®

Gegici farklar, yarattiklar vergi etkisi dikkate alinarak iki grupta toplanirlar.
Bunlar vergilendirilebilir gegici farklar ve indirilebilir gegici farklardir.'® Ertelenen vergi
varlik ve yikimlQlUklerinin muhasebelestiriimesi de kendi iginde vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ve indirilebilir gecici farklardan kaynaklanan olmak Uzere iki
baslik altinda izlenebilir:

a) Vergilendirilebilir gecici farklar: Bir varligin bilangoda izlenen kayith
degerinin gelecekte ekonomik fayda seklinde isletme tarafindan geri kazanilabilecegi
varsaylldigindan, bu varligin kayith degerinin vergi degerini asmasi durumunda
vergilendirilebilir ekonomik faydanin miktari, vergiden indirilebilecek tutari agacaktir. Bu
fark, vergilendirilebilir gegici bir fark olup ertelenmis vergi ylkimllliga olarak mali
tablolara alinir. Gegici farklar, bir dénemin ticari karina dahil edilen gelir veya giderin
farkli bir dénemin mali karina dahil edilmesinden kaynaklanabilir. Zamanlama
farkliligindan kaynaklanan bu tir gegici farklar vergilendirilebilir gegici farklar teskil
etmekte olup, bundan kaynaklanan tutarlar ertelenmis vergi yukimliligi olarak mali
tablolara alinir. Bu tiir gegici farklara iliskin érnekleri sdyle siralayabiliriz:'®®

- Tahakkuk esasina goére ticari kara dahil edilen, ancak nakit olarak tahsil
edildiginde mali kara dabhil edilecek faiz geliri,

- Mali karin tespitinde kullanilan amortisman oraninin, ticari karin tespitinde
kullanilandan farkh olmasi.

b) indirilebilir gecici farklar: Bir yOkimliliigin mali tablolarda izlenmesi,
bunun kayith degerinin gelecek dénemlerde ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden cikmasi suretiyle ifa edilmesini zorunlu kilar. isletmeden bu sekilde ¢ikan
kaynaklarin tamaminin veya bir bélimindn yukdmlilugin kayitlara alindigr dénemden
sonraki bir dénemin mali karinin tespitinde indirim konusu yapilabildigi durumlarda
yukomlalugin kayith degeri ile vergi deg@eri arasinda gegici bir fark ortaya ¢ikar. Bunun

sonucunda, yokimliligan gelecek dénemlerin mali karinin tespitinde indirim konusu

161 Seref Demir, IAS 12 ( Uluslararas1 Muhasebe Standardi 12 ) , Yaklasim Dergisi, Sayr: 104, 2001, 5.127.

12 Y11diz Ayanoglu, 12 No’ lu Uluslararas1 Muhasebe Standardi “Kurumlar ( Gelir ) Vergisinin Muhasebesi” ve
Tiirkiye’de Uygulanabilirligi, MODAYV Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, Cilt 4, Say1 : 2, 2002, 5.27.

163 Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.605.
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yapilabilmesinin imkan dahilinde oldugu dénemde geri kazanilabilecek vergilerle ilgili
olarak cari dénemde bir ertelenmis vergi varligi olusturulur ve mali tablolara alinir. Bu

tlr gecici farklara iligkin 6rnekleri soyle siralayabiliriz:'**

- Isletmelerin calisanlarina hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra
saglanan faydalara iliskin giderler, ticari karin (ticari zararin) tespitinde gider olarak
dikkate alinirken, mali karin tespitinde ancak isletme tarafindan édendiginde indirim
konusu yapilabilir,

- Gergeklestigi dénemin ticari karinin (ticari zararinin) tespitinde gider olarak
kaydedilen ancak vergi mevzuati gercevesinde daha sonraki bir ddneme kadar mali
karin (mali zararin) tespitinde indirim konusu yapilamayan giderlerin oldugu
durumlarda, gelecek ddénemlerde indirim konusu yapilabilecek s6z konusu giderlerin
vergi degeri ile kayith degeri arasindaki fark, ertelenen vergi varligi olusturacak
indirilebilir gegici bir farktir.

- Kullanilmayan mali zararlar ile kullaniimayan vergi indirim ve istisnalarinin
ileriye dogru tasinmasindan kaynaklanan ertelenen vergi varliginin kayitlara yansitilma
kriteri, indirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliginin kayitlara
yansitiimasina iliskin kriter ile aynidir.

2.5.7.2 Vergi Varlik ve Yiikdamlilik Tutarinin Degerlendirilmesi

Cari dénem ve onceki dénemlerle ilgili cari vergi varligi veya yokimliliga,
yUrUrlUkte olan veya bilango tarihi itibari ile gegerli bulunan vergi oranlari Uzerinden

yUrGrlUkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanir.

Ertelenen vergi varliklar ve yokimlilUkleri ise, yUrirlikte olan veya bilango
tarihi itibar ile yGrtrlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuatl dikkate alinarak, vergi
varliginin gergeklesecegi veya yukimlaligundn ifa edilecegi dénemde uygulanmasi

beklenen vergi oranlari Gzerinden hesaplanir.

164 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,

md.610.
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2.5.7.3 Cari Dénem ve Ertelenen Vergilerin Mali Tablolara

Yansitiimasi

Gelir tablosu ile iligkilendirilecek durumlara bakacak olursak, cari dénem
vergisi ve ertelenen vergi, gelir veya gider olarak dénemin net kar veya zarariyla

iliskilendirilir.

Ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yukimluliukleri genellikle, gelir ve
giderin mali karin belirlendigi dénemden farkli bir dénemde mali tablolara alinmasindan
kaynaklanmaktadir. Bu sekilde ortaya cikan ertelenen vergi gelir tablosuna yansitilir.
Bunun disinda ertelenmis vergi borcu bakiyeleri ortaklarin haklarinin ( sermayenin ) bir
bolimi olmayip, bilangoda bunlardan ayri olarak gosterilirler.'® Bu sekilde ortaya
cikabilecek durumlara asagidaki hususlar 6rnek olarak verilmigtir.'®

- Faiz, telif hakki ve temetti gelirinin tahsil edilmeden ticari karla
iliskilendirildigi, fakat mali karin tespitinde nakit olarak tahsil edildigi ddnemde dikkate

alindigi durum,

- Maddi olmayan varlidin maliyetinin aktiflestirildigi ve itfa edilen tutarlarin gelir
tablosu ile iligkilendirildigi, ancak ilgili maliyetlere katlanildigi dénemde aktiflestirme

yapilmadan tim maliyetlerin vergisel agidan indirim konusu yapilabildigi durum.

Ertelenen vergi varliklari ve yukumlulukleri, cari dénem vergi varlik ve

yukimlUliklerinden ayri gosterilir.
2.5.74 Kamuya Aciklanacak Hususlar
Araci kurum asagidaki hususlari kamuya agiklamak zorundadir:'®’

- Cari dénem vergi gideri (geliri),

- Onceki dénemlere iliskin cari ddnem vergisi icin dénem icinde kayitlara

yansitilan diizeltmeler,

15 Ahmet Hayri Durmus, Uluslararasi Muhasebe Standartlari ( 1/31), Yayim no:7, Istanbul: Tiirkiye Muhasebe
Uzmanlar1 Dernegi Yayinlari, 1992, s.85.

166 Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.622.

167 Sermaye Piyasas1 Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,
md.628-629.
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- Gegici farklarin olusmasi ve ortadan kalkmasi ile ilgili ertelenen vergi
giderinin (gelirinin) tutari,

- Vergi oranlarindaki degisiklikler veya yeni vergilerin uygulanmasiyla

iliskili ertelenen vergi giderinin (gelirinin) tutari,

- Kullanilmayan mali zarar, vergi indirim ve istisnasi veya bir dnceki
dénemin gecici farklarinin cari dénem vergi giderini azaltmak igin kullaniimasindan
kaynaklanan faydanin tutari,

- Kullaniimayan mali zarar, vergi indirim ve istisnasi veya bir dnceki
dénemin gegici farklarinin ertelenen vergi giderini azaltmak igin kullaniimasindan

kaynaklanan faydanin tutari,

- Ertelenen vergi variginin kayitlardan gikarilmasi veya énceden yapilan
bu tirden bir ¢ikarma isleminin tersine dénmesinden kaynaklanan ertelenen vergi

gideri.

2.6 MALi TABLOLARIN ACIKLANMASI, KURULA ve BORSAYA
GONDERIMi

Araci kurumlar 6 ayhk ara denetime ve yillik olagan ana denetime tabidirler.
Yillk mali tablolarin  Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve ilgili borsaya bildiriminde
asagidaki huktumlere uyulur ;'

- Konsolide olmayan mali tablo dizenleyen araci kurumlar, hesap
dénemlerinin bitimini izleyen on hafta icinde yilhk mali tablolari ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlarini Kurula ve ilgili borsaya géndermekle yakumladurler.

- Konsolide yilik mali tablolarin Kurula ve ilgili borsaya bildirimi, birinci
maddede 6ngérilen bildirim stresinin son gininden itibaren dért hafta iginde yapilir.

- Sermaye Piyasasi Kurulu Seri 11 No: 25 sayili tebligine gére ilk defa mali
tablo diizenlenmesi durumunda, Kurula ve borsaya bildirim surelerine ayrica iki hafta
daha ilave edilir.

168 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,

md.707.
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Ara mali tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve ilgili borsaya bildiriminde

ise asagidaki hiikimlere uyulur :'*°

- Konsolide olmayan ara dénem mali tablosu hazirlayan araci kurumlar,
bagimsiz denetimden ge¢mis ara dénem mali tablolarini bagimsiz denetim raporlariyla
birlikte ilgili ara dénemi izleyen alti hafta icinde, bagimsiz denetimden gegmemis ara
dénem mali tablolarini ise ilgili ara dénemi izleyen dort hafta icinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’na ve islem yaptiklari borsalara génderirler.

- Konsolide ara mali tablolarin Kurula ve ilgili borsaya bildirimi ise éngorllen
bildirim slrresinin son guniinden itibaren dért hafta icinde yapilir.

- Sermaye Piyasasi Kurulu Seri 11 No: 25 sayili tebligine gore ik defa mali
tablo dizenlenmesi durumunda, Sermaye Piyasasi Kurulu’ na ve borsaya bildirim

surelerine ayrica iki hafta daha ilave edilir.

169 Sermaye Piyasas1i Mevzuati; Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig, Seri 11 No: 25,

md.708.
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3 ARACI KURUMLARDA MALI TABLOLARIN
BAGIMSIZ DIS DENETIMI

3.1 MUHASEBE DENETIMININ TANIMI ve OZELLIKLERI

Muhasebe denetimiyle ilgili dar veya genis bir ¢ok tanim

yaplilabilmektedir.

Denetim, olumlu ya da olumsuz bir gérlise varabilmek igin yapilan bir kanit

toplama stirecidir.'”

Daha genis bir tanima gore ise muhasebe denetimi, ekonomik faaliyetlerle ilgili
degerlendirmelerin yapildigi, dnceden tespit edilmis olan standartlarla mevcut bulunan
durumun karsilastirildigi, varilan sonuglarin ilgili kisilere objektif bir sekilde aktarildigi

sUregtir.

Sonug olarak denetimin taniminda ortaya ¢ikan ve dikkati ¢ceken ozellikleri

asagidaki gibi siralayabiliriz:'"

-Denetim, ekonomik birim veya déneme ait bilgilere uygulanir.

-Denetimde isletmenin sundugu ve dogru oldugunu iddia ettigi bilgiler ile

denetginin dogru olarak kabul ettigi dnceden belirlenmis lgttler kargilastirilir.
-Bu karsilagtirmanin yapilabilmesi igin yeterli sayida ve kalitede kanit toplanir.

-Denetim faaliyeti uzman ve badimsiz oldugu kabul edilen kisi veya Kkisiler
tarafindan yapilabilir.

-Denetim siirecinin son agsamasinda bir rapor diizenlenir.

'70 Yasemin Yeginboy, Kiiresellesen diinyada ve Tiirkiye’deki Muhasebe Denetimi Gercegi, 5. Tiirkiye
Muhasebe Denetimi Sempozyumu, Antalya: 2001, s. 1.

"1 Thomas Hubbard D., J ohny Johnson R., Wesley Andrew T., Auditing, 4 . edition, Houston :1991,s.6.

172 Umit Ataman, Riistem Haciriistemoglu, Nejat Bozkurt, Muhasebe Denetimi Uygulamlari, 1.baski, Istanbul:
Alfa Yayinevi, 2001, s.15.
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3.2 GENEL KABUL GORMUS DENETIM STANDARTLARI

Denetim standartlari, bagimsiz denetciler tarafindan yUritilen denetimin
kalitesinin saglanmasi ile ilgili standartlardir.””® Amerikan Sertifikali Kamu Muhasipler
Enstitist’nin ( AICPA ) meslek standartlari tebliglerinde yer alan 10 adet standart
genel kabul gérmls denetim standartlari olarak anilir.  AICPA' nin Genel Kabul
Goérmis Denetim Standartlari, temel olarak 10 adet kisa belirlemeden ibarettir. 10
temel standart, genel standartlar, calisma standartlari ve raporlama standartlari olarak
3 bélimden olusmaktadir.'

3.2.1 Genel Standartlar
Genel standartlar kendi igerisinde 3 baslik altinda incelenebilir.

a) Yeterlik: Bu standarda gore, denetim faaliyeti ancak gerekli teknik egitim ve

yetenege sahip uzman kisilerce yaratalmelidir.'

b) Bagimsizlik: Denetim faaliyetinin sonunda denetginin goérisi, ekonomik
ve sosyal faktorlerden etkilenmeden olusmaldir. Denetgi, hem gercekie hem de

gorintide bagimsiz olmahdir.'®

c) Mesleki 6zen: Denetim elemani, denetim sirasinda ve denetim raporu
hazirlanirken gerekli dikkat, 6zen ve titizligi gdstermek zorundadir.'”

3.2.2 Calisma Standartlari
Calisma standartlar da kendi igerisinde 3 baglik altinda incelenebilir:

a) Planlama ve Goézetim: Denetim calismasinin asamalari iyi bir sekilde

planlanmali ve varsa yardimci denetgiler kontrol edilmelidir.

b) ic kontrol: Denetlenecek olan sirketin i¢ kontrol yapisi detayl bir sekilde

incelenmelidir.

'73 Lerzan Kavut Akiin, Genel Kabul Gormiis Denetim Standartlari ve Tiirkiye’deki Durumu, Muhasebe ve Bilim
Diinyas1 Dergisi, Say1 4, 2000, s. 9.

174 Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Denetim ilke ve Esaslar1 1. Cilt , Giincellenmis ve Genisletilmis 3. baski, Istanbul:
2004, s. 17.

175 Ersin Giiredin, Denetim, 1. baski, Istanbul:Beta Yayinevi, 2000, s. 28.

176 Thomas William C., Ward Bart H., Hake Emerson O, Auditing: Theory and Practice, PWS Kent Publishing
Company, 1991, s.27.

77 Hesap Uzmanlar1 Dernegi, s. 20.
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c) Yeterli kanit: Denetci, denetlemis oldugu isletmeyle ilgili goérisiine
ulagsmadan, verecegi gortisi dogrulayan kanitlar toplamak zorundadir. Yeterlilik ise,
denetcinin goriisiine destek olacak sayida ve nitelikte denetim kanitinin toplanmasini
ifade eder."®

3.2.3 Raporlama Standartlari
Raporlama standartlari, kendi icerisinde 4 baslik altinda incelenebilir:

a)Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri: Hazirlanan denetim raporunda,
genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uyulup uyulmadigi belirtilir.

b)Tutarlilik: Denetimin yapildi§i dénemde uygulandigi gézlemlenen genel
kabul gérmis muhasebe ilkeleri ve bunlarin uygulanmasinda kullanilan yéntemler bir
6nceki dénemdeki uygulamalarla tutarli degilse, farkh uygulandigr durumlar raporda

belirtilmelidir.'™

c)Yeterli aciklik: Bu standart, bilgi kullanicilarinin kararlarini etkileyebilecek
tim bilgilerin mali tablolarin igeriginde ve eklerinde verilmis olmasini gerektirir.'®

d)Rapor icerigi: Rapor, bir bltiin olarak mali tablolar hakkindaki kanaati
aciklayan bir ifadeyi veya kanaat belirtilemeyecegine iligkin bir ispati icermelidir. Genel

bir goris belirtiimedigi zaman, bunun nedenleri agiklanmalidir.'®'
3.3 DENETIM TURLERI

Denetimi gesitli agilardan siniflandirmak mimkinddr. Bu siniflandirmalardan

en detaylisi asagidaki gibi olacaktir:'®

178 Thomas William C., Ward Bart H., Hake Emerson O, s.33.

'7 Ferruh Gomlekgi, Celal Kepekgi, Muzaffer Erdogan, Muhasebe Denetimi, Eskisehir: 1991, 5.24.

130 Gomlekei, Kepekei, Erdogan, s.24.

181 Hesap Uzmanlar1 Dernegi, s. 19.

182 Basak Ataman Akgiil, Tiirk Denetim Kurumlari, Yayin no:168, Istanbul: Beta Yaynevi, 2000, s. 7.
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a) Amaclarina gére denetim tlirleri:

-Mali tablolar denetimi: Tim finansal tablolarin 6nceden belirlenmis kriterlere

uygun olup olmadigi ile ilgili bir goris olusturmaktir.'

-Uygunluk denetimi: Belirli bir yetkili tarafindan belirlenen kurallara
uygulayicilarin uyma derecelerinin belirlendigi denetimdir.

-Faaliyet denetimi: isletmenin calismalarinda etken ve etkin olup olmadiginin
denetimidir. Etkenlik sirketin amagclarina ulasip ulasamadiginin belirlenmesi, etkinlik ise
sirketin bu amaglara ulasirken kaynaklarini ne derece verimli kullandigidir.

b) Denetci ile isletme arasindaki orgiitsel iliski yéniinden denetim tlirleri:
- ic denetim,

- Kamu denetimi,

- Bagimsiz denetim.

¢) Yapilis nedenine goére denetimler:

- Zorunlu ( yasal ) denetim,

- Istege bagl denetim.

d) Uygulama zamanina gore denetim tlirleri:
- Devamli denetim,

- Ara denetim,

- Son denetim.

3.4 DENETIM TEKNIKLERI

Denetim teknikleri, denetim kanitlarini elde etmede kullanilan ¢esitli
yontemlerdir. Muhasebe kayit ortaminda olusan kanitlari ve destekleyici kanitlari elde

183 Alvin A. Arens, Randal J. Elder, Mark S. Beasley, Audit and Assurance Services, Tenth Edition, New Jersey:
Pearson International Edition, 2004, s.14.
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etmek icin kullanilan on adet denetim teknigi bulunmaktadir. Bunlarin ilk U¢l ana
denetim teknikleri olarak, digerleri yardimci denetim teknikleri olarak kabul
edilmektedir. Genelde ana denetim teknikleri her denetim g¢alismasinda zorunlu olarak
kullanilmaktadir. Denetim teknikleri asagida siralanmis ve acgiklanmigtir:'®*

- Fiziki inceleme teknigi: isletmede fiziksel olarak bulunan varliklara
uygulanabilmektedir. Ornegin, kasanin, stogun ve maddi duran varliklarin sayim
islemleri bu teknik ile gercgeklestirilir.

- Dogrulama teknigi: isletme disindaki bagimsiz kaynaklardan igletme ile ilgili
konularda bilgi alma yéntemidir. Dogrulama tekniginin isleyisinde, bilgiler bagimsiz
kaynaklardan dogrudan dogruya denetgiye geldiginden elde edilen kanitlar gtvenilir
olarak kabul edilmektedir.

- Belgelerin incelenmesi teknigi: Yapilmis bir kaydin dogru olup olmadigini
anlamak amaciyla, kaydin dayanagi olan belge ve belgelerin incelenmesidir.

- Kayit siirecinin izlenmesi teknigi: isletmenin dosyalarinda bulunan
belgelerin 6rnekleme yoluyla segilerek ilgili kayitlarinin baslangicindan sonuna kadar

adim adim izlenmesi teknigidir.

- Yeniden hesaplama teknigi: isletmenin muhasebe sisteminde yer alan
cesitli hesaplamalarin denetgi tarafindan tekrar yapilmasi islemidir. Amag, islemlerin
dogruluk acgisindan test edilmesidir.

- Gozlem teknigi: isletmede bir islemin sirerken veya tamamlanmasi
asamasinda denet¢i tarafindan izlenmesi teknigidir. Amag, cesitli faaliyetlerin olmasi
gerektigi bicimde yUritaltp yuratilmedigini aninda gézleyerek kanit toplayabilmektir.

- Ayrintili inceleme teknigi: Bu teknik yardimiyla, bir kaydin, bir hesabin
veya bir tablonun ayrintili olarak derinligine arastiriimasi amagclanir.

- Sorusturma teknigi: Cesitli konularda isletme calisanlarina soru sorulmasi
teknigidir.

- ilgili hesaplar arasinda iligki kurma teknigi: Muhasebe sisteminde yer
alan cesitli hesaplar arasinda belirli derecelerde iligkiler bulunmaktadir. Muhasebe

184 Ataman, Haciriistemoglu, Bozkurt, s.40.
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teknigi acisindan bir hesaptaki hareket diger bir hesabi dogrudan etkileyebilmektedir.
Denetci, incelemelerinde bu gibi iligkilerden yararlanabilir. iligkili hesaplarin incelemesi
karsilikli olarak yapilir. Ornegin, banka kredilerindeki hareketlerden yola cikarak faiz

giderlerinin duzeyi incelenir ve dogruluklar test edilir.

- Analitik inceleme teknigi: isletme icinden ve disindan elde edilen finansal
ve finansal olmayan veriler arasinda varolan mantikli iliskilerin analiz edilmesi sonucu,
varsa finansal tablolardaki 6nemli yanhgliklarin ortaya ¢ikariimasi amacini giden
tekniklerdir."®

3.5 DENETIM RAPORLARI

Denetcinin yaptigi calismalar denetim raporunun dizenlenip yayimlanmasi ile
bitmektedir. Dolayisiyla denetim slrecinin son halkasi denetim raporudur. Denetim
raporu, denetginin yapmis oldugu calismalarin icerigini ve mali tablolar hakkinda
varmis oldugu gérisini belirttigi bir belgedir. Denetcinin denetim suresince yaptigi
calismalari ve vardidi sonuglar 6zetlediginden dolayr denetim raporunun 6énemi
oldukga fazladir.'®®

Denetim uygulamalarinda biiylk oranda dizenlenen denetim raporu , olumlu
rapor olarak ta adlandirilabilen standart sartsiz denetim raporudur. Denetgi bu sekilde
hazirlamis oldugu denetim raporunda mali tablolardaki bilgilerin gercedi dogru ve
dUrUst bir sekilde yansittigini beyan eder. (EK 16)

Cok sik olmasa da denetim cgalismasi sonucunda bazen standart sartsiz
rapordan sapmalar olabilmektedir:

a) Sarth goris: Denetcinin incelenen mali tablolar hakkinda genel olarak
olumlu gbris tasimasina karsin, bazi konularda gérisine kosul koymasi ve bunu
aciklamasi seklidir. Bunun anlami, bazi istisnalar haricinde mali tablolarin bir bGtin
olarak dogru kabul edilmesidir. (EK 17)

b) Olumsuz goériis iceren rapor: Denetginin genel kabul gérmis muhasebe
ilkelerinden mali tablolarin bitlinlGgind bozacak bigcimde énemli sapmalar, muhasebe
politikalarinin devamliliginda ¢ok énemli sapmalar veya tam agiklama kuralindan ¢ok

185 Guy Jan M, Alderman W.C., Auditing, Harcourt Brace Jovovich, 1990. s. 439.
186 Ataman, Haciriistemoglu, Bozkurt, s.95.
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6nemli dizeyde ayrilma sebepleri tespit etmesi sonucu isletmenin mali tablolar
hakkinda olumsuz géris bildirmesidir. (EK 18)

c) Gorius bildirmekten kaginma: Denetginin bazi kosullar nedeni ile
raporunda goérUs bildirmemesi bigimidir. Denetgiyi géris bildirmekten alikoyan hallere,
calismalarinin 6nemli 6lclide engellenmesi, denetlenen isletmenin 6niinde &nemli

belirsizlikler bulunmasi érnek olarak gdsterilebilir. ( EK 19 )
3.6 ARACI KURUMLARDA DENETIM ( UYGULAMA )

Bu bdlimde araci kurumlarda muhasebe denetimi, érnek bir araci kurum
{izerinden ele alinarak gésterilmistir. Ornegimizdeki araci kurum, XXX Yatirnm Menkul
Degerler A.S. olarak adlandiriimigtir.

ABC Holding tarafindan 01.12.2005 tarihinde kurulan XXX Yatirnm Menkul
Degerler A.S, sermaye piyasalarinda gercek ve tizel kisilere hazine bonosu, devlet
tahvili, repo ve hisse senedi alim satim islemlerinde aracilik, halka arza aracilik, yatirim
danismanliyi ve portfdy ydnetimi hizmetleri vermektedir. Sirketin, Istanbul’daki
merkezinin disinda, istanbul, Ankara ve izmir bdlge midirliiklerine bagh olarak yurt
genelinde 9 adet subesi bulunmakta olup, ayrica Gliven Bank ile yapilan acentelik
sbzlesmesine istinaden , bu bankanin tim subeleri aracihidiyla da musterilerine
sermaye piyasalarinda hizmet verebilmektedir. Tim hizmet noktalari ve gelismis
altyapisiyla masterilerine hizli ve kaliteli hizmet sunmayi ilke edinen XXX Yatirim
Menkul Degerler A.S., internet, telefon ve ¢adri merkezi sistemleriyle de musterilerine
islem yapma imkani sunmaktadir. Sirket, ayrica Glven Bank’ in tim fonlarinin satisini
da yapabilmektedir. XXX Yatirnm Menkul Degerler A.S, yurirlikteki kanunlara, yasal
dizenlemelere, grup ve sirket prensiplerine, kararlarina uymayi, sermaye piyasasi etik
degerlerini temel O6gretisi kabul etmeyi, organizasyonunu sirekli dinamik tutarak
musterilerine en iyi ve en kaliteli hizmeti vermeyi, ¢agin teknolojisinden en iyi sekilde
faydalanmayi, misteri ihtiyaglarini strekli sorgulayarak yeni ihtiyaglara yénelik hizmet
ve Urunler gelistirerek en iyi hizmeti sunmayi kendisine misyon edinerek, kisa zamanda
Ulkenin énde gelen araci kurumlarindan birisi olmustur.

Gahsmamizda, XXX Yatirirm Menkul Degerlere ait asagidaki , 31.12.2006
tarihli mizan, bilango ve gelir tablosu kullaniimistir.
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XXX Yatinm Menkul Degerler A.S 31.12.2006 tarihli mizani

Hesap
1
1000
1030
1060
1080
1090
1100
1160
1180
1200
1210
1220
1260
1320
1330
1350
1380
1390
1440
1460
1470
1500
1510
1511
1520
1560
1580
1650
1700
1730
1800
1810
2
2060
2200
2300
2310
2440
2460
2480
2500

Aciklama

DONEN VARLIKLAR

Kasa

Bankalar(YP)

Bankalar

Bankalar Diger

Diger Hazir Degerler

Hisse Senetleri

Kamu Menkul Kiymetleri

Diger Menkul Kiymetler
Musteriler

Kredi Hesabi

Odiing Alinan Menkul Kiymetler
Subeler

Verilen Depozito ve Teminatlar
Tahsil Edilecek Anapara ve Fai
Diger Kisa Vadeli Ticari Alaca
Supheli Alacaklar

Supheli Alacaklar Karsiligi
Personelden Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Borsa Para Piyasasindan alacak
Takas Merkezi (HS islemleri)
Vdl. igl.ve Ops.Szls.Tks Merk
Vvdl. igl.ve Ops.Szls.Tks Merk
Takas Hesabi (YP)

Takas Merkezi (HB-DT-Repo isle
Takas Merkezi (Yatirnm Fonlar
Yurtici Avanslar

Gelecek Aylara Ait Giderler
indirilen KDV

Gecici Vergi Hesabi

Pesin Odenen Vergiler

DURAN VARLIKLAR

Verilen Depozito ve Teminatlar
Bagli Menkul Kiymetler
istirakler Ve Bagli Ortaklikla
istirakler Sermaye Taahhditleri
Binalar

Makina Tesis ve Cihazlar

Tasit Araglari

Déseme ve Demirbaslar

Bor¢ Bakiye

111

27,640,685
50,000
170,000
5,000,000
5,000,000
4,000,000
2,000,000
11,000,000

350,000
0
25,000
130,000
1,000
8,000

700,000
400,000

5,000
374,985

1,056,700
10,081,000
100,000
1,200,000
3,000,000
100,000
500,000
400,000
6,000,000

Alacak Bakiye



2510
2640
2660
2680

2700
2710
2810
2870
2900
2960
2980

3000
3200
3230
3500
3560
3580
3660
3710
3720
3730
3750
3950
3990

4700
4800
4840
4860
4870
4960
4970

5000
5200
5300
5310
5320
5330
5340
5360
5370
5380
5390

Ozel Maliyet

Binalarin Amortismanlari

Makina Tesis ve Cihaz Amortism
Tasit Araglari Amortismanlar
Déseme ve Demirbas
Amortismanl

Ozel Maliyetler Amortismani
Haklar

Haklar itfa Pay!

Gelecek Yillara Ait Giderler
Borglu Gegici Hesap

Doviz Vaziyeti

KISA VADELI BORCLAR

Banka Kredileri

Saticilar

Vadeli islem Ops.Sézl.den Alac
Ortaklara Borglar

Odenecek Giderler

Odenecek Vergi Harg ve Diger K
Personele Borglar

Alacakh Gegici Hesaplar

Borsa Para Piyasasinndan Borgl
Borsa Para Piyasasindan Borgla
Acentalara Borglar

Diger Vergi Karsiliklari

Diger Borg ve Gider Karsilikla
UZUN VADELI BORCLAR
Kidem Tazminati Karsihgi
Sermaye

Yeniden Degerleme Deger Artisi
Yasal Yedekler

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark
Olaganusti Yedekler

Net Dénem Kari

SONUG HESAPLARI

Yurtigi Brit Satislar

Yurtigi Satislarin Maliyeti

Yurtigi Komisyonlar

Yurtdigi Komisyonlar

Yurtici Komisyon iadeleri
Yurtdisi Komisyon iadeleri
Temettl Gelirleri

Faiz Gelirleri

Tirev Piyasa islemleri Deg. Fa
Kurumsal Finansman Gelirleri
Diger Hizmet Gelirleri
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1,500,000

1,800,000

1,000
20,000

10,000,000,000

60,000
300,000

40,000
200,000
200,000

2,600,000
600,000
900,000

6,938,185
1,565,700
1,000,000
10,000
800,000

250,000

50,000
1,500,000
1,762,486

25,500,000
2,000,000
20,000,000

3,500,000

3,713,500
10,000,000,000

7,000,000
1,500,000

400,000
550,000

31,000
350,000
160,000



5400
5410
5440
5500
5550
5600
5650
5660
5670
5690
5700
5790
5800
5850

6050
6060

7050
7060

8000
8050
8060
8070
8100
8130
8150
8300
8320
8370
8380
8400
8410
8411
8440
8500
8550
8560
8570
8590
8600
8610
8630
8800
8820

Pazarlama, Satis ve Dagitim Gi
Arastirma ve Gelistirme Giderl
Genel Yénetim Giderleri

istirak Kazanglari

Faaliyetle ilgili Diger Gelirl

Hatali Misteri islem Giderleri
Kredi Faizleri

Teminat Mektubu Komisyonlari
Komisyon Gideri

Diger Banka Masraflari

Konusu Kalmayan Karsilklar
Diger Olaganusti Gelirler ve K
Diger Faaliyetlerden Giderler
Olaganusti Giderler ve Zararla
SONUG HESAPLARI

Zarar Hesabi

Kar Hesabi

SUBE DEVIRLERI

Sube Zarar Paylari

Sube Kar Paylari

NAZIM HESAPLAR

Emanet Hisse Senetleri

Kredili MUsterilerin Emanet HS
Emanet Devlet Tahvilleri

Kredili Miisterilerin MK Ozkayn
Do6viz Emanetlerinden Borglar
Odiing Alinan MK icin Verilen M
Odiing Verilen MK Borglular
Emanet Devlet Tahvilleri
Emanet Hazine Bonolar

Fon Emanetlerinden Borglular
Fon Emanetlerinden Borglular
Emanet faiz,kupon ve gelir pay
Acik Uzun Posizyon Vadeli isle
Acik Kisa Posizyon Vadeli isle
Turev Piyasa Gayri Nakdi Temin
Emanet Hisse Senetlerinden Ala
Kred. Mist. Emanet HS Alacakli
Emanet Turk.Eurobond. Alacakli
Kred. Miist. MK Ozkaynak.Alacak
Odiing Alinan MK Alacaklilar
Musteri Déviz Emanetleri

Aciga Satis Mist. Ddviz Ozkayn
Odiing Alinan MK cin Verilen M
Emanet DT Alacaklilar

Emanet Hazine Bonolarindan Ala
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800,000
20,000
12,000,000

5,000
75,000
30,000
20,000
25,000

250,000
2,500

430,000

398,513,723
9,338,375
650,000
15,050,591
6,545,465
1,380,000
500,000
282,708,072
14,687,815
69,768,148
388,085
14,237
2,001
550,250

250,000
6,000,000

60,000
1,000,000

1,570,000

2,000,000

398,513,723
9,338,375
650,000
15,050,591
500,000
2,921,481
3,623,985
1,380,000
283,642,072
13,753,815



8870
8880
8900
8910
8940
8990

9060
9090
9120

9130

9140

9150
9300
9310
9320
9340
9350
9400
9450
9590
9620
9630

9640
9800
9810
9820
9840
9850
9900
9950

Blokaj Karsiligi Emanetler
Muisteri Fon Emanetleri

Emanet Faiz, Kup.ve Gel.Pay.Al
Acik Poz.Vdl.isl.ve Ops.Sézl.d
Tirev Piyasa Gayrinakdi Tem.da
Kisurat Farklari

NAZIM HESAPLAR

TDSA Dagitilacak HS Borglu
Verilen Teminatlardan Borclula
TDSA Toplanan Bedelli Kuponlar
TDSA Toplanan Bedelsiz
Kuponla

TDSA Toplanan Temettl
Kuponlar

TDSA Toplanan
Bedelsiz/Temettl

Diger Nazim Hesaplar

Repo Taahh(t. Borglular

Ters Repo Taahtlerinden Borcl
Diger Taahiitler-Borglar (Sati
Diger Taahdtler-Borglar (Alisl
Teminat Mektuplari Borglular
Dovizli Teminat Mektuplari Bor
Verilen Teminatlardan Alacakli
TDSA Toplanan Bedelli Kuponla
TDSA Toplanan Bedelsiz Kuponl
TDSA Toplanan Temetti
Kuponla

Diger Nazim Hesaplar

Repo Taahhtlerinden Alacakhl
Ters Repo Taahhut. Alacaklilar
Diger Taahitler-Alacaklar (Sat
Diger Taahdtler-Alacaklar (Ali
Teminat Mektuplari Alacaklilar
Dovizli Teminat Mektuplari Ala
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1,596,000
469,041

183,816,886

319,151,161

583,000
72,554,329
1,255,808

15,960,117
123,146

37,721,685

69,768,148
388,085
16,238
550,250

1,596,000
469,041
183,816,886

319,151,161
583,000
72,554,329
1,255,808

15,960,117
123,146
37,721,685



XXX Yatinm Menkul Degerler A.S 31.12.2006 tarihli bilancosu

CARIi / DONEN VARLIKLAR 30,604,985
Hazir Degerler 5,220,000
Menkul Kiymetler 10,550,000
Ticari Alacaklar 14,445,000
Finansal Kiralama Alacaklari

iligkili Taraflardan Alacaklar 1,000
Diger Alacaklar -
Canl Varliklar

Stoklar

Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar

Ertelenen Vergi Varliklar

Diger Cari / Dénen Varliklar 388,985
CARi OLMAYAN / DURAN VARLIKLAR 9,060,000
Ticari Alacaklar 100,000
Finansal Kiralama Alacaklari

iligkili Taraflardan Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar 3,000,000
Pozitif/Negatif Serefiye

Yatirnm Amagh Gayrimenkuller

Maddi Varliklar 4,860,000
Maddi Olmayan Varliklar 900,000
Ertelenen Vergi Varliklar 200,000
Diger Cari Olmayan / Duran Varlklar

TOPLAM VARLIKLAR 39,664,985
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KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 10,981,826
Finansal Borglar -
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari

Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

Diger Finansal YUkimlGlUkler

Ticari Borglar 5,365,700
iligkili Taraflara Borglar -
Devam Eden insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri

Borg Karsiliklar 1,862,486
Ertelenen Vergi Yukdmltligu

Diger YUkimldlikler 3,753,641
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 956,359
Finansal Borglar

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari

Diger Finansal Yukumltltkler

Ticari Borglar

iligkili Taraflara Borglar

Alinan Avanslar

Borg Karsiliklari 956,359
Ertelenen Vergi Yukdmltlagu

Diger YUkiumlGlUkler

OZSERMAYE 27,726,800
Sermaye 20,000,000
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

Sermaye Yedekleri -
Hisse Senetleri Ihrag Pirimleri

Hisse Senetleri iptal Kararlar

Yeniden Degerleme Fonu

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu

Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari -
Kar YedekKleri 3,500,000
Yasal Yedekler 3,500,000
Stati Yedekleri

Olagantistli Yedekler -
Ozel Yedekler

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Net Dénem Kari/Zarari 4,226,800
Gecmis Yillar Kar/Zarari

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 39,664,985
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XXX Yatinm Menkul Degerler A.S 31.12.2006 tarihli gelir tablosu

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satig Gelirleri (net) 10,001,570,000
Satiglarin Maliyeti (-) - 10,000,000,000
Hizmet Gelirleri (net) 8,661,000
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/faiz+temettii+kira (net) 6,150,000
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 16,381,000
Faaliyet Giderler (-) - 12,875,000
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 3,506,000
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 1,860,000
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) - 7,500
Finansman Giderleri (-) - 75,000
FAALIYET KARI/ZARARI 5,283,500
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar! -
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR -
VERGI ONCESi KAR/ZARAR 5,283,500
Vergiler - 1,056,700
NET DONEM KARI/ZARARI 4,226,800

XXX Yatinm Menkul Degerler e iliskin bu denetim galismamizda sadece
temel mali tablolara yer verilmistir. Bilango ve gelir tablosu kalemlerinin degerlemeleri
tek tek yapilmis fakat araci kurumlar icin 6zellik arz eden bilango ve gelir tablosu
kalemleri incelenmistir.

3.6.1 Bilanco Kalemlerinin Bagimsiz Denetimi
3.6.1.1 Menkul Kiymetler Hesabinin Denetimi

Bu hesap grubu, faiz, temettlii veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla
elde tutulan menkul kiymetlere iliskin hesaplari igerir. Bu grupta bulunup ta araci
kurumun istirakleri, bagh ortakliklari veya ortaklari tarafindan ¢ikariimis menkul
kiymetlerin bulunmasi halinde bu durum dipnotlarda agiklanir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu Standartlarina gére araci kurumlar sahip olduklari
menkul kiymetleri degerleme giininde, ilgili menkul kiymete ait bekleyen en iyi alis
fiyatina gbre degerlerler. Bir diger ifadeyle araci kurum, sahip oldugu menkul kiymeti
piyasada nakde doénistirmek istediginde derhal alici bulabilecegi fiyat ile dederleme
yapmis olmaktadir.

XXX Yatirrm Menkul Degerler A.S. nin sahip oldugu menkul kiymetlerin listesi
ve degerleme esaslari agagidaki gibidir.

a) Hisse senetleri:

Hisse Sen. Bekleyen En lyi Alis Fiyat Hisse Senedi
Kodu Adet (29.12.2006 IMKB Kapanis Biilteni) Degerlemesi

ADNAC 18 0.80 14.40

ANSGR 9830 2.35 23,100.50
ASUzZU 50000 13.30 665,000.00
GOLDS 24500 1.53 37,485.00
HEKTS 70000 1.02 71,400.00
KIPA 2000 87.50 175,000.00
MIGRS 35000 18.20 637,000.00
TATKS 50000 2.52 126,000.00
TCELL 50000 7.10 355,000.00
TEBNK 100000 17.40 1,740,000.00
TRKCM 300000 3.90 1,170,000.00

TOPLAM 5,000,000.00
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b) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:

Bekleyen En lyi Alig Fiyati

SGMK (29.12.2006 IMKB SGMK
Kodu Nominal Kapanis Biilteni) Degerlemesi
TRB030107T17 896.877 0.99747 894,607.70
TRB140307T12 700.000 0.96338 674,366.00
TRB210207T14 1.000.000 0.97336 973,360.00
TRT040707T10 385.000 0.90938 350,111.30
TRT050907T17 500.000 0.88175 440,875.00
TRT070307T11 1.000.000 0.96668 966,680.00
TRT071107T11 1.410.951 0.85049 1,200,000.00
TOPLAM 5,500,000.00

Sirketin yasal kayitlarindan yukaridaki rakamlar teyit edilmis, IMKB tarafindan
aciklanan ilgili veriler kontrol edilmis, gergcede aykiri herhangi bir duruma

rastlanmamistir.

1.410.951 nominal degere sahip olan TRT071107T11 kagidi, araci kurum
tarafindan IMKB’ ye teminat olarak verilmis olup, mizanda 2200 — Bagh Menkul

Kiymetler hesabinda siniflandiriimistir.
3.6.1.2 Finansal Varliklarin Denetimi

XXX Yatirrm Menkul Kiymetler A.$.” nin bilangosunda Finansal Varliklar
kalemi altinda gérilen 3.000.000 YTL' lik tutar , sirketin istirakinden kaynaklanmaktadir.
Sirket, Glven Bank’ in ¢ogunluk hissesine sahip oldugu 12.000.000 YTL sermayeye
sahip olan Gliven Portfdy Yonetimi A.$'nin % 25’ lik payina sahiptir. Sz konusu igtirak
mizanda Finansal Varlik olarak siniflandiriimis ve &zsermaye yontemine gore

degerlenmistir.
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Gulven Portfdy Yénetimi’ nde cari dénemde herhangi bir sermaye arttirrmi
yaplimamistir.

istirak edilen sirketin kurulus ticaret sicil gazetesinden ortaklik yapisi teyit
edilmistir. Glven Portféy Yonetimi’ ne génderilen mutabakat mektubuna alinan cevaba
istinaden, XXX Yatirrm Menkul Degerler A.$’ nin istirak oraninin ve bunun parasal

karsihginin mali tablolara dogru ve diizglin bir sekilde yansitildigr saptanmistir.

31.12.2006
istirak istirak Orani YTL
Gulven Portfdy Yonetimi A.S. % 25 3.000.000

3.6.1.3 Maddi Varliklarin Denetimi

Maddi duran varliklar, isletme faaliyetlerinde kullaniimak Uzere edinilen ve
tahmini yararlanma siresi bir yildan fazla olan fiziki varlik kalemlerinin ve bunlarla ilgili
birikmis amortismanlarin izlendigi hesap grubudur.

XXX Yatirim Menkul Degerler A.$’ nin maddi duran varliklarinin bilango tarihi
itibari ile gérinimu agagidaki gibidir:
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Maliyet Degeri
01.01.2006 aglihis bakiyesi

Alimlar
Cikiglar
31.12.2006 kap. bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
01.01.2006 aclihs bakiyesi
Ddnem Gideri

Cikiglar

31.12.2006 kap. bakiyesi

31.12.2006 itibariyle
Net Defter Degeri

Binalar

YTL

100.000

100.000

20.000

20.000

40.000

60.000

Mak.ve Cih.
YTL

500.000

500.000

100.000
100.000

200.000

300.000

Tasitlar
YTL

400.000

400.000

100.000
100.000

200.000

200.000

Déseme ve D.baslar
YTL

6.000.000

6.000.000

1.300.000
1.300.000

2.600.000

3.400.000
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Ozel Maliyetler
YTL

1.500.000

1.500.000

300.000
300.000

600.000

900.000

Toplam
YTL

8.500.000

8.500.000

1.820.000
1.820.000

3.640.000

4.860.000



XXX Yatirrm Menkul Degerler A.S.” nin yapilan denetiminde bu hesap
grubundaki varliklarin degerlemelerinin dogru bir sekilde yapildigi géralmastr.
Demirbaglar, alt hesap bazinda siniflandiriimaya tabi tutulmustur. Cari dénemde
herhangi bir demirbas alim satimi bulunmamakla birlikte, mevcut maddi duran
varliklara iliskin alim belgeleri incelenmis, maliyetler gérllmus, yasal kayitlarla
karsilastinimistir.

Sirket, maddi duran varliklarina iliskin amortisman ayirirken esit tutarli normal
amortisman yontemini benimsemis, ilgili varhdin faydali &mrl (zerinden
amortismanlarini ayirmis ve gerekli kayitlari yapmistir. Birikmis amortismanlar,
mizanda da maddi duran varliklara paralel bir sekilde siniflandiriimistir. Amortisman
defterindeki birikmis amortisman rakami mizan ile karsilastinimis ve tutarli oldugu

gorilmUstir. Amortisman hesaplarinda herhangi bir hataya rastlanmamistir.
3.6.1.4 Maddi Olmayan Duran Varliklarin Denetimi

Bu hesap grubunda, herhangi bir fiziksel varligi bulunmayan ve sirketin belli
bir sekilde yararlandigi veya yararlanmayi bekledigi haklar izlenir. XXX Yatirrm Menkul
Degerler A.S., bilgisayar programlari ile ilgili olan giderlerini maddi olmayan duran
varliklarin altinda, haklar olarak siniflandirmistir. Sirketin cari dénem itibari ile maddi
olmayan duran varliklarinin gérinimu asagidaki gibidir:

Maliyet degeri Haklar
01.01.2006 Acilis bakiyesi 1.800.000
Alimlar -
Gikiglar -
31.12.2006 Kapanis bakiyesi 1.800.000
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Birikmis itfa Paylari

01.01.2006 Acilis bakiyesi 450.000
Dénem Gideri 450.000
Cikislar -

31.12.2006 Kapanis bakiyesi 900.000
31.12.2006 itibari ile Net Defter Degeri 900.000

Yapilan denetim sonucunda Maddi Olmayan Duran Varliklarin degerlemesinin
dogru bir sekilde yapildigi goérilmastir. Cari dénem igerisinde herhangi bir maddi
olmayan duran varlik alim satimi bulunmamaktadir. Mevcut maddi olmayan duran
varliklar ile ilgili aim belgeleri incelenmis, maliyetler teyit edilmis ve yasal kayitlarla
karsilastinimistir. XXX Yatirim Menkul Degerler, maddi olmayan duran varlklari ile ilgili
amortisman ayirirken, esit tutarli normal amortisman ydntemini benimsemis, ilgili
varligin faydali émr0 Uzerinden amortismanlarini ayirmis ve gerekli kayitlari yapmistir.
Birikmis amortismanlar, mizanda da maddi olmayan duran varliklara paralel bir sekilde
siniflandinimigtir. Amortisman defterindeki birikmis amortisman rakami mizan ile
karsilastinimis ve tutarli oldugu gérilmustir. Amortisman hesaplarinda herhangi bir
hataya rastlanmamistir.

3.6.1.5 Ertelenen Vergi Varliklarinin Denetimi

XXX Yatirnm Menkul Degerler A.S.” nin yapilan denetimi sonucunda, sirketin
indirilebilir gegici farklara sahip oldugu ve bunun da sirket bilangosunda 200.000 YTL’
lik ertelenen vergi varligi olusturdugu gérilmdstir. 200.000 YTL’ lik tutara su sekilde
ulasiimigtir:

Sabit kiymetlerin faydal émurleri igcin VUK. a gbre farkli, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ na gore farkli 6mdarler belirlenmistir. Dolayisiyla sabit kiymetler Sirket tarafindan
Seri 11 No: 25 sayili teblige gbére hazirlanan mali tablolarda farkli, verginin 6denmesine
baz olusturan VUK mali tablolarinda farkl degerlerde gdzikmektedir. Bu durumda
VUK’ a gore degerlenen sabit kiymetlerin SPK Seri 11 No: 25 standartlarina goére
degerlenen sabit kiymet degerlerinden kigUk olmasi ertelenmis vergi pasifi

dogurmustur. Dolayislyla;
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( SPK Sbt. Kiy. Degerlemesi — VUK Sbt. Kiy. Degerlemesi ) * %20= Ert. vergi pasifi

seklinde bir durum ortaya ¢ikmaktadir. Bu durumu rakamsal agidan ifade
edersek, VUK’ a gbre duran varliklar 5,703,640.87 YTL olarak, Sermaye Piyasasi
Kurulu Standartlarina gére ise, bilangoda gérildiga tzere 5,760,000.00 YTL olarak
tespit edilmistir. Aradaki fark olan 56,359.13 YTL ‘ nin % 20’ sine tekabll eden
11,271.80 YTL, ertelenmis vergi pasifi olmaktadir.

XXX Yatirim Menkul Degerler tarafindan bilangoda uzun vadeli borglar olarak
siniflandirilan kidem tazminati karsiligi rakaminin da % 20 ° lik tutari indirilebilir gegici
fark olmasindan dolay: ertelenmis vergi aktifi olarak degerlendiriimektedir. Bu durumda
bilangodaki 956,359.13 YTL’ lik rakamin % 20’ sine isabet eden 191,271.83 YTL * lik
tutar, ertelenmis vergi aktifi olarak dikkate alinmaktadir.

Son olarak, kidem tazminati gibi sirket tarafindan ayrilan personelin
kullanilmamis yasal Ucretli izinlerinin karsiligi olan rakamin da % 20’lik bdélima ,
ertelenmis vergi aktifi olusturmaktadir. S6z konusu rakam 31.12.2006 tarihi igin
100,000.00 YTL olarak hesaplanmig ve bu tutarin Gizerinden 20,000.00 YTL ertelenmisg
vergi aktifi olugtugu saptanmistir.

VUK-SPK degerleme farkindan gelen ertelenmis vergi pasifi -11,271.80
Kidem tazminati karsiligindan gelen ertelenmis vergi aktifi 191,271.80
Kullaniimamis izin karsiliklarindan gelen vergi aktifi 20,000.00
Toplam Ertelenmis vergi aktifi 200,000.00

3.6.1.6 Kidem Tazminati Denetimi

Tarkiye’ de mevcut kanunlar gercevesinde, sirkette bir yillik hizmet siresini
dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik
hizmeti icin gbéreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25 kadinlar icin 20 yilhik hizmet
suresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis ( kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas )
personeline kidem tazminati yapmak zorundadir. Kidem tazminati édemeleri, her
hizmet yil icin 30 glnlik briit maas tzerinden hesaplanmaktadir. ilgili bilanco tarihi
itibari ile 6denecek kidem tazminati, 2006 yili i¢in aylik 1857,44 YTL tavanina tabidir.

Kidem tazminati hesaplanirken, netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir
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enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto
orani gelecekte ddenecek kidem tazminati &édemelerinin bilango tarihi itibari ile
buglinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullaniimalidir. istege baglh isten ayrilmalar
neticesinde 6denmeyip sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani

da dikkate alinmalidir.

Sonug olarak yapilan denetim sonucunda, sirketin personelinin gelecekteki
emekliliklerinden kaynaklanan tahmini yakamlaligune iliskin - karsilk, buginki
degerlerinin tahmin edilmesi yolu ile mali tablolara yansitilmistir.

Kidem tazminati yokomliligu, yilhk % 5 enflasyon ve % 10.48 iskonto orani
tahmin edilerek hesaplanan vyaklasik % 5.21 reel iskonto orani kullanilarak

belirlenmistir.
3.6.1.7 Sermaye Hesabinin Denetimi

Araci kurumun esas sdzlesmesinde yer alan ve ticaret siciline tescil edilmis

bulunan sermaye tutari bu hesapta takip edilir.

XXX Yatinrm Menkul Degerler A.S.” nin sermayesi 20.000.000 YTL olup,
sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar % 31.12.2006 (_ YTL )
ABC Holding 96,0 19.200.000
Glven Bank A.S. 3,7 740.000
Ahmet Karaahmetoglu 0,1 20.000
Canan Sizgenli 0,1 20.000
Semih Ural 0,1 20.000
TOPLAM 100,0 20.000.000

Denetimi yapilan dénem itibari ile ana sézlesme incelenmis, sermaye ile ilgili

herhangi bir degisiklige rastlanmamisgtir.
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3.6.2 Gelir Tablosu Kalemlerinin Bagimsiz Denetimi

Gelir tablosu denetiminde amag, mevcut gelirlerin ve giderlerin devamlilik arz
ederek ve genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri dogrultusunda muhasebelestiriimis
olduklarinin ve dénemin faaliyet sonuclarini durist bir bicimde yansittiklarinin
arastiriimasidir.

3.6.2.1 Satig Gelirleri ve Satis Maliyetlerinin Denetimi

Gelir tablosunun bu bélimiinde araci kurumun kendi portfdyiinden yaptigi
menkul kiymet islemlerinden elde ettigi gelir ve bunlarin maliyetlerinin siniflandiriimasi
yapilmigtir.

Yapilan hesap denetimi sonucu, XXX Yatirnm Menkul Degerler A.$.’ nin cari
dénem icerisinde satigini gerceklestirdigi menkul kiymetlere iliskin maliyetlerinin
asagidaki gibi oldugu, islem defterinden ve araci kurumun sisteminden teyit edilmistir.

a) Hisse senetleri

Menkul kiymet kodu Lot Birim Fiyat Toplam Maliyet
ISCTR 1.000.000 8,00 8.000.000
DENIZ 2.000.000 12,00 24.000.000
CEMTS 1.000.000 3,00 3.000.000
ISFIN 2.000.000 8,00 16.000.000
GLYHO 1.000.000 1,50 1.500.000
EREGL 5.000.000 10,00 50.000.000
TOPLAM 102.500.000
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b) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ( Repo dahil )

Menkul Kiymet Kodu

Toplam Maliyet

TRB140307T12 1.000.000.000
TRT040707T10 1.500.000.000
TRT050907T17 2.000.000.000
TRT070307T11 780.000.000
TRT090507T17 1.200.000.000
TRT121207T13 500.000.000
TRT130808T17 1.340.000.000
TRT160708T15 250.000.000
TRT190111T13 1.200.000.000
TRT240107T12 100.000.000
TRT270607T14 27.500.000
TOPLAM 9.897.500.000

Maliyetin sabit getirili menkul kiymetler icin bu kadar yiksek olmasinin nedeni,
bosta kalan musteri cari bakiyelerine, sirket portféylindeki devlet tahvili ve hazine
bonosu ile repo yapilmasidir. ilgili menkul kiymet, misteriye satilmakta ve ertesi giin
tekrar geri alinmakta ve bu iglem her giin sonu bu sekilde devam etmektedir.

XXX Yatirm Menkul Degerler in yapilan hesap denetiminde bulunan
10.000.000.000 YTL’ lik satis maliyeti , gelir tablosuna dogru bir bigcimde yansitilmistir.
Satis gelirlerindeki 10.001.570.000 YTLlik rakama ise, satiglar kaynaklanan kar ve
zararlar eklenmistir. Sirketin elindeki menkul kiymetlerden kaynaklanan kar dogru bir
sekilde mizanda 6060, zarar ise 6050 hesap kodlarinda siniflandiriimistir. Bu hesaplara

ait yillik hareket su sekilde gergeklesmistir.
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a) Menkul kiymet satis karlar ( 6060 hesap )

Menkul kiymet Borc Alacak Bakiye

ISCTR - 500.000 500.000
DENIZ - 750.000 750.000
GLYHO - 250.000 250.000
TRB030107T17 - 250.000 250.000
TRT040707T10 - 250.000 250.000
TOPLAM 2.000.000

b) Menkul kiymet satis zararlari ( 6050 hesap )

Menkul kiymet Borg Alacak Bakiye

CEMTS 150.000 - 150.000
ISFIN 100.000 - 100.000
TRT050907T17 100.000 - 100.000
TRT090408T17 80.000 - 80.000
TOPLAM 430.000

Yukaridaki kar ve zarar rakamlarina, araci kurumun sisteminden ve yasal
kayitlarindan ulasiimigtir. Satislar kisminda sadece menkul kiymet satislari bulunmakta
olup, sabit kiymet satisi gelir tablosunda satislar bashgi altinda gésterilmemistir. Sonug
olarak menkul kiymetlerin maliyetleri ve bunlarin satislarindan dodan kar zarar, XXX
Yatirnm Menkul Degerler A.S. kayitlarina dogru bir sekilde yansitiimigtir.

3.6.2.2 Hizmet Gelirlerinin Denetimi

Gelir tablosunun hizmet gelirleri béliminde, araci kurumun elde ettigi yurt igi
ve yurt digi komisyon gelirleri, varsa bunlardan musterilere iade edilen komisyon tutar
yani indirimler, kurumsal finansman gelirleri, komisyon giderleri ve diger hizmet gelirleri
bulunmaktadir.

Araci kurumlarin temel gelir kaynaklari, menkul kiymet alim satimina aracilik
etmeleri sonucunda elde ettikleri komisyon gelirleridir. XXX Yatinm Menkul Degerler
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A.S.’ nin bu sekilde elde ettigi komisyon gelirleri 5300-Yurt ici Komisyonlar ve 5310-
Yurt Disi Komisyonlar seklinde siniflandirilmistir. Yurt ici ve yurt disi misterilerden elde
edilen bu komisyon gelirleri, sirketin sisteminden ve yasal kayitlarindan karsilastiriimis,
herhangi bir yanlishga rastlanmamistir. Ayrica yurt iginden ve yurt disindan segilen
100’ er adet érnek mdsterinin déneme iliskin menkul kiymet alim satim hareketleri
incelenmis, sistemde tanimli komisyon oranlari Gzerinden komisyon tutarlari hesap
edilmis, varsa komisyon iadeleri dustlerek sistemde hesaplanan rakamlarla
karsilastinlmis ve komisyon gelirlerinin  kayit edildigi sistemin dogru cahlstig
goralmistar.

Sirketin bir diger hizmet geliri olan kurumsal finansman islemlerinden dogan
komisyon geliri ise 350.000 YTL’ dir ve su sekilde olusmustur:

Kurumsal Finansman Komisyon Geliri Tutar
Vestel Beyaz Esya ( VESBE ) Halka Arzi 200.000
Selguk Ecza Deposu ( SELEC ) Halka Arzi 100.000

Saglam Demir Celik A.S. Temetti Dagitimina Ara.Kom.  50.000

TOPLAM 350.000

XXX Yatirrm Menkul Degerler in bu hizmetleri verdigine dair belgeler
incelenmis, tahsil edilen tutarlar bankalar hesabinda gérilmus, elde edilen gelirin ve
yapilan muhasebelestirme isleminin dogru oldugu saptanmistir.

3.6.2.3 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerin Denetimi

Sirketin esas faaliyetlerinden diger gelirlerini, ana faaliyet konusu olmayan
alanlarda elde ettigi gelirler olusturur. XXX Yatinrm Menkul Degerler A.S.” nin gelir
tablosunda bulunan esas faaliyetlerden diger gelirler hesabinin denetiminde buradaki
rakamin musteri kredi faizlerinden ve menkul kiymet temettl gelirlerinden olustugu
gbrilmektedir. Kredi vermek ve menkul kiymet yatirimi yaparak getiri elde etmek
sirketin esas faaliyetleri kapsamina girmediginden dolayi, bu baglk altinda
siniflandiriimalari dogrudur.
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Sirketin kredi vermesi sonucu elde ettigi gelir yasal kayitlarindan incelenmis,
kredi kullanan ve kredi hacimleri itibari ile &nemlilik dereceleri yiksek olan 100 misteri
incelenmis, kredi faiz gelirinin gergege uygun oldugu saptanmistir.

Sirketin 400.000 YTL.lik te bir temetti geliri mevcuttur. Bu temettld geliri
olmasi gerektigi gibi 5340- Temettll Gelirleri hesabi altinda goésterilmis ve asagidaki

menkul kiymetlerden olusmustur.

Menkul kiymet Borc Alacak Bakiye

ASUZU - 200.000 200.000
TEBNK - 50.000 50.000
TRKCM - 150.000 150.000
TOPLAM 400.000

3.6.24 Faaliyet Giderlerinin Denetimi

5400- Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri, 5410- Arastirma ve Gelistirme
Giderleri ve 5440- Genel Yénetim Giderleri’ nin olusturdugu gruba faaliyet giderleri
denilmektedir.

5400- Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri hesabinda, sirketin cesitli
kurumlarla yapmis oldugu reklam ve sponsorluk anlagmalari, brosir ve ilan masraflari
gibi gesitli giderler bulunmaktadir.

5410- Arastirma ve Gelistirme Giderleri hesabinda sirketin arastirma birimine
ait rapor basim masraflari, gazete, dergi, fiyat ekrani ve bunlar gibi ¢esitli giderler
bulunmaktadir.

5440- Genel Yonetim Giderleri hesabinda ise sirketin toplam giderlerinin ¢ok
blylk bir bélimUni kapsayan, personel giderleri basta olmak Uizere, haberlesme, kira,
sigorta, belge harglar ve igletmeyle ilgili diger tim giderler bulunmaktadir.

Faaliyet giderlerini olusturan bu (¢ gider grubundan énemlilik derecesi ylksek
,cesitli sayillarda ve dénem igerisinde cesitli tarihlere ait faturalar incelenmis, yasal
kayitlarla karsilastiriimis ve herhangi bir yanhsliga rastlanmamistir.
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SONUC

Yasal yapisi 1980’ li yillarda olusan Tirkiye Sermaye Piyasasi zaman
icerisinde hizli bir gelisim gdstermis ve fon arz edenler ile fon talep edenleri bir araya
getirmistir. Thrkiye Sermaye Piyasasi’nda yatirimcilar tasarruflarini blyik oranda hisse
senetleri piyasasinda degerlendirmektedirler. Zaman igerisinde bazi araci kurumlar
cesitli sekillerde yatirnmcilarini zor durumda birakmislar ve istenmeyen sonuglara
sebep olmuslardir

Sermaye Piyasasi Kurulu, 6zellikle yatirrmcilarin magdur duruma dismesini
engellemek, daha sonra da Ulke ekonomisinin dnemli g&stergelerinden birisi olan
menkul kiymet borsalarina olan giivenin sarsiimasini énlemek amaci ile araci kurumlari
sUrekli denetim altinda tutmaktadir.

Araci kurumlarda yapilan denetimler sonucunda da yatirimciyr magdur eden
ve menkul kiymet piyasalarina olan glveni zedeleyen en 6nemli unsurun araci
kurumlarin finansal yapilarindaki zayiflik oldugu gérilmis, kimi zaman bdéyle araci
kurumlara sire verilerek mali durumlarini dizeltmeleri istenmis kimi zaman da
faaliyetleri gegici olarak durdurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu, araci kurumlarin muhasebe sistemlerine belirli bir
standardizasyon getirebilmek icin c¢esitli dénemlerde cikardigi tebliglerle araci
kurumlarin muhasebe sistemlerinin, belge ve kayit dizenleri ile mali tablolarinin ne
sekilde olacagina dair hukimlerde bulunmaktadir.

Araci kurumlar igin belirlenen standart hesap plani, standart mali tablolarin
¢ikariimasina yardimci olmaktadir. Standart hesap plani bazi durumlarda araci
kurumlarin ihtiyaclarina cevap verememekte, bu noktada araci kurumlar hesap
planinin  6zini degistirmeden alt kirihmlarinda ihtiyaglarina goére degisiklik
yapabilmektedirler.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri 11 No: 25 sayili teblidi ile araci kurumlarin
dizenleyece@i ana mali tablolar bilanco ve gelir tablosu, yardimci mali tablolar ise
O6zsermaye degisim tablosu ve nakit akim tablosudur. S6z konusu teblig ile araci
kurumlarin dizenlemek zorunda oldugu mali tablolar, eski sekillerine gére daha agik,

1

anlasilir ve sade olmakla birlikte “ Uluslararasi Muhasebe Standartlari “ na olan
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uyumlulugu sayesinde de araci kurumlarin yurt digi iligkilerinde kolaylik
saglamaktadirlar.

Araci kurumlarin mali tablolarinin hazirlanmasinda énemli bir sikinti, Vergi
Usul Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri’ nin bazi konularda ( menkul
kiymet degderlemesi, sabit kiymetin amortismanina baz teskil edecek faydali émur
sureleri gibi... ) birbirleri ile olan farklilklandir. Bu farkllik neticesinde araci kurumlar,
birbirinden farkh bilangco ve gelir tablosu dizenlemek durumunda kalmakta ve VUK
karlari ile SPK karlari birbirlerinden farkli olmaktadir. Getirilecek yasal bir diizenleme ile
Vergi Usul Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kurulu tebliglerinin uyumlastiriimasinin ve
bunun sonucunda araci kurumlar tarafindan tek bir mali tablo ¢ikarilmasinin, mali tablo
kullanicilari icin biyik kolaylik olacagi aciktir.

Bir diger 6nemli faktér de araci kurumlarin her ne kadar muhasebe islemlerini
bilgisayar programlari araciligi ile yapiyor olsalar da ihtiyaci karsilayacak sayida, bilgi

ve tecriibe seviyesi yiksek muhasebe personeline sahip olmasi gerekliligidir.

Gelismekte olan Ulkelerin sermaye piyasalari arasinda kendine énemli bir yer
edinmis olan Tirkiye Sermaye Piyasasi’ nin en énemli kurumlarindan olan araci
kurumlarin faaliyetlerini yOrutirken yapacaklari yanhs uygulamalar piyasada istikrari
bozucu bir faktdr olarak én plana cikabilecektir. Araci kurumlarin fonksiyonlarini tam
olarak yerine getirebilmeleri i¢in denetimlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenen periyotlarda yapilmasi gerekmektedir. Mali tablo ve dipnotlarinin araci
kurumun gercek finansal durumunu gdsterecek sekilde titizce ve genel kabul gérmis
muhasebe ilke ve esaslarina gore hazirlanmasi sermaye piyasasinin gelisim hizina
ivme katacak, piyasada glven ve istikrari saglayarak ayni zamanda llke ekonomisinin
gelismesine de blyiik yarar saglayacaktir.
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EK 1

iSLEM SONUG FORMU

XXX YATIRIM MENKUL Tarih:
DEGERLERA.S. Sube Kodu:
Musteri Adi:

Musteri No:

Menkul Kiymetin ~ IMKB’de  Portféyden
Cinsi ve Adi Alis-Satis Alis-Satis  Adet Fiyat Tutar Komisyon BSMV

Agiklama: - Satin alinan menkul kiymetler emanete alinmig, bedeli hesabiniza borg
kaydedilmistir.
- Satilan menkul kiymetler emanetten ¢ikarilmis, bedeli hesabiniza alacak
kaydedilmistir.
- Verilen diger hizmetler.

Araci Kurulus Yetkilileri

isim Imza
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EK 2

HESAP EKSTRESI

XXX YATIRIM MENKUL Tarih:
DEGERLER A.S. Sube Kodu:
Musteri No:
Musteri Adi:
Tarih Fis No Aciklama Borc Alacak Bakiye

TOPLAM
Adi Tarih Fis No. Aciklama Giren Cikan Kalan
A Hisse Senedi
A Hisse Senedi

TOPLAM

Bakiye:
Araci Kurulus Yetkili imzasi:
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EK 3

XXX YATIRIM MENKUL

DEGERLER A.S.

Musteri No
Musteri Adi

Menkul Kiymet Cinsi

Menkul Kiymet

Adi No'dan — No'va

Yeni

TOPLAM

Teslim Edenin
Kodu
Adi Soyadi

imzasi

MENKUL KIYMET GiRiS-CIKIS FiSi

NOMINAL TUTAR

m
(%)
=

Seri Kupon Kupur Adet

136

Tarih
Sube Kodu
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Teslim Alanin
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Adi Soyadi
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EK 4

SEANS TAKiP FORMU
XXX YATIRIM MENKUL

DEGERLER A.S.

Tarih
GERCEKLESEN
Sira Orgit Miisteri Hisse/Menkul Miktar Birim Kargi Miktar  Birim
ﬁ Zaman Kodu Kodu Kiymet Kodu Alis/Satis Lot/Adet Fiyvat Not Uye Lot/Adet Fiyati

- Seans takip formu, hisse senedi ve kamu bor¢lanma araglari igin kullanilacaktir.
- Hisse senedi islemleri i¢in lot, kamu borg¢lanma araclari i¢in adet kullanilacaktir.
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EK 5

iSLEM DAGITIM LISTESI
( Menkul kiymet ve Miisteri ad1 bazinda)

Tarih

No : XXX YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Men. Kiy. Mlst.  Emir Tar. Emrin Geg. Emir Gerceklesen Gergeklesen Gergeklesmeyen
Cinsi/Adi No/Adi Numarasi Siresi Alim/Satim Adet/Nom. Fiyati Adet/Nom. Fiyat( YTL) Kom.-BSMV Emir adet/nom.

- Bu liste, aliglar igin ayri, satiglar igin ayri diizenlenir.
- Emir numarasi, borsa islem defterinde mevcut emir numarasidir.
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EK 6

REPO ve TERS REPO iSLEMLERI DEKONTU

XXX YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

- Yapilan islemin Niteligi

- Islem Yapilan Kisi veya Kurulug

- Alinan/Satilan Menkul Kiymetin T0r0
(Ozel sektér menkul kiymetlerinde ihraccr kurulus da belirtilir.)
- Menkul Kiymete lliskin Bilgiler

- Nominal Deger

- Vadesi

- Kuptr Adedi

- Faiz Orani

- Varsa Seri Numarasi

- Menkul Kiymetin Satig/Alis Fiyati
(Birim satis fiyati da belirtilir.)

- Vade

- Vadede Odenecek/Alinacak Miktar

- Valor
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EK7

KREDILIi MENKUL KIYMET iSLEMLERI iZLEME FORMU

Tarih :
No : XXX YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Musteri Ozkaynaklar HeE;%?Lm Kre?_zliiségnan Hesaplanan Ozkaynak
Bakiyesi Senetlerinin
Cari Degeri
No Ozkaynak Tutari Orani
Orani Nakit Menkul Kiymet

Cari Piyasa  Ozkaynak Olarak
Degeri Kabul Edilen
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EK 8

ACIGA SATIS iSLEMLERI iZLEME FORMU

Tarih :
No : XXX YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Musteri Ozkaynaklar Alfé%ib?r?}f Aglgsisiae’ulan Hesaplanan Ozkaynak
Bakiyesi Senetlerinin
Cari Degeri
No Ozkaynak Tutari Orani
Orani Nakit Menkul Kiymet

Cari Piyasa  Ozkaynak Olarak
Degeri Kabul Edilen
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EK9

ODUNGC MENKUL KIYMET iSLEMLERI iZLEME FORMU

Tarih :

No : XXX YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
) Odiing Alinan / Verilen Alinan / Verilen Teminatlar Hesaplanan
Odiing Alinan / Menkul Kiymetlerin Teminat

Verilen Cari Piyasa Degeri Orani
Kisi/Kurulug ~ -----
Nakit Menkul Kiymet
No Adi/Unvani
Cari Piyasa Teminat Olarak
Degeri Kabul Edilen
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EK 10- SERMAYE PiYASASI KURULU ARACI KURUMLARINDA HESAP PLANI

I - 100-1990 DONEN VARLIKLAR
100-1090 Hazir Degerler

1000 Kasa
1040 Tahsil Edilecek Cekler
1050 Kuponlar
1060 Bankalar
1070 Verilen Cekler (-)
1090 Diger Hazir Degerler
1000-1190 Menkul Kiymetler
1100 Hisse Senetleri
1110 Hisse Senetleri Gegici iimuhaberler
1140 Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari
1160 Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari
1180 Diger Menkul Kiymetler
1190 Menkul Kiymetler Deger DUsUkIGgu Karsihigr (-)
1200-1390  Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
1200 Musteriler
1210 Kredi Hesabi
1220 Odiing Alinan Menkul Kiymetler icin Verilen Teminatlar
1240 Merkez
1260 Sube
1300 Alacak Senetleri
1310 Alacak senetleri Reeskontu (-)
1320 Verilen Depozito ve Teminat
1330 Tahsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir Paylan
1340 Temettd Farki
1350 Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
1390 SUpheli Alacaklar Karsiligi (-)
1400-1490 Diger Kisa Vadeli Alacaklar
1400 Ortaklardan Alacaklar
1420 istiraklerden Alacaklar
1440 Personelden Alacaklar
1460 Kisa Vadeli Diger Alacaklar
1490 SUpheli Alacaklar Karsiligi (-)
1500-1590 Takas ve Saklama Merkezi
1500 Takas Merkezi
1510 Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmenin Takas Merkezleri (Portféy)
1511 Vadeli islem ve Opsiyon S6zlesmenin Takas Merkezleri (MiUsteri)
1550 Saklama Merkezi
1600-1690  Verilen Avanslar
1600 Akreditifler
1650 Yurtigi Avanslar
1700-1990  Diger Dénen Varliklar
1700 Gelecek Aylara Ait Giderler
1750 Turev Araca Konu Standart Varliklar

143



1800 Gegici Vergi

1900 Sayim ve Tesellim Noksanlari

1910 Sayim ve Tesellim Noksanlar Karsihgi (-)
1l- 2000-2990 DURAN VARLIKLAR

2000-2090 Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

2000 Musteriler

2040 Alacak senetleri

2050 Alacak Senetleri Reeskontu

2060 Verilen Depozito ve Teminatlar

2070 Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

2090 Supheli Alacaklar Karsilidi (-)
2100-2190  Diger Uzun Vadeli Alacaklar

2100 Ortaklardan Alacaklar

2120 istiraklerden Alacaklar

2140 Personelden Alacaklar

2160 Uzun Vadeli Diger Alacaklar

2180 Supheli Alacaklar Karsiligi (-)
2200-2390  Finansal Duran Varliklar

2200 Bagli Menkul Kiymetler

2210 Bagli Menkul Kiymetler Deger Dasukluga Karsihgi (-)

2300 istirakler

2310 istirakler Sermaye Taahhditleri (-)

2320 istirakler Deger DUsUkIUg0 Karsihgi (-)

2390 Diger Finansal Duran Varliklar
2400-2590  Maddi Duran Varliklar

2400 Arazi ve Arsa

2420 YerUstU ve Yeralti Dizenleri

2440 Binalar

2460 Makina Tesis ve Cihazlar

2480 Tasit Arag ve Geregler

2500 Déseme ve Demirbaslar

2520 Diger Maddi Duran Varliklar

2540 Yapilmakta Olan Yatirimlar

2560 Akreditifler

2580 Verilen Yurtigi Siparis Avanslari
2600-2790  Maddi Duran Varliklar Amortismani

2600 isletme Arazisi Amortismani (-)

2620 YerUst( ve Yeralti Dlzenleri Amostismani (-)

2640 Binalar Amortismani (-)

2660 Makina Tesis ve Cihazlar Amortismani (-)

2680 Tasit Arag ve Geregleri Amortismani (-)

2700 Déseme ve Demirbaslar Amortismani (-)

2720 Diger Maddi Duran Varliklar Amostismani (-)
2800-2850  Maddi Olmayan Duran Varliklar

2800 Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri

2810 Haklar
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2820
2840
2850
2860-2890
2860
2870
2880
2890
2900-2990
2900
2950

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Diger Maddi Olmayan Dénen Varliklar

Verilen Avanslar

Maddi Olmayan Duran Varliklar itfa Paylar
Kurulug ve Teskilatlanma Giderleri itfa Payi (-)
Haklar itfa Payi (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri itfa Pay! (-)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar itfa Payi (-)
Diger Duran Varliklar

Gelecek Yillara Ait Giderler

Gegici Vergi

111-3000-3990 KISA VADELiI BORCLAR

3000-3190
3000
3040
3180

3200-3490
3200
3220

Alacaklilar

3300
3310
3320
3490

Finansal Borglar

Banka Kredileri

Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri
Diger Finansal Borglar

Ticari Borglar

Saticilar
Oding Verilen Menkul Kiymetler igin Alinan Teminatlar
3220 Vadeli Islem Opsiyon Sdzlesmelerinden

(Musteri Teminatlari, Primler, Kar ve Zarar)
Bor¢ Senetleri

Bor¢ Senetleri Reeskontu

Alinan Depozito ve Teminatlar

Diger Ticari Borglar

3500-3790 Diger Kisa Vadeli Borglar

3500
3520
3540
3560
3580
3600
3620
3660
3700
3790

Ortaklara Borglar

istiraklere Borglar

Bagl Ortakliklara Borglar

Odenecek Giderler

Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler
Ertelenen ve Takside Baglanan Devlet Alacaklari
Gelecek Aylara Ait Gelirler

Personele Borglar

Sayim ve Tesellim Fazlalari

Kisa Vadeli Diger Borglar

3800-3890 Alinan Avanslar
3900-3990 Borg ve Gider Karsiliklar

3900
3990

Vergi Karsiliklari
Diger Borg ve Gider Karsilklari

IV-4000-4990 UZUN VADELi BORGLAR

4000-4190
4000

Finansal Borglar
Banka Kredileri
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4190
4200-4390
4200
4220
4230
4240
4390

Diger Finansal Borglar

Ticari Borglar

Saticilar

Bor¢ Senetleri

Borc Senetleri Reeskontu (-)
Alinan Depozito ve Teminatlar
Diger Ticari Borglar

4400-4590 Diger Uzun Vadeli Borglar

4400
4420
4460
4480
4500
4550

Ortaklara Borglar

Bagl Ortakliklara Borglar

Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
Gelecek Yillara Ait Gelirler

Personele Borglar

Uzun Vadeli Diger Borglar

4600-4690 Alinan Siparis Avanslari
4700-4790 Borg ve Gider Kargiliklar

4700
4790
4800-4990
4800
4810
4814
4815
4820
4840
4860
4900
4940
4960
4970
4980

Kidem Tazminati Karsiligi

Diger Borg ve Gider Karsiliklari

Oz Sermaye

Sermaye

Sermaye Taahh(tleri (-)

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari
Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-)
Emisyon Primi

Yeniden Degerleme Deger Artisi
Yasal Yedekler

Statu Yedekleri

Ozel Yedekler

Olaganisti Yedek

Net Dénem Kari

Dénem Zararn (-)

4990 Gegmis Yillar Zararlari (-)

V- 5000-5990 SONUC HESAPLARI

5000-5490
5000
5010
5100
5110
5200
5210
5300
5310
5340
5360
5370

Esas Faaliyetle ilgili Sonu¢ Hesaplar!
Yurtigi Brt Satiglari

Yurtdigi Brit Satislar

Yurtici Satislardan iskontolar
Yurtdig Satis iskontolar

Yurtigi Satislarin Maliyeti

Yurtdisi Satislarin Maliyeti

Yurt ici Komisyonlar

Yurtdisi Komisyonlar

Temettu Gelirleri

Faiz Gelirleri

Turev Piyasa iglemleri Degerleme Farklari
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5390 Diger Hizmet Gelirleri
5400 Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
540001 IMKB Hisse Borsa Payi
540002 IMKB Tahvil Borsa Payi
540003 IMKB Takas Saklama Bankasi A.S.
540004 ilan Reklam ve Tanitim Giderleri
540005 Tescil islemleri Finansa Faaliyet Harcl
5410 Arastirma ve Gelistirme Giderleri
541001 Rapor Giderleri
541005 Gazete ve Dergi Giderleri
5440 Genel Yonetim Giderleri
544001 Personel Ucretleri
544002 Diger Personel Giderleri
544003 Haberlesme Giderleri
544004 Kira Giderleri
544005 Aidat ve Uyelik Giderleri
544006 Sigorta Giderleri
544007 Danismanlik Giderleri
544008 Kirtasiye ve Basili Evrak Giderleri
544009 Temsil ve Agirlama Giderleri
544010 Yayin ve Abonelik Giderleri
544011 Temizlik Giderleri
544012 Bakim ve Onarim Gideri
544013 Bilgi islem Giderleri
544014 Yurt ici ve Yurt Digi Seyahat Giderleri
544015 Muhtelif Biro Giderleri
544016 Elektrik, Su ve Isinma Giderleri
544017 Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler
544018 Bagis ve Yardim Giderleri
544019 Amortisman Giderleri
544020 Tasit Giderleri
544021 Tescil ve Masraflar
544022 Vergi, Resim ve Harglar
544023 Acenta Giderleri
544024 Egitim ve Seminer Giderleri
544025 Diger Saghk Harcamalari

5490 Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri
5500-5590  Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar

5500 istirak Kazanglari

5520 Enflasyon Diizeltmesi Karlari

5550 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar
5600-5640 Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar

5620 Enflasyon Dizeltmesi Zararlar

5650-5690  Finansman Giderleri
5700-5790  Olaganusti Gelirler ve Karlar
5700 Konusu Kalmayan Karsiliklar
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5750 Onceki Dénem Gelirleri ve Karlar

5790 Diger Olaganustt Gelirler ve Karlar
5800-5890 Olaganusti Giderler ve Zararlar

5800 Onceki Dénem Giderleri ve Zararlari

5890 Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar

5990 Kar Zarar Hesaplarn

5998 Enflasyon Diizeltme Hesabi

VI- 6000-6990 GECIiCi HESAPLAR

6000 Gergeklesen Hisse Senedi Alislari

6010 Gergeklesen Hisse Senedi Gegici iimuhaber Aliglari
6200 Gergeklesen Ozel Sektdr Tahvili Aliglari

6210 Gergeklesen Finansman Bonosu Alislari

6220 Gergeklesen Banka Bonosu Alislari

6230 Gergeklesen Banka Garantili Bono Aliglari

6240 Gergeklesen Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Aliglari
6250 Gerceklesen Hisse Senedi ile Degistirilebilir Tahvil
6260 Gercgeklesen Kara Istirakli Tahvil Alislari

6270 Gerceklesen Katilma intifa Senedi Alislari

6300 Gergeklesen Devlet Tahvili Aliglari

6320 Gereklesen Hazine Bonosu Aliglari

6340 Gergeklesen Gelir Ortakligi Senedi Alislar

6350 Gergeklesen Konut Sentifikasi Alislar

6500 Gerceklesen Hisse Senedi Satislari

6510 Gerceklesen Hisse Senedi Gegici iimuhaber Satiglari
6700 Gergeklesen Ozel Sektdr Tahvili Satislari

6710 Gerceklesen Finansman Bonosu Satislari

6720 Gercgeklesen Banka Bonosu Satiglari

6730 Gerceklesen Banka Garantili Bono Alislari

6740 Gergeklesen Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Satislari
6750 Gergeklesen Hisse Senedi ile Degsitirilebilir Tahvil
6760 Gerceklesen Kara istirakli Tahvil Satislari

6770 Gergeklesen Katilma intifa Senedi Satislari

6800 Gerceklesen Devlet Tahvili Satislari

6820 Gerceklesen Hazine Bonosu Satiglari

6840 Gerceklesen Gelir Ortakh@r Senedi Satislari

6850 Gerceklesen Konut Sentifikasi Satislari

Vii- 7000-8990 MENKUL KIYMETLER NAZIM HESAPLARI
7000 Dagitima Tabi Tutulacak Hisse Senedi Satiglari
7010 Dagitima Tabi Tutulacak Hisse Senedi Gegici iimuhaber Satislari
7200 Dagitima Tabi Tutulacak Ozel Sektér Tahvili Satislari
7210 Dagitima Tabi Tutulacak Finansman Bonosu Satislari
7220 Dagitima Tabi Tutulacak Banka Bonosu Satislar
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7230
7240
7250

7260
7270
7300
7320
7340
7350
7500
7510
7700
7710
7720
7730
7740
7750

7760
7770
7800
7820
7840
7850
8000
8010
8020
8050
8070
8090
8110
8130

8150
8170
8200
8210
8220
8230
8240
8250
8260
8270
8300
8310
8320
8330
8340
8350

Dagitima Tabi Tutulacak Banka Garantili Bono Satislari

Dagitima Tabi Tutulacak Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Satiglari

Dagittma Tabi Tutulacak Hisse Senedi ile DegisitirilebilirTahvil
Satislan

Dagitima Tabi Tutulacak Kara istirakli Tahvil Satislari

Dagitima Tabi Tutulacak Katilma intifa Senedi Satiglari

Dagitima Tabi Tutulacak Devlet Tahvili Satislar

Dagitima Tabi Tutulacak Hazine Bonosu Satislari

Dagitima Tabi Tutulacak Gelir Ortakhgi Senedi Satiglari

Dagitima Tabi Tutulacak Konut Sentifikasi Satislari

Dagitima Tabi Tutulacak Hisse Senedi Alislari

Dagitima Tabi Tutulacak Hisse Senedi Gegici iimuhaber Aliglari

Dagitima Tabi Tutulacak Ozel Sektdr Tahvili Alislari

Dagitima Tabi Tutulacak Finansman Bonosu Aliglari

Dagitima Tabi Tutulacak Banka Bonosu Aliglari

Dagitima Tabi Tutulacak Banka Garantili Bono Aliglari

Dagitima Tabi Tutulacak Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Aliglari

Dagitima Tabi Tutulacak Hisse Senedi ile Degisitirilebilir Tahvil
Alislar

Dagitima Tabi Tutulacak Kéara istirakli Tahvil Aliglari

Dagitima Tabi Tutulacak Katiima intifa Senedi Alislari

Dagitima Tabi Tutulacak Devlet Tahvili Aliglari

Dagitima Tabi Tutulacak Hazine Bonosu Aliglari

Dagitima Tabi Tutulacak Gelir Ortakhigi Senedi Alislan

Dagitima Tabi Tutulacak Konut Sentifikasi Aliglari

Emanet Hisse Senetleri

Emanet Hisse Senetleri Gegici ilmuhaberleri

Emanet Hisse Senetleri Temettiileri

Kredili Misterilerin Emanet Hisse Senetleri

Kredili Misterilerin Menkul Kiymet Ozkaynaklari

Odiing Alinan Menkul Kiymetlerden Borglular

Aciga Satis Musterileri Menkul Kiymet Ozkaynaklari

Odiing Alinan Menkul Kiymetler igin Verilen Menkul Kiymet
Teminatlari

Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden Borglular

Odiing Verilen Menkul Kiymetler igin Alinan Menkul

Emanet Ozel Sektér Tahvilleri

Emanet Finansman Bonolari

Emanet Banka Bonolari

Emanet Banka Garantili Bonolar

Emanet Kéar ve Zarar Ortakhgi Belgeleri

Emanet Hisse Senetleri ile Degistirilebilir Tahviller

Emanet Kéra istirakli Tahviller

Emanet Katilma intifa Senetleri

Emanet Devlet Tahvilleri

Emanet Devlet Tahvilleri Makbuzlari

Emanet Hazine Bonolari

Emanet Hazine Bonolari Makbuzlari

Emanet Gelir Ortakhidi Senetleri

Emanet Konut Sertifikalari
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8390
8400
8410
8411
8412
8413
8414
8415
8420
8440
8500
8510
8520
8550
8570
8590
8610

8630

8650
8670

8700
8710
8720
8730
8740
8750
8760
8770
8800
8810
8820
8830
8840
8850
8890
8900
8910

8920
8940

Turev Araclar Takas Merkezleri (Yabanci Para)

Emanet Faiz, Kupon ve Gelir Paylari

Acik Uzun Pozisyon Vadeli islem Sézlesmeleri

Acik Kisa Pozisyon Vadeli islem Sdézlesmeleri

Acik Uzun Pozisyon Alim Opsiyonu Sézlesmeleri

Acik Kisa Pozisyon Alim Opsiyonu Sézlesmeleri

Acik Uzun Pozisyon Satim Opsiyonu Sézlesmeleri

Acik Kisa Pozisyon Satim Opsiyonu Sézlesmeleri

Tirev Araclara Konu Standart Varliklar

Tirev Piyasa Gayrinakdi Teminatlari

Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar

Emanet Gegici ilk Muhaberlerinden Alacaklilar

Emanet Hisse Senetleri Temettllerinden Alacaklilar

Kredili Misterilerin Emanet Hisse Senetlerinden

Kredili Misterilerin Menkul Kiymet Ozkaynaklarindan Alacaklilar

Odiing Alinan Menkul Kiymetlerden Alacaklilar

Aciga Satis Misterileri  Menkul  KiymetOzkaynaklarindan
Alacaklilar

Odiing Alinan Menkul Kiymetler icin Verilen Menkul
Kiymet Teminatlarindan Alacaklilar
Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden Alacaklilar

Odiing Alinan Menkul Kiymetler icin Alinan Menkul Kiymet
Teminatlarindan Alacakhlar
Emanet Ozel Sektdr Tahvillerinden Alacaklilar
Emanet Finansman Bonolarindan Alacaklilar
Emanet Banka Bonolarindan Alacaklilar
Emanet Banka Garantili Bonolardan Alacaklilar
Emanet Kéar ve Zarar Ortakhgi Belgeleri Alacakhlar
Emanet Hisse Senetleri ile Degistirilebilir Tahvillerden Alacaklilar
Emanet Kara istirakli Tahvillerden Alacaklilar
Emanet Katilma intifa Senetlerinden Alacaklilar
Emanet Devlet Tahvillerinden Alacaklilar
Emanet Devlet Tahvilleri Makbuzlarindan Alacakhlar
Emanet Hazine Bonolarindan Alacakllar
Emanet Hazine Bonolar Makbuzlarindan Alacaklilar
Emanet Gelir Ortakligi Senetlerinden Alacaklilar
Emanet Konut Sertifikalarindan Alacaklilar
Tirev Araglar Teminat, Prim, Kar ve Zarar (Yabanci Para)
Emanet Faiz, Kupon ve Gelir Paylarindan Alacaklilar

Acik Pozisyon Vadeli iglem ve Opsiyon Sézlesmelerinden
Alacaklilar

Turev Araglara Konu Standart Varliklardan Alacaklilar
Tirev Piyasa Gayrinakdi Teminatlardan Alacaklilar

Viil- 9000-9990 DIGER NAZIM HESAPLAR

9000

Aracilik YUkleniminden Borglar
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9100
9102
9110
9300
9310
9320
9500
9600
9602
9610
9800
9810
9820

Tevdi Edilecek Tirev Piyasa Teminatlarindan Borglular
Opsiyon Primlerinden Borglular

Opsiyon Primlerinden Borglular

Diger Nazim Hesaplar

Repo Taahhtlerinden Borglular

Ters Repo Taahhitlerinden Borglular

Aracilik Yikleniminden Alacaklilar

Tevdi Edilecek Tirev Piyasa Temitlarindan Alacaklilar
Kisa Pozisyon Opsiyon Primlerinden Alacaklilar
Uzun Pozisyon Opsiyon Primlerinden Alacaklilar
Diger Nazim Hesaplar

Repo Taahhiitlerinden Borglular

Ters Repo Taahhtlerinden Alacaklilar
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EK 11

ARACI KURUM MALI TABLO DiPNOTLARI

Dipnot no

1

Dipnot Adi

Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu
isletmenin ticaret unvani, merkez adresi, grup
sirketi ise ait oldugu grubun adi, islem gérdiigu
borsa(lar), faaliyet turleri, fiili faaliyet konusu,
ortaklik yapisi, ile isletmede dolayh kontrol(
bulunan ortak(lar), kategorileri itibari ile yil icinde
calisan personelinin ortalama sayisi, isletmenin
bagli ortakliklari, istirakleri ve misterek yénetime
tabi tesebbuslerinin ticaret Gnvanlari.

Mali Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari
Konsolidasyon Esaslari

Karsilastirmali bilgiler ve édnceki ddnem
tarihli mali tablolarin duzeltiimesi

Netlestirme / Mahsup
Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe
Politikalari

Hasilat

Stoklar

Maddi Varliklar

Maddi Olmayan Varliklar
Varliklarda Deger DusUkIGgU
Borclanma Maliyetleri
Finansal Araclar

isletme Birlesmeleri

Kur Degisiminin Etkileri
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TEBLIGI
ILGILI KISIM

Kisim 2

Kisim 2
Kisim 13

Kisim 2

Kisim 2

Kisim 5
Kisim 6
Kisim 7
Kisim 8
Kisim 9
Kisim 10
Kisim 11
Kisim 12

Kisim 14



Hisse Basina Kazang
Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Karsiliklar, Sarta Bagh YUkumltlakler
ve Sarta Bagl Varliklar

Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Kiralama islemleri
iligkili Taraflar

Finansal Bilgilerin Bélimleri Gore
Raporlanmasi

ingaat S6zlesmeleri
Durdurulan Faaliyetler

Devlet Tegvik ve Yardimlari
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan
Vergiler

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem
Tazminatlari

Emeklilik Planlari

Tarimsal Faaliyetler

Nakit Akim Tablosu

Hazir Degerler

Kasa, Bankalar, Diger Hazir Degerler

Menkul Kiymetler

Alim Satim Amagli Finansal Varliklar, Vadeye

Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar,
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Finansal Borglar

Banka Kredileri, Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri, Gikarilmis bono ve senetler, Diger
Finansal Yukimldlikler, Cikariimis Tahviller
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Kisim 16
Kisim 17

Kisim 18

Kisim 19

Kisim 20

Kisim 21

Kisim 22

Kisim 24
Kisim 25
Kisim 26
Kisim 27

Kisim 28

Kisim 29

Kisim 30
Kisim 31
Kisim 4

Kisim 11

Kisim 11

Kisim 11



10

11

12

13

14

15

16

Ticari Alacak ve Borglar Kisim 11

Alicilar, Alacak Senetleri, Verilen Depozito
ve Teminatlar, Diger Ticari Alacaklar, Stpheli
Ticari Alacaklar, Saticilar, Bor¢ Senetleri,
Alinan Depozito ve Teminatlar, Diger Ticari
YUkimlalUkler

Finansal Kiralama Alacaklari ve Borglari Kisim 20

Finansal Kiralama Alacaklari, Finansal Kiralama
Borglari, Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma
Maliyetleri, Faaliyet Kiralamasi Alacaklari,
Faaliyet Kiralamasi Borglari

iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borglar Kisim 21
Ortaklardan Alacaklar, istiraklerden Alacaklar,

Bagl Ortaklik ve Misterek Yénetime Tabi

Tesebbuslerden Alacaklar, Personelden

_Alacaklar, Diger lligkili Taraflardan Alacaklar,

lligkili Taraflardan Supheli Alacaklar

Diger Alacaklar ve Borglar Kisim 11
Diger Gesitli Alacaklar, Stpheli Diger Alacaklar,

Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler, Diger

Cesitli Borglar, Kamuya Olan Ertelenmis veya
Taksitlendirilmis YUkamltlukler

Canh Varliklar Kisim 31
Stoklar Kisim 6

Devam Eden ingaat S6zlesmeleri Alacaklar Kisim 24
ve Hakedis Bedelleri

Ertelenen Vergi Varlik ve Yukiumlilikleri Kisim 28

Diger Cari / Cari Olmayan Varliklar ve
Kisa / Uzun Vadeli Yiikiimlulikler

Gelecek Aylara Ait Giderler, Gelir Tahakkuklari,
Gelecek Yillara Ait Gelirler, Gider Tahakkuklari

Finansal Varliklar Kisim 9,11,

13,14
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar, Vadeye
Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar,
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar, istirakler,
Bagh Ortakliklar, Misterek Yénetime Tabi
Tesebbdsler, Diger Finansal Varliklar
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17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

Pozitif / Negatif Serefiye
Yatinm Amach Gayrimenkuller
Arazi ve Arsalar, Binalar

Maddi Varliklar

Arazi ve Arsalar, Yeraltl ve Yer(ist( Dlzenleri,
Binalar, Tesis Makine ve Cihazlar, Tasitlar,

Demirbaslar, Diger Maddi Varliklar, Yaplimakta
Olan Yatirimlar, Deger Dusukligu, Aktiflestirilen

Borclanma Maliyetleri

Maddi Olmayan Varliklar

Haklar, Gelistirme Giderleri, Diger Maddi
Olmayan Varliklar, Verilen Avanslar, Deger
Dustkluga

Alinan Avanslar

Emeklilik Planlan

Plana ait varliklar

Bor¢ Karsiliklar

Vergi Karsiligi, Kidem Tazminati Karsilidi,
Diger Borg ve Gider Kargiliklari

Ana Ortaklik Disi1 Paylar / Ana Ortaklik DisI
Dis1 Kar / Zarar

Sermaye / Karsilikh istirak Sermaye
Diizeltmesi

Sermaye Yedekleri

Hisse Senetleri ihrag Primleri, Hisse Senedi
Iptal Karlari, Yeniden Degerleme Fonu,

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu, Oz sermaye

Enflasyon Duzeltmesi Farklari
Kar Yedekleri

Yasal Yedekler, Statl Yedekleri, Olaganist

Yedekler, Ozel Yedekler, Sermayeye Eklenecek
Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglari,

Yabanci Para Gevrim Farklari

Gecmis Y1l Kar / Zararlan
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Kisim 9,12,13

Kisim 27

Kisim 7,9,10

Kisim 8,9

Kisim 30

Kisim 28,29

Kisim 13

Kisim 2,13

Kisim 2

Kisim 2

Kisim 2,15



29
30

31

32
33
34
35

36

37

38

39

40
41
42
43

44

Yabanci Para Pozisyonu Kisim 11,14

Devlet Tesvik ve Yardimlari Kisim 26
Karsihklar, Sarta Bagh Varlik ve Kisim 18
Yikamldlikler

isletme Birlesmeleri Kisim 12
Béliimlere Gore Raporlama Kisim 22
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar Kisim 17
Durdurulan Faaliyetler Kisim 25
Esas Faaliyet Gelirleri Kisim 2,5

Yurtici Satislar, Yurtdisi Satislar, Satistan
iadeler, Satis iskontolari, Diger indirimler,
Satislarin Maliyeti, Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler

Faaliyet Giderleri Kisim 2,7,8
Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama

Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yénetim

Giderleri

Diger Faaliyetlerden Gelir / Gider ve Kisim 2
Kar / Zararlar

istiraklerden Temettii Gelirleri, Faiz Gelirleri,
Diger Gelirler ve Karlar

Finansman Giderleri Kisim 10,11,14

Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri,
Uzun Vadeli Borglanma Giderleri

Net Parasal Pozisyon Kar / Zarari Kisim 15
Vergiler Kisim 28
Hisse Bagina Kazancg Kisim 16
Nakit Akim Tablosu Kisim 4

Diger Hususlar
Mali tablolari 6nemli él¢ciide etkileyen ya da mali

Tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilirolmasi
Acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar
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EK 12- ARACI KURUMLARCA DUZENLENECEK BILANCO

TOPLAM VARLIKLAR

X YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 31 Aralik 31 Aralik
31.12.2006 TARIHI ITIBARIYLA 2006 2005
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS / GECMEMIS
KONSOLIDE / SOLO BILANCO
VARLIKLAR Not YTL YTL
CARIi/DONEN VARLIKLAR

Hazir degerler 4

Menkul kiymetler (net) 5

Ticari alacaklar (net) 7

Finansal Kiralama Alacaklari 8

Mliskili taraflardan alacaklar (net) 9

Diger alacaklar 10

Ertelenen vergi varliklari 14

Diger cari ve donen varliklar 15
CARI OLMAYAN / DURAN VARLIKLAR

Ticari alacaklar (net) 7

Finansal Kiralama Alacaklari 8

Mliskili taraflardan alacaklar (net) 9

Diger alacaklar (net) 10

Finansal varliklar (net) 16

Pozitif / negatif serefiye (net) 17

Yatirim amagli gayrimenkuller (net) 18

Maddi varliklar (net) 19

Maddi olmayan varliklar (net) 20

Ertelenen vergi varliklari 14

Diger cari olmayan ve duran varliklar 15
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X YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 31 Aralik 31 Aralik
31.12.2006 TARIHI ITIBARTYLA 2006 2005
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS / GECMEMIS

KONSOLIDE / SOLO BILANCO

YUKUMLULUKLER Not YTL YTL

KISAVADELI YUKUMLULUKLER

Finansal bor¢lar 6
Uzun vadeli fin. bor¢larin kisa vadeli kisimlar1 (net) 6
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10
Ticari borglar (net) 7
Mliskili taraflara borclar (net) 9
Alinan avanslar 21
Devam eden ins.sozlesmeleri hakedis bedelleri (net) 13
Borg karsiliklar 23
Ertelenen vergi yiikkiimliligii 14
Diger yiikiimliiliikler 10
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal bor¢lar 6
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10
Ticari borglar (net) 7
Mliskili taraflara borclar (net) 9
Alinan avanslar 21
Borg karsiliklar 23
Ertelenen vergi yiikkiimliligii 14
Diger yiikiimliiliikler 10
OZ SERMAYE

Sermaye 25
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi 25
Sermaye yedekleri 26

Hisse senetleri ihrag¢ primleri

Hisse senetleri iptal kararlari

Yeniden degerleme fonu

Finansal varliklar deger artis fonu

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari
Kar yedekleri 27

Yasal yedekler

Statii yedekleri

Olaganiistii yedekler

Ozel yedekler

Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve

gayrimenkul satis kazanclari

Yabanci para ¢evrim farklari
Net donem kar / zarar1
Gegmis yillar kar / zararlar 28

TOPLAM YUKUMLULUKLER
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EK 13- ARACI KURUMLARCA DUZENLENECEK GELIR TABLOSU

X YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1 Ocak- 1 Ocak-
31.12.2006 TARIHI ITIBARTYLA 31 Arahik 31 Aralik
BAGIMSIZ DENETIMDEN 2006 2005
GECMIS / GECMEMIS
KONSOLIDE / SOLO
GELIR TABLOSU
Not YTL YTL

Satig gelirleri (net) 36

Satiglarin maliyeti (-) 36

Hizmet gelirleri (net) 36

Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 36

Briit esas faaliyet kar1 / zarar1

Faaliyet giderleri (-) 37

Net esas faaliyet kar1 / zarar1

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 38
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 38
Finansman giderleri (-) 39

Faaliyet kar1 / zarart

Net parasal pozisyon kar / zarar 40
Ana ortaklik dis1 kar / zarar 24
Vergi oncesi kar / zarar

Vergiler 41

Net donem kari / zarari

Hisse bagina kazang 42
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EK 14- ARACI KURUMLARCA DUZENLENECEK OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

X YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31.12.2006 TARIHI ITIBARIYLA

BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS / GECMEMIS
KONSOLIDE / SOLO
0OZ SERMAYE DEGISIM TABLOSU
Sermaye
YTL

Ozsermaye
Enflasyon
Diizeltmesi
Farklar1

YTL

Yasal
Yedekler

YTL

Olaganiistii
Yedekler

YTL

Gecmis
Yillar
Kar/Zararlar1

YTL

Toplam

YTL

1 Ocak 2005 tarihi itibariyla

Yasal yedeklere transferler
Olaganiistii yedeklere transferler
Odenen temettii

Ozsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan kargilanan sermaye arttirimi

Net donem kari

31 Aralik 2005 tarihi itibariyla

1 Ocak 2006 tarihi itibariyla

Yasal yedeklere transferler
Olaganiistii yedeklere transferler
Odenen temettii

Ozsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan kargilanan sermaye arttirimi

Net donem kari

31 Aralik 2006 tarihi itibariyla
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EK 15- ARACI KURUMLARCA DUZENLENECEK NAKIT AKIM TABLOSU

X YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31.12.2006 TARIHI ITIBARIYLA
BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS / GECMEMIS

KONSOLIDE / SOLO

NAKIT AKIM TABLOSU

[SLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kar1

Net donem karini igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:

Maddi varliklarin amortismani

Maddi olmayan varliklarin amortismani

Kidem tazminati karsilig1

Kullanilmamas izin karsilig

Vergi karsilig
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi1

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Faaliyetlerden elde edilen nakit

Odenen vergiler
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Menkul kiymetlerdeki degisim (net)

Maddi varlik alimlari

Maddi olmayan varlik alimlar1

Istirak satisindan elde edilen nakit

Diger yatirim faaliyetlerinde gerceklesen degisim
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Odenen temettiiler

Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit

HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISIM

DONEM BASI HAZIR DEGERLER

DONEM SONU HAZIR DEGERLER
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EK 16

STANDART SARTSIZ DENETiIM RAPORU

DDD Denetim Ltd. Sti.
Sisli, istanbul

Bagimsiz Denetim Raporu

XYZ Yatinm Menkul Degerler A.S
Ortaklarina,

XYZ Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ nin 31.12.2006 tarihi itibari ile dizenlenmis
bilangcosunu bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu ve ek mali
tablolarini incelemis bulunmaktayiz. incelememiz genel kabul gérmils denetim
standartlarina uygun olarak yapilmistir. ilgili mali tablolardan araci kurum yénetim
kurulu sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, mali tablolarda énemli hata olup olmadigini
anlamak yoénundedir. Bu amacla denetim tekniklerinden vyararlanilarak gerekili
calismalar yapilmigtir. Yaptigimiz calismalarin mantikli bir gériis olusturulmasina

yeterli oldugu kanisindayiz.

Goérisimize goére, incelenen mali tablolar XYZ Yatirrm Menkul Degerler
A.S.’nin 31.12.2006 tarihindeki mali durumunu ve ilgili hesap dénemine ait faaliyet
sonuglarini genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun ve énceki dénemle uyumlu

olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

DDD Denetim Ltd. Sti.
Ahmet Yiimaz
Sorumlu Bas Denetgi
15.03.2007
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EK 17

SARTLI GORUS iCEREN DENETIM RAPORU

DDD Denetim Ltd. Sti.
Sisli, istanbul

Bagimsiz Denetim Raporu

XYZ Yatinm Menkul Degerler A.S
Ortaklarina,

XYZ Yatirrm Menkul Degerler A.S.” nin 31.12.2006 tarihi itibari ile diizenlenmis
bilangcosunu bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu ve ek mali
tablolarini incelemis bulunmaktayiz. incelememiz genel kabul gérmiis denetim
standartlarina uygun olarak yapilmistir. ilgili mali tablolardan araci kurum ydnetim
kurulu sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, mali tablolarda énemli hata olup olmadigini
anlamak yoénindedir. Bu amagla denetim tekniklerinden vyararlanilarak gerekili
calismalar yapilmigtir. Yaptigimiz calismalarin mantikli bir gériis olusturulmasina
yeterli oldugu kanisindayiz.

XYZ Yatirrm Menkul Degerler A.S. de yapilan belge incelemesinde cari
dénem icinde maddi duran varlik alimlarina iligkin, ibraz edilemeyen faturalara
rastlanmistir. S6z konusu tutarin, cari dénemdeki ilgili islemin % 2 lik tutarina tekabdil

ettigi géralmustar.

Goérisimize gore, incelenen mali tablolar XYZ Yatirrm Menkul Degerler
A.S.’nin 31.12.2006 tarihindeki mali durumunu ve ilgili hesap dénemine ait faaliyet
sonuglarini genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun ve énceki dénemle uyumlu
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

DDD Denetim Ltd. Sti.
Ahmet Yilmaz
Sorumlu Bas Denetci

15.03.2007
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EK 18

OLUMSUZ GORUS iCEREN DENETIM RAPORU

DDD Denetim Ltd. Sti.
Sisli, istanbul

Bagimsiz Denetim Raporu

XYZ Yatinm Menkul Degerler A.S
Ortaklarina,

XYZ Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ nin 31.12.2006 tarihi itibari ile dizenlenmis
bilangcosunu bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu ve ek mali
tablolarini incelemis bulunmaktayiz. incelememiz genel kabul gérmils denetim
standartlarina uygun olarak yapilmistir. ilgili mali tablolardan araci kurum ydnetim
kurulu sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, mali tablolarda énemli hata olup olmadigini
anlamak yoénundedir. Bu amacla denetim tekniklerinden vyararlanilarak gerekili
calismalar yapilmigtir. Yaptigimiz calismalarin mantikli bir géris olusturulmasina

yeterli oldugu kanisindayiz.

XYZ Yatinm Menkul Degerler A.S.’” de yapilan hesap incelemesinde, cari
dénem karinin belirlenmesinde 6nemli derecede etkiye sahip olan hisse senedi

maliyetlerinin gergek degerlerinden farkli sekilde mali tablolara yansitildigi gérilmustir.

Goérisimize gore, incelenen mali tablolar XYZ Yatirm Menkul Degerler
A.S.’nin 31.12.2006 tarihindeki mali durumunu ve ilgili hesap dénemine ait faaliyet
sonuglarini genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun ve énceki ddnemle uyumlu

olarak dogru bir bicimde yansitmamaktadir.

DDD Denetim Ltd. Sti.
Ahmet Yiimaz
Sorumlu Bas Denetgi
15.03.2007
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EK 19

GORUS BILDIRMEKTEN KAGINMA TURUNU iCEREN DENETIM RAPORU

DDD Denetim Ltd. $ti.
Sisli, istanbul

Bagimsiz Denetim Raporu

XYZ Yatinm Menkul Degerler A.S
Ortaklarina,

XYZ Yatirrm Menkul Degerler A.S.” nin 31.12.2006 tarihi itibari ile diizenlenmis
bilangcosunu bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu ve ek mali
tablolarini incelemis bulunmaktayiz. incelememiz genel kabul gérmiis denetim
standartlarina uygun olarak yapilmistir. ilgili mali tablolardan araci kurum ydnetim
kurulu sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, mali tablolarda énemli hata olup olmadigini
anlamak yoénindedir. Bu amagla denetim tekniklerinden vyararlanilarak gerekili
calismalar yapilmigtir. Yaptigimiz calismalarin mantikli bir géris olusturulmasina

yeterli oldugu kanisindayiz.

XYZ Yatirm Menkul Degerler A.S.’ de yapilan denetim c¢alismasinda |,
denetimin yapilabilmesi igin gerekli olan bilgi ve belgeler sirket yetkilileri tarafindan
denetcilerden saklanmis ve denetgilere sunulmamisgtir.

S6z konuusu bu durum XYZ Yatirirm Menkul Degerler A.S.’ nin ilgili ddnem
mali tablolarinin denetlenmisini ve sirketin mali tablolari hakkinda bir gérise

variimasini olanaksiz kilmistir.

DD Denetim Ltd. $ti.
Ahmet Yilmaz
Sorumlu Bas Denetci

15.03.2007
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