T.C.

GAZi UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
ISLETME ANABILIM DALI
FINANSMAN BiLiM DALI

BASEL-II’'NiIN KOBi KREDILERI UZERINDEKI ETKILERI

MASTER TEZi

Hazirlayan
Ahmet DILEK

Tez Danigsmani
Doc. Dr. Yildiz AKBULUT

Ankara - 2007



SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU MUDURLUGU’NE

Ahmet DILEK’e ait BASEL-I’'NIN KOBi KREDILERI UZERINDEKI
ETKILERI adli calisma, jirimiz tarafindan Isletme Anabilim Dalinda
YUKSEK LISANS TEZI olarak kabul edilmistir.

Baskan ; Prof.Dr. Hasan KAVAL

Uye ; Doc.Dr.Yildiz AKBULUT (Danigman)

Uye ; Prof.Dr. Mevlit KARAKAYA



ONSOz

Yakin bir gelecekte sadece Ulkemizde degil, dinya (zerindeki
batin mali piyasalarda en 6énemli gindem maddelerinden biri haline
gelecek olan Basel-ll standartlan ve icerdigi yaptirimlar, bu piyasalarla

ilgisi olan bitln sektérlerde son derece hayati etkiler yaratacaktir.

Bankalarin kredi portféylerindeki firmalar ve kredilendirme esaslari
tzerinde kokli degisiklikler yapacadi muhakkak olan bu standartlar,
tlkemizdeki istihdamin ve ekonominin bag aktérii durumundaki KOBI'ler
Uzerinde de c¢ok 6nemli tesirde bulunacaktir. Zira bu tdr kurumlarin
6zsermayelerinin genellikle kronik halde yetersiz olusu, hem aktiflerindeki
uzun vadeli yatinrm finansmaninda hem de faaliyetleri esnasinda
kullandiklari igletme sermayesi ihtiyaclarinin  fonlanmasinda mali

kurumlarla sarekli bir iligki kurulmasini zorunlu kilmaktadir.

Geligmis Ulkelere ait ekonomik sartlari gézéniinde bulundurarak,
kredi kurum ve kuruluslan acisindan daha fazla sermaye tutma, kredi
kullanicilari acisindan ise belki de bugline kadarki batin aliskanliklarinin
Uzerinde seffaflik, iyi ydnetim, kalifiye eleman istihdami gibi sartlar
tasimalari mecburiyeti getiren bu kararlar, her iki tarafi da bambaska bir

davranis bigimine itecektir.

Bu calismada Basel-ll mutabakatinin tlkemiz ekonomisinin en
dnemli yapi tasi olan KOBTV'ler tizerindeki etkileri 6lgtiimeye calisiimis olup,
bu tlir ekonomik birimlerin 6nimuizdeki ddnemde yasanacak strece daha

iyi hazirlanabilmesi i¢in uyarilarda bulunulmaya cahgiimigtir.

Son olarak; bu calisma esnasinda verdigi sevk ve pozitif enerji ile
sonuca ulasmami saglayan Hocam, Sayin Dog. Dr. Yildiz AKBULUT a

batdn katkilari igin tesekkdrlerimi sunmay! bir borg bilirim.
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GIRiS

KOBl'ler, dinyanin gelismis ve gelismekte olan bitiin
ekonomilerinde oldugu gibi Ulkemizde de ¢ok 6nemli bir yer tutmaktadir.
Bu tir isletmelerin, hem Ulkemizin Avrupa Birligi'ne adaptasyon sirecine
hem de uluslararasi alanda yasanan ve yasanacak olan rekabete her an

hazir olmalari ise son derece kritik bir husustur.

Uluslararasi ekonomik iligkilerde yasanan gelismeler, rekabet
kosullarindaki hizli  degisme, teknoloji alanindaki yenilikler yaninda
ekonomik hayati diizenleyen kurallardaki  yenilikler, KOBI’lerin
sergileyecekleri performans (zerinde son derece etkili olmaktadir. Bu
baglamda, son dbénemde uluslararasi finans cevrelerini yogun sekilde
mesgul eden Basel-ll dizenlemeleri, finans sektdérinin &nemli bir
kullanicisi durumundaki KOBI'leri ok yakindan ilgilendirmektedir. Zira, bu
standartlarla birlikte, bankalar ile firmalar arasindaki iliskilere radikal

degisiklikler gelecektir.

Basel-Il standartlarinin hayata gecirilmesi ile beraber bankalarin
risk ybnetimi anlayigi degisecek, davranislarindaki etkilenmeler
kendilerinin disinda kredi musterilerine de yansiyacaktir. Finans sektér( ile
reel sektériin ekonominin ayrilmaz pargalari oldugu gerceginden hareketle
Basel-II'nin doguracagi sonuglar, gerek bankalar ve gerekse KOBI'ler
acisindan hayati 6neme haizdir.

Oniimiizdeki dénemde kademeli olarak yirirliige girecek olan
Basel-l standartlari bankalar tarafindan oldugu kadar KOB/'ler tarafindan
da dogru anlagiimali ve batan ilgililerce gerekli aksiyonlar alinmalidir.
Uzun dbénemde ortaya ¢ikacak olan etkilerin buglinden hesaplanarak

gelecek icin projeksiyonlar yapabilmek adina, bu standartlarin iyi analiz



edilmesi ve degisimin dogru yonetiimesi sarttir. Zira, Basel-1l ile birlikte
bankalarin kredi konusuna bakiginda “iyi” veya “kétl” kavramlari degil, “az
riskli” veya “cok riskli” olugsu 6n plana gikacak, fiyatlama da buna gore
yapilacaktir. Risk odakli bu anlayis, sadece KOBI'lerin bankalardan
kullandiklari kredilerin fiyatini degil, miktarini, tGriinG ve vadesini de olumlu

veya olumsuz ydnde etkileyecektir.

Yukarida bahsedilen bu hususlarin daha iyi anlagiimasini ve
anlatiimasini saglamak, KOBI'lerin uygun davraniglar ortaya koymasini
temin etmeye katkida bulunmak amacini tasiyan bu tez; uygulamada
mevcut sartlar ile yasanacak sirecler sonucunda ortaya ¢ikacak olan
degisikliklerin Gnemini ortaya koymak gayretindedir.

Calismanin birinci  boélimiinde, Ulkemizdeki KOBI'lere iligkin
tanimlar yapilacak ve ekonomik degerleri acgiklanacak, mevcut sartlar
icerisinde  kullandiklari  kaynaklar banka kredisi merkezli olarak
anlatilacaktir. ikinci bdélimde yeni Basel standartlari ve kredi riskinin
Olctimesi ve sermaye yukamluliklerinin belirlenmesine iliskin esaslar ifade
edilecektir. Calismanin son bdéliminde ise bu standartlarin bankalar
tarafindan KOB/l'lere kullandirilan krediler (izerinde yarattigi etkiler

aciklanacakitir.



. BOLUM

KOBI VE KOBI’LERE KULLANDIRILAN KREDILER

1.1. Tiirkiye’de ve Basel-I'de Yapiimig Olan KOBi Tanimlamalari

Basel-I'nin  kiiglk ve orta blyikllikteki isletmeler (KOBI)
agisindan en énemli mihenk tasi “KOBI’'nin taniminda” ortaya gikmaktadir.
Cunki, tlkemizde farkli kamu kurumlarinin KOBI tanimina iliskin olarak
birbirinden degisik kriterleri esas aldigi gérilmektedir. S6zkonusu tanimlar
genelde faaliyet gbsterilen sektor, istihdam edilenlerin sayisi, sabit yatirm
tutari  ve igletmenin sermayesinin dnemli bir kisminin blyuk 6lgekli
isletmelere ait olmamasi yani firmanin belirli bir gruba dahil olmamasi
kriterlerine  dayandirilmistir.  Ulkemizdeki farkli kurumlarca kullanilan

KOBI tanimlari Tablo 1’de yer almaktadir.

Avrupa Birligi (AB) mevzuatinda benimsenen tanimda ise; 250°den
daha az galisani olma, yillik cirosunun 50 milyon €'dan az olmasi, yil sonu
bilango aktif blyUkligi tutarinin 43 milyon €'dan az olmasi ve KOBI'nin
bir veya bir ka¢ blyUk sirkete ait yani grup firmasi olmamasi kriterleri
kullaniimaktadir.

Basel-ll icerisinde de yer alan 50 milyon € kriteri dikkate alinirsa,
Ulkemizde faaliyet gbsteren sirketlerin dnemli bir bolimi KOBI olarak
siniflandirilacaktir. Ornegin, Istanbul Sanayi Odasi tarafindan her yil
mutad olarak agiklanan, Tarkiye'nin en blyUk bin firmasinin belirlendigi
arastirmanin  sonucuna gore, bu firmalarin sadece % 44’0nin yillik

cirosunun 50 milyon €dan ylUksek oldugu goériimektedir. Bu konuda



gosterge olarak kabul edilebilecek bir diger istatistik de T.C. Merkez
Bankasi tarafindan yayimlanan Sektér Bilangolaridir. 2003 yil sonu verileri
Uzerinden gerceklestirilen ve 7.507 firmanin kapsandigi ¢alismada, gelir
tablosundaki net satis hasilati 40 milyon €' nun Gzerinde olan firma sayisi
sadece 702'dir.

Tablo 1 : Farkli Kurumlarca Kullanilan KOBI Tanimlari
CALISAN SABIT YATIRIM GRUP

SEKTOR SAYISI TUTARI ILISKISI

KOSGEB imalat Sanayi
Halk Bankasi imalat Sanayi
Eximbank imalat Sanayi

imalat Sanayi,

Tarim, Turizm,
Saglik, Egitim,
Hazine Mistesarligi Madencilik,
Yazilim,Gelistirme

Dis Ticaret Miistesarligi | Imalat Sanayi
Devlet Istatistik
Enstitist (DIE)
Devlet Planlama
Teskilati (DPT)
Kredi Garanti Fonu
Kaynak: OECD, 2004; Yilmaz, 2003, Halkbankasi

1.2. KOB/’lerin Ulke Ekonomisi icerisindeki Yeri

Dinya ekonomisinin dinamosu olarak tanimlanan KOBI'ler,
ekonomik yapilari ve blyUkltkleri ne kadar farkli olursa olsun gelismis ve
gelismekte olan Ulkelerde oldukga 6nemli bir yere sahiptir. Bu énemin
derecesi, Turkiye gibi sik sik ekonomik darbogazlarla karsilasan Ulkeler
igin daha da artmaktadir. Bunda KOB/'lerin hem toplam sirket sayisi, hem



istihdam hem de katma deger icerisindeki 6nemli paylari etkili olmaktadir.
Ornegin, Devlet Istatistik Enstitiisii'nce yayimlanan 2002 yili verileri itibari
ile 250'den daha az sayida calisani olan igletmeler toplam igletmelerin

sayi olarak yaklasik % 99,89’unu olusturmaktadir (Tablo 2).

Tablo 2: is Yeri Biytklik Gruplarina Gére Sirket Sayilari

Calisan Sayisina Gére Iis Dagilim
Yeri Blylklik Gruplari (%)
KOBI 1-250 99,89
Mikro 0 1,38
Mikro 1-9 94,94
Kigik 10-49 3,09
Orta 50-99 0,30
Orta 100-150 0,10
Orta 151-250 0,08
Blyuk 251+ 0,11

Kaynak: DIE, 2002 Genel Sanayi ve Isyerleri Sayimi

Sayilar itibariyle toplam sirketler igerisinde oldukg¢a yUksek bir
orana sahip olan KOBI'ler, istihdam ve Uretim igerisinde de énemli paylara
sahiptir. Tablo 3’'te de go6raldiga (zere, Glkemizde istihdam edilenlerin
yarisina yakini KOBI'lerde calismakta ve (retimin yaklasik % 40’lik bir
bolimi  KOBTV'ler tarafindan  gergeklestiriimektedir. Geligmis tlkeler ile
kiyaslandiginda, bu oranlarin géreli olarak daha distk seviyelerde oldugu,
ayrica toplam yatirim ve ihracat icerisindeki paylarinin da oldukgca disik
oldugu goérulmektedir. Ancak, aramal Gretimi ile buylk sanayi igletmelerinin
vazgecilmez destekleyicisi ve tamamlayicisi olarak rol aldiklari g6z

6nidnde bulunduruldugunda bu tir firmalarin 6nemi daha iyi anlagilacaktir.

Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) nezdinde olusturulan alt ¢alhisma
grubunca' hazirlanan rapora gére Tirkiye'deki isletmelerin % 99,5',
istihdamin % 64’i, katma degerin % 36’s1 KOBJI’lere aittir.

' TBB: Risk Yonetimi ve Basel-II'nin KOBI'lere Etkileri (Istanbul, 2005),s.1



Tablo 3: KOBI'lerin Ulke Ekonomileri Igerisindeki Yerleri

Kiiglik Igletmelerin

Toplam igletmelere| 97,2 99,8 98,6 99,4 96,0 97,8 99,9 97,0 | 98,8
Orani (%)

Kiictk Isletmelerde

isdihdam Orani (%) | 50,4 64,0 63,2 81,4 36,0 61,9 49,4 56,0 | 45,6
Kiicik Isletmelerin

Yatirim Payi (%) 38,0 44,0 27,8 40,0 29,5 35,7 45,0 36,9 | 6,5
Kiiglik  Igletmelerin

Uretim Payi (%) 36,2 49,0 50,0 52,0 25,1 34,5 54,0 53,0 | 37,7
Kiicik Isletmelerin

ihracat Pay!i (%) 32,0 31,1 40,0 38,0 22,2 20,2 23,0 - 8,0

Kaynak: KOBINET (Not: Veriler icin tarih belirtimemistir.)

1.3. KOB/’lerin Avantajli ve Dezavantajli Yénleri

Vi.

Vii.

KOBI’lerin bilyilk dlcekli sirketlere goére avantajli yénleri;

Daha az yatirimla daha ¢ok tretim ve Urn cesitliligi saglayabilmeleri,
Daha dusik yatinm maliyetleriyle daha fazla istihdam imkani
yaratabilmeleri,

Yapilari itibariyle ekonomik dalgalanmalardan daha az etkilenmeleri,
Musteri ve igsletme personeli ile daha yakin iligki igerisinde olmalari,
Talebin sinirli oldugu alanlarda arz olugturabilmeleri, 6zel tesebblst
tesvik etmeleri,

Esnek vyapilari nedeniyle talep degisiklikleri ve gesitlendirme gibi
kosullardaki  yenilik ve degisikliklere daha kolay uyum
gbsterebilmeleri,

Bolgeler arasi kalkinmanin  dengeli bir  yapida  sUrdUrdlmesine




katki saglamalari,
viii. Dolayli olarak gelir dagihmindaki ¢arpikliklari azaltmalari,

ix. BuyUk sanayi igletmelerinin vazgegilmez destekleyicisi olmalaridir.

KOBTI’lerin dezavantajli yonleri;

i.  Teknoloji dizeylerinin genellikle disik olmasi,
ii. Yurtici ve yurtdigi teknik ve ticari gelismeleri izleyememeleri, dolayisi
ile uluslararasi rekabet edebilirliklerinin zayif olmasi,
iii. Kalifiye eleman sikintisi gekmeleri,
iv. Genel yénetim yetersizlikleri ve kurumsal ydnetisim eksiklikleri,
v. Vergi ve diger kamusal yukimliliklerden kaginmak amaciyla kayit
digi galismalari,
vi. Hesap ve kayit diizenindeki aksakliklar nedeniyle seffaf olmamalari,
vii. Finansman fonksiyonundaki eksiklikleri (bUtceleme, risk  ydnetimi,
finansal planlama vb.),

viii.  Finansman kaynaklarina erisim sorunlaridir.

Finansman problemleri agisindan en ¢ok vurgulanan hususlar ise;
tesviklerden yararlanamamalari, banka kredilerini uygun fiyat ve vadelerde
temin etmede glc¢lik c¢ekmeleri, sermaye  piyasalarindan  fon
saglayamamalar ve alternatif finansman araclarina erisimlerinin (6rnegin,

yurtdigindan saglanan fonlara erigim) olduk¢a sinirli olmasidir.

Burada belirtmek gerekir ki; yiksek kayit disilik orani, belirsizligin
risk primini yUkseltmektedir. DPT'nin arastirmalarina gére 2003 yil
degerleriyle, her 100 YTL'nin 66 YTL'si, her 100 galisanin 46’si kayit
disidir. Baska bir ifade ile risklerin yarisi kayit diginda kaldigi icin, bankalar
bunlar 6lcememektedir.



1.4. KOB/’lerin Finansman Kaynaklari

KOBTV'lerin finansman sorunlarinin temelinde, 6zsermaye yapilarinin
zayifhgr yatmaktadir. Basel-ll nedeniyle hem bankalar hem de bagimsiz
kuruluglarca  derecelendirmeye tabi tutulacak olan  KOBI’lerin,
degerlendirilecek olan 6&zelliklerinin basinda, sahip olduklari igletme
sermayesi gelmektedir. Bu baglamda, gugli sermaye yapisina sahip

KOBT'lerin kredi maliyetleri de nisbeten diisiik olacakiir.

Birer ticari isletme olarak KOBI'lerin finansman kaynaklari arasinda
degerlendirilebilecek olan temel kaynaklar; mali sistemden saglanan fonlar
(banka ve katihm bankasi kredileri, finansal kiralama ve faktoring
kuruluglarina olan borglar, tiketici finansman sirketlerinden saglanan
fonlar, sermaye piyasalarindan saglanan fonlar, vb.), ticari bor¢lar (senetli
ve senetsiz), ortaklara ve istiraklere olan sermaye niteligindeki borglar,

kamudan saglanan destekler ve 6zkaynaklardir.

Bu kaynaklar icerisinde o&ncelikli olarak kullanilabilecek olani
dzkaynaklardir. Ozkaynaklar ilk olarak kurulus asamasinda KOBI'nin
tesis, ekipman, demirbasg vb. yatirim ihtiyaglarinin karsilanmasinda ve
faaliyetine baglamasinda, daha sonraki asamalarda ise sirketin yeni
yatinmlara gitmesinde ve buyumesinde ihtiya¢ duyulan temel finansman
kaynagidir. Ayrica, sirketin  kurulug asamasindan sonra elde
edecegi kar ve maruz kalacagdl zararlar 6zkaynak artis ve azalisindaki
temel unsurlari olusturmaktadir. Bu agidan degerlendirildiginde,
ulke genelinde sermaye birikiminin  disik oldugu durumlarda sirket
O6zkaynaklarinin seviyesi dlsUk tutarlarda kalabilecek, kar marijlarinin
dislk olmasi da bu tutarin zaman icerisinde artamamasina sebep
olacaktir. Ayrica, isletme sahibi ile isletmenin 6zdeglestigi ve sermaye
piyasasi gereklerinin karsilanamadi§i durumlarda, KOBI’ler agisindan,

munferiden veya sermaye piyasalari araciligiyla yeni ortak bulunmasi da



glclesmektedir. Bu hususlar ilkemiz 6zelinde KOBP’ler agcisindan
degerlendirildiginde, KOBI'lerin yatirim geregini genelde sabit sermaye
tutari olarak algilamalari, kurulus asamasindan hemen sonra isletme
sermayesi sorununu ortaya cikarmaktadir. Kronik enflasyon, yUksek
faizler ve finansal krizler bu sorunu daha da artirmaktadir. Gerek
ulkemizde kisi bagina dusen milli gelirin  dasikliga ve sermaye
dagihmindaki yogunlagsmalar, gerekse kar marjlarinin disik olmasi
sebebiyle KOBI'lerin 6zkaynak tutarlari diisiik seviyelerdedir?.

Ayrica KOBI'lerin sermaye piyasasi gereklerini yerine getirmede
karsilastiklari  guglikler (hesap-kayit ddzeni, mali yukimlultkler, vb.),
kamuyu bilgilendirme ve dizenli rapor hazirlama konusunda yeterli ve
saglam bir kurumsal yap! ve donanima sahip olmamalari ve Ulke ya da
bdlge dlceginde taninma sorunlari sebebiyle, sermaye piyasalarinda hisse
senedi ihraci yoluyla kaynak saglayabilmeleri de biyUk élcekli sirketlere
kiyasla daha zordur. Ayrica bazi durumlarda KOBI'lerin kamu
dizenlemelerinden kaginmak amaciyla kiglk Olgekte kalmayi tercih
etmeleri ve sirket yonetimini kaybetme, hesap verme ve kar paylasma
endiseleri de bu sirketlerin sermaye piyasalarindan yeterince faydalanma-
mas! sonucunu dogurmaktadir. Arz yoénli bu sebeplerin yanisira, talep
yéniinde de, KOBI hisselerinin yiiksek risk tasimasi, bu sirketlerin
genelde yatirrm asamasinda ya da kar dagitamayacak durumda olmasi,
hisse senetlerinin likiditesinin disik olmasi gibi sebepler dolayisiyla
yatirimeilarin bu hisselere olan talepleri diisiik kalabilmektedir®.

Sermaye piyasasl agisindan yukarida bahsi gecen kisitlar ve
banka digi mali kurumlarin (finansal kiralama, faktoring, vb.) Ulkemiz
finansal sistemi igerisinde kuguk bir yer teskil ettigi hususlari dikkate
alindiginda, KOBI'ler acisindan en krittk konumda olan finansman

kaynaginin bankacilik sektérinden alinan krediler oldugu gérialmektedir.

% Figen Yilmaz : Turkiye'de Kiigik Ve Orta Boy isletmeler(KOBI'ler),(2004)
? Kobiler igin Basel-Il Uzlasisi Konferansi Dokiimanlari(www.sme-basel2.com)
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KOBTI'lerin banka kredilerine erisimi acisindan gerek gegmiste (lkemiz
ekonomisinden gerekse de (lkemiz KOBI'lerine 6zel bazi kosullardan
kaynaklanan bir takim problemler bulunmaktadir. Yonetim ve 6rgut
yapilarindaki eksiklikler, finansal yénetim zafiyetleri, muhasebe normlarina
uygun mali tablo Gretememeleri, 6zkaynak yetersizligi, KOBI'lere yénelik
kredi istihbarat faaliyetlerinin géreli olarak daha pahali olmasi bankalarin
KOBl'lere kredi verme konusunda c¢ekimser davranmalarina sebep
olmaktadir. Acilan kredilerde de KOBI'ler miktar, vade, faiz orani ve
teminat acisindan zorlu kredi kosullarina maruz kalmaktadir. Bu da
KOBTI'lerin finansman maliyetlerini ylkseltmekte ve banka kredilerini
tercin etmemelerine sebep olmaktadir. Ayrica geg¢miste bankalarin
topladiklari kaynaklari blylk 6lgiide kamu borglanma enstrimanlarina,
daha sonra da grup firmalarina plase etmeleri sebebiyle bu iki kesim
disindaki kesimlere aktarilacak kaynaklar kisitl seviyelerde kalmistir.
Kalan kaynaklar icerisinde ise, bankalar, yilksek risk tasiyan KOB/'lerin
yerine riski diisik bllyik olcekli sirketleri tercih etmektedir. KOBV'lerin
banka kredilerine erigimi ise daha ¢ok kamu bankalar araciligiyla ve

tesvikli veya cesitli fonlarca aktarilan kaynaklar Gzerinden olmaktadir®.

Bu kapsamda, KOBI kredilerine iligkin kesin bir istatistik mevcut
olmamakla birlikte, son yillarda ticari bankalarin hatta kamu bankalarinin
KOBTI'ler (izerine énemle egilmesi neticesinde bu tiir kredilerin toplam
krediler icerisindeki payinin giderek yiikseldigi séylenebilir. Ornegin BDDK
tarafindan 2004 yilinda 23 bankanin katilimiyla gergeklestirilen ve Basel-Il
hukumleri cergevesinde 50 milyon €’luk ciro taniminin kullanildigr “Sayisal

»5

Etki Galismasi — Turkiye™ kapsaminda bankalar tarafindan raporlanan
veriler 1siginda, KOBf'lere kullandirilan nakit kredilerin toplam nakit
kredilerin  %18,6’sin1, KOBI'lere kullandirilan nakit ve gayrinakit kredilerin

ise toplam kredilerin %8,8’ini olusturdugu gorulmektedir.

* OECD (2004): "Small and Medium Sized Enterprises in Turkey-Issues and Policies”
® BDDK: Basel-Il Sayisal Etki Calismasi (QIS-TR) Degerlendirme Raporu (Ankara,2004)
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KOB/'lerin bankalardan kredi kullanacaklari esnada karsilastiklari
en 6nemli sorun maddi teminat olarak adlandirilan teminatlar ve garantér
yani s6zlesme Kkefili saglanmasidir. Bu kapsamda dlkemizde banka
kredilerinde mUgsteriden en sik talep edilen teminat tirl gayrimenkul
ipotegi, kefalet acisindan ise igletme sahiplerinden, bunlarin
yakinlarindan yada grubundiger firmalarindan alinan kefaletlerdir.
Burada belirtmek gerekir ki; bankalar son yillarda genel kredi
s6zlesmelerine alinan imzalar igin “muUgsterek ve muteselsil borglu” ibaresini
kullanmakta, bdylelikle hukuki sorumluluk agisindan adi kefaletten daha
glclu bir garantérlik saglamaktadirlar.

Bu kapsamda KOSGEB tarafindan 40.000den fazla isletme
Uzerinde vyapilan anket sonuglarina gbére banka kredileriicin verilen
teminat ve garantiler Sekil 1’de yer almaktadir.

Sekil 1:Banka Kredileri icin Verilen Teminat ve Garantiler

A

280

945007
9%40.001"
%35,004
%30,001"
225,004
9420,00
%1500
310,00
0 J_:,_[,{:.f"'
%4,00-

|potek Imza Kargilg Kaafillik Beloe Karsilid KGF

Kaynak: KOSGEB, 2004.

Diger taraftan, Turkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin mali
durumlarina iliskin en kapsaml istatistik T.C.M.B. tarafindan yayimlanan
Sektdr Bilangolarinda yer almaktadir. Son olarak 2003 yil sonu verileri
Uzerinden gerceklestirilen calismada toplam 7507 adet firmanin mali
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tablolari ve finansal oranlari sektdrel bazda toplulastirilmig olarak
yayimlanmaktadir. Sektdr bilangolari c¢alismasi kapsaminda incelenen
firmalara ait temel bayUklUkler ve bu buydkliklere iliskin firma ortalamalari

Tablo 5 ve Tablo 6'da yer almaktadir.

Ayrica, uygulamada firmalarin kredi kullanimlarinda &zellikle
musterilerinden aldiklari ibraz tarihleri ileriki dénemlere ait olan cekleri ve
alacak senetlerini -6zellikle nakit- kredi teminati olarak vermek istemeleri
neticesinde musteri ¢cek ve senetleri ile bankalardan kredi kullanim oranlari
da hayli artmistir. Bu konuda hemen belirtmek gerekir ki, Basel-II'nin
hesaplamalarda kredi teminati olarak bu tur kiymetli evraklarn kabul
etmemis olmasi firmalarca kolaylikla kabul edilebilecek bir durum degildir.
Yine Ulkemizde yodun olarak kullanilan ortak ve grup sirket kefaletleri

Basel-II'de teminat kapsamina alinmamisgtir.

Yine, mevcut uygulamada ikamet amacli gayrimenkul ipotegi
teminat olarak alinarak kullandirilan krediler igin herhangi bir ayrim
yapiimaksizin % 50 risk agirligi uygulanmaktayken; Basel-I'de ikamet
amach gayrimenkul ipote@i alinarak kullandirilan krediler igcin % 35 risk
agirhgr uygulanacak, ikamet amaci bulunmayan gayrimenkul ipotegi
karsihginda kullandirilacak kredilerde risk agirligi % 100 olarak dikkate
alinacak, sadece belirli sartlarda bu oran % 50’ye indirilebilecektir ki bu
sartlar, kredinin miktarinin gayrimenkuliin piyasa degerinin % 50’sini
gecmemesi ve gelismis bir ticari gayrimenkul piyasasinin varligidir.
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Tablo 4: Reel Sektér Firmalarina iliskin Temel Blyuklikler

~ - Firtaa Calisan Sayist Net Satiglar Aktif Toplami Ozkaynak
OLCEK DAGILIMI S e e e e T E
Bin E.lsl Yo Yo YTL ] YTL S
" KUCUK
2w | (Calisan Sayst <50) 4133 o1| 71 59| 148 35| 137 5| 86
o [orra
Z O | B0-=Calisan Saps1 <=500) 2,885 486 | 37.9 204| 510 89| 353 36| 353
w < | BUOWK
i (Calisan Sayst >500) 489 706| 550 137| 342 129 510 57| 361
— KUCUK
5 ~ | (NE==117971) 4842 242 18.8 17 43 33 132 9 8.9
=39 [ ORTA
S ;'i (11,797 I<NS=67412.0) 1963 419 327 53| 132 54| 21.5 200 194
Z Z [ BOWK
S (NE==674120) 702 621 48.4 331 825 165| 654 72| 1.7
100.
0ol 1.507 1,282 | 1000 401 | 100.0 253 | 1000 101 0

K_e;ynak: 'I_'CI\/I_B2004 Not: Veriler Aralik 2003 itibariyladir.

Tablo 5: Reel Sektdr Firmalarina iliskin Temel Biiyiikliikler (Ortalamalar)

Cahisan Net = e
OLCEK DAGILIMI Sayist Satiglar .Ozka}anak
Kisi Bin YTL
:Ef o | KUCUK (Calizan Sayis: <30) 22 14.341 8.376 2110
E 3 ORTA (30<=Calizan Sayis1 <=300) 168 70,828 30,948 12,348
= BUYUK (Caligan Sayist =3500) 1.443 280480 264.125 115,657
& KUCUK (N$<==117971) 50 3.588 6.886 1,861
e
=z E 3 ORTA (11 797 1=NS=67412.0) 214 26,873 27,657 9.950
i BUYUK (N§==67.412.0) 885 470,996 235.633 103,072
[OPLAM 171 53.385 33.710 13.441
Cawnak: TCMB. 2004; Kends Hesaplamalarinuz
Not: Verdler Aralde 2003 stibarsyvladar.
Tablolardan da gorilecegi gibi, reel sektérin pasif yapisina

bakildiginda;
kaynaklarin toplam pasifin % 60,1’ini olusturdugu, bu kaynaklar i¢erisinde

calisma kapsamina alinan 7.507 firma toplaminda yabanci
banka kredilerinin payininise % 34 oldugu goéralmektedir. Dolayisiyla
banka kredilerinin toplam kaynaklara orani % 20,5'tir. Ayrica, firmalarin
mali sistem araciligiyla kullandigi kredilerin toplam pasif igerisinde % 30
civarinda bir blyUklige sahip oldugu, bunun yaninda &zkaynaklarin ve
ticari borglarin da sirket bilangolarinda énemli bir yer tuttugu gérilmektedir.

Reel sektdérin pasif yapisi Sekil 2’de yer almaktadir.
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Sekil 2: Reel Sektdér Firmalarinin Finansman Yapisi
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B Ozhaynak W hiali Sistern lle ligkiler O Tican Havatile lNigkiler
B Diger Hesimlerile ligkilar B Ortak we lgtirak ligkiler

Kaynak: T.C.M.B., 2004:"Sektér Bilancolari”

Reel sektériin pasif yapisinda énemli bir payi olan mali sektér disi
kredi kanallarinin boyutu incelenmis olup, yari resmi ve resmi olmayan
kredi kanallari olarak ifade edilen kanallarin yil sonu bakiyeleri toplaminin,
resmi kredi kanali olarak tanimlanan mali kesim kredilerinin yil sonu
bakiyelerinden daha yilksek oldugu ortaya konulmustur® (Tablo 7).
Dolayisiyla, Tirkiye'de gerek KOBI'lerin gerekse daha biiylik 6lgekteki
sirketlerin banka kredileri digindaki finansman kanallarini daha ¢ok

kullandiklarini séylemek mimkundur.

Tablo 6: Kredi Kanali Olgekleri

® Turkan Ercan : Tirk Ekonomisinde Makro Kredi Kanali:Olgek ve Kalite Agisindan Bir
Degerlendirme(2004)
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o Pay
Kredi Kanali T (Trilvon TL) 2001 2002 2003 (Diin. Ort.)

A. Resmi kredi Kanallar 36,231 S3284 12,526 41,3
1. Mevduat Bankaciligi 30,321 44,744 61,282 34.8

2. Yatinm Bankacihi 3,358 4,363 3.106 53

3. Faizstz Bankacihik 1,072 2,101 3138 1.6

4.  Fmansal Kiralama 973 1.360 2,044 1.1

5. Fakworing 152 386 373 0.2

6. Tiiketici Finans mani 355 328 583 0.3

B. Yariresmi Kredi Kanah 42796 57 441 h3.639 423
7. Ins Kaynak 29,708 39417 45738 203

8. Vadeli Cek ve Senet 13,087 18,024 19901 13.0

C. Resmi Olmayan Kredi Kanah 10,533 20,532 33,377 16.4
9. Sanci Kredikeri 10,533 20,532 33.377 16.4
Makro Kredi Kanah (A+B+C) 89,559 131258 171,541 1000

Kawnak: Tiirkan, 2004

Kaynak :Tirkan, Ercan :

Acisindan Bir Degerlendirme(2004)

Tirk Ekonomisinde Makro Kredi Kanali:Olgek ve Kalite

1.5. KOB/’lerce Kullanilan Diger Finansman Teknikleri

Basel-1l ile birlikte KOBI'ler icin alternatif finansman kaynaklari

yaratmak su ankinden ¢ok daha fazla énem kazanacaktir. Bu baglamda

bazi alternatif kaynaklar Sekil 3'de temsili olarak gdsterilmigtir.

Sekil 3 : Alternatif Finansman Teknikleri

: Leasing Dis
Faktoring yatinmcilarla
tam veya kismi
ortakliklar
Borsa v
kanaliyla .
ose e et
senedi itfasi Sermayelerin
v\gﬁgl\eniiatjirilmesi
Kredi Garanti Fonu a i k?lls(’lla
(KGF) ortakhklar

GUnimUz sartlarinda faktoring ve 6zellikle leasing gibi alternatif

finansman yollari KOBI'lerce yaygin olarak kullaniimaktadir. Ozellikle
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finansal kiralama yoluyla demirbas, arac ve sabit nitelikli yatirimlar G¢ dort
yil gibi vadelerde alinmak suretiyle yogun sekilde kullaniimaktadir. Burada
yildizinin parlamasi bekenen faktoringdir. Cunkl Basel-I'de teminat
kapsamina alinmayan, ticari islemlerden kaynaklanan musteri cekleri
bankalarca kabul edilmemeye basladiginda KOBI’lerin sik sik kullandiklari

bu kiymetli evraklarin piyasadaki alicilari faktoring kuruluglari olacaktir.

Ancak, pek cok KOBI icin dis yatirmcilarla tam veya kismi
ortakliklar olusturma en dnemli yeni finansman kaynagi olacaktir. Yurt igi
yatinmcilarla ortakliklar ise hemen hemen her KOBi i¢in uygundur.
Buradaki en énemli sorun, bu isletmelerin klltlrel olarak bu tir olusumlara
yatkin olmamasidir. Clinkii, dzellikle KOBI 6lgeginde firmalarin gok buiylk

bdlima hala aile sirketi 6zelliklerini korumaktadirlar.

Burada Uzerinde durulmasi gereken bir diger alternatif de Kredi
Garanti Fonu isletme ve Aragtirma A.S. (KGF)'dir. 1991 yilinda kurulan bu
kurum, Glkenin bitin  bélgelerindeki KOBI'lerin  kendisiyle anlagmali
bankalardan kullanacaklari nakit ve gayrinakit butin kredilere, verdigi
garanti ve kefaletlerle teminat saglamaktadir. Ozellikle, bankalardan maddi
teminat veremedikleri icin kredi alamayan i¢ dinamikleri iyi olan firmalar,
komisyon Odemek suretiyle KGF’nin sagladigi garantilerle banka
kredilerinden faydalanabilmektedir.

Basel-Il'nin Turkiye’de agirlikli olarak kullanilan ortak kefaleti, grup
sirket kefaleti ve musteri ¢cek ve senetleri gibi teminatlari kabul etmemesi
nedeniyle 6ndmuizdeki dbénemde KGFnin daha fazla fonksiyon

Ustlenecegini sdéylemek de mumkuinduir.

1.6. Turkiye’de Gegerli Olan Kredilendirme Esaslari



1.6.1 Kredilendirmede Geleneksel Yaklasim

Bankacilik  sisteminde, halihazirda uygulanan  geleneksel
yaklagsimda temel amag “iyi kredi” verebilmektir. Bu anlayis icerisinde her
firma, mali faktorler, subjektif faktérler ve genel ekonomik yapi agisindan
uzmanlarca incelenir ve istihbarati yapilir. Calisma sonunda hazirlanan
istihbarat raporunda kredibilitesi olduguna inanilan firmalara kredi tahsis
edilir. Her firma 6zelinde kredi miktari, vadesi ve istenilecek kefalet ve
maddi teminatlar belirlenir ve kredinin geri dénlisU izlenir. Dolayisiyla bu
yap! risk odakl olmaktan uzaktir ve fiyatlama da bankanin maliyet
hesabinin Uzerine belirli oranlarda kar marji eklenerek yapilmaktadir. Bu
sureg icerisinde kredi uzmanlarinin gérisleri esas alinmakta oldugundan
sonuclari subjektif yorumlar nedeniyle birbirinden farkh olmakta, yani bir
uzman igin iyi olan firma, diger uzman igin kétl olabilmektedir. Geleneksel

yapidaki kredilendirme sireci Sekil 4‘de oldugu gibi 6zetlenebilir.

Sekil 4: Kredilendirmede Geleneksel Yaklagim.

Kredilendirmede”Geleneksel Yaklagim”

iYi KREDI

istihbarat
Ve
Analiz

Kaynak: TBB:Risk Ydénetimi ve Basel-II'nin KOBI'lere Etkileri (istanbul, 2005), s.10
Bu strec icerisinde her bankanin kendi degerleme kriterleri olmasi

nedeniyle kredinin vadesinden fiyatina kadar her unsuru farkli sekilde
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karsimiza g¢ikabilmektedir. Bir bankanin ylksek montanh kredi tahsis ettigi
bir firmaya baska bir bankanin kredi vermeye yanasmamasi uygulamada
sikca rastlanilan bir ~ durumdur. Ayrica, tasinacak riskin
sayisallastirlamamasi dolayisiyla riskler dogru sekilde fiyatlanamamakta
ve iyi yonetilen firmalar digerlerinden kolayca ayrilamamaktadir. Bu da bir

bakima iyi firmalarin cezalandiriimasi anlamina gelmektedir.

1.6.2 Kredilendirmede Risk Odakl Yaklagim

Geleneksel yaklagimin dogurdugu olumsuzluklar, zaman igerisinde
bankalarda geleneksel suregten “risk odakli” yaklasima dogru bir yonelimi
de beraberinde getirmigtir. Bugln ulastigimiz noktada kredinin cesitli
unsurlari ile ne kadar risk tasidiginin incelendigi ve bu dogrultuda
fiyatlandigi bir sire¢ s6z konusudur. Basel-Il standartlari ile kredi icin “iyi-
kotl” degil, “az-¢ok risklilik” tanimlamasi yapilmaktadir. Burada bir kredinin
cok riskli olmasi onun “kétd” oldugu anlamina gelmemekte, énemli olan
seyin kredi riskinin iyi anlasilip, dogru tahsis ve teminatlandirmanin

ardindan dogru fiyatlanmasi oldugu distntlmektedir.

Ontmiizdeki ddnemde risklerin bankalar tarafindan daha iyi
Ol¢tlmesinin, riske dayall fiyatlamayi da beraberinde getirmesi sonucunu
doguracagr dusUnulmektedir. Dolayisiyla bir  bankanin  krediye
uygulayacag! fiyat, o kredi igin aldigi riske gbre belirlenecektir. Banka,
riskin arttigini disindikge UrUnlerini daha pahaliya satacaktir. Ayni
sekilde risk azaldikca fiyat da disecektir.



I1.BOLUM

KOBI KREDILERINE ILISKIN BASEL-Il HOKUMLERI

2.1. Basel-I’nin Tarihcesi

Mali piyasalarin temel diregi olarak gérlilen bankalarin sermaye
yeterliligine iligkin rasyolari, ilgili denetim otoriteleri tarafindan bankalarin

finansal agidan saglamliginin en 6nemli 6l¢ist olarak kabul edilmektedir.

Son yirmi yildir, bankalarin sermaye yeterliliklerinin hesaplanmasi
icin kullanilan ydntemlerin belirlenmesinde genel kabul gbéren temel
kaynak hic siphesiz Basel Bankacilik Denetim Komitesi'dir. Ulkelerin
merkez bankalarinin biraraya gelerek olusturduklari (BIS)’ biinyesinde
1974 yilinda, gelismis dlkelerin merkez bankalari ve bankacilikla ilgili
denetim kuruluslarindan yetkililerin  katihmi ile olusturulan Basel
Komitesi, bankalarin diinya capinda ortak standartlarla c¢alismasini
saglamayr amaclamaktadir. 1988 yilinda farkli tlkelerde uygulanan
sermaye yeterliligi hesaplama yo6ntemleri arasinda yeknesaklik
saglamak ve bukonuda bir sektdr standardi olusturmak amacuyla,
Basel-l olarak adlandirilan Sermaye Uzlasisi/ Mutabakatini yayimlamigtir.
Bu uzlasi pek c¢ok ulke tarafindan kabul edilmis olup, giinimizde ¢ok
sayida Ulke sermaye yeterliligi hesaplama ydntemlerini Basel-I'i temel

alarak olusturmus bulunmaktadir.

" Bank For International Settlements(BIS)
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Sonugta, uluslararasi bir sektér standardi haline gelmig olan bu
mutabakati temel alan bir sermaye yeterliligi 6lgme yéntemi yayimlanarak
(1989) U¢ yilik bir gecis slrecini de igeren bir dlzenleme ile

ulkemizde de uygulanmaya baglanmistir.

Sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda bankalarin faaliyetleri
dolayisiyla maruz kaldiklari kredi riskinin % 8'i oraninda asgari sermaye
tutma sarti bulunmaktadir. Yani, banka sermayelerinin, riskli aktiflere
oraninin % 8'den az olamayacagini ifade eden bir rasyo belirlenmistir. Bu
hesaplamada bir bankanin maruz kaldigi kredi riski, bankanin aktiflerinin
ve bilango disi islemlerinin muhtelif risk kategorilerine ayrilmasi ve her
bir kategoriye karsilik gelen risk agirliklari ile carpilmasi suretiyle tespit
edilmektedir. Bu hesaplama esnasinda kullanilan risk agirliklari ise
sirasiyla % 0, % 10, % 20, % 50 ve % 100°dUr.

Zaman igerisinde, hizla degisen ekonomik sartlar dahilinde bu
ybnteme elestiriler getirilmis; banka sermayesinin sadece kredi riski ile
iligkilendirildigi, oysa bankalarin faaliyetleri dolayisiyla ylksek miktarda
piyasa, operasyon ve likidite riski Ustlendikleri ger¢edinin g6z ardi edildigi,
ayrica yonteminrisk duyarhliginin yetersiz  oldugu ifade edilmistir.
Yénteme iligkin bir diger elestiri noktasi da Basel-l igerisinde tek bir
yontemin mevcut olmasi ve farkh sartlarda faaliyette bulunan veya farkh

dzellikler gdsteren tim bankalarin ayni yénteme tabi olmasidir®.

Basel-I'in ardindan, sektdérde ortaya cikan gelismeler paralelinde,
piyasa risklerinin sermaye yeterliligine dahil edilmesini igceren bir dokiman,
uc yilik bir calisma neticesinde Basel Komitesi tarafindan 1996 yilinda
yayimlanmistir. Bu dékimanda yer alan hususlar, Basel-I'de oldugu
gibi pek cok Ulkenin denetim otoritesince kisa strede benimsenmig, bu
dogrultuda Glkemizde de ilk olarak 10 Subat 2001 tarihinde yartrlige giren

Bankalarin Sermaye VYeterliliginin Olclimesine ve Degerlendirimesine

8 “One-size-fits-all” yaklasimi
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iliskin Yénetmelik ile sermaye yeterliligi 6lglimlerine piyasa riskleri de danhil
edilmigtir.

Komite, piyasalarda meydana gelen gelismeleri ve Basel-I'in
eksikliklerini  dikkate alarak Haziran 1999'da Yeni Basel Sermaye
Yeterliligi Uzlasisina (Basel-1l) iligkin ilk istisari metni yayimlamistir.
Ardindan 2001 vyili basinda ikinci, Nisan 2003’te ise tglncu istisari metin
yayimlanmis; bu  metinler, gerek Ulke denetim otoritelerinden gerekse
banka ve diger ilgili taraflardan alinan yorumlar cercevesinde revize
edilmis ve Basel-II'ye iliskin nihai metin Haziran 2004’te yayimlanmistir.
Basel-I'e nazaran olduk¢ca kapsamli bir belge olan Basel-II'ye nihai
halinin verilmesi c¢alismalari olduk¢a uzun bir takvime baglanmis, bu
takvim igcerisinde her bir istisari metne iligkin ilgili taraflardan géris
alinmasi ve Basel-II'nin banka sermaye yeterlilikleri Gzerine etkilerinin
tespit edilebilmesi amaciyla Sayisal Etki Calismalarinin (SEQ)

gerceklestiriimesi hususlari yer almigtir.

Basel Komitesi, Basel-I'e gbre oldukca farkli bir yapida olan

Basel-II'nin temel amaclarini su sekilde siralamaktadir:

i. Basel-ll icerisinde yer alan alternatif yontem &nerileri ‘one-size-fits-all’
olarak ifade edilen tekdizeligi ortadan kaldirmakta ve bankalara,
yapilar ile uyumlu olan yéntemi segme imkani vermektedir.

ii. Sektdérden gelen degerlendirmelerin de 1si1ginda basit yaklagimlarin
6nemli faaliyetlere iligkin riskleri yeterli dizeyde 6lgcemedigdi sonucundan
hareketle, Basel-Il icerisinde basitlik ile riske duyarlihk amaglarinin
dengeli bir sekilde yer almasi saglanmistir. Bu ¢ercevede, Basel-II'nin
olabildigince basit ve uygulanabilir olmasi, ancak bu basitlestirmenin
temel amaclardan olan riske duyarliik ve esneklige =zarar verici
mahiyette olmamasi hedefleri gerceklestiriimistir.

iii. Sermaye yeterliligi 6lcimlerine iliskin olarak yapilmasi gerekli olan iki

onemli degisiklik Basel-ll ile gerceklestirilmistir. Bunlar sermaye
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yeterliligi  6lgtimlerinin yapisinin genigletiimesi ve dlgiimlerin riske daha
duyarh hale getirilmesidir. Basel-II'nin farkli ama birbirini tamamlayan
Uc ayakli bir temel Uzerine oturtulmasi ilk hedefe, Basel-1l icerisinde
yer alan yoéntemlerin riske duyarli olmasi da ikinci hedefe ulasma
acisindan oldukga 6nemlidir.

Basel-lIl ile bankalarin etkin risk yonetim sistemlerini kurmalari ve
gelistirmeleri tesvik edilmigtir.

Farkh pozisyonlara iligkin sermaye yukumluliganin hesaplanmasinda,
Basel-I'e gére daha gergekgi bir tesvik mekanizmasi olugsturulmustur.
Bu kapsamda, Basel-| icerisinde yer alan ‘clubrule’® ortadan
kaldirilmigtir.

Kamuya agiklanan sermaye yeterliligi bilgilerinin kapsami ve igerigi
genisletilmigtir.

ikinci yapisal blok ile etkin banka ydénetimi ve denetimi igin
vazgecilmez  faaliyetler olan banka  sermaye yeterliligi
dlzeyinin banka ve denetim otoritesi tarafindan degerlendiriimesi
saglanmistir.

Sermaye yeterliligine iliskin bilgilerin kamuya agiklanmasi suretiyle
finansal ve ekonomik istikrara oldukca énemli katkilarda bulunulmasi

amagclanmistir'®.

Basel-II'nin temel yapisi, Basel-I'de yer alan tek yontem kullaniimasi

ilkesine dayanmamakta, 1996 yilinda yayimlanan dokiman igerisinde

benimsenen ilkeye paralel olarak cgesitli ydntem alternatiflerini ihtiva

etmektedir. S6zkonusu ybntemler basitten gelismise dogru Tablo 7°de

siralanmigtir.

® Kredi riskinin sadece 5 farkli risk agirhgi ile dlgtlmesi ve s6z konusu agirliklarin
uygulanacagi kalemlerin belirlenmesinde OECD (ilkesi olup olmama kriterinin dikkate
alinmasi

' BDDK “Basel-1I'ye Yonelik Calismalara iliskin Rapor”
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Tablo 7: Basel-1l Kapsaminda Kullanilabilecek Yaklagimlar

GELISMISLIK PIYASA RISKi o OPERASYONEL
DUZEYi (1996 Degisikligi) SHER S RISK

Kaynak: BDDK, Basel-ll Sayisal Etki Calismasi (QIS-TR) Degerlendirme Raporu,
Aralik 2004, s:16

Basel-ll dizenlemesi, gerek kapsami gerekse icerigindeki teknik
hususlar dikkate alindidinda, bankacilik faaliyetleri ile bunlarin
dizenlenmesi ve denetlenmesi agisindan kokli degisiklikler getiren bir
standarttir ve Basel Komitesi tarafindan simdiye kadar ydrdtilen en
kapsamli proje niteligindedir. Bu &zelligi ile Basel-1I'nin, basta bankalar ve
bankacilik denetim otoriteleri olmak Uzere, bankalar ile is iligskisinde
bulunan tim taraflar (kurumsal ve bireysel musteriler, rating sirketleri,
veri saglayici sirketler, vb.) ve Ulke ekonomileri Gzerinde énemli etkilerinin
olmasi beklenmektedir. Bu kesimler igerisinde Basel-II'nin  muhtemel
etkilerinin en c¢ok tartisildidi kesim klglk ve orta buyiklikteki
isletmelerdir (KOBI). Bunda KOBI'lerin iilke ekonomileri icin kritik bir
konumda  bulunmasi, KOBI'lerin Basel-1'de yer alan bazi  avantajli
uygulamalardan faydalanmasinin diger sirketlere gére daha zor olmasi
ve Basel-II'ye iligkin ilk taslak metinlerdeki hikimlerin KOBI kredilerine
iliskin bazi dezavantajlar icermesi hususlarinin etkili oldugunu séylemek

mUmkandar'.

"' BDDK tarafindan 30.05.2005 tarihinde kamuoyuna agiklanan “Basel-l'ye Gegise

iliskin Yol Haritasi Taslagi’nda Basel-I'de yer alan standart yaklasimlarin Ocak 2008
tarihinde, gelismis Olgiim yaklasimlarinin da Ocak 2009 tarihinde uygulanmaya
baglanmasi 6ngorilmektedir.
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Bu tezde, yakin zamanda uygulamaya konulacak olan ilgili
mutabakatin KOB/I'lere etkisi incelenecekiir.

Basel-ll ile birlikte, riskin 6lgimu iki ana unsura gére yapilmaktadir;
kredi kullanan firmanin ve kredi isleminin risk seviyesi. Kredi kullananin
riski, firmanin bilango, gelir tablosu, nakit ve fon akim tablolari gibi finansal
verileri ile ydnetim ve organizasyonu, Urtin/hizmet gelisimi, pazar payi,
ortaklarin gecmisi gibi niteliksel faktérlerin degerlendirilmesi sonucu tespit
edilen firma derecelendirme notu ile ifade edilirken; kredi isleminin
riski  ise kredinin tOrl, vadesi ve teminatlari gibi unsurlara gére
degerlendirilmektedir. Sonugta kredi “cok riskli” veya “az riskli” olarak
belirlenmektedir.

2.2. Basel-II'de Yer Alan Kredi Riski Olciim Yaklagimlari

Basel-II'de, bankanin kullandirdigi  krediler karsihginda
bulundurulmasi gereken sermaye miktarinin hesaplanmasi igin dért
farkli  yonteme vyer verilmigtir. Tablo 77de de belirtiimis olan s6z

konusu yéntemler;

i. Basitlestirilmis Standart Yéntem (BSY),

ii. Standart Yontem (SY),
ii. Temel igsel Derecelendirmeye Dayali Yontem (TiDD) ve
iv. Geligmis igsel Derecelendirmeye Dayali Yéntemdir (GIDD).

Bu yoéntemlerde kredi riski sermaye yukimlaliginin hesaplanmasi
farkl kriterlere ve hesaplama formiillerine baglanmistir. Bu sebeple, KOBI
kredilerine iliskin Basel-Il hikimlerinin incelenmesinden énce kredi riski

Olciim yontemlerine kisaca deginmek faydali olacaktir.
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Burada sermaye yUkimluligd hesaplamalari iki temel bilesenden
olugsmaktadir. Ilk bilesen, kullandirilan  krediler igin alinan teminat, garanti
gibi kredi riski azaltim araclar (KRA) dikkate alinmaksizin, sadece kredinin
tird ve/veya borc¢lunun kredi degerliligi ve diger 6zellikleri dikkate alinarak
yapilan hesaplamalardir. Ikinci bilesen ise kredi riski azaltim
tekniklerinin etkisinin dikkate alindigi kisimdir. Asagida, Basel-II'de yer

alan dort 6lcim yaklasimi bu iki bilesen agisindan degerlendirilecektir.

Olciim yaklasimlari ilk bilesen, yani sadece borglunun kredibilitesi
gibi o6zellikleri dikkate alinip, kefalet ve teminatlarina bakilmaksizin
incelendiginde; basitlestiriimis standart ybntemde sermaye
yukumlaltklerinin genel olarak Hermes, Sace, Eximbank... gibi ihracat
kredi kuruluglarinca (IKK) (lkelere verilen derecelendirme notlarina gére;
standart ybntemde ise bagimsiz kredi degerlendirme kuruluglarinca
(BKDK) ulkelere ve  sirketlere verilen derecelendirme  notlarina gére
belirlendigi gorilmektedir. Ayrica, her iki yaklagimda da bazi portféyler igin
derecelendirme (rating) notlari  hic dikkate alinmamakta ve bu
portfdylerde yer alan krediler standartlasmis katsayilar kullanilarak
hesaplamaya dahil edilmektedir. Temel icsel derecelendirmeye dayal
(TiDD) ve gelismis icsel derecelendirmeye dayali (GIDD) ydntemlerinde
ise sermaye yukumlUlUikleri, bankalar tarafindan bireysel ve kurumsal

musterilerine verilen rating notlar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Bu Ol¢iim yaklagimlari ikinci bilesen, yani kredi riski azaltim (risk
minimizasyonu) tekniklerinin dikkate alinmasi agisindan degerlendirildi-
ginde ise; Olcim yaklagimlarinda gelismislik seviyesi arttikgca, dikkate
alinan kredi riski minimizasyon tekniklerinin kapsami geniglemekte ve
hesaplamalarda bankanin kendi tahminlerine daha fazla yer verilmektedir.
Bununla birlikte, gelismis ybntemleri kullanan bankalar risk yénetimine
iliskin  daha siki kriterlere tabi  olmaktadir. Kredi  riski  azaltim
tekniklerinin dikkate alinmasi sirasinda temel olarak ¢ farkli  yéntem
kullanilabilmektedir. Bunlar;
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i. Basit Yontem,
ii. Kapsamli Yontem ile
iii. Temerrit Halinde Kayip (THK) oranlarinin bankalar tarafindan

hesaplandigi yontemdir.

Kapsaml yontem igerisinde yer alan Kesintilerin (K) Basel-II'de yer
alan standart degerleri ile kullaniimasi veya bankalar tarafindan hesaplan-

masiI mamkandir. Bu ydntemler Sekil 2'de gésterilmigtir.

$ek|l 5: Kredi Riski Azaltim Teknikleri (KRA

BASIT KAPSAMII KAPSAMII BANEA
YONTEM YONTEM YONTEM TARAFINDAN
{Standart (Igsel I-IESAPLANA\
Kesmtiler) Kesintiler)

STANDART YAKLASIM

TiDD YAKLASIMI GIDD YAKLASIMI
Kredi riska azaltum tekmiklenmn kapsanunm gemslemesi »>
Rusk yonetinune thiskin daha siki kriterler >
Bankamn kendh tahnuinlerinin daha fazla dikkate almmas: >

>

Kaynak; Yiksel, Ayhan;Basel-II'nin Kobi Kredilerine Muhtemel Etkileri, 2005

Sekilde de gobrllecedi Uzere, basit standart ydntemde sadece
basit ydntem, standart yaklasimda basit ydntem ve/veya kapsamli yontem,
temel i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimda kapsamli y®éntem
kullanilabilirken, gelismis icsel derecelendirmeye dayali yaklagimda
banka tarafindan hesaplanan temerrit halinde kayip (THK) oranlari
kullaniimaktadir. Birden fazla KRA ydnteminin mimkin oldugu
durumlarda bu ydntemlerin kullaniimasi, bazi durumlarda bankanin
inisiyatifine birakilmig, bazi durumlarda ise denetim otoritesinin iznine tabi
tutulmustur. Sonug olarak, farkli kredi riski 6lgim yaklagsimi ve KRA (kredi

riski  minimizasyonu) ydntemi alternatifleri icin sermaye yukumluligu
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hesaplama bilesenleri Tablo 8'de 6zetlenmistir.

Tablo 8:Sermaye Yukimliligu Hesaplama ve Risk Azaltim Ydéntemleri

KREDI RISKI AZALTIM TEKNBIKLERINE (KRA) ILISKIN YONTEMLER
Kapsamh Yontem Kapsamh Yontem
Basit Yontem (Standart (Icsel Kesintileri) Icsel THK

Risk Asirhim: TKK
Notu
ERA- Komumanin
risk agitha
Risk Agirhis: BKDK | Rask Agwhas: BKDE | Risk Asirhsi: BKDK
Notu Notu Notu
KRA: Korumanin KRA: Standart KRA: Tesel Kesintiler
airl1d Kesintiler
| Risk Al Banka | Risk Asirhié: Banka
Tarafmdan Venlen Tarafindan Vernilen
i Derecelendirme Notu
KRA: Trsel
Kesintileninden
Hesaplanan THE Hesaplanan THK

1771
e

It
(44]
—~
£
-

TIDDY

<
e
Z
5
&
vl
=
0
2
=
=
—r
=
=>-
%
b
[+
w
751

Kaynak; Yiksel, Ayhan;Basel-II'nin Kobi Kredilerine Muhtemel Etkileri, 2005

2.3. KOBIi Tanimi ve Portféy Siniflandirmasi

KOBI tanimi  bazi durumlarda kredilerin hangi  portfdye  dahil
edilecegini belirlemekte, bazi durumlarda da ayni portfdy icerisinde buyuk
olcekli sirketler ile KOBI kredilerinin farkli sermaye yukimldliklerine tabi

olmasi sonucunu dogurmaktadir.

Bankalarin, kullandiracagi kredi icin firmaya yansitacagr maliyetin
hesaplanmasinda kullanacagdi ydntemlerden biri olan standart ydntem
altinda, firmanin kredisi i¢in ayrilmasi gereken sermayeyi tespit ederken o
firmayl “perakende” ya da “kurumsal”’ olarak siniflamasi gerekmektedir.
Banka, kurumsal portféydeki firmalar icin bagimsiz derecelendirme

kuruluglarinca verilmis notu ile belirlenen kredi degerliligini kullanacak;
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perakende portfdydeki firmalar icin ise herhangi bir harici derecelendirme
notu kullanmayip, bu firmalara standart % 75 risk agirhdi

uygulayacaklardir.

KOBI'ler icin Basel-I'de yer alan temel kriter gelir tablosundaki ciro
kriteridir. Bu kritere gére KOBI’'nin dahil oldugu konsolide sirketler
grubunun yillik cirosu 50 milyon €’ dan daha az ise sdzkonusu sirket KOBI
olarak nitelendiriimektedir. Bunun yaninda, yillk cironun firma
blyUkliguni ifade etmede anlamli olmadigi durumlarda, denetim
otoriteleri, bankalarin, ciro yerine toplam bilango buyUklugini dikkate

almalarina izin verebilmektedir'?.

Basel-I'de sirketlere verilen krediler gesitli 6zelliklerine gore farkli
portfdylere dahil edilir. Bunlar ~ temel olarak ‘kurumsal portfdy’ ve
‘perakende portfdy’dir. Perakende portfdy, bireysel krediler ile belli sartlari
tagiyan KOBI  kredilerini  icermektedir. ~ KOBI kredilerinin perakende
portfdyde siniflandirilabilmesi icin sézkonusu KOBI'nin yer aldigi konsolide
sirketler grubuna kullandirilan nakdi ve gayrinakdi toplam kredi tutarinin
1 milyon €dan az olmasi ve bu kredinin perakende portféytn énemli bir
kismini tegkil etmemesi gerekmektedir. Perakende ve kurumsal firma

ayrimi Sekil 6°da ifade edilmektedir.

'2 BCBS 2004:"International Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards:a Revised Framework” http://www.bis.org/publ/bcbs107.pdf.
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Sekil 6: Portfdy Ayrimi.

Perakende/Kurumsal Firma Tanim

Firmalar

Bir KOBI(SME)
bankacihk
grubuna
kredisi > 1
Milyon Euro

al'- Kobi  Perakende-KOBI

Kaynak:TBB:Risk Yonetimi ve Basel II'nin KOBI’lere Etkileri(istanbul,2005),s6

Kurumsal portfdy, KOBI'lere verilen kredilerden perakende portféy
icerisinde siniflandiriimayanlar kapsamaktadir. Ayrica icsel
derecelendirmeye dayali yaklasimlari  kullanan bankalar kurumsal
portfdyde yer alan krediler icerisinde ‘6zel amagh kredilendirme’
faaliyetlerini ayriyeten siniflandirmak  durumundadir. Bu kategori
icerisinde “proje finansmani”,  “duranvarlik  finansmani”,  “emtia
finansmani”, “gelir getiren gayrimenkul finansmani” ve “yiiksek volatiliteye
sahip ticari amacli gayrimenkul finansmani” faaliyetleri yer almaktadir.
Bu kategoride yer alan kredilendirme faaliyetlerinin temel 6zelligi, kredi
geri ddemelerinin, kredi  kullananin  6deme kapasitesinden ziyade,
krediye konu mal veya projeden saglanacak gelirlerile yapilacak
olmasidir. KOBI kredilerine iligkin portfdy siniflandirmasi  Sekil  7'de

yer almaktadir.

Basel-Il icerisinde burada bahsedilen portfdylere ilave olarak
‘ikamet amacli gayrimenkul (konut) kredileri’ ile ‘ticari amagh gayrimenkul
(isyeri, fabrika) kredileri’ olarak iki ayri portféy daha agiklanmakta olup, bu
portf@ylerden ilki bireysel nitelikli krediler kapsaminda degerlendirilmekte,

digeri ticarete minhasir oldugundan ¢alismada detaylandiriimamaktadir.
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Sekil.7: KOBI Kredilerinin Siniflandiriimasi

KOBI
l KREDILERI l
PERAKENDE KURUMSAL
PORTFOY PORTFOY
Ozel amach Diger KOBI Kredileri
kredilendirme

— Proje Finansmani

— Duran Varlik Finansmani

—» Mal / Emtia Finansmani

—® Gelir Getiren Gayrimenkul Finansmam
_.P

Yiiksek Volatiliteve Sahip Ticari Amach Gayrimenkul Finansmani

Kaynak; YiUksel, Ayhan;Basel-II'nin Kobi Kredilerine Muhtemel Etkileri, 2005

Asagidaki Tabloda standart yontem altinda firma siniflandirmalari
gbsterilmistir;

Tablo 9: Portfdy Siniflandirmasi

Kredi Tutar (KT) Yillik Satis Cirosu (C ) Siniflandirma

KT > 1.000.000.- EURO C >50.000.000.- EURO Kurumsal

KT > 1.000.000.- EURO C < 50.000.000.- EURO Kurumsal-(KOBI)
KT < 1.000.000.- EURO C >50.000.000.- EURO Kurumsal

KT < 1.000.000.- EURO C < 50.000.000.- EURO Perakende-(KOBI)

Kaynak:TBB:Risk Yénetimi ve Basel II'nin KOBI'lere Etkileri (istanbul, 2005), .6

Birbirleriyle baglantili sayilan kiguk isletmeler veya sahis firmalari
tek bir isletme kabul edilmekte ve portfdyde yer alan bu tdr firmalara
verilen nakit ve gayrinakit kredi toplaminin, toplam kredi portféyinin %

0,2’sini gecmemesi sarti aranmaktadir.
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2.4. KOBI Kredilerine iligkin Sermaye Yiikiimliiliiklerinin Belirlenmesi

Risk odakh sermaye yoénetimini getiren Basel-1l ile birlikte, risk
odakli kredi fiyatlamasi da ortaya ¢ikacaktir. Bunun dogal sonucu olarak
KOB/’lerin kullanacaklari kredilerin tiir(, vadesi, teminatlar degisecek ve
bunlar olumlu ya da olumsuz olarak kredilerin fiyatina yansiyacaktir.
Mevcut uygulamada kredi riski basit denebilecek bir teknikle
hesaplandigindan, ayni firma hakkinda bankalar arasinda farkli
degerlendirmeler yapiimakta ve farkh fiyatlar ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica,
bazi risk azaltim araglarr da dikkate alinmaktadir. Sermaye
yukimluliga hesaplamasinin ilk asamasi olan musteri kredi kalitesinin
Basel-II'de ele alinigl bu kisimda irdelenmisgtir. Yani, bu kisimda
yer alan aciklamalar sadece imza karsihdi verilen, herhangi bir maddi

teminati veya kefaleti (garantisi) bulunmayan kredilere iliskindir.

Burada mevcut bankacilik mevzuatindaki ve daha o6nce sayilan
dort 6lcim ydéntemi ayri ayri ele alinacaktir.

2.4.1. Mevcut Bankacilik Mevzuatinda Yer Alan Hesaplama Sistemi

Su an uygulanmakta olan sistem Basel-I'e dayanmakta olup, bu
sistem igerisinde perakende ve kurumsal portféy ayrimi bulunmamaktadir.
Bu cercevede teminatsiz ve kefaleti olmayan bitin KOBI kredileri
%100 risk agirhdina tabi tutulmakta, ayrica vadesi doldugu halde
ddenmemis olan yani temerriide diisen KOBI kredileri de %100 risk

agirhgina tabi tutulmaya devam edilmektedir.
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2.4.2. Basitlestirilmis Standart Yaklasim

Bu yaklasimda KOBI kredilerinin tabi olacagi sermaye yukimlilig
herhangi bir derecelendirme notu ile iligkilendiriimemekte, ayni portfdyde
yer alan tim KOBI kredileri ayni sermaye yOkimliligine tabi
tutulmaktadir.  Bu c¢ercevede, perakende portfdyde siniflandirilan
KOBI kredileri % 75 kurumsal portféyde siniflandirilan KOBI kredileri ise
% 100 risk agirligina tabi tutulmaktadir.

Ayrica, temerriide diisen KOBI kredilerinin risk agirliklar asagidaki

kriterler dahilinde belirlenmektedir:

i. Ozel karsilik tutarinin kredi tutarina oraninin % 20’den az oldugu
durumlarda % 150,

i. Ozel karsilik tutarinin kredi tutarina oraninin % 20'den fazla
oldugu durumlarda % 100,

iii. Ozel karsilik tutarinin kredi tutarina oraninin % 15'den fazla
oldugu ve kredinin tamaminin Basel-ll kapsaminda dikkate
alinmayan bir teminat ile koruma altina alinmis oldugu
durumlarda %100 agirlik uygulanmaktadir.

iv. Denetim otoriteleri, 6zel karsihk tutarinin kredi tutarina oraninin
% 50°den fazla oldugu durumlarda % 50 risk agirhg

uygulanmasina izin verebilmektedir

2.4.3. Standart Yaklagim

Bu yaklasimda KOBI kredilerinin tabi olacagi sermaye yukimliltgi,
kurumsal portfdy icin bagimsiz kredi degerlendirme kuruluslarinca verilen
rating notlarina gére belirlenmekte, perakende portféyde yer alan KOBI

kredileriise % 75’lik standart risk agirligina tabi tutulmaktadir. Kurumsal
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portfdyde yer alan KOBI kredilerinin tabi olacaklari risk agirliklari
Tablo 9da yer almaktadir.

Bir bagka ifade ile, satislari 50 milyon EURO’dan disik olan bir
firma, bir bankadan 1 milyon EURO’nun altinda kredi kullanirsa
“‘perakende portfdy” icerisinde dederlendirilecek ve o portféyln risk
agirhigina tabi olacaktir. Ayni firmanin bagka bir bankadan 1 milyon
EURO’dan daha fazla bir kredi almasi halinde o bankada “kurumsal
portfdy” icerisinde degerlendirilecek ve o portfdyln risk agirliklarina tabi
olacaktir. Degerlendirmede kullanilacak risk agirliklari da bu iki bankanin
sermaye yeterliligi i¢in kullandigi ydénteme gére farklilik arz edecektir.

Su anki yap! icerisinde KOBI olarak nitelenen bir firma, calistig
bankanin standart yéntemi uyguluyor olmasi halinde, kredilerinin toplam 1
milyon EURO’yu gecmesi halinde kurumsal portfdy igerisinde
degerlendirilerek kendisine dig derecelendirme kuruluslar tarafindan
verilen rating’ler bankaca esas alinacak ve derecelendirme sistemi nedeni
ile artan kredi maliyetlerine maruz kalabilecektir. Bu durum, o&zellikle
yluksek montanl (tutarh) kredi kullanan firmalari etkileyebilecektir. Yani, bir
firmanin kullandidi krediler nedeniyle bir bankada kurumsal, digerinde
perakende portfdyde yer almasi ve risk agirliklarinin her iki bankada da
farkli olmasi durumu standart yontemde firmalarin lehine bazi durumlar

ortaya ¢ikarabilecektir.

Ornegin, yillik cirosu 50.000.000.-EURO’nin altinda olan ve rating
notu bulunmayan bir firma, 2.500.000.-EURCO’luk kredi ihtiyaci i¢in bir tek
firma yerine 4 ayn bankaya basvurabilir. Hepsini 1 bankadan almasi
durumunda en az % 100 risk agirhgina tabi olacakken, riski dilimler
halinde baska bankalar Gzerinden aldiginda risk agirhigr % 75 olacak ve

sonucta daha uygun fiyatlarla borglanabilecektir.
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Tablo 10: Standart Yaklagsimda Perakende ve Kurumsal Portféyde Yer Alan KOBI
Kredilerine Uygulanacak Risk Agirliklari

Harici Derecelendirme Perakende Portféyde | Kurumsal Portféyde
(Rating) Notu Risk Agirligi Risk Agirligi
“AAA”dan “"AA-“ye kadar % 20
“A+” “A-“ye kadar % 50
“BBB+"dan “BB-“ye kadar % 75 % 100
“BB-“den daha dlsuk % 150
Derecelendiriimemis % 100

Kaynak: BCBS 2004:"International Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards:a Revised Framework”

Bu yaklasimda temerriide diisen KOBI kredileri, basitlestiriimis
standart yéntemde kullanilan kriterler dahilinde risk agirliklandirmaya tabi
tutulmaktadir.

2.4.4. icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlar

Basel-1l, mevcut uygulamadan fakli olarak, bankalarin sermaye
yeterlilik oranini hesaplamak Uzere kendi i¢ risk derecelendirme
sistemlerini kullanabilecekleri i¢csel derecelendirme ydntemini gelistirmis
olup, bir dénem gecis asamasindan sonra bankalarca bu ydntemlerin
uygulanmasini édnermektedir. CUnkl, bu yéntemlerde sermaye karsiliklari

optimum seviyede ayrilacaktir.

Bu yaklagimlarda sermaye yukimlaligu temel olarak bankalar
tarafindan musterilerine verilen derecelendirme (rating) notlari ile
iliskilendirilmistir. Uygulamada bankalar ilgili derecelendirme notlarina
karsilik gelen ‘temerrtit olasiliklarini (TO)” hesaplamaktadir. Hesaplamada
bazi ilave parametrelere ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu parametreler temel
icsel derecelendirmeye dayali yaklasimi kullanan bankalar igin Basel
Komitesi tarafindan belirlenmis olup, gelismis i¢csel derecelendirmeye
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dayal yaklasimi kullanacak olan bankalar ise bu parametreleri kendileri
hesaplayacaktir. Bu  parametrelerin hesaplanmasindan  sonra
Basel Komitesi tarafindan her bir portfdy icin ayri ayri belirlenmis olan risk
agirhgr  formulleri aracihdiyla risk agirliklari ve dolayisiyla sermaye
yukamlltkleri belirlenmektedir. igsel derecelendirmeye dayali yaklagimlar

diger yaklasimlara gére biraz daha karmasgiktir.

Bu yéntemlerde riske karsi duyarhlik standart yaklagima gére daha
yUksektir.

2.5. Kredi Riski Azaltim (Minimizasyon) Tekniklerinin Dikkate
Alinmasi

Halihazirda yuUrdrlikte olan mevzuata gbére maddi teminat ve
garantilerin dikkate alinmasi ilk olarak donuk alacaklar igin 6zel karsilik
yukOimlUlUklerinin, ikinci asamada ise sermaye yukimlulagandn

hesaplanmasinda ortaya ¢gikmaktadir.

Donuk alacaklar igin ayrilacak olan 06zel karsiliklarin
hesaplanmasinda, belirli teminat tdrleri, mevzuatta belirtilen dért grup
icerisinde siniflandinimakta ve her grup igin belirlenen dikkate alinma
oranlari  cergevesinde hesaplama  yapilmaktadir.  Meri  karsilik
mevzuatimizdaki teminatlar ve dikkate alinma oranlari Tablo 11'de
yer almaktadir.

Temel olarak Basel-I'de yer alan ilkelere dayanan sermaye yeterliligi
mevzuatimizda dikkate alinan teminatlar ve bunlarin tabi olduklar risk

agirliklar séyledir;



Tablo 11: Karsilik Mevzuatinda Dikkate Alinan Teminatlar ve Garantiler
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TEMINAT
TUTARI

TEMINAT TURU

DIKKATE
ALINMA
ORANI

1.GRUP

Nakit ve mevduat

Hazine, Ozellestirme Idaresi Bagkanligl, Toplu Konut idaresi Baskanhginca
veya bunlarin kefaletiyle ihrag edilen bono ve tahviller

OECD Ulkeleri merkezi ydnetimleri ile merkez bankalarinca ya da bunlarin
kefaletiyle ihrag edilen menkul kiymetler

Avrupa Merkez Bankasinca ya da bu Bankanin kefaletiyle ihrag edilen
menkul kiymetler

%100

2.GRUP

Altin ve diger kiymetli madenler

Borsaya kote edilmis hisse senetleri

Varliga dayali menkul kiymetler

Ozel sektor tahvilleri

Tarkiye’de faaliyette bulunan bankalarin kendi kredi sinirlari  dahilinde

verecekleri kefaletler ve teminat mektuplari

OECD {Ulkelerinde faaliyet gésteren bankalarin garantileri

OECD (lkeleri merkezi ydnetimleri ile merkez bankalarinin kefaletleri

Avrupa Merkez Bankasinca verilecek garanti ve kefaletler

Kredi riskine kargl koruma saglayan kredi tirev anlagmalari

Firmalarin  kamu kurumlari nezdindeki dogmus istihkak alacaklarinin

temliki veya rehni

Paraya tahvili kolay menkul kiymetler ile emtiayr temsil eden

evrak, piyasa degerini asmayan tutarda rehinli her tiirli emtia ile menkuller

Ekspertiz kiymeti yeterli olmak kaydiyla, tapulu gayrimenkullerin ipotekleri ile
tahsisli araziler izerine yapilan gayrimenkullerin ipotekleri

Musterilerden alinan gergek kambiyo senetleri

%75

3.GRUP

Ticari igletme rehni

ihracat vesaiki

Tasit rehni

Ugak veya gemi ipotegi

Kredibilitesi yliksek gergek ve tlizel kisilerin kefaletleri

Musterilerden alinan diger senetler

%50

4.GRUP

ilk Gg grup diginda kalan teminat tirleri

%25

Kaynak: Bankalarca Karsilik Ayrilacak Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin

Belirlenmesi ve Ayrilacak Karsiliklara iliskin Esas ve Usuller Hakkinda Yénetmelik
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Tablo 12: Mevcut Sermaye Yeterliligi Mevzuatinda Dikkate Alinan Teminat ve Garantiler

RISK
AGIRLIGI
Nakit
Hazine kefaleti
OECD {ulkeleri merkezi ydnetimleri ile merkez bankalarinca ya da bunlarin kefaletiyle
ihrac edilen menkul kiymetler % 0
Hazinece veya Hazinenin kefaletiyle ¢ikarilan menkul kiymetler
OECD ulkeleri merkezi ydnetimleri ile merkez bankalarinin kefaleti
Bankalarin kendi ihrag ettikleri menkul kiymetler (yatirim fonu katiima belgeleri haric)
Tarkiye’de faaliyette bulunan bankalarin mukabil kefaletleri
OECD ulkeleri bankalarinin mukabil kefaletleri
OECD {lkeleri bankalarinca veya bu bankalarin kefaletiyle ihrag edilen menkul
kiymetler % 20
Risk bazli sermaye yukumliliga dahil olmak Gizere koruyucu denetim ve
dizenlemelere tabi olan OECD Ulkeleri sermaye piyasasi araci kurumlarina verilen ve
ya bu araci kurumlarin kefaleti veya garantisi
ikamet amaciyla kullanilan gayrimenkullerin birinci derece ipotegi
Belediye sinirlari dahilindeki tapulu arsa ve araziler ile gayrimenkullerin birinci
derece ipotegi
Bu gayrimenkuller Gizerine 2 veya 3.dereceden tesis edilmis ipotekler (banka % 50
tarafindan tesis edilen ipotek tutari, bankanin ipotek derecesinden énde gelen ipotek
ve bos ipotek degerleri toplami ile gayrimenkullerin rayi¢ degeri arasindaki farki
asmamak kaydiyla)
Bilgi icin: Yénetmelikte yer verilmeyen diger teminat ve garantilerin herhangi bir risk
azaltici etkisi olmamaktadir. Dolayisiyla sadece bu tir teminat veya garantiler ile
korunan krediler %100 risk agriligina tabi tutulmaktadir. S6z konusu teminat ve
garantilere iligkin érnekler sunlardir:
-Ozel sektdr tahvilleri,
-Firmalarin kamu kurumlari nezdindeki dogmus istihkak alacaklarinin temliki veya
rehni, paraya tahvili kolay menkul kiymetler ile emtiayi temsil eden kiymetli evrak, % 100

piyasa degerini agsmayan tutarda rehinli her tirli emtia ile menkuller,
-Musterilerden alinan gergek kambiyo senetleri,

-Ticari isletme rehni, tasit rehni, ugak veya gemi ipotedgi,

-Ihracat vesaiki,

-Kredibilitesi ylksek gergek ve tizel kisilerin kefaletleri,

-Musterilerden alinan diger senetler.

Kaynak:Bankalarin S.Yeterliliginin Olglilmesine ve Degerlendirilmesine lliskin Yénetmelik
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Tablo 11 ve Tablo 12’nin mukayese edilmesi halinde; sermaye
yeterliligi hesaplamalarinda dikkate alinan teminat ve garantilerin
kapsaminin, karsilik mevzuatindakilerden daha dar oldugu ve dikkate
alinma oranlari ile risk agirliklari agisindan aralarinda farkliliklar oldugu
gorilecektir. Ornegin, firmanin misterilerden aldig cek ve senetler karsilik
mevzuatinda ikinci grup teminatlar arasinda sayilmakta ve % 75 oraninda
dikkate alinmakta bir bagka ifade ile % 75 oraninda risk azaltimi
saglamaktayken, sermaye yeterliligi mevzuatinda bu c¢cek ve senetlerin
risk azaltici etkisi olmamakta, dolayisiyla sadece musteri ¢cek ve senetleri
ile teminatlandinimis bir kredi %100 risk agirhgina tabi tutulmaktadir.
Yine, kargilik mevzuatinda ikinci grupta yer alan ve % 75 dikkate alinma
oranina tabi olan gayrimenkul ipotekleri, sermaye yeterliligi mevzuatinda
6nemli  bir risk azaltim (minimizasyon) unsuru olarak dikkate
alinmakta ve ipotek karsihdi kullandirilan krediler % 50 risk agirligina

tabi tutulmaktadir.

Basel-I'de  risk azaltim tekniklerinin dikkate  alinmasi ise temel
olarak U¢ farkli ydbntemden birisi kullanilarak yapilmaktadir.  Bunlar, basit
ve kapsamli yontemler ile temerrit halinde kayip (THK) oranlarinin
bankalarca  hesaplanmasi  ydntemidir. Ayrica kapsamli ydntemde
kullanilacak kesinti oranlarinin bankalar tarafindan hesaplanmasi veya
Basel Komitesi tarafindan verilen standart kesinti oranlarinin kullaniimasi

mumkinddr.

Basit ydontemde riskler teminath ve teminatsiz kisim olarak ikiye
ayrilmakta, teminatl kisimlar teminatlara iliskin risk agirhklan ile
carpilirken, teminatsiz kisimlar borglunun tabi oldugu risk agirhigr ile
carpiimaktadir.

Kapsamli yéntemde riskler ve karsiliginda alinan teminatlar, her iki
tutarin da zaman icerisinde degisebilirligine bagli olarak arttinlip

azaltiimakta, olusan fark ise karsi tarafin risk agirligi ile carpiimaktadir. Bu
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cercevede oOncelikle karsi tarafa iligkin riskler uygun kesintiler (KKT)
vasitasiyla arttirilmakta, alinan teminatlar uygun kesintiler (KT) vasitasiyla
azaltilmakta ve daha sonra arttinimis risk ile azaltiimis teminat tutari
arasindaki fark karsi tarafin risk agirligi ile carpilmaktadir. Basit ve

kapsamli ydntemlerin igleyis mekanizmasi Sekil 8'de yer almaktadir.

Sekil 8: Teminatlara iliskin Basit ve Kapsamli Yéntem

XRATeminat

R&: Rizk adirhdn
Kaynak: BDDK, Basel-Il Sayisal Etki Galismasi (QIS-TR) Degerlendirme Raporu, Aralik

2004, s:22

Kredi riski azaltim (minimizasyon) tekniklerinin dikkate alinmasi
acisindan en gelismis ybntem sadece gelismis icsel derecelendirmeye
dayal yaklasimi kullanma iznine sahip bankalarca kullanilabilecektir.
Bu yéntemde bankalar cesitli gruplar itibariyla, temerriide disen krediler
icin kayip (batak) oranlarini (THK) kendileri tahmin etmekte ve bu
oranlari ilgili risk agirhdi fonksiyonuna dahil etmektedirler.

Basel-I'de bankalar tarafindan kullanilan &lgim yaklagiminin
gelismiglik orani arttikgca, hesaplamalarda bankanin kendi tahminlerine
daha ¢ok yer verilecek ve kullandigi risk azaltim tekniklerinin kapsami
genisleyecektir. Bu cercevede farkli élcim yaklagimi kullanan bankalarin

risk azaltici unsur olarak dikkate alabilecekleri kiymetler Tablo 12’dedir.



Tablo 13: Farkli Olgiim Yaklasimlari igin Dikkate Alinabilecek Teminatlar

40

Basit Yontem

.Nakit, mevduat sertifikasi, vb
Altin

.Hikumetlerce (ve Merkez
Bankalarinca) veya Benzer
Sekilde Degerlendirilen Kamu
Kurumlarinca ihrag Edilen ve

4 ve Uzeri Derecelendirme Notu
na Sahip Borglanmayi Temsil
Eden Menkul Kiymetler

.Nakit, mevduat sertifikasi, vb.
Altin
.Borglanmayi Temsil Eden
Menkul Kiymetler
o lyi Derece Almis
oDerecelendiriimemis (Belli
sartlar dahilinde)
Endekse Dabhil

Hisse Senetleri

.Temel Bir

.Temel Bir Endekse Dahil | .Belli Sartlar Taslyan
Hisse Senetleri Yatirim Fonlar
.Belli Sartlan Tasiyan Yatinm
Fonlar
Kapsamli .Basit Ydéntemde Kabul | .Basit Ydéntemde Kabul
Yoéntem Edilen Teminatlar Edilen Teminatlar
.Endekse Dahil OImayan .Endekse Dahil olmayan Borsaya
Borsaya Kote Olmus Hisse Kote Olmus Hisse Senetleri
Senetleri .Endekse Dahil Olmayan Borsaya
.Endekse Dahil OImayan Kote Olmus Hisse Senetlerini
Borsaya Kote Olmus Hisse |Igeren Yatirim Fonlari
Senetlerini  Igeren  Yatinm | .Ticari Amagl Gayrimenkul
Fonlar -lkamet Amagli  Gayrimenkul
-Alacaklar
.Dger Fiziksel Teminatlar
Banka Bu kisimda dikkate
Tahminlerine alinabilecek teminatlara
Dayanan iliskin herhangi bir
THK  Oran- sinirlama yoktur
larinin
Kullaniimasi

Kaynak: BCBS 2004:"International Convergence of Capital Measurement and Capital

Standards:a Revised Framework” http://www.bis.org/publ/bcbs107.pdf.

Tablodan da goérildigu Gzere, Basel-I'de dikkate alinan teminat

tlrlerinin derecelendirme (rating) notu kriteri cercevesinde belirlenmesi,

Basel-I'de dikkate alinan bazi teminatlarin artik dikkate alinamamasi

sonucunu dogurmaktadir. Ornegin, gayrimenkul ipotekleri standart

yaklagsim kapsaminda dikkate alinamamaktayken, i¢csel derecelendirmeye
dayali yaklasimlarda dikkate alinabilmektedir. Teminatlara iligkin bu
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kisitlamalara karsin, Basel-I'de bazi yeniteminat tlrleri de kapsama

alinmistir. Ornegin, hisse senetleri ve yatirim fonlari bu durumdadir.

Ulkemizde vyaygin olarak kullanilan ve Basel-I'de dikkate
alinmayan pek cok teminat tirine standart yaklagimda yer verilmemistir.
Bu teminatlarin dikkate alinabilmesi ancak i¢csel derecelendirmeye dayall
yaklagimlarda mdmkin olmaktadir. Dikkate alinabilecek teminat
tarlerinin  belirlenmesi konusunda Basel-lI'de Ulke denetim otoritelerine
ulusal tercih kullanma imkani verilmemis olup, uygulamada bUylUk
sikintilar doguracagi tahmin edilmektedir.

Kredi riskinin ~ minimize  edilebilmesi igin teminatlarin yaninda
dikkate alinabilecek bir diger unsur da krediler ve diger alacaklar igin
alinan garanti yani kefaletlerdir. Kredi riski azaltim teknikleri arasinda
dikkate alinabilecek bir diger igslem de bilanco i¢i netlesme
(mahsuplagsma) anlagsmalaridir. Bu anlagmalar ile bankalar herhangi bir
taraftan olan alacaklari (krediler) ile borc¢larini (mevduat) mahsup

etmek suretiyle hesaplamalara dahil etmektedirler.

2.6. Bagimsiz Kuruluslarca ve Bankalarca Kullanilan Derecelendirme
Sistemleri

Uygulamada kullanilabilecek olan derecelendirme (rating) sistemine
o6rnek teskil etmek Uzere, uluslararasi derecelendirme kuruluglarinca

kullanilan 6lguler Tablo 14’de gosterilmigstir.
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Tablo 14:Farkh Derecelendirme Sirketleri Tarafindan Kullanilan Derecelendirme

Olgeklerinin Eslestirilmesi

Standard & Poor’s Fitch IBCA
AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+

AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
At Al A+
A A2 A
A- A3 A-
BBB+ Baal BBB+
BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-
BB+ Bal BB+
BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ Bl B+
B B2 B
B- B3 B-
U Caal CCC+
cCcC Caa2 G
CcCcC- Caa3 ccec-
cc Ca & &
£ & ¢
D D

Raynak: BCBS. 2002a. sayia 44

Kaynak: BCBS, 2002a,”Quantitive Impact Study Instructions”

Basel-I'ye gbére verilen kredinin riskinin 6l¢timesinde kullanilan
kriter, firmanin derecelendirme (rating) notudur. Firmanin finansal (mali
tablolar vb.), niteliksel faktérlerinin degerlendiriimesi sonucu atanan
derecelendirme notu banka i¢in bu firmaya verilecek kredinin tasiyacagi
riski gosterir ve bu iglem dolayisi ile bankanin bulundurmasi gereken
sermayenin belirlenmesinde veri olarak kullanilir. Yani, kredi kullanan
firmanin rating notu distikge banka hem daha ¢ok risk almakta hem de
karsilik olarak daha cok sermaye tutmakta ve dolayisiyla daha c¢ok

kaynagini getiriden mahrum birakmaktadir.

Derecelendirme sisteminde asil amag, firmanin tasidigi risk
yogunlugunun en saglikh sekilde él¢ilmesidir. Sonugta bu uygulama, her
bankanin bir firma igin cok benzer fiyatlamalar yapmasina sebep olacaktir.
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Ancak, firmalarin rating notlarinin “gtincel” olmasinin 6nemi de buyuktar.
Bu vyUzden bankalar, belirli dbénem aralklarinda firmalarla ilgili
derecelendirme notlarini gincellemek durumundadir. Bugin sektdrde
Ongoruldigu haliyle her yil en az bir kez glncelleme yapilmasi goérisu

benimsenecektir.

KOBI agisindan derecelendirme (rating) notunun énemi daha cok
kredi fiyatlamasinda ortaya ¢ikmaktadir.



n.BOLUM

BASEL-I'NiN KOBi KREDILERIi ACISINDAN iNCELENMESI

3.1. Bankalar Acisindan incelenmesi

Basel-I'nin  bankalar Uzerindeki olabilecek etkileri asagida

incelenmistir.

3.1.1. Sermaye Yukuamlalagu

Herseyden 6nce belirtmek gerekir ki, sermaye yetersizligi sadece
firmalar icin degil, finans sektériinin tamami icin de gecerlidir. Dolayisiyla,
bankalar agisindan da sermayenin verimli alanlarda kullaniima

zorunlulugu bulunmaktadir.

Basel-l diizenlemesinde, KOBI'lere kullandirilan krediler agisindan
bankalari dogrudan dogruya etkileyecek olan en ©&nemli husus, bu
kredilere iligkin sermaye yUkimltliklerindeki degisikliklerdir. Zira, KOBI
kredilerinin  tabi oldugu risk agirliklari  Basel-I'de 6énemli  dlglde
degisiklige ugramistir. Herhangi bir maddi teminat ya da garantinin
(kefaletin)  bulunmadigr durumda, standart yaklasimda perakende
nitelikli krediler % 75 standart risk agirigina, kurumsal nitelikli KOBI
kredileri ise rating notuna bagl olarak % 0 - % 150 aralijinda degisen risk
agirhklarina  tabi  tutulurken, i¢csel  derecelendirmeye  dayali

yaklasimlarda bu risk  agirliklari  bankalar tarafindan KOBF'lere verilen
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derecelendirme (rating) notlarn dikkate alinarak belirlenmektedir. Ayrica
Basel-I'den farkli olarak Basel-1'de KOBI kredileri ile biiyiik 6lgekli firma

kredileri farkli hikimlere tabi tutulabilmektedir.

Bahsi gegen degisiklikler, herhangi bir maddi teminat ya da kefilligin
yani garantorligin bulunmadigi, sadece bor¢lunun imzasi karsiliginda
kullandirilan KOBI kredilerinin mevcut mevzuat kapsaminda tabi olduklar
% 100 standart risk agirhgi ile kiyaslandiginda, standart  yaklasimda
KOBT'lere yonelik bir iyilestirmenin oldugu sdylenebilir. Guinkii mevcutta
% 100 olan risk agirh@ perakende nitelikli KOBI kredilerinde % 75'e
dismektedir.  Kurumsal portfdyde yer alan KOBI  kredilerinde ise
derecelendiriimemis yani haklarinda bir rating notu tespit edilmemis
KOBI'ler % 100 risk agirigina tabi tutulmaya devam edilmektedir. Sayet
bu tip bir KOBI igin bagimsiz kredi degerlendirme kurulusunca
verilen rating notlari “A-” veya daha yliksek ise 0 KOBIi % 100’den daha

disik (% 50) risk agirhgina tabi tutulabilmektedir.

Ayrica, blayuk 6lgekli firmalarin ratinginin distk olmasi durumunda,
KOBI kredilerinin perakende portfdye dahil edilebilmesine kargin, blyiik
Olgekli firmalara kullandirilan  kredilerin bu portféye dahil edilememesi
hususu dikkate alindiginda; KOBV'lerin bliyiik 6lgekli firmalara oranla daha
disuk sermaye yukiamlultklerine tabi oldugu gérulmektedir.

Dolayisiyla, standart yaklagimda KOBI'ler, hem mevcut mevzuat ile
hem de blylk ©Olcekli sirketlerin bu yaklagsimdaki konumlari ile
karsilastinldiginda, nisbeten avantajli konumda bulunmaktadirlar. Ancak,
Basel-I'de sayillmis olan teminatlarin mevcut mevzuatimizdan farkli
olmasi sebebiyle, belli durumlarda hem KOBI'lere hem de buylk o6lgekli
firmalara kullandirnlan kredilere iligkin sermaye yukiumltlUklerinde artig

olmasi beklenmektedir.
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icsel derecelendirmeye dayali yaklagimlarda KOBI kredileri
perakende portfdy icerisinde de siniflandirilabilmekte olup; kurumsal
portfdy icerisinde siniflandirilan kurumsal nitelikli KOBI kredileri de ayni
portfdyde  yer alan buylk Olcekli firma kredilerine gbére de daha avantajli
konumdadir. Cinkl, icsel derecelendirmeye dayali yaklasimlarda
kurumsal 6zellikteki KOBI kredileri igin kullanilan risk agirigi formiliinde,
firma cirosunun 50 milyon €'dan az oldugu durumda sermaye yukimlaluga
daha dusik hesaplanmaktadir. Dolayisiyla, icsel derecelendirmeye dayal
yaklasimlarda da KOBI'lerin biyk  6lgekli  firma kredilerine  kiyasla
avantajli konumlari devam etmektedir. Ancak, KOBI kredilerinin tabi
olacagi risk agirhklari, bankalarca verilen rating (derecelendirme) notlarina
bagl olup, mevcut mevzuatta yer alan % 100 oranindan daha disuk veya

yUksek olabilmektedir.

Standart ve i¢csel derecelendirmeye dayali yaklagimlarda KOBI
kredilerinin  tabi oldugu sermaye yukamluldkleri Sekil 9’'da
kargilastiriimakta olup, sermaye yUkimluliginin % 8’'in  Uzerinde
gerceklestigi temerr(t olasiliklart mevcut mevzuata gére daha dezavantajl

olunan durumlar igermektedir.
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Sekil 9: KOBI Kredilerine lliskin Sermaye Yikimliliklerinin Kargilastiriimasi
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Kaynak; YiUksel, Ayhan;Basel-II'nin Kobi Kredilerine Muhtemel Etkileri, 2005

Basel-II'nin standartlarinin  bankalarin  sermaye  yukimlUltkleri
Uzerindeki etkilerinin ~ tahmininde kullanilabilecek en 6nemli istatistiki
bilgiler sayisal etki c¢alismalar (SEC) sonuglaridir. Basel Komitesi
tarafindan gergeklestiriien en son ve en kapsamh calisma olan
3.sayisal etki c¢alismasi  sonucglarina  goére (Tablo 15), kurumsal
portfdye iliskin  sermaye yukidmlUltklerinde (gelismis Ulkelerde faaliyet
gésteren firmalarin  yUksek rating notlarina baglh olarak) azalisla,
perakende portféyde daha disik risk agirliklan  sebebiyle kurumsal
portfdyden daha fazla seviyede azalislar oldugu gértlmektedir. Her iki
portfdy icerisinde de yer alan KOBI kredilerinde de, bu portféylere paralel
olarak  genelde  azaliglar  oldugu gdérilmektedir. Bu sonuglarin
degerlendirilmesinde, verilerin birden fazla Glkenin kimdalatif sonuglari
oldugu ve genelde gelismis Ulkeleri kapsadigr unutulmamalidir. Ayni
calisma sonuglarl cergcevesinde AB Uyesi ulkelerin bankalarinin
kullandirdiklart KOBI kredilerine iliskin sermaye yikimliliklerinin mevcut

duruma go6re degisimi Sekil 10°da verilmektedir. Bu sonuglarda da
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kurumsal nitelikli KOBI kredilerinin standart yaklasimda bazi dlkeler igin

sermaye yukumlUllklerinin artmasina sebep oldugu, bunun disindaki tim

duruml

gorulm

arda ise

ektedir.

sermaye

yukumltluklerinin

Dolayisiyla hemen hemen

azaldig

acikca

tim gelismis Ulkelerde

ve pek cok gelismekte olan tilkede Basel- II'nin KOBI kredilerine iligkin

sermaye

kredilerin artmasi beklenmektedir.

yukamluldklerini

disUrmesi

ve bu

sebeple perakende

Tablo 15: 3.Sayisal Etki Calismasi Sonuglarina Gére Sermaye Yukumluliklerinde
Mevcut Duruma Gore Degismeler

PORTFOY
BANKA Buyiik
GRUPLARI* g Perakende KOBI (Kurumsal Tam
(KOBI harig) ve Perakende) Portfoyler
G610 Ulkeleri |1-Grup 1% -5% -1% 0%
_ [2. crup -1% -10% 2% -11%
SY AB Ulkeleri 1. Grup -1% -5% -2% -3%
_ 2. Grup -1% -7% -2% -11%
Diger Ulkeler | 1. ve 2 Grup 0% -4% -1% 2%
G-10 Ulkeleri 1. Grup -2% -9% -2% 7%
7 [2. Grup -4% -17% -4% -27%
TIDDY AB Ulkeleri 1. Grup -5% -9% -3% -13%
. 2. Grup -5% -18% -5% -27%
| | Diger Ulkeler [ 1. ve 2. Grup -1% -8% 1% -3%
GIDDY. G—’i(_!_ Ulkeleri 1. Grup —4‘}’? -9% -3% -13%
| | AB Ulkeleri [ 1. Grup 4% -9% 4% -15%

Kaynak: BCBS, 2003,”Q'uantitive Impact Study 3.Overview of Global Results”

Sekilde,

1.grup igerisinde gobsterilen bankalar ana sermayesi

3 milyar Euro’dan fazla ve uluslararasi yayginlikia faaliyet gdsteren

bankalardan;

belli faaliyetlerde uzmanlasmig bankalardan olusmaktadir

2.grup icerisinde gosterilen bankalar ise daha kiguk veya
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Sekil 10: 3.Sayisal Etki Galismasi Sonuglarina Gére AB Ulkeleri Bankalarinda KOBI
Kredilerinin Sermaye YUkimliliklerinde Mevcut Duruma Gére Degismeler
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T T T T T T T T T T P
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Kaynak: PricewaterhouseCoopers, 2004

BDDK tarafindan tlkemiz bankalari i¢in gerceklestirilen sayisal etki

calismalari (SEC) sonuclar incelendiginde asagidaki verilere ulagiimak-

tadir;

KOBT'lere kullandirilan nakdi kredilerin ortalama risk agirliklar;
mevcut mevzuat gergevesinde % 66 (100 YTLlik bir kredi
icin 28 YTL'lik sermaye yukumluligine karsihk gelmektedir),
standart yaklagimda ise % 83 (100 YTL’lik bir kredi igin 6,64
YTL'lik sermaye yUkUmliligine karsilik gelmektedir) olarak
gerceklesmigtir.

KOBI kredilerinin toplam sermaye yukimlGligi icerisindeki pay
lari; mevcut mevzuat cercevesinde yapilan hesaplamalarda
% 14,4 standart yaklasimda ise % 10,8 olarak
gerceklesmigtir.
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iii. Standart yaklasimda, KOBI kredilerine iligkin sermaye
yukdmlaliginde % 18’lik bir artis olmaktadir. Bu artisg temel
olarak Basel-II'de dikkate alinan teminat ve garantilerin
Basel-I'e gore farkh olmasindan ve belirli bilango digl iglemler
icin uygulanan krediye doéndsim oranlarinin Basel-1I'de

degismis olmasindan kaynaklanmaktadir.

iv. KOBI kredileri toplaminda % 10’luk bir artis olmasi durumunda;
mevcut mevzuat ¢ercevesinde hesaplanan sermaye yeterliligi
oraninda 0,5 puanhk; standart yaklasim kapsaminda
hesaplanan sermaye yeterliligi oraninda 0,2 puanlik bir disUs
olmaktadir.

Sonug¢ olarak, sayisal etki ¢calismalarinin verileri tGlkemiz bankalar
icin  KOBI kredilerine iliskin sermaye yiikimliliklerinde artislar
olabilecegini gbstermektedir. Ancak bu sonuglarin degerlendiriimesinde,
sayisal etki calismasina Kkatillan bankalarin Basel-I'de kabul edilen
bazi teminatlara iligkin verileri saglikli olarak elde edemedigi ve ihtiyatlihk
ilkesi geregi, ilgili kredileri teminatsiz olarak kabul ettigi de  dikkate
alinmalidir. Ayrica bu inceleme Basel-II'nin  hendz uygulanmadigr bir
tarihte olusturulan portféylere iliskin sonuclari yansitmakta olup, ileride
Basel-1I'nin uygulamaya girmesi ile Dbirlikte bankalarin portfdy
tercinlerinde ve teminat yOnetimlerinde ortaya c¢ikabilecek yaklasim
degismeleri ve KOBI'lerin kredilendiriimesinde degisebilecek kosullari
dikkate almamaktadir.

Belirtmek gerekir ki, Ulkemizdeki bankalar tarafindan ilk gecis
asamasinda standart yéntemin kullanilacag! ve daha gelismis yontemlere

gecisin uzunca bir zaman alacagi beklenilmektedir.
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3.1.2. Sermaye Yukumliliginin Konjonktiirel Degisimi

Bazi kesimlerce yOneltilen elestirilerden biri de Basel-II'nin riske
duyarli sermaye yukimlaligu prensibinin, ekonomide gértlen konjonktirel
dalgalanmalari arttirmasi ihtimalidir. Bu elestirinin temelinde,
ekonominin daralma donemlerinde banka mdasterilerinin  rating
notlarinin  dusecedi (temerrit olasiliklarinin  artacagi), buna bagh
olarak bankalarin  sermaye  yukdmlUlUklerinin artacadi ve banka
sermayesinin  veri olarak alindigi durumda, bankalarin toplam
kredi hacimlerini azaltacagdi, ekonominin genisleme dbénemlerinde ise
bunlarin tersinin gerceklesecedi ve nihai olarak bunun da konjonkttrel
dalgalanmalarin boyutlarini arttiracagi varsayimi yatmaktadir.

Halihazirdaki mevcut konjonkturel etkiler iki kisimda  incelenebilir.
Bunlar kredi hacminin konjonktlrel hareketleri ve Basel-l sermaye
yukumlaliklerinin konjonktdrel Ozellikleridir. Kredi hacminin
konjonktUrel hareketleri ile kasit, bankalarin kullandirdiklari kredilerin
toplaminin ekonominin genel durumundan etkilenmesidir. Ornegin,
Ulkemizdeki GSMH rakaminin reel bOyimesi ile 06zel sektdre
kullandinlan toplam kredi hacmindeki degisimin yer aldigr Sekil 11 bu
etkiyi ortaya koymaktadir.

Sekil 11: GSMH ve Ozel Sektdre Kullandirilan Kredi Hacmindeki Yillik Degisimler
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80% A

B0%

r15%

r10%
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Kaynak: TCMB (Not: Kriz Dénemleri Gri Renkle Gésterilmistir)
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Basel-l sermaye yUOkimluligh hesaplamalarinin  konjonkttrel
6zelligi ise donuk alacaklar i¢in ayrilan kargiliklarin hesaplama surecine
dahil edilmesinde ortaya c¢ikmaktadir. Basel-l'de de korunan bu
yaklagsimda, alacaklar icin ayrilan 6zel karsiliklar hem bir zarar niteligi
tasidigindan banka sermayesini azaltmakta, hem de alacak tutarlari
karsiliklar sonrasi  net degerler Uzerinden hesaplamalara dabhil
edildiginden, alacak tutarlarini disdrmektedir. Dolayisiyla ekonominin
daralma dénemlerinde daha fazla sayida kredi donuk alacak olarak
nitelendirildiginde, sermaye yukimldltklerinde herhangi  bir  degisiklik
olmadidi halde, karsilik tutarlarinin artmasi dolayisiyla sermaye
yeterliligi oranlari digecektir. Bu da banka sermayesi veri iken, toplam
kredi hacminde daralmaya sebep olabilecektir. Dolayisiyla Basel-II'nin
konjonktUrel etkileri olarak, yukarida bahsedilen iki etki disindaki
unsurlar da dikkate alinmalidir. Bu kapsamda Basel-1l ile birlikte ortaya
cikabilecek ‘ilave’ konjonktirel etkiler, temelde Basel-II'nin riske duyarh
bir sermaye yUOkimluligad 6ngdrmesinden kaynaklanmaktadir. Bu
sebeple Basel-lI'de yer alan farkh risk agirhd1 hesaplamalarinda, risklilik
dlzeyindeki birim degisim i¢in sermaye yukimluligundeki degisimin
ylksek olmasi, o hesaplamada konjonktirel etkilerin ylksek olmasi
sonucunu doguracaktir. Ornegin, standart yaklasimda risk agirliklari
kesikli bir yapidadir ve bu yaklasimda dikkate alinan bagimsiz kredi
degerlendirme kuruluglarinin verdigi rating notlari konjonktlrel etkileri
goreli olarak daha az barindirmaktadir. Bu sebeple, standart yaklagim
icsel derecelendirmeye dayali yaklasimlara kiyasla daha az konjonktirel
Ozellik icermektedir.

Benzer  sekilde, temel icsel derecelendirmeye  dayali
yaklasim ile gelismis i¢csel derecelendirmeye dayali yaklasim mukayese
edildiginde, gelismis icsel derecelendirmeye dayali yaklasimin daha
fazla konjonktirel etkiler icerdigi gériilmektedir. Ornegin rating notlarindaki
veya temerrit olasiliklarindaki bu kurumlarca verilen derecelendirme

notlari genelde ekonominin daralma ve genisleme dénemlerini birlikte
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dikkate almaktadir. Bu yapidaki derecelendirme sistemleri “through-the-
cycle” sistemler olarak adlandiriimaktadir. Her iki yaklagimin da ayni
risk  agirhg  fonksiyonunu kullanmasina  karsin, temel igsel
derecelendirmeye dayall yaklagimda temerr(t halinde kayip oranlar
sabit iken gelismis igsel derecelendirmeye dayali yaklasimda
bu oranlar bankalar tarafindan hesaplanmaktadir. Dolayisiyla gelismis
icsel derecelendirmeye dayali yaklagsimda, temerrit olasiliklarinda
g6zlenen konjonktdrel etkilere ilave olarak THK oranlarinda
gbzlenen konjonktlrel etkiler de hesaplamalara dahil edilmektedir.
Sonug olarak, Basel-ll ile birlikte bazi ilave konjonktirel etkilerin ortaya
ctkmasi beklenmektedir ve bu etkiler kullanilan élgim yaklagimlarina
gére de degisebilmektedir. Bu konunun bankalar, banka masterileri ve
genel ekonomi  icin  olumsuz sonuglar dodgurmamasi hususu ise
banka denetim otoriteleri igin Gzerinde caligilmasi  gereken  dnemli
politika alanlarindan  biridir.  Literatirde butir olumsuz etkilerin
sinirlandirilmasina  iliskin  olarak bazi alternatif politika ©6nerileri
yer almakla birlikte bu konuda uluslararasi dizeyde kabul gérmis genel

bir yaklagim henlz olugsmamistir.

3.1.3. Kredi Fiyatlamasi

Basel-II'nin, bir yandan bankalarin kredi ve diger alacaklari igin
bulundurulmasi gerekli olan sermaye tutarini belirlemek suretiyle banka
aktifleri Uzerinde dogrudan etkiler dogurmasi, 6te yandan ise bankalarin
diger bankalardan sagladiklari fonlari ve operasyonel giderleri
araciligiyla banka pasiflerine de dolayll olarak etki etmesi
beklenmektedir. Bu sebeple, Basel-II'nin kredi fiyatlamasina etki eden

unsurlar iki yonlu olacaktir.

Basel-II'nin KOBI kredilerine iliskin sermaye yukimliliklerinde
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ortaya c¢ikaracagi degisikliklerin, kredi fiyatlarina ayni oranda yansimasi
beklenmemektedir. Clnkd bir kredinin fiyatini (faiz oranini) belirleyen ¢ok
saylida degisken vardir ve sermaye yukamlulikleri bunlardan sadece
biridir. Ornegin  kredi fiyatini  belirleyen degiskenler ve bu degiskenlere

etki eden bazi faktérler izleyen sayfada yer alan $ekil 12°de verilmistir.

Bu cergcevede, sermaye yukumlUlUklerindeki degisiklikler bankalarin
kredilerinin fonlanmasinda kullanacaklar sermaye miktarinin
belilenmesinde dikkate alinmaktadir. Ayrica sermaye yukumlulUklerinin
bu konuda temel belirleyici olabilmesi, yasal sermaye tutarinin banka
icin baglayici bir kisit olmasina baglidir. Ornegdin Ulkemiz bankacilik
sektérl icin de gecerli olan ylUksek sermaye vyeterliligi oranlarinin
mevcut oldugu bir durumda, yasal sermayenin baglayict bir kisit

olmamasi da mimkUundur.

Bunun yaninda Basel-II'nin kredi fiyatlamalarina etki edecek diger
yansimalari olarak  bankalarin diger bankalardan kullandiklari ~ fonlarin
miktarinda ve fiyatindaki degdismeler, operasyonel giderlere dogrudan
etkileri ve risk primleri ile kar marjlarina dolayl etkilerini siralamak
mimkiindir. Ornegin, Basel-Il ile birlikte KOBIP'lerin veya diger banka
musterilerinin kullandiklari kredilerin fiyatlarinda degismelerin muhtemel
olmasi gibi, bankalarin da diger bankalardan kullandiklari kredilerin
miktarinda ve fiyatinda degismelerin olmasi da muhtemeldir. Benzer
sekilde bankalarin Basel-II'yi  uygulayabilmek igin  katlanacaklari
operasyonel giderlerinde kredi fiyatlarina  yansitimasi  ihtimal
dahilindedir. Bu maliyetler, bankanin mevcut altyapisinin yeterliligine,
Basel-I'de hangi 6lcim yaklagsimini kullanacagina ve Basel-II'ye gegis
icin 6ngdrilen zaman kisitina gbére de degdiskenlik gdsterebilmektedir.
Ayrica maliyetlerdeki artis veya azaliglarin ne kadarinin  mdasteriye ne
kadarinin bankaya yansiyacagl ve kar marjlarindaki degisikliklerin
boyutu sektdrde ileriki yillarda ortaya cikacak  rekabet  kosullari

(bankalar arasi ve bankalar ile diger finansal aracilar arasi)ile de
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icin gerekli olan bilgi islem alt yapisinin

olusturulmasi, egitim ve danismanlik maliyetleri, kredi tahsis ve izleme

faaliyetlerine yonelik ilave maliyetler, vb.).

Sekil 12: Kredi  Fiyatini Belirleyen  Faktorler
Yabanci
kredi Sermarye Kaynak » Yabanc Qperagyonel Risk Kar
Fiyati Maliveti » Sermaye + Kaynak + Gider |er + +
Maliyefi Prirni harji
e, H
-~ . e W o Y "\\ o
* Makro = eni * Makro * Meviuat " Wergisel = Migteri kredi * Bankanin
kogullar hissedar - lar) | kogullar (faiz, toplama ‘iikler dederliligi i
(faiz, ¥dld Cour ti, vl kapasitesi = Bankacilik 4 yatlrim
5 U iz * Menkul (mudiler igin m evzuatin-dan Dteee ndie imkenlar
Bankanin = Halka arz k 1y metlesti - atternatif yatirim kaynaklanan sistemi (_DIEIS_, l_auyuk
genel risklilic me.imkan|ar araglar, mevoust wikimllak- lep TR -:I-;gkll f|rma_|ars
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Kaynak; Yiksel, Ayhan;Basel-I'nin Kobi Kredilerine Muhtemel Etkileri, 2005

Son olarak, Basel-II'nin kredi fiyatlamasina dolayh olarak etkilerinin

olacag! en dnemli alan, kredilere iligkin risk primlerindeki degisikliklerdir.
Basel-I'de kredi fiyatlamasina ve risk primlerinin belirlenmesine iligskin
ile birlikte hiz
bankalarin

herhangi bir hikim bulunmamakla birlikte, Basel-ll

kazanacak olan risk yoénetimi alanindaki gelismelerle,

islemleri dolayisiyla maruz kaldiklari riskleri daha iyi 6lgecekleri, bu élgim



56

sonuclarini karar alma sulreclerinde daha fazla dikkate alacaklari ve
islemlerin fiyatlandirilmasinda maruz kalinan riskleri daha etkin bir
sekilde kullanacaklan dustntlmektedir. Bu sebeple, bankalarin  risk
yonetimi  fonksiyonlari  gelistikge risk priminin  6neminin  artacagi
tahmin edilmektedir.  Bu da bankalarin  musterilerini ve
islemlerini, risklilik dUzeylerini dikkate alarak daha fazla ayristirmaya tabi
tutmalarn  ve fiyat farklilagmalarinin daha belirgin ~ olmasi  sonucunu
doguracaktir. Ornegin, Basel-ll 6ncesi ve sonrasinda, farkli risklilik
dizeyine sahip kredilere uygulanan faiz oranlarindaki muhtemel
degismeler Sekil 13’de  temsili olarak sematize edilmektedir. Sadece
risk primlerindeki degisimler dikkate alinmistir. Yani kredilerin
tamamina iliskin faiz artis ve azalislari dikkate alinmamistir. Sekilden de
g6rildigu Gzere, Basel-ll sonrasinda kredi maliyetleri arasindaki
farkhliklarin daha belirgin hale gelmesi, ayrica bu hususun igsel
derecelendirmeye dayali yaklasimlari uygulayan bankalarda goreli olarak
daha fazla olmasi beklenmektedir.

Sekil13: Basel-ll Sonrasi Risk Primlerindeki Degisiklikler (Temsili GOsterim)

[ .
Faiz Orani

IDD Bankas Kredi Fiyati

Baselll Oncesi
Kredi Fiyat

Derecelendirme
T Motu (Temerrit

AAA AN A EBB BB B CCC Olasihig)

Sonug¢ olarak, kredi fiyatlarini belirleyen fazla sayida degiskenin
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oldugu dikkate alindiginda, kredi faizlerinin genel seviyesinde ortaya
cikabilecek degisikliklerin Basel-I'den daha ¢ok diger degdiskenlere
(6rnegin makro ekonomik degiskenler veya yabanci kaynak maliyeti)
bagl oldugu, Basel-II'nin ise farkli risklilik dizeyine sahip firmalar icin
kredi fiyatlarinin nispi olarak daha fazla farkhlastirlmasina sebep olacagi

disUnilmektedir.

3.1.4. Bankalarin Derecelendirme (Rating) Sistemleri

Basel-Il ile birlikte bankalarin kredilendirme faaliyetlerinde
beklenen &6nemli degisikliklerden biri de derecelendirme sistemlerinin
artan Onemidir. Basel-ll hikOmleri dikkate alindiginda, igsel
derecelendirmeye dayali yaklagimlari kullanacak bankalarin magterilerinin
kredi degerliligini ve islemlerinin risklilik duzeyini siniflandirmaya tabi
tuttuklar derecelendirme sistemlerine sahip olmalari gerekmektedir.
Bu dogrudan etkinin yaninda, Basel-ll ile birlikte bankalarin risk yonetimi
fonksiyonlarinin dahada etkin  hale gelecegi varsayimindan hareketle,
standart yaklagimi kullanan bazi bankalarin da kendi kredilendirme ve risk
ybnetimi faaliyetlerinde derecelendirme sistemlerine yogun olarak yer
vermeleri beklenmektedir.

Bankalarin 6zelde KOBI kredileri, genelde de tim kredileriigin
ihtiyag  duyacaklarnn  derecelendirme  sistemlerinin  tesis  edilmesi
ve/veya  gelistiriimesi, teknik altyapr agisindan  bilgi  sistemleri
yatirnmlarina, tahmin modellerinin  etkinliginin  saglanmasi agisindan
teorik bilgi birikimine, Uretilecek istatistiklerin guavenilirliginin saglanmasi
ve Basel-ll kriterlerinin  yerine  getirilmesi  agisindan  tarihsel veri
birikimine ve derecelendirme sistemlerinin kurumsal isleyis igerisine dabhil
edilmesi agisindan da egitim ve insan kaynagi vyatirimlarina gereksinim

yaratmaktadir.
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Bankalar tarafindan kullanilan derecelendirme sistemleri, temel
siniflandirma olarak, istatistik tabanli sistemler ve yargisal sistemler olarak
iki ana gruba ayrilmaktadir. Ancak genelde bankalar tarafindan yogun
olarak kullanilan derecelendirme sistemleri, bu iki u¢ arasinda yer alan
melez sistemler olmaktadir. Halihazirda dlkemiz bankalar tarafindan
cesitli derecelendirme sistemleri kullaniimaktadir. Basel-1l ile birlikte, i¢sel
derecelendirmeye dayah yaklasimi kullanacak bankalar igin, bu
sistemlerin  Qrettigi sonuclar istatistiki olarak cesitli testlere tabi
tutulmak suretiyle sistemlerin  6ngdéri  kapasiteleri BDDK tarafindan
degerlendirilecektir.

Derecelendirme sistemlerinin igsel derecelendirmeye dayali
yaklagimlarda kullaniimasinda ortaya c¢ikan &nemli problemlerden biri de
saglkli ve yeterli tarihsel uzunlukta verilerin elde edilmesidir. Sonug olarak
bankalarin bulundurmalari gereken sermaye  yOukimlulagtd bu veriler
uzerinden hesaplanacagi igin, verilerin saglikli, amaca uygun ve
olabildigince fazla sayida g6zlemden olusmasi olduk¢ca 6énemlidir. Diger
taraftan icsel derecelendirmeye dayali yaklagimlarda dikkate alinacak
verilerin tarihsel olarak belirli uzunluktaki dbnemleri kapsamasi
gerekmektedir. Bu uzunluk kredi portfdylerine ve i¢csel derecelendirmeye
dayali yaklasimlardan hangisinin kullanilacagina bagli olarak 2 ile
7 yilhik sureleri  kapsamaktadir (Tablo 16). Bu iki husus da pek cok
Ulkedeki bankanin i¢csel derecelendirmeye dayali yaklagimlari
kullanabilmesinin  dnindeki 6nemli  problemlerdendir. Bu problemlerin
asgariye indirilmesi igin yaygin olarak uygulanan ¢ézimlerden biri
deicsel derecelendirmeye dayali veri ihtiyaglarinin karsilanmasinda
Ulke genelinde olusturulan merkezi veri tabanlarinin kullaniimasidir. S6z
konusu merkezi veri tabanlarinin etkinliginin saglanmasi, Basel-ll
icerisinde yer alan bazi standart parametrelerin Ulke kosullar dikkate

alinarak yeniden hesaplanmasina da olanak saglayacaktir.
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Tablo 16: IDD Yaklagsimlari Tarihsel Veri Gereksinimleri

3

Kurumsal Portféy Perakende Portfoy

Paramelr e TIDD Yaklasm  GIDD Yaklasm  IDD Yaklagim

10

THK Tyl Syl *
THRT Tyl Syl *
Derecelendirme Sistemi 3 yil*# 3 yil##

Kaynak: BCBS 2004:"International Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards:a Revised Framework”

3 yillik gegis sireci baglangicinda 2 yillik veri gereksinimi vardir
**: 3 yillik gegis slrecinde bu gereksinim azaltilabilir

Derecelendirme sistemlerinin, gerekli slreci iyi geciren ve firmalar
icin bankalarda tercih sebebi olmalari asagidaki sekilde gdsterilmistir.

Sekil 14: Bankalarin KOBJ'ler igin Segimleri

Bankalarin
Tercih
edecegi

firmnalar
nrimidaial

lyi

Kétii Kredibilite (Risk rating) lyi
Kaynak:TBB:Risk Ydnetimi ve Basel II'nin KOB#V’lere Etkileri(istanbul,2005),s24
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3.1.5. Bankalar Arasi Farklilagmalar

Onceki bolimlerde de ifade edildigi gibi, Basel-ll icerisinde,
Basel-I'deki yaklasimin aksine bankalara farkh Olgim yaklagimlarinin
yer aldigi bir meni sunulmaktadir. Bu gergevede, halihazirda tim
bankalar ayni 6zelliklere sahip bir kredi icin ayni tutarda sermaye
yukomluligu hesaplamaktadir. Ancak Basel-ll ile birlikte, farkl
yaklasimlari uygulayan bankalar, ayni kredi igin farkh sermaye
yukdmlalUkleri hesaplayacaklardir. Ayrica farkh  élgim  yaklasimlarinin
kullanilabilmesi icin gerekli olan yatirnm miktarlari da farkli olmaktadir.
Bu sebeple Basel-II'nin uygulamaya baslanmasi ile birlikte bankacilik
sektoériinde cesitli  acilardan  bélimlenmis  bir  yapinin olugsmasi
beklenmektedir. icsel derecelendirmeye dayali yaklasimlarin  6nemli
miktarda yatirm harcamasi ve teknik kapasite gerektirdigi  dikkate
alindiginda, genelde bu yaklasimlarin buydk o6lgekli bankalarca ve
uluslararasi boyutta faaliyet gbsteren yabanci bankalarin subeleri ve
istiraklerince kullaniimasi beklenmektedir. Standart yéntemin ise diger
bankalarca tercih edilmesi, buna ek olarak, ileride icsel
derecelendirmeye dayali yaklagimlan kullanmayi hedefleyen bankalar

tarafindan da gecis asamasinda kullaniimasi beklenmektedir.

Bu farkhlagmalarin kredilendirme faaliyetlerine 6nemli
yansimalarinin olacagi da aciktir. Asagida bu konuda bazi érneklere yer
verilmigtir.

Bir kredinin fiyati standart yontemi kullanan bir banka ile icsel
derecelendirmeye dayali ydéntemi kullanan bankalar arasinda degiskenlik
gbsterebilecek; i¢sel derecelendirmeye dayali yaklagimi kullanan iki
bankanin farkli derecelendirme sistemlerini kullanmasi durumunda, bir
kredi musterisinin bu iki bankadan alacag! derecelendirme notlar farkli

olabilecek ve  dolayisiyla kullanacagi kredinin fiyati bu iki banka arasinda
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degdigkenlik gosterebilecektir. Yine, bir kredinin fiyatt temel igsel
derecelendirmeye dayali yaklasimi kullanan bir banka ile gelismis i¢sel
derecelendirmeye dayali yaklasimi kullanan bir banka arasinda
degdiskenlik gOsterebilecektir. Standart ydntemi kullanan iki bankanin
perakende portfdylerinin toplam  bayoklGginin  farkli  olmasi
durumunda, bir kredi  mdasterisinin  kullanacagi kredi tutarinin  birinci
bankanin perakende portféye orani disik olurken, ikinci banka igin
buoran yiksek olabilecektir. Buda ayni kredinin birinci banka
icin perakende nitelikli, ikinci banka icin ise kurumsal nitelikli bir
kredi olmasi  sonucunu doguracak ve dolayisiyla kredinin fiyati  bu iki
banka arasinda degiskenlik g&sterebilecektir.

3.2. KOBJi’ler Agisindan incelenmesi

3.2.1. Kredi Miktar

Basel-Il ile birlikte herhangi bir kesime kullandirilan kredilerin
toplam hacminde, sadece Basel-Il uygulamasindan kaynaklanan énemli
bir degisiklik olmayacagdl tahmin edilmektedir. S6z konusu toplam kredi
hacminin genelde makro degiskenlere portfdylerin risk-getiri profillerine,
bankacilik sektérinin rekabet yapisina ve fon kaynaklarina erisimine
bagl olarak degisecegi diistinilmektedir. KOBI'lere kullandirilacak toplam
kredi hacmi  bu agidan degerlendirildiginde, Ulkemiz ekonomisindeki ve
bankacilik sektériindeki gelismelerin KOBI  kredilerinin artmasi sonucunu
doguracagi tahmin edilmektedir. Bunun en  temel sebepleri olarak  faiz
oranlarindaki azalmaya paralel olarak kamu borglanma gereksinimindeki
disUsler ve kamu borclanma enstrimanlarinin getirilerinin  azalmasi,
ekonomideki olumlu gelismeler paralelinde KOBI'lerin ortalama kredi

kalitesinin artmasi ve bankacilik kesiminin yurtdisindan sagladigi uygun
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kosullu fonlar sayilabilir.

KOBI kredilerinin toplam tutarina iligkin bu hususlar s6z konusu
iken, Basel-Il uygulamasi ile miinferit KOBI'lerin ihtiya¢ duyduklar tutarda
krediye daha rahat erigebilmeleri icin izlenebilecek bir takim yollar da
mevcuttur. Bu cercevede, KOBI'lerin calistiklari bankalarin Basel-ll
kapsaminda kullandiklari dl¢gim ydnteminden ve diger hususlardan
haberdar olmalari énem kazanmaktadir. Bu sayede KOBI'ler 6rnegin
standart veya i¢sel derecelendirmeye dayal yaklasimlarindan hangisinde
kendileri daha avantajli konumda ise o yaklasimi kullanan bankalar ile
calisabilir veya bankalarin perakende portféylin  blyUkligine gére bu
portfdyde siniflandirilacaklari  bankalar ile caligabilir veya yine
perakende portfdylerinde yer alabilmek amaciyla kullanacaklari ytksek
montanli  kredileri birden fazla bankadan temin etme yoluna

gidebilirler.

KOBl'lerin talep ettikleri miktarda krediye erisebilmeleri
acisindan énem arz eden bir diger husus da KOBI/'ler tarafindan
krediler icin verilecek teminat ve garantilerin Basel-ll kapsaminda
dikkate alinan teminat ve garantiler olmasidir. Bu kapsamda, KOB/'lerin
kendilerinin ve igsletme sahiplerinin varliklarini teminat olarak kullanmalari
mamkin oldugu gibi bu alanda kamusal mekanizmalarin geligtiriimesi de
oldukga ®nemlidir. Ozellikle yliksek riskli KOBI'lerin (6rnegin, yeni
kurulanlar, ylOksek riskli sektérlerde calisanlar) kamusal veya &zel
girisimler tarafindan saglanan Kredi garanti Fonu gibi garanti
mekanizmalari  ile  desteklenmesi bu sirketlerin  krediye erisim

olanaklarint 6nemli él¢tde iyilestirecektir.
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3.2.2. Kredi Maliyeti

Basel-Il kriterlerinin uygulanmaya baslaniimasi ile, firmanin ve
kullanilacak kredinin risk seviyesi, dogrudan kredi maliyetini etkileyecektir.
Kredi kullanan firmanin rating notu distiikce, banka daha ¢ok risk alacak,
buna karsilik olarak daha ¢ok sermaye tutacak ve daha ¢ok kaynagini
getiriden mahrum birakacaktir. Ortaya ¢ikan bu firsat maliyeti nedeniyle

firmanin kullandigi kredinin maliyeti yukselecektir.

Basel-1'nin  KOBI kredilerinin maliyetlerine en énemli etkilerinin
kredi faiz oranlarindaki (risk primlerindeki) farklilagmalarin artmasi
seklinde olmasi beklenmektedir. Bu farklilagsmalarin da temel olarak
bagimsiz  kredi degerlendirme kuruluslart ve bankalarca verilen

derecelendirme notlan ile iligkilendiriimesi beklenmektedir.

Bu cercevede, Basel-ll sonrasinda KOBIi kredilerinin
maliyetlerinin iyilegtiriimesi amaciyla, bir énceki bdlimde kredi miktarina
iliskin  bahsedilen  yollarin  yaninda, KOBI'lerin  daha yliksek
derecelendirme notu almasinin saglanmasina yoénelik cabalar da fayda

saglayacaktir.

3.2.3. Derecelendirme Gerekleri ve Kurumsal Yonetisim

Basel-Il ile birlikte KOBI'lerin krediye avantajli faiz oranlari ile
erisebilmesi icin 6énem arz eden konularin baginda derecelendirme
gereklerinin saglanmasi gelmektedir. Bu gergevede, KOBI'lerin iyi bir
derecelendirme notuna sahip olabilmeleri iginilk asamada kurumsal
ybnetim ilkelerinin benimsenmesi ve uygulanmasi, kayit disi faaliyetlerin

bulunmamasi, basta ylksek 6zkaynak seviyesi olmak (zere gucllu bir
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mali yapiya sahip olma, KOBI'lerin faaliyetleri dolayisiyla maruz
kaldiklari riskleri yénetebilme kaabiliyeti, bagimsiz kredi degerlendirme
kuruluglari ve bankalarca talep edilen bilgileri saglikli ve zamaninda

sunabilme yetenekleri 6n plana ¢ikacaktir.

Burada KOBI'ler igin problem olabilecek en énemli hususlardan
birisi derecelendirmeye ydnelik yetersiz/eksik bilgi verilmesidir. GUnki
bankalarin derecelendirme (rating) sistemleri cercevesinde
degerlendirdikleri  husus, KOBl'lere verilen krediler sebebiyle
bankalarin maruz kaldiklari riskin boyutudur. Riskin boyutu ise KOBI’nin
faaliyetleri  dolayisiyla maruz kaldidi risklere ilave olarak bankanin bu
konuda yetersiz bilgiye sahip olmasini da icermektedir. Dolayisiyla
KOB/l'lerden saglikl bilgi akisi olmasi  durumunda, bankalarin kredi
imkanlari ve faiz oranlari da daha avantajli konumlara erigebilecektir.

Sekil15: Derecelendirme Siirecinde Saglikh Veri Akisinin Onemi

! . ’Belirsizlik
l l . azaldikga tutar

{kredi hacmi)
: i Ry rtirilsa bile
Yetersiz/Eksik Bilgi Faaliyetlerden Kaynaklanan Riskler foplgfna |
. I5_ Riski _ rigklilik
- Einansal Risk dizeyi ayni
- Diger Riskler lealir.

Kaynak; Yuksel, Ayhan;Basel-II'nin Kobi Kredilerine Muhtemel Etkileri, 2005

iyi yénetilen, finansmani dogru yapilan ve gerekli tim bilgileri
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zamaninda ve yeterli bir sekilde sunarak seffafligi saglayabilen KOBI/'ler,
potansiyel olarak iyi bir derecelendirme notu alacak ve sonugta, en iyi

sartlarda kredilendiriime imkanina kavusacaklardir.

Sekil 16: KOBV'lerin yeni diizene hazirlanma siireci

Riskli KOB/'ler igin
artan maliyet

Teminat yapisinda
degisim

Kayit diizeninde

degisim Rating sistemi

Kaynak:TBB:Risk Ydnetimi ve Basel II'nin KOBI’lere Etkileri(istanbul,2005),s24
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SONUC

Onumiizdeki dénemde bankacilikta kredilendirme faaliyetleri bilyiik
Olcide Basel-Il kurallari cercevesinde vyapilacaktir. Basel-Il icerisinde
KOBI kredilerinin durumu degerlendirildiginde, KOBI'ler genel olarak
standart yontem de hem mevcut duruma gdre hem de blylk o&lgekli
sirketlere goére avantajli konumdadirlar. Igsel derecelendirmeye dayali
yontemlerde ise bulylk Olgekli sirketlere gbre avantajli konumda
bulunmakla beraber, mevcut mevzuata kiyasla tabi olacaklar sermaye
yukdmlalUkleri  derecelendirme notlarina bagl olarak daha distik veya
daha yUksek olabilmektedir. Ayrica Basel-ll bankalara farkh  6lgiim
yaklagimlarinin yer aldigi bir ment sunmaktadir. Bu sebeple, Basel-1l ile
birlikte farkli 6lcim  yaklasimlarini ve farkli derecelendirme sistemlerini
kullanan bankalar olabilecektir. Bu farkliliklar KOBI'ler agisindan da farkli
bankalarda farkli kredi imkanlarina sahip olabilmeleri sonucunu

dogurabilecektir.

Basel-ll ile birlikte kredilendirme faaliyetlerinde bazi ilave
konjonktirel etkilerin ortaya c¢ikmasi beklenmektedir ve bu etkiler
kullanilan 6lcim yaklasimlarina ve derecelendirme sistemlerine gore de
degisebilmektedir. Bu konunun bankalar, banka mdsterileri ve genel
ekonomi i¢in olumsuz sonuglar dogurmamasi hususunda bazi alternatif
politika 6nerileri yer almakla birlikte bu konuda uluslararasi dizeyde
kabul gérmus genel bir yaklagim henlz olusmamistir. Bu konu denetim
otoriteleri tarafindan politika Uretilmesini gerektiren 6nemli alanlardan
biridir.
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Bankacilik sektéril tarafindan KOBF'lere kullandirilan toplam  kredi
hacmi, agirlhkli olarak makro ekonomik kosullara ve bankalarin fon
kaynaklarina erigim imkanlarina baghdir. Benzer sekilde KOBI kredilerinin
ortalama maliyeti de ekonomideki genel faiz hadlerine, bankalarin
fonlama maliyetlerine ve operasyonel giderlerine olduk¢a duyarlidir.
Basel-Il sonrasinda bankalarin fonlama maliyetlerindeki olumlu veya
olumsuz degisimler ile Basel-Il uygulamalarina iliskin operasyonel giderler
kredi maliyetlerine rekabet kosullari cercevesinde yansiyabilecektir. Bu
cercevede, Basel-I'nin KOBI kredilerinin  hacminde ve fiyatinda
olusturmasi beklenen en énemli etki risk primlerinin artmasi ve kredi faiz
oranlarinda islemlerin risklilik duzeylerine bagh olarak farklilagsmalarin
belirgin hale gelmesi olacaktir.

Basel-ll ile birlikte icsel derecelendirmeye dayali yaklagimi
uygulayacak bankalarin zorunlu olarak, standart yontemi uygulayacak
bazi bankalarin da ihtiyari olarak derecelendirme sistemleri kurmalari
veya mevcut sistemlerini iyilestirmeleri beklenmektedir. Bu sistemler,
teknik alt yapiya, yeterli uzunlukta tarihsel veriye ve ylUksek gézlem
sayisina ihtiya¢ duyacaktir. Bu acidan merkezi veri tabanlari da énem
arz etmektedir. KOBi'ler acisindan Basel-ll sonrasinda avantajli
kosullarda kredi kullanmanin en etkin yolu iyi bir derecelendirme notuna
sahip olmak olacaktir. Bu cercevede KOBI'lerin bankalarca veya
bagimsiz kredi degerlendirme kurumlarinca kullanilan derecelendirme
sistemleri hakkinda bilgi sahibi olmalari ve bu sistemlerin gereklerini
yerine getirme konusunda adim atmalart 6nem arz etmektedir.
Bu kapsamda degerlendirilebilecek 6nemli hususlar KOBI'lerde kurumsal
ybnetisim, hesap ve kayit dizeni, seffaflik, finansal planlama ve risk
yOnetimi olarak ortaya ¢ikmaktadir.
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OZET

Bankalar icin sermaye, olumsuz sartlarin yasanmasi halinde
varligini surddrebilmesini saglayacak son savunma hattidir. Yonetim
zafiyetlerinin mevcut oldugu, ayrilmis olan 6zel kargiliklarin yetersiz oldugu
bir durumda banka, karsilastigi zararlari sahip oldugu sermaye ile
kargilamaktadir. Bdyle bir durumda sermayenin de yetersiz kalmasi
halinde banka iflas edebilir. Bu ylzden bankalarin ne kadar sermaye ile
calismasi icabeder sorusu banka denetim otoritelerinin kafa yordugu
konulardan birini tegkil etmektedir.

Bankalarin sermaye yeterliliklerinin uluslararasi alanda ilk kez bir
standarda baglanmasi Basel-I'in yayimlanmasi ile gerceklesmistir. Basel-I
yayimlandiktan hemen sonra ¢ok sayida Ulkece kullaniimaya baslanmis,
ancak bankacilik sektériinde ortaya c¢ikan inanilmaz hizdaki gelismeler
karsisinda kisa zamanda sorgulanir hale gelmigtir. Basel Komitesi, yeni
bir sermaye yeterliligi standardi hazirlama c¢alismalarina baslamis, Basel Il
isimli yeni standardini da 2004 yilinda yayimlamigtir. Temelinde
bankalarin karsilastiklari risklerin  bOyUkliglu ile paralel sermaye
bulundurma yukumliluklerine tabi olmasi prensibini benimseyen Basel-Il,
O6nceki metne gbre oldukca kapsamli ve teknik seviyesi yuksek bir
metindir. Bdyle bir metnin, hi¢ siphesiz, basta bankalar olmak Uzere pek
cok kesim (zerinde c¢ok 6nemli tesirleri olacadl beklenilmektedir. Bu
kesimler igerisinde en ¢ok tartigilanlardan biri KOBI'lerdir.

Bu calismada Basel-I'nin KOBI kredilerine yapabilecegi etkiler
degerlendiriimeye calisiimis; bu etkiler bankalar ve KOBI'ler agisindan ele

alinmigtir.
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ABSTRACT

For banks, capital is the last line of defense which enables them to
survive where adverse events occur. When defections in the management
occur and the prudential reserves are not adequate, the losses that banks
are expossed to, are covered by capital. Therefore, banks may go
bankrupt when capital is inadequate. On tjis account, determination of the
min. regulatorylevel of bank capital has become one of the fundemental
work fields for bank supervisors.

International standardization of the capital adequacy regimes of
banks was first realized the publication of Basel-l. Soon after the
publication of Basel-Il. It started to be implemented by many countries,
however over against the vertiginous developments in the banking sector,
the validity of Basel-l started to be questioned after a short while. Basel
Committee started the preparation of a new Standard, which is namely
Basel-ll, in 2004. Basel Il, which requires capital levels commensurate with
the risk realistically, is a more comprehensive and technical text when
compared to Basel-l. This type of comprehensive and technical text is
undoubtedly expected to have considerable impacts on many sectors,
primarily the banking sector. SMEs are one of the most controversial

ones among them.

In this study, it is aimed to evaluate the possible impacts of Basel-ll
on the SME loans; the impact of Basel-1l on SME loans are assessed from
the perspective of banks and SMEs.



