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GIRIS

Kredi vererek, piyasalar1 canlandirma gorevini saglayan bankalarin
karsilastiklar1 en Onemli risk, kredi riskidir. Artan rekabet kosullarinda, tahsis
edilecek her kredi riskinin minimize edilmesi i¢in dogru ve saglikli bilgilere ulasarak
kredi analizi yapilmalidir. Bu siiregte kredi talebinde bulunanlarin, kredi vadesi
boyunca sorumluluklarini yerine getirme kapasitelerinin yeterliligini saptamak, asil

amaci1 olusturmaktadir.

Yiiksek bakiyeli kredi talebinde bulunan KOBI ve biiyiik isletmelerin
zamanla teminat yapilarinda degisiklik gostermesi nedeniyle, ilgili kredi talepleri
bankalarin kredi tahsis biriminde bulunan kredi analistlerince degerlendirilmektedir.
Hukuki diizenlemeler, bankalarin kredi politikalar1 ve mevzuatlar1 dahilinde kredi

tahsisi, miisteriye gore uygun vade ve teminat yapisi ile olusturulmaktadir.

Caligma giris ve sonu¢ boliimiiyle birlikte bes bolimi igermektedir.
Calismanin birinci boliimiinde kredi ve kredilendirme siireci ile ilgili temel
kavramlar, bankacilik sektoriinde kullandirilan kredi tiirleri ile ilgili agiklamalar yer
almistir. Ikinci boliimde ise bankalarin miisteri taleplerini degerlendirirken goz
onlinde bulundurduklar1 istihbarat analizi ve mali analiz yontemleri iizerinde
durulmustur. Son boéliimde, farkli iskolunda faaliyet gosteren Ornek iki isletme

tizerinden yola ¢ikilarak kredi taleplerinin degerlendirilme siireci incelenmistir.

Bu calismada konu ile ilgili kavramlar belirlenmis ve literatiir taramasindan
faydalanilarak tanimlamalarinin yapilmasi uygun bulunmustur. Calismada 6rnek olay

yontemi, arastirmanin yontemi olarak belirlenmistir.



1. BOLUM

1.KREDIi ve KREDILENDIRME SURECI HAKKINDA GENEL
BILGILER

Calismanin bu boliimiinde kredi kavrami ele alinmis ve krediler ile ilgili
kavramlar tanimlanmistir. Boliim sonunda kurumsal krediler {izerinde ayrintili bir

sekilde durulmustur.
1.1. Kredi Kavram

“Credere”  kelimesinin kokiinden tiireyen kredi kavrami, “giivenmek”
anlamina gelmektedir. Tiirkge’de 1ise, giiven, itibar kelimelerinin yerine
kullanilmaktadir. Genel bir ifade ile kredi; belirli bir vadede mal, hizmet ya da satin
alma giicii saglanmasidir (Sakar, 2015). Kredi siirecinde kredi veren (finans
kurulusglar1), ve kredi alan (isletmeler) olmak iizere 2 taraf bulunmaktadir (Ardic ve

Yilmaz, 2002).

Diger bir tanima gore; bankalarin (kredi verenler) kanunlari, kendi
mevzuatlarin1 ve mevcut kaynaklarini goz oniinde bulundurarak, gergek veya tiizel
kisilere belirli teminatla veya teminatsiz (agik) olarak para, teminat mektubu veya

kefalet verme seklinde tanimladigi limite kredi denmektedir (Parasiz, 2005).
5411 sayili1 Bankacilik Kanunu’nun 48 inci maddesine gore;

“Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler,
kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler,
satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle
va da herhangi bir sekil ve surette verilen odiingler, varliklarin vadeli satisindan
dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil
edilmemis faizler, gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo
islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile benzeri diger

sozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylari ve Kurulca kredi olarak



kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda

kredi sayulir.

Kredi islemlerinde temelinde giiven unsuru 6n plana ¢ikmaktadir. Bu siirecte

finans kuruluslar1 asagidaki sorulara cevap aramaktadir (Zarakolu,2003):

e Vadesi gelen borcu, bor¢lu 6demek ister mi?
e Vadesinde bor¢lunun borcu ddeyebilecek giicii var midir?
e Vadesinde 6denemeyen borg i¢in, bor¢luyu 6deme yapmaya zorlamak

mumkin madur?
1.2. Kredinin Temel Unsurlari

Yukaridaki tanimlamalar goz 6niinde bulunduruldugunda kredinin dort tane

temel unsuru bulunmaktadir. Bunlar asagida tanimlanmaistir.

e Zaman Unsuru: Baslangi¢c ve bitis siireleri tanimlanmis olan kredi,
kredi veren tarafindan 6diing verilen para veya itibarin iade edilmesinde
on plana ¢ikmaktadir Kisa, orta ve uzun vadede tahsis edilen kredilerde,
vade uzunluguna bagli olarak bankalar kredi riski ile karsi karsiya
kalmaktadir (Usta, 1991). Kredide vade uzadik¢a, kredi alanin (borg¢lu)
mali ve ahlaki durumunda ekonomik sartlarin degismesiyle kredinin
O0denememe durumu ortaya cikabilmektedir. Bu nedenle vade siiresi
uzadikca, kredinin riski de artmaktadir (Aydin, 2003).

e Risk Unsuru: Bankacilik islemlerinde risk, borcun vadesi boyunca
karsilasilabilecek tiim risklerin toplami olarak tanimlanmaktadir. Bu
baglamda karsilasilacak riskler, vadesinde ddenmeyen krediler veya
kredi sozlesmesine uygun olmayan sartlar1 kapsamaktadir (Cole and
Mishler, 1998). Bankacilik sektoriinde karsilasilan risklerin basinda,
kredi riski bulunmaktadir. Kredi riski, bor¢ alan tarafin 6deme
kabiliyetindeki belirsizlikten ya da sézlesmeden dogan ylikiimliiliikleri
yerine getirme isteksizliginden kaynaklanmaktadir. Onemli bir kayip

kaynag1 olan temerriit riski de, bu nedenlerden dolay1 ortaya ¢ikmaktadir



(Kessey, 2015). Bankacilik sektoriinde kriz yasayan iilkelerde kredi
riski, ortak faktorlerden etkilense de; her iilkenin kendine 6zgii unsurlari
vardir (Chaibi ve Ftiti, 2015). 2000’1i yillarda yasanan krizlerde, ipotekli
kredilerin temerriitlerinde gozle goriilen artis nedeniyle, mevcut
teminatlarin degerlerinde Onemli diislisler olmustur. Bu durumda
ipotekli kredilerin geri O0denmesindeki riskin yiiksekligi 6n plana
cikmistir. Bu riski ongorebilen finansal kuruluglar bu donemde daha az
etkilenmistir (Berger, vd. 2016). Ayrica, bankacilikta kullandirilan
kredilerin toplamima miisteri riski denilmekte ve kredi kapandiginda
miisteri riski de kapanmaktadir (Giiney, 2015).

e Giiven Unsuru: Giiven kredinin temel unsurudur. Kredi verenler
tarafindan kredi tahsisi uygun bulunan gergek kisi veya tiizel kisilerin
ilgili kredi veren nezdindeki itibari,  kredinin giliven unsurunu
olusturmaktadir. Karsilikl1 giivene ve itibara dayali kullandirilacak
kredinin kullandirimi, nakdi veya gayri nakdi teminatlar karsiliginda
gerceklestirilecektir (Oker, 2007).

o Getiri (Gelir) Unsuru: Finans kuruluslar, stirekliliklerini
saglayabilmek, daha iyi bir hizmet saglayabilmek ve siirekliligini
saglayabilmek ic¢in gelirleri ile miisteri sayisini arttirmak istemektedir.
Bankalar, karmagik bir fiyatlandirma yapisi olusturarak, uygun bir
beklenen getiri saglamay1 planlamaktadir. Bu gelir kalemlerinden en
onemlileri kullandirmis oldugu kredilerden aldig1 faiz ve komisyonlardir
(Usta, 1991). Ayrica, bankalar miisterilerle tanistiklar1 andan itibaren
bircok bilgiye sahip olmaktadir. Bankalar gelirlerini artirabilmek igin
capraz satis modelleri olusturmaktadir (Boustani, vd. 2023). Yeni bir
miisteriye lirlin veya hizmet satmak, mevcut miisteriye satmaktan daha
maliyetlidir. 20. yilizyilin sonlarina dogru ortaya ¢ikan c¢apraz satis
kavrami, aynit misteriye farkl tiirde daha fazla {iriin satis1 icermektedir

(Ozdemir ve Bayrakli, 2022).



1.3. Kredilendirme ilkeleri

Bankalarin temel gorevlerinden biri de; fon ihtiyaci olan firmalara kredi
kullandirirm1  yapmaktir. Bankalar, kendilerine yapilan kredi bagvurularimi
degerlendirirken baz1 kredilendirme ilkelerini de g6z oniinde bulundurmaktadir. Bu

ilkeler sunlardir:

Saglamlik (Giivenlik) Ilkesi: Kullandirilacak kredinin vadesi boyunca
diizenli bir sekilde geri doniisiinii saglamak amaciyla kredi tahsis siirecinde kredi
talep eden gercek ya da tiizel kisilerin finansal yapilarinin arastirilmasit ve
piyasalarda olusabilecek tahmin edilemeyen riskler i¢in yeterli derecede teminat
almmasini ifade etmektedir (Senel, 2017). Alinacak teminatin temel O&zellikleri,
tasfiye degeri, rehnedilebilirligi ve dayanikliligidir. Bu 6zellikler, bankalar tarafindan
saglanan farkl tiirdeki kredilerde karar mekanizmasinin temel tasidir (Rampini ve

Viswanathan, 2013).

Akiskanhk (Seyyaliyet) ilkesi: Bankalar tarafindan verilen kredilerin
vadesi boyunca hareket gormesini, kredi tiiriine gore yapilan 0deme ve tekrar
kullandirim1 ile 1ilgili giris-¢ikis islemlerinin olmasmi ve vadesi dolunca geri
O0denmesini ifade etmektedir (Senel, 2016). Kredilerde akiskanligi saglamak icin
(Halk Akademi, 2010);

e Donemsellik gosteren is kollart igin kredi vadelerinin, firmalar i¢in
kaynak yaratilan donemlerde tanimlanmasi,

e Taksitli kredilerin taksit tarihlerinde tahsil edilmesi,

e Donemsel faizlerin vadesinde nakden alinmasi,

e Kredilerin amacina uygun bir sekilde kullandirilmasi,

e Teminata alinacak/alinan ¢ek ve senetlerin kredi vadesi ile uyumlu
olmasi,

e Teminata alinacak/alinan ¢ek ve senetlerin gercek ticari islemlerden

dogmus olmasi,



e Kredilerin tiirtine gore, ornegin tasinmaz mallarin (konut, arsa vb.)

aliminda kullandirilacak kredinin kisa vadeli olmamasi gerekir.

Verimlilik Tlkesi: Bankalarin gelirlerini arttirmak istemesinde verimlilik
ilkesi 6n plana ¢ikmaktadir. Capraz satis, bankalar i¢in ¢ok 6nemli oldugu icin
verimli bir sekilde yapilmasi gerekmektedir. Miisteriye farkli bir iiriin sunabilmek
icin miisterinin ge¢mis deneyimleri géz Oniinde bulundurulmalidir (Boustani, vd.
2023). Bankalarin vermis olduklar1 kredilerin faiz getirilerinin disginda komisyon,
ekspertiz ticreti, kredi masraflar1 vb. alinmasini ve vermis oldugu diger bankacilik
hizmetlerinden maksimum gelir saglamasim1 ifade etmektedir (Senel, 2017).
Maksimum gelir; banka miisterisinin gerceklestirdigi bankacilik islemlerinden elde

edilen karlarin toplamidir (Sakar, 2015).

Uygunluk Ilkesi: Kredilendirmede uygunluk ilkesi; bankalarm mevcut
kaynak temininde sorun teskil etmeyecek sekilde kredili miisteri portfoyi
olusturmasini, piyasada moralitesi yliksek olan ve 6deme giicii olan miisterilere kredi
kullandirilmasini ifade etmektedir (Senel, 2017). Kredi portfoylerinin sektorlere,
kredi tiirtine, kredinin para cinsine, kredi vadesine, alinan teminatlara gore dengeli

bir sekilde dagitilmis olmas1 gerekmektedir (Kavcioglu, 2003).
1.4. Bankacilik Sektoriinde Kurumsal Krediler

Bu bolimde bankalarca verilmekte olan kurumsal kredi tirleri

siiflandirilmig ve agiklanmastir.

Bankalar, para arzi1 ve para talebinin 6nemli bir kisminin karsilastigi ve kredi
islemlerine aracilik eden kuruluslardir (Gilindiiz, 2003). Kredi talebinde bulunan
gercek kisi veya tiizel kisilere, ticari faaliyetlerinde aksamalarin olmamasi, tiretimde
stirekliligin saglanmasi, iretilen {riin veya hizmetin uygun sartlarda aliciya
ulastirilmasina iliskin sermaye gereksinimi veya yatirimlarin finansmani igin belirli
vade ile teminat alinarak bankalarin kullandirdiklar:1 kredilere ticari/kurumsal kredi
denmektedir (Altug, 2000). Bankalar tarafindan kullandirilan ticari/kurumsal krediler

farkli 6zelliklere gore siniflandirilmistir (Sakar, 2002).



Ticari/kurumsal krediler, niteliklerine gore 2’ye ayrilmaktadir.

e Nakdi Krediler
e Gayri Nakdi Krediler

Vadelerine gore ticari/kurumsal krediler 3’e ayrilmaktadir.

e Kisa Vadeli Krediler
e Orta Vadeli Krediler
e Uzun Vadeli Krediler

Kullanim amacina gore ticari/kurumsal krediler 3° e ayrilmaktadir.

e Isletme Sermayesi Kredisi
e Yatirim Kredisi

¢ Donatim (Techizat) Kredisi

Teminat yapilarina gore ticari/kurumsal krediler 2’ye ayrilmaktadir.

o Acik Kredi

e Teminath Kredi

Izin Ag¢isindan kullandirilan ticari/kurumsal krediler 2’ye ayrilmaktadir.

e Sube Yetkisindeki Krediler
e Otorize (Bolge veya Genel Miidiirliik ) Yetkisindeki Krediler

1.4.1. Nakdi Krediler

Kredi verenlerin, miisterilerinin ihtiyaglari dogrultusunda nakit olarak
verebildikleri kredilerin toplamina nakdi kredi ya da plasman adi verilmektedir
(Sakar,2015). Calismanin bu boliimiinde Bankacilik sektoriinde kullandirilan nakdi

krediler ayrintil1 bir sekilde agiklanmaistir.



1.4.1.1. Bor¢lu Cari Hesab1 (BCH) Kredisi

Cari hesap; iki kisi arasinda para, mal veya hizmetlerden dolay1r olusan
alacaklarin kalemlere gore borg-alacak seklinde diizenlenerek hesabin kapatilmasiyla

kalan bakiyeyi isteyebilecekleri sozlesmeye denmektedir (Oncii, 2001).

Faiz oranlarina duyarli olan firmalar tarafindan finansman karsilamak
amactyla, yapilan degerlendirme ile belirlenen vade ve limit icinde kalinarak
serbestce kullanilan (rotatif) ve kapatilan kredilere borglu cari hesabi kredileri
denmektedir.(Is Bankas1, 2022a). BCH kredisinin dzelikleri asagidaki gibidir (Tugcu,
vd. 2013):

e Sahsi kefalet, ¢cek, senet, mevduat, ipotek v.b. teminat yapisi ile
kullandirilmas1 miimkiindiir.

e Firmalarin kisa siireli nakit ihtiyacit karsilanarak, firmalara kasa
kolaylig1 saglamaktadir.

¢ BCH kredileri ile istenilen zaman ve tutarda para g¢ekilmekte ya da
kullanilan kredi istenilen zamanda tamamen/kismen
kapatilabilmektedir.

e Faiz tahakkuk ve tahsilatlar1 3'er aylik donemlerde (Mart, Haziran,
Eyliil, Aralik) gerceklestirilmektedir.

1.4.1.2. Spot Kredi:

Firmalarin nakit girisinin  6ngoriildiigii durumlarda kisa siireli nakit
ihtiyaglarin1 karsilamak i¢in kullandirilan ve vadesinde tek seferde geri ddemesi
yapilan kredilerdir. Spot kredilerin ozellikleri asagidaki gibidir (Garanti BBVA,
2022a):

¢ Kredi vadesi boyunca faiz sabittir.

e Kullandirilacak kredinin tutari, kredi faiz oran1 ve vadesi kredinin
kullandirilacag tarihteki piyasa kosullarina gore giinliik olarak

saptanmaktadir.



1.4.1.3. Taksitli Krediler:

Firmalarin, isletme veya yatirim finansmani ihtiyaglarim1 karsilamak {izere
kisa ve orta vadeli olarak vade sonuna kadar sabit faizle ve esit taksitli (aylik, 3-6
ayda bir) olarak kullanabildikleri kredi tiiridiir ( Halkbankasi, 2022a). Taksitli
kredilerde;

e Isletmenin 6deme giiciine gore, uygun ddeme plani

belirlenebilmektedir.

e (Odemeler; Esit Taksitli Odemeli, Serbest Odemeli, Odemesiz Dénem

ile Taksitli Odeme vb. sekilde yapilabilmektedir.

e Kredi vadesi boyunca faiz orani sabittir ( T.C. Ziraat Bankasi, 2022a).
1.4.1.4.iskonto/ Istira Kredisi

Senetli islem hacmi yiiksek olan ve nakit dongiisii yogun olan firmalarin,
ticari faaliyetlerinden dogan ve vadesi gelmemis ticari senetlerini nakde
doniistiirdiigii kredi tiiriidiir. iskonto/istira kredisinin ozellikleri asagidaki gibidir

(Vakitbank. 2022a):

e Kredi kullandiriminda ticari senedin 0deme yerinin ayni belediye
smirlarinda olmasi durumnda "Iskonto Kredisi" olarak; ddeme yerinin
farkli belediye smirlar1 iginde olmasi durumunda "Istira Kredisi"
olarak adlandirilmaktadir.

e Kredi kullandiriminda faiz, komisyon, kredi ile ilgili yasal kesintiler

diisiildiikten sonra kalan bakiye, miisteriye 6denmektedir.
1.4.1.5. Kredili Ticari Mevduat Hesab1 (Ticari Ek Hesap)

Firmalarin gilinlik nakit ihtiyaglarmi karsilamak, vergi, cek, fatura vb.
O0demeleri gerceklestirmek Ttizere kullanabilecekleri kredili bankacilik iirtintidiir.

Ticari KMH, vadesiz hesaba tanimlanarak, hesapta yeterli bakiye bulunmadiginda



otomatik devreye girmektedir. Kullandirilan kredi i¢in kullanildig1 giin kadar faiz

islemektedir (Is Bankas1, 2022b).
1.4.1.6.Eximbank Kredileri

Thracatin desteklenmesi ve gelistirilmesi amaci ile ihra¢ edilen mal ve
hizmetlerin farklilastirilmasi, firmalarin uluslararas: ticaretteki pazar paylarinin
artirtlmas1 ve yeni pazarlara ulastirilmas: hususunda (Karademir, 2016), Tiirkiye
Ihracat Bankas1 A.S. (Eximbank) kaynakl kredilerdir (Vakifbank, 2022b). Eximbank
kredilerinin 6zellikleri asagidaki gibidir ( Halkbank, 2022b):

e Vade boyunca kredinin faizi agildig1 tarihteki faiz oranmi ile sabit
kalmaktadir.

e Eximbank kredilerinde faiz oranlari, piyasa faiz oranlarina gére daha
avantajhdir.

e Kredi kullandirrminda vergi, harg, resim ve KKDF istisnalar1 sz

konusudur.
1.4.1.7. Doviz Kredileri
D1s ticaretin finansmaninda;

e Thracat yapan firmalara,

e Dahilde Isleme Izin Belgesi (DiIB) kapsaminda ihracat olarak kabul
edilen satis ve teslimat yapan firmalara,

e DIIB kapsaminda déviz kazandirici faaliyet veya hizmetlerde bulunan
firmalara,

e TCMB tarafindan yayimlanan genelgelerde belirtilen sekilde transit
ticaret faaliyetlerinde bulunan firmalara,

e Yatirim Tesvik Belgesine sahip firmalara,

e Uluslar arasi tasimacilik faaliyetlerinde bulunan firma ve yurt disinda
faaliyet gosteren miiteahhit firmalara,

e Turizm sektoriinde faaliyet gosteren firmalara, seyahat acentelerine ve

gemi bakim ve onarimi yapan firmalara,
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¢ Yurtdisinda ikamet eden yerlesik kisilere,

e TCMB tarafindan yayimlanan genelgelerde belirtilen faaliyetlerde
bulunan kisilere,

e fhracat Finansman Destek Kredisi dahilinde KOBI’lere doviz

cinsinden kullandirilan kredilerdir.

Doviz kredilerinde ihracat yapan firmalar; ihracat taahhiitlerini yerine
getirdiklerinde vergi, resim, har¢ ve KKDF muafiyeti bulunmaktadir (Is Bankasi,
2022c¢).

1.4.1.8. Nakit Yonetimi Kredisi

Bankalarin aracilik yaptiklart kurum tahsilatlarinda sahip oldugu valor ile
nakit ¢ikigi gerektirmeyen ve bankalarla kredi ge¢misi olan firmalara kullandirilan

kredilere denmektedir (T.C. Ziraat Bankasi, 2022b).

Ilgili kurum tahsilatlarmin devrine kadar olan siire ile siirlandirilmis olan

nakit yonetimi kredisi, amacina uygun kullandirilmalidir (Erdogan, 2011).
1.4.1.9. TCMB Reeskont Kredisi

Thracat yapan, doviz kazandirici hizmet ve faaliyetlerde bulunan firmalara
TCMB tarafindan uygulanan bu kredi de; ilgili firmalarin finansman ihtiyaglar
karsilanmaktadir. TCMB Kanunu'nun 45.Maddesinde belirtildigi lizere, ilgili fimalar
tarafindan azami 360 giin vadeli doviz iizerinden diizenlenmis senetlerin araci
Bankalarca reeskont ettirilmesiyle kullandiriimaktadir. Reeskont Kredisi’nin

ozellikler1 (TCMB, 2021);

e Son li¢ yildaki ihracat tutarlarinin, ithalat tutarlarindan en az %10
fazla olan firmalara kullandirilmaktadir.

e Kredilerin geri 6ddemesi, kredi kullanan firmalarin taahhiit ettikleri
ihracat bedelleriyle yapilmaktadir.

e Yapilan diizenleme ile kredilere uygulanan azami vade siiresi 180

glindiir.
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e Aracilik yapan bankalarin krediye uygulayacagi komisyon orani,
azami 100 baz puan olarak tanimlanmistir. (2023 yili iginde 100 baz
puan gegerlidir.)

1.4.2. Gayri Nakdi Krediler

Gayrinakdi kredi, bankalarin miisterilerine 6diing vermis oldugu nakit para
olmamakla birlikte, 3. kisilere vermis oldugu giivencedir. Gayrinakdi kredilerin

ozellikleri asagidaki gibidir (Akgilig, 2011):

e (Gayri nakdi kredi riskinin banka tarafindan iistlenilmis olmasi,
e Banka kaynaklarindan herhangi bir fon ¢ikisina gerek olmamasi,

e Bankalarca finansman ya da is yapma olanagini saglamasidir.

Gayrinakdi kredi kullandirilan kredi miisterisi, tistlendigi ylkiimliliigii yerine
getirmediginde banka ortaya cikacak zarar1 tazmin etmeden sorumlu olmaktadir.
Kisacasi, gayrinakdi kredilerin ileri bir tarihte nakdi riske donlisme ihtimali
bulunmaktadir (Kocaman, 2015). Bankalar tarafindan sunulan gayrinakdi krediler

asagida ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
1.4.2.1. Teminat Mektuplar:

Bankalarin yurticinde veya yurtdisinda yerlesik gercek ya da tiizel kisilere bir
isin yerine getirilmesi, bir malin teslimati ve bir borcun kapatilmasi vb. konularda
ilgili muhataplara hitaben diizenlenen kayitsiz sartsiz 0deme taahhiidii igeren
gayrinakdi kredi tiiriidiir (Basar ve Coskun, 2009). Gegici, kesin ve avans mektubu
olarak smiflandirilmaktadir (Halkbankasi , 2022¢). Ayrica, TL/YP iizerinden, siireli

veya siiresiz olarak diizenlenmektedir (Vakifbank, 2022c).
1.4.2.2. Akreditif

Uluslararasi ticari islemlerde taraflar, farkl lilkelerde faaliyet gostermeleri ile
farkli kambiyo rejim wuygulamalarma tabi olmalart ve birbirlerini ¢ok 1iyi

tanimadiklar1 i¢in gilivensizlik ve risk altindadirlar. Akreditif kredileri; alici
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firmalarin (amir/ithalat¢l) emriyle amir bankanin belli bir meblag ve vade ile
akreditif’te belirtilen sartlara uygun belgeler karsiliginda, satict firmaya
(Iehdar/ihracat¢1) 6deme yapacagini taahhiit ettigi sartli banka garantisidir. Akreditif
kredisinin taraflar1 asagidaki gibidir (Vakifbank, 2022d):

e Amir-ithalatgi: iki tarafin anlasma saglamasindan sonra, akreditif
islemini baslatmak {izere bankaya basvuran taraftir.

e Amir Banka: Amirin emriyle akreditifi acan ve sartlarin yerine
getirilmesiyle kesin 6deme taahhiidiinde olan bankadir.

e Lehtar: Akreditif sartlarina uyulmasi halinde lehine akreditif acilan
saticidir. Akreditif kapsaminda kendisine 6deme yapilmakta veya
Odeme taahhiidii altina girilmektedir.

e Lehtar Bankasi: Ihracat¢min bankas1 olup, acilan akreditif’i saticiya

thbar eden bankadir.
1.4.2.3. Kabul/ Aval Kredisi:

Ihracatc1 firmalar tarafindan diizenlenen ve ithalatci firmalarca kabul edilen
policenin vadesinde tahsil edileceginin, bankalar tarafindan aval edilerek garanti
verilmesidir. Ilgili édeme vadesinde gerceklestirilmektedir (Vakifbank, 2022e).
Kabul/Aval kredisinde herhangi bir nakden o6deme yapilmamakta, kredi veren
kuruluglar sadece taahhiitte bulunmaktadir (Biilbiil, 2011). Kabul/Aval kredisinin
ozellikleri asagidaki siralanmistir (Vakitbank, 2022¢):

e Kabul/Aval kredileri ile 6demeler banka garantisinde oldugu igin,
thracat yapan firmalara dis ticaret islemlerinde giiven ve esneklik
saglamaktadir.

e Thracat yapan firmalar, keside edilen poligelere ithalat yapan firmanimn
bankas1 tarafinca Aval verilmesi durumunda, keside edilen poligeleri

farkl1 bir bankada iskonto ettirerek, tahsilati erken yapabilmektedir.

13



1.5.Kredilendirme Siireci:

Bankalarin, kredi talebinde bulunan miisteri ile yapilan goriismeyle birlikte
baslayan kredilendirme siireci; kredinin anaparasi, tim faiz, komisyon vb.
O0demelerinin yapilmasiyla, kredi teminatlarinin serbest birakilmasi ve tasfiye
edilmesine kadar gecen zaman diliminde yapilan tiim islemleri icermektedir (Sakar,
2002). Diger bir ifadeyle, fonlarin belirli bir siire i¢inde saglanmasini ve geri
alinmasini garanti etmek i¢in, bankalarin durum tespiti yapmasi, kredi sdzlesmelerini
dikkatli bir sekilde tasarlamasi ve miizakere etmesi ve geri ddeme siireci boyunca
borglulart izlemesi gerekmektedir (Li, vd. 2023). Calismanin bu bdliimiinde

kredilendirme siirecleri tanimlanmistir.
1.5.1. Firma Kredi Talebi ve Ilk Goriisme

Ticari faaliyetlerini siirdiiren firmalar, ihtiyaclar1 dogrultusunda bankalardan
nakit veya gayri nakit kredi talebinde bulunabilmektedir. Firmalar tarafindan krediye
ihtiya¢ duyulma nedenlerini siralayacak olursak (Celik, 2014);

e Mevcut sermayelerini giiclendirmek,

e Alacaklarin tahsilatlarinda gecikmeden kaynakli olusabilecek
finansman ihtiyag¢larini karsilamak,

e Bankalar agisindan tercih edilmese de, mevcut kredilerini kapatmak,

e Yatirimlarini finanse etmek,

e Sabit ve duran varliklarini finanse etmek,

e Ekonomik durgunluk ve sektorel sikintilardan kaynakli olusabilecek
olumsuzluklar1 minimize etmek amaciyla kredi talebinde

bulunmaktadir.

Kredi talebi ile birlikte bankalar, firma hakkinda gerekli olan bilgileri temin
etmek istemektedirler. Banka yetkilisi tarafindan miisterinin yerinde ziyaret edilmesi,
kredilendirme silirecinde saglikli  karar verilmesinde Onemlidir. Ziyaretin

gergeklestirilmesi sonucunda (Yazici, 2011) :
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e Isletmeninin son durumu ve yeterliliginin belirlenmesi,

e Mevcut makine, techizatin ve kullanilan teknolojinin yeterliliginin
belirlenmesi,

e Faaliyette bulunulan lokasyonun uygunlugunun belirlenmesi,

e Mevcut stoklarin miktar1 ve stok kalitesinin belirlenmesi,

e Ticari faaliyetler sonucu olugan firmanin alacaklarinin incelenmesi,
ticari alacaklarda yogunlagsmanin olup olmadiginin belirlenmesi,

e Kredi talebinde bulunan firmanin  genel  gOriiniimiiniin

degerlendirilmesi saglanmaktadir.
1.5.2. Kredi Analizi (Kredi Degerlendirmesi)

Finansal sektorde finansal aracilik hizmetini yiiriiten bankalar, kredi riski,
likidite riski, faiz orani riski ve doviz kuru riski ile karsilagmaktadir. Bu risklerin iyi
yonetilmesi banka karliliklarini, sermaye yeterliligini ve pazar paylarin1 direkt veya
dolayli olarak etkilemektedir (Alkin, vd., 2001). Kredi degerlendirme siirecinde,
kredi talebinin kullanim amaci, kredi vade ve yapisi, ileriye doniik geri 6deme

kapasitesinin analizi i¢in ¢esitli senaryolar olusturulmaktadir (Kessey, 2015).

Finansal kriz doneminde sorun yasamamak ve bor¢ alanlarin kredi
degerliligini degerlendirmek i¢in islemsel kredi verme tekniklerinin ve yumusak nitel

verilerin verimli bir sekilde birlestirilmesi gerekmektedir (Ferri, vd., 2019).

Kredi taleplerinin degerlendirilmesinde yapilan kredi analizi, mali ve mali
olmayan analiz yontemleri ile gerceklestirilmektedir. Mali analiz, bir isletmenin
finansal durumunu ve finansal kosullarin yeterliligini belirlemek ic¢in, mali
tablolarindaki kalemlerdeki degisikliklerin incelenmesi ve diger isletmelerde
karsilastirilmasidir. (Bodur ve Teker, 2005). Mali analize, iki nedenden dolay1
ihtiya¢ duyulmaktadir. Bunlardan ilki, planlanan isletme ticari faaliyetlerinin
gerceklestirilmesinde ortaya cikabilecek nakit ihtiyaglarmi belirlemek, ikincisi de

elde edilen finansal bilgilerin i¢ ve dis paydaslara sunulmasidir. (Wild J.J, vd. 2004).
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Mali (finansal) olmayan analizde kredi talebinde bulunan firmalarin ge¢mis,
mevcut ve gelecek donem performanslarini etkileyen/etkileyebilecek faktorlerin
incelenerek degerlendirilmesidir. Mali (finansal) olmayan analizin baglica temel

unsurlar1 (Oker, 2007);

e Firmanin yonetim yapisinin analizi,

e Grup firma ve istiraklerin analizi,

e Firma ve firma ortaklarinin varliklarinin analizi,

e Ticari faaliyet dongiisiiniin analizi,

o Gergeklestirilen/gergeklestirilecek yatirinmlarin analizi,
e Banka ve finansal kuruluslar ile iliskisinin analizi,

e Olasi karsilasilabilecek diger risklerin analizidir.
1.5.3. Kredinin Yapilandirilmasi

Kredilendirme siirecinin 6nemli asamalarindan biri olan kredinin
yapilandirilmasinda miisteriye tahsis edilecek kredinin tiirii, kredi tutari, faiz orant,
kredi vadesi, geri 6deme plan1 ve kredinin teminat yapisi belirlenmektedir. Dogru bir
bicimde yapilandirilmamis kredinin geri 6demesinde problem olabilmektedir

(Kavcioglu, 2003).

Kredinin yapilandirilmas1 hususunda, bankalar uygulamada farkliliklar
gostermektedir. Tek bir fiyatlama yonteminden ziyade, bu fiyatlandirma yapisi ile bir
maliyet Olgiisiinii tahmin etmek i¢in kullanabilmektedir (Berg, vd., 2016). Bazi
bankalar, firmanin talebini goz oniinde bulundurarak bir kredi limiti olustururken;
baz1 bankalar ise, mali analiz sonucuna gore firmalara limit olusturmaktadir.
Firmalara tahsis edilen kredilerde, genel kredi limit vadesi bir yillik
tanimlanmaktadir. Firmalarin vade icinde kredi talepleri oldugunda, genel kredi

limiti i¢erisinde yeni bir degerlendirme yapilmamaktadir (Altay, 2017).
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1.5.4. Kredinin Kontrolii ve izlenmesi

Bu asamada kullandirnmi gergeklestirilmis tiim kredilerin; genel kabul
gormiis kredilendirme ilkelerine, kanun hiikiimlerine, bankalarin uygulama esaslarina
ve yapilan kredi s6zlesmesindeki kosullara uygunlugu kontrol edilmektedir. Ayrica,
kredi vadesi i¢inde kredi kullanan firmalarin mali yapisinda ve ekonomik piyasalarda
olusabilecek olumlu-olumsuz gelismelerin izlenmesi gerekmektedir. Kredinin geri
O0denmesinde olusan aksakliklardan kaynakli olusabilecek zararin Onceden
Oongoriilmesi kredi yonetimi agamasini Onemli kilmaktadir. Banka kredilerindeki
dagilimlar iyi bir sekilde incelenmeli ve bu dagilimin toplam kredi riskine etkisi
takip edilmelidir. Boylece, mevcut portfoy siirekli denetlenerek, sorunlu kredilere

hizl1 bir sekilde aksiyon alinmasi saglanacaktir (Kuas, 2010).

Vadesi gegmis bir kredinin yeniden degerlendirilebilmesi i¢in
teminatlandirilmis varliklarin yeniden degerlemeleri gerekmektedir. Bir borcun
yeniden yapilandirmasinin sorunlu veya sorunsuz olarak siniflandirilmasi igin bir is
degerlendirmesi gerektirir. Bankalar sorunlu bir krediyi, ek kredi kullandirarak

vadelerini uzatabilmektedir (Liu ve Ryan, 1995).

Ayrica kredilerin izlenmesi, donuk hale gelen kredilere akiskanlik
kazandirilmasini, kredinin vadesinde tasfiye edilmesini, kaliteli kredilerin kalitesinin

artmasina ve kaliteli portfoye sahip olunmasini saglamaktadir (Demir, 2006).
1.6. Kredi Analizinde SK

5K yontemi, bankalara ve isletmelere kredilendirme silirecinde faydali
bilgiler saglamaktadir. Miisterilerinin taleplerindeki kredi riskini belirlemek igin
yapilacak kredi analizinde dogru ve gergek bir sonug alabilmek i¢in bazi faktorlerin
incelenmesi gerekmektedir (Chaibi ve Ftiti, 2015). “5K” olarak ifade edilen
faktorler; karakter, kapasite, kapital, kosullar ve karsiliklardir (Halk Bankasi, 2022d).
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1.6.1. Karakter (Moralite):

Karakter, kredi i¢in basvuran kisi veya kurulusun dogasini gdstermektedir
(Kessey, 2015). Kredi analizinde biiyiilk 6neme sahip olan karakter ya da moralite
ilkesi; kredi talep eden miisterinin iyi niyetli, borcuna sadik olma vb. kisisel
ozelliklerini ifade etmektedir (Biilbiil, 2011). Ayrica firmanin 6zellikleri, 6rnegin;
firma biiyiikliigli, firma yas1 (faaliyette gecen yil sayisi), miilkiyet yapisi, lokasyon
ve is tiirii, krediye erisimi etkilemektedir (Cowling vd., 2016).

Kredi talep eden miisterinin karakteri hakkinda daha onceki banka-kredi
iligkilerinden, miisterilerinden ve rakiplerinden bilgi edinilebilmektedir. Miisterinin
karakteri veya moralitesi, kredi taleplerinin degerlendirilmesinde bankalar tarafindan
dikkate alimmmaktadir. Yapilan degerlendirmelerde olumsuz bilgilere ulasildiginda,

kredi talebi reddedilmektedir (Halk Bankasi, 2022d).
1.6.2. Kapasite:

Kredi analizinde kapasite; kredi talep eden bor¢lunun geri 6demeyi garanti
etme yetenegini temsil etmektedir. Bankalar ve diger bor¢ veren kuruluslar,
bor¢lunun geri O6deme kapasitesini tahmin etmek ig¢in finansal tablolardan

yararlanmaktadir. (Kessey, 2015).

Kredilerin vadelerine gore kapasitenin 6dnemi artmaktadir. Orta ya da uzun
vadeli kullanilan kredilerde; sabit yatirimlarin finansmaninda kullanilmast ve
yatirimlar sonucu elde edilecek kredinin geri 6denebilmesi amaglanmaktadir (Aras,

1996).
1.6.3. Kapital (Sermaye):

Sermaye, isletme sahibi(leri) tarafindan isletmeye sunulan fonlar1 temsil
etmektedir. Ortaklarinin koyduklar1 para ve daha 6nceki donemlerde olusturularak
isletme icerisinde birakilmis fonlar (Halk Bankasi, 2022d), kredilerin 6denmeme
riskini azaltmak veya ortadan kaldirmak i¢in 6nemli bir belirleyicisidir (Quartey, vd.,

2017).
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Bankalar i¢in kapital, kullandirilan kredilerin isletme tarafindan geri
O0demesinde giivence saglama 0l¢iisii olarak degerlendirilmektedir (Matar ve Baktir,

1998).
1.6.4. Kosullar (Ekonomik Kosullar):

Kosul, gecerli ekonomik ortami ifade etmektedir. Isletmelerin etkin
performansini  ve faaliyetlerini etkilemektedir. Mevcut ekonomik kosullar,
kredilendirme  slirecinde @ goz  Oniinde  bulundurulmaktadir.  Bankalar,
karsilasabilecekleri riskleri minimize edebilmek icin ekonomik kosullara gore
degerlendirme siirecinde diizenlemeler yapabilmektedir (Olufemi, vd. 2016). Mevcut
ekonomik kosullar, kredi talep eden miisterinin faaliyet gosterdigi sektdriin

durumunu ifade etmektedir (Halk Bankasi, 2022d).
1.6.5. Karsihk (Teminat):

Teminat, bor¢lunun krediyi giivence altina almak i¢in kullandig1 taginir veya
tasinmaz teminattir. Teminat gerekliligi, bankalarin krediye erisimini belirlemede
kilit oneme sahiptir (Ghimire ve Rodrigue, 2013). Kullandirilan kredilerin
vadelerinde sorunsuz bir sekilde tahsil edilebilmesi amaciyla, kredi riskine esdeger
diizeyde teminat alinmasi olduk¢a 6nemlidir. (Halk Bankasi, 2022d). Riski yiiksek
olan kredilerin teminati daha fazla alinmakta olup, faiz oranlar1 da yiiksektir (Fraser,

1985).

Teminat olarak alinan varliklar, olumsuzluk yasanmasi durumunda anaparay1
kurtarmak i¢in kullanilmahidir. Krediler i¢in teminat, (evler, igyerleri, araba ve
mevduat ) normal kosullar altinda adil bir piyasa degeri ile hizli bir sekilde fiilen

satilabilir olmalidir (Osano ve Languitone, 2016).

Kullandirilacak kredilerin vadeleri de, teminat yapilarini belirlemekte 151k
tutmaktadir. Kisa vadeli kredilerde belirsizlik az oldugu i¢in, teminata kefalet

alinmas1 uygun olabilmektedir (Erdogan, 2009).
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1.7. Ge¢cmisten Giiniimiize Tiirk Bankacihik Sistemi

Galata bankerleri tarafindan 1847 yilinda kurulan Istanbul Bankasi, Osmanl
doneminde kurulmus ilk banka olarak Tiirkiye’deki bankacilik tarihinde yerini
almistir. Yeterli bir sermayeye sahip olmadig: ifade edilen bu bankanin, kagit para
dolagiminda yasanan sikintilar ve devletin borglarin1 kisa vadede 6deyememesinden
kaynakli olarak Kirim Savasi dncesinde kapanmistir (Tabakoglu, 2012) . Bankacilik
sektoriinde daha sonraki donemlerde, Ingiltere sermayesi ile kurulan Osmanl
Bankasi, yabanci sermayelerden bor¢ saglamaya aracilik yapmak iizere faaliyetlerine

baslamistir (TTB, 2008).

Tarim faaliyetlerinin  desteklenmesi ve kredilendirilmesinde devlet
kontrolliniin saglanmas1 amaciyla 1863 yilinda devletin ilk bankasi olan Ziraat
Bankasi, Menafi Sandiklari’nin alacaklarinin devredilmesiyle kurulmustur (Yetiz,

2016).

Cumhuriyetin ilani ile birlikte Tiirk bankacilik sisteminde 22 tanesi ulusal, 13
tanesi yabanci olmak {iizere toplam 35 banka yer almaktaydi. O donemin Onde
gelenlerinin  katilimlariyla birlikte 17 Subat-4 Mart 1923 tarihleri arasinda
diizenlenen Tiirkiye Iktisat Kongresi’nde, ulusal bankacilik sisteminin kurulmas: ele
alinmis, 6zel sektdriin destegiyle banka kurulmasinin yeterli olamayacagi; bankalarin
kurulmasinda devlet desteginin arttirilmasinin gerekliligi ifade edilmistir (Yetiz,

2016).

Devletgilik politikasinin  uygulanmaya bagladigi 1930’11 yillarda, o6zel
amaglar gerceklestirmek iizere Siimerbank, iller Bankasi, Etibank, Denizbank ve

Halk Bankas1 devlet bankalar1 olarak kurulmustur (Kaya ve Ataman, 2013).

Sanayilesme ve ekonomik kalkinmayr hizlandirmak iizere 6zel sektoriin destegi ile
kurulan &zel bankalarin sayisinin arttign “Liberal Dénem” veya “Ozel Bankalar
Doénemi” olarak adlandirilan 1945-1959 yillar1 arasinda; Tiirkiye Garanti Bankasi
(1946), Emlak ve Kredi Bankas1 (1946), Akbank (1948), Tiirkiye Kredi Bankasi
(1948), Tutum Bankasi (1948), Tiirk Ekspres Bank (1953), istanbul Bankas1 (1953),
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Sekerbank (1954), Pamukbank (1955), Caybank (1958) ve Maden Kredi Bankasi
(1958) faaliyetlerine baslamistir (Keskin vd., 2008).

Bu dénemde ilaveten bankacilik faaliyetlerindeki haksiz rekabetin 6nlenmesi,
banklarin iligkilerinin desteklenmesi ve gii¢lendirilmesi amaciyla 1958 yilinda

Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) kurulmustur (TBB, 2008).

1980 yilindan itibaren ekonomik kosullarda olusan olumsuzluklarin etkiledigi
bankalarin finansal yapilarindaki problemlerle birlikte Tiirk bankacilik sisteminin
yeniden yapilandirilmasi kaginilmaz hale gelmistir. Yapilan ¢alismalar ile bankacilik
faaliyetlerinin diizenlenmesi ve denetlenmesi i¢in gerekli olan yapilar kurulmustur.
Sermaye piyasasi aracglarinin yasal ve kurumsal bir yapi i¢inde kullanimini saglamak
amaciyla 1981 yilinda Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) ve 1985 yilinda Istanbul
Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) kurulmustur (Keskin vd., 2008).

Bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren banka sayisinin arttirilmasi ve yerli —
yabanci sermayeli yeni bankalarin kurulusuna izin verilmesiyle rekabetin arttirilmasi
amaclanmistir. Boylece klasik mevduat bankaciligin yerine artan rekabet kosullari ile
bankacilik hizmetlerinin g¢esitlendirilmesi saglanmistir. Tiketici kredileri, bireysel-
ticari kredi kartlari, leasing islemleri, forfaiting, swap, forward, doviz tevdiat

hesaplar1 ile miisterilere yeni iiriin ve hizmetler sunulmustur (Yetiz, 2016).

2000’11 yillarda bankacilik faaliyetleri, uluslararas1 genel kabul gormiis
prensiplere gore tekrardan diizenlenmistir. Yasanan ekonomik krizler ile birlikte,
bankacilik sektoriinde kamusal gozetim ve denetim islevi 6n plana ¢ikmis ve 6zerk
bir yapiya kavusturulmustur. Bu dénemde kamu bankalarinin yeniden yapilanmasi
ile finansal yapilar1 giiclendirilmistir. Istanbul Yaklasimi ile takibe diisen alacaklar

yeniden yapilandirilmistir (Calim ve Calim, 2022).

Yapilan diizenlemeler ile BDDK’ya bankalarin yani sira finansal kiralama
sirketleri, faktoring sirketleri, tiiketici finansmani sirketlerini de denetleme ve
diizenleme yetkisi verilmistir. Bankalarin kurulus doneminden, faaliyet alanlarina ve

organizasyon yapilarina kadar BASEL II standartlar1 uygulanmistir. 2008 yilinda
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yasanan ekonomik krizde, Tiirk bankacilik sektdriiniin giiglii bir sermayeye sahip
olmasi, aktif dagiliminin saglikli bir sekilde gergeklesmesi, likidite oraninin yiiksek
olmast ve faiz oranlarimin diismesiyle birlikte fazla etkilenmemistir. Bankalarin
karliligindaki artis, 6z sermayelerinin biiylimesini saglamistir. Bununla birlikte,
bankalarin sube sayilar1 ve personel sayilart da artis egiliminde olmustur. (Erdogan,

2014).
1.8.Bankacilik Sektoriine Genel Bakis

TBB’nin yayimladig1 rapora goére Aralik 2022 itibariyle Tiirk Bankacilik
sisteminde faaliyet gOsteren 52 adet bankanin 35 tanesi mevduat bankasi olarak
faaliyet gostermekte, geriye kalanlar ise kalkinma ve yatirim bankalaridir. Bu
raporda katilim bankaciliginda faaliyet gosteren 6 adet katilim bankasi harig¢
tutulmustur. Mevduat bankalarin1 inceledigimizde, 3 bankanin kamu sermayeye, 8
bankanin yerli 6zel sermayeye ve 21 bankanin da yabanci sermayeye sahip oldugu
goriilmektedir. Bunlara ilaveten 3 adet banka TMSF’ye devredilmistir. Bankalarin
sube sayisi ele alindiginda ise; 9.590 adet sube ile mevduat bankalar1 6n plana
cikmaktadir. Kalkinma ve yatirim bankalar1 sube sayis1 da 71 adettir (TBB, 2022a).
Katilim bankaciliginda yasanan gelismeler ile sube sayilarinda artis gozlenmekte

olup, 1.375 sube faaliyetlerini siirdiirmektedir (BDDK, 2022).

Bankacilik sektoriindeki istihdami ele aldigimizda, 2022 Aralik itibariyle
205.390 personel bankalarda ¢alismaktadir. Mevduat bankalari, 181.864 personel
sayist ile %89 unu olusturmaktadir. Kalkinma ve yatirim bankalarinda ise, 5.699 kisi
calismaktadir. Katilim bankaciliginda ¢alisan personel sayisi bir dnceki doneme gore

artis gostererek 17.827 kisiye ulasmistir (BDDK, 2022).

Tiirk Bankacilik sistemi toplam aktif biiyiikliigii 2022 yili itibariyle 14.347
milyar TL’ye ulagmistir (BDDK, 2022). 2.311 milyar TL aktif biiyiikliigiine sahip T
C.Ziraat Bankas1 A.S, %16,1 orani ile ilk sirada yer almaktadir. Bunu, T.Vakifbank
T.A.O. A.S. %11,7 ve T. Is Bankas1 A.S.%9,8 oram ile takip etmektedir (TBB,
2022b).
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2022 yilsonu toplam krediler biiytikliigii, 7.580 milyar TL’dir (BDDK, 2022).
%17 , %12,5 ve %I11,1 oranlant ile ilk {i¢ sirada kamu bankalar1 6n plana
cikmaktadir. T.C.Ziraat Bankas1 A.S. liderliginde T.Vakifbank T.A.O. A.S ve T.
Halk Bankasi A.S.siralanmaktadir (TBB, 2022b). Kamu sermayeli bu bankalarin
tarim sektorii ve KOBI finansmaninda etkin rol almalar1 ve devlet destegini almalari

dikkat gekmektedir.

Toplam mevduat biiyiikliigiinde yine kamu sermayeli bankalarin ilk ii¢ sirada
yer aldig1 goriilmektedir. Yine %20 ‘lik orani ile T.C.Ziraat Bankas1 A.S. liderligi
elinde bulundurmaktadir (TBB, 2022b). Bu noktada kamu kurum hesaplarinin bu

bankalardan takip edilmesinin etkili oldugu goriilmektedir.

Tiirk Bankacilik sisteminde bankalarin sermaye yapisi incelendiginde bir
onceki donemlere gore sermaye artirimlart ile artis oldugu goriilmektedir. Bu
noktada kamu sermayeli bankalarin sermayeleri 6n plana ¢ikmaktadir. 34,9 milyar
TL ile T.C.Ziraat Bankasi A.S. ilk siradadir. Bu noktada, Kalkinma ve Yatirim
bankalar olarak faaliyet gosteren Iller Bankas1 A.S. 28,5 milyar TL ile ikinci sirada
ve Tirk Eximbank A.S. 13,8 milyar TL ile iigiincii sirada yer almaktadir (TBB,
2022b).

2022 yilinda Tiirk Bankacilik Sektoriiniin sermaye yeterliligi orant %19,46
olarak gerceklesmistir. Sermaye yeterlilik oranlar1 bakimindan mevduat bankalari
%19,2 ile sektoriin altinda kalmistir. Bu oran katilim ile kalkinma ve yatirim

bankalarinda sirasiyla, %20,5 ve %23 olarak gergeklesmistir (BDDK, 2022).

2022 yilinda bankalarm karlarinda artis oldugu gériilmektedir. Ozel ve yerli
sermayeli T. Is Bankas1 A.S. 61,5 milyar TL ile sektorde en fazla kar1 elde eden
banka olmustur. Yine, 6zel ve yabanci sermayeli olan T. Garanti Bankasi A.S.
yilsonu kar1 58,5 milyar TL ve T.C. Ziraat Bankast A.S. ‘de 41 milyar TL ile ilk tigte
yerini almistir (TBB, 2022b).
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2. BOLUM

KREDI TALEPLERININ DEGERLENDIRILMESI ve
KULLANILAN ANALiZ YONTEMLERI

Rekabetin yiiksek oldugu kiiresel pazarlarda, bankalarin basarili ve verimli
bir kredi portfoyiine sahip olmasi; karlililiklarinda onemli bir paya sahiptir. Bu

noktada, basaril yiiriitiilen kredi yonetimi 6n plana ¢ikmaktadir.

Kredi basvurusunda bulunanlarin basarili bir sekilde degerlendirilmesi,
genel siirecin onemli bir bileseni olarak goriilmektedir. Olusabilecek kredi riskini
azaltmak; sadece kredi piyasasinda faaliyet gosteren finansal kuruluslar1 degil, ayni

zamanda ekonomiyi de etkilemektedir (Win, 2018).

Calismanin bu boliimiinde kredi taleplerinin degerlendirilme siireci ve bu

stiregte kulanilan analiz yontemleri detayli bir sekilde ele alinacaktir.
2.1.Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesinde Finansal Analiz

Finansal analiz, kredi talebinde bulunan isletmelerin finansal tablolar1 goz
oniinde bulundurularak; isletmenin ge¢misi, bugiinii ve 6ngoriilen gelecegini 6lgmek
amaciyla gergeklestirilmektedir. Boylece, isletmenin finansal performansi
belirlenmektedir. Bilango ve gelir tablosu iliskilendirilerek farkli oranlar
hesaplanmaktadir. Isletmenin giiclii ve zayif yonleri belirlenmektedir (Prasoona ve

Reddy, 2021).

Bankalar, finansal analiz yontemlerini kullanarak; kendi bilgi sistemi ile
koordineli farkli bir kredilendirme modeli olusturabilmektedir. Bu ¢ergevede, kredi
talebinde bulunan firmalara uygulanan model ile kredi notlari belirlenmektedir.
Kredi notlar1 g6z 6niinde bulundurularak, kredilendirme siirecinde dogru kararlarin

alinmasi saglanmaktadir (Sevim, vd., 2009).

Kredi talebine istinaden bankalarin finansal uzmanlart tarafindan bir

degerlendirme raporu hazirlanmaktadir. Bu raporda, kredi talebinde bulunan
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firmalarin gelirleri ve giderleri ele almarak, kredi kurumlarmin politikalar
cercevesinde finansal oranlarla ayrintili bir sekilde analiz edilmektedir (Girginer,

2008). Finansal analiz (Arda ve Gogebakan, 2003);

e Firmalarin yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesi,
e Karliliklarin yeterli seviyeye ulasilmasi,

e Firmanin likiditesinin mevcut durumu,

e Yeterli seviyede karlilik saglamasi,

e Firmanin mali yapis1 hakkinda kredi analistlerine ipucu vermektedir.
2.1.1. Finansal (Mali) Tablolar

Calismanin bu boliimiinde mali tablolar iizerinde durulmustur. Muhasebe
bilgilerinin 6zetlenmesinde diizenlenen Bilango ve Gelir Tablosu, temel mali tablolar
olarak nitelendirilmektedir. Bu iki temel mali tablolardan yararlanarak hazirlanan ve
isletmelerin analizine yardimci olan ek mali tablolarda diizenlenmektedir. Bu
finansal tablolar, i¢ ve dis paydaslar tarafindan kullanilmaktadir. I¢ paydas olarak;
yonetim, calisanlar, biitce yoOneticisi; dis paydas olarak da kredi verenler, devlet
kurumlari, menkul kiymet diizenleyicileri, sendikalar, yatirnmcilar tarafindan
olusmaktadir. Finansal tablolar, yonetimin almis oldugu tiim ge¢mis kararlarin

kiimtilatif etkilerini yansitmaktadir (Osadchy,vd., 2018).
Asagida temel mali tablolar ve ek mali tablolar kisaca agiklanmustir.

Bilanc¢o: Bilanco, firmanin mali bir donem sonundaki mali durumunu
yansitmaktadir. Firmanm toplam varliklarini, yiikiimliiliiklerini ve sermayesini
belirlemeye yardimci olan temel mali tablodur (Singh, 2016). Bilangonun aktifini
donen varliklar ve duran varliklar olusturmaktadir. Pasif kismin1 da; kisa vadeli ve
uzun vadeli yabanci kaynaklar ile 6z kaynak olusturmaktadir. Bigimsel olarak, hesap

tipi bilango ve rapor tipi bilanco seklinde diizenlenmektedir (Cabuk, vd. 2019).

Gelir Tablosu: Belli bir donem i¢inde igletmenin faaliyetlerinden elde ettigi

gelirler ile bu donem icinde katlandigi tiim maliyet ve giderleri diizenleyerek donem
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karin1 (zararmni) gosteren temel mali tablodur. (Cabuk ve Lazol, 2009). Ayrica, bir
firmanm belirli bir donemdeki operasyonel pozisyonunu yansitan kar ve zarar
tablosu olarak da adlandirilmaktadir (Singh, 2016). Ayrintili ve 6zet rapor gelir
tablosu olarak diizenlenmektedir (Cabuk ve Lazol, 2009).

Satislarin_Maliyeti Tablosu: Gelir tablosunun tamamlayici tablosu olarak

ifade edilen bu tablo, Satiglarin Maliyetini ayrintili bir bi¢imde gostermektedir.
Uretim maliyetlerinin analizi acisindan, dzellikle iiretim isletmelerinde incelenmesi

gereken mali tablodur (Cabuk, vd. 2019).

Nakit Akim_Tablosu: Ilgili hesap dénemi icindeki para giris ve para

cikiglarini, diger bir ifadeyle; yapilan tahsilatlart ve ddemeleri gosteren ek mali
tablodur. Gelir tablosundan farki, gerceklesen para tahsilati ve 6demelerin gelir
saglayan faaliyetler ile iliskisini dikkate almadan 6zetlemektedir. Ayrica ilgili donem
sonu elde edilen kar, para mevcudundaki artis1 ifade etmemektedir (Akgiig, 2006).
Firmanin nakit girisi ve nakit ¢ikisinin eslesmesini planlamada rehberlik etmektedir

(Singh, 2016).

Kar Dagitim _Tablosu: Donem sonunda elde edilen karin isletmede nasil

dagitildigint gosteren ek mali tablodur. Karin netlestirilmesinde bu tabloda
hesaplanan vergi ve yasal yiikiimliiliikler veri olusturmaktadir (Cabuk ve Lazol,

2009).

Oz Sermaye Degisim Tablosu: ilgili muhasebe doneminde isletmelerin 6z

kaynaklar kalemindeki artis ve azaliglar1 nedenleriyle birlikte ortaya koyan ek mali

tablodur (Cabuk ve Lazol, 2009).

Net Isletme Sermayesi Degisim Tablosu: Firmalarm ilgili muhasebe

doneminde, net isletme sermayelerindeki degisimleri ortaya koyan ek mali tablodur.
Iki boliimden olusmaktadir. ilk boliimde, dénen varliklar ile kisa vadeli yabanci
kaynaklarin farkini ifade eden net isletme sermayesindeki artig-azalislar ayrintili bir
bicimde ortaya koyulmaktadir. Son boliimde ise, bu degisimlerin nedenleri

aciklanmaktadir (Akgiig, 2006).
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Fon Akim Tablosu: Firmalarin yillik olarak diizenledigi, belli bir zaman

dilimindeki fon kaynaklarin1 ve yatirim faaliyetlerini 6zetleyen ek mali tablolardan
biridir. Bu tablo ile firmalarin ge¢mis donemlerde basarili olup olmadigi
belirlenmekte, kredi verenler acisindan da isletmenin finansal giiciiniin
belirlenmesinde kolaylik saglamaktadir. Gelecekteki performansi hakkinda ortaklara,

kredi verenlere sinirlar olusturmaktadir (Samiloglu ve Akgiin, 2010).
2.1.2. Finansal (Mali) Tablolarin Uygun Hale Getirilmesi

Firmalarin kredi taleplerinin degerlendirilmesinde dnemli bir ara¢ olan mali
tablolarda iki farkli muhasebe hilesi 6n plana ¢ikmaktadir. Kamusal yiikiimliiliiklerin
azaltilmas: icin giderlerin oldugundan yiiksek, gelirlerin ise; diisik gosterildigi
peceleme yontemi ilk sirada yer almaktadir. Ikinci yol olarak da, isletme degerinin
yiikseltilmesi amaciyla varliklar ve gelirlerin yiiksek, gider ve yiikiimliiliikklerinin

diistik gosterildigi makyajlama yontemidir (Demir, 2014).

Kredi analizinde dogru bir karar alinabilmesi i¢in bu hilelerin belirlenerek,
mali tablolarin diizeltilmesi gerekmektedir. Kredi analizini gergeklestiren analizci
tarafindan yapilan diizeltme islemleri bilangodaki aktif ve pasif toplamini
degistirmiyorsa aktarim, azaltiyorsa indirim veya arttirtyorsa da ekleme olarak ifade
edilmektedir. Yapilan islemler sonucu olusturulan tabloya diizeltme tablosu

denmektedir (Sarikale ve Ilter, 2018).

Ayrica, yapilan istihbarat sonucunda firmalarin mevcut borglarindan daha
fazla oldugu tespit edildigi zaman, banka kredileri hesabi arttirilirken, aktifte de
memzug diizeltme hesabina eklenerek aktif-pasif esitligi saglanmaktadir (Babuseu,

2017).

Calismanin bu boliimiinde bilangolarda yapilan diizeltme islemleri, hesap
kalemlerine gore agiklanacaktir (Babuscu, 2017; Poyraz, 2010; Acer, 2010, Akgiic,
2014):
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Hazir Degerler hesap grubunda siklikla vapilan diizeltme islemleri:

e Firmalarin kisa vadede nakde cevirebilecegi varliklarin dogru bir bigimde
belirlenmesi, ilgili dénem odemelerin aksamamasi i¢in Onem arz
etmektedir.

e Yapilan o6demelerin belgelendirilmemesi ya da muhasebelestirilmemesi
nedeniyle, kasa hesabinda fiktif islemlerden dolay:1 yiiksek bakiyeler
olusabilmektedir. Bu tutar analizci tarafindan 06z kaynaklardan
indirilmektedir.

e Firma  ortaklarinca  isletmeden  kullanilan  fonlarin  acikca
muhasebelestirilmedigi ve kasa hesabindan kullanildiginin tespit edildigi
durumda ilgili tutar, ortaklardan alacaklar hesabinda izlenilmelidir.

e Yabanci paralarin degerlendirildigi kur ile TCMB tarafindan yayinlanan
kur arasindaki fark isletme lehine ise, ilgili tutar para mevcudundan ve 6z
kaynaklardan arindirilmalidir. Eger ilgili kur, TCMB kurundan kiigiik ise;
para mevcuduna ve 6z kaynaklara eklenmelidir.

e Alman ¢ekler hesabindaki bakiyenin kisa vadede nakde
cevrilemeyeceginin 6ngoriildiigii durumlarda, ilgili tutar vade yapisina
gore, Alacakli Senetleri hesabina aktarilmalidir.

e Firmalarin mevcut c¢ek portfoylinde bulunan c¢eklerden karsiliksiz
olanlarin tespiti halinde ilgili tutar 6z kaynaklardan indirilmelidir.

e Ana faaliyeti konusu disinda alinmis ceklerin tespiti durumunda ilgili
tutar, Diger Cesitli Alacaklar hesabinda takip edilmelidir.

e Bankalar hesabinda bulunan ve kredilerin teminat1 olarak bloke edilmis
mevduatlarm tespiti durumunda, ilgili tutar aktifte Bankalar hesabindan
pasifte ise, Banka Kredileri hesabindan arindirilmalidir.

e Tahsilati gerceklesmemis POS alacaklari, Diger Hazir Degerler hesabina
virman edilmelidir.

e Bankalar hesabinin eksi bakiye verdigi (kredili mevduat hesabinin
kullanilmas1) durumlarda, ilgili tutar Banka Kredileri hesabina

aktarilmalidir.
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Bankalar hesabinda bulunan yiiksek bakiyeler; banka kayitlari ile teyit
edilmeli ve karsiliklar1 bulunmayan tutarlarin tespiti durumunda ilgili
tutar, 6z kaynaklardan indirilmelidir.

Diizenleyici hesap olan ve (-) bakiye olarak Hazir Degerlerde izlenen
Verilen Cek ve Odeme Emirleri hesabindaki bakiye, ticari faaliyetlerden
kaynakli ise vadelerine goére Bor¢ Senetleri hesabina; ticari faaliyet
disinda (varlik alimi vb.) kullanilmis ise, vade yapisina gore Diger Cesitli

Borglar hesabina eklenmelidir.

Ticari Alacaklar hesap grubunda siklikla yapilan diizeltme islemleri

Vadesi 12 ay iistii olan ticari alacaklarin, uzun vadeli Ticari Alacaklar
hesabina aktarilmasi gerekmektedir.

Alicilar hesabinda ters bakiye olarak izlenen miisterilerden alinan
avanslarin tespiti durumunda ilgili tutar, Alimnan Avanslar hesabina
aktartlmalidir.

Alacak Senetleri hesabinda donuk olarak izlenmekte olan ve silipheli
alacak olarak karsilik ayrilmayan, tahsilati zayif goriinmekte olan ticari
alacaklarin tespiti durumunda ilgili tutar, Alacak Senetleri hesabindan
arindirilmahdir. ilgili donemin tespiti durumunda o yil i¢inde karsilik
ayrilip, dénem karindan indirilmelidir. Ilgili donem tespit edilemiyorsa,
0z kaynaklardan tenzil edilmelidir.

Grup firmalan arasinda gerceklestirilen islemlerden kaynakli alacaklar,
ilgili  grup  firmalarmin  konsolide  bilancosu  diizenlenirken
ayristirilmalidir.

Ticari faaliyetlerden dogmayan alacaklarin tespiti durumunda ilgili
tutarlar (personele borg, ortaklara borg, vb.) ilgili hesaplara aktarilmalidir.
Ayni firmalara ait alacaklar ve borglarin ayni vadede oldugu tespit

edilirse, ilgili tutar karsilikli mahsup edilmelidir.
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Stoklar hesap grubunda siklikla yapilan diizeltme islemleri:

Stoklar hesabinda satis kabiliyeti kalmayan ve degerini yitirmis stoklarin
tespiti durumunda ilgili tutar, 6z kaynaklardan tenzil edilmelidir.

Stoklar hesabinda finansman giderinin tespiti durumunda; ilgili tutar
stoklar ve 6z kaynaklardan tenzil edilmelidir.

Faturasiz satiglardan dolay1 stoklardan c¢ikis yapilmayarak, ilgili tutar,
Ortaklara Borglar hesabinda muhasebelestirilebilmektedir. Bu durumun
tespitinde, ilgili tutar Stoklar ve ortaklara Borg¢lar hesabindan karsilikli
mahsup edilmelidir.

Ayni firmalara ait Verilen Siparis Avanslari ve Alinan Siparis Avanslari
hesaplar igerisinde bakiyeler oldugu tespit edilirse, ilgili tutarlar karsilikli
mahsup edilmelidir.

Takip edilen donemlerde Verilen Siparis Avanslar1 hesaplarinda donuk

tutarlarin tespiti durumunda, ilgili tutarlar 6z kaynaklardan digiilmelidir.

Maddi Duran Varhklar hesap grubunda siklikla vapilan diizeltme

islemleri:

Maddi duran varliklar hesab1 igerisinde firmalarin miilkiyetinde
bulunmayan taginmazlar ile bu taginmazlarin pasif hesaplardaki karsilig
(6zkaynak veya ortaklar borglar) olan hesaplardan ilgili tutar karsilikli
olarak diisiilmelidir.

Kiralik olan taginmazlarin ekonomik degerlerini arttirmak igin yapilan
harcamalarin bu hesap grubunda muhasebelestirildiginin tespiti
durumunda, ilgili tutarlar Ozel Maliyetler hesabina aktariimalidir.
Firmalarin miilkiyetinde olan ancak {iiretimde fili olarak kullanilmayan
duran varliklar, Diger Duran Varlik hesabinda izlenilmelidir.

Ticarete konu olan techizat/makinelerin tespiti durumunda, ilgili tutarlar

Diger Stoklar hesabinda izlenilmelidir.
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Maddi Olmavan Duran Varhklar hesap grubunda sikhikla vapilan

diizeltme islemleri:

Firmalarin faaliyetlerini gelistirmek amaciyla elde bulundurulan ancak
faaliyetler iizerinde herhangi bir olumlu katkisinin olmadig1 tespit edilen
maddi olmayan duran varliklar, ilgili hesaptan ve 0z kaynaklardan
karsilikl diistilmelidir.

Ozel Maliyetler hesabinda firmaya ait bir tasinmaz giderin tespiti

durumunda, ilgili tutar, Binalar hesabina aktarilmalidir.

Mali Borclar hesap grubunda sikhikla yapilan diizeltme islemleri

Banka Kredileri ve TCMB memzug kayitlar1 arasindaki olusan farkin,
bankalar tarafindan yapilan bildirimden kaynakli oldugu tespit edildiginde
herhangi bir diizeltme islemi yapilmamaktadir.

Banka Kredileri hesabinda izlenen akreditif bedellerinin tespiti
durumunda ilgili tutar, konusuna ve vadesine gore Ticari Borglar ya da
Diger Cesitli Borglar hesabinda izlenilmelidir.

Kredi 6demelerinden kaynakli Faiz/Komisyon Tahakkukunun ya da zarar
niteliginde olan bir giderin ilgili donem mali tablolarinda gosterilmemesi
durumunda, ilgili tutar Banka Kredileri hesabina ilave edilip,
0zkaynaklardan indirilmelidir.

Olusan memzug farkin kaynaginin tespit edilememesi durumunda, ilgili
tutar, Banka Kredileri ve Diger Duran Varliklar hesabina karsilikli olarak
eklenmelidir.

TCMB memzug kayitlar1 ve Banka Kredileri karsilagtirildiginda, ilgili
tutarin mali tablolardaki banka kredilerinden az oldugunun tespiti

durumunda herhangi bir diizeltme islemi yapilmamaktadir.

Ticari Borclar srubunda sikhikla vapilan diizeltme islemleri:

Ticari faaliyetlerden dogmayan borglarin tespiti durumunda ilgili tutarlar,

(personele borg, ortaklara borg, vb.) ilgili bor¢ hesabina aktarilmalidir.
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Vadesi bir yilin {izerinde olan borglar, Uzun Vadeli Ticari Borglar
hesabinda izlenilmelidir.

Ayni firmalara ait tutarlarin, hem Alicilar hem de Saticilar hesaplarinda
tespit edilmesi durumunda ilgili tutarlar karsilikli mahsup edilmelidir.
Saticilar hesabinda mal ya da hizmet alimindan kaynakli ters bakiye
olusursa, ilgili tutar Verilen Siparis Avanslar1 Hesabina ilave edilmelidir.
Eger bu islem, Maddi Duran Varliklarin alimindan kaynakli oldugu tespit

edilirse, Verilen Avanslar hesabina ilave edilmelidir.

Diger Borclar hesap grubunda sikhikla vapilan diizeltme islemleri:

Sahis firmalarinda, kollektif ve komandit sirketlerde ortaklarin firmadan
alacaklar1 ortiilii sermaye olarak kabul gorildiiglinden, ilgili tutar 6z
kaynaklara ilave edilmelidir.

Ortaklara Borglar hesabinda faturasiz satiglardan kaynakli tahsilatlarin
tespiti durumunda, stoklardaki fiktifligin giderilmesi i¢in ilgili tutarlar,
Stoklar ve Ortaklar Borglar hesaplarindan karsilikli mahsup edilmelidir.
Sermaye taahhiidii olarak Istiraklere/Bagli Ortakliklara borglar hesabinda
tespit edilen tutar, ilgili Mali Duran Varliklarda bulunan ilgili hesaptan
indirilmelidir.

Diger Borglar ile Diger Alacaklar hesap gruplarinda yer alan ayni
ortaklara/istiraklere/bagli ortakliklara ait tutarlar karsilikli  mahsup

edilmelidir.

Odenecek Vergi ve Diser Yiikiimliiliikler hesap grubunda sikhikla

vapilan diizeltme islemleri:

Vadesi bir yildan uzun olan ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi
tutarlari, Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borglar
Hesabinda takip edilmelidir.

lgili dénemdeki KDV hesaplari karsilastiriimali ve Hesaplanan KDV nin
fazla oldugu tutar, Odenecek Vergi ve Fonlar hesabinda takip edilmelidir.
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e Bu hesap grubundaki tutarlarin yliksek olmasi, firmanin vergi borcunun
fazla oldugunu isaret etmektedir. ilgili konu ayrmtili bir sekilde

incelenmeli ve sebebi d6grenilmelidir.

Borc ve Gider Karsiliklar: hesap grubunda sikhikla vapilan diizeltme

islemleri:

e Pesin Odenen Vergi ve Fonlar hesabinda bulunan bakiye, ilgili Dénem
Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yikiimlilik Karsiliklar1 hesabinda takip
edilmelidir.

e Vadesi bir yilin iizerinde olup, 6denecek olan kidem tazminatlar1 Uzun
Vadeli Kidem Tazminat1 Karsilig1 hesabinda takip edilmelidir.

e Bu hesaplarda, tespit edilen banka kredileri faizleri Banka Kredileri

hesabina aktarilmalidir.
2.1.3. Finansal (Mali) Tablolar Analizi

Finansal analiz, yalnizca finansal tablolarin anlasilmasma degil, ayni
zamanda firmanin olas1 mali egiliminin 6l¢iilmesi ve gelismelerin belirlenmesine de
yardimc1 olmaktadir. Bu nedenle kredi verenler, sirketin ilgili mali pozisyonlarini
degerlendirmek amaciyla finansal analiz yontemlerini kullanmaktadir (Rashid,

2018).

Calismanin bu boliimiinde finansal tablolarin analizinde kullanilan yontemler

acgiklanacaktir.
2.1.3.1.Karsilastirmah Tablolar Analizi

Bir firmanin birbirini takip eden donemleri kapsayan bilango ve gelir
tablolarmin  karsilikli  olarak ayn1 zaman ig¢inde karsilastirilmasi esasina
dayanmaktadir. Amaci, mevcut déonemlerdeki mali yapiyr ve faaliyet sonuglarini
etkileyen degisimlerin, gelecekte mali yap1 ve faaliyet sonuglarinda yaratacagi

degisimleri belirlemektir (Cabuk, vd. 2019).
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Firmalarin gelisme trendi ile ilgili bilgiler sunmakta olan bu analiz

yonteminde basarili sonug elde edebilmek igin;

e Karsilagtirma yapilan donemlerin ayni uzunlukta olmasi,

e Mali tablolarin (6nceki donem ve cari dénem) ayni muhasebe
ilkelerine/politikalarina gore diizenlenmis olmasi,

e Mali wverilerdeki rakamlardan enflasyon etkisi arindirilarak

karsilastirilmas: gerekmektedir.

Bu analiz yonteminde bir kalemde meydana gelen degisimler yorumlanirken,
diger kalemlerle olan iligkisi de goz onilinde bulundurulmalidir. Neden- sonug iligkisi
olusturulmalidir. Mesela, mevcut stoklarda olusan degisimler incelenirken,
satiglardaki degisimler de géz oniinde bulundurulmalidir (T. Halk Bankas1 A.S.,
2007).

2.1.3.2.Trend (Egilim Yiizdeleri) Analizi

Dinamik bir yapiya sahip olan trend analizi ile firmalarin mali tablolarinda
incelenmekte olan kalemlerinin ilgili muhasebe donemleri i¢inde baz alinan yila gore

ne kadarlik artis veya azalis gosterdigi incelenmektedir (Akdogan ve Tanker, 2010).

Trend analizinde dikkat edilmesi gereken hususlar asagidaki gibidir (Tokag,
2012):

e Analiz yapilirken her yoniiyle normal sayilan bir y1l baz alinmalidir.

e Bu yontem ile elde edilecek sonuglar yorumlanirken, temel mali
tablolarin mutlak rakamlar1 da géz dniinde bulundurulmalidir.

e Fiyat istikrarinin oldugu bir dénem baz yili secilerek, fiyatlardaki

degisiklikler g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Trend analizinde karsilasilan temel sorun baz alinacak yilin belirlenmesidir.
Yukarida da belirtildigi {lizere, normal olarak nitelendirilen bir yi1l baz olarak
secilmemesi, yillara gore dogru trendin olusmasina engel olacaktir (Cabuk, vd.

2019).
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2.1.3.3.Dikey (Yiizde Yontemi) Analiz

Dikey analiz yonteminde; mali tablolardaki her bir kalemin belirli bir kaleme
(bilangoda bilango toplamina veya gelir tablosunda net satis rakamina) veya grup
toplam bakiyesine orami yiizdelere gore ifade edilmektedir (Samiloglu ve Akgiin,

2010).

Yiizde yontemi analiz olarak da ifade edilen bu yontemde, mali tablolardaki
tutarlardan birinin 100 (yiiz) olarak kabul gérmesi ve Oteki tutarlarin toplam tutarlar
icindeki oran1 bulunmaktadir (Gokgen, 2004). Dikey analiz yonteminin diger analiz

yontemlerine gore 2 avantaji bulunmaktadir (Omag, 2014):

— Hesaplarin, ana hesaplar toplamina gore nispi (goreceli) Onemini
ortaya koymaktadir.
— Firmalarin hesaplama ile elde edilen sonuglari, aym sektordeki rakip

firmalarla karsilastirma olanagi saglamaktadir.

Dikey analiz yonteminde isletmelerin aktif yapisi, kaynak yapisi, gelir ve
gider yapisi ile karliliklart ele alinmaktadir. Boylece gergeklestirilen faaliyetlerin
finansal yonden etkinlik seviyeleri belirlenmeye calisiimaktadir (Giirkan, 2009). Bu
yontem, ek finansal tablolara da bir analiz yontemi olarak uygulanmaktadir (Kargin

ve Aktas, 2011).
2.1.3.4. Oran (Rasyo) Analizi

Oran (rasyo) analizi, gelir tablosu ve bilancolardaki veriler kullanilarak;
sirketin likiditesi, operasyonel verimliligi ve karliligi hakkinda fikir edinmede
kullanilan nicel bir yontem olarak tanimlanmaktadir (Bloomenthal, 2020). Yapilan
hesaplamalar ile hesaplar arasindaki matematiksel iliskiler olusturulmaktadir. Oran
analizinde amag, hesaplanan oranlarin firmalarin hedefleri ile biitiinlestirilerek

degerlendirilmesidir (Akdogan ve Tenker, 2010).

Finansal oranlarin, bir sirketin yoneticileri hatta dis paydaslari tarafindan

gercek mali durumunu belirlemek icin kullanilan giiclii bir ara¢ oldugu ifade
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edilmektedir. Kisa veya uzun vadede sirketin finansal performansi ve faaliyet
performansi Olciilebilmektedir. Bu noktada, sektor ortalamalariyla karsilastirma
yapilmakta, sirketin rakiplerine gore finansal durumu belirlenmektedir (Shaban ve

Nobanee, 2020).

Imhanzenobe (2020)'ye gore; yonetim raporlar1 ile mali raporlardaki mali
degiskenler arasindaki iliskiyi 6l¢cmek, degerlendirmek ve yorumlamak amaciyla
oran analizi kullanilmaktadir. Yapilan hesaplamalar sonucu elde edilen oranlar,
firmanin giiclii ve zayif yonlerini belirlemekte, firma ve sektor kosullar1 géz 6niinde
bulundurularak degerlendirme yapilmasina yardimer olmaktadir. Bu noktada basarili
olabilmek icin, asagida ifade edilen noktalarin goz ardi edilmemesi gerekmektedir

(Aydm, Sen ve Berk, 2014):

e FElde edilen finansal oranlar ve diger verilerin analizi ile birlikte dogru
yorumlanabilmektedir.

e Fiyatlardaki degisimler, mevsimlik ve konjonktiirel hareketler g6z
ontinde bulundurularak bu oranlar yorumlanmalidir.

e Analizi yapilan firmanin herhangi bir oranindaki degisimler, hem pay
ve paydadaki ayr1 ayr1 degisikler hem de her ikisinde olabilecek
degisiklikler sonucu olabilir.

e Her firmanin muhasebe uygulamalari, muhasebe politikalar1 farklilik
gosterebildiginden oranlarla ilgili isletmelerin  karsilastirilmasi

miimkiin olmayabilmektedir.

Kredilendirme siirecinde firmalarin degerlendirilmesinde gbéz Oniinde

bulundurulan oran analizleri 4 farkli grupta incelenmektedir. Bunlar (Akgiig, 2006);

e Likidite Oranlar1
e Mali Yapi Oranlar1
e Faaliyet Oranlar

e Karlilik Oranlar1’dir.
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2.1.3.4.1. Likidite Oranlar

Firmanin likiditesi, kisa vadeli borglarini vadesi geldiginde 6deyebilme
kabiliyetini ifade etmektedir (Hasanaj ve Kugqi, 2019). Calismanin bu boliimiinde

likidite oranlar1 ayrintili bir bigimde agiklanacaktir.
Cari Oran

Kisa vadeli (donen) varliklar ile kisa vadeli yiikiimliiliikler arasinda dogrudan
bir orantiy1 ifade etmektedir. Diger bir ifade ile bir sirketin kisa vadeli borglarini
vade tarihinde (6deme vadesi) Odeyebilme giiciidiir (Hasanaj ve Kuqi, 2019).
Genellikle 2 olmasi beklenen cari oran, firmalarin bor¢ 6deme giiciinii ifade
etmektedir. Gelismekte olan iilkelerde bu oranin 1,5 olmasi kabul gérmektedir.
Ancak cari oranin ¢ok yiliksek olmasi, firmalarin atil bir fona sahip oldugunu ve
boylece kaynaklarin etkin bir bigimde kullanilmadigini da gosterebilir (Cabuk ve
Lazol, 2009). Genel kabul gormiis oranin 2 ve iizeri olmasi gerektigi sdylense de bu
oran sektore gore degisiklik gostermektedir. Eger isletmenin stok devir hiz1 ve alacak
devir hiz1 yiiksekse daha diislik yani 2’nin altinda bir cari oranda yeterli olabilir. Bu

nedenle donen varliklarin yapisi da dikkate alinmalidir.

Dénen Varliklar

Cari Oran =
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Likidite Orani

Akisiklik orani olarak da ifade edilen bu oran, cari orani tamamlamaktadir.
Nakde c¢evrilmesi zaman acgisindan uzun olan stoklarin, donen varliklardan
cikartilarak bulunan donen varliklarin; kisa vadeli borglart karsilayip
karsilamayacagin1 gostermektedir. Bu oranin genellikle 1 veya % 100 olas1 kabul

gormektedir (Akgiig, 2006).
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Dénen Varliklar — Stoklar
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Likidite (Asit Test) Oram =

Nakit Oran

Diger bir ifadeyle disponibilite orani, firmanin elindeki hazir degerler ile
menkul kiymetlerin, kisa vadeli bor¢lar1 karsilayabilme giiclinii gdsteren ve diger
likidite oranlarina gore hassas olan bir orandir. Sektorler arasinda farklilik
gostermekte olsa da bu oran genellikle % 20 ve iizeri olmasi istenmektedir (Cabuk ve
Lazol, 2009). Kredi kuruluslar1 bu oranin yiiksek olmasini tercih etsede isletmeler
acisindan oranin yiiksekligi elde atil hazir degerlerin oldugunu gosterebilir ve bu

durum isletler i¢in firsat maliyetine neden olmaktadir.

Hazir Degerler + Menkul Kiymetler
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Nakit Oram =

Stoklarin Net Calisma Sermavesine Orani

Net igletme (¢alisma) sermayesi, firmanin bor¢larint 6deme giiciinii gosteren
kriter olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Donen varliklardan, kisa vadeli yabanci

borglarin ¢ikartilmasiyla hesaplanmaktadir (Akgiig, 2006).

Stoklarin Net ¢alisma sermayesine orani, firmalarin sahip oldugu net ¢alisma
sermayesinin stoklara baglanma oranini vermektedir. Bu oranin yiiksek olmasi,
giinliik faaliyetlerin ger¢eklestirilmesinde stoklara baglh satisa gore yiiriitiildiigiini

gostermektedir (Cabuk, vd. 2019). Bu oran asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir:

Stoklar

100
Net Calisma Sermayesi :
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2.1.3.4.2. Mali (Finansal )Yap1 Oranlan

Kaldirag oranlar1 olarak da ifade edilen bu oranlar, firmalarin sahip oldugu
varliklarin finansmaninda kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar ile 6z kaynaklari
arasinda dengeli bir dagilim olup olmadigini belirlemek icin kullanilmaktadir (Cabuk

ve Lazol, 2009). Bu oranlar asagida aciklanmaktadir.

Finansal Kaldirac Oram

Bu oran, firmalarin sahip oldugu varliklarin finansmaninda kullanilan yabanci
kaynaklarin oranini belirlemek i¢in kullanilmaktadir (Cabuk ve Lazol, 2009). Bu
oranin %50’nin lizerinde olmasi, bati iilkelerinde tehlikeli bir durum oldugunu isaret
etmektedir. Ulkemiz ve gelismekte olan ekonomilerde 6z kaynak elde edilmesinde
yasanan zorluklar ve donen varliklarinin varlik yapisinda yiiksek olmasiyla, bu

oranin %50-%60 olmas1 kabul gormektedir (Akgiic, 2006).

Yabanci Kaynaklar Toplamu
Altif Toplam

Finansal Kaldirac Oram =

Kredi kurumlari agisindan bu oranin yiiksek olmasi, firmalarin kredi ve faiz
borcunu o6demekte zorlanabilecegini ifade etmektedir (Ercan ve Ban, 2009).
Genellikle yabanci kaynaklarin 6zkaynaklara gore daha ucuz fon kaynagi olmasi
nedeniyle firmalar yabanci kaynak kullanmayi tercih ederler. Fakat belli bir orandan
sonra yabanci kaynak kullamina devam edilmesi, firmalarin riskini ve dolayisiyla fon

maliyetlerini artiracaktir.

Oz kaynak Oram

Varliklarin % kac¢inin firma ortagi veya ortaklar1 tarafindan finanse edildigini
gosteren bu oran, orta ve uzun vadeli kredi analizlerinde yaygin kullanilmaktadir. Bu
oranin %50 olmasi kabul gormektedir. Ayrica, 6z kaynak orani finansal kaldirag
oranmi 1’e tamamlamaktadir. Ulkemizde enflasyonun bozucu etkisi ile bu oran %30

‘lara dlismektedir (Cabuk ve Lazol, 2009).
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Ozkaynaklar
Pasif (Aktif) Toplam

Ozkaynak Oram =

Finansman Orani

Finansman orani 6zkaynaklarin yabanci kaynaklara oranin1 gostermektedir.
Finansman oranimmi 1’den kiiciik olmasi ise, isletmeye fon saglayan kredi
kurumlarmin ortaklardan daha fazla yatirim yaptigini ifade etmektedir. Bu durumda
alacaklarin gilivencesi azalacak, ekonomide yasanacak durgunluk donemlerinde
firmalarin agir faiz yiikiiyle karsilasmalar1 kaginilmaz olacaktir. Boylece firmalar

borglarint 6deyememe durumuyla karsilasacaklardir (Yenisu,2019).

Oz Kaynaklar

Finansman Oram =
Yabanci Kaynaklar Toplami

Kisa Vadeli Yabanci Kaynak / Pasif Toplami Orani

Firmalarin pasifinde yer alan K.V.Y. Kaynaklarin agirhigini ifade etmekte
olan bu oranin yiiksek olmasi, kredilerin geri 6denmesinde olusabilecek riskin
Oonemini arttirmaktadir. Kredi verenlerce bu oranin 1/3’ii gegmemesi uygun
gorilmektedir. Ayrica duran varliklarin kisa vadeli kredilerle finanse edilmesi,
firmalarin 6demelerinde darbogaza girmesine sebep olabilmektedir (Cabuk ve Lazol,

2009).

Uzun Vadeli Yabanci Kaynak / Pasif Toplam Oram

Firmalarin pasifinde yer alan U.V.Y. Kaynaklarin agirligin1 ifade etmekte
olan bu oranin, 1/6 olmasi kabul gormektedir. Ticari isletmelerde uzun vadeli kredi
kullanim1 daha az olmakla birlikte sinai isletmelerinde bu oran daha anlamh
olmaktadir. Kredi verenler tarafindan gelirinde dalgalanma gostermeyen ve garantili
satis sOzlesmeleri bulunan firmalarin uzun vadeli kredi kullanmalar1 daha uygun

gortilmektedir (Akgiic, 2006).
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Maddi Duran Karsilama Orani

Fiziki ve iktisadi varliklarin finansmaninda ne Olgiide 6z kaynak
kullanildigini ifade eden bu oranin, 1’den kiigiik olmas1 kabul gormektedir. Burada
duran varliklarin net degerleri ile hesaplanmasi gerekmektedir (Cabuk ve Lazol,

2009).

Maddi Duran Varliklar (Net)
Oz Kaynaklar

M. D.V.Karsilama Oram =

Net Finansal Bor¢ / FAVOK (EBITDA) Orani

Firmalarin faaliyetlerinden elde ettigi yilsonundaki faiz ve vergi dncesi kar ve
amortisman toplaminin (EBITDA) net finansal borcunu ka¢ senede geri
Odeyebilecegini gosteren bu oranin, Tirkiye’deki kabul edilebilir seviyesi 4 yildir

(Tikicieri, 2019).
2.1.3.4.3. Faaliyet Oranlar1

Faaliyet oranlari, firmalarin ana faaliyet dongilisii icindeki unsurlarin
verimlilikleri, karliliklar1 ve devir hizlar1 hakkinda bilgiler vermektedir. Diger bir
ifade ile varliklarimin etkin ve verimli kullanimi sonucu, isletmenin satislari ile
varliklar1 arasindaki bagi ortaya koymaktadir (Ege, 2016). Firmalarin likit yapisinin
belirlenmesine yardimci olan faaliyet oranlari, genellikle net satig tutar ile devir hizi
hesaplanacak varligin ortalama tutarlarinin oranlanmasiyla ifade edilmektedir.
Ortalama tutarlar, ilgili varligin dénem bas1 tutari ile donem sonu tutarinin aritmetik

ortalamasi ile hesaplanmaktadir (Cabuk, vd. 2019).

Stok Devir Hizi:

Operasyonel (faaliyet) verimliligin ve iiretim performansinin ol¢iilmesinde
onemli bir gosterge olan bu oran, stoklarin ne kadar hizla satildigin1 ifade etmektedir
(Kwak, 2019). Ticari isletmelerde, ticari mal stoklari hesaplamada kullanilirken;

tiretim yapan isletmelerde ilk madde malzeme, yar1 mamuller ve mamul stoklarina
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gore hesaplama yapilmaktadir (Cabuk ve Lazol, 2009). Diger devir hizlarinin farkl
olarak stok devir hizinin hesaplanmasinda net satiglar yerine satiglarin maliyeti
kullanilir. Devir hizlarinin yorumlanmasinda isletmenin geg¢mis yillardaki devir
hizlar1 ve sektor ortalamasi ile karsilastirma yapilir. Devir hizlarinin yiiksek olmasi
her zaman iyidir. Devir hizlarmin yiiksek olmasi varligin etkin ve verimli

kullanildigin1 gosterir.

Satislarin Maliyveti
Ortalama Stok

Stok Devir Hizi =

Dénem Basi Stok + Donem Sonu Stok

Ortalama Stoklar = 2

Ayrica firmalarin stok tiiketme (tutma) siireleri hesaplanirken asagidaki

formil kullanilmaktadir.

365

Stok Tutma Siiresi = ——8
R Stok Devir Hiza

Alacak Devir Hizi:

Ticari faaliyetler sonucu olusan ticari alacaklarin bir yilda ka¢ defa tahsil
edildigini gosteren bu oranin ylksek c¢ikmasi, alacaklarin likidite degerini
arttirmaktadir. Alacak devir hizinin artmasi, alacak vadelerinin kisaldigini; devir
hizinin azalmasi ise alacak vadelerinin uzadigini gostermektedir (Cabuk ve Lazol,

2009).

Cari oranin yeterliligi hususunda dikkate alinmasi gereken alacak devir
hizinin yiiksekligi, firmalarin diigiik cari orant ya da likidite orami ile borg¢larini

O0demede sorun yasamayabilecegini ifade etmektedir (Akgiig, 2006).

Net Satiglar

Alacak Devir Hiz1 =
Ortalama Ticari Alacaldar
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D.B.T.A.+D.5.T.A.
2

Ortalama Ticari Alacaklar =

Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi

Firmalarin sahip oldugu fonlarini, alacaklarina ortalama kag¢ giinliik siire ile
bagladigimi ifade etmektedir. Bu siirenin kisa olmasi, alacaklarin kisa siirede ve

diizenli bir sekilde tahsil edildiginin gostergesidir (Cabuk, vd. 2019).

365
Alacaklarin Devir Hizi

Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi =

Aktif Devir Hizi:

Aktif devir hizi, bir firmanin varlik yonetimiyle iligkili satis geliri elde etmek
icin varlik kullanimin verimliligini 6l¢gmede kullanilmaktadir (Sawangarreerak ve
Thanathamathee, 2021). Firmanin, toplam aktifinin ka¢ kati satis yaptigin1 gdsteren
bu oranin yiiksek olmasi, kredi verenler tarafindan olumlu karsilanmaktadir. Sanayi
sektoriinde faaliyet gosteren biiylik isletmelerde bu oranin 2, kiiciik isletmelerde ise
2-4 arasinda olmasi kabul goérmektedir (Cabuk ve Lazol, 2009). Fakat oranin
yorumlanmasinda isletmenin ge¢cmis yil oranlar1 ve sektor ortalamasi ile kiyaslama

yapilmaktadir.

Firma karliliklarini etkileyen onemli bir etmen olan varlik devir hizi, diger
kosullar ayn1 olmak iizere; bu oranin yiiksek oldugu firmalarin karlilik oranlari da
yiiksektir. Kredi verenler agisindan, varlik devir hizinin diisiik oldugu firmalar riskli

firmalar olarak kabul gérmektedir (Akgiic, 2006).

Net Satiglar

Aktif Devir Hil = —————
ks Aktif Toplam
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Oz Kaynak Devir Hizi

Oz Kaynaklarin ne kadar verimli kullanildigini ifade etmektedir. Oranin
yiiksek olmasi, net satislarin  yiiksek olmasindan veya Ozkaynaklarin diisiik
olmasindan kaynaklanabilir. Eger oranin yiiksekligi 6zkaynaklarin diisiik olmasindan
kaynaklaniysa; bu durum 6z kaynaklarin yetersizligini ortaya koymakta ve daha ¢ok
yabanct kaynaklardan bor¢lanildigini gostermektedir. Oranin diisiik olmasi ise;
varliklarin finansmaninda 6z kaynak kullaniminin yogunlugunu veya net satiglarda

bir diisiisii ortaya koyabilir (Cabuk ve Lazol, 2009).

Net Satiglar
Ortalama Oz Kaynaklar

Oz Kaynak Devir Hiz1 =

D.B.0Oz Kaynaklar + D.S. Oz Kaynaklar

Ortalama Oz Kaynaklar = 5

Net Calisma Sermayesi Devir Hiz:

Isletme sermayesinin etkin kullanimini ifade eden net galisma sermayesi devir
hizi, satislar ile calisma sermayesi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktadir. Dénem
icinde satiglarda meydana gelebilecek artiglara paralel olarak, igletme stoklarinda ve
alacaklarinda da artis s6z konusu olabilecektir. Bu da isletmenin daha fazla net

calisma sermayesine ihtiya¢ duyabilecegini gostermektedir (Akgiig, 2006).

Bu oranin yiiksek hesaplanmasi, hem isletme sermayesinin etkin bir bicimde
kullanildigin1 hem de net isletme sermayesinin yetersiz kaldigin1 gosterebilir. Oranin
diisiik ¢ikmasi da ya etkin bir sekilde kullanilamayan isletme sermayesinin varligina
ya da asin isletme sermayesine sahip olunduguna isaret edebilir (Cabuk ve Lazol,

2009).
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Maddi Duran Varhik Devir Hizi

Maddi 6zellikli iktisadi varliklarin, belirli bir muhasebe doneminde ne kadar
etkin kullanildig1 gosteren orandir (Sawangarreerak ve Thanathamathee, 2021). Eger
maddi duran varliklar yil igerisinde asir1 degisim gosteriyorsa, ortalama alinmalidir

(Cabuk ve Lazol, 2009).

Maddi duran varliklarin verimli kullanilmasi durumunda bu oran yliksek
ctkmaktadir. Oranin yiiksek c¢ikmasi, duran varliklarin kapasitelerinin iistiinde
kullanildigin1 da gosterebilir. Sanayi isletmelerinde bu oranin 5 olmasi kabul

gormektedir (Cabuk ve Lazol, 2009).

Net Satiglar

Maddi D Varlik Devir Hizi =
accl uran varhk Vevir izl = Maddi Duran Varliklar (Net)

Ticari Borc Devir Hiz1i-Ortalama Odeme Siiresi

Mal alislarindan dogan ticari borglarin faaliyet donemi iginde kac kere
O0dendigini gosteren orandir. Ticari bor¢ devir hizinin hesaplanmasinda kullanilan

formiiller asagidaki gibidir (Cabuk ve Lazol, 2009):

Net Alislar
Ortalama Ticari Borclar

Ticari Borg Devir Hizi =

D.B.Ticari Borglar + D. 5. Ticari Borglar
2

Ortalama Ticari Borglar =

Ticari faaliyetlerden dogan mal alis borglarinin ka¢ gilinde o6dendigini
gosteren ticari borclarin 6deme siiresinin, ticari alacaklarin tahsil siiresi ile

karsilastirilarak degerlendirilmesi gerekmektedir (Cabuk ve Lazol, 2009).

365
Ticari Borg Devir Hiza

Ticari Borclarin Ortalama Odeme Siiresi =
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2.1.3.4.4. Karhilik Oranlar

Her isletmenin temel amaci; kar elde etmektir. Karlilik oranlari, isletmenin
almis kararlarin ve yapmis oldugu yatirnmlarin ne kadar makul oldugunu
gostermektedir. Isletmenin satislari, varliklar1 veya sermayesi iizerinden ne kadar kar
elde ettigini ifade etmektedir (Hasanaj ve Kugqi, 2019). Calismanin bu boliimiinde 6z

kaynaklar, satislar ve varliklar {izerinden karlilik oranlar1 olarak agiklanacaktir.
Mali Karhilik

Sermaye ile kar arasindaki iliskiyi ortaya koyan mali karlilik orani, firma
ortaklan tarafindan ortaya konan 1 TL’lik 6z sermayenin donem iginde getirisini

Ol¢mektedir. Bu oranin yiiksek olmasi kabul gérmektedir (Ercan ve Ban, 2009).

Net Kar (Zarar)
0z Kaynaklar

Mali Rantabilite =

Varhklarin Karhiligr Orani:

Firmalarin karliliklarin1 6lgmede sik kullanilan oranlardan biri olan bu oran,
net kar (zarar)’in toplam varliklara bdliinmesi ile hesaplanmaktadir. Ancak yapilan
hesaplamalarda yaniltici sonuglar elde edilebilmektedir. Bu yiizden, isletmelerin esas
faaliyet karliliklarin1 dlgmek igin net kar (zarar) yerine, Faiz Oncesi Kar (FVOK)
tizerinden hesaplama yapmak, daha dogru sonuclar vermektedir (Akgili¢, 2006).
Diger bir deyisle, isletmenin net kar rakami finansman kararlarindan etkilenmektedir.
Bu nedenle, finansman Kkararlarinin bir neticesi olan faizden Onceki karin

kullanilmas1 karsilagtirma yapilmasinda daha dogru sonug verecektir.

FVOK
Toplam Aktif {Pasif)

Ekonomik Rantabilite =
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Briit Satis Kari Orani:

Briit kar, ilgili muhasebe doneminde isletmelerin gerceklestirdigi net
satiglar ile bu satislarin gergeklestirilmesinde olusan satiglarin maliyeti arasindaki
farki ifade etmektedir (Cabuk, vd. 2019). Briit satis karinin net satiglara boliinmesi ile
elde edilen oranin yiiksek olmasi, satislar i¢inde satis maliyetlerinin paymnin az

oldugunu gostermektedir (Cabuk ve Lazol, 2009).

Briit Satis Kan

Briit Satis Kari1 Oram =
= Net Satiglar

Faalivet Kari Orani:

Firmalarin esas faaliyetinin ne kadar karli oldugunu tespit etmek igin
kullanilan faaliyet kar oranmi, diger bir ifadeyle is rantabilitesi; satiglar iizerinden
faaliyet karliligini ifade etmektedir. Bu oranin yiiksek ¢ikmasi, firmalarin karli ve

verimli ¢alistigin1 gostermektedir (Cabuk ve Lazol, 2009: 195).

Faaliyet Kar

dallye riram Net Sa_t1513r

Net Kar Orani:

Net kar orani, bir isletmenin karliligini satislarin ytlizdesi olarak sunmaktadir
(Sawangarreerak ve Thanathamathee, 2021). Diger bir ifade ile her bir liralik net
satigtan elde ettigi kar1 ifade etmektedir. Hesaplamalar sonucunda bu oranin yiiksek

olmasi kabul gérmektedir (Ercan ve Ban, 2009).

Net Kar (Zarar)
Net Satislar

Net Kar Oram =

2.2. Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesinde Istihbarat Analizi

Calismanin  bu  boliimiinde kredi taleplerinin  degerlendirilmesinde

gerceklestirilen istihbarat analizi detayl1 bir sekilde agiklanmistir.
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2.2.1. istihbaratin Tanimi ve Amaci

Bankacilikta istihbarat kavrami, farkli kaynaklardan faydalanilarak kredi
talebinde bulunan gercek ve tiizel kisilerin ticari iligkilerinin, mali yapilarinin ve
moralitelerinin arastirildigi, bilgilerin toplandigi ve bu bilgiler dogrultusunda

degerlendirilmesini ifade etmektedir.

Kullandirilan krediler bankalar i¢in bir risk olusturmaktadir. Bu yiizden
kredilerin giivenli, verimli ve seyyal olarak tahsis edilmesi gerekmektedir. Bu
noktada kredi iliskisi kurulacak firmalar hakkinda istihbarat yapilmasi 6nem arz

etmektedir (Demirtiirk, 2011).

Istihbaratin amaci; mevcut ya da potansiyel miisterilerin yasal, mali ve ahlaki
durumlarinin, faaliyet gosterilen sektor ve genel ekonomik durum gozetilerek, cesitli

kaynaklardan tespit edilmesiyle kredi riskini minimize etmektir (Tokel, 2004).

Istihbarat analizinde ileride olusabilecek risklerin dnceden tespit edilmesini,
zaman ve para kaybinin Oniine geg¢ilmesini saglamaktadir. Bu noktada asagida

belirtilen hususlarin arastirilmasi 6nem arz etmektedir (Kutlu, 2018):

e (Calisilan bankalar istihbarati,

e Diger bankalardan kredi tekliflerinin reddedilip reddedilmedigi, bir
bankadan kredi teklifinin ret ve/veya iade olup olmadig,

e Kredi Kayit Biirosu (KKB)’unda gergeklestirilen sorgulamada,
kredilerinde 6deme sorunu yasayip yasamadigi,

e Ticari faaliyetlerinde herhangi karsiliksiz ¢ek veya protestolu senet

kayitlarinin olup olmadigidir.
2.2.2.Istihbaratin ilkeleri

Firmalarin gilincel durumlarimi belirlemek ve 6deme giiclinli tespit etmek;
olusabilecek kredi riskini azaltabilmektir. Bankalarda kredi taleplerinin
degerlendirilmesinde mali analiz ve istihbarat analizi asagidaki esaslara

dayanmaktadir (Yazici, 2011). Bunlar;
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e Gizlilik: Firma hakkinda elde edilen bilgiler, banka ¢alisanlari
tarafindan tigiincii kisilere verilemez.

e Dogruluk: Ulasilan bilgilerin dogrulugu farkli kaynaklardan test
edilmelidir.

e Tarafsizhk: Kredi taleplerinin degerlendirilmesinde nesnel olunmali,
On yargilardan uzak durulmalidir.

¢ Siireklilik: Miisteri talebiyle baslayan ve kredinin tasfiye edilmesine
kadar bu siirecte misteri ile ilgili gelismeler devamli olarak takip

edilmelidir.
2.2.3. istihbaratin Kapsam

Bankalarca gergeklestirilen kredi istihbaratinin kapsam alanlar1 asagidaki

gibidir (Geger, 2014):

a) Teminat Istihbarati: Kredinin teminatina konu olacak gercek veya tiizel
kisilerin kefalet degerliligi, menkul ya da gayrimenkullerin; yasal durumu,
ekonomik degeri, kapsami1 ve ozelligine gore onceliklendirilerek istihbarat ¢aligmasi
yapilmaktadir. Teminat istihbarat1 ile menkul ve gayrimenkul teminatlarinin tesisi,
belgelerin saklanmasi vb. islemler ilgili teminat yonetimi birimi tarafindan takip

edilmektedir.

b) Temel Istihbarat: Kullandirilacak kredilerin riskli goriilmesinde kisisel
etkenler 6n plana ¢ikmaktadir. Kredilerin geri 6denmesindeki olumsuzluklar; kredi
miisterisinin veya yOneticisinin yasantisi, tahsili, yetenegi vb. kisisel ozelliklerine de
bagli olmaktadir. lyiniyetten yoksun borglarmi ddeme konusunda gerekli gabayi
gostermeyen kredi miisterileri her ne kadar maddi teminat verseler de, kredinin geri
O0demesinde sorun olusturmaktadirlar. Bu ylizden ilgili kisilerin karakteri ve is ahlaki

ile ilgili bilgiler elde edilmelidir.

Kredi verilecek firmalarin kendisi, ortaklari, personeli, ticari faaliyetleri,
gayrimenkulleri, araglari, makine ve techizatlar1 hakkinda gerekli olan tiim istihbarat

faaliyetlerini kapsamaktadir.
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¢) Grup Istihbarati: Kredilendirilecek gergek veya tiizel kisilerin baglh
sirketler grubu, istirakleri, bagh ortakliklari, is ortakliklarin kredi degerlilikleri ve
bunlarin ortagi, yoneticisi, gayrimenkulleri, arag, ekipman ve makineleri hakkinda

gergeklestirilen istihbarattir.

d) Cevre Istihbarati: Kredilendirilecek gerek veya tiizel kisilerin ticari
faaliyetlerini gerceklestirdigi tedarikgiler, alicilar, rakip firmalar, kayitli oldugu
odalar, bankalar vb. kuruluslart kapsayan piyasa degerlendirmelerinin

gerceklestirildigi istihbarattir.

e) Pazar Istihbarati: Firmanin faaliyet gosterdigi pazar, pazardaki konumu
ve beklenen pazar payr ile ilgili bilgilerin temin edildigi istihbarat tiiriidiir. Bu

istihbaratta ilgili yoneticiler, ayrintili bir sekilde bankalara bilgi vermektedir.
2.2.4. Istihbarat Kaynaklari

Bankalar tarafindan gerceklestirilen istihbarat ¢alismalarinda farkli kaynaklar
kullanilmaktadir. Bu kaynaklar ii¢ baglik da toplanmaktadir (Tuglu, 2013).

a-Resmi Kaynaklar:

e Ticaret sicili

e Ticaret sicili gazetesi

e Esnaf ve sanatkarlar sicil kayitlari
e Gemi sicil kayitlart

e Tapu sicil kayitlart

e Trafik sicil kayitlart

e TCMB kayaitlari

e Vergi daireleri

e Mahkemeler, icra-iflas daireleri

e Yasalar, teblig ve sirkiilerler

¢ S.G.K kayitlari
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b-Yar1 Resmi Kaynaklar:

e Bankalar

e Noterler

e Meslek odalart

e Mesleki birlikler, dernekler

e Borsalar

c- Ozel Kavynaklar:

e Firmanin mali tablolar
e Firmanin bankalardaki islemleri
e Firma ile yapilan goriismeler

e Piyasa istihbarati
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3. BOLUM

BANKALAR TARAFINDAN SUNULAN KURUMSAL
KREDI TURLERI ve SEKTORLERINE GORE KREDI
TALEPLERININ DEGERLENDIRILMESi: ORNEK BIiR
UYGULAMA

Calismanin  son boliimiinde; oOnceki boliimlerde agiklanan bilgileri
desteklemek amaciyla, bankalar tarafindan kredi taleplerinin degerlendirilmesinde iki

farkli sektorlerde faaliyet gosteren iki isletmede yapilan uygulama yer almaktadir.
3.1. Uygulamanin Amaci

Calismanin bu béliimiinde, kredi talebinde bulunan ve banka miisterisi olan
iki firmanin kredi taleplerinin degerlendirilmesi yapilacaktir. Kredilendirme

stirecindeki istihbarat analizi ve mali analiz detayl bir sekilde anlatilacaktir.

Uygulamanin amaci, farkli sektorlerde faaliyet gosteren iki firmanin nitel ve

nicel 6zellikleri goz oniinde bulundurularak kredi taleplerinin degerlendirilmesidir.
3.2. Uygulamanin Kapsami

Uygulama kapsaminda, bir bankaya kredi talebinde bulunan imalat sektorii ve

toptan ticareti sektoriinde faaliyet gosteren iki adet firma secilmistir.

XYZ Protez Laboratuari sahis firmasi ve ABC Tarim Aletleri Pazarlama Tic.
Ltd. Sti. olarak adlandirilan firmalara ait gercek kimlik bilgileri gizli tutulmustur. ilk
olarak, XYZ Protez Laboratuar1 sahis firmasinin istihbarat ve mali analizleri
yapilarak yorumlanacaktir. Calismanin son bdliimiinde de ABC Tarim Aletleri

Pazarlama Tic.Ltd. $ti. firmasinin istihbarat ve mali analizi yapilacaktir.
3.3.Uygulamanin Yontemi

Bu c¢alismada; oOrnek olay yontemi kullanilmistir. Bu baglamda, ilgili

firmalarin istihbarat ¢alismasi yapilmistir. Banka istihbarat birimi ve firmalar ile
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karsilikli goriismeler yapilmistir. Yapilan goriismelerde, firmalarin genel tanitici
bilgileri elde edilmistir. Firmalarin ortaklik yapilari, faaliyet konulari, ticari

gecmisleri, ortaklarin 6zgegmisleri vb. ile ilgili belgeler temin edilmistir.

Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nden ilgili firmalarin kurulus, ortaklik yapilari
teyit edilmistir. Firmalara iliskin kredi ve risk bildirim cetvelleri, TCMB’ndan
alimarak ¢aligmada incelenmistir. Yapilan gorlismelerde, firmalarin faaliyet
gosterdigi tesisler hakkinda ayrintili bilgiler elde edilmistir. Firma ve firma
ortaklara ait gayrimenkuller temin edilerek tapu kayitlar1 incelenmistir. Her iki

firmanin son ii¢c doneme ait mali verileri temin edilmis, incelemeye tabi tutulmustur.
3.4. Uygulamanin Bulgulari

Calismanin bu boliimiinde firmalarin istihbarat analizleri ve mali analizleri

gerceklestirilecektir.
3.4.1. XYZ Protez Laboratuar1 Firmasinin Kredi Talebinin Degerlendirilmesi

Calismanin bu boliimiinde XYZ Protez Laboratuari firmasinin istihbarat

analizi yapilacaktir.
3.4.1.1. Firmanin Tanmitim Bilgileri

2010 yilinda XYZ Protez Laboratuar: ticaret unvaniyla kurulan firma, protez
dis, agilimli hareketli protez, parsiyel protez, ortodonti aparey (dis telleri ve gece
plagl) Triinleri basta olmak flizere discilige ait arag ve gereclerin imalatini
gerceklestirmektedir. 2014 yilina kadar kiiciik olgekli ¢alisan firma, 2015 yilinda
satin almig oldugu arsanin {izerine kendisine ait igyeri yapmig, makine yatirimlariyla
tiretim kapasiteni ve miisteri portfoylinii genisletmistir. Kendisine ait olan iiretim
tesisinin yani sira farkli iki ilde birer subesi bulunan Firma, bu illere de bu

subelerden hizmet vermektedir.
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3.4.1.2.Firma Ortaklik Yapisi

Firmanin toplam sermayesi 845.000 TL olup, sahis firmas1 olarak tek ortagi
bulunmaktadir. 01.02.2013 tarihli imza sirkiilerine gore; ortak Bay X sirket miidiirii

olarak sirketi miinferiden temsil ve ilzama yetkili kilinmistir.
3.4.1.3.Firma Faaliyet Dongiisii

Firma faaliyetlerini miilkiyeti kendisine ait yaklasik 2.000 m2 kapali alam
bulunan tesiste, 300 personeli ile siirdiirmektedir. Tesis, Ak Sigorta Sirketi tarafindan

10.11.2020 10.11.2021 tarihleri arasinda sigortalanmistir.

Pandemi doneminde dis sagligt merkezleri, dis polikliniklerinin kapali
kalmas1 sebebiyle ayni donemde Firma'da faaliyetlerine ara vermistir. Bu siirecte,

calisanlarinin %90°1 i¢in kisa ¢alisma 6deneginden yararlanmistir.

11.04.2024 tarihine kadar gegerliligi olan kapasite raporuna gére Firmanin
508.946 adet dis protez 112.670 adet agilimli hareketli protez, 172.165 adet total
parsiyel protez, 42.000 ortodonti aparey (dis telleri ve gece plagi), 318.000 adet
gecici kron, 31.700 adet protez tamir, 358.000 adet sinter lazer altyap1 yillik iiretim

kapasitesi bulunmaktadir.

Firma ana girdileri al¢1, metal pargalar, porselan tozu, revedman likidi, kum,
opaker, glyz tozundan meydana gelmektedir. Hammadde alimlari Euro kuru
tizerinden fiyatlanmaktadir. Mal alimlarin1 pesin ve pesine yakin vadelerle

gergeklestirmektedir.

Firma Tiirkiye'nin muhtelif bdlgelerinde; Trakya'nin tamami, Giiney
Marmara, Istanbul'un Avrupa yakasinda ¢ok sayida kamu hastanelerine ¢ok amacl
dis protez hizmeti vermektedir. Yogun olarak agiz ve dis sagligi kurumlarina hizmet
verilmekte olup devlet kurumlarindan isler ihale usulii ile alinmaktadir. 2020 yilinda
baslayan pandemi siirecinde kamu hastanelerine yapmis oldugu islerin durmasi
sebebiyle reel bazda cirosu %70 oraninda azalmis ve cirosu 9.5 Milyon TL tutarinda

gerceklesmistir.
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Satis vadelerinin iiriinlerin faturasi kesildikten sonra bir ay oldugu bilgisi
almmustir. Ozellikle pandemi siirecinde alacaklarm yiiksek seviyelerde oldugu
gorilmektedir. Alacaklarin kamu kurumlarindan olmasi, bu kurumlardan yeni islerin
alinmasi1 ve calismalarin devam etmesi sebebiyle uzun vadede de olsa tahsil
kabiliyetinin oldugu diisiiniilmektedir. Pandemi siirecinde 6zel sektore de is yapan

firma, 6zel saglik kuruluslarindan tahsilatlarini pesin olarak gerceklestirmektedir.

3.4.1.4.0rtak Hakkinda Bilgiler

Bay X

1968 yilinda Ankara’da dogan Bay X, 1996 yilinda Ege Universitesi’nden dis
teknikeri olarak mezun olmustur. 1999 yilinda ticari faaliyetine baslamig, 2014 yilina
kadar kiiciik Olgekli olarak faaliyetlerine devam etmistir. 2015 yiliyla birlikte
kapasitesini arttirmistir. Bay X, faaliyet konusu ile ilgili gerekli teknik bilgi ve

tecriibeye sahiptir.
3.4.1.5.Firma ve Firma Ortaginin Moralitesi

Firma ve firma ortagt adma ¢esitli kaynaklarindan yapilan moralite

sorgulamalarinda asagidaki hususlara rastlanilmistir:

Firma adina herhangi bir olumsuz kayda rastlanilmamistir. 07.12.2018 —
31.12.2020 tarihleri arasinda Firmanin keside ettigi ¢ek adedi 55 olup; ¢eklerin
toplam tutar1 2.167.400 TL’dir. Son 12 ay igerisinde ibrazinda 6denen ¢ek sayisi ise
3 adet ve 6denen ¢ek tutar1 41.175 TL dir.

Firma ortag1 Bay X adina 30.000 TL tutarli toplam ii¢ adet protestolu senet
kaydi bulunmaktadir. Ug senet de 6denmis ve protestolart kaldirilmistir. Bay X ‘in
bireysel KKB’si incelendiginde, 31.12.2020 itibariyle toplam kredi riski 99.500 TL
ve kredi skoru 1.580’tir.
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3.4.1.6.Firma ve Firma Ortaginin Gayrimenkul Bilgileri ve Takyidatlar:

Calismanin bu boliimiinde firma ve firma ortagina ait gayrimenkullerin piyasa
degerleri elde edilen ekspertiz raporlarina ve piyasa arastirmasina istinaden
belirlenmistir. Takyidat sorgulamalari sonucu elde edilen bilgiler Tablo 1’de

gosterilmistir.

Tablo 1: XYZ Protez Laboratuari ve Firma Ortaginin Gayrimenkul Bilgileri ve

Takyidatlar
No [Sahibi Cinsi i1/ T1ge Piyasa Deg. | Takyidat Bilgileri

1 Bay X Arsa Edine / Mcilor 35.000 Takyidat Kayd: Yoktur,
2 Bay X Dlﬁilifa‘n Edirpgggferkez 360.000 ipotek (Rehin),

3 Bay X Mesken Eline / Medes 286.250 Ipotek (Rehin),

4 Bay X Dlzﬁ;ln Edirngfigyicrkez 2.500.000 | ipotek (Rehin),

! Bay X leﬁzn Edirne / Merkez 2.750.000 | ipotek (Rehin)

p Bay X Dlliiizn Edirne / Merkez 600.000 Takyidat Kayd1 Yoktur,

bulunmamaktadir.

* 2 numarali gayrimenkul adina Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. adma

1.110.000 TL tutarl ipotek kaydi bulunmaktadir.

» 3 numarali gayrimenkul adina Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. adina 220.000
TL tutarh ipotek kaydi bulunmaktadir.

* 4 npumarali gayrimenkul adma Tirk Ekonomi Bankasi A.§ adina

4.140.000 TL tutarh ipotek kaydi bulunmaktadir.

* 5 numarali gayrimenkul adina Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.$

8.000.000 TL tutarl1 ipotek kayd1 bulunmaktadir.

1 numarali ve 6 numarali gayrimenkul adina herhangi takyidat kaydi




3.4.1.7.Firmanin Banka Limitleri/Riskleri ve Teminat Yapilar

Firma yetkilisi ile yapilan goriismelerde elde edilen bilgiler dogrultusunda

caligilan bankalardaki limit/riskleri ve teminat yapilar1 Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2: XYZ Protez Laboratuar: Firmasinin Banka Limit /Riskleri ve Teminat

Yapilan
. Giincel
Banka / Genel Limit Riskler Teminat Tiirii
Finans (TL Kars.)
Kurulusu
Adi Nakit Gayri Nakit | Top. Risk
(TL Kars.)
Kefalet(Tiizel Ve/Veya Gergek
T.C. Ziraat Bankas1 10.000.000 4.796.335 3.478.716 9.090.151 | Kisi Kefaleti Gayrimenkul Ipotegi|
Makine, Ekipman, Techizat Rehni|
Teb A.S. 6.120.000 1.045.000 1.045.000 | Kefalet - Gayrimenkul ipotegi -
Munzam Senet
Vakiflar Bankast 1.620.000 931.000 931.000 | Kefalet - Munzam Senet
T.A.O.
17.740.000 5.727.335 4.523.716 11.066.151

3.4.1.8.Firmanin Memzuc Bilgileri

Firmanin TCMB memzug bilgileri Tablo 3’ te gosterilmistir.

Tablo 3: XYZ Protez Laboratuari Firmasinin TCMB Memzugc Bilgileri

Limit 0-12 Ay Risk 12-24 Ay 24+ Risk [Reeskont |Faiz/Taahhuk Toplam
Risk
100 7.152.35 521.939 3.563.291] 15.724 4.100.95(
120 278.25 45.10 45.100
Nakit Banka Kredileri 7.430.60 567.033 3.563.291] 15.724 4.146.05(
(TP)
Nakit Banka Kredileri 7.430.60 567.033 3.563.291] 15.724 4.146.05(
Toplam
130 8.104 8.104 143 8.249
Tiiketici Finansman |
Kredileri Toplam 8.10 8.10 14 8.249
200 24.016.98 2.182.534 3.928.443 6.110.979
203 318.00 6230 62300
G-Nakit Ba('}l;f) Kredileri | ), 33408 6230 2.182.534 3.928.443 6.173.279
G.Nakit Banka Kredileri | =, ., o 6230 2.182.534 3.928.443 6.173.279
Toplami
Nakdi Toplamlar 7.438.714 575.14] 3.563.29] 15.867 4.154.299
Gayrinakdi Toplamlar | 2433498 62.30 2.182.534 3.928.449 6.173.279
Genel Toplamlar 29.011.35 637.441 2.182.534 7.491.73 15.867 10.327.578
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Tablo 3’te firmanin 0-12 ay, 12-24 ay ve 24 iizeri bankalardaki limit ve
riskleri goriilmektedir. 100 memzug¢ kodlu krediler, isletmenin kullanmis oldugu
nakdi krediler olarak kayit edilmistir. Firmanin 120 ve 130 memzug kodu ise, firma
ortaginin  kullanmus oldugu tiiketici finans kredisi ve kredi kartlar1 olarak
tanimlanmistir. Sahis firmasi olarak faaliyet gosteren firma ortaginin tiiketici ihtiyaci
icin kullanmis oldugu kredilerdir. Toplam nakdi krediler limitinin yaklasik olarak
%356’l1ik kisminin dolu oldugu goriilmektedir. Firmanin kullanmis oldugu gayri nakdi
kredileri ifade eden 200-203 memzug¢ kodlari, teminat mektubu ve ¢ek kullanimini
bakiyeleri ifade etmektedir. Firmanin toplam gayri nakdi kredi limitlerinin doluluk

oraninin %25 oldugu goriilmektedir.
3.4.2. XYZ Protez Laboratuari Firmasimin Mali (Finansal) Analizi

Calismanin bu boliimiinde XYZ Protez Laboratuar1 firmanin mali analizi
yapilacaktir. Firmanin, 2018-2019-2020 yilsonu bilango ve gelir tablolar1 {izerinden

mali analiz yapilacaktir.
3.4.2.1. XYZ Protez Laboratuari Firmasinin Mali Tablolarinin Diizeltilmesi

Bankalarin kredi analizinde dogru karar verebilmek i¢in, ilgili firma degerinin
yiikseltilmesi ve kamusal yikiimliiliikklerin azaltilmasi amaciyla mali tablolarinda
yapilan pe¢eleme ve makyajlama hilelerini belirlemesi gerekmektedir. Caligmanin bu
boliimiinde, Ek-1A ve Ek-1B ‘deki firmaya ait mali tablolarda gerekli goriilen

diizeltmeler yapilmis olup; gerekgeleri diizeltme tablosu lizerinde agiklanmustir.

Tablo 4: XYZ Protez Laboratuar1 Firmasmin 2020 Yihh Mali Tablolarinda

Yapilan Diizeltme islemleri

Yapil
Hesap Ad1 Hesap Ad1 Apran 31.12.2020
Islem
Alinan Cekler Alacak Senetleri Aktarim 103.124 Niteligi Geregi
Alicilar Alicilar Aktarim 2.000.000 Oftalgma Alacak T.a hsil
Siiresi Ve Pandemi
Déneminde Alacaklarin
Vadesinin Uzamasi
Alicilar Alinan Avanslar Indirim 163.006 Aymi Sirket Karsiliklt
Bakiye
Banka Kredileri Banka Kredileri Aktarim 1.612.315 Vadesi Geregi (Kisa
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Vadeye )
. Dénem Kar1 Vergi
Pesin Odenen VeDiger Yasal .
- Ekleme 49.362 Vergi
Vergiler Ve Yiikiimliiliikler g
Fonlar Karsiligt
Ortaklara Borglar Ozkaynak Ekleme Aktarim 10.142.856 Sahis Sirketi
Kasa Ozkaynak indirim Indirim 400.000 Fiktif Bakiyeler
Alicilar Ozkaynak indirim Indirim 201.894 Donuk Tahsil Kabiliyeti
Diisiik Bakiye
Tk " Lol R _ .
Madde. Ozkaynak Indirim Indirim 2.000.000 Fiktif Bakiyeler
malzeme
Verilen Depozito . -
Bankalar . Aktarim 1.154.000 Nakit Karsilig1 Kullanilan
VeTeminatlar .
Teminat Mektubu Tutar1

Tablo 4’te goriildiigii lizere; firmanin Alinan Cekler hesabindaki ilgili tutar,
kisa vadede nakde cevrilemeceginden dolay1 Alacak Senetleri hesabina aktarilmistir.
Alicilar hesabinda izlenen 2.000.000 TL’lik tutar, pandemi doneminde alacak
vadelerinin uzamasi nedeniyle uzun vadeli hesaba aktarilmistir. Yine, Alicilar
hesabinda ve Aliman Avanslar hesabinda izlenen ayni miisteri bakiyesinin tespit
edilmesiyle ilgili hesaplardan indirim yapilmistir. U¢ dénemden beri donuk olarak
izlenen ilgili tutar, 6zkaynaklardan tenzil edilmistir. Banka hesabinda izlenen
mevduat karsiligi teminat mektubu alindig1 belirlenmis olup, ilgili hesaba aktarim
yapilmistir. 1lk madde ve malzemeler hesabinda izlenen 2.000.000 TL’lik tutarin
kaydinin  muhasebelestirilmedigi  belirlenmis olup, 0Ozkaynaklardan indirim
yapilmistir. Firmanin belgelendiremedigi 6demeler tespit edilmis ve Kasa hesabinda
takip edilen 400.000 TL’lik tutar, 6zkaynaklardan indirilmistir. Uzun vadeli Banka
Kredilerinde izlenen bakiye, vadesi geregi kisa vadeli hesaba aktarilmistir. Ortaklara
Borglar hesabinda izlenen tutar, sahis firmasi olarak faaliyet gosteren firma sahibinin
olarak kullanabilecegi onlinde bulundurularak 6zkaynaklara

sermaye g0z

aktarilmstir.

Tablo 5: XYZ Protez Laboratuar: Firmasinin 2019 Yilinda Mali Tablolarda

Yapilan Diizeltme Islemleri

Hesap Adi Hesap Adi Yaplan |4 45 2019
Islem
Alinan Cekler Alacak Senetleri Aktarim 20.000 Niteligi Geregi
Alicilar Alinan Avanslar Indirim 57 Ayni Sirket Karsilikli Bakiye
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Banka Kredileri Banka Kredileri Aktarim 559.357 Vadesi Geregi (Kisa Vadeye )

Verilen Cekler Ve . o e ..

Odeme Emirleri (-) Borg Senetleri Ekleme 465.700 Niteligi Geregi

Diger Cesitli Dlgef Katma Deger Aktarim 5790 Kdv

Alacaklar Vergisi

Ortaklara Borglar Ozkaynak Ekleme Aktarim 7.248.366 |Sahis Sirketi

Kasa Ozkaynak indirim Indirim 210.000 Fiktif Bakiyeler

Alicilar Ozkaynak indirim Indirim 201.894 Donuk Tahsil Kabilieyeti Diistik
Bakiye

llk Madde Ve Ozkaynak indirim Indirim 2.000.000 |Fiktif Bakiyeler

Malzeme

2019 yilina ait bilangoda yapilan diizeltme islemleri Tablo 5°te gosterilmistir.

Firmanin Almman Cekler hesabindaki ilgili tutar, kisa vadede nakde
cevrilemeceginden dolay1 Alacak Senetleri hesabina aktarilmistir. Alicilar hesabinda
ve Alman Avanslar hesabinda izlenen aym1 miisteri bakiyesinin tespit edilmesiyle
ilgili hesaplardan indirim yapilmistir. U¢ dénemden beri donuk olarak izlenen ilgili
tutar, 6zkaynaklardan tenzil edilmistir. Ilk madde ve malzemeler hesabinda izlenen
2.000.000 TL’lik tutarin kaydinin muhasebelestirilmedigi belirlenmis olup,
0zkaynaklardan indirim yapilmistir. Firmanin belgelendiremedigi ddemeler tespit
edilmis ve Kasa hesabinda takip edilen 210.000 TL’lik tutar, 6zkaynaklardan
indirilmistir. Verilen Cek ve Odeme Emirleri (-) hesabindaki ilgili tutar, vadesinden
dolay1 Bor¢ Senetleri hesabina aktarilmistir. Uzun vadeli Banka Kredilerinde izlenen
bakiye, vadesi geregi kisa vadeli Banka Kredileri hesabina aktarilmistir. Ortaklara
Borglar hesabinda izlenen tutar, sahis firmasi olarak faaliyet gosteren firma sahibinin
sermaye olarak kullanabilecegi

gdz Onilinde bulundurularak 6zkaynaklara

aktarilmistir.

Tablo 6: : XYZ Protez Laboratuar: Firmasinin 2018 Yilinda Mali Tablolarda
Yapilan Diizeltme Islemleri

Hesap Ad1 Hesap Ad1 Yi?l);l;ln 31.12.2018
Alicilar Alinan Avanslar Indirim 202.243 Ayni Sirket Karsilikli Bakiye
Banka Kredileri Banka Kredileri Aktarim 560.619 Vadesi Geregi (Kisa Vadeye )
\éggrlgg lf::rflli(rlleerriv(f-:) Borg Senetleri Ekleme 47.500 Niteligi Geregi
Ortaklara Borglar Ozkaynak Ekleme Aktarim 4.661.749  [Sahis Sirketi
Kasa Ozkaynak indirim Indirim 80.000 Fiktif Bakiyeler
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Alicilar Ozkaynak indirim Indirim 201.894 Donuk Tahsil Kabilieyeti Diistik
Bakiye

Alicilar Saticilar Indirim 28.942 Ayni Sirketler Karsilikli Bakiye
Mahsubu

Tablo 6’da gosterilen diizeltme islemlerinde, Alicilar hesabinda ve Alinan
Avanslar hesabinda izlenen ayni miisteri bakiyesinin tespit edilmesiyle ilgili
hesaplardan indirim yapilmistir. Ug¢ dénemden beri donuk olarak izlenen ilgili tutar,
0zkaynaklardan tenzil edilmistir. Alicilar hesabinda ve Saticilar hesabinda izlenen
ayni miisteri bakiyesinin tespit edilmesiyle ilgili hesaplardan indirim yapilmistir.
Firmanin belgelendiremedigi 6demeler tespit edilmis ve Kasa hesabinda takip edilen
80.000 TL’lik tutar, 6zkaynaklardan indirilmistir. Verilen Cek ve Odeme Emirleri (-)
hesabindaki ilgili tutar, vadesinden dolayr Bor¢ Senetleri hesabina aktarilmistir.
Uzun vadeli Banka Kredilerinde izlenen bakiye, vadesi geregi kisa vadeli Banka
Kredileri hesabma aktarilmistir. Ortaklara Borglar hesabinda izlenen tutar, sahis
firmas1 olarak faaliyet gdsteren firma sahibinin sermaye olarak kullanabilecegi goz

ontlinde bulundurularak 6zkaynaklara aktarilmistir.

Yapilan diizeltme islemlerinden sonra olusturulan bilango ve gelir tablosu,

asagidaki gibidir:

Tablo 7: XYZ Protez Laboratuar: Firmasinin Diizeltilmis Bilan¢osu

AKTIF 31.12.2020 %(31.12.2019 % 31.12.2018 %
Donen Varhklar Toplami 11.190.024 57(11.882.729 73 9.025.143 70
Hazir Degerler 5.427.713 27| 2.980.892 18 1.574.974 12
KV Ticari 376.091 2| 4.911.61 30 4.526.26 3
Alacaklar
Senetli Alacaklar 139.460 I 20.00 0 0
Senetsiz Alacaklar 236.631 1| 4.891.61 30 4.526.26 3
Diger Alacaklar 0 0 0
Stoklar 4.012.394 20| 3.983.82 24 2.901.55 2
Hammadde ve Yari Mamuller 3.280.373 17| 3.469.41 21 2.472.30 19
Verilen Siparis Avanslart 732.021 4 514.40 3 429.259 3
Diger Donen Degerler 1.373.82§ 7 6.39 0 22.345 0
Duran Varliklar Toplami 8.549.791 43| 4.391.177 27 3.919.147 30
UV Ticari Alacaklar 2.000.000 10 0 0
Diger Alacaklar 0 0 0
Mali Duran Varhklar 0 0 0
Tliskili Taraflara Istirakler 0 0
Maddi Duran Varhklar 6.536.931 33| 4.378.318 27 3.901.388 30
/Arazi, Arsa, Bina 384237 2 384.237 2 384.237 3
\T/esils, Makine, Tasit, Demirbas, Diger M. Dur. 7.593.447 38| 5.449.84] 33 4.321.50 33
arl.
Birikmis Amortismanlar(-) -1.440.753 7] -1.455.76 9 -804.349 q
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Yapilmakta Olan Yatir., Verilen Avanslar 0 0 0
M.OIlm.Dur.V.(Net),Ozel Tiik.Tabi Varl.(Net) 12859 0 12.859 0 17.759 0
Birikmis Amortismanlar -21.124 0 -21.12§ 0 -16.228 0
Diger Duran Varhklar 0 0 0
AKTIF TOPLAMI 19.739.815 100[16.273.90 100 12.944.289 100
PASIF 31.12.2020 %|31.12.2019 % 31.12.2018 %
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 4.963.379 25| 6.297.399 39 4.226.745 33
K.V. Banka Kredileri 1.620.390 8 559.357 3 560.619 4
Fngt;r Mali Bor¢lar(Leasing,Faktoring, Tiik. 0 0 0
in.
Senetli Borg¢lar 189.81§ 1 465.700 3 47.500 0
Senetsiz Bor¢lar 1.629.300 8| 3.447.708 21 2.243.260 17
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0
Ortaklara Borg¢lar 0 0 0
Alman Avanslar 1.475.253 7 666.178 4 506.696 4
Diger Borclar 48.620 0| 1.158.457 7 868.67() 7
Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 2.417.95§ 12 450.496 3 451.512 3
U.V. Banka Kredileri 2.417.958 12| 450.496 3 451.512 3
Fngt;r Mali Bor¢lar(Leasing,Faktoring, Tiik. 0 0 0
in.
Senetli Borg¢lar 0 0 0
Senetsiz Bor¢lar 0 0 0
Ortaklara Borg¢lar 0 0 0
Alinan Avanslar 0 0 0
Diger Bor¢lar 0 0 0
Ozkaynaklar 12.358.481 63| 9.526.012 59 8.266.031 64
Odenmis Sermaye 845.000 4 845.000 5 845.000 7
Gecmis Yil Karlari / Zararlan 3.844.529 19| 3.041.177 19 2.229.984 17
Net Kar / Net Zarar 127990 1 803.364 5 811.192 6
Ekleme/ Indirim 7.540.961 38| 4.836.471 30 4.379.855 34
PASIF TOPLAMI 19.739.815 100]16.273.906 100 12.944.289 100

Firmanin 31/12/2018-31/12/2019-31/12/2020 tarihli kesinlesmis bilango ve
gelir tablosuna gore, aktif yapisinin donen varlik agirlikli oldugu goriilmektedir.
Firmanin 2018 ve 2019 yillarindaki aktif yapisinda ticari alacaklar (%35- %30) ve
stoklar (% 22- 9%24) oldugu goriilmektedir. Ancak, 2020 y1l1 aktiflik yapisinda ticari
alacaklarin (%2) ‘ye diistligli belirlenmistir. Bunun nedeni olarak, 2020 yilinda tiim
Diinya’da goriilen ve iilkemizde de etkili olan Covid-19 pandemi siirecinde alinan
tedbirler dogrultusunda firmanmn iiretim-faaliyet dongiisiindeki kisitlamalardan
kaynaklandig tespit edilmistir. Buna ragmen firmanin aktif toplaminda kayda deger
bir azalma goriilmemektedir. 2020 yilinda firmanin yeni makine yatirimi yapmasi

nedeniyle, duran varliklarinda artis oldugu goriilmektedir.

Firmanin pasif yapist incelendiginde, 6z kaynaklarmin %59 - %64 arasinda
seyrettigi goriilmektedir. Bu da firmanin gii¢lii bir sermayeye sahip oldugunu ortaya
koymaktadir. Kisa vadeli yabanci kaynaklar, 2020 yilinda pasif yapisi i¢inde %25
‘lik paya sahiptir. 2020 yilinda kullanilan kredi bakiyesi onceki yillara gore artis

gostermektedir. Firma yetkilisi ile yapilan goriismede, 6zellikle pandemi doneminde
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faaliyetlere ara verilmesinden dolayi kisa vadedeki 6demelerinde ve makine aliminda
verilecek pesinatlarda 6z kaynak kullaniminin yami sira devlet destekli kredi

kullanildig: ifade edilmistir.

Tablo 8: XYZ Protez Laboratuar: Firmasinin Diizeltilmis Gelir Tablosu

31.12.2020 % 31.12.2019 % | 31.12.201§ %
Briit Satislar 9.381.121f 100 24.980.084 100 | 23.240.259 100
Yurtici Satislar 9.104.849 97 24.309.087 97 | 22.546.621 97
Diger Gelirler 276.272 3 670.997 3 693.63§ 3
Satislardan Indirimler, Iadeler ve 0 0 -1.035§ [
Iskontolar
Net Satislar 9.381.121f 100 24.980.084 100 | 23.239.223 100
Satislarin Maliyeti -7.911.420 84 -20.749.784 83 | -19.445.563 84
Briit Kar 1.469.70 16 4.230.300 17 3.793.66 16
Faaliyet Giderleri -1.368.496 15 -2.888.98 12 -2.693.914 12
Faaliyet Kar1 101.204 1 1.341.320) 5 1.099.744 E
Finansman Giderleri -443.131 5 -252.63 1 -215.056 1
Kambiyo Kar 12.5864 0 143 0 0
Kambiyo Zarar -13( 0 -1.25() 0 0
Diger Gelirler 611.898 7 254.771 1 396.141 2
Diger Giderler -79.532 1 -22.075 0 -28.382 0
Vergi Temettii Oncesi Kar 202.895 2 1.320.279 5 1.252.449 5
Od. Vergi ve Diger Yiikiimliilik -74.905 1 -516.915 2 -441.256 2
Net Kar / Zarar 127.990 1 803.364 3 811.192 3
Donem Amortisman Tutari 0 656.311 3 561.635 2
FAVOK 101.204 1 1.997.63() 8 1.661.381 T

Firmanin diizeltilmis gelir tablosunu inceledigimizde, 2020 yili net
satigslarinda bir Onceki doneme gore yaklasik %62°lik bir diisis oldugu
gorilmektedir. Bunun nedeni, 2020 yilinda yasanan salgin ve alinan Onlemlerle
birlikte {liretim siirecinin aksamasidir. Satiglardaki diisiis ile birlikte isletmenin net
karliligr da diigmiistiir. 2020 yilinda finansman giderlerindeki artisin kullanilan

kredilere bagl olarak gergeklestigi goriilmektedir.
3.4.2.2. XYZ Protez Laboratuari1 Firmasinin Oran Analizi

XYZ Dis Protez Laboratuar1 Firmasinin likidite oranlari hesaplanarak,
yorumlanmistir. Hesaplamalarda diizeltme sonrasi elde edilen mali tablolar

kullanilmustir.

Cari Oran

Dénemler Dénen Varliklar (TL) | Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar (TL) Cari Oran

2018 9.025.143 4.226.745 2,13
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2019 11.882.729 6.297.399 1.88

2020 11.190.024 4.963.379 2.25

2020 yilinda firmanin kisa vadedeki yiikiimliiliikklerini yerine getirmesini
ifade eden cari oranmi 2,25 olarak hesaplanmistir. Bu oranin istenilen seviyede (2 ve

lizeri) olmasi bankalarca olumlu karsilanmaktadir.

Likidite Orani
Donemler Donen Varliklar (TL) | Stoklar (TL) K.V.Y.K.(TL) Likidite Oran
2018 9.025.143 2.901.559 4.226.745 1.44
2019 11.882.729 3.983.825 6.297.399 1.25
2020 11.190.024 4.012.396 4.963.379 1.40

Firmanin yillara gore, likidite oranlarinin kabul goriilen likidite oran1 olan 1
in lizerinde oldugu goriilmektedir. Likidite oraninin son donemde artmasi,

bankalarca olumlu algilanabilmektedir.

Net isletme Sermayesi

Dénemler Dénen Varliklar (TL) K. V.Y K. (TL) Net Calisma Sermayesi (TL)
2018 9.025.143 4.226.745 4.798.398
2019 11.882.729 6.297.399 5.585.330
2020 11.190.024 4.963.379 6.226.645

Firmanin net calisma sermayesi yillara gore artis gostermektedir. Bu da,
firmanin kisa vadeli borglarini karsilamakta sorun yasamadigini ve borglarini
O0dedikten sonra elinde giinliik faaliyetler i¢in yeterli sermayenin oldugunu ifade
bankalarca olumlu

etmekte olup; net isletme sermayesinin yiiksek olmasi

karsilanmaktadir.
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Nakit Oran

Donemler Hazir Degerler (TL) K.V.Y.K.(TL) Nakit Oran
2018 1.574.974 4.226.745 0,37
2019 2.980.892 6.297.399 0.47
2020 5.427.713 4.963.379 1,09

Firmanin nakit oraninin kabul edilen (0,20) orandan yiiksek olmasi, firmanin
nakit sikisikligi ya da yabanci kaynak kullanimi gereksinimi olmadigini ifade
etmektedir. Firmalarin gereginden fazla hazir deger bulundurmalarinin firsat maliyeti
acisindan olumsuz tarafi olsa da kredi kuruluslar1 agisindan oranin yiiksekligi tercih

edilen bir durumdur.

Stoklarin Net Calisma Sermavyesine Orani

Donemler Stoklar (TL) Net Calisma Sermayesi (TL) Oran
2018 2.901.559 4.798.397 0,60
2019 3.983.825 5.585.330 0,71
2020 4.012.396 6.226.645 0,64

Yapilan hesaplamalar sonucunda, firmanin giinliik faaliyetlerinin

gerceklestirilmesinde stoklara bagl satisa gore yiiriitiildiigiinti gostermektedir.

XYZ Dis Protez Laboratuart firmasinin finansal yapist ilgili oranlar

hesaplanarak, yorumlanmaistir.

Kaldirac orani

Dénemler Toplam Yabanci Kaynaklar (TL) | Pasif (Aktif) Toplami (TL) | Kaldirag orani

2018 4.678.257 12.944.289 0,36
2019 6.747.895 16.273.906 0,41
2020 7.381.334 19.739.815 0,37
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Yabanci kaynak orani olarak da ifade edilen kaldira¢ oraninin %50 civarinda
olmasi istenen bir durum olarak kabul edilmektedir. Firmanin yillara gore kaldirag
oraninin, istenilen orandan daha diisiik oldugu hesaplanmistir. Kredi veren bankalar

acisindan bu oran, kredi tahsisinde kabul gérmektedir.

Finansman Orani:

Donemler Oz Kaynaklar (TL) Toplam Yabanci Kaynaklar (TL) Finansman Orani
2018 8.266.031 4.678.257 1,77
2019 9.526.012 6.747.895 1,41
2020 12.358.481 7.381.334 1,67

Firmanin yillara gore hesaplanan finansman oranlarinin % 50°nin iizerinde
oldugu goriilmektedir. Bu da, isletme sahiplerinin dis kaynaklardan fon saglamak
yerine Ozkaynak agirlikli calistiklarini gostermektedir. Kredi kuruluslari acisindan

istenen bir durumdur.

Oz kaynak Orani:

Dénemler Oz Kaynaklar (TL) Pasif (Aktif) Toplami (TL) Oz Kaynak Orani
2018 8.266.031 12.944.289 0,64
2019 9.526.012 16.273.906 0,59
2020 12.358.481 19.739.815 0,63

Firma 6z kaynaklarinin paymnin, toplam kaynaklar i¢inde ortalama %60’1n

tizerinde olmasi ortaklarinca finanse edildigini gostermektedir. Bu da, bankalar

tarafindan olumlu degerlendirilmektedir.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynak / Pasif Orani

Dénemler K.V.YK.(TL) Pasif Toplami (TL) Oran
2018 4.226.745 12.944.289 0,33
2019 6.297.399 16.273.906 0,39
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2020 4.963.379 19.739.815 0,25

Bankalarca kabul edilen 1/3 oran1 géz 6niinde bulunduruldugunda; 2018 ve
2019 yillarinda kisa vadeli kredilerin pasif toplamina orani istenilen seviyelerdedir.
Ozellikle, 2020 yilinda gergeklestirdigi yatirimlarinda uzun vadeli kredi kullandig
gorilmektedir. Bu oranin 2020 yili i¢in yapilan hesaplamalarda diisiik ¢ikmasi

Bankalarca olumlu karsilanmaktadir.

Uzun Vadeli Yabanci Kaynak / Pasif Orani

Donemler Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar (TL) Pasif Toplam (TL) Oran
2018 451.512 12.944.289 0,034
2019 450.496 16.273.906 0,03
2020 2.417.955 19.739.815 0,122

Kredi kurumlarinca kabul goriilen 1/6 oraminin (yaklasik %16,6) altinda
oldugu goriilen firmanin, son donemlerde gerceklestirdigi yatirimlarini uzun vadeli
kredilerle finanse ettigi goriilmektedir. Bu rakamlara gore, firmanin hala uzun vadeli

yabanci kaynak kullanma kapasitesi mevcuttur.

Maddi Duran Varhklar/ Oz Kaynak Orani

Dénemler | Maddi Duran Varliklar (TL) (Net) | Oz Kaynak (TL) Oran
2018 3.901.388 8.266.031 0,47
2019 4.378.318 9.526.012 0,46
2020 6.536.931 12.358.481 0,52

Firmanin sahip oldugu duran varliklarinin, yillara gore 6z kaynaklari
tarafindan %46 -%52 araliginda finanse edildigi goriilmektedir. Bu oran, Bankalarca

kabul gormektedir.
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Net Finansal Bor¢/ EBITDA (Faalivet Kar1 + Amortisman) Orani

Donemler Finansal Borg (Net) (TL) EBITDA (TL) Oran
2018 1.012.131 1.661.381 0,61
2019 1.009.853 1.997.630 0,51
2020 4.038.345 101.204 39,9

Firmanin reel karhiligim1 ifade eden EBITBA, faaliyet kar1 ve amortisman
tutar1 toplamini ifade edilmektedir. Kisa vadeli ve uzun vadeli finansal borglar
toplaminin EBITBA’ya boliinmesi ile hesaplanan bu oran, firmanin net finansal
borglar1 6deme siiresini gostermektedir. 2020 yili i¢in yapilan hesaplama sonucu, bu
oran Onceki donemlere gore yliksek ¢ikmistir. Buna, 2020 yilinda yasanan pandemi
siirecinde igletme satisinin ve karmin diismesi nedeniyle 6demeler i¢in kullanilan
kredi bakiyelerinin artmasi neden olmustur. Bu oranin yiiksek olmasi, Bankalarca

olumsuz karsilanmaktadir. Bu oran, lilkemizde 4 y1l olarak kabul gormektedir.

XYZ Dis Protez Laboratuart firmasinin karlilik oranlart hesaplanarak,

yorumlanmustir.

Tablo 9: XYZ Protez Laboratuari Firmasimin Karhlik Oranlari

Karhlik Oranlar 2018 2019 2020
Net Kar / Oz kaynak (Mali Karlilik) 0,098 0,084 0,01
FAVOK / Toplam Aktif 0,13 0,12 0,005
Briit Satis Kar1/ Net Satiglar 0,16 0,17 0,16
Faaliyet Kar1/ Net Satiglar 0,047 0,054 0,01
Net Kar / Net Satiglar 0,035 0,032 0,014

Mali tablolar g6z 6niinde bulundurularak yapilan hesaplamalar sonucu XYZ
Protez Laboratuari firmasmin karlilik oranlar1 Tablo 9’da gosterilmistir. Firmanin 6z
kaynak karliligin1 gosteren mali karlilik oraninin yillara gore azalma gdstermesi
dikkat gekmektedir. Ozellikle 2020 yil1 mali karlilik oraninin %1 e kadar diismesinde

tiim Diinya’y1 ele geciren Covid-19 salginin etkisi oldugu belirlenmistir. Firmanin
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faaliyetlerine yasal diizenlemeler dogrultusunda ara vermesi, hem satiglarina hem de
karlilik oranlarma etkisi oldugu gozlemlenmektedir. Aktif karlilik oraninda yillara
gore diislis gostermesi de on plana ¢ikmaktadir. Firma aktif karlhiligi, yillara gore
diisme egiliminde olup, sirasiyla toplam varliklarinin %13-%12 ve %5 ’i kadar kar

elde etmistir.

Firmanin satiglar ve karlilik iligkisini gosteren diger oranlar incelendiginde,
firmanin yapmis oldugu satislarin %16-%17’s1 firmada briit satis kéar1 olarak
kalmistir. Bu sonucun yeterliligini 6l¢ebilmek i¢in faaliyet giderlerini karsilama ve
donem kar igindeki payr incelenmelidir. Faaliyet kari marji oraninin yillara gore
%4,7-%5,4-%1 olarak gergeklesmesi Briit satig karinin faaliyet giderlerini
karsiladigini gostermektedir. Fakat 2020 yilinda bu oraninin hizli bir sekilde diismesi
dikkat ¢ekmektedir. Firmanin salgin doneminde faaliyetlerine ara vermesinden

kaynakli satiglarin azalmasinin etkili oldugu belirlenmistir.

Tablo 10: XYZ Protez Laboratuari Firmasimin Faaliyet Oranlan

Faaliyet Oranlari 2018 2019 2020
Stok Devir Hiz1 8,3 6,03 1,98
Stok Tutma Siiresi (Giin) 44 60,5 184,3
Alacak Devir Hiz1 5,66 5,29 2,57
Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 64,5 69 142
Aktif Devir Hizi 1,8 1,53 0,48
Oz kaynaklarin Devir Hiz1 4,10 2,8 0,86
Net Caligma Sermayesinin Devir Hizi 4,86 4,47 1,51
Maddi Duran Varliklarin Devir Hiz1 6 5,70 1,44
Ticari Bor¢ Devir Hizi 12,8 6,68 2,76
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 28,5 54,6 1322

Firmanin ana faaliyet dongiisii i¢inde varliklarin kullanimi ve varliklar ile
satiglar arasindaki iliskiyi ortaya koyan faaliyet oranlar1 hesaplanmistir. Firmanin

2017 yilina ait mali verileri incelenmis olup; stoklar hesab1 bakiyesi 1.784.119 TL,
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Alacaklar hesabi bakiyesi 3.685.475 TL, Borglar hesab: bakiyesi 1.913.490 TL ve Oz
kaynak toplami 3.065.520 TL‘dir. Firmanin stok devir hiz1 ve stok tutma siireleri
incelendiginde, negatif egilimli bir hareket oldugu goriilmektedir.. Stoklarin yilda 8
kez satisa konu oldugu 2018 yilindan sonra, bu oranin 2019 yilinda 6 ’ya ve 2020
yilinda yaklagik 2’ye kadar distiigii goriilmektedir. Salgin siirecinde iiretimin ve
satiglarin aksamasinin bu oranin diismesinde etkili oldugu goriilmektedir. Yine, 2020
yilinda stok tutma siiresinin yillara gore arttigi gozlemlenmektedir. Firmanin
alacaklarin devir hizi, mevcut alacaklarin tahsil siiresinin uzamasindan kaynakli
olarak, yillara gore diisme egiliminde oldugu goriilmektedir. Firmanin 2018 yilinda,
aktiflerinin 1,8 katinda satis hacmi olusturmasina ragmen, 2020 yilinda diistigi
gorilmektedir. Bu konuda satiglarin salgin doneminde diismiis olmasinin etkisi
oldugu gériilmektedir. Oz kaynak devir hizi, net ¢alisma sermayesinin devir hiz1 ve
maddi duran varliklarin devir hizi yillara gore diisme egiliminde oldugu
belirlenmistir. Ticari bor¢ devir hizi, yillara gore diigmektedir. Bununla birlikte bor¢
O0deme siiresinin, 28 giinden 132 giine ¢iktig1 goriilmektedir. Bu da, firmanin
kullanmis oldugu kredilerin vadelerinin uzun oldugunu gostermektedir. Ticari borg
devir hiz1 ve bor¢ ddeme siirelerini degerlendirirken, firmanin alacak devir hiz1 ve
alacaklarin 6denme siireleri de goz Oniinde bulundurulmalidir. Bu oranlar
karsilastirildiginda, firmanin borg¢ devir hizi ve bor¢ 6deme siiresinin firma aleyhinde
oldugu goriilmektedir. Burada degerlendirme yaparken diger oranlarinda goz 6niinde

bulundurulmasi gerekmektedir.

Yapilan hesaplamalar sonucu elde edilen faaliyet oranlarinin yillar itibariyle
diisme egiliminde olmasi firmanin karliliginin azalabilecegini ve ilave finansman
ihtiyact duyabilecegini goOstermektedir Ancak firmanin 6z kaynak yapisi
incelendiginde, yillar itibariyle donem sonunda elde edilen karlarin firma biinyesinde
birakildig1 gozlemlenmektedir. Bu da firmanin gii¢lii bir sermaye yapist oldugunu
ortaya koymaktadir. Ayrica firmanin tek ortakli ve sahis firma olmasi nedeniyle
ortagin sahip oldugu varliklarla firma sermayesi giliclendirilebilmektedir. Firmanin
son donemlerde yapmis oldugu yatirimlari uzun vadeli kredilerle finanse etmesi de,

firmaya avantaj saglamaktadir.
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343. ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin Kredi Talebinin

Degerlendirilmesi

Calismanin bu boliimiinde ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin

istihbarat analizi yapilacaktir.
3.4.3.1. Firmanin Tanmitim Bilgileri

2009 yilinda ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti. ticaret unvaniyla
kurulan firma, Trakya Bolgesi’nde tarim makinelerinin ticareti ve servis hizmetlerini
sunmaktadir. Ayn1 zamanda kurutma, toprak isleme ve ekim makinesi gibi zirai
ekipmanlarin yaninda perakende yedek parga satisi ve servis hizmeti de sunmaktadir.

Ayrica, firmanin takas usulil ile 2. El traktor ticareti de bulunmaktadir.

2017 yilindan itibaren Is Finansal Kiralama AS. ile sell&leaseback islemi ile
kiralanan 3.500 m” kapali alana sahip 11.000 m” arazi tizerine kurulu 3 kath is
yerinde faaliyetlerini siirdiirmektedir. Trakya bolgesinde genis miisteri portfdyiine

sahip firmanin Kirklareli, Liileburgaz, Edirne, Kesan’da birer subesi bulunmaktadir.
3.4.3.2.Firma Ortakhk Yapisi

Firmanin toplam sermayesi 500.000 TL olup, tek ortagi bulunmaktadir.
29.05.2019 tarihli imza sirkiilerine gore; ortak Bay Y, sirket miidiirii olarak sirketi

miinferiden temsil ve ilzama yetkili kilinmigtir.
3.4.3.3.Firma Faaliyet Dongiisii

Ulusal bir traktor firmasimin Trakya Bolge Bayisi olarak faaliyet gosteren
isletme, iist segmentte yer alan traktor ve bigerdOver satist yapmaktadir. Ayni
zamanda kurutma, toprak isleme ve ekim makinesi gibi zirai ekipmanlarin yaninda
perakende yedek parca satis1 ve servis hizmeti de sunmaktadir. Firmanin takas usulii

ile 2. El traktor ticareti de bulunmaktadir.

Bayisi oldugu firmadan 2 aylik kesin siparis aliminin ardindan ticari mallari

tedarik etmekte ve Odemelerini 90 giline varan vadeler ile teminat mektubu
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karsiliginda banka havalesi yoluyla gerceklestirmektedir. Yapilan ddemelerde, 45-
75-105 giine vade segeneklerinin bulundugu ve pesin alimda %35 oraninda iskonto

yapilmaktadir.

Firma, satiglarin1 Trakya Bolgesi’'ndeki muhtelif ciftgilere agirlikla pesin ya
da 30 giin vadeli olarak; bicerdover satiglarinda ise, tahsilatlarini ortalama 5 ay vadeli
cari hesap ya da senet karsiliginda gerceklestirmektedir. Takas usuliine goére alimi
gerceklestirilen 2.El traktorler ise, agirlikli olarak firma tarafindan satilmakta ancak

traktoriin yasi ve kullanim durumuna gore vade siiresi uzatilmaktadir.

Parca ve servis hizmeti alaninda da faaliyet gostermekte olan firmadan, yedek
parga ve servis hizmeti ile ilgili satiglarin agirlikli olarak pesin sekilde yapilmaktadir.
Firmanin ciro hacmi inceleme donemlerinde dalgali bir seyir izlemekle birlikte 2020
itibariyla talepte yasanan yogunluk ve yeni satis baglantilarla birlikte gelisim
gostermistir. Firmanin 2020 yilinda maliyetlerinde yasanan azalma ile birlikte

karlilig1 artis gdstermistir.

3.4.3.4.0rtak Hakkinda Bilgiler

BayY

1962 yilinda Ardahan’da dogan Bay Y, lise mezunudur. Genglik yillarinda
babasinin yaninda ticari faaliyetlerde bulunan Bay Y, 1996 yilinda sahis firmasi
kurarak ticari faaliyetine baglamistir. Firmanin tek ortagi olarak faaliyetlerine devam

etmektedir. Bay Y’ nin faaliyeti konusunda gerekli teknik bilgi ve tecriibeye sahiptir.
3.4.3.5.Firma ve Firma Ortaginin Moralitesi

Firma ve firma ortagt adma ¢esitli kaynaklarindan yapilan moralite

sorgulamalarinda agagidaki hususlara rastlanilmistir:

Firma adina herhangi bir olumsuz kayda rastlanilmamistir. 20.08.2018 -
31.12.2020 tarihleri arasinda Firmanin diizenlemis oldugu c¢ek adedi 48 olup; soz

konusu ¢eklerin toplam tutar1 4.481.776 TL'dir. Firma'nin arkasi yazilan ve sonradan
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Odenen c¢eki bulunmamaktadir. Son 12 ay igerisinde vadesi dolacak 2 adet 65.761 TL

tutarinda ileri vadeli ¢eki bulunmaktadir.

Firma ortag1 Bay Y adina herhangi bir olumsuz kayda rastlanilmamistir. Bay
Y ‘nin bireysel KKB’si incelendiginde 31.12.2020 itibariyle toplam kredi riski
15.214 TL ve kredi skoru 1.900’tir.

3.4.3.6.Firma ve Firma Ortaginin Gayrimenkul Bilgileri ve Takyidatlar

Calismanin bu boliimiinde firma ve firma ortagina ait gayrimenkullerin piyasa
degerleri elde edilen ekspertiz raporlarina ve piyasa arastirmasina istinaden
belirlenmistir. Takyidat sorgulamalar1 sonucu elde edilen bilgiler Tablo 11°de

gosterilmistir.

Tablo 11: ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti. ve Firma Ortaginin
Gayrimenkul Bilgileri ve Takyidatlar

No [Sahibi Cinsi  [I1/Tlge Piyasa Deg. | Takyidat Bilgileri
(TL)

1 ABC Tarim Aletleri| Tarla Tekirdag/ Merkez 262.500 Takyidat Kaydi Yoktur.
Pazarlama Ltd. Sti.

2 . S 157.500 .
IABC Tarim Aletleri | Tarla [Tekirdag/ Corlu Takyidat Kaydi Yoktur.
Pazarlama Ltd. Sti.

3 IABC Tarim Aletleri | Tarla [Tekirdag/ Corlu 127.500 Takyidat Kayd1 Yoktur.
Pazarlama Ltd. Sti.

4 IABC Tarim Aletleri | Tarla [Tekirdag/ Yenice 255.000 Takyidat Kaydi Yoktur.
IPazarlama Ltd. Sti.

5 IABC Tarim Aletleri | Tarla [Tekirdag/Hayrabolu [525.000 Takyidat Kayd: Yoktur.
IPazarlama Ltd. Sti.

6 .
Bay Y Mesken [Tekirdag / Merkez 3.000.000 Takyidat Kayd: Yoktur.

7 .
Bay Y Arsa  (Tekirdag / Merkez 5.000.000 Takyidat Kayd: Yoktur.

Firma ve firma ortagi Bay Y’ ye ait olan gayrimenkuller adina herhangi

takyidat kaydi bulunmamaktadir.
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3.4.3.7.Firmanin Banka Limitleri/Riskleri ve Teminat Yapilar

Firma yetkilisi ile yapilan goriismelerden elde edilen bilgiler dogrultusunda

caligilan bankalardaki limit/riskleri ve teminat yapilar1 Tablo 12’de gdsterilmistir.

Tablo 12: ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin Banka Limit /Riskleri ve

Teminat Yapilan

R Giincel
Banka / Finans Genel Riskler Teminat Tiirii
Kurulusu Ad1 Limit(TL
Kars.)
Nakit (TL) G.Nakit Top. Risk
(TL) (TL Kars.)
Kefalet(Tiizel Ve/Veya Gergek
Vakiflar Bankasi T.A.O 10.250.000 | 7.950.000 1.200.000 9.150.000 | Kisi Kefaleti , KGF (Kredi Garanti
Fonu)

Halk Bankasi Kefalet

5.000.000 2.950.000 300.000 3.250.000
Ziraat Katilim Bankas1

3.000.000 - 1.000.000 1.000.000 [Kefalet
Yapt ve Kredi Bankas Kefalet(Tiizel Ve/Veya Gergek Kisi
AS. 2.750.000 500.000 400.000 900.000 [Kefaleti , KGF (Kredi Garanti Fonu)
Is Bankas1 A.S. Kefalet

650.000 550.000 - 550.000
ING Bank A.S. Kefalet

750.000 - 500.000 500.000
T.C. Ziraat Bankasi Kefalet(Tiizel Ve/Veya Gergek Kisi

5.000.000 250.000 100.000 350.000 [Kefaleti , KGF (Kredi Garanti Fonu)
Sekerbank A.S. Kefalet(Tiizel Ve/Veya Gergek Kisi

5.000.000 - 100.000 100.000  [Kefaleti , KGF (Kredi Garanti Fonu)
Kredi Garnti Fonu A.S.

6.000.000 - 6.000.000 6.000.000

28.400.000 | 12.200.000 9.600.000 21.800.000

3.4.3.8.Firmanin Memzuc Bilgileri
Firmanin 31.12.2020 tarihli TCMB memzug¢ bilgileri Tablo 13 te

gosterilmistir.

Tablo 13: ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin TCMB Memzuc Bilgileri

Limit 0-12 Ay Risk 12-24 Ay 24+ Risk [Reeskont Faiz/Taahhuk (Toplam
Risk
100 25.827.374 10.134 11.591.80 66.189 11.668.133
Nakit Banka Kredileri 25.827.374 10.139 11.591.80: 66.189 11.668.137
(TP)
Nakit Banka Kredileri 25.827.374 10.139 11.591.80: 66.189 11.668.137
Toplam
200 11.680.377 2.400.00 300.00 2.700.00(
203 4.203.55 3.485.28 3.485.28(]
G.Nakit Ba&':; Kredileri | 5 43 01 5.885.28 300.00 6.185.28(
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G.Nakit Banka Kredileri 15.883.929 5.885.28 300.00 6.185.28(

Toplam
205 11.607.50 3.169.18 3.189.764 6.358.94(
206 1.800.00

(Kgf) Kredi Garanti

Fona (TP) 13.407.50 3.169.18 3.189.764 6,358,944

(KgD) Kredi Garanti 13.407.50 3.169.18 3.189.764 6.358.944
Fonu Toplam

Nakdi Toplamlar 25.827.374 10.139 11.591.80 66.18 11.668.133

Gayrinakdi Toplamlar | 24.334.98] 62.301 2.182.534 3.928.44 6.173.279

Genel Toplamlar 29.011.35 637.441] 2.182.534 7.491.73 15.867% 10.327.574

Tablo 13’te firmanin 0-12 ay, 12-24 ay ve 24 iizeri bankalardaki limit ve
riskleri goriilmektedir. 100 memzug¢ kodlu krediler, isletmenin kullanmis oldugu
nakdi krediler olarak kayit edilmistir. Toplam nakdi krediler limitinin yaklasik olarak
%45°lik kisminin dolu oldugu goriilmektedir. Firmanin kullanmis oldugu gayri nakdi
kredileri ifade eden 200-203 memzug¢ kodlari, teminat mektubu ve c¢ek kullanimini
bakiyeleri ifade etmektedir. Firmanin toplam gayri nakdi kredi limitlerinin doluluk
oraninin %39 oldugu goriilmektedir. Bankacilik sektoriinde teminat yetersizligini
gidermek amaciyla olusturulan Kredi Garanti Fonu kefaletli krediler, pandemi
siirecinde ekonomide yasanacak sorunlari minimize etmek i¢in devreye alinmistir.
Kredi Garanti Fonu kefaleti ile 13.407.500 TL limit tahsisi yapilmis olup, 6.358.946

TL’si riske dontigsmiistiir.
3.4.4. ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin Mali (Finansal) Analizi

Calismanin bu boliimiinde ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin 2018-

2019-2020 y1ilsonu bilango ve gelir tablolar tizerinden mali analizi yapilacaktir.

34.4.1. ABC Tarmm Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin Mali Tablolarinin

Diizeltilmesi

Ek-2A ve Ek-2B ‘deki firmaya ait mali tablolarda gerekli goriilen diizeltmeler

yapilmis olup, gerekgeleri diizeltme tablosu iizerinde agiklanmistir.
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Tablo 14: ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin 2020 Yih Mali
Tablolarinda Yapilan Diizeltme islemleri (TL)

Hesap Ad1 Hesap Ad1 Yapilan 31.12.2020
Islem
Diger Hazir Degerler Alacak Senetleri Aktarim 2.731 Niteligi Geregi
Alicilar Alman Avanslar Ekleme 7.001 Ters Bakiye
Memzug Farki Banka Kredileri Ekleme 66.069 Memzug Farki
Diger Ticari Borgl ileri
1ger Teatt Borelar Banka Kredileri Aktarim 4.808 Kredi Kart1 Borcu
Oldugundan
Diger Mali Borglar Banka Kredileri Aktarim 10.251 Niteligi Geregi
Saticilar Borg Senetleri Aktarim 1.273.374 Teminat Mektubu
Karsilig1 Alian
Cari Borg
Oldugundan
Yurti¢i Satiglar Diger Gelirler Aktarim 1.020.717 Satis Primleri
Oldugundan
Diger Maddi L .
Olm. Duran Var. Haklar Aktarim 550.000 Leasing Islemleri
Devreden KDV Indirilecek Aktarim 802 Vergi
v KDV £
" . Ozkaynak L oo
Ozel Maliyetler > Indirim 203.837 Ekonomik Degeri
Indirim -
Olmadigindan
Ozkaynak o _ .
Kasa e Indirim 495.000 Fiktif Bakiyeler
Indirim
TR Ozkaynak N
Stipheli Ticari Alacaklar indirim Indirim 579.591 Karsilik
Karsiligi (-) Ayrilmadigindan
Alicilar ﬁzli?iynlllak Indirim 825.145 Donuk Tahsil
Kabiliyeti Diisiik
Bakiye
R Ozkaynak o . .
Gelecek Aylara Ait Giderler | ;. Indirim 15.978 Aktif Degeri
Indirim <
Olmadigindan
. Ozkaynak o .
Alacak Senetleri s Indirim 188.980 Sorunlu Miisteri
Indirim .
Senetleri
Memzug Farki .Ozlfa'ynak Indirim 66.069 Memzug Farki
Indirim
Indirilecek KDV Pesln. Odenen Aktarim 802 Vergi
Vergi ve Fon.
Alcilar Saticilar Indirim 5.721.911 Ayni Sirket
Karsilikli Bakiye

Tablo 14’te gorildiigii iizere; Alicilar hesabinda ve Alinan Avanslar
hesabinda izlenen ayni miisteri bakiyesinin tespit edilmesiyle ilgili hesaplardan
indirim yapilmistir. Uc¢ doénemden beri donuk olarak izlenen ilgili tutar,
O0zkaynaklardan tenzil edilmistir. Alicilar hesabinda ve Saticilar hesabinda izlenen

ayni miisteri bakiyesinin tespit edilmesiyle ilgili hesaplardan indirim yapilmistir.
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Alacak Senetleri hesabinda izlenen sorunlu miisteri senetleri 6z kaynaklardan indirim
yapilmistir. Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) hesabinda izlenen bakiye ig¢in
karsilik ayrilmadigir tespit edilmis olup, 6z kaynaklardan indirim yapilmistir.
Firmanin belgelendiremedigi 6demeler tespit edilmis ve Kasa hesabinda takip edilen
495.000 TL’lik tutar, 6zkaynaklardan indirilmistir. Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar hesabinda izlenen leasing islemleri tutart olan, 550.000 TL, Haklar
hesabina aktarilmistir. Ekonomik degeri olmayan ve Ozel Maliyetler hesabinda

izlenen 203.837 TL’lik tutar 6z kaynaklardan tenzil edilmistir.

Kredi 6demelerinden kaynakli olusan 66.069 TL’lik giderin mali tablolarda
gosterilmedigi belirlenmis olup, memzug farki olarak dnce Banka Kredileri hesabina
eklenmis ve sonra da 6z kaynaklardan indirilmistir. Teminat mektubu karsilig1 alinan
ve cari bor¢ oldugu belirlenen 1.273.374 TL’lik tutar, Saticilar hesabindan Borg
Senetleri hesabina aktarilmistir. Diger Ticari Borglar ve Diger Mali Borglar
hesabinda takip edilen tutarlar niteligi geregi Banka Kredileri hesabina aktarilmistir.
Satis primlerinin Yurti¢i Satislar hesabinda izlendigi belirlenmis olup; ilgili tutar

Diger Gelirler hesabina aktarilmistir.

Tablo 15: ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin 2019 Yilinda Mali
Tablolarda Yapilan Diizeltme islemleri (TL)

Hesap Ad1 Hesap Ad1 Yapilan islem 31.12.2019

Diger Hazir Degerler | Alacak Senetleri Aktarim 40.441 Niteligi Geregi

Alinan Cekler Alacak Senetleri Aktarim 384.339 Niteligi Geregi

Alicilar Alinan Avanslar Ekleme 1.177.331 Ters Bakiye

Diger Ticari ileri

18t leart Banka Kredileri Aktarim 1.301 Kredi Kart1 Borcu

Borglar -
Oldugundan

Banka Kredileri Banka Kredileri Aktarim 1.860.227 Vadesi Geregi (Uzun
Vadeye)

Saticilar Borg Senetleri Aktarim 3.108.370 Teminat Mektubu
Karsilig1 Alinan Cari
Bor¢ Oldugundan

Ticari Mallar Diger Cesitli Duran Aktarim 1.721.972 Satis Vadesi Bir Yili

Varliklar Asan

Traktor/Ekipman

Yurti¢i Satiglar Diger Gelirler Aktarim 414.265 Satig Primleri
Oldugundan

Finansal Kiralama Finansal Kiralama Aktarim 140.090 Vadesi Geregi (Kisa

Islemlerinden Islemlerinden Vadeye)

Borglar Borglar
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Diger L .
Maddi Olm. Haklar Aktarim 550.000 Leasing Islemleri
Duran Var.
Verilen Siparis K.V. Hiskili Aktarim 293.298 Grup Sirketlerinden
A 1 Taraflardan Fi 1 Alacakl
vanslari Finansal Alacaklar inansal Alacaklar
Alicilar K.V. Higkili Aktarim 6.697.153 Grup Sirketlerinden
Taraflardan Alacakl
Finansal Alacaklar acakiat
Ozel Maliyetler Ozkaynak Indirim Indirim 203.837 Ekonomik Degeri
Olmadigindan
Kasa Ozkaynak Indirim Indirim 485.000 Fiktif Bakiyeler
. . . .| Ozkaynak Indirim C

Siipheli Ticari Indirim 656.865 Karsilik
Alacaklar Karsilig1 (-) Ayrilmadigindan
Gelecek Aylara Ait Ozkaynak Indirig Indirim 16.420 Aktif Degeri
Giderler Olmadigindan)
Gelecek Yillara Ait Ozkayniggpirim Indirim 39.323 Aktiflestirilen Gider
Giderler
K.V, iili | oo (ndigly Bt 3.025 Mutabakat Farki
Taraflardan Finansal
Alacaklar

Verilen Siparis .
Saticilar Ekleme 302.192 Ters Bakiye

Avanslari -
Oldugundan
2019 yilina ait bilancoda yapilan diizeltme islemleri Tablo 15°te

gosterilmigtir. Firmanin Alinan Cekler hesabindaki ilgili tutar, kisa vadede nakde
cevrilemeceginden dolay1 Alacak Senetleri hesabina aktarilmistir. Alicilar hesabinda
ters bakiye olarak izlenen miisterilerden alinan avanslar oldugu belirlenmis olup;
1.177.331 TL’lik tutar Alinan Avanslar hesabina eklenmistir. Ticari Mallar
hesabinda takip edilen ve satis vadesi bir yil1 asan varliklar tespit edilmis, ilgili tutar
Diger Cesitli Duran Varliklar hesabina aktarilmistir. Firmanin belgelendiremedigi
O0demeler tespit edilmis ve Kasa hesabinda takip edilen 485.000 TL’lik tutar, 6z
kaynaklardan indirilmistir. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar hesabinda izlenen
leasing islemleri tutar1 olan, 550.000 TL, Haklar hesabina aktarilmistir. Ekonomik
degeri olmayan ve Ozel Maliyetler hesabinda izlenen 203.837 TL’lik tutar &z
kaynaklardan tenzil edilmistir. Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi1 (-) hesabinda
izlenen bakiye i¢in karsilik ayrilmadig tespit edilmis olup, 6z kaynaklardan indirim
yapilmistir. Grup sirketlerinden saglanan finansal alacaklar tespit edilmis, ilgili

hesaplara aktarilmistir.
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Satis primlerinin Yurti¢i Satiglar hesabinda izlendigi belirlenmis olup; ilgili
tutar Diger Gelirler hesabma aktarilmistir. Diger Ticari Borglar hesabinda takip
edilen tutarlar niteligi geregi Banka Kredileri hesabina aktarilmistir. Teminat
mektubu karsiligi alinan ve cari bor¢ oldugu belirlenen 3.108.370 TL’lik tutar,
Saticilar hesabindan Bor¢ Senetleri hesabina aktarilmistir. Kisa vadeli Banka
Kredilerinde izlenen bakiye, vadesi geregi uzun vadeli Banka Kredileri hesabina
aktarilmistir. Saticilar hesabinda ters bakiye olarak izlenen miisterilerden verilen
siparis avanslari oldugu belirlenmis olup; 302.192 TL’lik tutar Verilen Siparis
Avanslar hesabina eklenmistir. Uzun vadeli Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar
hesabinda izlenen tutar, vadesi geregi kisa vadeli Finansal Kiralama Islemlerinden
Borg¢lar hesabina aktarilmistir.

Tablo 16: : ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin 2018 Yilinda Mali
Tablolarda Yapilan Diizeltme islemleri (TL)

Hesap Ad1 i
Hesap Adi Yapilanislem 31.12.2018
Alinan Cekler Alacak Senetleri Aktarim 426.384 Niteligi Geregi
Diger Ticari Alacaklar Alacak Senetleri Aktarim 19.067 T4 lacaklan
Alicilar Alinan Avanslar Ekleme 652.699 Ters Bakiye
Diger Ticari ileti
iger oAt Banka Kredileri Aktarim 1.704 Kredi Kart1 Borcu
Borglar .
Oldugundan
Saticilar Borg Senetleri Aktarim 5.413.550 Teminat Mektubu
Karsilig1 Alian
Cari Borg
Oldugundan
Verilen Cek ve Odeme Borg Senetleri Ekleme 2.863.377 Niteligi Geregi
Emirleri (-)
Ticari Mallar Diger Cesitli Duran | Aktarim 2.280.263 Satis Vadesi Bir
Varliklar Yili Asan
Traktor/Ekipman
Verilen Avanslar Diger Cesitli Duran | Aktarim 299.545 Leasing Kaynakl
Varliklar Verilen Teminat
Senetlerinin
Aktiflestirilmesi
Borg Senetleri Diger Cesitli Duran | Indirim 299.545 Leasing Kaynakl
Varliklar Verilen Teminat
Senetler
Oldugundan
Yurti¢i Satiglar Diger Gelirler Aktarim 2.994.954 Satis Primleri
Oldugundan
Finansal Kiralama | Finansal Kiralama | Aktarim 389.634 Vadesi Geregi
Islemlerinden Borglar Islemlerinden (Kisa Vadeye)
Borglar
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Verilen Siparis K.V liskili Aktarim 292.601 Grup Sirketlerinden
Taraflardan .
Avanslart . Finansal Alacaklar
Finansal
Alacaklar
Saticilar K.V Iliskili Ekleme 6.742.438 Ters Bakiye
Taraflardan
Finansal
Alacaklar
Ozel Maliyetler Ozkaynak Indirim Indirim 230.004 Ekonomik Degeri
Olmadigindan
Kasa Ozkaynak Indirim Indirim 40.000 Fiktif Bakiyeler
Siipheli Ticari Ozkaynak Indirim Indirim 476.318 Karsilik
Alacaklar Karsiligi (-) Ayrilmadigindan
Alicilar Ozkaynak Indirim Indirim 629.850 Donuk Tahsil
Kabiliyeti ~ Diisiik
Bakiye
Gelecek Aylara Ait Ozkaynglgiliim Indirim 16.420 Aktif Degeri
Giderler Olmadigindan
Alacak Senetleri Qlaksynak Indidy Indirim 53.520 Sorunlu Miisteri
Senedi
Gelecek  Yillara  Ait Ozkagiindirim Indirim 42.566 Aktiflestirilen Gider
Giderler
Saticilar penlen SipRy Ekleme 294.768 Ters Bakiye
Avanslari -
Oldugundan

Tablo 16’da gosterilen diizeltme islemlerinde, Firmanin Alman Cekler
hesabindaki 426.384 TL, kisa vadede nakde cevrilemeceginden dolayr Alacak
Senetleri hesabina aktarilmistir. Alicilar hesabinda ters bakiye olarak izlenen
miisterilerden alinan avanslar oldugu belirlenmis olup; 652.699 TL’lik tutar Alinan
Avanslar hesabina eklenmistir. Ticari Mallar hesabinda takip edilen ve satis vadesi
bir yil1 agan varliklar tespit edilmis, ilgili tutar Diger Cesitli Duran Varliklar hesabina
aktarilmistir. Firmanin belgelendiremedigi 6demeler tespit edilmis ve Kasa
hesabinda takip edilen 40.000 TL’lik tutar, 6z kaynaklardan indirilmistir. Ekonomik
degeri olmayan ve Ozel Maliyetler hesabinda izlenen 230.004 TL’lik tutar 6z
kaynaklardan tenzil edilmistir. Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) hesabinda
izlenen bakiye i¢in karsilik ayrilmadigi tespit edilmis olup, 6z kaynaklardan indirim
yapilmistir. Alacak Senetleri hesabinda izlenen sorunlu miisteri senetleri 6z
kaynaklardan indirim yapilmistir. Verilen Cek ve Odeme Emirleri (-) hesabindaki

2.863.377 TL, vadesinden dolay1 Bor¢ Senetleri hesabina aktarilmigtir. Alicilar
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hesabinda {i¢ donemden beri donuk olarak izlenen ilgili tutar, 6z kaynaklardan tenzil

edilmistir.

Satis primlerinin Yurti¢i Satiglar hesabinda izlendigi belirlenmis olup; ilgili
tutar Diger Gelirler hesabina aktarilmistir. Diger Ticari Borglar hesabinda takip
edilen tutarlar niteligi geregi Banka Kredileri hesabina aktarilmistir. Teminat
mektubu karsiligi alinan ve cari bor¢ oldugu belirlenen 5.413.550 TL’lik tutar,
Saticilar hesabindan Bor¢ Senetleri hesabina aktarilmistir. Saticilar hesabinda ters
bakiye olarak izlenen miisterilerden verilen siparis avanslari oldugu belirlenmis olup;
294.768 TL’lik tutar Verilen Siparis Avanslar hesabina eklenmistir. Leasing kaynakli
verilen avanslar ve bor¢ senetleri, ilgili hesaplardan Diger Cesitli Duran Varliklar
hesabma aktarilmistir. Uzun vadeli Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar
hesabinda izlenen tutar, vadesi geregi kisa vadeli Finansal Kiralama Islemlerinden

Borglar hesabina aktarilmistir.

Yapilan diizeltme islemlerinden sonra olusturulan bilango ve gelir tablosu,

asagidaki gibidir:

Tablo 17: ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin Diizeltilmis Bilancosu

AKTIF 31.12.2020 %(31.12.2019]  %|31.12.2018] %
Donen Varhiklar Toplam 19.009.969 91(14.655.495| 79(20.175.985| 81
Hazir Degerler 2.156.958 10| 377.219 2 13504.017| 9
KV Ticari 6.076.311 29| 3.887.638| 21| 4.526.265| 14
Alacaklar
Senetli Alacaklar 1.128.300 5(2.272.340| 12 2.642.425 | 11
Senetsiz Alacaklar 4.948.011 24/ 1.615.298| 9 |4.526.265| 35
Diger Alacaklar 162.708 1]6.987.425| 38 7.238.848 | 29
Stoklar 10.545.548 51|3.308.228| 18| 7.201.283 | 29
Ticari Mallar, Mamuller ve Diger Stoklar 10.545.548 51[3.299.333| 17]7.169.870 | 29
\Verilen Siparis Avanslar1 8.895 0| 31413 0
Diger Donen Degerler 68.444 0] 94.986 1| 7.421 0
Duran Varliklar Toplami 1.848.061 9 [3.945.964| 21|4.657.440| 19
UV Ticari Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 0 0 0
Mali Duran Varhklar 0 0 0
iliskili Taraflara Istirakler 0 0 0
Maddi Duran Varhklar 1.293.528 6 [1.673.047| 9| 766.232 3
Arazi, Arsa, Bina 1.060.000 51 1.060.000 6| 17.420 0
Tesis, Makine, Tasit, Demirbas, Diger M. Dur. 1.125.573 511.439.134 81 1.398.910 6
\Varl.
Birikmis Amortismanlar(-) -892.044 4| -826.087 41 -650.098 3
Yapilmakta Olan Yatir., Verilen Avanslar 0 0 0
M.OIm.Dur.V.(Net),0Ozel Tiik.Tabi Varl.(Net) 552.786 3] 550.000 3] 1.610.000 6
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Birikmis Amortismanlar -11 0 0 0
Diger Duran Varhklar 1.747 0)1.722.917 9)2.281.208| 9
AKTIF TOPLAMI 20.858.030 100]18.601.460| 100|24.833.426| 100
PASIF 31.12.2020 %(31.12.2019]  %|31.12.2018] %
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 9.276.134 44| 6.749.001| 36(12.965.555| 52

K.V. Banka Kredileri 3.545.044 17 2.046.436 | 11| 2.752.251 | 11
Diger Mali Bor¢lar(Leasing,Faktoring, Tiik. 0| 140.090 1| 389.634 2
Fin.)
Senetli Bor¢lar 1.273.374 6(3.108.370| 17| 8.276.927| 33
Senetsiz Borg¢lar 4.354.581 21 86.901 0] 307.070 1
iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0
Ortaklara Borg¢lar 0 0 0
Alinan Avanslar 7.001 0]1.177.331 6 1.072.909 4
Diger Borclar 96.135 0| 189.874 1| 166.764 1
Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 8.127.895 39(10.927.595| 59| 8.799.862 | 35
U.V. Banka Kredileri 8.127.895 39110.924.503] 59| 8.656.680 | 34
Diger Mali Bor¢lar(Leasing,Faktoring, Tiik. 0| 3.092 0| 143.182 1
Fin.)
Senetli Bor¢lar 0 0 0
Senetsiz Borg¢lar 0 0 0
Ortaklara Borg¢lar 0 0 0
Alinan Avanslar 0 0 0
Diger Borg¢lar 0 0 0
Ozkaynaklar 3.454.001 17| 924.864 513.068.009 [ 12
Odenmis Sermaye 500.000 2| 500.000 3| 500.000 2
Iliskili Taraflarmn Paylari 0 0 0
Nakden Arttirtlan Sermaye 0 0 0
Sermaye Yedekleri 0 0 0
Kar Yedekleri 5.940.663 285.940.663 | 32| 5.940.663 | 24
Gecmis Yil Karlari / Zararlarn -4.111.331 20(-1.883.976( 10 0
Net Kar / Net Zarar 3.499.268 17/-2.227.354| 12/-1.883.976| 8
Ekleme/ indirim -2.374.600 11|-1.404.469| 8 [-1.488.678| 6
PASIF TOPLAMI 20.858.030 100]18.601.460| 100{24.833.426| 100

Firmanin 31/12/2018-31/12/2019-31/12/2020 tarihli kesinlesmis bilango ve
gelir tablosuna gore, aktif yapisinin donen varlik agirlikli oldugu goriilmektedir.
Firmanin 2018 ve 2019 yillarindaki aktif yapisinda ticari alacaklar (%14- %21) ve
stoklar (% 29- %18) oldugu goriilmektedir. Ancak, 2020 y1l1 aktiflik yapisinda ticari
alacaklar oraninin (%29)’a yiikseldigi goriilmektedir. Bunun nedeni olarak, senetsiz
ticari alacaklar bakiyesinin artmasidir. 2020 yilinda tiim Diinya’da goriilen ve
tilkemizde de etkili olan Covid-19 pandemi siirecinde yasanan ekonomik
sikintilardan kaynakli olarak satiglar, giivenilir miisterilere belirli bir oranda veresiye
olarak gerceklestirilmistir. 2020 yilinda stoklardaki artisin, satis esnasinda
miisterilerin elindeki mevcut traktorlerin belirli bir bedel karsiliginda alinmasi ve

ikinci el olarak isletme stoklarina kaydedilmesinden kaynakladigi ifade edilmistir.
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Firmanin pasif yapisi incelendiginde, 6z kaynaklarmin %5 - %17 arasinda

seyrettigi goriilmektedir. Bu da, firmanin yabanci kaynak kullanimina yoneldigini

gostermektedir. Kisa vadeli yabanci kaynaklar, 2020 yilinda pasif yapist i¢inde %44

‘liik paya sahiptir. Onceki dénemlere nazaran uzun vadeli banka kredilerinde azalma

oldugu goriilmektedir.

Tablo 18: ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin Diizeltilmis Gelir

Tablosu
31.12.2020 % | 31.12.2019 | % | 31.12.2018 |%
Briit Satislar 57.661.425 ( 100 33.27.923 | 100 | 59.996.023 (100
Yurtici Satislar 56.439.521 ( 98 31.859.195 | 96 | 55.866.041 |93
'Yurtdis1 Satislar 162.681 0 480.151 1 581.309 1
Diger Gelirler 1.059.223 2 934.577 3 3.548.674 | 6
Satislardan Indirimler, Iadeler ve Iskontolar | -1.518.661 3 -15.319 1] -44.353 0
Net Satislar 56.142.764 | 100 | 33.258.604 | 100 | 59.951.670 [100)
Satislarin Maliyeti -47.856.187 85 | -29.438.602 | 89 | -55.753.563 |93
Briit Kar 8.286.577 15 3.820.002 11 4.198.108 | 7
Faaliyet Giderleri -2.535.671 5 -3.371.377 10 | -4.687.628 | 8
Faaliyet Kar1 5.750.906 10 448.625 1 -489.520 1
Finansman Giderleri -2.337.434 4 -2.916.452 9 -2.171.123 | 4
Kambiyo Kari 66.368 0 49.742 0 259.393 0
Kambiyo Zarar -67.904 0 -56.201 0 -83.497 0
Diger Gelirler 507.561 1 439.492 1 783.082 1
Diger Giderler -420.229 1 -192.560 1 -182.310 0
Vergi Temettii Oncesi Kar 3.499.268 6 | -2.227.354 7 -1.883.976 | 3
Od. Vergi ve Diger Yiikiimliiliik 0 0 0
Net Kar / Zarar 3.499.268 6 -2.227.354 7 -1.883.976 | 3
Donem Karindan Dag. Kar.ve Ayrilan 0 0 0
Yedekler
Donem Amortisman Tutar1 253.682 0 301.251 1 338.807 1
FAVOK (EBITDA) 6.004.588 11 749.876 2 -150.714 0
Firmanin diizeltilmis gelir tablosunu inceledigimizde, 2020 yili net

satiglarinda bir 6nceki doneme gore yaklasik %69’luk bir artis oldugu goriilmektedir.

2019 yilinda grup firmalar1 ile ticari anlamda iligkilerini sonlandirmalarindan

kaynakli olarak satiglarda istenen seviyelere ulasilamadigi ifade edilmistir. Firmanin

2020 yil1 karlilig1 diger donemlere gore artis gostermistir. Burada traktoér ve ekipman

fiyatlarindaki artiglardan kaynakli oldugu belirlenmistir.

3.4.4.2. ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin Oran Analizi

ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin likidite oranlar1 hesaplanarak,

yorumlanmustir.
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Cari Oran

Dénemler Dénen Varliklar (TL) | Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar (TL) | Cari Oran
2018 20.175.985 12.965.555 1,56
2019 14.655.495 6.749.001 2,17
2020 19.009.969 9.276.134 2,05

2020 yilinda firmanin kisa vadedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini

ifade eden cari oran1 2,05 olarak hesaplanmigtir. Firmanin cari oram1 onceki

donemlere gore degiskenlik gdstermesine ragmen, bu oranin istenilen seviyede

olmasi bankalarca olumlu karsilanmaktadir.

Likidite Oram
Dénemler Dénen Varliklar (TL) | Stoklar (TL) K.V.YK. (TL) Likidite Oran
2018 20.175.985 7.201.283 12.965.555 1
2019 14.655.495 3.308.228 6.749.001 1,69
2020 19.009.969 10.545.548 9.276.134 0,91

Firmanin incelenen iki yilda, kabul goriilen likidite orani olan 1 ’in {izerinde,

oldugu son donemde ise; 1’in altinda oldugu goriilmektedir. Firma ile yapilan

gorismede, 2020 yilinda ortaya ¢ikan pandemi siirecinde stoklarin elde kaldig:

belirtilmistir.

Net isletme Sermavesi

Dénemler Dénen Varliklar (TL) K.V.YK. (TL) Net Calisma Sermayesi (TL)
2018 20.175.985 12.965.555 7.210.430
2019 14.655.495 6.749.001 7.906.494
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2020 19.009.969 9.276.134 9.733.835

Firmanin net calisma sermayesi yillara gore artis gostermektedir. Bu da,
firmanin kisa wvadeli bor¢larin1 karsilamakta yeterli giice sahip oldugunu

gostermektedir. Net isletme sermayesinin yiiksek olmasi bankalarca olumlu

karsilanmaktadir.
Nakit Oran
Dénemler Hazir Degerler (TL) K.V.YK. (TL) Nakit Oran
2018 2.224.416 12.965.555 0,17
2019 377.219 6.749.001 0,06
2020 2.156.958 9.276.134 0,23

Firmanin nakit orani, Onceki donemlere gore degiskenlik goéstermesine

ragmen, bu oranin 2020 yilinda kabul edilen (0,20) orandan yiiksek olmasi, firmanin

nakit sikisiklig1 olmadigini gostermektedir.

Stoklarin Net Calisma Sermavesine Orani

Donemler Stoklar (TL) Net Caligsma Sermayesi (TL) Oran
2018 7.201.283 7.210.430 0,99
2019 3.308.228 7.906.494 0,42
2020 10.545.548 9.733.835 1,08
Yapilan  hesaplamalar  sonucunda, firmanin  giinliikk faaliyetlerin

gerceklestirilmesinde stoklara bagli satisa gore yiiriitiildiiglini gostermektedir.

ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti. ‘nin finansal yapisi ilgili oranlar

hesaplanarak, yorumlanmuistir.
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Finansal Kaldirac orani

Dénemler Toplam Yabanci Kaynaklar (TL) | Pasif(Aktif) Toplami (TL) Kaldirag oram
2018 21.765.417 24.833.426 0,88
2019 17.676.596 18.601.460 0,95
2020 17.404.029 20.858.030 0,83

Yabanci kaynak orani olarak da ifade edilen kaldira¢ oraninin %50 civarinda

olmasi kabul edilmektedir. Firmanm yillara gore kaldirag orani, istenilen orandan

daha ytiksek oldugu hesaplanmistir. Kredi veren bankalar agisindan bu oran, kredi

tahsisinde dikkat edilecektir.

Finansman Orani:

Dénemler Oz Kaynaklar (TL) Toplam Yabanci Kaynaklar (TL) Finansman Orani
2018 3.068.009 21.765.417 0,14

2019 924.864 17.676.596 0,052

2020 3.454.001 17.404.029 0,20

Firmanin yillara gore hesaplanan finansman oranlarinin % 50’nin altinda

oldugu goriilmektedir. Bu da, isletme sahiplerinin dig kaynaklardan fon sagladigi

gorilmektedir.

Oz kaynak Orani:

Dénemler Oz Kaynaklar (TL) Pasif (Aktif) Toplami (TL) Oz Kaynak Orani
2018 3.068.009 24.833.426 0,12
2019 924.864 18.601.460 0,05
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2020 3.454.001 20.858.030 0,17

Firma 6z kaynaklarinin, toplam kaynaklar i¢inde ortalamanin altinda olmasi
ve yabanci kaynaklardan finanse edilmesi bankalar tarafindan olumsuz

degerlendirilmektedir.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynak / Pasif Orani

Dénemler K.V.YK.(TL) Pasif Toplamu (TL) Oran
2018 12.965.555 24.833.426 0,52
2019 6.749.001 18.601.460 0,36
2020 9.276.134 20.858.030 0,44

Bankalarca kabul edilen 1/3 orani1 g6z oniinde bulunduruldugunda firmanin

son donemlerde yatirimlarinda uzun vadeli kredi kullandig1 goriilmektedir.

Uzun Vadeli Yabanci Kaynak / Pasif Oram

Donemler Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar (TL) Pasif Toplam1 (TL) | Oran
2018 8.799.862 24.833.426 0,35
2019 10.927.595 18.601.460 0,59
2020 8.127.895 20.858.030 0,39

Firmanin, son donemlerde gerceklestirdigi yatirimlarini uzun vadeli kredilerle

finanse ettigi goriilmektedir.

Maddi Duran Varhklar/ Oz Kaynak Oram

Donemler Maddi Duran Varliklar | Oz Kaynak (TL) Oran
(TL)(Net)
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2018 766.232 3.068.009 0,25
2019 1.673.047 924.864 1,81
2020 1.293.528 3.454.001 0,37

Firmanin sahip oldugu duran varliklarinin, yillara gore dalgali bir sekilde 6z

kaynaklarindan finanse edildigi goriilmektedir. 2020 yilinda hesaplanan oran,

Bankalarca kabul gérmektedir.

Net Finansal Bor¢/ EBITDA (Faalivet Kar1 + Amortisman) Orani

Dénemler Finansal Borg (Net) (TL) EBITDA (TL) Oran
2018 11.941.747 -150.714 -79
2019 13.114.121 749.876 17,5
2020 11.672.939 6.004.588 1,94

Firmanin reel karliligini ifade eden EBITBA’nin, net finansal bor¢lar1 6deme

stiresinin hesaplandig1 bu oranin dalgali seyretmesi ve 2020 yilindaki oranin kabul

edilen orandan diisiik olmasi1 bankalarca dikkat edilecektir.

ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin karlilik oranlar1 hesaplanarak,

yorumlanmustir.

Tablo 19: ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti. Karlihik Oranlar:

Karhhk Oranlan 2018 2019 2020
Net Kar / Oz kaynak (Mali Karlilik) -0,61 2,4 1,01
FAVOK / Toplam Aktif -0,006 0,04 0,29
Briit Satig Kari/ Net Satiglar 0,07 0,11 0,15
Faaliyet Kar1/ Net Satiglar -0,01 0,01 0,10
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Net Kar / Net Satiglar

-0,031

-0,067

0,062

Mali tablolar géz oniinde bulundurularak hesaplamalar sonucu ABC Tarim

Aletleri Pazarlama Ltd. Sti. karlilik oranlar1 Tablo 19’da gosterilmistir. Firmanin 6z

kaynak karliligin1 gosteren mali karlilik oraninin yillara gore artis gostermesi dikkat

cekmektedir. Aktif karlilhik oraninda yillara gore yliikselis trendinde oldugu

goriilmektedir. Ozellikle son iki dénemde artis gdstermesiyle birlikte toplam

varliklarinin %29°u kadar kar elde etmistir.

Firmanin satiglar ve karlilik iligkisini gosteren diger oranlar incelendiginde,

firmanin yapmis oldugu satiglarin yilara gore %7-%15’1 firmada briit satis kar1 olarak

kalmistir. Bu sonucun yeterliligini 6lgebilmek i¢in faaliyet giderlerini karsilama ve

donem kar1 i¢indeki payr incelenmelidir. Faaliyet kar1 marj1 oranmin yillara gore

negatif bir orandan %6 olarak gerceklesmesi briit satis karinin faaliyet giderlerini

karsilamaya basladigini gostermektedir.

Tablo 20: ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti. Faaliyet Oranlar

Faaliyet Oranlar 2018 2019 2020
Stok Devir Hizi 4,93 5,62 6,91
Stok Tutma Siiresi 74,1 64,9 52,8
Alacak Devir Hiz1 9,66 8,99 11,27
Alacaklarin Tahsil Siiresi 37,8 40,6 32,4
Aktif Devir Hiz1 241 1,79 2,69
Oz kaynaklarin Devir Hiz1 19,6 16,66 25,66
Net Caligma Sermayesinin Devir Hizi 0,12 0,24 0,17
Maddi Duran Varliklarin Devir Hizi 78,2 19,88 434
Ticari Bor¢ Devir Hizi 4,1 5 10,86
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Ticari Bor¢ Odeme Siiresi 89,1 73 33,6

Firmanin ana faaliyet dongiisii i¢inde varliklarin kullanimi ve varliklar ile
satiglar arasindaki iliskiyi ortaya koyan faaliyet oranlari hesaplanmistir. Firmanin
2017 yilina ait mali verileri incelenmis olup; stoklar hesab1 bakiyesi 15.416.795 TL,
Alacaklar hesabi bakiyesi 7.886.089 TL, Borglar hesab: bakiyesi 8.107.352 TL ve Oz
kaynak toplami 6.440.663 TL‘dir. Firmanin stok devir hiz1 ve stok tutma siireleri
incelendiginde, pozitif egilimli bir hareket oldugu goriilmektedir. Stoklarin yilda 5
kez satisa konu oldugu 2018 yilindan sonra, bu oranin 2019 yilinda 6’ya ve 2020
yilinda 7’ye kadar yiikseldigi goriilmektedir. Salgin siirecinde satislarinda herhangi
bir gerileme olmadig1 goriilmektedir. Firmanin alacaklarin devir hizi, mevcut
alacaklarin tahsil siiresinin kisalmasindan kaynakli olarak, yillara gore artis gosterme
egiliminde oldugu goriilmektedir. Firmanin 2018 yilinda, aktiflerinin 9,7 katinda
satts hacmi olusturmus ve bu oranmnin 2020 yilinda 11,3 katina yiikseldigi
goriilmektedir. Oz kaynak devir hiz1, net ¢alisma sermayesinin devir hiz1 ve maddi
duran varliklarin devir hiz1 yillara gore dalgali bir seyirde oldugu belirlenmistir.
Ancak, 2020 yilinda yapilan hesaplamalarda elde edilen oranlarin yiikselmeye
basladig1 goriilmektedir. Ticari bor¢ devir hizi, yillara gére artmaktadir. Bununla
birlikte bor¢ ddeme siiresinin, 89 giinden 37 giine diistiigli goriilmektedir. Bu da,
firmanin kullanmis oldugu kredilerin vadelerinin kisa oldugunu gostermektedir.
Ticari bor¢ devir hizi ve bor¢ d6deme siirelerini degerlendirirken, firmanin alacak
devir hiz1 ve alacaklarin 6denme siireleri de goz oniinde bulundurulmalidir. Bu
oranlar karsilagtirildiginda, firmanin bor¢ devir hizi ve bor¢ 6deme siiresinin firma
lehine oldugu goriilmektedir. Burada degerlendirme yapilirken diger oranlarinda goz

oniinde bulundurulmasi gerekmektedir.
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SONUC ve ONERILER

Finans sisteminin en 6nemli yapr tasi olan bankalar, piyasadan topladig
mevduat1 toplayarak, isletmelerin kredi ihtiyaclarin1 gidermektedir. Bankalarin
onemli gelir kaynagi olan kredilerin geri 6demesinde yasanilacak olumsuzluklarin
Oniine gecilmesi i¢in firmalar analiz edilerek; firsatlar, riskler ve karsilasilacak

tehditler belirlemelidir.

Bankacilik sektoriinde kredi tahsisi ve kredi tasfiyesi asamalarinda mali
analiz yeterli goriilmemekle birlikte; kredilendirilecek firmanin istihbarat sorgular
da onem arz etmektedir. Kredi talebinde bulunan firmalarin irettigi mal veya
hizmetler, pazardaki payi, bor¢clunun moralitesi ve ekonomik kosullar hakkinda elde
edilen bilgiler; kredilendirme siirecinde firmanin istihbaratini ortaya koymaktadir. Bu
yiizden, kredi talebinde bulunan igletmelerin mali analiz raporu ve istihbarat raporlari

olusturulmaktadir.

Calismada, farkli sektorde faaliyet gosteren iki firmanin mali analiz raporlari
ve istihbarat analiz raporlar1 olusturulmustur. Firmalara yapilan ziyaretler ile mali
veriler, firma ortaklarinin mal varliklari, TCMB memzug kayitlart temin edilmistir.
Covid-19 Pandemi siirecinde iilke ekonomisinde yasanan olumsuzluklar ile
firmalarin kredi ihtiyac1 artmistir. Ozellikle sermayesi giiglii olan firmalar bu zorlu
siireci basarili bir sekilde atlatmiglardir. Olusturulan bu raporlar, bankalarin kredi

onay1 ve kredi yapilandirilmasinda 1s1k tutacaktir.

Yapilan mali ve istihbarat analizi sonucunda, XYZ Protez Laboratuari
firmasiin Covid 19 pandemi déneminde {iretiminde ve satiglarinda azalma olmasina
ragmen gii¢lii sermaye ve uzun vadeli kredi kullanimi ile finansal agidan rahat
donem gecirdigi goriilmektedir. Firmanin Marmara Bolgesi’nde pazardaki payinin
yiiksek olmasi ve karinin isletme i¢inde kalmasi da sermayesinin gii¢lii oldugunu
gostermektedir. Kredi degerliligi yiiksek bir firma olan XYZ Protez Laboratuari
firmasina Bankalarin kredi politikalar1 dogrultusunda acik, sahsi kefalet ve

gayrimenkul ipotegi karsilig1 limit tahsisi yapilabilir.
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ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti.’nin mali ve istihbarat analizi sonucu,
firmanin sermayesinin diger firmaya nazaran zayif oldugu goriilmektedir. Firmanin
uzun zamandan beri aymi sektorde faaliyet gostermesi ve Trakya Bolgesi’nde
tarimsal faaliyet gosteren ¢iftgi sayisinin  yiiksek olmasi firmaya avantaj
saglamaktadir. 2018-2019 willarinda grup firmalarindan ayrilmast nedeniyle
faaliyetlerinde aksamalar s6z konusu olmustur. Karlilik oranlarindaki pozitif egilim
bankalarca dikkate alinacaktir. XYZ Protez Laboratuar1 firmasina nazaran
Bankalarin kredi politikalar1 dogrultusunda ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd.
Sti.’ne sahsi kefalet, KGF kefaleti ve gayrimenkul ipotegi karsiligi limit tahsisi
yapilabilir.
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EKLER

EK 1A: XYZ Protez Laboratuari Firmasinin Bilancolari

2020 2019 2018
LDONEN 15.905.561,70 13.828.980,40 9.490.721,71
VARLIKLAR
A.Hazir Degerler 7.084.258,37 2.745.192,12 1.607.473,77
1.Kasa 404.910,12 216.343,96 84.936,74
2.Alman Cekler 103.124,20 20.000,00 0,00
3. Bankalar 6.576.224,05 2.974.548,16 1.570.037,03
4 Verilen Cekler ve 0,00 465.700,00 47.500,00
Odeme Emirleri (-)
B. Menkul Kiymetler 578,40 0,00 0,00
2.0zel Kesim Tahvil, 578,40 0,00 0,00
Senet ve Bonolar1
C. Ticari Alacaklar 2.637.866,59 5.093.566,72 4.959.344.,43
1. Alicilar 2.601.531,19 5.093.566,72 4.959.344,43
2.Alacak Senetleri 36.335,40 0,00 0,00
D. Diger Alacaklar 0,00 5.789,84 0,00
5.Diger Cesitli Alacaklar | 0,00 5.789,84 0,00
E. Stoklar 6.012.395,51 5.983.825,16 2.901.558,98
1.1k Madde ve Malzeme | 5.280.374,54 5.469.417,27 2.472.300,09
7.Verilen Siparis 732.020,97 514.407,89 429.258,89
Avanslart
G.Gelecek Aylara Ait 4.949.24 606,56 0,00
Giderler
2.Gelir Tahakkuklar1 4.949,24 606,56 0,00
H. Diger Dénen Varliklar | 165.513,59 0,00 22.344,53
1.Devreden KDV 165.513,59 0,00 22.344,53
LDURAN 6.549.790,95 4.391.177,01 3.919.146,59
VARLIKLAR
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D. Maddi Duran 6.536.931,47 4.378.317,53 3.901.387,78
Varliklar

3.Binalar 384.237,29 384.237,29 384.237,29
4.Tesis, Makine ve 5.703.664,79 3.715.460,60 1.064.843,22
Cihazlar

5. Tagitlar 485.405,80 487.885,16 304.796,53
6. Demirbaslar 1.404.376,43 1.246.494,96 2.951.860,00
8.Birikmis Amortisman 1.440.752,84 1.455.760,48 804.349,26
)

E. Maddi Olmayan Duran | 12.859,48 12.859,48 17.758,81
Varliklar

6. Diger Maddi Olmayan | 33.987,22 33.987,22 33.987,22
Duran Varliklar

7 Birikmis Amortisman 21.127,74 21.127,74 16.228,41

)

AKTIF TOPLAMI 22.455.352,65 18.220.157,41 13.409.868,30

III. KISA VADELI

13.607.563,20

12.520.764,85

1.302.833,94

YABANCI

KAYNAKLAR

A.Mali Borglar 8.705,29 0,01 0,00
1.Banka Kredileri 8.705,29 0,01 0,00

B. Ticari Borglar 1.819.114,93 3.447.707,91 745.699,59
1.Saticilar 1.629.299,93 3.447.707,91 745.699,59
2.Borg Senetleri 189.815,00 0,00 0,00
C.Diger Borglar 10.174.618,10 7.523.833,03 379.167,28
1.Ortaklara Borglar 10.142.855,78 7.248.365,69 0,00

4 Personele Borglar 31.762,32 275.467,34 379.167,28
D. Alinan Avanslar 1.638.258,85 666.234,26 0,00
1.Alman Siparis 1.638.258,85 666.234,26 0,00
Avanslari

F. Odenecek Vergi ve 16.858,17 567.428,06 177.967,07
Diger Yiikiimliiliikler

1.0denecek Vergi ve 5.088,68 185.872,18 102.034,83

Fonlar
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2.0denecek Sosyal 5.841,49 371.255,73 69.668,24
Giivenlik Kesintileri

4.Odenecek Diger 5.928,00 10.300,15 6.264,00
Yiikiimliiliikler

G. Borg ve Gider -49.362,14 315.561,58 0,00
Karsiliklar

1.D6énem Kar1 Vergi ve 74.904,64 516.914,50 0,00

Diger Yasal Yikimliliik

Karsiliklar

2. Dénem Karimin Pegin 124.266,78 201.352,92 0,00

Odenen Vergi ve Diger

Yikimliiliikleri (-)

IV. UZUN VADELI 4.030.270,05 1.009.852,38 980.272,24
YABANCI

KAYNAKLAR

A. Mali Borglar 4.030.270,05 1.009.852,38 980.272,24
1. Banka Kredileri 4.030.270,05 1.009.852,38 980.272,24
V. 0ZKAYNAKLAR 4.817.519,40 4.689.540,18 3.074.984,19
A.Odenmis Sermaye 845.000 845.000 845.000
1.Sermaye 845.000 845.000 845.000
D.Gegmis Yil Karlari 3.844.540,18 3.041.176,64 2.229.984,19
1.Gegmis Y1l Karlari 3.844.540,18 3.041.176,64 2.229.984,19
F.Dénem Net Kari 127.979,22 803.363,54 811.192,45
(Zarari)

1.Dénem Net Kari 127.979,22 803.363,54 811.192,45
PASIF TOPLAM 22.455.352,65 18.220.157,41 13.409.868,30

EK 1B: XYZ Protez Laboratuari Firmasinin Gelir Tablolar:

2020

2019

2018

A-Briit Satiglar

9.381.120,51

24.980.084,11

23.240.258,59

1.Yurtici Satiglar

9.104.848,69

24.309.086,91

22.546.621,01

3.Diger Gelirler

276.271,82

670.997,20

693.637,58
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B- Satis indirimleri (-) | 0,00 0,00 1.035,19
1.Satistan fadeler 0,00 0,00 1.035,19
C-Net Satislar 9.381.120,51 24.980.084,11 23.239.223,40
D-Satislarin Maliyeti (- | 7.911.420,42 20.749.784,05 19.445.563,12

)

3. Satilan Hizmet 7.875.911,94 20.690.524,79 19.445.563,12
Maliyeti (-)

4.Diger Satiglarin 35.508,48 59.259,26 0,00
Maliyeti (-)

BRUT SATIS KARI 1.469.700,09 4.230.300,06 3.793.660,28
veya ZARARI

E-Faaliyet Giderleri (-) | 1.368.495,97 2.888.980,49 2.693.913,78
2.Paz. Sat. Ve Dag. 174.641,25 597.794,19 413.633,58
Gid.(-)

3. Gen. Yon. Gid. (-) 1.193.854,72 2.291.186,30 2.280.280,20
FAALIYET KARIveya | 101.204,12 1.341.319,57 1.099.746,50
ZARARI

F-Diger Faaliyetlerden | 624.484,00 237.667,27 396.140,72
Olagan Gelir ve Gelir

ve Karlar

3.Faiz Gelirleri 611.898,29 237.524,75 396.140,72
7.Kambiyo Karlari 12.585,71 142,52 0,00
G-Diger Faaliyetlerden | 130,36 1.250,10 9.848,26
Olagan Gider ve

Zararlar (-)

4.Kambiyo Zararlari (-) 130,36 1.250,10 9.848,26
H-Finansman 443.130,55 252.630,30 215.056,33
Giderleri (-)

1.Kisa Vadeli 437.109,49 252.630,30 215.056,33
Borg¢lanma Giderleri (-)

2.Uzun Vadeli 6.021,06 0,00 0,00
Bor¢lanma Giderleri (-)

OLAGAN KAR veya 282.427,21 1.325.106,44 1.270.982,63
ZARAR

L.Olagan Dis1 Gelir ve 0,00 17.246,36 0,00

Karlar
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2. Diger Olagan Dist
Gelir ve Karlar

0,00

17.246,36

0,00

J.Olagan Dis1 Gider ve
Zararlar (-)

79.532,10

22.074,76

18.533,69

2.0Onceki Dénem Gider
ve Zararlari (-)

3.520,53

0,00

0,00

3.Diger Olagan Dis1
Gider ve Zararlar (-)

76.011,57

22.074,76

18.533,69

DONEM KARI veya
ZARARI

202.895,11

1.320.278,04

1.252.448,94

K.Dénem Kari, Vergi
ve Diger Yasal
Yiikiimliiliik
Karsiliklar (-)

74.905,00

516.915,00

441.256,00

DONEM NET KARI
veya ZARARI

127.990,00

803.364,00

811.192,45

EK 2A: ABC Tarim Aletleri Pazarlama Ltd. Sti. Bilancolari

2020 2019 2018
L.DONEN 26.830.375,73 16.059.254,10 22.518.285,14
VARLIKLAR
A.Hazir Degerler 2.654.688,89 1.286.998,30 2.690.799,99
1.Kasa 499.273,92 500.086,46 56.642,43
2.Alman Cekler 0,00 384.338,79 426.383,82
3. Bankalar 2.152.683,59 362.132,25 2.207.773,74
5.Diger Hazir Degerler 2.731,38 40.440,80 0,00
C. Ticari Alacaklar 13.382.206,86 9.639.545,03 10.127.877,91
1. Alicilar 11.488.066,65 7.135.119,91 7.381.998,70
2.Alacak Senetleri 1.314.549,00 1.847.560,20 2.250.493,60
6.Diger Ticari Alacaklar 0,00 0,00 19.067,24
7.Stpheli Ticari 991.965,62 720.350,40 541.803,85
Alacaklar
8. Stipheli Ticari 412.374,41 63.485,48 65.485,48
Alacaklar Karsilig (-)
D. Diger Alacaklar 162.707,54 0,00 203.809,28
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1.Ortaklardan Alacaklar 71.847,35 0,00 0,00

4 Personelden Alacaklar 0,00 0,00 203.809,28
5.Diger Cesitli Alacaklar | 90.860,19 0,00 0,00

E. Stoklar 10.545.547,85 5.021.305,38 9.479.378,37
4.Ticari Mallar 10.545.547,85 5.021.305,38 9.450.132,73
7.Verilen Siparisg 0,00 0,00 29.245,64
Avanslari

G. Gelecek Aylara Ait 15.978,45 16.419,59 16.419,59
Giderler ve Gelir

Tahakkuklari

1. Gelecek Aylara Ait 15.978,45 16.419,59 16.419,59
Giderler

H. Diger Donen Varliklar | 69.246,14 94.985,80 0,00
1.Devreden KDV 801,76 0,00 0,00

5.Is Avanslar 2.000 0,00 0,00
6.Personel Avanslari 66.444,38 94.985,80 0,00
LLDURAN 2.051.096.12 2.467.151,92 2.949.292,62
VARLIKLAR

A.Ticari Alacaklar 945,07 945,07 945,07
5.Verilen Depozito ve 945,07 945,07 945,07
Teminatlar

D. Maddi Duran 1.293.528,45 1.673.047,21 766.232,41
Varliklar

1.Arazi ve Arsalar 1.060.000,00 1.060.000,00 0,00
3.Binalar 0,00 0,00 17.420,18

5. Tasitlar 1.019.127,36 1.344.605,37 1.301.808,34
6. Demirbaslar 106.445,44 94.528,85 97.102,01
8.Birikmis Amortisman 892.044,35 826.087,01 650.098,12
)

E. Maddi Olmayan Duran | 756.622,60 753.836,66 2.139.549,30
Varliklar

1.Haklar 2.796,53 0,00 0,00

5.0zel Maliyetler 203.836,66 203.836,66 230.004,30
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6. Diger Maddi Olmayan | 550.000,00 550.000,00 1.610.000,00
Duran Varliklar

7.Birikmis Amortisman 10,59 0,00 0,00

)

8.Verilen Avanslar 0,00 0,00 299.545,00
G. Gelecek Aylara Ait 0,00 39.322,98 42.565,84
Giderler ve Gelir

Tahakkuklari

1. Gelecek Aylara Ait 0,00 39.322,98 42.565,84
Giderler

AKTIF TOPLAMI 28.881.471,85 18.526.406,02 25.467.577,76

III. KISA VADELI

14.924.975,44

6.989.615,49

11.721.394,62

YABANCI

KAYNAKLAR

A.Mali Borglar 3.474.167,42 3.905.361,31 2.750.546,23
1.Banka Kredileri 3.463.916,44 3.905.361,31 2.750.546,23
9.Diger Mali Borglar 10.250,98 0,00 0,00

B. Ticari Borglar 11.354.673,51 2.894.379,80 8.391.296,11
1.Saticilar 11.349.865,83 2.893.078,62 5.226.669,68
2.Borg Senetleri 0,00 0,00 3.1628.922,00
5.Diger Ticari Borglar 4.807,68 1.301,18 1.704,43
C.Diger Borglar 57.157,00 3.745,00 7.251,30
4.Personele Borglar 56.214,52 3.745,00 7.251,30
5.Diger Cesitli Borglar 942,48 0,00 0,00

D. Alinan Avanslar 0,00 0,00 420.209,88
1.Alinan Siparis 0,00 0,00 420.209,88
Avanslari

F. Odenecek Vergi ve 38.977,51 186.129,38 159.512,49
Diger Yikiimliiliikler

1.Odenecek Vergi ve 11.620,30 159.859,92 127.098,11
Fonlar

2.Odenecek Sosyal 27.357,21 26.269,46 32.414,38
Giivenlik Kesintileri

G. Borg ve Gider 0,00 0,00 -7.421,39
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Karsiliklar

2. Dénem Karimin Pesin 0,00 0,00 7.421,39

Odenen Vergi ve Diger

Yiikiimliiliikleri (-)

IV. UZUN VADELI 8.127.895,47 9.207.457,75 9.189.496,03

YABANCI

KAYNAKLAR

A. Mali Borglar 8.127.895,47 9.207.457,75 9.189.496,03

1. Banka Kredileri 8.127.895,47 9.064.276,08 8.656.679,63

2.Finansal Kiralama 500,00 165.500,00 630.045,00

Islemlerinden Borglar

3.Ertelenmis Finansal 500,00 22.318,33 97.228.,60

Kiralama Borglanma (-)

V. OZKAYNAKLAR 5.828.600,94 2.329.332,78 4.556.687,11

A.Odenmis Sermaye 500.000,00 500.000,00 500.000,00

1.Sermaye 500.000,00 500.000,00 500.000,00

C.Kar Yedekleri 5.940.663,49 5.940.663,49 5.940.663,49

1.Yasal Yedekler 135.724,32 135.724,32 135.724,32

4.Diger Kar Yedekleri 5.341.439,17 5.341.439,17 5.341.439,17

5.0zel Fonlar 463.500,00 463.500,00 463.500,00

E.Gegmis Y1l Zararlar (- | 4.111.330,71 1.883.976,38 0,00

)

1.Gegmis Y1l Zararlar1 (-) | 4.111.330,71 1.883.976,38 0,00

F.Donem Net Kar1 3.499.268,16 -2.227.354,33 -1.883.976,38

(Zarar1)

1.D6nem Net Kari 3.499.268,16 0,00 0,00

2.D6nem Net Zarari 0,00 2.227.354,33 1.883.976,38
PASIF 28.881.471,85 18.526.406,02 25.467.577,76

TOPLAM
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EK 2B: ABC Tarim Aletleri Pazarlama L.td. Sti. Gelir Tablolari

2020

2019

2018

A-Briit Satislar

57.661.425,10

33.273.922,87

59.996.023,34

1.Yurtici Satiglar

57.460.238,66

32.273.460,67

58.860.995,10

2.Yurt Dis1 Satislar 162.681,22 480.151,01 581.308,52
3.Diger Gelirler 38.505,22 520.311,19 553.719,72
B- Satis indirimleri (-) | 1.518.661,29 15.319,16 44.352,87
1.Satigtan iadeler 1.110.614,99 11.564,87 8.632,11
2.Satis Iskontolari (-) 408.046,30 3.754,29 35.720,76

C-Net Satislar

56.142.763,81

33.258.603,71

59.951.670,47

D-Satislarin Maliyeti (-
)

47.856.186,99

29.438.601,92

55.753.562,83

2. Satilan Ticari Mallar
Maliyeti (-)

47.361.922,60

29.381.331,90

55.450.087,69

3.Satilan Hizmet 494.264,39 0,00 0,00
Maliyeti (-)

4.Diger Satiglarin 0,00 57.268,02 303.475,14
Maliyeti (-)

BRUT SATIS KARI 8.286.576,82 3.820.001,79 4.198.107,64
veya ZARARI

E-Faaliyet Giderleri (-) | 2.535.670,74 3.371.377,01 4.687.627,98
2.Paz. Sat. Ve Dag. 1.984.126,96 2.201.661,49 3.191.483,11
Gid.(-)

3. Gen. Yon. Gid. (-) 551.543,78 1.169.715,52 1.496.144,87
FAALIYET KARI veya | 5.750.906,08 448.624,78 -489.520,34
ZARARI

F-Diger Faaliyetlerden | 184.675,92 263.193,75 762.120,13
Olagan Gelir ve Gelir

ve Karlar

3.Faiz Gelirleri 109.742,00 211.451,91 462.686,35
5.Konusu Kalmayan 0,00 2.000,00 40.040,99
Karsiliklar

7.Kambiyo Karlari 66.367,66 49.741,84 259.392,79
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10. Diger Olagan Gelir 8.566,26 0,00 0,00

ve Karlar

G-Diger Faaliyetlerden | 416.809,55 225.800,30 254.164,64
Olagan Gider ve

Zararlar (-)

1.Komisyon Giderleri (-) | 0,00 169.599,00 170.667,45
2.Karsilik Giderleri (-) 348.888,93 0,00 0,00
4.Kambiyo Zararlari (-) 67.904,17 56.201,30 83.497,19
7.Diger Olagan Gider ve | 16,45 0,00 0,00

Zararlar (-)

H-Finansman 2.337.433,98 2.916.451,61 2.171.122,84
Giderleri (-)

1.Kisa Vadeli 2.337.433,98 2.916.451,61 2.171.122,84
Borg¢lanma Giderleri (-)

OLAGAN KAR veya 3.181.338,47 -2.430.433,38 -2.152.687,69
ZARAR

L.Olagan Dis1 Gelir ve 389.253,03 226.040,27 280.354,31
Karlar

2. Diger Olagan Dist 389.253,03 226.040,27 280.354,31
Gelir ve Karlar

J.Olagan Dis1 Gider ve | 71.323,34 22.961,22 11.643,00
Zararlar (-)

3.Diger Olagan Dis1 71.323,34 22.961,22 11.643,00
Gider ve Zararlar (-)

DONEM KARI veya 3.499.268,16 -2.227.354,33 -1.883.976,38
ZARARI

DONEM NET KARI 3.499.268,16 -2.227.354,33 -1.883.976,38
veya ZARARI

112



