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Bu tezde temel olarak Yukiumlllik Kargilama Yeterliligi (YKY) Il ve KKTC sigorta
sektorune etkileri ele alinmistir. Burada oncelikle yikumlalik karsilama konusunun
taringesi ve igerdigi risk tanimlari belirtiimigtir. Avrupa’da yeni bir rejim olarak
savunulan YKY |l sisteminin incelendigi bu calismada, YKY II'deki U¢ sUtunlu
sistemden ve c¢alismalarin asama olarak planlandigi Lamfalussy yaklasimi ele
alinmigtir. Nicel etki calismalari (QIS) ise YKY IInin birinci sUtununa denk
dusmektedir. QIS cgalismalarinda temel amag¢ teknik karsilik, standart sermaye
gereksinimi  (SCR) ve minimum sermaye gereksinimi (MCR)nin aktleryal,
istatistiksel ve finansal analizlerle bulunmasidir. Calismada KKTC sigorta
sektorunun yapisal 6zellikleri ve YKY II'nin KKTC sigorta sektorine etkileri

incelenerek sektdrde YKY IlI'ye bagl olarak olusan gelismeler aktariimistir.

Uygulamada, KKTC’de faaliyet gOsteren bir yerel sigorta sirketinin ayirmasi
gereken sermaye miktari ilk kez risk bazli sermaye vyeterliligi kapsaminda
hesaplanmigtir. Bu hesaplama, Turkiye’de yururltikte olan sermaye yeterlilik 6l¢uti
uzerinden yapimigtir. Hesaplama sonucunda uygulamaya dahil olan sigorta
sirketinin YKY Il gelismelerine hazirlikh oldugu goralmustir. Ek olarak simdiden
mali bunyelerini guclendirmeye giden, kuguk Olgekli sigorta sirketlerinin YKY I
etkilerine daha hazirlikl olmasi gerektigi tersi durumda ise iflas, birlesme ya da
faaliyet alanini farkhlastirma gibi durumlarin ortaya g¢ikabilecegi sonucuna

ulasiimigtir.

Anahtar Kelimeler: yukimlUluk kargilama yeterliligi,yukimluluk kargilama mariji, 3

sutunlu sistem, Lamfalussy yaklasimi, nicel etki calismalari, AB dizenlemeleri

Danigsman: Prof. Dr. M. Tekin SOZER, Hacettepe Universitesi, Aktiierya Bilimleri

Bolumu



SOLVENCY Il AND ITS EFFECT ON TURKISH REPUBLIC OF NORTHERN
CYPRUS INSURANCE MARKET

Kerime DOGAL

ABSTRACT

This thesis is concerned with mainly Solvency Il and its effect on TRNC insurance
market. Here firstly the historical background of solvency is reviewed and than the
risks involved in solvency is examined. Solvency Il is defined as a new system for
solvency works and here in this work the three pillar system and levels of this
regime, Lamfalussy process is mentioned. Quantitive impact studies (QIS) is
included at the first pillar of Solvency Il. The main purpose of QIS studies is to
derive the best efficient results mainly for technical provisions, standart capital
requirement (SCR) and minimum capital requirement (MCR). This is done by
actuarial, statistical and financial analyses. The structural features and
improvements (upon Solvency Il) of TRNC insurance market is mentioned under

the section of Solvency Il effects on TRNC insurance markets.

At the application part, for the first time, the risk based capital requirement of a
local insurance company in TRNC is calculated. The calculations are made in
accordance with the capital requirements criteria of Turkish regulations. The local
insurance company is found to be ready to the effects of Solvency Il. Moreover,
the small-scaled insurance companies need to strengthen their financial positions
so that they can adapt themselves to the effects of Solvency Il, otherwise they

may face banckruptcy, mergering or changing their scope of activities.

Keywords: solvency, solvency margin, 3 ladder system, Lamfalussy approach,

quantitative impact studies (QIS), EU regulations
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BiRINCi BOLUM
1.  GIRIS

19 yuzyilda sigorta sirketlerinin yayginlagmasi ile girketlerin yakumlulUklerini nasil
kargilayacagina dair sorularin ardindan yukimlulik karsilama ve yukumlulik
karsilama marjin’e dair tartismalar ortaya cikmistir. 1762 vyilinda, ingiltere’de
kurulan “Equitable Assurance Society” sigorta sirketinden William Morgan,
sigortalilarin haklarindan muaf ve magdur olmayacag! bir 6lgutu, yani “fazlahk
marjini (margin of surplus)’ni guindeme tasiyan ilk kigidir. 19. ylzyilin Il. yarisinda,
bircok Alman akademisyen, astronomi ile ilgili derin g¢alismalarindan dolayi
Gauss’tan etkilenmistir. Bu etkiden dolayr Bremiker, Hattendor ve Wittstein gibi
akademisyenler hayat sigorta sirketlerindeki “risk’e goére gereksinimleri formile
etmeye calismiglardir. Il. Dinya savasindan sonra Campagne’nin solvency
calismalari sigorta pazari igin donUm noktasi olmustur. Bu ¢alisma ile sigorta
sirketleri icin “Avrupa Solvency Gereksinimleri Yasas!” ilk defa olusturulmustur
(Willemse ve Wolthuis, 2005).

Karmasiklasan finansal hizmetler piyasalarinda olusturulmaya c¢alisilan Tek Pazar
(single market) icin Avrupa Komisyonu Ekim 1998 tarihinde "Cergeve igin Eylem
Plani’(framework for action)'ni olusturmustur. Bu planla “mali piyasada tam
entegrasyonla birlikte tuketiciyi etkin korunmasi ve bdylelikle Tek Pazar'a guven

duyulmasi” amaclanmigtir (http://www.ec.europa.eu).

Halen yuaratilmekte olan solvency ¢aligmalari sigorta sirketleri agisindan yeni bir
yaklasimdir ve “Yeni Avrupa YKY Il Direktifleri” olarak tanimlanmigtir. YKY II'deki
risk bazli yaklagsimla denetgilere uygun ve gerekli araglar saglanmistir. Bunun
yanisira YKY I, denetcilere sektori tamamen denetleyebilmeleri i¢cin tam gug¢ ve
yetki saglanmistir. Bunlarin digsinda matematiksel ve istatistiksel olarak uyumlu, i¢
celiskilerden uzak ve her gesit sigorta islemlerine uygulanabilir entegre bir risk
bazli yukimlulik karsilama modeli, yeni yaklasimi belirleyen diger bir dnemli

unsurdur (http://www.ec.europa.eu, Willemse ve Wolthuis, 2005).



Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti (KKTC)deki sigorta sirketleri kicguk o6lgekli
isletmelerdir. KKTC’de Ugl hayat, 28’i hayatdisi branslarda olmak tGzere toplam 31
sigorta girketi faaliyet gostermektedir. Her sirketin sigortali sayisi 2.000 ile 30.000
arasinda degismekte ve sektdorde motorlu ara¢ sigortasina dayal bir yapi goze
carpmaktadir. Buna ek olarak, denetimin yeterli seviye ve etkinlikte olmasi igin
yeni bir yapilanmaya gerek vardir. Ambargo uygulanan bir Ulke olarak KKTC,
uluslararasi platformlarda yer almadigindan, var olan gelismeleri takip edebilmesi
ve ayak uydurabilmesi icin ek zaman ve maliyeti yuklenmek durumunda
kalmaktadir. Kuguk olgeklilik ve diga kapali bir ekonomiye dayali bu Ulkede, sigorta
sirketlerinin yuklendigi belirsizlik ve riskin olgllebilmesi en basta sigortalilarin
korunmasinda ve genel olarak finansal sektorin saglkh ve sudrdurdlebilir

kilinmasinda buyuk 6nem tagimaktadir.

Bu calismada, oOncelikle Avrupa Birligi'nde sigorta sirketlerindeki yukumlaluk
kargilama yeterliligi sistemi ele alinmis ve daha sonra bu alanda KKTC’deki
duzenlemelere deginilmigtir. 1. Bolimde U¢ sutunlu bir yapinin éngoraldugu YKY
I'nin nicel olarak olgulebilen risklerle ilgili birinci sutunu, nitel olarak dlgulebilen
riskler ve denetim incelemesiyle ilgili olan ikinci. sutunu ve finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasiyla (seffaflik ilkesi) ilgili GUg¢lUncu sutunu ayrintili sekilde
incelenmigtir. Ayrica Lamfalussy yaklasimi ve diger ulkelerdeki yukimlulik
kargilama yeterlilik uygulamalarina da bu Bolimde deginilmistir. 1ll. BolUumde ise
Avrupa Birligi YKY II'nin KKTC sigorta sektorine etkileri ele alinmistir. V.
Bolimde ise, KKTC’deki bir sigorta sirketinin risk bazli sermaye yeterliligi ilk kez
hesaplanmis ve bu hesaplamalar ile ilgili sonu¢ ve ¢ikarimlar verilmigtir. Son
bdlim olan V. Bolumde ise genel tartisma ve yorumlar yapiimistir. Buna goére
klguk Olcekli sigorta sirketlerinin YKY |l etkilerine daha hazirlikh olmasi gerektigi
tersi durumda ise iflas, birlesme ya da faaliyet alanini farklilastirma gibi durumlarin

sdzkonusu olabilecegi sonucuna variimigtir.



IKINCI BOLUM

2. YUKUMLULUK KARSILAMA YETERLILIGI

Sigortacilik temelde bir risk isidir. Ongdrilemeyen risklerin ortaya ¢ikmasi
durumunda sigorta sirketlerinin kaynaklari yukumlalUklerini karsilamada yetersiz
kalabilmektedir. Polige sahiplerinin menfaatlerinin etkin sekilde korunmasi finansal
sistemin istikrarini saglamaktadir. Riske maruz olan sigorta sirketlerinin
yukumlaluklerini  karsilayabilmeleri icin  mali blnyesinin saglam olmasi

gerekmektedir.

Sigorta sektoriinde yukiumlalik karsilama yeterlilik dizenlemeleri genis anlamda,
yukumlaluk kargilama yeterliligi, teknik kargiliklar, mali analiz rasyolari,
konservasyon oranlari gibi ¢esitli kontrol mekanizmalarini kapsamaktadir.
Yukumlalik karsilama yeterliligi (YKY) ise, temelde sirketlerin sigortalilara karsi

olan yukumlulUklerini kargilamasini saglayan bir sistemdir.

Halen yururlikte olan YKY | dahilinde “yukumliluk kargilama marijini” ile sigorta
sirketlerinin bulundurmasi gereken ek sermaye hesaplanmaktadir. Bir sigorta
sirketinin, cari faaliyetlerini strdirebilmek icin bulundurmasi zorunlu olan asgari
sermayeyi ifade eden yukumluluk karsilama vyeterliligi, hayat bransinda teknik
kargiliklarin, hayat-disinda ise prim veya hasar esasina goére yapilan
hesaplamalarin belli bir yizdesi Uzerinden hesaplanmaktadir. Ancak, piyasa, kredi
ve operasyonel riskler gibi sigorta sektorinl etkileyen ve hatta sirketlerin iflasina
neden olabilen riskler, YKY I'de dikkate alinmamaktadir. ABD’deki risk bazl
sermaye (risk based kapital) uygulamasina karsin AB’de uygulanan sermaye
yeterlilik kontroll, yakumlulik kargilama yeterlilik marjin analizine dayalidir. Ancak
bu modeller, alternatif senaryolar yardimiyla gelecekte sirketin finansal durumunun
nasil degiseceginin belirlenmeye calisildigl “dinamik” hesaplamalara degil, ge¢mis
donem verilerine dayanan ve degisen sartlari analiz icine sokmayan “statik”
hesaplamalara dayalidir (TSRSB, 2005).



Sermaye gerekliligi hesaplamasinin, sigorta sirketlerinin mali yapisini en dogru ve
en gercekci sekilde yansitmasi igin, sirketlerin karsi kargiya kaldigi tum riskleri
dikkate almasi sermaye gerekliligi hesaplamasinin, sigorta sirketlerinin mali
yapisini en dogru ve en gercekg¢i sekilde yansitmasi icin, sirketlerin kargi karsiya
kaldig! tum riskleri dikkate almasi gerekmektedir. Avrupa Birligi bu ¢cergcevede YKY

Il projesi ile maruz kalinan riskleri de kapsam igine almaktadir.

YKY Il projesi YKY | ile baslayan ¢alismanin devami niteligindedir. YKY | Avrupa
Birligi'nde solvency rejimini yeniden duzenleyip guncellestirirken, YKY Il cok daha
kapsamli dizenlemeler getirmektedir. YKY I'de ana hedef, solvency sistemini
olustururken sigorta sirketinin  karsi kargiya kaldigr riskleri daha iyi
degerlendirmektir. YKY Il mevcut sistemi ¢gok daha genis bir perspektiften gézden
gegcirirken, ginuimuzdeki cok cesitli riskleri, risk yonetimi, finansal teknikleri ve
finansal raporlama gibi uygulamalari dikkate almayi amacglamaktadir. YKY I[I’'nin
mevcut sistemle arasindaki bir diger temel fark; varlik ve yukimlulik
hesaplamalarinin daha detayli yontemlerle ele alinmasidir. Bu gercevede, YKY I,
muhasebeye dayali yapilan hesaplara ve aktif kalitesinin durumuna goére degil,
gercek risk Olgcimlerine dayanmakta ve varliklarla beraber yukumlulikleri de ayni
oranda dikkate alan bir uygulama getirmektedir. YKY Il “dinamik” ve “riske dayali”
bir sistem olarak gelistiriimektedir (TSRSB, 2005).

2.1. Finansal Krizin Avrupa Sigorta ve Reasiirans Piyasasina Etkileri

Bilindigi Uzere 2007’nin Il. yarisinda ABD’de ‘mortgage’ krizi ile baslayan ve
sonrasinda Avrupa ve gelismekte olan Ulkelere sigrayarak derinlesen finansal bir
kriz yasanmaktadir. 2009’un son ceyreginde reel ekonomiye olumsuz etkilerini
halen yasanan boylesi bir krizin 6éncelikle finans sektérline sonrasinda reel sektore

etkileri gértlmektedir.

Avrupa Sigorta ve Reasurans Federasyonu (CEA) tarafindan hazirlanan “Finansal
Krize iliskin Sekiz Temel Mesaj’(eight key messages on financial turmoil) baslikli
rapor, finansal krizin Avrupa sigorta ve reasurans piyasasina etkilerini ve buna

iliskin degerlendirmeleri icermektedir (http://www.cea.eu). Raporda finansal kriz




kargisinda Avrupa sigorta ve reasuUrans piyasasinin genel durumu sekiz baslik
altinda incelenmektedir (TSRSB, 2008):

* Avrupa sigorta pazari ve finansal kriz

Genel olarak bakildiginda, Avrupa sigorta sirketleri mevcut finansal krize dogrudan
maruz kalmamiglardir. Buna ragmen, bazi blyuk kurumsal yatirrmcilar finansal
varliklarda onemli Olcide kayba ugramiglardir. Buna gore, sigorta sektorl de tek
bir bransta calisan sirketlerin hasarlari ve yonetici sorumluluk hasarlarindaki artig
ile ekonomik gerileme nedeniyle sigorta Urlnlerinin satisindaki disuse bagh olarak

bulasici grup etkilerine maruz kalma ihtimali ile karsi karsiya bulunmaktadir.

Genel olarak, sigorta sirketleri yapilandirilmis Urinlerdeki kredi riskine sinirh
dizeyde maruz kalmaktadir. Buna gore, olasi sermaye kayiplari ve/veya menkul
degerler faizini sigortalayan mortgage sigorta hizmeti sunan sigorta sirketlerinin
disindaki  sigorta  sirketleri, kredi riskleri ile baglantih  kayiplardan

etkilenmemektedir.

Buna karsin, sigorta sirketleri genel olarak hem mevcut piyasada 6z kaynak
degerlerindeki dustus hem de kredi ve likiditenin daralmasina bagli olarak piyasa
fiyatlari Gzerinden belirlenen mali varliklarindaki kayiplardan etkilenmektedir. Buna
ragmen, sigorta sirketlerinin yatirim stratejilerinin gigli oldugu ve Avrupa sigorta

sirketlerinin maruz kaldigi kayiplarin basa cikilabilir oldugu gérulmektedir.

Sigorta sirketlerinin bir finansal grubun parcasi olmasi nedeniyle grubun diger
kollarinda ortaya c¢ikan olumsuzluklardan da etkilenebilirler. Bu nedenle, s6z
konusu girketlerin grupta yer alan diger yapilara ait kayiplar ile likidite agiklarini

karsilamalari s6z konusu olabilmektedir (http://www.cea.eu ve TSRSB, 2008).

» Sigorta sektorinin modellenmesindeki farklilik

Sigorta sektérinin sahip oldugu modelin kendine 6zgu o6zellikleri ile sigorta
sirketleri tarafindan saglanan varlik ve sorumluluk yonetiminin sigorta sektorinu

finansal galkantinin olumsuz etkilerinden korudugu gorulmektedir.



Sigorta sirketlerinin varliklara yatirrm yaparken baslica amaci, polige sahiplerine
verdikleri taahhutlerini karsilamaktir. Bu nedenle, sigorta sirketlerinin varlik
dagilimi, beklenen sorumluluk nakit akisinin tutar, zamanlama ve riske gére uyum
gOstermesi amacina yonelik olarak yonlendiriimektedir. Bdylece, sigorta sirketleri
genellikle nakit akigi ve risk profilleri iyi belirlenmis Grlinlere yatirnm yaparak police
sahiplerine verdikleri taahhutlerini karsilamak Uzere buyUk oranda yatirimlarinin
risk profilini sinirlamaktadir. Bu nedenle, sigorta sirketlerinin yatinm faaliyetinin
baglica amaci, yukumluliklerin uygun ve cgesitli varliklar ile karsilanmasini

saglamaktir.

e YKY llile sunulan araglar

Riske dayali sermaye vyeterliligi rejimi YKY II'ye gecis sigorta sirketlerinde risk
yonetimlerinin artmasini, sirketlerin sermaye dagiliminin geligtiriimesini ve mevcut
krizde oldugu gibi girketlerin krizlere karsi koyabilme kabiliyetlerinin
guglendiriimesini saglayacaktir. S6z konusu denetim sistemi, denetgcilerin sigorta
sirketlerinin police sahiplerine yonelik sorumluluklarini yerine getirme surecinde
sirketlere yoOnelik tehditleri erken bir asamada tespit etmek icin gereken
mekanizmayi saglayacaktir. Bu nedenle, mevcut finansal ¢alkanti 1s1ginda YKY
I'nin uygulanmasinda herhangi bir gecikmenin olmamasi c¢ok buyuk 6nem

tasimaktadir.

Ug sutunlu bir yapi olan YKY I, riske dayal bir yaklasim kullanarak finansal risk
yonetimi ve acgiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Buna goére, s6z konusu
gerekliliklerin ¢esidi ve yogunlugu ile denetim mudahaleleri her sirketin gercek risk
profiline gore ayarlanmakta olup bu sayede sirketin kendi igindeki risk yonetimi

gelistiriimektedir.

Birinci sttun kapsaminda varlik ve yukamltlikler igin seffaf bir degerleme ve daha
onceden belirlenmis risk dayaniklilik dlgutt altinda hareketliligi agik¢a yansitacak
sermaye gereklilikleri tanitimaktadir. S6z konusu standart modelle, sermaye
yeterliligini tahmin etmek Uzere kullanilan igsel modellemeler gibi nicel riskleri
dikkate alacaktir. Bu yaklasim orantili ve ilerici denetim mudahaleleri igin bir 6n

kosul olmanin yani sira sigorta sirketlerinin karsilastiklari risklere yonelik daha iyi



bir anlayis gelistirmelerini saglayacaktir. Buna ek olarak, YKY |l kapsaminda
risklerin hafifletiimesi (reastrans, hedging, menkul degerler, kar paylasimi gibi) ve
etkilerin  gesitlendirilmesinin  yanisira sirketleri risk  yonetim  stratejilerini

guglendirmek Uzere tesvik ettigi de gortulmektedir.

ikinci siitun ise sigorta sirketlerinin kapsamli risk ydnetimi cercevesi icerisinde yer
almalarini gerektirecektir. S6z konusu durum “Kendine Ait Risk ve Sermaye
Yeterliligi Degerlendirmesi’nin (owned risked capital assesment, ORCA) bir
parcasini olusturacak olup risklerin tanimlanmasi, degerlendiriimesi ve yonetilmesi
icin uygun sureglerin uyumlu bir cergceve dahilinde sirketin tim kademelerinde
gerceklestirimesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, ikinci situn denetgiler igin
etkin denetim araglari ve sureclerini saglayacaktir. Boylece denetgilerin tehditleri
onceden tespit etmeleri ve sigorta sirketlerinin potansiyel finansal krizlere karsi

koyma kabiliyetlerini gu¢lendirmeleri beklenmektedir.

YKY |l kapsamindaki uglncu sutun, sirketlerin finansal durumlari ve riskleri
hakkinda daha seffaf, yerinde ve gulvenilir bilgi yaratarak aciklama gerekliliklerini
arttirmay1 hedeflemektedir. S6z konusu durum, bir piyasa disiplini ile guglu risk

yonetimi uygulamalari igin ek tesvik saglayacaktir.

*  Grup diuzeyinde denetim

Her grup, sirket dizeyinde oldugu gibi uygun bir denetime sahip olmalidir. S6z
konusu denetim, grubun maruz kaldigi durumu belirleyerek grubun ekonomik

kosullari dogrultusunda risk profilini degerlendirmelidir.

Bazi grup sirketlerin karsilastigi problemler, sirket dizeyindeki denetimden ziyade
grup duzeyinde denetim ve risk yonetimine ihtiya¢ oldugunu gostermektedir. YKY
Il dizenlemelerinin ekonomiye dayali grup denetiminin  yapilimasini
desteklemektedir. Grup denetimi, grubun risk profili hakkinda kapsamli bir
anlayisin kazandirilmasina ve riske yogunlasmaya yonelik araci saglamaktadir.
Buna ek olarak, uygun bir grup denetimi yasal yapilar arasinda en uygun sermaye

dagilimina yardimci olarak tum grupta arttirilmis risk ve sermaye yonetimini tegvik



etmektedir. Sonu¢ olarak, grup denetimi grup icindeki yasal yapilarin police

sahiplerinin korumasini gelistirerek “solo” dizeydeki denetimi tamamlamaktadir.

* Risk yonetiminin 6nemi

Riskleri kavrama, Olgme ve uygun sekilde yonetmeye uygun bir risk yonetim
sistemi her finansal kurulus icin blyuk 6nem teskil etmektedir. Ayrica, kurulusun
acik bir risk yaklasimina sahip olmasi ve risk yoneticilerinin gunlik faaliyetlerde
yetkilendirilerek sirket agisindan riskli faaliyetler konusunda uyarida bulunmak igin

gerekli kanallar ve otoriteye sahip olmasi da yine buyluk 6nem tagimaktadir.

Mevcut kriz, karmasik risk yoOnetim yapisina sahip kuruluglardaki risk
yoneticilerinin bircok durumda sesini duyuramadiklarini gostermektedir. Benzeri
gorulmemis bir sure icin hukim suren iyi huylu ekonomik ve finansal kogullar ile
ticari duzeyde risk algilamasinda artan memnuniyet, risk mudurleri tarafindan bir
risk disiplini bilincinin empoze edilmesini zorlastirmistir. Bu nedenle, operasyonel
brang ile Ust dlzey yonetim arasindaki tegvik primi sisteminin yeniden

dengelenmesi gerekmektedir.

» Pazar ile tutarh varlik degerlemesi

Pazar ile tutarh varlik degerlemesi, seffaflik ve pazar disiplinini arttirarak varlik ve
yukumlaltklerdeki risklerin dogru fiyatlandiriimasini saglamaktadir. Bu nedenle,
mevcut likidite darligi, s6z konusu olgum yaklagiminin terk edilmesi i¢in bir neden
teskil etmemelidir. Pazarda likidite kithdr s6z konusu ise arttirilmig piyasa fiyatlari
uzerinden duzenli degerleme teknikleri varlik ve yukamlilukler icin en iyi alternatifi
olusturmaktadir. Zira, s6z konusu teknikler, gelecekteki nakit akisinin tutari,
zamani ve belirsizligi konusunda analizlere dayanmaktadir. Bu tekniklerin

kullanimi ve etkinliginin gelistiriimesi konusunda gaba harcanmalidir.

* Menkul kiymet piyasalarindaki sigorta uriinlerine kisitlama

Finansal hizmetlerdeki menkul degerleme hi¢c kuskusuz finansal krizin

yayllmasinda onemli bir rol Ustlenmistir. Ancak sigorta sektorl tarafindan ihrag



edilmis olan menkul kiymetler, transfer edilen risk ¢esidi ve sigorta urlnleri iceren
menkul kiymet piyasalarinin icinde bulundugu seffaf ortam itibariyle diger finansal
hizmet saglayicilari tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerden farkllik

gOstermektedir.

Sigorta sektorindeki menkul degerleme, sigorta sirketlerinin sigorta ile ilgili riskleri
(dogal veya insan kaynakli afetler) sermaye piyasalarina devretmesini
saglamaktadir. Boylece sigorta Urlnleri iceren menkul kiymet piyasalari sigorta
sirketlerinin koruma kaynaklarini gesitlendirmesine ve kargsi taraf riski ile sermaye

maliyetini azaltmasina izin vermektedir.

Sigorta sektorindeki menkul degerleme transfer edilen riskin ¢esidinin finansal
olmamasi nedeniyle banka menkul degerlemesinden farklilik gdéstermektedir. Buna
gore, sigorta sektdriindeki menkul degerleme risk transferi agisindan banka
menkul dederlemeden daha kati testlere maruz kalmaktadir. Sigorta sektorundeki
menkul dederleme sadece bir risk hafifletme araci olup, kayip ve hasarlarin
tamamen ortadan kalkmasini engellememektedir. Buna ragmen, sigorta
sektorindeki menkul degerlemenin krize karsi iyi bir direng gosterdigi dikkat

cekmektedir.

» Karmasik urunlere yonelik bilgilendirme

Karmasik menkul degerler ve yapilandiriimig Grdnler, konusunda guven tesisinin
saglanmasi icin yatirmcilara s6z konusu urunlere iligskin riskler hakkinda yeterli

bilginin verilmesi ¢ok buyuk 6nem teskil etmektedir.

Yapilandiriimis Urdnler, bunyesinde birgok varlik ve ¢ok tarafli anlasmada karsi
tarafl barindiran karmasik urltnlerdir. S6z konusu Urlnlere iligkin riskler hakkinda
tam seffafligin saglanmasi yatirimcilarin bilingli yatirim tercihi yapmalari ve mevcut
finansal c¢alkanti sonrasinda piyasadaki guvenin yeniden tesis edilmesini
saglayacaktir. Yatirrmciya saglanan bilginin kisa ve anlasilir olmasi gerekmektedir.
Uriine ait terminoloji ve dzelliklerin uyumlastirilmasi ve Uriinle ilgili muamelelerde

seffafligin arttiriimasi yine blyik énem tasimaktadir.



2.2. Risk Tanimlari

Sigorta sektori gergevesinde tanimlanmig riskler GU¢ ana grupta incelenmektedir.
Buna gore riskler; isletme, sistematik ve sistemik riskler olarak tanimlanmigtir
(TSRSB, 2005).

2.2.1. isletme riskleri

Sigorta, is kabul (Underwriting) riski : is kabul ve isletme usuliinden
kaynaklanan riskler olarak ikiye ayriimaktadir. ilk durum sézlesmedeki maliyetlerin
guncel maliyetlerle uyumsuzlugundan kaynaklanan hatali tahmin ve provizyon
riskidir. Ikinci risk ise eksik sigorta veya risklerin yeteri kadar dagitiimayip ayni

risklerin konsantrasyonu sonucu olusmaktadir.

Kredi riski : Alacaklarin zamaninda tahsil edilememesi yani kismen ya da

tamamen tahsil edilememesidir.

Reasiirans riski: Reasirans sirketinin mali yapisinin zayifligindan ortaya cikan

risklerdir.

Operasyonel risk: Sigorta sirketinin igletme yapisinin is akisinda hatali satis,

sahtekarlik, kriminal egilimler, sistem hatalarindan kaynaklanan risklerdir.

Piyasa (yatirim) riski: Dogrudan isletme yatirimlarina bagh olan risklerdir. Piyasa
riski, piyasadaki (pazar deg@eri, kur ve faiz) dalgalanmalara karsi etkin bir portfoy

cesitlendiriimesi ve yonetimi eksikliginde ortaya ¢ikmaktadir.

Likidite riski: Sigorta sirketinin yukumlUltklerini yerine getirecek sekilde likit

varliklara sahip olmamasi sonucu ortaya ¢cikmaktadir.
Eslestirme (matching) riski: YukimlalUklerin uygun varliklarla eslestiriimemesi

sonucu ortaya cikmaktadir. Doviz kuru, faiz, enflasyon, zamanlama ve hayat

sigortalarinda kullanilan mortalite oranlari eslestirme riskinde faktor olabilirler.
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Harcama (masraf) riskleri: Bu riskler 6zellikle hayat sigorta sirketleri icin 6nem
tasimaktadir. Sabit maliyetlerin prim gelirleri ile finanse edilmesi harcama riskini

ortaya ¢ikarmaktadir.

Zamanasimi riski: Poligce sahibinin vadesinden Once poligeyi iptal etmesi
isletmenin sabit masraflarinin karsilayamamasina neden olur. hayat disi sigorta
sirketlerinde cok fazla 6nemi olmayan bu riskler hayat sigorta gsirketlerinin

primlerinin kesilmesi sonucu ortaya ¢ikarlar.

Provizyon riski: Bu risk provizyonlarin sigorta sirketlerinin masraflarini
kargilamayacak diizeyde belirlenmesi sonucu ortaya cikmaktadir. Ornegin ¢ok

riskli varliklarin sigortalanmasi sonucu sermaye kaybi riskine maruz kalinabilir.

2.2.2. Sistematik riskler

So6zkonusu riskler, sigorta sektorinin digindaki faktorlerin belirledigi ve sirketleri
etkileyen risklerdir. Temel olarak yargisal/yasal ve pazar degisimleri riskleri olarak
ikiye ayriimaktadir. Cizelge 2.1’de hayat ve hayat digi sirketler igin yargisal/yasal
ve Pazar degisimleri risklerine iligkin bilgi yer almaktadir (TSRS$B, 2005).

Cizelge 2.1. Hayat ve hayat digi sirketleri icin sistematik riskler

Risk Hayat Sirketleri Hayat Dis1 Sirketler
o3
® o |Yasal dizenlemelerin ve mahkeme | Yasal dizenlemelerin ve  mahkeme
%Tv g kararlarinin  polige  sahiplerinin | kararlarinin  sirketlerin  borg, hak ve
S @ w |ylkimldliklerine etkileri yukumlUluklerine etkileri
> >
T N
E Tuketici d_avranj_slarl ve rekabet Tulketici davraniglari ve rekabet yapisindaki
= yapisindaki degismelerin sigorta I L ; ; S
.2 . . Do degisimelerin sigorta sirketlerine etkileri
8o sirketlerine etkileri
c o
oA
2.2.3. Sistemik riskler

Yerel ya da global ekonomik yapisal etkilesim sonucu olarak sigorta sektorindeki

firmalar karsilikli etkilenmektedir. Sistemik riskler sigorta sektorinun tamamini
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etkileyen digsal faktorlerdir. Sistemik riskler yerel, global, ekonomik veya sigorta
sirketlerini dogrudan etkileyen sosyal faktérlerdeki degisimleri igerir. Sigorta
sirketleri genellikle bu faktorlere etki edemezler. Fakat s6zkonusu riskleri kontrol

altinda tutmak igin pozisyon alabilirler. sistemik riskler

* Yatirimlarin Pazar degerindeki degisme,

» Cevre degisim riski,

» Demografik yapi ve tlketici davranislari gibi sosyal yapi degisim riskleri,
» Durgunluk, asir buyume seklindeki ekonomik degisim riskleri,

» Enflasyon déviz kuru ve faiz riskleri,

* Teknoloji degisim riskleri

olarak siniflandirilabilir (TSRSB, 2005).

Pazarlama stratejileri, rekabet¢i prim ve drUnlerin  Pazar degisimlerine
uyarlanmasi, farkli dagitim kanallar ile Pazar degisim riskleri minimize edilebilir.
hayat digI sigorta pazarinda temel etkileyici faktdr sigorta dongusidir. Ornegin;
pazara yeni bir rakibin girmesi ile prim gelirlerinin baski altinda kalmasi
durumunda sigorta sirketleri rekabetci sd6zlesmeler dizenlemek zorundadir, bu da

sermaye yapisini olumsuz etkiler.

Cizelge 2.2’de hayat ve hayat disi sirketleri icin sistemik risklere iliskin agiklamalar
yer almaktadir. (TSR$B, 2005).
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Cizelge 2.2. Hayat ve hayat digi sirketler i¢in sistemik riskler

Risk Hayat Sirketleri Hayat Disi Sirketler

Ozellikle amortisman vb degismeler
sonucu yatirimlarda ortaya c¢ikan deger | Yatinmlarin Pazar degerine bagh olan riskler

g E% degisimi hayat sigorta sirketlerini etkiler. | 6zellikle  yatinm  amortismanlari  hayat
t E£E Soézkonusu yatinimlarin yenilenmesi igin | sirketlerinden farkli olarak yatirim risklerinin
tgo ya da yeni Urtnlerin sunulmasi igin police | tamami police sahiplerinden
E 5 ’E’ig,’ sahiplerine sunulan hizmetlerin maliyetleri | kaynaklanmaktadir.

6nemli 6lgtide degisebilmektedir.

Dogal tehlikelerin sonucu olarak 6lim ya
da yaralanma gibi durumlar (sel, firtina,
gevre Kkirliligi) sonucu 6lim (mortality) ya
da saghk kaybina (morbidity) vyol
acmaktadir.

Dogal riskler sonucu hasar kaybi olasiliklar
ve bunlarin sikliklari (hasar frekansi)

faktorleri

& | Cevresel
degisim

3 Artan 6mir (longevity), annliite maliyetleri
- . A . Sosyal davranislar sonucu ortaya g¢ikan
o Uzerine olumsuz etkileri, vadeli koruma . - .
= x E ST oo 5 kayiplardaki artiglar (Or. Kriminal, hirsizlik
SE o icin ise olumlu etkileri olmaktadir. (Or. ibi olaylar)
839 Yeni 6ltimcll hastaliklar) 9 y
(-
~ o Ekonomik  konjoktirin  asagr yonde
g E hareketi sigorta sozlegmesinin iptaline ve issizlik oranindaki artislarin hirsizlik, kriminal
] azalmasina neden olmaktadir. Odeme . -
c .9 . . . .. . | vb olaylarla hasar 6demelerinin artmasi
o'c glclindeki zayiflama, prim &demelerini
X o . K
W x olumsuz etkilemektedir.
Enflasyondaki artis dogrudan uzun sireli TR
o . . . o Enflasyon artigi uzun sureli s6zlesmelerde
> = s6zlesmelerin  6demelerini  enflasyona . ) : .
= . hasar ve tazminatlarin sigorta sirketlerine
o ® endeksli kontratlardan dolayi . . -
= = . . . maliyetleri artinr. (Or. Motorlu Tasitlar
c © etkilemektedir.  Enflasyondaki  artisla Sigortas)
w e harcama egilimi de artmaktadr. 9
_ . . - .. . | Faiz orani hayat sigortalari icin cok énemli bir
NE Faiz oran hayat sigortalar igin ¢ok onemli | ¢\ is e Zira varlik ve  yakamlaliklerin
T = bir faktordur. Zira varlik ve yikumlilUklerin dederlemesini dodrudan etkiler
w o degerlemesini dogrudan etkiler. 9 9 )
Yabanci para birimleri Uzerinden
A . L . | yikimlilUkleri olan fakat bunu yeterince ayni
'z nemli yabanci paralar Gzerine iglemleri . ; . . . .
. : e para ile eslestirememis sigorta sirketleri
2 olan sigorta sirketlerinin bor¢ ve alacaklari lannda & li bir déviz k kavb
= eregi etkin eglestirme yapamamasi y?t'”m arinda onemij oir doviz kuru kaybina
E 9 ; ugrarlar. Hayat disi sigortalarda daha ciddi
X sonucu ortaya ¢ikan riskler

etkileri vardir.

Sigortalilarin  yasam sdiresinin  artmasi
sonucu olarak yiksek 6demeler ortaya | Yeni bir arabanin, geminin, ugagin
cikabilmektedir. ileri yaglarda hastaliklarin | geligtiriimesi gibi, yeni teknolojiler, sistem
ve tedavi masraflarinin artmasi hasar | hatalarina bagl olarak, hasar sayisi ve
miktarini  artirmaktadir.  Ozellikle kritik | miktarini artinr. Or. IT sistemi basarisiz
hastaliklarin  ortaya ¢ikmasi halinde | oldugunda operasyonel risk 6nem kazanir.

operasyonel riskler de artmaktadir.

Teknolojik
degismeler

2.3. Yuikumluliik Kargilama Yeterliliginin Avrupa’daki Geligimi

Hayat ve hayat digi sigortalar icin ilk direktifler, sirketlerin daha dinamik ve
rekabetci oldugu 1970’lerde yurarlige girmistir. 1973’deki ilk hayat digi direktifi
(73/239/EEC), sigortalar igin AB vyasal c¢ergevesini ve yasalardaki
koordinasyonunun saglanmasi ile ilgili duzenlemeler ve idari provizyonlari

icermektedir.Bu direktifler sigortacilik islerinin ydritilmesi digsinda denetim
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mekanizmasini da saglamaya yonelikti. hayat disi sigortalarindaki Il. Direktif

serbest karsiliklari yasalastirmistir.

Hayat disi sigortalarinda lll. Direktif (92/99/EEC) ile 90’ yillarin ortalarinda sigorta
sektort icin tek pazar kurulmustur. Avrupa Birligindeki uygulamalar YKY
(Solvency) | diye adlandirilan reformlarla dizeltilmistir. Bu degisiklik daha ¢ok
sermaye gereksiniminin dizenlenmesi, ara olgltlerle tasarlanmistir. Ornegin,
sermaye gereksinimi prim, hasar veya muallak hasar esas alinarak

hesaplanacaktir.

YKY | sistemi, Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu (FSMA) tarafindan 2000
yilinda ingilterede yururliige girmistir. YKY |, sigorta ve reasurans sirketleri igin
artirllmis sermaye gereksinimini getirmekle beraber Avrupa Ekonomik Alani (EEA)
disinda olup da ingiltere’de faaliyet gdsteren sigorta sirketleri icin de gecerli
olmustur. Bu yenilikle ingiltere’deki solvency kriterleri agisindan AB ilkelerindeki
uygulamalara gore daha ylksek bir standart getirmistir. YUkseltilen sermaye
gereksinimi varlik deg@erleri, sigorta karsiliklarinin ve net yazilan primlerin yuzdelik
oranlarina dayandirilmistir. FSMA 2000, Bireysel Sermaye Degerlemesini (ICA)
de gundeme getirmistir. Burada hedeflenen her bir sigorta sirketinin kendi risklerini
g6zodniune alarak sermaye gereksinimini belirlemesidir. Sigorta sirketlerinin (hayat,
hayat disi, saglik, piyasa ve kredi) bireysel risk moddulleri, iligkili katsayilar
uzerinden hesaplanacaktir. Her bir risk modulu riske maruz deger ile belli bir
glven arahginda, belli bir donem iginde meydana gelebilecek en ylksek zarari
miktar olarak gdsteren bir yontemdir (TSRSB, 2008). Yuzde 99,5 kabul gérmus bir
glven aralgi olarak belirlenmigtir. Bu da bir firma i¢in her 200 durumda en fazla
bir iflas gerceklesecek ya da alternatif olarak, s6z konusu kurulusun izleyen 12 ay
boyunca police ve hak sahiplerine yonelik yukumlulUklerini en az yuzde 99,5
olaslilikla karsilayabilmesine imkan saglayacak duzeyde bir ekonomik sermaye
belirlenmelidir (http://www.europarl.europa.eu). YKY | reformlarina ek olarak
Gruplarin davraniglarini yoneten direktifler de gelistiriimistir. Sigorta gruplar
direktifi (directive of group insurance, IGD) 1998, hayat disI direktiflerini de kendi
banyesine eklemistir. Bu calisma ile birlikte, tek bir sigorta sirketinin sermaye
gereksiniminin ayni gruptan olan baska bir firmaninki ile catismasi énlenmektedir

(http://www.fsma.org ve http://www.ec.europa.eu ).
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Sigorta Muhasebeleri Direktifleri (91/674/EEC) ise IV. (1978) ve VII. (1983)
Muhasebe Direktiflerine dayanmaktadir. IV. Direktifte bilango ve kar-zarar gibi
gereksinimler belirlenmektedir. Kar-zarar'in, teknik kar-zarar (prim Uretimi ve
O0denen hasarlar gibi) ve teknik olmayan kar-zarar (genel giderler ve net faiz
gelirleri gibi) olarak ikiye bolinmesi 6ngoérulmustir. Teknik hesaplar ve bilango

hesaplari brut, net ve brans bazinda gdosterime tabi tutulmuglardir.

Bankalarin maruz kaldiklari risklere karsi yeterli 6zkaynak bulundurmalari, etkin
bicimde otorite tarafindan denetimi ve kamuoyunun aydinlatiimasina yodnelik
gercgeklestirilen calismalar Basel Il gergcevesinde yapiimaktadir. Basel ¢ergevesinde,
Haziran 2006’da kabul edilen Sermaye Gereksinimi Direktifi (directive of capital
requirement, CRD), Ocak 2007’de yurulige girmistir. Bu direktif ile bankacilik
konsolidasyonu direktifi (2000/12/EC) ile CRD (93/6/EEC) yeniden dizenlenmigtir.
ilgili direktifler ile kredi kurumlari ve yatinm sirketlerinin denetim cergevesi
duzenlenmektedir. Denetim ¢ergevesi Basel Uzerinden duzenlenmis olup sermaye
Olcim ve sermaye standart kurallarinin denetimine yoneliktir. YKY |l projesi de
Basel Il gibi CRD’nin 06zellikle denetim mekanizmalari ve uluslararasi

koordinasyon yapisindan etkilenmigtir.

Reaslrans Direktifi (RID) 2005 yilinda Avrupa Parlementosu tarafindan
onaylanmis olup, son tarih 10 Aralik 2007 olmasina ragmen, 2006 sonu itibariyla
bircok Avrupa Birligi Ulkelerinde yurtrlige girmistir. Bu direktifte hayat disi
gereksinimlerini reasurans igleri icin uyarlamistir. Boylelikle reasurans sirketleri
diger AB Uye Ulkelerinde is yapma yetkisine sahip olmuslardir. Bu direktifle,
reasurans islerindeki riski minimize edecek bir fonun olusturulmasi, yatirim
yontemleri icin yeni kurallar getiriimesi ve reasurans sektorinun “tek bir piyasa”

olarak bicimlendiriimesi amaglanmaktadir (Oka, 2007 ve http://www.ec.europa.eu).

24. Yukumlulik Kargilama Yeterliligi |

Avrupa Birligi sigorta piyasasinin olusturulmasi ile birlikte faaliyette olan sigorta
sirketlerinin sermaye yeterliliklerine iliskin yasal duzenlemenin iyilestiriimesine
yonelik gereklilik ortaya cikmistir. Sigorta sirketlerinin sermaye yeterliliginin

denetimine iligkin ilk dizeltici adim, 1994 ve 1997 yilinda yayinlanan raporlarla
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atilmistir. Bu raporlarda hali hazirda yururlikte olan sermaye yeterlilik sistemi ve
AB sermaye yeterliliginin denetimine iliskin sistemin iyilegtirimesi konusunda
Onerilere yer verilmigtir. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren yukumlalik kargilama
yeterliligi sadece ilgili is yilinin sonunda degil herhangi bir zamanda yerine
getirilmesi gereken bir zorunluluk haline gelmistir. Yeni yasal dizenlemenin sigorta
sirketlerinin bilgilendirme sistemleri igin olduk¢a ayrintili zorunluluklar getirmesi
nedeniyle s6z konusu denetim iglemi ayni zamanda risk yonetimi islevini de yerine
getirmeye baslamistir. Ayrica tye ulkelerin ulusal denetleme kuruluslarinin soruna
erken mudahale yetkileri de genisletilmistir. Cizelge 2.3'te YKY | uygulamasinda
varliklar, sermaye yatirrm araglari ve yukumluliuk kargilama marji ile ilgili temel

kurallar verilmistir (Flamand, 2005).

Cizelge 2.3. YKY | temel kurallari

Uygun Varliklar & Kurallar Sermaye Araclar

-Devlet tahvilleri: %1 -Odenmis sermaye

-Sirket tahvilleri: %5 (%40) -Odenmemis sermaye (%50)

-Kote edilmis hisse senedi %5 -Dagitiimamis kar

-Kote edilmemis hisse senedi: -ikinci dereceden teminatli

%5 (%10) krediler (MS * %50)

-Teminatsiz krediler: %1 (%5) -Gelecekteki karlar (Asset value*

-Arazi, bina: %10 (%40) discount* %50)
-Satin alma maliyetleri
-Sermaye ve kazanglari/ Toplam
karsiliklar

Yikimluluk Karsilama Marji I-Hayat Disi
Brit Prim (GP)
- <€ 10 milyon : %18 * GP
->€ 10 milyon: %16 * GP

Ortalama hasar maliyetleri-(ACC)

- <€ 7 milyon: %26 *ACC
- > € 7 milvon: %23* ACC

Hayat digi branglarda minimum garanti fonu miktari 3 milyon Euro'ya
yukseltilmistir. Bu miktarin Eurostat tarafindan agiklanan tliketici fiyat endeksinin
%5 oranindan daha fazla dalgalanmasi durumunda, ayni endekse goére artiriimasi

ongorulmusgtar.

Yukumlalik karsilama vyeterliligine iliskin ~ zorunlu nitelikteki marj ise
hesaplamalarda daha yuksek vyuzdenin kullanildigi esik  miktarlarinin

yukseltiimesine bagli olarak artirnlmistir. Prim ve hasar Uzerindeki marjin
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hesaplanmasinda s6z konusu olan esik miktarlari 50 milyon ve 35 milyon €'ya
yukseltilmistir. Cizelge 2.4’te belirtildigi gibi prim esasinda s6z konusu olan marjin
hesaplanmasinda kullanilan %18 ve %16, hasar esasinda s6z konusu olan %26
ve %23 oranlarinda veya verilen reasurans islerinde s6z konusu olan azami %50

oraninda ise herhangi bir degisiklige gidilmemistir (TSR$SB, 2005).

Cizelge 2.4.: YKY | kurallarina gore hesaplanan hayat disi sermaye rakami

prim esasina dayall hesaplama:

0.18/0.16 * brit prim geliri * saklama payi orani (asgari 0,5)
HESAPLAMA

50 milyon €ya kadar primin %18 + 50 milyon €'yu gecen primin %16’sI
ORNEK

brit prim geliri = 50 milyon €

yukimlulik karsilama yeterliligi 1= 50 milyon €*%18= 9 milyon €

1/3’U garanti fonunu olusturur = 3 milyon €

minimum garanti fonu =3 milyon €

Hayat digi sigorta sirketleri igin hasar esasina dayali hesaplama érnegi
HESAPLAMA

35 milyon €'ya kadar hasar masraflarinin %26’si + 35 milyon €yu gegen hasar
masraflarinin %23'l

0.26/0.23 * hasar masraflari * saklama payi orani (asgari 0,5)
ORNEK
brit hasar tutari= 35 milyon €

YKY I= 35 milyon € * %26= 9,1 milyon €

YKY | sistemi ile Avrupa’da faaliyet gosteren sigorta sirketlerinde yukumlulik
kargilama yeterliligi hesaplamalarinda asgari uyum saglanmistir. Minimum garanti
fonu ile asgari sermaye dlzeyi tespit edilmis olup bu anlamda denetgilerin de hem
isleyis hem de yaptirrm acgisindan agirligr artmistir. Ek olarak, YKY | reasurans
islerinde sermaye yeterliligi ve yukumlulik karsilama marjne gecis olarak da

dusundlebilir. Ancak sigorta sirketinin finansal pozisyonun dogru degerlendiriimesi

17



icin ilgili marjin’den 6te parametrelerin de olmasi gerekliligi vardir. Cizelge 2.5'te
YKY | sistemindeki temel eksiklikler belirtiimistir (Creedon, 2002).

Cizelge 2.5. YKY I'deki eksiklikler

finansal eksiklikler diger eksiklikler

2.5, Yukiumliluk Kargilama Yeterliligi Il

YKY I, AB’nin mevcut uygulamalarini esas alirken, daha kapsamli bir proje olan
YKY I, sigortaciliktaki son gelismeler paralelinde, risk yonetimi, finansal teknikler
ve raporlama gibi alanlarda daha dinamik ve detayli bir risk izleme modeli
sunmaktadir. Sigorta sirketlerinin YKY |l kapsaminda kendi i¢ kontrol sistemlerini
olusturmalari benimsenmektedir. Bu sekilde firma riskinin daha dogru sekilde
belirlenerek yonetilecegi kabul edilmektedir. YKY Il projesi iki temel agsamadan
olugsmaktadir. Mayis 2001'den Nisan 2003’e kadar olan birinci agsama, genel
olarak yukumlulik karsilama sisteminin g¢alisma konularinin tamamlanmasini ve
Aralik 2003’ten 2007 sonrasina dusen aralikta da daha teknik bir agsama olan ikinci
asama ise sistemdeki risklerin analiz edilmesini icermektedir (Eling, Schmeiser ve
Schmit, 2007)
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2.51. Yukumliilik Karsilama Yeterliligi II'de siitun sistemi

YKY Il kapsaminda, Avrupall sigortacilar, bankacilik sektérinde uygulanan ve
Basel Il olarak bilinen U¢ sutunlu yaklagimin sigorta sektérine uyarlanmasini
onermiglerdir. Bu yaklasim “yUkumlulik karsilama yeterlik gerekliligi”, “denetim” ve
‘piyasa disiplini’nden olugmaktadir. Ancak sigortacilik riskleri bankacilik
risklerinden daha fazla ve 6nemli derecede farkli oldugundan buna goére ayirim
yapllmaya c¢alisiimaktadir. Cizelge 2.6’da u¢ sUtunlu yaklagimindaki ana konular

yer almaktadir (Arslan, 2003).

Cizelge 2.6. Ill sUtunlu yaklagim

Siitun I: Nicel Diizenleme

Siitun II: Nitel Diizenleme

Siitun III: Pivasa Disiplini

-RBC yaklagimina gore asgari
sermaye gerekliligi

-Senaryo yaklasimlari ve igsel
risk modelleri kullanilan
sirketler i¢in opsiyonlar

-Grup diizeyinde aktif riskleri
hesaba katan grup mali yeterlik
gerekliligi

-Diger kurallar (aktif ve
pasifler)

-Risk yonetim sistemlerinin
giicliniin ve verimliliginin
degerlendirilmesi ve i¢sel
kontroller.

i) Riskler (reasiirans
diizenlemeleri dahil)

ii) Igsel risk modelleri,

iii) Teknik karsiliklar ve
aktiflere stres testi uygulamasi
iv) Ust diizey yoneticilerin
yetenek ve uygunluklari,

v) Aktif-pasif uyumsuzlugu

Finansal bilgilerin
aciklanmasinin gerekliligi ile
piyasa katilimcilarina, bir
basvuru, risk, sermaye, risk
degerlendirmesi ve yonetimi ve
bir sigorta sirketinin sermaye
yeterliligi alanlarinda anahtar
bilgileri degerlendirmelerine
sunarak seffaflik saglamaktadir.

+ Birinci siitun

Bu sutun sigorta sirketlerinin teknik kargiliklari, sermaye yatirimlari, mali varliklarin
yonetimi, minimum sermaye yeterliligi ve standart sermaye yeterliligi gibi sayisal

degerlerin formulasyonlarinin diizenlemesine dair kurallar icermektedir.

Avrupa Komisyonu, denetim kuruluslarina sigorta islemlerinde teknik karsilik
ayirma uygulamalari ile hasar yonetimi ve karsilik ayirmaya iliskin rehber
hikamler arasinda yakinlagsmayi saglayacak onlem almalari yonunde tavsiyelerde

bulunur.
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Yatirm ve teminatlara iliskin yurUrlikteki kurallara goére ilgili sirketin finansal
varliklarinin yapilan sigorta tarleri ve sirketin yapisinin yani sira yatirrm prensipleri,
(guvenlik, karlilk, likidite, yayginlik ve cesitlendirme) goéz énune alinarak yatirima

yonlendirmesi gerekir.

Rakamsal degerlerin dizenlemesine ait mevcut kurallarin terk edilerek risk bazli
sermaye (risk based capital, RBC) modelleri ile mukayese edilebilir dlgude,
zorunlu asgari sermaye hesabinin yapilabildigi daha kesin duzenlemelere
gidilmesi gerekmektedir. Yururlikteki denetim prensiplerine bagl kalinmasi, ancak
uye Ulkelere, rakamsal degerlere iligkin ilave kurallari dizenleme hakki verilmesi
kaydiyla simdiki sinir degerin yeniden gézden gecirilmesi de, bir alternatif olarak
dnerilmektedir. Uclincti yol ise, Uye Ulkelerin bu konuda daha siki kurallar
koymasini onleyerek kabul edilebilir yatirrm tiplerine iligkin degerleme kurallari ve

rakamsal limitleri standartlagsmaktadir.

Sermaye vyatirrminin denetimine iligkin yurUrlUkteki kurallarin sadece teknik
kargiliklara uygulanabilir olmasi, s6z konusu sistemin de elestiriimesine neden
olmaktadir. Sonugta police sahibinin ¢ikarlarini korumada bir teminat niteliginde
serbest ve hemen kullanilabilir bir sermaye olmakla beraber, serbest karsiliklarin
ne kadarinin yatirrma yonlendirecedi konusunda karar veren, Avrupa Birligi

kapsaminda bir denetim kurali bulunmamaktadir.

Olasi mudahale alanlarn ve esikleri belirlendikten sonra sermaye alanindaki
duzenlemelerin iki ayri fonksiyonu olmasi gerekir. Birimlerden ilki asgari sermaye
sartinin kesin olarak belirlenmesi ve bunun ihlali durumunda otomatik midahale
hakkinin olmasi; digeri ise, Avrupa Birliginin hedef sermaye tutari (target capital)
esigi ve bu esigin altina dusulmesi durumunda, sigorta sirketi ile Uye Ulkenin
denetleme kurulusu ile goériusmelere baslanmasidir. Avrupa Birligi Komisyonu
hedef sermaye esidine iligskin denetim sisteminin yani sira, riskin etkin bir sekilde
OlcimUnin saglanmasi amaciyla mutlak asgari marjin (absolute minimum margin)
kati seklinde tanimlanmasina bir alternatif olarak standart risk modeli gelistirmeye

dair dneri de getirmigtir.
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« lkinci Siitun

Bu blok igsel (dahili) risk ydnetimine iliskin prosedurlerin gelistiriimesi ile
denetleme kurulusu tarafindan yapilan risk kontrolleri hakkinda dizenlemeleri
icerir. Avrupa Komisyonu bu ikinci stutunda ele alinan konulari, Avrupa Sigorta
Denetleme Kuruluslari (EISA) konferansi galisma grubu baskaninin adiyla anilan
Sharma raporuna dayandirmaktadir. 2003’'te sunulan s6z konusu raporda, Avrupa

Birligi denetim kuruluglarinin bakis agisiyla YKY Il projesi degerlendiriimektedir.

Raporda etkin bir i¢ denetim sisteminin isleyebilmesi i¢in kurumlarin
sorumluluklarinin hiyerarsik olarak agikca tanimlanmasi gerektigi vurgulanmistir.
Ek olarak, CEIOPS’un ingiltere Mali Hizmetler Kurulu-FSA Baskani Paul Sharma
baskanliginda kurdugu Londra Calisma Grubu 2002 yilinda Sharma Raporu adi ile
yayimladidi raporda risk siniflandirmasi yapiimistir (Reasurér, 2007). Ek olarak,
Sharma raporunda, bir sorunu inceleme ve dizeltme tedbirlerine, sirketin kurulug
yapisina, liderlik stratejilerine, karar verme stirecine ve izleme faaliyetlerine iliskin

olarak ¢ok acik ve net prensipler getirilmigtir.

Sigorta risk kabul islemlerinde, sigorta sirketleri, uygun bir reasirans korumasinin
varligi ve risklerin kontrol ve kabul edilebilir nitelikte olmasi durumunda musteriyi
sigortalayabilir. Bu nedenle s6z konusu sigorta sirketinin reastrans sozlesmeleri
risk kabul politikasina uygun olmalidir. Reasurorlerin likidite pozisyonlari ve
guvenirligi duzenli olarak gézden gegcirilmelidir. Hayat bransinda da tim olumsuz
durumlar g6z 6nline alinarak karlilik testleri yapilmali ve boylece sirket tarafindan
verilmis tUm garantiler dogru olarak tanimlanmali ve uygun bir sekilde

hesaplanmalidir.

Ayrica, sigorta sirketlerinin ozellikle tehlikeli ya da hasara donusme olasiligi
yuksek riskler icin uygun kontrol 6nlemleri almalari gerekmektedir. Sirketlerin
hasar kayit prosedurlerini, hizli ve dogru olarak kayda almasi gerekmektedir.
Bilgilerin duzenli olarak yenilebilecegdi sekilde yapilacagi bir sistemin kurulmasi ile

mUmkudnddr.
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Sigorta sirketleri yatirnrm politikalarini kabul edebilecekleri risk dlizeyi ile finansal
varliklarinin dagihmini; hisse senedini ihra¢ eden sirket, endulstri, cografi alan,
para birimi ve finansal varlk turini, géz énune alarak yapilmasi gerekmektedir.
Yatirim politikasi riski yuksek ve transfer edilebilir finansal turevlerin (financial
derivatives) sirketin Ustlendigi sorumluluklara iliskin risk profili ile finansal varliklar

arasinda karsilikl iligkinin olmasi ve girket yatirimlarinin likit olmasi gerekmektedir.

« Ugiincii siitun

[ll. SOtun pazar disiplini ile ilgilidir. Burada hesaplarin ve finansal raporlarin
seffafligi ve muhasebe kurallarinin geligtiriimesi igin gerekli ortam ve sartlar

arastirilmaktadir.

Finansal piyasalar ve derecelendirme kuruluslarn gibi diger ilgili taraflarin
cikarlarinin gozetilmesi bakimindan Avrupa Birliginin bilgilendirme kurallarinin

uyumlastiriimasi zorunludur.

Ozellikle, sigortacilik faaliyetlerine 6zgii Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin (International Financial Reporting Standards, IFRS) gelismesi
nedeniyle sigorta denetleme kuruluslarinin Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu (International Accounting Standards Board, IASB) ile isbirligi iginde

calismasi gerekmektedir.

2.5.2. Yukumliilik Karsilama Yeterliligi II’'de Lamfalussy yaklagimi

YKY IlI'ye iligkin yasal dizenlemeler Finansal Hizmetler Eylem Plani (FSAP)
cercevesinde yasal duzenlemelerin etkin sekilde gikarilmasi igin olusturulan bir

yontemdir. YKY |l yasal mevzuati dort seviyede tamamlanacaktir ( Hulle, 2007):

e Birinci agama
Ana cerceveyi cizen ve ilke bazli dizenlemeler iceren YKY Il Direktif Taslag,
Avrupa Komisyonu tarafindan ilgili tim taraflarin gorusleri alinarak Onerilmigtir.
Avrupa Parlamentosu ile Avrupa Konseyi ortak karar proseduruyle Direktifi

yasalastiracaktir.
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+ ikinci agsama
Avrupa Komisyonu, ayrintili teknik olgutlerin gelistiriimesinde sorumlu kurumdur.
Calisma sonlandiginda Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik Komitesi (EIOPC) ve

Avrupa Parlamentosu’nun onayi ile uygulamaya konulacaktir.

« Ugiincii asama
Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik Denetgileri Komitesi (CEIOPS) tarafindan
yurUtilen bu g¢alismada gunlik bazda yapilacak denetim sireciyle ilgili kilavuz
gelistirme ve bu sistemin tim Uye Ulkelerde standart sekilde uygulanmasi igin

yururlige koymakla mukelleftir.

* Dordiincii agsama
Avrupa Komisyonu yasal duzenlemelerin ulusal mevzuatlara uygun sekilde
aktariip aktariimadigini ve Uye devletlerin uygulamalarinin direktife uygun olup

olmadigini surekli olarak denetleyecektir.

Cizelge 2.7'de Lamfalussy surecindeki yasal dizenlemeler ve ilgili kurumlar

asamal olarak yer almaktadir.

Cizelge 2.7. Lamfalussy sureci

I&:ﬁmfa_lussy Nedir? icerik Gelistiren Karar Alici
iireci
Asama 1 Solvency |l Genel gergeve Avrupa gvrupa Parlament.
direktifi prensipleri Komisyonu Avrupa Konseyi
Asama 2 Olgtlerin Ayrintili uygulama Avrupa Avrupa Komisyonu
¥ uygulanmasi Olgutleri Komisyonu (EIOPC, AP onay1 )
Gulnluk
Asama 3 Teftis- denetim bazda denetimin CEIOPS CEIOPS
standartlari uygulanmasi
icin kilavuz
izleme-kontrol
Asama 4 Degerlendirme uygunlugu Avrupa Avrupa Komisyonu
Komisyonu
ve yaptirm

Lamfalussy slrecinde birinci asama tamamlanmis olup ikinci ve UgUncu

asamalardaki teknik ve ayrintili dizenlemeler ise Avrupa Komisyonu ve CEIOPS
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tarafindan belirlenip aciklanacaktir. YKY Il direktif taslagi Avrupa Komisyonu
tarafindan 10 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanmig olup, 2009 uygulamanin 2012
yilinda baglamasi beklenmektedir. YKY Il direktif taslagi ortak karar alinmasi igin
Avrupa Konseyi ve Avrupa Parlamentosuna sunulmustur. Taslagin Konseyde ve
Parlamentoda gerekli gorulen degisikliklerin yapilmasindan sonra onaylanarak

2012 yilindan itibaren uygulanmaya baslanmasi ongorulmektedir.

Cizelge 2.8'de YKY Il projesinin baslangi¢, mevcut durum ve bitig tarihi itibariyla

yapilan galismalarin takvim cgizelgesi yer almaktadir.

Cizelge 2.8. YKY Il zaman cetveli

Zaman Cetveli

| 2007 J 2008 1 2009 J 2010 ‘ 2011 | 2012‘

Asama | Direktifin
uygulanmasi

Asama Il yaptirnm
olgutlerinin izlenmesi

[

[

[

Direktifin

Asama IFde olgiitlerin

yaptirimi,
gelistirilmegi ilgili yaptinmin degerlendirilmesi

Asama Il & yaptirimi

Uye iilke ve girketler

igin komisyon &neris fREICULEENCVCTELIUES]

[

[

Ceiops,
asama |
onerisi

Q3 is.-Haz
(Kas07) Rapor Kas.

Ceiops asama Il igin;
Komisyona oneri,
olgitlerin olugmasi,

Asama lll dlgiitlerin
tamamlanmasi (Ceiops)

Denetim otoritelerinin,
yeni rejim igin

Gelecek QIS'ler ?

hazirlanmasi

<3

2.5.3. Nicel etki caligmalar (Quantitive impact studies ,QIS)
Birinci sutun’da yer alan nicel ¢alismalar su ana kadar dort ayri gruptan ibarettir.

Sigorta sektérinde ilgili hesaplamalar 1412 sigorta sirketi tarafindan kabul

edilmigtir. Bu sirketlerin sadece 211’i Almanya’da faaliyet gostermektedir.
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QIS calismalarindan temel amag SCR ve MCR sonuglarinin aktieryal, istatistiksel
ve finansal projeksiyonlarla elde edilmesidir. Avrupa Komisyonu’nun talebi tzerine
Avrupa Komisyonu ve CEIOPS tarafindan 2005 yilindan itibaren her vyil

yenilenmektedir

Sonuglar, hesaplamada kullanilan formil ve yéntemlerin uyumu ve gelisimi icin de
kullanilarak 2012 yilina kadar en etkin yontemi bulmayi hedeflemektedir. Boylesi

bir uygulama programina tabi olmak sirketlerin insiyatifindedir

QIS | Subat 2006’da 21 katilimci sirket Uzerinde uygulanmis ve en iyi tahmin
oranlart ve guvenlik arahdi, branglar bazinda ortaya konmustur. QIS |
calismasinda teknik karsiliklarin hesaplanmasi ve degerlemesi yer almaktadir.
QIS 1l calismalari ise Mayis-Temmuz 2006’ya kadar surmis olup, ilgili
calismalarda QIS II'de ise MCR ile SCR hesap caligsmalari yapilmigtir (Barret ve
Persad, 2007). Standart formul, igsel modellemeler ve grup sirket parametrelerinin
belirlenmesi ise QIS Ill calismasi ile yapiimistir (Dixon, 2007). SCR ve MCR’nin

mevcutta nasil hesaplandigi Ekler'de yer almaktadir.

Birinci sutun kapsaminda hazirlanmis ve halen bir takim kantitatif ¢alismalarin
yapildigi QIS IV, pratik ve uygulamaya elverigli sadelestiriimis yontemler icermekte
olup daha 6zel parametrelerin kullanimi amaclanmistir. Buna ek olarak nicel etki
c¢alismasi sigorta gruplarinin bilangolarina da uygulanmig olup tam ve kismi igsel
modeller ile SCR standart formillerinden ¢ikan sonuglarin karsilastirlabilirligi
saglanmistir. Son olarak ise MCR formdulleri i¢in dlgim ve kalibrasyon imkani
getirmigtir (FSA, 2008).

* QIS IV degerleme yaklagimi

Varlik ve yukimlulUklerin degerlemesi, gercek ekonomik degerlerini yansitacak

sekilde yapilmaldir.

Bu baglamda degerleme igin piyasa ve model bazli iki temel ydontem mevcuttur:
Teknik karsiliklarin de@eri en iyi tahmin (best estimate) ve risk marjinin toplamina

esittir. Buna go6re, en iyi tahmin hesaplanirken yukumlaltUklerin gelecekteki
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degerlerinin (nakit akislari) beklenen buginkli degerleri dikkate alinmalidir. Risk
marji ise sirketlerin Ustlinde tuttuklari yakimlulUkleri kargilayabilmesi i¢in ek olarak

ayrilan bir glvenlik marji (margin of safety)’dir.

* QIS V gerekliligi

CEA’nin yaruttugu anketlerden olusan ve istek listesini iceren mektubu 09 Ocak
2009 tarihinde CEIOPS sunmustur. CEA, sigorta sektori katilimi ile olusturdugu

bu mektupta QIS V galigmalarinin olmasi gerekliligine vurgu yapmaktadir.

Yapilan anketlerle yukarida belirtilen bulgular UGzerinden QIS V c¢alismalarinin

gerekliligi ortaya ¢ikmigtir. QIS V ¢alismalart:

icsel modeller, gruplar ve temelde veri toplanmasinda birtakim
belirsizliklerin netlesmesi,

Teknik karsiliklar ve SCR ek hesaplamalarin yapiimasi,

Karsi tarafin temerride digme riskinin MCR yaratacagl sermaye maliyetinin
belirlenmesi,

Uriin gesitlendirmede olasi etkilerin netlesmesi,
olarak verilebilir (Insurance Risk and Capital, 2009).
2.5.4. Belli basgh ulkelerde YKY uygulamalari
Bu bolumde basta Turkiye’deki yukumluluk karsilama yeterlilik uygulamalari olmak
uzere sirasiyla Amerika, Avustralya, Kanada ve Almanya’'daki uygulamalara
deginilmigtir.
« Turkiye

Tarkiye’de bugun itibariyla sermaye yeterliligi 19 Ocak 2008 yilinda resmi

gazetede yayimlanan ‘Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
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Yeterliliklerinin  Olgiilmesine ve Degerlendirimesine iliskin Yénetmelik® ile

duzenlenmektedir.

Yonetmelikte sermaye yeterliligi hesaplamasi igin iki ayri yontem ongorulmustar.
Birinci yontemde prim ve hasar esasina gore sermaye yeterliligi bulunurken ikinci

yontemde ise risk bazl dlgutler Uzerinden sermaye yeterliligi hesaplanmaktadir.

ligili risk bazli élgitler ve nasil hesaplandigi 2008 yilinda vyirirlige giren
Yonetmelikte mevcuttur. Yontem |, AB'de uygulanan YKY | hesaplamalari ile ayni
iken Yontem |l ise ABD’de uygulanan RBC (risk bazli sermaye) ve AB’de
calismalarina devam edilen YKY Il karisimidir. Buna goére YKY II'de mevcut

olmayan asiri buylime riski, Yontem II’de yer almigtir.

Yonetmelikte detayli olarak belirtilen ilgili risk kalemleri ise:

»  Aktif riski

* Reasurans riski

e Asiri prim artigi riski

e Muallak hasar karsiligi riski
*  Yazim riski

e Kur riski
olarak belirlenmisgtir.
Buna gore gerekli 6zsermaye Yonetmeligin 7. maddede belirtilen birinci yontem ile
8. maddede belirtilen ikinci yontemlerden elde edilen sonuglardan yuksek olanidir.
Gerekli 6zsermayenin Ugte biri ise minimum garanti fonu tutarini olusturmaktadir.
* Birinci yontem
Gerekli 6zsermaye; saglik ve ferdi kaza branslari da dahil olmak Gzere hayat disi

branglarda, prim ve hasar esasina gore bulunan tutarlardan yuksek olanidir. Hayat

digiI branslar i¢in gerekli 6zsermaye vyillik prim ya da son ug¢ yilda gerceklesen
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hasarlarin ortalamasina dayanilarak hesaplanir. Ancak, kredi ve tarim sigortalari

icin hesaplamalarda son yedi yilda ger¢eklesen hasarlarin ortalamasi esas alinir.

a) Prim Esasina Gére Gerekli Ozsermaye: Son bir yillik siire icinde briit
yazilan primlerden (vergi ve harglar hari¢) fesih ve iptaller disuldikten sonra kalan
tutarin 95 milyon YTL’ ye kadar olan kisminin % 18, geri kalan kisminin ise % 16
ile carpilmasindan sonra bulunan sonuglarin toplaminin; son Ug¢ yillik sure iginde
sirket Ustlinde kalan hasar tutarinin brit hasara orani % 50 den asagi ise % 50,

yuksek ise bu oranla ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutardir.

b) Hasar Esasina Gére Gerekli Ozsermaye: Son (¢ yillik siirede briit édenen
hasarlara, son yil muallak tazminatlar karsiligi (direkt ve endirekt isler igin ayrilan
dahil) eklenerek riicu yoluyla tahsil edilen hasar tazminatlari ile icinde bulunulan yil
haric olmak Uzere Ug¢ yil 6nce (kredi ve tarim sigortalarinda yedi yil 6nce) ayrilan
muallak tazminat karsiliklari disuldikten sonra tespit edilecek miktarin, yukarida
bahsedilen U¢ ve yedi yil olarak belirtilen risk gruplarina gére 1/3'G veya 1/7’si
ayrilarak ilk 70 milyon YTL’ ye kadar olan kismi % 26, kalan kisminin % 23 ile
carpllmasi sonucu bulunan tutarlar toplaminin son u¢ vyilik slUrede sirket
uzerindeki net hasar tutarinin brat hasar tutarina orani % 50 den asagi ise % 50,

yukari ise bulunan oranla garpilmasi sonucunda bulunan tutardir.

Prim ve hasar esasina gore gerekli 6zsermaye tutarlarinin hesaplanmasinda
kullanilan prim ve hasar tutarlari, Tirkiye istatistik Kurumu tarafindan saptanan,

yillik Uretici Fiyat Endeksindeki orani dikkate alinarak Miistesarlikga artirilabilir.

+ ikinci yontem

ikinci yénteme gére belirlenecek gerekli 6zsermaye hesabinda sirketlerin; aktif
riski, reasurans riski, asiri prim artisi riski, muallak tazminat karsiligi riski, yazim
riski ve kur riski dikkate alinmaktadir. Her bir risk faktorG icin kullanilan katsayilar
“Sigorta ve Reaslirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin

Olgiilmesine ve Degerlendirmesine lliskin Yénetmeligin”de yer almaktadr.

i. Aktif riski
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Aktif riski hesaplanirken, hesaplama doénemi itibariyla bilancoda yer alan aktif

hesap kalemleri agagida belirtilen risk agirliklari ile ¢carpilmaktadir:

a)Kasa 0.000

b)Bankalar 0.010

c)Devlet Bor¢lanma Senetleri (Eurobond Dahil) 0.000
(Finansal Varliklar Deger DuguklGgu Karsihgr Harig)

¢)Devlet Bor¢lanma Senetleri Kargiliginda 0.000
Yapilan Ters Repo islemlerinden Alacaklar
(Finansal Varliklar Deger Dusuklugu Karsihigi Haric)

d)Kendi Sermaye Grubuna ait Hisse Senetleri 0.250
ve Diger Degisken Getirili Finansal Varliklar

e)Diger Hisse Senetleri ve Diger Degisken 0.150
Getirili Finansal Varliklar

(Finansal Varliklar Deger DuguklGgu Karsihgr Harig)

f) Ozel Sektér Bonolar 0.150
g)Yatirrm Fonu Katilma Belgeleri (A Tipi) 0.150
g)Yatirrm Fonu Katilma Belgeleri (B Tipi) 0.050
h)Bagli Menkul Kiymetler, Istirakler, 0.150

Bagh Ortakliklar ve Mugterek Yonetime Tabi

Ortakliklar (Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik

Sirketleri Harig¢) (Sermaye Taahhatleri ile Deger DUsukltgu
Karsiliklar Harig)

1) Diger Finansal Varliklar 0.150
i) Krediler (Ayni Topluluk iginde Bulunan Sirketlere)0.250
j) Krediler (Diger) 0.150
k) ikrazlar 0.200
) ikrazlar (Hayat) 0.000

m) Sigortacilik ve Emeklilik Faaliyetlerinden 0.250
Alacaklar (Net) — Alinan Teminatlar (Nakit,
Mevduat, Bankalarca Garanti Edilen
Kredi Karti Odemeleri ve Devlet Borglanma
Senetlerinin %100°G ile Gayrimenkullerin %30°u)

(Emeklilik Sirketlerinin Emeklilik Yatirrm Fonlari
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Kapsaminda Saklayici Sirketten Alacaklari Harig)
(Muaccel hale gelenler harig)

Ayrica ilave olarak vadeye kalan suresi

i) 01- 90 gun kalan alacaklar icin 0.005

ii) 91-180 gun kalan alacaklar icin 0.015

iii) 181-270 gln kalan alacaklar igin 0.050

iv) 271-360 gun kalan alacaklar icin 0.120
v) 360 glnden fazla kalan alacaklar igin 0.200
n)Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar ve Depolar0.150
o)iliskili Taraflardan Alacaklar 0.200
0)Diger Alacaklar 0.200

(Finansal Kiralama Alacaklari, Verilen Depozito ve
Teminatlar, Diger Cesitli Alacaklar)

p)Muaccel hale gelmis alacaklar igin
i) Vadesini bir ay gecmis alacaklar igin 0.255
ii) Vadesini iki ay gecmis alacaklar i¢in 1.000
(Finansal raporlama kapsaminda her bir alacak igin
yapilan reeskont tutari dusular, ancak bu hesaplama
sonucu hig bir sekilde m bendine goére belirlenen

tutardan dusuk olamaz)

r) Yatinm Amacli Gayrimenkuller 0.200
s)Kullanim Amacli Gayrimenkuller 0.050
s)Diger Aktifler 0.150

(Gelecek Aylar ve Yillar intiyaci Stoklar, is Avansi,
Personele Verilen Avanslar, Gayrimenkuller Hari¢
Olmak Uzere Maddi Varliklar, Maddi Olmayan
Varliklar ve Yukarida Sayilmayan Diger Aktifler)

Reasurans riski hesaplamasi,
llgili risk kalemi reasurore devredilen toplam reasurans primi ile
hesaplanmaktadir. belirlenen derecelendirme kuruluglari ile kabul edilen asgari
nota gore derecelendirilen reasurorlere devredilen riskler icin 0.03, Turkiye'deki
havuzlara devredilen riskler i¢in 0.00, bunun digindaki dereceler i¢in 0.120 risk

katsayisi ile devredilen toplam reasurans prim tutari ¢carpiimaktadir.
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Turkiye'de faaliyette bulunan reaslrans sirketlerinin derecelendirme notlarinin
ulke notunu asamamasi durumunda Ulke notu A esiti sayilir. Ancak, 7/8/2007
tarihli ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sigorta ve Reasurans ile
Emeklilik Sirketlerinin Mali Buinyelerine Iliskin Yénetmeligin 15 inci maddesinin
dclncu fikrasinda belirlenen oranlarin asilmasi durumunda, asan kisma isabet
eden reasurans primi tutari asgari derecelendirme notu bulunan reasurorler igin

0,150 digerleri icin ise 0,300 risk katsayisi ile carpilmaktadir.

Asirl prim artigi riski
ilgili hesaplamasinda, toplam briit yazilan primin bir énceki yila gére artis orani,
zorunlu trafik sigortasi sektdr artis oraninin %10’undan, diger branglarda ise
sektor artis oraninin %50’sinden fazla ise; asan kisma 0.2 risk agirligi
uygulanir. Ozelligi itibariyla belirli branslarda bu oran Mustesarlik¢a
dUsurulebilir. Faaliyete yeni baslayan sirketlerin faaliyete basladiklar yil bu risk
sifir olarak alinir. Hayat ve hayat digi bransglar ile zorunlu trafik sigortasi igin
sektor artis oranlari hesaplama doénemleri itibariyla Mdustesarlikga ilan

olunmaktadir.

iv. Muallak tazminat karsiligi riski
ilgili riskin hesaplanmasinda, branslar itibariyla ilgili hesaplama dénemine ait
kimdulatif net muallak tazminat karsihdgi tutarina asagidaki risk agirliklari

uygulanmaktadir:

a)Kaza 0.025
b)Hastalik/Saglik 0.100
c)Kara Araglari 0.075
¢)Rayl Araglar 0.050
d)Hava Araclari 0.050
e)Su Araglari 0.050
f) Nakliyat 0.050
g)Yangin ve Dogal Afetler 0.050
g)Genel Zararlar 0.050
h)Kara Araglari Sorumluluk 0.100
1) Hava Aracglari Sorumluluk 0.050
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i) Su Araglari Sorumluluk 0.050

j) Genel Sorumluluk 0.050
k)Kredi 0.075
1) Emniyeti Suistimal 0.050
m) Finansal Kayiplar 0.050
n)Hukuksal Koruma 0.050
o)Destek 0.050
0)Hayat 0.025

v. Yazim riski hesaplamasi,
Yazim riski, hesaplama dénemleri itibariyla son 12 ayl kapsayacak sekilde ve
branslar itibariyla dikkate alinan briat yazilan primler tutarlarindan varsa
bolismeli reasurans icin reasurore devredilen primler indirilerek, kalan

bakiyeye asagidaki risk agirliklari uygulanmaktadir:

a)Kaza 0.050
b) Hastalik/Saglik 0.200
c)Kara Araglari 0.150
¢)Rayli Araglar 0.100
d)Hava Aragclari 0.100
e)Su Araclari 0.100
f) Nakliyat 0.100
g)Yangin ve Dogal Afetler 0.100
g)Genel Zararlar 0.100
h)Kara Araglari Sorumluluk 0.200
1) Hava Araglari Sorumluluk 0.100
i) Su Araglari Sorumluluk 0.100
j) Genel Sorumluluk 0.100
k)Kredi 0.150
l) Emniyeti Suistimal 0.100
m) Finansal Kayiplar 0.100
n)Hukuksal Koruma 0.100
o)Destek 0.100
0)Hayat 0.050
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vi. Kur riski hesaplanmasi

Sirketlerin tim doviz varlklari ve yukumluldkleri igin kur riskinin hesaplanmasi
amacilyla, aktif ve pasif hesaplarda bulunan her bir déviz cinsinin dénem sonu
itibariyla Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kuru ile carpiimasi ile
bulunan Yeni Turk Lirasi karsiliklari hesaplanarak doviz varliklari toplami ile doviz
yukUimlalikler toplami bulunur ve toplam varlik ve yukumlulUkler arasi farkin

mutlak degeri 0.075 risk agirligi ile carpilir.

Sonu¢ olarak bilango kalemlerinin Yoénetmelikte belirlenmis katsayilari ile
agirliklandinlarak bulunan aktif, reasitrans, asiri prim artisi, muallak tazminat
karsihgi, yazim ve kur riski sonuglarinin toplami ikinci yonteme goére gerekli

Ozsermaye tutarina esit olmaktadir.

. Amerika

Amerika’da sigortacilik denetimi esas itibariyle eyalet vyasalarina gore
yurutilmektedir. Belirli alanlarda ise Birlesik Devletler Sigorta Temsilciler Birligi’nin
(National Association of Insurance Commissioners, NAIC) standartlarina uyum
aranmaktadir. NAIC, Birlesik Devletler Sigorta Temsilciler Birligi olarak istikrarl bir
sigorta denetim ve yonetimi icin kurulmus olup 1871 yilindan bu yana sigortacilik
dizenlemelerinde 6ncl ve aktif rol oynamistir. NAIC’ye gore, risk esasina gore
saptanan sermaye gereksinmesi, Risk Bazli Sermaye (RBC), temelde sigortalilar

olasi ters bir gelismeye karsi korumak igindir (Varna, 2008).

Risk esasina gore saptanan sermaye gereksinmesi gosterge niteligi tasimaktadir.
Sirketin aktifleri azalarak asgari limitlere gelmeden 6nce mudahale edilmektedir.
Asgari sermaye sinirinin iki mislini yakalayamayan sigorta sirketleri, denetleme
kuruluna nasil bir dizenleme vyapilacagina dair bilgi ve rapor vermek

durumundadirlar.
Risk bazli sermaye 1992’den beri hayat ve saglik sigorta sirketleri igin yurarlGlUkte

olup, 1993'de mal ve sorumluluk sigortalar iginde gecgerli olmaya baslamistir.

Standartlar, 1997 Miller raporunda yayinlanmistir. Birligin tanimina goére Risk
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Bazli Sermaye, sigortalilari istenmedik gelismelere maruz kalmaktan koruyacak

risk yonetimine dayali sermaye miktarini belirlemesidir (Varna, 2008).

NAIC, Risk Bazli Sermaye modelinde maliyetleri sermaye icinde acikca
tanimlamamakta ancak olasiliga dayali model cergevesinde tutarli olarak yer
almaktadir. RBC hesaplamasinda, asagidan yukariya (bottom up) yaklasimi ile

toplam sermaye her bir is kolunun risk sermayelerini birlestirerek hesaplamaktadir.

Hesaplamalarda yer alan riskler ise;

* Varlik riski,
» Sigorta riski,
* Faiz orani riski,

 lsletme riski

olup bu dért risk kategorisinin detayli incelenmesini gerektirmektedir. isletme
riskinin diger g risk ile iligkili, sigorta risklerinin ise varlik ve faiz orani riskleri ile

iligkili olmadig1 varsayilimaktadir.

Bagimhhik yapisi ve kiyaslama yaklasimi kullanarak, Riske Maruz Deger
hesaplanmaktadir. Ana risk kategorileri 1993’den beri degisiklik gostermistir.
istirakler icin varlik riskleri eklenmis ve varlik riski hisse senetleri ve diger senetler

icin ayri risk kategorileri olusturulmustur.
ilgili stirec dért adimda gerceklesmektedir:
. Sigorta sirketlerinin maruz kaldiklar risk kategorilerini sabitlemek,

. Her bir risk kategorisini sayisallastirmak ve belirli bir sermaye

gereksinimini ile donatmak,

. Her bir risk kategorisini birlestirerek tek bir risk bazli sermayeye
donustirmek,
. Risk bazli sermayeyi toplam sermaye ile karsilastirarak, uygun denetimsel

Olcumleri almak
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1996 yilinda faaliyetleri ulusal diizeyde olan sigorta sirketlerinin gdzetimi icin yine
NAIC tarafindan Finansal Analiz izleme Sistemi (FAST) gelistiriimistir. Etkin bir
gOzetimin, erken uyari sistemi ile yerinde denetimin bir kombinasyonu olarak

basarili olacagi ortaya konmustur.

FAST’da farkli oran araliklari igin farkh puan degerleri belirlenmistir. Bu sistemde
25 rasyo kullaniimaktadir. Rasyo degerlerinin belirli araliklarda olmasi durumunda
rasyoya belirli puanlar verilir. Sirketin aldigi toplam puan sirketin kamu otoritesi
tarafindan incelenme dizeyini belirtir. Bu sistemde sirketin son yil verilerinin oran
analizlerine ek olarak finansal verilerinin bes yillik analizi yapilmaktadir. Sigorta
Duzenleyici Enformasyon Sisteminde (IRIS) oranlarin neler oldugunu kamuya
duyurulmakta olup FAST sisteminde ilgili oran ve parametreler kamuya acik olarak

duyurulmamaktadir.

Duzenleyici sermayeyi yoOnetimsel bir ara¢ olarak tanimlamak diginda,
sigortacilarin  kargilastigi riskleri tanimlayan bir yapisi vardir. Sermaye
yeterliliginde riske dayali sermayeyi kullanmak sigortacilar acgisindan bir hata
olabilmektedir. Cunkl, formilde teorik bir kurgu olmadidi icin amprik bulgular
hatali olabilmektedir (Varna, 2008).

* Avustralya

Avustralya’da 1970’lerin basinda, 16 hayat disi sigorta sirketinin iflasi sigorta
piyasasina olan glvenin zedelenmesine neden olmustur. 1973’te ¢ikarilan Sigorta
Kanunu ile minimum sermaye gereksinimi ortaya konmustur. 1995’de ise mevcut
Olcumlerin yeterli olmamasindan dolayi Avusturalya Aktuerler Birligi, (IAAust), iki
calisma grubu olusturmustur. 1999 baharinda Avusturalya Dlzenleyici Otoritesi,
(APRA) kurulmus olup temel amaci halkin glvenini kazanmak ve istikrarli bir
piyasa igin duzenleyici bir sistem gelistirmektir. Avusturalya DUzenleyici Otoritesi
(APRA)niIn Risk Bazli Sermaye Gereksinim kriterlerini yukseltmek adina
Avustralya hiukimetine sunmus oldugu reform teklifi yine hikimet tarafindan 2000
yilinda onaylanmis olup son hali 2002’de yurGrlige girmistir. Minimum Sermaye

Yeterliligi,
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« Sigorta riski,
 Yatirim riski,

» Konsantrasyon riski

olarak ug risk kategorisine gore belirlenmektedir.

Sermaye yeterliligi standartlarina gore, hayat disi sigortacilar minimum sermayeyi
iki yolla hesaplamaktadir. ilki tanimlanmis model olup, Uluslararasi Aktiierler Birligi
Calisma Grubunun standart yaklasimi ile uyumlu hale getirilmistir. ikincisi ise, icsel
Bazli Modelleme (IMB) olup gelismis bir yaklasim olarak hazirlanmistir. Standart
yaklagimda Varlik YUkimlGluk riski, basit bir yaklasimla modellenmistir. igsel Bazli
Modellemedeki ana etki ise yukumlaligin oynaklik (volatilite) tahminlerinden

uretilmesidir.

Sutherland—Wong ve Sherris (2004), IMB yontemini,

. Riske dayali sermaye yeterliligi gereksinimleri,
. Daha gugclu yonetisim standartlariyla yaratilan kontrol,
. Her sigorta sirketinin yeni rejim altinda yeniden dizenlenebilmesi,

Kosullarina dayali tasarlamiglardir (Varna, 2008).

« Kanada

Kanada Aktuerler Birligi (CIA) risk bazli sistemin retrospektif oldugunu ve bu statik
sistemin hayat sigortaciliginin ihtiyaglari i¢in yetersiz oldugunu gérmusler ve ileriye
donuk dinamik bazl bir sistem istemiglerdir. Kanada Aktuerler Birligi, ileriye donuk
Dinamik Finansal Yeterlik Testini (DST) 1990 yilinda olusturmustur. ilgili test daha
sonra Dinamik Sermaye Yeterliligi Testine (DCAT) dénustirilmastir. Finansal
Kurumlarin Denetim Ofisi, (OSFI) Minimum Sermaye ve Kar Payi Gereksinimleri
(MCCSR), icin 1992'de birtakim standartlar ortaya koymustur. Bu gereksinimler
asagida belirtildigi gibi yedi risk bilesenini kapsamaktadir:

. iflas riski
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. Olim (mortalite),
. Hastalik (morbidite),

. Devamsizlik (lapse) riski

. Yatirim marji fiyatlandirma riski
. Faiz oranlarinda degisiklikler

. Fonlarin garanti riski

2003’'de OFSI mal ve sorumluk sigortasi sirketleri icin yeni risk bazli Minimum

Sermaye Testi, (MCT) gelistirmistir. MCT asagidaki bilesenlerden olusmaktadir.

. Varlik — 0-100% arasinda degisen kredi riski ve bilango digi varliklarin kredi
riskine dayal faktorler

. Aktleryal provizyonlarin marjinleri (kazaniimamig primlerin yizde 10°'u ve
0denmemis hasar taleplerinin ylizde 15'i )

. Katastrofik (OSFI deprem riski kilavuzunda belirtildigi gibi) karsilanabilecek

hasarlarin ylizde 15’i

Police sahiplerini korumak amaciyla Kanada’'da faaliyet gosteren yabanci sigorta

branglarinin varliklarini teminat (trust) hesabinda tutmalari gerekmektedir.

MCCSR revize edilerek 2004 yilinda kilavuz kitapg¢ik yayinlanmistir. OSFI her yil
risk Olgcumlerini geligtirmek ve geligtiriimis risk yonetimini desteklemek igin gerekli

degisikliklere ihtiyag olup olmayacagini 6ngérmektedir (Varna, 2008).

« Almanya

Alman Sigorta Birligi (GDV) 1948’de Cologne’da kurulmustur. Sonradan 1998'de
Berlin’de de kurulmustur. GDV, 455 sigorta sirketini, 40 yabanci sirket temsilcisini
ve 6 yabanci sigorta sirketini denetlemektedir. 1997°'de risk bazli standart
yaklagsimdaki ilk bulgular yayinlamistir. Bu yaklasim, sigorta denetiminin yeni
konusunda gelismelere 6n ayak olmustur. Agustos 2002’de yayinlanmasindan
itibaren risk yonetiminde Birligin modeli uygulanmaya baslamistir. 2004’de GDV ve
Mali Hizmetler Denetleme Kurulu (BaFin)Ynun YKY Il cercevesinde modeli revize

etmis olup Alman Standart Modeli olarak bilinmistir. Alman Standart Modeli,
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Uluslararasi Aktuerler Birliginin global model yaklasimi ve diger ¢calismalari bir gok

alanda kullaniimis olup risk bazli model ile uyumlu hale getirilmigtir.

Risk sermayesi gereksinimi, kovaryans formull olarak refere edilen karakodk
formulindn etkileri tahmin edilerek, toplam sermaye ihtiyaci ile birlestiriimistir.
Riskler 6z sermaye ile agirliklandiriimakta ve risk dilimleri Gzerinden analiz
edilmektedir ms. Sermaye gereksinimleri bir yillk zaman surecinde
hesaplanmaktadir. Alman Standart Modeli risk bazli bir model olup, dért ana risk

kategorisi vardir.

. Prim ve rezerv riski,
. Yatirim riski,

. Operasyonel risk,

. Reasturans iflas riski.

GDV standart yaklasiminda ya da denetim otoritelerince kabul edilen igsel
modelde, SCR hesaplanmaktadir. Ancak bu hesaplamalarda MCR dikkate

alinmamaktadir.

Alman standart modelinde tim benzeri riskler dikkate alinmig ve bireysel riskler
onlarin ortak iligkilerine bagh olarak SCR ile entegre edilmistir. SCR, tek bir
standart model degildir. SCR’nin degeri, risklerin iliskili olmadigi durumlarda bile
degisik bagimlilik yapilarina gore degismektedir. Tum riskler gézden gegirilir ve
hasar olasiigi parasal degder olarak hesaplanir. Risklerin birbiri ile iligkisi
g6zoénunde bulundurulurak entegre edilmis risklerin (aggregation of risks) degeri

hesaplanmaktadir (Varna, 2008).
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UCUNCU BOLUM

3. AB YKY REJIMiNiN KKTC SIGORTA SEKTORUNE ETKILERI

Bu boélimde, Kuzey Kibris Tlrk Cumhuriyeti (KKTC) sigorta sektériinin yasal ve
yapisal Ozellikleri ortaya konulmustur. Buna ek olarak ada cografyasi ile sinirli
olmasindan dolay iginde kuguk olgekli sirketler barindiran sigorta sektérindeki
sorunlar ve gelismeler incelenmistir. Son olarak ise AB nezdinde yapilan ileriye
donik calismalarin KKTC sigorta sektoriine nasil yansidigi ve sektore etkileri

irdelenmisgtir.
3.1. KKTC Sigorta Sektériiniin Yapisal Ozellikleri
3.1.1 Genel ozellikleri

KKTC sigorta sektort hayat disi dalinda yogunlagsmistir. Kiguk 6lgekli bir yapiya
sahip olan sektor disik portfoye sahip olmasindan dolayi sert bir rekabet
ortamina neden olmaktadir. Hayat disi dalinda yogunlagma goOsteren sigorta
sektorinde sirketlerin Motorlu Ara¢ Sigortasi Urunu Uzerinden sigortacilik yaptigi
da soylenebilir. Buna goére Motorlu Arag¢ Sigortasi Uzerinden sektorin drettigi
toplam brut primin genel prim Uretime orani 2007 ve 2008 sonu itibariyla yuzde 77
ve yluzde 75tr. Bu bdlimde KKTC sigorta sektérini tanimlayan genel

Ozelliklerine deginilecektir

*  Minimum garanti fonu

Mevcut 39/1993 sayili yasa ile sirketlerin tutmakla yukimli olduklari 6denmis
sermayenin tutari 50,000 (Ellibin) TL'dir. Yeni yasa tasarisi ile bu miktar 1,000,000
(Birmilyon) Euro olarak dizenlenmigtir. Bu miktar Avrupa Birliginde 3,000,000
(Ugmilyon) Euro olarak uygulanmaktadir. KKTC sigorta sektériinde asamali olarak
AB kriterlerine uyum dusunulse de prim dretiminin az olmasi, nedeniyle tam
uyumun pek de miUmkin olmadigini gorulmektedir. Buna badli olarak ilgili

kurumlarin AB ile uyum cercevesinde yapmis olduklari gorusmelerden c¢ikan
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sonugla bir stire daha MCR’nin 1,000,000 (Birmilyon) Euro olarak kalinmasina

karar verilmistir (KKSRSB, s6zIU gérisme)

« Hayat digi dah

KKTC’de Haziran 2009 itibariyla toplam 31 sigorta sirketi bulunmaktadir. 31
sigorta sirketinden 28'’i hayat disi, 3’0 ise Hayat dalinda faaliyet gostermektedir.
Hayat digi 2007 sonu itibariyla toplam prim dretimi 79,924 bin TL (52,663 bin
Euro) olarak gergeklesmistir. Bu miktar 2008 sonu itibariyla 96,673 bin TL (54,025
bin Euro) olarak gerceklesmistir (http://www.kksrsb.org )

Hayat disi1 branginda yangin, nakliyat (emtia, tekne), motor (3. sahis, kasko), sair
kaza (isveren mali sorumluluk, hirsizlik, ferdi kaza, cam kirilmasi vb) ve makine

montaj (muhendislik) sigortalari yapiimaktadir.

« Hayat dal

KKTC’de kayith U¢ sirket hayat dalinda faaliyet gdstermektedir. 2007 yili prim
uretimi Hayat Sigortalari i¢in 10,140 bin (5,929 Euro) TL'dir. 2008 yilinda ise bu
rakam 11,646 bin TL (5,440 bin Euro) olarak gergeklesmistir
(http://www.kksrsb.org ).

ilgili dénlsiimlerde kullanilan Euro/TL paritesi 2007 ve 2008 sonu igin sirasiyla
1,7102 ve 2,1408 olarak Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti Merkez Bankasi
(KKTCMB) Doviz Alis kuru tzerinden hesaplanmistir.

Cizelge 3.1’de yillar ve branglar bazinda TL olarak prim Uretimleri bulunmaktadir.
ilgili veriler Kuzey Kibris Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi (KKSRSB) den elde
edilmigtir (http://www.kksrsb.org ).

Cizelge 3.1’de goéruldugu gibi kiguk o6lgekli sigorta sirketlerinin yazmis olduklar
dusuk primler disinda, tek tip sigorta, (motorlu araglar sigortasi) bransinin yaygin

olarak yapilmasi sektdrdeki risklerin dagitilmasini engellemektedir.
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Cizelge 3.1. KKTC sigorta sektdrt prim Uretimi (TL)

Prim Uretimi- | Ara.04 Ara.05 Ara.06 Ara.07 Ara.08
Yangin 4.925136,67 |6.271.671,00 |8.869.167,95 |10.399.14523 |14.802.455,00
Nakliyat 2.117.857,14 |2.606.149,13 [2.602.172,59 |2.731.168,32 |2.878.556,00
Oto Kaza 23.773.149,38 |38.946.258,75 |48.063.803,29 |60.867.668,78 |71.947.691,00
Sair Kaza 245578494 |1.891.44133 |2.633.130,61 |3.951.359,35 |5.305.967,00
Makine Montaj | 189.670,24 838.198,57 379.415,58 1.076.108,41 | 982.167,00
Hastalik 313.813,29 537.172,81 650.949,70 898.714,70 755.872,00
ie;‘:l:te' 33.775.411,65 |51.090.891,59 |63.198.639,72 |79.924.164,79 |96.672.708,00
Hayat 158.358,95 7.392.964.17 | 106.035,79 10.139.588,00 | 11.646.465,00
Genel Toplam | 33.933.770,61 | 58.483.855,76 | 63.304.675,51 | 79.966.215,79 |108.319.173,00

+ Reasiirans

KKTC’de reasturans sirketi bulunmamaktadir. Sigorta sektoériindeki prim Uretimin
az olmasi reasurans sgirketi kurulmasinin baslica engelini teskil etmektedir.
KKTC'deki sigorta sirketleri reasirans islemlerini genellikle Milli-Re TAS ve AON
Tarkiye Insurance Brokerligi ile genelde kot-par, ihtiyari ve hasar fazlasi (excess of

loss) treteleri Uzerinden yapmaktadirlar.

» Sigorta aracilar

Mevcut yasada acente kriterleri belilenmis olup 450 adet acente faaliyet
g6stermektedir. Yeni yasa tasarisinda bu kriterler gelistirilmistir. Ulkemizde eksper
bulunmamasina ragmen gergeklesen buylk hasarlarda gerek gértlmesi halinde

yurt digindan eksper hizmeti alinabilmektedir.

* Arag sigortalari

Motorlu araclar tglncu sahis sigortalari zorunlu olan tek sigorta turtdir. KKTC
sigorta sektorinde uretilen prim miktarinin genelde yuzde %75-%80’lik payr motor
(arag¢ sigortalar) branginda Uretilmektedir. Nisan 2008'de bedeni yaralanma ve
Olimlu vakalarda 6édenecek tazminat tutarlari Avrupa Birligi (AB) uyum kriterleri

cercevesinde yeniden duzenlenmistir.
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KKTC'de Zorunlu Sigortalar Garanti Fonu (motor insurance fund)
uygulanmaktadir. Fonun kaynagi KKTC’de faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin
Kuzey Kibris Sigorta ve Reasurans Sirketleri Birligine ddedikleri aylik aidatla
karsilanmaktadir. Faili mechul kazalar, sigortasiz araglar ve ehliyetsiz kigilerin
verdigi zararlar bu fondan karsilanmaktadir. Cizelge 3.2’de KKTC’de polis raporu
dzerinden tutulan kaza bilgileri ve Cizelge 3.3’te kaza oranlar yer almaktadir
(http://lwww.kksrsb.org). Bedeni hasarlarda, belirsizligin yeni dizenlenmis olmasi,
kaza sayisinin azaltimasina yonelik (trafik cezalarinin artinimasi, 6nemli
kavsaklarda trafik kameralarinin konmasi, yol ve sinyalizasyon sisteminin

dizenlenmesi) alinan énlemlerin trafik kazalarindaki sayisini digtirmemistir.

Cizelge 3.2. KKTC’de kaza bilgileri

Kaza Bilgileri Ara.04 Ara.05 Ara.06 Ara.07 Ara.08
Toplam 3.060 3.743 3.403 3.743 4.583
Kaza Sayis1

Oliimle

Neticelenen Kaza 61 58 43 39 37

Ol 76 64 48 47 48
Sayist

Yaralanma

ile Neticelenen Kaza 1.009 1.002 904 870 917
Yarah 1.598 1.606 1.342 1.378 1.339
Sayisi

Hasarla 1.990 2.194 2.456 2.834 3.629
Neticelenen Kaza

Odenen

Motor Hasar (TL) 11.060.010 |21.591.258 |32.038.169 |42.087.007 45.163.443

Cizelge 3.3. Kaza oranlari

Oranlar Ara.04 Ara.05 Ara.06 Ara.07 Ara.08
Toplam Kaza /

Olimlii Kaza

Toplam Kaza /

1,99% 1,55% 1,26% 1,04% 0,81%

o Ko 32,97% 26,77% 26,56% 23,24% 20,01%
Ezls);ﬁ?léazz ;/ 65,03% 58,62% 72,17% 75,71% 79,18%
52?:11/ Sayis 52,22% 42,91% 30,44% 36,82% 20,22%
gfgzgym 2,48% 1,71% 1,41% 1,26% 1,05%
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* Mesleki emeklilik sigortalari

Mesleki emeklilik sigortalari uygulamasi Ulkemizde mevcut dedildir. Ancak tum
calisanlar zorunlu olarak sosyal glvenlik fonlarina (Devlet ve sosyal sigortalarina)

yatirirm yapmaktadirlar.

« Yikumlilik kargilama yeterliligi Il

Eylul 2009 itibari ile yururlukteki mevzuatta yukumluluk kargilama yeterliligi
uygulamasi yer almamaktadir. Yeni hazirlanan Yasa Tasarisinda Yukumlulik
Kargilama Yeterliligi c¢alisma, usul ve esaslarinin tuzikle belirlenmesi

ongorulmastar.

3.1.2. Yasal mevzuat

KKTC sigorta sirketlerini denetleme, dizenleme ve yuritmeyi belirleyen ¢ ana

yasa bulunmaktadir:

* 39/1993 Sigorta Hizmetleri Dizenleme ve Denetim Yasasi,
+ Fasil 333 Motorlu Araglar (Uglincli Sahis Sigortasi) Yasasi,
* 44/2001 Kuzey Kibris Sigorta ve Reasurans Sirketler Birligi Yasasi.

Yukarida belirtilen yasalar Maliye Bakanli§i Para Kambiyo ve inkisaf Sandigi isleri

Dairesi tarafindan yurGtlilmektedir.

Kuzey Kibris Sigorta ve Reasurans Sirketleri Birligi ile ilgili yasalarda yeterli
duzenleme olmadigi géze ¢carpmaktadir. Belirli yasalarda olan dizenlemelerde ise
kanun hiikimlerinin ingiliz yonetimi zamanindan kaldigi veya pek bir caydiricilik
icermedigi gorulmektedir. Kuzey Kibris Turk Cumhuriyetinde uygulanan sigorta
turlerinin geneline bakildiginda ise yasalarin sadece motorlu arag sigortasini
dizenledigini, bunun digindaki sigorta tarleri ile ilgili herhangi bir yasa ve/veya
hikim bulunmadidi dikkat cekmektedir. Diger sigorta turlerinin uygulanmasi

Tarkiye’deki uygulamalar emsal alinarak yapilmaya ¢alisiimaktadir.
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Yeni Yasa Tasarisi ile KKTC sigorta sektorinde var olan belirgin sorunlar
gideriimeye calisiimakla beraber Yukumlulik Karsilama Yeterliligi gibi yeni

sistemlerin yasal alt yapisini da dizenlemesi 6ngorilmektedir.

Yasada, bedeni ve olumlu kazalarda 6denecek tazminat bedelinin mahkemelerin
yurattugu davalar ile tespit edilmesi ve limitsiz olmasi, 6denecek tazminata iliskin
belrisizlik yaratiyor ve buna bagh olarak ayrilan muallak hasar karsiliklari asiri
veya yetersiz kalabilmektedir. Sonuglanmasi zaman alan davalarda zaman
asimindan dolay! sigorta sirketlerine ciddi bir faiz yiki yaratmaktadir. Odenecek
hasarin miktar ve zamaninin bilinmemesi kiguk Olgekli sigorta sirketleri agisindan
ciddi bir belirsizlik yaratmakta ve riske maruz kalmalarina neden olmaktaydi. Birlik
(KKSRSB) Ingiliz yénetimi yasalarindan gelen ve sektére ciddi bir risk ylikleten
bdylesi bir yurutmenin sakincalarini tartismaya acarak ve dunyadaki gelismeleri de
izleyerek ilgili ¢calismalarn tamamlayip Maliye Bakanligina sunulan ve 11 Nisan
2008 tarihinde yapilan yasa degisikligi ile bu tir bedeni yaralanma ve 6lumlerde
verilen teminatlari yeniden duzenlenmistir. Bu yeni dizenleme ile bedeni
yaralanma ve 0lumlU kazalarda sigorta sirketlerinin 6deyecekleri tazminatlar belirli
limitlere baglanmigstir. Boylelikle bedeni yaralanma ve dlum tazminatlarinda Avrupa

Birligi (AB), V. direktifine buyuk oranda uyum saglanmasi ongorulmastar.

Yapilan yasa degisikligine gore bedeni yaralanma ve olumli kazalarda 6denecek

tazminat bedelleri;

Yolcu tagimaciligi yapan araglarda olay basina 5,000,000. Euro

Salon araglarda 01.01.2010 tarihine kadar 2,000,000. Euro

Salon araglarda 01.01.2010 — 01.01.2013 tarih araliginda 3,000,000. Euro
Salon araclarda 2013 itibariyla 5,000,000. Euro

olarak yasallasmis bulunmaktadir (Metbulut, 2008).

Yukardaki limitler c¢ercevesinde olay basina hedeflenen miktar 5,000,000
(Besmilyon) Euro’dur. Salon araclarda ise bu limite, kademeli olarak gecis
ongorulmustir. Buna gore salon araglarda meydana gelecek beher bedeni
yaralanma ve olumlu kazalarda 2013 itibariyla olay basina 5,000,000 (Besmilyon)

Euro 6denmesi ongoruimustar.
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3.1.2.1. 39/1993 Sigorta Hizmetleri Diizenleme ve Denetim Yasasi

Kuzey Kibris Tark Cumhuriyeti Cumhuriyet Meclisi'nin 20 Agustos, 1993 tarihli
birlesiminde kabul olunan "Sigorta Hizmetleri (Duzenleme ve Denetim) Yasas!"
Anayasa'nin 94 (2) maddesi geregince, Kuzey Kibris Turk Cumbhuriyeti

Cumhurbagkani tarafindan Resmi Gazete'de yayimlanmak suretiyle ilan edilmistir.

illgili yasa ile

* Genel kurallar,

» Sigorta sirketlerinin kurulus ve faaliyet izinleri,
» Tegkilat ve ilgili organlart,

» Sigortacilik faaliyetleri,

* stirak ve yatirmlar,

¢ Teminatlarin tesisi,

o Karsiliklar,

+ Idari ve mali buinyelerin glglendirilmesini,
* Devir birlesme ve tasfiyelerini,

« Hesap ve kayit duzeni,

e Aracllar ve reasurans sirketlerini,

e Zorunlu sigortalari,

iliskin maddeler dizenlenmigtir.

Bu yasanin Amag¢ ve Kapsamlari yasanin sirasiyla 3. ve 4. maddeler altinda
tanimlanmistir. Yasanin “Amaci”, sigortaciigin guven iginde yurutulmesini ve
sigorta sektorinde yer alan kisi ve kuruluglarin belli bir disiplin altinda faaliyet
gOstermelerini ve sigorta sektorinde yaratilacak fonlarin ekonomik kalkinmanin
gereklerine gore kullanimlarini saglamak Uzere, sigorta ve reasurans gsirketlerinin
kurulusunu, yodnetimini, ¢alisma kosullarini, tasfiyelerini ve denetlenmelerini,
sigortacilikla ilgili eksperlik, aktlerlik ve sigorta ve reasurans araciligi faaliyetlerini

ve sigortacilikla ilgili diger hususlari dizenlemektir.
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9Yasanin Kapsami ise; Kuzey Kibris Tuirk Cumbhuriyetinde kurulacak sigorta ve
reasurans sirketleri ile yabanci Ulkelerde kurulmus olup da Kuzey Kibris Turk
Cumbhuriyetinde sube acarak faaliyette bulunan ve bulunacak olan sigorta ve
reasurans sirketleri ile sigorta ve reasurans araciligi hizmeti yapanlar, sigorta
eksperleri ve bu Yasanin kapsamina giren konularda faaliyet gosteren diger kisi ve

kuruluglar, bu Yasa kurallarina baghdir.

Sosyal Sigorta Kurulusu, bu kapsamin disinda olup, Kuzey Kibris Turk

Cumbhuriyeti Sosyal Sigortalar Yasasina baglidir.

3.1.2.2. Motorlu Araglar Ugiincii Sahis Sigortasi; Fasil 333
Yasanin duzenleme kapsami motorlu tasit araci kullanimindan dogan 3. sahis

rizikolarina kargi kurallari 6ngormektedir.

lIgili yasa ile

Sigortalilarin 3. sahis rizikolarina karsi sigortalanmasi,

Policelerle ilgili gerekler,

Sigorta belgelerinin ibraz edilmesi,

Motorlu tasit sahiplerinin sorumluluklari,

3. Sahislarin sigortacilar aleyhine haklari,

3. Sahislara bilgi verme hakki,

Policenin iptali Uzerine sigorta belgesini teslim etme gorevi,

Sigortaci ile sigortali arasinda yapilan bazi anlagsmalarin etkisiz olmasi,

Sigortalanan kiginin iflasinin bazi talepleri etkilememesi
gibi maddeleri dizenlemektedir.
Yasanin 4. maddesi poligeler ile ilgili gerekleri dizenlemektedir. S6zkonusu
maddenin “ b 7 bendinde yukarida da deginildigi gibi en onemli konu olan kargi

hasar limitini duzenlemektedir. Nitekim; “Bakanlar Kurulu, Resmi Gazetede

yayimlayacagi bir Tlzikle 350 (UgyuzelliTlrkLirasi) TL'lik miktari her yil Devlet
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Planlama Orgiitiince (DPO) saptanan yillik enflasyon oranini asmamak kosulu ile

bes katina ulasincaya kadar arttirilabilir’ ifadesi yeralmaktadir.

1 Kasim 2004 tarihinde uygulamaya konulan sigorta primleri Maliye Bakanlgi ve
Sigorta ve Reasulrans Sirketler Birligi'nin ortaklasa varilan mutabakat sonucu karsi
hasar limiti 15,000 (Onbesbin) TL’'ye yukseltilmistir. Ekim 2007 tarihinden itibaren
karsi hasar limiti 50,000 (Ellibin) TL olarak uygulanmaktadir.

Limitsiz olarak uygulanan bedeni hasarlar (6lim, yaralanma, tibbi ilag, hastane

masraflari) Nisan 2008 tarihi itibariyla degistirilen yasa ile limitlere baglanmistir.

Sigorta policeleri ile ilgili bir takim gerekler vardir. Nitekim, bu yasa amaglari igin

yazilan policeler asagidaki kosullari yerine getirmelidir.

i) Polige bir sigortaci tarafindan yani sigorta sirketi tarafindan tretilmelidir.
ii) Police, policede belirtilen Kisiyi, kisileri veya kisiler grubunu, motorlu
tasitin yol Uzerinde kullaniimasi sonucu veya nedeniyle herhangi bir
kisinin 0lumuU veya bedensel zarara ugramasiyla ilgili olarak dogacak
herhangi bir yukimlalige, acil tibbi tedavi masraflarinin édenmesi ile
ilgili yakimlulige ve motorlu tagit aracinin bir yol Gzerinde kullaniimasi
sonucu veya nedeniyle mala yapilan zarar ile ilgili yakimluluge karsi

sigorta edilmelidir.

Yasanin 16. maddesi bu yasa uyarinca islenen suglari ve sdzkonusu suglara

verilecek para cezalarini igermektedir.

Bu bélimde, bir veya birden fazla bagimsiz sigorta kolundan ya da birden fazla

bagdimli sigorta kolundan olusan portfdyler icin artik stregleri incelenmistir.

3.1.2.3. Kuzey Kibris Sigorta ve Reasiurans Sirketler Birligi

Kuzey Kibris Sigorta ve Reasurans Sirketler Birligi (KKSR$SB), Kuzey Kibris Turk
Cumhuriyet'nde faaliyet gosteren 31 tane sigorta sirketinin birlesiminden
olusmaktadir. S6zkonusu birlik tlzel kisilige haiz olan bir birliktir. Birligin yetkili

organlarini su sekilde siralayabiliriz (mad 9):
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Genel Kurul,
Yonetim Kurulu,
Disiplin Kurulu,
Denetleme Kurulu,

Arastirma — inceleme Komisyonlari.

olarak verilebilir (KKSRSB, 2001).

Sektorun itici guict olan Birligin asagida amag, gorev ve yetkileri ve sorunlarina yer

verilmistir.

* Amag, gorev ve yetkileri

Birligin gorevleri 44/2001 sayil Kuzey Kibris Sigorta ve Reasurans Sirketler Birligi

Yasasr’nin 4. maddesinde ayrintili bir sekilde diuzenlenmistir. Bu maddeye gore

birligin amag, gorev ve yetkileri sunlardir:

a)

f)

g9)

Sigortacilik mesleginin  ve sigortacilik hizmetlerinin  gelismesini ve
yayginlagsmasin saglayici faaliyetlerde bulunmak,

Sigorta sirketleri arasindaki iliskilerde mesleki dayanismayi gliglendirmek,
Uyeler arasindaki haksiz rekabeti ortadan kaldirmak icin gerekli bitiin
onlemleri almak ve uygulamak,

Uyeler arasinda cgikabilecek anlasmazliklarda, taraflarin istegi ile hakem
atamak veya hakemlik yapmak,

Kuzey Kibris Turk Cumbhuriyeti sinirlari icinde ve disinda sigortaciliga ait
gelismeleri izleyerek toplayacagi bilgileri Gyelerine ve ilgililere ulastirmak,
sigortacihk oOrf, adet ve teammulleri saptamaya ve sigortacilik
uygulamalarinda birlik saglanmasina galismak,

Yurt icinde ve yurt diginda sigortacilikla ilgili diger meslek kuruluslara Gye
olmak,

Bakanligin izni ile gerektiginde sigortacilikla ilgili tizel kisiligi haiz burolar
kurmak,

Sigortacilik mesleginin gergeklestiriimesi amaciyla gerektiginde sigortacilik

alaninda arastirma amacina yonelik vakif veya sair kuruluglar kurmak,
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kurslar agmak, seminer ve konferans gibi egitim faaliyetlerinde bulunmak,
Birligin amaclarina uygun yayin yapmak veya yaptirmak, yayin ve ihtiyaglari
derleyerek Uyelerin yararina sunmak,

i) Sigortaciligi ilgilendiren konularda kamu idaresine bilgilendirmek,

j) Sigorta sirketi, reaslrans sirketi ve sigorta acentelerinin kaydini ve sicilini
tutmak,

k) Milli servetin ve sigortalilarin haklarinin korunmasinin tesviki icin gerekli
calismalarda bulunmak ve yetkili mercilere dneriler yapmak,

) Birligin gelirlerini toplamak, degerlendirmek ve harcama yapmak, amaclarini
tahakkuk ettirmek icin taginir ve tagsinmaz mallari satin almak, satmak,
kiralamak, hibe yoluyla almak, bina insa etmek, bakim ve tadilatini yapmak,
idare etmek, acil gereksinme olmayan parayl uygun gorulecek alan veya
alanlara yatirmak,

m) Sigorta tarifelerinin halen 6ngorilmeyen riziko siniflari igin Gyelerinin

uygulayacagi fiyatlarin saptanmasinda dnerilerde bulunmak.

* Birligin sorunlan

Birligin sorunlari kisaca su sekilde agiklanabilir,

a) Sigorta ve ReasUlrans Sirketleri Birligi, 44/2001 yasasiyla Kuzey Kibris Turk
Cumbhuriyeti Maliye Bakanhgrndan ayriimis ve o6zerk bir kurum olarak
faaliyetine devam etmektedir. Birligin o6zerk olarak vyeni faaliyete
baslamasindan dolay! personel yapisinin yetersiz olmasi en dnemli sorun
olmaktadir. Mevcutta Birlik tek bir genel sekreter, bir uzman ve bir sekreter

ile faaliyetlerini surdtirmeye ¢aligsmaktadir (Aydinlik, 2005).

b) Mali glictinin yeterli olmamasi,

Her nekadar Yasada sirketlerin birliginden sdzedilmekte ise de sigorta sirketleri
arasinda bir birlik olmadidi gértulmektedir. Bunun en dnemli sebebi ise Birligin
yaptinm gucinin olmamasidir. 44/2001 sayili yasanin 8. maddesi, Uyelerin,
Birligin yetkili organlarin kararlarina uymak ve bu kararlari yerine getirmekle

yukimld oldugunu belirtmesine ragmen sirketler kendi insiyatifini kullanarak kendi

49



iclerinde aldiklari kararlari uygulamaktan cekinmedikleri gorilmektedir (Aydinlik,
2005). Boylesi bir durum, sirketlerin farkli politika ve stratejiler Gretmelerine
sebebiyet vermekte ve dolayisiyla haksiz ve sert rekabete yol agmaktadir. Kuzey
Kibris Sigorta ve ReaslUrans Sirketler Birligi'nin, motorlu arag¢ fiyat tarifesini
belirlemede sadece tavsiye niteliginde kararlar verdigi, motorlu arag tarifesini

belirleme yetkisi tamamen Maliye Bakanligi'na bagli oldugu gortulmektedir.

Sirketlerin donemsel kar-zarar ve bilancolarini Birlige duzenli géndermemeleri,
istikrarl istatistik Uretilmesini engellemektedir. Yeni Yasa Tasarisi ile beraber
donemsel raporlarin Birlige gonderilmesi zorunlu olacaktir. Aksi durumda Birligin

idari ceza yaptirimi olabilecektir.

3.2. KKTC Sigorta Sektoriinde Onemli Gelismeler

Avrupa Birligi Yukumlulik Karsilama Yeterlilik rejiminin KKTC sigorta sektdrtine
etkisinin ne oldugunu anlayabilmek i¢in yeniden diuzenlenerek uygulanan yasalara
bakmak gerekmektedir. Ancak mevcutta KKSRSB onculiginde hazirlanmis olup
Bakanlar Kuruluna onaylanmasi igin sunulmus olan Yeni Yasa Tasarisini
irdelemek, sektdorde yasanacak gelismelere dair 6nemli bir 6ngéri ve bilgi

vermektedir.

Riske dayali bir sistem olarak yayillan YKY |II, dogrudan etkisi oldugu iddia
edilemese de daha yakindan incelendiginde KKTC sigorta sektdriine ciddi etkileri

oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Bedeni yaralanmalar ve 6lumlu vakalarda mahkemece gorulen davalarda ortaya
¢clkan 6denecek tazminat miktarinin hem ayrilacak muallak hasar karsiliklarinin
bdylesi bir miktari yaklasik olarak karsilayabilecegine dair belirsizlik tagimakta hem
de zaman asimindan dolayi 6denecek faizin ne kadar olabileceginin bilinmemesi
ciddi bir riski de beraberinde getirmekteydi. Tum bunlarin 6tesinde davanin ne
zaman sonuglanacagina dair de bir bilgi olmamasi sigorta sirketlerinin maruz
kaldiklari maliyeti tahmin edebilme esnekligini de ortadan kaldirmaktaydi. Nisan
2008’de ilgili konu yeniden duzenlenmis olup, bedeni yaralanma ve olumlerde

Odenecek tazminatlar limitlere baglanmigtir. AB normlarina uygun bir sekilde
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duzenlenen limitler cergevesinde belirsizlik giderilmis olmakla beraber, ddenecek
tazminatin sigorta sirketleri agisindan yuksek bir miktardir. Buna goére KKTC’de
faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin kiguk 6lgekli olmasindan dolayr 6ngorilen
limitleri karsilayabilmeleri icin sigorta sirketleri arasinda birlegsmelerin olmasi
beklenmektedir. Birlesmeye gitmeyecek bazi sirketlerin ise faaliyet alanini

farkhlastirip acentelik isine gegmesi beklenmektedir.

3.2.1. Yeni yasa tasarisi

Yeni yasa tasarisindaki amag asagidaki gibi belirtmistir.

“‘Bu Yasanin amaci, KKTC sigortaciliginin acgik ve objektif kurallar icerisinde
saglikli bir sekilde gelistiriimesini saglamak sigorta sozlesmesinde yer alan
taraflarin hak ve menfaatlarini korumak ve sigortacilik sektértiinin guvenli, istikrarli
bir ortamda etkin bir sekilde ¢alismasini temin etmek Uzere bu yasaya tabi kisi ve
kuruluslarin faaliyete baslama, tegkilat, yonetim, calisma esas ve usulleri ile
faaliyetlerinin sona ermesi ve denetlenmesine iliskin hususlar ve sigorta
sirketlerinin mali yapilarinin guglendiriimesinin ve benzer kosullarda rekabet
ettirilerek belli bir disiplin altinda faaliyet gostermelerini ve sigorta sektdrince
yaratilacak fonlarin ekonomik kalkinmanin gereklerine goére kullanimlarini
saglamak, sigortacilikla ilgili eksperlik aktlerlik ve sigorta reasurans araciligi
faaliyetlerini risk havuzlarinin kurulmasini ve sigortacilikla ilgili diger hususlari

duzenlemektir.”

Sigorta Hizmetleri (DlUzenleme ve Denetim) Yasasi gergevesinde olusturulan yeni
yasa tasarisinin belki de en énemli 6zelligi yillarca ge¢ kalinmis birgok uygulamayi

sektore kazandirmasidir.

Birtakim yasal bosluklardan ve pazar payindaki azliktan dolayi sert bir rekabetin
oldugu KKTC sigorta sektorli, bu yasa ile beraber daha glivenli ve istikrarli bir
isleyise sahip olacaktir. Sigorta sirketlerinin mali blnyesinin saglamlastiriimasi
bdylesi bir gliven ve istikrarin ana motoru olacaktir. Boylece poligelilerin haklarinin

tam olarak korunmasinin 6nu tamamen agilacaktir.
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Bu yasa ile beraber denetim ve yaptirm mekanizmalarinin daha etkin olarak
islerlik kazanacag! aciktir. Buna ek olarak Yonetim Kurulu Uyeleri ve uUst duzey
yetkililerden belli oranlarda deneyim ve bilgi birikimi aranmasi ile sigortaciligin
profesyonelce yapilmasinin 6nu agilacaktir. Ayrica eksperlik, aktlerlik ve risk

havuzlarinin kurulmasi ile sigorta sektdri daha kurumsal bir sisteme kavusacaktir.

Bu yasa ile beraber sisteme girecek yeni sigorta sirketlerinden ciddi bir mali bunye

saglamhigi aranmaktadir. Buna gore;

Kuzey Kibris Turk Cumbhuriyeti'nde faaliyette bulunacak sigorta ve reasirans

sirketlerinin, ( Bakanlar Kurulu Karariyla kurulacak “risk havuzlar” harig )

(a) Limited sirket seklinde kurulmalari (halka acik) ve asgari hissedar sayisinin
yedi (7) olmasi, veya yabanci sigorta ve reastrans sirketlerinin Kuzey Kibris Turk
Cumbhuriyetinde tescil edilmis yabanci sirket seklinde olmalart;

(b) Bu Yasaya gore ruhsat almalari ;

(c) Asgari Sermaye ve Yukumlilik Kargilama Yeterliligine sahip olmalari ;

(d) Bu yasanin 15(2) maddesinde belirtiien Garanti Fonu’'nu tesis etmeleri

gerekmektedir (KKSRSB, 2009).

3.2.2. Garanti Fonuna Yakindan Bakis

Sigortalilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi ve sigorta ve reasurans
sirketlerinin yukUmlalUklerinin garanti altina alinmasi amaciyla, sigorta ve
reasurans sirketlerince bu Yasa kurallarina gére kendi blnyelerinde “Garanti

Fonu” tesis etmesi gerekmektedir.

Sigorta ve Reasulrans sirketlerinin kendi blnyelerinde olusturacaklari “Garanti
Fonu” miktari yukimlUlik karsilama yeterliliginin 1/3’4nden az olamaz ancak
her halukarda asgari tesis edilecek garanti fonu miktarlari asagidaki gibi belirli

limitlere baglanmigtir.

+ Hayat DisiI Sirketlerde 1.000.000 (Birmilyon) Euro
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+ Hayat Sirketlerinde 2.000.000 (ikimilyon) Euro
+ Reasitrans Sirketleri 5.000.000 (Besmilyon) Euro

Yukarda Euro olarak belirlenmis asgari limitlerin dénem sonu itibariyla TL
karsiligi olmasi gereklilik olarak konulmustur. Bakanlar Kurulu, gerekli gordugu
hallerde bu belirlenmis minimum garanti fonu miktarlarini tG¢ katina kadar
artirabilecektir. garanti fonu, sirketlerin varliklarindan dngorulebilir tim

yukUmlalUkleri ile maddi olmayan varliklarin hari¢ tutulmasi ile elde edilen ;

- Odenmis sermaye

- Sermaye yedekleri

- Kar yedekleri

- Dagitilmamis karlar ile

- Sermaye benzeri uzun vadeli krediler toplamindan varsa dénem zarari ve

gecmis yillar zararlarinin disulmesinden sonra bulunan tutardan olusmaktadir.

Buna ek olarak garanti fonu ile ilgili uygulama esaslari sigorta yoneticisi tarafindan
yapilan ve Bakanlar Kurulunca onaylanarak resmi gazete’de yayimlanacak
“‘Garanti Fonu ve Uygulama Esaslan” tlzuguyle belirlenecektir. Primlerin
reasurdrlere dagitilmigs olmasi, teminat miktarinin hesaplanma usulinu
degistirmeyecei gibi sigorta ve reaslrans sirketleri, garanti fonlari ile ilgili
bilgilerini U¢ aylik hesap Ozetleri ekinde sigorta yoneticisine ve Birlige bildirmekle
yukimld olacaklardir. Boylelikle dogru bir teminat sistemi olusturulacaktir. Ek
olarak Birlige bildirimin zorunlu hale getiriimesi ile kamuya acik bilgilendirme ve

sektorde seffafligin olusturulmasi olanakh olacaktir.

Yeni Yasa Tasarisi ile ayrilacak olan teknik karsiliklar cagdas yontemlerle uyumlu
hale getirilmis olacaktir. Buna gore cari rizikolar karsihigr 1/3 (bu oran nakliyat igin
Ya'tUr) esasina gore ayrilmaktadir. Yeni Yasa Tasarisi ile ayrilacak olan karsiliklar
365 gln esasina gore ayrilacaktir. Ek olarak gerceklesen fakat raporlanmamis

(IBNR) hasarlar icin de karsilik tutma zorunlulugu getirilecektir.
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DORDUNCU BOLUM

4, UYGULAMA

KKTC sigorta sektorinde mevcut yasal cerceveye gbre ddenmis sermayenin
50,000 (EllibinTurkLiras1) TL’den az olmamasi gerekmektedir. Boylesi bir rakamin

kUresellesen dlinyada ¢ok yetersiz kaldigi ortadadir.

Seker Sigorta (Kibris) Ltd’nin  Turkiye’de Seker Fabrikalari ile ortakhgi
bulunmaktaydi. Ancak S$eker Fabrikalar o6zellestirildiginden, mevcutta Liberty
Sigorta AS ile ortakligi bulunmaktadir. Seker Sigorta, elementer dalda sigortacilik
yapmakta olup sektorde toplam hayat disi dalindaki prim dretimi yaklasik yluzde
10’una sahiptir. Buna gore Seker Sigorta’nin sektdére gbre prim Uretim oranlari
2007 ve 2008 sonu itibariyla sirasiyla yuzde 10,39 ve yuzde 11,62°dir. Seker
Sigorta’nin, 2004-2008 yillar1 arasinda 6denmis sermaye tutari ise sirasiyla
1,500,000 TL, 2,500,000 TL, 2,500,000 TL, 3,500,000 TL ve 4,500,000 TL olarak
gerceklesmistir. lgili sirketin, hicbir yasal zorunluluk olmamasina ragmen
sermayesini duzenli olarak artirmasi gelecekte olmazsa olmaz olacak sermaye
yeterliliginin farkindaligini kavramig olduguna en énemli 6rnektir. Boylelikle, sirket,
0denmis sermayesini her yil kademeli olarak artirarak simdiden AB’de 3,000,000

Euro olan minimum garanti fonu miktarina yaklagmistir.

Uygulama bolumuinde ise Seker Sigorta (Kibris) Ltd. verilerine dayanarak, kesim
2.5.4teki Turkiye bashgl altinda detayl olarak verilen sermaye yeterliliklerinin

Olculmesinde kullanilan iki yontemli dlgut kullanilmistir.

Yapilan uygulamada KKTC sigorta sektoru ile AB’ye uyum gdstermeye c¢alisan TC
sigorta sektorindeki hesap planindaki uyumsuzluktan dolayr iki risk kalemi
hesaplanamamistir. Il. Yontemin icinde yer alan ve uygulamada yer almayan bu

risk kalemleri yazim riski ve reasurans riski'dir.
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4.1. |. Yonteme Gore Sermaye Gereksinimi

Bu bolimde sermaye yeterliligi marji (solvency margin) 2008 yili sonu itibariyla
Yéntem | kriterlerine gére hesaplanmustir. ilgili hesaplama ydntemi kesim 2.5.4’de

Turkiye baghgi altinda yer almaktadir.

Cizelge 4.1: YKY’de yontem l'in hesaplanmasi

PRIM (p) 95.000.000

HASAR (h) 70.000.000

A = Son Bir Yilda Briit Yazilan Primlerden (Vergi ve Harclar Hari¢) Fesih ve 10.114.118.21
Iptaller Diigiildiikten Sonra Kalan Tutar o

Son Bir Yilda Yazilan Brit Primler (Vergi ve Harglar Harig) 10.380.177,31

Son Bir Yilda Gergeklesen Fesih ve Iptaller 266.059,10

B = [Son Ug¢ Yilik Siirede Briit Odenen Hasarlar + Son Yil Muallak Hasar
Karsiliklar (direkt ve endirekt isler icin ayrilan dahil) -Riicu Yoluyla Tahsil Edilen

Tazminatlar - iginde Bulunulan Yil Hari¢ Olmak Uzere Ug Yil Once Ayrilan SR
Muallak Hasar Karsiliklari ] /3

Son (ic yillik siirede Briit Odenen Hasarlar 16.089.396,62
Son Yl Muallak Hasar Karsiliklari (direkt ve endirekt isler dahil) 1.253.609,27
Ricu Yoluyla Tahsil Edilen Tazminatlar 486.242,49

icinde Bulunulan Yil Haric Olmak Uzere Ug Yil Once Ayrilan Muallak Hasar Karsiliklan | 1.619.690,41

C = Son Ug Yilda Sirket Uzerinde Kalan Hasar Tutarinin Son Ug Yilda Briit Hasar 0.900

Tutarina Orani (Dipnot 4)
Son 3 Yilda Sirket Uzerinde Kalan Hasar 14.479.850,89

Son 3 Yilda Gergeklesen Brit Hasar T 16.089.396,62

A<pise:P=(Ax0,18) A =>pise:P =[(px0,18)+(A-p)x0,16] 1.820.541,28

C<=0,5ise: HDY1=Px0,5 C>0,5ise:HDY1=PxC 1.638.418,57

B <hise: H=Bx0,26 B =>hise : H = [(hx0,26)+(B-h)x0,23] 1.320.546,33

C<=0,5ise:HDY2=Hx0,5 C>0,5ise: HDY2 =HxC 1.188.441,95

Prim esasina gore ilgili sirketin buUnyesinde ayirmasi gereken sermaye

1,638,418.57 TL'dir. Hasar esasina gore yapilan hesaplamalarla bu rakam
1,188,441.95 TL olarak hesaplanmistir. . Yonteme gore ise prim ve hasar esasina
gore iki ayri hesaplamadan c¢ikacak tutardan blylk olani sermaye yeterliligi
miktarini goéstermektedir. |. Yonteme goére sirketin, 1,638,419 TL’lik sermaye
ayirmasi yeterli olacaktir. 2008 yili sonu itibariyla 6denmis sermayesi 4,500,000
TL oldugundan Seker Sigorta (Kibris) Ltd.’nin ek sermaye ayirmasina gerek

olmadigdi gorulmektedir.
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4.2. ll. Yonteme Gore Sermaye Gereksinimi

TC Basbakanlik Hazine Mustesarhidr’nin Ekim 2004’te sermaye yeterliligi
uzerinden yapmis oldugu didzenlemelerle iki yonteme goére de hesaplama
yapiimaktadir. Il. Yontem risk bazli sermaye hesaplamasi olup, bilango
kalemlerinin ilgili risk katsayilari ile garpiimasindan bulunmaktadir. ilgili hesaplama

yontemi kesim 2.5.4.’de Turkiye basliginda ayrintili olarak verilmistir.

Il. Yontem’de hesaplanan risk sayisi ise 6 adet olup,

o Aktif riski

* Reasurans riski

e Asiri prim artisi riski

* Muallak hasar karsiligi riski
*  Yazim riski

o Kur riski

biciminde siralanabilir.

KKTC sigortacilik hesap plani ile TC hesap planindaki uyumsuzluktan dolayi

yazim ve reasurans riskleri icin hesaplama yapilamamigtir.
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4.2.1. Aktif riskin hesaplanmasi

Cizelge 4.2. Aktif riskin hesaplanmasi

Kasa 43.489,00
Bankalar 6.431.771,00
Devlet Borglanma Senetleri 0,00

Devlet Borglanma Senetleri Karsiliginda Yapilan Ters Repo

Islemlerinden Alacaklar 0,00

Kendi Sermaye Grubuna Ait Hisse Senetleri, Degisken Getirili

Finansal Varlik 0,00

Diger Hisse Senetleri ve Diger Degisken Getirili Finansal

Varliklar (Finansal Varliklar Deger DiisUkligu Karsihgi Harig) 0,00

Ozel Sektdr Bonolari 0,00

Yatirim Fonu Katilma Belgeleri (A tipi) 0,00

Yatirim Fonu Katilma Belgeleri (B tipi) 0,00

Baglh Menkul Kiymetler, istirakler, Bagl Ortakliklar 0,00

Diger Finansal Varliklar 0,00

Krediler (Ayni Topluluk iginde Bulunan Sirketlere) 0,00

Krediler (Diger) 0,00
Sigortaciik ve Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar(Net) -

Alinan Teminatlar (Na_l_(it, Mevduat, Bankalarca Garanti

Edilen Kredi Karti Odemeleri ve Devlet Borglanma

Senetlerinin %100'l, Gayrimenkullerin %30'u) 3.776.385,00
Sigortacilik ve Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar(Net) 3.813.385,00
Alinan Teminatlar (Nakit, Mevduat, Bankalarca Garanti

Edilen Kredi Karti Odemeleri ve Devlet Borglanma

Senetlerinin %100'i, Gayrimenkullerin %30'u) 37.000,00
Nakit 0,00
Mevduat 0,00
Bankalarca Garanti Edilen Kredi Karti Odemeleri (Banka

Teminat Mektuplari) ve Devlet Borglanma Senetlerinin %100'U 37.000,00
Gayrimenkuller ~ (Gayrimenkillerin ~ %100'G  yaznlmalidir,

formulasyon %30'u hesaplamaktadir) 0,00
Alacaklar Toplami 3.813.385,00
Vadeye Kalan Siresi 01-90 giin kalan alacaklar 1.334.685,00
Vadeye Kalan Suresi 91-180 giin kalan alacaklar 2.478.700,00
Vadeye Kalan Suresi 181-270 giin kalan alacaklar 0,00

Vadeye Kalan Suresi 271-360 giin kalan alacaklar 0,00

360 Glinden Fazla Olan Alacaklar 0,00
Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar ve Depolar 0,00

Diger Alacaklar 0,00
Muaccel Hale Gelmis Toplam Alacaklar 782.273,00
Muaccel Alacaklar icin; Vadesini bir ay gecmis alacaklar 29.538,00
Muaccel Alacaklar icin; Vadesini iki ay gecmis alacaklar 752.735,00
Yatirim Amagcli Gayrimenkuller 0,00
Kullanim Amagch Gayrimenkuller 406.151,00
Diger Aktifler 42.308,00
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Cizelge 4.2’de sigorta sirketin aktif riski ile ilgili hesaplama sonucu verilmistir.
Burada bilangco’nun aktif kalemleri yer almakta ve her kalemin ayri bir katsayisi

bulunmaktadir.

Yukardaki hesaplamalara gore, aktif risk igin bilango hesaplarindan elde edilen

agirliklandirimis toplam miktar 1,839,188.83 TL olarak hesaplanmistir.

4.2.2. Asin prim artigi riskinin hesaplanmasi

Cizelge 4.3. Asiri prim artisi hesaplanmasi

Toplam Alinan Primin Bir (")ncgaki Yila Gore Artis Orani, Sektor
Artis Oraninindan %50 Fazla Ise= %50'yi Asan Kisim (Zorunlu
Trafik Sigortasi Hari

rafik Sigortasi Harig) 0,00
Bir Onceki Yilin Hayat Disi Prim Miktar 7.084.389,00
Cari Yilin Hayat Digi Prim Miktari 7.995.233,00
Hayat Dis1 Sektér Ortalamasi 23,96%
Zorunlu Trafik Sigortasinda Alinan Primin Bir (")ncek_i Yila Gore
Artis Orani, Sektér Artis Oraninindan %10 Fazla Ise= %10'u
Asan Kisim 033
Bir Onceki Yilin Zorunlu Trafik Prim Miktari 2.068.784,63
Cari Yilin Zorunlu Tafik Prim Miktari 3.242.838,18
Zorunlu Trafik Sigortasi Sektor Ortalamasi 22,00%
Toplam Alinan Primin Bir Onpeki Yila Gore Artis Orani, Sektor
Artis Oraninindan %50 Fazla Ise= %50'yi Asan Kisim 0.00
Bir Onceki Yilin Hayat Bransi Prim Miktari 0,00
Cari Yilin Hayat Bransi Prim Miktari 0,00
Hayat Bransi Sektoér Ortalamasi 0,00%

Uclincii bélimde asirn prim artisi riski bulunmaktadir. icinde bulunulan yil igin
yazilan toplam brit primin bir énceki yila goére artis orani, Zorunlu Trafik sigortasi
sektor artis oraninin yuzde 10’undan, diger branslarda ise sektoér artis oraninin
yuzde 50’sinden fazla ise, asan kisma yonetmelik geregince 0,2 risk agirlig
kullaniimaktadir. Uygulamada, sirket yukardaki oranlara gobre asiri bir buylime
gostermediginden, asiri prim artis riski, toplamda “0” katsayisi ile agirliklandirilarak

hesaplanmistir.
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Yukardaki hesaplamalara gore, asiri prim artis riski i¢in bilango hesaplarindan elde
edilen agirliklandiriimig toplam miktar 134.681,53 TL'dir.

4.2.3. Muallak hasar karsihgi riskinin hesaplanmasi
Muallak hasar kargihgi riski, Il. Yonteminin risk bazli hesaplama ydnteminde
dorduncu riski olusturmaktadir. Buna gore elde edilen sonuglar Cizelge 4.4'de

verilmigtir.

Cizelge 4.4.: Muallak hasar karsili§i hesaplanmasi

Net Hayat Muallak Hasar Karsihgi 0,00
Net Kaza Muallak Hasar Karsiligi 992.643,92
Net Hastalik/Saglik Muallak Karsiligi 0,00
Net Kara Araglari Muallak Hasar Karsiligi
227.940,00
Net Rayli Araglar Muallak Hasar Karsiligi o
Net Hava Araglari Muallak Hasar Karsiligi 0,00
Net Su Araglari Muallak Hasar Karsiligi 0,00
Net Nakliyat Muallak Hasar Karsihgi 14.200,00
Net Yangin ve Dogal Afetler Muallak Hasar Karsihgi 18.825,35
Net Genel Zararlar Muallak Hasar Karsihgi 0,00
Net Kara Araglari Sorumluluk Muallak Hasar Karsiligi 0,00
Net Hava Araglari Sorumluluk Muallak Hasar Karsiligi 0,00
Net Su Araglari Sorumluluk Muallak Hasar Karsiligi 0,00
Net Genel Sorumluluk Muallak Hasar Karsiligi 0,00
Net Kredi Muallak Hasar Karsihgi 0,00
Net Emniyeti Suistimal Muallak Hasar Karsiligi 0,00
Net Finansal Kayiplar Muallak Hasar Karsiligi 0,00
Net Destek Muallak Hasar Karsiligi 0,00

Cizelge 4.4 incelendiginde sirketin yukaridaki hesaplamalara goére ise muallak
hasar karsihgi riski icin bulunan agirliklandiriimis toplam tutarin 43,562.87 TL

oldugu gorulmektedir.
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4.2.4. Kur riskinin hesaplanmasi

Sirketlerinin tium doviz varliklari ve yakumlalUkleri igin kur riskinin hesaplanmasi
amaciyla, aktif ve pasif hesaplarda bulunan her bir ddviz cinsinin dénem sonu
itibariyla Kuzey Kibris Tark Cumhuriyeti Merkez Bankasi doéviz alis kuru ile
carpilmasi ile bulunan TL kargiliklari hesaplanarak doviz varliklari toplami ile doviz
yukumlalkler toplami bulunmaktadir. Toplam varlik ve yukimlalUkler arasi farkin
mutlak degeri 0,075 risk agirligi ile carpiimaktadir. Sirketin doéviz varlik ve

yukimlaltgune iligkin kur riski hesaplamalar Cizelge 4.5'te verilmistir.

Cizelge 4.5. Kur riskinin hesaplanmasi

Toplam Déviz Varliklan 121.615,11
Amerikan Dolari 0,00

Euro 115.368,98
ingiliz Sterlini 6.246,13
Diger 0,00
Toplam Déviz Yiikiimliliikeri 34.021,71
Amerikan Dolari 15.920,50
Euro 5.893,82
ingiliz Sterlini 12.207,39
Diger 0,00

Cizelge 4.5te goruldugu gibi ilgili Yonetmelige goére sirketin kur riski igin
hesaplanan agirliklandiriimis miktar 6,569.51 TL'dir.
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4.2.5. Hesaplanan sermaye gereksinimi

Aktif riski, reasurans riski, asiri prim artisi riski, muallak tazminat karsihgi riski,
yazim riski ile kur riski sonuglarinin toplami Il. ydonteme gore gerekli 6zsermaye
tutarina esittir. Buna goére sirketin toplam sermaye gereksinimi Cizelge 4.6'da

verilmistir.

Cizelge 4.6. Sonug tablosu

1- Prim Esasina Gére (HDY1) 1.638.418,57
2- Hasar Esasina Goére (HDY2) 1.188.441,95
1.638.418,57
1- Yukimlilige iliskin Sonug (HY1) 0,00
2- Riske lliskin Sonug (HY2 0,00
0,00
0,00
1.638.418,57
1- AKTIF RIiSKI (AR) 1.839.188,83
2- REASURANS RISKI (RR) 0,00
3- ASIRI PRIM ARTISI RiSKi (APR) 121.027,56
4- MUALLAK TAZMINAT RISKI (MTR) 43.562,87
5- YAZIM RISKI (YR) 0,00
6- KUR RISKI (KR) 6.569,51

2.010.348,75
2.010.348,75

Odenmis Sermaye = O 4.500.000,00

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar = O 0,00

Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar = O 0,00

Kar Yedekleri = KY 0,00

Sermaye Yedekleri=SY 0,00

Vergi Karsiligindan Sonraki Donem Kari ile Gegmis Yillar Karlari Toplami = K 0,00

Dengeleme Karsiligi = DK 0,00

Sermaye Benzeri Kredilerin %30 u = SBK 0,00

Dénem Zarari ile Gegmis Yillar Zararlari Toplami -1.571.292,00
2.928.708,00

istirakler, bagli ortakliklar, bagh menkul kiymetler ve miisterek ydnetime tabi

tesebblsler arasinda yer alan sirketlerin(sigorta, emeklilik, reasirans) 6denmis

sermayesi tutarlari toplami ile ana sirketin bu sirketlerde olan ortaklik paylarinin

carpilmasi ile ulagilan miktar

918.359,25

61



Cizelge 4.6’'ya gore sonucg tablosuna goére bulunan en yuksek tutar, ayriimasi
gereken 6zsermaye miktarina esittir. II. Yontem risk faktorlerinin ilgili katsayilari ile
agirhklandinidigindan I. yonteme gore daha fazla sermaye ayrilmasini gerekliligi
ortaya ¢ikmistir. Buna gore, dort riskin (aktif riski, asiri prim artigi, muallak hasar
karsihdr ve kur riskileri) toplami olan 2,010,349 TL, Seker Sigortanin ayirmakla
mukellef olacadi sermaye miktarini gostermektedir. Ancak sirketin 6denmis
sermayesi 4,500,000 TL ile gegmis donem zararlari, 1,571,292 TL netlestiginde
kalan net tutar olan 2,928,708 TL, ayrilmasi gereken 6zsermaye rakamindan
918,359 TL fazla oldugundan Seker (Kibris) Sigorta Ltd.’nin ek bir sermaye
ayirmasina gerek yoktur. Sirketin yikiumlultklerini karsilayabilecek yeterli sermaye

blayUkligunu sahip oldugu gorulmektedir.
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BESINCi BOLUM
5. SONUG VE TARTISMA

Sigorta sirketlerinin ytukumlualUklerini karsilayabilmek ve zararlarini yénetmek igin
geligtirilen ve c¢alismalari 2012'de tamamlanmasi hedeflenen YUukimlulik
Karsilama Yeterliligi (YKY) Il sistemi ile oncelikle sigortalilarin korunmasi
amaclanmistir. Ek olarak, YKY |l sistemiyle AB’deki duzenlemelerin
yapilandiriimasi, Uye ulkelerdeki uygulamalarin uyumlu hale getiriimesi, piyasa
istikrarinin saglanmasi ve desteklenmesi hedeflemektedir. Bu anlamda YKY II'nin
mevcut Avrupa Direktiflerindeki Yukumlulik Kargsilama Yeterlilik kurallar iginde

reform niteliginde oldugu sdylenebilir.

Bu calismada YKY Il irdelendikten sonra, uluslararasi tecrite maruz olan ve kiguk
Olcekli bir yapi ile dikkat ceken KKTC sigorta sektérinin, YKY Il ¢calismalarindan
nasil etkilendigi ortaya konulmaya calisiimistir. Bugine kadar, dusuk sermaye
yukimlaliginden (50 bin TL) dolayr o6lgedine gore c¢ok fazla sigorta sirketi
barindiran bu sektorde, daha once hi¢ uygulanmamig birincisi prim ve hasar
esasina gore, ikincisi ise riske bazlh iki yontemli sermaye tespiti yapilmistir.
Uygulama bolimunde ise yer alan yerel bir sigorta sirketinden elde edilen veriler
uzerinden hesaplamalar yapiimigtir. Birinci yontem Uzerinden bulunan sermaye
tutari olan 1,6 milyon TL, sirketin mevcut net sermaye tutarinin altinda
gerceklesmistir. ikinci ydntemde ise iki risk kalemi olan yazim ve reastirans riskleri,
TC ve KKTC hesap planindaki uyumsuzluktan dolayl hesaplanamamigtir. Diger
dort risk kalemi Gzerinden hesaplama yapildiginda ise sirketin yaklagik 1 milyon

TL’ye yakin fazlasi oldugu gorilmastr.

Bir gergeve yasasi olan yeni yasa tasarisi ile Turkiye ve Avrupa sigorta sektorinde
sermaye Yyeterliliginin tespitinde kullanilan birinci yontemin islerlik kazanmasi
beklenmektedir. Yasal olarak 50 bin TL ddenmis sermaye ayirmasi gerekliligine
ragmen, piyasada iyi is yapmayl hedefleyen sirketler Turkiye ve AB’deki
gelismeleri izlemekte ve sermaye yapilarini guglendirme yoluna gitmektedirler.

Sermaye yeterliliginin yeniden dizenlenerek birinci yontem olan, prim ve hasar
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esasinin uygulanmaya baglanmasi durumunda uygulamada verisi kullanilan

sirketin, boylesi bir gelismeye simdiden hazir olmasi dikkat cekmektedir.

Genel olarak KKTC sigorta sektérinin risk bazli dlgut olan ikinci yontem ve YKY |l
kriterlerine hemen ve bire bir ayak uydurmasini beklemek dogru olmayacaktir.
Kuguk Olcekli bir yapida ylksek seviyede sermaye ayriimasinin sakincalari,
yuksek maliyet, dusuk sigortacilik faaliyeti ve duslk kar getirisi olarak ortaya
cikacaktir. Ayrica kendine 6zgu igsel modelleme yapmak, sigorta sirketlerinin
karsilamakta zorlanacagi daha yuksek bir maliyeti (IT, personel alimi) yiklenmeyi
getirecektir. Bu baglamda, yeni yasa tasarisi ile birinci yontemin yurarlige girecek
olmasi sirketlerin gelismelere uyumu acgisindan daha saglikh bir yol olarak

gOrulmektedir.

YKY |l cercevesinde kuguk olcekli sigorta sirketlerinin uymasi gereken kurallar
sinirlandirilmigtir. Buna goére “Avrupa Parlamentosu ve Konseyin Sigorta ve
Reasiirans Sektériinde Faaliyete Gegise ve Faaliyetlerinin Siirdiiriilmesine lliskin
2009/../EC Numarali Direktifi (YKY Il)’nde yer alan “Olgek nedeniyle kapsam
harici kalan” sirketler belirlenmigtir. Buna gore bir sigorta sirketinin YKY I

rejiminden muaf olabilmesi igin;

4+ Kaydedilen yillik brat prim gelirinin 5 milyon Euro’yu agsmamasi,

+ Kurulusa ait teknik karsiliklar toplaminin, reasiirans sézlesmelerinden tahsil
edilebilir brat tutarlarin 25 milyon Euro’yu asmamasi,

+ Kurulusun bir gruba ait oldugu durumlarda, reasirans sdzlesmelerinden
tahsil edilebilir brtt tutarlarin grubun teknik karsiliklar toplaminin 25 milyon
Euro’'yu agsmamasi,

+ Kurulus faaliyetlerinin yukamlullk, kredi sigortasi risklerini kapsayan sigorta

ve reasurans faaliyetlerini kapsamamasi

gerekmektedir.

Buna gore YK Il kapsamindan muaf olan KKTC sigorta sektorl icin yakin
zamanda ciddi bir yaptirnm beklenmemekle birlikte, AB nezdinde sektdrde birtakim

duzenlemelerin yapilmasina dair gorugler ortaya konmustur. Bu duzenlemeleri
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dikkate almayan ve mevcut sistemin getirdigi rahatlikla sigortacilik yapmaya
devam eden sirketlerin ise ciddi sikintilara maruz kalmasi beklenmektedir. Bu
gelismelere ayak uyduramayan sirketler ise birlesme, iflas ya da ¢alisma alaninda
degisiklikler yapmasi beklenmektedir. Nitekim 2002-2003 yillarinda hazirlanan ve
Dinya Bankasi raporunda yer alan KKTC sigorta sektériintin yapisi incelenmis ve
sirketler arasi evlilikler veya sigortacilik faaliyetlerine son vermesi gereken
muhtemel sirketler oldugu belirtiimistir (KKSRSB, 2009).

Sonug olarak, KKTC sigorta sektérii dogrudan bir etkilesime maruz kalmasa da,
varolan gelismelerin yakindan izlendigi bir donem gecirmektedir. Yeni yasa
tasarisinin yarurlige girmesi ile sektorin YKY |l dalgasina geriden de olsa
hazirlanmaya baglayacagi sdylenebilir. YUksek sermaye gereksinimi ile sigorta
sirketi sayisinda azalma ve faaliyete baslayacak yeni sigorta sirketleri icin ise
piyasaya giris belli kriterlere baglanacaktir. Bu gelismelere bagl olarak KKTC

sigorta sektorunun yapisal olarak hayli etkilenecedi sonucuna varilmistir.
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EKLER

Ek-1.

Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR) Standart Formiilii

1. Temel Mali Yeterlilik Sermaye Gereksiniminin Hesaplanmasi

Madde 104(1)’de tanimlanan Temel Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi

asagidakine esit olacaktir:

SCR;

Basic SCR = \/ > > Corr,,xSCR,xSCR,
i,J

risk modult i'yi gosterir ve SCR; risk modull jyi tanimlar, ve "i,j",

degisik terimlerin i and j'nin tum degisik kombinasyonlarini kapsadigi

anlamina gelir. Hesaplama sirasinda SCR; ve SCR;asagidakilerle doldurulur:

SCR hayat ais hayat digi sigorta risk moduilinu ifade eder;

SCR hayat hayat sigorta risk modultnd ifade eder;

SCR sagik saglik sigorta risk moduluni ifade eder;

SCR yiyasa Piyasa risk modulind ifade eder;

SCR ifas karsi taraf iflas risk modulunu ifade eder.

Corr;; , agsagidaki korelasyon matrisinin i satiri ve j sutunundaki

maddeyi betimler:

Piyasa Iflas Hayat Saglk Hayat-dis|
i
Piyasa 1 0.25 0.25 0.25 0.25
iflas 0.25 1 0.25 0.25 0.5
Hayat 0.25 0.25 1 0.25 0
Saglk 0.25 0.25 0.25 1 0
Hayat disi | 0.25 0.5 0 0 1
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Hayat digi sigortasi risk modualinun hesaplanmasi

Madde 105(2)de tanimlanan hayat-digi sigorta risk moduli suna esit

olacaktir:

SCR

non—life

= [ Corr, ; xSCR, xSCR,
i,J

SCR; risk modulu i'yi gdsterir ve SCR; risk modulu jyi tanimlar ve "ij",
degisik terimlerin i and jnin tum degdisik kombinasyonlarini kapsadigi

anlamina gelir. Hesaplama sirasinda SCR; ve SCR;asagidakilerle doldurulur:

- SCR 4 prim ve karsiik hayat digi prim ve karsilik risk alt-modualinu betimler;

- SCR hq relaket hayat disi felaket risk alt-modulini betimler.
Hayat sigorta risk modulu hesaplamasi

Madde 105(3)’te tanimlanan hayat sigorta risk modulu izleyene esit olacaktir:

SCR,, = | Corr, ;xSCR,xSCR,
i

SCR; risk alt-modulti i’yi gésterir ve SCR; alt-risk moduli j'yi tanimlar ve "i,j",
degisik terimlerin i and j'nin tum degisik kombinasyonlarini kapsadigi

anlamina gelir. Hesaplama sirasinda SCR; ve SCR;asagidakilerle doldurulur:

- SCR mortalite Mortalite (6lGm) risk alt-modulind betimler;

- SCR hayatuzuniugu hayat uzunlugu risk alt-modualint betimler;

- SCR maluiyet maluliyet-morbidite risk alt-modulunt betimler;

- SCR hayat harcama hayat boyu harcama risk alt-modulinu betimler;
- SCR revizyon revizyon risk alt-modualind betimler;

- SCR sapma Sapma risk alt-moduliini betimler;

- SCR hayat felaketi hayat felaket risk alt-modalind betimler.
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Piyasa risk moduli hesaplamasi

Piyasa risk modiiltiniin yapisi

Madde 105(5)’te tanimlanan hayat sigorta risk moduli suna esit olacaktir:

SCRmarket = \/Z Corri,j X SCR, X SCR/

ij
SCR; risk alt-modulti i'yi gosterir ve SCR; alt-risk moduli j'yi tanimlar ve "i,j",
degisik terimlerin i and j'nin tUm degisik kombinasyonlarini kapsadigi

anlamina gelir. Hesaplama sirasinda SCR; ve SCR;asagidakilerle doldurulur:

- SCR taiz orani faiz orani risk alt-modulina betimler;

- SCR hisse senedi hisse senedi risk alt-modulini betimler;

- SCR ha mal risk alt-modulini betimler;

- SCR yaynim yayilim (spread) risk alt-modulini betimler;

- SCR yoguniasma Piyasa riski yogunlagma alt-modulint betimler;

- SCR para para cinsi risk alt-modualinu betimler.
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