ONSOZ

Ekonomik sistem agisindan son derece 6nemli olan ve piyasadaki isleyisin
saglikli bicimde devam etmesinde ¢ok ©nemli rol oynayan bankalarin, mevcut
finansal durumlarmin ve gelecege yoOnelik faaliyetlerinin  bilinmesi ve
yorumlanabilmesi banka yoneticileri ve banka ile ilgili taraflarca cok yakindan takip
edilir. Bunun icin de bankalarin finansal tablolarinin analiz edilmesi son derece

onemli bir konudur.

Mali sektoriin saglikli bir yapiya kavugmasi giindeme geldiginde tartigilan en
onemli konulardan birisi Tiirkiye’deki bankacilik ve gelecegidir. Tiirk Bankacilik
Sektorii’niin gelecegine yon verecek olan yoneticilerin, banka finansal tablolarinin
analizine ve analiz sonuglarma biiyilkk onem vermeleri gerekir. Bu calismanin,
bankalarin finansal oran analizleri ve sonuglari konusuna 11k tutabilecek

calismalardan birisi olacagi inancindayim.

Oncelikle tez konumu belirlememde ve iiniversite yasantim boyunca bana her
tirlii kolaylig1 gosteren ve her zaman yanimda olan tez damigmanim Prof. Dr.
Giiltekin Rodoplu’ya siikranlarimi sunuyorum. Ayrica, tezimin her asamasinda
benden yardimlarim esirgemeyen arkadaslarima tesekkiirlerimi bildirmek istiyorum.

Son olarak aileme ve dostlarima tesekkiir ediyorum.

Kocaeli, Eyliil 2006 Mira¢ Goksenin AKPINAR
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OZET

Bu calismada, genel olarak bankacilik sektoriiniin ve Tiirk Bankacilik

Sektorii’niin alt1 bityiik bankasinin oran analizleri incelenmistir.

Bankalarin oran analizleri, bankanin sermaye yeterliligi, karliligi, aktif
kalitesi, gelir-gider yapisi,biiyiimesi ile ilgili bilgiler vermektedir. Oran analizi,
bankalarin finansal tablolarindan yararlanilarak yapilir. Bagslica banka finansal
tablolar1, bilangco ve gelir tablosudur. Banka bilancosunda ve gelir tablosunda

bulunan degerler, finansal oranlarin bulunmasinda baglica kaynaklardir.

Finansal oranlar, bankalarin finansal tablolarindaki degerlerden bulunur. Bu
oranlarin ifade ettigi konular, énemlidir. Bu nedenle analizde, bankanin calisma
alanlart konusunda bilgi veren ve birbirleri ile iliski kurulan az miktarda oranin
secilmesi gerekmektedir. Boylece, sonucun yorumu kolay yapilir. Ancak analizde,
her kosulda, bankanin sermaye yapisi, aktif kalitesi, gelir-gider yapisi, likiditesi,

karlilig1 ve biiylimesi ile ilgili oranlar yer almalidir.
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ABSTRACT

This study, examines the ratio analysis of generally banking sector and Turk

Banking Sector’s six big banks.

Ratio analysis of banks give informations about bank’s capital adequacy,
profitability, assets quality, income-expense bulding, growth. Ratio analysis done to
benefit from bank’s financial statements. Principals bank’s financial statements are
bank’s balance sheet and bank’s income statement. Worths which are in bank’s
balance sheet and bank’s income statement principals sources for to find financial

ratios.

Financial ratios founded from worths which are in bank’s financial
statements. Subjects which are explained from these ratios, important. Consequently,
in the analysis, little quantity ratios which gives information about bank’s work area
and got in touch with each others must choosed. So, interpretation of result done
easily. However in the analysis, every condition, ratios about bank’s capital building,
assets quality, income-expense building, liquidity, profitability and growth must take

part.
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GIRIS

Isletme sahibi ve ortaklari, isletmenin faaliyetlerinin sonucu ve yatirimin
bugiinkii durumu ile gelecekteki kazanma giicii hakkinda agik ve saglam bilgilere
gereksinim duyarlar. Isletmeye kredi veren finansman kuruluslari, isletmenin mali
durumunu ve faaliyet sonuglarimi incelemek durumundadir. Iste biitiin bunlar,
isletmenin muhasebe bilgilerine gereksinim dogurur ve finansal tablolarin analizini

gerektirir.

Diger biitiin isletmelerde oldugu gibi finansal kurumlarda da yoneticiler,
gerek cari donem, gerekse gecmis donem muhasebe bilgilerini ve finansal tablolarini
kullanarak, kurum hakkinda bilgi edinmeye calisirlar. Finansal kurumlar, aktifleri
genel olarak finansal araclardan olusan, faaliyetleri bunlar tizerinde yogunlasan ve
boylece gelirlerini biiyiik Ol¢iide, finansal araglarla ilgili islemlerden saglayan
kurumlardir. Finansal kurumlarin ekonomiye olan katkilari, son yiizyildir
arastirmacilar tarafindan incelenmis ve ortaya konmustur. Finansal kurum ve

araclarin ekonomiye katkilar biiyiiktiir.

Ekonomik diizende onemi biiyiik olan ve ekonomiye biiyiik katkilar saglayan
finansal kurumlarin en onemlisi bankalardir. Ulkenin gelisimine katkisi, sermaye
gereksiniminin karsilanmasi ve para piyasalarinin en iyi sekilde islemesi acisindan
bankalarin rolil biiyiiktiir. Bankalar, kredi piyasalarinin vazgecilmez elemanlardir.
Bankalar, ekonomide daginik olan tasarruflar toplayarak is alemine yoneltirler. Bu
alanda oynadiklar1 dnemli rol bankalari, ulusal ve uluslar aras1 diizeyde kendine 6zgii
mali kuruluglar haline getirmistir. Bir yandan mevduat toplarken ve kredi verirken,
diger yandan maliyet ve gelirlerine dikkat etmek zorunda olan bankalarin iyi

yonetilmesi de son derece 6nemlidir.

Finansal piyasalarin gelismesi ve bankalarin bu piyasalardaki roliiniin
artmasi, bankalarin yonetimlerini ve yonetim sorunlarimi arttirmistir. Bankalarin
islem hacimlerinin artmas1 ve piyasada karsilasilan riskler, banka yonetimi konusunu

daha karmagik ve kritik bir hale getirmistir.

Banka yoneticileri ve banka ile iligkisi bulunan diger kisi ve kurumlar, banka

hakkinda bilgi edinmek ve gerek bankanin yoOnetimi, gerekse bankayla olan
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iliskilerin gézden gecirilmesi adina bankanin finansal tablolarindan faydalanirlar.
Bankalarin finansal tablolari, bankanin mevcut finansal durumu ve faaliyet
sonuclarina iliskin Onemli bilgiler verirler. Bu bilgilerin analiz ve yorumu
yapilmadan, bankanin durumunu ve sonuglarimi anlamak miimkiin degildir.
Bankalarin finansal tablolarinin analiz edilmesiyle elde edilen bilgiler 1s181inda
istenen sonuglarin dogru hesaplanmasi ve yorumlanmasi; bankalarin miisterilerle ve
diger bankalarla kurdugu iliskilerin ne anlama geldigi konusunda ipuglart verirken,

bir anlamda bankanin gelecegi tahmin edilmektedir.

Banka yonetimini bu kadar yakindan ve onemli sekilde ilgilendiren, banka
finansal tablolarindaki bilgiler ve bu bilgilerin analiz edilmesi, banka hakkinda
yorum yapilabilmesi acisindan en ©nemli kaynaklardir. Bu nedenle, bankalarin
finansal tablolarindaki degerlerin ne anlama geldigi, bu degerlerin birbirleri ile olan
iliskileri ve biiyiikliiklerinin banka yoneticisi ve bankayla iligkili diger kisi ve

kuruluslar agisindan 6nemi ¢ok biiyiiktiir.

Ulusal ve uluslar aras1 mali piyasalarin en 6nemli islemcileri olan bankalarin
sahip olduklar kredi fonksiyonu ile mali ve ticari islemlere aracilik faaliyetleri
nedeniyle etkili bir banka yonetimi, bankanin durumunu etkileyecegi gibi iilke
ekonomisini de yakindan ilgilendirir. Bu nedenle, bankalarin finansal tablolarinin
analiz edilmesi ve saglikli bir sekilde yorumlanmasi, banka yoneticilerinin 6ncelikli
hedeflerinden birisi haline gelmistir. Yanls ya da etkisiz bir analiz, bankalarin kotii

yonetilmesine ve hatta iflas etmelerine neden olabilmektedir.

Diger biitiin isletmelerde oldugu gibi bankalarin finansal tablolarinin analiz
edilmesinde ve yorumlanmasinda degisik ve uygulamalart farkli yontemler
kullanilabilir. Bu yontemler arasinda, analize uygun olami ve analiz sonucunda en
dogru bilgileri verecek olan yontemlerin uygulanmasi; bankalarin finansal
tablolarinda bulunan degerler, diger isletmelerden farkli oldugu icin farklilik

gostermektedir.

Bankacilik sektorii, ekonomik sistemin vazgecilmez bir unsurudur ve makro
ekonomik istikrar konusunda diger tiim sektorlere oranla daha biiyiik ve ciddi bir

sorumluluga sahiptir. O halde bankacilik sektoriiniin saglikli bir yapiya kavusmasi
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ilke ekonomisinin gelismesi icin bir 6n kosuldur. Bir tilkenin bankacilik sektoriiniin
saglikli bir yapiya kavusmasi da ancak sektordeki diizenlemelerin uluslararasi
standartlarla eggiidiim icerisinde olmasiyla miimkiindiir. Bu nedenle, Tiirkiye’de
bankacilik sektoriiniin uluslararasi standartlara uyumlu bir yapida islemesi, Tiirkiye

ekonomisi i¢in hayati bir oneme sahiptir.

Bu calismada, bankalarin finansal tablolarini olusturan degerler ve bu
degerlerin analizinde kullanilan yontemler ortaya konmus; bu yontemler arasinda
onemli bir yeri olan oran analizi ve bankalarin finansal tablolarinin oran analizlerine

iliskin saptamalar yapilmistir.

Calismanin birinci boliimiinde oncelikle, bankalarin finansal analizinde
kullanilan ve banka yoneticisi ve banka ile iliskide bulunanlar agisindan 6nemi
biiyiik olan, bankalarin baglica finansal tablolarindan bilango ve gelir tablosu
hakkinda bilgiler verilmis ve s6z konusu finansal tablolarin i¢inde yer alan kalemler
tanmitilmistir. Daha sonra, genel olarak finansal tablo analizi ve uygulama yontemleri
izerinde durulmus, ardindan finansal tablo analizinin bankalar acisindan ne anlam

ifade ettigi ve uygulama yontemleri hakkinda bilgiler verilmistir.

Ikinci boliimde, bankalarda kullanilan finansal tablo analizlerinden birisi olan
oran analizinin, genel olarak anlami, kapsami ve uygulama kosullar ile oran analizi
sonucunda bulunan finansal oran gruplar1 hakkinda bilgiler verilmistir. Daha sonra
bankacilikta oran analizinin kullanilmasi, finansal oran gruplar1 ve finansal tablolarin
analiz edilmesi sonucunda bulunan oranlarin bankalar icin ifade ettigi anlamlar

anlatilmistir.

Calismanin {igiincii boliimiinde, finansal oran analizinin Tiirk Bankacilik
Sektorii’nden secilmis alt1 biiyiik banka ve bankacilik sektorii icin uygulamasina yer
verilmigstir. Bankalarin finansal tablolarindaki verilerden hareket edilerek bulunan
finansal oranlarin, mevcut durum, bankacilik sektorii ve gecmis doneme gore ifade

ettigi anlamlar agiklanmaya calisilmistir.
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BOLUM 1. BANKALARDA KULLANILAN TEMEL FiINANSAL TABLOLAR
VE ANALIZI

1. BANKA BILANCOSU

Genel olarak bilanco; bir isletmenin belli bir andaki varlik ve bu varliklarin
finanse edildigi kaynak bilesimini gosteren bir finansal tablodur'. Bilango, firmanin
varliklarinin bir fotografimi verir ve bu varliklart satin almak icin gerekli paranin

kaynagini gésterirz.

Biitiin ticari isletmelerde oldugu gibi bankalarin da belirli bir donem i¢inde
gerceklestirdikleri faaliyetlerin degerlendirildigi en 6nemli mali tablolarin basinda
bilanco yer almaktadir. Banka bilangosu, bankanin iktisadi ve mali durumunu
yansitan, belli bir tarihteki varlik ve kaynak yapisimi gercege uygun ve dogru bicimde
gosteren bir tablodur. Banka bilangolarinin diizenlenmesinde temel ilke fon kaynak
ve kullanimlarinin elemanlarina uygun olarak siniflandirilmasi ve her kalemin kendi

icinde vadelerine gore ayrima tutulmasidir’.

Finansal sistem icerisinde yer alan kurumlarin basinda gelen bankalarin
gostermis olduklar davramig bigimleri, iktisadi birimler i¢in ayr bir 6neme sahiptir.
Degerlemesi yapilmis, piyasa fiyatlarina uyumlu hale getirilmis ve bankanin gergek
ekonomik degerini ifade eden bilangoyu elde etmek, bankanin gerek yasal kuruluglar
ve gerekse ligiincii sahislar tarafindan dogru algilanmasini saglamak agisindan ¢ok
onemlidir. Bankalarin da yasal olarak ii¢ aylik donemlerde bilanco diizenlemeleri

gerekmektedir. Bankalar bilangosunu Tiirk Parasi olarak diizenlemek zorundadir.

' Abdurrahman Fettahoglu, Finansal Tablolar Analizi, izmit: Kocaeli SMMMO Egitim Yayinlari,
1998, s. 8.

Z.Richard A. Brealey, Stewart C. Myers ve Alan J. Marcus, isletme Finansimin Temelleri, 3.b. , cev.
Unal Bo;kurt, Ti}rkén Arikan ve Hatice Dogukanli, Istanbul: Literatiir Yayincilik, 2001, s. 28.

3 Tezer Ocal ve O. Faruk Colak, Finansal Sistem ve Bankalar, Ankara: Nobel Yayincilik, 1999,

s. 168.



X1V

1.1. Banka Bilancosunun Alt Kalemleri

Bankalar, diger isletmeler gibi kir amaci giiden kuruluslardir. Bankalar, bir
yonden karlarin1 maksimize edecek sekilde davranmirlarken, bu sirada kendilerini
giivenceye almak isterler. Bankalar, kazanclarini arttirmak i¢in daha fazla kredi
vermek, daha fazla yatirim yapmak, bunun i¢in de daha fazla fona sahip olmak

zorundadirlar.

Bankalarin iktisadi sistem agisindan Onemini artiran baslica neden; para
yaratmalaridir. Bankalar, s6zkonusu bu paray1 yaratirken fon toplamak zorundadirlar.
Ancak, bankalarin belli miktarda fon kaynagina sahip olmasi, paranin yaratilmasi
icin yetersizdir. Talep edenlere, bankanin bu fonlar1 aktarmasi gerekir. Faaliyetleri
mevduat, kredi ve bankacilik hizmetleri olarak ii¢ grupta toplanabilen bankaciligin
ana gorevi ekonomide atil ve kullanilabilir fonlari, bunlar1 kullananlara asgari kaynak
maliyetiyle aktarmaktan ibarettir”. Dolayisiyla, bir bankanin bilangosuna
bakildiginda goriilmiis olan iki taraftan, bir bolimii fon kaynaklar1 kismi (pasif
boliimii), diger bolimi ise fon kullammi kismi (aktif boliimii) olarak ele

alinmaktadir.

Banka bilancosunun aktifinde; mevcutlar ile alacaklar, pasifinde; borclar ve
ozkaynaklar bulunur. Her ne kadar banka bilancosu, bir sirket bilancosu ile yapisal
olarak aymi olsa bile, aktif ve pasiflerin alt kalemleri farklilik gostermektedir.

Bankalarin bilangolarinda, aktif ve pasif ayr diisiiniilemez.

Bankalar, ekonominin para ve kredi ihtiyacin1 karsilayan kurumlardir.
Bankalar her seyden once, kredi alip vermenin en Onemli noktasi olan giiveni
saglamalidirlar. Parasal sermayenin olusumuna hizmet eden bankalar, kendisine
yapilan tevdiatin vadesinden daha uzun vadede kredi verme olanagna sahiptirler.
Bankalar, kiiciik biiylik odiing verilebilir fonlar toplayarak, biiyiik fonlarin
birikmesine hizmet ederler. Boylece, biiyiik isletmelerin ve devletin kredi taleplerini

karsilarlar.

*E. Abdiilgaffar Agaoglu, “ Tiirk Bankacilik Sisteminde Deger Miihendisligi A¢isindan Risk, Erken
Uyar1 ve Kalite Yonetiminin Degerlendirmesi”, Active Dergisi, 12. Say1 (Nisan-Mayis 2000), Active
Bankacilik ve Finans Makaleleri-V, istanbul: Alkim Yayinlart, s. 31.

5 Omer Faruk Colak, Finansal Piyasalar ve Para Politikasi, 3.b. , Ankara: Nobel Yaymcilik, 2001,

s. 88.
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Bankalarin giivenilirligine duyulacak en ufak bir kusku, bankalarin iflasina
neden olabilir. Bankalar bu nedenle, bilancolarinda yer alan aktif ve pasif kalemlerini
belirli ilkeler ve diizen ¢ercevesinde yoneterek, bu giiveni temin etmek zorundadirlar.
Likit olmayan aktif ve pasiflerin arasindaki vade uyusmazlhigindan dogan faiz ve
likidite riskinin yOnetilmesi, biiyiikk piyasa hareketlerine dayali uzun donemli
analizler yapilmasi, bankalarin bilangolarinda yer alan aktif ve pasif kalemlerinin

yonetilmesinde ana noktayi olustururﬁ.

Bankalarin bilangolarinda yer alan aktif ve pasiflerin yonetilmesinin amaclar

asagidaki gibi siralanabilir’:

Bilangonun dogru ve etkin yonetilmesi,
Bilangonun sahip oldugu risklerin belirlenmesi,
Yapisal zayifliklarin tespiti,

Karlilik hedeflerine uygun yonetim,

YV V. V V V

Transfer fiyatlarinin kar merkezleri arasinda adaletli ve etkin bi¢imde

dagitilmasi.

Bankalar, finansal bor¢ ve finansal varliklarla ilgilenen kurumlar olduklar
icin varliklardan elde ettikleri getiriler ile borclar icin katlanilan maliyetlerin

yonetimi ve bunlar arasindaki dengenin temin edilmesi 6nemli olmaktadir.

1.1.1. Aktif Karakterli Hesaplar (Varhklar)

Aktif karakterli hesaplar; ilk hareketi borc taraftan olan, alacak bakiye
gostermeyen, bor¢ hareket gordiigiinde bakiyesi artan, alacak hareket gordiigiinde
bakiyesi azalan hesaplardlrs. Aktifler, banka kasasindaki nakitlerden, banka

tarafindan 6diing verilen her seyi kapsarg. Banka bilancosunun aktif kalemleri likit

® FED Training, International Training Consultants, Istanbul: T.C. Halkbank Egitim Yaynlari,
1997, 5. 9.

! M. Barig Akgay ve Evren Bolgiin, Risk Yonetimi, Istanbul: Scala Yayincilik, 2003, s.194.

8 0. Faruk Colak ve A. Hakan Cermikli, Para Banka Sozliigii, Ankara: Alkim Yayinlari, 1998,

ss. 17-18.

? Thomas Mayer, James S. Duesenberry and Robert Z. Aliber, Money Banking and The Economy,
4.b. , New York: W. W. Norton Company, 1990, s. 105.
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degerler seklinde ifade edilebilir. Bu likit degerler, tam likit aktifler ve tam likite
yakin olan ve her an paraya cevrilebilen aktiflerdir. Bankalar, olagan durumlarda
getirisiz aktif oldugundan dolayi, tam likit aktiflerin bilanco i¢indeki payim diisiik
tutmaya calisirlar. Buna karsin donuk aktiflerin, bilanco i¢indeki diizeyinin yiiksek

olmasi1 bankanin likidite diizeyini olumsuz yonde etkiler.

Tablo 1. Banka Bilangosunun Aktif Kalemleri

L Nakit Degerler ve Merkez Bankas1

IL Alim Satim Amacl Menkul Degerler
1L Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar

IV.  Para Piyasalan

V. Satilmaya Hazir Menkul Degerler

VI.  Krediler

VII.  Faktoring Alacaklar

VIII. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler
IX. Istirakler

X. Bagli Ortakliklar

XI.  Diger Yatirimlar

XII.  Finansal Kiralama Alacaklar

XIII. Zorunlu Karsiliklar

XIV. Muhtelif Alacaklar

XV.  Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari
XVI. Maddi Duran Varliklar

XVII. Maddi Olmayan Duran Varliklar

XVIIIL. Diger Aktifler
Kaynak: http://www.imkb.gov.tr/bilanco/mtablodonem.htm/18.04.2005

Nakit degerler; kasa, yabanci paralarin sabit fiyat iizerinden kaydedildigi
efektif deposu ile diger kalemlerden olusur. Tiirkiye’de tedaviilde bulunan Tiirk
Liras1 banknot ve madeni paralar ile alim satim konusu yapilan yabanci paralarin
izlendigi hesaptlrm. Bankalar ve diger mali kuruluglar; bankalarin TC. Merkez
Bankas1 ve diger bankalar ile 6zel finans kurumlarina yatirdigt YTL ve yabanci para
mevduat: ve bu mevduata iligkin hareketlerin izlendigi hesap grubudur. Bankalar
aras1 para piyasasi; bankalarin TCMB araciligiyla diger bankalara verdigi YTL ve
yabanci para borg tutarlarinin izlendigi hesap grubudur. Menkul degerler; bankanin

gerek kendi menkulleri, gerekse iiciincii kisilere satilmak {izere satin aldig1 hazine

19 Mehmet Takan, Bankacilik Teori Uygulama ve Yonetim, 2.b. , Ankara: Nobel Yayincilik, 2002,
s. 142.
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bonolari, devlet tahvilleri, hisse senetleri, bunlarin kuponlari, altin ve gelir ortaklig

senetleri gibi degerlerin izlendigi hesaptir.

Krediler; bankalarin miisterilere kullandirdigi kredilerin izlendigi ve borg
kalami veren bir hesap grubudur. Kisa ve orta-uzun vadeli olmak iizere ikiye ayrilir.
Banka bilancolarinin aktif tarafindaki en biiyiik rizikoyu, dolayisiyla en biiyiik
getiriyi krediler tastmaktadir. Bazen Interbank oranlarinin veya devlet tahvili, hazine
bonosu oranlarinin kredilerden daha verimli oldugu goriilebilir. Ancak bu durum kisa
donem siirebilir. Hemen arz ve talep dengesi, bu oranlar1 olmasi gereken seviyeye

<. 11
getirir .

Istirakler ve baglh ortakliklar; bankalarin dogrudan ya da dolayli olarak
sermayesinde ya da oy hakkinda belli oranda hakka sahip olduklar1 ortakliklara
sermaye olarak yatirdiklar paralarin kaydina 6zgii aktif nitelikli bir hesap grubudur.
Finansal kiralama alacaklar1; bankalarin finansal kiralama dolayisiyla kiracidan olan
alacaklarinin Tiirk Paras1 ve Yabanci Para olarak izlendigi hesap grubudur. Zorunlu

karsiliklar; kanunca belirlenen oranlar i¢indeki karsiliklar ifade eder.

Mubhtelif alacaklar; kredi islemi disinda dogan alacaklarin izlendigi hesap
grubudur. Faiz, gelir tahakkuk ve reeskontlari; kisa ve orta-uzun vadeli krediler ile
faiz getirili diger aktiflerin donem karin ilgilendirdigi halde heniiz tahsil olunmamis
faizleri tahakkuk yontemiyle ilgili gelir hesaplarina alacak, faiz tahakkuk hesabina
bor¢ kaydeden hesap grubudur. Duran varliklar ise menkuller, gayri menkuller ve

0zel maliyet bedellerinden olusur.

1.1.2. Pasif Karakterli Hesaplar (Kaynaklar)

[k hareketi alacak taraftan olan, bor¢ bakiye gosteremeyen, alacak hareket
gordiigiinde bakiyesi artan, bor¢ hareket gordiigiinde bakiyesi azalan hesaplardir.
Pasif karakterli hesaplar, 6zkaynaklar ve yabanci kaynaklar olarak ikiye ayrilir.

Ozkaynaklar, ortaklar tarafindan isletmenin kurulusu sirasinda veya sonradan

" FED Training, a.g.e. , s.12.
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isletmeye  getirilen varliklardir'?, Ozkaynaklar, bankalarin  faaliyetlerini
siirdiirebilmek icin gerekli olan ilk fonu olusturur ve mudilere ve diger alacaklilara
kars1 bir teminat gorevi gérﬁr”. Yabanci kaynaklar ise banka ortaklarinin sagladig:

kaynaklar (6zkaynaklar) disinda iigiincii taraflardan saglanan kaynaklardir.

Banka bilangolarinin pasifi, bankanin kaynak yapisin1 gostermektedir. Ticari
bankalarin pasifleri irdelenirken bankanin aktifini, 6zkaynak ile mi yabanci kaynak
ile mi finanse ettigini gbzoniine almak gerekir. Pasifler, bankanin ¢ok ¢esitli yollarla

topladig: fonlar ile fon sahiplerinden 6diing aldig1 mevduatlar igerirm.

Tablo: 2 Banka Bilancosu Pasif Kalemleri

L Mevduat

IL. Para Piyasalar

III. Almnan Krediler

IV.  Ilhra¢ Edilen Menkul Kiymetler

V. Fonlar

VI.  Muhtelif Borg¢lar

VII.  Diger Yabanci Kaynaklar

VIII. Odenecek Vergi, Resim, Har¢ ve Primler
IX.  Faktoring Borglar

X. Finansal Kiralama Borg¢lari

XI. Faiz ve Gider Reeskontlar

XII.  Karsiliklar

XIII.  Sermaye Benzeri Krediler

XIV. Ozkaynaklar

Kaynak: http://www.imkb.gov.tr/bilanco/mtablodonem.htm/18.04.2005

Bankalarin birikim ve sermaye sahiplerinden ilk istediklerinde veya belli bir
vade sonunda geri vermek iizere aldiklar1 paralara mevduat veya tevdiat denilir".
Bankanin baglica kaynagi olan mevduatlar, is kesimi, hane halki ve hiikiimetin
bankaya kars1 finansal hak sahipligini simgeler16. Mevduat toplamak, ¢ok maliyetli
bir fon bulma yontemidir. Ancak ¢ok daha saglam ve miktar olarak degismez bir fon
kaynagir temin edilmis olur. Mevduati toplamak i¢in bankanin sube agin

genigletmesi gerekir. Bununla birlikte de banka, isletme ve personel giderlerine

12 Yunus Kishali, Selman A. Erden, S. Sadi Isiklar, Finansal Muhasebe, Istanbul: Tugra Ofset, 2000,
s. 328.

13 Colak ve Cermikli, a.g.e. , 5.235.

14 Mayer, Duesenberry and Aliber, a.g.e. , s. 105.

15 Giiltekin Rodoplu, Para ve Sermaye Piyasalari, Isparta: Tugra Ofset, 2002, s. 38.

16 Peter S. Rose, Commercial Bank Management, Boston: Irwin McGraw-Hill Edition, 1991, s. 104.
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katlanmak zorunda kalir. Banka mevduat toplamak icin biiyiik bir ag kuracagina,
bankalararasi para piyasasindan fon bularak islemlerini devam ettirebilir. Bu banka
acisindan cok daha ucuz bir yontem olmasina karsin, piyasadaki degisikliklerden
hemen etkilenilir. Baska bir deyisle, bankanin karlilig1 piyasadaki ani degisikliklere
gore her an degisebilir. Mevduatlarda ise faiz oranlarindaki degisiklik bankayi, 3-6
aylik vadelerde etkileyebilir.

Fon ihtiyac1 olan bankalar, TCMB araciliiyla diger bir bankadan kisa siireli
olarak bu fon ihtiyacimi karsilayabilir. Bankanin diger bir bankadan aldig1 borglar
bankalararas1 para piyasast hesabinda izlenir. Alinan krediler hesabinda, bankalarin
yurt icinden ve yurt disindan sagladigi kaynaklar ve kullandigl krediler izlenir. Bu
hesap grubunda, TCMB kredileri, Eximbank kredileri ve diger krediler bulunur.

Fonlar; bankalara biitceden, bakanliklardan ve diger kamu kaynaklarindan
yasa ya da idari kararlarla tahsis edilen fonlar i¢in kullanilan bir hesap grubudur.
Cikarilan ve ihra¢ edilen menkul kiymetler; bankalarin kaynak saglamak amaciyla
cikardiklar1 ve ihrag ettikleri, tahvil ve bonolar ile varliga dayali menkul kiymetlerin
izlendigi pasif karakterli bir hesaptir. Muhtelif borclar; bankalarda bor¢lu ve alacakli
cari hesab1 bulunmayan miisteri ya da iiciincii kisilerin bankalardan olan alacaklar
ile bankalarca acilan nakdi ve gayri nakdi kredilerin nakdi teminati olarak alinan

paralarin izlendigi pasif nitelikteki bir hesaptir.

Odenecek vergi, resim, harg ve primler; bankanin kendi ¢aliganlari ve iliskide
bulundugu iiciincii kisilere iliskin islemler nedeniyle vergi sorumlusu ya da
yiikiimliisii olarak 6deyecegi TP ve YP vergi, resim, har¢ ve primlerin kaydedildigi
hesap grubudur. Faktoring borclari ile finansal kiralama borglari; bankanin yapmis
oldugu faktoring ve finansal kiralama islemlerinden dolay1 edinmis oldugu borc¢larin

izlendigi hesap gruplaridir.

Karsiliklar hesabi; Bankalar Kanunu’na gore ve Bankalar Kurulu karan
uyarinca krediler iizerinden ayrilan karsiliklar ile kidem tazminati, gelir, kurumlar

vergisi karsiliklan ile diger karsiliklarin izlendigi hesaptlr”. Ozkaynaklar 6denmis

17 Takan, a.g.e.,s. 146.
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sermaye, yedek akgeler, muhtemel zararlar karsilifi, yeniden degerleme fonlar,

degerleme farklar1 ve zararlardan (d6nem ya da gecmis yil) olusur.

Bir banka bilancosunda yer alan pasiflerin yonetimi, mevduat sahiplerinden
ve kreditorlerden fon saglamaya ve banka icin uygun fon bilesimini belirlemeye
yonelik faaliyetleri igermektedirls. Bir bankanin bilangcosunun pasifinde yer alan
mevduat kalemlerinin dagiliminin ve miktarinin ne olacaginin mevduat sahiplerinin

davraniglarina birakilmamasi, pasif yonetiminin en énemli noktasidir.

2. BANKA GELIR TABLOSU

Gelir tablosu, isletmenin belli bir donemde elde ettigi tiim gelirler ile aym
donemde katlandig: biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda isletmenin elde
ettigi donem net karim ya da ugradigi donem net zararimi topluca gosteren bir
finansal tablodur'. Bilango firmamin belli bir zamanda cekilmis fotografina
benziyorsa, gelir tablosu da bir video band1 gibidir; firmanin ge¢mis yilda ne olciide

karlh oldugunu gésterirzo.

Bankalar icin gelir tablosu; banka hizmetlerinden elde edilen gelirler ve bu
gelirlerin elde edilmesi icin yapilan giderler arasindaki net gelir veya gideri gosterir.
Bankanin belli bir hesap doneminde elde ettigi tiim hasilat ve gelirler ile yaptig1 tim
maliyet ve giderleri siniflandirilmis bir bicimde gosterir. Donemin sonuclarini kar ya
da zarar olarak ozetler. Bagka bir deyisle gelir tablosu, belirli bir donem icin banka

hizmetlerinin faaliyet performansinin 6zeti seklinde anlatilabilir.

2.1. Banka Gelir Tablosunun Alt Kalemleri

Bankalarin gelir tablolari incelendiginde dokuz ana boliimden olustuklarinin
goriilmesi miimkiindiir. Bunlar; faiz gelirleri, faiz giderleri, net faiz gelirleri, faiz dis1
gelirler, faiz dis1 giderler, net faiz dis1 gelirler, vergi oncesi kar-zarar, vergi karsiligi

ve net kar (zarar) boliimleridir.

'® http://www.basakekonomi.com.tr/arsiv/kasim-aralik/bankacilik.htm/15.04.2005
19 Fettahoglu, a.g.e. , s.20.
20 Brealey, Myers ve Marcus, a.g.e. , s. 34.
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Tablo 3. Banka Gelir Tablosu Baslica Boliimleri

I. Faiz Gelirleri
II. Faiz Giderleri
IIT. Net Faiz Geliri
IV. Faiz Dis1 Gelirler
V. Faiz Dis1 Giderler
VI. Net Faiz Dis1 Gelirler
VII. Vergi Oncesi Kar-Zarar
VIII. Vergi Karsiligi
IX. Net Kar (Zarar)
Kaynak: http://www.imkb.gov.tr/gelirtablosu/mtablodonem.htm/18.04.2205

2.1.1. Faiz Gelirleri

Dokuz boliimden olusan gelir tablosunun ilk boliimiinii faiz gelirleri ana

grubu olusturur. Faiz gelirleri alt grubu alt1 alt kalemden olusur.

Kredilerden alinan faizler; tim TP ve YP kisa ve orta-uzun vadeli
kredilerinden alinan faizleri kapsar. Mevduat munzam karsiliklarindan alinan faizler;
TCMB nezdinde bulunan TP ve YP mevduat munzam karsiliklarindan alinan
faizlerin islendigi hesap grubudur. Bankalardan alinan faizler; TCMB, yurt ici ve
yurt dis1 bankalardaki TP ve YP mevduat hesaplarindan alinan faizlerin islendigi
hesap grubudur. Bankalararas1 para piyasasindan alinan faizler; TCMB araciligiyla
diger bir bankaya verilen bor¢ karsiliginda alinan TP ve YP faizlerinin islendigi
hesap grubudur. Diger gelirler; daha Onceki simiflandirmaya girmeyen gelir

kalemlerinin kaydedildigi hesap grubudur.

2.1.2. Faiz Giderleri

Gelir tablosunun ikinci ana boliimiinii faiz giderleri olusturur ve bes alt

kalemden ibarettir.

Degisik tiirdeki mevduata odenen, tahakkuk ettirilen TP ve YP faizleri;
mevduata verilen faizler adli hesap grubunda incelenir. Bankalararasi para piyasasina
verilen faizler; TCMB araciligiyla diger bir bankadan alinan para karsiliginda verilen
TP ve YP faizlerinin islendigi hesap grubudur. Kullanilan kredilere verilen faizler;

bankanin TCMB, yurt i¢i ve yurt disi bankalardan saglamis oldugu krediler igin
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tahakkuk ettirdigi ve 6dedigi TP ve YP faizleri iceren hesap grubudur. Cikarilan
menkul kiymetlere verilen faizler; bankanin ¢ikarmis oldugu tahvil, bono ve varliga
dayali menkul kiymet i¢in 06dedigi ya da reeskont ettigi ya da tahakkuk ettirdigi
faizleri gosterir. Diger faiz giderleri; yukaridaki boliimlere girmeyen faiz giderlerini

igerir.

2.1.3. Net Faiz Geliri

Gelir tablosunda iiclincii grup net faiz geliri olup, faiz gelirleri ile faiz

giderleri arasindaki farka esittir.

2.1.4. Faiz Dis1 Gelirler

Gelir tablosunda dordiincii boliimii, faiz dis1 gelirler olusturur. Faiz disi

gelirler, alt1 alt kalemden olusur.

Kredilerden alinan iicret ve komisyonlar; bankanin vermis oldugu nakdi ve
gayri nakdi kredilerden ve diger islemlerden almis oldugu ticret ve komisyonlardan
olusur. Sermaye piyasasi islemleri karlari; gerek menkul degerler ciizdaninda gerekse
istirak ciizdaninda yer alan bono, tahvil ve hisse senedi gibi menkul degerlerin
maliyet giderlerini agan tutar {izerinden satig1 halinde olusan karin, sermaye piyasasi
ile ilgili alinan komisyonlarin izlendigi hesap grubudur. Kambiyo karlari, kambiyo
hesaplar1 kapsaminda arbitraj islemleri, efektif ve doviz alim-satimi1 ve dovizli
havalelerden elde edilen karlari ifade eder. Istiraklerden ve bagli ortakliklardan
alman kér paylar; istiraklerden ve bagli ortakliklardan alinan temettiilerin izlendigi
hesap grubudur. Olaganiistii gelirler; bankanin olagan faaliyetleri disinda elde ettigi
gelirlerin kaydina ©zgii bir hesap grubudur. Diger gelirler; Onceki kalemlere

girmeyen gelirlerin kaydedildigi hesap grubudur.
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2.1.5. Faiz Dis1 Giderler

Gelir tablosunda besinci boliim, faiz dis1 giderler olup, faizsiz islemler i¢in

katlanilan giderleri ifade eden alt kalemleri igerir.

Bankanin almis oldugu nakdi, gayri nakdi kredilerden ve diger islemlerden
vermis oldugu iicret ve komisyonlar; verilen iicret ve komisyonlar adli hesap
grubunda izlenir. Personel giderleri; ¢alisanlara 6denen aylik ve iicretler, 6denek ve
tazminatlar, sosyal yardimlar, yolluk ve sigorta primlerinin kaydina 6zgii bir gruptur.
Kidem tazminati provizyonu; bankanin kidem tazminati yiikiimliiliigiinii ddnem sonu
itibariyle hesaplamasi sonucu bir dnceki donem sonu kidem tazminat1 miktarina gore
dogan artis1 donem gideri olarak gosterdigi hesap grubudur. Takipteki alacaklar

provizyonu; TP ve YP nakdi ve gayri nakdi krediler i¢in ayrilan kargiliklar icerir.

2.1.6. Net Faiz Dis1 Gelirler

Gelir tablosunda altinci boliim olan net faiz dis1 gelirler boliimii, faiz disi

gelirlerden faiz dis1 giderlerin ¢ikarilmasiyla hesaplanir.

2.1.7. Vergi Oncesi Kar-Zarar

Gelir tablosunda yedinci boliim, vergi oncesi kar-zarar olup; bu boliim, net

faiz geliri ile net faiz dis1 gelirlerin toplamina esittir.

2.1.8. Vergi Karsihg

Bankanin faaliyetleri sonucu elde edilen, vergiye tabi kér1 {izerinden

odeyecegi kurumlar ve gelir vergisi tahakkukunun yapildig1 hesap grubudur.
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2.1.9. Net Kar (Zarar)

Gelir tablosunda dokuzuncu boliim, net kar (zarar) olup; bu kalem, net faiz
geliri ile net faiz dis1 gelirlerin toplanmasi ve bu toplamdan vergi karsiliginin

cikarilmasiyla bulunur.

3. FINANSAL TABLO ANALIZI

Finansal yonetim faaliyetlerinin temelinde finansal analiz vardir. Finansal
analiz yoluyla saglanan bilgiler, firma yonetimi ile ilgili ¢esitli konularda alinan
kararlarin temelini olusturdugu gibi saglikli bir planlama i¢in de gerekli

bulunmaktadir®'.

3.1. Finansal Analizin Tanimi, Amaclari ve Finansal Analizi Kullananlar

Finansal analiz, isletmenin finansal bakimdan faaliyetlerini ve etkinligini
O0lcmek amaciyla belirli zaman araliklarinda veriler saglar; isletmenin
faaliyetlerindeki aksakliklari, potansiyel kapasitesini, yOnetimin amagclarinin
gerceklestirilmesi icin gereksinim duyulan finansman tiirtinii ve miktarini gdsterir22.
Daha genis bir yaklagimla finansal analiz; bir isletmenin mali durumunun ve mali
yonden gelismesinin yeterli olup olmadigin1 belirlemek i¢in mali tablo
kalemlerindeki degisikliklerin, kalemler arasindaki iliskilerin, zaman ic¢inde
gostermis olduklar1 egilimlerin incelenmesi ve gerektiginde belirlenen standart ve

sektor ortalamalarn ile karsilastirilarak yorumlanmasi faaliyetlerinin biitiinii olarak

.. 23
tanimlanabilir™.

Isletmelerin ekonomik analizleri ilk basta ¢cok karmasik ve genis kapsamli
goriinmesine ragmen isletmenin finansal yapisinin, calisma raporlarinin ve sonug
hesaplarinin her zaman bir diizen iginde incelenmesi gerektiginden, cikarilacak

sonuclara gore isletmenin uzun donemdeki gelismeleriyle ilgili yorumlarda

2! Oztin Akgiic, Finansal Yﬁnetim, 7.b. , Istanbul: Avciol Basim-Yayin, 1998, s. 19.
2 Ismet Mucuk, Modern isletmecilik, 14.b. , Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2003, s. 292.
2 {brahim Lazol, Mali Tablolar Analizi, Bursa: Ezgi Kitabevi, 1998, s. 137.
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bulunmak zorunlu olabilir®*, Yapilan finansal analizlerde isletmenin likidite durumu,
sermaye yapisi, aktiflerini kullanma durumu, karlilik durumu ve isletme hakkinda

onemli trendlere iligkin bilgi elde edilir.

Finansal analiz bir bilim ve sanattir. Finansal analiz ile isletmenin
faaliyetlerindeki etkinlik ve basar1 derecesi Ol¢iilerek, hedeflerine ulagip ulagsmadigi
saptanmaktadir. Eger isletme hedeflerine ulasmamis ise bunun nedenleri
saptanmaktadir. Finansal analiz, gelecege ait planlar hazirlanmasinda, iiretim ve fiyat
politikalarinin izlenmesinde, isletme faaliyetlerinin denetim ve degerlendirilmesinde
faydali olacaktir. Finansal analize isletmenin bizzat kendisi veya isletmeye kredi
veren kuruluslar ve muhtemel yatirimcilar bagvurur. Analiz, inceleme konusu
isletmenin kendisi tarafindan yapildiginda “i¢ finansal analiz”, isletme dis1 kisi ya da

kuruluslarca yapildiginda ise “dis finansal analiz” olarak adlandirilir®.

Finansal analiz sonucunda elde edilen finansal bilgilerini kullananlarin
cesitliligi ve amaglarinin farkliligi, finansal bilgi sistemlerinin ¢ok boyutlu olmasini
gerektirmektedir. Ciinkii, finansal bilgilere bagvuran gruplardan herhangi birine
doniik olan yerlerin, digerlerinin ihtiyaglarin1 tam olarak karsilayamadigi
goriilmektedir. Bu nedenle, finansal bilgi agiklamalarinda oldugu kadar, finansal
tablo analizi sisteminde de bilgi kullanicilarmin bilgi ihtiyaglarini karsilayacak

sekilde genellemelere yonelmek ve esnek olmak gerekmektedir.

Isletmenin biitiinii ya da alt birimlerin faaliyetleri ile ilgili verileri edinmek
isteyen isletme yonetimi, veri kaynaklarina en yakin olan gruptur. Isletme
yoneticileri, isletme i¢i birtakim bilgi ve raporlara sahip olsalar da igletmenin zayif
ve giiclii yonleri hakkindaki bazi bilgilere tam olarak sahip olamazlar. Iste bu
yoniiyle finansal analiz, mali tablolarda sakli olarak yer alan bilgilere yeni ve 6nemli

olanlari ekleyerek isletme yonetimine saglar27.

Isletmenin ortaklar1 (hissedarlar1), hisselerini satin alarak ortak olduklari

isletme hakkinda baz1 bilgileri elde etme ihtiyaci duyarlar. Hisse senedi sahipleri,

2 Rodoplu, a.g.e. , s. 356.

%3 J. Fred Weston and Thomas E. Copeland, Managerial Finance, 9.b. , Orlando: The Dryden Press,
1992, s. 186.

%% Niyazi Berk, Finansal Yonetim, 5.b. , Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2000, s. 35.

% Muharrem Ozdemir, Finansal Yonetim, 2.b., istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 1999, s. 24.
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ozellikle isletmenin gelecekle ilgili getirileri ve rizikolariyla ilgilenirler. Bu bilgileri
temin etmek icin de isletmelerin yayinlamis olduklari mali tablolardan biiyiik olciide

yararlanirlar.

Isletmeye kredi verenler (kreditorler), oncelikli olarak ele aldiklar1 ve
isletmenin “nakit olusturma giicii” olarak da bilinen likiditesi ile ilgilenmeye
calisirlar. Likiditesi yiiksek olan igletmeler, bor¢larini zamaninda 6deyebilen ve nakit
sorunu bulunmayan isletmelerdir. Bu durumun tersi ise kredi verenleri olumsuz bir
yaklagima dogru yonlendirmektedir. Bu nedenle, isletmenin finansal tablolarinin
analiz edilmesi sonucunda, isletmenin likidite durumu hakkinda elde edilen bilgiler;

kredi verenler agisindan 6nemli rol oynar.

Tablo 4. Finansal Analizin Amag ve Araclar

Analizle Ilgili Taraf Analizin Amaci Ilgi Alam
Likidite, Doner Sermaye
Kisa Vadeli Bor¢ Veren Kredi Giiveni ve Firmanin Kisa Vadeli
Borglarmi Odeme
Kapasitesi
Uzun Vadeli Bor¢ Veren | Kredi Giiveni Firmanin Borcunu
Odeyebilme Yeterliligi
Hissedar (Yatirimet) Yatirim Verimi Firmanin Karliligi, Hisse

Basina Kazanc, Hisse
Bagsima Kéar Pay1 Tutari

Verimlilik Toplam Aktiflerin
YOnetim Karlilik Orani Verimlilik Orani,
I¢ Kontrol Ozsermayenin Verimlilik
Finansal Saglik Orani
Biiylime
Hiikiimet Gelir Vergisi Katma Deger, Hisse
Verimlilik Basina Kazang, Muhasebe

Diizenine Uyum

Kaynak: R. Metin Tiirko, Finansal Yonetim, 2.b. , Istanbul: Alfa Yayinlari, 2002, s. 98.

Mali durumla ilgili bilgilerin kaynagim finansal tablolar olusturur. Ancak, bu
tablolarda yer alan bilgilerin belirli teknikler kullanilarak analizi yapilmaz ise
isletmenin ekonomik (iktisadi) ve mali yapis1 ile bunlarin sonuglarini anlamak
miimkiin olmaz®®. Finansal analiz yoneticilere, isletmenin hedeflerine ulasip

ulagmadigini, istenilen hedeflere ulagilmamis ise bunun nedenlerini belirlemede

3 Lazol, a.g.e., s. 137.
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yardime1 olur. Isletmenin mevcut durumu degerlendirilirken, kullamilan finansal

tablolarin isletmenin en son durumunu yansitan bilgileri sunmasi gerekir.

Yapilan finansal analizin amaci, isletmelerle ilgili olarak asagidaki bilgileri

temin etmektir®:

Isletmenin likidite durumu,
Isletmenin karlilik durumu,
Sermaye yapisi,

Aktiflerin kullanim durumu,

YV V V V V

Isletme hakkinda 6nemli egilimler.

3.2. Finansal Analizi Etkileyen Faktorler

Finansal analizin amacina ulagmasi i¢in finansal analiz yapan kisinin analiz
calismasina etki eden faktorler hakkinda yeterli dlciide bilgi sahibi olmas1 gerekir.

Finansal analizi etkileyen faktorler sunlardir®:

1) Ekonomik faktorler: Finansal analizi yapan, yapacagi analizde,
ekonomik konjonktiiriin ve paranin satin alim giiciinde meydana gelen
degisikliklerin  igletme faaliyetleri {izerine etkisini gozOniinde
bulundurmalidir. Ekonomik faktorler, isletmenin gelir yaratma kapasitesi
ve dolayisiyla bor¢ 6deme giiciinii etkilemektedir. Hiikiimetlerce izlenen
ekonomi politikalar1 da analiz yapan kisinin dikkate almasi gereken

ekonomik faktorlerden birisidir.

2) Isletmenin ozelligi ile ilgili faktorler: Isletmenin teknik yapisi ve
calisigl daldaki 6zellikler de finansal analizi etkiler. Teknolojiye uyum
saglayan bir isletmenin finansal tablo yapisi farklidir. Finansal analizde,
isletmenin duran degerlerin hacmi ve yapisi, iiretim doneminin siiresi,

satig sartlar1, karlarinin genel seviyesi dikkate alinmalidir.

2 Ali Ceylan, Isletmelerde Finansal Yénetim, 6.b. , Bursa: Ekin Kitabevi, 2000, s. 25.
3% Ertugrul Cetiner, isletmelerde Mali Analiz, 3.b. , Ankara: Gazi Kitabevi, 2002, s. 11.
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3) lisletmenin sahip ve yoneticileri ile ilgili 6zellikler: Bir isletmenin elde
ettigi sonuclarda yoneticilerinin cesitli durumlardaki davraniglarinin ve
sahip olduklart bilgi birikimleri ile yeteneklerinin rolii ¢énemlidir. Bu
bakimdan finansal analizi yapan kisi, elde ettigi sonuclan
degerlendirirken, o isletmenin yoneticileri hakkindaki hiikiimlerini de
g6zoniinde bulundurur. Isletme sahibi ve yoneticilerinin karakterleri, 6zel
hayati, bor¢larina sadakat dereceleri, yetenekleri, kisilikleri finansal

analizde dikkate alinmalidir.

4) Finansal analiste iliskin ozellikler: Finansal analiz yapan, yiiksek
Ogrenim gormiis ve arastirici nitelige sahip kisi olmalidir. Finansal analist;
isletme, muhasebe, finansman, istatistik, ekonomi bilgisine ve iyi bir
yargl giiciine sahip olmalidir. Finansal analize konu olan isletmelerin

politikalar1 yontemleri, finansal analist tarafindan bilinmelidir.

5) Mubhasebe ile ilgili faktorler: Isletmede etkin bir muhasebe sisteminin
bulunmasi, finansal analiz icin 6n sarttir. Ulke genelinde ve isletmenin
calisigr is kolu seviyesinde muhasebe sistemlerinin ve kavramlarinin
standardizasyonu gerekir. Farkli muhasebe yontemleri, isletmenin faaliyet
sonuglarin1 da farkli gosterdiginden, yillar arasinda yapilacak analizler

yanlis sonuglar verir.

3.3. Finansal Analiz Teknikleri

Finansal analizi yapan kisi, isletmenin finansal yapisini incelerken cesitli
analiz tekniklerinden yararlanmaktadir. Analiz icin gerekli olan belge ve bilgiler,
analiz agisindan dnemlidir. Once gerekli belge ve bilgilerin toplanmasi, analize etki
yapan etmenlerin belirlenmesi ve biitiin bunlarin degerlendirilmesi gibi ©n

calismalarin yapilmasi gerekmektedir3l.

Bir hesap donemine ait finansal tablolar genellikle, isletmenin faaliyet
yilindaki finansal durumu ve faaliyet sonuclarini gosterir. Isletmelerin gecmisini ve

gelecegini, bir tek bilanco ve gelir tablosu ile tanimlayabilmek olanaksizdir. Boyle

31 Fettahoglu, a.g.e. , s. 57.
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olunca, bir tek yil icin gerekli olan derinlik ve ayrintida durumun belirlenmesi ve
birden fazla yil icin de finansal gelismenin goriilebilmesi acisindan, finansal
tablolardaki bilgiler, islenmemis ham bilgiler durumundadir. Bu bilgilerin islenip
finansal kararlarda kullamilabilir duruma getirilmesi, finansal analiz tekniklerinin
yardimlariyla olabilir. Bu durum ayrica, isletmenin finansal durumu ile faaliyet
sonuclarinin degerlendirilebilmesi ve isletmenin amaclan ile tutarli, akilci kararlar
almabilmesi yoniinde de biiyiik onem tasimaktadir. Bu nedenlerden ve amaclardan
dolay1, finans yoneticilerinin ellerinde belirli bazi analitik araclarin bulunmasi

gerekmektedir”.

Finansal tablolardaki bilgiler, finansal analiz teknikleri ile kullanilabilir
bilgiler haline getirilmektedir. Bu teknikler genellikle, temel finansal tablolar olan
bilanco ve gelir tablosundaki bilgilerden faydalanilarak bazi karsilastirma ve
hesaplamalar yapilmasi, yeni tablolar diizenlenmesi seklinde olmaktadir. Boylece,
bilanco ve gelir tablosundaki bilgiler bir baska anlam ifade eder. Finansal tablolarin

analizinde kullanilan teknikler sdyle siralanabilir’:

1) Karsilastirmah finansal tablolar analizi yontemi: Degisik tarihlerde
diizenlenmis bilango ve gelir tablolarinda yer alan kalemlerde goriilen
degisikliklerin incelenmesi ve degerlendirilmesini igeren dinamik bir
analizdir. Karsilastirmali analizde, belirli bir tarihte diizenlenmis finansal
tablolarda yer alan kalemler arasindaki iliski degil, bu kalemlerin zaman
icinde gostermis oldugu artiy veya azalislar incelenmektedir’®. Finansal
tablolarin karsilastirilmasiyla, isletmenin ge¢cmisteki ve bugiinkii durumu
goriilerek aradaki farklar saptanmakta ve bu bilgiler 1s18inda gelecekte
olusacak gelismeler dngdriilmektedir3 >, Analiz sonucunun olumlu veya
olumsuz oldugunu anlayabilmek i¢in finansal tablolardaki kalemlerde

goriilen degismelere gore sebep sonug iliskisi kurularak, cesitli yorumlar

32 Ozdemir, a.g.e., ss. 25-26.

33 Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Finansal Analiz Teknikleri, 6.b. , Ankara:
Gazi Kitabevi, 1998, s. 510.

34 Akgiic, a.g.e., s. 95.

35 Akdogan ve Tenker, a.g.e., s. 511.
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gelistirilir. Degismeler igletme lehine bir durum yaratiyorsa, sonug¢ olumlu

olarak yorumlanir. Aksi halde sonuglar olumlu olarak yorumlanamaz3 6

2) Dikey yiizde yontemi ile analiz: Bu yodntemde, finansal tablolarda
bulunan bir kalemin toplam veya grup icindeki oransal biiytikliigii
incelenir. Aktif ve pasif toplamlar 100 kabul edilerek; aktif ve pasif
kalemlerin yiizde paylar1 belirlenir; ayni sekilde, gelir tablosundaki
kalemlerin yilizde paylari, birbirini izleyen birkac yil icin hesaplanarak,
sonuglarin karsilagtirillmasi yoluna gidilir37. Bu yontemden, tek doneme
ait finansal tablolarin analizinde yararlanilmaktadir. Bu nedenle, statik bir

analiz tirudiir.

3) Egilim yiizdeleri yontemi ile analiz: isletmenin gosterdigi gelismelerin
yillar itibariyle izlendigi dinamik bir analiz yontemidir. Bu yontemde,
isletme icin her bakimdan normal sayilan bir y1l temel olarak kabul edilir
ve ortaya cikan degismeler bu yila gore degerlendirilir3 ' Bu yontem bir
isletmenin, belli bir zaman i¢indeki mali durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin endekslerin saptanmasina olanak verir. Baska bir deyisle trend
yiizdeleri, belli bir zaman icindeki bir seri mali tablolarda yer alan
kalemlere iligkin trendlerin incelenmesini saglar. Trend analizi, isletmenin
zaman itibariyle, faaliyetlerinin giiclii ve zayif oldugu yillan ve gidisatin

egimi hakkinda yoOneticiye genel bir bilgi verir’ .

4) Oran analizi yontemi: Oran analizi, isletmenin performansini ve
durumunu degerlendirmek amaciyla finansal oranlarin hesaplanmasi ve
yorumlanmasi yontemlerini igerir40. Oran analizi yonteminde, bilango ve
gelir tablosundaki c¢esitli kalemler arasindaki iliski oranlar yoluyla
incelenir. Asil amag¢ ise finansal oranlarin hesaplanmasi degil, bu

oranlarin yorumlanmasi ve degerlendirilmesidir.

36 Ozdemir, a.g.e.,s.53.

37 Mucuk, a.g.e. , s. 294.

38 Cetiner, a.g.e. , s. 14.

¥ Tiirko, a.g.e. , s. 112.

40 Lawrence J. Gitman, Principles of Managerial Finance, 6.b. , New York: Harper Collins
Publishers, 1991, s. 252.
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3.4. Bankalarda Finansal Analiz

Bankalar, son zamanlarda yapisal degisiklige ugramislardir. 21. yiizyilin
baslarinda, bircok bankanin para uzmani olduguna inanilmaktadir. Bu nedenle
insanlar, bankalarin kendi finansal sorunlarinin olabilecegi konusuna pek 6nem
vermemislerdir. Bankalarin, bireylerin ve isletmelerin finansal sorunlarimi ¢6zmek
icin Orgiitlenmis olmasi, bankalar hakkinda bdyle bir kani olusmasina neden

olmustur.

Bankalarin finansal sorunlarinin varligi, bankacilikta finansal yOnetimin
Onemini artirmistir. Banka finansal yoOnetiminin Onemli konularindan birisi de
finansal varliklar ve kaynaklarin yonetimi olmustur. Varlik ve kaynak yOnetimi

amagclarinin neler oldugu acik olarak anlasilmadikca, karar almak giiglesir.

Diger ticari isletmelerde oldugu gibi bankalarin da belirli bir donem iginde
faaliyetlerinin degerlendirildigi ve finansal analizde kullandiklar1 en 6nemli finansal
tablolarin basinda, bankalarin finansal yonetiminin ana noktasini olusturan varlik ve
kaynak yapisini igeren bilango ve gelir tablosu yer almaktadir. Finansal tablo analizi,
banka y6netiminden ve yatirim uzmanlarindan alinan bilgiler, dergiler vb. yayinlar
ile banka tarafindan yayinlanan diger ek bilgilerle birlikte yillik rapora dayanir.
Bankalarin finansal tablo analizinde en 6nemli konu, egilimlerdeki, tutarlardaki ve
iliskilerdeki temel degismeleri belirlemek ve bu degisikliklerin nedenlerini ortaya

koymaktir.

Bankalarin finansal tablolarinin analizinde diger isletmelerin tablolarinin
analizinde kullanilan tiim teknikler; karsilastirmali finansal tablolar analizi, ylizde
analizi ve oran analizi teknikleri kullanilabilir. Bankalarin finansal tablolarinin
analizinde, bilanconun ve gelir tablosunun analize elverisli hale getirilmesi i¢in bazi

kalemler birlestirilir.
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Finansal tablo analizinde soyle bir siire¢ izlenebilir*':

>

>

Denetim raporunun incelenmesi,

Bankanin kullandig1 muhasebe politikalarinin analiz edilmesi,

Dipnotlar ve destekleyici diger tablolarla birlikte tiim finansal tablolarin

incelenmesi,

Finansal tablolarda yer almayan diger bilgilerin aragtirilmasi,

Yatay ve dikey analiz ile oran analizi gibi cesitli analitik yontemlerin

uygulanmasi.

4 Takan, a.g.e. , ss. 154-155.
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BOLUM II. ORAN ANALIZi TEKNiGi VE BANKALARDA ORAN ANALIZi
TEKNiIGININ KULLANILMASI

1. ORAN ANALIZi TEKNIiGi

Isletmenin finansal durumunu degerlendirmede kullanilan oranlar, iki sayisal
deger arasindaki iligkiyi gOsteren bir analiz aracidir. Finansal oranlar, hem isletme
yoneticilerine, isletme faaliyetlerinin planlanan hedeflere ulagip ulagsmadigini
denetlemek; hem isletme sahip ve hissedarlarina, kendi paylarindaki deger artis ve
azaliglarim1i 6grenmek; hem de isletmeye kredi verecek kisi veya kuruluslara,

isletmenin bor¢ 6deme yetenegini saptamak agisindan fayda getirmektedirler.

1.1. Oran Analizinin Anlan ve Kullanim Araclari

Bir isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglart incelenir ve
degerlendirilirken, isletmenin finansal tablolarinda goriilen rakamlardan ¢ok, bilanco
ve gelir tablosunda yer alan kalemler arasindaki iligkiler daha anlamli olmakta, bu
nedenle finansal analizde, oranlardan genis ol¢iide yararlanilmaktadir. Oran analizi,
isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglarini, kendi icinde ve aym veya farkl
sektorden diger isletmelerin sonuclariyla ya da sektor sonuglariyla karsilastirarak
incelenmesi amaciyla kullanilir. Bu amagclarla yapilan finansal analiz sadece bir

donem i¢in olabilecegi gibi iki veya daha fazla donem i¢in de olabilir.

Oran analizi tekniginin en biiyiik 6zelligi, incelenmek istenen tek bir konuda
bile uygulanabilir olmasidir. Bu nedenle oranlar, finansal tablolarin biinyesinde gizli
olarak var olan kalemler arasindaki her tiirlii iliskinin ortaya ¢ikmasini saglamakta ve

boylece finansal tablolarin daha kolay anlagilmasina imkan vermektedir.
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Diger finansal analiz tekniklerine gore, oran analizinin 6nem kazanmasinin

- 42
nedenleri sunlardir™:

» Banka yoneticilerinin siiratli karar vermelerinde oran analizi 6nemli rol
oynamaktadir,

> Isletme disindaki kisiler acisindan oranlarin ifade ettigi anlam, mutlak
rakamlara gore daha yararli ve karar vermeye daha elverislidir,

» Oranlar, isletmelerin biiyiiklik ve benzeri 6zelliklerini belli Olgiide
ortadan kaldirdiklarindan, isletmeler arasi karsilagtirmalara olanak

verirler.

1.2. Oranlarin Sec¢imi ve Kullanilmasi

Oranlar, finansal tablo kalemleri arasindaki iligkiyi gostermek icin
belirlenmistir®’. Bu iliskileri aciklayan tiim oranlarin hesaplanmasi anlamsiz olacagi
gibi, yalmz basina hesaplanan ve birbirleri ile iliskisi bulunmayan birka¢ oran da
yetersizdir. Bu nedenle, birbiri ile iligkisi bulunan bir grup oranin hesaplanmasi ve
buna gore aciklamada bulunulmasi gerekir. Ayrica, 6zel veya kamusal kuruluglar
tarafindan bulunan o is tiirii ile ilgili standart oranlarla ve gecmis yillarda hesaplanan
oranlarla karsilastirma yapmak finansal analizi anlamh kilar. Bu nedenle, finansal

oranlar1 kullanmak i¢in karsilastirma yapacak standartlara ihtiyag duyulur44.

Oran analizi tekniginde, finansal tablolardaki kalemler arasindaki anlamli
iliskiler, birbirinin yiizdesi veya kati olarak belirtilmektedir. Bu teknikte, hesap veya
hesap gruplar1 arasinda matematiksel iligkiler kurmak yoluyla, isletmenin ekonomik
ve mali yapist ile karlilik ve calisma durumu hakkinda bir yargiya ulasilmaya

calisilmaktadir.

Bulunan oranlar yalniz baglarina bir anlam ifade etmezler. Hesaplanan

finansal oranlarin yorumlanmasi gerekir. Yapilacak yorumlarda, standart oranlarla ve

2 Ceylan, a.g.e. , s. 29.

4 Eugene F. Brigham, Fundamentals of Financial Management, 6.b. , Orlando: The Dryden Press,
1992, s. 49.

4 Weston and Copeland, a.g.e. , s. 190.
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gecmis yil oranlan ile yapilacak karsilastirmalar sonucunda ortaya cikarilan

sapmalarin nedenleri aciklanmalidir.

1.3. Oran Gruplari

Finans yoneticileri, isletmelerini analiz ederken, isletmenin likidite durumu,
varliklarin yonetilmesinde etkinlik, karlilik gibi isletmenin cesitli yonleriyle ilgili

degisik sorular cevaplandiracak cesitli oranlardan yararlanirlar.

Oranlar cesitli sekilde gruplandirilirlar. Oranlar cevapladiklart sorulara gore

su sekilde siniflandirilabilir®:
» Likidite Oranlari,
» Finansal Yapi Oranlari,
» Faaliyet Oranlari,

» Karlilik Oranlari.

1.3.1. Likidite Oranlari

Likidite, bir isletmenin kisa siireli yiikiimliiliiklerini karsilama kabiliyetidir46.
Likidite oranlar1 da isletmenin kisa siireli bor¢larim1 6deme giictinii 6l¢mek i¢in doner
varliklar ad1 da verilen isletme sermayesinin yeterli olup olmadigin belirleyebilmek
icin kullanilir. Gerek isletme yoneticileri ve gerekse isletmeye bor¢ verenler
acisindan isletmenin bor¢ O0deme kapasitesinin bilinmesi olduk¢a Onemlidir. Bu
nedenle isletmenin doner varliklar ile kisa siireli borg¢lart arasinda bir iligki kurularak

isletmenin kisa siireli bor¢larin1 6deyebilme kapasitesi belirlenmeye calisilir.

Isletmeler, vadesi yaklasan borglari igin likit doner varliklar bulundururlar.
Isletmelerin doner varliklari, cari borglarim ddeyebilme potansiyelini temsil eder.

Likiditesi yiiksek isletmelerin, doner varliklarinin cari borg¢larma orami oldukca

45 Vasfi Haftaci, isletmelerde Finansal Coziimleme, 3.b. , Trabzon: Derya Kitabevi, 2003, s. 82.
46 Gitman, a.g.e. , s. 260.



XXXVI

yiiksektir. Doner varliklar ile kisa vadeli bor¢lar arasindaki iligski kurulurken, doner

varlik kalemlerinin 6zelliklerine gore likidite oranlar da cesitlenmektedir.

Isletmenin kisa siireli borglarini  6deyebilme kapasitesini dlgmek icin
kullanilan likidite oranlari; cari oran, likidite orani (asit-test orani), hazir degerler

orani (nakit orani) ve stoklarin net isletme (¢alisma) sermayesine orani vb. oranlardir.

1.3.2. Finansal Yap1 Oranlan

Finansal oranlar olarak da anilan bu oranlar, bir isletmenin finansmaninda
yabanci kaynaklardan faydalanma derecesini dl¢erler. Baska bir deyisle finansal yap1
oranlar ile isletmenin bor¢larinin, isletmenin finansal yapisi i¢indeki yerleri ve bu
yapmin sonuglart aragtinlir. Burada yabanci kaynaklar, isletme 0Ozsermayesi
karsisindaki durumu ile duran varliklarin finansmaninda kullanilislar1 ve faizlerinin

net karla karsilaniglar1 bakimindan incelenir.

Baslica finansal yap1 oranlari; bor¢larin toplam varliklara orami (kaldirag
orani), borclarin 6zsermayeye orani, kisa siireli bor¢larin 6zsermayeye orani, kisa

siireli bor¢larin toplam borglara orani ve duran varliklarin 6zsermayeye oranidir.

Finansal kaldirag oraninin yiiksek oldugunda, isletmenin sahipleri, az bir
sermaye ile genis bir kaynaga egemen olabildikleri gibi, faaliyetlerinden elde ettikleri
kar oranmin yabanci kaynak maliyetinden yiiksek olmasi halinde de dzsermaye
karlilik oranimi yiikseltmek; baska bir deyisle, finansal kaldiracin olumlu etkisinden
faydalanma olanagim elde edebilirler. Bir isletmenin toplam bor¢ oranini siirekli
yiikselterek sinirsiz bir sekilde kaldirag etkisinden faydalanma olanagi yoktur. Gerek
kredi verenlerden, gerekse isletme sahiplerinden gelen tepkiler ve isletmenin
varliginin devam ettirilmesi ilkesi, toplam bor¢ oraninin belirli bir diizeyin iizerine

yiikselmesini onler.

1.3.3. Faaliyet Oranlari

Isletmenin varliklarim faaliyetlerinde ne derece etkili kullandig1, “verimlilik

oranlar1” da denilen faaliyet oranlariyla Slgiiliir. Bu yoniiyle varliklar toplami ve
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varlik kalemleri ile satislar arasinda bir iliski kurulmaya calisilir. Faaliyet oranlar,
bir isletmenin kendi i¢inde analizine imkan verdigi gibi, aym is kolundaki

isletmelerle karsilastirmalar yapilmasina da firsat verir.

Ortalama tahsil siiresi, alacak devir hizi, stok devir hizi, doner varliklar devir
hizi, net isletme sermayesi devir hizi, nakit devir hizi, duran varliklarin devir hizi,
toplam varliklarin devir hiz1 ve 6zsermaye devir hiz1 isletme faaliyetlerini 6lcmede

kullanilan oranlar olarak gosterilebilir.

1.3.4. Karhlik Oranlar:

Oranlarin incelenmesi, isletmenin gelecekteki ¢alisma yollar1 hakkinda bazi
bilgiler saglarken karlilik oranlari; likidite, varlik yonetimi ve bor¢ yoOnetiminin
faaliyet sonuglar1 iizerindeki birlesik etkisini gdsterir“. Karlilik oranlar, bir
isletmenin faaliyetleri sonucunda ol¢iilii ve yeterli bir kar saglayip saglayamadigini
O0lcmeye yarar. Bu konu, isletme sahip ve yoneticileri agisindan cok Onemli
olmaktadir. Ciinkii kar, yonetimin basaris1 anlamimna gelirken, ortaklarin kisa
vadedeki gelirlerinin ve uzun vadede de yatinmlarimin deger kazanmasinin bir

kaynag1 olmaktadir.

Isletmenin karhilik durumunun degerlendirilmesinde; satislar ile karlardaki
gelismenin karsilastirilmas: sonucunda sektor ve isin niteligine uygun bir karliliga
ulagilip ulagilmadigir ortaya konur. Bununla birlikte karin, isletmeye Ozsermaye

koyan ortaklarin beklentilerine uygun olup olmadig: da arastirilir.

Karlilik oranlarinin baslicalari; karin net satislara orani, briit satis karinin net
satiglara orani, satiglar maliyetinin net satislara orani, karin 6zkaynaklara orani ile

hisse basina kazang¢ ve temettii oranidir.

4 Brigham, a.g.e. , .58
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2. BANKALARDA ORAN ANALIZI VE KULLANILISI

Yatay ve dikey analizde, ayn1 boliimde yer alan bir rakam bagka bir rakamla
karsilastirilir. Finansal analiz agisindan degisik boliimlerde yer alan iki rakami
karsilagtirmak da ©onemlidir. Bu is oran analizi ile gerceklestirilir. Oran analizi
yonteminde yararli sonuglara ulagabilmek i¢in bankanin analiz sonucunda elde ettigi
oranlar, ayn1 sinifta yer alan diger bankalarin oranlariyla ya da denk banka grubu

standartlar (ortalamalari) ile karsilastirilmalidir.

Makro ekonomik dengeleri istikrara kavusmamis iilkelerde bankacilik
sektoriiniin dengeye ulasmasim beklemek dogru degildir48. Bu nedenle oranlarin
dogru bicimde hesaplanmasi ve yorumlanmasi gerek miisteriler, gerekse banka sahip
ve ortaklar acisindan biiyiikk 6nem tasirken; bankacilik sektoriiniin ve dolayisiyla
ilkenin ekonomik durumunun saglikli bir bicimde degerlendirilebilmesi bakimindan

da fayda getirir.

Banka finansal tablolarinin analizinde kullanilan temel oranlar su sekilde

siniflandirilabilir®:
» Sermaye Yeterliligi Oranlari,
> Aktif Kalitesi Oranlari,
» Gelir-Gider Yapisi Oranlari,
» Likidite Oranlari,
» Karlilik Oranlari,
» Biiyiime Oranlari,

> GAP Analizi.

*® Giiltekin Rodoplu, “Bankacilikta Istanbul Yaklasimi ve Uygulamalar1”, Muhasebe ve Finansman
De}‘gisi, Say1 18, (Nisan 2003), s. 38.
49 Ocal ve Colak, a.g.e. , s. 169.
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2.1. Sermaye Yeterliligi Oranlari

Bankalar, gerekli dereceden daha fazla sermaye bulundurma arzusuna
sahiplerse, sermaye gerekliligi bu kiiciik amaca hizmet eder™. Sermaye, varliklarin
degerinin diismesi ya da bankanin zararla karsilagmasi durumunda mevduat sahibi ve
diger alacaklilara korunma saglar. Bu nedenle hi¢bir yoneticinin sermaye

gereksinimini gdzardi etmesi olas1 degildir.

Bankalar, biiyiik 0l¢ciide yabanci kaynak kullanan ve diger islemlere kiyasla,
toplam kaynaklar1 icerisinde sermayesi diisilk bir paya sahip olan kurumlar
olmalarina karsin sermaye, hem yasal diizenleyiciler, hem de banka yOnetimi
tarafindan yakindan takip edilen bir konudur. Ciinkii bankanin sermayesi, banka
tarafindan siirekli olarak kullanilan fonlarin Oziinii yansitan ve finansal acidan
giicliiliik hissi veren, karsilasilan giicliiklerin yenilmesine yardimci olan bir aractir.
Sahip olunan sermayenin biiyiikliigii, genellikle finansal giiciin bir Ol¢iisii olarak

g(iriilmektedir5 L

Sermaye yeterliligi, ticari bankanin varlik ve kaynaklarinin yapisina bagh
olan goreceli bir kavramdir. Sermaye yeterlilik oranlari, tahmin edilen bilanco
riskinin derecesine gore, banka sermayesinin yeterliligini 6l¢mek icin kullanilan bir
yontemdir. Sermaye yeterlilik oranlari, ticari bankanin yoneticileri ya da diizenleyici
kurumlar tarafindan sermaye yeterliligini belirleyen ve bankanin saglam olup
olmadigin1 gosteren Olciilerdir. Sermayenin yeterli diizeyde olmasi, tasarruflar ve
tasarrufcular1 koruma ve miisterilere giiven verme yoniinden biiyiik 6neme sahiptir.
Sermayenin oransal bilyiikliigii, bankalarin bor¢ 6deme giiclerini ne dl¢iide basarili

yonettiklerini degerlendirirken, gézetim ve denetim organlarina yardimci olmaktadir.

Tiirk bankacilik sektoriiniin en 6nemli sorunlar1 arasinda sermaye yetersizligi
bulunmaktadir. Sermayenin gii¢lendirilmesi icin kar dagitim politikasinin gdzden
gecirilmesi ve 6denmis sermayenin nakit girisi yoluyla artirilmasi gerekmektedirsz.

Sermaye yeterliligi Olciitlerinin banka yoOnetimleri igin bir yol gostericiliginin

0 Richard A. Brealey ve digerleri, Financial Stability and Central Banks, New York: Routledge,
2001, s. 149.

51 Takan, a.g.e. , s.55.

52 flker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, 6.b. , Bursa: Ezgi Kitabevi Yayinlari, 1997,

s. 110.
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bulundugunu, gerek iilke gerekse iilke disgindaki sektor bankalarn arasinda
karsilagtirma olanagr sagladigim1 ve banka yonetimlerine disiplin getirdigini

sOylemek miimkiindiir.

Sermaye, bankalar icin bir fon kaynagidir. Ozellikle, siki para politikasinin
uygulandigi donemlerde banka sermayesi onemli bir rol oynamaktadir. Banka
yoneticileri de sermaye yeterliligi politikasin1 olustururken, banka sermayesi ile
yakindan ilgili olmalarina karsin farkli bakis acilarina sahip taraflar olan yasal
diizenleyiciler, mevduat sahipleri ve hissedarlarin goriis ve menfaatlerini de

o . . 53
gozetmeleri gerekir ™.

Sermaye yeterliligi ve ilgili oranlar, bir yandan bankanin mevcut
ozkaynaklar1 ile gosterdigi performansi Olgmeye yararken, diger yandan gerek
yabanc1 kaynak gerekse kullanim degerleri arasinda iliski kurarak bankanin
bor¢lanma politikalarinin sinirlar1 ve duran degerleri ile likit degerlerinin dagilimi

gibi konular hakkinda bilgi saglarlar.

Sermaye yeterlilii ile ilgili olarak baslica ii¢ orandan s6z edilebilir:
» Finansal Bagimsizlik Orani,
» Finansal Kaldira¢ Orani,

> Duran Varliklarin Ozkaynaklara Orani.

2.1.1. Finansal Bagimsizhik Orani

Finansal bagimsizlik orani, banka 6zkaynaklarinin, bankanin toplam degerleri
icindeki payini gostermektedir. Ozkaynaklarin toplam aktiflere oranlanmasi yoluyla
bulunan bu oran, bankalarin ve bankacilik sektoriiniin yeterli sermaye ile calisip

calismadig1 yoniinde 6nemli veri kaynagidir.

53 Takan, a.g.e. , s.55.
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Bankacilik sektorii icin finansal bagimsizlik ortalama oran degeri; 2006 yili
Haziran ay1 i¢in %]11,2 iken, 2005 yilinda %13,5 olmustur. Bu da bankalarin
ortalama oran degerinin %2,3 arttigin1 ve sermaye yeterliligi konusunda olumsuz bir

gelismenin yagandigimi gostermektedir.

2.1.2. Finansal Kaldira¢ Oram

Finansal kaldira¢ orani, bankalarin ne ol¢iide yabanci kaynakla calistigim
ifade eder. Ozkaynaklarin yabanci kaynaklara oranlanmasi yoluyla bulunan bu oran
bankanin kaynaklar1 arasinda bankaya sabit yiik getiren yabanci kaynaklarin,

ozkaynaklarla finanse edilebilme diizeyini de gosterirler.

Finansal kaldirag oraninin bankalar agisindan standart diizeyin {izerine
yiikselmesi genellikle bir tehlike isareti olarak yorumlanmaktadir. Ancak Tiirkiye
gibi gelismekte olan ekonomilerde, 6zkaynak saglanmasindaki kurumsal giicliikler
nedeniyle finansal kaldira¢ oraminin gerekli degerin iizerinde olmasi normal

karsilanabilir.

Finansal kaldira¢ orani, Tiirk bankacilik sektorii i¢in ortalama deger olarak;
2006 yili Haziran ay1 icin %13,6 iken, 2005 yili i¢in %17 seviyesine g¢ikmistir.
Bankalarin yabanci kaynaklarin1 6zkaynaklariyla finanse edebilme diizeyi gecmis

yila gore %3,4 oraninda artis gostermistir.

2.1.3. Duran Varhklarin Ozkaynaklara Oram

Bu oran, banka duran varliklarinin 6zkaynaklara oranini gosterir. 1§tirakler,
menkul ve gayrimenkul toplaminin 6zkaynaklara oranlanmasi yoluyla bulunan oran,
bankanin 6zkaynaklarinin ne dl¢iide duran varliklarin finansmaninda kullanildigini

gosterir.

Banka duran varliklarinin bir boliimiinii kiralamig, banka duran varliklarinin
bir boliimii devletge saglaniyorsa ya da banka duran varliklarinin énemli bir boliimii
amorti edilmis ise sézkonusu oran diisiik goriilebilir. Ozel bankalarda ortalama oran

degerinin kamu bankalar1 ortalamasina gére oldukga biiyiik olmasinin nedeni de bazi
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o0zel bankalarin konumu geregi duran varliklarinin yiiksek olmasindan

kaynaklanmaktad1r54.

Tiirk bankacilik sektoriinde, duran varliklarin 6zkaynaklara orani; 2006 yili
Haziran ayinda ortalama olarak %%17,6 iken 2005 yilinda %17,6 olmustur. Bu da
bankacilik sektoriinde 6zkaynaklarin duran varliklar karsisindaki  payinin

degismedigini ve bankalarin konumlarin1 devam ettirdigini gostermektedir.

2.2. Aktif kalitesi Oranlari

Bankalar, 6zkaynaklarini ve yabanci kaynaklarimi krediler, duran varliklar ve
menkul kiymetler gibi ¢esitli varliklara baglamaktadirlar. Bu tiir yatirnm kararlarinda
aktif kalitesi agisindan onemli olan, banka aktiflerinin ¢esidinin yaninda aktiflerin
gelir getirip getirmedigi, gelir getirme giicli, gelirin siirekliligi, nakde doniis

kabiliyeti ve bankanin kaynak yapisia uygun olup olmadigidir.

Bankalar, en 6nemli aktif kalemleri olan kredilerin ve menkul degerlerin vade
yapisint yOneterek, aktif yonetiminde esneklik saglayabilir. Eger, krediler ya da
menkul degerler kisa vadeli ise bu, bankaya kisa araliklarla yeni yatirimlar yapma

imkanim verir. Ancak bunlar, getirisi diisiik yatirimlardir.

Bankalar agisindan, aktifler icerisindeki baslica biiyiikliiklerden birisi olan
krediler, aktif kalitesinin Ol¢iilmesinde en 6nemli kalemlerden birisidir. Bankalarin
gerek islevsel, gerek finansal etkinliklerini olumsuz yonde etkileyen en Onemli
faktorlerden birisi geri donmeyen krediler ve tercihli kredilerdir. Geri dénmeyen
kredilerin ve tercihli kredilerin genis yer tuttugu bir ekonomide, mali piyasada
rekabet kosullar1 aksar, faiz orami degismeleri denge saglama islemlerini yerine
getiremezss. Bu nedenle aktif kalitesinin 6l¢iilmesinde kullanilan oranlardan agirlikli

kismu krediler ile ilgili olanlardan olugmaktadir.

54 Ogal ve Colak, a.g.e. , s. 176.
55 Hiiseyin Sahin, Tiirkiye Ekonomisi: Tarihsel Gelisimi-Bugiinkii Durumu, 7.b. , Bursa: Ezgi
Kitabevi Yayinlari, 2002, s. 467.
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Aktif kalitesi ile ilgili olarak baslica ii¢ orandan s6z edilebilir:
» Kredilerin Toplam Aktiflere Orani,
» Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Orani,

» Duran Varliklarin Toplam Aktiflere Orani.

2.2.1. Kredilerin Toplam Aktiflere Oram

Bu oran, bankanin vermis oldugu kredi tutarimin toplam aktif degerler
arasindaki yerini belirlemede yardimci olur. Kredilerin aktif i¢indeki payimnin yiiksek
olmasi1 bankanin gercek gorevini yaptiginin bir gostergesi olmakla beraber bu oranin
cok yiiksek olmasi da bankanin rizikosunu artirir. Kredi miisterilerinin giivence

olanaklarina da bagh olarak, kredilerin geri donmeme rizikosu séz konusu olabilir.

Kredilerin toplam aktiflere bdliinmesi yoluyla buluna bu oran, Tiirk
bankacilik sektorii i¢in ortalama deger olarak, 2006 yili Haziran ayinda %43,7 iken,
2005 yih igcin %38,7 olarak saptanmistir. Bu oranlar da bankalarin kredi

faaliyetlerinin hizlandiginm1 gostermektedir.

2.2.2. Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Oram

Takipteki krediler, 6zel olarak takibe alinan ve bor¢ kalani veren kredilerdir.
Kredilerin takibe alinmasi, sézkonusu kredilerin sorunlu oldugunu, bagka bir deyisle
6denmeme rizikosunun yiiksek oldugunu gosterir. Dolayisiyla, takipteki kredilerin
toplam krediler icindeki payinin yiiksekligi banka yoneticisi agisindan sikinti yaratir.
Ancak problemli kredilerin izlendigi takipteki krediler bankalarin bilangolarinda en
cok gizledikleri biiyiikliiklerdendir56. Bu nedenle saglikl bir yorum yapmak miimkiin

degildir.

Toplam krediler i¢inde takipteki kredilerin paymi gosteren bu oranin ortalama

degeri, 2006 yili Haziran ay1 icin %4 iken 2005 yil1 i¢in %5 gibi bir diizeydedir.

%6 Ocal ve Colak, a.g.e. ,s. 177.
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Ayrica, bir Onceki yila gore olduk¢a onemli bir azalma gozlenmektedir. Ancak
problemli kredilerin izlendigi takipteki krediler bankalarin bilangolarinda en ¢ok
gizledikleri bﬁyﬁklﬁklerdendir57. Bu nedenle saglikli bir yorum yapmak miimkiin

degildir.

2.2.3. Duran Varliklarin Toplam Aktiflere Oram

Bir aktif deger ne kadar likitse getirisi o kadar azdir. Ticari banka, her an
cekilebilir diye mevduatlarinin biiylik bir kismim para olarak kasada tuttugunda,
biiyiik ol¢iide kar elde edemeyecektirsg. Dolayisiyla, duran varliklarin toplam aktifler
icindeki paymin yiiksekligi ve artmasi bankanin aktif kalitesini artiric1 bir etki yapar.
Duran varliklarin toplam aktiflere orani, banka aktiflerinin ne kadarinin duran

varliklara baglandigim gosterir.

Tiirk bankacilik sektorii ortalama degerlerine gore bankalar ortalama olarak,
2006 yil1 Haziran ay1 igin aktiflerinin %2, 2005 yili icin de aktiflerinin %?2,4’{inii
duran varliklarina baglamislardir. Ge¢mis yila gore yasanan azalig, aktif kalitesinin

arttigini1 gosterir.

2.3. Gelir-Gider Yapisi Oranlari

Bankanin gelir ve gider yapisinin belirlenmesi énemlidir. Bankanin toplam
gelir ve giderleri i¢inde en onemli payr hangi kalemlerin aldig1; banka kéarimin hangi
gelir ya da gider kalemleri ile oynanarak artirilabilecegi gibi hususlar, gelir-gider

yapisi1 oranlarinin analiziyle ¢oziime kavusturulabilir.

Gelir tablosu analizi ile bilanco analizi birbirlerini tamamlayici ¢alismalardir.
Ancak gelir tablosu analizinde dikkat edilmesi gereken Onemli konu, kar-zarar
tablosu rakamlarinin genellikle 6znel nitelik tasimalaridir. Diger isletmelerde oldugu
gibi bankalar da cesitli nedenlerden 6tiirii kar rakamlarin1 zaman zaman diisiik veya

yiiksek gosterirler. Bundan dolayi gelir-gider oranlarina temkinli yaklasilmalidir.

37 Ocal ve Colak, a.g.e. ,s. 177.
> Colak ve Cermikli, a.g.e. , s. 299.
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Gelir-gider yapisina iligkin baglica ii¢ orandan sz edilebilir:
» Net Faiz Gelirinin Toplam Aktiflere Orani,
» Net Faiz Gelirinin Toplam Faaliyet Gelirlerine Orani,

> Net Faiz Gelirinin Vergi Oncesi Kara Oran.

2.3.1. Net Faiz Gelirinin Toplam Aktiflere Oram

Bankanin aktiflerinden ne kadar gelir sagladigin1 gosteren oran, net faiz

gelirinin toplam aktiflere boliinmesi yoluyla bulunur.

Tiirkiye’deki ticari bankalarin toplam gelirleri i¢inde faiz dis1 gelirler Snemli
bir paya sahiptir. Faiz giderleri bankalar i¢in yiiksek bir gider kalemi olmakta,
toplam gelirler ile toplam giderler arasindaki oransal iliski de bunu ayrica ortaya

koymaktadir.

2.3.2. Net Faiz Gelirinin Toplam Faaliyet Gelirlerine Orani

Net faiz gelirinin toplam faaliyet gelirlerine orani; bankanin toplam gelirleri
icinde faiz gelirlerinin paym gosterir. Bu oran, bankanin miisterilerine kullandirdig:

kredilerden saglamis oldugu faizler ve bu faizlerin tutari hakkinda bilgi verir.

Faiz gelirlerinin toplam faaliyet gelirlerine oram Tiirk bankacilik sektorii icin
ortalama olarak, 2006 yilinin Haziran ay: itibariyle %62,8 iken, 2005 yilinda %64,2
degerindedir. Bu da bankalarin kredi islemlerinin ve sagladiklar faiz gelirlerinin

%]1,4 oraninda azaldigin1 gostermektedir.

2.3.3. Net Faiz Gelirinin Vergi Oncesi Kdra Oram

Net faiz gelirinin, vergi Oncesi kdra boliinmesi suretiyle bulunan oran;
bankanin vergisini 6demeden dnceki karma net faiz gelirlerinin etkisini bulmak adina

onemlidir.
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2.4. Likidite Oranlar1

Finans piyasalarimin 21. yiizyilin baslarinda gelmis oldugu nokta, bu
piyasalarin islemlerinin gittikge cesitlendiginin ve karmasiklastiginin gostergesi
niteligini tagimaktadir. Bu gelismenin dogal sonucu olarak finans sisteminde yer alan
ticari bankalarin fon kaynak ve kullamim yapilart da degisime ugramistir. Ticari
bankalarin fon kaynak ve kullanim yapilarinda ortaya ¢ikan farklilasmalar, 6ncelikle
bankalarin likidite yonetimi ve maliyetlerini etkilemektedir. Banka yOnetiminin

yiizlestigi en 6nemli gorev, gerekli likiditeyi garantiye almaktir™’.

Finansal derinligin yiiksek oldugu iilkelerde bankalar aktiflerinde bulunan
tam likit degerlerden herhangi bir getiri elde etmemeleri nedeni ile miimkiin
oldugunca diisiik oranh bir likidite diizeyi ile calismak isterler®®. Ancak mevduat
toplayan bir banka, mevduatin c¢ekilisini karsilayamazsa, miisterilerinin giivenini
yitirir. Bankalarin topladiklar1 fonlar genellikle vadesiz ya da kisa vadeli iken,
kullandirdiklart krediler daha uzun vadeli veya standardi olmayan degisik vadeli
sozlesmelerdir®. Likidite de vadesi gelen yiikiimliiliikkleri karsilama yetenegine
iliskin bir kavram oldugundan, likidite yonetimi bu durumda bankalar icin 6nem
teskil eder. Finansal kurumlara giiven duyulmasi bu kurumlarin faaliyet gostermeleri
icin zorunludur. Miisterilerinin giivenini yitiren bir bankanin faaliyetini uzun siire
siirdiirmesi olas1 degildir. Bu nedenle finansal kurumlarin ¢ogu, likidite yonetimine

onem vermektedirler.

Bankalar , mevduat ¢cekme talebini karsilayamamak ve kredi taleplerini geri
cevirmek gibi olumsuzluklart yasamamak amaciyla likidite yeterliligini saglamaya
calisirlar. Bunun icin de banka yoneticileri, bilangonun aktif toplamindaki tam likit
kalemlerin agirligini artirirlar. Ancak bunun da maliyeti vardir. Likit aktiflerin bir
kismimin getirisiz ya da diisiik getirili aktif olmas1 nedeni ile bankalar i¢in yiiksek

likidite yeterliligi yiiksek maliyet demektir.

% Peter S. Rose, Commercial Bank Management, 4.b. , Singapore: Irwin McGraw-Hill Edition,
1999, s. 347.

60 Colak, a.g.e. , s.191.

1 A. Sait Yiiksel, Ash Yiiksel ve Ulkii Yiiksel, Bankacihk Hukuku ve isletmesi, 10.b. , istanbul:
Beta Yayincilik, 2004, s. 119.



XLVII

Bankalar temel olarak iki tiirlii likit aktif bulundururlar. Bunlar birincil ve
ikincil likit aktiflerdir. Birincil likit aktifler, bankalarin kasalarinda tuttuklar1 ulusal
ve yabanci paralar ile diger bankalar nezdinde bulundurduklari nakit degerler ve
menkul kiymetlerdir. ikincil likit aktifler olarak ise krediler gosterilmektedir. Burada
aktif kaleminin likidite derecesinin belirleyicisi, ele alinan aktifin nakit hale doniisme

siiresi ya da nakit olarak bulunup bulunmamasidir.

Bankalarin ilk amaci, diger isletmelerde oldugu gibi karin1 maksimize etmek
oldugundan; bankalarin temel sorunu, daha yiiksek karlara daha yiiksek riziko
maliyetine katlanildiginda ulagmalaridir. Bu nedenle, bankanin likidite yonetimi
sirasinda gozoniine aldiklar1 faktorlerden birisi de kérlhilik oranlaridir. Bankanin
aktifinin tam likit aktiflerden olusmasi, bankanin likidite derecesini artirmasina
karsilik, kr oranlarm diisiiriir®. Likidite yetersizligi ise bankaya olan giiveni
sarsarken ve bankanin faaliyetlerini olumsuz yonde etkilerken, kir durumunda

olumlu yonde etkili olur.

Bir bankanin kar maksimizasyonunu, rizikosunu biilylitmeden temin etmesi
durumunda yonetimi basarilidir. Bu rizikolar iistlenmek, bir bankanin ekonomik
fonksiyonlarinin bir parcasidir. Eger banka, bu rizikolar1 miimkiin oldugunca en

diisiik oranda tutabilirse, performansini yiikseltir ve iyi bir kar elde eder®.

Bir bankanin ana likidite kaynagi, topladigi fonlardir. Bankadan yapilan
cekilisler yeni mevduatlarla dengelenir. Bununla birlikte bazen, ¢ekilislere gore yeni
mevduatlar daha az olabilir. Bankanin, bu olas1 durumu karsilamasi gerekir. Ayrica
bankalar, onlerine firsat ¢iktiginda yeni krediler verebilmelidir. Ancak, yeterli fonu

yoksa banka, kredi veremeyecektir.

Bankanin likiditesinin herhangi bir anda nasil bir goriiniim arzettigi oranlar

yardimiyla izlenmektedir®. En cok kullanilan likidite oranlar1 sunlardir:
» Likit Degerlerin Toplam Aktiflere Orani,

» Likit Degerlerin Yabanci Kaynaklara Orani,

62 Colak, a.g.e. , s.195.
63 Parasiz, a.g.e. ,s. 132.
% Hasan Kaval, Bankalarda Risk Yonetimi, Ankara: Yaklagim Yayinlari, 2000, s. 330.
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» Likit Degerlerin Mevduata Orani.

2.4.1. Likit Degerlerin Toplam Aktiflere Orani

Likit degerlerin toplam aktiflere orani, bankalarin hem aktif kalitesi hem de
likiditesi ile ilgili bir oran oldugu i¢in 6nemlidir. Oranin yiiksek olmasi aktiflerin
duran varlik ve istirak gibi donuk varliklara harcanmadigini gosterdigi gibi bankanin

parasinin en yiiksek verim saglayan yatirimlara yonlendirilebilecegini de gosterir.

Tiirk bankacilik sektorii acisindan bakildiginda, sézkonusu oranin ortalama
olarak 2005 yilinda %39,9, 2006 yilinin Haziran ayinda %36,6 oldugu

gozlenmektedir. Ortalama oranda, bir yi1l i¢inde %3,3’liik bir gerileme olmustur.

2.4.2. Likit Degerlerin Yabanci1 Kaynaklara Oram

Likit degerlerin yabanci kaynaklara oranlanmasi yoluyla bulunan oranin
yiiksek olmas1 bankanin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciiniin yiiksek oldugunu
gostermektedir. Ani bir konjonktiir hareketinde banka, likit aktiflerini paraya
cevirerek kendini koruyabilir. Ancak oranin ¢ok yiiksek olmasi kaynaklarin verimli

kullanilmadigiin da gostergesi olabilir.

Tiirk bankacilik sektoriinde ortalama olarak, 2005 yilinda %350,3 oraninda
yiikiimliiliikleri yerine getirme durumu varken, 2006 yilin Haziran ayinda sdzkonusu

oran%44,7’dir ve gecmis yila gore 6nemli derecede bir degisiklik gerceklesmistir.

2.4.3. Likit Degerlerin Mevduata Orani

Likit degerlerin mevduat igindeki paymi gosteren bu oran, likit degerlerin
mevduata boliinmesi yoluyla bulunur. Mevduat miisterileri, yatirmig olduklar
paralar1 ¢cekmek istedikleri zaman, nakit taleplerinin aninda karsilanmasini beklerler.
Bu da bankalara olan giiveni artirir. S6zkonusu oran da bu konuda 6nemli bir veri

kaynagidir.
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Tiirk bankacilik sektoriiniin ortalama degerleri incelendiginde, 2006 yil
Haziran ay1 i¢in %57,3, 2005 yili i¢in ise %62,5 bulunmustur. Ge¢mis yila gore bir
azalma yasanmistir ve bankalar miisterilerin yatirmis olduklart mevduatlarin

%57,3’lik kismin likit degerleriyle karsilayabilmektedirler.

2.5. Karhlik Oranlar:

Karlilik oranlari, banka ortaklarinin, bankaya yatirdiklar1 paralarin getirisini
Olcmeye yarayan oranlardir. Diger getiri oranlarmin hesaplanmasi, 6zkaynak
getirileri 6l¢limiinii daha iyi ¢oziimlemek i¢indir. Karlilik, uzun donemde bankalarin
verimliligini belirlemede temel Ol¢iittiir. Yani bankalarin faaliyetleri ile ne kadar
getiri elde ettiklerinin gostergesidir. Karliligin belirlenmesinde aktiflerin ve hisse

senetlerinin getirilerine bakilmasi genel kabul gérmiistiir.

Ticari bankalar, genel olarak ekonomide istikrarin saglandigi donemlerde
klasik bankacilik fonksiyonlarim ©ne c¢ikararak karlilik oranlarimi artirmaya
gahslrlarﬁs. Baska bir deyisle bankalar, kaynaklarin kredi seklinde kullanilmasini

artirirlar.
Bankalarin karliligini belirlemede kullanilan baslica oranlar sunlardir:
» Aktif Karliligi Orani1 (ROA),
> Ozkaynak Karliligi Oran1 (ROE),

» Kredilerin Getirisi Orani.

2.5.1. Aktif Karhhigi Oram (ROA)

Aktif karliligi, bankalarin aktiflerinin ne kadar verimli kullanildigin1 gosterir.
Bankanin net karinin aktif toplamina bolimi ile ROA katsayis1 elde edilir. Genel

olarak bu oranin %1 olmasi gerekir. Ancak Tiirkiye’de bankalarin yiiksek kar ile

65 Colak, a.g.e., s. 197.



calismalar1 nedeni ile bu oran daha yiiksek olmaktadir. Bu oran bir anlamda

bankalarin aktiflerinin etkinliginin bir ol¢iisiidiir.

Tiirk bankacilik sektorii icin ROA, ortalama olarak 2005 yili i¢cin %1,4 iken,
2006 yili Haziran ay1 i¢in %]1,1 olmustur.

2.5.2. Ozkaynak Karlihg Oram (ROE)

Ozkaynak karliligi orani (ROE), banka ozkaynaklarinin ne kadar verimli
kullanildigini ifade eden oranlardan birisidir. S6zkonusu oran, hisse sahipleri i¢in bir
gelir Olciitii olarak algilanabilir. Bu oranin artis1, finansal kaldirag orani biiyiimesi ile
paralellik gosterir. Orandaki diisiis, bankanin karlilik oraninda bir diisiis olarak

gosterilmektedir.

Banka net karinin 6zkaynaklara boliinmesi yoluyla bulunan ROE, Tiirk
bankacilik sektoriiniin ortalama degerleri i¢cin 2005 yilinda %10,6, 2006 yili Haziran
ayinda %9,8 olarak hesaplanmistir. Oranlarin yiiksekliginin en Onemli nedeni

bankalarin diisiik 6zkaynaklara sahip olmalaridir.

2.5.3. Kredilerin Getirisi Oram

Kredilerden alinan faiz ve komisyonlarin krediler toplamina oranlanmasi
yoluyla bulunan oran, bankanin miisterilerine kullandirmis oldugu kredilerden elde

ettigi getirileri 6lgmeye yarayan bir orandir.

2.6. Biiyiime Oranlar:

Bankalarda biiylime kacimilmazdir. Biiyliyemeyen bir bankanin uzun
donemde ayakta kalmasi zordur. Bilyiimeye iliskin degerlere ulagsmak icin kullanilan
oranlar bulunurken ge¢mis donem verileri ile cari donem verileri karsilastirilir. Daha

acik bir deyisle, bankanin mali durumu ve faaliyet sonuclarinda meydana gelen
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olumlu veya olumsuz gelismeler hakkinda bankanin gecmisi bir 6l¢ii olarak kabul

edilerek yargiya varilir®.

Biiyiimeye iligkin ¢esitli gostergeleri su sekilde siralamak miimkiin olabilir:
» Toplam Aktifte Artig Orani,

» Ozkaynaklarda Artis Orani,

» Mevduatta Artig Orani,

» Kredilerde Artig Oran.

Biiyiime oranlari, banka aktiflerinin, 6zkaynaklarinin, mevduatinin ve
kredilerinin cari donem degerlerinin ge¢cmis donem degerlerine oranlanmasi yoluyla
bulunur. Bulunan oranlar sayesinde bankanin, sézkonusu kalem ile ilgili biiyiime

durumu yorumlanir.

2.7. GAP Analizi

GAP analizi banka bilancosundaki varliklarin ve borg¢larin faiz oranm riskine
kars1 duyarliliginin arastirilmasiyla baslar®’. GAP analizi, faiz getirili aktif ve pasif
kalemler arasindaki vade araligi (boslugu) tizerine kurulmusturﬁg. Yontem, belirli bir
zaman diliminde vadesi gelen veya yeniden fiyatlanan aktif ve pasiflerin parasal

degerleri arasindaki farki dlger69.

Varliklar ve kaynaklar, faiz oranina kars1 duyarliliklarina gore asagidaki gibi

siniflandirilabilir’*:

Faiz Oranina Duyarh Varhklar:

» Kalan vadesi 3 aydan daha kisa olan menkul kiymetler,

66 Akgiic, a.g.e., s. 21.

67 Serpil Canbas ve Hatice Dogukanli, Finansal Pazarlar, Istanbul: Beta Yayinlari, 1997, s. 126.

68 Ogal ve Colak, a.g.e., s. 179.

% Akcay ve Bolgiin, a.g.e. , 5.196.

70 Serpil Canbas ve Hatice Dogukanli, Finansal Pazarlar Finansal Kurumlar ve Sermaye Pazari
Analizleri, Kirklareli: Beta Yaynlari, 2001, s. 135.
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» Kalan vadesi 3 aydan az olan krediler,
» Sozlesmedeki vadesine bakilmaksizin 3 ay icinde faiz orani

degistirilebilen (yeniden fiyatlandirilabilen) degisken vadeli krediler.

Faiz Oramina Duyarh Kaynaklar:
» Kalan vadesi 3 aydan az olan tasarruf mevduati,
» Kalan vadesi 3 aydan az olan diger vadeli mevduat,
» 3 ay icinde yeniden fiyatlandirilabilen yabanct mevduat,

» Merkez Bankasi’ndan alinanlar da dahil bor¢lar.

GAP analizinde faiz oranina duyarl varliklardan faiz oranina duyarl borglar

cikarilir.

GAP (Faiz Oram Farki) = Faize Duyarl1 Varliklar — Faize Duyarli Borglar

Faize duyarli varliklar ve bor¢lar GAP oram ile de karsilastirilabilir. GAP

orani faiz duyarh aktiflerin, faiz duyarl pasiflere boliinmesiyle elde edilir’".

GAP Oran1 = Faize Duyarli Varliklar / Faize Duyarli Bor¢lar

Faize duyarl aktifler, faize duyarli pasiflerden kiigiik ise buna negatif GAP
denir. Bu durumda, faiz oranlarindaki artig, banka karin1 olumlu etkilerken; azalis,
karlilig1 olumsuz bir sekilde etkiler. Eger tersi s6z konusu ise pozitif GAP’a ulasilir.
Bu durumda da faiz oranlarindaki artig, karliligi olumsuz etkilerken; azalis olumlu

bir etkide bulunur.

GAP oraninin 1’e esit olmas1 varliklarin faize karsi duyarliliginin,
kaynaklarin faize kars1 duyarliligina tam olarak uygun oldugunu gosterir. Oran 1 ise
banka kér1, faiz oran1 degismelerinden etkilenmez. Banka yoneticileri, miimkiin olan
en kiiciitk GAP orani ile ¢alismak isterler. GAP analizi, faiz oranlarindaki bir artigin

bankanin karini azaltacagina, diisiisiin ise artiracagina isaret etmektedir.

m Colak ve Cermikli, a.g.e. ,s. 113.
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GAP hesaplandiginda faiz oranlarindaki yiizde degismenin banka karina

etkisi kolayca hesaplanabilir72.

Banka Karindaki Degisme = Faiz Oranindaki Degisme * GAP

2 Canbas ve Dogukanly, a.g.e. , s. 126.
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BOLUM III. TURK BANKACILIK SEKTORUNDEKIi ALTI BUYUK BANKA
ICIN ORAN ANALIZi UYGULAMASI

1. GENEL ACIKLAMALAR

Tirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalar arasinda,
bilancolarinda yer alan aktif degerlerinin biiyiikliiklerine gore secilen alt1 biiyiik
banka; Akbank, Garanti Bankasi, Halk Bankasi, 1§ Bankasi, Vakiflar Bankasi, Ziraat
Bankas1 ve sektor degerleri icin yapilan oran analizinde, sdzkonusu bankalarin ve
sektoriin Aralik 2002, 2003, 2004, 2005 ve Haziran 2006 donemlerine ait bilanco ve
gelir tablosu verilerinden yararlanilmistir’. Bilanco ve gelir tablosu verileri, ait

olduklar1 dénemdeki satin alma giiclerine gore ifade edilmislerdir.

Bankalar1 oran analizinde, banka bilancolarinin ve gelir tablolarinin analize
elverisli hale gelmesi icin baz1 kalemler birlestirilir. Birlestirilen kalemler, su sekilde

siniflandirilabilir’:

Kasa ve Bankalar: Kasa+Bankalar
Bankalar: Yurtici ve Yurtdis1 Bankalar+Merkez Bankasi+Bankalararasi Para
Piyasasi+Diger Mali Kurumlar+Mevduat Munzam Karsiliklar
Krediler, net: Krediler+Takipteki Krediler-Takipteki Krediler Karsilig
Faiz Getirili Aktifler: Banka+Menkul Degerler Ciizdani+Krediler+Kanuni
Yedek Akge Karsilig
Duran VarhKlar: istirakler+Bagl Ortakliklar+Baglhh Menkul Degerler+Sabit
Kiymetler
Yabanci Kaynaklar: Mevduat+Mevduat Dis1 Yabanci Kaynaklar
Mevduat Dis1 Yabanc1 Kaynaklar: Kullanilan Krediler+Cikarilan Menkul
Kiymetler
Kullamilan Krediler: Yurti¢i Bankalar+Bankalararasi: Para Piyasasi+Merkez

Bankasi+Fonlar+Alinan Dis Krediler

* Uygulama konusu alt: biiyiik bankanin ve bankacilik sektériiniin bilango ve gelir tablolarina iligkin
verilere, TBB’nin resmi internet sitesi olan “www.tbb.org.tr”” adresinden ulagilmistir.
& Takan, a.g.e. , ss. 152-154
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Ozsermaye: Odenmis Sermaye+Yedek Akceler+Yeniden Degerleme
Fonu+Gec¢mis Y1l Zararlar

Serbest Sermaye: Ozsermaye-Duran Varliklar

Oz Kaynaklar: Ozsermaye+D6nem Net Kan (Zarar1)

Likit Aktifler: Nakit Degerler vee TCMB+Alim Satim Ama¢hh Menkul
Degerler+Bankalar ve Diger Mali Kuruluglar+Para
Piyasalari+Satilmaya Hazir Menkul Degerler+Zorunlu
Karsiliklar

Faiz Marji: Faiz Gelirleri-Faiz Giderleri

2. SERMAYE YETERLILiGi ORANLARINA iLiSKiN UYGULAMA

Mevcut sermaye yeterlilik oranlar1 gerekenin iizerinde olursa, kurum daha
yiikksek oranda varlik ve kaynak biiylimesine gereksinim duyar. Oranlar gerekenin
altinda olursa, varlik ve kaynak biiyiimesinin, 6zkaynaktaki biiylimeden daha diisiik
olmasim1 gerektirir. Daha once de belirtildigi gibi bankalarin sermaye yeterliligini

Olcmek icin kullanilan baglica ii¢ oran bulunmaktadir.

2.1. Finansal Bagimsizlik Oram Uygulamasi

Tablo 5. Bankalarin 5 Yillik Finansal Bagimsizlik Oranlari

( % Deger)

2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 13,3 17,1 17,8 12,1 11,1
Garanti B. 8,6 10,9 12,1 10,7 8,4
Halk B. 10,5 13,3 11,7 11,8 9,0
Is B. 17,9 18,0 19,8 15,2 11,8
Vakiflar B. 6,0 6,9 8,3 13,2 114
Ziraat B. 11,0 12,5 8,9 8,9 6,7
Sektor 12,1 14,2 15,0 13,5 11,2

Banka o6zkaynaklarinin toplam aktifler icindeki paymi gosteren finansal
bagimsizlik orani, sermayenin durumu hakkinda da bilgi vermektedir. Yillar

itibariyle bakildiginda, Garanti Bankasi, Halk Bankasi ve Vakiflar Bankasi’nin
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sektor ortalamalarinin altinda oranlarla calistifi gbzlenmektedir. Diger ii¢c banka ise

genel olarak sektor ortalamasinin iizerinde finansal bagimsizlik oranlarma sahiptirler.

Akbank’in finansal bagimsizlik oranlar1 incelendiginde; o6zellikle 2005
yilinda bir Onceki yila gére onemli bir oranda diisiis gézlenmektedir. Banka, aktif
kalemlerinin degerini 2004 yilina gore oldukca biiylik bir miktarda artirirken,
ozkaynaklar1 ise hemen hemen hi¢ degismemistir. Dolayisiyla, tabloda goriilen bu
onemli fark, bankanin 6zkaynak yapisin1 yeniden gozden gegirmesi gerektiginin

isareti olarak kabul edilebilir.

Garanti Bankasi ve Is Bankasi icin de Akbank icin gozlenen durum
gecerlidir. 2004 yilindan sonra, bankalarin 6zkaynaklarinda yasanan biiyiime, aktif
kalemlerinin degerindeki biiyiime karsisinda oldukca geride kalmistir. Bu da
bankalarin, 6zkaynaklardan cok yabanci kaynaklara yoneldigini gostermektedir.
Garanti Bankasi’nin ve Is Bankasi’nin 6zkaynaklarinda, 2006 yilinin ilk yarisinda da

yeterli biiylime gerceklestirilememistir.

Bankalarin  6zkaynaklarinin, aktifleri karsisindaki sézkonusu gelisme
yetersizligi Ziraat Bankasi ve Halk Bankasi’nda 2003 yilindan sonra gdzlenmektedir.
Diger bankalarin aksine Vakiflar Bankasi, 6zellikle 2005 yilinda 6zkaynaklarini
%100’den daha yiiksek bir seviyede artirmis; bu da bankanin finansal bagimsizlik

oranina olumlu bi¢imde yansimistir.

Bankacilik sektoriinde 2003 yilinda toplam ozkaynaklar, %38 oraninda
artarken, Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani, %12,1’den %14,2’ye ¢ikmistir.
Ozkaynaklardaki iyilesmeye en 6nemli katki, donem karindaki artistan gelmistir.
Ozkaynaklarin reel olarak biiyiimesi yaninda, duran varliklarmn reel olarak azalmasi

da serbest 6zkaynaklardaki artigin siirmesini temin etmistir.

2004 yilinda, toplam 6zkaynaklar %29 oraninda artarak 46 katrilyon TL’ye
(34,4 milyar dolar) yiikselmistir. Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani yiizde
14,2’den yiizde 15’e yiikselmistir. Ozkaynaklardaki iyilesmeye en 6nemli katki,
yedek akgeler ve 6denmis sermayedeki artis ile ge¢mis yillar zararinin azalmasindan

gelmistir. Ozkaynaklarin reel olarak biiyiimesi yaninda, duran aktiflerin toplam
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aktiflerden daha yavas artmasi, serbest 6zkaynaklardaki artisin siirmesini saglamistir.
Serbest Ozkaynaklar (6zkaynaklar-duran varliklar-karsilik sonrasi tahsili gecikmis
alacaklar) 15 katrilyon TL'den 23 katrilyon TL'ye yiikselmistir. Serbest

ozkaynaklarin toplam aktiflere orani yiizde 6,1'dan yiizde 7,6'ya yiikselmistir.

2005 yilinda toplam 6zkaynaklar, %17 oraninda artarak 53,7 milyar YTL ye
yiikkselmistir. Ancak, toplam aktiflerin 2005 yili icinde, 6zkaynaklardan daha hizli
artmasina bagli olarak bankacilik sektoriiniin finansal bagimsizlik oraninda diisiis

yasanmistir.

2006 yili dikkate alindiginda, sektor ozkaynaklari, 12 aylik donemde %8
oraninda artarak 50,8 milyar YTL olmustur. Y1l sonuna gore ise 6zkaynaklar, %5,4
oraninda azalmistir. Ote yandan, aktiflerdeki biiyiimeye ve 6zkaynaklardaki diisiise

paralel olarak, 6zkaynaklarin toplam aktiflere oran1 da %11,2 diizeyine gerilemistir.

2.2. Finansal Kaldira¢ Oram Uygulamasi

Tablo 6. Bankalarin 5 Yillik Finansal Kaldirag Oranlari

( % Deger)

2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 16,0 21,6 23,0 14,4 13,0
Garanti B. 10,0 12,9 14,3 12,6 9,8
Halk B. 13,0 17,0 14,6 14,9 10,7
Is B. 23,0 23,2 26,4 18,9 14,1
Vakiflar B. 6,9 7,9 9,7 16,0 13,5
Ziraat B. 14,3 16,6 10,9 11,1 7,8
Sektor 15,2 18,2 194 17,1 13,6

Finansal kaldira¢ orami bankalarin, yabanci kaynaklarim ne Olgiide

ozkaynaklariyla karsilayabildiklerini gosteren bir orandir.
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Akbank, finansal kaldirag¢ oram1 bakimindan 2005 yilina kadar, sektor
ortalamasinin tizerinde caligmistir. Ancak 2005 yilinda, bankanin yabanci kaynaklar
olarak kabul edilen mevduat, para piyasalar1 ve alinan krediler kalemlerinde yasanan,
yaklagik %100’e yakin biiyiimeler karsisinda, bankanin 6zkaynaklarindaki
biiylimenin yetersiz kalmasi sonucu finansal kaldirag oran1 %8,6 oraninda bir diisiis
yasamistir. Bu durum da bankanin, faaliyetlerini 6zkaynaklarindan daha ¢ok yabanci

kaynaklartyla finanse etmeye basladiginin bir gostergesidir.

Yillar itibariyle, zaten sektor ortalamasinin altinda finansal kaldirag oraniyla
calisan Garanti Bankasi ve sektor ortalamasinin iizerinde finansal kaldira¢ oraniyla
calisan Is Bankasi igin de Akbank igin yapilan yorum gecerlidir. 2005 yilinda,
bankalarin 6zkaynaklarinda yasanamayan biiyiime, bankalarin ana kaynaklarindan
olan mevduatlarinda, para piyasalarinda ve aldigi kredilerde yasadigi biiyiime

karsisinda yetersiz kalmistir.

Vakiflar Bankasi, 2002-2004 yillart arasinda gerceklestirdigi istikrarh
gidisine diger bankalarda oldugu gibi 2005 yilinda degistirmistir. Ancak, finansal
kaldira¢ oranm1 bakimindan diger bankalarin aksine, olumlu bir gelisme yasanmistir.
2004 yilinda toplam pasifler arasindaki pay1 %8,3 olan 6zkaynaklarini, 2005 yilinda
%13,2’ye cikaran banka yOnetimi, yabanci kaynaklar1 karsisinda 6zkaynaklarini,

%100’den biiyiik bir biiylimeyle, daha kuvvetli duruma getirmistir.

Birer devlet bankasi olan Halk Bankasi ve Ziraat Bankasi’nin finansal
kaldirag oranlari, yillar itibariyle sektdr ortalamasinin altinda kalmistir. Bankalar
ozkaynaklarini, yabanci kaynaklar1 karsisinda diger bankalara oranla daha diisiik

tutmustur.

Bankacilik sektoriiniin finansal kaldira¢g oraninda 2006 yilinin ilk yarisinda
yasanan diisiis, 0zellikle mevduat kaleminde yasanan %36’lik artisa baglanabilir.
Yurtdisindan saglanan krediler de mevduat dist yabanci kaynaklarin oraninin
artmasinda etkili olmustur. Ozkaynaklardaki %8’lik artis, yabanci kaynaklardaki

artis1 karsilayamamustir.
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2.3. Duran Varliklarin Ozkaynaklara Oram1 Uygulamasi

Tablo 7. Bankalarin 5 Yillik Duran Varlik/Ozkaynak Oranlari
( % Deger)

2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 14,9 11,9 11,0 10,8 10,8
Garanti B. 73,0 53,0 40,6 36,5 29,1
Halk B. 22,3 18,1 23,4 22,3 24,0
is B. 47,1 39,4 25,1 18,2 21,5
Vakiflar B. 124,5 83,8 56,0 24,2 23,4
Ziraat B. 14,9 11,8 14,6 12,6 15,9
Sektor 38,5 29,8 23,4 17,6 19,2

Duran varliklarin 6zkaynaklara boliinmesi yoluyla bulunan bu oranin yiiksek
olmasi, bankalarin diisitk 6zkaynaklarinin yanisira oldukca yiiksek duran degerlere
sahip oldugunu gostermektedir. Akbank ve Ziraat Bankasi’nin oranlarina
bakildiginda, degerlerin hem diger bankalara hem de sektor ortalamasina gore
oldukca diisiik oldugu soylenebilir. Ozellikle kamu banklarinda duran
varlik/6zkaynak oraninin diisiik olmasi normaldir. Baz1 6zel sermayeli bankalarin
duran degerleri, 6zel konumlarindan dolayr oldukca yiiksektir. Kamu bankalarinin

duran degerleri, 6zel bankalara kiyasla daha azdir.

Garanti Bankas1 ve Vakiflar Bankasi’nin oranlarinda yillar itibariyle goriilen
onemli Olciideki azalmalarin nedeni, bankalarin duran degerlerinde olan azalmadan
kaynaklanmamaktadir. Aksine bankalarin duran degerleri az da olsa artis
gostermistir. Ancak, bankalarin 6zkaynaklarinda meydana gelen biiyiime, duran
varliklarda meydana gelen biiyiimeye oranla ¢ok daha yiiksek seviyelerde
gerceklestiginden, duran varlik/6zkaynak oraninda azalma egilimi gozlenmistir.
Ozellikle Vakiflar Bankasrmin 2002 yilindaki duran varliklarmin  degeri,
ozkaynaklarinin iizerindeyken bir sonraki yi1l duran varliklarda artis gézlenmesine

ragmen, 6zkaynaklarindaki biiyiime yiiksek gerceklestiginden oran diismiistiir.




LX

Is Bankasi’nin oranlari sektor ortalamasinin iizerinde, Halk Bankasi’nin
oranlar1 sektor ortalamasinin altinda seyretmesine ragmen benzer karakterde bir

gelisme gostermislerdir. Sadece 2004 yilinda gerceklesen oranlar zit karakterlidir.

Sektor ortalamalart duran varliklarin  6zkaynaklara oram1 bakimindan
incelendiginde, 2006 yilina kadar istikrarli bir sekilde distiigii gozlenebilir.
Sektordeki bankalarin aktif ve pasif yapilan incelendiginde, duran varliklarin
biiylime oraninin oldukg¢a diisiik kaldigi ve hatta duran varlik degerlerinin azaldigi,
buna karsilik 6zkaynak degerlerinde olduk¢a énemli derecede artislarin gerceklestigi
sOylenebilir. 2006 yilinin ilk yarisinda ise duran varlik degerinde azalma
yasanmasina ragmen oranin yiikselmesinin nedeni, sektoriin 6zkaynak degerinin

%10’un iizerinde yasadig diististiir.

3. AKTIF KALITESi ORANLARINA iLiSKiN UYGULAMA

Bankalarin aktif kalitesini 6l¢mek i¢in baslica ii¢ orandan s6z edilebilir.

3.1. Kredilerin Toplam Aktiflere Oram Uygulamasi

Tablo 8. Bankalarin 5 Yillik Krediler/Toplam Aktifler Orani
( % Deger)

2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 25,7 29,6 37,1 42,2 49,4
Garanti B. 28,9 30,7 40,0 46,4 54,0
Halk B. 6,9 13,0 16,9 23,0 27,6
is B. 30,5 27,6 32,3 32,6 39,9
Vakiflar B. 26,6 27,5 33,3 36,8 47,6
Ziraat B. 12,6 11,8 16,0 20,6 20,8
Sektor 26,5 28,0 33,7 38,6 43,7
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Krediler/Toplam Aktifler orani, bankalarin toplam aktifleri i¢inde kredilerin
oynadigi rolii gosteren bir orandir. Oranin yiiksekligi, bankanin en 6nemli basta
gelen gorevlerinden birisi olan kredi verme islemini basariyla gerceklestirdigini
gosterir. Ancak, bu oranin ¢ok yiiksek olmasi da bankanin rizikosunu arttirir. Kredi
miisterilerinin gostermis olduklar1 teminatlarin saglamligia bagh olarak, kredilerin

geri 6denmeme rizikosu kendisini gosterir.

Akbank, Garanti Bankas1, Is Bankasi1 ve Vakiflar Bankasi’nin oran degerleri
incelendiginde, yillar itibariyle sektor ortalamasinin iizerinde ya da civarinda
gerceklestigi ve istikrarli sekilde arttifi soylenebilir. Bankalarin miisterilerine
kullandirdiklar1 kredilerin, diger aktif kalemlerin i¢cindeki degeri yiikselmistir. Bu da
bankalarin kredi mekanizmalarinin iyi ¢alistigin1 ve temel faaliyetlerinden birisi olan

kredi verme islevini basariyla yerine getirdigini gosterir.

Ziraat Bankasi ve Halk Bankasi’'min toplam krediler/toplam aktifler
oranlarinin, uygulama konusu diger bankalara ve sektor ortalamalarina gore oldukca
diisiik seviyede kalmasi, banka yonetimi agisindan olumsuz bir nottur. Halk
Bankasi’nin oran degerleri istikrarli bicimde artmasina ragmen, 6zellikle rekabetci
ortamin hakim oldugu bankacilik sektoriiniin altinda bir diizeyde kalmasi Pazar
paymn1 azaltict etki yapar. Banka yoneticilerinin, kredi faaliyetleri ve kredi verme
kosullarim1  yeniden gozden gecirmesi ve esnek bir yapiya kavusmalar

gerekmektedir.

Bankacilik sektoriiniin  toplam krediler/toplam aktifler oranminda yillar
itibariyle, istikrarli bir artis gozlenmektedir. Ozellikle Subat 2001 krizine kadar
toplam aktifler icindeki pay1 diisme egilimi gosteren kredilerin payi, 2001 yili
ortalarindan itibaren artmaya baslamig ve devamli olarak bir artis egilimi
gostermistir. Ozellikle YTL cinsinden verilenlerin daha biiyiik oldugu kredi
stogundaki artigta, basta konut ve otomobil kredileri olmak iizere, tiiketici kredileri

ve kredi kartlar1 yoluyla kullandirilan kredilerdeki artis etkili olmustur.
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3.2. Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Orani1 Uygulamasi

Tablo 9. Bankalarin 5 Yillik Takipteki Krediler/Toplam Krediler Oram

( % Deger)
2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Garanti B. 4,3 2,3 1,8 14 0,7
Halk B. 0,7 1,3 1,0 0,3 0,2
Is B. 9,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Vakiflar B. 14,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Ziraat B. 14,7 1,2 0,7 0,4 0,4
Sektor 6,6 14 0,7 0,5 0,4

Bu oran, toplam krediler icinde takipteki kredilerin paymi gosterir. Ancak,
problemli kredilerin izlendigi takipteki krediler, bankalarin bilangolarinda en ¢ok
gizledikleri biiyiikliiklerdendir. Bankalarin kamuoyuna agikladiklar1 bilangolarla,
bagimsiz denetim sirketleri tarafindan denetlenmis bilangolarindaki takipli kredilerde
ortaya ¢ikan farkliliklar da bu durumun géstergelerinden birisidir. Bir kredinin takibe
alinmasi, s6zkonusu kredinin sorunlu oldugunu, baska bir deyisle, geri 6denmeme

rizikosunun fazla oldugunu gosterir.

Tablo incelendiginde, 6zellikle Vakiflar Bankasi ve Ziraat Bankasi’nin 2002
y1l1 sonu oranlarinin ¢ok yiiksek oldugu goriilmektedir. Bir anlamda 2001 krizinden
sonra kullandirdiklan kredilerin 6denmeme rizikolarinin yiiksek oldugu ve bankalar
tarafindan takibe alindiklar1 sOylenebilir. Takibe alinan kredilerin sorunlar
¢oziildiikkten sonra da takipli kredilerin, toplam krediler i¢indeki payr da oldukca

diismiistiir.

Sektor ortalamalarina da bakildiginda 6zellikle 2002 yilindan sonra, takipteki
kredilerin toplam krediler i¢indeki payr azalma egilimi gOstermistir. Bu da
ekonomide yasanan olumlu gelismelerin, bankalarin kredi miisterilerinin
teminatlarinin saglamliginin artmasina ve belirsizligin belli 6lgiide azalmasinin
sonucudur. Bankalarin takipteki kredilerinin az olmasi, kredi mekanizmasinda

miisteri analiz ve takiplerinin yeterince iyi yapildiginin gostergesidir.
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3.3. Duran Varliklarin Toplam Aktiflere Oram Uygulamasi

Tablo 10. Bankalarin 5 Yillik Duran Varlik/Toplam Aktif Orani

( % Deger)

2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 3,2 33 3,1 2,2 2,2
Garanti B. | 13,7 13,5 11,5 6,3 4,3
Halk B. 3,0 2,7 3,1 2,8 2,4
Is B. 23,1 17,2 17,5 10,2 8,1
Vakiflar B. |14,2 8,5 6,7 5,1 4,4
Ziraat B. 4,6 2,5 2,0 1,7 1,7
Sektor 10,3 8,1 7,4 53 4,7
Duran varliklarin toplam aktifler icindeki paym gosteren duran

varliklar/toplam aktif oraninin yiiksekligi, bankalarin aktiflerinin getirisinin yiiksek
oldugunu gosterir. Likiditesi yiiksek degerlerin getirisi duran varliklara gore daha
azdir. Uygulamaya konu bankalar i¢inde Is Bankasi’nin aktif kalitesi, duran varliklar
bakimindan daha iyidir. Ancak, likit degerlerin fazlalii, bankanin ani bir ihtiyacta
likidite sorunuyla karsilasmamasini saglayacagindan, duran varliklarin cok olmasi da

bu yoniiyle zararhdir.

Daha once de belirtildigi gibi, kamu bankalarinin duran degerleri 6zel
bankalar oranlara daha diisiiktiir. Bu nedenle duran degerlerin toplam aktifler
icindeki paylar1 da diisiik olacaktir. Akbank, Ziraat Bankas1 ve Halk Bankasi’nin
duran varliklarmin toplam aktifler i¢cindeki degerlerinin sektor ortalamasi altinda,

diisiik seviyelerde kalmasinin nedeni budur.

Tabloya bakildiginda en dikkat cekici nokta, Vakiflar Bankasi’nin duran
varlik/toplam aktif oraninda goriillen yiiksek diisiistir. Daha Onceki oranlarin
yorumunda da belirtildigi gibi, oranin bu derecede diismesi, duran varliklarda
yasanan azalisa degil, bankanin duran varliklar disindaki aktif kalemlerinde yasadigi
artisa baghdir. Bankanin duran varlik degeri, 2002 yilina goére 2003 yilinda

azalmamuis, aksine artmistir.
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Bankacilik sektoriinde, 2002-2006 yillar1 arasinda, duran varlik/toplam aktif
oraninda istikrarh bir diisiis gozlenmektedir. Duran varlik degerlerinde artis
gozlenirken, toplam aktifler i¢indeki paylarinda gozlenen azalmada; enflasyondaki
disiis, istirak ve bagl ortakliklarin satist yoluyla aktif kalitesinin iyilestirilmesi
politikalart yaninda diizenlemelerde yapilan degisikliklere uyum saglanmasi

yoniindeki yaklagim 6nemli rol 0ynam1§t1r74.

4. GELIR-GIDER YAPISI ORANLARINA iLiSKiN UYGULAMA

Bankalarin gelir-gider yapisi incelenmek istendiginde baslica iki orandan

yararlanlabilir.

4.1. Net Faiz Gelirinin Toplam Aktiflere Oram Uygulamasi

Tablo 11. Bankalarin 5 Yillik Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler Oram
( % Deger)

2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 6,7 5,9 7,3 4,9 1,1
Garanti B. 1,7 53 4,9 4,6 1,9
Halk B. 7,9 7,0 5,0 3.4 1,5
Is B. 4,8 3,5 54 4,1 2,0
Vakiflar B. 2,5 1,9 4,9 4,1 2,3
Ziraat B. 8,5 7,5 6,5 4,4 2,0
Sektor 6,0 4,5 58 4,6 2,1

Net faiz geliri/toplam aktifler orani, bankanin aktiflerinden elde etmis oldugu
gelirlerin ne kadarimin faiz gelirleri oldugunun gostergesidir. Net faiz geliri;
kredilerden, zorunlu karsiliklardan, bankalardan, para piyasasi islemlerinden ve
menkul degerlerden alinan faizlerin toplami ile mevduata, para piyasasi islemlerine,
kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizle arasindaki farki

ifade eder.

s http://www.tbb.org.tr/turkce/kitap2003/ekonomi.pdf/13.07.2006
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Bankalarin baslica gelirleri arasinda yer alan faiz gelirlerinin yiiksekligi,
ozellikle kredi faaliyetlerinin ve para piyasast islemlerin iyi bir sekilde
gerceklestirildigini gosterir. Bankalarin net faiz gelirlerinde cok biiyiikk bir
dalgalanma goriilmemesine karsilik, aktif toplamindaki degismeler karsisinda yeterli
degismeyi gosteremediginden, net faiz geliri/aktif toplami oranlarinda dalgalanmalar

goziikmektedir.

Bankacilik sektoriinde, 2002 yilinda, bir 6nceki yila gore faiz gelir ve
giderlerinde diisiis gerceklesmistir. Bu gelismede, enflasyondaki diisiise bagl olarak
faiz oranlarinin diismesi, menkul kiymet portfoyii icinde doviz cinsinden veya dovize
endeksli kagitlarin paymin artmasi, vergi avantaji nedeniyle mevduat talebinin kamu
menkul kiymetlerine yonelmesi etkili rol oynamistir. Bu gelismeye bagh olarak net
faiz gelirleri %47 oraninda azalmis, aktiflerin net faiz getirisi de %11,2’den %6’ya

gerilemi§tir75 .

2003 yilinda bankacilik sisteminin net faiz gelirinin azalmasinda, menkul
kiymetler portfdyiinden elde edilen faiz gelirlerinin azalmasi etkili olmustur. Buna
karsilik, kredilerdeki artisa bagli olarak, kredilerden elde edilen faiz gelirleri yavas
da olsa artmistir. 2004 yilinda, bankacilik sisteminin net faiz geliri, ylizde 57
oraninda artmugtir. Faiz oranlarinin diistiigii bir ortamda, aktiflerin pasiflerden daha
uzun vadeli olmasi ve toplam kredi hacmindeki artig, net faiz gelirlerinin artisinda

etkili olmustur.

2005 yilinda bankacilik sisteminin net faiz geliri, %3 oraninda artmaistir.
Faizler genel diizeyindeki gerileme sonucu, menkul degerlerden alinan faizler
azalirken, kredilerin artmas1 kredilerden saglanan faiz gelirlerinin artmasini temin
etmistir. Genel olarak faiz gelirlerindeki artis sinirli kalmistir. 2006 yilinda
gerceklesen net faiz gelirindeki artis ise kredi miktarinin artmasi sonucu elde edilen

kredi faizlerinin katkistyla olmustur.

"3 http://www.tbb.org.tr/v12/2003.asp/13.07.2006
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4.2. Net Faiz Gelirinin Toplam Faaliyet Gelirlerine Oram Uygulamasi

Tablo 12. Bankalarin 5 Yillik Net Faiz Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri Oram
( % Deger)

2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 62,7 46,3 73,5 69,9 66,8
Garanti B. 67,6 4,5 59,9 61,3 59,3
Halk B. 61,4 69,3 78,8 59,1 56,5
Is B. 63,2 39,0 56,4 59,7 55,0
Vakiflar B. 36,8 25,0 65,8 68,6 70,5
Ziraat B. 83,2 77,3 80,1 69,4 70,1
Sektor 64,3 48,1 67,2 64,2 62,8

Bankanin toplam faaliyet gelirleri icinde net faiz gelirlerinin payim gosteren
bu oran, kredi faaliyetleri ve kredi faaliyetlerinden elde edilen faiz gelirleri ile
bankalararasi piyasa islemleri ve bu islemlerden elde edilen faiz gelirleri hakkinda da

bilgi vermektedir.

Tablo incelendiginde ilk gboze carpan nokta, Akbank’in 2003 ve 2004
yillarinda yasamis oldugu gelismelerdir. Banka, 2002 yilinda %62,7’lik bir oranla
calisirken, 2003 yilinda %16,4’liikk bir gerileme olmustur. Ancak, bu gerilemenin
nedeni net faiz gelirlerinde yasanan diisiis degildir. Bankanin faaliyet gelirleri
toplami, bir 6nceki yila oranla 6nemli derecede artmistir. 2004 yil1 oranindaki artigin
nedeni ise faaliyet gelirleri toplamindaki ¢ok diisiik degismeye karsin, net faiz

gelirinde 6nemli derecede gerceklesen artistir.

Garanti Bankasi’nin 2003 yili net faiz geliri/toplam faaliyet gelirleri oraninin
%4,5 diizeyine gerilemesinin sebebi de net faiz gelirinde yasanan biiyiik diisiistiir.
Kredilerden alinan faizlerden c¢ok, para piyasast islemlerinden ve menkul

kiymetlerden beklenen diizeyde faiz elde edilememesi bu diisiiste etkili olmustur.

Halk Bankasi’min 2005 yilinda, [s Bankasr’nmn 2003 yilinda, Ziraat
Bankas’nin 2005 yilinda yasamis olduklan diisiis ve Vakiflar Bankasi’nin 2004

yilinda yasamig olduklar1 gelisme icin de benzer yorumlar1 yapmak miimkiindiir. Bir
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kamu bankasi olan Ziraat Bankasi’nin net faiz geliri/toplam faaliyet gelirleri oraninin
diger bankalara gore ve sektor ortalamasina gore oldukca iyi durumda olmasina da

dikkat edilmelidir.

Bankacilik sisteminin oranlarina bakildiginda da dikkat c¢eken yil, 2003
yilidir. 2003 yilinda bankacilik sektoriinde, net faiz gelirinde %12 oraninda bir diisiis
gerceklesirken, faaliyet gelirleri toplaminda da %18’lik bir artis olmustur. Bu da net

faiz geliri/toplam faaliyet geliri oranina yansimistir.

5. LIKIDITE ORANLARINA iLiSKiN UYGULAMA

Bankalarin likidite durumunu O6lgmek icin kullanilan finansal oranlar

incelendiginde, baslica ii¢ oran oldugu gozlenmektedir.

5.1. Likit Degerlerin Toplam Aktiflere Orani Uygulamasi

Tablo 13. Bankalarin 5 Yillik Likit Deger/Toplam Aktif Oram
( % Deger)

2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 60,8 56,0 54,0 50,7 45,4
Garanti B. 26,4 30,9 32,5 37,4 28,2
Halk B. 6,9 16,0 9,6 20,4 25,9
Is B. 38,0 46,4 44,9 52,3 48,8
Vakiflar B. 45,9 53,4 54,3 53,3 45,0
Ziraat B. 20,7 34,4 34,1 39,9 44,1
Sektor 34,3 38,8 37,4 39,9 36,6

Bankalar, diger biitiin isletmeler gibi kar amac1 giiden kuruluslardir. Bankalar
bir yandan kérlarim1 maksimize edecek sekilde davranirlarken, diger yandan
kendilerini giivenceye almak isterler. Bankalar, kazang¢larin1 artirmak icin daha fazla
kredi vermek, daha fazla yatirim yapmak, bunun i¢in de daha fazla fona sahip olmak

zorundadir.
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Banka yonetimi, bir yandan likidite ve emniyet, 6te yandan gelir ve karlilik
arasinda bir denge kurmak zorundadir. Bir aktif deger ne kadar likitse getirisi o kadar
azdir. Bankalar, kdr amaci giiden kurumlar olduklarindan, kar elde etmek i¢in paraya
dontisme hizi az olan alanlara kredi vermemeleri veya yatirim yapmamalari
gerekebilir. Bankalarin giivenlerini kaybetmelerinin ve batmalarinin nedeni,

likiditelerini kaybedip taahhiitlerini yerine getirememesidir.

Bankanin likiditesinin 6l¢iilmesinde dnemli rol oynayan likit degerler/toplam
aktifler oraninin yiiksek olmasi, bankanin mevcut degerlerini sabit varlik ve istirakler
gibi donuk degerlere harcamadigimi gosterir. Banka yonetimi tarafindan bankanin

parasi, en yiiksek verim saglayan yatirimlara yonlendirilebilir.

Ozel bankalarin duran varlik degerlerinin nispeten yiiksek olmasi nedeniyle,
kamu bankalarmin likidite oranlart yiiksek goriilebilir. Bu nedenle sektor
ortalamasinin iizerinde likidite oramiyla calistiklar1 gozlenebilir. Akbank’in 2003
yilinda, oraninin artmig olmasi likit degerlerinin bir 6nceki yila gore 6nemli miktarda
artmasidir. Ayrica, tabloda goze carpan diger onemli nokta yine Akbank’in 2005
yilinda yasamis oldugu gelismedir. Bankanin likit degerlerinden 6zellikle menkul
deger kalemlerindeki ¢ok 6nemli artislar, bu gelismede etkili olmustur. Goze ¢arpan
baska bir nokta da Ziraat Bankasi’nin 2003 yilinda yasadigi oran artigidir. Bankanin,
nakit degerler ve merkez bankasi ile menkul degerler kalemlerinde meydana gelen
onemli ve biiyilk miktardaki artislar sonucu likit degerlerinin artmasi, orani

artirmistir.

Bankacilik sektorii ise likit degerler/toplam aktifler orani bakimindan
istikrarli bir gelisme gostermistir. Bankacilik sektoriine duyulan giivenin
korunabilmesi ve miisteri isteklerine aninda cevap verilebilmesi icin gerekli likidite
diizeyine ulagmis olmak ¢ok onemlidir. Ancak, getirisi diisiik olan likit degerlerin

gereginden fazla miktarda bulundurulmasi da banka getirilerini azaltici etki yapar.
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5.2. Likit Degerlerin Yabanci Kaynaklara Oram Uygulamasi

Tablo 14. Bankalarin 5 Yillik Likit Deger/Yabanci Kaynak Orani
( % Deger)

2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 81,6 63,7 69,7 60,2 53,5
Garanti B. 30,6 36,4 38,5 44,0 33,0
Halk B. 8,5 20,6 12,0 25,8 30,7
is B. 48,9 59,5 59,7 65,0 58,1
Vakiflar B. 53,0 61,8 63,4 64,9 53,3
Ziraat B. 26,7 45,7 42,0 49,7 51,4
Sektor 43,0 49,8 48,3 50,3 44,7

Likit degerlerin yabanci kaynaklarn karsilama oram1 olarak da
nitelendirilebilecek likit degerler/yabanci kaynaklar oraninin yiiksek olmasi, ani bir
konjonktiir durumunda, bankanin yiikiimliiliklerini yerine getirebilme diizeyini

gosterir.

Tablo incelendiginde, Akbank’in oran degerlerinin diger bankalara ve sektor
ortalamasina gore oldukca yiiksek oldugu goriilmektedir. Banka yonetimi, rizikoyu
sevmeyen bir yapida calismakta ve getirilerinin az oldugunu bilmesine karsin yiiksek
likiditeli aktiflerle faaliyetlerini siirdiirmiistiir. Ancak, olaganiistii bir durumda,
yiikiimliiliiklerini, bir anlamda yabanc1 kaynaklarin1 aninda karsilayabilme yetenegi
en fazla olan banka goriiniimiindedir. Bankanin yabanci kaynaklarinin diizeyi, diger

bankalara yakin olmasina karsin likit aktiflerinin diizeyi yiiksektir.

Tabloda dikkat ¢eken en onemli gelisme, Ziraat Bankasi’nin oraninda 2003
yilinda yasanan %19’luk gelismedir. Bankanin likit aktiflerinin degeri bir 6nceki yila
gore %100’iin iizerinde artarken, aym1 zamanda yabanci kaynak degerindeki diisiis,

likit aktif/yabanci kaynak oranindaki 6nemli artisin nedeni olarak gosterilebilir.

Bankacilik sektoriinde yillar itibariyle, likit aktif/yabanci kaynak oraninda

istikrarli bir seyir hakimdir. Yalniz, 2006 yilinda yasanan diisiis, bankanin likit
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aktiflerinde meydana gelen kiiciik bilylimenin, yabanci kaynaklarda olusan biiyiimeyi

karsilayacak diizeyde olmamasindan kaynaklanmaktadir.

5.3. Likit Degerlerin Mevduata Oram Uygulamasi

Tablo 15. Bankalarin 5 Yillik Likit Deger/Mevduat Oranlar

( % Deger)

2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 99,7 77,9 94,6 84,4 37,0
Garanti B. 39,2 48,0 48,4 57,9 48,8
Halk B. 10,5 22,5 12,7 26,4 32,1
Is B. 54,0 73,6 71,2 89,1 81,5
Vakiflar B. 61,8 72,0 74,8 75,2 67,2
Ziraat B. 27,9 47,4 42,8 50,2 51,9
Sektor 51,2 60,3 58,1 62,5 57,3

Banka miisterileri, bankaya yatirmis olduklart mevduati ¢ekmek
istediklerinde, aninda 6deme yapilmasini beklerler. Bu durumda da bankanin yeterli
derecede likit degere sahip olmas1 gerekir. Boylece, banka miisterilerinin bankaya
olan giivenleri de sarsilmamis olur. Bankalar giiven ilkesi {izerine kurulmus

isletmeler olduklarindan, bu konuya 6nem vermeleri gerekmektedir.

Likit degerlerin yabanci kaynaklar1 kargilama oraninda oldugu gibi Akbank,
yillar itibariyle, mevduatlarin1 karsilamasi bakimindan likit degerleri en iyi diizeyde
olan bankadir. Ancak 2003 yilinda ve 2006 yilinda biiyiik diisiis gbzlenmektedir. Bu
diisiislerde, bir 6nceki yillara gore yasanan mevduat artisinin yaninda, likit aktiflerin

de azalisi1 etkili olmustur.

Halk Bankasi ve Ziraat Bankasi, mevduatlarim karsilayacak likit aktifler
bakimindan, uygulama konusu diger bankalardan ve sektor ortalamasindan daha
diisiik oranlarda calismaktadirlar. Ani bir kriz doneminde, mevduat sahiplerinin
cekmek istedikleri mevduatlar karsilamaya yetecek diizeyde likit degerleri nispeten

daha azdir. Bu da bankalara olan giiveni sarsan bir etki yapar.
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Bankacilik sektoriiniin likit degerler/mevduat oraninda, 2003 yilinda
gozlenen 6nemli derecedeki artig, bankanin mevduatinda meydana gelen artisa oranla

likit degerlerindeki artisin ¢ok daha yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadir.

6. KARLILIK ORANLARINA iLiSKiN UYGULAMA

Uygulamaya konu bankalarin karliliklariyla ilgili fikir edinebilmek amaciyla,

baslica iki finansal orana iliskin uygulama yapilacaktir.

6.1. Aktif Karlihg Oram (ROA) Uygulamasi

Tablo 16. Bankalarin 5 Yillik Aktif Karliligi Oranlan
( % Deger)

2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 2,8 4,5 2,9 2,7 1,6
Garanti B. 0,6 1,3 1,7 1,9 1,1
Halk B. 3.4 2,5 2,1 2,0 0,9
Is B. 1,3 14 1,6 1,5 1,1
Vakiflar B. 2,4 14 2,6 1,7 1,3
Ziraat B. 0,4 2,3 2,7 2,8 1,0
Sektor 1,1 2,2 2,1 1,4 1,1

Karlilik, uzun doénemde bankalarin verimliligini belirlemede ana oOlgiittiir.
Yani, bankalarin faaliyetleri ile ne kadar getiri elde ettiklerinin gostergesidir.
Karliligin belirlenmesinde, aktiflerin ve hisse senetlerinin getirilerine bakilmasi genel
kabul gormiistiir. ROA bir anlamda, bankalarin kaynak kullaniminin etkinliginin bir

gostergesidir.

Bankalarin aktiflerinin getirisinin dl¢iilmesinde onemli katkis1 bulunan aktif
karliligt oraninin; bankacilik sektorii i¢in 1 olmast normal karsilanmaktadir.
Uygulamaya konu Tiirk bankacilik sektoriiniin ortalama oran degeri ve bankalarin
oranlar1 incelendiginde, %]1’lik standart oranin iizerinde ROA katsayilariyla
karsilagilir. Bunun nedeni, Tiirkiye’de bankalarin, yiiksek kar diizeyleriyle calisiyor
olmalaridir. Yalnizca, Garanti Bankasi ve Ziraat Bankalari’min kriz sonrasindaki
yilda, Halk Bankasi’nin da 2006 yilinin ilk yarisinda ROA katsayilar1 1’in hemen

altindadir.
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Bankacilik sisteminin 2003 yilinda yasadigi kar hacmindeki iyilesmeye en
onemli katki, bankacilik hizmet gelirlerindeki artis, sermaye piyasast islem
karlarindaki hizli biiylime ve net kambiyo zararinin kéra donmesi olmustur. Bu arada
aktif satisindan elde edilen kéir yaninda, faaliyet giderlerindeki simirli artis da
bankalarin kar performansini olumlu yodnde etkilemistir’®. 2005 yilinda ise ozel

karsiliklarin %?20 artmas1 sonucu, net karda yasanan diisiis orana yansimastir.

6.2. Ozkaynak Karhlign Oram1 (ROE) Uygulamasi

Tablo 17. Bankalarin 5 Yillik Ozkaynak Karlilig: Oranlar
( % Deger)

2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 21,1 26,3 16,4 22,6 14,9
Garanti B. 7.3 12,3 14,2 18,2 13,0
Halk B. 32,5 18,9 17,5 16,6 10,4
is B. 7.3 7,5 8,3 9,9 9,0
Vakiflar B. 40,3 19,8 31,0 12,6 9,0
Ziraat B. 38 18,4 30,3 31,1 154
Sektor 9.2 15,8 14,0 10,6 9.8

Ozkaynaklarin karhiligi orani, bankalarmin ozkaynaklarindan ne 6lciide
faydalanabildiklerinin gostergesidir. Bu oranin artis1 finansal kaldirag orani
biiytimesi ile paralellik gosterir. Orandaki diisiis, bankanin karlilik oraninda bir diisiis

olarak gosterilmektedir.

Akbank’in 2004 yilinda yasadigi diisiisiin nedeni, 6zkaynaklarindaki énemli
derecede artistir. 2006 yilinda yasanan disiiste ise, Ozkaynak degeri fazla
degismemesine ragmen, net kirinda yasadigt onemli derecedeki azalma etkili
olmustur. Is Bankasi, diger bankalarin oranlarinin ve sektdr ortalamalarinin ¢ok
altinda ROE katsayilartyla calismistir. Vakiflar Bankasi’nin oranlan gozlendiginde

ise ¢ok istikrarsiz bir egilim gozlenebilir.

2003 yilinda bankacilik sektoriiniin ROE katsayisi, bir onceki yila gore
onemli diizeyde artmistir. Bankacilik sektoriiniin toplam 6zkaynaklar1 %38 oraninda
artmistir. Buna karsilik, 6zkaynaklardaki iyilesmeye en 6nemli katkiy1 yapan déonem

karindaki artis %95°1 bulunca net karin 6zkaynaklara orani da artmistir.

7 http://www.tbb.org.tr/turkce/kitap2003/ekonomi.pdf/13.07.2006
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2005 yilinda ise toplam oOzkaynaklar %17 oraninda artmistir. Net donem
karinin diistiigii bir durumda 6zkaynaklardaki bu bilytime, bankacilik sektoriiniin

2005 yil1 net kar/6zkaynaklar oraninin diigmesine neden olmustur.

7. BUYUME ORANLARINA iLiSKiN UYGULAMA

Bankalarin biiylime yapisiyla ilgili olarak baslica dort finansal oran

kullanilmaktadir.

Tablo 18. Bankalarin 5 Yillik Aktif Artig Oranlari

( % Deger)
2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 9,7 20,6 18,4 50,0 25,7
Garanti B. -8,0 14,5 17,3 38,8 61,1
Halk B. -16,3 8,8 32,8 5,2 31,3
Is B. 9,7 30,9 24,0 65,4 50,1
Vakiflar B. 4,2 34,4 414 33,8 23,6
Ziraat B. -1,8 23,8 22,2 14,1 17,9
Sektor -1,8 17,4 22,7 29,5 35,0

Tablo 19. Bankalarin 5 Yillik Krediler Artig Oranlari

( % Deger)
2002 2003 2004 2005 2006
Akbank -0,2 38,8 48,4 70,8 62,2
Garanti B. 1,6 214 52,8 61,3 90,1
Halk B. -27,8 11,2 72,3 43,3 94,3
Is B. 9,1 18,6 45,1 66,6 71,4
Vakiflar B. -22,4 39,1 71,0 47,7 81,0
Ziraat B. -46,6 15,4 66,1 47,0 22,9
Sektor -1,7 24,2 47,5 48,3 58,9




Tablo 20. Bankalarin 5 Yillik Mevduat Artis Oranlari
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( % Deger)
2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 7,5 15,1 4,3 57,9 31,9
Garanti B. -0,2 9.4 22,3 33,9 45,4
Halk B. -16,8 20,5 40,8 7,4 38,8
Is B. 11,8 17,0 24,3 53,8 57,1
Vakiflar B. 1,2 34,3 38,5 30,5 12,0
Ziraat B. 4,1 21,1 34,1 14,1 26,2
Sektor -3,6 12,9 22,7 28,5 36,0

Tablo 21. Bankalarin 5 Y1llik Ozkaynaklar Artis Oranlar

( % Deger)
2002 2003 2004 2005 2006
Akbank 23,3 55,2 23,5 2,0 10,8
Garanti B. 5,4 46,0 29,3 23,0 15,2
Halk B. 48,1 40,5 17,2 6,2 2,8
Is B. 6,4 32,0 36,3 26,7 2,7
Vakiflar B. 62,6 54,5 71,6 111,8 69,7
Ziraat B. -9,3 40,2 -15,6 14,8 4,8
Sektor 21,8 38,3 29,3 16,9 8,4
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SONUC

Bu calismada bankacilik kesiminin oran analizleri incelenmistir. Calisma ii¢
ana boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, bankalarin finansal analizinde
kullanilan temel tablolardan bilango ve gelir tablosu ile bu tablolarin alt kalemleri
izerinde durularak, finansal analizin anlami, uygulama kosullar1 ve ydntemleri ile
bankalar agisindan uygulamgina yer verilmistir. ikinci boliimde, finansal analiz
tekniklerinden birisi olan oran analizinin anlami, kapsami, uygulama kosullar1 ve
finansal oran gruplan iizerinde durulmus ve oran analizinin bankalar acisindan
incelemesi yapilmistir. Calismanin son bolimii bankalarda oran analizinin
uygulanmasina ayrilmistir. Tiirk Bankacilik Sektorii’nden segilen alt1 bilyiik bankaya

iliskin oran analizleri yapilarak, yorumlanmaya caligilmistir.

Finansal sistem igerisinde yer alan kurumlarin basinda yer alan bankalarin
gostermis olduklar1 davranig bigimleri, iktisadi birimler i¢in ayr bir dneme sahiptir.
Degerlemesi yapilmis, piyasa fiyatlarina uyumlu hale getirilmis hale getirilmis ve
bankanin gercek ekonomik degerini ifade eden bilancoyu ve gelir tablosunu elde
etmek, bankanin gerek yasal kuruluslar ve gerekse iigiincii sahislar tarafindan dogru
algilanmasim saglamak acisindan bakildiginda ¢ok onemlidir. Bilancolar ve gelir
tablolari, zaman boyutunu gosterememek (vade boyutuna sahip olamamak), genel
toplamlar igindeki birimlerin 6zelliklerini yansitamamak, alinan tiim riskleri tek
kategori olarak kabul etmek (miisteri, faiz, likidite vb. risklerin farklilagtirilmasina
olanak vermemek) gibi 6nemli sayilabilecek dezavantajlarina karsilik; hala, 6zellikle
sermayedarlar tarafindan en ¢ok kullanilan ve muhtemelen ¢ok uzun zaman da

kullanilacak en 6nemli tablolar olarak varliklarini siirdiireceklerdir.

Bankalarin iktisadi sistem agisindan Onemini artiran baslica neden; para
yaratmalaridir. Bankalar, s6z konusu bu parayr yaratirken fon toplamak
zorundadirlar. Ancak, bankalarin belli miktarda fon kaynagina sahip olmasi, paranin
yaratilmasi icin yetersizdir. Talep edenlere, bankanin bu fonlar1 aktarmasi gerekir.
Dolayisiyla, bir bankanin bilangosuna baktigimizda gormiis oldugumuz iki taraftan,
pasif boliimii fon kaynaklar1 kismi, aktif boliimii ise fon kullanimi kismi olarak ele

alinmaktadir.
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Banka gelir tablolan da ozellikle bankanin gelir-gider yapisimi ortaya koyan
cok Onemli bir finansal tablodur. Banka hakkinda bilgi edinmek isteyen herkesin
rahatlikla bagvurabilecegi finansal tablolarin basinda gelen gelir tablosu bankanin
belli donemde elde ettigi tiim hasilat ve gelirler ile yaptig1 tiim maliyet ve giderleri
siniflandirilmis bir bicimde gosteren, donemin sonuclarimi kar ya da zarar olarak

Ozetleyen, ¢cok onemli bir finansal tablodur.

Banka ile ilgili kisi veya kurumlarin ya da banka yoneticilerinin, bankanin
mali durumunun ve mali yonden gelismesinin yeterli olup olmadigin1 belirlemek i¢in
bankalarin finansal tablolarina ve o6zellikle de bilanco ve gelir tablosuna ihtiyag
duyduklar1 kesindir. Bankaya iliskin finansal analizi yaparken ve bankanin
gelecegini tahmin ederken, bankalarin finansal tablo kalemlerindeki degisikliklerin,
kalemler arasindaki iliskilerin, zaman icerisinde gostermis olduklari egilimlerin
incelenmesi ve gerektiginde belirlenen standart ve sektdr ortalamalart ile

karsilastirilarak yorumlanmasi gerekmektedir.

Finansal tablolarda yer alan bilgilerin belirli teknikler kullanilarak analizi
yapilmaz ise bankanin ekonomik ve mali yapisi ile bunlarin sonuglarini anlamak
miimkiin olmaz. Yapilan finansal analizin amaci, bankanin aktif kalitesi, karlilik,

sermaye yapist, likidite ve biiylimesi hakkinda bilgileri saglamaktir.

Bir bankanin mali durumu, faaliyet sonuglar1 degerlendirilirken, bankanin
finansal tablolarinda goriinen rakamlardan ¢ok, finansal tabloda yer alan kalemler
arasindaki iliskiler daha anlamli olmakta, bu nedenle bankalarin finansal analizinde,
oranlardan genis Ol¢iide yararlanilmaktadir. Analiz acisindan yararh olan, ¢ok sayida
orandan daha ziyade; az sayida fakat anlamli oranlar hesaplamaktir. Oranlarin
hesaplanmasi temel amag degildir. Onemli olan buluna oranlarin banka acisindan

degerlendirilmesi ve yorumlanmasidir.

Oranlar, bankanin yalmiz ge¢cmis ve cari mali durumunu degerlendirmek
acisindan degil, planlama ve denetim islevini yerine getirmede ve ii¢iincii kisilerin

ozellikle banka ortaklarinin, pay senetlerine yatinm yapmak isteyen birikim
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sahiplerinin ve finansman kurumlarinin, bankanin mali durumunu ve giiciinii nasil
gordiiklerini, degerlendirdiklerini kestirme yoniinden de finans yoneticisine
yararlidir. Bulunan oranlar; zaman acisindan onceki donem oranlar ile, bankacilik
sektoriiniin ortalama oranlariyla ve deneyler sonucu bulunan standart oranlarla

karsilagtirilmali ve banka hakkinda buna gore yorum yapilmalidir.

Bankalarin oran analizinde, banka sermayesinin yeterliligi, aktiflerin kalitesi,
gelir-gider yapisi, likidite, karlilik ve bankanin biiyiimesi hakkinda bilgiler verecek

oranlardan yararlanilir ve bankanin analizi ve analize iligkin yorumlar yapilir.

Sermaye, varliklarin degerinin diismesi ya da bankanin zararla karsilagsmasi
durumunda mevduat sahibi ve diger alacaklilara korunma saglar. Sermaye yeterliligi
oranlar1 da bankanin sermaye tutarinin, faaliyetlerini siirdiirmek ve alacaklilara karsi
giivencesi agisindan onemli yer tutar. Bankalar, s6z konusu sermayesini ve yabanci
kaynaklarmi cesitli varliklara baglarlar. Bu tiir yatirim kararlarinda baglanan paranin
gelir getirip getirmedigi, gelirin siireklilik ve biiytkliigii gibi Olgiitler g6z Oniine
alinir. Bankalarin aktif kalitesinin belirlenmesinde, kredi degerlerinin ve duran varlik

degerlerinin, toplam aktifler i¢indeki paylar1 aragtirilir ve yorum yapilir.

Likidite, vadesi gelen nakit yiikiimliiliiklerini karsilama yetenegine iliskin bir
kavramdir. Bir bankanin yasamim siirdiirebilmesi i¢in vadeleri gelen borclarimi ve
mevduat cekme isteklerini karsilayabilecek tutarda nakit saglama kapasitesine sahip
olmasi gerekir. Bir bakima likidite oranlari, bankalarin 6deme giiciinii agiklar.

Likidite, bankanin varlik ve kaynaklarinin vadelerini karsilastirmay1 gerektirir.

Bankalarda biiylime kacimilmazdir. Biiyliyemeyen bir bankanin uzun
donemde ayakta kalmasi zordur. Bilylimeye iliskin degerlere ulagsmak icin kullanilan
oranlar bulunurken ge¢mis donem verileri ile cari donem verileri karsilastirilir. Daha
acik bir deyisle, bankanin mali durumu ve faaliyet sonuclarinda olumlu veya
olumsuz gelismeler hakkinda bankanin ge¢misi bir Ol¢ii olarak kabul edilerek

yargiya varilir.
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Bankalarin finansal tablolarindaki kalemlerden hareketle bulunan finansal
oranlarin neler ifade ettigi 6nemli oldugundan, analizde bankanin caligma alanlar
konusunda bilgi verecek, birbirleri ile iligkilendirilecek az sayida oranin se¢imi
sonucun yorumlanmasini kolaylastirmaktadir. Ancak analizde, her kosulda bankanin
sermaye yapisi, aktif kalitesi, gelir-gider yapisi, likiditesi, karlilig1 ve biiylimesi ile

ilgili oranlar yer almalidir.
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