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OZET

KATILIM BANKASI CALISANLARININ TEVERRUK
UYGULAMALARINA BAKISI: NITEL BiR ARASTIRMA

Eda YONCU
Yiiksek Lisans, Islam Ekonomisi ve Finans
Tez Danigsmani: Dr. Ogr. Uyesi Fatih KAZANCI

Nisan, 2025-110 Sayfa

Islami finans denildiginde aklimiza ilk olarak faizsiz bir sistem gelmektedir. Bu
sistem; faiz yasag1 basta olmak lizere, ticareti caiz islemlere ve yatirimlarda belirli etik
ilkelere ve esaslara uymay1 gerekli kilmaktadir. Faiz hassasiyeti olan bireylerin ve
ticaret yapan kurumlarin finansal ihtiyaglar1 karsilanirken ekonomik faaliyetlerin
adaletli olmas1 gerekmektedir. Ciinkii islami finansin temel prensipleri bulunmaktadir.
Bunlar; faiz yasagi, risk paylasimi, garar yasagi, etik kurallara uyum, varliga dayali
islemler, adalet ve esitliktir. Burada yer alan etik kavrami alkol, kumar vb. trtinlerin
ticaretinin yasak olmasini da igerisine almaktadir. islami finansin temel arag ve
yontemleri bulunmaktadir. Bu yontemler; murabaha, icare, mudarebe, miisareke,
selem, istisna ve teverruktur. Teverruk islemi organize ve bireysel teverruk olarak

ikiye ayrilabilir.

Organize teverruk yontemine, katilim bankasi miisterisinin bankasina olan borcunu
yeniden yapilandirilmak ve katilim bankalarina likidite saglamak amaciyla
kullanimina izin verilmistir. Bu alanda kullanilan ydntemlere ve uygulanan
operasyonlara katilim bankasi ¢alisanlarimin da katkisi 6nemlidir. Bu agidan
personellerin yaklagimlart konunun degerlendirilmesine katki saglayacaktir. Bu
konularin detaylica incelenmesi sayesinde Islami ilke ve esaslara uygun yeni
yontemlerin de ortaya ¢ikmasi muhtemeldir. Bu tiir gelismelerin personeller tarafindan

bilinirligi piyasadaki yeni modellemeler i¢in zemin hazirlayacaktir.

Bu arastirma, katilim bankas1 ¢alisanlarin teverruk uygulamalar1 hakkindaki bilgi
diizeylerini ve algilarin1 incelemeyi amaglamaktadir. Nitel arastirma yontemiyle

yiiriitiilen bu c¢alisma, miilakat katilimcilarinin teverruk islemleri hakkinda sahip
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olduklar1 bilgi seviyelerini, uygulama siireclerini, fikhi goriislerini ve potansiyel

gelismelerle ilgili bakis acilarini ortaya koymay1 hedeflemistir.

Arastirmada, bankacilik sekt6riinde uzun yillar gérev yapmis olan katilimcilarla
yapilan derinlemesine goriismeler yoluyla veri toplanmistir. Toplanan veriler, yedi ana
tema gercevesinde analiz edilmistir: (1) Katilimeilarin teverruk islemleriyle ilgili genel
bilgileri, (2) bankada yapilan teverruk islemleri hakkindaki goriisler, (3) klasik
teverruk hakkindaki goriisler, (4) Tiirkiye'de teverruk borsasinin kurulmasina yonelik
goriisler, (5) organize teverruk islemleri ve fikhi sorunlari, (6) konu hakkindaki
AAOIFI ve TKBB standartlar1 hakkindaki bilgi seviyesi, (7) global bir teverruk

platformu kurma fikirleri.

Arastirma sonuglari; katilimeilarin ¢ogunun teverruk islemleri hakkinda sinirli bilgiye
sahip oldugunu, 6zellikle organize teverruk ve fikhi sorunlar hakkinda belirsizlikler
yasadigini ortaya koymustur. Ayrica, Tiirkiye’de kurulacak bir teverruk borsasinin
sektore katki saglayabilecegi goriisli baskin olsa da bu platformun kurulmasi siirecinde
bazi zorluklarin ortaya c¢ikabilecegi ifade edilmistir. Calisma, katilm bankasi
calisanlariin teverruk uygulamalar1 ve ilgili diizenlemeler konusunda daha fazla
egitim ve bilgilendirmeye ihtiya¢ duydugunu ve sektordeki bilgi eksikliklerinin
giderilmesi gerektigini vurgulamaktadir. Ayrica, teverruk uygulamalarina dair fikhi
degerlendirmelerin 6nemi de bir diger 6nemli bulgu olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu
aragtirma, teverruk uygulamalartyla ilgili bilgi eksikliklerini giderme ve katilim
bankacilig1 alaninda daha etkili uygulamalar gelistirme noktasinda 6énemli bir temel

sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: islami Finans, Katilim Bankaciligi, Teverruk Yontemi



ABSTRACT

PARTICIPATION BANK EMPLOYEES' PERSPECTIVE ON
TAWARRUQ PRACTICES: A QUALITATIVE RESEARCH

Eda YUNCU

Master, Islamic Economics and Finance
Thesis Advisor: Asst. Prof. Dr. Fatih KAZANCI

April 2025-110 pages

When Islamic finance is mentioned, the first concept that comes to mind is the interest-
free financial system. This system, primarily based on the prohibition of interest,
requires adherence to certain ethical rules, principles, and guidelines in commercial
transactions and investments. While meeting the financial needs of individuals and
institutions with sensitivity to interest, the economic activities should remain just and
fair. This is because Islamic finance is based on fundamental principles, including the
prohibition of interest, risk-sharing, the prohibition of excessive uncertainty (gharar),
adherence to ethical rules, asset-backed transactions, justice, and equality. The ethical
aspect also includes prohibitions on products and practices like alcohol and gambling.
Islamic finance employs various fundamental tools and methods, such as murabaha,
ijarah, mudarabah, musharakah, salam, istisna, and tawarruqg. Tawarrug transactions

can be categorized into organized and individual tawarrug.

In the organized tawarruq structure, participation bank customers are allowed to use
the transaction for restructuring their debts to the bank and providing liquidity to the
participation banks. The involvement of participation bank employees in the methods
used and the operations conducted in this area is significant. In this regard, employees'
perspectives will contribute to evaluating the issue more comprehensively. The
awareness of these developments among employees will help pave the way for new

models in the market.
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This research aims to examine participation bank employees' knowledge levels and
perceptions regarding tawarruq practices. Conducted as a qualitative study, this
research aims to explore participants' knowledge of tawarruqg transactions, their
understanding of the process, their figh (Islamic jurisprudence) perspectives, and their

views on potential developments.

Data for the research were collected through in-depth interviews with participants who
have worked in the banking sector for many years. The collected data were analyzed
under seven main themes: (1) Participants' general knowledge of tawarruq
transactions, (2) Tawarruq transactions conducted in the bank, (3) Classical tawarruq
practices, (4) Perceptions on the establishment of a tawarruq exchange in Turkey, (5)
Organized tawarrug and figh issues, (6) Knowledge of AAOIFI and TKBB standards,

(7) Ideas for creating a global tawarruq platform.

The research findings reveal that most participants have limited knowledge of
tawarrug transactions, particularly regarding organized tawarruq and figh issues, with
uncertainties noted. Furthermore, although the majority of participants believed that a
tawarrug exchange in Turkey could be beneficial for the sector, they also highlighted
potential challenges in the process of establishing such a platform. The study
emphasizes the need for more training and awareness regarding tawarruq practices and
related regulations among participation bank employees, as there are significant gaps
in knowledge in the sector. Additionally, the importance of figh evaluations regarding
tawarruq practices emerged as another key finding. This research provides a
foundational step toward addressing knowledge gaps in tawarrug practices and

contributes to the development of more effective practices in participation banking.

Keywords: Islamic Finance, Participation Banking, Tawarrug Method
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GIRIS

Diinya diizeninin sekillenmesiyle ortaya ¢ikan finansal ekosistem, sistemdeki tiim
girdilerin ve ¢iktilarinin birbirine bagli sekilde islemesiyle finansal giiciin en verimli
sekilde ac¢iga cikmasini saglamistir. Bu finansal gili¢ toplumlar arasi savaslara ve
tilkelerin gelismesine zemin hazirlamistir. Bu nedenle asir1 finansal gii¢ girdisi,
toplumlar arasinda esitsizliklere yol agmis ve farkli bakis agilarini dogurmustur. Son
yiizy1lin ekonomik dinamiklerinin en belirgin sonucu ise faiz olmustur. Ancak Islam
ilkelerine bakildiginda ise en temel ilke faizsizliktir. Faizsiz finansal sisteme hizmet
eden kurumlar kurulmas: ve bu sisteme uygun iiriin ve iglemlerin yapilmasi igin

calismalar yapilmis ve halen de yapilmaktadir.

Gilinlimiiz ekonomisine bakildiginda, faizsiz finansal aracilar faizsiz fon arz ve talep
edenler arasinda rol almaktadir. Ciinkii faizsiz finans sistemi igerisinde giivenlik,
erisilebilirlik, getiri, korunma ve aktarim gibi temel unsurlarin olusturulmasi
gerekmektedir. Iste tam bu noktada katilim bankalar1 bu gérevi iistlenmek amaciyla
kurulmugtur. Piyasanin ve faiz hassasiyeti olan kesimin gerekli ilke ve esaslara uygun
tirlinlere ulagmasini saglamak, bu iriinleri kullanirken faizden ve garardan uzak
olmasinin kontroliiniin, denetiminin yapilmasimni ve en Onemlisi de bu iirlinlere

erisebilmek iizere gerekli alt yapisal gelismeleri saglamakla yiikiimlii olmasidir.

Islam dini faizi kesin olarak yasaklamistir ve yapilan ticaret icerisinde yer
verilmemistir. Bu nedenle de faizin olmadig1 bir sistem insa edilmistir. Bu sistem
icerinde hassasiyete sahip insanlar tarafindan Islam dininin 6ngordiigii helal yollar
izlenerek, finansman ihtiyaclar1 karsilanmaya calisilmistir. Islami finansin gelisim
stirecinde farkli yontemlerin tercih edilmesi, sistemin dinamiklerini anlamak agisindan
onemli bir konudur. Katilim bankaciliginda kullanilan teverruk yontemi, 6zellikle
likidite yonetimi ve miisteri bor¢larinin yeniden yapilandirilabilmesi i¢in kullanilan,
dikkat ¢ceken bir yontemdir. Organize teverruk islemleri katilim bankalarinda bazi
islemlere yonelik kullanilabilirken, fikhi agidan daha uygun olan klasik (bireysel)

teverruk islemlerinde ise daha fazla aragtirma ve gelistirme ihtiyaci s6z konusudur.

Emtia borsalarinda fikhi uyumluluk gergevesinde organize teverruk islemlerinin
gerceklestirilmesi, bu alandaki yenilik¢i yaklasimlarin incelenmesini gerektirir. Bu

baglamda, katilim bankalarinin finansal yonetimdeki rolleri ve yeni finans teorilerinin



gelistirilmesi bliylikk 6nem tasir. Fiziki alim-satim iglemlerinin gergek islem
kosullariyla ne 6l¢iide uyumlu oldugu, katilim bankalarinda ¢alisan personelin bu
siirecteki goriisleri, uygulamalarin etkinligi acisindan degerlendirilebilir. Degisen
makro ekonomik sistem igerisinde bireysel finansman ihtiyaglarinin karsilanmasi
Islami finansin ilke ve esaslarina uyarak emtia ve tarim iiriinleri yardimryla yeni bir
modelle yapilabilir. Bu c¢aligmada katilim bankasi ¢alisanlarmin yeni alternatif
modelleri ne Ol¢iide takip ettikleri ve konuya iliskin bilgi seviyeleri Ol¢iilmek
istenmistir. Bu dl¢iimleme igerisinde katilim bankasi calisanlar arasinda Tiirkiye Uriin
Ihtisas Borsasi’nin tanmirlig1, calisanlarin bu borsa ile ortak bir paydas olarak calisip
calisilamayacagi lizerine yorumlar1 ve standartlar agisindan uyumluluk iizerine ne

kadar bilgi sahibi olduklari belirlenmeye ¢alisilacaktir.

Teverruk yontemi katilim bankalarinin likidite yonetimi ve borglarin yeniden
yapilandirilmasinda tercih edilen bir yontemdir. Bu yontemin kullanilmasinda
tartigmalar bulunsa da yeni tiriinlerin faizsiz sisteme girdi olusturmasi ve katma deger
olarak ¢ikt1 vermesi 6nem arz etmektedir. Katilim bankacilig1 agisindan bakildiginda,
Islami finans sistemi icerinde bankalar miisterilerine alternatif sunmay: amagclar.
Ciinkii miisterilere likidite saglamak i¢in bagvurulacak temel bir yontem olan teverruk
yonteminin genel ilke ve esaslara uygunlugunu iy1 bir sekilde analiz etmek gerekir.
Ayrica teverruk islemlerini yapacak katilim bankasi calisanlarinin hem bu {iriin
nezdinde bilgisi olmali hem de miisterilere dogru bir sekilde iletilmesi i¢in siire¢
igerisindeki tiim asamalara hakim olmalar1 bir gerekliliktir. Ciinkii ¢alisanin algis1 ve
isleme yonelik yasanabilecek siiregleri de dogru analiz etmesi gerekir. Bankalar
sunduklari hizmetlerin seffafligi ve dini uygunlugu sayesinde miisteri giivenini artirma
veya azaltma potansiyeline sahiptir. Bu konunun incelenmesi, sadece teorik bir
tartisma yaratmaktan ote, sektorel gelisim ve miisteri deneyimi agisindan dogrudan
etki yaratabilecek sonuglar sunmaktadir. Ayrica nitel bir bakis agisiyla konunun ele

almmasi, Islami finans literatiiriine yeni bir perspektif kazandiracaktir.

Bu arastirma ii¢ boliimden olusmakta olup, birinci béliim igerisinde Islami finans
aciklanmaya calisilmis ve katilim bankaciligina olan ihtiyag irdelenmistir. Bu
minvalde faizsiz finans sistemine deginilerek, katilim bankaciliginin ortaya ¢ikis
nedenleri ve yeri anlatilmaya calisilmistir. BoOlim igerisinde ayrica katilim
bankaciliginda tercih edilen finansal ydntemler hakkinda bilgi verilmistir. Ikinci

bolimde teverrukun ne oldugu ve teverruka neden ihtiya¢ duyulduguna dair yapilan
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arastirmalar cergevesinde bu sorularin cevaplart aranmistir. Teverrukun tarihsel
gelisimi ve bey’ul-ine ile benzer ve farkli yonlerine dair bilgiler paylagilmistir. Bliim
igerisinde teverruk cesitleri ve uygulama adimlarindan bahsedilmistir. Ayrica bu
boliimde Islami Finans Kuruluslart Muhasebe ve Denetim Kurulusu (Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial Institutions-AAQOIFI), Tirkiye Katilim
Bankalar Birligi (TKBB) uygulamalarindaki giincel standartlar ile emtia borsalari
hakkinda da bilgi verilmistir. Yine bu béliim igerisinde detaylica Tiirkiye Uriin Ihtisas
Borsas1 (TURIB) ve Elektronik Uriin Senetlerinin nasil kullanildig1 hakkinda bilgi
verilmistir. Tez ¢alismasinin son boliimiinde, miilakat yontemi ile elde edilen bulgular
neticesinde ¢alismaya zemin olusturan hipotezlere iliskin degerlendirmeler ve Oneriler

sunulmustur.

Problem

Katilim bankasi ¢alisanlarinin teverruk islemleri hakkindaki yeterli olacak diizeyde
bilgi sahibi olmamalar1 veya bu islemleri yaparken yasadiklari zorluklar hizmet
kalitesi tizerinde olumsuz etkileri olan bir husustur. Bu baglamda sunulan iiriin i¢in
yeterli ve teknik bilgi gereklidir. Ayrica ¢alisanlarin bu islemlere yonelik algilart da
stirece yaklagimlarini etkilemektedir. Bu asamada verilecek teorik ve pratik bilgiler ile
siireci desteklemek, konuya ait olan olumsuz algilar1 da ortadan kaldirabilir. Onemli
bir problem de katilim bankalarinda teverruk i¢in bulunan mevcut siirlamalardan
dolayr daha etkin ve Islami ilke ve esaslara uygun yeni finansal araglara duyulan
ithtiyactir. Yapilacak caligmalarla katilim bankalarinin rekabet giiciiniin artmasi,
miisteri taleplerinin daha etkin bir sekilde karsilanmasi ve yenilik¢i ¢6ziimler getirmesi

saglanabilecektir.

Arastirma Konusu, Onemi ve Amac

Tarihten giinlimiize kadar toplumsal ihtiyaglara uygun olarak cesitli finansman
yontemleri gelistirilmistir. Islamiyet’in yayilmasiyla birlikte, ekonomik yasam yeni bir
boyut kazanmis ve kullanilan finansal yontemler yeniden gozden gecirilmistir. Ayni
zamanda, teknolojik gelismelerin ekonomik faaliyetlere entegre edilmesine yonelik
calismalar yapilmustir. Islam dininde ekonomik faaliyetlerin ilahi kurallara uygun
olarak gerceklestirilmesi dini bir gereklilik olarak goriilmektedir. Bu durum, finansal
ihtiyaglarin1 karsilamak isteyen Miisliiman bireyleri her zaman mesru ve helal

yontemlerin arayisina yonlendirmistir.



Glinlimiizde bireyler finansman ihtiyaglarinin karsilanmasi i¢in ya faizli
(konvansiyonel) ya da faizsiz bankacilik sistemlerine basvurulmaktadir.
Konvansiyonel bankacilikta finansman saglama faizli bor¢ verme esasina dayanirken,
faizsiz bankacilikta ise finansman Islami finans ilkelerine uygun cesitli akitler ve
yontemler kullanilarak gerceklestirilmektedir. Teverruk yontemi bir finansman araci
olarak dikkat ¢ekmektedir. Giiniimiizde teverruk islemleri ya katilim bankasinin
likidite yonetiminde ya da tahsil edilemeyen kredilerin yeniden yapilandirmasinda
kullanilmaktadir. Teverruk islem siirecinde platin, paladyum, palmiye yagi vb. maden
veya emtialar kullanilarak yapilan alim satim iglemlerinde miilkiyet devrinin net
olmamasi, alim ve satim yapilan taraflarin yeterince ayirt edilememis olmasi, alim
satim fiyatlarinin ayni olmasi, aym1 emtianin farkli bankalarca eszamanli alinip
satilabilme ihtimali vb. sorunlar nedeniyle tiim siire¢lerin fikhi agidan
degerlendirilmesine ihtiya¢ vardir. Bu agidan bakildiginda, konu 6zelinde yer alan
bilgilerin daha siibjektif hale getirilmesi ve belirsizliklerin minimum sinirlara
indirgenmesi bir gerekliliktir. Bu durum konunun bu minvalde degerlendirilmesi ve
analiz edilmesi i¢in 6nem teskil etmektedir. Bununla birlikte hem teverruk islemi hem
de bu isleme konu olabilecek dayanak varliklarin artmasi ve ELUS iizerinden
hareketle Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsasi (TURIB) nezdinde teverruk islemlerinin

yapilmas1 6onem tagimaktadir.

Tez caligsmasinda katilim bankalarinda teverruk isleyisinin mahiyetinden bahsedilerek,
diinyadaki farkli emtia borsalarinda bu islemlerin nasil gergeklestirildigi ve kullanilan
tirtinleri igermektedir. Tezin odaginda, Tiirkiye ve diinyadaki emtia borsalarindan 6ne
cikanlara deginilerek, bu siire¢ igerisinde tarimsal iiriinler ile olusan ELUS’ler
kullanilarak dayanak varlik statiisiinde kullanilmasi imkéani degerlendirilecektir.
Ayrica bu aragtirma, ozellikle katilim bankaciligina 6zgii uygulamalardan biri olan
teverruk konusunda calisanlarin algilar1 ve deneyimleri derinlemesine anlayarak,

katilim bankalarina ve ilgili paydaslarina bu konuda yol gostermeyi hedeflemektedir.

Arastirmanmin Kaynaklar: ve Takip Edilen Metot

Tez c¢alismasi igerisinde teverruk yontemi hakkinda oncelikle detayli bir literatiir
arastirtlmas1 yapilmistir. Yapilan arastirmada konuyla ilgili olan giincel tez ve
makalelere ulagilmistir. Calisanlarin  diisiince ve deneyimlerini anlamak ve
yorumlayabilmek i¢in nitel yontemlerden miilakat (goriisme) teknigi tercih edilmistir.

Bu teknigin segilmesindeki temel amag, katilim bankasinda teverruk operasyonlarini
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gerceklestiren  ¢alisanlarin - konuya nasil  baktiklarint  anlamak, siireglere
hakimiyetlerini belirlemek, teverruka olan fikhi bakis acilarini irdelemek ve teverruk
islemlerinin gelisimi tizerine fikirlerini almaktir. Calisma igerisinde 5 farkli katilim
bankasinda ¢alisan tecriibe sahibi 20 kisi ile sozli ve yazili olarak goriisme
saglanmistir. Calismaya katilan bu 6rneklem igersindeki kisiler lisans ve/veya yiiksek

lisans mezunu olup, ortalama 12 yillik katilim bankaciligi gegmisine sahiplerdir.

Literatiir Arastirmasi

Konuyla ilgili olarak yapilan literatiir taramasindan 6ne ¢ikan bazi caligmalara yer
verilmigtir. Detayli olarak kaynakca kisminda yapilan aragtirmaya veri saglayacak

aragtirmalara yer verilmistir.

“Islami bankacilik ve finans”, Islami ve ahlaki ilkeler sisteminde kabul gérmiis olarak
gergeklestirilen finans ve bankacilik anlamima gelmektedir. Konvansiyonel idare ve
risk yonetimi kurallarina ek olarak Islam dininin getirdigi gesitli esaslara uygun olarak
caligmaktadir. 1980°li yillarda “faizsiz bankacilik”, konvansiyonel faiz temelli
bankacilik sistemine alternatif bir sistem olarak ifade edilmekteydi. Giinlimiizde ise bu
kavram faizden uzak durularak yapilan islemleri ifade etmektedir. Islami finans ve
bankacilik genel bir ifadeyle, sadece faiz temelli islemlerden kaginilan bir sistem
anlaminda degildir. Ayn1 zamanda, garardan (asir1 belirsizlik) ve diger etik olmayan
uygulamalardan uzak durulan ve Islam ekonomisinin amaglarina ve hedeflerine

basarili bir sekilde ulagilmasini saglayan bir sistemdir (Ayub, 2017).

Ulkemizde ise bankacilik sistemi konvansiyonel, yatirim ve kalkinma bankalari ile bu
sistem devam ederken, diinya iilkeleri iizerinde de Islami ilkeler zemininde kurulan
bankalar faaliyetlerine baglamistir. “Islami bankacilik” sistemi Tiirkiye’de “Katilim
Bankacilig1” tinvani ile anilmaktadir. Katilim bankalari kurulduklari ilk zamanlarda
“Ozel Finans Kurumu” olarak adlandiriimaktaydi. Banka olduklarmin daha net
anlasilmas1 amaciyla bu zaruriyeti karsilamak adina linvanlar1 “Katilim Bankas1”
olarak degistirilmistir. Katilim bankas1 ifadesi ile kurumlarin fon toplama, fon
kullandirma ¢alismalar1 ve kar/zarara katilim esasi iizerinden olan ¢alismalar1 daha net

olarak ortaya koymustur.

Diinya iizerinde &zellikle Islam {ilkelerinde faizsiz finansal sistem Onem

kazanmaktadir. Katilim bankacilig1 ticaret ve tiretimi finanse ederek, bu faaliyetler



sonuncunda elde ettigi kar1 ve zarar1 misterileri ile paylasan bir sistemdir (Tanayd,

2016)

Faiz yasagmmn temeli Islam’in hayata, ekonomiye, beseri iliskilere bakis agis1 ve
hedeflenen toplumun nitelikleri beseriyatin igindedir. Bu modelde; insan tipi, insanin
gorevi, insanin madde-mana arasindaki dengesi ile ekonomik sistem igerisindeki
rekabet kosullari, haram-helal bilinci, miilkiyet hakki, piyasa mekanizmasi, adalet ve

yardimlasma konularma aciklik getirmek iizeri olusturulmustur (Tung, 2010).

Giliniimiizde teverruk, ekonomik piyasalarin gelismesi ve finansal kurumlarin artan
faaliyetleri ve ¢esitlenen ihtiyaglari gergcevesinde hem hacimsel olarak olaganiistii bir
artis gOstermis hem de format degistirerek organize teverruk seklini almigtir
(Koyuncu, 2022). Teverruk Arapca kokenli bir kelime olup, “giimiis para, basilmis
para, para, hayr, mal” anlamalarina gelmektedir. Teverruk kelimesi hazine
islemlerinde “emtia murabahas1” (commodity murabaha) olarak da adlandirilmaktadir

(Cemberlitas, 2019).

Borsa tarihi; tarim tiriinlerinin, degerli madenlerin, sanayi metallerinin alinip satilmaya
baslamasi ile gelisim gdstermistir. Emtia ad1 verilen bu ticari mallarin alinip satilmasi
i¢in pazar ve panayirlar olusturulmustur. Bu pazar ve panayirlar borsaciligin baslangici
olarak kabul edilir. Borsa; say1, dl¢ii veya agirliklarina gore belirlenebilen mallarin,
devletin kurdugu ve denetledigi 6zel hukuk kurallar i¢inde taraflarin kars1 karsiya
gelip alim-satim yaptiklari kurum olarak devamlilig1 bulunan ticarete mahsus bir pazar

yeri olarak tanimlanmistir (Goksoy, 2015).

Gliniimiiz finansman yontemleri i¢erisinde murabaha, leasing, selem gibi finansman
yontemleri bulunmaktadir. Bu tiir yontemler insanlarin finansman ihtiyaglarii bazi
alanlarda karsilarken, dogrudan nakit ihtiyaglarini karsilamada yetersiz kalmaktadir.
Bu sebeple, bankalar dogrudan finansman saglamak adina bir takim yeni yontemlere
bagvurmusglardir. Bu yontemlerden biri de teverruk islemidir. Teverruk islemi,
bankalarda 2000’li yillarin basinda kullanilmaya baglanmis ve insanlarin nakit
ihtiyaglarmi dogrudan karsilamada kullanilan finansman yontemleri arasinda yer
almigtir. Ancak bankalarin organize bir sekilde teverruk islemlerini uygulamaya
baslamasi, beraberinde bircok tartismayi da giindeme getirmistir. Ozellikle teverruk
islemlerinin faizsiz finans islemleri kapsaminda kullanilmasi bu tartismalarin

biiyiimesine sebep olmustur (Cetmi, 2018). Tiirkiye’de katilim bankalar1 tarafindan



teverruk uygulamalarina genel olarak iki amag i¢in bagvurulmaktadir. Bu amaglar;
bankalarin tahsil kabiliyeti azalan veya kaybolan alacaklarmin yapilandirilmasi ve

bankalarin likiditeleri dengelemek icin bankalar arasinda nakit aligverisinde

bulunmaktir (Kazanci, 2018).

Teverruk islemi bazi elestirileri beraberinde getirse de Diinya’da ve Tiirkiye’de yaygin
olarak kullanilmaktadir. Organize teverruk ilk olarak Saudi British Bank tarafindan
2000 yilinda uygulanmaya baslanmistir. Organiza teverruk; Korfez Isbirligi Ulkeleri
(Gulf Cooperation Council-GCC) olarak tanimlanan Orta Dogu iilkeleri basta olmak
tizere, Asya, Afrika, Avrupa ve hatta Amerika’da uygulanmaktadir. Diinya tizerinde
organize teverruk islemlerinin yapilabildigi yerel ve kiiresel borsalarin bulundugu
bilinmektedir. Bu borsalar; Ingiltere, Malezya ve Suudi Arabistan’dadur.
Ingiltere’deki Londra Metal Borsast (London Metal Exchange-LME) metal,
Malezya’daki “Bursa Suq Al-Sila” adli borsa ham palmiye yagi, Suudi Arabistan’da
yerel borsalar nezdinde ise tahil {irlinleri, araba ve hisse senetleri iizerine teverruk
islemleri yapilmaktadir. Yurt disindaki Islami bankalar bu yontemi; bireysel ve
kurumsal finansman saglama, borglar1 yeniden yapilandirma ve bankalar arasindaki

likidite yonetimini saglamak amaciyla kullanmaktadirlar (Sancar, 2019).

Ticaret borsalarinin paydaslarina hizmet sunacagi ticaret platformlarmin kapsami ve
yapist ile ilgili piyasa veya pazar gerceklerinin birbiri ile ortiismesi gerekmektedir. Bu
bakimdan borsalarin elektronik ticaret platformlar1 {lizerinden ilgili pazar veya
piyasaya iliskin farkli islem yontemleri kullanilarak ayni anda veya farkli zamanlarda
islem katilimcilarinin da goriisleri alinmak suretiyle seanslar diizenlenebilir. Ayrica
0zglin tarzda bir islem altyapis1 ve pazara sahip bir ticaret borsasinin sahip oldugu bir
platformun, farkli yapida bir borsa tarafindan kullanilmasinin ilgili piyasa iglemlerinde
aksamalara, suistimallere, etik ve ahlaki olmayan birtakim durumlara yol agabilecegi
ve diger borsalar gibi basarili bir sonugla karsilasilamayacagi goz ardi edilmemelidir.
Ticaret borsalarinda gergeklesen islemlerin ve takas islemlerinin dogru ve eksiksiz
yapilmas1 paydaslarca ticaret borsalarma duyulan giiveni pekistirecek ve dogru bir

referans fiyati olusumuna katki saglayacaktir (Kiligarslan, 2021).

Elektronik Uriin Senedi (ELUS), geleneksel kagit formatindaki iiriin senetlerinin
yerini almak iizere dijital ortamda olusturulan ve saklanan bir finansal aragtir. Bu
senetler, bir varligin (genellikle bir mal veya hizmetin) sahipligini veya haklarini
temsil eder. Elektronik iirlin senetleri, genellikle bir blockchain veya diger giivenli
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dijital kayit sistemleri lizerinde olusturulur ve saklanir. Elektronik iiriin senetlerinin
temsil ettigi Urlinler lisansli depolar tarafindan muhafaza edilmektedir. Lisansh
depolarda iiriinlerin saklamas1 igin gerekli prosediirler mevcuttur. Uriinlerin
cinslerinin ve kalitelerinin belirlenmesi i¢in yetkili siniflandiricilar tarafindan analiz
ve laboratuar testlerinin yapilmasi ve denetimin lisansli depolar tarafindan siirekli
olarak yapilmasi gerekmektedir. Bu depolarda yer alan iiriinlere cinsleri, miktarlari ve
kaliteleri temsil eden elektronik bir kod verilmektedir. Bu kod 12 haneden olusan ISIN
kodu olarak adlandirilir (Kazanci, 2022).



BIRINCIi BOLUM

Calismamizin birinci béliimiinde Islami finansin anlami ve bu sisteme olan ihtiyag
dogrultusunda bilgi verilmeye ¢alistlmustir. Literatiirde Islami finans veya faizsiz
finans olarak yer almaktadir. Islami finans; ticarette ve finansal hayatta dinin emir ve
yasaklarina uygun olarak ortaya ¢ikan usiil ve esaslar1 igeren bir sistemdir. Islami
finansin uygulanmasinda en biiyiik ortak katilim bankalaridir. Katilim bankalarina
olan piyasa ihtiyact1 hakkinda ve kullanilan finansal yontemler hakkinda bilgi

verilmeye ¢aligilmistir.

1. islami Finans

Islami finans, Islam'm ekonomi, ticaret ve finans alanindaki gretilerine dayali bir
sistemdir. Islami finansin temeli, fikhi kurallara (islam hukuku) uygun finansal
islemler yapmaktir. Bu sistem, faiz (riba) ve bazi diger yasa dis1 uygulamalardan
kaginmay1 amaglar. Islam’in tarihsel gelisimine baktigimizda; 7. yiizyilda Mekke ve
Medine’de yayilmaya basladiginda ekonomik hayat biiyiik oOlglide ticarete
dayanmaktaydi. Islam; ticarette adalet, diiriistliik ve seffaflik gibi ilkelere vurgu
yapmistir. Islam’in ilk yillarinda, faiz (riba) yasaklanmis ve diiriistliik ile adil ticaret
tesvik edilmistir. Hz. Muhammed'in (s.a.v.) hayatinda ve hadislerinde, bor¢ alip
vermede ve ticaret yaparken faizden kagmilmasi gerektigi vurgulanmigtir. Islam, ticari
islemler i¢in farkli yontemler 6nermistir. Bunlardan biri “mudarebe”dir. Bu yontem,

bir tarafin sermaye sagladig1 diger tarafin ise 1§ giicii sagladig bir ortaklik tiirtidiir.

20. yiizyilda, modern Islami finans sisteminin temelleri atilmaya baslanmistir.
Ozellikle 1960'larda, Misir ve Pakistan gibi iilkelerde, faizsiz finansman iiriinleri
gelistirilmis ve ilk Islami bankalar kurulmustur. 1970’lerin sonunda, Bahrain ve Suudi
Arabistan gibi iilkelerde, Islami finans sisteminin gelismesi hiz kazanmistir. Bu

iilkelerde, faizsiz bankacilik sistemini igeren ilk katilim bankalar1 kurulmustur.

21.yiizyilda, Islami finans kiiresel bir olgu haline gelmistir. Birgok iilkede katilim
bankacilig, faizsiz finansal iiriinler ve Islami tahviller (sukuk) yayginlasmustir. Islami
tahviller (sukuk), yatirimcilarin faizsiz kazang saglamasinda énemli bir arag olarak
ortaya ¢ikmustir. Sukuk, varlik temelli bir yatirim araci olup, yatirimeiya faiz yerine

kér getirisi saglamaktadir. Bugiin Islami finans 6zellikle Orta Dogu, Giineydogu Asya



ve baz1 Avrupa iilkelerinde giiclii bir piyasa haline gelmistir. Kiiresel Islami finans

piyasast, trilyonlarca dolarlik bir biiyiikliige ulagmistir.

Islam dininde faizin yasak olmasi, halkin bir kesiminin bilinen bankacilik sisteminden
uzak durmasina sebep olmus, bu durum tasarruflarin atil kalmasia sebep olmustur
(Sayan, 2021). Atil kalan bu tasarruflardan Islami ilke ve esaslara uygun bir sistemin
ortaya ¢ikmasi ihtiyaci hasil olmustur. Ayrica Islam iilkelerinde kiiltiirel, sosyal ve
ekonomik iliskilerin canlandirilmasi ile bu iliskileri gelistiren, Islam iilkelerindeki fon
fazlas1 akisini kolaylastiran ve Islami esaslarla ¢alisan bankalarin dogusunu saglayan

bir ortam olugmustur (Sen, 2001).

Islami finans sisteminde, ihtiyag sahiplerine borg verilmesi tesvik edilmekte, ancak bu
stirecte bor¢lananlar i¢in belirli sinirlar ve kurallar getirilmistir. Finansman ve ticari
faaliyetler, 6zellikle ortaklik temelli yontemlerle gergeklestirilmesi yoniinde tesvik
edilmektedir. Bu yaklagim, riskin paylasilmasini, adaletin saglanmasini ve ekonomik
faaliyetlerin seffaf bir sekilde yiiriitilmesini hedefler (Emeg, 2020). Bu finansmanin
alt yapis1 Islami ilke ve esaslara dayanarak kurulmustur. Islam da haksiz kazang ve
belirsizlik durumlarinin ortadan kaldirilmasi icin kullanilan tiim yontemler ortaklik

temellidir.

1.1. Katihm Bankacihig

“Katilim bankacili1”, diinya genelinde “Islami bankacilik” olarak ifade edilmektedir.
“Islami bankacilik” yerine “faizsiz bankacilik” terimi de kullanilmaktadir. Faizsiz
bankacilik terimi katilim bankacilig1 ya da Islami bankacilik bilindiginin aksine daha
biiyiik bir alana etki etmektedir. Zira diinya genelindeki pek ¢ok iilkede kurulan faizsiz
bankalarin ya da finans kurumlarinin farkli sebeplerle ortaya g¢ikmalari faizsiz

bankalarin dogusunu saglamistir.

Ulkemizde ise bankacilik sistemi konvansiyonel, kalkinma ve yatirim bankalari ile
devam ederken, diinya iilkeleri iizerinde de Islami ilkelerin zeminini olusturan
bankalar kurulmaya baslamustir. “Islami bankacilik” sistemi, Tiirkiye’de “Katilim
bankaciligi” iinvani ile amlmaktadir. Ulkemizde bu bankalar kurulduklari ilk
zamanlarda “Ozel Finans Kurumu” olarak adlandirilmaktaydi. Banka olduklarinin
daha net anlasilmasi amaciyla, bu zaruriyeti karsilamak adina unvanlarma “Katilim

Bankas1” ifadesi eklenmistir. Katilim bankasi ifadesi ile kurumlarin fon toplama, fon
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kullandirma ¢aligmalar1 ve kar-zarara katilim esasi tizerinden olan ¢alismalari banka

olarak calistiklarin1 daha net ortaya koymaktadir.

Diinya iizerinde 6zellikle Islam iilkelerinde faizsiz finansal sistem &nem
kazanmaktadir. Katilim bankaciligi; cari islemler tizerinden Kar-zarar dengesinde,
ticaret ve Uretimi finanse ederek bu faaliyetler sonuncunda elde ettigi kar1 ve zarari

miisterileri ile paylasan bir sistemdir (Tanaydi, 2016).

5411 sayili Bankacilik Kanunu kapsaminda, katilim bankalari, 6zel cari ve katilma
hesaplar1 yoluyla fon toplama ve kredi kullandirma faaliyetlerini esas alarak ¢alisan
kurumlar ile bu 6zelliklere sahip yabanci kuruluslarin Tiirkiye'deki subeleri olarak
tanimlanmaktadir (Bankacilik Kanunu, 2005). Bu Kanuna gore; katilim bankalari
faizsiz finans ilkelerine gére hizmet veren bir banka tiirtidiir. Katilim bankalar1 cari ve
katilma hesaplar1 ile fon toplarlar ve bu fonlar1 gesitli yatirim ve kredi kullandirim
yontemleri ile degerlendirirler. Kanun ayn1 zamanda, yurt disinda faaliyet gosteren,
ayni zamanda faizsiz finans niteliklerini tasiyan katilim bankalarinin Tiirkiye’de sube

acarak faaliyette bulunabilecegi ifade etmektedir.

1.2. Katihm Bankacih@ina fhtiyac

Katilim bankaciligi, geleneksel bankacilik uygulamalarinin aksine, faizli araglara yer
vermeyen, baslangigta oranlar1 net olarak belirlenmeyen ve riskleri tek bir taraf yerine
tiim taraflar arasinda dengeli bir sekilde dagitmay1 hedefleyen alternatif bir finansman
yontemi olarak one cikmaktadir (Dikkaya, 2014). Islam ekonomisinin temelinde
faizsiz kazang yer almaktadir. Yiizyillar boyunca yapilan arastirmalar bu ihtiyacin var
oldugunu gdstermistir. Faizi kabul etmeyen ekonomik modelin temelinde, Islam’in
insana ve hayata bakis1 gizlidir. Tiim insanlik bu evrene Allah’a kulluk yapmak i¢in
gelmistir. Tabi ki tercihler insanin akli bu durumlart farklilastirmis ancak iktisadi
faaliyetlerde kullugun gereksinimlerini gdzetmek gerekmektedir. Bu amagla da islam
ekonomisi ya da katilim ekonomisinin sekillenmesi zaruri bir ihtiya¢ olmustur. Bu

sisteme insan davranislari ve yansimalari sekil vermektedir (Tung, 2010).
Katilim bankaciligiin olusumuna zemin hazirlayan bazi nedenler mevcuttur. Bunlar:

a. Ekonomik Nedenler: Islam iilkeleri gelismekte olan iilkeler arasinda yer
almaktadir. Ekonomik giiclerden biri de petrol zenginligidir. Petrol Thrag Eden Ulkeler
Orgiitii (Organization of Petroleum Exporting Countries-OPEC) iilkelerinin 1970’li

yillarda almis oldugu zam karart ile petrol zengini iilkeler daha da zenginlesmis, petrol
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ithal eden iilkeler ise biraz daha fakirlesmistir. OPEC iilkeleri bu durumda ellerinde
bulunan imkanlar1 diger iilkelere yatirim yaparak islam iilkelerinin kalkinmalar1 icin
kaynak saglamistir. Bu nedenle katilim bankalar1 konvansiyonel bankalarin ticari
amagla verdikleri kredilerden ziyade yatirnma yonelik olan projeleri finanse
etmektedir. Diger bir neden ise katilim bankalarinda fonlarin faizsiz esasa gore

toplanmas1 ve kullandirilmas ihtiyacini karsilamaktadir (Ozsoy, 2012).

b. Politik Nedenler: Islam iilkeleri kalkinma ve biiyiitmeyi saglarken uluslararasi
platformda da etkin giic olmak istemektedirler. Bu da faizsiz bankaciligin getirdigi
yenilik ve avantajlart mevcut firsatlar ile kullanarak gii¢ sahibi olabilmeyi ortaya
koymaktadir. islam Kalkinma Bankasi’nm (Islamic Development Bank-IDB) ortaya
cikis ve kurulus hedefleri igerisinde, faiz hassasiyeti gézeten iilkeler arasinda is

birliginin saglanmasi ve ekonomik istikrarin artmasi yer almaktadir.

Katilim bankaciligr sistemi, iilke ekonomisi i¢inde yer alan kayitsiz ve verimsiz
tasarruflarin kazandirilmasina yonelik olarak mevcut olan potansiyelin kazandirilmasi
gorevini tistlenmistir (Akyiiz, 2005). Faizsiz sistemin kurulmasi ile atil olan, 6zellikle
altin gibi emtia iriinleri yastik alt1 olarak tabir edilen tasarruf yontemi ile kisiler
tarafindan tercih edilirken, bu sistemin hayata ge¢cmesiyle ekonomik yapiya katki

saglamaya baslanmistir.

c. Dini ve Felsefi Nedenler: Islam dini, bir Miisliimanin hayatin1 yalnizca ibadetlerle
stirl gérmez; bireyin yasaminin her alaninda Islami kurallara ve prensiplere uygun
bir sekilde hareket etmesini esas alir (Ozsoy, 2012). Islam iktisadmin temelinde faiz
yasag1 yer almaktadir. Islam’da temel iiretim faktorii emektir. Islam, risk almayu,
ticaretin ve ekonomik faaliyetlerin dogal bir pargasi olarak kabul eder. Ancak, bu
riskin adaletli ve seffaf bir sekilde paylasilmasi gereklidir. islam, risk almay1 tesvik
eder ancak bu risklerin haksiz kazang (dolandiricilik, manipiilasyon) gibi koétii niyetli
uygulamalarla iliskili olmasin1 engellemeye calisir. Ayrica Islam'da, risk ve kazang
arasindaki iliski oldukca &nemli bir konudur. Islami ekonomi ve finans ilkelerine gore,
risksiz kazang miimkiin degildir, ciinkii Islam ekonomisi risk paylagimini tesvik eder
ve gelir elde etmenin adil yollarmni arar. Islam'da, risk olmadan kazang elde etmek
miimkiin degildir. Kazang, mutlaka bir riskin karsiliginda olmalidir. Ancak, bu risk,
her iki taraf arasinda adil bir sekilde paylasilmali ve herhangi bir haksiz kazang veya
zarar durumu olmamalidir. Islam ekonomisi, riski paylasmayi ve adil kazang elde
etmeyi tesvik eder. Faizli islemler ve risksiz kazanglar Islam’a aykir1 kabul edilir.
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Islam dini igerisinde paranin para ile satilmasi net bir sekilde yasaklanmistir. Kazancin
helal olmasi i¢in mal ve hizmet karsiliginda para degisimi yapilmasi uygun
gorilmistir. Bu sekilde ticaretin genislemesi saglanmis ve paranin tek elde birikmesi
engellenmistir. Bu durum toplumda daha dengeli bir sekilde gelirlerin dagilmasina
yardimc1 olmaktadir. Faizsiz bankaciligin gelismesi icin bu iktisadi sonuglara dikkat
edilmelidir (Canbaz, 2013). Toplumlarin yasam standartlari ve gelir diizeyleri farklilik
gosterdigi i¢in, bu durum farkli ekonomik simiflarin olusumuna yol agmaktadir.
Toplumun huzurlu ve dengeli bir sekilde yasayabilmesi adina, ekonomik siniflar
arasindaki ugurumun azaltilmast ve saglikli iligkilerin kurulmasi biiyiikk 6nem
tagimaktadir. Bu baglamda, faizsiz bankacilik sistemi, sermayeyi ger¢ek ekonomik
verilere dayali olarak degerlendirmekte ve yeni yatirnm alanlar1 olusturarak tiretim
enstriimanlarin1  harekete gecirmektedir. Bu yaklasim, ekonomik farkliliklarin
azaltilmasina, toplumsal barigin tesisi adma etkin biitiinliigiin korunmasina katki

saglamay1 hedeflemektedir (Eskici, 2007).

1.3. Faizsiz Ekonomi Modeli

Faizsiz anlayis, Islam’in hayata, ekonomiye ve beseri iliskilere dair bakis acisini
yansitarak, insani ve ahlaki degerlerin 6n planda oldugu bir toplum insa etmeyi
hedeflemektedir. Bu model, insanin gérevlerini, madde ve mana arasindaki dengesini,
ekonomik sistemdeki rekabet kosullarini, haram-helal bilincini, miilkiyet hakkini,
piyasa mekanizmasini, adalet ve yardimlagsma prensiplerini agikliga kavusturmak

amaciyla tasarlanmistir (Tung, 2010).

islam

I T
Uyg_ulama. iman Esaslari Ahlak /Etik
faaliyetleri

I—;l ’
) Muamelat
Ibadet (insan-insan

iligkileri)

Sekil 1.1: Faizsiz Ekonominin Sosyal Sistemdeki Yeri

Kaynak: Tung, 2010

Ekonomik sorunlarin ¢dziimiinde, Islam ekonomisinin gelir dagilimi modelinin esas

alinmasi, bu sistemdeki kayiplarin giderilmesinde etkili bir rol oynayabilir. Cilinkii
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Islam ekonomisi agirilig1 ve dayatmayr kabul etmez, insan nefsinin ihtiyaglarini esas
alir ve agiriliktan uzak durulmasi gerektigini ve bencil olunmamasi gerektigini ortaya
koyarak orta yolu bulmaya calisir. Boylelikle nefis, tutarsizliklardan uzak kalarak, adil
bir gelir dagilimma meyleder. Bu amaca ulasirken de yasanilan olumsuzluklari devlet
miudahalesi anlayisi, 6zel sektor tesvik ve destegi ile prensip haline getirme anlayisini
olusturur. Ekonomik yapinin, degisime ayak uydurmasi i¢in ara¢ ve teorilerin
degisimleri de Ongoriilmektedir. Bu durum yeni goriislerin ekonominin disinda
oldugunu gdstermez. Ciinkii islam’da verilen kararlarda zamanin farklilik gostermesi
ile hukuki olarak yeniden degerlemeler yapilmaktadir. islam ekonomisinin temel
prensiplerine bagli kalmak kaydiyla zaman zaman degisiklikler de olmustur (Sugozii,
2017).

1.4. Faiz icermeyen Finansman Uriinleri

Katilim bankalar ile konvansiyonel bankalar birbirlerinden farkli olarak bankacilik
faaliyetleri yiiriitmektedirler. Geleneksel bankalar faiz geliri elde ederken, katilim
bankalar1 faizsiz bir modeli benimser ve kar-zarar ortakligi ilkesine dayanir. Bu
nedenle, katilm bankalar1 miisterilere kar payr veya karli isletme payr sunarlar.
Katilim bankalar1 inanglar1 geregi hitap ettigi kitle nezdindeki tasarruflari {ilke
ekonomisine kazandirmay1 da bir gorev olarak benimser. Bu sekilde yastik alt1 olarak
tabir edilen mevduatlarin fon toplama yontemleri ile de iilke ekonomisine
kazandirmak {izere ¢aligmalarini yapar. Konvansiyonel bankalar topladiklart mevduat
ile nakit olarak kredi kullandirdigi i¢in ekonomik verilere katkis1 katilim bankalarina
gore smirhdir. Ciinkii katilim bankalarinda nakit kredi islemi yapilmaz, toplanan
fonlar mal veya hizmet finansmanindan kullanilarak islam ilke ve esaslarina gore
ticaret yapilmasina yani gercek bir satisa konu olmaktadir. Boylelikle ekonomiye olan
katkis1 hem toplanan fonlar acisinda hem de kullandirilan finansman agisindan daha

fazladir.

Bu bilgiler dogrultusunda, Tirkiye'deki katilim bankalarinin kullandig1 faizsiz
bankacilik enstriimanlarin1 detayl bir sekilde inceleyelim. Katilim bankalari, Islam
hukukuna uygun bir sekilde finansal islemler gerceklestirerek, ekonomik kalkinmaya

katkida bulunmay1 hedeflemektedir.
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Tablo 1.1: Faizsiz Finansman Yontemleri

paylasimi yaptigi bir ortakhk
modelidir.

Uriin Adi Agiklama Kullanim Alani
Miusteriye, malin maliyetine belirli .
. §A Y 4 Konut, otomobil, beyaz esya
Murabaha bir kar payi eklenerek .
alimlari, ticari mal alimlari.
satilmasidir.
Bir taraf sermaye saglar, diger
raf ise is eiicii Snetim Vatirim oroieleri ti t .
Mudarebe ta va ise i gus:u ve yoneti ‘ a | |' p ije eri, ticaret ve sanayi
saglar. Kar, iki taraf arasinda is birlikleri, ortakliklar.
paylasilir.
Hem sermaye hem de is glicli
. saglayan taraflarin k3 Ortakliklar, ti i
Miisareke glay ar ve zarar rtakliklar, ticaret ve sanayi

projeleri, blaylk yatirmlar.

icare (Finansal
Kiralama/Leasing)

Banka, mali kiralar ve belirli bir
sire sonunda milkiyeti musteriye
devredebilir.

Arac kiralama, ekipman kiralama,
konut kiralama.

Satici, malin teslimini gelecekte

Tarim Grilinleri, insaat malzemeleri,

musteriye satma taahhidiinde
bulunur.

Selem 4 . o o o .
yapacak sekilde, pesin 6deme alir. | blyiik Giretim malzemeleri.
Satici, belirli bir Griin veya mali

f . Uretim asamasinda iken ingaat projeleri, &zel Gretimler,

Istisna

biyik siparisler.

Sukuk (islami Tahvil)

Faizsiz bir yatinnm aracidir; varlik
temelli olup, belirli bir varlk
Gzerinden gelir saglar.

Yatirimcilar igin faizsiz yatirim,
devlet tahvilleri yerine
kullanilabilir.

Tablo 1.1°de yer alan bu ydntemlere deginelim. Murabaha, islami finansmanm bir

tiriidiir ve faizsiz bir alim-satim iglemi olarak tanimlanir. Bu islem genellikle katilim

bankalari tarafindan kullanilir. Iki ana unsur igerir:

Satin alma: Katilim bankasi, miisteri talebi tizerine belirli bir mal veya hizmeti satin

alir.

Yeniden Satis: Katilim bankas1 daha sonra bu mali miisterisine bir kar marji ekleyerek

yeniden satar. Bu islem, miisterinin mali hemen satin almak yerine, bankadan satin
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almasin1 ve ardindan taksitler halinde 6deme yapmasini saglar. Banka, bu islemle
birlikte miigterisine 6nceden belirlenmis bir kar oran1 uygular ve bdylece faizsiz bir

finansman saglar.

Murabaha ayni zamanda kurumsal finansman destegi olarak ifade edilmektedir.
Burada katilim bankasi ile finansman kullanmak isteyen taraf arasinda s6zlesme
yapilarak; talep eden tarafin ihtiya¢ duydugu iiriin, hizmet veya gayrimenkul bedelinin
direkt banka aracigiyla saticiya O6denmesi ve finansman talep eden tarafin
borg¢landirilmasi islemi gerceklestirilir. Bu islemde, finansman saglanmasi karsiliginda
bir teminat alinmasi ve alim-satima iliskin proforma fatura veya benzeri bir belgenin

islemi gergeklestirecek katilim bankasina sunulmasi gerekmektedir (BDDK, 2014).

Giinitimiiz murabaha uygulamalarinda vadeli satis, tarih igindeki uygulamalariyla ayni
sekilde olmakla birlikte, satisin giivenligini korumak amaciyla alternatif bir sekilde
saglanmaktadir. Miisteriye vadeli mal satin alma imkani saglanirken, matin saticisina

da parasinin pesin 6denmesi banka giivencesiyle gerceklestirilmektedir.

Mudarebe, Katilim bankacilig: alaninda yer alan bir finansman teknigidir. Ozellikle
Miisliiman toplumlarda uzun bir gegmise ve dneme sahip bir ortaklik miisessesidir. Bu
baglamda, ortakliklarin gelismesine Onemli bir katki sagladigini belirtmek
mimkiindiir (Cevherli, 2023). Mudarebe yonteminde, sermayedar ortaya maddi
kaynak ya da emtia iiriinii koyarken onu isletecek kisi tarafindan kullanimina emanet
edilmesini i¢eren bir sistemdir. Eski zamanlarda sermayedarin elinde bulunan maddi
imkana ragmen ticari bilgi, zaman ve deneyimden yoksun olmalar1 sebebiyle, ticari
bilgi yetkinligi olan ve sermayesi olmadigr igin is yapamayan kisilerin ortak bir
noktada birleserek kurduklar1 bir cesit ticari faaliyeti yerine getirmek iizere

olusturduklart sistemin adidir (Eskici, 2007).

Mudarebe, Islam ekonomisi sistemi iginde sermaye ve emek arasindaki ortakligi
diizenleyen bir akit tiirtidiir. Klasik fikih literatiiriinde bu akit, cesitli akit tiirleriyle
benzer 6zellikler tasimakta ve bu durum, mudarebenin hukuki siniflandirmasini zaman
zaman karmasik bir hale getirmektedir. icare (kira) akdi ile vekalet (temsil) akdi gibi
farkli tiirlerle ortak noktalarinin bulunmasi bu akit kapsaminin genis ve esnek
oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum, mudarebenin hem ticari bir ortaklik hem de
1s birligi modeli olarak islev gordiigiinii ortaya koymaktadir. Uygulamadaki 6nemine

bakildiginda ise taraflar aras1 glivene dayali ekonomik bir iliski kurmay1 saglamakta
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ve Islam ekonomisinin faizsiz ve adalet odakli bir yaklasim ile somut yapisini ortaya
koymaktadir. Ciinkii glinlimiiz ekonomik yapisinda adaletsiz gelir dagilimini azaltmak
ve ekonomiyi desteklemek amaciyla uygulamalarin anlasilmasi ve uygulanmasi ile
faizsiz ve ortaklik esasli yapinin giiclenmesinde bu yontem kilit bir rol oynayabilir.

Mudarebe yonteminin belirli 6zellikleri agagida siralanmugtir:

e Sermaye sahibi olan taraf ile emegini, bilgi ve tecriibesini ortaya koyan
kisinin kara ortak olmalari,

e Taraflarin kar paylarinin belirli olmamasi, karin taraflar arasinda 6nceden
belirlenmis bir oranda paylasim yapilmasi,

e Zararin tamaminin sermayedara ait olmast,

e Sermayenin, emegini ortaya koyan kisi tarafindan yonetilebilmesi,

e Sermayedarin ise sadece denetim yetkisine haiz olmas1 (Giigtekin, 1997).

Miisareke kelimesi ortaklik anlamindadir. Ticari faaliyet igerisinde hem maddi kaynak
hem de yonetimde ortaklik kurulumunu yaparak taraflarin fon sagladigi bir yapidir
(Ozsoy, 2012). Miisareke yonteminde, katim bankast ortagi durumundaki
miisterisinin sermayesinin bir kismini karsilama sorumlugunu alir. Banka miisterisi ise
kendi iizerine diisen mali imkanlar ve projenin 6zelligine uygun olarak yerine
getirmesi gereken sartlar iginde kalan sermayeyi saglar. Bu proje icerisinde denetim
ve gozetim sorumlugu misteri lizerinde kalir. Bununla birlikte bu sorumluluklari
yerine getirmesi miisterinin kardan daha fazla pay almasimi saglar. Projenin
sonuglanarak ortakligin tamamlanmasi sonucunda taraflar arasinda gelir dagilimi su
sekilde olur. Ortaklik yapisindaki miisteri tarafi tecriibe agisindan bir pay alir ve gelirin
geri kalan kisminda yapilan maddi destek oraninda taraflar arasinda paylastirilir. Eger
Ki proje sonunda zarar ortaya ¢ikarsa; bu zarar taraflar arasindaki sermaye ortakligi

oraninda paylastirilir. Zarar tek tarafli olarak miisteriye mal edilmez (Y1ilmaz, 2016).

Miisareke finansman tiirii uygulama olarak katilim bankacilig1 esaslarina uyan bir fon
kullandirirm  yontemi olmasina ragmen piyasada istenilen diizeyde talep
gérmemektedir. Ulkemizdeki katilim bankalarinin bu sistemle entegre bir sekilde
calismaya olanak saglanmasi i¢in mudarebe ve miisareke sistemlerine daha ¢ok dnem
vermeleri ve gerekli alt yapisal caligmalarin arttirilmasi gerekmektedir (Tanaydi,

2016).
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Icare, anlam olarak kiralama demektir. Ozellikleri de dikkate alindiginda leasing veya
finansal kiralama adiyla da bilinmektedir. Finansal sistem igerisinde ise icare, bir
kurumun sati alarak veya Islam hukukuna uygun yontemlerle malik oldugu bir varlig

periyodik kira geliri elde etmek amaciyla miisterisine kiralamasidir (Ozsoy, 2012).

Katilim bankalarinda uygulanan haline kira sézlesmesi de denilmektedir. Leasing
kiralamaya konu olan malin miilkiyetinin leasing sirketinde kalacak sekilde, bir kira
bedeli karsiliginda malin kullanma hakkini kiraciya veren ve sozlesme bittikten sonra
clizi bir 6deme ile miilkiyetin kiraciya verildigi alternatif bir finansman teknigidir

(Bagci, 2017).

Farkli bir tanim ise soyledir: Ekonomide normal bey (alim-satim) akdi ile murabaha
akdinden sonra en ¢ok kullanilan ve finansta yatirimciya finansal destek saglayan akit,
icare yani kiralama akdidir. Firma bir taraftan kendi mallarini, sinai ve ticari haklarini
kiralama yontemiyle pazarlayabilecegi gibi diger taraftan ihtiya¢c duydugu menkul ve
gayrimenkulleri, yani makine ve techizat ya da ihtiya¢ duydugu sinai ve ticari haklari
icare yontemiyle temin edebilir. Bir finansman yontemi olarak kiralama yontemi

firmanin finansal riskini de arttirmaz (Okka, 2020).

Selem, paranin pesin 6dendigi, tiriiniin ise belirlenen bir vadede teslim edilmesini esas
alan bir soézlesme tiiriidiir. Islami finans uygulamalarinda yaygin olarak
kullanilmamakla birlikte, 06zellikle tarimsal {iriinlerin finansmani igin tercih
edilmektedir (TKBB, 2024). Selem, gelecekte teslim edilecek bir malin, pesin 6deme
yapilan bir mal ile degistirilmesi ya da heniiz iiretilmemis veya mevcut olmayan belirli
ozelliklere sahip bir malin, pesin 6deme karsiliginda alinip satilmasi1 anlamina gelir.
Islam hukuku, bu tiir islemleri ihtiyaca dayali olarak kabul etmistir. Ornegin, bir
bankanin, giiven duydugu cift¢ilerden pesin 6deme yaparak mallarini satin almasi ve
hasat zamani geldiginde teslim alip, ardindan piyasa fiyatina satarak kar elde etmesi,
bu sistemin nasil isledigine dair bir 6rnektir. Faiz hassasiyeti bulunan gift¢iler, faizli
kredi kullanmak veya faizli satiglardan kaginarak bu yontemi tercih etmektedirler (Ay,

2019).

Istisna, diger adiyla eser sozlesmesi, yiiklenicinin belirli bir eseri iiretme taahhiidiinde
bulundugu, is sahibinin ise bu esere karsilik belirlenen bir bedeli 6deme
sorumlulugunu istlendigi bir sozlesme tiiridir. Bu sozlesme, genellikle

tamamlanmamis veya heniiz iiretilmemis bir malin 6nceden satist i¢in kullanilir ve

18



daha ¢ok tarim iiriinleri gibi hasat edilmemis mallar1 kapsar. Uretilecek iiriiniin hasat
donemi gelmeden Once satin alinmasi istisna sd6zlesmesinin temelini olusturur. Eser
sozlesmesi,belirli bir bedel karsiliginda, nitelikleri ve 6zellikleri 6nceden
kararlastirilmis bir eserin iiretilmesini saglayan bir anlagsmadir. Bu tiir s6zlesmelerde
liriinlin tliri, miktar1, 6zellikleri, fiyati, teslim kosullar1 ve 6deme vadeleri agik¢a
belirlenmeli, ayrica s6z konusu malin katilim bankacilig1 ilkelerine uygunlugu
gozetilmelidir. Taraflar arasinda agik bir irade beyanmi (icap ve kabul) bulunmasi
zorunludur. Ancak, mevcut ya da daha dnce tiretilmis mallar istisna s6zlesmesine konu
edilemez. Katilim bankaciligi kapsaminda, istisna sozlesmeleri, Islami finansman
yontemleri arasinda sik¢a bagvurulan ve tercih edilen uygulamalardan biridir (Yatmaz,
2019).

Sukuk, Arapga ‘da "sak" kokiinden tiiremis bir kelimedir. "Sak" kelime anlami olarak
sertifika veya belge anlamini tasir. Sukuk, "sak" kelimesinin ¢gogulu olup "sertifikalar"
anlamina gelir. Arapga’da bono ve tahvil i¢in genellikle "senet" kelimesi kullanilirken,
Islami tahviller i¢in ise "sukuk" terimi tercih edilmektedir (Tok, 2009). Sukuk, islami
finansman araglarindan biridir. Sukuk, Islami hukuka uygun olarak yapilandirilmis
olan ve belirli bir projenin finansmani i¢in ihra¢ edilen borglanma araglaridir.
Geleneksel tahvil ve bonolardan farkli olarak, sukuk sahibine bir hisse senedi veya

varlik pay1 saglar, yani dogrudan bir bor¢ degil, bir varlik sahipligi aracidir.

Sukuk, Islam hukukuna uygun olmasi igin belirli prensiplere gore yapilandirilir. Bu
prensipler arasinda; faizsiz olmasi, isletme veya varlik pay1 sahipligi sunmasi ve belirli
bir projenin gelirine dayanmasi gibi sartlar bulunur. Sukuklar genellikle gayrimenkul
projeleri, altyapi projeleri veya sirket sermaye artirimlari gibi biiyiik 6lgekli
yatirimlarin finansmaninda kullanilir. Sukuk, yatirimcilara diizenli gelir saglama ve
riskleri dagitma avantajlar1 sunar. Islami finansmanin ve yatirimmn 6nemli bir
enstriiman1 olan sukuk hem Islami hem de geleneksel finansal piyasalarda giderek

daha fazla ilgi gérmektedir.

Bu yontem genel olarak, Islami prensiplere uygun sekilde finansal piyasalarda islem
goren varliklar veya faizsiz finansal enstriimanlar aracilifiyla yatirim yapmayi
amaclar. Bilinen tahvillerden farkli olarak, burada s6z konusu olan menkul kiymetler,
faizsiz olup aynm1 zamanda yatirimcisina sahiplik hakki veren sertifikalar olmalidir

(Ozcan & Elitas, 2015).
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Tiirkiye’deki katilim bankalari, bu enstriimanlar1 kullanarak hem faizsiz bir finansal
model sunmakta hem de reel ekonomiye destek saglamaktadir. Bu noktada, her bir
yontemin hem islevselligi hem de topluma sagladigi katki onemlidir. Katilim
bankaciliginda yer alan finansman tekniklerinden bu béliimde genel olarak bilgi
verilmeye calisilmigtir. Calismanin odak noktasinda olan teverruk yontemi ikinci

boliimde ele alinacaktir.
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IKiINCi BOLUM

Teverruk, bir malin saticisindan taksitle (vadeli olarak) satin alinip, baska birine pesin
olarak satilmasi iglemine denir. Kelime Arapga kokenli olup, para anlami da
tasimaktadir. Nakit para anlamina da gelen teverruk, katilim bankalarinda organize
teverruk olarak yapilmakta ve miisterilerin borcunun yapilandirilmasinda ve bankanin
likidite yonetiminde kullanilmaktadir. Calismanin ikinci bolimiinde “teverruk”
kelimesinin anlami, literatiirdeki arastirmalar igeriSinde gecen tanimlamalara yer
verilmistir. Akabinde, tarihsel gelisimine ve teverruka olan ihtiya¢ boyutlarina yer
verilmistir. Boliim icerisinde klasik teverruk asamalari ile organize teverruk asamalari
hakkinda bilgi paylasilarak; AAOIFI ve TKBB standartlarina deginilmistir. Ayrica bu
boliimde teverruk igleminin amaci da yapilan literatiir arastirmalart ile anlatilmaya
calisilmigtir. Yine bu boliim igerisinde diinya genelindeki emtia borsalari tanitilacaktir.

Ayrica organize teverruk uygulamasindaki problem ve gerekliliklere deginilecektir.

2. Teverruk

Teverruk, Arapgadan gelen bir kelime olup, "gilimiis para, basilmis para, mal, hayir"
gibi anlamlar tasir. Bazi Islam iilkelerinde veya uluslararast literatiirde bu islem, emtia
murabahasi (commodity murabaha) olarak da bilinmektedir (Cemberlitag, 2019).
Ticari hayat igerisinde bu kavram bir finansal {iriin haline gelmis ve nakit elde etmek
amacina yonelik bir yonteme doniismiistiir. Bu baglamda, kisinin bir mali vadeli olarak
satin almas1 ve akabinde ikinci el piyasada ayni {irlinii ilk aldigindan farkl bir kisiye
daha diisiik bir bedelle pesin olarak satmasi teverruk olarak tanimlanir (Koyuncu,
2022).

Nakit ihtiyacini karsilamak tizere bir sahistan vadeli olarak satin alinan bir mali bagka
bir kisiye nakit olarak satmaya “teverruk satis1” denilmektedir (Yanpar, 2014). islami
bankacilik alaninda yer alan teverruk ile finansman kullandirimi esashi islemler,
katilim bankalarinin hem kendilerine ait nakit yonetimi acisindan hem de
miisterilerinin bankaya 6deyemedigi borcunun yapilandirilmasinda yogun bir sekilde

kullanilmaktadir.
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Bu islem, Islam hukukunda faiz yasagini asmak icin kullamlan bir yontemdir.
Teverruk, esasen murabaha (pesin alim-vadeli satim) islemiyle benzerlik gosterir;
ancak burada islem, saticidan alinan malin pesin olarak baska bir kisiye satilmasi
seklinde gerceklesir. Bu durumda, mal veya emtia, finansman ihtiyact dogrultusunda

kullanilan bir arag haline gelir.

Ozellikle nakit elde etmek icin yapilan bu tiir islemlerin bazi Islam alimleri tarafindan
caiz olup olmadigi tartisilmaktadir. Ciinkii bu islem, baz1 yonleriyle dolayl bir sekilde
faizli islemleri andirabilir. Ancak Islam fikhina gére, teverruk islemi, eger seriata
uygun bir sekilde yapilirsa ve niyet dogruysa, genellikle caiz kabul edilebilir. Yine de
bu islemde dikkat edilmesi gereken en 6nemli nokta, islemin faiz igermemesi ve malin

gercek bir degerinin olmasidir (Bayindir, 2015).

Teverruk yontemi, diinyadaki bircok Islami finans kurulusu tarafindan likidite
yonetiminde tercih edilmektedir. Bu yontem eski tarihlerden itibaren bilinerek
uygulanan bir yontem olup, baz1 mezheplerde bey’ul-ine (malin alinarak ayni saticiya
yeniden satildig1 bir finansal yontem) kapsaminda degerlendirilmistir (Kazanci, 2018).
AAOIFI Faizsiz Finans Standartlari'nda 30 numarali standartta, teverruk, bir malin
pazarlik yaparak ya da satictya belirli bir kar 6deyerek vadeli bedelle satin alinmasi ve
ardindan bu malin nakit elde etmek amaciyla tigiincii bir kisiye pesin olarak satilmasi

olarak tanimlanmistir (AAOIFI).

Tiirkiye’de faaliyet gosteren vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda teverruk islemine
konu olabilecek emtialarin fiziki teslimi miimkiin olmadigindan, bu piyasalarda
teverruk iglemleri yapilmamaktadir. Bu sebeple iilkemizdeki katilim bankalar1 bu
islemleri Londra Metal Borsasi (London Metal Exchange-LME) iizerinden
yapmaktadirlar. Sermaye piyasasi araglarinin (katilim endeksi, borsa yatirim fonlari,
hisse senetleri vb.) teverruk islemlerinde kullanilabilmesi icin, Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan 65 sayili Teblig’de belirli diizenlemelerin
yapilmas1 gerekli goriilmektedir. Ayrica, Borsa Istanbul (BIST) biinyesindeki
piyasalarda kiymetli madenlerin fiziki alim-satim1 ve saklanmasiyla ilgili yiiriitiilen
altyapt c¢alismalarinin tamamlanmasinin ardindan, teverruk islemlerinin Londra

piyasalar yerine yerel piyasalarda gerceklestirilmesi miimkiin olacaktir (Cetin, 2018).
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2.1. Teverruk’a Neden Ihtiya¢c Duyuluyor?

Islami finans sistemi icerinde faizsiz finansman ve likidite saglamanin gereksinimi
lizerine teverruk uygulamasina ihtiya¢ duyulmaktadir. Nakit ihtiyacina dair hizli bir
¢oziim olarak kullanilan bu ydntem avantajli bir model olarak degerlendirilebilir
(Cemberlitas & Erkus, 2021). Bankalar dogalar1 geregince finansal aracilar olup
sermayeleri iizerinden kaldirag kullanarak belirli bir aktif biyiikliige ulasirlar,
mevduat toplarlar ve kredi verirler. Bir¢ok iilkedeki finansal piyasalarda
konvansiyonel bankalar agirlikta oldugundan, pazarin biiyiik bir kismina geleneksel
oyuncular hakimdir. Piyasalarin yasal ¢er¢evesi, mevzuat gibi énemli diizenlemeler
dogal olarak bu geleneksel bankalar ¢ercevesinde kurulmustur. Ayrica, geleneksel
bankalar icin derinlesmis piyasalar ve iiriin cesitliligi Islami bankalara gére daha
gelismis ve yaygindir. Bu sebeple geleneksel bankalar birgok alanda Islami bankalara
gore esnek olabilme kabiliyetine sahip olup, daha fazla kar elde etme imkan

bulabilirler (Koyuncu, 2022).

Islam hukuku faiz alip vermeyi yasakladig1 i¢in; konvansiyonel finans yontemleri bu
sistem icerisinde kullanilmamaktadir. Ayrica katilim bankalarinin glinlik nakit
akiglarin1 karsilamak tizere, yine bireysel ve kurumsal miisteriler nezdinde talep
edilmektedir. Bunu su sekilde ifade etmek miimkiindiir. Bireysel bir harcamay1 Islam
dini ilke ve esaslarina uygun bir yontemle ilerletmek i¢in teverruka ihtiyag vardir.
Evlenmek, egitim, seyahat vb. ihtiyaclarini karsilamak icin kendilerini finanse etmek
zorundadirlar. Bu ydntemin dogru bir sekilde uygulanmasi seffaf ve Islami kurallara

tam uyum saglamasi ile sisteme olan giivende artacaktir (Cemberlitas & Erkus, 2021).

2.2. Tarihsel Gelisim

Teverruk sisteminin tarihsel gelisimine bakildiginda Islamiyet’in baslangicina kadar
uzadigr goriiliir. Ancak agik bir sekilde Islamiyet déneminde bahsi gecen teverruk
uygulamasiyla ilgili olarak net bilgiye ulasmak miimkiin degildir. Teverruk islemi,
Islami finansin tarihsel gelisiminde &zellikle 20. yiizyiln ikinci yarisinda daha yaygin
hale gelmis bir finansal aractir. Ancak, teverrukun fikhi tarihsel gelisimi, daha genis

bir baglamda faizsiz finansman anlayisinin ortaya ¢ikist ve katilim bankaciligi
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sisteminin sekillenmesiyle dogrudan iliskilidir. Islam hukukunun erken dénemlerinde
Hanbeli Mezhebi alimleri tarafindan zikredilmistir. Hanbeli mezhebine gore, teverruk
kavramimin tarihsel olarak ortaya ¢ikisina orta donem Hanbeli kitaplarinda yer
verildigi gorilmektedir. Teverruk kavramai, kitaplar igerisinde bey‘u’l-ine ve buyu‘u’l-

acal basliklar altinda ele alinmistir (Cetmi, 2018).

Hanbeli mezhebi disinda diger mezheplerde teverruk terimi kullanilmaz. Hanefiler,
teverruk islemlerini bey‘u’l-ine kapsaminda degerlendirip '"kitabu’l-kefalet"
boliimiinde ele almislardir. Malikiler ise bu islemi "buyu‘u’l-acal" baslig altinda
incelerken, Safiiler alim satim boliimiinde bey‘u’l-ine baglhiginda genel bir
degerlendirme yapmislardir. Giiniimiizde, klasik fikih kitaplarinda gecen teverruk
kavram1 "fikhi teverruk" olarak anilmakta olup, faizsiz bankacilikta uygulanan
teverruk ise "organize teverruk" adiyla bilinmektedir. Organize teverruk, kendi iginde
organize diiz teverruk ve organize ters teverruk olmak iizere iki sekilde

uygulanmaktadir (Cetmi, 2018).

Islam cografyasi digindaki tarihsel gelisime bakildiginda, 19. ve 20. yiizyilda Osmanl
Imparatorlugunun son doénemleri ve batili somiirgecilik etkisiyle yayginlasmaya
basladig1 goriliir. Yeni kitalarin kesfi, yasanilan savaglar, kiiltiirel alisverigler aslinda
stire¢ igindeki gelisime zemin hazirlamistir. Ticaret yollarinin gelismesi ve dini
nedenler ile teverruk uygulamasinin gelismesi Orta Cag donemlerine denk gelmistir.
Orta Cag'da, Dogu ile Bati1 arasindaki ticaret yollar1 ve ipek yolu gibi 6nemli ticaret
yollari, kiiltiirel ve ekonomik aligverisi tesvik etmis ve insanlarin farkh kiiltiirlerle
tanigmasint  saglamistir.  Sanayi Devrimi’yle birlikte ulasim ve iletisim
teknolojilerindeki gelismeler, teverrukun daha kolay ve hizli kullanilmasini
saglamistir. Gilinimiizde teverruk, ekonomik piyasalarin gelismesi ve finansal
kurumlarin artan faaliyetleri ve cesitlenen ihtiyaclari ¢ercevesinde hem hacimsel
olarak olaganiistli bir artis gostermis hem de format degistirerek organize teverruk

seklini almistir (Koyuncu, 2022).

2.3. Bey’ul-ine

Bey'u'l-ine’nin anlamina bakildiginda ilk olarak; bir malin vadeli satin alinip daha
ucuza nakit olarak geri satilmasi, diger anlami ise, bir malin pesin satilip veresiye daha

pahaliya satin alinmasi iglemidir. Bey’ul-ine’nin isgleyisine bakildiginda kurulan akit,

ama¢ ve uygulama sekli agisindan teverruka en yakin satis yontemi olarak kabul
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edilebilir. Her iki satis tiiriniin amaci nakit ihtiyacin1 karsilamaktir. Bey’ul-ine,
aslinda bir tiir satis ve geri alim islemi olarak tanimlanabilir. Bu islemde, bir taraf
(genellikle banka veya finansal kurum), bir mali diisiik bir bedelle alir, sonra ayn1 mali

ayni1 kisiye daha yliksek bir bedelle satar. Bu islem, esasen bir ikili satis anlagmasidir.
Bey’ul-ine'nin 6zeti su sekilde yapilabilir:

[k Satis: Bir kisi ya da kurulus (6rnegin, banka), belirli bir mali daha diisiik bir fiyatla

alir.

Geri Satis: Ayni mal, belirli bir siire sonra veya hemen ayni kisiye ya da baska bir
tiiccara daha yiiksek bir bedelle satilir. Bu satis sirasinda 6deme genellikle pesin ya da
vadeli olabilir.

Amag: Malin alinip satilmasi, faizli islemler gibi dogrudan nakit para yerine yapilan
bir finansal islem olusturur. Ancak banka burada malin fiyat farkindan kazang saglar.

Bu siirecte onemli olan nokta, malin fiziksel olarak alinip satilmasidir (Cetmi, 2018).

Bey‘ul-ine islemi ile teverruk arasindaki iliskiye bakildiginda, her iki islem de vadeli
olarak yapilmakta, pesin satis seklinde gerceklestirilmektedir ve her iki islem de nakit
ithtiyacini karsilama amacini glitmektedir. Ancak bu iki akit arasinda belirgin farklar
bulunmaktadir. Bey‘ul-ine, iki taraf arasinda gergeklesir ve satilan mal, daha diisiik bir
fiyatla ilk saticisina geri doner. Teverrukta ise, emtianin ikinci satiminda ilk satic1 yer
almaz, islemden bagimsiz iiclincli bir taraf bulunur. Bir diger fark ise, teverruk
isleminde taraflar, islemin amacin1 bilmezken, bey‘ul-ine isleminde alic1 ve satici
niyetlerinin farkindadirlar. Ayrica bey‘ul-ine satisinda ilk satici kar elde ederken,
teverruk isleminde ilk talep eden taraf zarar ederek islemi tamamlamaktadir (Bayindir,

2015).

2.4. Teverruk Tiirleri
2.4.1. Klasik (Bireysel) Teverruk

Tarih boyunca diinya iizerinde her donemde insanlarin nakit ihtiyaglari bulunmakta
olup, bu ihtiyaclarin giderilmesi hususunda farkli yontemler kullandiklar
bilinmektedir. Kullanilan ydntemlerden biri de teverruk ydntemidir. Insanlarin hem
nakit ihtiyaglarin1 karsilamak hem de faizden kaginmak iizere bu yOntem ortaya
cikmistir. Klasik teverrukun iglem yapisinin anlasilir olmasi, kisisel olarak bu islemin
kolayca yapilabilecegine dair olanak tanimaktadir. Ge¢miste bu islemlerde bugday

veya seker kullanilirken giiniimiizde ikinci el ara¢ gibi tiriinler tercih edilmektedir.
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Bireysel teverrukta emtia (mal) bir saticidan siiresi sinirlanmig olarak satin aldiktan
sonra, ilk satan taraftan farkli olarak diger bir aliciya pesin olarak ikinci piyasada

satilmakta ve boylelikle nakit elde edilmektedir (Koyuncu, 2022).

Bireysel teverruk islemi, li¢ ana bilesenden olusur: Satici tliccar, alici tiiccar ve
teverruk uygulayicist (satici). Nakit ihtiyact duyan kisi, bu ihtiyacini karsilamak
amactyla dnce bir {iriin veya mali vadeli olarak satin alir, ardindan satin aldigi bu mali
pesin olarak satarak nakit elde eder ve boylece bireysel teverruk islemini gergeklestirir.

Bireysel teverruka iligkin siire¢ su sekilde 6zetlenebilir: (Sancar, 2019).

A

TEVERRUK

SATICI TUCCAR UYGULAYICISI

v

ALICI TUCCAR

Sekil 2.1: Bireysel Teverruk Siireci
Kaynak: Sancar, 2019

Sekil 2.1°de ele alinan klasik teverruk asamalarini su sekilde siralayabiliriz:

1. Nakde ihtiyac1 olan teverruk uygulayicisi, satici tiiccardan bir mali belirli bir vadede

o0demek tlizere satin alir.

2. Bu asamada teverruk uygulayicisi ilk saticidan farkli olan bagka bir tiiccara (alici

tiiccar) mali daha diisiik bir fiyata pesin olarak satar.
3. Alic1 tiiccar pesin satis sonrasi bedeli teverruk uygulayicisina dder.
4. Son islemde vade sonunda ilk satici tiiccara olan borg¢ 6denir (Sancar, 2019).

Bu uygulama, bazi alimler tarafindan uygun olarak kabul gérmiistiir. Ancak, bu
islemler igerisinde kural ve bazi 6zellikler yer almaktadir. Bireysel teverrukta, mal
veya lrlinii satin alan kisinin amaci, bu maldan kar elde etmek veya ticaret yapmak

degil, dogrudan nakit temin etmektir (Sancar, 2019).
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2.4.2. Organize Teverruk

Bu teverruk isleminde, malin piyasadan satin alinmasi ve ilgili taraflara satilmasi gibi
tim siirecler finansal kurum (banka) tarafindan organize edilmektedir. Bireysel
teverruk siirecinin farklilagtirilmasiyla olusturulan organize teverruk, literatiirde banka
teverruku, uluslararasi piyasalarda ise emtia murabahas1 (Ing: commodity murabaha)
olarak adlandirilmaktadir. Bireysel teverruka kiyasla kurgusal bir yapiya sahiptir ve
ticaretin dogal akisinda olmayan birgok unsuru igeren kapali bir sistemde
olusturulmustur (Koyuncu, 2022). Organize teverruk, finansal kurum tarafindan
uluslararas1 emtia piyasalar1 veya baska borsalardan temin ettigi kiymetli maden (altin,
giimiig) Uriinleri disinda bir iirlinlin belirli bir siire ve fiyatla miisteriye satilmasiyla
baslar. Ardindan, ayn1 emtia, satici bankanin vekaletiyle emtia borsalar1 veya farkli
borsalardan bagka bir miisteriye nakit olarak satilir. Bu islem, bankanin ilk

miisterisinin nakit para elde etmesini saglar (Cakir, 2018).

Kurumlar1 (6zellikle bankalari) veya bireyleri teverruka yonlendiren temel sebep
aynidir: Nakit ihtiyacinin karsilanmasi veya 6denmesi zorlasan bir borcun kapatilmasi
ve katilim bankasindan bor¢lanma gerekliligidir. Eger borcun édenmesinde zorluk
yasaniyorsa ve teverruk islemi, bor¢lu kisinin mevcut bankasiyla yeni bir yapilandirma
yaparak, yeni vade ve tutar iceren bir borg sézlesmesiyle diizenlenmisse, bu islem
giintimiizde bankalarin en sik bagvurdugu yontemdir (Cemberlitas, 2019). Bireysel
teverrukta ii¢ taraf varken, organize teverrukta sistemin igerisine banka da girmektedir.
Bu islemde alim satima konu olan emtiada broker devreye girer. Genelde bu broker

Londra Metal Borsasi’dir.
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4 KATILIM

BROKER 1 ) BANKAS|
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MUSTERI A/g BROKER 2
A

Sekil 2.2: Organize Teverruk Siireci

Kaynak: Sancar, 2019
Sekil 2.2°de yer alan siirece ait agamalar soyledir:

1. Miisteri, katilim bankasina teverruk islemi i¢in basvurur. Banka, miisterisinden
gerekli teminatlar1 aldiktan sonra, islemin devami i¢in islem talep formu ve kiymetli
maden alim-satim sdzlesmesini alir ve banka ile miisteri arasinda sdzlesme imzalanir.
Sozlesmede kredi tutari, kar pay1 orani, vadesi ve bankanin miisteri adina vekil olarak

hareket edecegi belirtilir.

2. Katilim bankasi, emtia borsasindan aracilik yapan firmaya (LME’deki ilk broker)
elektronik ortamda ¢elik, nikel, platin, paladyum, aliiminyum gibi metallerin alimim
yapar.

3. Ilk broker, satigi gergeklestirdigi metalin miilkiyetine dair bir kodu bankaya

gonderir ve boylece emtianin sahipligi bankaya gecer.

4. Banka, sahipligini devraldigi metali, kar payini ekleyerek yeniden taksitle misteriye
satar.

5. Banka, ilk brokerdan gelen kodu, metalin satilacagi ikinci brokerin sistemine
elektronik ortamda girerek satis islemini tamamlar. ilk broker, teverruka konu metalin

kodunu iirettigi anda ikinci brokera gerekli bilgileri iletir.

6. Alim-satim islemi, zaman farki olmadan gerceklestirildigi i¢in fiyat degisikligi s6z

konusu olmaz. Tiim transferler elektronik ortamda yapilir.
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7. Banka, miisterisine ilk sdzlesmede belirtilen tutari, satilan malin bedeli olarak sunar.
Eger teverruk islemi, bir yapilandirma amaci giidiiyorsa, ddeme zorlugu yasanan

kredinin taksitleri 6denir ve bor¢ yapilandirilir.

8. Miisteri, baslangigta belirlenen 6deme planina gére 6demelere baslar. (Sancar,

2019), (Cemberlitas, 2019), (Arpag & Ugar, 2018).

Tiirkiye'de katilim bankalar1 tarafindan organize teverruk uygulamalar1 genel olarak
iki ana amagcla yapilmaktadir. Bunlar; bankalarin tahsil kabiliyeti azalan veya kaybolan
alacaklarimin yapilandirilmas1 ve bankalarin likiditelerini dengelemek amaciyla

bankalar arasinda nakit aligverisi yapmaktir (Kazanci, 2018).

2.4.3. Borcun Yeniden Yapilandirilmasi

Tiim banka miisterilerinin deneyimleyebilecegi gibi, katilim bankas1 miisterileri de
murabaha veya finansal kiralama yontemleriyle sagladiklar1 finansmani zamaninda
O0demekte sorunlar yasayabilirler. Katilim bankalari, 6deme giligliigi yasayan
misterilerinin kredilerinin gecikme siiresi 90 giinii gegtiginde, yeniden yapilandirma
kredisi sunmaktadir. Yapilandirma siirecinde herhangi bir alim-satim islemi
yapilmadigi i¢in faturaya dayandirilamaz. Bu sebeple, yapilandirma islemi ¢ogunlukla
teverruk yontemiyle yapilmaktadir (Arpag & Ucar, 2018). Teverruk yontemiyle
yapilan yeniden yapilandirma isleminde, borglu taraf, teverruk islemi sayesinde elde
ettigi nakit ile bankaya olan borcunu 6der. Ardindan, borg, belirli bir vadeye gore
yeniden yapilandirilir ve 6demeler yeni vade sartlarina gore yapilir (Kazanci, 2018).

Bu sekilde, bor¢lu tarafin 6deme yiikii hafifletilir.

Konvansiyonel bankalarda yapilandirma islemi, genellikle bor¢ yeniden
yapilandirmas: veya kredi yeniden yapilandirmasi olarak ifade edilir. Bu islem,
bor¢lunun 6deme gligliigli yasamasi durumunda, bankalarin borglarin1 6deyebilmesi
icin 6deme plani, vade, faiz oran1 veya diger kosullar iizerinde yapilan diizenlemeleri

igerir (Cakir, 2018).

Bu yontemdeki temel amag¢ bankadan belirli bir vade ve kar orani ile nakit temin
edilmesi ya da daha oOnceki bir finansmanin 6denmemesi sebebiyle borcun
yapilandirilmasidir. Katilim bankalar1 miisterilerinin 6deme gii¢liigli yasadiklar kredi

bor¢larinin yapilandirilmasinda teverruk kullanabilirler. Bu islemde katilim bankasi
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borcunu ddeyemeyecek miisteri adina LME nezdinde kiymetli maden alim satimi
yaparak yapilandirma islemini sonu¢landirmis olur. Platin ve paladyum, metal para
olarak kabul edilmedikleri icin teverruk islemlerinde alim satima konu olan metaller

arasinda one ¢ikmaktadir.

Bankalar ve finans kuruluslari bazi donemlerde likidite ihtiyaclarini yonetmek
amaciyla da teverruk yonetimini kullanabilirler. Teverruk, bankalarin likidite
yonetiminde kisa vadeli olarak tercih ettikleri bir segenektir. Teverruk konvansiyonel
bankalarla da yapilabilmektedir. Burada taraflardan biri katilim bankas1 ya da Islami
banka olur. Siiregteki operasyonel islemler, orf geregi, fon ihtiyact olan banka
tarafindan yuritilir ancak eger bu bankanin teverruk piyasasi ile herhangi bir
tecriibesi yoksa ya da teverruk uygulamasi sunan yapilarda iiyeligi bulunmuyorsa
muhatap bankaya yetki verilerek mali kendisi adina satmasini isteyebilir (Koyuncu,
2022).

1
BANKA X ; 4 —' BANKA'Y
- 5 >
2 ) 8 6
3 7
BROKER 1 BROKER 2

Sekil 2.3:Bankalararasi Likidite Yonetiminde Organize Teverruk Siireci

Kaynak: Koyuncu, 2022
Likidite yonetimi i¢in uygulanan organize teverruk akisi:

1. Fon ihtiyaci bulunan banka talebini muhatabma iletir ve aralarinda emtia

murabahasi s6zlesmesiyle birlikte vekalet s6zlesmesi imzalanir.

2. Banka x, Broker-1’den finansman tutarinin karsiligi kadar emtia satin alir ve pesin

O6deme yapar.
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3. Broker-1 satin alinan mali daha 6nce kendisinde agilmis bankaya ait emtia hesabina

aktarir.
4. Banka X, Banka y’ye vade sonunda 6denmek tizere elindeki emtia’y1 satar.

5. Banka y kendi basina emtia’y1 nakde doniistiremeyecegi i¢in Banka x’i, vekalet

sozlesmesi kapsaminda gorevlendirir.

6. Banka x, fon talep eden tarafa (Banka-y) ait olan emtiayi, hazirda bekleyen bir bagka

alic1 olan Broker-2’ye pesin satar.
7. Broker-2 satin aldig1 emtia neticesinde ilgili tutar1 Banka x’e transfer eder.

8. Banka muhatabinin hesabina 6demeyi gecer. Banka-y ise vade sonunda Banka-x’e

6deme yapar ve siire¢ tamamlanir (Koyuncu, 2022).

2.4.4. Mevduat Saglamaya Yonelik Teverruk (Ters Teverruk)

Bu teverruk yontemi mevduat saglamaya yoneliktir. Yontem banka ile tiizel veya
bireysel miisteriler arasinda yapilabildigi gibi iki banka arasinda da yapilabilmektedir.
Katilim bankalarinin likidite yonetimlerinde bu islem tiirii glinlimiizde uygulamaktadir
(Cetmi, 2018). Ters teverruk (Reverse Murabaha) isleminde, fazla parasi olan miisteri,
bankay1 vekil olarak atar ve kendi adina borsadan pesin fiyatla bir mal alir. Sonrasinda,
bu mali bankaya vadeli olarak satar. Banka, aldig1 mali borsada pesin fiyatla satarak

islemi tamamlar (Aktepe, 2012).

Miisteri mevduatlar1 basta olmak iizere bankalar arasi hazine islemleri de bu kapsama
girer. Gliniimiizde sabit getiri bekleyen vadeli mevduat islemleri i¢in uygun bir
enstriiman olarak goriilmiistiir. islami bankalarm bireysel miisteri kitlesine genellikle
hitap etmese de son yillarda bu bankalarin kurumsal miisterileri i¢in sunduklar1 6nemli
bir triin olmustur. Siire¢ genel olarak organize teverruka benzer olmakla birlikte,

sozlesme ve taraflarin sorumluluklari agisindan farklilik arz eder (Koyuncu, 2022).

2.5. Teverruk Yonteminin Hedefleri

Teverruk islemi bazi elestirileri beraberinde getirse de diinyada ve Tiirkiye’de yaygin
olarak kullanilmaktadir. Organize teverruk ilk olarak Saudi British Bank tarafindan
2000 yilinda uygulanmaya baslanmistir. Korfez Isbirligi Ulkeleri (Gulf Cooperation
Council-GCC) olarak tanimlanan Orta Dogu basta olmak iizere Asya, Afrika, Avrupa

ve hatta Amerika’da yaygin olarak uygulanmaktadir. Diinya iizerinde bu islemin
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yapildig1 yerel ve kiiresel borsalarin bulundugu bilinmektedir. Ingiltere, Malezya ve
Suudi Arabistan teverruk islemlerinin uygulandigi baslica iilkeler arasinda yer
almaktadir. Ingiltere'deki Londra Metal Borsasi'nda bu islemler metal {izerinden
gergeklestirilirken, Malezya'daki Suq Al-Sila adli borsa palmiye yagina dayali islemler
yapmaktadir. Suudi Arabistan’da bulunan ¢evresel borsalar, tahil iiriinleri, otomobiller
ve pay senetleri iizerinden bu yontemi uygulamaktadir. Yurtdisindaki Islami bankalar
ise bu yontemi, yeniden yapilandirma, bankalar arasi likidite yonetimi ve nakit kredi

temini gibi amaglarla kullanmaktadir (Sancar, 2019).

Teverruk yontemi olarak organize teverruk kullanilmaktadir. Sirketlerin nakdi
ihtiyaclarmi karsilamak, gecikmis finansmanlarin1 yeniden yapilandirmak igin
basvurduklar1 finansal uygulamadir. Bu yontem, bireylerin veya tiizel kisiliklerin
vadesi gelen ddemelerini gecikme nedeniyle faize diismeden karsilamalarina imkan
tanimaktadir. Ayn1 zamanda, bireylerin dogal yasam diizenlerini bozmadan, nafaka,
saglik, egitim gibi ekstra harcamalarini normal gelir seviyelerinin tizerindeki
ithtiyaglarini karsilayabilmeleri hedeflenmektedir. Bu ¢ercevede, gercek ihtiyaclarin
karsilanmasini saglayacak sekilde uygulanmasi amaglanmistir (Cakir, 2018). Sonug
olarak; teverruk yapilmasinda iki temel amag ortaya c¢ikmaktadir. Bunlar nakit

ithtiyacinin karsilanmasi ve yeniden yapilandirmadir.

2.6. Teverruk Standartlar1

Teverruk standartlari, finansal uygulamalar igerisinde Islam hukuku kurallarma uygun
bir sekilde siirecin yiiriitiilmesi icin rehber ilkeler biitiiniidiir. Bu ¢ercevede Islami
finans kurumlarinin faaliyetlerini diizenlemek, giivenilir ve objektif bir sekilde
uygulanmas1 amaciyla diizenlenmistir. Islemler icerisinde Islam dini hiikiimlerine
uygun bir ticaret olmasi amaciyla faizsizlik, uyumluluk ve belirsizliklerin ortadan
kaldirilmasin1 amaglamaktadir. Ayrica finansal irlinlerin ortaya ¢ikmasi yine bu
standartlar 1s18inda olmaktadir. Bu baslik altinda AAOIFI ve TKBB teverruk
standartlar1 hakkinda bilgi verilecektir.

2.6.1. AAOIFI Teverruk Standardi
AAOIFI Teverruk Standardi 23 Kasim 2006 tarihinde yaymlamis olup, 30 nolu

standarttir. AAOIFI standardina gére teverruk, Islami finans kurumlari tarafindan
kullanilan, genellikle kisa vadeli likidite saglamak amaciyla gergeklestirilen bir

finansal islemdir. Bu islemde, bir banka, bir mali miisteriye satip, ayni mali miisteriden
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daha diisiik bir fiyatla geri alarak nakit saglama yoluna gider. Teverruk islemi, faizsiz

finansman saglamay1 amaglayan bir ¢6ziim olarak kullanilir.

AAOIFI 30 No'lu Standart, teverruk islemlerinin seriat agisindan uygun olup
olmadigina dair belirli kurallar ve yonergeler sunar. Bu standart, teverruk islemlerinin
yalnizca gergek bir mal alim-satimi yapilmasi gerektigini vurgular ve bu iglemin faiz
icermediginden emin olmay1 amaglar. Ayrica, teverruk islemlerinin finansal etik ve
seffaflik kurallarina uygun bir sekilde gerceklestirilmesi gerektigini belirtir. Ancak
standarda gore faizsiz finans kurumlarinin emek-sermaye ortakligi (mudarebe),
yatinm vekaleti, sukiik ihraci, yatirnm fonlar1 gibi yontemlere yonelmek yerine,
faaliyetleri i¢in fon toplamak amaciyla teverruk islemi yapmalar1 dogru degildir.
Teverruk, yalnizca kurumun likidite sikintisi yasayip, ihtiyaclarini karsilayamamasi,
miisterilerine zarar vermesi ve faaliyetlerini siirdiirememesi durumunda
kullanilmalidir (AAOIFI). AAOIFI’nin teverruk konusundaki yaklasimi belirli sartlar
altinda ve sadece ihtiya¢ halinde kullanilmasini 6ngérmektedir. Bu yaklasim teverruk
yonteminin temel ilke ve esaslarla g¢elismemesi ve kotiiye kullanimini 6nlemek

maksadiyla diizenlenmistir.

2.6.2. TKBB Teverruk Standard:
TKBB, 2021 yilinda gerceklestirdigi oldugu calismalar neticesinde, teverruk

uygulamalar1 hakkinda bir standart yayinlamistir. Bu standart baglaminda organize
teverruk uygulamalarmin uygun olmadigi ancak bireysel teverruk islemleri
cercevesinde yeni diizenlemeler yapilarak uygulamanin hayata gegcmesine kadar borg
yapilandirmalar1 ve katilim bankalarinin likidite yonetiminde kullanilmasi i¢in tercih
edilecek yontem olduguna izin verilmistir. Organize teverrukta izin verilmeyen kisim,

bireysel ve tiizel miisterilere standart iiriiniin sunulmasi ve pazarlamasi hususundadir.

TKBB’nin yayinladigi standartlara bakildiginda nakit elde etmek amaciyla organize
teverruka uygunluk verilmemistir. Ciinkii standartlara bakildiginda nakit para
kazanmak Islami olarak uygun degildir. Ancak borglarmi 6deyemeyen temerriide
diisenlerin sahis ve kurumlarin borglarinin yeniden yapilandirilmasinda ve katilim
bankalarinin likidite yonetimlerinde organize teverukun kullanimini bu yasaktan

istisna tutulmustur (Halitoglu, 2021).

TKBB Danisma Kurulu tarafindan hazirlanan teverruk standardina goére; “Bankanin

likidite ihtiyact durumunda, katilim bankas1 bu ihtiyacin1 oncelikle katilim
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bankalarinca sunulan katilma hesab1 agma, sukuk vb. diger iiriinlerle karsilama yoluna

gitmelidir. Teverruk islemine ancak bu {iriinlerin yeterli olmamasi halinde

basvurulabilir. Likidite ihtiyact durumunda teverruk islemine izin verilirken bunun bir

baska katilim bankasiyla yapilmasi tercih edilmelidir” (TKBB, 2021).

2.6.3. AAOIFI ve TKBB Teverruk Standartlarinin Benzerlik ve Farkhiliklar:

AAOIFI (Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions) ve

TKBB (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi) standartlarinin her ikisi de Islami finans

kurumlart i¢in rehberlik saglamak amaciyla olusturulmustur ve aralarinda bazi

benzerlikler ve farkliliklart mevcuttur.

Benzerlikler:

Islami Finans ilkelerine Uygunluk: Hem AAOIFI hem de TKBB standartlari,
Islam hukukuna (seriat) uygun finansal uygulamalari tesvik eder ve bu ilkeler

cer¢evesinde kurumlarin isleyisini diizenler.

Finansal Raporlama ilkeleri: Her iki standart da Islami finans kurumlarinin
finansal raporlama standartlarini belirler ve seffafligi, dogruluk ve giivenilirligi

tesvik eder.

Farkliliklar:

Kapsam: AAOIFI standartlar1 uluslararasi alanda kabul goéren bir dizi
standarttir ve genellikle bir¢ok Islami finans kurumu tarafindan kullanilirken,
TKBB standartlar1 Tiirkiye'deki katilim bankalarinin 6zel ihtiyaglarini ve Tiirk

finansal diizenlemelerini dikkate alarak olusturulmustur.

Uygulama Alani: AAOIFI standartlar1 genellikle genis bir yelpazedeki Islami
finans kurumlarmin faaliyetlerini kapsar, ancak TKBB standartlar1 6zel olarak
Tiirkiye'deki katilim bankalarinin ihtiyaclarini ve yerel diizenlemeleri dikkate

alir.

Detaylar ve Spesifikasyonlar: Her iki standart seti de benzer prensipleri igerse
de belirli diizenlemelerde ve detaylarda farklilik gdsterebilir. Ornegin,
muhasebe islemleri veya finansal araglarin kullanimi gibi konularda farkl

yaklasimlar olabilir.
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e Kabul Edilme Durumu: AAOIFI standartlar1 genis bir uluslararasi kabul gérme
oranina sahipken, TKBB standartlar1 6ncelikle Tiirkiye'deki katilim bankalar

ve finansal diizenleyiciler tarafindan kullanilir (Halitoglu, 2021).

AAOIFI ve TKBB standartlar1 arasinda benzerlikler ve farkliliklar bulunmaktadir ve
her ikisi de Islami finans kurumlarmin faaliyetlerini diizenleme ve standartlastirma

konusunda 6nemli rol oynamaktadir (Halitoglu, 2021).
Tablo 2.1’de standartlar nezdinde kismi karsilagtirma yapilmistir.

Tablo 2.1. AAOIFI ve TKBB Teverruk Standartlarimin Karsilastirilmasi

TKBB Teverruk Standardi

AAOIFI Teverruk Standardi

Bireysel teverruk islemi mahiyeti
acisindan uygun gorilmiistiir ancak
burada emtia iiriinii altin ve para

olmamalidir.

Islem igeriginde ister satictya malin
maliyetinin agiklanmadig1 sekilde olsun
ister vadeli bir sekilde murahaba islemi
olsun, her islem tiiriinde iiriin alinirken
Islami gereklilikler yerine getirilmelidir.
Burada iirlinlin varligina dikkat edilmeli,
altin, glimis gibi emtia tiriinleri satisa

konu olmamalidir.

Uriin, akit aninda mevcut ve muayyen

olmalidir.

Uriin, saticinin diger kaynaklarindan net
bir sekilde ayrilmalidir. isleme konu
olan tiriiniin cinsi, miktar1 tam olarak
belirlenmelidir. Islem sonrasi iiriin
teslimi veya muhafazasi depo ya da

antrepolar tarafindan yapilmalidir.

Akitler, birbirinden bagimsiz ve

muvazaadan uzak olmalidir.

Satig esnasinda iiriin belirtigi sekilde
bulunmuyorsa; islemin gergek tiriinle
yerel mallar nezdinde yapilmasi
gereklidir. Gostermelik satig

yapilmamalidir.

Miisteri tarafindan iiriin teslim

alinmalidir.

Uriin gergek ve teslim edebilebilecek bir

urtn olmalidir.
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Uriin, taraflarin iigiincii kisileri aldatmak
amact ile ger¢cek durumu onlardan
gizleyerek kendi gercek iradelerine
uymayan ve kendi aralarinda gegerli
olmayan bir hususta anlagmalarinda ilk

saticisina donmelidir.

Islami esaslara uygun olmayana haram
niteligi tagiyan bir satis yapilmamalidir.
Islem icerisinde satigin iigiincii bir tarafa
yapilmas1 gerekir, tiriin tekrar ilk

sahibine satilmamalidir.

Faizsiz finans sistemi i¢indeki
bankalarca yapilacak islerin bu
kapsamda degerlendirilebilmesi i¢in
vadeli olarak emtia alan kisinin, aldig1
bu emtiay1, satin aldig1 kisi ya da Islami
bankayi farkli sistemde devreye

sokmadan satmas1 gerekir.

[lk saticini islemin ihlaline yol
acmamasi gerekir. Vadeli satim
ardindan yapilan pesin satim

sozlesmeleri arasinda iliski olmamalidir.

Bireysel teverruk isleminin sonucu
organize teverruk islemi ile ayni
sonuclar: doguramaz. Aralarinda bir

standart benzerlik bulunmaz.

Teverruk isleminde alicinin mali satmasi
hukuken miimkiin olmadigi durumlarda
kurum ya da onun vekili nezdinde
vekalet vermesinde hukuki olarak bir
sorun bulunmamaktadir. Burada iiriiniin

fizikin teslim almig olmasi gerekir.

Organize teverruk islemi islami finans
acisindan uygun degildir. Sadece
mashalat ilkesi geregince borcun
gecikmeye diismeden yeniden
yapilandirilmasi ve katilim bankalarinin
likidite yonetiminde kullanilmasi i¢in

yapilmalidir.

Katilim bankasi, islem igerisinde sattig1
iirlinii, ticlincii tarafa satarken miisterisi

adina vekaletname almamalidir.

Kaynak: AAOIFI, TKBB, Halitoglu, 2021.

Tablo 2.1°de belirtildigi tizere her iki standardi su sekilde ifade edebiliriz. Bireysel
teverruk islemleri mahiyeti agisindan uygun goriilmekte olup, bu islemlerde kullanilan
emtia altin ve para gibi kiymetli varliklar olmamalidir. Islem sirasinda, ister satici
tarafindan malin maliyetinin agiklanmadig1 bir yontem tercih edilsin, ister vadeli bir

murahaba sdzlesmesi yapilsin, her durumda Islami esaslara uyulmalidir. Bu kapsamda,
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islemdeki iiriiniin gercek ve mevcut olmasi 6nemlidir; altin, glimiis gibi {riinler ise

ticaret konusu yapilmamalidir.

Akit aninda {iriiniin mevcut ve belirli olmas1 gerekmektedir. Uriin, saticinin diger
mallarindan net bir sekilde ayrilmali ve cinsi ile miktar1 tam olarak belirlenmelidir.
Ayrica, lrlnlin teslimi veya muhafazasi depo ya da antrepolar araciligiyla
yapilmalidir. Akitlerin bagimsiz ve muvazaadan uzak olmasi, yaniltict satiglarin
onlenmesi agisindan kritiktir. Uriin, islem sirasinda belirtilen niteliklere uygun degilse,
gergek bir liriinle veya yerel mallarla islem gergeklestirilmelidir. Miisteri {iriinii teslim
almali ve bu iiriin ger¢ekten mevcut olmalidir. Organize teverruk islemleri, Islami
finans agisindan tartismali olup sadece maslahat ilkesi geregince borglarin yeniden
yapilandirilmasi veya katilim bankalarinin likidite yonetimi i¢in kullanilabilir. Bu
yontemde, iirlinlin ilk saticisina geri satilmamasi ve gosteris amacl islemlerden
kaginilmas1 gerekmektedir. Islem sirasinda, iiriin bir {iciincii tarafa satilmali ve miisteri
adina vekaletname kullanilmamalidir. Vadeli satin alinan emtia, pesin satig sirasinda

ilk satictya donmemeli, islemler arasinda iliski kurulmamalidir.

Bireysel teverruk ile organize teverruk arasinda 6nemli farklar bulunmaktadir.
Bireysel teverrukta alicinin mali satmas1 hukuken miimkiin degilse, vekalet sistemi
devreye girebilir. Ancak bu durumda {iriin fiziksel olarak teslim alinmis olmalidir.
Organize teverrukta ise alicinin iiriinii dogrudan teslim almamasi veya islemin Islami

esaslarla ¢elismesi durumunda, uygun bir yontem olarak degerlendirilemez.

2.7. Emtia Borsalarina Olan ihtiyac

Bretton Woods sistemi, II. Diinya Savasi'nin ardindan 1944 yilinda Amerika Birlesik
Devletleri'nin New Hampshire eyaletindeki Bretton Woods kasabasinda diizenlenen
uluslararas1 bir konferansta olusturulan uluslararasi bir para diizenidir. 1971 yilinda
Bretton Woods sistemi uluslararasi ticareti ve ekonomik istikrari tesvik etmek
amaciyla olusturulmustur. Bu sistem ile doviz kuru araciligiyla dolarin dolara ve sabit
kurla altina bagli olmasinin bitmesiyle birlikte, sermaye hareketleri tamamen serbest
birakilirken, finansal piyasadaki kurallar gevsetilerek ekonomilerde kur ve faiz riskleri
tamamen dalgalanmaya birakilmistir. Boyle bir ortamda olusan yeni ekonomik
kosullar altinda bahsi gecen risklerin giderilmesine yonelik artan talep sonucunda
dalgali doviz kuru ve faiz riskinden kag¢inmak i¢in yeni finansal araglara ihtiyag

duyulmus ve bu ihtiyagla birlikte finansal vadeli islem sozlesmeleri ortaya ¢ikmistir
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(Simsaroglu, 2002). Vadeli islemler enstriimanlari igerisinden teverruk islemine konu
olan emtialar yer almaktadir. Bu sebeple borsalarin var olmasi elzemdir. Ciinkii
borsalar iirliniin piyasa kosullarindaki arz ve talep dengesi ile fiyat istikrarini
olusmasini saglamaktadir. Diinyada ve lilkemizde degisen ekonomik piyasalarda
onemli bir rol iistlenen borsalarda birgok islem i¢in yapilabilmektedir. Bu islemler
icerisinde menkul kiymetlerler, kambiyo senetleri, kiymetli madenler ve emtia {iriinleri
yer almaktadir. Bu minvalde emtia borsalarinin artmasi yeni finansman yontemlerinin

gelistirilmesine ve piyasalarin daha objektif isleyislerini saglayacaktir (Celik, 2023).

Ticaret borsalarinin paydaslarina hizmet sunacagi ticaret platformlarinin kapsami ve
yapisi, piyasa veya pazar gercekleriyle uyumlu olmalidir. Bu nedenle, borsalar
elektronik ticaret platformlar1 araciligiyla ilgili pazar veya piyasada farkli islem
yontemlerini kullanarak, ayni anda veya farkli zaman dilimlerinde islem
katilimcilarinin goriiglerini alarak seanslar diizenleyebilirler. Ayrica, 6zgiin bir islem
altyapisina ve pazara sahip bir ticaret borsasinin platformunun, farkli yapiya sahip bir
borsa tarafindan kullanilmasi, piyasa islemlerinde aksakliklara, suiistimallere ve etik
olmayan durumlara yol acabilir; bu durumun basarili sonuclar elde edilmesini
engelleyebilecegi unutulmamalidir. Ticaret borsalarinda yapilan islemlerin
takaslarinin dogru ve eksiksiz yapilmasi, paydaslarin ticaret borsalarina glivenini

artiracak ve dogru referans fiyatlarinin olusmasina katki saglayacaktir (Kiligarslan,

2021).

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40 ve 40/A maddeleri, borsalarin 6zelliklerini,
isleyisini, uygulanacak diizenlemeleri ve denetim siireglerini ele almakla birlikte,
iilkemizde kurulabilecek cesitli borsa tiirlerine de dair hiikiimler getirmistir. Bu
maddelere gore, sermaye piyasasi araglarinin islem gorecegi borsalar, kendi 6zel
yasalarinda belirlenen esaslar dogrultusunda yapilandirilir. Bu borsalar, menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin giivenli ve istikrarli bir sekilde, serbest
rekabet ortaminda alinip satilmasini saglamak ve olusan fiyatlar1 tespit ederek ilan
etmekle yetkilidir. Ayrica, bu borsalar kamu tiizel kisiligine sahip kurumlar olarak
faaliyet gosterirler (Isik, 2012).

2.7.1. Ulke Emtia Borsalari

Uriin piyasalari, yiiksek kazang saglama olasilifi nedeniyle énemli bir konumda

bulunur ve islem hacmi agisindan diinya genelindeki en biiylik piyasalar arasinda yer
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almaktadir. Bu piyasalar, yatirimcilara cesitli emtialara yatirnm yapma imkani
taniyarak genig bir ticaret hacmi yaratir (Atacan, 2019). Kiiresellesen diinyada,
uluslararas1 ekonomik yapilar ve piyasalarda meydana gelen degisimlerin karsilikli
etkilesimi, emtia piyasalarini da i¢ine almaktadir. Bu piyasalardaki dalgalanmalar,
etki-tepki mekanizmasi yoluyla diger piyasalara yansiyarak, temel makroekonomik
unsurlar lizerinde de etkiler olusturabilir. Emtia piyasalarindaki bu degisiklikler, tim
iilkeleri etkilerken, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde ekonomik kirilganliklar artirici

bir etken olarak ortaya ¢ikmaktadir (Karadag, 2019).

Emtia borsalarindaki kiiresel etkiler diinya iilkelerini ve iilkemizi etkilemektedir.
Emtia borsalarinda islem goren iiriinler igerisinde tarim {iriinleri, maden {iriinlerindeki
fiyat oynakliklar1 bunlara bagli olarak yapilan vadeli islemlerin de arz ve talebini
etkilemektedir. Tezin konusu olan teverruk islemleri iilkemizde Islami esaslara uygun
olarak emtia borsalarina konu olan platin ve paladyum iizerinden yapilmaktadir. Emtia

borsalarinin diinya ve iilkemizdeki yapilarini inceleyelim.

Tablo 1.2: Diinya Emtia Borsalari

BORSA KODU |URUN

Africa Mercantile Exchange AFMX | Tarim ve Enerji

Nairobi Coffee Exchange NCE Kahve

Ethiopia Commodity Exchange ECX Tarim

Brazilian Mercantile and Futures Exchange BMF Tarim, Metal ve Biyoyakit
Chicago Board of Trade (CME Group) CBOT Tahil, Metal ve Tahvil

Chicago Mercantile Exchange (CME Group) |CME Et, Doviz ve Hisse Senedi

Kansas City Board of Trade KCBT Tarim
Memphis Cotton Exchange Tarim
Mercado a Termino de Buenos Aires MATBA | Tarim
Mercado a Termino de Rosario ROFEX |Tarim
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Minneapolis Grain Exchange MGEX | Tarim

Nadex Exchange Enerji ve Metal

New York Mercantile Exchange (CME

Group) NYMEX | Enerji ve Metal

U.S. Futures Exchange USFE Enerji ve Metal
International Commodity Exchange

Kazakhstan Mineral, Petrol ve Tarim
Agricultural Futures Exchange of Thailand AFET Tarim

Bursa Malaysia MDEX | Biyoyakit

Cambodian Mercantile Exchange CMEX | Eneji ve Metal

Central Japan Commodity Exchange Enerji ve Tarim
Chittagong Tea Auction Cay

Dalian Commodity Exchange DCE Tarim, Plastik ve Enerji
Jakarta Futures Exchange JFX Kakao, Kahve, Metal ve Cay
Kansai Commodities Exchange KANEX | Tarim

Commodities & Metal Exchange Nepal Ltd. | COMEN | Altin ve Giimiis

Nepal Derivative Exchange Limited NDEX | Tarim, Metal ve Biyoyakit
Shanghai Futures Exchange Metal, Altin ve Petrokimya
Shanghai Gold Exchange Metal

Singapore Commaodity Exchange SICOM | Tarim ve Plastik
Singapore Mercantile Exchange SMX Tarim ve Enerji

Uzbek Commaodity Exchange UZEX Metal Kimyasal Petrol
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Tokyo Commodity Exchange TOCOM | Tarim, Enerji, Metal

Tokyo Grain Exchange TGE Tarim
Zhengzhou Commaodity Exchange CZCE Tarim
Vietnam Commaodity Exchang VNX Kahve, Celik
Buon Ma Thuot Coffee Exchange Center BCEC Kahve

Mongolian Agricultural Commodity

Exchange MCE Tarim
Australian Securities Exchange ASX Tarim
ABX Global ABX Metal

Kaynak: LME, Bursa Malaysia, ldx

Tablo 2.2°de yer alan fiziksel ve finansal emtialar, diinya tilkeleri nezdindeki alim ve
satiminin organize bir sekilde gerceklestigi yerlerdir. Bu borsalarda ¢esitli emtialar ve
farkli tarim tirtinleri ile farkli sektor tirtinleri yer almaktadir (LME, 2024). Tablo 2.2.
incelendiginde her borsanin yerel ve uluslarasi piyasa kosullarinda belirli tirtinlere
odaklandig: goriilir. Emtialarin kaliteleri ve teslim kosullarinin seffaf ve adil olmasi
ticaret ortamina da bir standart getirmektedir. Uriinler iilkelerin bdlgesel dagilimina
gore cesitlik gostermektedir. Ornegin Afrika’da tarim fiiriinleri (kahve) ve enerji
borsalari varken, Asya iilkeri (Tayland, Cin, Endonezya, Japonya, Nepal vb.) metal,
enerji ve plastik triinleri tercih edilmektedir. Amerika Borsasi ise ozellikle tarim
tirinleri, enerji ve biyoyakit tirlinlerini borsaya kote etmektedir. Avrupa ise enerji ve

metal agirlikhidir.

2.7.2. Tiirkiye Uriin Thtisas Borsasi-TURIB

Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsasi, Tiirkiye'de tarim iiriinleri, ormancilik {iriinleri,
hayvancilik iirlinleri gibi ¢esitli emtia {irlinlerinin ticaretinin yapildig: bir borsadir. Bu
borsanin kurulumu 1994 yillarina dayanmaktadir. Bu alandaki devlet miidahalesinin
azaltilarak, tarim triinlerinin ticaretinin canlandirilmasi i¢in Birlesmis Milletler Gida
ve Tarim Teskilati'na (FAO) is birligi ile giindeme gelmistir (Simsaroglu, 2002). Bu

borsa, lilkedeki tarim ve ormancilik sektorlerinin gelisimine katki saglamak, tirtinlerin
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alim satimin1 kolaylastirmak, fiyatlarin belirlenmesine katkida bulunmak ve tiiccarlar

arasinda ticareti desteklemek amactyla kurulmustur.

Tiirkiye Uriin ihtisas Borsasi, cesitli emtia iiriinlerinin vadeli islem sdzlesmelerinin
alinip satildig1 bir platformdur. Bu sozlesmeler, belirli bir tarihte gelecekte teslim
edilmek {lizere anlasilan drilinlerin fiyatini belirlemek i¢in kullanilir. Bu sayede,
reticiler ve tliccarlar gelecekteki fiyat dalgalanmalarma karst korunma
saglayabilirler. Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsasi, iilkedeki tarim ve ormancilik
sektorlerinin yan1 sira emtia ticareti ile ilgilenen diger paydaslar i¢in 6nemli bir ticaret
platformu ve fiyat belirleme mekanizmasi saglar. Ayrica piyasa seffafligini artirir ve
emtia piyasasinin gelisimine katkida bulunur. Bu borsa, Tiirkiye'nin tarim ve
ormancilik iiriinlerine dayali ekonomisinin ve emtia ticaretinin gelisimine 6nemli
katkilar saglar. Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsas1 (TURIB), 5174 sayili Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi Kanunu'nun 53. maddesi, 5300 sayili Tarim Uriinleri Lisansh
Depoculuk Kanunu ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda, 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu'na tabi olarak faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur. T.C. Ticaret
Bakanlig1 ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun teklifi tizerine, 06 Nisan 2017 tarihli ve
30030 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2017/9986 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ile 08 Haziran 2018 tarihinde faaliyete gegcmistir. TURIB'in temel amaci, 5300 sayil
Kanun ve ilgili diizenlemeler cercevesinde, lisansli depo isletmecileri tarafindan
olusturulan elektronik {iriin senetleri ile bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerinin
ticaretini yiiriitmek ve borsacilik faaliyetlerini gerceklestirmektir. TURIB 6zel hukuk
tiizel kisiligine sahip bir kurulustur (TURIB, 2023).

Bu Kanun'un amaci, tarim tirlinlerinin ticaretini kolaylastirmak, iirlinlerin giivenli bir
sekilde depolanmasini saglamak, sahiplerinin mallarmin glivenligini temin etmek ve
kalite standartlarin1 korumaktir. Ayrica f{riinlerin sinif ve derecelerinin yetkili
siniflandiricilar tarafindan belirlenmesini saglamak, tarim iriinleri lisanslhi depo
isleticilerinin ayrim yapmadan {riin kabul etmelerini temin etmek, {riinlerin
miilkiyetini temsil eden senetlerin ¢ikartilmasini ve bu senetlerle finansman, satis ve
teslimat siireclerinin yonetilmesini saglamak; nihayetinde, standartlara uygun tarim
triinlerinin ticaretini tesvik etmek amaciyla tarim {riinleri lisanshi depoculuk
sisteminin kurulmasi, isleyisi ve denetimine dair usul ve esaslar1 belirlemektir (Resmi

Gazete, 2005)
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Ulke ekonomisinin desteklenmesi igin tarim iiriinlerinde ve piyasasinda aktif bir
sekilde yer alan 113 adet Ticaret Borsasi bulunmaktadir (Odalar, Borsalar ve TOBB,
2023). Ticaret Borsalar1 ile alict ve saticinin teknolojik bir ortamda bir araya
getirilmesi, alim satim islemlerinin kayit altina alinmasi, izlenmesi ve lilkemizdeki
bolgesel liriin ¢esitligi ile sundugu alt yapi ile entegre bir sekilde islem yapilmasi igin
gerekli hizmeti vermektedir. Uriin Ihtisas Borsalari, mevzuatsal gelismeler ve lisansl
depolarin artirilmasi ile Elektronik Uriin Senedi (ELUS) islemlerinin artan dijitallesme
ile daha yaygin hale getirilerek finansal yapiya katki saglayarak iilke ekonomisi iginde
deger katmaya alternatif olacaktir. Bu amag kapsaminda tarim sektoriiniin gelismesine
bu alandaki paydaslar1 koruyarak gercekei bir fiyat istikrarinin saglanarak, sektoriin
gelismesine ve ekonomik diizende piyasa sartlariin da iyilestirilmesi ihtisas

borsalarmin diizenleyici ve denetleyici gorevini on plana ¢ikarmaktadir (TURIB,

2024).

Yonetim Ofisi ve
iK

Genel Midur

Bilgi Aracilik
TeknolojileriBirimi Faaliyetleri Birimi

Denetim ve
Gozetim Birimi

Hukuk Musavirligi
Birimi

Mali isler Birimi

Piyasalar Birimi

Sekil 2.4:TURIB Organizasyon Semasi
Kaynak: TURIB, 2023

Sekil 2.4’te TURIB organizasyon semas1 verilmis olup, bu kurum 6 farkli birimden

olusmaktadir.
Tiirkiye Uriin Thtisas Borsas1 Ortaklik Yapisi

TURIB, 50.000.000 TL kayith sermayesi, saglam bir ortaklik yapisiyla birlikte
yatirimcisi ve hissedarlarina giiven vermektedir. Ortaklik yapisi icerisinde ilk %45°lik
pay igerisinde esit pay oranlar1 ile Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi, Toprak
Mahsulleri Ofisi (TMO) ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi yer almaktadir. Yine esit
pay olarak %10’luk kisimda Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
(Takasbank) ile Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (MKK) bulunmaktadir.
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%9’1uk pay da Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S., Tirkiye Vakiflar Bankasi
Tiirk Anonim Ortaklig1 ve Tiirkiye Halk Bankas1 Anonim Sirketi arasindadir. Geriye

kalan pay ise Ticaret Borsa’larina aittir.

Tablo 2.2: Tiirib Ortakhik Yapisi

Ortak Ticaret Unvani Pay Orani (%) Pay Tutar1 (TL)

Tiirkiye Odalar ve Borsalar

15 7.500.000
Birligi
Toprak Mahsulleri Ofisi 15 7.500.000
Borsa Istanbul Anonim Sirketi 15 7.500.000
Istanbul Takas ve Saklama

5 2.500.000
Bankasi1 Anonim Sirketi
Merkezi Kayit Kurulusu Anonim

5 2.500.000
Sirketi
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat

3 1.500.000
Bankas1 A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk

3 1.500.000
Anonim Ortaklig1
Tiirkiye Halk Bankast Anonim

3 1.500.000
Sirketi
Ticaret Borsalari 36 18.000.000
Toplam 100 50.000.000

Kaynak: TURIB, 2023

Tablo 2.3’ten de anlasilacagi tizeri ortaklik yapist igerisinde %36’lik kisim

tilkemizdeki tarim faaliyetinin yogun oldugu sehirlerde kurulu Ticaret Borsalaridir.
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Bu borsalar; Ankara, Balikesir, Bursa, Istanbul, izmir, Konya, Polatli, Adana,
Afyonkarahisar, Aksaray, Antalya, Aydin, Bafra, Bandirma, Bogazliyan, Ceyhan,
Cihanbeyli, Carsamba, Corlu, Corum, Diyarbakir, Edirne, Eregli, Erzurum, Gaziantep,
Gemlik, Giresun, Hayrabolu, Isparta, Kahramanmarag, Karaman, Karapinar, Kayseri,
Kesan,Kirsehir,Kiziltepe, Liileburgaz, Malkara, Mersin, Mustafakemalpasa, Nevsehir,
Nizip, Ordu, Reyhanli, Salihli, Sakarya, Soke, Sanlwurfa, Tarsus, Tekirdag,

Uzunkdprii, Trabzon ve Yerkdy Ticaret Borsalaridir.

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi-TOBB, odalar ve borsalar arasinda karsilikl1 olarak
birlik ve dayanigsmayr temin etmek, meslegin genel menfaatlere uygun olarak
gelismesini saglamak amaciyla 5174 sayili Kanun’da belirtilen gorevleri yerine
getirmek maksadiyla tiizel kisilige sahip, kamu kurumu niteliginde meslek iist

kurulusudur.

Bu Kanun’un amaci; Ticaret ve Sanayi Odalari, Ticaret Odalari, Sanayi Odalari, Deniz
Ticaret Odalar1, Ticaret Borsalari ile Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi’nin kurulus
ve isleyisine iligkin esaslar1 diizenlemektir. 186 Ticaret ve Sanayi Odasi, 52 Ticaret
Odasu, 12 Sanayi Odasi, 2 Deniz Ticaret Odas1 ve 113 Ticaret Borsasi bulunan Tiirkiye
Odalar ve Borsalar Birligi'ne bagli oda ve borsalara kayitli toplam iiye sayis1 1.200.000
civarindadir. Bunun yaninda Tiirk Ozel Sektdriiniin en biiyiik temsilcisi olan
TOBB’nin onciiliigiinde yliriitiilen ¢alismalarda bulunmaktadir. Bunlar; Tiirk — Arap
Ticaret Odast1, Islam Odas1, D1s Ekonomik Iliskiler Kurulu (DEIK) ve Ikili Odalar ve
Anlagmalar’dir. ilk olarak; 22 Arap iilkesinin de iiyeligi ile Arap Ticaret, Sanayi ve

Ziraat Odalan Birligi kurulmustur.

TOBB, Tiirkiye ile Islam iilkeleri arasindaki iliskileri de yakindan takip etmek igin
gayret gostermektedir. Buradaki amag; siyasi gelismelerin ekonomik is birligine
yansimasint saglamak, iliskilerin gelistirilmesi, iilkeler arasindaki kisitlayici
hiikiimleri ortadan kaldirmak, tiye ilkelerin katilimi ile fuar ve seminerler
diizenlemek, kredi kullandirimlarin da karsilikli yardim ve bilgi alisverini saglamakta

etkin rol almaktadir.

Islam Odas1; 1977 yilindaki iiye iilkelerin katilim ile diizenlenen konferans sonrasinda
kurulma karar1 alimmistir. Bu Oda ile Islam iilkeleri arasinda ¢ok tarafli ekonominin
gelismesi i¢in 6nemli kararlar almak amaciyla kurulmustur. Uye olan islam iilkelerinin

karar ile ortak pazar olusturma fikri ortaya ¢ikmis ancak {ilkelerin sosyal ve beseri
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durumlart g6z Oniine alinarak bu girisim yerine ortak yatirnm projelerinin
desteklenmesi karar1 alinmustir. Islam Odas1 toplantilar1 her yil farkli iilkelerde

yapilmaktadir. Son toplant1 16.12.2023 tarihinde Katar’da yapilmustir (Irbeg, 1990).

D1s Ekonomik iliskiler Kurulu (DEIK); yabanci iilkeler ile Tiirkiye arasindaki iliskileri
gelistirmek amaciyla 1986 yilinda TOBB’un kurucu iiye olarak diger liyelerle birlikte
hareket ederek kurulmustur. Miisterek hareket eden kuruluslar; Iktisadi Kalkinma
Vakfi (IVK), Tiirkiye Isveren Sendikalar1 Konfederasyonu (TISK), Tiirk Sanayici ve
Is Adamlar1 Dernegi (TUSIAD), Tiirkiye Ziraat Odalar1 Birligi (TZOB), Yabanci
Sermaye Koordinasyon Dernegi, Tiirk Dis Ticaret Dernegi (TURK TRADE) ve
Thracatcilar Birligi (IB)’dir. ikili Odalar ve Anlasmalar; Tiirkiye Odalar ve Borsalar
Birligi is birligi iliskilerinin daha fazla oldugu islam iilkeleri ve dis iilkeler ile ikili
miisterek oda kurmak kaydiyle iliskilerini siirdiirmektedir. Ikili odalar, cesitli is birligi

protokolleri imzalamak ve uygulamaya koymak i¢in katkida bulunmaktadir.

Dis Ekonomik iliskilere de imkan saglamaktadir. Islerin biiyiimesi, ticaret ve
yatirimlarin artmast, is birligi yapilacak iilke hakkinda bilgi saglanmasi i¢in 6nemli bir
uygulamadir. Ornek olarak; Tiirk-Kibris Tiirk Miisterek Ticaret Odasi, Tiirk-Alman
Ticaret ve Sanayi Odasi, Tiirk-Afrika Odasi, Tiirkiye-Cezayir Ticaret ve Sanayi Odasi

Forumu, Tiirkiye-Pakistan Ticaret ve Sanayi Odas1 Forumu’dur (Irbeg, 1990).

TOBB, iilkemiz i¢indeki faaliyetleri yani sira diinya lizerindeki ekonomik gelisime de
katki saglamaktadir. Kurum ve kuruluslarin kurulmasindan aslh kurucu ya da faal tiye
olarak yer almakta olup, ekonomik denge igerisinde etkin rol almaktadir. Merkezi
Ankara’da olan Toprak Mahsulleri Ofisi-TMO, Tarim ve Koy Isleri Bakanligi'nin
ilgili kurulusudur. TMO; 8/6/1984 tarihli ve 233 sayili Kamu iktisadi Tesebbiisleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname hiikiimlerine tabi, tiizel kisilige ve
faaliyetlerinde 6zerklige sahip, sorumlu sermayesi ile smir bir Iktisadi Devlet

Tesekkili’diir (TMO, 2024).

TMO’nun tarihte ilk resmi yer alist 1938 yilindadir. Uretici ve tiiketiciyi korumak,
bugdaydaki fiyat istikrarin1 saglamak amaci tarim sektoriinde kilit noktasindadir.
Ayrica lilkemizdeki lisansl depoculugunda gelismesinde onciiliik yapmaktadir (Akel,
2023). Temelleri 1873 yillarina dayanan Borsa yillar igerisinde geliserek farkli isimler
almistir. Uzun yillar istanbul Menkul Kiymet Borsast (IMKB) adiyla anilmustir.

Sermaye piyasalarinin kiiresel pazarlara erisimini saglamak, rekabet giiclinii arttirmak
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maksadiyla yeniden yapilanma siirecine girerek bugiinkii ad1 olan Borsa Istanbul

Anonim Sirketi adin1 almistir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) ana sdzlesmesi gergevesinde,
baslica hedefleri; ilgili yasal diizenlemeler dogrultusunda takas ve saklama hizmetleri
sunmak, finansal hizmetler ve tiim ekonomik faaliyetleri gerceklestirerek iilkemizin
piyasa rekabet giiciinii artirmaktir. Banka, bu hedefe ulasmak amaciyla, sermaye
piyasas1t mevzuati ve Bankacilik Kanunu'ndan aldig1 yetki ve imkanlarla her tiirlii
faaliyette bulunabilir. Takasbank, merkezi takas ve bankacilik lisanslarina sahip
olarak, Tiirk sermaye piyasalarinda iiyelerine takas, merkezi karsi taraf ve bankacilik

hizmetleri sunmaktadir.

Ayrica Takasbank, Glimriik ve Ticaret Bakanligi'nin onayiyla pamuk, bugday, arpa,
fasulye, mercimek, misir, yulaf, zeytin ve ¢eltik gibi iirlinlere dayali elektronik {iriin
senetlerinin (ELUS) islem gorecedi spot bir platformda iiriin senedi tanimlamasi
yapmakta, ISIN kodu iiretmekte ve ELUS lerin sartl1 virman sistemi araciligiyla takas
islemlerini gerceklestirmektedir (TURIB, 2023).

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK), Tiirkiye'deki sermaye piyasasi araglarinin
kaydi, saklanmasi, transferi ve takas islemlerinin yiiriitiilmesinden sorumlu olan bir
kurulustur. MKK, Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanarak faaliyet gostermekte olup,
bu kanun Tiirkiye'deki sermaye piyasasi faaliyetlerini diizenleyen ve denetleyen bir
yasadir. Tirk Sermaye Piyasalarinin Merkezi Saklama Kurulusu olarak, MKK,
tiyelerine saklama, veri depolama, raporlama, kurumsal yonetim ve yatirimci
hizmetleri saglamaktadir. Merkezi Kayit Kurulusu'nun ortaklar: arasinda %64,9 hisse
ile Takasbank, %30,1 hisse ile Borsa Istanbul A.S. ve %5'lik pay ile Tiirkiye Sermaye
Piyasalart Birligi bulunmaktadir. MKK, ayrica Ar-Ge merkezi kimligiyle, kendi
kaynaklarimi kullanarak gelistirdigi yazilim, sistem ve platformlarla yerli ve yabanci

sermaye ile finans kuruluslarina veri ve teknoloji hizmeti sunmaktadir.

MKK'nin Is Siirekliligi Politikasi, MKK Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen
misyona ulagilmasma engel teskil edebilecek olaylar veya kriz durumlarinda; can
giivenligini saglamak, kesinti siireglerini yonetmek, sistem ve kaynak kayiplarin
engellemek ve yasal yiikiimliiliikkleri yerine getirmek amaciyla olusturulmustur.
MKK'nin karsilasabilecegi olumsuz durumlar i¢in alinan 6nlemler, MKK yonetiminin

onayladig1 politika ve prosediirler dogrultusunda yiiriitilmekte olan Is Siirekliligi
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Yonetim Sistemi (ISYS) araciligiyla uygulanmaktadir. Ozellikle Merkezi Kaydi
Sistem (MKS) gibi hizmetlerde, MKK, {iiyeler ve diger paydaslarina faaliyetlerin
kesintisiz olarak devam etmesini taahhtit etmekte ve olaganiistii hallerde yasanabilecek
hukuki, mali, itibari ve operasyonel olumsuz etkilerin en aza indirilmesini
hedeflemektedir (MKK, 2023).

2.7.3. Elektronik Uriin Senedi (ELUS)

TURIB'in temel hedefi ve faaliyet alani, 5300 sayili Kanun ve ilgili diizenlemeler
dogrultusunda lisansli depo isletmecileri tarafindan olusturulan elektronik {iriin
senetleri ile bu senetlere dayali vadeli islem sozlesmelerinin ticaretinin
gerceklestirilmesini saglamak amaciyla borsacilik faaliyetleri yliriitmektir. Bu amacla
ELUS islemleri yapilmaktadir. Elektronik iiriin senedi, geleneksel kagit formatidaki
iiriin senetlerinin yerini almak {izere dijital ortamda olusturulan ve saklanan bir
finansal aragtir. Bu senetler, bir varligin (genellikle bir mal veya hizmetin) sahipligini
veya haklarini temsil eder. Elektronik {iriin senetleri, genellikle bir blockchain veya
diger giivenli dijital kayit sistemleri tizerinde olusturulur ve saklanir. Elektronik iiriin
senetlerinin temsil ettigi trlinler lisanshi depolar tarafin muhafaza edilmektedir.
Lisansli depolarda iiriinlerin saklamas1 icin gerekli prosediirler mevcuttur. Uriinleri
cinsleri, kalitelerinin belirlenmesi i¢in yetkili siniflandiricilar tarafindan analiz ve
laboratuar testlerinin yapilmasi, denetimin lisansli depo tarafindan siirekli olarak
yapilmas1 gerekmektedir. Bu depolarda yer alan friinlerin cinsleri, miktarlar1 ve
kaliteleri temsil eden elektronik bir kod verilmektedir. Bu kod 12 haneden olusan ISIN

kodu olarak adlandirilir.

Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsast (TURIB), Elektronik Uriin Senedine (ELUS)
doniistiiriilen tarimsal iiriinlerin islem gordiigii bir platformdur. Bu islemler, TURIB
Islem Platformu araciligiyla gerceklestirilir ve alicilarla saticilarin bir araya gelmesini
saglar. Platformda, tarimsal {riinlerin alim-satim islemleri, anlasmali 6zel emir

girisleri yapilabilir; ayrica, isleme donligmeyen emirlerin iptali de miimkiindiir.

Alm ve satim emirleri, TURIB Islem Platformu'nda ¢evrimici ve gercek zamanl
olarak emir defterlerine kaydedilir. Emirler, borsa prensiplerine uygun sekilde fiyat ve
zaman onceligine gore eslestirilir. Islem sirasinda, ELUS ve nakit bakiye kontrolleri,
kayit islemleri ve gerekli blokajlar, banka ve araci1 kurumlarla birlikte Merkezi Kayit

Kurulusu (MKK) giivencesinde gergeklestirilir. Seans islem sonuglari, TURIB
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tarafindan iletildikten sonra, Takasbank ve MKK araciligiyla para ve ELUS takas

islemleri tamamlanir.

TURIB islem Platformu, kullanicilarina yapilan islemlerin detayli dokiimiinii
sunmanin yani sira, seans i¢i ve ge¢mis tarihli borsa fiyatlarin1 raporlama imkani
saglayan araglarla donatilmistir. Platformun en 6nemli aktorlerinden biri olan Toprak
Mahsulleri Ofisi (TMO), cift¢ilere tarimsal {irinlerini, TMO’nun belirledigi fiyatlar
lizerinden satma olanagi tanir. Ayni sekilde, TMO tarafindan arz edilen tarimsal

iiriinlerin alim1 da bu platform iizerinden yapilabilir (TURIB, 2024).

2.8. Teverruk Yapilan Emtia Borsalari

Diinya genelinde Islami bankalar Londra Metal Borsasi, Malezya Borsasi ve
Endonezya Borsasi’nda teverruk islemleri gergeklestirilmektedir. Asagida bu borsalar

hakkinda bilgi verilmektedir.

2.8.1. Londra Metal Borsasi
Ingiltere’de 1877 yilinda Londra Metal Borsasi (London Metal Exchange-LME)

kurulmustur. 130 yillik gegmise sahip olan borsa, diinyanin bir numarali demir dis1
metal pazari olarak islem gormektedir ve olduk¢a likit bir borsadir. Teverruk
islemlerine konu olan iiriinlerin alinip satildig1 ilk borsadir. Bu borsada teverruk i¢in
Tiirkiye, Bat1 ve Orta Dogu iilkeleri agirlikli olarak islem yapmaktadir. Yatirimcilar,
LME'yi canli bir vadeli islem borsasi olarak degil, ayn1 zamanda sektorle olan yakin
baglari nedeniyle de degerlendirmektedir. Diinya ¢apindaki LME onayli depo agi
araciligiyla fiziksel teslimat imkani, Borsayr endiistri i¢in miikemmel bir riskten
korunma alani haline getirir ve giivendikleri bir referans fiyat saglar. Borsa, metal
tireticilerine ve tiliketicilerine son care olarak fiziksel bir pazar ve en 6nemlisi diinya
metal fiyatlarmin yiikselis ve diislis riskine karsi korunma yetenegi saglar (LME,
2024). Diinya tizerinde metal ticaretinde ilk siray1 bu borsa almaktadir. Metal, platin
gibi emtia iriinleri uzun yillardir bu borsa nezdinde islem gérmektedir. Sadece bu

borsada demir iiriinii islem gormemektedir (Kazanci, 2018).

"LME sertifikasi" London Metal Exchange'de islem goren metallerin ticaretinde
kullanilan bir belgeyi ifade eder. LME, diinyanin en biiyiik metal borsalarindan biridir
ve bircok farkli metalin ticaretine aracilik eder. LME sertifikasi, belirli bir miktar
metalin (genellikle ton cinsinden) sahipligini veya depolandigini dogrulayan bir

belgedir. Bu sertifikalar metallerin alim-satimi, depolanmasi ve taginmasi sirasinda
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giivenilirligi artirmak icin kullanilir. Ozellikle ticaretin ve islemlerin giivenilirligini
saglamak amaciyla kullanilirlar. Sertifika sahibi, belirli bir miktar metalin
depolandigini veya sahipligini dogrulayan bu belgeye dayanarak ticaret yapabilir veya
diger islemleri gerceklestirebilir. Ancak, LME sertifikalariyla ilgili detaylar ve

uygulamalar zamanla degisebilir, bu yiizden giincel bilgilere ulasmak 6nemlidir.
Bir LME sertifikas1 asagidaki bilgileri igerir:

e Sertifikanin kendine 0zgli seri numarasi, ID numarasi ve sertifika

olusturulma tarihi.
e Antreponun yeri, antreponun adi ve antrepoyu isleten sirketin adu.

e Temsil ettigi metalin tiirli, sekli, markasi, miktari, mensei ve kilogram

cinsinden agirlig.

¢ Metalin depolanmasi i¢in 6denecek olan kira ve sigorta tutarini iceren bilgiler

(Kazanci, 2018).

Bu sertifikalar ile verilen bilgiler icerigindeki temel unsurlar1 agiklamaktadir.
Metal ve ticaret borsalarinda kullanilan resmi bir belgedir. Yatirimcilar arasinda

fiziksel emtialarin miilkiyetini temsil etmek i¢inde kullanir.

2.8.2. Malezya Borsasi

Bursa Malezya, 1976 yilinda kurulmus ve 2005 yilinda borsaya kote edilmis bir borsa
holding sirketidir. Giineydogu Asya Ulkeleri Birligi'nin (ASEAN) en biiyiik
borsalarindan biri olan Bursa Malezya, ister koklii bliyiik 6l¢ekli sirketler icin Ana
Pazar, ister gelismekte olan sirketler icin ACE Pazari (biiylime potansiyeli olan
sirketler i¢in tasarlanmis sponsor odakli bir pazardir. 3 Agustos 2009'dan 6nce eski ad1
MESDAQ Piyasasi olarak biliniyordu. Sponsorlar, is beklentileri, kurumsal davranis
ve i¢ kontroliin yeterliligi gibi o6zellikleri dikkate alarak potansiyel ihraccilarin
uygunlugunu degerlendirmelidir) aracilifiyla olsun, 900'den fazla sirketin sermaye
toplamasina yardimer olmaktadir. Her biiyiikliikteki veya gelecek vaat eden KOBI
sirketleri i¢in LEAP pazaridir (kiigiik ve orta 6lcekli isletmeler de dahil olmak {izere
gelismekte olan sirketlere, sermaye piyasasi araciligiyla daha fazla fon toplama erisimi
ve goriiniirliigii saglamayi amaglayan, danisman odakli bir pazardir. Yalnizca bilgili

yatirimcilarin erisimine agiktir).
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Kapsayici bir pazar yeri olan Bursa Malezya, bir¢ok yatirim {iriin ve hizmetine kolay
erisim saglayarak yerli ve yabanci pazar katilimcilarini genislemelerine veya etkili
yatirim yapmalarina yardimci olmaktadir. Bursa Malezya'nin ¢ok ¢esitli iiriin
yelpazesinde hisse senetleri, tiirevler, offshore ve Islami varliklarin yani sira Borsa
Yatirim Fonlar1 (ETF'ler), Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 (GYO'lar) ve Borsada
Ticaret Edilen Tahviller ve Sukuk (ETBS) yer almaktadir. Bursa Malezya, diinya
capinda fikhi uyumlu yatirim alaninda en iyi, en yenilik¢i borsa olarak taninmaktadir.
Bu ayricalik, diinyanin ilk ugtan uca fikhi uyumlu yatirim platformu olan Bursa
Malaysia-i ve Bursa Suq gibi Islami finansta cesitli yeniliklere onciiliik etmekten
kazanilmistir. Bursa Malezya ayni zamanda diinyanin en biiyiik palmiye yagi vadeli
islem merkezidir. Ham Palmiye Yag: Vadeli Islemleri (FCPO) sdzlesmesi, uzun
stiredir palmiye yagi endistrisi igin kiiresel fiyat referans noktasi olarak kabul
edilmekte ve referans alinmaktadir. Bursa Malezya, iyi ¢evresel, sosyal ve yonetisim
(ESG) uygulamalar1 sergileyen sirketlerin performansin1 Olgen, kiiresel olarak
degerlendirilen FTSE4 Good Bursa Malezya Endeksi'ni 2014 yilinda uygulamaya
koyan ilk gelisen pazar olmustur (Bursa Malaysia, 2024).

Bursa Malaysia, hisse senetleri, tiirev {irlinler, emtia, ETF'ler (borsa yatirim fonlar1) ve
daha bircok finansal enstriimanin islem gordiigii bir piyasadir. Islami finans ve
sermaye piyasasi i¢in kurulan Islami bir platfromdur. Malezya'nin ekonomik ve ticari
faaliyetlerinin 6nemli bir parcasi olan Bursa Malaysia hem yerel hem de uluslararasi
yatirimeilar icin ¢esitli firsatlar sunar. Borsa, Malezya'nin ekonomik biiylimesini ve
sermaye piyasalarmin gelisimini desteklemek i¢in g¢esitli hizmetler sunar ve
Malezya'nin finansal piyasalarinin etkin ve adil bir sekilde ¢aligmasini saglamak i¢in
diizenlemeler uygular. Bursa Malaysia, Malezya'nin genel ekonomik sagligina ve
finansal istikrarna Onemli bir katkida bulunmaktadir. Malezya’da teverruk
uygulamast daha ¢ok para, yatinm, mevduat ve sermaye piyasalarinda
kullanilmaktadir. Bununla birlikte teverruk islemine konu olan emtianin fiziksel

teslimi 6nem arz etmektedir (Bursa Malaysia, 2024).

2.8.3. Endonezya Borsasi

Tarihsel olarak sermaye piyasast Endonezya'nin bagimsizligindan ¢ok once var
olmustur. Sermaye piyasasi veya borsa, Hollanda somiirge doneminden bu yana ve

tam olarak 1912'de Batavia'da varhgini siirdiirmektedir. Ilgili donemde sermaye
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piyasasi, Hollanda Dogu Hint Adalart hiikiimeti tarafindan somiirge hiikiimetinin veya

VOC'nin yararina kurulmustur (IDX, 2024).

Seriat Emtia, Ticaret Borsasi'nda yliriitiilen seriat ilkelerine gére yapilan bir emtia alim
satim faaliyetidir. Ticareti yapilan mallarin tiirii, kalitesi ve miktar1 bilinen ve kanun
ve yonetmeliklerin izin verdigi tiirden olmasi gerekir. Uygulamada, Borsada emtia
ticareti, Emtia Tiiccarlar1 Katilimcilari ile Islami finans kurumu (Ticari Katilimcilar)
arasinda ve Islami finans kurumu (Ticari Katilimcilar) ile Islami finans kurumu
miisterileri arasinda emtia alim satimi seklinde fikhi ilkelere dayanmaktadir. Bu yapida
emtianin teslimi hususuna 6zellikle dikkat edilmekle birlikte, mal1 satan alan kisiler
elektronik sertifika ile malin sahipligini ellerinde bulundururlar. Istenildigi takdirde

yedi giin i¢erisinde teslim yapilabilir (IDX, 2024).

2.9. Katihm Bankaciligi Teverruk islemlerinin Mevcut Standartlara Uyumu

Katilim bankacihig1 ilke ve amaglar icerisinde, islami prensiplere uygun finansal
tirtinler ve hizmetler sunmak esas teskil etmektedir. Zira katilim bankacilig1 ekosistemi
icerisinde yer alan {iriin ve hizmetler bu amaca hizmet etmek i¢in olusturulmustur.
Islami finansin en temel yapi tas1 faizsizlik ilkesidir. Bu nedenle, katilim bankalarmin
teverruk islemleri (finansal islemler) belirli Islami kurallara ve standartlara uyumlu
olmalidir. Mevcut standartlara uyum saglamak i¢in katilim bankalar1 su yontemleri

kullanabilir:

Faizsiz finansin gelismekte oldugu Malezya, Endonezya, Pakistan, Bahreyn ve Kuveyt
gibi iilkelerde merkezi bir Seriat Kurulu kurulmustur. Ancak Tiirkiye’de iiriin
¢ikarimlarinda katilim bankalari kendi danigsma kurullarindan goriis almakta ve bu
durumda kurul igerisinde yer alan fikih alimlerinin goriislerinin bir standard:
bulunmamakta ve gortisler kisiden kisiye farklilik gosterebilmekte idi. Bu durumun
merkezilestirilmesi amaciyla 2018 yilinda TKBB biinyesinde Merkezi Danisma
Kurulu kurulmustur. Genel olarak diinya uygulamasina bakildiginda ise bu siire¢ tek

bir merkezi otorite tarafindan yapilmaktadir (Ding, 2019).

Tablo2.3: Diinyadaki Merkezi Damisma Kurulu Uygulamalari

Merkezi
Damisma

Ulke Kurulu Merkezi Damsma Kurulu ismi

52



Bahreyn Var Uluslararas1 Kuruluslardan Hizmet Almakta
Endonezya Var National Shariah Board-Ozerk

Urdiin Yok Yok

Kuveyt Var Fatwa Board-Evkaf ve islami Isler Baskanlig
Malezya Var Shariah Council-Ozerk

Sudan Var Shariah High Supervisory Board- Ozerk

Pakistan Var Shariah Board- Merkez Bankasi

Birlesik Arap Higher Sharia Authority- Adalet ve islam Isleri
Emirlikleri Var Bagkanlig

Tiirkiye Kismi TKBB Danisma Kurulu

Kaynak: Grais, 2016

Uriin Tasarimi ve Yapilandirma: Katilim bankalari, Islami finans prensiplerine uygun
iiriin ve hizmetlerin tasarimi ve yapilandirilmasinda uzmanlasmis ekipler olmalidir.
Bu ekipler, miisterilerin ihtiyaclarina uygun ¢oziimler gelistirirken ayn1 zamanda
Islami hukuka uygunlugu da géz oniinde bulundururlar. Islam dininde emir ve
yasaklarin kaliplar1 ve cerceveleri belirlenmistir. Tabi ki baz1 ¢ercevelerde istisna
alanlar1 da bulunmaktadir. Uriin tasarimi yapilirken Islam dini icindeki en keskin
¢izginin faizsizlik ilkesi oldugunu unutmamak gerekir. Ortaya ¢ikacak {irliniin
ekonomik yapiya olan katkisi goz Oniine alinarak faizin olmadigi bir yap: insa
edilmelidir. Bu yap1 icerisinde helal yollardan gidilmeye ¢alisilmistir. Bu sebeple de

yeni yontemlerin ortaya ¢ikmasi ongoriilmiistiir (Cetmi, 2018).

Denetim ve Izleme Siirecleri: Katilim bankalari, teverruk islemlerinin Islami
standartlara uyumlu oldugunu saglamak i¢in diizenli olarak i¢ ve dis denetim siire¢leri
yiiriitebilirler. Bu denetimler, islemlerin Islami hiikiimlere uygunlugunu kontrol eder
ve gerektiginde diizeltici onlemler alinmasini saglar. Dinin belirledigi ilkeler temel
almarak, ozellikle Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu
(Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions) ile Islami

Finansal Hizmetler Kurulu (Islamic Financial Services Board) tarafindan belirlenen
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standartlara bu kurumlarin uymasi zorunlu hale gelmistir. Ciinkii bu finansal
kuruluslarin cekiciliginin baslica kaynagi, Islami prensiplere dayali bankacilik
faaliyetlerinin yiiriitiilmesidir (Celik,2016). Katilim bankalarinda uygulamalarin

uygunlugu hem ¢alisanlar agisindan hem de miisteriler ve rakipler agisindan 6nemlidir.

Uluslararas1 Standartlara Uygunluk: Katilim bankalari, uluslararas1 Islami finans
standartlarina uygunluk saglamak i¢in uluslararasi finansal kuruluslarin belirledigi
standartlar1 takip edebilirler. Ornegin, Islami Finans Hizmetleri Kurulu (IFSB) ve
Uluslararas1 Standartlar Organizasyonu (ISO) gibi kuruluslar, islami finans sektorii
icin standartlar belirler ve giinceller. Bu nedenle denetim ve izleme stiregleri AAOIFI
ve TKBB standartlar1 nezdinden ve gerekli kurullar ger¢evesinde denetlenmeli ve

teknolojik gelistirme siirecleri bu ¢ercevede uygulamalara entegre edilmelidir.

Egitim ve Bilinglendirme: Katilim bankalar1, personellerine ve miisterilerine Islami
finans prensipleri konusunda egitim ve bilinglendirme programlar1 diizenleyerek
Islami standartlara uyum saglamalarini tesvik edebilirler. Bu sayede, banka personeli
ve miisterileri, Islami finansin prensiplerini ve uygulamalarini daha iyi anlarlar ve bu
dogrultuda hareket ederler. Bu minvalde tiiniversitelerin ilgili boliimlere destek
saglamasi, bankalar agisindan TKBB tarafindan verilen egitimlerin ve gelistirilen alt
yapilarin kontroliiniin arttilmasi Islami finans i¢in onemli bir etken olmaktadir.
Miisteriler acisindan saglikli bilgiye ulagilmasi i¢cin donanimli banka personellerinin

yetistirilmesi 6nem arz etmektedir.

Katilim bankacilig1 teverruk islemlerinin mevcut standartlara uyumu hem bankalarin
hem de miisterilerin giivenini artirir ve Islami finansimn siirdiiriilebilir biiyiimesine
katkida bulunur. Bu nedenle, katilm bankalarinin siirekli olarak Islami finans
prensiplerine uygunlugunu degerlendirmesi ve gerektiginde iyilestirmeler yapmasi

Onemlidir.

2.10. Organize Teverruktan Klasik Teverruka Déniisiim icin Gereklilikler

Teverruk yonteminin uygulanmasinda iki farkli yap1 vardir. Bunlar klasik ve organize
teverruk yapisidir. Bu iki yapi arasinda farkliliklar yer almaktadir. Ornegin; klasik
teverrukta alim satim islemi sonucu fiyat farkli iken organize teverrukta alim ve satim
fiyati aymidir. Banka teverruku olarak bilinen teverruk, bireysel miisterilerin
ihtiyaglarini karsilamak i¢in genellikle uygun bir yontem degildir. Zira bireysel ya da

klasik teverruk, nakit ihtiyaci duyan bir kisinin, mal1 vadeli olarak satin alip, ardindan
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pesin olarak satacag alicilar1 kendi imkénlariyla bulmasini gerektiren bir iglemdir. Bu
durum, bireysel miisterilerin genellikle karsilayamadigi bir siirectir (Cetmi, 2018).
Organize teverruk ise satici ile nakit ihtiyact bulunan tarafin anlagsmali bir siireg
igerisinde yaptiklar: bir alim satim islemidir. Organize teverruk ve Kklasik teverruk,
finansal piyasalardaki iki farkli islem tiiriinii ifade eder. iste bu iki kavrami ayiran

onemli 6zellikler:

o Organize teverruk, belirli bir piyasa veya borsa iizerinde standartlastirilmig
sozlesmelerin alinip satildigi bir islem tiirtidiir. Bu islemler, borsa veya
organize  piyasalarda  standartlagtirilmis sOzlesmeler  aracilifiyla
gerceklestirilir. Ornegin, vadeli islem sozlesmeleri (futures) veya opsiyon

sOzlesmeleri organize teverruk kapsamina girer.

e Organize teverruk islemleri, borsalarin denetimi ve diizenlemesi altinda

gerceklestirilir ve genellikle belirli standartlar ve prosediirler uygulanir.

o Kilasik teverruk, borsa disinda, tezgah {istii piyasalarda (over-the-counter)
gerceklestirilen islemleri ifade eder. Bu islemler borsa dis1 kuruluslar arasinda,
belirli bir borsa veya organize piyasa olmaksizin gergeklestirilir. Ticaret

taraflar1 genellikle karsilikli anlagsma tizerinden islem yaparlar.

e Klasik teverruk islemleri, organize piyasalarda oldugu  gibi
standartlastirilmamis  s6zlesmelerle gerceklestirilir. Dolayisiyla, bu tiir

islemlerde esneklik ve 6zellestirme daha yiiksektir.

o Kilasik teverruk islemleri, borsa islemlerine kiyasla daha az diizenlemeye

tabidir ve ticaret taraflar1 arasinda 6zel bir anlagma gerektirir (Halitoglu, 2021).

2.11. Emtia Borsalarinda Klasik Teverruk Yapilabilmesi icin Gereklilikler

Emtia borsasi, emtia ticaretinin gerceklestigi ve emtialarin almip satildigr bir
piyasadir. Emtialar, genellikle dogal kaynaklardan elde edilen ticari {irtinleri ifade eder
ve tarim triinleri, enerji kaynaklari, metaller, gida maddeleri, kimyasallar gibi ¢esitli
kategorilere ayrilabilir. Emtia borsalari, bu iiriinlerin alim satiminin organize edildigi,

fiyatlarin belirlendigi ve ticaretin yapildig1 merkezlerdir.
Emtia borsalarinin genel yapisi su unsurlar igerir:

Fiziki ve Vadeli Islemler: Emtia borsalari, genellikle hem fiziki teslimatli (spot)

islemleri hem de vadeli islemleri gerceklestirir. Fiziki teslimath islemlerde, emtia
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gercek olarak teslim edilirken, vadeli islemlerde ise gelecekteki bir tarihte teslim

edilme veya teslim alinma taahhiidii verilir.

Acik Artirma veya Pazarlik Yontemi: Emtia borsalari, ticaretin agik artirma veya
pazarlik yontemiyle gercgeklestigi organizasyonlardir. Bu yontemler, alicilarin ve

saticilarin emtia fiyatlarini belirlemelerine ve ticaret yapmalarina olanak saglar.

Teknolojik Altyap1: Modern emtia borsalari, ileri teknolojik altyapiya sahip elektronik
ticaret platformlar1 kullanir. Bu platformlar, emtia ticaretinin hizli, glivenilir ve etkin

bir sekilde gerceklestirilmesini saglar.

Uyelik Sistemi: Emtia borsalar1 genellikle belli bir iiyelik sistemiyle isler. Ticaret
yapmak isteyen bireyler veya kurumlar, emtia borsasinin belirledigi kurallara gore iiye

olurlar ve bu iiyelikleri cer¢evesinde ticaret yapabilirler.

Regiilasyon ve Denetim: Emtia borsalar1 genellikle belirli bir diizenleyici kurum veya
otorite tarafindan denetlenir ve regiile edilir. Bu diizenlemeler, piyasanin adil, seffaf

ve glivenilir bir sekilde islemesini saglar.

Bireysel teverruk, bireylerin Islami finans prensiplerine uygun olarak kendi finansal
islemlerini gerceklestirmesi anlamina gelir. Bu terim, bireylerin kisisel gelirlerini
yonetirken faizsiz ve Islami kurallara uygun finansal araglari tercih etmelerini ifade

eder.
Bireysel teverruk, genellikle su prensiplere dayanir:

Faizsiz Finans: Bireysel teverruk islemleri, faizsiz finans prensibine uygun olarak
gerceklestirilir. Bireysel teverruk, bireylerin nakit ihtiyaglarimi karsilamak amaciyla
kullanilan faizsiz bir finansman aracidir. Bireyler, katilim bankalarindan mal alip, bu

mali daha diisiik bir fiyatla geri satmalar1 sayesinde kisa vadeli likidite elde ederler.

Risk ve Kar Paylagimi: Bireysel teverruk islemleri, risk ve kar paylasimi prensibine
dayanabilir. Ornegin, bireyler, kar paylasimi fonlarina yatirrm yaparak risklerini

dagitabilir ve kar oranlarina katilabilirler.

Varlik Temelli Finans: Bireysel teverruk igslemleri genellikle varlik temelli finansal

araglarla gerceklestirilir.

Haram Faaliyetlerden Kaginma: Bireysel teverruk, islam hukukuna uygun olarak,

haram kabul edilen faaliyetlerden kaginmayi igerir. Bu nedenle, bireyler, gelirlerini

56



helal yollarla elde etmek ve haram faaliyetleri finanse etmekten ka¢inmak i¢in dikkatli

davranirlar.

Bu bilgiler ¢ergevesinde bakildiginda klasik (bireysel) teverruk yonetiminde fiziken
teslim imkani1 da bulunmaktadir. Emtia borsalarinin 6zellikleri icerisinde yer alan
tirtinlerin fiziki teslim kosulu da vardir. Klasik teverrukta kisinin vadeli olarak sattig1
mali, yine kendisi tarafindan satilir. Tiirkiye’de ve diinyada emtia borsalarinin isleyisi
igcerisinde bu iirlinler lisansli depolarca muhafaza edilecek sekilde korunmaktadir.
Lisansli depolara verilen iiriinler ELUS olarak kayit altina alinmaktadir. Emtia
borsalariin gelismesi, teknolojik alt yap1 uygulamalari, denetim imkanlari ile teverruk

islemlerine dayanak varlik olabilmek adina ¢alismalar devam etmektedir.

2.12. Fikhi Uyumlu Klasik Teverruk

"Fikhi uyumlu klasik teverruk", islami finans prensiplerine uygun olarak tasarlanmis
geleneksel teverruk islemlerini ifade eder. Islami finans, faizsizlik (riba), garar
(belirsizlik), haram maddelerden ka¢inma ve adalet gibi prensiplere dayanir. Bu

cercevede, fikhi uyumlu klasik teverruk islemleri su 6zelliklere sahip olabilir:

Fikhi Uyumlu Sézlesmeler: Islemler, islami fikih kurallarina uygun olan sézlesmeler
lizerinden gerceklestirilir. Bu sozlesmeler, Islam hukukuna ve etik kurallarina uygun

olarak tasarlanir.

Emtia Tabanli Olmali: Model, emtialarin alim satimina dayanmalidir. Tarim triinleri,

enerji iriinleri gibi fikhi olarak uygun olan emtialar bu modele dahil edilebilir.

Standartlastirilmis  Sozlesmeler: Model, standartlastirilmis emtia sozlesmeleri
tizerinden islem yapmay1 igermelidir. Bu sozlesmeler, taraflar arasinda netlik ve

standartlilik saglamalidir.

Fiziki Teslimat veya Hal'e Dayali Islemler: Islemler, gercek emtia veya mal teslimatini
igerebilir. Fiziki teslimat, alicilarin gercek mali teslim almasi ve saticilarin gercek mali
teslim etmesi anlamina gelir. Hal'e dayali islemler ise gelecekteki bir tarihte malin

teslimatini garanti eder.

Garar Riskini Azaltma: Garar (belirsizlik) riski, islami finansin énemli bir ilkesidir.

Bu nedenle, islemler giyap riskini en aza indirmek icin tasarlanir.

Seffaf ve Adil Islem: Islemler, tiim katilimcilar arasinda transparan ve adil bir sekilde

gerceklestirilir. Bilgi esitligi ve adil fiyatlandirma ilkeleri 6n plandadir.
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Hedging imkani: Islami finans kurallarina uygun sekilde, islem yapan taraflarmn fiyat

dalgalanmalarina kars1 korunma (hedging) imkani olabilir.

Denetim ve Diizenleme: Islemler, islami finans kurallarina uygunlugu saglamak icin

diizenli olarak denetlenir ve diizenlenir.

Egitim ve Bilinglendirme: islami finans prensiplerini anlama ve uygulama konusunda
katilimcilar arasinda farkindalik yaratmak i¢in egitim ve bilinglendirme programlari

sunulabilir.

Fikh1 uyumlu klasik teverruk islemleri, Islami finans prensiplerine uygunlugu
saglamak ve bu prensiplere gore faaliyet gosteren finansal bir sistem olusturmak igin
tasarlanir. Bu sekilde, Islam hukukuna uygun olarak finansal islemler yapmak isteyen
bireyler ve kurumlar i¢in uygun bir ¢6ziim sunulmus olur. Bu ozellikler, katilim
bankalariin fikhi uyumlu klasik teverruk yapabilecekleri bir emtia borsa modelinin
ana unsurlarini olusturabilir. Islami finans prensiplerine uygun olarak faaliyet gdsteren
bir emtia borsas1 olusturmak i¢in temel bir ¢cergeve sunar. Boylelikle sistemin yeni bir
model ihtiyac1 oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Katilim bankalarinin kurumsal miisteriler
yaninda bireysel miisterilerine de hizmet verdigi ortadadir. Katilim bankalar
misterilerinin ihtiyaglarin1 genellikle murabaha yonetimi ile finanse etmektedir.
Ancak gozden kacan bir husus bireysel miisterilerin farkli ihtiyaglarinin olmasidir.
Ornegin; bedelli askerlik, egitim harcamalari, kira/depozito gibi giderler vb. listede yer
alabilir. Klasik teverruk yonteminde bireysel ihtiyaci Islam ilke ve esaslarina ve islem
standartlarina uygun bir sekilde emtia borsalart nezdinde yapilmasi miimkiin
olabilecektir. Faiz hassasiyeti olan miisterilerin bu sekildeki ihtiyaglarini gidermek
lizere emtia borsalar1 ilizerinden islem yapilmasi miimkiin olarak goziikmektedir.
Malezya’daki teverruk islemleri nasil palmiye yagi iizerinden yapiliyorsa, Tiirkiye’de
de TURIB’e konu olan iiriinler iizerinden yapilabilecegi diisiincesi onem

kazanmaktadir (Akel, 2023).

Emtia borsalarinda islem yapilmasi ve teverruka alternatif model olusturmasi fikri
miimkiindiir, ancak dogrudan emtia ticareti ile teverruk arasinda bazi temel farklar

vardir;

Miilkiyet Yapisi: Emtia borsalarinda islem yaparken, yatirimcilar genellikle belirli bir
emtianin fiziksel miilkiyetine sahip olurlar. Ornegin, altin ticareti yaparken,

yatirimcilar altinin fiziksel olarak ellerinde bulunmasini saglayabilirler.
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Risk ve Getiri Paylasimi: Emtia ticareti genellikle al-sat islemleri {izerine kuruludur

ve yatirimceilar emtianin fiyatindaki degisikliklerden kar elde etmeyi amagclarlar.

Faizsiz Finans llkeleri: Teverruk, faizsiz finans prensiplerine dayali olarak
yapilandirilmistir. Bu prensipler, faiz 6demelerine dayali gelir elde etmek yerine risk

ve getirinin adil bir sekilde paylasilmasini tesvik eder.

Emtia borsalarindaki trendler, bir dizi faktorden etkilenir ve zamanla degisebilir.
Ancak, genel olarak, asagidaki trendlerin emtia borsalarinda gozlemlendigini

sOyleyebiliriz:

Emtia Fiyatlarinin Volatilitesi: Emtia fiyatlar1 genellikle volatildir ve hizli bir sekilde
degisebilir. Talep ve arz dengesindeki kiiciik degisiklikler, fiyatlarda biiyiik

dalgalanmalara neden olabilir.

Kiiresel Ekonomik Biiylime ve Talep: Kiiresel ekonomik biiylime, emtia talebini
etkiler. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin talebi, emtia fiyatlarin1 belirleyen 6nemli

bir faktordiir.

Doviz Kurlari: Emtia fiyatlari, emtia islem goren iilkelerin para birimlerindeki
degisikliklerden etkilenebilir. Ornegin, emtia fiyatlar1 genellikle Amerikan dolart

cinsinden belirlenir, dolayisiyla dolarin degerindeki degisiklikler fiyatlar etkiler.

Dogal Afetler ve Hava Kosullari: Tarimsal emtialarin fiyatlari, dogal afetler ve hava
kosullarmin yan1 sira iklim degisikliklerinden etkilenebilir. Ornegin, kuraklik veya sel,

tarimsal triinlerin arzin etkileyebilir ve fiyatlar1 artirabilir.

Jeopolitik Riskler: Emtia fiyatlari, jeopolitik gerilimler, savagslar, ticaret kisitlamalar
ve siyasi istikrarsizlik gibi faktorlerden etkilenebilir. Ozellikle petrol gibi stratejik

emtialar, jeopolitik risklere oldukca duyarlidir.

Teknolojik Geligsmeler: Teknolojik ilerlemeler, emtia talebini ve fiyatlarini
etkileyebilir. Ornegin, yenilenebilir enerji teknolojilerindeki gelismeler, petrol ve

dogal gaz gibi geleneksel enerji kaynaklarina olan talebi etkileyebilir (Akyiiz, 2005).
Alternatif olarak, teverruk islemeleri ve emtia borsalar ile bir iliski kurulabilir.

Sonug olarak, teverruk ve emtia ticareti arasinda farklar bulunmakla birlikte, bu iki
modelin bir araya getirilerek faizsiz finans prensiplerine uygun bir sekilde
yapilandirilabilecegi ve alternatif yatirim veya finansman modelleri olusturulabilecegi
birgok firsat bulunmaktadir.
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Faizsiz Finans Prensibi: Klasik teverruk, islami finans prensiplerine uygun olarak
faizsiz finansal islemleri igerir. Bu modelde, faiz 6demeleri yerine risk ve kar

paylasimi esastir.

Varlik Temelli islemler: Klasik teverruk islemleri genellikle varlik temelli finansal
araglarla gerceklestirilir. Ornegin, miisteri ve banka arasinda gergek varliklara dayali

kira anlagsmalar1 veya alim-satim islemleri yapilabilir.

Risk ve Kar Paylasimi: Klasik teverruk islemlerinde, taraflar arasinda risk ve kar
paylasimi prensibi gegerlidir. Bu sekilde, karsilasilan riskler adil bir sekilde dagitilir

ve elde edilen karlar paylasilir.

Emtia Ticareti Odakli: Emtia borsast modeli, genellikle emtia ticaretinin yapildigi ve
emtialarin alinip satildig1 bir piyasa olarak islev goriir. Bu model, ¢esitli emtialarin

alim satiminin organize edildigi merkezlerdir.

Fiziki ve Vadeli Islemler: Emtia borsalari, hem fiziki teslimatlhi (spot) islemleri hem
de vadeli islemleri destekleyebilir. Fiziki teslimatli islemlerde emtia ger¢ek olarak

teslim edilirken, vadeli islemlerde gelecekte bir tarihte teslimat taahhiidii verilir.

Acik Artirma veya Pazarlik Yontemi: Emtia borsalarinda ticaret genellikle a¢ik artirma
veya pazarlik yontemiyle gerceklesir. Bu yontemler, alicilarin ve saticilarin emtia

fiyatlarin1 belirlemelerine ve ticaret yapmalarina olanak saglar.

Verdigimiz bilgiler ¢ergevesinde emtia borsalarinda teverruk igleminin yapilmasinda
benzerlikler ve farkliliklar illaki ortaya c¢ikacaktir. Bu sartlarda ©6ne ¢ikacak
modellemelerde islemin operasyon siirecinin yliriitecek personellerde de teknik bilgi
ve profesyonel bir yaklasim egilimi olmasi gerekmektedir. Ortaya ¢ikacak bir

modellemede olas1 benzer ve farkliliklar su sekilde siralayabiliriz:
Benzerlikler:

e Klasik ve organize teverruk islemlerinde finansal islemleri organize eden ve
piyasa katilimcilarinin bir araya geldigi bir yapiya sahiptir.

e Her iki modelde de risk yonetimi ve fiyat belirleme 6nemli bir rol oynar.

e Her iki model de belirli kurallar ve diizenlemeler ¢ercevesinde isler.

e Her iki modelde teknik bilgi ve tecriibeli personeller olmasi 6nemli bir

etkendir.
Farkliliklar:
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 Klasik teverruk, Islami finans prensiplerine dayanirken, emtia borsas1 modeli
genel olarak ticaretin organize edildigi bir piyasa yapisini ifade eder.

o Kilasik teverruk islemleri genellikle faizsiz finans prensiplerine uygun olarak
gerceklestirilirken, emtia borsast1 modeli herhangi bir dini veya finansal

prensibe dayanmaz, daha ¢ok ticaretin organize edildigi bir altyapidir.

Her iki model de finansal piyasalarda 6nemli roller iistlenir ve farkli finansal ihtiyaglar

karsilamak tizere kullanilabilir (Ay, 2019).
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UCUNCU BOLUM

Katilim bankaciligi Islami finans sistemi igerisinde miisterilerine alternatif sunmay1
amaglar. Misterilere likidite saglamak i¢in basvurulacak yontemlerden biri olan
teverruk isleminin genel ilke ve esaslara uygunlugunu iyi bir sekilde analiz etmek
gerekir. Ayrica teverruk islemlerini yapacak personelin hem iyi derecede bilgisi olmali
hem de miisterilere dogru bir sekilde iletilmesi i¢in siireglere hakim olmalidir. Cilinkii
calisanin algis1 ve isleme yonelik yasanabilecek siirecleri de dogru analiz etmesi
gerekir. Bunun nedeni, katilim bankalari sunduklar1 hizmetlerin seffafligi ve dini

uygunlugu ile miisteri glivenini artirma veya azaltma potansiyeline sahiptir.

3. Yontem

Nitel yontemlerden biri olan miilakat teknigi, veri toplama yontemleri arasinda en
yaygin kullanilan tekniklerden biridir ve genellikle kapsamli, derinlemesine bilgi elde
etmek amaciyla tercih edilir. Bu yontem, bireylerin goriislerini, deneyimlerini,
algilarin1 ve duygularini detayli bir sekilde anlamak i¢in kullanilir. Nitel miilakatlar,
nicel aragtirmalardan farkli olarak sayisal veriler yerine agiklayict ve yorumlayici

veriler elde etmeyi hedefler.

Nitel miilakatlar genellikle yapilandirilmamis veya yar1 yapilandirilmis formatta
yapilir. Bu yontem, arastirmacinin katilimeinin yanitlarina gére sorularini esnek bir
sekilde yonlendirmesine olanak tanir. Sorular genellikle agik ugludur, bu da
katilimcilarin kendi bakis agilariyla detayli yanitlar vermesini saglar ayn1 zamanda
sozel olarak ifade edilen bilgiler, arastirmacinin metin analizi, tema ¢ikarimi veya
yorumlama yapmasi i¢in kapsamli veri saglar. Nitel miilakatta i yontem vardir.
Bunlar; yapilandirilmis miilakat, yar1 yapilandirilmis miilakat ve derinlemesine
miilakattir. Bu ¢alisma igerisinde yar1 yapilandirilmis ¢esidi tercih edilmistir. Temel
bir soru seti hazirlanarak goriisme esnasinda katilimcilara yonetilmis ve goriisme
akabinde yanitlar dogrultusunda sonucuna ulasilmaya c¢alisilmistir. Nitel miilakatin
avantajlar1 ve dezavantajlart da bulunmaktadir. Katilimcinin kendini ifade etmesi,
konulara hassas ve derinlemesine inme imkani verirken zaman alic1 bir siire¢ olmasi,

Onyargilar ve yorumlama agisindan olumsuz taraflart da bulunmaktadir. Ancak
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katilimcilarin deneyimlerini ve bakis agiklarini detayli bir sekilde anlamak i¢in son
derece etkili bir yontemdir. Bu analiz i¢in Atlas.ti programi kullanilmistir. Ayrica

diyagramlar i¢in de MaxQDA adli programdan yararlanilmistir.

3.1.Verilerin Analizi

Bu arastirmada, nitel arastirma yontemlerinden biri olan tematik analiz yontemi
kullanilmistir. Tematik analiz, belirli bir olguya iligkin anlamli 6riintiileri belirlemek,
analiz etmek ve yorumlamak amaciyla kullanilmaktadir (Braun & Clarke, 2006). Bu
yontem, arastirma verilerinin yapilandirilmasini ve incelenmesini saglayarak, elde
edilen bulgularin daha derinlemesine yorumlanmasina katki sunmaktadir (Nowell,

Norris, White & Moules, 2017).

Arastirmanin veri seti, banka calisam1 20 katilimci ile gergeklestirilen yari
yapilandirilmis  goriismeler sonucunda elde edilmistir. Yar1 yapilandirilmig
goriigmeler, aragtirmacimin  belirledigi  sorular ¢er¢evesinde katilimcilarin
deneyimlerini ve algilarin1 daha esnek ve detayli bir bi¢imde paylagsmasina imkan
tantyan bir yontemdir (Kvale & Brinkmann, 2009). Bu yontem hem arastirmacinin
yonlendirme yapabilmesine hem de katilimcilarin kendi perspektiflerini serbestce
ifade edebilmesine olanak saglayarak nitel veri toplama siirecinin etkinligini

artirmaktadir (Patton, 2002).

Transkript edilen veriler, nitel veri analizi siirecinin yiiriitiilebilmesi icin Atlas.ti
yazilimina aktarilmistir. Atlas.ti, biliyliik Olgekli nitel veri setlerinin organize
edilmesini, kodlanmasini ve yorumlanmasini kolaylastirarak analiz siirecini sistematik
bir hale getiren gelismis bir yazilimdir (Friese, 2019). Arastirmada, yazilimin sundugu
analiz araglar1 kullanilarak veriler tematik yapilar dogrultusunda siniflandirilmis ve
incelenmistir. Ayni zamanda analiz raporlama siirecinde gorsellestirme amaci ile
olusturulan diyagramlar i¢in nitel analiz siireglerinde sik¢a kullanilan MaxQDA

Analytics PRO yaziliminin sundugu araglar kullanilmistir.

Analiz siirecinde, aragtirmanin literatiire dayanan kuramsal cergevesi ve arastirma
amaglart  dogrultusunda oOnceden belirlenmis ana temalar olusturulmustur.
Tiimdengelimsel (dediiktif) bir yaklagimla belirlenen bu temalar, mevcut
arastirmalarin sundugu kuramsal bilgiler temel alinarak gelistirilmistir (Elo & Kyngis,

2008).
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Tiimevarimsal kodlama siireci, arastirmacinin veriye dogrudan odaklanmasini
saglayarak onceden belirlenmemis kavramlarin ortaya ¢ikmasini ve yeni ¢ikarimlar
yapilmasini miimkiin kilmaktadir (Thomas, 2006). Kodlama siireci ise tiimevarimsal
(endiiktif) ve kesifsel bir ¢cergevede yiiriitiilerek gergeklestirilmistir. Katilimci ifadeleri
detaylica analiz edilerek Ortiik ve agik anlamlar tespit edilmis ve bu dogrultuda yeni
kodlar kesfedilmistir. Kodlama siirecinin ardindan, elde edilen kodlar ana temalar
cercevesinde siniflandirilmistir. Temalar ve kodlar arasindaki iligkiler analiz edilerek,

arastirmanin kapsamina uygun bir yap1 olusturulmustur.

3.2.Bulgular

3.2.1. Belirlenen Temalar ve Kategoriler

Arastirma cercevesinde 7 adet ana tema belirlenmistir. Bu temalar “Genel Bilgiler”,
“Bankada Yapilan Teverruk islemleri”, “AAOIFI ve TKBB Standartlar1”, “Klasik
Teverruk”, “Organize Teverruk ve Fikhi Sorunlar”, “Ortak Klasik Teverruk
Platformu” ve “Tirkiye'de Teverruk Borsasinin Kurulmasina Yonelik Algilar”

temalaridir.

“Bankada Yapilan Teverruk islemleri” temasi altinda 5 adet kategori bulunmaktadir.
Bu kategoriler “Bankada Teverruk Yapilan Borsalar”, “Bankada Teverruk Islem
Amaglar1”, “Bankada Teverruk Islem Maliyetleri”, “Bankada Teverruk Islem Siiresi”

ve “Bankada Teverruk Islemi Birimleri” kategorileridir.

Bu yapinin amaci, arastirmanin sistemli bir sekilde analiz edilmesini saglamak ve
konuyu derinlemesine inceleyebilmektir. Belirtilen 7 ana tema, ¢alismanin kapsamini
genis bir yelpazede ele almaktadir. Her tema, teverruk islemlerinin farkli yonlerine 151k

tutmaktadir.

Ozellikle “Bankada Yapilan Teverruk Islemleri” temas: altindaki 5 kategori, pratik

uygulamaya dair 6nemli boyutlar1 kapstyor:

1. Bankada Teverruk Yapilan Borsalar — Teverruk islemlerinin hangi borsalar
iizerinden yapildigini ele alarak islemlerin seffafligi, giivenilirligi ve Islami

finans ilkelere uygunlugu acisindan 6nemli bir analiz sunar.

2. Bankada Teverruk islem Amaclar1 — Bankalarin bu islemleri hangi
amaclarla gerceklestirdigini (likidite temini, finansman saglama, bilanco

yOnetimi vb.) ortaya koyar.
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3. Bankada Teverruk islem Maliyetleri — Teverruk islemlerinin bankalara ve

misterilere olan maliyetlerini degerlendirerek ekonomik boyutu tartisilir.

4. Bankada Teverruk islem Siiresi — Islemin ne kadar siirede tamamlandigi,

stirecin pratikligi ve miisteri deneyimi acgisindan 6nemlidir.

5. Bankada Teverruk Islemi Birimleri — Teverruk islemini gergeklestiren
banka boliimleri veya personel birimleri hakkinda bilgi vererek organizasyonel

yap1 analiz edilir.

Bu yap1 hem teorik hem de pratik diizeyde kapsamli bir inceleme yapilmasina olanak
tammaktadir. Ozellikle Tiirkiye'deki uygulamalarin uluslararas1 standartlarla
kiyaslanmast (AAOIFI ve TKBB baglaminda), uygulamada karsilagilan fikhi
sorunlarin tartisilmasi ve gelecege yonelik algilarin degerlendirilmesi agisindan ¢ok

yonlii bir arastirma dizayni saglamaktadir.
Belirlenen tema ve kategoriler Tablo 3.1°de gosterilmektedir.

Tablo 3.1: Belirlenen Tema ve Kategoriler

Tema Kategori
Genel Bilgiler
Bankada Yapilan Teverruk Islemleri Bankada Teverruk Yapilan Borsalar

Bankada Teverruk Islem Amagclar
Bankada Teverruk Islem Maliyetleri
Bankada Teverruk Islem Siiresi
Bankada Teverruk islemi Birimleri

AAOIFI ve TKBB Standartlari
Klasik Teverruk

Organize Teverruk ve Fikhi Sorunlar
Ortak Klasik Teverruk Platformu

Tiirkiye'de Teverruk Borsasinin  Kurulmasina
Yonelik Algilar

Belirlenen temalar Sekil 3.1°de gosterilmektedir.

65



Bankada Yapilan Teverruk Tslemleri

Genel Bﬂgﬂ\ / AAOIFT ve TKBB Standartlart

Katilim Bankasi1 Calisanlarinin
Teverruk Uygulamalarnna Bakis
A(,'llarmm Nitel Arastirma Teknigi 1le
Analizi

Tiirkiye'de Teverruk Borsasmm Kurulmasma Klasik Teverruk
Yonelik Algilar

Ortak Klasik Te»erruk Platformu Organize cherruk ve Fikhi Sorunlar
Sekil 3.1: Belirlenen Temalara Yonelik Diyagram

3.2.2 “Genel Bilgiler” Temasina Yonelik Bulgular

“Genel Bilgiler” temasi kapsaminda 8 adet kod kesfedilmistir. Kesfedilen bu kodlar
"10 Yildan Fazla Tecriibe", "5 Yildan Az Tecriibe", "5-10 Y1l Arasi1 Tecriibe",
"Teverruk Islemleri ile Aktif ilgileniyor", "Teverruk Islemleri ile Aktif Ilgilenmiyor",

"Ticari Satis Pozisyonu", "Yonetici Pozisyon" ve "Yonetici Yardimcist" kodlaridir.
Kesfedilen kodlara yonelik frekans dagilimi Tablo 3.2.’de gdsterilmektedir.

Tablo 3.2: “Genel Bilgiler” Temasina Yonelik Frekans Dagilim Tablosu

Kod f
Yonetici Pozisyon 11
10 Yildan Fazla Tecriibe

Teverruk Islemleri ile Aktif ilgilenmiyor

Teverruk Islemleri ile Aktif ilgileniyor
5 Yildan Az Tecriibe

Ticari Satig Pozisyonu

Yonetici Yardimeisi

5-10 Y1l Arasi Tecriibe

R R, N DD O

Tema altinda kesfedilen kodlardan "Yonetici Pozisyon" kodu 11 defa, "10 Yildan
Fazla Tecriibe" kodu 9 defa, "Teverruk Islemleri ile Aktif Ilgilenmiyor" kodu 7 defa,
"Teverruk Islemleri ile Aktif Ilgileniyor" kodu ve "5 Yildan Az Tecriibe" kodlar1 4
defa, "Ticari Satis Pozisyonu" kodu 2 defa, "Yonetici Yardimcisit" ve "5-10 Y1l Arasi

Tecriibe" kodlari ise 1 defa kodlanmustir.
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“Genel Bilgiler” temasi altinda ortaya g¢ikan bu 8 kod, arastirmada yer alan

katilimcilarin demografik ve mesleki profiline dair énemli veriler sunuyor. Bu tiir

bilgiler, katilimcilarin Teverruk islemlerine yonelik algilarin1 ve deneyimlerini daha

saglikli yorumlayabilmek i¢in oldukga degerli. S6yle bir analiz yapilabilir:

1. Tecriibe Odakh Kodlar:

"10 Yildan Fazla Tecriibe", "5-10 Y1l Arasi Tecribe", "5 Yildan Az Tecriibe"
Bu {i¢ kod, katilimcilarin sektérdeki deneyim siirelerine gore gruplandigini
gosteriyor. Bu siniflandirma tecriibe ile algi, bilgi diizeyi veya uygulama
yaklasimi arasindaki iliskiyi analiz etmeye olanak tanir. Ornegin, daha
deneyimli kisilerin klasik uygulamalara daha sadik kalma egiliminde olup
olmadig1 ya da gen¢ profesyonellerin yenilik¢i ¢ozlimlere daha agik olup

olmadig1 gibi ¢ikarimlar yapilabilir.

2. Teverruk Islemine Katilim Durumu:

"Teverruk Islemleri ile Aktif Ilgileniyor", "Teverruk Islemleri ile Aktif

Ilgilenmiyor"

Bu iki kod, katilimcilarin Teverruk ile dogrudan ne kadar iliskili oldugunu
gosteriyor. Buradan, uygulamaya dair farkindalik ve bilgi diizeylerinin
karsilastirilmas1 miimkiin hale geliyor. Aktifilgisi olmayanlarin goriisleri daha
teorik kalabilirken, dogrudan uygulayici olanlarin goriisleri pratik gerceklikleri

daha ¢ok yansitabilir.

3. Pozisyon Odakh Kodlar:

"Ticart Satig Pozisyonu", "Yonetici Pozisyon", "YoOnetici Yardimcist"
Bu kodlar, katilimecilarin kurum i¢indeki hiyerarsik ve fonksiyonel konumlarini
ifade ediyor. Ornegin, yoneticiler daha stratejik bir bakis acis1 sunabilirken,
ticari satis pozisyonundaki calisanlar sahadaki uygulamalar1 ve miisteri

deneyimlerini daha 1yi gézlemleyebilir.

Bu kodlar, verilerin katilimc1 profili agisindan katmanl bir sekilde analiz edilmesini

sagliyor. Boylece teverruk islemlerine iligkin goriiglerin; tecriibe siiresi, kurumdaki

gorev ve islemle ilgilenme diizeyi gibi degiskenlerle nasil farklilastig1 incelenebilir.

“Genel Bilgiler” temasina yonelik bilgiler Sekil 3.2°de gosterilmektedir.
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O

5 Yildan Az Tecriibe

O O

Ticari Satis Pozisyonu Teverruk islemleri ile Aktif ilgileniyor

JED/

Genel Bilgiler O

Yonetici Yardimcisi Teverruk islemleri ile Aktif ilgilenmiyor

O O

5-10 Y1l Arasi Tecriibe 10 Yildan Fazla Tecriibe

O

Yonetici Pozisyon

Sekil 3.2: “Genel Bilgiler” Temasina Yonelik Diyagram

3.2.3. “Bankada Yapilan Teverruk islemleri” Temasina Yonelik Bulgular

“Bankada Yapilan Teverruk Islemleri” temasi altinda 5 adet kategori bulunmaktadir.
Bu kategoriler "Bankada Teverruk Yapilan Borsalar", "Bankada Teverruk Islem
Amaglar1", "Bankada Teverruk Islem Maliyetleri", "Bankada Teverruk Islem Siiresi"

ve "Bankada Teverruk Islemi Birimleri" kategorileridir.

"Bankada Teverruk Yapilan Borsalar" kategorisi altinda 9 adet kod kesfedilmistir. Bu
kodlar "Kuveyt Borsas1", "Teverruk Yapilan Borsalar Hakkinda Bilgi Sahibi"”, "LME",
"Malezya Borsas1", "Londra Borsas1", "Teverruk Yapilan Borsalar Hakkinda Bilgi

Sahibi Degil", "New York Borsas1", "Ortadogu Borsalar1" ve "NASDAQ" kodlaridir.

"Bankada Teverruk Islem Amaglar1" kategorisi altinda 10 adet kod bulunmaktadir. Bu
kodlar "Hatali Islemler", "Islem Amacglar1 Hakkinda Bilgi Sahibi", "Kredi
Yapilandirma", "Likidite Yonetimi", "Vade Uzatma", "Murabahaya Uygun Olmayan
Islemler", "Finansman Temini", "Miisteri Nakit Ihtiyaclar1", "Isletme Teverrugu" ve

"Hazine Islemleri" kodlaridur.

"Bankada Teverruk Islem Maliyetleri" kategorisi altinda 9 adet kod bulunmaktadir. Bu
kodlar "Teverruk Islemleri Maliyeti Hakkinda Bilgi Sahibi", "Teverruk Islemleri
Maliyeti Hakkinda Bilgi Sahibi Degil", "Rekabet Sebepli Maliyet Diisiiyor", "Araci
Maliyeti Var", "Makul", "Islem Maliyeti Diisiik", "Kur Yiiksekligi Sebepli Maliyet
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Yiiksek", "Total Maliyeti Yiiksek" ve "Makas Farkindan Dolayr Maliyet Var"
kodlardir.

"Bankada Teverruk Islem Siiresi" kategorisi altinda 11 adet kod kesfedilmistir.
Kesfedilen kodlar "45 Dakika", "Islem Siiresi Hakkinda Bilgi Sahibi", "30 Dakika",
"] Saat", "3 Saat", "Islem Siiresi Hakkinda Kismen Bilgi Sahibi", "Islem Siiresi
Hakkinda Bilgi Sahibi Degil", "20 Dakika", "5 Dakika", "8 Saat", "1 Giin" ve "2
Dakika" kodlaridir.

"Bankada Teverruk Islemi Birimleri" kategorisi altinda 12 adet kod kesfedilmistir.
Kesfedilen bu kodlar "Teverruk Islemi Yapan Birimler Hakkinda Bilgi Sahibi",
"Hazine Birimleri", "Tahsiller Operasyon Birimi", "Dis Ticaret", "Kredi Risk Takip
Birimi", "Satis Birimleri", "Kredi Operasyonlar1", "Kambiyo Birimleri", "Tiizel Kredi

Operasyonlar1", "Subeler", "Operasyon Merkezi" ve "Sermaye Piyasast Birimi"

kodlaridir.
"Bankada Teverruk Yapilan Borsalar'" Kategorisi (9 Kod)

Bu kategori, bankalarin teverruk islemleri i¢in kullandiklar1 uluslararasit ve yerel
borsalari analiz etmeye odaklaniyor. Kodlar arasinda Londra, Kuveyt, Malezya, New
York, NASDAQ, LME (London Metal Exchange) ve Ortadogu Borsalari gibi 6nemli

finans merkezlerinin gecmesi, islemlerin kiiresel 6l¢ekte gerceklestigini gosteriyor.

o "Teverruk Yapilan Borsalar Hakkinda Bilgi Sahibi" ve "Bilgi Sahibi Degil"
kodlar1, katilimcilarin bu konuda ne kadar farkindalik sahibi oldugunu

gosteriyor. Bu, bilgi diizeyinin analiz edilmesi agisindan 6nemli.

Borsa tercihi, seffaflik, maliyet, fikhi uygunluk ve islem stiresi gibi bir¢cok degiskeni
etkiler. Bu kodlar, borsa se¢iminin rastlantisal degil, stratejik bir tercih oldugunu

diisiindiiriiyor.
"Bankada Teverruk islem Amaclar1" Kategorisi (10 Kod)

Bu kategori, teverruk islemlerinin yapilma nedenlerini ortaya koyuyor. Kodlar oldukga

genis bir yelpazeyi kapsiyor:

e “Likidite yonetimi”, “finansman temini”, “miisteri nakit ihtiyac1”, “vade

uzatma” gibi bankacilik amaclarina hizmet ediyor.
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e “Murabahaya uygun olmayan islemler”, “kredi yapilandirma” gibi kodlar,
islemlerin Islami finans icindeki yerine ve alternatif olarak kullanilisina dair

Onemli isaretler veriyor.

e “Hatali Islemler” gibi bir kodun varlig1, uygulamada karsilasilan sorunlar1 da

aciga cikariyor.

Bu, teverrukun sadece teorik degil ayn1 zamanda pratik ve operasyonel bir ¢6zliim arac1
olarak kullanildigini gosteriyor. Amaglar, islemin ne derece bankacilik sistemine

entegre oldugunu acgike¢a ortaya koyuyor.
"Bankada Teverruk Islem Maliyetleri" Kategorisi (9 Kod)

Bu kategori, islem maliyetlerinin hem bilgi diizeyi hem de degerlendirme yoniinden
ele alindigin1 gosteriyor.

19 13

e “Aract maliyeti”, “kur yiiksekligi”, “makas farki” gibi spesifik nedenlerin

kodlara yansimasi dikkat ¢ekici.

e "Rekabet sebebiyle maliyet diisiiyor" kodu, piyasa kosullarinin maliyetleri

nasil etkiledigine dair anlamli bir bulgu.

Bu veriler, sadece fikhi uygunluk degil, ekonomik siirdiiriilebilirlik acisindan da
teverruk islemlerinin tartisildigini gosteriyor. Ayrica maliyet farkindaliginin kisi bazlh

PR

degistigi anlasiliyor.
"Bankada Teverruk islem Siiresi" Kategorisi (11 Kod)

Bu kategori olduk¢a dikkat cekici ¢linkii islemin zaman yonetimi agisindan

degerlendirilmesini sagliyor.

e "2 dakika"dan "1 giin"e kadar degisen siirelerin kodlara yansimasi,
uygulamanin standart dis1 ya da kuruma/personele gore degisken oldugunu
diistindiirebilir.

o "Islem siiresi hakkinda bilgi sahibi degil" veya "kismen bilgi sahibi" gibi
kodlar, uygulayicilarin igslemi tam olarak i¢sellestirmemis olabilecegini de ima

ediyor.

Bu c¢esitlilik, teverruk islemlerinin heniiz tam olarak standardize edilmemis
oldugunu ya da c¢ok farkli platformlar/borsalar {izerinden yiiriitildiiglini

gosterebilir.
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"Bankada Teverruk islemi Birimleri" Kategorisi (12 Kod)

Bu kategori, Teverruk islemlerine hangi banka birimlerinin dahil oldugunu analiz

ediyor. Kodlar olduk¢a genis:

o Hazine, operasyon, kredi, sube, sermaye piyasasi, dis ticaret gibi birimler,

islemin ¢ok boyutlu bir organizasyon yapisi i¢inde yiiriitiildiiglinii gosteriyor.

o "Bilgi sahibi olan/olmayan" kodlari, kurumsal bilginin dagilimi konusunda da

ipuglar1 veriyor.

Bu kodlar, islemin sadece belli birimlerle sinirli kalmadigini, bankanin ¢esitli

departmanlarinda ¢ok paydasl bir siire¢ olarak yiiriitiildiiglinii gosteriyor.

Bu 5 kategori altinda kesfedilen toplam 51 kod, teverruk islemlerinin teoriden

uygulamaya gecisini ¢ok katmanli bir sekilde gozler oniine seriyor. Ayrica:
o Katilime1 farkindalig: (bilgi sahibi olup olmama),
e Uygulama zorluklar1 (maliyet, siire, karmasiklik),

o Farkli organizasyonel yaklasimlar (birimler arasi farklar), gibi bir¢ok dnemli

noktaya deginilmis.
Kesfedilen kodlara yonelik frekans dagilimi1 Tablo3.3’te gdsterilmektedir.

Tablo 3.3: “Bankada Yapilan Teverruk Islemleri” Temasina Yonelik Frekans
Dagilim Tablosu

Kategori ve Kod f
Bankada Teverruk Islemi Birimleri

Teverruk Islemi Yapan Birimler Hakkinda Bilgi Sahibi

Hazine Birimleri

Tahsiller Operasyon Birimi

Dis Ticaret

Kredi Risk Takip Birimi

Satis Birimleri

el
[en I N

Kredi Operasyonlari
Kambiyo Birimleri

Tiizel Kredi Operasyonlar1
Subeler

Operasyon Merkezi
Sermaye Piyasasi Birimi

P PP R ERPERPNDNDWO

Bankada Teverruk Islem Siiresi
Islem Siiresi Hakkinda Bilgi Sahibi 12
30 Dakika 3

71



1 Saat
3 Saat
Islem Siiresi Hakkinda Kismen Bilgi Sahibi
Islem Siiresi Hakkinda Bilgi Sahibi Degil
20 Dakika
5 Dakika
8 Saat
1 Giin
2 Dakika
45 Dakika
Bankada Teverruk Islem Maliyetleri
Teverruk Islemleri Maliyeti Hakkinda Bilgi Sahibi
Teverruk Islemleri Maliyeti Hakkinda Bilgi Sahibi Degil
Rekabet Sebepli Maliyet Diisiiyor
Araci Maliyeti Var
Makul
Islem Maliyeti Diisiik
Kur Yiiksekligi Sebepli Maliyet Yiiksek
Total Maliyeti Yiiksek
Makas Farkindan Dolay1 Maliyet Var
Bankada Teverruk Islem Amagclar
Islem Amaglar1 Hakkinda Bilgi Sahibi
Kredi Yapilandirma
Likidite Y onetimi
Vade Uzatma
Murabahaya Uygun Olmayan islemler
Finansman Temini
Miisteri Nakit ihtiyaglart
Isletme Teverrugu

P P PP P NMNDNDDNDDNDW

(BN
o

P P NDNDNDNDNDDND D

el
w b

Hazine Islemleri

[ = T = = SN S CRN N

Hatali Islemler
Bankada Teverruk Yapilan Borsalar
Teverruk Yapilan Borsalar Hakkinda Bilgi Sahibi
LME
Malezya Borsasi

-
N

Londra Borsasi

Teverruk Yapilan Borsalar Hakkinda Bilgi Sahibi Degil
New York Borsasi

Ortadogu Borsalari

NASDAQ

Kuveyt Borsasi

P P PP Wb O

“Bankada Teverruk Islemi Birimleri” kategorisi altinda kesfedilen kodlardan

"Teverruk Islemi Yapan Birimler Hakkinda Bilgi Sahibi" kodu 14 defa, "Hazine
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Birimleri™ kodu 10 defa, "Tahsiller Operasyon Birimi" kodu 5 defa, "Dis Ticaret" kodu
3 defa, "Kredi Risk Takip Birimi" ve "Satis Birimleri" kodlar1 2'ser defa, "Kredi
Operasyonlar1”, "Kambiyo Birimleri", "Tiizel Kredi Operasyonlar1", "Subeler",

"Operasyon Merkezi" ve "Sermaye Piyasasi Birimi" kodlar1 ise 1'er defa kodlanmustir.

“Bankada Teverruk Islem Siiresi” kategorisi altinda kesfedilen kodlardan "islem
Siiresi Hakkinda Bilgi Sahibi" kodu 12 defa, "30 Dakika" ve "1 Saat" kodlar1 3'er defa,
"3 Saat" kodu 2 defa, "Islem Siiresi Hakkinda Kismen Bilgi Sahibi" ve "Islem Siiresi
Hakkinda Bilgi Sahibi Degil" kodlar1 2'ser defa, "20 Dakika" kodu 2 defa, "5 Dakika",
"8 Saat", "1 Giin", "2 Dakika" ve "45 Dakika" kodlar1 ise 1'er defa kodlanmuistir.

2

“Bankada Teverruk Islem Maliyetleri” kategorisi altinda kesfedilen kodlardan
"Teverruk Islemleri Maliyeti Hakkinda Bilgi Sahibi" kodu 10 defa, "Teverruk
Islemleri Maliyeti Hakkinda Bilgi Sahibi Degil" kodu 4 defa, "Rekabet Sebepli
Maliyet Diisiiyor", "Aract Maliyeti Var", "Makul", "Islem Maliyeti Diisiik", "Kur
Yiiksekligi Sebepli Maliyet Yiiksek" kodlar1 2'ser defa, "Total Maliyeti Yiiksek" ve

"Makas Farkindan Dolay1 Maliyet Var" kodlar1 ise 1'er defa kodlanmustir.

“Bankada Teverruk Islem Maliyetleri” kategorisi altinda kesfedilen kodlardan
"Teverruk Islemleri Maliyeti Hakkinda Bilgi Sahibi" kodu 10 defa, "Teverruk
Islemleri Maliyeti Hakkinda Bilgi Sahibi Degil" kodu 4 defa, "Rekabet Sebepli
Maliyet Diisiiyor", "Arac1 Maliyeti Var", "Makul", "Islem Maliyeti Diisiik", "Kur
Yiiksekligi Sebepli Maliyet Yiiksek" kodlar1 2'ser defa, "Total Maliyeti Yiiksek" ve
"Makas Farkindan Dolay1 Maliyet Var" kodlari ise 1'er defa kodlanmistir.

“Bankada Teverruk Islem Amaclar1” kategorisi altinda kodlanan kodlardan "Islem
Amaglar1 Hakkinda Bilgi Sahibi" kodu 14 defa, "Kredi Yapilandirma" kodu 13 defa,
"Likidite Yonetimi" kodu 4 defa, "Vade Uzatma" kodu 2 defa, "Murabahaya Uygun
Olmayan Islemler", "Finansman Temini", "Miisteri Nakit Ihtiyaclar", "Isletme

Teverrugu", "Hazine Islemleri" ve "Hatali Islemler" kodlar1 ise 1'er defa kodlanmistir.

“Bankada Tevekkur Yapilan Borsalar” kategorisi altinda kesfedilen kodlardan
"Teverruk Yapilan Borsalar Hakkinda Bilgi Sahibi" kodu 12 defa, "LME" kodu 9 defa,
"Malezya Borsasi" kodu 7 defa, "Londra Borsasi" kodu 4 defa, "Teverruk Yapilan
Borsalar Hakkinda Bilgi Sahibi Degil" kodu 3 defa, "New York Borsas1", "Ortadogu
Borsalar1", "NASDAQ" ve "Kuveyt Borsas1" kodlari ise 1'er defa kodlanmustir.
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“Bankada Yapilan Teverruk Islemleri” temasma yonelik kategorilere dair bilgiler

Sekil 3.3’te gosterilmektedir.

Bankada Tevekkur Yapilan Borsalar

Bankada Teverruk Islem Maliyetleri \ ___— Bankada Teverruk Islem Amaclari

Bankada Yapilan Teverruk islemleri

O/ \O

Bankada Teverruk Islem Siiresi Bankada Teverruk Islemi Birimleri

Sekil 3.3: “Bankada Yapilan Teverruk islemleri” Temasinin Kategorilerine
Yonelik Diyagram

“Bankada Yapilan Teverruk Islemleri” temas1 kapsaminda belirlenen kategoriler ve
kategoriler altinda kesfedilen kodlara yonelik bilgileri Sekil 3.4’te gosterilmektedir.
Diyagrama gorsel sadelik ilkesi kapsaminda sadece ilgili kategoride bulunan en

yiiksek frekansa sahip 3 kod dahil edilmistir.

74



. . Teverruk Yapilan Hm'ﬂlar Hakkinda Bilgi Sahibi
Teverruk [glemleri Maliyeti Hakkmda Bilgi Sahibi

Teverruk Iylemleri Maliyeti Hakkmda Bilgi Sahibi LME Malezya Borsasy

R;Lz\bcl Sebepli Maliyet Diiglivor

e - \//

Degil
Bankada Te»erruk Islen Maliyetleri /&hl’ﬂekkul Yapilan Borsalar
Bankada Yapllan Teverruk islemleri
Bankada Teverruk Islemi Birimleri Bankada Teverruk Islem Amaclar
Bankada Teverruk iglem Siiresi
1 Saat 30 Dakika
. L K Yapil . Likidite ¥ tnetimi

Iskem Siiresi TTakkmda Bilgi Sahibi Hazine Birimleri Tabsiller Operasyon Birimi redi Yaplandrma

Teverruk Islemi Yapan Birimler Hakkmnda Bilgi Iglem Amuglan Hakknda Bilgi Sahibi

Sahibi

Sekil 3.4: “Bankada Yapilan Teverruk islemleri” Temasimin Kodlarma Yénelik
Diyagram

3.2.4. “AAOIFI ve TKBB Standartlar1” Temasina Yonelik Bulgular

“AAOIFI ve TKBB Standartlar1” temas1 kapsaminda 3 adet kod bulunmaktadir ve bu
kodlar "AAOIFI ve TKBB Standartlar1 Hakkinda Kismen Bilgi Sahibi", "AAOIFI ve
TKBB Standartlar1 Hakkinda Bilgi Sahibi Degil" ve "AAOIFI ve TKBB Standartlari
Hakkinda Bilgi Sahibi" kodlaridir.

Kesfedilen kodlara yonelik frekans dagilimi Tablo 3.4’te gosterilmektedir.

Tablo 3.4: “AAOQOIFI ve TKBB Standartlar1” Temasina Yonelik Frekans
Dagilim Tablosu

Kod f
AAOIFI ve TKBB Standartlar1 Hakkinda Bilgi Sahibi Degil 7
AAOIFI ve TKBB Standartlart Hakkinda Bilgi Sahibi 5
AAOIFI ve TKBB Standartlart Hakkinda Kismen Bilgi Sahibi 2

Ilgili temaya yonelik tablo incelendiginde "AAOIFI ve TKBB Standartlar1 Hakkinda
Bilgi Sahibi Degil" kodu 7 defa, "AAOIFI ve TKBB Standartlar1 Hakkinda Bilgi
Sahibi" kodu 5 defa, "AAOIFI ve TKBB Standartlar1 Hakkinda Kismen Bilgi Sahibi"
kodu ise 2 defa kodlanmustir.
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Tema altinda kesfedilen kodlara yonelik bilgiler Sekil 3.5’te gosterilmektedir.

AAOQIFI ve TKBB Standartlart Hakkinda Bilgi
Sahibi Degil

AAOIFI ve TKBB Standartlan
AAQIFT ve TKBB Standartlar Hakkinda Bilgi AAOQIFI ve TKBB Standartlar Hakkinda Kismen
Sahibi Bilgi Sahibi

Sekil 3.5:“AAOIFI ve TKBB Standartlar1” Temasinda Kesfedilen Kodlara
Yonelik Diyagram

3.3.5. “Klasik Teverruk” Temasina Yonelik Bulgular

“Klasik Teverruk” temasi kapsaminda 18 adet kod kesfedilmistir. Kesfedilen bu kodlar
"Klasik Teverruk Hakkinda Bilgi Sahibi", "Miisteriye Faydah", "islami Uygunluk",
"Rekabete Faydali", "Klasik Teverruk Hakkinda Bilgi Sahibi Degil", "Islami Finans
Piyasasint Derinlestirir", "Organize Teverruk ile Karsilastirma Yapmama", "Finans
Merkezi Olma Adimm1", "Alternatif Saglar", "Daha Kapsayici", "Nakit Finansmanina
Katki Saglar", "Bilinilirligin Artmas1”, "Fiyat Dalgalanmalarint Engeller", "Az
Maliyetli", "Uriin Fonlamasin1 Artirma", "Uluslararasi Islemlerde Aracilik", "Alt Yapi

ve Bilgi Birikim Gerekliligi" ve "Piyasa Isleyisine Katki Saglar" kodlaridur.
Kesfedilen kodlara yonelik frekans dagilimi Tablo 3.5°te gosterilmektedir.

Tablo 3.4:“Klasik Teverruk” Temasina Yonelik Frekans Dagilim Tablosu

—h

Kod
Klasik Teverruk Hakkinda Bilgi Sahibi
Miisteriye Faydali

[EEN
o

Islami Uygunluk

Rekabete Faydali

Klasik Teverruk Hakkinda Bilgi Sahibi Degil
Islami Finans Piyasasini Derinlestirir

Organize Teverruk ile Karsilastirma Yapmama
Finans Merkezi Olma Adimi

Alternatif Saglar

[N N T N N NG
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Daha Kapsayici

Nakit Finansmanina Katki Saglar
Bilinilirligin Artmasi

Fiyat Dalgalanmalarini Engeller

Az Maliyetli

Uriin Fonlamasini Artirma
Uluslararasi Islemlerde Aracilik

Alt Yap1 ve Bilgi Birikim Gerekliligi
Piyasa Isleyisine Katki Saglar

N N S el

Tema altinda bulunan kodlardan "Klasik Teverruk Hakkinda Bilgi Sahibi" kodu 10
defa, "Miisteriye Faydal1", "Islami Uygunluk" ve "Rekabete Faydali" kodlar1 4 defa,
"Klasik Teverruk Hakkinda Bilgi Sahibi Degil" kodu 4 defa, "Islami Finans Piyasasini
Derinlestirir" kodu 2 defa, "Organize Teverruk ile Karsilagtirma Yapmama", "Finans
Merkezi Olma Adim1", "Alternatif Saglar", "Daha Kapsayici", "Nakit Finansmanina
Katki Saglar", "Bilinilirligin Artmas1", "Fiyat Dalgalanmalarin1 Engeller", "Az
Maliyetli", "Uriin Fonlamasini Artirma", "Uluslararas1 Islemlerde Aracilik", "Alt Yap1
ve Bilgi Birikim Gerekliligi" ve "Piyasa Isleyisine Katki Saglar" kodlar1 ise 1'er defa

kodlanmustir.

“Klasik Teverruk” temasi altindaki bu 18 kod, bu yapinin hem fikhi yoniinii hem de
finansal ve sistemsel katkilarin1 ¢ok boyutlu bir sekilde degerlendiriyor. Bu kodlar

icerik kiimelerine ayirarak analiz ettigimizde:
1. Bilgi Diizeyi ve Farkindahk
o "Klasik Teverruk Hakkinda Bilgi Sahibi", "Klasik Teverruk Hakkinda Bilgi
Sahibi Degil"
Bu iki kod, katilimeilarmn klasik teverruk modeline dair farkindalik seviyesini l¢iiyor.

Baz1 katilimcilarin bilgi sahibi olmasi, digerlerinin olmamasi, bu uygulamanin hala

yeterince taninmadigini ya da kurumsal hafizada yerinin siirli oldugunu gosterebilir.
2. islami Finans ile Uyum ve Deger Uretimi

o "Islami Uygunluk", "Miisteriye Faydali", "Rekabete Faydali", "Islami Finans
Piyasasin1 Derinlestirir", "Finans Merkezi Olma Adim1", "Piyasa Isleyisine

Katki Saglar"
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Bu kodlar, klasik teverrukun islami finans prensiplerine uygun oldugunu, miisteriye
faydasi oldugunu ve piyasa gelisimi agisindan olumlu goriildiigiinii ortaya koyuyor.
Ozellikle "Finans Merkezi Olma" gibi ifadeler, bu modelin makro diizeyde stratejik

bir 6nemi olduguna isaret ediyor.
3. Alternatiflik ve Kapsayiciik

o "Alternatif Saglar", "Daha Kapsayic1", "Nakit Finansmanina Katki Saglar",

"Uriin Fonlamasini Artirma"

Bu ifadeler, klasik Teverruk’un mevcut finansal tiriinlerin disinda alternatif ¢oziimler
sundugunu, oOzellikle nakit ihtiyacin1 karsilayan kapsayici bir ara¢ oldugunu

gosteriyor. Ayrica daha genis bir miisteri tabanina ulasabilecegi diisiiniiliiyor.
4. Sistemsel Yararlar ve Gereksinimler

o "Fiyat Dalgalanmalarmi Engeller", "Uluslararasi Islemlerde Aracilik", "Az

Maliyetli”, "Alt Yap1 ve Bilgi Birikim Gerekliligi"
Burada hem avantajlar hem de uygulama oncesi gereklilikler dile getiriliyor:
e "Azmaliyetli" — Uygulama ekonomik bulunuyor.

o "Fiyat dalgalanmalarimi engeller" — Piyasa istikrarina katki sundugu

diisiintiliiyor.

e Ancak Taltyapr ve bilgi Dbirikimi" kodu, uygulamanin hemen

yayginlagsamayacagini, belirli bir hazirlik siireci gerektirdigini gosteriyor.
5. Karsilastirma ve Algi
e "Organize Teverruk ile Karsilastirma Yapmama", "Bilinilirligin Artmas1"

Baz1 katilimcilar organize teverruk ile kiyaslama yapmamis, bu da ya klasik
teverrukun bagimsiz diisiiniilmesini sagliyor ya da bilgi eksikligine isaret ediyor.
"Bilinilirligin Artmas1" ise klasik teverrukun potansiyelinin daha ¢ok tanitimla ortaya

cikabilecegini vurguluyor.

Bu kodlar, klasik teverrukun sadece bir finansal enstriiman degil, ayn1 zamanda:
« Islami finansin gelismesine katki saglayan bir arag,
o Piyasa derinligini ve rekabeti artirabilecek bir yapi,

o Nakit ve fon ihtiyacina alternatif getiren ¢dziim,
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e Ancak altyapi, bilgi birikimi ve tanitim ihtiyaci olan bir model oldugunu ortaya
koyuyor.

Bu kodlar, klasik teverrukun hem potansiyel avantajlarin1 hem de gelisim alanlarini

¢ok net bicimde ortaya koyuyor.

Tema altinda kesfedilen kodlara yonelik bilgiler Sekil 3.6’da gdsterilmektedir.

Az Maliyetli
O islami Finans Piyasasmi Derinlestirir

Klasik Teverruk Hakkinda Bilgi Sahibi De O
: Bilinilirligin Artmasi
Rekabete Faydah O
Organize Teverruk ile Karsilastrma Yapmama
fslami Uygu:hl\ / Finans Merkezi Olma Admu

O/Klasik Teverruk

Klasik Teverruk Hakkinda Bilgi Sahibi Daha Kapsayict
Miisteriye Faydah Fiyat Dalgalanmalarm Engeller

Piyasa Isleyisine Katk: Saglar Alternatif Saglar

O O

Uluslararasi fslemlerde Aracilk Nakit Finansmanma Katki Saglar

Uriin Fonlamasm Artrma
Alt Yapi ve Bilgi Birikim Gerekliligi

Sekil 3.6:“Klasik Teverruk” Temasi Kodlarina Yonelik Diyagram

3.2.6. “Organize Teverruk ve Fikhi Sorunlar” Temasina Yonelik Bulgular

“Organize Teverruk ve Fikhi Sorunlar” temasi altinda 6 adet kod kesfedilmistir.
Kesfedilen kodlar "Fikhi Sorun Olusturabilecek Riskler Olmasi", "Fikhi Sorunlar
Hakkinda Bilgi Sahibi Degil", "Fikhi Sorunlar Olmadiginin Diisiintilmesi", "Fikhi
Sorunlar Oldugunun Diisiiniilmesi", "Sik Organize Teverruk Islemi Yapmama" ve

"Hig Organize Teverruk Islemi Yapmama" kodlaridir.

Kesfedilen kodlara yonelik frekans dagilimi Tablo 3.6’da gosterilmektedir.
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Tablo 3.5: “Organize Teverruk ve Fikhi Sorunlar” Temasina Yonelik Frekans
Dagilim Tablosu

Kod
Fikhi Sorunlar Hakkinda Bilgi Sahibi Degil

Fikhi Sorunlar Olmadiginin Diisiiniilmesi

Fikhi Sorunlar Oldugunun Diisiiniilmesi
Sik Organize Teverruk Islemi Yapmama
Hig Organize Teverruk Islemi Yapmama
Fikhi Sorun Olusturabilecek Riskler Olmasi

PR e W w g -

Tema altinda kesfedilen kodlara yonelik tablo incelendiginde "Fikhi Sorunlar
Hakkinda Bilgi Sahibi Degil" kodu 5 defa, "Fikhi Sorunlar Olmadiginin
Diisiiniilmesi", "Fikhi Sorunlar Oldugunun Disiliniilmesi" kodlar1 3 defa, "Sik
Organize Teverruk Islemi Yapmama", "Hi¢ Organize Teverruk Islemi Yapmama" ve

"Fikhi Sorun Olusturabilecek Riskler Olmasi" kodlar1 ise 1'er defa kodlanmustir.

“Organize Teverruk ve Fikhi Sorunlar” temasinda kesfedilen kodlara yonelik bilgiler

Sekil 3.7°de gosterilmektedir.

Sik Organize Teverruk {slemi Yapmama Hic Organize Teverruk Tslemi Yapmama

[ ]

Fikhi Sorunlar Oldugunun Diisiiniilmesi Organize Teverruk ve Fikhi Sorunlar Fikhi Sorun Olusturabilecek Riskler Olmast

O

Filkhi Sorunlar Olmadigmm Distinilmesi Filkhi Sorunlar Hakkinda Bilgi Sahibi Degil

Sekil 3.7:*“Organize Teverruk ve Fikhi Sorunlar” Temasina Yonelik Diyagram

3.2.7. “Ortak Klasik Teverruk Platformu” Temasina Yonelik Bulgular

“Ortak Klasik Teverruk Platformu” temasi dahilinde 14 adet kod bulunmaktadir.
Kesfedilen bu kodlar "Uriin Cesitliligi Saglar", "Faydal1", "islami Bankalara Finansal
Gii¢ Saglar", "Ulke Saat ve Calisma Farkliliklar1 Sebepli Faydali Degil", "Islem
Kolayligi Saglar", "Avantajli", "Ortak Klasik Teverruk Platformu Hakkinda Fikir
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Sahibi Degil", "Organizasyon Zorluklar1 Sebepli Dezavantajli", "Rekabet A¢isindan
Dezavantajli", "Pratikte Miimkiin Degil", "Ulke Kaynaklarinin Yurt Disia Cikmasi
Sebepli Dezavantajli", "Maliyet Sebepli Dezavantajli", "Islem Maliyetini Diisiiriir" ve
"Aract Brokerlerin Cok Olmas1 Gerekliligi" kodlaridir.

Kesfedilen kodlara yonelik frekans dagilim Tablo 3.7°de gosterilmketedir.

Tablo 3.6:Ortak Klasik Teverruk Platformu” Temasina Yonelik Frekans
Dagilim Tablosu

Kod

Faydali

Islami Bankalara Finansal Gii¢ Saglar

Ulke Saat ve Calisma Farkliliklar1 Sebepli Faydali Degil
Islem Kolaylig: Saglar

Avantajlt

Ortak Klasik Teverruk Platformu Hakkinda Fikir Sahibi Degil
Organizasyon Zorluklar1 Sebepli Dezavantajli

Rekabet Acisindan Dezavantajli

Pratikte Miimkiin Degil

Ulke Kaynaklarinin Yurt Disina Cikmasi Sebepli Dezavantajli
Maliyet Sebepli Dezavantajl

Islem Maliyetini Diisiiriir

Araci Brokerlerin Cok Olmas1 Gerekliligi

Uriin Cesitliligi Saglar

P PR R RPERPRPNMNNDNDNDNDDN |-

Tema altinda kodlanan kodlara yonelik tablo incelendiginde "Faydali" kodu 5 defa,
"Islami Bankalara Finansal Gii¢ Saglar", "Ulke Saat ve Calisma Farkliliklar1 Sebepli
Faydali Degil", "Islem Kolayligi Saglar", "Avantajli", "Ortak Klasik Teverruk
Platformu Hakkinda Fikir Sahibi Degil", "Organizasyon Zorluklari Sebepli
Dezavantajli" kodlar1 2'ser defa, "Rekabet Acisindan Dezavantajli", "Pratikte Miimkiin
Degil", "Ulke Kaynaklarmm Yurt Digma Cikmasi Sebepli Dezavantajli", "Maliyet
Sebepli Dezavantajli", "Islem Maliyetini Diisiiriir", "Arac1 Brokerlerin Cok Olmasi

Gerekliligi" ve "Uriin Cesitliligi Saglar" kodlari ise 1'er defa kodlanmustir.

“Ortak Klasik Teverruk Platformu” temasi1 kapsaminda kesfedilen kodlara yonelik

bilgiler Sekil 3.7°de gosterilmektedir.
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Aract Brokerlerin Cok Olmas1 Gereklilig Uriin Cesitliligi Saglar

(ke Kaynaklarmm Yurt Digma Cikmasi Sebeph fslem Maliyetini Dilsiiriir
Dezavantajh
Rekabet Agisindan Dezavantajh Maliyet Schepli Dezavantajh

Ortak Klasik Teverruk Platformu Hakkmda Fikir . Pratikte Miimkiin Degi

sahibi Desi Ortak Klasik Teverruk Platformu el

Sahibi Degil

Islem Kolaylig! Saglar Organizasyon Zorhilari Sebepli Dezavantajl
islami Bankalara Finansal Giig Saglar Avantajh
Favdah Ulke Saal ve Cahsma Farkhhklar Sebepli Faydah
: Degil

Sekil 3.8:“Ortak Klasik Teverruk Platformu” Temasi1 Kodlarina Yonelik
Diyagram

3.2.8. “Tiirkiye'de Teverruk Borsasinin Kurulmasina Yoénelik Algilar”
Temasina Yonelik Bulgular

“Tiirkiye'de Teverruk Borsasinin Kurulmasina Yonelik Algilar” temas1 altinda
toplamda 12 adet kod kesfedilmistir. Bu kodlar "Faydali", "Tiirkiye'de Teverruk
Borsasinin Kurulmas1 Hakkinda Bilgi Sahibi Degil", "Tarim Uriinleri Emtialar1",
"Metaller ve Kiymetli Madenler", "Platin Emtialar1", "ELUS", "Fiziksel Satilabilecek
Kiymetli Madenler", "Demir Emtialar1", "Dikkatli Olunmas1 Gerekliligi", "Tiirkiye'de
Teverruk Borsasinin Kurulmasi Hakkinda Kismen Bilgi Sahibi", "Bitkisel Yag

Emtialar1" ve "Varliga Dayali Hazine Sukuklar" kodlaridir.

Kesfedilen kodlara yonelik frekans dagilimi Tablo 3.8’de gosterilmektedir.
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Tablo 3.7:“Tiirkiye'de Teverruk Borsasinin Kurulmasina Yonelik Algilar”
Temasina Yonelik Frekans Dagilim Tablosu

Kod

Faydal

Tiirkiye'de Teverruk Borsasinin Kurulmas: Hakkinda Bilgi Sahibi Degil
Tarim Uriinleri Emtialar

Metaller ve Kiymetli Madenler

Platin Emtialari

ELUS

Fiziksel Satilabilecek Kiymetli Madenler

Demir Emtialari

Dikkatli Olunmas1 Gerekliligi

Tiirkiye'de Teverruk Borsasinin Kurulmasi Hakkinda Kismen Bilgi Sahibi
Bitkisel Yag Emtialar1

Varliga Dayali Hazine Sukuklar

—

=
o

P PR R R P RPN

“Tiirkiye'de Teverruk Borsasinin Kurulmasina Yonelik Algilar” temasi altinda
bulunan kodlardan "Faydali" kodu 10 defa, "Tiirkiye'de Teverruk Borsasinin
Kurulmas1 Hakkinda Bilgi Sahibi Degil", "Tarim Uriinleri Emtialar1" kodlar1 5 defa,
"Metaller ve Kiymetli Madenler" kodu 3 defa, "Platin Emtialar1" kodu 2 defa, "ELUS",
"Fiziksel Satilabilecek Kiymetli Madenler", "Demir Emtialar1”, "Dikkatli Olunmasi
Gerekliligl", "Tiirkiye'de Teverruk Borsasinin Kurulmas: Hakkinda Kismen Bilgi
Sahibi", "Bitkisel Yag Emtialar1", ve "Varliga Dayali Hazine Sukuklar" kodlar1 ise 1'er
defa kodlanmastir.

“Tiirkiye'de Teverruk Borsasinin Kurulmasina Yonelik Algilar” temasina yonelik

bilgiler Sekil 3.9°da gosterilmektedir.
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Demir Emtialart

Dikkatli Olunmas1 Gerekliligi Fiziksel Satilabilecek Kiymeth Madenler

Tiirkiye'de Teverruk Borsasinin Kurulmasi

Hakkmda Kismen Bilgi Sahibi \ ELUS
S —
Bitkisel Yag Emtialar Tiirkiye'de Teverruk Borsasinin A\
Kurulmasima Yonelik Algilar Platin Emtialart

Metaller ve Kiymetli Madenler

Varhga Dayal Hazine Sukuklar

Tiirkiye'de Teverruk Borsasmin Kurulmas:
Tarmm Uriinleri Emtialart Hakknda Bilgi Sahibi Degil

Faydah

Sekil 3.9:“Tiirkiye'de Teverruk Borsasinin Kurulmasina Yonelik Algilar”
Temasina Yonelik Diyagram
3.2.9. Kelime Frekanslaria Yonelik Bulgular
Analiz siirecinde katilimcilar ile yapilan goriismelerin bulundugu belgelere yonelik bir
kelime frekans analizi yapilmistir ve elde edilen veriler gorsellestirilerek kelime bulutu
calismasi olusturulmugtur. Kelime analizine edat, baglag¢ gibi kelimeler, sayilar ve tek
sesli kelimeler gibi tek bagina anlam ifade etmeyen kelimeler dahil edilmemistir. Dahil

edilecek kelimeler i¢in minimum siklik miktar1 10 olarak belirlenmistir.
Tablo 3.9’da kelime frekanslar ile ilgili detaylar gosterilmektedir.

Tablo 3.8: Kelime Frekans Tablosu

Kelime f

teverruk 102
islemleri 27
katilim 23
hazine 22
nakit 18
yapilandirma 17
klasik 15
{iriin 15
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Londra 14

alim 13
borsasi 13
satig 13
tahsiller 12
ticaret 12
zaman 12
Islami 11
operasyonlart 11
takip 11
fikhi 10
metal 10
risk 10
3.3. Analiz

Caligmanin analiz siirecinde katilimcilar ile yapilan goriigmelerden elde edilen veriler
sonucunda katilimcilarin teverruk uygulamasi hakkinda bilgileri ve algilar1 aciga

cikarilmaya ¢alisilmistir. Analiz 7 ana tema belirlenerek yiiriitilmistiir.

“Genel Bilgiler” temas1 kapsaminda katilimcilarin goérev aldiklar siire ve gorev
aldiklart pozisyona yonelik bulgular elde edilmistir. Katilimeilarin  biiytik
cogunlugunun 10 yildan fazla siiredir bankacilik sektoriinde gorev aldigina yonelik
bulgular saptanmigtir. Elde edilen bulgu katilimcilarin sorulara doyurucu cevaplar
verebilmesi acisindan Onemlidir. Calisilan pozisyonlara bakildiginda ¢ogunlugun
yonetici pozisyonunda oldugu gozlenmistir. Ayn1 zamanda katilimcilarin teverruk
islemleri ile ilgilenip ilgilenmeme durumlart da bu tema altinda incelenmis olup,
katilimeilarin  bir kismmin aktif bir sekilde teverruk islemleri ile ilgilendigi

gozlenmistir.

“Bankada Yapilan Teverruk Islemleri” temas1 kapsaminda katilimcilarin calistiklari
bankada teverruk islemlerinin yiiriitiilme bicimine yonelik bilgileri irdelenmistir.
Katilimcilarin ¢gogunlugunun teverruk islemi yapilan borsalar, teverruk islemi yapma
araclari, maliyeti, islem siiresi ve islemi uygulayan birimler hakkinda bilgi sahibi
olduklarina yonelik bulgular gézlemlenmektedir. Katilimeilarin ¢ogunlugu bankada
teverruk yapilan islemi yapilan birimler hakkinda, teverruk islemlerinin tamamlanma
stiresi hakkinda, islem maliyetleri hakkinda, islemin yapilma amaci hakkinda ve

islemin yapildig1 borsalar hakkinda bilgi sahibidir.
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“AAOIFI ve TKBB Standartlar1” temas1 kapsaminda katilimeilarin ilgili standartlar
hakkinda bilgi durumlar1 incelenmistir ve katilimcilarin bir kisminin bu standartlar

hakkinda bilgi sahibi olduklar1 gézlemlenmektedir.

“Klasik Teverruk” temasi kapsaminda katilimcilarin klasik teverruk islemi hakkinda
bilgi durumlarina yonelik bulgular derlenmistir. Katilimcilarin ¢ogunlugu islem
hakkinda bilgi verebilmistir veya bilgi sahibi olduklarini belirtmislerdir. Ayni
zamanda klasik teverruk uygulamasinin organize teverruk yerine kullanilmasi ile
olusabilecek etkilere dair ifadeler de bu tema altinda toplanmistir. Katilimcilar
ozellikle klasik teverruk sayesinde rekabetin iyi etkilenebileceginden, klasik teverruk
islemlerinin Islami finans ilkelerine uygun oldugundan ve bu uygulamanin miisteriye

olan faydalarindan bahsetmislerdir.

“Organize Teverruk ve Fikhi Sorunlar” temasinda katilimcilarin organize teverruk
islemleri ve sebep olabilecegi fikhi sorunlara yonelik bilgi durumlart ile ilgili algilar:
incelenmistir. Katilimci ifadelerinde organize teverruk islemlerinin sebep olabilecegi
fikhi sorunlar hakkinda bilgi sahibi olmadiklar1 gézlemlenmektedir. Ayn1 zamanda
esit sayida katilimcimin fikhi degerlendirme agisindan fikir sahibi olmadiklar

belirlenmistir.

“Ortak Klasik Teverruk Platformu” temas: kapsaminda katilimcilarm tiim Islami
bankalar1 kapsayacak global bir teverruk platformunun kurulmasina yonelik algilar
irdelenmistir. Katilimcilarin bu tarz bir platformun faydali ve avantajli olacagina
yonelik ifadelerinin yani sira islem kolayligi, finansal gili¢, maliyette azalma ve
cesitlilik saglama gibi ifadeleri de elde edilen bulgular arasindadir. Katilimceilar ayni
zamanda bu tarz bir platformun olusturabilecegi dezavantajlar ve karsilasilabilecek
zorluklar hakkinda da ifadelerde bulunmuslardir. Bir katilimci bu tarz bir platformda

araci brokerlerin sayisinin ¢ok olmasinin gerektigine dair bir 6neride de bulunmustur.

“Tiuirkiye'de Teverruk Borsasinin Kurulmasma Yonelik Algilar” temasinda
katilimeilarin Tiirkiye’de kurulacak bir borsa hakkinda bilgi veya fikir durumlar
incelenmistir. Ayn1 zamanda bu borsanin teverruk islem ve operasyonlarina faydalari
ve bu tarz bir platform kurulmasinda hangi emtialarin teverruk islemi i¢in daha uygun
olacagma yonelik ifadelerine yonelik bulgular saptanmistir. Katilimcilarin ¢ogu bu

tarz bir platformun faydali olabilecegini belirtmistir. Ayn1 zamanda katilimcilarin 6ne
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¢ikan ifadelerinde; tarim iiriinleri, metaller, kiymetli madenler (platin) emtialarinin

kullanima uygun oldugunu belirtmislerdir.

Analiz c¢ergevesinde bir kelime analizi ¢alismasi da yiritilmistir. Katilimel
ifadelerinin bulundugu belgelerde en sik tekrar eden kelimeler minimum siklik tekrari

10 olmak iizere listelenmistir.
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Teverruk islemleri katilim bankalar1 tarafindan giiniimiizde sadece isin mahiyetine
uygun olarak miisteri bor¢larinin yeniden yapilandirilmasinda ve katilim bankalarinin
likidite yonetiminde kullanilmaktadir. Ancak AAOIFI ve TKBB standartlari agisindan
da fikhi uyumuna bakildiginda emtia borsalari nezdinde fiziki teslim kosulunun
saglanmas1 ve miisteriye borsada satis imkani verilmesi ile klasik teverruk yapmanin
miimkiin oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Bu baglamda yapilan ¢alismalarda dijital borsa
olarak TURIB iizerinden islem yapilabilirligi miimkiindiir.

Bu calisma kapsaminda gergeklestirilen nitel veri analizi sonucunda, teverruk
islemlerine iliskin uygulamalar, bilgi diizeyleri ve algilar {izerine kapsamli bulgular
elde edilmistir. Yedi ana tema cergevesinde yapilan kodlama ve analizler,
katilimeilarin mesleki profilleri ve sektorel deneyimlerine dayali gesitli egilimlerini
ortaya koymustur. Elde edilen veriler hem teorik bilgi birikimi hem de uygulama

deneyimi agisindan c¢esitli eksiklikleri ve gelisim alanlarin1 gdzler 6niine sermektedir.

Bu arastirmanin sonucunda, katilimcilarin teverruk uygulamalan ile ilgili algilart ve

bilgi seviyeleri hakkinda 6nemli bulgular elde edilmistir:

o Katilimcilarin biiyiik bir kismi bankacilik sektoriinde uzun yillar gorev almis
olmalarina ragmen, teverruk islemleri hakkinda yeterli bilgiye sahip degillerdir.
Bu durum, teverruk uygulamalar1 konusunda katilim bankacilig: sektoriindeki bilgi
eksikligine dikkat ¢ekmektedir. Katilimeilarin bankalarindaki teverruk islemleri
hakkinda bilgi sahibi olanlar1 da bazi konularda birbirleriyle celisen cevaplar
vermektedirler. Bu durum, teverruk islemlerinin uygulama asamasinda bilgi
eksikliklerinin ve belirsizliklerin oldugunu gostermektedir.

o Katilimeilarin ¢cogunlugu klasik teverruk islemi hakkinda bilgi sahibidir ve bu
islemin Islami finans ilkelerine uygun oldugu kanaatindedirler ancak klasik
teverruk ile organize teverruk arasindaki farklar ve etkiler konusunda daha fazla
bilgi ve farkindalik yaratilmasi1 gerekmektedir.

o Katilmeilarin biiyiik bir kismi, Tiirkiye’de kurulacak bir teverruk borsasinin
faydali olabilecegini ifade etmislerdir. Katilimcilar, bu borsada dayanak varlik
olarak tarim {irtinleri, metaller ve bazi kiymetli madenlerin teverruk islemleri i¢in

uygun emtialar oldugunu diistiinmektedirler.
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o Katilimecilarin organize teverruk ile ilgili fikhi sorunlar hakkindaki bilgi
eksiklikleri gozlemlenmistir. Katilmeilarin - ¢ogunlugu organize teverruk
islemlerinin fikhi yonleri hakkinda bilgi sahibi olmadiklarini belirtmislerdir. Bu
durum, fikhi agidan risk yaratabilecek bir durumdur.

o Katilimeilarin bityiik bir kismi, AAOIFI ve TKBB teverruk standartlart hakkinda
bilgi sahibi degildir. Bu durum, katilimeilarin sektorel diizenlemelere iligkin egitim
ve farkindalik eksikliklerini gostermektedir.

o Katilimcilar, global bir teverruk platformunun faydali olacagina inanmakta olup,
islem kolayligi, maliyet avantaji, finansal giic ve cesitlilik saglama gibi
avantajlardan s6z etmislerdir. Ancak bu platformun kurulmasi siirecinde

karsilagilabilecek dezavantajlar ve zorluklari da dile getirmislerdir.

Sonug olarak, bu arastirma teverruk uygulamalar1 konusunda sektérde onemli bilgi
eksiklikleri oldugunu ve 6zellikle organize yapi, fikhi degerlendirme ve standartlara

iligkin biling diizeyinin gelistirilmesi gerektigini ortaya koymustur. Bu baglamda:

o Katilim bankacilig1 ¢alisanlarina yonelik fikhi, teknik ve operasyonel egitimler

yayginlagtirilmali.

e AAOIFI ve TKBB standartlar1 konusunda farkindalik artirilmali, bu alanda

diizenli egitim ve bilgilendirme programlar1 hazirlanmali.

e Organize teverruk islemleri fikhi yonleriyle kapsamli sekilde ele alinmali;
sektor profesyonellerine yonelik fikhi danismanlik ve rehberlik hizmetleri

artirtlmali.

e Tiirkiye’de kurulmasi planlanan teverruk borsasinin klasik teverruk

uygulamalarina uygun, gii¢lii bir altyapiya sahip olmas1 saglanmali.

o Tirkiye’de kurulacak teverruk borsasi i¢in teknik ve operasyonel altyap: giiclii
olmali, secilecek emtialar (tarim iiriinleri, metaller vb.) Islami prensiplere
uygun olarak belirlenmeli ve siire¢ klasik teverruk modeline hizmet edecek

bigimde tasarlanmali.

o Kiiresel bir teverruk platformu planlamasinda iglem kolaylig1, maliyet avantaji,
operasyonel zorluklar ve fikhi denetim mekanizmalar1 gibi yapisal unsurlar

dengeli bir sekilde degerlendirilerek stratejik bir planlama yapilmali.
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Arastirma bulgulari; teverruk islemlerine iliskin farkindaligin ve bilgi diizeyinin
artirilmasi, uygulamalarin daha seffaf hale getirilmesi ve Islami finans ilkeleriyle daha
uyumlu modellerin gelistirilmesi gerektigine isaret etmekte olup, ayrica teverruk
islemlerinin sadece finansal degil ayn1 zamanda etik, fikhi ve operasyonel boyutlariyla
birlikte ele alinmasi1 gerektigini gostermektedir. Bu dogrultuda yapilacak
diizenlemeler, katilim bankacilig1 sektoriinde teverruk uygulamalarmin daha seffaf,
etkin ve Islami finans prensiplerine uygun sekilde islemesini destekleyecek olup hem
sektorel standartlasmayi saglayacak hem de Islami finans sistemine olan giiveni

artiracaktir.

Bu arastirma; teverruk uygulamalar1 ve teverruk borsalariin gelisimi konusunda bazi
bulgular sunmus olup, sektordeki profesyonellere yonelik egitim ve altyapi gelistirme
calismalarinin 6nemini vurgulamaktadir. Sonugta Tiirkiye’de kurulacak olan bir
teverruk platformu potansiyel olarak katilim bankaciligini ileri seviyelere tasiyabilir.
Bu gelisim hem yerel hem de kiiresel diizeyde karsilasilacak zorluklarla da basa ¢ikma

gereksinimini ortaya ¢ikaracaktir.
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OZGECMIS

flkokul, ortaokul ve liseyi Istanbul’da okudum. Lisans egitimimi Sakarya Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Béliimiinde 2010 yilinda tamamladim.
2011 yilindan beri Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’de sube operasyon kadrosunda
farkli pozisyonlarda ¢alistim. Su an kidemli yonetmen tinvani ile devam etmekteyim.

Evliyim ve ii¢ ¢cocuk annesiyim.
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10.

11.

12.

13.

MULAKAT SORULARI

Bankadaki goreviniz nedir? Kag¢ yildir bu gorevdesiniz? Teverruk islemleri ile
aktif olarak ilgileniyor musunuz?

Bankanizda teverruk islemleri hangi birim tarafindan yapilmaktadir?

Teverruk islem siirecleri ortalama kag¢ dk. stirmektedir? Yasadiginiz zorluklari
anlatabilir misiniz?

Bankanizda hangi amaglarla teverruk yapilmaktadir?

Diinyada teverruk yapilan borsalar hangileridir? Banka olarak teverruk
islemlerinde hangi borsayi/borsalar1 kullanmaktasiniz?

Teverruk islemleri icin olusan yurtdist maliyetler hakkindaki goriisleriniz
nelerdir?

Ulkemizde teverruk islemlerinin yapilacagi bir borsanmn kurulmasi teverruk
operasyonlarina katki saglar m1? Bu konudaki gelismeleri takip ediyor musunuz?

Boyle bir platform kurulmasi halinde hangi emtianin/emtialarin teverruk
islemlerine uygun olacagini diisiiniiyorsunuz?

Yaptiginiz organize teverruk islemlerinin fikhi anlamda sorunlar1 var midir?
Varsa detay verebilir misiniz?

Klasik teverruk hakkinda bilginiz var midir?

AAOIFI ve TKBB teverruk standardi hakkinda bilginiz var midir? Varsa
bildiklerinizi aktarabilir misiniz?

Organize teverruk yerine klasik teverruk yapilabilecek bir platformun Islami
finansa ve miisterilerinize saglayacagi katkilardan bahsedebilir misiniz?

Diinyadaki tiim Islami bankalarm kullanabilecegi ortak bir klasik teverruk

platformu kurulmasi hakkindaki goriisleriniz nelerdir? Avantaj ve dezavantajlari
neler olabilir?
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