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OZET

TURKIYE’ DEKi BUYUK DEPREMLERIN BORSA iSTANBUL’ A SEKTOREL ETKIiSININ
OLAY CALISMASI YONTEMI iLE ANALiZ EDILMESI

Bu calisma, 1999 Marmara, 2011 Van, 2020 Izmir ve 2023 Kahramanmaras depremlerinin Tiirk finansal
piyasalaria sektorel bazda etkilerini incelemektedir. Calismada sigorta, bankacilik, tag-toprak ve gayrimenkul
sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin hisse senedi fiyatlar1 iizerinde depremlerin olusturdugu etkiler, olay
caligmasit yontemi ile analiz edilmistir. Olay penceresi ise olay Oncesi ve sonrasi olmak lizere 10’ar giinliik
verilerden olusmaktadir. Caligmanin veri setinde sigortacilik sektorii igin Anadolu Sigorta (ANSGR) ve Ak Sigorta
(AKGRT) , bankacilik sektérii i¢in Tiirkiye Is Bankas1 (ISCTR) ve Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK) tas-toprak
sektoril icin Akgansa Cimento (AKCNS) ve Bursa Cimento (BUCIM) gayrimenkul yatirim ortakligi sektorii igin
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi (VKGYO) ve Dogus Gayrimenkul yatirim ortakligi (DGGYO) sirketlerine
ait ginlik kapanis hisse fiyatlar1 kullanilmistir. Gergeklestirilen analizler sonucunda, her sektor igin farkli
sonuglara ulasilmistir. Sigorta sektorii, depremlerden negatif yonde etkilenmistir. Caligma, bu sektorde afet sonrasi
risk algisinin daha fazla degistigini ve yatirime1 gliveninin diigiik seviyelerde oldugunu géstermektedir. Tag-Toprak
sektoriinde ise depremler sonrasi volatilitenin arttigi yukari yonlii hareketler gozlemlenmistir. Bu durum,
sektordeki yatirimeilarin afet sonrasi risk algisinin yiikseldigini ve tas-toprak sektoriine olan talebin artacagi
beklentisinden kaynaklanmaktadir. Bankacilik sektorii, afetlere kars1 kirilgan yapida olup, yiliksek volatilite ve
diisen fiyat hareketleri sergilemistir. Ancak, depremler sonras1 dénemde risk algisinin bir miktar artmis olmasi, bu
sektoriin afet sonrasi siireglerde daha giiglii giiven artirici stratejilere ihtiyag duyabilecegini gostermektedir.
Gayrimenkul sektoriinde, deprem oOncesi donemde diisiik dalgalanmalar gozlemlenirken, afet sonrasi artan
volatilite, bu sektoriin afetlere karsi daha kirilgan oldugunu ortaya koymustur. Yatirimcilarin afet sonrasi
belirsizliklere kars1 hassasiyeti, sektordeki fiyat degiskenliginin artmasina yol agmistir. Calisma, dogal afetlerin
sektorel bazda piyasa dinamikleri tizerindeki etkilerini ayrintili olarak inceleyerek, afet sonrasi siireglerde yatirimet
giivenini koruma ve piyasay1 istikrara kavusturma acisindan 6nemli bulgular sunmaktadir. Her sektdr igin
gelistirilmesi gereken Oneriler, afetlerin finansal piyasalar iizerindeki etkilerini minimize etmeyi amaglamakta olup,

yatirimet giivenini korumak ve piyasalari istikrara kavusturmak adina 6nemli stratejiler igermektedir.

Anahtar sozciikler: Deprem etkileri, finansal piyasalar, sektorel analiz, olay ¢alismasi



ABSTRACT

ANALYZING THE SECTORAL IMPACT OF MAJOR EARTHQUAKES IN TURKEY ON BORSA
ISTANBUL WITH THE EVENT STUDY METHOD

This study examines the sectoral effects of the 1999 Marmara, 2011 Van, 2020 Izmir and 2023 Kahramanmaras
earthquakes on Turkish financial markets. In the study, the effects of earthquakes on the stock prices of companies
operating in the insurance, banking, stone-soil and real estate sectors were analyzed with the event study method.
The event window consists of 10-day data before and after the event. In the data set of the study, Anadolu Sigorta
(ANSGR) and Ak Sigorta (AKGRT) were used for the insurance sector, Tiirkiye Is Bankas1 (ISCTR) and Yap1
Kredi Bankas1 (YKBNK) for the banking sector, Akgansa Cimento (AKCNS) and Bursa Cimento (BUCIM) for
the stone-top sector, and Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi (VKGYO) and Dogus Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 (DGGYO) for the real estate investment trust sector. As a result of the analyses performed, different
results were reached for each sector. The insurance sector was negatively affected by earthquakes. The study shows
that the risk perception in this sector changed more after the disaster and investor confidence was at low levels. In
the stone-top sector, upward movements with increased volatility were observed after the earthquakes. This
situation stems from the expectation that the risk perception of the investors in the sector increased after the disaster
and that the demand for the stone-top sector would increase. The banking sector is vulnerable to disasters and
exhibited high volatility and falling price movements. However, the fact that risk perception increased slightly in
the period following the earthquakes indicates that this sector may need stronger confidence-building strategies in
the post-disaster processes. While low fluctuations were observed in the real estate sector in the pre-earthquake
period, the increased volatility after the disaster revealed that this sector is more vulnerable to disasters. Investors'
sensitivity to post-disaster uncertainties has led to an increase in price volatility in the sector. The study examines
the effects of natural disasters on market dynamics on a sectoral basis in detail and presents important findings in
terms of maintaining investor confidence and stabilizing the market in the post-disaster processes. The
recommendations to be developed for each sector aim to minimize the effects of disasters on financial markets and

include important strategies to maintain investor confidence and stabilize the markets.

Keywords: Earthquake effects, financial markets, sectoral analysis, event study



ON SOz

Yiksek Lisans egitimim siiresince ve uzun yillar borsa yatirimeisi olarak edindigim bilgi ve tecriibeleri bir araya
getirerek hazirladigim bu bitirme tezi, benim i¢in hem akademik hem de kisisel bir yolculugun dnemli bir pargasi
olmustur. Tiirkiye, cografi konumu itibari ile deprem riski yiiksek bir iilke olarak, dogal afetlerin ekonomik ve
sosyal etkileriyle siklikla kars1 karstya kalmaktadir. Bu baglamda, biiyiik depremlerin finansal piyasalar, 6zellikle
Borsa Istanbul' da ki sektdrel endeksler iizerindeki etkisini incelemek, hem akademik literatiire katk1 saglamak

hem de pratik anlamda karar alicilar i¢in yol gosterici olabilmek adina beni motive etmistir.

Bu ¢alismada, olay ¢alismas1 ydntemiyle, depremlerin Borsa Istanbul' da ki sektdrlere olan kisa vadeli etkilerini
analiz etmeye ¢alistim. Bu siirecte, veri toplama, analiz ve yorumlama asamalarinda karsilagtigim zorluklar, bana
arastirma yapmanin sabir, disiplin ve titizlik gerektirdigini bir kez daha gostermistir. Ancak, bu zorluklarin

iistesinden gelmek, konuya duydugum ilgiyi ve 6grenme istegimi daha da artirmustir.

Bu tez ¢alismamin her asamasinda bana yol gdsteren, degerli bilgi ve tecriibelerini paylasan danisman hocam Dr.
Ogr. Uyesi Elif Makbule Cekici' ye en igten tesekkiirlerimi sunarim. Kendisinin rehberligi, elestirileri ve tesvikleri

olmadan bu ¢aligma bu noktaya gelemezdi.

Bu uzun ve 6gretici yolculukta her zaman yanimda olan aileme, sabirlari, sevgileri ve sonsuz destekleri i¢in

minnettarim.

Bu caligsmanin, depremlerin ekonomik etkilerine dair farkindalig1 artirmasi ve gelecekteki arastirmalara bir nebze
de olsa katki saglamasi en biiyilik temennimdir. Eksiklikler ve hatalar bana aittir; ancak, bu tezin okuyucular i¢in

faydal1 bir kaynak olmasini dilerim.

Saygilarimla,
Tayfun Kasim Sahin
[stanbul-2025
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GIRIS

Dogal afetler, tarih boyunca toplumlar iizerinde sosyal, ekonomik ve gevresel etkiler yaratmistir. Bu afetler
arasinda depremler, 6zellikle Tiirkiye gibi tektonik agidan aktif bir cografyada yer alan iilkelerde, hem can
kayiplarina hem de ekonomide ciddi kayiplara yol agmaktadir. 1999 Marmara depremi, 2011 Van depremi,
2020 Izmir depremi ve 2023 Kahramanmaras depremleri gibi biiyiik 6l¢ekli depremler, Tiirkiye' de yalnizca
fiziksel yikima neden olmakla kalmamis, ayn1 zamanda ekonomik faaliyetleri, iiretim siireclerini ve finansal
piyasalar1 da etkilemistir. Tez calismasinda bu depremlerin segilme sebebi depremlerin 7 {izerinde yikict
depremler olmasi, insan kaybinin yiiksek olmasi ve iiretim siireclerini ve finansal piyasalari etkileyebilecek
kapasitede olmasindandir. Borsa Istanbul, Tiirkiye ekonomisinin énemli bir gdstergesi olarak, bu tiir
beklenmedik olaylara karsi hassas bir yapi sergilemekte; 6zellikle sigorta, bankacilik, tas-toprak ve

gayrimenkul gibi sektorler depremlerden farkli sekillerde etkilenmektedir.

Finansal piyasalar, dogal afetler gibi digsal soklara karsi hizli tepki verme egilimindedir. Depremler, bir
yandan sigorta sektoriinde hasar taleplerinin artmasi nedeniyle negatif baskiyi arttirirken, diger yandan tas-
toprak sektoriinde yeniden yapilandirma faaliyetleri nedeniyle pozitif bir ivme olusturabilmektedir. Ancak
bu etkilerin boyutu, yonii ve sektdrel farkliliklari, hem akademik hem de pratik agidan daha derin bir
incelemeyi gerektirmektedir. Bu baglamda, olay c¢alismasi yontemi, belirli bir olayin hisse senedi getirileri

iizerindeki kisa vadeli etkilerini 6l¢mek i¢in gii¢lii bir ara¢ sunmaktadir.

Bu caligma, biiyiik depremlerin Borsa Istanbul' a sektdrel etkisinin olay calismasi yontemi ile analiz
edilmesini amaglamaktadir. Bu dogrultuda Marmara, Van, Izmir ve Kahramanmaras depremleri gibi
Tiirkiye’ yi derinden etkileyen depremler se¢ilmis ve bu olaylarin sektorel bazda getirilere olan etkisi
degerlendirilmistir. Bu kapsamda sektdrel olarak belirledigimiz hisselerin hisse fiyat grafikleri ve getiri

grafikleri deprem oncesi 10 is giinii ve deprem sonras1 10 is giinii pencere araligindan analiz edilecektir.

Tezin ilk bolimiinde, depremler, olay calismasi, depremlerin sektdrel etkilerine dair literatiir taramasi
sunulmaktadir. Ikinci béliimde, depremlerin ekonomik ve finansal piyasalara etkilerine dair literatiir
taramasi1 sunulmaktadir. Ugiincii béliimde olay ¢alismasi yontemi, veri seti ve analiz siireci detayli bir
sekilde aciklanmaktadir. Dordiincii boliimde analiz sonuglar grafiklerle desteklenerek degerlendirilmekte;
Son boliimde ise bulgularin yorumlanmasi, literatiirle karsilastirilmasi ve gelecekteki calismalar i¢in
Oneriler yer almaktadir. Bu ¢alisma, depremlerin finansal piyasalar {izerindeki sektdrel etkilerini anlamak
ve bu dogrultuda politika yapicilar, yatirnmcilar ve aragtirmacilar igin yol gosterici bir perspektif sunmay1

amaclamaktadir.



BiRINCi BOLUM: KAVRAMSAL CERCEVE

1.1. Depremler ve Tiirkiye’nin Cografi Yapisi

Tiirkiye, aktif fay hatlarinin bulundugu ve depremlerin sik¢a yasandigi bir cografyada yer almaktadir.
Ulkenin biiyiik bir kismi, Kuzey Anadolu Fay Hatti ve Dogu Anadolu Fay Hatti gibi onemli tektonik
yapilarin iizerinde bulunmaktadir. Bu durum, Tiirkiye'yi depremler agisindan yiiksek riskli bir bolge haline
getirmektedir. Tarih boyunca Tiirkiye, ¢esitli biiyiikliikte birgok yikict depremle karsi karsiya kalmigtir ve
bu depremler hem can kaybina hem de ekonomik zararlara yol agmistir. Bu baglamda, depremlerin
ekonomik ve finansal etkilerini anlamak, gelecekteki risk yonetim stratejilerinin gelistirilmesi igin bilyiik

Oonem tasimaktadir.

Tiirkiye'nin deprem riski, tarihsel ve cografi faktorlerin bir kombinasyonu sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.
Kuzey Anadolu Fay Hatt, batidan doguya dogru uzanan ve Istanbul' dan baslayarak Erzincan' a kadar
devam eden bir fay hattidir. Bu fay hatt1 boyunca, 1939 Erzincan Depremi, 1999 Marmara Depremi gibi
biiytik ve yikici depremler meydana gelmistir. Dogu Anadolu Fay Hatti ise Tiirkiye'nin giineydogusunda
yer almakta ve Bingdl, Elaz1g, Van gibi sehirleri etkilemektedir. Bu fay hatt1 boyunca da 2011 Van Depremi
gibi biiyiik depremler yasanmustir.

Depremler, Tiirkiye'nin ekonomik ve sosyal yapisi iizerinde derin etkiler birakmaktadir. Depremler sonucu
meydana gelen yikimlar, altyapi ve iistyapi yatirnmlarinda biiyiik zararlara neden olmakta, konut ve is
yerlerinin yikilmasi, ekonomik faaliyetlerin durmasina yol agmaktadir. Ayrica, deprem sonrasi yeniden
yapilanma ve onarim maliyetleri, devlet biitcesi iizerinde biiyiik bir yiik olusturmakta ve ekonomik biiyiime

iizerinde olumsuz etkiler yaratmaktadir.

Tirkiye' de depremlerin ekonomik etkilerini inceleyen calismalar, genellikle depremlerin kisa vadeli ve
uzun vadeli etkilerini ayr1 ayr ele almaktadir. Kisa vadeli etkiler, deprem sonrasi piyasalarda yasanan ani
degisiklikleri igerirken, uzun vadeli etkiler, ekonomik toparlanma siirecini ve yeniden yapilanma
maliyetlerini kapsar. Depremler sonrasi finansal piyasalarda yasanan ani disiisler, yatirimcilarin risk
algisindaki degisikliklerden kaynaklanmaktadir. Bu durum, hisse senedi fiyatlarinda ve diger finansal

araclarda dalgalanmalara yol agmaktadir.

Tiirkiye' deki biiyiik depremlerden biri olan 1999 Marmara Depremi, ekonomik ve sosyal yapiy1 derinden
sarsmistir. Bu deprem, Tiirkiye'nin en biiylik sanayi ve ticaret merkezlerinden biri olan Marmara Bolgesi'
ni etkilemis ve biiylik bir ekonomik kayba yol agmistir. Deprem sonrasi yapilan arastirmalar, bu depremin
Tiirkiye ekonomisi iizerinde uzun vadeli olumsuz etkiler biraktigin1 gdstermektedir. Ozellikle sigortacilik

sektorii, artan tazminat talepleri nedeniyle biiylik bir mali yiik altina girmistir.



2011 Van Depremi de Tiirkiye’nin dogusunda biiyiik bir yikima neden olmus ve bolgedeki ekonomik
faaliyetleri olumsuz etkilemistir. Deprem sonrasi yapilan arastirmalar, Van ve gevresindeki ekonomik
toparlanma siirecinin uzun siirdiiglini ve yeniden yapilanma maliyetlerinin yiiksek oldugunu
gostermektedir. Bu durum, depremlerin sadece fiziksel yikimlara degil, aym1 zamanda ekonomik

istikrarsizliklara da yol agtigini ortaya koymaktadir.

2020 izmir Depremi ise Tiirkiye’nin batisinda yer alan Izmir ve cevresini etkilemis ve biiyiik bir ekonomik
kayba neden olmustur. Deprem sonrasi yapilan arastirmalar, Izmir' deki ekonomik faaliyetlerin deprem
nedeniyle durma noktasina geldigini ve yeniden yapilanma siirecinin uzun siirdiiglinii géstermektedir. Bu
durum, depremlerin ekonomik faaliyetler iizerindeki olumsuz etkilerini bir kez daha gozler Oniine

sermektedir.

2023 Kahramanmaras Depremi de Tirkiye’nin giineydogusunda biiyiik bir yikima neden olmus ve
bolgedeki ekonomik faaliyetleri olumsuz etkilemistir. Deprem sonrasi yapilan arastirmalar,
Kahramanmaras ve c¢evresindeki ekonomik toparlanma siirecinin uzun siirdiigiinii ve yeniden yapilanma
maliyetlerinin yiiksek oldugunu gostermektedir. Bu durum, depremlerin sadece fiziksel yikimlara degil,

ayn1 zamanda ekonomik istikrarsizliklara da yol agtigini ortaya koymaktadir.

Depremlerin Tiirkiye {izerindeki etkilerini anlamak, gelecekteki risk yonetim stratejilerinin gelistirilmesi
igin kritik oneme sahiptir. Deprem sonrasi ekonomik toparlanma siirecinin hizlandirilmasi ve yeniden
yapilanma maliyetlerinin azaltilmasi i¢in etkili politikalarin gelistirilmesi gerekmektedir. Bu baglamda,
depremlerin ekonomik ve finansal etkilerini analiz eden ¢alismalar, politika yapicilar ve yatirimeilar i¢in
onemli bilgiler sunmaktadir. Depremlerin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkilerini anlamak i¢in yapilan bu
tir calismalar, ayn1 zamanda deprem riskinin yiiksek oldugu diger iilkeler icin de 6nemli dersler
icermektedir. Deprem sonras1 ekonomik toparlanma ve yeniden yapilanma siirecleri, diger iilkelerdeki

benzer dogal afetler karsisinda alinabilecek onlemler ve gelistirilecek stratejiler icin yol gosterici olabilir.

Sonug¢ olarak, Tirkiye’nin aktif fay hatlar1 iizerinde yer almasi ve sik¢a depremlerle karsilasmasi,
depremlerin ekonomik ve finansal etkilerini anlamay1 ve bu etkileri en aza indirmeye yonelik stratejiler
gelistirmeyi gerekli kilmaktadir. Bu baglamda, depremlerin finansal piyasalar iizerindeki etkilerini analiz
eden calismalar, hem ulusal hem de uluslararasi diizeyde 6nemli katkilar saglamaktadir. Bu tiir analizler,
depremlerin yarattig1 ekonomik zararlara kars1 daha etkili ve siirdiiriilebilir ¢oziimler gelistirilmesine

yardimci1 olabilir.

1.2. Finansal Piyasalar ve Hisse Senedi Fiyatlar

Depremler gibi ani ve beklenmedik olaylar, finansal piyasalar {izerinde Oonemli etkiler yaratabilir.

Yatinmcilarin risk algisindaki degisiklikler ve artan ekonomik belirsizlikler, hisse senedi fiyatlarinda



dalgalanmalara yol acar. Bu ¢aligmada, depremlerin finansal piyasalar {izerindeki etkilerini analiz ederek,
yatirimcilarin ve politika yapicilarin bu tiir olaylar karsisinda daha bilingli ve hazirlikli olmalarina katki

saglanmas1 amaglanmaktadir.

Finansal piyasalar, bireylerin, sirketlerin, hiikiimetlerin veya diger kuruluslarin finansal varliklar1 (6rnegin,
hisse senetleri, tahviller, para birimleri, emtialar) alip sattig1, bor¢ verdigi veya yatirim yaptig1 platformlar
ya da sistemlerdir. Bu piyasalar sermaye dagitimini, likidite saglamayi, fiyat kesfini ve risk yonetimini
kolaylastirir. Finansal piyasa tiirleri ; Hisse senedi piyasasi, Tahvil piyasasi, Doviz piyasasi, Emtia piyasasi,
Tiirev piyasalar1 ve para piyasalaridir. Tezimde finansal piyasa tiirlerinden hisse senedi piyasasi iizerinde

calisacagim.

Finansal piyasalar, ekonomik aktivitelerin yansimasi olarak hisse senedi fiyatlarinda degisikliklere neden
olan ¢esitli faktorlerden etkilenir. Depremler gibi ani ve beklenmedik olaylar, yatirimcilarin risk algisini
degistirebilir ve bu da hisse senedi fiyatlarinda dalgalanmalara yol agabilir. (Cummins & Lewis, 2003).
Finansal piyasalarda meydana gelen bu tiir degisiklikler, yatirimcilarin kararlarini ve piyasa davraniglarini
dogrudan etkileyebilir. Literatiirde, biiylik depremlerin hisse senedi piyasalarinda kisa vadeli diisiislere ve

uzun vadeli belirsizliklere neden oldugu yoniinde bulgular bulunmaktadir.

Depremin yarattigi hasarin biiyiikligii tilke ekonomisine biiylik bir yiik getirmektedir. Devlet tarafindan
yapilacak yardimlar, verilecek destekler hasarin biiyiikliigiine gore degismektedir. Dolayisiyla hazine bu
hasarin telafisi i¢in biiyiik bir biitce ayirmak zorunda kalacagindan, belki de birgok yatirimin ertelenmesi

gerekecektir.

Depremler, finansal piyasalar {izerinde hem dogrudan hem de dolayli etkilere sahiptir. Dogrudan etkiler,
deprem sonrasi fiziksel yikimlarin neden oldugu ekonomik kayiplar ve yeniden inga maliyetleri ile ilgilidir.
Bu durum, sirketlerin mali tablolarinda ani degisikliklere yol agabilir ve bu da hisse senedi fiyatlarini
etkileyebilir. Dolayli etkiler ise, yatirimcilarin risk algisindaki degisiklikler ve ekonomik belirsizliklerin
artmasi sonucu ortaya cikar. Depremler, genellikle belirsizlik donemlerini beraberinde getirir ve bu durum,
yatirimcilarin daha temkinli davranmasina ve hisse senetlerinden ¢ikmasina neden olabilir (Armitage,

1995).

Depremlerin finansal piyasalar iizerindeki etkilerini anlamak icin olay calismasi yontemi yaygin olarak
kullanilmaktadir. Bu yontemde, depremin meydana geldigi tarihlerde hisse senedi fiyatlarindaki
degisiklikler incelenir ve deprem oncesi ve sonrasi performans karsilastirilir. Ornegin, 1999 Marmara
Depremi'nin Borsa Istanbul iizerindeki etkilerini inceleyen ¢aligmalar, depremin hemen ardindan hisse
senedi fiyatlarinda keskin diisiisler gozlemlendigini ve bu disiislerin kisa vadede devam ettigini

gostermektedir.



Ayni sekilde, 2011 Van Depremi de benzer sonuglar dogurmustur. Depremin ardindan, 6zellikle deprem
bolgesinde faaliyet gosteren sirketlerin hisse senetlerinde ani diisiisler meydana gelmistir. Bu durum,
yatirimeilarin deprem sonrasi artan belirsizlik ve risk algisi nedeniyle hisse senetlerinden ¢ikma egilimini
yansitmaktadir (Hamurcu, 2022). Bu tiir calismalar, depremlerin hisse senedi fiyatlari izerindeki kisa vadeli

etkilerini ortaya koymak acisindan 6nemlidir.

Depremlerin uzun vadeli etkileri ise daha karmasik ve ¢esitli faktorlere baglidir. Yeniden inga ve onarim
faaliyetleri, ekonomik toparlanma siireci ve hiikiimet politikalar1 gibi faktorler, uzun vadeli piyasa
tepkilerini belirleyebilir. Ornegin, deprem sonras: hiikiimetin hizl1 ve etkili bir sekilde miidahale etmesi,
ekonomik toparlanmay1 hizlandirabilir ve bu da hisse senedi fiyatlarinda pozitif yonde bir etki yaratabilir.
Ancak, uzun vadeli belirsizlikler ve ekonomik zorluklar, piyasa iizerindeki olumsuz etkilerin devam

etmesine neden olabilir (MacKinlay, 1997).

Depremlerin finansal piyasalar lizerindeki etkilerini inceleyen literatiir, genellikle ¢esitli sektorlerin farkli
sekillerde etkilendigini gostermektedir. Sigortacilik sektorii, deprem sonrasi artan tazminat talepleri
nedeniyle dogrudan etkilenirken, insaat ve gayrimenkul sektorleri, yeniden insa ve onarim faaliyetleri
nedeniyle hem firsatlar hem de riskler barindirmaktadir (Scholtens & Voorhorst, 2013). Bankacilik sektorii
ise, kredi geri 6demelerinde yasanan gecikmeler ve temerriitler nedeniyle olumsuz etkilenebilir (Bolak &

Omiir, 2008).

Omegin, 2020 Izmir Depremi'nin ardindan, sigortacilik sektorii hisse senetlerinde belirgin diisiisler
gbzlemlenmis, bu durum artan tazminat taleplerine baglanmistir. Ayni sekilde, gayrimenkul yatirim
ortaklig sektoriinde de hisse senedi fiyatlarinda dalgalanmalar yaganmistir. Bu durum, deprem sonrasi artan
yeniden insa faaliyetlerinin bu sektdrde hem firsatlar hem de riskler yarattigini gostermektedir (Hamurcu,

2022).

Hem maddi hem de manevi anlamda biiyiik yikimlara ve kayiplara neden olan depremlerin finansal
piyasalar iizerindeki etkilerini anlamak, yatirimcilarin daha bilingli kararlar almasina yardimci olabilir.
Yatirimeilar, deprem riski tasiyan bolgelerde faaliyet gosteren sirketlerin hisse senetlerine yatirim yaparken
bu tiir riskleri gbz 6niinde bulundurmalidir. Ayrica, deprem sonrasi piyasa tepkilerini analiz ederek, kriz

donemlerinde daha etkili yatirim stratejileri gelistirebilirler (Cummins & Lewis, 2003).

Depremlerin hisse senedi fiyatlar1 iizerindeki etkilerini incelemek, sadece yatirimcilar icin degil, ayni
zamanda politika yapicilar i¢in de 6nemlidir. Deprem sonrasi ekonomik toparlanma ve yeniden yapilanma
siireclerinin planlanmasinda, finansal piyasalarin tepkilerini anlamak kritik bir rol oynar. Hiikiimetler,
deprem sonrasi ekonomik politikalarini sekillendirirken, bu tiir analizlerden elde edilen bulgular1 kullanarak

daha etkili ve siirdiiriilebilir ¢ézlimler gelistirebilirler (Prasad & Francescutti, 2017).



1.3. Olay Calismas1 Yontemi

Olay calismasi yontemi, belirli bir olayin finansal piyasalar {izerindeki etkilerini analiz etmek i¢in yaygin
olarak kullanilan bir yontemdir. Bu yontemde, olayin meydana geldigi tarihlerde hisse senedi fiyatlarindaki
degisiklikler incelenir ve olayin etkileri Ol¢iiliir (Armitage, 1995). Bu yontem, 6zellikle depremler gibi ani
ve beklenmedik olaylarin finansal etkilerini incelemek ve olaym hemen sonrasinda hisse senedi fiyatlarinda
meydana gelen degisiklikleri analiz ederek, olayin kisa vadeli ve uzun vadeli etkilerini ortaya koymak igin

uygun bir yontemdir. (MacKinlay, 1997).

Bu yontem, belirli bir olayin etkilerini dlgmek igin ¢esitli adimlardan olusur. ilk olarak, olaym meydana
geldigi tarih ve olay penceresi belirlenir. Olay penceresi, genellikle olayin gergeklestigi giinii ve Oncesi ile
sonrasindaki birkag giinii kapsar. Bu pencere, olayin hisse senedi fiyatlari {izerindeki anlik etkilerini 6lgmek
i¢in kullamlir. Ikinci adim, olay penceresi disinda bir kontrol dénemi belirlemektir. Kontrol dénemi, olayin
etkilerini normal piyasa kosullar altinda incelemek i¢in kullanilir ve genellikle olay penceresinden 6nceki
birkag ay1 kapsar (Armitage, 1995). Ugiincii adimda, hisse senedi fiyatlarinin normal kosullar altinda nasil
hareket edecegini tahmin etmek igin bir model kullanilir. Bu model, genellikle bir regresyon analizi veya
benzeri istatistiksel tekniklerle olugturulur. Model, olay penceresi i¢indeki anormal getirileri belirlemek i¢in
kullanilir. Anormal getiri, olaymn hisse senedi fiyatlar1 iizerindeki beklenmeyen etkisini temsil eder.
Dordiincii adimda, anormal getiriler hesaplanir ve istatistiksel olarak analiz edilir. Bu analiz, olayin hisse

senedi fiyatlar tizerindeki etkisinin anlamli olup olmadigini belirlemek i¢in kullanilir (MacKinlay, 1997).

Bu yontem, sadece anlik etkileri degil, ayn1 zamanda uzun vadeli etkileri de incelemeye olanak tanir.
Deprem sonrast ekonomik toparlanma siireci ve yeniden yapilanma faaliyetleri, hisse senedi fiyatlari
iizerinde uzun vadeli etkiler yaratabilir. Bu baglamda, olay calismasi yontemi ile deprem sonrasi
donemlerde hisse senedi fiyatlarindaki degisiklikler analiz edilerek, uzun vadeli etkiler de ortaya konulabilir.
Ornegin, 1999 Marmara Depremi' nin ardindan sigorta ve bankacilik sektorlerinde yasanan toparlanma
siirecleri, uzun vadeli finansal etkilerin anlasilmasinda énemli veriler sunmaktadir (Cummins & Lewis,

2003).

Olay calismas1 yontemi, depremlerin hisse senedi fiyatlar1 tizerindeki etkilerini analiz etmek i¢in kullanilan
giiclii bir aragtir. Bu yontem, yatirimeilarin ve politika yapicilarin, ani ve beklenmedik olaylarin finansal
piyasalar iizerindeki etkilerini daha iyi anlamalarina yardimei olabilir. Deprem sonrasi finansal piyasalarda
yasanan degisiklikleri analiz ederek, yatirimcilar daha bilingli kararlar alabilir ve risk yonetim stratejilerini
gelistirebilirler. Ayn1 zamanda, politika yapicilar da deprem sonrast ekonomik toparlanma ve yeniden

yapilanma siireglerini daha etkili bir sekilde planlayabilirler.

Bu yontem ile yapilan analizler, depremlerin finansal piyasalar lizerindeki etkilerini ortaya koymanin yani



sira, farkli sektorlerin bu tiir olaylar karsisinda nasil tepki verdigini de gostermektedir. Bu, sektorel bazda
risk yOnetim stratejilerinin gelistirilmesine katki saglayabilir. Sigortacilik, bankacilik, insaat ve
gayrimenkul yatirim ortaklig1 sektorleri, depremlerden farklr sekillerde etkilenmekte ve her bir sektor igin
Ozel stratejiler gelistirilmesi gerekmektedir (Scholtens & Voorhorst, 2013). Bu durum risk yoOnetimi
acisindan biiylik 6nem tagimaktadir. Her sektoriin risk alan1 farkli oldugundan sektorlere 6zel stratejilerin
gelistirilmesi ¢cok onemlidir. Dogal afetler engellenemez, ama yarattig1 hasarlarin azaltilmasi i¢in gerekli
onlemlerin alinmasi1 gerekmektedir. Binalarin depreme dayanikli hale getirilmesi onceliklidir. Bu can ve

mal kaybini 6nleyecek en énemli tedbirdir.

1.4. Sektorel Etkiler: Sigortacilik, Bankacilik, Tas-Toprak, Gayrimenkul Yatirnm Ortakhg:

Depremler, gesitli sektorler lizerinde farkli etkilere sahip olabilir. Bu ¢alismada, sigortacilik, bankacilik,

tag-toprak ve gayrimenkul yatirim ortakligi sektorleri iizerinde durulacaktir.

Sigortacilik sektorii, depremler sonrasi artan sigorta talepleri ve tazminat 6demeleri nedeniyle dogrudan
etkilenir (Hamurcu, 2022). Bir deprem sonrasinda yikilan ya da hasarli binalar, ¢ikan yanginlar,
yaralanmalar, zarar goren arabalar, zarar goren is yerleri, mal kayiplar1 vs. nedeniyle birden fazla sigorta
tiirii ayn1 anda devreye girmektedir. Bu durum sigorta sirketlerinin yiiklii hasar ddemeleri yapmasi anlamina
gelmektedir. Bu nedenle sigorta sirketlerinin mali yapisi zayiflayabilir. Bu durum hisse senedi fiyatlarinda

diisiise yol agabilir.

Depremler, sigortacilik sektorii tizerinde belirgin ve dogrudan etkiler yaratir. Sigorta taleplerinde ani artiglar
ve hasar tazminatlarinin 6denmesi, sigorta sirketlerinin mali yiikiimliiliiklerini artirir. Bu durum, sirketlerin
finansal dengelerini bozarak hisse senedi fiyatlarinda diisiislere yol agabilir. Ornegin, 1999 Marmara
Depremi sonrasinda sigorta sektdriinde hisse senedi fiyatlarinin énemli 6l¢iide diistiigii gézlemlenmistir.
Artan tazminat talepleri ve hasar ddemeleri, sigorta sirketlerinin karlilik oranlarini diisiirmiis ve piyasa
degerlerinde kayiplara neden olmustur (Hamurcu, 2022). Bu sektorde faaliyet gosteren sirketler icin,
depremler sonrast likidite krizleri ve sermaye gereksinimleri gibi zorluklar ortaya cikabilir (Cummins &

Lewis, 2003).

Bankacilik sektorii de depremlerden biiyiik 6lgiide etkilenir. Deprem bolgelerinde kredi geri 6demelerinde
yasanan gecikmeler ve temerriitler, bankalarin mali yapisin1 zayiflatabilir. Deprem sonrasit ekonomik
belirsizlik ve artan riskler, bankalarin kredi portfoylerinde kétiilesmeye neden olabilir. 2011 Van
Depremi'nin ardindan bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bazi bankalarin, 6zellikle depremden
dogrudan etkilenen bolgelerdeki subelerinde Onemli operasyonel kesintiler yasadigi ve kredi geri
odemelerinde sorunlarla karsilastig1 rapor edilmistir (Bolak & Omiir, 2008). Bu tiir olaylar, bankalarin mali

performansini olumsuz etkileyebilir ve yatirimcilarin bankacilik sektorii hisselerine olan giivenini sarsabilir.



Tas-toprak sektorii, ingaat ve altyapi yatirimlarinin yogun oldugu bir sektordiir ve depremler bu sektorii
dogrudan etkileyebilir. Deprem sonrasi yeniden insa ve onarim faaliyetleri, sektdrdeki sirketler igin hem
firsatlar hem de riskler yaratir. Yeniden insa projeleri, sektdrdeki sirketler i¢in yeni is imkanlar ve gelir
firsatlar1 sunabilir. Ancak, aym1 zamanda maliyetlerin artmasi ve projelerin tamamlanma siirelerinin
uzamasi gibi riskler de s6z konusudur. 2020 izmir Depremi sonrasinda, tas-toprak sektoriinde faaliyet
gosteren bazi sirketlerin hisse senedi fiyatlarinda ani yiikselisler goézlemlenmis, bu durum sektdrdeki
yeniden insa faaliyetlerinin beklentisiyle iligkilendirilmistir (Korkmaz, Yaman & Metin, 2017). Ancak,

projelerin maliyetleri ve tamamlanma siiresine iligkin belirsizlikler, uzun vadeli riskler olusturmaktadir.

Gayrimenkul yatirim ortaklig1 sektorii, depremlerden 6nemli 6lgiide etkilenen bir diger sektordiir. Deprem
sonrast gayrimenkul degerlerinde yasanan diisiisler ve kira gelirlerindeki azalmalar, sektordeki sirketlerin
mali performansini olumsuz yonde etkileyebilir. Deprem bolgelerinde bulunan gayrimenkullerin deger
kaybi, yatirnmcilarin gayrimenkul sektoriine olan giivenini sarsabilir ve bu da sektdrdeki hisse senedi
fiyatlarinda disiislere yol agabilir. 2023 Kahramanmaras Depremi'nin ardindan gayrimenkul yatirim
ortaklig1 sektoriinde faaliyet gosteren bazi sirketlerin hisse senedi fiyatlarinda diistisler gozlemlenmistir. Bu
diistisler, deprem sonrasi artan belirsizlikler ve yeniden yapilanma maliyetlerinin etkisiyle

iligkilendirilmistir (Scholtens & Voorhorst, 2013).

Depremler sonras1 gayrimenkul degerlerindeki diisiisler, sektordeki sirketlerin portfoy degerlerini olumsuz
etkileyebilir. Bu durum, gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kira gelirlerinde azalmalar ve portfoylerindeki
varliklarin deger kaybu ile kars1 karsiya kalmalarina neden olabilir. Ornegin, 2020 Izmir Depremi sonrasinda,
depremden etkilenen bolgelerdeki gayrimenkul yatirimlarinin degerinde belirgin diisiisler yasanmis ve bu

da gayrimenkul yatirim ortakliklarinin mali performansini olumsuz yonde etkilemistir (Hamurcu, 2022).

Depremler sonrasi ortaya ¢ikan ekonomik belirsizlikler, gayrimenkul yatirim ortakliklari i¢in finansman
maliyetlerinin artmasina ve kredi erisiminde zorluklar yasanmasina neden olabilir. Yeniden ingsa ve onarim
faaliyetleri icin gerekli olan finansmanin saglanmasi, sirketlerin borg¢ yiikiinii artirabilir ve bu da mali
yapilarini zayiflatabilir. Ayrica, deprem bolgelerinde artan riskler nedeniyle sigorta maliyetlerinin
yiikselmesi de gayrimenkul yatirim ortakliklarinin maliyetlerini artirabilir ve karliliklarini olumsuz yonde

etkileyebilir (Scholtens & Voorhorst, 2013).

Depremlerin cesitli sektorler iizerindeki etkilerini anlamak, sektorel bazda risk yonetim stratejilerinin
gelistirilmesi agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Sigortacilik sektorii icin, deprem sonrasi tazminat
taleplerini karsilayabilecek yeterli sermaye ve rezervlerin olusturulmasi kritik bir 6neme sahiptir.
Bankacilik sektorii i¢in, deprem riskine karsi kredi portfdylerinin ¢esitlendirilmesi ve deprem bdolgelerinde
faaliyet gdsteren miisterilere yonelik 6zel kredi yapilandirma programlarinin gelistirilmesi gerekmektedir.

Tas-toprak ve gayrimenkul yatirim ortakligi sektorleri i¢in ise, deprem sonrasi yeniden inga faaliyetlerinin



etkin bir sekilde planlanmasi ve maliyetlerin kontrol altinda tutulmas1 dnemlidir (Cummins & Lewis, 2003).

Sonug olarak, depremler, sigortacilik, bankacilik, tas-toprak ve gayrimenkul yatirim ortakligi sektorleri
tizerinde farkli sekillerde etkiler yaratir. Bu calismada, dort biiyiik depremin bu sektorler tizerindeki etkileri
detayli bir sekilde analiz edilerek, depremlerin finansal piyasalar iizerindeki genel etkileri ortaya
konulacaktir. Bu analizler, yatinmcilarin ve politika yapicilarin depremler karsisinda daha bilingli ve
hazirlikli olmalarina yardimci olabilir ve sektorel bazda daha etkili risk yonetim stratejilerinin

gelistirilmesine katki saglayabilir (Hamurcu, 2022; Scholtens & Voorhorst, 2013).

1.5. Deprem Risk Yonetimi ve Finansal Stratejiler

Depremler, ani ve beklenmedik dogalar1 nedeniyle ciddi ekonomik ve finansal riskler olusturur. Bu riskler,
hem bireysel yatirimcilar hem de kurumsal finansal kuruluglar i¢in biiyiik 6nem tagir. Deprem riskinin
yOnetimi, finansal piyasalarda istikrarin saglanmasi ve olasi zararlarin minimize edilmesi agisindan kritik
bir rol oynar. Bu baglamda, sigorta sirketleri, bankalar ve diger finansal kuruluslar tarafindan uygulanan
stratejiler ve mekanizmalar, deprem riskinin etkin bir sekilde yonetilmesine yardimei olur (Cummins &

Lewis, 2003).

Sigorta sektorii, deprem riskinin yonetiminde onemli bir rol oynar. Deprem sigortasi, bireylerin ve
isletmelerin deprem sonras1t maruz kalacaklart mali kayiplara karsi korunmasini saglar. Sigorta sirketleri,
riskin dagitilmas1 ve tazminat 6demeleri i¢in rezervlerin olusturulmasi yoluyla bu riskleri yonetir. Tiirkiye’
de, Dogal Afet Sigortalar1 Kurumu (DASK) tarafindan saglanan zorunlu deprem sigortasi, bu alandaki
onemli bir mekanizmadir. DASK, depremlerin neden oldugu hasarlarin sigortalanmasini saglayarak

bireylerin ve isletmelerin ekonomik kayiplarini azaltmay1 hedefler (Hamurcu, 2022).

Sigorta sirketleri, deprem riskini yonetmek icin gesitli stratejiler uygular. Bunlar arasinda risk havuzlar
olusturma, reasiirans anlagsmalar1 yapma ve rezervleri artirma gibi yontemler bulunur. Reasiirans, sigorta
sirketlerinin biiyiik hasar talepleriyle basa c¢ikabilmek igin risklerini baska sigorta sirketlerine
devretmelerini saglar. Bu sekilde, deprem sonrasi biiyiik tazminat 6demeleri gerektiren durumlarda bile

sigorta sirketlerinin mali istikrar1 korunmus olur (Cummins & Lewis, 2003).

Bankacilik sektorii, deprem riskini yonetmek i¢in ¢esitli finansal stratejiler gelistirir. Depremler, kredi geri
O0demelerinde gecikmelere ve temerriitlere neden olabilir, bu da bankalarin mali performansini olumsuz
etkiler. Bankalar, deprem riski tasiyan bolgelerdeki kredi portfoylerini ¢esitlendirerek ve teminatlh kredilere

oncelik vererek bu riskleri minimize etmeye calisir (Bolak & Omiir, 2008).

Ayrica, bankalar, deprem sonrasi acil durum planlari ve finansal destek paketleri olusturarak miisterilerine

destek saglar. Bu tiir 6nlemler, deprem sonrasi ekonomik toparlanmay1 hizlandirir ve bankalarin kredi geri



O0deme oranlarmmi artirir. Bankalar, ayrica, deprem sonrasi likidite krizlerini Onlemek i¢in merkez

bankalariyla is birligi yaparak acil durum fonlarina erisim saglayabilir (Hamurcu, 2022).

Tas-toprak ve insaat sektorleri, deprem riskini yonetmek icin miihendislik ve yapi standartlarimi
yiikseltmeye odaklanir. Deprem dayanikli binalarin insa edilmesi, bu sektorlerdeki sirketlerin deprem
riskini azaltma stratejilerinin basinda gelir. Ayrica, bu sektorlerde faaliyet gosteren sirketler, deprem

sigortasi ve ig silirekliligi planlar gelistirerek risk yonetimini giiglendirir (Korkmaz, Yaman & Metin, 2017).

Insaat projelerinde kullanilan malzemelerin kalitesi ve insaat teknikleri, deprem riskinin ydnetiminde kritik
oneme sahiptir. Depreme dayanikli malzemeler ve mithendislik ¢oziimleri kullanilarak, binalarin deprem
sirasinda hasar goérme olasilig1 azaltilabilir. Bu da, deprem sonrasi yeniden insa ve onarim maliyetlerini

diistirerek, ekonomik kayiplarin minimize edilmesine yardimet1 olur (Scholtens & Voorhorst, 2013).

Gayrimenkul yatirim ortakligi (GYO) sektorii, deprem riskini yonetmek igin gesitli stratejiler uygular. Bu
sektor, deprem sonrasit gayrimenkul degerlerinde yasanan diisiisler ve kira gelirlerindeki azalmalar
nedeniyle mali zorluklarla kars1 karsiya kalabilir. GYO'lar, deprem riski tasiyan bdlgelerdeki portfoylerini

cesitlendirerek ve risk yonetimi stratejilerini gii¢lendirerek bu riskleri azaltmaya calisir (Hamurcu, 2022).

Deprem dayanikli gayrimenkul yatirimlari, GYO'larin risk ydnetiminde 6nemli bir rol oynar. Depreme
dayanikli binalarmn insa edilmesi ve mevcut yapilarin giiglendirilmesi, bu sektoriin deprem riskini yonetme
stratejilerindendir. Ayrica, GYO'lar, deprem sigortasi ve finansal risk yonetimi araglarini kullanarak, olasi

mali kayiplari minimize etmeyi hedefler (Scholtens & Voorhorst, 2013).

Teknolojik yenilikler, deprem riskinin yonetiminde énemli katkilar saglar. Erken uyari sistemleri, deprem
aninda hizli miidahaleyi miimkiin kilarak can ve mal kayiplarini azaltabilir. Ayrica, yapay zeka ve biiyilik
veri analizleri, deprem risklerinin daha dogru bir sekilde tahmin edilmesine ve risk yonetimi stratejilerinin

daha etkin bir sekilde uygulanmasina olanak tanir (Cummins & Lewis, 2003).

Finansal yenilikler de deprem riskinin yonetiminde dnemli bir rol oynar. Catastrophe bonds (CAT bonds)
gibi finansal araglar, yatirimcilara deprem riskine karsi koruma saglar ve sigorta sirketlerinin biiyiik hasar
taleplerini karsilamalarma yardimer olur. CAT bonds, sigorta sirketlerinin sermaye piyasalarindan fon
toplayarak deprem riskini transfer etmelerini saglar ve bdylece sigorta sirketlerinin mali istikrarin1 korur

(Hamurcu, 2022).

Sonug olarak, deprem riskinin yonetimi, finansal piyasalarda istikrarin saglanmasi ve olas1 zararlarin
minimize edilmesi acisindan kritik bir 6neme sahiptir. Sigorta, bankacilik, tag-toprak ve gayrimenkul
yatirim ortaklig1 sektorlerinde uygulanan stratejiler, deprem riskinin etkin bir sekilde ydnetilmesine
yardimc1 olur. Teknolojik ve finansal yenilikler ise, deprem riskinin daha dogru bir sekilde tahmin edilmesi

ve yonetilmesi konusunda dnemli katkilar saglar (Cummins & Lewis, 2003).
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1.6. Ekonomik ve Sosyal Etkiler

Depremler, sadece fiziksel yikima neden olmakla kalmaz, ayni zamanda ekonomik ve sosyal yapiy1 da
derinden etkiler. Tiirkiye, sikca yasanan depremler nedeniyle bu etkileri defalarca tecriibe etmistir. Deprem
sonrast ekonominin toparlanmasi, sosyal hayatin yeniden diizenlenmesi ve bu siirecte ortaya cikan

maliyetler, hem devlet hem de 6zel sektor icin biiyiik zorluklar olusturur (Cummins & Lewis, 2003).

Ekonomik acidan ise genis capli ve ¢ok yonlii etkiler yaratir. ilk olarak, dogrudan ekonomik kayiplar,
yapilarin yikilmasi, altyapinin zarar gérmesi ve iiretim faaliyetlerinin durmasi gibi faktdrlerden kaynaklanir.
Bu dogrudan kayiplar, devlet biit¢esi ve sigorta sirketleri {izerinde biiyiik mali yiikler olusturur (Hamurcu,
2022). Ornegin, 1999 Marmara Depremi, Tiirkiye ekonomisinde milyarlarca dolarlik bir kayba yol agmistir.
Deprem sonrasi yeniden insa faaliyetleri, ekonomik toparlanmay1 saglamak amaciyla biiyiik harcamalar

gerektirir (Bolak & Omiir, 2008).

Depremlerin ekonomik etkileri sadece dogrudan kayiplarla sinirli kalmaz. Dolayli ekonomik etkiler de
onemli bir rol oynar. Deprem sonrasi ticaretin aksamasi, issizligin artmasi ve turizm sektOriiniin zarar

gormesi gibi dolayli etkiler, ekonomik biiyliimeyi yavaslatabilir.

Makroekonomik gostergeler de depremlerden etkilenir. Deprem sonrasi enflasyon oranlarinda artis, kamu
harcamalarinin yiikselmesi ve biit¢e a¢iginin genislemesi gibi makroekonomik etkiler ortaya ¢ikar. Deprem
nedeniyle olusan maliyetlerin finansmani i¢in yapilan harcamalar, devlet biitgesi tizerinde baski1 yaratir ve

bu da uzun vadeli ekonomik dengeleri bozabilir (Cummins & Lewis, 2003).

Depremler sosyal yapiy1 da derinden etkiler. Can kayiplari, yaralanmalar ve evsiz kalan insanlar, deprem
sonrasi toplumsal travmaya yol agar. Depremlerin yarattig1 psikolojik etkiler, uzun vadede toplumsal refahi
olumsuz yonde etkileyebilir. 1999 Marmara Depremi sonrasinda, binlerce insanin yasamini yitirmesi ve on

binlerce insanin evsiz kalmasi, toplumsal travmay1 derinlestirmistir (Bolak & Omiir, 2008).

Deprem sonrasi saglik hizmetlerine olan ihtiyac da artar. Yaralilarin tedavi edilmesi, salgin hastaliklarin
onlenmesi ve psikolojik destek saglanmasi, deprem sonrasi donemde 6nemli sosyal ihtiyaglardir. Bu siirecte,
saglik hizmetlerinin hizli ve etkin bir sekilde sunulmasi, toplumsal iyilesme agisindan kritik 6neme sahiptir

(Hamurcu, 2022).

Egitim sektorli de depremlerden dnemli dl¢giide etkilenir. Deprem sonrasi okullarin yikilmasi veya hasar
gormesi, egitim faaliyetlerinin aksamasina neden olur. Bu durum, 6zellikle ¢ocuklar ve gengler i¢in uzun
vadeli egitim kayiplarina yol agabilir. Biiylik depremler sonrasinda, bolgedeki birgok okulun kullanilamaz

hale gelmesi, egitimde biiylik aksamalara neden olmustur.

Depremler sonrasi ortaya ¢ikan sosyal etkiler, toplumsal dayanisma ve yardim faaliyetlerini de beraberinde
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getirir. Deprem sonrasi yardimlar, hem devlet hem de sivil toplum kuruluslan tarafindan organize edilir. Bu
yardimlar, depremzedelerin temel ihtiyaglarinin karsilanmasi, barinma ve saglik hizmetlerinin saglanmasi
acisindan bliylik 6nem tagir. Toplumsal dayanigma, deprem sonrasi iyilesme siirecinin hizlanmasina

yardimc1 olur ve toplumsal birlikteligi gii¢lendirir (Cummins & Lewis, 2003).

Depremler, uzun vadede sosyal ve ekonomik yapiyr yeniden sekillendirebilir. Yeniden inga siireci,
ekonomik faaliyetlerin canlanmasina ve yeni is imkanlarinin dogmasina katki saglar. Ancak, bu siire¢ uzun
ve maliyetli olabilir. Deprem sonrasi yapilan yatirimlar, ekonomik biiylimeyi destekleyebilir ancak ayni

zamanda borg yiikiiniin artmasina da neden olabilir (Hamurcu, 2022).

Uzun vadeli sosyal etkiler arasinda, toplumsal hafizada yer eden travmalar ve yeniden yapilanma
siirecindeki toplumsal degisimler yer alir. Deprem sonrasi toplumsal yapilarin giiclendirilmesi ve afetlere
karsi daha dayanikli bir toplum olusturulmasi, uzun vadeli sosyal iyilesmenin saglanmasi agisindan

onemlidir (Scholtens & Voorhorst, 2013).

Sonug olarak, depremlerin ekonomik ve sosyal etkileri genis kapsamli ve ¢ok yonliidiir. Deprem sonrasi
ekonomik toparlanma ve sosyal iyilesme siiregleri, hem devletin hem de toplumun birlikte caba
gostermesini gerektirir. Bu baglamda, deprem riskinin etkin bir sekilde yonetilmesi ve olasi zararlarin

minimize edilmesi, toplumsal refahin korunmasi agisindan kritik 6neme sahiptir (Cummins & Lewis, 2003).

IKINCi BOLUM: LITERATUR ARASTIRMASI

2.1. Depremlerin Finansal Piyasalara Etkisi

Depremler ani ve beklenmedik olaylar olarak finansal piyasalarda 6nemli dalgalanmalara neden olabilir.
Depremlerin hisse senedi fiyatlari, sigorta primleri ve genel piyasa performans: iizerindeki etkileri,
literatiirde genis bir sekilde incelenmistir. Depremlerin hisse senedi piyasalarinda kisa vadeli diisiislere
sebep olmakta ve bu etki piyasa tarafindan hizla absorbe edilmektedir. MacKinlay (1997) olay calismast
yontemi kullanarak, biiyilik depremlerin finansal piyasalar {izerindeki anlik etkilerini analiz etmis ve deprem

sonrast hisse senedi fiyatlarinda belirgin diistisler gozlemlemistir.

Scholtens ve Voorhorst (2013), depremlerin hisse senedi piyasalari {lizerindeki etkilerini inceledikleri
caligmalarinda, depremlerin hisse senedi getirilerinde kisa vadeli dalgalanmalara neden oldugunu
belirtmislerdir. Ozellikle sigorta sektdrii ve gayrimenkul yatirim ortakliklari gibi sektdrlerin, deprem
sonras1 en ¢ok etkilenen sektorler arasinda yer aldigini vurgulamislardir. Ayrica, Cummins ve Lewis (2003),

biiylik depremlerin sigorta sektorii {izerinde ciddi mali yiikler olusturdugunu ve sigorta sirketlerinin mali
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performansini olumsuz etkiledigini ortaya koymuslardir.

Yamori ve Kobayashi (2002), 1995 Hanshin-Awaji (Kobe) Depreminin ardindan Japonya'daki sigorta
sirketlerinin hisse senedi fiyatlarinda belirgin diisiisler yasandigin1 ve piyasanin bu olay1 hizla fiyatladigim
belirtmistir. Ayn1 sekilde, Nugroho (2014), 2004 Biiyiikk Sumatra-Andaman Depremi ve tsunamisinin
Endonezya borsasinda ani ve onemli bir diisiise neden oldugunu, ancak uzun vadede piyasanin

toparlandigini gostermistir.

Depremler, sigortacilik sektdriinde dogrudan ve biliylik maliyetler olusturur. Sigorta sirketleri, deprem
sonrasinda tazminat taleplerindeki artis nedeniyle bilyiik mali yiikler altinda kalir. Cummins ve Lewis
(2003), biiyiik depremlerin sigorta sirketlerinin mali performansini 6nemli dl¢lide zayiflattigini ve bu
durumun hisse senedi fiyatlarinda diigiislere yol agtigimi belirtmistir. Ayrica, deprem sonrasi artan sigorta
primleri, hem bireyler hem de isletmeler i¢in maliyetlerin artmasina neden olabilir. Bu durum, sigorta

sirketlerinin mali durumunu dengelemek i¢in primleri artirmak zorunda kalmalarina yol agar.

Deprem sigortasi ve reasiirans mekanizmalari, sigorta sirketlerinin mali risklerini azaltmak i¢in kullanilan
onemli araglardir. Reasiirans, sigorta sirketlerinin biiylik hasar taleplerine karsi korunmasini saglar ve mali
yiklerin paylasiimasini miimkiin kilar. Bu mekanizmalar, sigorta sirketlerinin mali istikrarin1 koruyarak,

bliylik depremler sonrasi piyasadaki giivenin yeniden tesis edilmesine yardimeci olur.

Bankacilik sektorii de depremlerden ciddi sekilde etkilenir. Depremler, kredi geri 6demelerinde
gecikmelere ve temerriitlere neden olabilir, bu da bankalarin mali performansini olumsuz yonde etkiler.
Bolak ve Omiir (2008), 1999 Marmara Depremi'nin ardindan bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bazi
bankalarin mali sikintilar yasadigini ve bu durumun hisse senedi fiyatlarinda diisiislere yol agtigini
belirtmistir. Deprem bdlgelerinde faaliyet gosteren bankalarin fiziksel altyapilarinin zarar gormesi,

operasyonel kesintilere neden olabilir ve bu da finansal hizmetlerin sunumunu aksatabilir.

Depremler, ayni zamanda bankalarin kredi risklerini artirir. Deprem sonrast ekonomik belirsizlik ve artan
riskler, bankalarin kredi portfoylerinde kotiilesmeye yol acabilir. Bu durum, bankalarin kredi politikalarini
gozden gecirmesine ve daha temkinli bir yaklasim benimsemesine neden olabilir. Bankalarin mali
performansinin olumsuz etkilenmesi, genel piyasa giivenini zayiflatabilir ve finansal piyasalarda

dalgalanmalara yol agabilir.

Ingaat ve gayrimenkul yatirim ortakliklar1 (GYO) sektérleri, depremlerden dogrudan etkilenir. Depremler,
bu sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerin mali performansini ve hisse senedi fiyatlarini ciddi sekilde
etkileyebilir. Korkmaz, Yaman ve Metin (2017), biiyiik depremlerin insaat ve gayrimenkul sektdrlerinde
faaliyet gosteren sirketlerin hisse senedi fiyatlar1 lizerinde belirgin etkiler yarattigini ve bu etkinin hem kisa

vadeli hem de uzun vadeli oldugunu belirtmislerdir.
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Deprem sonrasi yeniden insa faaliyetleri, insaat ve GYO sektorleri i¢in hem firsatlar hem de riskler yaratir.
Yeniden insa projeleri, sektdrdeki sirketler i¢in yeni is imkanlar1 ve gelir firsatlar1 sunabilir. Ancak, ayni
zamanda maliyetlerin artmasi ve projelerin tamamlanma siirelerinin uzamasi gibi riskler de s6z konusudur.
Deprem sonrasi gayrimenkul degerlerindeki diigiisler ve kira gelirlerindeki azalmalar, GYO'larin mali

performansini olumsuz etkileyebilir (Hamurcu, 2022).

Depremler, finansal piyasalarda ekonomik belirsizligi artirir ve yatirimcilarin risk algisimi degistirir.
Deprem sonrasi piyasalarda yasanan belirsizlik, yatinmcilarin daha temkinli davranmasina ve riskten
kaginma egilimlerinin artmasina neden olabilir. Bu durum, hisse senedi piyasalarinda dalgalanmalara ve
ani diislislere yol agabilir. Ayrica, deprem sonrasi artan belirsizlikler, uzun vadeli yatirim kararlarin1 da

etkileyebilir ve ekonomik biiyiime {izerinde olumsuz etkiler yaratabilir (Yamori & Kobayashi, 2002).

Yatirimeilar, deprem sonrasi piyasa tepkilerini analiz ederek, kriz donemlerinde daha bilingli yatirim
stratejileri gelistirebilirler. Depremlerin finansal piyasalar {izerindeki etkilerini anlamak, yatirimcilarin risk
yOnetim stratejilerini daha etkili bir sekilde uygulamalarina yardimci olabilir. Bu baglamda, depremlerin
finansal piyasalar iizerindeki etkilerini inceleyen caligmalar, yatirimeilarin piyasa davraniglarini daha iyi

anlamalarina ve olasi riskleri minimize etmelerine katki saglar (MacKinlay, 1997).

Sonug olarak, depremler, finansal piyasalarda 6nemli dalgalanmalara ve ekonomik belirsizliklere yol acar.
Depremlerin hisse senedi fiyatlari, sigorta primleri ve genel piyasa performansi {izerindeki etkileri genis bir
sekilde incelenmistir. Bu etkiler, sigortacilik, bankacilik, insaat ve gayrimenkul sektorleri gibi farkli
sektorlerde belirgin sekilde gézlemlenmistir. Depremlerin finansal piyasalara olan etkilerini anlamak, hem
yatirimcilar hem de politika yapicilar i¢in bilyiik 6nem tasir. Bu baglamda, literatiirde yer alan calismalar,
depremlerin finansal piyasalardaki etkilerini detayli bir sekilde ortaya koymakta ve olasi risklerin
yonetilmesine yonelik stratejiler gelistirilmesine katki saglamaktadir (Cummins & Lewis, 2003; Scholtens

& Voorhorst, 2013).

2.2. Olay Cahismasi Yontemi ile Yapilan Calismalar

Olay calismasi1 yontemi, belirli bir olayin finansal piyasalar iizerindeki etkilerini analiz etmek i¢in yaygin
olarak kullanilan bir yontemdir. Armitage (1995), bu yonteminin, hisse senedi fiyatlarindaki anormal
getirileri belirlemek i¢in etkili bir yontem oldugunu ve olayin finansal etkilerini Olgmek igin
kullanilabilecegini belirtmistir. Bu yontem, 6zellikle depremler gibi ani ve beklenmedik olaylarin hisse

senedi piyasalari iizerindeki etkilerini incelemek i¢in uygundur.

MacKinlay (1997), olay ¢aligmasi yontemi kullanarak, depremlerin hisse senedi fiyatlari {izerindeki kisa
vadeli ve uzun vadeli etkilerini analiz etmistir. Calismasinda, depremlerin hisse senedi piyasalarinda anlik

diistislere neden oldugunu ve piyasanin bu olaylar1 hizla fiyatladigimi ortaya koymustur. Ayrica, Scholtens
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ve Voorhorst (2013), olay calismasi yontemi ile yaptiklar caligmalarinda, depremlerin sigorta ve

gayrimenkul yatirim ortakliklar sektdrleri lizerindeki etkilerini detayli bir sekilde incelemislerdir.

Cummins ve Lewis (2003), terorizm sigortasi baglaminda yaptiklari ¢calismada, olay ¢alismasi yontemini
kullanarak, biiylik terdrist saldirilarin sigorta sektoriine olan etkilerini analiz etmislerdir. Bu ¢alisma, olay
caligmas1 yonteminin sadece dogal afetler degil, ayn1 zamanda insan kaynakli felaketlerin finansal etkilerini

analiz etmek icin de kullanilabilecegini gostermektedir.

Olay calismasi yontemi, belirli bir olayin finansal piyasalar {izerindeki etkilerini analiz etmek i¢in yaygin
olarak kullanilan bir yontemdir. Armitage (1995), bu yontemin, hisse senedi fiyatlarindaki anormal getirileri
belirlemek igin etkili bir yontem oldugunu ve olayin finansal etkilerini dlgmek i¢in kullanilabilecegini
belirtmistir. Bu yontem, 6zellikle depremler gibi ani ve beklenmedik olaylarin hisse senedi piyasalari

tizerindeki etkilerini incelemek i¢in uygundur.

Olay calismasi yonteminin temel prensibi, belirli bir olayin gergeklestigi donemlerde hisse senedi
fiyatlarinda meydana gelen anormal getirileri 6lgmektir. Anormal getiriler, olayin ger¢ceklesmedigi normal
piyasa kosullar1 altinda beklenen getirilerden sapmalar temsil eder. Bu yontem, hisse senedi fiyatlariin
olay Oncesi, olay ani1 ve olay sonrasi donemlerde nasil davrandigini analiz ederek, olayin finansal piyasalar

iizerindeki etkilerini ortaya koyar (MacKinlay, 1997).

MacKinlay (1997), bu yontemi kullanarak, depremlerin hisse senedi fiyatlari tizerindeki kisa vadeli ve uzun
vadeli etkilerini analiz etmistir. Calismasinda, depremlerin hisse senedi piyasalarinda anlik diisiislere neden
oldugunu ve piyasanin bu olaylar1 hizla fiyatladigini ortaya koymustur. Bu tiir ¢alismalar, depremlerin
finansal piyasalar iizerindeki etkilerini anlamak ve yatirimcilarin bu tiir olaylara nasil tepki verdiklerini

belirlemek i¢in 6nemli bilgiler sunar.

Scholtens ve Voorhorst (2013), bu yontem ile yaptiklari calismalarinda, depremlerin sigorta ve gayrimenkul
yatirim ortakliklar1 sektorleri {izerindeki etkilerini detayli bir sekilde incelemislerdir. Calismalarinda,
depremlerin hisse senedi getirilerinde kisa vadeli dalgalanmalara neden oldugunu ve 6zellikle sigorta
sektorli ve gayrimenkul yatirim ortakliklari gibi sektorlerin, deprem sonrasi en ¢ok etkilenen sektorler
arasinda yer aldigini1 vurgulamiglardir. Bu bulgular, deprem sonrasi finansal piyasalarin nasil tepki verdigini

ve bu tiir olaylarin yatirimci davranislarini nasil etkiledigini anlamak agisindan énemlidir.

Cummins ve Lewis (2003), terdrizm sigortasi baglaminda yaptiklar1 ¢aligmada, olay ¢aligsmas1 yontemini
kullanarak, biiylik terorist saldirilarin sigorta sektoriine olan etkilerini analiz etmislerdir. Bu calisma, olay
caligmas1 yonteminin sadece dogal afetler degil, ayn1 zamanda insan kaynakli felaketlerin finansal etkilerini
analiz etmek icin de kullanilabilecegini gdstermektedir. Terérizm gibi insan kaynakli felaketler, sigorta

sektorli lizerinde ciddi mali yiikler olusturabilir ve bu durum, sigorta sirketlerinin mali performansini
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olumsuz etkileyebilir.

Olay caligmasi yontemi, sadece hisse senedi piyasalari degil, ayn1 zamanda tahvil piyasalari, doviz
piyasalart ve emtia piyasalari gibi diger finansal piyasalar iizerindeki etkileri analiz etmek icin de
kullanilabilir. Ornegin, Yamori ve Kobayashi (2002), 1995 Hanshin-Awaji (Kobe) Depremi'nin ardindan
Japonya'daki sigorta sirketlerinin hisse senedi fiyatlarinda belirgin diisiisler yasandigini ve piyasanin bu
olay1 hizla fiyatladigini belirtmistir. Aym sekilde, Nugroho (2014), 2004 Biiyiikk Sumatra-Andaman
Depremi ve tsunamisinin Endonezya borsasinda ani ve 6nemli bir diisiise neden oldugunu, ancak uzun

vadede piyasanin toparlandigini gostermistir.

Olay calismasi yontemi, finansal piyasalar tizerindeki etkileri analiz etmek i¢in kullanilan diger yontemlerle
karsilastirildiginda, belirli bir olayin etkilerini daha spesifik ve ayrintili bir sekilde ortaya koyma avantajina
sahiptir. Bu yontem, olayin gerceklestigi donemlerde hisse senedi fiyatlarindaki degisiklikleri analiz ederek,
olayin kisa vadeli ve uzun vadeli etkilerini belirlemeye olanak tanir. Ayrica, bu yontem, olayin etkilerini

izole ederek, diger piyasa faktorlerinden kaynaklanan degisikliklerden ayirir (MacKinlay, 1997).

Bu yontem ile yapilan ¢aligmalar, depremlerin finansal piyasalar tizerindeki etkilerini anlamak i¢in dnemli
bilgiler sunar. Ornegin, 1999 Marmara Depremi, 2011 Van Depremi ve 2023 Kahramanmaras Depremi gibi
biiylik depremlerin Tiirkiye'deki finansal piyasalar lizerindeki etkilerini analiz eden ¢alismalar, depremlerin
hisse senedi fiyatlarinda ani ve belirgin diisiislere neden oldugunu ve piyasanin bu olaylar1 hizla

fiyatladigini gdstermistir (Bolak & Omiir, 2008; Hamurcu, 2022).

Yontem, finansal piyasalarda risk yonetimi ve yatirim stratejileri gelistirmek igin de kullanilabilir.
Depremler gibi ani ve beklenmedik olaylarin finansal piyasalar iizerindeki etkilerini analiz ederek,
yatirimcilar ve finansal kurumlar, bu tiir olaylar karsisinda daha bilingli ve hazirlikli olabilirler. Olay
caligsmast yontemi ile yapilan analizler, depremlerin finansal piyasalar {izerindeki etkilerini ortaya
koymanin yant sira, yatirimel davraniglarini ve piyasa tepkilerini anlamak i¢in de onemli bilgiler saglar

(Scholtens & Voorhorst, 2013).

Sonug olarak, olay calismas1 yontemi, belirli bir olayin finansal piyasalar tizerindeki etkilerini analiz etmek
icin etkili ve yaygin olarak kullanilan bir yontemdir. Depremler gibi ani ve beklenmedik olaylarin hisse
senedi piyasalar iizerindeki etkilerini anlamak ve yatirimcilarin bu tiir olaylara nasil tepki verdiklerini
belirlemek icin 6nemli bilgiler sunar. Literatiirde yer alan ¢alismalar, olay ¢aligmasi yonteminin finansal
piyasalar lizerindeki etkileri analiz etmek i¢in etkili bir ara¢ oldugunu ve bu yontemin, deprem gibi dogal
afetlerin yani sira, terdrizm gibi insan kaynakli felaketlerin finansal etkilerini analiz etmek i¢in de

kullanilabilecegini gostermektedir (Armitage, 1995; MacKinlay, 1997; Cummins & Lewis, 2003).
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2.3. Tiirkiye’ de Deprem ve Finansal Piyasa iliskisini Inceleyen Calismalar

Tiirkiye, sik¢a yasanan depremler nedeniyle deprem riskinin yiiksek oldugu bir iilkedir ve bu durum,
finansal piyasalar {izerindeki etkilerin incelenmesini énemli kilar. Bolak ve Omiir (2008), 1999 Marmara
Depremi'nin finansal kurumlar iizerindeki etkilerini inceledikleri ¢aligsmalarinda, deprem sonrasi finansal
kurumlarin mali performansinda belirgin diisiisler yasandigini belirtmislerdir. Calismalarinda, depremin

bankacilik ve sigortacilik sektorleri lizerindeki olumsuz etkilerini detayli bir sekilde analiz etmislerdir.

Hamurcu (2022), 2020 Izmir Depremi'nin sigortacilik sektérii {izerindeki etkilerini inceledigi calismasinda,
deprem sonrasi artan tazminat taleplerinin sigorta sirketlerinin mali yapisini zayiflattigini ve hisse senedi
fiyatlarinda diisiislere neden oldugunu belirtmistir. Ayrica, Korkmaz, Yaman ve Metin (2017), Tiirkiye'de
meydana gelen biiylik depremlerin, ingaat ve gayrimenkul sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin hisse

senedi fiyatlar lizerindeki etkilerini olay ¢aligmasi yontemi ile analiz etmislerdir.

Say ve Dogan (2023), 2023 Kahramanmarag Depremi'nin hisse senedi getirileri tizerindeki etkilerini
inceledikleri ¢aligmalarinda, depremin hisse senedi piyasalarinda ani ve belirgin diisiislere neden oldugunu
belirtmiglerdir. Calismalarinda, deprem sonrasi yatirimcilarin risk algisindaki degisikliklerin piyasa

performansini nasil etkiledigini detayl bir sekilde analiz etmiglerdir.

Tirkiye'de depremlerin finansal piyasalar lizerindeki etkilerini inceleyen ¢alismalar, 6zellikle bankacilik
sektoriinde 6nemli bulgular ortaya koymaktadir. Bolak ve Omiir (2008), 1999 Marmara Depremi'nin
bankacilik sektorii lizerindeki olumsuz etkilerini analiz etmis ve deprem sonrasi bankalarin kredi geri
O0demelerinde yasanan gecikmeler ve temerriitler nedeniyle mali sikintilar yasadigini belirtmistir. Ayrica,
deprem sonrasi ekonomik belirsizliklerin artmasi, bankalarin kredi portfoylerinde kétiilesmeye yol agmis

ve bu durum hisse senedi fiyatlarinda diisiislere neden olmustur.

Sigortacilik sektorii, Tiirkiye'de depremlerden dogrudan etkilenen bir diger 6nemli sektdrdiir. Hamurcu
(2022), 2020 Izmir Depremi'nin sigortacilik sektorii iizerindeki etkilerini inceledigi calismasinda, deprem
sonrast artan tazminat taleplerinin sigorta sirketlerinin mali yapisini zayiflattigini ve hisse senedi
fiyatlarinda diisiislere neden oldugunu ortaya koymustur. Deprem sonrasi artan sigorta primleri, sigorta
sirketlerinin mali durumunu dengelemek i¢in gerekli olsa da, bu durum bireyler ve isletmeler i¢in ek
maliyetler olusturur. Sigorta sirketleri, deprem riskini yonetmek icin reasiirans anlagsmalar1 ve rezerv

olusturma gibi stratejiler kullanir.

Korkmaz, Yaman ve Metin (2017), Tiirkiye'de meydana gelen biiyiik depremlerin ingaat ve gayrimenkul
sektorleri lizerindeki etkilerini olay ¢alismasi yontemi ile analiz etmislerdir. Deprem sonrasi yeniden insa
faaliyetleri, ingaat sektoriinde faaliyet gosteren sirketler icin hem firsatlar hem de riskler yaratir. Yeniden

insa projeleri, sektordeki sirketler i¢in yeni is imkanlar1 ve gelir firsatlar1 sunabilir. Ancak, projelerin
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maliyetleri ve tamamlanma siireleri ile ilgili belirsizlikler, ingaat sektoriindeki sirketlerin mali
performansin1 olumsuz etkileyebilir. Ayrica, deprem sonrast gayrimenkul degerlerindeki diistisler,

gayrimenkul yatirim ortakliklariin mali performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

Say ve Dogan (2023), 2023 Kahramanmarag Depremi'nin hisse senedi getirileri lizerindeki etkilerini
inceledikleri ¢aligmalarinda, depremin hisse senedi piyasalarinda ani ve belirgin diigiislere neden oldugunu
belirtmislerdir. Calismalarinda, deprem sonrasi yatinmecilarin risk algisindaki degisikliklerin piyasa
performansini nasil etkiledigini detayl bir sekilde analiz etmiglerdir. Deprem sonrasi yasanan belirsizlikler,
yatirimeilarin riskten kaginma egilimlerini artirir ve bu durum hisse senedi fiyatlarinda dalgalanmalara yol
acar. Yatirimcilar, deprem sonrasi piyasada yasanan belirsizlikler nedeniyle daha temkinli davranir ve bu

durum hisse senedi piyasalarinda likiditenin azalmasina neden olabilir.

Depremler sonrasi ekonomik toparlanma siireci, Tiirkiye'deki finansal piyasalarin performansini dogrudan
etkiler. Deprem sonrasi yeniden insa ve onarim faaliyetleri, ekonomiye canlilik kazandirabilir ancak bu
siire¢ ayn1 zamanda biiylik maliyetler gerektirir. Devletin ve 6zel sektoriin birlikte hareket etmesi, ekonomik
toparlanmanin hizlanmasina yardimei olabilir. Bolak ve Omiir (2008), 1999 Marmara Depremi sonrasi
ekonomik toparlanmanin yavas ilerledigini ve bu durumun finansal piyasalar tizerindeki olumsuz etkilerini

uzun siire devam ettirdigini belirtmistir.

Deprem sigortasi ve reasiirans modelleri, depremler sonras1 mali kayiplarin telafi edilmesinde énemli bir
rol oynar. Tiirkiye'de Dogal Afet Sigortalar1 Kurumu (DASK) tarafindan saglanan zorunlu deprem sigortasi,
bireylerin ve isletmelerin deprem sonrasi mali kayiplarini minimize etmeyi hedefler. Reasiirans anlagmalari,
sigorta sirketlerinin biiyiik hasar taleplerine karsi korunmasini saglar ve mali yiiklerin paylasilmasini
miimkiin kilar (Hamurcu, 2022). Bu tiir sigorta mekanizmalari, finansal piyasalarda giivenin yeniden tesis

edilmesine ve ekonomik toparlanmanin hizlanmasina katkida bulunur.

Tiirkiye'de depremler sonrasi finansal piyasalar tizerindeki uzun vadeli etkiler ve bu etkilerin yonetimi de
onemlidir. Deprem sonrasi ekonomik toparlanma ve yeniden insa siiregleri, uzun vadeli ekonomik biiyiime
ve kalkinma iizerinde belirleyici bir rol oynar. Devletin ve 6zel sektoriin birlikte hareket etmesi, ekonomik
toparlanmanin hizlanmasina ve finansal piyasalarin istikrar kazanmasina yardime1 olabilir. Ayrica, deprem
riskinin yonetimi icin gelistirilen stratejiler, gelecekteki depremler karsisinda daha hazirlikli olunmasini

saglar (Cummins & Lewis, 2003).

Literatiirde depremlerin finansal piyasalar {izerindeki etkilerini inceleyen bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Bu
caligmalar, depremlerin hisse senedi fiyatlari, sigorta primleri ve genel piyasa performansi iizerindeki
etkilerini detayli bir sekilde ortaya koymaktadir. Ayrica, olay calismasi yontemi ile yapilan ¢alismalar,

depremlerin finansal etkilerini analiz etmek i¢in etkili bir ara¢ olarak one ¢ikmaktadir. Tiirkiye'deki
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depremlerin finansal piyasa iliskisini inceleyen ¢aligmalar ise, bu etkilerin yerel diizeyde nasil sekillendigini

ve hangi sektorlerin en ¢ok etkilendigini gdstermektedir.

2.4. Deprem Sonrasi Ekonomik Toparlanma ve Yeniden Yapilanma

Depremler, meydana geldikleri bolgelerde ciddi ekonomik yikima neden olur ve bu durum, kisa ve uzun
vadede ekonomik toparlanma ve yeniden yapilanma siireglerini zorunlu kilar. Tirkiye gibi sik sik
depremlerle karsilasan iilkelerde, deprem sonrasi ekonomik toparlanma ve yeniden yapilanma siiregleri,
ekonomik istikrarin saglanmasi ve gelecekteki afetlere karsi dayanikliligin artirilmasi agisindan biiyiik

Onem tasir.

Deprem sonrasi kisa vadeli ekonomik etkiler, genellikle ani ve genis ¢capli yikim nedeniyle hemen hissedilir.
Insaat, altyapi, ulasim ve enerji gibi temel hizmetlerde yasanan kesintiler, ekonomik faaliyetlerin durma
noktasina gelmesine neden olabilir. Bu siiregte, devletin hizli ve etkili bir miidahale yapmas: kritik 6neme
sahiptir. Arama-kurtarma operasyonlari, acil barinma ihtiyaglarinin karsilanmasi ve temel hizmetlerin

yeniden tesis edilmesi, kisa vadeli toparlanma siirecinin temel unsurlarini olusturur (Bolak & Omiir, 2008).

Deprem sonrasi ekonomik toparlanma ve yeniden yapilanma siireglerinde, kamu ve 6zel sektoriin i birligi
bliylik 6nem tasir. Devletin sagladigi mali destek ve tesvikler, 6zel sektor yatirimlarinin canlanmasina ve
ekonominin yeniden toparlanmasina katki saglar. Kamu-6zel sektor is birligi, yeniden insa projelerinin hizla

tamamlanmasi ve ekonomik faaliyetlerin normal seyrine donmesi i¢in gereklidir (Cummins & Lewis, 2003).

Yeniden insa faaliyetleri, deprem sonrasi ekonomik toparlanmanin temel unsurlarindan biridir. Bu
faaliyetler, sadece fiziksel yapilar1 yeniden insa etmekle kalmaz, ayn1 zamanda ekonomik canlanmay1 da
destekler. Yeniden insa projeleri, insaat sektdriinde istihdam yaratir ve ilgili sektdrlerde ekonomik
hareketliligi artirir. Korkmaz, Yaman ve Metin (2017), Tiirkiye'de biiyiik depremler sonrasi ingaat

sektoriinlin ekonomik toparlanmada 6nemli bir rol oynadigini belirtmislerdir.

Sigorta ve finansal destek mekanizmalari, deprem sonrasi ekonomik toparlanmanin hizlanmasinda kritik
bir rol oynar. Zorunlu deprem sigortasi, bireylerin ve isletmelerin mali kayiplarini minimize etmeye
yardimc1 olurken, reasiirans anlasmalar1 sigorta girketlerinin mali yiiklerini hafifletir. Hamurcu (2022),
2020 izmir Depremi sonrasinda sigorta sektoriiniin toparlanma siirecine yaptig1 katkiyr vurgulamistir.
Devletin sagladig1 mali tesvikler ve diigiik faizli krediler, ekonomik faaliyetlerin yeniden canlanmasina ve

isletmelerin faaliyetlerine devam edebilmesine olanak tanir.

Deprem sonrasi uzun vadeli ekonomik stratejiler, gelecekteki olasi afetlere kars1 dayanikliligin artirilmast
ve slirdiiriilebilir kalkinmanin saglanmasi icin 6nemlidir. Bu stratejiler, deprem riskinin azaltilmasi, afet

yOnetimi kapasitelerinin artirilmasi ve ekonomik yapinin giiclendirilmesi gibi unsurlari igerir. Depreme
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dayanikli yapi standartlarinin ve mevzuatinin gelistirilmesi, uzun vadeli ekonomik dayaniklilig1 artiran

onemli adimlardandir (Cummins & Lewis, 2003).

Deprem sonrasi sosyal ve ekonomik yeniden yapilanma siiregleri, toplumsal refahin korunmasi ve
ekonomik istikrarin saglanmasi agisindan kritik 6neme sahiptir. Bu siiregler, egitim, saglik, barinma ve
istthdam gibi temel sosyal hizmetlerin yeniden tesis edilmesini ve toplumsal dayanigmanin
giiclendirilmesini igerir. Deprem sonrasi toplumsal travmanin hafifletilmesi ve psikososyal destek

hizmetlerinin sunulmasi, sosyal yeniden yapilanmanin temel unsurlaridir (Bolak & Omiir, 2008).

Uluslararasi deneyimler, deprem sonrasi ekonomik toparlanma ve yeniden yapilanma siireglerinde 6nemli
dersler sunar. Ornegin, Japonya'da 1995 Kobe Depremi sonrasi yapilan genis kapsamli yeniden insa
faaliyetleri ve uygulanan ekonomik tesvikler, ekonominin hizla toparlanmasina katki saglamistir. Benzer
sekilde, Amerika Birlesik Devletleri'nde 1994 Northridge Depremi sonrasinda saglanan federal destekler

ve yeniden yapilanma projeleri, ekonomik toparlanmay1 hizlandirmistir (Yamori & Kobayashi, 2002).

Tiirkiye'de de 1999 Marmara Depremi, 2011 Van Depremi ve 2020 Izmir Depremi gibi biiyiik depremler
sonrasinda yiriitiilen yeniden insa faaliyetleri ve saglanan mali destekler, ekonomik toparlanma siirecine
onemli katkilar saglamistir. Ancak, bu siireclerin etkinligi ve hizinin artirilmasi, gelecekteki depremlere
karst daha hazirhikli olunmasim saglayacaktir (Bolak & Omiir, 2008). Deprem sonrasi ekonomik
toparlanma ve yeniden yapilanma siiregleri, kisa ve uzun vadeli stratejilerin bir biitiin olarak uygulanmasini
gerektirir. Kamu ve 6zel sektor is birligi, sigorta ve finansal destek mekanizmalari, yeniden insa faaliyetleri
ve uzun vadeli ekonomik stratejiler, bu siireglerin basarili bir sekilde yiiriitiilmesine katki saglar. Tiirkiye'de
ve diinyada yasanan Ornekler, bu siire¢lerin nasil yonetilmesi gerektigi konusunda onemli dersler

sunmaktadir.

2.5. Deprem Sigortasi ve Reasiirans Modelleri

Deprem sigortast ve reasiirans modelleri, depremler sonrast mali kayiplarin telafi edilmesinde énemli bir
rol oynar. Depremlerin yikic etkileri, bireyler ve isletmeler i¢in biiyiik mali yiikler yaratir ve bu yiiklerin
hafifletilmesi i¢in sigorta ve reasiirans mekanizmalar1 devreye girer. Bu boliimde, deprem sigortasi ve

reasiirans modellerinin isleyisi ve Tiirkiye'deki uygulamalar ele alinacaktir.

Deprem sigortasi, deprem sonrast olusan mali kayiplarin telafi edilmesini saglayarak bireylerin ve
isletmelerin ekonomik olarak korunmasina yardimer olur. Sigorta primleri karsiliginda, deprem sonrasi
olusan hasarlar sigorta sirketleri tarafindan karsilanir ve bu sayede bireyler ve isletmeler, deprem sonrasi

mali yiiklerden korunmus olur (Cummins & Lewis, 2003).

Tiirkiye'de, deprem sigortasi ve reasiirans uygulamalari, depremler sonrasi mali kayiplarin minimize
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edilmesi ve ekonomik toparlanmanin hizlanmasi agisindan biiylik 6nem tasir. Dogal Afet Sigortalari
Kurumu (DASK), Tiirkiye'deki deprem sigortas1 uygulamalarinin baglica saglayicisidir. DASK, zorunlu
deprem sigortas1 poligeleri sunarak, bireylerin ve isletmelerin deprem sonrasi mali kayiplarii karsilar.
DASK'n reasiirans anlagmalari ise, kurumun biiyiik hasar taleplerine kars1 mali giivence saglar ve sigorta

piyasasinda istikrarin korunmasina yardimei olur (Hamurcu, 2022).

Reasiirans, sigorta sirketlerinin bilyiik hasar taleplerine karsi korunmasini saglayan bir mekanizmadir.
Sigorta sirketleri, reasiirans anlagsmalar1 yaparak risklerini bagka sigorta sirketlerine devreder ve bu sayede
bliylik hasar taleplerine kars1t mali giivence saglar. Reasiirans, sigorta sirketlerinin mali yiiklerini hafifletir

ve sigorta piyasasinda istikrarin korunmasimna yardimei olur (Cummins & Lewis, 2003).

Reasiirans modelleri, sigorta sirketlerinin biiyilk hasar taleplerine karsi korunmasini saglayan cesitli
yontemler igerir. Bu modeller arasinda kota pay1 reasiiransi, fazla hasar reasiiransi ve stop-loss reasiiransi
gibi farkli yontemler bulunur. Kota payr reasiiransi, sigorta sirketlerinin belirli bir oranda risklerini
reasiirans sirketlerine devretmesini saglar. Fazla hasar reasiiransi ise, sigorta sirketlerinin belirli bir hasar
esigini asan taleplerini reasiirans sirketlerine devretmelerine olanak tanir. Stop-loss reasiiransi ise, sigorta
sirketlerinin belirli bir hasar limitini asan tiim taleplerini reasiirans sirketlerine devretmesini saglar

(Cummins & Lewis, 2003).

Uluslararasi reasiirans modelleri, Tiirkiye'deki deprem sigortasi ve reasiirans uygulamalarinin gelistirilmesi
icin onemli ornekler sunar. Ozellikle Japonya, Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa iilkelerindeki
reasiirans uygulamalari, Tiirkiye i¢in yol gosterici olabilir. Japonya'da, 1995 Kobe Depremi sonrasinda
uygulanan reasiirans modelleri, sigorta sirketlerinin mali yiiklerini hafifletmis ve piyasa istikrarmin
korunmasina katkida bulunmustur (Yamori & Kobayashi, 2002). Benzer sekilde, Amerika Birlesik
Devletleri'nde 1994 Northridge Depremi sonrasinda uygulanan reasiirans anlagsmalari, sigorta piyasasinda

giivenin yeniden tesis edilmesine yardimci olmustur (Cummins & Lewis, 2003).

Tiirkiye, uluslararasi reasiirans modellerinden faydalanarak, kendi reasiirans uygulamalarini gelistirebilir
ve depremler sonrast mali kayiplarin daha etkin bir sekilde yonetilmesini saglayabilir. Bu kapsamda, sigorta
sirketlerinin reasilirans anlagsmalar1 yapmalar1 tesvik edilmeli ve reasiirans piyasasinin gelismesi
desteklenmelidir. Ayrica, DASK'in reastirans kapasitesi artirilmal1 ve deprem riskinin daha etkin bir sekilde

yonetilmesi saglanmalidir (Hamurcu, 2022).

Deprem sigortasi ve reasiirans modelleri, deprem riskinin yonetilmesi ve mali kayiplarin minimize edilmesi
acisindan kritik 6neme sahiptir. Sigorta sirketleri, deprem riskini yonetmek icin ¢esitli stratejiler uygular.
Bu stratejiler arasinda risk havuzlart olusturma, reasiirans anlagmalari yapma ve rezervleri artirma gibi

yontemler bulunur. Reasiirans, sigorta sirketlerinin biiylik hasar talepleriyle basa ¢ikabilmek igin risklerini
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baska sigorta sirketlerine devretmelerini saglar. Bu sekilde, deprem sonrasi bilyiik tazminat 6demeleri

gerektiren durumlarda bile sigorta sirketlerinin mali istikrar1 korunmusg olur (Cummins & Lewis, 2003).

Deprem risk yonetimi stratejileri, sigorta ve reasiirans uygulamalarinin yani sira, yapi standartlariin
gelistirilmesi ve afet yonetimi kapasitelerinin artirilmasi gibi unsurlar1 da igerir. Depreme dayanikli yap1
standartlarinin  ve mevzuatinin gelistirilmesi, uzun vadeli ekonomik dayanikliligi artiran Gnemli
adimlardandir. Ayrica, afet yonetimi kapasitelerinin artirtlmasi, deprem sonrasi hizli ve etkili miidahalelerin

yapilmasini saglar ve ekonomik toparlanmay1 hizlandirir (Hamurcu, 2022).

Sonug olarak, deprem sigortasi ve reasiirans modelleri, depremler sonrasi mali kayiplarin telafi edilmesinde
ve ekonomik toparlanmanin hizlanmasinda kritik bir rol oynar. Tiirkiye'de ve diinyada uygulanan sigorta
ve reasiirans modelleri, depremler sonrasi1 mali yiiklerin yonetilmesi ve finansal piyasalarin istikrarinin
korunmasi agisindan onemli dersler sunmaktadir. Tiirkiye, uluslararasi orneklerden faydalanarak, kendi

sigorta ve reasiirans uygulamalarini gelistirmeli ve deprem riskini daha etkin bir sekilde yonetmelidir.

2.6. Deprem Risk Yonetimi Stratejileri

Deprem risk yonetimi, depremlerin yol agabilecegi yikici etkileri azaltmak ve toplumun deprem sonrasi
toparlanma kapasitesini artirmak amaciyla gelistirilen stratejileri kapsamaktadir. Bu stratejiler, yapilarin
depreme dayanikli hale getirilmesi, afet yonetimi kapasitelerinin artirilmasi, erken uyari sistemlerinin
kurulmasi ve kamu bilincinin artirilmasi gibi g¢esitli unsurlar1 igerir. Deprem risk yonetimi stratejileri,
depremlerin ekonomik ve sosyal etkilerini minimize etmeye yonelik Onleyici tedbirler ve miidahale

planlarin1 icermektedir.

Depreme dayanikli yap1 standartlarinin gelistirilmesi, deprem risk yonetiminin en kritik unsurlarindan
biridir. Deprem bolgelerinde yapilarin dayanikliligini artirmak, can kayiplarini ve maddi zararlart minimize
eder. Tirkiye'de, 1999 Marmara Depremi sonrasinda yap1 standartlarinda 6nemli iyilestirmeler yapilmistir.
Deprem yonetmelikleri ve bina kodlar1, yapilarin depreme dayanikli olacak sekilde tasarlanmasini ve insa
edilmesini zorunlu kilar (Hamurcu, 2022). Bu standartlar, yeni yapilan binalarin yani sira mevcut yapilarin

giiclendirilmesi i¢in de rehberlik eder.

Afet yonetimi kapasitelerinin artirilmasi, depremler sonrasi hizli ve etkili miidahalelerin yapilmasini saglar.
Afet yonetimi stratejileri, acil durum miidahale planlarinin olusturulmasi, arama-kurtarma ekiplerinin
egitilmesi ve afet sonrasi yeniden yapilanma siireglerinin planlanmasini igerir. Tiirkiye'de, Afet ve Acil
Durum Yo6netimi Baskanligi (AFAD) gibi kurumlar, afet yonetimi kapasitelerinin artirilmasi ve deprem

sonras1 miidahale siireglerinin koordinasyonu i¢in énemli roller iistlenirler (Bolak & Omiir, 2008).

Erken uyan sistemleri, depremler 6ncesinde halki ve yetkilileri bilgilendirerek, can kayiplarin1 ve maddi
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zararlar1 azaltmaya yardimci olur. Bu sistemler, depremin meydana gelmesinden birkag saniye veya dakika
Once uyari vererek, insanlarin giivenli yerlere tahliye edilmesini ve acil durum tedbirlerinin alinmasini
saglar. Japonya, Meksika ve Amerika Birlesik Devletleri gibi deprem riski yiiksek iilkelerde, gelismis erken
uyar1 sistemleri kullanilarak 6nemli bagarilar elde edilmistir (Yamori & Kobayashi, 2002). Tiirkiye'de de
benzer sistemlerin kurulmasi ve yayginlastirilmasi, deprem risk yOnetimi stratejilerinin etkinligini

artiracaktir.

Kamu bilincinin artirilmasi, toplumun deprem riskine kars1 daha hazirlikli olmasini saglar. Deprem egitimi
ve bilinglendirme kampanyalari, bireylerin ve topluluklarin deprem Oncesi, sirasi ve sonrasinda yapmasi
gerekenler hakkinda bilgi sahibi olmasina yardimei olur. Okullarda ve kamu kurumlarinda diizenlenen
deprem tatbikatlar1, insanlarin deprem aninda dogru davranmiglart sergilemesini saglar. Ayrica, yerel
yonetimlerin ve sivil toplum kuruluglarinin da katilimiyla yiiriitiilen bilinglendirme kampanyalari,

toplumun genelinde deprem farkindaligini artirir (Hamurcu, 2022).

Deprem sigortasi ve diger finansal araglar, deprem riskinin ekonomik etkilerini yonetmede 6nemli rol oynar.
Zorunlu deprem sigortasi, bireylerin ve isletmelerin deprem sonrasi mali kayiplarint minimize eder. Dogal
Afet Sigortalart Kurumu (DASK) tarafindan saglanan sigorta poligeleri, deprem sonrasi hasarlarin tazmin
edilmesini saglar. Ayrica, reasiirans modelleri, sigorta sirketlerinin biiyiilk hasar taleplerine Kkarsi
korunmasini ve finansal istikrarin korunmasini saglar (Cummins & Lewis, 2003). Deprem risk yonetimi
stratejilerinin  bir parcasi olarak, sigorta mekanizmalarinin yayginlastirilmas:t ve erisilebilirliginin

artiritlmasi biiyiilk 6nem tasir.

Uluslararasi is birligi ve bilgi paylasimi, deprem risk yonetimi stratejilerinin etkinligini artirir. Deprem riski
yiiksek iilkeler arasinda yapilan is birlikleri, deneyimlerin paylasilmasini ve en iyi uygulamalarin
benimsenmesini saglar. Tiirkiye, Japonya, Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa iilkeleri gibi iilkelerle is
birligi yaparak, deprem risk yonetimi kapasitelerini artirabilir. Uluslararas1 afet yonetimi kurulusglar1 ve
bilimsel arastirma enstitiileri ile yapilan is birlikleri, deprem riskinin daha iyi anlasilmasina ve

yonetilmesine katki saglar (Yamori & Kobayashi, 2002).

Teknolojik yenilikler, deprem risk yonetimi stratejilerinin gelistirilmesinde 6nemli rol oynar. Yapay zeka,
biiylik veri analitigi ve simiilasyon teknolojileri, deprem riskinin daha dogru ve hizli bir sekilde
degerlendirilmesini saglar. Ayrica, deprem erken uyari sistemlerinin ve bina ydnetmeliklerinin
gelistirilmesinde teknolojik yenilikler biiyiik katki saglar. Arastirma ve gelistirme faaliyetleri, deprem risk
yoOnetimi stratejilerinin stirekli olarak iyilestirilmesini ve yeni ¢oziimlerin iiretilmesini tesvik eder

(Hamurcu, 2022).

Sonug olarak, deprem risk yOnetimi stratejileri, depremlerin yol acabilecegi yikici etkileri azaltmak ve
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toplumun deprem sonrasi toparlanma kapasitesini artirmak amaciyla gelistirilen Onleyici tedbirler ve
miidahale planlarimi igerir. Yap1 standartlarinin gelistirilmesi, afet yonetimi kapasitelerinin artirilmasi, erken
uyar1 sistemlerinin kurulmasi, kamu bilincinin artirilmasi, sigorta ve finansal araglarin yayginlastirilmasi,
uluslararasi is birligi ve bilgi paylagimi ile teknolojik yenilikler, deprem risk yonetimi stratejilerinin temel
unsurlarini olusturur. Tiirkiye, uluslararasi deneyimlerden faydalanarak ve kendi stratejilerini gelistirerek,
deprem riskini daha etkin bir sekilde yonetebilir ve gelecekteki depremler karsisinda daha dayanikli bir

toplum olusturabilir.

2.7. Uluslararasi Karsilastirmalar

Depremler, diinya genelinde ¢esitli cografi bolgelerde farkl etkiler yaratir ve her iilkenin bu dogal afetlere
verdigi tepki farklidir. Uluslararas1 karsilastirmalar yapmak, Tiirkiye'deki depremlerin ekonomik ve
finansal etkilerini anlamamiza yardimci olabilir ve diger tilkelerle karsilastirarak daha genis bir perspektif
sunabilir. Bu boliimde, farkli iilkelerde yasanan biiyiik depremlerin finansal piyasalar iizerindeki etkileri ve

bu iilkelerin deprem riskini nasil yonettikleri incelenecektir.

Japonya, diinyadaki en yliksek deprem riski tastyan iilkelerden biridir. 1995 Hanshin-Awaji Depremi (Kobe
Depremi), Japonya'nin finansal piyasalarinda 6nemli dalgalanmalara neden olmustur. Depremin hemen
ardindan, Tokyo Borsasi'nda hisse senedi fiyatlarinda belirgin bir diisiis gozlemlenmistir (Yamori &
Kobayashi, 2002). Deprem sonrasi toparlanma siirecinde ise Japon hiikiimeti, genis kapsamli mali tesvik
paketleri ve yeniden insa programlari uygulayarak ekonomiyi canlandirmaya calismistir. Japonya'nin
deprem sigortasi ve erken uyari sistemleri gibi ileri teknolojiye dayali risk yonetim stratejileri, deprem

sonrast ekonomik ve finansal toparlanmay1 hizlandirmistir.

Amerika Birlesik Devletlerinde 1994 Northridge Depremi, 6zellikle Kaliforniya'da énemli ekonomik ve
finansal etkiler yaratmistir. Deprem sonrasi sigorta sektoriinde biiyiik tazminat talepleri ortaya ¢ikmis ve
bazi sigorta sirketleri ciddi mali sikintilarla karsi karsiya kalmistir. Deprem sonrasi yapilan analizler, sigorta
sirketlerinin mali performansinda belirgin diisiisler oldugunu gostermistir (Cummins & Lewis, 2003).
Ayrica, depremden etkilenen bdlgelerde gayrimenkul degerlerinde diisiisler yasanmis ve yeniden insa
maliyetleri ekonomik toparlanma siirecini zorlastirmistir. Amerika Birlesik Devletleri, deprem riskini

yonetmek icin federal ve eyalet diizeyinde ¢esitli sigorta ve yeniden insa programlar1 uygulamaktadir.

Italya, 2009 L'Aquila Depremi ve 2016 Merkez Italya depremleri gibi biiyiik depremlerle sarsilmistir. Bu
depremler, 6zellikle kiiciik ve orta dlgekli isletmelerin yogun oldugu bolgelerde biiyiik ekonomik kayiplara
yol agmistir. Depremlerin ardindan yapilan arastirmalar, italyan borsasinda hisse senedi fiyatlarinda kisa
vadeli diisiisler ve uzun vadeli belirsizlikler oldugunu ortaya koymustur (Mazzocchi & Montini, 2001).

Italya'da deprem riskinin y®netimi, yerel ydnetimlerin ve merkezi hiikiimetin is birligi ile
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gerceklestirilmekte ve yeniden inga faaliyetleri genellikle uzun stireler almaktadir.

Endonezya, 2004 yilinda yasanan Biiylik Sumatra-Andaman Depremi ve tsunamisi ile biiylik bir felaket
yasamistir. Deprem ve tsunami, sadece Endonezya'da degil, Hint Okyanusu kiyisindaki birgok {ilkede
biiyiik yikima neden olmustur. Depremin ardindan, Jakarta Borsasi'nda hisse senedi fiyatlarinda belirgin bir
diisiis yasanmis ve ekonomik belirsizlikler artmistir (Nugroho, 2014). Endonezya, deprem ve tsunami
riskini yonetmek i¢in erken uyar sistemleri ve afet yonetimi programlar gelistirmistir. Ancak, bu felaketin

genis ¢apli yikici etkileri, ekonomik toparlanma siirecinin uzun ve zor olmasina neden olmustur.

Cin, 2008 Sichuan Depremi ile biiyiik bir felaket yasamistir. Deprem, yiiz binlerce kiginin 6liimiine ve
milyonlarca insanin evsiz kalmasina neden olmustur. Depremin ardindan, Sanghay Borsasi'nda hisse senedi
fiyatlarinda belirgin dalgalanmalar yasanmis ve piyasalarda belirsizlik artmistir. Cin hiikiimeti, deprem
sonrast genis kapsamli yeniden insa ve mali tesvik paketleri uygulayarak ekonomiyi desteklemeye
calismistir (Luo & Tsang, 2020). Ayrica, deprem riskinin yonetimi i¢in deprem dayanikli yapi

standartlarinin ve afet yonetimi kapasitelerinin artirilmasi yoniinde énemli adimlar atilmistir.

Tiirkiye'deki depremlerin finansal piyasalar iizerindeki etkilerini anlamak igin, diger iilkelerdeki biiyiik
depremlerle karsilagtirmalar yapmak énemlidir. Ornegin, 1999 Marmara Depremi, 2011 Van Depremi ve
2023 Kahramanmaras Depremi, Tiirkiye ekonomisinde ve finansal piyasalarinda biiyiik dalgalanmalara
neden olmustur. Bu depremler sonrasi, sigorta sektorii, bankacilik sektorii ve gayrimenkul yatirim

ortakliklar1 gibi sektorler iizerinde dnemli etkiler gozlemlenmistir (Bolak & Omiir, 2008; Hamurcu, 2022).

Tirkiye, Japonya gibi ileri teknolojiye dayali erken uyari sistemlerine ve gelismis deprem sigortasi
mekanizmalarina sahip olmamakla birlikte, Dogal Afet Sigortalar1 Kurumu (DASK) gibi uygulamalarla
deprem riskinin yonetimi konusunda 6nemli adimlar atmaktadir. Diger iilkelerle yapilan karsilastirmalar,
Tirkiye'nin deprem riskine kars1 daha etkin stratejiler gelistirmesi ve mevcut sistemleri giiclendirmesi

gerektigini gostermektedir (Cummins & Lewis, 2003).

Uluslararas1 karsilastirmalar, depremlerin finansal piyasalar iizerindeki etkilerini ve deprem riskinin
yonetiminde kullanilan stratejileri anlamak agisindan 6nemli bilgiler sunmaktadir. Tiirkiye'nin deprem
riskini daha etkin bir sekilde yonetebilmesi icin, diger iilkelerde uygulanan basarili stratejileri incelemesi
ve kendi risk yoOnetimi kapasitesini giliglendirmesi gerekmektedir (Scholtens & Voorhorst, 2013). Bu
stratejiler dogrultusunda yasa degisiklikleri, yapilacak yeni diizenlemeler, afet yonetimi konusunda etkili

olabilir. Etkin bir afet yonetimi, deprem sonras1 toparlanmay1 hizlandiracaktir.
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UCUNCU BOLUM: YONTEM

3.1. Arastirmanin Yontemi

Bu c¢alisma, Tiirkiye'de meydana gelen biiyiikk depremlerin finansal piyasalar iizerindeki etkisini analiz
etmek amaciyla Olay Calismas1 Yontemi (Event Study Method) ile gergeklestirilmistir. Bu yontem, belirli
bir olaym (depremler) finansal piyasalar iizerindeki etkisini belirlemek i¢in uygun araglar sunmaktadir.
Armitage (1995) ve MacKinlay (1997) gibi temel kaynaklar, olay caligmasi yonteminin etkinligini

vurgulamakta ve bu ¢aligmanin yontemsel altyapisina temel olusturmaktadir.

Olay ¢aligmas1 yontemi, finansal piyasanin belirli olaylara (bu caligmada depremler) verdigi tepkiyi
gozlemlemeye olanak tanimaktadir. Yontem, belirli olaylarin finansal piyasalarda yarattigi etkiyi incelemek
icin kullanilan gii¢lii bir analiz aracidir. Bu yontem, olaylarin meydana geldigi tarihlerdeki piyasa
hareketlerini ve hisse senedi fiyatlarindaki degisiklikleri gozlemleyerek, olaylarin finansal sonuglar

iizerindeki etkilerini anlamaya yardimci olmaktadir.

Olay ¢aligmasi yonteminde 3 ana zaman boliimil bulunmaktadir. Bunlardan ilki olay giiniiniin gergeklestigi
zaman dilimi, digeri olayin gergeklestigi giinden 6nceki ve sonraki giinleri kapsayan olay penceresi zaman
dilimi ve olay penceresinden 6nceki giinleri kapsayan tahmin penceresi olarak adlandirilan zaman dilimidir.
Olay penceresi deprem gibi ani ve beklenmeyen soklar igin olay giiniinden 6nce 10 giin ve sonra 10 giin
olmak iizere belirlenmektedir. Olay penceresinin daha genis zaman dilimini kapsamasi, olayin etkilerini
belirlemek icin gergeklestirilen analizin dogruluk payini azaltmaktadir (Brown ve Warner, 1980). Bu

nedenle bu ¢alismada olay penceresi +10 giin olarak hesaplanmustir.

Olay calismasinin uygulanabilmesi icin dncelikle ¢alisilacak sektor ya da sirket verilerinin elde edilmesi
gerekmektedir. Burada elde edilen verilerin tek bir kaynaktan alinmasi, calismada gerceklestirilen
analizlerin daha saglikli olmasini saglayacaktir.

Bu calismada yontem, hisse senetlerinin giinliik kapanis fiyatlarindan hesaplanan giinliik getiriler tizerinden
uygulanmistir. Oncelikle, her bir sektor ve hisse senedi igin giinliik kapanis fiyatlar1 toplanmis ve her hisse

senedinin getirisi, kapanig fiyatlarindaki giinliik yiizdelik degisim ile hesaplanmuistir.

3.2. Arastirmanin Amaci ve Hipotezleri

Calismanin temel amaci, Tiirkiye’ de gerceklesen biiyiik depremlerin Borsa Istanbul’ daki sektorlere
etkisinin incelenmesidir. Bu temel amacin disinda galigmanin alt amaglarina bakildiginda ¢aligmanin alt

amaglar1 agagidaki gibidir.

e 1999 yilinda gergeklesen Marmara depreminin, bankacilik, sigortacilik, tag-toprak ve gayrimenkul

yatirim ortaklig1 sektorleri tizerindeki etkisinin incelenmesi
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e 2011 yilinda gergeklesen Van depreminin, bankacilik, sigortacilik, tas-toprak ve gayrimenkul

yatirim ortaklig1 sektdrleri tizerindeki etkisinin incelenmesi

e 2020 yilinda gerceklesen Izmir depreminin bankacilik, sigortacilik, tas-toprak ve gayrimenkul

yatirim ortaklig1 sektorleri tizerindeki etkisinin incelenmesi

e 2023 yilinda gergeklesen Kahramanmaras depremlerinin, bankacilik, sigortacilik, tas-toprak ve

gayrimenkul yatirim ortakligi sektorleri tizerindeki etkisinin incelenmesi

Bir depremden sonra, sigortacilik sektoriindeki hisse senetlerinin fiyatlari, sirketlerin hasar tahminleri ve
polige 6demeleri gibi faktorler nedeniyle olumsuz etkilenebilirken, tas-toprak sektorii gibi sektorlerde,
sektdre olan talep artis1 veya yeni ingaat projeleriyle ilgili beklenti nedeniyle olumlu etkilenebilir. Bu

nedenle ¢alismanin hipotezleri asagidaki gibi olusturulmustur.

Hi : Gergeklesen biiyiik depremler sonrasinda bankacilik sektdriinde negatif getiri elde edilir.
H2 : Gergeklesen biiyiikk depremler sonrasinda sigortacilik sektoriinde negatif getiri elde edilir.
H3 : Gergeklesen biiyiilk depremler sonrasinda tas-toprak sektoriinde pozitif getiri elde edilir.

H4: Gergeklesen biiyiik depremler sonrasinda gayrimenkul sektoriinde negatif getiri elde edilir.

3.3. Arastirmanin Veri Seti

Olay ¢alismasina yonelik olarak kullanilan hisse senetlerinin, olay penceresi i¢in, olayin gergeklestigi giin

Oncesi ve sonrasinda 10 giinliik veri toplama islemi gergeklestirilmistir. Veriler www.tradingview.com

internet sitesinden temin edilmistir. Calismada biiyiik depremler olarak, 1999 yilinda ger¢eklesen Marmara
depremi, 2011 yilinda gergeklesen Van depremi, 2020 yilinda gerceklesen Izmir depremi ve 2023 yilinda
gerceklesen Kahramanmaras depremleri baz alinmistir. Calismada depremlerin etkiledigi sektorler olarak
sigortacilik sektdrii, bankacilik sektorii, tas-toprak sektdrii ve gayrimenkul yatirim ortakligi sektorii tercih
edilmistir. Bu sektorlerin se¢imi, her bir sektoriin deprem gibi beklenmeyen olaylara nasil tepki verdigini
dlgmeye olanak tanir. Ozellikle, sigortacilik ve gayrimenkul sektorleri, dogal afetlerin dogrudan etkilerini

hissetmeye egilimlidir.

Calismada incelenecek sektorler, her sektorde 2 sirket ile temsil edilmistir. Buna gore;
e Sigortacilik Sektorii : Anadolu Sigorta (ANSGR) , Ak Sigorta (AKGRT)
e Bankacilik Sektorii : Tiirkiye Is Bankas1 (ISCTR), Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK)
e  Tas-Toprak Sektorii : Ak¢ansa Cimento (AKCNS), Bursa Cimento (BUCIM)

e QGayrimenkul Yatirnm Ortaklig1 Sektorii: Vakif Gayrimenkul (VKGYO), Dogus Gayrimenkul
(DGGYO)
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tarafindan temsil edilmektedir.
Calismanin veri seti ve tanimlayici bilgileri asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 1: Veri seti ve Tanimlayici Bilgiler

Olay Degiskenler Olay Ani Olay Penceresi Kaynak
ANSGR
AKGRT
ISCTR
YKBNK
Marmara Depremi AKCNS 17.08.1999 | 03.08.1999 —09.09.1999 | Tradingview.com
AKGRT
VKGYO
DGGYO
ANSGR
AKGRT
ISCTR
YKBNK
Van Depremi s 23.10.2011 | 10.10.2011 —04.11.2011 Tradingview.com
AKGRT
VKGYO
DGGYO
ANSGR
AKGRT
ISCTR
. YKBNK
Izmir Depremi AKCNS 30.10.2020 | 15.10.2020 —12.11.2020 | Tradingview.com
AKGRT
VKGYO
DGGYO
ANSGR
AKGRT
ISCTR
YKBNK
Kahramanmaras Depremi AKCNS 06.02.2023 | 23.01.2023 —24.02.2023 | Tradingview.com
AKGRT
VKGYO

DGGYO

Calismada incelenen sirketlerin giinliik endeks kapanis fiyatlari, Tradingview veritabanindan elde edilmistir.
Incelenen olaylara iliskin olay ani, olay penceresi zaman aralig: Tablo 1°de gosterilmistir. Veri toplama
siirecinde dikkat edilmesi gereken temel unsurlar; verinin dogrulugu, eksiksizligi ve analiz siirecine uygun
olarak hazirlanmas1 olmustur. Bu siiregte, veri kaynaginin giivenilirligi ve finansal piyasa verilerini dogru
bir sekilde yansitmasi saglanmistir. Tradingview hisse senetlerinin giincel ve gegcmis fiyat verilerini

giivenilir bir sekilde sundugu igin tercih edilmistir. Elde edilen veri setleri Borsa Istanbul’un kapali oldugu
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giinler dikkate alinarak, olay penceresi zaman dilimlerine gére toplanmistir.

Her bir deprem igin toplanan veriler, analiz i¢in hazirlik asamasinda belirli bir standardizasyon siirecine
tabi tutulmustur. Ornegin, her hisse senedi icin veriler Tiirk liras1 cinsinden ifade edilmis ve finansal
analizlerin anlamli olmasi1 amaciyla aym birim iizerinden degerlendirilmistir. Bu yaklagim, analizde
sektorler aras1 kiyaslama yapabilmeyi de kolaylastirmistir. Bu veri hazirlik siireci sonucunda, ¢aligmada
analiz edilecek olan sektorler ve hisse senetlerine ait giinliik kapanis fiyatlari, olay caligmas1 yonteminin

gerektirdigi yapiya uygun hale getirilmistir.

3.4. Arastirmamin Kapsami, Sinirhliklar1 ve Varsayimlari

Calisma, biiyiik depremlerin BiST’te farkli sektdrlerde faaliyette bulunan sirketler iizerindeki etkisini
0l¢meye yonelik gergeklestirilmistir. Bu baglamda galismanin kapsami depremler agisindan 1999 Marmara
depremi, 2011 Van depremi, 2020 izmir depremi ve 2023 Kahramanmaras depremleri ile siirlandirilmistir.
Bununla birlikte BIST te faaliyet gdsteren sektorler olarak kapsam, sigortacilik, bankacilik, tas-toprak ve
gayrimenkul yatirim ortakligi sektorleri ile smirlandirilmistir. Calismada sigortacilik sektoriinii Anadolu
Sigorta (ANSGR) ve Ak Sigorta (AKGRT) sirketleri, bankacilik sektdriinii Tiirkiye Is Bankasi (ISCTR) ve
Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK), tas-toprak sektoriinii Akgansa Cimento (AKCNS) ve Bursa Cimento
(BUCIM) ve gayrimenkul yatirim ortakligi sektoriinii Vakif Gayrimenkul (VKGYO) ve Dogus
Gayrimenkul (DGGYO) temsil etmektedir.

Calismada olay ¢aligmasi yontemi kullanildigindan, zaman agisindan 1999 Marmara depremi 03.08.1999-
09.09.1999, 2011 Van depremi igin 10.10.2011-04.11.2011, 2020 Izmir depremi icin 15.10.2020-
12.11.2020 ve Kahramanmaras depremleri i¢in 23.01.2023-24.02.2023 tarihleri arasin1 kapsamaktadir.

Calisma BIST’te islem gore dort sektor ve dort biiyiik deprem ile smirlandirilmis olup, calismanin
varsayimlari, Tiirkiye’de gergeklesen biiylik depremlerin ilgili sektorler tizerinde anlamli etkilerinin oldugu

yoniindedir.
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DORDUNCU BOLUM: BULGULAR

4.1. 1999 Marmara Depremine iliskin Bulgular

Marmara depremi 17 Agustos 1999 tarihinde gerceklemis, Golciik merkezli 7.4 Mw biiytkligiinde bir
depremdir. Resmi verilere gore 17.480 kisi hayatin1 kaybetmis, 44.000 kisi yaralanmistir. Yaklagik
285.000 konut ve 42.000 is yeri hasar gérmiistiir.

Depremin ekonomik maliyeti tahminlere gore 15-20 milyar dolar arasinda degismekteydi. Bu Tiirkiye’nin

o donem ki milli hasilasinin 6nemli bir kismina denk geliyordu.
4.2. Van Depremine iliskin Bulgular

Van depremi 23 Ekim 2011 tarihinde ger¢eklemis, Tabanli koyli merkezli 7.2 Mw biiyiikliigiinde bir
depremdir. Resmi verilere gore 604 kisi hayatin1 kaybetmis, 4.152 kisi yaralanmigtir. Yaklagik 11.232
konut hasar gdrmiistiir. Depremin ekonomik maliyeti tahminlere gére 1-2 milyar dolar arasinda

degismekteydi.
4.3. 2020 izmir Depremine Iliskin Bulgular

Izmir depremi 30 Ekim 2020 tarihinde gergeklemis, Seferihisar agiklar1 merkezli 6.9 Mw biiyiikliigiinde bir
depremdir. Resmi verilere gore 117 kisi hayatin1 kaybetmis, 1.034 kisi yaralanmistir. Yaklasik 700 konut

ve 42.000 is yeri hasar gormiistiir.
Depremin ekonomik maliyeti tahminlere gére 500 milyon dolar1 ast.
4.4. 2023 Kahramanmaras Depremine Iliskin Bulgular

Kahramanmaras depremi 6 Subat 2023 tarihinde gerceklemis, Pazarcik merkezli 7.8 Mw biiyiikliigiinde
bir depremdir. Resmi verilere gére 53.537 kisi hayatini kaybetmis, 107.213 kisi yaralanmistir. Yaklagik
311.000 konut ve 61.890 is yeri hasar gdrmiistiir.

Depremin ekonomik maliyeti tahminlere gore 100 milyar dolar1 asmistir. Bu Tiirkiye’nin o dénem ki milli

hasilasinin 6nemli bir kismina denk geliyordu.
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17 AGUSTOS 1999 - MARMARA DEPREMI

SIGORTACILIK SEKTORU
ANADOLU SiGORTA AK SIGORTA
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI

4,20 -1,18 1,50 1,82
4,65 10,71 1,45 -3,57
4,60 -1,08 1,39 -3,70
4,60 0,00 1,42 1,92
4,50 2,17 1,55 9,43
4,50 0,00 1,47 -5,17
4,35 3,33 1,53 3,64
4,50 3,45 1,55 1,50
4,50 0,00 1,55 0,00
4,80 6,67 1,50 -3,45
3,80 -20,83 1,20 -19,64
3,80 0,00 1,26 4,44
3,60 -5,26 1,20 4,26
3,85 6,94 1,31 8,89
3,95 2,60 1,31 0,00
4,00 1,27 1,26 -4,08
4,35 8,75 1,34 6,38
4,45 2,30 1,36 2,00
4,85 8,99 1,44 5,88
4,85 0,00 1,42 -1,85
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17 AGUSTOS 1999 - MARMARA DEPREMI

BANKACILIK SEKTORU
IS BANKASI YAPI KREDI BANKASI
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI
5,20 -1,25 39,00 1,45
527 1,26 38,44 -1,43
5,13 2,5 38,44 0,00
5,13 0,00 37,88 -1,45
527 2,56 38,44 1,47
5,20 -1,25 38,44 0,00
5,20 0,00 37,33 2,90
5,07 2,53 38,44 2,98
5,20 2,60 38,44 0,00
5,33 2,53 39,00 1,45
4,67 -12,35 35,10 -10,00
4,67 0,00 35,10 0,00
4,48 4,23 32,31 -7,94
4,48 0,00 32,87 1,72
4,61 2,94 33,98 3,39
4,74 2,86 33,98 0,00
5,33 12,50 36,21 6,56
5,40 1,24 35,65 -1,54
5,53 2,44 37,88 6,25
5,46 -1,19 36,77 -2,94
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17 AGUSTOS 1999 - MARMARA DEPREMI

TAS-TOPRAK SEKTORU

AKCANSA CIMENTO BURSA CIMENTO

FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI
22,00 0 6,00 0
21,55 2,06 5,89 -1,79
21,09 2,11 6,00 1,82
20,64 2,15 6,00 0,00
22,00 6,59 6,00 0,00
21,77 -1,03 6,00 0,00
21,09 3,13 6,11 1,79
20,86 -1,08 6,00 -1,75
21,09 1,09 6,00 0,00
22,00 4,30 6,00 0,00
25,85 17,53 7,29 21,43
29,96 15,90 8,79 20,59
27,69 -7,58 9,32 6,10
29,06 4,92 9,32 0,00
29,06 0,00 9,22 -1,15
28,60 -1,56 9,32 1,16
29,51 3,17 9,32 0,00
29,51 0,00 8,79 -5,75
29,51 0,00 8,89 1,22
31,32 6,15 8,89 0,00
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17 AGUSTOS 1999 - MARMARA DEPREMI

GAYRIMENKUL SEKTORU
VAKIF GYO DOGUS GYO
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI
18,00 0,00 7,00 -2,38
18,28 1,56 7,00 0,00
17,72 -3,08 7,00 0,00
18,00 1,59 7,17 2,44
18,00 0,00 7,51 4,76
18,28 1,56 7,34 2,27
17,72 -3,08 7,00 -4.65
18,28 3,17 6,66 -4,88
18,56 1,54 6,69 0,51
19,12 3,03 6,35 -5,10
15,75 -17,65 5,53 -12,90
16,03 1,79 5,40 -2,47
14,90 -7,02 5.12 -5,06
15,19 1,89 5.40 5,33
16,03 5,56 5,60 3,80
16,31 1,75 5,74 2,44
16,87 3,45 5.94 3,57
16,87 0,00 5,81 -2,30
17,44 3,33 5.87 1,18
17,44 0,00 5.81 -1,16

34




23 EKIiM 2011 - VAN DEPREMIi

SIGORTACILIK SEKTORU
ANADOLU SiGORTA AK SIGORTA
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI

66,00 1,16 17,00 2,24
66,76 1,15 17,12 0,73
66,76 0,00 17,50 2,17
67,52 1,14 17,12 2,13
68,28 1,12 17,25 0,72
67,52 -1,11 17,25 0,00
66,76 -1,12 17,25 0,00
65,25 2,27 17,12 0,72
63,73 2,33 16,63 -2,90
63,73 0,00 16,75 0,75
63,73 0,00 16,75 0,00
64,48 1,19 16,87 0,74
62,97 2,35 16,87 0,00
64,49 2,41 17,74 5,15
66,76 3,53 18,74 5,59
64,49 3,41 18,24 2,65
63,73 -1,18 17,25 -5,44
62,97 -1,19 17,74 2,88
63,72 1,20 17,87 0,70
63,72 0,00 18,24 2,08
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23 EKIiM 2011 - VAN DEPREMIi

BANKACILIK SEKTORU
IS BANKASI YAPI KREDI BANKASI
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI
57,00 2,59 197,00 3,20
56,88 0,21 200,57 1,81
57,60 1,27 201,59 0,51
56,53 -1,87 199,55 -1,01
57,12 1,06 204,64 2,55
56,40 -1,26 199,03 2,74
56,77 0,64 197,50 0,77
55,20 2,75 193,43 -2,06
51,84 -6,09 185,79 -3,95
52,56 1,39 185,79 0,00
51,24 2,51 180,20 -3,01
50,64 -1,17 175,12 2,82
48,85 -3,55 166,47 -4,94
50,53 3,44 174,11 4,59
50,89 0,71 173,60 -0,29
49,57 2,59 169,02 2,64
48,49 2,18 164,95 2,41
49,57 2,23 170,56 3,40
50,41 1,69 170,04 -0,30
49,69 -1,43 166,98 -1,80
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23 EKIiM 2011 - VAN DEPREMIi

TAS-TOPRAK SEKTORU

AKCANSA CIMENTO BURSA CIMENTO
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI
312,00 0,29 51,00 0,44
311,10 -0,29 50,78 -0,44
311,10 0,00 51,67 1,77
312,00 0,29 51,34 -0,65
312,00 0,00 51,23 -0,22
310,19 -0,58 51,00 -0,44
307,49 0,87 50,78 -0,44
302,97 -1,47 50,66 -0,22
295,73 2,39 50,10 -1,11
302,06 2,14 50,66 1,12
299,34 -0,90 50,32 0,67
298,44 -0,30 50,32 0,00
293,90 -1,52 50,66 0,67
302,96 3,08 51,22 1,11
303,86 0,30 51,00 -0,44
303,86 0,00 51,22 0,44
299,34 -1,49 50,21 -1,98
303,86 1,51 51,11 1,79
319,23 5,06 51,89 1,54
327,37 2,55 52,23 0,65
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23 EKIiM 2011 —- VAN DEPREMIi

GAYRIMENKUL SEKTORU
VAKIF GYO DOGUS GYO
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI
10,00 0,80 102,00 -1,4
9,80 -1,98 103,45 1,42
9,69 -1,18 105,62 2,10
9,39 -3,05 101,28 411
9,24 -1,58 102,00 0,71
9,46 2,40 100,55 -1,42
9,54 0,78 102,00 1,44
9,54 0,00 101,27 -0,71
9,39 -1,55 101,27 0,00
9,39 0,00 100,56 -0,71
9,24 -1,58 98,38 2,16
9,76 3,60 98,38 0,00
9,54 2,27 97,66 -0,74
9,61 0,78 99,10 1,48
9,98 3,85 99,82 0,73
10,28 2,96 98,38 -1,45
9,91 -3,60 95,48 -2,94
9,91 0,00 95,48 0,00
9,76 -1,49 94,76 -0,76
9,83 0,76 96,21 1,53
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30 EKiM 2020 — iZMiR DEPREMIi

SIGORTACILIK SEKTORU
ANADOLU SiGORTA AK SIGORTA
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI

6,49 0,14 1,91 0,00
6,45 -0,56 1,90 -0,36
6,49 0,57 1,89 0,48
6,51 0,28 1,89 0,00
6,71 3,10 1,85 2,17
6,54 2,60 1,81 2,22
6,05 7,43 1,73 4,42
6,23 3,03 1,69 -2,38
6,23 0,00 1,64 2,71
6,10 2,21 1,61 2,36
6,00 -1,65 1,63 1,57
6,10 1,68 1,64 0,56
6,11 0,15 1,66 1,39
6,14 0,60 1,68 1,24
6,12 -0,30 1,67 -0,95
6,28 2,54 1,69 1,10
6,36 1,31 1,68 -0,27
6,43 1,15 1,69 0,54
6,42 -0,28 1,67 -1,22
6,48 1,00 1,74 425
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30 EKiM 2020 — iZMiR DEPREMIi

BANKACILIK SEKTORU
IS BANKASI YAPI KREDI BANKASI
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI
0,82 3,01 1,85 3,27
0,86 4,94 1,93 4,52
0,86 0,52 1,99 3,03
0,86 0,00 1,99 0,00
0,82 -4,68 1,88 -5,46
0,81 -2,00 1,86 -1,33
0,76 -5,38 1,75 -5,86
0,79 3,14 1,81 3,35
0,78 -0,95 1,79 -0,93
0,77 -1,92 1,80 0,47
0,77 0,98 1,83 1,86
0,81 4,65 1,95 6,39
0,82 1,48 1,94 -0,43
0,81 -0,91 1,93 -0,86
0,81 0,00 1,95 1,30
0,88 7,90 2,07 6,01
0,92 528 2,13 3,24
1,02 9,87 2,34 9,80
1,02 0,74 2,32 -1,07
1,04 1,32 2,43 4,69
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30 EKiM 2020 — iZMiR DEPREMIi

TAS-TOPRAK SEKTORU

AKCANSA CIMENTO BURSA CIMENTO
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI
12,15 -0,07 1,49 -0,72
12,28 1,07 1,52 1,89
12,50 1,76 1,54 1,57
12,39 -0,83 1,51 -1,83
12,12 2,23 1,49 -1,29
11,88 -1,92 1,50 0,29
10,75 9,52 1,43 -4,78
11,20 4,18 1,48 3,80
10,70 4,47 1,46 -1,17
10,81 1,05 1,39 -5,04
10,77 -0,40 1,41 1,09
11,18 3,85 1,40 -0,31
11,18 0,00 1,43 2,17
11,31 1,16 1,47 2,58
11,53 1,91 1,52 3,69
11,75 1,87 1,54 1,14
11,71 -0,29 1,67 8,59
11,83 1,03 1,84 9,99
11,41 -3,58 1,66 9,79
11,49 0,68 1,68 1,44
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30 EKiM 2020 — iZMiR DEPREMIi

GAYRIMENKUL SEKTORU
VAKIF GYO DOGUS GYO
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI
0,88 1,02 9,83 0,72
0,90 2,01 10,42 6,00
0,92 2,71 10,16 -2,50
0,91 -0,96 9,91 -2,46
0,91 0,00 9,73 -1,82
0,91 -0,73 9,50 -2,36
0,82 -10,00 8,57 -9,79
0,82 0,27 9,26 8,05
0,79 -3,78 9,25 -0,11
0,74 -5,62 8,72 -5,73
0,74 0,00 8,69 -0,34
0,77 4,15 8,57 -1,38
0,77 0,00 8,70 1,52
0,78 1,42 8.69 -0,11
0.77 -1,40 8.85 1,84
0.78 0,85 9.10 2,82
0,79 1,10 8,90 -2,20
0,83 5,00 8,79 -1,24
0,80 -3,97 8,75 -0,46
0,81 2,20 8,70 -0,57
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6 SUBAT 2023 - KAHRAMANMARAS DEPREMI

SIGORTACILIK SEKTORU
ANADOLU SiGORTA AK SIGORTA
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI

17,22 3,12 3,82 -0,26
17,28 0,33 3,76 -1,57
17,28 0,00 3,64 -3,19
16,90 2,16 3,69 1,37
17,05 0,85 3,56 -3,52
16,78 -1,57 3,50 -1,69
16,67 -0,68 3,38 3,43
15,60 -6,38 3,14 -7,10
15,87 1,72 3,00 -4,46
16,58 4,47 3,30 10,00
15,80 -4,68 3,20 -3,03
15,13 4,24 2,88 -10,00
16,04 6,01 2,96 2,78
16,04 0,00 2,84 -4,05
15,85 -1,19 2,78 2,11
16,42 3,56 2,80 0,72
16,36 -0,35 2,79 -0,36
16,36 0,00 2,75 -1,43
16,50 0,88 2,75 0,00
16,50 0,00 2,79 1,45

43




6 SUBAT 2023 - KAHRAMANMARAS DEPREMI

BANKACILIK SEKTORU
IS BANKASI YAPI KREDI BANKASI
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI
4,36 -0,49 14,58 -3,44
4,29 -1,64 14,52 -0,39
4,14 3,49 15,89 9,42
4,00 3,27 15,68 -1,36
3,88 -3,03 15,72 0,30
3,83 -1,29 15,41 -1,98
3,88 1,21 15,00 2,69
3,55 -8,36 15,19 1,26
3,48 2,01 15,76 3,79
3,77 8,19 16,17 2,57
3,68 -2,46 15,93 -1,46
3,39 -7,66 16,26 2,07
3,73 9,98 16,28 0,12
3,94 5,54 15,34 -5,74
3,89 -1,18 15,27 -0,49
3,93 0,92 15,41 0,93
3,81 -2,90 15,22 -1,22
3,89 2,06 15,16 0,43
3,93 0,92 15,04 -0,81
3,85 -1,91 15,20 1,07
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6 SUBAT 2023 - KAHRAMANMARAS DEPREMI

TAS-TOPRAK SEKTORU

AKCANSA CIMENTO BURSA CIMENTO
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI
50,95 2,52 5,42 -2,99
49,22 -3,39 5,36 -1,09
48,18 2,12 523 2,39
48,36 0,38 5,04 -3,76
49,50 2,35 5,09 1,17
47,27 -4,50 4,99 2,12
48,63 2,88 5,06 1,38
46,77 -3,83 4,67 -7,59
45,30 -3,15 4,70 0,63
48,08 6,15 5,00 6,28
52,85 9,92 5,49 9,84
56,21 6,36 5,80 5,73
61,80 9,94 6,38 10,00
67,98 9,99 7,01 9,86
69,93 2,87 7,71 9,96
72,56 3,77 8,48 9,95
77,19 6,38 9,32 9,98
69,47 -10,00 8,40 9,92
62,53 -10,00 7,56 9,95
62,53 0,00 7,82 3,38
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6 SUBAT 2023 - KAHRAMANMARAS DEPREMI

GAYRIMENKUL SEKTORU
VAKIF GYO DOGUS GYO
FIYAT GETIRI FIYAT GETIRI
1,97 -1,34 15,92 -1,36
1,91 2,9 15,69 -1,44
1,84 -3,59 15,57 -0,76
1,84 -0,41 15,41 -1,03
1,75 -4,98 15,20 -1,36
1,74 0,22 14,97 -1,51
1,71 -1,97 15,00 0,20
1,55 -8,93 14,82 -1,20
1,57 0,98 14,58 -1,62
1,65 5,10 16,03 9,95
1,59 -3,46 16,89 5,36
1,44 -9.81 15,62 7,52
1,58 9,81 17,01 8,90
1,54 -2,42 16,60 2,41
1,49 -3,22 16,70 0,60
1,64 9,97 16,58 -0,72
1,80 10,00 16,58 0,00
1,65 -8,46 16,60 0,12
1,65 0,00 16,55 -0,30
1,67 1,39 17,73 7,13
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Gin

23 Ekim 2011 Van Depremi

Yap! Kredi Bankasi
6,00

4,00
2,00
0,00
-2,00

-4,00

-6,00
Giin
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Fiyat

Getiri

23 Ekim 2011 Van Depremi

Akcansa Cimento
340,00
330,00
320,00
310,00
300,00
290,00
280,00

270,00
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Gin

23 Ekim 2011 Van Depremi

Akcansa Cimento

11 3 4 5 g 9710 11 19 20 21

Giin
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Fiyat

Getiri

23 Ekim 2011 Van Depremi

Bursa Cimento
52,50
52,00
51,50
51,00
50,50
50,00
49,50

49,00
1 2 3 4 5 6 7 6 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Gin

23 Ekim 2011 Van Depremi

Bursa Cimento

14 18§19 20 21

Giin
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Fiyat

Geftiri

23 Ekim 2011 Van Depremi

Vakif Gayrimenkul

10,40
10,20
10,00
9,80
9,60
9,40
9,20
9,00
8,80
8,60
1 2 3 4 5 6 7 8§ 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Giin
23 Ekim 2011 Van Depremi
Vakif Gayrimenkul
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00
1 4 6 7 & 10 11 13 15 16 17 18 f19 21
-2,00
-4,00
-6,00
Gin
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Fiyat

Getiri

23 Ekim 2011 Van Depremi

Dogus Gayrimenkul

108,00
106,00
104,00
102,00
100,00
98,00
96,00
94,00
92,00
90,00
858,00
12 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Gin

23 Ekim 2011 Van Depremi

Dogus Gayrimenkul

2 314 f5 \6f 7 9

Giin
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Fiyat

Getiri

30 Ekim 2020 izmir Depremi
Anadolu Sigorta
6,80
6,60
6,40
6,20
6,00
5,80

5,60
1 2 3 4 5 6 7 6 9 10 11 12 13 14 15 16 17 16 19 20 21

Gin

30 Ekim 2020 izmir Depremi

Anadolu Sigorta

1 3 4 5 %6 7 f8 09310 11 1F 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Giin
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Fiyat

Getiri

30 Ekim 2020 izmir Depremi

Ak Sigorta

195
1,90
185
1,80
175
1,70
165
1,60
155
1,50
145
1 2 3 4 5 6 7 6 9 10 11 12 13 14 15 16 17 16 19 20 21

Gin

30 Ekim 2020 izmir Depremi

Ak Sigorta

5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00

1001 AN\5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 21

-2,00

-3,00

-4,00

5,00

Giin
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Fiyat

Getiri

30 Ekim 2020 izmir Depremi

is Bankasl
1,20
1,00
e s .
0,60
0,40
0,20
0,00

i 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Gin
30 Ekim 2020 izmir Depremi

is Bankasi
12
10
3
6
A
2
0
21 2 3 4N 5 7§ B 11 12 13 14 16 17 18 19 20 21
4
-6
-8

Gun
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Fiyat

Getiri

30 Ekim 2020 izmir Depremi

Yap! Kredi Bankasi
3,00

2,50
2,00 O lian = S —— .—_._._._'__.—l/.—.’.
1,50
1,00

0,50

0,00
1 2 3 4 5 6 7 6 9 10 11 12 13 14 15 16 17 16 19 20 21

Gin

30 Ekim 2020 izmir Depremi

Yap! Kredi Bankasi

1 2 3 4% 5 7f8 10 11 12 13 14 16 17 18 19 21

Giin
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Fiyat

Getiri

13,00
12,50
12,00
11,50
11,00
10,50
10,00

9,50

30 Ekim 2020 izmir Depremi

Akcansa Cimento

1 2 3 4 5 6 7 6 9 10 11 12 13 14

Gin

30 Ekim 2020 izmir Depremi

Akcansa Cimento

15 16 17 18 19 20 21

2 3 7 §8 %9 J10 11 12 13 14 15 16 17 18 1982021

Giin
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Fiyat

Getiri

30 Ekim 2020 izmir Depremi

Bursa Cimento

2,00
1,80

1,60

1.40.—._._._.—.*-".—.\-

1,20

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

1 2 3 45 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Gin

30 Ekim 2020 izmir Depremi

Bursa Cimento

15

10

1 2 3 6N/ B 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 f21

-10

-15
Giin
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Fiyat

Getiri

30 Agustos 2020 izmir Depremi

Vakif Gayrimenkul
1,00

0,90
0.80 g
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10

0,00
1 2 3 4 5 6 7 6 9 10 11 12 13 14 15 16 17 16 19 20 21

Gin

30 Ekim 2020 izmir Depremi

Vakif Gayrimenkul

21 2 3 5 7 9 10 11 12 13 14 15 17 18 19 21

Giin
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Fiyat

Getiri

30 Ekim 2020 izmir Depremi

Dogus Gayrimenkul

12,00
10-0‘]-"*'--\.,._._.__ — e P
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Gin
30 Ekim 2020 izmir Depremi
Dogus Gayrimenkul
10
5
0
1 2 7f8 o\10 11 12 & 14 15 16 17 20 21
5
-10
15

Giin
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Fiyat

Getiri

6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi

Anadolu Sigorta
17,50
17,00
16,50
16,00
15,50
15,00
14,50

14,00
1 2 3 4 5 6 7 6 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Gin

6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi

Anadolu Sigorta

172 3N4& 5 8§ Jj9 10 11 12 1¥F 14 15 17 18 19 20 21

Giin
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Fiyat

Getiri

6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi

Ak Sigorta

4,50

4,00

3,50._.\"-‘.—-\.\.—./.

3,00 o -
2,50

2,00

150

1,00

0,50

0,00

1 2 3 45 6 7 8 9 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Gin

6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi

Ak Sigorta
15

-15

Giin
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Fiyat

Getiri

6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi

is Bankasi
5,00
4,50
4'00.-.\-\"!—.—-\._./. "Nt il
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Gun
6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi
is Bankasi
15

1F 14 15 17 19 20

Giin
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Fiyat

Getiri

6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi

Yap! Kredi Bankasi

16,50

16,00

15,50

15,00

14,50

14,00

13,50

1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Gin
6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi
Yap! Kredi Bankasi

12

10

8

6

4

2

0

21/2 3 5 /8 9 10 11 13 14 15 f6 17 19 21
A

6

8

Giin
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Fiyat

Getiri

6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi

Akcansa Cimento

90,00
80,00
70,00
60,00
50,00 Mgy W
40,00
30,00
20,00
10,00
0,00
1 2 3 4 5 6 7 & 9 10 11 12 15 14 15 16 17 18 19 20 21

Gin

6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi

Akcansa Cimento
15

10

4 5 N6f T 10 11 12 13 14 15 16 17 18119 20

-10

-15
Giin
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Fiyat

Getiri

6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi

Bursa Cimento

10,00
9,00
8,00
7,00
6,00
500 W —-p ng-u._ =
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00
1 2 3 4 5 6 7 6 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Gin

6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi

Bursa Cimento

15

10

5 7% 8 49 10 11 12 13 14 15 16 17 18 {19 20421

-10

-15
Giin
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Getiri

Fiyat

6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi

Vakif Gayrimenkul
2,50
2100.5.5'_.‘.—-—-\-_.’.
150 -\-/.*././.\-—H
1,00
0,50
0,00
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Gun
6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi
Vakif Gayrimenkul
15
10

-10

-15

AN5 /6 8§ Jj9 10 11 13} 14 17 18 @9 20 21

Giin
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Fiyat

Getiri

6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi

Dogus Gayrimenkul
20,00

18,00
16,00-_._._._._._-_._.,1 l\-/-ﬂ—l—H—l—I’.
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Gin

6 Subat 2023 Kahramanmaras Depremi

Dogus Gayrimenkul
15

10

3 7 10 11 12 %1 16 17 18 19 20 21

Giin
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SONUC, TARTISMA VE ONERILER

Diger dogal afetlerin (6rnegin kurakliklar veya hatta seller ve firtinalar) aksine, depremler borsa piyasalari
icin ani ve beklenmedik bir sok etkisi yaratmaktadir. Yani zamanlamalar1 dissaldir. Depremler, merkez
issiiniin bulundugu iilke disindaki iilkelerde de, 6rnegin komsularda veya ticaret ortaklarinda belirgin bir

etkiye sahip olabilmektedir.

Borsa piyasalarinin nispeten verimli olmasi kosuluyla, depremlerin etkisi kisa vadeli borsa fiyat
degisikliklerine yansimaktadir. Bu fiyat degisiklikleri, felaketin meydana gelmesinden kaynaklanan
gelecekteki karlilikta beklenen degisiklikler hakkindaki piyasa inanglarini isaret etmektedir. Biiyiik
depremleri izleyen bu asir1 oynakligi, yikict bir depremin iilkenin gelecekteki ekonomik temelleri

hakkindaki belirsizligi artirmasi gergegini yansittig1 varsayilmaktadir.

Diinya son yillarda deprem, tsunami ve sel gibi bircok dogal afetle siirekli olarak miicadele etmekte ve bu
dogal afetlerin parasal ve ekonomik etkileriyle ilgili aragtirmalarin miktar1 da paralel olarak artmaktadir
(Pagnottoni vd., 2021; Jagielski vd., 2017). Bu afetlerin sonuglar1, olayin biiyiikliigii ve kapsami gibi birgok
faktore gore degismektedir (Hamurcu, 2022). Tiirkiye, cografyasi nedeniyle bu tiir dogal afetlerin siklikla
meydana geldigi yerlerden biridir ve ekonomisi 6zellikle depremlerden ciddi sekilde etkilenmektedir

(Giirsoy vd., 2024).

Depremlerin Tiirkiye cografyasina verdikleri zararin yani sira finans piyasalari i¢in de olumsuz bir etki
yaratt181 belirtilebilir. Ozellikle Kahramanmaras depremlerinden sonra BIST100 endeksi, depremi izleyen
ilk islem giiniinde yaklasik %10’luk bir kayip yasamustir. Ote yandan BIST, depremden sonra bir hafta

siireyle islemleri gegici olarak durdurma karar1 almastr.

Yatirimceilar ve piyasalar i¢in dogal afetler ile finans piyasalari arasindaki iligkiyi anlamak biiylik 6nem
tasimaktadir. Depremler daha 6nce bilinmesi miimkiin olmayan olaylar oldugundan piyasalara yeni bilgiler
sunmaktadirlar. Bu baglamda, Etkin Piyasalar Hipotezi’ne uygun olarak, menkul kiymet fiyatlarinin
piyasalara gelen yeni bilgileri hizla yansitmasi beklenmektedir (Say ve Dogan, 2024; Yilmaz ve Karan,
2015).

Bu ¢aligsma da, Tiirkiye’ de yasanan dort biiyiik depremin bankacilik, sigortacilik, tag-toprak ve gayrimenkul
yatirim ortaklig1 sektorleri {izerindeki etkisi incelenmistir. Calismada olay ¢alismasi yontemi kullanilmig

olup, grafikler analiz edilmistir. Bulgular her bir deprem ve sektdr igin ayr1 ayri elde edilmistir.

[lk olarak Marmara depremi igin gerceklestirilen analizler sonucu, insaat ve alt yap1 alismalarinin artacag
diisiincesi ile Tas-toprak sektoriindeki hisselerde deprem sonrasi fiyatlarda artis gézlenmektedir. Bunun

sebebi de Marmara bolgesinde olan yikimin biiytikliigiidiir.
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Sigorta sirketlerinin afetler sonrasinda yiikiimliilikleri geregi yiiksek miktarlarda tazminatlar 6deme

zorunlulugu olacagindan, deprem sonrasi sigorta sektorii hisselerinde diisiis gozlenmektedir.

Bankacilik sektoriinde deprem sonrasi hisse fiyatlarinda diigiis gdzlenmekle birlikte kisa siirede hisse

fiyatlar1 toparlanmistr.

Gayrimenkul sektoriinde de deprem sonrasi hisse fiyatlarinda diisiis gézlenmekle birlikte kisa siirede hisse

fiyatlar toparlanmistr.

Gergeklestirilen analizler sonucunda, Van depreminin sigortacilik sektorii tizerindeki etkisinin pozitif olarak
gerceklestigi sonucuna ulasilmistir. Bu sonug, deprem sonrasinda sigorta iiriinlerine talebin artmasindan
kaynakli olarak gerceklesebilmektedir. Konu ile ilgili olarak literatiirdeki ¢aligmalara bakildiginda da
benzer sonuglara ulasildigi goriilmektedir. Eyiiboglu ve Bulut (2016), biiyiik olaylar sonrasi sigorta
sektoriinde goriilen pozitif etkilenmenin, yatirimeilarin bu sektoriin kriz anlarinda giivenli bir yatirim aract

olarak gormelerinden kaynaklandigini belirtmistir.

Van depreminin tasg-toprak sektorii iizerindeki etkisine bakildiginda, elde edilen bulgularin etkinin negatif
yonde oldugu seklindedir. Literatiir incelendiginde depremlerin insaat sektorii tizerindeki etkisinin, deprem
sonrasinda pozitif bir sekilde tepki verdigi calismalara rastlanilmaktadir. Ozellikle depremlerin
yasanmasindan sonra, insaat ve alt yapi ¢alismalarinin artacagi diisiincesiyle insaat sektorii hisselerinde
artis gozlenmektedir. Fakat Van depremi sonucunda bu gelisme yasanmamis ve negatif etkilenme sz
konusu olmustur. Bunun nedeni olarak, Van depreminin 2011 yilinda ger¢eklesmis olmasi ve bu tarihlerde
BIST endeksi islem hacminin simirli olmasi ve hisse sahiplerinin bolgesel farkliliklar1 oldugu diisiincesi ile

ifade edilebilir.

2011 yilinda yasanilan Van depreminin bankacilik sektorii iizerindeki etkisi, gerceklestirilen analiz
sonucunda negatif olarak bulunmustur. Depremlerin iktisadi yapiya ve 6zellikle borsalara etkisinin negatif
yonde olacagi literatiirdeki calismalarda da ifade edilmektedir. Bu durum, deprem gibi hem can hem de mal
kaybinin yasandig1 bir afet sonrasinda hisse sahiplerinin panikle hareket etmesi sonucu satis yapabilecekleri

ve genel piyasanin olumsuz etkilenebilecegi diisiincesinden kaynakli olabilmektedir.

Van depreminin etkisinin incelendigi son sektor ise gayrimenkul yatirrm ortakligi sektoriidiir.
Gergeklestirilen analizler sonucunda hisse fiyatlarinda kisa siireli diisiis ve dalgalanmalar gozlenmektedir.
Scholtens ve Voorhorst’un (2013) c¢alismalarinda, gayrimenkul sektdriiniin dogal afetlere verdigi tepkinin
kisa vadeli dalgalanmalar yaratmakla birlikte uzun vadede toparlanma egiliminde oldugu seklindeki
ifadesiyle aciklanabilir. Bununla birlikte ¢aligmadan elde edilen bulgular literatiirdeki Yilmaz ve Karan
(2015) ve Yildirim ve Alola’nin (2020) calismalariyla uyum gostermekte olup, depremlerin gayrimenkul

sektoriinde negatif etki yaratacagi yoniindedir.
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Calismada sektorler izerindeki etkisi incelenen diger bir deprem ise 2020 yilinda yasanan izmir depremidir.
Elde edilen bulgulara gore, Izmir depremi sonrasinda sigortacilik sektdrii negatif olarak etkilenmistir. Bu
etki, deprem sonrasinda sigortacilik sektoriine olan talebin azaldigini ve yatirimcilarin daha giivenli
limanlara yonelmis olabilecegini gostermektedir. Bu sonug, Hamurcu’nun (2022) sigorta sektoriinde

deprem gibi biiyiik felaketlerin piyasa iizerindeki negatif etkilerini ele alan galigmasiyla da uyumludur.

Izmir depreminin tas-toprak sektorii iizerindeki etkisinin incelenmesine yonelik gerceklestirilen analiz
bulgularina gore, depremin sektdr lizerindeki etkisi dalgalanmalarin yasanmasi ile birlikte genel olarak
negatif yonde oldugu seklindedir. Bu durum literatiirdeki ¢aligmalarla kismi bir sekilde ortiismektedir. Elde
edilen bulgularda dalgalanmalarin meydana geldigi ve ilk olarak pozitif yonde etkilenmenin gergeklestigi
goriilmektedir. Bu yoniiyle Atabay ve Kamil Celebi (2023) ve Akgemci’nin (2023) ¢alismalariyla ortiigtiigii
ifade edilebilir.

Bankacilik sektdrii iizerinde Izmir depreminin etkisinin incelendigi analiz bulgularinda, etkinin ydniiniin
pozitif yonde oldugu goériilmektedir. Bu durum yasanilan biiyiik felaketlerden sonra bankalarin toparlanma
siireglerinde oynadigi roller ile agiklanabilmektedir. Deprem sonrasi finansman ihtiyaglarinin artmasi ve

kredi talebinin yiikselmesi, bankacilik sektorii hisse senetleri tizerinde olumlu bir etki yaratmig olabilir.

Izmir depreminin sektdrel etkilerine yonelik son incelenen sektor gayrimenkul yatirim ortakligidir.
Arastirma sonucunda elde edilen bulgular, bu etkinin dalgalanmalar ile birlikte genel olarak negatif yonde
oldugu seklindedir. Sektore iliskin getirilerin ilk olarak pozitif tepki vermesi, depremler sonucunda
gayrimenkul sektoriinde fiyat artislarinin yasanabilecegi yoniindeki diisiince ile ger¢eklesse de, sonrasinda
gerceklesen etki negatif yonde gerceklesmisti. Bu durum, yatirimeilarin, depremler sonrasinda

gayrimenkul sektdriine duymus oldugu giiven kaybi ile agiklanabilir.

Calismada son olarak Kahramanmaras depremlerinin ilgili sektdrler iizerindeki etkisi incelenmistir. ilk
olarak sigortacilik sektorii tizerindeki etkiye bakildiginda, getirilerde negatif etkinin oldugu goriilmektedir.
Depremler sonrasinda yatirimcilar daha giivenilir sektorlere yatirim yapmakta ve dolayisiyla bu sonug ile
karsilagilmaktadir. Yasanilan bu durum, sigorta sirketlerinin afetler sonrasinda yiikiimliiliikleri geregi
yliksek miktarlarda tazminatlar 6deme zorunlulugu ile aciklanabilir. Sigorta sirketlerinin maddi kazang
kayiplar ile birlikte hisse getirilerinde de negatif etkiye neden olabilecegi belirtilebilir. Elde edilen bulgular
Kirkagag ve Karpuz'un (2023) calismalariyla da ortiismektedir.

Tas-Toprak sektorii iizerinde Kahramanmaras depremlerinin etkisinin incelemek iizere gerceklestirilen
analiz sonucunda elde edilen bulgular, etkinin pozitif yonde gerceklestigi yoniindedir. Depremler bina
stoklar1 tiizerinde biiyiikk yikicit etkiye sahiptir ve insaat sektorii genellikle depremden olumlu

etkilenmektedir. Ciinkii depremden sonra yeniden yapilandirma ihtiyaci dogmakta ve bu sektdrdeki
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sirketlerin hisse senetlerinde 6nemli getiriler gdzlenmektedir. Bu durum literatiirdeki Y1lmaz ve Karan’in
(2015) calismalariyla da ortiismektedir. Ayrica Akgemci’nin (2023) galismasinda da deprem sonrasinda

ingaat sektoriinde pozitif etkilenmenin yasandig1 dile getirilmistir.

Kahramanmaras depremlerinin bankacilik sektorii lizerindeki etkisi, gergeklestirilen analiz sonucunda
pozitif olarak belirlenmistir. Sektoriin deprem sonrasinda once negatif tepki vermesi Korkmaz ve
digerlerinin (2017) c¢aligmalariyla uyumlu olsa da, sonraki giinlerde bu etkinin pozitif yonde oldugu
goriilmektedir. Bankalarin depremler sonrasinda insaat ve altyapi gibi sektorlerde toparlanma ve
yapilanmanin ger¢eklesmesi adina verecegi kredi ve destekler ile birlikte uzun vadede pozitif etkilenecegi
Scholtens ve Voorhorst’un (2013) caligmasinda da dile getirilmistir. Bu yoniiyle elde edilen bulgular

literatiirdeki ¢aligmalar ile de uyumluluk gostermektedir.

Calisma kapsaminda analizi gerceklestirilen son sektér gayrimenkul yatirim ortakligr sektoriidiir.
Literatiirdeki ¢aligmalar incelendiginde, Yilmaz ve Karan (2015), Yildinm ve Alola’nin (2020)
calismalarinda bu etkinin negatif yonde olacagi belirtilmistir. Bu durum, yeni yasanilan ve gayrimenkul
sektorii ile alakali olan bir afette yatinmecilarin daha giivenilir bir liman olarak farkli sektorlere

yonelebileceginden kaynakli olarak gerceklesebilecegi seklinde agiklanabilir.

Sonug olarak, gergeklestirilen analizler ve belirtilen hipotezler karsilastirildiginda, Bankacilik sektorii igin
Marmara, Van ve Kahramanmaras depremlerinde negatif etkilenme séz konusu olup, Izmir depreminde ise
pozitif etkilenme gercgeklestigi i¢in ‘Gergeklesen biiyiik depremler sonrasinda bankacilik sektoriinde negatif
getiri elde edilir.” seklindeki H1 hipotezinin kabul edildigi ifade edilebilir. Sigortacilik sektorii igin Marmara
ve Kahramanmaras depremlerinde negatif etkilenme s6z konusu olsa da, Van ve Izmir depremlerinde pozitif
etkilenme ile birlikte ‘Gergeklesen biiyiik depremler sonrasinda sigortacilik sektoriinde negatif getiri elde
edilir.” seklindeki H2 hipotezinin kismi kabul edildigi ifade edilebilir. Tas-toprak sektorii 6zelinde Marmara,
[zmir ve Kahramanmaras depremlerinde pozitif etkilenme gerceklesmis olup, Van depreminde néotr
etkilenme s6z konusudur. Bu nedenle ‘Gergeklesen biiyiik depremler sonrasinda Tas-toprak sektoriinde
pozitif getiri elde edilir.” seklindeki H3 hipotezinin kabul edildigi ifade edilebilir. Son olarak gayrimenkul
yatirim ortaklig1 sektoriinde Marmara ve Kahramanmaras depremlerinde negatif etkilenme séz konusu olsa
da, Van ve izmir depremlerinde nétr etkilenme ile birlikte ‘Gergeklesen biiyiik depremler sonrasinda

gayrimenkul sektdriinde negatif getiri elde edilir.” seklindeki H4 hipotezinin kabul edildigi ifade edilebilir.

Elde edilen bulgular, sektorlerin afetlere karsi dayanikliligi ve yatirimci giiveni agisindan cesitlilik
oldugunu gostermektedir. Ozetle, her sektdr depremden farkli diizeyde etkilenmis olup bu durum, sektérel

Ozellikler ve piyasa beklentilerinin belirleyici oldugunu diisiindiirmektedir.

Sigortacilik sektorii, afet oncesi ve sonrast donemde nispeten diisiik dalgalanma gostermistir. Anadolu
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Sigorta verileri, bu sektorde yatirimci giiveninin afet sonrasinda da biiyiikk oOlgiide korundugunu
gostermektedir. Ancak, sigortacilik sektoriinde sinirlt da olsa artan volatilite, afetlerin sektérde temkinli
yatirimel davraniglarini tetikleyebilecegini gdstermektedir. Bu dogrultuda, sigorta sirketleri, dogal afet

sonras1 donemlerde daha giiclii finansal teminatlar sunarak yatirimei giivenini artirabilir.

Marmara ve Kahramanmaras depremlerinin Tag-Toprak sektdriinde yarattigi yiiksek volatilite artisi ile
beraber hizli fiyat artiglar1 belirginlesmistir. Ak¢ansa Cimento verilerinde de gozlemlendigi iizere, deprem
sonrast donemde hizli fiyat artiglari, tas toprak sektoriiniin afetlere karsi korunakli bir sektoér oldugunu
gostermektedir. Bu nedenle, sektordeki sirketler, afet sonrasi donemde yatirimci gilivenini saglamak
amaciyla fabrikalariin depreme karsi dayanmiklilik ve giiclendirme projelerine odaklanabilirler. Ayrica,
devlet destegiyle afetlere karsi dayanikli hale gelebilmek igin projeler gelistirmek, sektordeki giiveni

artirmak adina onemli bir adim olabilir.

Bankacilik sektorii, deprem Oncesi ve sonrast donemde nispeten istikrarli bir yapiyr korumus ve diisiik
seviyede dalgalanma gostermistir. Is Bankas1 verilerinde de gdzlemlendigi iizere, bankacilik sektorii,
afetlerin finansal etkilerine kars1 dayanikl bir yapiya sahiptir. Ancak, sinirli da olsa yasanan volatilite artist,
afetlerin sektor iizerinde kisa vadeli etkiler yaratabilecegini gostermektedir. Bankacilik sektorii igin dnerilen
strateji, afet sonras1 déonemde yatirimci giivenini artirict dnlemler almak ve afetlere yonelik acil durum

planlar1 olugturmaktir.

Gayrimenkul sektorii, depremler gibi biiyiik 6l¢ekli afetlere karst duyarli olup, yatirimeilarin belirsizlige
kars1 daha temkinli davranmasina yol agmaktadir. Sektdrde volatilitenin arttigi ve deprem sonrast donemde
yatirimet giiveninin sarsildigi dile getirilebilir. Gayrimenkul sektorti, afet sonras1 donemde piyasa giivenini
saglamak amaciyla risk yOnetimi ve dayamiklilik stratejilerine odaklanmalidir. Ayrica, sigorta ve

dayaniklilik politikalarini artirarak yatirimcilara uzun vadede giiven saglayacak adimlar atilabilir.

Dogal afetlerin finansal piyasalar iizerindeki etkilerini minimize etmek icin her bir sektore 6zgii stratejilerin
gelistirilmesi gerekmektedir. Bu stratejiler, sektorel bazda afet dayanikliligini artirmak ve yatirimet
giivenini saglamlastirmak icin kritik 6neme sahiptir. Caligma, afetlerin finansal piyasalara olan etkilerini
daha derinlemesine inceleyen ileri arastirmalara da temel olusturabilir. Bu baglamda, benzer ¢alismalarin
diger dogal afetler ve finansal olaylar {izerinde de yiiriitiilmesi, afetlerin finansal piyasalar {izerindeki

etkilerini daha kapsamli anlamak agisindan faydali olacaktir.
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