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OZET

Mehmet Akif Siikrii SIK

AR-Rahnu Rehin Finansman1 Malezya ve Endonezya Orneklerinin Incelenmesi ve
Karsilastirilmasi

Yiksek Lisans Tezi
Konya, 2025

Bu ¢alisma, Islam finans sisteminin faizsiz mikro finansman araclarindan biri olan Ar-
Rahnu rehin  modeli (zerinden, Malezya ve Endonezya’daki uygulamalarin
kargilagtirmali analizini sunmaktadir. Ar-Rahnu sistemi, altin ve benzeri degerli
varliklarin teminat gosterilmesi yoluyla faizsiz finansman imkan1 saglayarak, 6zellikle
diisiik gelirli bireyler, kadin girisimciler ve kiiciik isletmeler icin alternatif bir finansal
kaynak sunmaktadir. Caligmada, her iki iilkedeki kurumsal yapilar, yasal diizenlemeler
ve operasyonel farkliliklar detayli bigcimde incelenmis; sistemin sosyoekonomik etkileri
finansal kapsayicilik, kayit disi borglanmanin azaltilmasi ve kadinlarmn ekonomik
hayata katilim1 baglaminda degerlendirilmistir. Malezya 6rneginde Ar-Rahnu’nun daha
kurumsal, diizenlenmis ve yaygin bir yapiya sahip oldugu; Endonezya’da ise daha ¢ok
yari-formel ve yerel diizeyde uygulandigi gozlemlenmistir. Bununla birlikte her iki
tilkede de model, mikro diizeyde ekonomik dayanikliligin artirilmasinda etkili bir arag
olarak one cikmaktadir. Bulgular, Ar-Rahnu’nun sadece finansal degil ayn1 zamanda
toplumsal adalet, etik duyarlilik ve siirdiiriilebilir kalkinma gibi ilkeleri destekleyen ¢ok
boyutlu bir sistem oldugunu ortaya koymaktadir. Calismanin sonunda, sistemin
etkinligini artirmaya yonelik dijitallesme, kadin girisimciligi tesviki ve finansal
okuryazarlik gibi alanlarda politika onerileri sunulmustur.

Anahtar Kelimeler
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ABSTRACT

Mehmet Akif Stikrii SIK
Ar-Rahnu Pawn Financing: A Comparative Analysis of the Cases of Malaysia
And Indonesia
Master’s Thesis
Konya, 2025

This study presents a comparative analysis of practices in Malaysia and Indonesia using
the Ar-Rahnu collateral model, one of the interest-free microfinance instruments of the
Islamic financial system. By providing interest-free loans using gold and similar valuable
assets as collateral, the Ar-Rahnu system offers an alternative financial source,
particularly for low-income individuals, women entrepreneurs, and small businesses.
The study examines the institutional structures, legal regulations, and operational
differences in both countries in detail, and evaluates the socioeconomic impact of the
system in the context of financial inclusion, reducing informal borrowing, and women's
economic participation. In the Malaysian case, Ar-Rahnu has a more institutionalized,
regulated, and widespread structure, while in Indonesia, it is observed that it is
implemented more at the semi-formal and local level. However, in both countries, the
model stands out as an effective tool for enhancing economic resilience at the micro
level. The findings reveal that Ar-Rahnu is a multidimensional system that supports
principles such as not only financial but also social justice, ethical sensitivity, and
sustainable development. At the end of the study, policy recommendations were
presented in areas such as digitalization, women's entrepreneurship promotion and
financial literacy to increase the effectiveness of the system.

Keywords
Ar-Rahnu, Malaysia, Indonesia,Financial System
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1. GIRIS

Geleneksel bankacilik sistemleri, teminat eksikligi, yiiksek faiz oranlar1 ve kat1 kredi
kosullar1 nedeniyle toplumun alt gelir gruplari i¢in ¢ogu zaman erisilemez olmaktadir. Bu
durum, acil nakit ihtiyact yasayan bireyleri ve sermaye bulmakta zorlanan kiigiik
isletmeleri alternatif finansman yollarina yoneltmektedir. Ar-Rahnu, bu baglamda
Islami finans sisteminde gelistirilmis en 6nemli mikro finansman araclarindan biri
olarak One ¢ikmaktadir. Rehin akdine dayali bu model, bireylerin kiymetli varliklarini
giivence olarak gosterip kisa vadeli nakit imkanma ulagmalarini saglamakta, iistelik
bunu faiz unsurundan tamamen arindirilmis bicimde gergeklestirmektedir. Boylece hem

dini hassasiyetleri gozetmekte hem de finansal kapsayiciligin artirilmasima katkida

bulunmaktadir (Bahari vd., 2015; Muhammadi vd., 2021).

Ar-Rahnu’nun kurumsallagsmasi, modern déonemde ilk defa Malezya’da gergeklesmistir.
1992 yilinda Terengganu’da kurulan Muassasah Gadaian Islam Terengganu (MGIT), bu
modelin baglangi¢c noktasit olmus; kisa siirede Bank Rakyat ve YAPEIM gibi giiglii
kurumlarin devreye girmesiyle Ar-Rahnu ulusal 6lgekte genislemistir. Malezya’da bu
basarinin arkasinda yalnizca finansal ihtiyaclarin karsilanmasi degil, ayni zamanda
hiikiimetin Islami finans sistemlerine yonelik stratejik politikalar1 ve toplumun Islami
ilkelere dayali ¢oziimlere olan yogun talebi de etkili olmustur. 2000’li yillara
gelindiginde, iilke genelinde yiizlerce subeye ulasan Ar-Rahnu, bireylerin ginlik
hayatinda yaygin kullanilan bir ara¢ haline gelmistir (Mohd Ali vd., 2017; Nik Azman
vd., 2020).

Sistemin isleyisi, temelde U¢ unsur izerine insa edilmistir:

1. Qardhul Hasan (karz-1 hasen) kapsaminda faizsiz borg,

2. Al-Wadiah Yad Dhamanah ile teminatin glivenle korunmasi,
3. Ujrah adi verilen makul hizmet bedelinin tahsil edilmesi.

Bu yapilar sayesinde borglu, agir faiz yiikiine girmeden finansmana erisebilmekte; ayni
zamanda miilkiyet hakki ve seffaflik ilkesi gilivence altina alinmaktadir. Kadin

girisimciler ve kirsal boOlgelerde yasayan aileler, Ar-Rahnu sayesinde ekonomik



bagimsizliklarini artirabilmis, kii¢lk isletmelerini kurabilmis veya var olan islerini devam
ettirebilmistir (Razak & Asutay, 2022; Nik Azman vd., 2018).

Ar-Rahnu uygulamalar1 yalnizca Malezya ile sinirli kalmamis, Endonezya’da da 2000°’1i
yillardan itibaren giindeme gelmistir. Ulkede uzun siiredir mevcut olan geleneksel
rehincilik sistemi, yiiksek faiz oranlari ve sOmiiriiye agik yapist nedeniyle toplumsal
giiven sorununa yol a¢mustir. Ar-Rahnu ise, DSN-MUI'nin fetvalar1 ve OJK’nin
diizenleyici destegiyle mesruiyet kazanmis olup, Aceh bolgesinde Islami mikro finans
kurumlarmin Onciiliigiinde uygulanmaya baslamistir. Endonezya’da Ar-Rahnu, heniiz
tam anlamiyla standartlasmamis olsa da diisiik gelirli bireyler ve kiiciik esnaflar i¢in

onemli bir alternatif olusturmustur (Muksal vd., 2020).

Bu calisma, Ar-Rahnu’nun Malezya ve Endonezya’daki gelisim siireglerini
karsilastirmali olarak ele almayir amaclamaktadir. Her iki iilke Ornegi, yalnizca Ar-
Rahnu’nun seri temellerini ve igleyis mekanizmalari ortaya koymakla kalmamakta;
aynit zamanda bu modelin sosyoekonomik etkilerini, kadinlarin ve kiiclik isletmelerin
giiclenmesindeki roliinii, diizenleyici cer¢evenin basarilarini ve eksikliklerini de goz
onune sermektedir. Bu nedenle Ar-Rahnu, giiniimuzde sadece bir finansal arag degil, ayni
zamanda sosyal adaletin, dayanismanin ve siirdiiriilebilir kalkinmanin desteklenmesinde

stratejik bir unsur olarak degerlendirilmektedir.

Birinci boliimde ¢alismanin genel g¢ergevesi ortaya konulmustur. Bu baglamda, giris
kisminda arastirmanin problem durumu, amaci, 6nemi, yontemi ve beklenen katkilar
detaylandirilmigtir. Calismanin temel problemi, diisiik ve orta gelirli bireylerin formel
bankacilik sistemine erisimde karsilastiklar1 giicliikler ile konvansiyonel rehincilik
uygulamalarmin sémiiriiye agik yapisindan kaynaklanmaktadir. Bu dogrultuda, Islami
finansin faizsiz ve giiven temelli yaklasimi ¢ercevesinde gelistirilen Ar-Rahnu modeli
incelenmis, S0z konusu modelin toplumsal adaletin saglanmasi ve finansal kapsayiciligin

artirilmasi bakimindan sundugu olanaklar arastirmanin merkezini olusturmustur.

Ikinci boliimde, mevcut literatiir 1513imda Ar-Rahnu modelinin teorik ve kavramsal

temelleri degerlendirilmistir. Bu kapsamda:
e 2.1. numarali alt b6limde rehin finansmaninin temelleri aktarilmistir.

e 2.2 numaral alt boliimde, rehin finansmaninin gelisimi aktarilmistir.



e 2.3 numarali boliimde, Ar-Rahnu’nun kavrami ve tanimi ele alinmustir.

e 2.4 numarali alt kisimda, Ar-Rahnu’nun seri temelleri ele alinmis; Kur’an ve
Stinnet’e dayali mesruiyeti, klasik fikih goriisleri ve ¢agdas fetvalar cercevesinde

degerlendirilmistir.
e 2.5 numarali kisimda, geleneksel rehin (Mortgate) kavrami ele alinmistir.

e 2.6 numaral alt kisimda, geleneksel rehincilik uygulamalar ile Ar-Rahnu arasindaki
farklar karsilastirmali olarak tartisilmis; faizsiz isleyisin, miisteri haklariin

korunmasinin ve toplumsal fayda iiretiminin alt1 ¢izilmistir.
e 2.7 numaral alt kisimda, global diizeyde Ar-Rahnu uygulamalari incelenmistir.

e 2.8 numarali alt kisimda, “Ar-Rahnu ve gecmisten giiniimiize finansal temeller”

konusu ele alinmustir.

Ucgiincii béliimde, arastirmanin ydntemi agiklanmis; ¢alismanin nitel ve teorik cercevesi
ile literatiir temelli analiz yaklagimi ortaya konulmustur. Bu kapsamda, Ar-Rahnu
sistemine iliskin akademik caligmalar ve kurumsal raporlar incelenmis, elde edilen

bilgiler tematik bicimde degerlendirilmistir.

Dordinci bolimde, Malezya ve Endonezya’da Ar-Rahnu uygulamalarinin tarihsel
gelisimi, kurumsal yapisi ve isleyis bicimleri ele alinmistir. Malezya’nin 6ncdi roll, Bank
Rakyat ve YAPEIM gibi kurumlarin katkilari, kirsal kesimlerdeki uygulamalar ve
diizenleyici cercevenin etkinligi Uzerinde durulmustur. Ardindan Endonezya’daki model,
DSN-MUT’nin fetvalar: ve OJK’nin denetimleri 1s1ginda incelenmis; uygulamanin gucli

ve zayif yonleri tartigilmistir.

Son boliimde ise, tartisma ve sonu¢ kismina yer verilmistir. Bu bdliimde, elde edilen
bulgular 15181nda Ar-Rahnu’nun bireysel finansman ihtiyaclarii karsilama, toplumsal
refah1 artirma ve mikro girisimcilere destek saglama konularindaki rolu degerlendirilmis
hem akademik literatire hem de uygulayicilara yonelik oOneriler gelistirilmistir.
Calismanin sonunda, Ar-Rahnu’nun yalnizca Malezya ve Endonezya icin degil, diger
Islam iilkeleri i¢in de 6rnek teskil eden siirdiiriilebilir bir finansman modeli olabilecegi

vurgulanmigtir.



1.1. Arastirmanin Smmirhliklarn

Bu calismada Ar-Rahnu’nun ekonomik ve sosyal etkileri Malezya ve Endonezya
ornekleri lizerinden degerlendirilmis olsa da arastirmanin kapsami belirli siirliliklar
icermektedir. Oncelikle, c¢alisma agirlikli olarak ikincil kaynaklara, yani mevcut
akademik yayinlara, raporlara ve diizenleyici kurumlarin verilerine dayanmaktadir. Bu
durum, saha galismasina dayal1 6zglin verilerin eksikligini ortaya koymakta ve bulgularin

yalnizca mevcut literatiir ¢cergevesinde yorumlanmasina neden olmaktadir.

Ikinci olarak, arastirmanin odaklandig: tilkeler Malezya ve Endonezya ile siirl kalmstir.
Ar-Rahnu benzeri uygulamalarin Brunei, Singapur, Sri Lanka veya Korfez ulkelerindeki
ornekleri de mevcuttur; ancak bu bolgeler ¢alismaya dahil edilmedigi igin kiiresel
karsilastirmalarin kapsami sinirli kalmistir. Bu durum, bulgularin genellenebilirligini
azaltmakta ve farkli cografi baglamlarda sistemin nasil isledigini tam olarak ortaya

koyamamaktadir.

Ugiincii smirlilik, kullanilan verilerin giincelligi ile ilgilidir. Ar-Rahnu iizerine yapilan
akademik caligmalarin biiyiik bir kismi 2010°lu yillarda yogunlagmis olup, 6zellikle
dijitallesme stireglerinin etkilerini 6lgen giincel ¢alismalar heniiz siirli sayidadir. Bu
nedenle, sistemin mobil uygulamalar, ¢cevrim i¢i platformlar ve dijital finans araclari ile

etkilesimi tam anlamiyla degerlendirilememektedir.

Dordiincu olarak, Ar-Rahnu’nun toplumsal etkilerini 6lgmek igin kullanilan gostergeler
genellikle ekonomik boyutlarla smirhidir. Kadin girisimcilerin - gliglenmesi, kirsal
kalkinmaya katkilar veya sosyal dayamigsma gibi etkiler cogu kez nitel arastirmalarla
degerlendirildiginden, istatistiksel olarak genellenebilir sonuglar elde etmek zordur. Bu
da c¢alismanin sosyal boyutlarina dair ¢ikarimlarin daha ¢ok 6rnek olaylar {izerinden

yapilmasina yol agmaktadir.

Son olarak, diizenleyici ger¢eveye dair yapilan degerlendirmeler her iki tilkenin mevcut
resmi diizenlemeleri lizerinden yiiriitiilmiistiir. Ancak uygulamadaki farkhiliklar,
kurumlar aras1 standartlasma eksiklikleri ve seri uyumunun denetimindeki farkl
yaklasimlar saha verileriyle desteklenmediginden, sistemin riskleri yalnizca teorik

diizeyde ele alinabilmistir.



2. LITERATUR TARAMASI

Ar-Rahnu, Islam iktisadinin faiz yasag ilkesine dayanan, giiven ve adalet esasli bir mikro
finansman modelidir. Kavram, islam hukukundaki “rahn” akdinden tiiretilmis olup,
borcun giivence altina alinmasi i¢in bir malin gegici olarak rehin verilmesini ifade eder.
Bu sistem, bireylere sahip olduklari degerli mallar iizerinden kisa vadeli faizsiz
finansman olanag1 saglamaktadir. Ar-Rahnu modeli, klasik rehincilik sisteminden
(pawnshop) farkli olarak, faiz veya yiiksek licret talep etmemekte; sadece hizmet bedeli
(ujrah) esasma dayanmaktadir. Béylece model, Islam’m riba yasagma uygun, sosyal
dayanismay1 destekleyen ve diisiik gelirli bireylerin finansal erisimini kolaylagtiran bir

arag olarak kabul edilmektedir (Abdul Rahman & Kassim, 2017).

Islam hukukunda rehinin mesruiyeti Kur’an-1 Kerim’in Bakara Suresi 283. ayetinde
belirtilmistir. Ayrica Hz. Peygamber’in (s.a.v.) bor¢ aldig1 bir yahudiye zirhini rehin
birakmasi, bu uygulamanin siinnetle sabit oldugunu gostermektedir. Ar-Rahnu sistemi,
bu dini temellere dayanarak hem ahlaki hem ekonomik bir islev tistlenmektedir. Faizsiz
bor¢ (gardhul hasen/karz-1 hasen), emanet (al-wadiah yad dhamanah) ve hizmet Ucreti
(ujrah) ilkelerini bir araya getiren sistem, hem bireysel hem de toplumsal dizeyde

ekonomik giiven ortami1 olusturur (Ahmad, 2020).

Malezya, modern anlamda Ar-Rahnu modelinin kurumsal olarak uygulandigr ilk tilkedir.
1992 yilinda Terengganu eyaletinde kurulan Muassasah Gadaian Islam Terengganu
(MGIT), faizsiz rehin finansmani sistemini hayata gecirmistir. Kisa surede halkin ilgisini
ceken bu sistem, Bank Rakyat, Agrobank ve Yayasan Pembangunan Ekonomi Islam
Malaysia (YAPEIM) gibi kurumlarin katkisiyla iilke geneline yayilmistir. Ar-Rahnu
modeli, ozellikle diisiik gelirli bireylerin ve kii¢iik isletmelerin acil nakit ihtiyaglarini

faizsiz bigimde karsilamasina olanak tanimistir (Abdul Rahman & Kassim, 2017).

Abdul Rahman ve Kassim (2017) galismalarinda, Malezya’daki 6zel ve kamu Ar-Rahnu
kurumlarmin kabul edilme dlzeylerini karsilastirmis ve sistemin toplumsal giiven, hizmet
kalitesi ve dini uygunluk boyutlarinin kullanici tercihleri iizerinde etkili oldugunu
vurgulamistir. Aragtirmaya gore, Ar-Rahnu’nun faizsiz yapisi ve sosyal amagli isleyisi,
halkin bu kuruma duydugu giivenin temel nedenlerinden biridir. Abdul Razak ve Asutay
(2022), Ar-Rahnu sisteminin finansal kapsayiciliga ve ekonomik refaha olan etkilerini

incelemistir. Caligmada, Ar-rahnu’nun 6zellikle diisiik gelirli bireylerin finansal sisteme



dahil edilmesinde etkili oldugu, mikro girisimcilik faaliyetlerini destekleyerek
ekonomik istikrara katki sagladigi belirtilmistir. Ayrica, modelin yalnizca finansal degil,
sosyal bir misyon da tasidigi; bireylerin ekonomik 6zgiivenini artirarak toplumda gelir

dagilimi dengesine katki sundugu ifade edilmistir.

Bahari, Shafii ve Hanefah (2024), Ar-rahnu kooperatiflerinde risk yonetimi ve seri
yOnetigim slireclerini analiz etmistir. Aragtirmada, sistemin siirdiiriilebilirligi i¢in i¢
denetim mekanizmalarinin gii¢lendirilmesi, personel egitiminin artirilmasi ve seri uyum
denetiminin kurumsallagtirilmas1  gerektigi vurgulanmistir. Ayrica, Ar-rahnu’nun
Ozellikle kadin girisimcilerin ekonomik faaliyetlere katilimini destekleyerek sosyal
kapsayicilign giiclendirdigi belirtilmistir. Calisma, Islami finans sistemlerinin sadece
ekonomik degil, ayn1 zamanda toplumsal kalkinma fonksiyonlarini da yerine getirdigini

gostermektedir.

Malezya’da Ar-rahnu sisteminin basarisi, Islami finans kurumlarmin giiglii kurumsal
yapilart ve devletin destekleyici politikalariyla iligkilidir. Malezya Merkez Bankasi
(BNM) tarafindan yiiriitiillen diizenlemeler, sistemin hem seri ilkelere uygun hem de
operasyonel agidan giivenilir olmasin1 saglamistir. Malezya modeli hem kamu hem de
0zel kurumlar arasinda rekabeti tesvik etmis, hizmet kalitesini artirmis ve halkin glivenini
pekistirmistir (Abdul Rahman & Kassim, 2017).

Endonezya’da ise Ar-Rahnu uygulamalari, 2000°1i yillarin basinda “Pegadaian Syariah”
adiyla hayata gecirilmistir. Ulkede rehin temelli finansman daha 6nce mevcut olsa da
yiiksek faiz oranlari ve denetim eksiklikleri nedeniyle toplumda olumsuz bir algi
olugsmustur. Endonezya Ulema Konseyi (DSN-MUI) tarafindan yayimlanan fetvalar
araciligtyla Ar-Rahnu’nun seri uygunlugu teyit edilmis, bu sayede sistemin

kurumsallagsmasinin 6nii agilmistir (Fauzan, Razif & Rahim, 2021).

Fauzan, Razif ve Rahim (2021), Endonezya’daki Ar-Rahnu uygulamalariin heniiz tam
anlamiyla standartlasmadigini, farkli kurumlar arasinda wuygulama farkliliklar
bulundugunu ve diizenleyici cercevenin glclendirilmesi gerektigini belirtmistir. Bununla
birlikte, Pegadaian Syariah araciligiyla yiiriitiilen Islami finansman hizmetlerinin, diisiik
gelirli bireyler i¢in geleneksel kredi alternatiflerine gore daha erisilebilir ve giivenilir
oldugu sonucuna ulasilmistir. Malezya ve Endonezya uygulamalari karsilagtirildiginda,

her iki modelin de Islami yapiy1 korudugu, ancak kurumsal diizenleme ve denetim



acisindan  farklililk  gosterdigi  goriilmektedir. Malezya modeli ¢ok aktorlu,
standartlagtirilmis ve Bank Negara Malaysia (Malezya Merkez Bankasi) tarafindan siki
bicimde denetlenirken; Endonezya modeli daha merkeziyetci ve devlet desteklidir. Buna
karsin her iki tlke de Ar-Rahnu’yu finansal kapsayiciligi artiran, gelir dagilimi adaletine
katki saglayan ve toplumsal dayanismayr giiglendiren bir arag olarak

degerlendirmektedir (Abdul Razak & Asutay, 2022; Bahari, Shafii & Hanefah, 2024).

Sonu¢ olarak literatir, Ar-Rahnu sisteminin yalmzca bir finansman araci degil, aym
zamanda Islam iktisadinin sosyal adalet, dayanisma ve giiven ilkelerini somutlastiran bir
model oldugunu gostermektedir. Malezya ve Endonezya Ornekleri, faizsiz finans
sistemlerinin farkli toplumsal baglamlarda uygulanabilirligini kanitlamig, Ar-Rahnu’nun
diisiik gelirli kesimlerin finansal refahin1 artirmada etkin bir rol oynadigim ortaya
koymustur. Bununla birlikte, gelecekte yapilacak caligmalarin, sistemin dijitallesme siireci,
seri yonetisim kalitesi ve kadin girisimciligi iizerindeki etkilerini daha derinlemesine

incelemesi gerekmektedir (Bahari, Shafii & Hanefah, 2024; Fauzan, Razif & Rahim, 2021).

Literatr taramasi genel olarak Ar-Rahnu sisteminin dini, ekonomik ve sosyal temellerini
ortaya koymakta; Malezya ve Endonezya Ornekleri (zerinden modelin uygulama
farkliliklarini, giiclii yonlerini ve sinirliliklarini tartismaktadir. Bu gergevede, sistemin
sadece finansman araci degil ayn1 zamanda ekonomik kalkinma ve toplumsal refahin
destekleyicisi oldugu goriilmektedir. Ar-Rahnu’nun bu teorik temellerden hareketle

ekonomik ve sosyal etkileri ayrintili bigimde ele alinmistir. Bu kapsamda,
e KOBI’ler tizerindeki etkileri,

e Kadin girisimcilerin finansmana erisimindeki rold,

¢ Finansal kapsayiciliga katkist,

e Sosyoekonomik faydalari ve karsilasilan zorluklar detayli bigimde incelenmis;
ayrica sistemin riskleri, diizenleyici cercevesi ve siirdiiriilebilirligi agisindan seri

yonetigim ve standartlagma gereklilikleri tartigilmisgtir.

2.1. Ar-Rahnu Rehin Finansmaninin Temelleri

Ar-Rahnu, Islam finans sisteminde faizsiz ve giivene dayali bir mikro finansman araci

olarak one ¢ikmaktadir. Temelinde “rehin” (rahn) akdi bulunan bu sistem, borcun geri



6denmesini giivence altina almak amaciyla kiymetli mallarin (¢ogunlukla altin ve ziynet
esyalarmin) teminat gosterilmesine dayanmaktadir. Bu yoniiyle Ar-Rahnu, toplumun
diisiik gelirli kesimlerinin finansmana erisimini kolaylastiran ve ayn1 zamanda Islam
hukukunun faiz yasagina uygunlugu nedeniyle 6nemli bir sosyal finans modelidir (Bahari
vd., 2015).

Tarihsel agidan bakildiginda, Ar-Rahnu uygulamalari modern dénemde Malezya’da 1992
yilinda Muassasah Gadaian Islam Terengganu (MGIT) onciiliigiinde kurumsallagmus,
ardindan Bank Rakyat gibi kuruluslar araciligiyla genis kitlelere ulagmistir. Bu model
kisa slirede yayginlasarak hem bireylerin acil nakit ihtiyaglarinin karsilanmasinda hem de
kiigiik ve orta Olcekli girisimcilerin sermaye bulmasinda 6nemli bir alternatif haline
gelmistir. Ar-Rahnu’nun basarisi, Malezya hiikiimetinin tesvik edici politikalar1 ve

toplumun faizsiz finans araglarina olan talebiyle dogrudan iliskilidir (Bahari vd., 2015).

Sistemin isleyisi agik ve anlasilir bir yapiya sahiptir. Miisteriler kiymetli mallarini teminat
olarak gosterir, bu mallarin piyasa degerinin belirli bir oranina (genellikle %60—%70)
karsilik nakit finansman alir. Bu siirecte, faiz yerine yalnizca idari masraf (ujrah) tahsil
edilir. Finansman kisa vadeli olup genellikle 3 ila 6 ay arasinda geri ddenir; 6deme
yapilmadiginda ise rehin edilen mal satisa ¢ikarilir. Bu uygulama sayesinde bireyler,
resmi bankacilik sistemine erisim engelleri olmadan hizli, seffaf ve faizsiz bir finansman

kaynagina ulasabilmektedir (Mustapa, 2022).

Ar-Rahnu sistemi, sosyo-ekonomik kalkinma (izerinde anlamli bir etkiye sahiptir. Diigiik
gelirli bireyler i¢in finansmana erisimi kolaylastirarak yoksullukla miicadeleye katki
saglamay1 hedeflemektedir. Ayrica, kiiclik esnaf ve girisimcilerin sermaye ihtiyaclarini
karsilayarak yerel ekonomiyi canlandirir. Bu baglamda Ar-Rahnu, yalnizca bireysel
ithtiyaclar1 karsilayan bir finansman modeli degil, ayn1 zamanda toplumsal dayanigmay1
ve adaleti destekleyen bir kurum niteligi tasimaktadir (Ahmad, 2020). Bununla birlikte,
Ar-Rahnu uygulamalar ¢esitli zorluklarla da kars1 karsiyadir. Seri uyumu, denetim
mekanizmalar1 ve operasyonel siireclerde standartlasma ihtiyaci1 dikkat ¢ekmektedir.
Kooperatif yapilarinda seri risklerin azaltilmasi, seffaf yonetim uygulamalarinin
gelistirilmesi ve miisteri bilgilendirmesinin gui¢lendirilmesi gerektigi belirtilmektedir. Bu
dogrultuda, literatiirde Ar-Rahnu kooperatiflerinde seri yonetisimin giliglendirilmesi ve
standartlarin iyilestirilmesi gerektigine dair oneriler 6ne ¢ikmaktadir (Bahari, Shafii &
Hanefah, 2024).



2.2. Rehin Finansmaninin Gelisimi

Rehin temelli finansman, insanlik tarihinin erken donemlerinden itibaren bireylerin ve
topluluklarin likidite gereksinimlerini karsilamada basvurduklari, kurumsal nitelik
kazanmig en eski finansal uygulamalardan biri olarak literatiirde yer almaktadir. Temel
isleyis yontemi, borcun 6denmesini glivence altina almak amaciyla kiymetli bir malin
gecici olarak alacakliya devredilmesi ve bor¢ geri 6dendiginde bu malin sahibine iade
edilmesi esasina dayanir. Bu basit ama etkili uygulama hem ekonomik hem de sosyal
islevleri nedeniyle farkli donemlerde farkli bigcimlerde uygulanmistir (Bergstra &

Middelburg, 2011).

Antik Cag’da, 6zellikle Cin’de, ilk rehin uygulamalarina rastlanmaktadir. Bu donemde
tiiccarlar ve c¢iftgiler, kisa vadeli bor¢lar i¢in tarimsal {irlinlerini veya miicevherlerini
teminat olarak kullanmislardir. Bu sistem, kirsal ekonomilerde iiretim siirekliligini
saglamak ve ailelerin gecim giivenligini desteklemek icin Kkritik bir ara¢ olmustur. Benzer
sekilde, Roma Imparatorlugu’nda da “pignus” adi verilen rehin sdzlesmeleri hukuk

sistemine entegre edilmis, borg iligkilerinde yasal giivence saglamistir (McCants, 2007).

Orta Cag’da Avrupa’da rehin finansmaninin kurumsallagmasinin en énemli 6rnegi, 15.
yiizyilda italya’da kurulan Monti di Pietd olmustur. Bu kurumlar, Kilise tarafindan
desteklenmis ve yoksullara yliksek faiz yiikii olmadan finansman saglayarak sosyal
adaletin tesis edilmesine katkida bulunmustur. Bu modelde genellikle diisiik faiz veya
sadece hizmet bedeli alinmis, toplumda hem ekonomik hem de etik acidan kabul
gormiistiir. Monti di Pieta uygulamalari, daha sonra Avrupa’nin farkli bolgelerine
yayillmis ve sosyal finans kurumlarinin onciisii olmustur (McLaughlin, 2022). Sanayi
Devrimi ile birlikte rehin finansmani daha farkli bir islev kazanmistir. Bu donemde hizli
kentlesme ve isci smifinin ortaya cikisi, gunlik nakit ihtiyacinin artmasina neden
olmustur. Bankacilik sisteminin heniiz gelismedigi veya alt gelir gruplari i¢in erisilemez
oldugu bu donemde, pawnbrokers adi verilen rehinci diikkanlar1 sehirlerde
yayginlagmis, isci aileleri i¢in bir tiir “likidite sigortas1” islevi gérmiistiir. Amsterdam,
Londra ve Paris gibi sehirlerde pawnbroking, iscilerin maas giinline kadar gecici

finansman saglayan en yaygin yontemlerden biri olmustur (McCants, 2007).

19. ve 20. yiizy1l baslarinda rehin finansmani, 6zellikle ekonomik krizler ve kitlik

donemlerinde hayati bir rol {istlenmistir. Irlanda &rneginde, kitlik 6ncesi dénemde



pawnbroking, kirsal hanelerin ge¢im stratejilerinin merkezinde yer almis; aileler, temel
ihtiyaglarin1 karsilamak icin esyalari gegici olarak rehne birakmistir (McLaughlin,
2022). Japonya’da ise 1920’lerde kamu destekli rehin kurumlarinin toplumsal etkisi daha
da gorlniir hale gelmis; yapilan arastirmalar, bu kurumlarin yalnizca ekonomik fayda
saglamadigini, ayn1 zamanda bebek Oliimlerinde kayda deger diisiise neden oldugunu
ortaya koymustur. Bu durum, rehin finansmaninin toplumsal refah {izerindeki dolayl

etkilerini gostermesi agisindan 6nemlidir (Inoue, 2023).

Modern dénemde rehin finansmanu, finansal sistemin “fringe banking” (kenar bankacilik)
kategorisinde degerlendirilmektedir. Yani resmi bankaciligin disinda kalan, ancak diisiik
gelirli bireylerin ve kayit dis1 calisanlarin yogun bicimde kullandigi bir mekanizma
olmustur. Bu donemde Asya, Avrupa ve Afrika’da rehin kurumlari hem resmi
diizenlemelerle hem de topluluk temelli girisimlerle varligini siirdiirmiistiir. Ornegin
Malezya’da Ar-Rahnu sistemi, faizsiz isleyisi ve altin ve degerli miicevher teminatina
dayali yapisiyla modern rehin finansmanimin en etik ve kurumsal 6rneklerinden biri
olarak dne ¢ikmistir. Ar-Rahnu yalnizca bireylerin acil nakit ihtiyaclarini karsilamakla
kalmayarak ayni zamanda kadin girisimcilere, diisiik gelir gruplarma ve kiigiik

isletmelere finansal erisim olanaklari saglamistir (Razak & Asutay, 2021).

Guniimuzde rehin finansmani, dijitallesme suregleriyle birlikte yeniden sekillenmektedir.
Dijital pawnbroking uygulamalari, mobil bankacilik sistemleriyle entegre edilerek hem
erisim hizin1 artirmakta hem de kirsal bolgelerde yasayan bireylerin finansal hizmetlere
ulasgimin1 kolaylastirmaktadir. Ayrica FinTech ¢ozlimleriyle birlikte, teminatlarin
elektronik ortamda degerlemesi, 6deme planlarmin dijital takibi ve miisteri haklarinin
daha seffaf korunmasi miimkiin hale gelmistir. Boylece, tarth boyunca somiiriiye agik
olabilen rehin uygulamalari, seffaflik ve etik prensiplerle yeniden tasarlanarak finansal

kapsayiciliga hizmet eden bir arag¢ haline gelmistir (Bergstra & Middelburg, 2011).

Sonug olarak, rehin finansmani tarihsel siirecte farkli cografyalarda farkli bigimlerde
uygulanmis olsa da temel islevi ayn1 kalmistir diisiik gelirli bireylerin ve finansal sisteme
erisemeyenlerin nakit ihtiyacin1 karsilamak. Antik Cin’den giliniimiiziin dijitallesmis
mikro finansman modellerine kadar uzanan bu stireg, rehin finansmaninin hem ekonomik
hem de sosyal agidan vazgecilmez bir ara¢ oldugunu gostermektedir. Modern finans

sistemlerinde bankalarin ve kredi kuruluslarinin yayginlasmasina ragmen, rehin
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finansmaninin 6zellikle kirllgan gruplar i¢in hélen giiclii bir alternatif olmaya devam

ettigi goriilmektedir (Inoue, 2023; Razak & Asutay, 2021).

2.3. Ar-Rahnu Kavram ve Tanim

Ar-Rahnu, Islam finans sistemi igerisinde faizsiz ve giivene dayali bir finansman modeli
olarak tanimlanmaktadir. Kelime kdkeni Arapga “rahn” fiilinden gelmekte olup, rehin
veya teminat anlamina sahiptir. Bu kavram, bor¢ islemlerinde kiymetli bir malin glivence
olarak verilmesi esasina dayanir. Islami hukuk cercevesinde Ar-Rahnu, borcun
O0denmesini giivence altina alan bir sozlesme olup, temelinde gard al-hasan (karz-1
hasen/karsiliksiz bor¢ verme) ve emanet (yad al-amanah) gibi ilkeler yer alir (Koe &

Rahman, 2015; Muhammadi, Razif & Rahim, 2021).

Ar-Rahnu’nun isleyisi, bireylerin kisa vadeli nakit ihtiyaglarini karsilamak amaciyla altin
veya degerli micevherlerini teminat gostermeleri Gzerine kuruludur. Borg alan kisi, belirli
bir sure sonunda 6dedigi takdirde malin1 geri alirken, 6deme yapmamasi halinde teminat
satilarak borcun tahsili saglanir. Bu uygulamada faiz unsuru bulunmaz; yalnizca saklama
veya islem Ucreti (ujrah) talep edilmektedir. Boylece, geleneksel rehincilikte gérilen riba
(faiz) ve gharar (belirsizlik) gibi yasak unsurlardan arindirilmis, islam’a uygun bir
finansman modeli ortaya ¢ikmistir (Cheong & Sinnakkannu, 2012; Rasmin & Markom,

2014).

Ar-Rahnu, yatirnm ya da kar amaci giitmeyen; bireylerin acil likidite ihtiyaclarini
karsilayarak ekonomik surdurdlebilirliklerine destek olmay: hedefleyen bir sistemdir. Bu
yonuyle Ar-Rahnu, diisiik gelirli bireylerin finansal gereksinimlerini karsilamada, kiiglk
Olcekli isletmelerin sermayeye erisimini kolaylastirmada ve mikro girisimlerin ekonomik
stirekliligini saglamada Kritik bir rol istlenmektedir. Arastirmalar, kadin girisimcilerin ve
kirsal kesimde yasayan ailelerin Ar-Rahnu araciligiyla ekonomik bagimsizliklarini
giiclendirdigini ortaya koymaktadir (Bahari, Shafii & Hanefah, 2022; Razak & Asutay,
2022).

Tarihsel perspektiften bakildiginda, Ar-Rahnu uygulamasina iliskin ilk 6rnekler klasik
fikih literatiirlinde yer almakta; ancak sistemin modern finansal c¢ercevede
kurumsallasmast  1990’l1  yillarda Malezya’da ortaya c¢ikmaktadir. 1992°de
Terengganu’da kurulan Muassasah Gadaian Islam Terengganu (MGIT), Ar-Rahnu’nun
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ilk resmi kurumsal 6rnegi olarak kabul edilmektedir. Ardindan Bank Rakyat, Agro Bank
ve Pos Malaysia gibi kurumlarin da katilimiyla bu model hizla yayginlasmis ve kisa
sirede finansal kapsayiciligin 6nemli bir aract haline gelmistir. Bank Rakyat,
Malezya’daki en biiyiik Islami kooperatif bankasi olarak Ar-Rahnu uygulamasini ilk
kurumsal diizeyde benimseyen kurulus olmustur. Agro Bank, tarim sektoriine yonelik
Islami finans hizmetleri sunarak 6zellikle kirsal bolgelerde Ar-Rahnu’nun erigimini
genisletmistir. Pos Malaysia ise iilke genelindeki genis sube ag1 sayesinde bu hizmetin
daha genis kitlelere ulagsmasini saglamistir. (Abdul Rahman & Kassim, 2017; Baharum,
Maamor & Othman, 2015). Sosyo-ckonomik agidan Ar-Rahnu, sadece Misliiman
toplumlar i¢in degil, farkli dinlerden bireyler i¢in de erisilebilir bir finansman imkan1
sunmaktadir. Geleneksel rehincilikte goriilen yliksek faiz oranlari, diisiik teminat
degerlemesi ve adaletsiz uygulamalar, Ar-Rahnu ile ortadan kaldirilmakta; daha seffaf,
diisiik maliyetli ve guvenilir bir alternatif saglanmaktadir (Muhamad vd., 2019; Bhatt &
Sinnakkannu, 2008). Bununla birlikte, Ar-Rahnu’nun kurumsal gelisimi beraberinde bazi
tartigmalar1 da getirmistir. Farkli kurumlarin birbirinden farkli diizenleyici gergevelere
tabi olmasi, seri uyumun denetimi ve uygulamada biitiinciil standartlarin saglanmasi
acisindan 6nemli guglikler dogurmaktadir. Bunun yani sira, teminat degerleme surecleri,
miisteri bilgilendirme uygulamalari ve kurumsal yonetisim standartlar1 gibi alanlarda
yapisal iyilestirmelere ihtiya¢ duyulmaktadir (Bahari vd., 2015; Muhammadi vd., 2021).
Bununla birlikte, Ar-Rahnu modelinin hem finansal erisimi genisletmede hem de

toplumsal refahin gii¢lendirilmesinde 6nemli bir rol oynadig1 genel kabul gérmektedir.

Ar-Rahnu, islam finansinin temel degerleri olan adalet, seffaflik ve faizsiz islem
ilkelerine dayali olarak gelistirilmis, toplumsal boyutu gii¢li bir finansman modelidir.
Tanim1 geregi, bireylerin degerli mallarin1 teminat gostererek faizsiz borg¢ almalarini
saglayan bu sistem, yalnizca bireysel nakit ihtiyacini karsilamakla kalmayip, kiigiik
isletmelerin ve diisiik gelirli gruplarin ekonomik faaliyetlerini siirdiirebilmelerine de
olanak tanmimaktadir. Hem tarihsel kokleri hem de modern uygulamalari dikkate
alindiginda, Ar-Rahnu, faizsiz islem ilkelerine dayanan islam finans ekosisteminde,
sosyal finansin kurumsallagmis ve toplumsal fayda odakli en énemli araglarindan biri

olarak degerlendirilmektedir.
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2.4. Ar-Rahnu’nun Seri Temelleri

Ar-Rahnu, Islam hukukunda borcun giivence altina alinmasini saglayan ve kiymetli bir
malin teminat olarak verilmesi esasina dayanan bir finansman yontemidir. Kelime kdkeni
itibariyla “rahn”, Arapcada baglamak, sabitlemek veya alikoymak anlamina gelir. Terim
olarak ise, bor¢ ddenmediginde alacaklinin hakkini teminat iizerinden tahsil etmesini
ifade eder. Bu ag¢idan Ar-Rahnu, hem bireysel ihtiyaglarin karsilanmasinda hem de mikro
olcekli finansman ihtiyaglarinda kullanilan, islam’1n faiz yasagma uygun bir uygulamadir
(Asari ve Firdaus, 2022).

Ar-Rahnu’nun seri temelleri dogrudan Kur’an ve Siinnet’e dayanir. Bakara Suresi 283.
ayet, yazici bulunmadiginda borcun rehin yoluyla glivence altina alinabilecegini belirtir.
Hz. Peygamber’in (s.a.v.) de bir Yahudi’den aldigi bor¢ karsiliginda zirhini rehin
birakmasi, uygulamanin siinnetle de sabit oldugunun en 6nemli gdstergesidir. Bu 6rnek,
Ar-Rahnu’nun yalnizca Miisliimanlar arasinda degil, farkli inang gruplariyla yapilan

muamelelerde de mesru oldugunu ortaya koymaktadir (Qolbi vd., 2024).

Fikih literatlirinde dért mezhep de rehinin caiz oldugu konusunda ittifak etmistir. Hanefi
ve Safii fakihleri rehini, borcun 6denmesini garanti altina almak amaciyla malin
alikonulmasi seklinde tanimlamaktadir. Hanbeliler, rehinin borcun tiimii veya bir kismi
icin  kullanilabilecegini belirtirken; Malikiler rehini baglayict bir akit olarak
degerlendirmistir. Bu goriis birligi, Ar-Rahnu’nun islam hukukunda giiclii bir dayanaga

sahip oldugunu gostermektedir (Asari ve Firdaus, 2022).

Ar-Rahnu’nun seri temellere uygun isleyisi, ii¢ temel prensip iizerine kuruludur. Ilk
olarak, karz-1 hasen esasi, bor¢ verenin herhangi bir ¢ikar veya faiz talep etmeksizin
yalmzca verdigi miktar1 geri almasmi 6ngorir. Boylece islem, Islam’m faiz yasagma
uygun sekilde gerceklesir. ikinci ilke olan Al-Wadiah Yad Dhamanah, rehin verilen malin
giivenli bicimde saklanmasini ve siiresi doldugunda sahibine iade edilmesini igerir; bu
siirecte malin zarar gérmesi veya kaybolmasi halinde sorumluluk alacakliya aittir. Son
olarak, Ujrah kavrami, rehin konusu malin korunmasi ve muhafazasi karsiliginda makul
diizeyde alinan bir saklama tcretini ifade etmektedir. Bu bedel, faiz unsuru olarak degil,
yalnizca sunulan hizmetin mesru karsiligi olarak degerlendirilmektedir. Bu ¢ temel ilke

birlikte ele alindiginda, Ar-Rahnu sisteminin taraflar arasinda adil bir denge goézeten,
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giiven esasina dayali ve seri ilkelerle tam uyumlu bir finansman modeli sundugu

gorulmektedir (Bhatt & Sinnakkannu, 2008; Asari & Firdaus, 2022).

Bu ilkeler, Ar-Rahnu’nun faiz (riba), belirsizlik (gharar) ve haksizlik (zuliim) gibi
Islam’m yasakladig: unsurlardan arindirilmis oldugunu kanitlamaktadir. Dolayisiyla Ar-
Rahnu, yalnizca finansal bir sistem degil, ayn1 zamanda Islami ahlakin ve toplumsal
adaletin de yansimasidir. Modern donemde Ar-Rahnu’nun seri mesruiyeti gesitli
kurumlarin fetvalariyla da pekistirilmistir. Malezya’da Islami finans alaninda fetva ve
standart belirleme yetkisine sahip en Ust otorite konumundaki DSN-MUI (Dewan Syariah
Nasional-Majelis Ulama Indonesia / Ulema Konseyi Ulusal Seri Kurulu), 2002 ve 2008
yillarinda yayimladigi fetvalarda Ar-Rahnu uygulamasiin seri agidan mesru oldugunu
teyit etmistir. Bununla birlikte, s6z konusu fetvalarda finansman siireclerinin yalnizca
mesru kaynaklara dayanmasi ve faiz unsurundan kesin bicimde kaginilmasi gerektigi
acikca vurgulanmistir (Qolbi vd., 2024). Bu fetvalar, Ar-Rahnu sisteminin Malezya’daki
kurumsal c¢ergevesini giliclendirmekle kalmamis; aynt zamanda Endonezya’da benzer
modellerin  gelistirilmesine ve seri uyumlu mikro finansman anlayisinin
kurumsallagsmasina da onciiliik etmistir. Geleneksel rehincilik ile karsilastirildiginda Ar-
Rahnu'nun en belirgin farki faiz unsurunun bulunmamasidir. Konvansiyonel
uygulamalarda yiiksek faiz ve ek masraflar bor¢luyu zor durumda birakirken, Ar-
Rahnu’da yalnizca teminatin korunmasina yonelik makul bir hizmet bedeli alinir. Ayrica,
rehin edilen mal satildiginda elde edilen gelir borcu asarsa, fazlalik bor¢luya iade edilir.
Bu durum, Islam’m adalet ve hakkaniyet ilkeleriyle dogrudan uyumludur (Hj Sulaiman

vd., 2014; Muksal vd., 2020).

Sonug olarak, Ar-Rahnu’nun seri temelleri Kur’an, Stinnet, icma ve kiyasla desteklenmis
giiclii bir yapiya sahiptir. Faizsiz bor¢ verme, giivence, emanet ve adalet ilkeleri tzerine
kurulu olan bu sistem hem dini mesruiyeti hem de toplumsal fayday: bir araya
getirmektedir. Bu nedenle Ar-Rahnu, giiniimiiz islam finans ekosisteminde sosyal adaleti

gbzeten en dnemli mikro finansman araglarindan biri olarak degerlendirilmektedir.

2.5. Geleneksel Rehin (Mortage)

Rehin (mortgage veya pawnbroking) uygulamalari, finansal tarih boyunca bireylerin
nakit ihtiyaglarini karsilamak i¢in gelistirilmis en eski yontemlerden biridir. Geleneksel

sistemde, bor¢lunun kiymetli bir mali alacakliya teminat olarak verilir; borg
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O0denmediginde bu mal satilarak alacak tahsil edilir. Bu yontem, modern bankacilikta
ipotekli krediler (mortgage) ya da kiymetli esya rehini seklinde karsimiza ¢ikmaktadir.
Ancak geleneksel rehin uygulamalar1 gogu zaman faiz temelli olup, diistik gelirli kesimler
icin yiksek maliyetli bir borglanma aracina déniismektedir. Buna karsilik Islam
hukukunun temel prensiplerine dayali olarak gelistirilen Ar-Rahnu, faizsiz isleyisi, seffaf

yapisi ve toplumsal fayday1 onceleyen yaklagimiyla farkli bir model sunmaktadir.

Geleneksel rehin uygulamalarinda faiz, borglanmanin ayrilmaz bir pargasidir. Ornegin
Bat1 iilkelerinde mortgage kredileri uzun vadeli konut finansmanini saglarken, faiz
oranlarindaki dalgalanmalar borglunun 6deme yiikiinii dogrudan artirmaktadir. Klasik
rehincilikte ise kiigiik tutarli borglar karsiliginda genellikle aylik %1-3 arasinda degisen
faiz oranlar1 uygulanmaktadir (Bhatt & Sinnakkannu, 2008). Bu yapi, bor¢lunun kisa
vadeli bir ithtiyacini kargilamak isterken uzun vadede mali yiikiiniin artmasina neden
olmaktadir. Ar-Rahnu ise bu noktada 6nemli bir farklilik ortaya koyar: sistemde faiz
bulunmaz, yalnizca teminatin korunmasi igin “ujrah” adi verilen makul bir hizmet bedeli
aliir. Boylece borclu, aldigr miktar1 geri 6deyerek malini geri alir; ek bir faiz yiikiine

maruz kalmaz (Saiman vd., 2022).

Bir diger onemli fark, seffaflik ve miisteri haklarimin korunmasidir. Geleneksel
rehincilikte, bor¢ 6denmediginde teminatin satisindan elde edilen gelir ¢ogu zaman
borcun tamamini karsilasa bile artan miktarin borcluya iade edilmedigi Ornekler
gorilmiistiir. Bu durum, distik gelirli bireyler i¢in adaletsizlik yaratmaktadir. Ar-Rahnu
ise Islami ilkeler dogrultusunda farkli bir yaklasim sergiler: rehin malinin satis1 borcun
6denmemesi halinde gergeklestirilir, ancak satistan elde edilen gelir borcu astiginda kalan
tutar mutlaka bor¢luya iade edilir. Boylece sistem yalnizca ekonomik degil, etik acidan
da adil bir ¢ozim sunar (Hj Sulaiman vd., 2014). Geleneksel rehin sistemleri, prosedurel
acidan da daha kati ve biirokratiktir. Banka kredilerinde kredi notu, gelir belgeleri ve
uzun inceleme surecleri zorunlu kilinir. Rehinci isletmelerde ise yiiksek faiz ve kisa
siireli geri 6deme baskisi s6z konusudur. Ar- Rahnu’da ise siire¢ daha hizli ve basittir.
Altin veya kiymetli miicevher esyalarin degerlemesi yapildiktan sonra, bor¢luya kisa
stirede nakit verilir. Kredi notu ya da karmasik belgeler istenmez; bu durum bankacilik

sistemine erisimi olmayan kesimler i¢in biiyiik bir avantajdir (Omar, 2019).
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Sosyoekonomik etkiler agisindan degerlendirildiginde, geleneksel rehincilik diistik gelirli
gruplart ¢ogunlukla bor¢ sarmalina siiriikklemektedir. Faiz yiiki, kisa vadede ¢oziim
saglasa da uzun vadede yoksullugu derinlestirebilir. Ar-Rahnu ise mikro girisimciler,
kadin girisimciler ve kirsal bolgelerde yasayanlar i¢in daha kapsayici bir finansman
aracidir. Yapilan arastirmalar, Ar-Rahnu’nun kadmlarin is kurma ve biiyiitme
stireclerinde sermaye erisimini kolaylagtirdigini, bdylece ekonomik bagimsizliklarini
giiclendirdigini gostermektedir (hasni). Bu acgidan bakildiginda, Ar-Rahnu yalnizca
bireysel bir finansman yontemi degil, ayn1 zamanda toplumsal kalkinmaya hizmet eden

bir aractir.

Sonug olarak, geleneksel rehin (mortgage) ile Ar-Rahnu arasindaki temel farklar {i¢ ana
eksende toplanabilir: faiz uygulamasi, misteri haklariin korunmasi ve toplumsal etki.
Geleneksel rehin sistemleri faizli yapilar1 ve yiiksek maliyetleri nedeniyle borglular
tizerinde yiik olustururken; Ar-Rahnu, faizsiz, seffaf ve adil yapisiyla daha etik ve
kapsayict bir model ortaya koymaktadir. Bu ozellikleri, Ar-Rahnu’yu yalnizca bir
finansal ara¢ degil, ayn1 zamanda sosyal adalet ve finansal kapsayicilik igin stratejik bir

enstriiman haline getirmektedir.

2.6. Geleneksel Rehin (Mortage) ile Ar-Rahnu’nun Karsilastirmasi

Rehin, tarih boyunca borg iligkilerinde giivence araci olarak kullanilan en eski finansal
uygulamalardan biridir. Gunimuizde bu kavram geleneksel rehincilik (mortgage/pawn
broking) ve islami finans sisteminin tiriinii olan Ar-Rahnu olmak tizere iki farkli bigimde
karsimiza ¢ikmaktadir. Her iki sistem de borcun 6denmesini garanti altina almak icin
malvarli§inin teminat olarak verilmesini 6ngdérmekte; ancak isleyis, maliyet yapisi,
toplumsal etkileri ve hukuki dayanaklar1 acisindan énemli farkliliklar barindirmaktadir

(Asari ve Firdaus, 2002; Hj Sulaiman vd., 2014).

Geleneksel rehincilikte borg karsiliginda faiz alinmasi esastir. Borglunun nakit ihtiyaci
yuksek faiz oranlari ve ek islem masraflariyla karsilanmaktadir. Bu durum 6zellikle diisiik
gelirli kesimler agisindan agir bir yiik olusturmakta olup ¢cogu zaman bor¢ sarmalina
neden olmaktadir. Ar-Rahnu ise islam’in faiz yasagini gozeterek karz-1 hasen ilkesine
dayanir. Borglu, yalnizca aldigi tutar1 geri 6der; ilave kazang talep edilmez. Yalnizca
rehin edilen malin giivenli saklanmasi i¢in makul 6l¢iide hizmet bedeli alinir. Boylece

Ar-Rahnu, hem seri temellere uyumlu hem de daha adil bir finansman modeli sunar.
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Bir diger onemli fark, teminatin korunmasi ve haklarin gilivence altina alinmasi
noktasinda ortaya ¢ikmaktadir. Geleneksel rehincilikte rehin edilen mal, ¢ogu zaman
alacaklinin tek tarafli tasarrufuna birakilir. Bor¢ kapatildiktan sonra dahi malin geri
verilmemesi ya da satis sonrasi fazlaligin borgluya iade edilmemesi sik goriilen
uygulamalardandir. Ar-Rahnu’da ise Al-Wadiah Yad Dhamanah ilkesi geregi alacakli,
mal1 giivenle saklamak ve siiresi doldugunda borgluya iade etmekle yiikiimliidiir. Eger
mal zarar goriir veya kaybolursa sorumluluk alacakliya aittir. Ayrica satig sonrasi elde
edilen gelir borcu asarsa, kalan miktar mutlaka borg¢luya iade edilir. Bu 6zellik, Ar-
Rahnu’yu adalet ve miilkiyet hakki agisindan daha koruyucu kilar (Qolbi vd., 2024; Hj
Sulaiman vd., 2014). Geleneksel mortgage sistemi ile Ar-Rahnu arasindaki temel farklar
Tablo 1°de goriildiigii Uzere faiz uygulamasi, teminat turd, bor¢lanma siresi ve miilkiyet

devri gibi kriterlere dayanmaktadir.

Tablo 1. Geleneksel Mortgage Sistemi ile Ar-Rahnu Arasindaki Temel Farklar

Kriter Geneksel Mortgage Ar-Rahnu

Faiz (Riba) Mevcuttur Yasaktir

Teminat Tri Gayrimenkul, arag vb. Altin, giimiis

Isleyis Uzun vadeli bor¢lanma Kisa vadeli finansman

Bor¢ geri O6denmezse  banka

miilkiyeti alir Borg¢lu, varhigimi geri alabilir

Miilkiyet Transferi

Seffaflik Banka faiz oranlarina bagh Sabit hizmet Ucretiyle islem gorlr

Kaynak: Yazar Tarafindan Olusturulmustur.

Tablo 1’de sunuldugu {iizere sosyal ama¢ bakimindan da iki sistem ayrigmaktadir.
Geleneksel rehincilik kar odaklidir ve c¢ogunlukla bor¢lunun icinde bulundugu
zorluklardan faydalanma egilimi tasir. Ar-Rahnu ise toplumsal dayanismayi esas alir.
Diisiik gelirli bireylerin, kiiciik esnafin ve kadin girisimcilerin finansmana erigimini
kolaylagtirarak ekonomik faaliyetlerini siirdiirmelerine destek olur. Bu yoniiyle Ar-
Rahnu, yalnizca finansal bir ara¢ degil, ayn1 zamanda bir sosyal finansman modelidir (Nik
Azman vd., 2018; Nik Azman, 2020). Hukuki agidan bakildiginda, geleneksel rehin
sekiiler hukuk sistemine dayanirken Ar-Rahnu dogrudan seri temellere dayanir. Bakara
Suresi 283. ayet, rehinin mesruiyetine agikca isaret eder. Hz. Peygamber’in (s.a.v.) de
zirthim1 bor¢ karsiliginda rehin birakmasi bu uygulamanin siinnetle de sabit oldugunu

gosterir. Ayrica mezheplerin tamami rehinin caiz oldugu konusunda goriis birligi
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icindedir. Glinumuzde Malezya gibi tlkelerde ulusal seri kurullar1 ve fetva komiteleri Ar-

Rahnu uygulamalarinin seri uygunlugunu diizenlemelerle giivence altina almistir (Asari

ve Firdaus, 2002; Qolbi vd., 2024).

Sonug olarak, geleneksel rehincilik ile Ar-Rahnu arasindaki temel farklar; faiz unsuru,
haklarin korunmasi, toplumsal fayda ve hukuki dayanak noktalarinda toplanmaktadir.
Geleneksel sistem borgluya ek yiikler getirip ¢ogu zaman somiiriiye agikken; Ar-Rahnu,
faizsiz yapisi, hak koruyucu niteligi ve sosyal adalet odakli yoniiyle daha insani ve seri

uygunlugu olan bir model olarak 6ne ¢ikmaktadir.

2.7. Diinya Uzerinde Ar-Rahnu Uygulamalar

Ar-Rahnu modeli, ozellikle Islam finansmin yaygin oldugu Giineydogu Asya
cografyasinda 6nemli 6lglide kabul gérmiis ve uygulama alani bulmustur. Bu modelin en
kurumsal ve kapsamli bigimde uygulandig Ulke siiphesiz Malezya’dir. Ar-Rahnu sistemi,
Malezya’da Islami finans ilkeleri dogrultusunda kurumsal bir yapiya kavusturulmus ve
farkli tiirdeki finansal kuruluslar tarafindan yaygin bi¢imde uygulanmaktadir. Bu
kapsamda Bank Muamalat Malaysia, faizsiz bankacilik esaslarina gore faaliyet gosteren
ticari bir kurum olarak Ar-Rahnu hizmetlerini stirdiiriirken; Agrobank, devlet destekli bir
kalkinma bankas1 olarak 6zellikle kirsal kesimdeki ¢ift¢i ve kiigiik girisimcilere yonelik
Ar-Rahnu temelli mikro finansman ¢oziimleri sunmaktadir. Bunun yan1 sira, YAPEIM
(Yayasan Pembangunan Ekonomi Islam Malaysia), toplumsal kalkinmayi hedefleyen
yar1 kamusal bir vakif olarak Ar-Rahnu sisteminin kurumsal gelisiminde 6nemli bir rol
tistlenmistir. YAPEIM catis1 altinda faaliyet gosteren Ar-Rahnu X’Change zinciri ise
ulke genelinde genis bir hizmet agi olusturarak, sistemin hem kentsel hem de kirsal
alanlarda finansal kapsayiciligi artirmasina katki saglamaktadir. Model kapsaminda
genellikle altinin giincel piyasa degerinin %70 ila %80’i oraninda finansman imkani
sunulmakta ve bu finansman genellikle 6 ila 18 ay arasinda degisen vadelerle
verilmektedir. Arastirmalar, bu hizmetin dzellikle diisiik gelirli bireyler igin seffaf, hizli
ve guvenilir bir likidite kaynagi oldugunu ortaya koymaktadir (Razak & Asutay, 2022).
Ayrica Nik Azman ve arkadaslarinin (2019) calismalari, kadin mikro girisimcilerin bu
sistemden faydalanmasinda hizmet {cretlerinin 6nemli bir belirleyici unsur oldugunu

vurgulamaktadir.
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Brunei Dariisselam’da uygulanan model, Ar-Rahnu’nun finansal kapsayicilik agisindan
nasil evrildigini gostermesi bakimindan dikkate degerdir. Bank Islam Brunei Darussalam
(BIBD) tarafindan gelistirilen “Ar-Rahnu Micro Financing” sistemi, yalnizca banka
miisterilerini degil, maasim1 BIBD’ye yatirmayan bireyleri de kapsayacak sekilde
genisletilmistir. Bu uygulama, geleneksel bankacilik sistemine erisimi kisitli olan
bireylerin de sistemden faydalanmasini saglayarak finansal erisim alanini1 6nemli 6lglide
genisletmistir. Boylece Brunei’de Ar-Rahnu, yalnizca dini uygunluk agisindan degil, ayni

zamanda sosyal kapsayicilig1 artirma potansiyeliyle de 6n plana ¢ikmaktadir.

Endonezya'da Ar-Rahnu benzeri sistem, “Pegadaian Syariah” adi1 altinda organize edilmis
ve devlet destekli Pegadaian sirketi {izerinden yiiriitiilmektedir. Bu sistem, Endonezya
Ulema Konseyi’nin (DSN-MUI) fetvalari dogrultusunda ve Otoritas Jasa Keuangan
(OJK) gibi diizenleyici otoritelerin denetimi altinda faaliyet gostermekte olup, seri
uygunluk yoniiyle giivence altina alinmistir. Ulke genelinde yiizlerce sube araciligiyla
hizmet veren Pegadaian Syariah, 6zellikle kirsal bolgelerde yasayan diisiik gelirli hane
halklarina yonelik 6nemli katkilar saglamis; mikro finansman yoluyla kiigiik 6lgekli

ekonomik faaliyetlerin desteklenmesine aracilik etmistir (Mohd Ali vd., 2017).

Singapur'da ise Ar-Rahnu uygulamasi Value Max Group tarafindan yurutilen “Ar-Rahnu
Scheme” ile glindeme gelmektedir. Bu uygulama, lisansh sarraflar ve finans kuruluslari
arasinda kurulan is birlikleri aracilifiyla sehir merkezli bir hizmet yapis1 olusturmustur.
Sehir ekonomilerinde altin teminatli finansmana olan talebin artmasiyla birlikte, sistem
hem bireysel ihtiyaclar1 karsilamakta hem de kiigiik ticari girisimlere finansman
saglamaktadir. Tayland'n giiney bolgelerinde, 6zellikle Miisliiman niifusun yogun
oldugu Pattani gibi eyaletlerde, 1980’lerden itibaren faaliyete gecen Pattani Islami
Kooperatifi tarafindan uygulanan rahn temelli finansman modeli, topluluk temelli
finansman anlayis1 ile Ar-Rahnu’nun bir sentezini sunmaktadir. Bu Ornek, yerel
ekonomik yapilarla uyumlu bir modelin Ar-Rahnu ilkeleriyle nasil biitiinlesebilecegini

gostermesi bakimindan 6nemlidir.

Sri Lanka’da ise finansal hizmet saglayicis1 olan LOLC Al-Falaah, Ar-Rahnu’nun
islevsel bir turevi olarak kabul edilen bir modeli hayata geg¢irmistir. Bu uygulamada altin,
Wadi’ah (emanet) sozlesmesi cercevesinde muhafaza edilmekte ve buna karsilik olarak

faizsiz nakit avans saglanmaktadir. Her ne kadar dogrudan Ar-Rahnu adi kullanilmasa
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da, sistemin temel ilkeleri —seri uyum, altin teminati ve faizsizlik— agisindan buytk 6lglide
oOrtlistiigii i¢in literatiirde bu model de Ar-Rahnu kapsamina dahil edilmektedir (LOLC,
2025).

Korfez tlkeleri arasinda Suudi Arabistan ve Katar gibi bolgelerde Ar-Rahnu modeli
heniliz tam anlamiyla kurumsallasmamis olsa da, bazi pilot uygulamalarin baslatildig
gorulmektedir. Bu tilkelerde yapilan akademik ¢alismalar, 6zellikle kadin girisimciligini
desteklemek ve aile ekonomilerine katki sunmak adina Ar-Rahnu modelinin ciddi bir
potansiyel barindirdigini ortaya koymaktadir. Ancak heniiz Malezya, Endonezya veya

Brunei’deki gibi genis 6lgekli ve diizenlenmis yapilar insa edilememistir.

Sonug olarak Ar-Rahnu, altin teminatina dayali faizsiz finansman modeli olarak yalnizca
Giineydogu Asya’da degil, farkli cografyalarda da Islam finansmnin uygulanabilirligini
gosteren bir 6rnek olarak kabul edilmektedir. Her tlke, kendi sosyoekonomik ve kulturel
baglamina gore bu modeli farkli sekillerde yapilandirmis ve uygulamistir. Malezya ve
Brunei’de bankacilik sistemi iginde gu¢li bigimde kurumsallagmis, Endonezya’da devlet
destekli bir yapiya kavusmus, Singapur’da sarraflik ve finans is birligiyle sehir merkezli
bir yap1 benimsenmis, Sri Lanka’da hibrit bir yaklasim gelistirilmis, Tayland’da ise
topluluk temelli bir kooperatif modeli 6ne ¢ikmistir. Korfez tlkelerinde ise kavramsal ilgi
artmasma ragmen uygulama heniiz gelisim asamasindadir. Biitiin bu ornekler, Ar-
Rahnu’nun seri uyumlu, hizli, disiik maliyetli ve erisilebilir finansman sunma
kapasitesiyle mikro diizeyde ekonomik gliclenmeyi destekleyen evrensel bir model haline

geldigini gostermektedir.

2.8. Ar-Rahnu ve Ge¢misten GUnumuze Finansal Temeller

Finans tarihi, paranin ortaya ¢ikisindan itibaren ekonomik iliskilerin kurumsallagmasiyla
sekillenmistir. Tlk ¢aglarda tapinaklar ve sarraflar i{izerinden yiiriitiilen basit bor¢ verme
pratikleri, zamanla karmasik bankacilik sistemlerine evrilmistir. Modern finans kuramlari
ise 20. yiizyilin ortalarinda risk, getiri ve zaman degeri gibi kavramlarin matematiksel
modellere doniistiiriilmesiyle kurumsallagmistir. Ancak tiim bu siireclerde, sistemin
belirli bir kesime hitap ettigi, 6zellikle diisiik gelirli bireylerin finansal dislanmaya maruz
kaldig1 goriilmektedir. Bu durum, geleneksel finans modellerinin toplumsal esitlik ve

erisilebilirlik agisindan sinirli kaldigini ortaya koymaktadir.
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Tam bu noktada Ar-Rahnu modeli, islami finansin sosyal adalet anlayistyla uyumlu
yapist sayesinde onemli bir alternatif sunmaktadir. Ar-Rahnu; faizsiz bor¢ verme ilkesi
olan “karz-1 hasen”, malin teminat olarak verilmesini iceren “rahn” ve muhafaza
hizmetini ifade eden “wadiah™ gibi seri temellere dayanir. Bu modelde teminat olarak
cogunlukla altin kullanilmasi, deger kaybi riski diisiik, evrensel kabul goren ve likit bir
varlikla islem yapilmasini saglar. Bu yoniiyle, teminat bazli risk yonetimi agisindan
modern finans araclariyla ortiismektedir. Ancak Ar-Rahnu'nun en ayirt edici yoni, faiz
unsurunu tamamen hari¢ tutmasi ve hizmet bedeli disinda hicbir maliyet yiiklememesidir.
Boylece, kar odakli konvansiyonel finans sistemlerinin aksine, ihtiya¢ sahiplerini borg

dongusuine slriiklemeden nakit destegi sunar.

Geleneksel ve modern finans sistemleri, esasen faiz temelli getiri modellerine dayanir.
Bu sistemlerde bor¢ veren kurulus, verdigi sermaye karsiliginda faiz geliri elde etmeyi
hedefler. Buna karsin Ar-Rahnu modeli, Islam hukukuna uygun olarak faiz unsurunu
tamamen diglar. Bu modelde yalnizca hizmet bedeli alinir ve borglu, aldig1 tutar1 vade
sonunda aynen iade eder. Bdylece bor¢clanma siireci daha adil ve sosyal agidan

sorumluluk tasiyan bir yapiya kavusur.

Tablo 2. Ar-Rahnu ve Finansal Temeller Analizi

Temel Finans G_eleneksel / Modern Ar-Rahnu Modeli
Unsurlan Finans

. Kredi faizine dayali getiri Faizsiz karz-1 hasen; yalnizca hizmet ticreti
Faiz Yapis1 .

modeli. alinir.
Teminat Degeri ve|Kredibilite,  gelir, mulk | Teminat altin ve miicevherler; hizli degerleme
islemler gerektirir; uzun surecli. ve nakit dontisiimii mimkandar.
. R Finansal Urunler ve sigorta Teminat guvencesi ile bireysel diizeyde

Risk Yonetimi araglartyla risk kontrolu. risk azaltimi.
Finansal Banka erisimi sinirlidr. Basit prosedurler ile diisiik gelirli bireylere
Kapsayicihik hizmet agar.
Teknoloji Dijital bankacilik, fintech, Mobil Ar-Rahnu platformlar
Entegrasyonu acik finans. yayginlagmaktadir.
Kurumsallasma Yiksek duzeyde regllasyon|Bazi iilkelerde siirl regiilasyon; Tirkiye’de
Derecesi ve kurumsal yapidur. yeni gelismeler gozlemlenir.

Kaynak: Yazar Tarafindan Olusturulmustur.

Tablo 2 incelendiginde modern finans uygulamalarinda kredi alabilmek igin bireyin gelir

belgeleri, kredi skoru ve miilkiyet belgeleri gibi ¢esitli kriterleri karsilamasi gerekir. Bu
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stirecler ¢ogu zaman karmasik ve uzun olmakla birlikte, diisiik gelirli veya kayit dist
calisan bireylerin sistem disina itilmesine neden olabilir. Ar-Rahnu sisteminde ise altin
ve benzeri ziynet esyalar1 teminat olarak alinmakta, bu teminatlar kolay ve hizli bir
bigimde nakde g¢evrilerek bireyin acil finansman ihtiyaci karsilanmaktadir. Bu yoniiyle
Ar-Rahnu, likiditeye erisimi kolaylagtiran bir yap1 sunar. Risk yoOnetimi agisindan
geleneksel sistemlerde karmasik finansal tlirev lriinler, sigorta sistemleri ve gesitli
teminat mekanizmalar1 devreye sokulur. Ar-Rahnu’da ise risk, bireysel teminat izerinden
sade bir sekilde kontrol altina alinir. Bor¢lunun teminat olarak sundugu altinin degeri,
borcun biyik kismini giivence altina alir ve bu da sistemin siirdiiriilebilirligini artirir.
Finansal kapsayicilik agisindan bakildiginda, modern bankacilik sistemi 6zellikle kirsal
bolgelerde yasayan veya finansal gegmisi olmayan bireyler igin erisilmesi zor bir yap1 arz
eder. Buna karsilik Ar-Rahnu, diistik gelir gruplarina yonelik olarak tasarlandigi igin basit
bagvuru prosediirleri ile daha genis bir kesime ulagabilir. Bu yoniiyle sosyal finans
anlayigina daha yakin durmaktadir. (Razak & Asutay, 2022). Teknolojik gelismelerin
finansal sistemlere entegre edilmesi giiniimiizde kac¢inilmaz hale gelmistir. Modern
bankalar dijital bankacilik, fintech ¢ozlimleri ve acik bankacilik sistemleri {izerinden
hizmetlerini ¢esitlendirmektedir. Benzer bicimde Ar-Rahnu uygulamalari da dijitallesme
siirecine ayak uydurmakta mobil uygulamalar, ¢cevrimi¢i basvuru sistemleri ve e-altin
entegrasyonu gibi  yeniliklerle daha genis kitlelere ulagsma potansiyelini

guclendirmektedir.

Son olarak kurumsallagma diizeyi baglaminda geleneksel finans sistemleri, hem yerel
hem de uluslararas1 diizeyde siki regiilasyonlarla denetlenmekte ve yiiksek standartlara
tabi tutulmaktadir. Ar-Rahnu modeli ise bazi iilkelerde yasal g¢ergeveye oturtulmus
olmakla birlikte, oOzellikle Tirkiye gibi sistemin heniiz yeni tanindigi iilkelerde
kurumsallagma siireci devam etmektedir. Ancak Malezya ve Brunei gibi iilkelerde Ar-
Rahnu, bankacilik sistemine entegre olmus profesyonel bir hizmet modeline

donlismiistiir.

Ozetle, geleneksel finans sistemlerinde kredibilite, gelir belgesi, kredi notu ve kapsamli
sOzlesmeler gibi unsurlar 6n plana ¢ikarken; Ar-Rahnu, bireyin sahip oldugu teminat
tizerinden dogrudan ve hizli bir islem mekanizmasi kurar. Bu, 6zellikle kirsal kesimde
yasayan ya da finansal ge¢misi olmayan bireyler icin biiyiik bir avantaj saglar. Ayrica

sistemin kolay bagvuru siiregleri ve diisiikk hizmet Ttcretleri, finansal kapsayicilig
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artirmada etkili olmaktadir. Kadin girisimciler, kii¢iik esnaflar ve mikro isletmeler i¢in

bu yapi, kayit dis1 kaynaklara yonelmeden sermaye yaratma imkani sunmaktadir.

Finansal teknolojilerin gelismesiyle birlikte Ar-Rahnu hizmetleri dijital platformlara
tasinmakta, boylece sadece geleneksel subeler araciligiyla degil, mobil uygulamalar
tizerinden de erisilebilir hale gelmektedir. Bu da modelin zamana adapte olabilme
kapasitesini ve gunumuz finansal sistemleriyle entegre olma potansiyelini
gostermektedir. Malezya, Endonezya ve Brunei gibi iilkelerde bu dijitallesme siireci
kurumsal diizeyde benimsenmistir. Tiirkiye’de ise heniiz smnirli pilot uygulamalar
gorilmekle birlikte, Ar-Rahnu’nun sosyal finans modeli olarak daha genis ¢ercevede ele

alinmasi yoniinde akademik ve hukuki ¢aligmalar artmaktadir.

Sonug olarak Ar-Rahnu, sadece Islami hassasiyetlere uygun bir finansal alternatif
olmakla kalmayip, ayn1 zamanda finansal erisim sorununun ¢ézimine yonelik etik,
strdurdlebilir ve kapsayici bir model sunmaktadir. Modern finans sistemlerinin getirdigi
finansallagsma, spekiilasyon ve borg yiikii gibi riskler karsisinda, Ar-Rahnu modeli reel
ekonomiyle daha uyumlu, sosyal fayday: 6nceleyen bir yapi1 olarak one ¢ikmaktadir. Bu
baglamda Ar-Rahnu, ge¢misten giiniimiize uzanan finansal temellerle yapisal bir
kiyaslama yapildiginda, deger temelli ekonomi anlayisinin somut bir 6rnegini teskil

etmektedir.
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3. YONTEM

Bu calisma, Islam iktisadinin &nemli bir alt alan1 olan islami finans modellerinden Ar-
Rahnu sistemini kavramsal ve kuramsal bir perspektiften incelemeyi amaclamaktadir.
Aragtirmanin temel hedefi, Ar-Rahnu’nun islami finans yapis: igindeki yerini, ekonomik
ve sosyal iglevlerini, finansal kapsayicilik ve etik finans ilkeleri agisindan sundugu
katkilar1 degerlendirmektir. Calisma, Ar-Rahnu sistemini sadece finansal bir ara¢ olarak
degil, ayn1 zamanda sosyal refahin desteklenmesine hizmet eden bituncil bir yap: olarak
ele almaktadir. Bu kapsamda, arastirma Malezya ve Endonezya Ornekleri iizerinden
sistemin kurumsal gelisimini, yonetisim sureclerini ve toplumsal etkilerini karsilagtirmali

bicimde analiz etmeyi hedeflemistir.

Arastirma, nitel ve teorik bir calisma olarak tasarlanmustir. Arastirma, Ar-Rahnu
sistemine iligkin literatiirlin sistematik bigimde incelenmesine ve kavramsal diizeyde
analizine dayanmaktadir. Bu dogrultuda, ikincil kaynaklardan elde edilen bilgiler
bltiincul bigimde degerlendirilmis ve yorumlanmistir. Yontem olarak literatiir temelli
kavramsal analiz benimsenmis; mevcut bilimsel yayinlar 1g1ginda Ar-Rahnu’nun teorik
cercevesi yeniden yapilandirilmistir. Boylece caligmada, sistemin kurumsal yapisi ve

toplumsal etkileri akademik bir biitiinliik i¢inde ele alinmistir.

Verilerin toplanmasinda dokiman incelemesi (documentary analysis) yontemi
kullanilmistir. Bu yontem, yazili kaynaklar araciligiyla mevcut bilgilerin sistematik
olarak incelenmesi ve anlamlandirilmasi siirecini igerir. Calismada kullanilan temel
kaynaklar arasinda, Ar-Rahnu sisteminin kabulii ve kurumsal farkliliklarini inceleyen
Abdul Rahman ve Kassim (2017), sistemin finansal kapsayicilik iizerindeki etkilerini
analiz eden Abdul Razak ve Asutay (2022), mikro finansman alanindaki Islami
uygulamalar1 degerlendiren Ahmad (2020), risk yonetimi ve seri yonetisim siire¢lerini
irdeleyen Bahari, Shafii ve Hanefah (2024) ile Endonezya’daki uygulamalara iliskin
politika temelli analiz sunan Fauzan, Razif ve Rahim (2021) yer almaktadir. Bu
kaynaklarin karsilastirmali bi¢cimde ele alinmasiyla, Ar-Rahnu’nun iki farkli tilke
ornegindeki yapisal, kurumsal ve toplumsal 0&zellikleri biitiinciil bir cercevede

degerlendirilmistir.
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Arastirmanin analiz yaklagimi, betimsel ve yorumlayici analiz bi¢cimindedir. Betimsel
analiz, Ar-Rahnu sistemine iligskin temel kavramlarin, tarihsel gelisimin ve kurumsal
yapilarin agik bigimde tanimlanmasini saglamis; yorumlayici analiz ise bu unsurlar
arasindaki iliskileri ve neden-sonu¢ baglamlarini anlamlandirmayir amacglamistir. Bu
dogrultuda, calismada elde edilen bilgiler yalnizca agiklayici degil, ayn1 zamanda elestirel
bir yaklasimla degerlendirilmistir. Boylece Ar-Rahnu sistemi, hem ekonomik bir
mekanizma hem de toplumsal faydayr Onceleyen bir sosyal finans modeli olarak

derinlemesine incelenmistir.

Aragtirmanin kapsami, Islami rehincilik sistemine dayali faizsiz finans modelleriyle
siirlandirilmigtir.  Calisma, Malezya ve Endonezya’da Ar-Rahnu uygulamalarinin
kurumsal yonlerini, dlzenleyici gercevelerini, seri uygunluk sireclerini ve sosyo-
ekonomik etkilerini kapsamaktadir. Malezya ornegi, devlet politikalar1 ve kurumsal
standardizasyon agisindan daha gelismis bir yap1 sunarken; Endonezya 6rnegi, merkezi
denetim altinda gelismekte olan bir sistemin 6zelliklerini tasimaktadir. Bu farkliliklar,
Ar-Rahnu’nun farkli ekonomik ve kiiltiirel ortamlarda nasil bi¢cimlendigini anlamak

acisindan 6nemli bir karsilastirma zemini olusturmustur.

Arastirmanin temel siirliligi, ikincil verilere dayanmasi ve birincil saha verilerinin
kullanilmamasidir. Bu durum, calismanin kapsamini teorik diizeyle sinirlandirmakla

birlikte, derinlemesine kavramsal analiz yapma imkani sunmustur.

Bu arastirmanin yontemsel yaklasimi, Ar-Rahnu sistemine dair literaturiin butuncal
bicimde degerlendirilmesine dayanan teorik bir analiz ¢ercevesi sunmaktadir. Calisma,
elde edilen verileri sistematik olarak siniflandirarak Ar-Rahnu’nun hem ekonomik hem
toplumsal yonlerini agiklamayr hedeflemistir. Bu yonilyle arastirma, Islami finans
yazininda Ar-Rahnu’nun konumunu daha net bigimde ortaya koymakta ve gelecekte
yapilacak ampirik caligmalara kavramsal bir temel saglamaktadir. Sonug¢ olarak, bu
yontemsel yaklagim, faizsiz finansman sistemlerinin etik boyutlarini ve sosyal etkilerini

analiz etmeye yonelik gii¢lii bir teorik model 6nerisi sunmaktadir.
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4. MALEZYA VE ENDONEZYA'DA AR-RAHNU UYGULAMALARI

4.1. Malezya’daki Ar-Rahnu Sistemi

Ar-Rahnu, Islam finans sistemi igerisinde diisiik gelir gruplarinin acil nakit ihtiyaclarini
karsilamaya yonelik etik ve seri uyumlu bir model olarak gelistirilmistir. Sistem, 6zellikle
konvansiyonel kredi mekanizmalarina erisimde zorluk yasayan bireyler i¢in teminat
esasli, hizl1 ve seffaf bir finansal ¢6ziim sunmaktadir. Bu yoniiyle Ar-Rahnu, yalnizca
kisa vadeli likidite ihtiyacini karsilamakla kalmayip, ayn1 zamanda toplumun bankacilik
sistemi diginda kalan kesimlerini finansal sisteme dahil ederek finansal kapsayiciligin
gliclenmesine katki saglamaktadir (Bhatt & Sinnakkannu, 2008; Razak & Asutay, 2022;
Norlyana et al., 2020).

[k resmi girisim 1992 yilinda Terengganu eyaletinde kurulan Muassasah Gadaian Islam
Terengganu (MGIT) ile baslamistir. MGIT, modern anlamda kurumsal bir Islami
rehincilik kurumu olarak faaliyete gecen ilk 6rnek olmustur. Bu girisim, kisa siirede

toplumda olumlu karsilanmis ve diger eyaletlerde de benzer uygulamalarin Oniinii

acmustir (Hj Sulaiman vd., 2014; Mohd Ali vd., 2017).

1993 yilinda Malezya Merkez Bankasi’nin yonlendirmesi ve destegiyle, kooperatif
temelli bir kamu finans kurumu olan Bank Rakyat, Ar-Rahnu hizmetlerini sunmaya
baslayan ilk bankalardan biri olmustur. Bank Rakyat, 1954 yilinda kurulmus olup,
iilkenin en biiyiik Islami kooperatif bankas1 olarak faaliyet gdstermekte ve Islami finans
ilkelerine uygun bireysel ve kurumsal bankacilik hizmetleri sunmaktadir. Ar-Rahnu
hizmeti, bankanin toplumsal tabana dayali finansal kapsayicili§i artirma misyonu
cercevesinde gelistirilmis; baslangicta yalnizca alti subede uygulanirken, 2000°1i yillarin
ortalarina gelindiginde Ulke genelinde yiizi agkin subeye ulasmistir. Bu genisleme sureci,
Malezya halkinin konvansiyonel rehincilik uygulamalarina kiyasla daha adil, giivenilir
ve faizsiz yapisiyla one ¢ikan Ar-Rahnu sistemine duydugu giiveni yansitmaktadir (Mohd
Ali vd., 2017; Nik Azman vd., 2020).

2000’11 yillardan itibaren sistemin gelisimi yalnizca bankalarla sinirli kalmamis, Yayasan
Pembangunan Ekonomi Islam Malaysia (YAPEIM) gibi kamu yararina faaliyet gosteren
kurumlar da Ar-Rahnu hizmetlerinin yayginlastirilmasinda aktif rol iistlenmistir. 1984
yilinda bir kamu vakfi olarak kurulan YAPEIM, Malezya’daki islami ekonomik
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kalkinma hedefleri dogrultusunda toplumsal refah1 destekleyen programlar yiiriitmekte;
bu cercevede Ar-Rahnu modelini 6zellikle kirsal bolgelerde ve diisiik gelirli kesimlerde
erisilebilir kilarak, finansal kapsayiciligin ve sosyal adaletin giliclenmesine katki

saglamaktadir (Nor Aishah, 2017).

Ar-Rahnu’nun Malezya’daki gelisiminde sadece kurumsal genisleme degil, ayni
zamanda seri yonetisimin ve hukuki altyapinin giiclendirilmesi de dikkat ¢ekmektedir.
Sistem, zamanla sadece bireysel ihtiyaglar1 karsilayan bir ara¢ olmaktan ¢ikarak, mikro
girisimciler i¢in bir sermaye kaynagina da donlismistiir. Yapilan arastirmalar, kadin
girigsimcilerin Ar-Rahnu yoluyla islerini siirdiirdiigiinii ve genislettigini gostermektedir.
Boylece Ar-Rahnu, yalnizca bireysel finansmana erisimi kolaylastirmakla kalmamuis, ayni
zamanda ekonomik kalkinmaya da katki saglamigtir (Nik Azman vd., 2018; Nik Azman
vd., 2020).

Malezya, Ar-Rahnu modelinin gelistirilmesi ve kurumsallastirilmast bakimindan en
kapsamli uygulama drneklerinden birini temsil etmektedir. Ulkede hem bankalar hem
kooperatifler hem de kamu destekli kurumlar aracilifiyla genis bir uygulama agi
olusturulmus; bu yapi, sistemin finansal ekosistem igerisinde istikrarli bir bigimde yer
edinmesini saglamistir. Ar-Rahnu’nun Malezya’daki tarihsel gelisimi, Islami finans
araglarinin modern ekonomik sistemlerle biitiinlesme siirecine iliskin uygulanabilir bir

kurumsallasma modeli ortaya koymaktadir.

Tablo 3. Bank Rakyat Ar-Rahnu Uygulamasinin Ozellikleri

Ozellik Aciklama
Kimler Malezya vatandaslar1, kalic1 oturma iznine sahip kisiler, 18 yas Ustii
basvurabilir bireyler.
Rehin limiti Minimum 100 RM; Az Zahab programinda minimum 10.001 RM.
Maksimum 50.000-100.000 RM.
Vade suresi 6 ay + 6 ay uzatma; en fazla 18 ay. Az Zahab i¢in 6+6 ay veya 3 yil.
fade yontemi Borcun tamami veya taksitlerle erken 6deme yapilabilir.
Uygulanan Karz-1 hasen (faizsiz borg), Ujrah (hizmet ucreti), Wadiah Yad Dhamanah
akitler (emanet ve glivence).

Kaynak: Yazar tarafindan, Bank Muamalat (2025), Bank Rakyat (2025) ve YAPEIM
(2023) verilerinden derlenmistir.
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Tablo 3’te de goriildiigii Uzere, Bank Rakyat tarafindan sunulan Ar-Rahnu hizmeti, temel
olarak teminat esasina dayali kisa vadeli finansman yapisiyla Islami finans ilkeleri
cercevesinde faaliyet gostermektedir. Uygulamada rehinin degeri, borcun giivence
oranini belirlemekte; vade siiresi, 6deme kolaylig1 ve kullanilan akit tiirleri ise sistemin
seri uyumunu saglamaktadir. Bu yoniiyle Bank Rakyat modeli, Ar-Rahnu’nun
kurumsallasmis bigiminin bir rnegini olusturmakta ve Malezya’da kamu destekli Islami

mikro finans uygulamalarinin isleyisine dair somut bir ¢er¢eve sunmaktadir.

4.1.1. Malezya'da Ar-Rahnu Modeli ve Isleyisi

Ar-Rahnu, Islam finans sisteminde faizsiz mikro finansman araci olarak gelistirilmis ve
Malezya’da modern anlamda kurumsallasarak genis bir uygulama alani bulmustur.
Model, toplumun diisiik ve orta gelirli kesimlerinin kisa vadeli finansal ihtiyaglarini
karsilamak amaciyla gelistirilmistir. Malezya’da Ar-Rahnu, hem bankalar hem
kooperatifler hem de kamu destekli kurumlar araciligiyla yayginlastirilmistir.

Ar-Rahnu’nun temelinde rehin akdi bulunur. Bu akit, borclunun belirli bir sure iginde
geri 6demesi gereken borcunu giivence altina almak i¢in kiymetli bir mali (¢ogunlukla
altin ve ziynet esyalari) teminat olarak gostermesi esasina dayanir. Malezya’daki
uygulamalarda genellikle altin ve degerli miicevherler tercih edilmekte; altinin kolay
degerlenebilirligi ve likiditesi sistemin islerligini artirmaktadir (Hj Sulaiman vd., 2014;

Nik Azman vd., 2020).
Modelin isleyisinde U¢ temel seri ilke 6ne ¢ikmaktadir:
a) Karz-1 Hasen (faizsiz borg):

Bu ilke, ihtiya¢c sahiplerine herhangi bir faiz veya kar pay: talep edilmeksizin borg
verilmesini esas alir. Verilen bor¢ yalnizca ana para ilizerinden geri 6denmekte, bu
yonuyle borglu faizli borglanmanin getirdigi yiiklerden korunmaktadir (Asari & Firdaus,
2022).

b) Al-Wadiah Yad Dhamanah (emanet ve glivence):

Bu ilke kapsaminda rehin verilen mal, Ar-Rahnu kurumunca giivenli bicimde muhafaza

edilmekte ve borcun 6denmesinden sonra sahibine iade edilmektedir.
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Boylece rehin konusu mal hem koruma hem de guven iliskisi i¢inde saklanmaktadir
(Bardakoglu, 1983; Donmez, 2006).

c¢) Ucret (hizmet bedeli):

Ar-Rahnu kurumlari, verilen hizmet karsiliginda makul diizeyde bir islem Ucreti (ujrah)
talep edebilir. Bu bedel, faiz niteligi tasimamakta; yalnizca saklama, degerleme ve idari

islemlerle ilgili maliyetleri karsilamaktadir (Asari & Firdaus, 2022).

Bu ilkelerin biitlinciil bigimde uygulanmasi, Ar-Rahnu modelinin hem seri mesruiyetini
guclendirmekte hem de diisiik gelir gruplarina yonelik siirdiiriilebilir bir finansal destek

yapisi olarak kurumsal bir nitelik kazanmasina katki saglamaktadir.

Malezya’daki Ar-Rahnu modeli hem bireysel hem de kurumsal dlzeyde
uygulanmaktadir. Ar-Rahnu sistemi ilk olarak 1992 yilinda Muassasah Gadaian Islam
Terengganu (MGIT) tarafindan baslatilmis ve kisa stirede tilke genelinde yayginlasmustir.
Bu gelisim siirecinde Permodalan Kelantan Berhad (PKB), Yayasan Pembangunan
Ekonomi Islam Malaysia (YAPEIM), Bank Rakyat, Agrobank ve Bank Islam Malaysia
Berhad gibi kurumlar Ar-Rahnu hizmetlerini kendi kurumsal yapilari igerisine entegre
ederek sistemin ulusal diizeyde benimsenmesine katki saglamistir (Mohd Ali vd., 2017,
Nik Azman vd., 2020; Norlyana vd., 2020). Literatiirde, Malezya’daki Ar-Rahnu
kuruluglar1 genel olarak ii¢ ana kategori altinda simiflandirilmaktadir: kamu destekli
kurumlar (6rnegin YAPEIM ve MGIT), islami bankalar (6rnegin Bank Rakyat ve Bank
Islam), ve kooperatif veya yar1 kamusal kuruluslar (6rnegin PKB ve Agrobank) (Norlyana
vd., 2020).

Tablo 4. Malezya’daki Ar-Rahnu Kuruluslarimin Siiflandiriimasi

Kategori Kuruluslar
Kamu destekli kurumlar MGIT, PKB, YAPEIM
Bankacilik sektdri kuruluslar Bank Rakyat, Agrobank, Bank Islam

Suruhanjaya Koperasi Malaysia’ya ~ bagh
kooperatifler

Kooperatif yapilar

Kaynak: Yazar tarafindan, Mohd Ali vd. (2017), Nik Azman vd. (2020) ve Norlyana vd.
(2020) verilerinden derlenmistir.

Tablo 4’te goriildiigii lizere, Ar-Rahnu modeli Malezya finansal sistemi igerisinde kamu

destekli kurumlar, Islami bankalar ve kooperatif yapilar araciligiyla cok katmanli bir
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kurumsal yapi1 sergilemektedir. Bu durum, sistemin hem devlet politikalar1 hem de 6zel
sektor dinamikleriyle biitlinleserek siirdiiriilebilir bir finansal ¢ergeve olusturdugunu

goOstermektedir.

Bu kurumsal yapilanma, Ar-Rahnu’nun isleyis biciminin belirlenmesinde ve diizenleyici
gergevenin sekillenmesinde temel bir rol oynamaktadir. Malezya’da Ar-Rahnu
uygulamalari, Merkez Bankasi (Bank Negara Malaysia, BNM) ile eyalet diizeyindeki
Islami dini konseylerin gdzetiminde vyiiriitiilmekte ve seri ilkelere tam uyum iginde
denetlenmektedir. Bu sayede sistem, hem ulusal diizeyde finansal istikrar1 desteklemekte
hem de toplumun farkli gelir gruplarina erisilebilir bir finansman alternatifi sunmaktadir.
Nitekim ¢esitli kurumlarin (6rnegin YAPEIM ve MAIDAM) kayitlarma goére, 2007—
2011 wyillar1 arasinda yalnizca bu iki kurulus biinyesinde 190.000’in iizerinde bireye
hizmet verilmis olmasi, Ar-Rahnu’nun toplumsal etkisini ve kapsayiciligini agik
bicimde ortaya koymaktadir (Mohd Ali vd., 2017; Nik Azman vd., 2020; Norlyana vd.,
2020). Ar-Rahnu sisteminin uygulama streci, taraflarin rollerini ve finansal akisi

belirleyen temel unsurlar ¢ercevesinde islemektedir. Bu unsurlar asagida dzetlenmistir.

Sekil 1. Malezya’daki Ar-Rahnu Sisteminin sleyis Yapist

AR-RAHNU
2

5

EE) | TEDARIK EDEN

Kaynak: Yazar Tarafindan Olusturulmustur.
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Ar-Rahnu sistemi, Islam iktisadinda faizsiz finans ilkeleriyle uyumlu, sosyal adalet ve
glven esasina dayal1 bir mikro finansman modelidir. Sekilde gosterilen surecte; miisteri,
Ar-Rahnu kurumu ve tedarikci arasinda dongiisel bir iliski bulunmakta, bu yapi Islam
hukukunun temel akit prensiplerini somut olarak yansitmaktadir (Asari & Firdaus, 2022;
Saiman & Zainuddin, 2022).

1. Miisterinin Murabaha Akitli Satin Alma Islemi

Ilk asamada miisteri, Ar-Rahnu aracilifryla Murabaha akdi kapsaminda bir satin alma
islemi gergeklestirir. Bu akitte kar orani agik¢a belirlenmis olup, taraflar arasinda riza
esastir. Faiz yasaginin ihlal edilmemesi i¢in fiyat, maliyet ve karin seffaf bicimde
belirtilmesi zorunludur (Doénmez, 2006; Bardakoglu, 1983). Bdylece, islem ‘“adil
kazang” prensibine dayanir ve Ar-Rahnu kurumu burada vekil (wakil) ve alici

(mushtari) roltin Gstlenir.

Bu model, hem Islam’in faizsiz finansman idealini hem de taraflar arasindaki giiven
iligkisini korur. Malezya’daki uygulamalarda, Ar-Rahnu kurumlarinin misteri adina
tedarikciyle yaptigi sozlesmeler, Seri Danmisma Kurullar tarafindan siirekli olarak
denetlenmektedir (Bahari, Shafii & Hanefah, 2024; Abdul Rahman & Kassim, 2017).

2. Ar-Rahnu’nun Tedarikgiden Mal Temini

Ikinci asamada Ar-Rahnu, miisterinin talebi dogrultusunda tedarikciden mali1 satin alir.
Bu islem sirasinda miilkiyet gegici olarak Ar-Rahnu kurumuna devredilir ve boylece
kabz (miilkiyet devri) gerceklesir (Bilgili, 2006). Seri agidan bir malin satilabilmesi igin
saticinin o mala malik olmas1 gerekmektedir; bu nedenle bu adim, mevcut olmayan
malin satigini1 (bey‘u’l-ma’diim) engelleyen temel fikhi kurala uygundur (Zeydan, 1976;

Caliskan, 1989).

Bu asama, ayn1 zamanda belirsizlik (garar) unsurunun ortadan kaldirildigi, giiven esasl
bir alim-satim mekanizmasi olusturur. Ar-Rahnu kurumunun emin statiisii, hem miisteri

hem de tedarik¢i a¢isindan hukuki giivence saglar (Asutay et al., 2015).
3. Tedarikginin Mal1 Guvenli Sekilde Teslim Etmesi

Ucglincli asamada, tedarikgi ilgili mali Ar-Rahnu kurumuna givenli bigimde teslim eder.
Bu teslim islemi, emanet kavraminin uygulama alanina girmekte olup, her iki tarafin da

durtstluk ilkesine riayet etmesi beklenir (Goziibenli, 2013). Teslim siireci, Islam
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hukukunda akdin tamamlanmasi i¢in zorunlu olan fiili kabzin gergeklesmesini ifade

eder (Fajri et al., 2020).

Modern uygulamalarda, Malezya’daki Bank Rakyat ve Bank Muamalat gibi kurumlar
bu sireci dijital izleme sistemleriyle desteklemekte, hem Seri uygunluk hem de miisteri
giivenligi acisindan siiregleri belgelendirmektedir (Bank Rakyat, 2025; Bank Muamalat,
2025).

4. Rehinin Odeme Yapmas1 ve Malin Teslimi

Son asamada miisteri, rehin konusu malin bedelini anlagma sartlarina uygun olarak
oder. Odeme tamamlandiginda Ar-Rahnu kurumu, rehin malini miisteriye iade eder
veya anlagsmada belirtilen degerli iirlinii teslim eder. Bu siiregte faizli kazang degil,

sadece islem Gcreti alinir (Nik Azman et al., 2020; Razak & Asutay, 2022).

Bu yoniyle sistem, konvansiyonel rehincilikteki somiirii riskini ortadan kaldirmakta;
ribd yasagini, adalet ve sosyal denge ilkeleriyle birlestirmektedir (Bhatt &
Sinnakkannu, 2008). Ar-Rahnu modeli, bu yapisiyla hem mikro girisimciler hem de
diisiik gelirli bireyler igin finansal kapsayiciligi artiran bir sosyal finansman aracidir
(Norlyana et al., 2020; Abdul Razak & Asutay, 2022).

Islam hukukunda toplumsal ve ekonomik iligkilerin en temel unsurlarindan biri akit
sistemidir. Akit, taraflar arasinda karsilikli riza ile kurulan ve hukuki sonu¢ doguran
s0zlesme anlamina gelmektedir. Bu sistem, yalnmizca aligveris gibi ekonomik islemleri
degil, ayn1 zamanda kira, ortaklik, bor¢lanma ve hizmet iligkilerini de kapsamaktadir.
Dolayisiyla Islam hukukunun akit teorisi hem bireysel haklarin korunmasi hem de sosyall

diizenin tesisi agisindan merkezi bir rol oynamaktadir (Bardakoglu, 1983; Zeydan, 1976).

Islam hukukunda akit, iki tarafin karsilikli irade beyan: ile kurulan ve hukuki sonug
doguran sozlesme anlamia gelir. Kelime kokeni olarak Arapca ‘aqd fiilinden tliremis
olup “baglamak, diigimlemek” gibi anlamlara sahiptir. Bu etimoloji, akdin taraflar
arasindaki baglayici niteligini de yansitir. Fikih literatlriinde akit, “taraflarin iradelerinin
birlesmesi sonucu hak ve yiikiimliiliik doguran hukuki islem” olarak tanimlanmaktadir.
Bdylece akit, hem bireysel ¢ikarlar1 giivence altina alir hem de toplumsal diizenin tesisine
katkida bulunur (Bardakoglu, 1983; Baysa, 2011).
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Kur’an ve hadislerde gesitli akit tlrlerine dogrudan veya dolayli olarak atiflar yapilmistir.
Ozellikle “Ey iman edenler! Akitlerinize sadik kalin” (Maide 5/1) ayeti, Islam hukukunda
sozlesme Ozglrliigliniin temel dayanaklarindan biri kabul edilir. Bu ¢ercevede, akitlerin
baglayiciligi ilahi bir emir niteligi tasimaktadir. Ayni zamanda Hz. Peygamber’in

uygulamalari, taraflarin rizasina dayali sozlesmelerin mesruiyetini pekistirmistir.
Bir akdin gecerli sayilabilmesi igin bazi temel unsurlarin bulunmasi gerekir:

1. Irade Birligi (icab ve Kabul): Taraflarin acik irade beyaniyla sdzlesmeyi kabul

etmesi.

2. Akit Konusu: Taraflar arasinda konu edilen seyin mesru, belirli ve miimkiin olmasi.
Faiz (riba), asir1 belirsizlik (garar) veya haram kilinmig mallar sdzlesmeye konu

olamaz.

3. Sekil ve Usul: islam hukukunda akitler igin kati sekil sartlar1 yoktur. Ancak
taraflarin niyetini ortaya koyan her tirli sz, yazi veya davranis, sézlesmenin

kurulmasina yeterlidir (Bilgili, 2006).

Tablo 5. islam Hukukunda Akit Unsurlar

Unsur Aciklama
Borglu (al-rahin) Kiymetli bir mali rehin birakip borg talep eden taraf.
Alacakh (al-murtahin) Borcu veren, rehin alinan malin giivenliginden sorumlu olan taraf.
Rehin konusu (al-marhun) Teminat olarak birakilan degerli mal.
Bor¢ miktar: (marhun bih) Borglunun talep ettigi finansman miktart.
Sigah (akit beyani) Taraflarin irade beyani ile kurulan sozlesme.

Kaynak: Bilgili (2006); Bardakoglu (1983); Baysu (2011).

Tabloda 5’te goriildiigii iizere Islam hukukunda akitler yalnizca bireyler arasindaki borg
ve alacak iligkilerini diizenleyen hukuki araglar degil, ayn1 zamanda toplumsal diizeni ve
ekonomik dengeyi saglayan temel unsurlardir. Bu nedenle, akitlerin gegerliligini

belirleyen birtakim ilkeler ortaya konmustur (Bilgili, 2006).

Her seyden once, karsilikli riza ilkesi akitlerin merkezinde yer almaktadir. Taraflarin
Ozgur iradeleriyle bir sdzlesmeye katilmalari, herhangi bir baski veya zorlama olmaksizin

iradelerini agiklamalari, akdin sthhat sartidir. Zorla veya tehdit altinda yapilan akitlerin
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gecerli sayllmamasi, Kur’an’m “Ey iman edenler! Akitlerinize sadik kalin” (Maide, 5/1)
ayetiyle uyumlu bir yaklasimdir. Bu durum hem bireysel 6zgiirliigii hem de hukuki
giivenligi teminat altina almaktadir (Bardakoglu, 1983). Akitlerin bir diger belirleyici
ozelligi mesruiyet ilkesidir. Islam hukukunda akitlerin konusu haram kilinmis seyler
olamaz; faiz (riba), kumar (maysir) veya asir1 belirsizlik (garar) iceren sozlesmeler
gecersiz kabul edilir. Bu ilke, so6zlesmelerin yalnizca hukuki gegerliligini degil, ayni
zamanda ahlaki sorumluluklarini da kapsamaktadir. Nitekim klasik fikih literatlriinde,
taraflardan birinin digerini aldatmasma yol acan veya hakkaniyeti zedeleyen
sozlegmelerin batil olduguna dair pek ¢ok hiikiim bulunmaktadir (D6nmez, 2006). Buna
bagli olarak, Islam hukukgulari akitlerde esitlik ve denge ilkesine de vurgu yapmaslardir.
Taraflardan birinin digerini sOmiiriicii bir sekilde avantajli konuma getirmesi, akdin
ruhuna aykir1 kabul edilmistir. Bu baglamda, malin ger¢ek degerinin gizlenmesi veya
taraflardan birinin zayif durumunun kotiiye kullanilmasi, akdin gegerliligini zedeleyen
durumlar arasinda sayilmistir. Bu yaklasim, “haksiz kazang yasag1” prensibinin bir
yansimasi olarak degerlendirilmektedir (Goziibenli, 2013). Akit sisteminin bir diger
onemli dzelligi ise esneklik gostermesidir. islam hukukunda yalnizca klasik akit tiirleriyle
sinirl1 kalinmamis, zamanla yeni ihtiyaclara gore farkli sézlesme modelleri ortaya
cikmigstir. Istisna’, bey* bi’l-vefa ve bey* bi’l-istiglal gibi akitlerin fikih literatiiriinde yer
bulmasi, sistemin degisen toplumsal ve ekonomik sartlara uyum saglayabilme kabiliyetini
ortaya koymaktadir (Caliskan, 1989; Asutay vd., 2015).

Sonug itibartyla, akitlerin temel ilkeleri olan riza, mesruiyet, adalet ve esneklik, hem
taraflarin haklarimi giivence altina almakta hem de toplumsal ve ekonomik diizenin
korunmasina hizmet etmektedir. Bu nedenle akit sistemi, Islam hukukunun en dinamik
ve islevsel alanlarindan biri olmayr silirdirmektedir. Bu dogrultuda, Ar-Rahnu
uygulamasinin yapisal 6zellikleri ve isleyis siireci; rehin verme, degerleme, bor¢ verme
ve geri 6deme olmak {izere dort temel asama iizerinden incelenmektedir. Asagida, s6z

konusu asamalar ayrintili bi¢cimde ele alinarak sistemin bitlinsel isleyisi agiklanmaktadir.

1. Rehin Verme: Ar-Rahnu siirecinin ilk adimi, miisterinin kiymetli bir esyasmi -
genellikle altin, ziynet esyas1 ya da yliksek likiditeye sahip bir varlik- teminat olarak
kuruma teslim etmesidir. Bu asamada miisteriyle kurum arasinda bir sézlesme yapilir ve
teslim edilen varligin miilkiyeti bor¢luda kalirken, kullanim ve muhafaza hakk: gecici

olarak finans kurulusuna devredilir. Boylece miisteri, herhangi bir gelir belgesi ya da
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kredi notu ibraz etmeden finansmana erisebilir. Bu durum, 6zellikle resmi bankaciliga

erisimi sinirli olan bireyler i¢in biiyiik bir avantaj saglamaktadir.

2. Degerleme: Teslim edilen teminat, uzman degerleme ekipleri tarafindan giincel
piyasa fiyatlar1 dikkate alinarak degerlendirilir. Altin i¢in saflik derecesi, gramaj ve
guincel piyasa fiyat1 esas alinir; diger kiymetli varliklar i¢in de benzer kriterler uygulanir.
Degerlemenin ardindan miisteriye, teminatin piyasa degerinin genellikle %60 ila %701
oraninda nakit finansman saglanir. Bu oran, hem bor¢lunun kisa vadeli ihtiyacini
karsilamaya yeterli bir nakit akist sunar hem de kurum agisindan risk yoOnetimini

giivence altina alir.

3. Borg Verme: Degerlemeden sonra misteri, belirlenen tutarda faizsiz borg¢ alir. Bu
asamada kurum, yalnizca rehin edilen malin giivenligi, saklanmasi ve operasyonel
maliyetlerin karsilanmasi icin ujrah adi verilen makul bir hizmet bedeli tahsil eder. Bu
bedel faiz ile karistirllmamalidir; ¢linkii herhangi bir getiri beklentisi yoktur, sadece
sunulan hizmetin maliyetine karsilik gelir. Bu yoniiyle Ar-Rahnu, geleneksel

rehincilikten ayrilir ve islam hukukuna uygun bir finansman modeli sunar.

4. Geri Odeme: Borg, genellikle 3 ila 6 ay arasinda degisen kisa vadelerle 6denir.
Miisteri, belirlenen siire icinde borcunu kapattiginda rehin ettigi mali geri alir. Eger borg
O6denmezse, kurum yasal ve seri ¢ergevede mali satisa ¢ikarir. Satistan elde edilen gelir
once borcun tahsiline kullanilir; bor¢ miktarini asan fazlalik ise mutlaka borgluya iade
edilir. Bu uygulama, miilkiyet hakkinin korunmasi ve adalet ilkesinin gdzetilmesi
acisindan onemlidir. Ayrica, miisterinin haklarin1 giivence altina almasi, Ar-Rahnu’ya

olan giliveni artirmaktadir (Qolbi vd., 2024; Muksal vd., 2020).

Sistemin isleyisinde dikkat ¢ceken bir diger nokta da miisteri haklarinin korunmasidir.
Geleneksel rehincilikte sik¢a goriilen yiiksek faiz, somiirii ve hak ihlalleri Ar-Rahnu’da
bulunmaz. Borglu, seffaf kurallarla islem yapar ve mulkiyet hakki glivence altindadir. Bu
nedenle Malezya toplumunda Ar-Rahnu, guvenilir ve adil bir alternatif olarak kabul
edilmektedir (Hj Sulaiman, 2014; Nik Azman, 2018).

Ar-Rahnu modeli ayrica mikro girisimciler ig¢in bir sermaye kaynagi islevi de
gormektedir. Yapilan arastirmalar, kadin girisimcilerin ve kiiclik 6lgekli esnaflarin Ar-
Rahnu sayesinde isletmelerini devam ettirebildigini ve biiyiitebildigini gostermektedir.

Bu da Ar-Rahnu’nun sadece bireysel bir finansman araci olmadigini, ayn1 zamanda
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ekonomik kalkinmaya katki saglayan sosyal bir finans modeli oldugunu ortaya

koymaktadir (Nik Azman vd., 2018; Nik Azman vd., 2020).

Ozetle, Malezya’daki Ar-Rahnu modeli hem seri uyumlu yapis1 hem de sosyal adalet
odakli isleyisiyle one ¢ikmaktadir. Faizsiz finansman, guvenli teminat sistemi ve makul
hizmet bedeli lizerine kurulu bu model, diisiik gelirli bireyler i¢in finansal bir giivence
saglamaktadir. Bankalar, kooperatifler ve kamu kurumlarinin is birligiyle giiclendirilen
Ar-Rahnu, bireysel ihtiyaclarin karsilanmasinin Otesinde mikro girisimciligin
desteklenmesine ve toplumsal refahin artirilmasmma katki sunmaktadir. Dolayisiyla
Malezya, Ar-Rahnu’nun kurumsallasmis ve basarili bir érnegini sunarak diger Islam

tilkelerine de model olusturmaktadir.

4.1.2. Ar-Rahnu Modeli: Muamalat Bankasi ve Bank Rakyat Ornegi

Malezya’da faaliyet gosteren Bank Muamalat, Ar-Rahnu sistemini “Muamalat Pajak
Gadai Islam” adiyla uygulamaktadir. Bu modelde rehin olarak altin ve miicevherat kabul
edilmekte, miisterilere bu degerlerin yaklasik %80’ine kadar finansman saglanmaktadir.
Banka, faiz yerine yillik sabit bir kér oran1 uygulamakta olup, giincel oran %11,25 olarak
belirlenmistir. Bu oran, aylik bazda yaklasik %0,93’e denk gelmektedir (Bank Muamalat,
2025). Misteriler, vade siiresi boyunca yalnizca hizmet bedeli ve kar payr 6demektedir.
Vade siiresi en fazla 18 aydir. Rehin birakilan mallar, Tekafiil sigortas1 kapsaminda
korunmakta, bu da misteriye glivence saglamaktadir. Ayrica, Muamalat Ar-Rahnu
sisteminde mallarin piyasa degerine gore ¢evrim i¢i yeniden degerleme yapilabilmekte,
boylece rehinli mallarin giincel deger lizerinden isleme alinmasi miimkiin olmaktadir

(Bank Muamalat, 2025).

Malezya’nin en biiyiik kooperatif bankalarindan biri olan Bank Rakyat, “Pawn Broking-
1” tiriiniiyle Ar-Rahnu sistemini yaygin bir sekilde sunmaktadir. Bu modelde miisteriler,
altin ve degerli takilarimi rehin birakarak hizli bir sekilde nakit finansmana
erisebilmektedir. Banka, faiz uygulamamakta; bunun yerine diisiik oranli hizmet ve
saklama ticreti almaktadir. Banka, miisterilere RM350.000°a kadar finansman imkan1
tanimaktadir (Bank Rakyat, 2025). Bank Rakyat’in Ar-Rahnu hizmetleri, 6zellikle Ar-
Rahnu X’Change markali subeler araciligiyla genis bir miisteri kitlesine ulagmaktadir.
Saklama ticretleri rehin degerine gore degismekte olup, 6rnegin 1.000 RM degerindeki

mucevher igin 6 aylik saklama Ucreti yaklasik 38,47 RM olarak hesaplanmaktadir (Bahari
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vd., 2015). Ayrica, rehinli mallarin satiga ¢ikarilmasi durumunda elde edilen fazla tutarin

miisteriye iade edilmesi, sistemin seffaflik ilkesini yansitmaktadir.

Tablo 6. Muamalat Bankasi ve Bank Rakyat Ar-Rahnu Modellerinin Karsilastiriimasi

Model Saglayan Teminat Finansman Oram

Kurum uUnsuru / KAr Oram Vade Suresi Onemli Ozellik

Rehin degerinin

%80"ine kadar; sabit Tekafiil sigorta, online

Muamalat Ar- Altin, o - revaluation, Teverruk
Rahnu mucevherat 011,25 ynllik kar En fazla 18 ay tabanl yap1 (Bank
(Bank Muamalat, Muamalat, 2025)
2025). ‘ '
. - . Ar-Rahnu X’Change
Bank Rakyat o Seri uygunlluk diisiik K 13 v adeli subeleri, saklama ticreti
/ Altin, degerli kér bedeli (detay (6rnegin 6 aya sistemi. miisteri hizmeti
takilar degisebilir) (Bank kadar uzatilabilir ; MU

Pawn Broking-i uygulamalar1 (Bank

Rakyat, 2025). (Bahari vd., 2015). Rakyat, 2025)

Kaynak: Derlenmistir: Bank Muamalat Malaysia Berhad (2025); Bank Rakyat Malaysia
Berhad (2025); Qolbi, Ismail ve Tohirin (2024); Abdullah ve Razak (2019).

Muamalat Bankasi ve Bank Rakyat 6rnekleri, Tablo 6’da anlasildig1 tizere, Malezya’da
Ar-Rahnu sisteminin farklt modellerle uygulanabilecegini gdstermektedir. Muamalat
modeli, teknoloji entegrasyonu ve ¢evrim i¢i yeniden degerleme ozelligi ile dikkat
cekerken; Bank Rakyat modeli, genis sube ag1, miisteri dostu {icretlendirme politikalari
ve yiiksek finansman limiti ile 6ne ¢ikmaktadir. Her iki model de Islami finansin temel
prensipleri dogrultusunda faizsiz finansman sunarak finansal kapsayiciliga katki
saglamaktadir (Abdullah & Razak, 2019; Qolbi, Ismail, & Tohirin, 2024; Bank
Muamalat, 2023; Bank Rakyat, 2023).

4.2. Endonezya’da Ar-rahnu Sistemi

Ar-Rahnu, Islam hukukuna dayali olarak gelistirilen faizsiz bir mikro finansman
modelidir. Temelinde rehin akdi (rahn) bulunan bu sistem, bireylerin kisa vadeli nakit
ithtiyaclarini karsilamak i¢in kiymetli esyalarini1 teminat gostermelerine dayanmaktadir.
Malezya’da kurumsal 6lgekte gelisim gosteren Ar-Rahnu modeli, zamanla Endonezya’da
da glindeme gelmis ve lilkede hem dini hem de ekonomik ihtiyaglara cevap veren
alternatif bir finansman mekanizmasi olarak One ¢ikmustir (Asari ve Firdaus, 2022;
Muksal vd., 2020). Endonezya’da geleneksel rehincilik uzun yillardir mevcut olmakla
birlikte, yiiksek faiz oranlar1 ve somiiriiye agik yapis1 nedeniyle toplumsal giiven sorunu

dogurmustur. Bu durum, faizsiz ve adalet ilkesine dayali bir modelin gerekliligini
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giindeme getirmigtir. Ar-Rahnu bu baglamda, toplumun giivenini kazanabilecek ve
finansal kapsayiciligi artirabilecek bir arac olarak kabul edilmistir. Ilk uygulamalar
2000°’li yillarm baslarinda baslamis, Aceh bolgesinde Islami finans kurumlarinin

onciiliigiinde denenmistir (Muksal vd., 2020).

Endonezya’da rehin sisteminin en biylk aktérii Perum Pegadaian’dir. Kurum baslangigta
yalnizca konvansiyonel esaslarla ¢aligmis, daha sonra toplumdaki faizsiz finans talebine
cevap vermek amaciyla 1999 yilinda “Pegadaian Syariah” birimlerini hayata gecirmistir
(Nik Azman vd., 2020). Bu doniistim, kurumun hem konvansiyonel hem de seri

uygunlugu olan iiriinleri ayni ¢atr altinda sunmasini saglamistir.

Perum Pegadaian, giinimiizde iki farkli model iizerinden faaliyetlerini siirdiirmektedir.
Birincisi, faiz esasina dayali konvansiyonel rehin sistemidir. Bu modelde miisteriler rehin
verdikleri altin, miicevher veya elektronik esyalar karsiliginda faizli kredi
kullanmaktadir. ikincisi ise seri temellere uygun Pegadaian Syariah modelidir. Bu
sistemde, miisteri yalnizca depolama ve hizmet bedeli 6demekte, islem karz-1 hasen
(faizsiz borg¢) prensibine dayandirilmaktadir (Asutay vd., 2015). Endonezya’daki
uygulamalarin ¢esitliligini gostermek amaciyla, Ar-Rahnu sistemine ilisgkin mevcut

modeller agsagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 7. Endonezya’daki Ar-Rahnu Uygulama Modellerinin Karsilastirilmasi

Model / Uriin Adx

Tara

Temel Ozellikleri

Hedef Kitle /
Kullanim Alam

Gadai Konvansional

Konvansiyonel Rehin

Faizli kredi sistemi; altin,
mucevher, elektronik gibi
mallar rehin alinur.

Genel halk, acil nakit
ihtiyaci olan bireyler

Pegadaian Syariah

Ar-Rahnu (islami
Rehin)

Faizsiz; yalnizca hizmet iicreti
alinir, karz-1 hasen temelli.

Muisliiman misteriler,
faizsiz finans
isteyenler

Arrum Haji

Islami finans Uriind

Hac icin gerekli mali garantiyi
saglar; altin veya degerli esya

Hacca gitmek isteyen

Islami finans Uriind

destegi saglar.

rehni alinir. Musltmanlar
Arag ruhsati (BPKB) rehni . . .
Arrum BPKB Islami finans tiriini karsiliginda faizsiz isletme .Kuwk ve orta olgekli
. isletmeler
Sermayesi finansmani sunar.
Konvansivonel + Mikro ve kugik isletmelere
Kreasi y yonelik uzun vadeli finansman | KOBI’ler, girisimciler

Tabungan Emas
(Gold Savings)

Islami finans uyumlu
Urdin

Kiigiik miktarlarda altin
biriktirmeye imkan verir.

Tasarruf yapmak
isteyen bireyler

Kaynak: Derlenmistir: Musyafi, W. (2020); Yusuf & Effendi (2022); Qolbi, Ismail ve
Tohirin (2024); Taha, 1. (2020); Dewan Pegadaian Syariah (2020).
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Tablo 7’de goriildiigl tizere lriin ¢esitliligi, Pegadaian’in yalnizca kisa vadeli nakit
ihtiyacini degil, ayn1 zamanda hac finansmani, isletme sermayesi ve tasarruf ihtiyaglarini
da karsilayacak kapsamli bir mikro-finansman kurumu haline geldigini gostermektedir
(Rasmin ve Markom, 2014). Perum Pegadaian’in hibrit yapisi, Endonezya finansal
sisteminde benzersizdir. Bir yandan konvansiyonel pawnshop subeleriyle genis bir
miisteri tabanina hitap ederken, diger yandan seri temellere uygun Pegadaian Syariah
birimleri aracilifiyla faizsiz finans taleplerini karsilamaktadir. Otoritas Jasa Keuangan
(OJK) finansal denetim, Dewan Syariah Nasional-Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI)
ise seri uygunluk denetimi saglayarak sistemin hem yasal hem de dini mesruiyetini

giivence altina almaktadir (Taha Hsni vd., 2020).

1901°de kurulan bu kamu kurumu 1990°da yeniden yapilandirilmis, 1999°da ise
“Pegadaian Syariah” adiyla Islami Ar-Rahnu uygulamasini baslatmistir. 2003 itibarryla
Bank Muamalat Indonesia ile is birligi yapilarak Unit Layanan Gadai Syariah (ULGS)
birimleri agilmistir. Bu subeler Jakarta, Surabaya, Semarang, Surakarta, Makasar ve
Yogyakarta gibi buyik sehirlerde faaliyet gostermektedir. Bunun disinda toplam 4.086
outlet konvansiyonel Pegadaian subesi de hizmet vermeye devam etmektedir (Norlyana
vd., 2020; ANTARA News, 2024).

Endonezya’daki g6zetim gergevesi iki diizeyde islemektedir:

« Otoritas Jasa Keuangan (OJK) finansal diizenleyici otorite olarak tim rehin

islemlerini denetler.

o Dewan Syariah Nasional — Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI) ise seri

uygunluk acisindan rehberlik saglar (Norlyana vd., 2020).

Endonezya’da Ar-Rahnu sisteminin isleyisi, ¢ift yonli bir diizenleme ve denetim
mekanizmasina dayanmaktadir. Oncelikle Otoritas Jasa Keuangan (OJK) iilkenin temel
finansal diizenleyici otoritesi olarak, rehin islemleri de dahil olmak Uzere tim finansal
faaliyetlerin gozetiminden sorumludur. OJK’nin rolii, finansal piyasalarin istikrarini
giivence altina almak, tiiketici haklarin1 korumak ve rehin islemlerinin seffaf ve adil
bigimde ylritilmesini saglamaktir. Bu noktada, OJK yalnizca bankacilik ve sigortacilik
gibi sektorleri degil, alternatif finansman araglari arasinda degerlendirilen Ar-Rahnu
uygulamalarin1 da denetim kapsamina almaktadir (Asari & Firdaus, 2022). Bununla

birlikte, Endonezya’daki Ar-Rahnu faaliyetlerinde yalnizca finansal diizenlemeler yeterli
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goriilmemektedir. Sistem ayni1 zamanda Islami ilkelere bagl olarak vyiiriitiilmekte, bu
cercevede Dewan Syariah Nasional — Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI) kritik bir
gorev ustlenmektedir. DSN-MUI, rehin s6zlesmelerinin seri uygunlugunu saglamak igin
fetvalar yayimlamakta, rehincilik faaliyetlerinde hangi sozlesme tiirlerinin
kullanilabilecegini ve hangi uygulamalarin Islam hukukuna aykiri oldugunu
belirlemektedir. Norlyana ve arkadaglar1 (2020), DSN-MUI’'nin rehberliginin yalnizca
dini mesruiyet acisindan degil, ayn1 zamanda finansal iriinlerin toplum tarafindan
giivenilir  bulunmasinda da o6nemli oldugunu vurgulamaktadir. Dolayisiyla
Endonezya’daki Ar-Rahnu modeli, OJK’nin finansal diizenleyici rolu ile DSN-MUI’nin
seri uygunluk rehberligi arasinda kurulan denge {izerine insa edilmistir. Bu ikili yap,
sistemin hem ulusal finansal diizenlemelerle uyumlu kalmasini hem de Islam’mn temel

prensiplerine bagliligini glivence altina almaktadir.

Hukuki gergevede Ar-Rahnu’nun uygulanabilirligi, Dewan Syariah Nasional — Majelis
Ulama Indonesia (DSN-MUI) tarafindan verilen fetvalarla desteklenmistir. Bu fetvalar,
Ar-Rahnu’nun riba (faiz), gharar (belirsizlik) ve zuliimden uzak oldugunu ve seri
temellere uygun sekilde isletilebilecegini ortaya koymustur. Ayrica Endonezya Finansal
Hizmetler Otoritesi (OJK), islami mikro finans kurumlarmin Ar-Rahnu uygulamalarini

denetleyerek sistemin yasal glivence altina alinmasini saglamaktadir (Asari ve Firdaus,
2022).

Sosyal agidan Ar-Rahnu, diisiik gelirli bireylerin ve kiiclik Olgekli girisimcilerin
finansmana erisimini kolaylastirmistir. Kirsal kesimde yasayan halk i¢in resmi bankacilik
sistemine alternatif bir ¢6ziim sunan Ar-Rahnu, mikro isletmelerin sermaye ihtiyaglarini
karsilamakta ve kadin girisimcilerin ekonomik hayata katilimini tesvik etmektedir. Bu
yonlyle Ar-Rahnu, yalnizca bir finansman modeli degil, ayn1 zamanda toplumsal

kalkinmaya katki saglayan bir dayanisma aracidir (Nik Azman vd., 2018).

Bununla birlikte, sistem halen gelisim asamasindadir. Farkli kurumlarda standart
uygulamalarin  bulunmamasi, miisteri bilgilendirmesindeki eksiklikler ve bazi
operasyonel zorluklar dikkat cekmektedir. Ancak DSN-MUTI’nin seri uyumuna iliskin
diizenlemeleri ve OJK’nin gozetimi, bu sorunlarin zamanla giderilmesine imkan

taniyacaktir (Asari ve Firdaus, 2022).
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Tablo 8. Ar-Rahnu Kuruluslar1 Ve Denetim Otoriteleri

Ulke Kamu Destekli | Bankacilik Sektirii Kooperatif Yapilar1 | Denetim Otoriteleri
Kurumlar Kuruluslar
Suruhanjaya Koperasi Bank Negara Malaysia,
Malezva MGIT, PKB, Bank Rakyat, Agro Malavsia’va bagl KPKT, eyalet dini
y YAPEIM Bank, Bank Islam ysia ya bag konseyler,
kooperatifler SKM
Bank Muamalat Unit Layanan Gadai .
Perum o . OJK (Otoritas Jasa
Endonezya Pegadaian Indo.n esia (is Syariah (UI.‘GS) Keuangan), DSN- MUI
birligi) subeleri

Kaynak: Norlyana vd., 2020.

Tablo 8, dort Glkenin Ar-Rahnu kuruluslarimi kamu destekli kurumlar, bankacilik sektor(
kuruluslari, kooperatif yapilart ve bunlarin denetim otoriteleri ¢ergevesinde
Ozetlemektedir. Endonezya’da Ar-Rahnu sistemi Malezya’daki deneyimlerden ilham
alarak gelistirilen, faizsiz ve sosyal yonil giiclii bir finansman modelidir. Hukuki ve seri
uyumlu cercevenin giglendirilmesiyle birlikte, sistem diisiik gelirli gruplarin finansmana
erisimini artirmakta, mikro girisimcilere destek olmakta ve toplumsal refaha katki
saglamaktadir. Gelecekte standartlarin  gelistirilmesi ve kurumsal kapasitenin
artirilmasiyla Ar-Rahnu, Endonezya’da Islam finansinin en dnemli sosyal araglarindan

biri olma potansiyeline sahiptir.

4.3. Endonezya'daki Ar-Rahnu Modeli ve Isleyisi

Endonezya’da Ar-Rahnu uygulamasi, Misliiman niifusun yogunlugu ve faizsiz
finansman ihtiyacina cevap vermek tizere gelistirilmis bir mikro finansman modelidir.
Tarihsel olarak rehincilik uygulamalart uzun siiredir var olmakla birlikte, modern
anlamda bu sistemin kurumsallasmas1 1901°de kurulan Perum Pegadaian ile olmustur.
Model, toplumun diisiik ve orta gelirli kesimlerinin kisa vadeli ve acil nakit ihtiyaglarini
karsilamak {izere tasarlanmistir. Baglangicta konvansiyonel olarak calisan kurum,
Malezya’daki deneyimden etkilenerek 1999°da ‘Pegadaian Syariah’ ismiyle seri uyumlu
bir modele gecis yapmistir (Norlyana vd., 2020). Bu doniisiim, toplumun hem finansal
hem de dini beklentilerini karsilamaya y6nelik 6nemli bir adim olmustur. Kurumsal yap1
incelendiginde, Endonezya’daki Ar-Rahnu modelinin ¢ok katmanli bir yapiya sahip

oldugu ve li¢ temel aktor etrafinda sekillendigi goriilmektedir. Bu aktorler sirasiyla;
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1. Perum Pegadaian — devlet mdilkiyetindeki ana kurumdur; sistemin yasal ve
operasyonel altyapisini olusturur (Norlyana vd., 2020; Nik Azman vd., 2020).

2. Pegadaian Syariah — seri ilkelerine uygun hizmet veren ve karz-1 hasen temelli

urtnleri uygulayan birimdir (Buanai vd., 2021; Aulia & Setiawan, 2020).

3. Bank Muamalat Indonesia (BMI) — sistemin bankacilik kanaliyla likidite yonetimi
ve finansal destek slreclerini ylritur (Buanai vd., 2021; Aulia & Setiawan, 2020).

Bu kurumlara ek olarak, yerel diizeyde faaliyet gosteren Unit Layanan Gadai Syariah
(ULGS) subeleri, 2003 yilinda Jakarta’da baslatilan pilot uygulamanin ardindan
Surabaya, Semarang, Makassar ve Medan gibi buyik sehirlerde hizla yayilmistir (Nik
Azman et al., 2020). Bu subelesme, Ar-Rahnu’nun fiziksel erisilebilirligini artirmas;
kirsal bolgelerdeki bireylerin finansal sistemle tanismasini kolaylastirmistir. Boylece
sistem, sadece ulusal dizeyde degil, yerel topluluklar diizeyinde de ekonomik etkinligi

artiran bir mikro finans agina doniismiistiir (Norlyana et al., 2020).

Tablo 9. Endonezya’daki Ar-Rahnu Kuruluslarimin Simiflandirilmasi

Kategori Kurulus
Kamu destekli kurumlar Perum Pegadaian (Pegadaian Syariah)
Bankacilik sektoru is birlikleri Bank Muamalat Indonesia, Bank Aceh Syariah

Unit Layanan Gadai Syariah (ULGS) —Jakarta, Surabaya,
Yerel birimler Semarang, Makassar vb.

Kaynak: Yazar tarafindan, Norlyana et al. (2020), Buanai et al. (2021) ve Nik Azman et
al. (2020) verilerinden derlenmistir.

Tablo 9’de goriildiigi tizere, Ar-Rahnu modeli Endonezya finansal sistemi igerisinde
devlet, banka ve yerel teskilatlar arasindaki koordinasyonla yuruttilmektedir. Bu yapi,
sistemin hem kurumsal istikrarin1 hem de toplumsal mesruiyetini guclendirmekte; ayni
zamanda seri ilkelerle uyumlu bir isleyis biciminin siirdiiriilebilmesini miimkiin

kilmaktadir.
Modelin isleyisinde (¢ temel seri ilke 6ne ¢ikmaktadir:
d) Karz-1 Hasen (faizsiz borg):

Endonezya Ar-Rahnu sisteminde finansman islemleri tamamen karz-1 hasen ilkesine

dayalidir. Bu ilkeye gore ihtiya¢ sahiplerine herhangi bir faiz veya kar pay:r talep

42



edilmeksizin borg verilir. Borgludan yalnizca ana para tahsil edilir ve ek bir kazang elde
edilmez. Bu durum, faizli bor¢glanmanin yol actig1 somuru ve adaletsizlik riskini ortadan
kaldirarak bireylerin seri ilkelere uygun sekilde finansmana erisimini saglamaktadir
(Norlyana vd., 2020; Asari & Firdaus, 2022). Endonezya’da bu model, hem bireysel
ihtiyaglar hem de kiiglik isletmelerin sermaye gereksinimlerinin karsilanmasinda etkili

bir arag haline gelmistir (Aulia & Setiawan, 2020).
e) Al-Wadiah Yad Dhamanah (emanet ve gtivence):

Rehin konusu olan varliklar, Pegadaian Syariah veya Unit Layanan Gadai Syariah
(ULGS) birimlerinde giivenli bicimde muhafaza edilir. Kurum, teslim aldigi teminatin
korunmasindan hukuken ve ahlaken sorumludur. Miisteri borcunu 6dediginde rehin
edilen mal kendisine iade edilir; aksi durumda ise satis islemi seri ¢ercevede
gerceklestirilir. Satistan elde edilen gelir borcun tahsilinde kullanilir, artan tutar mutlaka
misteriye geri Odenir. Bu yapi, miilkiyet hakkini koruma ve adalet ilkesine uygun
hareket etme yoninden 6nemlidir (Buanai vd., 2021; Nik Azman vd., 2020). Ayrica,
rehin edilen mallarin ¢ogu tekafiil sigortasi ile glivence altina alinarak kayip veya hasar

durumlarinda miisteri menfaatleri korunmaktadir (Norlyana vd., 2020).
f) Ujrah (hizmet bedeli):

Kurumlar, sunduklari hizmetler karsiliginda faiz niteligi tasimayan makul bir Gcret talep
etmektedir. Bu lcret, depolama, sigorta, degerleme ve idari siireglerde ortaya cikan

operasyonel maliyetlerin karsilanmasi icin alinir.

Endonezya’daki uygulamalarda ujrah orani genellikle sabit olup, Pegadaian Syariah’in
seffaf ticretlendirme politikasi ¢ergevesinde belirlenir (Hamid vd., 2014; Norlyana vd.,
2020). Ujrah sistemi, hem kurumun siirdiiriilebilirligini giivence altina almakta hem de

islemlerin riba yasagina uygun bi¢imde yliriitiilmesini saglamaktadir.

Bu ilkelerin biitiinciil bigimde uygulanmasi, Endonezya’daki Ar-Rahnu modelinin hem
seri mesruiyetini hem de finansal kapsayiciligin1 guclendirmektedir. Karz-1 hasen temelli
finansman yapisi, al-wadiah prensibiyle korunan miilkiyet hakki ve ujrah sistemiyle
saglanan mali denge, Pegadaian Syariah modelini Endonezya’da strdiiriilebilir bir Islami
finansman yapist haline getirmistir (Buanai vd., 2021; Norlyana vd., 2020; Aulia &
Setiawan, 2020).
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Sekil 2. Endonezya’daki Ar-Rahnu Sisteminin Isleyis Yapisi

AR-RAHNU
PEGADAIAN
SYARIAH

DENETLEYICI
— KURUMLAR

Emanet /

Sigorta Geri
Odeme -

Iade
Kaynak: Yazar Tarafindan Olusturulmustur

Ar-Rahnu sistemi, Endonezya’da islam finans ilkeleriyle tam uyumlu, sosyal adalet,
giiven ve seffaflik temeline dayali bir mikro finansman modelidir. Sekilde gosterilen
sliregte miisteri, Pegadaian Syariah kurumu ve denetleyici otoriteler (OJK—DSN-MUI)
arasinda dongiisel bir iliski bulunmaktadir. Bu yapi, Islam hukukunun karz-1 hasen
(faizsiz borg), al-wadiah (emanet) ve ujrah (hizmet bedeli) ilkelerini somut bigimde
yansitmaktadir (Norlyana vd., 2020; Buanai vd., 2021; Aulia & Setiawan, 2020).

1. Miisteri Bagvurusu ve Teminat Teslimi (Rehin Akdi)

Ik asamada miisteri (rahin), kisa vadeli finansman talebiyle Pegadaian Syariah’a
basvurur. Bu basvuruda miisteri, altin, miicevher, elektronik cihaz veya ara¢ ruhsati

(BPKB) gibi degerli esyalar1 teminat olarak sunar. Teslim edilen varlik, IslAm
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hukukunda rahn akdi olarak adlandirilan rehin sézlesmesi kapsaminda kabul edilir
(Rasmin & Markom, 2014). Bu asamada kurum, miisterinin kimlik bilgilerini ve
teminatin miilkiyet belgelerini kontrol eder. Bagvuru siirecinin hizli ve biirokratik
engellerden arindirilmis olmasi, Ar- Rahnu’nun 6zellikle diisiik gelirli bireyler agisindan

erigilebilirligini artirmaktadir (Nik Azman vd., 2020).
2. Degerleme ve Finansman Saglanmasi (Karz-1 Hasen Akdi)

Ikinci asamada Pegadaian Syariah, teminat olarak verilen varligin piyasa degerini
belirler. Uzman degerleme ekipleri tarafindan yapilan bu islemde, altin i¢in saflik,
gramaj ve giincel piyasa fiyati; araglar i¢in yas, marka ve ruhsat durumu dikkate alinir
(Aulia & Setiawan, 2020). Miisteriye, genellikle rehin edilen malin piyasa degerinin
%60-70°1 oraninda karz-1 hasen (faizsiz finansman) saglanir. Bu islem, miisteriye
sadece ana para borcu yukler; herhangi bir faiz veya kar pay1 talep edilmez. Pegadaian
Syariah yalnizca iglemle ilgili ujrah (hizmet bedeli) alir. Bu bedel, faiz niteligi
tasimamakta; yalnizca saklama, sigorta ve idari giderlerin karsilanmasina yoneliktir
(Hamid vd., 2014). Bu uygulama, Islam finansinda adalet (‘adl) ve sémiirii yasag (riba)

ilkelerine dayanmaktadir (Asari & Firdaus, 2022).
3. Emanet ve Sigorta Sureci (Al-Wadiah Yad Dhamanah)

Uciincii asamada, miisteri tarafindan rehin edilen mallar Pegadaian kasalarinda al-
wadiah yad dhamanah (emanet ve givence) ilkesiyle korunur. Bu kavram, kurumun
hem emanetci hem de garantdr sifatini tagidigi anlamina gelir. Yani Pegadaian, rehin
konusu mala zarar gelmesi halinde miisteriye tazmin ylikiimliiliigii altindadir (Buanai
vd., 2021). Ayrica, tim rehin mallar Tekafll sigortasi kapsaminda glivence altina
alinmaktadir. Bu uygulama, Ar-Rahnu’nun sadece finansal degil, ayn1 zamanda etik
sorumlulugu da yerine getirdigini gostermektedir. Boylece miisteri, hem dini agidan
givenli hem de maddi olarak korunakli bir finansman siireci yasamaktadir (Norlyana

vd., 2020).
4. Geri Odeme Siireci (Qard Hasan Asamasi)

Dordiincii asama, Ar-Rahnu sisteminde borcun geri 6denmesi siirecini ifade etmektedir.
Bu asamada miisteri (rahin), teminat karsiliginda aldigr qard hasan (faizsiz borg)
finansmanini belirlenen vade siiresi igerisinde geri 6demekle yiikiimliidiir. Geri 6deme

stresi genellikle (¢ ila alt1 ay arasinda degismekte olup, 6deme tamamlandiginda teminat
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konusu mal miisteriye iade edilmektedir (Basir & Muhamad, 2014). Bu surecgte Pegadaian
Syariah kurumu, yalnizca hizmet bedeli (ujrah) adi altinda kii¢iik bir islem iicreti tahsil
eder; herhangi bir faiz ya da kar pay1 talep edilmez (Abd Azman vd., 2020). Geri 6deme
siirecinin seffaf bicimde yiiriitiilmesi, Islam finansinin temelini olusturan adalet (al-adl)
ve emanet (al-amanah) ilkeleriyle dogrudan iligkilidir. Zira miisteri, borcunu 6dediginde
teminatini eksiksiz bigimde geri alir; gecikme veya temerriit durumlarinda ise yalnizca
rehin konusu malin degeriyle sinirli bir sorumluluk tasir (Noorbay vd., 2020). Bu yapi,
konvansiyonel rehin sistemlerinde goriilen asir1 faiz yliklerinden farkli olarak, sosyal
adalet ve giiven temelli bir borg iligkisini yansitmaktadir. Dolayisiyla Ar-Rahnu modeli,
bireylerin finansal giivenligini saglarken aym zamanda Islami etik ilkeleri ekonomik

isleyise entegre etmektedir (Buwani vd., 2021).
5. Malin Iadesi veya Satis Asamasi

Besinci ve son asama, borcun tamamen 6denmesi veya 6denememesi durumlarina baglh
olarak iki farkl isleyisi kapsamaktadir. Borcun tamaminin 6denmesi halinde, teminat
konusu mal miisteriye iade edilir ve finansman dongiisii tamamlanir. Ancak miisteri
borcunu suresi icinde 0deyemezse, Pegadaian Syariah ilgili mali satisa ¢ikarir. Elde
edilen gelir, oncelikle borcun kapatilmasi i¢in kullanilir; artan tutar varsa, bu tutar
eksiksiz sekilde miisteriye iade edilir (Noorbay vd., 2020). Bu siire¢, Islam hukukundaki
tasfiyah (tasfiye) ve hagq al-milk (miilkiyet hakki) kavramlariyla uyum igindedir.
Miisterinin mal tizerindeki miilkiyet hakki, satis sonrasit dahi korunmakta; bu durum,
sistemin sosyal adalet, gliven ve hakkaniyet ilkelerine bagliligin1 gostermektedir (Basir
& Muhamad, 2014; Buwani vd., 2021). Ayrica, satig silirecinin seffaf bigimde
yiriitillmesi, finansal gliveni pekistirerek Ar-Rahnu sisteminin mikrofinans ekosistemi
igerisindeki giivenilirligini artirmaktadir. Bu yoniiyle sistem, sadece bireysel degil aym
zamanda toplumsal refah1 da destekleyen etik bir finansman modeli sunmaktadir (Abd

Azman vd., 2020).

Endonezya’daki Ar-Rahnu sistemi, sadece bireylerin acil nakit ihtiyacini karsilamakla
kalmay1p, ayn1 zamanda kii¢lik isletmelerin sermaye dongiisiinii destekleyen bir mikro
finansman yapisidir. Sistemin temel unsurlari olan karz-1 hasen, al-wadiah ve ujrah
unsurlari, hem seri uyum hem de sosyal adalet boyutunu gii¢lendirmektedir. Pegadaian

Syariah’1n seffaf ve dijitallestirilmis isleyisi sayesinde, finansman basvurulari kisa sirede
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sonuglanmakta, denetim mekanizmast (OJK-DSN-MUI) aracilifiyla sistemin
giivenilirligi saglanmaktadir. Bdylece Ar-Rahnu modeli, Endonezya toplumunda Islami
finansin pratik bir 6rnegi olarak ekonomik kapsayiciligin artmasina katki saglamaktadir

(Asari & Firdaus, 2022; Buanai vd., 2021).

4.4. Malezya ve Endonezya Ar-Rahnu Modellerinin Karsilagtiriimasi

Ar-Rahnu, Islam hukukuna dayal1 olarak gelistirilen ve bireylerin kisa vadeli finansman
ihtiyaglarini karsilamaya yonelik faizsiz bir mikro finansman aracidir. Oziinde rehin akdi
(rahn) bulunan bu model, bor¢lunun kiymetli bir malin1 teminat gostererek faizsiz
finansman alabilmesini saglamaktadir. Hem Malezya hem de Endonezya’da uygulanan
Ar-Rahnu, Islami finansin toplumsal adalet, esitlik ve kapsayicilik boyutlarmi yansitan
onemli bir modeldir. Ancak her iki tlkenin sosyo-ekonomik ve kurumsal yapisi farkli
oldugundan, uygulama bicimlerinde benzerlikler kadar farkliliklar da ortaya ¢ikmaktadir.
Her iki tlkenin tarihsel arka plani da bu farkliliklarin temel nedenlerinden biridir.
Malezya, Ingiliz sémiirge yonetimi altinda Common Law gelenegini benimserken,
Endonezya uzun siire Hollanda hukuk sistemine dayali Civil Law gelenegini
siirdiirmiistiir. Bu tarihsel farklihk, Islam hukukunun kurumsallasma bicimlerini
dogrudan etkilemis; Malezya’da devlet politikalariyla biitiinlesen bir yap1 olusurken,
Endonezya’da fetva temelli ve pargali bir sistem ortaya ¢ikmistir (Fauzan, Nor Fahimah
& Rahimin, 2021).

Malezya, Ar-Rahnu sistemini modern Olcekte hayata geciren ilk Ulkelerden biridir.
1992°de Muassasah Gadaian Islam Terengganu (MGIT) ile baslayan uygulama, 1993’te
Bank Rakyat’in devreye girmesiyle hiz kazanmistir. Ardindan YAPEIM (Yayasan
Pembangunan Ekonomi Islam Malaysia) gibi kurumlarin katihimiyla Ar-Rahnu hem
kirsal hem de kentsel kesimlerde yayginlasmistir. Bu sayede sistem, kisa siirede iilke
genelinde taninan ve kabul goren bir model haline gelmistir (Nik Azman vd., 2020; Mohd
Ali vd., 2017). Endonezya’da ise Ar-Rahnu uygulamalar1 daha ge¢ donemde ortaya
¢1tkmis, 2000°1i yillarin baginda Aceh bélgesinde Islami finans kurumlarmin girisimleriyle
uygulanmaya baglanmigtir. Malezya’daki basarili 6rneklerden ilham alinarak gelistirilen
Endonezya modeli, baslangigta simirli 6lgekte olsa da giderek daha genis kesimlere
ulagsmistir (Muksal vd., 2020). Bununla birlikte, Malezya’daki sistemin erken

kurumsallasmasi yalnizca ekonomik degil, ayn1 zamanda hukuki altyapinin gtictinden de
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kaynaklanmistir. Malezya’da Bank Negara Malaysia tarafindan yayimlanan 2018 tarihli
Rahn Policy Document ve 2020 tarihli Al-Rahnu Product Proposal based on Tawarruq
rehberleri, Ar-Rahnu’nun standart uygulama ilkelerini belirlemistir (Fauzan vd., 2021).
Bu dizenlemeler sayesinde sistem hem seri temelli uygunluk hem de finansal istikrar
acisindan kurumsal giiven kazanmistir. Hukuki agidan Malezya’da Ar-Rahnu, Bank
Negara Malaysia (Merkez Bankasi) ve Ulusal Seriat Konseyi tarafindan
duzenlenmektedir. Boylece uygulama hem seri yoOnetisime uygun hem de yasal
glivence acisindan gii¢lii bir temele sahip olmustur. Merkez Bankasi, bankacilik
sistemiyle uyumlu standartlar gelistirerek Ar-Rahnu’nun kurumsal giivenilirligini
artirmigtir (Asari ve Firdaus, 2022; Qolbi vd., 2024). Endonezya’da ise sistemin dini
mesruiyeti DSN-MUI (Dewan Syariah Nasional — Majelis Ulama Indonesia)
tarafindan yayimlanan fetvalarla saglanmistir. Bu fetvalar, Ar-Rahnu’nun riba, gharar
ve zulimden uzak bir model oldugunu ortaya koymustur. Hukuki denetim ise OJK
(Otoritas Jasa Keuangan — Finansal Hizmetler Otoritesi) tarafindan yapilmaktadir.
Ancak Endonezya’da uygulama daha parcalidir; farkli kurumlar arasinda
standartlagma siireci heniiz tamamlanmamistir (Muksal vd., 2020). Ayrica, Fauzan vd.
(2021) calismasina gore Endonezya’da DSN- MUI’'nin yayimladigi fetvalar (No.
25/2002; No. 68/2008; No. 92/2014)

Ar-Rahnu’nun Yyasal gercevesini belirlemesine ragmen, bu fetvalar yarg: sistemi iginde

baglayici bir statii tasimamaktadir. S6z konusu fetvalar sirasiyla;
1. Rehin akdinin (rahn) islam hukukuna uygun sekilde gecerliligini,

2. Ar-Rahnu islemlerinde alinan hizmet bedelinin (ujrah) faiz (riba) kapsaminda

degerlendirilmemesi gerektigini,

3. Teminat mallarinin saklanmasi stirecinde kurumun tazmin sorumlulugunu (al- wadiah

yad dhamanah) ve sigorta yiikiimliiliiglinii diizenlemektedir.

Bu fetvalar, Ar-Rahnu islemlerinin seri temellerini giiclendirse de, Endonezya hukuk
sisteminde fetvalarin yalnizca rehberlik niteligi tasimasi nedeniyle hukuken baglayici
degildir. Bu durum, tilkedeki Ar-Rahnu uygulamalarinin seri uygunluk agisindan giiglii,
ancak yasal standartlagma bakimindan hala smirh bir ¢ercevede ilerledigini
gostermektedir (Fauzan vd., 2021). Malezya’da ise Merkez Bankasi’nin yayimladigi
Rahn Policy Document (2018) ve Al-Rahnu Product Proposal based on Tawarruq (2020)
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belgeleri, hem finansal hem de seri diizenlemeleri biitiinciil bicimde kapsamakta, bu
nedenle uygulama daha kurumsal ve standartlasmis bir yapida yiiriitiilmektedir. Isleyis
modeli acisindan her iki iilkede de Ar-Rahnu’nun isleyisi benzer ilkelere dayanir.
Teminat olarak genellikle altin ve ziynet esyalar1 kabul edilir. Malezya’da teminatin
piyasa degerinin yaklasik %60—70’1 oraninda faizsiz finansman verilir. Miisteriden faiz
talep edilmez; yalnizca saklama ve gilivenlik hizmetleri i¢in {icret (hizmet bedeli) alinir.
Borg siiresi doldugunda 6deme yapilmazsa, teminat satisa ¢ikarilir, bor¢ kapatildiktan
sonra kalan miktar bor¢luya iade edilir (Hj Sulaiman vd., 2014). Endonezya’da da ayni
ilkelere bagli kalinmakla birlikte, kurumdan kuruma farkliliklar goriilebilmektedir. Bazi
mikro finans kurumlarinda uygulanan oranlar ve masraf kalemleri degisiklik gosterebilir.
Bu durum, sistemin heniiz tam anlamiyla standartlasmamis oldugunu goéstermektedir
(Muksal vd., 2020). Endonezya’nin Pegadaian Syariah modeli devlet kontroliinde daha
merkezilesmis bir yap1 gosterirken, Malezya’da Ar-Rahnu kamu kurumlari, 6zel bankalar
ve kooperatiflerin birlikte yiiriittigli ¢ok aktorlii bir sistemdir. Bu fark, Malezya’nin
finansal ¢esitliligini, Endonezya’nin ise regiilasyon temelli giivenlik yaklagimini
yansitmaktadir (Fauzan vd., 2021). Sosyo-ekonomik katkilar agisindan Malezya’da
Ar- Rahnu, diistik gelirli kesimlerin yani sira kadin girisimciler ve kiiciik esnaflar i¢in
onemli bir destek mekanizmasi olmustur. YAPEIM araciligiyla kirsal bolgelerde
yayginlastirilan model, finansal kapsayiciligi artirmis ve yoksullugun azaltilmasina
katkida bulunmustur (Nik Azman vd., 2020). Endonezya’da ise Ar-Rahnu, banka
hizmetlerine erismekte giicliik yasayan kirsal kesimler i¢in hayati bir aragtir. Mikro
girisimciler ve kadinlar bu sistem sayesinde sermaye bulabilmekte, ekonomik hayata
daha giiclii katillm saglamaktadirlar. Boylece Ar-Rahnu, sadece bireysel degil,
toplumsal kalkinmayi da destekleyen bir sosyal finans modeli islevi gormektedir (Nik
Azman vd., 2018). Fauzan vd. (2021), her iki iilkedeki uygulamalarin bu sosyo-
ekonomik etkilerini degerlendirirken, Malezya’daki modelin siirdiiriilebilir kalkinma
hedefleriyle daha dogrudan baglant1 kurdugunu, Endonezya’daki modelin ise 6zellikle
kirsal mikro girisimcilik ve kadin istihdami iizerinden toplumsal etki yarattigini

belirtmektedir.
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Tablo 10. Malezya ve Endonezya Ar-Rahnu Modellerinin Karsilastirmasi

Boyutlar Malezya Endonezya
Baslangi¢ ve | 1992 MGIT; 1993 Bank Rakyat & |2000’ler Aceh’te bagladi; smnirh
Yayginlasma YAPEIM ile yayginlasti. 6lcekten genisledi.

Hukuki Diizenleme

Bank Negara Malaysia & Ulusal
Seriat Konseyi diizenlemeleri.

DSN-MUI fetvalari, OJK denetimi;
standartlagma siireci siiriiyor.

Isleyis Modeli

Altin teminat; %60-70 finansman;

yalnizca hizmet
bedeli (ujrah).

Altin teminat; oranlar ve masraflar
kurumdan kuruma degisiyor.

Sosyo-Ekonomik
Katkilar

Diistik gelirli kesimler, kadin
girisimciler, kiiglik esnafa destek.

Kirsal kesimler, mikro girisimciler ve
kadinlara erisim destegi.

Kurumsallasma &
Standartlasma

Ulusal diizeyde standartlasmus,
kamu destekli kurumlar.

Pargali yapi; bolgesel farkliliklar,
tam standartlagsmamus.

Kaynak: Yazarin kendisi

Ozetle, her iki tilke Ar-Rahnu’yu seri temelli bir finansman modeli olarak benimsemistir.

Tablo 10’da goriildiigii Gizere faiz yerine yalnizca hizmet bedeli alinmasi, teminat malinin

giivenle saklanmasi ve borg sonrasi kalan miktarin borgluya iadesi her iki modelin ortak

ozellikleridir. Ancak farkliliklar da belirgindir: Malezya’da sistem erken donemde

kurumsallagsmis, wulusal diizeyde standartlasmis ve giliglii bir hukuki altyapiya

kavusmustur. Endonezya’da ise sistem daha parcali, bolgesel uygulamalara dayalidir ve

standartlasma siireci halen devam etmektedir. Ayrica Malezya’da kamu destekli

kurumlarin rolii daha belirgin iken, Endonezya’da dini kurumlarin fetvalar1 ve

diizenleyici otoritenin denetimi daha 6n plandadir. Asagida hem Islami (seri temellere

uygun) hem de konvansiyonel (faiz temelli) rehin/pawnshop kuruluslari tablolar halinde

verilmistir.

Tablo 11. Malezya ve Endonezya’daki Ar-Rahnu Kuruluslar ve Diizenleyici Otoriteler

Ulke Ornek Kuruluslar Duze.nle.ylu / Denetim
Otoritesi
Bank Islam, Bank Rakyat, Agrobank, Bank Muamalat, .
Malezya YAPEIM, Pos Malaysia, Public Gold, Ar-Rahnu Bank Negara Malaygla, KPKT,
) eyalet dini konseyleri
X’Change
Endonezva Pegadaian Syariah, ULGS (Unit Layanan Gadai Syariah) | OJK (Otoritas Jasa Keuangan),
y subeleri, Bank Muamalat Indonesia is birligiyle DSN-MUI

Kaynak: Yazarm kendisi
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Tablo 11°de goriildiigi Uzere, Malezya’daki Ar-Rahnu yapisi; Bank Rakyat, Bank Islam,
Bank Muamalat, YAPEIM, Pos Malaysia ve Ar-Rahnu X’Change gibi genis bir kurumsal
ag tarafindan vyiiriitilmektedir. Bu kuruluslarin tamami, Bank Negara Malaysia
tarafindan denetlenmekte ve Islami finans ilkeleri gergevesinde faaliyet gdstermektedir.
Endonezya orneginde ise Pegadaian Syariah, ULGS (Unit Layanan Gadai Syariah)
subeleri ve Bank Muamalat Indonesia gibi kurumlar, Otoritas Jasa Keuangan (OJK) ile
DSN-MUI gozetiminde benzer sekilde islemektedir. Her iki iilke modelinde de gard
hasan, wadiah ve ujrah ilkeleri ¢ercevesinde faizsiz finansman saglanmakta, boylece
sistem mikro girisimcilerin finansal kapsayiciligini artirmaktadir (Abd Azman vd., 2020;
Buwani vd., 2021; Noorbay vd., 2020).

Tablo 12. Malezya ve Endonezya’daki Konvansiyonel Kuruluslar1 ve Dizenleyici
Otoriteler

Ulke Ornek Kuruluslar / Yapilar Duizenleyici / Denetim Otoritesi

Lisansli pawnshop igletmeleri (faizli kredi veren | Kementerian Perumahan dan Kerajaan

Malezya geleneksel rehinciler) Tempatan (KPKT)

Pegadaian’in  konvansiyonel  (non-syariah)

bolimleri OJK (Otoritas Jasa Keuangan)

Endonezya

Kaynak: Yazarin kendisi

Tablo 12’de gosterilen konvansiyonel rehinci (pawnshop) uygulamalari, faiz temelli
isleyisleri bakimindan Ar-Rahnu sisteminden onemli 6l¢iide ayrigsmaktadir. Malezya’da
faaliyet gosteren lisansli rehin isletmeleri, Kredi Rehincileri ve Konseyleri (KPKT)
denetimi altinda caligmakta ve genellikle faizli bor¢ mekanizmalarina dayali bir yapi
izlemektedir. Endonezya’da ise Pegadaian Konvansional boliimleri OJK (Otoritas Jasa
Keuangan) tarafindan diizenlenmektedir. Bu kurumlarda sosyal adalet veya etik finans
ilkeleri degil, ticari karlilk &n plandadir. Dolayisiyla bu tablo, Islami Ar-Rahnu
sisteminin finansal etik, seffaflik ve toplumsal fayda agisindan konvansiyonel
modellerden {istiin bir alternatif sundugunu ortaya koymaktadir (Basir & Muhamad,

2014; Buwani vd., 2021; Noorbay vd., 2020).

Tablo 11 ve Tablo 12°de Islami Ar-Rahnu ile konvansiyonel pawnshop uygulamalar
karsilagtirmali olarak gostermektedir. Malezya ve Endonezya’da iki sistem paralel
bicimde ¢alisirken, Brunei’de islami model baskin, Tayland’da ise kooperatifler temel

aktor konumundadir. Malezya ve Endonezya’daki Ar-Rahnu modelleri, Islam finansimin
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toplumsal adalet, kapsayicilik ve faizsiz islem ilkelerini hayata geciren Onemli
orneklerdir. Malezya modeli giiclii kurumsallagmasi, genis erisim ag1 ve standartlagsmis
yapistyla one ¢ikarken; Endonezya modeli daha yeni gelismekte olup yerel ihtiyaglara
cevap vermek iizere sekillenmektedir. Her iki deneyim birlikte degerlendirildiginde, Ar-
Rahnu’nun yalnizca bireylerin nakit ihtiyaglarini karsilayan bir finansman yontemi degil,
ayn1 zamanda toplumsal kalkinmay1 ve sosyal dayanismayi destekleyen bir ara¢ oldugu

gorilmektedir.
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5. SONUG

Ar-Rahnu rehin finansmani1 modeli, 6zellikle faizsiz bir yapiya sahip olmas1 ve toplumsal
fayday1 éncelemesi bakimimdan Islam finans sisteminin temel ilkeleriyle biitiinlesik bir
arac olarak 0ne ¢ikmaktadir. Bu calismada Malezya ve Endonezya’da uygulanmakta olan
Ar-Rahnu sistemleri Uzerinden ydaritilen analiz, sz konusu finansman yonteminin
yalnizca bireysel kullanicilar i¢in degil, ayn1 zamanda kiiciik ve orta 6lcekli isletmeler
(KOBI), kadm girisimciler ve kirsal bdlgelerde yasayan diisiik gelirli gruplar icin de ¢ok
yonlu katkilar sagladigini ortaya koymustur. Sistem, geleneksel bankacilikta karsilagilan
yuksek faiz oranlari, karmasik blrokratik strecler ve kati teminat gerekliliklerini bertaraf
ederek, ekonomik olarak dislanmis kesimlerin finansal kaynaklara erisimini

kolaylagtirmaktadir.

Malezya 6rneginde goriildigii Uzere, Ar-Rahnu sistemi glcli bir kurumsal yapi ve devlet
destekli politikalarla desteklenmis, bu da modelin siirdiiriilebilirligini ve genis 6lgekli
etkisini artirmistir. Kuruluslar, seri uygunluk ilkelerini gozetirken ayni zamanda
dijitallesme hamleleriyle hizmet alanlarim1 genisletmis, Ozellikle kirsal ve mobil
kullanicilar1 da kapsayacak sekilde erisim alanin1 yayginlastirmistir. Bununla birlikte,
Endonezya orneginde sistemin daha cok yari-formel ve yerel diizeyde uygulandigi,
kurumsal yapilarin heniiz tam olarak oturmadigi gézlemlenmistir. Ancak her iki tilkede
de modelin mikro girisimciler ve diisiik gelirli bireyler tarafindan yogun ilgi gordiigi,

sistemin yerel kalkinmaya katki sundugu belirlenmistir.

Finansal kapsayicilik agisindan degerlendirildiginde, Ar-Rahnu’nun sagladigi diisiik
maliyetli ve faizsiz finansman yapisi, ekonomik olarak savunmasiz gruplarin formel
finans sistemine katilimin1 desteklemekte; bu yoniyle sosyal adaletin finansal yansimasi
niteliginde bir islev istlenmektedir. Altin gibi degerli ancak yaygin olarak elde
bulundurulan varliklarin teminat olarak kabul edilmesi, sistemin kullanici dostu yénuni
pekistirmekte ve Ozellikle kadinlarin ekonomik yasama katilimini kolaylastirmaktadir.
Kadinlarin, sahip olduklar1 ziynet esyalarini ekonomik araglara doniistiirerek kendi
adlarina finansal kararlar alabilmeleri, yalnizca ekonomik degil ayn1 zamanda sosyo-

kiiltiirel doniisiim acisindan da 6nemlidir.

Sistemin kayit dis1 bor¢glanma mekanizmalarina kiyasla daha seffaf, giivenilir ve yasal

temellere dayali olmasi, kullanicilarin finansal risklerini azaltmakta ve finansal istikrari
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artirmaktadir. Ayni zamanda, Ar-Rahnu hizmeti sunan kuruluslarin faaliyetlerinin
diizenli olarak denetlenmesi ve seri gdzetim kurullar araciligiyla ilkesel tutarliliklarinin
saglanmasi, sistemin etik yapisini desteklemektedir. Bununla birlikte, sistemin daha da
etkili olabilmesi i¢in bazi yapisal diizenlemelere, teknolojik yatirimlara ve kapasite

artirict uygulamalara ihtiyag duyulmaktadir.

Sonug olarak, Ar-Rahnu yalnizca bir mikro finansman araci olarak degil, ayn1 zamanda
toplumsal adalet, ekonomik kalkinma ve seri uygunluk ilkelerini biitiinlestiren c¢ok
boyutlu bir sistem olarak degerlendirilmelidir. Malezya ve Endonezya Ornekleri, Ar-
Rahnu’nun farkli sosyo-ekonomik yapilar igerisinde nasil ¢esitlenebildigini ve her iki
tilkenin 6zgilin baglaminda nasil etkili sonuglar dogurabildigini gostermesi acisindan
dikkat cekicidir. Bu yoniiyle model, Islami finansin toplumsal refah odakli karakterini
ortaya koymakta ve gelismekte olan iilkelerdeki kalkinma politikalar1 i¢in 6rnek teskil

etmektedir.

5.1. Oneriler

Ar-Rahnu modelinin sundugu firsatlar ve bu calismada elde edilen bulgular 1s18inda,
sistemin daha etkin, yaygin ve siirdiiriilebilir hale gelmesi i¢in cesitli Oneriler
gelistirilebilir. 11k olarak, sistemin seri uygunluk diizeyinin glclendirilmesi, uygulamada
yeknesaklik saglanmasi acisindan kritik dnemdedir. Bu baglamda, hizmet saglayici
kurulusglarda bagimsiz seri danigma kurullarinin olusturulmasi ve bu kurullarin
kararlarinin baglayici hale getirilmesi 6nerilmektedir. Seri uyumlulugunun sadece teorik
diizeyde degil, ayn1 zamanda operasyonel pratiklere de yansimasi, kullanict giiveni

acisindan belirleyici olacaktir.

Ikinci olarak, hizmet iicretlerinin seffaf bicimde belirlenmesi ve kullanicilarin acik
bicimde bilgilendirilmesi gerekmektedir. Bu durum, 6zellikle diislik gelirli gruplarin
sistemden caydirilmadan yararlanabilmeleri agisindan 6nemlidir. Ar-Rahnu hizmet
saglayicilarinin, islem {icretlerini ve diger masraflar1 acgikca ilan etmeleri, tiiketici

haklarin1 gozeten etik bir yaklasimi da beraberinde getirecektir.

Uciincii  olarak, dijital teknolojilerin etkin bicimde kullanilmasi, Sistemin
yaygmlastirilmas1 igin biiyiik potansiyele sahiptir. Ozellikle mobil uygulamalar

araciligiyla finansman bagvurularinin yapilabilmesi, teminat degerlemesinin ¢evrim igi
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platformlar Gzerinden gergeklestirilmesi ve islemlerin dijital ortamda tamamlanmasi,
ozellikle kirsal bolgelerdeki kullanicilar agisindan erisilebilirligi artiracaktir. Bu
kapsamda, devlet destekli dijital altyapi projeleriyle Ar-Rahnu sistemlerinin entegre

caligmas1 saglanmalidir.

Dordiincii  6neri, kadm girisimcilerin sisteme aktif katiliminin desteklenmesidir.
Kadinlarin sahip oldugu altin gibi teminatlar, onlar1 sisteme dahil etmede 6nemli bir arag
olabilir. Kadinlara 6zel diisitk maliyetli Ar-Rahnu {irtinlerinin gelistirilmesi, kadin
girisimciligini tesvik eden 6nemli bir adim olacaktir. Bu tiir uygulamalar, ayn1 zamanda

toplumsal cinsiyet esitligi hedeflerine de katki sunacaktir.

Besinci olarak, KOBI’lere 6zel esnek geri ddeme planlar iceren Ar-Rahnu paketleri
tasarlanmalidir. Isletmelerin donemsel nakit akisi sorunlarina ¢oziim iiretecek bigimde
yapilandirilacak bu paketler, kayit dis1 bor¢lanma egilimlerinin oniine gecebilir. Ayrica
isletmelerin finansal kayitlarini iyilestirmeleri ve finansman geg¢misi olusturmalari

saglanarak, formel bankacilik sistemine gegisleri kolaylastirilabilir.

Altinct Oneri ise uluslararasi bilgi paylasimi ve model transferi konusundadir. Malezya
gibi basarili Orneklerin, benzer sosyo-ekonomik yapiya sahip iilkelerle deneyim
paylasiminda bulunmasi tesvik edilmelidir. islam Kalkinma Bankas1 ve islam Is birligi
Teskilat1 gibi ¢ok tarafli kurumlar araciligiyla ortak stratejik planlamalar ylrGtiulmesi, Ar-

Rahnu’nun daha genis cografyalarda etkin bir sekilde uygulanmasini kolaylastirabilir.

Son olarak, finansal okuryazarlik egitimleri Ar-Rahnu sistemine entegre edilmelidir.
Hizmetten yararlanan bireylerin bor¢lanma, teminat yonetimi ve geri 6deme planlamasi
gibi konularda bilingli hareket edebilmeleri, sistemin uzun vadeli basarisi agisindan kritik
onemdedir. Bu dogrultuda, yerel yonetimlerin ve sivil toplum kuruluglarinin is birligiyle

sahaya dayali egitim programlar1 hayata gecirilmelidir.
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