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OZET

ENFLASYON MUHASEBESININ MALi TABLOLAR UZERINE
ETKIiLERIi VE BiR UYGULAMA

Vergi Usul Kanunu’nun Miikerrer 298. Maddesi hiikiimlerine istinaden Yurt i¢i UFE,
i¢inde bulunulan dénem dahil, son ii¢ hesap doneminde %100'den ve i¢inde bulunulan
hesap doneminde % 10'dan fazla olmas1 halinde mali tablolarda enflasyon diizeltmesi
yapilmasi gerektigi bildirilir. Uygulamanin amaci mali tablolarin enflasyon etkisinden
arindirilip gercege daha uygun degerleri sunmasidir.

Tiirkiye’de 2021 yil1 itibariyle enflasyon muhasebesi uygulamasinin sartlar1 olusmus
fakat Cumhurbagkanlig1 Karar1 ile enflasyon muhasebesi uygulamasi1 2023 yili 12 aylik
finansal tablolara uygulanarak baslamistir ve halen uygulama devam etmektedir.
Kurumlar vergisi, Hazine ve Maliye Bakanligi’nin biitge gelirleri toplaminin %25°e yakin
kismint olusturan onemli bir kalemdir. Kurumlar vergisi, vergi miikellefi olan tiizel
kisilerin karlar1 izerinden hesap edilen ve beyana dayali bir vergidir.

Arastirmanin amaci, enflasyon muhasebesi uygulamasinin gelir tablosuna etkilerini ve
kurumlar vergisi beyanindaki farklilagmay1 agiklamaktir. Arastirmanin metodu, ornek
sirket degerleri kullanarak enflasyon muhasebesi uygulamasini yasalara gore
aciklamaktir. Arastirmanin bulgulari, parasal ve parasal olmayan sirket varliklarinin
isletme biinyesindeki oranina goére enflasyon muhasebesi uygulamasi neticesinde kar
veya zararl arttiric etkiler ortaya cikar. Oz kaynagi ve duran varliklar1 kuvvetli olan
bliyiik sirketler enflasyon muhasebesi uygulamasi neticesinde zarar agiklama
egilimindedir. Bu tip sirketler, kurumlar vergisi gelirlerinin ¢ok biiyiik kismin1 olusturur.
Bu tip sirketlerin zarar agiklamasi, Hazine ve Maliye Bakanligi’nin biit¢elenmis
hedeflerine ulagamamasma neden olur. Nitekim bakanhigin faaliyet raporlar
incelendiginde enflasyon muhasebesi kaynakli kurumlar vergisi kaybi1 oldugu tespit

edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Muhasebesi, Vergi Gelirleri, Kurumlar Vergisi

Tarih: Temmuz, 2025

VI



ABSTRACT

THE EFFECTS OF INFLATION ACCOUNTING ON FINANCIAL
STATEMENTS AND AN APPLICATION

In accordance with the provisions of Repeated Article 298 of the Tax Procedure Law,
inflation adjustment must be applied to financial statements if the Domestic Producer
Price Index (D-PPI) has exceeded 100% over the last three accounting periods, including
the current one, and more than 10% in the current accounting period. The purpose of this
practice is to eliminate the effects of inflation on financial statements and to present more
realistic values.

Although the conditions for applying inflation accounting in Turkey were met as of
2021, the application officially began with the implementation on the financial statements
for the 12-month period of 2023, following a Presidential Decree, and it is still in effect.
Corporate tax is a significant source of revenue, accounting for nearly 25% of the Ministry
of Treasury and Finance’s total budget income. It is a declaration-based tax calculated on
the profits of legal entities subject to taxation.

The aim of this study is to explain the impact of inflation accounting on the income
statement and the resulting changes in corporate tax declarations. The method of the study
involves demonstrating the inflation accounting practice in line with legal regulations
using sample company data. The findings of the study indicate that inflation accounting
may lead to increases or decreases in profit or loss depending on the proportion of
monetary and non-monetary assets within a company. Large companies with strong
equity and fixed assets tend to report losses as a result of inflation accounting. These types
of companies constitute a significant portion of corporate tax revenue. The fact that such
companies report losses may hinder the Ministry of Treasury and Finance from achieving
its budget targets. Indeed, when the Ministry’s activity reports are reviewed, it is evident

that there has been a loss in corporate tax revenue due to inflation accounting.

Keywords: Inflation Accounting, Tax Revenues, Corporate Tax
Date: July, 2025
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BOLUM 1. GIRIS VE AMAC

Tirkiye ekonomisi, uzun senelerdir donemsel olarak yiiksek enflasyon oranlarina
maruz kalmakta olup, bu durum hem reel sektoriin finansal tablolarinda hem de kamu
maliyesi iizerinde etkisi bulunmaktadir. Enflasyonun finansal raporlama iistiindeki
olumsuz etkilerini gidermek amaciyla muhasebe sistemlerinde muhtelif diizenlemelere
gidilmis, bu baglamda enflasyon muhasebesi uygulamasi yeniden giindeme gelmistir.
Ozellikle 2023 y1li itibartyla uygulama olarak tekrar yiiriirliige giren enflasyon diizeltmesi
hiikiimleri, mali tablolarin gercegi yansitmasi agisindan énemli bir adimdir.

Enflasyon muhasebesi, fiyat diizeylerindeki genel artiglarin finansal raporlar iistiindeki
etkisini bertaraf etmeyi amaclayan teknik bir uygulamadir. Reel finansal bilgilerin elde
edilebilmesi i¢in muhasebe kalemlerinin fiktif degerlerinden arindirilmas: gerekmektedir.
Bu diizeltme, isletmelerin donen varliklarini, duran varliklarini, yabanci kaynaklarin,
donem karlarini, 6z kaynaklarini ve dolayisiyla vergi matrahlarini dogrudan etkileyen bir

sonugctur.

Vergi matrahi lizerindeki bu etki, kamu gelirlerinin 6énemli bir kalemi olan vergi
gelirlerinde, dolayisiyla biitce hedeflerinde degisikliklere neden olacaktir. Bu nedenle
enflasyon muhasebesi, yalnizca miikellefler i¢in degil makroekonomik seviyede de
mithim bir arastirma alanidir. Maliye politikas1 agisindan, uygulamanin vergi gelirlerine
etkisi, biitce dengesi, kamu harcamalarinin finansman1 ve mali disiplin agisindan kritik

onemdedir.

Bu calismanin temel amaci, 2023 yili itibartyla tekrar yiiriirlige giren enflasyon
muhasebesi uygulamasinin, Tiirkiye’deki kurumlar vergisi gelirlerine olan olasi etkilerini
analiz etmektir. Bu kapsamda hem teorik altyap: hem de ge¢cmis uygulama deneyimleri
g6z Oniinde bulundurularak, gilincel hesaplama yontemleri {izerinden 6rnek bir sirket
bilangosu iizerinden yapilan hesaplamalarla, hem miikellef hem de maliye idaresi

tizerindeki dogrudan ve dolayl etkiler analiz edilecektir.



Bu baglamda calismanin amaci yalnizca teknik bir muhasebe uygulamasini
¢oziimleme degil, ayn1 zamanda bu uygulamanin kamu gelirleri iistiindeki etkilerini
biitiinciil bir perspektiften degerlendirmektir. Boylece gerek vergi politikasi belirleyicileri

gerekse reel sektor temsilcilerine yol gosterici bir plan sunulmasi hedeflenmektedir.

Tezin ikinci boliimiinde enflasyonla ilgili temel bilgiler, kavramlar ve agiklamalara yer
verilmistir. Ugiincii boliimiinde ise enflasyon muhasebesinin uygulanmasi ve mali
tablolar tlizerindeki etkileri aciklanmistir. Dordiincii bolimde ise Ornek bir sirket
tizerinden uygulama yapilmistir. Sonug¢ boliimii ile birlikte 6rnek uygulama ve resmi

veriler ile karsilastirilarak enflasyon muhasebesinin etkisi anlatilmistir.

Sonug olarak, bu boliimde enflasyon muhasebesi kavraminin genel hatlartyla tanima,
Oonemi, gecmisteki uygulamalar1 ve yeniden giindeme gelis nedenleri ortaya konmus;

calismanin amaci, kapsami ve katki saglamay1 hedefledigi alanlar agiklanmistir.



BOLUM 2. ENFLASYONLA IiLGILI TEMEL
BIiLGILER

2.1. Enflasyon Kavram

Enflasyon, Latince’de “sigme” anlamina gelmektedir. Genel olarak iktisatta enflasyon,
toplam talebin, mevcut fiyat seviyesinde toplam arzi asmasi durumunda ortaya
cikmaktadir. Toplam talebin, toplam arzdan fazla olmasindan dolay1 genel fiyat seviyesi
yiikselir ve bu nedenle toplam talep azaltilarak toplam arzla ayni seviyeye gelir. Profesor
Campbell R. McConnell’e gore, enflasyon, fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesi olarak
tanimlanabilir. Burada dikkat edilmesi gereken husus, fiyatlar genel seviyesinin toplam
olarak yiikselmesidir. Ekonomide, enflasyon zamanlarinda fiyatlar genel seviyesi
yilikselmeye devam ederken bazi 6zel mallarin fiyati artmazken, baz1 mallarin fiyatlar ise

diisebilir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) enflasyonu, “Piyasada alimip satilan mal ve
hizmetlerin belirli bir donemde ortalama fiyatlarinin belirgin sekilde artmasi sonucu,
paranin siirekli deger kaybetmesi ve tiiketicilerin alim giicliniin diismesidir” seklinde
tanimlamistir. Bu tanima gore bazi emtialarin fiyatlar artarken, bazilarinda diisiis olabilir
ya da sabit kalabilir. Enflasyon, tek bir iirlin veya hizmetin fiyatindaki artis degil; fiyatlar

genel diizeyinde siireklilik gdsteren bir artistir.?

Ekonomistler, enflasyonu 6l¢timlemek i¢in farkli fiyat endekslerini kullanirlar ve pek
cok iilkede tiiketim mallarinin fiyatlarindaki degisimler gozlemlemek icin, Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFE), iiretim mallarindaki fiyatlarm degisimini gézlemlemek iginse, Uretici

Fiyat Endeksi (UFE) enflasyonu dlgiimlemek igin tercih edilmektedir.

! Zeynel Dinler, Iktisada Giris, 5. Baski, Bursa: Ekin Kitabevi, 2023, 5.468
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Enflasyon konusunu 6zetlemek gerekirse; piyasada alim satima konu olan emtia ve
hizmetlerin belli bir donemde ortalama fiyatlarinin siirekli artmasidir. Bu durum,
firmalarin maliyetlerinin fazlasiyla artmasina ve karliliklarinin azalmasina neden

olmaktadir. 2

2.2. Enflasyon Tirleri

Enflasyon tiirleri, temel olarak nedenlerine gore enflasyon ve artis hizina gore
enflasyon olmak tizere iki baglik altinda ele alinmaktadir. Nedenlerine gore enflasyon
tiirleri; talep enflasyonu, maliyet enflasyonu ve yapisal enflasyondur. Artis hizina gore

enflasyon tiirleri; 1limli enflasyon, yiiksek enflasyon ve hiperenflasyondur.

2.2.1. Nedenlerine Gore Enflasyon Tiirleri

Enflasyonun ortaya ¢ikisinda ¢esitli dinamikler rol oynar. Bu nedenler genellikle talep
yonli, arz yonlii ve parasal nedenler olarak siniflandirilir. Enflasyonun saglikli bir sekilde
analiz edilebilmesi i¢in nedenlerinin iyi anlasilmasi gerekir. Bu baglamda talep

enflasyonu, maliyet enflasyonu ve yapisal enflasyon belirleyiciler olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Sekil 2.1 Nedenlerine Gore Enflasyon Tiirleri

Nedenlerine Gére Enflasyon Tiirleri

Talep Enflasyonu Maliyet Enflasyonu Yapisal Enflasyon

2.2.1.1. Talep Enflasyonu

Talep enflasyonu, toplam talebin toplam arzi agsmasit durumunda ortaya ¢ikan bir
durumdur. Ozellikle is giiciiniin verimli bir sekilde ekonomiye katkida bulundugu ve
igsizligin dogal issizlige yaklastigt durumlarda, tilketim ve yatirnm harcamalarindaki
artistan dolay1 firmalar talebi karsilamakta zorlanir ve bu da fiyatlarda artisa neden

olmaktadir. Kamu harcamalarindaki artislar, 6zel sektdrde yapilan yatirimlar veya ithalat

3 Qila Bisit, Enflasyon Muhasebesi ve Enflasyonun Finansal Tablolara Etkisinin Tms-29 Kapsaminda
Degerlendirilmesi: Ornek Bir Uygulama,Ankara, 2023, 5.6



yerine ihracata yonelme gibi etkenler toplam talebi yiikselterek talep enflasyonunu

tetikleyebilir.*

Ekonomik refah diizeyinin arttig1 donemlerde insanlarin gelecege yonelik beklentileri
olumlu yonde artar ve bununla birlikte talepte artis meydana gelir. Ancak ortaya ¢ikan bu
talep artiglarini arz sahipleri ayni anda karsilayamamaktadir. Bundan dolayi fiyatlarda bir

artis goriilmektedir.

Sekil 2.2 Talep Enflasyonunun Ortaya Cikisi

Talep Artig Arz ArtlS pmm Talep
Hizi Hizi — Enflasyonu

Ekonomist Paul Krugman bu durumu sdyle ifade etmektedir: “Para arzin1 artirmak ¢ok
fazla tatl yemek gibidir; yerken kendinizi 1yi hissedersiniz... Bunun faturasi ise sonradan
cikar”. Para arzinin artmasiyla birlikte baslangi¢c seviyesinde azalan issizlik ve artan
karlilikla ekonomide canlanma baglayabilir ancak olumlu goriinen bu etkiler kisa stire

sonra sona erer ve yerini enflasyonun yol ac¢tig1 olumsuzluklara birakir.®

2.2.1.2. Maliyet Enflasyonu

Maliyet enflasyonu, liretim maliyetlerindeki artis sonucu fiyatlarin yiikselmesini ifade
eder. Is giicli maliyetlerindeki artislar, artan hammadde maliyetleri veya arz artiglar gibi
unsurlardan kaynaklanabilmektedir. Uretim maliyeti arttiginda isletmeler bu maliyetleri

daha yiiksek fiyatlar seklinde tiiketicilere yansitabilmektedir.

Maliyet enflasyonu, mal ve hizmetlerin iiretim giderlerinin artmasi sonucu ortaya
c¢ikan ve yiiksek fiyatlamalara neden olan bir enflasyon tiiriidiir. Boyle bir durumda hizla
artan liretim maliyetleri, sirketlerin artan maliyetleri fiyatlara yansitma baskisi artar ve bu
durum fiyat diizeylerinde genel bir yiikselise neden olur. Toplam talep harcamalarindan

bagimsiz olarak iiretim maliyetlerindeki artigsin bazi nedenleri sunlar olabilir:

e Isgiicii maliyetlerindeki artis,

e isci sendikalarin pazarlik giicii,

“WEB_1

5 WEB 2



e Hammadde fiyatlarindaki ytlikselme,

e Ekonomiye monopolcii ve oligopolcii firmalarin hakim olmasi,
e Ulusal paranin siklikla devaliie edilmesi,

e Enerji fiyatlarindaki artislar,

e Arzda hizli artis ve azalislar,

e Yasalardaki degisiklikler,

e Doviz kurundaki dalgalanma,

e Kiiresel kosullar,

e Verimsizlikler ve tedarik zinciri sorunlari.

Enflasyonun siirekliliginin en onemli unsuru talep olarak kabul edilir. Maliyet
enflasyonunun yasandigr sirada talep miktarindaki azalma, fiyat artiglarini da
yavaglatacaktir. Bundan dolayr maliyet enflasyonunun zamanla talep enflasyonuna

doniismesi olasilig1 da goz ard1 edilmemelidir.®

2.2.1.3. Yapisal Enflasyon

Bir ekonomide ortalama fiyatlar her zaman piyasa tarafindan belirlenemez. Bazi
emtialarin fiyatlar1 piyasa sartlaria gore ve hiikiimetin izledigi ekonomik politikalara
gore degiskenlik gosterir. Ozellikle monopol ve oligopol piyasalarda fiyat emtialart
ireten isletmeler tarafindan belirlenir. Bundan dolay1 isletmelerin kar maksimizasyonu
gibi amaglar1 6n plana ¢ikar. Isletmeler bazi sektorlerde iirettikleri emtia ve hizmetleri,
belirlenen bir fiyattan halka sunarlar. Boylece fiyatlar genel diizeyinde artis egilimi
gbzlenir. Bu fiyatlar 6ncelikle belirli sektorlerde ve sonrasinda ise tiim ekonomiye etki
edip yapay fiyat artislarina neden olur. Devletler, iiretimi tesvik etmek ve {ireticiyi
korumak amaciyla emtia, hizmet ve tarim iriinlerine piyasa fiyatinin iizerinde deger
bigebilmektedir. Bundan dolay1 piyasa fiyatinin ¢ok iizerinde mal ve hizmetlerini satan
firmalar ¢cok daha yiiksek kar elde edeceklerdir. Bu firmalarin ytliksek karlilig1 gelirlerini
artirmakta, buna baglh olarak talepleri de yiikselmektedir. Bu durum tiim sektordeki

dengeleri bozacak ve iicret artisina neden olacaktir.’

6 Riistem Haciriistemoglu, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalart, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 1998,s.14

"Yiiksel Birinci, Enflasyon, Para Politikast ve Stratejileri, istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Mecmuast,
Istanbul, 2011,s.21



2.2.2. Artis Hizina Gore Enflasyon Tiirleri

Enflasyon yalnizca varligi agisindan degil, artis hizina gore de siniflandirilmaktadir.
Fiyat artiglarinin hizina gore 1limhi enflasyon, yiiksek enflasyon ve hiperenflasyon olarak
tic temel kategoride degerlendirilir. Bu siiflandirma, enflasyonun siddetini ve ekonomi

tizerindeki yikiciligini anlamak i¢in dnemlidir.

Sekil 2.3 Artis Hizina Gore Enflasyon Tiirleri

Artis Hizina Gére Enflasyon Tiirleri

llimli Enflasyon Yiiksek Enflasyon Hiperenflasyon

2.2.2.1. Ihmh Enflasyon

Iliml1 enflasyon, iilkelerin ekonomileri agisindan olumsuz etkiler yaratmasi nedeniyle
makroekonomik bir sorun olarak ele alinir. Enflasyon, her iilkenin gelismislik diizeyine
gore degiskenlik gosterdiginden dolayi, normal olarak karsilanabilen enflasyon oranlari
bulunmaktadir. Enflasyon oraninin %10‘u ge¢medigi, fakat enflasyonun piyasalarda
hissedilmeye baslandig1 ve enflasyonist beklentilerin olustugu durumlar, 1limli enflasyon
olarak tanimlanir. Ilimli enflasyonda fiyat artislar1 %4-%6 gibi tek haneli rakamlarla
gerceklesmektedir. Gelismekte olan {ilkelerde yillik %6, gelismis iilkelerde ise yillik %4
ve daha altindaki oranlarda gerceklestiginde 1limli enflasyon durumu gecerli olmaktadir.
Bu tiir bir ekonominin pargast olan bireyler paralarini, para olarak tutmay1 tercih ederler,
uzun vadeli yatirnmlar yapmaktan c¢ekinmezler ve refah diizeylerini korumak i¢in ek
Oonlemler alma geregi duymazlar. Bu enflasyon tiiriinde diger enflasyon tiirlerine gore
etkisi sinirli kaldigi i¢in para biriminin degeri fazla etkilenmez ve halkin ekonomiye olan

giiveni korunur.®

2.2.2.2. Yiiksek Enflasyon
Yiiksek enflasyon, fiyatlarin hizli bir sekilde ve belirgin bir sekilde arttigi, insanlarin
alim giiclinii fazlasiyla etkiledigi enflasyon tiiriidiir. Bu enflasyon tiirii ekspansif olarak

da adlandirilir. Yiiksek enflasyon, belirsizlik yaratarak yatirim kararlarini olumsuz yénde

8 Pinar Pazarci1 , Tiirkiye de Enflasyon ve Faiz Iligkisi, Kahramanmaras Siitcii Imam Univ.iktisati ve Idari
Bilimler Fakiiltesi,.2019, s.13



etkiler ve ekonomik dengenin bozulmasina neden olur. Gelecek hakkindaki olumsuz
beklentiler artig gosterdiginde bireyler ellerinde nakit para bulundurmak yerine faiz
getirisi olan mevduatlara veya doviz gibi yatirim araglarma yonelmektedir.® Halkin,
ulusal para birimleri yerine ya da onlarla birlikte yabanci para birimlerini kullanmasi
dolarizasyon ya da para ikamesi olarak adlandirilir. Yiiksek enflasyonun uzun yillarca

stireklilik arz etmesi, gegici ve kisa siireli olmayan enflasyon, kronik enflasyon olarak

adlandirlir. 1°

2.2.2.3 Hiperenflasyon

Hiperenflasyon, emtia ve hizmetlerin fiyatlarinin beklenenden hizli arttig1, baslangi¢
ve bitis zamani dngoriillemeyen bir enflasyon tiiriidiir. Genellikle birkag yil siirebilen bu
enflasyon bazi durumlarda kisa siireli de olabilir. Aylik %50’nin iizerinde fiyat artiglarinin
yasandigi durumlarda hiperenflasyondan bahsedebiliriz. Para biriminin degeri hizla
azalirken, insanlar ulusal para birimlerini terk ederek yabanci para birimlerine yonelir.
Hiperenflasyonlar, iilke ekonomisinde biiyiik ¢apli biitge krizlerine neden olmaktadir.
Ekonomide denge saglanana kadar, fiyatlar kontrolsiiz bir sekilde hizla artar. Bu
enflasyon doneminde gayrimenkul yatirimlarinda artis gozlemlenir ve bu durum

toplumda giivensizlik ortami yaratir.*!

2.3. Enflasyonun Ol¢iimii

Enflasyonun 6l¢limii, bir ekonomideki fiyat artiglarinin nedenlerini belirleyebilmek
acisindan onemlidir. Enflasyonu 6lgmek i¢in ¢esitli endeksler kullanilir. Bu endeksler,
farkli emtia ve hizmet gruplarini baz alarak enflasyon oranim belirler. Sik¢a kullanilan
dl¢iimler arasinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Cekirdek
Enflasyon ve Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH) Deflatorii yer alir. Bu dort endeks, farkl
bir bakis agisiyla ele alip, enflasyonun neden-sonug iligskisine dair ¢esitli analizlerin

yapilmasina imkan tanir.*2

® Cihan Bulut, Kamu A¢iklari- Enflasyon, Faiz Orani ve Déviz Kuru Iligkileri, Der Yaymlari, 2002,5.94

10 Nesrin Ertel, Aysu Insel, Tiirkiye'de Kronik Enflasyon Siireci Ve Antienflasyonist Politikalarin Etkinligi,
ODTU Gelisme Dergisi, 20 (3),1993, 5.306

" {lker Parasiz, Iktisada Giris Prensipler ve Politika, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa,1998, s.397

2 Nedim Dikmen, Tiirkiye de Enflasyon ve Iktisadi Biiyiime Iliskisi: Ampirik Bir Uygulama, Journal Of
Social, Humanities And Administrative Sciences,2022, 8(49), s.229
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2.3.1. TUFE (Tiiketici Fiyat Endeksi)

TUFE, tiiketicilerin belirli bir donemde, sabit bir mal ve hizmet sepeti i¢in ddenen
fiyatlarin zaman i¢indeki degisimini 6lger. Besin, giyim, saglik, ulastirma ve egitim gibi
temel ihtiya¢ kalemlerini barindiran TUFE, tiiketicilerin giinliik hayatlarinda
karsilastiklar: fiyat artiglarini giinliik hayatlarinda karsilastiklar: fiyat artiglarini gosterir.
Bu nedenle kanun koyucular ve merkez bankalar1 tarafindan enflasyon tahminlerinde
yaygin bigimde kullanilir. TUFE, sabit agirhikli bir mal ve hizmet sepetine gore

hesaplanmakla birlikte, zaman i¢inde bu sepetteki iiriinler giincellenmektedir.'®

Tiirkiye’de tiiketici fiyatlarindaki degisimler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aracilifiyla izlenmektedir. Bu
endeks hesaplanirken, TUIK tarafindan belirlenen ve kamuoyunda 'enflasyon sepeti'
olarak bilinen; cesitli mal ve hizmet gruplarini igeren harcama kalemleri esas

alinmaktadir. Bunlar;

e Haberlesme,

e Saglik,
e Ulastirma,
o [Egitim,
e Konut,

e Eglence ve kiiltiir,

e Ev esyalari,

e (ida ve alkolsiiz i¢ecekler,
e Tiitiin ve alkollii i¢ecekler,
e Giyim ve ayakkabi,

e [ okanta ve oteller,

e (Cesitli mal ve hizmetlerdir.

Ulkemizde 2006 - 2023 yillar1 arasinda ortaya ¢ikan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
Oranlarmin seyri sekil 2.4’ deki gibidir."*

13 lker Parasiz, Iktisada Giris Prensipler ve Politika, Ezgi Kitabevi Yaynlar1, Bursa,1998, s.34
' WEB 3


https://www.kitantik.com/search/ps?st=EZG%C4%B0%20K%C4%B0TABEV%C4%B0%20YAYINLARI

Sekil 2.4 Fiyat Endeksi (Tiiketici Fiyatlari)

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Oran (%)
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2.3.2. UFE (Uretici Fiyat Endeksi)

UFE, iiretici seviyesindeki fiyat degisimlerini 6lger. Hammaddeden nihai iiriine kadar
liretim siirecinde yer alan mallarin fiyatlarindaki degisimleri yansitir. UFE, {iretim
maliyetlerinde meydana gelen degisikliklerin tiiketiciye yansimasindan 6nceki agsamay1
gosterdigi icin TUFE’ye kiyasla daha daha erken donemde enflasyon baskisina isaret
eder. UFE’deki artiglar, genellikle ilerleyen donemlerde TUFE iizerinde baski olusturur.®

Tiirkiye’de s6z konusu endekse iliskin veriler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan yayimlanmakta olup, endeks hesaplamalarinda kurum tarafindan dikkate

alian belirli ana harcama gruplar1 bulunmaktadir. Bunlar;

e Imalat
e Enerji
e Tarim

e Madenciliktir.

' Recep Tari, Tezcan Abasiz, Ferhat Pehlivanoglu, Tefe (iife) - Tiife Fiyat Endeksleri Arasindaki
Nedensellik Iliskisi: Frekans Alani Yaklagimi, Akdeniz 1.1.B.F. Dergisi,24, 2012, s.4
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Ulkemizde 2006 - 2023 yillar1 arasinda ortaya c¢ikan Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
Oranlarinin seyri sekil 2.5 deki gibidir.*®

Sekil 2.5 Fiyat Endeksi (Uretici Fiyatlar)

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Oran (%)
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2.3.3. Cekirdek Enflasyon

Cekirdek enflasyon, gecici ve oynak fiyat etkilerinden arindirilmis enflasyon
gostergesidir. Ozellikle mevsimsel dalgalanmalara, enerji ve gida gibi fiyatlari hizh
degisebilen kalemlere bagli oynamalarin TUFE iizerindeki etkilerini hari¢ tutmayi
amaglar. Merkez bankalari, para politikasi kararlarini alirken ¢gekirdek enflasyonu dikkate
alarak daha isabetli para politikas1 kararlar1 alabilir. Ciinkii bu 6lgiit, fiyatlardaki kalici
egilimleri daha iyi yansitir.!’ 2025 Mayis aymda cekirdek enflasyonun ana alt
kalemlerinden temel emtialar grubu fiyatlar1 %3,26 oraninda artarken, hizmet grubu
fiyatlar1 %1,74 oraninda artis gostermistir. Cekirdek enflasyon yillik artis oran1 %35,37
olarak ger¢eklesmistir. Temel emtialar grubu yillik fiyat artis1 %20,02, hizmet grubu yillik
fiyat artis1 ise %51,19 olarak gerceklesmistir. Cekirdek enflasyonun 12 aylik ortalama

degisim oram1 2,91 puan azalarak %45,69 seviyesinde gergeklesmistir. 18

Daha istikrarli ve uzun vadeli enflasyon egilimlerini yansitmay1 hedefleyen ¢ekirdek

enflasyonun barindirdig: kalemler genel anlamda soyledir:

e Giyim ve ayakkabi (Kiyafetler, aksesuarlar vb.)

16 WEB 3

1" Servet Ceylan, Tiirkiye Ekonomisi Igin Alternatif Cekirdek Enflasyon Olgiitleri, Atatiirk Universitesi
Iktisadi Ve Idari Bilimler Dergisi, 2010, s.19 )

18 Strateji ve Biitge Baskanligi, 2025 Y1l1 Nisan ay1 Tiiketi ve Uretici Fiyat Gelismeleri, 05.05.2025
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e Barinma (Kira, bakim onarim vb.)

e Dayanikli tikketim mallar1 (Mobilya, beyaz esya vb.)
e Saglik Hizmetleri

e Egitim ve kiiltiirel faaliyetler

e Ulastirma

e Diger mal ve hizmetler (Finansal hizmetler, sigortalar vb.)

Cekirdek enflasyon oranlarina iliskin veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yaymmlanmakta; analiz ve degerlendirmeler ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

tarafindan raporlanmaktadir.*®
TUFE ve YI-UFE’nin son iki yillik yiizde degisimi ise asagida gsterilmistir.2

Sekil 2.6 TUFE ve Yi-UFE Yillik Yiizde Degisim

A TUFE - Yi-UFE
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2.3.4. GSYH Deflatorii

GSYH deflatorii, nominal GSYH’ nin reel GSYH’ye oranlanmasi ile hesaplanan bir
fiyat endeksidir. Bu oran, ekonomideki tiim mal ve hizmetlerin ortalama fiyat
seviyesindeki degisimleri gosterir. GSYH deflatdrii sabit bir mal sepetine dayanmadigi

icin ekonomik yapidaki degisimleri daha dogru yansitabilir. Ancak hesaplanmasi

19WEB_4
20 WEB_3
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TUFE’ye gére daha karmasik olup, ¢eyrek dénem verilerine dayanir.?! GSYH deflator

hesaplamasina ait formiil agagidaki gibidir:
GSYH Deflatorii = (Cari Fiyatlarla GSYH / Sabit Fiyatlarla GSYH) x 100

TUFE ve GSYH Deflatérii i noktada farklilik gostermektedir:

e GSYH deflatorii genis kapsamli bir emtia sepetinin fiyatin1 dlgerken, TUFE daha
cok hane halkinin tiikettii emtialar1 kapsar. Kamu ve yatirnrm mallart GSYH
sepetine dahil edilmektedir.

e TUFE yillik degisim gdstermeyen emtia ve hizmet sepetinin maliyetini bedelini
Olgcerken, GSYH sepetine giren emtia ve hizmetlerin yildan yila ve iiretime gore
degisimini yansitir.

e GSYH deflatoriine sadece iilkede iiretilen emtialar girerken, TUFE ithal edilen

mallar1 da kapsamaktadir.

Ozetle, enflasyonu dogru sekilde dlgmek kolay degildir. Enflasyona iligkin birgok
Olclim yontemi olsa da hicbirt belirli bir donemde ger¢ek anlamda giivenilir degildir.

Uygulamada en ¢ok tercih edilen 6l¢iim yontemi ise TUFE’dir.

GSYH deflatoriiniin kullanim1 bazi zorluklar1 da beraberinde getirmektedir. Bu
endeks, ulusal tiim emtia ve hizmetlerin fiyatlarini belirleyerek, bu fiyatlarin ortalamasini
almak suretiyle hesaplandigindan dolayi, endeksin yayinlanmasinin gecikmesine neden
olmaktadir. Ayrica inovatif gelismelerden dolay1 yasanan kalite degisimlerinin endekslere
eklenmesi gerekmektedir ancak tiim emtialarda meydana gelen kalitesel degisimleri tespit

etmek ve dlgmek kolay bir islem degildir. 22

2.4. Tirkiye’de Enflasyonun Sebepleri

Tirkiye’de enflasyonun sebepleri, yapisal ve donemsel faktorlerin bilesiminden
olusur. Doviz kurundaki dalgalanmalar, dig iilkelere bagimli hale gelme, mali yapinin
zay1fligl, tarimda verimsizlik ve enerji maliyetleri Tirkiye’deki enflasyonun baslica

sebeplerindendir. Ayrica, hiikiimetin gegmis donemlerde genisleyici para politikalar

21 Nevzat Balikgioglu , Tiirkiye 'nin Dis Ticaret Hacminin Cekim Modeli Ile Tahmini, Kafkas Universitesi
Ikt_isadi Ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2019, 10(20), 5.769
22 Tlker Parasiz, Iktisada Giris Prensipler ve Politika, Bzgi Kitabevi Yayinlari, Bursa,1998,s.35

13


https://dergipark.org.tr/tr/pub/@nevzatb
https://www.kitantik.com/search/ps?st=EZG%C4%B0%20K%C4%B0TABEV%C4%B0%20YAYINLARI

izlemesi ve yiiksek cari agigin olmasi fiyatlama dengesini bozucu faktorler arasinda yer
almaktadir. Gelismekte olan iilkelerde halkin beklentisi ve giiven unsuru enflasyon
etkileyen unsurlar arasindadir. Tiirkiye'de enflasyonun en biiyiik kaynagi taleplerdir. Para
arzindaki artiglar ve kamunun biit¢esel agiklar1 enflasyonun temel nedenleri arasinda yer

alir.
Tirkiye’deki enflasyonun baglica nedenleri asagida 6zetlenmistir:

e Talep ve maliyet enflasyonu tartismast
e Enflasyon ve para arz1

e Kamu biit¢e agiklari

e Para, faiz, doviz iliskisi

e Enflasyonun diger nedenleri 2

23 7afer Tunca, Tiirkiye de Enflasyon, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Mecmuasi, 2011, 5.202
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BOLUM 3. ENFLASYON MUHASEBESI
UYGULAMASI VE MALI TABLOLAR UZERINE
ETKILERI

3.1. Enflasyon Muhasebesi Kavram

Enflasyon muhasebesi, yiiksek enflasyon ortamlarinda finansal tablolar1 gercege en
yakin hale getirmek amaciyla uygulanir. Enflasyon muhasebesi, paranin alim giictindeki
degisimlerin finansal tablolara yansitilmasini saglar. Enflasyon muhasebesi ile birlikte
parasal olmayan kiymetler ile gelir ve gider kalemleri enflasyon etkisinden arindirilarak
mali tablolara yansitilir. Boylece isletmelerin finansal durumu daha efektif bir sekilde

analiz edilebilir hale gelir.

Nominal degerler lizerinden sunulan finansal tablolar, yiiksek enflasyon ortamlarinda
gercegl yansitmayabilir. Enflasyon muhasebesinin amacit bu gibi durumlarin oniine
gecerek finansal tablolarin gercege uygun bir sekilde sunulmasini saglamaktir. Enflasyon
muhasebesi, muhasebenin temel ilkelerinden olan “gercege uygunluk” ilkesiyle de
iliskilidir.

Bu muhasebe teknigi, 6zellikle i¢ ve dis paydaslarin, isletmenin gergek performansini
degerlendirmeleri agisindan 6nem arz eder. Fiyatlar genel seviyesinin hizli arttigi
donemlerde, isletmenin sahip oldugu sabit kiymetli varliklarin gilincel degerini gostermek

isletme yoOneticileri i¢in de stratejik bir 6nem tagir.

Enflasyon muhasebesi, finansal tablolarin ger¢ege uygun hale getirilmesinin yani sira,
vergiye konu kazanglarin daha dogru hesaplanmasini da saglar. Bu da isletmelerin

tizerindeki vergi yiikiiniin adil olmasini saglar ve siirdiiriilebilirlige de katki saglar.

Tiirkiye’de 2023 yili itibartyla yeniden yiirlirliige giren enflasyon muhasebesi
uygulamasi, muhasebe uygulamasinda énemli degisiklikleri de beraberinde getirmistir.
Gelir Idaresi Baskanligi'nin (GIB) yayimladig1 tebliglerle birlikte enflasyon muhasebesi

uygulamasinin ¢ercevesi belirlenmis ve isletmelere yol gosterici birtakim diizenlemeler

15



getirilmistir. Enflasyon muhasebesi, enflasyonu etkileyemez ve enflasyonun olumsuz
etkileri yok edemez, ancak enflasyonun firmalarin finansal tablolarina olan etkilerini ve

vergi yiikiinii degistirebilir.?*

3.1.1. Enflasyon Muhasebesi ile Tlgili Kavramlar

Parasal kalemler: Parasal kalemler, satin alma giiciinde azalma olan kalemlerdir
Parasal kalemler, fiyatlarin siirekli arttigi donemlerde satin alma giicii azalan varlik ve
bor¢ kalemleridir. Parasal kalemler enflasyonist ortamdan olumsuz etkilendiginden satin
alma gii¢lerinde de olumsuz etkiler ortaya ¢ikmaktadir. Satin alma giicii kayiplarinin
incelenerek sonug hesaplarina aktarilarak reel karin buna istinaden yeniden hesaplanmasi
gerekmektedir. Yapilan bu islemi donem basi ve donem sonu karsilastirmalarinda da

uygulanmalidir. Enflasyondan en az etkilenen kalemler donen varliklardir. 2°

Tablo 3.1. Parasal Kalemler

PARASAL KALEMLER
Aktif Pasif
Menkul Kiymetler Ticari Borglar
Hazir Degerler Mali Borglar
Ticari Alacaklar Diger Borglar
Diger Alacaklar Alinan Avanslar(Parasal)
Verilen Siparig Avanslari(Parasal) Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar Borg ve Gider Karsiliklari (Parasal)
Gelir Tahakkuklar Gider Tahakkuklar1
Diger Cesitli Dénen Varliklar Sayim ve Teselliim Fazlalar1 (Parasal)
Is Avanslar Diger Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar
Personel Avanslari Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
Sayim ve Teselliim Noksanlari(Parasal)
Diger Cesitli Duran Varliklar(Parasal)

Parasal olmayan kalemler: Parasal kiymetler disinda kalan diger kiymetlerdir.?®
Enflasyon karsisinda reel degeri korunamayan, ancak defter degerleri nominal kalan
kalemlerdir. Parasal olmayan varliklari, parasal varliklardan fazla olan igletmeler satin

alma giigleri koruyarak satin alma giicii de elde ederler Parasal olmayan varliklar1 fazla

24 Can Biilent, Enflasyon Muhasebesi, Dicle Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Diyarbakir, 2006,s.49
% Ege Umut, Enflasyon Diizeltmesinin Tiirk Vergi Sistemindeki Yerinin Degerlendirilmesi, Hacettepe
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Maliye Anabilim Dali, Ankara, 2011, s.84

% WEB_7
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olan isletmeler, enflasyon nedeniyle bu varliklarin gergege uygun degerlerinden sapmasi

nedeniyle daha fazla etkilenir.?’

Tablo 3.2. Parasal Olmayan Kalemler

PARASAL OLMAYAN KALEMLER

Aktif Pasif
Stoklar Alinan Avanslar (Parasal Olmayan)
Pesin Odenen Giderler Ertelenmis Gelirler
Verilen Siparis Avanslari Borg ve Gider Karsiliklar1 (Parasal Olmayan)
Is Avanslari (Parasal olmayan) Sayim ve Teselliim Fazlalar1 (Parasal Olmayan)
Sayim ve Teselliim Noksanlar1 (Parasal Olmayan) Yillara Yaygm Ingaat ve Onarim Hakedisleri
Yillara Yaygin Ingaat ve Onarim Maliyetleri Emisyon Primi
Maddi Duran Varliklar Sermaye
Mali Duran Varliklar Hisse Senedi Thrag Iptal Karlar1
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yasal Yedekler
Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar Statii Yedekleri
Diger Cesitli Duran Varliklar (Parasal Olmayan) Yenileme Fonu

Olaganiistii Yedekler

Gegmis Y1l Kari/Zarari

Gelir Tablosu Hesaplar1

Net gerceklesebilir deger: S6z konusu kiymetlerin satilmasi veya elden ¢ikarilmasi

durumunda cari fiyatlar iizerinden elde edilecek nakit gelirlerdir.

Net parasal pozisyon kaybi ve kazanci: Enflasyonist donemlerde, parasal varliklarin
parasal bor¢lardan diisiik olmasi durumunda, sirketin net borcunun reel degeri diiser ve

bu fark kazang olarak degerlendirilir. Tersi durumda ise reel zarar olusur.?®

Fiyat endeksi (TEFE): TEFE, gecmiste yaygin olarak kullanilmistir; ancak
giiniimiizde yerine YI-UFE kullanilmaktadir.

Genel Fiyat Seviyesi Diizenlemeleri: Isletmelerin mali tablolarini genel fiyat
endeksine gore diizenlemeler, isletmelerin mali tablolarini genel fiyat endeksine gore
diizeltmeyi amagclar. Varliklar, borglar, gelir ve giderler gibi kalemler, enflasyon oranina

gore degerlenerek daha gercekci finansal tablolar hazirlanir.?

2 Serap Acik, Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Giderici Bir Tedbir Olarak Enflasyon
Muhasebesi ve Tiirkiye 'deki Yasal Diizenlemeler,Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
8(2), 2010, s.349

28 Can Biilent, Enflasyon Muhasebesi, Dicle Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Diyarbakir, 2006,s.51
2 WEB_8
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3.2. Enflasyon Muhasebesinin Amaci

Muhasebeyi genel olarak, isletmenin gelir ve gider kalemlerinin takip edilmesi,

siniflandirilmasi, kayitlara alinmasi ve birtakim raporlamalar ile yorumlanmasi ve analiz

edilmesi olarak tanimlayabiliriz. Bu analiz yapilirken, muhasebenin

kavramlarindan parayla 6lctilebilirlik ele alinmalidir, yani paranin satin alma giiciindeki

degiskenlikleri de dikkate alarak analiz yapilmas1 gerekir.®

Enflasyon muhasebesinin amaglarini su sekilde 6zetleyebiliriz;

o Sirketlerin finansal tablolarin1 enflasyonun olumsuz etkilerinden arindirilmast,

e [lirketlerin dénemsel karsilastirmalarinin ve diger firmalarla kiyaslamalariin

giivenilir ve dogru bir sekilde yapilmasi,

o Sirketlerin faaliyet sonuglarin1 dogru analiz edilmesi,

o Sirketlerin donem sonlarinda olusan karlarinin dogru tespit edilmesi ve dogru bir

sekilde dagitilmasi,

e Almacak her tiirlii yatirim kararlarinin dogru belirlenebilmesi,

e Sirketlerin vergi yiiklerininin dogru belirlenmesi ve sirketlerin zarara

ugratilmamas1.®

3.3. Enflasyon Muhasebesinin Yontemleri

Geleneksel muhasebenin enflasyon karsisinda yetersiz olmasindan dolayr birtakim

enflasyona uyumlu muhasebe yontemleri ortaya ¢ikmistir. Bu yontemler ii¢ ana gruba

ayrilmaktadir. Bu yontemler {i¢ ana gruba ayrilmaktadir:

e Genel Fiyatlar Diizeyi Muhasebesi
e (ari Deger Muhasebesi

e Genel Fiyat — Cari Maliyet Muhasebesi

%0 Ayse Arda, Enflasyon Muhasebesi, Parion Akademik Bakis Dergisi,2023 Cilt: 2, Say1:1, s.25

3 {sa Altimisik, Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkisi ve Bu Etkileri Gidermeye Yonelik Yontemler,

Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Dergisi, 2014, Cilt:7, Say1:8, 5.133
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3.3.1. Genel Fiyatlar Diizeyi Muhasebesi

Finansal raporlarin giincel para degerine gore ayarlanmasi ve hesaplarin giincel para
birimlerine gére gosterimini saglayan bir yontemdir. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi,
donem bas1 ve donem sonu bilancgolar1 ile gelir tablolar1 {izerinden uygulanir. Bilango
kalemleri parasal ve parasal olmayan kalemler olarak ayrigtirilir. Parasal degerlere
dokunulmaz, parasal olmayan kalemlerin degisimlerine odaklanilir. Donem basindaki
bilango, diizeltme katsayisi ile degerlenir. Ayrica donem sonundaki parasal gelir ve
giderler de belirlenir. Bilangodan sonra gelir tablosuna gegcilir ve gelir tablosu diizeltme
katsayist ile degerlenir. Degerlenmis donem kari, donem sonundaki 6z sermayenin
degerlemesinde kullanilir. Satilan malin maliyeti ve amortisman giderleri gibi varliklar

ortalama cari maliyetleri dikkate alinarak hesaplama yapilir.

3.3.2. Cari Deger Muhasebesi

Bu yontem ikame maliyet muhasebesi olarak da adlandirilmaktadir. Bu yontemde
tiretim glicliniin stirdiiriilebilmesi ve kiymetlerin degerlemesi esas alinmaktadir. Ayrica
bu yontemde ikdme maliyetinin saptanmasi Oonemli rol oynamaktadir. Hesaplarin
aciklanmasinda geleneksel muhasebe sistemindeki gibi nominal degerler ile isleme
alinmaktadir. Ancak finansal tablolardaki verilerin agiklanmasinda maliyet degerlerinin
yerine cari degerleri lizerinden degerleme islemi yapilmaktadir. S6z konusu yontemde
bilangolardaki varliklar genelde cari degerleriyle belirtilir. Isletme karlilig:i ortaya
ciktiginda, cari gelirler ile cari giderler karsilastirilir. Isletmeler hareketli bir yap: olarak

kabul edilir ve bu nedenle isletme sermayelerinin korunmasi gerektigine inanilir.*?

3.3.3. Genel Fiyat — Cari Maliyet Muhasebesi

Bu yontem genel fiyat diizeyi muhasebesi ile cari deger muhasebesinin harmanlanarak
kullanilmast gerektigini savunan yontemdir. Genel fiyat diizeyi ve cari maliyet
muhasebesi yontemlerinde, o6zel fiyat degisimlerine gore belirlenen cari maliyet

muhasebesi kari, fiyatlar genel seviyesindeki degisimlere gore yeniden diizenlenmektedir.

32 Mehmet Yiice, Enflasyon Muhasebesi,Sayistay Dergisi, Say1 31, 5.103
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Bu yontem sonucunda fiktif kar ortadan kaldirilarak reel cari maliyet muhasebesi karina

ulasilabilmektedir.3

Entegre yontem olarak da adlandirilan genel fiyat-cari maliyet yontemi diger
yontemlerdeki iyi uygulamalari bir araya getirerek olusan karma bir yontemdir ve bundan
dolay1 karma yontem diger iki yonteme gore lstlin oldugu diisiiniilmektedir. Bu iki
yontemin harmanlanarak uygulandigi entegre yontem diger yontemlere gore nispeten
daha zordur. Bu yontem, birtakim yazarlar tarafindan savunulmus olsa dahi, yontemin
uygulanabilirliginin nispeten daha zor olmasi ve kuramsal temellerindeki eksiklikler

nedeniyle desteklenmemistir.®*

3.4. Vergi Kanunlar1 Acisindan Enflasyon Muhasebesinin
Degerlendirilmesi

Vergi mevzuatinda enflasyon diizeltmesi, Vergi Usul Kanunu’nun 298. maddesinde
diizenlenmistir. Bu maddeye gore, belirli sartlarin olusmasi halinde miikellefler mali
tablolarin1 enflasyon diizeltmesine tabi tutmakla yiikiimlidiir. Bu diizenleme ile
amaglanan, yiiksek enflasyon ortamlarinda gelir ve kurumlar vergisinin reel kazang

tizerinden alinmasini saglamaktir.

Vergi mevzuatinda Ongoriilen diizeltme, hesap donemi sonu itibariyla finansal
tablolarin diizeltilmesini kapsar. Parasal olmayan kiymetlerin ge¢gmis donem alim giiciiyle
diizeltilerek bugiinkii degerine taginmasi esastir. Bu islem neticesinde olusan diizeltme

farklar1, vergi matrahinin dogru belirlenmesine katki saglar.

Ozellikle amortismana tabi iktisadi kiymetlerin diizeltilmesi ve bu diizeltilmis degerler
lizerinden amortisman ayrilmasi, vergisel sonuglar acisindan 6nemlidir. Aksi takdirde
diisiik degerli varliklar iizerinden ayrilan amortisman gideri, vergi matrah1 gergekte

oldugundan fazla goriinebilir.

Vergi kanunlar1 bazi yillarda enflasyon diizeltmesini zorunlu kilarken, bazi

donemlerde erteleme imkéani tanimistir. Bu nedenle uygulama, donemsel ekonomik

% Mehmet Yiice, Enflasyon Muhasebesi,Sayistay Dergisi, Say1 31, 5.105 .
3f‘.Ibrahim Uysal, Enflasyon Muhasebesi Uygulamasinin Mali Oranlar Uzerindeki Etkisi Eskigehir I1i
Ornegi, Kiitahya, 2007, s.43
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sartlara ve siyasi kararlara bagh olarak degisiklik gostermistir. Ancak son diizenlemeler

ile birlikte, yeniden zorunlu hale getirilmistir.

Enflasyon muhasebesi ile vergisel diizenlemeler arasinda bir uyum gozetilmesi biiyiik
onem tasimaktadir. Muhasebe standartlar1 ile vergi kanunlar1 arasinda olusabilecek
farklarin, mali tablolar ve beyan edilen vergisel sonuclar iizerinde etkili olabilecegi

unutulmamalidir.

3.5. Hesaplama Yontemlerinin Aciklamasi

555 Sira numarali VUK Genel Tebliginde, mali tablolarda uzun siiredir yer alan ytiksek
enflasyonun etkisinden ayristirilmasi ve bu kapsamda bilangolardaki enflasyondan
kaynaklanan olumsuzluklarin giderilmesi amaciyla ilgili tebligde parasal olmayan
kiymetler iizerinden hesaplama yontemleri ve siniflandirmalarina yer verilmistir. Bu
kapsamda s6z konusu enflasyon muhasebesi diizeltmesi uygulamasinda yer alan kurallar,
dikkat edilmesi gereken hususlar, tek diizen hesap plani kapsaminda gesitlendirilerek

anlatilmistir.

3.6. Hesap Donemleri Acisindan Enflasyon Diizeltmesi

Takvim yilina istinaden hesap donemi belirlemis miikelleflerin enflasyon diizeltmesini
uygulayacaklar1 ilk enflasyon diizeltmesine tabi bilanco, 01.01.2023-31.12.2023

donemini kapsayacaktir.

Ozel hesap dénemine tabi miikellefler i¢in diizeltme, 2024 yil1 i¢inde sona erecek ilk

0zel hesap donemine uygulanacaktir.

3.7. Tek Diizen Hesap Plam1 Kapsaminda Enflasyon
Diizeltmesi Uygulamasi

3.7.1. Hisse Senetleri Hesab1 Enflasyon Diizeltmesi

Borsada islem goren veya gérmeyen ve miikellef bilangosunda yer alan 110-Hisse
Senetleri hesab1 mahiyeti itibariyla parasal kiymet olarak dikkate alinacak olup enflasyon

diizeltmesine tabi tutulmasi gerekecektir. S6z konusu hisse senetlerinin yabanci para
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cinsinden olusmasi halinde ise ilgili hisse senetleri TCMB doviz alis kuru ile degerlemeye

tabi tutulmas1 gerekecektir.

Hisse senedi alimlarinin enflasyon diizeltme tarihi satin alma tarihi ile, ayni sermaye
karsiligi alimlarda bilancoya intikal ettigi tarih ile, temettli karsiliginda alinan hisse
senetleri i¢in tescil tarihi ve nakdi sermaye karsiliginda alinan hisse senetleri i¢in ise nakdi

O0deme tarihi ile diizeltmeye tabi tutulacaktir.

3.7.2. Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar1 Hesab1 Enflasyon
Diizeltmesi

Vergi Usul Kanunu’nun 271. Maddesinde “Hisse senetleri ile fon portféyiiniin en az
% 51'i Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olugan yatirim fonu
katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirlii menkul kiymet borsa rayici
ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu
anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alig bedeline vadesinde elde edilecek
gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gegen siireye isabet
eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi
ihra¢ edenin kar ve zararmma bagl olarak dogan ve degerleme giinii itibariyla
hesaplanmasi miimkiin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile degerlenir.” hiikiimleri
yer almaktadir. Bu baglamda 111- Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar1 hesabinda yer
alan VUK 271. Madde kapsaminda alis bedeli ile degerlenen menkul kiymetler parasal
olmayan kiymet olarak dikkate alinacak olup satin alma tarihi ile enflasyon diizeltmesine

tabi tutulacaktir.

3.7.3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1 Hesabi Enflasyon
Diizeltmesi

VUK’un 271. Maddesi kapsaminda 112-Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari
Hesabinda alis bedeliyle degerlenen menkul kiymetler parasal olmayan kiymet olarak
dikkate alinacak olup satin alma tarihleri itibartyla ile enflasyon diizeltmesine tabi

tutulacaktir.
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3.7.4. Verilen Depozito ve Teminatlar Hesab1 Enflasyon Diizeltmesi

Bilancoda geri alinmak suretiyle verilen ve 126-Verilen Depozito ve Teminatlar ve
226-Verilen Depozito ve Teminatlar hesabinda takip edilen depozito ve teminatlar geri
alindig1 tarih itibariyla nominal bedel yerine endekslenmis sekilde tahsil edilmeleri
halinde parasal olmayan kiymet olarak dikkate alinacak olup ddeme tarihleri itibariyla

enflasyon diizeltmesine tabi tutulacaktir.

Depozitolar igerigi itibariyla ilgili oldugu hesaplara virmanlanarak kapatilmasi
durumunda bu hesaplara ait enflasyon fark tutarlari isletmeden ¢ekilmis sayilamayacak

ve vergiye tabi tutulmayacaktir.

3.7.5. Stoklar Hesaplarinin Enflasyon Diizeltmesi

555 Sira numarali VUK Genel Tebliginde belirtildigi tizere 2023 yili itibartyla
stoklarin diizeltilmesinde uygulanmasi gereken enflasyon diizeltmesi hesaplama

yontemleri asagidaki gibidir.

Gerg¢ek Yontem: Stoklarin satin alma tarihlerinin bilindigi durumlarda, stok kalemleri

bazinda, satin alma tarihleri esas alinarak enflasyon diizeltmesine tabi tutulabilir.

Basit Ortalama Yontemi: Stoklarin diizeltilmesinde tarihlere bagl kalinmaksizin ve
esas tarihlerin belirlenememesi halinde donem ortalama diizeltme katsayis1 ile ¢arpilmasi

suretiyle enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasini ifade eder.

Basit ortalama yonteminde dikkate alinacak diizeltme katsayisi, mali tablolarin ait
oldugu fiyat endeksinin, bu endeks ile bir 6nceki enflasyon diizeltmesinin uygulandig:
(gecici vergi donemi) donemin endeksinin toplaminin ikiye boliinmesi sonucu ortaya

¢ikan tutara boliinmesi ile hesaplanacaktir. S6z konusu formiil asagidaki gibidir.

Bilangounun ait oldugu YI-UFE
(Bilangounun ait oldugu YI-UFE
+ enflasyon diizeltmesinin
Katsayisi uygulandigi (gecici vergi

donemi) donemin)/2

Donem Ortalama Diizeltme
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Stok Devir Hiz1 Yontemi: Bu yontem, 31.12.2023 tarihli bilangoda yer alan stoklarin,
stok devir hiz1 esas alinarak enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasini ifade eder. Oncelikle
stok devir hiz1 hesaplanacak olup akabinde bulunacak ortalama stokta kalma siiresi
tizerinden enflasyon diizeltmesinin uygulanacak, 31.12.2023 itibartyla ilgili giin sayis1

cikarilacak ve islem sonucunda ortaya cikan tarihin bulundugu ay itibariyla katsayi

hesaplanacaktir.
Donem iginde satilan
toplam mal maliyeti
Stok Devir Hiz1 = (Donem basi stok tutari
+ D6nem sonu stok
tutar1)/2
Ortalama Stokta

Donem Giin Sayisi
Stok Devir Hiz1

Kalma Stresi =

Diizeltme Tabi Stok Tutar1 = Diizeltme esas tutar x (31.12.2023 Tarihi- Ortalama

Stokta Kalma Siiresi)

Hareketli Agirhkh Ortalama Yontemi: S6z konusu hesaplama 2024 hesap donemi
itibartyla dikkate alinacak olup donem sonu stok ve donem i¢inde satilan mal maliyetinin
enflasyon diizeltmesine esas alinacak tutarlarinin hareketli agirlikli ortalama diizeltme

katsayisi ile carpilmasi suretiyle enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasidir.

Enflasyon Diizeltmesine Tabi Tutulmus
Dénem Basi Stogun Ilgili Dénemin
Sonuna Tasinmis Degeri + Dénem Ici
Alis ve Giderlerin Enflasyon
Dénem Sonu Stok X Diizeltmesine Tabi Tutulmus Degeri
(Donem basi stok tutar1 + Donem sonu
stok tutari)/2
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Stoklar hesabinin igerisinde yer alan 158-Stok Deger Diisiikliigii karsiliginin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulabilmesi i¢in Vergi Usul Kanunu kapsaminda ayrilan bir karsilik
olmast gerekmekte olup bu kapsamda parasal olmayan kiymet olarak dikkate
alinabilecektir. Ayrica dikkate alinan stok deger diisiikligli karsiliginin hesaplamasinda
ilisgkin bulunduklar1 stoklara ait satin alma tarihleri itibariyla diizeltilmeleri

gerekmektedir.

159-Verilen Siparis Avanslar1 hesabinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi i¢in s6z
konusu verilen avanslarin belli mal veya hizmet miktarina endekslenen avanslarin parasal

olmayan nitelikte oldugu kabul edilecek ve diizeltilecektir.

3.7.6. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelecek Yillara Ait Giderler
Hesabi Enflasyon Diizeltmesi

Bilanconun 180- Gelecek Aylara Ait Giderler ve 280-Gelecek Yillara Ait Giderler
hesabinda takip edilen ve donemsellik ilkesi geregi kaydedilen tutarlarin enflasyon
diizeltmesinde parasal kiymet olarak dikkate alinacak olup deftere kayit tarihleri itibariyla

diizeltmeye tabi tutulacaktir.

3.7.8. Mali Duran Varhliklar Hesaplar1 Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yonetimlerinde bulunduklari ve
bu tutarlar1 takip etmis oldugu 240- Bagli Menkul Kiymetler, 242-Istirakler, 243-
Istiraklerle Tlgili Sermaye Taahhiitleri (-), 245-Bagli Ortakliklar ve 246-Bagli Ortakliklar
Sermaye Taahhiitleri (-) hesaplar1 parasal olmayan kiymet olarak dikkate alinacak olup

satin alma tarihleri itibariyla enflasyon diizeltmesi tabi tutulmasi gerekecektir.

S6z konusu satin almalarin yabanci para cinsinden gergeklesmesi halinde ise enflasyon
diizeltmesi hiikiimlerinin uygulandig1 hesap donemleri itibartyla TCMB doviz alig kuru

ile degerlemeye tabi tutulmasi gerekecektir.

3.7.9. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Hesaplar1 Enflasyon
Diizeltmesi

Amortismana tabi ve amortismana tabi olmayan iktisadi kiymet olarak nitelendirilen

ve sirketin 25 ve 26 grubu hesaplarinda takip edilen kiymetler parasal olmayan kiymet
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olarak dikkate alinacak olup enflasyon diizeltmesine tabi tutulacaktir. S6z konusu

hesaplarin diizeltmeye esas detaylar1 asagidaki gibidir.

Tablo 3.3 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar Enflasyon Detay1

Maddi Duran Varhklar
Hesap
Kodu Hesap Adi Diizeltmeye Esas Tarih
250 Arazi ve Arsalar Deftere Kayit Tarihi
251 Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri Deftere Kayit Tarihi
252 Binalar Deftere Kayit Tarihi
253 Tesis. Makina ve Cihazlar Deftere Kayit Tarihi
254 Tagitlar Deftere Kayit Tarihi
255 Demirbaglar Deftere Kayit Tarihi
256 Diger Maddi Duran Varliklar Deftere Kayit Tarihi
Ait Olduklar1 Krymetin Diizeltme Katsayist ile
257 Birikmis Amortismanlar (-) Diizeltilecek
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar Deftere Kayit Tarihi
259 Verilen Avanslar Odeme Tarihi
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Hesap
Kodu Hesap Ad1 Diizeltmeye Esas Tarih
260 Haklar Deftere Kayit Tarihi
261 Serefiye Deftere Kayit Tarihi
262 Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri Deftere Kayit Tarihi
263 Arastirma ve Gelistirme Giderleri Deftere Kayit Tarihi
264 Ozel Maliyetler Deftere Kayit Tarihi
Diger Maddi Olmayan Duran
267 Varliklar Deftere Kayit Tarihi
Ait Olduklar1 Krymetin Diizeltme Katsayisi ile
268 Birikmis Amortismanlar (-) Diizeltilecek
269 Verilen Avanslar Odeme Tarihi

Bilancoda net defter degeri “0” olan iktisadi kiymetler i¢in enflasyon diizeltmesi
secimlik bir hak olup heniiz net defter degeri tilkenmemis fakat faydali dmrii itibariyla
net defter degeri “0” olmasi1 gereken iktisadi kiymetlerin Oncelikli olarak birikmis
amortisman tutarlariin diizeltilmesi gerekmektedir. S6z konusu birikmis amortisman
diizeltilmemesi halinde ilgili iktisadi kiymetlerin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi

zorunludur.

2023 yili itibartyla Birikmis Amortismanlarin enflasyon diizeltmesi hesaplamasinda

31.12.2023 tarihi itibariyla esas degerleri dikkate alinacaktir. 2024 yili itibariyla
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enflasyon diizeltmesinin vergiye tabi olmasi nedeniyle enflasyon diizeltmesi
hesaplamasinda 31.12.2023 tarihinde diizeltilmis birikmis amortismanlar iizerinden
enflasyon diizeltmesi uygulanacak olup, maliyet diizeltmeleri sonucu ortaya c¢ikan
diizeltmis maliyetler ilizerinden ayrica ilave amortisman gideri hesaplanarak gelir

tablosunda ayrica dikkate alinmasi gerekmektedir.

258-Yapilmakta Olan Yatirnmlar hesabmin enflasyon diizeltmesi uygulamasinda
hesaplama iki agamali olarak gerceklestirilecektir. S6z konusu hesaplama 6ncelikli olarak
harcamalarin ilk yapildig1 tarihler itibariyla kayit tarihlerinden iktisadi kiymetin
aktiflestirildigi tarihe endekslenerek getirilecek olup akabinde iktisadi kiymetin kayit
tarih itibariyla enflasyon diizeltmesinin uygulandigi bilango tarihine endekslenerek

getirilecektir.

259-Verilen Avanslar ile 269-Verilen Avanslar hesaplar1 enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmasi i¢in s6z konusu verilen avanslarin belli mal veya hizmet miktarina endekslenen

avanslarin parasal olmayan nitelikte oldugu kabul edilecek ve diizeltilecektir.

3.7.10. Alinan Depozito ve Teminatlar Hesabi Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin geri 6denmek iizere aldii depozito ve teminatlar tutarlari 326-Alinan
Depozito ve Teminatlar ve 426-Depozito ve Teminatlar hesaplarinda takip edilmekte olup
geri 6dendiginde nominal bedel yerine degerlenmis bir sekilde 6deme yapilmasi halinde
parasal olmayan kiymet olarak dikkate alinacak olup enflasyon diizeltmesine tabi

tutulacaktir.

3.7.11. Alinan Siparis Avanslar1 Hesabi Enflasyon Diizeltmesi

Isletmenin satislarini iyilestirmek, siireci hizlandirmak igin dnden almis oldugu mal ve
hizmetler i¢in avans tutarlar1 340-Alinan Siparis Avanslar1 hesabinda takip edilmekte olup
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi gerekecektir. S6z konusu hesaplar tahsil tarihleri

itibartyla enflasyon diizeltmesine tabi tutulmas gerekecektir.

2023 itibariyla enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus alinan siparis avanslarinin 2024
itibartyla kapanmasi halinde 2023 yilina isabet eden enflasyon farklari 2024 yilinda
kayitlara gelir olarak dikkate alinacak olup kurumlar vergisi matrahinin hesabinda indirim

olarak dikkate alinmasi1 gerekecektir.
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3.7.12. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gelecek Yillara Ait Gelirler
Hesaplar Enflasyon Diizeltmesi

Isletmenin donemsellik ilkesi geregi gelecek aylara ve yillara ait gelirlerini 380-
Gelecek Aylara Ait Gelirler ve 480-Gelecek Yillara Ait Gelirler hesaplarinda takip
etmekte olup s6z konusu hesaplar parasal kiymet olarak dikkate alinacak olup kayit

tarihleri itibariyla enflasyon diizeltmesi tabi tutulmasi gerekecektir.

Gelir Idaresi Baskanligi Istanbul Defterdarligi Gelir Kanunlari Usul Grup
Midirligi’niin  02.05.2025 Tarih ve E-11395140-105[VUK-3-4192]-554230 sayili
yayimlamis oldugu Ozelgesinde parasal olmayan kiymet mahiyetindeki s6z konusu
hesaplarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmast sonucu olusan farklardan 2023 hesap
doneminden kaynaklanan kisminin, gelir olarak dikkate alinmamasi, beyannamede

"Diger Indirimler" kisminda gdsterilmesi gerektigini belirtmistir.%®

3.7.13. Ozkaynak Hesaplar1 Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin finansal giiclinii, siirdiiriilebilirligini ve karliligim1 gdsteren 6zkaynak

hesaplariin detayl sekilde agiklamalar1 asagidaki gibidir.

Tablo 3.4 Ozkaynak Hesaplar1 Enflasyon Detayi

E(e);zp g:ettay Agiklama Enflasyon Diizeltme Detay:
500 SERMAYE HESABI
1 Nakdi Sermaye Odeme Tarihi
2 Ayni Sermaye Isletme intikal Tarihi
3 EZ;;:TSEE;}S;SESVE; Karlar1 ve Net Donem Tescil Tarihi
4 522-MDV Yd. Artiglarmin Sermayeye Ilavesi Diizeltmeye Tabi Tutulmaz
5 523-1§tirak1¢rin Y.eniden Degerleme Artiglarinin Diizeltmeye Tabi Tutulmaz
Sermayeye Ilavesi
6 524-Maliyet Artis Fonu'nun Sermayeye flavesi Diizeltmeye Tabi Tutulmaz
7 gifr-nlz;zgz TA]::\]:easril Emtia Ozel Karsilik Hesabi'nin Tescil Tarihi
501 Odenmemis Sermaye(-) Diizeltmeye Tabi Tutulmaz
502 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar Kayit Tarihi
503 Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari(-) Kayit Tarihi
52 SERMAYE YEDEKLERI
520 Hisse Senedi Thrag Primleri (Emisyon Primi) Tahsil Tarih
521 Hisse Senedi Iptal Karlari Tahsil Tarih
% WEB_11
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. . N Diizeltme yapilmayacaktir.
522 Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar 698 Hesaba Virmanlanacakiir.
. . . Diizeltme yapilmayacaktir.
523 Istirakler Yeniden Degerleme Artislar 698 Hesaba Virmanlanacakiir.
. Diizeltme yapilmayacaktir.
524 Maliyet Artis Fonlar: 698 Hesaba Virmanlanacaktir.
525 Kayda Alian Emtia Ozel Karsilik Hesab1 Kayit Tarihi
526 Demirbas Makine Ve Techizat Ozel Karsilik Hesab1 | Diizeltmeye Tabi Tutulmaz
54 KAR YEDEKLERI
540 Yasal Yedekler Kayit Tarihi
541 Statii Yedekleri Kayit Tarihi
542 Olaganiistii Yedekler Kayit Tarihi
549 Ozel Fonlar
1 5520 sayilt Kanunun Md.5/1-¢,j ve k Kapsaminda Kayit Tarihi
Fonlar
Teknoloji Bolgeleri ve AR-GE Kanununlari _
2 Kapsaminda Fonlar(ek 3 ve 3. Madde) Kayrt Tarihi
3 Sabit Kiymet Yenileme ve Girisim Sermayesi Fonu | Kayit Tarihi
4 Varlik Bariglar1 Kapsaminda Fonlar (Parasal Olmayanlar) | Kayit Tarihi
5 VUK 280/A 1. Maddesi Kapsaminda Fon Hesab1 Diizeltmeye Tabi Tutulmaz
. A 2023 itibariyla Diizeltmeye
570 Gegmis Yillar Karlari Tabi Tutulamayacak*
y ) 2023 itibariyla Diizeltmeye
580 Gegmis Yillar Zararlari (-) Tabi Tutulamayacak*
. 2023 itibariyla Diizeltmeye
590 B Nl Tabi Tutulamayacak*
i 4 2023 itibariyla Diizeltmeye
591 Doénem Net Zarari (-) Tabi Tutulamayacak*

*2024 yuli itibariyla 2023 yilindan gelen tutarlar enflasyon diizeltmesine tabi tutulacaktir.

3.7.14. Reel Olmayan Finansman Maliyeti

Enflasyon diizeltmesi uygulamasi agisindan bilango iizerinde yapilacak diizeltme
isleminde bazi parasal olmayan varliklarin diizeltilmesinde varliklarin maliyetleri
igerisinde bulunan reel olmayan finansman maliyetleri diisiilerek enflasyon diizeltmesine

tabi tutulmas1 gerekecektir.

Miikellef yapmis olduklar1 bor¢lanmalarda katlanmis olduklar1 finansman maliyetleri
nedeniyle parasal olmayan varliklarimin alis ve maliyet degerlerinin igerisindeki
finansman tutarinin zamansal olarak enflasyon kaybina ayrica ugramasi nedeniyle reel
olmayan finansman maliyeti ayrigtirmasi yapildiginda sadece reel finansman maliyetleri
enflasyon diizeltmesine tabi tutulacaktir. S6z konusu parasal olmayan varliklar agagidaki

gibidir:
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1. Stoklar

2. Maddi Duran Varliklar

3. Maddi Olmayan Duran Varliklar
4. Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar

Diizeltme isleminde ROFM hesaplamasi yapilirken “Bor¢ Tutarinin Esas Alinmasi1”

ve “Toplam Finansman Maliyetinin Esas Alinmas1” yontemleri dikkate alinacaktir.

e Borg tutarmin esas alinmast yonteminde ROFM hesaplanirken borg tutarlarina

borcun kullanildig1 doneme ait Yi-UFE artis oraninin uygulanmast suretiyle

hesaplanir.
Borcun Kapatildigi Aya Ait Yi-
UFE - Borcun Alindig1 Aya Ait
ROFM = Borg Tutari X Yi-UFE

Borcun Alindig1 Aya Ait Yi-UFE

Formiildeki oranin birden biiyiik ¢ikmasi1 durumu, formiile gére bulunan degerin borg
tutarma uygulanmasi suretiyle ROFM’nin hesaplanmasina engel teskil etmemektedir.
Hesaplanan oranin bor¢ tutarina uygulanmasi suretiyle bulunan tutarin (ROFM),
formiilde dikkate alinan bor¢ tutar1 nedeniyle ilgili donemde maliyet/alis bedeliyle
iligkilendirilen finansman giderleri toplamindan biiyiik olmas: halinde, bahse konu
finansman giderlerinin tamaminin reel olmadigi, kiiclik olmasi1 halinde ise asan kismin

reel oldugu kabul edilecektir.

Aylar itibariyla YI-UFE'de olusan farkliliklar nedeniyle formiildeki oranin negatif
cikmasi halinde, formiilde dikkate alinan doneme iliskin olarak maliyet/alis bedeline

intikal ettirilen finansman giderinin tamaminin reel oldugu kabul edilecektir.

e Toplam finansman maliyetinin esas alinmasi yonteminde, maliyet veya alis bedeline
dahil edilen finansman giderlerinin reel olmayan kisimlari, diger bir ifadeyle ROFM;
toplam finansman maliyetlerine, ilgili doneme ait YI-UFE artis oranmin hesap
donemine ait ortalama ticari kredi faiz oranina boliinmesi sonucunda belirlenen
oranlar uygulanmak suretiyle bulunan tutarin, maliyet veya alig bedelinden diisiilmesi

suretiyle hesaplanir.
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Ilgili Hesap Dénemine Ait Yi-

Toplam UFE
ROFM - Finan.sma.m X llgili Hesap Dénemine Ait
Maliyeti Ortalama Ticari Kredi Faiz Orani

Normal sartlar altinda, s6z konusu formiildeki oranin, 0 ile 1 arasinda gergeklesmesi
gerekir. Oranin 1'den biiyiik ¢ikmasi, kredi faiz oranlarmn, gergeklesen YI-UFE artis
oranlarinin gerisinde kaldigini ifade etmektedir. Bu durumda, formiildeki oran (1) olarak

aliacak ve toplam finansman maliyetinin tamaminin reel olmadig1 kabul edilecektir.

Aylar itibartyla YI-UFE'de olusan farkliliklar nedeniyle formiildeki oranin negatif
cikmast halinde ise toplam finansman maliyetinin tamaminin reel oldugu kabul

edilecektir.

3.8. Enflasyonun Mali Tablolar Uzerinde Etkisi

Enflasyon muhasebesinin uygulanmadigir donemlerde, mali tablolar nominal degerler
dikkate alinarak hazirlanir. Finansal tablolarin homojen ve standart olma o6zelligini
degistirerek, firmalarin faaliyet sonuglarin1 dogru olarak ortaya koyulmasina engel olur.
Ozellikle enflasyonun oldugu dénemlerde bilango ve gelir tablosu gibi temel finansal
tablolarin dogrulugu tartigmali hale gelebilir. Bundan dolay1 da i¢ ve dis paydaslarin
yanhs kararlar alarak ilerlemesine neden olabilir. % Baslica mali tablolar sdyle

siralanabilir:

e Bilanco

e Gelir Tablosu

e Satislarin Maliyeti Tablosu
e Fon Akim Tablosu

e Nakit Akim Tablosu

e Kar Dagitim Tablosu

e Ozkaynak Degisim Tablosu

% Serap Acik, Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Giderici Bir Tedbir Olarak Enflasyon
Muhasebesi Ve Tiirkiye 'deki Yasal Diizenlemeler, Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi,2010, Cilt:8 , Say1:2, 5.348
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e Net Isletme Sermayesi Degisim Tablosu®’

Bilanco: Bir isletmenin belirli bir donemdeki varliklarini gosteren mali tablodur.
Bilangonun diger adi finansal durum tablosudur ve bu tablonun varliklar ve kaynaklar

olmak tizere iki boliimden olusur ve bu boliimlerin toplamlari birbirine esit olmalidir.

Gelir tablosu: Bir isletmenin belli bir donemde sahip oldugu gelir ve giderlerin
sonucunda olusan kir veya zararlari gosteren finansal tablodur. Isletmelerin faaliyet

sonuclarini gosterir.

Satislarin maliyet tablosu: Bir isletmenin belli bir donemdeki satiglarinin maliyetine

etki eden kalemleri aciklayan tablodur.

Fon akim tablosu: Isletmelerin bilango ve gelir tablosundaki degisikliklerin nakit

tizerinde yarattig1 etkiyi gdsteren tablodur.

Nakit akim tablosu: Bir isletmenin belirli bir donemdeki isletme faaliyetlerinin,

finansman faaliyetlerinin ve yatirim faaliyetlerinin nakit akimlarin1 gésteren tablodur.

Kar dagitim tablosu: Bu tablolar, 6zellikle sermaye sirketlerinde donem sonunda olusan
karin ne kadarinin 6denecek vergilere, ne kadarinin kar yedeklerine ve ortaklara

dagitilacagini gosteren bir hesap tablosudur.

Ozkaynak degisim tablosu: Bu tablo finansal faaliyetler sonucu &zkaynagin zaman
icinde nasil degistigini  gostererek  sirketlerin  performansinin - ve  finansal

stirdiiriilebilirliginin degerlendirilmesini saglayan tablolardir.

Net isletme sermayesi deg@isim tablosu: Diger bir adiyla ¢aligma sermayesi, bir
isletmenin belli bir donemdeki kisa vadeli aktifleriyle (Donen varliklar), kisa vadeli
yabanci kaynaklarini karsilagtirarak, bu varliklarin kaynaklari ile nerede kullanilacagini

gosteren bir tablodur.*®

3.8.1. Enflasyonun Bilancolar Uzerinde Etkisi

Enflasyon, bilancolardaki duran varliklar ile stoklarin defter degerinin gerceginden

uzaklagsmasina sebep olur. Enflasyon ortamlarinda, enflasyonun etkisi dikkate alinmadan

" WEB_5
8 WEB_6
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hazirlanan bilangolar gercegi yansitmamaktadir. Bilango kalemlerini enflasyondan
etkilenme durumlarina gore parasal kalemler ve parasal olmayan kalemler olarak ikiye

ayirmak miimkiindiir.

Parasal kalemler, satin alma giiciinde azalma olan kalemlerdir. Yani fiyatlarin siirekli
artis egiliminde oldugu bir ortamda satin alma giicleri azalan kalemlerdir. Bunlara; kasa,
bankalar, alacaklar ve bor¢ hesaplarini 6rnek verebiliriz. Parasal varliklar1 fazla olan
firmalar, paranin satin alma giiciliniin diistiigli donemlerde zarara ugrarlar. Bunun tam tersi

parasal kaynak bulunduran firmalar ise, kazanglarini artirirlar.

Parasal olmayan kalemler, enflasyon ortaminda satin alma gii¢lerinde degisim
olmayan ancak nominal degerlerinde degisiklik olan kalemlerdir. Parasal olmayan
kalemler bilangoda maliyet degerleriyle bulunurlar ve enflasyon ortaminda gergek
degerlerinin ¢ok asagisinda gosterilmis olurlar. Stoklar, maddi duran varliklar ve

ozkaynak kalemleri parasal olmayan kalemler olarak degerlendirilir.

3.8.2. Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerinde Etkisi

Enflasyonun gelir tablosu iizerindeki etkisi, 6zellikle satislardan elde edilen gelirleri
ve satislarin maliyetinin dogru gosterilmemesinden kaynaklanir. Satis gelirleri giincel
fiyatlardan yansitilirken, maliyetler gegmis donem fiyatlariyla yansitilirsa, kar olmasi
gereken fazla goriinebilir. Bu durum sirketin vergi yiikiinii artirabilir ve sirket performansi
hakkinda yaniltic1 izlenimler olusturabilir. Ozellikle amortisman giderlerinin gercek
degerini yitirmesi gelir tablosunundaki en biiyiik sorunlardan biridir. Bu tiir bir karliligin

olusmas: fiktif karlilik olarak adlandirilir.*°

% Serap Acik, Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Giderici Bir Tedbir Olarak Enflasyon
Muhasebesi Ve Tiirkiye 'deki Yasal Diizenlemeler; Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi,2010, Cilt:8 , Say1:2, s.349

40Nalan Akdogan, Nejat Taner, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Gazi Kitabevi, 2001,7. Baski,
S.696
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BOLUM 4. ORNEK BIR SIRKET UZERINDE
UYGULAMA

4.1. Ornek Sirketin Tamtim1 ve Mali Yapisi

X Kablo Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, 5 Haziran 2006 tarihinde kurulmus olup,
yapisal kablolama sistemleri alaninda faaliyet gostermektedir. Sirket, kurulusundan
itibaren hem Tiirkiye’de hem de uluslararas1 pazarda yiiksek teknolojiye sahip,
uluslararasi standartlara uygun triinler gelistirmeyi hedef edinmistir. Genis teknik bilgi
birikimine sahip olan X Kablo, 6zellikle yapisal kablolama ¢dziimlerinde uzmanlasarak

sektorlin 6nemli aktorlerinden biri haline gelmistir.

X Kablo'mun sektérdeki konumunu belirleyen en 6nemli unsurlardan biri, bir¢cok
rakibinin aksine pazarlama odakli bir yaklagimdan ziyade teknik iistiinliik ilkesini esas
almasidir. Bu anlayis, firmanin {iriin gelistirme ve miisteri ihtiyaclarina ¢6ziim iiretme

stireglerinde teknik dogruluk ve miihendislik ilkelerine 6ncelik vermesini saglamaktadir.

Firmanin iirlin portfoyli, uzun Omiirlii ve gelecekteki teknolojik gelismeleri
destekleyecek altyapilar olusturmak amaciyla tasarlanmis yapisal kablolama
sistemlerinden olusmaktadir. Bu kapsamda iiretilen tiim iirtinler, X Kablo'nun tescilli
Century Omiir boyu Garanti sistemi kapsaminda sunulmakta; yalnizca iiriin bilesenlerini

degil, ayn1 zamanda tiim sistem performansini da glivence altina almaktadir.

X Kablo, Istanbul'daki merkezi araciligiyla Tiirkiye genelindeki ve yurtdisindaki is
ortaklarina, yapisal kablolama sistemlerinin planlanmasi, iirlin se¢imi ve kurulum
stireclerinde teknik destek saglamaktadir. Bu destek, gilincel teknolojik gelismeler
1s1ginda ve sahadan elde edilen tecriibelerle siirekli olarak giincellenmektedir. Boylece
miisterilere, yalnizca {riin degil ayn1 zamanda biitiinciil bir miihendislik hizmeti

sunulmaktadir.

Sirketin iiretim ve miihendislik siireglerinde, Tiirk miihendisligi ve is¢iligi, Bati

Avrupa ile Kuzey Amerika menseli teknoloji ve bilgi birikimiyle harmanlanmakta
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boylece hem yerel hem de kiiresel 6lgekte yiiksek performansli ve maliyet acisindan

verimli ¢oziimler gelistirilmektedir.

X Kablo’nun iirtin gami, UTP ve FTP tipi bakir kablolar ile fiber optik ¢oziimleri
icermektedir. Tlim tiriinler, yapisal kablolama sistemlerine yonelik uluslararasi gegerlilige
sahip olan ISO 11801, IEC 61156, CENELEC EN 50173 & EN 50288 ve ANSI/TIA-568
gibi standartlara tam uyumlu sekilde tiretilmektedir. Hatta bir¢ok iirlin, bu standartlarin

Oongordiigii performans kriterlerinin de iizerinde bir kalite sunmaktadir.
Sirketin 31.12.2023 itibartyla enflasyon diizeltmesi 6ncesi bilangosu asagidaki gibidir.

Tablo 4.1 X Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. 31.12.2023 Tarihli Bilanco

AKTIF (VARLIKLAR) PASIF (KAYNAKLAR)
Bakiye (TL) Bakiye (TL)
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YABANCI KAYNAK
100 | Kasa 25.000,00 300 | Banka Kredileri 1.000.000,00
101 | Alinan gekler 300.000,00 309 | Diger Mali Borglar 20.000,00
102 | Bankalar 85.000.000,00 320 | Saticilar 87.131.000,00
120 | Alicilar 57.425.000,00 321 | Borg Senetleri 1.000.000,00
128 | Siipheli Ticari Alacaklar 2.000.000,00 335 | Personele Borglar 200.000,00
Stipheli Ticari Alacaklar
129 | Karsilig: (-) -2.000.000,00 336 | Diger Cesitli Borglar 100.000,00
136 | Diger Cesitli Alacaklar 450.000,00 340 | Alman Siparis Avanslari 300.000,00
151 | Yar1 Mamiiller-Uretim 8.000.000,00 360 | Odenecek Vergi ve Fonlar 350.000,00
152 | Mamiiller 10.000.000,00 361 | Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 100.000,00
Doénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal
153 | Ticari Mallar 30.000.000,00 370 | Yiikiimliiliikler Karsiliklart 3.332.500,00
Doénem Karimin Pesin Odenen Vergi ve
157 | Diger Stoklar 1.000.000,00 371 | Diger Yukiimliilikleri (-) -1.340.000,00
Gelecek Aylara Ait
180 | Giderler 400.000,00 381 | Gider Tahakkuklari 900.000,00
181 | Gelir Tahakkuklari 100.000,00 KVYK TOPLAMI 93.093.500,00
190 | Devreden KDV. 3.000.000,00
195 | is Avanslar 50.000,00 UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR
196 | Personel Avanslar 40.000,00 400 | Banka Borglar 2.000.000,00
DONEN VARLIKLAR
TOPLAMI 195.790.000,00 472 | Kidem Tazminati1 Karsiligi 1.500.000,00
UVYK TOPLAMI 3.500.000,00
DURAN VARLIKLAR
242 | Istirakler 300.000,00
245 | Baglh Ortakliklar 10.000.000,00
252 | Binalar 200.000,00 OZKAYNAKLAR
253 | Tesis. Makina ve Cihazlar 500.000,00 500 | Sermaye 5.000.000,00
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254 | Tasitlar 250.000,00 502 | Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 0,00
255 | Demirbaslar 2.400.000,00 540 | Yasal Yedekler 425.000,00
Birikmis Amortismanlar
257 | () -1.034.000,00 549 | Ozel Fonlar 200.000,00
260 | Haklar 1.000.000,00 570 | Geg¢mis Yillar Karlari 100.000.000,00
264 | Ozel Maliyetler 150.000,00 580 | Gegmis Yillar Zararlar -2.500.000,00
Birikmis Amortismanlar
268 | (-) -520.000,00 590 | Donem Net Kari 9.517.500,00
Gelecek Yillara Ait
280 | Giderler 200.000,00 OZKAYNAKLAR TOPLAMI 112.642.500,00
DURAN VARLIKLAR
TOPLAMI 13.446.000,00
AKTIF (VARLIKLAR) .
TOPLAMI 209.236.000,00 PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 209.236.000,00

Sirketin 31.12.2023 itibariyla gelir tablosu asagidaki gibidir.

Tablo 4.2 X Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. 01.01.2023-31.12.2023 Doénemi Gelir

Tablosu
Bakiye (TL)
BRUT SATISLAR 42.200.000,00
600 | Yurtigi Satilar 40.000.000,00
601 | Yurtdis1 Satiglar 2.000.000,00
602 | Diger Gelirler 200.000,00
SATIS INDIRIMLERI(-) -900.000,00
610 | Satigtan fadeler(-) -100.000,00
611 | Satis Iskontolari(-) -800.000,00
612 | Diger Indirimler(-) 0,00
NET SATISLAR 41.300.000,00
SATISLARIN MALIYETI(-) -30.000.000,00
621 | Satilan Ticari Mallar Maliyeti(-) -30.000.000,00
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 11.300.000,00
FAALIYET GiDERLERI(-) -2.400.000,00
760 | Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderleri(-) -900.000,00
770 | Genel Yonetim Giderleri(-) -1.500.000,00
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 8.900.000,00
DiGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 6.480.000,00
642 | Faiz Gelirleri 1.500.000,00
644 | Konusu Kalmayan Karsiliklar 80.000,00
646 | Kambiyo Karlari 4.100.000,00
648 | Enflasyon Diizeltmesi Karlari 0,00
649 | Faaliyetle lgili Diger Gelir ve Karlar 800.000,00
DIGER FAAL. OLAGAN GIiD. VE ZARAR(-) -1.400.000,00
654 | Karsilik Giderleri (-) -300.000,00
656 | Kambiyo Zararlar1 (-) -1.100.000,00
658 | Enflasyon Diizeltmesi Zararlari(-) 0,00
FiNANSMAN GiDERLERI(-) -150.000,00
780 | Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri -150.000,00
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 13.830.000,00
OLAGANDISI GELIiR VE KARLAR -500.000,00
679 ’ Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar -500.000,00
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OLAGANDISI GIiDER VE ZARARLAR(-) -480.000,00
689 | Diger Olagandis1 Gider ve Zararlari (-) -480.000,00
690 | DONEM KARI VEYA ZARARI 12.850.000,00
691 | Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiikiimliilik Karsiliklari (-) -3.332.500,00
692 | DONEM NET KARI VEYA ZARARI 9.517.500,00

4.2. X Kablo Sanay1 ve Ticaret A.S. Sirketinin 31.12.2023
Tarihli Bilancosuna Enflasyon Diizeltmesi Uygulamasi

Sirketin  31.12.2023 itibariyla enflasyon muhasebesi diizeltmesi kapsaminda
bilancosunda yer alan kalemlere iligkin “Parasal Kiymetler” ile “Parasal Olmayan
Kiymetler” hesaplarinin ayrimi asagidaki gibidir. S6z konusu enflasyon diizeltmesi
hesaplamas1 “Parasal Olmayan Kiymetler” {izerinden hesaplanmis olup hesaplama

detaylar1 hesap bazli asagidaki gibidir.

Tablo 4.3. X Kablo Sanayi ve Ticaret. A.S. Parasal ve Parasal Olmayan Kiymetler

Parasal Kiymetler

Parasal Olmayan Kiymetler

100-Kasa

151-Yar1 Mamiiller-Uretim

101-Alman ¢ekler

152-Mamiiller

102-Bankalar

153-Ticari Mallar

120-Alicilar

157-Diger Stoklar

128-Siipheli Ticari Alacaklar

180-Gelecek Aylara Ait Giderler

129-Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig: (-)

242-Istirakler

136-Diger Cesitli Alacaklar

245-Bagli Ortakliklar

181-Gelir Tahakkuklari

252-Binalar

190-Devreden KDV.

253-Tesis. Makina ve Cihazlar

195-is Avanslar

254-Tagitlar

196-Personel Avanslari

255-Demirbasglar

300-Banka Kredileri

257-Birikmis Amortismanlar (-)

309-Diger Mali Borglar

260-Haklar

320-Saticilar

264-Ozel Maliyetler

321-Borg Senetleri

268-Birikmis Amortismanlar (-)

335-Personele Borglar

280-Gelecek Yillara Ait Giderler

336-Diger Cesitli Borglar

340-Alinan Siparis Avanslari

360-Odenecek Vergi ve Fonlar

500-Sermaye

361-Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

540-Yasal Yedekler

370-Donem Kart Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler Karsiliklar

549-Ozel Fonlar

371-Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri (-)

570-Gegmis Yillar Karlari

381-Gider Tahakkuklari

580-Gec¢mis Yillar Zararlart

400-Banka Borglari

590-Donem Net Kari

472-Kidem Tazminati Karsiligi
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4.2.1. Stoklar Enflasyon Diizeltmesi

Isletmenin 31.12.2023 tarihli bilangosunda ve mevcudiyetinde yer alan 49.000.000 TL

tutarindaki stoklar bakiyesinin 2023 Aralik ay1 itibariyla toplulastirilmis yontemlerden

olan Basit Ortalama Y 6ntemine gore diizeltilmis olup, hesaplama asagidaki sekildedir.

2915,02

Doénem Ortalama = 1,02913
Diizeltme Katsayist (2915,02+2749,98)/2
Diizeltme .. Diizeltilmi ..
E%S;S Hesap Adi Oncesi Tutar ﬁl;::‘tyl:l; Stok Degersi Igl l:ifl(t;nlf)
(TL) (TL)
151 | Yan Mamiiller- | g 546 599 09 1,02013 8.233.040,00 | 233.040,00
Uretim
152 Mamiiller 10.000.000,00 1,02913 10.291.300,00 | 291.300,00
153 Ticari Mallar 30.000.000,00 1,02913 30.873.900,00 | 873.900,00
157 Diger Stoklar 1.000.000,00 1,02913 1.029.130,00 29.130,00
TOPLAM 49.000.000,00 50.427.370,00 |1.427.370,00

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1 muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir.

151.99 Yar1 Mamuller-Uretim Enflasyon Fark Hesabi
152.99 Mamiiller Enflasyon Fark Hs.
153.99 Ticari Mallar Enflasyon Fark Hs.
157.99 Diger Stoklar Enflasyon Fark Hs.
698 Enflasyon Diizeltme Hesab1

---------------------- (B) (A)
233.040,00
291.300,00
873.900,00
29.130,00
1.427.370,00

4.2.2. Gelecek Aylara Ait Giderler Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 180-Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinda takip etmis oldugu sigorta

poligesine iligkin enflasyon diizeltmesi hesaplamasi asagidaki gibidir.

Hizmet Alinan Sirket

Kay1t Tarihi

Kayit Tutar1

Yi-UFE (Kayit Tarihi)

: ABC SIGORTA A.S.
:8.11.2022
: 400.000,00 TL

:2026,08
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YI-UFE (31.12.2023)
Diizeltme Katsayisi
Enflasyon Diizeltmesi Sonrast Kayit Tutar1

Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutar1

:2915,02
:2915,02/2026,08 = 1,43875
: 575.500,00 TL

: 175.500,00 TL

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1 muhasebe kayitlar asagidaki gibi

olacaktir.
------------------------------- 31.12.2023----------=-=-m == (B) (A)
180.99 Gelecek Aylara Ait Giderler Enflasyon Fark Hesab1 | 175.500,00
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 175.500,00

4.2.3. Istirakler Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 242-Istirakler hesabinda takip etmis oldugu %25 istirak orani ile AD Kablo

A.S.’ye iligkin enflasyon diizeltmesi hesaplamasi1 agagidaki gibidir.

Istirak Bilgi

Sermaye Odeme Tarihi

Sermaye Odeme Tutar1

YI-UFE (Odeme Tarihi)

Yi-UFE (31.12.2023)

Diizeltme Katsayisi

Enflasyon Diizeltmesi Sonrast Kayit Tutar1

Enflasyon Diizeltmesi Artig Tutar1
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: AD Kablo A.S.
:01.05.2007

:300.000,00 TL

: 139,34

:2915,02
:2915,02/139,34=20,91997
:6.275.991,00 TL

:5.975.991,00 TL



Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1 muhasebe kayitlar asagidaki gibi

olacaktir.
------------------------------- 31.12.2023------=--=-==-=mmnmmum (B) (A)
242.99 Istirakler Enflasyon Fark Hesab1 5.975.991,00
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 5.975.991,00

4.2.4. Bagh Ortakliklar Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 242-Istirakler hesabinda takip etmis oldugu %51 bagl ortaklik orani ile K

Fiber Sanayi ve Ticaret A.S.’ye iliskin enflasyon diizeltmesi hesaplamasi asagidaki

gibidir.

Istirak Bilgi : K Fiber Sanayi ve Ticaret A.S.
Sermaye Odeme Tarihi :01.05.2023

Sermaye Odeme Tutari : 10.000.000,00TL

YI-UFE (Odeme Tarihi) :2179,02

YI-UFE (31.12.2023) :2915,02

Diizeltme Katsayist :2915,02/2179,02=1,33777

Enflasyon Diizeltmesi Sonras1 Kayit Tutart : 13.377.700,00 TL
Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutar1 :3.377.700,00 TL

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1 muhasebe kayitlar asagidaki gibi

olacaktir.
------------------------------- 31.12.2023----------=----=-=-m---- (B) (A)
245.99 Bagl Ortakliklar Enflasyon Fark Hesab1 3.377.700,00
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 3.377.700,00
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4.2.5. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar Enflasyon
Diizeltmesi

Sirketin Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar hesaplarinda takip etmis oldugu
amortismana tabi iktisadi kiymetlerine iliskin enflasyon diizeltmesi hesaplamasi

asagidaki gibidir.

252-Binalar Enflasyon Diizeltmesi:

Kebir Hesap 252

Sabit Kiymet Icerigi Bina
Kayit Tarihi 5.07.2008
Giris Maliyeti 200.000,00
Birikmis Amortisman 64.000,00
Net Defter Degeri 136.000,00
Yi-UFE (Kayit Tarihi) 164,93
Yi-UFE (31.12.2023) 2915,02

Diizeltme Katsayisi 17,67474
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi 3.534.948,30
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi Farki 3.334.948,30
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi |1.131.183,46
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi

Farki 1.067.183,46

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrast muhasebe kayitlart asagidaki gibi

olacaktir.
------------------------------- 31.12.2023--------=-===mmmmmmmoo- (B) (A)
252.99 Binalar Enflasyon Fark Hs. 3.334.948,30
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 3.334.948,30
------------------------------- 31.12.2023--------=-===mmmmmmmoe- (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 1.067.183,46
257.99 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 1.067.183,46
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253-Tesis. Makina ve Cihazlar Enflasyon Diizeltmesi:

Kebir Hesap 253 253

Sabit Kiymet I¢erigi Makine 1 | Makine 2
Kayit Tarihi 6.11.2022 | 25.09.2022
Giris Maliyeti 150.000,00 | 350.000,00
Birikmis Amortisman 60.000,00| 140.000,00
Net Defter Degeri 90.000,00|210.000,00
Yi-UFE (Kayit Tarihi) 2026,08| 1865,09
Yi-UFE (31.12.2023) 2915,02| 2915,02

Diizeltme Katsayisi 1,43875 1,56294
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi 215.812,31|547.028,29
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi Farki 65.812,31|197.028,29
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi 86.324,921218.811,32

Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi

Farki 26.324,92| 78.811,32

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1t Makine 1 ve Makine 2’nin toplam

muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi olacaktur.

------------------------------- 31.12.2023-----=========n=nmnmnnenmenan (B) (A)
253.99 Tesis, Makine ve Cihazlar Enflasyon Fark Hs. 262.840,60

698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 262.840,60
------------------------------- 31.12.2023---==========smnememanmnnaanan (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 105.136,24

257.99 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 105.136,24
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254-Tasitlar Enflasyon Diizeltmesi:

Kebir Hesap 254

Sabit Kiymet Icerigi il?;;(
Kayit Tarihi 5.01.2023
Giris Maliyeti 250.000,00
Birikmis Amortisman 50.000,00
Net Defter Degeri 200.000,00
Yi-UFE (Kayit Tarihi) 2105,17
Yi-UFE (31.12.2023) 2915,02

Diizeltme Katsayisi 1,38470
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi 346.173,94
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi Farki 96.173,94
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi 69.234,79
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi

Farki 19.234,79

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrast muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2023------=========nnmeememanceue (B) (A)
254.99 Tasitlar Enflasyon Fark Hs. 96.173,94

698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 96.173,94
------------------------------- 31.12.2023---==========smnememanmnnaanan (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 19.234,79

257.99 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 19.234,79
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255-Demirbaslar Enflasyon Diizeltmesi:

Kebir Hesap 255 255 255 255

Sabit Kiymet igerigi Demirbas 1 Demirbas 2 | Demirbas 3 | Demirbas 4
Kayit Tarihi 10.03.2019 | 10.09.2020 | 9.10.2023| 11.06.2023
Giris Maliyeti 200.000,00 | 300.000,00 | 500.000,00 | 1.400.000,00
Birikmis Amortisman 160.000,00 | 180.000,00 | 100.000,00 | 280.000,00
Net Defter Degeri 40.000,00 | 120.000,00 | 400.000,00 | 1.120.000,00
Yi-UFE (Kayit Tarihi) 431,98 51513|  2803,29 2320,72
Vi-UFE (31.12.2023) 201502 |  291502| 201502| 291502

Diizeltme Katsayisi 6,74804 565880 | 103986 | 1,25608
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi 1.349.608,78 | 1.697.641,37 | 519.928,37 | 1.758.518,05
Qe Maliyeuat Diizeltmesi Farky 1.149.608,78 | 1.397.641,37 | 19.928,37 | 358.518,05
Biriknigamortisiiggiinf. Diizelgmpsi 1,079.687,02 | 1.018.584,82 | 103.985,67 | 351.703,61
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi Farki 919.687,02| 838.584,82 3.985,67 71.703,61

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrasi muhasebe kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2023-----=---=-=-=-=mnmooo- (B) (A)
255.99 Demirbaslar Enflasyon Fark Hs. 2.925.696,57

698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 2.925.696,57
------------------------------- 31.12.2023-------=-=-=-=-mmmmmo- (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 1.833.961,13

257.99 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 1.833.961,13
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260-Haklar Enflasyon Diizeltmesi:

Kebir Hesap 260

Sabit Kiymet I¢erigi Haklar
Kayit Tarihi 1.02.2022
Giris Maliyeti 1.000.000,00
Birikmis Amortisman 400.000,00
Net Defter Degeri 600.000,00
Yi-UFE (Kayit Tarihi) 1210,60
Yi-UFE (31.12.2023) 2915,02

Diizeltme Katsayisi 2,40791
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi 2.407.913,43
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi Farki 1.407.913,43
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi 963.165,37

Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi

Farki 563.165,37

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrasi muhasebe kayitlari asagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2023---=-=--=-========azuum- (B) (A)
260.99 Haklar Enflasyon Fark Hs. 1.407.913,43

698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 1.407.913,43
------------------------------- 31.12.2023---========n==mememnnnannan (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 563.165,37

268.99 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 563.165,37
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264-Ozel Maliyetler Enflasyon Diizeltmesi:

Kebir Hesap 264

Sabit Kiymet I¢erigi Ozel Maliyet

Kayit Tarihi 29.04.2016

Giris Maliyeti 150.000,00

Birikmis Amortisman 120.000,00

Net Defter Degeri 30.000,00

Yi-UFE (Kayit Tarihi) 252 47

Yi-UFE (31.12.2023) 2915,02

Diizeltme Katsayisi 11,54601

Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi 1.731.900,82

Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi Farki 1.581.900,82

Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi | 1.385.520,66
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi

Farki 1.265.520,66

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrasi muhasebe kayitlari asagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2023---=-=--=-========azuum- (B) (A)
264.99 Ozel Maliyetler Enflasyon Fark Hs. 1.581.900,82

698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 1.581.900,82
------------------------------- 31.12.2023---===========nmneneuu=x (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 1.265.520,66

268.99 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 1.265.520,66
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4.2.6. Alinan Siparis Avanslar1 Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 340-Alinan Siparis Avanslar1 hesabinda takip etmis oldugu kablo siparisi i¢in

almis oldugu avansa iliskin enflasyon diizeltmesi hesaplamasi agsagidaki gibidir.

Siparis Avanst Veren Sirket : Y ALTYAPIA.S.

Kayit Tarihi :15.11.2023

Kayit Tutar1 :300.000,00 TL

YI-UFE (Kayzt Tarihi) : 2882,04

YIi-UFE (31.12.2023) :2915,02

Diizeltme Katsayisi :2915,02/2882,04=1,01144

Enflasyon Diizeltmesi Sonrast Kayit Tutar1 : 303.432,00 TL
Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutar1 :3.432,00 TL

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1 muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2023--========mmmmm e (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 3.432,00
340.99 Alinan Siparis Avanslar1 Enf. Fark Hesab1 3.432,00

4.2.7. Sermaye Hesab1 Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 500-Sermaye hesabinda bulunan 50.000,00 TL kurulus sermayesi ve
4.950.000,00 TL sermaye artirrmina iligkin enflasyon diizeltmesi hesaplamasi asagidaki
gibidir.

Sirket Kurulus Sermayesi Enflasyon Diizeltmesi:

Odeme Tarihi : 05.06.2006
Kayit Tutar1 : 50.000,00 TL
Yi-UFE (Kayit Tarihi) : 135,28
YI-UFE (31.12.2023) :2915,02
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Diizeltme Katsayisi

Enflasyon Diizeltmesi Sonras1 Kayit Tutari
Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutar1
Sermaye Artis1 Enflasyon Diizeltmesi:
Odeme Tarihi

Kayit Tutar1

YI-UFE (Kayit Tarihi)

YI-UFE (31.12.2023)

Diizeltme Katsayist

Enflasyon Diizeltmesi Sonrast Kayit Tutar1

Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutari

:2915,02/135,28=21,54797
: 1.077.398,50 TL

: 1.027.398,50 TL

:22.01.2023

:4.950.000,00 TL

:2105,17

:2915,02
:2915,02/2105,17=1,38470
: 6.854.265,00 TL

: 1.904.265,00 TL

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrast muhasebe kayitlarr asagidaki gibi

olacaktir.

----------------------------- 31.12.2023---- --- (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 2.931.663,50
502 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 (Kurulus) 1.027.398,50
502 Sermaye Dzt. Olumlu Farklar1 (Sermaye Artist) 1.904.265,00
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4.2.8. Yasal Yedekler Hesabi1 Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 540-Yasal Yedekler hesabinda takip edilen gecmis donemde sirketin ayirmis

oldugu kar yedeklerine iliskin enflasyon diizeltmesi hesaplamasi asagidaki gibidir.

Kayit Tarihi :30.06.2015

Kayit Tutar1 :425.000,00 TL

YI-UFE (Kayzt Tarihi) : 248,78

YI-UFE (31.12.2023) :2915,02

Diizeltme Katsayist :2915,02/248,78=11,71726

Enflasyon Diizeltmesi Sonras1 Kayit Tutar1 : 4.979.835,50 TL
Enflasyon Diizeltmesi Artig Tutar1 :4.554.835,50 TL

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrasi muhasebe kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2023----========mmmmmmmee-- (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 4.554.835,50
540.99 Yasal Yedekler Enf. Fark Hesabi 4.554.835,50

4.2.9. Ozel Fonlar Hesab1 Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 549-Ozel Fonlar hesabinda takip edilen gecmis dénemde tasinmaz satis
kazancina iliskin sirketin fon hesabina almis oldugu tutarin enflasyon diizeltmesi

hesaplamasi asagidaki gibidir.

Kayit Tarihi : 04.05.2022

Kayit Tutar1 :200.000,00 TL

YI-UFE (Kayit Tarihi) : 1548,01

YI-UFE (31.12.2023) :2915,02

Diizeltme Katsayisi :2915,02/1548,01=1,88308

Enflasyon Diizeltmesi Sonras1 Kayit Tutar1 : 376.616,00 TL
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Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutari :176.616,00 TL

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1 muhasebe kayitlar asagidaki gibi olacaktur.

------------------------------- 31.12.2023--=======mmmmmmm e (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 176.616,00
540.99 Ozel Fonlar Enf. Fark Hesab1 176.616,00

4.2.10. Diger Ozkaynak Hesaplarimin Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 31.12.2023 bilangosunda yer alan 555 Sira No’lu VUK Genel Tebligi
kapsaminda dénem sonu itibartyla 698-Enflasyon Diizeltmesi hesabina virmanlanarak
kapatilmas1 gereken “Gec¢mis Yillar Karlar1”, “Geg¢mis Yillar Zararlar1” ve “Donem Net

Kari/Zarar1” hesaplarinin virman kayitlarr asagidaki gibidir.

------------------------------- 31.12.2023------------------ (B) (A)
570 Gegmis Yillar Karlari 100.000.000,00
580 Geg¢mis Yillar Zararlar1 2.500.000,00
590 Donem Net Kari 9.517.500,00
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 107.017.500,00

4.2.11. 698-Enflasyon Diizeltmesi Hesab1 Enflasyon Diizeltmesi Hesabi
T Cetveli

31.12.2023 itibartyla yapilan enflasyon diizeltmesine ait kayitlara iliskin 698-

Enflasyon Diizeltmesi Hesabinin T cetveli asagidaki gibidir.
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Borg Alacak

3.432,00 1.427.370,00
3.025.515,61 175.500,00
1.828.686,03 51.216,00
2.931.663,50 5.975.991,00
4.554.835,50 3.377.700,00

176.616,00 3.334.948,30
262.840,60

96.173,94

2.925.696,57

1.407.913,43

1.581.900,82

107.017.500,00

12.520.748,64 127.634.750,66

698-Enflasyon Diizeltmesi hesab1 31.12.2023 itibariyla 115.114.002,02 TL Alacak
Bakiye verdigi goriilmiis olup s6z konusu tutar 555 Sira No’lu VUK Genel Tebligi
kapsaminda asagidaki kayit ile kapatilmistir.

------------------------------- 31.12.2023------------------ (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 115.114.002,02
570.99 Gegmis Yillar Karlart Hesab1 115.114.002,02

4.3. Enflasyon Muhasebesi Oncesi ve Sonrasi Karsilastirmah
Bilancolar

Sirketin enflasyon diizeltmesi sonras1 01.01.2023-31.12.2023 hesap donemine iligkin
karsilastirmali bilancolar1 asagidaki gibidir.
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Tablo 4.4 X Kablo San. ve Tic. A.S. 31.12.2023 Tarihli Enflasyon Oncesi ve Sonrasi

Bilanco
AKTIF Enflasyon Enflasyon Enflasyon Enflasyon
(VARLIKLAR) Sonrasi Oncesi PASIF (KAYNAKLAR) Sonrasi Oncesi
Bakiye (TL) Bakiye (TL) Bakiye (TL) Bakiye (TL)
DONEN KISA VADELI YABANCI
VARLIKLAR KAYNAK
100 | Kasa 25.000,00 25.000,00 | | 300 | Banka Kredileri 1.000.000,00 | 1.000.000,00
101 | Alinan gekler 300.000,00 300.000,00 | | 309 | Diger Mali Borglar 20.000,00 20.000,00
102 | Bankalar 85.000.000,00 | 85.000.000,00 | | 320 | Saticilar 87.131.000,00 | 87.131.000,00
120 | Alicilar 57.425.000,00 | 57.425.000,00 | | 321 | Borg Senetleri 1.000.000,00 | 1.000.000,00
Stipheli Ticari
128 | Alacaklar 2.000.000,00 2.000.000,00 | | 335 | Personele Borglar 200.000,00 200.000,00
Stipheli Ticari
Alacaklar
129 | Karsihg (-) -2.000.000,00 -2.000.000,00 | | 336 | Diger Cesitli Borglar 100.000,00 100.000,00
Diger Cesitli
136 | Alacaklar 450.000,00 450.000,00 | | 340 | Alinan Siparis Avanslari 303.432,00 300.000,00
Yart Mamiiller- Odenecek Vergi ve
151 | Uretim 8.233.040,00 8.000.000,00 | | 360 | Fonlar 350.000,00 350.000,00
Odenecek Sosyal
152 | Mamiiller 10.291.300,00 | 10.000.000,00 | | 361 | Giivenlik Kesintileri 100.000,00 100.000,00
Donem Kari Vergi ve
Diger Yasal
Yikimliliikler
153 | Ticari Mallar 30.873.900,00 | 30.000.000,00 | | 370 | Karsiliklar 3.332.500,00 | 3.332.500,00
Donem Karinin Pesin
Odenen Vergi ve Diger
157 | Diger Stoklar 1.029.130,00 1.000.000,00 | | 371 | Yukimlilikleri (-) -1.340.000,00 | -1.340.000,00
Gelecek Aylara
180 | Ait Giderler 575.500,00 400.000,00 | | 381 | Gider Tahakkuklari 900.000,00 900.000,00
Gelir
181 | Tahakkuklari 100.000,00 100.000,00 KVYK TOPLAMI 93.096.932,00 | 93.093.500,00
Devreden
190 | KDV. 3.000.000,00 3.000.000,00
UZUN VADELI YABANCI
195 | Is Avanslar 50.000,00 50.000,00 KAYNAKLAR
Personel
196 | Avanslari 40.000,00 40.000,00 | | 400 | Banka Borglari 2.000.000,00 | 2.000.000,00
DONEN
VARLIKLAR Kidem Tazminatt
TOPLAMI 197.392.870,00 | 195.790.000,00 | [ 472 | Karsiligi 1.500.000,00 | 1.500.000,00
UVYK TOPLAMI 3.500.000,00 | 3.500.000,00
DURAN
VARLIKLAR
242 | istirakler 6.275.991,00 300.000,00
Bagh
245 | Ortakliklar 13.377.700,00 | 10.000.000,00
252 | Binalar 3.534.948,30 200.000,00 OZKAYNAKLAR
Tesis. Makina
253 | ve Cihazlar 762.840,60 500.000,00 | | 500 | Sermaye 5.000.000,00 | 5.000.000,00
Sermaye Diizeltmesi
254 | Tasitlar 346.173,94 250.000,00 | | 502 | Olumlu Farklar 2.931.663,50 0,00
255 | Demirbaglar 5.325.696,57 2.400.000,00 | | 540 | Yasal Yedekler 4.979.835,50 425.000,00
Birikmis
Amortismanlar
257 | (9) -4.059.515,61 -1.034.000,00 | | 549 | Ozel Fonlar 376.616,00 200.000,00
100.000.000,0
260 | Haklar 2.407.913,43 1.000.000,00 | | 570 | Gegmis Yillar Karlar 115.114.002,02 0
264 | Ozel Maliyetler 1.731.900,82 150.000,00 580 | Gegmis Yillar Zararlar 0,00 | -2.500.000,00
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Birikmis
Amortismanlar
268 | (-) -2.348.686,03 -520.000,00 590 | Dénem Net Kari 0,00 | 9.517.500,00
Gelecek Yillara OZKAYNAKLAR 112.642.500,0
280 | Ait Giderler 251.216,00 200.000,00 TOPLAMI 128.402.117,02 0
DURAN
VARLIKLAR
TOPLAMI 27.606.179,02 | 13.446.000,00
AKTIF .
(VARLIKLAR) PASIF.I%SEAN'\AAII(LAR) 224.999.049,02 209'236'000’8
TOPLAMI 224.999.049,02 | 209.236.000,00
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4.4. X Kablo Sanay1 ve Ticaret A.S. Sirketinin 31.12.2024

Tarihli Bilancosuna Enflasyon Diizeltmesi Uygulamasi

X Kablo San. ve Tic. A.S. 01.01.2024-31.12.2024 hesap donemi itibariyla

faaliyetlerine devam etmis olup ayrica bir sabit kiymet alimi ger¢eklesmemistir.

31.12.2024 itibartyla enflasyon diizeltmesi dncesi bilanco asagidaki gibidir.

Tablo 4.5 X Kablo San. ve Tic. A.S. 31.12.2024 Tarihli Enflasyon Oncesi Bilanco

AKTIF (VARLIKLAR) PASIF (KAYNAKLAR)
DONEN VARLIKLAR Bakiye (TL) KISA VADELiI YABANCI KAYNAK Bakiye (TL)
100 | Kasa 45.000,00 300 | Banka Kredileri 3.000.000,00
101 | Alinan gekler 100.000,00 309 | Diger Mali Borglar 30.000,00
29.457.500,0
102 | Bankalar 50.000.000,00 320 | Saticilar 0
120 | Alicilar 10.000.000,00 321 | Borg Senetleri 2.000.000,00
128 | Siipheli Ticari Alacaklar 3.000.000,00 335 | Personele Borglar 100.000,00
Stipheli Ticari Alacaklar
129 | Karsiligi (-) -3.000.000,00 336 | Diger Cesitli Borglar 50.000,00
131 | Ortaklardan Alacaklar 58.040.393,62 340 | Alinan Siparis Avanslar1 100.000,00
136 | Diger Cesitli Alacaklar 255.000,00 360 | Odenecek Vergi ve Fonlar 150.000,00
151 | Yar: Mamiiller-Uretim 3.000.000,00 361 | Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 50.000,00
Donem Karinin Pes. Od. Vergi ve Diger
152 | Mamiiller 7.000.000,00 371 | Yik. (-) -1.047.500,00
153 | Ticari Mallar 15.000.000,00 381 | Gider Tahakkuklari 400.000,00
KISA VADELiI YABANCI KAYNAKLAR 34.290.000,0
157 | Diger Stoklar 400.000,00 TOP. 0
180 | Gelecek Aylara Ait Giderler 47.958,33
181 | Gelir Tahakkuklari 200.000,00 UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
190 | Devreden KDV. 4.000.000,00 400 | Banka Borglari 1.000.000,00
195 | Is Avanslar 60.000,00 472 | Kidem Tazminati Karsilig 2.500.000,00
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
196 | Personel Avanslari 50.000,00 TOP. 3.500.000,00
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 148.198.351,95
DURAN VARLIKLAR
242 | istirakler 6.275.991,00
245 | Baglh Ortakliklar 13.377.700,00
252 | Binalar 3.534.948,30 OZKAYNAKLAR
253 | Tesis. Makina ve Cihazlar 762.840,60 500 | Sermaye 5.000.000,00
254 | Tasitlar 346.173,94 502 | Sermaye Olumlu farklar 2.931.663,50
255 | Demirbaglar 5.325.696,57 540 | Yasal Yedekler 4.979.835,50
257 | Birikmis Amortismanlar (-) -5.417.156,80 549 | Ozel Fonlar 376.616,00
115.114.002,
260 | Haklar 2.407.913,43 570 | Gegmis Yillar Karlar 02
264 | Ozel Maliyetler 1.731.900,82 590 | Donem Net Kar1 7.600.000,00
268 | Birikmis Amortismanlar (-) -3.003.458,80 591 | Dénem Net Zarari (-) 0,00
136.002.117,
280 | Gelecek Yillara Ait Giderler 251.216,00 OZKAYNAKLAR TOPLAMI 02
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 25.593.765,06 |
. 173.792.117,
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 173.792.117,02 PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 02
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Sirketin 31.12.2024 itibariyla gelir tablosu asagidaki gibidir.

Tablo 4.6 X Kablo San. ve Tic. A.S. 01.01.2024-31.12.2024 Dénemi Enflasyon Oncesi

Gelir Tablosu
Bakiye (TL)
BRUT SATISLAR 25.300.000,00
600 | Yurtici Satiglar 24.000.000,00
601 | Yurtdist Satislar 1.000.000,00
602 | Diger Gelirler 300.000,00
SATIS INDIiRIMLERI(-) -900.000,00
610 | Satistan fadeler(-) -200.000,00
611 | Satis iskontolari(-) -700.000,00
612 | Diger Indirimler(-) 0,00
NET SATISLAR 24.400.000,00
SATISLARIN MALIYETiI(-) -14.000.000,00
621 | Satilan Ticari Mallar Maliyeti(-) -14.000.000,00
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 10.400.000,00
FAALIYET GiDERLERI(-) -3.000.000,00
760 | Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderleri(-) -500.000,00
770 | Genel Yonetim Giderleri(-) -2.500.000,00
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 7.400.000,00
DiGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 4.100.000,00
642 | Faiz Gelirleri 1.200.000,00
646 | Kambiyo Karlar 2.100.000,00
649 | Faaliyetle Ilgili Diger Gelir ve Karlar 800.000,00
DiGER FAAL. OLAGAN GIiD. VE ZARAR(-) -2.900.000,00
654 | Karsilik Giderleri (-) -2.000.000,00
656 | Kambiyo Zararlari (-) -900.000,00
658 | Enflasyon Diizeltmesi Zararlari(-) 0,00
FINANSMAN GiDERLERI(-) -250.000,00
780 | Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri -250.000,00
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 8.350.000,00
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR -500.000,00
679 | Diger Olagandisi Gelir ve Karlar -500.000,00
OLAGANDISI GiDER VE ZARARLAR(-) -250.000,00
689 | Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (-) -250.000,00
690 | DONEM KARI VEYA ZARARI 7.600.000,00
691 | Donem Kar Vergi ve Yasal Yiikiimliilik Karsiliklari (-) 1.961.642,00
692 | DONEM NET KARI VEYA ZARARI 5.638.358,00

Sirketin  31.12.2024 itibariyla enflasyon muhasebesi diizeltmesi kapsaminda
bilangosunda yer alan kalemlere iliskin “Parasal Kiymetler” ile “Parasal Olmayan
Kiymetler” hesaplarinin ayrimi asagidaki gibidir. S6z konusu enflasyon diizeltmesi
hesaplamas1 “Parasal Olmayan Kiymetler” {izerinden hesaplanmis olup hesaplama

detaylar1 hesap bazl asagidaki gibidir.
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Tablo 4.7 X Kablo Sanayi ve Ticaret. A.S. 2024 Yih Parasal ve Parasal Olmayan

Kiymetler
Parasal Kiymetler Parasal Olmayan Kiymetler
100-Kasa 151-Yart Mamiiller-Uretim
101-Alman ¢ekler 152-Mamiiller
102-Bankalar 153-Ticari Mallar
120-Alicilar 157-Diger Stoklar
128-Siipheli Ticari Alacaklar 180-Gelecek Aylara Ait Giderler
129-Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) 242-1stirakler
136-Diger Cesitli Alacaklar 245-Bagli Ortakliklar
159-Verilen Siparis Avanslari 252-Binalar
181-Gelir Tahakkuklar 253-Tesis. Makina ve Cihazlar
190-Devreden KDV. 254-Tagitlar
195-1Is Avanslart 255-Demirbasglar
196-Personel Avanslari 257-Birikmis Amortismanlar (-)
300-Banka Kredileri 260-Haklar
309-Diger Mali Borglar 264-Ozel Maliyetler
320-Saticilar 268-Birikmis Amortismanlar (-)
321-Borg Senetleri 280-Gelecek Yillara Ait Giderler
335-Personele Borglar 340-Alinan Siparis Avanslari
336-Diger Cesitli Borglar 500-Sermaye
360-Odenecek Vergi ve Fonlar 540-Yasal Yedekler
361-Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 549-0Ozel Fonlar
370-Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler Karsiliklar 570-Gec¢mis Yillar Karlari
371-Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri (-) 580-Geg¢mis Yillar Zararlar
381-Gider Tahakkuklar: 590-Donem Net Kari
400-Banka Borglari
472-Kidem Tazminati Karsiligi

563 sira numarali Vergi Usul Kanunu Tebligi ile birlikte ise 31.12.2023 tarihli gelir
tablosundaki briit satiglar toplam1 50 milyon TL'nin altinda kalan miikelleflerin (213
say1l1 Kanunun miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (9) uncu bendi kapsamindaki
miikellefler hari¢) enflasyon diizeltmesi yapmamasi uygun bulunmustur. Bu kapsamda X
Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. 31.12.2024 itibariyla enflasyon diizeltmesi uygulamasini
yapmistir.
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4.4.1. Stoklar Enflasyon Diizeltmesi

Isletmenin 31.12.2024 tarihli bilancosunda ve mevcudiyetinde yer alan 25.400.000,00

TL tutarindaki stoklar bakiyesinin 2024 Aralik ay1 itibariyla toplulastirilmis yontemlerden

olan Basit Ortalama Y 6ntemine gore diizeltilmis olup, hesaplama asagidaki sekildedir.

Donem Ortalama 3.746,52
Diizeltme = = 1,12482
Katsayisi (3.746,52+2.915,02)/2
Diizeltme . Diizeltilmi .
l;%sc?ﬁ Hesap Ad1 Oncesi Tutar 2:::‘?;;? Stok Degersi 1421 l:lzjl(t_[rnlf)
(TL) (TL)
151 | Yar1 Mamiiller-Uretim |  3.000.000,00 1,12482 3.374.460,00 374.460,00
152 Mamiiller 7.000.000,00 1,12482 7.873.740,00 873.740,00
153 Ticari Mallar 15.000.000,00 1,12482 16.872.300,00 | 1.872.300,00
157 Diger Stoklar 400.000,00 1,12482 449.928,00 49.928,00
TOPLAM 25.400.000,00 28.570.428,00 | 3.170.428,00

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrasi muhasebe kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

---------------------- 31.12.2024 (B) (A)
151.99 Yarit Mamuller-Uretim Enflasyon Fark Hesab1 374.460,00
152.99 Mamiiller Enflasyon Fark Hs. 873.740,00
1.872.300,0
153.99 Ticari Mallar Enflasyon Fark Hs. 0
157.99 Diger Stoklar Enflasyon Fark Hs. 49.928,00
3.170.428,0
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 0

4.4.2. Gelecek Aylara Ait Giderler Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 180-Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinda takip etmis oldugu sigorta
policesine iliskin 2024 yili giderlestirilmesi sonrasi enflasyon diizeltmesi hesaplamasi

asagidaki gibidir.
Hizmet Alinan Sirket : ABC SIGORTA A.S.

Kayit Tarihi : 08.11.2022

Son Enflasyon Diizeltme Tarihi :31.12.2023
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Kayit Tutar1

Yi-UFE (Enflasyon Diizeltme Tarihi)
YI-UFE (31.12.2024)

Diizeltme Katsayisi

Enflasyon Diizeltmesi Sonrast Kayit Tutar1

Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutar1

:47.958,33 TL

:2915,02

: 3746,52

: 3746,52/2915,02= 1,28525
:61.638,45 TL

: 13.680,11 TL

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrast muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2024----------=-=-=-=m -~ (B) (A)
180.99 Gelecek Aylara Ait Giderler Enflasyon Fark Hesab1 | 13.680,11
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 13.680,11

4.4.3. Istirakler Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 242-Istirakler hesabinda takip etmis oldugu %25 istirak orami ile AD Kablo

A.S.’ye iligkin enflasyon diizeltmesi hesaplamasi1 agsagidaki gibidir.

Istirak Bilgi

Sermaye Odeme Tarihi

Son Enflasyon Diizeltme Tarihi
Diizeltilmis Sermaye Odeme Tutari
Yi-UFE (Enflasyon Diizeltme Tarihi)
YI-UFE (31.12.2024)

Diizeltme Katsayisi

Enflasyon Diizeltmesi Sonrast Kayit Tutar1

Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutar1

: AD Kablo A.S.
:01.05.2007

:31.12.2023

:6.275.991,00 TL

:2915,02

: 3746,52

: 3746,52/2915,02= 1,28525
: 8.066.217,43 TL

: 1.790.226,43 TL

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrasi muhasebe kayitlari agagidaki gibi olacaktir.
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------------------------------- 31.12.2023------=--=-==-=mmnmmum (B) (A)
242.99 Istirakler Enflasyon Fark Hesab1 1.790.226,43
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 1.790.226,43

4.4.4. Bagh Ortakliklar Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 242-Istirakler hesabinda takip etmis oldugu %51 bagl ortaklik orani ile K

Fiber Sanayi ve Ticaret A.S.’ye iliskin enflasyon diizeltmesi hesaplamasi asagidaki

gibidir.

Istirak Bilgi : K Fiber Sanayi ve Ticaret A.S.
Sermaye Odeme Tarihi :01.05.2023

Son Enflasyon Diizeltme Tarihi :31.12.2023
Diizeltilmis Sermaye Odeme Tutar1 : 13.377.700,00 TL

Yi-UFE (Enflasyon Diizeltme Tarihi) :2915,02

YI-UFE (31.12.2024) : 3746,52

Diizeltme Katsayist : 3746,52/2915,02=1,28525

Enflasyon Diizeltmesi Sonras1 Kayit Tutar1 : 17.193.688,93 TL
Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutar1 :3.815.988,93 TL

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrasi muhasebe kayitlari agagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2024-----=--=-====m=nmnmmm=- (B) (A)
245.99 Bagl Ortakliklar Enflasyon Fark Hesab1 3.815.988,93
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 3.815.988,93
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4.4.5. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhiklar Enflasyon
Diizeltmesi

Sirketin Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar hesaplarinda takip etmis oldugu

amortismana tabi iktisadi kiymetlerine iligkin enflasyon diizeltmesi hesaplamasi

asagidaki gibidir.

252-Binalar Enflasyon Diizeltmesi:

Kebir Hesap 252

Sabit Kiymet Icerigi Bina
Kayit Tarihi 5.07.2008
Son Enflasyon Diizeltme Tarihi 31.12.2023
Diizeltilmis Giris Maliyeti 3.534.948,30
Birikmis Amortisman 1.131.183,46
Net Defter Degeri 2.403.764,85
Yi-UFE (Kayit Tarihi) 2915,02
YI-UFE (31.12.2024) 3746,52

Diizeltme Katsayisi 1,28525
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi 4.543.280,84
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi Farki 1.008.332,54
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi 1.453.849,87
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi

Farki 322.666,41
ilave Amortisman Gideri 20.166,65
2024 Yili Toplam Amortisman Gideri 90.865,62

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1t muhasebe kayitlar1 agagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2024--------=-=--=-=-=------ (B) (A)
252.99 Binalar Enflasyon Fark Hs. 1.008.332,54

698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 1.008.332,54
------------------------------- 31.12.2024-----=-==-=-==mmmmmm e (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 322.666,41

257.99 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 322.666,41
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------------------------------- 31.12.2024-------======emommmmmmenenen- (B) (A)
770 Genel Yoénetim Giderleri (Ilave Amortisman Gideri) 20.166,65
257 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 20.166,65
253-Tesis. Makina ve Cihazlar Enflasyon Diizeltmesi:
Kebir Hesap 253 253
Sabit Kiymet Icerigi Makine 1 | Makine 2
Kayit Tarihi 6.11.2022 | 25.09.2022
Son Enflasyon Diizeltme Tarihi 31.12.2023|31.12.2023
Diizeltilmis Giris Maliyeti 215.812,31|547.028,29
Birikmis Amortisman 86.324,921218.811,32
Net Defter Degeri 129.487,38|328.216,98
Yi-UFE (Kayit Tarihi) 2915,02| 2915,02
Yi-UFE (31.12.2024) 3746,52| 3746,52
Diizeltme Katsayisi 1,28525 1,28525
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi 277.372,07 | 703.066,34
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi Farki 61.559,76|156.038,05
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi | 110.948,83|281.226,54
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi
Farki 24.623,90| 62.415,22
ilave Amortisman Gideri 12.311,95| 31.207,61
2024 Y1l Toplam Amortisman Gideri 55.474,41|140.613,27

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1 Makine 1 ve Makine 2’nin muhasebe

kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2024-----========mmemmmmmmmmee- (B) (A)
253.99 Tesis, Makine ve Cihazlar Enflasyon Fark Hs. 217.597,81

698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 217.597,81
------------------------------- 31.12.2024-----========mmemmmmmmmmee- (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 87.039,12

257.99 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 87.039,12
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------------------------------- 31.12.2024------====-mm e (B) (A)
770 Genel Yoénetim Giderleri (Ilave Amortisman Gideri) 43.519,56
257 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 43.519,56

254-Tasitlar Enflasyon Diizeltmesi:

Kebir Hesap 254
Sabit Kiymet Icerigi Ii?;g
Kayit Tarihi 5.01.2023
Son Enflasyon Diizeltme Tarihi 31.12.2023
Diizeltilmis Giris Maliyeti 346.173,94
Birikmis Amortisman 69.234,79
Net Defter Degeri 276.939,15
Yi-UFE (Kayit Tarihi) 2915,02
Yi-UFE (31.12.2024) 3746,52
Diizeltme Katsayisi 1,28525
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi 444.918,94
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi Farki 98.744,99
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi 88.983,79
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi
Farki 19.749,00
Ilave Amortisman Gideri 19.749,00
2024 Yili Toplam Amortisman Gideri 88.983,79

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1 muhasebe kayitlari agagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2024-----=-==-=-==mmmmmm e (B) (A)
254.99 Tasitlar Enflasyon Fark Hs. 88.983,79

698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 88.983,79
------------------------------- 31.12.2024-----=-==-=-==mmmmmm e (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 19.749,00

257.99 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 19.749,00
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------------------------------- 31.12.2024------====-mm e (B) (A)
770 Genel Yoénetim Giderleri (Ilave Amortisman Gideri) 19.749,00
257 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 19.749,00

255-Demirbaslar Enflasyon Diizeltmesi:

Kebir Hesap 255 255 255 255
Sabit Kiymet ierigi Demirbas 1 Demirbag 2 | Demirbas 3 | Demirbas 4
Kayit Tarihi 10.03.2019 10.09.2020 | 9.10.2023 11.06.2023
Son Enflasyon Diizeltme Tarihi 31.12.2023| 31.12.2023| 31.12.2023| 31.12.2023
Diizeltilmis Giris Maliyeti 1.349.608,78 | 1.697.641,37 | 519.928,37 | 1.758.518,05
Birikmis Amortisman 1.079.687,02 | 1.018.584,82 | 103.985,67 | 351.703,61
Net Defter Degeri 269.921,76 679.056,55 | 415.942,70 | 1.406.814,44
Yi-UFE (Kayit Tarihi) 2915,02 2915,02 2915,02 2915,02
Yi-UFE (31.12.2024) 3746,52 3746,52 3746,52 3746,52
Diizeltme Katsayisi 1,28525 1,28525 1,28525 1,28525
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi 1.734.580,30 | 2.181.888,07 | 668.236,25| 2.260.129,61
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi Farki 384.97153| 484.246,70 | 148.307,88| 501.611,57
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi 1.387.664,24 | 1.309.132,84 | 133.647,25| 452.025,92
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi Farki 307.977,22 290.548,02 29.661,58 100.322,31
ilave Amortisman Gideri 76.994,31 96.849,34 | 29.661,58| 100.322,31
2024 Yih Toplam Amortisman Gideri 346.916,06 | 436.377,61| 133.647,25|  452.025,92

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1 muhasebe kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

------------------ 31.12.2024---=-======n==mmemeenuen (B) (A)

255.99 Demirbaslar Enflasyon Fark Hs. 1.519.137,67

698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 1.519.137,67
------------------------------- 31.12.2024-----=-==-=-==mmmmmm e (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 728.509,13

257.99 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 728.509,13
------------------------------- 31.12.2024-----=-==-=-==mmmmmm e (B) (A)
770 Genel Yo6netim Giderleri (Ilave Amortisman Gideri) 303.827,53

257 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 303.827,53

63



260-Haklar Enflasyon Diizeltmesi:

Kebir Hesap 260

Sabit Kiymet Icerigi Haklar
Kayit Tarihi 1.02.2022
Son Enflasyon Diizeltme Tarihi 31.12.2023
Diizeltilmis Giris Maliyeti 2.407.913,43
Birikmis Amortisman 963.165,37
Net Defter Degeri 1.444.748,06
Yi-UFE (Kayit Tarihi) 2915,02
Yi-UFE (31.12.2024) 3746,52

Diizeltme Katsayisi 1,28525
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi 3.094.762,93
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi Farki 686.849,50
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi 1.237.905,17
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi Farki 274.739,80
Ilave Amortisman Gideri 137.369,90
2024 Yili Toplam Amortisman Gideri 618.952,59

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrasi muhasebe kayitlari asagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2024---------=mmmmmm oo (B) (A)
260.99 Haklar Enflasyon Fark Hs. 686.849,50

698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 686.849,50
------------------------------- 31.12.2024--- === mmmmmmm oo (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 274.739,80

268.99 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 274.739,80
------------------------------- 31.12.2024--------=--mmmmmmm oo (B) (A)
770 Genel Yonetim Giderleri (Ilave Amortisman Gideri) 137.369,90

268 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 137.369,90
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260-Ozel Maliyetler Enflasyon Diizeltmesi:

Kebir Hesap 264
Sabit Kiymet I¢erigi Ozel Maliyet
Kayit Tarihi 29.04.2016
Son Enflasyon Diizeltme Tarihi 31.12.2023
Diizeltilmis Giris Maliyeti 1.731.900,82
Birikmis Amortisman 1.385.520,66
Net Defter Degeri 346.380,16
Yi-UFE (Kayit Tarihi) 2915,02
Yi-UFE (31.12.2024) 3746,52

Diizeltme Katsayisi 1,28525
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi 2.225.919,91
Giris Maliyeti Enf. Diizeltmesi Farki 494.019,09
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi 1.780.735,93
Birikmis Amortisman Enf. Diizeltmesi

Farki 395.215,27
Ilave Amortisman Gideri 49.401,91
2024 Y1ih Toplam Amortisman Gideri 222.591,99

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1 muhasebe kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2024------=-=--=-emmmmmmeme e (B) (A)
264.99 Ozel Maliyetler Enflasyon Fark Hs. 494.019,09

698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 494.019,09
------------------------------- 31.12.2024--------=--mmmmmmm e (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 395.215,27

268.99 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 395.215,27
------------------------------- 31.12.2024--------=--mmmmmmm oo (B) (A)
770 Genel Yo6netim Giderleri (Ilave Amortisman Gideri) 49.401,91

268 Birikmis Amortismanlar Enf. Fark Hs. 49.401,91
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4.4.6. Alinan Siparis Avanslar1 Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 340-Alian Siparis Avanslar1 hesabinda takip etmis oldugu 2025 yilina ait

kablo siparisi i¢in almis oldugu avansa iliskin enflasyon diizeltmesi hesaplamasi

asagidaki gibidir.

Siparis Avansi Veren Sirket : ZALTYAPIA.S.

Kayit Tarihi : 15.11.2023

Kayit Tutan : 100.000,00 TL

YI-UFE (Kayzt Tarihi) :2915,02

YIi-UFE (31.12.2024) : 3746,52

Diizeltme Katsayisi :3746,52/2915,02=1,28525

Enflasyon Diizeltmesi Sonrast Kayit Tutar1 : 107.558,00 TL
Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutari :7.558,00 TL

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrasi muhasebe kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2024---=--==mmmmmmmmem e (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 7.558,00
340.99 Alinan Siparis Avanslar1 Enf. Fark Hesabi1 7.558,00

4.4.7. Sermaye Hesab1 Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 500-Sermaye hesabinda bulunan 50.000,00 TL kurulus sermayesi ve
4.950.000,00 TL sermaye artirimina iliskin enflasyon diizeltmesi hesaplamas1 asagidaki
gibidir.

Sirket Kurulus Sermayesi Enflasyon Diizeltmesi:

Odeme Tarihi : 05.06.2006
Diizeltilmis Kayit Tutar1 : 1.077.398,50 TL
Son Enflasyon Diizeltme Tarihi :31.12.2023
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YI-UFE (Enflasyon Diizeltme Tarihi) :2915,02

YIi-UFE (31.12.2024) : 3746,52

Diizeltme Katsayisi :3746,52/2915,02=1,28525
Enflasyon Diizeltmesi Sonras1 Kayit Tutar1 : 1.384.726,42 TL
Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutar1 :307.327,92 TL

Sermaye Artis1 Enflasyon Diizeltmesi:

Odeme Tarihi :22.01.2023

Son Enflasyon Diizeltme Tarihi :31.12.2023

Kayit Tutan :6.854.265,00 TL

YI-UFE (Enflasyon Diizeltme Tarihi) :2915,02

Yi-UFE (31.12.2024) : 3746,52

Diizeltme Katsayisi :3746,52/2915,02=1,28525

Enflasyon Diizeltmesi Sonras1 Kayit Tutar1 : 8.809.444,09 TL
Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutar1 : 1.955.179,09 TL

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonrasi muhasebe kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2024--- e (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi1 2'262i507’0

502 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 307.327.92
(Kurulus)

502 Sermaye Dzt. Olumlu Farklar1 (Sermaye 1.955.179,0
Artist) 9

4.4.8. Yasal Yedekler Hesab1 Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 540-Yasal Yedekler hesabinda takip edilen gegmis donemde sirketin ayirmis

oldugu kar yedeklerine iliskin enflasyon diizeltmesi hesaplamasi asagidaki gibidir.

Kay1t Tarihi :30.06.2015

67



Son Enflasyon Diizeltme Tarihi

Kayit Tutar1

YI-UFE (Enflasyon Diizeltme Tarihi)
YIi-UFE (31.12.2024)

Diizeltme Katsayisi

Enflasyon Diizeltmesi Sonrast Kayit Tutar1

Enflasyon Diizeltmesi Artig Tutar1

:31.12.2023

:4.979.835,50 TL

:2915,02

: 3746,52

: 3746,52/2915,02= 1,28525
:6.400.333,58 TL

: 1.420.498,08 TL

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1 muhasebe kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

------------------------------- 31.12.2024---=-=---mmmmmm e (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 1.420.498,08
540.99 Yasal Yedekler Enf. Fark Hesabi 1.420.498,08

4.4.9. Ozel Fonlar Hesab1 Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 549-Ozel Fonlar hesabinda takip edilen ge¢mis donemde tasinmaz satis

kazancina iliskin sirketin fon hesabina almis oldugu tutarin enflasyon diizeltmesi

hesaplamasi asagidaki gibidir.

Kayit Tarihi

Son Enflasyon Diizeltme Tarihi

Kayit Tutar1

Yi-UFE (Enflasyon Diizeltme Tarihi)
Yi-UFE (31.12.2024)

Diizeltme Katsayisi

Enflasyon Diizeltmesi Sonras1 Kayit Tutari

Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutari

: 04.05.2022

:31.12.2023

:376.616,00 TL

:2915,02

: 3746,52

: 3746,52/2915,02= 1,28525
:484.045,71 TL

:107.429,71 TL

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesi sonras1 muhasebe kayitlari agagidaki gibi olacaktir.



------------------------------- 31.12.2024---===--=m e (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 107.429,71
540.99 Ozel Fonlar Enf. Fark Hesab1 107.429,71

4.4.10. Ge¢mis Yillar Karlar Enflasyon Diizeltmesi

Sirketin 31.12.2023 bilangosunda yer alan 555 Sira No’lu VUK Genel Tebligi
kapsaminda “Geg¢mis Yillar Karlar1” hesab1 31.12.2024 itibariyla enflasyon diizeltmesine
tabi tutulmasi gerekmektedir.

Kayit Tarihi :31.12.2023

Kayit Tutan : 115.114.002,02 TL
YI-UFE (Enflasyon Diizeltme Tarihi) :2915,02

YI-UFE (31.12.2024) :3746,52

Diizeltme Katsayist : 3746,52/2915,02=1,28525

Enflasyon Diizeltmesi Sonras1 Kayit Tutar1 : 147.950.271,10 TL

Enflasyon Diizeltmesi Artis Tutar1 :32.836.269,08 TL
------------------------------- 31.12.2024--------=-=-====-=--- (B) (A)
698 Enflasyon Diizeltme Hesabi 32.836.269,08
570 Ge¢mis Yillar Karlari 32.836.269,08
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4.4.11. 698-Enflasyon Diizeltmesi Hesab1 Enflasyon Diizeltmesi Hesabi
T Cetveli

31.12.2024 itibartyla yapilan enflasyon diizeltmesine ait kayitlara iliskin 698-

Enflasyon Diizeltmesi Hesabinin T cetveli asagidaki gibidir.

Borg¢ Alacak
7.558,00| 3.170.428,00
1.157.963,66 13.680,11
669.955,07 71.659,36
2.262.507,01| 1.790.226,43
1.420.498,08 | 3.815.988,93
107.429,71| 1.008.332,54
32.836.269,08 217.597,81
98.744,99
1.519.137,67
686.849,50
494.019,09
38.462.180,61 | 12.886.664,43

698-Enflasyon Diizeltmesi hesab1 31.12.2024 itibariyla 25.575.516,18 TL Alacak
Bakiye verdigi goriilmiis olup s6z konusu tutar 555 Sira No’lu VUK Genel Tebligi
kapsaminda asagidaki kayit ile kapatilmastr.

------------------------------- 31.12.2024----==-==--=mmmmmmm- (B) (A)
658 Enflasyon Diizeltmesi Zararlar1 25.575.516,18
698 Enflasyon Diizeltme Hesab1 25.575.516,18

4.5. Enflasyon Muhasebesi Oncesi ve Sonras1 Karsilastirmah
Bilancolar

Sirketin enflasyon diizeltmesi sonras1 01.01.2024-31.12.202 hesap donemine iliskin
karsilastirmali bilangolar1 asagidaki gibidir.
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Tablo 4.8 X Kablo San. ve Tic. A.S. 31.12.2024 Tarihli Enflasyon Oncesi ve Sonrasi

Bilango
AKTIF Enflasyon Enflasyon Enflasyon Enflasyon
(VARLIKLAR) Oncesi Sonrasi PASIF (KAYNAKLAR) Oncesi Sonrasi
DONEN KISA VADELI
VARLIKLAR YABANCI KAYNAK
100 | Kasa 45.000,00 45.000,00 300 | Banka Kredileri 3.000.000,00 | 3.000.000,00
101 | Alinan gekler 100.000,00 100.000,00 309 | Diger Mali Borglar 30.000,00 30.000,00
29.457.500,0
102 | Bankalar 50.000.000,00 50.000.000,00 | | 320 | Saticilar 29.457.500,00 0
120 | Alicilar 10.000.000,00 10.000.000,00 | | 321 | Borg Senetleri 2.000.000,00 | 2.000.000,00
Stipheli Ticari
128 | Alacaklar 3.000.000,00 3.000.000,00 | | 335 | Personele Borglar 100.000,00 100.000,00
Stipheli Ticari
Alacaklar
129 | Kargihg (-) -3.000.000,00 -3.000.000,00 | | 336 | Diger Cesitli Borglar 50.000,00 50.000,00
Ortaklardan Alinan Siparisg
131 | Alacaklar 58.040.393,62 58.040.393,62 340 | Avanslar 107.558,00 100.000,00
Diger Cesitli Odenecek Vergi ve
136 | Alacaklar 255.000,00 255.000,00 | | 360 | Fonlar 150.000,00 150.000,00
Yar1i Mamiiller- Odenecek Sosyal
151 | Uretim 3.374.460,00 3.000.000,00 | | 361 | Giivenlik Kesintileri 50.000,00 50.000,00
Doénem Karimin Pes.
Od. Vergi ve Diger
152 | Mamiiller 7.873.740,00 7.000.000,00 | | 371 | Yiik. (-) -1.047.500,00 | -1.047.500,00
153 | Ticari Mallar 16.872.300,00 15.000.000,00 | | 381 | Gider Tahakkuklari 400.000,00 400.000,00
KISA VADELI
YABANCI KAYNAKLAR 34.290.000,0
157 | Diger Stoklar 449.928,00 400.000,00 TOP. 34.297.558,00 0
Gelecek Aylara
180 | Ait Giderler 61.638,45 47.958,33
Gelir UZUN VADELI
181 | Tahakkuklar 200.000,00 200.000,00 YABANCI KAYNAKLAR
190 | Devreden KDV. 4.000.000,00 4.000.000,00 | | 400 | Banka Borglar 1.000.000,00 | 1.000.000,00
Kidem Tazminati
195 | is Avanslar 60.000,00 60.000,00 472 | Karsiligi 2.500.000,00 | 2.500.000,00
UZUN VADELI
Personel YABANCI KAYNAKLAR
196 | Avanslar 50.000,00 50.000,00 TOP. 3.500.000,00 | 3.500.000,00
DONEN
VARLIKLAR
TOPLAMI 151.382.460,07 | 148.198.351,95
DURAN
VARLIKLAR
242 | istirakler 8.066.217,43 6.275.991,00
Bagh
245 | Ortakliklar 17.193.688,93 13.377.700,00
252 | Binalar 4,543.280,84 3.534.948,30 OZKAYNAKLAR
Tesis. Makina
253 | ve Cihazlar 980.438,41 762.840,60 | | 500 | Sermaye 5.000.000,00 | 5.000.000,00
Sermaye Olumlu
254 | Tasitlar 444.918,94 346.173,94 502 | farklari 5.194.170,51 | 2.931.663,50
255 | Demirbaglar 6.844.834,24 5.325.696,57 540 | Yasal Yedekler 6.400.333,58 | 4.979.835,50
Birikmis
Amortismanlar
257 | (-) -6.962.383,21 -5.417.156,80 | | 549 | Ozel Fonlar 484.045,71 376.616,00
115.114.002,
260 | Haklar 3.094.762,93 2.407.913,43 570 | Gegmis Yillar Karlar 147.950.271,10 02
264 | Ozel Maliyetler 2.225.919,91 1.731.900,82 590 | Dénem Net Kari 0,00 | 7.600.000,00
Birikmis
Amortismanlar
268 | (-) -3.860.185,68 -3.003.458,80 | | 591 | Donem Net Zarari (-) -18.549.550,73 0,00
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TOPLAMI 184.276.828,17 | 173.792.117,02

Gelecek Yillara OZKAYNAKLAR 136.002.117,
280 | Ait Giderler 322.875,36 251.216,00 TOPLAMI 146.479.270,17 02
DURAN
VARLIKLAR
TOPLAMI 32.894.368,10 25.593.765,06
AKTIF .
PASIF (KAYNAKLAR) 173.792.117,
(VARLIKLAR) TOPLAMI 184.276.828,17 02

Enflasyon diizeltmesi sonrasi gelir tablosu asagidaki gibidir.

Tablo 4.9 X Kablo San. ve Tic. A.S. 01.01.2024-31.12.2024 Dénemi Enflasyon Oncesi

ve Sonrasi Gelir Tablosu

Diizeltme
Enflasyon Sonrasi Enflasyon Oncesi Farki

BRUT SATISLAR 25.300.000,00 25.300.000,00 0,00
600 | Yurtici Satislar 24.000.000,00 24.000.000,00 0,00
601 | Yurtdis1 Satislar 1.000.000,00 1.000.000,00 0,00
602 | Diger Gelirler 300.000,00 300.000,00 0,00
SATIS iNDiRIMLERI(-) -900.000,00 -900.000,00 0,00
610 | Satistan ladeler(-) -200.000,00 -200.000,00 0,00
611 | Satis iskontolari(-) -700.000,00 -700.000,00 0,00
612 | Diger Indirimler(-) 0,00 0,00 0,00
NET SATISLAR 24.400.000,00 24.400.000,00 0,00
SATISLARIN MALIYETI(-) -14.000.000,00 -14.000.000,00 0,00
621 | Satilan Ticari Mallar Maliyeti(-) -14.000.000,00 -14.000.000,00 0,00
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 10.400.000,00 10.400.000,00 0,00
FAALIYET GiDERLERI(-) -3.574.034,55 -3.000.000,00 | -574.034,55
760 | Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderleri(-) -500.000,00 -500.000,00 0,00
770 | Genel Yonetim Giderleri(-) -3.074.034,55 -2.500.000,00 -574.034,55
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 6.825.965,45 7.400.000,00 -574.034,55
DiGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 4.100.000,00 4.100.000,00 0,00
642 | Faiz Gelirleri 1.200.000,00 1.200.000,00 0,00
646 | Kambiyo Karlari 2.100.000,00 2.100.000,00 0,00
649 | Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar 800.000,00 800.000,00 0,00
DiGER FAAL. OLAGAN GIiD. VE ZARAR(-) -28.475.516,18 -2.900.000,00 | 25.575.516,18
654 | Karsilik Giderleri (-) -2.000.000,00 -2.000.000,00 0,00
656 | Kambiyo Zararlari (-) -900.000,00 -900.000,00 0,00
658 | Enflasyon Diizeltmesi Zararlari(-) -25.575.516,18 0,00 | 25.575.516,18
FiINANSMAN GIiDERLERI(-) -250.000,00 -250.000,00 0,00
780 | Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri -250.000,00 -250.000,00 0,00
OLAGAN KAR VEYA ZARAR -17.799.550,73 8.350.000,00 | 26.149.550,73
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR -500.000,00 -500.000,00 0,00
679 | Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar -500.000,00 -500.000,00 0,00
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR(-) -250.000,00 -250.000,00 0,00
689 | Diger Olagandisi Gider ve Zararlari (-) -250.000,00 -250.000,00 0,00
690 | DONEM KARI VEYA ZARARI -18.549.550,73 7.600.000,00 | 26.149.550,73
691 | Donem Kari Vergi ve Yas. Yiikiimliilik Karsiliklari (-) 0,00 1.961.642,00 | -1.961.642,00
692 | DONEM NET KARI VEYA ZARARI -18.549.550,73 5.638.358,00 | 24.187.908,73
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4.6. 2023 ve 2024 Y1l Vergi Matrah1 Uzerindeki Degisim

31.12.2023 tarihli mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi sonucu
kaynaklanan kar/zarar farki, gecmis yillar kar/zarar1 hesabinda gosterilecektir. Bu sekilde
tespit edilen gecmis yil kar1 vergiye tabi tutulmayacak, gecmis yil zarar1 zarar olarak
kabul edilmeyecektir. Bu kapsamda 01.01.2023-31.12.2023 hesap donemi itibariyla
enflasyon diizeltmesi tutar1 “Ge¢mis Yillar Karlar” hesabina virmanlanmistir. Gelir
tablosu tizerinde s6z konusu diizeltmenin bir etkisi olmamis olup hesaplanan kurumlar

vergisi matrah1 degismemistir.

Ancak 2024 hesap donemine ait vergi matrahi, diizeltilmis bilangoya gore tespit
edilecektir. Gegici vergi donemleri ve hesap donemi sonu itibariyla olusan kar ya da zarar,
“Enflasyon Diizeltme Hesab1’nin bakiyesine gore bulunacaktir. “Enflasyon Diizeltme
Hesab1’nin bakiyesi, “Enflasyon Diizeltmesi Karlari/Zararlar1” hesaplar1 araciligiyla
“Donem Kar1 veya Zarar1 Hesabi”na devredilerek kapatilacak ve verilen bakiye tiiriine

gore isletmenin donem kar ya da zarar1 goriilmiis olacaktir.

Bu kapsamda 31.12.2024 itibariyla enflasyon diizeltmesi sonucu olusan 25.575.516,18
TL “Enflasyon Diizeltmesi Zararlar1” ve 574.034,55 TL ilave amortisman gideri sonrasi
kurumlar vergisi matrahinin olusmadigr goriilmektedir. Enflasyon diizeltmesi
hiikiimlerinin uygulanmadig1 senaryoda ise s6z konusu 6rnek firma yil sonu itibariyla
1.961.642,00 TL kurumlar vergisi 6demesi gerekecegi asikardir. Enflasyon Oncesi ve

sonras1 kurumlar vergisi hesaplamasi asagidaki gibi olacaktir.

ACIKLAMA Enflasyon Sonras1 Enflasyon Oncesi
Ticari Bilango Kari/Zarar1 (+) -18.549.550,73 7.600.000,00
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (+) 350.264,88 250.000,00
Zarar Olsa Dahi Indirilecek Istisna ve Indirimler () -3.432,00 -3.432,00
Mali Kar/Zarar (=) -18.202.717,85 7.846.568,00

Kurumlar Vergisi Matrahi

0,00 7.846.568,00

(
(

Hesaplanan Kurumlar Vergisi (%25)

)
) 0,00 1.961.642,00
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4.7. Uygulama Sonuclarinin Karsilastirilmasi ve
Degerlendirilmesi

4.7.1. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: Vergi Denetim Kurulu Baskanhgi
Faaliyet Raporu ile Kurumlar Vergisi Gelirleri Karsilastirmasi

Bu kapsamda konuyu degerlendirdigimizde T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Vergi
Denetim Kurulu Bagkanli’ginin 11.03.2025 tarihi itibariyla yayimlamis oldugu faaliyet
raporunda 2024 y1l1 itibariyla toplam miikellef say1sinin %2,91inin vergi denetimine tabi

tutuldugu goriilmektedir. Toplam oranlama asagidaki gibidir.

Miikellef Denetlenen Miikellef Denetim
Yil Sayisi Sayisi Oram

2024 | 3.797.864 110.666 % 2,91

Ilgili raporda vergi denetimleri sonucu tarhi dnerilen vergi ve kesilmesi istenilen ceza
tutar1 toplami 128.002.874.629 TL olarak gerceklesmistir. Toplam tarhi 6nerilen vergi ve
kesilmesi istenilen ceza tutar1 bir 6nceki yila kiyasla %134 oraninda artis gostererek son

bes yilin en yiiksek rakamlarma ulastigi goriilmektedir.*!

Sekil 4.1 Tarh1 Onerilen Vergi ile Kesilmesi Istenilen Ceza

84.103.628.714

50.748.240.091
53.532.656.634

40.258.714.800

/

43.899.245.915%

24.,921.860.004 24.232 837.331
23.135.505.200
17.452.475.511
2020 2021 2022 2023 2024
Tarhi Onerilen Vergi** e K esilmesi istenilen Ceza**
“LWEB 9
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Bu baglamda 2024 yil1 itibartyla vergiye tabi olan enflasyon diizeltmesi uygulamasi
acisindan idarenin hem uygulama kapsaminda tahsil edecegi kurumlar vergi hem de vergi
denetim raporunda belirtilen tarh miktarlarinin artis1 itibariyla bir kaybi oldugu

anlasilmaktadir.

4.7.2. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi 2023 ve 2024 Yih Biitce Raporu
ile Kurumlar Vergisi Gelirleri Karsilastirmasi

T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin yayimladig1 2024 Yili Ocak-Aralik dénemi biitce
gerceklesme rakamlarini inceledigimizde enflasyon diizeltmesinin vergiye tabi
tutulmadigi 2023 yili itibartyla biitgelenen kurumlar vergisi tutarinin 782.230.000.000 TL
olup gergeklesen tutar ise 786.318.000.000 TL’dir. Bu baglamda 2023 hedefleri

baglaminda kurumlar vergisi agisindan biitgenin acik vermedigi goriilmektedir.*2

Sekil 4.2 2022-2023 Yih Ocak-Aralik Donemi Biit¢ce Gelir Gerceklesmeleri Tablosu

| 2022 | 2023 I 2023,/2022
{Milyon TL) Bifge* | Ocak-Aralk  Yizde Bilge™ = Ocak-Aralk | Yizde Deggi’“
Bitge Gelirler 2.553.099 2.800.088 109.7  4.929.664 5.210.488 1057 861
Genel Biitgce Gelirleri 2523413 2.738.80% 108.5  4.873.427 L£.097.145 104.6 861
Vergi Gelirleri 2,185,950 2,353.438 107.7  4.270.668 4,500,866 105.4 1.2
Gelir Vergisi 308.454 356454 1156 | 696394 494014 9.7 94,7
Kurumlar Vergisi 487 740 507.454 104,0 782.230 786314 1005 55,0
Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi 138.076 175.143 1268 @ 440872 505.446 114,7 188,46
Ozel Toketim Vergisi 375.851 419.791 11,7 | 817.241 928,195 1134 121.1
Banka ve Jigorta Muamelelen Vergisi 51.254 58.463% 114,4 108231 132.742 122, 126,4
ithalde Alnan Katma Deder Vergisi 574848 578.965 100,7 | 931.406 742.510 101,92 £4.0
Damga Vergisi 39979 41945 104,9 85.500 82.592 96,6 98,9
Harglar 77.147 76774 99,5 132854 129.556 96,8 48,7
Diger 132.562 138.262 1043 | 274930 292.478 104,4 111,5
Vergi Disi Gelirler 337.463 385.371 1142 402.760 £96.279 78,9 547
Ozel Bitceli idarelerin Oz Gelirleri 19.624 48.430 244.8 37.134 88.172 2374 821
Diizen. ve Denet. Kurumlann Gelireri 10.062 12.849 1277 19.102 25171 131.8 5.9

* 7414 sayih Kanunla eklenen gelir tahminlen dahil.

** 7457 sayl Kanunla eklenen gelir tahminlen dahil.

Fakat 2024 yili verilerini inceledigimizde biit¢celenen kurumlar vergisi tutarinin
1.275.718.000.000 TL oldugu ve gerceklesen tutarin ise 890.198.000.000 TL oldugu
goriilmektedir. S6z konusu hedef biitce gelirinin %69 oranda gerceklestigi goriilmektedir.

Ayn1 zamanda gegen yila istinaden artis orani gergeklesen tutar bazinda %13 oldugu

“2 WEB_10
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goriilmektedir. Bu oran 2024 yil1 Aralik enflasyon oranit olan % 44,38 altinda kaldig:

anlasilmaktadir.*®

Sekil 4.3 2023-2024 Yili Ocak-Aralhik Donemi Biit¢ce Gelir Gerceklesmeleri

| 2023 | 2024 | 2024/2023
(Miltyon TL) Bitce*  Ocak-Aralik  Yizde  Bitge = Ocak-Aralk  Yiizde De{%,,l*}im
Bilge Gelirleri 4929.664 | 5.207.566 | 1054  8.437.100  8.470.853 1028 84,5
Genel Biltce Gelirleri 4873427 | 5.097.258 | 1046 6£.332.808  8£.439.045 1013 65,6
Vergi Gelideri 4270.668 | 4501109 | 1054 | 7.407.707 @ 7.304.863 984 62,3
Gelir Vergisi £96.394 694,044 997 1188853 @ 1.527.588 | 1285 120,1
Kurumlar Vergisi 782.230 786.318 100,5 | 1275718 890.198 49,8 13,2
Dahilds Ahnan Katma Deger Vergisi 440,872 505.496 1147 | 826594 992.638 1201 96,4
Ozel Toketim Vergisi 817.241 928.197 1136 | 1403912 | 1451259 | 1034 56,4
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 108.231 132.742 1226 214121 343.539 160,4 1588
ithalde Alnan Katma Deger Vergisi 931.406 949.510 1019 | 1671154 | 1.333.934 79.8 40,5
Damga Vergisi 85.500 82.602 966 | 143553 147813 103,0 78,9
Harglar 133.864 129.718 969 | 250432 207.041 827 59.4
Diger 274,930 292.482 1064 433370 410.854 94,8 40,5
Vergi Digi Gelirler $02.760 596.148 98,9 925101 1134182 | 1224 90,3
Ozel Bitgeli idarelerin Oz Gelirleri 37.134 85.135 2293 46913 187.878 280,8 1207
Diizen. ve Denet. Kurvmlann Gelirleri 19.102 25.174 131.8 37.380 43.941 1174 74,4

* 7457 sayil Kanunla eklenen gelir tahminleri dahil

Bu nedenle 2024 yil1 itibartyla kurumlar vergisi tahsilatinda hedeflenenin altinda bir
gerceklesme oldugu goriilmektedir. Bu denli bir farkin ise ortaya g¢ikmasinin asil
sebebinin enflasyon diizeltmesi kapsaminda kérl1 ve vergisini diizenli veren miikelleflerin
yil sonu gelir tablolarinda enflasyon diizeltmesi zarari yazmasindan kaynaklandigi

agikardir.

4.7.3. Uygulama Sonuclarimin Genel Degerlendirilmesi

Parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi, enflasyonun
bulundugu 2023 ve 2024 yillar1 agisindan mali tablolarin gerge§e uygun sekilde
diizenlenmesini saglamaktadir. Ancak diizeltme igslemleri sonucu ortaya ¢ikan enflasyon
diizeltmesi zararlar1 donem karmi diisiirmektedir. Bu husus sadece donem kar-zararini

degil ayn1 zamanda kurumlar vergisi matrahini etkiledigi anlasilmaktadir.

Bu baglamda, yiliksek 6zkaynak yapisina sahip, gecmis yil karlarini dagitmamis ve

faaliyetlerinde karliligini siirdiiren sirketlerde enflasyon diizeltmesinin etkisi bariz sekilde

“WEB_10
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goriilmektedir. Bu firmalar, ge¢gmis yil karlarin1 bilangoda tuttugu 6l¢iide daha yiiksek
enflasyon diizeltmesi zararina maruz kalmakta ve buna bagli olarak ticari karlarinda daha
fazla azalma meydana gelmektedir. Karda meydana gelen bir azalma ise kurumlar vergisi

matrahim diisiirerek 6denecek vergi tutarini azaltmaktadir.

Kurumlar vergisi matrahi ile buna bagli 6denecek verginin azalmasi, her ne kadar
sirketler acisindan bir avantaj olarak gorlinse de, kamu gelirleri acisindan dikkate
aldigimizda biitce dengeleri acisindan sorun teskil edebilir. Bu baglamda enflasyon
diizeltmesi muhasebe ve vergi boyutu ile birlikte degerlendirildiginde uygulamanin ¢ok

yonli olarak degerlendirilmesi 6nem arz etmektedir.

Sonug olarak, parasal olmayan kiymetlere uygulanan enflasyon diizeltmesinin, mali
tablolarin enflasyonist ortamda daha saglikli analiz edilmesine katki sagladig1 asikardir.
Ancak bu uygulamanin ticari karlar ve dolayisiyla vergi matrahi tizerindeki etkileri, hem
sirketler hem de vergi idaresi acisindan dikkatle takip edilmelidir. Ozellikle biitge
hedeflerinde kurumlar vergisi geliri bulunan Tiirkiye acisindan enflasyon diizeltmesi
kaynakl1 vergi matrah1 diisiislerinin kamu maliyesi {izerinde yaratabilecegi potansiyel

etkiler goz onitinde bulundurulmali ve gerekli 6nlemler zamaninda alinmalidir.
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5. SONUC

2023 yihi itibariyla tekrar Tiirkiye’nin giindemine giren ve uygulanmaya baslanan
enflasyon muhasebesi diizeltmesi ilgili y1l itibariyla parasal olmayan kalemler iizerinden
uygulanmigtir. S0z konusu uygulama sonrasi ortaya c¢ikan enflasyon diizeltmesi
hesabindaki bakiye ise sirketin 6zkaynak yapisina istinaden “Ge¢mis Yillar Karlar1” veya
“Gegmis Yillar Zararlar1” bakiyesinde gosterilmistir. Bu baglamda 2023 yili itibariyla
enflasyon diizeltmesi bilancoda tek bir kalemde sonucu gosterilmis olup 2024 yilina
vergisiz olarak aktarilmistir. S6z konusu tezin amaci enflasyon diizeltmesi sonucu mali

tablolarda meydana gelen degisiklikler sonucu ortaya ¢ikan etkilerin incelenmesidir.

Omek uygulama iizerinden goriilecegi iizere 6z kaynak yapisi giiclii sirketlerin
enflasyon diizeltmesi sonucu 2024 y1l1 itibariyle enflasyon diizeltmesi zarar1 ortaya ¢iktigi
ve sirketin gelir tablosunu ve kurumlar vergisi hesabin1 dogrudan etkileyen bir kalem
oldugu agikardir. Mali tablolar lizerinde yiiksek bir etkiye sahip olan enflasyon diizeltmesi
sirketin mali tablolarina istinaden hedeflemis oldugu yatirimlari, satin alimlar1 vb.

islemleri de ayrica etkileyecektir.

2024 yilinin baglangiciyla beraber 560 sira numarali Vergi Usul Kanunu Tebligine
istinaden sirketler 1. Gegici vergi doneminde enflasyon diizeltmesi uygulamamstir. S6z
konusu uygulamanin 1. Gegici vergi donemi itibartyla uygulanmamasinin nedeni ise 2023
yil1 itibartyla enflasyon diizeltmesinin uygulanmasi ve 2023 yili kurumlar vergisi son
beyan tarihinden itibaren 1. Gegici vergi doneminin beyanma 17 giin kalmasindan
kaynaklanmaktadir. Bu baglamda idare miikellefler lehine bir karar almistir. Fakat bu
karar gelir tablosunda enflasyon diizeltmesi kar veya zararin1 gostermeyen miikellefler
acisindan bir sonraki gecici donemleri veya yil sonu itibartyla gostermeleri nedeniyle 1.
Gegicide ddenen yiiksek vergi tutarinin iadesine ve paranin zaman degeri agisindan

kayiplara neden oldugu asikardir.

2024 yili igerisinde 563 sira numarali Vergi Usul Kanunu Tebligi ile birlikte ise
31.12.2023 tarihli gelir tablosundaki briit satislar toplami 50.000.000 TL’nin altinda
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olanlarin (213 say1li Kanunun miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (9) uncu bendi

kapsamindaki miikellefler hari¢) enflasyon diizeltmesi yapmamasi uygun bulunmustur.

Enflasyon diizeltmesinin 6nem arz ettigi ve vergiye tabi oldugu 2024 yili acisindan
donem igerisinde, donem sonuna dogru ve 2025 yili itibartyla uygulamaya iliskin ¢ok
fazla sirkiiler, 6zelge ve goriisler paylasiimistir. Idarenin yayimlamis oldugu 20.02.2024
itibartyla 165 Sira numarali Vergi Usul Kanunu Sirkiileri ve 01.11.2024 itibariyla 176 Sira
numarali Vergi Usul Kanunu Sirkiileri bu kapsamda en énemlileridir. Tarihleri itibariyla
hem 2023 yilt hem de 2024 yili uygulamalari agisindan uygulamanin bast yerine yilin
ortalarinda yayimlandig1 goriilmekte olup farkli uygulamalarin zaman agisindan ortaya
cikmasina sebebiyet vermistir. Bu da uygulama acisindan kar veya zarar tutarlarim

etkilemektedir.

15.02.2025 tarihi itibartyla ise yayimlanan 582 Sira Numarali Vergi Usul Kanunu
Tebligi ile birlikte 213 sayili Kanunun miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (8)
numarali bendinin (b) alt bendinde yer alan yetkiye dayanilarak, 2025 hesap doneminin
birinci, ikinci ve tiglincii gegici vergi donemlerinde kapsam dahilindeki miikelleflerin

enflasyon diizeltmesi yapmamasi uygun bulunmustur.

Bu kapsamda enflasyon diizeltmesinin uygulanacagi donem olan Kurumlar Vergisi
Beyan1 donemi itibariyla miikellefler hesaplamalarini yillik olarak yapacaklardir. 3.
Gegici vergi donemin son beyan tarihi olarak 17 Kasim 2025 oncesine kadar idarenin s6z
konusu enflasyon diizeltmesi uygulamasi kapsaminda soru isaretlerini bir an Once
gidermesi gerekmektedir. Sistemde bekleyen ozelge cevaplarinin bu tarihe kadar
cevaplanmasi ve Gelir idaresi Bagkanlig1 sitesinde yayimlanmasi dogru olacaktir. Ayrica
vergi denetimi incelemelerinin enflasyon diizeltmesi uygulamasi iizerine 2023 ve 2024
yillart kapsaminda yogunlastirilmas1 da 6nem arz etmektedir. Bu kapsamda idarenin
gosterecegi 6zveri miikellefler acisindan soru isaretlerini ve meslege karsi olan sayginin
artmasina neden olacak ve 2025 yil1 sonu itibartyla uygulanacak enflasyon diizeltmesinin

daha saglikli olacaktur.
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EKLER

EK 1: Yi-UFE DEGERLERI

VIL JOCAK [SUBAT|MART [NISAN|MAYIS [HAZIRANITEMMUZJAGUSTOS[EYLUL [EKiM [KASIM [ARALIK]
2024 [3035,59 [3149,03[3252,79P3369,98[3435,96 [3483,25 [3550,88 [3610,51 [3659,84 [3.707,10 [3.731,43 [3.746,52
0023|1052 2138 1474 1649 179,02 320,72 p511,75 26596 [2749,98 [2803,29 2882,04 [2915,02
2022 [1120  [1210,6 [1321,9 [1423,3 [1548,01 [1652,75 [173821 [1780,05 [1865,09 [2011,13 [2026,08 [2021,19
2021 [583,38 [590,52 [614.93 [641,63 [666,79 693,54  [710,61  [73028  [741,58 [780,45 [858.43 [1022,25
2020 (62,42 [464,64 [468,69 474,69 482,02 48537  [49033  [501,85  [515,13 [533,44 [555,18 [568,27
2019 (2486 [42526 431,98 [444.85 Ws56,74 457,06 [452,63 449,96  [450,55 451,31 450,97 [454.08
2018 [319,6  [328,17 [333.21 [341,88 [354.85 [365,6 372,06 [396,62  [439,78 [443,78 432,55 [422,94
2017 84,99 [288,59 [291,58 [293,79 29531 95,52 97,65 300,18 [300,9 [306,04 P1221 [316,48
D016 [250,67 [250,16 51,17 [252,47 256,21 57,27 p57.81  |p58.01  |p58,77 [260,94 66,16 [274,09
D015 [36,61 [239.46 41,97 4542 p4s,15  p4as78 p47,99 5043 |ps42s s34 so,13 493t
2014 [229,1 [23227 [233,98 [234,18 [232,96 [233,09 [23479 |235,78  [237,79 [239.97 [237,65 [235.84
2013 [206,91 [206,65 [20833 [207,27 209,34 [1239  [2145 01459 1648 [217,97 1931 |21,74
2012 [03,1  [202,91 [03,64 203,81 04,89 po1,83  |o1,2 201,71 [03,79 04,15 207,54 07,29
2011 [182,75 1859 [188,17 189,32 189,61 [189,62  [189,57  [192,91  [195.89 199,03 0032 [202,33
2010 [164,94 [167.68 [170,94 [174.96 [172,95 (172,08  [171,81  [173,79 174,67 [176,78 176,23 178,54
2009 [155,16 [156,97 [157.43 [158.45 [15837 [159.86  [158,74  [159,4 160,38 [160,84 [162,92 [163,98
008 [143,8  [147.48 152,16 [159 16237 [162,9 16493 161,07 [159,63 [160,54 [160,49 [154,8
2007 (135,09 136,37 [137,7 [138,8 [139,34 [139,19  [13928  [140.47  [141,9 [141,71 [142,98 [143,19
2006 (123,51 |[123,83 [124,14 126,54 [130,05 [13528  [13645 [13543  [135,11 [135,73 [13533 [135,16
2005 |[114,83 [114,81 [117,25 [119,62 [119,23  [119,64  [119,33  [121.4 1234 12422 [1214 [121,14
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EK 2: 2023 DUZELTME KATSAYILARI

IDONEM|OCAK SUBAT  |[MART INISAN MAYIS  [HAZIRAN [TEMMUZ [AGUSTOS [EYLUL  [EKiM [KASIM  [ARALIK
2023 [1,38470 136341 [1,35744  [1,346,47 |1,33777  [1.25608  |1,16055  [1,09604  |1,06001 1,03986  [1,01144  [1,00000
022 |2,58188 ,40791  |2,20517  |2,04811 1,88308  [1,76374  |1,67702  |1,63761  [1,56294  |1,44944  [1,43875  |[1,44223
2021 |4,99678 493636 J4,74041  p54315 37172 p20310  f10214  B99tes  PBo30s2  [3,73505  [3,39576  |.85157
2020 [6,30384 6,27372  [6,21951  [6,14089  J6,04751  [6,00577  [5,94502  [5,80855  [5,65880  [5,46457  [5,25059  [5,12964
2019 [6.86113 6,.85468  [6,74804  [6,65282  [6,38223  [6,37637  [6.44018  [6,47840  [6.46991  [6,45902  [6,46389  |6,41962
Ro18  [9,12084 3,88265  [8,74830  [8,52644 821479  [7,97325  [7.83481  [7,34965  [6,62836  [6,56862  [6,73915  [6,89228
2017 [10,22850 10,10090  [0,99732  [90.92212  [0,87105  [0,86404  [9,79345  ]9,71091  [0,68767 952496  [0,33673  [9,21076
Rote  [11,62891 11,65262  [11,60577 [11,54601 [11,37746  [11,33059  |11,30685 [11,29809 [i1,26491  [11,17123  [10,95213  [10,63527
Ro1s  [12,31994 12,17331  [12,04703  [11,87768 [11,74701  |11,71726  [11,75459 [i1,64006 [i1,46517 [11,48822 |i1,65402  [11,69235
o4 |12,72379 12,55014  [12,45842  [12,44778 [12,51296 [12,50598 [12,41544 [12,36330 [12,25880 [12,14744 [12,26602 [12,36016
R013  [14,08835 14,10607  [13,99232  [14,06388 [13,92481 [13,72485 [13,58984 [13,58414 [13,46554 [13,37349 |13,29178 [13,14612
Ro12  [14,35263 1436607 [14,31457 [14,30263  [14,22724  [14,44295 |14,48817 [14,45154 [14,30404 [14,27881 [14,04558 [14,06252
o011 15,95086 1568058 |15,49142  [15,39732  [15,37377 1537296 [15,37701 [15,11078  [14,88090 [14,64613 |14,55182 [14,40726
Roto  |17,67321 17,38442  [17,05288 [16,66107 [16,85470  [16,93991 [16,96653 [16,77323 [16,68873 [16,48954 |16,54100 [16,32699
Rooo  [18,78719 18,57055 [18,51629 [18,39710 [18,40639 [18,23483 [18,36349 [18,28745 |18,17571 [18,12373 [17,89234 [17,77668
Roos  [20,27135 19,76553  [19,15760 [18,33346  [17,95295 [17,89454 [17,67429 [18,09785 [18,26110 [18,15759 [18,16325 [18,83088
Roo7  |21,57836 21,37582  |21,16935  [21,00159  |20,92020  |20,94274  |20,92921 |20,75190 |0,54278 [20,57032  |20,38761 [20,35771
Roos  |23,60149 23,54050 2348171 [23,03635 |2.41461 [1,54805 |21,36328 [|21,52418 p1,57516  |21,47661  f1,54009 |21,56718
2005  |25,38553 2538995 |4,86158  [24,36900 |4,44871 |4,36493 |24,42822  |4,01170  |3,62253  [23,46659 [24,01170  |24,06323
2004 25,15768

Kaynak: Vergi Usul Kanunu Sirkiileri /165, 2024.
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EK 2: 2024 DUZELTME KATSAYILARI

IDONEM  |0CAK SUBAT [MART INISAN MAYIS HAZIiRAN [TEMMUZ [AGUSTOS [EYLUL  [EKiM [KASIM  |[ARALIK
2024 35,86437 3528639 [34,56111  [33,66909  [33,68036  [34,03941 [34,56375 [34,29373 [33.67243 [32,61982 [32,37652 [32,33375
2023 32,62640 32,63373  [31,95428 [31,32137 [31,42203 [31,31516 [31,39509 [30,86078 [30,35968 [30,16129 [30,85976  [30,92812
2022 30,33287 3025523 [30,18039  [29,60636  [28,80814  [27,69445 [27,45723 |7,66407 [|27,72807 |27,60351 [|27,68432  |27,71881
021 27,73303 07,47319  |27,20838  [26,99285  |26,88732  [26,91602  [26,89879  |26,67119  |6,40310 |26,43817  |26,20373  |26,16385
2020 26,05392 P5,40301  |24,62250  [23,56263  [23,07392  [22,99957 [|22,71640 [23,25980 [23,47052 |23,33729  |23,34449  |24,20186
2019 4,14624 D3,86742  |23,79834  [23,64511  [23,65694 [23,43562  [23,60232  |23,50406 [23,36035 |23,29418  |22,99677  |22,84675
018 22,71504 234337 1,91742  p1,41366  |21,66261  [21,77234  |21,80623  1,55767  |21,44887  [21,19290  |21,25960  [20,98479
2017 20,50029 0,15296  [19,91004  [19,78920  [19,75923  [19,75819  [19,76335 [19,42138  [19,12580 |18,82407 [18,70307 [18,51720
016 18,44676 18,46387  [18,39741 [18,38222  [18,28535 [18,56264 |18,62112 [18,57357 [18,38400 [18,35189  [18,05235 [18,07391
2015 18,10679 18,13022  [17,98369  [18,07564 [17,89689  [17,63983  [17,46633 [17,45907 [17,30650 |17,18853  [17,08296  [16,89600
014 16,35321 16,13002  [16,01214  [15,99846 [16,08225 [16,07328  [15,95690 [15,88990 [15,75558 [15,61245 [15,76486  ]15,88585
2013 15,83416 1564570 [15,48341  [15,26575 [15,09780 [15,05957 [15,10754 [14,96035 [14,73558 |14,76519 [14,97829  [15,02756
2012 14,94602 1497650  [14,91627 [14,83947 |14,62285 [14,56260 [14,53210 [14,52083  [14,47819 [14,35778  [14,07619  [13,66894
o11 13,14615 12,98215  [12,84903  [12,75237 |12,68674 [12,67772 [12,58700 [12,48091 [12,45105 [12,24193  [12,00000 [11,83809
2010 11,72253 11,41640  [11,24372  [10,95858  [10,55804 [10,24759 [10,06967 [9,44612  [8,51908  [8,44229  [8,66147  [8,85828
2009 8,81825 8,80995  [8,67290  [8,42198  [8,20274  [8,19521 827722 [8,32634  [8,31544  [8,30143  [8,30769  [8,25079
2008 8,10199 3,06327  [7,99360  [7.89256  [7,77254  [7,71889  [1.64081  [1.46542  [7,27296  [7,02332 674830  [6,59285
2007 6,42209 6,34444  [6,09260  [5,83907  [5,61874  [5,40202  [5,27226  [5,13025  [5,05208  J4,80046  |4,36439  [3,66497
2006 3,31835 3,00476  |,83419  [2,63233 42022 26684  |2,15539  |,10473  p.00876  |1,86289  [1,84915 1,85362
2005 1,77968 1,75232  |1,74464 1,73054 1,71936  |1,61438 149160 [1,40868  [1,36238 1,33647  [1,29995 1,28525
2004 1,23420 1,18974  |1,15179  [1,11173 1,00039  [1,07558  [1,05510  [1,03767  [1,02368  [1,01063  |1,00404  [1,00000

Kaynak: Vergi Usul Kanunu Sirkiileri /165, 2024.
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