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OZET

FINANSAL TABANA YAYILMANIN FiNANSAL iSTiKRAR UZERINDEKI
ETKIiSi: YENi SANAYILESEN ULKELER UZERINE BiR ARASTIRMA

SEVIMLI, Kiibra
Yiiksek Lisans Tezi
Lisansiistii Egitim Enstitiisii
Isletme Anabilim Dali
Tez Danismani: Dog. Dr. Duygu ARSLANTURK COLLU
Haziran 2023, 64 Sayfa

Finansal tabana yayilma finansal istikrari, finansal okuryazarligi, finansal
tiiketicilerin korunmasini ve finansal hizmetlere ihtiyag duyan birey ya da sirketlerin
ithtiya¢ duyduklar1 finansal iiriinlere kolaylikla erisebilmeleri ve bunlari etkin bir sekilde
kullanabilmelerinin tamamini igermektedir. Finansal tabana yayilmanin amaci hem arz
hem de talep tarafindaki tim engelleri kaldirmaktir. Finansal istikrar ise finansal
sistemin dengesini bozabilecek beklenmeyen durumlara karsi ekonominin dayaniklilig
olarak ifade edilmektedir. Finansal istikrarin amaci, finansal sistemin biitlinliiglinii
korumak ve finansal sistemin giivenini artirarak, ekonomiyi istikrarsizlastirabilecek
risklerin olugmasina engel olmaktir.

Ozellikle kiiresel finansal kriz sonrasinda iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma
stratejisi kapsaminda, sistemik finansal riski azaltmalar1 ve finansal istikrar saglamalari
gerektiginin vurgulanmasiyla, finansal tabana yayilma ve finansal istikrar iligkisi diinya
genelindeki arastirmacilarin ve politika yapicilarin ilgisini ¢geken bir konu olmustur.

Anahtar Kelimeler: Finansal Tabana Yayilma, Finansal Istikrar, Yeni Sanayilesen
Ulkeler



ABSTRACT

THE EFFECT OF FINANCIAL INCLUSION ON FINANCIAL STABILITY: A
RESEARCH ON NEW INDUSTRIALIZING COUNTRIES
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Financial inclusion includes financial stability, financial literacy, protection of
financial consumers, and individuals or companies needing financial services to easily
access and effectively use the financial products they need. The purpose of financial
inclusion is to remove all barriers on both the supply and demand side. Financial
stability, on the other hand, is expressed as the resilience of the economy against
unexpected situations that may destabilize the financial system. The aim of financial
stability is to protect the integrity of the financial system and to increase the confidence
of the financial system and to prevent the occurrence of risks that may destabilize the
economy.

The relationship between financial inclusion and financial stability has been a
topic of interest to researchers and policy makers around the world, especially after the
global financial crisis, with the emphasis on the need for countries to reduce systemic
financial risk and ensure financial stability within the scope of sustainable development
strategy.

Keywords: Financial Inclusion, Financial Stability, Newly Industrialized Countries



ONSOZ

Finansal tabana yayilma bir iilke igerisindeki yoksullarin ekonomik ve sosyal
durumlarim1 iyilestiren, finansal derinlesmeyi destekleyerek insani gelismeyi
yonlendirmektedir. Finansal tabana yayilma banka hesabi olmayan insanlarin islemleri,
O0demeleri ve tasarruflar1 gibi ihtiyaglar1 i¢in uygun maliyetli finansal iiriin veya hizmet
erisimi ve kullanimi saglamaktadir. Finansal tabana yayilma ekonomik biiyiime,
kalkinma ve diger ekonomik degiskenler iizerinde etkili oldugu i¢in son zamanlarda

arastirmalarin ve politikalarin odaklandig1 konulardan biri olmustur.

Bu yiizden bu tez calismasinda finansal tabana yayilmanin finansal istikrar
tizerinde herhangi bir etkisi olup olmadig1 yeni sanayilesen iilkeler i¢in arastirilmistir.
Literatiirde finansal tabana yayilma konusunda yapilmis ¢alismalarda finansal tabana
yaytlmanin finansal istikrar iizerinde olumlu sonuclar1 oldugu gibi risklerinde
olabilecegine dair goriisler vardir. Buna karsin higbir etki bulunmamis bazi ¢alismalarda
vardir. Bu nedenle, literatiirde bu konuda yayimlanmis c¢aligmalar incelenmis, elde

edilen veriler analiz edilmis ve 6nerilerde bulunulmustur.

Bu programa bagladigim ilk giinden itibaren ve lisans egitimimde bana giiler
yiizili, sabir ve hosgoriisiiyle yol gosteren, akademik destegini ve katkisini esirgemeyen
degerli hocam ve tez damismanim Dog. Dr. Duygu ARSLANTURK COLLU ’ye
ictenlikle tesekkiir ederim. Ayrica Lisans ve Yiksek Lisans egitimim boyunca
yardimlarin1 ve desteklerini benden esirgemeyen boliimiimiiziin tiim 6gretim {iyelerine
tesekkiir ederim. Bana her zaman inanan ve bu calismanin ortaya ¢ikmasina biiyiik bir
Ozveriyle destek olan esime ve bu giinlere ulasmamdaki emekleri adina degerli aileme

¢ok tesekkiir ederim.
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1. GIRIS

Finansal teknolojilerin yaygin kullanimi finansal tabana yayilmanin temelini
olusturmaktadir. Giiniimiiz diinyasinda yasanan gelismelere bagli olarak bankacilik
sektoriiniin dijitallesmesi ile birlikte finansal islemlerin tasidigi 6nem artmistir. Bununla
birlikte yeni finansal araglar ve teknolojiler adi altinda toplanan g¢evrimi¢i 6demeler,
aliman bankacilik hizmetleri, algoritmik islemler ve tlirev {riinler gibi geligsmeler
ekonomideki toplam bor¢lanma diizeyini artirirken finansal sektoriin karliligina olumlu
katkilar saglamistir (Beyaz, 2019:101). Finans sektoriinde bireylerin ihtiyaglarina uygun
bir sekilde iirlin ve hizmetlerin gelistirilmesi ve c¢esitlendirilmesi finansal tabana
yayilmayi artiracak ve daha da 6nemli kilacaktir (Awadh, 2022:6).

Diinya genelindeki bir¢ok ekonomide, niifusun tiim kesimlerinin etkin bir
sekilde finansal triin ve hizmetlere erisimdekiengellerin kaldirmasi igin bir takim
caligmalar yapilmaktadir. Nitekim gelismis ekonomilerin, hem toplumun gelir seviyesi
yiiksek kesimlerini, hem de yoksul veya herhangi bir sebepten dolayr kendilerini
kisitlanmis kabul eden kesimlerini de icerecek sekilde tam anlamiyla finansal kapsayici
bir sistem olusturduklar1 gériilmektedir (OzYildirim, 2019:1). Kapsayict bir finansal
sisteme sahip olmak, finansal hizmetlere erisimi ve bu hizmetlerin kullanimin1 artirmak,
finansal ihtiyaclar1 uygun bir sekilde kullanmak ve finansal yatirim firsatlarim tesvik
etmek amaciyla sistem disinda kalan bireylerin finansal sisteme g¢ekilmesi noktasinda
biiyiilk 6nem arz etmektedir. Bu kapsamda Rangarajan(2008)’e gore, finansal tabana
yayilmayi, disiik gelire sahip olan savunmasiz bireylerin, uygun maliyetle finansal {iriin
ve hizmetlere erisimin yeterli ve zamaninda saglanma siireci olarak tanimlamaktadir.
Bir baska deyisle, finansal tabana yayilma, niifusun tiim kesimleri i¢in finansal
hizmetleri; erisilebilir ve kullanilabilir kilan tiim girisimler olarak tanimlamaktadir
(Triki and Faye, 2013:40).

Finansal tabana yayilma, daha iyi erisim, daha iyi iiriin ve hizmetler ve daha iyi
kullanim1 kapsayan ¢ok boyutlu, misteri yanlisi bir kavramdir(Cohen and
Nelson,2011:3). Finansal tabana yayilma; siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanmasi,
yoksullugun azaltilmasi, kapsayici biiylimenin gerceklestirilmesi, finansal istikrarin
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saglanmasi, kayit dis1 faaliyetlerin 6nlenmesi, istihdamina artirilmasi gibi pek ¢ok konu
ile etkilesim icerisindedir (Ozgiin,2022:1).

2007-2009 kiiresel finansal krizi, diger tiim ekonomik krizler gibi ekonomi
hareketliliklerinde degisiklikler yaratmis ve finansal tabana yayilma, finansal konularda
temel bir strateji haline gelmistir (Oksiiz Nari¢ ve Aktan,2022:230). Kiiresel finansal
kriz sonrasi donemde finansal istikrarin saglanmasma ek olarak finansal tabana
yayllmanin artirilmasi politika yapicilarin temel amaclar1 arasina girmistir. G-20
zirvesinde hem finansal tabana yayilmanin artirilmasi hem de finansal istikrarin
saglanmasi yoniinde kiiresel ¢apta ¢agrida bulunulmustur (Awad and Eid,2018: 14).
Nitekim diinya genelindeki politika yapicilarin ve aragtirmacilarin dikkatini ¢eken bir
konu haline gelen finansal tabana yayilma ve finansal istikrar iliskisi birbirlerinin
tamamlayicis1 olup olmadigi, 6zellikle finansal tabana yayilmanin finansal istikrari
Ozendirip 0zendirmedigi veya finansal tabana yayilmanin finansal istikrar i¢in riskli
olup olmadig1 merak edilen bir konu haline gelmistir (Pham and Doan,2020: 47).

Nitekim bu kapsamda mevcut calismanin amaci, finansal tabana yayilmanin
finansal istikrar tizerindeki etkisinin yeni sanayilesen iilkeler {izerine arastirilmasidir.
Ayrica mevcut ¢alismanin literatiire olumlu katkilar sunacag diistiniilmektedir. Ciinkii
konu ile ilgili diinya genelinde genisleyen bir literatiir olmasina ragmen Tirkiye’deki
caligmalar oldukga kisithidir.

Dort boliimden olusan bu tez ¢alismasinin giris bashigi altinda tez konusunun
Onemi, literatiire katkisi agiklanmakta ve tezin igerigiyle ilgili bilgilere yer
verilmektedir. Birinci boliimde, finansal tabana yayilma ve finansal istikrar kavramina
iliskin tanimlamalara yer verilmektedir. Ayrica yine bu boliimde finansal tabana
yayilma ile finansal istikrar arasindaki iligki ele alinmig, finansal tabana yayilma ve
finansal istikrar gostergeleri iizerinde durulmustur. Ikinci boliimde, finansal tabana
yayllmanin finansal istikrar lizerindeki etkisine yonelik yapilan literatiir ¢alismalart yil
siralamasia gore degerlendirilmistir. Uglincii boliimde ¢alismanin uygulama kismi
bulunmaktadir. Calismada kullanilan veri seti ve analiz yontemlerine iliskin bilgiler yer
almaktadir. Calismanin son bdoliimiinde ise sonu¢ ve degerlendirme kismina
deginilmistir. Devaminda ¢alismada yararlanilan kaynaklara iliskin kaynakca

olusturularak ¢alisma sonlandirilmistir.



2. FINANSAL TABANA YAYILMA

Calismanin bu boliimiinde finansal tabana yayilma ve finansal istikrar kavrami
hakkinda bilgi verilmeye ¢aligilacaktir. Daha sonrasinda finansal tabana yayilma ile
finansal istikrar arasindaki iligkiye yer verilerek, finansal tabana yayilma ve finansal

istikrar gostergeleri lizerinde durulacaktir.

2.1. Finansal Tabana Yayilmanin Tanim

Finansal tabana yayilma finansal iiriin ve hizmetlere erisimin Oniindeki
engellerin kaldirilmast ve bunlarin  kullaniminin = yayginlastirilmasi, ekonomik
biiyiimenin artirilmasinda ve yoksullugun azaltilmasinda onemli bir ara¢ olarak
goriilmektedir. Finansal {iriin ve hizmetlere uygun, kolay, hizli ulasimi ifade eden
finansal tabana yayilma kavrami son yillarin en ¢ok iizerinde durulan konularindan biri
haline gelmistir. Finansal tabana yayilmanin gelistirilmesi uluslararasi kuruluslar,
hiikimetler, politika yapicilar, finansal kurumlar ve merkez bankalari tarafindan takip
edilen bir politika konumundadir (Clamara vd., 2014:3). Finansal tabana yayilma
kavram1 genis kapsamli, cok boyutlu ve iilkelerin glindemine gore degisiklik
gosterebildiginden evrensel olarak kabul gérmiis tek bir tanimi bulunmamaktadir. Son
yillarda dikkat ¢ceken yeni bir kavram olmasi nedeniyle kurum ve kuruluslar, arastirmaci
ve politika yapicilar farkli sekillerde kavramin tanimini yapmuslardir (Triki and Faye,
2013:25). Kavramin tanimlarindaki benzer ve farkli yonlerin belirtilmesi agisindan
finansal tabana yayilmanm hangi kurum ve kuruluslar ya da hangi arastirmaci ve

politika yapicilar tarafindan nasil tanimlandig1 asagida gosterilecektir.

Finansal tabana yayilma genel olarak resmi bir finansal kurum araciligiyla
kredilere erisebilme olarak agiklanmaktadir. Fakat bu kavram daha genis kapsaml
degerlendirilmelidir. S6z konusu kavram resmi finansal kurum hesabina ek olarak cep
telefon araciligiyla olusturulan mobil para hesab1 gibi diger hesaplar1 yani hesaplarin
kullanim sikligini, erisim sekli ve amacglarini, kredi hizmetleri gibi diger bankacilik
hizmetlerini (tasarruf, 6demeler, para transferleri vb.) ve sigorta hizmetlerini de

icermektedir (Terzi,2015:269).



Finansal tabana yayilma, yerli literatiirde kapsama, icerme, dahil etme/edilme
olarak finansal tabana yayilma ile es anlaml ifadeler kullanilmaktadir. Finansal tabana
yayilmanin temel anlami, bir kisinin resmi bir finansal kurumda bir hesaba sahip oldugu
gercegini ifade etmektedir. Bu tiir bir hesap para biriktirmeye, bor¢ almaya, 6deme
hizmetlerini kullanmaya ve ayni zamanda sigorta sozlesmesi yapmaya da izin

vermektedir (Zins and Weill,2016:46).

Finansal tabana yayilma, yiliksek kalitede tiliketicilerin korunmasina dikkat

[ (13

edilerek “finansal hizmetlere erisim*’, “glivenilir ve siirdiiriilebilir finansal hizmetlerin
saglanmast’’, “toplumun dezavantajli ve diisiik gelire sahip olan kesimlerine finansal
hizmetlerin uygun fiyatla saglanmasi’® bu kapsamda degerlendirilmektedir (Abu
Seman,2016: 19). Sarma (2008)’e gore finansal tabana yayilma, bir ekonominin tiim
kesimleri i¢in finansal sisteme erisim, kullanilabilirlik ve kullanim kolayligi saglayan
stirec olarak ifade edilmektedir. Finansal tabana yayilma, hizmet ihtiyaclarin
saglayamayan bireylerin, finansal tabana yayilma sayesinde finansal hizmetlere daha
kolay erisebileceklerini gostermektedir (Ellis vd.,2010:2).Finansal tabana yayilmanin
olas1 faydalar1 olarak uzun vadeli ekonomik biiylimenin 6zendirilmesi ve yoksullugun
azaltilmasi 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu kapsamda finansal tabana yayilma, diisiik
gelir grubuna dahil olan birey ve ailelerin fiziksel varliklara ve egitime destek
vermesine, uygun finansal araclara erisimlerine, gelir esitsizliginin azaltilmasina,
ekonomide olusabilecek olumsuzluklara kars1 daha giiglii bir sekilde karsilamasina ve

ayni zamanda ekonomik biiyiimeye katkida bulunmasina izin verebilmektedir (Mehrotra

and Yetman, 2015:83-91).

Finansal tabana yayilma, saglam ve siirdiiriilebilir kurumlar tarafindan saglanan
uygun fiyath finansal hizmetlere evrensel erisim saglayan araglar olarak ifade
edilmektedir. Finansal tabana yayilma tasarruf, yatirim, bor¢lanma, sigorta ve finansal
acidan yetersiz hizmet alanlar, banka hesabi olmayan bireyleri icermektedir. Banka
hesab1 olmayan bireylerin ¢ogu finansal agidan sagliksiz ve giivensizdurumundadir.
Finansal tabana yayilma ve finansal giivencenin saglanmasi bir amag¢ degil, amaca
yonelik bir arag¢ olmalidir. Genel olarak yoksullugu azaltmak ve kapsayici bir ekonomik

bliylimenin saglanmasi hassas bir konu olarak kabul edilmektedir. Arastirmacilar,
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finansal tabana yayilmanin bireylerin is kurmasina, biiylitmesine ayn1 zamanda riskleri
daha iyi yonetmesine ve finansal soklar1 da 6ziimsemesine olanak sagladigini ifade
etmektedir. Ayrica finansal tabana yayilmanin tiiketim, istihdam ve gelir tizerinde
olumlu katkilar1 oldugu gibi, hem bireyler hem de kiigiik firmalar i¢in finansal
hizmetlere daha fazla erisim saglanmasina ve gelir esitsizliginin azaltilmasina da

yardimet1 oldugu bilinmektedir (Patwardhan,2018:58).

Finansal tabana yayilmayi, yetigkin bireylerin ¢esitli finansal hizmetlere uygun
kosullar altinda erisebilmeleri ve bu hizmetleri etkin bir sekilde kullanabilmeleri olarak
tanimlamiglardir. Finansal tabana yayilmanin, bankada ya da baska bir finansal
kurumda 6deme ve tasarruf islemlerini gergeklestirmeye yarayacak bir mevduat ya da
islem hesabina sahip olunmasiyla baslanacagini dile getirmislerdir (Demirguc-Kunt
vd.,2017:2).Finansal tabana yayilma, diisiik gelirli gruplar ve zayif kesimler gibi hassas
gruplar da dahil olmak iizere toplumun tiim kesimlerinin ihtiya¢ duydugu uygun
finansal iiriin ve hizmetlere finansal yoneticiler tarafindan adil ve seffaf bir sekilde
uygun bir maliyetle erisimin saglanma siireci olarak tanimlanmaktadir. Ayn1 zamanda
diinyanin dort bir yanindaki bir¢ok iilke finansal tabana yayilmayi, daha kapsamli bir
bliylimenin araci olarak gormektedir. Burada iilkenin her bir vatandasi, gelecekteki
durumunu 1iyilestirmek ve toplumun refahinin ilerlemesine katkida bulunmak igin
calismaya koyulabilecek bir finansal kaynak olarak kazanglarini kullanabilmektedir
(Chakrabarty, 2011:1).

Finansal tabana yayillmanm en yaygin kullanilan tanimlarindan biri Diinya
Bankasi’na aittir. Diinya Bankasi’nin 2014 yilinda yaptigi bu tanim, finansal tabana
yayllmayi, finansal hizmetlere gereksinim duyan tiim bireylerin ve isletmelerin
gereksinim duyduklart finansal {riinlerin tiimiine erisebilmeleri ve kullanabilmeleri
olarak ifade etmistir. Ayn1 zamanda finans kuruluslar1 tarafindan etkili bir sekilde
bireylerin ve isletmelerin iriinleri kullanabilmeleriagsindan bilgi ve becerilere sahip
olmalar1 gerektigini vurgulamaktadir (Tiirkiye Finansal Tabana Yayilma Konferansi.
https://www.worldbank.org/tr/events/2014/06/03/turkey-financial-inclusion-conference)
Erisim Tarihi:06.01.2022.




Bir diger kurulus ise Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 kapsamindaki
Uluslararas1 Finansal Egitim Agr’nin “Finansal Okuryazarlik ve Igerme: Ulkeler ve
Cinsiyete Gore Anket Sonuglar1 Raporu’nda finansal tabana yayilmayi, diizenlenmis
finansal {iriin ve hizmetlere uygun maliyetlerle, yeterli diizeydeve zamaninda ekonomik
ve sosyal katiliminda desteklenmesiyle yapilan diizenlemeler ile birlikte finansal egitimi
de i¢inde barindiran mevcut ve yenilik¢i yaklagimlarin uygulanmasiyla toplumun tiim
kesimleri tarafindan kullanilmasinin yayginlastirilmasi siireci olarak tanimlanmaktadir
(Financial Literacyand Inclusion.https://www.oecd.org/daf/fin/financial-
education/TrustFund2013_OECD_INFE_Fin_Lit _and_Incl_SurveyResults by Country

and_Gender.pdf ) Erisim Tarihi: 06.01.2022.

Bir diger kurulus olan Birlesmis Milletler ’in tanimina gore ise finansal tabana
yayilma, bireylerin ve firmalarin 1yi diizenlenmis bir ortamda uygun bir sekilde finansal
hizmetlere erigsebilmeleri ve bu hizmetleri kullanabilmeleri olarak tanimlanmaktadir.
Finansal tabana yayilma, Birlesmis Milletlerin 2030 Siirdiirtilebilir Kalkinma Hedefleri
arasinda yer alan kalkinmaya yonelik bir unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir. Finansal tabana
yayillma, on yedi siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerinin sekizinde amag¢ olarak yer
almaktadir. Bunlardan ilki SDGI, yoksullukla Miicadele; 2030’a kadar biitiin
boyutlariyla yoksulluk i¢inde yasayan kadin ve erkeklerin ekonomik kaynaklara ulagma,
temel hizmetlere erisim, uygun yeni teknolojiler ve mikro finansi da kapsayan finansal
hizmetler gibi konularda esit haklara sahip olmalarinin giivence altina alinmasi, SDG2,
aclig1 sona erdirme; 2030’°a kadar tarimsal verimliligin ve 6zellikle kadinlar, yerli halk,
ciftcilikle ugrasan aileler ve balikgilar olmak tizere kiigiik ¢apli gida iireticilerin topraga,
diger verimli kaynaklara, finansal hizmetlere ve piyasalara giivenli ve esit bir sekilde
erisiminin saglanmasi, SDG3, saglik ve refahin saglanmasi; finansal riskten korunmayz,
temel saglik hizmetlerine erisimi ve herkesin giivenli, kaliteli ve uygun fiyath temel
ilaglara erisimini kapsayan saglik giivence sisteminin olusturulmasi, SDGS, toplumsal
cinsiyet esitligi; kadinlarin ekonomik kaynaklara ulagma, miras ve dogal kaynaklara
erisimleri, finansal hizmetler gibi konularda esit haklara sahip olmalari, SDGS,
ekonomik biiylimeyi ve istihdami tesvik etme; herkesin bankacilik, sigorta ve finansal

hizmetlere erisiminin artirilmasi, SDGY9, endiistri, yenilik ve altyapr destekleme;
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kapsayict ve siirdiiriilebilir sanayilesmenin desteklenmesi ve 2030’a kadar sanayinin
istthdam ve gayri safi yurt i¢ci hasila paymnin o6nemli dlgiide artirilmasi,
SDG10,esitsizligin  azaltilmasi;  kiiresel finans piyasalarinin = ve  kurumlarin
diizenlenmesi, denetlenmesi ve gelistirilmesidir ve son olarak ise SDG17, uygulama
araglarmi giiclendirmek; az gelismis iilkeler i¢in yatirnm tesvik uygulamalarinin kabul
edilmesi olarak hedefler arasinda yer almaktadir (Tirkiye’de Siirdiiriilebilir Kalkinma
Hedefleri. https://turkiye.un.org/en/sdgs)Erisim Tarihi: 03.12.2022.

Ornek olarak verilen tanimlamalara bakildiginda, finansal tabana yayilmanin
tam bir tanim1 bulunmamaktadir. Tanimlamalar birbirinden biiyiik farkliliklar igermese
de her bir kurum, kurulus ya da arastirmaci finansal tabana yayilmanin bagka bir
ozelligini 6n plana ¢ikarmig veya ortak unsurlarini dile getirmistir. Genel olarak finansal
tabana yayilma, bireylerinin finansal {irlinlere erisebilmeleri ve bu {riinleri
kullanabilmelerini saglayan bir finansal sistemin varligi olarak ifade edilmektedir
(Sarigul,2020:223).

2.2. Finansal Tabana Yayillmanin Gostergeleri

Kiiresel bazda finansal tabana yayilmaya yonelik ilginin gilinden gilinde
artmastyla tilkelerin sahip olduklar1 finansal tabana yayilma seviyelerini 6l¢ebilmek i¢in
baz1 gostergeler kullanilmaya baglanmistir. Ancak finansal tabana yayilmanin
oOlglilmesinde kullanilan gostergeler konusunda fikir birligi mevcut degildir. Bu noktada
arastirmacilar son zamanlarda bircok gosterge kullanarak finansal tabana yayilma

Olclimiinii genisletmeyi amaclamaktadir (Y1ldirim,2020:30).,

Arastirmacilar finansal hizmetlerin erisimine ve kullanimina iliskin arz yonlii
veri kaynaklar1 kullanarak finansal tabana yayilmayr 6l¢gmiislerdir. Ancak finansal
tabana yayillmanin kapsamini saptamak i¢in arz yonlii verilerin kullanilmasinin net
sonuglar verecegini sdylemek dogru olmayacaktir. Ciinkii resmi finansal hizmetlerin
kullanimu, kisi basina GSYIH, beseri sermaye, kiiltiirel aliskanliklar veya bireylerin bu
tir hizmetleri kullanmasini saglayan diger sosyoekonomik faktorler tarafindan
saglanabilmektedir ve ayrica finansal sisteme erisebilen ve bu hizmetlerin kullanimi

gercek niifus hakkinda bilgi vermemektedir. Ayn1 sekilde, erisim acisindan daha

! SDG(Sustainable Development Goals): Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri



kapsamli kullanilabilirlik (yani daha fazla ATM ve banka subesi), hizmet noktalarinin
konumu veya yogunlugu hakkinda bir bilgiye sahip olunmadigi takdirde bu
gostergelerin finansal sistem ig¢in kapsayici oldugunu sdylemek dogru olmayacaktir

(Camara and Tuesta, 2014:5).

Finansal tabana yayilmanin dl¢iimiinde ii¢ temel boyut belirlenmistir. Bunlar;
erisim, kullanim ve kalite olarak siralanmistir. Bu kapsamda ilk boyut olan erigim
boyutu, genel olarak finansal kurumlarin sahip olduklar1 subeler, teknik hizmet saglayan
birimler, internet ve mobil aglar yardimi ile alt yap1 hizmeti sunarlar. Sunulan alt yap1
hizmetinin yeterlilik derecesi tespit edilmeye ¢alisilir. Kullanim boyutu, sunulan
hizmetlerin miisteriler tarafindan yeterince anlasilip anlasilmadigi, kullanilan
hizmetlerin yasami ne Ol¢lide kolaylastirildigidir. Kalite boyutuna bakildiginda ise,
finansal hizmetlerin fiyat uygunlugu, kesintisiz hizmetin sunulmasi ve miisterinin
korunmasina dnem verilmesi gibi konular agisindan degerlendirilir (Naumenkova vd.,

2019:195).

Finansal tabana yayilmanin Ol¢iilmesinde ilk arastirma olarak kabul edilen
caligma Beck vd., (2007) tarafindan hazirlanmis ve bankacilik sektorii penetrasyonunun
belirleyicilerini arastirmiglardir.  Ulkelerin  bankacilik hizmetlerine erisimi bu
hizmetlerin kullanimin1 6lgmek ic¢in, banka subelerinin ve ATM’lerin sayisi, toplam
banka kredisi hakkindaki verileri toplamaya ¢alismislardir ve elde edilen bu verilere

iliskin sekiz gosterge asagida gosterilmistir (Beck, vd., 2007:238).

Cografik sube yayilimi: Her 1.000 km kareye diisen banka subesi sayisi
Demografik sube yayilimi: Her 100.000 kisiye diisen banka subesi sayis1
Cografik ATM yayilimi: Her 1.000 km kareye diisen banka ATM sayis1
Demografik ATM yayilimi: Her 100.000 kisiye diisen banka ATM sayis1
Kisi basina diisen kredi hesabi: Her 1.000 kisiye diisen kredi sayisi
Kredi-Gelir orani: Kisi basina diisen GSYH’nin ortalama kredi hacmi

Kisi bagina diisen mevduat hesabi: Her 1.000 kisiye diisen mevduat hesap sayist
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Mevduat-Gelir orani: Kisi basma diisen GSYH’nin ortalama mevduat hacmi



Yukaridaki finansal tabana yayilma gostergelerine gore, birden dorde kadar olan
maddeler finansal hizmetlere erisim boyutlarinin 6l¢iimii ve bankalarin fiziksel satis
noktalar1 agisindan incelenmesi i¢in gelistirilmistir. Geriye kalan son dort gosterge ise,
finansal hizmetlerin kullanim boyutunu ve bankacilik hizmetlerinin kullanimini 6lgmek
icin olusturulmustur. Finans sektoriinlin farkli yonlerine ait gesitli veriler olmasina
ragmen, finansal tabana yayillmay1 dlgmeye yonelik kullanilacak sistematik gdstergeler
tam net degildir. Ayrica, finansal tabana yayilmayr Olgmeye yonelik, iilkeler arasi
uygulanabilecek tek bir 6l¢lim aracinin mevcut olmamasinin iki sebebi bulunmaktadir:
Birincisi, hane halki ve igletmeler tarafindan finansal hizmetlerin kullanimina iligkin
verilerin kisitli olmasi iken ikinci ise, finansal tabana yayillmanin daha kapsamli bir
sekilde Olclimiinii elde edebilmek i¢in siirekli degisiklik icinde olmasi

gerekmektedir(Abu Seman, 2016:56).

Finansal tabana yayilmanin o6l¢iimiine yonelik bir bagka calismada Sarma
(2008), finansal tabana yayilma endeksini (Index of Financial Inclusion)
kullanarakfinansal tabana yayilmanin boyutlarini; bankacilik penetrasyonu, bankacilik
hizmetlerinin kullanilabilirligi ve bankacilik sistemin kullanimi olarak ii¢ boyutta ele

almaktadir:

i. Bankacilik Penetrasyonu: Kapsayici bir finansal sistemin miimkiin oldugu
kadar ¢ok kullaniciya sahip olmalidir. Sube ve ATM sayisinin cografik ve
demografik bazda tilke i¢indeki dagilimini géstermektedir.

ii. Bankacilik Hizmetlerinin Kullanilabilirligi: Kapsamli bir finansal sistemin
hizmetleri kullanicilarina kolayca erisebilir olmalidir. Her 1000 kisiye diisen
banka subesi ve ATM sayisini ifade etmektedir.

iii. Bankacilik Sisteminin Kullanmmi:Cogu kisinin banka hesabina sahip olmasina
ragmen, hizmetlerden yararlanma oram diisiiktiir. Finansal hizmetlerin kullanim
boyutunu 6lgmek i¢in ililkenin GSYH’sinin orani olarak kredi ve mevduat hacmi

kullanilmastir.

Finansal tabana yayilma endeksi (IFI) adli calismada her bir boyutu esit
agirliklar ile gostermistir. IFI’nin degerine bagli olarak, her ekonomi 0 ile 1 arasinda bir

deger araligina yerlestirilmistir. 0 degeri tam finansal dislanmay ifade ederken, 1 degeri
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tam finansal tabana yayilmay: temsil etmektedir. Bu endeks degerlerine bagli olarak
tilkeler iic kategoriye ayrilmaktadir; yliksek finansal tabana yayilma (0.6 lizerinde bir
endeks olan), orta finansal tabana yayilma (0.4 ile 0.6 arasinda bir endeks olan) ve
disiik finansal tabana yayilma (0.4 altinda bir endeks olan) seklinde
siiflandirilmaktadir (Sarma,2008:12).

Sarma (2008)’nin c¢aligmasinin ardindan, ¢esitli aragtirmalar Ornegin Arora
(2010), Sarma(2008) mantigiyla hareket etmis olsa da karsilastirildiginda bazi
degisiklikler mevcuttur. Ulkeleri gelismis ve gelismekte olan olarak iki ana grup olarak
ayirmistir. Ayrica daha onceki c¢alismalara gore bu arastirmada yalnizca demografik
yayilim degil ayn1 zamanda cografik yayilimda kullanilmistir. Verilerin siirli olmasi
sebebiyle finansal tabana yayilma kapsaminin Olgiilmesinde 98 iilke ele alinmistir
(Arora, 2010:2-5). Finansal tabana yayilma endeksi Hindistan’daki belirli eyaletler igin
hesaplamaktadir. Daha 6nceki calismalarda kullanilan gostergelerin daha ¢ok bankacilik
sektoriinden olustugunu; postaneler, mikro finans kuruluslar1 (MFI) ve kooperatifler
gibi diger kuruluslarin kapsam dahiline alinmadigini dile getirmislerdir. Calismalarinda

alt1 gosterge kullanmislardir. Bunlar:

e Kisi bagina diisen mevduat hesap sayisi (erisim, penetrasyon veya erisim
olarak),

¢ Kisi basina diisen kredi hesab1 sayisi1 (erisim, penetrasyon veya erigim olarak),

e Kisi bagina diisen banka sayis1 (mevcudiyeti olarak),

e Mevduat hesab1 basina diisen ortalama tasarruf miktar1 (finansal sistemin
kullanimi),

e Kredi hesabi basmma diisen ortalama kredi oran1 (finansal sistemin
kullanimi/derinligi olarak),

e Devlette onaylanan kredinin tasdiklenen krediye orani (kullanim olarak).(Kumar

and Mishra,2011:6).

Finansal tabana yayillmanin Olglimii i¢in aksiyomatik Olgiim yaklagimini
benimseyen Chakravarty and Pal (2010), tarafindan olusturulan endeks 6lgiimii Sarma
(2008)’nin Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) yaklasimi kullanilarak

olusturdugu finansal tabana yayilma endeksinden iki sekilde ayrilmaktadir; Birincisi,
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olusturulan endeks aksiyomatik yaklasimdan yoksundur. ikincisi ise, genel endeks
bireysel ylizde katkilarin1 hesaplayabilmek i¢in boyutsal bilesenlere bolinmemektedir.
Ayrica en temel amag, bankacilik hizmetlerine iliskin mevcut verilerin daha verimli
olabilmesi i¢in mantiksal yaklagimi kullanmaktir. Endeks, finansal tabana yayilmanin
gelismesi ve daha iyi sonuglar elde edebilmek igin atilan adimlari izlemek ve yapilmasi
gereken daha fazla sey hakkinda tavsiyelerde bulunmaktadir (Chakravarty and Pal,
2010:3). Finansal tabana yayilma endeks olusumunda ele alinan boyutlara ve

gostergelere iligkin ¢alisma 6zetleri Tablo 2.1°de gosterilmektedir.
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Tablo 2.1. Finansal Tabana Yayilma Endeksinin Ol¢iimii icin Boyut ve Gostergelere iliskin Calismalarin Ozeti

Finansal Boyutlar -
Yazarlar hizmetler Sosyal Yardim Kolaylastirmak Maliyet
Erisebilirlik Kullanilabilirlik Kullanim
Beck,Demirguc- Bankacilik Demografik sube o Cografi niifuz (1.000 |e  Kredi gdstergeleri: Dikkate alinmadi | Dikkate alinmadi

Kunt,&MartinezPeria(2007)

niifuzu(100.000
yetiskin basina
banka subesi sayisi)
Demografik ATM
niifuzu (100.000

m?bagina Banka
ATM’si sayis1)

e Cografi
niifuzu(1.000m?
bagina Banka ATM’si

i Kisi basina kredi miktarlar1:
1000 kisi basina kredi sayisi
ii.  Kredi-gelir orani: Ortalama
kredi biiytikligi
e Mevduat gostergeleri:

yetiskin basina sayis1) i Kisi basina mevduat
Banka ATM’si hesaplari:1000 kisi basina
say1st) mevduat sayis1
ii. Mevduat-gelir orani:
Mevduatin kisi bagna diisen
GSYIH’ye orani
Honohan(2008) Bankacilik ve Demografik banka Dikkate alinmadi . Ortalama banka mevduat Dikkate alinmad: | Dikkate alinmadi
Mikrofinans niifuzu(100.000 biyiikligii
yetiskin bagina
Banka hesabi sayist)
Demografik MFI’lar
ve alternatif
aracilarin
niifuzu(MFT’larda
hesap sayist ve 100
yetigkin igin
alternatif aracilar)
Sarma(2008) Tasarruf, Kredi Demografik Banka o Demografik sube o Kredi gostegeleri: Dikkate alinmadi | Dikkate alinmadi

niifuzu(1000
yetigkin basina
Banka hesabi sayisi)

niifuzu(100.000
yetigkin basina Banka
sube say1s1)

i. Yurtigi kredi(GSYIH nin
yiizdesi olarak)
e Mevduat gostergeleri:
ii. Yurtici mevduat(GSYIH’nmn
yiizdesi olarak)
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Tablo 2.1. Devamu.

Yazarlar Finansal Boyutlar
hizmetler Sosyal Yardim Kullanim
Erisebilirlik Kullanilabilirlik Kolaylastirmak Maliyet
Mersland&@ysteinStrem(2009) | Kredi e Ortalama kredi| Dikkate alinmadi Dikkate alinmadi Dikkate alinmadi Dikkate alinmadi
miktart
o Kredi  kullanan
yetigkin sayis1
Chakravarty&Pal(2010) Tasarruf, Beck, Demirguc-Kunt ve Martinez Peria(2007) ve Sarma(2008)’da | Dikkate alinmad: Dikkate alinmadi
Kredi belirtilen boyut ve géstergeleri kullanmustir.
Arora(2010) Tasarruf, e  Demografik sube | e  Cografi niifuz Dikkate alinmadi Mevduat hesabini agacak Tiiketici kredisi
Kredi niifuzu (100.000 (1.000m2 basina yerler tcreti(asgari
yetigkin basina Banka subesi Hesap agmak i¢in minimum kredi tutarmin
banka subesi sayl1si) miktar %’si)
say1st) e  Cografi Tasarruf hesab1 agmak i¢in Konut ipotegi
e  Demografik penetrasyon minimum miktar kredisi(asgari
ATM niifuzu (1000m2 basina Hesap kontroliinde tutulmasi kredi tutarinin
(100.000 yetiskin banka ATM gereken asgari tutar %’si)
basina Banka sayisl) Tasarruf hesabmda tutulacak Yillik tasarruf
ATM’si sayist) asgari tutar hesabu ticreti
Hesap agmak igin belge Uluslararasi
sayist transfer
Tasarruf hesabin1 agmak i¢in fonlarinin
belge sayis maliyeti(250%°d
Kredi bagvurularini an ylizdesi)
gonderecek yerler ATM Kkartlarini
Minimunm tiiketici kredisi kullanmayla
miktari ilgili ticret
Minimum ipotek kredisi tutari(100$’dan
miktari ylizdesi)

Tiiketici kredisi bagvurusunu
isleme koyma giinleri

Ipotek kredisi bagvurusunu
isleme koyma giinleri
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Tablo 2.1. Devamu.

Yazarlar Finansal Boyutlar

hizmetler Sosyal Yardim
Erisebilirlik Kullanilabilirlik Kullanim Kolaylastirmak Maliyet

Rahta(2011) Bankacilik Dikkate Dikkate alinmadi e  Bankacilik islemi: Bankacilik | Dikkate alimmadi Dikkate alinmadi
Islemleri, alinmadi araciligryla ¢ek, sosyal
'|'€':1sarrl’|f7 Kredi giivenlik, emeklilik

ve Sigorta 6demelerinin kullanimi, ATM
kullanimi

e  Tasarruflar: Tasarruflar,
kurumsal kaynaklarla(ticari
banka, kooperatif Bankasi,
postane veya SHG14 Banka
baglantisi), kurumsal
kaynaklarla sabit mevduat veya
tekrarlayan mevduat hesabiyla
hesaplanir.

e  Kredi: Kurumsal kaynaklardan
veya 2007, 2008 ve 2009
yillarindaki SHG Bankas1/
MFP15 baglantis1 yoluyla

e  Sigorta: Herhangi bir sigorta
tipi kaynak yoluyla

Gupte, Tasarruf, Kredi | Hindistan i¢in Finansal Tabana Yayilma Endeksi hesaplamak iizere Sarma(2008) ve Arora(2010) tarafindan olusturulan dort
Venkataramani,&Gupta(2012) boyutu entegre edip o sekilde hesaplamustir.

Dipnot: Hindistan Merkez Bankas1 ad1 altinda yiiriitiilen politikalardan olan Oz yardim gruplari(SHGs),kredi kullanim imkan1 sunmaktadar.
Mikro finans Saglayicisi(MFP), yoksullara finansal yardimin bir pargasi olarak SHGs finansman(kredi/hibe) saglamak iizere tiim kurumlar1 igermektedir.

Kaynak:(Abu Seman 2016, 62-64).Financial Inclusion: The Role of Financial SystemandOtherDeterminants.
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2.3. Finansal Tabana Yayilma Ile Finansal Istikrar Arasindaki Iliski

Uzun yillar boyunca, diinyanin dort bir yanindaki finansal politika yapicilar,
kiiresel finansal sistemin istikrarina odaklandilar ve finansal tabana yayilmayi kalkinma
calisanlar1 i¢in 6nemli bir konu olarak gordiiler. Bununla birlikte, gectigimiz yillarda
kiiresel standart belirleyiciler ve digerleri finansal istikrar biitiinliik ve korumanin yani
sira finansal tabana yayilmayi temel bir politika hedefi olarak yiikselttiler. Finansal
tabana yayillma ve finansal istikrar arasindaki iligki finansal hizmete gore farklilik
gostermektedir. Ornegin arastirmacilar, 6demeler ve tasarruflara daha iyi erisimin
istikrar lizerinde olumlu bir etkisi oldugunu gosteriyor. Tasarruf irlinleri finansal
kurumlarin istikrarin1 destekleyen istikrarli, esnek ve genis bir mevduat tabani
saglar.Ozellikle, kadmlarin tasarruf etme egilimi, onlarm finansal tabana yayilmalarmi
(reel ekonomiye katilimlarini) tesvik eder ve onlara hizmet eden finansal kurumlarin
istikrarina katkida bulunur (Imboden, K.Yes,

financialinclusonandfinancialstabilityarecompatiblegoals.https://www.cgap.org/blog/ye

-financial-inclusion-and-financial-stability-are-compatible-goals

ErisimTarihi:08.02.2022. Nitekim finansal istikrar ve finansal tabana yayilma
kavramlarinin birbirlerini tamamladigi kabul edilse de aralarindaki iligkinin olasi
etkileri ile ilgili farkl1 goriisler de bulunmaktadir (Awad and Eid, 2018:14).

Uzun vadede finansal tabana yayilma olmadan finansal istikrar1 6n gérmek zor
oldugu gibi, bankalar ve diger finansal kurumlar olmadan da finansal hizmetlerin
erisimini genisletmeye yonelik politika ¢abalariin basarisini 6n gérmek zor olacaktir.
Finansal tabana yayilmanin daha saglam ve daha istikrarli bir finansal sistemin
korunmasima katkida bulunabilecegi birka¢ yol vardir. Bu yollardan birincisi, yeni
kurulan veya biiyliyen pazarlarda faaliyet gésteren kurumlar, finansal tabana yayilma ile
gerceklesen islemler, ¢esitli hizmetleri kullanan miisteriler, yaratilan yeni riskler ve
finansal sistemin bilesimindeki degisimi kolaylastirirken tasarruflar ve yatirimlar
arasindaki aracilik siirecinin verimliligini artirmaktadir. Ikincisi, finansal kurumlar,
Ozellikle bankalar i¢in finansal tabana yayilma daha istikrarli bir perakende mevduat
taban1 saglamaya yardimci olur. Diistik gelirli tasarruf sahipleri ve borg alan bireyler,
hem mevduat tutma hem de bor¢lanma agisindan is siireci boyunca istikrarli finansal

davraniglarin1 siirdiirmektedir. Bu sebeple, sistemik kriz donemlerinde, diisiik gelirli
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miisterilerden gelen mevduatlar, diger kredi kaynaklarinin olmamasi durumunda stirekli
bir fon kaynagi gorevi goriir. O yilizden kiiciik miisteriler, istikrarlt mevduat toplamak
acisindan biiyiik firsatlar sunmaktadir. Ve iiglincii olarak ise, finansal tabana yayilma
hane halkinin, kiiciik isletmelerin ve kurumsal sektorlerin sagliginin iyilestirilmesine
katki saglayarak finansal istikrarin artmasina yardimci olmaktadir.(Khan,2011:3-4).
Tasarruflara erisim de dahil olmak {izere finansal tabana yayilma bireylere ve kiiciik
firmalara finansal risk yOnetim araglarina daha fazla erisim sunarak dolayli olarak
finansal istikrar1 artirabilir. Bu erisim, reel ekonominin ve ona hizmet sunan finansal

sistemin esnekligini ve istikrarini artirabilmektedir (Cull vd., 2012:3;Prasad, 2010:3).

Finansal tabana yayilmanin, yoksullugu azaltmasi ve uzun vadeli ekonomik
biliylimeyi 6zendirmesinde 6nemli bir etkisinin olmast makroekonomik ¢evre acisindan
iyl bir izlenim yaratmasi sebebiyle biitiin ekonomi i¢in Onemlilik arz etmektedir.
Finansal tabana yayilma, finansal hizmetlere ulasamayan dezavantajli veya yoksul
bireylerin egitime ve fiziksel varliklara destek saglamasi, uygun finansal araglara
erisim,ekonomik biiylimeye ve gelir esitsizliginin azaltilmasina katki sunmasina
yardimct olmaktadir. Ayrica hem firmalar hem de haneler i¢in ekonomideki tasarruf
sahiplerin veya bor¢ alan bireylerin bilesimini degistirebilmektedir. Bu degisiklikler,
risk ¢esitlendirmesini ve ayn1 zamanda finansal istikrar1 da destekleyecektir (Mehrotra
and Yetman,2015:83-91).Finansal tabana yayilmanin finansal istikrar1 destekledigi
diger bir alan ise, tasarruflar ve yatirimlar arasindaki aracilik siirecini iyilestirmektir.
Finansal tabana yayilma, gelir esitsizliklerini azaltmaya, zengin ve diisiik gelirli bireyler
arasindaki boslugu kapatmaya ve ayn1 zamanda sosyal ve politik istikrar
giiclendirmeye yardimci olmaktadir. Finansal entegrasyonun MENA iilkelerinde
finansal istikrarsizliga katki sunan bir unsur olmasina ragmen finansal tabana
yayilmanin finansal istikrart olumlu yonde etkileyecegi goriilmektedir (Neaime and
Gaysset, 2018:231).

Rahman (2014), Finansal tabana yayilma ile finansal istikrar arasindaki iliskinin
hem dogrudan hem de dolayli bir etkisinin oldugunu tartismistir. Finansal tabana
yayillmanin dolayli olarak finansal istikrar iizerindeki etkisi hane diizeyinde daha once

banka hesab1 olmayan bireylere resmi finansal hizmetler saglamanin tasarruflari tesvik
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ettigi ve bu tasarruflarin daha diisiik gelir donemlerinde veya beklenmedik harcamalarda
finanse etmek amaciyla kullanabilmek ve ayrica hanelerin borca girme olasiligini da
azaltmaktadir. Dogrudan etkisinin ise, son zamanlarda likidite krizleri, diger
bankalardan fon alamayan, mevcut tahvil piyasasi yiikiimliiliikklerini devredemeyen veya
yabanct mevduat sahiplerinin fonlarim {lkelerine geri génderemeyen bankalar toptan
satig piyasalarint ortaya ¢ikarmaktadir. Bu yiizden bankacilik sektoriinde, sektdrlerin
bireysel yatirimcilardan sagladigi fon tutar1 ne kadar yiiksek ise o kadar istikrarli
olmaktadir. Diger taraftan o6zelliklemevduat istikrarinin artmasi neticesinde likidite
riskini en aza indirilmesi, banka varliklarinin ¢esitlendirilmesi sonucu risk diizeyini
azaltilmasi ve para politikas1 uygulanmasinin iyilestirilmesi finansal tabana yayilmanin

finansal istikrar1 pozitif yonde etkileyecektir (Morgan and Pontines, 2014:13).

Hanning ve Jansen (2010), Finansal tabana yayilmanin finansal istikrar1 artirma
firsatlarinin oldugunu ve bu firsatlarin diisiik gelir diizeyinde olan tasarruf sahiplerinin
ve bor¢ alan bireylerin finansal krizler boyunca saglam finansal davranislar
siirdlirebilmesi, yatirimlarini gilivenilir bir yerde tutmasi ve kredilerini geri 6deme
egiliminin oldugunu dile getirmistir. Ayrica bir diger firsat ise toplumda genis bir
kesimin bankacilik hizmetlerine istenildiginde erisebilmesi ve bu hizmetleri 1yi
kullanabilme olanagi sunmasi agisindan finansal tabana yayilmanin, finansal istikrar1 ve

kaynak verimliligini artiran bir finansal aracilik olarak goriilmektedir (Siddik and

Kabiraj, 2018:34).

Anorfovd.(2020), Spesifik olarak, sermaye yeterliligi bankalarin finansal
hizmetler saglama kapasitesini biiyiikk Ol¢iide azaltmaktadir. Sahra Alti Afrika
tilkelerindeki merkezi hiikiimetlerin ve politika yapicilarin, finansal tabana yayilmadan
en 1yi sekilde yararlanabilmelerinin ve artirabilmelerinin en iyi yollarindan biri, finansal
kurumlarin  sermaye yeterliligi ihtiyaclarim1  ve diger kisitlamalari azaltmayi
hedeflemektir. Bu tiir politikalar ayn1 zamanda finansal istikrar1 tegvik etmek igin
elverisli bir ortam yaratmayr da amacglamaktadir. Bu kapsamda finansal tabana
yayilmanin finansal istikrar {izerindeki etkisinin artan finansal sistemin yapisiyla iliskili
oldugunu savunabiliriz. Ornegin; tasarruf hesaplarinin acilmasma yonelik devlet

siibvansiyonlar1 veya mobil para hesaplar1 gibi finansal ve teknolojik yenilikler yoluyla
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kredi dis1 finansal hizmetlere ve lriinlere erisim etkinlestirildiginde, finansal istikrar

tizerindeki etki zararsizdir (Feghali vd., 2021: 240).

Finansal tabana yayilmanin finansal istikrar agisindan olas1 riskleri vardir. Bu
riskler, diisiik gelirli miisterilerden, yerel finans kuruluslarindan, finansal triinlerdeki
yeniliklerden ve dis kaynak kullanimi faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Niifusun
diistik gelirli kesimlerinin finansal sisteme katilimi, yiliksek islem ve bilgi maliyetleri ile
iliskilendirilerek ¢oziilmesi zor verimsizliklere yol ag¢maktadir. Ayrica finansal
tiriinlerdeki yenilikler ve dis kaynak kullanimi faaliyetlerinin finansal istikrar1 tehlikeye
atabilecek diizenleme ve denetim eksikligi ile ilgili yeni risklerde olugmaktadir

(Garcia,2016:86).

Finans sektoriine katilimlari daha yiiksek bilgi ve islem maliyetlerine sebep
oldugu icin niifusun diistik gelirli kesimlerin bor¢lanmasindan kaynaklanan potansiyel
risklerin oldugunu vefinansal tabana yayilmanin finansal sistemin istikrarini da tehdit
edebilecegini dile getirmistir. Bu sebeple finansal tabana yayilma ve finansal istikrar
arasindaki dengenin dogru kurabilmesi i¢in bir iilkenin, ekonomik biiylime ve
kalkinmay1 artirmasi ve yoksullugu azaltmasi gerekmektedir (Vo vd., 2021:37). Genel
olarak literatiire bakildiginda, artan finansal tabana yayilmanin finansal kurumlarin
istikrarina ve ekonominin finansal sistemine katkida bulundugunu gostermektedir.Fakat
oncelikle yeterli denetim kontrollerinin olmadigi durumlarda, finansal hizmetlere
erisimin  artmasinin  finansal istikrari  olumsuz etkileyecegi durumlar s6z

konusudur(Jonker and Kosse,2020:37).

2.4. Finansal Istikrar

Finansal istikrar ¢ok yonli bir yapisinin olmasi sebebiyle iizerinde goris
birligine varilan tek bir tanimi olmamakla birlikte literatiir de birden fazla ve farkh
tanimlar yapilmistir finansal istikrar {izerinde sadece akademik ¢alismalar degil, finansal
istikrar1 saglama gorevi olan resmi kurumlarda c¢aligmalar yapmis ve halen de

yapilmaya devam edilmektedir.

2.4.1. Finansal Istikrarin Tanim
Istikrar, “’Ayn1 kararda, bicimde siirme, kararlilik’’ seklinde ifade edilen her

alanda temel bir basar1 kriteri olarak gdzde bir kavram olmustur. Istikrar beklentisi
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toplumsal ve iktisadi bir talep olarak ekonomilerin de giindemindedir. Finansal istikrar
20. Yizyilin son ceyregin de iletisim, teknoloji ve finans alanindaki gelismeler ve
kapitalizmin finansallasmasi ile birlikte 6nem kazanmistir. Ayrica, 2008’de derinlesen
son kiiresel kriz ise, finansal istikrarin 6nemini daha da artirmig ve ekonomi yontemleri
acisindan finansal istikrarin saglanmasint temel hedeflerden biri haline getirmistir
(Tiryaki ve Y1lmaz,2012:71). Finansal istikrar kavrami, istikrarin olamadigi durumda
olas1 bir krizle ugrasan bir durum olmasindan c¢ok finansal sistemin olasi
istikrarsizliklar1 kavrayabilmesi veya onleyebilmesi olarak algilanabilmektedir.Finansal
istikrarin olabilmesi i¢in ekonominin ve paranin ekonomide kullanildigi bir ortamin
yaratilmasi gerekmektedir. Finansal istikrar, istikrarli isleyen piyasalar, saglamve giiglii

finansal kurumlar olarak ifade edilmektedir (Ozince,2005:18).

Finansal istikrarin yararli bir taniminin gelistirilebilmesi i¢in 5 temel ilkenin

dikkate alinmasi gerekir. Bu ilkeler asagida verilmistir (Schinasi,2004 :6-7).

e Ik ilke, finansal istikrar finansal sistemin alt yap1, kurum ve pazarlar gibi farkl
yonlerini kapsayan genis bir kavrami temsil eder.

e lkinci ilke, finansal istikrar sadece kaynaklarin verimli bir sekilde tahsis
edilmesini, risklerin dagitilmasini, tasarruflarin hareketlendirilmesini ve servet
birikiminin kolaylastirilmasini degil, ayni zamanda bir ekonomideki tiim
O0demeler sisteminin sorunsuz bir sekilde islemesini ifade etmektedir. Bir bagka
deyisle, finansal istikrar ile parasal istikrar birbirleriyle biiyiik o6lciide
ortiismektedir.

e Ugiincii ilke, finansal istikrar kavrami sadece finansal krizlerin olmadifi bir
ekonomik ortam anlamina gelmemektedir. Finansal istikrar, finansal sistemdeki
dengesizliklerin kendisi i¢in bir tehdit olusturmadan 6nce ele alan bir ekonomik
siire¢ olmasidir.

e Dordiincii ilke, finansal istikrarin reel ekonomi agisindan potansiyel sonuglaridir.
Finansal kurumlar ve piyasalarda yaganan sorunlar ekonomik duruma ciddi
oranda zarar verecek boyutta degilse finansal istikrar agisindan bir tehdit olarak
diisiiniilmemelidir. Aslinda bu tehditler, varlik fiyatlarindaki oynakligin artmasi
finansal piyasalardaki rekabetin sonucu olabilmektedir.
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e Son ilke ise, finansal istikrarin bir siireklilik icinde gergeklestiginin

diistinilmesidir. Finansal istikrar yagayan bir organizmaya benzetilmektedir.

Bu ilkelerden yola ¢ikacak olursak finansal istikrar1 genis bir goriigle, finansal
sistemin hem alansal hem de zamanlar aras1 kaynaklarin verimli bir sekilde tahsisini
gerceklestirme, servet birikimi ve ekonomik biiyiimeyi kolaylastirma, fiyatlama ve
yonetme kabiliyeti gibi s6z konusu fonksiyonlarini digsal soklar karsisinda kendi
kendini diizeltebilme mekanizmasiyla siirdiirebilmesi olarak ifade etmektedir
(Schinasi,2004 :8).

Finansal istikrar, kurumsal veya piyasa istikrariolarak tanimlanmaktadir. Burada
finansal kuruluslara duyulan giivenin artmasi finansal sistemin ve ana kurumlarin
istikrarl1 olusuna baglanmaktadir. Benzer sekilde, finansal piyasalarda istikrar, daha
genis ekonomik hasara sebep olan fiyat hareketlerinin olmamasi anlamina gelir.
(Crockett,1997: 6-7). Finansal istikrar 6n plana ¢iktigindan beri finansal istikrart
tanimlamaya yonelik cabalar artmaya basladi. Finansal istikrarin iic 6nemli 6zelligi
ortak bulunmaktadir. Ik olarak, finansal istikrar bireysel kurumlarin ayri ayri
incelenmesi yerine finansal sisteme bir biitiin olarak odaklanilmaktadir. Ikinci ortak
ozelligi, finansal sistemi tek basina ele almayip reel ekonomi agisindan fayda ve
maliyetlerinde O6l¢iilmesidir. Finansal istikrarin son ortak 6zelligi ise, istikrarin daha
somut ve gozlenebilir olmasi sebebiyle istikrarin tersi olan finansal istikrarsizliga atifta

bulunulmaktadir (Borio and Drehmann,2009:4).

Padoa-Schioppa(2002), finansal istikrari,ekonominin veya finansal sistemin
soklara kars1 dayanakliligi,6demeler sisteminin isleyisini bozacak birikimli siire¢lere yol
acmamasive tasarruflarin yatirim firsatlarina yonlendirilmesiolarak tanimlamaktadir.
Daha genel bir tanimla ifade etmek gerekirse, finansal istikrar, finansal sisteme olan
giivenin olusturulmasi olarak tanimlamaktadir. Olusacak bu istikrari tehdit edecek olan
unsurlar ise bir sok veya sokun olugmasina zemin hazirlayacak etkenlerdir. Bu unsurlar
bulasici bir etki gostererek sistemin tamamina yayilabilir ve bdylece yapilan
sozlesmeler sorgulanabilir ya da likidite akisinda sorunlar gozlenebilir (Andrew,

2003:2). Finansal istikrarin iyi bir taniminin olabilmesi i¢in gereken bazi unsurlar ele
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alimmis ve finansal istikrarsizliktan yolan ¢ikarak finansal istikrar1 ifade etmistir. Bu

faktorler su sekilde siralanmastir:

1. Finansal istikrarin iyi bir taniminin olabilmesinin kosulu oncelikle bolluk ve
refahla ilgilidir. Baska bir ifadeyle, finansal istikrar sosyal refahi destekleyen
unsurlart belirtmesi gerektigini aksi halde finansal istikrar1 yonlendirme
amacinin giivenilir bir toplumsal amag¢ olmayacagini,

2. Finansal istikrarin gézlenebilir bir olgu olabilmesinin kosulu finansal istikrari
yonlendirme sorumlulugu olan kurumun basarili olup olmayacaginin anlasilmasi
gerektigi,

3. Finansal istikrarin kamu otoriterleri tarafindan denetlenmeye veya diizenlemeye
bagli kalinmasi1 gerektigini, aksi halde kamu politikasinin amaglarindan biri
olmasinin bir anlam ifade etmeyecegini savunmustur (Allen and Wood, 2006:
154).

2.4.2. Bashca Merkez Bankalarimn Finansal Istikrara Karsi Goriisleri
Finansal istikrarin ne olduguna dair net bir tanim bulunmamaktadir. Bu yiizden
bazi kurumlar tarafindan yapilan finansal istikrar tanimlamalari ise asagida

belirtilmistir.

Avrupa Merkez Bankasi1 (ECB), finansal istikrari, finansal aracilari, piyasalar1 ve
piyasa altyapilarini iceren finansal sistemin etkin ¢aligmasini, finansal dengesizliklere
ve soklara karst dayanikli  olunmasi olarak tanimlamaktadir  (Financial
Stability.https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/html/index.en.html)Erisim
Tarihi: 22.02.2022.

Avusturya Merkez Bankasi (OeNB) ise finansal istikrari, finansal sistemin
soklara ve finansal dengesizliklere karsi temel makroekonomik islevlerini yerine
getirebilmesi ve finansal piyasalar, finansal aracilar ve finansal altyapilardan olusan
finansal kaynaklarin verimli bir sekilde tahsis edilmesi olarak tanimlamaktadir
(Financial Stability.https://www.oenb.at/en/financial-market/financial-stability.html
Erisim Tarihi: 22.02.2022.
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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)’na gore finansal istikrar; finansal
piyasalarda faaliyet gosteren kurumlarda finansal sistemin dengelerini bozabilecek
durumlara karst ekonominin dayanikliligi olarak ifade etmektedir. Finansal sistemin
saglikli ve etkin bigimde isleyen fiyat istikrarinin saglanmasi agisindan énemli bir unsur
olarakdegerlendirmektedir(Finansallstikrar.https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/
TR/TCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politikasi/Finansal+Istikrar/
Erisim Tarihi: 22.02.2022.

Arjantin Merkez Bankasi (BCRA)’na gore finansal istikrar, hane halki
tasarruflarinin  yonlendirildigi ve iilke genelinde Odemeler sisteminin zamanla
stirekliliginin saglanmasi agisindan etkin bir tutum sergilemesi olarak tanimlamaktadir.
Finansal istikrar, tutarli makroekonomik politikalar kapsaminda, finansal sektdriin
olumsuz soklara karsi dayaniklilifini ya da finansal kirilganligin1 tanimlayacaktir

(FinancialStabilityReport.https://wwwhbcragobar.translate.goog/PublicacionesEstadistica

s/Informe de estabilidad financiera i.asp? X tr sl=en& x tr tl=tr& x tr hl=tr& x t

I_pto=sc Erisim Tarihi:23.02.2022.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) istikrari, finansal sistem finansal aracilarin,
piyasalarin ve piyasa altyapisinin tasarruf sahipleri ile yatirimcilar arasinda diizgiin fon
akigin1 kolaylastiran ve aynmi zamanda ekonomik biiylimeyi destekleyen bir sistem
olarak  tanimlamaktadir ~(About Financial  Stability.https://www.rba.gov.au/fin-
stability/about.html Erisim Tarihi: 23.02.2022.

Danimarka Merkez Bankas: ise, finansal istikrari, finansal sistemin sektordeki
herhangi bir sorunla karsilasmamas: ve finansal sistemin etkin bir sermayeye sahip
olmast ya da finansal hizmetler aracisi olarak islemesini engellememesi durumu olarak

ifade etmektedir (Financial Stability in Denmark.

https://www.nationalbanken.dk/en/financialstability/Pages/default.aspx Erisim Tarihi:
23.02.2022.

Ispanya Merkez Bankasi, sosyal refahin anahtarinin finansal istikrar oldugunu
ifade etmektedir. Ayn1 zamanda finansal sistemin sorunsuz bir sekilde islemesi i¢in para

politikasi, etkin ddemeler sistemi, finansal kurumlar ve seffaf piyasalar gibi bircok
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kosulun gerekli olduguna ve finansal istikrarin saglanabilmesi i¢in gerekli unsurlarin
eksiksiz  bir sekilde yerine getirilmesini vurgu yapmaktadir  (Financial
StabilityandMacroprudentialPolicy.https://www.bde.es/bde/en/areas/estabilidad/ Erisim
Tarihi:23.02.2022.

Cek Cumhuriyeti Merkez Bankasi’na gore finansal istikrar, finansal sistemin bir
biitiin olarak ekonominin mevcut ve gelecekteki olasi basarisizliklarina ve soklara karsi
direng gosterdigi bir durum olarak tanimlamaktadir. Ayrica, finansal sektor igerisindeki
zayif noktalarinin tespitini ve piyasada cari donemde yasanan gelismeler ile ekonomik
gelismeler arasindaki iligkinin ortaya ¢ikmasinin bu siiregte yardimer olacagini dile
getirmektedir (Financial Stability. https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/ Erisim
Tarihi: 23.02.2022.

Macaristan Merkez Bankasi ise, finansal istikrar1 finansal sistemin, yani kilit
finansal piyasalarin ve finansal kurumsal sistemin ekonomik soklara karsi direngli
oldugu ve temel amacinin sorunsuz bir sekilde yerine getirmeye uygun oldugu birdurum
olarak ifade etmektedir(Defining Financial Stability.https://www.mnb.hu/en/financial-
stability/defining-financial-stabilityErisimTarihi(23.02.2022).

2.5. Finansal Istikrar Gostergeleri

Finansal istikrar kavrami ifade edilirken, finansal istikrarin tek bir gdstergeye
indirgenmesinin ve belirli gostergelerden takip edilmesinin ne kadar zor olduguna
deginilmistir. Fakat finansal istikrarin takibi ve Ol¢limiiniin yapilabilmesi i¢in bazi

gostergelerden yararlanmak gerekmektedir (Tiryaki,2012:43).

Finansal istikrar1 6lgmeden Once bazi unsurlarin oldugu belirtilmektedir. Bu
unsurlardan ilki, finansal istikrarsizlik ve finansal kriz kavraminmin birbirlerinden
bagimsiz tutulmasi gerekliligidir. Finansal kriz, reel ekonomiye ciddi basarisizliklar
getiren ve finansal kuruluslarin 6nemli kayiplar yasamasina sebep olan bir tehdit olarak
tanimlanirken, finansal istikrarin tersi olan finansal istikrarsizlik ise, finansal sistemin
kirtlgan oldugu ve finansal krize sebep olabilecek normal boyutlusoklarla karsilagtig
bir durum olarak tanimlanmaktadir. Ikincisi, dogru bir 6l¢iimiin olabilmesi igin
operasyonel yapi igerisinde gerceklesen iki farkli 6nemli roliin oldugudur. Bu rollerden

birincisi, gorevini yerine getirmekten sorumlu olan kurumlarin hesap vermesine
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yardimci olmak, digeri ise hedefe ulasmak i¢in stratejinin dogru zamanda
uygulanmasim desteklemektedir. Uciincii ise, baz1 6l¢iim tekniklerinin digerlerinden
faydali oldugu bilinse de finansal istikrarsizligin 6n 6l¢iimlerinin performansi genellikle

zay1f olmaktadir (Borio and Drehmann,2009:2).

Finansal istikrar gostergeleri, finansal sistemin unsurlari hakkinda bilgiler
icermektedir. Bu kapsamda finansal sistem igerisinde olusan stresin gesitli degiskenler
ile belirlenmesi gerekmektedir. Boyle kapsamli bir finansal istikrarin niteligini sadece
belirli bir gosterge ile ifade etmenin zorlugu sebebiyle finansal kurumlar ve piyasalar ile
finansal sistemin tiimiini ifade eden degiskenlerden olusan gostergeler ile
olusturulmaktadir. Bu gostergeler ile finansal sistemin faktorlerinin etkinligi ve bu
faktorlerin finansal sistemin tamami veya ekonominin geneli ile olan etkisi ortaya
konulmaya calisilmaktadir. Ayrica endeksleme arastirmalarinda basit gostergelerin yani

sira gelismis formiillerde kullanilmaktadir(Van den End, 2006:4).

Finansal istikrar gostergeleri, ekonomik ve finansal sistemin tiim etmenlerine
bagli olmasi1 sebebiyle potansiyel ani fiyat degisiklikleri veya finansal piyasalardaki
gelismelere ve temelini olusturan pargalarin isleyisinden etkilenmektedir (Sahel ve
Vesala,2001: 160). Bu nedenle finansal istikrar1 6lgerken sistemin unsurlarina (finansal
kurumlara, isleyisine ve alt yapiya) iliskin farkli gostergelere ihtiya¢ duyulmaktadir
(Van den End,2006: 4).

Finansal istikrarin g6zlenebilmesi agisindan bankacilik krizlerinin géz Oniine
alinmas1 gerektigi ileri siiriilmektedir. Finansal sistem icerisinde faaliyet hacmi ve
agirliklar itibariyle son derece onemli kurumlardan biri bankalardir. Bu yiizden bu
kuruluslarin kiiciik ¢apli yasayacagi sorunlarin finansal istikrar agisindan 6nemli bir
gosterge oldugu ve bankacilik krizlerinin ve iflaslarinin izlenmesi gerekmektedir.
Bunun disinda,yiiksek miktarda kredi oranlari, bankalarin sorumluluklarini yerine
getirememesi ve varlik fiyatlarindaki olasi ¢Okiisler krizlerin habercisi olarak kabul

edilmektedir (Rio and Herrero,2003:9-11).

Finansal istikrar gostergelerine iliskin analiz yapildiginda mikro ve makro

ihtiyatli  gostergeler kullanilmaktadir.  Sektorel(hane halki, kurumsal) finansal
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pozisyonlar, net bor¢ ve gelir arasindaki oranlar ve kredi marjlar1 gibi aktif kalitesine
veya yogunluk dagilimlarina gore standart gostergeler olarak iliskilendirilmektedir. Bu
gostergeler genelde makro seviyeye kadar toplanan mikro ihtiyati goOstergeler
olmaktadir. Bu yiizden bu gostergelerin icindeki dagilimlara bakilmasi ve daha genis
incelenmesi gerekmektedir. Finansal sistemi kapsayacak genis gosterge setleri bankalar
aras1 para, repo, hisse senedi, tahvil ve tlirev piyasalar1 olmak {izere 6nemli piyasa
sartlarin1 da izlemektedir (Houben vd., 2004: 20).Makro ihtiyatigostergeler iki kategori
seklinde Tablo 2.2.’de verilmistir. Bunlar; Toplu mikro ihtiyati gostergeler, enflasyon

ve bliylime gibi makroekonomik geligsmeleri ifade eden makroekonomik gostergelerdir.
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Tablo 2.2. Makro Ihtiyati Gostergelerin Ozeti

Birlestirilmis Mikro Ihtiyati Gostergeler Makroekonomik Gostergeler
Sermaye Yeterliligi Ekonomik Biiyiime

e  Toplam Sermaye Oranlart Toplam Biiylime Oranlari

e  Sermaye Oranlarmin Frekans Dagilim Sektorel Diistisler
Aktif Kalitesi Odemeler Dengesi
Kredi kurumu Cari Islemler Ag131

. Sektorel Kredi Konsantrasyonu Doviz Rezervlerinin Yeterliligi

. Yabanci Para Cinsinden Kredi Dis Borg(Vade Yapist Dahil )

e Batik Krediler ve Karsiliklar Ticaret Hadleri

. Zarar Eden Kamu Sektorii Kuruluglarina

Kullandirilan Krediler
e Aktiflerin Risk Profili Sermaye Akimlarinin Kompozisyonu ve Vadesi

e Bagl Krediler(Ortaklar ve Istiraklerin Kullandig1)
e  Kaldirag Oranlari
Kredi Borglulari  Enflasyon

e  Bor¢-Ozsermaye Oranlar Enflasyonda Oynaklik
e  Kurumsal Karlilik
e  Kurumsal Kosullarin Diger Gostergeleri  Faiz ve Déviz Kurlari

e  Hane halki bor¢lulugu Faiz ve Ddviz Kurlarindaki Oynaklik
Yonetimin Saglamhg Yurti¢i Reel Faiz Oranlarinin Seviyesi

. Gider Oranlar1 Déviz Kurunun Stirdiiriilebilirligi

. Calisan Oranlar1 Doviz Kuru Garantileri

e  Finansal Kurumlarin Sayisindaki Artis
Kazan¢ ve KarlilikKredi ve Varlik Fiyatlarindaki Asir1 Biiyiimeler

o Aktif Getirisi Kredilerde Asir1 Biiyiime
o Ozkaynak Karlilig1 Varlik Fiyatlarinda Asgirt Biiyiime
e  Gelir ve Gider Oranlar1
e Yapisal Karlilik Gostergeleri
Likidite Bulasma Etkisi

e Finansal Kurumlara Merkez Bankas1 KredisiTicaret Yayilimi(ithalat ve Thracat Yoluyla)
e Bankalar aras1 Oranlarin Segmentasyonu Finansal Piyasa [liskisi
e Parasal Biiyiikliikler ile Ilgili Olarak MevduatlarDiger Faktorler

o Kredi-Mevduat Orani Yonlendirilmis Kredilendirme ve Yatirim

e Varlik ve Yikiimliliiklerin Vade Yapist Bankacilik Sistemine Hiikiimet

Bagvurulari(Borglanmasi)

e  Ikincil Piyasa Likiditesinin Olgiimleri Ekonomide Gecikmis Borglar (Kamu ve Ozel)
Piyasa Riskine Duyarhlik

e KurRiski

. Faiz Riski

e  Hisse Senedi Fiyat:1 Riski
Piyasa Temelli Gostergeler

Sermayeye Dahil Olmak iizere Finansal Araglarin Piyasa Fiyatlar
Asirt Getirilerin Gostergeleri

Kredi Derecelendirme

Ulke Getiri Agikliklar:

Kaynak: (Evans, O., Leone, A. M., Gill, M., Hilbers, P. 2000, 4). Macroprudential Indicators of
Financial System Soundness’’, IMF
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2.5.1. Finansal Saglamhik Gostergeleri

Finansal saglamlik gostergeleri (FSI), finansal kurumlarin faaliyet gosterdigi
piyasalar1 temsil eden ve aymi zamanda bu piyasalarin saglik ve saglamligini
degerlendirmektedir. Finansal saglamlik gostergeleri makro ihtiyati analizlere yardim
etmeyi amaglayan ve sistemin gii¢lii ve hassas yonlerini ileten bir gostergedir (Asian
Development Bank,2015:16).

Bankalarin en 6nemli miisterisi olan hane halki ve reel sektdriin saglamlig1 ve
karlilig1 finansal kuruluslarin kendi portfoy kalitesine baglidir. Ayrica, bankalarin aktif
ve pasif yapist hane halkinin aldig1 tilketim ve yatirim kararlarindan etkilenmektedir. Bu
yiizden, sektdrlerin yakindan gdzlenebilmesi gerekmektedir (Gengay,2007:29). Ornegin
Avrupa Merkez Bankasi Finansal Istikrar Raporunda dort 6zel degiskenlere dayali
analiz yapilmaktadir. Birincisi, bankacilik sektoriiniin bilangolarina dayali analizler
yapilmakla birlikte bankalarin karliligina, aktif kalitesine ve sermaye yeterliligine
bakilmaktadir. Ikincisi, finansal sektdriin temel risk kaynaklar1 incelenerek bankacilik
sektorlindeki rekabet kosullari, kredi biiylimesi ve risk yogunlagsmasi gibi kosullar
degerlendirilmektedir. Ugiinciisii, finansal sektdriin saglamligi ve riskleri karsilama
giicii incelenmektedir. Son olarak ise, sermaye piyasasinda yer alan gesitli yatirim
tirlinleri fiyatlarina bakarak gelecege yonelik onlemler yapilmaktadir (Gadanecz and
Jayaram,2009:375).

TCMB (2010), Finansal Istikrar Raporu’nda finansal saglamlik gostergeleri yer
almaktadir. S6z konusu bu rapor da bankacilik sektoriiniin finansal yapisinin
saglamliginin hangi yonde hareket ettigine iligkin bir “ bilesik gosterge’ olusturmak
amaciyla finansal saglamlik gostergeleri (FSI) hesaplanmaktadir. Bu dogrultudasermaye
yeterliligi, aktif kalitesi, kur riski,likidite, faiz riski ve karlilik olmak tiizere alti alt

bilesene ait rasyolar secilerek belli agirliklar ¢cer¢evesinde endeks olusturulmustur.
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Tablo 2.3. TCMB Finansal Saglamlik Gostergeleri

Gostergeler Etki Yonii Agirhk
Aktif Kalitesi Briit Takipteki Alacaklar/Briit Kredi Negatif 0.33
Net Takipteki Alacaklar/Oz Kaynaklar Negatif 0.33
Duran Aktifler/Toplam Aktifler® Negatif 0.33
Likidite Likit Aktifler/Toplam Aktif? Pozitif 1.00
Kur Riski Bilango ggi Yabanci Para Pozisyonu/Oz | Negatif 0.50
Kaynaklar Negatif 0.50

Yabanct Para Net Genel Pozisyonu/Oz
Kaynaklar®*

Faiz Riski 1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Aktifler- | Negatif 0.50
1 Aya Kadar Faize Duyarli Pasifler)/ Oz
Kaynaklar®
Negatif 0.50

1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Aktifler-
1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Pasifler/

Oz Kaynaklar®
Karlilik Net Kar/Toplam Aktif Pozitif 0.50
Net Kar/ Oz Kaynaklar Pozitif 0.50
Sermaye Yeterliligi | Serbest Sermaye/Toplam Aktif ® Pozitif 0.50
Sermaye Yeterliligi Rasyosu Pozitif 0.50

1) Duran Aktifler; istirak, bagl ortaklik, elden ¢ikarilacak kiymetler, sabit kiymetler ve net
takipteki alacaklar toplamindan olusmaktadir.

2) Likit Aktifler; nakit degerle, Merkez Bankasi, piyasalar, bankalar ve ters repo islemlerinden
alacaklar toplamindan olusmaktadir.

3) Oz Kaynaklar, yasal 6z kaynak tanimi olup, bilangonun pasifinde yer alan 6z kaynak tanimindan
farklidir. Hesaplama mutlak deger olarak yapilmustir.

4) Bilango i¢i yabanci para pozisyonu ile bilango dis1 kalemlerin toplanmasi ile yabanci para net
genel pozisyonu elde edilmektedir. Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.

5) Hesaplama mutlak deger olarak yapilmustir.

6) Serbest sermaye, 6z kaynak tutarindan duran aktiflerin ¢ikarilmasiyla hesaplanmaktadir.

Kaynak: TCMB,2010:81.

Ayrica Tablo 2.3.”de finansal saglamlik gostergelerini olusturan alt endeksler ile
bu alt endeksleri olusturan rasyolarin agirliklart pozitif veya negatif yonde etkiledikleri
yer almaktadir. Pozitif yonde degiskenler arttiginda endeksin artacagini; negatif yonde

artan degiskenlerin endeksi azaltacagini belirtmektedir.
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3. FINANSAL TABANA YAYILMANIN FINANSAL iSTiKRAR UZERINDEKI

ETKIiSINE YONELIK LITERATUR

Bu bolimde finansal tabana yayillmanin finansal istikrar tizerindeki etkisine
yonelik literatiir de yer alan ¢alismalar degerlendirilmistir. Literatiirdeki ¢alismalar
genel olarak finansal tabana yayilmanin finansal istikrar {izerinde pozitifetkileri
olduguna isaret ederken cesitli risklerinin de olabilecegi tizerinde durulmustur. Bu

boliimde, yapilan literatiir caligsmalari tarih sirasina gore incelenmistir.

3.1. Literatiir Degerlendirilmesi

Hanning ve Jansen (2010), calismasindafinansal tabana yayilmanin finansal
istikrar1 artirma firsatlarinin oldugunu ve bu firsatlarin diisiik gelir diizeyinde olan
tasarruf sahiplerinin ve bor¢ alan bireylerin finansal krizler boyunca giivenilir finansal
davraniglar siirdiirebilmesi, yatirimlarini giivenilir bir yerde tutmasi ve kredilerini geri

Odeyebilme egiliminin oldugunu dile getirmektedir.

Khan, H.R. (2011), finansal tabana yayilmanin finansal istikrar tizerindeki
etkisini ortaya koymak amagli yapilan bir diger caligmanin sahibi olmustur. 2011
yilinda yapilan bu ¢aligmada finansal tabana yayilma ve finansal istikrarin bir arada var
olmas1 gerektigini, finansal istikrar olmadan finansal tabana yayillmanin devam
etmesinin giic olacagim ileri slirmiistiir. Ayrica finansal tabana yayilmanin finansal
istikrar {izerindeki olumlu etkisini de vurgulamaktadir. Finansal tabana yayilma, ¢esitli
hizmetleri kullanan misterilerin, pazarlarda yeni faaliyet gosteren kurumlarin,
yaratilmis olan yeni risklerin ve finansal sistemin degisimini kolaylastirirken, finansal

istikrar acgisindan verimliligi de artirmaktadir.

Han ve Melecky (2013), 2008 krizinden 6nce banka mevduatlarina daha genis
erisim ile kriz sirasinda banka mevduati biiylimesinin dinamikleri arasindaki baglantiy1
incelerken, ilgili degiskenleri kontrol etmektedir. Mevduatlara erisim ve banka
mevduatlarini kullanimi i¢in vekiller kullanan yazarlar, banka mevduatlarina daha fazla
erisimin, finansal stres zamanlarinda bankalarin mevduat fonlama tabanini daha
dayanikli hale getirdigi kararma varmiglardir. Ayrica, finansal istikrar1 artirmaya

yonelik politika c¢abalart yalnizca makro ihtiyati diizenlemelere odaklanmamali, ayni
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zamanda banka mevduatlarina daha genis erisimin finansal istikrar iizerinde olumlu bir

etkisinin de farkindadir.

2014 yilinda finansal tabana yayilmanin finansal istikrar tizerindeki etkisini
inceleyen bir diger ¢alisma Morgan ve Pontines tarafindan yapilan
FinancialStabilityand Financial Inclusion” isimli ¢aligma olmustur. Takipteki alacaklar
orani ve finansal istikrarin gostergesi olarak banka z-skorunun kullanildigi bu
arastirmada, finansal tabana yayilmanin finansal istikrar {izerinde olumlu ve olumsuz
etkileri oldugunu vurgulamaktadir. Banka varliklarinin ¢esitlendirilmesi, risklerin
azaltilmasi ve artan mevduat istikrar1 sonucunda likidite riskinin azaltilmasi1 ve para
politikasinin iyilestirilmesi finansal istikrar1 pozitif yonde etkileyecektir. Kredi

standartlarinin asinmasini, banka riskini ve MFI’lerin yetersiz diizenlenmesi ise finansal

istikrar1 olumsuz yonde etkileyecegini vurgulamaktadir.

Banglades Bankasi Baskan1 Rahman (2014), finansal tabana yayilmani finansal
istikrar lizerindeki etkisinin hem dogrudan hem de dolayli yonden bir etki oldugunu
ifade etmektedir. Finansal tabana yayilmanin dolayli olarak finansal istikrar tizerindeki
etkisi hane diizeyinde daha Once banka hesabi olmayan bireylere resmi finansal
hizmetler saglamanin tasarruflar1 tesvik ettigi ve bu tasarruflarin daha diisiik gelir
donemlerinde veya beklenmedik harcamalarda finanse etmek amaciyla kullanabilmek
ve ayrica hanelerin borca girme olasiligint da azaltmaktadir. Dogrudan etkisinin ise, son
zamanlarda likidite krizleri, diger bankalardan fon alamayan, mevcut tahvil piyasasi
yiikiimliiliiklerini devredemeyen veya yabanct mevduat sahiplerinin fonlarin tilkelerine
geri gonderemeyen bankalar toptan satis piyasalarini ortaya c¢ikarmaktadir. Bu ylizden
bankacilik sektoriinde, sektorlerin bireysel yatirimcilardan sagladigi fon tutari ne kadar

yiiksek ise o kadar istikrarli olacagini ileri stirmektedir.

Amatus ve Alireza (2015), 35 Sahra Alt1 Afrika iilkesinin 2004-2011 donem
verileri kullanilarak finansal tabana yayillma ve finansal istikrar arasindaki iligki
aragtirtlmistir. Finansal istikrarin gostergesi olarak banka z skoru ile ol¢iildiigii bu
calismada, finansal tabana yayilma igin ticari bankalardaki 6denmemis krediler ve
6denmemis mevduatlar oran1 géz oniinde bulundurulmustur. Ayrica kisi basina diisen

GSYIH, 6zel sektdre saglanan krediler, enflasyon, finansal krizler kontrol degiskenleri
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olarak kullanilmistir. Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM)  uygulandigi
calisma sonucunda, finansal tabana yayilmanin finansal istikrar1 olumsuz etkiledigini
gostermektedir. Degiskenlerin kontrolii agisindan kisi bagina diisen GSYH’nin artmasi
finansal istikrara yardimci olurken, 6zel sektore saglanan krediler, enflasyon ve finansal

krizler finansal istikrar1 olumsuz etkilemektedir.

Sahay vd., (2015), finansal tabana yayilmanin finansal istikrar tizerindeki
etkisini 39 iilkenin 2004-2011 verileri kullanarak arastirilmistir.Bagimli degiskenin
banka z skoru olarak kullanildig1 bu calismada,finansal tabana yayilmanin gdstergesi
olarak dikkate alinan IMF finansal erisim anketi kapsaminda olan degiskenler
kullanilmistir. Finansal tabana yayilma ¢ok boyutlu bir kavram oldugu igin
makroekonomik etkilerin yapisina baghdir. Finansal tabana yayilma, ekonomik
biiylime, finansal istikrar ve esitsizlikle ilgili olan calismalar1 incelemektedir. Yapilan
calisma sonucunda krediye erisimin kontrolsiiz bir sekilde genisletilmesinden
kaynaklanan finansal istikrar iizerindeki potansiyel riskleri isaret ederek, tilkeler

arasindaki biiylik denetim bosluklar1 oldugunu ortaya koymaktadir.

Garcia, M.J. R. (2016), Calismasinda finansal tabana yayilmanin finansal istikrar
acisindan olast risklerinde olabilecegini isaret etmektedir. Bu riskler, diisiik gelirli
miisterilerden, yerel finans kuruluslarindan, finansal iirlinlerdeki yeniliklerden ve dis
kaynak kullanimi faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Niifusun diistik gelirli
kesimlerinin finansal sisteme katilimi, yiiksek islem ve bilgi maliyetleri ile
iliskilendirilerek ¢oziilmesi zor verimsizliklere yol agmaktadir. Ayrica finansal
uriinlerdeki yenilikler ve dis kaynak kullanimi faaliyetlerinin finansal istikrar: tehlikeye
atabilecek diizenleme ve denetim eksikligi ile ilgili yeni risklerin olusabilecegininde

altin1 ¢izmektedir.

Mu ve Lin (2016), finansal tabana yayilmanin finansal istikrara katki sunup
sunmadigini incelemek tizere 1998-2013 donemi i¢in Sahra Alti Afrika bolgesindeki
orta gelirli iilkelerin 227 bankanin veri setini igermektedir. Finansal istikrar gostergesi
olarak banka z skorunun kullanildig1 ¢alismada, finansal tabana yayilmanin finansal

istikrar lizerinde olumlu ve 6nemli bir katkisinin oldugu ifade edilmektedir.
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Al- Smadi (2018), 2006-2017 donemi verileri géz oniine alinarakfinansal tabana
yayillma ve finansal istikrar arasindaki iliskiyi Urdiin’de Tamamen Degistirilmis En
Kiiciik Kareler(FMOLS) yontemi kullanilarak arastirmistir. CalismadaUrdiin Merkez
Bankasmin &nerisiyle Urdiin finansal istikrar endeksi kullanilmisve finansal tabana
yayllma endeksi gelistirilmistir. Bu c¢alisma neticesinde finansal tabana yayilma,
Urdiin’{in finansal istikrar1 {izerinde zayif, anlamli ve pozitif bir etkisinin oldugu
gorilmektedir. Ayrica bes kontrol degiskeninin kullanildigi bu g¢alisma sonucunda,
kiiresel finansal krizin, gelir esitsizliginin 6zel sektore verilen yurtigi Kredilerin ve
finansal biitiinlesmenin finansal istikrar tizerinde negatif bir etkisinin oldugu
goriilmektedir. Son olarak ise kisi basma diisen reel GSYH’nin finansal istikrar

tizerinde pozitif ve dnemli bir etkisi oldugunu vurgulamaktadir.

2018 yilinda finansal tabana yayilmanin finansal istikrar iizerindeki iliskisini
inceleyen bir diger ¢caligma Dienillah ve digerleri tarafindan finansal tabana yayilmanin
gelir grubu iilkelerine dayali finansal istikrar tizerindeki etkisi isimli ¢alisma olmustur.
Calismada gelir grubu bazindaki 19 iilkenin 2004-2014 yillar1 arasindaki donemi
incelemislerdir. Finansal tabana yayilma ve finansal istikrarin etkisinin analiz etmek
icin Tobit yontemini kullanmislardir. Calismanin bulgulari, finansal tabana yayilmanin
yiiksek gelirli lilkelerde finansal istikrar iizerinde pozitif ve anlamli bir etkinin oldugu

vurgulanmaktadir.

Neaime ve Gaysset (2018), Diinya {lizerinde en yiiksek igsizlik oraninin
kaydedildigi sekiz MENA iilkesinde finansal tabana yayilmanin yoksulluk, esitsizlik ve
finansal istikrar iizerindeki etkisini arastirmaktadir. 2002-2015 yillarina ait verilerinde
Genellestirilmis  Momentler Metodu(GMM) ve Genellestirilmis En  Kiiclik
Kareler(GLS) yontemlerinin kullanildig1 bu ¢alisma neticesinde finansal tabana yayilma
gelir esitsizligini azaltirken, yoksulluk iizerinde higbir etkisi olmadigini1 belirlemistir.
Son olarak ise, finansal entegrasyonunun MENA f{ilkelerinde finansal istikrarsizliga
katki sunan bir unsur olmasina ragmen finansal tabana yayilmanin finansal istikrar

pozitifetkiledigini belirtilmistir.
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Siddik ve Kabiraj (2018), 2001-2013 donemi verileri kullanilarak finansal
tabana yayilmanin finansal istikrar iizerindeki etkisini banka z-skoru ile Olgerek
aragtirmigtir.  GMM dinamik panel veri tahmincisinin elde ettigi sonuglara
gore,ddenmemis KOBI kredilerinin, toplam kredilere oran1 ve KOBI bor¢lularin toplam
borglulara orani ile 06l¢iildiigli bu arastirmada finansal tabana yayilma degiskenleri
finansal istikrar1 olumlu etkiledigi gosterilmektedir. Ayrica kisi basina diisen GSYIH’
ya oraninin olumlu, 6zel sektore saglanan yurti¢i kredi ve finansal krizlerin finansal

istikrara olumsuz etkisi oldugunu gdstermektedir.

Abdulkarim ve Ali (2019), finansal tabana yayilmanin {iilkelerdeki finansal
istikrar ve gelir esitsizligi iizerindeki etkisini incelemek iizere 2006-2016 donem verileri
kullanilarak 47 Islami Sirketler Orgiitii (IKO) iilkelerinin arasindaki iliskiarastiriimistir.
Finansal istikrar1 temsilen banka z-skoru ve gini katsayisinin kullanildigi ¢alisma igin,
niifus artis hizi, ticaret/GSYIH orani, enflasyon, yas bagimlilik orami ve kisi basma
diisen GSYIH biiyiimesi kontrol degiskenleri kullanilmistir. Finansal tabana yayilmay1
temsilen yetiskin basina diisen ATM sayisi, resmi bir banka hesabi olan kisilerin
miktarini temsilen ticari bankalardaki mevduat hesap sayis1 ve bankacilik hizmetlerin
kullanilabilirligini 6l¢cen 100.000 yetiskin basina banka sube sayisi olarak ii¢ gosterge
kullanilmistir. Dinamik GMM sonuglarina gore, finansal tabana yayilmanin finansal

istikrarve gelir esitsizligi iizerinde pozitif ve anlamli bir katkisinin oldugu saptanmuistir.

Anthony-Orji vd. (2019) tarafindan yapilan calismada 1986-2013 yillart
arasindaki ii¢ aylik verileri kullanarak Nijerya’da kurumsal kalite, finansal tabana
yayllma ile finansal istikrar arasindaki iliski arastirllmistir. UECM (otoregresif
dagitilmis gecikme modeli ve ARDL siir testi modelinin uygulandigi arastirma
sonucunda finansal istikrarin uzun vadede finansal tabana yayilma {izerinde 6nemli bir

etkisinin oldugunu ancak kisa vade i¢in 6nemli bir etkisinin olmadigini belirtmislerdir.

Ahamed ve Mallick (2019), Finansal tabana yayilma ile finansal istikrar
arasindaki iliskiyi incelemek tizere 2004-2012 doénemi 86 iilkedeki 2635 bankanin veri
seti kullamlmugtir. Istikrar gdstergesi olarak banka z skorunun kullanildig1 bu ¢alismada
bankalar, diisiik faizli mevduatlar1 artirmak icin kapsamli bir finansal sistem

benimsediklerini, marjinal fonlama maliyetlerini azaltmak ve para piyasasindaki fiyat
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giiclerini artirmak i¢in finansal tabana yayilmanin finansal istikrara olumlu yonde katki

saglayacagini ifade etmistir.

2019 yilinda Endonezya’nin Seriat bankaciliginda finansal tabana yayilma ve
finansal istikrar arasindaki iliskiyi inceleyen bir diger calisma Widarwati E. ve digerleri
tarafidan yapilan “ Role of Financial InclusiontoStability: The Case of
Indoneia’sShariaBanking’’ isimli ¢alisma olmustur. Calismada 2011-2016 donemi igin
5 seriat bankasmin veri seti kullanilmistir. Seriat bankaciliginin finansal istikrari
Sorunlu Finansman (NPF) ile 6l¢iildiigii ¢aligmada finansal tabana yayilmanin temsilcisi

olarak mevduatin finansal istikrar lizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu saptanmaistir.

Alvi, vd., (2020),2012-2018 donemi i¢in Giiney Asya bolgesindeki 88 ticari
bankanin veri seti kullanilarak finansal tabana yayilma ile banka istikrar1 arasindaki
iliski arastirtlmistir. GMM yonteminin uygulandigr arastirma sonucunda, finansal taban
yayllmanin banka istikrar1 iizerinde istatiksel ve ampirik olarak anlamli pozitif etkisi

oldugu tespit edilmistir.

Al- Humairi vd., (2020) c¢alismalarinda Ridge, LASSO ve elastik net
yontemlerini kullanarak 2004-2018 donemi i¢in finansal tabana yayilmanin finansal
istikrarin artmasina yonelik etkisini Irak tlizerine incelemistir. Analiz sonucuna gore
finansal tabana yayilma diizeyinin artirilmasi ayn1 zamanda daha fazla finansal istikrar,

finansal giivenlik ve tiiketicinin korunmasina da araci olmaktadir.

Anarfo vd., (2020), calismasinda yirmi yillik bir siire boyunca 48 iilkeyi
kapsayan Sahra Alt1 Afrika hakkinda genis bir veri seti kullanarak mali diizenlemenin
finansal istikrar ile etkilesiminin finansal tabana yayilma {zerindeki etkisini
incelemektedir. Finansal istikrarin gostergesi olan banka z skorunun kullanildigi bu
calismada, sermaye yeterliligi gereksinimi, bankalarin finansal hizmetler saglama
kapasitesini bliyiik Olclide azaltir ve bu gereksinim kredi yayimnlamasina yol agarak
finansal tabana yayilmay1 azaltabilmektedir. Bulgular, mali diizenlemenin finansal
istikrar ile etkilesiminin finansal tabana yayilma iizerinde olumlu ve dénemli bir etkiye

sahip oldugunu isaret etmektedir.
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Saha ve Dutta tarafindan 2020 yilinda yapilan c¢alismada finansal tabana
yayilma, rekabet yogunlasmasi ve finansal istikrar arasindaki iliskiyi incelemektedir.
2004-2014 yillar arasinda 142 iilkenin iilke diizeyindeki panel verileri kullanilmaktadir.
Genellestirilmis Momentler (GMM) ve iki asamali en kiigiik kare yoOntemlerinin
uygulandig1 calisma sonucunda, alternatif ekonometrik testler i¢in tutarli ve saglam olan
rekabetin finansal istikrara katkida bulundugu goriisiinii ve ayni zamanda finansal

tabana yayilma ile finansal istikrar arasindaki bir dengeyi desteklemektedir.

Kouki, vd., (2020), finansal tabana yayilma ve Afrika’da bankacilik istikrari
arasindaki iligkiyi incelemek tizere 2005-2014 donemi i¢in 38 Afrika iilkesinde faaliyet
gosteren 266 banka veri seti igin 2.660 gozlemden olusan 6rneklem kullanilmistir. Bu
calismada finansal tabana yayilmanin bankacilik istikrarin1 dogrudan m1 yoksa rekabet
yoluyla mu etkileyip etkilemedigi arastirilmistir. Bulgular, finansal tabana yayilma ile

bankacilik istikrar1 arasinda giiclii bir iligki oldugu tespit edilmistir.

Danisman ve Tarazi tarafindan 2020 yilinda yapilan ¢alisma AB iilkesinde
finansal tabana yayilma ve finansal istikrar iligkisini incelemektedir. 2010-2017 dénemi
icin 28 AB iilkesinde 4.168 bankadan olusan 6rneklem i¢in kullanilan dinamik GMM
sonuglarinda finansal tabana yayilma Avrupa finansal sisteminin istikrart i¢cin faydali
oldugunu gostermektedir. Ayrica finansal tabana yayilmanin finansal istikrar iizerinde
olumlu etkisinin yani1 sira geng, egitimsiz, igsiz ve kirsal kesimde yasayan dezavantajli

bireyler i¢in daha gii¢lii oldugu tespit edilmistir.

Pham ve Doan (2020), yilinda yaptigi ¢alismada 42 Asya iilkesi i¢in finansal
tabana yayilmanin finansal istikrar {izerindeki etkisini iilke diizeyinde ve banka
diizeyindeki verileriyle 2011-2014 ve 2017 willart i¢in arastirmistir. Uygulanabilir
Genellestirilmis En  Kiiglik  Kareler(FGLS)  yontemi  kullanilan  arastirma
sonucundafinansal hizmetlere erisimve finansal hizmetlerin kullanimi olarak iki boyutta
degerlendirmistir. Ayrica finansal istikrar igin banka z skoru kullanilmis ve finansal
tabana yayilma ile finansal istikrar arasinda zayif ve olumlu etkisi oldugunu ifade

etmistir.
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Abir ve Ishaq (2021), 2004-2006 donem verileri gbz Oniine alinarak Kuzey
Afrika {ilkelerinde finansal tabana yayillmanin finansal istikrar {izerine -etkisini
arastirmaktadir. Finansal istikrarin banka z-skoru ile 6lgiildiigii ¢alisma sonucunda
Kuzey Afrika iilkelerinde finansal tabana yayilma ile finansal istikrar arasinda olumlu

yonde iligki oldugunu gostermektedir.

Barik ve Pradhan (2021) Finansal taban yayilmanin finansal iizerindeki etkisini
inceledikleri  caligmalarinda  Genellestirilmis Momentler Yontemini (GMM)
uygulamistir. Bu calismanin ampirik bulgulari, finansal tabana yayilma ile finansal
istikrar arasinda olumsuz ve anlamli bir etkisinin oldugunu belirtmistir. Calismada
kontrol degiskenleri olarak enflasyon ve GSYIH biiyiime oran1 kullanilmistir. Kontrol
degiskenlerinin sonuglari, enflasyonun finansal istikrar iizerinde negatif ve anlamli bir
etkiye sahip oldugunu, GSYIH biiyiime hizinm ise BRICS iilkelerinin finansal istikrari

tizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir.

Boachie ve digerleri tarafindan 2021 yilinda yapilan ¢alismada finansal tabana
yayilma, finansal istikrar ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Sahra Alt1 Afrika
tilkeleri i¢in analiz etmektedir. 2008-2018 donemi veriler ile Sahra Alt1 Afrika’daki 18
iilkeye odaklanilmistir. Regresyon analizi i¢in kullanilan GMM bulgulari, finansal
tabana yayilma gerek finansal istikrar gerekse ekonomik biiylime iizerinde pozitif ve

onemli bir faydasinin oldugu dile getirilmektedir.

Kamalvd.(2021) ¢alismalarinda 1995-2000 doneminden bu yana finansal tabana
yayllmanin finansal istikrar tizerindeki etkisinin incelemislerdir. Bugiine kadar
yaptiklar1 ¢ok sayidaki arastirma sonucunda finansal tabana yayilma ile finansal istikrar

arasinda olumlu ve énemli bir faydanin oldugu belirtilmistir.

Vo vd. (2021), Asya bdlgesindeki 3071 bankanin veri analizi kullanilarak 2008-
2017 donemi i¢in finansal tabana yayilma ve finansal istikrar arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Genellestirilmis Momentler(GMM) yonteminin kullanildig1 bu ¢alisma
neticesinde bankacilik imkanlarma erisim saglanmasinin daha yiiksek diizeyde finansal
tabana yayilmanin, bankacilik sektoriindeki istikrara olumlu ve 6nemli seviyede katki

saglayacagini ve bu katkinin daha fazla bankalarda esnekligine sebebiyet verecegini
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belirtmistir. Finansal tabana yayilmanin, banka gelirlerini artirmasinda,maliyetlerini
diistirmelerinde ve pazar paylarim1 genisletmelerinde faydali olabilecegini dile

getirmektedir.

Ramzan vd., (2021) galismalarinda kurumsal sosyal sorumlulugun bankacilik
sektoriiniin finansal performansi, finansal tabana yayillmayr ve finansal istikrarin
tizerindeki etkisini, 2008-2017 doénemi i¢in 20 Pakistan ticari bankasinin yillik
verilerine odaklanarak incelemislerdir. Calismanin sonuglarinda yas ve biiyiikliigiin yan1
stra kurumsal sosyal sorumlulugun finansal tabana yayilma ve finansal istikrar {izerinde

olumlu bir etkisinin oldugunu dile getirmislerdir.

Malik, vd., (2021), 2009-2017 dénem verileri dikkate alinarak Asya iilkelerinde
yonetim kalitesinin finansal tabana yayilma ve finansal istikrar ile iliskisini
aragtirmaktadir. GMM yo6nteminin uygulandigr ¢alisma sonucunda, yonetim kalitesinin
finansal tabana yayilmayi olumsuz etkiledigini, ancak finansal istikrar tizerine olumlu
bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica, finansal tabana yayilmanin Asya

finansal istikrar iizerindekietkisinin anlamli ve pozitif oldugunu tespit etmislerdir.

Wang ve Luo (2022), finansal tabana yayilmanin finansal istikrara katki
saglayip saglamadigini gelismekte olan ekonomiler agisindan arastirmistir. 2004-2018
yillar1 arasinda 1500°den fazla ticari bankanin veri setini kullanmistir. Sonuglar, finansal
taban yayilma gelisiminin finansal istikrarini artirdigin1 gostermektedir. Ayrica, parlak
bir ekonomi ve saglam politika ortamlari, finansal tabana yayilmanin finansal istikrari

tizerindeki etkisini gliglendirmeye yonelik oldugu belirlenmistir.

Fernandes, vd., (2021), 2005-2020 dénemi i¢in vektor hata diizeltme modelinin
(VECM) analizine dayanarak Mozambik’te finansal tabana yayilma ve parasal istikrar
arasindaki iliskiyi incelemektedir. Bu calismada geleneksel bankacilik kurumlarinin
gostergelerine ek olarak, dijital finansal hizmetlerin finansal tabana yayilma tizerindeki
etkisini ve finansal istikrardaki roliinii bulabilmek i¢in elektronik para kurumlarinin
hizmetlerine iligkin gostergeleri ele almaktadir. Bu arastirma da yapilan analizler
sonucunda, Mozambik 6rneginde finansal tabana yayilmanin finansal istikrara olumlu

katki sagladigi belirtilmistir.
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Hakimi, vd., (2021), 2004-2017 doénemini kapsayan bu ¢alisma finansal tabana
yaytlmanin Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) bolgesinde finansal istikrar izerindeki
etkisi aragtirllmistir. Ampirik bir yaklagim olarak Sistem Genellestirilmis Momentler
yonteminin (SGMM) uygulandigi arastirmanin bulgularinda genel olarak daha fazla
finansal tabana yayilmanin finansal istikrari onemli 6lgiide artirdigini ve finansal

istikrarin istikrarli bir makroekonomik ortamdan fayda sagladigi belirtilmistir.

2021 yilinda finansal tabana yayilma, banka piyasa yapisi ve finansal istikrar
arasindaki iligkiyi inceleyen bir farkli calismada Feghali ve digerleri tarafindan
arastirllmistir. 140°tan fazla iilkeden olusan uluslararast bir 6rneklemin kullanildig
calismada finansal tabana yayilmanin finansal istikrar {izerindeki etkisini
degerlendirmek icin kesin olmayan bir o6l¢iiniin oldugunu savunmaktadir. Aym
calismada yazarlar, 6deme ve tasarruf hesaplarina erisim olarak 6l¢iilen finansal tabana
yayllmanin finansal istikrar {izerinde nétr veya olumlu bir etkiye sahip olurken, kredi

genislemesinin finansal istikrar1 zayiflatabilecegini igaret etmistir.

Na’im, vd., (2021), 2005-2016 doénemi igin Panel VAR analizine dayanarak
ASEAN 4 iilke i¢in ( Endonezya, Malezya, Tayland ve Filipinler) finansal tabana
yayllma ile finansal sistem istikrar1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Bu calismada
finansal tabana yayilma bir kredi degiskeni ile temsil edilirken finansal sistem istikrar
NPL ve z skoru degiskeni ile temsil edilmektedir. Na’im ve digerlerinin yaptig1 bu
calismada finansal tabana yayilmanin ASEAN 4 {ilke i¢in finansal sistem istikrar1 ile

negatif bir korelasyona sahip oldugunu gostermektedir.

Negm, A., tarafindan 2021 yilinda yapilan ¢aligmada Misir KOBI’lerindeki
finansal tabana yayilma ve finansal istikrar arasindaki iliskiyi incelemektedir. SPSS
aracilifiyla analiz edildigi ¢aligma sonucunda, finansal tabana yayilmanin finansal

istikrar lizerinde pozitif bir iliskinin varligin1 kanitlamaktadir.

Khan, vd., (2021), 2001-2019 dénemi i¢in 54 Afrika iilkesinin panel verileri
kullanilarak finansal tabana yayilmanin yoksulluk, gelir esitsizligi ve finansal istikrar

tizerindeki etkisiniaragtirmaktadir. GMM yonteminin uygulandigi arastirma sonucunda
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finansal tabana yayilmanin yoksullugu, gelir esitsizligini azalttigini ve finansal istikrari

onemli 6lgiide destekledigini dile getirmektedir.

Jungo, vd., (2022), 2005-2018 doénemi igin Sahra Alt1 Afrika (SSA) boélgesinde
41 tulke ve Latin Amerika ve Karayipler (LAC) bolgesinde 31 iilkeden olusan iki farkl
orneklemde finansal tabana yayillma ve piyasa yapisinin finansal istikrar tizerindeki
etkisi incelenmektedir. Bulgular, finansal tabana yayilmanin SSA ve LAC iilkelerinde
banka istikrarini1 gelistirdigini ve finansal diizenlemenin LAC iilkelerinde finansal

istikrarin artmasina katkida bulundugunu géstermektedir.

Nguyen ve Du tarafindan 2022 yilinda yapilan ¢aligmada da yine finansal tabana
yayllma ve finansal istikrar arasinda iliski olup olmadigi incelenmistir. Arastirmact
yaptig1 calismada 2008-2019 donemi icin altt ASEAN iilkesindeki 102 bankanin
orneklemi kullanilmistir. Finansal istikrarin gostergesi olan banka z skoru ile dlgiilen bu
calismada, finansal tabana yayilmanin finansal istikrar {izerinde 6nemli bir pozitif etkiye

sahip oldugunu gostermektedir.

Sethy ve Goyari(2022), finansal tabana yayilma ile finansal istikrar arasindaki
iliskiyi Giiney Asya ililkeleri i¢in incelemislerdir. 2004-2018 donem verilerinin dikkate
alindigi bu arastirmada, finansal tabana yayilmayr temsilen Insani Gelisme
Endeks(HDI) yontemi izlenerek ¢ok boyutlu zamanla degisen bir endeks gelistirilmis ve
finansal istikrar i¢in ise z skoru kullanilmistir. Dinamik En Kii¢lik Kareler(DOLS ve
Tamamen Degistirilmis En Kiiclik Kareler (FMOLS) tekniginin kullanildig1 arastirma
neticesinde finansal tabana yayilma, finansal istikrari olumlu ve istatiksel olarak anlaml

etkiledigi tespit edilmistir.
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4. FINANSAL TABANA YAYILMA VE FINANSAL iSTIKRAR ARASINDAKI

ILISKININ INCELENMESI

4.1. Arastirmani1 Konusu, Amaci ve Kapsamm

Giliniimiiz diinyasinin son zamanlarinda arastirmacilarin ve diger finansal sektor
paydaslarinin dikkatini ¢eken bir konu haline gelen finansal tabana yayilma, bireylerin
finansal {irin ve hizmetlere istenildigi takdirdezahmetsiz ve disiik maliyetlerle
ulagilabilmesini ifade etmektedir (Sarma,2008:3). Ancak diinya genelinde yapilan bazi
calismalar gostermektedir ki, erisim zorlugu veya bilgi yetersizligi sebebiyle hala bir
banka hesab1 olmayan ya da finansal iiriin ve hizmetleri etkin bir sekilde kullanamayan
cok sayida birey bulunmaktadir. Bu durum finansal sistemin etkinligini, derinligini ve
saglamligini aksatabilmektedir. Nitekim finansal tabana yayilma ile finansal istikrarin

saglanmasi ve devam ettirilmesi gerekmektedir (Awadh,2022:2).

Finansal tabana yayilma, yoksullugun azaltilmasi, gelir dagiliminin diizeltilmesi
ve kapsayici ekonomik biiylimenin saglanmasinda 6nemli bir role sahiptir. Arastirmalar,
finansal sisteme katilan bireylerin;is kurmasi, var olan isini genisletmesi, egitime
yatirim yapmasi, maruz kalacagi riskleri yonetebilme ve finansal soklar1 kavrama
konularinda daha basarili olacagini gostermektedir. Finansal sisteme dahil olan bireyler
yatirnm ve tiiketimin artmasina da araci olacaktir. Bununla birlikte kapsayici finansal
sistemin, istikrarin  saglanmasinda ve silrdiiriilmesinde katki  saglamamasi

beklenmektedir (Demirgii¢-Kunt vd., 2015:2).

Finansal tabana yayilma oOzellikleegitim ve girisimcilik olanaklarni artirarak
ekonomik biiyiimeyi desteklemeye yardimci olmasi ve yoksullugun azaltilmasina
katkida bulunabilmesi noktasinda oldukga kritik bir konudur (Shawagfeh ve Al-Nimri,
2018:31). Bu dogrultuda bir degerlendirme yapildiginda finansal tabana yayilmanin
ozellikle gelismekte olan iilkelerde arastirilmasinin énem arz ettigi asikardir. Mevcut
calismada gelismekte olan iilkelerin (GOU) bir alt grubu olarak da ifade ve Tiirkiye,
Gliney Afrika, Meksika, Malezya, Brezilya, Cin Endonezya, Filipinler, Hindistan,
Tayland olmak iizere 10 tane iilkeden olusan “Yeni Sanayilesen Ulkeler” dikkate

alimmistir. Bu {ilkelerin ekonomileri gelismis {ilke ekonomilerine ulagsmamaktadir.
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Ancak makroekonomik agidan hizli ekonomi ve sosyal kalkinma ile diger gelismekte

olan iilke ekonomi gruplarindan ayrilmaktadir(Hakkitanir,2021:45).

Yeni sanayilesen iilkeler, gorece olarak gelismis iktisadi kalkinma diizeyine
ulasan, imalat sanayisi olan, uluslararasi finans ve yatirim sistemleriyle iliskili tilke
grubu olarak tammlanmaktadir(Tuic  Akademi, Yeni Sanayilesen Ulkeler.

https://www.tuicakademi.org/yeni-sanayilesen-ulkeler/Erisim Tarihi:16.02.2023.

Yukaridaki bilgiler 1s18inda mevcut tez galismasinin amaci, finansal tabana
yayilmanin finansal istikrar {izerindeki etkisini2004-2020 donemi igin yeni sanayilesen

tilkeler acisindan analiz etmektir.

4.2. Arastirmanin Yontemi
Bu ¢alisma finansal tabana yayilma ile finansal istikrar arasindaki iliskiyi analiz
etmek {izere panel veri analizinden yararlanilmistir. Bu kapsamda oncelikle panel veri

analizinin detaylarina deginilmesi gerekmektedir.

4.2.1. Panel Veri Analizi

Ekonometrik analizlerde herhangi bir konuda analiz yapildiginda bu analizler
zamana ve birime gore ayr1 ayr1 yapilmaktadir. Zaman serileri ve yatay kesit analizinin
birlestirilmesini ve uygun modellerin test edilmesini saglayan yontem ise panel veri
analizi olarak ifade edilmektedir (Greene,2012:384). Panel veri analizi yonteminde iki
boyut s6z konusudur. Bunlar yatay kesit ve zaman serileri olarak ifade edilmektedir.
Zaman serisi, verileri degiskenlerin giin, ay, mevsim, yil gibi kronolojik siraya gore
degisimini gosteren verilerdir. Yillik faiz oranlar, yillik kredi kart1 ekstresi, yillik milli
gelir, aylik ihracat ve ithalat verileri zaman serisi verilerine Ornek olarak
gosterilmektedir. Yatay kesit verileri ise, zaman serisi verilerinden farklhidir yani
kronolojik bir sira olmadan zamanin belli bir noktasinda farkli birimlerden (hane halka,
birey, firma vb.) toplanan verileri ifade etmektedir. Yatay kesit verileri i¢in Tiirkiye’de
illere gore otomobil sayisi, 2008 yilindaki igsizlik oranlar1 6rnek gosterilmektedir.(

Uluyol ve Tiirk,2013:373).
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Panel veri yonteminin kullanilmasinin pek ¢ok faydasi bulunmaktadir. Bu

faydalar su sekilde siralanabilmektedir (Baltagi,2005:4-7):

Panel veri analizi, bireysel heterojenligi kontrol etmesi; bireylerin, firmalarin,
iilkelerin veya devletlerin heterojen yapida oldugunu gostermektedir. Bu
heterojen yapiy1r kontrol edemeyen zaman serileri ve yatay Kkesitlerdeyanl
sonugclar elde edilme riskibulunmaktadir.

Panel veri analizi, daha fazla veri olmasindan dolay1 degiskenler arasinda daha
az dogrusalligin olmas1 ve serbestlik derecesi ile verimliligin daha fazla
saglamasi sonucunda daha aydinlatic1 verilerle daha net tahminler yapilmasini
saglamaktadir.

Panel veri analizi, uyum dinamiklerini daha iyi incelemektedir. Issizlik, is devri,
konut ve gelir hareketliligi panel verilerle daha iyi ¢alismaktadir.

Panel veri analizi, zaman serilerinde kolaylikla saptanamayan etkileri
tanimlayabilmekte ve 6lgebilmektedir.

Panel veri analizi, zaman serisi veya yatay kesit verilerden daha karmasik yapida
davranis modelleri olusturulmasinda ve test edilmesine olanak saglamaktadir.
Kisiler, firmalar ve hane halklarindan toplanan mikro panel verileri makro
seviyede Ol¢mede, benzer degiskenlere nazaran daha dogru sonug

verebilmektedir.

Panel veri analizinin belirtilen avantajlarinin yaninda gesitli dezavantajlar1 da

bulunmaktadir. Bunlar su sekilde siralanabilir(Baltagi,2005:7-9):

Panel veri analizinde anket veya veri toplama ve tasarlama sorunlar
bulunmaktadir. Bunlar; sorulara yanit verilememesi, yanitlayanin soruyu
hatirlamamasi, referans donemi ve cevaplayan grubun kapsama alami gibi
durumlarda veri kisitlamasi gibi.

Olgiim hatalarinda sapmalarin olmasi; bellek hatalar, net olmayan sorular,
cevaplarmn yanlis kaydedilmesi ve uygun olmayan bilgi kaynagi gibi nedenler ile

Ol¢lim hatalarin ortaya ¢ikmasi.
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e Kisa zaman seri boyutu; her bireylere ait kisa bir zaman aralifina ait veriler
dikkate alinmaktadir. Panelin zaman araligini artirmak maliyetli olacagindan
yipranma olasiligini artirmakta ve bu durum sinirh sayida degiskene neden
olacagindan ekonometrik sorunlarin ortaya ¢ikma olasilig1 hesaba katilmalidir.

o Kesit bagimliligy; iilkeler veya bolgelerin uzun zaman serilerine sahip olmalari
sonucunda birbirine olan bagimliligin1 goz 6niinde bulundurmayan makro panel

caligmalar, yaniltict sonuglara yol acabilmektedir.

Panel veri analizinde sabit, egim katsayisi ve hata terimlerine iligkin gesitli
varsayimlarda  bulunulmaktadir.  S6z  konusu  varsayimlara  bagli  olarak

panel veri regresyonu li¢ farkli sekilde modellenebilmektedir(Gilimiis,2021:18).

1. Havuzlanmis En kii¢iik Kareler Modeli
2. Sabit Etkiler Modeli
3. Rassal(Tesadiifi) Etkiler Modeli

4.2.1.1.Havuzlanms En kii¢iik Kareler Modeli

Havuzlanmis en kiiglik kareler modelinin panel veri analizinde kullanilabilmesi
icin kesitlere ve zamanlara ait degiskenlerin katsayilarinin duragan olmasi
gerekmektedir. Bagka bir deyisle biitlin birimlerin verilerinin kosul olmadan havuzda
toplanip basit regresyon islemine bagli kalarak degiskenler arasindaki iligki

gozlenebilmektedir. (Kara,2019:120).

Havuzlanmis en kiiciik kareler modeline ait genel ifade asagidaki denklemde

verilmistir.
Yit = a + XitB + uit (1.2)

4.2.1.2. Sabit Etkiler Modeli

Panel veri analizinde kullanilan yontemlerden bir digeri olan sabit etkiler
yontemi, farkli bireyler i¢in regresyon dogrusunun farkli sabitlerine ¢evrilen bireysel
farkliliklar1 hesaba katmaktadir. Bu durumda model, asagidaki denklemde gosterildigi
tizere, 1 alt simgesini, Bl sabit terimine atamaktadir. Bu sekilde hesaplanan sabit
terimler, sabit etkiler olarak ifade edilmektedir (Colonescu,2016:220).

Yit= B1+ B2X2it+ P3Xit+ eit (1.2)
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Sabit etkiler modeli, sadece zaman i¢inde degisen degiskenlerin etkisini analiz
etmek igin kullanilan bir yontem olarak kabul edilmektedir. Sabit etkiler modeli, iilke,
kisi, sirket gibi bir birim i¢indeki tahminci ve ¢ikti degiskenleri arasindaki iligskiyi
arastirmaktadir. Sabit etkiler modeli, zamanla degismeyen 6zelliklerin etkilerini ortadan
kaldirdigit  i¢in  tahmincilerin  ¢ikt1  degiskenleri  {lizerindeki net etkisini
degerlendirebilmektedir. Sabit etkiler modelinin bir diger 6nemli varsayimi, bu zamanla
degismeyen ozelliklerle iliskilendirilemez olmasidir. Her birim farklidir, bu nedenle de
birimin hata terimi ve sabiti(bireysel Ozellikleri yansitan) digerleriyle de

iliskilendirilmemesi gerekmektedir (Torres-Reyna,2007:9).

4.2.1.3. Rassal(Tesadiifi) Etkiler Modeli

Panel veri analizi kullanilarak yapilan arastirmalar sonucunda, birimlere veya
birimler ve zamana gore meydana gelen farkliliklardan kaynaklanan degisimin sabit etki
modeller kullanilarak yapildigi gibi, rassal etki modeller kullanilarak da yapilmaktadir.
Orneklemdeki bireyler tesadiifi olarak cekilerek veya ana kiitlesinden temsilci olarak
alindiginda, daha efektif bir tahmin yontemi olarak rassal etkiler modeli
kullanilabilmektedir. Bu yontemde, bireyler rassal olarak secildiklerinden goézlenen
bireysel farkliliklarin rassal olmasi beklenmektedir. Belirtilen bu farkliliklara ise
rassal(tesadiifi) etkiler denilmektedir (Gokbulut,2009:151-152).

Rassal etkiler model denklemi asagidaki gibi Onerilmistir (Kok ve

Simsek,2018:18):
Yit = Bit + B2 X2it + B 3 X3it + Uit (1.3)

Sabit etkiler ve rassal etki tahmincileri kullanilarak analizi yapilan bu modeller
arasindan hangi modelin gegerli olacagina karar vermek amaciyla Hausman testinden

yararlanilmigtir.

4.2.2.Hausman Testi

Hausman testi, sabit etkiler ve rassal etkiler tanmincileri arasindan bir se¢im
yapilmas1 gerektigindehangi modelin segilmesi gerektigine karar verilmesinde
kullanilan bir test olarak ifade edilmektedir (Greene,2003:301). Rassal etkiler modeli

secildiginde, sabit etkiler tahmincisi sabit parametre tahminlerini vermeye devam
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etmektedir. Sabit etkiler modeli, farkli agiklayict degiskenlerle birlikte sabit ve zaman
faktorlerinin Olgtilebildiginden emin olunmadig: siirece, rassal etkili modele tercih
edilmemelidir. Sabit etkiler modeli ve rassal etkiler modeli kusursuz degildir. Ciinkii
rassal etkiler modeli gercek etkinin iizerinde sapmali tahminler verirkensabit etkiler
modeli gercek etkinin altinda sapmali tahminler vermektedir(Johnston ve
Dinardo,1997:403).

Hausman test istatigi “Rassal Etkiler Tahmincisi Dogrudur” sifir hipotezi altinda
k serbestlik dereceli Kki-kare dagilimimmi gostermektedir. Rassaletki modelinin hata
terimleri bilesenlerinin bagimsiz degiskenlerle iliskili olmadigi karar1 verildiginde sabit
etkiler tahmincisi tercih edilmelidir (Sedef,A. Panel veri modellerinin segiminde
kullanilantestler.https://ramirhan.wordpress.com/tag/hausmantesti/# _msoanchor_4%20
Erisim Tarihi: 26.02.2023.

4.3. Arastirmada Kullanilan Veri Seti

Mevcut calismada, 2004-2020 yillar1 arasindaki donemi i¢in yeni sanayilesen
tilkelerin finansal tabana yayilma gostergeleri ile finansal istikrar gostergesi arasinda
herhangi bir iliski olup olmadigr arastirilmistir. Yillik verilerin dikkate alindigi
calismada bagimli degisken olarak finansal gelismisligi temsilen banka z skoru;
bagimsiz degiskenler olarak ise 100.000 yetiskin basina diisen ATM sayisi(ATMS),
100.000 yetiskin basina diisen ticari banka sube sayisi(BSS) kullanilmistir. Ayrica
calismada kisi basina diisen GSYIH(cari ABD dolar1) ve dzel sektdre verilen yurtigi
kredilerin GSYIHya oram seklindeki kontrol degiskenlerine de yer verilmistir. Veriler,
Diinya Bankas1 ve IMF’nin veri tabanlarindan temin edilmistir. Arastirma kapsaminda

belirlenen degiskenler Tablo 4.1°de siniflandirilmistir:

Tablo 4.1.Arastirmada Kullanilan Degiskenlerin Siniflandirilmasi

BAGIMLI DEGiSKEN BAGIMSIZ DEGISKENLER
ATM
BSS
BANKZSKOR
OSYK
KGSYIH

Arastirma da kullanilan degiskenlerin tanimlamalarina asagida yer verilmistir:
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BANKZSKOR:BIr iilkenin ticari bankacilik sisteminin temerriide diisme
olasiligin1 6lgmek tizere kullanilir.Z-skoru, bir iilkenin ticari bankacilik sisteminin
tamponunu (kapitalizasyon ve getiriler) bu getirilerin degiskenligi ile karsilastirir.Z
skoru, z = (k+u)/o olarak tanimlanir.k, varliklarin yiizdesi olarak 6z sermaye, p

varliklarin yiizdesi olarak karlar ve o, ise aktif karliliginin standart sapmasi olarak

tanimlanmaktadir (Cihak vd., 2013:19).
ATM: 100.000 yetiskin basina diisen ATM sayis1 olarak tanimlanmaktadir.

BSS: 100.000 yetiskin basina diisen ticari banka sube sayis1 olarak

tanimlanmaktadir.

OSYK: Ozel sektdére verilen yurtici kredilerin GSYIH’ya orani olarak

tanimlanmaktadir.
KGSYIH: Kisi basina diisen GSYIH olarak tanimlanmaktadir.

Neaime ve Gaysset(2018),Abdulkarim ve Ali(2019) gibi arastirmacilar
calismalarinda finansal tabana yayilmanin gostergeleri olarak 100.000 yetiskin basina
diisen ATM sayist ve 100.000 yetiskin basina diisen ticari banka sube sayisi verileri
dikkate alinmistir ve bu ¢alismalardan yola ¢ikarak mevcut ¢alismada finansal tabana
yayllmanin gostergelerine yer verilmistir.Ayrica bagimli degiskenolarakbanka z
skorunuise, Sahayvd.(2015), Abdulkarim ve Ali (2019), Pham and Doan (2020)

caligmalarinda kullanmistir.

4.4. Analiz ve Bulgular

Yeni sanayilesen iilkelerde, 2004-2020 donemi dikkate alinarak finansal tabana
yayilmanin finansal istikrar iizerinde herhangi bir etkisi olup olmadiginin arastirildig:
caligmada panel veri analizi uygulanmigtir. Bu kapsamda finansalistikraritemsilenbanka
z skoru (BANKZSKOR)’nun bagimli; finansalerisimintemsilen 100.000 yetiskin basina
diisen ATM sayis1 (ATMS) ve 100.000 yetiskinbasinadiisenticaribankasubesayist (BSS)
ile kontrol degiskenleri olan kisi basma diisen GSYIH (KGSYIH) ve &zel sektdre
verilen yurtici kredilerin GSYIH’ya oranm1 (OSYK)'min bagimsiz degiskenler olarak
yeraldig1 model esitlik1’deverilmistir.

BANKZSCOR = S0+B1ATMSi+ f2BSS + B3KGSYiHi + B40SYKiteir (1.4)
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Modelde yer alan “B0” ve “g” ise sirasiyla sabit ve hata terimini ifade

wln [I7%2)
1 t

etmektedir. calisma kapsaminda dikkate alinan iilkeleri, ise zamani

gostermektedir.

E-views 12 paket programi yardimiyla gergeklestirilen analiz sonuglari
degerlendirilmeden Once arastirma kapsaminda yeralan degiskenlere iligkin tanimlayici

istatistikler hesaplanmig ve Tablo 4.2°de gosterilmistir:

Tablo 4.2.Tanimlayic: Istatistikler

BANKZSKOR  ATMS BBS OSYK GDP
Ortalama 15.10139 51.97759 19.05325 74.70446 6215,069
Medyan 15.92016 49.68811 13.30752 58.78140 6228.412
Maksimum 31.18253 118.4366 74.58151 182.8681 13200.79
Minimum 3.387909 2.285558 4.694278 13.96217 624.1051
Standart Sapma  5.998450 31.88109 15.91817 44.60237 3441.358
Gozlem Sayisi 170 170 170 170 170

Tanimlayic1 istatistikler degerlendirildiginde, 2004-2020 doneminde yeni
sanayilesen tlkeler i¢cin banka z skorunun ortalama degerinin 15 oldugu, bunun yaninda
100.000 yetiskin basia diisen ATM sayisinin yaklasik olarak 52 ve 100.000 yetiskin
basina diisen banka sube sayisinin ise yaklagik olarak 19 oldugu goriilmektedir. Ayni
donem icin kisi basina diisen GSYIH’nin ortalamasmin ise 6.215dolar oldugu, &zel
sektdre verilen yurtici kredilerin ise ortalama olarak GSYIH nin % 74,7’ ye denk geldigi
tespit edilmistir. Analiz kapsaminda kullanilan diger degiskenlere nazaran GDP
degiskenin oldukga yiiksek degerler almasi nedeniyle s6z konusu degiskenin logaritmasi

alinmis ve bu haliyle analize dahil edilmistir.

Panel veri analizi yontemi cesitli varsayimlara dayanmakta ve buna gore
verilerin duragan oldugu ve yatay kesit bagimlilik tasimadigi kabul edilmektedir.

Dolayisiyla analize gecilmeden oOnce varsayimlarin gegerliliginin test edilmesi
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gerekmektedir. AncakTorres-Reyna (2007),yatay kesit bagimliligin daha ¢ok zaman
serisinin 20-30 yil ve {izerinde bir donemikapsadigi makro paneller i¢in sorun
yarattigini ve 20 yildan kisa donemli mikro panelleri¢in ise sorun teskil etmedigini ifade
etmistir (Torres-Reyna, 2007:33-34).Sohag vd., (2018) ise arastirilan donemin ve
birimin sayisinin 25’ten az olmasi durumunda, varsayimlar test edilmeden dogrudan
havuzlanmis en kiigiik kareler, sabit etkiler ve rassal etkiler modellerinin
kullanilabilecegini belirtmistir. Nitekim mevcut arastirma kapsaminda 17 yil ve 10 iilke
dikkate alindigindan, duraganlik ve yatay kesit bagimliligina iliskin bir degerlendirme
yapilmasina gerek olmadigina kanaat getirilmis ve ¢alisma kapsaminda modelin tahmini
icin rassal etkiler modeli ile sabit etkiler modeli arasinda karar vermek {izere
oncelikleHausman testinden yararlanilmistir. Tablo 4.3’de yapilanHausman testine

iliskin sonuclargdsterilmistir.

Tablo 4.3.Hausman Test Sonuglar1

Ki-Kare Test Istatistigi Olasiik

Hausman Testi
12.427607 0.006576

Tablo 4.3’de verilen bilgilere bakildiginda olasilik degerinin % 5’ten kiigiik
olmas1 Hyp hipotezi reddedilecegine ve sabit etkiler tahmincisinin kullanilmasinin daha
uygun olacagina isaret etmektedir. Sabit etkiler ve rassal etkiler modeli tahmincisi

kullanilarak gerceklestirilen analiz sonuglar1 Tablo 4.4’te gosterilmistir.

Tablo 4.4. Sabit Etkiler Modeli Analiz Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Sapma T-Istatistigi Olasihk
ATMS 0.005149 0.002219 2.319998 0.0216**
BBS 0.050367 0.025604 1.967132 0.0509*
LOGGDP 3.464627 2.249726 1.540021 0.0125**
OSYK 0.009757 0.019742 0.494253 0.6218
C -1.038600 7.112918 -0.146016 0.0884*
R® 0.841959
Diizeltilmis R’ 0.828789
F-Istatistigi 63.92974
F-Istatistigi 0.000000
Olasilik Degeri
Durbin-Watson 1.796563
Istatistigi

woack w3k * sirastyla %1°de, %5°te ve %10°da anlamlilik diizeyini gostermektedir.
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Tablo 4.4’teki bulgular incelendiginde, modelin bir biitiin olarak anlamli olup
olmadigini tespit etmek {izere F istatistigi degerlendirilmis ve modelin anlamli oldugu
tespit edilmistir. Diizeltilmis R’ degerine bakildiginda ise, bagimsiz degiskenlerin
bagimli degiskendeki degisimin yaklasik % 83’Unii agiklayabildigi belirlenmistir.
Ayrica, bagimsiz degiskenlerden olan 100.000 yetiskin basina diisen ATM
say1si(ATMS) nin istatistiki olarak %5’te anlamli oldugu ve finansal istikrar1 temsilen
kullanilan banka z skorunu pozitif yonde etkiledigi saptanmistir. Literatiirdeki
calismalarla uyumlu olarak elde edilen s6z konusu bulgu yeni sanayilesen iilkeler i¢in
2004-2020 doneminde yetigkin basina diisen ATM sayisinin artmasinin yansimast
olarak kabul edilen finansal tabana yayilmanin, finansal istikrar1 pozitif yonde

etkiledigine isaret etmektedir.

Finansal tabana yayilmanin bir diger gostergesi olarak dikkate alinan 100.000
yetiskin basina diisen ticari banka sube sayisi(BSS)’nin da ATM sayisina benzer sekilde
banka z skorunu pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Istatistiki olarak %10’da
anlamli olan bu bulguya gore yeni sanayilesen {ilkelerdeki banka sube sayisinin
artmasiin banka z skorunu artirdigi, dolayisiyla finansal tabana yayilmanin finansal

istikrart olumlu yonde etkiledigini gostermektedir.

Kontrol degiskeni olarak modelde yer alan, kisi basina diisen GSYIH
(LOGGDP)’nin da istatistiki olarak%5’te anlamli oldugu ve banka z skoru bagimli
degiskeni ile aralarinda pozitif yonli bir iliski oldugu goériilmektedir. Son olarak 6zel
sektdre verilen yurtici kredilerin GSYIH’ya oram(OSYK) bagimsiz degiskeninin ise

banka z skoru tizerinde herhangi bir anlamli bir etkisinin olmadigi tespit edilmistir.

Panel veri analizi sonucunda elde edilen bulgular literatiirdeki ¢aligmalar ile
uyumluluk gostermektedir. Mevcut ¢alismanin sonuglarina paralel olarak,Abdulkarim
ve Ali(2019), ile uyumlu olarak ATMs, BANKZSKOR’unu pozitifyonde
etkilemistir. Amatus ve Alireza (2015), Siddik ve Kabiraj (2018), ile uyumlu olarak kisi
basina diisen GSYIH nin finansal istikrar1 pozitif yonde etkilemistir.
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5. SONUC VE ONERILER

Finansal tabana yayilma, bir toplumdaki bireylerin resmi finansal iiriin ve
hizmetlere kolayca erigsebilmelerini ve bu hizmetleri kullanabilme kolaylig: saglayan bir
stireci ifade etmektedir. Finansal tabana yayilma ekonomik kalkinma, finansal
okuryazarlik, finansal istikrar ve diger ekonomik degiskenler tizerindeki etkisi a¢isindan
son yillarda 6nem kazanmakta, politikacilarin ve arastirmacilarin odaklandigi konular

arasinda yer almaktadir.

Gereksosyal gerekse ekonomik agidan bireyler arasindaki ayrimin azaltilmasi ve
bireylerin finansal konularda bagkalarina olan bagimliliklarinin  giderilmesinin
hedeflendigi ilkelerde toplumun her kesiminin yer alabilecegi bir finansal sistem
olusturulmaya gaba gosterilmektedir. Elbette ki bu durum finansal sistem igerisin de yer
alan aktorlerin aracilik fonksiyonunu artirarak, birikimlerin yatirima déniismesi yoluyla
ekonomik biiylimenin ivme kazanmasi saglanacak ve bireylerin refah diizeyinde artig
yasanmasina neden olacaktir. Refah diizeyi artan bireyler birikimlerini ve diger finansal
islemleri ile beraber finansal sistemi besleyecek, istikrarin saglanmasina Ve
siirdirilmesine katki saglayacaktir. Ancak bu siiregte dar gelirli bireylerin
bor¢lanmasindan kaynakli potansiyel sorunlarin olusabilecegi ve bu sorunlarin finansal
istikrart olumsuz yonde etkileyebilecegi de g6z ardi edilmemelidir. Bukapsamda
finansal tabana yayilmanin finansal istikrar1 nasil etkileyecegi noktasinda diinya

genelinde farkl goriisler ve endiseler bulunmaktadir.

Mevcut ¢alisma, finansal tabana yayilmanin finansal istikrar iizerindeki etkisini
yeni sanayilesen lilkeler agisindan 2004-2020 donemini dikkate alarak incelemistir. Bu
amag ekseninde finansal tabana yayilma gostergelerinin banka z skoru ile temsil edilen
finansal istikrar1 etkileyip etkilemedigi panel veri analizi ile test edilmistir.Aragtirma
sonucunda elde edilen bulgulara gore, 100.000 yetiskin basina diisen ATM sayist ve
100.000 yetiskin basina diisen ticari banka sube sayisinin artmasinin yeni sanayilesen
iilkelerdeki bireylerin finansal hizmetlerden yararlanma olanagmi artirdigi ve
dolayisiyla finansal tabana yayilmanin finansal istikrar {izerinde anlamli ve pozitif

yonde bir etkisi oldugunu gostermektedir. Bu durum gelismekte olan iilkelerin bir alt
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grubu olarak kabul edilen yeni sanayilesen iilkelerde bireylerin ATM’lere ve banka
subelerine ulasabilmelerinin iilkedeki finansal istikrar1 destekledigine isaret etmektedir.
Dolayisiyla soz konusu iilkelerdeki politika yapicilarin,  dar gelirli bireylerin
bor¢lanmasindan kaynakli potansiyel sorunlarin olusabilecegi ve bu sorunlarin finansal
istikrart olumsuz yonde etkileyebilecegi seklindeki goriisiin aksine, bireyleri finansal
irlin ve hizmetlere kolayca erisebilmeleri ve bu hizmetleri kolayca kullanabilmeleri
noktasinda desteklemeleri gerektigi anlasilmaktadir. Bu kapsamda Morgan ve
Pontines(2014), finansal tabana yayilmanin, banka varliklarinin ¢esitlendirilmesi sonucu
risk diizeyinin diislirilmesi, mevduat istikrarmin artirilmast sonucunda likidite riskini
azaltarak ve para politikasinin iyilestirerek finansal istikrara katki sunacagini ifade

etmistir.

Diger taraftan calismada yer alan kontrol degiskenlerinden kisi basina diisen
GSYIH nin finansal istikrar iizerinde anlamli ve pozitif yonlii bir etkiye sahip oldugu
saptanmugtir. Ozel sektdre verilen yurtici kredilerin GSYIH’ya oran1 degiskeninin ise

finansal istikrar {izerinde anlamli bir etkisinin olmadigi tespit edilmistir.

Finansal tabana yayilmanin finansal istikrar izerindeki etkisini aragtiran mevcut
caligmadan elde edilen sonuglar, yeni sanayilesen iilkelerin, finansal piyasalari igin
onemli degerlendirmelere imkan vermektedir. Nitekim calima sonuglar1 bireyler ve
dezavantajli gruplarin tamamu igin finansal erisimin kolaylastirilarak, finansal tabana
yayilmanin saglanmasinin olduk¢a onemli oldugunu ve bu durumun iilkenin finansal
istikrarina katki saglayacagimi gostermektedir. Dolayisiyla finansal istikrarin bir
destekleyicisi olarak karsimiza ¢ikan finansal tabana yayilmanin artirilmasini saglamak
izere, politika yapicilarin; finansal iirlin ve hizmetlere erisememekten kaynaklanan
sorunlarin ¢oziilmesi, toplumsal esitligin saglanmasi, yoksullugun onlenmesi ve firsat

esitligi gibi sorunlarin giderilmesinoktasinda kararlar almasi gerekmektedir.

Finansal tabana yayilmanin, finansal istikrar1 destekledigine isaret eden mevcut
caligmay1 takiben finansal tabana yayilmanin ekonomik biiylime {izerindeki etkisi
arastirilabilir. Geligmis iilkelerdeki finansal tabana yayilmanin gelir seviyesiyle iliskili
olup olmadigi incelenebilir. Bunlara ek olarak farkli finansal tabana yayilma

gostergeleri ve farkli kontrol degiskenleri ile yeni analizler yapilabilir.
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