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OZET

Calismada, 2006-2015 yillari arasinda Turkiye’de bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren Katihm Bankalarinda (faizsiz finans sistemindeki) yabancilarin payi ve
bunun aktif karlihgitzerindeki etkisi analiz edilmistir. Degiskenler arasindaki iliskiyi
ortaya koymak icin c¢esitli ekonometrik modeller uygulanmistir. Degiskenler
arasinda aktif karlihginin, yabanci paylarinin, toplanan fonlarin, kullandirilan
fonlarin ve 6z kaynaklarin uzun donemli iligkili olmadigi belirlenmistir. Nedensellik
testine gore kullandirilan fonlarin ve toplanan fonlarin iki yonla iligki icinde oldugu
tespit edilmistir. Aktif karlihginin ve yabanci paylarin arasinda ise tek yonlu bir iligki
oldugu tespit edilmistir.
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ABSTRACT

Covering the period 2006 to 2015, this paper aims at empirically studying the impact
of foreign shares on the profitability of participation banks. Several econometrical
models have been implemented to reveal this relation among variables. There is no
co-integration result between profitability on the one hand, and foreign shares,
deposits, loans and equity on the other hand. According to the Granger causality
test lag 1, a bidirectional relationship exists between deposits and loans. Meanwhile,
a unidirectional relationship exists between profitability and foreign shares.

Science Code 11153

Key Words . FS, Granger causality, Return-on-Assets, Turkish
Participation Banks, Vector Auto Regression (VAR).

Page Number : 100

Supervisor : Assoc. Prof Dr. Emine Ebru AKSOY



Vi

TESEKKUR

Tarkiye’deki Katilim Bankalari Uzerine yapilan akademik galismalarin buyuk
bir cogunlugu oranlar ile analiz edilmistir. Katilim Bankalari tGzerine ekonometrik
analiz yapan akademik calismalarin sayisi sonderecede azdir. Bu nedenle ilgili

konunun tez galismasi yapilmasi uygun gorulmustur.

Turk Katilim Bankalarindaki Yabancilarin Payinin Aktif Karliigi Uzerine
Etkisinin incelendigi bu ¢alismanin amaci Turkiye’de hizli blyime slreci yasayan
katilm bankalarinda yabanci paylarinin aktif karlihg1 Gzerine olan etkisini analiz

etmektir.

Calismada ilk olarak faizsiz bankaciligin tarihgesi, geleneksel bankaciligin
taringesi, faizsiz bankaciligin dinyada ve Turkiye'deki gelisim sulreci, faizsiz
bankacilik islevleri, faizsiz bankacilik yatirrm turlerinden detayli olarak
bahsedilmigtir. AyricaTurk bankaciliginda faizsiz finans sistemindeki 2010-
2016yillan arasindaki aktiflerin, kredilerin ve mevduat gelismeleri deincelenmistir.
Son olarakTurk Katilim Bankalarindaki Yabancilarin Payinin Aktif Karlihg Uzerinde
Etkisinin 2006-2015 yillari arasindaki Albaraka Turk Katihm Bankasi, Kuveyt Turk
Katilim Bankasi ve Turkiye Finans Katim Bankasi analiz edilerek esbutinlesme,
VAR modeli, etki tepki fonksiyonlari ve varyans ayrigtirima yontemleri

uygulanmistir.

Tez ¢calismamin arastirilmasinda ve yurutulmesinde bana yol gosteren engin
bilgi ve tecribelerinden istifade ettigim degerli tez danismanim Dog. Dr. Emine Ebru
Aksoy’a i¢ten sUkranlarimi sunarim. Kendisinin g¢alisma surecinde bana verdigi

tesvikler sayesinde ¢alismami surdurUp ileriye donuk gelistirme firsati elde ettim.

Ayrica tezimin analiz kisminda benden yardimlarini esirgemeyen Yrd. Dog.
Dr. Ayse Yildiza ve Dog. Dr. Funda Yurdakul’a da sukranlarimi sunarim. Tez
calismamda bana moral ve destek veren, her zaman yanimda olan, aileme ve

arkadaslarima sonsuz tesekkurlerimi sunarim.
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GIiRIS

Masliman toplumlarin gogunun, geleneksel bankaciliktan uzak durmaya
calisma sebeplerinin temelinde ‘faiz’ sistemi yatmaktadir. Culnkl geleneksel
bankacilikta fonlar olusturulur ve dagitilirken faiz unsuru kaginilmazdir. Geleneksel
bankacilikta paradan para kazanilmaktadir; oysaki paranin higcbir degeri yoktur;
parayi degerli kilan mal, ticaret, sinai ve hizmet karsiligidir. Faizsiz bankalar sadece
para hareketlerinden para kazanmaz; parayr mutlaka bir iktisadi faaliyette
degerlendirerek ticari kazang elde etmeye calisir ve kazan¢ gergeklesirse, onu,

ortagl durumundaki katim hesabi sahipleriyle yani halkla paylasirlar.

Faizsiz bankacilikta temel olan, paranin Uzerine para koyulmamasi, baska
bir deyisle paranin bir degisim ya da kira araci olmamasidir. Faizsiz bankacilikta fon
sahipleriyle ortakhk gerceklestiriimektedir. Belirlenen slre boyunca (6rnegin. 3 ay,
1 yil veya 2 yil) havuzda biriken para, fon talebi/ihtiyaci olan bireylere veya
isletmelere ticari, sinai ve hizmet sektdrinde igletimek Uzere sunulmaktadir.

Sonunda ise, kar zarar ortakligi yapiimaktadir.

Faizsiz bankaciligin bir diger temel mantigi ise, islami ilkelere aykiri {iriin
ve/veya hizmetlere yonelik yatirrmlarin desteklenmemesidir. Fon saglanan birey
veya isletmeler bu fonu alkol vb. driinlere yatirim amach kullanamazlar. islam
Dunyasr’nin sinai, ticari ve sosyal agidan Bat'nin gerisinde kalmasiyla birlikte, 20.
yuzyil basindan itibaren, bankacilik faizsiz esasa dayali olarak ele alinmaya

calisiimigtir.

Bu calismanin ilk boélumunde geleneksel bankacihdin tarihgesi, faizsiz
bankaciligin tarihgesi, faizsiz bankaciligin dinyada ve Turkiye’deki gelisim sireci,
faizsiz bankaciligin islevleriele alinacaktir. ikinci bélimde, faizsiz bankacilik yatirm
tirlerinden; mudaraba, murabaha, musareke, icare (leasing), tekafll (islam
sigortasl), selem ve istisna kavramlarindan detayll olarak bahsedilecektir. Turk
bankaciliginda ya da faizsiz finans sistemindeki 2010-2016aktiflerinin, kredilerinin

ve mevduatinin geligsimi vurgulanacaktir.



Uglinct bolimde ise Tiirk Katilim Bankalarindaki Yabancilarin Payinin Aktif
Karhligi Uzerinde Etkisi incelenecektir. Albaraka Tirk Katilim Bankasi, Kuveyt Turk
Katiim Bankasi ve Turkiye Finans Katilim Bankasi analiz edilerek es butinlesme,
VAR modeli, etki tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirimasi ydntemleri

uygulanacaktir.



BiRINCI BOLUM
FAiZSiZ BANKACILIGIN OZELLIKLERI VE ISLEVLERI
1.1. Genel Olarak Faizsiz Bankacilik

Faizsiz bankacilik M.O’ye dayansa da yeniden fikir diizeyinde ilk defa
1955 yillinda Pakistanh Muhammed Uzeyr tarafindan ortaya
konulmusturt.1960’larda Misir Arap Cumbhuriyeti'ndeki Mit Gamr kasabasinda
da uygulanmistir. Eski Misir devlet baskani Cemal Abdulnasir déneminde, butin
bankalar kamulastirma hareketine alternatif olarak gelistirilen bir deneyin

sonucu olarak ortaya ¢ikmigtir.

Tarkiye'de faizsiz bankacilik ilk olarak 1984 yilinda 6zel finansal kurumlarin
girisimi ile ortaya cikmistir. Turkiye’de bu yapidaki ilk finansal kurumlar Albaraka
Tark ve Feysal Finans’tir. Bu kurumlarin gelismemis olmasinin sebepleri, bu
bankalarin calisma esaslari ve hukuki altyapilarindaki eksikliklerdir. 19 Arahk
1999'da cikarilan 4491 sayili Kararname ile 6zel finans kurumlari, 4389 sayili
bankalar kanunu gergevesinde alinip resmi olarak banka statlisiine dahil edilmistir.
2005'te faizsiz bankacilik, yeni kurulusve vyasal olarak Katihm Bankacilidi
adlandiriimasi kabul edilmigtir. Bugin Turkiye’de bu yonde varhidini devam ettiren
bes katilim bankasi vardir: Bu bankalar Albaraka Turk Katilim Bankasi, Kuveyt Turk
Katihm Bankasi, Ziraat Katilim Bankasi, Vakif Katiim Bankasi ve Turkiye Finans

Katiim Bankasi seklinde siralanmaktadir.
1.1.1. Bankaciligin Tarihgesi

Bankalar, antik ¢gaglardan gunumuze, 6zellikle son iki yiz yilda neredeyse
tum dinyada finansal sistemin en énemli kurumlari olmuslardir. Banka kavrami,

italyanca‘banco’ kelimesindengeldigi ve daha sonra bu kelimenin ‘banka’ olarak

10szoy, M.S. (2012) Katilim Bankaciligina Giris, Istanbul: Kuveyt Tiirk. Yaymevi, 65.



kullanildigi dasunulmektedir. Temel olarak eski ¢cagda bankerler paranin ticaretini

yapan kisilerdir?.

1300-1400'10 yillarda italya’da Medici ailesi bankacilik alaninda énemli
gelismeler saglamistir. Bankacihigin asil gelisimi 1453 istanbul'un fethinden sonra
olmustur. Istanbul'un fethinden sonra Avrupa'da Rénesans ve Reform hareketleri,
yeni kitalarin kesfedilmeleri ve ticaretin yayginlagsmasinin baslangici, o zamana
kadar Kilise Hukuku'nun yerini Roma Hukuku'nun almasina neden olmustur.
Sonugta, faiz yasagi kaldirilmis ve bankacilik faaliyetleri dzellikle italya'dave tim

Avrupa Ulkelerinde 6nem kazanmistir.®

Yeni cografyalariortaya ¢ikarmak, teknik bulusglar, somurgelesme hareketleri
hem milli hem de milletlerarasi alim satimin gelismesine neden olmusgtur.
Yenidunyaninkesfedilmesiyle Avrupa'nin ticaret merkezi Avrupa kiyilarindan genis
bolgelere ulagsmistir. O donemlerde bankacilik ve para ticareti 6nemli bir yatirim
alani olmustur. Avrupa'nin unlt ve milyoner aileleri bu yeni kazang yolunu yakindan

takip etmiglerdir.

Bu donemde, buyuk milyonerlerden bankacilar, karli gordukleri her yatirm
isine girmislerdir. Bu bankerlerin ilgi duyduklari yatirnm alanlari; deniz 6tesiticaretler,
vergi toplama, para basma iglemleri, toplumlar arasisermaye transferi, somargeleri

olan Ulkelerdeki maden yataklari, vb sekilde siralanmaktadir.*

Amerika'nin kesfinden sonra, Avrupa'da kullanilan sikkelerin c¢ok farkli
degerlerde olmasi uluslararasi ticareti olumsuz etkilemis vebir ¢ok soruna yol
acmistir. Uluslararasi geri 6demeleri diuzene sokmak amaciyla modern anlamda
banker etkinligi gosteren ilk banka 1609 yilinda Hollanda’'nin bagkentininadi verilen

Amsterdam Bankasi olmustur.

19. yuzyildakiendustri devrimi bankacilik sistemini hizla modernize etmis ve

bankalari parasal iliskilerin merkezindeki en 6nemli finansal kurumlardan biri haline

2Kandemir, O, (2014) Bankaculik Giris ve Ilkileri, (Ugiincii Baski). Istanbul.: Beta Yaymevi,43.

3 Erol. H.M, (2006) ‘ Diinyada ve Tiirkiye de Bankaculik Sektériiniin Gelisimi ve Tiirkiye 'de Kamu Bankalarinin
Yeniden Yapilandiriimast’, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Istanbul, 11.

4Civi, H, (1985) ¢ Tiirkiye de Bankacilik Teori Uygulama ve Sonuglar,Fon matbaasi, Ankara, 21.



5

getirmistir. Bankacilik sektdriindeki buyime bu donemde ortaya ¢ikmis. Merkez
Bankaciligini da ortaya g¢ikarmigtir. Avrupali Ulkelerde birgok Merkez Bankasi
kurulmustur.®> ik emisyon bankalar olarak tanimlanan Stockholm Bankasi ve
ingiltere Bankasi bankacilik tarihinde ®nemli bir yer edinmislerdir. isvec'teki
Stockholm Bankasi 1656 yilinda Palmstuch tarafindan kurulmustur. Bankalara
yatirilan altin sikkelerin kargiliginda verilen banknotlarin ¢ok azinin bankaya geri
Oodenerek karsiliginda sikke cekildigini; buna kargilik bankalardaki altin sikkelerin
onemli bir kisminin ankes ‘rezerv’ olarak kaldigi fark edilmis ve bdylece emisyon
usulu denilen, altin sikke mevcudunun belli bir oranina kadar, fazladan banknotu

piyasaya cikarilmaya baglanmigtir.

Emisyon bankalarinin para ve kredi agisindan oynadigi rol, diger ulkelere
ornek olmustur. 19. yiizyilda hemen hemen biitiin Avrupa lilkeleri, ingiltere Bankasi
orneginden hareketle emisyon bankalari kurmuslardir. Boylece 19. yluzyilindan
itibaren anonim girket statlll, genis organizasyonlar, ¢cok brangli bankalar yasalarin

denetiminde olusturulmaya ve faaliyetlerini sirdirmeye baslamislardir.

19. yuzyilla kadar kurulan bankalar kendi kaynaklarini kullanarak borg¢
vermigler ve bankacilik faaliyetlerini yapmislardir. Bununla beraber, 19. yuzyildan
sonra kurulan bankalar mevduat ve kredi mekanizmasinda, police ve ticari senet
iskontosunda buyuk degisiklikler meydana getirmiglerdir. Bununla da kalmayip mali
piyasalari dizenlemek, buyik miktarda sermaye birikimini ve bu sermayenin
likiditesini saglamak suretiyle bankacilik alaninda eski devirlerle kiyaslanamayacak
sekilde yenilikler yapmiglardir. Ozel ayricaliklarlave tekellerle kurulan emisyon
bankalari da diger bankalarin aktardigi senetleri reeskonta tabi tutmak, para ve kredi
piyasasini duzenlenmek suretiyle bankalarin bankasi yani devletlerin resmi

bankalari haline gelmislerdir.®

19. yuzyilda Avrupa'da bankacilikta uzmanlagsmanin temel nedeni bankalarin
kaynak yapisidir. Kendi 6zkaynaklariyla ¢alisan saglam mali yapiya sahip bankalar
orta ve uzun vadeli krediler vererek, yatirrm ve ig bankaciligi alaninda uzman

olmuslardir. Ozkaynaklari az ve halktan topladiklari mevduati kaynak olarak

STakan, M,(2001) “Bankacilik Teori, Uygulama ve Yonetim”, Ankara: Nobel Yayimnlari, 26.
6 Erol. 2006, 14.



kullanan ticaret ve mevduat bankalariysa, kisa donemli para ve kredi islemlerinde

faaliyet gostermiglerdir.’

Bankacilik sistemi baslangicta c¢ok kurum ve kuruluslara hizmet
vermekteyken, 20 vyuz vyilda bireysel bankacillk uygulamalarinabagladigi
dagorulmektedir. Modern anlamda kredi karti ilk kez 1914 yilinda Amerika Birlesik
Devletlerinde kullaniimistir.2 Ticari bankalarin tiketici kredisi uygulamasi ise yine
AmerikaBirlesik Devletlerinde 1928 yilinda baslamistir. 1928'de National City Bank
Of New York Kkisisel bor¢c bdolimi kurarak kisisel kredi verme islemini
gerceklestirmistir.’Ancak uygulamadaki bazi sorunlar nedeniyle uzun sire bu tir

krediler, Amerikan bankacilik sistemi diginda kalmigtir.

20 yuzyillda dunya bankacilik sektdorinde meydana gelen en oOnemli
gelismeAmerika Birlesik Devletlerinin bankalarinin hizla geniglemesidir. Bunun
sebebi de 1913'te Amerika Birlesik Devletlerinde c¢ikarilan Federal Rezerv
Kanunu'nun ulusal bankalara, ulke diginda sube acmaya izin vermesidir . Dunya
Savasindan dnce Ingilizlerinverdigi borclari tahsil edemediginden dolayisavasi
finanse etmekte zorlanan ingilizler, diinyadaki bankerligi oynama roliiniin
kisittanmasina neden olmustur. Bdylece sterlinin Ulkelerarasi 6deme araci olma
durumu sarsiimis ve meydana gelen boslugu da Dolar doldurmustur. Avrupalilarin
tum gayretlerine ragmen Avrupa'dan Amerika Birlesik Devletlerine sermaye ¢ikigi
engellenememis ve bu sermaye akisi New York'u uluslararasi finans merkezi haline
getirmistir. Boylece, Amerika Birlegik Devletler savas oncesinde dinyanin en borglu
ulkesi pozisyonundayken savagla beraber en énemli bor¢ veren Ulkelerinden biri

olmustur.

1929 krizinde ¢ok sayida bankanin iflas etmeye baslamasindandolayi 1933
yilindaAmerika Birlesik Devletleriyeni bir kanun g¢ikarmis ve bu kanunla mevduat
sigorta sistemi getirilerek tasarruflar givence altina alinmigtir. Diger taraftan yatirm
ve ticari bankacilik faaliyetleri birbirinden ayirmigtir. Bodylece bankacilik

sistemineolan guven tazelenmistir. Yatirrm ve ticaret bankaciliginin birbirinden

'Civi. 1985, 21.
8Eyiip Y,(2000). Tiirkive'de Kredi Karti Uygulamasi ve Ekonomik Etkileri, Istanbul, 4.
°Erol, 20086, 10.
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ayrilmasiyla bankalarin kredi agtiklari sirketlerin menkul kiymetlerinin pazarlanmasi

gibi ahlaki tehlike doguracak iglemlerden uzak durmalari hedef alinmisgtir.

[I. Dinya Savasi'ndan sonra olusturulan Bretton Woods sistemi, Dinya
Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu (IMF) gibi uluslararasi kuruluglari yaratmistir.
IMF, 6demeler dengesi agigi olan ulkelerin kisa vadeli finansman agigini karsilamak
amaciyla kurulmustur. Dinya Bankasi ise, Avrupa'nin yeniden ingasi ve kalkinmasi

icin gerekli olan uzun vadeli finansmani saglamak amaciyla kurulmustur.

Bretton Woods sisteminin ¢okmesinden sonra, bankacilik sektorinde birgok
degdisim ve yenilik gerceklesmis ve yeni urtnler ile yeni finansman teknikleri ortaya
cikmistir.1980'lerde bankacilikta bilgisayar teknolojilerinin yayginlastigi, 1990'lar da
internet bankaciliginin ve elektronik bankacilik Granlerinin hizla yayildigi bir donem
olmustur. 2000'li yillar bankacilik sektorunde yogun rekabetin yasandigi, bireysel
bankacilik hizmetlerinin elektronik para ve elektronik bankacilik hizmetlerinin 6nem

kazandigi bir dénem olmustur.®
1.1.2. Faizsiz Bankaciligin Tarihgesi

Faizsiz bankacilik M.O.’ye dayansa da fikir diizeyinde ilk defa 1955 yillinda
Pakistanli Muhammed Uzeyr tarafindan ortaya konulmustur.!! Faizsiz Bankacilik
1960’larda Misir Arap Cumhuriyeti'ndeki Mit Ghamr kdyundeortaya c¢ikmistir.
Musliman bolgelerinde (bugunki Pakistan) yer yer kooperatif tipi bankacilik
uygulamalari goérilmus olup bu girisimler, ilk faizsiz finansman 6érnekleri arasinda
kabul edilmektedir. Degisik Ulkelerde munferit uygulamalar seklinde ortaya ¢ikan
faizsiz bankacilik girisimlerinin bilingli, organize ve c¢agdas metodlarla hayata
geciriimesi; sermaye birikiminin en yogun oldugu Ulkelerde (Suudi Arabistan ve

diger Korfez Ulkeleri) 6ne gikmasi,20. yiizyilin son geyreginde mimkin olmugtur.!2

10E._rdogan, D,(2011). Katilim Bankaciligi ve Tiirk Ekonomisine Katkilart, Istanbul.11.
" Ozsoy, M. $,(2012)Katilim Bankaciligina Girig, Istanbul: Kuveyt Tiirk. 65
12 Canbaz, M. (2012). Bankacilik Giris ve Ilkileri, (Ugiincii Bask1), Beta yayincilik. 199.
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1.1.2.1. Dunyada Faizsiz Bankaciligin Tarihgesi

Islam diinyasinda, faizsiz bankacillk modern ve kurumsal anlamdaki ilk
faizsiz banka girisimine, 1970’li yillarda ortaya atilan bir fikirle, 7 Aralik 1973
tarihinde islam Kalkinma Bankasi(Islamic Development Bank)'nin
kurulmasiylasekillenmeye baslamigtir. ‘islami’esaslara gére kurumsal bankacihgin
baglangici sayilan bu ilk girisimde, yukarida sayilan teorik gerekgeler yaninda
1970’li yillarda petrol Greten Ulkelerin (OPEC) ortaklasa aldiklari kararla petrole zam
yapmalari sonucu, Batrdakine benzer sekilde islam (lkelerinde, ézelde Korfez

Ulkeleri’'nde biriken zengin mali kaynaklar 6nemli etkiye sahip olmustur.!3

2015’te 920 milyar dolar ile kuresel katihm bankaciligi aktiflerinin ylizde 80’ini
kontrol eden Katar, Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, BAE ve
Tarkiye(QISMUT) denilen bu Glkeler bu yil varlik buyudklaganin 920 milyar dolari
geride birakacagi hesaplanirken, s6z konusu ulkelerde gelecek bes yilda sektdrin
yillik bilegik ortalama yluzde 14ile buyuyecegi tahmin edilmektedir. Ernst & Young
(EY) raporuna gore, 2020’de, Turkiye’ninde birlikte oldugu 6nde gelen 9 piyasada
islami banka aktiflerinin1,8 trilyon dolara ulasacagini tahmin edilmistir. EY’nin
rapora gore dinyada simdi, piyasada degeri 10 milyar dolarin Uzerinde 1 tane, 1

milyar dolarin Gzerinde oldugu 22 tane katiim bankasi bulunmaktadir.

S0z konusu 22 bankanin 17’si QISMUT’ta yer almaktadir. 10 milyar dolarin
Uzerinde buyuklige sahip banka ise, Suudi Arabistan’dadir. QISMUT Uzerinden
katihm bankaciigi kar havuzu, 2014 yilinda 10.8 milyar dolar olarak tahmin
edilmektedir. 2020'ye kadar Katilim bankaciidi kar havuzu 30.3 milyar dolara
ulagacagini ve bu rakamin 27.8 milyar dolarinin QISMUT pazarlarindan gelmesi

tahmin ediliyor.*
1.1.2.2. Turkiye’de Faizsiz Bankaciliginin Tarihgesi

Ozel Finans Kurumlari (OFK) 16.12.1983 tarih 83/7506 sayili kararname ile

katiim bankacih@inin ilk kurulugu baslamistir. isminde yer alan “6zel” kelimesi,

18 Ozsoy, 1, (1997). Ozel Finans Kurumlari, Istanbul, Asya Finans Kiiltiir Yayinlar: 98.
14 EY Report: World Islamic Banking Competitiveness Report 2016
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kurulmus olan sirketlerin kamusal degil 6zel oldugunu belirtmekte, “finans” ibaresi

ise, bu kurumlarin finansal piyasalarin bir aracit kurumu oldugunu ifade etmektedir.

1985’te Al Baraka Turk, Faysal Finans, 1989°'da da Kuveyt Turk, Vakiflar
Genel Mudurlugu ortakhgi ile sektorde yerini almigtir. 1996’da Asya Finans sektore
giris yapmistir. Faysal Finanssonradan Family Finans’a donusmastur. Family
Finans, 2005 yilinda, 1991'de sektore giren Anadolu Finans ile birlesmis ve
gunumuzdeki Tuarkiye Finansmani olmustur. Halen Tirkiye’de anilan bu t¢ Katilim
Bankasi ve iki kamu sermayeli Ziraat Katilim Bankasi ve Vakif Katilim Bankasi

faaliyet gostermektedir.

1995 yilinda faaliyete baglayan ihlas Finans ise, guicli bir aktif-pasif, gelir-
gider dengesine sahip bir faizsiz bankacilik modeli icinde yer almasina ragmen
sonralari yonetim zafiyeti yasamis ve grup olarak 2001 ekonomik krizinde likidite
sorunuyla karsilasmigtir. Haziran 1999'da kurulan ve Agustos 2000’den itibaren
faaliyete baslayan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), ihlas

Finans’in faaliyetlerini durdurmustur.

Katilim bankalarinin ¢ati kurulusu olan Ozel Finans Kurumlari Birligi ve 4389
Sayili Bankacilik Kanunu, 29.05.2001 tarih ve 4672 Sayilikanun ile Resmi
Gazete'de yayimlanarak yudrurlige girmistir. 4672 Sayili kanunile 6’nci fikrasi
uyarinca da kurulmustur. 24416 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 04.10.2001 tarih
ve 2001/3138 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile faaliyete gegcmis ve birlik statiist s6zu

gecen madde hukumleri ¢gergevesinde yururluge girmistir.

Daha Sonra, Resmi Gazete’nin 01/11/2005 tarih ve 25983 mukerrer sayili
ndshasinda yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik Kanunu ile 6zel finans kurumlari
“‘Katilim Bankalar” adini aldigi gibi, Birligin Unvani da Tiirkiye Katiim Bankalari
Birligiolarak degistiriimistir.'> 2005'te Turkiye Katilim Bankalarin sektordeki aktif
pay! %2’deyken % 2,9 artis ile 2016 yilinda %4,90 olmustur.

Cizelge 1.1. Turkiye’deki Katihm Bankalari

15 http://www.tkbb.org.tr/tarihce E.T. 10.08.2016.
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Katilim Bankasi’'nin Adi Kurulug Y1l | Faaliyet Yili | Buginki Durumu
Albaraka Turk 1984 1985 | Devam etmektedir
Kuveyt Turk 1988 1989 | Devam etmektedir
Bank Asya 1996 1996 | Sona erdi
Anadolu Finans 1991 1991 | Sona erdi

Family (Feysal) Finans 1984 1985 | Sona erdi

ihlas Finans 1995 1995 | Sona erdi

Tarkiye Finans 2005 2005 | Devam etmektedir
Ziraat Katiim Bankasi 2014 2015 | Devam etmektedir
Vakif Katihm Bankasi 2015 2016 | Devam etmektedir

Tarkiyedeki katilim bankalarin kurulus yillari, faaliyet yillari ve glinimuizdeki
durumlari Tablo 1’de gdsterilmistir. ilk kurulan banka Albaraka Tirk Katilim
Bankasi’dir. Daha sonra Kuveyt Turk Katilim Bankasi kurulmugtur. Tarkiye Finans
Katilim Bankasi;Anadolu Finans Bankasi ve Family Finans'in birlesmesiyle
kurulmus ve isim degisikligine ugramis bir katilim bankasidir. Glinimuzde aktif
olarak devam eden Katilim Bankalari ise: Albaraka Turk, Kuveyt Turk, Turkiye
Finans, Ziraat Katilim ve Vakif Katilim Bankalaridir. Sona eren Katilim Bankalari ise

Bank Asya, Anadolu Finans, Family (Feysal) Finans ve lhlas Finans bankalaridir.
1.2. Faizsiz Bankaciligi Ortaya Cikaran Nedenler

Son yillarda mali piyasalarda yasanan gelismeler yeni enstrimanlarin ortaya
cikmasini saglamistir. Ozellikle gelismis Ulkelerdeki finansal piyasalardaki dnemli
gelismeler, az gelismis Ulkelerdeki mali piyasalarda da etkili olmustur. Az gelismis
Ulkelerin dinya ticaretinden ¢ok fazla pay alamamasi ve bu Ulkelerin gelismesindeki
en buylk engel olan sermaye vyetersizligi, bu Ulkelerin c¢esitli yontemler

gelistirmelerine yol agmistir.

Az gelismig Ulkeler, 6zellikle Ortadogu ulkeleri toplanan Petro-Dolarlarin
Avrupa ve Amerika gibi Ulkelerde degerlendiriimesi yerine kendi Ulkelerinin ve diger
Musliman ulkelerin kalkinmasinda kullaniimasini saglamak igin faizsiz bankaciligi

geligtirme ihtiyaci duymuslardir.

Tarkiye’de de Ortadogu ulkelerinin Petro-Dolarlarinin ve Turkiye'de faizin

haram oldugu inancini tagiyan insanlarin yastik altinda tabir edilen kayit disinda
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bekleyen fonlarinin kayit altina alinarak Ulke kalkinmasinda kullanimini saglamak

amaciyla 1980'li yillarda faizsiz bankacilik sistemi ortaya ¢ikmistir.16Qzetle; faizsiz

bankaciligi ortaya ¢ikaran nedenleri U¢ baslik altinda toplayabiliriz. Bunlar; dini,

ekonomik ve sosyal nedenlerdir. Asagida bunlar agiklanacaktir:

1.2.1.1. Dini Nedenler

Faizsiz bankacii§in var olus nedeni, faize karsi islam’in koydugu

yasaklardan kaynaklanmaktadir. islam, vyapisi ve nedenine bakmaksizin

bor¢lanmadaki faizi yasaklamaktadir.

Ticaretteki kar ile faizi birbirinden ayirt etmek icin ¢esitli dlgutler kullanilabilir.

Bunlari soyle siralamak mimkiindr.t?

Ticaret suresince satici yalnizca bir kerelik kar alir, ancak faiz veren bankalar
ayni borgtan defalarca kéar alabilmektedirler.

Ticarette menfaatlerin degisimi satici ve alici arasinda esit sekilde
ortayakonmaktadir.Bununla birlikte, alacakl, faiz getiren iglemde fazla bir
gelir elde etse bile, borglu yalnizca sure ertelemesini elde etmekte ve aldigi
borcu ile kazang saglayip saglayamacagini bilmemektedir.

Ticarette insan, imkanlarini ve zamanini harcamakta ve bunun karsiligini
almaktadir. Ancak faizli igslemde herhangi bir c¢aba veya riske
girmemektedir.Kesin olarak belirlenen oran ve belirlenen vadede kar
saglamaktadir. islami kaynaklarin faizi haram olarak gérmesi ve faizin haram
olduguna inanan insanlarin atil fonlarini degerlendirme duslncesi faizsiz

bankaciligin dogmasina yol agmistir.

1.2.1.2. iktisadi Nedenler

Bugtinlerde, diinydaki islam tilkelerinin, gelismekte olan veya az geligmis Ulkeler

oldugu bir gercektir. Kimi islam Ulkelerinde istihdam edilemeyen emegin yogun bir

16 Berooglu, H,(2002) ‘Nakit Yonetimi’ Ozel Finans Kurumlari Acisindan Teorik ve uygulamali Bir
Yaklasim,Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yaymlanmamis Doktora Tezi, Istanbul.19.

17 Ugar, M (2001) *’Tiirkiye’'de -Diinyada Faizsiz Bankacilik ve Hesap Sistemleri,’> Faisal Egitim ve

Yardimlagma Vakfi Yaymlari. 22. 23.
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sekilde mevcudiyeti varken, diger islam ulkelerinde ise 6zellikle 1970l yillarda petrol
fiyatlarinin artmasiyla ‘petrol inra¢ eden ulkelerde’ buyuk birikimler olusmus, tasarruflar
artmistir. Daha Sonrasinda bu paralarin ‘petrol-dolarlarin’ bati Glkelerine aktigi ve islam
ekonomilerine katkilarinin olmadigr goérulmuistir. Bu durum, sermaye fazlasi olan
tlkelerle sermaye acidi olan islam ulkeleri arasinda olabilecek isbirliginin taraflar igin

olumlu sonuglar verebilecegi goriist agirlik kazanmistir.18

Dunyada stratejik planlar yapan ulkelerin Ustunde durduklari en onemli
konulardan biri teknolojik gelismelerin ve finansal kaynaklarin denetimleri altina
alabilecekleri mekanizmalar gelistirmektir. Ondan dolayi son yillarda bankaciligin yani
sira Uretim ve hizmet sektorlerindeki sirketlerin birlesimi hizla artmistir. HSBC Holding,
Chase, Mantrust, Citi Corp, Bank of Tokyo Mitsubishi, ABN Amro Bank, Credit Suisse
Corp, Rabobank dahil bircok banka diger kuruluslarla birleserek dinyanin farkli
bolgelerindeki tasarruflari da ele gegirmeye calismiglardir. Yukarida s6zu edilen
bankalarin gogu basta Ortadogu olmak (izere birgok islam tlkesinde faizsiz bankacilik
yapan 0Ozel bolumler acarak sermayeyi kendilerine gekmigler ve onemli kazanglar

saglamisglardir.

Bunun yani sira New York Borsas! islami kurallara uygun Gretim ve hizmet
islemleri yapan firmalara yonelik 6zel endeks hazirlamig, dini agidan gekingen

davranan binlerce tasarrufguyu sisteme dahil etmigtir.1°

Faizsiz bankacilik sistemi, diger Ulkelerde oldugu gibi ekonominin disinda
kalmis ya da verimsiz alanlara ydénelmis ¢ok buyuk bir tasarruf potansiyelini kullandigi
ve potansiyeli teknikleri sayesinde ekonomiye c¢ekmek gibi 6nemli bir gorevi

Ustlenmigtir.2°
1.2.1.3.Sosyal Nedenler

Bir toplumda sosyal barigin saglanabilmesi i¢in gelir dagiliminin dengeli olmasi

gerekmektedir. Toplum iginde iyi iligkilerin gergceklesmesi igin de en basta yapiimasi

8Ugar. 26.

car

19 Basar, H,(2002) “Katilim Bankalar: Neden Miihimdir?” Bankalar Kanunu'nda Ozel Finans Kurumlari
Degisikligin Kamuoyundaki Yansimalari,5.30. .

2 Akyiiz, 0,(2005). Faizsiz Finans Kurumlarina Neden Ihtiya¢ Var? Istanbul, Bereket Dergisi, Albaraka Tiirk

Yayinlari, 3.



13

gereken zengin ile fakir arasindaki ugurumun kapatiimasidir. Faizsiz bankacilik sistemi
ile servet sahiplerinin zenginliklerine, servet katmalarini 6nlemek ve bodylece gelir

dagilimini dengeli hale getiriimesi hedeflenmistir.?*

Bireylerin sahip olduklari yagsam kaliteleri veimkanlariesit olmadi§i zaman farkh
Ozellikte ekonomik siniflar olusmaktadir. Bir toplumun huzur ve barisi igin bahsi gegen
farkli siniflara mensup bireyler arasinda iyi iligkilerin kurulmasi, surdurilmesi ve

ekonomik siniflar arasindaki ugurumun kapatiimasi amagclanmistir.?2
1.3. Faiz ve islam

Faiz, katilim bankalarinin esas aldigi Islam dininin yasaklarindan biridir.
Cunkl Islami inanisa gore faiz, karsih@ olmayan bir mal kazancidir. Faiz
insanlardaki erdem duygularini koéreltir, toplumsal yardimlasmayi felce ugratir,
insanlar ticaret, zanaat ve ziraat gibi iktisadi yasama temel olan faaliyetlerden
alikoyar, genellikle borg verenler zengin kalir, alanlari yoksul hale getirerek sinifsal
gatismayi artirir, borglularin bireysel 6zgurltuklerini yok eder, insani cimri, bencil ve

firsatgi yapar, devletleri mali yonden zayiflatip disa bagiml hale getirir.?3

Kur'an-1 Kerim’deki, faizsiz bankacilik anlayisina temel olan bazi ayetlere

asagida yer verilmistir.2

ZErdogan, 2011, 85.

2 Eskici, M, (2007). Katilim Bankaciligi Uygulamasi ve Katilim Bankalarin Miisteri 6zellikleri, S.13

2 Ozsoy. 98.

2 http://www.topragizbiz.com/sureler-ve-turkce-mealleri/50-bakara-suresi-latin-harfli-okunusu-ve-turkce-
meali.html E.T: 21.05.2017
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Cizelge 1.2. Asiri Faiz ile ilgili HikUmler

Asin Faiz ile ilgili Hikumler

Riba (faiz) yiyenler mahserde ancak seytanin
carptigi kimsenin kalktigi gibi kalkarlar. Bu
ceza onlara, "aligveris de faiz gibidir"
demelerindendir. Oysa Allah, aligverisi helal,
faizi de haram kilmigtir. Bundan bdyle her
kim, Rabbinden kendisine gelen bir ogut
uzerine faizcilige son verirse, gecmiste
olanlar kendisine ve hakkindaki hukium de
Allah'a kalmigtir. Her kim de yeniden faize
donerse igte onlar cehennem ehlidirler ve

63\”&%\1\”“34&@3\@&@\
Lu\ \‘551.5 e.@..\b «Jh M\ uu::.u.ﬂ\ 4.2.\;.\.\
uﬂsu)\e);}@dm\d;\}u)ndmem
af\j@»uﬁwbugw&c}aub
PR S R ENOA e L Y W O |
OsAA

[275 13 5]

Imran-3/130).2°

orada suresiz kalacaklardir. (El-Bakara

2/275).

Ey iman edenler! Allah'tan korkun ve artik Oo i e 15535 a1 s 1 sl Godll Gl |
faizin pesini birakin, eger gercekten u-‘-‘-‘“}‘“(’-‘-‘su‘ Gl
muminler iseniz. ((El-Bakara 2/278). [278 UBJ\]
Ey iman edenler! Faizi, kat kat artirarak | 4ilias Gl G5 \jﬁby\}m\ Gl L«.M.:
yemeyin. Ve Allah'a kargi takva sahibi olun. REESERA PR
Umulur ki béylece siz, felaha erersiniz. (Al [130 :0) e J]

Ve insanlarin mallarinda artis olsun diye
faizden (faiz olarak) verdiginiz sey (Allah'a
ulagmayi dilemeden yaptiginiz zikir), o
taktirde Allah'in katinda artmaz (nefsinizin
kalbindeki nurlari olusturmaz ve arttirmaz).
Allah'in vechini (Allah'a ulagsmayi) dileyerek
verdiginiz zekat (yaptiginiz (zikir)ler); iste
bdylece kat kat (nefsinizin kalbindeki nurlarr)
artiranlar onlardir.(Rum 30/ 39). 26

500 28 Gl sl (5 kS e ol
AD\%}UJA.\)JASJL}A(:.\.\.\‘LAJAD\M
ujm‘ebd.\l}u

[39 250

% http://www.topragizbiz.com/sureler-ve-turkce-mealleri/39-ali-imran-suresi-latin-harfli-okunusu-ve-turkce-

meali.html E.T: 21.05.2017

% http://www.topragizbiz.com/sureler-ve-turkce-mealleri/145-rum-suresi-latin-harfli-okunusu-ve-turkce-

meali.html E.T: 21.05.2017.
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Cizelge 1.3. Faizin Kur'andaki Cezasi?’

Allah  faizi mahveder, oysa sadakalari dSu_m Y iy cleaall s Lol & A
bereketlendirir. Allah glinahta ve inkarda direnen | .3l S
hi¢ kimseyi sevmez. (Al Bakara: 276). i276 34l

Eger boyle yapmazsaniz, o zaman Allah ve | o))3 4lsh)s 4l (e cayan | 50008 | glais &) ol
Resulii tarafindan size savas agiimis oldugunu | ( 2llsd 35 ¢ sallad ¥ K0 gl G g5 oL b
bilin. Eder tevbe ederseniz, sermayeleriniz | 279 5_jll]
sizindir. Haksizlik etmezsiniz, haksizlida da
ugramazsiniz.

(Al Bakara: 279)

1.4. Faizsiz Bankaciligin Geligim Sureci

Diinyada yarim asirdir, Tirkiye’'de iseotuziki yildir faaliyet gdsteren islami
bankalar 2012 yilinin sonunda, bir 6nceki yila gore ortalama yltzde 20,4 blytyerek
yaklasik 1,6 trilyon ABD Dolarr'na ulasmistir. islami finans kurumlarinin ilk adimi
1963 yilinda Misirda atilmigtir. 1975 yilinda agirlikhh Masliman olan Ulkeler
tarafindan Islami kurallara uygun ve bolgesel ekonomik kalkinmaya yonelik ilk
islami Kalkinma Bankas kurulmustur.1975 yilinda diinyada ilk defa gercek anlamda

islami prensiblere uygun olan Dubai islami Bankasi kurulmustur.

1990 vyilinda islami Finansal Kuruluglar Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu (AAOIFI), 2002 yilinda islam Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB), vb
bagimsiz duzenleyici ve denetleyici kuruluglarin kurulmasi ile birlikte katilim

bankalarinin belirli standartlar gergevesinde iglevlerini sirdiirmeleri saglanmistir.?8

Ernst&Young tarafindan yayimlanan World Islamic Banking Compettiveness
Repor’a gore 2016 yilinda faizsiz bankacilik yillik yuzde 17,6 buyuyerek 1,7 trilyon
dolar diizeyini asmistir.Ustelik bu gelisim hizi 2008 yilindan itibaren kaydedilen
ortalama yuzde 16’lik artisin dahi Uzerinde yer almaktadir. Bu g6z kamastirici
dinamizm ortaya ciktikga, faizsiz bankacilik uygulamalarinin yakin gelecekte 2

trilyon dolari agsmasi beklenmektedir. Turkiye’'nindeiginde bulundugu ulkeler raporda

27 http://www.topragizbiz.com/sureler-ve-turkce-mealleri/50-bakara-suresi-latin-harfli-okunusu-ve-turkce-
meali.html E.T: 21.05.2017

28 Deloitte, (2014) Tiirkive Katiim Bankacihigi Biiyiime Yolundaki Onemli Adimlar. 2.
https://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/tr/Documents/financial-
services/kat%C4%B11%C4%B1m_bankaciligi2014.pdf E.T. 21.05.2017
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one cikarilan ulkelerin reporlarinda(B.A.E. Endonezya, Katar, Malezya ve Turkiye)

blyume performansi agisindan daha c¢ekici firsatlar sunabilmektedir.
1.5. Faizsiz Bankaciligin Hedefleri

Uluslararasi denetim ve danismanlik sirketi (EY) “Diinya islami Bankacilik
Rekabet Raporu’'na gére, ticari bankalarla birlikte uluslararasi islami banka aktifleri
2015’te 930 milyar dolara ulasmasi beklenmistir. 2019 yilinda, Turkiye’nin de birlikte
oldugu énde gelen 6 pazarda islami banka aktiflerinin2 trilyona yakin yiikselmesi

hedeflenmektedir.

Raporda, Turkiye ile ilgili dngdri ve tespitler séyledir: Tirkiye'de Islami varliklar
son 5 yilda iki kat artarak 45 milyar dolara ulagmistir. 2023 yilinda pazar payini
yiizde 15’e gikarmayi planlayan lkeler, Tirkiye'nin islami bankacilikta 180 milyar
dolarlik bir aktif buyikligine ulasmasi beklenmektedir. Tirkiye’de islami
bankaciligin pazar pay! halen ylzde 5.9dir. Bu rakam 2023’te ylzde 15e

cikabilirken, pazar payi da 180 milyar dolarlik buyuklik anlamina gelmektedir.

= 3=
i 13% =8 —
i —
e 24
= p—
20 150 192
17 153
143
117
| 45c 515 S S53

2011 2012 2013 =Zoig4 2015
GCC WASEAN WTurkey and FFOW B South Asia
: Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar, Suudi Arabistan ve BAE.
:Malezya ve Endonezya.

Tiirkiye’de ve Diinyanin geri kalani: Tirkiye, Misir, Urdiin, Giiney Afrika, Sudan vs.
Giiney Asya: Pakistan ve Banglades.?®

Sekil 1.1. Uluslararasi Katilim Bankalarin Varliklari

2 http://www.ey.com/em/en/industries/financial-services/banking---capital-markets/ey-banking-in-emerging-
markets E.T. 16 /05/ 2017


https://tr.wikipedia.org/wiki/K%C3%B6rfez_Arap_%C3%9Clkeleri_%C4%B0%C5%9Fbirli%C4%9Fi_Konseyi
http://www.mfa.gov.tr/guneydogu-asya-ulkeleri-birligi.tr.mfa
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1.6. Faizsiz Bankaciligin Temel Ozellikleri

Katilim bankalarinin bankacilik fonksiyonlarini yerine getirirken Islami kurallar

cercevesinde hareket etmeleri, bu bankalari diger bankalardan ayiran en 6énemli

Ozellikleridir. Diger bankalardan farkh bir isleyise ve prensibe sahip olmasinin ise

temel nedenidir.

Katilim bankalarinin kullandigi araglarin farkli olmasi, bu bankalarin goranar

ozellikleri sayilabilir. Fakat bu bankalarin calisma prensiplerinin 6zGnu olugturan

temel ozellikleri asagidaki gibi 6zetlenebilir:%°

Kar ya da Zarara Katilm: Katiim bankasinda tasarruf sahibi ile banka
iliskisi, klasik bankaciliktaki mudi-banka iliskisinden tamamen farklidir ve
tasarruf sahibinin temel vasfi katilimciliktir. Bu bankalarin isimlerindeki
'Katilim' s6zcugu, bankacilik sisteminin kér ve zarara katilma ilkesine dayall
bir banka oldugunu gdstermektedir.

Reel Sektore Destek: Katilim bankalari, geleneksel bankalar gibi sabit
varliklardan toplanan fonlari ¢calisma esaslarina goére degerlendirmezler. Bu
nedenle topladiklari fonlari katiim esasina goére ekonomiye tekrar
kazandirmak zorundadirlar. Katilim bankalarinin bu gorevi, bireysel
finansman destegiyleve kurumsal finansman destegiyle dogrudan veya
dolayli olarak reel sektore, diger bankalardan daha fazla katki saglamaktadir.
Risk Paylasimi: Katilim bankalari tasarruf sahipleriyle katilim hesabi yoluyla
bir kar-zarar ortakligi yoluylabir araya gelmektedirler. Kullandirdiklar fonlarda
ise, Mudaraba ve Musaraka yontemleri ile fon kullanan tarafla yine kéar-zarar
ortakhdi iligkisine girmektedirler. Dolayisiyla katilim bankalari ekonomik
birimler arasinda asil olmasi gereken risk paylasimina aracilik etmig
olmaktadirlar.

Ekonomik ve Sosyal Kalkinmaya Dayali Galigsma: Katilim bankalari islami
kurallar gercevesinde, fon kullanan tarafa dogrudan para vermedigi icin her

konuda finansman imkéni saglamaz. Bir malin veya hizmetin degerini, ahlaki

% Kaya, O, (2010). Kat}hm Bankaciligimin Geligimi ve Tiirk Bankacilik Sistemi Icerisindeki Etkinliginin
Arastirtlmast, Y.L Tezi, Istanbul. 53.
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yonden, Ulke ekonomisi ve milletin ¢ikarlarini da gozeterek degerlendirdikten

sonra finansman saglamaktadirlar.
1.7. Faizsiz Bankacihgin islevleri

Tasarruflar toplama fon olarak ekonomiye aktarma, kaynaklara akiskanlik
saglama, para politikas! etkinligini artirma, etkin kaynak dagilimini saglama, kisa
vadeli fonlari uzun vadeli fon haline donustirme gibi temel fonksiyonlari bulunan
bankacilik sistemi ekonominin temelini teskil etmektedir. Katilim bankalarininda
benzer sekilde sosyo ekonomik sonuglar doguran fonksiyonlari vardir. Bunlar

baslica bes baslik altinda toplanabilir.3!

Tasarruf ve yatirnmlari etkileme,

Finansal aracilik,

Ekonomik buylime ve gelismeyi etkileme,

istikrar saglama,

Enflasyonu kontrol etme ve istihdam saglama.
1.7.1. Tasarruf ve Yatirnmlari Etkileme

Musliman ekonomistler, faizsiz sistemin tasarruf miktari Gzerinden saglanan
getiri oraninin belirsizligini artiran bir etkisinin bulunmadigini belitmektedirler.
islami sistemde faiz olmayacagindan ve Mausliimanlar faizli islemlerden
kacinacaklarindan tasarruflarin gideceg@i en 6nemli merkez faizsiz bankacilik sistemi
olacaktir. Ornegin; riskten kaginmanin olgiiti ve derecesi, gelecegin iskonto
edilmesi derecesi, risk artsin veya artmasin ylksek getiri tarafindan telafi edilir.

Boylece gelir ve ikame etkileri belirsiz olmaktadir.32

81 Kinal, F,(2012). Faizsiz Sistemde Bankacilik Anlayisi ve Kredi Islemleri, Konya. 70.

% |gbal, Z. and Mirakhor, A. (1987). Islamic Banking. International Monetary Fund. Washington. 5.
https://books.google.com.tr/books?hl=tr&Ir=&id=33sR2RVKRZ8C&oi=fnd&pg=PR2&dq=ISLAMIC+BAN
KING+INTERNATIONAL+MONETARY +FUND&ots=Nte-
hgmqg4Z&sig=pERjXpo4iPvi6udksd5hax08txY &redir_esc=y#v=onepage&q=ISLAMIC%20BANKING%20
INTERNATIONAL%20MONETARY %20FUND&f=false E.T. 15.05.2017
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1.7.2. Finansal Aracilik

Finansal aracilik yapan kurumlar ¢cagdas ekonomilerin onemli kurumlari
arasinda gosterilmektedir. Bankalar var olan ekonomik ve finans sisteminin daha
etkin ve verimli calismasinda buylk rol oynamaktadirlar. Faizsiz bankalarda
musterilerinden toplamig olduklari fonlari islami enstriimanlarda kullanarak elde
ettikleri kdrdan mudilerine 6nceden belirlenmis oranda yluzde verirler. Aslinda
finansal aracilik, tasarruflari etkileme iglevlerinin uygulama bicimidir. Eger yapilan
islemler sonucunda zarar olusuyorsa, bu durumda zarar iki taraftandaayni sekilde
yansitmaktadir. Burada bilinmesi gereken husus faizsiz bankalar finansal aracilar
olduklari igin yalnizca mudilerinin paralarini kullanirlar ve sermayedenayri tutarlar.
Faizsiz bankalarin finansal aracilik yaptiklari diger bir durum ise, ekonomik sistemde

atil durumda bulunan fonlarin tekrar reel sektore aktarilmasidir.33
1.7.3. Ekonomik Buyiime ve Geligsmeyi Etkileme

Bu konu birgok bilim insani tarafindan tartigsiimaktadir. Kar/zarar paylasimi
esasli katilim bankalarinin yatirirm Gzerindeki olumlu etkisinin, ekonomiye belirgin
bir blyime sagladigina isaret etmektedir. Katihm bankalari elde edilebilecekleri
sermaye riskinde meydana gelen artig, teknolojik yenilikler ve bluylime oranive

denemeler igin bir gelisme olabilmektedir.3*

Blaylmenin saglanmasi, tasarruflarin reel yatirrmlara kanalize edildigi verimli
ekonomik kanallarin tesisi ile mimkUindur. Faizin, tasarruflari harekete gegirmek igin
bir ara¢ oldugu ekonomilerde, kaynaklarin verimli kullanicilara kanalize edilecegine

iliskin bir garanti yoktur.35

Faizsiz bankalarin amaci kullandirmis olduklari fonlardan paradan para
kazanmak olmadidi igin, kullandirmis oldugu finansmanlar direk Uretime veya

yatirma gidecektir. Bu sebepten dolayidir ki mudilerden toplanan paralar

% Kinal1,2012, 70

34 Zarqa, M. (1983). “Stability in an interest Free Economy”. Pakistan Journal of Aplied Economics, 2, 181-
188.

% Altan, M. (1998). Modern Bankacilik Fonksiyonlar: A¢isindan Ozel Finans Kurumlarinin Degerlendirilmesi,
Doktora Tezi. Selguk Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisti, Konya. 192,
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ekonomiye kanalize edilerek, ekonominin buyime ve gelismesine katkida

bulunmaktadir.36
1.7.4. istikrar Saglama

Faizin elimine edilmesi ve islam ekonomisinin diger finansal kurum
Ozellikleriyle birlestiriimesi istikrari yukseltecektir. Kapitalist ekonomilerde ekonomik
istikrarsizhi@in temel faktori faize dayali finansmandir. Ornegin, faizli sistem ticareti
hizla azaltabilmektedir. Geleneksel bankalar, kredi verdigi isletmenin zarar ettigini
gorur gérmez, krediyi derhal geri almak ister veya kredi agmazlar. Bunun sonucunda
da bazi firmalar iflas edebilirler. Bu da talepte azalmaya yol acar ve issizligi artirir.
Buna karsin katihm bankalar zarari da paylagsarak isletmelerin ticaretten
vazgegmelerine engel olabilmektedir. Ayrica bu bankalar zor dénemlerde verimli
girisimlere imkan saglayarak isletmelerin kapanmasini engellemektedirler. Faizsiz

bankacilik bu agidan da istikrarin 6nciisi olarak gorilebilir.3”
1.7.5. Enflasyonu Kontrol Etme ve istihdami Saglama

Faizsiz sistemde faaliyet gosteren bankalar, bazi nedenlerle ticari bankalari
tercih etmeyen isadamlarina alternatif finansman saglayarak yasanan boslugu
kapatmiglardir. Bu tip bankalar fon kullandirma faaliyetlerinden dolayi Gretimin
ayakta kalmasini saglamaktadirlar.Boylece ekonomide talebi artirarak enflasyonun

uzerinde artirici etkide bulunamazlar.

Ote yandan yasanan kriz donemlerinde faizli bankalarin birgogu vermis
olduklar kredileri geri cagirmiglar,Katiim Bankalar ise vadesinden Once geri
¢agirmamaktadirlar. Bdylelikle mutesebbisler kaynak sikintisi yasamaktan
kurtularak calismalarina devam ederler.*8Tlrkiye'de faaliyette gosteren katilim
bankalarinin, yillara géregsube sayisi artmis, personel sayilari ile istihdama pozitif
yonde katkidabulunmaktadirlar.

36 Kinali, 2012, 70.
37 Zarga,1983, 181-188.
% Kinali1,2012, 72.
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IKINCi BOLUM

FAiZSiZ BANKACILIK SISTEMINDE FON TOPLAMA, FON KULLANDIRMA
YONTEMLERI ve TURKIYE’DE KATILIM BANKALARININ GELISiMi

2.1.Faizsiz Bankacilikta Fon Toplama Yontemleri

Faizsiz bankalar diger bankalardan farkh olarak fonlari kara ve zarara katilma
ilkesi kapsaminda iki yontemle toplamaktadirlar. Cari hesaplar ve katilma hesaplar

seklindeki yontemlere asagida yer verilmistir.
2.1.1. Cari Hesaplar

Tark Lirasi, EURO ve USD Uzerinden agilabilen hesaplardir. Bu hesaplarin
bir kismi veya tamami, her an geri ¢ekebilme 6zelligi tasiyan hesaplardir ve

herhangi bir getiri saglamayan fonlarin olusturdugu hesaplardir.

Cari hesap, sahiplerine; EFT ve havale islemleri, fatura, ¢cek ve senet

tahsilatlari, kredi karti, otomatik 6deme vb, bankacilik hizmetleri sunmaktadir.
2.1.2 Katilma Hesaplari

Genel olarak 1 ay, 3 ay, 6 ay, 1 yil ve Gzeri vadeli, Turk Lirasi, USD ve EURO
Uzerinden agcilabilir. Her para birimi havuz sisteminde para cinsine goére
gruplandirilir. Her grubun kar/zarar tutari tasarrufun vade tarihinde hesaplanir ve
mudarib hissesi olarak kar/zararin yuzde 20 veya yuzde 25’i bankaya kalir. Bu hisse
vadeye ve hesabin blyukligine gore belirlenir. Geri kalan ylzde 75’i veya ylzde
80’i tasarruf sahibine aittir. Her bir grup icin kar/zarar miktari, hesabin vade guninde
hesaplanir.

Katilma hesap sahiplerine dagitilan kér payi Uzerinden %15 gelir vergisi stopaji
yapilmaktadir. Fakat ‘Katilma Hesabi’ sahiplerine hesap acilirken sabit bir gelir
taahhudunde bulunulmamaktadir. Hesaptan vadesinde para cekilebilir. Bununla
birlikte, kurum kabul ettigi takdirde, tarihten once para gekilebilmektedir.

Katilma hesaplarinda toplanan fonlar, faizsiz finansman ydntemleriyle
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dogrudan ticaretin ve sanayinin finansmaninda kullanilir.intiyag duyulan kaynaklarin
tamami saglanirken muagterinin emegini elde edilen karbu hesaplara isabet eden
kismi hesap sahiplerine dagitilmaktadir, kéti yonde kullanma ihtimallerine karsi da
banka musterisinden alim-satim islemleri dizenli bir sekilde yapilir. Kargi taraftan
alinan krediden kaynaklanan risk, banka tarafindan krediye temin veren hesap

sahiplerine (mevduat sahiplerine) aktariimaktadir.3°
2.2. Faizsiz Bankacilikta Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalarinin temel amaci ellerindeki fonlarla faizsiz yollarla mimkuin
olan en fazla kari saglamaktir. Bu amacini gergeklestirirken gesitli yontemlerle fon
kullandirirlar. Bu yontemler mudaraba, murabaha, musareke, karz-1 hasen, icare,

selem, istisna, tekaful olarak sunulmaktadir.
2.2.1. Mudaraba (Emek-Sermaye)

Banka yatinm igin gerekli kaynaklar saglarken (sermayenin tamamini
finanse ederken) muigteri emegini koymaktadir. Mudaraba iglemi sonunda elde
edilen kar, finansmani saglayan banka ve finansman yoluyla mudarib tarafindan
onceden belirlenmis orana bolinmekte ancak her iki tarafa da sabit bir miktar tahsis

edilmemektedir.

Egder mudaribin bir ihmali veya anlagsma sartlarini ihlali s6z konusu degilse
herhangi bir zarar s6z konusu olmussa buBanka tarafindan karsilanacaktir®.
Banka, firmanin karlarina katilmakla birlikte zararlarina da agik olmasi sartiyla kredi

vermektedir. Mudarabanin temel 6zellikleri sunlardir:

o Ozkaynak sahibi ve bilgi ile tecriibesini gbsteren kisi sirketin hissedarlari
olmahdir.

e Taraflarin temetti gelirlerinin miktari 6nceden belirlenmemesi, temettinin
taraflar arasinda énceden bdlinmesidir.

e Zarar tamamen sermayedara aittir.

% Canbaz, 2012, 217.
40 Ozgiir, E. (2007). “Katilum Bankalarinin Finansal Etkinligi ve Mevduat Bankalari ile Rekabet Edebilirligi”.
Yayinlanmamis Doktora Tezi, Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Afyon. 59.


https://www.google.com/search?q=%22duyulan%20kaynaklar%C4%B1n%20tamam%C4%B1n%C4%B1%20sa%C4%9Flarken%20(sermayenin%20tamam%C4%B1n%C4%B1%20finanse%20ederken),%20m%C3%BC%C5%9Fteri%20eme%C4%9Fini%22
https://www.google.com/search?q=%22duyulan%20kaynaklar%C4%B1n%20tamam%C4%B1n%C4%B1%20sa%C4%9Flarken%20(sermayenin%20tamam%C4%B1n%C4%B1%20finanse%20ederken),%20m%C3%BC%C5%9Fteri%20eme%C4%9Fini%22
https://www.google.com/search?q=%22K%C3%B6t%C3%BCye%20kullanma%20ihtimallerine%20kar%C5%9F%C4%B1%20banka%20m%C3%BC%C5%9Fterisinden%20al%C4%B1m-sat%C4%B1m%20i%C5%9Flerinin%20d%C3%BCzenli%20bir%20%C5%9Fekilde%22
https://www.google.com/search?q=%22K%C3%B6t%C3%BCye%20kullanma%20ihtimallerine%20kar%C5%9F%C4%B1%20banka%20m%C3%BC%C5%9Fterisinden%20al%C4%B1m-sat%C4%B1m%20i%C5%9Flerinin%20d%C3%BCzenli%20bir%20%C5%9Fekilde%22
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e Sermaye emegini koyan tarafindan yonetilir.

e Sermayedar ise denetim yetkisine sahip olmalidir.

Yetenekli ve guvenilir olan insanlar katilim bankalarindan mudaraba tarziyla
fonlar kullanabilirler. isletmeden sonra elde edilen karlar, banka ve musteriler
arasinda 6nceden belirlenmis oranlarda dagitilir. Kar ve zararin olmasi halinde
banka sermayesini aynen geri almaktadir. Bu durumda ne bankaya ne de musteriye
kar dusmemektedir. Zarar halinde ise bu zarari banka tazmin etmektedir. Alici
gecen sure icinde bosa c¢alismis olmakla zaten yeterli derecede zarara
ugradigindan onun zararinigegen emegiyle telafi etmesi yeterlidir. Fakat zararin
meydana gelmesinde musterinin kasit ve ihmali varsa, bu zarar kendisine (emegi
koyan Kisi) tazmin ettiriimektedir. Buna ragmen katilim bankalari, zarar ihtimallerini
ortadan kaldirmak veya asgariye indirmek icin gerekli tedbirleri almak zorundadirlar.
Bu hedefle, sermayeye muhtag bir sekilde elindeki projesiyle gelen musterinin bu
projesini ¢ok yonlu olarak etutlere tabi tutmakta, yani fizibilitesini yapmaktadir.
Projeye uygun ve karli gérinmesi halinde banka musterisine fon kullandirmaktadir.
Kotuye kullanma ihtimallerine kargi banka musterisinden alim-satim islerinin dtzenli
bir sekilde hesabinin tutulmasini isteyebilmektedir. Diger taraftanise musterilerin
parayi koétiyonde kullanma egiliminin ortadan kaldiriimak ve beklenen miktarda kar

yapamayan Kisiler igin fon kullandirmama yoluna bagvurabilir.
2.2.2. Murabaha (Mali Kar ile Satma)

islami finansman ydntemleri arasinda en sik kullanilanidir. Murabaha islam
hukukunda, fiyatt “maliyet +kar marji” formillyle hesaplayan bir spot satis
s6zlesmesidir. Murabaha yonteminde banka, musterisinin talep ettigi mali satin

almakta ve belirlenen oranlarda vade farkini ekleyerek musterisine satmaktadir.

Bu sistemde musteri malin pesin fiyati ve bankaya ddeyecegi kar payi
konusunda bilgi sahibidir. Pratik ve getiri orani yuksek olan bu yontem Turkiye'de

katilim bankalarinin da en sik kullandirdigi finansman yontemidir.*

41 SERPAM (2013) Arastirma Notlari, s. 5.
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2.2.2.1. Satin Alma Emriyle Murabaha Satisi

Bir mala ihtiyaci olan musgteri gerekli kaynagi bulmak icin bankadan s6z
konusu malin satin alinmasini istemektedir. Burada musterinin hem bankaya malin
satin alinmasini istemesi, hem de bankanin satin aldigi mali masterinin bankadan
satin alma vaadi vardir. Musterinin bu emir ve vaadi Uzerine katihm bankalari
nitelikleri belirtilen mal satin almaktadirlar. Maliyetinin Uzerine musgteriyle
anlastiklari miktarda bir kar koymaktadilar. Musteri bankadan bu mal alir ve

parasini bankaya taksitler ile bankayla anlastigi sartlar ¢cergevesinde dder.

Bir drnek vermek gerekirse, yeni tabip olmus bir kimse, isinde kendisine
gerekli olan tibbi teghizati alma kudretinde olmadigdi takdirde Katilim bankasindan
s0z konusu tecghizatl kendisi i¢in satin almasini ister. Tabibin, adi gegen techizati
bankadan alma vaadi vardir. Katilim bankasi techizati satin alir. Maliyet fiyatinin
Uzerine tabiple anlastigi oranda kér koyar ve bu karla tecghizati tabibe satar. Tabip
techizatin bedelini bankaya, aralarinda anlastiklari sekilde taksitler 6der. Murabaha
yontemi daha ¢ok dis ticaretin finansmaninda, isletmelere hammadde ve yari mamul

mallari saglanmasinda vs. kullanilir.
2.2.2.2. Murabaha Yoluyla Dig Ticaretin Finansmani

Murabaha Dis Ticaretin Finansmaninda da kullanilabilmektedir. Ornegin:
Banka A Ulkesinden B Ulkesine satis yapmak isteyen ihracatgidan, B ulkesindeki
ithalatci tarafindan istenilen ve sartnamesine uygun olan evsaftaki mali, tesbit
edilmis bulunan maliyet fiyati ve isletme kari sinirlari igcinde satin alir. Burada ortada
yalniz B Ulkesindeki ithalatgi ajanin bu sartl mali almak istedine dair ve yasal olarak

baglayiciligi olan bir satin alma s6zU ve Katilim bankasina vaadi vardir.

Bu sartlar ¢ercevesinde Katilim bankasi A ulkesindeki ihracatgidan mal alir,
B iilkesindeki ithalatciya satar. ithalatci, banka ile anlastig bir 5deme planina gore

parayl 6demeye baslar.*?

2 Hamud, S,H. A.,(1976) Tatvir el-A’mal el- Masrifiyye bima Yettifigu we’s-Seriati’l-Islamiyye, Kahire. 479.
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2.2.3. Musareke (Ortaklik)

Misareke'ye Islam hukukunda ‘sirketu’i-inan’ denilmektedir. Mugareke iki
kiginin ticaret yapmak ve kari aralarinda paylasmak Uzere ortak olmasidir.
Uygulamada sermayelerin esit olmasi gerektirmedigi gibi, karin da sermaye
oranlarina gore paylasiimasi sart degildir. Ancak zarara, sermaye oranlarina gore

katlanma konusunda goris birligi bulunmaktadir.43

Mudarebe anlasmasinda bir taraftan emek, diger taraftan sermaye
konulurken, miusarekede ise taraflar hem emek hem sermayeleriyle beraber isleme

dahil olmaktadirlar.

Musarekede, ortakliipaylasanlardan bir veya birkaginin igsi yapmasiyla
ortaklardan her biri isin yapilmasina katilmayanlar da dahil kari 6nceden Uzerinde
anlastiklari oranda paylasirlar. Karin belirlenmesinde taraflarin rizalari esas
alinmaktadir. Ornegin: Sermayelerayni oldugu halde kar paylari farkli olabilir veya

tam tersi demimkindir. Sermayeler farkl oldugu halde kar paylari esit olabilir#4.

Katilim bankalari ise, miusareke metoduyla bankadan fon alan ortaklarin,
sirketin iglerinin yUrGtilmesinde daha fazla emekleri geg¢mesi sebebiyle
sermayelerine oranla daha fazla kar payi almalarini kabul ederek Hanefi ve Hanbeli
mezheplerinin goruslerini uygulama yoluna gitmiglerdir. Musareke finans yontemine
gorekatiim bankasi, ortagr durumundaki musterisi tarafindan istenilmekte olan
sermayenin bir kismini saglama sorumlulugunu Uzerine alir. Musteri ise kendi mali
imkanlari ve projenin 0zelligine uygun olarak proje sermayesinin geri kalanini
saglamaktadir. Musteri kendi uzmanhgindandolayi istenilmekte olan ve alinan mali
yardimin idare, denetim ve gdzetiminin sorumlulugunu Uzerine almaktadir. Bu
sorumluluklarin musterinin Gzerine kalmasi ona kardan daha fazla pay alma hakkini
kazandirabilmektedir. Bu yontemde net gelirin ortaklarindan birisi olan musteri
yaptidi is ve uzmanhgi nedeniyle bir pay alir ve gelirin geri kalanida yatirima mali
katkisi bulunan iki ortak arasinda istirak paylariyla orantili olarak dagitilir. Zarar

vukuunda ise, zarar taraflarin ortakliktaki sermaye paylariyla orantili olarak

43 http://www.enfal.de/Fikhi/Se/sirket.ntm E.T 21.05.2017.
4 Omarhashi, O. (2005) Islamic Economics. Hargeisa, 24.



26

dagitiimaktadir. Musteri ilave bir zarara maruz birakilmamaktadir. Musareke
yontemi genellikle sanayinin finansmaninda kullanilir. Teghizat ve makine
saglanmasinda Musareke yontemi basariyla uygulanabilirken ticaretin

finansmaninda da kullanilabilmektedir.
2.2.3.1. Musareke-i Mutenakisa

Yeni bir finansman teknigi olan misarekenin**bu tiiri finansman yoéntemi
olarak, bankanin musterisiyle musareke akdini kurulmasindan ve projenin gelir
saglamaya baslamasindan sonra uygulanir. Bir projeyi (mesela bir gayrimenkul
alimi) desteklemek i¢in banka ve musterisinin ortakliktaki paylari belirlenir ve taraflar
istirakleri oraninda kardan pay alirlar. Buraya kadar normal musareke hukumleri
uygulanmaktadir. Bundan sonra ise eger musteri bu mulki sahiplenmek istiyorsa
yillik olarak banka hisselerini talep eder ve bdylece bankanin ortakliktaki hissesi
giderek azalmaktadir. Ortakliktaki hissesi gittikgce azalan bankanin gelirdeki payi da
buna orantili olarak giderek azalir. Boylece musteri gayrimenkulin sahibi
olmaktadir. Yontemin bu ikinci basamagi, bir malin mugteriye taksitlerle satiimasina
benzemektedir. Bu yoéntem Urdin Katihm bankasi tarafindan basariyla

kullaniimaktadir.4®
2.2.4. Karz-1 Hasen (Faizsiz Borg Verme)

islam dini, paranin borg verilmesi karsihginda faiz alip verilmesini
yasaklarken, yerine ihtiya¢ sahiplerine, karsiliginda herhangi bir fazlalik olmaksizin
belli bir siire bor¢ verilmesini tavsiye etmistir'’. islami kurallarina goére yapiimasina
izin verilen tek bor¢ verme islemi, faizsiz borg anlamina gelenkarz-1 hasendir. Karz-
I hasen ¢odu zaman fakirlere temel ihtiyaglarini karsilamalari igin verilmektedir.
Bundan dolayr boyutlari kuguk ve etkisi sinirhidir.  Katilim bankalarinin
kullandirdiklari kredi taniminda gecen ve herhangi bir sekildeverilen odungler

4 Boualem, B-; Tariqullah, KH, (1995). Economics of Diminishing Musharaka, Islamic Development Bank
Islamic Research and Training Institute (IRTI), Jeddah, Saudi Arabia, 15.

4 Ausaf, A, (1993) Contemporary Practices of Islamic Financing Techniques, Islamic Development Bank
Islamic Research and Training Institute (IRTI), Jeddah, Saudi Arabia, 41.

47 Canbaz, M,(2014). Bankacilik Giris vellkeleri (Ugiincii baski) Istanbul: Beta Yay. 189.
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kapsaminda katiim bankalarinca musterilerine faizsiz 6dun¢ verme uygulamasi

gOstermektedir.

Katilim bankalari st yonetimi, alacagi kararla zor durumda olanlar ve
kendileriyle buylk o&lgide c¢alisan musterilerine karsiliksiz olarak durumu
duzeldikten sonra aynen tahsil edilmek Uzere kaynak tahsis edebilmektedir. Katillim
bankalari bu durumda kara ve dogabilecek zarara katilamazlar. Burada kéar veya
zarara ortaklik s6z konusu olmadigindan dolayi, karz-1 hasen toplanan fonlardan

degil katihm bankalarinin 6zsermayelerinden yada cari hesaplardan veriimektedir.*®

Faizsiz 6dung uygulamasini bankalarca verilen faizli kredi ile karistirmamak
gerekmektedir. Kredi, bir satin alma gucunun bir menfaat karsiliginda vadeli olarak
verilmesidir. Faizsiz 6ding¢te herhangi bir menfaat beklenmemektedir. Taraflar
arasinda yapilan sozlesmelerde geri 6deme verilen bor¢g miktarina esit olmaktadir.
Ancak bor¢lu isterse daha fazla 6deme yapabilmektedir. Fakat bu ddemenin ilk
sbzlesmede yer almamasi gerekmektedir. Zira bu uygulamada kardan ziyade,
sikintida olan birine yardim etme ve hayirseverlik esas almaktadir. Karz-1 hasende
belirlenen stre de baglayici degildir. Alacakh taraf, istedigi zaman alacagini talep
edebilmektedirler. Bu sebeple karz-1 hasende, istenilen miktarda parayl bulmak
kolay olmadidi gibi ne zaman istenecegi belli degildir. Bu uygulama, tipki bir sahsin
guvendigi bir kigiye kisa vadeli faizsiz borg vermesi gibidir. Uygulamada da katilim

bankalarinin bu yontemle 6dung vermeleri son derece az gorunmektedir.
2.2.5. icare (Finansal Kiralama)

Finansal kiralama, bir mali satin alarak ona ihtiyaciolankisi ve kuruluglara
kiralanmasidir. Kiralama ya normal ya da mulkiyetin devriyle sonuglanacak sekilde
yapilabilir. Normal kiralama, kiraya verilen malin kira muddeti bitiminde geri alinmasi
seklinde olabilir. Ornegin katihm bankasi, bir fabrikayi yaptirir veya satin alirsa ve
daha sonra bir sanayiciye 4 yilidina kiraya verir ve slUre sonunda soézlesme

yenilenmezse binayi geri alir.

BMiitteki S, (1990). “Ozel Finans Kurumlarimin Bankacilik Hizmetleri A¢isindan Degerlendirilmesi”, Yiiksek
Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi. 91.
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Sirketle sanayici arasinda bu konuda 6n sdzlesme de yapilabilir. Boylece
taraflar, kargilikli taahhtde girmis olurlar. Bu taahhlt taraflardan birinin digerini
zarara sokmasini Onleyecek sekilde yapilabilir. Fabrikanin kurulmasi igin gerekli

takim ve tezgéahlar vs. de ayni usulle alinip kiralanabilir4®.

Tarkiye’de finansal kiralamanin uygulanmasi ise 1980’li yillardan sonra
ekonomik hayatin hareketlenmesi ve yeni bircok finansal aracin mevzuata girmesi

ile mumkun olabilmistir.

Finansal kiralama, en genel tanimiyla katilim bankalarinin ve kiralama
sirketlerinin, sanayi kurulus ya da yatirrm mallarini kiraya vermesini ifade eder.
iktisadi agidan bir tanim yapilacak olursa finansal kiralama, verenin cesitli sekilde
temin ettigi mali, finansal kiralama alicisina teslimine iliskin borcun kredilendiriimesi

islemidir.>°

Finansal kiralama yonteminin orta ve uzun vadeli olmasi nedeniyle Katilim
Bankalarina nakit akisini diuzenlemede yardimci olmaktadir. Ayrica sagladigi
teminat seviyesi ile mevcut olan kredi portfoylerinin risk seviyesini dusurmesi, karli
bir alan olusturmasi gibi sebeplerle katilim bankalari icin édnemli bir finansman
metodudur. Kiralama, kiraya veren ile kiralayan arasindaki anlagsma tzerine kurulur.
Anlagsmada kiranin bedeli ve suresi belirtiimektedir. Kiralanan malin mulkiyeti sahibi
olan Katiim Bankasr'nindir. Kiralayan musteri maldan faydalanir ve buna karsihk
bir kira bedeli 6der. Kiralama muddeti malin kullanabilirlik dlgistine gore 5-15 yillik

bir donem olabilir.??

Ayrica finansal kiralamanin; riskin daha sinirli olmasi, teknolojiyi yakindan
takip edebilme, esneklik, yatirrm baslangicinda finansman temini, likitlerin bagka
yatirimlara tahsisi, borglanmanin getirdigi sinirlamay1 asmak, kredi imkanlarinin
sakli kalmasi, iglemlerin kisa surede tamamlanmasi, uzun vadeli finansman

alternatifi olusu, faiz hadleri ve enflasyondan korunma, kiralanan mala sahip

49 Canbaz, M,F,(2013 ) Katilim Bankacihgimn Tiirk Bankacilik Sistemindeki Yeri, Calisma Sekli,
Enstriimanlar: Ve Performans Analizi, Kirklareli, 23.

% Sahin, E, (2007). Tiirkiye'de Diinden Bugiine Katiim Bankalari, Yiksek Lisans Tezi, Kadir Has
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 82.

51 Clement, H, M. (2004). The Politics of Islamic Finance, Edinburgh University Press. 151.
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olunabilmesi, mali yetersizlige ragmen ihtiyaclari giderebilme imkéni saglamasi,
sadece finansal kiralama yoluyla temin edilebilen ihtiyaglarin giderilebilmesi ve vergi
avantajl gibi avantajlari mevcuttur.>?Finansal kiralama sisteminin isleyisi asagidaki

gibi 6zetlenebilir:>3

e Leasing yontemi ile bir mali satin almaya kéarar veren firma, satin alinacakmali
kendisi seger. Daha sonra satici ile fiyat ve teslim kosullarini iceren bir 6n satis

s6zlesmesi imzalar.

e Firma, buldugu bu malin ozelliklerini ve fiyatini gosteren belgeleri leasing
sirketine (katilim bankasi) goturerek bir 6n anlagma yapar. Katim Bankasi,
firmanin mali yapisini inceledikten sonar yatirrm malinin 6zelliklerini g6z
onlne alarak firmaya bir teklif yapar.

e Katihm bankasi, satici firmaya mal bedelini 6der ve fatura katilim bankasi
adina kesilir.

e Leasing konusu mal, firmaya teslim edilir. Kiralama suresince Borglar
Kanunu'nda yer alan kira akdine benzer sekilde malin hukuki mdalkiyeti
Katilim bankasinda kaldigi halde kullanim hakki kiraci firmaya aittir. (Ancak
finansal kiralamada, sdzlesme suresi sonunda kiracinin mali kiralayandan
satin alabilmesine imkan taniyabilir. Kiracinin leasing konusu malin
zilyetligini baskasina devretmesi yasaktir.

o Kira disindaki sabit giderler, sigorta, noter masraflari kiraciya ait olmak uzere
firma, sdzlesme ile saptanan kira bedellerini kira stresi boyunca 6der. Ayrica
kira suresi boyunca malin bakim-onarim ve tamirat giderleri kiraciya aittir.
Katilim Bankasrna kira faturasi karsihgr o6denen kira bedelleri firma
tarafindan gider olarak yazilabilir.

e Mulkiyetin sozlesme suresi sonunda kiraclya gegcmesi kararlastiriimissa,
Sozlesme bitiminde firma, katilim bankasina sembolik bir bedel édeyerek
mala sahip olur. S6zlesmede mulkiyetin gegmesi kararlastirimamigsa, kiraci
kiraladig1 mal geri vererek sdzlesmeyi sona erdirebilir. Katilim bankalarinin
leasing konusundaki avantajlari s6z konusudur. Dogrudan leasing iglemleri

yapabilme yetkisine sahip olan katilim bankalarinin, direkt olarak kendi

52 Kog, M. (2004). Finansal Kiralama (Leasing), Istanbul: Beta Yayinlar1.15-18.
53 Uzunoglu, S. (1998). Yeni Finansman Teknikleri (Ikinci Baski) Istanbul. 11.
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blnyelerinde leasing yapamayan mevduat bankalarinin kurmus oldugu
leasing sirketlerine nazaran birtakim avantajlari vardir. 5

Leasing sirketlerinin mevduat toplama yetkisi olmadigi i¢in leasinge konu
emtianin, finansmanini dig kaynaklardan finanse etmekte ve piyasada olugan
rayi¢ kredi maliyetleri Uzerinden bor¢landirirlar. Bu finansman kaynagi,
Ozkaynaklardan, yurtici bankalardan ve Ozellikle leasing sirketinin bagli
bulundugu mevduat bankasindan kredi olarak temin edildigi gibi yurtdisi
finans kuruluglarindan sendikasyon kredisi yoluyla da temin edilmektedir.
Buna karsin katim bankalari kendi fonlarini ve 6zkaynaklarini kaynak olarak
kullanmaktadirlar.

Leasing sirketi, leasing talebinde bulunan musterilerine fiyat verirken
leasinge konu emtianin temininde kullanacagi kaynagin maliyeti en énemli
belirleyici unsur olur. Ayrica kar ve zarara katilma hesaplari ile kendi
blnyelerinde fon toplayan ve bu hesap sahiplerine vade bitiminde herhangi
bir oranda kar taahhudu altina girmeyen katilim bankalari agisindan maliyet
hesabi daha esnek bir bicimde yapilabilmektedir. Leasing musterisine fiyat
verilirken eldeki atil fon stoku ve mali piyasalardaki beklentiler en 6nemli
belirleyici unsur olmaktadir. Leasing sirketlerinin finansman kaynaklarindan
biri de katilim bankalardir. Katihm bankalari ‘Uretim destegi’ finansman
yontemiyle leasing sirketlerine finansman saglamaktadirlar. Kendi
bunyelerinde leasing yapan katilim bankalari, bu konuda rekabet halinde
olduklari leasing sirketlerine Uretim destegi ile finansman saglayarak maliyet
acisindan daha avantajli duruma gelmektedirler.

Katihm bankalari, yurtiginde yayilmig subeleri araciligiyla leasing talebinde
bulunan musterilerine direkt olarak ulasarak leasing isleminin yani sira tim
bankacilik iglemlerini de sunarak (akreditif, ¢ek tahsili, EFT, havale vs.)
komple hizmet sunma avantajina sahiptirler. Leasing sirketleri ise, leasing
talebinde bulunan mdusterisine bu hizmeti ancak kendisine igtirak eden

bankalarin subeleri araciligiyla dolayli olarak sunabilmektedirler.

5 Giimriikgii, B. (2001). Tiirkiye 'de Ozel Finans Kurumlari Agisindan Leasing Islemleri Basilmamis Yiiksek
Lisans Tezi, Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Istanbul. 62.
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2.2.6. Selem (Uretilecek Olan Malin Satin Alinmasi)

Iran’da Uretimin finansmaninda kullanilan bir ydntemdir. Banka pesin 6deme
yaparak gelecekte Uretilecek olan mali satin alir. Genellikle bir yil vadeli olan bu
islemde banka malin, fiziki mulkiyetini eline gegirmeden satamaz ve malin fiyati

piyasa fiyatini agamaz.>®

Bu yontemde ileriki bir tarihte teslim alinacak bir malin bedeli katilim bankasi
tarafindan pesin olarak édenir. Bdylece, saticiya mali temin edebilmesi ya da
Uretebilmesi icin 6nceden finansman saglanmis olur. Katilim bankasi ile satici
arasinda belirlenir. Malin tedariki i¢in gereken surenin sonuna gelindiginde katilim
bankasi tedarik ettigi mali musterisine satar. Malin magterisi alici ise bu islemden
dogan borcunu, mall teslim aldiginda ya da ileriki bir tarihte katihm bankasina

borcunu oder.
2.2.7. Istisna (Siparige Dayali Satin Alma)

Istisna, satici ile alici arasinda diizenlenen bir seyi imal ettirme konulu
gerceklestirilen bir satis sézlesmesidir. istisna, halihazirda var olmayan ve
gelecekte Uretilecek bir malin satin alinmasi islemidir. Genellikle tarim ve insaat
projelerinde uygulanmaktadir. Bu yontem 6zellikle Korfez Ulkelerinde blytk olgekli

ingaat projelerinin finansmaninda basarili bir sekilde kullaniimigtir.5

Burada satici, alicinin talep ettigi mali yapip ya da yaptirip misterisine teslim
etmeyi taahhiit eder. insaat gibi yapimi uzun siiren mallarin alim satiminda
kullanilan bu yontemde malin bedeli pesin, taksitli veya ileriki tarinlerde 6denebilir.
istisna yoluyla finansman yontemi, ileriye yonelik satin alma yéntemi olan selem
yontemine benzemekle beraber; satin alinacak malin inga edilecek olmasi, malin
bedelinin taksitli 6denebilmesi ya da ileriki bir tarinte ddenebilecek olmasi gibi

Ozellikleriyle selemden ayrilir.

% Ausaf, 1993, 57.
% SERPAM Arastirma Notlar1, Mayiz 2013. S. 6.
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2.2.8. Tekafiil (islami Sigortacilik)

Islami sigortacilik yénteminin temeli, islam Peygamberi Hz. Muhammed
déneminde olusan uygulamalara dayanmaktadir. Tekafll, modern dinyadaki
sigorta uygulamasinin islam diinyasindaki karsili§i sayilabilmektedir. Paylasiimis
sorumluluk veya paylasiimis garanti prensibine dayanmaktadir. Klasik
sigortaciliktaki belirsizlik kavrami bulunmamaktadir.5’ilk Tekafil yontemlerini
uygulayan sirketler 1979'da Sudan’da ve Birlesik Arap Emirlikleri’'nde kurulmustur.
Sonradan basta Malezya ve Suudi Arabistan olmak lUzere ginimuizde Musliman
olan ya da olmayan pek ¢ok ulkede cesitli sigorta sirketleri kurulmustur. Tekaful
"Islami Sigortacilik" anlamina gelmekte olup, Arapca kdkenli bir kelime olan
kefaletten tiiremistir. islam diinyasinda cesitli (lkelerde, farkli yorumlarla
uygulanmaktadir. Bu yorumlar birbirinden olduk¢a degiskenlik gdsterebilmekle

birlikte, genellikle agagidaki ilkelerden en azindan bir kismina uymaktadir:

« Kar hedefi gitmeyen sigortalilarin bir araya geldigi kooperatif sigortaciligi,

« Sigorta sirketinin biriktirdigi  fonlarin  faiz disi yatinm araglarinda
degerlendirmesi gerekmektedir,

* Hasar ve sorumluluklarin katilimcilarin paylarina goére boélundugu bir

toplumsal sigorta havuzu modeli olusturmaktadir.

Tekaful dunyasinda tekaful olarak adlandirilan 4 temel model vardir.
Dinyanin en yayginTekafil modeli, Wakalah Modelive % 48'dir, ikincisi Mudaraba
Modeli % 16'dir, Hibrid Modeli ve Wakalah-Wakif Modeli % 18 ve % 18 kalan Tekaful

yontemleridir. Bu yontemler asagida 6zetlenmistir:

57 Tok, A,(2009) Islami Finans Sistemi Cercevesinde Sukuk (Islami Tahvil) Uygulamalari, Katilim Bankalar
ve Tiirkiye A¢isindan Degerlendirmeler. SPK,Ankara. 12.
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m Wakalah
B Mudaraba
Hibrid ve Wakalah-Wakif

Kalan Tekafiil yontemler

Sekil 2.1. Dunyadaki tekaful yuzdesi

Kaynak: Tekafll World Report, 2016. 58

a) Mudaraba Modeli: Bu model hem katilimcinin risk fonu hem de
katihmcilarin yatirrm fonu ve yatirrm yona acisindan gegerlilik gosterir. Girisimci
(tekafll temsilci), tekafll temsilci ve katilimci arasinda Uzerinde anlagsmaya varilan
oranda paylasilacak olan, yatinm kéarinin olusturulmasi icin sermayeyi (tekaful
fonlari) yoneterek yatinm yapmaktadir. Bu model, diger modellerlebirlikte

bulunabilir.

b) Wakala Modeli: Wakala, tekaful temsilci katilimci (madar) tarafindan
Wakala ucret karsiliginda kendi adlarina hareket etmesi icin atandigi bir acentelik
sistemidir. Normalde, Wakala Ucreti katki paylarinin bir yuzdesi olarak ifade edilir ve
bu Wakala ucreti toplami, risk Ucretleri veya bir politika Ucreti gibi sabit tutar diger

degdiskenler ylzdesi olarak ifade edilebilir ya da, politika stresine gore degisebilir.

c) Wakala &Vakif Bu model: Tekaful temsilcisi ve vakifformasyonunu
bicimlendirmek i¢in ve sermayesine katkida bulunmasi gereken istisna durumlarda,
yukarida agiklanan Wakala modeline benzer. Vakif fonu, Peygamber Muhammed
(SAVYin tarihinden beri taninmigtir. Tekaful durumunda, bagislarin disunaldiugu
saylyl agsmasi halinde muamele derecesine iligkin saf bir Wakala modelindeki

%8 http://www.takafulprimer.com/main/downloads/ms_5860.pdf sayfa. 34.
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yetersizligi gidermek icin yaratilmistir. Bir Vakif fonu kapsaminda, bir kez yapilan
bagislar, Vakif fonu tarafindan (ne temsilcisi, ne de katilimcinin bagiglarin
mdulkiyetine sahipler) ait olacak ve Vakif fonu'ndan para dagitimi, talep 6deme ve

potansiyel arti dagilimi iceren vakif kurallarina gore yapilacaktir.

d) Hibrid Modeli: Bu modelde sgirketin alacag! Ucret s6zlesme yapilirken
belirlenir. Butun giderler ve masraflar bu Gcretten karsilanir ve bu Gcretin yetmedigi
durumlarda sirket sahipleri bu eksigi kendileri karsilamaktadir. Giderlerin alinan
ucretten dugulmesi ve Mudarabe usullyle gergeklestirilen yatirrm gelirlerinden
sirketin payinin eklenmesi sonucu sirketin kazanci ortaya ¢ikmaktadir. Havuzda
kalan miktar ise police sahiplerine dagitiimakta hibrid modelindesirket herhangi bir

pay alamamaktadir.
2.2.9. Sukuk (Vesika, Enstrumanlar)

Islami tahviller, (sukuk) yukarida sayilan Islami finansman ydntemlerine

dayanilarak ihrag edilen menkul kiymetlerdir.>®

Finans literatirinde “mevcut yahut proje halindeki mal veya menfaatin
ortaklik esash esit degerli sertifika haline getirilerek yatirrmcilara arz edilmesi
islemine menkul kiymetlestirme, bu degeri temsil eden belgeye ise sukuk denir.

Geleneksel fon saglama ve degerlendirme yontemleri asagidaki gibi tanitilmaktadir:

e Giivene (itibara) Dayali Borclanma Yéntemi ile Fon Saglama
a) Karz-1 Hasen
b) Karz-1 Ribevi
e Teminata Dayal (Rehin & Kefalet) Borglanma Yéntemi ile Fon Saglama
a) Bir Sahsin Teminat (Kefil) Gosterilmesi
b) Bir Varligin Teminat Gosteriimesi (Asset-Based Securities/Rehin)

(Faizli veya Faizsiz).

Mehmet Fehmi Eken -Yusuf Koéroglu, (2009) SUKUK (Kira Sertifikalary),(Cevrimigi
http://www.tkbb.org.tr/index.php?option=com_dogment&cid=14&Itemid=813, 14  Ekim2009, E.T:
19.11.2016
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c) Alacagin Teminat Gosterilmesi (Asset-Backed Securities/Beyu'd-

deyn) (Faizli veya Faizsiz) Fon Saglama Yontemidir.

Batin bu tanimlamalar ve tasnifler nazara alindiginda sukukun, “kaynak
saglama” amacina iligkin olarak vicut bulmus, “finansal” bir hukuki muiessese
oldugu aciktir. Gerek yurt icinde ve gerekse yurt disinda konuyla alakali ¢alismalar
yapan hemen hemen herkes, sukukun, teorik olarak faizsiz bir kaynak saglama
aracli oldugu konusunda hemfikirler gibidir. Turkiye sukuk uygulamasinda bir menkul

kiymet olarak nitelendiriimekte ve bir sermaye piyasasi aracidir.

2.3. Turkiye’de Faizsiz Bankaciligin Geligsimi

Turkiye'de faizsiz bankacilik ilk olarak 1985 yilinda 6zel finansal kurumlarinin
girisimiyle ortaya ¢ikmistir. Turkiye’de bu yapidaki ilk finansal kurumlar Albaraka
Tark ve Faysal Finans’tir. Bu bankalarin isleyis prensipleri ile hukuki altyapilarindaki

uyusmazliklar, bu kurumlarin gelisememesinin sebepleri olarak gorilimektedir.

19 Aralik 1999’da cikarilan 4491 Sayih Kanun ile 6zel finans kurumlari 4389
Sayili Bankalar Kanunu kapsamina alinip resmi olarak banka statiisine dahil

edilmigtir.

2005 yilinda faizsiz bankacilik tekrardan yeni bir kurul ve hukuki olarak
‘katilm bankaciligrismiyle olusturmustur. Bugun Turkiye’de bu yodnde varhgini
devam ettiren alti katihm bankasi bulunmaktadir. Bunlar; Albaraka Turk Katilim
Bankasi, Kuveyt Turk Katilim Bankasi, Bank Asya Katilim Bankasi, Turkiye Finans
Katilim Bankasi, Ziraat Katilim Bankasi ve Vakif Katilim Bankasi seklinde

siralamaktadir.

Katilim Bankalari Bakanlar, Kurulu Kararina istinaden kurulmaktadirlar.
Bankalar Kanunu'na uygun olarak faaliyet géstermektedirler ve 24 yili asan bir
suredir yastik alti paralarin ekonomiye kazandiriimasi konusunda 6nemli iglevler
ustlenmektedirler. Risk sermayesi kurulusu niteliginde sahip olan katihm bankalari,

topladiklari atil fonlari dogrudan Turk sanayicisi ve mutegebbisinin ihtiyag duydugu


http://vakifkatilim.com.tr/
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hammadde ve yari mamul ile yatirrm mallarinin temininde kullanmak suretiyle Glke

ekonomisine ciddi katkilar saglamaktadirlar.®°

2.3.1. Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S.

Faaliyetlerini 5411 sayili Bankacilik Kanunu gore surduren Albaraka Turk
Katilim Bankasi ‘Al-Baraka Grubu’nun Turkiye temsilcisi olarak 1984 yilinda
kuruimus ve 1985 yilindan itibaren faaliyete gecmigtir.Albaraka Turk’in, 1985
yilinda 5.000.000.000 (5 milyar) TL sermaye ile bankaciliga basladiktan bir yil
sonra, oranda ylizde yiz kar elde ettigi gortimustir.6*Albaraka Turk’'in 2016 daki
faaliyet raporu ortaklik yapisinin igcinde yabanci ortaklarin pay! yuzde 66, yerli
ortaklarin payi ylizde 9,16 ve halka acik olan pay ise, ylzde 24,84 dir.®?

Cizelge 2.1.Albaraka Turk’'in Sermaye Dagilhmi 62

Sermaye ve Ortaklik Yapisi Pay Tutari (TL) Orani (%)
Yabanci Ortaklik 593.952.934,31 66
Albaraka Bankacilik Grubu 486.523.265,68 54,06
islam Kalkinma Bankasi 70.573.778,85 7,84
Alharthy Ailesi 31.106.364,35 3,46
Diger 5.749.525,43 0,64

Yerli Ortaklar 82.469.474,37 9,16
Halka agik 223.577.591,32 24,84
Toplam 900.000.000,00 100,00

Albaraka Turk 20170cak ayindan itibaren 213 sube ve 3,796 personel ile

hizmet vermektedir.

2.3.2. Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S.

Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.$. 16.12.1983 ve 831/7506 Sayili Bankalar
Kurulu Kararr’'nin tespit ettigi esaslara uygun olarak faaliyet gostermek tizere 1989
yilinda kurulmus bir katilim bankasidir. Kuveyt Turk’in en buyuk ortagi olan Kuveyt

80 http://www.kuveytturk.com.tr/faizsiz_bankacilik.aspx E.T: 19.11.2016

81 http://www.albarakaturk.com.tr/images/yatirimci-iliskileri/faliyetRapor/1986.pdf

82 http://www.albarakaturk.com.tr/images/yatirimci-iliskileri/faliyetRapor/albaraka_2016.pdf
83 Albaraka (2016) Faaliyet Raporlar: 6.
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Finans Kurumu, Turkiye’'deki faaliyetlerinin yani sira dunyada faizsiz finans

kurumlari Gzerine gesitli istirakleri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Banka hisselerinin ylzde 62.24’si Kuveyt'te
mukim olan Kuveyt Finans Kurumu’na, ytuzde 18.72’i Vakiflar Genel MudurlGgintn
Mazbut Vakiflar’na, yuzde 9'u Kuveyt'te mukim olan Sosyal Guvenlik Kurumu’na ve
ylizde 9'u islam Kalkinma Bankasr'na ait olup geriye kalan yiizde 1,04 oranindaki

hisseler diger gercek ve tiizel kigilere aittir.6*

Cizelge 2.2.Kuveyt Turk’'iin Sermaye Dagilimi6®

Sermaye ve Ortaklik Yapisi Pay Tutari (TL) | Orani (%)
Yabanci Ortaklik 1.837.524.949 | 80,24
Kuwait Finance House 1.425.324.949 | 62,24
Islam Kalkinma Bankasi 206.100.000 |9

Kuveyt Sosyal Guvenlik Kamu Kurulugu 206.100.000 |9

T.C. Vakiflar Genel Mudurligu 428.671.143 | 18,72
Diger 23.803.908 | 1,04
Toplam 2.290.000.000 | 100

2017yilbagindan itibaren 386 sube ve 5.442 personel ile hizmet vermektedir.
2.3.3. Turkiye Finans Katihm Bankasi A.S.

Turkiye Finans Katim Bankasi gecmisi 1985 yilina dayanan Turkiye'de ilk
kurulan Ozel Finans Kurumlarr’ndan biri olan Yildiz Grubu’'na ait olan Family Finans
ve 01.10.1991 tarihinde Ankara’da faaliyete gecen Boydak Grubu’na ait olan
Anadolu Finans’in birlesmesiyle olusmus bir bankadir. 30.12.2005 tarihinde
tamamlanmis, T.C. istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan 6762 sayih Tirk

Ticaret Kanunu hikimlerine uygun olarak tescil edilmistir.

286 subesi ve 3,989c¢alisaniyla 1 milyondan fazla musterisine hizmet veren

Tarkiye Finans’in ylizde 60 hissesi 31 Mart 2008 tarihinde Ortadogu’nun en 6nemli

4http://www.kuveytturk.com.tr/Files/K T/pdf/finansal_bilgiler/faaliyet_raporlari/2015FaaliyetRaporu.pdf,
s.16.
8 Kuveyt Katilim Bankasi (2016) Faaliyet Raporlari. s. 16.
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bankalarindan ve Suudi Arabistan’in en buyuk bankasi olan The National

Commercial Bank (NCB) tarafindan satin alinmistir.56

Cizelge 2.3. Turkiye Finans’in Sermaye Dagilimi8’

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Tutari (TL) | Orani (%)
National Commercial Bank 1.742.676.447 67,03
Go6zde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.$ 274.838.187 10,57
Diger Ortaklar 582.485.366 22,40
Toplam 2.600.000.000 100,00

2017yilhindanitibaren NCB %67,03; gozde girisim sermayesi yatirim ortakhgi
a.s (Ulker Grubu) %10,57 Diger Ortaklar %22,40; oranindaki paylari ile Tirkiye
Finans Katilim Bankas’'nin yonetiminde stratejik ortaklik misyonlarini

surdurmektedir. ©8

Albaraka Turk Katihm Bankasi, Kuveyt Katilm Bankasi ve Turkiye Finans
Katilim Bankalarinin Borsa istanbul'daki Faaliyetleri:

e Kesin Alim Satim Pazari,

¢ Kiymetli Madenler Piyasasi,

e Kiymetli Madenler Odiing Piyasasi,

o Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi,

e Nitelikli Yatirnmciya ihrac Pazari.%°
2.3.4. Ziraat Katilm Bankasi A.S

Ziraat Katilim Bankasi; tamami T.C. Hazinesi tarafindan &denmis
675.000.000 TL sermayesi ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu’nun
15/10/2014 tarih ve 29146 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 10/10/2014 tarih ve
6046 sayili izniyle kurulmustur. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu’nun

8 http://www.turkiyefinans.com.tr/tr/hakkimizda/tarihce.aspx Erigim Tarihi 20.04.2016

57 http://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/yatirimci-iliskileri/Sayfalar/ortaklik-yapisi.aspx ~ Erisim  Tarihi:
19.11.2016

88 http://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri?g=5&y=161
http://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri/%C3%BCye-detaylari?Kod=FKT E.T:
05.11.2016
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14/05/2015 tarih ve 29355 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 12/05/2015 tarih,

6302 sayili karari ile defaaliyet izni almistir.

Cizelge 2.4. Ziraat Katilim Bankasinin Sermaye Dagilimi”®

Sermaye ve Ortaklik Yapisi Pay Tutari (TL) | Pay Orani (%)

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 746.999.996 99,9999995
Ziraat Sigorta A.S. 1 0,0000001
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 1 0,0000001
Ziraat Teknoloji A.S. 1 0,0000001
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 1 0,0000001
Odenmis Sermaye Tutari 747.000.000 100,00

Ziraat Katilim Bankasi 6denmis olan 645.000.000 sermayesi 24/05/2016
tarih ve 9081 sayili Resmi Gazetede yayimladigi haliyle 72.000.000 TL artirilarak
o6denmistir. Sermayesi toplam 747.000.000 TL'ye ulagmistir.”?

2.2.5. Vakif Katihm Bankasi A.S.

Sermayesi T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel Mudurltgl, Bayezid Han-1 Sani
(Il.Beyazid) Vakfi, Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han (I.Mahmut) Vakfi, Mahmut
Han-1 Sani Bin Abdulhamit Hani-Evvel (I Mahmut) Vakfi ve Murat Pagsa Bin
Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi tarafindan 6denmis 805.000.000 TL sermayesi ile
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu’nun 03.03.2015 tarih ve 29284 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan, 27.02.2015 tarih 6205 sayili kurulus izniyle
25.06.2015 tarihinde bir anonim sirket olarak kurulmustur, 17.02.2016 tarihinde

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan faaliyet izni almistir. 72

0 http://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Documents/esas-sozlesme.pdf aspx Erisim Tarihi:
19.11.2016

"L http://www.ziraatkatilim.com.tr/bankamiz/Sayfalar/hakkimizda.aspx Erisim Tarihi: 19.05.2017

72 http://vakifkatilim.com.tr/hakkimizda/index.html Erigim Tarihi: 19.05.2017



40

Cizelge 2.5. Vakif Katilim Bankasinin Sermaye Dagilimi”3

Sermaye ve Ortaklik Yapisi I(’TaL% Tutan (Po/aogl Orani
796.950.00 99.00
T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel Mudurlagu 0 '
Bayezid Han-1 Sani (ll. Bayezit) Vakfi 2.012.500 0,25
Mahmud Han-1 Evvel Bin Mustafa Han (I. Mahmut) 0.95
Vakfi 2.012.500 ’
Mahmud Han-1 Sani Bin Abdilhamid Han-1 Evvel (l1. 0.95
Mahmut) Vakf 2.012.500 '
Murad Pasa bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi 2.012.500 0,25
Toplam 505.000.08 100,00

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Banka hisselerinin yuzde 99’u T.C. Bagbakanlik
Vakiflar Genel Mudurlugu, yuzde 0,25'i Bayezid Han-1 Sani (ll.Bayezid) Vakfi, yizde
0,25’i Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han (I.Mahmut) Vakfi, yizde 0,25’i Mahmut
Han-1 Sani Bin Abdulhamit Han-Evvel (Il.Mahmut) Vakfi ve ylzde 0,25’i Murat Pasa

Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi tarafindan édenmistir.

2.4. Turk Katihm Bankalarindaki Yabancilarin Payi

Tark Katilim bankaciliginda faaliyete gdsteren yizde 60’tan fazla yabanci

paylari olan u¢ katilim bankasi var:

a) Kuveyt Katilim Bankasi,
b) Albaraka Katilim Bankasi,

c) Tuarkiye Finans Katilim Bankasidir.

Asagida bu U¢ bankada yer alan yabanci paylarina yer veriimektedir.

2.4.1. Kuveyt Katilim Bankasi A.S.

Kuveyt  Katilim Bankasinda2017  ilk

ceyreginde

paylarini1.837.524.949 ve yerli ortakliklarin pay1 452.475.051’dir.

78 http://vakifkatilim.com.tr/pdf/faaliyet-raporu-2016.pdf ortaklik yapisi s.5

yabancilarin
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Yabanci Sermaye ve Ortaklik Yapisi Pay Tutar (TL) Orani (%)

Yabanci Paylari 1.837.524.949 80,24
Yerli Paylari 452.475.051 19,76
Toplam 2.290.000.000 100,00

2.000.000.000

Kuveyt Tirk’un Yerli ve Yabanci Pay Tutar (TL)

1.500.000.000

1.000.000.000

500.000.000

Yabanci Ortakliklar

Yerli Ortakhklar

____I

Sekil 2.2. Kuveyt Katilim Bankasinin Yabanci ve Yerli Paylari %

31 Mart 2017’denitibaren yluzde 62.24’si Kuveyt FinansKurum’a, yuzde 9'u

Sosyal Guvenlik Kurumu'na ve yuzde 9u Islam Kalkinma Bankasr'na olma

Uzeretoplam yuzde 80,24 yabancilarin paylari olusmaktadir.Yizde 18.72'i T.C

Vakiflar Genel Mudurligu Mazbut Vakiflar’'na ve 1,04 diger ortaklara aittir.

2.4.2. Albaraka Tiirk Katilm Bankasi A.S.

Albaraka Katilim Bankasi yabanci ortaklarin paylari 593.952.934,31’TL’dir.
Yerli kaynakl olan ortaklari paylari ise306.047.065,69TL dir.

Cizelge 2.7. Albaraka Turk Katihm Bankasinin Yabanci ve Yerli Paylari %

Sermaye ve Ortaklik Yapisi Pay Tutan (TL) Orani (%)

Yabanci Paylari 593.952.934,31 66
Yerli Paylari 306.047.065,69 34
Toplam 900.000.000,00 100,00
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Albaraka Tiirk Katilim Bankasinin Yabanci ve Yerli
Paylari (%)
2.000.000.000

1.500.000.000 -

1.000.000.000

500.000.000 -

EE

Yabanci Ortakliklar Yerli Ortakliklar

Sekil 2.3. Albaraka Turk Katilim Bankasinin Yabanci ve Yerli Paylari (%)

Albaraka Turk’dn 2017 ilk geyrek faaliyet raporu ortaklik yapisinin iginde
yabanci ortaklarin payi yuzde 66, yerli ortaklarin pay! ve halka agik olan pay ise,
yuzde 34°dlr.

2.4.3. Turkiye Finans Katim Bankasi A.$

2017 il c¢eyreginde Turkiye FinansKatilim Bankasi yabanci paylari
1.742.676.447 ve yerli paylari 857.323.553’TL dir.

Cizelge 2.8. Turkiye Finans Katilim Bankasinin Yabanci ve Yerli Paylari %

Yabanci Sermaye ve Ortaklik Yapisi Pay Tutan (TL) Orani (%)
Yabanci Paylari 1.742.676.447 67,03
Yerli Paylari 857.323.553 32,97
Toplam 2.600.000.000 100
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Sekil 2.4. Turkiye Finans Katilim Bankasinin Yabanci ve Yerli Paylari %

Yabanci Paylar

Yerli Paylar
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2017 ilk ceyreginde Turkiye Finans katilim bankasi yuzde 67,03’U National

Commission Bank adli Suudi Arabistanli bir bankaya aittir ve yizde 32,97’si yerli

yatirimcilara aittir.

2.5. 2010-2016 Turk Mali Sektoriunde Katihm Bankaciliginin Yeri

2010-2016 Turk Bankacilik Sektorun aktif bayuklugun, kredi buyuklugu ve

mevduat gelisimi incelenmektedir.

Cizelge 2.9.2010 Banka Gruplari BazindaToplam Aktiflerin Geligimi

Banka Gruplari 2010 Toplam Aktiflerin Geligimi

(Milyon) _ Sektor Sektor Igindeki degisim

Igindeki Payi
%)
2009 2010 | 2009 2010 Tutar (%)

Kamu Bankalari 250.658 | 298.530 | 30,1 29,6 47.872 19,1
Ozel Bankalar 413.917 | 498.141 | 49,6 49,4 84.224 20,3
Yabanci Bankalar 107.910 135.730 | 12,9 13,5 27.820 25,8
Katilim Bankalari 33.628 43.340 4 4,3 9.712 28,9
Kalkinma ve Yat. B 27.029 30.966 | 3,2 3,1 3.937 14,6
TMSF Bankalari 872 849 0,1 0,1 -23 -2,6
SEKTOR TOPLAMI | 834.014 | 1.007.556 | 100 100 173.542 21

Banka gruplari itibariyla aktiflerin gelisimi incelendiginde, 2009 yilsonuna

gore en yuksek oranh artisin %28,9 ile katilim bankalari grubunda oldugu

gorulmektedir. Sektor paylari itibariyla ise, Aralik 2009 dénemine gére yabanci
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bankalarin pay! 0,6 puan, katilim bankalarinin payi ise 0,3 puan artmig, TMSF
bankalarinin payi degismemis, diger gruplarin paylarinda ise azalma gozlenmistir.
2009 yilsonu ile karsilastinldiginda 6zel bankalarin toplam aktifleri %20,3 artarken
kamu bankalarinin toplam aktifleri %19,1 artmis; mevduat artisi 6zel bankalarda

%19,2 iken kamu bankalarinda %20,9 oraninda gerceklesmistir.”*

2010 Banka Gruplari Bazinda Toplam Aktiflerin

Geligimi
600.000
498.141
500.000 rogsag 1391
400.000 :
300.000  250.658
200.000 107.910 135.730
100.000 .
. 33.628 43.34027.029 30.966 872 849
0 | —
Kamu Ozel Bankalar Yabanci Katilim Kalkinma ve TMSF
Bankalari Bankalar Bankalari Yatirim B Bankalari

® (Milyon) 2009 = (Milyon) 2010

Sekil 2.5. 2010 Banka Gruplari BazindaToplam Aktiflerin Geligimi

Kamu Bankalarin aktif buyukligu 2009-2010 arasinda 47.872 TL yuzde
degisim 19,1'dir, 6zel bankalarin aktif blayUkliguni degisimi 84.224 TL ve ylzde
degisim 20,3’tur. Yabanci bankalarin degisimi 27.820 TL ve yuzde degisimi 25,8'tir,
Katilim Bankalarin degisimi 9.712 TL ve yuzde degisim 28,9'dur.

"Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii-Aralik 2010 S.9.


http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/TBSGG/12779tbs_genel_gorunumu_aralik_2013.pdf

Cizelge 2.10.2011Banka Gruplari BazindaToplam Aktiflerin Geligimi
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(Milyon) Sektor 2011 Sektér Igindeki
icindeki degisim
Payi (%)
201 | 201
2010 2011 Tutar (%)
0 1
Kamu Bankalari 298.593 | 341.550 (29,7 | 28 42.957 14,4
Ozel Bankalar 497.088 | 619.190 | 49,4 |50,8 | 122.102 24,6
Yabanci Bankalar 135.840 | 158.284 | 13,513 22.444 16,5
Katilim Bankalari 43.339 56.152 43 |4,6 12.813 29,6
Kalkinma ve Yatirm
B 30.958 41.643 3,1 |3,4 |10.685 34,5
TMSF Bankalari 849 880 0,1 101 |31 3,7
. 1.006.66 | 1.217.69
SEKTOR TOPLAMI . 4 100 | 100 | 211.032 21

Banka gruplari itibariyla, 2011 yilinda toplam aktiflerde en yuksek artis 122

milyar TL (%24,5) ile 6zel bankalar grubunda gergeklesmistir. Sektor paylarinda ise,

aktif toplamindaki s6z konusu blylumenin etkisiyle 6zel bankalarin payi 1,5 puan

artarken, yabanci bankalarin payi 0,5 puan azalmistir. Katiim Bankalar ve kalkinma

ve yatinnm bankalarin paylari 0,3 puan artmistir.

2011 Banka Gruplar Bazinda Toplam Aktiflerin Geligimi
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Kalkinma ve TMSF Bankalari
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Sekil 2.6. 2011 Banka Gruplari BazindaToplam Aktiflerin Geligimi
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Kamu Bankalarin aktif buydklugu 2010-2011 arasinda 42.957 TL yuzde
degisim 14,4°tur, 6zel bankalarin aktif buyuklugunia degisimi 122.102TL ve yuzde
degisim 24,6’'dir. Yabanci bankalarin degisimi 22.444TL ve ylzde degisimi 16,5'1ir,
Katilim Bankalarin degisimi 12.813TL ve ylzde degisim 29,6’dir, Kalkinma ve
Yatirim b. Degisimi 10.685 ve ylzde 34,5'tir.

Cizelge 2.11.2012 Banka Gruplari BazindaToplam Aktiflerin Geligimi

(Milyon) ‘Sektor Sektor igindeki
Icindeki degisim
Payi (%)
2011 2012 2011 | 2012 | Tutar (%)
Kamu Bankalari 341.550 376.582 28 27,5 |[35.032 |10,3
Ozel Bankalar 619.190 691.725 50,8 [ 50,5 | 72535 | 11,7
Yabanci Bankalar 158.284 178.418 13 13 20.134 | 12,7
Katilim Bankalari 56.152 70.293 4,6 51 14.141 | 25,2
Kalkinma ve Yatirhm B | 41.643 52.760 3,4 3,8 11.117 | 26,7
TMSF Bankalari 880 864 0,1 0,1 -16 -1,8
SEKTOR TOPLAMI 1.217.699 | 1.370.642 | 100 | 100 152.943 | 12,6

2012 yilinda kalkinma ve yatirrm bankalari ve katilm bankalari gruplari

sektor ortalamasinin Gzerinde bir buyime gerceklestirmistir.

2012 Banka Gruplari Bazinda Toplam Aktiflerin Geligimi
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Sekil 2.7. 2012 Banka Gruplari BazindaToplam Aktiflerin Gelisimi
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Kamu Bankalarin aktif buyudkluga 2011-2012 arasinda 35.032TL yuzde
degisim 10,3’tur, 6zel bankalarin aktif bayuklugunu degisimi 72.535 TL ve yuzde

degisim 11,7’dir. Yabanci bankalarin degisimi 20.134 TL ve ylzde degisimi 12,7’dir,

Katilim Bankalarin degisimi 14.141 TL ve yuzde degisim 25,2’dir, Kalkinma ve

Yatirim Bankalarinindegigimi 11.117 TL ve yuzde 26,7°dir.

Cizelge 2.12.2013Banka Gruplari Bazinda Toplam Aktiflerin Geligimi

Sektér igindeki

(Milyon) Payi (%) Sektér igindeki degisim

2012 2013 2012 2013 Tutar (%)
Kamu Bankalari 376.716 483.378 27,5 27,9 | 106.662 | 28,3
Ozel Bankalar 691.522 842.002 50,5 48,6 | 150.480 | 21,8
Yabanci Bankalar 178.551 239.948 13,0 13,9 61.397 | 34,4
Katilim Bankalari 70.279 96.086 5,1 5,5 25.807 | 36,7
Kalkinma ve Yatirim B. 52.758 70.137 3,8 4,0 17.379 | 32,9
TMSF Bankalari 864 869 0,1 0,1 5| 0,6
SEKTOR TOPLAMI 1.370.690 | 1.732.420 100,0 100,0 | 361.730 | 26,4

2013 yilinda katilim bankalari, yabanci bankalar ve kamu bankalari gruplari

sektor ortalamasinin Gzerinde bir buyume gergeklestirmistir.

2013 Banka Gruplari BazindaToplam Aktiflerin Geligimi
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Sekil 2.8. 2013 Banka Gruplari BazindaToplam Aktiflerin Gelisimi

B.

Sektor igindeki Payi (%) 2013

Kamu Bankalarin aktif buyukligl 2012-2013 arasinda 106.662 TL yuzde
degisim 28,3’tlr, 6zel bankalarin aktif buyukligunu degisimi 150.480 TL ve yuzde
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degisim 21,8’dir. Yabanci bankalarin degisimi 61.397 TL ve ylzde degisimi 34,4’tur,
Katihm Bankalarin degisimi 25.807 TL ve yuzde degisim 36,7'dir, Kalkinma ve
Yatirim b. Degisimi 17.379 TL ve yuzde 32,9'dir.

Cizelge 2.13.2010 Banka Gruplari Bazinda Kredilerin Geligimi

Banka Gruplan Bazinda Kredilerin Geligimi

Dedigin
Aralik 2009 = &rahk 20010
Arabk 2003 Arahk 2010 Tutar

IF i TOF LA IF IF JOFLAM ] TP P JOPLAM } TP | | TOFLAM |

_— i L Ty [Emp——
Karmu Bankalan 79987 14271 100.213] 113729 19722 144.053] 33.741| 5451 42.840f 423 382 423]
(zel Bankalar 125313 44.439) 191482 166085 58.554| 256.118] 40.773] 14.065] 64.636) 325 316 33
Wabanc Bankalar 52189 6.993] 62.590 B5.426 B.T63| T7B. 13.237) 1.770| 163104 254 253 26
Katilim Bankalan 71.638 1.348]  23.641 28,694, 1385 30.823] 7.085) 39 ::.19.3| 26 29 304|
Kalkinma we Yabnm Bankalan 9.080 3.103] 13.695 9881 3986 16.00.0f 801 BE3 2.315) 88| 285 IE.SI
TMSF Bankalan 1 0 1 1 0 1 0 o EEE
BANKACILIE SEKTORD 2BB.208 70.203) 392.621 383.815 92.411| 525.905] 95.607) 22.208| 133.285] 33.2{ 31, 33,3'

Kaynak: BDDK Reporlari’®

2010 yilinda bankacilik sektorinun toplam kredileri %33,9 artis sergilerken,

kamu bankalarinin kredilerindeki artis %42,3 ile sektoriun Gzerinde gergeklesmistir.

Ozel bankalar grubunun toplam kredilerden aldigi pay, Aralik 2009 ve Aralik
2010 degisimi%33,8 ile ikinci sirada olmaktadir. Katiim Bankalari toplam

kredilerden aldigi pay1 %30,4’tur.

Yabanci bankalarin aldiklari pay % 26,1'dir. Kalkinma ve Yatirim

Bankalarinin paylariise %16,9°dir.

SBDDK raporlari Finansal Géstergeler (2010) s.11.
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2010 Banka Gruplar Bazinda Kredilerin Geligimi
180.000
160.000
140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000 l_
20.008 -
Kalkinma
Kamu Ozel Yabanct | Katilim ve TMSF
Bankalar1 = Bankalar | Bankalar | Bankalar1 = Yatirim | Bankalari
B.
‘l TP Milyon | 113.729 | 166.085 65.426 28.694 9.881 1
‘l YP Milyon| 19.722 58.554 8.763 1.385 3.986 0

Sekil 2.9. 2010 Banka Gruplari Bazinda Kredilerin Gelisimi

Kamu Bankalarin kredi buyukliga 2009-2010 arasinda 42.840 TL yuzde
degisim 42,3’tlr, 6zel bankalarin kredi buyukliguni degisimi 64.636 TL ve yuzde

degisim 33,8’dir. Yabanci bankalarin degisimi 16.310 TL ve yuzde degisimi 26,1°dir,

Katihm Bankalarin degisimi 7.183 TL ve yuzde degisimi 30,4’'tur, kalkinma ve

yatirim bankalari degisimi 2.315 ve yuzde 16,9°dir.

Cizelge 2.14. 2011 Banka Gruplari Bazinda Kredilerin Gelisimi

DEGIsiM
Aralik 2010 Aralik 2011 -
Tirtar %)
TP YP TOPLAM TP P TOPLAM TP P TOPLAM TP P TOPLAM
o) | iowso) | miory | mioTy | iouso) | meiomy | miomy | eiowso) | miomy
Kamu Bankalan 113,729 19.722| 144.053] 138980 22.364| 181.222| 25.251] 2642 37.169 22,2 13,4 25,8
Ozel Bankalar 166.083] 58557] 256.120] 225.116] 66.013] 349.800] 50033 7457] o3ssa]  3ss| 127 36s
Yabanci Bankalar £65.370 8.763| 78844 T3.663 B.843] 90.367 8.294 80 11.523] 12,7 0,9 14,6
Katilim Bankalan 28 694 1.385| 30.823] 34.637| 2065 3B.538 5.943) 6B 7.715| 20,7 491 25,0
Kalkinma ve Yatinm Bankalan 9.881 3.986| 16.0104 12 445 5579 22982 2 564 1.592 6.972] 26,0 39,9 43,5
TMSF Bankalan 1 0 1 1] 0 1 0| 0| 0 139 0,0 13,9
BANKACILIK SEKTORD 383.757| 92.413| 525.851] 484.842| 104.864| 682.919| 101.085| 12.450| 157.068| 26,3 13,5 29,9

2011 yilinda 6zel bankalar ile kalkinma ve yatirrm bankalarinin kredilerindeki

artis  sektor

ortalamasinin

uzerinde gerceklesmigtir.

Yabanci

bankalarin

kredilerindeki artisin ise %14,6 yerine %27,4 olacadi hesaplanmaktadir. Anilan
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doénemde kamu bankalarinin ve katilim bankalarinin kredilerindeki artiglar ise sektor

ortalamasinin altinda kalmistir.”®

Cizelge 2.15. 2012 Banka Gruplari Bazinda Kredilerin Geligimi

DEGISIM
T e Aralik 2011 - Aralik 2012
Tutar [2%]
™ ¥P TOPLAM ™ P TOPLAM ™ TP TOPLAM ™ TP TOPLAM
iMiaTL) | iMiousD) | (Mo} | iMioT) | [MicusD) | imieTy | imioTl | MiousD)| (MiaTL)
Karmu Bankalan 138980 22.364| 181.222| 159.436| 23.297) 200.849) 20457 933 19.626 14,7 4,2 10,8
Ozel Bankalar 225.103] 66.013| 349.796) 279.142] 70.775) 404.952| 54.038] 4.761] 55.156 24,0 7.2 15,8
Yabanci Bankalar 73.663 £8.839| 90.360| 91.618| 10.625) 110.506| 17955 1.786| 20.145 24.4 20,2 223
Katihm Bankalan 34.637 2065 38.538| 43.431 2.5459] 47.961 8.794 483 9.423 254 234 24,5
Kallanma ve Yatinm Bankalan 12.445 5.575| 22.976| 14.723 5.869| 30.438 2278 3.293 7.512 18,3 59,1 32,7
TMSF Bankalan 1 1] 1 1 0 1 0 0 0 9.0 0.0 9.0
BANKACILIK SEKTORO 484.829| 104.857| 682.893| 588.352| 116.114| 794.756| 103.523| 11.257| 111.863 21,4 10,7 16,4

2012 yilinda kamu bankalarinin kredilerindeki artis% 10,8’dir, 6zel bankalar

bankalarin kredi artis1 % 24,5, kalkinma ve yatirnm bankalarin ise % 32,7’dir.

2012 Banka Gruplar1 Bazinda Kredilerin Gelisimi

250.000
200.000
150.000
100.000
50.000
Kamu Ozel Yabanci Katilim iagzg?fg TMSE
Bankalar1 Bankalar Bankalar | Bankalar1 B Bankalar1
‘ m TP Milyon | 138.980 225.103 73.663 34.637 12.445 1
‘IYP Milyon| 22.364 66.013 8.839 2.065 5.575

Sekil 2.10. 2012 Banka Gruplari Bazinda Kredilerin Gelisimi

yuzde 15,8’iken, yabanci bankalarin kredilerindeki artis ise %22,3 olmustur.Katilim

Kamu Bankalarin kredi buyukligu 2011-2012 arasinda 19.626 TL ve yuzde
degisimi 10,8'dir, 6zel bankalarin kredi buyukligund degdisimi 55.156 TL ve yuzde

degisim orani 15,8’dir. Yabanci bankalarin degisimi 20.145 TL ve yuzde degisimi

8Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriintiimii-Aralik 2011 S.17.


http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/TBSGG/12779tbs_genel_gorunumu_aralik_2013.pdf
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ise 22,3’tir, Katihm Bankalarin degisimi 9.423 TL ve ylzde degisimi 24,5iken,
kalkinma ve yatirrm bankalari degisimi 7.512 TL ve yuzde 32,7°dir.

Cizelge 2.16. 2013 Banka Gruplari Bazinda Kredilerin Geligimi

DEGISIM
Aralk 2012 Arsiik 2013 Aralik 2012 - Aralik 2013
Tutar (%)
™ YP TOPLAM TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM > ¥P TOPLAM
MioT) | iMicuso) | miom) | mioTy | imic usa) [Mio TL) iMicTL) | Imiouso) | iMisTL)
Kamu Bankalan 155.436) 23.359| 200.849) 211.156] 30.926) 277.040] 51.720| 7.567] 76.191 32.4 324 37.9
Ozel Bankalar 279.142| 70.962| 404.952| 350.987] 7EB.B24 518.913] 71.844| 7.861| 113.961 25,7 11,1 28,1
Yabanci Bankalar 91.618) 10.653| 110.506 114.108] 13.945 143.819] 22491| 3.292| 33.313 24,5 0.9 30,1
kKatilim Bankalan 43.431 2.555] 47.961] 56.186] 2.749 62.042] 12755 193 14.080 29,4 7.6 29,4
Kalkinma ve Yatinm Bankalan 14.723 8.852) 30.488 20.277] 11.893 45.614/ 5.554| 3001 15.126 37,7 33,7 49,6
TMSF Bankalan 1 0 1 1 0 1 0 0 0 18,3 0,0 -18,3|
BAMKACILIK SEKTORD 588.352| 116.422( 794.756| 752.716| 138.336] 1.047.428| 164.364| 21.914| 252.671 27,9 18,8 31,8

Kalkinma ve yatirim bankalari 2013 yilinda %49,6 ile en yuksek kredi artis
oranina sahip banka grubu olmustur. Diger taraftan 2012 yilinda sektoriin oldukca
altinda bir kredi artisi sergileyen kamu bankalarinin 2013 yili i¢erisinde %37,9 gibi
hizli bir kredi artis1 sagladigi goriilmektedir.””

2013 Banka Gruplar1 Bazinda Kredilerin Gelisimi
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250.000

200.000

150.000 |

100.000 —

50.008 —
Kamu Ozel Yabanci Katilim ‘iag(;gﬁlg TMSF
Bankalari Bankalar Bankalar | Bankalari B Bankalar1

‘ TP Milyon | 159.436 279.142 91.618 43.431 14,723 1
‘ YP Milyon| 23.359 70.962 10.653 2.555 8.892

Sekil 2.11. 2013 Banka Gruplari Bazinda Kredilerin Geligimi

Kamu Bankalarin kredi buyukligu 2012-2013 arasinda 76.191 TL yuzde
degisim 37,9'dir, 6zel bankalarin kredi buyukligunu degisimi 113.961 TL ve yuzde
degdisim 28,1’dir. Yabanci bankalarin degisimi 33.313TL ve yuzde degisimi 33,1°dir,
Katihm Bankalarin degisimi 14.080TL ve yuzde degisimi 29,4’tur, kalkinma ve
yatirim bankalari degisimi 15.126 TL ve yuzde 49’6’dr.

"Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii-Aralik 2013 S.21.


http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/TBSGG/12779tbs_genel_gorunumu_aralik_2013.pdf
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Cizelge 2.17.2010 Banka Gruplari Bazinda Mevduatin Geligimi

CEGEM
Arali 2009 Aralik 2010 hinkisis b
™ [ Tosiarn ™ AP Teglam ™ P Toplam
[Milyen T} | [Wiyon US0) | iMEonTL) | gMilon T) | [Milyes USD) | [Wiyen TL) | (Migon TL) | (ilyen USD) | [Wiyen TL) L i -
K Bankalan 136932 29974} 181562 172.794 30.451) 219599 35.862 486 38037 26,2 15 20,9
[T — 149104 E4.557) 244508 1B8.825 67.558] 231958 38.713 3.009) 47.030) 265 43 13.2
abanc Bankalar 38537 15275, &1 38| 45.746 14.674) 72353 11308 601 10.574) 28,1 EL 17,3
Katileen Bankalan 16821 &.579) 26,711 22119 7107 33089 5299 528 6378 315 80 23,9
TMSF Barikalan 18 11 15 17 10f 32 k] 4 3 6.5 118 -2.0f
BANKADLI SECTORD 341414 118 396] 514.620| 433501 119,817 E17.037 SE0ET 3422 102.417] 270 23 13,3

2010 yilinda banka gruplarinin tamaminin mevduati artmigtir. Kamu
bankalari ile 6zel bankalarin, sektordeki toplam mevduat artisinin %83,1’ini
saglamak suretiyle mevduat artisinda belirleyici banka gruplari olmalari ile katilim
bankalarinin hem TP hem de YP mevduatini oransal bazda en fazla artiran banka

grubu olmasi dikkat gekmektedir.”®

2010 Banka Gruplar1 Bazinda Mevduatin Gelisimi
200.000
150.000
100.000
50.000
0 J_ [
Kamu Ozel Bankalar Yabanci Katilim TMSF
Bankalar1 Bankalar Bankalari Bankalari
‘ m TP Milyon 172.794 188.825 49.746 22.119 16,8
‘ m YP Milyon 30.461 67.566 14.674 7.107 9,7

Sekil 2.12. 2010 Banka Gruplari Bazinda Mevduatin Geligimi

Kamu Bankalarin mevduat geligsimi 2009-2010 arasinda 38.037 TL yuzde
degisim 20,9’dur, 6zel bankalarin aktif gelisim degisimi 47.030 TL ve ylzde degisim
19,2'dir. Yabanci bankalarin degisimi 10.974 TL ve yuzde degigimi 17,9'dir, Katilim
Bankalarin degisimi 6.378TL ve yuzde degisim 23,9'dur.

"8Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii-Aralik 2010 S.24.
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Cizelge 2.18. 2011 Banka Gruplari Bazinda Mevduatin Geligimi
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DEGISIM
Aralik 2010 Aralik 2011 TLTA =
™ P ™ i Toplam Lid L Toplam
iMilyon ) | (Milyer | (milyon 1) | (MityenTL) | (Milyon | imityon o) | (Mityon Tl | (Milyon | (MilyonTL) | TP ¥p Toplam
Kamu Bankalani 172,79 30,461 119599 168011 30.053 2215330 -3.783 -3 5.732 -12 -13 L
Gzl Raikalar 1R B2 67.566 231.955| 208 B35 o] m7am M0.012 .46 55.522 10,6 9,6 19|
abanc Bankalar 49.745 14 674 71354 53300 13.354 B3.443 B4 1118 11.085| 17.04 -30 153
Katilur: Bankalan n.ugy 7107 33.089] 73896 8.054 39,20 1777 g 6131 &0y 134 185
TMSF Barikalan 154 37 m:| 14,8 57 75 -2 -3 -43 -11§ -30, -135
BANKACILIK SEKTOR{) gas]  1emsl  emom]  wsassy  wsso]  esmsa]l  mas T (3] 47 127}
2011 yilinda kamu bankalarinin TP ve YP mevduati azalirken, yabanci

bankalarin TP mevduatinda oransal olarak onemli artis gorulmustar. YP mevduatta

ise oransal olarak en yuksek artis katihm bankalarinda goérilmustar. Tarler itibariyla

incelendiginde tasarruf mevduati, diger mevduat ve katilim fonlarinin payi sirasiyla

0,5, 0,9 ve 0,2 puan artmis, ticari mevduatin payi ise 1,6 puan azalmistir.”

2011 Banka Gruplari Bazinda Mevduatin
Geligimi
250.000
200.000
150.000 ——
100.000 ——
50.000 —
0 - || —
.. Yabanci Katihm
Kamu Bankalari Ozel Bankalar TMSF Bankalari
Bankalar Bankalari
‘ TP Milyon 169.011 208.836 58.200 23.896 14,8
\ B YP Milyon 30.052 74.030 13.356 8.056 6,7

Sekil 2.13. 2011 Banka Gruplari Bazinda Mevduatin Geligimi

Kamu Bankalarin mevduat gelisimi 2010-2011 arasinda 5.732 TL yuzde

degdisim orani 2,6’dir, 6zel bankalarin aktif gelisim degisimi 55.522 TL ve yuzde

Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii-Aralik 2011 S.31.
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degisim orani 19,0'dur. Yabanci bankalarin degisimi 11.085 TL ve degisimi ise
15,3’tur, Katilim Bankalarin degisimi 6.131 TL ve yuzde degisimi ise 18,5tir.

Cizelge 2.19. 2012 Banka Gruplari Bazinda Mevduatin Geligimi

DEGisim
Asalik 2011 Aralik 2012 TUTAR %
g YR Toplam TP TP Toplam ™ P Toplam
(Milyon TU) | (Milyon USD) | (Milyon TL) | (Milyen TL) | (Milyon UsD) | (MilyonTL) | (Milyen TU) | (Milyen USD) | (Milyen TL)
{Msiyon TL) T | ¥P | Toplam
Kamu Bankalan 169.011] 20 816 225,330 187.738| 32965 246335 18 726 3.149 205 101 106 9,3
el Bankalar 208835 73.399 347.480 235.829 7R.903 376.124 26993 5.524 med] 128 75 82|
'vabanc Bankalar 58.200) 13362 B3.438 £8. 2645 18668 101 487, 10,067 5377 o4 173] 393 216
Katilen Bankalan 23294 B113 33.220 8 408 10.977 47921 4512 2.864 s_m1| 189 353 122
TMSF Bankalar 143 6,7 7.5 9,8 4.4 17,5 -5 23 -9,q|-31.5 -34.9 359
EANKACILIK SEKTORD 459.958) 1246%|  695.4%6 520.250 141558 TTLEEY 60.293 16.862 I&ml 131 135 1.0

Kaynak: BDDK?80

2012 yilsonunda tasarruf mevduatinin® toplam mevduat igerisindeki
pay! 6nceki yila gére degismeden %60,3 olarak kalmig, resmi mevduatin payi 0,2

puan artarken, ticari ve diger mevduatin payi ise 0,2 puan azalmigtir.

2012 Banka Gruplar1 Bazinda Mevduatin Gelisimi
250.000
200.000
150.000
100.000
50.000
0 Kamu " Yabanci Katilim TMSF
Bankalari Ozel Bankalar Bankalar Bankalari Bankalari
‘ TP Milyon 187.736 235.829 68.266 28.408 9,8
‘ YP Milyon 32.965 78.923 18.688 10.977 4,4

Sekil 2.14. 2012 Banka Gruplari Bazinda Mevduatin Geligimi

Kamu Bankalarin mevduat gelisimi 2011-2012 arasinda 21.005 TL yuzde
degisim 9,3’tur, 6zel bankalarin aktif gelisim degisimi 28.664 TL ve ylzde degisim
8,2'dir. Yabanci bankalarin degisimi 18.048 TL ve yuzde degisimi 21,6'dir, Katilim
Bankalarin degisimi 8.701 TL ve yuzde degdisim orani 22,2’dir.

Cizelge 2.20.2013 Banka Gruplari Bazinda Mevduatin Geligimi

80Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii-Aralik 2012 S.39.
81 Katilim bankalarindaki gergek kisilere ait fonlar dahildir.
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DEGISIM
Aralik 212 Aralik 2013 TUTAR *

™ YP Toplam TF P Toplam T YP Toplam
{Mstiyon T1) {Milyon TL) | (Milyen USD) | {Milyon TL) | [Milyon TL) | {Milyan USD) | (Milyon T | (Milyan 1) | imityon usp) | (Miyen TU| 15 | vp | 7oplam
kamu Bankalan 187.736 32.965 246,335 216,180 39,596 300,536 28.443 6631 sazo) 152 201 220
Bzel Bankalar 235829 78,923 376.124) 260,938 91953 256,834 25108 13.029 sogio| 108 185 218
\vabanc Bankalar 68437 18.779 101819 80,358 21925 127,068 11.921| 3146 w28 17| 158 248
katilim Bankalan 28408 10.977 a7.921 36,567 11616 61313 a.15a| &38| 133wz 7| 58 279
TMSE Bankalan a8 4.4 17.6) o g 19,7 B| 05 21| =8| 121 121
BANKACILIK SEKTORD 520.421 141.649) 772.217| 594,051 165.005) 45770 'n.ﬁau| 23496 173553 1a1] 166 22,

Aralik 2013’te toplam mevduat igerisindeki payi yilsonuna gére 1,9 puan

azalarak %58,4 olarak gergeklesmis, resmi mevduatin payi 0,1 puan, ticari ve diger
mevduatin payi ise 2,1 puan artmistir.

2013 Banka Gruplar1 Bazinda Mevduatin Gelisimi

300.000

250.000

200.000

150.000

100.000

50.000 ] .
0 ] — _—
Kamu Ozel Bankalar Yabanci Katilim TMSF
Bankalari Bankalar Bankalari Bankalari

‘ TP Milyon 216.180 260.938 80.358 36.567 9
/= YP Milyon 39.596 91.953 21.925 11.616 5

Sekil 2.15. Banka Gruplari Bazinda Mevduatin Geligimi

Kamu Bankalarin mevduat gelisimi 2012-2013 arasinda 54.201 TL yuzde
degisim 22’dir, 6zel bankalarin aktif gelisim degisimi 80.710 TL ve yuzde degisim
21,5’tir. Yabanci bankalarin degisimi 25.248TL ve yuzde degisimi 24,8'dir, Katilim
Bankalarin degisimi 13.392TL ve yluzde degdisimi ise 27,9'dir.

Cizelge 2.21. 2014 Banka Gruplari Bazinda Aktiflerin Mevduatin ve Kredilerin
Paylari
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Tiirk Bankacilik Sektdriiniin Biiyiikligii ve Gruplarin Sektordeki Paylan

Kurulus Aktifte Mevduatta Kredilerde
Banka Sayist | 2014-Milyon TL | 2014-payi (%) | 2013-payi (%) | 2014-Milyon TL | 2014-payi (%) | 2013-payi (%) | 2014-Milyon TL | 2014-pay (%) | 2013-payi (%)
Katilim Bankalan 4 104.163 52 55 65.405 6,2 65 60.639 5.4 61
Mevduat Bankalan 12 1.805.427 90,5 90,5 91.223 93,8 95 1.151.639 90,0 895
Kalkinma ve Yatinm Bankalan 13 84571 43 40 0 0,0 0,0 58.859 46 43
Toplam 49 1.994.161 100 100 1.056.628 100 100 1.280.137 100 100

Kaynak: TKBB, 2014 Raporu.

Katihm bankalarin bankacilik sektorintn payr 2013 yilinda aktiflerin pay1 %

5,5 iken 2014 yilinda 5,20 gerilemigtir, mevduat ve kredilerde 2014 yilinda ayni

gerileme yasanmistir.

Cizelge 2.22. 2015 Banka Gruplari Bazinda Aktiflerin Mevduatin ve Kredilerin

Paylar
TORK BANKACILIK SEKTORONON BUYOKLOGU VE GRUPLARIN SEKTORDEK| PAYLARI
Kunulus . Aktifte _ . Mevduatta _ . Kredilerde .

Banka Sayisi | 2015-MilyonTL: 2015-payi (%) i 2014-payi (%) | 2015-MilyonTL : 2015-payr (%) : 2014-pay (%) | 2015-MilyonTL: 2015-payi (%) : 2014-pay (%)
Katilim Bankalan 5 120183 51 52 4362 62 79.269 50 54
Mevduat Bankalan EY] 2130601 | 904 95| 1175654 98| 1350969 898! %,0
Kallanma ve Yatmm Bankalan | 13 106,649 | 45 43 . 74507 500 16
Toplam 50 2357433 100 100 125016 10 15108 100 100

Kaynak: TKBB, 2015 Raporu.

Katihm bankalarin bankacilik sektdrin paylr 2014 yilinda aktiflerin payr %

5,20 iken 2015 yilinda 5,10 gerilemistir, mevduat ve kredilerde 2015 yilinda ayni

gerileme yasanmistir.

Cizelge 2.23. 2015-2016 Katim Bankalarin Bazinda Aktiflerin Mevduatin ve

Kredilerin Paylari

Albaraka Tork!
Kathm
Bankalar

AktfBuyaklogs | 246

Krediler (Kullandinian Fonlar) 23.6

2015 2016
Kaitilim Kaitilim
Albaraka Tork Bankalan/  Albaraka Tork!  Albaraka Tk Bankalamn/
Bankacilik Bankac:lik Katihm Bankacilik Bankacilik
Salktond Sakdnd Bankalam Salktdnd Sakond
13 51 24.7 12 49
1,3 5.4 25,7 13 49
1.5 57 273 15 55

Mevduat (Toplanan Fonlar) 26,8

Kaynak: Albaraka Katilim Bankasi 2016 Faaliyet raporu®?

8 Albaraka Tiirk Katilim Bankasi 2016 Faaliyet Raporu. s. 6
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Katilim bankalarin bankacilik sektorin payr 2015 yilinda aktiflerin payr %

5,10 iken 2016 yilinda 4,90 gerilemistir, mevduat ve kredilerde 2016 yilinda ise ayni

gerileme yasanmistir.

2.6. Katihm Bankalarinin 2003-2016 Aktif Buyukltigu

Katilim Bankalari, 2000’'li yillarin basinda bankacilik sektért aktiflerinin

%2,01’ine ancak ulasirken, 2010 yilinda %4,31 oranina ulasmig ve 6zellikle son bes

yildaki hizli blyume ivmesi ile 2014’de 104,073 milyon lira aktif buyuklugu ile bu
oran % 5,21, 2015'te120.252 milyon lira aktif buydklugu ile %5,10’e, 2016 yilinda
132.874 milyon lira aktif bayukluge ulagmistir.

Cizelge 2.24.Katilim Bankalarin 2003-2015 Aktif Blyudkligu83

Aktif Buyukligu Bankacilik Sektorindeki Pay1%
2003 5.113 2,01
2004 7.299 2,33
2005 9.945 2,44
2006 13.730 2,75
2007 19.435 3,35
2008 25.769 3,52
2009 33.628 4,03
2010 43.339 4,31
2011 56.077 4,61
2012 70.245 5,13
2013 96.022 5,55
2014 104.073 5,21
2015 120.252 5,10
2016 132.874 4,90

Katihm bankalarinin aktif gelisiminin verildigi yukaridaki Cizelge 2.24’e

baktigimizda aktif gelisiminde de toplanan fonlar ve kullandirilan Fon kalemlerinde

oldugu gibi duzenli bir artig gorulmektedir. 2003 yilinda 5 milyar TL olan katilim

bankalari aktiflerinin, 2016 yilinda 132milyar TL seviyelerine ulasmigstir.

8TKBB, 2015 YILLIK RAPORU
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Asagidaki Sekil 2.16 2003’te katihm Bankalarin aktif bayukluligu 5 milyar
TL’deyken 2016’de 132 milyar TL ulagmistir.

140.000 132874 5
120.000
100.000
B0.000
50.000

40 000

20.000 5113 7.299 9_94513-73

o =mm [N [ |
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

—— AktiT Biny Gk GED Bankaoahk SektordGndeki Paw%

Sekil 2.16. Katim Bankalarin 2003-2016 Aktif Bayuklugu

Katihm Bankalarin aktif Buyuklaga 2003 yilinda 5.113 milyarken ve %
2,01’ikenon yil sonra 96,033 ve %5,13 olmus, 2016 yilinda ise bu rakam132.874
milyara ve % 4,90’aulasmistir.

2.7. Katihm Bankalarinin Sube ve Personel Sayilari

1985 yilinda 2 banka ve 2 sube ile baglayan ve 2003 yilinda 188 sube ve
3520 personel istihdam eden katihm bankalari bugun 5 katilim bankasi olarak 2016
rakamlariyla 961 sube ve 14,465 personel istihdamiyla calismalarina devam

etmektedir.

Cizelge 2.25. Katihm Bankalarin Sube ve Personel Sayilari

Sube Sayilari Personel Sayilari
2003 188 3.520
2004 255 4.789
2005 290 5.740
2006 355 7.114
2007 422 9.215
2008 530 11.022
2009 569 11.802
2010 607 12.677
2011 685 13.851
2012 828 15.356
2013 966 16.763
2014 990 16.270
2015 1080 16.554
2016 961 14.465
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Sekil 2.17. Katihm Bankalarin Sube ve Personel Sayilari

Katilim bankalarin sube sayisi 2003 188 ve 3.520 personel istihdam
saglanirken 2016 yilinda 961 sube ve 14.465personel istihdam saglamaktadir.






61

UCUNCU BOLUM

TURK KATILIM BANKALARINDAKI YABANCILARIN PAYININ
AKTIF KARLILIGI UZERINE ETKISI

Bu ¢alismada faizsiz finans sistemindeki yabancilarin payinin aktif karlihgi
Uzerinde etkisi analiz edilmeye calisiimaktadir. Model olarak, Johansen es-
buatunlesme ve Granger Nedensellik VAR modeli yontemleri ile kullanilacaktir. Bu
analizler sayesinde gesitli sonuglar c¢ikarilacak ve incelenen degigkenler Uzerinde

nedensellik iligkilerinin etkileri incelenecektir.
3.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Bu calismanin amaci gerekli verileri degerlendirerek yabanci payinin aktif
karlihdi Gzerindeki etkisiniincelenecektir. Calisma 2006-2015 arasindaki dénemi
kapsamaktadir. Bunun nedeni ¢alismaya katilan tUm yabanci paylari olan katilim
bankalarinin, 2006 yilindan itibaren verileri ulasilabilmesi, analize katilan Turkiye
Finans Katiim Bankasr’'nin 2006 ve 2007 yillarinda yabanci ortaklarin payinin

olmamasi;28.02.2008'deUlusal Ticaret Bankasi'nin % 60 pay almig olmasidir.

Calismada kapsamindaki Bankalar: Albaraka Turk Katilm Bankasi (ALBRK),
Kuveyt Turk Katilim Bankasi (KTK), Turkiye Finans Katihm Bankasi (FKT) ’dir.
Katilim Bankalarina ait verilere Katim Bankalarinin kendi internet sitelerinden

ulasiimigtir.
3.2. Literatiuir Taramasi

Dlnyada ampirik c¢aligsmalar; katilim bankaciliginin performansini, regresyon
analizi ve oran analizi gibi farkli istatistiksel teknikler kullanarak degerlendirmistir. Dahasi,
katiim bankalarinin ve konvansiyonel bankalarin didnya Gzerindeki ampirik
belirleyicilerini aragtirmaya yonelik gok sayida galisma yapilmistir. Konu ile ilgili literatur
taramasinda, Turkiye'de katiim bankalarinin finansal performanslariyla ilgili yerel

calismalarin kisitll sayida oldugu gorulmustur. Bu nedenle bazi yabanci ¢alismalardan
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faydalanalarak katilim bankalarinin finansal performansi ele alinacaktir. Yapilan ¢alisma

kronolojik olarak asagida siralanmigtir.

Bashir ve Abdelhameed (2000) 1993-1998 yillari arasinda Ortadogu Ulkelerindeki
14 islami bankanin performansini arastirmislardir. Performans gostergesi olarak
varliklarin karlihgi, 6zsermayenin karlihgi, faiz disi gelir/toplam varliklar oranini ile vergi
oncesi gelir/toplam varliklar orani kullanmiglardir. Sermaye yeterliligi ve krediler/toplam

varliklar oranindaki artisin performansi artirdigi sonucuna ulagsmiglardir.

Hassan ve Bashir (2004) diinya capinda islam bankalarinin performanslarini ve
etkinliklerini  belirleyen faktorleri 1994-2001 donemi Uzerinden arastirmiglardir.
Calismadaki regresyon analizleri sonucunda, vergilerin olumsuz bir sekilde banka
performans odlciilerini etkiledigini ortaya koymuslardir. Genel olarak, islami bankalarin
karlihklarinin belirleyicileri, analizin énceki bulgularini dogrulamaktadir. Makro-ekonomik
ortamin, mali piyasa yapisi ve vergilendirme icin kontrol sonuglari, yiksek sermaye ve

kredi-varlik oranlarinin yuksek karlilik oldugunu gostermektedir.

Athanasoglou vd. (2005) makroekonomik belirleyicilerin ve Yunan bankacilik
sektoriindeki bankalarin 6zel ve kamu olarak karliliga olan etkisini incelenmiglerdir.
Bankalarin mikro belirleyicilerinin, buyuklik hari¢ olmak Uzere, banka karlihgini dnemli

Olctde etkilediklerini kesfetmigler.

Izhar ve Asutay (2007) 1996-2001 doneminde Banka Muamalat Endonezya'nin
(BMI) performansinin karlilik Gzerindeki etkisini analiz etmiglerdir. Regresyon analizini
kullanarak, bankalarin mali yapilarindan alinan dis belirleyicileri ve i¢ belirleyicileri tahmin
etmiglerdir. Karin agirlikl olarak finansman faaliyetlerinden saglandigini tespit
etmislerdir. Ote yandan, yaptiklari hizmet faaliyetleri BMI'nin karlihgi énemli dlglide

katkida bulunamamisgtir.

Cihak ve Hesse (2008) 18 islami Bankalar ve ticari bankalar iizerinde galisma
yapmiglardir; kiigiik islami bankalar, kiigiik ticari bankalara gére mali agidan daha giiglii
olma egiliminde olduklarini, biiylk ticari bankalar, blyk Islami bankalara gére mali
acidan daha giicli olma egiliminde olduklarini, kiiciik islami bankalarin, buyik
islami bankalara gére mali agidan daha giiglii olma egiliminde olduklarini ve blyiik
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Islami bankalarin kredi risk y®netimi zorluklari yansitiyor olabilecegini

savunmuslardir.

Ghazali (2008) 2002-2007 yillari arasinda diinya ¢apinda 18 (ilkede 60 islami
bankanin banka verilerini kullanarak, bankalarin kendilerine 6zgu ozelliklerini ve
makro-ekonomik kosullarin islami bankalarin karlari (izerindeki etkisini aragtirmigtir.
Bu calismada Bankanin karlihk oranlari; aktif karlihgr (ROA), 6zkaynak karliligi
(ROE) ve net faiz digi marjiolarak almiglardir. Bu g¢alismanin sonuglarina gore,
islami bankalarin karlarinin temel belirleyicileri sermaye gilicii ve verimlilik
faktorleridir. Ayni zamanda karhlik ve GSYH’deki buyume ve enflasyon gibi makro-
ekonomik degiskenler arasinda pozitif anlamh bir iligki oldugunu da ortaya

koymustur.

Abduh ve Idrees (2013) Malezya’daki 10 bankanin 2006-2010 vyillari
arasindaki hareketlerini incelenmislerdir. Yazdiklari bu makalenin amaci, islami
bankalarin karhliklarini, bankanin spesifik etkisinin yani sira, 6zel sektord ve
makroekonomik gostergelerin regresyon analizini kulanarak incelemislerdir.
Calismanin sonunda ise islami ve geleneksel bankalar arasindaki
farkhliklarivurgulanmislardir. islami bankalarin karlilig Gizerinde énemli bir olumlu etkisi

oldugunu bulmusglardir.

Dogan (2013) 2005-2011 verileriyle, Turk katiim bankalarinin ve geleneksel
bankalarin finansal perfomanslarini karsilastirmistir. Likidite oranlari, risklilik, karhhk
oranlari, borg 6deme gugu ve sermaye yeterlilik oranlari gdéz énunde bulundurularak,
katiim bankalarinin (Bank Asya, Kuveyt Turk, Albaraka Turk, Turkiye Finans) ve
geleneksel bankalarinin (Akbank, Garanti Bankasi, Is Bankasi, Yapi Kredi Bankasi)
karsilastinimasini yapmis ve ampirik sonuglara ulagsmak igin T testini kullanmistir. Bu
calismanin sonucunda geleneksel bankalarin, katihm bankalarina gore likiditesi, borg
6deme glcl ve sermaye yeterliliginin daha yuksek ve riskliligininde daha dusuk oldugu
belirlenmigtir. Ayrica katilm ve geleneksel bankalarin karliliklari arasinda istatistiksel

olarak anlamli bir farklilik tespit edilememisgtir.

Shah, Khan vd, (2014) Pakistan’daki Katihm bankalarinin 2007-2014 dénemi

boyunca karlihginin belirleyicilerinin ampirik kanitlarini saglamiglardir. Calismalarinda
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aktif karlihgr (ROA), 6zkaynak karlihgi (ROE) ve hisse basina kazanci (EPS) bagimli
degiskenler olarak kullanmiglardir. Banka buyuklugunu, vade dagihm oranini, takipteki
krediler (TGA) oraninin, operasyonel verimliligi, varlik kompozisyonunu, varlik
yonetimini, sermaye yeterlilik oranini, mevduat oranini, gayri safi yurtici hasilayla
(GSYIH) ve tiketici fiyat endeksini (TUFE) badimsiz degiskenler olarak
kullaniimiglardir. Calismanin bulgulari, islami bankacilik karlihginin énlemlerini; vade
analizi, varlik ydnetimi, mevduat orani, TGA orani ve TUFE gibi dig faktérlerin bankaya

6zgu faktorlerden dnemli dlglide etkilendigini gostermektedir.

Gulnes (2015) 2002-2012 déneminde faaliyet gosteren kamu sermayeli, yerli ve
0zel sermayeli yabanci mevduat bankalarinin verilerine ait bir calisma yaptmistir. Bu
calismada Tiirk bankacilik sektériinde karliligin belirleyicilerin incelemistir. icsel, dissal
ve sektorel faktorler kullanilarak; aktif karliigi (ROA), 6zkaynak karlihgr (ROE), panel
veri yontemi ile analiz edilmistir. Sonug olarak sermayenin, hem aktif karlilik hem de

O0zkaynak karliligi igin en 6nemli degisken oldugunu tespit etmigtir.

Dogan (2015) 2012-2014 vyillani arasinda katilim bankalarinin finansal
performanslarini Gri lliskisel Analizi (GIA) ydntemini kullanilarak incelenmistir.
Calismanin sonucuna gore; Turkiye’'deki katilim bankalari iginde finansal performanslar
bakimindan ilk sirasinda “Albaraka Turk” yer alirken, son sirada eski katilim bankasi

uyesi “Bank Asya” yer almistir.

Yiicel vd (2015) yaptiklari calismadan Malezya'daki islam bankalarinin ve
Tarkiye’deki katilim bankalarinin performanslarini etkileyen faktorleri, veri zarflama
analizi ve regresyon analizi kullanarak incelenmisler ve her iki Ulkede de bankalari

etkileyen faktorlerin farkli olduklarini tespit etmiglerdir.

Rahman ve Akhter (2015) 2009-2013 yillari arasinda yillik raporlarla bazi
secilmis bankalarin karliliklari Uzerinde etkisi olan faktorlerin belirleyicilerini tespit
etmeyi amaglanmiglardir. Kullanilan istatistik araci dogrusal ¢oklu regresyon analizi
teknigidir. Rahaman ve Akhter'in ampirik sonuglarinda 6zkaynagin pozitif anlamda
onemli bir etkiye sahip oldugu tespit edilirken, banka boyutu ve mevduatin, islami
bankalarin karlilik i¢in temsili olan varlik karlihgi (ROA) Uzerinde dnemli derecede
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olumsuz etkisinin oldugu belirlenmislerdir. Kredi ve gider yonetimi ise, bankalarin

karlihgini etkileme hususunda 6nemsiz bulunmustur.

Menicucci ve Paolucci (2016) 2006-2015 déneminde Avrupa'daki banka karlilig
analiz etmek igin regresyon modeli kullanmiglardir. Elde edilen sonuglar, sermaye
oraninin ve buyukligun Avrupa'daki banka karlihg Uzerinde pozitif etkilerinin oldugu ve
daha yuksek varlik kalitesinin daha dusuk karlilik seviyeleri ile sonuglandigini
gostermiglerdir. Bulgulari, mevduat oranlarinin daha yuksek oldugu bankalarin daha

karl olma egiliminde olduklarini ortaya koymustur.

Karakus ve Yilmaz (2016) 2010-2014 yillarinda faaliyet gosteren katilim
bankalarinin karhliklarina etki eden faktorlerle, ceyrek donemlik verileri ve ceyrek
donemlik makro-ekonomik degigkenlerle panel regresyon analizi kullanmiglardir.
Calismada, 6zkaynak karlihgi ve aktif karhligi bagimh degisken olarak kullaniimistir.
Calismanin sonucunda ABD dolari efektif satis kuru, tuketici fiyat endeksi, gayri safi
yurt ici hasila ve duran varliklarin aktif toplam orani ile her iki karlihk degiskeni
arasinda negatif yonll; calisan sayisi ile karhlik géstergeleri arasinda ise, pozitif
yonlu bir iligki tespit edilmistir. Ayrica sanayi Uretim endeksi, bankacilik sektorinun
kredi hacmi, bankalarca acilan kredilere uygulanan agirlikli ortalama faiz oraninin,
issizlik oraninin ve toplanan toplam fonlarin aktif karlihdr Gzerinde istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonlu bir etki yaptiklari gdozlemlenmigtir. Reel kesim guven endeksi,
issizlik orani ve alinan kredilerin aktif toplama oraninin 6zkaynak karliligina negatif etki
yaptig! tespit edilmistir. Ote yandan saatlik kazang endeksinin, diger faaliyet giderlerinin
aktif toplama oraninin, bilanco digi yukumlaltklerin aktif toplama oraninin ve alinan kisa
vadeli kredilerin, alinan toplam kredilere oraninin 6zkaynak karliligina pozitif etki yaptigi

sonucuna ulagiimistir.

Pehlivan (2016) 2006-2014 yillari arasinda faaliyet gosteren Turkiye’deki
katihm bankalarinin gesitli buyUklUkleri ile aktif toplaminin, 6zkaynaklar, net Kkar,
kullandirilan fonlar, toplanan fonlar, oranlar, personel ve sube sayisi kullanilarak
degerlendirmistir. Pehlivan bu calismasinda katiim bankalarinin sektor igindeki

paylarinin ve gelismelerinin 6neminin arttigr sonucuna ulagmistir.
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Gortis ve Ozgir (2016) 2006’'nin 1. ayi ile 2016'nin 2. aylari arasinda
Turkiye'deki katihm bankalarinin karliligi Gzerinde, bankaya 6zel faktorlerin etkilerini
tahmin etmiglerdir. Aktif karlihgini ¢alismanin  badimh  bir degiskeni olarak
belirlemislerdir ve bagimsiz dediskenler ise, toplam varliklar ve 6z kaynaklar, kredi
kalitesi, toplam varliklar ve krediler, net faiz marji, toplam varliklar ve igletme giderleri,
pazar payl, toplam varliklar ve faiz disi gelir olarak belilenmislerdir. Bu ¢alismanin
ampirik sonuglari, toplam varliklar ve 6z kaynaklarin, net faiz marji ve pazar payinin

banka karliligi Uzerinde olumlu bir etkiye sahip olduklarini gostermiglerdir.

Aliyu ve Yusof (2016) 1995 ve 2013 yillari arasinda yedi Ulkeye yayilan yedi
bankay! incelemislerdir ve aktif karliligini, maliyet etkinliklerini, isletme gelirlerini, gelir
kazanclarini ve diger menkul kiymetlerini dlgmusglerdir. Bu g¢alismalarinin tahmin

degiskenlerinin tamaminin karliligr onemli dlgude etkiledigini ortaya koymustur.
3.2. Arastirmanin Modeli ve Uygulama

Bu calismada Johansen es-butunlesme ve Granger Nedensellik yontemleri
kullanarak finansal performanslar dlgllmuis ve katilim bankalarinin yabancilara ait
olan paylan ve aktif karliik Gzerindeki etkisiyi vurgulanmaya calisiimistir. Bu
analizler sayesinde cesitli sonuglar cikarilacak incelenen degiskenler Uzerinde
nedensellik iligkilerinin etkileri de incelenmisir. Calismada kullanilacak veriler

asagidaki gibidir:

e ROA = Net Kar/ Toplam Aktif.

e FS = Yabanci Ortaklar, Turkiyede’ki Katihm Bankalarin Yabancilarindaki
Payi.

e EQTA = Ozkaynaklar/Toplam Aktif,

e DTA= Toplanan Fonlar/Toplam Aktif,

e LTA= Krediler/Toplam Aktif.
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Sekil 3.1. 2006-2016 Aktif Karlihgr Rasyosu
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2016 yilinda Katilim Bankalari arasinda en yuksek aktif karlligi Kuveyt Tark

Katilim Bankasi %1,12’ken ardindan Turkiye Finans Katilim Bankasi % 0,95 ve son

olarak da % 0,66 ile Albaraka Turk Katihm Bankasi yapmistir.

v

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

‘ M KTK =™ ALBRK = FKT

Sekil 3.2.2006-2016 Yabanci Ortaklarin Paylari

2006-2007 yilarinda Turkiye Finans Katilim Bankasi yerli bir bankayken,

2008 yillindan itibaren Suudi Arabistanli Ulusal Ticaret Bankasi % 60 payi almistir.

2016 en buyuk yabanci paya sahip olan ve % 80,24 yabanci payi olan banka ise

Kuveyt Katilim Bankasidir.
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Sekil 3.3. 2006-2016 Ozkaynaklar/Toplam Aktifler

Ozkaynaklar/Toplam Aktifler Orani sermaye guigleri igin temel oranlardan biri
olarak dusunulmektedir. Bu oranin gerilemesi riske maruz kalmayi ve muhtemelen
sermaye yeterliligi sorunlarini isaret etmektedir. 2016 yilinda Turkiye Finans Katilm
Bankasi % 9,44, Kuveyt Tirk Katiim Bankasi % 8,07 en kuguk rasyoyo sahip olan
Banka %6,94 oranla Albaraka Turk Katihm Bankasidir.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

m KTK = ALBRK = FKT

Sekil 3.4. 2006-2016 Fonlar/Toplam Aktif

2016 yilinda toplanan fonlarin/ Toplam Aktifler % 70,49, Albaraka Turk
Katilim bankasi, ardindan Kuveyt Katilm Bankasi, % 65,81 ve en son Turkiye

Finans Katilm Bankasi %54,28 paya sahiptir.
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Sekil 3.5. 2006-2016 Krediler/Toplam Aktif

Krediler / Toplam Aktifler 2006-2016 yillari arasinda Albaraka Turk Katilim
bankasi % 66,49, ardindan Turkiye Finans Katihm Bankasi % 65,96 ve son olarak
Kuvey Katilim Bankasi % 58,61°dir.

3.4. Yontem ve Analiz Sonuglari

Bu bolumde, kurulan ekonometrik modeldeki degiskenlerin duragan olup
olmadiklari ADF (Augmented Dickey-Fuller) birim-kdk testi ile test edilmistir. Daha
sonra degiskenler arasindaki uzun donem denge iligkisi olup olmadigini
belirleyebilmek igin Johansen (1988) es-bitlinlesme yontemi uygulanmistir.84 Son
olarak degdiskenler arasindaki kisa dénem iligkilerini gbérebilmek amaciyla VAR
(Vektdr Otoregresif Regresyon) modellemesi yontemi kullaniimigtir. VAR modelinde
degiskenlerin digsaldan-igsele dogru siralanmasi énemlidir. Bunun igin de Granger

nedensellik testinden yararlaniimistr.

84 JOHANSEN, S, 1988, “Statistical Analysis of Cointegration Vectors,” Journal of Economic Dynamics and
Control, Vol. 12, No. 2-3, pp. 231-254.
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3.4.1. Duraganlik Testleri

Bir zaman serisinin ortalamasinda ve varyansinda sistematik bir degisme
(trend) yoksa ve duzenli periyodik dedismeler ortaya c¢ikmiyorsa bu seriye
duragandir denilebilir. Zaman serileri olasilik teorilerinin bayuk bir kismi duragan
zaman serileri ile ilgilidir. Dolayisiyla duragan disi zaman serilerini duragan hale

donustlren analizlere yogun bir gereksinim duyulmaktadir.8®

Bir zaman serisinin duragan olabilmesi i¢in su 3 0zellige sahip olmasi

gerekmektedir;

1 - E(Y;) = tum t'ler icin sabittir.
2- Var(Y;) = tum t'ler icin sabittir.
3- Cov(Yy, Yiyy) = tum t'ler icin sabittir(k + 0).

Eger bir seri duragan degilse o zaman klasik regresyon analizinin sonugclari
gecerli degildir. Duragan olmayan seriler ile yapilan regresyonlar ise anlamsiz ve

sahtedir.

Bu calismada degigkenlerin duraganhgini incelemek icin genigletiimis
Dickey-Fuller (ADF) birim kok testleri kullaniimigtir. Y;zaman serisinin olugum
surecinde bir birim kokun varhgi hakkinda karar verebilmek i¢in kurulacak hipotezin
bigimi Gzerinde durulur. Cunku sifir hipotezi (H,) seride birim kokun oldugunu, yani
serinin duragan olmadigini gostermektedir. Alternatif hipotez (H;) ise serinin
duragan oldugunu ifade etmektedir. Kurulan ekonometrik modeldeki degiskenlere

ait ADF test sonuglari ¢izilge 3,1’de verilmigtir.

8SEVUKTEKIN, M., ve M. NARGELECEKENLER, (2010). Ekonometrik Zaman Serileri Analiz:EViews
Uygulamali, Gelistirilmis (Ugiincii Baski) , Ankara: Nobel Yayin Dagitim. 57.
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Degiskenler

Duzeyleri

ADF Testi
Kritik
Degerleri

ADF Test
Istatistigi
Degerleri

Olasilik
Degerleri

INROA

1%

-3.679.322

Duizey serisi 5%

-2.967.767

10%

-2.622.989

-2.517.414

0.1219

1%

-3.689.194

ik fark serisi 5%

-2.971.853*

10%

-2.625.121

-5.956.285

0.000000

InFS

1%

-3.711.457

Dizey serisi 5%

-2.981.038

10%

-2.629.906

-1.359.421

0.5861

1%

-3.737.853

ik fark serisi 5%

-2.991.878

10%

-2.635.542

-5.418.890

0.0002

INEQTA

1%

-3.679.322

Duizey serisi 5%

-2.967.767

10%

-2.622.989

-2.554.040

0.1139

1%

-3.689.194

ik fark serisi 5%

-2.971.853

10%

-2.625.121

-4.701.782

0.0008

INDTA

1%

-3.679.322

Duzey serisi 5%

-2.967.767

10%

-2.622.989

-1.547.370

0.4959

1%

-3.689.194

ik fark serisi 5%

-2.971.853

10%

-2.625.121

-5.402.646

0.0001

INLTA

1%

-3.679.322

Dizey serisi 5%

-2.967.767

10%

-2.622.989

-2.684.408

0.0889

1%

-3.689.194

ik fark serisi 5%

-2.971.853

10%

-2.625.121

-5.963.894

0.0000

Cizelge 3.1'den de goruldigu gibi, butin degiskenler birinci sira fark

duragandir. Yani,

batin degiskenlerin bir kez farklari alindiginda duragan

olacaklardir.Birim kok testi uygulanirken ADF denklemine sabit ve trend unsurlari

eklenmistir. S6z konusu degiskenlere ait ADF test istatistiklerinin mutlak degerleri

seviye duzeylerinde duragan degillerdir, yani serilerde birim kok vardir. Degiskenleri
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duraganlastirabilmek igin birinci fark degerleri alinmistir. Birinci fark degerlerine ait
ADF test istatistiklerinin mutlak degerleri icin degiskenler duragandir, yani serilerde

birim kok yoktur.
3.4.2. Modelin Fonksiyonel Formu

Kurulan ekonometrik model agagidadir:
ROA = f(FS,EQTA, LTA,DTA)(1)

Calismada analizler degiskenlerin gergek degerleri Uzerinden degil, degisen
varyans gibi sorunlardan kaginmak, tanimlama hatalarini engellemek ve serilerin
daha kolay duragan hale gelmeleri ig¢in logaritmik degerler Uzerinden

gerceklestiriimistir. Bu sekilde kurulan model agagidadir:

INROA; = & + BoInFS; + B3INEQTA, + B4InLTA; + BsInDTA; + €,(2)
¢ In: logaritma,
e (,: Sabit terim;
e [35, B3, B4, Bs: Aciklayici degiskenlerin katsayilart;

e ¢;. Hata duzeltme terimi.
3.4.3. Johansen Esbiutiinlegsme Testi

Johansen (1988), esbutunlesme vektorlerinin sayisini belirlemek igin iz
(trace) ve en buyuk 6zdeger (maximum eigen value) istatistikleri adl iki farkl test
onermektedir. Egbutinlesme iligkilerinin sayisi r'yi veren IInin ranki, 6zdegerlerin

istatistiki olarak sifira esit olup olmadigi hipotezi ile belirlenebilir. 8

Iz (trace) istatistigi asagidadir:

n
Atrace = —T. Z log(1 —Xi),l" =012,..,n—1

i=r+1

Hp:r<r, “r tane ya da daha az sayida esbutunlesme vektoru vardir”
Hpir>rg+1 “r den daha fazla sayida esbutinlesme vektora vardir’

8ENDERS, W, (1995) Applied Econometric Time Series. New York: John Wiley & Sons, Inc. 106-118.
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Maksimum 6zdeger istatistigi asagidadir:

Amax = —T. log(l - Xr+1): r=012,..,n—1

Hp:r=ry “r tane esbutlinlesme vektoru vardir”
Hprr#r15+ 1 “r+1 tane egbutlinlesme vektora vardir”

iki test icin de “test istatistigi > kritik deger” olursa sifir hipotezi reddedilir.
(Serilerin esbutunlesik olduklarina karar verilir ve esbutinlesme vektorlerin sayisi
belirlenmis olur). Her iki test istatistiginin de kritik degerler tablosu Johansen ve
Juselius’un (1990)%tarafindan verilmistir. Ayrica maksimum &zdeger istatistigi
alternatif hipotezin kesinlikle r tane oldugunu ifade ederken, iz istatistigi biraz esnek

sekilde r'den fazla esbutlinlesmenin olabilecegini ifade etmektedir.
Johansen es butunlesme sonugclar Cizelge 3.2’de verilmigtir:

Cizelge 3.2. Johansen Es-butinlesme Testi Sonugclari

Hipotez iz 010.05 010.01

No. of CE(s) | Oz deger istatistik Kritik deger Kritik deger
higbiri 0.578321 4.939.444 6.981.889 0.6639

En fazla 1 0.402506 2.867.019 4.785.613 0.7838

En fazla 2 0.339383 1.630.994 2.979.707 0.6903

En fazla 3 0.208320 6.359.990 1.549.471 0.6530
Hipotez Maksimum 6zdeger 0.0.05 0.0.01

No. of CE(s) | Oz deger istatistik Kritik deger Kritik deger
higbiri 0.578321 2.072.424 3.387.687 0.7047
Enfazal | 0.402506 1.236.026 2.758.434 0.9172
Enfaza2 | 0.339383 9.949.949 2.113.162 0.7494
Enfaza3 | 0.208320 5.606.344 1.426.460 0.6641

87JOHANSEN, S ve JUSELIUS, K, (1990) Maximum Likelihood Estimation and Inference on Co integration
with Applications to the Demand for Money, Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 52,2(1990) 0305-
9049
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Cizelgede de goruldugu gibi, degiskenler arasinda bir egbutunlesik iligki
bulunamamigstir.S6z konusu degiskenler arasinda kisa donem iligkileri arastirmak

amaciyla VAR modeli kurulmustur.

3.4.4. VAR Modeli

VAR modelinin tahmini igin, oncelikle gecikme sayisini (p) belirlemek
gereklidir. Bu kritik alistirmayi gerceklestirmek igin birkag kriter kullanilabilir. Cizelge

3.3'Te VAR modeli igin gecikme sayisi sonucunu gostermektedir.

Cizelge 3.3.VAR Modelin Gecikme Sayisini Belirleme

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ

0 97.64180 NA 3.05e-10 -7.720150 -7.474722 -7.655038
1 165.5722 101.8957* 9.0le-12* -11.29769* -9.825120* -10.90701*
2 182.1720 17.98307 2.48e-11 -10.59767 -7.897960 -9.881434

Calismada kullanilan veri sayisi az oldugu icin maksimum 2 gecikme
alinmigtir. Beg bilgi kriterine (LR, FPE, AIC, SC, HQ) gore gecikme sayisi 1

bulunmustur.
3.4.4.1. Granger Nedensellik Testi

iki degisken arasinda zamana bagh olarak gecikmeli iliskinin varhg séz
konusu ise, iliskinin nedenselliginin yonunu istatistiksel acidan belirlemede
kullanilan testlerden biri de Granger nedensellik testidir. Nedenselligin kavramsal
olarak taniminda c¢esitli goras farkliliklari olsa da, bu kavramin neden sonug
arasinda bir iliski kurdugu goériisiinde birlesilmistir. Ug tiirli nedensellik vardir:Tek
yonli nedensellik,“X,deg@iskeniy, degdiskeninin Granger nedenidir ya da‘y,

degiskeni X,degdigkeninin Granger nedenidir”.

Cift yonli nedensellik, “X.degiskeni ileY, degigkeni arasinda iki yonlu

nedensellik” vardir.
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iki degigken birbirinden bagimsizdir, “X.ve Y,degiskenleri arasinda Granger

v 3

nedenselligin bulunmadigr” ifade edilir.
Asagidaki Cizelge 3.4’deGranger nedensellik testi sonucunu vermektedir.

Cizelge 3.4.Granger Nedensellik Testi Sonucu

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.

LNLTA Granger LNROA'ya neden olmaz 29 146.451 0.2371
LNROA Granger LNLTA'ya neden olmaz 0.58669 0.4506
LNFES Granger LNROA'ya neden olmaz 26 199.524 0.1712
LNROA Granger LNFS'ye neden olmaz 805.400 0.0093
LNEQTA Granger LNROA'ya neden olmaz 29 195.014 0.1744
LNROA Granger LEQTA'ya neden olmaz 921.773 0.0054
LNDTA Granger LNROA'ya neden olmaz 29 111.447 0.0026
LNROA Granger LNDTA'ya neden olmaz 142.211 0.2438
LNFS Granger LNLTA'ya neden olmaz 26 0.01054 0.9191
LNLTA Granger LNFS'ye neden olmaz 634.642 0.0192
LNEQTA Granger LNTA'ya neden olmaz 29 0.23237 0.6338
LNLTA Granger LNEQTA'ya neden olmaz 674.796 0.0153
LNDTA Granger LNLTA'ya neden olmaz 29 367.820 0.0662
LNLTA Granger LNDTA'ya neden olmaz 491.886 0.0355
LNEQTA Granger LNFS'ye neden olmaz 26 0.07457 0.7872
LNFS Granger LNEQTA'ya neden olmaz 422.500 0.0514
LNDTA Granger NLFS'ye neden olmaz 26 248.190 0.1288
LNFS Granger LNDTA'ya neden olmaz 0.98136 0.3322
LNDTA Granger LNEQTA'ya neden olmaz 29 472.103 0.0391
LNEQTA Granger LNDTA'ya neden olmaz 139.499 0.2483

» LNLTA ve LNROA arasindaki nedensellik testi: LNLTA ve LNROA
degiskenleri arasinda hi¢bir nedensellik iliskisinin olmadigini gostermektedir,



76

cunku iligkili olasiliklar, sifir hipotezini reddettigimiz % 5 kritik esiginden
yuksektir.

LNFS ve LNROA arasindaki nedensellik testi: LNFS ve LNROA'ya neden
olmadigi HO hipotezi reddedilir. Granger'in anlamiyla, yabanci paylari LNFS,
incelenen dénemde Aktif Karliigi LNROA performansini % 5 esiginde
etkilemektedir.

LNEQTA ve LNROA arasindaki nedensellik testi: LNEQTA ve LNROA'ya
neden olmadigi HO hipotezi reddedilir. Granger'in anlamiyla,
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler LNEQTA, incelenen dénemde, aktif karlihginin
LNROA performansini % 5 esiginde etkilemektedir.

LNDTA ve LNROA arasindaki nedensellik testi: LNDTA ve LNROA'ya
neden olmadigi HO hipotezi reddedilir. Granger'in anlamiyla, Toplanan
Fonlar/Toplam Aktifler LNDTA, incelenen dénemde, aktif karlihginin LNROA
performansini % 5 esiginde etkilemektedir.

LNFS ve LNLTAarasindaki nedensellik testi: LNLTA ve LNFS'ye neden
olmadigi HO hipotezi reddedilir. Granger'in anlamiyla, krediler/toplam aktifler
LNLTA incelenen donemde, yabanci paylari LNFS, performansini % 5
esiginde etkilemektedir.

LNEQTA ve LNTAarasindaki nedensellik testi: LNTA ve LNEQTA’ya
neden olmadigl HO hipotezi reddedilir. Granger'in anlamiyla, krediler/toplam
aktifler LNTA incelenen dénemde, Ozkaynaklar/Toplam Aktifker LNEQTA,
performansini % 5 esiginde etkilemektedir.

LNDTA ve LNLTA arasindaki nedensellik testi: LNLTA ve LNDTA’ya
neden olmadigi HO hipotezi reddedilir. Granger'in anlamiyla, krediler/toplam
aktifler LNLTA incelenen donemde Toplanan Fonlar/Toplam Aktifker LNDTA,
performansini % 5 esiginde etkilemektedir.

LNEQTA ve LNFS arasindaki nedensellik testi: LNFS ve LNEQTA 'ya
neden olmadidi HO hipotezi reddedilir. Granger'in anlamiyla, yabanci paylari
LNFS incelenen dénemde Ozkaynaklar/Toplam Aktifler
LNEQTAperformansini % 5 esiginde etkilemektedir.

LNDTA ve NLFS arasindaki nedensellik testi: LNDTA ve NLFS
degiskenleri arasinda hi¢bir nedensellik iliskisinin olmadigini gdstermektedir,
cunku iligkili olasiliklar, sifir hipotezini reddettigimiz % 5 kritik esiginden
yuksektir.

LNDTA ve LNEQTAarasindaki nedensellik testi: LNDTA ve LNEQTA 'ya
neden olmadigi HO hipotezi reddedilir. Granger'in anlamiyla Toplanan
Fonlar/Toplam Aktifler LNDTA, incelenen dénemde, Ozkaynaklar/Toplam
Aktifker LNEQTA performanslarini % 5 esiginde etkilemektedir.
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Granger nedensellik testleri, LNROA-LNFS, LNROA-LNFS, LNDTA-LNROA,
LNLTA-LNFS, LNLTA-LNEQTA, LNLTA-LNDTA, LNFS -LNEQTA, LNDTA-
LNEQTA tek yonlu nedensel iligkilere sahiptir.

Nedensellik testi sonuglari sekil 3.6’degosterilmistir. Buna goére, tim
degiskenler arasinda dogrudan ve dolayl bir iliski s6z konusudur. Bu iligkilerden
hareketle yapilacak temel tespitler sunlardir;

v' Aktif karlihgindaki yabanci ortaklar ve Ozkaynada dogru tek tarafli bir
nedensellik vardir.

Toplanan fonlar ile aktif karlilig1 oranina dogru bir nedensellik bulunmaktadir.
Kredilerde ve yabanci ortaklar arasinda tek yonlu bir iligki vardir.

Krediler ve 6zkaynaklara dogru tek yonlu bir etki vardir.

Krediler ve toplanan fonlar arasinda da tek tarafli iki yonlU bir iliskiye sahiptir.
Yabanci ortaklar ve 6zkaynaklar arasinda da bir iligki s6z konusudur.

Toplanan fonlar ve 6zkaynaklar oranda ise bir nedensellik iligki vardir.

AN N N NN N

Aktif karlihk ile krediler performansi arasinda neredeyse higcbir nedensellik

iligkisi bulunmamaktadir.

I

Sekil 3.6. Degdiskenler Arasindaki Nedensellik iligkileri

VAR modelinde degiskenlerin siralamasi 6nemli oldugu igin; digsaldan i¢sele
dogru siralamasi LNFS, LNTA, LNEQTA, LNDTA, LNROA seklinde

gerceklestiriimistir. 1 gecikmeli VAR modeli olusturulmustur.
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3.4.4.2. Vektor Otoregresif Model (VAR)

Tahmin edilen VAR modeli sonuglari Cizelge 3.5'Teyer almaktadir.

Cizelge 3.5.Var Modeli Tahmin Sonucu

LNFS LNTA LNEQTA LNDTA LNROA
-0.035380 | -0.132899 | -0.172496 0.130796 0.103394
LNFS(-1) | (0.32989) | (0.11192) | (0.05523) (0.16700) (0.12094)
[0.10725] | [-1.18750] | [-3.12338] [0.78320] [ 0.85493]
0.136696 | 0.651803 | -0.159540 0.866798 -0.621576
LNTA(-1) | (0.90194) | (0.30598) | (0.15099) (0.45658) (0.33065)
[0.15156] |[2.13023] | [-1.05662] [ 1.89844] [-1.87987]
LNEQTA( 0.722412 | 0.001401 | 0.885489 0.617221 -0.001152
0 (0.45782) | (0.15532) | (0.07664) (0.23176) (0.16784)
[1.57792] | [0.00902] | [11.5533] [ 2.66315] [-0.00686]
LNDTA(. | 0529081 | 0.110213 | 0.232677 0.388433 0.059934
0 (0.37813) | (0.12828) | (0.06330) (0.19142) (0.13862)
[1.39919] | [0.92931] | [3.67560] [ 2.02920] [ 0.43235]
UNROA( 2182299 | 0353345 | 0076533 0.247104 0.841555
N (0.48216) | (0.16357) | (0.08072) (0.24408) (0.17676)
[4.52607] | [2.16018] | [0.94815] [ 1.01237] [ 4.76100]
-1.388.175 | -0.263797 | 0.368088 -6.053.742 | 3.139.602
(-
c (-5.74934) | 1.95044) | (0.96249) -291.048 -210.770
[-2.41449] | [-0.13525] | [0.38243] [-2.07998] [ 1.48958]
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 3.7. Ters kok karakteristigi polinomu

Grafigin analizinde, karakteristik polinomun kékinln daire disina gikmadigi

goraltr. Tum kokler modulden 1'den dusuktur. Bu nedenle model istikrarlidir.

3.4.5. Etki-Tepki Fonksiyonlarinin Analizi

Etki-Tepki fonksiyonlarini elde edebilmek icin VAR modellerinin vektor
hareketli ortalama (VMA) seklinde ifade edilmesine ihtiya¢ duyulur. VAR modelinin
vektor hareketli ortalama gosterimi (VMA) degdiskenler arasindaki karsilikli dinamik
iliskilerin analizinde kullanilan bir aragtir. Etki-Tepki fonksiyonlari, bir degiskene bir
standart sapmalik sok verildiginde, diger degiskenin buna nasil tepki verecegini

gOsterir.

Etki-tepki fonksiyon grafikleri asagida verilmistir. Burada sadece diger
degiskenlere bir standart sapmalik sok verildiginde; LNROA bunlara karsi nasil bir

tepki verdigi yorumlanacaktir.
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Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of LLTAto LROA Response of LFS to LROA
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Sekil 3.8. LROA Etki-Tepki Fonksiyonlari

Yukarida aktif karliigini LROA etkileyen bir sokun, belirli bir zaman sonra
diger degiskenler Uzerindeki sonuglari gorulmektedir. Bu soklarin uzun vadede
kendi kendilerini dengeledikleri gozlenmektedir. Aktif karlihgindaki bir sokun,
besinci yillindan itibaren krediler Gzerinde uzun dénemde higbir etkisinin olmadigi
kaydedilmektedir. Aktif karliligi Gzerindeki bir sok, yabanci ortakliklar FS Uzerinde
hemen hemen etkisiz bir sonu¢ dogurmustur.Bu etki ikinci periyotta negatif hale
gelmekte ve onuncu periyotta kadar devam etmektedir. Aktif karhligini Gzerindeki
bir sok 6zkaynaklari uzun donemde pozitif ydonde etkilemekte ve azalarak devam
etmektedir.Ayni durumu, az bir farkla aktif karhligi Gzerindeki bir sokun 6zkaynaklar
Uzerinde de gozlemlenmistir. Toplanan fonlar ve aktif karliliklar Gzerindeki soklar

Uguncu yildan itibaren asagi yonlu bir hareket gostermektedir.
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o Yabanci Ortaklar (LFS) Gizerindeki bir sokun ardindan tepki fonksiyonlari

Yabanci ortaklar Uzerindeki bir sok sonrasi diger degiskenler arasinda ortaya

ctkan degismeler agagidaki gibi gozlemlenmistir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of LROAto LFS Response of LEQTAto LFS
3
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Sekil 3.9. LFS Etki-Tepki Fonksiyonlari

Yabanci ortaklar (LFS) Uzerindeki bir sokun ardindan tepki fonksiyonlari
incelediginde yabanci ortaklar tzerindeki bir sokun aktif karhligin olumlu bir yénde
etkiledigini gostermektedir. Yabanci ortaklarda ortaya c¢ikan sok, ilk donemde
O6zkaynaklar tzerinde olumsuz bir etkide bulunmakta, daha sonra yogunlugu hizlica
azalarak tepki duzeyi sonraki donemlerde pozitif hale gelmektedir. Yabanci ortaklar
ortaya ¢lkan sok, ilk donemde higbir tepkiye neden olmamaktadir, Uglncu
dénemden itibaren ise denge pozitif bir yonde ilerlemektedir. Yabanci Ortaklar
Uzerinde ¢ikan sok ilk dort periyotta tepki negatif olup, besinci periyotta pozitiftir ve

dengeleme olmustur.
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o Ozkaynaklar/ Toplam Aktifler (LEQTA) iizerindeki bir sokun ardindan

tepki fonksiyonlari

Asagida, 6zkaynaklar uzerindeki bir sok sonrasi diger degiskenlerle ortaya

cikan degismeler gozlemlenmistir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of LROAto LEQTA
.20

15
10 g

.05

/
,
y
,
;
.00 %

-.05 | D

-.10

.08

.03

.04

.00

.02

.01 -

-.04 4 - B

.00

-01 -

Sekil 3.10. LEQTA Etki-Tepki Fonksiyonlari
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Ozkaynaklar LEQTA Uzerindeki bir sokun aktif karlihginin Gzerindeki etkisi

pozitif bir yonde etkilemektedir ve trend on vyila kadar olumlu bir sekilde

ilerlemektedir. Ozkaynaklar tizerindeki bir sok sonucunda yabanci ortakliklar asagi

yonlu bir trend gizgiyi gorebilmektedir ama o sok on yila kadar olumlu yonde devam

etmekdir. Ozkaynaklar Uzerindeki bir sok toplanan fonalar pozitif bir sekilde

etkilemektedir. Ozkaynaklar (izerindeki bir tepki ile krediler ilk iki yil dengeli bir

sekilde gortulmekte ve Gguncu yildan yedinci yila kadar hareketsiz bir sekilde devam

etmektedir ve sekizinci yildan itibaren yukari dogru bir trend gorulmektedir.
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o Toplanan Fonlar/ Toplam Aktifler (LDTA) tizerindeki bir sokun ardindan

tepki fonksiyonlari

Bir tepki fonksiyonu, toplanan fonlar LDTA’da bir sok varken, bunun diger

degiskenlerin hareketlerini nasil etkiledigi asagdidaki gibi tespit edilmistir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of LROAto LDTA
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Sekil 3.11. LDTA Etki-Tepki Fonksiyonlari

Response of LFSto LDTA

Toplanan fonlar LDTA Uzerindeki bir tepkinin etkisiyle aktif karlihignda ikinci

yildan itibaren asagi yonlu bir trend goértlmekte, toplanan fonlar tzerindeki bir sok

ardindan ikinci yildan itibaren yabanci ortakliklar olumsuz bir yonde etkilemektedir.

Toplanan fonlar Uzerindeki bir tepkinin ardindan 6zkaynaklarda ilk G¢ yilda hareketli

bir denge var iken ardindandan da asagi hareketli bir denge goérulmektedir,

Toplanan fonlar olan bir sokun ilk iki yildan hareketle bir denge géstemekte ama

ardindan hareketsiz bir denge gorulmektedir.
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o Krediler/ Toplam Aktifler (LLTA) uzerindeki bir sokun ardindan tepki

fonksiyonlari

Kredilerin Uzerindeki bir sok diger degiskenlerin nasil bir tepki verdigi asagida

incelenmektedir.
Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
Response of LROAto LLTA Response of LFSto LLTA
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Sekil 3.12. LLTA Etki-Tepki Fonksiyonlari

Grafiklerden de goéruldugu gibi; LNTA'ya bir standart sapmalik sok
verildiginde; aktif karliigi buna karsilik negatif bir tepki vermistir. Toplanan fonlara
bir standart sapmalik sok verildiginde; aktif karlihgi buna karsilik pozitif bir tepki
vermistir. Ozkaynaklar bir standart sapmalik sok verildiginde; aktif karlihgi buna
karsilik pozitif bir tepki vermigtir. Yabanci ortaklar bir standart sapmalik sok

verildiginde; aktif karlligi buna karsilik negative bir tepki vermistir.



3.4.6. Varyans Ayrigtirmasi Analizi
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Varyans ayristirmasi, sistemdeki bir degisken Uzerinde hangi degiskenin

daha etkili oldugunun belirlenmesinde kullanabilecegimiz bir aragtir. LNROA’ya ait

varyans ayristirmasi analizinin sonuglari ¢izilge 3.6’da sunulmustur.

Cizelge 3.6.LNROA’nin Tahmin Hatasinin Varyans Ayristirma Tablosu

Ongorii Dénemi LNFS LNTA LNEQTA LNDTA LNROA
1 0 0 0 0 100
2 0.49906 0.22482 1.4499 33.2039 64.6223
3 1.03338 2.3344 1.97533 43.6065 51.0503
4 1.7836 6.87413 2.24963 47.1509 41.9418
5 2.738 11.9484 2.48743 47.5839 35.2424
6 3.88406 16.5046 2.76111 46.4956 30.3546
7 5.22156 20.096 3.10404 44.7567 26.8217
8 6.75118 22.6197 3.53171 42.8115 24.2859
9 8.46404 24.1302 4.04821 40.8811 22.4764

10 10.3304 24.7537 4.64673 39.0819 21.1873

Cizelgeden de goruldagu gibi, 2. donemde LNROA degiskeni Uzerinde en
fazla katki pay1% 64.6223 kendisi iken; 10. donemde katki payr %21.1873 e
inmigtir. 10. ddnemde LNROA'ya en fazla katki paylari olan degiskenler sirasiyla;
%39.0819 ile LNDTA,; %24.7537 ile LNTA; %10.3304 ile LNFS; %4.64 ile LNEQTA

olmustur.

e LLTA’nin Tahmin Hatasinin Varyans Ayrigtirmasi

Krediler degdigkenin sonuglarn c¢izilge 3.7’deyer almaktadir. Bankalarin

aktiflerin icerisindeki krediler ikinci yilda % 63 oranindaki degisimi etkileyen en

onemli degiskenlerin aktif karlihgi % 27°dir.
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Cizelge 3.7.LLTA’nin Tahmin Hatasinin Varyans Ayristirma Tablosu

Ongorii
Dénemi LROA LLTA LFS LEQTA LDTA
1| 36.44025| 63.55975 0 0 0
2| 27.34129 | 62.89153 | 0.020786 | 0.777772 | 8.968617
3| 27.32763 | 59.25757 | 0.042554 | 0.954255 | 12.41799
4 | 2752724 | 55.32242 | 0.040101 | 1.035074 | 16.07516
5| 27.24005| 51.97767 | 0.050999 | 1.084188 | 19.64709
6| 26.46043 | 49.63105| 0.115013 1.12068 | 22.67282
7| 25.34573 | 48.27735| 0.266586 | 1.160788 | 24.94954
8| 24.00692 | 47.68738 0.52873 | 1.219065 | 26.46791
9| 22.87664 | 47.57088 0.91285 | 1.307224 27.3324
10| 21.78515| 47.67153 | 1.421513| 1.433585 | 27.68823

Krediler LLTA'nin tahmin hatasinin varyansi; aktif karhligi % 22, krediler %

48, yabanci ortakliklar % 1, 6zkaynaklar %1 ve toplanan fonlar % 28’dir.

e LFS’nin Tahmin Hatasinin Varyans Ayristirmasi

Yabanci ortaklar diger degiskenlerde oldugu gibi ilk Ugtncu yilda varyansin

temel kaynagi kendisinden kaynaklanan soklardir. Ornegin; i¢tincii yilda yabanci

ortaklardaki degisim yaklasik %62’i kendinden, %38’si diger degiskenlerden

kaynaklanmaktadir. Diger degiskenler icerisinde aktif karlihgr % 14 bir etkiye

sahiptir.




Cizelge 3.8.LFS’nin Tahmin Hatasinin Varyans Ayristirma Tablosu
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Ongorii
Dénemi LROA LLTA LFS LEQTA LDTA
1| 1.953045| 4.213963 | 93.83299 0 0
2| 16.46497 3.86067 | 69.50077 | 8.969327 | 1.204265
3| 14.18824 3.15358 | 62.85961 | 10.53738 9.26118
4| 12.31331 | 3.648385 55.435| 10.73929 | 17.86402
5| 10.55282 | 8.047662 | 46.37399 | 9.947199 | 25.07833
6| 8.921739 | 14.76684 | 37.34426 | 8.628636 | 30.33853
7| 7.541801 | 21.96989 | 29.57009 | 7.219507 | 33.69872
8| 6.436653 28.5993 | 23.39873 | 5.947387 | 35.61793
9| 5571589 | 34.27234 | 18.70437 | 4.887766 | 36.56393
10| 4.897295| 38.95703 | 15.21929 | 4.043222 | 36.88316

Yabanci ortaklar LFS’nin tahmin hatasinin varyansi; aktif karlihgr % 15,

krediler % 39, 6zkaynaklar % 4 ve toplanan fonlar % 37’dir.

Cizelge 3.9.LEQTA’nin Tahmin Hatasinin Varyans Ayristirma Tablosu

Ongérii
Dénemi LROA LLTA LFS LEQTA LDTA
1| 46.05404 | 12.05592 | 2.320622 | 39.56942 0
2| 58.90595| 18.19545 1.88888 | 19.71811 | 1.291612
3 48.8466 18.1137 | 2.823055| 16.30067 | 13.91598
4| 4444335 | 15.25016 3.96156 15.3345 | 21.01043
5| 41.12097 13.49575 | 5.330581 14.86895 | 25.18374
6| 38.10971 13.00263 | 6.903966 14.6172 | 27.36649
7| 35.46006 | 13.22784 | 8.660994 | 14.54828 | 28.10283
8| 33.24505| 13.62017 10.58506 | 14.66502 | 27.88469
9 31.4597 13.82642 12.64674 | 14.95438 | 27.11277
10| 30.03282 | 13.70901 | 14.78658 | 15.37583 | 26.09576
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LEQTA’nin tahmin hatasinin varyansi; aktif karliligi % 31, kendisinden % 15,

yabanci ortaklar % 15 ve krediler %14’dur.

LDTA’nin Tahmin Hatasinin Varyans Ayristirmasi

Toplanan fonlar LDTA Gglncu yilda meydana gelen degdisimin yaklasik %71’i

kendinden, % 22 krediler, kalan degiskenler ise %7’ye bir paya sahiptir.

Cizelge 3.10.LDTA’nin Tahmin Hatasinin Varyans Ayristirma Tablosu

Ongorii
Désnemi LROA LLTA LFS LEQTA LDTA
1| 6.675648 0.27115| 0.051949 | 0.008246 | 92.99301
2| 5.713052 11.77028 | 0.028848 | 0.106598 | 82.38122
3| 5.735386 | 22.62939 | 0.116755| 0.126229 | 71.39224
4| 5270133 | 30.04628 | 0.398311 | 0.190419 | 64.09486
5| 4747497 | 35.34893 | 0.866973 | 0.304003 58.7326
6 4.28674 | 39.15704 1.514926 | 0.469852 5457145
7| 3.906069 41.821| 2.338062 | 0.692798 | 51.24207
8| 3.600887 | 43.57201| 3.332873 0.97713 | 48.51711
9| 3.361817 | 4456837 | 4.492338 | 1.325357 | 46.25212
10| 3.179715| 4492714 | 5.800312 1.736603 | 44.35623

Toplanan fonlar LDTA onuncu yilda % 44 bir pay! sahiptir ve en ¢ok

etkileyen degisken Krediler %45, diger degisken ise %11 bir payidir.
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SONUG VE ONERILER

Tarkiye'deki katilim bankalari son donemlerde énemli 6lgide buyimuslerdir.
Geleneksel bankacilik sistemiyle kiyaslandiginda henlz yeni sayllmasina ragmen
katihm bankalari son vyillardaki performansina, mali sistem igerisindeki sektor
bayuklugune, aktif gelisimine, toplanan ve kullandirilan fonlarin gelisimine, yabanci
ortaklarina, 6z kaynak gelisimine, baslica finansal buyukliklerine, sube ve personel

gelisimiyle, Turkiye'de bankacilik sektoru icerisinde yer almayi basarmislardir.

Katilim bankalari, faiz esasina gore calisan geleneksel bankalarin aksine
bankacilik hizmetlerini faizsiz olarak gergeklestiren kuruluglardir. Calismada elde
edilen en 6nemli sonug; katihm bankalarinin 2006 yilindan itibaren bankacilik
sektorindeki paylarinin yukseldigini ortaya koymasidir. Toplam aktif, 6zkaynaklar,
toplanan fonlar ve kullandirilan fonlar agisindan katilim bankalarinin sektérdeki payi

yillar itibariyle artis gostermigtir.

Katilim bankalarinin  2003-2016 doénemine iliskin finansal gelisimini
incelediginde ilgili calismada, toplanan fonlar agisindan katilim bankalarinin,
bankacilik sektérindeki payr 2003 yilinda %2,49 iken, 2015 yilinda %5,94’e
yukselmigtir. Kullandirilan fonlarinin bankacilik sektorindeki payinin 2003 yilinda
%4,16 iken, 2016 yilinda %4,90 oldugu goérulmastir. 2003 yilinda bankacilik
sektorundeki aktif payr %2,01 olan katilim bankalari, 2016 yilinda %4,90 oranini
yakalamiglardir. 2005°’den bu yana istikrarli bir blUyume egilimi gosteren katilim

bankalarinin 6nimuzdeki dénemlerde de blylime gostermesi beklenmektedir.

Katihm Bankalari dinyada ve Turkiye’de hizla buylyen sektorlerden biridir.
Bu nedenle sistemin iyi tanitiimasi, verimliliginin ve performansinin iyi analiz
edilmesi ¢cok 6nemlidir. Bu ¢calismada katilim bankalarinin yabancilarin payi ve aktif

karlihgi tzerindeki etkisinin analizi yapilmasi amaglanmigtir.

Calisma hazirlanirken oncelikle serilerin duraganligi, Genigletilmis Dickey
Fuller (ADF) testi ile kontrol edilmistir. Birim kok testleri, tUm serilerin birinci
farklarinda duraganh§i sagladigini gdstermistir. Seriler ayni seviyede duragan
olduklarindan Johansen es butinlesme testine gecilmistir. Johansen es
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batinlesme testindedegiskenler arasinda bir esbutunlesik iligki bulunamamigtir.

Seriler igin uygun gecikme uzunlugu, VAR Analizi esas alinarak belirlenmigtir.

VAR Analizinin tahmini sonrasinda yapilan Varyans Ayristirmasi Analizi ile,
degiskenlerde meydana gelecek bir degisimin yuzde kacginin kendisinden, yuzde
kacinin diger degiskenlerden kaynaklandigini gosterilmistir. Varyans Ayrigtirmasi,
bir degiskende ortaya ¢ikan gelismeleri modelde kullanilan hangi degiskeni daha
cok acikladigini gostermesi bakimindan oldukga dikkate deger bir analiz olarak
kabul edilmektedir.

Bu sonuglara gore yabanci ortaklar Gzerindeki bir sok aktif karlihgi tzerinde
olumlu bir gsekilde etki yaratirken, aktif karhligin da bir tepkinin sonrasinda yabanci
ortaklari olumsuz bir sekilde etkilenmektedir. Nedensellik testinde de aktif karliliklar

yabancilara tek yonlu iligkide bulunmustur.

Degiskenlerin genel olarak aktif karlihgi Uzerinden nasil etkiledikleri
incelediginde aktif karhliklar; toplanan fonlar, 6z kaynaklar ve yabanci ortaklar da
tek yonlu bir iliskiye sahiptir. Oz kaynaklar ile krediler ve toplanan fonlarda da tek
yonlu iliski bulunmaktadir. Yabanci ortaklar, 6z kaynaklar ve kredilerde de bir iligki

vardir.

Kisa vadede ROA ve FS'den tek yonlu nedensellik bulunmustur. Burada,
ROA ile LTA arasinda ve FS ile DTA arasinda herhangi bir iliski bulunamamistir.

Aktif karlihig1 ve DTA arasinda tek yonlu bir nedensellikten s6z edebilmektedir.

Bu arastirmanin kisithhiginin sebebi, 2005 yili dncesinde bu bankalarin
calisma esaslari ve hukuki altyapidaki anlagmazliklar nedeniyle katilim bankalari ile
ilgili yeterli arastirmalar yapiimamigtir. Ancak 2005 yili sonrasinda katilim
bankalarinda yillik, Gger aylik ve aylik veriler de TKBB ve Bankalarin resmi
sitelerinde bulunmaktadir. Esas itibariyla katilim bankalarinin bilangodaki yabanci
paylari ile aktif karliig1 arasindaki iliskiler konusunda nadir yapilan ¢alismalardan

biri olmustur.
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Bundan sonra yapilacak galismalarda, diunyada oldugu gibi Turkiye’de de
hizli blyume sureci yasayan katilim bankalarini, Tark ve yabanci arastirmacilarin
katilm bankalarini yakindan takip edeceklerini beklenmektedir. Bu arastirmanin
Is1ginda, calisilabilecek tez konulariise Turk katilim bankalarinin ve Tlrk geleneksel
bankalarininyabanci paylarininkarsilastiriimasi veya Asya Bankasi’'nin kapatiimasi

sonrasinda katilim bankalarinin buyame oranlari Uzerine etkisi aragtirilabilir.
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Net Toplam RO Toplam _ Toplam EQT Toplam Toplanan
Donem Aktif A Aktif Ozkaynaklar A Krediler Toplam Aktif LTA Fonlar Toplam Aktif DTA FS
2006 35.501 2.936.082 | 1,21 2.936.082 247.238 8,42 2.102.143 2.936.082 71,60 2.369.890 2.936.082 | 80,72 80,23
2007 74.123 3.868.318 | 1,92 3.868.318 388.583 | 10,05 3.009.769 3.868.318 77,81 2.928.308 3.868.318 | 75,70 80,23
2008 104.086 5.768.034 | 1,80 5.768.034 685.679 | 11,89 4.237.712 5.768.034 | 73,47 4.069.372 5.768.034 | 70,55 80,23
2009 127.133 6.904.526 | 1,84 6.904.526 807.312 | 11,69 5.005.535 6.904.526 | 72,50 5.358.257 6.904.526 | 77,60 81,28
2010 159.648 9.690.553 | 1,65 9.690.553 1.256.685 | 12,97 6.971.527 9.690.553 71,94 7.381.368 9.690.553 | 76,17 81,28
2011 195.042 14.897.592 | 1,31 14.897.592 1.437.978 9,65 10.258.759 14.897.592 68,86 9.918.327 14.897.592 | 66,58 81,28
2012 250.156 18.910.513 | 1,32 18.910.513 1.684.037 8,91 11.697.859 18.910.513 | 61,86 12.755.043 18.910.513 | 67,45 81,28
2013 300.343 25.893.542 | 1,16 25.893.542 2.302.049 8,89 16.232.906 25.893.542 | 62,69 17.030.702 25.893.542 | 65,77 81,28
2014 370.450 34.008.175 | 1,09 34.008.175 3.022.870 8,89 20.575.082 34.008.175 | 60,50 22.144.614 34.008.175 | 65,12 81,26
2015 444.681 42.052.507 | 1,06 42.052.507 3.402.490 8,09 25.851.000 42.052.507 61,47 28.122.666 42.052.507 | 66,88 81,28
2016 541.966 48.476.955 1,12 48.476.955 3.912.064 8,07 28.412.441 48.476.955 58,61 31.901.763 48.476.955 65,81 80,24
2006 69.381 2.491.813 | 2,78 2.491.813 245.905 9,87 1.983.273 2.491.813 | 79,59 2.154.014 2.491.813 | 86,44 | 83,80
2007 84.979 3.690.029 | 2,30 3.690.029 533.780 | 14,47 2.854.852 3.690.029 | 77,37 2.998.108 3.690.029 | 81,25 66,51
2008 136.242 4.789.108 | 2,84 4.789.108 638.102 | 13,32 3.757.572 4.789.108 78,46 3.985.110 4.789.108 | 83,21 66,42
2009 105.279 6.414.914 | 1,64 6.414.914 710.666 | 11,08 4.685.994 6.414.914 73,05 5.464.645 6.414.914 | 85,19 66,16
2010 134.044 8.406.301 | 1,59 8.406.301 852.635 | 10,14 6.296.815 8.406.301 | 74,91 6.881.590 8.406.301 | 81,86 66,16
2011 160.155 10.460.885 | 1,53 10.460.885 1.004.251 9,60 7.264.810 10.460.885 | 69,45 8.044.747 10.460.885 | 76,90 66,16
2012 191.835 12.327.654 | 1,56 12.327.654 1.218.333 9,88 9.058.404 12.327.654 | 73,48 9.225.018 12.327.654 | 74,83 66,13
2013 241.409 17.216.553 | 1,40 17.216.553 1.497.268 8,70 11.987.580 17.216.553 69,63 12.526.212 17.216.553 | 72,76 66,10
2014 252.631 23.046.424 | 1,10 23.046.424 1.790.927 7,77 15.474.046 23.046.424 67,14 16.643.218 23.046.424 | 72,22 66,10
2015 302.863 29.561.999 | 1,02 29.561.999 2.103.914 7,12 18.557.965 29.561.999 | 62,78 20.346.178 290.561.999 | 68,83 66,10
2016 217.609 32.850.738 | 0,66 32.850.738 2.279.593 6,94 21.843.075 32.850.738 | 66,49 23.155.134 32.850.738 | 70,49 66,00
2006 139.808 4.122.636 | 3,39 4.122.636 434.055 | 10,53 3.190.549 4.122.636 | 77,39 3.512.725 4.122.636 | 85,21 0
2007 146.943 5.616.687 | 2,62 5.616.687 587.592 | 10,46 4.708.285 5.616.687 | 83,83 4.318.905 5.616.687 | 76,89 0
2008 160.633 7.104.156 | 2,26 7.104.156 1.001.456 | 14,10 5.632.207 7.104.156 79,28 5.312.548 7.104.156 | 74,78 64,68
2009 171.388 8.699.643 | 1,97 8.699.643 1.193.692 | 13,72 7.185.124 8.699.643 | 82,59 6.882.490 8.699.643 | 79,11 64,68
2010 205.529 10.691.860 | 1,92 10.691.860 1.406.096 | 13,15 7.999.620 10.691.860 | 74,82 8.397.896 10.691.860 | 78,54 64,68
2011 231.587 13.528.353 | 1,71 13.528.353 1.613.659 | 11,93 10.402.875 13.528.353 | 76,90 9.509.165 13.528.353 | 70,29 64,68
2012 283.573 17.616.504 | 1,61 17.616.504 2.125.162 | 12,06 13.067.769 17.616.504 | 74,18 11.429.536 17.616.504 | 64,88 66,27
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2013 329.277 25.126.629 | 1,31 25.126.629 2.522.381 | 10,04 18.289.610 25.126.629 | 72,79 15.141.718 25.126.629 | 60,26 66,27
2014 334.228 33.494.790 | 1,00 33.494.790 3.153.847 9,42 24.291.963 33.494.790 | 72,52 19.112.760 33.494.790 | 57,06 67,03
2015 332.825 38.576.299 | 0,86 38.576.299 3.356.757 8,70 27.014.513 38.576.299 | 70,03 22.177.414 38.576.299 | 57,49 67,03
2016 369.075 38.807.717 | 0,95 38.807.717 3.663.014 9,44 25.599.230 38.807.717 | 65,96 21.064.781 38.807.717 | 54,28 67,03
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