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 تعهد بالتزام القواعد العلمية والأخلاقية 
الحساابات الاساتثمارية في البنوك التشااركية ":  التزمتُ، منذ مرحلة اقتراح رسالل  عنناا لقد 

"، وحتى نهلية إعداد هذه الرسااللة، يع   التركية وآثارها الاقتصااادية: دراسااة شاارعية تحليلية
اعد القااعد الأخلاق ة النلع ة. وأقرّ بأنني قعتُ بإعداد جم   المنلاملت في الأطروحة وفقلً لقا 

كتالعاة الرسااااااااااااااالإاا ال  لانلعت ال في إطالر الأخلاق الت النلع اة والتقالل اد الأكالد  اة، وأ  جم    
الاقتبلسلت ال  استخدمت ل في أطروح ، سااء كلنت مبلشرة أو غير مبلشرة، ماثقة ومدرجة 

 .في قلإعة المراج 

 

 سعد فارس عباس الحمداني
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 وتقدير شكر 
ينبغي لجلال وج م وعظ م سااالهلنم، عدد خلقم ورنااال ننةااام و نة  الحعد لله والشااالر لم كعل 

عرشاااام ومداد كلعللام، عل  أ  معلي عليي بإهل  هذه الدراسااااة. واللااااالاة والةاااالا  عل  أف ااااا 
 .الخلق، نب نل محعد، وعل  آلم وصحبم وسلم لاةل عًل كثيراً

في البداية، أشااالر ع لانلل عل  ف ااالم وكرمم ولااف قم. ف ل را، ل  الحعد كعل ينبغي لجلال 
وج   وعظ م ساااااااااالهلن . وإساااااااااانلدًا للن ااااااااااا لأهلم، وعرفلً   لجع ا لأصااااااااااحلعم، يه   
للبلحث، عند شالر ع لانلل والثنلء عل م واللاالاة والةالا  عل  سا د  محعد رساال ع، أ  

عل  لان لم  لإشراف عل  هذه   محمد عويضة  عبد اللللدكتور عدنان  لشلر يتقد  يزيا ا
بالدكتور عبد الرحمن محمد مقداد، الرسااااااااااااللة. كعل أشاااااااااااالر لجنة الإشااااااااااااراف الماقرة المتعثلة  
، عل  مراجناة التقالرير ومال قادماه مل والادكتور محماد يرصاااااااااااا، والادكتور عاادل  يرو شاااااااااااعر

لم الدور الأساااااااااااال  في إال  هذه الدراسااااااااااااة، و ل   لااج  لت ودعم علعي ومنناي، ممل كل  
لانديلم لتلا  الدراسااة في حللة مةااتق عة وماناااع ة. فل م كا الشاالر والتقدير، وجزاهم ع 

كعل ألاقد  يزيا الشااااااااالر والنرفل  إل كا مل قدّ  ن يد النا  والمةااااااااالعدة في  .خير الجزاء
 .إعداد هذه الدراسة  لشلا المهلاب 

 
 
 

فارس عباس الحمدانيسعد   
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ÖZET 

TÜRK KATILIM BANKALARINDAKİ YATIRIM HESAPLARI 

VE BUNLARIN EKONOMİK ETKİLERİ: ŞER'Î VE ANALİTİK 

BİR ÇALIŞMA 

Saad Farıs Abbas AL-HAMADANI 

Doktora, İslam İktisadı ve Hukuku 

Tez Danışmanı: Dr. Öğr. Üyesi Adnan Abdullah OWEIDA  

Aralık, 2024 – 296+ xv Sayfa 

Bu çalışma, Türkiye'deki katılımcı bankalarda yatırım hesaplarına ilişkin hukuki 

görüşlerin ve bunların ekonomik etkilerinin belirlenmesi ve enflasyonun yatırım 

hesapları üzerindeki etkisinin boyutunun ortaya çıkarılmasını amaçlamıştır. 

yaklaşımla incelenmiş ve araştırmada şu sonuçlara ulaşılmıştır: 

 •Yatırım hesapları, hesap sahibinin Katılımcı Banka ile ilişkisi açısından Mudaraba 

sözleşmesi sayılır. 

  •Türkiye'de MS 2019'dan MS 2023 Mart ayına kadar olan dönemde enflasyonu telafi 

edecek belirli bir kalıp bulunmamaktadır. 

 •Enflasyonun yüksek olduğu aynı dönemde önemli ölçüde artan yükümlülükler hariç 

olmak üzere, katılımcı bankaların konsolide tablolarındaki ana hesaplar ile enflasyon 

oranı arasında bir bağlantı olup olmadığı açık değildir. 

• Türk katılım bankalarının yüksek enflasyon koşullarına uyum sağlamak için aktif 

kalitesinin ve finansal yönetiminin iyileştirilmesi, faaliyet verimliliğinin ve 

yenilikçiliğin artırılması, finansman kaynaklarının, faaliyetlerinin ve pazarlarının 

çeşitlendirilmesi, katılım bankaları arasındaki iş birliğinin geliştirilmesi gibi önlemler 

alması gerekmektedir. 

Anahtar Kelimeler: İslam Ekonomisi, Katılımcı Bankalar, Finansal İşlemlere İlişkin 

Hukuk, Yatırım Hesapları, Katılım Sözleşmeleri, Enflasyon, Türkiye. 
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ABSTRACT 

INVESTMENT ACCOUNTS IN TURKISH PARTICIPATORY 

BANKS AND THEIR ECONOMIC EFFECTS: AN ANALYTICAL 

LEGAL STUDY 

Saad Farıs Abbas AL-HAMADANI 

Ph. D. Thesis: Islamic Economics and Law 

Thesis Supervisor: Assoc. Prof. Dr. Adnan OWEIDA 

December, 2024 – 296+ xv Sayfa 

This study aimed to identify the legal opinions related to investment accounts and their 

economic effects, and to know the extent of the impact of inflation on investment 

accounts in participatory banks in Turkey. This study relied on the inductive approach, 

as well as the descriptive approach, and the study reached the following results: 

 •Investment accounts are speculative contracts in terms of the relationship between 

the account holder and the participatory bank. 

  •There is no specific pattern for compensation for inflation in Turkey during the period 

from 2019 to March 2023. 

  •The extent of the relationship between the inflation rate and the main accounts of the 

consolidated statements of participatory banks is unclear, with the exception of 

liabilities that increased significantly during the same period of high inflation. 

• Turkish participatory banks need to take measures to adapt to the conditions of high 

inflation, such as improving asset quality and financial management, increasing 

operational efficiency and innovation, diversifying funding sources, activities and 

markets, and enhancing cooperation between participatory banks. 

 

Keywords: Islamic Economy, Participatory Banks, Jurisprudence of Financial 

Transactions, Investment Accounts, Participation Contracts Inflation, Türkiye.
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 الملخص 
وآثارها الاقتصادية: دراسة شرعية الحسابات الاستثمارية في البنوك التشاركية التركية  

 تحليلية
 سعد فارس عباس الحمداني

 قةم فقم الاقتلالد الإسلامي والقلنا دكتاراه:  رسللة
 ع محعد عاي ة  عد   عبدالمشلرك  المشرف عل  الرسللة: الدكتار

 صنحة  xv    +296 – 2024،  ديةعبر
الشرع ة المتنلقة  لحةل ت الاستثعلرية وآثارهل  هدفت هذه الدراسة إل التنرف عل  الآراء  

الاقتلالدية، ومنرفة مدى تأثير الت خم عل  الحةل ت الاستثعلرية في البناك التشلرك ة في  
الاصني، ولااصلت و ،  لارك ل  المن ج  الاستقراإي، وكذل   المن ج  الدراسة عل   اعتعدت هذه 

 :الدراسة إل النتلإج التلل ة
الاست • الحةل ت  الحةلب  لبن   لاند  صلح   علاقة  ج ة  مل  م لرعة  عقاد  ثعلرية 

 .التشلركي
حتى    ، 2019عد  وجاد نمط محدد للتنايض عل الت خم في لارك ل خلال النترة مل   •

 . 2023ملر  
عد  وناح مدى وجاد ارلابلط عين مندل الت خم والحةل ت الرإ ة ة للقااإم الماحدة   •

المهلا ت  التشلرك ة،  ستثنلء  فترة    للبناك  ننس  خلال  ملحاظ  عشلا  ارلاننت  ال  
 .ارلانلع الت خم

تحتلج البناك التشلرك ة الترك ة إل اتخلذ إجراءات للتل ف م  ظروف الت خم المرلان ،  •
ولاناي    والاعتللر،  التشغ ا  و يادة كنلءة  الملل ة،  والإدارة  الأصال  جادة  تحةين  مثا 

 .لو  عين البناك التشلرك ةملالدر التعايا والأنشهة والأسااق، ولانزيز التن
 

الحةل ت   ،فقم المنلملات الملل ة،  البناك التشلرك ة،  الاقتلالد الإسلاميالكلمات المفتاحية:  
 . لارك ل، الت خم، عقاد المشلركة ، الاستثعلرية
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 المقدمة 

إ  مل أعظم مل جلء عم الإسااااااااااالا  ها مال ة لانلل عم للا جاان  الح لةل ف ا من ج للح لة 
لم يقتلاااار الإسااالا  عل  الأمار الدين ة والنبلدية فحةااا ، عا و وساااب ال للاصاااال إل الآخرة.  

ولانُدّ التنلملات الملل ة مل الأساااااس  .ما جم   جاان  الح لة ال  تجنل ل أعدل وأرق  وأسم 
الم عاة في ح الة النال ، ولاذلا  أكاد ديننال اللرن عل  أ  لالا  هاذه التنالملات نق اة وخالل اة 

ُ الْباَيْعَ وَحَرَّمَ الر ِّباَ ﴿مل الشاااب لت. فقد قلل ع لانلل:  ، كعل جلء  275البقرة:    ﴾وََ حَلَّ اللََّّ
مُ الر ِّ ﴿لانلل:   ع في قال مْ َ مْوَالَ النَّاسِّ  وََ خْذِّهِّ لْبَاطِّلِّ بَا وَقَدْ نُُوُا عَنْهُ وََ كْلِّهِّ النةاااااااااالء:   ﴾باِّ
. ذل  لأ  الر  ينُتبر مل أكبر الشااب لت ال  قد يق  ف  ل المةاالم، ومل ن فن  إنشاالء 161
ولااُنعد ها أمر مةاااليم عم  لنةااابة للدول الإسااالام ة. إسااالام ة لاتب  لانلل م الشااارينة الحن نة عناك  

لارك ل مل كبرى الدول الإسااالام ة ال  لاةااان  إل تحايا البناك التشااالرك ة مل يرد اساااترالا ج ة  
 .إل من ج اقتلالدي منتعد في وقتنل الحلن

في حين لانتعد البناك التقل دية عل  نظل  الإقراض عنلإدة لتحق ق أر ح سااارينة وبإجراءات  و 
عنا  يتب  مناله م مغاليرة  اذا النظال ، الاذي   مبةااااااااااااااهاة لاقاا ف  ال الرقالعاة، ظ رت الحالجاة إل

انتشار عننا النالمة وتأثير النلر النلعل  المخللف للنلر الإسالامي. وقد شا دت ملاار عل  
افتتلح أول عن  إسالامي لاشالركي عل  يد أ د النجلر، مةاتل علً فلرلام مل عناك ،   1963

 .ماال ولااج   ل للاستثعلرالادخلر الألملن ة "شبلركلسة"، ال  لاركز عل  لاافير الأ
وم  عداية الةااابن ن لت، أخذت فلرة البناك التشااالرك ة لانتشااار في عدد مل الدول، خلصاااة في 
منهقة الخل ج، ح ث عدأت عنض البناك التقل دية عنتح ناافذ خلصااااااااااة للخدملت الملااااااااااارف ة 

لً مبدأ  ، متبن 1975الإساالام ة. وفي لارك ل، تأسااس عن  الاسااتثعلر اللااانلعي الحلامي عل  
صااااادر قرار يلس الا راء التركي رقم ،   1983" في منلملالام، وفي عل  الإسااااالام ةلاااااارف ة  "الم
، الذي أتاح إنشاااالء المؤسااااةاااالت الملل ة الخلصااااة، ممل ملّل هذه المؤسااااةاااالت مل 83/7506

 .لاقدن الخدملت الملارف ة الإسلام ة علانة مةتقلة لأول مرة في البلاد
، كاال    2002 ااة، الااذي الم الجع اريااة الترك ااة منااذ عاال   وفي ع ااد حزب الناادالااة والتنع

لاهاير ولانشاا ط التعايا اللارعاي أو التشاالركي مل الأهداف ال  ساانت البرامج الحلام ة إل 
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تحق ق ل. ولا ااام لارك ل ال ا  عدة عناك كبيرة لاتب  الن ج التشااالركي، من ل عناك حلام ة وأخرى 
 .للعااطنين النديد مل المزايا عبر مختلف أنااع الحةل ت البنل ةخلصة، ولاافر هذه البناك 

 : الدراسةمشكلة 

ققت الملل ة الإسلام ة انتشلراً واسنًل وطاّرت منتجلتهل في ص غ متناّعة، ومل ع ن ل لال  ح
اللا غ المتنلقة  لاستثعلر عل  غرار الحةل ت الاستثعلرية، ولقد كل  مل المتاق  أ  لاةلهم 

للبناك التشلرك ة للل لاااجم لال  الحةل ت هذه الحةل ت في الن اض  لاستثعلر الحق قي  
 تحديات في مقدمت ل الت خم عدة 

التشلرك ة الترك ة  لالعل مشللة البحث في دراسة   البناك  دور الحةل ت الاستثعلرية في 
الناع مل الحةل ت وفق أسس الشرينة   وتأثيرهل  الاقتلالدي، ح ث لاركز عل  م زات هذا 

، ثار الت خممل آ  الإسلام ة، مقلرنةً  لنظل  الملارفي التقل دي، وك ن ة  لية حقاق أصحلبهل
 م  بحث آل لت لتنايض أصحلب الحةل ت عشلا علدل 

 : الدراسة  سئلة 

 :الدراسة في النقلط التلل ةأسئلة تحديد تأتي 
مل هي مله ة الحةااااال ت الاساااااتثعلرية وم زاتهل، ومل هي آثارهل الاقتلاااااالدية في البناك  •

 التشلرك ة الترك ة؟
التشاالرك ة في لارك ل، ومل أساابلب نشااأتهل ومدى ك ف نشااأت البناك الملل ة الإساالام ة  •

 الحلجة إل  ل؟
مل ها تأثير الت ااااااااخم عل  الحةاااااااال ت الاسااااااااتثعلرية، وك ف يتم لانايض أصااااااااحلب  •

 الحةل ت الاستثعلرية  ندل الت خم، ومل ها منظار الندالة في ذل ؟
 مل ها تأثير البناك التشلرك ة عل  النظل  الاقتلالدي للبلاد؟ •
 ؟لنق ي المنلس  للحةل ت الاستثعلرية في البناك التشلرك ةالتل  ف ا مل •
مل هي الحلال والتاصااا لت المعلنة لحعلية حقاق أصاااحلب الحةااال ت الاساااتثعلرية،   •

 وك ف  لل لاناي  م في ظا ارلانلع مندلات الت خم في لارك ل؟
ك ف  لل لاقاادن نماذج التعايااا الإساااااااااااااالامي كبااديااا لأدوات التعايااا التقل ااديااة،   •
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 ة أسنلر النلإدة ال  لاتع ز عتقلبلت يلان  التنبؤ بهل؟وخلص
ك ف  لل لانزيز القناالعااة عنناالل ااة الانتقاالل مل نظاال  ينتعااد عل  الإقراض إل نظاال   •

 قلإم عل  المشلركة أو الملل ة؟
مااال مااادى جااادوى لاهب ق نظااال  احت ااالطي إجمااالن، واسااااااااااااااتثعااالر جم   الماجادات في  •

 عا صلح  الحةلب للعخلطر؟الحةل ت الاستثعلرية، م  اعتبلر تح
ك ف  لل لانن ا النقاد الةااااااااا لدية للعةااااااااالهمة في تحةاااااااااين البن ة التحت ة وناااااااااعل    •

 استدامة مندلات النعا الاقتلالدي؟
  همية الدراسة:

 عمليةالدراسة من الناحية ال همية  ولًا: 
في هذه الدراسة، نةتنرض البحاث الةلعقة ال  لانلولت التعايا التشلركي في لارك ل كعاناع   . 1

اسااتنراض البحاث الةاالعقة  وينتبرأساالسااي أو فرعي، وعلاقة الت ااخم بهذا الناع مل البناك. 
خهاة ععل ة هلمة لأنهل لانز  الن م الجعلعي للعاناااااع ولاةاااالعد في التنرف عل  الأساااالل   

  استخدام ل في الأبحلث الةلعقة. كعل أنهل لاافر قلعدة منرف ة للبلحثين الجدد،  المختلنة ال 
 .ممل ية ا عل  م البنلء عل  مل   إهل ه سلعقًل

يتأثر أصااااحلب الحةاااال ت الاسااااتثعلرية عشاااالا مبلشاااار  ندلات الت ااااخم، ولذل  فن  ف م  . 2
لت  لل أ  لانز  مل اساتقرار هذه المعلرساو ك ن ة لاناي ا م عل هذه الآثار يند أمراً ح ايًا.  

البناك التشااالرك ة وثقة النعلاء بهل، ممل يةااا م في تحةاااين الأداء الملن  ذه البناك. عل  ساااب ا 
المثلل،  لل للبناك لاهاير آل لت لحعلية المادعين مل آثار الت خم مل خلال لاقدن خ لرات 

 .استثعلرية مرنة
لنلااااو والدراساالت المتلحة، ساا تم الاسااتنلدة عند عرض النتلإج والتاصاا لت المةااتنبهة مل ا . 3

هذا الاعي  لل أ  يةاااالعد المادعين و من ل في  يادة الاعي حال الماناااااع المهروح للبحث. 
في اتخلذ قرارات مةاااااااتنيرة عشاااااااأ  اساااااااتثعلراتهم، وينز  مل إمللن ة تحق ق النااإد الاقتلاااااااالدية 

 .والاجتعلع ة مل التعايا التشلركي
 علميةاسة من الناحية الالدر  همية ثانياً: 
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 الدراسااة لانلولت الماناااع مل منظار شاارعي وإساالامي، ممل ي ااني ععقًل علعً ل عل  المنلقشااة . 1
إ  ف م الأحلل  الشااارع ة المتنلقة  لتعايا التشااالركي وتأثير الت اااخم عل  الحةااال ت  ح ث  

الاساااتثعلرية يةااالهم في لاهاير سااا لسااالت ملل ة لاتعلشااا  م  الشااارينة الإسااالام ة. وهذا الأمر 
يةااااالعد البلحثين والمعلرساااااين في هذا اعلل عل  لانن ا الأطر الشااااارع ة في التنلملات الملل ة.  

هذه الدراساة مرجنًل في هذا اعلل الذي لم يتُنلول عشالا واسا . إذ إ  وجاد أ  لالا     ماآو 
مراج  ينُتبر نااااروريًا لدعم الأبحلث المةااااتقبل ة والين الأكلد  ين مل عنلء دراساااالت جديدة  

علاوة عل  ذلاا ، يُةاااااااااااااا م ذلاا  في لانزيز الن م النلعي و لانتعااد عل  قاالعاادة منرف ااة قايااة.  
 .ة  لتعايا التشلركيللق ليا الملل ة المرلابه

التداع لت الاقتلاالدية وتأثير الت اخم عل  الحةال ت الاساتثعلرية في البناك  الدراساة  قشات . 2
هذا و يافر منظاراً علعً ل حال ك ن ة ارلابلط الأمار الملل ة  لااق  الاقتلااالدي. الذي  التشاالرك ة  

 لل أ  يشاااااااااج  البلحثين عل  إجراء دراسااااااااالت مةاااااااااتقبل ة لاةااااااااالط ال ااااااااااء عل  النااما  
 الاقتلالدية المؤثرة في القهلع الملارفي الإسلامي، ممل ية م في لااس   المنرفة في هذا اعلل

  هداف الدراسة:
 .عل  تاريخ نشأة البناك الإسلام ة التشلرك ة في لارك لالتنرف  ( 1
 .ف م المقلااد  لحةل ت الاستثعلرية وأهم أنااع ل ( 2
 التشلركي لتعايا الإسلامي الآراء الشرع ة المتنلقة التنرف عل   ( 3
 .دراسة فنلل ة آل ة لانايض أصحلب الحةل ت الاستثعلرية  ندل الت خم ( 4
 .الحةل ت الاستثعلريةتحل ا مدى تأثير الت خم عل   ( 5
 .التاصا إل لااص لت ونتلإج  لل الاستنلدة من ل في هذا الماناع ( 6

 منهج الدراسة:
الآراء الشااااااااااارع ة، وتحل ا اعتعد عل م البلحث لب ل  وتحل ا   :المنهج الاسااااااااتقرالي والت ليلي

 لحةااااااال ت البنل ة في البناك التشااااااالرك ة علاااااااانة علمم، النلاااااااااو أو البحاث ذات اللاااااااالة  
 .والحةل ت الاستثعلرية في لال  البناك علانة علمم
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 عتبلره المن ج الذي لا لاةتغني عنم الدراسلت الإنةلن ة للاناعة إخ لع ل   :المنهج الوصفي
لاصف ظلهرة عل م البلحث    ، اعتعداااااااااي البحااااااااااث الهب ن ةللتجريااااااااا  كعااااااااال هاااااااااا الحااااااااالل ف

الت اااااااخم، وتحديد منله ع ل، ومتغيراتهل، ودراساااااااة علاقت ل عنعا البناك والمؤساااااااةااااااالت الملل ة  
 .الإسلام ة

 الدراسات السايرقة:

 اان   ذات صلة:المالدراسلت الةلعقة في  أهمّ في هذا البحث ساف نتنلول 
 باللغة العريرية: ولًا: الدراسات 

تقنين المعاملات المالية الإساالامية في تركيا من خلال البنوك   2024  ظلال  م الخا كعيد
  16مجلة الب وث العلمية والدراساااات الإسااالامية   مج ، التشااااركية يرين الواقع والملمول

 .جامعة يرن يوسف يرن خدة الجزالر، 1ع 
لاند البناك التشالرك ة ال  أنشاأتهل عنض الدول الإسالام ة ومن ل لارك ل مظ راً مل مظلهر لاقنين 

عل واق  هذه  اللشاافهذه الدراسااة   هدفتأحلل  الشاارينة الإساالام ة في يلل المنلملات، 
البناك في لارك ل، ودورهل في لانن ا التقنين الملن الإساااااالامي، متاساااااالة لذل   لمن ج الاصااااااني 

ل لي، مل خلال وصااااااااااف الااق  الاقتلااااااااااالدي في البلاد، وتحل ا المقاملت والتحديات، والتح
اااااااااا للبناك التشلرك ة في لارك ل دور كبير وأثر غير  1وقد لااصلت الدراسة إل عدة نتلإج أهم ل:  

منلار في دعم لاقنين المنالملات المالل اة الإساااااااااااااالام اة، وذلا  راج  إل عادة عااماا اجتعالع اة  
ية، ف اااااالًا عل المقاملت والنااما الجغراف ة، ممل أهيا لارك ل لأ  لالا  نااااااعل واقتلااااااالدية وإدار 

اااااا مل أهم المناقلت ال  لاااجم لاقنين   2كبرى الدول الإسلام ة المؤثرة في اللايرفة الإسلام ة.  
المنالملات الإساااااااااااااالام اة في البناك التشااااااااااااااالرك اة في لارك ال: عاد  الاعي اعتعني بأهم اة التقنين 

لل ة الإسلام ة، ممل يلقي عل  كلها الةلهلت م عة التاع ة  لدور الاقتلالدي للعنلملات الم
للتقنين الملن الإسلامي وأثره في دف  عجلة النعا والتهار. الللعلت المنتلح ة: التقنين الملن، 

 المنلملات الملل ة، البناك التشلرك ة.
 

المضااااااامين الفقهية لمعيار المدين المماطل وآثارها ، 2024عدنان عبدالل محمد عويضااااااة،  
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المجلة العالمية للدراساااااات الفقهية ،  على الممارساااااة المصااااارفية في البنوك التشااااااركية التركية
كلياة معاارف الوحي والعلوم    -الجاامعاة الإسااااااااااالامياة العاالمياة  ،  2  ع 8والأصاااااااااااولياة مج 

 .الإنسانية
للنتاى اللاالدرة بإلزا  المديل المعلطا  لخ ااع للجزاءات  اثلت مشاللة لانثر المدينين الخلن ة 

الملل ة، وشاااللت هذه الخلن ة منهلقل  ذه الدراساااة ال  لانحلاااات الاجت لد النق ي المنلصااار 
المتنلق   ااااالمين من لر المديل المعلطا، وها المن لر الشااااارعي الثللث مل منليير ه ئة المحلسااااابة 

م ة أيافي، ح ث كلنت الجزاءات الملل ة أو غراملت  والمراجنة للعؤسااااااااااااةاااااااااااالت الملل ة الإساااااااااااالا
التأخير هي أهم م االمين هذا المن لر. وقد ساالهت الدراسااة مزيداً مل ال اااء عل  النقا ت  
الملل ة بحق المديل المتنثر، ودععت رؤية عديلة، ح ث لالخلاااااات إشاااااللل ة البحث في التحقق 

ا  ئلت الشاااااارع ة، وقد خللااااااات مل ساااااالامة الاجت لد النق ي المنلصاااااار اللااااااالدر عل عنض 
الدراسااة إل وجاد خلا في الاجت لد المنلصاار في الق اا ة المنن ة، وقد   لاشااخ ص هذا الخلا 
ولالااااااح حم، و  اقتراح لانديلات عل  المن لر الثللث مل منليير أيافي الذي لاةاااااتند إل م لال  

يرةل لارى بأ  غراملت  النتلوى. وقد خللات الدراسة إل أهم النتلإج ال  لاقرر وج ة نظر مغل
التأخير ال  يتم فرنااااا ل عل  المديل إنمل هي محض لانةاااااف مل المؤساااااةااااالت التعايل ة اعتداء،  
ومل المنلساااااا  إعلدة النظر في النتاى ورف  هذا الظلم عل كلها المدينين، ولااصااااااي الدراسااااااة  

ل  أصااا الالتزا  المؤسااةاالت الملل ة التاقف عل إلزا  المديل المتنثر عدف  أي مبللغ ملل ة لازيد ع
ل ااعل  الندالة والإنلااالف في النظل  الملن. كذل  لاشااير الدراسااة إل تأثر الجلن  التشااريني 
للبناك التشاااااالرك ة في لارك ل بهذا الخلا، ولاشااااااير إل مدى التأثر  ن لر المديل المعلطا اللااااااالدر 

 عل أيافي.
ارف التشااركية و ررها ، البطاقات الالتمانية في المصا م2023محمد يسالم مفتاح ايرن مجشار

  الاقتصاااااااااااادمجلاة  ،   1:3على الاقتصااااااااااااد: البنوك التشااااااااااااركياة التركياة  نموذجاا: الحلقاة  
 .المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية، 129الإسلامي العالمية ع 

عل دور البهلقلت الاإتعلن ة في الملااالرف التشاالرك ة وأثرهل عل  الاقتلااالد.   الدراسااةكشاانت  
أوناااااااااحت أ  البهلقلت الملاااااااااارف ة لانُدّ ظلهرة فريدة، ح ث إنهل لاافر عل  النل  عنلء  ا و 

جلءت فلرة و كع لت كبيرة مل النقاد الةااااااااااالإلة، ممل يقلا مل مخلطر الةااااااااااارقة أو ال ااااااااااا لع.  
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اسااتخدا  البهلقلت الملااارف ة لتةاا  ا المنلملات الملل ة، وتختلف أنااع البهلقلت ال  لالااادرهل 
ث الاساااتخدا ، ومن ل البهلقة الاإتعلن ة والبهلقة المدينة، ال  لات ح لحلمل  ل الملاااالرف مل ح 

أ  البهلقلت   الدراسة أي لً أونحت  و   .لاةديد مشترياتهم مل خلال الةح  عل  حةل تهم
الاإتعلن ة لالن  دوراً هلمًل في لانشااااا ط الهل  الللي عل  الةااااال  الاسااااات لاك ة علمةً، وعل  

ح ث تجذب المةاااااااتخدمين عبر ال ن م مل الحلااااااااال عل  الةااااااال   الةااااااال  المنعرة خلصاااااااةً،  
 .ال رورية والمنعرة فاراً دو  الحلجة للانتظلر

 ساااااااااتنراض أنااع البهلقلت الاإتعلن ة، ومن ل البهلقة الملاااااااااارف ة، وعهلقة   الدراساااااااااةواختتعت  
إتعلن ة، مثا  الحةالب، والبهلقة المدينة، م  الإشالرة إل الأطراف المنن ة  ساتخدا  البهلقة الا

المركز النللمي للبهلقلت كعنظعة عللم ة لانُ  بإصااااااادارهل. كعل ع نت أنااع البهلقلت مل ح ث 
 .ال عل ، ح ث لات عل ناعين: عهلقة ال عل  الشخلاي، وعهلقة ال عل  الن ني

البطاقات الالتمانية في المصاااارف التشااااركية و ررها 2023محمد يسااالم مفتاح ايرن مجشااار  
  الاقتصاااااااااااادمجلاة  ،   3:3: البنوك التشااااااااااااركياة التركياة  نموذجاا: الحلقاة  علي الاقتصااااااااااااد

 المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية، 132الإسلامي العالمية ع 
كشاااااااااااااانات الارقاة البحث اة عل البهالقالت الاإتعالن اة في الملاااااااااااااااالرف التشااااااااااااااالرك اة وأثرهال عل   
الاقتلاااااااااالد... البناك التشااااااااالرك ة الترك ة أنماذجل. عرنااااااااات الارقة أحجل  أعداد البهلقلت في 
الةااق الترك ة وأثرهل عل  النشالط الاقتلاالدي وال  لاشاير إل لانلمي الندد الإجملن  لمتاساط  

ل ممل ينلس 2015مل لر فقط في عل     2ع نعل علغت    2021ر منلملة في عل  مل ل  8لتبلغ  
لانلمي الاعي الملاااااارفي لدى الشااااان  التركي مل ج ة ولاهاير القهلع الملاااااارفي وانتشااااالر فروع 
البناك اللبرى مل ج اة أخرى. وأكادت عل  انتنالل التجالرة الإللترون اة في ظاا الجالإحاة في 

ذي لنبتم لارك ل في الةاااق الإللترون ة  لشاارق الأوسااط وملل لارك ل مل خلال الدور المحاري ال
% مل النشلط الاقتلالدي التركي. ولاهرقت 35مل لر دولار أي مل ينلدل   20إفريق ل عق عة  

إل الانالق المنالصاااااااااااااارو  عل  حرماة النااإاد البنل اة وحرماة  يادة  خاذهال المقرض مل المقترض 
البهلقة. وأشالرت النتلإج إل أ  تأثير البهلقلت  مقلعا الأجا واختلناا في أخذ رساا  إصادار

الملااااااااااارف ة في لارك ل تأثيرا إزلع ل عل   يادة النعا الاقتلااااااااااالدي ح ث يتعت  الاقتلااااااااااالد التركي 
ي ل  عرض مر  نةاااااااب ل. وأوصااااااات الارقة عتهاير خدمة البهلقلت الملاااااااارف ة بأنااع ل ولانزيز 
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 للترون ة.الأمل الة برا  وتأم ن ل ند مخلطر الةرقة الإ
، طرق احتساااار  رباح الودالع الاساااتثمارية في البنوك الإسااالامية، 2021  نعيمة يررودى

 -جامعة العربي يرن مهيدي  م البواقي  ، 1  ع 8مج   والمالية،مجلة الب وث الاقتصااااااااااادية 
 .كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيا 
، إذ تختلف الإساااالام ةسااااتثعلرية في البناك  لانلولت هذه الدراسااااة طرق لاا ي  أر ح الاداإ  الا

ععل ااة ق اال  الرعح ولاا يناام في هااذه البناك عل ماال لاقا  عاام البناك التقل ااديااة. ويناد سااااااااااااااباا  
الاختلاف إل أساااااالاب الاسااااااتثعلر الذي لاتبنم. لااصاااااالت هذه الدراسااااااة إل أنم  لل تخريج 

الم اااااالرعة، أمل اللااااااا غة    الادينة الاسااااااتثعلرية عل  أساااااال  وكللة  لأجر أو عل  أساااااال  عقد
النعل ة لنقد الادينة الاسااااااتثعلرية ف ي تخريج النقد عل  الم اااااالرعة. كعل   التهرق إل ك ن ة 
احتةالب نلاا   الادينة مل الرعح وك ن ة لاا ينم وذل   ختلاف المحلفا الاساتثعلرية محنظة  

 احتةااالب الرعح وهمل مختلهة أ  لا إنااالفة إل ذكر الهرق ال  لاةاااتنعل ل البناك الإسااالام ة في
 طريقة النعر وطريقة التقان الدوري.
جمعية  صاا ار حسااابات الاسااتثمار المطلقة في ، 2021موسااى مصااطفى موسااى القضاااة

مجلاة الجاامعاة وحماايتهاا،  البنوك الإسااااااااااالامياة كنموذج مقترح لتمثيلهم و اارساااااااااااة حقوقهم
 .الجامعة القاسمية، 1ع  ،1مج  الإسلامي،القاسمية للاقتصاد 

هذه الدراسة إل لاقدن مقترح لحا مشللة عد  وجاد ممثا طب ني مةتقا لأصحلب   دفته
الحةاااااال ت الاسااااااتثعلرية المهلقة في البناك الإساااااالام ة، إذ اال ذل  الغ لب دو  مملرساااااات م  
حقاق م، و ليت ل عشااااااالا كلما واا  لتاا   عين ملااااااااللح م وملاااااااال  البناك الإسااااااالام ة. 

تقرا  وعرناااااااانل حقاق أصااااااااحلب هذه الحةاااااااال ت، والج اد ولتحق ق ذل  ا دف فقد اساااااااا
والمقترحلت الةاااااااالعقة لتعث ل م ومملرسااااااااة حقاق م و ليت ل، وفقل للعن ج الاصااااااااني، ن أظ ر 
المن ج التحل لي عد  كنلية هذه الج اد والمقترحلت لتلب ة ا دف المنشااد رغم أهم ت ل. وأخيرا 

دن نماذج لل ل  قلنا  مقترح لتعث ا أصاااحلب حلولت الدراساااة وفقل للعن ج الاساااتنبلطي لاق
هذه الحةاال ت، ومملرسااة حقاق م و ليت ل، مقرو   شااروع نظل  أساالسااي. وانت ت الدراسااة  
إل لاقد  مقترح عنناا : جمن ة أصاااحلب حةااال ت الاساااتثعلر المهلقة مقرو   ةاااادة لنظلمم 
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ي الدراسااااااة عتنديا التشاااااارينلت الأساااااالسااااااي، عند ع ل  مبررات المقترح وتحديالام وأثاره. ولااصاااااا
النالفاذة في البلادا  ال  تحت اااااااااااااال البناك الإساااااااااااااالام اة،  ال يلاإم المقترح الجادياد، ا  ادا لإقراره 
والنعااا عاام. كعاال لااادعا ا  ئاالت الاادول ااة الم تعااة بإصاااااااااااااااادار المنااليير التنظ ع ااة والإرشاااااااااااااااالديااة 

 للعؤسةلت الملل ة الإسلام ة لتبني المقترح.
، ،حماية الحسابات الاستثمارية في المصارف الإسلامية2018ليان  محمد عدنان يوسف ع

 الأردنيةرسالة ماجستا، كلية الدراسات العليا، الجامعة 
لانلولت هذه الدراسااة ماناااع  لية الحةاال ت الاسااتثعلرية، وها ماناااع م م لم أهم ة  لغة 

رو الملالرف الإسلام ة شغا فلر البلحثين الاقتلالديين والشرع ين في الاقت الحلنر، إذ تح
إل الاصااااال إل عر مج  لن ل مل لاقدن نااااعل ت أكثر لمادع  ل مل أصااااحلب الحةاااال ت  
الاساااااتثعلرية، ممل ينز  الثقة لدى الملاااااالرف وزنل ل لاتنق م  النعلاء عل  أرنااااا ة مشاااااتركة، 

عط خلال استخدا  الحةل ت الاستثعلرية وفق ال اا لاقا  عل  لاشج   نهلق الاستثعلر مل
 الشرع ة.

وقد حلولت الدراسااااااااة الإجلعة عل أساااااااائلة وفرناااااااا لت عديدة من ل من ا   لية الحةاااااااال ت  
الاسااااااااتثعلرية، والمخلطر ال  قد لاتنرض  ل الحةاااااااال ت الاسااااااااتثعلرية، وال  مل أجل ل كلنت 
 لية الحةااااااال ت الاساااااااتثعلرية،  لإنااااااالفة إل الهرق المتبنة لحعلية الحةااااااال ت الاساااااااتثعلرية  

 وع ت ل.ومشر 
الدراسااااة إل أ  الشاااارينة الإساااالام ة الغراء، تحاي عين ثنلياهل منظامة متللملة مل  ولااصاااالت

طرق الحعلية، لا لاقف عند حدود الأسااااالل   الملدية المهبقة في هذا النلاااااار، وتخرج الدراساااااة 
 أخيراً يعلة مل المقترحلت لانتعد المن ج الإسلامي مرلالزا ومرجن ًّل.

، الحسااابات الاسااتثمارية المطلقة في اااوء المعايا الشاارعية 2018فةنبيل يرن الصااغا عر 
لهيئة المحاساااابة والمراجعة للمؤسااااسااااات المالية الإساااالامية: يرن، الزيتونة نموذجا، مجلة يري  

 ، يري  المشورة للاستشارات المالية.8ع  المشورة،
عة، ومل ع ن ل لال   حقّقت الملل ة الإسااااالام ة انتشااااالراً واسااااانًل وطاّرت منتجلتهل في صااااا غ متناّ 

اللاا غ المتنلّقة  لاساتثعلر عل  غرار الحةال ت الاساتثعلرية المهلقة، ولقد كل  مل المتاق  أ  
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لاةااالهم هذه الحةااال ت في الن اض  لاساااتثعلر الحق قي للل واقن ل مخللفل لمل ها منشااااد. 
، فأدت  في هذا الإطلر احارت فلرة البحث حال دراسااااااة أساااااابلب واق  هذه الاسااااااتثعلرات 

إل تحل ا التحنظلت ساااااء عل  مةاااتاى الملااااهلحلت أو عل  مةاااتاى التّهب قلت الملاااارف ة 
ذات النلاقة، ح ث أظ رت القااإم الملل ة لبنض الملااااااالرف الإساااااالام ة خروجًل عل نااااااااعط  
ة ف عل يتنلق عت اااااا  ق المخلطرة في الحدود الآمنة، و لتلن  المن لر الشاااااارعي للع اااااالرعة، خلصااااااّ

اساااة إل ع ل  الأف ااال ة النةااابّ ة للحةااال ت المقّ دة والأسااا م مقلرنة  لحةااال ت أف ااات الدر 
اعتبلر النعل لت التعايل ة    -الاسااااتثعلرية المهلقة للاعتبلرات المذكارة ال  لاتجل  لاهب ق ل في: 

 -إساراف عنض البناك الإسالام ة في لاهب ق مبدإي الإطلاق والخلط.  -ععل لت اساتثعلرية.  
لبناك الإساالام ة في إشااراك أصااحلب الحةاال ت الاسااتثعلرية المهلقة في أعبلء إسااراف عنض ا

التنثر المحلسااااب عةااااب  عد  اعتعلد المنليير اللااااالدرة عل ه ئة المحلساااابة   -الملااااارف وإيرادالام.  
والمراجنة للعؤساااااةااااالت الملل ة الإسااااالام ة كعرج  رإ ةاااااي وه عنة المحلسااااابة التقل دية في حلل 

سااتثعلر الإنتلجي مقلرنة  لاسااتثعلر الملن اللااايرف في إطلر الم االرعة  غ لب الا  -الاختلاف.  
 المهلقة.

،  رر مخاطر  دوات التمويل الإساالامية على م2016مصااطفى محمد سااليم حساان نا وج 
 رباح حساابات الاساتثمار المطلقة لدى البنوك الإسالامية الأردنية: دراساة تطبيقية رساالة 

 الدراسات العليا، جامعة العلوم الإسلامية العالمية.دكتوراه، كلية 
هدفت هذه الدراسااااااااة إل ع ل  أثر مخلطر أدوات التعايا الإساااااااالام ة عل  أر ح حةاااااااال ت 

.    2014إل    2000الاساااااتثعلر المهلقة لدى البناك الإسااااالام ة الأردن ة خلال النترة مل 
اد تأثير لمخلطر أدوات التعايا وخللاااااات الدراساااااة، عند إجراء التحل ا الإحلاااااالإي، إل وج

 .الإسلام ة عل  أر ح حةل ت الاستثعلر المهلقة لدى البناك الإسلام ة الأردن ة
أ  هذه الدراساااة لاتنلول الحةااال ت الاساااتثعلرية، إلا أنهل تختلف عل دراساااتنل    وعل  الرغم مل

ل يت ح فرصاااة للعقلرنة في نهلق الملل ل ح ث لاركز دراساااتنل عل  البناك التشااالرك ة في لارك ل، مم
 .ولااس   ف م الآثار الاقتلالدية والشرع ة عين الب ئلت المختلنة

 باللغة الإنجليزية:: الدراسات ثانياً 
Kammula Bairam 2022, The Islamic Finance Knowledge Level among Islamic 
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Bank Employees: Case of Turkey, Al Qasimia University Journal of Islamic 

Economics, Volume 2, Issue 2. 

البنوك  م2022كاااامولا بايرام   المعرفاااة بالتمويااال الإسااااااااااالامي يرين موظفي  ، مساااااااااااتوى 
 .2، العدد 2الة تركيا، مجلة الاقتصاد الإسلامي بجامعة القاسمية، المجلد الإسلامية: ح

% فقط مل 7لااصااالت الدراساااة إل أ  حلااااة الأصاااال الملاااارف ة الإسااالام ة في لارك ل لاشااالا 
% مل الةاالل  مةاالعا . ومل المنروف 98.9إجملن الأصااال الملااارف ة، عل  الرغم مل أ  

 لمنتجلت الملل ة الإسلام ة بحلجة إل تحةين لجنا هذه المنتجلت أكثر قبالًا أ  المنرفة الملل ة  
 .لدى شراة واسنة مل المةتثعريل وأصحلب الأععلل

سااااااؤالًا إل ماظني البناك التشاااااالرك ة لق ل  مدى منرفت م   20    لااج مفي هذه الدراسااااااة، و 
ماظف مل   100تهلاع   نتجلت التعايا الإساااااالامي وطرق التعايا. وقد شاااااالرك في الاساااااا
علغ متاساااااااط الإجل ت و مختلف البناك التشااااااالرك ة، الخلصاااااااة والمعلاكة للدولة، عبر الإنترنت.  

% مل إجملن الأسئلة المتنلقة  نتجلت التعايا الإسلامي، وال    لالاع ع ل  54اللاح حة  
 .لق ل  مةتاى منرفة ماظني البناك التشلرك ة

Samhan، H.، & Jjumah 2018، K The impact of the size of Islamic banks and the 

risks of their operations on the profitability of unrestricted investment account 

holders, DIRASAT: SHARI'A AND LAW SCIENCES, Vol. 45 No. 1  

عملياتها على ، تأرا حجم البنوك الإسااااااالامية ومخاطر م2018سم ان، ح.، وجمعة، ك.  
ربحية حاملي الحساااابات الاساااتثمارية  ا المقيدة، دراساااات: العلوم الشااارعية والقانونية،  

 .1، العدد 45المجلد 

 

هدفت هذه الدراسااة إل اختبلر أثر حجم البن  الإساالامي ومخلطر ععل للام عل  النلإد عل  
حلب حةاااال ت حقاق أصااااحلب حةاااال ت الاسااااتثعلر المهلقة، وذل  نظراً لأ  ملل ة أصاااا

الاساااااااتثعلر المهلقة لأماا م المادعة في البن  الإسااااااالامي لابق  قلإعة ولا لانتقا إل البن . إذ 
مل ينُقا إل البن  الإساااااااااااالامي ها حق التلااااااااااااارف في هذه الأماال فقط، إل جلن  إدارتهل 
 واسااااااتثعلرهل وفق شااااااروط عقد الم اااااالرعة الماق  من مل دو  أ  يلا   م الحق في التدخا في

 .إدارة ععل لت البن  بأي شلا مل الأشللل
وقد أظ رت الدراسااااااة عد  وجاد أثر ذي دلالة إحلااااااالإ ة لحجم البن  ومخلطر ععل للام عل  
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النلإد عل  حقاق أصاحلب حةال ت الاساتثعلر المهلقة. وعللت الدراساة هذا الأمر عهب نة 
التقل ادياة مل ح اث ملاااااااااااااااالدر الأماال  ععل الت البناك الإساااااااااااااالام اة، ال  تختلف عل البناك 

واساااااتخداملتهل،  لإنااااالفة إل اختلاف أسااااالل   إدارة المخلطر، ممل يننلس عل  طرق ق ل  
كنالءة ععل الت البناك الإساااااااااااااالام اة. ولااصااااااااااااااي الادراسااااااااااااااة عتهاير أدوات لتق  م أداء البناك 

 .الإسلام ة  ل يتنلس  م  طب نة ععل لتهل
 يةدراسات باللغة التركثالثاً: ال

Öztürk, M. & Gençer, Ö. 2020. Türk Bankacılık Sistemi’ndeki katılım bankaları 

ile geleneksel bankaların finansal performanslarının karşılaştırılması 2016: Q1-

2020:Q2 Dönemi. Journal of Social and Humanities Sciences Research, 7, 60, 

3010-3026 

. مقاااارناااة الأداء المااااا للبنوك التشااااااااااااااركياااة والبنوك  م2020 وكتورك، م. وجينجر،  .  
. 2020إلى الريرع الثااني    2016التقليادياة في نماام البنوك التركي المادة من الريرع الأول  

 .3026-3010، 60 7مجلة بحوث العلوم الاجتماعية والإنسانية، 
الأصااااال، وعدد البناك، وعدد النروع هذه الدراسااااة عشاااالا رإ ةااااي إل تحل ا حجم   هدفت

وغيرهل مل المنليير داخا القهلع الملاااارفي التركي، بهدف مقلرنة البناك التشااالرك ة، ال  لاشااا د 
نماًا كبيراً، م  البناك التقل دية ال  لاةااااتحاذ عل  حلاااااة كبيرة في القهلع الملااااارفي، مل ح ث 

 ساااانتوه لا الم زان ة النعام ة. كعل  الربح ة، والةاااا الة، وكنلية رأ  الملل، وجادة الأصااااال،
 .الدراسة إل مقلرنة البناك التشلرك ة النلمة م  البناك التشلرك ة الخلصة عشلا مننرد

حتى الرع  الثل  لنل  و    ،2016  تحل ا الب ل ت الرع  سااااااااااناية للنترة مل الرع  الأول لنل  و 
وقد أظ رت   .Kruskal-Wallisو Mann-Whitney U سااااااااتخدا  اختبلرات     ،2020

النتلإج أ  نةااااااااابة كنلية رأ  الملل والةااااااااا الة والم زان ة النعام ة وجادة الأصاااااااااال لدى البناك 
التشاااااااااااالرك ة أعل  مل لال  الماجادة لدى البناك التقل دية. كعل لابين أ  أداء كنلية رأ  الملل 

في حين أ  جادة الأصال وقاة   للبناك التشلرك ة النلمة يتناق عل  البناك التشلرك ة الخلصة،
 .الة الة لدى البناك التشلرك ة الخلصة أف ا من ل لدى البناك التشلرك ة النلمة

Mustafa Beybu 2021, Katılım Bankacılığı Sektörünün Gelişimi Ve Sektör 

Yoğunlaşma Düzeyine Yönelik Bir Analiz, Kitapta: Sosyal Bilimlerde Güncel 

Araştırmalar, Astana Yayınları pp.75-89 
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في:   . تطوير قطاع البنوك التشاركية وتحليل مستوى تركيز القطاع.م2021مصطفى يريبو  
 .89-75الأبحاث الحديثة في العلوم الاجتماعية، منشورات  ستانا ص 

عل  الرغم مل أ  البناك التشااااالرك ة في لارك ل عدأت النعا كعؤساااااةااااالت ذكرت الدراساااااة أنم و 
، إلا أنهل اكتةاااااابت صاااااانة "البن "  اج  اللاإحة الااردة في  1985ملل ة خلصااااااة في عل  

، وات الإشاااااااااااالرة إل  ل رسمً ل  ساااااااااااام "البناك التشاااااااااااالرك ة" عند هذا 5411قلنا  البناك رقم 
كاالناات البناك ذات رأ  الماالل الخاالو فقط هي ال  لانعااا في القهاالع الملااااااااااااااارفي و التاالريخ.  

ارلان  عدد البناك التشالرك ة النلملة في  ، وللل منذ ذل  الحين، 2015التشالركي حتى عل  
القهلع الملاارفي التركي إل ساتة عناك. وقد شا د قهلع الخدملت الملاارف ة التشالرك ة نماًا سارينًل 
في الةاااااااااااناات الأخيرة لأسااااااااااابلب عديدة، من ل عدء البناك التشااااااااااالرك ة النلمة ععل ل، ولاقدن 

لرك ة ساا لسااة لاةااايق ة أكثر نشاالطلً منتجلت وخدملت جديدة للنعلاء، واعتعلد البناك التشاا
 يادة حلاااااااااااة الخدملت الملااااااااااارف ة ععلت عل   هذه التهارات وذكرت الدراسااااااااااة أ    .ومالاً 

. وبحةاااا    2025- 2021% خلال النترة 15التشاااالرك ة في إجملن القهلع الملااااارفي إل 
% مل إجملن أصااااال القهلع 7.5، لاشاااالا أصااااال البناك التشاااالرك ة  2021ع ل ت يان ا  

لملااااارفي. ورغم أ  البناك التشاااالرك ة لانعا في القهلع الملااااارفي التركي منذ سااااناات طايلة، إلا ا
ل نةاااابً ل. وم  ذل ، صاااادرت مؤخراً لالااااارالت في عنض وساااالإا  أ  عددهل لا يزال منخن ااااً

 .الإعلا  الاطن ة لان د بأ  عنض البناك التشلرك ة النلمة لاةتند للاندملج
الانااااا  الحلن لقهلع البناك التشااااالرك ة، وقد   إجراء تحل ا هذه الدراساااااة إل تحل ا    وهدفت

مقلر  للانااا  الحلن للبناك التشااالرك ة ناااعل قهلع الخدملت الملاااارف ة التشااالرك ة. وعنلءً عل  
نتلإج التحل ا، قدمت الدراساة اقتراحلت للتنلما م  حللات اندملج البناك التشالرك ة النلمة 

 .ك ة في المةتقباولتهاير الخدملت الملارف ة التشلر 
Naci Yılmaz, 2023 Katılım Bankalarının Kemira Yöntemiyle Performans 

Analizi: Türkiye Örneği, Kitapta: Finans, Davranışsal Finans ve Güncel 

Yaklaşımlar, Efe Akademi Yayınevi pp.7-32.  

باساتخدام طريقة كيماا: دراساة حالة . تحليل  داء البنوك التشااركية م2023ناجي يلمز  
 .32-7تركيا. في: المالية، المالية السلوكية والنهج الحديثة، منشورات إيفي  كاديمي ص 

أشاااااااااااالرت هذه الدراسااااااااااااة إل أنم، كعل ها الحلل م  البناك الأخرى، لاند البناك التشاااااااااااالرك ة 
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في تحايا المدخرات   مؤسااةاالت ملل ة لاةاالهم في التنع ة الاقتلااالدية مل خلال دورهل الاساا ط
الملل ة إل استثعلرات. وقد أصبحت الخدملت الملارف ة التشلرك ة في لارك ل أكثر لاهاراً وحجعًل 

في هذه الدراسااة،   فحص سااتة منليير أداء لانُد إرشاالدية في مقلرنة الأداء و م  مرور الاقت. 
عدد النروع كعنليير الملن لةااااااااتة عناك لاشاااااااالرك ة نشااااااااهة في لارك ل. وقد اختير عدد الماظنين و 

داخل اة، ع نعال   اخت الر الأماال المقادماة، والأماال اععناة، وصاااااااااااااالفي الرعح، وحقاق الملل اة،  
 .وإجملن الأصال، والذمم المدينة تحت المتلعنة، والأماال المةتخدمة كعنليير خلرج ة

، وهي إحاااادى KEMIRA  تحااااديااااد أو ا  المنااااليير مل قبااااا الخبراء، و  لاهب ق طريقااااة  و 
لاقن لت اتخلذ القرار متندد المنليير، لتلاااااااااااان ف الأداء. ووفقًل لنتلإج الدراساااااااااااة، حلااااااااااااا عن  

Kuveyt Türk Katılım Bankası  عل  أعل  درجة أداء عين البناك التشاااااااااالرك ة في
 Al Baraka Türk، في حين جالء عنا    2022  إل   ،2016لارك ال خلال النترة مل  

Katılım Bankası  في المرلابة الأدنى مل ح ث الأداء. أمل البن  الأكثر هلحًل عين عناك
 .Vakıf Katılım Bankasıرأ  الملل النل  التشلرك ة ف ا 

Fatih Güçlü 2021, Özel Finans Kuruluşlarından Katılım Bankalarına: İhlas 

Finans Vakası ve Katılım Bankacılığı Sektörüne Etkileri, Kitapta: Finansal Vaka 

Analizleri: Vakalarla Bankacılık, Nobel Akademik Yayıncılık pp.29-49. 

الية الخاصة إلى البنوك التشاركية: حالة إهلاس . من المؤسسات المم2021فاتح  وجلو 
الت ليلات المالية لل الات: حالات  فنانس وتأرااتها على قطاع البنوك التشاااااااااااركية. في 

 .49-29في المصرفية، منشورات نويرل الأكاديمية ص 
شااااااااااا د تأثيرات أحداث متنددة، مثا عد     ،2000أشااااااااااالرت هذه الدراساااااااااااة إل أ  عل  

،    1994الاساااااااااااتقرار الةااااااااااا لساااااااااااي الذي اساااااااااااتعر طاال التةااااااااااان ن لت في لارك ل، وأ مة عل  
   ،1999واننللسااااالت الأ متين الآسااااا اية والروسااااا ة، وتأثيرات  لزان جالجاك ودو جي عل  
لب ل عل  عل  الاقتلااااالد. وفي هذا الةاااا لق،  ادت الةاااا الة لأول مرة، ح ث  ادت البناك ط

أدت لالا  الأحاداث إل ارلانالع أساااااااااااااانالر النالإادة إل  و الليرة الترك اة لتغه اة مراكزهال المنتاحاة. 
٪ في وقت قلاااااير 40مةااااتايات ق لساااا ة، كعل ارلان  ساااانر صاااارف الدولار عنةاااابة لالاااااا إل 

 لإنااااالفة إل أسااااابلب الاقتلاااااالد الللي، مثا نقص رأ  الملل، وه عنة البناك النلمة و   .جدًا
هلع، ونااااانف التدق ق الداخلي وإدارة المخلطر وحاكعة الشاااااركلت، ونااااانف ه لا عل  الق
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الأصااااااال، لانرناااااات البناك ال  لانل  مل مشاااااالكا ه لل ة ك ذه لأناااااارار جةاااااا عة عةااااااب  
 .الأ مة، ممل أدى إل اهتزا  الثقة في النظل  الملارفي

رك ة مل منظار تهدف هذه الدراساااااااة إل تحل ا الأسااااااابلب ال  أدت إل لاهار البناك التشااااااالو 
تاراي. وفي هذا الة لق، استنرنت الدراسة ون  النظل  الملارفي التركي وه لا المؤسةلت 

، والنااما ال  وناااااااانت المؤسااااااااةاااااااالت الملل ة الدول ة في  2001الملل ة الدول ة قبا أ مة عل  
، ناااااااااااالإقة ملل ة وأدت لاحقًل إل الإفلا ، وتأثيرات هذه الأحداث عل  البناك التشاااااااااااالرك ة

 .والقرارات ال  اتخذتهل الةلهلت التنظ ع ة لمااج ة لال  الأ مة
 

Abdurrahman Çetin 2020, Bankacılık Kanunu ve AAOIFI Kurallarına Göre 

Finansal Raporların Karşılaştırılması ve Katilim Bankacılığı Mevzuat Önerisi, 

International Journal Of Accounting And Finance 21:73-99 

ا لقااانون البنوك وقواعاادم2020عبااد الرحمن تشاااااااااااتين    . مقااارنااة التقااارير الماااليااة وفقااً
AAOIFI   ،واقتراح تشااااااريعات للبنوك التشاااااااركية. المجلة الدولية للم اساااااابة والتمويل

21 :73-99. 
دف  تحرن النلإدة، ال  لاشاااالا أساااال  النظل  الملن النللمي، اعتعنلت الإساااالام ة إل إنشاااالء 
نظل  ملن مننلااااااااا يتاافق م  المبلدئ الإسااااااالام ة، وينُرف هذا النظل  الملن  سااااااام "التعايا  

في لارك ل، ينُرف هذا النظل   لخدملت الملارف ة التشلرك ة، ح ث تخ   كا مل و الإسلامي". 
بناك التقل دية والبناك التشااااااااالرك ة لننس التشااااااااارينلت. ولانتبر البناك التشااااااااالرك ة نظلمًل اد  ال

ععلاءه عهرق لاتاافق م  المبلدئ الإسالام ة، وينعا عل  لااج م الأماال الخلملة إل الاقتلاالد 
عةاااااااااااااابا  عاد  لااافق عنض مناليير المحالسااااااااااااااباة الادول اة م  المبالدئ  و  .دو  اسااااااااااااااتخادا  النالإادة

، وعد  وجاد منليير لبنض المنلملات مثا اللاااالاك،  لإنااالفة إل عد  التاح د الإسااالام ة
في لاهب ق المنتجلت الملل ة المةتخدمة في التعايا الإسلامي، اعتعدت عنض الدول الإسلام ة 
منليير لاتاافق م  المبلدئ الإسااالام ة مل خلال ه ئلت متخلاااالااااة. وم  ذل ، ونت جة لتأثير 

، تأساااةااات "ه ئة  1991إل ه لا من لري ولانظ م أوسااا . وفي عل  النالمة، نشاااأت الحلجة  
في البحريل بهدف ونا  ونشار  AAOIFI "المحلسابة والمراجنة للعؤساةالت الملل ة الإسالام ة

المناااليير وفق القااعاااد الإساااااااااااااالام اااة في ياااللات الأحلااال  النق  اااة، والمحااالسااااااااااااااباااة، والمراجناااة، 
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 .الملل ة الإسلام ة والأخلاق لت، والحاكعة، وذل  لخدمة المؤسةلت 
ونظراً لأ  منظم البناك التشلرك ة النشهة في لارك ل قد أقلمت شراكلت م  دول أو مؤسةلت  

، فقد أدى ذل  إل لاةاااااااااااري  ععل ة التزا  البناك التشااااااااااالرك ة بهذه  AAOIFI لانتعد منليير
ت الملل ة  المنليير. وفي هذا الةااااااا لق، ونت جة للتنلو  عين ه ئة المحلسااااااابة والمراجنة للعؤساااااااةااااااال

،   لارجمة المنليير المحلسااب ة  TKBB وجمن ة البناك التشاالرك ة في لارك ل AAOIFI الإساالام ة
 .إل اللغة الترك ة AAOIFI والتدق ق ة والأخلاق ة اللالدرة عل

هذه الدراساااة إل مقلرنة منليير التقلرير الملل ة المهبقة في النظل  الملاااارفي التقل دي م    وسااانت
 ير الملل ة اللاااااااالدرة عل ه ئة المحلسااااااابة والمراجنة للعؤساااااااةااااااالت الملل ة الإسااااااالام ةمنليير التقلر 
AAOIFI  ،إمللن ة لاهب ق هذه المنليير في قهلع البناك التشالرك ة الترك ة، ونارورة   ومنلقشاة

 .إخ لع البناك التشلرك ة لتشرينلت مختلنة عل البناك التقل دية
 

Mustafa YURTTADUR, Hayati DEMİRBAŞ 2017, Türkiye De Bulunan Katılım 

Bankaları ve Özel Sermayeli Mevduat Bankalarının Finansal Performanslarının 

Karşılaştırılması, İstanbul Gelişim Üniversitesi Sosyal Bilimler Dergisi 42:89-

117 

. مقاارناة الأداء المااا للبنوك التشااااااااااااركياة م2017مصاااااااااااطفى يورددور، حياا  ديمابا   
العلوم الاجتمااااعياااة بجاااامعاااة   والبنوك الودالع ذات ر س الماااال الخااااص في تركياااا. مجلاااة 

 .117-89: 42إسطنبول  يليشيم، 
نظراً لأ  مبلدئ ععا البناك التشاااااالرك ة تختلف عل البناك الرأسملل ة، رغم أنهل لانعا في ننس 
الب ئة التنلفةاااااا ة ولانُدّ عنلاااااااراً ملعلًا للنظل  الملن، فن  الأداء الملن للبناك التشاااااالرك ة اتلف 

لاثاة عناك في هاذه الادراساااااااااااااااة، اات مقالرناة الأداء المالن لثو عل أداء عناك الاداإ  التقل ادياة.  
، م  ثلاثة  Kuveyt Türkو  Albaraka Türkو  Türkiye Finans هي:لاشلرك ة،  

ممااااااالثلاااااااة،   أحجااااااال   ذات  رأسمااااااالل اااااااة   Türk Ekonomiو  Şeker Bank هي:عناك 
Bankası TEB  وING Bank  2016-2010، وذل   ستخدا  ع ل ت مل النترة.  

والةاااااااااااااا الاة، والمخالطر، والملاءة، وجادة مؤشااااااااااااااراً تحات عنالويل الربح اة،    11وملات المقالرناة  
 .الأصال، وكنلية رأ  الملل

Pınar Pehlı̇van 2016, Türkiye'de Katılım Bankacılığı Ve Bankacılık 



17 
 

Sektöründeki Önemi, 1 Sosyal Ekonomik Araştırmalar Dergisi 1631:296-324 

و هميتهاا في قطااع البنوك. مجلاة . البنوك التشاااااااااااااركياة في تركياا  م2016يريناا ر فهليفلان  
 .324-296: 1631الب وث الاجتماعية والاقتصادية، 

أصابحت الخدملت الملاارف ة الإسالام ة، ال  لانُرف أي اًل  سام "الخدملت الملاارف ة التشالرك ة"  
أو "التعايا الإسااااااالامي" أو "الخدملت الملاااااااارف ة الخلل ة مل النااإد"، جزءًا ساااااااري  النعا مل 

ن والنظل  الملاااارفي عل  مدار الثلاثين علمًل الملنااا ة. لانُتبر البناك التشااالرك ة وسااا لة القهلع المل
عديلة لجذب الأماال الخلملة ال  لم لادرج في النظل  الملااارفي عةااب  حةاالساا ة النلإدة. وعل   
الرغم مل عد  وجاد اختلافلت وظ ن ة كبيرة عين البناك التشاااااااااااالرك ة وعناك الاداإ  التقل دية، 

البناك التشااالرك ة لاؤدي دوراً م عًل في جم  المدخرات ولااج   ل نحا الاساااتثعلر عبر نملذج فن   
متناعة. و ل أ  الر  محر  في الإساااالا ، لانعا البناك التشاااالرك ة، ال  لانتعد عل  مبدأ لاقلساااام 

 .الأر ح والخةلإر، عل  أداء وظلإف اقتلالدية واجتعلع ة م عة في اعتع 
ة إل فحص البناك التشاالرك ة الترك ة مل ح ث نشااأتهل، ولاهارهل التلراي تهدف هذه الدراسااو 

والقلنا ، وخلااالإلااا ل، ومبلدئ ععل ل، إناالفة إل مةاالهملتهل في الاقتلااالد، ووناان ل الحلن 
  في الدراسااااة تحل ا و  .في لارك ل، ومقلرنت ل م  عناك الاداإ ، وأهم ة دورهل في القهلع الملااااارفي

أهم ة البناك التشااااااااالرك ة في القهلع الملاااااااااارفي التركي  ساااااااااتخدا  عدة مؤشااااااااارات، مثا إجملن 
الأصااااااااااال، وحقاق الملل ة، والأماال المحلااااااااااالة، والأماال الملاااااااااااروفة، وصاااااااااالفي الرعح، وعدد  

لية رأ  الماظنين والنروع. كعل   لاق  م النةاااا  الملل ة،  ل في ذل  نةاااا  الربح ة، ونةاااابة كن
. وخللاااااااات   2014إل     ،2006الملل، ونةااااااابة الدخا إل الملااااااااروفلت خلال النترة مل  

الدراساااااااااة إل أ  البناك التشااااااااالرك ة لاتعت  بأهم ة متزايدة وحلااااااااااة متنلم ة في القهلع الملاااااااااارفي 
 .التركي

 وهذه الدراسة لاقلطنت م  دراس  في النلاا الأول
Faruk Ağkan 2018, AOIFI Standartları ve Türkiye Katılım Bankalarında 

 
1 Pınar Pehlı̇van  Türkiye'de Katılım Bankacılığı Ve Bankacılık Sektöründeki Önemi,  Sosyal 

Ekonomik Araştırmalar Dergisi 1631, 2016, Pp. 296-324 
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Uygulanabilirliği, 2 Anemon Muş Alparslan Üniversitesi Sosyal Bilimler Dergisi 

62:235-245 

وقايرليتها للتطبيق في البنوك التشاااااااااركية في  AAOIFI . معايا م2018فاروق   ان  
 .245-235: 62العلوم الاجتماعية بجامعة  نيمون مو   لبارسلان، تركيا. مجلة 

لااصالت الدراساة إل أ  تحرن النلإدة في الإسالا  دف  الدول الإسالام ة إل لاهاير نظل  ملن 
اتلف عل الأنظعة الملل ة في الدول الأخرى. وقد أدت فلرة الخدملت الملارف ة عدو  فااإد، 

الإسالام ة، إل ظ ار نظل  لاهبّق قااعده الآ  في النديد مل    ال  نشاأت عل  أسال  المبلدئ
   ،1984أنحالء الناللم. وقاد أظ ر النظال  الملااااااااااااااارفي الخالن مل النااإاد، الاذي دخاا لارك ال عال   

 .عبر عن  "البركة لارك" وأصبح ينُرف  لبناك التشلرك ة، نمااً سرينلً 
 المحلسااااااابة والمراجنة للعؤساااااااةااااااالت الملل ة الإسااااااالام ةكعل سااااااالهمت المنليير ال  نشااااااارتهل ه ئة  

AAOIFI  لاناااااااااااااا  مناليير المحالسااااااااااااااباة وإعاداد التقالرير    ،1991، ال  تأسااااااااااااااةاااااااااااااات عال
للعؤسااةاالت الملل ة الإساالام ة، في لانزيز تأثير هذا النظل  عل  الاقتلااالد التركي. ويرج  ذل  

لت م  دول أو مؤسااااةاااالت  إل أ  منظم البناك التشاااالرك ة النشااااهة في لارك ل قد أقلمت شااااراك
 ذا الةب ، عدأت منلونلت عين ه ئة "أيافي" وجمن ة البناك التشلرك ة و لاهبق هذه المنليير.  

لترجماة مناليير "أيافي" المحالسااااااااااااااب اة والتادق ق اة والأخلاق اة إل اللغاة الترك اة،   TKBB في لارك ال
 . 2019 وكل  مل المتاق  الانت لء مل الترجمة ولاهب ق ل في لارك ل بحلال عل 

 

Ali Polat 2018,Mesleki Ahlak Kuralları ve Katılım Bankacılığı: Türk Bankacılık 

Etik İlkeleri ve AAOIFI Standartlarının Karşılaştırılması,3. 

. قواعاد الأخلاق المهنياة والبنوك التشااااااااااااركياة: مقاارناة يرين المبااد   م2018علي يرولات  
 .AAOIFI التركية ومعايا الأخلاقية في البنوك 

لانُد النلاقة عين الأخلاق والتعايا ق اااااا ة م عة علدت إل الااج ة مل جديد، خلصااااااة عند 

 
2   Faruk Ağkan 2018, AOIFI Standartları ve Türkiye Katılım Bankalarında Uygulanabilirliği,  

Anemon Muş Alparslan Üniversitesi Sosyal Bilimler Dergisi 62:235-245 

3  Ali Polat 2018,Mesleki Ahlak Kuralları ve Katılım Bankacılığı: Türk Bankacılık Etik İlkeleri 

ve AAOIFI Standartlarının Karşılaştırılması, Conference: Uluslararası Sigortacılık, 

Bankacılık ve Finans Sempozyumu "Katılım Finansın Ekonomi Politiği", Ankara. 
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، ح اث كال  مل عين أساااااااااااااابالب هاذه الأ ماة المشاااااااااااااالكاا  2008الأ ماة المالل اة الناللم اة في عال  
لاهار الأخلاق اة النالشاااااااااااااائاة عل ه لاا النظال  المالن التقل ادي. في هاذه الادراساااااااااااااااة،   لانالول  

أخلاق لت النعا الملاااااااارفي عشااااااالا عل ،  لإنااااااالفة إل القااعد ال  أنشاااااااأتهل ه ئة المحلسااااااابة  
، والمبلدئ الأخلاق ة الملااااااارف ة الترك ة  AAOIFI والمراجنة للعؤسااااااةاااااالت الملل ة الإساااااالام ة

 .المهبقة في لارك ل نعل س لق التعايا التشلركي
ل مل قبا البناك التشااااالرك ة، لاركز عشااااالا أقا وقد لابيّن أ  المبلدئ الأخلاق ة، ال   لاقُبا أي اااااً

عل  ق م التعايا التشاااااااااااالركي مل ح ث المحتاى مقلرنة  نليير "أيافي" للعؤسااااااااااااةاااااااااااالت الملل ة  
الإساااالام ة. كعل لااصاااالت الدراسااااة إل أ  البناك التشاااالرك ة بحلجة إل الاصااااال إل مةااااتاى 

 .ب ق ل والإشراف عل  لأعل  ف عل يتنلق عان  قااعد أخلاق ة ملتاعة ولاه
 جديد هذه الدراسة:

الذي اتص لاتقلط  هذه الدراسااااااة م  عنض الدراساااااالت الةاااااالعقة خلصااااااة في فلااااااال ل الأول 
لم لالل وم  ذل    ،,Pınar Pehlı̇van 2016مثا دراسة     ن ا  ونشأة البناك التشلرك ة في لارك ل

الدراساااةل ح ث ركزت الدراسااالت الةااالعقة أي مل الدراسااالت الةااالعقة ذات صااالة وث قة بهذه  
عل  التعايا الإسااااااالامي علاااااااانة علمة أو عل  مشااااااالكا الحةااااااال ت الاساااااااتثعلرية في البناك 
الإسااالام ة الأردن ة. أمل الدراساااة الحلل ة، فتركز عشااالا محدد عل  الحةااال ت الاساااتثعلرية في 

لتل  البناك التشااااااالرك ة   ، م  عرض نماذجالبناك التشااااااالرك ة الترك ة وع ل  أثر الت اااااااخم عل  ل
 .البركة لااركالترك ة ها عن  
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 الفصل الأول
 يرداية وجودها في تركيا و  الإسلامية التشاركية  دريخ البنوك 

وجزءًا مل نظل  لمبلدئ الاقتلاااااااالد الإسااااااالامي مل ج ة،  ح ًّل  اثا البناك التشااااااالرك ة تجةااااااا دًا 
الإسااااااااالا  الشااااااااالما عنق دلام وشااااااااارينتم مل ج ة أخرى. فعل خلال الأنشاااااااااهة الاساااااااااتثعلرية  
والملاارف ة ال  الرسا ل، أصابحت لاةالهم في عنلء الااق  الاقتلاالدي بأعنلده المختلنة،  ل اد  

لا يتنق علم الاقتلااااالد في و  .تحق ق أهداف اعتع ، وفق فلةاااانة الإساااالا  الاقتلااااالدية المتع زة
الإساالا  م  النظرة الةاالب ة والملدية للنللم الحديث، وعل  علس النظل  الرأسملن، الذي ي اا  
المنننة النردية في قل  الاقتلاالد، ي ا  الاقتلاالد الإسالامي الجاان  الاجتعلع ة في الأولاية. 

الثقلف ة والدين ة والةااااااااا لسااااااااا ة كعل أ  الجاان  التجلرية والاقتلاااااااااالدية والقلنان ة والأخلاق ة و 
للح لة الاجتعلع ة في الاقتلاااالد الإسااالامي ل ةااات مةاااتقلة عل عن ااا ل البنض، عا لاتللما 

 .4 الإنةلن ةلتحق ق ملالحة اعتع  والارلاقلء  لق م 
والجدير  لذكر أ  البناك التشااالرك ة هي ننةااا ل البناك الإسااالام ة مل ح ث لاقدن واساااتقبلل 

عن دة عل النلإدة الرعاية المحرمة، للن ل لانعا تحت مةااااااااااااااع  مختلف. التعايا عل  أسااااااااااااااس 
ولانُرف الملاااااااااالرف الإسااااااااالام ة بأنهل مؤساااااااااةااااااااالت ملل ة غير رعاية لاقد  الخدملت الملاااااااااارف ة 

 5.والتعايل ة والاستثعلرية لنعلاإ ل، ملتزمة بأحلل  الشرينة الإسلام ة
عل  مبدأ أ  الملل ها ملل ع، والإنةااال  مةاااتخلف ف م لتنع تم  يقا  الاقتلاااالد الإسااالامي و 

واساااااااتثعلره وععلرة الأرض. ويان الاقتلاااااااالد الإسااااااالامي أهم ة خلصاااااااة لتنع ة الأماال النلمة 
والخلصااة وفتح أعااب اسااتثعلرهل. وقد دف  هلح هذه المن ج ة عنض الدول الغرع ة إل محلكلة 

ا اللارعاي، ح ث ينُتبر التعايا في النظل  الملن الإسااالامي تجرعة الملاااالرف الإسااالام ة والتعاي

 
4 Sayar, Fatma and  Azrak، Tawfik. "Issues and Challenges of Participation Banking in 

Turkey: An Empirical Investigation، King Abdulaziz University Journal - Islamic 

Economics، Vol. 34، p. 2، King Abdulaziz University - Institute of Islamic Economics، 

2021، 56 
التحاط وإدارة الخهر  للانلعة  إدارة المخلطر في البناك التشلرك ة، المؤار النلعي الدون الأول :  عدر الديل طللب،     5

الإسلام ة  الإسلام ة  لةادا ،  الملل ة  الملل ة  لل ندسة  ع ل   البشرية ومركز  الماارد  ولاهاير  للبحث  الةنلسا  مركز   ،
2017 ،441 



21 

 

 6.ردينًل للنعل ة الإنتلج ة ول س ملادراً مةتقلًا للق عة أو الثروة
في هذا النلاا، ساف نتنلول المبلحث الآلا ة: مااصنلت البناك التشلرك ة وعداية نشأتهل، ن و 

 .استنراض لاهار وجاد البناك التشلرك ة في لارك ل
 يرداية نشلتها و  وك التشاركية مواصفاتهاالبن

. حرية  1هنلك خمةاااااة مبلدئ أخلاق ة رإ ةااااا ة لااجم سااااا لسااااالت الاقتلاااااالد الإسااااالامي هي: 
. لاافير الحد 5. النعا الاقتلاااااااالدي، 4. التنل م الج د، 3. الندالة الاجتعلع ة،  2الإنةااااااال ،  

 7 الأقلا  مل فرو النعا.
مقالة لان د بأنم لا اقتلاااالد علا   البناك التشااالرك ةكثيرا مل لارددت في فترات سااالعقة قبا نشاااأة و 

في وقت مل الأوقلت حلعل يلاااان  تحق قم  البناك التشااالرك ةعناك ولا عناك علا فااإد وكلنت 
لتةااااااااترج  المبلدئ الإساااااااالام ة ال  ظلت عبر تاريخ المةاااااااالعين في   البناك التشاااااااالرك ةوجلءت 
8لأول تحلم الملل والثروة.الن اد ا

 

 البنوك التشاركية مواصفاتها ويرداية نشلته 1.1
 قواعد النمام الاقتصادي الإسلامي 1.1.1

يقا  النظل  الاقتلااالدي الإساالامي عل  من ا  الملل والملل ة، ح ث يؤمل بأ  ع ها الملل  
ولانع ت ل. فللملل في الإسااااااااااااالا  ل س للأرض ومل عل  ل، وأ  الإنةااااااااااااال  يرث الأرض لنعلرتهل  

سااااااااااااالنة في حد ذالام، عا ها وسااااااااااااا لة لتحق ق الغليات. ولاند الملل ة وسااااااااااااا لة لتحق ق هذه 
الغااليات، مماال ينني أ  الماالل لا  لل أ  ينتج عاالإاادًا إلا إذا كاال  مرلابهااًل عتحعااا مخاالطر الرعح 

ز  أ  يلا  كةااا    في الاقتلاااالد الإسااالامي،و   .والخةااالرة، وذل  في إطلر النعا والإنتلج
المااالل مل ملااااااااااااااااالدر حلال وإننااالقااام في ياااللات مبااالحاااة، واتاااا المااالل دوراً محاريًا في الااادورة  
الاقتلااالدية. وينتبر الإنةاال  أول رق   عل  لالااارفللام الملل ة، م  لاشااج   الإساالا  عل  لاا ي   

تهلبلت الح لة  الثروة، بح ث يلا  الادخلر ماجً ل لزيادة الإنتلج أو خلق إنتلج جديد لتلب ة م
 

 18، 2021،  دي التجلرة، 626، يلة الملل والتجلرة، عقااعد الاقتلالد الإسلامي قلسم محلرب،  ز عبد النزي 6
7 Sayar, Fatma and  Azrak  ،Tawfik، op. cit.، 56 

 37، 2017النلشر،  طلابى، محعد 79؟، يلة النرقل ، علملذا البناك التشلرك ة، الةلا  منلاار عبد  8
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الاجتعلع ة. ولاتعت  الدولة بحق التدخا في لااج م اللة  والاستثعلر  ل يتاافق م  الملالحة  
ي دف الإسااااااالا  إل  لية الأفراد داخا اعتع  مل خلال تحرن التع  ز، ولاشاااااااج    و  .النلمة

مثا  المشاااااااالركة، ولاق  د وساااااااالإا اللةاااااااا  والنعا عتحرن كا مل يتنلرض م  الق م الأخلاق ة
للملااااارف ة الإساااالام ة ف 9  .والج للةالر ، والاحتللر، والتبذير، والغش، والخداع، والاسااااتغلال، 

هي جزء مل النظل  الملن الإسااالامي. وفي الاقت ننةااام، ينُتبر النشااالط الاقتلاااالدي جزءًا مل 
والميراث جاان  المنلملات في الأنظعة الإساااااااااااالام ة، ح ث يلعا جاان  أخرى مثا الزواج 

والقلنا  والةاااااااااااا لسااااااااااااة. ولذل ، ز  أ  لالا  الأنشااااااااااااهة الاقتلااااااااااااالدية متاافقة م  قااعد 
لاةااااتند هذه الأنشااااهة إل القااعد النق  ة، ال  لانني منرفة  و   .ومتهلبلت الشاااارينة الإساااالام ة

أحلل  الشاااااااااارينة الإساااااااااالام ة. ولاةااااااااااتخد  المنلملات الاقتلااااااااااالدية في الإساااااااااالا  فقم قااعد  
ينص المبدأ النل  في فقم المنلملات عل  أ  الأصاا في الأشا لء الإ حة، مل   المنلملات، ح ث

  10 .تحر  للم ياجد دل ا صريح عل  
 الفرق يرين النمام الاقتصادي الإسلامي والنمام التقليدي 1.1.1.1.

اعتع  في ع نعال يركز التنلير الاقتلاااااااااااااااالدي التقل ادي عل  النرد في النظال  الرأسمالن أو عل   
النظال  الاشااااااااااااااتراكي، فان  النظال  الإساااااااااااااالامي اقق لااا ً  عين النرد واعتع . فلا يتم إنلالر  

يتجلو  الأسااال  و  11.  الملاااالحة الذالا ة والمللسااا  الخلصاااة للنرد، عا لانُظيم لتحةاااين اعتع 
لديل فني  النلةااني للنظل  الملن الإساالامي يرد التنلعا عين عااما الإنتلج والةاالاك الاقتلااا

حين يركز النظال  المالن التقل ادي عل  الجاانا  الاقتلااااااااااااااالدياة والمالل اة للعنالملات، فان  النظال  
الإسااااالامي يان اهتعلمًل متةااااالويًا  لأعنلد الأخلاق ة والمنناية والاجتعلع ة والدين ة، ويةااااان   

عل  الحظر المهلق إل لانزيز المةاااااالواة والندالة للااااااال  اعتع . ويقا  النظل  الملن الإساااااالامي 

 
،  طلابى ، محعد  79ع  النرقل ، ، يلة  البناك الإسلام ة: التجرعة عين النقم والقلنا  والتهب ق علإشة الشرقلوي المللقي،    9

 73، 72، و 2017
10 Mai Aslam. How Islamic is Islamic Banking in Indonesia?  ،King Abdulaziz University 

Journal - Islamic Economics  ،Vol. 29  ،p. 2  ،: King Abdulaziz University - Institute of 

Islamic Economics  ،2016،  153. 154. 

11 Hennie Van Greuning  ،Zamir Iqbal   ،Risk Analysis for Islamic Banks  ،The World Bank  ،

Washington ،D.C 2008.، 6 
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لدف  أو الحلاااااااال عل  أي علإد م ااااااعا  ومحدد ساااااالنًل عل  القروض، ممل يغلق البلب أمل   
وقد حذّر الإسالا  مل التنلما  لر ، إذ جنا ع سابحلنم ولانلل   12  .وارّم لمن ا  النلإدة 

ا الَّذِّينَ آمَنُوا اتاَّقُوا اللَََّّ   ياَ ﴿قلل ع لانالل:  عقاعة الر  لالااااااااااااااا ا  المراا في الدن ال، ح اث    يَاُّهاَ
  ْ َّْ ولاِّهِّ وَذَرُوا ماَا يرقَِّيَ مِّنَ الر ِّبَا إِّن كُنتُم مُّؤْمِّنِّيَن، فاَنِّن  َرْر  م ِّنَ اللََِّّّ وَرَساااااااااااُ  ﴾تاَفْعَلُوا فاَلْذَنوُا بحِّ

. وقلل اعل كثير في لانةاااااااااير هذه الآية: "هذا الت ديد الشاااااااااديد والاع د 279-278البقرة: 
 لا ل  للذي يةااااااااااااااتعر في التنلما  لر ". وذكر اعل جريج أ  اعل عبل  قلل: "لانني: الحرب 

فن  الذيل  كلا  الر  ويةتحلا  التنلما عم، مشب ين  أمل في الآخرة،  ".  آلا ة مل ع ورسالم
الَّذِّينَ يََْكُلُونَ  ﴿ع لانلل:  إياه  لب  ، ينللا  وسملً ووصااااانًل خلصاااااين يا  الق لمةل ح ث قلل

نَُُّ  ، ذَلاَِّ،  َِّ يْطااَنُ مِّنَ الْمَس ِّ ا ياَقُومُ الاَّذِّي ياَتَخَبَّطاُهُ الشاااااااااااَّ اَ الر ِّبَا لَا ياَقُومُونَ إِّلاَّ كَماَ مْ قاَالُوا إِّنماَّ
ُ الْباَيْعَ وَحَرَّمَ الر ِّباَ  ثْلُ الر ِّبَا، وََ حَلَّ اللََّّ ومن  الآية أنهم يلانا  يا    .275البقرة:  ،  ﴾الْباَيْعُ مِّ

وفي سااانة النب اللثير  .الق لمة مخبلين كللملااااروعين، وهذه صااانت م ال  ينرف م بهل أها الماقف
  ، وساااء مآل متبن م، ف ا مل الماعقلت الةاابنة اللبرى مل الأحلديث ال  لابين مةاالوئ الر 

قلل:  "صااااال  ع عل م وسااااالم "ف عل أخرجم البخلري ومةااااالم في صاااااح ح  عل أ  رساااااال ع  
»اجتنباا الةااااااب  الماعقلت، قللاا يا رسااااااال ع، ومل هل؟ قلل: الشاااااارك  لله، والةااااااحر، وقتا 
الننس ال  حر  ع إلا  لحق، وأكاااا الر ، وأكاااا مااالل ال ت م، والتان يا  الزحف، وقاااذف 

، ونهي النب صااااااااااال  ع عل م وسااااااااااالم عل التشااااااااااالرك م  13المحلاااااااااااانلت المؤمنلت الغلفلات ،
ى وال  اد إلا أ  يتم الب   والشاااااااااراء  نرفة المةااااااااالم، وعلة الن ي عل مشااااااااالركت م ها النلاااااااااالر 

 14لانلمل م  لر  وع ن م الخعر والخنزير .
حر  الشاااااااااااارع الزيادة في القرض نظير الزمل واعتبره كةاااااااااااابلً خب ثلً، وها محر ، فللااج  عل  و 

عل  المقرض مل قب ا الر ،  المةاااااااااااااالم رد القرض دو   يادة عل م، عا اعتبرت كا منننة لاناد 

 
12 Hennie Van Greuning، Zamir Iqbal، op. cit.، 5، 7. 

أياب،    13 شنبل   الاعي  محعد  القلصعة،  ع  حرب  ع53   ،الإسلاميالر :  والشؤو   615،  الأوقلف  و ارة   ،
 . 24، 2016الإسلام ة، 

لم لاداول أس م الشركلت المختلهة في ناء من لر الأس م اللالدر عل ا  ئة الشرع ة  ح يل النلعديل اعل الخ لط،    14
التشلرك ة  البناك  والدراسلت  لاتحلد  الشرينة  يلة كل ة  ع41مج  الإسلام ة،،  قهر  1،  جلمنة  الشرين  -،  ة  كل ة 
 171،  2023والدراسلت الإسلام ة، 
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إذا تأخر المقترض  لةااااداد مل    عةااااب  تأخر الةاااادادلالنااإد كذل   أيا كل  شاااالا المنننة،  
، لأنهال عبالرة عل  يادة مقررة في مقالعاا الزمل، ح اث يتنين عل  15  المحر قب اا ر  النةاااااااااااااا ئاة  

المناالملات الظااللمااة ال  اعتل اات بهاال  ينُااد الر  مل أفظ   و   16  القرضالمقترض أ  يرد أصااااااااااااااااا  
البشارية، و ذا حُرّ  في جم   الأديا  الةاعلوية لمل ف م مل منلساد عظ عة. فللر  يزرع ال اغ نة 
والنداوة عين النل ، ويُةاااااابّ  البغ اااااالء ويقه  أساااااابلب البركلت والخير. وصاااااادق ع النظ م 

ُ الرِّ بَا وَياُ   يَمَْ قُ ع لانالل: ﴿  ح اث قالل اَِّرُّ كاُلَّ كَفاَّار   رَِّيم  اللََّّ ُ لَا  دَقاَاتِّ وَاللََّّ .  ﴾ رْبيِّ الصاااااااااااَّ
. كم أذل الر  مل شاااااااااناب ودول كلنت  ل النزة والمللنة، للن ل ساااااااااقهت في 276البقرة: 

لمل في الر  مل هذه المنلساااد وغيرهل، حرمم الإسااالا  أعلغ و  .الدييل ووقنت تحت وطأة الأعداء
يَا  يَاُّهَا الَّذِّينَ آمَنُوا ﴿:  أنااع النذاب. ويلني في ذل  قالم لانللتحرن، ولااعّد آكل م بأشاااد  

َرْر  مِّ نَ   لْذَنوُا بحِّ تاَفْعَلُوا فاااَ  ْ َّْ نِّن  ا يرقَِّيَ مِّنَ الرِّ بَا إِّن كُنتُم مُّؤْمِّنِّيَن، فاااَ اللََِّّّ  اتاَّقُوا اللَََّّ وَذَرُوا ماااَ
تُمْ فاَلَكُمْ رءُُوسُ َ مْوَا   .279-278:  البقرة  ﴾لِّكُمْ لَا تَمْلِّمُونَ وَلَا تُمْلَمُونَ وَرَسُولِّهِّ، وَإِّن تاُباْ

17 
 مآلات التعامل بالربا 2.1.1.1

والر  محر  في الإساااالا  وكا الأديا  الةااااعلوية، لمل يةااااببم مل أناااارار اجتعلع ة واقتلااااالدية،  
  :هنلك عدة اعتبلرات اقتلالدية لتحرن الر و 
النااإد ال   خذهل المراا لا تأتي لق لمم عنعا منتج، عا هي خلااام مل أماال الأفراد أو  .1

 
وهنلك خلط عين ر  الن ا ور     متنلنلمر  النة ئة ها ع   الأماال الرعاية ينة ل أو مل غير جنة ل متعلثلة أو  15

النة ئة. ذل  أ  المنروف أ  ر  الن ا يلا  في الب اع، لا في الديا  والقروض، م  القبض في اعلس، وها لا  
الج إلا في  اللالع مل هذا  يلا   نبتلع  الرعاية، ويانحم حديث ار خ بر المش ار: »إ   الااحد مل الأماال  نس 

 للالعين، أمل ر  النة ئة ف لا  في الجنس الااحد وفي الجنةين، وفي الديا  والقروض وفي الب اع، وقد يلادق عل م  
م  أنم يلادق عل م ر     - ذا نة ئة  ر  الن ا وللل لا يةع  ر  ف ا، كعل قلل اعل حجر ا  ثعي: ولاةع ة ه

عبد الرح م عبد الحع د الةلعلتي،    :،لمزيد مل التنلص ا راج    لذات.لأ  النة ئة هي المقلاادة ف م    -الن ا أي ل  
، ع  25الاقتلالد الإسلامي ، مج    -، يلة جلمنة المل  عبد النزيز  النلة الاقتلالدية لتحرن ر  النة ئة والن ا 

 75 -33،  2012من د الاقتلالد الإسلامي،   -عبد النزيز ، جلمنة المل  2
دكتاراه، كل ة الدراسلت والشرينة الإسلام ة    ة ". رسلل"نظرية الحةم الزمني في الاقتلالد الإسلامي  يدي علي غ ث.    16

 72، 2006جلمنة اليرماك، 
 . 3، 2016، و ارة الأوقلف والشؤو  الإسلام ة، 615، ع53   الإسلامي،، الاعي الر صل  سللم الن ل ،  17
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  أي شيء في المقلعا. إنتلجمل ثروات الأمم، علا 
إ  النااإاد تجناا البنض يرنا إل اللةااااااااااااااا، والبهاللاة الن م مل  يادة ثرواتهم دو  ج اد  .2

 .وعنلء
 .الر  الق الت خم  عتع  .3
يؤدي الر  إل  يادة الأعبلء عل  المقترناااااااااااين عند عد  قدرتهم عل  الةاااااااااااداد، عةاااااااااااب    .4

م اااااااالعنة ساااااااانر النلإدة، وها مل تحرمم الشاااااااارينة الإساااااااالام ة، إذ يؤُدي إل تحق ق الثروة 
 18 الآخريل.عهريقة غير علدلة وعل  حةلب 

راف المنن ة في الر  يتنلقض م  مبلدئ الندالة في لاقةااااااا م المللسااااااا  والخةااااااالإر عين الأط .5
 19 الاقتلالدية.المنلملات 

إ  وجاد ساااااااااانر النلإدة زنا النلاقة عين عااما الإنتلج المختلنة مقلمرة مةااااااااااتعرة. فنذا  .6
قلت الحلجة إل رأ  الملل، قل  المقرناااااا  عدفنم عل  نهلق أوسااااا  وخنض سااااانر الر ،  

 منتظم.والنلس صح ح، ممل يؤدي إل أ ملت اقتلالدية ونا ت كةلد عشلا 
ينتعد الإنتلج عل  عنلاااااااريل أساااااالساااااا ين: النعا والملل. النعا ها الذي الق الملل، لذا  .7

 ز  أ  يشترك الننلارا  في الرعح والخةلرة، ولا ينبغي لأحدهمل أ  يهغ  عل  الآخر.
و ل أ  الداإل الرعاي يرعح داإعًل في كا منلملة، ع نعل يتنرض المديل للخةالرة والرعح منًل  .8

ةااال ت الريانااا ة لاؤكد أ  لادفق الأماال يذه  في الن لية إل مل يرعح داإعًل، ممل  فن  الح
يؤدي إل تحال لا الر الثروة إل واحاد. فئاة أصااااااااااااااحالب رؤو  الأماال، وعاد  النادالاة في 

   لاا ي  الثروات.
يتم تحع ا النااإد كتللنة لأساانلر الةاال ، و لتلن ارلانلع أساانلرهل، والانلض الاساات لاك   .9

 ح ة، ومل  ح ة أخرى، لا زد المنتج سااااااااقلً   مل اهذ  المااطنين.نلض الرنااااااال لدى والا
 

18 Masudul Alam Choudhury، The Universal Paradigm and the Islamic World-System: 

Economy، Society، Ethics and Science، Publisher: World Scientific Publishing Company ، 

2007. 61 

19 Ahmed El-Ashker، Rodney Wilson، Islamic Economics. A Short History Themes in Islamic 

Studies، BRILL، 2006. 55 
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للتخلص مل الإنتلج، ممل ي اهره إل خنض الأسانلر مل خلال تخن ض أجار النعلل أو 
 لاةريح عن  م.

لادف  القروض قلااايرة الأجا، ال  ين اال ل المقرنااا  تحةاابًل لارلانلع ساانر النلإدة في  .10
 خنض إنتلج الةال   جرد شانارهم عنقص الهل  عل  ل، خافلً مل  الةااق، المنتجين إل

التنرض للإفلا . أمل في حللة القروض طايلة الأجا، ف لجأ المنتج إل لاثب ت الأساااااااااانلر 
أو  يادتهل حتى يتعلل مل سااااااداد أعبلء القرض. وإذا حدث الانلض في الأساااااانلر، فقد 

 .20 الإفلا لاتنرض الةل  للنشا في الأداء ولالا  منرنة لخهر 
لا يشااااااااااج  عل  النعا الجلد والترويج لمةاااااااااالهمة أصااااااااااحلب رأ  الملل في الأنشااااااااااهة   .11

 21  الاقتلالدية
وجاد ساااانر للنلإدة ارج  لنقاد عل وظ نت ل الأصاااال ة في اعتع  كاساااا لة لابلدل ال  .12

الاتجلر بهل في ننةااااااااااا ل واتخلذهل كةااااااااااالنة وهذا ينها النقاد عل أداء وظلإن ل في اعتع   
يشاااااااج  عل  ساااااااح  الأماال مل التداول وإذا كل  مندل النلإدة صااااااانراً، فةااااااا تم  الر و 

الةااااااااااااااندات والمدخرات لل لالا    لااج م جم   الماارد في اسااااااااااااااتثعلرات منتجة والأساااااااااااااا م
 22 و لتلن فن  الادخلر يتنلرض م  لانبئة الماارد ماجادة

ينُتبر الر ، مل النلح ة الاقتلاالدية الحديثة، ملاادراً مل ملاالدر الدخال الرين ةل وهي  .13
الدخال ال  لاتحقق لأصاااحلب أو ملاك عنلصااار الإنتلج، خلصاااة عنلااااري الأرض ورأ  
الماالل، دو  عااذل ج ااد حق قي من م لزيادة النااللاج أو الاادخااا القامي. وفي الاقاات الااذي 

رأ  الماالل، وجنل اال مل اللباالإر، جاالء هااذا التحرن لمال  حرّ  ف اام الإساااااااااااااالا  الناالإاادة عل   
  23 واعتع .يترلا  عل  الر  مل مةلوئ خهيرة وآثار سلب ة عل  الأفراد 

، ولتراكم وم اااااااااااااالعناة الثروة عادو  "غير طب ن اة"ينُظر إل الر  عل  أنام طريقاة للإثراء  .14

 
عة والنشر، القلهرة،  ، مؤسةة دار التنلو  للهبلالتنع ة الاقتلالدية الشلملة مل منظار إسلاميعلي، فرهلد محعد،    20

2010 ،101. 
21 Ahmed El-Ashker، Rodney Wilson، op. cit.، 55 

 35،  34، 2014، ف لاا الإسلامي الةادا ، 74ع والاقتلالد، ، يلة الملل الر  حةل جننر الحن ل ،  22
 102مرج  سلعق،  علي، فرهلد محعد  23
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 .24  النعا
يةاان  و اسااتثعلرية.   الالاراط في أنشااهة إنتلج ة أوأ  الملل الق الملل دو   ينني  الر    .15

  ععا وانتظلر أصاااااااااحلب الأماال الرعاية إل الرعح مل خلال إقراض أماا م دو  ج د أو
هذه المااد  . وهذا ينني أ  أر ب النعا يةاااااتن دو  ممل ينتجانم. و جرد لاافيرمرلان علإد 

لانخنض الأساااااانلر، يتاساااااا  المنتننا   والمنتجلت والخدملت، لانخنض أساااااانلرهل. وعندمل 
 إلأمل إذا ارلاننت الأساااانلر، ولاتراكم الةاااال  في المةااااتادعلت، ممل يؤدي   وينتشاااار الرخلء.

 25 البهللة.خنض الإنتلج ولاةريح النعلل و يادة 
المشاااللة لالعل في أ  البنض يةااان  إل لانظ م الرعح بأقلاااا  قدر مملل مل المنننة،  .16

في ناع ة المشااااااااروع الذي يةااااااااتثعر ف م أماالم. ف ا لا ين  دو  أ  يبذل ج دًا أو ينلر 
ل دين ااًل في ح االلااام. وعااذلاا ، لا يبحااث عل المشااااااااااااااالري  المن اادة  عتقاى ع ولا يتب  من جااً
للعجتع ، عا يبحث عل المشاالري  الأكثر ربًحل، حتى وإ  كلنت مخللنة للق م والأخلاق.  

دة أخلاقً ل، مثا ناادي القعلر أو عل  ساااااااب ا المثلل، قد ي ااااااا  أماالم في مشااااااالري  فلسااااااا
 الأنشهة ال  لاروج للنةلد والانحلال الأخلاقي.

منم المةاااالعا ، وذل  لأنهم ارما    مل ينل لانه ا أماال المةاااالعين وهذا مل أخهر  .17
المةاااااااااالعين مل أماا م ومل الانتنلع بهل بإيداع ل في عناك الدول الغرع ة الجشاااااااااانة. وذل  
لأنهم يادعا  أماا م في البناك الرعاياة في الادول الغرع اة، وارما  المةاااااااااااااالعين مل أماا م  

عل  الأر ح الرعاياااة مل وجاب الزكااالة في أماا م وينتعااادو      بهااال. ويتجااالهلا والانتنااالع  
 26 الاداإ  في البناك الأجنب ة..

أ ح الإساالا  الرعح النللاج عل المشاالركة، لأ  مللفأة رأ  الملل ف  ل لا تحددهل علإدات وقد 
رأ  الملل وفااإده، عا لانتعد عل  قاة النلإد المتاق  مل المشاااروعلت المعالة وكنلءة أصاااحلبهل  

 
24 Mohammed Bamyeh، The Social Origins of Islam: Mind، Economy، Discourse، Univ of 

Minnesota Press، 1999، 252 

، و ارة الأوقلف والشؤو  الإسلام ة،  615، ع53   الإسلامي،، الاعي  آفة النلار الر  آندي محعد حجل ي،    25
2016 ،31 ،32 . 

 . 32آندي محعد حجل ي، مرج  سلعق،  26
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داخل ين. وعذل ، يقد  لنل الإساااااالا  شااااااللًا مبتلراً للتنع ة يقا  عل  الذيل ينُتبرو  شااااااركلء  
 27. النلاقلت المتع زة عين رؤو  الأماال والنعا، متعثلة في المشلركلت ولاا ي  المخلطر

 البنوك التشاركية ماهية 2.1.1
 تعريف المشاركة:
ةُ والشيرِّكة سااء: مخللهة "  قلل اعل منظار  ركْع وها مل ينني الخلط يقلل: اشترعكنل   ،الشريلينالشِّّ

والاختلاط. ويقُالل إننال شااااااااااااااالركنال في من  لاقالسمنال. كعال يقُالل: "شااااااااااااااالرك الرجلا  ولاقالسمال"،  
و"شالرك أحدهمل م  الآخر". ويُةاتخد  ملااهلح "شاري " للرجا و"شاريلة" للعرأة، فُ قلل: 

 28 .لم"شلركت م  فلا " أي أصبحت شريلًل 
هي عقد عين شااااخلاااااين أو أكثر يتم ف م اقتةاااال  رأ  الملل والأر ح : المشااااركة اصاااطلاحًاو 

ع ن م، كعل لاقُةام الخةالإر إ  وجدت عين الشاركلء وفقًل لنةابة حلااة كا شاري .  ن  آخر، 
ُ لل أ  ينُتبر البن  ممالًا للعشااااااااروع محا الشااااااااراكة  بلغ ملن، ع نعل ينعا الشااااااااري  الآخر 

و لتلن، يلااااااابح كا مل البن  والشااااااري  ملللين لرؤو  الأماال في الشااااااركة،   بللغ أخرى.
م حةاااا  نةاااابة كا شااااري  في  ولُاا ع الأر ح ع ن عل وفقًل للالانلق. أمل الخةاااالإر، ف ي لاقُةااااّ

ولمل كلنت المشاالركة في النقم الإساالامي لاتناع إل عدة أنااع،   29  متنلساا .رأ  الملل عشاالا 
التنريناالت المختلنااة لاادى النق االء، ح ااث ينرِّف كااا من م المشااااااااااااااالركااة مل  اويتاام هااد عنض  

 :ومنظاره الخلو. ومل عين لانرينلت النق لء لنقد المشلركة مل يلي
المللل ة عل   ع نعل عرفّ ل   30،"عرفّ ل الحنن ة بأنهل: "عقد عين المشااااااااااااالركين في رأ  الملل والرعح

 
 73علإشة الشرقلوي المللقي، مرج  سلعق،  27
 .449  ، 448، 10، ج1414عيروت: دار صلدر،  3، طلةل  النرب محعد عل ملر  عل علي اعل منظار،   28
والق لإ ة  ، يلة المتاسط للدراسلت القلنان ة  لمشلركة عل  ناء البناك الإسلام ة التشلرك ة  الاات، التعاياسل نة    29

 121، 2016ي النلشر، ، محعد علحلج النحلا2ع
،  1979  -ها    1409،  1، الملتبة الحب بة  كةتل ، طعداإ  اللانلإ  في لارلا   الشراإ  ،  الديل الللسل  علاء    30

 . 57، 6ج
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 31.."ة الأطراف المشلركة للتلارف في الملل أو الج د: "الشراكة هي إعهلء الإذ  لللفأنهل
: "إ  الشاااراكة هي ثبات الحقاق في الشااايء لاثنين أو أكثر عل  وجم الشااالفن ةفي حين قلل 

 32 ".الش اع". أمل الحنلعلة، فقد عرفّاهل عل  أنهل: "الاجتعلع في استحقلق أو لالارف
"هي لانلقد عين اثنين أو أكثر لإنشااااااااااااالء أععلل أو   التنريف الحديث  ل:وفي هذا الةااااااااااااا لق،  

 33 ."مشلري  تجلرية أو صنلع ة أو  راع ة عقلاد الاستر ح
 .وعل م، زد البلحث أ  هذه التنرينلت للعشلركة لادل عل  الاختلاط والامتزاج

 تعريف البن،:
"صاااااارف"،  كلعة "عن " منرعة، ونظيرهل في اللغة النرع ة كلعة "ملااااااارف"، وهي مشااااااتقة مل  
 .ولانني ع   النقاد  لنقد. واللارافة هي م نة اللاراف، والبن  ها ملل  اللارافة

وج م، كقا م: صاارفم يلااارفم صاارفلً،  علوقد جلء في لةاال  النرب أ  اللااارف ها رد شاايء 
 34واللارف ها ف ا الدرهم عل  الدرهم والدينلر عل  الدينلر

وكلعة "عن " في اللغة هي اساااااااام لمحا اللااااااااارف، أي التلااااااااارف في الملل أخذًا وعهلءً وإعدالاً 
وخلقلً. واللاااااااراف ها أمين الخزاإل الذي يقبض ويلااااااارف مل ها مةااااااتحق، وفلا  صاااااارافل 

 35 .لارفالمها ملل  اللارافة، ويهُلق عل م أي لً اسم  وصيرفي، والبن  
 أو "Bank" أماااال عل أصاااااااااااااااااا الللعااااة في اللغاااالت الأوروع ااااة الحااااديثااااة، فُ قاااالل إ  كلعااااة

 
ج     ،2003، تحق ق  كريا ععيرات، دار عللم اللت مااه  الخل ا لشرح مختلار الخل ا محعد عل محعد الحهلب،    31

7 ،64 . 
،  2ها، ج  1388، مهبنة ملاهن  البلا الحلب وأولاده، ملار،  مغني المحتلج إل منرفة ألنلظ المن لج محعد الشرع ني،    32

1975 ،325- 330. 
، صلاح الديل  95ع  والقلنا ، ، يلة النقم  عقد المشلركة في البناك التشلرك ة: قراءة في الأسس والأعنلدسن د ش ب،    33

 88، 2020دكداك النلشر، 
  البناك الإسلام ة وعلاقت ل  لة لسة النقدية والملارف ة في المن ج الاقتلالدي الإسلامي" جملل الديل محعاد  غنا . "    34

 2، 1993رسللة ملجةتير، كل ة الاقتلالد والنلا  الإدارية، جلمنة اليرماك، 
35  " اعل مةنادة.  الإسلام ة".  م لاد  البناك  والاستثعلر في  التعايا  م منليير  النلا  الاجتعلع ة  رسللة  لجةتير، كل ة 

 3، 2008الجزاإر،  لخ ر  لانة، والإنةلن ة والنلا  الإسلام ة، جلمنة الحلج 
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"Banque" مشاتقة مل الللعة الإيهلل ة "Banco" وال  لانني الملت  أو الهلولة. ويناد ،
سب  ارلابلط هذه الللعة  لأععلل الملارف ة إل انتشلر علدة استخدا  اللارافين اللامبلرديين  
في  مل ا دهلر التجلرة وأععلل اللاااااااارافة، ح ث كلنت لااجد ملللا  خشاااااااب ة لللاااااااارافين في 

 36 .الاسه أواخر النلاار أسااق ع   وشراء النعلات المختلنة في مد  ملل إيهلل ل في 
لاذلا ،  لل القال إ  كلع  "عنا " و"ملااااااااااااااارف" مترادفتال . وعنالءً عل  لانريف كاا مل و 

كلع  "البن " و"الملااااااااارف"، فنننل لا نرى في الااق  فرقلً جاهرياً ع ن عل في المن ، إذ يشااااااااير 
والإياداع أو  لاسااااااااااااااتلا  والادف . كاا من عال إل الملال  الاذي يتم ف ام لااداول الأماال  لأخاذ  

 37 ."ولُاةتخد  كلعة "عن " كعرادف لللعة "ملارف
 المقصود بالبنوك التشاركية:

لانُرف البناك ح ث   هي ننةاااا ل البناك التشاااالرك ة، وللل تحت مةااااع  آخر بناك لاشاااالرك ةال
عشاااااااارط ألا التشاااااااالرك ة بأنهل عناك ذات شااااااااخلااااااااا ة اعتبلرية لانعا كغيرهل مل البناك النلدية، 

لاتنالماا  لنالإادة إطلاقالً، سااااااااااااااااء كال  ذلا  بإعهالإ ال أو أخاذهال، أو  لق ال   لنعل تين منالً. 
ل فني دول المشااارق النرا، بناك لاشااالرك ةومل هنل نةاااتنتج أ  البناك التشااالرك ة هي ننةااا ل ال

لرة  لُاةاااااااع  البناك التشااااااالرك ة، ع نعل اختلرت دول أخرى لاةاااااااع ت ل بأسملء مختلنة تجنبلً للإشااااااا
نظراً لحةااالسااا ة هذا الملااااهلح في نظرهم. فللمغرب، عل   و المبلشااارة إل الملااااهلح الإسااالامي،  

سب ا المثلل، أطلق عل  ل اسم "البناك التشلرك ة"، ع نعل أطلقت عل  ل دول أخرى ذات نظل  
 38 .التشلرك ةملارفي مزدوج، مثا إندون ة ل، اسم "عناك المنلملات" للإشلرة إل البناك 

لتنريف الاصاااااااهلاحي للبن  الإسااااااالامي، فلا ياجد لانريف متنق عل م عين المختلااااااااين، أمل ا
وللل هنلك عدة لانرينلت لاشاااااااااااير إل عنلصااااااااااار وأساااااااااااس لاللد لالا  متشااااااااااالبهة. ومل هذه 

 :التنرينلت 

 
". رسللة ملجةتير،  النعا الملارفي الإسلامي ودوره في الاقلية مل التنثر والإفلا أناار  يل الديل سللم أعا دلا. "  36

 8، 2014اك، كل ة الشرينة والدراسلت الإسلام ة، جلمنة اليرم 
اللنراوي،    37 النظل  الإسلامي عاف محعاد  لللتلب، الإسلندرية،  النقاد والبناك في  ، 2001، مركز الإسلندرية 

2001 ،11. 
 120سلعق، و   الاات، مرج  سل نة  38
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لانريف الاتحلد الدون للبناك الإسالام ة: أشالرت الانلق ة اتحلد البناك الإسالام ة الدون في .  1
إل لانريف البن  الإسااالامي، ح ث اعتبرلام "مؤساااةاااة ملاااارف ة يتم   5الأول مل الملدة  النقرة 

تأساا ةاا ل وفقلً للقلنا  والنظل   ل يلتز   بلدئ الشاارينة الإساالام ة، وينص عل  عد  التنلما 
 39 ". لر  أخذاً أو عهلءً 

أسس غير   لانريف الدكتار سلمي  اد: "هي أي ج ة منن ة عتقدن خدملت عنل ة عل .  2
رعاية، ولاقا  عنتح الحةااال ت ولاقبا الاداإ  الملل ة لتعايا المشاااروعلت التجلرية وفقلً للعبلدئ 

 40 ."الإسلام ة
لانريف الدكتار إعراه م عبلدة: "البن  الإساااالامي ها مؤسااااةااااة ملااااارف ة ملل ة لاقا  يع   .3

ال اااااااااعط الشااااااارع ة، بهدف  الماارد الملل ة ولاشاااااااغ ل ل في يللات لادعم الاقتلاااااااالد الاطني وفق  
  ."تحق ق الرعح. و ل هدف إنةاااال  وعند اجتعلعي يةاااان  إل لاقدن منتجلت ساااال عة قلنان لً 

41 
وقاد عرّف عنض النق الء البناك التشاااااااااااااالرك اة بأنهال "ج الت مالل اة لاقا  يع  ماارد متناعاة مل 

ة ال  الرسا ل  أعنلء الاطل ولاةاتخدم ل عشالا منتج، بح ث يتم لانن ذ منظم الأنشاهة الملاارف 
البناك التقل دية بآل ة لاتاافق م  أحلل  الشااارينة الإسااالام ة،  لإنااالفة إل الأنشاااهة الملاااارف ة 

 ."الأخرى ال  لاننرد بهل  ل اد  اعتع  لانعاياً واقتلالدياً واجتعلع لً 
منم بأنهل    54في المغرب، فقد عرّف البناك التشاااااااااااااالرك ة في الملدة    12-103أمل القلنا  رقم 

الأشااااااااخلو الاعتبلريا  الخلناااااااانا  لأحلل  النلاااااااااا الثللث مل القلنا  المذكار، والمؤهلا  
لمزاولة الأنشاااااااااهة المتنلقة عتلقي الاداإ  الاساااااااااتثعلرية مل الجع ار، وال  يرلابط علإدهل عنتلإج  

ثعلرات المتنق عل  ل م  النعلاء، وكذل  اايا النعلاء مل خلال صا غ مثا المرابحة أو الاسات
الإجلرة أو الاساتلاانلع أو المشالركة أو الم الرعة أو الةالم أو أي منتج آخر متاافق م  أحلل  

 
39 Mervyn K. Lewis، Models of Islamic Banking: The Role of Debt and Equity Contracts، King 

Abdulaziz University Journal - Islamic Economics ، Vol. 28، p. 1، King Abdulaziz 

University - Institute of Islamic Economics، 2015، 165 ، 166 
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 . 29، 2008الننلإس، ععل ، الأرد ، ، دار مؤشرات الأداء في البناك الإسلام ة إعراه م عبلدة،  41



32 

 

 42 .الإسلام ةالشرينة 
المن  الحق قي  وفي الااق ، لم يتعلل الباالحثا  مل الاصااااااااااااااال إل لانريف دق ق ينبر عل   -

للبن  الإسالامي، ويرج  ذل  إل اختلاف وج لت نظر حال وظلإف البناك التشالرك ة 
 وجاان  الأنشهة ال  الرس ل. وف عل يلي عنض هذه التنرينلت:

إ  التنريف الةاااالعق للاتحلد الدون للبناك الإساااالام ة   ز عاناااااح عين البن  الإساااالامي  -
ينتعد عل  شاااارط وح د وها عد  التنلما  لنلإدة. وينتبر والبناك الرعاية الأخرى، للنم  

 43. ذل  شرطلً نرورياً لق ل  البن ، للنم ل س الشرط الاح د
ينُرّف البن  الإسااالامي بأنم "مؤساااةاااة ملاااارف ة لجع  الأماال ولاشاااغ ل ل في إطلر شااارعي  -

 44 ".لخدمة اعتع ، وي دف إل لاا ي  علدل للأماال في المةلر الإسلامي
ومل هذا التنريف، هد أي ااالً أ  البناك التشااالرك ة في منلملاتهل لاةاااتبند أسااالاب النلإدة عين 
الداإل والمديل، ولاةااااااتبدلم بإعهلء مللفآت لأصااااااحلب رؤو  الأماال، وها مل ينُرف فق  لً 
 في الإسلا   بدأ "الغنم  لغر "، الذي ينني أ  الداإنين لا يةتحقا  المللفأة إلا  قدار الرعح

 الذي اققم المدينا  الشركلء أثنلء ععل ة التعايا.
ومل هنل،  لل القال إ  الملاارف الإسالامي ها مل يةان  لتحق ق الندالة في لاا ي  المخلطر 

 45 الاستثعلرية.
هنلك لانريف آخر يذه  إل أ  البناك الإساااااااااااالام ة لا اثا وساااااااااااالطة ملل ة كللبناك  •

التقل ادياة، إذا مال أرد  وصااااااااااااااف النلاقالت عين الهرفين المقترض والمقرض، عاا لارلالز 
أنشااااهت ل حال مبدأ "الغنم  لغر " و"المللساااا  والخةاااالإر"، بح ث يتم لاقلساااام الرعح 

 
 18، 2015، النلشر: إدريس كركين، 9ع  القلنا ،، يلة المنبر المرابحة في البناك التشلرك ةحل عة اعل حنا،  42
  2008إهل ات ولاهارات دراسة حللة يعاعة البركة الملارف ة خلال النترة    الإسلام ة: البناك  رايس حدة، نشلط     43

الاقتلالد  2012  – في  الأبحلث  ملنلت  الأول    والتة ير، ،  محعد  جلمنة  خلو،  القلنان ة    -عدد  النلا   كل ة 
 425، 2012مركز الدراسلت والبحاث الإنةلن ة والاجتعلع ة،  - والاقتلالدية والاجتعلع ة 

: دراسة مقلرنة، الإسلندرية: دار النلر  الرعح والخةلرة في منلملات الملالرف الإسلام ة ن  ا ع د،  علدل عبد ال  44
 . 398، 2007الجلمني، 

 .517، 1994، كت  عرع ة، القلهرة، إدارة البناك التجلرية والبناك الإسلام ة أسلمة عبد الخللق الأنلالري،  45
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 .نق عل  لالذي ير قم ع عين الهرفين عنة  مت
ويُلاحا أ  هذا التنريف للبن  الإسااااااااااااالامي ركّز عل  الإطلر الذي الم النلاقة عين البن  
وععلاإم خلال نشاااااااااالطم الملااااااااااارفي، للنم لا ينني احتعلل وجاد اختلالات في المعلرساااااااااالت  
النعل ة، مثا الاساتثعلر في يللات لا لاقرهل الشارينة الإسالام ة أو الامتنلع عل الاساتثعلر في 

ويرى الدكتار أ د النجلر، راإد فلرة البناك التشااالرك ة،    46 .ل اقق الملاااالحة النلمة للاطلم
في كتلعم "البناك عدو  فااإد"، أ : "الملااااااااااااااارف الإساااااااااااااالامي ج ل  ملن ي دف إل التهاير 
وينعا وفق مبلدئ الشااارينة". وي ااا ف أ  "المبلدئ ال  جلءت بهل الأديا  الةاااعلوية تهدف  

  ." ا رأ  الملل في اعتعنلت، كعل لانعا كاكللات للتنع ة الاجتعلع ة والملل ة إل لالااح ح عع
47 

ولات اح ملامح البن  الإسالامي مل خلال هذا التنريف، ح ث يُلااف البن  التشالركي بأنم  
ج ل  ملن ولانعاي واجتعلعي، يقا    ل  البناك النلدية في لا ةاير المنلملات، ويةان  أي الً 

التنع ااة الاجتعاالع ااة وخاادمااة اعتع  وفقاالً للقااعااد والأحلاال  المتاافقااة م  الشاااااااااااااارينااة لتحق ق  
الإساااااالام ة. إلا أ  هذا التنريف لم يركز عل  الدور النقدي للبناك التشاااااالرك ة،  لإناااااالفة إل  

 48 ..النروقلت النعل ة في ص غ التعايا عين البناك التشلرك ة والبناك التقل دية
لعقة وغيرهل، هد أ  كلاً من ل ركّز عل  إعرا  عنلااااااااار منين مل عنلصاااااااار ومل التنرينلت الةاااااااا

البناك التشااااااااااااااالرك ااة، مثااا الترك ز عل  خلا البناا  مل التناالمااا  لر ، أو اعتعاالده عل  مباادأ 
لاقلساام الأر ح والخةاالإر، أو مراعلة تحق ق أهداف التنع ة الاقتلااالدية والاجتعلع ة. ومل ن،  

 :لس ة ال  يت عن ل من ا  البن  التشلركي كعل يلي لل لانداد الننلصر الأس
لابدأ اللاااااااايرفة التشااااااالرك ة مل من ا  الخلافة، ح ث اُلّل الإنةااااااال  مل مملرساااااااة دوره في .  1

الأرض وإطلاق ياده ل تعت  واقق اكتنالءه الاذاتي وينعر الأرض ويادير الماارد وفق مال اادده  
 . المن ج الإ ي والشرينة الإسلام ة.
 

 4م لاد اعل مةنادة، مرج  سلعق،   46
،  1989، د.  ، القلهرة،  من ج اللاحاة الإسلام ة عناك علا فااإد الاتحلد الدون للبناك الإسلام ةلر،  أ د النج  47

95 
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عل  البناك التشاااااااااااااالرك ة التنلما  لر ، سااااااااااااااااء    اُظرأخذاً،  . عد  التنلما  لر  عهلءً أو  2
بإعهلإم أو أخذه. ويشااااعا هذا النشاااالط الملااااارفي علا أشاااالللم مل جم  الماارد، اسااااتثعلرهل،  
ولاقدن الخدملت الملل ة. وقد حلول عنض المنلصاااااااااريل لاقدن مبررات لجاا  النااإد الملاااااااااارف ة، 

ل أنهل ل ةاااااااات مل الر  المحري ، إلا أ  هذه المبررات لم لارلاقِّ لتبرير قبال النااإد الملااااااااارف ة منتبري
 49 .شرع لً 

وينُرّف الملاااارف التشااالركي بأنم "ج ة لاقد  خدملت عنل ة اساااتثعلرية تخ ااا  لحلم الشااارع"، 
الإساالام ة، أو "منشااأة ملااارف ة لاقا  يع  الأماال ولااظ ن ل في نهلق مةااعاح وفق الشاارينة 

و ل اد  البلاد واقق الندالة في لاا ي  الأماال وي ن ل في خدمة الديل". ينتعد البن  عل   
مبدأ لاقلسم الأر ح والخةلإر،  لإنلفة إل لاقلسم الج اد عين البن  والنع ا. ولاظ ر ج اد 

ل مم زة عل غيرهل البناك الإسلام ة في لاافير الخدملت الملارف ة والأنشهة الاستثعلرية، مل زنل 
 50 ..مل المؤسةلت الملل ة، ولا س عل شركلت اللانلعة والتجلرة

ولانُد البناك التشااااااالرك ة مؤساااااااةااااااالت ملل ة لاقد  خدملت ملل ة وملاااااااارف ة، كعل لاقا  عتعايا  
أنشهة مختلنة وفقلً لقااعد وأحلل  الشرينة الإسلام ة. ويقُلاد بهل أي لً المؤسةلت ال  لاقا  

واسااااااااتثعلر الأماال وفقلً لأحلل  الشاااااااارينة. ومل هنل،  لل اعتبلر البناك  عنعل لت اللااااااااارافة
التشااااالرك ة مؤساااااةااااالت ملل ة نقدية لانعا عل  جذب الماارد الاداإ  مل الأفراد والمؤساااااةااااالت  

 51 .واستخدام ل لتحق ق التنع ة الاجتعلع ة والاقتلالدية وفق مبلدئ الشرينة
، ح ث يةاااتقه  الماارد الملدية والنقدية مل أفراد  يلن  البن  التشااالركي دور الاسااا ط الملنو 

اعتع  ويةااااااااااااااتثعرهال عننالل اة عبر أدوات اايل اة وأسااااااااااااااالل ا  تختلف االمالً عل لالا  في البناك 
وعاذلا ،  52  .النالدياة، وتهادف إل خلق لااا   عين النااإاد الاقتلااااااااااااااالدياة والتنع اة الاجتعالع اة

 
 9أناار  يل الديل سللم أعا دلا، مرج  سلعق،  49
، النلشر:   د  12ع  إ ة، والق ل ، يلة الباغل  للدراسلت القلنان ة  مدى شرع ة الأعنلك التشلرك ةحةل عداوي،    50

 9، 2021ال ةةني، 
، يلة الدراسلت  لابني من ا  البناك الإسلام ة مل خلال اعتعلد النعل لت الملارف ة التشلرك ة فلطعة الزهراء النرا،    51

كل ة النلا  الاقتلالدية والتجلرية وعلا     -، جلمنة عبد الحع د عل  ديس مةتغلنم 3، ع5مج المنعقة، الاقتلالدية 
 51، 2020تة ير، ال
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 ة، ها منشأة ملل ة لا تختلف في ه ئت ل عل  فن  البن  الإسلامي، كعل يةع  في الدول النرع
الملااااااالرف التقل دية، ح ث يقد  الخدملت الملااااااارف ة مثا اايا المشاااااالري ، لاقدن الشاااااا للت 
وإصااادارهل، عهلقلت الخلاااام، ولابلدل النعلات. للل النرق الجاهري يلعل في أ  هذا الناع  

 53 .والر مل الملالرف الإسلام ة يرفض التنلما  لنااإد 
ولانُد البناك التشااااااااالرك ة مل أهم أدوات لاهب ق النلر الاقتلاااااااااالدي الإسااااااااالامي، ح ث لاتع ز  
عتجن  التنلما  لر ، ولااج م الج اد نحا التنع ة عبر الاسااااااااتثعلر، ورعط التنع ة الاقتلااااااااالدية 
 لتنع ة الاجتعلع ة. وكعل أشالر أحد مؤساةا  ل، فن  التزا  هذه البناك عثااعت الإسالا  ينتح 

عااب الاقتلاااااالد الإسااااالامي عثروالام النلرية والنقلإدية، وزنل ل مل أهم المؤساااااةااااالت ال   ل أ
ولات ح   54 .لاةلهم في إعلدة التااصا م  ثقلفتنل الأص لة وتحلفا عل  وحدة ح لة النرد المةلم

البناك التشالرك ة فرو المشالركة في كلفة القهلعلت، ساااء في اعلل الاقتلاالدي، النقلري، أو 
لحي. ح ث قد لا لاتعلل رؤو  الأماال اللااغيرة مل الاساتثعلر  نردهل للااغر حجع ل  الةا 

ونااخلمة المشاالري  المتلحة  ل. ومل مم زات نظل  الشااراكلت الإساالام ة أنم ينتعد مبدأ تحع ا 
 55 .الشركلء الأعبلء عقدر مل الالا  مل حقاق

التعايا  لمشلركة من ا  شلما يت عل كلفة ينتبر  مل هنل، واستنلدًا إل التنرينلت الةلعقة، و 
القهالعالت ال  لانعاا وفقاًل لمبالدئ التعاياا  لمشااااااااااااااالركاة ومال لاقادمام مل منتجالت، وخادمالت، 
وأنشاااااااهة. و لاعتعلد عل  مبلدئ التعايا  لمشااااااالركة ال  لاركز عل  تحق ق الغرض، فن  هذا 

لتعايلي يشاااااعا المنتجلت، والخدملت، والأنشاااااهة، والمنظعلت ال  لاؤيد هذه المبلدئ  النظل  ا
 56.وتهدف لتحق ق غليات اجتعلع ة واقتلالدية

وعل م، فن  البلحث لا يرى فرقلً عين ملااااااااهلحي "البناك الإسااااااالام ة" و"البناك التشااااااالرك ة"،  
ح ث ينُد إنااالفة صااانة "الإسااالامي" أو "التشااالركي" إل كلعة "عن " دل لاً واناااحلً عل  أ  

 
 10حةل عداوي، مرج  سلعق،  53
ملجةتير، كل ة    ". رسللة مشللات احتةلب الأر ح ولاا ين ل في البناك الإسلام ة الةرحي. "  عبد ع لهف محعد    54

 . 1، 1995الدراسلت والشرينة الإسلام ة، جلمنة اليرماك، 
 .120سلعق،  الاات، مرج  سل نة  55

56  https://www.cbfo.gov.tr/ar/katilim-finans-sektoru/turkiye-katilim-bankalar-birligi   البنوك موقع  اتحاد 

  التشاركية التركي 
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لانُد الملااااااالرف التشاااااالرك ة تجرعة و   .البن  يلتز   بلدئ وقااعد الشاااااارينة الإساااااالام ة في ععل للام
النللم الإسااااالامي، وقد جلءت اساااااتجلعةً لحلجلت ملحّة لاجاد نظل  ملن يةااااا ا  جديدة في

عل  المةالعين التنلملات الملاارف ة، وفي الاقت ذالام يلتز  بأحلل  الشارع الإسالامي عن داً عل 
التنلما  لر . وعل  علس البناك التقل دية ال  ينلااااااااااا  اهتعلم ل الأساااااااااالسااااااااااي عل  جني 

 .التشلرك ة لتحق ق التنع ة الاقتلالدية والاجتعلع ةلاةن  الملالرف و الأر ح، 
 مباد  البنوك التشاركية وخصالصها 3.1.1

لانُتبر البناك النعاد النقري لأي اقتلاااالد، لذا ا ا الحلاملت إل ناااعل  اساااتدامة الخدملت 
إحدى وظلإف البناك الأسلس ة هي تحايا المخلطر مل الأفراد و الملارف ة عل  مةتاى النللم. 

أو أصااااااااااااااحالب الاداإ  الاذيل يتجنبا  المخالطرة، واسااااااااااااااتثعالر الأماال في المشااااااااااااااالري  المحنافاة 
 لمخاالطر. وينز  البناا  دوره كاساااااااااااااا ط مل خلال تجع   المنلاماالت والق اااااااااااااااالء عل  عااد  

لملاارف ة أكثر نشالطلً وتجلو ت دور لانلساق ل. وعل  مدى النقاد الملنا ة، أصابحت الخدملت ا
الاسااالطة التقل دي، لتشااالرك في أنشاااهة الاساااتثعلر النللم ة. إ  لااسااا  الأنشاااهة الملاااارف ة عل  
المةاااتاى الدون لا يؤدي فقط إل  يادة الأر ح، عا ينرض البناك أي ااالً ععاعة متناعة مل 

 57 .المخلطر
 شروط التمويل بالمشاركة: 

لا عد مل لااافرهل في عقد المشااالركة، و لل لاانااا ح الشاااروط الخلصااة   عداية هنلك عده شاااروط
 يلي: لمشلركة ف عل 

 نرورة وجاد عن  لاشلركي: الأول:الشرط  -أ 
للاحة عقد الشراكة، ز  أ  يُبر  عين النع ا والبن  التشلركي. وينُتبر هذا الشرط نرورياً،  

 58 ."شراكة أحدهمل عنللً لاشلرك لً لا لانتبرإذ إ  أي شراكة لاتم عين شريلين لا يلا  
 لاقدن حلاة في رأ  الملل: الثل :الشرط  -ب 

 
57 Rania Abdelfattah Salem، Risk Management for Islamic Banks، Series: Edinburgh Guides 

to Islamic Finance، Edinburgh University Press، 2013 ، 8 

 89سن د ش ب، مرج  سلعق،  58
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للااحة عقد الشاراكة، ز  عل  كلا الشاريلين، البن  والنع ا، لاقدن حلااة في رأ  الملل، 
و لل أ  لالا  الحلاااااة نقدية أو ع ن ة أو مززلً مل الاثنين. وإذا كلنت الحلاااااة ع ن ة، ز   

ق عت ل في عقد الشاااااراكة ولاقديرهل عدقة لتجن  الت ااااال ا عشاااااأ  الملاءة الملل ة للشاااااركة  تحديد 
أماال  الأطراف الأخرى. كعاال زاا  أ  لالا  الحلاااااااااااااااااة الن ن ااة مملاكااة  للاالمااا وخاالل ااة مل 

 .الشااإ  القلنان ة، ل لا  للشري  كلما الحق في التلارف بهل
  أ  لالا  مملاكة  لللما وخلل ة مل وتجدر الإشاااااالرة إل أ  لاقدن حلاااااااة في رأ  الملل ز

 59جم   الشااإ ، أي أ  مقدم ل ز  أ  يلا  لم كلما الحق في الاص ة والتلارف ف  ل 
 تحديد ك ن ة لاا ي  الأر ح والخةلإر: الثللث:الشرط  -ج 

ز  أ  اُدد عقد المشاااااااااالركة ك ن ة لاا ي  الأر ح عين الشااااااااااريلين عنلءً عل  النةاااااااااا  المتنق 
 60 عل  ل.

  يزات التمويل بالمشاركة:  -
 : لل تحديد مزايا التعايا التشلركي وآثاره الاقتلالدية في الننلصر التلل ة

لاللل ف الاسااتثعلرل فللعل لاةاالهم المشاالركة في لااساا   داإرة الاسااتثعلر مل خلال لاقل ا    -1
 .الان ت لاللل ف التعايا، الاةنت داإرة الاستثعلر

لاتع ز الشاااااراكة  رونت ل في اايا المشااااالري ، ساااااااء كلنت صاااااغيرة أو متاساااااهة، وخلصاااااةً    -2
 .الشراكة المتنلقلاة، ح ث يتعلل الشري  مل ال  المشروع عند انةحلب البن  المشلرك

التشااااالركي دوراً إزلع لً في اايا المشااااالري  اللاااااانلع ة، خلصاااااة ال  لاتهل   يلن  التعايا    -3
رؤو  أماال كبيرة، وال  يلاااااااان  عل  مةاااااااتثعر واحد الاصاااااااال إل  ل  نرده. وينهبق الأمر 
ننةام عل  المشالري  الزراع ة لأصاحلب الأراناي الذيل اتلجا  إل اايا لاشالركي،  لإنالفة  

للدولة، مثا الهرق الةاااااااارينة والةاااااااال  الحديدية، ال  تحتلج إل  إل مشاااااااالري  البن ة التحت ة  
 61 .اايا مقلعا استغلا ل لمدة محددة
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لاة م ص غ التعايا التشلركي في تجديد الماارد الملل ة المتراكعة وإعلدتهل إل دورة الأنشهة   -4
 النعا أو في الاقتلاااالدية، مل خلال التاسااا  في اساااتخدا  الأماال في المشااالري  ال  تحتلج إل

 .إنشلء مشلري  جديدة
انح الشااااراكة البناك فرصااااة المشاااالركة في المشاااالري ، ممل يةااااعح عتحري  الةاااا الة الراكدة  -  5

 62 .وتحق ق الأر ح، والخروج مل المشلركة للاستثعلر في يللات أخرى

 : هداف البنوك التشاركية -
  لل لالخ ص أهداف البناك التشلرك ة ف عل يلي:

 :البناك التشلرك ة في تحق ق طنرة اقتلالدية واجتعلع ة مل خلال مةلهمة. 1

إلغلء النااإد وخنض لاللل ف المشااااااااالري ، ممل يشاااااااااج  النعا ويافر فرو ععا ويقلا مل  ●
 .البهللة، و لتلن يزيد الدخا القامي

لانع ة الاعي الادخلري مل خلال إلغلء النااإد، ممل يةاااااااااااا ا ععل ة الادخلر لدى النئلت  ●
63  .المحدودذات الدخا 

 

لانريف الجع ار  لملااااالرف الإساااالام ة، ولانزيز ثقة الأفراد  لنظل  الاقتلااااالدي الإساااالامي  ●
  عتبلره نظلملً مثلل لً للتنع ة الاقتلالدية.

و لتلن  يادة الاعتعلد عل  الماارد والقدرات الداخل ة   الحنلظ عل  الأماال داخا البلاد،  ●
64 الأسلس ة ال  يتم لااظ ن ل داخا الدول الإسلام ة.

 

لاشااج  الملااالرف التشاالرك ة النعل لت الاسااتثعلرية عل طريق جذب المةااتثعريل ولااظ ف   .2
أماا م في نااحٍ اقتلالدية لاتاافق م  ص غ التعايا الإسلامي، ممل اقق التقد  الاقتلالدي 

 
 126سلعق،  الاات، مرج  سل نة  62
 . 96، 2006للنشر والتا ي ، ، الأرد ، علم اللت  الحديث  البناك الإسلام ة فل ح حةل خلف،  63
 . 428، 427رايس حدة، مرج  سلعق،   64
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  65. وينعا عل  لاقدن الاستشلرات الاقتلالدية والملل ة لحنا ولانع ة ولاهاير الأماال
كي في لاا ي  المةاااااؤول ة والمخلطر عين الملاااااارف والمةاااااتثعر والمادع. يةااااا م التعايا التشااااالر  .3

وينتعد مبدأ لاا ي  المخلطر، ممل يدف  الأطراف إل دراسااااة المشاااالري  عننلية، واتلف عقد 
الشراكة عل عقد القرض عنلإدة في البناك التقل دية، ح ث  نح النرصة لاخت لر المشلري  

عا، ويزيد مل الدخا، واقق التنع ة الاقتلااااااالدية اللبرى، ممل يشااااااج  الشاااااابلب عل  الن
 66 .والاجتعلع ة المنشادة

 :الهدف الاجتماعي للتمويل بالمشاركة -
لالن  صاااااا غة التعايا  لمشاااااالركة دوراً م علً في تحق ق المةاااااالواة عين الجع   مل خلال نقهتين 

 :رإ ة تين
لاةاااالهم الشااااراكة في لااساااا   القلعدة المنتجة ولاافير فرو النعا والق اااالء عل  النقر،  -أولاً 

الق االء عل  النقر مل خلال لاافير التعايا لأصااحلب الم لرات والحرف، ممل يةاالعدهم عل  
إقلمة مشالرين م عبر الشاراكة عين الأطراف الثلاثة: المةاتثعر، والمادع، والبن  كاسا ط. وهذا 

لاقل ا ساااااا هرة واحتللر أصااااااحلب المشاااااالري ، عبر إتاحة النرصااااااة للأفراد مل ذوي   يؤدي إل
ي دف هذا و الدخا المحدود وأصااااااحلب اللنلءات والحرف للحلاااااااال عل  التعايا الم ةاااااار. 

إل لااسا   قلعدة المنتجين، والمةالهمة الننّللة في الاساتثعلر، ولااظ ف الهلقلت البشارية للاال  
 67 مااطل.ية للا اعتع ، ولاافير فرو متةلو 

إذا كل  ماناااااااع المشاااااالركة ملللً منقالًا، كعل في حللة مشاااااالركة    لالمشاااااالركة أداة ملل ة  -ثان لً 
البن  م  النع ا في شااراء ساا لرة أجرة أو ساا لرة لنقا الب االإ  ال  لا يةااته   النع ا تحعّا 
ثمن ل كلملًا، ف علل للبن  وفق صا غة المشالركة المتنلقلااة أ  يتخل  عل حلااتم لادرز لً، حتى 

 
65Abdusalam Mahmoud Abu-Tapanjeh، The Resilience of the Banking System of Islam to the 

Global Financial Crisis: Jordanian Islamic banks are a typical example، Scientific Journal 

of Economics and Trade، p. 1، Ain Shams University - Faculty of Commerce، 2015، 15.  

 126سل نة الاات،  مرج  سلعق،  66
67    " المننم حةين.  عبد  الإسلام ة جملل  البناك  في  الملارف ة  للخدملت  الشرعي  ملجةتير، كل ة  التل  ف  رسللة   ."
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ل النع ا. وهذا  لل النع ا مل أ  يلااااااااابح منتجلً ومللللً لانتقا ملل ة الةاااااااا لرة  لللما إ
 68 .النعالملادر دخا عدلاً مل كانم علطلاً عل 

 : يلي لل لالخ ص مله ة البناك التشلرك ة ف عل و 
لانتعد منلملات البناك التشااااااااااااالرك ة عل  الشااااااااااااارينة الإسااااااااااااالام ة، ممل زنل ل ذات طب نة   .1

 .إسلام ة
التشالرك ة م  النقاد كأداة للنشالط الاقتلاالدي ول ةات كةالنة يتم المتلجرة  لاتنلما البناك   .2

 .بهلل ف ي وس لة للتنلما ول ةت سلنة قلعلة للشراء والب  
لانتعد عل  مبدأ المشااالركة في الأر ح والخةااالإر وفق عقد الم ااالرعة الشااارع ة في اللاااانلديق  .3

عديلاً لةانر النلإدة الملاارف ة الثلعتة    التشاغ ل ة،  لإنالفة إل صا غ الب   ال  اعتبرهل الشارع
 .ال  لانتعدهل البناك التقل دية كأداة لتةنير لاللنة الأماال

ينُتبر الديل في المؤساااااااةااااااالت الإسااااااالام ة مبلغلً ثاعتلً لا يزداد م  التأخير. إذا عجز المديل  .4
بت عد  المنةار عل الةاداد في الاقت المحدد، ُ نح م لة إنالف ة أو ينُن  مل الديل إذا ث

 .قدرلام عل  الةداد
لاهبق البناك التشااااااااالرك ة الق م والأخلاق الإسااااااااالام ة في جم   منلملاتهل الملل ة، م  تجن   .5

 .الج ا والرهل  الغير رش د والقعلر والاستثعلرات المحرمة
لارعط التنع ة الاقتلاااااالدية  لتنع ة الاجتعلع ة، ح ث لاركز أنشاااااهة البناك التشااااالرك ة عل   .6

 69. ال  تحقق النلإدة للنرد واعتع  عشلا عل  اايا الأنشهة
 الخصالص والمباد  التي تحكم البنوك التشاركية: -

 عتبلر البناك التشااااااااااالرك ة هي عناك إسااااااااااالام ة، فن  المبلدئ ال  تحلع ل تخ ااااااااااا  للشااااااااااارينة 
 :الإسلام ة، و لل لالخ لا ل ف عل يلي

التشاااااالرك ة، في جم   مبلدإ ل، تخ اااااا  لقااعد يقلاااااااد بهل أ  البناك   الساااامة الشاااارعية::   ولاً 
يقا  و  70.الشارينة الإسالام ة، ال  لانتبر الملل "ملل ع" وأ  الإنةال  سا ةاأل عنم يا  الق لمة
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الاقتلالد الإسلامي عل  منليير وماا يل وأحلل  الشرينة الإسلام ة ال  تأمر الإنةل   لق ل  
لاااااااااااان ل  لمبلحة، ع نعل لالااااااااااااف الأنشاااااااااااهة الأخرى  لأفنلل والأنشاااااااااااهة المرغاعة والمن دة ولا

و ل أ  البن  الإساااالامي ها الأداة ال  تجةااااد الاقتلااااالد الإساااالامي ععل لً، فنل م   71. لحرا 
أ  يلتز  عتهب ق قلعدة الحلال والحرا  في جم   ععل للام، سااااااء في الاداإ  أو الاسااااتثعلرات أو 

  القلعدة الذهب ة ال  ا ز الاقتلاااالد الإسااالامي  الخدملت الملاااارف ة. ولاند قلعدة الحلال والحرا
عل غيره، ح ث لا عل أ  الاقتلالد الإسلامي اد  الإنةل  واحت لجللام الأسلس ة لتحةين 

ومل المنروف أ  الاقتلاااالد الحديث لا   ،72  الشااارع ةمةاااتاى من شاااتم، م  الحنلظ عل  الق م 
الحلال والحرا  في الاقتلاااااااااااااالدات الإسااااااااااااالام ة  يتق د  لق م ولا يرلابط  لأخلاق، ع نعل قلعدة 

تجنا الماارد الاقتلاالدية ماج ة لخدمة الإنةال . لاظا لاهلنلت الإنةال  إل  يادة الاسات لاك  
خلنااانة للرقلعة الشااارع ة، ح ث  تد مبدأ الحلال والحرا  إل جم   أنشاااهة الإنةااال  وسااالاكم، 

بح هذا الةالاك إمل عدلاً أو ظلعللً فنذا ساااء كل  حلكعلً أو محلاملً،  إنلً أو مشاترياً. ويلاا
هد  و   .ورد نص شااااارعي ار  سااااالاكلً من نلً سااااالب لً أو إزلع لً، فننم يلا  محرملً، وإلا ف ا جلإز

أ  الإسااااااااااالا  قد حر  عل  ألابلعم عنض اللاااااااااااانلعلت والحرف ال  لالحق نااااااااااارراً  عتع  في 
. نةاااااا ة وصاااااانلعة اللحال والمخدرات عق دلام أو أخلاقم أو مقامللام، مثا الدعلرة والننا  الج

لاةاان  البناك الإساالام ة التشاالرك ة إل لاهب ق الق م الشاارع ة في جم   ععل لتهل، وز  لذا   73
عل  ل لانزيز هذه الق م عين الماظنين والنعلاء واعتع  عشاااااااااااااالا عل . كعل لاةاااااااااااااان  إل لالب ة  

عين، وفقلً للعنليير الاحت لجلت الاقتلااااااااااااالدية للعجتع ، سااااااااااااااء المةاااااااااااالعين أو غير المةاااااااااااال 
الإسااااااالام ة. ولاشاااااااعا هذه المنليير عنض المؤشااااااارات ال  لابر  الق م الإسااااااالام ة في المنلملات 

 :والأنشهة، ومل أعر  هذه الننلصر

 
التشلرك ة: دراسة فق  ة قلنان ة إعراه م والن ز،    71 البناك  ، يلة منل علت الأععلل،  ع   المرابحة ولاهب قللام المنلصرة فى 

 117، 2019، النلشر: هشل  الأعرج، 42ع
72Ahmed Elhassab Omer Elhassab، An Analytical View In The Experience Of Islamic Banking 

In Sudan، Journal of Economics and Social Sciences، p. 3، University of the Holy Quran 

and Islamic Sciences - Faculty of Economics and Social Sciences، 2018، 82 

البناك  البناك الإسلام ة خلالإلا ل، أهم ت ل، مقاملت هلح لسمير الش خ،    73 ، الاتحلد الدون  51ع    الإسلام ة، ، 
 48، 1986للبناك الإسلام ة، 
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 الالتزا   لبحث الداإم عل الحلال. 1
 تجن  الأنشهة المحظارة. 2
 تجن  نمط الح لة البلها. 3
 تجن  الأنشهة القعن ة. 4
 لصر الر  والغرر والم ةر.اجتنلب عن 5
 الالتزا  الداإم عدعم المةؤول ة الاجتعلع ة مثا الزكلة والإننلق والأملنة. 6
 74 والأخاة.مبلدئ الندل  7
يتهل  مل المؤساااااااةااااااالت الملل ة الإسااااااالام ة، ل اااااااعل  التزام ل بأحلل  الشااااااارينة، أ  تحتاي و 

ه لكل ل التنظ ع ة عل  ه ئة رقلعة شااااااارع ة لا اااااااعل الاساااااااتقلال التل  عل الإدارات التنن ذية.  
لاقا  هذه ا  ئة عدور الإفتلء والرقلعة للتأكد مل التزا  الأج زة التنن ذية للعؤساااةاااة  لنتلوى  و 

 75 .راءات وأدلة النعا والنعلذج المنتعدةوالإج
 ثانيا. استبعاد التعامل بالفالدة: 

مل خلااااااااالإص البناك التشاااااااالرك ة أنهل لا لاةااااااااتخد  النلإدة في جم   أععل ل. ولا يلني فقط 
إلغلء النااإد، عا ز  الالتزا  عقلعدة الحلال والحرا ،  ن  أ  الاساااتثعلر ز  أ  يلا  في 
الأنشهة ال  أ ح ل الإسلا ، وز  عذل الج د في المشلري  النلفنة لتهاير التجلرة واللانلعة 

الزراعة  ل يناد  لنن  عل  البن  والنعلاء، سااء كلناا مل أصحلب الاداإ  أو المةتثعريل،  و 
يقا  الاقتلااااااالد الإساااااالامي عل  اللةاااااا  الحلال وتجن   و   76  .النل وبهدف تحق ق اللااااااال  

المنلملات المخللنة للشااااااااارينة، م  الترك ز عل  لاشاااااااااج   التجلرة وتحرن الر  الذي انتشااااااااار في 
تقل دية وألحق أنااااراراً  قتلااااالدات الدول الرأسملل ة، ممل أساااا م في الأ ملت الملل ة ال   البناك ال

امتادت آثارهال لمختلف دول الناللم. ع نعال عق ات البناك التشااااااااااااااالرك اة قاياة و جحاة في مااج اة 
الأ ملت الملل ة والاقتلااااااااالدية في الدول ال  اعتعدت هذا النظل ، سااااااااااء كلنت إساااااااالام ة أو 

 
74 Mai Aslam، op. cit.، 154 

 442، 441عدر الديل طللب، مرج  سلعق،  75
76 Rania Abdelfattah Salem، op. cit.، 45 
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د لانز  دور البناك التشاااااالرك ة في الةاااااالحة الاقتلااااااالدية والتجلرية، ولازايدت المهلل  عرع ة. وق
وفي النظل  الإسلامي،  لل لملل  رأ  الملل أ  يشلرك   77 . عتعلدهل في النديد مل البلدا 

ل لتهاير الخدملت الملااااارف ة  عشاااالا شاااارعي في الأر ح ال  تحقق ل الشااااركلت، ممل وفر أساااالسااااً
الإسااالام ة، ح ث يتم رعط النلإد عل  النقد الملن الإسااالامي  لإنتلج ة في القهلع الحق قي، 

لاروج البناك و  78. عانااااااااااالً عل سااااااااااانر النلإدة الثلعت الذي لادفنم البناك التقل دية للعادعين
التشاااااااااالرك ة بأنهل لاقا  عنعل لت الب   والشااااااااااراء، عل  علس البناك التقل دية ال  لانتعد عل  

إدة. وقد جلدل ال  اد النب صاااااااااااااال  ع عل م وساااااااااااااالم عقا م "إنمل الب   مثا الر "، وهي النل
الَّذِّينَ يََْكُلُونَ الر ِّبَا  ﴿:  قال ع لانلل المقالة الشااااااااالإنة في الغرب، فجلء الرد في القرآ  اللرن

يْطاَانُ مِّنَ  ا ياَقُومُ الاَّذِّي ياَتَخَبَّطاُهُ الشاااااااااااَّ اَ الْباَيْعُ  لَا ياَقُومُونَ إِّلاَّ كَماَ مُْ قاَالُوا إِّنماَّ نَُّ  الْمَس ِّ ذَلاَِّ،  َِّ
ُ الْباَيْعَ وَحَرَّمَ  ثْلُ الر ِّبَا وََ حَلَّ اللََّّ . فحرّ  ع الر  في الإساااااااااالا ، وها مل 275البقرة:   ﴾الر ِّباَ مِّ

ت عل م الديانتل  المةااااااا ح ة وال  ادية، ح ث حُرمت النااإد الرعاية واعتُبرت محرمة  79. نلااااااااّ
و لتلن، عل  علس البناك التقل دية، لا يُةاااااااااعح للبناك التشااااااااالرك ة عنرض فلإدة أو سااااااااانر 
ثاعات عل طريق إقراض الأماال لنعلاإ الل إذ ينُتبر كةااااااااااااااا  المالل مل النالإادة حرامالً  اجا   

 80. الشااااارينة الإسااااالام ة. ولاقا  البناك الإسااااالام ة عل  مبدأ المشااااالركة في الأر ح والخةااااالإر
اك التشاالرك ة مةااؤول ت ل في لاقدن خدملتهل للنل  ل س عبر القروض مقلعا علإد لاتحعا البنو 

رعاي، عا مل خلال الشاااراكلت ال  لاشاااعا صااا غلً مثا الشاااراكة الثلعتة والمتنلقلااااة ال  لانت ي  
 لملل ة، والمتلجرات كلاااااا غة المرابحة للمر  لشاااااراء، وصااااا غ الةااااالم والاساااااتلاااااانلع والإجلرة.  

لاةااااااااااالهم هذه و  ااااااااااالً الإزلر النلدي والإزلر التعايلي أو التشاااااااااااغ لي. ولات اااااااااااعل الإجلرة أي
النعل الت في إنااااااااااااااالفاة ق عاة خادم اة ومالل اة للتعاياا الإساااااااااااااالامي، ممال زنلام مم زاً عل البناك 

قد يلن  البن  التشاااااااااالركي دور الم اااااااااالرب في اسااااااااااتثعلرالام،  ن  أنم ينتعد عل  و   .الأخرى

 
 17حل عة اعل حنا، مرج  سلعق،  77

78 Lewis، Mervyn K. 2015، op. cit.، 165، 166 

 15حةل عداوي، مرج  سلعق،  79
80 Chantal Ammi، Faten Ben Bouheni، Aldo Levy،، Banking governance، performance and 

risk-taking: conventional banks vs Islamic banks، Series: Innovation entrepreneurship and 

management series، Wiley-ISTE، 2016، 51 
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لمل يتلجر بهل مقلعا جزء محدد مل الرعح. وقد   أسااااااااااااالاب الم ااااااااااااالرعة، ح ث يتم دف  الأماال
طارت البناك التشاالرك ة هذا النظل  مل خلال لاهب ق الم االرعة في التعايا اعع ، ح ث يقا  
البن  عدور الم االرب، ولاشاالرك ملااالرف أخرى علااانة أصااحلب الأماال، ويتم اسااتثعلر هذه 

 81 .المرابحةالأماال في أنشهة متناعة، وخلصة في استثعلرات 
  ثالثاً. التعامل يرقاعدة الغنم بالغرم:

يقلاااااااد عقلعدة "الغنم  لغر " أ  المشاااااالركة في اقتةاااااال  الرعح الغنم لاتهل  أي اااااالً الاسااااااتنداد 
لتحعا الخةاااااالإر الغر . لانُد هذه القلعدة أساااااال  نظل  الشااااااراكة، ح ث يلااااااابح المتنلما م  

 لجلن  الملدي للاقتلاااااالد عبر   عن  إسااااالامي شاااااريللً في الأر ح والخةااااالإر، ويرلابط التعايا
خلق إنتلج حق قي، ممل ي اااااااا ف ق عة اقتلااااااااالدية للعجتع . ولالعل خلااااااااااصاااااااا ة اللااااااااايرفة 
الإسااالام ة في التزام ل بأساااس الشااارينة الإسااالام ة في جم   ععل لتهل، وتجنب ل التنلما  لر  أو 

ة والنقاد المتاافقاة م  النالإادة الثالعتاة. ويتم لااج ام الماارد ولااظ ن ال  سااااااااااااااتخادا  الأدوات المالل ا
 82  .الشرينة
 تبني قاعدة الخراج بالضمان  :رايرعاً 

رد الشايء أو عدلم  لمثا أو الق عة. وغرامة من ل  لل اعل  في الاصاهلاح الشارعي عدة منل   
وجلء فى دراساااااااااااة  .  "وشاااااااااااغا ذمة أخرى  لحق ، التللف أو التزا  عتنايض عل نااااااااااارر الغير

تحعا مؤونة النين والمةااااااااؤول ة عن ل في حلل لالن ل أو لان ب ل أو :  للدكتار عد   عاي اااااااام أنم
للشااااااارينة قد جنلت المنلف  ، فنقلاااااااال  ق عت ل، وهذا ينهبق عل  لالف النين تحت يد مللل ل

ال  هي غلية ملل ة الأصااااااا خلللاااااااة لمل يتحعا الخةاااااالرة عند فقدا  الأصااااااا أو  -الخراج 
الأصااا ا لل  يق  عل  عللاق مل كل  متعتنل و لمقلعا فن  الخةاالرة ونااعل   ،  نقلااال  ق عتم

يني غلة الأصاااااا وربحم، لتلا  الخةااااالرة في مقلعا الرعح وعل م  لل القال بأ  يرد ناااااعل   
عل  وجم مشااااااااااااروع  لاسااااااااااااتنداد لتحعا مخلطر ا لاك أو النقلااااااااااااال  ومخلطر حاالة   -الملل 

وم  ارلانلع نةااااااابة الخهر   الأساااااااااق عل  وجم الخلاااااااااو، لم ق عة ملل ة لاقدر  لرعح المتاق ،
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وإلا لماال أقااد  أحااد عل  الاسااااااااااااااتثعاالر المخاالطر. و لمقاالعااا فاان  مل كاال   ،  يرلان  الرعح المتاق 
مةااتن دا مل رعح أو غلة الأصااا الملن يلز  أ  يلا  متحعلا للعخلطر، ف لا  مل جنله مل  

ق ق مبدأ وذل  إمنل  في تح، غلال وأر ح سااااالعقة منانااااال لمل قد يق  مل نقلاااااال  وخةااااالإر
 .83 الندل ولاقلعا الحقاق

  الالتزام بالقيم والأخلاق والعالد الاجتماعي   :خامساً 
لاقا  النلاقة عين الملااااااااااارف الإساااااااااالامي وععلاإم عل  أساااااااااال  المشاااااااااالركة، عن داً عل النلاقة 

يتم لاا ي  الأر ح عل  أع ااااااااااااااالء يلس الإدارة، والمةااااااااااااااالهمين، و التقل ادياة عين داإل وماديل.  
والمادعين، م  الاحتنلظ  لاحت لط لت وفق نةااااا  محددة. ولاركز الملاااااالرف التشااااالرك ة عل  

تعالعي عبر لااج ام اسااااااااااااااتثعالراتهال إل مختلف الج الت، م  مراعالة النالإاد تحق ق التلالماا الاج
 .84 .الاقتلالديةالاجتعلعي إل جلن  النلإد الملن عند دراسة الجدوى 

  وجود الرقايرة الشرعية :سادساً 
لالتز  البناك التشااااااالرك ة ملق لاللما اجتعلعي مل خلال لاا ي  الاساااااااتثعلرات، ولاان اهتعلملً 

وهنالك عنض مل مبالدئ الشااااااااااااااريناة عناد  85 .الملن لنالإد الاجتعالعي  لإناااااااااااااالفة إل النالإد 
 لاهب ق الق م الشرع ة في البناك التشلرك ة من ل:

ينُد مبدأ رإ ةاااا لً في المنلملات الشاااارع ة، وي دف إل تحق ق الملااااالحة   مبد  الأخوة: -
في هذا المبدأ، لا زا  لأي طرف الاسااااااااااتنلدة عل  حةاااااااااالب و النلمة عروح التنلو .  

 .الآخريل
يتعثاااا في تحرن الر  والمخااالطرة والقعااالر، بهااادف تحق ق النااادالاااة في   مبااد  العاادالااة: -

 .المنلملات الاقتلالدية الإسلام ة
يةاان  إل تحق ق لااا   عين الجاان  الملدية والمنناية، والملااال  الخلصااة      التوازن:مبد -

والنلمة، والقهلعلت الملل ة والاجتعلع ة. ولاركز المنلملات الشاااارع ة عل  إناااالفة ق عة  
 

". رسللة دكتاراه،  لاهب ق ة - المخلطرة في الاقتلالد الإسلامي: دراسة تأص ل ةنظرية  محعد عاي ة. "   عبد ععد      83
 51 - 48.، 2006كل ة الاقتلالد والنلا  الإدارية، جلمنة اليرماك، 
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 86 .لجع   أصحلب الملالحة، ول س فقط لانظ م أر ح المةلهمين
لااا   دق ق عين ملااااااااااال  النرد واعتع  في إطلر  ينعا الإساااااااااالا  كنظل  شاااااااااالما عل  تحق ق و 

الشاااارينة الإساااالام ة. فلعتع  الإساااالامي ها يتع  متراعط ينتعد عل  الإنتلج، ول س يتعنلً 
يلثر ف ام النالطلا  عل النعاا. مل خلال التثق ف الادخالري ولانع اة الاعي الادخالري، يافر 

حةانة، مل يت ح  م إطلاق الننل  لهلقلتهم  البن  الإسالامي للااغلر المنتجين والحرف ين قرونالً 
في خادماة اعتع ، وذلا  عل طريق الجع  عين المالل والنعاا، ووفق نااااااااااااااااعط محاددة وعادو  

وهلذا، يةاااااا م البن  الإساااااالامي في لالاااااااح ح   .نااااااعل ت في حلل كلناا مدخريل منتظعين
جين. وهذه النئة ال  وظ نة الملل في اعتع  مل خلال تحايا شاراة واسانة مل أفراده إل منت

يتنلما من ل البن  الإسااااااالامي غللبلً مل لا لاتنلما من ل البناك التقل دية لندة أسااااااابلب، من ل 
عد  لاافر ال ااااااااااااااعل ت اللا مة، ح ث ا ا البناك التقل دية للتنلما م  النعلاء اللبلر، أي 

ة ال  ز  عل  ومل ن فن  مبلدئ الشااااااااااااارينة الإسااااااااااااالام   87  .أفرادهلابة اعتع ، ول س كا 
 البناك الإسلام ة الالتزا  بهل  لل لالخ لا ل في الننلصر التلل ة:

 سااء  لأخذ أو النهلء.  لر ،تحرن التنلما   -

اااث النظاال  ح ااث  النعااا عل  لانع ااة الماالل وعااد  اكتناال ه أو حبةاااااااااااااااام أو لاااداولاام،   -
وار  تحق ق الرعح الإسااااالامي عل  لانع ة الملل وتجن  حبةااااام أو لاداولم عهرق محرمة. 

 عهرق غير مشروعة، وتجن  التنلملات ال  لاشعا مل يلي:

و ثاا الخلاا الاذي يؤثر عل  صااااااااااااااحاة التنالملات والنقاد ويشااااااااااااااعاا غ الب    ،الج اا -
 .الشنلف ة

 ها ون  الننس أو الملل في مااج ة خهر دو  علع ل.و  ،الخداع -

دل أو في غير وها تجالو  الحادود في صاااااااااااااارف الأماال بإننالق غير منتاالإسااااااااااااااراف،   -
 .ماانن ل

ويشااااااعا كا الأماال الملتةاااااابة عهرق غير مشااااااروعة، كللخ لنة، التلاع  ،  تحالةاااااا -
 . لحقاق، الر ، والانتنلع مل النقاد المحرمة

 
86 Mai Aslam، op. cit.، 156 
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وها القلاااااااااار والخداع في المنلملات، وها محر  شاااااااارعلً. ولا عد مل اسااااااااتثعلر   ،الغش -
الأماال في الخيرات، وتجن  المحرملت، وذل  علةااااااااا  الملل وإننلقم ف عل ينن  النل   

88 

اتن  فلةاااانة اللااااايرفة الإساااالام ة عل المتلجرة  لنقاد بحد ذاتهل، إذ لانتبر النقاد وساااا لة لنقا و 
 ةااااات سااااالنة للعتلجرة. عل  علس البناك التقل دية ال  تحقق الرعح الب ااااالإ  والخدملت، ول

مل خلال ع   وشاااااراء الاإتعل  والنااإد عل  النروق الةااااانرية، لارلالز البناك الإسااااالام ة عل  
التجلرة في الةاال  والخدملت الحق ق ة وتجن  النلإدة الرعاية. فللبناك الإساالام ة لاتنلما عنقاد 

ثا الإجلرة والمشااالركة والم ااالرعة وع   الةااالم والاساااتلاااانلع، وحتى مبن ة عل  أصاااال حق ق ة، م
ع   المرابحة عنلءً عل  طل  الشااااراء. ولا لاتنلما البناك الإساااالام ة  لم اااالرعة عل  الأساااانلر في 
أساااااااااااق الملل، أو  لنقاد الآجلة والخ لرات وشاااااااااراء الأسااااااااا م   لمش، ال  ينتعد جزء مل 

كعل أنهل لا لاشااالرك في تحلاااا ا النااإد عل  فروق الأسااانلر دو  اايل ل عل  القروض الرعاية.  
 89  .للةلنةالنظر إل الق عة الحق ق ة أو المنننة الننل ة 

 :النشاط الاقتصادي للبنوك التشاركية
الر  البناك التشالرك ة الأنشاهة الاساتثعلرية، ودعم المشالري ، واساتثعلر الأماال المادعة ف  ل،  

مةااتعدة مل النقاد النق  ة الإساالام ة، بح ث لاتاافق م  طب نة ععا البناك  سااتخدا  صاا غ  
 :الإسلام ة كاس ط ملن. وف عل يلي عنض هذه اللا غ

لانُنّذ عبر النعا المشااترك عين الملااارف والنع ا في رؤو  أماال المشااروع  اج    ،المشاالركة .1
 :الأر ح. ولانقةم المشلركة إلعقد شراكة اُدّد ف م شروط التشلرك وطريقة لاا ي  

 .مشلركة قلايرة الأمد -
مشااااااااااالركة طايلة الأمد، ولانقةااااااااااام عدورهل إل مشااااااااااالركة داإعة وأخرى متنلقلااااااااااااة، ح ث  -

 .ينةح  البن  لادرز لً مل ملل ة المشروع
هي الانالق عين طرفين، ح اث يقاد  الهرف الأول رب المالل رأ  المالل، ع نعل  ،  الم اااااااااااااالرعاة .2
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 ااالرب الج اد لإدارة الأماال واساااتثعلرهل. يتقلسااام الهرفل  الأر ح يقد  الهرف الثل  الم
 90 ".وفقلً للنةبة المتنق عل  ل، ويتحعا رب الملل وحده الخةلإر

هي عقاد ينُهي ف  ل أصاااحلب الأرض الهرف الأول الأرض للنلملين    ،المزارعة والمةااالقلة .3
شاروط النقد. ويند هذا شاللاً  ف  ل الهرف الثل  لتشاغ ل ل، ويتم لاقلسام الإنتلج حةا  

 .مل أشللل الشراكة، ح ث يتشلرك الهرفل  في الرعح والخةلرة
هي ع   منااالف  الماجادات،  اال في ذلاا  الإزاالر التقل ااادي، الااذي ينتقاااا ف اام  و   ،الإجاالرة .4

الأصاا إل البلإ  في نهلية مدة الإزلر، وإجلرة الملل ة، ح ث ينتقا الأصاا إل المةاتأجر  
 91 نهلية مدة الإزلر.في 

هي ععل ة ع   ادد ف  ل البن  رأ  الملل م ااااااالفلً إل م رعح منلا . يقا  النع ا ، و المرابحة .5
عتقدن طل  للبن  ادد ف م احت لجللام مل الب ااااالإ ، ويقا  البن  عشاااااراء هذه الب ااااالإ   

الةاال  الملدية،   مل المارديل وع ن ل للنع ا، سااااء نقداً أو  لتقةاا ط. ولاتم المرابحة فقط في
 92  .الخدملت ولا لاشعا 

ها عقد ع   مؤجا، ح ث يدف  المشااااتري ثمل الةاااالنة مقدملً، ع نعل يتم لاةاااال م ، و الةاااالم .6
الةااااااااااااالنة في وقت لاحق. يت ح هذا النقد للعنتج الحلااااااااااااااال عل  التعايا مقدملً مقلعا 

 93. التزامم عتةل م سل   ااصنلت محددة في تاريخ منين
ها عقد يُةاااااتخد  في اللاااااانلعلت والتلاااااان  ، مثا عنلء المبل  أو لالاااااان   و  ،الاساااااتلاااااانلع .7

الهلإرات أو الةاانل. يت ح هذا النقد للعلااارف اايا لالااان   المنتجلت، عشاارط أ  يلا   
الإنتلج مل شاركلت ملااننة. وفي حلل كلنت المااد مل الشاركة الملااننة ننةا ل، فن  النقد 

 94 إزلر. خذ شلا عقد 

 
 117إعراه م والن ز، مرج  سلعق،  90
 443عدر الديل طللب، مرج  سلعق،  91

92 Chantal Ammi، Faten Ben Bouheni، Aldo Levy، op. cit.، 59 

 444طللب عدر الديل ، مرج  سلعق،   93
 433رايس حدة، مرج  سلعق،   94
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 ااااااااااا البناك التشاااااااااالرك ة صاااااااااا غ  الإجلرة والمرابحة، ح ث ينُتقد أنهعل أقا خهارة مقلرنة لانو 
 لأشااااااااللل الأخرى مل المنلملات القلإعة عل  الب  ، مثا الاسااااااااتلااااااااانلع والةاااااااالم، وكذل  
الأدوات القلإعة عل  لاقلساام الأر ح والخةاالإر مثا الم االرعة، ال  لانُد ذات مخلطر أعل ، ممل  

يترلا  عل  اساااتثعلر الأماال في البن  الإسااالامي و  95  .نةاااب لً تشااالرك ة لاتجنب ل  زنا البناك ال
 عدة آثار اقتلالدية واجتعلع ة، أهم ل مل يلي:

أ. تحايا النعا إل ملاااااادر أسااااالساااااي لللةااااا  عدلاً مل الاعتعلد عل  الملل فقط كعلاااااادر  
 .لللة 

 .شب ة الر ب. إتاحة النرصة للالح  الملل للحلاال عل  علإد مل مللم دو  
ج. تحق ق التاج  لت الإسااااااااااالام ة في اعتع  مل خلال لاقدن خدملت ملاااااااااااارف ة شااااااااااارع ة، 

 .ولااج م رأ  الملل لخدمة الأفراد، ولارس خ مبدأ المشلركة في الأر ح والخةلإر
د. لارشاا د الةاالاك الاقتلااالدي للعةاالعين مل خلال الالتزا   لتاج  لت الإساالام ة في اعلل 

 .الاقتلالدي
هااااااااااااااااااااااا. لانزيز لانلعا المةاااااااالعين في لانع ة يتعنلتهم مل خلال رعط الدواف  الدين ة  لنشاااااااالط 

 .الاقتلالدي وسلاك الأفراد
عل  علس البناك التقل دية ال  لانتعد عل  الاداإ ، ح ث ينتبر أصااااااااااحلب الاداإ  داإنين و 

ينُتبر أصاااحلب الاداإ  شاااركلء  للبن ، لانُتبر الاداإ  في البناك التشااالرك ة  ثلعة شاااراكة، ح ث 
ولذل ، عند لاق  م الماارد الملل ة للبناك الإسااااااالام ة، ز  أخذ الاداإ  في   ،96 ول ةااااااااا داإنين

الحةااااااااااابل . فنل  ساااااااااااب ا المثلل، يتم التهرق إل لاهار حجم وداإ  البن  التشااااااااااالركي كأحد 
ية، إل الاصاااااااال إل وتهدف البناك التشااااااالرك ة، مثا البناك التقل د  .مؤشااااااارات النعا والتهار

المدخرات الاطن ة وتحلاااااااا ل ل، كانهل اثا المعال الأسااااااالساااااااي لجع   ععل لتهل عغض النظر عل 
نهلق ل. ومل خلال هذه المدخرات، لاقا  البناك التشااااااااااااالرك ة عتاج م الأماال نحا مةااااااااااااالرات 

علرية  اسااااااتثعلرية لاتاافق م  مبلدئ الشاااااارينة الإساااااالام ة، ممل يةاااااا م في تحق ق أهداف ل الاسااااااتث

 
95 Rania Abdelfattah Salem، op. cit.، 49 

 51سمير الش خ، مرج  سلعق،  96
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 97 .والتنعاية
 ودريخ البنوك التشاركية نشلة .4.1.1.

ظ رت البناك الرعاية في البلاد النرع ة والإساااااااااالام ة قبا أكثر مل قر  ونلاااااااااااف م  وصااااااااااال 
الاسااااااااااااتنعلر إل منظم البلاد الإساااااااااااالام ة، ح ث جلء ملاااااااااااااحا ً عغزو فلري واقتلااااااااااااالدي 

الر  والمنالملات المالل اة ال  تحرم ال وعةاااااااااااااالري ولانل عي. وقالمات هاذه البناك عل  أساااااااااااااال  
في المقلعا، كلنت الاساااالطة الملل ة جزءاً مل التلريخ الإساااالامي و ل سااااجا حلفا و  98الشاااارينة

المنروفا  عاا "اللارافين"  -في دعم التنع ة الاقتلالدية. فقد لن  المعالا  في عدايات الإسلا  
الاظلإف الأساالساا ة ال  لاؤدي ل المؤسااةاالت الملل ة التقل دية دوراً محارياً في لانن ذ النديد مل  -

ال ا ، مثا الاسااااالطة عين المقترناااااين والمقرناااااين، ولاقدن نظل  دف  محلي ودون آمل وماثاق، 
إل جالنا  لاقادن خادمالت إصااااااااااااااادار اللعب اللات وخهال ت الاعتعالد. وقاد قالر  المؤرخا   

 الحديثة، ح ث وصااااااان م المؤري أودوف تشالاقتلاااااااالديا  عين ععا اللاااااااارافين ووظ نة البناك  
 Udovitch99 ."بأنهم "ملارف ا  علا عناك 

 في النلار الحديث مر عندة مراحا: البناك التشلرك ةلاهار و  نشأة إ وتارا ل  لل القال 
 .م1940-م1850مرحلة دخول البنوك التقليدية في العاْ الإسلامي  : ولاً 

ظ رت البناك التقل دية في البلدا  الإساااااااالام ة منذ أواخر القر  التلساااااااا  عشاااااااار،  لتزامل م  
الحعلة الاساااتنعلرية ال  شااا دهل النللم الإسااالامي في لال  النترة. وعةاااب  الةااالب لت النديدة 

صاااااةً التنلما  لنااإد الرعاية، لالاااااادى علعلء الأمة الإسااااالام ة  ال  يتةااااام بهل هذا النظل ، خل
 100.ومنلروهل  ذه البناك، منتبريل أ  التنلما الرعاي محر  شاااااارعلً وفق الشاااااارينة الإساااااالام ة

وكل  مل عين النلعلء الذيل لالاااااادوا  ذا النظل  الملن الرعاي الشااااا خ محعد عبده، الذي قلل: 
"هذه علاد  قد نااااانف ف  ل التنلطف والتراحم وقا الإسااااانلد والتنلو  منذ فشااااال ف  ل الر ."  
وقاد أدى هاذا الغزو الاقتلاااااااااااااااالدي والثقالفي إل لارساااااااااااااا خ فلرة مغلاطاة لادى الحلال  وغيرهم  

 
 76علإشة الشرقلوي المللقي، مرج  سلعق،  97
 . 21، 2004فلدي محعد الرفلعي، الملالرف الإسلام ة، منشارات الحلب الحقاق ة، عيروت،  98

99 Hennie Van Greuning، Zamir Iqbal، op. cit.، 17 

 6م لاد اعل مةنادة، مرج  سلعق،   100
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لإسلا  ديل لانبدي روحي لا علاقة لم  لملل والاقتلالد والبناك، و لتلن لا حرج منلدهل أ  ا
مل التناالمااا  لنااإااد الرعايااة، وها ماال حاالول النلعاالء لالاااااااااااااااح حاام  لاادعاة إل نظاال  ماالن  

 101".إسلامي
 م.1970-م1940 البنوك التشاركيةثانيا: المرحلة التمهيدية لمهور 

، حين قد    1953عدأت الج اد النظرية في علم الاقتلااالد الإساالامي عشاالا فنلي في عل  
الاقتلاااااااالديا  المةااااااالعا  الاصاااااااف الأون للبن  الخلن مل النااإد، وذل  عنلءً عل  أساااااااس 
إسالام ة لاقا  إمل عل  مبدأ "الم الرعة" عنظل  مشالركة الرعح والخةالرة، أو عل  نظل  "الاكللة"  

علر غير مق د الااااااا ف م البن  الإسااااالامي عل  رساااااا  ثاعتة مقلعا إدارة عبر حةااااالب اساااااتث
لم لاقتلااااااااااااااار الج اد عل  التحااذير مل المناالملات الرعايااة كعاال كاال  الحاالل في و   102.  الأماال

المراحا الأول، عا لا اااااااعنت آراء النلعلء والمنلريل المةااااااالعين مقترحلت ععل ة لإقلمة عديا 
النجلر مل أعر  رواد فلرة البناك التشاااالرك ة، ح ث وناااا   وينُد الدكتار أ د    ،103 إساااالامي

النظرية وأشااااارف عل  لاهب ق أول نماذج لبن  إسااااالامي تحت اسااااام "عناك الادخلر المحل ة" في 
  لالاااااااع م هذا البن  عنلءً عل  و  ،104   حلفظة الدق ل ة في دلتل الن ا  لااااااار   ،1963عل  

نماذج عنض عناك الادخلر المحل ة في ألملن ل الغرع ة، ح ث لم يلل يدف  فلإدة عل  الاداإ  ولا 
ينرض فلإدة عل  القروض، عا اعتعد عل  مبدأ لاقلسااااااام الأر ح والخةااااااالإر. وقد أصااااااابحت 

خلل ة مل النااإد تجرعة "عن  م ت غعر الإساااالامي" مثللاً مل علً، ح ث أثبتت أ  مؤسااااةااااة 
شاااا دت التجرعة هلحلً  و  105 .مرعح لل أ  لانجح في يللات الادخلر والاسااااتثعلر عشاااالا 

كبيراً وإقباللاً واساااااااااااااانالً مل اعتع  الملاااااااااااااااري، ح اث علغ عادد ععلاء البنا  مل ا  عع اا مل  

 
 .256،  2001، دار الننلإس الأرد ، 4، ط المنلملات الملل ة المنلصرة في النقم الإسلامي محعد عثعل  شبير،  101

102 Hennie Van Greuning، Zamir Iqbal، op. cit.، 13 

 257مرج  سلعق،  محعد عثعل  شبير،  103
104  Hassanuddeen Abdul Aziz ، the impact of bank characteristics and customer characteristics 

on the decision to choose a bank: an applied study on Islamic bank customers in the Arab 

Republic of Egypt ، Commercial Research Journal، vol. 37، p. 2، Zagazig University - 

Faculty of Commerce، 2015، 5، 6. 

105  Timur Kuran، Islam and Mammon: The Economic Predicaments of Islamism، Princeton 

University Press، 2010، 14 
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، كعل لااسااااااانت فروعم لتشاااااااعا لاةااااااانة فروع  1967مختلف النئلت والقهلعلت بحلال عل  
رإ ةااااااا ة وأكثر مل عشاااااااريل فرعلً فرع لً. ورغم هذا النجلح، إلا أ  التجرعة لم لاةاااااااتعر طايلاً،  

  إغلاق و ،  106ح ث   إيقلف البن  في ننس النل  لأسااابلب أيديالاج ة منلرناااة للإسااالا 
مل قبااا الحلامااة عاادعاى أناام انت اا  قاانين البناك في    ،1968عناا  م اات غعر في عاال   

 107 .سرينًلحقق التعايا الإسلامي نماًا ذل  فقد   وم  البلاد
 م.1980-م1970 البنوك التشاركية: مرحلة تأسيس ثالثاً 

ا زت هذه النترة عن  اااااااة جديدة في يلل تأسااااااا س البناك التشااااااالرك ة، بهدف لاهب ق المبلدئ  
 :الملل ة الإسلام ة في الم دا  الملارفي. وقد ش دت هذه المرحلة عدة لاهارات هلمة

،   تأسا س عن   صار الاجتعلعي في ملاار، وقد نص قلنا  إنشالإم عل  1971ني عل  ف
ممل جنلم أول عن  حلامي في ملااااااار   ،108عد  التنلما  لنااإد، سااااااااءً  لقبض أو النهلء،

كلنت هذه الخهاة  ثلعة أول محلولة مل قبا الحلامة لدعم مؤسااةااة غير و ينعا عدو  فااإد. 
هداف اجتعلع ة، ح ث قد  عن   صااااااار الاجتعلعي قرونااااااالً عدو  ربح ة تهدف إل تحق ق أ

فااإد للنقراء، ومنحلً للهلاب، وقرونلً للعؤسةلت اللاغيرة عنلءً عل  مبدأ المشلركة في الرعح 
، ان ام عدد مل رجلل الأععلل المةالعين إل هذه المبلدرة   1975في عل  عندهل   .والخةالرة

د أول عن  إسالامي خلو يتم إنشالؤه عل  يد أفراد. وأساةااا عن  دا الإسالامي، والذي ين
٪ مل رأ  الملل، ع نعل سااااالهمت اللايت عنةااااابة  20وقد سااااالهمت حلامة الإملرات عنةااااابة  

بحلال نهلية الةبن ن لت،   تأس س  و  109.٪، ممل ينلس الدعم الرسمي  ذا المشروع الراإد10

 
 ، 78 ميلود ابن مسعودة، مرجع سابق، 106

107 Hasno Tekken، The Relationship between Conventional Deposit and Islamic Profit Share 

Rates: An Analysis of the Turkish Banking Sector، King Abdulaziz University Journal - 

Islamic Economics، Vol. 30، p. 4، King Abdulaziz University - Institute of Islamic 

Economics، 2017، 104 
، الملت  النرا،  شب ة الر  في منلملات البناك التقل دية والإسلام ة دراسة اقتلالدية وشرع ة منير إعراه م هندي،    108

2000 ،5 . 
109  Eman Yousefi، Determinants of Islamic Banks’ Profitability: An Empirical Study 2008-

2018، Economic Visions Magazine، Vol. 10، p. 1 ، Al-Wadi University - Faculty of 

Economic، Commercial and Management Sciences، 2020، 350 
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النللم الإسااالامي، ومل عين أعر  هذه النديد مل الأنظعة الملاااارف ة الإسااالام ة في مختلف أنحلء  
المؤسااااةاااالت: عن  دا الإساااالامي، الذي تأسااااس كأول عن  تجلري إساااالامي خلو في عل   

، وعن  البحريل  1977، وعن  ف لاااا الإساالامي الةااادا  الذي تأسااس في عل   1975
لادرز لً  لتزامل شا دت حركة البناك التشالرك ة الحديثة نمااً  و   110. 1979الإسالامي في عل  

م   يادة الهل  عل  الننط والغل  وارلانلع أساااااااااااااانلر الهلقة، ممل أدى إل لاراكم كع لت كبيرة 
مل النقاد في النادياد مل دول الخل ج المنتجاة للننط. وقاد قرر عنض أصااااااااااااااحالب هاذه الثروات  

هم في لارساا خ  لااج   ل نحا البناك التشاالرك ة لإدارتهل وفقلً لأحلل  الشاارينة الإساالام ة، ممل ساال
والجدير  لذكر أ   111 .اللااااااااااااانلعة الملااااااااااااارف ة الخلل ة مل الر  ونماهل كلااااااااااااانلعة علل ة التهار

اللاااااااايرفة التشااااااالرك ة أصااااااابحت محط اهتعل  فنلي عل  جدول أععلل الدول الإسااااااالام ة عند 
في هذا المؤار، قد  و    ،1972اننقلد المؤار الإساااااااالامي الثللث لا راء الخلرج ة في جدة عل  

دولة خهة شااااااالملة تهدف إل إدخلل مبلدئ الشااااااارينة الإسااااااالام ة في النظل    18و راء ملل ة  
الملن والملااارفي. وقد أعق  هذا المؤار خهاات ملعاسااة اتخذتهل عدة دول للع ااي قدملً نحا 

، أصااااااادر مؤار و راء ملل ة الدول  1973في ديةاااااااعبر و  .تأسااااااا س نظل  ملاااااااارفي إسااااااالامي
وعدأ  .IDB في جدة، إعلا  ناايا لتأسااا س عن  التنع ة الإسااالاميالإسااالام ة، الذي اننقد 

، ل لاااااااااااابح أحد الركلإز الأسااااااااااالسااااااااااا ة في لاهب ق المبلدئ   1975البن  ععل للام رسم لً في عل  
الإساااااااااااااالام اة في النظال  الملااااااااااااااارفي، وداععالً م عالً للتنع اة الاقتلااااااااااااااالدياة والاجتعالع اة في الناللم  

جلءت فلرة تأساااااااا س عن  التنع ة الإساااااااالامي نت جة الإحةاااااااال  النع ق و   112  .الإساااااااالامي
ة، وإنشااااالء مؤساااااةاااااة ملل ة دول ة  لحلجة إل لانزيز التنلو  الاقتلاااااالدي عين الدول الإسااااالام 

تجع  مدخرات المةاااااااااالعين ولااج  ل نحا مشااااااااااروعلت الاسااااااااااتثعلر والتنع ة في الدول النقيرة، 
ح ث  ثا نقص التعايا عقبة أمل  اسااااااتغلال مااردهل وثرواتهل الهب ن ة. وبهذا يةاااااان  البن  

أحلل  الشااااارينة إل تحق ق التللما الاقتلاااااالدي عين دول النللم الإسااااالامي،  ل يتعلشااااا  م  
الإسااااااالام ة، وقد كل  تأسااااااا س هذه الملاااااااالرف نت جة لج اد المؤارات الإسااااااالام ة ا لدفة إل 

 
110 Abdul Aziz، Hassanuddeen 2015، op. cit.، 5، 6. 

111 Hennie Van Greuning، Zamir Iqbal، op. cit.، 10 
112 Chantal Ammi، Faten Ben Bouheni، Aldo Levy، op. cit.، 74، 75. 
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أساااااا عت الةاااااابن ن لت ولاراكم علإدات و  113.إح لء الت اااااالمل الإساااااالامي في شااااااتى اعللات 
الننط في دعم هذه النلرة، ح ث شااااااااااا دت هذه النترة فااإض كبيرة في الحةااااااااااال ت الجلرية  

لام ة الملااادرة للننط. وم  نما التعايا الإساالامي، ظ رت عناك تجلرية صااغيرة في للدول الإساا
الشاااارق الأوسااااط، لانلفس عل  جذب الأماال النلإ ااااة، كعل لازايد الاهتعل   لأبحلث النظرية 

،   تأساااااا س   1974لن م النظل  الاقتلااااااالدي والملااااااارفي عن داً عل النااإد الرعاية. وفي عل  
في دولااة الإماالرات النرع ااة المتحاادة، لالاه إنشاااااااااااااااالء عناا  التنع ااة    أول عناا  تجاالري إساااااااااااااالامي

، مل شااااالّا انهلاقة حق ق ة لللاااااايرفة الإسااااالام ة عل  المةاااااتاى  1975الإسااااالامي في عل  
سرعل  مل أثار المحللا  الغرع ا  لاةلؤلات حال جدوى وجاد نظل  ملن ينعا و  114.  النللمي

 :انتقلداتهم إل ستة افترانلت رإ ة ة، وهي كللتلنعدو  فااإد وديا ، وقد استندت 
عادم وجود فاالادة يعني طلبااً  ا محادود على الأموال القاايرلاة للقرت وعادم توفر   . 1

يرى المحللا  أ  غ لب النلإدة قد يشااااااج  الأفراد والمؤسااااااةاااااالت عل  طل  : العرت
حين أ  قروض عاادو  ق اد، مماال يؤدي إل  يادة كبيرة في الهلاا  عل  القروض، في  

 .النرض مل الأماال القلعلة للإقراض قد يلا  محدوداً 
: عاادم قاادرة النمااام على موازنااة العرت والطلاار على الأموال القااايرلااة للقرت . 2

ينتقاد المحللا  أ  النظال  الاذي لا ينتعاد عل  النالإادة ساااااااااااااا ااجام صااااااااااااااناعاة في تحق ق  
 .لات في الة الةالتاا   عين النرض والهل  عل  الأماال، ممل قد يؤدي إل اختلا

وفقاالً للتحل ااا الغرا، الناالإاادة لالناا  دوراً محنزاً للعاادخريل. :  عاادم وجود ماادخرات . 3
ويرى المحللا  أنام عادو  النالإادة، لل يلا  لادى الأفراد حالفز للاحتنالظ بأماا م في 

 .النظل  الملارفي، ممل يؤدي إل الانلض المدخرات 
أ  الاسااااااااااتثعلر اتلج إل علإد يبرر يشااااااااااير المحللا  إل :   يار الاسااااااااتثمار والنمو . 4

المخلطرة، وينتقدو  أ  غ لب النلإدة ساااااااااا ؤدي إل قلة الاسااااااااااتثعلرات، ممل يننلس 

 
ف لاا    113 عن   تجرعة  لاق  م  والاجتعلع ة:  الاقتلالدية  التنع ة  فى  الإسلام ة  البناك  "دور  إعراه م.  الر ل  عبد  إ ل  

 5، 2002الإسلامي" .رسللة ملجةتير، كل ة الاقتلالد والنلا  الة لس ة، جلمنة أ  درمل  الإسلام ة، 
114 Hassanuddeen Abdul Aziz، op. cit.، 5، 6. 
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 .سلبلً عل  النعا الاقتلالدي
يرى المحللا  أ  أدوات الةاااااا لسااااااة النقدية لانتعد :  عدم وجود ساااااياساااااة نقدية فعالة . 5

فلإدة ثاعت سا ن ق قدرة   عل  سانر النلإدة لإدارة الةا الة، وينتقدو  أ  غ لب سانر
 .البناك المركزية عل  التحلم في الة الة وإدارة الاقتلالد

يتخاف المحللا  مل أ  البلدا  ال  لاتب  نظلملً خلل لً مل النااإد :  هرور ر س المال . 6
ساااتااجم هرو ً لرؤو  الأماال، ح ث ين اااا المةاااتثعرو  البحث عل عااإد ثاعتة في 

 115 أخرى.أسااق ملل ة 
اسااتهلعت البناك التشاالرك ة، عبر اعتعلد الاسااتثعلر المبلشاار والتشاالركي والابلع مبدأ المشاالركة و 

الخةااااااااالرة عدلاً مل النلإدة، تحق ق هلح لافت، ح ث لااسااااااااانت فروع ل و اد إقبلل في الرعح و 
وبحلال ثمالن نالت القر  النشااااااااااااااريل،    116 .المادخريل والمةااااااااااااااتثعريل مل مختلف النئالت عل  ال

انتشااااارت البناك التشااااالرك ة عشااااالا ملحاظ، والل البلحثا  مل التلاااااادي لحجج اساااااتحللة 
ح ااث أثبتاات البحاث المةااااااااااااااتناادة إل النظريااة الماالل ااة  وجاد نظاال  ماالن عاادو  فااإااد وديا ،  

 :والاقتلالدية الحديثة عدة نقلط هلمة، وهي
أظ رت : إمكانية تصااااااااااميم نمام ماا حديث يردون سااااااااااعر فالدة ثاير  مساااااااااابق •

البحاث،  ل في ذل  دراساااالت لاقتلااااالديين غرع ين، أنم لا لااجد نظرية مرناااا ة لابرر 
 .وإزلاالحلجة إل سنر فلإدة اسمي ثاعت 

 لل أ  يلا  هنلك علإد :  يار الفالدة لا يعني عالداً صاااااااااافرياً على ر س المال •
 .إزلا عل  رأ  الملل دو  الحلجة إل سنر فلإدة ثاعت

يتم تحديد النلإد عل  رأ  الملل عل  :  تحديد العالد يرناءً على النشاااط الاقتصااادي •
 م الأماال، ول س عبر سااانر  أسااال  النلإد مل النشااالط الاقتلاااالدي الذي لُاةاااتخد  ف

 .فلإدة ثاعت
النالإاد المتاق  عل  النشااااااااااااااالط :  معادل العاالاد المتوقع هو الاذي َفز الاساااااااااااتثماار •

 
115 Hennie Van Greuning، Zamir Iqbal، op. cit.، 10 
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 .الاقتلالدي ها المحدد الرإ س لقرارات الاستثعلر
اَددان مساااااااااااتوى الادخاار • لا مبرر لافتراض عاد  وجاد :  العاالاد المتوقع والادخال 

 .المتاق  يشج  الأفراد عل  الادخلر مدخرات أو استثعلرات، ح ث إ  النلإد
 لل تحق ق نما اقتلاااااااالدي إزلا :  إمكانية النمو الإيجابي في نمام خال  من الفوالد •

 .حتى في غ لب سنر فلإدة ثاعت
في نماذج الاقتلااااااااااااااااالد المنتاح، ح ااث تحاادد  :افترات هرور ر س المااال  ا مبر •

علإدات الاساااااااتثعلر بأثر رجني عدلاً مل سااااااانر فلإدة ثاعت، لا ياجد أسااااااال  كلفٍ 
 117 الةاق.للقال بأ  رؤو  الأماال ستغلدر 

اساتعرت البناك التشالرك ة في النعا والتاسا ، م  ظ ار عناك جديدة في دول إسالام ة وغير و 
واج ت في عداياتهل صااااااانا ت في جذب الاداإ  عةاااااااب  عد  ونااااااااح إسااااااالام ة. ورغم أنهل  

طب نة ععل ل أو عد  ف م الجع ار المادع لهريقة ععل ل، إلا أنهل لاهارت لادرز لً وواصاااااااااااااالت 
تحةااين خدملتهل الملااارف ة مل ح ث الجادة واللع ة، ممل ساالهم في لانزيز ثقة النعلاء ولااساا    

ساس من د البحاث والتدري  الإسالامي مل قبا وخلال لال  النترة، تأ  118.قلعدة ععلاإ ل
، وها خهاة هلمة لدعم البحث والتدري  في يلل  1981البن  الإساااااااااااااالامي للتنع ة عل   

اللاااايرفة الإسااالام ة. كعل شااا دت عنض الدول الإسااالام ة، مثا إيرا  و كةاااتل  والةاااادا ، 
طلر ج ادهل لتهب ق أحلل  تحايا أنظعت ل الملارف ة  لللما إل نظل  خللٍ مل النااإد، في إ

لاشاااااااااير النديد مل الدراسااااااااالت إل أ  النعا في الخدملت و  119 .الشااااااااارينة في اعلل الملاااااااااارفي
 :الملارف ة الإسلام ة تأثر  جعاعة مل النااما الرإ ة ة، مل أعر هل

سااااااااالهمت الزيادة المةاااااااااتعرة في عدد المةااااااااالعين عللم لً في  يادة الهل  عل  الخدملت  . 1
 .الملارف ة ال  لاتاافق م  مبلدئ الشرينة الإسلام ة

يةااااان  اللثير مل النعلاء إل الاعتنلد عل التنلملات الرعاية ، الامتثلل لق م الشااااارينة . 2

 
117 Hennie Van Greuning، Zamir Iqbal، op. cit.، 11 
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والامتثلل لتنلل م الإساااااااااااااالا  في لانلملاتهم الملل ة، ممل ينز  مل الإقبلل عل  اللااااااااااااااايرفة  
 .الإسلام ة

شاالرك ة ومزاياهل ساالعد في كةاا  ثقة النعلاء لازايد وعي الجع ار  نتجلت البناك الت . 3
 .وا دياد عدد المتنلملين م  هذه البناك

الثقاة المتالادة مل اعتعالد البناك التشاااااااااااااالرك اة عل  نظال  خاللٍ مل النااإاد الرعاياة زناا  . 4
 .النعلاء يهعئنا  إل لااافق أنشهت ل م  الشرينة، وانزهم عل  اخت لر هذه البناك

ولاهب ق مبلدئ الشاااارينة يؤثرا  عشاااالا كبير  النلما الدينيت أ  كعل أظ رت عنض الدراساااال
في اخت لر النعلاء لللاايرفة الإسالام ة، إذ يشانر اللثيرو   لراحة عند التنلما م  مؤساةالت 

بحلال عقدي الثعلن ن لت والتةااااااان ن لت، انتشااااااارت البناك و   120  .ملل ة لالتز  عتنلل م الإسااااااالا 
مل لر   166ووصاااااااااالت قلعدة أصااااااااااا ل إل أكثر مل    دولة،  60التشاااااااااالرك ة لتغهي أكثر مل 

دولار أمريلي. أصااااااابحت البناك التشااااااالرك ة لالن  دوراً متزايد الأهم ة في اقتلاااااااالديات الدول 
الإسالام ة، ح ث سالهمت في دعم النعا الاقتلاالدي ولاافير عداإا ملاارف ة لاتاافق م  أحلل  

ة  هتعال  كبير مل الادول ونت جاة لاذلا ، حظ ات البناك التشاااااااااااااالرك ا  .الشااااااااااااااريناة الإساااااااااااااالام اة
الإسالام ة منذ نهلية القر  الملناي، ح ث  لات هذه البناك جزءاً أسالسا لً مل النظل  الملن في 
النديد مل الدول، ولاااصااااااالت ج اد لاهايرهل ولانزيزهل لتلب ة احت لجلت مختلف فئلت اعتع   

طنرة الثعلن ن لت  وشا دت   121.مل خدملت ملاارف ة واساتثعلرية متاافقة م  الق م الإسالام ة
أصبح هذا النعا ثاعتًل خلال و النعا الةري  والتاس  في صنلعة الخدملت الملل ة الإسلام ة   مل

لاشااعا التهارات الرإ ةاا ة في الثعلن ن لت اسااتعرار البحث الجلد عل  المةااتاى و  ،التةاان ن لت 
ك الملااارف ين التقل ديين النظري والمنله عي، والحعلية الدسااتارية في ثلاث دول إساالام ة وإشاارا

أعلنات جم ارياة إيرا  الإساااااااااااااالام اة  و   ،في لاقادن خادمالت متاافقاة م  الشااااااااااااااريناة الإساااااااااااااالام اة
قدمت  ،و كةاتل  والةاادا  عزم ل عل  جنا أنظعت ل الملل ة متاافقة م  الشارينة الإسالام ة

 
، يلة الأبحلث والدراسلت  التعايا الإسلامي  لمغرب مل المنتجلت البديلة إل البناك التشلرك ةفلطعة آيت الغل ي،    120

 30، 2013، المركز المغرا للدراسلت والإستشلرات القلنان ة وحا المنل علت، 1القلنان ة ، ع
121Faten Y. Al Jabsheh، Islamic Banking: A Growing Or Shrinking Consumer Market In 

Kuwait، Journal of Gulf Studies and the Arabian Peninsula، S. 33، P. 126 ، Kuwait 

University - Academic Publishing Council، 2007، 11. 
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ق النقد دول أخرى مثا البحريل وملل زيا اللاااااااااايرفة الإسااااااااالام ة في إطلر النظل  الملن صاااااااااندو 
الدون عدأ البحث في ف م الآثار الاقتلااااااااااااااالدية اللل ة لنظل  اقتلااااااااااااااالدي ينعا عدو  من ا  

  إجراء بحث مملثا لن م ق االيا عقاد الشااراكة في الرعح والخةاالرة والاسااتقرار الملن و   ،النلإدة
شااااا دت اللاااااايرفة الإسااااالام ة نمااً عللم لً ملحاظلً، خلصاااااة م  تأسااااا س  و   122لمثا هذا النظل .

،    2001اعلس النل  للبناك والمؤسااااةاااالت الملل ة الإساااالام ة الذي عدأ نشاااالطم في نهلية عل  
. أساا عت هذه ا  ئلت في  2003ويلس الخدملت الملل ة الإساالام ة الذي تأسااس في عل  

ونااااا  منليير ولااج  لت لانظ ع ة لللاااااايرفة الإسااااالام ة، ممل عز  مل ملااااااداق ت ل وأملنهل الملن 
كعاال أ  الاادول اللبرى، مثااا عريهاالن اال، اننتحاات عل  اللااااااااااااااايرفااة    .المةااااااااااااااتاى الاادونعل   

الإساالام ة، ح ث عدأت عترخ ص ولاشااج   البناك والمؤسااةاالت الملل ة الإساالام ة عل  النعا  
في أساااق ل، ممل سالهم في لارسا خ مللنة اللاايرفة الإسالام ة كخ لر ملن عللمي. وقد أدى هذا 

المةااااااااااااااتثعريل والنعلاء مل مختلف الجنةاااااااااااااا االت في الخاادماالت الماالل ااة  الاننتاالح إل لانزيز ثقااة  
ظلت المنلملات الملل ة الإسااااالام ة  و   123.الإسااااالام ة، وجنل ل خ لراً جذا ً للنعا والاساااااتثعلر

محدودة حتى الةااااااابن ن لت، حين شااااااا دت البناك التشااااااالرك ة انهلاقة جديدة في عنض الدول 
، الذي  1971 صااار الاجتعلعي في ملاااار عل   النرع ة. عدأت هذه الانهلاقة بإنشااالء عن  

لاال لاقدن الخدملت الملااااااااارف ة والاسااااااااتثعلرية وفقلً لأحلل  الشاااااااارينة الإساااااااالام ة، عن داً عل 
لالا ذل  تأساا س الملااارف الإساالامي للتنع ة في المعللة النرع ة الةاانادية و المنلملات الرعاية.  

،    1979وبحلال عل    . 1975، وظ ار ملااااااااااارف دا الإساااااااااالامي في عل    1973عل  
ارلان  عدد البناك الإساااالام ة إل ساااابنة عناك، ن شاااا دت هذه الأعداد لازايداً ساااارينلً، ح ث 

. واسااااتعرت هذه الالايرة في الارلانلع حتى عل   2004وصاااالت إل خمةااااين عنللً بحلال عل  
أمل مل  124.عنللً في مختلف أنحلء النللم  450، ح ث تجلو  عدد البناك الإساالام ة  2010

 مل لر دولار أمريلي 660حاان ح ث الأصاال، فقد علغت ق عة أصاال اللاايرفة الإسالام ة 
، ممال ينلس النعا الةااااااااااااااري   اذا القهالع المالن ويبر  أهم تام المتزايادة في  2007عن الياة عال   
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ساااببلً مبلشاااراً في كشاااف    ،2008كلنت أ مة الرهل النقلري في عل  و  125.الاقتلاااالد النللمي
ل ااااانف والنشاااااا في النظل  الملاااااارفي التقل دي القلإم عل  النلإدة، ممل دف  النديد مل  نقلط ا

النلعلء والبلحثين إل دراسااااااااااااة النظل  الملن الإساااااااااااالامي وطرق منلملالام. وم  لازايد الاهتعل  
 لملااارف ة الإساالام ة كبديا أكثر اسااتقراراً، اتج ت عنض الدول المتقدمة،  ل في ذل  المعللة 

، إل فتح ناافذ خلصة لاقد  خدملت ومنتجلت ملل ة متاافقة م  الشرينة الإسلام ة.  المتحدة
في  "Barclays"و "HSBC" ومل عين المؤسةلت ال  قدمت خدملت إسلام ة هد عن  

 .في أورو  "Goldman Sachs"و "UBS" عريهلن ل، إنلفة إل عن  الاتحلد الةايةري
 الأوروع اااة ووصاااااااااااااااااا إل الالايات المتحااادة، ح اااث قااال  عنااا  تجااالو  هاااذا الاهتعااال  الحااادود  

"Citibank"  عنتح ناافذ لاقد  منتجلت ملل ة إساااااااالام ة، ممل ينلس مدى الاهتعل  النللمي
ال  عز ت الثقة في    ،2008 لتعايا الإساااااالامي كخ لر آمل ومةااااااتقر، خلصااااااة عند أ مة 

شاااااا دت الأصااااااال و  .  126".النللم ة  اللااااااايرفة الإساااااالام ة وقدرتهل عل  مقلومة الأ ملت الملل ة
٪ ساااااناياً خلال الةاااااناات النشاااااار  10الملاااااارف ة الإسااااالام ة نمااً كبيراً في النللم  ندل يتجلو   

مل لر دولار أمريلي في   150الأول مل القر  الحلدي والنشااااااريل، ح ث ارلاننت مل حاان 
.  لإناااااالفة إل ذل ،  2011منتلاااااااف التةاااااان ن لت إل لاريل ا  دولار أمريلي بحلال عل  

لاريل ا ت دولار أمريلي   4ت التاقنلت لاشااير إل نما أصااال البناك التشاالرك ة لتلاااا إل  كلن
شاااااااااااااا دت النديد مل البلديات والحلاملت الأوروع ة اهتعلملً متزايداً و   . 2020بحلال عل  

 لمنتجلت الملارف ة الإسلام ة، وخلصة الةندات الإسلام ة المنروفة عاااااااااا"اللالاك". في آس ل،  
ديدة لاقدملً كبيراً في الخدملت الملااااااااااارف ة الإساااااااااالام ة، ولانُتبر ملل زيا مل أعر  حققت علدا  ع

أمل في  .الدول ال  اتل  واحدة مل اللااااااانلعلت الملااااااارف ة الإساااااالام ة الأكثر لاهاراً في النللم
المعللة المتحدة، ال  لا اااااااام عدداً مل المةاااااااالعين أقا عثلاث مرات مل فرنةاااااااال، ف ي ماطل  

مرخلااااااااة، وهي الاح دة المرخلااااااااة في الاتحلد الأوروا. وقد أدرجت   لخعةاااااااة عناك إسااااااالام ة
مل لر جن م إساااااااااااترل ني مل اللاااااااااااالاك في   5.5مل ق عتم     ،2003المعللة المتحدة منذ عل  

عارصات ل. كعل قلمت الحلامة البريهلن ة عتنديا القاانين ل اعل  أ  الاساتثعلرات المتاافقة م  

 
125 Rania Abdelfattah Salem، op. cit.، 1، 2. 

 50فلطعة الزهراء النرا، مرج  سلعق،  126
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أعل  مقلرنة عنظيراتهل التقل دية، ممل يةااااا ا اساااااتقهلب  الشااااارينة الإسااااالام ة لا لاااجم رسااااااملً 
 127 .الإسااااااالاميالاساااااااتثعلرات الإسااااااالام ة وينز  دور المعللة المتحدة كعركز عللمي للتعايا 

   ،2012لاشااير التقديرات إل أ  حجم ساااق التعايا الإساالامي النللمي قد وصااا في عل  و 
ث مرات خلال الخعس سناات التلل ة،  إل نحا لاريل ا  دولار، م  لااقنلت بأ  يت لعف ثلا

لاريل ا ت دولار. ويتُاق  أ  اقق القهلع مندلات نما لاتراوح  3ممل ينني أ  يلااا إل حاان 
% ساااااناياً، ل لاااااابح عذل  أحد أسااااارع القهلعلت الملل ة نمااً عل  مةاااااتاى 30% و20عين 
يتزايد في أنحلء النللم ف نلك دول   ةالإساااااااااااالام قد لاحا أ  الاهتعل   للااااااااااااالاك و  128.النللم

أخرى غير إساالام ة أعدت اهتعلم ل بهذا الماناااع مل خلال إصاادارهل هي الأخرى للااالاك 
المعللة و  إساالام ة في الةااناات الأخيرة مل ع ن ل نذكر للةااعبار  هانغ كانغ، جناب إفريق ل

الإساااالام ة من ل و   الملااااارف ة  ختلف أنااع ل التقل ديةو   لت الملل ة عتبلر أ  المؤسااااةااااو   المتحدة
 129المخلطر  إدارةلاقن لت و  هي قلعلة للتنرض للعخلطر  ساتعرار، فنننل نتةالءل ملهي آل لت 

أ  صاااااانلعة التعايا الإساااااالامي بهل     ،2018يانااااااح لاقرير لاهاير التعايا الإساااااالامي لنل  و 
اسااتحاذت الخدملت الملااارف ة الإساالام ة عل    ،لةمؤسااةااة وناافذ ملل ة إساالام ة كلم  1389

 ندل نما    ،2017لاريل ا  دولار أمريلي، مل إجملن أصاااااااااااال اللاااااااااااانلعة في عل    1.7أو  
هنلك اتجله مةاتعر للاندملج في اللاانلعة الملاارف ة الإسالام ة، م  حدوث و ٪.  5ساناي قدره 

عنض ععل لت الدمج والاسااااااااااتحااذ الرإ ةاااااااااا ة في الأسااااااااااااق اللبيرة مثا ملل زيا ودول يلس  
 130التنلو  الخل جي 

 التشاركية في تركيا وتطور وجودها البنوك 2.1
، ممل  نح ل ماقنلً جغراف لً استرالا ج لً يرعط  لانُد لارك ل دولة إسلام ة اتد عين قلرتي آس ل وأورو 

في القر  النشاااريل، مرت لارك ل عنعل ة تحديث و إفريق ل، وأورو .  و عين القلرات الثلاث: آسااا ل،  
، ح ث أصاااااااابح ملاااااااااهن  كعلل  1923شاااااااالملة عق  تأساااااااا س الجع ارية الترك ة في عل  

 
127 Chantal Ammi، Faten Ben Bouheni، Aldo Levy، op. cit.، 77 

 31فلطعة آيت الغل ي، مرج  سلعق،  128
 439عدر الديل طللب، مرج  سلعق،    129

130 Eman Yousefi، op. cit.، p. 350 
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شااا دت لال  النترة اساااتبدال النظل  الديني والإمبراطاري الذي قلمت و أتالاارك رإ ةااالً للبلاد.  
عل اام الإمبراطاريااة النثعاالن ااة عاادولااة قام ااة علعاالن ااة، لابناات الق م الغرع ااة في أساااااااااااااالاب الح االة 

أصااابحت النلعلن ة متأصااالة عنعق في دساااتار لارك ل وقاان ن ل وفي وعي لابت ل  و  131  .والةااا لساااة
غرا النعهي ولاهاير إساهنبال كعدينة غرع ة حديثة. وم  أ  الةا لسا ة، ح ث   لابني الزي ال

عر مج أتالاارك أنااان  الهلع  الغرا عل  الثقلفة الترك ة، إلا أ  سااا لسااات ل الخلرج ة احتنظت  
٪ مل 99عقدر مل النزلة، ع نعل ظلت القام ة الترك ة قاية في اعتع ، إذ يشااااالا المةااااالعا  

ينُد التعايا مةاألة أسالسا ة  و   132  .الأ لترك ة كلغت م  ٪ من م يتحدثا  اللغة ا90الةالل ، و
للن اض  لأونااااالع الاقتلاااااالدية والاجتعلع ة، خلصاااااة في النلاااااار الحلن، إذ يشااااالا نااااارورة  

لتحق ق التنع ة الننللة، مل ال ااااااااااروري  و ملحة لتحق ق أهداف التنع ة المةااااااااااتدامة في البلاد.  
التنلو  عين مل اتلجا  إل التعايا لاافير متهلبلت التعايا وشااااااااروطم عبر لا اااااااالفر الج اد و 

في هاذا الةاااااااااااااا الق، وجاد الإنةااااااااااااااال  قناات لااف ق اة لتلب اة هاذه  و ومل لادي م فالإض في المالل.  
، وال  لاشااعا البناك وشااركلت التعايا، ح ث لالن  مل خلال مؤسااةاالت الاإتعل الحلجة،  

، ممل يةاا م في دف  هذه المؤسااةاالت دوراً جاهرياً في تجةااير النجاة عين المةااتثعريل والمدخريل
لاتعثا الاظ نة الأسااااااااااااالسااااااااااااا ة للبناك في الق ل  و   133.عجلة التنع ة الاقتلاااااااااااااالدية والاجتعلع ة

 لأععلل الملاارف ة والاسالطة عين المدخريل والمةاتثعريل، ح ث ينعا البن  كاسا ط عبر كانم 
لاناد عدايات إنشلء الملالرف في لارك ل إل منتلاف القر  و   .مدينلً للعادعين وداإنلً للعقترنين

التلساااا  عشاااار، عندمل دخا رأ  الملل الأجنب للاسااااتثعلر ف  ل. فلل  أول عن  يؤُسااااس في 
، الااذي أنُشااااااااااااااة  باالدرة مل يعاعااة مل الماالل ين  1846  ها عناا  إسااااااااااااااهنبال عاال الاادولااة  
تعل  ولاقدن قروض ، أسااااااااااااااس صااااااااااااااندوق حلامي لتافير الاإ 1863وفي عل  ، 134.الأرو 

 وها عن   راعلت  راع ة للعزارعين، و  تحايا هذا اللااااندوق لاحقلً إل أول عن  حلامي،  
، ل لا  أول مؤسااااااةااااااة حلام ة لاقد  قروناااااالً لقهلع الزراعة تحت إشااااااراف   1888في عل  

 
131 Bernard Lewis، the Emergence of Modern Turkey، Oxford University Press، 1968،47. 

، دار النشر النرع ة للدراسلت  185، ع  20، مج    لارك ل / عهلقة هاية، تاريخ النرب والنللم إ ل  سل م حه ط،    132
 83، 82، 2000والتاث ق، 

 85سن د ش ب، مرج  سلعق،  133
 343، 2011، دار النللم النرا، 1938-1918نشأة دولة لارك ل الحديثة، تهل  شاقي عبد الر ل،  134
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عدأت الحركة الملاااارف ة الاطن ة في الإمبراطارية النثعلن ة في أواإا القر  النشاااريل و    135 .الدولة
كرد فناا عل  لازاياد البناك الأجنب اة ال  كالنات لااُدار عرؤو  أماال أجنب اة. خلال النترة عين 

،   إنشاااالء أرعنة وعشااااريل عنللً وطن لً في إسااااهنبال والأ نااااال،   1923و   1908علمي 
كالنات هاذه البناك مملاكاة عشاااااااااااااالاا خالو للتجالر والمزارعين و ماال محل اة. عتعاياا مل رؤو  أ

الألاراك، وقدمت قروناااااااااالً لدعم التجلرة والزراعة والإساااااااااالل ، بهدف لانزيز الاقتلااااااااااالد المحلي 
ورغم الج اد المبذولة لتنزيز هذه المؤسااةاالت، إلا أ  البناك الأجنب ة اسااتعرت في   .واسااتقلالم

 ة في البلاد، ويناد ذل  لندة أسااابلب، أعر هل الحروب المتتلل ة  الةااا هرة عل  الأنشاااهة الملاااارف
، والتنل لات الاقتلااااااااااالدية اللبيرة   1922و   1911ال  خلناااااااااات ل الإمبراطارية عين علمي 

المعناحة للأجلن ،  لإناااااااالفة إل ندرة رأ  الملل الاطني. وقد دف  هذا الاناااااااا  النديد مل 
  رأ  المالل المحلي عن اداً عل البناك الأجنب اة،  الأطراف الاطن اة إل الةااااااااااااااني للةاااااااااااااا هرة عل 

وعل  الرغم مل أ  الحلامة النثعلن ة    .واساااااااتخدا  هذه الماارد في دعم ولانع ة التجلرة الاطن ة
الابنت سااا لساااة اقتلاااالدية داععة لتشاااج   إنشااالء البناك الاطن ة، إلا أ  منظم هذه البناك لم 

ية مل البناك الأجنب ة ال  كلنت ته عل عل  لاةااااااااااتعر طايلًا. ويرج  ذل  إل المنلفةااااااااااة القا 
  .والنعا سااق الاإتعل ، ممل أعلق لاهار البناك الاطن ة وحدّ مل قدرتهل عل  تحق ق الاساتدامة 

136 
 الجمهورية التركية وإنشاء البنوك الوطنية الجديدة  تأسيس 1.2.1

مل أواإا تجلرب التعايا الإساااااالامي في لارك ل،   الإساااااالامي للتجلرة Adapazarı ينُتبر عن  
عل  يد يعاعة مل رجلل الأععلل كبديا للبناك الأجنب ة     1913ح ث تأسااااااااااااس في عل  

لم يلل تأسااا س البن  لأسااابلب اقتلاااالدية و ال  كلنت ته عل عل  الأنشاااهة الملل ة في البلاد.  
راد مؤسااةاااه تحرير اعتع   بحتة فحةاا ، عا عُدّ كذل  لانبيراً عل رد فنا اجتعلعي، ح ث أ

وجلء في م ثلق تأساا س البن    .مل ساا هرة رأ  الملل الأجنب الذي فرض ه عنتم الاقتلااالدية
أ  النعل لت ساااتتم وفقلً للشااارينة الإسااالام ة، إذ ذكُر: "سااا لا  للبن  مةااالهما  مل خلال 

 
135  Yener Altunbaş، Alper Kara، Özlem Olgu، Turkish Banking: Banking under Political 

Instability and Chronic High Inflation، Series: Palgrave Macmillan Studies in Banking and 

Financial Institutions، Palgrave Macmillan، 2010، 42 

136 Yener Altunbaş، Alper Kara، Özlem Olgu، op. cit.، 42 
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الشااااااااااارينة شاااااااااااراكة محدودة، وسااااااااااا تم التنلما م  جم   إجراءات الإقراض والاقتراض في إطلر  
الإساااااااالام ة...". وكل  البن  ملتزملً، بحةاااااااا  الإعلا ، عتهب ق الهرق المتاافقة م  الشاااااااارينة 

أمل عل هدف المؤسااااةااااة، فقد ورد في لاقرير اعلس الإداري   .الإساااالام ة في أنشااااهتم التجلرية
، ح ث وُنّح أ  البن  تأسس بهدف "تحرير التجلر والحرف ين والأسااق  1922للبن  عل   

ل ة مل سا هرة رأ  الملل الأجنب ومملرسالت الر  ال  يروج  ل مةاتغلا  علا وطل، ولتقدن المح
قروض للعةااااالعين عنااإد منخن اااااة، والمةااااالهمة في لانع ة التجلرة الاطن ة." وقد سااااان  البن  

وم  ذل ، يثير  .إل من  الاساااااااتغلال مل قِّبا المةاااااااتثعريل الأجلن ، ودعم الاقتلاااااااالد المحلي
ن  ن تم في منح قروض عنااإد منخن اااااااة لاةااااااالؤلاً حال مدى لااافق هذه النعل لت إعلا  الب

م  الشارينة الإسالام ة، ح ث إ  الشارينة تحرّ  الر  الملً، عغض النظر عل نةابتم. لاشاير هذه 
التنلصاااااااا ا إل تحديات مبلرة في مااءمة النعل لت الملل ة م  أحلل  الشاااااااارينة، وهي ق ااااااااليا 

عند تأساااا س الجع ارية الترك ة  و  137 .للم التعايا الإساااالامي حتى ال ا ظلت لاثير نقلشاااالً في ع
، ركز صالننا الةا لسالت عل  لانزيز التلاان   اللاانلعي ودعم ريادة الأععلل   1923في عل  

في ذل  و الخلصااة، عبر لاهاير قهلع ملااارفي وطني لتافير الأدوات الملل ة اللا مة للعةااتثعريل. 
الاقت، كل  النظل  الملن الرسمي يتألف مل خمةااااااااة وثلاثين عنللً، من ل اثنل  وعشاااااااارو  عنللً  

كلنت منظم هذه البناك الأجنب ة لانعا و فرعلً.   439للً أجنب لً، بإجملن  لارك لً وثلاثة عشاار عن
أسالسالً في يلل التجلرة الخلرج ة وتخد  الشاركلت الأجنب ة النلملة في لارك ل، وكل  لانلعل ل م  

مل ج ة أخرى، كلنت البناك الترك ة صااااااااغيرة ومحل ة، ولانتقر إل و  .الشااااااااركلت الترك ة محدوداً 
دعم اللااااااااانلعة والتجلرة النلشاااااااائة. وم  نقص رأ  الملل الاطني، ظ رت حلجة  القاة اللا مة ل

ملحّة لمشاااااااالركة الدولة في إنشاااااااالء عناك وطن ة قاية لدعم التنع ة. أول عن  لاركي رإ ةااااااااي ها 
Türkiye İş Bankası  كعؤسااااااةااااااة مشااااااتركة عين الدولة    ،1924، الذي تأسااااااس عل

،   تأساااااااااااااا س   1925في عااال   و   .رةوالقهااالع الخااالو، وكااال  هااادفااام الرإ ةااااااااااااااي دعم التجااال
Türkiye Sanayii ve Maadin Bankası  ،  والذي لاغير اسمم لاحقلً إلTürkiye 

Sanayii ve Kredi Bankası كأول عن  لانعاي ي دف إل لاقدن قروض للشااركلت ،
اللااااااااانلع ة الخلصااااااااة ولاافير المنرفة النن ة في اعللات الاقتلااااااااالدية والملل ة والتقن ة. كعل عز ت 
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عبر ناااااااااخ رأ  الملل ف م ولااسااااااااا   نهلق خدمللام ل شاااااااااعا قهلعلت  زراعاتالحلامة عن  
 Emlak ve،   تأساااااااااااا س عن  رإ ةااااااااااااي آخر ها  1927وفي عل   .أخرى غير الزراعة

Eytam Bankası والذي تحال اسمم ف عل عند إل ،Emlak ve Kredi Bankası  ،
ل لا  مختلاااالً عتقدن القروض الةااالن ة ودعم الإسااالل . سااالعدت هذه البناك الجديدة عل  

  .لشااااة في لارك ل لاافير رأ  الملل اللا   لللااااانلعة والبن ة التحت ة، ودععت النعا الاقتلااااالدي الن
 أصبحت لال  البناك لابلشر الأنشهة الرإ ة ة التلل ة:و  138
 .منح القروض لآجلل متاسهة أو طايلة -1
 139 .لً أو منظع لً مروج إنشلء مشروعلت جديدة مل خلال دوره -2
،   حذف كلعة "إسااااااااااالامي" رسم لً مل اسااااااااااام 1923عند إعلا  الجع ارية الترك ة في عل  و 

لاةاااع تم  سااام عن   وأع د،   1928ملر     29الإسااالامي للتجلرة في  Adapazarı عن  
  25وفي   ."Adapazarı Turkish Trade Bank"التجاالرة التركي في أنااااااااااااااال  اري  

،   نقا المقر الرإ ةاااااي للبن  مل أنااااال  اري إل أنقرة، و  لانديا اسمم مرة  1934أكتاعر 
 .عن  التجلرة التركي أو "عن  لارُك" اختلااااالراً  Türk Ticaret Bankasıأخرى ل لااااابح  

، عندمل ات ملاااااالدرلام مل قبا صاااااندوق تأمين  1997اساااااتعر البن  في النعا حتى عل   و 
عند تأسااا ةااام،  و   .، ممل أدى إل إنهلء أنشاااهتمعةاااب  مشااالكا ملل ة TMSFوداإ  الادخلر  

ي دف إل دعم الحرف ين المةاالعين ومةاالعدتهم  الإساالامي للتجلرة Adapazarı عن  كل   
عل  اللااااااعاد أمل  الملاااااارف ين والمةاااااتثعريل الأجلن ، إذ نص م ثلقم عل  التزا  البن   لابلع  
مبلدئ الشرينة الإسلام ة والاعتنلد عل المعلرسلت الرعاية، ولااج م أنشهتم نحا دعم الاقتلالد 

المارد الملن   أصااااااااااااابح، إذ  1931  البن  المركزين قلمت الحلامة عتأسااااااااااااا س   140  .الحق قي
عدد البناك إل ساااااااتين    ،1932وصاااااااا بحلال عل  و ، 141  "الرإ ةاااااااي لجع   البناك في لارك ل
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، وخمةاااااة 1923عنلًل فقط في عل    13عنلًل، من ل خمةاااااة وأرعنا  عنلًل وطنً ل عند أ  كل  
كل  الجلن  الم م في هذه النترة  لنةااااااابة للبناك ها إنشااااااالء عناك علمة و عشااااااار عنلًل أجنبً ل.  

جديدة لتقدن الدعم للعؤسةلت الحلام ة الجديدة. وفقًل لذل ، خلال هذه النترة، أنشأت  
 Etibankو   م،Belediyeler Bankası  1933و   م،Sümerbank  1933   الادولاة عنا

كبناك ذات أغراض خلصاة    ،Halk Bankası 1938و   ،Denizbank  1937و   م،1935
التعايااا  Sümer-bankقااد  عناا   و مل أجااا دعم واايااا الشااااااااااااااركاالت ال  لاقادهاال الاادولااة.  

واايا  إدارةبهدف    Etibankالرإ ةااااااي للعؤسااااااةاااااالت في قهلع التلااااااان  ، ع نعل   إنشاااااالء  
ل للبلديات    Belediyeler Bankasıقد    المؤساااااااااةااااااااالت في يللات التنديل والهلقة. قروناااااااااً

 Halkلتهاير مرافق البن ة التحت ة مثا الم له والل ر ء وأنظعة اللااااارف اللاااااحي، ع نعل دعم 

Bankası  في لالا  المرحلاة، كالنات أغراض البناك الترك اة  و   142 اللاااااااااااااااغالر.لغاللا  التجالر  في ا
 :لاتركز حال أرعنة أهداف رإ ة ة، وهي

ركزت البناك عل  تحن ز النشالط الاقتلاالدي مل خلال دعم المبلدرات الخلصاة و يادة   . 1
 .الاستثعلر في القهلع الخلو

لتعايا اللااااانلعلت المحل ة، سااااااء ساااانت البناك إل جذب رأ  الملل المحلي والأجنب  . 2
 .في اعللات التقل دية أو في اللانلعلت الحديثة، لتنزيز الاقتلالد الاطني

دععت البناك مشاااااااالركة القهلع الخلو في الاسااااااااتثعلر  لأوراق الملل ة للعشااااااااروعلت  . 3
 .اللانلع ة النلملة، ممل شج  الأفراد والشركلت عل  الاستثعلر في هذه المشلري 

اك في لاهاير سااااق رأ  الملل مل خلال لاةااا  ا لاداول الأسااا م، ح ث سااالهمت البن . 4
يقا  المةاالهما  عتلااان ة جزء مل ح ل تهم لمةااتثعريل آخريل، مدفاعين عنرو النجلح 
المرلاننة للعشاااروعلت الجديدة، ممل ينز  مل ح اية الةااااق ويةااا م في اساااتدامة النعا  

 143.الاقتلالدي
،  لتاا ي م   1960و   1945ك عين عاالمي  شاااااااااااااا اادت لارك اال  يادة هاالإلااة في عاادد البنا و 
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ارلانلع الاساتثعلرات، ولااسا  التح ار، و يادة عدد الةالل ، ممل أدى إل ارلانلع الهل  عل  
عناك علمة، وكل  مل   3عنللً خلصااااااااالً و  27النقاد والاإتعل . خلال هذه النترة،   إنشااااااااالء 

 Yapı ve Krediع ن اال عنض أكبر البناك الخاالصااااااااااااااااة في النظاال  الملااااااااااااااارفي ال ا ، مثااا  
Bankası     وعناا     ، 1944في عاالGaranti     و ،   1946في عاالAkbank    في عاال

عنللً، وها رقم لم يتم   62، وصاا عدد البناك في النظل  إل  1958بحلال عل  و   . 1948
فرعااالً بحلال عااال    1759، و اد عااادد فروع البناك ل لاااااااااااااااااا إل   1989تجااالو ه حتى عااال   

البناك الجديدة مل ، عزيادة حاان أرعنة أنااااانلف. وم  ذل ، لم لاتعلل النديد مل  1959
الاساااااااااتعرار لنترة طايلة عةاااااااااب  المنلفةاااااااااة الشاااااااااديدة عل  الاداإ  واعتعلدهل عل  الخدملت 
الملاااااارف ة في النروع، ممل أدى إل لالاااااان ة عشااااارة عناك صاااااغيرة مملاكة محل لً وأرعنة عناك أجنب ة  

في نهلية الخعةاااااااااااااا ن لت، تأثرت لارك ل عتبلطؤ اقتلااااااااااااااالدي، و   . 1959و   1945عين علمي 
، لالاه عر مج اسااتقرار حلامي، ممل أدى إل فشااا المزيد مل البناك. وفي  1958وركاد عل  

الن لية، لاةاااببت الأ ملت الاقتلاااالدية في حدوث اناااهرا ت سااا لسااا ة، ممل جنا اتخلذ لاداعير 
اقتلاااااااااالدية جديدة أمراً نااااااااارورياً. ونت جة لذل ، عدأت لارك ل في التحرك نحا اقتلاااااااااالد مخهط 

عين علمي و  144 .الملنل ج ادهل لمنللجة التحديات الاقتلاااااااااالدية والاساااااااااتقرار مركزياً كجزء م
، الابناات لارك اال اسااااااااااااااترالا ج ااة نما داخل ااة لاقادهاال الاادولااة، ح ااث لابناات  1979   ،1960

هدفت خهط ، ح ث سااااااا لسااااااالت إحلال الااردات ولاهب ق التخه ط الاقتلاااااااالدي الشااااااالما
التنع ة إل لانزيز القهلع الملن عبر دمج البناك اللاغيرة لتقل ا التللل ف النلمة ولاقاية القهلع 

سمحت الحلامة خلال هذه النترة بإنشاااالء عناك لاهاير جديدة ومتخلااااالاااااة فقط و الملااااارفي. 
، وللل دو  الةاااااعلح  ل عقبال الاداإ ، ممل حد مل لااسااااا   1975و   ،1962عين علمي 

،   تأساااااااااااااا س عنلين تجاالريين  1980و   ،1963عين عاالمي  و   .التجاالريااة الجاادياادة  البناك
   1964عااال    Amerikan-Türk Diş Ticaret Bankasıجااادياااديل فقط، همااال  

، ممال ينلس الق اد التنظ ع اة اللاااااااااااااااالرماة عل   1977عال    Arap-Türk Bankasıو 
عنللً، مل أدى إل لاقل ا عدد البناك مل   23القهلع الملااارفي. في المقلعا،   لالااان ة أو دمج  

. وشاااااااا دت هذه النترة  1980عنللً بحلال عل    43إل    ،1959عنللً في نهلية عل    59
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سالعد في لانزيز الاساتقلال الملن أي الً ظ ار عناك خلصاة مملاكة ععاعلت صانلع ة كبيرة، ممل  
لااسااااااااانلً كبيراً في فروع البناك    ،1980و   ،1963شااااااااا دت النترة عين  و  .لتل  اععاعلت 

القلإعة، ح ث لم لالل هنلك مخلطر كبيرة لاتنلق بأسااااااانلر النلإدة أو اللاااااااارف، ولم يلل هنلك 
عل  لااساااااا   لانلفس عل  أساااااانلر الخدملت الملااااااارف ة. عدلاً مل ذل ، ركزت البناك الخلصااااااة  

شااابلة فروع ل لزيادة قدرتهل عل  جم  الاداإ  بأسااانلر فلإدة حق ق ة سااالب ة، وها مل شاااجن ل 
عل م ارلانلع الت اخم خلال أواخر الةات ن لت وطاال الةابن ن لت. وقدمت مندلات الت اخم  
المرلاننة حلفزاً إنالف لً للبناك لتاسا   شابللت فروع ل، ح ث سانت إل لانزيز مااردهل ولاهاير 

 145  لتحديات.هلع ملارفي مةتقر في ع ئة اقتلالدية مل ئة ق
 DESIYABيرن، الدولة للاستثمار الصناعي والعماا 
أول خهاة مؤساااااااةااااااا ة علمة نحا  DESIYAB ينُتبر عن  الاساااااااتثعلر اللاااااااانلعي والنعلن

عشاااااأ     13التعايا عدو  فااإد في لارك ل. تأساااااس هذا البن   اج  المرساااااا  التشاااااريني رقم 
عتلريخ    1877الاسااااتثعلر اللااااانلعي والنعلن الحلامي، اللااااالدر عنلءً عل  القلنا  رقم عن  
وقد نلااااااات الملدة الثللثة مل المرسااااااا  عل  أ  هدف البن  ها دعم   1975.146أعريا   17

ععل ة التلااان   الةااري  في لارك ل، ولاشااج   اسااتثعلر مدخرات الألاراك في الداخا والخلرج، مل 
في  DESIYAB تأسااااااااس عن  و 147 .المدخرات في قاة اقتلااااااااالدية فنللةخلال دمج هذه 

لتقدن خدملت للعااطنين والشااااااااااركلت اللاااااااااااغيرة والمتاسااااااااااهة الذيل يرغبا  في   1975عل  
اسااااااااااااااتثعاالر ماادخراتهم وفقاالً لنظاال  التعايااا الخاالن مل النااإااد. وقااد ععااا البناا  حتى عاال  

لاارف ة عدو  فااإد. عند تأسا ةام، مُنح ، وقد  خبرة م عة لترك ل في يلل الخدملت الم1978
يلس إدارة البن  صااالاح ة اخت لر نظل  النعا عين الخدملت الملاااارف ة التقل دية القلإعة عل  

، قرر البن  النعا وفق نظل  خللٍ 1978النلإدة والخدملت الملاااااارف ة عدو  فااإد. وفي عل   
 .ع ة التركي، لاغير اسم البن  ل لابح عن  التن1988مل النلإدة. في عل  
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مل التهارات الم عة الأخرى في يلل التعايا الإساالامي في لارك ل، كل  مرسااا  "شااري  الرعح 
 ، الذي أدُرج ناااااااااعل المرساااااااااا  التأسااااااااا ةاااااااااي لاااااااااااااااااااااااKZOBالخةااااااااالرة" المنروف  سااااااااام   /

DESIYAB.   أعدت و ارة الخزانة والتجلرة الخلرج ة لانلصاااااااااااا ا 1984فبراير   24وفي ،
ونشاااارهل البن  المركزي التركي في ملر  مل ننس النل  نااااعل إطلر لانظ م ع ات هذا النظل ، 

 SFHS 148.التعايا الخلصة
 م1983الإسلامي في تركيا  التمويل 2.2.1

 البنوك التشاركية في تركيا   يريوت التمويل الخاصة إنشاء  1.2.2.1
أجم  منظم النق ااالء عل  أ  ععل ااالت البناك التقل ااادياااة لاقا  عل  الر ، وها من ي عنااام في 

اث الإسااااااالا  و القرآ  والةااااااانة نظراً لمل لم مل خهارة وآثار سااااااالب ة عل  الأفراد واعتعنلت. 
بهدف تحق ق التنع ة    عل  لاداول الملل واسااااااااااااتثعلره عهرق شاااااااااااارع ة، لانع ةً لم وإشااااااااااااراكلً للغير

هذه المبلدئ تهدف إل تجن  الاحتقل  الاجتعلعي واللاااااااااااااااراع و ية والاجتعلع ة.  الاقتلااااااااااااااالد
الهبقي عين الملاك وغير الملاك، مل خلال لاا ي  الثروة عهرق مشااااااااااااااروعااااة وتحق ق الناااادالااااة 

وقد الانق النق لء عل  مشاااااااااااااروع ة نظل  المشااااااااااااالركة، رغم اختلاف م في عنض   .الاقتلاااااااااااااالدية
اساااااااتنلداً  و  149وتحقق النعلء والا دهلر دو  الاقاع في الحرا ، للمشااااااالركة لانز  التنلو فأنااع ل.  

دْوَانِّ "﴿لاناالل:  إل قال ع   اوَنوُا عَلَى الْإِّوِّ وَالْعااُ ِّ  وَالتاَّقْوَى وَلَا تاَعااَ اوَنوُا عَلَى الْبِّ  .﴾"وَتاَعااَ
 عن    ي اااام تاريخ التعايا الإساااالامي في لارك ل ثلاث مؤسااااةاااالت رإ ةاااا ةو   .2الملإدة:    سااااارة

Adapazarı   كأول تجرعة اايل ة خلل ة مل     ،1913الإساالامي للتجلرة الذي تأسااس عل
   ،1975الذي تأساااااااس عل   DESIYAB الر ، ن عن  الاساااااااتثعلر اللاااااااانلعي والنعلن

لتقادن خدملت ملااااااااااااااارف اة خلل اة مل النااإد ولانزيز التلااااااااااااااان   الاطني، وأخيراً ع ات التعايا 
، وال  لانُد  1984ال  تأساااةااات عل   SFHs جتعلعيالخلصاااة أو صااانلديق الاساااتثعلر الا

عنللً مل الةااااااااااق   23أدى خروج و   150.الحلقة الأول مل البناك التشااااااااالرك ة الحديثة في لارك ل
إل إعلدة ه للة سااق الخدملت الملاارف ة الترك ة. وبحلال    ،1980و     ،1960عين علمي 

 
148 Abdul Rafay، op. cit.، 142 

 86سن د ش ب، مرج  سلعق،  149
150 Mücahit Özdemir، Hakan Aslan، op. cit.، 17 
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البناك الخعةااااااااااااااااااة اللبرى ته عل عل  حاان   1980عاااال    % مل الاداإ ، 70، كاااالناااات 
% مل  70% مل جم   النروع، ولاةاااا هر عل  أكثر مل  60% مل الأصااااال، واتل   64و

ت كبيرة. فقاد  حةااااااااااااااال ت الاداإ . للل  لرغم مل ه عناة هاذه البناك، واجام القهالع تحاديا
% مل إجماالن الأصااااااااااااااال، أي ماال يقاالرب ثلاثااة  70علغاات التلاالل ف الناالمااة للقهاالع حاان  

سااالهمت اساااترالا ج ة التنع ة في لال   و   .أنااانلف متاساااط منظعة التنلو  الاقتلاااالدي والتنع ة
في النترة والةاااااا لساااااالت الملل ة والتنظ ع ة التق  دية في عنلء اللااااااانلعة الملااااااارف ة الترك ة، إلا أنهل 

الاقت ذالام أدت إل لاشااااااااااهلت أثرت سااااااااالبلً عل  كنلءة الأنظعة وقدرتهل التنلفةااااااااا ة، ح ث 
، كلنت  1983قبا عل  و  151.أصااااااابح مل اللاااااااان  التخلص مل هذه التشااااااااهلت لاحقلً 

الحلاملت والبيروقراط ة في لارك ل لاتجلها اللاااانلديق الاجتعلع ة والمؤساااةااالت الملل ة اللااااغيرة، 
ورغم أ  لارك ل لانُد دولة   152.المؤساااةااالت  لندالة في المنلملة داخا النظل  الملنولم تحاع هذه  

%، إلا أ  نظلم ل الةا لساي كل  علعلن لً عشالا شابم كلما،  99ذات أغلب ة مةالعة عنةابة  
مل جنل ل لاتأرجح عين التأثيرات الغرع ة وا اية الإسلام ة. ولم يلل هنلك نظل  اقتلالدي ينُتبر 

اح. وم  ذل ، شااا دت لارك ل تحالاً في ثملن نلت القر  الملناااي، عندمل سمحت  إسااالام لً عانااا
في هذا الةا لق، و  153  .الحلامة للعؤساةالت الملل ة الإسالام ة  لنعا عن داً عل نظل  النااإد

كأول عناك خلل ة مل النااإد في لارك ل، عنلءً عل   SFHs   تأساااا س ع ات التعايا الخلصااااة
نُشااااااااااااارت الإجراءات  و .   1983ديةاااااااااااااعبر   16عتلريخ    83/7506الا راء رقم قرار يلس  

،    1984فبراير    25والمبالدئ المتنلقاة بأنشااااااااااااااهاة هاذه اللااااااااااااااانالديق في الجريادة الرسم اة عتالريخ  
خلال فترة لاارغات أو ال، و   .ودخلات ح ز التنن اذ عناد ذلا ، ممال سمح عبادء نشاااااااااااااالط ال رسم الً 

  وأصابح لاحقلً رإ ةالً    ،1980لانقلاب النةالري عل  الذي كل  رإ ةالً للا راء في أعقلب ا
للجع ارية،   اتخلذ لارلا بلت لتأساا س هذه الجعن لت اللاااغيرة بهدف لااظ ف رؤو  الأماال 

لنبت هذه الخهاات دوراً أساااااالساااااا لً في لاهاير و وتحق ق التنع ة الاقتلااااااالدية عن داً عل النااإد. 
 ات التعايا الخلصااااة نماذجلً عديلاً للتعايا التعايا الإساااالامي في لارك ل، ح ث أتاح إنشاااالء ع

 
151 Yener Altunbaş، Alper Kara، Özlem Olgu، op. cit.، 47 

152 Mücahit Özdemir، Hakan Aslan، op. cit.، 9، 10 
النةنا ،    153 الخلصةفؤاد  والجلمنلت  التهب ق ة  البلقلء  الدراس ة لجلمنة  الخهة  الإسلام ة وفق  المنرفة  البناك  ، كنا  

 62، 61، 2010النلع ة للنشر والتا ي ، ععل ، الأرد ، 
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شااا دت أواإا و  154.  يتعلشااا  م  الشااارينة الإسااالام ة، وسااالهم في لاناي  النظل  الملن التركي
ل مزيدًا مل  للأنظعة الملاااارف ة في دول الةاااادا  وإيرا  في  "الأسااالعة الللملة"الثعلن ن لت أي اااً

صادر في لارك ل قلنا  خلو ينظم نشالط التعايا اللارعاي يةاع  ع ات و ، 155   1983عل  
ولاةاااااته   ع ات التعايا وفقلً  ذا النظل  أ  لاقبا  156   .1983 في  الخلصاااااة وذل  التعايا  

 الاداإ :ناعين مل  
ولا يتقلنااااا  المادع أية   ساااااااء  لليرة الترك ة أو النعلات الأجنب ة، الجارية:الحسااااابات   - 1

فاالإاادة أو رعح عل المبااللغ المادعااة في هااذا الحةاااااااااااااااالب وال  يلتز  الب اات عردهاال عنااد الهلاا   
 التجلري.ولاةتخد  الأماال المادعة في هذه الحةل ت لتعايا النشلط 

نعلات الأجنب ة، ويشااااالرك المادع ربحلً ساااااااء  لليرة الترك ة أو  ل المشاااااركة:حسااااابات    - 2
  إنشاااالء هلذا و . 157وخةاااالرة في نتلإج اسااااتثعلر الب ت للعبللغ المادعة في هذه الحةاااال ت 

في ظاا دكتاللاارياة     ،1983عال     لارك ال فيفي   البناك التشااااااااااااااالرك اة  "ع ات التعاياا الخالصاااااااااااااااة"
قل   و في خ ام الأ مة الملل ة،    "دععت النلعلن ة بحعلساة"عةالرية مؤقتة وال  مل المنلرقة أنهل  

قلدتهل النلعلن ا   لتادد إل الجعلعلت الملاااارف ة الإسااالام ة، ومنح ل امت ل ات غير مةاااباقة. 
ل عل  مةاالعدات كبيرة مل ملااالدر عر و في لال  الةااناات، و  ع ة وإساالام ة  حلااالت لارك ل أي ااً

منح المرسااا  الذي أنشااأ ع ات التعايا و . IsDB أخرى، ولا ساا عل البن  الإساالامي للتنع ة
الخلصااااااة  م حقاقلً وامت ل ات لم لالل متلحة لمنلفةاااااا  م التقل ديين. واحتنظت ر سااااااة الا راء 

عنااد أ  فتحاات يعاعتاال البركااة والن لاااااااااااااااااا  و .  "في جم   الأوقاالت "بحق الإشااااااااااااااراف عل  اال  
طلُ  مل و  عل، صادر قلنا  خلو بإعنلإ ل مل أحلل  التشارينلت الملاارف ة القلإعة. ملاالرف

في الملإة فقط مل   10المؤساةالت الجديدة الاحتنلظ كلحت لط لت لدى البن  المركزي عنةابة 
في الملإة فقط مل حةااال ت التشااالرك ة الأكبر علثير عل  علس شااارط   1و  حةااال تهل الجلرية

 
154 Abdul Rafay، op. cit.، p. 142 

155 Ibrahim Warde، Islamic Finance in the Global Economy، Edinburgh University Press ، 

2000، 78 
الهبنة الثلن ة، المؤسةة   البناك الإسلام ة عين الحرية والتنظ م التقان والاجت لد النظرية والتهب ق، جملل الديل عه ة،   156

 51، 1993الجلمن ة للدراسلت والنشر والتا ي ، 
 52جملل الديل عه ة، مرج  سلعق،   157
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في الملإة الذي كلنت البناك التقل ادية لانعاا ف ام.. كعال     15إل    10الاحت الطي الذي يبلغ  
 لتنلما في الةااااال  و  إعنلؤهل مل حدود الإقراض    "ع ات التعايا الخلصاااااة"الةاااااعلح لاااااااااااااااااااا 

ومتهلبااالت تأمين الاداإ  ال  تخ اااااااااااااا   ااال البناك التجااالرياااة الأخرى. وعل  الرغم مل حظر 
في أعقلب أ مة شااااااركلت الةااااااعةاااااارة فقد مُنحاا   ،1984نزيان ة للبناك عل  الإعلا ت التل 

وفقًل للااااحني لاركي، فن  كا هذه الامت ل ات كلنت و إذً  للإعلا  عل  التلنزيا  الحلامي. 
في كلعة ألقلهل لاارغات أو ال، رإ س و راء لارك ل،  و  158"شااالا جديد مل الاساااتةااالا " ثلعة  

إل    18بناك الإسااااااااااالام ة الذي عُقد في إساااااااااااهنبال في النترة مل  خلال المؤار النل  الأول لل 
، أشاالر إل الظروف الاقتلااالدية اللااانبة ال  واج ت ل لارك ل في النلاااف  1986أكتاعر    21

الثل  مل الةااااااااابن ن لت. وأوناااااااااح أ  هذه التحديات كلنت نت جة الأ ملت الننه ة النللم ة،  
 لاغيرات اقتلااااااالدية منلكةااااااة. وأدى ذل  إل  ولادهار مندل التبلدل التجلري،  لإناااااالفة إل

أ مة اقتلااااالدية حلدة ح ث الانض الدخا القامي  ندلات حق ق ة، وارلان  مندل الت ااااخم  
إل ثلاثة أناااااانلف، وواج ت الدولة صااااااناعة في اسااااااتيراد الةاااااال  الأساااااالساااااا ة عةااااااب  نقص 

لر أو ال إل أ  في ننس الللعة، أشاااو  159.النعلات الأجنب ة، ولانلقم النجز في القهلع النل 
، وكل  ا دف الأساااالسااااي  ذا البر مج  1980لارك ل عدأت عر مج إصاااالاح شاااالما في ينلير  

ها تحق ق نما اقتلاالدي متاا   م  م زا  مدفاعلت ععلي ومةاتقر. وأوناح أ  هذا البر مج 
أدخا لاغ يرات جذرية عل  الاسااااااااترالا ج ة الاقتلااااااااالدية، محالاً إياهل مل الترك ز عل  الةاااااااااق 

و  ذلا  مل خلال تحرير التجالرة، ولانزيز قاى  .الاداخلي إل الاننتالح عل  التجالرة الخالرج اة
وأكد أو ال أ  مل عين الإصلاحلت الأسلس ة    .الةاق، وإ الة الق اد ال  كلنت لان ق الةاق

كل  إلغلء ال ااااااعط المنرونااااة عل  الأساااانلر، ولانديا النظم ال  لاتحلم في الأساااانلر نااااعل 
دولة الاقتلااااالدية، بح ث لاتعلشاااا  م  نظم الةاااااق. كعل اعتعدت الدولة ساااانر  مؤسااااةاااالت ال

ولتنع ق هذه الإصااااالاحلت،   لانديا ه لا القهلع الملن  .صااااارف ومندلات فلإدة حق ق ة
كعل أكد أو ال عل  إصااادار   .بهدف تحةاااين كنلءة النظل  الملن، و يادة لااج م المدخرات إل م

ولانادياا عادد مل القاانين المتنلقاة  لقهالع المالن، ولابةاااااااااااااا ط ولااح اد القااعاد المتنلقاة بأدوات 
 

158 Ibrahim Warde، op. cit.، 79 

، الاتحلد الدون  51ع    الإسلام ة،، البناك  كلعة منلن الة د لاارغات أو ال رإ س و راء لارك ل لاارغات أو ال،    159
 17، 1986للبناك الإسلام ة، 
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الةااا لساااة النقدية، وذل  مل أجا  يادة كنلءة النظل  الملن ولااسااا   تأثير الإصااالاحلت عل  
لأععلل في عل  الرغم مل أ  عنض قهلعلت يتع  او  160.الاقتلاااااالد التركي عشااااالا شااااالما

لارك ل قد ارلابهت في أوقلت من نة وم  منلطق من نة  لتشاادد الإساالامي، فن  أساالعة التعايا 
في لارك ل لانُتبر ظلهرة حديثة نةب لً. ومل المثير للدهشة أ  التعايا الإسلامي عدأ يتجذر رسم لً 

الثعلن نلت،   في البلاد خلال فترة لاارغات أو ال، الذي كل   ثا النلعلن ة عاناااااااااااح في أواإا
خلال هذه النترة، كل  الخهر و  .وذل  في وقت كلنت ف م الحلجة إل الةاااااااااااااا الة الملل ة ملحة

الإساااااااااالامي يبدو عن داً، ممل جنا لارك ل لارح   سااااااااااتثعلرات الدول الغن ة  لننط ومااطن  ل.  
وقد أدى ذل  إل دخال ع ات التعايا الخلصااااااة، ال    تأساااااا ةاااااا ل عرأ  ملل مل المعللة 
النرع ة الةانادية واللايت، إل الةااق الترك ة، ح ث حلاالت عل  امت ل ات خلصاة لمعلرساة  

هذا التاجم نحا التعايا الإسلامي جلء في وقت كلنت ف م الحلامة الترك ة لابحث و   .نشلط ل
عل طرق لتنزيز الاقتلااااااالد الاطني و يادة الاسااااااتثعلرات، ممل أتاح  ذه المؤسااااااةاااااالت النرصااااااة 

 خدملت ملل ة لاتعلشاااا  م  الشاااارينة الإساااالام ة، رغم وجاد خلن ة علعلن ة  للانتشاااالر ولاقدن
أوناااااااح الةااااااا د لاارغات أو ال، رإ س و راء لارك ل، في افتتلح  و   161.قاية في الةااااااا لساااااااة الترك ة

صانر   17إل   14المؤار النل  الأول للبناك الإسالام ة الذي عُقد في إساهنبال في النترة مل  
، أ  هنلك دراسااااااااة جلدة لإنشاااااااالء عن   1986أكتاعر   21إل   18هااااااااااااااااااااااا الماافق 1407

اساااااااتثعلري إسااااااالامي للتنع ة  لتنلو  م  منظعة التنلو  الاقتلاااااااالدي، وإيرا ، و كةاااااااتل ،  
ولارك ل. وأكد أو ال عل  أهم ة الأنشاهة الملاارف ة، ح ث قلل: "في واق  الأمر، لدي ل أسابق ت ل  

فللبناك اثا النظل  الأساالسااي لدورة رأ  الملل عين الآملل الاقتلااالدية ال  لالااابا إل  ل دولنل.  
وأناااااااااالف أ  لارك ل قد أعدت الإطلر القلنا  اللا   لإقلمة   ".الذي ينه  الح لة لاقتلااااااااااالد 

مؤسااةاالت اايا خلصااة، لاةااته   اسااتقبلل الأماال وإقراناا ل، سااااء مل الداخا أو الخلرج، 
تزا  الحلامة الترك ة عتنزيز هذه الخهاة لانلس الو عل  أساااااااااااااس ملاااااااااااااارف ة خلل ة مل النااإد. 

التعايا الإسااااااالامي كجزء مل اساااااااترالا ج ت ل الاقتلاااااااالدية، ولاؤكد عل  رغبت ل في دعم التنع ة  
في عاال   و   162  .الاقتلااااااااااااااااالديااة مل خلال لاافير قناات اايااا لاتاافق م  المباالدئ الإساااااااااااااالام ااة

 
 19، 18المرج  الةلعق،  160

161 Ibrahim Warde، op. cit.، 208، 209 

 19، 18لاارغات أو ال، مرج  سلعق،  162
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ايا لأول مرة البناك التشاااااااااالرك ة في لارك ل عةاااااااااال "لاإحة مؤسااااااااااةاااااااااالت التع قلمت،   1984
الخلصااااة"، ال  وناااانت الإطلر القلنا  لنعا هذه المؤسااااةاااالت. وعند فترة وج زة مل إدخلل 

، والذي أصااابح أول عن   1985هذه اللاإحة،   تأسااا س عن  ف لااااا الإسااالامي في عل  
يتال رإ س الا راء سااااااالهة لانظ م ععا ع ات و   163  .إسااااااالامي في لارك ل ومقره النلصاااااااعة أنقرة

للعراسااا م المشااالر إل  ل، كعل لديم سااالهة التنت ش عل  ل في أي وقت.  لإنااالفة  التعايا وفقلً 
لاب  عن  و  164.إل ذل ،  ل  البن  المركزي الةالهة لمراقبة ععل لت وحةال ت هذه الب ات 

ف لاا الإسلامي تأس س ع ت البركة للتعايا في ننس النل ، والذي كل  أي لً مقره في أنقرة، 
كة التركي للتعايا في أنقرة أي االً، والذي فتح فرعلً لم في إسااهنبال. وفي ن   إنشاالء ع ت البر 

علغات فروع هاذه البناك الثلاثاة  و  .،   تأساااااااااااااا س عنا  الأوقالف اللاي  التركي 1989عال   
فرعلً، ممل يدل عل  النجلح الذي حققتم في فترة قلااااااااايرة، عل  الرغم مل أنهل لا اثا إلا   15

البنلي في الدولة. هذا النجلح ينلس الهل  المتزايد عل    نةاااااااااابة ناااااااااائ لة مل حجم الج ل 
 165.الخدملت الملااااارف ة الإساااالام ة في لارك ل، ويشااااير إل إمللن ة نما هذا القهلع في المةااااتقبا

  43عةاب  تخن ف ق اد الدخال م  الإصالاحلت الاقتلاالدية،  اد عدد البناك في لارك ل مل  و 
عنللً    31. وشااا د النظل  الملاااارفي إدخلل  1990و   1980عنللً عين علمي   66عنللً إل 

عنللً وطن لً، وكلنت منظم هذه البناك متخلاااالااااة في   11ملاااارفلً أجنب لً و  19جديداً، من ل  
اايا التجلرة والخدملت الملاارف ة للشاركلت. وم  ذل ، لم يقم أي مل البناك الجديدة، ساااء  

ى الثلاث في لارك اال، وغااللباالً ماال تجنباا كاالناات أجنب ااة أو لارك ااة، عنتح فروع خاالرج المااد  اللبر 
، علغ الندد الإجملن لنروع البناك  1990بحلال عل  و .  ساااااااااااق الخدملت الملااااااااااارف ة للأفراد

شاااااااخص في جم   أنحلء   150,000فرعلً، ح ث وظف القهلع الملاااااااارفي أكثر مل   6560
 للتعايا عدأت الأنشاااااااهة الملاااااااارف ة الإسااااااالام ة في لارك ل م  افتتلح مؤساااااااةاااااااتينو   166 .البلاد

. بحلال نهلية عل   1985الإساااالامي، همل مؤسااااةااااة ف لاااااا للتعايا ومؤسااااةااااة البركة في عل  
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https://www.hizlifinansman.com.tr/kurumsal/hakkimizda/Sayfalar/biz-kimiz.aspx


74 

 

الانض هاذا   2001،   تأساااااااااااااا س أرعناة ع ات اايل اة أخرى، وللل عناد أ ماة عال  1996
وعل  الرغم مل  .الندد إل خمةاة. في البداية،   ونا  قلعدة خلصاة لتنظ م هذه المؤساةالت 

% عل   15الإسااااالام ة كلنت لانعا  ندل متاساااااط ساااااناي يقلرب  أ  أصاااااال المؤساااااةااااالت 
مةتاى النللم، فن  المؤسةلت الإسلام ة الترك ة لم تحقق ننس المةتاى مل النعا. في البداية،  
أنشاأت البناك التشالرك ة الأجنب ة شاراكلت م  مةاتثعريل ألاراك لتأسا س مؤساةالت مشاتركة، 

لاحقلً،    .الترك ة اللايت ة للتعايا Evkaf وشااركةمثا البركة الترك ة وشااركة ف لاااا للتعايا 
 Anadolu Financeثلاث مؤساااةااالت أخرى م  مةاااتثعريل ألاراك فقط، وهي  لاشااال ا

Company  وIhlasa Finance Company  وAsya Finance Company.  
% مقلرنة 3منذ الثعلن ن لت، كلنت نةاااااااابة الاداإ  والقروض  ذه المؤسااااااااةاااااااالت لا لاتجلو   و 

أعُلل إفلا  شااااااااااااااركااة إخلاو  ،   2001 لبناك التقل ااديااة. عنااد الأ مااة الماالل ااة في لارك اال عاال   
، و  ع   مؤساااااااةاااااااتين أخريين لملللين جدد، ممل أثر سااااااالبلً عل  القهلع وقلا مل ثقة للتعايا

إطلر   لانعا البناك التشالرك ة في لارك ل ناعلو   167. ؤساةالت الملل ة الإسالام ةالمةاتثعريل في الم
قالنا  يتع ز عتخن ف عنض الالتزامالت والق اد المنرونااااااااااااااة عل  البناك التقل ادياة، ممال كال  لام  
تأثير إزلا عل  أصاااااااااااحلب الاداإ . وقد سااااااااااالعد هذا الإطلر القلنا  البناك التشااااااااااالرك ة في 

الملل ة ودور الاسااااااالطة الملل ة، خلاااااااااصااااااالً ف عل يتنلق عتعايا التجلرة الترك ز عل  اللاااااااانقلت  
الخلرج ة، ساااااااااااء كلنت صااااااااالدرات أو واردات. وقد كلنت البداية منتعدة عل  أماا ل الحرة، 

يةعح  ل عتلقي المدخرات عشلا  عل  أما أ  لالاا هذه البناك إل درجة مل التقد  والقاة 
، سمحت لارك ل للالايات المتحدة مرة  1990 ة في عل   خلال حرب الخل ج الثلنو  168. أكبر

أخرى  سااااااتخدا  القااعد النةاااااالرية الماجادة في أراناااااا  ل لمتلعنة النعل لت في النراق. عل   
الرغم مل الا دهلر الاقتلاااااااااااااالدي الذي شااااااااااااا دلام البلاد في أواخر الثعلن ن لت، إلا أ  ارلانلع 

الخلرجي اللبير والنجز ال ااااااخم في الم زان ة،  مندلات الت ااااااخم المزمنة،  لإناااااالفة إل الديل 
، ان اعت لارك ل إل الاتحلد الجعركي   1995في عل  و   . 1994أدت إل أ مة ملل ة في عل  

م  الاتحلد الأوروا، بهدف لانزيز رواعه ل الاقتلااااااااااااااالدية م  دول الاتحلد، عل  أما الاقتراب  

 
167 Yener Altunbaş، Alper Kara، Özlem Olgu، op. cit.، 166 

 77، علإشة الشرقلوي الملقي، البناك الإسلام ة عين النظرية والتهب ق، مرج  سلعق، 168
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كلنت هذه الخهاات لانلس سااني لارك ل إل إصاالاح اقتلااالدهل  و مل تحق ق الن اااية الللملة. 
ية ال  كلنت وتحةااااااااين وناااااااان ل في الةاااااااالحة الدول ة، خلصااااااااة في ظا التحديات الاقتلااااااااالد

، حقق حزب إساااااااااااااالامي، لأول مرة في تاريخ   1995في انتخااال ت عااال   و   169.  لاااج  ااال
الجع ارية الترك ة، فا اً بأغلب ة الأصاااااااااااات، ممل أدى إل لاشاااااااااال ا تحللف عر سااااااااااة هم الديل 

خلال هذه النترة، أصاااااااااابح اللاااااااااااراع عين وج لت النظر النلعلن ة والدين ة وانااااااااااحلً  .أرعلل 
ح ااث كاالناات هناالك لاالارات متزاياادة عين القاى النلعاالن ااة في الاادولااة والنزعااة عشاااااااااااااالااا كبير،  
لاااصااا أرعلل  عشاالا وث ق م  الدول الإساالام ة، وساان  إل إناانلف  و   .الإساالام ة المتنلم ة

البن ة النلعلن ة للدولة، ممل أثار قلق الج ش والمؤسااااااااااااةاااااااااااالت النلعلن ة الأخرى في البلاد. وم   
تحت نااغط مل يلس الأمل     ،1997عل  الاسااتقللة في عل    لالااالعد ال ااغاط،   إجبلره

لاحقلً،  .القامي، الذي ي  عل عل م الج ش وينتبر ننةاااام الاصااااي عل  نماذج أتالاارك للنلعنة
  من  أرعلل  مل مملرسااااااااة النعا الةاااااااا لسااااااااي لمدة خمس سااااااااناات، و  حا حزعم. للل في 

الةا لساي، ممل يدل عل  اساتعرار  أعقلب ذل ،   لاشال ا أحزاب أخرى تحعا ننس الاتجله  
الرغبة في التاجم الإساااااالامي داخا الةاااااالحة الةاااااا لساااااا ة الترك ة، رغم ال ااااااغاط والنااإق ال   
واج ت ل. هذه الأحداث لابر  التالار المةاااااااااااتعر عين النلعلن ة والديل في لارك ل، وها صاااااااااااراع لا 

 170  .يزال يؤثر عل  الح لة الة لس ة والاجتعلع ة في البلاد حتى ال ا 
 مؤسسات الاستثمار الاجتماعي في النمام الماا التركي  2.2.2.1

، للن ل لم 1984لااجد مؤساااااةااااالت الاساااااتثعلر الاجتعلعي في النظل  الملن التركي منذ عل  
، كال  هنالك خمةااااااااااااااة فقط مل هاذه 2001تحاع عننس شاااااااااااااانب اة البناك التقل ادياة. مناذ عال   
تخ ا  هذه المؤساةالت للتلااريح والإشاراف و المؤساةالت، و ل حلااة محدودة في النظل  الملن.  

مؤساةالت الاساتثعلر الاجتعلعي   ولاةاتخد .BRSA قلعة الملاارف ةمل قبا ه ئة التنظ م والر 
يت ح  م قالنا  البناك و النالملاة في لارك ال لاقن الت التعاياا الإساااااااااااااالامي مناذ أواخر الثعالن ن الت.  

جم  الأماال المادعة مل الجع ار مل خلال حةاال ت المشاالركة في الرعح والخةاالرة،  لإناالفة  
 لل اعتبلر حةااااااااال ت الرعح والخةااااااااالرة  ثلعة أداة اايا و إل الحةااااااااال ت الجلرية الخلصاااااااااة.  
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صااااااااحلب  ، ح ث يتم اسااااااااتخدا  الأماال المادعة مل قبا أالم اااااااالرعةإساااااااالام ة لانُرف  ساااااااام 
لاقُةام الأر ح المحققة عين و الحةال ت وتجع ن ل في يع  لاساتثعلرهل في أنشاهة تجلرية محددة. 

لاقد  المؤسااةاالت الملل ة اللاااغيرة و  .صاالح  الحةاالب والبن  وفقلً لنةاا  متنق عل  ل مةاابقلً 
ت عشااالا أسااالساااي ناعين مل التعايا: أولًا، المرابحة، وال   اجب ل يتم لاافير الأماال للشاااركل

ال  تحتلج إل رأ  ملل، والثل : التأجير التعايلي، وها مشااااااااالعم لمل لاقدمم شاااااااااركلت التأجير 
 171 الأخرى.

 إنشاء هيئة التنميم والرقايرة المصرفية 3.2.2.1
كل  لإدخلل عر مج الاساااااتقرار لمدة ثلاث ساااااناات عدعم مل صاااااندوق النقد الدون في عل  

تأثيرات كبيرة عل  القهلع الملااارفي في لارك ل. و  إصاادار قلنا  جديد للبناك الذي    ،1999
 لاتعت و   .BRSA دخا ح ز التنن ذ، والذي  اجبم   إنشاااالء ه ئة التنظ م والرقلعة الملااااارف ة

BRSA  عةاااااااالهة اتخلذ القرارات عشاااااااالا مةااااااااتقا عل أي تأثيرات ساااااااا لساااااااا ة، ممل  نح ل
وكل  ا دف مل تأساااااااا س هذه ا  ئة ها تحق ق الاسااااااااتخدا  الأكثر   اسااااااااتقلالاً إدارياً وملل لً.

الةااالهة الاح دة المةاااؤولة عل لارخ ص  BRSA كنلءة للةااالهة التنظ ع ة، ح ث أصااابحت
في الةاااااالعق، كلنت م عة لانظ م الأسااااااااق الملل ة مشااااااتركة  و   .ولانظ م ومراجنة البناك في البلاد

،   نقا الماظنين النلملين في BRSA إنشااااااااااااالء عين و ارة الخزانة والبن  المركزي، وللل عند
أقةاااااال  التق  م والإشااااااراف الملااااااارفي مل الخزانة والبن  المركزي إل ا  ئة الجديدة. كعل أصاااااابح  

، ممل ينز  دور ا  ئة  BRSA ك ل ً قلنان لً يديره SDIF صاااااندوق تأمين المدخرات والاداإ 
هااذا التحال نحا وجاد ه ئااة لانظ ع ااة  و   .الملااااااااااااااارفيفي  االيااة الاداإ  ولانزيز الثقااة في النظاال   

مةاااااتقلة ي دف إل تحةاااااين الشااااانلف ة واللنلءة في القهلع الملاااااارفي، وينتبر خهاة هلمة نحا 
لم يلل مةاااعاحًل للعؤساااةااالت الملل ة المعلثلة الخلل ة مل و  172  .لانزيز الاساااتقرار الملن في لارك ل

 " و"الشااااااااارينة" في إعلا ت ع ات النااإد في لارك ل  ساااااااااتخدا  ملااااااااااهلحلت مثا "الإسااااااااالا
في وساااااااااالإا الإعلا . لذل ، لجأت هذه اللااااااااااانلديق الاجتعلع ة   SFHs التعايا الخلصااااااااااة

اللااااااااااااغيرة إل اساااااااااااتخدا  لانبيرات مثا "عااإد عدو  فااإد" و" ع  إل البركة الافرة" لجذب 
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لانرنااااات لاشااااال لات ورغم ذل ،  .انتبله النل  المتدينين وإعرا  اختلاف ل عل البناك التقل دية
SFHs   لانتقاالدات مل قبااا الملااااااااااااااارف ين التقل ااديين والجعاالعاالت النلعاالن ااة. ورغم أ  هؤلاء

مناالفةااااااااااااااين حق ق ين  م، إلا أ  المخاالوف كاالناات لااادور حال  SFHs المنتقااديل لم ينتبروا
كل  هذا و  .إمللن ة تأثير هذه المؤساةالت عل  ا  لا النل  للنظل  الملاارفي ولااج لت الةااق

الماقف ينلس اللاااااراع المةااااتعر عين النعاذج الملااااارفي التقل دي والنعاذج الإساااالامي، ح ث 
لاثب اااات ننةاااااااااااااا اااال في الةاااااااااااااااق عل  الرغم مل الق اد والانتقاااالدات ال    SFHs حاااالولاااات
كل  ا دف الرإ ةاااااااااااي الآخر لقلنا  البناك الجديد في لارك ل ها مااءمة اللااإح و   173.لاااج  ل

لد الأوروا، الذي كلنت لاةاااااان  لارك ل للان ااااااعل  إل م. عشاااااالا م  لااج  لت الاتحالملااااااارف ة  
عل ، أدخا القلنا  الجديد إدارة ومراقبة أكثر صاااااااارامة للعخلطر والإشااااااااراف،  لإناااااااالفة إل 
  .مبلدئ جديدة لاتنلق بحةااااااااااالب نةااااااااااابة كنلية رأ  الملل وحدود التنرض للنعلات الأجنب ة 

رغبة الحلامة الترك ة في تحةااااااين الاسااااااتقرار هذا التاجم نحا لانزيز الرقلعة والإشااااااراف ينلس و 
الملن والشاانلف ة في القهلع الملااارفي،  ل يتعلشاا  م  المنليير الأوروع ة. كعل كل  مل المتاق  أ  
يةااااااااااالهم هذا القلنا  في لانزيز الثقة في النظل  الملن، وجذب الاساااااااااااتثعلرات الأجنب ة، ودعم  

ق هذه التغ يرات، تهدف الحلامة إل تحةين قدرة عتهب و   .النعا الاقتلالدي المةتدا  في لارك ل
البناك عل  مااج اة الأ مالت المالل اة، ولاقل اا المخالطر المرلابهاة  لإقراض والاسااااااااااااااتثعالر، ولانزيز 

 174.  مل طعاح البلاد للان ااعل  إل الأساارة الأوروع ةاسااتدامة القهلع الملااارفي التركي كجزء  
، خلصاااااااةً م  ظ ار   1996شااااااا دت شااااااابللت الأععلل الإسااااااالام ة نمااً ملحاظلً في عل  و 

حلامة يقادهل الإسااالام ا . وم  ذل ، شااانت الجعلعلت النلعلن ة، عق لدة الج ش،  لة لا 
هاادة ف  ل نااااااااد الحلامة وحلنلإ ل، مت عةً إياهم  حلولة إقلمة دولة إساااااااالام ة. كلنت هذه 

لت الإسااااااالام ة لاةااااااات دف عشااااااالا رإ ةاااااااي الأععلل التجلرية  الحرب الشااااااالملة ناااااااد الجعلع
مل لر دولار  2.5وفقًل لتقديرات من نة، اتل  الشاااركلت الإسااالام ة نحا  و   .واععاعلت الملل ة

مل الاسااااااااااتثعلرات في لارك ل، لاغهي يعاعة متناعة مل القهلعلت  ل في ذل  المنةاااااااااااجلت، 
النت جمن ة و   .ات، والأغذية، والة لحة، والنقاووسلإا الإعلا ، والمااد الل ع لإ ة، والة لر 

، مل   1990رجلل الأععلل واللااااااانلع ين الإساااااالام ين المةااااااتقلين، ال  تأسااااااةاااااات في عل  
 

173 Mücahit Özdemir، Hakan Aslan، op. cit.، 26 
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، منظع م   1997ع اااا بحلال عل    3000تحق ق نما ملحاظ، ح ث علغ عدد أع ااالإ ل 
ا  عةاالريا   كعل  عم متحدثو   .مل الشااركلت اللاااغيرة والمتاسااهة ومقرهل في قل  الأ نااال

شااااااااااااااركااة كاالناا  الا   1000مل كباالر رجاالل الأععاالل الااذيل يةاااااااااااااا هرو  عل    100أ   
لا اااااعنت و    ."صاااااال ين، ممل ي دد "النظل " القلإم واهها  "لشاااااراء شاااااركلت مخلااااااخلااااااةالأ

الحعلة اللاحقة ناااااد الإسااااالاماية يعاعة مل الإجراءات اللاااااالرمة،  ل في ذل  حظر حزب 
النقا ت عل  منالرنااااااااااااااي النلعالن اة، وإنشاااااااااااااالء ه ئالت جاديادة في كاا محالفظاة الرفاله، و يادة 

لحعلية اعتع  مل الأصاااااااال ة الإسااااااالام ة. كعل ملت الحعلة لاشاااااااديد سااااااا هرة الحلامة عل  
أصااادر الج ش أي ااالً قلإعة سااااداء لا ااام و   .المدار  ل اااعل  عد  انتشااالر الأفللر الإسااالام ة

 لجعلعلت الإساااااااااااالام ة،  ل في ذل  جم   أع اااااااااااالء  مل الرأسملل ين البلر يل المرلابهين 100
ع ا. نت جة لذل ، لانرنت الشركلت الإسلام ة   3000والذيل علغ عددهم   175الماص لد،

أي شااااااااركلت   تحديدهل عل  أنهل لاةاااااااا م في الق ااااااااليا و   .لم ااااااااليقلت ولادق ق تأديب ملثف
شاري  الجديد إل إخ الع الإسالام ة مُننت مل لالقي النقاد أو الإعل ت النلمة. كعل أدى الت
مرت البناك و  176 الخلصااااااااااة.ع ات التعايا الخلصااااااااااة لرقلعة أكثر صاااااااااارامة، ممل ألغ  امت ل اتهل  

، ح ث أظ رت أداءً نان نًل نت جة لاراج   1999الترك ة عةانة صانبة عشالا خلو في عل  
النشااالط الاقتلاااالدي، ممل أدى إل ظ ار مشااالكا في ساااداد القروض. علنت البناك مل عدة 
عااماا نااااااااااااااغط، من ال ه عناة القهالع النال  عل  أسااااااااااااااااق الأماال، و يادة دولرة المادخرات، 

لاةاااببت و   .ولالايل آجلل اساااتحقلق أقلاااار للاداإ ، ممل خلق ع ئة اقتلاااالدية محنافة  لمخلطر
هاااذه النااماااا في اختلالات في الم زان ااالت النعام اااة للبناك، ح اااث كااالنااات لااادي ااال مهلا ت 

لة الأجا،  لإنالفة إل مراكز منتاحة للنعلات الأجنب ة. ونت جة  قلاايرة الأجا وأصاال طاي
 ذه الظروف، فشاااااااااالت خمةااااااااااة عناك تجلرية مملاكة للقهلع الخلو، و  إنهلء ععل لتهل، ع نعل  

 
  9في مدينة إسهنبال في    ADİMÜSتأسةت جمن ة رجلل الأععلل واللانلع ين المةتقلين الترك ة "ماص لد"    175

مل قبا رجلل أععلل ألاراك مؤمنين ع رورة اننتلح علادهم عل  الةاق النللمي، وتهدف الجعن ة    1990مليا/أيار  
لفة إل لاافير النرو لتهاير أننة م وتأس س  إل لاشج   رجلل الأععلل الألاراك عل  لااس   أععل م خلرج لارك ل، إن

 الشراكلت م  المنظعلت الدول ة. 
176 Ibrahim Warde، op. cit.، 209 
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 177 .المتنثرةعل  إدارة هذه البناك  استحاذ صندوق تأمين وداإ  الادخلر
 م2002الإسلامي في تركيا يرعد عام  التمويل 3.2.1
، لانرناااات لارك ل لزلزالين كبيريل أساااانرا عل مقتا الآلاف مل النل ، ممل كل   1999في عل  

عند هذه اللاارث الهب ن ة، فشا الانلق احت لطي  و تأثير سلب كبير عل  الاقتلالد التركي.  لم  
م  صاااااااااااااانادوق النقاد الادون والاذي كال  ي ادف إل خنض الت ااااااااااااااخم المرلان  المزمل ولانن اذ 
إصاااااااااااااالاحاالت ه لل ااة لمنااللجااة النجز الماالن والااديا  الخاالرج ااة المرلاننااة، وذلاا  في أواخر عاال  

ةااااااي عل ا  لا ال اااااان ف م  اندلاع الأ مة الملل ة ال  كلنت  تجة عشاااااالا رإ و   . 2000
للنظل  الملاااارفي، أدى اللااااراع الةااا لساااي حال ولايرة الإصااالاحلت ال  فرنااا ل صاااندوق النقد 
الدون والاتحلد الأوروا إل أ مة ساااااا لساااااا ة أخرى. وكل  هذا اللاااااااراع عين الحلامة الاإتلاف ة  

ل الخلرج عر ساااة عالنت أجلويد والرإ س أ د هدت سااا زر، ممل لاةاااب  في لادفق رأ  الملل إ
نت جة  ذه الأ ملت والخلافلت الةاااا لساااا ة و   . 2001واندلاع أ مة اقتلااااالدية حلدة في عل  

.    2002عين أع االء الحلامة الاإتلاف ة،   الةااعلح بإجراء انتخل ت مبلرة في أواخر عل  
وقد فل  حزب الندالة والتنع ة، الذي لاشااالا عشااالا أسااالساااي مل أع ااالء أحزاب إسااالام ة  

علملً مل الحلاملت    قلً، بأغلب ة المقلعد في الحلامة. وللعرة الأول عند عشاااااااريلمحظارة سااااااالع
الاإتلاف ة غير المةااتقرة، كل  لدى حزب ساا لسااي فرصااة للحلم  نرده، ممل أدى إل لاغ يرات 

تأسس حزب الندالة والتنع ة في عل  و 178  .جذرية في المش د الة لسي والاقتلالدي في لارك ل
كلنت حلامة و لاصاااااااااااااال إل الةااااااااااااالهة عند أول انتخل ت علمة لم.  ، والل مل ا 2001

حزب الندالة والتنع ة الثلمنة والخعةااااااااين، عق لدة عبد ع جال، فترة انتقلل ة اسااااااااتعرت أرعنة 
أشااااااا ر، لالت ل فترة حلم طايلة الأمد م  الحلامة التلسااااااانة والخعةاااااااين عر ساااااااة رج  ط   

لنات آثار الأ مالت الاقتلااااااااااااااالدياة ال  وقنات في وقاد لاال الحزب الحلم في وقات كا .أردوغال 
تجنا  حزب النادالاة والتنع اة، تحات ق الدة أردوغال ، و  179 .لا لازال لاظ ر   2001- 2000

، وصاااف أردوغل  حزعم   2002في عل  و التنريف عننةااام كحزب إسااالامي عشااالا مبلشااار.  

 
177 Yener Altunbaş، Alper Kara، Özlem Olgu، op. cit.، 57 
178 Yener Altunbaş، Alper Kara، Özlem Olgu، op. cit.، ،35 36. 

179 Mücahit Özdemir، Hakan Aslan، op. cit.، 30 
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الااااديل".   لناااال   و بأناااام "محاااالفا ود قراطي" ول س "متعركزاً حال  خلال الحعلااااة الانتخاااالع ااااة 
، أشااااااااااااالر الحزب إل منله م ثقلف ة علمة وتجن  الاصاااااااااااااف النلني لننةااااااااااااام كحزب  2002

إساالامي. وم  ذل ، طرح الحزب منله م ثقلف ة محلفظة مثا الأساارة والمدرسااة والملل ة والديل 
الدولة في الح لة الاقتلاااالدية والاجتعلع ة مل شاااأنم أ  يؤدي إل   والأخلاق، وأكد أ  لادخا

أصابح لاشال ا حزب الندالة والتنع ة لحلامة الحزب الااحد في عل  و    180 .والنانا اللااراع 
نقهاة تحال حالسماة للقهالع المالن الإساااااااااااااالامي في لارك ال. ولتق  م لاهارات التعاياا    ،2002

الإساااااااااااااالامي خلال هااذه النترة، زاا  أولاً النظر في الأهااداف المحااددة في البرامج الحلام ااة 
 لل لاقةااااااا م و  .المتنلقة  لتعايا الإسااااااالامي أو الملاااااااارف ة التشااااااالرك ة أو التعايا عدو  فااإد

ل حلاملت حزب الندالة والتنع ة في يلل التعايا الإساااالامي إل ثلاث الخهاات ال  اتخذته
 :فترات مننلالة

، ح اث لم يتم اتخالذ خهاات 59و 58لاشااااااااااااااعاا النترلاين الحلام تين  : الفترة الأولى . 1
خلال هااذه النترة، كاال  حزب الناادالااة و جااديرة  لملاحظااة في التعايااا الإساااااااااااااالامي.  

 .قراط ة والدولةوالتنع ة في مرحلة التنرف عل  البيرو 
، ح ث عدأت الحلامة في ا  د الهريق 61و  60لاشااااااعا الحلامتين  :  الفترة الثانية . 2

في هذه المرحلة،   إدخلل عنض المبلدرات والإصااااالاحلت ال  و للتعايا الإسااااالامي.  
 .سلعدت عل  لانزيز التعايا الإسلامي

الاقت الحلنااااار، ح ث ينُظر إل اتد مل الحلامة الثلن ة والةاااااتين إل :  الفترة الثالثة . 3
التعاياا الإساااااااااااااالامي الآ  عل  أنام قهالع اسااااااااااااااترالا جي. خلال هاذه النترة،   اتخالذ 
خهاات فنللة لتنزيز التعايا الإسااالامي،  ل في ذل  لاهاير الةااا لسااالت والإجراءات  

 عنلء عل  مل سبق  لل استخلاو النقلط التلل ة:و  181.ال  لاة ا نما هذا القهلع
كعؤساااةااالت ملل ة خلصاااة في لارك ل عنلءً عل  قلنا  صااادر عل    بناك التشااالرك ةالتأساااةااات  -

1983  . 
 

180 Soner Cagaptay، The New Sultan: Erdoğan and the Crisis of Modern Turkey ، I.B.Tauris، 

2017، 224 

181 Mücahit Özdemir، Hakan Aslan، op. cit.، 26 
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هحت المؤساااةااالت الملل ة الخلصاااة في التعت  بحقاق متةااالوية م  البناك التجلرية الخلنااانة  -
 .  2001لقلنا  البناك في عل  

 182  .2005في عل   بناك لاشلرك ة  لاغ ير اسم المؤسةلت الملل ة الخلصة إل ال -
إل  "دار التعايا الخلو"لاغ ير اسااااااااااااام       ،2005لنل    5411وفقل لقلنا  البناك رقم  -

 . "البناك التشلرك ة"
أ  ععل لت هذه   "مشااااااااالركة"لانني كلعة   "التشااااااااالرك ة الملاااااااااارف ة"  اساااااااااتخدا  ملااااااااااهلح   -

 . "لاقلسم الأر ح / الخةلإر"المؤسةلت لاةتند إل مبدأ 
 . 2005مل أول إنشلء  ذه المؤسةلت حتى عل   "التعايا الخلو "  استخدا  اسم  -
ل عناك أخرى   "التعايا الخلو  "ننذت مؤساااةااالت   - النديد مل المنلملات ال  ننذتهل أي اااً

 وللل فقط وفقًل لمبدأ عدو  فااإد. 
ل في المنلملات الملااارف ة الدول ة ومنلملات اللااارف  - شاالركت اللااانلديق الملل ة اللاااغيرة أي ااً

الأجنب. وم  ذل ، فقد   منلملت ل في فئة المؤساةالت الملل ة غير الملاارف ة مل قبا عنض 
لم لالل في عناالوين اال. وم  ذلاا ، أدى هااذا   "عناا  "البناك المراساااااااااااااالااة الأجنب ااة لأ  كلعااة  

ساااااااااااااااء لاناالهم داخااا الاادولااة وخاالرج اال، ولاب  ذلاا  مناالملااة مختلنااة  ااذه    المن ا  إل خلق
المؤسااااااااةاااااااالت  اج  إجراءات مختلنة. وقد أدى ذل  إل خةاااااااالرة تجلرية للنعلاء الذيل 

 البلدا كلناا يقاما   لتلاادير / الاساتيراد مل خلال مؤساةالت التعايا الخلو م  هذه 

ها مااءمة لااإح البناك    ،2005ديد كل  ا دف الرإ ةاي الآخر لقلنا  البناك الجو  183
عشاااااااالا عل ،  -ال  لاةاااااااان  لارك ل للان ااااااااعل  إل م-الترك ة م  لااج  لت الاتحلد الأوروا  

ومراقبة أكثر صاااااارامة للعخلطر والإشااااااراف ومبلدئ جديدة في  إدارةأدخا القلنا  الجديد 
خلال قلنا   مل و   184حةااالب نةااابة كنلية رأ  الملل وحدود التنرض للنعلات الأجنب ة.  

. SDIF، عاادأ التااأمين عل  الحةاااااااااااااااال ت في البناك الترك ااة مل قبااا   2005البناك في  
 .التقل ديةونت جة لذل ، خ ااااانت البناك التشااااالرك ة لننس اللااإح ال  تخ ااااا   ل البناك  

 
182 Abdul Rafay، op. cit.، 141 
183 Mücahit Özdemir، Hakan Aslan، op. cit.، 31 

184 Yener Altunbaş، Alper Kara، Özlem Olgu، op. cit.، 55 
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في لارك ل منظع ل مل دول الخل ج الغن ة  لبناك التشااااااالرك ةعل  أي حلل   الترح    و  185
 لننط، للل لم يُةااااعح  ل  سااااتخدا  كلعة الإساااالا  في أسملإ ل، أو الإشاااالرة صااااراحة إل 

أعه  حزب الندالة و ، 186طلعن ل الإسالامي لذا لاةاعي البناك اللارعاية  لبناك التشالرك ة
لم يظُ ر و حلت اللا مة.  والتنع ة الحلكم الأولاية لانااااا  الاقتلاااااالد مل أجا إجراء الإصااااالا

البر يل  الحلام ل  الثلمل والخعةاااااااا  والتلسااااااا  والخعةاااااااا  أي أهداف محددة للتعايا 
ورثت حلاملت حزب الندالة والتنع ة النديد مل  الأول:الإسالامي أو لاتنلق عم لةاببين.  

ولا ساااااااااا عل   -مشاااااااااالكا الحلاملت الةاااااااااالعقة وكل  النل  يتاقنا  حلالاً  ذه المشاااااااااالكا 
قتلاالدية. لذل ، لم يتم تحديد أهداف للتعايا الإسالامي، ولم يتم تحديد أولاية في هذا الا

الةاااااااااااااابا  الثال  ها الادينالم ل الت النلعالن اة التالرا اة للبلاد، وا اياة    ، أمالاعالل  لاذات 
أصابح القهلع الملن الإسالامي في و  187  المؤساةا ة ال  اختلر حزب الندالة والتنع ة لابن  ل.

% مل مدخرات 10حاان   2010حتى   ل، وتجلو ت مدخراتهبناك لاشاااالرك ةرف علارك ل ين
، كال  التا ي  القهالعي للتعاياا 2018اعتبالراً مل عال   و ، 188 رؤو  أماال البناك الترك اة

٪  2.8٪ صااالاك،  24.2٪ عناك إسااالام ة  71.7الإسااالامي النللمي عل  النحا التلن، 
. البناك التشاااالرك ة٪ لاللفا وم  ذل ، فن  الننلااااار الم  عل ها 1.3صاااانلديق إساااالام ة،  

الإسالام ة في المرلابة   تأتي اللاانلديقواللاالاك هي ثا  عنلاار م م في التعايا الإسالامي. 
الثللثة عند اللاالاك. وكل  الأخير في الترلا   التللفا، والذي ينرف  لتأمين الإسالامي. 

الةااااااعة المشااااااتركة  ذه الملا ت الأرعنة للتعايا الإساااااالامي هي أنهل تحقق عااإد أف ااااااا و 
لت في القهلع الملاارفي التركي، كلنت حلااة المؤساةاو   189 عل  مةاتايات  ندلات مختلنة.

% مل الةاااااااق، وعلغ حجم الأصااااااال 1.2الملل ة الإساااااالام ة منخن ااااااة ح ث لم لاتجلو   
%.  2.4، ارلاننات هذه النةااااااااااااااباة إل  2005مل الر ليرة لارك اة. وم  نهلية عل     212.7

 
185  Tamer Cetin، Fuat Oguz، Regulation and Competition in the Turkish Banking and Financial 

Markets، Series: Financial Institutions and Services، Nova Science Pub Inc، 2012، 148 

186 Ibrahim Warde، op. cit.، 33 
187 Mücahit Özdemir، Hakan Aslan، op. cit.، 30 

، المن د النللمي للنلر الإسلامي  لتنلو   الأ مة الاقتلالدية النللم ة المنلصرة مل منظار إسلامي أ د فراّ  النارا ،    188
 366، 2012م  جلمنة النلا  الإسلام ة النللم ة، ععل ، 

189 Fatima Sayyar، op. cit.، 56 
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عند لاغ ير الاسااااام إل "البن  التشااااالركي"، شااااا دت الحلااااااة الةااااااق ة للعؤساااااةااااالت الملل ة  
نمااً أسااارع. وفي غ اااا  ثلاث ساااناات، ارلاننت النةااابة إل الإسااالام ة في القهلع الملاااارفي  

، وهي أعل  نةاابة عل  الإطلاق في تاريخ   2013% في عل   5.5%، لتلاااا إل 3.5
إل  17وم  ذل ، عند محلولة الانقلاب الق ااااالإي في النترة مل  .القهلع الملاااااارفي التركي

ل كبيراً في 2013ديةااعبر    25  حجم أصااا ل. نت جة ، شاا دت البناك التشاالرك ة الانلنااً
إل    ،2014% في عل  5.2لذل ، لاراجنت حلااااة التشااالرك ة الملاااارف ة في القهلع مل  

 ، قالمات ه ئاة التنظ م والرقالعاة الملااااااااااااااارف اة 2016في عال   و .  2015% في عال   5.1
BRSA  بإنهلء ععل لت عن  المشاااااالرك، ممل أدى إل لاقل ص عدد المؤسااااااةاااااالت الملل ة في

فقط. و لتلن، الان ااااات الحلااااااة الةااااااق ة للبناك التشااااالرك ة إل   القهلع إل خمةاااااة عناك
عل  الرغم مل هاذه التحاديات، كالنات هنالك لااقنالت و   . 2016% في أواخر عال   4.9

بأ  البناك التشااااااالرك ة النلمة ساااااااتقا  عزيادة شااااااابللت فروع ل، ممل قد يةاااااااعح  ل عتجلو  
اعتبلراً مل و  190  . 2017 % في عل 5حلات ل في الةاق مرة أخرى لتلاا إل أكثر مل  

، كل  هنلك ساااااتة عناك مشااااالركة في لارك ل، وهي: البركة لارك، وآسااااا ل كللال م،  2016عل  
وكايات لارك، ولارك ال ف نالنس، و راعالت كاللال م، وواكف كاللال م. مل عين هاذه البناك، ينُتبر 

عشالا عل ، و  للدولة.ف كللال م عناكًل مشالركة حديثة الإنشالء ومملاكة واك راعلت كللال م و 
فرعًل في جم   أنحلء لارك ل، وفقًل لاااااااااااااااا اتحلد البناك التشالرك ة   1131اتل  البناك التشالرك ة  

، ولابلغ حلاااااااااااة البناك التشاااااااااالرك ة في القهلع الملااااااااااارفي  2016في عل    TKBBالترك ة  
 ة علاااااااارف النظر عل الخدملت الملاااااااارف ة التقل دية، لاافر البناك التشااااااالركو    لمئة.  5حاان 

الترك ة عداإا خلل ة مل النااإد للأفراد، سااء كلناا بحلجة إل التعايا أو لدي م مدخرات. 
  لل لالخ ص مبلدئ ععا البناك التشلرك ة بإزل  عل  النحا التلن:

لاقا  البناك ععامًل يع  الأماال مل خلال حةاااااااال ت التشاااااااالرك ة والحةاااااااال ت الجلرية.   . 1
 ستخدا  رأ  مل ل. لن ل أيً ل إنشلء صنلديق  و 
لاقا  البناك التشاااااااالرك ة يع  الأماال مل المادعين الذيل يرغبا  في اسااااااااتخدا  أماا م في  . 2

طرق اايا خلل ة مل النااإد. هذه الأماال لُاةااااااااتخد  في شاااااااالا أدوات ملل ة إساااااااالام ة 

 
190 Mücahit Özdemir، Hakan Aslan، op. cit.، 40 
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ل من نة، مثا المرابحة، والم ااااااااالرعة، والتشااااااااالرك ة، ولاقل ص التشااااااااالرك ة والإجلرة، وذل  وفقً 
 دت لارك ل لاهاراً ملحاظلً في قهلع الملاارف ة التشالرك ة،  وشا 191 الإسالام ة.لمبلدئ الشارينة 

% في عل   5.8ح ث ارلاننت حلااااااااااااة هذا القهلع مل إجملن الأصاااااااااااال الملاااااااااااارف ة مل 
، علغت حلاة الملارف ة  2019في عل   و   .   2020% في نهلية عل   7.1إل     2019

لانعا في لارك ل حللً ل ساتة  و % مل ح ث إجملن الأصاال. 6.3التشالرك ة في القهلع الملن  
عناا  الاقف و عناك لاشاااااااااااااااالرك ااة، ثلاثااة من اال مملاكااة للاادولااة: عناا   راعاالت التشاااااااااااااااالركي،  

التشااااااااالركي، وعن  إملاك التشااااااااالركي. أمل البناك الثلاثة الأخرى ف ي: عن  البركة التركي 
لاقد  هذه و  عن  كايت لارك التشاااااااااالركي، وعن  لارك ل ف نلنس التشاااااااااالركي. و لركي، التشاااااااااا

البناك يعاعة متناعة مل المنتجلت والخدملت الملل ة المتاافقة م  الشاااااااااارينة الإساااااااااالام ة،  
لاةاان  لارك ل إل لانزيز هذا القهلع و مثا المرابحة، والم االرعة، والإجلرة، والتارق، والتةاال م.  

في النظل  الملن، مةااااتن دة مل قلعدة الةاااالل  المةاااالعين اللبيرة    ل لااااابح رك زة أساااالساااا ة
 192 الشرينة.والهل  المتزايد عل  الخدملت الملل ة المتاافقة م  

  

 
191 Hasno Tekken، op. cit.، 105 
192 Fatima Sayyar، op. cit.، 56 
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 الحسابات الاستثمارية في البنوك التشاركية : الفصل الثاني
النرع اة لانُاد ظالهرة البناك التشااااااااااااااالرك اة واحادة مل أعر  الأحاداث عل  الةااااااااااااااالحاة الملااااااااااااااارف اة 

والإسااالام ة والدول ة في الرع  الأخير مل القر  الملناااي. ح ث لاقد  هذه البناك التعايا عل  
.  أساااال  المشاااالركة في نتلإج النعل ة الاسااااتثعلرية، كعل ها منلااااااو عل م في وثاإق التأساااا س 

لقد اكتةااااااااابت الخدملت الملاااااااااارف ة الإسااااااااالام ة قبالًا متزايدًا في النديد مل دول النللم، و  193
سااااااء الإساااالام ة أو غير الإساااالام ة. وعدأت الحلاملت في لاشااااج   التعايا الإساااالامي، ممل  

ينُتبر الاستثعلر الخلن مل الر  نظلمًل للندالة و ية م في لااس   قلعدة ععلاء هذه الملالرف.  
 .194  الملل ةيعاعة متناعة مل الأدوات    والنعا، ح ث اظر لاداول الر  والاساااااتغلال، ويقد 

  وفي هذا النلاا عنناا  الحةل ت الاستثعلرية في البناك التشلرك ة ساف نتنلول:
 الحسابات الاستثمارية في البنوك التشاركية مفهومها و نواعها و هميتها الاقتصادية 1.2

 من ا  الاداإ  الملارف ة: 1.1.2
 الحةل ت الملارف ة وأهم أقةلم ل 2.1.2
 بناك التشلرك ة.الحةل ت الاستثعلرية في ال 3.1.2
 الحةل ت الاستثعلرية في البناك التشلرك ة. أنااع 4.1.2
 أهم ة الحةل ت الاستثعلرية 5.1.2

 الاستثعلرية.ماقف النقم الإسلامي مل الحةل ت  2.2
 التل  ف النق ي للحةل ت الجلرية تحت الهل  في البناك التشلرك ة. 1.2.2
 الحةل ت الاستثعلرية. وأصحلب النلاقة عين الملارف الإسلامي  2.2.2
 مشروع ة الم لرعة لأصحلب الحةل ت الاستثعلرية في النقم الإسلامي: 3.2.2

 
النزيز    193   - عد   عبدع محعد عاي ة، دل ا نعل  جادة الأداء للعلالرف الإسلام ة، يلة جلمنة المل  عبد 

 159،  2015من د الاقتلالد الإسلامي،   -ل  عبد النزيز ، جلمنة الم3، ع 28الاقتلالد الإسلامي ، مج
194  Ahmad K.، Mushthaq، Potential of Islamic Banking and Investment in India، Kerala 

Magazine، p. 10، University of Kerala - Department of Arabic.، 2017، 6 



86 

 

 لانريف الم لرعة 1.3.2.2
 أسملء أخرى للع لرعة 2.3.2.2
 ."القراض"أركل  عقد الم لرعة  3.3.2.2
 شروط صحة الم لرعة. 4.3.2.2
 حلم النلإدة والم لرعة. 5.3.2.2
 الااق  التهب قي للحةل ت الاستثعلرية في البناك التشلرك ة. 6.3.2.2
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 الحسابات الاستثمارية في البنوك التشاركية مفهومها و نواعها و هميتها الاقتصادية 1.2
أعلنت الملااااالرف الإساااالام ة منذ إنشاااالإ ل في النلاااااف الأخير مل القر  النشااااريل عل عزم ل 
عل  الق ل   لمشااااروعلت التنعاية، بهدف المةاااالهمة في تحق ق التنع ة الاقتلااااالدية والاجتعلع ة  

سالام ة. وقد اعتعدت هذه الملاالرف عل  يعاعة مل النظم والأسالل   لتنبئة  في البلدا  الإ
 195 .الماارد واستخداملتهل، ومل نعل هذه الأسلل   حةل ت الاستثعلر

 مفهوم الودالع المصرفية 1.1.2
صاالنم، والادينة واحدة الاداإ ، وأودعتم مللًا: دفنتم  الشاايء:وأودع   مل اسااتادع الوديعة لغة:

، إ  أخاذت مل ودع  ن  لارك مننالامفن لاة  ن     -أي الاديناة    -إل ام ل لا  وديناة، وهي  
 196 .3سارة ال ح :   ﴾معل وعديعع ع رععُّ ع وعمعل قاعلع   ﴿ويؤيد ذل  قالم لانلل: 

وأمل اشااااااااااتقلق ل مل الةاااااااااالا ، فلأنهل  المادع.فلأنهل متروكة عند    مل الترك،فأمل اشااااااااااتقلق ل   
 197 سلكنة عند المادع مةتقرة.

 لل لاانااا ح من ا  الادينة في نااااء مل جلء في المذاه  الأرعنة، عل   الوديعة اصااطلاحا:
 النحا الاتي:

عند الحنن ة: هي  ن  الشااايء المادعل هي الملل الذي يُترك عند الأمين لحنظم لملللم. و ن  
هي "عبلرة عل أ  يُةلط شخص آخر عل  حنا مللم صراًل أو دلالة"، وهي أيً ل   الإيداع

في الماذها  المالللي: الإياداع لااك اا بحنا المالل أي و  198  . "لاةاااااااااااااال ط الغير عل  حنا المالل
حنظاااام، وعلم مل ذلاااا  أ  الإيااااداع ناع خاااالو مل التاك ااااا لأناااام لااك ااااا عل   عل  يرد  

وفي المذه  الشاااااالفني: الادينة هي مل النقاد الجلإزة في حلل قبا ل    خلااااااااو حنا الملل.

 
،  الاستثعلر في الملالرف الإسلام ة: عن  البركة الجزاإري نماذجلالم لرعة كآل ة لتاظ ف حةل ت  حروشي جلال،     195

 409، 2016، جلمنة أ د دراية أدرار، 36يلة الحق قة ، ع
 386، 8، ج1414عيروت: دار صلدر،  3، طلةل  النرب محعد عل ملر  عل علي اعل منظار،   196
، ملار دار الخير  5، جديث س د الأخ لر ن ا الأوطلر في شرح منتق  الأخبلر مل أحلمحعد عل علي الشاكل ،    197

 354، 199للهبلعة والنشر والتا ي ، 
، عيروت، لبنل ،  1، ط   البنلية في شرح ا داية، كتلب الادينة الن ني،  أعا محعد محعاد عل أ د عل ماس  عل أ د 198

 . 106ه، 1420، 10دار اللت  النلع ة، ج 
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الق ااال  بحنظ ااال في حر  مثل ااال، وعل ااام   المادع ااال المقااال  عل  ااال أو الرجاع ف  ااال. وزااا  عل   
عند الحنلعلة: هي اساام للعلل أو و  199.  وإلا فلا نااعل ال ااعل  في حلل التندي والتقلاااير،  

المختص المدفاع إل مل انظاااااااااااام عاااااااااااااااااالا عاض، و ن  الإيداع هي إ عة مل الملل  أو وك لم 
عرفت ال و  لأخر عل  حنا مالل أو مختص لابرعالً، وهي المالل المادفاع إل مل انظام علا عاض.

 200."يان  عند إنةل  لأجا الحنايلة الأحلل  الندل ة: هي الملل الذي 
 المفهوم المصرفي للوديعة:

، والمقلاااد من ل:  "Deposit Bank" كلعة "الادينة الملاارف ة" مترجمة مل الللعة الإهل زية
"الملل الذي أودعم صالحبم في ملاارف مل الملاالرف التجلرية، إمل لمدة محددة، أو عتنلهد مل 

 201 "يةتن ده كلم أو جزءًا منم متى شلءالنريقين بأ  للعلل  أ  
 :ولانقةم الاداإ  الملارف ة إل ثلاثة أقةل  رإ ة ة هي

 .الهل  الجلرية تحتالاداإ    -
 وداإ  التافير. -
 202 .الاداإ  الآجلة الثلعتة -

 الحسابات المصرفية و هم  قسامها 2.1.2
لارلابط الملااااااااااااااالرف عنلاقالت متناددة م  النعلاء، ومل أهم هاذه النلاقالت لالا  المتنلقاة عنتح 
الحةااال ت، إذ لانُتبر الحةااال ت مل أهم ملاااالدر الأماال ال  لانتعد عل  ل الملاااالرف. ولاتناع  
الحةااااال ت في الملاااااالرف الإسااااالام ة إل ثلاثة أنااع: حةااااال ت جلرية، حةااااال ت ادخلرية،  

 
،  نهلية المحتلج إل شرح المن لج، كتلب الادينةالرملي،    مس الديل محعد عل أا النبل  أ د عل  زة ش لب الديل   199

 110 ، و  1984ها/1404عيروت، دار النلر،
دقلإق أون الن   لشرح المنت   المنروف   اتي الحنبلي،  منلاار عل يانس عل صلاح الديل اعل حةل عل إدريس الب  200

 352، 1996، عيروت، مهبنة عللم اللت ، 2، ج  2، ط عشرح منت   الإرادات  ب الادينة 
أثر لاهب ق عقاد المشلركلت في الأداء الملن : دراسة لاهب ق ة عل  الملالرف الإسلام ة  عبدع ياسف أسند سنلدة. "  201

 80، 2015كتاراه، كل ة الدراسلت النل ل، جلمنة النلا  الإسلام ة النللم ة، رسللة د  الأردن ة". 
، يلة الشرينة والدراسلت   كلة الاداإ  الاستثعلرية ولاهب قلتهل في ع ت التعايا اللاي عد   علي إعراه م ععر الملا،    202

 305، 2014يلس النشر النلعي،  -، جلمنة اللايت 99، ع29الإسلام ة ، مج
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 .ةوحةل ت استثعلري
 مفهوم الحسابات المصرفية.

لم لارد إلا علنا  إنهالفي اللغاة: يهلق لنا الحةاااااااااااااال ت في كتا  اللغاة عل  منال  عادة، ح اث 
 الحةلب، ومن ل:

ذكر اعل س ده عل النراه دي بأ  الحةلب ها عدك للأش لء، إذ لاقال: حةبت الشيء  -
ةبةل وحُةبل .  203 أحةبم حةل ً وحةلعةً وحِّ

 204 .أ  الحةلب ها الندذكر  لقلهرة يع  اللغة النرع ة  -
إنمل سمي الحةااااالب في المنلملات حةااااال ً لأنم ينلم عم مل ف م كنلية ل س يقال  عل منظارا -

 205ف م  يادة عل  المقدار ولا نقلال . 
 تعريف الحسابات اصطلاحاً.

الحةاااااالب ها الانلق عين النع ا والملااااااارف عل  فتح حةاااااالب مل خلال التاق   عل  نماذج 
عل  يت اااعل ق د المدفاعلت  لحةااالب، ووفلء الشااا للت المةاااحاعة، والنقا الملاااارفي، وأوامر 

يةااااتن د البن  أو الملااااارف مل و الدف ، ولازويد الملااااارف النع ا علشااااافلت حةاااالب دورية.  
عل  الملااااارفي والإقراض أو الاسااااتنداد للعديان ة، ع نعل يةااااتن د هذه الأماال في ععل لت الاإت

النع ا،  لإنااااااااالفة إل حنا أماالم، مل سااااااااا الة اساااااااااتنعلل النقاد دو  تحعا ع ء  ل ل 
ويرى البلحث أ  التنريف المختلر للحةاااااااااااال ت ها أنهل سااااااااااااجا ملن اتاي   .206  .ولاداو ل

النعلاء مل ساااااح  وإيداع، ممل  لّن م مل الاساااااتنلدة مل عل  كلفة النعل لت ال  يقا  بهل  
 .أماا م ال  ي نانهل في حا ة الملارف خلال فترات من نة مل الزمل

 الالتمان:الحسابات الجارية الودالع تح  الطلر  و حسابات 
 

تحق ق خل ا إعراه م جنلل، عيروت، دار إح لء     5، ج  1، طالمخلاص عا الحةل علي عل إسملع ا اعل س ده،  أ  203
 193 ، و 1996التراث النرا، 

 121، و 1 ، ج1972،  القلهرة، دار المنلرف، اللغة النرع ة، 2، اعلد 2المنجم الاس ط، ط 204
 314، 1، ج1414عيروت: دار صلدر،  3، طلةل  النرب محعد عل ملر  عل علي اعل منظار،   205
أحلل  الخدملت الملارف ة للأقل لت المةلعة في البناك الرعاية في ناء قرارات اعلم   إعراه م سل عل  أ د ح درة،    206

 17، 2020لمنة الاطن ة، ، الج15، يلة الجلمنة الاطن ة ، عالنق  ة وفتلوى علعلء الاتحلد الأوروا
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الحةااال ت الجلرية هي إحدى النعل لت الملاااارف ة المنلصااارة، ولاندرج في عرف الملاااالرف تحت  
لت مثا: الاداإ  تحت الهل  أو الحةااااااال ت الجلرية. وهي عبلرة عل الانلق عين عدة مةاااااااع 

البنا  والنع اا، يادع  اجبام النع اا مبلغالً مل النقاد لادى البنا ، عل  أ  يلا  لام الحق في 
الحةاااااااال ت الجلرية هي إحدى و   207 .منمسااااااااحبم في أي وقت يشاااااااالء ودو  إخهلر ساااااااالعق  

المنلصاااارة، ولاندرج في عرف الملااااالرف تحت عدة مةااااع لت مثا: الاداإ  النعل لت الملااااارف ة 
تحت الهل  أو الحةااااااااااااال ت الجلرية. وهي عبلرة عل الانلق عين البن  والنع ا، يادع  اجبم 
النع ا مبلغلً مل النقاد لدى البن ، عل  أ  يلا  لم الحق في سااااااااااحبم في أي وقت يشاااااااااالء 

لحةاااااال ت الجلرية عنتح ل في البن  لإيداع يقا  أصااااااحلب اح ث   .ودو  إخهلر ساااااالعق منم
أماا م عغرض الحنا واللاااااااااااا ، أو لأغراض التنلما ال امي والتجلري، دو  الانااااااااااهرار إل 
 اا النقاد. وهي لالا  النقاد ال  ين اد بهال الأفراد وا  ئالت إل البنا ، عل  أ  يتن اد هاذا 

وقد وُجد هذا الحةااااااالب لتةااااااا  ا  الأخير عردهل، أو عرد مبلغ مةااااااالوٍ  ل إل  م لدى الهل .
ععل ة سااداد المادع لالتزامللام الملل ة المتلررة، سااااء كلنت صاانقلت تجلرية أو ننقلت منلشاا ة. 
و لل للعادع أ  يةح  مل يادعم بحرية ودو  سلعق إنذار، عل طريق الش للت أو إصدار 

تا الحةااااااااال ت الجلرية  تحو   208  .أوامر الدف . ولا لادف  الملاااااااااالرف أية فااإد عل  هذه الاداإ 
أهم ةً كبيرةً ساااااء للعلاااارف أو لأصاااحلبهل، كعل أنهل لات ح للعلاااارف اساااتخدام ل في اايلات 
قلاااااااايرة الأجا، أو مشاااااااروعلت ذات طلع  منين. واثا عنلااااااااراً هلمًل مل عنلصااااااار الةااااااا الة 
ه لمشاااروعلت الملاااارف الاساااتثعلرية الهلرإة للأنشاااهة الإنتلج ة أو التشاااغ ل ة، ولا لاةاااتحق هذ

اثا لال  الحةااااااااال ت الأماال ال  يتم و  209 .الحةااااااااال ت أية أر ح ولا لاتحعا أية خةااااااااالإر
الإسااااااااااااالامي مل قبا جم ار المتنلملين الذيل لا يرغبا  في اساااااااااااااتثعلرهل.  إيداع ل لدى البن  

وهذه الأماال لالا  م اااااااااعانة، وعل  البن  أ  يرد مثل ل إل صااااااااالحب ل عند طلب ل، أي أ  
البنا  نااااااااااااااالمل  اذه الأماال في كاا الأحاال، ودو  النظر إل الأساااااااااااااابالب ال  كالنات وراء 

 
 305عد   علي إعراه م ععر الملا، مرج  سلعق،  207

208  Amr Mohamed El Tiby Ahmed، Islamic Banking: How to Manage Risk and Improve 

Profitability، Wiley، 2011، 162 

المةلهمين : دراسة لاهب ق ة عل  الملالرف  أثر لااظ ف الاداإ  الاستثعلرية في ربح ة  عبدع ياسف أسند سنلدة،    209
 273، 2017، جلمنة آل الب ت، 2، ع13، اعلة الأردن ة في الدراسلت الإسلام ة ، مجالإسلام ة الأردن ة 
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 210.ة أو نقلال هلاك ل، ف ا ملز  عردهل كعل هي دو   ياد
ويرى البلحث أ  الحةاااااااالب الجلري بهذا المن ا  يتنق م  عقد الادينة في النقم الإساااااااالامي، 
مل ح ث إ  ا دف ها حنا الملل، ومل حق المادع أخذ مل أودع متى شلء. غير أنم اتلف 

 .عل الادينة فللمادع لديم ل س مل حقم الانتنلع  لادينة
 الحسابات الاستثمارية في البنوك التشاركية و هميتها 3.1.2

الاسااااتثعلر ها ملااااادر الننا سااااداسااااي "اسااااتثعر" مل الننا "ثمر"،   تعريف الاساااتثمار لغة:
وملدة "ثمر" لادل عل  التنع ة والتلثير. قلل اعل منظار في لةاااااااااال  النرب إ  الثعر ها النعلء  

ويقالل: أثمر الرجاا، أي كثر ماللام، وثمر ع ماللا ، والزيادة واللثرة، ف قالل: ثمر ماللام، أي نماله،  
عرف يع  اللغة النرع ة الثعر بأنم  ا الشااااجر، وأنااع الملل والالد لانُتبر ثمرة و  211 ة.كثر أي  

القل . وثمر الشااااااااجر ينني إذا ظ ر ثمره، وثمر الشاااااااايء إذا ن ااااااااج وكعا. وأثمر مللم أي كثر، 
وقد أقر يع  اللغة النرع ة اساااااتخدا  الننا "اساااااتثعر"   212  .وأثمر الشااااايء إذا تحققت نت جتم

والملااااااااادر منم "اسااااااااتثعلر". فجلء في المنجم الاساااااااا ط: اسااااااااتثعر الملل ثمره، والاسااااااااتثعلر ها 
اساااااااتخدا  الأماال في الإنتلج، إمل مبلشااااااارة  ساااااااتخدا  الآلات والمااد الأول ة، أو عهريقة غير 

 والتلء عل  الننا "ثمر" يدل عل  الهل ، وإدخلل الةاين .مبلشارة كشاراء الأسا م والةاندات 
مثا "اسااااااتنه " مل الننا "أعه " الذي يدل عل  طل  النهلء، و"اسااااااتقرض" مل الننا  
"أقرض" الاذي يادل عل  طلا  القرض. وعل ام، يلا  النناا "اسااااااااااااااتثعر" ينني طلا  الثعرة،  

 213 .واستثعلر الملل ينني طل  الحلاال عل  ثمرلام وربحم
 ستثمار اصطلاحاً:ثانياً: تعريف الا

اساااااااتنعا النق لء ملااااااااهلح الاساااااااتثعلر والننا "اساااااااتثعر" في كتب م، فقد  عند الفقهاء:  - 

 
. رسللة دكتاراه،  أثر المخلطر الملل ة عل  س لسة لاا ي  الأر ح في البناك الإسلام ة"محعد محعد ف لض الحلج أ د. "    210

 42، 2018سلت النل ل، جلمنة النلا  الإسلام ة النللم ة، كل ة الدرا
 . 135، 3، ج1414عيروت: دار صلدر،  3، طلةل  النرب محعد عل ملر  عل علي اعل منظار،   211
 . 100المنجم الاس ط، يع  اللغة النرع ة، مرج  سلعق،  212
، عبد ع المحباب  4، يلة القلنا  التجلري ، عالتشلرك ة الاستثعلر الملن للأماال الاقن ة والملل ة  محعد لنراي،    213

 . 11، 10، 2017النلشر، 
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 214 .والثعراسااااتخد  عن اااا م، مثا اعل لا ع ة، لنا "الاسااااتثعلر" للدلالة عل  النللاج كللزرع  
وهنلك ألنلظ أخرى مةاااااتخدمة عند النق لء عشااااالا مرادف لمن  الاساااااتثعلر، ومل الألنلظ  
المتداولة في هذا الة لق لنا "التثعير"، والمراد عم  يادة الملل ولانع تم، وأيً ل لنا "الاستنعلء"  

وقد عرّف عنض النق لء  215 .المللللدلالة عل  من  الاساااااااااااتثعلر مل ج ة طل  الزيادة في 
صاااريل الاساااتثعلر بأنم "لانع ة الملل عقلااااد الرعح". ولقد قل  يع  النقم الإسااالامي عتقدن المنل

لانريف لاساتثعلر أماال الاقف، فنص عل  أنم "يقلااد  ساتثعلر الاقف لانع ة الأماال الاقن ة 
وهلذا يت اح للبلحث أ   216  ."ساااء أكلنت أصاالًا أ  رينل عاسالإا اساتثعلرية مبلحة شارعًل

الاسااااااتثعلر ها النعا في الملل عقلاااااااد تحق ق رعح، ف ذا التنريف يشااااااعا أي ععا في أصااااااا 
 .الملل يلا  مل شأنم تحق ق الرعح بحلاال  يادة عل  أصلم

عرف الاقتلااالديا  الاسااتثعلر عندة لانرينلت، من ل: الحلاااال عل    عند الاقتصاااديين: -ر
منناية غير ملدية، مل أجا  حقاق لارلابط بأصاااااااااال، ساااااااااااء كلنت أصاااااااااالاً ملدية أو أصاااااااااالاً 

الحلااااال عل  دخا، ساااااء كل  دخلًا علجلاً أو دخلاً آجلاً كعل يراه المةاااتثعر، أو حةااا  
 217 .حلجتم ورغبتم

ويت ح للبلحث أ  لانرينلت من  الاستثعلر عند الاقتلالديين كل ل متقلرعة مل ح ث تحق ق  
ا. ويرى البلحث أنم  لل هدف الاسااااااتثعلر، وها الحلاااااااال عل  لادفقلت ملل ة في المةااااااتقب

لانريف الاسااااااااتثعلر مل منظار الشاااااااارينة الإساااااااالام ة بأنم لانع ة المةاااااااالم مللم علا الهرق ال  
أ حت ل الشارينة الإسالام ة، عغ ة الحلااال عل  النلإد المراد تحق قم عل طريق لااظ ف الملل في 

 .ل أو في المللأي نشلط اقتلالدي يتاافق م  قااعد الشرينة، سااء كل  النلإد في الحل
  قسام الاستثمار:

 
 173 -171، تحق ق: محعد النقي. عيروت، دار الندوة الجديدة، د. ، القااعد الناران ة أ د عل لا ع ة،  214
الللسل ،    215 عل مةناد  علر  الشراإ أعا  لارلا    اللانلإ  في  عيروت، عداإ   الثلن ة.  الهبنة  النرا،    .  اللتلب  دار 

 . 6/88ها، 1402
مةقط،    15الدورة  ، عشأ  الاستثعلر في الاقف وفي غلالام ورعنم  15/6-140قرار يع  النقم الإسلامي رقم:    216

 2004ملر   1425محر  سلهنة ععل 
217   " عل ل .  ياسف  عد    الإسلام ة"محعد  الملالرف  في  الاستثعلرية  الحةل ت  الج لية  ملجةتير،  رسللة  لمنة  . 

 14،  2018الأردن ة، 
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 وفق عدة اعتبلرات، أعر هل كللتلن: تقسيم الاستثمار لل 
 ونقدي: ولًا: تقسيم الاستثمار إلى عيني 

ها اسااااااااااااتخدا  الةاااااااااااال  والخدملت في لالايل طلقة إنتلج ة جديدة   الن ني:الاسااااااااااااتثعلر    -1
 للعجتع .

الاسااااااااتثعلر النقدي: وها المقلعا النقدي للاسااااااااتثعلر الن ني منبر عنم  لنعلة المحل ة أو  -  2
 الأجنب ة.

الاستثعلر الن ني يتجةد في شلا أصال ع ن ة كللآلات والمندات، ع نعل الاستثعلر النقدي و 
وأدوات نقدية، كللمتلجرة في النعلات مثلًا. واثا لال  الأصااال نقدًا بحد  يتجةااد في أصااال

 .ذاتهل أو  لل تحايل ل عة الة إل نقد سلإا
 ثانياً: تقسيم الاستثمار إلى عيني وماا:

ويتعثا في الآلات والمندات الإنتلج ة ال  يهلق عل  ل أصاااال رأسملل ة،    عيني:اسااتثمار    -1
الاسااااااتثعلر في النقلرات،  لإناااااالفة إل التغيرات ال  تحدث في المخزو  كعل يشااااااعا أي اااااالً 

 .الةلني، سااء أكلنت مااد أول ة أ  سلنلً وس هة أو نهلإ ة
 .218ويتعثا في ععل لت ع   وشراء الأوراق الملل ة، كللأس م والةندات  استثمار ماا: – 2

 يلي:ثالثا: تقسيم الاستثمار حسر عمر الاستثمار إلى ما 
 ولاتراوح مدلام لمدة ش ر إل سنة. الأجل:استثمار قصا  -1
 مل خمس سناات. أقاولاتراوح مدلام مل سنة إل  الأجل:استثمار متوسط  - 2

 219 فأكثر.ولاتراوح مدلام مل خمس سناات  الأجل:استثمار طويل  - 3
 :الاستثمارية الودالع الاستثمارية لحساباتتعريف ا

 
دور المراجنة المةتعرة في لارش د قرارات الاستثعلر: دراسة م دان ة عل  عن  الخرطا   رح ق ف لاا محعد أ د. "  218

 58، 2019". رسللة ملجةتير، كل ة الدراسلت النل ل، جلمنة الن لين، وعن  ف لاا الإسلامي
 309 ، 308عد   علي إعراه م ععر الملا، مرج  سلعق،  219
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 عرفها الاقتصاديون يرعدة تعريفات، منها:
هي الأماال ال  يقا  أصااحلبهل عاناان ل لدى الملااارف، عنلءً عل  الانلق عند  الةااح    -1

من ل إلا عند انق ااالء فترة  من ة من نة، بهدف الحلااااال عل  اللةااا  المتعثا  لرعح الحلال، 
الملالرف الإسلام ة  ستثعلرهل في الهرق والأوجم ال  لاراهل منلسبة. ولانتبر الأماال  ال  لاقا  

ال  يقدم ل أصاحلبهل إل الملاارف مل أجا المشالركة في الأر ح، إذ ينتبر الملاارف في لالاارفم 
بأماال النعلاء وك لاً و إبلً عن م في اساااتثعلره لأماا م في النشااالطلت ال  يقلااااد من ل تحق ق 

عح. ح ث  خذ الملاااااااارف حلااااااااتم مل الرعح كعل  خذ النع ا أي ااااااالً حلااااااااتم مل الرعح،  الر 
 .حة  مل   الالانلق عل م في عداية النقد، وذل  عند الانت لء مل ععل ة الاستثعلر

هي الأماال ال  لاقا  الملااااالرف الإساااالام ة  سااااتلام ل عل  أساااال  عقد الم اااالرعة، مل   -2
خلال فترة من نة مل الزمل، ن لاقا  عند ذل  عتا ي  الرعح أجا لاقل ب ل ولانع ت ل لأصاااااااااحلبهل  

م  النعلاء وفق مل   الالانلق عل م في النقد، عل  أ  يتحعا النعلاء كلما الخةااااااااااالرة مل لم 
 الاا هنلك لاندّ أو لاقلاير مل قبا الم لرب، الذي ها الملارف الإسلامي.

ع ل لدى الملاارف، مل أجا الحلااال يعاعة مل المبللغ النقدية ال  يقا  أصاحلبهل بإيدا  -3
فللملااااارف الإساااالامي ينتبر م اااالرً ، والمادع   220 .من نةعل  دخا مةااااتعر خلال فترة  من ة  

ينتبر رب الملل، ويتم لاا ي  الأر ح حةاااااااااا  الالانلق ع ن عل، والخةاااااااااالرة وفق رأ  الملل كعل 
ز  لاافر   لانص القااعد الشاااااااارع ة لنقد الم اااااااالرعة. وللي نلا  أمل  حةاااااااالب اسااااااااتثعلري،

 :عنلاريل أسلس ين
 ز  ألا يقا عل حد منين لاشترطم الملالرف علدة. ،: المبلغ المادعالأول
: الزمل، إذ يشاترط الملاارف عل  المادع عد  ساح  ودينتم كل ل أو عن ا ل قبا م اي  الثاني

 221 فترة من نة مل الإيداع.
مل خلال التنرينلت الةااااااااااااالعقة لمن  الحةااااااااااااال ت الاساااااااااااااتثعلرية ال  لانعا بهل الملاااااااااااااالرف  و 

 
مج  ،  يلة اعع  النق ي الإسلامي ،   لية الحةل ت الاستثعلرية في الملالرف الإسلام ة   . أ د الةللا ، علي  220

 16، .2002، اعع  النق ي الإسلامي  -راعهة النللم الإسلامي ،  15, ع 13
 410حروشي جلال،  مرج  سلعق،  221
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الإساااااااااالام ة، يت ااااااااااح للبلحث أ  هذه التنرينلت متقلرعة في منلن  ل، إذ لاعد أ  يتاافر ف  ل 
 :جملة مل الشروط، وهي

أنم لاعد مل الحلااااااال عل  مبلغ منين كدخا اساااااتثعلري، عةاااااب  اساااااتنعلل الملاااااارف   -1
 النعلاء نعل نهلق الاستثعلر في مختلف النشلطلت الاقتلالدية.  لأماال

أ  لابق  الأماال في حا ة الملااااااااااااارف مدة من نة مل الزمل، فلا يتعلل أحد مل النعلاء   -2
 222 عةح  مللم أو أي جزء منم قبا انت لء المدة المتنق عل  ل.

يتقلساام الهرفل  الرعح عنةاابة أ  هذه الحةاال ت لاقا  عل  أساال  عقد الم االرعة، ح ث   -3
 223 من نة ع ن عل متنق عل  ل منذ عداية النقد.

 يتحعا النعلاء كلفة الخةلرة في رأ  الملل مل لم الاا لاند أو لاقلاير مل قبا الملارف.   -4
الحةالب الاساتثعلري  ثا حق ملل ة صالحبم حلااة مشالعة مل إجملن المبللغ المةاتثعرة    -5

 224 لدى البن .
حث أنم  لل لانريف الحةاااااااااااااال ت الاسااااااااااااااتثعلرية بأنهل الانلق الاااااااااااااااا عين النع ا ويرى البل

والملاااااااارف، عل  أ  يقا  الهرف الأول بإيداع مللم لدى الهرف الثل  خلال مدة مل الزمل 
مل أجا اساااتثعلره لتحق ق الرعح المهلاب علاااانتم وك لاً أو  إبلً عل الهرف الأول، ح ث لا 

م أو أي جزء منم قبا انت لء المدة المتنق عل  ل، مقلعا يةااااااااااااته   الهرف الأول سااااااااااااح  ملل
حلاااالم عل  علإد رعح إمل علااانة دورية أو عند انت لء مدة الإيداع في حلل تحق ق الرعح. أمل 
  .في حلل الخةااالرة، فن  النع ا يتحعل ل كلملة مل لم الااااا لاندّ أو لاقلااااير مل قبا الملاااارف 

وفي اللااااااااايرفة الإساااااااالام ة، ز  عل  الداإل ألا يةااااااااتغا المقترض، ولا ز  أ  لالا  هنلك 
مللفأة دو  المخلطرة. وبهذا المن ، يتم دمج أصاااااال البن  وخلااااااامم ممل يؤدي إل مشااااالركة 
المقترناااااااااااين في الأر ح والخةااااااااااالإر م  البناك، وال  عدورهل لاشااااااااااالرك الأر ح والخةااااااااااالإر م  

 
222 Ibrahim Warde، op. cit.، ،137 138. 

223  Ghassan Salem Saleh Student، Factors Infiuencing Customer Satisfaction with Islamic 

Banks in Jordan، Irbid for Research and Studies، Vol. 11، p. 2: Irbid National University، 

2008، 4 
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 225 .الأح ل البناك التقل دية في كثير مل   المادعين، عل  علس
 الفروق يرين الحسابات الاستثمارية ويرعض الصيغ التمويلية المشابهة:

 الفروق يرين الحسابات الاستثمارية والصناديق الاستثمارية: ولًا: 
صاااااااااندوق الاساااااااااتثعلر عبلرة عل وعلء ملن يدُار مل قبا مؤساااااااااةاااااااااة ملل ة مختلااااااااااة في يلل 
الاسااااااااااااااتثعاالر، وال  لاقا  عاادورهاال عتحق ق عاالإااد يزٍ للأفراد عنااد أ  قاالماات عتجع   أماا م  
ولااظ ن ل في مختلف اعللات، م  التقل ا مل المخلطر عل طريق الاسااااااااااااتنلدة مل مزايا التناع  

 226 .الاستثعلرفي 
 أمل عل وجم الخلاف عين الحةل ت الاستثعلرية وصنلديق الاستثعلر:

لاتعت  صاااانلديق الاسااااتثعلر عل ل  قلنا  مةااااتقا وذمة ملل ة مةااااتقلة، أي أ   ل م زان ة   -1
مةااتقلة عل م زان ة الملااالرف، عل  خلاف الحةاال ت الاسااتثعلرية ال  لادمج نااعل الم زان ة  

 .النلمة للعلارف
يقا  الأفراد بإيااداع اال في الحةاااااااااااااااال ت الاسااااااااااااااتثعاالريااة لابق  فترة طايلااة في الأماال ال     -2

الحةاااااالب، وحدود الاشااااااتراك ف  ل مرلاننة نةاااااابً ل. ملاف صاااااانلديق الاسااااااتثعلر ال  لاةااااااعح  
للعةااااااااااااتثعر عةااااااااااااح  مللم متى أراد، ولالا  رسااااااااااااا  الاشااااااااااااتراك ف  ل أقا مل الحةاااااااااااال ت 

 227 .الاستثعلرية
احتنلظ البن   لادينة مدة طايلة نةاااااااااابً ل، ملاف الحةاااااااااالب الاسااااااااااتثعلري يةااااااااااتلز    -  3

 228 .ذل  صنلديق الاستثعلر ال  الل المةتثعر مل استرداد وحدالام متى أراد 
 والأسهم يرين الوحدات الاستثمارية رق الفثانياً: 

 
225  Mostafa Shouman، Administrative Fees and Return on Deposits Influence on Adoption of 

Islamic Banking Products: A Case Study in Egypt، Scientific Journal of Economics and 

Trade، p. 2، Ain Shams University - Faculty of Commerce، 2016، 148 

 107-105، الاستثعلرية في الملالرف الإسلام ة أ د الةللا ، علي.  لية الحةل ت  226
 739ع لد عل عةلف عل مقبا الننزي، مرج  سلعق،  227
 110، مرج  سلعق، أ د الةللا ، علي.  لية الحةل ت الاستثعلرية في الملالرف الإسلام ة  228
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لمل كل  كا مل الةااا م والاحدة الاساااتثعلرية في صاااندوق الاساااتثعلر أو في الحةااال ت  ثلا   
مشاااالعة في الاعلء الاسااااتثعلري متغيرة الق عة، كل  مل الم م التنريق ع ن عل. ومل أعر  حلاااااة 

 :النروق ع ن عل مل يلي
المةاااااالهما  في شااااااركلت المةاااااالهمة عل طريق الأساااااا م  م الحق في اتخلذ قرارات الشااااااركة  -  1

يل ف  ل لا وانتخلب أع الء يلس إدارتهل، ع نعل الغلل  في الاحدات الاساتثعلرية أ  المةاتثعر 
 .يلا   م الحق في اتخلذ القرارات ولا في انتخلب أع لء يلس الإدارة

يتم إصاادار الأساا م عل طريق الشااركلت المةاالهمة، سااااء كلنت لال  الشااركلت عناكًل أ   -  2
شااركلت اسااتثعلرية، ع نعل اتص إصاادار الاحدات الاسااتثعلرية  لخدملت الملااارف ة كلااانلديق 

 229 .الحةل ت الاستثعلريةالاستثعلر أو 
 شهادات الاستثمار والحسابات الاستثمارية: يرين ثالثا: الفرق 

يرى البنض أ  وجم اللااالة عين شاا لدات الاسااتثعلر والحةاال ت الاسااتثعلرية ها إثبلت حق 
النع ا في ملل تم للعلل المةاتثعر، وحقم أي اًل في حلااالم عل  النااإد المتحققة مل ععل لت 
الاسااااااااااااتثعلر، كعل يبق  هذا الملل المةااااااااااااتثعر في حا ة الملااااااااااااارف لحين الانت لء مل ععل لت 

  هذه الشا لدات تختلف عل الحةال ت الاساتثعلرية في ناعلنهل لرأ  الملل، الاساتثعلر. إلا أ
فللنع ا يةااااااترد أماالم ال  وناااااان ل في الشاااااا لدات بحةاااااا  ق عت ل الةاااااااق ة، أي أ  النع ا 
المةتثعر قد اةر ش ئًل مل ق عت ل الأصل ة، وذل  لأ  ق عة هذه الش لدات غير ثاعتة، ف ي 

 230 .والنقلال منرنة للزيادة 
 الحسابات الاستثمارية في البنوك التشاركية  نواع  4.1.2

وداإ  الحةااااال ت الاساااااتثعلرية هي الأماال ال  يادع ل أصاااااحلبهل لدى الملاااااارف الإسااااالامي 
عغرض الحلاااااااااااااااال عل  علإد نت جة ق لمم  سااااااااااااااتثعلر لال  الأماال. وتخ اااااااااااااا  هذه الأماال  

لاقا  البناك التشالرك ة  ساتخدا  عقد الم الرعة  و للع الرعة وللقلعدة الشارع ة: "الغنم  لغر ".  
الشاارعي كنطلر للنلاقة الشاارع ة عين البن  "الم االرب" وأصااحلب حةاال ت الاسااتثعلر "رب 

 
 739ع لد عل عةلف عل مقبا الننزي، مرج  سلعق،  229
 21محعد عد   ياسف عل ل ، مرج  سلعق،  230
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الماالل"، عااديلاً لنقااد القرض الرعاي الااذي لاةااااااااااااااتخاادماام البناك التقل ااديااة. ولانظم النلاقااة عين 
ا حةاااااااال ت اسااااااااتثعلر يقا   النعلاء والبن  عل  أساااااااال  لاقدن النعلاء لأماا م عل  شاااااااال

لانقةااام  و  231  .البن   ساااتثعلرهل نظير حلااااالم عل  حلااااة مل الرعح مقلعا ععلم كع ااالرب 
 :حةل ت الاستثعلر إل

 Joint or General Investment :حسااااااابات الاسااااااتثمار المشااااااترك المطلقة   ولا:
Account:  

أصاحلبهل المؤساةاة  ساتثعلرهل  هي المبللغ ال  لاتلقلهل المؤساةاة مل المةاتثعريل، ح ث يناض 
عل  أسااااااال  الم ااااااالرعة المهلقة، دو  الرعط  شاااااااروع أو عر مج اساااااااتثعلري خلو. ويشاااااااترك 
أصااحلب هذه الحةاال ت م  المؤسااةااة في الأر ح إ  وجدت، حةاا  النةاابة المتنق عل  ل. 
ويتحعا أصاحلب الحةال ت الخةالرة عنةابة حلاالاا م في رأ  الملل، إلا مل نتج عل التندي 

يقا  الملااارف عتشااغ ا واسااتثعلر هذه الاداإ  عننةاام أو و  232  .التقلاااير أو مخللنة الشااروط  أو
م  شاااركلء آخريل، ن يقا  في نهلية كا عل  عتا ي  النااإد المةاااتحقة لأصاااحلب هذه الاداإ  
عند خلاام الملاالريف الإدارية المختلنة، ولاللل ف الدراسالت ال  يتحعل ل الملاارف في ساب ا 

وفقًل لقلنا  البن  الإساااااااااااالامي الأرد  للتعايا و  233  .ععلاإمل المادعين مل اسااااااااااااتثعلر أماا
والاسااااااااتثعلر، يلا  أصااااااااحلب الحةاااااااال ت الاسااااااااتثعلرية هم أر ب الملل، ويلا  البن  ها 
الم ااااالرب، عل  أ  يتحعا أر ب الملل الخةااااالرة مل لم لالل عةاااااب  التندي أو التقلااااااير مل  

وقد   لانريف حةاااااااااااال ت    234.الرعح  لنةاااااااااااابة المقررة ع ن علالبن ، وعل  أ  يشااااااااااااتركاا في 
الاسااااتثعلر المهلقة في منليير المحلساااابة الإساااالام ة بأنهل "الحةاااال ت ال  ينهي أصااااحلبهل الحق 

 
النااما المؤثرة عل  نة  الأر ح الما عة عل  حةل ت الاستثعلر المهلقة لدى  فرا  ملابلح عبد الر ل علشار. "  231

،  2013. رسللة ملجةتير، ععلدة البحث النلعي والدراسلت النل ل، الجلمنة ا لم ة،  البناك الإسلام ة في الأرد "
17 

، يلة الاقتلالد والتنع ة  آل ة لااريد الأماال إل الملالرف الإسلام ة : دراسة فلرية تحل ل ةد ععر حةين الخلف،   محع  232
 138، 2016مخبر التنع ة الاقتلالدية والبشرية،   - 2، جلمنة لان ةي علي البل دة 13البشرية ، ع

 411حروشي جلال،  مرج  سلعق،  233
234  Angelo M. Venardos، Current Issues in Islamic Banking and Finance: Resilience and 

Stability in the Present System، World Scientific Publishing Company، 2010، 68 
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للعلااااااااارف في اسااااااااتثعلرهل عل  أساااااااال  عقد الم اااااااالرعة، عل  الاجم الذي يراه منلساااااااابًل دو  
، 235 ين أو لغرض منين أو عل ن ة من نةلاق  دهم لم  سااااااتثعلرهل عننةاااااام، أو في مشااااااروع من

ولاقبا البناك التشاالرك ة هذه الاداإ   لالانلق م  أصااحلبهل عل  اسااتثعلرهل  لمشاالركة في  لاج  
الاسااااااااااااااتثعاالرات غنعاالً أو غرماالً، حةااااااااااااااا  قاالعاادة الغر   لغنم. ويقا  البناا  وك لاً  إبااًل عل  

مل ينعا ف  ل وفقًل لشااااااااروط  أصااااااااحلب هذه الاداإ  أو  سااااااااتثعلرهل مبلشاااااااارة أو عدفن ل إل
 236 .الم لرعةالنقاد ال  يقرهل الإسلا  عل طريق المشلركة أو المرابحة أو 

ويرى البلحث أ  هنلك النديد مل المادعين وأصااااااااحلب الحةاااااااال ت الاسااااااااتثعلرية يرغبا  في 
الآل ة لااظ ف أماا م، وللن م لا  للا  لأننةاااااااااااااا م الخ لر الأنةاااااااااااااا  في تحديد الاج ة أو  

المحددة للاساااتثعلر، ف هلقا  يد الملاااارف بإعهلإم الحرية الللملة للتلاااارف في لااظ ف أماا م  
لاقا  البناك التشالرك ة بإدارة  ح ث  .عل  الاجم الذي يراه منلسابًل ناعل أساس الشارينة الغراء

ر.  حةااال ت الاساااتثعلر إمل  اج  عقد الم ااالرعة المهلقة/المق دة أو  اج  عقد الاكللة بأج
وفي حللة عقد الم االرعة، يةااتحق البن  حلاااتم مل الأر ح عنةاابة متنق عل  ل مةاابقًل مقلعا 
إدارة واسااااااتثعلر الأماال، أو يلا  لم أجرة محددة مةاااااابقًل إذا قل  بإدارة الأماال  اج  عقد 

اكا و قلرنة ساارينة هد أ  أهم مل   ز الاكللة  لاسااتثعلر عل الم االرعة ها أ  الم 237 .الاكللة
يتحعا المخلطرة كلملة ويةتأثر علا الرعح، و لنم التدخا في القرار الاستثعلري، أمل الاك ا  
فلم أجرة الاكللة، سااااء رعح الاسااتثعلر أ  لم يرعح. وسااااء كلنت حةاال ت الاسااتثعلر المهلقة 

أ    لُادار عل  أساااااال  الم اااااالرعة المهلقة أو الاكللة  لاسااااااتثعلر، فن  لأصااااااحلبهل حقاقلً ينبغي
وتختلف طب نة حةااااال ت الاساااااتثعلر عل الاداإ  المرعاطة    238  .ُ لناا مل مملرسااااات ل و ليت ل

 
 45محعد ف لض الحلج أ د، مرج  سلعق،  235
بناك الإسلام ة الأردن ة للنترة  . "أثر المتغيرات الاقتلالدية الخلرج ة عل  حجم الاداإ  في العلي حلمد علي محعد  236

 53،  2015رسللة دكتاراه، كل ة الدراسلت النل ل، جلمنة النلا  الإسلام ة النللم ة،  ".  2014 - 2000
مقترح لق ل  وجبلية  كلة حةل ت الاستثعلر في الملالرف الإسلام ة: دراسة م دان ة   يل النلعديل يةل عر ة أ د،    237

الةادان ة، الملالرف  مج  عل    ، المحلسب  جلمنة عين مس  2، ع24النلر  التجلرة    -،  المحلسبة    -كل ة  قةم 
 16، 2020والمراجنة، 

جمن ة أصحلب حةل ت الاستثعلر المهلقة في البناك الإسلام ة كنعاذج مقترح  ماس  ملاهن  ماس  الق لة،    238
الإس  لتعث ل م ومملرسة حقاق م و ليت ل، للاقتلالد  القلسم ة  الجلمنة  ، مجيلة  القلسم ة،  1، ع1لامي  الجلمنة   ،

2021 ،7 
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لأجا في الملااالرف التقل دية، ح ث النلاقة ال  تحلم طب نة النلاقة عين الملااارف الإساالامي 
والمادع صلح  الحةلب الاستثعلري هي علاقة م لرعة مهلقة، في حين أ  الادينة المرعاطة  

لملااااااااااااااارف التقل دي هي عبلرة عل قرض يلتز  الملااااااااااااااارف عةااااااااااااااداده م  فااإده في تاريخ  في ا
وهلذا يةاااااته   الملاااااارف عل طريق  239 .أععللماساااااتحقلق الادينة، عغض النظر عل نتلإج  

وداإ  الحةاال ت الاسااتثعلرية أ   ال ععل للام الاإتعلن ة، لأنهل لاادع لديم ويلتز  النع ا عند  
انق اااااااااالء النترة المحددة ال    الالانلق عل  ل عين المادع والملااااااااااارف، الةااااااااااح  من ل إلا عند 

وعل  هذا، فن  هذا الناع    .لذل  هي أكثر فلإدة للعلااااارف لتعتنم بحرية أوفر في اسااااتنعل ل
مل الحةاااااال ت لا  ثا التزامًل حللًا عل  الملااااااارف في أية لحظة لرد أماا ل، ملاف الحةاااااالب 

رف في مقلعل ل عنةاااااابة مل الاحت لطي الجلري، ومن  ذل  أ  الجلري. ومل ن، اتنا الملااااااا
يتافر للعلااااااارف قدر أكبر مل الملااااااالدر الةاااااالإلة الحرة ل اظن ل وزني قدراً أكبر مل النااإد، 
ولاةااته   اسااتخدام ل في مملرسااة أنشااهت ل الملااارف ة. و ذا، فن  الملااالرف لانعا عل  جذب 

ااإاد مرلانناة نةااااااااااااااب اًل أو لاقادن الجااإز ودخال ععلاء هاذا الناع مل الاداإ  عل طريق دف  ع
وفي الحةااال ت الاساااتثعلرية المهلقة، يناّض رب الملل للع ااالرب سااالهلت   240  .الةاااحا ت 

لاقديرية واساانة، وذل  اعتعلدًا عل  ثقتم في أملنتم وخبرلام. والإطلاق م عل الاةاا ، ف ا مق د 
رعح، وأ  يتم التلاااااااااارف وفقًل   راعلة ملاااااااااالحة الهرفين في تحق ق مقلاااااااااااد الم ااااااااالرعة، وها ال

 241 .الم لرعةللأعراف الجلرية في يلل النشلط الاستثعلري ماناع 
ثلاثة أقةاااااال ، ولاقبا عل  أساااااال  أنهل وحدة  إل " الحةاااااال ت الاسااااااتثعلرية المهلقةولانقةاااااام  

 : هيواحدة شريلة في الأر ح المحققة في الةنة الملل ة الااحدة 
  Saving Accounts :الادخاريةحسابات التوفا .1

حةااااااااال ت التافير هي حةااااااااال ت لانتح علدةً للعادعين الذيل يادعا  مبللغ قل لة أو رمزية، 

 
 92عبدع ياسف أسند سنلدة، أثر لاهب ق عقاد المشلركلت في الأداء الملن، مرج  سلعق،  239
رسللة    لاق  م تحال الملالرف التقل دية إل ملالرف إسلام ة : حللة دولة اللايت".مةلعد عل راشد الجع ار. "  240

 127، 2015ملجةتير، كل ة الشرينة والدراسلت الإسلام ة، جلمنة اليرماك، 
الحةل ت الاستثعلرية المهلقة في ناء المنليير الشرع ة   ئة المحلسبة والمراجنة للعؤسةلت  نب ا عل اللاغير عرفة،    241

 202،   2018ارة للاستشلرات الملل ة،  ، ع ت المش8، يلة ع ت المشارة ، عالملل ة الإسلام ة: عن  الزيتانة نماذجل
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ويهلق عل  م مل يةاااااااع   لمادع الرمزي. ح ث لا يتم إشاااااااراك المبلغ بأكعلم  لاساااااااتثعلر عا 
كعل أ  ععل ة الةح  مل الرص د تخ   لاعتبلرات لاتنلق  لمبلغ المةحاب ،  242  منمعنةبة  

وهي حةاااااااااال ت لاتعت   لتق  د    243  .لمبلغ المةااااااااااحاب لنلااااااااااا بم مل الأر حوالزمل وفقدا  ا
الجزإي، لات ح اعلل أمل  صااغلر المةااتثعريل  لمشاالركة في نتلإج أر ح الاسااتثعلر عنةاابة من نة. 
إذ يقا  النع ا عند إيداعم مبلغ الملل في حةاالب التافير عتنايض الملااارف  سااتثعلر مللم في 

ولاةاااااان  البناك التشاااااالرك ة    244  .اعللات م  إمللن ة الةااااااح  منم وفق حدود من نةمختلف 
مل خلال هذه الحةاااااااال ت إل لاشااااااااج   صااااااااغلر النعلاء لاسااااااااتقهلب مدخراتهم مل خلال 
مشلركة هذه الحةل ت في أر ح حةل ت الاستثعلر المهلقة، وذل  عل  الرغم مل الانلض  

والإيداع مقلرنةً م  شااااروط حةاااال ت الاداإ  رصاااا دهل ومرونة شااااروط ل مل ح ث الةااااح  
الاستثعلرية المهلقة. إلا أ  مل يتحقق  ذه الحةل ت مل مندلات أر ح وعااإد يلا  علدةً 
 أقاا ممال يتحقق لأصااااااااااااااحالب الاداإ  الاسااااااااااااااتثعالرياة المشااااااااااااااتركاة، وذلا  لأ  الا   الترج حي

Wright ة المشااااتركة يلا  أقا لنةاااابة الأماال الداخلة في الاحتةاااالب نااااعل وعلء المحنظ
ولاتع ز حةال ت التافير بأ     .مل لال  الأو ا  المرافقة/المعناحة لحةال ت الاداإ  الاساتثعلرية

هنلل  حد أدنى للرصا د للعشالركة في الأر ح، ولالا  فقط عل  أسال  الم الرعة المهلقة مل 
مل ح ث جلن  البن  الإساالامي. وتجع  هذه الحةاال ت عين خلااالإص الحةاال ت الجلرية  

 245 .الاستثعلريةحرية الةح  في أي وقت شلء النع ا، وخلالإص الاداإ  
وتختلف حةاااال ت التافير عل الحةاااال ت الاسااااتثعلرية الثلعتة داخا الملااااالرف الإساااالام ة في 

 عدة أمار، من ل:
إمللن ة الةااااح  مل حةاااالب التافير متى أراد ذل  صاااالح  الحةاااالب، عل  خلاف     ولًا:

 الحةل ت الاستثعلرية الثلعتة، ال  ز  أ  لابق  في حا ة الملارف مدة مل الزمل. 
 

النةار،    242 أ د  رناا   والمراجنة  إعراه م  المحلسبة  الشرع ة   ئة  المنليير  ناء  في  المهلقة  الاستثعلرية  الحةل ت 
نماذجل الزيتانة  عن   الإسلام ة:  الملل ة  ، عللعؤسةلت  المشارة  ع ت  يلة  الملل ة  8،  للاستشلرات  المشارة  ع ت   ،

 58،  57، 2020، ا  ئة النللم ة للتةايق الإسلامي، 1، ع5لة ريادة الأععلل الإسلام ة ، مجالأردن ة، ي
 54علي حلمد علي محعد،  مرج  سلعق،  243
 24محعد عد   ياسف عل ل ، مرج  سلعق،  244
 43محعد ف لض الحلج أ د، مرج  سلعق،  245
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اقتهلع الملااااالرف الإساااالام ة نةاااابة ثاعتة مل حةاااال ت التافير والاحتنلظ بهل عل  أنهل   ثانياً:
 د  إشراك ل في النعل لت الاستثعلرية. ثلعة الة الة النقدية، م  ع

: أ  النااإد المتحققة مل إشااااراك حةاااال ت التافير في النعل لت الاسااااتثعلرية قل لة، عل   ثالثاً 
خلاف الحةااااااااال ت الاساااااااااتثعلرية، وذل  لأ  حةااااااااال ت التافير يتم إشاااااااااراك ل في ععل لت 

 الربح ة.كلعل نقلاااات   اساااتثعلرية قلاااايرة الأجا، وكلعل  ادت الةااا الة وقلاااار أجا الاساااتثعلر

246 
 :الحسابات الخااعة لإشعار الودالع بإخطار . 2

ولاةاع   لاداإ  المرعاطة لأجا منين، ح ث ا ا  الةاح  مل هذه الاداإ  لإشانلر مةابق 
 دة كلف ة يتم الالانلق عل  ل م  البن  الإسااااااالامي لانن ذًا لرغبتم. ف ذا الناع مل الحةااااااال ت 

هذا الناع الثل  مل و ،  247 .نقادهلر وحلجتم لةااااح  زع  عين رغبة الشااااخص في الاسااااتثع
الحةااال ت الاساااتثعلرية المهلقة يتن د المادع بإخهلر البن  عرغبتم  لةاااح  مل رصااا ده قبا  
وقاات كاالفٍ، الأمر الااذي ياادف  البناا  للاسااااااااااااااتثعاالر عاام عنةاااااااااااااابااة أكبر مل الأماال الماجادة 

واق لأصاحلب هذه الحةال ت الةاح  مل الحةالب شاريهة إعلا    ،248 .التافيربحةال ت  
رف مةااابقًل  دة محددة. لذل ، لاشاااترك هذه الحةااال ت في نتلإج الاساااتثعلر مل رعح أو الملاااا

خةااااالرة، ويقا  الملاااااارف الإسااااالامي  ساااااتثعلر هذه الحةااااال ت عل  أسااااال  عقد الم ااااالرعة  
الشاااارع ة المهلقة، بح ث يتم لاا ي  الرعح حةاااا  الالانلق. وإذا لالبد الملااااارف الإساااالامي أية 

فين عننس نةااابة مةااالهمة كا طرف في رأ  الملل، شاااريهة عد  خةااالرة، فننهل لاا ع عل  الهر 
 249 .الإسلاميالتندي أو التقلاير مل طرف الم لرب، الملارف 

 :. الحسابات لأجل الودالع الآجلة3
وهذا ها الناع الثللث مل الحةااااااااااال ت الاساااااااااااتثعلرية المهلقة، وهي حةااااااااااال ت لا يةاااااااااااعح 

 
 130-125، مرج  سلعق، الاستثعلرية في الملالرف الإسلام ة أ د الةللا ، علي.  لية الحةل ت  246
 54علي حلمد علي محعد،  مرج  سلعق،  247
 58، 57إعراه م رناا  أ د النةار، مرج  سلعق،  248
عبدع ياسف أسند سنلدة، أثر لااظ ف الاداإ  الاستثعلرية في ربح ة المةلهمين : دراسة لاهب ق ة عل  الملالرف    249

 .276، 275الإسلام ة الأردن ة، مرج  سلعق،  
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 لةااااااااااح  من ل إلا عند مرور مدة من نة، وم  ذل  قد لاةااااااااااعح البناك عذل  اسااااااااااتثنلءً إذا 
الةاااااح   ةالأجل ولا  لل للاااااالح  الادينة ، 250  .كلنت سااااا الت ل وظروف ل لاةاااااعح عذل  

لل البنا  مل لااظ ف لالا  الأماال واسااااااااااااااتثعالرهل  من ال قباا ماعاد اسااااااااااااااتحقالق ال، وهاذا مال  
ج اادًا، ح ااث يلا  البناا  الإساااااااااااااالامي كاك ااا أو  إاا  عل أصااااااااااااااحاالب الأماال، وذلاا   

هذه الحةال ت لانتبر م عة في و ، 251 .الشارع ة ساتثعلرهل مل خلال مختلف صا غ الاساتثعلر  
القدرة عل  الاسااااااتثعلر عنلءً  اايا النعل لت الاسااااااتثعلرية للبناك الاسااااااتثعلرية، ولانهي البن  

وقد الااااااااااا في عنض الأح ل  أ  يقا  النع ا   252  .عل  حجع ل ومدى ثبلتهل واساااااااااتقرارهل
 هللبة الملاارف عةاح  مللم أو عن ام مل الحةالب قبا ماعد الاساتحقلق المتنق عل م. وفي  

  النع ا فيرد لم الحةااااااالب، أو أيةاااااااتج   لهل   مثا هذه الأحاال، فن  الملاااااااارف إمل أ   
يرفض لم طلبم ف عتن  عل رد الحةااالب. إلا أ  الملاااالرف الإسااالام ة في مثا هذه الحللة لاقا  

 253. عرد الحةالب للنع ا مل لم يترلا  عل  ذل  أي نارر عل  المةالهمين والمادعين الآخريل
 لل القال إ  هنااالك النااادياااد مل النااماااا ال  لاؤثر عل  حجم الاداإ  عشاااااااااااااالاااا عااال ، و 

لرية المهلقة عشاالا خلو، وال  قد لاؤثر  لتلن عل  ربح ة المةاالهمين في والحةاال ت الاسااتثع
الملااااالرف الإساااالام ة، ومن ل: جادة الخدمة الملااااارف ة، المنلفةااااة، المخلطر الاسااااتثعلرية، سمنة  
الملااااارف، الت ااااخم، الدخا والادخلر، ماق  الملااااارف الإساااالامي وانتشاااالره الجغرافي، وكنلءة 

مي. و لتلن، كلعل ارلاننت نةاابة الحةاال ت الاسااتثعلرية المهلقة  النلملين في الملااارف الإساالا
في  يادة ولاهاير ساا م  أكلعل المادعة لدى الملااالرف الإساالام ة عشاارط لااظ ن ل عهريقة كنؤة،  

المشاااااااااالري  ذات البند التنعاي، وال  يناد ننن ل لجع   الأطراف المشاااااااااالركة  لاسااااااااااتثعلر مل  
 254 .اكلملارف وععلاء، و لتلن عل  اعتع   

 :Specified Investment Deposits ثانيا: حسابات الاستثمار المخصص المقيدة

 
 58، 57إعراه م رناا  أ د النةار، مرج  سلعق،  250
، يلة البحاث الاقتلالدية والملل ة ،  سلام ة طرق احتةلب أر ح الاداإ  الاستثعلرية في البناك الإنن عة عرودي،    251

 397،  2021كل ة النلا  الاقتلالدية والتجلرية وعلا  التة ير،    -، جلمنة النرا عل م  دي أ  البااقي  1، ع8مج
 54علي حلمد علي محعد،  مرج  سلعق،  252
 130لعق، ، مرج  سأ د الةللا ، علي.  لية الحةل ت الاستثعلرية في الملالرف الإسلام ة  253
 63إعراه م رناا  أ د النةار، مرج  سلعق،  254
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وهي الاداإ  النقدية ال  يتةااالع ل الملاااارف الإسااالامي مل ععلاإم الراغبين في اساااتثعلر هذه 
الأماال في مشاااااااااااروع محدد أو عر مج اساااااااااااتثعلري منين أو وج ة متنق عل  ل، عل  أسااااااااااال   
حلااااااال الملاااااارف عل  حلااااااة مل صااااالفي مل يتحقق مل أر ح  شااااائة عل أععلل المشاااااروع،  

وتخ اا  هذه الحةاال ت للع االرعة  ،  255  .الشااروطأو مخللنة  شااريهة عد  التندي أو التقلاااير 
المق دة. وحةااااااااااا  هذا الناع مل الم ااااااااااالرعة، فن  رب الملل ي ااااااااااا  شاااااااااااروطلً ومحددات عل  
الم ااااااالرب، وعل م ألا يتجلو هل، كأ  يق ده في يلل الاساااااااتثعلر في قهلع منين فقط أو عد  

و لتلن، لا لانتبر الاسااااتثعلرات المق دة مل ماجادات البن ،   256  .الاسااااتثعلر في قهلع منين
ح ث لا اق للبن  حرية التلاااارف بهل دو  مراعلة الق اد ال  فرنااا ل صااالحب ل عل  البن ، 
طللمل كلنت لا لاشاااااتعا عل  محظار شااااارعي. وفي النلدة، لا يةاااااتخد  البن  ماارده في اايا 

 257  .الم زان ةل، ولاظ ر هذه الحةااال ت خلرج لال  الحةااال ت، ويقتلاااار اايل ل عل  أصاااحلبه
ويتم لاقلسااام الرعح عين الملاااارف وأصاااحلب الحةااال ت الاساااتثعلرية المخلاااالااااة، عل  أ  يقا  
الملارف عنعل ة لانظ م الإشراف ولانظ م المشلري  ومتلعنت ل. ح ث لانتعد نةبة الأر ح الما عة  

لل للاالح  الحةالب أ  يقا  عين الهرفين حةا  ج د الملاارف في المشاروع، كعل أنم لا  
وفي حللة عد  وجاد أر ح، فن  النعلاء لا  258 .عةاااااااااح  مللم إلا في نهلية ععا المشاااااااااروع

الاااااااااااالا  عل  أي علإد، كعل لا يتحعا الملاااااااااااارف الخةااااااااااالرة في رأ  الملل إلا  لتندي أو 
الملاارف يشالرك التقلااير، فلا ي اعل الملاارف رد ق عة الحةالب الاساتثعلري  لللما. إلا أ  

  ."النعلاء الخةلرة في النعل لت الاستثعلرية، وذل  انهلاقلً مل القلعدة النق  ة "الغر   لغنم
واثا الحةاال ت الاسااتثعلرية في الملااالرف الإساالام ة النةاابة الأكبر مل ملااالدر الأماال  259

لدي ل، لذا ينبغي البحث عل فرو اساااااتثعلر حق ق ة لتاظ ف أماال هذه الحةااااال ت وغيرهل 
مل ملااالدر الأماال ال  يهعح  ل أ  لاقا  عل  مبدأ المشاالركة في الرعح والخةاالرة، وها المبدأ 

د ذالام فرقلً جاهريًا عين الملاالرف الإسالام ة مل ج ة والبناك التقل دية مل ج ة  الذي  ثا بح

 
 138محعد ععر حةين الخلف،  مرج  سلعق،  255

256 Amr Mohamed El Tiby Ahmed، op. cit.، 130 

 59إعراه م رناا  أ د النةار، مرج  سلعق،  257
 411حروشي جلال،  مرج  سلعق،  258
 140-135، مرج  سلعق، الاستثعلرية في الملالرف الإسلام ة أ د الةللا ، علي.  لية الحةل ت  259
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 260  .أخرى في جلن  استخداملت الأماال
إ  النرف الملااااارفي الةاااالإد لدى الملااااالرف الإساااالام ة يتجن  المخلطرة إل أعند حد مملل، 

رة مملنة، مدفاعة  ح ث نهجت الملااالرف الإساالام ة نهجًل   ا إل اسااتثعلر أماا ل بأقا مخلط
عذل  عقنلعلت راساااااااخة لاتنلق  لحنلظ عل  رنااااااال النعلاء أصاااااااحلب الاداإ  الاساااااااتثعلرية،  
والذي يتحقق بحعلية وداإن م أولًا، وعق عة الأر ح الما عة  م مل اسااااتثعلرات البن  المتناعة  

لتعايا الأقا وهذا يتألا   حلولة البن  اعتعلد ساااا لسااااة اايل ة آمنة، لاقا  عل  صاااا غ ا  ،ثانً ل
رابحاة والإجالرة والاسااااااااااااااتلااااااااااااااانالع وغيرهال، ولانخنض ف  ال درجاة المخالطرة إل أدنى 

ُ
مخالطرة كاللم

مةاتاى  ل، ممل أدى إل اعتنلد البن  عل صا غ المشالركلت والم الر ت ال  لارلان  ف  ل درجة  
ولارج  أساابلب إحجل  الملااالرف الإساالام ة   261.المخلطرة عشاالا لافت ومقلق لإدارة البن  

عل التعاياا المخالطر إل الب ئاة القالنان اة غير الماالا اة، وإل ساااااااااااااا لالاج اة تجنا  الخهر لادى 
الملاااالرف الإسااالام ة. ويترلا  عل  ذل  نتلإج سااالب ة للدور التنعاي للعلاااالرف الإسااالام ة،  
ونتلإج ساالب ة عل  اللنلءة الاقتلااالدية في اسااتخدا  عنلااار رأ  الملل النلدر، ولاشااايم للندالة 

  .المةاااااالعة ة المتنلقة عتةاااااالوي فرو الحلاااااااال عل  التعايا عين جم   فئلت اعتعنلت التا ين 
262 

 :البنوك التشاركية سس توزيع الأرباح في 
يتم لاا ي  الأر ح المةاااااتحقة في البن  الإسااااالامي وفق يعاعة مل الأساااااس والقااعد النق  ة 

 :الأطراف. وهذه الأسس هيوالمحلسب ة، م  الأخذ  لاعتبلر طب نة النقاد والانلق 
وهم مةاالهما البن ، وأصااحلب الاداإ  الاسااتثعلرية،    : في الاسااتثمارينااااااااااااا تحديد المشااارك1

 .وأصحلب الاداإ  الادخلرية

 
، يلة جلمنة الشلرقة  واق  التعايا  لمشلركة ومناقللام في الملالرف الإسلام ة الأردن ةمنلح ف لاا منلح الجراح،    260

 2، و 2022، جلمنة الشلرقة، 1، ع19للنلا  الشرع ة والدراسلت الإسلام ة ، مج
Karim Ginena ،Azhar Hamid ،Foundations of Shari'ah Governance of Islamic Banks ،Series: 

The Wiley Finance Series  ،Wiley  ،2015 .، 93 
 19منلح ف لاا منلح الجراح، مرج  سلعق، و  261
نقدية  عد   عبدع محعد عاي ة،    262 ملل مخلطر: دراسة  عرأ   الأععلل  رواد  اايا  الإسلام ة في  الملالرف  دور 

 144، 2019، ع ت المشارة للاستشلرات الملل ة، 10، يلة ع ت المشارة ، عللععلرسة الملارف ة
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وهي الخدملت الملااااارف ة وأشااااللل الاسااااتثعلر ال  زني من ل   :تحديد  شاااكال الاساااتثمار  .2
 لشااااااراء، والم اااااالرعة، والمشاااااالركة، والةاااااالم، والاسااااااتلااااااانلع،  البن  عااإد، من ل: المرابحة للمر 

 .والمزارعة، والمةلقلة، والمتلجرة، وصرف النعلات، وأععلل أمنلء الاستثعلر
 :تصنيف  رباح البن، .3

 .الاستثعلرمل استثعلر أماال المةلهمين والمشلركين في  المبلشرة:أ ا الأر ح 
 .الاستثعلريةالنعل لت  فيمل استثعلر حلا لة أماال المشلركين  المبلشرة:ب ا الأر ح غير 

 .الملارف ةج ا أر ح النعل لت 
 د ا أر ح استثعلر الاداإ  الجلرية

 .الخلوها ا أر ح النعل لت الاستثعلرية ال   ا ل البن  مل مللم 
 ، ولانقةم إل:وه  ال  يتحعل ل البن   :ا التكاليف والمصروفات 4

 . لاستثعلرمرلابهة  مبلشرة:اا لاللل ف 
 .والنعام ةولاشعا الملاروفلت الإدارية  مبلشرة:اا لاللل ف غير 

 .الدخااا ال راإ  عل  المب نلت وعل  
 263 .الزكلةاا 
ل تختلف سااا لساااة البناك التشااالرك ة ف عل يتنلق بأولاية الأماال و  المةاااتثعرة، وادث هذا أسااالساااً

عندمل لالا  الأماال الماج ة للاسااااااااتثعلر أكبر مل النرو الاسااااااااتثعلرية المتلحة، الأمر الذي 
زنا البن  الإساالامي أمل  قرار المنلناالة عين أماال أصااحلب الحةاال ت الاسااتثعلرية وأماال  

لابلينت النعلذج ال  لاتبنلهل  المةلهمين، وأي ل لانُه   ل أولاية الاستثعلر. وعل  هذا الأسل ،  
 :البناك التشلرك ة في ععل ل، إذ لااجد ثلاثة نملذج هي كللآتي

لانُه  الأولاية لأصاااحلب حةااال ت الاساااتثعلر المهلقة، ح ث يتم :  النموذج الأول -

 
،  رعح في الملالرف الإسلام ة م  دراسة ق ل  الرعح في حللات خلط ملل الم لرعة ق ل  ولاا ي  العق ا محعد محعد  263

 82، 2015، ا  ئة النللم ة للتةايق الإسلامي ، 3، ع4اعلة النللم ة للتةايق الإسلامي ، مج
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لاا ي  الرعح عين المللين عل  أسااااااااااال  أنم   اساااااااااااتثعلر أماال أصاااااااااااحلب حةااااااااااال ت 
 للالماا، والبالقي مل أماال البنا . ويتب  هاذا النعاذج كاا مل  الاسااااااااااااااتثعالر المهلقاة  

 .عن  ف لاا الإسلامي الةادا ، والبن  الإسلامي الأرد 
وف ام لانُه  الأولاياة لأماال البنا ، ح اث يتم لاا ي  الرعح عين الماللين :  النموذج الثااني -

عل  أساااااااااااال  أنم   اسااااااااااااتثعلر أماال البن   لللما، والبلقي مل أماال أصااااااااااااحلب 
 .حةل ت الاستثعلر المهلقة. ويتب  مثا هذا النعاذج عن  دا الإسلامي

عل  أسل  التنلس    ح ث يتم لاا ي  الأر ح في ظا هذا النعاذج:  النموذج الثالث -
عين ملاااااااااااااااالدر الأماال دو  إعهالء الأولاياة لأحاد الماللين، نظراً لأ  كل  عال ماج ال   

 ويتب  مثاا هاذا النعاذج عنا    للاسااااااااااااااتثعالر فلا زا  لان اااااااااااااا اا أحادهمال عل  الآخر
 264. البركة

 الاستثمارية الحسابات همية  5.1.2
الاسااااااتثعلرية لمل لاتعت  عم هذه الحةاااااال ت مل يلجأ النعلاء إل وناااااا  أماا م في الحةاااااال ت  

أهم اة جنلات من ال اثاا أغلب اة الماارد في الملاااااااااااااااالرف الإساااااااااااااالام اة. ح اث لالعل أهم اة هاذه 
 :الحةل ت في أمار عدة، من ل

لانُتبر الحةاااااااال ت الاسااااااااتثعلرية في الملااااااااالرف الإساااااااالام ة عديلًا للحةاااااااال ت الآجلة في   -1
ها إزلد فرصاااااااااااة لنعا أماال النعلاء الماجادة في هذه  الملاااااااااااالرف التقل دية، إذ الغرض من ل

الحةاااال ت، وذل  عل طريق اسااااتثعلرهل وتحق ق الأر ح وفق قااعد الشاااارينة الإساااالام ة عدلاً 
 265  .المحرمةمل النااإد 

لانتبر الحةاال ت الاسااتثعلرية الةااند الأساالسااي لمنظم النعل لت الاسااتثعلرية ال  لاقا  بهل    -2
ة، إذ لاةاتحاذ عل  جزء هل  مل إجملن لانبئة الماارد في الأععلل الملاارف ة، الملاالرف الإسالام 

وذل  نت جة الثبلت النةب الذي لاتعت  عم هذه الحةل ت ممل يةلعد الملالرف عل  لااظ ف  
 ..أكبر قدر مملل من ل

 
 399نن عة عرودى، مرج  سلعق،  264

265 Amr Mohamed El Tiby Ahmed، op. cit.، 162 
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الملالرف  إ  ا دياد مةلهمة الحةل ت الاستثعلرية في أدوات التاظ ف ال  لاقا  عهرح ل    -3
الإساااااااااااالام ة يناد  لنن  عل  هذه الأمة، ف ذه الأماال كلنت علطلة قبا إيداع ل، فألا ح  ل  
عل طريق الإيداع دخال يللات الإنتلج والاساتثعلر، ممل منح الملاالرف القدرة عل  الاإتعل   

  266 .عدرجة علل ة
الملاااااااااااااااالرف   إ  إملالن اة الحلاااااااااااااااال عل  عالإاد حلال مل خلال المادخرات الماجادة في  -4

الإسااااالام ة لاؤدي إل جذب هؤلاء النعلاء إل الج ل  الملاااااارفي، كعل لاةااااالهم هذه المدخرات 
إساا لمًل كبيراً في لالايل رأ  الملل، لأ  ذل  اد مل التبذير في الإننلق ويق ااي عل  تجع د 
 المدخرات في أصااااااااال غير إنتلج ة، ممل زنل ل أداة هلإلة لاسااااااااتقهلب النديد مل النعلاء إل

 267 .الج ل  الملارفي
إ  قدرة الملااااااااااالرف الإساااااااااالام ة عل  تحق ق الاإتعل  مل خلال إتاحة النرصااااااااااة لأماال   -5

النعلاء  لدخال في مختلف يللات الاسااااااااااااتثعلر لاؤدي إل كثرة وساااااااااااالإا الدف  ال  لاناض 
 .البهللةالنقاد. فللعل كثرت وسالإا الدف ، الاةانت ونمت الحركة التجلرية واللاانلع ة، وقلت 

ويرى البلحث أ  أهداف لااظ ف الأماال في الملاااااااالرف الإسااااااالام ة  عنة ومشاااااااتقة مل  268
أهداف لااظ ف الملل مل المنظار الإساااالامي. ومل ن،  لل لاقةاااا م أهداف لااظ ف الأماال 
في الملااااااالرف الإساااااالام ة نااااااعل يعاعتين، ح ث لاتعثا اععاعة الأول في تحق ق الأهداف 

الإساااااااااالامي، متعثلة في لانظ م الق عة الةاااااااااااق ة للعلااااااااااارف، ولانظ م ثروة الذالا ة للعلااااااااااارف 
الملللين، ن الةاااااااني نحا تحق ق الربح ة في نااااااااء التاا   عين هذيل ا دفين وكا مل الةااااااا الة 
والمخاالطرة. ف عاال لاننرد أهااداف اععاعااة الثاالن ااة مل الأهااداف الاسااااااااااااااتثعاالريااة عتحق ق المنننااة 

 .ول ة الاجتعلع ة للعلالرف الإسلام ةالاجتعلع ة، ف عل يةع   لمةؤ 
ومل أهم أهداف الملالرف الإسلام ة البقلء والاستعرار، ح ث إ  الاداإ  الملارف ة اثا غللبًل 
أماالًا عق عة علطلة عل التأثير في الاقتلااااااااالد، إمل لقلت ل أو ندرتهل. وإ  لااظ ن ل يةاااااااالهم في 

ل  اعتع  علمة، وعل  الملاااااااااااارف والنع ا عنلء ولاهاير المشااااااااااالري  التنعاية ال  يناد ننن ل ع
 

 59مرج  سلعق، رح ق ف لاا محعد أ د،   266
 28محعد عد   ياسف عل ل ، مرج  سلعق،  267
 63إعراه م رناا  أ د النةار، مرج  سلعق،  268
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خلصااااااة. وهذا عدوره اد مل ظلهرة الاكتنل  للعاارد الإنتلج ة. وهذا التشااااااغ ا الأمثا يؤدي 
عدوره إل الق ااااااااالء عل  البهللة أو المةااااااااالهمة في لاقل ل ل، ممل يةااااااااا م في لانع ة وأمل  اعتع .  

لاااااااارف الإسااااااالامي م  ععلاإم مل والزيادة في حجم الاداإ  دلالة واناااااااحة لانلس لانلعا الم
أصاااحلب الحةااال ت الاساااتثعلرية عشااالا مختلف ناعً ل مل  ح ة كةااا  ثقت م، ح ث لازداد 

م  الملاالرف الإسالام ة ال  لاتةام  تلنة مركزهل الملن،  -ومن م فئة المادعين  -ثقة المتنلملين 
لر أماا م  والاذي ينهي انهبالعاًل حق ق الً حال قادرة ذلا  الملااااااااااااااارف عل  لااظ ف واسااااااااااااااتثعا

 269 .ساق ةظروف النقبلت أو ال في وجموالثبلت 
إ  وجاد الحةال ت الاساتثعلرية يدف  عنجلة الملاالرف الإسالام ة نحا التقد  والا دهلر،   -6

ذل  لأ  حلااااال أصاااحلب حةااال ت الاساااتثعلر عل  الأر ح النلتجة مل هذه الحةااال ت، 
إشااااانلر، ها الداف  الحق قي الذي انزهم  ساااااااء كلنت حةااااال ت لأجا أ  حةااااال ت تحت 

 270 .نحا التنلما م  هذه الملالرف
لادل  يادة الاساتثعلرات عل  قدرة الملاارف الإسالامي عل  اسات نلب الزيادة في الأصاال   -7

واساااتثعلرهل، وخلصاااة إذا كلنت مندلات النعا في الاساااتثعلرات أعل  مل مندلات النعا في 
الأصاااااااال. ومل ن، فن  ذل  دل ا وعرهل  عل  كنلءة إدارة الملاااااااارف الإسااااااالامي في جذب 

ق ملااااااااللح م الاإتعلن ة والملاااااااارف ة النلمة، وهذا مل أهم عااما  النعلاء والتعةااااااا  بهم وتحق 
هلح الملاااااارف الإسااااالامي. وهذا الإهل    د أمل  الملاااااارف الإسااااالامي طريقًل منبدًا  لارود  

ومل أهم الخلاااااااالإص الاعتللرية لمنلااااااااة الحةااااااالب    271  .أر حمينت ي عزيادة إيرادالام ولانظ م 
 :الاستثعلري مل يلي

ذل  لأ  المشاااااالري   :  لتوسااااايع المحفمة الاساااااتثمارية  شااااااريع ذات جدوىفرصاااااة  . 1
المدرجة عل  المنلاااااة تخ اااا  لتقان وفحص مةاااابق مل قبا البناك الراع ة للتأكد مل  

 .جدواهل الاقتلالدية، وجم ن ل متاافقة م  الشرينة الإسلام ة
شااااااااالري  لأ  كا الم:  اااااااابط الجودة واساااااااتيعار المعلومات المهمة لا اذ القرارات . 2

 
 98عبدع ياسف أسند سنلدة، أثر لاهب ق عقاد المشلركلت في الأداء الملن، مرج  سلعق،  269
 29محعد عد   ياسف عل ل ، مرج  سلعق،  270
 99سنلدة، أثر لاهب ق عقاد المشلركلت في الأداء الملن، مرج  سلعق،   271
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المدرجة عل  المنلاااااااة مرفقة  نلاملت م عة لاقد  للنعلاء، وهذه المنلاملت ز  أ  
لاتاافق م  الحد الأدنى لمنليير الإفلااااااااااالح، مثا وصااااااااااف المشااااااااااروع، شااااااااااروط التعايا 

 .والأر ح المتاقنة، ودرجة مخلطرة المشروع حة  لالان ف البن  الراعي
لأداء المشاااروع، يتم جمنم في لاقلرير ح ث يلا  هنلك رصاااد منتظم :  الرقايرة المنتممة . 3

دورية لاةاالم للنع ا نلاااف سااناي عل  الأقا، تحتاي عل  أرقل  ومؤشاارات عل سااير 
 .المشروع، ولات عل هذه التقلرير أيً ل لاق  علً للعخلطر المحتعلة المرلابهة

ح ث يلااااابح مل الةاااا ا مل خلال هذه المنلاااااة  لنةاااابة للنعلاء : ساااهولة التعامل . 4
 .أو الأولاية ف عل يتنلق عناع ة المشلري  ال  يرغبا  في الاستثعلر بهلتحديد الأف ل ة  

ح ث يقا  البن  الراعي عتق  م مدى ملاءمة الاسااااتثعلر في مشااااروع :  تقييم الملاءمة . 5
منين عنلءً عل  درجة المخلطرة والمركز الملن للنع ا، للل يظا النع ا ها صاااااااااالح   

  272. ستثعلري  لمشروعالقرار الأخير ف عل يتنلق  لاخت لر الا

 
،  لإسلام ة والدرو  المةتنلدة للحللة الملارية التجلرب الدول ة في الاعتللر الملن في اللايرفة ا ه ة محعد عبدع،    272

 345، 2019كل ة التجلرة،   -، جلمنة عين مس 3اعلة النلع ة للاقتلالد والتجلرة ، ع
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 موقف الفقه الإسلامي من الحسابات الاستثمارية 2.2
 التكييف الفقهي لل سابات الجارية تح  الطلر في البنوك التشاركية 1.2.2

الغرض الأسااااالساااااي مل الادينة  لمن  النق ي ها الحنا، ملاف القرض وها "دف  ملل لمل 
الأساااالسااااي منم الاسااااتنعلل والاساااات لاك، وها م ااااعا  ويرد ينتن  عم ويرد عدلم"ل إذ الغرض  

 ثلم إ  كل  نقادًا أو مللاً مثلً ل. ولانتقا ملل تم إل المقترض، وتختلف الادينة عل القرض في 
  أ  الادينة غير م اعانة في أصال ل إلا إذا ثبت التندي والتقلااير في حنظ ل، وأنهل لارد عن ن ل

 :حال مله ة الحةل ت الجلرية عل  قالين اختلف النق لء المنلصرو و ، 273 .
المنلصاااااريل رأي جم ار النق لء  : هذاالقول الأول: الحسااااابات الجارية وتح  الطلر قرت

ح ث لانتقا ملل ة الملل للبن  وي ااااااااااااااعل رد المثا. ومل دا   274 د. عل  الةااااااااااااااللا  ومن م
ل  واساتدل أصاحلب هذا  275 .حةانًلالبن  لا ينهي فلإدة عل  هذه الادينة، فننم ينتبر قرناً

 :الرأي  لأدلة الآلا ة
البناك التشااالرك ة لا لانهي أي فااإد للعادعين في الحةااال ت الجلرية،  :  عدم دفع الفوالد . 1

ولا الاااااااااااا أصااااااااااحلب هذه الحةاااااااااال ت عل  أي رعح مل الأر ح المتحققة للبن ، ولا 
ل حةاانًل عغير و يتحعلا  أية خةاالرة.   ل يند قرنااً الحةاالب الجلري في البناك التشاالرك ة أي ااً

ر . واشاترطت القاانين أ  يلا  القرض غير فلإدة، ومل دا  القرض عغير فلإدة فل س ف م 
ل حةااانًل، وها الا  مخللف للنظل  النل  والآداب، والحةااالب الجلري عغير فلإدة ينتبر قرناااً

 276 .مل الر 

 
ُادعع نعل  إذا لم يتند .... هذا قال لأكثر ألم النلم" اعل قدامة، مافق    273

قلل اعل قدامة في المغني: "ول س عل  الم
 . 302، و1، عيروت، دار اللتلب النرا، د.ت، جغني ويل م الشرح اللبيرالمالديل عبدع عل ا د، 

 . 63، 1990جدة، يلة اعع  النق ي الإسلامي،  حلم فااإد البناك،علي الةللا ،  274
 https://www.alisalous.com/articles/read/49 

 41كعلل لااف ق محعد الحهلب، مرج  سلعق،   275
التعايا علا غة المشلركة، الااق  وآل لت التهاير: دراسة م دان ة عل  ع نة مل الملالرف  صلدق أ د عبدع الةبئي،    276

كل ة الإدارة والاقتلالد،    -، الجلمنة المةتنلارية  129، يلة الإدارة والاقتلالد ، عالإسلام ة في ال عل والةنادية 
2021 ،328 

https://www.alisalous.com/articles/read/49
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أ  الحةاال ت الجلرية وتحت الهل  اتل  ملااالإص القرض، ولا اتل   :  خصااالص القرت . 2
لجلرية مأذو   ساتنعل ل، وم اعانة، ملاالإص الادينة. فللادينة الملاارف ة في الحةال ت ا

  .و تلل ل البن ، ولارد  ثل ل لا عن ن ل
القال بأ  الحةاااااااااااال ت الجلرية أملنة ينني لانه ا جزء كبير مل المنروض :  تعطيل التداول . 3

ل حرمل  البناك   النقدي، والإساااااااااالا  اث عل  لاداول الملل وعد  حبةاااااااااام. ومننله أي ااااااااااً
قد، وعد  قدرتهل عل  تحق ق الأر ح، و لتلن عد  قدرتهل  التشالرك ة مل الاساتنلدة مل الن

عل  منالفةاااااااااااااااة البناك التقل ادياة. والأخاذ بهاذا القال يؤدي إل حرمال  البنا  المركزي مل 
أداة هلمة مل أدوات الة لسة النقدية لمنللجة اللثير مل المشللات الاقتلالدية كللت خم  

  .واللةلد
القال بأ  الادينة الملاااااارف ة في الحةااااالب الجلري قرض،  ويترلا  عل   : حرية الاسااااتخدام . 4

الةاعلح للعلاارف  ساتخدام ل ك نعل شالء، مل خلال اساتثعلرهل أو الاتجلر بهل أو إعلدة 
وممل زدر ذكره في هذا الةااااا لق   277  .إقرانااااا ل. وفي ذل  تحق ق لملاااااال  كبيرة في اعتع 

، فللشااااارينة الغراء 278  الإسااااالا  أ  القرض الحةااااال ل س مل قب ا المةاااااألة المن ي عن ل في
 279 .أجل ت القرض الحةل عدو  فااإد

ويترتر على ذل،  :ة لا يجوز اسااااااااتخدامهايالقول الثاني: الحسااااااااابات الجارية  مانة حقيق
%، حيث ر ى عدد من الفقهاء المعاصاارين واسااتدلوا  100ااارورة الاحتفابا باحتياطي  

 :لذل،  ا يَ 
ها الحنا والةاااااااااح  عند الهل ، وهذا مل   ز الادينة   القلااااااااااد مل الحةااااااااالب الجلري . 1

الحق ق ة عل غيرهل. فقلاااااد النع ا ها حنا الملل ول س إقراض البن ، و لتلن لا  لل 

 
 42كعلل لااف ق محعد الحهلب، مرج  سلعق،   277

278 Ahmed El-Ashker، Rodney Wilson، op. cit.، 53 

279  M. Kabir Hassan، Mervyn K Lewis، Handbook of Islamic Banking، Edward Elgar 

Publisher، 2007، xviii 
، ملتبة الرشد، الرياض ،  النرع ة وعلاج ل في الاقتلالد الإسلامي التبن ة الاقتلالدية في الدول ععر عل ف حل  المر وقي، 
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 .صرف قلاد النع ا مل الحنا إل الإقراض، ولذل  لابق  الادينة أملنة
ريج عل ها عقد إرفلق وإحةاااااااال ، القلاااااااااد منم مةاااااااالعدة المحتلجين والتن القرض شاااااااارعًل . 2

ل،   الملروعين، وهااذا لا يتحقق مل خلال الإيااداع في البناا ، فااللبناا  ل س فقيراً أو محتاالجااً
 .والبن  إنمل يتلارف  لادينة مل ماقف انت ل ي لا يةتند إل مركز قلنا 

ل . 3 يترلا  عل م أ  عنض المنلف  ال  زن  ل النع ا مل جراء    اعتبلر الحةااااااااالب الجلري قرناااااااااً
 .لانتبر مل الر  احتنلظم بهذا الحةلب 

لانتبر الاداإ  تحات الهلا  والاداإ  الجالرياة مل أهم الملاااااااااااااااالدر ال  لاؤدي لتال اد النقاد،  . 4
وطب نة الاداإ  في الملاااااااااالرف الإسااااااااالام ة لاركت أثراً واناااااااااحًل في مدى قدرتهل عل  لاال د  
النقد. والةااااب  في ذل  أ  نظل  المشاااالركة في الأر ح والخةاااالإر أحد سملت ويلل ععا 

لاااااااااااالرف الإسااااااااااالام ة، أمل الملاااااااااااالرف الرعاية فتنتعد في لاال د النقد عل  الاداإ  تحت الم
 280 .المحرمةالهل  القلإم عل  مبدأ النلإدة 

 
 

 الحسابات الاستثمارية و ص ارلعلاقة يرين المصرف الإسلامي ا 2.2.2
النعلاء للعلااااارف ساااابق وع نل أ  الحةاااال ت الاسااااتثعلرية هي عبلرة عل الأماال ال  يقدم ل 

عغرض لانع ت اال واسااااااااااااااتثعاالرهاال مل أجااا الحلاااااااااااااااال عل  الناالإااد عنااد الانت االء مل ععل االت 
الاساااااتثعلر. إلا أ  النلإد عل  هذه الحةااااال ت في الملاااااالرف التقل دية ها النلإدة الملاااااارف ة،  
أي القرض الرعاي المحر  القلإم عل  رد الأماال لأصااااااحلبهل م  فلإدة محددة في الأجا، عغض 

نظر عل مقدار الرعح والخةاالرة. والملااالرف الإساالام ة لا لاتنلما  لر  المحر ، ممل يترلا  عل م ال
ناااااارورة وجاد سااااااب ا آخر للتخلص مل الاحتنلظ  لأماال المادعة في هذه الحةاااااال ت عل   

قد اختلف النق لء المنلصااارو  في و   281  .أنهل ودينة  لمن  النق ي، تجنبًل للاقاع في الر  المحر 

 
سلةلة النلا  الإنةلن ة    - مؤلاة للبحاث والدراسلت   لاال د النقد في الملالرف الإسلام ة، يدي علي محعد غ ث،    280

 136، 135، 2016، جلمنة مؤلاة، 4، ع31والاجتعلع ة ، مج
 22محعد عد   ياسف عل ل ، مرج  سلعق،  281
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 إل عدة آراء، أهم ل: البناك التشلرك ةالتل  ف النق ي لنقد الحةل ت الاستثعلرية لدى 
اكللة  لاساااتثعلر هي وال  ،ذه  رأي إل أ  الحةااال ت الاساااتثعلرية بحلم الاكللة  لاساااتثعلر

منلملة مةاااااااتحدثة، فلا ياجد  ل لانريف محدد، إلا أنم  لل لالااااااااار الاكللة  لاساااااااتثعلر بأ   
الملارف يناب عل أصحلب الاداإ  في اتخلذ التداعير اللا مة لاستثعلر هذه الاداإ  في أف ا  

اساااااااااااا ط عين الظروف المعلنة. كعل  لل لالاااااااااااااار هذه المنلملة بأ  زنا البن  يقا  عدور ال
صااااااالح  الملل وعين الشاااااااركلت المةاااااااتثعرة في وجاه مشاااااااروعة. ف نل، يقا  البن   لن لعة عل  
المادع عتاظ ف أماالم م  إحدى الشاااااركلت أو الأفراد أو شاااااراء أسااااا م لم مقلعا ععالة من نة 

 283 .أو الإجلرة 282 الجنللةخلننة لشروط 
لاساااتثعلر، فللمادع صااالح  الملل ها  لل لال  ف هذه الحةااال ت عنلءً عل  عقد الاكللة  و 

الماكا، والملاااارف ها الاك ا  لاساااتثعلر. ويقا  الملاااارف  ساااتثعلر هذه الأماال مقلعا أجرة 
يتنقال  عل  ال، و لتالن لاهبق عل  ال أحلال  عقاد الاكاللاة، ومن ال أ  ياد الاك اا عل  المالل ياد 

ط. وهنل، إ  حلااااالت الخةاااالرة، أملنة، فلا ي ااااعنم إلا  لتندي أو التقلاااااير أو مخللنة الشاااارو 
يتحعل ل صاااااالح  الملل الماكا، إلا إ  لاندى الاك ا الملااااااارف أو قلااااااار أو خللف الشااااااروط 

 ويةتند أصحلب هذا الرأي إل مل يلي: 284 .عل  لالمتنق 
أ  لاقلناااااااااااي البن  لننقلت الحنا مل أصاااااااااااحلب الاداإ  يدل عل  أنم أقرب إل عقد   -1

 .الأمار المقررة شرعًل، وهي جلإزة بأجر أو عغير أجرالاكللة، والاكللة مل 
أ  الأر ح ال  لاقدم ل البناك، سااااااااء في البناك التشاااااالرك ة أ  التقل دية، هي حلال متى   -2

كل  صااااااااااالح  الملل يقلااااااااااااد مل وراء إعهلء أماالم لأي عن  أ  يلا  البن  وك لاً عنم في 

 
: اسمل  -وعن  م الي التثل ثع  - جنلت لم جُنلًا، والجِّنللة علةر الج م  :: الأجر، يقلل -  ل م   -لغة: الجنُا  282

 ، لمزيد مل المنلاملت عل حلع ل راج :لإنةل  عل  فنا شيء لمل زنا ل 
قمُ الم عةيرععبد ع عل محعد الهّ لر،  ارُ الاعطل للنيشر،  2، المعللة النرع ة الةنادية، جالنِّ  .226، 2011معدع

المةلم المنلصر،  ، المةلم المنلصر، جمن ة  الخدملت الملارف ة في ناء أحلل  الشرينة الإسلام ة محعاد علرف وهبم،  283
 104، 1981، 26ع 

، اعلة الأردن ة في  قلعدة النلدة محلعة ولاهب قلتهل في حةل ت الملالرف الإسلام ةععر فلرع حةين أعا شن ،    284
 209، 2020، جلمنة آل الب ت، 4، ع 16الدراسلت الإسلام ة ، مج
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 .استثعلر أماالم
جا لاتشلعم في أ  غرض النع ا في كلا المنلملتين واحد، وها أ  عقد الاكللة والاداإ  لأ  -3

تحق ق عااإااد ، كعاال أناام لا اق للنع ااا في المناالملتين اسااااااااااااااترجاالع المبااللغ المادعااة قبااا حلال 
 .الأجا

إذا   لال  ف لالارف البن  في الاداإ  لديم  لاستثعلر عل  سب ا الاكللة أو الإ عة مل   -4
ادع يتحال إل وك ا للعادع أو  إ  عنم في التلااااااارف  لادينة،  المادعين، فن  البن  المةاااااات

ومل نتج عل لالاااااااارف البن  إنمل يلحق عذمة المادع، لأنم الأصااااااا ا صااااااالح  الادينة دو  أ  
 285 .يلحق منم شيء  لاك ا أو النلإ 

أمل في حللة لال  ف الحةااااال ت الاساااااتثعلرية المق دة عنلءً عل  عقد الاكللة  لاساااااتثعلر،    -5
  الملاااااااارف يقا   ساااااااتثعلر هذه الأماال مقلعا أجرة يتنقل  عل  ل. وفي هذه الحللة، إ  لم فن

يتم الالانلق عل  الأجرة ال  الااااا عل  ل الملاااارف مقلعا وكللتم  لاساااتثعلر، ينعا  لنرف 
الجلري عين الملااااالرف الإساااالام ة مقلعا الاكللات الاسااااتثعلرية، لأ  المنروف عرفلً كللمشااااروط 

 286.شرطلً
لال ف عل  أنهل   البناك التشاالرك ةذه  رأي إل أ  الحةاال ت الاسااتثعلرية في   القول الثاني:

 287 والم لرعة ناع مل المشلركلت.، م لرعة
عقد م الرعة، إل  البناك التشالرك ةويرج  ساب  لارج ح النق لء أ  الحةال ت الاساتثعلرية في 

 أسبلب، أهم ل: عدة
أركل  عقد الم االرعة هي ننةاا ل أركل  الحةاال ت الاسااتثعلرية، مل دا  أصااحلبهل أودعاهل   -1

عند البن  لأجا وعن ة الاسااتثعلر. ويقا  التل  ف عل  كا  المادعين في هذه الحةاال ت في 
يعاع م هم أصااااااااحلب ملل الم اااااااالرعة، في حين يلا  البن  ها الم اااااااالرب، ولاا ع الأر ح 

 
لبناك الإسلام ة وأثره في  لية النع ا" .  ر ا  عزا  كةلسبة. "لال  ف حةل ت الاداإ  النقدية الملارف ة لدى ا  285

 . 36، 2020رسللة ملجةتير، كل ة القلنا ، جلمنة اليرماك، 
 211ععر فلرع حةين أعا شن ، مرج  سلعق،  286
 37ر ا  عزا  كةلسبة، مرج  سلعق،   287
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في النقد. فللم ااااالرعة هي عقد عين مل  ل  الملل وعين علما يبدي  ع ن م بحةااااا  الاشاااااتراط  
اساااااتنداده لتنع تم  لاتجلر ف م، ويشاااااتركل  في الرعح عل  أ  يقةااااام ع ن عل  حتةااااالب نةااااابة 

 288 .عل  لشلإنة يتنقل  
إ  عقد الم ااااااااااالرعة اقق ملاااااااااااالحة للا مل أصاااااااااااحلب الأماال ومل هم في حلجة إل    -2

لاساااتثعلرهل  لهريق المشاااروع، دو  أ  لاشاااابهل شااالإبة الر  المحر . وهذا مل تهدف إل م الأماال  
 .البناك التشلرك ة عند لااظ ن ل للاداإ  الاستثعلرية

لانهبق أحلل  الم اااااااااالرعة عل  الاداإ  الاسااااااااااتثعلرية في البناك التشاااااااااالرك ة، ح ث إ  مل   -3
رعة أخذ نلااااا بم حةاااا  مل الانقل عل م، أحلل  الم اااالرعة أنم إذا رعح الم اااالرب في ععا الم اااال

وإ  لم يلل هنلك رعح فلا شاااايء لم، ولرب الملل رأ  مللم. وإ  حلااااالت خةاااالرة، فن  رب 
الملل يتحعل ل وحده، ولا ي اااااااعل شااااااا ئًل من ل مل لم ينرط في حنا الملل والنعا عم، وهذا مل 

 .ينهبق عل  الاداإ  الاستثعلرية
الرعح ويشاترك ف م م  صالح  الملل، وهذا مل ينهبق الم الرب في عقد الم الرعة يةاتحق   -4

عل  الاداإ  الاسااااااااااااااتثعالرياة في البناك التشااااااااااااااالرك اة. فلا  لل اعتبالرهال وكاللاة، لأ  الاك اا لا 
 .يةتحق ش ئًل مل الرعح ولا يشترك ف م م  ماكلم

فاللبنا  طب ناة ععاا البنا  وك ن اة لااج ام اسااااااااااااااتثعالرالاام هي ال  تحلم التل  ف النق ي.    -5
الإساااااااالامي يند مةااااااااتثعراً مةااااااااتقلاً وعلملاً حق قً ل في الإنتلج، ول س يرد وك ا. لذل ، لا 
 لل لال  ف هذه الحةاال ت في الملااالرف الإساالام ة عل  أنهل وكللة، عا ينهبق عل  أععلل 

 .البن  الإسلامي مل ينهبق عل  الم لرب 
عا لا  خذ إلا نةاااااابة مئاية مل  البن  الإساااااالامي لا  خذ أجراً عل  هذه الحةاااااال ت،  -6

الرعح. ف ذا ها عقد الم ااااالرعة، ح ث إ  الم ااااالرب لا  خذ أجراً عل  الملل عا  خذ نةااااابة 
 . 289 .الرعحمن نة مل 

قد ذه  غللب ة النق لء والشاراح إل أ  الحةال ت الاساتثعلرية لانُد م الرعة. وقد أكد عل  و 

 
 136مةلعد عل راشد الجع ار، مرج  سلعق،  288
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ذل  القرار اللاالدر عل النقم الإسالامي الدون المننقد في دورة مؤاره التلسا  بأعاظب، عدولة 
ن ةاااال  إعريا   13هااااااااااااااااااا، الماافق 1415ذي القندة   16-11الإملرات النرع ة المتحدة، مل 

  الاداإ  ال  لاةااااااااااالم للبناك الملتزمة فنلً ل بأحلل  الشااااااااااارينة الإسااااااااااالام ة عنقد  ، بأ1995
اساتثعلر عل  حلااة مل الرعح هي رأ  ملل م الرعة، ولانهبق عل  ل أحلل  الم الرعة القراض  
في النقم الإسالامي، ال  من ل عد  جاا  ناعل  الم الرب البن  لرأ  ملل الم الرعة. وعل م، 

صاااارة عقد م ااالرعة عين البن  الإسااالامي والمادعين، ح ث لاقا    تأخذ حةااال ت الاساااتثعلر
البناك  اج  هذا النقد  ستثعلر هذه الأماال مقلعا نةبة محددة مل الرعح تحدد في النقد، 
تحلااااااا عل  ل، وهي حلااااااة شااااالإنة في الرعح غير محددة  بلغ منين، ولاند هذه النةااااابة علإدًا 

ع عاي اااااااااة في بحثم عنناا  "دور   رى عد   عبدوي  290  .أماا ملنعا البن  كع ااااااااالرب في 
الملااااالرف الإساااالام ة في اايا رواد الأععلل" أ  المنظم الم اااالرب يند الننلااااار الأهم مل عين 
عنلصار الننلل ة الاقتلاالدية، ف ا مبتلر المشالري ، وها الشاخص المبدع الذي يلتشاف خللاً 

 الاقتلالدخدمة اثا ق عة م لفة في    في الةاق، ف حال هذا الخلا إل مشروع ينتج سلنة أو

لاقا  الملااااااااالرف الإساااااااالام ة عل  إدخلل أماال النعلاء في نهلق الاسااااااااتثعلر، والذي و   .291
ينعا مل خلالم عل  الدخال في النقاد الإساالام ة ن لعة عل المادعين، ف ناد كا مبلغ مادع  

المبلغ والمدة ال  يبق  ف  ل في هذه الحةال ت  لنلإد المتعثا  للةا  الحلال بحةا  مقدار 
 .لدى الملارف

وعنلءً عل  مل سااابق، فن  الحةااال ت الاساااتثعلرية تخ ااا  لشاااروط وناااااعط عقد الم ااالرعة في 
النقم الإسالامي. فللملاارف ها الم الرب، وأصاحلب الأماال المادعة في الحةال ت هم أر ب 

ع ن عل عنةبة شلإنة متنق عل  ل الملل. فنند وجاد الرعح، يتقلسم ملل  الملل والم لرب الرعح  
مةاااابقًل في النقد. وفي حلل وجاد الخةاااالرة، فن  ملل  الملل يتحعا الخةاااالرة وحده في مللم، 
مل لم الاااااا لاقلاااااير أو لاندٍّ مل قبا الملااااارف، الذي اةاااار ها الآخر ج ده الذي عذلم في 

 
يع  النقم الإسلامي المننقد في دورة مؤاره التلس   عشأ : المنلقلالت،    5/9  88قرار يع  النقم الإسلامي رقم:    290

  ،1995ن ةل  أعريا  6 -1ها الماافق 1415ذي القندة  6 -1مل  أا ظب عدولة الإملرات النرع ة المتحدة
نقدية  عد   عبدع محعد عاي ة،    291 ملل مخلطر: دراسة  عرأ   الأععلل  رواد  اايا  الإسلام ة في  الملالرف  دور 

 . 133، 2019، ع ت المشارة للاستشلرات الملل ة، 10، يلة ع ت المشارة ، عللععلرسة الملارف ة
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 292 .ععل ة الاستثعلر
 ارية في الفقه الإسلاميمشروعية المضاريرة لأص ار الحسابات الاستثم 3.2.2

 تعريف المضاريرة 1.3.2.2
وهي منلعلة مل نااااارب في الأرض، إذا سااااالر ف  ل.    "ب الم ااااالرعة في اللغة: أصااااال ل "ض ر 

ويقلل نااارب في الأرض إذا سااالر ف  ل مةااالفراً، فلأنم مأخاذ مل ال ااارب في الأرض لهل   
وأصااااااا القرض في اللغة: القه . قلل اعل منظار: أصاااااال ل مل القرض في الأرض،   293.الر ق

لم وأعهلهل لم مقلرناااااة  وها قهن ل  لةاااااير ف  ل، وذل  لأ  الملل  قه  للنلما قهنة مل مل
أمل اصاااااااااااااهلاحًل فل ل لانرينلت كثيرة، من ل أنهل "شاااااااااااااركة في الرعح،  لل مل   294..ل تجر ف  ل

 295 ..جلن  رب الملل، وععا مل جلن  آخر الم لرب 
  سماء  خرى للمضاريرة 2.3.2.2
وهي:   كت  النقم وتأملنل عقد الم ااااااااالرعة، سااااااااانجد أ  للع ااااااااالرعة عدة أسملء، أإذا اساااااااااتقر 

القراض، والمقلرنااااااااااااة، والمنلملة. وقد أحببت إناااااااااااالفة هذا المهل  هنل حتى لا يق  أي لبس 
 .للقلرئ عندمل ينرض للأسملء الأخرى ال  لانني الم لرعة

إ  المللل ة والشاااااااااااااالفن ة اختلروا  ذا النقد اساااااااااااااام القراض. والقراض في اللغة :   ولًا: القرات
ل، والقرض  تي عل  منلٍ ، من ل: أ  القرض مل ينه م الرجا أو يننلم   مشااتق مل قرض قرنااً

 .ل جل ي عل م. والقرض القه ، يقلل: قرنم يقرنم علةر الراء، وقرنم  لتشديد إذا قهنم
ل ودف  إل م مللًا ل تجر ف م،  :  ثانيًا: المقارااااااة ل أعهله قرنااااااً مشااااااتقة مل قلرض، يقلل: قرانااااااً

 296.ويلا  الرعح ع ن عل عل  مل يشترطل 

 
 22محعد عد   ياسف عل ل ، مرج  سلعق، و  292
 . 545، 544، مرج  سلعق، و 1اعل منظار، ج 293
 .217، مرج  سلعق 7اعل منظار، ج  294
 136مةلعد عل راشد الجع ار، مرج  سلعق،  295
، و ارة  355، ع41، ا داية ، مجعقد الم لرعة وك ن ة لاهب قللام النقلرية فى البناك التشلرك ة محعد لحب   لة ق،    296

 129، 2019الندل والشؤو  الإسلام ة والأوقلف، 
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أ  وصااااااااااانة القراض، "ورد في كتلب المنانة للنق م الملللي القلناااااااااااي عبد الاهلب البغدادي:  
يدف  الرجا مللًا إل غيره ل تجر ف م ويشاتري ويب   ويبتغي مل ف اا ع لانلل، ويلا  الرعح 

 297." .ع ن عل عل  جزء يتنقل  عل م مل قل ا أو كثير
  القرات  ركان عقد المضاريرة  3.3.2.2

أركل  عقد الم ااالرعة  و الم ااالرعة لم أركل  يقا  عل  ل، ويتحقق عاجادهل، وينند  عندم ل،  عقد 
 عند الجع ار خمةة، وهي:

وهي كا لنا يدل عل  الإزلب والقبال، قالاً أو كتلعة أو إشاااااااااالرة لادل عل   للااااااااااا غةال . 1
 الم لرعة، وعل  قلاد النلقديل.

 وهمل رب الملل أو مل يقا  مقلمم والنلما. لالنلقدا  . 2
 للع لرعة. وها الذي يقدمم الملل   لالملل . 3
 وها مل يقا  عم النلما مقلعا جزء مل الرعح. لالنعا . 4
 298 تنق عل م عين كا مل رب الملل والم لرب.وها القدر الم لالرعح . 5
رأ  ملل مل الم ااااالرعة دينل، والقرض ديل بإجملع م، إذ  ألا يلا   جم ار النق لء شاااااترط يو 

 299 .القرضفلا تجا  الم لرعة  لل 
 شروط ص ة المضاريرة 4.3.2.2

مقلاااااااد  لقد أحلط النق لء عقد الم اااااالرعة عةاااااا لج مل ال ااااااعل ت حرصاااااالً من م عل  تحق ق  
الشااااااالرع في التنلما وها من  الغظ، والتظللم عين النل . واشاااااااترط النق لء للااااااااحة الم ااااااالرعة  

 وهذه الشروط عل  الشلا الآتي:. شروطل في النلقديل وفي رأ  الملل وفي الرعح
 : رب الملل والم لرب  ولًا: شروط العاقدين

 
، تحق ق ودراسة:  2ج  المنانة عل  مذه  عللم المدينة »الإمل  ملل  عل أنس ، غدادي،  القلني عبد الاهلب الب   297

 122  ش عبد الحق، الملتبة التجلرية، ملاهن  أ د البل ، د. ، 
 135محعد لحب   لة ق، مرج  سلعق،  298
، الاتحلد الدون  30، ع  ، البناك الإسلام ة  الم لرعة  لل الادينة أو القرض أو همل منلً أ د ياسف سل عل ، حلم    299

 44، 1983للبناك الإسلام ة، 
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و لتلن فللم ااالرعة    ،لليشاااترط ف  عل أهل ة التاك ا، لأ  الم ااالرب يتلاااارف بإذ  صااالح  الم
 ومل هذه الشروط: 300 .ف  ل من  التاك ا

النقاد الراإجة، ولا تجا  الم ااااااااالرعة إذا كل  أي    ،أ  يلا  رأ  الملل مل الدراهم والد نير -أ
قلل اعل رشاد: الانقاا عل  أنم زا   لد نير والدراهم،   رأ  الملل عرونالً أو عقلراً أو منقالًا.

 301 .واختلناا في غير ذل  
أ  يلا  رأ  الملل منلا  المقدار، فللم اااااااااالرعة لا لالاااااااااااح إذا كل  رأ  الملل ي الًا. قلل ب 

الشا خ خل ا في لانريف القراض: »إ  علم قدرهمل . قلل الدردير في شارحم: أي الملل والجزء، 
 .كرع  أو نلاف

عل  ديل، ولا عل  ملل غلإ .  أ  يلا  رأ  الملل ع نًل لا دينًل، فللم ااااااالرعة لا لالااااااااح -ج
قلل الإمل  ملل : "إذا كل  الرجا عل  رجا ديل فةاألم أ  يقره عنده قراناًل، إ  ذل  يلره 

ومل الشااااااااااااروط ال  قررهل النق لء في عقد  ،302. "حتى يقبض مللم، ن يقلرناااااااااااام عند ذل  
 الم لرعة حنظل لحقاق المتنلقديل ورفنل ل رر الغرر والج ا عن عل:

ألا يشاااترط أحد النلقديل لننةااام شااا ئًل مل الرعح يننرد عم عل شاااريلم، لأ  اشاااتراط ذل   . 
غرر وانااااح، وها احتعلل ألا الاااااا مل الرعح إلا مل شاااارطم أحد الهرفين لننةاااام، ف ننرد عم  

 .دو  صلحبم
أ  يلا  رأ  الملل نقدًا زري عم التنلما وقت اننقلد شاااااااااركة الم ااااااااالرعة، لانلديًا مل أ   .ر

ل أو ح ااً  ج اا الثعل،  يلحق ال اااااااااااااارر بأحاد طرفي النقاد، لأ  رأ  المالل إ  كال  عرونااااااااااااااً
وذل  غرر ين ااااااااااااي إل ال اااااااااااارر. غير أنم  لل أ  يلا  رأ  الملل مل غير النقد في عنض 

المللل ة ياا  الم لرعة عغير النقد إذا كل  النعا يق ي  لتنلما بهل  الحللات، وقد أفلد عنض 

 
 135محعد لحب   لة ق، مرج  سلعق،  300
، حققم وعلق عل م أعا أو  البلر، الأرد ، ع ت الأفللر  عداية اعت د ونهلية المقتلادأا الال د عل أ د عل رشد،  301

 . 178، و    2009الدول ة، 
لبنل ،    –، عيروت  2، صححم ورقعم وخرج أحلديثم وعلق عل م: محعد فؤاد عبد البلقي، جالماطأ ملل  عل أنس،    302

 689، و 1985 - ها  1406دار إح لء التراث النرا، عل  النشر: 
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 303.في علد مل البلدا 
في صاااااااااااااارة مل الاد نير 304أ  يلا  رأ  المالل منلا  القادر، واتر  عام مل مثاا الجزاف    -ج

 .والدراهم لا ينلم قدرهل، لأ  ج ا رأ  الملل يؤدي إل ج ا الرعح
النلما في شاااااااركة الم ااااااالرعة ناااااااعل  رأ  الملل، وفي حلل اشاااااااتراط هذا ألا يشاااااااترط عل    -د

الشاااااااارط فن  عقد شااااااااركة الم اااااااالرعة يلا  فلساااااااادًا وغير جلإز عند الإمل  ملل ، وععدلام أ  
ند  نااعل  الم االرب لرأ  الملل في الم االرعة  ف .اشااتراط ال ااعل   يادة غرر في القراض فنةااد
ت ثبات لانريهم وإهمللم، لأ  الم اااااااااالرب أمين، ها الأصااااااااااا في المنظار النق ي، إلا في حللا

 305 .مقبال قالم ف عل يدع م مل ن لع الملل وذهلعم والخةلرة ف م، إلا أ  يتبين كذعم
 حكم الفالدة والمضاريرة 5.3.2.2

ماقف الشاارينة الإساالام ة وانااح ولا يقبا بأي جدل أ  المةاالم لا ز  أ  يترك الر  فقط، 
الر . فللنديد مل الأوامر القرآن ة والأحلديث النباية احتات عل   عا إنم كذل  ملز   حلرعة 

وعقد المؤار الثل  عع  البحاث الإساااااالام ة في شاااااا ر المحر     306 . لر تحذيرات مل التنلما 
فلل  هذا المؤار نقهة تحال في مةاااااااااااااالر النلر    307 1965ه مليا ساااااااااااااانة  1385ساااااااااااااانة  

ح ث صااااااااادرت النتاى الجعلع ة عتحرن فااإد ،  الاقتلاااااااااالدي الإسااااااااالامي مل النلح ة النظرية
وقاد أفتى يع  البحاث الإساااااااااااااالام اة عتحرن فااإاد البناك، ولم يلتف بهاذا، وإنمال   308.البناك

ر المؤار قراره بحرمة أخذ دعل أها الاختلااااالو إل البحث عل البديا الإساااالامي. وقد أصااااد
النلإدة عل  جم   أنااع القروض، ساااااااااء أكلنت اسااااااات لاك ة أ  إنتلج ة، لأفراد أ  جملعلت. 

 
، يلة قراءات علع ة في  رعة المشتركة ولاهب قلتهل في البناك التشلرك ة بحث فق ي مقلر   لقلنا  الم لإعراه م والن ز،    303

 114، 2020، النلشر حل عة عبد الرمي، 1الأبحلث والدراسلت القلنان ة والإدارية ، ع
 د عل محعد عل  راج : أ،  ملادر جل فع عا/ جل فع في. جُزافل شيء لا ينُلم ك لم أو و نم عند الب   أو الشراء   304

 . 99، 1، ج1994علي الن امي، الملابلح المنير في غري  الشرح اللبير، عيروت، الملتبة النلع ة 
 115إعراه م والن ز، الم لرعة المشتركة ولاهب قلتهل في البناك التشلرك ة بحث فق ي مقلر   لقلنا ، مرج  سلعق،  305

306 Ibrahim Warde، op. cit.، 20 

  . 1965ها/1385قرار يع  البحاث الإسلام ة في مؤاره الثل   لقلهرة راج :  307
، مؤسةة الريا  للنشر والتا ي  والترجمة،  1ج  والق ليا النق  ة المنلصرةالاقتلالد الإسلامي  علي أ د الةللا ،    308

 240، 1998دار الثقلفة، الدوحة، 
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 309.ومل المنلا  أ  قرار مؤار يع  البحاث الإساااااااالام ة ينهبق عل  فااإد صااااااااندوق التافير
نلعلء عل م، عا أمل عقد الم اااااااااااالرعة ف ا مل النقاد الجلإزة شاااااااااااارعًل، ولا ياجد خلاف عين الو 

هنالك إجمالع عل  جاا ه، وأ  هاذا النقاد كال  في الجالهل اة فاأقره الإساااااااااااااالا . وقاد نقاا الإجمالع  
 :كثير مل النق لء، وأذكر أقاال عن  م عل  سب ا المثلل لا الحلار، وهي عل  الشلا الآتي

فأقره  قلل اعل رشااااااااد: "ولا خلاف عين المةاااااااالعين في جاا  القراض، وأنم ممل كل  في الجلهل ة
وقلل اعل حز  في كتلعم المحل : "القراض كل  في الجلهل ة، وكلنت قريش أها    310."الإساااالا 

تجلرة، لا منلل  م مل غيرهل... فللناا وذو الشاااااغا والمرض ينها  الملل م ااااالرعة لمل يتجر 
 311 .عم يزء مةاااع  مل الرعح، فأقره رساااال ع صااال  ع عل م وسااالم عند ذل  في الإسااالا 

قاااد ذهااا  عنض النلعااالء والمنلريل مل الرواد الأواإاااا إل لال  ف آل اااة لاارياااد الأماال إل  و 
الملااااااااااارف الإساااااااااالامي مل خلال أ  البن  م اااااااااالرب في عقد م اااااااااالرعة مهلقة،  عتبلر أ  

اساااااااتدل النق لء عل   و   312".الملاااااااارف ها "الم ااااااالرب"، وأصاااااااحلب الأماال هم "رب الملل
 313لرن والةنة النباية والإجملع والمنقال.مشروع ة عقد الم لرعة  لقرآ  ال
  ولًا: الدليل من القرآن الكريم

لم لارد آيات ملااااااااو عقد الم اااااالرعة عن نم، وللل عقد الم اااااالرعة داخا تحت ععا  الآيات 
 ومن ل:  لادل عل  جاا  عقد الم لرعةال  يات عنض الآالمب نة لذل ، وقد ذكر النلعلء 

رِّيروُنَ فيِّ ﴿قلل لانلل:  -أ فللله سااااابحلنم ولانلل   314[.20المزما: ]   ﴾الْأَرْتِّ وَءَاخَرُونَ يَضااااْ
ذكر ف اااا ال ااارب في الأرض والةااانر طلبل للر ق للننقة عل  ننةااام وعل  أهلم، وهذا يدل 

 
ععل ،    –دمشق    –، الملت  الإسلامي عيروت  المنلملات الملل ة المنلصرة في ناء الإسلا  محعد سند الديل اللبى،    309

2002 ،235 
 21 ، مرج  سلعق،4أا الال د عل أ د عل رشد، ج 310
، المحقق: د. عبد الغنلر سل عل  البنداري،  المحل   لآثارأا محعد عل علي اعل أ د عل سن د الظلهري عل حز ،    311

 26 ،  1984، عيروت دار النلر 7ج 
 138محعد ععر حةين الخلف،  مرج  سلعق،  312
، يلة البلحث للدراسلت  التشلرك ة: بحث فق ي مقلر   لقلنا  الم لرعة المشتركة ولاهب قلتهل في البناك  إعراه م والن ز،    313

 16، 2018، محعد قلسمي النلشر ، 9القلنان ة والق لإ ة ، ع
 130محعد لحب   لة ق، مرج  سلعق،  314
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عل  أ  الم ااااالرعة مشاااااروعة، لأ  الم ااااالرب ي ااااارب في الأرض ويبتغي مل ف اااااا ع لانلل، 
 315 وهذا داخا تحت ععا  هذه الآية.

لَوةُ فاَنتَشااااااِّ ﴿قلل لانلل:   -ب  يَ ِّ الصااااااَّ لِّ اللََِّّّ فنَِّذَا قُضااااااِّ  ﴾رُوا فيِّ الْأَرْتِّ وَايراْتاَغُوا مِّن فَضااااااْ
قلل القرطب: »هذا أمر إ حة، والمن : إذا فرغتم مل اللاااااااالاة فلنتشاااااااروا في   [.10]الجعنة: 

 316الأرض للتجلرة والتلارف في حااإجلم، وعاعاْتاعغُاا مِّل فعْ اِّ ع، أي: مل ر قم  
لًا مِّ ن رَّيرِّ كُمْ ﴿قلل لانلل:  -ج تاَغُوا فَضااااااااْ قلل  ،  [198  ﴾ ]البقرة:ليَْسَ عَلَيْكُمْ جُنَاحٌ َ ن تاَباْ

ف اااذه الآيات عنعام ااال لاتنااالول إطلاق النعاااا في المااالل "النلاماااة الشاااااااااااااا خ وهباااة الزح لي:  
  317" لم لرعة

 ثانيا: السنة النبوية.
مل ذكر مل الاستدلال  لقرآ  اللرن عل مشروع ة الم لرعة ينهبق أيً ل عل  الةنة الشرينة، 

ا النقد عن نم، وإنمل هي ح ث لم لارد أحلديث نباية صااااااااااح حة قال ة أو ععل ة ملااااااااااااو هذ
 318 .التقريريةالةنة 

وقد نص عل م عنض شاااااراح رساااااللة اعل أا  يد القيروا ، فقلل: "ولا خلاف   :ثالثاً: الإجماع 
في جاا  القراض عين المةالعين... وكل  في الجلهل ة فأقره الرساال عل م اللاالاة والةالا ، لأ  
ال ااااارورة دعت إل م لحلجة النل  إل التلاااااارف في أماا م، ول س كا أحد يقدر عل  التنع ة  

وقد  319 .ف معة غيره، ولنلم لا زد مل ينعا ف م بأجرة، فرخص عننةااام، فلناااهر ف م لاساااتنل
لانلما اللااحلعة رنااا  ع عل  م  لم الرعة، ولم ياجد ف  م مخللف ولا منلر، وعذل  الااا 

 
 201نب ا عل اللاغير عرفة، مرج  سلعق،  315
 ق: أ د البردو  وإعراه م أطن ش،  ، تحقالجلم  لأحلل  القرآ  أعا عبد ع  محعد عل أ د الأنلالري القرطب،    316

 . 108/ 18، 1964القلهرة دار اللت  الملارية، 
قْمُ الإسلاميُّ وأدليتمُوعهْبعة عل ملاهن  الزحع لِّيّ،    317 الشيلما للأدلّة الشيرع ية والآراء المذهب ية وأهمّ النيظريايت النق  ية    النِّ

 . 837/ 4،  2017، دمشق، دار النلر ،4وتحق ق الأحلديث النيبايية وتخرز ل، ط 
 17إعراه م والن ز، الم لرعة المشتركة ولاهب قلتهل في البناك التشلرك ة، مرج  سلعق،  318
، الأرد ، دار النلر  2، جالنااكم الدوا  عل  رسللة اعل أا  يد القيروا الأ هري الملللي،    ش لب الديل الننراوي  319

1995   ،200 
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الإجمالع، ولم ارج عل ام أحاد مل التالعنين. وأخاذ عام كاا الأإعاة اعت اديل. والادل اا عل  إجمالع  
عديدة لان د الحث عل  إعهلء الملل م اااااالرعة، وقد أجمنت اللاااااااحلعة مل روي عن م مل آثار  
 320 .الم لرعةالأمة مل عند اللاحلعة عل  جاا  

 ، والقياس.رايرعا: المعقول
ل عل  الااق   أ  حلجة النل  في ععا  الأ منة والأملنة لادعا إل القال ياا  الم اااالرعة ق لسااااً

المةااالقلة، ولذل  أع حت لا ةااايراً عل  م. لأ  عن ااا م قد يلا  ملللًل للعلل، وها غير قلدر 
عل  اساتثعلره عننةام، وياجد مل لم القدرة عل  اساتثعلره وها لا  ل  مللًا يةاتثعره، فأجل   

، 321 والنعال م هذه المنلملة ل نتن  كا واحد من عل، ويتحقق عذل  لانلو  الملل الشاااارع الح
ذه  عنض النق لء إل أ  الم ااااااااالرعة شااااااااارعت عل  مقت ااااااااا  الق ل ، للل جم ار النق لء 
ذهباا إل أ  الم الرعة شارعت عل  خلاف الق ل ، ف ي عندهم رخلااة مةاتثنلة مل الإجلرة 

بأنهل عل  مقت ااا  الق ل ، قلسااااهل عل  المةااالقلة والمزارعة يلم  أ  في اع الة. والذيل قللاا 
قلل اعل رشد الحن ااااااد: »وإ   322 .كا من عل النعا في شيء عبنض نملإم م  ج للة الناض

مةاتث  مل الإجلرة اع الة وأ  الرخلااة في ذل  إنمل هي لمانا  الرفق  -أي القراض  -هذا 
اا  عقد الشااااركة عين اثنين  لملل دل ا عل  جاا  هذا وقلل الةاااارخةااااي: »وج  .323 لنل    

النقد، لأ  مل جلن  كا واحد من عل هنلك مل الاااااااااااااا عم الرعح ف ننقد ع ن عل شااااااااااااركة في 
الرعح. و ذا لا يشااااااااااترط التاق ت في هذا النقد، وللا واحد من عل أ  يننرد عنةااااااااااخم، لأ  

ةااااارخةاااااي ذه  إل خلاف مل ذه   اننقلده عهريق الشاااااركة دو  الإجلرة . والملاحا أ  ال
 324 .إل م اعل رشد

والملارف الإسلامي يقبا الاداإ  الثلعتة والادخلرية مل ععلاإم عل  أسل  الم لرعة الشرع ة، 
ويدف   م ربًحل في نهلية كا سنة. فللملارف الإسلامي ح نعل يقبا هذه الاداإ  فننم لا يقبل ل 

 
 133محعد لحب   لة ق، مرج  سلعق،  320
 . 79، مرج  سلعق،  6أعا علر عل مةناد الللسل ، ج  321
 134، 133محعد لحب   لة ق، مرج  سلعق،  322
 764سلعق،  أا الال د عل أ د عل رشد، مرج  323
 .   19 ،    1993 -ه 1414،  22، دار المنرفة، عيروت، ج المبةاطمحعد عل أا س ا الةرخةي،  324
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ومحددة مةابقًل، وإنمل يقبل ل عل  أسال  أنهل عل  أسال  أنهل قرض م اعا  وعنلإدة مقهاعة  
م ااااااالرعة تخ ااااااا  للرعح والخةااااااالرة. ولا شااااااا  أ  هذه المنلملة جلإزة عل  أسااااااال  الم ااااااالرعة  

 325 .مشروعالمشروعة، فللاداإ  بهذا التل  ف م  لااافر شروط الم لرعة الشرع ة ععا 
 حكام المضاااريرة. ومن وحسااار الاسااتثمار  و الوديعة هو ر س مال مضاااريرة، تُطبق عليه  

 : حكام المضاريرة المتفق عليها
أ  رأ  ملل الم ااالرعة مملاك لرب الملل، وها أملنة في يد الم ااالرب، لا ي اااعنم إذا هل   . 1

 .مل غير لاندٍّ ولا لاقلاير منم
أ  الرعح يةااتحقم رب الملل نظير مللم، ويةااتحقم الم االرب نظير ععلم، وز  أ  يلا   . 2

 ااااااااالرب مقداراً شااااااااالإنًل في الرعح، كأ  يلا  الرعح ع ن عل  نلاااااااااا   كا مل رب الملل والم
% ونحا ذل . ولا زا  اشاااااتراط مبلغ 7% ولرب الملل  3منلصااااانة أو يلا  للع ااااالرب 

 .منلا  لأحدهمل
أ  الخةاااالرة يتحعل ل رب الملل في مللم، والم اااالرب في ععلم، ولا يشاااالرك الم اااالرب رب  . 3

 326 .وج دهالملل ف عل نلع مل مللم، كعل لا يشلركم رب الملل ف عل نلع مل ععلم 
ويرى البلحث أ  هذا الرأي ينهبق عل  الاداإ  الاسااااااااااتثعلرية في البناك التشاااااااااالرك ة، للل لا 
 لل أ  ينهبق عل  الاداإ  لأجا في البناك التقل دية، لأ  أحلل  الاداإ  لأجا لا لالااااااااااح 
شارعًل، فلا يلااح اشاتراط ناعل  رأ  الملل ولا دف  مبلغ مقهاع مل الرعح في عقد الم الرعة.  

حلل  الم اااااااااالرعة الشاااااااااارع ة لاهبق عل  أحلل  الحةاااااااااال ت الاسااااااااااتثعلرية في البناك لذا فن  أ
 327 .فقطالتشلرك ة 

ويرى البلحث أ  لال  ف حةل ت الاستثعلر عل  أسل  عقد الم لرعة الشرعي ينةجم م  
 :مل زري عل م النعا الملارفي الحلن لندة أمار، من ل

أ  هذا التل  ف لا غبلر عل م مل النلح ة الشاااارع ة، فللملااااارف لا ي ااااعل رأ  الملل  . 1
 

، جلمنة  59، يلة البحاث القلنان ة والاقتلالدية ، عجااإز الإيداعلت الملارف ةياسف حةل عبد الر ل الشراح،    325
 . 109، 108، 2016كل ة الحقاق،   -المنلاارة 

 . 126، 125ر ل الشراح، مرج  سلعق، ياسف حةل عبد ال  326
 201نب ا عل اللاغير عرفة، مرج  سلعق،  327
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إلا  لتندي أو التقلااااااير، ح ث يتحعا ملل  الملل الخةااااالرة وحده في رأ  الملل إذا 
 .لم الاا أي لاندٍّ أو لاقلاير مل قبا الم لرب 

بقًل منذ يتم تحديد الرعح عين ملل  الملل والم ااااااالرب عنةااااااابة شااااااالإنة متنق عل  ل مةااااااا . 2
 .عداية النقد، دو  أ  اتص أحد الهرفين عرعح منين

أ  تحق ق الأر ح النلإدة مل ععل لت الاساااااااااااتثعلر يدف  إل التنلما م  الملاااااااااااالرف  . 3
الإسااااااالام ة، ممل يةااااااالعد الملاااااااالرف عل  التقد  والا دهلر عن دًا عل التنلما م  الر  

الملاااااااارف، فللمتأما في هذه   وبهذا نلااااااااا إل تحديد طب نة هذه الحةااااااال ت في .المحر 
الحةاااال ت زد أنهل عقد م اااالرعة عين الملااااارف والنع ا، ويت ااااح لم أ  يد الملااااارف 
 عل  ل يد أملنة، والأمين في النقم الإسااااااااالامي لا ي اااااااااعل إلا  لتندي أو التقلااااااااااير.
فللاداإ  الاساتثعلرية النلمة لُال يف فق لً عل  أسال  عقد الم الرعة عين الملاارف  ثلعة  

لرب النلما، والمادع صااااالح  رأ  الملل، ويا ع الرعح ع ن عل حةااااا  الالانلق، الم ااااا
ولالا  الخةااااااااااااااالرة عل  صااااااااااااااالحا  رأ  المالل في الأحاال الهب ن اة. أمال إذا ثبات أ  
الخةاالرة كلنت عةااب  مل الملااارف عتنديم أو لاقلااايره أو إهمللم، فن  الملااارف ح نئذٍ  

لاهب قًل ملاااااارفً ل للاساااااتثعلر   وهلذا أوجدت البناك التشااااالرك ة  328 .ي اااااعل الخةااااالرة
الحلال المشاروع والاعتنلد عل الر ، لذل  ف ي لاقا   لاساتثعلر عل  أسال  الم الرعة  
الإسااالام ة، و لتلن فن  طب نة النلاقة عين المادع والبن  في حةااال ت الاساااتثعلر في 

ا  البناك التشاااالرك ة هي علاقة قلإعة عل  أساااال  الم اااالرعة. علاقة مشاااالركة، فللمادع
أر ب ملل في شااااااركة م اااااالرعة، ف م يةاااااالهما  في مخلطر الاسااااااتثعلرات وفي نتلج ل،  

والجدير  لذكر أ  يلس اعع  النق ي الإساااااالامي في   329 .والع ل عقد الم اااااالرعة
هاااااااااا،  26/10/1422-21دورلام الةلدسة عشرة المننقدة  لة الملرمة في المدة مل 

 ، قد نظر في مانااع  لية الحةال ت الاساتثعلرية في الملاالرف 5-10/1/2002
ج   ل  الإساااالام ة، وقرر أ   لية الحةاااال ت الاسااااتثعلرية في الملااااالرف الإساااالام ة عا 

الاقلإي والنلاجي أمر مهلاب ومشااروع إذا اسااتخدمت لتحق قم الاساالإا المشااروعة، 
 

 208ععر فلرع حةين أعا شن ، مرج  سلعق،  328
 40ر ا  عزا  كةلسبة، مرج  سلعق،   329



127 

 

لأنم اقق مقلااااااد الشااااارينة في حنا الملل. وأنم ز  عل  الملاااااالرف الإسااااالام ة أ  
لاتب  في أثنلء إدارتهل لأماال المةتثعريل الإجراءات والاسلإا الاقلإ ة المشروعة والمنروفة 

الالتزا  و  330 .المخلطرلية الحةااااااااااال ت الاساااااااااااتثعلرية ولاقل ا  في النرف الملاااااااااااارفي لحع
عقااعد ومبلدئ الشارينة ها ا دف الأسالساي لمؤساةالت الخدملت الملل ة الإسالام ة. 

 هنلك مةألتل  ز  تحق ق عل مل أجا تحق ق هذا ا دف:و 
 نظل  منلس  ملاعم ل عل  الامتثلل للشرينة.ون  . 1
 331 الجع ار عنلعلء الشرينة.. نشر الاعي ولانزيز ثقة 2

ومل خلال عرض من ا  فتح الحةاااااااالب البنلي ولاقةاااااااا عللام، فن  النق لء في وقتنل الحلناااااااار 
يللد أ  يتنقاا عل  أ  فتح الحةاااااال ت الملل ة في البناك التشاااااالرك ة جلإز، لحلجة النل  إل م،  

عل  الأماال ولل ااااااااااارورة ال  لاةاااااااااااتلزم ل لانلملالانل الحلل ة، مل تحايلات وشااااااااااا للت وحنلظ 
وتجاالرات ماالل ااة كبيرة يلاااااااااااااااناا  عل  التجاالر التحلم بهاال إلا عبر البناك. أماال ماال يتنلق عنتح 
 .الحةااااااااااال ت الملل ة في البناك الرعاية، فننم يؤدي إل الحرا ، وكا مل عُني عل  حرا  ف ا حرا 

332 
 الواقع التطبيقي لل سابات الاستثمارية في البنوك التشاركية 6.3.2.2

ت الملاااااااااالرف الإسااااااااالام ة لاةاااااااااتخد  في الدعليات التروز ة مبررات وجادهل في تجن   لا  ال
الشاااااناب المةااااالعة الر ، ولاافير التعايا عل  أساااااس علدلة كللم ااااالرعة والمشااااالركلت. كعل أنهل 

ولان د  333  .الم اااااااالرعةلال ف ماقن ل تجله أصااااااااحلب الاداإ  الاسااااااااتثعلرية عل  أساااااااال  عقد  
الإحلاالءات والأرقل  اللاالدرة عل ا  ئلت والمؤساةالت الداععة للنعا الملاارفي الإسالامي أ  
أكثر الأساااااااالل   واللااااااااا غ التعايل ة المةااااااااتخدمة في الملااااااااالرف الإساااااااالام ة هي ع اع المرابحة 

 
/  26/10-21راج : قرارات الدورة الةلدسة عشر للعجع  النق ي الإسلامي المننقدة في ملة الملرمة في النترة  330

و 1422 الةلام   لة   ،  10/1/2002-5ياافق  ها،  النق ي  للعجع   الةلدسة عشر  الدورة  أععلل وبحاث 
 اعع  النق ي الإسلامي.  -راعهة النللم الإسلامي   ،3الملرمة مج 

331 Amr Mohamed El Tiby Ahmed، op. cit.، 161 

 18إعراه م سل عل  أ د ح درة، مرج  سلعق،  332
 146عد   عبدع محعد عاي ة، دور الملالرف الإسلام ة في اايا رواد الأععلل، مرج  سلعق،  333
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والإجالرة والب   الآجاا، وكل ال أدوات ديل، لا أدوات مشااااااااااااااالركاة، ممال جناا نةااااااااااااااباة التعاياا 
اثا نظرية المخلطرة في الاقتلاالد الإسالامي من لراً يُةاتند و  334 .كثيراًالم الرعة لاقا   لمشالركة و 

إل م عند الحلم عل  المنلملات الملل ة، وعم يت اااااااح من ج النشااااااالط الإسااااااالامي ومنهق نظرية 
التعايا الإسااالامي. ح ث إ  اللشاااف عل نظرية متةاااقة للعخلطرة  لل أ  يلا  لم أهم ة 

لملل ة الإسااااااالام ة، الأمر الذي يتاقف عل م نااااااابط أوجم نشااااااالط التعايا كبيرة في ا ندساااااااة ا
الإسااااااااااااالامي  ن لر اتلم إل م، لاسااااااااااااا عل في علاااااااااااااار  الحديث المليء  لتهارات الةااااااااااااارينة 

ويرى أحاد البالحثين أ  نظرياة المخالطرة لاةااااااااااااااتناد إل مبادأ   335  .والاعتلالرات المالل اة الجاديادة
وعم لاتحقق ملااال  النبلد. وهذه الغلية هي ال  لانةاار الندل الذي ها غلية نظرية المخلطرة،  
وكشااااااااانت دراساااااااااة قدم ل المن د الإسااااااااالامي للبحاث   .منقال ة النظرية وجدواهل ونااااااااارورتهل

عل غلبة صااا غ المداينلت عل  الأسااالل   الأخرى، ونااانف التعايا   2011والتدري  سااانة  
 : للا غ التللفل ة كللقرض الحةل، كعل ها مانح في الجدول التلن
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 43ش لد،  مرج  سلعق، ف لاا الهلهر لملادر: ا

 
 42،  2013، مركز التناير المنرفي،  14، يلة التناير ، ع  تحديات وفرو التعايا الإسلاميف لاا الهلهر  ش لد،    334
، يلة جلمنة المل   مراجنة علع ة للتلب : نظرية المخلطرة في الاقتلالد الإسلامي ي ة،  عد   عبدع محعد عا   335

، 2011من د الاقتلالد الإسلامي،    -   ز عبد النزي، جلمنة المل   1، ع  24الاقتلالد الإسلامي ، مج    - عبد النزيز  
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عناد النظر إل الجادول أعلاه، نلاحا أ  جاا المباللغ الماظناة لااذها   تجاله ااياا المرابحالت، 

%،  ل ق عتم  82لاةاتنعلم البناك التشالرك ة مل المرابحلت والب   الآجا ح ث علغت نةابة مل  
مل لر دولار أمريلي. و لرغم مل أ  هذه اللا غة مل التعايا لاةد ثغرة اايل ة   39أكثر مل 

وهي الن اااااااااااااالة لدى البناك التشاااااااااااااالرك ة، إلا أنهل ل ةاااااااااااااات الأول والأكنأ مل منظار التنع ة  
أ  هذا النعط كثيراً مل يقد  للشااااااااااااااركلت اللبيرة ال  ال    الاقتلااااااااااااااالدية والاجتعلع ة. ذل  

نااااعل ت ممتل ة، وعل  النق ض، تحر  منم المؤسااااةاااالت اللاااااغيرة ال  لانتقر إل وساااالإا اايا 
وناعل ت كلف ة. وعل م، فن  المرابحلت والب   الآجا، وإ  كلنت يل ة شارعًل، إلا أنهل ل ةات 

 .وحةل لاا ي  الثروات  الأمثا مل منظار التنع ة الاقتلالدية
وقد لااصااااااا البلحث محعد علتلجي إل أ  الب ل ت المنشااااااارة للبناك الةاااااانادية لاشااااااير إل أ  

% مل حجم التعايا المعناح للنعلاء في 35 -  30صااااااااااا غة المرابحة لاةاااااااااااتحاذ عل  مل عين  
 . ع نعل لاشاااااير  2005 -  2000الةااااااق الملاااااارفي الةااااانادي، وذل  خلال النترة مل عل  

% مل 1% إل 0.02الب ل ت المنشااااارة لننس النترة الزمن ة إل أ  الم اااالرعة لاشاااالا نةاااابة 
حجم التعايا المعناح للنعلاء في الةااااق الةااانادي. أمل المشااالركة، فتشاااير الب ل ت المنشاااارة 
إل محدودية اساااااااتخدا  صااااااا غة المشااااااالركة في يلل التعايا، ح ث لاشااااااالا نةااااااابة لاتراوح عين 

 336. حجم التعايا المقد  للنعلاء خلال ننس النترة % مل1.1% إل 3.1
% مل اساااااتثعلرات الملاااااالرف 90ولقد أظ رت النديد مل الدراسااااالت الم دان ة أ  أكثر مل 

 
 154عاي ة، عد   عبدع محعد، دور الملالرف الإسلام ة في اايا رواد الأععلل، مرج  سلعق، و  336

 القيمة بآلاف الدولارات الأمريكية النسبة المئوية  لصيغ التمويلية 
 92 % 0.00019 القرت الحسن 

 26040939 %82.77 المرابحات والبيع الآجل 
 2152807 %15.29 تأجا وتمويل تأجاي 

 3991 %0.0028 المضاربات 
 560316 %0.66 المشاركات
 8098 %0.02 السلم 

 870834 1.75 الاستصناع
 8794882 %5.23 صيغ  خرى 
 2717252 %5.72 مخصصات
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الإساااااااالام ة لاتم مل خلال صاااااااا غة التعايا  لمرابحة. وفي الةااااااااادا ، علغت نةاااااااابة المرابحة عين 
 ، عنةااااابة  2012  % عل49.9 ، والان ااااات إل 2011% عل  61.4اللاااااا غ الأخرى  

% مل إجملن 49.9%. كعل أ  مةلهمة لادفق التعايا علا غة المرابحة علغت  16لاغير علغت 
 ، وذلا  لخبرة البناك الهايلاة في ممالرساااااااااااااااة التعاياا بهاذه  2012لاادفق التعاياا خلال عال   

اللااااا غة وساااا الة لاهب ق ل،  لإناااالفة إل قلة التللل ف الإدارية والإشااااراف ة م  نااااعل  النلإد 
 .الربح ةو 

وعل  ساب ا المثلل، يقا  ملاارف قهر الإسالامي عتعايا المشالري  الاساتثعلرية علاا غة الم الرعة 
 عتبلرهل الأسلاب الأهح لتعايل ل، إلا أ  التعايا بهذه اللا غة ينتبر قل لاً مقلرنة عتعايلات  

لات في اللاااااا غ الأخرى. وف عل يلي ياناااااح الشااااالا التلن نةااااابة الم ااااالرعة مل إجملن التعاي
 .الملارف الإسلامي القهري

 
 يواح نسبة المضاريرة من إجماا التمويلات في المصرف الإسلامي القطري 1.2شكل 

 ألف ريال قهري :الوحدة

 .377، مرج  سلعقصاالحي، خيرة  :المصدر
مل خلال الشاااالا أعلاه، نةااااتنتج أ  التعايا علااااا غة الم اااالرعة في ملااااارف قهر الإساااالامي 

،    2013- 2011لاذعذ ، فتالرة منادلات نما متنالقلاااااااااااااااة وتارة متزايدة. فعل النترة ينرف 
ألف   718259عرف التعايا  لم لرعة مندلات نما سللبة ح ث قدرت ق عة الالانلض عاا  
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أعل  نةاااااااااااابة اايا خلال    ،2011%. وعرفت ساااااااااااانة  78.42-ريال قهري، أي  ندل  
  472427ح ث كلنت لاقدر عااااا    2014النترة المدروسة، ومل ن عدأت في التزايد مل سنة  

، وهذه الزيادة  2016ألف ريال في سانة    631700ألف ريال قهري، إل أ  وصالت إل 
 .% سناياً 10%، أي  ندل 33.71ألف ريال قهري، أي عنةبة  159273قدرهل 

، الانض التعايا علاااااااااا غة الم ااااااااالرعة، ح ث قدر سااااااااانة   2019  إل   ،2017ومل سااااااااانة  
عق عااااة    571250عق عااااة     ،2017 ألف ريال   60450ألف ريال قهري، أي الانض 

. وواصاااااااااا التعايا علاااااااااا غة الم ااااااااالرعة في  2016% مقلرنة م  9.57قهري، أي عنةااااااااابة  
ألف ريال قهري، عنةااااااااابة الانلض   71323إل    ،2018الالانلض ح ث وصاااااااااا سااااااااانة  

.    2017ألف ريال قهري مقلرنة م  سنة    500018%، أي عق عة  87.53-عااااااا قدرت 
، عرف التعايا أدنى مةاااتايالام خلال النترة المدروساااة ح ث قدر عق عة   2019أمل في سااانة  
ألف   53012%، أي عق عة  74.33-ألف ريال قهري، ح ث الانض عنةااابة    18311

   2019- 2017ض مل ساانة  . وقدرت ق عة الالانل 2018ريال قهري مقلرنة م  ساانة  
 337 .%96.79-ألف ريال قهري، أي عنةبة  552939عق عة 

وهذا دل ا عل  أ  ل س للع ااااااااالرعة علإد منتظم مثا اللاااااااااا غ المنتعدة عل  الرعح الةاااااااااري ، 
كشاف . وقد   عتبلرهل أكثر عرناة للعخلطر، أي القلإعة عل  مبدأ لاقلسام الأر ح والخةالإر

عاي ااااة في بحثم عنناا  "دور الملااااالرف الإساااالام ة في اايا   عبد عالأسااااتلذ الدكتار عد    
رواد الأععلل" أ  إجملن ماجادات التعايا المخلاااالااااة للعرابحة في ملاااارف قهر الإسااالامي 

مل    72,232,021و  66,323,646علغ عل  التاان     ،2017و   2016للناااالمين  
ات التعاياااا ، ع نعااال علغ إجمااالن ماجاد110,752,651و  106,183,746أصاااااااااااااااااا  

، أي أّ  نةاااابة المرابحلت إل 571,250و  631,700المخلااااالاااااة للع اااالرعة لننس النترة 
%. ع نعل نةااااااابة الم ااااااالرعة إل إجملن ماجادات 65% و62إجملن ماجادات التعايا هي 

%، وهي ننس الحق قة ال  كشااااااااااااانت عن ل الب ل ت المتافرة 0.51% و0.59التعايا هي 
في سااناات ساالعقة، وال  لاؤكد لاد  نةاا  لااظ نلت الم االرعة في لبنض الملااالرف الإساالام ة 

 
،  11، يلة الإعداع ، مجالاستثعلر  لم لرعة في البناك الإسلام ة: دراسة ملارف قهر الإسلاميخيرة صاالحي،    337 

 377، 2021المنظعلت والمؤسةلت، مخبر البحث حال الإعداع ولاغير  -  2، جلمنة البل دة 1ع
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وهلذا لانتبر صاا غة ع   المرابحة مل أهم صاا غ التعايا في الملااالرف   338 .الإساالام ةالملااالرف  
% مل الةااقف التعايلي  لملااالرف خلال النشاارة 40الإساالام ة، ح ث إنهل حظ ت بحاان  

لب كثيراً مل حلجلت اعتع  المتنددة. فلا غة سناات الملن ة. كعل أنهل ص غة مرنة  لل أ  لا
 لل عل  سااااااااااااااب ا  ع   ساااااااااااااالنة أو خدمةع   المرابحة ناع مل أنااع عقاد المنلوناااااااااااااالت، أي  

علمًل   35ومل الاانااااااااح أ  المرابحة، وعند مرور حاان  339  .الب اعالترانااااااااي، ف ي مل عقاد 
الإسااااااااالام ة، لا  الت هي اللاااااااااا غة الأكثر شااااااااا اعًل مل إجل تهل في المؤار الأول للعلاااااااااالرف  

واساااااتخدامًل ساااااااء عل  مةاااااتاى الملاااااالرف الإسااااالام ة في النللم أو عل  مةاااااتاى الةاااااادا .  
والأمر كذل ، كل  لاعد مل ال اااابط الشاااارعي  ذه الأداة. إلا أ  المعلرسااااة النعل ة كشاااانت 

ذيل يقاما  عتنن ذ  عل وجاد عادة أخهالء أنااااااااااااااحات شاااااااااااااالإناة لارلالب ال الج الت أو الأفراد الا
عن ل التدق ق الشارعي الذي  منلملات المرابحة في الملاالرف الإسالام ة. وهذه الأخهلء كشاف

لازاولام ا  ئالت الشاااااااااااااارع اة القالإعاة عل  أمر الرقالعاة والتادق ق في هاذه الملااااااااااااااالرف، الأمر الاذي 
 340 .لالاايب ليةتاج  مراجنت ل ولالاح ح ل أو 

  

 
 154عد   عبدع محعد عاي ة، دور الملالرف الإسلام ة في اايا رواد الأععلل، مرج  سلعق، و  338
، عن  ف لاا الإسلامي الةادا ،  62، الملل والاقتلالد ، ع  التعايا علا غة المرابحة سراج الديل عثعل  ملاهن ،    339

2009 ،13 
 248رج  سلعق، أ د مح ي الديل ا د، م  340
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 الإسلامي يرين تحديات العصر وآراء الفقهاءالتمويل : الفصل الثالث
حظي التعايا الإسالامي  هتعل  كبير في كا مل البلدا  الإسالام ة وغير الإسالام ة، خلصاة  
خلال النقديل الملنااااااااا ين، ح ث ا دادت أهم تم عدة مرات. نظراً لأنم يشااااااااالا ارلابلطلً فريدًا 
عين القهالعالت المالل اة والحق ق اة، فاننام يقاد  أدوات مالل اة عاديلاة خالل اة مل النااإاد الرعاياة وأكثر 

ويقا  النشاالط الاسااتثعلري والتعايلي   .341  .الاسااتثعلرأملً  للا مل المادعين والبلحثين عل  
في الملاااالرف الإسااالام ة عل  مبدأ المشااالركة في الرعح والخةااالرة، و لتلن المشااالركة في المخلطرة 

المبدأ مل أعر  وتحعا نتلإج النعل ة الاساتثعلرية، تحق قًل للقلعدة الشارع ة "الغنم  لغر ". وهذا 
مل   ز الملاااااااااااارف الإسااااااااااالامي في علاقتم م  ععلاإم المادعين والمةاااااااااااتثعريل. ونت جة لذل ، 
يتحعا الملااااااااااااارف الإساااااااااااالامي النديد مل المخلطر الداخل ة والخلرج ة. مل هذه المخلطر مل 
 يتنلق  لقاانين والتشاارينلت المح هة  لنعا الملااارفي الإساالامي، خلصااة في حلل عد  مراعلتهل
لخلااااصاا ة النعا الملااارفي الإساالامي واختلافم عل الملااالرف الرعاية. ومن ل مل لاةااببم ظروف 
الةااااااااااق وتحالالام الاقتلاااااااااالدية. كعل أ  أملنة وأخلاق المتنلملين ولالاااااااااارفلتهم لاؤثر عل  نتلإج  

في هذا النلااااااااا و  342.أي ااااااال النعل ة الاساااااااتثعلرية، ممل ينرض الملاااااااارف للعخلطر الأخلاق ة
 ساف نتنلول:

 التشاركي والت ديات التي تواجه البنوك التشاركية التمويل 1.3
 من ا  التعايا الإسلامي التشلركي 1.1.3
 النرق عين التعايا الإسلامي والتعايا الرعاي. 2.1.3
 خلالإص التعايا الإسلامي. 3.1.3
   .مبلدئ النظل  الملن الإسلامي 4.1.3
 .التعايا التشلركي مم زات  5.1.3

 
341 Hasno Tekken، op. cit.، 113 

الشرينة    342 لاهب ق ة مختلرة". رسللة دكتاراه، كل ة  أنس  اهر ر ق. "تحديات الملالرف الإسلام ة ومنللجت ل : نملذج 
 88، 2015والدراسلت الإسلام ة، جلمنة اليرماك، 
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 مخلطر النعا الملارفي التشلركي 6.1.3
 .التحديات ال  لاااجم البناك التشلرك ة 7.1.3

 .التحديات الشرع ة 1.7.1.3
 التحديات القلنان ة. 2.7.1.3
 التحديات النلجمة عل نةبة الة الة. 3.7.1.3
 .الت ديدات الب ئ ة 4.7.1.3
 البن  المركزي والملالرف الإسلام ة:تحديات النلاقة عين  5.7.1.3
 التحديات الثقلف ة والاجتعلع ة  6.7.1.3
 مشللة المعلطلة في لاةديد الديا  7.7.1.3
 .الهلع  الرعاي عل  النظل  الملارفي الدون الدول ة س هرةمناقلت الب ئة  8.7.1.3
 عد  وجاد ساق ملن إسلامي. 9.7.1.3

 0نتجلت الملل ة الشرع ةتحديات لاهاير واعتللر الم 10.7.1.3
 في الحسابات الاستثمارية وكيفية تفاديها في البنوك التشاركية. الشبهات 2.3

 .نااعط التعايا الإسلامي 1.2.3
 .مشروع ة الحةل ت الاستثعلرية 2.2.3
 .النروقلت عين الرعح والر  3.2.3
 الرعح والنلإدة الملارف ة 4.2.3
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 التشاركي والت ديات التي تواجه البنوك التشاركية التمويل 1.3
 مفهوم التمويل الإسلامي التشاركي. 1.1.3

اِّْيلًا، إذا جنا لم مللًا. واايلع الرجاُ   ولًا: التمويل في اللغة: ملااااااااادر مل الننا معايلع  اِّل اع
 : تعععلْتع رْتع ذا مللٍ. واععايلْتع واساااْ للُ معاْلاً ومُؤُولًا: صاااِّ صااالر ذا مللٍ، ويقلل: مِّلْتع  للةااار، اع

ايلًا. وفي   . ومعايلعمُ غيرهُ اع ثاُرع مللُ ع شااااروعع: أمديه  لل، قدّ  لم نلجم اللغة المنلصاااارة: مايل الممكع
 343  .مللمل اتلج إل م مل 

ها يعاع الأععلل والتلااااارفلت ال  اد  عاساااالإا الدف  في  ثانياً: التمويل في الاصاااطلاح:
أي وقت يلا  هنلك حلجة إل  ل، و لل أ  يلا  قلااااااااااااااير الأجا أو متاساااااااااااااط الأجا أو 

عل  الين شاااااااااخص، أو وحدة اقتلاااااااااالدية، مل لاب   فللتعايا ها علاقة  344 .طايا الأجا
اسااااتنعلل ماارد شااااخص آخر، إمل عدو  مقلعا أو م  تأج ا المقلعا. وقد يلا  المعال ممل 

، أو ممل يقلاااااااااااااااد التبرع المحض اسااااااااااااااتر حييقلاااااااااااااااد الرعح عنعلام التعايلي، ف لا  التعاياا 
 .345.والمةلعدة الإنةلن ة، ف لا  التعايا لابرعًل

لاقدن ملل عقلاااااااد الاسااااااتر ح مل ملللم إل شااااااخص آخر يديره  والتمويل الإسااااالامي هو:
 .346.مقلعا علإد وفق أحلل  الشرينة الإسلام ة

مةاااالهمة الملااااارف في رأ  ملل المشااااروع، وممل يترلا  عل م أ  "  :ويقصاااد بالتمويل التشااااركي
وقد   ."خةاالرة  لنةاابة المتنق عل  ليلااابح الملااارف شااريلًل في كا مل يترلا  عل م مل رعح أو 

عرفم كثير مل البلحثين في النقم الملاااااااارفي المنلصااااااار بأنم: "أسااااااالاب اايلي يقا  عل  أسااااااال  
لاقدن الملااالرف الإساالام ة للتعايا الذي يهلبم المتنلما منم، وذل  دو  لاقلنااي فلإدة ثاعتة  

رة، وحةا  مل ير ق ع عم فنلاً ر ، وإنمل يشالرك الملاارف في النللاج المحتعا، إ  ربًحل أو خةال

 
 . 2139/ 3منجم اللغة النرع ة المنلصرة لأ د مختلر ععر 343
،  60، يلة النلا  الشرع ة، عطره، ووسلإا الة هرة عل  لالتعايا التشلركي: ص غم، ومخل محعد عل من ض الش را ،    344

 171، 170، 2021جلمنة الإمل  محعد عل سناد الإسلام ة، 
، جلمنة سب ل،  2، ع14، يلة جلمنة سب ل للنلا  الإنةلن ة ، مجالتعايا الإسلاميمبروكة محعد عل  الرش د،    345

2015 ،55 
346 Ibrahim Warde، op. cit.، 5 
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وطلل  التعايا قبا عدء التنلما.  في ناااااااء قااعد وأسااااااس لاا ين ة متنق عل  ل عين الملااااااارف
 347".وهذه الأسس مةتعدة مل نااعط عنض النقاد الشرع ة

 الفرق يرين التمويل الإسلامي والتمويل الريروي 2.1.3
الااذي يقا  عل  مباادأ القرض عنااإااد، ح ااث لتعايااا الرعاي ها  ا  التموياال الريروي الفوالااد:

ل عل م فااإد محددة أو  يادة في مقدار الديل ننةاااااااااام ولا شاااااااااا  أ   348 .يقد  المعال قرنااااااااااً
التعايا الإسااالامي ها أحةااال وأناااعل الهرق لاساااتثعلر الأماال في إطلر منلملات ملاااارف ة  

غيره مل التعايلات    جلإزة شاااارعًل، ل س ف  ل شاااايء مل الر . ومل   ز التعايا الإساااالامي عل
الرعاية ها اساااااااااتبنلد كلفة المنلملات غير الشااااااااارع ة مل أععللم، وخلصاااااااااة نظل  النااإد الرعاية 

وهلذا  لل لانريف التعايا الإسااااالامي لاقريبًل   . لنةااااابة للتعايا الرعاي  الاسااااال  الذي  ثا
هنلك قااعد و عل  أنم لاافير لجع   أنااع الخدملت الملل ة وفقًل للنقم الإساااااااااااالامي والشاااااااااااارينة. 

من ناة لاتنلق  سااااااااااااااتخادا  الأدوات المالل اة، وزا  أ  لالا  جم   أنااع الأدوات المالل اة متاافقاة  
ععل لت ومنتجلت البناك والمؤسااااااةاااااالت    م  الشاااااارينة في ه لل ل واسااااااتخدام ل،  ل في ذل  

ومل ن، فن  المبلدئ الرإ ةاااا ة للتعايا الإساااالامي مةااااتعدة عشاااالا عل   349 .الأخرىالملل ة  
 مل القرآ  اللرن والةنة النباية عل  النحا التلن:

 350 .وعهلءأخذًا استبنلد التنلما  لر   •
 .لااج م الملل نحا الاستثعلر الحق قي •
 .الإننلق المشروعلااج م الملل نحا  •
 .الترك ز عل  لااج م سلاك النرد نحا الأخلاق النلنلة •
 351 .الترك ز عل  طلقلت النرد وم لرالام وإعداعللام •

 
 . 189محعد عل من ض الش را ، مرج  سلعق،  347

348 Hennie Van Greuning، Zamir Iqbal، op. cit.، 3 

349 Hasno Tekken، op. cit.،. 104 

350 Hennie Van Greuning، Zamir Iqbal، op. cit.، 7 
،  5للدراسلت الاقتلالدية ، مج، يلة الآفلق التعايا الإسلامي ودوره في اايا التنع ة المةتدامة س  ل  ع ةلوي،    351

 .154،  153، 2020كل ة النلا  الاقتلالدية والتجلرية وعلا  التة ير،   -، جلمنة النرا التبةي لابةة  1ع
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تحرن الاساااااااااااتثعلر في الأععلل غير المرغاعة المحظارة في الإسااااااااااالا  مثا إنتلج لحم الخنزير أو  •
 المشرو ت اللحال ة.

 352 .النلدلة وحرمة النقاد إلزا  الأطراف  حترا  مبلدئ المنلملة  •
فن  ال ااااااااااااعط ال  تحلم الب   هي ع ن ل ال  تحلم الملل والتعايا الإساااااااااالامي   ،عل  ذل  و 

 :ها  ليت ل مل وقاع النةلد والخلا ف  ل، وذل  ادث مل ثلاثة أش لء، ونااعه ل
 الر . -1
 البلطا. -2
 353 ر.الغر  -3

 مزايا نمام التمويل بالمشاركة:
 مل التنلما عةنر النلإدة المحرمة وكا شب لت الر .الا . 1
انض مل لاللنة الةااالنة المنتجة ومل ن ، التعايا مل أسااانلر النلإدة المحددة عندمل الا.  2

 أسنلرهل ال  يدفن ل المةت ل .انض مل 
ل مةااااالهملً في رأسملل المشااااالركة، سااااا لا  أكثر ،  أي الشاااااري   ،يلا  النع اعندمل .  3 حرصاااااً

 .عل  النجلح وفق الأسس وال ااعط المتنق عل  ل
ممل يةاااااالعد عل  أ  لاؤدي الملااااااالرف  ،  التعايا. صاااااا غة المشاااااالركة مرنة وملاإعة للا أوجم  4

 الإسلام ة الدور المنلط بهل.
. في صاااااا غة المشاااااالركة عدالة عين طرفي التنلما، فللأطراف شااااااركلء في الرعح والخةاااااالرة وفق 5

 ."الغنم  لغر "قلعدة 
 354 ..  عتهب ق ص غة المشلركة يلابح الملارف ملارفلً إسلام لً شلملاً 6

 
352 Hasno Tekken، op. cit.، 104 

وملل ة   ، يلة دراسلت ملارف ة  نااعط التعايا الإسلامي وخلالإلام: تحل ا فق   اقتلالديمحعد أ د ععر  علر،    353
 . 53، 52، 2015مركز البحاث والنشر والاستشلرات،   -، أكلد  ة الةادا  للنلا  الملارف ة والملل ة 25ع

 . 15سراج الديل عثعل  ملاهن ، مرج  سلعق،  354
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 خصالص التمويل الإسلامي 3.1.3
مةاااااتنبهة مل كلا  النق لء في النقاد الملل ة   خلاااااالإص التعايا الإسااااالامي وهي لل إجملل 

 :يمل م لرعة وسلم ومةلقلة وغيرهل، ولانرينلتهم عل  ل ف عل يل 
 إععلل الملال  والاستثنلء  لحلجة. -1
 التراني. -2
 الندالة. -3
 التناع المن بط. -4
 والرعح. للنعا المنلام ة والتحديد -5
 .355  عد  لاداخا النقاد -6

إ  الإطلر الأسالساي للنظل  الملن الإسالامي ها يعاعة مل القااعد والقاانين ال  لاةاتند إل 
الشااااااااارينة الإسااااااااالام ة، وال  تحلم الجاان  الاقتلاااااااااالدية والاجتعلع ة والةااااااااا لسااااااااا ة والثقلف ة 
للعجتعنلت الإسالام ة. و لتعنل في من ا  التعايا الإسالامي والتقل دي، يظ ر أ  التعايا 

مي يقا  عل  اسااااااااااااااتبنلد الر ، وعد  الاتجلر في الديا  المؤخرة ملاف الملااااااااااااااالرف  الإساااااااااااااالا
 356 .والااقن ةالتقل دية، كعل يقا  عل  قلعدلاين رإ ة تين همل: التعل  ، 

 مباد  النمام الماا الإسلامي   4.1.3
علنلءة   لاافر الشرينة يعاعة مل عقاد الاسلطة ال  لاة ا لانن ذ واايا الأنشهة الاقتلالدية

وشاااااااااانلف ة. وهذه اععاعة مل النقاد شاااااااااالملة  ل يلني لتافير يعاعة واساااااااااانة مل خدملت 
الاساااااالطة النعاذج ة، مثا تحايا الأصااااااال، ونظل  الدف ، وخدملت الحنا، وإدارة المخلطر.  

 :و لل لالان ف عقاد الاسلطة إل ثلاث يعاعلت 

 
 58محعد أ د ععر  علر، مرج  سلعق،  355
،  17يلة القلنا  والأععلل ، ع، البناك التشلرك ة عين غعاض النص القلنا  وتحديات الااق  النعلي محعد حنا،  356

،  2018مختبر البحث قلنا  الأععلل،    -كل ة النلا  القلنان ة والاقتلالدية والاجتعلع ة    -جلمنة الحةل الأول  
29 ،30 
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الاسااااااااالطة مل خلال لالايل شاااااااااراكة لرأ  ، وهي الأهم، لاتنلما م  المجموعة الأولى . 1
 .الملل وم لرات لانظ م المشلري 

لاقا  عل  من ا  الثقة، ولاتنلق عانااا  الأصاااال في يد الاساااهلء مل ،  المجموعة الثانية . 2
 .أجا الحعلية أو الأمل

لاةاااااااا ا ال ااااااااعل ت اللاااااااااراة وال ااااااااعن ة للأداء الملن عين الاكلاء ،  المجموعة الثالثة . 3
ذه النقاد دوراً م عًل مل خلال لاافير الاساااااااااااااتقرار وتخن ف الاقتلاااااااااااااالديين، ولالن  ه

 357 .الملنالمخلطر في النظل  
 ويمكن تلخيص قواعد التمويل الإسلامي فيما يلي:

ل لقالعادة التعل ا ، لا عاد مل التعلا  لاسااااااااااااااتحقالق الرعحل فعل ملا     لالتعل ا   - وفقاً
المقلعا يتحعا الخةااااااالإر  شااااااا ئًل اساااااااتحق أي  يادات تحلااااااااا في ذل  الشااااااايء، وفي  

والمخالطر ال  لاهرأ عل  هاذا الملا ، وها مال ينرف في النقام عقالعادة "الغنم  لغر ". 
وهذه القلعدة لانني أ  يتحعا المرء مل يلزمم لقلء شااايء مل مللم أو ننةااام، مقلعا مل 

ومل خلال هذه القلعدة، لانبثق   .الاااا عل م مل منننة أو مرغاب مل ذل  الشاايء
المحلور ال  لاشااعا مل ينرف  لب اع، والمشاالركلت، والديا ، وال ااعل ت،  النديد مل

 358  .وغيرهل
الااقن ة هي مل النهرة عل  عةاااالطت ل وساااا الت ل، دو  أي لانق دات ذهن ة ل الااقن ة -

 :أو افترانلت تحلع ة. ولاقت ي الااقن ة  لنةبة للتعايا قلعدلاين فرع تين
الشاااااااااااااايء المعلاك ممال اتعاا عهب نتام الزيادةل فان  لم يلل أ  يلا   :  القااعادة الأولى . 1

 .قلعلًا للزيادة عهب نتم، فلا  لل أ  يلا  للعلل   يادة في مللم
التعايا الإسااااااالامي لا يقبا الافترانااااااالت أو أي لانظير حال الرعح،  :  القاعدة الثانية . 2

 
357 Hennie Van Greuning، Zamir Iqbal، op. cit.، 18 

،  60، الملل والاقتلالد ، ع  لمةتقباالتعايا الإسلامي في الةادا  : التحديات ورؤى االلاديق طلحة محعد ر ة،    358
 34، 2009عن  ف لاا الإسلامي الةادا ، 
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 359 .والمةتثعروإنمل ينظر مبلشرة إل الرعح الننلي ل تم لاقة عم عين الملل  
 :ريرط التمويل بالسلع والخدمات

لارلالز هاذه القالعادة عل  أ  كاا ععل اة اايل اة لا عاد أ  ار مل خلال الةاااااااااااااال  والخادمالت، 
سااااااااااء في إنتلج ل أو لاداو ل. فللتعايا المرلابط  لةاااااااال  والخدملت لم أهم ة كبيرة، ح ث  ن  
التعايا النقدي المحض،  ل في ذل  لاداول الديا  عين الملاااااااالرف والمؤساااااااةااااااالت الملل ة، وال   

اراً كبيراً مل التعايا النللمي ال ا . إناااالفةً إل ذل ، فن  حلااااار التعايا  لإنتلج لاشاااالا مقد
ل بحجم الحاااالجاااالت التعايل ااااة الحق ق ااااة، دو   والتااااداول الحق قي زنااااا حجم التعايااااا مرلابهااااً
إحاداث لاراكعالت نقادياة لاتجالو  حالجالت الإنتالج والتاداول الننلي. ومل ن، لالص إل أ  

متلاك ساااااااااااااال  وخااادمااالت لالا  عهب نت ااال قااالعلاااة للنعا والزيادة،  يادة  الرعح لا يتحقق إلا  
 360 .والمةتثعرحق ق ة لا افتران ة، يتم لاقة ع ل عين الملل  

 
 التمويل التشاركي  يزات 5.1.3

إ  أهم مل   ز نظل  التعايا  لمشاااااااااالركة ها خلاه مل التنلما  لنلإدة الرعاية وكا شااااااااااب لت  
والمحرملت، وهذا مل جنا الإقبلل عل م متزايدًا. ومل خلال النقلط التلل ة، يت اااح مم زات الر   

 :التعايا التشلركي ودوره في التنع ة الاقتلالدية والاجتعلع ة
إ  لاهب ق مبدأ المشاااااااالركة يؤدي إل تحرير النرد مل النزعة الةاااااااالب ة ال  يتلاااااااااف بهل   . 1

 .إدة الملارف ة دو  أي ج د مبذولصلح  الادينة، ح ث ينتظر الحلاال عل  النل
ينعا لاهب ق مبدأ المشاااااااااالركة عل  تحق ق الندالة في لاا ي  عااإد المشااااااااااروع، بح ث لا  . 2

 361 .مقلعالاتراكم لاراكعلً مخلًا، ولا تُهدر الهلقلت البشرية علا 
عل  مةااااااااتاى الاسااااااااتثعلر،  لل للتعايا  لمشاااااااالركة أ  يةاااااااالهم في لااساااااااا   داإرة   . 3

 
 56مبروكة محعد عل  الرش د، مرج  سلعق،  359
النق د،    360 استشراف ة محعد  رؤية  إفريق ل  فى  الإسلامي  ، عالتعايا  إفريق ة  قراءات  يلة  الإسلامي،  21،  المنتدى   ،

2014 ،73 ،74  . 
 . 190محعد عل من ض الش را ، مرج  سلعق،  361
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ن ض لاللل ف التعايا. ومل المنروف أنم كلعل الان ااااااااات الاساااااااااتثعلر مل خلال تخ
 362 الاستثعلر.لاللل ف التعايا، أدى ذل  إل الاةلع داإرة 

تخهي أسااااالاب المشااااالركة لحلجز ال اااااعل ت يؤدي إل لااسااااا   القلعدة الاساااااتثعلرية   . 4
والاصااااااال إل أكبر شااااااراة مل اعتع ، ممل يزيد مل فرو النعا وينز  التللفا عين 

لمتنلقدة والقاى النلملة في المشااروع المعال  لمشاالركة، ممل يزيد مندل النعا  الأطراف ا
 .الاقتلالدي

ينعا أسااااااالاب التعايا  لمشااااااالركة عل  تحةاااااااين اللنلءة التخلاااااااالاااااااا ة للعلاااااااالرف   . 5
الإسااااااالام ة، فعل خلال دراسااااااالت الجدوى للعشاااااااروع  لن ل إعلدة النظر في الماارد  

 .للعااد واستخدام ل بأف ا طريقة المةتخدمة للاصال إل الق عة الحق ق ة
يتع ز أسااالاب التعايا  لمشااالركة  رونتم وملاءمتم لللفة أوجم النشااالط الاقتلاااالدي،  . 6

 .ممل ية ا عل  الملالرف الإسلام ة تأدية دورهل المناط بهل
أسالاب المشالركة المتنلقلااة يت ح لللثير مل المةاتثعريل، وخلصاة اللااغلر من م، فرو   . 7

للعشااروعلت عهرق مبلشاارة، كعل أ  تحعا المخلطر يلا  مل جم   الشااركلء التعل  
 .عنة  علدلة استنلدًا إل نةبة المةلهمة في رأ  الملل

لاافر المشاااااالركة الحلفز للا الشااااااركلء لإهلح المشااااااروع، لأ  الجع   يشااااااترك في النللاج   . 8
 .ويترق  الأر ح

ح، نظراً لخ اااعم لتغيرات ساااق يتع ز أساالاب التعايا  لمشاالركة  رلانلع علإد الأر  . 9
 363.الةل  مقلرنة بأسلل   التعايا الأخرى ال  يلا  ف  ل النلإد ثاعتًل

إ  صا غ التعايا  لمشالركة للعؤساةالت اللااغيرة والمتاساهة لاؤدي إل تجديد   .10
الماارد الملل ة الملتنزة وإعلدتهل إل دورة النشاااالطلت الاقتلااااالدية مل خلال التاساااا  في 

لت عبر استثعلر الأماال في مشلري  تحتلج إل لااس   أو إقلمة نشلطلت  هذه النشلط

 
، صلاح  95، يلة النقم والقلنا  ، ععقد المشلركة في البناك التشلرك ة: قراءة في الأسس والأعنلد سن د ش ب،     362

 95، 2020الديل دكداك النلشر، 
 . 191را ، مرج  سلعق، محعد عل من ض الش  363
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 .جديدة
لات ح المشالركة للبناك التشالرك ة فرصاة الدخال في مشاروعلت وتحري  سا الت ل   .11

 .الراكدة بهدف تحق ق أر ح، والخروج مل المشلركة للاستثعلر في يللات أخرى
تعل   لمةاااااااؤول ة الاجتعلع ة وق اااااااليا النقر ويرى البلحث أ  التعايا الإسااااااالامي يتع ز  لاه

والتنل م، واللاااااااحة، والب ئة. فللخدملت الملل ة الإساااااالام ة تهدف إل تأساااااا س يتعنلت لاقد   
الرعلية، وتحرك الثروات، ولاشج  عل  فنا الخير، ولاةلعد المحتلجين. كعل أ  أهداف التعايا 

ديدة، ملاف التعايا التقل دي. ودور الإسلامي اتد إل يللات اجتعلع ة ولانعاية ودين ة ع
الملااااااالرف الإساااااالام ة لا يقتلااااااار عل  الاساااااالطة الملل ة، عا يتندى ذل  إل النعا التجلري 

 .والاستثعلري المبلشر
 مخاطر العمل المصرفي التشاركي 6.1.3

لانجم هااذه المخاالطر عشاااااااااااااالااا رإ ةااااااااااااااي عل طب نااة عنض النقاد :  المخااطر الأخلاقياة  -1
الاساتثعلرية، خلصاة الم الرعة والمشالركة والاكللة في الاساتثعلر والمزارعة، ح ث لانتبر يد النع ا 
في هذه النقاد يد أملنة، فلا ي اااااعل إلا في حللة التندي أو التقلااااااير وعند إثبلتهعل. كعل أ  

ا، عا ينتعد عل  النتلإج الننل ة للنعل ة الاساااااااااتثعلرية.  علإد الم ااااااااالرعة والمشااااااااالركة ل س أك دً 
ولاتعثا هذه المخلطر الأخلاق ة في أمار عدة، من ل: لازويد الملاااااااااااارف  نلاملت  قلااااااااااااة، أو 

الب ااااالعة في عداية النترة لاقدير  التلاع  والتزوير في الحةااااال ت الملل ة الخلصاااااة  لمشاااااروع، أو 
قاا مل ق عت ال، أو المغاللاة في روالاا  المادراء. كاا ذلا  بأعل  مل ق عت ال، وفي نهالياة النترة بأ

وعقد  364 .يدف  الملااااااارف الإساااااالامي إل الابلع وساااااالإا لمنللجة ولاقل ا هذه المخلطر وآثارهل
المشااااالركة ها عقد قلعا للرعح والخةااااالرة، ح ث ينُتبر الشاااااري  في النقد م  البن  التشااااالركي 

. وعنلءً عل م، فننم لا يُةااااااااااأل عل نااااااااااعل  هذه أم نًل عل  الأماال ال  لاةاااااااااالع ل عند التنلقد
الأماال إذا لانرناااات للتلف أو الخةاااالرة دو  لاند أو لاقلاااااير. وهنل يهرح الةااااؤال: مل الذي 
يق  عل م ع ء مةاااؤول ة إثبلت التندي أو التقلااااير في حللة الخةااالرة؟ ها ها البن ، الذي 

 ؟قد  التعايا، أ  الشري  الذي يدير المشروع

 
 89أنس  اهر ر ق الملاري، مرج  سلعق،  364
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القال منهق اًل أ  النا ء يق  عل  البنا ، نظراً لأ  الشااااااااااااااريا  النع اا ينُتبر في هاذه  لل  و 
الحللة محا شااااا  مل قِّبعا البن  التشااااالركي، وعل م فن  النع ا  لنم الدفلع عل ننةااااام ناااااد 
الشاااااااااااااالاك ال  يهرح اال البناا  مل خلال الحجج والإثباالتات النعل ااة ال  لاثباات أسااااااااااااااباالب 

لتشلرك ة تحديات عدة كانهل لانعا يلن  عناك لاقل دية اكتةبت ولاااجم البناك ا 365.الخةلرة
لانعا الملااااااالرف الإساااااالام ة في ع ئة قلنان ة ولاشاااااارين ة ملاااااااععة  ل و خبرة طايلة في الةاااااااق. 

لذل  لاااجم الملااااااااالرف الإساااااااالام ة   366يتنلساااااااا  م  طب نة الملااااااااالرف التقل دية وعقادهل، 
تهل خلااااااصاااا ة النعا الملااااارفي الإساااالامي. صااااناعة في التنلما م  هذه التنل علت لند  مراعل

ومل أعر  هذه التحديات، صاناعة إثبلت لاندي النع ا أو لاقلاايره في عقاد الأملنة كللم الرعة  
أو المشالركة، إذ لا لااجد منليير دق قة لا ابط التندي أو التقلااير، ممل يؤدي إل نا لع حقاق 

ه أمل  الق اااالء. إناااالفةً إل الملااااارف وحقاق المادعين إذا لم يثبت لاندي الم اااالرب أو لاقلاااااير 
ذل ، هنلك غ لب للااإح وقاانين لانظم النلاقة عين الملاااااااااااااارف وععلاإم عل  أسااااااااااااال  عقاد 
التعايااا الإساااااااااااااالام ااة، ملاف القاانين المنظعااة لنقااد القرض الااذي الم منظم مناالملات  

وفي  367 .الملاااااارف التقل دي، ح ث تحعي المقرض ولاةااااالعده في اساااااترداد أماالم مل المقترض
ل مل    مهذا الةاااا لق، أفلد أحد النق لء، الزح لي، بأن "إذا اسااااتثعر البن  الملل  عتبلره منانااااً

المادعين عذل  لدى شاااااااااااااخص آخر، فنل  البن  إثبلت التندي أو التقلااااااااااااااير مل قِّبعا هذا 
وعل  ناااااااااااااااء ذلا ،  لل القال إ  البنا  إذا لااجام بأماالام    368.المةااااااااااااااتثعر في حنا المالل

شااالري  يقدم ل أشاااخلو عل طريق عقد المشااالركة، فننم عهب نة الحلل يتحعا للاساااتثعلر في م
عا ء إثبالت التنادي أو التقلاااااااااااااااير في حاللاة الخةااااااااااااااالرة، ممال يؤدي إل لاردد البنا  في لااج ام  
اسااااااتثعلرالام علااااااا غة المشاااااالركة، من اااااالًا تجن  اللااااااانا ت والتحديات ال  قد لاهرأ في حللة  

علإد سااااري  وم ااااعا  في الاقت المحدد عبر صاااا غ  خةاااالرة المشااااروع، ملتنً ل  لحلاااااال عل 

 
 98سن د ش ب،  مرج  سلعق،  365
 39،  38محعد حنا، مرج  سلعق،  366
 91أنس  اهر ر ق الملاري، مرج  سلعق،  367
رةوهبة عل ملاهن  الزح لي،   368  130  -127، 2006، ساريا، دار النلر عدمشق، المنلملات الملل ة المنلصِّ
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 369 .اايل ة أخرى
هذه هي المخلطر المتنلقة  لإيرادات نت جة للتقلبلت في أسانلر اللاارف،  . مخاطر الساوق:2

وأساانلر الأوراق الملل ة، وأساانلر الةاال . ولاشااعا المخلطر النلشاائة عل لاغير أساانلر الماجادات 
ال  لاظ ر في الأدوات الملل ة الإسااااالام ة المنتعدة عل  ع   أو شاااااراء الماجادات، مثا المرابحة، 

لابر  آثار هذه و ع، والإجلرة ال  لانتعد عل  تأجير هذه الماجادات. والةااااااااالم، والاساااااااااتلاااااااااانل 
المخلطر في التغيرات المحتعلة ال  قد لاهرأ عل  ق عة لال  الماجادات نت جة لتقلبلت الأسنلر. 

يظ ر هذا الخهر عانااح في عقاد الةالم ح نعل ادث الانلض في مةاتاى الأسانلر خلال و 
م الزراعي وعداية الحلاااالد، ممل زنا سااانر الةااااق للةااالنة المنقاد المدة الزمن ة عين عداية الماسااا

كذل  لانتبر طب نة الةااااق الذي يزاول ف م المشاااروع  .عل  ل أقا مل الةااانر المذكار في النقد
نشاااالطم أحد عااما المخلطرة، مثا ه لا الةاااااق، وحلاااااة الشااااركة مل هذا الةاااااق، ومرونة 

رابحة، قد لاتنرض الب ااالإ  للتلف أو ا لاك عند الهل  عل  الةااالنة المنتجة. وفي ععل لت الم
أ  يشتري ل البن  وقبا ع ن ل أو لاةل ع ل للنع ا، إذ لالا  في هذه الحللة مل نعل  البن ، 
ولا يتحعا النع ا شااااااااااااا ئًل مل هذه الخةااااااااااااالرة. وقد يتنرض المشاااااااااااااروع الزراعي للتلف نت جة  

مل مخلطر عقاد المزارعة أو الشركلت للفلت، أو الحشرات، أو الن  ل ت، أو الحراإق، وهي  
ؤدي عقاد المشالركة في الرعح والخةالرة إل مخلطر الاساتثعلر في ولا 370  .خلوالزراع ة عشالا 

الأساا م ولازيد مل مخلطر التشااغ ا النلتجة عل المنلاملت غير المتللفئة. علاوة عل  ذل ، فن  
بناك التشااااااااالرك ة لمخلطر الق اد المنروناااااااااة عل  طل  ال اااااااااعل ت وفرض الغراملت لانرض ال

اإتعلن ة أعل ، كعل لاتنرض لمخلطر ساااااااا الة أعل  عةااااااااب  ناااااااانف الأسااااااااااق الثلناية ونقص 
أخيراً، لانشااأ مخلطر الاسااتبدال و الأنشااهة عين البناك، ممل يؤثر ساالبًل عل  جادة إدارة الةاا الة.  

ك ة، والذي التجلري نت جة لل  لا التنلقدي النريد لحةااااااال ت الاساااااااتثعلر في البناك التشااااااالر 
وقد حذر صااااندوق النقد الدون في ورقة ععا نشاااارت  371  .يقا  عل  أساااال  عقد الم اااالرعة

مل أ  اساااااتعرار لارك ز صااااانلعة التعايا الإسااااالامي عل  آل لت نقا الخهر قد    ،2015عل  
 

، بحاث المؤار النلعي الةناي الراع  عشر المؤسةلت الملل ة  ص غ التعايا والاستثعلر ل ملاهن  الزح لي،  وهبة ع  369
 1042، 2005الإسلام ة منللم الااق  وآفلق المةتقبا جلمنة الإملرات النرع ة المتحدة، اعلد الثللث، 

 90أنس  اهر ر ق الملاري، مرج  سلعق،  370
371 Rania Abdelfattah Salem، op. cit.، 44 
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ين ق لاهارهال. وتجادر الإشاااااااااااااالرة إل أ  التعاياا الإساااااااااااااالامي ينعاا في ع ئاة غير ماالا اة ومل ئاة 
 : لتحديات، من ل

 .عين التعايا الإسلامي والتقل دي عد  لاللفؤ ع ئة النعا . 1
لاللفة   افتقلر صااااانلعة التعايا الإسااااالامي لأدوات طايلة الأجا ومنخن اااااة المخلطر . 2

أدوات التعاياا التقل ادي طايلاة المادى، ممال ينرض ق ادًا عل  الةاااااااااااااا الاة ويق اد قادرة 
 .التعايا الإسلامي عل  المنلفةة

التعايا الإساااااااااااالامي  للثير لتاساااااااااااا   نهلق ل   قلمت صاااااااااااانلعة  فقد لالقلنا الإطلر   . 3
الناللمي، للن ال انااااااااااااااهرت للنعاا نااااااااااااااعل نظم قالنان اة قاد تج اا أو لانالدي النقاد  

 372 .حلسمةالإسلام ة. لابق  مةألة الاستدامة عل  المدى الهايا 
للي ينعا النظل  الملن الإسااالامي عشااالا صاااح ح، اتلج الاساااهلء الملل ا  إل التخلااااص و 

في لانبئة الاداإ ، وتحديد فرو الاساااتثعلر، وإنشااالء الأوراق الملل ة وه للت ل، وإدارة المخلطر.  
كعل ز  الةاااااااااااعلح للأساااااااااااااق الملل ة ورأ  الملل التلع لي  اء النجاات ولاافير الةااااااااااا الة 

لطر. مل لم يتم لاهاير أساااق ملل ة لالع ل ة، سا ةاتعر الاساهلء الملل ا  في ا  عنة  ولاقلسام المخ
 373 .محدودعاظلإن م نعل نهلق 

 . عدم الر بة في تطوير منتجات تقاسم المخاطر3
واحدة مل أخهر الثغرات في التعايا الإسااالامي هي إحجل  اللاعبين في الةااااق عل الترويج 

  لاقلسااام المخلطر. ولانتبر المؤساااةااالت ال  لادعم لاقلسااام المخلطر للعنتجلت الملل ة القلإعة عل 
والتعايا والاساااااااتثعلر عل  أسااااااال  الشاااااااراكة والأسااااااا م هي الأكثر أهم ة لتحق ق الإملل ت 
الللملة لنظل  ملن إسااااااااالامي. وإ  أحد الانتقلدات الرإ ةااااااااا ة الماج ة للعؤساااااااااةااااااااالت الملل ة  

لاقلسااااام المخلطرل ومل الااناااااح أ  التن ااااا ا   الإسااااالام ة ها قلة الرغبة في الاحتنلظ بأصاااااال
الأول للعؤسااااااةاااااالت الملل ة الإساااااالام ة ها لأدوات التعايا ال  لانُشااااااأ مل خلال عقاد الب   

 
أياب محعد، دراسلت    دعبد الااح، لارجمة: د.  التعايا الإسلامي: تحديات الحلنر وآفلق المةتقباعبل  ميراخار،    372

 109، 2017، المن د الإسلامي للبحاث والتدري ، 2، ع23اقتلالدية إسلام ة ، مج
373  Hossein Askari ، Zamir Iqbal، Abbas Mirakhor ، Globalization and Islamic Finance: 

Convergence، Prospects، and Challenges، Wiley، 2010، 160 
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وأدوات التأجير. وقد أدى الاساااااااااااتخدا  الملثف لأداة التعايا القلإعة عل  الب    لمرابحة إل 
البنض أ  صنلعة التعايا الإسلامي ز  أ  ويرى  . متلا مة المرابحة"عااا  لاةع ة هذه المعلرسة  

لاركز عل  الق عة الأسااااااااالسااااااااا ة للتعايا الإسااااااااالامي، وهي لاقلسااااااااام المخلطر، وال  لاند جاهر 
وفي   374.التعايا الإسااااالامي وفقًل لمل لااافق عل م علعلء الشااااارينة وخبراء الاقتلاااااالد الإسااااالامي

ر  ع عز وجا في الآية الرجاع إل الأساااااالساااااا لت كعل أم  لل ،صاااااانلعة التعايا الإساااااالامي
كُلُونَ   لَّذِّينَ ٱ﴿ :مل سااااااااااارة البقرة مل القرآ  اللرن  275 لَا ياَقُومُونَ إِّلاَّ كَمَا ياَقُومُ   لر ِّيراَوٰاْ ٱيََۡ

يۡطَٰنُ ٱياَتَخَبَّطهُُ   لَّذِّيٱ اَ  لۡمَس ِّ  ٱمِّنَ  لشاااااَّ مُۡ قاَلُوٓاْ إِّنمَّ نَُّ لَِّ،  َِّ ثۡلُ   لۡباَيۡعُ ٱذَٰ  ٱمِّ
 
  لۡباَيۡعَ ٱ للََُّّ ٱوََ حَلَّ    لر ِّيراَوٰاْ

 ٱوَحَرَّمَ  
 
، ومل منظار تاراي، فن  النرنااااااا ة ال  أكدهل النقم الإسااااااالامي  ن  التنلما ﴾لر ِّيراَوٰاْ

لاتلخص الق م  و عنقاد الر  تجناا مل التعاياا الإساااااااااااااالامي عاديلا قايا عل التعاياا التقل ادي،  
 الأسلس ة لتقلسم مخلطر التعايا ف عل يلي:

دل النااإااد في التاافق الاث ق عين القهاالع الاقتلااااااااااااااااالدي والقهاالع الماالنل ح ااث ااادد مناا -
 .القهلع الإنتلجي مندل النلإد في القهلع الملن ول س النلس

  يادة مرونة واستقرار النظل  الملن والاقتلالدي. -
 الشعال ة الملل ة والحد مل النقر، واقتةل  النعا والرخلء الاقتلالدي. -
 لااس   فرو ريادة الأععلل والاعتللر. -
 375  يادة اللنلءة في تخلا ص الماارد. -

ويشااااج  التعايا الإساااالامي ريادة الأععلل مل خلال لاقلساااام المخلطر واايا الشااااراكة، كعل 
يؤكد عل  الندالة الاجتعلع ة ال  لادعا إل لاةاا  ا التعايا للشااراإح الأكثر فقراً في اعتع .  
ل إدراك متزايد في النظل  التقل دي عاجاد "فجاة اايل ة" للعؤسااااااةاااااالت اللاااااااغيرة  وهنلك أي ااااااً

ساااهة الحجم ال   لن ل اساااتخدا  الأماال عشااالا منتج إذا لاافرت  ل إمللن ة الاصاااال والمتا 
 376 .الرسميمل خلال النظل  الملن 

 . مخاطر الديون المتعثرة والمماطلة في السداد:4
 

 109عبل  ميراخار، مرج  سلعق،  374
 110عبل  ميراخار، مرج  سلعق،  375

376 Hossein Askari، Zamir Iqbal، Abbas Mirakhor، op. cit.، 161 
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لاااجم كلاً مل الملااااااالرف الإساااااالام ة والتقل دية مشااااااللة التنثر أو المعلطلة في سااااااداد الديا  
المةاااتحقة. إلا أ  الإشاااللل ة لابدو أكثر حدة في الملاااالرف الإسااالام ة عةاااب  طب نة التعايا 
القاالإم عل  الب اع التعايل ااة، مثااا المرابحااة والإجاالرة المنت  ااة  لتعل اا  أو التارق في كثير مل 

نلملات، ح ث يؤدي ذل  إل نشااااء ديا  ثاعتة في ذمة النع ا للاااال  الملاااارف. كعل أ  الم
عل  النع ا  عةااااااب  التأخر في الةاااااادادالملااااااالرف الإساااااالام ة لاااجم صااااااناعة في فرض فااإد 

 377 .التقل ديةالمعلطا  عتبلرهل ر ، ملاف الملالرف 
 . مخاطر عقد المضاريرة:5

لانتبر المخلطر في عقد الم ااااااالرعة مل أكبر المخلطر ال  يتحعل ل الملاااااااارف الإسااااااالامي عندمل 
يلا  رب الماالل، وذلاا  عةااااااااااااااباا  تحعلاام للاالمااا هااذه المخاالطر وعااد  جاا  تحع ااا النع ااا 

قد لانتج المخلطرة و الم ااالرب الخةااالرة إلا في حللات التندي أو التقلااااير أو مخللنة الشاااروط. 
 ا أو قدرلام عل  إدارة المشاااااااروع، كعل قد لانتج عل إخنلء النع ا عل نااااااانف في كنلءة النع

لبنض الأر ح أو المبللغة في الننقلت والتللل ف، ممل يؤدي إل خةااااالرة رب الملل لحلااااااة مل 
قد أدت الم الرعة المختلهة المهلقة و  378 .الم الرعةربحم، ف الاً عل خةالرة جزء مل رأ  ملل 

البناك التشااااااااااالرك ة، ح ث النت مل جذب ععلاء البناك التقل دية دورهل في مرحلة نشاااااااااااأة  
الذيل اعتلدوا فلرة الدخا الدوري المنتظم والم اعا . ولا نةاته   اتهل  هذه النلرة بأنهل غير  
شاارع ة مل النلح ة الإساالام ة إلا إذا ارلابهت عدخا حرا ، مثلعل ها الحلل في البناك الرعاية.  

ل أ  نؤسااس النشاالط الملااارفي الإساالامي كلم عل  هذه النلرة، لأ  وم  ذل ، لا  لننل أي ااً 
ل عل  قبال المخلطرة، وها أمر لا غ   ذل  ينني الاعتنلد عل "التجديد" الذي ينتعد أسااالساااً
عنم لتحق ق التقد .  لإنااااااااالفة إل ذل ، يتهل  الةااااااااالاك النقدي اللااااااااااح ح التاكا عل   

مل ج اة  و   . ال  الرشااااااااااااااد وعاذل الج اد المنالساااااااااااااا الر اق في أمر الر ق، عناد إحلال  النقاا ولاب
أخرى، لابين لنل أ  جلنبًل مل النشااااااااااااا في لاهب ق نظل  الم اااااااااااالرعة في لااظ ف الماارد المتجعنة 
لادى البناك التشااااااااااااااالرك اة يرج  إل الالتزا  عتا ي  دخاا دوري، فلم يلل مملناًل لاا ي  الأر ح 

 
 91أنس  اهر ر ق الملاري، مرج  سلعق،  377
 93أنس  اهر ر ق الملاري، مرج  سلعق،  378



148 

 

 379  .ساانايسااناي أو نلاااف  عل  أصااحلب حةاال ت الاسااتثعلر عنظل  "النعر" عشاالا رع   
ولان ااااااااااااا البناك التشاااااااااااالرك ة أساااااااااااالل   مثا الإجلرة والمرابحة، ح ث ينُتقد أنهل أقا خهارة،  

م. أمل ل وكذل  الأشااااااللل الأخرى مل المنلملات القلإعة عل  الب   مثا الاسااااااتلااااااانلع والةاااااا
مل قبا  الأدوات القلإعة عل  المشاااالركة في الرعح والخةاااالرة، مثا الم اااالرعة، ف ي أقا لان اااا لًا 

ل  البناك التشااااااااالرك ة لأنهل لانهاي عل  مخلطر أعل . وم  ذل ، لاقد  البناك التشااااااااالرك ة أي اااااااااً
ني صاااااانقة المرابحة، يقا  فلاةاااااا  لات اايا أقا لان اااااا لًا لتلب ة احت لجلت النعلاء المختلنة. 

النع ا عتقدن طل  شااااراء عل طريق مهللبة البن  عشااااراء أصااااا أو ساااالنة ن لعة عنم، ويتن د 
يلعل الخهر الرإ ةااي في مثا هذا النقد في ناارورة أ  و علدة شااراإ ل والدف  عل  أقةاالط. بإ

يقا  البن  عشراء الأصا أو الةلنة المحددة قبا إعرا  عقد المرابحة، وإلا فن  المنلملة لل لالا  
متاافقة م  الشاااارينة الإساااالام ة ولل يلا  أمر الشااااراء ملزمًل، ممل ينرض البن  لمخلطر شااااراء 

 380.ا أو سلنة ن لعة عل النع ا الذي قد يرفض الافلء عاعدهأص
إ  إحجل  المؤساااةااالت الإسااالام ة عل أدوات لاقلسااام المخلطر مثا الشاااراكة شاااراكة الأسااا م 

 381".والم لرعة الشراكة الرإ ة ة/الاك ا  ثا مشللة في تحق ق الإملل ت والنااإد الحق ق ة
 المصرف دارة. مخاطر متعلقة بإ6

في حلل كل  البن  التشالركي ينتعد في لاشاغ ا  : المال المساتخدم للاساتثمارمصادر  ( 1
الأماال عل  وداإ  صاااغيرة الحجم لاتحرك  ساااتعرار، فن  طب نة هذه الأماال لاشااالا 

 .نغهلً عل  البن  وعل  النعل لت التعايل ة
لاتأثر المخلطر المح هة عنعل لت التعايا  لتشاااااااااااالرك :  الهدف المرجو من الاساااااااااتثمار ( 2

 لأهداف المبلشااااارة للاساااااتثعلر ال  تهدف إل تحق ق عااإد جلرية ورعح ولاهاير رأ  
ملل المةاااتثعريل. فنذا كل  البن  الإسااالامي ينعا عغرض تحق ق علإد مةاااتعر ولاافير 

 لا تحقق هذا الةاااااا الة، فقد يلا  م ااااااهراً في عنض الأح ل  لإيقلف المشاااااالري  ال 

 
،  مقترحلت مل أجا درء الشب لت عل  البناك الإسلام ة النلملة في إطلر الا دواج ة الملارف ة عبد الر ل يةري،    379

 76، 1999، محعد طلابى النلشر، 42يلة النرقل  ، ع
380 Rania Abdelfattah Salem، op. cit.، 49 

381 Hossein Askari، Zamir Iqbal، Abbas Mirakhor، op. cit.، 159 
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 .ا دف
عد  لاناع الاسااتثعلرات الق المزيد مل المخلطرل لذا :  مدى التنوع في الاسااتثمارات ( 3

ل عهريقة ج دة،   يتم بأساااالاب سااااهحي يتةااااب  في ألّا و يلز  أ  يلا  التناع مدروسااااً
ناااااااا لع ا دف مل الاسااااااااتثعلر. ز  تحل ا الب ل ت ودراساااااااات ل عننلية لتحق ق لاناع  

 .فنّلل
لانتعد ععل ة المشااااااالركة عل  كا  هذا التشااااااالرك :  لقانوني لعملية التشاااااااركالجانر ا ( 4

منقةاااااعًل إل حلااااااص، ساااااااء كلنت قلعلة للب   مةاااااتقبلًا في الأساااااااق أو غير قلعلة 
 .للب  . وقد يؤدي جنا الحلاص قلعلة للب   إل  يادة المخلطر عدرجة كبيرة

ر الناالملااة في الملااااااااااااااارف إذا كاالناات اللااد:  وجود كوادر مؤهلااة فنيااًا داخاال البناا، ( 5
لاتحل  عقدر كبير مل الخبرة والم لرة، فن  ذل  يةاااااااااااالهم في لاقل ا المخلطر عشاااااااااااالا 

 .كبير
كثير مل المخلطر المرلابهة عنعل ة التشاااااااااالرك :  اختيار عمليات التشااااااااارك يرتقييم جيد ( 6

لانجم عل نقص الاادقااة في لاق  م المشاااااااااااااااالري  عنااد اخت االرهاال، عاادءًا مل المراحااا النن ااة 
للعشااااااااااااااروع ومروراً  خت لر المااد الخل  والب  ، وصااااااااااااااالًا إل مرحلة تحديد الأساااااااااااااانلر 

 382".والتا ي 
 مصادر المخاطر المتعلقة بالمشاريع المشتركة

أثبتت الدراسالت الملل ة ال  أجريت عل  أنظعة المشالركة أ   نمو المؤساساة المشااركة: ( 1
المشاااااالري ، ح ث لالا  الةاااااااق مرحلة الترح    لتعايا هي ثالث مراحا النعا في 

وانااااااااااحة، واللنلءات والأر ح ظلهرة وجلدة. كعل ثبت أ  مرحلة "عذرة رأ  الملل" 
 .هي الأهم والأكثر حةلس ة مل عين المراحا

لانقةام المشالري  اللااغيرة، حةا  إمللن ة نماهل، إل :  إمكانية نمو المنشاآت الصاغاة ( 2
 :ثلاثة أنااع رإ ة ة

هذه هي المشاالري  ال  ينهلق أصااحلبهل منذ : مسااتقبل واعدمشااروعات صااغرى لها   •

 
 237 -236محعد عل من ض الش را ، مرج  سلعق،  382
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لاتةام هذه المشالري  و البداية مةات دفين تحق ق نما ساري  و يادة في الأر ح والمب نلت. 
 .عشراكة كبيرة منذ انهلاق ل، وهي اثا أقلا  النرو الاقتلالدية المتلحة لأصحلبهل

المةااااااتثعرو  النعا بهدف  في هذه المنشااااااآت، يبدأ :  منشاااااآت صاااااغاة تمتاز بالجودة •
إنتلج خدمة أو ساااااااااالنة ذات جادة علل ة. في البداية، لا ي دفا  إل لااساااااااااا   حجم 
المؤسااةااة، عا يةاانا  ل ااعل  عقلإ ل، وها أمر ينتعد عل  الاعتللر، الجادة، الدقة، 

 .والمرونة
يتجم أصاااحلب هذه المنشاااآت إل تأسااا ةااا ل عن دًا عل :  منشاااآت هامشاااية وصاااغاة •

لسا ة، ساااء في القهلع الحلامي أو الخلو. وعلدةً مل ين الا  الاعتنلد أععل م الأسا
عل النعا الةااااااري ، ح ث يةاااااانا  إل إدارة مشاااااالرين م بأننةاااااا م عن دًا عل ه لل ة 

 383 كبير.الاظلإف التقل دية، دو  الاهتعل  عتاس ن ل عشلا  
 إدارة المنشآت التشاركية خطار  -

يتنرض رإ س المنشاااأة لأرعنة أنااع  :للعشااالري  الخلصاااةأخهلر رإ س المنشاااأة المؤساااس   . 1
 :مل الأخهلر، وهي كللتلن

o لاظ ر في احتعلل الانلض مةاتاى الدخا م  عقلء الالتزاملت  : خطار مالية
 .ثاعتة أو  يادتهل

o لاتجل  في احتعلل فقدا  ععلم الأسالساي الذي يدر لم علإدًا  : خطار مهنية
 .المؤسةة الجديدةثاعتًل في حللة فشا 

o مثا ال ااااااااغاط النلاااااااااب ة والاكتئلب أو الشاااااااانار  ل اااااااا لع   : خطار نفسااااااية
 .والنشا نت جة النقبلت الأول ة

o لاتعثا في ال ااااغاط المةااااتعرة مل النلإلة، ممل يشاااانر صاااالح     : خطار عاللية
 .المنشأة بأنم م هر للنعا في وظ نة ثاعتة ومةتقرة

 
علن دي. "  383 المشلركةعبد ع  عنظل   التعايا  المخلطر، دراسة مقلرنة م   الملل  عرأ   لن ا ش لدة  التعايا  ". رسللة 

 139، 138، 2008، -  لانة- الملجةتير، جلمنة الحلج لخ ر 
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ة عين طعاح رإ س المؤسااةااة وهلح ل.  لااجد علاقة وث ق :طعاحلت صاالح  المنشااأة . 2
 :ويتشلا الهعاح مل خلال

o لانلعلم المةتعر م  الأهداف ال  يةن  الملارف لتحق ق ل. 
o  النعا عدينلم ل ة، إزلع ة، وح. 
o لانلير قلإم عل  الإهل  والتخه ط والمتلعنة. 

فنّلل  ز  أ  يتعت  رإ س المؤسااااااةااااااة عنعط ععا :  قدرات رإ س المؤسااااااةااااااة وفنلل تم . 3
 .وقدرة علل ة عل  إدارة مؤسةتم دو  خلا

لانتبر الأخلاق علملاً حلسملً في إدارة المخلطرل إذ إ  سااااااء :  أخلاق رإ س المؤساااااةاااااة . 4
الخلق، ولازي ف الحقالإق، والت اااااااااااااال اا، ونقص الأمالناة مل أخهر الت اديادات ال  قاد 

 .يتنرض  ل المعال
ال ااااااااااااااروري أ  لاتافر علاقاة لالالماا عين مل  :  التلالماا في الخبرات م  ا  ئاة الإدارياة .5

ا  ئلت الإدارية ل ااااااااعل  هلح المشاااااااالري ، ويتحقق ذل  مل خلال لاللما الخبرات، 
 384.مثا الخبرات التةايق ة، والإدارية، وا ندس ة، والملل ة

 الت ديات التي تواجه البنوك التشاركية 7.1.3
 الت ديات الشرعية 1.7.1.3

عل  ه ئة رقلع ة،    لانعا في إطلر الالتزا   بلدئ الشارينة الإسالام ة لانتعدالمنشاآت الملل ة ال  
وغللبًل لاتلا  هذه ا  ئة مل ثلاثة علعلء، وقد يلاااااا عددهم إل سااااتة، يلانا  مختلاااااين في 

ف عل يلي نةاااااااتنرض التحديات ال  لاااجم التعايا و الشااااااارينة، وفقم المنلملات، والاقتلاااااااالد. 
 :يالإسلامي مل الجلن  الشرع

لانتعد البناك الإسالام ة عل  : تنوع الفتاوى الصاادرة عن الهيئات الرقايرية الشارعية . 1
النديد مل النتلوى اللااااااااااااااالدرة عل هذه ا  ئلت. وم  ذل ، فن  لاندد النتلوى أدى 
أح االً  إل ظ ار التناالقض ع ن اال.  لإناااااااااااااااالفااة إل ذلاا ، يتبااليل لااجاام النلعاالء عين 

 
 240محعد عل من ض الش را ، مرج  سلعق،  384
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لولات لاهاي  الديل والنقم لتلب ة احت لجلت  التعةااااااااا   لأصاااااااااال الشااااااااارع ة وعين مح
للبنض من م   ا للتةااااااالها حنلظلً عل  فالملاااااااارف أو الةااااااا لق الاقتلاااااااالدي النل . 

في هذا الةااا لق، ز  و اساااتعرارية البن ، ع نعل يتعةااا  آخرو  بآراء أكثر لاشاااددًا. 
مبدأ الت ةير   التأك د عل  أ  ا  ئلت الرقلع ة الشرع ة لا زا   ل أ  لابني فتلواهل عل 

أو التناليش م  الااق  دو  مبرر، كعال أ  هاذا لا ينني تجالهاا المروناة وسمالحاة أحلال  
 385 .الإسلام ةالشرينة 

لانال  عنض البناك : عادم وجود إجمااع يرين العلمااء و عضااااااااااااء الهيئاات الشااااااااااارعياة . 2
الإساااااااااااااالام اة مل اختلاف الآراء النق  اة ولاباليل المادار  النق  اة، ممال ين ق خادمت ال  

 386 عم.ويؤثر سلبًل عل  ملاداق ة هذا القهلع الملن، ويقلا مل ثقة النل  
لانشااااااأ هذه المخلطر مل عد  التزا  : مخاطر التشااااغيل النانة عن الأخطاء الشاااارعية . 3

ة للتنالملات المالل اة، واختلاف النتالوى عين ا  ئالت  الملااااااااااااااارف  لأحلال  الشاااااااااااااارع ا
الرقالع اة. كعال أ  عنض النالملين في هاذا القهالع قاد لا يلانا  ملعين االماًل  لأحلال   

 387 .النق  ة
يؤدي نااااااانف التنةااااااا ق عين المنشاااااااآت : عدم وجود تنسااااايق يرين الهيئات الشااااارعية . 4

والمؤساةالت الملل ة إل غ لب مرجن ة فق  ة ماحدة، ممل يتةاب  في حدوث لا الرب. 
 . 388.النق  ةلمااج ة هذا التحدي، ز  إنشلء قلعدة مشتركة للعراج  

مل الااناح أ  التحدي الشارعي قد يتحال إل خهر يااجم النظل  الملن الإسالامي، إذ و 
إ  الشرع ة هي ملادر النجلح والقاة  ذا النظل . و لتلن، فن  فان  القرارات اللالدرة 
عل الج لت الشاااارع ة لاؤدي إل لاقل ا ثقة المةااااتثعريل في البناك الإساااالام ة ولانتح البلب 

 
، اعلة  تحديات البناك الإسلام ة في المغرب النرا : دراسة حللة البن  البركة الإسلامي الجزاإريه ة نحلك،     385

 81، 80، 2019، ا  ئة النللم ة للتةايق الإسلامي، 3، ع8النللم ة للتةايق الإسلامي ، مج
، يلة الاقتلالد الإسلامي النللم ة   تحديات البناك التشلرك ة المغرع ة في ناء القلنا  عبدالبلري عل محعد علي مشنا،    386

 60،  2015، اعلس النل  للبناك والمؤسةلت الملل ة الإسلام ة، 33ع
، يلة النرقل ،   الإسلامي التعايا الملارفي الإسلامي : نحا تحل ا استرالا جي لااق  التعايا الملارفيالغري   صر،    387

 31، 2000النلشر،  طلابى ، محعد 43ع
 . 39، 38ف لاا الهلهر  ش لد، مرج  سلعق،  388
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 ".نل في ملاداق ت ل وشرع ت لأمل  اللثيريل لله
 الت ديات القانونية 2.7.1.3

هي منشااآت خلصااة الر  ععل ل  المنشااآت الملل ة ال  لانعا وفق مبلدئ الشاارينة الإساالام ة
في ع ئة مح هة  لتنلملات الرعاية ومحرملت أخرى عديدة. لاتهل  هذه المؤسااااااااااااةاااااااااااالت قلناً   

 389 .النلديةاتلف عل القاانين ال  تحلم ععا المؤسةلت الملل ة 
لانااد التحااديات القاالنان ااة مل أكبر النقباالت ال  لاااجاام البناك :  القوانين المصااااااااااارفيااة:   ولاً 

ل مل قبا   الإسااااالام ة، إذ إ  القاانين ال  لانعا بهل غللب ة الدول الإسااااالام ة ونااااانت أسااااالساااااً
منظاملت غرع ة، وهذه القاانين لاتنلرض م  أنشااهة الأععلل الملااارف ة الإساالام ة لأنهل لانتعد 

390  . لنلإدةعل  نظل  ينترف 
الااق ، هد أ  نقص التشاااارينلت والقاانين ال  لاتنلسااا     وفي 

م  ععااا الملاااااااااااااااالرف الإساااااااااااااالام ااة ينقااد الأمار، مماال يؤدي إل حاادوث نزاعاالت متلررة في 
دول   منظمو  391 .الق لءالنعل لت الملل ة الإسلام ة وزبر الأطراف المتنلملة عل  اللجاء إل 

لدية لاتنلما  لر  في مؤسااااااااةاااااااالتهل وآل لتهل  النللم الإساااااااالامي والنرا لانتعد عل  أنظعة اقتلااااااااا
المختلنة،  ستثنلء عنض الدول ال  لاةن  لتهب ق نظل  إسلامي في الاقتلالد وداخا البناك،  

  392.اعللمثا الةادا . وم  ذل ، لاظا التحديات كبيرة في هذا 
الإساااااااالام ة، يرى البلحث أ  مل ال ااااااااروري وجاد أطر قلنان ة خلصااااااااة  لأععلل الملااااااااارف ة 

 .وقاانين لانظم ععا البناك الإسلام ة وتحدد أداإ ل ولات ح الإشراف عل  ل
لاتعثا الإشاللل ة هنل في أ  القاانين ال اريب ة الحلل ة وُنانت   :ثانيًا: قوانين الجباية الضارالر

عن دًا عل القااعد والأحلل  الشاااارع ة للعلااااالرف الإساااالام ة، ممل زنل ل لانعا دو  قااعد أو 
ت ناااريب ة لاتنلسااا  م  طب نت ل، في حين لاتعت  الملاااالرف التقل دية  زايا ناااريب ة لا اُنح م زا

 
 81، 80ه ة نحلك،  مرج  سلعق،  389

390 Hossein Askari، Zamir Iqbal، Abbas Mirakhor، op. cit.، 158 

 40، 39ف لاا الهلهر  ش لد، مرج  سلعق،  391
، يلة البلحث، صلدرة عل كل ة  متهلبلت لاهاير اللايرفة الإسلام ة في الجزاإر سل عل   صر، عبد الحع د عاشرمة،   392

 . 311، 2009جلمنة قلصدي مر ح، ورقلة، الندد الةلع ،  – الحقاق والنلا  الاقتلالدية  
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 393.للعلالرف الإسلام ة
 الت ديات الناجمة عن نسبة السيولة 3.7.1.3

يقلاااد عنةاا  الةاا الة لال  النةاا  ال  لانرناا ل البناك المركزية عل  مختلف البناك الخلناانة  
ل ااعل  احتنلظ ل بأصااال علل ة الةاا الة  لل تحايل ل عةاا الة إل لةاالهت ل ورقلعت ل، وذل   

 .نقد عند الحلجة
 سياسة النسبة الاحتياطية القانونية ونسر السيولة

لاند نةاااابة الرصاااا د أو الاحت لط لت النقدية مل أهم الأدوات النقدية ال  ينتعد عل  ل البن  
 ث يلز  كلفة الملااااالرف  لاحتنلظ المركزي للتحلم في حجم الةاااا الة النقدية في الةاااااق، ح

 .للدولةعنةابة من نة مل الاداإ  لديم، وتختلف هذه النةابة حةا  الحللة النقدية والاقتلاالدية 
لاتعت  البناك التقل ادياة   زة هالماة، وهي القادرة عل  اللجاء إل البنا  المركزي  عتبالره  و   394

الملاذ الأخير للاقتراض عناااد الحااالجاااة إل الةاااااااااااااا الاااة. وعل  الجااالنااا  الآخر، لا لاتااالح هاااذه 
وتجدر الإشاااالرة إل أ  عدة دول عدأت  395 .القدرالتةاااا  لات للعلااااالرف التشاااالرك ة عننس 

الإساالام ة لمةاالعدتهل في إدارة نةاا  الةاا الة  سااتخدا  أساالل   المرابحةل   لاقد  الدعم للبناك
فنذا احتلج البن  الإسالامي إل قرض مل الملاارف المركزي، يقا  الأخير عشاراء ع الإ  لانلدل 

لاتهل  إدارة الةاااااااااا الة و  396  .رعحق عة الديل  لمرابحة وين د ع ن ل للبن  م  إناااااااااالفة هلمش  
ب الالتزاملت قلاايرة الأجا في الاقت المحدد. وعند حدوث نقص الاحتنلظ بأصاال سالإلة لال 

في حين لادير البناك و في الة الة، لالجأ البناك إل الاقتراض عين البناك أو مل البن  المركزي.  
التقل دية متهلبلت الةاااا الة مل خلال منتجلت أسااااااق الملل والأنشااااهة عين البناك، ممل يت ح  

المةاااتخدمة. أمل البناك التشااالرك ة، فتااجم تحديات كبيرة في هذا  ل تجن  لاراكم الةااا الة غير 

 
، يلة الأبحلث في القلنا  والاقتلالد والتدعير  عل  البناك التشلرك ة: آفلق وتحدياتاننتلح المغرب  من ة الغعري منير،    393

 205، 2017كل ة النلا  القلنان ة والاقتلالدية والاجتعلع ة،   -، جلمنة مالاي إسملع ا 3، ع
 73ه ة نحلك،  مرج  سلعق،  394

395 Rania Abdelfattah Salem، op. cit.، 33 

، يلة الاقتلالد الإسلامي النللم ة،  ال  لاااجم ععا البناك الإسلام ة في ظا النالمة الملارف ةالتحديات  بهاري، نب ا،    396
 114،  2018، اعلس النل  للبناك والمؤسةلت الملل ة الإسلام ة، 71ع
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اعلل عةااب  محدودية وصااا ل إل منتجلت أسااااق الملل الإساالام ة، كعل تحظر الأنشااهة عين 
البناك ال  لانهاي عل  النلإدة. ونت جة لذل ، تحتنا البناك التشاالرك ة  ةااتايات أعل  مل 

 .لي س الربح ةالة الة، ممل يؤثر سلبًل عل  مق
 الت ديات الرليسية لإدارة السيولة في البنوك التشاركية

لاق د الشاااارينة الإساااالام ة اسااااتخدا   :  نقص الأدوات السااااللة المتوافقة مع الشاااريعة . 1
ساااندات الأصاااال ال  تأخذ شااالا أدوات الديل إلا عند لاداو ل  لق عة الاسم ة، مل 

البناك التشاااااااااالرك ة في إدارة اسااااااااااتحقلقلت الأصااااااااااال اد مل التناي  ويؤثر عل  قدرة 
 .والخلاا 

ح ث لا لااجد سااق متللملة  : صاعويرة الوصاول إلى الأموال من  ساواق ر س المال . 2
للبناك التشاااااااااااالرك ة، وعل  علس البناك التقل دية، لا لاتافر خلصاااااااااااا ة "مقرض الملاذ 

وها أمر محظار   الأخير" للنعل لت الملاااااااااارف ة الإسااااااااالام ة، إذ إنهل لاقا  عل  النلإدة،
و لنظر إل مبررات البن  المركزي في لاهب ق نةاااابة الةاااا الة، إلا أ  هذه   397".شاااارعًل

 :النةبة لا لاتلاء  م  طب نة ععا البناك التشلرك ة لندة أسبلب، من ل
العلاقاة يرين البنا، الإسااااااااااالامي ومودعياه قاالماة على مباد  المشاااااااااااااركاة في الريرح   •

البن  الإساالامي عرد أماال مادع م كلملة لأصااحلبهل،  لا ياجد التزا  عل  : والخسااارة
كعال ها الحالل في الاداإ  لأجاا في البناك التقل ادياة. كاذلا ، فان  لااظ نالت البناك 
ل اإتعلن ة كعل في البناك التقل دية، عا لارلابط ارلابلطلً مبلشاااااراً  التشااااالرك ة ل ةااااات قروناااااً

 . لنعل ة الإنتلج ة والاستثعلرية
النديد مل عنلصاار الأصااال الةاالإلة ال  اددهل :   نواع الأصاول السااللةقيود على  •

البن  المركزي لحةاالب نةاابة الةاا الة النقدية لا  لل للبناك التشاالرك ة الاحتنلظ بهل  
أو التنلما ف  ل، مثا الةاااااااااندات، وأذو ت الخزينة، والةاااااااااندات الحلام ة، والأوراق 

لاقتلااااااااار الأصااااااااال الةاااااااالإلة لدى البناك   عل  الجلن  الآخر،و التجلرية المخلاااااااااامة. 
التشاااااااااااااالرك ة عل  النقدية في الخزينة، والأرصاااااااااااااادة النقدية لدى البن  المركزي والبناك 

 
397 Rania Abdelfattah Salem، op. cit.، 21 
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الأخرى، وال  علدة لا لادر عااإد ملل ة، ع نعل هد أ  منظم عنلصر الأصال الةلإلة 
 398.لدى البناك التقل دية لادر علإدًا

الاحت لطي ها إتاحة الةاااا الة للعلااااالرف عند   وقد كل  ا دف الأساااالسااااي مل وناااا  نةاااابة
الحلجة، ن لاهارت هذه الأداة لتلاااااااااابح وسااااااااا لة للحنلظ عل  سااااااااالامة الأونااااااااالع الاإتعلن ة  

علدةً، يقا  و والاقتلااااااااااالدية، ولاافير ماارد كلف ة ل ااااااااااعل  الأمل  للنظل  الملااااااااااارفي والاإتعل .  
ل  لاادع ل، و ل أ  الملاالرف البن  المركزي بإعهلء فااإد عل  هذه الاحت لطلت للعلاالرف ا

الإساااااااالام ة لا لاتنلما  لنلإدة الر  فننهل لا لاةااااااااته   قبال هذه النااإد، و لتلن لانقد عنض 
تحديد الةا الة  اج  نةابة قلنان ة يؤثر و   399.التةا  لات ال  تحلااا عل  ل البناك التقل دية

أ  مثا هذه النقاد تحتلج إل  عل  ععل لت الم ااالرعة ال  الرسااا ل البناك التشااالرك ة، خلصاااة  
ساا الة كبيرة. وهذا يشااير إل أ  مةااتاى الةاا الة المتافر لدى الملااارف يؤثر في اخت لره لناع ة 

 .المشلري  ماناع الم لرعة
في ظا هذه التأثيرات، تحتر  البناك التشااااالرك ة نةااااا  الةااااا الة ال  ينرنااااا ل البن  المركزي.  و 

وطللباا ع ااااااارورة التع  ز عين البناك وقد اقترح النديد مل البلحثين أفللراً لتجلو  هذه النقبة، 
لما : "إننل نةالم بأهم ة وجاد نةابة للةا الة النقدية  لملاالرف الإسالام ة كنالتشالرك ة وغيرهل

لانظ عي وأساالسااي،  لية للاقتلااالد الاطني، وللعلااالرف الإساالام ة ذاتهل، وكذل  للعتنلملين 
من ل، وللل الأمر يتهل  التع  ز عين الملاااااااااااالرف الإسااااااااااالام ة والبناك التقل دية في ملا ت 
نةااااااااااابة الةااااااااااا الة، وذل   راعلة البن  المركزي طب نة الاداإ  الاساااااااااااتثعلرية وطب نة لااظ نلت 

لانتعد البناك التقل دية عل  ماارد الحةاااااال ت الجلرية أكثر مل أي شاااااايء آخر و   400.الأماال
في لاال د النقاد الملااااااااارف ة. ويرى البنض أ  البناك التشاااااااالرك ة لا لاةااااااااته   الق ل  عذل  لأنهل 
ل ةااات مخالة  ساااتخدا  ماارد الحةااال ت الجلرية. للل هذا الرأي ل س دق قًل، إذ إ  أرصااادة  

ل ةاااات "وداإ "  ننلهل الشاااارعي والقلنا ، عا لانُد "وداإ   قلاااااة" ح ث   الحةاااال ت الجلرية
ز  عل  البن  ردهل عند الهل ، أو  ن  آخر، لانتبر  ثلعة قروض اق للااالحب ل سااحب ل 

 
398 Ibid.،33  
 73ه ة نحلك،  مرج  سلعق،  399
 . 2007، دار الةلا  للهبلعة والنشر والتا ي  والترجمة،  دراسلت في التعايا الإسلامي، القلهرة اشرف محعد دواعم،    400
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كل اًل أو جزإ اًل في أي وقات، و لتالن  لل للبنا  اسااااااااااااااتخادام ال نااااااااااااااعل التزامالت قالنان اة  
كلنت البناك التشااااااالرك ة في مراحل ل الأول ملتزمة  ةاااااااتايات و  401 .أصاااااااحلبهلوأخلاق ة تجله  

نت جة لذل ، و سا الة مرلاننة عةاب  النعا الةاري  للاداإ  مقلعا القروض وفرو الاساتثعلر.  
اعتعدت البناك التشاااااالرك ة عشاااااالا كبير عل  البناك التقل دية لتاظ ف الةاااااا الة، ممل أدى في 

ثعريل الإساااااالام ين عةااااااب  وجاد طبقة إناااااالف ة مل كثير مل الأح ل  إل لاقل ا عااإد المةاااااات
الاسالطة. وم   يادة الاندملج م  الأساااق النللم ة، أصابحت البناك التشالرك ة أكثر كنلءة في 
إدارة اساتثعلراتهل ولااج م مااردهل، للن ل لا لازال لانتعد عل  البناك التقل دية لاكتةالب الخبرة 

وللتنلما م  التحديات  .قة م  الشااااارينة الإسااااالام ةفي ا ندساااااة الملل ة ولاهاير منتجلت متااف
ال  لاااجم التعايا الإسااااااااالامي، قلمت الةااااااااالهلت النقدية البحرين ة عتاظ ف مةاااااااااتشااااااااالريل 
شاااااااااارع ين لتقدن المةاااااااااالعدة في التدق ق ولاهاير الأدوات الملل ة قلااااااااااايرة الأجا، بهدف لاافير 

إحدى المشااللات الرإ ةاا ة ال  الةاا الة للأسااااق الملل ة الإساالام ة، وعذل  ساالهمت في حا  
 402 .الإسلاميلاااجم التعايا 

 التهديدات البيئية 4.7.1.3
في ظا الانلق ة حرية  :  القوة المالية والتكنولوجية للمؤسااااااسااااااات المصاااااارفية الوافدة . 1

التجلرة، لاشااالا هذه المؤساااةااالت تهديدًا كبيراً للعؤساااةااالت الملاااارف ة المحل ة،  ل ف  ل 
 .الإسلام ة

قد ا ا هذه :  المؤسااااااسااااااات الوافدة عو التعامل مع المؤسااااااسااااااات التقليديةميل  . 2
المؤسااااااااااةاااااااااالت عهب نت ل إل التنلو  م  المؤسااااااااااةاااااااااالت التقل دية نظراً لتشاااااااااالعم النلر 

 .والأنظعة

يتُاق  أ  لالا  المنلفةااة شااديدة، سااااء في يلل اسااتقهلب : شاادة المنافسااة المتوقعة . 3
 .الأماال أو في استثعلرهل

هنلك لا لر م اااااالد لنلرة أساااااالعة الأنشااااااهة :   الإعلام المحلي والدواتيار مضااااااد في  . 4

 
 75عبد الر ل يةري، مرج  سلعق،   401

402 Rania Abdelfattah Salem، op. cit.، 22 
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 .الملل ة، ينت ز أي فرصة أو خهأ أو ننف ل شل  لالام الم لدة
لدى قهلعلت مل الرأي : الصاورة الذهنية المشاوشاة لمؤساساات التمويل الإسالامية . 5

مشاشة النل  وعنض الحلاملت، لالا  اللاارة الذهن ة لمؤسةلت التعايا الإسلام ة  
 .أو مشاهة

يتم رعه ل عت لرات سااا لسااا ة : تسااييس قضااية البنوك والمؤسااسااات المالية الإساالامية . 6
من نة، ممل يشااااااااالا تهديدًا يتهل  عر يًل محلعًل لتانااااااااا ح حق قت ل وعراءتهل مل هذه 

 .الارلابلطلت 
   لاند هذه النلاقة ق اااا ة محارية في الب ئة الخلرج ة، وز:  العلاقة مع البنوك المركزية . 7

 .تحة ن ل، إذ ينُد الملل الإسلامي والنرا مةت دفلً في إطلر اللاراع الإقل عي والدون
403 

لاااجم الملاالرف الإسالام ة صانا ت واقن ة ومناقلت جدية في محلولت ل اساتخدا  صا غة  كعل  
دو  المناقلت التعايا  لمشااااالركة كأحد الأسااااالل   البديلة للقروض عنلإدة، وقد حللت هذه 

 :مل يليالمناقلت استخدا  هذه اللا غة علنلءة، ومل أعر  هذه 
 .تلف اعللات والأنشهة الاستثعلريةلانل  البناك التشلرك ة مل قلة الخبرة في مخ •
لانرض البناك المركزية ق ادًا تحد مل قدرة البناك التشاالرك ة عل  الاسااتثعلر في مشاالري    •

 .طايلة الأجا
يتعةاااااا  عنض المادعين  لنقل ة التقل دية للحةاااااال ت الاسااااااتثعلرية، ممل زنل م غير  •

 .متقبلين لاحتعلل الخةلرة في لال  الحةل ت 
لملا  م  البناك التشااااالرك ة صاااااناعة في لان م أسااااالاب المشااااالركة في التعايا يااجم المتن •

 .الإسلامي
يتهل  التعايا  لمشاالركة ععل ة إشااراف ومتلعنة دق قة للعشاالري  المعالة، إناالفة إل  •

 
الغري   صر، التعايا الملارفي الإسلامي: نحا تحل ا استرالا جي لااق  التعايا الملارفي الإسلامي، مرج  سلعق،    403
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لاافير كاادر فن ة مختلااااة في نشااالط كا مشااالركة لتقا  ل، مل يؤدي إل  يادة لاللل ف  
 .اصًل إذا كلنت المشلري  عن دة عل البن  التعايا علا غة المشلركة، خلا

ينل  عنض البناك التشااااااااالرك ة مل صاااااااااناعة في لاقان ربح ة المشااااااااالري  الهللبة للتعايا  •
 404 .التعايل ةعلا غة المشلركة، ممل يشلا علإقًل أمل  انتشلر هذه اللا غة 

 تحديات العلاقة يرين البن، المركزي والمصارف الإسلامية 5.7.1.3
لانل  الملاالرف الإسالام ة مل رقلعة البن  المركزي ال  تُخ ان ل للأنظعة واللااإح المنعال بهل،  

 :ح ث لانرض البناك المركزية عدة ق اد رإ ة ة، أهم ل
التنريق عين طب نة  يتهل   :  سااااياسااااة الاحتياطي القانوني على الودالع الاسااااتثمارية •

 .الحةل ت القلنان ة والشرع ة في الملالرف الإسلام ة مقلرنة  لملالرف التقل دية
لاتنلق هذه الةاا لسااة عتافير الةاا الة المهلاعة :  سااياسااة الإيرداع والدعم قصااا الأجل •

 .للعلالرف الإسلام ة عبر الملارف المركزي، وها تحدٍ يااجم الملالرف الإسلام ة
تحتم هذه الةاااااااا لسااااااااة عل  الملااااااااالرف  :  خا  و المقرت الأخا الملجل الأسااااااياسااااااة  •

 .الإسلام ة التنلما  لنلإدة م  البن  المركزي لإدارة الة الة قلايرة الأجا
ز  مراعلة المنليير المحلساااااااب ة  : ساااااياساااااة العرت والإفصااااااح لل ساااااابات الختامية •

في اللاااايرفة  للعؤساااةااالت الملل ة الإسااالام ة، نظراً لاختلاف طب نة الأصاااال والخلااااا 
الإساااااااااااالام ة، ويتهل  ذل  مااءمة الإفلااااااااااااالح وفق منليير ه ئة المحلساااااااااااابة والمراجنة 

 .للعؤسةلت الملل ة الإسلام ة
لاند الشااااانلف ة في :  هيكلة العلاقة مع  صاااا ار الحسااااابات الاسااااتثمارية والممولين •

ما م  لاا ي  الأر ح أمراً أسااالساااً ل لالابلع الملاااالرف الإسااالام ة أساااس الندالة في التنل
 .ععلاإ ل

تحد عنض القاانين مل حرية  :  القيود القانونية على الاسااااااااتثمار الداخلي والخارجي •
 .الملالرف الإسلام ة في إدارة استثعلراتهل
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يؤدي نقص : عادم وااااااااااااوح الأحكاام القاانونياة في اتفااقياات التمويال الإسااااااااااالامي •
ل في المةااالإا الشااارع ة، إل اللب س والغعاض في ال ااابط واللاااا لغة القلنان ة، خلاااااصاااً

 .النلاقة التنلقدية، مل قد ينرض الأطراف لمخلطر قلنان ة متنددة
لاتب  حللات النزاع ننس النظل   :   يار محاكم خاصاااااااااااة بالمصاااااااااااارف الإسااااااااااالامية •

التشاااريني المنتعد لدى الملاااالرف التقل دية، مل يةاااتدعي لانديلات قلنان ة لاتاافق م  
 .ف الإسلام ةالشرينة الإسلام ة ولاافر محلكم خلصة للعلالر 

لا لاظ ر الأصااااااااااااااال المعالة عل طريق الإجلرة أو :  الإطار القاانوني لتملا، السااااااااااالع •
المرابحة في م زان ة الملااااارف الإساااالامي، لأ  القاانين لا لاةااااعح للبناك عتعل  الةاااال  
والدخال في مملرساااالت تجلرية. عل  سااااب ا المثلل، يظ ر اايا الإجلرة كتعايا خلرج 

 .الم زان ة
في هذا التعايا،  تل  :  الدفع الشااااااهري في تمويل المشاااااااركة المتناقصااااااة اتفاقيات •

الملااااارف والنع ا الةاااالل منًل، ح ث يتال الملااااارف تأجير الةاااالل للنع ا  اج  
عقد الإجلرة ويهُلق عل  المبلغ المدفاع شاا ريًا اساام الأقةاالط. وم  ذل ، يااجم هذا 

تزا  النع ا  لةااااااااااااااداد، إل جلن  الناع مل التعايا تحديات قلنان ة في حلل عد  ال
إلزام ة التأمين، م  محدودية انتشلر شركلت التللفا في عنض الدول ال  لاتااجد ف  ل 

 405 .الإسلام ةالملالرف 
 

 الت ديات الثقافية والاجتماعية  6.7.1.3
لانشاااط الملاااالرف الإسااالام ة في ع ئة اتل   تغيرات لاؤثر عشااالا مبلشااار عل  ععل ل، ممل زنا 
عنض هذه التأثيرات تحديات لاااج  ل، ح ث يتهل  الأمر مل الملاااااالرف الإسااااالام ة التأقلم 

 :من ل ومةليرتهل، نظراً لأنهل خلرجة عل نهلق س هرتهل. ومل أعر  هذه التأثيرات 
يااجم النديد مل المتنلملين م  الملااالرف الإساالام ة صااناعة في  :طبيعة ونوعية المتعاملين (1

 
أسلس لت    405 قحف،  الإسلامي منذر  ملل زيا،  التعايا  الإسلام ة،  الملل ة  في  الشرع ة  للبحاث  النللم ة  الأكلد  ة   ،

2011 ،56. 
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، خلصةً ف عل يتنلق عهب نة نشلطلتهل وأغران ل ومةؤول لتهل، إنلفة ف م رسللت ل وأهداف ل
 إل الدور الذي لا هل  عم في التنع ة النقلإدية والأخلاق ة والاجتعلع ة والاقتلالدية.

ز ا اللثير   :فهم كثا من المتعاملين للنموذج الإسالامي وسايطرة العقلية الريرويةعدم  ( 2
أغرانااااااا ل و طب نة نشااااااالطلتهل    الإسااااااالام ة رساااااااللت ل وخلصاااااااة:مل المتنلملين في الملاااااااالرف  

ومةااااااااااااااؤول التهال، والادور الاذي لاقا  عام في يالل التنع اة النقالإادياة والأخلاق اة والاجتعالع اة  
، وقد ساااااااااالعد عل  406  المختلنةوالاقتلااااااااااالدية، ممل أدى إل عااإق في لاةااااااااااايق خدملتهل  

 ذل :
  .وقبلاا التنلما م  نظعم ومؤسةللام دو  حرج  النديد مل النل  للنلر الةلإد استةلا . 1
يناد هاذا الج اا إل فرض ثقالفالت غير ح اث    ناااااااااااااانف منرفاة المةاااااااااااااالعين بأمار دين م . 2

إساااالام ة عل  م لنترة طايلة قبا ظ ار الملااااالرف الإساااالام ة، واسااااتعرارهم في التنلما بهل  
  .حتى عند ذل ، ح ث لارسخت لدي م مبلدئ الثقلفة الغرع ة

اللثير من م   أدى هاااذا التاااأثير إل اقتنااالع  لمن نااام مل اعتع   ةفئاااالغرا عل   تأثير النلر   . 3
  .عند  القدرة عل  الاستغنلء عل البناك الرعاية  عتبلرهل نرورة للتاا   الاقتلالدي

إ  ظالهرة لارك ز عادد مل النلعالء والادعالة عل  النبالدات دو  الاهتعال   لمنالملات، أنتج   . 4
 يل في ف م طب نة ووظلإف الملالرف الإسلام ة.عد  مبللاة لدى المةتثعر 

أدى هذا التقلااااااااير إل ح ث   للاقلااااااااير دعلة الإسااااااالا  في لاقدن إجل ت مدععة  لأدلة . 5
غ لب إجل ت واف ة ومدععة مل ملاااااااااااااالدر النقم الإسااااااااااااالامي عل  التةااااااااااااالؤلات حال 
الاقتلااالد الإساالامي والمنلملات الملل ة، كعل قد لابر  الاختلافلت عين النق لء في كثير مل 

 407 .لخدملتهلالمةلإا، ممل يقلا مل لانلما الأفراد م  الملالرف الإسلام ة واللجاء 
 مشكلة المماطلة في تسديد الديون 7.7.1.3

لاند مشااااللة تأخر المديل عل الةااااداد أو مل ينرف  لمعلطلة في لاةااااديد الديا  مل الق ااااليا 
الشاااااااااااااالإلة ال  لاااجم البناك التشاااااااااااااالرك ة، نظراً لاعتعلدهل اللبير عل  اايا ععل لت المرابحة 

 
406 Hossein Askari، Zamir Iqbal، Abbas Mirakhor، op. cit.، 160 

 . 82، 81ه ة نحلك،  مرج  سلعق،  407
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يؤدي تأخر النعلاء و ء.  والب   الآجا، وال  لالا  غللبلً عل  أقةاااااالط للتةاااااا  ا عل  النعلا
عل الةااااااااداد في الاقت المحدد إل لاراكم الديا ، ال  قد اثا جزءاً كبيراً مل الةاااااااا الة النقدية 
للبن ، وينجم عل هذا التأخر النديد مل الآثار الةاااااااااااالب ة ال  تهدد اسااااااااااااتقرار البن  وقدرلام 

اع، وبحثاا عل  وقد لانلول علعلء الشاااااارينة الإساااااالام ة هذا الماناااااا 408 .التعاياعل  مااصاااااالة 
حلال شاااااارع ة لمااج ة مشااااااللة تأخر الةااااااداد. وقد أجم  النلعلء عل  جاا  فرض عقا ت 
عل  المديل المعلطا كاسااااا لة للحد مل لالرار المشاااااللة، عشااااارط ألا يلا  للبن  منننة ملل ة 
مبالشاااااااااااااارة مل لالا  النقا ت. كعال أ ح عنض النق الء للبنا  الالانالق م  النع اا عل  دف  

الأنرار الملدية الننل ة ال  يتلبدهل البن  نت جة تأخر الةداد، شريهة أ  يلا  لانايض عل 
وم  ذل ، يشااااترط ألا يتم الالانلق   .ال اااارر حق قً ل وأ  يلا  النع ا مملطلاً عشاااالا متنعد

عل  مبلغ ملن محدد مةاااابقًل أو نةاااابة مئاية مل الديل كغرامة عل  التأخير، إذ يند ذل  مل  
 409 .ي أجمنت الأمة عل  تحر مر  الجلهل ة الذ

 سيطرة الطايرع الريروي على النمام المصرفي الدوا :معوقات البيئة الدولية 8.7.1.3
م  لااسااا  الملاااالرف الإسااالام ة وانتشااالرهل في الةااالحة الدول ة، لاااجم تحديات لاتنلق    عنة  

التنلعا بحرية م  المؤساااةااالت الملل ة  الرعاية عل  النظل  الملاااارفي النللمي، مل يناق قدرتهل عل   
 :التقل دية. وهنلك عنُديل رإ ة ين يانحل  تأثير هذه ا  عنة الرعاية عل  الملالرف الإسلام ة

الملااالرف الإساالام ة لاةاان  للنعا في إطلر الشاارينة الإساالام ة، مل يت ااعل عد  التنلما  . 1
الشاااااااااارينة. وم  ذل ،  لنلإدة أو الدخال في مشاااااااااالري  أو اسااااااااااتثعلرات غير متاافقة م  

لاتنالماا الملاااااااااااااااالرف الادول اة في كثير مل الأح ال   لنالإادة ولانرناااااااااااااا ال عل  الحةااااااااااااااال ت 
هذا يناق الملالرف  و والتعايلات، كعل قد لاتنلما في أنشهة لات عل ماارد غير مشروعة. 

الإسالام ة عل التنلما بحرية م  لال  المؤساةالت عةاب  الاختلافلت الجاهرية في المبلدئ  
الملل ة، ممل يق د لانلملاتهل م  البناك الخلرج ة واد مل قدرتهل عل  الاصااااااااااااال إل والمنليير 

 
408 Hossein Askari، Zamir Iqbal، Abbas Mirakhor، op. cit.، ،167 168. 

لاقل دية خلصة: حللة عن   دراسة مقلرنة لإدارة المخلطر في الجزاإر عين الملالرف الإسلام ة وملالرف  جم لة الجا ي،    409
النرع ة وعن  الخل ج الجزاإري  ، اعلة الجزاإرية للنالمة والة لسلت الاقتلالدية  البركة الجزاإري وعن  الشركة الملارف ة 

 87، 2016، جلمنة إعراه م سلهل  ش باط الجزاإر، 7ع
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 410 .ملل ةالأسااق النللم ة دو  مااج ة عقبلت شرع ة أو 
هلح الملالرف الإسلام ة ومندلات نماهل الةرينة أصبح يثير قلق عنض المؤسةلت الملل ة   . 2

النااللم ااة، ح ااث تخشاااااااااااااا  مل تأثير طايااا الأجااا عل  اسااااااااااااااتثعاالراتهاال ووداإن اال في الاادول 
هذه المؤسةلت، نظراً لإملل تهل الملدية اللبيرة وخبراتهل الااسنة، النت مل و الإسلام ة.  

للمي قاد يلا  غير متنالطف م  النعا المةااااااااااااااتقبلي للعلااااااااااااااالرف  صاااااااااااااا الغاة لا الر فلري عا
الإسااااااالام ة، عا وينعا عل  التشااااااال   في جدوى التعايا الإسااااااالامي ومحلولة الحد مل 

هذا التحدي ينرض عل  الملااااااااااالرف الإساااااااااالام ة الةااااااااااني للتغل  عل   و لااساااااااااا  تأثيره.  
الاقتلااااااااالدية، للي   الأفللر المغلاطة ولااناااااااا ح أدوارهل التنعاية والاجتعلع ة وإساااااااا لملتهل

 411.لاةتعر في استقهلب دعم الجعلهير ولااس   داإرة لانلملاتهل عللمً ل
 د سوق ماا إسلاميعدم وجو  9.7.1.3

إل وجاد سااق ملل ة إسالام ة، وهذا ينني لاافر أدوات ملل ة إسالام ة،    البناك التشالرك ةتحتلج 
ولاااجم الملااااالرف الإساااالام ة مشااااللة عد  امتلاك ل أدوات ملل ة لاتعت   ل لاتعت  عم الأدوات 

اارد الأماال قلاااااايرة الملل ة المتداولة في الةااااااق الملل ة، مل قدرة عل  تحايا الاساااااتحقلقلت وم
الأجاااا إل اسااااااااااااااتثعااالرات واايلات أطال أجلًا، م  الاحتنااالظ بإملااالن اااة لاةاااااااااااااا  اااا هاااذه 
الاسااااااااتثعلرات عند الحلجة، م  تحق ق قدر منقال مل الأر ح وال ااااااااعل ، كعل أنهل لا ال  
أدوات الن ل مل اساتقهلب ماارد أماال ذات آجلل طايلة مل الز إل، فللأدوات الملل ة ال   
لاتنلما بهل الملااالرف الإساالام ة لاقتلااار عل  الاداإ  الجلرية والاسااتثعلرية ووداإ  التافير، وهي 
لاةتحق خلال قترة قلايرة، ع نعل لاقا   علرسة نشلط ل مل خلال اللجاء إل ص غ استثعلرية  
ة  واايل ة متنددة، كللمشااااااااااالركة والم ااااااااااالرعة والإزلر التعايلي...اط، و ل أ  الاداإ  ذات طب ن 

قلاااااايرة الأجا دف   لملاااااالرف الإسااااالام ة إل التخلي عل كثير مل الاساااااتثعلرات والمشااااالري   
 الهايلة الأجا والترك ز عل  الاسااااااااااااتثعلرات القلااااااااااااايرة الأجا، والمتعثلة في اللااااااااااااا غ المذكارة

ز  عل  ل المااءمة عين مااردهل   البناك التشااااااااالرك ةوممل سااااااااابق الإشااااااااالرة إل م أ   412 سااااااااالعقلً.

 
 . 419، 2006، عللم اللت  الحديث، الأرد . البناك الإسلام ة فل ح حةل خلف،  410
 . 84، 83ه ة نحلك،  مرج  سلعق،  411
 . 81، 2007،  ساريا، 2، منشارات الحلب الحقاق ة ط الملالرف الإسلام ة فلدي محعد الرفلعي،  412
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القلااااااااااااااايرة الأجااا وأهااداف اال الاسااااااااااااااتثعاالريااة طايلااة الأجااا، عل طريق لاناي  أوع ت اال ولاهاير 
 اساااتثعلراتهل، مل خلال الاعتعلد عل  سااااق الإصااادار، وسااااق التداول في أساااااق رأ  الملل

413. 
 تحديات تطوير وايرتكار المنتجات المالية الشرعية 10.7.1.3

ف عل يتنلق  نتقلدات التعايا الإساااااالامي، يت ااااااح أ  التحديات لاشااااااعا قلة لاناع المنتجلت 
نزى هااذا النقص في التناع إل ويالماالل ااة وصااااااااااااااناعااة التناالفس م  عروض التعايااا التقل اادي.  

اعتعالد التعاياا الإساااااااااااااالامي في كثير مل الأح ال  عل  عادد محادود مل المنتجالت ولاناديل ال 
النقلط المةاااتخللااااة مل لاقرير اعلس النل  للعؤساااةااالت    ومل اعر   رع ة،لتلاإم المتهلبلت الشااا

 :الملل ة الإسلام ة
لاةااااااااد المنتجلت التقل دية مثا المرابحة :  الاقتصاااااار على منتجات وخدمات محدودة . 1

لاسااااتلااااانلع والمشاااالركة، ممل  مثا اوالإجلرة عل  حةاااالب اللااااا غ الاسااااتثعلرية الأخرى 
 .لعةتثعريليقلا مل لاناع الأدوات المتلحة ل

يتم لانديا عنض المنتجلت الملل ة  :  إجراءات نعل المنتجات متشااااااابهة مع التقليدية . 2
التقل دية لتتاافق م  الشاااااااااااارينة، ممل يؤدي إل لاقلرب كبير عين المنتجلت الإساااااااااااالام ة 
والتقل دية، وفي عنض الأح ل ، لالااااابح هذه التنديلات شاااالل ة وغير فنللة  ل يلني 

 .التعايا الإسلاميلتحق ق أهداف 
لانتعد عنض المؤساااااااااااةااااااااااالت الملل ة  :  المحاكاة والتكلف في تطبيق المنتجات التقليدية . 3

الإساالام ة عل  محلكلة المنتجلت التقل دية بح ث لالااابح الةاالنة يرد وساا ط وهمي في 
المنلملة، وهذا يقلا مل الق عة الم اااااااااااااالفة وزنا التعايا الإساااااااااااااالامي يبدو في عنض 

  414 .التقل ديلة مل التعايا الحللات كنةخة مند

 
 84ه ة نحلك،  مرج  سلعق،  413
 . 41، 40ف لاا الهلهر  ش لد، مرج  سلعق،  414
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 في الحسابات الاستثمارية وكيفية تفاديها في البنوك التشاركية الشبهات 2.3
ل متزايادًا مل قباا  عل  مادى النقاديل المالناااااااااااااا ين، جاذعات الملاااااااااااااااالرف الإساااااااااااااالام اة اهتعالماً

والبن  الدون. الأكلد  ين والملااارف ين والمؤسااةاالت الملل ة النللم ة، مثا صااندوق النقد الدون 
ينُزى هذا الاهتعل  إل النعا اللبير الذي شااااا دلام هذه الملاااااالرف، ح ث لانُتبر نماذجًل فريدًا 
 زج عين مبلدئ الشارينة الإسالام ة ومتهلبلت الأععلل الملاارف ة. ومنذ الثعلن ن لت، عدأ عدد 

ساااااالام ة، ح ث مل الاقتلااااااالديين في لاهاير نملذج تحل ل ة  ذه الملااااااالرف في ساااااا لق الب ئة الإ
أحد النعلذج التحل ل ة الرإ ةاااااااااة ال  طُارت ها النعاذج الذي ينتعد عل  و  .ينُتبر الر  محرمًل

الدمج عين جلنب الماجادات والمهلا ت في الم زان ة النعام ة للعلااااارف، وفق مبدأ المشاااالركة.  
وهذا المبدأ ينني أ  الملااااااااارف والمةااااااااتثعريل يشاااااااالركا  في النااإد والمخلطر،  ل يتعلشاااااااا  م  

ح ث لا ي ااااااااااااااعل الملااااااااااااااارف عااإد ثاعتة للعادعين كعل ها الحلل في   قلعدة "الغنم  لغر "،
 415 .المشلري الملالرف التقل دية، عا لاتغير عنلءً عل  أداء 

 اوايرط التمويل الإسلامي 1.2.3
إ  الغلية مل ونا  ال اااعط في الشارينة هي حةال اساتخدا  الحق ودف  ال ارر والظلم، ومل 

مل حرّ  مل الب اع والمنلملات الشارع  لرل لذل  حرّ  مقلصاد الشارينة جل  المنلف  ودف  الم ا
مل أجا نن  النبلد وحنا النظل  مل الاختلال، وناااابط اعتع  الإنةاااال  مل مظلهر الح لة  
الاحشاااااااااااا ة القلإعة عل  التندي عل  الحقاق وأكا أماال النل   لبلطا. فاناااااااااااا  الشاااااااااااارع  

 416 .لمنلملةاال ااااااااعط وأقل  التشااااااري  عل  الشااااااروط ال اااااالعهة والماان  النلف ة للاااااااحة اعتبلر 
 ،وا ااا  التعايا الملاااارفي الإسااالامي ععاعة مل ال اااااعط المةاااتعدة مل الشااارينة الإسااالام ة

 ومل هذه ال ااعط:
إ  ثمرة النق دة الةاااااااااال عة والإ ل  الللما بهل لاشاااااااااالا قاة دافنة للا :  اااااااااايرط العقيدة.1

ساااالاك خير للإنةاااال ل فنذا عرف الإنةاااال  وامتلأت ح للام  لإ ل  الللما، كل  لذل  آثار  

 
، يلة الدراسلت الملل ة  لرف الإسلام ة ص غ التعايا الإسلامي التحديات ال  لاااجم الملا د عل مةلم الردادي،    415

 51،  2000مركز البحاث الملل ة والملارف ة،    - ، الأكلد  ة النرع ة للنلا  الملل ة والملارف ة  1، ع  8والملارف ة ، مج  
 52محعد أ د ععر  علر، مرج  سلعق،  416
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 417 .عظ عة في ح للام
المراد مل الت ةااير التةاا  ا، بح ث لالا  الأحلل  الشاارع ة   قاعدة التيسااا ورفع الحرج:.  2

للّف،  ن  أ  يقا  بهل مل غير عةاااار أو حرج، أي دو  مشااااقة. وفي هذا رف  في مقدور الم
للحرج عل النبلد، وقد عبّر النلعلء عل هذه القلعدة عقا م: "المشاقة تجل  الت ةاير". ويقال  

ُ ناَفْسًا إِّلاَّ وُسْعَهَا﴿ع عز وجا:   418 .[286]البقرة:  ﴾لَا يُكَل ِّفُ اللََّّ
أ  ع عز وجا قد شااااااااااارع لنبلده الأحلل  ال  لالاااااااااااالح   ومننلهل:  يزالقاعدة الضاااااااارر  .  3

أحاا م في الدن ل والآخرة، ولازيا عن م كا مل ي ااااااارهم ويؤذي م. فنذا وق  الإنةااااااال  في حللة  
مل ال ااااااارر الشاااااااديد، وج  عل  الجع   الاقاف منم لإ الة ال ااااااارر عنم، ف ا واج  كلي، 

ومل الادواف  الناالماة   419  .ال اااااااااااااارر  وزا  لام الاباالع الةاااااااااااااابااا ال  يقرهال اعتع  للتخلص مل
للاستثعلر في الإسلا  استخلاف الإنةل  في الأرضل فقد استخلف ع الإنةل  في الأرض 

لٌ فيِّ الْأَرْتِّ  ﴿لانالل:    قالل عدو  سااااااااااااااالإر المخلاقالت،   اعاِّ ةِّ إِّني ِّ جاَ وَإِّذْ قاَالَ ريراَُّ، لِّلْمَلَالِّكاَ
لمن ج الإسااااااالامي، ويقدّ  عل  البن ل ، وقد [. فللإنةااااااال  ها أسااااااال  ا30]البقرة:  ﴾خَلِّيفَةً 

 :ملّنم ع مل الأرض وسلّهم عل  مقدراتهل، وجنا  ذا الاستخلاف أسةًل من ل
 الإ ل   لله لانلل ولااح ده.- 1
 حةل النعا.- 2
 الندل.- 3
 حرية الاخت لر.- 4
 التعلين في الأرض.- 5
 حق الملل ة.- 6

إ  اسااااااااااااااتخلاف الإنةاااااااااااااال  عل  الملل ينني اسااااااااااااااتثعلره ولادويره ولانع تم  ل اقق النن  للنرد  

 
 12، 2000النلشر، ، محعد طلابى 43، يلة النرقل  ، عالتعايا الملارفي الإسلامي الغري   صر،   417
، نشر أكلد  ة أكةنارد ، لند ،  الملالرف الاستثعلرية الإسلام ة .. النظرية والتهب ق عبد الله ف  زة القراري،    418

2016 ،142 
 . 16، 15الغري   صر، التعايا الملارفي الإسلامي، مرج  سلعق،  419
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والجعلعة. ومل وساااااااالإا التشااااااااري  الإساااااااالامي لتحق ق مقلاااااااااد لاداول الأماال ورواج ل تحرن 
التنلما  لر ل ولقد جلء تحرن الر  في القرآ  اللرن مقترً   لاع د الشااااااااااااديد، إذ قلل لانلل: 

تاَفْعَلُو يَا  َ ﴿  ْ َْ نِّنْ  تُمْ مُؤْمِّنِّيَن. فااَ ا يرقَِّيَ مِّنَ الر ِّبَا إِّنْ كُناْ ا الااَّذِّينَ آَمَنُوا اتاَّقُوا اللَََّّ وَذَرُوا مااَ ا ياُّهااَ
تُمْ فاَلَكُمْ رءُُوسُ َ مْوَالِّكُمْ لَا تَمْلِّمُونَ وَلَا تُمْلَمُونَ  ولِّهِّ وَإِّنْ تاُباْ َرْر  مِّنَ اللََِّّّ وَرَساااااااُ   ﴾فلَْذَنوُا بحِّ

ل ويرلااا  عل  فنلاام    –عز وجااا    – ي أ  ع  يوعااد  .[279-278لبقرة:  ]ا لا ار  شاااااااااااااا ئااً
الاع د الشااااااااااديد إلا إذا كل  في إلا لنم مل الم اااااااااالر والقبلإح مل ينلعم ساااااااااابحلنم ولانلل، وها 

فللاقتلاااالد الإسااالامي ينهي أهم ة  لغة لنعل لت  420  .الأعلم عنبلده و ل يلاااالح م وي ااارهم
التعايا وتحق ق الاسااااتثعلر، ويتجل  ذل  مل خلال الاظ نة الاقتلااااالدية والاجتعلع ة للعلل 

 421 .الإسلا في 
 مشروعية الحسابات الاستثمارية 2.2.3

 وننت الشرينة الإسلام ة شروطلً ونااعط للرعح المشروع، أهم ل:
  تجلً عل كة  مشروع وعقاد مشروعة.أ  يلا  الرعح  -1
 عل غش أو لادل س أو غرر. شئلً يلا  الرعح  ألا -2
 .يؤدي الرعح إل تحق ق غظ فلحش ألا -3
 .في الهنل خلصةً ، يلا  الرعح  تجلً عل الاحتللر ألا -4
 .يلا  هنلل  نرر ولا نرار في اكتةلب الرعح ألا -5
تشااالرك ة محلاااالةً للنعل لت الاساااتثعلرية والملاااارف ة المتاافقة م  ينُدّ تحق ق الأر ح في البناك الو 

أحلل  ومبلدئ الشااااااااارينة الإسااااااااالام ة، ال  لاننلس في صاااااااااارة أر ح ما عة عل  أصاااااااااحلب 
حةااال ت الاساااتثعلر المهلقة والمةااالهمين. و لتلن، ينُد تحق ق الأر ح مل الأهداف الرإ ةااا ة  

والاساااتعرار في الةااااق الملاااارفي، ول لا  دل لاً لأي عن  إسااالامي، حتى يتعلل مل المنلفةاااة  

 
، يلة دار الإفتلء الملارية، ع  المن ا  وال ااعط واللا غ التعايا والاستثعلر في الإسلا  :  وح د أ د عبد الجااد،    420

 83، 82، 2012، دار الإفتلء الملارية، 11
 36، 2018، لخ ر عل ايى النلشر، 4، ع  نااعط التعايا الإسلامي، يلة البلا  الح لريمحعد الباخلري،   421
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 422 .عل  هلح النعا الملارفي الإسلامي
 الفروقات يرين الريرح والربا 3.2.3

 لملاااالرف الإسااالام ة، ح ث الّل النعلاء مل أسااالسااا ل  اثا الحةااال ت الاساااتثعلرية منتجًل 
لأحلل  الم ااالرعة الشااارع ة. إيداع أماا م عغرض اساااتثعلرهل والاساااتر ح ناااعل علاقة تخ ااا  

ولانااد الحةااااااااااااااال ت الاسااااااااااااااتثعاالريااة  ثاالعااة الأماال ال  يقاادم اال النعلاء للعلااااااااااااااارف لتنع ت ال  
واساااااتثعلرهل، بهدف الحلااااااال عل  علإد عند انت لء ععل لت الاساااااتثعلر. إلا أ  النلإد عل  

اي المحر  هذه الحةااااااال ت في الملاااااااالرف التقل دية يتعثا في النلإدة الملاااااااارف ة، أي القرض الرع
الااذي يقا  عل  رد الأماال لأصااااااااااااااحاالبهاال م  فاالإاادة محااددة عغض النظر عل مقاادار الرعح أو 
الخةالرة. ولأ  الملاالرف الإسالام ة لا لاتنلما  لر ، فلاعد مل أسالاب آخر ي اعل اساتثعلر  

 423 .الأماال في إطلر عقد ودينة  لمن  النق ي تجنبلً للر 
الإساااالام ة عل  إدخلل أماال النعلاء في نهلق الاسااااتثعلر مل خلال عقاد ولاقا  الملااااالرف  

إسااااالام ة ن لعة عل المادعين، ف ناد كا مبلغ مادع  لنلإد المتعثا  للةااااا  الحلال حةااااا  
مقدار المبلغ ومدة عقلإم في الملاارف. وعنلءً عل  ذل ، تخ ا  الحةال ت الاساتثعلرية لشاروط  

الإسااالاميل ح ث يلا  الملاااارف ها الم ااالرب وأصاااحلب  وناااااعط عقد الم ااالرعة في النقم
الأماال هم أر ب الملل. وعند تحق ق الرعح، يتقلساااااااااااااام ملل  الملل والم اااااااااااااالرب الرعح ع ن عل  
عنةبة متنق عل  ل مةبقلً في النقد. أمل في حلل الخةلرة، ف تحعا ملل  الملل الخةلرة وحده 

ي اةاااار في هذه الحللة ج ده المبذول في مل لم الاااااا لاقلاااااير أو لاندٍّ مل قبا الملااااارف، الذ
 424 .ععل ة الاستثعلر

وقد أساا م إنشاالء الملااالرف الإساالام ة الملتزمة بأحلل  ومبلدئ الشاارينة الإساالام ة في جذب 
قهلع كبير مل المةاااااااااالعين للتنلما م  هذه الملااااااااااالرف. واسااااااااااتهلع القلإعا  عل  الملااااااااااارف ة 

ةاااااالعين كبديا للااااااا غة الاداإ  عنلإدة، ال   الإساااااالام ة لاقدن عدة صاااااا غ لاسااااااتثعلر أماال الم
 

 24فرا  ملابلح عبد الر ل علشار، مرج  سلعق،  422
 201رج  سلعق، نب ا عل اللاغير عرفة، م423
، جملعة أنلالر الةنة  557، ع47، التاح د ،  ص غ الاستثعلر الإسلامي: الحلقة الثلن ةحةين حةين شحللاة،    424

 22، 2018المحعدية، 
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 425 .التقل ديةلاقدم ل البناك 
هحت البناك التشااالرك ة في لانبئة مااردهل الملل ة عل  أسااال  نظل  الم ااالرعة، للن ل لم لانجح و 

في لااظ ف منظم هاذه الماارد عل  ننس الأسااااااااااااااال . ويناد هالح لانبئاة الماارد عل  أسااااااااااااااال   
المق دة إل إمللن ة لاا ي  مخلطر لااظ ف هذه الماارد عل  الاستخداملت الم لرعة المشتركة غير  

المختلنة عشااالا متةااالوٍ عل  أصاااحلب الحةااال ت الاساااتثعلرية، وإمللن ة لاا ي  أر ح عل  م 
في فترات دورياااة منتظعاااة عغض النظر عل تاريخ فتح الحةااااااااااااااااالب. وقاااد جناااا هاااذا النع اااا 

اده لدى البن  الإساااالامي، للنم لم يةااااته  أ  "النلدي" أو "التقل دي" يقبا عل  وناااا  نق
  ز عين البن  الإسااااااالامي والبن  التقل دي عشااااااالا كبير. وم  مرور الاقت، أصااااااابح النع ا 
النلدي للبن  الإساااااالامي يةااااااأل عل نةاااااابة الرعح المقررة، المًل كعل يةااااااأل النع ا في البن  

نةاااابة الرعح غير محددة وإنمل هي التجلري عل ساااانر النلإدة. ولم يلل مل اعدي أ  يقُلل إ   
مل يتحقق فنلاً مل الأر ح، نظراً للتقلرب المةاااااتعر عين نةااااابة رعح البن  الإسااااالامي وسااااانر 

ومل وسااالإا التشاااري  الإسااالامي لتحق ق مقلااااد لاداول الأماال ورواج ل   426.النلإدة الجلري
 عاع اد شااااااااااااااادياد كعال في قالام تحرن التنالماا  لر ، وقاد جالء تحرن الر  في القرآ  اللرن مقتر ً 

ا الاَّذِّينَ آمَنُوا اتاَّقُوا اللَََّّ وَذَرُوا ماَا يرقَِّيَ مِّنَ الرِّ بَا إِّن كُنتُم مُّؤْمِّنِّيَن  ﴿لانالل:   فاَنِّن   278يَا  يَاُّهاَ
تُمْ فاَلَكُمْ رءُُوسُ َ مْوَالِّكُمْ  ولاِّهِّ وَإِّن تاُباْ َرْر  مِّ نَ اللََِّّّ وَرَساااااااااااُ ْ تاَفْعَلُوا فاَلْذَنوُا بحِّ  لَا تَمْلِّمُونَ وَلَا َّْ

ويشاااااير ذل  الاع د الشاااااديد إل حجم الم ااااالر ال  قد   .[279-278]البقرة:   ﴾تُمْلَمُونَ 
لانجم عل التنلما  لر . فللله، عز وجا، لا ار  شاااا ئًل إلا إذا كل  في فنلم ناااارر وقبح كبير. 
يرلابط   الر   ع نعااااال  والتجااااالرة،  يرلابط  لب    الرعح  أ   والر   الرعح  عين  الجاهرياااااة  النروق  ومل 

ر  كلاهمااال اعاااا من ا  الزيادة في رأ  المااالل، إلا أ   لقرض. وعل  الرغم مل أ  الرعح وال
لَّ ﴿وقاد جالء في القرآ  اللرن:    427  .محرماةالرعح ينُاد  يادة حلالًا، ع نعال الر  ها  يادة   وََ حاَ

ُ الْباَيْعَ وَحَرَّمَ الرِّ باَ   :، ممل ين م منم أ  الب   ها حلالل بأصلم و ل ينتج عنم مل﴾اللََّّ
 .، إذ إ  الرعح ها نملء الملل مل خلال النعا ف مالمالزيادة في ر س  •

 
 194، 2009، دار النشر للجلمنلت، القلهرة، الملالرف الإسلام ة عين النلر والتهب ق حةل حةين شحللاة،  425
 75عبد الر ل يةري، مرج  سلعق،   426
 . 82وح د أ د عبد الجااد، مرج  سلعق،  427
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ومل النروق عين الرعح والر  كاذلا  أ  الرعح  لاج عل تحاياا المالل مل حالل إل حالل، كاأ  
يتحال الملل إل عروض تجلرية ن يناد نقادًا، ع نعل الر  ل س ف م تحايا في شااااااااااللم مل نقاد 

ويتم لاا ي  عااإاد الاسااااااااااااااتثعالرات عل    428  .ثاعتاةإل عروض، عاا ها  لاج عل ععل اة إقراض  
أساااااااااااااال  قلعدة "الغنم  لغر " عين أطراف النعل اة الاسااااااااااااااتثعالرية،  ن  أ  الأطراف لاتحعاا 
مةااااااااؤول ة المخلطر عقدر مل تجني مل أر ح ومزايا في حللات الرواج، ولاتشاااااااالرك الخةاااااااالإر في 

لتحعا مخلطر الخةاااالرة. وهذا  حللات اللةاااالد. فلا رعح حلال إلا إذا كل  الهرف مةااااتندًا
يتنلرض م  النظل  الرعاي، الذي ي اااااعل رأ  الملل وفلإدلام عشااااالا داإم علاااااارف النظر عل 

 429 .الإسلام ةنتلإج التشغ ا، وها مل تحرّمم الشرينة 
 الريرح والفالدة المصرفية 4.2.3

الرعح ها مال يزياد عل  رأ  المالل ول س الإيراد أو الغلاة، في حين أ  النالإادة الملااااااااااااااارف اة هي 
 يادة لُا ااااااااااااااالف عل  الاديل يادفن ال الماديل إل الاداإل مقالعاا احتبال  الاديل حتى اال  الافالء. 
ولانتبر النالإادة الثعل الاذي يادفنام المقترض للعقرض مقالعاا اسااااااااااااااتخادا  النقاد. أمال في البناك 

 430 .الديا دية، فتتعثا الاظ نة الأسلس ة في الإقراض والاقتراض، أو مل ينُرف عتجلرة التقل 
يشاااير الاقتلاااالديا  إل أ  عنلصااار الإنتلج الأسااالسااا ة    ؛مفهوم الريرح من منمور اقتصااااديو 

أرعناة: النعاا، الأرض، رأ  المالل، والتنظ م. ينُاد الأجر النالإاد الهب ني للنعاا، والري  عالإاد 
الأرض، والنلإدة علإد رأ  الملل، ع نعل يلا  الرعح ها النلإد الذي الااااااااااااا عل م المنظم أو 
المااادير لقااالء تحعاااا المخااالطر، والاعتلااالر، وأح ااالً  الاحتلااالر. ونظراً لأ  الاحتلااالر والنااالإااادة 
مرفانل  في الإسلا ، فن  ملادر الرعح وفقًل للشرينة الإسلام ة يقتلار عل  تحعا المخلطرة،  

 .عتللر، والتجديدالا
ينُرّف عنض الاقتلاالديين الرعح بأنم "ثمل المخلطرة"، ح ث لاتنرض المشالري  لمخلطر متنددة و 

هذه التقلبلت لاشاااااعا لاغيرات في أسااااانلر المااد الأول ة، و نت جة لتقلبلت قد تحدث مةاااااتقبلًا. 

 
 25فرا  ملابلح عبد الر ل علشار، مرج  سلعق،  428
 43محعد الباخلري، مرج  سلعق،  429

430  Velid Efendić، Fikret Hadžić، Hylmun Izhar، Critical Issues and Challenges in Islamic 

Economics and Finance Development، Palgrave Macmillan، 2017، 98 
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ورغبلت المةاات للين، والأسااااق، إناالفة إل النااما الهب ن ة ال  قد لاتةااب  في خةاالإر غير  
هذه التحديات تجنا مل ال ااااااااروري أ  يتحعا المنظعا  المخلطر كجزء مل تحق ق  و متاقنة. 

 431 .الإسلا الرعح، وها مل يند مشروعًل في 
ا والمخلطرة، ع نعل لانُد النلإدة يت اااح ممل سااابق أ  الرعح  تي مل صااا غة لابلدل ة لاتهل  النعو 

تُحدد النلإدة الملااااارف ة مةاااابقًل و الملااااارف ة في البناك التقل دية مختلنة اختلافلً جذريًا عل الرعح. 
عنةااااااااابة ثاعتة عل  رأ  الملل ويةاااااااااتحق ل المادع ساااااااااااء حقق البن  أر حًل أو خةااااااااار. عل  

التشاااااالرك ة، عا تُحدد نةاااااابة شاااااالإنة لاقُته  النق ض مل ذل ، لا اُدد مقدار الرعح في البناك  
عند تحققم، ويتحعا النع ا في البناك التشااالرك ة مخلطر عد  حلااااالم عل  الرعح، وقد يااجم  

لاند هذه الاختلافلت الأسالسا ة عين الرعح والنلإدة لانبيراً عل و   .أي اًل مخلطر فقدا  رأ  الملل
 الإسالامي، ح ث ي اعل النظل  الرعاي عااإد التبليل عين النظل  الملن التقل دي والنظل  الملن

ثاعتة دو  مراعلة نتلإج التشااااغ ا، ع نعل يرلابط الرعح في النظل  الإساااالامي  لمخلطرة والمةاااالهمة 
 432 .والخةلإرفي النشلط الإنتلجي  ل اقق الندالة في لاا ي  النااإد 

إ  متلعنة نشاااااالط البناك التشاااااالرك ة لُاظ ر أ  هذه البناك قد اعتعدت عشاااااالا رإ ةااااااي عل  
صاااا غ الب اع والمداينلت، وخلصااااة صاااا غة المرابحة، عدلاً مل صاااا غ المشاااالركة. غير أ  اسااااتخدا  
صاااااااا غة المرابحة أدى إل ظ ار تحدٍّ يتعثا في ارلابلط هلمش الرعح بأساااااااانلر النلإدة النللم ة، مل 

اك التشاااااااالرك ة إل انتقلدات كثيرة، إذ يرى البنض أ  ارلابلط المرابحة بهذه الأساااااااانلر عرّض البن
يتنلقض م  طب نة التعايا الإسااااالامي، رغم أ  هلمش المرابحة في أسااااالسااااام  ثا جزءاً مل ثمل 
الب   ول س شااااااااارطلً عل  القرض مثا النلإدة الرعاية. وم  ذل ، فن  لاغيّرات أسااااااااانلر النلإدة 

عشاااااالا غير مبلشاااااار في تحديد هذا ا لمش، ممل الق شاااااابً ل في الحركة ع ن ل وعين   النللم ة لاؤثر
 433 .النلإدة

ولااجد يعاعة مل النااما ال  لاؤثر في سااااا لساااااة البن  الإسااااالامي في لاا ي  الأر ح، إذ هد 
مل عين لال  النااما الهريقة ال  يدير بهل البن  الأصااااال الملل ة، وناع ة المحنظة الاسااااتثعلرية  

 
 27فرا  ملابلح عبد الر ل علشار، مرج  سلعق،  431
 26فرا  ملابلح عبد الر ل علشار، مرج  سلعق،  432
 84ه ة نحلك،  مرج  سلعق،  433
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وعلما الزمل، وأي ل نة  الأر ح المحددة عداية عين البن  وأصحلب الحةل ت الاستثعلرية  
 .434 التشااااااالرك ةالبناك  إنااااااالفة إل عااما أخرى تجنا سااااااا لسااااااالت لاا ي  الأر ح لاتبليل عين 

طريقتين في احتةاالب وق ل  الأر ح، إلا أنهعل لاتشاالبهل  في كثير  البناك التشاالرك ةولاةااتخد   
 مل القااعد الخلصة، وكعل يلي:

لااااااااااا عل  ل إيرادات يقا  البن  الإسااااااااالامي بحلاااااااااار جم   الإيرادات ال  ا  الطريقة الأولى:
النعل لت الاساااااااااااتثعلرية، إيرادات الخدملت الملاااااااااااارف ة والإيرادات الأخرى ناااااااااااعل مةاااااااااااع  
الإيرادات التشااااااااغ ل ة مل الاعلء المشااااااااترك، ويتم خلااااااااام جم   الملاااااااااروفلت ال  يننق ل البن  

الاساااات لاكلت  لملاااااروفلت الإدارية والنعام ة  ا  ملاااااروفلت النعل لت الاسااااتثعلرية :الإساااالامي
والمخلاااالاااالت مل الإيرادات التشاااغ ل ة، واةااا  البن  الإسااالامي رعح أصاااحلب حةااال ت 
الاسااااتثعلر المهلقة عل طريق ناااارب نةاااابة الرعح النلمة في يعاع أماال أصااااحلب حةاااال ت  
الاسااااااتثعلر المهلقة المةااااااتخدمة وحةاااااا  نةاااااا  المشاااااالركة المحددة مةاااااابقلً، والااااااام مل رعح  

ر المهلقة نةااااااابة من نة حةااااااا  الالانلق اثا نلاااااااا   البن  أصاااااااحلب حةااااااال ت الاساااااااتثعل
 الإسلامي كع لرب.

يقا  البن  الإسااااااااالامي عنلااااااااااا إيرادات النعل لت الاساااااااااتثعلرية مل الاعلء   الطريقة الثانية:
المشاااااااترك عل إيرادات الخدملت الملاااااااارف ة والإيرادات الأخرى، بح ث لانتبر إيرادات الخدملت  

مل نلااااااااا   البن  الإساااااااالامي وفي مقلعا ذل  يتحعا البن  الملااااااااارف ة والإيرادات الأخرى 
الإساااالامي جم   الملااااالريف الإدارية والنعام ة والاحت لط لت القلنان ة والاااااع ل مل أر حم،  
أمل إيرادات النعل لت الاساااتثعلرية مل الاعلء المشاااترك فتا ع عين البن  الإسااالامي وأصاااحلب 

كا من م، والاااااااام مل رعح أصاااااااحلب حةااااااال ت الاساااااااتثعلر المهلقة بحةااااااا  حجم أماال  
 .435حةل ت الاستثعلر المهلقة نةبة من نة حة  الالانلق

ويرى البنض أ  لال  ف حةال ت الاساتثعلر عل  أسال  عقد الم الرعة الشارعي ينةاجم م  
 مل زري عل م النعا الملارفي الإسلامي لندة أمار من ل:

 
 398نن عة عرودى، مرج  سلعق،  434
 29فرا  ملابلح عبد الر ل علشار، مرج  سلعق،  435
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فللملااااارف لا ي ااااعل رأ  الملل إلا  أ  هذا التل  ف لا غبلر عل م مل النلح ة الشاااارع ة،  -1
 لتندي أو التقلااير، ح ث يتحعا ملل  الملل الخةالرة وحده في رأ  الملل إذا لم الااا أي 

 لاند أو لاقلاير مل قبا الم لرب.
يتم تحديد الرعح عين ملل  الملل والم اااالرب عنةاااابة شاااالإنة متنق عل  ل مةاااابقلً منذ عداية    -2

 عرعح منين.النقد، دو  أ  اتص أحد الهرفين 
أ  تحق ق الأر ح النالإادة مل ععل الت الاسااااااااااااااتثعالر يادف  إل التنالماا م  الملاااااااااااااااالرف   -3

 .436 الإسلام ة، ممل يةلعد الملالرف عل  التقد  والا دهلر عن داً عل التنلما م  الر  المحر 
دة عل  الرغم مل أ  الخبراء الاقتلااااااالديين ينظرو  إل الق اد المنرونااااااة عل  اسااااااتخدا  النلإو 

 عتبلرهل عااإق أمل  ععا الملاااااااااااااالرف، فقد النت الملاااااااااااااالرف الإسااااااااااااالام ة مل تحق ق لانلٍ  
دولة إساااااااااالام ة اتل  مؤسااااااااااةاااااااااالت ملل ة   50ملحاظ. فني الاقت الحلن، هنلك أكثر مل 

إسااالام ة عدرجلت مختلنة. وقد لاهار النظل  الملاااارفي الإسااالامي عبر اتجلهين رإ ةااا ين: الأول 
ة إسااااالام ة لانعا يلن  الملاااااالرف التقل دية، والثل  ها إعلدة ها تأسااااا س مؤساااااةااااالت ملل 

وتحظر الشااااارينة الإسااااالام ة  437 .الإسااااالام ةه للة النظل  الملن بأكعلم عل  أسااااال  المبلدئ  
ويند  438 .الإسااااااااالا عشااااااااادة إقراض الملل عنلإدة،  عتبلرهل مل المنلملات الرعاية ال  حرم ل 

الر  محرملً شاااارعلً عنلااااااو القرآ  والةاااانة وبإجملع علعلء المةاااالعين. وقد حذر الإساااالا  مل 
قلل رسااااال ع صاااال    جم   الأععلل المتنلقة  لر ،  ل في ذل  كتلعتم والشاااا لدة عل م، ح ث

ع عل م وساااااالم: "لنل ع آكا الر ، ومؤكلم، وكللابم، وشاااااالهديم"، وهذا اللنل دل ا عل  إن 
وقد ورد الن ي عل "الر " أو النلإدة في القرآ  عشاااااااالا   439  .الشااااااااريفمل ذكُر في الحديث 

واناااااح وقلط ، ويشاااااعا هذا الن ي جم   أشاااااللل وأسااااانلر النلإدة، ساااااااء كلنت عةااااا هة أو 
مركبة أو متاقنة أو اسم ة أو حق ق ة، ويشاااعا كذل  جم   أنااع المؤساااةااالت الملل ة. و لتلن،  

 
 23الإسلامي: الحلقة الثلن ة، مرج  سلعق،  حةين حةين شحللاة، ص غ الاستثعلر   436
 52 د عل مةلم الردادي، مرج  سلعق،  437

438 Rodinson Maxime، op. cit.41،  

 232، مرج  سلعق، و 1علي أ د الةللا ، الاقتلالد الإسلامي والق ليا النق  ة المنلصرة ج 439
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 440 .أي لً ترك الر ، عا تحثم عل  محلرعتم فن  الشرينة الإسلام ة لا لالتني عدعاة المةلم ل
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
440 Choudhury، Masudul Alam، Uzir Abdul Malik، op. cit.، 27 
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 دراسة نموذج للبنوك التشاركية التركية: الفصل الرايرع
البن  التشلركي ها مؤسةة وسلطة ملل ة تهدف إل سد النجاة في الماارد الملل ة عبر استثعلر  

مل النلح ة النظرية،  ثا البن  التشااااااااااالركي حلاً  و أماال النلإ اااااااااااين لدعم المحتلجين للتعايا.  
مربحلً للا مل الأطراف المنن ة: قهلع النلإض، وقهلع النجز، والبن  ننةااااااااام الذي يةااااااااا ا 

نعل ة، وهذا التاجم يتاافق م  من ا  المنلملات الإساالام ة ال  نشااأت بهدف التنلو  هذه ال
يةاتن د أصاحلب النااإض الملل ة مل ال اعل ت ال  يقدم ل البن  عبر منتج و ونشار المنننة.  

الادينة أو مل عااإد الأماال المةاااااتثعرة القلإعة عل  مشااااالركة الأر ح، ع نعل يةاااااتن د الهرف 
وقاد أصاااااااااااااابح التعاياا   441  .البنا  إل ااياا مل الخادمالت التعايل اة ال  يقادم ال   الاذي اتالج

التشاالركي، الذي يتب  أحلل  الشاارينة الإساالام ة وار  النااإد المحددة مةاابقلً، عنلاااراً رإ ةاا لً  
في اقتلاالد الدول الإسالام ة. وينتعد التعايا الإسالامي عل  مبدأ لاقلسام الرعح والخةالرة، ممل  

الاقتلالد الإسلامي القلإم عل  الاستثعلرات الحق ق ة وار  ع   الديا  والنقاد   ينلس طب نة
مل  ح ة أخرى، ينتبر الت ااااااااااااخم إحدى أخهر المشااااااااااااللات ال  و   442 .النلإدةالمبن ة عل   

نظراً لآثاره و لاااجم الاقتلاااااااااالد النللمي، إذ لانل  منم الدول النلم ة والمتقدمة عل  حد ساااااااااااء.  
الااساااانة، فقد حظي الت ااااخم  هتعل  كبير مل البلحثين وصاااانلع الةاااا لساااالت، ح ث لانتعد 

ل ة عل  التحلم في الت اااااخم لتحق ق التاا    البرامج الحلام ة والةااااا لسااااالت الاقتلاااااالدية الل
عين الاقتلالد الداخلي والخلرجي. ولانتبر هذه الظلهرة الدينلم ل ة تحدياً اقتلالدياً ينشأ نت جة  
لاناالعااا عاامااا نقااديااة وحق ق ااة وه لل ااة في قهاالعاالت من نااة، ن لانتقااا تأثيرالااام إل قهاالعاالت  

 اااخم ينلس الةااا لسااالت الاقتلاااالدية للتف  443  .كلاأخرى، مل يؤثر عل  الاقتلاااالد الاطني  
المتبنة، وفشاااا الةااا هرة عل م ينني إخنلق لال  الةااا لسااالت في تحق ق الاساااتقرار في المةاااتاى 

 
441  Muhammad Budi Prasetyo، Fenny Rosmanita، Surya Putri، Niken Iwani; Imam Wahyudi ، 

op. cit.، p. 21 

442  Iman Yousfi، Determinants of Islamic Banks’ Profitability: An Empirical Study 2008-2018 ، 

Ruaa Economics Magazine، Vol. 10، No. 1، El Oued University - Faculty of Economic، 

Commercial and Management Sciences، 2020، 349 
 ينة صبلح عبل . "أثر أدوات التعايا الإسلامي عل  ظلهرتي الت خم والبهللة: دراسة حللة البناك الإسلام ة في    443

 55، 2020رد ، النراق". رسللة ملجةتير، كل ة الدراسلت النل ل، جلمنة الزرقلء الأ
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هذا لم آثار اقتلااااااااالدية واجتعلع ة ساااااااالب ة عل  التنع ة الاقتلااااااااالدية، ويؤثر و النل  للأساااااااانلر.  
لنلإدة الحق ق ة عشاااااااااااالا خلو عل  البناك التشاااااااااااالرك ة ال  لاةاااااااااااان  إل تحق ق التاا   عين ا

 في هذا النلاا ساف نتنلول:و  444  .الاقتلالديوالاستقرار 
 الاستثمارية التشاركيةالتضخم في الحسابات  مخاطر 1.4

 مخلطر الحةل ت الاستثعلرية. 1.1.4
 من ا  الت خم. 2.1.4
 أنااع الت خم. 3.1.4
 أسبلب الت خم وآثاره. 4.1.4
 آثار الت خم.   5.1.4
 الت خم. منللجة 6.1.4
 ك ن ة مااج ة آثار الت خم في الحةل ت الاستثعلرية التشلرك ة.  7.1.4

 النموذج التطبيقي 2.4
 الأصال أو الماجادات في القااإم الماحدة للبناك التشلرك ة الترك ة. 1.2.4
  لاهب قي لأثر الت خم عل  عن  البركة لاارك التشلركي.   نماذج   2.2.4

 
الناادي،    444 ، حال لت جلمنة  التجرعة الترك ة في يلل س لسة است داف الت خم: النتلإج والدرو  المةتنلدة  زة 

 187، 2018عل ياسف عل خدة،  1، جلمنة الجزاإر32ع 1الجزاإر 
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 الاستثمارية التشاركيةالتضخم في الحسابات  مخاطر 1.4
 مخاطر الحسابات الاستثمارية 4.1.1

تهدف الملاااااااالرف الإسااااااالام ة مل وراء لاشاااااااغ ل ل للعاارد الملل ة إل تحق ق النلإد المهلاب عند 
ذل ، فن  الحةال ت الاساتثعلرية في هذه الملاالرف   الانت لء مل النعل لت الاساتثعلرية. وم 

لاااجم يعاعة مل المخلطر خلال مختلف النعل لت الاساااتثعلرية. وقد   ونااا  عدة لانرينلت 
 :لمن ا  مخلطر الحةل ت الاستثعلرية، مل أعر هل

الحلناار عل  عد  التأكد مل النللاج الملن في المةااتقبا لقرار يتخذه النرد الاقتلااالدي في   -1
 .445 .أسل  نتلإج دراسة سلاك الظلهرة الهب ن ة في الملني

وجاد فلرق عين النلإد الحق قي مل النعل لت الاسااااااتثعلرية والنلإد المتاق  م عل اختلنت   -2
 ولاناعت الأسبلب.

 ،عاد  التاأكاد مل تحق ق النالإاد المهلاب مل النعل الت الاسااااااااااااااتثعالرياة عشاااااااااااااالاا منتظم  -3
 446 .لإر  تجة مل النعل لت الاستثعلريةوالخاف مل وجاد خة 

وممل ساابق يت ااح مل خلال التنرينلت الةاالعقة أ  من ا  مخلطر الحةاال ت الاسااتثعلرية يدور  
 حال منن ين اثنين:

 عد  التأكد مل الحلاال عل  النلإد المتاق  مل النعل لت الاستثعلرية. الأول:
 ستثعلر.الخاف مل وجاد خةلإر  تجة مل ععل لت الا الثاني:

 كما  ن تعريف مخاطر الحسابات الاستثمارية  نُا:
عد  التأكد مل الحلااال عل  النلإد المتاق  مل النعل لت الاساتثعلرية  ثا أحد أهم جاان  
من ا  المخلطر في علم الاقتلالد، كعل ينُرّف عل  أنم الخاف مل احتعلل ة وجاد خةلإر مل 

مل هنل، و النعل لت الاسااااااااتثعلرية، وها مل يتعلشاااااااا  م  من ا  المخلطر مل منظار النق لء. 

 
، دار الثقلفة النرع ة،  1، طالنلع ة إدارة أخهلر المشروعلت اللانلع ة والتجلرية والأصال عبد الةلا   شد محعاد،  445

 40، 1989القلهرة، 
 35محعد عد   ياسف عل ل ، مرج  سلعق،  446
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  لانريف مخلطر الحةااااااااال ت الاساااااااااتثعلرية في الملاااااااااالرف الإسااااااااالام ة يتعثا في يرى البنض أ
يعاعة مل النااما والأساااابلب ال  لاؤدي إل نتلإج غير متاقنة، ممل قد يؤدي إل النشااااا في 

 447 .المللتحق ق النااإد المهلاعة مل الاستثعلرات، وفي عنض الأح ل  إل خةلرة في رأ  
شااااترك لملاااااهلح "المخلطر" ها حللة عد  التأكد وج ا النت جة وعل م، يت ااااح أ  القلساااام الم

الن لإ ة لأععلل المؤساااااااااةاااااااااة الملل ة. و لننل القال إ  المخلطر هي احتعلل ة لانرض الملاااااااااارف 
لخةاالإر، سااااء كلنت مبلشاارة أو غير مبلشاارة، لاؤدي إل انحراف النتلإج الننل ة عل الأهداف 

في الاساااااااااااتعرار عتقدن خدمللام واساااااااااااتغلال النرو  المتاقنة، ممل قد يؤثر عل  قدرة الملاااااااااااارف
 448 .المتلحة عنجلح

البن  الإساااااالامي ها مؤسااااااةااااااة ملل ة تهدف إل تحق ق الأر ح مل خلال إدارة مةااااااتايات و 
الةاااااااا الة والمخلطر المتناعة عين الأطراف ذات النلإض والنجز الملن، وذل  عتحايا المخلطر 
إل عااإاد. وم  لاناع ولانق اد المخالطر ال  يااج  ال البنا  الإساااااااااااااالامي، يةاااااااااااااان  إل لاقادن 

المنتجلت الملل ة والملااااااااااااارف ة للجع ار، ل لا   ثلعة حلقة وصااااااااااااا عين  اعتللرات متجددة في
 449 .والمةتثعريلالمدخريل 

لاند البناك،  عتبلرهل النعاد النقري للاقتلاالد، أحد أهم القهلعلت ال  لاةان  الحلاملت و 
ل اااااعل  اساااااتدامت ل واساااااتقرارهل. ولاتعثا إحدى وظلإف البناك في تحايا المخلطر مل الأفراد 

لب الاداإ  الذيل يرغبا  في تجن  المخلطرة، نحا اسااااتخدا  هذه الأماال في مشاااالري  وأصااااح
قد لالا  محنافة  لمخلطر، مةااااااااااااااتن دة مل قدرة البن  عل  تجع   وتحل ا المنلاملت ولاقل ا  

 .عد  التنلسق المنلاملتي عين الأطراف
نة النهلق، ح ث خلال النقاد الملنااااا ة، لاهار دور البناك ل شاااااعا أنشاااااهة اساااااتثعلرية واساااااو 

الارطت في الاساتثعلر عةااق المشاتقلت الملل ة، والمشالركة في ععل لت التاريق. وقد أسا م هذا 

 
ولد  ي م،     447 الأمين  الإسلام ةمحعد  الملالرف  في  عالمخلطر  والقلنا ،  النقم  يلة  دكداك  30،  الديل  ، صلاح 

 79، 78، 2015النلشر
448  Muhammad Budi Prasetyo، Fenny Rosmanita، Surya Putri، Niken Iwani; Imam Wahyudi ، 

op. cit.، 31 

449 Ibid.، ،37 38 
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التاساااااااااااا  في لانزيز الأر ح، وللنم في الاقت ننةاااااااااااام جنا البناك عرنااااااااااااة ععاعة أكبر مل 
للات المخلطر،  ل في ذل  المخلطر النظلم ة النلجمة عل انااااااهرا ت الأسااااااااق الملل ة. وفي ح

النشاااا الملاااارفي، كعل في الأمثلة النللم ة الةااالعقة، قد يؤدي انه لر عن  واحد إل تأثير واسااا  
النهلق يؤثر عل  اساااااااااتقرار النظل  الملاااااااااارفي كلا، ممل يبر  أهم ة الرقلعة واساااااااااترالا ج لت إدارة 

 450 .الملارفيالمخلطر المةتدامة في القهلع 
 مفهوم التضخم 2.1.4

"الت اااخم" ها كلعة "ناااخم"، وال  لاشاااير إل اللبر أو الزيادة، ح ث يقال اعل أصاااا كلعة 
منظار في "لةااال  النرب": "ال اااخم الغل ا مل كا شااايء، وال اااخل   ل ااام النظ م مل كا  

 .وعل م، ينُ م مل الملاهلح في اللغة أنم يشير إل الزيادة والتاس ، 451 ".شيء
 المفهوم الاقتصادي للتضخم: 

اختلنت لانرينلت الت ااااخم نت جة لتهار النلر الاقتلااااالدي، إذ لابنت كا مدرسااااة اقتلااااالدية 
لانرينًل خلصًل يتعلش  م  المنه لت ال  ا ز المرحلة الزمن ة والنلرية ال  ار بهل هذه المدرسة.  

وف عل يلي اساتنراض  ،  452 أفللرهل،ونانت كا نظرية اقتلاالدية من امًل للت اخم ينةاجم م   
 .نله م الاقتلالدية للت خم كعل عرفّت ل المدار  المختلنةلأهم الم

لاناد كلعة "الت ااااااااخم" إل أصاااااااال ل في "نااااااااخم"، وال  لانني اللبر أو الزيادة، ح ث ارلابط  و 
من ا  الت ااااااخم منذ البداية  ن  غير مةااااااتح  في الاقتلااااااالد. ويُةااااااتخد  الملاااااااهلح علدةً 

في المةاتاى النل  للأسانلر، وغللبًل مل يلا   للإشالرة إل حللة مل الارلانلع الملحاظ والمةاتعر
هذا الارلانلع لالااااااالعديًا، ع نعل يلا  مل النلدر أ  يرلابط  لانلض مةااااااتعر في الأساااااانلر، أو 

وهنلك لانريف آخر بأ  الت اااااااااااخم ها الزيادة في الهل  الننلل أو الإننلق   .اساااااااااااتقرار كلما
  453 .اللليالللي  لمقلرنة  لنرض 

 
450 Rania Abdelfattah Salem، op. cit.، 8، 9 

 . 353، 12، ج1414عيروت: دار صلدر،  3، طلةل  النرب محعد عل ملر  عل علي اعل منظار،   451
 22علي حلمد علي محعد، مرج  سلعق،  452
". رسللة ملجةتير، كل ة النلا  الإدارية،  أثر الت خم عل  لاا ينلت أر ح الأس م في البناكم  سراج جننر."    453

 3، 2000جلمنة أ  درمل  الإسلام ة الةادا ، 
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محط خلاف عين المدار  الاقتلاااالدية نت جة للتهارات ال  شااا دتهل النظرية الت اااخم من ا   و 
الاقتلااااالدية عبر الزمل. وقد اننلس هذا التهار النلري عل  لانريف الت ااااخم عهرق متناعة 
لابنًل لاختلاف النظريات ولانددهل. وبهذا المن ، هد أ  الت اااااااااخم قد عُرّف عهراإق متنددة، 

عبةلطة كاااا"ارلانلع مؤكد في الأسنلر". وقد  –مثا جانةا    –لديين ح ث يراه عنض الاقتلا
 .أشلر جانةا  إل أ  هذا التنريف ها مل أعةط التنرينلت 

ويرى جانةااا  أنم في الاقتلااالد، لااجد حللات لارلانلع الأساانلر لا لانُد لا ااخع ة عهب نت ل،  
د يؤدي نقص النرض إذ  لل أ  لانزى إل ظروف مؤقتة أو طب ن ة. فنل  سااااااااااااااب ا المثلل، ق

في المحلصااااااااا ا الزراع ة إل ارلانلع أسااااااااانلرهل، أو قد يتةاااااااااب  التنلفي مل حللة الركاد في  يادة  
الهلا  عل  الةاااااااااااااال ، و لتالن رف  الأساااااااااااااانالر م  ارلانالع منادلات التاظ ف. في مثاا هاذه 

ل اااارورة الحللات، لانُتبر الزيادة في الأساااانلر جزءًا مل الهب نة التنلفةاااا ة للاقتلااااالد ول ةاااات  
 .إشلرة إل الت خم، لأنهل لا اثا مشللة مةتعرة عل  صن د الة لسة الاقتلالدية

و لتلن، لا ينُد كا ارلانلع في الأساانلر لا ااخعًل حق قً ل، عا ينتعد التع  ز عل  مل إذا كلنت 
هذه الارلانلعلت تحعا خلاااااااالإص مؤقتة أو  تجة عل عااما محددة ذالاً ل ول ةااااااات لانبيراً عل 

 454 .الاقتلالدمشللة أععق أو مةتعرة في 
 ا للعدرسة الاقتلالدية ينة  هذا التحل التضخم حسر مفهوم المدرسة الكلاسيكية:   . 1

الللاسا ل ة وال  لارج  الت اخم إل ظلهرة نقدية خلللااة ح ث صالغت نظريت ل النقدية  
كع ة كبيرة مل النقاد لاهلرد   المنروفة  لنظرية اللع ة للنقاد ولانرفم هذه المدرساااة عل  أنم:

أي لاغير ساااااااااء  لزيادة أو  لنقلاااااااال  عل  كع ة النقاد  إ كع ة قل لة مل الةااااااال  ح ث  
 .المنرونة س ترك أثراً عننس المقدار علاا  المةتاى النل  للأسنلر

لانتعد المدرساة الل نزية لتنةاير الت اخم عل   :  . التضاخم حسار مفهوم المدرساة الكينزية2
ال  يزيد ف  ل  للة  الحتحل ا الهل  الللي والنرض الللي، ولاقرر النظرية أ  الت خم هااااااااا 

 
، يلة دراسلت  2005  –   1985النااما المؤثرة في مندلات الت خم في لارك ل للعدة  فدوى علي حةين النبد،    454

 265، 264، 2012مركز الدراسلت الإقل ع ة،   -، جلمنة الماصا 26، ع 8إقل ع ة ، مج 
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 .455 الأسنلر ولا يلالحب ل  يادة في النللاج القامي الإجملن
لارى المدرساااااااااااة النقدية الحديثة أ   . التضاااااااااخم حسااااااااار مفهوم النمرية النقدية الحديثة:3

  .الإنتلجالت خم ها ظلهرة نقدية بحتة، لارج  إلاااااا  نااعااااا النقاد علع ة أكبر مل نما كع ة  
456 

الااق ، لاتندد التنلريف المحددة لأعنلد ظلهرة الت اااااااخم دو  وجاد لانريف واحد في النقم في  و 
الاقتلااااااااااالدي، وللل هذا المن ا  طبق عل  الزيادة غير النلدية في النقاد دو  أ  يلااااااااااالح  
ذل   يادة مملثلة في الةاااااااااااال  والخدملت ممل يترلا  عل  ذل  ارلانلع حلد في المةااااااااااااتاى النل  

أمل عنض الاقتلااالديين فقد عرفاا الت ااخم   ض القاة الشااراإ ة لاحدة النقد.للأساانلر أي الانل
 لاعتعاالد عل  أسااااااااااااااباالعاام ول س عل  مظ ره مل خلال  يادة الهلاا  الإجماالن عل النرض 

 457 الإجملن.الإجملن، أو  يادة الهل  الإجملن عنةبة لاناق  يادة النرض 
كثر شاا اعًل، قد عنُ ت عل  أساال  النظرية إ  منظم التنرينلت المتنلقة  لت ااخم، وخلصااة الأ

الللاساا ل ة للنقاد. ف ذه النظرية، ال  اعتعدهل الاقتلااالديا  الللاساا   في لانةااير النااما 
المحددة للعةااتاى النل  للأساانلر، لانُد مل أعةااط النظريات ال  تحلول لانةااير الت ااخم، و ذا  

الللاسااا ل ا  الت اااخم عل  أنم ظلهرة  وعرّف  .كلنت التنلساااير المةاااتندة إل  ل أكثر انتشااالراً
تُختلاااااااااااااار في عبلرة "نقاد كثيرة لاهلرد سااااااااااااالنًل قل لة"، أي أ  الت اااااااااااااخم ادث نت جة للزيادة 
الملعاساة في كع ة النقاد، وها أي اًل  لاج عل الزيادة في عرض النقاد والاإتعل  الملاارفي. وقد 

المبلشاارة لزيادة الإصاادار النقدي أو  الا ااح، وفقًل  ذه النظرية، أ  ارلانلع الأساانلر ها النت جة
غير أ  هذه التنةااايرات القلإعة عل  النظرية النقدية واج ت تحديًا  .لااسااا  الاإتعل  الملاااارفي

كبيراً خلال فترة "اللةاااااااااااااالد اللبير" الاذي اجتالح الناللمل إذ عل  الرغم مل الزيادة اللبيرة في 
قاد أدى ذلا  إل الحالجاة لتنرينالت عرض النقاد، لم لارلان  الأساااااااااااااانالر كعال لااقنات النظرياة. و 

 
، ملتبة الافلء القلنان ة،  الت خم النقدي أسبلعم وأثره عل  النرد واعتع  في النلار الحديثأ د محعد أ د أعا طم،    455

 . 75، 2012الإسلندرية، ملار، 
 23مرج  سلعق، علي حلمد علي محعد،  456
، النلر المحلسب  أثر الت خم عل  أسنلر الأس م : عارصة ععل  للأوراق الملل ة نماذجلً هنلء محعد هلال الحن هي،   457

 240، 239، 2011قةم المحلسبة والمراجنة،  -كل ة التجلرة   -، جلمنة عين مس 1، ع 15، مج 
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جديدة لاتلاء  م  هذه الحللة، فجلء لانريف الت اااااااااخم عل  أنم "الارلانلع في المةاااااااااتاى النل  
 458 .للإننلقللأسنلر الذي ينتج عل فجاة عين حجم الةل  المتافرة وحجم الدخال المتلحة 

ة تحدث نت جة  مل خلال التنرينلت الةااالعقة للت اااخم، يت اااح أ  الت اااخم ظلهرة اقتلاااالديو 
لاافر يعاعة مل الأساااااااااااااابلب، مل أعر هل  يادة كع ة النقاد في الةاااااااااااااااق، ممل يؤدي إل  يادة  
الدخا وارلانلع الإننلق، ع نعل لابق  كع ة الةاال  والخدملت ثاعتة، ف نتج عل ذل  ارلانلع عل  

تنق كعل يظ ر عاناااح أ  النظريات والمدار  الاقتلااالدية لم لاو   .ومةااتعر في مةااتاى الأساانلر
عل  لانريف ماحد للت اخم، ح ث اختلنت رؤاهل بحةا  الزاوية ال  نظر من ل كا من ل إل 
الظلهرة. فبنض المدار  ركزت عل  أسابلب الت اخم، ع نعل ركزت أخرى عل  مظلهره النلمة 
أو عل  الآثار الاقتلااااااالدية ال  لانجم عنم. وم  ذل ،  لل القال إ  هنلك شاااااابم إجملع عين 

عل  الدور الأسااااااااااااالساااااااااااااي الذي لالنبم النقاد في تحديد حركة المةاااااااااااااتاى النل   هذه النظريات 
 459 .للأسنلر

ينُد الت اااااااااااخم علملاً مؤثراً في تحديد أداء البناك، ح ث أُجري النديد مل الأبحلث لنحص  و 
تأثير الت ااااخم عل  ربح ة البناك. ولابلينت الآراء حال تأثيرهل إذ ينتعد ذل  عل  مل إذا كل  

نلً أ  غير متاق . فني حلل كل  الت اخم متاقنلً، لاةاته   البناك لانديا أسانلر الت اخم متاق
النلإدة وإدارة ننقلت التشاغ ا بح ث لازيد الإيرادات عةارعة أكبر مل التللل ف، ممل يةا م في 
لانزيز الربح ة. أمل إذا كل  الت ااااااااااااخم غير متاق   لللما، فقد لاتراكم خةاااااااااااالإر القروض، ممل  

 ة البناك. لذا، لا  لل التنبؤ عتأثير الت اااااااااخم عشااااااااالا ثاعت عل  ربح ة يؤدي إل لاراج  ربح
 .البناك

 لإناااااااااالفة إل ذل ، يُةااااااااااتخد  مندل نما النللاج المحلي الإجملن كعتغير اقتلااااااااااالدي مؤثر، و 
إزاااالع اااالً عل  ربح ااااة البناك، إذ يزداد الهلاااا  عل    الباااالحثين أ  لاااام تأثيراً  ح ااااث يرى عنض 

 .أكبرالإقراض خلال فترات النعا الاقتلااااااااااااااالدي، ممال ينز  مل فرو البناك لتحق ق إيرادات  

 
458  " عل  محعد  د.  المركزي في كبح جملح دي  البن   والنلا   الت خم  دور  الاقتلالد  ملجةتير، كل ة  رسللة   ."

 1، 2002الة لس ة، جلمنة أ  درمل  الإسلام ة، 
 24علي حلمد علي محعد، مرج  سلعق،  459
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460 
 لتضخم نواع ا 3.1.4

ل في تحديد نظراً لاختلاف المدار  الاقتلاااااالدية في لانريف من ا  الت اااااخم فقد اختلناا أي اااااً 
وللل  لل ون  منليير يتم لاقة م الت خم لابنلً لناااع المن لر المةتخد    أي لً،أنااع الت خم 

 في لاان ح ناع الت خم وهذه المنليير هي:
 .461 . التضخم باعتبار سرعة ارتفاع الأسعار حدة حدوره1

وها ارلانلع المةااااااتاى النل  لأساااااانلر الةاااااال   :Creeping Inflationالتضاااااخم الزاحف  
 %، وها أخف أنااع الت خم حدة.3ة لا لاتجلو  والخدملت وللل عنةبة منخن 

وها ارلانلع الأسااانلر عنةااابة علل ة جداً، كل  لارلان   :Hyper Inflationالتضااخم الجامح  
 %، وها أخهر أنااع الت خم.100الأسنلر عنةبة 

وها الااذي ااادث نت جااة لتناالعااا قاى   :  Open Inflationالتضاااااااااااخم المفتوح الماااهر  
 النرض والهل  عل  الةل  والخدملت، ولا لالا  الدولة طرفلً في هذا الناع مل الت خم.

وهذا الناع مل الت اااخم لا يظ ر في  يادة    : Repressed Inflationالمكبوتالتضااخم  
دملت  أساانلر الةاال  والخدملت، والةااب  في ذل  أ  الدولة لاتدخا لدعم عنض الةاال  والخ

 ال  لارلان  أسنلرهل لأغراض اجتعلع ة ممل يؤدي إل ثبلت الأسنلر عند مةتااهل الةلعق.
وهذا الناع مل الت ااخم ينشااأ نت جة لارلانلع   :Imported Inflationالتضااخم المسااتورد 

 .462 أسنلر الةل  المةتاردة، خلصة الةل  الاست لاك ة ال رورية
ها أحد أنااع الت اخم الحلد، ح ث لاتزايد الأسانلر  ندلات ساناية لاتراوح   الت اخم المتةالرع

%. في هذا الناع مل الت ااخم، يتةاالرع المةاات للا  إل شااراء كع لت أكبر مل 10-3عين 

 
460  Rania Salem Hossameldin Ahmed، Profitability Drivers of Islamic Banks: A Global Panel 

Investigation، Scientific Journal of Economics and Trade، No. 2، Ain Shams University - 

Faculty of Commerce، 2019، 861 
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يؤدي هذا الإقبلل المتزايد و احت لجلتهم الأسااااالسااااا ة خافلً مل  يادات مةاااااتقبل ة في الأسااااانلر. 
المارديل، الذيل زدو  صااناعة في لالب ة الهلبلت المرلاننة. عل  الشااراء إل نااغط إناالفي عل   

وكنت جة لذل ، لالاابح النديد مل الةال  والخدملت عن دة عل متنلول نةابة كبيرة مل النل ،  
 463 .الاقتلالدممل يؤثر سلبلً عل  قدرتهم الشراإ ة ويزيد مل ال غط الت خعي في 

 التضخم باعتبار توقع حدوره .2
وها مل ياافق نةبة الت خم المةتقبلي الذي لاقا  المؤسةلت الاقتلالدية   لالمتاق الت خم    - 

في الدولة عتاقنم وفق المنه لت الحلل ة وقل لا مل ياافق لال  التاقنلت لتندد النااما المؤثرة في 
 الت خم.

وها الغلل  في حللات الت ااااخم وذل  عةااااب  ارلانلع المةااااتايات   لالت ااااخم غير المتاق ر 
 .464 للأسنلر عشلا منلجة أعل  مل نةبة لااق  حدوثم ووقاعم النلمة

 .465. التضخم باعتبار المهور والكمون 3
وهذا أشاابم  لت ااخم الجلمح ح ث عرفم عنض الاقتلااالديين بأنم الحللة  لالت ااخم الظلهر  - 

 % ش رياًً .50ال  لارلان  ف  ل الأسنلر  ندل يتندى 
لا خم لا يلالحبم في كا الأح ل  ارلانلع فاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااي  ها  ل و الت خم الملبات أو المق د-ر 

الأسااااااانلر فقد ادث ارلانلع في الأسااااااانلر وللل لا ينلس ذل  كا القاى الت اااااااخع ة نظراً 
 .466 لتدخا الدولة وإشراف ل عل  ج ل  الأسنلر عل طريق نظل  التةنير الإجبلري

 . التضخم باعتبار المصدر 4
 وها ينقةم إل:

 ما تحلاا في ا  لا الاقتلالدي المحلي للدولة.لا خم كلي: ينشأ عل عاا -أ

 
 60 ينة صبلح عبل ، مرج  سلعق،   463
 25علي حلمد علي محعد، مرج  سلعق،  464
 13م  سراج جننر، مرج  سلعق،  465
، دار واإا للنشر، الأرد ،  1، طالنقاد والبناك النقدية الاقتلالدية ه ا الجنلا، أرسلا  جم ا، رمزي ياسين ية ،  466

2009 ،278 279 
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 .يلا  ملادره عااما خلرج ة  ل علاقة  لتبلدل الدون خلرجي:ب لا خم مةتارد 
 يؤدي لظ ار الت خم كل لً.والذي  ل لاؤثر عل  المتغيرات الاقتلالدية المحل ة 

 .. الت خم  عتبلر القهلع الذي ادث ف م الت خم5
 الت خم حة  القهلع الذي حلاا ف م الت خم أي: لل لاقة م و 
وها الذي الاا في ساق سل  الاست لاك ح ث ية ا هاااااااااااااذا الت خم  سلني:لا خم   -أ

 عل  منتجي الةل  الاست لاك ة  لحلاال عل  أر ح نقدية علل ة.
 467 .لا خم رأسملن وها مل الاا في ساق أو قهلع سل  الاستثعلر-ب 

  سبار التضخم 4.1.4
 :يلانف الاقتلالديا  أسبلب الت خم إل يعاعة متناعة مل النااما ال  لاشعا

لانتبر :  النمو الاقتصاااااااااادي المتساااااااااارع وزيادة الإنفاق الحكومي والسااااااااايولة المحلية . 1
 .جم ن ل أسبل ً داخل ة لاة م في  يادة الهل ، ممل يؤدي إل ارلانلع الأسنلر

 يااك  المنروض مل المةاااالكل  ادث ذل  عندمل لا: الاختناق في قطاع الإساااكان . 2
الهل  المتزايد، خلصاااااة في ظا لازايد أعداد النعللة الاافدة، ولاغير الترك بة الةاااااللن ة،  
و يادة الاسااااااااااااااتثعالرات الأجنب اة، وارلانالع لالالل ف البنالء، ممال يرف  أساااااااااااااانالر النقالرات 

 .والإزلرات 
ة القروض  لاةاااااااالهم مندلات القروض المرلاننة، وخلصاااااااا:  زيادة الإقرات لدى البنوك . 3

 .الاست لاك ة، في رف  مةتاى الهل ، ممل يننلس عل   يادة مةتايات الت خم
مثا تأخير إصااااااااادار نظل  :  التلخا الحكومي في إصااااااادار  نممة داعمة للاقتصااااااااد . 4

الرهل النقااالري أو نظااال  المنااالفةاااااااااااااااااة، ممااال قاااد يؤدي إل لازاياااد الاحتلااالر أو لانهاااا 
 .القهلعلت الاقتلالدية الح اية

لاؤدي عنض الأنظعة التجلرية واللااااااااااااااا غ القلنان ة إل  يادة  :  ت التجاريةنمم الوكالا . 5

 
 26علي حلمد علي محعد، مرج  سلعق،  467



186 

 

 .الترك ز والاحتللر، ممل يؤدي إل لاقل ا التنلفس ورف  الأسنلر
يند هذا أحد الأساااااااابلب الخلرج ة للت ااااااااخم، : ارتفاع  سااااااعار المواد الغذالية عالمياً  . 6

لن  اااااااااااااااال ت أو ح ااث لاتااأثر عنض الاادول المنتجااة للأغااذيااة علاارث طب ن ااة مثااا ا
الجناالف، أو عقرارات حلام ااة مثااا فرض ق اد عل  التلااااااااااااااااادير. كعاال يؤدي ارلاناالع  

 .مةتايات الدخا في الدول النلم ة إل  يادة الهل  الللي، ممل يرف  الأسنلر
لاشاعا ارلانلع لاللل ف الةال  اللاانلع ة، والنقا، : ارتفاع  ساعار الطاقة والمواد الخام . 7

نلإدة، ولاد  النااإد الاساتثعلرية في الأسا م والةاندات، والتأمين، والانلض أسانلر ال
 .وارلانلع متاسط أسنلر المنلد 

يؤدي ذل  إل ارلانلع :  انخفات سااااااعر صاااااارف الدولار مقايرل العملات الرليسااااااية . 8
 .لاللنة الةل  المةتاردة، ممل ية م في رف  الأسنلر

الشااااااااااركلت عل  لاؤدي ساااااااااا هرة عدد قل ا مل :  زيادة الاحتكار والتركيز في الإنتاج . 9
 468 .عللمً لإنتلج ولاا ي  الةل  الرإ ة ة وتخزين ل إل لاقل ا النرض ورف  الأسنلر 

ينُد التاسااااا  اللبير في عرض النقاد أحد المحركلت الأسااااالسااااا ة للت اااااخم. فنندمل  ر علد مل و 
 يادة كبيرة عنترة مل الت خم المرلان  الذي يةتعر لنترة طايلة، هد أ  هنلك ارلابلطلً وث قلً م  

في منادل نما عرض النقاد. فاللارلانالع في كع اة النقاد المتالحاة يزياد مل القاة الشااااااااااااااراإ اة، ممال  
في و  يؤدي إل  يادة الهل  عل  الةااال  والخدملت، و لتلن، يرلان  المةاااتاى النل  للأسااانلر.
بلشااااارة الحللات ال  لارلان  ف  ل كع ة النقاد عشااااالا ملحاظ، يلا  الت اااااخم المرلان  نت جة م

لذل . وينلس النعا الةااااااااااري  في عرض النقاد قاة دافنة رإ ةاااااااااا ة وراء الت ااااااااااخمل إذ ينتبر 
ارلانلع مندل عرض النقاد مؤشاراً خلرج لً قاياً عل  لا اخم الأسانلر. وقد أصابح مل الااناح 
مل خلال التحل ا الاقتلاااالدي أ  جم   أنااع الت اااخم لاناد في أصااال ل إل النعا الةاااري  في 

دي، ح ث إ   يادة كع ة النقاد في الاقتلاااااالد عالايرة أسااااارع مل نما الإنتلج لاؤدي النرض النق
 469 ومةتعر.في الن لية إل لا خم مرلان  
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 آثار التضخم   5.1.4
 .  رر التضخم على المستوى العام للأسعار والكتلة النقدية المتداولة:1

الاسات لاك ة، ولالا  أول النئلت يترلا  عل  ارلانلع مندلات الت اخم  يادة في أسانلر المااد 
المت اااااااااررة مل هذا الارلانلع أصاااااااااحلب الدخال المحدودة، ف ااااااااالاً عل وجاد كتلة نقدية كبيرة 
متداولة في الةااق، قد لالا  محلااارة عين أيدي يعاعة صاغيرة لاشالا نةابة نائ لة جداً مل 

 .ةلل الةلل ، ممل ينلس آثاره الاقتلالدية الةلب ة عل  المةتايات المن ش ة لل 
 .  رر التضخم على إعادة توزيع الدخل القومي:2

يؤدي الت ااااااخم النقدي إل إعلدة لاا ي  الدخا القامي للااااااال  الهبقلت الاجتعلع ة الأكثر 
غ  والأقا عددًا، ع نعل يؤدي إل خنض القاة الشااااااااااااراإ ة لأصااااااااااااحلب الدخال الثلعتة، مثا  

 470 .دخل لنجز عل  يادة الماظنين وأر ب المنلشلت والنئلت النقيرة ال  لا
  رر التضخم  ا المؤكد في الاقتصاد: .3

يلااااان  التنبؤ  ندل الت ااااخم في المةااااتقبا أو  قداره المحتعا، ينُرف ذل   لت ااااخم عندمل 
نت جة لذل ، يلا  تأثير الت اااااخم و غير المؤكد، ويشاااااير إل التبليل في ملاحظلت الت اااااخم.  

غير المؤكد عل  المتغيرات الاقتلااااااااااااااالدية غير محدد وغير قلعا للتاق  عدقة. وقد أشاااااااااااااالر عنض 
ع منادلات الت ااااااااااااااخم غير المؤكادة ااد مل دقاة المنلامالت حال تحركالت الخبراء إل أ  ارلانال 

الأسااااااااانلر، ممل يؤدي إل لاقل ا إمللن لت النعا عل  المدى الهايا. فنندمل يلا  المةاااااااااتاى 
النل  للأسااااانلر غير مةاااااتقر في المدى الهايا، يلاااااان  التنبؤ عم، ممل يؤدي ناااااعنلً إل ارلانلع 

 .الأجا الهايامةتاى عد  التأكد حال الأسنلر في 
 

 يؤرر التضخم  ا المؤكد على الاقتصاد من خلال مسارين متعاقبين:
ااادث نت جااة لتاق  الت ااااااااااااااخم قبااا وقاعاام، إذ يؤثر الت ااااااااااااااخم غير المؤكااد عل  قرارات   -

المةات للين والمةاتثعريل، بح ث تختلف قراراتهم عل لال  ال  لاتُخذ في الظروف الهب ن ة، 
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 .ةتقبل ة للت خموذل  عنلءً عل  التاقنلت الم
ااادث عناادماال لاتُخااذ القرارات الاقتلااااااااااااااااالديااة عنااد وقاع الت ااااااااااااااخم الننلي وتختلف عل   -

 .471 .التاقنلت، ممل يؤثر عل  القرارات المتخذة  لننا
 وهناك العديد من الآثار السلبية للتضخم يمكن تلخيص  هم تل، الآثار فيما يلي:

عةااااااااب  الت ااااااااخم لانخنض القاة الشااااااااراإ ة للنعلات، إذ لارلان  الأساااااااانلر في مختلف  . 1
القهلعلت الاقتلااااالدية. و ثا الت ااااخم تحديًا كبيراً في أساااانلر الةاااال  ال اااارورية، مثا  

 ذا الةاااااااااااب ، غللبًل مل و الغذاء والاقاد والدواء، ال  لا  لل اساااااااااااتبدا ل عةااااااااااا الة.  
 .ية عند حةلب الت خم الأسلسي أو الجاهريلُاةتث  سل  الغذاء والاقاد والأدو 

يت ح الت خم للعدينين فرصة الةداد علع ة أماال أقا مل ح ث الق عة الشراإ ة، مل  . 2
 .ينتبر أثراً إزلعً ل عل  المديان ة في ظا لا خم مرلان 

لازداد ال ااااااااااااغاط الت ااااااااااااخع ة عند لاذعذب الدخا في الدولة الملااااااااااااادرة، ح ث يرف   . 3
لد المةااتقبِّا ويؤدي إل ارلانلع أساانلر المنتجلت المةااتاردة،  الت ااخم مل الهل  في الب

 .ممل يزيد مل لاللل ف الإنتلج والأسنلر في البلد المةتارد
ينُلقم الت اخم مل التنلوت الاقتلاالدي عين الهبقلت الاجتعلع ة، إذ ي انف القدرة  . 4

الشراإ ة للنئلت محدودة الدخا مقلرنة  لهبقلت الأعل  دخلًا، مل يؤدي إل لانلوت 
 472 .والثروةأكبر في لاا ي  الدخا 

 التضخم معالجة 6.1.4
مبلشارة لمللفحة الت اخم، ولاتهل  سا لساة   لل لانريف اسات داف الت اخم بأنم لابني مقلرعة  

 :است داف الت خم لاافر منليير أو خلالإص نرورية لتهب ق ل، وهي كعل يلي
دد البناا  المركزي مناادلاً محااددًا للت ااااااااااااااخم لنترة أو لنترات  من ااة من نااة يةاااااااااااااان   . 1 اااُ

 .لتحق قم، ممل يت ح للعااطنين والمةتثعريل ف م الاتجله المةتقبلي للة لسة النقدية

 
، ع  33، لانع ة الرافديل ، مج  الت خم ، الت خم غير المؤكد والة لسة النقديةأو  فخر الديل أياب الجازلتي،     471

 120، 2011كل ة الإدارة والاقتلالد،   -، جلمنة الماصا 103
 59 ينة صبلح عبل ، مرج  سلعق،   472
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تعحار اهتعل  الةااااااا لساااااااة النقدية حال تحق ق الاساااااااتقرار في مةاااااااتاى الأسااااااانلر  ل ي . 2
 .يتعلش  م  المندل المةت دف، ممل ينلس أولاية هذه الة لسة في إدارة الت خم

يتم الالتزا  ينا اساااتقرار الأسااانلر ا دف الأول في الةااا لساااة النقدية، ل لا  مقدملً  . 3
 .أو الاستقرار الملن عل  الأهداف الأخرى كللنعا الاقتلالدي

يت اااعل ذل  لاانااا ح الاساااترالا ج ة المتبنة لتحق ق اسااات داف الت اااخم،  ل في ذل   . 4
الأساااالل   ال  ساااا تم اعتعلدهل لبلا  المندل المةاااات دف، ممل ينز  شاااانلف ة الةاااا لساااة  

 .النقدية
تُحلساااااااا  الةاااااااالهة النقدية عنلءً عل  مدى هلح ل في لانن ذ هذه الةاااااااا لسااااااااة وتحق ق  . 5

 .الأسااانلرالمندل المةااات دف للت اااخم، ممل ينز  الثقة  ةااالعي البن  المركزي ل ااابط 
473 

الخبراء النقديا  هدفلً رإ ةا لً لاسات داف الت اخم يتعثا في تحق ق الاساتقرار عل   وي ا      
الاسااااااتقرار هدف الةاااااا لسااااااة النقدية الأساااااالسااااااي. ذل  لأ    المدى الهايا، بح ث يلا 

الت ااااااااااااااخم يناد مل أكثر المناقالت خهارة عل  التنع اة المةااااااااااااااتاداماة، إذ يؤدي إل لانق اد 
حةالب التللل ف المةاتقبل ة الحق ق ة للعشاروعلت، ممل ينرقا ععل لت التخه ط والتنن ذ 

و لتلن، فن    .لن والإداريوالمتلعنة والمةاااااااالءلة، ويافر ع ئة خلااااااااابة لانتشاااااااالر النةاااااااالد الم
اسااااات داف الت اااااخم يةااااا م في خلق ع ئة اقتلاااااالدية أكثر اساااااتقراراً، ممل يةااااالعد في لانزيز 

 474 .والخلوالتنع ة المةتدامة واد مل تأثيرات الت خم الةلب ة عل  القهلعين النل  
الأساااسااية التي  لتطبيق سااياسااة اسااتهداف التضااخم يرنجاح، هناك مجموعة من المتطلبات  و 

 :تهيئ البيئة المناسبة لضمان فعالية هذه السياسة، ومن  همها
ينُد اساتقرار الاقتلاالد الللي أسالسالً لتحق ق نتلإج فنللة لةا لساة اسات داف الت اخم، إذ  1

 
، يلة اللل ة  ة است داف الت خم في النراق: الااق  والمناقلت وإملل ت التبنيس لسكلما علاوي كلظم النتلاوي،    473

 92، 2016، الجلمنة الإسلام ة، 37الإسلام ة الجلمنة ، ع
، يلة النلا  الاقتلالدية، مج  الة لسة النقدية للبن  المركزي النراقي في است داف الت خمعبد الجبلر عباد الحلني،    474

 47، 2012كل ة الإدارة والاقتلالد،   -البلارة ، جلمنة 31، ع 8
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أ  عد  الاساااااتقرار الاقتلاااااالدي يشااااال  في فنلل ة هذه الةااااا لساااااة. ولنجلح لاهب ق سااااا لساااااة  
  الةا لساة النقدية غير مق دة  تهلبلت ماا نة الدولة، ممل  اسات داف الت اخم، ينبغي أ  لالا 

 475 .ملل ةيت ح للبن  المركزي استقلال ة تامة في تحق ق أهدافم النقدية دو  نغاط 
استقرار القهلع الملن وقاة النظل  الملارفي همل عنلارا  حلسمل  لنجلح است داف الت خم.    2

ناااااااانف الج ل  الملااااااااارفي و يادة مشااااااااللة القروض لاؤديا  إل لاق  د قدرة البن  المركزي عل  
التحرك  رونة. ينُتبر اساااااتقرار الةااااااق الملن أسااااالسااااا لً للبن  المركزي، خلصاااااة في ظا اعتعلده  

الةاق المنتاحة، ح ث لابر  أهم ة تحديد أسنلر النلإدة وفقلً لقاى الةاق لزيادة  عل  س لسة  
 .476 .المةتخدمةفنلل ة الأدوات النقدية 

 استقلالية البن، المركزي -
لاند اسااتقلال ة البناك المركزية مةااألة م عة ل ااعل  فنلل ة الةاا لسااة النقدية في إعقلء الت ااخم 

المدى المتاسااااط والهايا. ول ااااعل  هلح ساااا لسااااة اساااات داف  عند مةااااتايات منخن ااااة عل  
 477:الت خم عننلل ة، مل ال روري لاافر أرعنة شروط أسلس ة، وهي

ز  أ  يتعت  البن  المركزي  لاساتقلال ة الللملة في لالااع م :  اساتقلالية البن، المركزي -
لملة في ولانن ذ سااااا لساااااتم النقدية، دو  لادخلات حلام ة، ح ث يلا  للبن  الحرية الل

اتخلذ القرارات ال  تهدف لتحق ق اساااتقرار الأسااانلر، دو  ناااغاط سااا لسااا ة أو اقتلاااالدية 
 .قد لاؤدي إل لاقدن ملال  من نة عل  أهداف الاستقرار النقدي

ز  أ  يلا  اسااااتقرار الأساااانلر ا دف الأول :  الاساااتقرار الساااعري كهدف  سااااساااي -
هذا و ولاية عل  أي أهداف أخرى. والأسم  للةاااااااااا لسااااااااااة النقدية، وز  أ  يلا  لم الأ

الترك ز عل  اساااتقرار الأسااانلر ينز  التزا  البن  المركزي في مااج ة الت اااخم واد مل أي 

 
، يلة الاجت لد للدراسلت القلنان ة  تجلرب البلدا  النلشئة في است داف الت خم البرا يا الش لي لارك ل شاقي جبلري،    475

،  من د الحقاق والنلا  الة لس ة  - ، المركز الجلمني أمين النقلل الحلج ماس  أق أخماك لتلمنغةت  6والاقتلالدية ، ع
2014 ،220 

، عن  الةادا   71، يلة الملارفي ، عاست داف الت خم كنطلر للة لسة النقديةهشل  عبد الر ل محعد عل ،    476
 51، 2014المركزي، 
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 .انحراف في مةلره
ز  أ  لالا  هنلك :  علاقة مساااتقرة يرين  دوات الساااياساااة النقدية ومعدل التضاااخم -

علاقة وانااحة ومةااتقرة عين أدوات الةاا لسااة النقدية مثا أساانلر النلإدة وساانر اللااارف  
هذا الشااااارط ي اااااعل قدرة البن  المركزي عل  اساااااتخدا  و ومندل الت اااااخم المةااااات دف.  

 .أدوالام النقدية عننلل ة في لااج م الت خم نحا المةتاى المةت دف
ينُد الانااااااح والشااااانلف ة مل الأمار الأسااااالسااااا ة لنجلح سااااا لساااااة اسااااات داف   :الشاااافافية -

الت ااااخم، إذ ز  عل  البن  المركزي لااناااا ح أهداف ساااا لسااااتم النقدية ولااقنللام عشااااأ  
للشانلف ة لانز  الثقة عين الجع ار والبن  المركزي ولاقلا مل حللة  فالت اخم عشالا دوري.  

إزلع لً عل  قرارات الادخلر والاسااااااتثعلر    عد  ال قين عشااااااأ  اتجلهلت الأساااااانلر، ممل يؤثر
 478 لد.الاقتلاوالإنتلج في 

، عدأت لارك ل عتنن ذ إصاااااالاحلت اقتلااااااالدية جديدة بهدف التحلم المركزي   1980في عل  و 
والةاااا هرة عل  الاقتلااااالد مل خلال التحال مل ساااا لسااااة النزلة الاقتلااااالدية إل نظل  ساااااق 

 ق نما اقتلااااااااالدي ملحاظ في أنحلء مختلنة مل لارك ل  أدت هذه التحالات إل تحقو أكثر تحرراً. 
خلال فترة التةاااان ن لت. وللل، عند الأ مة الملااااارف ة وأ مة الت ااااخم ال  واج ت ل البلاد عل  

، أعُ د لانش ط الإصلاحلت الاقتلالدية و  تأمين قروض مل صندوق النقد الدون،  2001
ت، وأساااااانلر النلإدة، ومندلات  ممل ساااااالعد عل  تحق ق اسااااااتقرار في مندلات صاااااارف النعلا

 479 .الت خم
 :معالجة التضخم سالير 
تهدف الةااااا لسااااالت النقدية والانلعلشااااا ة إل   :الابلع الةااااا لساااااة النقدية الانلعلشااااا ة . 1

منللجة الت اااااااااااااخم النللاج عل  يادة الهل  الللي مقلرنة  لنرض الللي، ح ث لاركز  
 :النقدية، ولاشعا هذه الأدوات عل  لاقل ا الهل  الللي  ستخدا  أدوات الة لسة  

o تهدف هذه الةاااااااا لسااااااااة إل لاقل ا المنروض النقدي مل   :رفع سااااااعر الفالدة

 
 93كلما علاوي كلظم النتلاوي، مرج  سلعق،   478
 267، 266فدوى علي حةين النبد، مرج  سلعق،  479
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القروض  الأفراد عل   إقبااااالل  يقلاااااا مل  ممااااال  الاقتراض،  لاللناااااة  خلال  يادة 
و لتلن يقلا مل الةااااا الة في الةااااااق. فنندمل لارلان  أسااااانلر النلإدة، لالاااااابح  

  د الاإتعل  ولاقل ا الإننلق، ممل يةااا م لاللنة الديا  أعل ، ممل يؤدي إل لاق
 .في خنض مندلات الت خم

o يشاااترط البن  المركزي عل  البناك التجلرية    :زيادة نساابة الاحتياطي القانوني
الاحتنلظ يزء مل وداإ  النعلاء كلحت لطي قلنا ، وعند رف  هذه النةااااابة، 

لنقدي ويقلا مل لاقا الةااااا الة المتلحة للبناك للتداول، ممل اد مل المنروض ا
 .منح الاإتعل ، وية م  لتلن في نبط الت خم والحد مل ارلانلع الأسنلر

o  يقا  البن  المركزي عب   الةااااااندات   :طرح الساااااندات الحكومية في الساااااوق
الحلام ة للعةااتثعريل بهدف سااح  الأماال مل الةاااق. هذه الخهاة لاقلا  

 .ت خممل الة الة المتلحة في البناك التجلرية وتحد مل ال
 :الة لسة النقدية عبر الةاق المنتاح . 2

o   لاتدخا الةاالهلت النقدية في الةاااق الملل ة لب   الأوراق الملل ة مثا الةااندات
الحلام ة لجذب الةاااااااااا الة مل الةاااااااااااق. فنندمل يشااااااااااتري المةااااااااااتثعرو  هذه 
الأوراق، يتم ساااااااااااح  جزء مل الأماال المتداولة، ممل انف مل حجم النقاد 

 480  .الت خم المتداولة واد مل
 مواجهة آثار التضخم في الحسابات الاستثمارية التشاركية. كيفية  7.1.4 

أدى وجاد مخلطر الحةاااال ت الاسااااتثعلرية إل اعتعلد الملااااالرف الإساااالام ة عل  صاااا غ من نة 
دو  غيرهل مل ص غ الاستثعلر، إنلفة لذل  تجن  الملالرف الإسلام ة الخاض في ععل لت 

 الأجا، ويظ ر ذل  عل  النحا التلن:استثعلرية طايلة 
 اعتماد المصارف الإسلامية على عقد المرابحة: -1

لانتبر المخلطر أحد النااما المؤثرة في اساااااااترالا ج لت الملاااااااالرف الإسااااااالام ة، ح ث لاؤدي إل 

 
 61عبل ، مرج  سلعق،   ينة صبلح  480
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لان ااا ا الملاااالرف لأسااالل   اساااتثعلرية لاتع ز  رلانلع ال اااعل  والانلض نةااابة المخلطرة، مثا  
المرابحة. ومل خلال دراساااة لااج لت الملاااالرف الإسااالام ة، يت اااح اعتعلدهل اللبير عل  ع    

عقد المرابحة في غللب ة اساااااااتثعلراتهل، ح ث يةاااااااتحاذ هذا النقد عل  الجزء الأكبر، إذ لالااااااااا  
في المقلعا، لاةاااجا عقاد المشااالركة . و %90نةااابتم في عنض الملاااالرف الإسااالام ة إل حاان 

نةاااااابًل ناااااائ لة جدًا، ع نعل لانتقر عقاد الم اااااالرعة إل التبني الااساااااا  في منظم هذه الملااااااالرف،  
ح ث لانُد نةااااااابت ل قل لة أو مندومة. كعل لانتعد عنض الملاااااااالرف عل  عقاد أخرى علااااااااارة 

لات ح للعلااااااااالرف هلمشاااااااا ة وعنةاااااااابة منخن ااااااااة، ممل يبر  الم ا نحا النقاد الأقا مخلطرة، ال  
ويرج  لان اا ا الملااالرف  481 .المقبالةالإساالام ة تحق ق عااإد مةااتقرة نااعل حدود المخلطر  

الإساااااااااااااالام اة لنقاد المرابحاة عل  غيرهال مل النقاد لنادة أساااااااااااااابالب، من ال مال يتنلق عةاااااااااااااا الاة 
الإجراءات ونظم لاهب ق ل مل وج ة نظر النلملين، ومن ل مل يتنلق بحلاال الملارف عل  رعح  

محدد مةااابقلً، وقدرة الملاااارف مل خلال المرابحة عل  اساااترداد أماالم علااااارة كبيرة عل مقهاع 
 التقل دية.طريق الاعتعلد عل  ال عل ت 

 ايرتعاد المصارف الإسلامية عن الخوت في استثمارات طويلة الأجل: -2
مل الآثار المترلابة عل  وجاد المخلطر ها اعتعلد الملاااااااااااالرف الإسااااااااااالام ة عشااااااااااالا كبير عل  
الاساااااتثعلرات قلاااااايرة الأجا، إذ لم تحا الاساااااتثعلرات طايلة الأجا إلا عنةااااابة نااااائ لة جداً 
وذل  لارلانلع نةاااااااابة المخلطرة ف  ل، وحلجة هذه الاسااااااااتثعلرات للاادر عشاااااااارية ذات كنلءة 

قدرة عل  دراسااة ولاق  م واخت لر المشاالري  الملاإعة ومتلعنت ل وهذه اللاادر علل ة جداً اتل   ل
لا  لل الحلاال عل  ل في استثعلرات طايلة الأجا في غللب ة الملالرف الإسلام ة،  لإنلفة  
إل حلجة الملااالرف الإساالام ة لنااإد ساارينة حتى لاثبت أقدام ل في الةاااق الملااارف ة، وقلااار 

 .482المتلحة  ل أجلل غللب ة الماارد 
ويرى البلحث أ  الملاالرف،  ل في ذل  الإسالام ة، بحلجة إل الابلع مملرسالت حل عة لإدارة 

 
، القلهرة، المن د النللمي  ال عل  في النقم الإسلامي ولاهب قللام في الملالرف الإسلام ة محعد عبد المننم أعا  يد،     481

 79، 1996للنلر الإسلامي، 
، القلهرة، دار الةلا  للهبلعة  صنلديق الاستثعلر في البناك الإسلام ة عين النظرية والتهب قأشرف محعد دواعة،     482

 .2006والنشر والتا ي  والترجمة، 
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المخالطر، وإل اعتعالد نهج متلالماا وشااااااااااااااالماا لمااج اة الأ مالت المالل اة والتخن ف مل حادة 
الملاااااااالرف    المخلطر المرلابهة  لاساااااااتثعلرات المتناعة. وم  تحديات النظل  الملن النللمي، لاااجم

 . الإسلام ة مزيدًا مل ال غط لتهب ق مملرسلت فنللة في إدارة المخلطر
 النموذج التطبيقي 2.4

 الأصول  و الموجودات في القوالم الموحدة للبنوك التشاركية التركية 1.2.4
يلز  القلنا  التركي والبن  المركزي التركي كلفة المؤساااااااااااةااااااااااالت الملل ة ومن ل البناك التشااااااااااالرك ة  

شااالء قااإم ملل ة محددة حةااا  فترات  من ة مختلنة شااا رية أو رع  ساااناية أو نلااااف ساااناية  بإن
وساااااناية ولاتلا  هذه القااإم مل أرعنة حةااااال ت رإ ةااااا ة هي: الأصاااااال والماجادات الملل ة،  

صاالفى الرعح والخةاالرة، وفى المبحث الةاالعق لابين ارلانلع و المهلا ت ال ااعل ت والالتزاملت، و 
الت اااااخم في لارك ل علااااااارة يلاااااان  التنبؤ بهل عةاااااب  اختلافم اللبير مل فترة  من ة إل مندل  

أخرى وم  ذل  لم يتبين وجاد أي مشللة عةب  ارلانلع مندل الت خم عل  أي مل البناك 
التشاالرك ة الخعةااة وقد قل  البلحث عتحع ا ع ل ت القااإم الماحدة للبناك التشاالرك ة الخعةااة 

  لنت ل للتنرف عل  هذا الأثر والدرو  المةتنلدة:في لارك ل وتحل ا ع
الأصاااااااااال أو الماجادات في القااإم الماحدة للبناك التشااااااااالرك ة مل عدة حةااااااااال ت   لاتلا و 

 فرع ة من ل: 
Q_1_1   الأصال الملل ة  للالفي . 
Q_1_2   الأصال الملل ة  لتللنة المهنأة اللالفي . 
Q_1_3  ومل النعل لت    " المحتنا بهل للب   "  الأصااااال غير المتداولة أو يعاعلت التخلص

 . المتاقنة اللالفي 
Q_1_4   استثعلرات في شركلت  م لة وشركلت تاعنة ومشلري  مشتركة . 
Q_1_5   الأصال الملعاسة اللالف ة . 
Q_1_6   الأصال غير الملعاسة والناايا الحةنة اللالفي . 
Q_1_7   عقلرات استثعلرية صلف ة . 
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Q_1_8   الأصال ال ريب ة المؤجلة 
Q_1_9   أصال أخرى 

يريانات التضاخم في البنوك التشااركية حسار الجدول نقلا عن البن،   يوااح   1.4جدول 
 .2023 وحتى مارس 2019المركزي التركي عن الفترة من مارس 
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  .2023حتى ملر      ،2019ماجادات البناك التشلرك ة خلال النترة مل ملر    1جدول رقم  

 
 2023/ 8/ 27ماق  البن  المركزي التركي تاريخ الزيارة الملادر: 
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يت اح ارلانلع جم   ملا ت أصاال البناك التشالرك ة الترك ة  رور الاقت   1مل الجدول رقم  
الأكثر ارلانلعلً مقلرنة  خلال النترة المذكارة. ويلاحا أ  الأصااااااااااااال الملل ة اللااااااااااااالف ة كلنت 

 رلانلع مندلات الت ااخم، الذي لم يتب  ننس ولايرة الزيادة، ح ث كل  ارلانلع الت ااخم غير  
منتظم. وياناااااااح الشااااااالا التلن ذل ، ح ث يظ ر الت اااااااخم عل  المحار الثلناي، في حين  

ار  لانُرض جم   ملا ت الأصااااااااااااال الترك ة وفقلً للقااإم الماحدة للبناك التشاااااااااااالرك ة عل  المح 
 .الرإ ةي 

يوااااح يريانات القوالم الموحدة لأصاااول البنوك التشااااركية التركية خلال   1.4شاااكل رقم  
 2023  :2020الااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااافاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااترة  

 
 2023لب ل ت البن  المركزي التركي،  مل إعداد البلحث وفقل

تحل ا الانحدار ل SPSSولتانا ح أثر الت اخم عل  هذه الأصاال اساتخد  البلحث عر مج  
للت اااااااخم عل  كا ملا  مل ملا ت هذه الأصاااااااال وكلنت نتلإج تحل ا الانحدار  لجدول 

 يلي: كعل  2  رقم 
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تحليال اعادار التضاااااااااااخم لأصاااااااااااول البنوك التركياة التشاااااااااااااركياة للفترة من   2.4جادول  
 م.2023 -م2020

 مدى وجاد اختلافلت في لاغير الت خم القاة التنةيرية

درجااااااااااااااااالت   المندل Rمرع   Rمرع   Rق عة 
 الدلالة الإحلالإ ة Fق عة  الحرية

.799a 0.638 0.612 1 24.656 0.000 

 منلعلت نماذج تحل ا الانحدار 

 الدلالة الإحلالإ ة Tق عة  منلعة المتغير الق لس ة منلعة المتغير المتغير

 0.039 2.278   25758537.117 الثلعت

 0.000 4.965 0.799 1306884.561 الت خم

 الجدول الةلعق. مل إعداد البلحث وفقل لب ل ت  
الت اخم عل  الأصاال الملل ة  للاالفي، يت اح وجاد  ، والذي ياناح تأثير 2مل الجدول رقم  

اختلافلت ذات دلالة إحلالإ ة في ق م الأصال الملل ة  للالفي لابنًل لاختلاف ق م الت خم.  
، ممل  0.05، وهي أقا مل مةاااتاى الدلالة  0وقد علغت ق عة الدلالة الإحلاااالإ ة المحةااااعة  
ير في الأصااال الملل ة  للااالفي.  % مل التغ 61.1يؤكد أ  الت ااخم قلدر عل  لانةااير حاان 

ويظ ر أنم م  كا  يادة عاحدة واحدة في الت ااااااخم، لازداد الأصااااااال الملل ة  للااااااالفي بحاان  
وعل  ننس المناال، قاال  الباالحااث عتقاادير تأثير الت ااااااااااااااخم عل  كاالفااة ملا ت    .0.798

 :أصال البناك التشلرك ة الترك ة، ولااصا إل النتلإج التلل ة 
لاظ ر اختلافلت ذات دلالة إحلااااالإ ة  : المالية بالتكلفة المطفلة بالصاااافيالأصاااول  •

في ق م الأصااااااااااال الملل ة  لتللنة المهنأة  للااااااااااالفي لابنًل لتغير ق م الت ااااااااااخم، ح ث  
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، وهي أقا مل مةااااااتاى الدلالة  0.008علغت ق عة الدلالة الإحلااااااالإ ة المحةاااااااعة 
% مل التغير  35.8اان . وهذا يشاااير إل أ  الت اااخم قلدر عل  لانةاااير ح 0.05

  0.633في الأصاال الملل ة  لتللنة المهنأة  للاالفي، إذ لازداد هذه الأصاال  قدار 
 .للا وحدة  يادة في الت خم 

هنلك اختلافلت في ق م الأصااااااااااال غير المتداولة عتغير ق م  :  الأصااااااااول  ا المتداولة  •
الت ااااااااااخم، إلا أ  هذه الاختلافلت غير ذات دلالة إحلااااااااااالإ ة، ح ث علغت ق عة  

م   و .  0.05، وهي أكبر مل مةاتاى الدلالة  0.025الدلالة الإحلاالإ ة المحةااعة 
% مل التغير في الأصاااال  25.9ذل ، يظ ر أ  الت اااخم قلدر عل  لانةاااير حاان 

للا وحدة  يادة في    0.556غير المتداولة، ح ث لانخنض هذه الأصااااااااااااال  قدار 
 .الت خم 

لاظ ر  : الاسااااااااتثمارات في شااااااااركات زميلة وشااااااااركات ديرعة ومشاااااااااريع مشااااااااتركة  •
اختلافلت ذات دلالة إحلالإ ة في ق م هذه الاستثعلرات عتغير ق م الت خم، ح ث  

أقا مل مةااااااتاى الدلالة  ، وهي 0.004علغت ق عة الدلالة الإحلااااااالإ ة المحةاااااااعة 
% مل التغير  42.5. ويشااير ذل  إل أ  الت ااخم قلدر عل  لانةااير حاان 0.05

في اساااتثعلرات الشاااركلت الزم لة والشاااركلت التلعنة والمشااالري  المشاااتركة، ح ث لازداد  
 .للا وحدة  يادة في الت خم   0.681هذه الاستثعلرات  قدار  

ناك التشااالرك ة مل البن  المركزي التركي  لإنااالفة إل  وعند تجع   ع ل ت القااإم الماحدة للب 
مندل الت خم الش ري مل ننس الملادر، قل  البلحث بإنشلء رسم ع ل  ينرض الحةل ت  

 . الرإ ة ة الأرعنة إل جلن  مندل الت خم، كعل ها مانح في الشلا التلن 
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للبنوك التشااركية في تركيا خلال معدل التضاخم والحساابات الرليساية  يوااح   2.4شاكل 
 2023حتى مارس  2019الفترة من مارس 

 
 

 2024البن  المركزي التركي مل إعداد البلحث وفقل لب ل ت  الملادر:
حتى   م،2019معدل التضااااااااخم في تركيا خلال الفترة من مارس يواااااااااح  3.4شااااااااكل 
 : م2023مارس 
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 .مل إعداد البلحث الملادر

 :الب ل  الةلعق  لل ملاحظة مل يليمل الشلا  
لا ياجد نمط محدد  لزيادة أو النقلااال  لمندل الت ااخم في لارك ل خلال النترة مل عل   . 1

، ممل زنا مل اللااااااان  لااق  مةااااااتاى الت ااااااخم في  2023حتى ملر     ،2019
قاد شاااااااااااااا اد الت ااااااااااااااخم لااذعاذ ً ملحاظالً، وها مال يبر  عاد   و أي نقهاة  من اة محاددة.  

 .استقراره خلال النترة
إل ساااااااااااابتعبر     2022ارلان  مندل الت ااااااااااااخم عشاااااااااااالا كبير خلال النترة مل ينلير   . 2

ران ة. وم  ذل ، ، وقد يناد ذل  جزإً ل إل لاداع لت الحرب الروسااااا ة الأوك 2022
لم يلل هااذا الارلاناالع منتظعاالً في جم   النقاالط الزمن ااة. وفي المقاالعااا، عل  الرغم مل  

،    2020إل ساابتعبر     2019الالانلض الحلد في الت ااخم خلال النترة مل ملر  
فاااننااام كااال  غير متاق  في نقااالط  من اااة عاااديااادة خلال ننس النترة،  لرغم مل أ ماااة 

 .عل  الاقتلالد النللمي آنذاك جلإحة كارو  ال  أثرت 
يظ ر مل الرسااام الب ل  غ لب نمط واناااح يشاااير إل ارلابلط قاي عين مندل الت اااخم  . 3

والحةاااال ت الرإ ةاااا ة في القااإم الماحدة للبناك التشاااالرك ة،  سااااتثنلء المهلا ت، ال  
  عنلءً و شااا دت ارلانلعلً ملحاظلً خلال ننس النترة ال  شااا دت ارلانلعلً في الت اااخم.  

عل  هاذه الملاحظاة، قال  البالحاث بإجراء اختبالر لمادى ارلابالط منادل الت ااااااااااااااخم م  
 .الحةل ت الرإ ة ة للبناك، كعل ها مانح في الجدول التلن
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الارتباطات يرين المعدل التضااااااااخم والحسااااااااابات الرليسااااااااية للقالمة الموحدة   3.4جدول 
 1 التشاركيةللبنوك 

 الت خم الحةل ت الرإ ة ة للبناك التشلرك ة 

 **799. الأصال الملل ة  للالفي

 *611. المهلا ت 

 **692. ال عل ت والالتزاملت 

 570 دخا النااإد

 0.01 مةتاى الدلالة الإحلالإ ة

 0.05 مةتاى الدلالة الإحلالإ ة

  .2024مل إعداد البلحث وفقل لب ل ت البن  المركزي التركي  الملادر:
يت اااااااااااااح مل الجدول الةااااااااااااالعق وجاد علاقة طردية ذات دلالة إحلاااااااااااااالإ ة علل ة عين مندل و 

الت خم عل   الت خم والحةل ت الرإ ة ة الأرعنة للبناك التشلرك ة الترك ة، ممل يشير إل تأثير  
 :صلفي الرعح والخةلرة. و لل لالخ ص هذه الآثار كللتلن

 الرعح والخةلرة: صلفيأثر الت خم عل   
الت اخم يقلا مل ق عة الأصاال والإيرادات المحلساب ة للبناك التشالرك ة، ح ث يتهل  من ل  -

يؤدي إل  يادة  هذا و لانديا حةااااااااال تهل الملل ة لتنلس تأثير الت اااااااااخم عل  القاة الشاااااااااراإ ة.  
 الخةلإر المحققة أو الانلض الأر ح المحققة.

يؤدي الت اااخم إل خنض ق عة الأصاااال المحلساااب ة والإيرادات للبناك التشااالرك ة، إذ يلزم ل  -
 

 . 2023أيار  25البن  المركزي التركي   الاطلاع عل م في  1
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هذا يؤدي إل  يادة الخةااااااااالإر أو و إجراء لانديلات محلساااااااااب ة لتنلس لاراج  القاة الشاااااااااراإ ة. 
 .الانلض الأر ح المحققة

 ااااااااااااااخم لالالل ف التعايا، ح اث لا ااااااااااااااهر البناك إل لاقادن منادلات فلإدة أعل   يرف  الت -
 ³ .الإيرادات لجذب المادعين والمةتثعريل. وهذا يقلا مل هلمش الرعح ويزيد مل لاقلبلت 

الت اخم يؤدي إل لادهار قاة الشاراء للنعلاء، ممل يقلا مل الهل  عل  الةال  والخدملت   -
هذا يقلا مل فرو النعا والتاساااااااااا  للبناك و ق ق ة.  ويؤثر ساااااااااالبل عل  نشاااااااااالط القهلعلت الح

ولذل ، تحتلج البناك التشاااالرك ة إل اتخلذ   التشاااالرك ة، ويزيد مل المنلفةااااة م  البناك التقل دية.
 إجراءات للتل ف م  ظروف الت خم المرلان ، مثا:

 الملل ة، و يادة كنلءة التشغ ا والاعتللر. دارةتحةين جادة الأصال والإ -
 لاناي  ملالدر التعايا والأنشهة والأسااق، و يادة التنلو  م  البناك الأخرى. -
 تحديث أسلل   التةنير والتق  م لتنلس التغيرات في مةتاى الأسنلر والهل . -
نلض ق عة  اساتغلال فرو الةا لحة كقهلع ح اي للاقتلاالد التركي، والذي يةاتن د مل الا -

 الأجنب ة. الليرة الترك ة أمل  النعلات 
البلحث ال   الترك ة لااصاااعتقدير تأثير الت ااخم عل  كلفة ملا ت أصااال البناك التشاالرك ة و 

 مل يلي:
وجاد اختلافلت في ق م الأصاااااااال الملل ة  لتللنة المهنأة اللاااااااالفي  ختلاف ق م الت اااااااخم   •

  0.008ث إ  ق عة الدلالة الإحلاالإ ة المحةااعة وهذه الاختلافلت ذات دلالة إحلاالإ ة ح 
%  35.8 حاانكعل لاؤكد قدرة الت اااخم عل  لانةاااير   0.05أقا مل مةاااتاى الدلالة  وهي

عتغير الت ااااخم عاحدة واحدة  إنممل التغير في الأصااااال الملل ة  لتللنة المهنأة اللااااالفي ح ث  
 .0.633لازيد الأصال الملل ة  لتللنة المهنأة اللالفي بحاان 

وجاد اختلافلت في ق م الأصااااااال غير المتداولة  ختلاف ق م الت ااااااخم وهذه الاختلافلت  •
مل   أكبر وهي  025bغير دالة إحلااااااااااااالإ ل ح ث إ  ق عة الدلالة الإحلااااااااااااالإ ة المحةاااااااااااااعة .
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% مل التغير في 25.9 حاانكعل لاؤكد قدرة الت ااااخم عل  لانةااااير   0.05الدلالة  مةااااتاى
المتداولة  عتغير الت اااااااااخم عاحدة واحدة لاتغير الأصاااااااااال غير   إنم  المتداولة ح ثالأصاااااااااال غير 

 .0.556- بحاان
وجاد اختلافلت في ق م اساااااتثعلرات في شاااااركلت  م لة وشاااااركلت تاعنة ومشااااالري  مشاااااتركة  •

لاة إ  ق عاة الادلا  إحلاااااااااااااااالإ اة ح اث ختلاف ق م الت ااااااااااااااخم وهاذه الاختلافالت ذات دلالاة  
كعل لاؤكد قدرة الت ااخم   0.05الدلالة  مل مةااتاى أقا وهي  0.004الإحلااالإ ة المحةاااعة 

% مل التغير في اسااااااااتثعلرات في شااااااااركلت  م لة وشااااااااركلت تاعنة  42.5 حاانعل  لانةااااااااير  
عتغير الت اااخم عاحدة واحدة لازيد اساااتثعلرات في شاااركلت  م لة   إنمومشااالري  مشاااتركة ح ث  

 .0.681كة بحاان وشركلت تاعنة ومشلري  مشتر 
 يرن، البكة تورك التشاركي.على رر التضخم لأنموذج تطبيقي  4.2.2

أول عن  لاشااااالركي تأساااااس في لارك ل،   Albaraka Türk ينُد عن  البركة لاارك التشااااالركي 
   ، 1985وها البن  الاح د الذي لاتُداول أسا عم في عارصاة إساهنبال. تأساس البن  عل   

، إحادى اععاعالت البالر ة في القهالع المالن  لشاااااااااااااارق  ABC  لتنالو  عين يعاعاة البركاة 
عل  مدار مل يقرب مل أرعنة عقاد، لاااصاااااا   .IKB الأوساااااط، والبن  الإسااااالامي للتنع ة 

  .5411اععاعة نشاالط ل في الاقتلااالد التركي، ح ث ينعا البن  وفقًل لقلنا  البناك رقم 
مل ا     2.5يقد  عن  البركة تجرعة ملااااااارف ة ععل ة وساااااارينة ومثلل ة لنعلاإم البللغ عددهم  و 

فرعًل محلً ل في جم   أنحلء لارك ل،    223عع ا، مل خلال شااااااااابلة خدملت واسااااااااانة لاشاااااااااعا 
ماظناًل وقناات لاا ي     2723وفرعين خالرج ين في أرع اا وعغاداد  لنراق،  لإنااااااااااااااالفاة إل  

لبركة لتحق ق رؤيت ل بأ  لالا  مل عين أف اااا البناك الإقل ع ة في  لاةااان  يعاعة ا   1 . عديلة 
لاقدن المنتجلت والخدملت الملل ة في منلطق الخل ج، الشرق الأوسط، وملل أفريق ل. وتهدف  
إل أ  لالاااااااااابح قاة إقل ع ة  ر ة، ولاتخذ خهاات حل مة للاصاااااااااال إل مللنة ملل ة عللم ة،  

 
1  Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2023; Entegre Faaliyet Raporu Albaraka Türk 
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لق خادمالتهال ولاهاير منتجالت مبتلرة لاتعالشاااااااااااااا  م   مل خلال لانزيز قادراتهال ولااساااااااااااااا   نها
يتألف رأ  ملل عن  البركة لاارك التشااااالركي مل الأصاااااال  و   1 .والنعلاء احت لجلت الةااااااق 

الماكلة إل م مل المةااااالهمين والمةاااااتثعريل، ومل ملاااااالدر الأماال ال  يتم جمن ل مل الأساااااااق  
ةااااااااال ت الاساااااااااتثعلرية. ويقا  البن   المحل ة والدول ة، وال  لاشاااااااااعا أنااعلً متناعة، أهم ل الح 

 ستخدا  رأسمللم في اعللات الإنتلج ة المتاافقة م  مبلدئ الملارف ة التشلرك ة، ويةتثعره في  
 .مشلري  مختلنة لادعم التنع ة الاقتلالدية 

ارو عناا  البركااة عل  تحايااا رأسمااللاام إل القهاالع الحق قي وفقاالً لمنااليير إدارة المخاالطر وفي  و 
الخادمالت الملااااااااااااااارف اة التشااااااااااااااالرك اة. كعال يادعم التنع اة الاقتلاااااااااااااااالدياة مل خلال لااج ام  إطالر 

اسااااتثعلرالام نحا التلنالاج ل، والبن ة التحت ة والناق ة، والتةااااايق، واعتللر المنتجلت، ولاهاير  
النعل لت والأصاااااال البشااااارية. ولاةااااالعد هذه الاساااااتثعلرات في تحةاااااين عرض الق عة المقد   

يلتز  عن  البركة  ةاااااااااؤول تم الاجتعلع ة وي دف  و   .لانلفةااااااااا ة البن للنعلاء، والحنلظ عل   
إل لانزيز نماه، م  لاقدن أداء متاافق م  أحلل  الشرينة الإسلام ة، ممل ينز  مللنتم كخ لر  

يقا  البن  عتاج م الأماال ال   و   2  . والاسااااااتدامة ملااااااارفي لاشاااااالركي يراعي الالتزا   لشاااااارع ة  
زعن ل مل خلال الحةااااال ت الجلرية الخلصاااااة وحةااااال ت المشااااالركة إل القهلع الحق قي مل  
خلال التعايا النردي واايا الشااااركلت والتأجير الملن ومنتجلت وخدملت لاقلساااام الأر ح  

اسااااااتجلعت ل    ، كلنت حلامة لارك ل ساااااابّلقة في   2020في عل   و   3  المشاااااالري .   مل الخةاااااالإر  / 
مناذ عادايت ال، مل خلال اتخالذ لااداعير متناعاة لادعم    19- لملالفحاة انتشااااااااااااااالر جالإحاة كاف اد 

الاقتلااالد واعتع . ملت هذه التداعير نااعل ت قروض للشااركلت والأفراد، وتأج ا سااداد  
القروض مل قِّبا البناك المعلاكة للدولة، وتأج ا ال اراإ  المةاتحقة عل  الشاركلت، وناخ  

كعل قل     .في البناك النلمة، إناااالفة إل فرض حظر شاااالما عل  لاةااااريح الماظنين رأ  الملل 

 
 ، متلح عل  الماق  الرسمي: 3، مرج  سلعق، 2020يعاعة البركة، التقرير الةناي  1
 relations/financials-https://albaraka.com/ar/investor 

2 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2022، op. cit.، 50 

3 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2023، op. cit.، 64 
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البن  المركزي التركي منض ساانر النلإدة الرسمي عشاالا ملحاظ و يادة لاةاا  لات الةاا الة  
المقدمة للبناك عشاالا كبير، وفرض نةاا  رقلع ة ولانظ ع ة جديدة لتحن ز البناك عل  دعم  

علاوة عل  ذلااا ، اتخاااذ البنااا  المركزي عااادداً مل لااااداعير  الاقتلاااااااااااااااااالد غير المااالن الحق قي.  
التةااالمح الاقتلاااالدي، من ل الحد مل تأثير الانلض ق عة الليرة الترك ة عل  المحلسااابة، ولانل ق  

% مل  25إجراءات إنناالذ الااديا  والإفلا . و  لاق  ااد لاا يناالت الأر ح لتقتلااااااااااااااار عل   
و  أي ااااالً اساااااتحداث عر مج إقراض جديد  لليرة الترك ة للشاااااركلت اللااااااغيرة    .صااااالفي الرعح 

والمتاساهة النلملة في قهلع التلاادير، وذل  لدعم اايا التجلرة ولانزيز قدرة الشاركلت عل   
 1  .الاقتلالدية اللاعاد في وجم لاداع لت الجلإحة  

بن  المركزي التركي في  ، اساااااااااااتعر ال   2020وفقلً لتقرير عن  البركة التشااااااااااالركي التركي لنل  
بهدف مللفحة الت اااااااااااخم. وقد علغ  ،    2019خنض أسااااااااااانلر النلإدة الذي عدأ في يال ا  
نقهة أسااااااااااال  خلال شااااااااااا ري ينلير وفبراير    125إجملن التخن  ااااااااااالت في سااااااااااانر النلإدة  

، ح ث شاا د الت ااخم    2019أظ ر الاقتلااالد التركي تحةاانلً ملحاظلً في عل  و .    2020
تأثرت لااقنلت الت اااااااخم  و   .حلداً، وذل  عل  الرغم مل لاراج  ق عة الليرة الترك ة الانلنااااااالً  

إزلع لً عتراج  أساانلر الةاال  الأساالساا ة النللم ة، خلااااصاالً أساانلر الننط والمنلد ، ممل ساالهم  
في تحةاااين الانااا  الاقتلاااالدي. وخلال هذه النترة، ومل أجا الحد مل الآثار الةااالب ة ال   

عل  الاقتلااااااااااااااااالد التركي، أعلل البناا  المركزي التركي عل يعاعاة    19- خلن اال و ء كاف ااد 
هدفت هذه الإجراءات إل الحنلظ عل  اسااااااااااتقرار الأسااااااااااااق الملل ة  و شاااااااااالملة مل التداعير.  

ش د الاقتلالد التركي انلعلشلً كبيراً، مل  و   2 . للشركلتونعل  استعرارية التدفقلت النقدية  
. وم  ذل ، لاشااااااااااااير التاقنلت إل أ     2001عل   أدى إل أساااااااااااااأ ركاد اقتلااااااااااااالدي منذ 

- ، عشاارط أ  تخف حدة انتشاالر فيرو  كاف د   2021الاقتلااالد قد يبدأ في النعا في عل   
كعل لانرنااااااااااااات الليرة الترك ة لتقلبلت حلدة والانلض كبير    .أو أ  يثُبت اللقلح فنلل تم   19

 
 20، مرج  سلعق، 2020يعاعة البركة، التقرير الةناي  1
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المنهقة وعد  ال قين النللاج عل  في ق عت ل عل  مدار النل ، متأثرة  لتالارات الج اس لس ة في  
، أدى لارك ز البنا  المركزي التركي عل  اسااااااااااااااتقرار    2020اعتبالرًا مل نافعبر  و   1  . الجالإحاة 

الأساانلر ولابني ساا لسااة لاااصااا وانااحة لا اا  خنض الت ااخم في مقدمة أولايات الةاا لسااة  
النقدية، إل جلن  التشااااااااااديد النقدي القاي، إل تحةاااااااااال ملحاظ في اسااااااااااتئنلف لادفقلت  

ك ة. وقد اننلس هذا  المحلفا الاساااااااتثعلرية وتخن ف التقلبلت ال  كلنت لاؤثر عل  الليرة التر 
التغ ير في مملرسااااااااالت الةااااااااا لساااااااااة النقدية والتااصاااااااااا عشاااااااااأنهل عشااااااااالا إزلا عل  المخلطر  

 2  . الملل ة الاقتلالدية، ممل عز  الثقة في الاقتلالد التركي وقلا مل التقلبلت في الأسااق  
 
 
 
 
 
 

معدلات التضاااخم الشاااهرية والسااانوية التي  علنها معهد الإحصااااء  يوااااح   4.4جدول 
 :TURKSTAT  2020التركي

 مؤشر أسعار المستهلكين نسبة التغيرات السنوية

مؤشرر أسرعار المسرتهلس نسربة التغييرات من شرهر 

 التاريخ إلى شهر

14.60 1.25 12-2020 

14.03 2.30 11-2020 
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 مؤشر أسعار المستهلكين نسبة التغيرات السنوية

مؤشرر أسرعار المسرتهلس نسربة التغييرات من شرهر 

 التاريخ إلى شهر

11.89 2.13 10-2020 

11.75 0.97 09-2020 

11.77 0.86 08-2020 

11.76 0.58 07-2020 

12.62 1.13 06-2020 

11.39 1.36 05-2020 

10.94 0.85 04-2020 

11.86 0.57 03-2020 

12.37 0.35 02-2020 

12.15 1.35 01-2020 

 متاح على اللينك التالي:    25/6/2024المصدر: البنك المركزي التركي تم الاطلاع عليه 

nflation+Dhttps://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/I
ata 

 :نسبة التغا السنوي في مؤشر  سعار المستهلكين 
، ح ث ارلان  مل    2020عدأ مندل الت ااااااخم الةااااااناي في الارلانلع في الرع  الأول مل   ▪

ن الانض عشاااااااالا متقه  حتى وصااااااااا  ، % في فبراير 12.37% في ينلير إل 12.15
عدأ في الارلانلع مرة أخرى ل لاااااااااااااااا إل  ، و % في أعريا 10.94إل أدنى مةااااااااااااااتاى عند 

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Inflation+Data
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Inflation+Data
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 .% في ديةعبر، مةجلًا أعل  مةتاى لم خلال النل  14.60
 ، ح ث  2020يُظ ر التغير الةااناي لمؤشاار أساانلر المةاات ل   يادة ملحاظة نهلية عل    ▪

% في ينلير  12.15مل  نةاااااابة التغير الةااااااناي في مؤشاااااار أساااااانلر المةاااااات للين  ارلاننت 
  . 2020% في ديةعبر  14.60إل ذروتهل عند      2020

إل أدنى مةااااااتاى عند   نةاااااابة التغير الةااااااناي في مؤشاااااار أساااااانلر المةاااااات للين   لان اااااات ا  ▪
 .مرة أخرى   الارلانلع قبا أ  لابدأ في      2020% في أعريا  10.94

 :نسبة التغا الشهري في مؤشر  سعار المستهلكين 
كل   ، ح ث  مدار النل  يُظ ر التغير الشا ري لمؤشار أسانلر المةات ل  لابلينًل ملحاظلً عل    ▪

%  2.30هنلك لاقلبلت شاا رية في مندل الت ااخم، ح ث وصااا إل أعل  مةااتاى عند 
  . 2020في نافعبر  

%  0.35التغير الشا ري لمؤشار أسانلر المةات ل  إل أدنى مةاتاى عند نةابة   ت لان اا  ▪
  . 2020في فبراير  

كل  هنلك لاذعذب في مندلات الت ااااااخم الشاااااا ري، ح ث سااااااجا أعل  مةااااااتاى عند   ▪
 .% في فبراير 0.35في المقلعا، سجا أدنى مةتاى عند  ، و % في نافعبر 2.30

لاشير الب ل ت ععامًل إل أ  لارك ل ش دت ارلانلعًل ملحاظلً في مؤشر أسنلر المةت ل  نحا  و 
لُاظ ر  و نهلية النل ، ممل يدل عل  لا ااااااخم اقتلااااااالدي ملاااااااحاب عتقلبلت شاااااا رية ملحاظة. 

لابلينًل كبيراً، ر ل ينلس تأثيرات ماسم ة أو أحداث اقتلاااااااالدية من نة  هذه التغيرات الشااااااا رية  
 .  2020حدثت خلال عل   

مندلات الت اااخم الشااا ري خلال الرع  الأخير مل النل ،   في   ويلاحا البلحث وجاد  يادة 
ممل يشاااااير إل لازايد ال اااااغاط الت اااااخع ة في لال  النترة، وقد ينزى ذل  إل عااما داخل ة  

عل  الةاااااااااااااااق التركي، ممال لاهلا  اسااااااااااااااتجال ت نقادياة للتخن ف مل هاذه  وخالرج اة أثرت  
 .ال غاط 
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التضاااخم الشاااهرية والسااانوية التي  علنها معهد الإحصااااء يوااااح معدلات   4.4شاااكل 
 TURKSTAT  2020التركي 

 
   مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق. الملادر:  
  م2020تركيا خلال عام معدلات التضخم السنوي في يواح  5.4شكل 
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0,58% 0,86% 0,97%

2,13%

2,30%
1,25%
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(نسبة التغيرات السنوية)مؤشر أسعار المستهلكين  (نسبة التغييرات من شهر إلى شهر)مؤشر مؤشر أسعار المستهلك 
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(نسبة التغيرات السنوية)مؤشر أسعار المستهلكين 
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 مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق. الملادر:  
 م2020تركيا خلال عام في  الشهريمعدلات التضخم يواح  6.4شكل 

 
 مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق. 

ارلاننت مل  %، ح ث  35شااااااااا د عن  البركة لارك نمااً ملحاظلً في إجملن أصاااااااااالم عنةااااااااابة  
مل االر ليرة لارك ااة في نهااليااة عاال     68.6إل     ، 2019مل االر ليرة لارك ااة في نهااليااة عاال     50.9
. ويناد هذا النعا عشااااالا أسااااالساااااي إل الزيادة في إجملن حةااااال ت النعلاء ال     2020

مل الر ليرة لارك اة، عل  الرغم مل التحاديات   60.8مل الر ليرة لارك اة إل   43.7ارلاننات مل  
 .ت ل الجلإحة، ممل ينلس ثقة النعلاء اللبيرة في البن ال  فرن 

% عند  97عةااااااااااب  الانلض ق عة الليرة الترك ة، سااااااااااجا إجملن الأصااااااااااال  يادة عنةاااااااااابة  و 
مل الر دولار أمريلي في نهالياة عال     8.6احتةااااااااااااااالبهال  لادولار الأمريلي، ح اث ارلاننات مل  

. كعال حالفا البنا  عل     2020مل الر دولار أمريلي في نهالياة عال     9.3إل    ، 2019
مةااااااااتايات ساااااااا الة ج دة طاال النل ، إذ علغ النقد والأرصاااااااادة لدى البن  المركزي والبناك  

% مل إجماالن الأصااااااااااااااال، مقاالرنااة عا  24مل االر ليرة لارك ااة، ماال  ثااا حاان    16.6الأخرى  

1,35%

0,35%

0,57%

0,85%

1,36%

1,13%

0,58%

0,86%
0,97%

2,13%

2,30%

1,25%

0,00%

0,50%

1,00%

1,50%

2,00%

2,50%

Oca.20 Şub.20 Mar.20 Nis.20 May.20 Haz.20 Tem.20 Ağu.20 Eyl.20 Eki.20 Kas.20 Ara.20

(نسبة التغييرات من شهر إلى شهر)مؤشر مؤشر أسعار المستهلك 
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  2.2علغ إجملن الدخا التشغ لي للةنة  و   .  2019  مل لر ليرة لارك ة في نهلية عل   12.98
  236.9مل لر ليرة لارك ة    1.3مل ا  دولار أمريلي، مقلرنة عاااااااااااااااا    320.9مل لر ليرة لارك ة  

لاناد الزيادة اللبيرة عشاااااااااالا رإ ةااااااااااي إل الدخا  و .    2019مل ا  دولار أمريلي في عل  
الذالا ة لأععلل البن . وعند لالايل  المتالد مل الاسااااااتثعلرات المعالة ذالا لً، ممل ينلس القاة 

مل ا  ليرة    46.2مل ا  ليرة لارك ة، مقلرنة عا   226مخلالالتٍ متحنظة، علغ صلفي الدخا 
 1  . 2019لارك ة في عل   

، سااااااالهم اساااااااتقرار الليرة الترك ة عننا  2020وفقلً لتقرير عن  البركة التشااااااالركي التركي لنل  
جلن  اعتدال الهل  المحلي وأسااااااانلر الااردات، في  الةااااااا لسااااااالت الاقتلاااااااالدية المهبقة، إل  

. ورغم الانلض الت ااااااااخم الاساااااااات لاكي في ساااااااابتعبر  2019خنض الت ااااااااخم خلال عل  
% في نهالياة  11.84، ح اث وصاااااااااااااااا إل  2020، إلا أنام عالود الارلانالع في عال   2019

 .% طاال منظم النل  12النل ، وظا مةتقراً عند حاان  
، لاةااااااااااالرع لا اااااااااااخم أسااااااااااانلر المةااااااااااات للين ل لااااااااااااا إل    2020في الرع  الأخير مل عل  و 

ها     ، 2020% في نهلية النل . وقد كل  المحرك الرإ ةااااااااااااااي لزيادة الت ااااااااااااااخم في  14.60
الانلض ق عة الليرة الترك ة،  لإناااااالفة إل ارلانلع أساااااانلر المااد الغذاإ ة غير الملاااااااننة و يادة  

 2. لاللل ف وحدة النعا الحق ق ة، ممل أس م عشلا ملحاظ في ال غط الت خعي 
، م  الترك ز عل  خدمة  19- اساااااااااتجلب عن  البركة لارك عةااااااااارعة لتنشاااااااااي جلإحة كاف د و 

تلناااة لتخن ف أثر الجااالإحاااة. ملااات هاااذه الإجراءات تأج اااا  النعلاء ولاقااادن حز  دعم مخ 
أقةااااااااااااالط وساااااااااااااداد القروض، وإعلدة ه للة التةااااااااااااا  لات لنعلاء الاإتعل ، ولاقدن الدعم  
للشااااركلت اللاااااغيرة والمتاسااااهة. كعل قل  البن  عزيادة حدود الةااااح  مل أج زة اللاااااراف  

  اساااااتعرارية المنلملات  "، وناااااعل التلامس   لانعا  جرد  الآن، وإصااااادار عهلقلت اإتعل  "لا 
هذه التداعير تهدف إل لانزيز ثقة النعلاء في البن  وقدرلام  و  .والخدملت الملااااااااااااااارف ة عنلعل ة 

 
 20، مرج  سلعق، 2020يعاعة البركة، التقرير الةناي  1

2 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2020، op. cit.، 19، 20. 
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عل  دعع م في الأوقلت اللاااانبة، ممل يةااالهم في الحنلظ عل  ولاء النعلاء و يادة ارلابلط م  
تخالذ لارلا بالت   لبنا . وعل  الرغم مل الانااااااااااااااهرار إل إغلاق عنض النروع مؤقتاًل، فقاد   ا 

احت لط ة ل ااااعل  اسااااتعرارية الخدمة. كعل   لاافير خ لر النعا عل عنُد للعاظنين ل ااااعل   
 1  . النعا سلامت م واستعرارية  

شااا د الاقتلاااالد التركي تأثيرات كبيرة مل الت اااخم وارلانلع أسااانلر الةااال  الأسااالسااا ة خلال  و 
أساااالسااااي عزيادة اللااااالدرات. سااااجا  ، إلا أنم حقق نماًا قايًا، مدعامًل عشاااالا    2021عل  

%  22% عل  أسااال  ساااناي في الرع  الأول مل النل ، و 7.4الاقتلاااالد التركي نماًا عنةااابة  
   ، 2021% لنااال   11% في الرع  الثاااللاااث، ل لااااااااااااااااااا النعا إل  7.4في الرع  الثااال ، و 

النااما  كل  الت اااخم، ولاهارات الةااا لساااة النقدية، ولاقلبلت أسااانلر اللاااارف مل  و   .بأكعلم 
الرإ ةاااا ة ال  شااااللت مةاااالر الاقتلااااالد التركي في ذل  النل . وارلان  مندل الت ااااخم النل   

% عن لية الةنة، متأثراً عزيادة أسنلر قهلعلت الهلقة  36.08% في ينلير إل  14.97مل 
عةاااب   و   .والغذاء والإسااالل  والخدملت، وال  سااالهمت في ارلانلع مؤشااار أسااانلر المةااات ل 

ة في أسنلر اللارف ولا خم الةل  الأسلس ة عللم لً، وصا النلرق عين أسنلر  التقلبلت الحلد 
%. نت جة لذل ،  51المنتجين وأسااااانلر المةااااات للين إل مةاااااتايات ق لسااااا ة، علغت حاان 

اسااااااتعرت لااقنلت الت ااااااخم في الارلانلع، ممل  اد مل ال ااااااغاط الت ااااااخع ة عل  الاقتلااااااالد  
، الل القهلع  19-  فرناااااااااااااات ل جلإحة كاف د رغم التحديات الاقتلااااااااااااااالدية ال  و   2 . التركي 

الملاااارفي التركي مل تحق ق نما أعل  علثير مل متاساااط النعا في الةاااناات الةااالعقة، عن اااا  
للتخن ف مل الآثار الةلب ة     ، 2020الإجراءات الاقتلالدية اللل ة ال    اتخلذهل في عل   

حرصات عل  إعقلء قناات  للجلإحة عل  الاقتلاالد. واصالت البناك التشالرك ة نماهل، ح ث 
الاإتعل  منتاحة لدعم القهلع الحق قي، وذل  الشاااا لً م  الةاااا لساااالت الاقتلااااالدية الماج ة  

كعل ععلت هذه البناك عل  تحةااااااااين جادة الأصااااااااال، وهح القهلع الملااااااااارفي  و   .نحا النعا 
 

 20، مرج  سلعق، 2020يعاعة البركة، التقرير الةناي  1
2  Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2021; Entegre Faaliyet Raporu Albaraka Türk 

Katilim Bankas 2021 yılı finansal ve finansal olmayan performansını، İstanbul 2022، 55 
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التنظ م والرقلعة  التشاالركي في الحنلظ عل  جادة أصااالم تحت الةاا هرة، مدعاملً علااإح ه ئة  
نت جةً لذل ، حقق القهلع الملااااااارفي التشاااااالركي في لارك ل أر حًل   .BRSA الملااااااارف ة الترك ة 

، ممل ينلس متلنة القهلع وقدرلام عل  التل ف    2021مل لر ليرة لارك ة في عل     97قدرهل  
تأثيرات  شااااااا دت لارك ل علمًل مل ئًل  لتحديات نت جة  و  1 . اللاااااااانبة م  الظروف الاقتلاااااااالدية  

، فان     2021. وعل  الرغم مل النعا الاقتلاااااااااااااااالدي الملحاظ في عال   19- جالإحاة كاف اد 
في مااج ة هذه التحديات،  و ال ااغاط ال  لانرناات  ل الليرة الترك ة أثرت عل  اسااتقرارهل.  

أعلنت الحلامة عل قلنا  جديد يت اااااعل لاداعير مؤقتة لدعم القهلعلت الأكثر لا اااااررًا مل  
ذه التداعير لاقدن منح للشاااركلت اللااااغيرة والمتاساااهة، وخنض ال اااراإ   ملت ه و الجلإحة.  

المةااااااااتقهنة عل  الاداإ  الملااااااااارف ة  لليرة الترك ة، وتخن  اااااااالت في مندلات نااااااااريبة الق عة  
 .مل لر ليرة لارك ة   638الم لفة في عنض القهلعلت. كعل   لاافير حز  دعم ملن عق عة  

عن اااا النعا في النللاج اللاااانلعي واللاااالدرات،    ،   2021انتنش الاقتلاااالد التركي في عل  و 
لاشااااااااير التاقنلت إل أ  الحلامة سااااااااتركز  و ومل عنده.      2022هذا النعا في عل   واسااااااااتعر  

عشاااااالا أكبر عل  التعايا المحلي لتنزيز الاسااااااتقرار الاقتلااااااالدي. وم  ذل ، فن  اسااااااتعرار  
بل ة عل  المدى  تحديات مةااااااتق شااااااللت  لاقلبلت الليرة الترك ة ونااااااغاط الت ااااااخم المةااااااتعرة  

سااااا لسااااالت اقتلاااااالدية حذرة ولادخلات مةاااااتعرة للحنلظ  حدى بهل ال الابلع  المتاساااااط، ممل 
 2 . عل  استقرار الاقتلالد 

معدلات التضاااخم الشاااهرية والسااانوية التي  علنها معهد الإحصااااء  يوااااح   5.4جدول 
 TURKSTAT 2021 :3 التركي

 
1 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2021، op. cit.، 55 

 ، متلح عل  الماق  الرسمي: 16، 2021التقرير الةناي يعاعة البركة،  2
 relations/financials-https://albaraka.com/ar/investor 
 متاح على اللينك التالي:   25/6/2024المصدر: البنك المركزي التركي تم الاطلاع عليه  3

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Inflation+D
ata 

 

https://albaraka.com/ar/investor-relations/financials
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Inflation+Data
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Inflation+Data
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 السنويةمؤشر أسعار المستهلكين نسبة التغيرات 

مؤشررر أسررعار المسررتهلس نسرربة التغييرات من 

 التاريخ شهر إلى شهر

36.08 13.58 12-2021 

21.31 3.51 11-2021 

19.89 2.39 10-2021 

19.58 1.25 09-2021 

19.25 1.12 08-2021 

18.95 1.80 07-2021 

17.53 1.94 06-2021 

16.59 0.89 05-2021 

17.14 1.68 04-2021 

16.19 1.08 03-2021 

15.61 0.91 02-2021 

14.97 1.68 01-2021 

 تحل ا الجدول الةلعق يت ح مل يلي: مل خلال  
 :نسبة التغا السنوي في مؤشر  سعار المستهلكين 

مةاااتعرًا في مندل الت اااخم الةاااناي خلال  و  شااا د مؤشااار أسااانلر المةااات للين ارلانلعًل كبيراً  ▪
،  % بحلال ديةااااااااااااااعبر36.08% في يناالير إل  14.97، ح ااث ارلان  مل    2021عاال   
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 .هذا يشير إل لاةلرع مندلات الت خم عشلا ملحاظ عل  مدار النل  و 
 لل ملاحظة أ  التغير الةاااااااااااناي كل  يتزايد عشااااااااااالا لادرزي طاال النل ، ممل يشاااااااااااير إل   ▪

 .لا خم مةتعر 
 :نسبة التغا الشهري في مؤشر  سعار المستهلكين 

% في ينلير  1.68مل   خلال النل  ح ث ارلان    ر ارلانلعًل متااصاااااالاً هذا المؤشاااااار أي ااااااًل أظ   ▪
هذا يدل عل  أ  مندلات الت اااااااااااااخم   ، و 2021% في ديةاااااااااااااعبر 13.58إل    2021

 .كلنت مرلاننة ل س فقط عل  أسل  سناي، عا أيً ل ش رياً 
% خلال الأشااااااااااا ر  3.51% و 0.89 لل ملاحظة أ  التغير الشااااااااااا ري كل  يتراوح عين  ▪

 .يشير إل لاقلبلت ش رية في مندلات الت خم الةلعقة، ممل  
، ممل ينلس  2021لاشير الب ل ت عشلا عل  إل لاةلرع ولايرة ارلانلع الأسنلر خلال عل   و 

إل جلن  الارلانلع الةاااناي، شااا د مؤشااار أسااانلر  و ناااغاطلً لا اااخع ة كبيرة في الاقتلاااالد.  
المةاااااات ل  أي ااااااًل  يادات شاااااا رية ملحاظة. وم  اسااااااتعرار ارلانلع مندلات الت ااااااخم بهذه  

ساااااالبًل عل  مةااااااتايات  وقد أثر اة الشااااااراإ ة للعةاااااات للين،  ذل  إل تآكا الق أدى الالايرة،  
 لل أ  لالا   ذه التغيرات آثار سااااااااااالب ة عل  النعا  و   .المن شاااااااااااة والإننلق الاسااااااااااات لاكي 

الاقتلااااااااااالدي والاسااااااااااتقرار الملن للبلد، ح ث قد يؤدي الانلض الإننلق الاساااااااااات لاكي إل  
التحديات أمل  الحنلظ عل     لابلطؤ في النعا، في حين أ  الت اااااااااااخم المةاااااااااااتعر قد يزيد مل 

 .الاستقرار الملن 
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التضاااخم الشاااهرية والسااانوية التي  علنها معهد الإحصااااء يوااااح معدلات   7.4شاااكل 
 TURKSTAT  2021التركي 

 
 مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق. الملادر:  
   2021لارك ل خلال عل   مندلات الت خم الةناي في  يانح    8.4شلا  

14,97% 15,61% 16,19% 17,14% 16,59% 17,53%
18,95% 19,25% 19,58% 19,89%

21,31%

36,08%

1,68% 0,91% 1,08%
1,68% 0,89%

1,94% 1,80% 1,12% 1,25%
2,39%

3,51%
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(نسبة التغيرات السنوية)مؤشر أسعار المستهلكين  (نسبة التغييرات من شهر إلى شهر)مؤشر مؤشر أسعار المستهلك 
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 مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق. الملادر:  

 
 

أحد أكبر عناك المشاااااااااالركلت في لارك ل، ح ث  ثا حاان  التشاااااااااالركي  ينُد عن  البركة التركي 
%  57% مل إجملن أصااااااااال القهلع. وقد حقق البن  نمااً في إجملن أصااااااااالم عنةاااااااابة 16

مل لر ليرة لارك ة    68.6مقلرنة عااااااااامل لر ليرة لارك ة    107.7، لتلاا إل   2021عن لية عل  
. إلا أ  إجملن الأصاااال الانض مل ح ث الق عة  لدولار الأمريلي    2020في نهلية عل   

 .مل لر دولار، عةب  لاراج  ق عة الليرة الترك ة مقلعا الدولار   8.1% ل بلغ  13عنةبة  
ة في نهلية  مل لر ليرة لارك    60.8%، مل  59شاااااا د إجملن حةاااااال ت النعلاء نمااً عنةاااااابة  و 

، وللل الان ااااااااااااااات هاذه    2021مل الر ليرة لارك اة في نهالياة عال     96.5إل      2020عال   
مل الر دولار. أمال الأصااااااااااااااال    7.3% لتلااااااااااااااااا إل  12الق عاة  لادولار الأمريلي عنةااااااااااااااباة 

مل لر ليرة لارك ة عن لية    73.2التشااااااااغ ل ة ال  لاشااااااااعا التعايا والاسااااااااتثعلرات، فقد علغت  
%، وللنم  46، ممل ينلس نمااً عنةبة    2020 لر ليرة لارك ة في نهلية  مل  50النل ، مقلرنة عا 

مل لر    5.5% مل ح ث الق عة  لدولار الأمريلي، إذ علغت  19 ثا الانلناااااااااااالً عنةاااااااااااابة  

14,97% 15,61% 16,19% 17,14% 16,59% 17,53%
18,95% 19,25% 19,58% 19,89%

21,31%
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(نسبة التغيرات السنوية)مؤشر أسعار المستهلكين 
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 .  2020مل لر دولار في نهلية    6.8دولار مقلرنة عا 
والأرصااااااااااااااادة لادى البناك  حالفا البنا  عل  قاة الةاااااااااااااا الاة  لليرة الترك اة، ح اث علغ النقاد و 

% مل إجملن  30مل لر ليرة لارك ة، أي مل  ثا   31.8المركزية والمؤسااااااةاااااالت الملل ة الأخرى 
الأصااااااااااال، ممل ينلس اسااااااااااترالا ج ة البن  في الحنلظ عل  ساااااااااا الة قاية. أمل إجملن الدخا  

نس  مل ا  دولار أمريلي مقلعا ن   256.7مل لر ليرة لارك ة    2.2التشغ لي للةنة، فقد علغ 
، وينُزى هذا الالانلض    2020مل ا  دولار أمريلي في عل    320.9المبلغ  لليرة الترك ة  

أمل صالفي الدخا للةانة    .عشالا أسالساي إل لاراج  صالفي النلإدات عل  الأصاال التعايل ة 
مل ا  دولار أمريلي، مقالرناة   33.4مل ا  ليرة لارك اة   289.2فقاد علغ    ، 2021المالل اة  
، ممل ينلس    2020مل ا  دولار أمريلي في عل    32.5مل ا  ليرة لارك ة    226.0عاااااااااااااااااااااااااا

 1  . الاقتلالدية  يادة في صلفي الدخا رغم التحديات  
ين  ارلانلعًل ساارينًل في الت ااخم الةااناي للعةاات لل    ، 2022شاا د النلاااف الأول مل عل  و 

في لارك ل، مدفاعلً  لانلض ق عة الليرة الترك ة والتالارات الج اسااااااا لسااااااا ة. وقد كل  الت اااااااخم  
مدفاعلً عشاااااااالا رإ ةااااااااي بآل لت التةاااااااانير المرلابهة عتقلبلت ساااااااااق النعلات الأجنب ة، إل  
جااالنااا  الزيادات اللبيرة في أساااااااااااااانااالر الةاااااااااااااال  والمااد الغاااذاإ اااة الناااللم اااة نت جاااة التهارات  

 لإناااااااااالفة إل ذل ، ساااااااااالهمت الزيادات في أساااااااااانلر الااردات  لدولار  و   .الج اساااااااااا لساااااااااا ة 
الأمريلي، إل جلن  عااما النرض مثا ارلانلع لاللل ف النقا النللم ة واناهرا ت التاريد،  
في لالاااااالعد الت اااااخم. وعل  الرغم مل أ  تأثير الهل  الللي عل  الت اااااخم الةاااااناي ظا  

ت الزيادات اللبيرة في أساااااااااااااانالر الهالقاة الناللم اة،  محادودًا مقالرناة  لنااماا الأخرى، فقاد لنبا
ظا  و   .وخلصاااااااااة الغل  الهب ني، دوراً رإ ةااااااااا لً، لا سااااااااا عل في ظا الحرب الروسااااااااا ة الأوكران ة 

الت ااخم في اتجله لالااالعدي طاال منظم النل ، إلا أنم عدأ في الالانلض اعتبلرًا مل ساابتعبر  
 ة واسااااتقرار الليرة الترك ة. وقد  ، ممل ينلس عنض التحةاااال في أساااانلر الهلقة النللم   2022

أدى هذا إل ارلانلع الت اااااااااخم الةاااااااااناي للعنتجين حتى أكتاعر، في حين لابلطأت الزيادات  

 
 16، مرج  سلعق، 2021يعاعة البركة، التقرير الةناي  1
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  1  . الإزلع ة الشااا رية عشااالا ملحاظ في الشااا ريل الأخيريل مل النل ، نت جة  ذه التهارات 
الترك ة    بناك لاشاااااااالرك ة % عين ال 15.2 عن  البركة حاان حلاااااااااة  علغت     ، 2021في عل   و 

 . ح ث حجم أصالم مل  
 :2021، 2020حجم  صول البن، عام  يواح  6.4جدول 

 نمو القطاع %

2019-2020 2020-2021 

البببببببببببببببببببببنبببببببببب    بنك البركة
البببببببببببببببببببنببببببببب     بنك البركة القطاع المصرفي التشاركية

 القطاع المصرفي التشاركية

 %50.9 %64.1 %57.2 %36 %53.7 %34.9 حجم الأصول

 %37.1 %54 %40.3 %32.4 %45 %36.4 الأموال المقدمة

تم  التي  الأموال 
 %52.9 %71.9 %76.8 %34.9 %50 %29.8 جمعها 

سوووووس الأسووووهم  
% 

2020 2021 

 البركووة  بنوو   
 بنوك تشاركية 

بنو  البركوة   
 قطاع البنوك

بوووووووووووونوووووووووووووك  الوووووووووووو
الخدمات   تشووواركية
 المصرفية

 البركوة  بنو   
بوووووووووووونوووووووووووووك  

 تشاركية

بنووو  البركوووة  
قووووووطوووووواع     

 البنوك

بووووووووووووونووووووووووووووك  الووووووووووووو
الخدمات   تشوووووواركية
 المصرفية

 %7.8 %1.2 %15.2 %7.2 %1.1 %15.9 حجم الأصول

الأموووووووووووووووووووووووال  
 %7.4 %1.1 %14.9 %6.6 %1.1 %16.3 المقدمة

الووتووي  الأموووال 
 %10.2 %1.6 %16.1 %9.1 %1.4 %15.7 تم جمعها 

 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2021, op. cit., p. 56المصدر: 

و ساااااااااااااتقراء البلحث ع ل ت الجدول الةااااااااااااالعق والخلو  ندلات النعا عبن  البركة والبناك  
 

1 TCMB، Yıllık Faaliyet Raporu 2022، Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası 2023، 20 
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 ،  2021-   2020و    ، 2020-   2019التشالرك ة والقهلع الملاارفي كلا خلال علمي 
وقهلع البناك    بناك لاشااااااااالرك ة أداء عن  البركة التركي في سااااااااااق الأسااااااااا م مقلرنة  ل وكذل   

 ،  لل استنتلج الب ل ت التلل ة:   2021و     2020خلال علمي  
  ولًا: معدلات النمو: 

شاااااااا د عن  البركة والبناك التشاااااااالرك ة نماًا قايًا في جم   المؤشاااااااارات مقلرنةً  لقهلع الملااااااااارفي  
والأماال  الأصاااااااااااال حجم أظ رت البناك التشااااااااااالرك ة أعل  مندلات نما في  ، وكذل   كلا 

الأماال ال    جمن ااال عااال     في نماا    " عنااا  البركاااة " حقق  ، وكاااذلااا   خلال النترلاين المقااادماااة  
  ، ح ث هد: 2021- 2020

 نمو الأصول حجم الأصول:  .1
النترلاين  لاناقات البناك التشااااااااااااااالرك اة عل  عنا  البركاة في منادلات نما الأصااااااااااااااال خلال   ▪

، مماال ينلس هاالح هااذه البناك في لااساااااااااااااا      2021-   2020و     2020-   2019
 .أنشهت ل عالايرة أسرع 

شاا د كا مل عن  البركة والبناك التشاالرك ة نماًا قايًا في أصااا عل مقلرنة  لقهلع الملااارفي   ▪
كلا، ممل يشاااااااير إل  يادة في أنشاااااااهة هذه المؤساااااااةااااااالت وقدرتهل عل  جذب المزيد مل  

 .لماارد الأصال وا 
%،  53.7، ارلان  حجم أصاااااال البناك التشااااالرك ة عنةااااابة    2020-   2019في النترة   ▪

%، ونةبة النعا للقهلع الملارفي  34.9متجلو اً نةبة النعا لدى عن  البركة ال  علغت 
 .%36ال  وصلت إل  

، واصاااالت البناك التشاااالرك ة نماهل عالايرة أعل  مل عن     2021-   2020خلال النترة  ▪
% لبن   57.2%، مقلعا  64.1لقهلع الملاااااااااارفي، إذ  ادت أصاااااااااا ل عنةااااااااابة البركة وا 
 .% للقهلع الملارفي 50.9البركة و 

- 2020و     2020-   2019شاااااااااااااا اد عنا  البركاة نمااً كبيراً في أصااااااااااااااالام عين عالمي   ▪
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مقلرنة     ،2021-   2020% في 57.2، ح ث ارلاننت أصااااااااااااااالم عنةاااااااااااااابة    2021
 .%22.3قدرهل  ، مةجلة  يادة    2020-   2019في  و %  34.9عا 
شااااااا دت البناك التشااااااالرك ة أي ااااااالً نمااً ملحاظلً في أصاااااااا ل خلال ننس النترلاين، ح ث   ▪

-2019في و %  53.7مقلرنة عا   2021- 2020% في 64.1ارلاننت أصا ل عنةبة  
 . %10.4،  ندل  يادة علغ  2020

- 2019كذل ، سااااااااجا القهلع الملااااااااارفي نماًا قاياً في حجم أصااااااااالم خلال النترلاين  ▪
- 2020% في  50.9، إذ علغت نةاااااااابة نما أصااااااااالم    2021-   2020و     2020
 . %14.9، ممل  ثا  يادة قدرهل    2020-   2019في  و %  36مقلرنة عا     2021
 الأموال المقدمة:     نمو التمويل 

شااااا دت جم   المؤساااااةااااالت،  ل في ذل  "عن  البركة"، و"البناك التشااااالرك ة"، و"القهلع   ▪
    2020-   2019منادلات نما التعاياا خلال النترلاين  الملااااااااااااااارفي كلاا"، ارلانالعاًل في  

، وينلس هذا التناق  يادة الهل  عل  التعايا الإسالامي وقدرة    2021-   2020و 
 .البناك التشلرك ة عل  لالب ة هذا الهل  عشلا أكثر فنلل ة 

مقلرنة عنل      ، 2021ارلان  مندل نما التعايا في عن  البركة في عل  عل  سااااااب ا المثلل   ▪
، مقالرناةً    2021-   2020% خلال  40.3، ح اث علغ منادل نما التعاياا    2020
 . %3.9، مةجلًا  يادة  قدار    2020-   2019في  و %  36.4عنةبة  

مقلرنة عنل      ، 2021شا دت البناك التشالرك ة أي اًل  يادة في نةابة نما التعايا في عل   ▪
%  45، مقلرنةً عنةاابة    2021-   2020% في  54، ح ث علغ نما التعايا    2020

 . %9، ممل  ثا  يادة  ندل    2020-   2019في  و 
مقاالرنااة عناال      ، 2021كعاال ارلان  مناادل نما التعايااا في القهاالع الملااااااااااااااارفي كلااا في   ▪

،   2021-   2020% خلال 37.1، ح ث ساااااااجا نما التعايا في القهلع   2020
 . %4.7،  ندل  يادة قدره    2020-   2019% في  32.4مقلرنةً عنةبة  
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كلنت أدنى نةااابة نما في "الأماال المقدمة" ناااعل "القهلع الملاااارفي" خلال النترلاين، ممل   ▪
 .يشير إل لابلطؤ نةب في هذا اعلل مقلرنة  لبناك التشلرك ة وعن  البركة 

 نمو الودالع الأموال المجمعة: 
التشااااالرك ة"، و"القهلع  شااااا دت جم   المؤساااااةااااالت،  ل في ذل  "عن  البركة"، و"البناك   ▪

الملااااااااااااااارفي"، ارلانااالعااالً كبيراً في منااادلات نما الاداإ ، م  لاناق عنااا  البركاااة عل  البناك  
 .التشلرك ة، ممل ينلس ثقة المادعين في عن  البركة وقدرلام عل  جذب المزيد مل الأماال 

    2021-   2020ارلاننت نةااااااااابة نما الاداإ  لدى عن  البركة عشااااااااالا كبير في النترة  ▪
نحا     ، 2021، ح ااث علغاات نةاااااااااااااابااة نما الاداإ  في    2020-   2019مقاالرنااة عناال   

%.  47، مماال  ثااا  يادة كبيرة  ناادل    2020في عاال   و %  29.8%، مقاالعااا  76.8
لانزى هذه الزيادة الملحاظة إل هلح عن  البركة في لااسااااااااااااا   قلعدة وداإنم خلال لال   و 

 .النترة 
- 2020اظلً في نةااابة نما الاداإ  في عل   كعل شااا دت البناك التشااالرك ة ارلانلعًل ملح  ▪

%  71.9، ح اث علغات نةااااااااااااااباة نما الاداإ    2020-   2019مقالرناة عنال      2021
، ممال ينلس  يادة  نادل    2020في عال   و % 50، مقالرناةً عنةااااااااااااااباة   2021في عال   و 

21.9% . 
النترة  في القهلع الملاااااااااارفي كلا، كل  هنلك أي اااااااااًل ارلانلع ملحاظ في نما الاداإ  خلال   ▪

% في  52.9مقلرنة  لنترة الةاااااالعقة، ح ث علغت نةاااااابة نما الاداإ    2021- 2020
، ممال  ثاا منادل  يادة قادره  2020% في عال   34.9، مقالرناةً عنةااااااااااااااباة    2021عال   
18%. 

عل ، لاشاااير الب ل ت إل أ  البناك التشااالرك ة حققت أعل  مندل نما خلال النترة  عشااالا و 
يناد هاذا إل قادرتهال عل  التل ف  و ة والقهالع الملااااااااااااااارفي كلاا.  الماذكارة مقالرناة عبنا  البركا

كل  أكبر نما لبن  البركة  و   .عشاااالا أف ااااا م  احت لجلت الةاااااق ولالب ة متهلبلت النعلاء 
، مماااال ينلس  يادة كبيرة في    2021-   2020في "الأماال ال    جمن اااال" خلال عاااال   
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 لنةاااااابة إل البناك التشاااااالرك ة، كل   و   .المدخراتحجم وداإ  البن  واسااااااتقهلب المزيد مل  
في "حجم الأصااااااااااااااال" و"نما التعاياااا" الأماال      2021-   2020أكبر نما  ااال في عااال   

في  و   .المقدمة، ممل يدل عل  لااسااان ل في الأصاااال واايا الأنشاااهة الاقتلاااالدية عالايرة سااارينة 
صاااااال"، و"نما  ، ساااااجلت البناك التشااااالرك ة أكبر نما في "حجم الأ   2020-   2019عل  

ينلس هاااذا النعا المتلااالماااا قاة  و  ."التعاياااا" الأماال المقااادماااة، و"الأماال ال    جمن ااال 
 .البناك التشلرك ة في استقهلب الماارد و يادة الأصال ودعم الأنشهة التعايل ة 

 :مقارنة النمو يرين البنوك التشاركية ويرن، البكة 
التشاااالرك ة مندلات نما أعل  مل عن   ، حققت البناك    2020-2019خلال النترة  -

البركة في جم   المؤشااااااااااااارات الرإ ةااااااااااااا ة،  ل في ذل  حجم الأصاااااااااااااال، والتعايا الأماال  
ال    جمن ااااال  الاداإ  الأماال  البناك   .المقااااادماااااة، ونما  قااااادرة  التناق إل  هاااااذا  وينزى 

رج  ذل   التشاااااااالرك ة عل  اسااااااااتقهلب المزيد مل النعلاء والماارد مقلرنة عبن  البركة، وي 
إل عادة عااماا، مثاا الاعتلالر في المنتجالت والخادمالت، والقادرة التنالفةاااااااااااااا اة النالل اة،  

 .والترك ز عل  شراإح من نة مل الةاق 
، فقد اساتعرت البناك التشالرك ة في تحق ق مندلات نما    2021-2020أمل في النترة  -

ينلس اسااااااتعرار    أعل  مل عن  البركة في حجم الأصااااااال والتعايا الأماال المقدمة، ممل 
لااسان ل و يادة قدرتهل عل  اايا الأنشاهة الاقتلاالدية. وم  ذل ، لاناق عن  البركة في  
نما الاداإ  الأماال ال    جمن ل، ممل يشاااااااااير إل  يادة ثقة النعلاء عم واساااااااااتقهلعم لمزيد  

 .مل المدخرات خلال هذه النترة 
 :مقارنة بالقطاع المصرفي ككل 

مندلات النعا ال  حققت ل البناك التشاااالرك ة وعن  البركة كلنت أعل  عشاااالا ملحاظ مل  
مندلات نما القهلع الملااااااااااااااارفي كلا، ممل ينلس الأداء القاي  ذه المؤسااااااااااااااةاااااااااااااالت الملل ة  

قاد يناد هاذا التناق إل الهلا  المتزاياد عل   و الإساااااااااااااالام اة  لمقالرناة م  البناك التقل ادياة.  
ساااااااالام ة في الةاااااااااق التركي، ح ث يبحث النعلاء عل حلال ملااااااااارف ة  الخدملت الملل ة الإ 
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 .متاافقة م  مبلدئ الشرينة الإسلام ة 
عشاااااالا عل ، لاظ ر الب ل ت أ  البناك التشاااااالرك ة كلنت الأكثر هلحًل في النعا والتاساااااا   و 

هذا   خلال النترة المذكارة، ممل يشاااير إل قدرتهل التنلفةااا ة النلل ة في الةااااق الملاااارفي. وينز  
الأداء القاي مللنة البناك التشلرك ة كعنلفس رإ ةي، وينلس قدرتهل عل  لالب ة احت لجلت  

 .الةاق علنلءة وجذب قلعدة ععلاء متزايدة 
 ثانيًا: سوق الأسهم: 

  بناك لاشاااااااااالرك ة يظ ر الجدول المقلر  أداء عن  البركة التركي في ساااااااااااق الأساااااااااا م مقلرنة  ل 
ويغهي الجدول مؤشاااااااارات رإ ةاااااااا ة مثا  ،    2021و ،    2020وقهلع البناك خلال علمي 

 .حجم الأصال، والأماال المقدمة، والأماال ال    جمن ل 
 حجم الأصول:  .1
الانلنااااااًل طن نًل في ساااااااق   بناك لاشاااااالرك ة الان اااااات نةاااااابة أصااااااال عن  البركة مقلرنةً ع  ▪

% في  15.9، ح اث لاراجنات مل    2020مقالرناةً عنال      ، 2021الأساااااااااااااا م في عال   
يشاير هذا الالانلض إل أ  عن  البركة ساجا  و .    2021% في  15.2إل    ، 2020

 .، ممل أثر عل  حلاتم في هذا القهلع عناك لاشلرك ة نمااً أقا مقلرنة عبق ة  
، ح ث ظلت  حلفا عن  البركة عل  حلااااااااااتم الةااااااااااق ة مقلرنةً  لقهلع الملاااااااااارفي كلا  ▪

إل     ، 2020% في عل   1.1مقلرنةً  لقهلع متقلرعة،  رلانلع طن ف مل نةبة أصالم  
، ممل ينلس اساااااتقرار حلااااااتم ناااااعل سااااااق الأسااااا م عشااااالا    2021% في عل   1.2
 .عل  

عشاااااالا طن ف في عل     نااااااعل القهلع الملااااااارفي   بناك لاشاااااالرك ة ارلاننت نةاااااابة أصااااااال ال  ▪
يشااااااااااااااير هاذا  %.  7.8% إل  7.2، ح اث  ادت مل    2020مقالرناةً عنال      ، 2021

حققت نمااً أكبر في حجم الأصااال مقلرنة عبن  البركة،    بناك لاشاالرك ة الارلانلع إل أ  ال 
 .ممل ملن ل مل استحااذ حلاة أكبر في الةاق خلال هذه النترة 
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 :الأموال المقدمة  .2
عشاالا ملحاظ في ساااق   بناك لاشاالرك ة الان اات نةاابة نما التعايا لبن  البركة مقلرنةً ع  ▪

% في  16.3، ح ااث لاراجناات مل    2020مقاالرنااةً عناال       2021الأساااااااااااااا م في عاال   
ينلس هااذا الالاناالض أ  عناا  البركااة ر اال لم  و .    2021% في  14.9إل     ، 2020

يتعلل مل لانع اة محنظاة القروض والتعاياا عننس ولايرة نما القهالع، ممال أثر ساااااااااااااالبالً عل   
 .حلاتم الةاق ة في هذا اعلل 

حلفا عن  البركة عل  حلاااااااتم الةاااااااق ة في نةاااااابة نما التعايا نااااااعل القهلع الملااااااارفي   ▪
. يشاير   2021و     2020% خلال علمي 1.1ح ث ظلت نةابتم ثاعتة عند  كلا، 

هذا الثبلت إل اساااتقرار عن  البركة في حلااااتم الةااااق ة ناااعل هذا المؤشااار، دو  لاراج  
 .أو لاقد  

عشاااالا طن ف في عل     نااااعل القهلع الملااااارفي   لاشاااالرك ة بناك  ارلاننت نةاااابة نما اايا ال  ▪
%. ينلس هااااذا 7.4% إل  6.6، إذ  ادت مل    2020مقاااالرنااااةً عناااال       2021

نمت عالايرة أسااارع مل عن  البركة في هذا اعلل، وهحت في    بناك لاشااالرك ة الارلانلع أ  ال 
 .  يادة حلات ل الةاق ة في التعايا والخدملت الملارف ة 

 
 
 
 :جمعها الأموال التي تم   .3

 :الأماال ال    جمن ل 
عشااالا طن ف في    بناك لاشااالرك ة ارلاننت نةااابة الأماال اععنة لدى عن  البركة مقلرنةً ع  ▪

عناااال       2021عاااال    %.  16.1% إل  15.7، ح ااااث  ادت مل    2020مقاااالرنااااة 
ينلس هااذا الارلاناالع قاادرة عناا  البركااة عل   يادة قاالعاادة وداإناام عالايرة أساااااااااااااارع مل  و 
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 .، ممل ينز  مللنتم عين هذه البناك بناك لاشلرك ة المتاسط النل  ل 
كعل ارلاننت نةاااابة الأماال اععنة لدى عن  البركة مقلرنةً  لقهلع الملااااارفي كلا، مل   ▪

، ممل يشاير إل هلح عن  البركة في لانزيز   2021% في  1.6إل      2020% في  1.4
 .حلاتم الةاق ة في جذب الاداإ  نعل الةاق الملارفي الأوس  

%  9.1ناااعل القهلع الملاااارفي مل   بناك لاشااالرك ة ارلاننت نةااابة الأماال اععنة لدى ال  ▪
 لاشااااااااااااااالرك اة بناك ، ممال يادل عل  أ  ال   2021% في عال   10.2إل     2020في عال   

هحت في لااسااااااااا   حلاااااااااات ل في سااااااااااق جم  الاداإ  عالايرة أسااااااااارع، ح ث اساااااااااتهلعت 
 .استقهلب مزيد مل الأماال اععنة في هذا المؤشر 

كلنت الأسااااارع نمااً في جم   المؤشااااارات   بناك لاشااااالرك ة عشااااالا عل ، لُاظ ر الب ل ت أ  ال  ▪
في  يادة حلااااااات ل     ة بناك لاشاااااالرك هحت ال . و مقلرنةً عبن  البركة والقهلع الملااااااارفي كلا 

الةاااااق ة عل  نحا أكبر مقلرنة عبن  البركة، مل ينلس قدرتهل التنلفةاااا ة النلل ة وكنلءتهل  
 . في استقهلب الاداإ  ولانع ة أصا ل نعل الةاق الملارفي التركي 

يوااح معدلات النمو يربن، البكة والبنوك التشااركية والقطاع المصارفي ككل   9.4شاكل 
 م،2021-م2020و م202-م2019خلال عامي  

 

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

80,0%

90,0%

2019-2020 2020-2021

بنك البركة-حجم الأصول  البنوك التشاركية -حجم الأصول 

القطاع المصرفي-حجم الأصول  بنك البركة-الأموال المقدمة 

البنوك التشاركية-الأموال المقدمة  القطاع المصرفي-الأموال المقدمة 

بنك البركة-الأموال المجمعة  البنوك التشاركية-الأموال المجمعة 

القطاع المصرفي-الأموال المجمعة 



 
228 

 

 

 مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق. الملادر:  
 بنوك تشااااركية داء يرن، البكة التركي في ساااوق الأساااهم مقارنة باليوااااح   10.4شاااكل  

 م2021و م2020وقطاع البنوك خلال عامي 

 
 الملادر: مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق. 

أساااااااااااانلر الهلقة، ح ث علغت نةاااااااااااابة الارلانلع  ، سااااااااااااُجلت  يادة كبيرة في    2022في عل  
%. وجالءت هاذه الزيادة نت جاة لالانالض ق عاة الليرة الترك اة في الرع  الأخير مل عال   94.4
، ممل أدى إل ارلانلع في أساانلر الل ر ء والغل  الهب ني والم له البلدية. وم  ذل ،    2021

عتعالد نظال  التنريناة المتادرجاة    التراج  جزإ اًل عل عنض  يادات أساااااااااااااانالر الل ر ء عناد ا 
 .لاست لاك الهلقة الةلن ة في نهلية ينلير 

اعتبلرًا مل الرع  الثل  مل النل ، أصااااااابحت أساااااااااق الهلقة النللم ة، ال  شااااااا دت لاقلبلت  و 
شااديدة نت جة التهارات الج اساا لساا ة، الننلااار الأساالسااي في لاشاال ا الأساانلر المحل ة. وقد  

رلانلع عند الغزو الروساااااااااااي لأوكران ل، ن الان ااااااااااات في الرع   عدأت أسااااااااااانلر الننط الخل   لا 
الثاللاث مل النال . وفي الاقات ننةااااااااااااااام، عالنات دول الاتحالد الأوروا مل  يادات حالدة في  
أسااانلر الغل  الهب ني نت جة النقا ت المنروناااة عل  روسااا ل وسااان  ل لزيادة المخزو ت، ممل  
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، الان ااااات أسااااانلر الغل  الهب ني في  وم  ذل  .أدى إل ارلانلع الأسااااانلر عشااااالا منلجة 
أورو  في الرع  الأخير مل النل ، وقد اننلةااات هذه التهارات سااارينًل عل  الأسااانلر المحل ة  
في لارك ل. وم  أ  دعم الغل  الهب ني، خلصااااة في التنرينلت الةاااالن ة، ساااالهم في التخن ف  

ثر سااالب ة للت اااخم  مل أثر ارلانلع الأسااانلر، فقد سااالعد هذا الدعم عل  لانلدي لااقنلت أك 
 1  . المةت للين في أسنلر  

مم زًا لبنا  البركاة لاارك التشااااااااااااااالركي، ح اث الل مل تحق ق أداء قاي     ، 2022عال    وكال  
رغم التحديات الاقتلاااالدية ونااانف الليرة الترك ة. وقد شااا د البن  ارلانلعًل كبيراً في الدخا  
التشاااااااغ لي، م  إيرادات رإ ةااااااا ة متألا ة مل المرابحة والأوراق الملل ة الحلام ة،  لإنااااااالفة إل  

الآخر الناللاج عل الاسااااااااااااااتثعالرات النقالرية. علغ إجملن الدخا     يادة في الدخا التشااااااااااااااغ لي 
مل لر ليرة في النل  الةلعق، ممل  ثا  يادة    2.2مل لر ليرة لارك ة، مقلرنة عاااااااااااااا   8.9التشغ لي 

 . %298هلإلة عنةبة  
  828مل لر ليرة لارك ة، مقلرنةً عاااااااااا   6.4كعل ارلان  صلفي الدخا التشغ لي للنل  ل لاا إل  

مل ا     194مل لر ليرة لارك ة    3.1رك ة في النل  الةااااااااالعق. وعلغ صااااااااالفي الدخا مل ا  ليرة لا 
مل ا  دولار أمريلي في النال     44.9مل ا  ليرة لارك اة  389دولار أمريلي مقالرناة عااااااااااااااااااااااااااااا  

الةااااااااااااااالعق. واسااااااااااااااتنالد البنا  مل هاذه النتالإج الج ادة لتنزيز الاحت الط الت عبر تخلااااااااااااااا ص  
 .مخلالالت إنلف ة كنجراء احترا ي 

مل لر ليرة في نهلية    145.3%، ح ث علغ 35ارلان  إجملن الأصااال  لليرة الترك ة عنةاابة  و 
. وينزى هذا النعا عشلا أسلسي إل  2021مل لر ليرة في عل    107.7النل ، مقلرنة عاااااا 

لااساا  البن  في الأوراق الملل ة الحلام ة وأصااال المرابحة المحتنا بهل حتى تاريخ الاسااتحقلق.  
%،  4نعلة خلال النل ، لاقلص إجملن الأصااااااال  لدولار الأمريلي عنةاااااابة  وم  ناااااانف ال 

حلفا البن  عل  سا الة قاية  و   .مل لر دولار   7.8مل لر دولار إل    8.1ح ث الانض مل 
عن لية النل ، ح ث شللت الة الة النقدية والأرصدة لدى البناك والمؤسةلت الملل ة حاان  

 
1 TCMB، Yıllık Faaliyet Raporu 2022، op. cit.، p. 21 
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 1  . الاقتلالدية ستقرارًا مللً ل ج دًا رغم التحديات  % مل إجملن الأصال، ممل ينلس ا 22
 
 

معدلات التضاااخم الشاااهرية والسااانوية التي  علنها معهد الإحصااااء  يوااااح   7.4جدول 
 : TURKSTAT  20222التركي

 مؤشر أسعار المستهلكين نسبة التغيرات السنوية

مؤشررر أسررعار المسررتهلس نسرربة التغييرات 

 التاريخ  من شهر إلى شهر

64.27 1.18 12-2022 

84.39 2.88 11-2022 

85.51 3.54 10-2022 

83.45 3.08 09-2022 

80.21 1.46 08-2022 

79.60 2.37 07-2022 

78.62 4.95 06-2022 

73.50 2.98 05-2022 

 
 ، متلح عل  الماق  الرسمي: 16، و 2022يعاعة البركة، التقرير الةناي   1

relations/financials-https://albaraka.com/ar/investor 
 اللينك التالي:   متاح على 25/6/2024المصدر: البنك المركزي التركي تم الاطلاع عليه  2

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Inflation+D
ata 

 

https://albaraka.com/ar/investor-relations/financials
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Inflation+Data
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Inflation+Data
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 مؤشر أسعار المستهلكين نسبة التغيرات السنوية

مؤشررر أسررعار المسررتهلس نسرربة التغييرات 

 التاريخ  من شهر إلى شهر

69.97 7.25 04-2022 

61.14 5.46 03-2022 

54.44 4.81 02-2022 

48.69 11.10 01-2022 

 البلحث للجدول الةلعق  لل استنتلج مل يلي: وعتحل ا  
 :نةبة التغير الةناي في مؤشر أسنلر المةت للين 

، ح ث    2022شاااااا د مندل الت ااااااخم الةااااااناي في لارك ل ارلانلعًل مةااااااتعرًا خلال عل   -
 .لاحا اتجله لالالعدي في مندلات الت خم مل ينلير حتى أكتاعر 

، واساااااتعر  لارلانلع عشااااالا    2022في ينلير   %48.69عدأ الت اااااخم الةاااااناي عند  -
ن الانض إل   .%85.51ملحاظ طاال النااال  ل لااااااااااااااااااا إل ذرولاااام في أكتاعر عناااد  

في ديةااااااااااعبر، ممل ينلس ال ااااااااااغاط الت ااااااااااخع ة الشااااااااااديدة ال  واج  ل   64.27%
 .الاقتلالد التركي عل  مدار النل  م  لازايد الأسنلر 

يدل عل  اساااااااااتعرار ارلانلع   %64.27وصاااااااااال الت اااااااااخم الةاااااااااناي في ديةاااااااااعبر إل  -
الهن ف مل أكتاعر، إلا أ    مةاتايات الت اخم مقلرنة  لأشا ر الةالعقة، ورغم التراج  

هذا المندل ظا مرلاننًل عشااالا ملحاظ مقلرنة عبداية النل ، ممل ينلس تحديات ه لل ة  
 .واج ت ل لارك ل في الة هرة عل  الت خم 

ينلس صااااااااناعة الةاااااااا هرة عل      ، 2022ا الارلانلع المهرد في الت ااااااااخم طاال عل  هذ  -
الأساااااااانلر في ظا ال ااااااااغاط الاقتلااااااااالدية المحل ة والدول ة، ويبر  التحديات ال  واج  ل  

 .الاقتلالد التركي في نبط مةتايات الأسنلر رغم الج اد المبذولة 
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 :نسبة التغا الشهري في مؤشر  سعار المستهلكين 
لاقلبلت كبيرة، ممل ينلس عد      ، 2022شاا دت مندلات الت ااخم الشاا رية في لارك ل لنل   ▪

 .الاستقرار الاقتلالدي وارلانلع ال غاط الت خع ة عشلا متقل  طاال النل  
، وها مل  ثا عداية قاية  %11.10أعل  مندل لاغير شاااااااااااا ري سااااااااااااُجا في ينلير عنةاااااااااااابة   ▪

في أعريااا   %7.25حاظااة عنةاااااااااااااابااة  للارلاناالع في مناادلات الت ااااااااااااااخم، لالاه ارلاناالعاالت مل
وعل  النق ض، ساااااااااااجلت عنض الأشااااااااااا ر مندلات لاغير أقا، مثا   .في ملر   %5.46و 

في يال ا، ممل ينلس التقلبلت الشاااااا رية اللبيرة وعد    %2.37في أغةااااااهس و  1.46%
 .الاستقرار في الان  الاقتلالدي التركي 

تحديات اقتلاااالدية كبيرة خلال  يت اااح مل الب ل ت أ  الاقتلاااالد التركي واجم وعشااالا عل  
، نت جة ارلانلع مندلات الت خم عشلا سري  م  وجاد لاقلبلت ش رية كبيرة    2022عل  

هذا يشاير إل ع ئة اقتلاالدية صانبة وعد  اساتقرار في الأسانلر في ذل   ، و في مندلات التغير 
أعر  النااماا  ارلانالع أساااااااااااااانالر الهالقاة والمااد الغاذاإ اة كال  مل    :النااماا المؤثرة ومل    .الاقات 

لاراج  ق عة الليرة الترك ة مقلعا النعلات الأجنب ة  ، و المةاااااالهمة في ارلانلع مندلات الت ااااااخم 
 .أدى إل ارلانلع أسنلر الةل  المةتاردة 

 
 
 
 
 

معدلات التضاااخم الشاااهرية والسااانوية التي  علنها معهد الإحصااااء التركي    11.4شاااكل 
TURKSTAT  2022 
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 مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق.  الملادر: 

التضاااااااااااخم    12.4شاااااااااااكااااال   عاااااام  في    الشاااااااااااهريمعااااادلات  خلال    م2022تركياااااا 

 
 إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق.   الملادر: مل 

م  اندلاع الحرب عين أوكران ل وروساااااا ل في    19- دخا النللم أ مة جديدة عند جلإحة كاف د 
، وأدى هذا اللاراع إل  يادة سرينة في أسنلر الةل  الأسلس ة النللم ة. وقد    2022فبراير 

أناااااالفت صاااااادمة الةاااااال  الأساااااالساااااا ة مزيداً مل ال ااااااغط عل  الت ااااااخم النللمي، الذي كل   
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يتلاااااالعد  لننا نت جة للةااااا لسااااالت النقدية ال  لابنت ل الدول أثنلء الجلإحة، ممل أثر سااااارينلً  
 .لم ة عل  القرارات الاقتلالدية النل 

، ننذت البناك المركزية اللبرى أكبر  يادات في أساااانلر النلإدة في التلريخ    2022في عل   و 
لمللفحة الت ااااخم. عل  سااااب ا المثلل، رف  عن  الاحت لطي الن دران أساااانلر النلإدة  قدار  

نقهة    250نقهة أساااااااااال ، ع نعل  اد البن  المركزي الأوروا أساااااااااانلر النلإدة  قدار   400
ان اعت البناك المركزية في الدول النلم ة أي اًل  وكذل  لم يلل عن  إهلترا اساتثنلءً،  أسال . و 

 .إل هذا الاتجله عبر  يادات متتلل ة في أسنلر النلإدة 
نت جة للحرب الروسااا ة الأوكران ة، علغ الت اااخم أعل  مةاااتايالام في الةاااناات الأخيرة حال  و 

تلااااااااااالدي في منظم البلدا . وا دادت هذه  النللم، ممل شاااااااااالا مخلطر ساااااااااالب ة عل  النعا الاق 
المخلطر م  الةاااا لساااالت النقدية المتشااااددة ال  هدفت للحد مل الت ااااخم المرلان ، مل أدى  

 1  .وأورو  إل لاراج  ثقة المةت ل  وارلانلع احتعللات الركاد، خلصة في الالايات المتحدة  
لارك ال ع الً  يتنلق عتنن اذ التقالرير  ، أصااااااااااااااادرت ه ئاة الرقالعاة النالماة في    2022ينالير   20في  و 

الملل ة نااعل الاقتلااالدات ذات الت ااخم المرلان ، وفقًل لمنليير التقلرير الملل ة الترك ة، وخلصااة  
من لر التقلرير الملل ة للعؤسةلت اللبيرة والمتاسهة الحجم. وأشلرت ا  ئة في هذا الب ل  إل  

 المحلسااااااااااابة الملل ة الدول ة لإجراء أي  أنم ل ةااااااااااات هنلك حلجة للشاااااااااااركلت ال  لانتعد منليير 
، ممل ينني أ  هذه الشاااركلت لم لالل م اااهرة    2021لالااااح حلت عل  ع ل تهل الملل ة لنل  

 2  .النترة لتنديا ع ل تهل لتتنلس  م  مندلات الت خم المرلاننة في لال   
، ح اث  %72.9عل  الرغم مل أ  حةاااااااااااااااال ت النعلاء  لنعلاة المحل اة  ادت عنةااااااااااااااباة  و 

مل لر ليرة لارك ة، إلا أنم مل ح ث الدولار    124.4مل لر ليرة لارك ة إل    96.4ارلاننت مل 
مل لر دولار أمريلي في    7.3، ح ث لاراجنت مل  %8الأمريلي شااا دت الانلناااًل عنةااابة  

 
1  Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2022; Entegre Faaliyet Raporu Albaraka Türk 

Katilim Bankas 2022 yılı finansal ve finansal olmayan performansını، İstanbul Feb 27 ، 

2023، p. 34 

2 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2022، op. cit.، p. 236 
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 .  2022لار أمريلي في نهلية عل   مل لر دو   6.7إل    2021نهلية عل   
مل لر ليرة لارك ة إل    73.2، مرلاننة مل  %46كعل نمت التعايلات والاسااااتثعلرات عنةاااابة  

، ح اث  %4مل الر ليرة لارك اة. وعناد حةااااااااااااااالبهال  لادولار الأمريلي، علغات الزيادة    106.9
 .مل لر دولار   5.7مل لر دولار إل    5.5ارلاننت مل  

عذل ، الّل البن  مل اساااااااااااااتخدا  الزيادة في حةااااااااااااال ت النعلاء المحل ة لتنزيز أصاااااااااااااالم  و 
التشاااااااااغ ل ة، ممل ينلس قدرة البن  عل  تحق ق النعا حتى في ظا لاقلبلت سااااااااانر اللاااااااااارف  

 1  . الت خم وتحديات  
، قد  القهلع الملارفي لااقنلت نشهة نت جة للتداعير الاحترا ية اللل ة ال     2022في عل  و 

الاداإ  المحع ة  أر حم مل خلال قدم ل البن  المركزي التركي. و اد القهلع الملاااااااااااااارفي التركي 
نااد اللااارف مل خلال لااج م ساا التم إل الاقتلااالد نت جة التحايا مل النعلة الأجنب ة إل  

في   %3.8 ندل    ،   2023واصااااااااااااااا الاقتلااااااااااااااالد التركي نماه خلال عل  و   2  الترك ة. الليرة 
النلاااف الأول مل النل ، وسااط ج اد حث ثة لاسااتنلدة الاسااتقرار الاقتلااالدي، والتنلفي مل  
آثار كلرثة الزلزال. في هذا الةااااااااااا لق، رفنت منظعة التنلو  الاقتلاااااااااااالدي والتنع ة ساااااااااااقف  

، ممل ينلس التنلؤل عشاااأ   %4.3إل   %3.6مل     ، 2023لااقنلتهل للنعا في لارك ل لنل   
ف عل يتنلق  لةااااااااا لساااااااااة النقدية، رف  البن  المركزي التركي سااااااااانر  و   .أداء الاقتلاااااااااالد التركي 

في محلولة ل اااااااعل  الاساااااااتقرار الملن والتحلم في الت اااااااخم. وم  ذل ،   %35النلإدة إل  
  مةااتاى  ، وها أعل%62إل حاان     2023وصااا مندل الت ااخم الةااناي في ساابتعبر  

للت اخم في النل . وشا د الت اخم  خملً إنالفً ل في الرع  الثللث، ح ث ارلان   ندل شا ري  
نت جة لندة عااما،  ل في ذل   يادة الأجار، ولاذعذب أساااااااانلر اللااااااااارف،   %25يقلرب 

 3.  والتنديلات ال ريب ة 

 
 16، و 2022يعاعة البركة، التقرير الةناي  1

2 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2022، op. cit.، p. 40 

 ، متلح عل  الماق  الرسمي: 18، و 2023يعاعة البركة، التقرير الةناي  3
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ظة في  علمًل مثعرًا للقهلع الملاااااااااااارفي التركي، ح ث شااااااااااا د  يادة ملحا    ، 2023كل  عل  و 
 %64. وارلان  إجملن أصااال القهلع عنةاابة    2022الأصااال والأر ح مقلرنة عن لية عل   

ل لااا إل   %39لاريل ا  ليرة لارك ة، ع نعل  اد صالفي الرعح الةاناي عنةابة   23.5ل لااا إل  
 %68و  %55كعل نمل إجملن القروض والاداإ  النقدية عنةاااااااااابة  .مل لر ليرة لارك ة  604

 .لاريل ا  ليرة لارك ة   14.9لاريل ا  و  12.4عل  التاان، ل لاا إل  
شاااا دت جادة الأصااااال في القهلع الملااااارفي التركي تحةاااانلً ملحاظلً، ح ث الانض مندل  و 

ل لااااااا    ، واساااااتعر في الالانلض %1.6إل     2022عن لية عل   %2القروض المتنثرة مل  
، ممل ينلس ج اد القهلع في تحةين استدامة جادة    2023بحلال أغةهس   %1.2إل  

 .الأصال 
واصااااااالت مندلات النعا في القهلع الملاااااااارفي ارلانلع ل، ح ث علغت إجملن أصاااااااال القهلع  

مقلرنة عن لية   %41.7لاريل ا  ليرة لارك ة، عزيادة   20.3   ، 2023الملااااارفي في أغةااااهس  
 1.7ل لااا إل  %47.1لع البناك التشالرك ة، فقد حقق نمااً عنةابة  النل  الةالعق. أمل قه 

مل لر   350.6علغ صااااااالفي الأر ح في الأشااااااا ر الثعلن ة الأول مل النل   .لاريل ا  ليرة لارك ة 
 1  . التشلرك ة   مل لر ليرة لارك ة لقهلع البناك  31.7ليرة لارك ة للقهلع الملارفي و 

الخادمالت الملااااااااااااااارف اة التشااااااااااااااالرك اة في لارك ال أكثر إنتالج اة مل  ، كال  قهالع    2023في عال   و 
ل لااااا   %72عنةااابة   بناك لاشااالرك ة القهلع الملاااارفي التقل دي، ح ث ارلان  إجملن أصاااال ال 

مقلرنة   %79عنةابة    بناك لاشالرك ة كعل  اد صالفي الرعح الةاناي لل .لاريل ا  ليرة لارك ة  2إل  
وارلان  إجملن الأماال الملاااااااروفة عنةاااااابة  .  لارك ة مل لر ليرة  53.2ل لاااااااا إل      2022عنل  

 %70لاريل ا  ليرة لارك ة، ع نعل  ادت الأماال اععنة عنةااااااااااااابة   1.1ل لااااااااااااااا إل   64%
 2  . لارك ة لاريل ا  ليرة   1.5لتتجلو   

 

 relations/financials-https://albaraka.com/ar/investor 
 18، و 2023يعاعة البركة، التقرير الةناي  1

2 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2023، op. cit.، 14، 15. 

https://albaraka.com/ar/investor-relations/financials
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، أفلد عن  البركة لاارك أ  "في ظا التهارات الاقتلاالدية،    2023وفي لاقريره الةاناي لنل  
أر حنل بأكثر مل متاسااااااط قهلعي الخدملت الملااااااارف ة الترك ة والمشاااااالركة  قعنل عزيادة صاااااالفي 

الملاااااااااارف ة،  لابلع اساااااااااترالا ج ة نما متاا نة. مقلرنة  لنل  الةااااااااالعق، علغ صااااااااالفي أر حنل لنل   
 232، وعلغ إجملن حجم أصالنل  %151مل لر ليرة لارك ة، عزيادة قدرهل  3.4   ، 2023

كعل ارلان  إجملن محنظة الأماال المخلااااااالاااااااة   .%59رهل مل لر ليرة لارك ة عزيادة سااااااناية قد 
 1  . التاان عل    %44و  %45لدينل والأماال اععنة عنةبة  

، واصاااااااااااا عن  البركة لاارك التشااااااااااالركي تحق ق النعا و يادة    2022عند أداء قاي في عل  و 
 7.88ل لااااااا إل   %1، ح ث  اد إجملن أصاااااال البن  عنةااااابة    2023أر حم في عل   

مل لر ليرة لارك ة، ف عل ارلان    158.4وعلغت الأصاااااااااااااال التشاااااااااااااغ ل ة  .مل لر دولار أمريلي 
 .  2.  %83مل لر ليرة لارك ة، عزيادة سناية قدرهل   11.8إجملن الدخا التشغ لي إل  

مل لر دولار   25.3، علغ إجملن حجم أصاال يعاعة البركة الملاارف ة    2023وعن لية عل  
وحققت اععاعة دخلًا لاشاااااااغ لً ل قدره   .مل لر دولار أمريلي  2أمريلي، وعلغت أسااااااا ع ل  

 3  . أمريلي مل ا  دولار   283.3مل لر دولار أمريلي وصلفي أر ح علغ   1.14
م   الليرة الترك ة،    في لارك ل ي اد الةاااا هرة عل  مخلطر الت ااااخم، ودعم    ، 2023وا ز عل   

التخن ض التدرزي لبر مج الاداإ  المحع ة عةانر اللاارف عدءًا مل النلااف الثل  مل النل .  
 %42.50إل  %40سنر النلإدة مل   CBRT وفي ديةعبر، رف  البن  المركزي التركي 

 4  .النقدي   لدعم الاستقرار 
الرغم مل الارلانلع اللبير في أساااااااااااااانلر الهلقة و يادة لاللل ف الت ااااااااااااااخم عند اندلاع  عل   و 

، فقد عدأت النااإد الإزلع ة للإجراءات    2022الحرب الروساااااااااااااا ة الأوكران ة في عداية عل   

 
1 Ibid.،15  
 18، 2023البركة، التقرير الةناي يعاعة  2

3 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2023، op. cit.، 39 

 البن  المركزي التركي.  4
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 . لظ ار، ح ث الان ت أسنلر الهلقة في الرع  الأخير    ، 2023المتخذة في عل   
% في  42.50% إل 40ساااااااااااااانر النالإدة مل   CBRT كعال رف  البنا  المركزي التركي 

ديةاااعبر. وكلنت ع ل ت الت اااخم الااردة في نافعبر متةاااقة م  لاقرير الت اااخم اللاااالدر عل  
 . البن  المركزي 

إل     ، 2022% في نهلية عل  8.3ف عل اص حلااة المشالركة الملاارف ة، فقد ارلاننت مل  و 
 1  . التشلرك ة ا في قهلع الملارف ة  ، ممل ينلس لااسنًل متزايدً   2023% بحلال نافعبر 8.64

عذلت ج اد ملثنة عل  مدار النل  للتخن ف مل الآثار الاقتلاااالدية والاجتعلع ة للزلا ل   
مل ج ة أخرى، وم   و   .في لارك ل     2023فبراير  6ال  نااااااااارعت منهقة ك رمل  مرعش في  

التغيرات في الإدارة الاقتلاااااااااااااااالدية،   اعتعلد يعاعة جديدة مل الةاااااااااااااا لسااااااااااااااالت لمللفحة  
نحا التشاااديد ولااج م رسااالإا واناااحة عشاااأ  الالتزا  بهذا   الت اااخم، ح ث   اتخلذ خهاات

المةااااالر. ملت هذه الةااااا لسااااالت  يادة أسااااانلر النلإدة، واتخلذ لاداعير لخنض إجملن الهل   
 2  . القروض عبر نبط س لسة  

عل  صااااان د الأداء الملن، فقد هح عن  البركة لاارك التشااااالركي في  يادة صااااالفي أر حم م   و 
الحنلظ عل  مةااااااااااتاى  لل التحلم ف م مل الننقلت، ح ث كل  نما الننقلت التشااااااااااغ ل ة  
ولاللنة التعايا أقا مل متاسهلت نما القهلع الملارفي. ونت جة لذل ، ارلان  صلفي الدخا  

حتى   %59رك ة، ع نعل ارلان  إجملن الأصااااااااااال  لليرة الترك ة عنةاااااااااابة  مل لر ليرة لا  3.6إل  
عن اا الاساترالا ج لت الاساتبلق ة والتداعير التنظ ع ة، الل عن  البركة  و   .  2023ديةاعبر 

مل الامتثلل للااإح الخلصاة  لاداإ  المتنلقة  لليرة الترك ة، ممل عز  اساتقرار م زان تم النعام ة  
كعل واصااا عن     .محتعلة في ساااق النعلات الأجنب ة أو أساانلر النلإدة و لهل مل لاقلبلت 

لانزيز ه لا رأ  الملل وجادة الأصااااال. فبند  يادة رأ      ، 2023البركة لاارك خلال عل   
، أصاااااابح ه لا رأ  ملل البن  أكثر متلنة عن ااااااا إصاااااادار    2022الملل المدفاع في عل  

 
1 Ziraat Bankası 2023، op. cit.، 25 

2 Ibid.،31  
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ر أمريلي، مل ساالعده عل   لية نةاابة  مل ا  دولا  100صاالاك مل المةااتاى الثل  عق عة  
الأصاااااال المتنثرة والمخلاااااالاااااالت مل أي تأثر سااااالب محتعا عتقلبلت أسااااانلر اللاااااارف خلال  

 1  . النل  
معدلات التضااااااااخم الشااااااااهرية والساااااااانوية التي  علنها معهد  يواااااااااح   8.4جدول 

 TURKSTAT  2023:2الإحصاء التركي

إلى مؤشرر أسرعار المسرتهلس نسربة التغييرات من شرهر  

 شهر

مؤشرر أسرعار المسرتهلكين نسربة التغيرات 

 التاريخ السنوية

2.93 64.77 12-2023 

3.28 61.98 11-2023 

3.43 61.36 10-2023 

4.75 61.53 09-2023 

9.09 58.94 08-2023 

9.49 47.83 07-2023 

3.92 38.21 06-2023 

0.04 39.59 05-2023 

 
 18، 2023يعاعة البركة، التقرير الةناي  1
 متلح عل  الل ن  التلن:    25/6/2024الملادر: البن  المركزي التركي   الاطلاع عل م  2

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Inflation+D
ata 

 

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Inflation+Data
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Inflation+Data
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إلى مؤشرر أسرعار المسرتهلس نسربة التغييرات من شرهر  

 شهر

مؤشرر أسرعار المسرتهلكين نسربة التغيرات 

 التاريخ السنوية

2.39 43.68 04-2023 

2.29 50.51 03-2023 

3.15 55.18 02-2023 

6.65 57.68 01-2023 

 

الجدول الةاااالعق يلشااااف أ  مندلات الت ااااخم في لارك ل شاااا دت ارلانلعًل ملحاظلً   وعتحل ا 
لانزى  و علمًل في شاااا ر مليا.    24، ح ث علغت أعل  مةااااتاى  ل منذ    2023خلال عل  

الهاالقااة النااللم ااة، ولاراج  ق عااة الليرة  هااذه الزيادة إل عاامااا متنااددة، من اال ارلاناالع أسااااااااااااااناالر  
الترك ة، و يادة الهل  المحلي. وقد عدأت مندلات الت ااخم في الالانلض في النلاااف الثل   

عن اااااا سااااا لسااااالت الحلامة للتشاااااديد النقدي والانلض أسااااانلر الهلقة     ، 2023مل عل  
 :النللم ة. وف عل يلي أعر  الملاحظلت المةتخللاة مل ع ل ت الجدول 

 لتغا السنوي في مؤشر  سعار المستهلكين نسبة ا 
شاا دت نةاابة التغير الةااناي في مؤشار   :التةاالرع اللبير في مندل الت ااخم الةااناي  •

، ح اث ارلاننات مل    2023أساااااااااااااانالر المةاااااااااااااات للين ارلانالعاًل ملحاظالً خلال عال   
ينلس هذا التةاااااالرع نااااااغاطلً   .في ديةااااااعبر  %64.77في ينلير إل  57.68%

 .الاقتلالد التركي لا خع ة متزايدة في  
وصاااااااال مندل الت اااااااخم   :اساااااااتعرار الت اااااااخم في مةاااااااتايات مرلاننة في نهلية النل   •

يشااااااااير إل اسااااااااتعرار ال ااااااااغاط     ، 2023في ديةااااااااعبر  %64.77الةااااااااناي إل  
 .الت خع ة، ممل يؤكد الحلجة إل لاداعير فنللة للة هرة عل  ل 

 نسبة التغا الشهري في مؤشر  سعار المستهلكين 
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كلنت نةااااااابة التغير الشااااااا ري في مؤشااااااار أسااااااانلر  :  رية في الت اااااااخم التقلبلت الشااااااا •
 %9.49، ح ث وصالت إل ذروتهل عند   2023المةات للين متقلبة خلال عل  

لانلس هذه   .في ديةاااااعبر  %2.93في يال ا، وعدأت لانخنض لادرزً ل لتلااااااا إل 
 .التقلبلت تحديات في الاستقرار الاقتلالدي وصناعة إدارة الت خم 

ساااااااااجلت النترة مل يال ا إل سااااااااابتعبر أكبر  :  الزيادة الملحاظة عين يال ا وسااااااااابتعبر  •
 يادات شااااااااااا رية في مؤشااااااااااار أسااااااااااانلر المةااااااااااات للين، ح ث لاراوحت النةااااااااااا  عين  

، ممل يشااااااااااير إل ذروة ال ااااااااااغاط الت ااااااااااخع ة خلال لال   %9.49إل   4.75%
 .النترة 

كبيرة لاتهل  رؤية واناااااااااحة  لاشاااااااااير هذه الب ل ت إل أ  الاقتلاااااااااالد التركي يااجم تحديات  و 
 وخهط ععا فنللة للتنلما م  نغاط الت خم المةتعرة.  

معدلات التضاااخم الشاااهرية والسااانوية التي  علنها معهد الإحصااااء التركي    13.4شاااكل 
TURKSTAT  2023 

 
 مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق. الملادر:  
 م2023تركيا خلال عام معدلات التضخم السنوي في  14.4شكل 
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(نسبة التغيرات السنوية)مؤشر أسعار المستهلكين  (نسبة التغييرات من شهر إلى شهر)مؤشر مؤشر أسعار المستهلك 
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 مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق. الملادر:  
  م2023تركيا خلال عام معدلات التضخم السنوي في اختلاف  15.4شكل 

 
 مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق. الملادر:  

وقاد   .مل الر ليرة لارك اة  3.4علغات  بإجمالن أر ح     ، 2023أنهات يعاعاة البركاة لارك عال   
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، إناااالفة إل تحق ق نما في  %58.7الل عن  البركة لاارك مل  يادة إجملن أصااااالم عنةاااابة 
عل  التاان. كعل   %43.6% و 44.6إجملن الأماال المقدمة والأماال المحلااااااااااالة عنةاااااااااابة 

و يادة نةااابة   %1.7ل عز  البن  جادة أصاااالم مل خلال خنض نةااابة القروض المتنثرة إ 
 1%. .95.2المخلالالت الخلصة إل  

ينعا البن  عل  لااج م الأماال اععنة مل الحةاااااااال ت الجلرية وحةاااااااال ت المشاااااااالركة إل  و 
القهالع الحق قي مل خلال التعاياا النردي، وااياا الشااااااااااااااركالت، والتاأجير المالن، ومنتجالت  

 2  . المشلري  لاقلسم الأر ح والخةلإر القلإعة عل   
، وعلغ الرعح    2023مل لر ليرة لارك ة لنل    3.6حقق عن  البركة التركي صااااااالفي رعح قدره  و 

مل لر ليرة لارك ة، مت ااعنلً المخلااالااالت الخلصااة والنلمة، م  تحةااين نةاابم    11.8التشااغ لي 
الملل ة، خلصااة في نةاابة الأصااال والمخلااالااالت المتنثرة، ممل يظ ر اسااتعراره في التحال الملن  

. عل  الرغم مل لااق  ظ ار آثار لابلطؤ الاقتلااااااالد النللمي    2022في نهلية عل  الذي عدأه  
والتشاااااااديد النقدي في لارك ل في النترة المقبلة، فن  عن  البركة التركي يقف الآ  عل  أساااااااس  

 . أكثر صلاعة واستدامة 
مل خلال الترك ز     ، 2024ي دف عن  البركة التركي إل تحق ق ربح ة مةاااااااااااتدامة في عل   و 

  الملل ة والمخلطر، والقدرة  دارة الإ  هي  فئلت رإ ةااااااااااة  5عل  يللات التحةااااااااااين والتهاير في 
،  عل  لاال اااد الااادخاااا، والقنااالة وتجرعاااة النعلاء، وتحةااااااااااااااين النعل ااالت والاعتلااالر، واللنااالءة
ا   والتنظ م في اسااترالا ج ة الملاااهلح الجديد وخهة التحال عل  المةاالر المرسااا  عرؤية أ  لال 

الشااااااااااااااركاة الراإادة الماثاقاة والمبتلرة والرقع ااة في يالل التعاياا التشاااااااااااااااالركي مل خلال لاقاادن  
سااتلا   ، و " الخدملت الملل ة مل خلال أف ااا تجرعة للنعلاء، ونااعل  النعا المرعح المةااتدا  
الننللة   دارة الماانااااااااا   الرإ ةاااااااااة في النترة القلدمة هي الاصاااااااااال إل الربح ة المةاااااااااتدامة، والإ 

طر، ونما قهلع التجزإة مل خلال لان ااا ا القناات الرقع ة، والقهلع المؤساااةاااي الذي  للعخل 

 
1 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2023، op. cit.، 39 

2 Ibid.، 64 
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الخزاناة المربحاة، والرقعناة الشااااااااااااااالملاة، ولانزيز اسااااااااااااااتخادا  الب ال ت    إدارة يركز عل  اللنالءة، و 
والتحل لات وشاااااااااااااابلة فروع محةاااااااااااااانة ومربحة وأنظعة آل ة ومةااااااااااااااتدامة، ونظل  ع ئي مبتلر  

 . 1  الحديثة ولالاع م الالالاللات  ومةتدا ، وتجرعة الماظنين 
مقلرنة  لنل    %65عز  عن  البركة لارك ه لا أسااااااااا عم القاي عزيادة رأ  الملل عنةااااااااابة  و 

وحقق البن  هلحًل كبيراً علااااااااالفي رعح قدره   .مل لر ليرة لارك ة  13.4الةاااااااالعق، ل لاااااااااا إل  
بأداء  و   2 .الةااااااااااااااالعق عل النال    %151.1، عزيادة    2023مل الر ليرة لارك اة في عال    3.4

، الل عن  البركة لارك مل  يادة إجملن أصاااالم عنةااابة    2023 جح ونتلإج مب رة في عل   
مل لر ليرة لارك ة، الشااااااااااااً ل م  الاتجله الإزلا الملحاظ في   232.2لتلاااااااااااااا إل   58.7%
مقلرنة   %65عز  البن  ه لا أسااا عم القاي مل خلال  يادة رأ  الملل عنةااابة  و القهلع.  

كعل حقق البن  هلحًل كبيراً عزيادة  .  مل لر ليرة لارك ة  13.4 لنل  الةاااااااااااالعق، ل لاااااااااااااا إل  
 .%151.1مل لر ليرة لارك ة،  رلانلع قدره   3.4صلفي الرعح إل  

مل لر ليرة   18ل لااااااا إل  %67علاوة عل  ذل ،  اد البن  مل دخلم التشاااااغ لي عنةااااابة  
مل لر ليرة   7.8إل  جملن لإ ا   ، ل لااااااا %30لارك ة، وارلاننت ننقلت المخلاااااالاااااالت عنةااااابة  

، ح ث حقق  يادة كبيرة عنةاااابة    2023أظ ر عن  البركة لارك نماًا قايًا خلال عل  و   .لارك ة 
في الأماال المحلااااااااااااااالة. عن ااااااااااااااا إدارلام الملل ة الحل عة،   %43.6في القروض و  44.6%

استخد  البن  الدخا المحقق لتنزيز م زان تم النعام ة عشلا استرالا جي. كعل ارلاننت نةبة  
الل البن   و .  %95.2في نهلية النل  الةاااااالعق إل   %88.7المخلااااااالااااااالت الخلصااااااة مل  

ةااااااااابة القروض المتنثرة مل  أي اااااااااًل مل إدارة مةاااااااااتحقللام المتنثرة عننلل ة، ح ث الان ااااااااات ن 
مل لر ليرة   5.2عل  مدار النل .  لإناالفة إل ذل ، خلاااص البن   %1.7إل   1.9%

مل الر ليرة لارك اة   لالاين ال خلال النال ، وذلا    3.4لارك اة مل الاحت الط الت اعالن اة، من ال 
ية عل   في نهل  %14.9اساتندادًا للعخلطر المحتعلة. كعل ارلاننت نةابة كنلية رأ  الملل مل  

 
 18، 2023يعاعة البركة، التقرير الةناي  1

2 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2023، op. cit.، 64 
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وفي    1 .للبن ، ممل ينلس متلنة المركز الملن   2023عن لية عل    %17.25إل      2022
، فن  هذه النةااااااااااابة لابلغ  2023% عل  42.5حةااااااااااال ت المشااااااااااالركة عنةااااااااااابة    نمت حين 

% في الحةل ت الجلرية الخلصة. وكلنت أكبر مةلهمة في نما حةل ت المشلركة مل  44.9
ولابلغ مةاااااالهمة النعلاء الأفراد في نما الحةاااااال ت الجلرية    ، ٪ 94قبا النعلاء الأفراد عنةاااااابة  

إجملن صااااااااندوق الليرة الترك ة للبن  عنةاااااااابة   ، نمل   2023في عل  و  . 2  % 56.4الخلصااااااااة  
،  %57.73، ح ث أكعلت الشااااااااااركلت النل  عنعا قدره   2022مقلرنة عنل   47.7%

، والشااركلت اللاااغيرة والمتاسااهة  %101.92ع نعل سااجلت القهلعلت التجلرية نمااً عنةاابة 
 .مل إجملن أماال البن  مل هذه القهلعلت %46.45و تي   .%86.28عنةبة  

مقلرنة      2023 ل ينلدل الليرة الترك ة في عل    %34كعل نمل إجملن صندوق البن  عنةبة  
، ع نعال علغ النعا في القهالع  %58، ح اث أكعلات الشااااااااااااااركالت النال  عنعا   2022عنال   

 عااااااااااااااااولاةالهم هذه القهلعلت   .%41، وفي الشاركلت اللااغيرة والمتاساهة  %38التجلري  
 .مل إجملن أماال البن  41%

 ال ينالد ال  لليرة   %37وة عل  ذلا ، ارلان  إجمالن المخالطر النقادياة للبنا  عنةااااااااااااااباة  وعلا 
. وقاد أكعاا ااياا الشااااااااااااااركالت اللاااااااااااااااغيرة    2022مقالرناة عنال       2023الترك اة في عال   

مل إجملن المخلطر النقدية للبن    %73، ح ث تأتي %88والمتاساااااااااااااهة النل  عنعا قدره 
 .مل هذه القهلعلت

.   2022مقلرنة عنل      2023في عل   %64كعل ارلان  إجملن ععالات البن  عنةاااااااااابة  
،  %79، ع نعل حقق القهلع التجلري نماًا عنةااااابة  %57وأنهت الشاااااركلت النل  عنعا قدره 

مل إجملن   %72 عاااااااولاةلهم هذه القهلعلت  .%98والشركلت اللاغيرة والمتاسهة عنةبة  
 3  .البن ععالات  

 
1 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2023، op. cit.، 65 

2 Ibid.، 66 
3 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2023، op. cit.، 85 
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ترك  المؤشاارات المالية الرليسااية والنساار المالية الرليسااية لبن، البكة  يواااح    9.4جدول 
 :م2023 – 2019 التشاركي

الووومووو  ووووووووووورات  
الوووووومووووووالوووووويووووووة  

 الرئيسية
2019 2020 2021 2022 2023 

إجمالي الأصووووووول  
 232,169,495 146,340,106 108,955,123 69,315,799 51,392,368 ألف ليرة تركية

المجمعووووة   الأموال 
 161,805,856 112,675,797 91,236,649 51,613,124 39,769,408 ألف ليرة تركية

المقووودموووة   الأموال 
 109,168,865 75,504,754 60,125,452 42,415,955 30,880,921 ألف ليرة تركية

الومو و ويوووووة   حوقووس 
 13,387,419 8,118,973 4,626,853 4,044,227 3,821,929 ألف ليرة تركية

صووافي الر أ ألف  
 3,428,558 1,365,496 104,403 254,737 63,429 ليرة تركية

 225 225 231 230 230 عدد الفروع

النسوووووووووو  المواليوة  
 2023 2022 2021 2020 2019 الرئيسية %

الأموال المقودموة    
 %47 %51.6 %55.2 %61.2 %60.1 إجمالي الأصول

الأمووووووووووووووووووووووووووووووووال  
المسوتخدمة نسوبة  
 الأموال المحص ة

77.6% 82.2% 65.9% 67% 67.5% 

الأموال المجمعووة   
 %69.7 %77 %83.7 %74.5 %77.4 إجمالي الأصول

نسوووووووووبوة القرو   
 %1.7 %1.9 %6.9 %4.8 %7.2 المتعثرة
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صووووووووافي نسووووووووبة  
 %0.1 %0.2 %1.9 %1.9 %4.1 القرو  المتعثرة

نسووووووووووووووووووووووبووووووووووووووة  
المخصووووووووصووووووووات  
 ل قرو  المتعثرة

42.6% 61% 70.3% 88.74% 95.2% 

نسووووبة كفاأة رأ   
 %17.25 %14.9 %14.7 %13.5 %15 المال

Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2023, op. cit., p. 179. 
تحليل الباحث لبيانات الجدول الساااااايرق المتعلق بالمؤشااااارات المالية الرليساااااية والنسااااار  

 :2023إلى عام    2019الفترة من عام  المالية لبن، البكة التركي خلال  
 2023 – 2019  ولًا: المؤشرات المالية الرليسية لبن، البكة التركي 

إل عل     2019لاشااااعا المؤشاااارات الملل ة الرإ ةاااا ة لبن  البركة التركي خلال النترة مل عل  
 :مل يلي   2023

 . تلل ل البن لاشير إل إجملن ق عة الماارد الاقتلالدية ال   :  إجماا الأصول  •

 .لاشير إل إجملن الاداإ  وحةل ت التافير لدى البن :  الأموال المجُم عة  •
 .لاشير إل إجملن القروض والتعايا الذي قدمم البن  لنعلاإم :  الأموال المقُد مة  •
 .لاشير إل إجملن ق عة حقاق مةلهمي البن  : حقوق الملكية  •
الأر ح ال  حقق ال البنا  عناد خلااااااااااااااام جم    يشااااااااااااااير إل إجمالن  :  صاااااااااااافي الريرح •

 .الملاروفلت والمخلالالت
نتشرة في مختلف أنحلء لارك ل :  عدد الفروع •

ُ
 .يشير إل إجملن عدد فروع البن  الم

 :نتالج الت ليل 
جم   المؤشااااااااارات الملل ة الرإ ةااااااااا ة لبن  البركة التركي شااااااااا دت نماًا ملحاظلً واتجلهًل   •
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شاااااالر  
ُ
إل  ل،  سااااااتثنلء عدد النروع الذي شاااااا د الانلنااااااًل  لالااااااالعديًا خلال النترة الم

 .  2023و    ، 2022طن نًل في علمي  
إل    ،   2019ليرة لارك ااة في عاال    51,392,368ارلانناات ق عااة الأصااااااااااااااال مل   •

يُشاااااااااااااير هذا النعا إل أ  البن   و .    2023ليرة لارك ة في عل   232,169,495
الاساااااااااااااتثعلرات أو ععل لت  قد قل  عتاسااااااااااااا   قلعدة أصاااااااااااااالم، ممل ينلس  يادة في 

 .الاستحااذ 
شااااااااااا دت الأماال اععنة في عن  البركة التركي نماًا ملحاظلً، ح ث ارلاننت إجملن   •

إل     ، 2019ليرة لارك ة في عل   39,769,408الاداإ  وحةاااااااااااال ت التافير مل  
يُشاااااااااااااير هذا النعا إل أ  البن   و .    2023ليرة لارك ة في عل   161,805,856
 .المزيد مل الاداإ ، ممل يدل عل  ثقة النعلاء ف م قد هح في جذب  

مال   • حا اااااااث  ادت  لاناعالاإااااااام،  الابانااااااا   مال  قااااااادّماااااااة 
ُ
الما الأمااال  إجمااااااالن  ارلاانانااااااات 

ليرة لارك اة   109,168,865إل     ، 2019ليرة لارك اة في عال    30,880,921
يُظ ر هذا النعا لااساااااا   محنظة قروض البن ، ممل ينلس  يادة  و .    2023في عل  

 .الاإتعل  مل الشركلت والأفراد في الهل  عل   
ليرة لارك ة في عل    3,821,929ارلاننت إجملن ق عة حقاق مةاااااااالهمي البن  مل   •

يُشاااااير هذا النعا إل  و .    2023ليرة لارك ة في عل   13,387,419إل      2019
هلح البن  في  يادة أر حم المحتجزة، ممل يدل عل  تحةاااااااااااال كنلءة النعل لت و يادة  

 .المب نلت
ت ق عاة إجمالن الأر ح ال  حقق ال البنا  عناد خلااااااااااااااام جم   الملاااااااااااااااروفالت  ارلاننا •

إل     ، 2019ليرة لارك اة في عال    63,429والمخلااااااااااااااالاااااااااااااااالت، ح اث  ادت مل  
يُظ ر هاااذا النعا اللبير  يادة في  و .    2023ليرة لارك اااة في عااال    3,428,558

 .ربح ة البن ، ممل يدل عل  تحةل الأداء الملن النل  
نتشاارة في لارك ل الانلنااًل طن نًل في علمي  شاا د إجملن  •

ُ
   ، 2022عدد فروع البن  الم
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فرع خلال   230فرع عند أ  علغ عدد فروعم  225، ح ث الانض إل    2023و 
 .  2021فرع خلال عل    231، و   2020و     2019علمي  
    2019عل ، يظ ر عن  البركة التركي أداءً مللً ل قايًا خلال النترة مل عل   وعشااااااااااااالا 

 ثا هذا  و ، ح ث شاااااااا دت جم   المؤشاااااااارات الرإ ةاااااااا ة نماًا ملحاظلً.    2023ل  إل ع 
النعا المتلااااالعد أداءً ج دًا للبن ، ممل يدل عل  تحةاااال كنلءة النعل لت و يادة الربح ة.  

ينبغي عل  عناا  البركااة التركي الاسااااااااااااااتعرار في الترك ز عل  جااذب المزيااد مل الاداإ   و 
 الاسااااااتثعلر في تحةااااااين كنلءة النعل لت و يادة  ولااساااااا   محنظة قروناااااام،  لإناااااالفة إل 

المب نالت لتحق ق المزياد مل النعا في الأر ح. كعال يتنين عل ام مراقباة المخالطر المالل اة عل  
 .كث  وإدارة المخلطر عشلا فنلل 

 2023 – 2019 ثانيًا: النسر المالية الرليسية لبن، البكة التركي 
شااااااالملة عل النةااااااا  الملل ة الرإ ةااااااا ة لبن  البركة التركي  لاقُد  ع ل ت الجدول الةااااااالعق لمحة 

 :، وال  لاشعا   2023إل عل      ، 2019خلال النترة مل عل   
لاشاااير إل نةااابة القروض والتعايا ال  قدم ل البن   : الأماال المقدمة / إجملن الأصاااال  •

 .إل إجملن أصالم 
ة الأماال ال  اسااااتخدم ل  لاشااااير إل نةااااب :  الأماال المةااااتخدمة / نةاااابة الأماال المحلااااالة  •

جعّنة 
ُ
 .البن  في اايا ععل للام إل إجملن الأماال الم

لاشاير إل نةابة الاداإ  وحةال ت التافير لدى البن   :  الأماال اععنة / إجملن الأصاال  •
 .إل إجملن أصالم 

المدة  لاشير إل نةبة القروض ال  تأخر النعلاء عل سدادهل عل :  نةبة القروض المتنثرة  •
 .المتنق عل  ل 

لاشااير إل نةاابة القروض المتنثرة عند خلااام المخلااالااالت  :  صاالفي نةاابة القروض المتنثرة  •
خلالاة لتغه ت ل 

ُ
 .الم
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لاشااير إل نةاابة المخلااالااالت ال  خلااالااا ل البن   :  نةاابة المخلااالااالت للقروض المتنثرة  •
 .لتغه ة القروض المتنثرة 

حتعلة تااء  اح لاشير إل قدرة البن  عل    :نةبة كنلية رأ  الملل  •
ُ
 .الخةلإر الم

 :نتالج الت ليل 
شا دت هذه النةابة الانلناًل ملحاظلً خلال  :  نةابة الأماال المقدمة / إجملن الأصاال  •

في   %47إل     ، 2019في عل    %60.10النترة المذكارة، ح ث الان اااااااااااااات مل  
يُشااااااااااير هذا الالانلض إل أ  البن  أصاااااااااابح أقا اعتعلدًا عل  وداإ   و .    2023عل  

النعلاء لتعايا ععل للام، ممل قد ينلس  يادة في الاعتعلد عل  ملاااااااااااالدر اايا أخرى  
 .مثا الاقتراض مل البن  المركزي أو إصدار سندات

شا دت هذه النةابة أي اًل الانلناًل   :نةابة الأماال المةاتخدمة / نةابة الأماال المحلاالة  •
عال   في   %67.50إل      2019في عال    %77.60ملحاظالً، ح اث لاراجنات مل  

، ممل يدل عل  أ  البن  أصابح أكثر كنلءة في اساتخدا  الأماال ال  الااا    2023
 .عل  ل لتعايا ععل للام 

ح ث الان اااااااااااااات إل     ، 2021كلنت في عل  :  أقا نةاااااااااااااابة للأماال المةااااااااااااااتخدمة  •
، ن  %82.20وال  علغاات     ، 2020مقاالرنااة بأعل  نةاااااااااااااابااة في عاال    65.90%

يشااااير إل تحةاااال كنلءة اسااااتخدا  البن  للأماال  اسااااتقرت في الةااااناات اللاحقة، ممل  
جعّنة 

ُ
 .الم

شاااا دت الانلنااااًل ملحاظلً، ح ث لاراجنت  : نةاااابة الأماال اععنة / إجملن الأصااااال  •
يشاااااااااااااير هذا  و .    2023في عل   %69.70إل     ، 2019في عل    %77.40مل  

  الالانلض إل أ  البن  أصااااااااااابح أقا اعتعلدًا عل  وداإ  النعلاء وحةااااااااااال ت التافير 
 .كعلالدر لتعايا ععل للام 

إل     ، 2020في عل    %74.5ارلاننت النةااااااابة مل  :  لاقلبلت نةااااااابة الأماال اععنة  •
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، ممال    2023في عال    %69.7قباا أ  لانخنض إل   ، 2021في عال    83.7%
 .يدل عل  لاقلبلت في ملالدر التعايا 

في   %7.20شاااا دت تحةاااانًل ملحاظلً، ح ث الان اااات مل   :نةاااابة القروض المتنثرة  •
يُشااااااااااااااير هاذا الالانالض اللبير في  و .   2023في عال    %1.70إل    ، 2019ل   عا

النةااااابة إل هلح البن  في تحةاااااين جادة محنظة قرونااااام ولاغه ة الخةااااالإر المتاقنة مل  
القروض المتنثرة، كعل ينُد مؤشاااااااااااراً قاياً عل  تحةااااااااااال جادة محنظة القروض والانلض  

 .مخلطر الاإتعل  
شااااا دت أي اااااًل تحةااااانًل ملحاظلً، ح ث الان ااااات مل  :  المتنثرة صااااالفي نةااااابة القروض  •

يشاااير هذا الالانلض  و .    2023في عل    %0.10إل     ، 2019في عل    4.10%
 .إل أ  البن  قد هح في تحةين جادة محنظة قرونم ولاغه ة الخةلإر المتاقنة 

في عل    %42.6ارلاننت عنةاااابة ملحاظة مل  : نةاااابة المخلااااالااااالت للقروض المتنثرة  •
. يشير هذا الارلانلع إل حرو البن  عل     2023في عل    %95.2إل     ، 2019

تخلاااا ص المخلاااالاااالت اللا مة لتغه ة القروض المتنثرة، ممل ينلس سااا لسااالت احترا ية  
 .قاية وتحةين متلنة المركز الملن 

في عل    %15تحةاااانت عشاااالا ملحاظ، ح ث ارلاننت مل   :نةاااابة كنلية رأ  الملل  •
يُشااااااااااير هذا التحةاااااااااال إل قدرة البن   و .    2023  في عل   %17.25إل      2019

الخةااااااااااااالإر المحتعلة، وينلس لانزيز قلعدة رأ  الملل وتحةااااااااااااال المركز الملن    احتااء   عل  
 .الشلما للبن 

لاشااااااااااااير هذه النتلإج إل الأداء القاي والمةااااااااااااتدا  لبن  البركة التركي خلال النترة مل عل   و 
 ، ممل يدل عل  تحةل كنلءة النعل لت و يادة الربح ة.  2023إل عل     2019
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الفترة من عام خلال   لبن، البكة التركي  لمؤشاااااارات المالية الرليساااااايةا  16.4شااااااكل رقم  
 م2023إلى عام  م2019

 
 مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق.الملادر: 

الفترة من عام خلال   لبن، البكة التركي  لمؤشاااااارات المالية الرليساااااايةا  17.4شااااااكل رقم  
  م2023إلى عام  م2019

 
 مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق.الملادر: 
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 عام إلى  م2019الفترة من عام خلال   يرن، البكة التركيعدد فروع   18.4شاااااااكل رقم  

  م2023

 
 مل إعداد البلحث وفقل للجدول الةلعق.الملادر: 

ومل خلال لانزيز قادرلاام الإنتالج اة والربح اة التشااااااااااااااغ ل اة، حالفا عنا  البركاة لارك عل  ه لاا 
ليرة لارك ة في نهلية  ل لر  م 13,387ل لااااا إل  %65أسااا عم القاي عزيادة رأ  مللم عنةااابة  

مل لر ليرة لارك ة   3.4مقلرنة  لنل  الةالعق. كعل حقق البن  صالفي رعح قدره    ،2023عل  
، وذل  عن ااااااااااا ه لا رأ  الملل المنز  و يادة اللنلءة والقدرة عل  تحق ق   2023في عل  
 .الأر ح

، كعل قل  عزيادة   2023في عل    %67ساااااااجا البن   يادة في الدخا التشاااااااغ لي عنةااااااابة  و 
وعلغت نةاابة  .مل لر ليرة لارك ة 7.8، ل لاااا إجملل  ل إل %30ننقلت المخلااالااالت عنةاابة  

، متجالو ة عاذلا  المةااااااااااااااتاى القالنا  المهلاب حتى نهالياة %17.25كنالياة رأ  مالل البنا  
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 1  . 2023عل  
 %44ارلاننت الأماال ال  جمن ل عن  البركة لارك مل خلال صاااااانلديق المشاااااالركة عنةاااااابة  و 

وقد قل  البن ،  .  مل لر ليرة لارك ة  162، لتلااااااا إل    2023عل  أسااااال  ساااااناي في عل  
الذي ي دف إل  يادة و   الليرة الترك ة في ه لا ماارده وأصااااااااالم الشااااااااً ل م  اسااااااااترالا ج ة  

دية، عزيادة و   أماال الليرة الترك ة في إجملن صاااانلديق المشاااالركة إل  "الليرة" للإدارة الاقتلااااال 
وفي عال     .  2022عن الياة عال    %46، مقالرناة عااااااااااااااااااااااااااااا    2023بحلال نهالياة عال    50%
مل لر   3.3، سلهم البن  في لاناع ماارده مل خلال إصدار ش لدات إزلر عق عة    2023

كعل    .Bereket Varlık Kiralamaليرة لارك ة في الأساااااااق المحل ة عبر شاااااركتم النرع ة  
لتنزيز      2022مقلرنة عنل   %151اساااااااااتخد  عن  البركة لارك أر حم ال   ادت عنةااااااااابة  

ت لط لت اعلن ة المخلاااااالااااااة في الةاااااناات الةااااالعقة، علغ  إل جلن  الاح و م زان تم النعام ة.  
 2. مل لر ليرة لارك ة  5.2إجملن الاحت لط لت الحرة للبن   

مقلرنة  لنل  الةااااااااااالعق، عل      ، 2023كعل قل  عن  البركة التركي عزيادة أصاااااااااااالم في عل   
الرغم مل ارلانلع مندلات الت ااااااخم وأساااااانلر النلإدة عل  المةااااااتاى النللمي عند فترة الا ء،  
ولازايد المشاااالكا في الأسااااااق النللم ة نت جة الحرب الروساااا ة الأوكران ة وا جعلت الإسااااراإ ل ة  

ناااااااارب مدينة ك رمل   فبراير الذي  6فلةااااااااهين،  لإناااااااالفة إل تأثير  لزال عل   المةااااااااتعرة  
لتلاااااااا إل   %58.7مرعش في البلاد. ونت جة  ذه التحديات، ارلاننت الأصااااااال عنةاااااابة  

 .مل لر ليرة لارك ة  232.2
، وم  مااصااالة مللفحة الت اااخم مل    2023اساااتعرارًا لدععم للاقتلاااالد الحق قي في عل   و 

ن  البركة لارك  خلال سااااااا لساااااااة التشاااااااديد النقدي واللااإح التنظ ع ة للقهلع الملاااااااارفي، قل  ع 
مقلرنة عن لية النل  الةالعق، لتلااا   %45عزيادة الأماال المقدمة مل القروض النقدية عنةابة  

  نت جة  %47وعلغت حلااة الأماال المقدمة مل إجملن الأصاال  .مل لر ليرة لارك ة  109إل  

 
1 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2023، op. cit.، 180 

2 Ibid.، 181 
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للخهاات المتخذة لتحةين جادة الأصال، الان ت نةبة القروض المتنثرة لدى البن  إل  
  1.   2023عن لية عل    1.7%

 
1 Albaraka Türk Entegre Faaliyet Raporu 2023، op. cit.، 181 
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 الخاتمة 
إ  أهم مل   ز البناك التشاااااااالرك ة عل البناك التقل دية ها اعتعلدهل عل  نظل  المشاااااااالركة عدلاً 

اثاا هاذه البناك النعاذج الم ادا  لتهب ق النظرياة الإساااااااااااااالام اة في و مل نظال  ساااااااااااااانر النالإادة. 
الأماال عل  أرض الااق ، ح ث تجةااد المبلدئ والأفللر الاقتلااالدية الإساالام ة أثنلء التنلما 

لاةااااااعح للعادعين بإيداع أماا م في قناات حلال، والمشاااااالركة في و م  المؤسااااااةاااااالت والأفراد.  
اب الشاااارعي، ممل زنل ل همزة وصااااا عين إشاااابلع الحلجلت لاةاااا ير مشاااالرين م واايل ل  لأساااال 

  .الملدية والروح ة لأفراد اعتع   ل لا يتنلرض م  الشرينة الإسلام ة
تهدف الملل ة الإساالام ة إل تحق ق أرع  غليات كبرى، وهي: تحق ق الرعح للااالح  الملل علا  و 

ل   لمبالدئ التعاياا الإساااااااااااااالامي، وتحق ق  إفراط أو لانريط، ولالب اة حالجاة المعالين والمتعالين وفقاً
ن اا رناااااااااااااااا  ع لانالل   وا ادف الاسم  النادالاة الاجتعالع اة عين الهبقالت والنئالت علا ظلم،

وتحق ق الناادل في المناالل والنا  في المناالد، وها الغاالإاا  الأكبر في الماالل ااة التقل ااديااة الرعايااة.  
ة، ح اااث لاغ ااا  عن ااال ق عاااة النااادل ولاااذا، لانُتبر البناك التقل ااادياااة منزوعاااة الق عاااة الأخلاق ااا

لاقدمت البناك التشاااااااااالرك ة كثيراً خلال تارا ل القلاااااااااااير، ح ث جلءت كبديا و   .الاجتعلعي
ل اساااااااااتثعلرية واايل ة وتجلرية لاتعلشااااااااا  م  لانلل م  للبناك التقل دية لتافر في المقل  الأول فرصاااااااااً

الأفراد والشااركلت عهريقة  لاةاان  هذه البناك إل لالب ة احت لجلت و الشاارينة الإساالام ة الغراء. 
لاتنق م  الق م الإساااااااااااااالام ااة، مماال ينلس تحالًا إزاالع ااًل في القهاالع الماالن نحا مزيااد مل الناادالااة 

لااصاااالت هذه الدراسااااة، ال  ساااالهت ال اااااء عل  "الحةاااال ت الاسااااتثعلرية في و  .والشاااانلف ة
ل يعاعة مل النتلإج  البناك التشاااالرك ة الترك ة وآثارهل الاقتلااااالدية: دراسااااة شاااارع ة تحل ل ة"، إ

 :والتاص لت المختلنة ال   لل حلارهل ف عل يلي

 . : النتالج ولاً 
ل، ع نعل لانُتبر الحةاااال ت الاسااااتثعلرية   − ينُد التل  ف النق ي للحةاااال ت الاإتعلن ة قرنااااً

 .م لرعة
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النلتجة مل آثار الحةاال ت الاسااتثعلرية أ  المادع في هذه الحةاال ت يشاالرك في الأر ح  −
 .عل الاستثعلر، ويتحعا الخةلإر النلتجة عل النعل ة الاستثعلرية  نرده

الت ااااخم ظلهرة اقتلااااالدية تحدث نت جة لااافر أساااابلب من نة، من ل:  يادة كع ة النقاد،  −
و لتالن  يادة في الادخاا و يادة في الهلا ، م  عقالء كع اة الةاااااااااااااال  ثاعتاة، ممال يؤدي إل 

 .تاى أسنلر الةل  والخدملت ارلانلع عل  ومةتعر في مة 
لانُد ساا لسااة اساات داف الت ااخم إطلراً لتحق ق ا دف الن لإي مل الةاا لسااة النقدية، إذ  −

لات اعل الةا لساة اسات داف اععلات النقدية أو سانر اللاارف عاصان ل أهدافلً وسا هة 
تهدف مل خلا ل إل الةاا هرة عل  الت ااخم والحنلظ عل  مندلات النعا الاقتلااالدي  

ةااااااااااتايات المهلاعة،  ل يةاااااااااا م في لاافير ع ئة اقتلااااااااااالدية لاتع ز  ندلات نما غير عند الم
لا ااااخع ة، ممل ساااا لا  لم أثر إزلا  لغ في جذب ولانزيز الاسااااتثعلرات الخلصااااة عل  
اللاااااان ديل المحلي والأجنب عل  حد ساااااااء،  لإنااااالفة إل إزلد فرو ماالا ة للتاظ ف 

 .و لتلن الارلاقلء  ةتاى المن شة
حتى   ،2019حا البالحاث أ  منادل الت ااااااااااااااخم في لارك ال خلال النترة مل مالر   لا −

 :ا ز  ل يلي  ،2023ملر  
عاد  وجاد نمط محادد للزيادة أو النقلااااااااااااااال  في منادل الت ااااااااااااااخم في لارك ال خلال النترة  −

، ولا  لل لااق  مل سااااااا لا  عل م مندل الت اااااااخم في  2023حتى ملر     ،2019
 .المةتقبا

،    2022إل سابتعبر     ،2022 اخم علااارة كبيرة في النترة مل ينلير  ارلانلع مندل الت −
ور ل يناد ذل  إل الحرب الروسااااا ة الأوكران ة. وم  ذل ، فن  هذا الارلانلع ل س عالايرة  
واحدة في كلفة النقلط الزمن ة، وعشااالا مشااالعم، هد أ  مندل الت اااخم، رغم الانلنااام 

، إلا أنام لا  لل لااقنام  2020عبر  إل ساااااااااااااابت   2019الحالد خلال النترة مل مالر  
ل في أي نقهة  من ة خلال ننس النترة،  لرغم مل وجاد أ مة كارو  عل  مةاااتاى  أي اااً

 .النللم في لال  النترة
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عد  وناح مدى وجاد ارلابلط عين مندل الت خم والحةل ت الرإ ة ة للقااإم الماحدة  −
لاننااات خلال ننس فترة ارلانااالع للبناك التشااااااااااااااااالرك اااة، إلا ف عااال اص المهلا ت ال  ار 

 .الت خم علاارة كبيرة
الت ااااخم يقلا مل ق عة الأصااااال والإيرادات المحلسااااب ة للبناك التشاااالرك ة، ح ث يتهل   −

من ل لانديا حةااااال تهل الملل ة لتنلس تأثير الت اااااخم عل  القاة الشاااااراإ ة، ممل يؤدي إل 
 . يادة الخةلإر المحققة أو الانلض الأر ح المحققة

 م يزيد مل لاللل ف التعايا للبناك التشااالرك ة، ح ث يتهل  من ل دف  مندلاتالت اااخ −
أعل  لجاذب المادعين والمةااااااااااااااتثعريل، ممال يقلاا مل هالمش الرعح ويزياد مل لاقلبالت  رعح

 .الإيرادات 
الت خم يؤثر سلبًل عل  جادة المحنظة الاإتعلن ة للبناك التشلرك ة، ح ث يزيد مل خهر  −

المقترنااين والانلض قدرتهم عل  سااداد ديانهم. وهذا اتلج إل  يادة المخلااالااالت  لانثر 
 .للديا  المتنثرة والخةلإر المحتعلة، ممل يؤثر سلبًل عل  ربح ة البناك

الت اااااااااااااخم يؤدي إل لادهار قاة الشاااااااااااااراء للنعلاء، ممل يقلا مل الهل  عل  الةااااااااااااال   −
 اة، ممال يقلاا مل فرو النعا  والخادمالت، ويؤثر ساااااااااااااالباًل عل  نشاااااااااااااالط القهالعالت الحق ق

 .والتاس  للبناك التشلرك ة، ويزيد مل المنلفةة م  البناك التقل دية
م عل اختلنت مرجن ة الأععلل الملاارف ة، فن  النشالط الملاارفي الإسالامي لم دور إزلا  −

في حنا الأماال ولانع ت ل ولا ةااااااااااير ساااااااااابا لاداو ل اايلًا واسااااااااااتثعلراً،  خت لر أف ااااااااااا 
ت في مختلف القهلعلت والمشااااااروعلت، وفقًل لهرق ولاقن لت دراسااااااة جدوى الاسااااااتثعلرا

 .المشروعلت الاستثعلرية وسلامت ل

 . التوصيات: ثانيا
 :في ناء النتلإج ال    التاصا إل  ل، ياصي البلحث  ل يلي

عل  البناك التشاالرك ة في لارك ل اعتللر أدوات اسااتثعلرية جديدة نااعل أدوات الةاااق  . 1
النقدي لاتاافق م  أحلل  ومبلدئ الشاااااارينة الإساااااالام ة لزيادة أر ح اسااااااتثعلراتهل، ممل  
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 .يةلهم في  يادة نة  الأر ح الما عة عل  أصحلب حةل ت الاستثعلر
لصااااااااة المشاااااااالركة، ال  لانتبر أساااااااال   ز  الترك ز عل  صاااااااا غ التعايا الإساااااااالام ة، خ . 2

 .الاقتلالد مل منظار إسلامي، ح ث تحقق الندالة والمةلواة للا الأطراف
زا  اعتعالد هاذه الآل اة كبادياا لتجالو  مةاااااااااااااالوئ نظال  منادل النالإادة، ح اث يلا   . 3

 .الحق في الحلاال عل  الرعح مرلابهلً عقدر تحعا المشقة أو التللل ف
ا . 4 لمنتجاااالت الماااالل ااااة وصاااااااااااااا غ التعايااااا ولاهايرهاااال لتلب ااااة  يتنين النعااااا عل  التناي  في 

 .احت لجلت الأفراد، م  الترك ز عل  اللنلءة الاقتلالدية والملاداق ة الشرع ة
ز  عل  البناك التشااالرك ة اخت لر النلملين ف  ل مل أصاااحلب الخبرة واللنلءات، لمل   . 5

 .لذل  مل أثر في لاقل ا المخلطر
 ل عل  اساات داف الاسااتثعلرات والتعايلات ذات ينبغي حث البناك التشاالرك ة في لارك . 6

النااإاد المرلانناة م  مراعالة المخالطر النالتجاة عن ال، مثاا اايلات الم ااااااااااااااالرعاة واايلات  
 .المشلركة، لزيادة أر ح الاستثعلر نعل الاعلء المشترك

ز  عل  البناك التشاالرك ة  يادة الاسااتثعلرات المبلشاارة والإشااراف عل  ل، وذل  مل  . 7
 .نتلج الةل  وإنشلء الشركلت والملالن  والق ل  عنعل لت الاستيراد والتلاديرخلال إ

ينبغي أ  تحرو البناك التشاااالرك ة عل  اعتعلد منتجلت وأدوات ملل ة تجةااااد فلةاااانة  . 8
 .الاقتلالد الإسلامي ومبلدإم

ز  إنشالء شاركلت تأمين إسالام ة للتأمين عل  الاداإ  والاساتثعلرات، والنعا عل   . 9
ق ملل ة إسااااالام ة، مثا الةااااااق الدول ة الإسااااالام ة في البحريل والةااااااق لاهاير أسااااااا
 .الملل ة الملل زية

ز  تأساااااا س ه ئلت رقلع ة شاااااارع ة صاااااالرمة ل اااااابط آل ة ععا البناك التشاااااالرك ة،    .10
 .ولاركز عل  لاهب ق قااعد وأحلل  الشرينة الإسلام ة

 .مشتركة للأ ملت ينبغي وجاد لانلو  ولانة ق عين البناك التشلرك ة لإزلد حلال   .11
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تأتي أهم ة حةاال الإدارة مل أ  البناك التشاالرك ة ار بحللة لااساا  سااري ، ح ث يزيد   .12
 .عددهل وينعا عن  ل  ندلات علل ة، ويتاس  خلرج الحدود إل دول أخرى

ز  عل  البناك التشااااااااااااالرك ة لاناي  محلفظ ل الاساااااااااااااتثعلرية، إذ أ  لاناي  النشااااااااااااالط  .13
 .لإسلام ةالاستثعلري يند مل المبلدئ ا

ينبغي عل  البناك التشالرك ة مراقبة المخلطر عننلية تامة، وونا  الدراسالت والبحاث  .14
 .في يلل لاهاير ص غ شرع ة عديلة وجديدة

 .ز  مملرسة الرقلعة الننللة عل  الحةل ت الاستثعلرية والمؤسةلت الملل ة .15
الاسااااتثعلرية م  مراعلة خلااااااصاااا ة  ينبغي ساااال القاانين المنلساااابة لحعلية الحةاااال ت  .16

 .النعا الملارفي الإسلامي
 .ز  النعا عل  مراعلة الأولايات الإسلام ة في النعل لت الاستثعلرية .17
ينبغي عل  البناك التشااالرك ة في لارك ل لانديا النقاد الماقنة م  أصاااحلب الحةااال ت  .18

صاااااندوق مااج ة الاساااااتثعلرية لتت اااااعل عندًا يت ح  ل اساااااتثعلر الأماال المترصااااادة في 
مخلطر الاسااتثعلر للااال  الاعلء المشااترك، ولاا ي  الأر ح المتحققة مل هذا الاسااتثعلر  

 .عين أصحلب الحةل ت والبن ، ممل يزيد مل نة  الأر ح الما عة
ز  عل  البناك التشاااااااااااالرك ة في لارك ل الالتزا  التل  عتهب ق من لر المخلااااااااااااالااااااااااااالت   .19

ئة المحلسااااااااابة والمراجنة للعؤساااااااااةااااااااالت الملل ة  اللاااااااااالدر عل ه   11والاحت لط لت رقم 
، ولانديا النقاد الماقنة لتت ااااااااعل عندًا يت ح اقتهلع نةاااااااابة AAOIFI الإساااااااالام ة

 .من نة لاحت لطي مندل الأر ح
عل  البناك التشااااااالرك ة في لارك ل الاعتعلد عل  أسااااااانلر النلإدة المدفاعة عل  الاداإ   .20

في البناك التقل دية كعؤشاااار ثاناي لنةاااا  الأر ح الما عة عل  أصااااحلب الحةاااال ت 
 .%2.5الاستثعلرية، م  نرورة عد  لاقلص نة  الأر ح الما عة عل 

شاالركة والنعا بهل لزيادة لاغ ير النظرة ينبغي عل  إدارة البناك التشاالرك ة لابني صاا غة الم .21
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الةاااااااااااااالب اة نحا ععاا البناك الإساااااااااااااالام اة، بح اث لابحاث البناك عننةاااااااااااااا ال عل فرو 
 .الاستثعلر ولاقُن  النعلاء بأهم ة التنلو  والمشلركة

ز  لاشاااج   المشااالركة عين البناك التشااالرك ة في إنشااالء مشاااروعلت اساااتثعلرية ذات  .22
 .نن  عل  أو خلو

اك التشااااااااااااالرك ة عتنظ م  لات إشااااااااااااا لرية للتنريف  لمنتجلت الملل ة  ينبغي ق ل  البن  .23
التشااااااااااااااااالرك اااة والين المااطنين مل جم   المنلامااالت المرلابهاااة بهاااذا الناع الجااادياااد مل 

 .المنتجلت 
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القلنان ة والاقتلالدية    -جلمنة الحةل الأول  ،  17ع  والأععلل،القلنا    النلا   كل ة 
 . 2018مختبر البحث قلنا  الأععلل -والاجتعلع ة 

 . 2014الةادا  الإسلاميف لاا ، 74ع  ،والاقتصاد المال ، الربا، الحن ل ، حةل جننر
،  السياسة النقدية للبن، المركزي العراقي في استهداف التضخم،  عباد  رعبد الجبلالحلني،  

 . 2012كل ة الإدارة والاقتلالد-جلمنة البلارة،  31ع    ،8مج    الاقتلالدية،النلا   يلة  
ملجةتير، . رسللة  المركزي في كبح جماح التضخم دور البن،  "   ،عل  محعد   د،  دي
 2002الإسلام ة،  أ  درمل   الة لس ة، جلمنةالاقتلالد والنلا   كل ة

: عارصة ععل  للأوراق الملل ة   رر التضخم على  سعار الأسهم،  الحن هي، هنلء محعد هلال
قةم    -التجلرة  كل ة    -جلمنة عين مس  ،  1ع   ،15مج    المحلسب،النلر  ،  نماذجلً 

 . 2011المحلسبة والمراجنة
أ د سل عل   إعراه م  البنوك  ،  ح درة،  في  المسلمة  للأقليات  المصرفية  الخدمات   حكام 

يلة الجلمنة ،  الريروية في اوء قرارات المجامع الفقهية وفتاوى علماء الاتحاد الأوروبي
 . 2020  الجلمنة الاطن ة، 15ع الاطن ة، 

ععر   المصارف    توريد   ةيآل،  حةينالخلف، محعد  إلى  فكرية    الإسلامية:الأموال  دراسة 
مخبر  -  2جلمنة لان ةي علي البل دة ،  13ع  البشرية،يلة الاقتلالد والتنع ة ، تحليلية
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 . 2016التنع ة الاقتلالدية والبشرية 
، القلهرة، صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية يرين النمرية والتطبيق  محعد،أشرف    ،دواعة

 . 2006دار الةلا  للهبلعة والنشر والتا ي  والترجمة
دار الةلا  للهبلعة والنشر  ، القلهرة،  الإسلاميالتمويل    في دراسات    محعد،   أشرف   ، دواعم

 . 2007والترجمة والتا ي  
، الت ديات ورؤى المستقبل  السودان:التمويل الإسلامي في  ،  ر ة، اللاديق طلحة محعد

 . 2009الةادا  الإسلاميعن  ف لاا ، 60ع    ،المال والاقتصاد
مةلم عل  المصارف ،  الردادي،  د  تواجه  التي  الت ديات  الإسلامي  التمويل  صيغ 

الملل ة  ،  الإسلامية الدراسلت  الأكلد  ة 1ع  ، 8مج    والملارف ة، يلة  للنلا     ،  النرع ة 
 . 2000مركز البحاث الملل ة والملارف ة -الملل ة والملارف ة 

. رسللة   تحديات المصارف الإسلامية ومعالجتها: نماذج تطبيقية مختارة  اهر.    ر ق، أنس
 . 2015، جلمنة اليرماك، الشرينة والدراسلت الإسلام ة دكتاراه، كل ة

,  14مج  الإنةلن ة، يلة جلمنة سب ل للنلا   ،  الإسلاميالتمويل  ،  الرش د، مبروكة محعد عل 
 . 2015جلمنة سب ل،  2ع

 . 2004 ، عيروت، منشارات الحلب الحقاق ةالمصارف الإسلامية محعد،الرفلعي، فلدي 
نُاية المحتاج إلى شرح    ،الديل محعد عل أا النبل  أ د عل  زة ش لب الديل  الرملي، مس
  1984ها/ 1404دار النلر،، عيروت ، المنهاج

قياس وتوزيع الريرح في المصارف الإسلامية مع دراسة قياس الريرح  ،   اإد، محعد عق ا محعد
ا  ئة  ،  3, ع4مج  الإسلامي،اعلة النللم ة للتةايق  ،  في حالات خلط مال المضاريرة

 . 2015النللم ة للتةايق الإسلامي
ْ لِّيّ  الفِّقْهُ الإسلاميُّ و دلَّتُهُ الشَّامل للأدل ة الشَّرعيَّة والآراء المذهبيَّة    ملاهن ، وعهْبعة عل    ،الزحع
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 دار النلر، دمشق،  4، ط  و هم  النَّمرياَّت الفقهيَّة وتحقيق الأحاديث النَّبويَّة و ريجها
 2017 4ج 
رة  ملاهن ،وهبة عل  ،  الزح لي  . 2006، ساريا، دار النلر عدمشقالمعاملات المالية المعاصِّ
صيغ التمويل والاستثمار بحوث المؤتمر العلمي السنوي الرايرع  وهبة عل ملاهن ،    ،الزح لي

الإمارات  المستقبل جامعة  وآفاق  الواقع  معاْ  الإسلامية  المالية  المؤسسات  عشر 
 . 2005، اعلد الثللث، العريرية المت دة

النقدية والمصرفية في   محعاد.الديل     غنا ، جملل  البنوك الإسلامية وعلاقتها بالسياسة 
رسللة  الإسلامي   الاقتصادي المنهج   والنلا     ملجةتير، كل ة.  الإدارية،  الاقتلالد 
 . 1993اليرماك،  جلمنة
الرح الةلعلتي،   والفضل  الاقتصاديةالعلة    الحع د، عبد    م عبد  النسيئة  ربا  يلة لت ريم   ،

عبد  ، جلمنة المل   2, ع  25مج    الإسلامي،الاقتلالد    -   زعبد النزيجلمنة المل   
 . 2012من د الاقتلالد الإسلامي - زالنزي
، مؤسةة الريا   1ج  الاقتصاد الإسلامي والقضايا الفقهية المعاصرة  أ د،علي    الةللا ،

 . 1998الدوحة ،للنشر والتا ي  والترجمة، دار الثقلفة
 . 1990جدة، يلة اعع  النق ي الإسلامي، حكم فوالد البنوك، علي، الةللا 
التعايا علا غة المشلركة، الااق  وآل لت التهاير: دراسة م دان ة  ،  عبد ع، صلدق أ د  الةبئي

الملالرف   مل  ع نة  والةناديةعل   ال عل  في  والاقتلالد،  الإسلام ة  الإدارة  ، يلة 
 . 2021كل ة الإدارة والاقتلالد  -الجلمنة المةتنلارية ، 129ع

. "الإسلاميةوتوزيعها في البنوك    الأرباح مشكلات احتسار    عبدع.محعد    الةرح ، لهف
 . 1995، اليرماك الإسلام ة، جلمنةالدراسلت والشرينة  ملجةتير، كل ةرسللة 
س ا،    ،الةرخةي أا  عل  عيروت المبسوط محعد  المنرفة،  دار    -ه1414،  22ج    ،، 

1993  . 
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  رر تطبيق عقود المشاركات في الأداء الماا: دراسة تطبيقية  .    ياسف أسند  سنلدة، عبدع 
الأردنية  الإسلامية  المصارف  رسللة  على  جلمنة الدراسلت    دكتاراه، كل ة.   النل ل، 

 . 2015، النلا  الإسلام ة النللم ة
في ربحية المساهمين : دراسة    الاستثمارية رر توظيف الودالع  ،  سنلدة، عبدع ياسف أسند

  الإسلام ة، اعلة الأردن ة في الدراسلت  ،  تطبيقية على المصارف الإسلامية الأردنية
 . 2017جلمنة آل الب ت، 2, ع13مج

ياسف أ د  المضارير،  سل عل ،  معاً حكم  هما  القرت  و  الوديعة  و  البنوك  ،  ة  ال 
 . 1983الإسلام ةالاتحلد الدون للبناك ، 30ع  ،الإسلامية

عثعل   ،شبير الإسلامي  ،محعد  الفقه  في  المعاصرة  المالية  الننلإس  ،  4، طالمعاملات  دار 
   . 2001الأرد 

حةل   والتطبيق  حةين،شحللاة،  الفكر  يرين  الإسلامية  النشر    القلهرة،،  المصارف  دار 
 . 2009للجلمنلت 

حةين حةين  الإسلامي،  شحللاة،  الاستثمار  الثلن ة صيغ  الحلقة  التاح د،:   ،   47  ,
 . 2018جملعة أنلالر الةنة المحعدية،  557ع

حةل   ياسف  الر الشراح،  المصرفية،  لعبد  الإيداعات  القلنان ة  ،  جوالز  البحاث  يلة 
 . 2016، ل ة الحقاقك  -جلمنة المنلاارة ،  59ع والاقتلالدية،

مهبنة ملاهن  البلا الحلب ،  ملار  ،معرفة  لفابا المنهاج  مغني المحتاج إلى  ،محعد  الشرع ني،
 . 1975ها،   1388وأولاده، ، 

،  الفواكه الدواني على رسالة ايرن  بي زيد القاواني،  ش لب الديل الننراوي الأ هري الملللي
  .1995 دار النلرالأرد ، 

،  التمويل التشاركي: صيغه، ومخاطره، ووسالل السيطرة عليهاالش را ، محعد عل من ض،  
 . 2021جلمنة الإمل  محعد عل سناد الإسلام ة، 60ع الشرع ة،يلة النلا  
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،  نيل الأوطار في شرح منتقى الأخبار من  حاديث سيد الأخيار ،الشاكل ، محعد عل علي
 . 1993لتا ي وا والنشردار الخير للهبلعة ملار 

مركز التناير  ،  14ع    التناير، يلة  ،  الإسلاميتحديات وفرص التمويل  ش لد، ف لاا الهلهر،  
 . 2013المنرفي
يلة النقم  ،  عقد المشاركة في البنوك التشاركية: قراءة في الأسس والأيرعاد ،  ش ب، سن د

 .2020صلاح الديل دكداك النلشر، 95ع  والقلنا ،
  الإسلام ة، البناك  ،  خصالصها،  هميتها، مقومات نجاحها  الإسلاميةالبنوك  ،  الش خ، سمير
 . 1986الإسلام ةالاتحلد الدون للبناك ، 51ع 

، الاستثمار بالمضاريرة في البنوك الإسلامية: دراسة مصرف قطر الإسلامي،  صاالحي، خيرة
البل دة  ،  1ع   ،11مج  الإعداع،يلة   حال    -  2جلمنة  البحث  ولاغير مخبر  الإعداع 

 . 2021المنظعلت والمؤسةلت 
ه ة المغرر  ،  نحلك،  في  الإسلامية  البنوك  البكة    العربي:تحديات  البن،  حالة  دراسة 

للتةايق  ،  الجزالري  الإسلامي النللم ة  ع8مج  الإسلامي،اعلة  النللم ة  ،  3,  ا  ئة 
 .2019للتةايق الإسلامي

الديل عدر  البنو ،  طللب،  في  المخاطر  التشاركيةإدارة  الدوا  ،  ك  العلمي   الأول:المؤتمر 
الإسلامية المالية  بالصناعة  الخطر  وإدارة  ولاهاير ،  الت وط  للبحث  الةنلسا  مركز 

 . 2017 لةادا   الإسلام ةالماارد البشرية ومركز ع ل  لل ندسة الملل ة 
محعد   عل  ع  ععبد  الميَسَّر،  الهّ لر،  الةنادية  ،الفِّقهُ  النرع ة  جالمعللة  الاعطل    2،  ارُ  معدع

 . 2011للنيشر
فرا   على    الر ل.عبد  ملابلح    علشار،  الموزعة  الأرباح  نسر  على  المؤررة   العوامل 

البنوك الإسلامية   ملجةتير، رسللة    الأردن .   في حسابات الاستثمار المطلقة لدى 
 . 2013، ا لم ة النل ل، الجلمنةالبحث النلعي والدراسلت  ععلدة
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 .2008دار الننلإس،    ،، ععل ، الأرد  مؤشرات الأداء في البنوك الإسلامية  إعراه م،عبلدة،  
  رر  دوات التمويل الإسلامي على ظاهر  التضخم والبطالة: دراسة    صبلح.  عبل ،  ينة

البنوك الإسلامية في    النل ل، جلمنةالدراسلت    ملجةتير، كل ة. رسللة  العراق حالة 
 . 2020الأرد ،  الزرقلء

يلة  ،  المفهوم والضوايرط والصيغ  الإسلام:التمويل والاستثمار في  ،  ، وح د أ ددعبد الجاا
 . 2012،  الملارية الإفتلءدار ، 11ع   الملارية، دار الإفتلء 

أسلمة الأنلالري،  الخللق  الإسلاميةإدارة    ،عبد  والبنوك  التجارية  القلهرةالبنوك  كت     ،، 
 . 1994عرع ة،

تهل    الر ل،  الحديثة  شاقي،عبد  تركيا  دولة  النللم ،  1938-1918،  نشلة  دار 
 . 2011النرا

  –   1985العوامل المؤررة في معدلات التضخم في تركيا للمدة  ،  النبد، فدوى علي حةين
مركز الدراسلت   -جلمنة الماصا  ،  26, ع  8مج    إقل ع ة،يلة دراسلت  ،  2005
 . 2012الإقل ع ة

التجارر الدولية في الايرتكار الماا في الصافة الإسلامية والدروس  ،  ، ه ة محعدعبد ع
جلمنة عين مس ،  3ع   والتجلرة،اعلة النلع ة للاقتلالد  ،  المستفادة لل الة المصرية

 . 2019كل ة التجلرة  -
تبني مفهوم البنوك الإسلامية من خلال اعتماد العمليات المصرفية ، فلطعة الزهراءالنرا، 

عل   دعبد الحع جلمنة  ،  3, ع5مج  المنعقة،يلة الدراسلت الاقتلالدية  ،  التشاركية
 . 2020كل ة النلا  الاقتلالدية والتجلرية وعلا  التة ير  - ديس مةتغلنم 
ارية المطلقة في اوء المعايا الشرعية لهيئة المحاسبة  الحسابات الاستثمعرفة، نب ا عل اللاغير،  

الزيتونة نموذجا يرن،  المالية الإسلامية:  للمؤسسات  ع ت  والمراجعة    المشارة،، يلة 
 . 2018، ع ت المشارة للاستشلرات الملل ة8ع
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النمرية    الديل،جملل    ،عه ة والاجتهاد  التقويم  والتنميم  الحرية  يرين  الإسلامية  البنوك 
 . 1993 المؤسةة الجلمن ة للدراسلت والنشر والتا ي ، الهبنة الثلن ة، يقوالتطب 
،  21ع   إفريق ة،قراءات  ، يلة  إفريقيا رؤية استشرافية  في   الإسلاميالتمويل  ،  النق د، محعد
 . 2014الإسلاميالمنتدى 
 الملارفي،يلة  ،  استهداف التضخم كنطار للسياسة النقدية،  محعد  لعبد الر عل ، هشل   

 . 2014عن  الةادا  المركزي، 71ع
مؤسةة دار   ،، القلهرةالتنمية الاقتصادية الشاملة من منمور إسلامي،  فرهلد محعد  علي،

 . 2010التنلو  للهبلعة والنشر،
. رسللة   حماية الحسابات الاستثمارية في المصارف الإسلامية   ياسف.عد      عل ل ، محعد 

 . 2018الأردن ة،  ملجةتير، الجلمنة
الغنيالنعامرى،   لها،  عبد  الفقهي  والتكييف  الإسلامية  البنوك  في  الودالع  يلة ،   نواع 

الملل ة  ،  81ع  النللم ة،الإسلامي    الاقتلالد والمؤسةلت  للبناك  النل   اعلس 
 . 2019الإسلام ة

يلة كل ة ،  الإسلاميةرهن المشاع وتطبيقاته في المصارف  ،  الننزي، ع لد عل عةلف عل مقبا
 . 2015كل ة دار النلا   -جلمنة القلهرة ، 86ع النلا ،دار 

والدروس  الناادي،  زة،   النتالج  التضخم:  استهداف  سياسة  مجال  في  التركية  التجريرة 
الجزاإر،  المستفادة جلمنة  الجزاإر،  32ع 1،حال لت  ياسف    1جلمنة  عل  عل 

 .  2018خدة
المن د    ، ععل ،الأزمة الاقتصادية العالمية المعاصرة من منمور إسلامي،  أ د فراّ   ،النارا 

 . 2012،النللمي للنلر الإسلامي  لتنلو  م  جلمنة النلا  الإسلام ة النللم ة 
يلة جلمنة ،  دليل امان جودة الأداء للمصارف الإسلامية،  عاي ة، عد   عبدع محعد

 -   زعبد النزيجلمنة المل   ،  3ع   ، 28مج  الإسلامي،الاقتلالد    -  زعبد النزيالمل   



 
274 

 

 

 . 2015من د الاقتلالد الإسلامي
دور المصارف الإسلامية في تمويل رواد الأعمال يرر س مال  ،  عاي ة، عد   عبدع محعد

المصرفية للممارسة  نقدية  دراسة  ع ت  ،  مخاطر:  المشارة  ،  10ع  المشارة،يلة  ع ت 
 .2019للاستشلرات الملل ة 

محعد عبدع  عد    :  ،  عاي ة،  للتلب  علع ة  الاقتصاد  مراجنة  في  المخاطرة  نمرية 
المل   ،  الإسلامي النزييلة جلمنة  ،  1, ع  24مج    الإسلامي،الاقتلالد    -  زعبد 

 . 2011من د الاقتلالد الإسلامي - زعبد النزيجلمنة المل  
الاقتصاد الإسلامي : دراسة تأصيلية نمرية المخاطرة في  ،  عاي ة، عد   عبدع محعد

ملت    -المن د النللمي للنلر الإسلامي  ،  62, ع  16مج    المنرفة، إسلام ة  ،  تطبيقية
 . 2010الأرد 

الن  ا  ،ع د عبد  الإسلامية: ،    2007  علدل  المصارف  معاملات  والخسارة في  الريرح 
 .، الإسلندرية: دار النلر الجلمنيدراسة مقارنة

س  ل  المستدامةا،  ع ةلوي،  التنمية  تمويل  في  ودوره  الإسلامي  الآفاق ،  لتمويل  مجلة 
لابةة  ،  1ع   ،5مج  ،الاقتصاديةللدراسات   التبةي  النرا  النلا     -جلمنة  كل ة 

 . 2020الاقتلالدية والتجلرية وعلا  التة ير
، البنلية في شرح ا داية، كتلب  1420 الن ني، أعا محعد محعاد عل أ د عل ماس  عل أ د

 . ، دار اللت  النلع ة، عيروت، لبنل 1ط ، 10الادينة ، ج 
آيت فلطعة  البنوك  ،  الغل ي،  إلى  البديلة  المنتجات  من  بالمغرر  الإسلامي  التمويل 

والدراسلت    ،التشاركية الأبحلث  للدراسلت ،  1ع  القلنان ة، يلة  المغرا  المركز 
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