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OZET

PHILLIPS EGRISININ TURKIYE ACISINDAN GECERLILIGININ SORGULANMASI:
1991-2023 DONEMI

Enflasyon ile issizlik arasindaki iligki, ekonomi literatiiriinde ¢ok sayida aragtirmaya
konu olmustur. Bu iki kavram, iilkeler arasinda makroekonomik sorunlarin basinda gelmesi
nedeniyle toplumsal yasami da dogrudan etkilemektedir. Bu yoniiyle s6z konusu kavramlar
Amerikan politik ekonomisinde de “iki temel biiyiikk” olarak isimlendirilmektedir. Bu
yoniiyle enflasyon ve igsizlik arasindaki ters yonlii iliskiyi ifade eden Phillips egrisi kavrama,

fiyat istikrarinin saglanmasi adina 6nemli bir arag olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Bu calisma, 1991 — 2023 doneminde, Tiirkiye ekonomisinde Phillips egrisinin gecerli
olup olmadigin1 sorgulamaktadir. Arastirma hem enflasyon hem de issizlik verilerindeki
yillik dalgalanmalar1 dikkate alarak, bu iki gostergenin zaman iginde birbirlerini nasil
etkilediklerini analiz etmektedir. Bu baglamda, 6ncelikle Phillips egrisinin tarihsel gelisimi
anlatilmakta ve ardindan Tiirkiye’de Phillips egrisinin gegerliligi sorgulanmaktadir. Isgiicii
piyasalari, para piyasalar1 ve bunlar arasindaki iligkiler detayli bir sekilde
degerlendirilmektedir. Ayrica Tiirkiye ve diger tilkelerde Phillips egrisinin gegerliliginin
sorgulanmasina yonelik tilke ¢aligmalarina yer verilmektedir. Son olarak, Phillips egrisinin

gecerliligi Tiirkiye i¢in ekonometrik analiz yoluyla sorgulanmaktadir.

Yapilan analizler sonucunda, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin varlig
ortaya konmaktadir. Enflasyon oranindaki %1'lik bir artis, issizlik oranlarinda %0,14'ik bir
diisise yol agmaktadir. Ayni sekilde, issizlik oranlarindaki %]1'lik bir artis, enflasyon
oranlarinda yaklasik %1.02'lik bir azalisa neden olmaktadir. Ancak, model bir biitiin olarak
degerlendirildiginde, Phillips egrisine dikkat ¢ekilmekle birlikte tahmini oranlar diistiktiir.
Bu durum aslinda enflasyon ile issizligi etkileyen birgok farkli faktoriin/sorunun varligina
dikkat cekmektedir. Bu sorunlarin baginda (i) yapisal sorunlar (kurumsal zayifliklar, yiliksek
ve kalict enflasyon, niteliksiz egitim, yiiksek dis bor¢ vs.), (ii) ekonomik soklar (enerji
fiyatlar1, doviz kurlarindaki artiglar vs.), (iii) beklentiler (enflasyon beklentileri, faiz orani

beklentileri vs.) gelmektedir.

Anahtar kelimeler: Phillips Egrisi, Issizlik, Enflasyon, Isgiicii Piyasasi, Para

Politikasi, Tiirkiye
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SUMMARY

QUESTIONING THE VALIDITY OF THE PHILLIPS CURVE FOR TURKEY:
1991-2023 PERIOD

The relationship between inflation and unemployment has been the subject of numerous
studies in the economic literature. Since these two concepts are the leading macroeconomic
problems among countries, they also directly affect social life. In this respect, these concepts
are also referred to as the “two fundamental greats” in American political economy. In this
respect, the Phillips curve concept, which expresses the inverse relationship between

inflation and unemployment, emerges as an important tool to ensure price stability.

This study investigates whether the Phillips Curve is valid for the Turkish economy in the
period 1991-2023. Taking into account the annual fluctuations in both inflation and
unemployment data, the study analyzes how these two indicators affect each other over time.
In this context, firstly, the historical development of the Phillips curve is explained and then
the validity of the Phillips curve in Turkey is questioned. Labor markets, money markets and
the relationships between them are evaluated in detail. In addition, country studies on the
validity of the Phillips curve in Turkey and other countries are presented. Finally, the validity

of the Phillips curve is questioned through econometric analysis for Turkey.

The analysis reveals the existence of a long-run relationship between the variables. A 1%
increase in the inflation rate leads to a 0.14% decrease in unemployment rates. Likewise, a
1% increase in unemployment rates leads to a decrease in inflation rates by approximately
1.02%. However, when the model is evaluated as a whole, the estimated ratios are low,
although attention is drawn to the Phillips curve. This draws attention to the fact that there
are many different factors/problems affecting inflation and unemployment. These include (i)
structural problems (institutional weaknesses, high and persistent inflation, poor quality
education, high external debt, etc.), (ii) economic shocks (energy prices, exchange rate

increases, etc.), and (iii) expectations (inflation expectations, interest rate expectations, etc.).

Keywords: Phillips Curve, Unemployment, Inflation, Labor Market, Monetary
Policy, Turkey



ONSOZ

Bu tezin amaci, 1991-2023 donemi i¢in enflasyon ile igsizlik arasindaki iliskiyi
tanimlayan Phillips egrisinin Tiirkiye’de gecerliligini sorgulamaktir. Calisma, Tiirkiye’de
makroekonomik politikalarin olusumuna katki saglamasi ve enflasyon ile issizlik arasindaki

iliskiye dair yeni bakis agilart sunmay1 hedeflemistir.

Bu ¢alismanin hazirlanmasinda degerli bilgileri ve tecriibeleriyle bana yol gosteren
degerli danisman hocam Prof. Dr. Mehmet Nar’a tesekkiirlerimi sunarim. Gostermis oldugu
sabir, destek ve tesvik sayesinde bu tezi tamamlama slirecim hem verimli hem de 6gretici
olmustur. Yine ¢alismaya sundugu katkilardan dolay1 Dr. Ogr. Uyesi Mehmet ASLAN’ a

tesekkiirlerimi sunarim.

Tiim egitim hayatim boyunca her zaman yanimda olan degerli aileme sonsuz

tesekkiirlerimi sunarim.

Nur DEMIR

ARTVIN 2025



GIRIS

Enflasyon ile issizlik arasindaki degis tokus iliskisini ifade eden Phillips egrisi,
gecmisten giiniimiize kadar giincelligini koruyan konulardan biri olmustur. Oncelikle,
enflasyon oranlar1 yerine parasal iicret oranlar ile issizlik oranlar1 arasindaki degis tokus
iligkisi David Hume’a (1752) kadar uzanmaktadir. Daha sonra, Irving Fisher (1926), parasal
ticret oranlari ile igsizlik oranlar1 arasindaki negatif iligkiyi istatistiksel olarak tanimlayarak
bu konuda 6nemli Ol¢iide katki saglamistir. S6z konusu bu iliskiyi Jan Tinbergen (1936),
ekonometrik bir denklemle ifade etmis; A.J. Brown (1955) ve Paul Sultan (1957) ise Phillips
egrisinin seklini ¢izmistir. Her ne kadar parasal {icret oranlar ile igsizlik oranlar1 arasindaki
degis tokus iligkisi daha 6nce ¢alismalara konu olsa da esas olarak, Alban William Phillips’in
(1958) Ingiltere ekonomisi i¢in yaptig1 “the Relation Between Unemployment and the Rate
of Money Wage Rates in the United Kindom, 1861-1957 " baslikl1 ¢alismayla iin kazanmustir.
Phillips, parasal iicret oranlart ile igsizlik oranlari arasinda dogrusal olmayan, ters yonlii ve
istikrarli bir degis tokus iliskisini One siirmiis, bu iligkiyi ekonomideki tartismalarin
merkezine tasimis ve s6z konusu bu iliskinin admi “Phillips egrisi” olarak anilmasini

saglamstir.

Phillips’in yapmis oldugu ¢alismayi tekrar analiz eden Lipsey (1960) bu sefer isgiicii
piyasalarindaki talep fazlasindan yola c¢ikarak Phillips egrisine teorik bir igerik
kazandirmistir. 1960 yilinda Samuelson ve Solow, Phillips egrisine yeni katkilar sunarak,
daha onceki c¢aligmalarda kullanilan parasal iicret oranlari yerine enflasyon oranlarini
kullanmis ve bu sayede Phillips egrisine farkli bir bakis agis1 kazandirmislardir. Samuelson
ve Solow, politika yapicilarin igsizlik ile enflasyon arasinda tercih yapabilecegini gostererek,

Phillips egrisini bir iktisat politikas1 araci olarak kullanilmasini 6nermislerdir.

1970’11 yillara gelindiginde ise enflasyonla issizligin bir arada yasandig stagflasyon
olgusunun glindeme gelmesi Phillips egrisinin tekrardan sorgulanmasina neden olmustur.
Boylece, Milton Friedman’in Onciiliiglinde gelisen Monetarist diisiince, Edmund S.
Phelps’in katkilariyla Phillips egrisi tekrardan ele alinmigtir. Onlar, Phillips egrisine “adaptif
beklentileri” ve “dogal igsizlik oranin1” kavramlarini dahil ederek Phillips egrisine 6nemli
katkilar saglamiglardir. Ayrica, enflasyon ile igsizlik arasindaki iliskiyi kisa ve uzun dénem

olarak ayirmislardir.



Bu kapsamda, c¢alismanin amaci, Tiirkiye’de 1991-2023 donemde issizlik ve
enflasyon arasindaki iliskiyi analiz etmek, Tiirkiye’de isgiicli piyasalar1 ile para politikasinin
bu iligki tizerindeki etkisini degerlendirmek, Phillips egrisinin Tiirkiye ekonomisi igin
gecerli olup olmadigin1 sorgulamak ve mevcut duruma ydnelik olarak ¢oziim Onerileri
getirebilmektir. Ayrica, Tiirkiye’de ve diger iilkelerde Phillips egrisi gegerliligi iizerine
yapilan ¢aligmalara da yer verilmektedir. Tiirkiye’de ve diger iilkelerde yapilan ¢alismalar
degerlendirildiginde, Phillips egrisi fiyat istikrarin saglanmasi i¢in 6nemli bir arag¢ olarak
one ¢cikmaktadir. Farkli iilke, donem ve yontemlerin kullanilmasi ayn1 zamanda ortaya ¢ikan
sonuglarin da farkli olmasina neden olmustur. Ayrica, her {ilkenin kendine 6zgii ekonomik
bir yapiya sahip olmasi nedeniyle enflasyon ile issizlik arasindaki iliski hem iilkeden iilkeye
hem de donemden doneme degisiklik gdstermektedir. Ekonomideki yapisal doniisiimler,
kiiresel gelismeler ve politika yapicilarin enflasyon ve issizlik tizerindeki etkisi bu durumun
nedenleri arasinda yer almaktadir. Bu ¢alisma, Tiirkiye’de makroekonomik politikalarin
olusumuna katki saglamasi, enflasyon ile issizlik arasindaki iligskiye dair yeni bakis agilari
sunmak ve s0z konusu konuyla ilgili yapilan arastirmalara katki saglanmasi
hedeflemektedir. Bu baglamda, ¢alismada serilerin duraganligini test etmek icin Fourier
ADF (FADF), Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) birim kok testleri
kullanilmistir. Calismada, Enders ve Lee (2012) tarafindan literatiire kazandirilan FADF
birim kok testi kullanilmistir. Enders ve Lee (2012) klasik ADF birim kok testi denklemine
trigonometrik terimler ekleyerek yapisal kirilmalarin 6nceden tespiti ve serinin seklinin
onceden belirlenmesi gibi sorunlarin 6niine gegmistir. Degiskenler arasindaki uzun dénemli
iliskiler Fourier Engle-Granger es biitiinlesme testi kullanilarak belirlenmistir. Elde edilen
es bltlinlesme iligkisinin katsayilar1 Tam Degistirilmis En Kiiciik Kareler (FMOLS) ve
Dinamik En Kii¢iik Kareler (DOLS) tahmincileri araciligiyla tahmin edilmistir.

Elde edilen ADF ve PP birim kok testi sonuglarina gore, enflasyon ile igsizlik
degiskenleri birinci seviyede duragan hale gelmistir. Enflasyon ile issizlik degiskenleri
arasinda uzun donemde bir iliskinin olup olmadigimi analiz etmek i¢in Yilanci (2019)
tarafindan gelistirilen FEG es biitiinlesme testi sonucunda ise degiskenler arasinda anlamli
bir nedensel iliski oldugu goriilmiistiir. Enflasyon uzun donemde issizlik degiskenini
etkilerken ayni zamanda igsizlik degiskeni de uzun donemde enflasyon degiskenini
etkilemektedir. Boylece, her iki degisken arasinda uzun donemde esbiitiinlesme iliskisi
oldugu gostermektedir. Enflasyon ve issizlik oranlari arasindaki uzun donemli iliski FMOLS

ve DOLS yontemleri kullanilarak elde edilen bulgular ise enflasyon oranindaki %1'lik bir
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artisin igsizlik oranlarinda %0,14'liik bir diisiise yol agtigini gostermistir. Ayni sekilde,
issizlik oranlarindaki %1'lik bir artisin enflasyon oranlarinda yaklasik %1.02'lik bir azalisa
neden oldugunu ortaya koymustur. Ancak, model sonu¢ adina bir biitiin olarak
degerlendirildiginde, Tiirkiye’de Phillips egrisine dikkat ¢ekilmekle birlikte tahmini oranlar
diistiktiir. Bu durum aslinda enflasyonu ve issizligi etkiyen bir¢ok farkli faktoriin varligina
dikkat ¢cekmektedir. Yapisal sorunlar, ekonomik soklar, beklentiler bu sorunlarin basinda yer

almaktadir.

Bu c¢ercevede calisma dort bolimden olusmaktadir. Birinci boliimde Phillips
egrisinin tarihsel gelisimi, ikinci bolimde Tirkiye ekonomisinde Phillips egrisinin
gegerliliginin sorgulanmasi, {igiincli boliimde Phillips egrisine yonelik iilke caligmalari
dordiinci boliimde ise Tirkiye 06zelinde ekonometrik analiz yapilarak ¢alisma

yiriitilmistir.



BIiRINCi BOLUM
PHILLIPS EGRIiSININ TARIHSEL GELiSiMi VE KURAMSAL CERCEVE

Bu boliimde, Phillips egrisinin tarihsel gelisimi ve kuramsal cergevesi ele alinarak
ekonomide dnemli bir yere sahip olan igsizlik ve enflasyon arasindaki iliski ele alinmaktadir.
Bu iliski, istikrarli ekonomi politikalarin olusturulmasinda ve ekonomik analizlerde temel
bir rol oynamaktadir. Bu c¢ercevede Once Phillips egrisinin ortaya ¢ikisi ve gelisimi
anlatilacak daha sonra ¢aligmanin temelini olusturan kuramsal ¢erceve detayli bir sekilde ele

alinacaktir.

1. PHILLIPS EGRISINE TARIHSEL BAKIS VE ORIiJINAL PHILLiPS
EGRISI
Iktisat politikas1 alaninda arastirma yapan iktisatcilar, fiyattaki degismeler ile issizlik
arasindaki iligkiyi siirekli tartismislardir. Bu kavramlar arasindaki iliskiyi inceleyen
iktisat¢ilar, David Hume (1752), Henry Thornton (1802) ve 1820’lerdeki T. Attwood-J.S.
Mill’e kadar uzanmaktadir (Humphrey, 1985). Bu iktisat¢ilar nominal {icretlerdeki (parasal
ticretler) degisme ile issizlik arasindaki iliskiyi sadece teorik olarak aciklamislardir. Irving
Fisher ise 1926 yilinda yaymladig1 “A Statistical Relationship Between Unemployment and
Price Changes” makalesinde mevcut iliskiyi ilk olarak istatistiksel olarak ele almig ve

degerlendirmistir.

Fisher, 1915-1925 doneminde aylik verileri kullanarak ABD’de yapmis oldugu
incelemede, dolarin satin alma giiciiniin diistiigii baska bir deyisle fiyatlar genel seviyesinin
yiikseldigi donemlerde, isverenlerin gelirleri giderlerinden daha hizli artigini ifade etmistir.
Ciinkii, 1sverenlerin giderleri bliylik Olgiide, daha Onceden yapilmis olan {icret
sozlesmelerinden olustugu icin fiyat seviyeleri yiikseldiginde isverenlerin gelirleri
giderlerinden daha cok artarak daha fazla kar elde edeceklerdir (Fisher, 1926:787). Bu
durumda isverenler daha ¢ok isci alarak istthdami tesvik edeceklerdir. Fiyatlarin diistiigii
donemlerde (deflasyonist donem) ise igverenler isci ¢ikarma yoniinde tavir alarak issizlik

artacak ve hatta iflaslar baglayabilecektir.

Fisher’den yaklasik 10 y1l sonra parasal ticretlerdeki degismeyi ve igsizlik arasindaki
iliskiyi ele alan iktisatg1 Jan Tinbergen’dir. Tinbergen, ciddi igsizlik sorunuyla kars1 karsiya
olan Hollanda’nin ekonomisini incelemistir. “An Economic Policy for 1936 ¢alismasinda,
1923-1933 Hollanda verilerini kullanarak parasal {icretlerdeki degisme ile istthdam

arasindaki 1iligkiyi ifade eden bu AW = 0.16E + 0.27AP_; denklemi elde etmistir.

4



Denklemde yer alan AW, parasal iicretlerdeki degismeyi; E Normal seviyesine gore istihdam
ve AP_; ise licretlerin hayat pahaliligina uyum faktoriinli géstermektedir. Bu denklem, basili
olarak ortaya ¢ikmis ilk ekonometrik modeldir ve asir1 talebe orantili olarak degisen
herhangi bir mal veya hizmetin (emek dahil) fiyatindaki degismeye uygun olarak arz ve talep
kanunu arasindaki degis tokusu aciklamistir. Diger bir degisle, Phillips egrisi ilk kez
ticretlerin denge dis1 tepkisini is giicii piyasasindaki talep baskisiyla iliskilendiren bir iicret-
tepki fonksiyonu ile agiklamistir. Bu baski, trendle ilgili istihdam tarafindan Sl¢iilmektedir.
Son olarak da yukarda gosterilen Tinbergen’in denklemi yine ilk defa {icret-istihdam
iligkisinde gozlenen hareketleri agiklamak igin bir fiyat degisimi degis-tokusunu harekete
gecirmektedir. Timbergen, “Business Cycles in the United Kindom 1870-1914"" adl1 1956
yilinda yaymladigi ¢alismasinda Phillips egrisi esitligini, dW /dt = W = f{E} = AE bu
sekilde ifade ederek buradaki parasal {icretleri /¥ istihdami ise £ ile gdstermektedir. Yani bu
denklemde vurgulanan sey, yliksek issizligin iicret oranlari lizerinde bir baski uygularken,
ayni sekilde diisiik igsizligin de iicret oranlarini yukari ¢ikmasina neden olmaktadir. Sonug
olarak, Tinbergen, satin alma giiclindeki degismeleri temsil eden degiskenleri ve isgliciiniin
sendikalasma derecesini temsil eden degiskenleri denkleme ilave ederek istatiksel

uygunlugu iyilestirmeyi amagladig1 sdylenebilir (Humprey, 1985:21-22).

Jan Tinbergen’den sonra bu kapsamdaki ¢alismalar bircok iktisat¢i tarafindan ele
alinmaya devam etmistir. Bu anlamda, Lawrence Klein ve Arthur Goldberger de
ekonometrik enflasyon ve issizlik denklemlerini tahmin etmistir. Klein ve Goldberger 1955
yilindaki “An Econometric Model of the United States 1929-1952" {iinli c¢alismalariyla
dW = F(U,dP — 1) Phillips egrisi denklemini sunmustur. Onlarin denklemi, AW =
4,11 - 0,74U + 0,52AP — 1 4+ 0,54t bu sekildedir. U toplam issizligi, t ise igsizlik
oranindaki zaman trendini (1929’da t=1 olarak) ve diger degiskenler ise Tinbergen
denklemindeki ile aynidir. Tinbergen gibi Klein ve Goldberger’de birkag¢ kiiciik ayrinti
disinda s6z konusu denklemleri (degisim orani yerine iicret enflasyonu degiskeni ve
igsizligin dogrusal olarak alinmasi), Phillips ve R.G. Lipsey’in daha sonraki
formiilasyonlariyla aynidir. Bu denklemler, piyasay1 temizlemek amaciyla asir isgiicline
olan talebe karsilik parasal {icretlerin nasil degistigini, {icret tepkisinin nasil ortaya ¢iktigini

aciklamiglardir (Klein ve Goldberger, 1955).



Onlara gore, bu denklemin arkasindaki asil vurgulanan sey, arz ve talep kanunudur.
Parasal iicret oranlari, iggiicli piyasasinda olusan asir1 arz ve talebe bir tepki olarak degisir.
Yiiksek igsizlik arz fazlasini temsil ederken, fraksiyonel issizlik altindaki diisiik issizlik talep

fazlasini ifade etmektedir. Bu ise Phillips ve Lipsey c¢alismalariyla aynidir (Klein ve

Goldberger 1955).

Yukarda belirtilen ¢aligmalarla Phillips egrisinin teorik, istatistiksel ve ekonometrik
temellerinin Phillips’ten c¢ok o©nce 1950’lerin ortalarina kadar zaten olusturuldugu
goriilmektedir. {1k istatistiki dagilim diyagrami, A.J. Brown ve Paul Sultan ortaya atmustir.
Brown, “The Great Inflation 1939-1951" ¢alismasinda 1920-1951 aralig1 ile 1980-1914
aralig1 Ingiltere i¢in issizlik oranlarina kars1 yillik iicret enflasyonun grafigini ¢izmistir. iki
degisken arasinda ters orantil1 bir iliski oldugunu gozlemleyerek ve degiskenler arasindaki
iliskide yiiksek issizlikten daha diisiik issizlik oranlarinda iicret degisimi daha hizli oldugu
icin dogrusal degildir. Paul Sultan ise 1957 “Labor Economics” adl1 caligmasinda, enflasyon
ile issizlik arasinda istikrarli bir degis tokusun (trade-of) iligkisinin oldugunu belirterek
bunun grafigini ¢izmistir (Sekil 1). Sultan, issizlik oram isgiicliniin %2’sinden az oldugu
durumda enflasyon sorunuyla kars1 karsiya oldugumuzu ve igsizlik oran1 %6’ nin {lizerine

¢ikinca ciddi deflasyonla karsi karsiya oldugumuzu belirtmistir (Humphley, 1985:22-23).

Fiyat seviyelerindeki
willik % degisme

& - B
- Fiyat degismeleri ile issizlik
4 F arasindaki iliski
[ Tolere edil@wlir enflasyonun maksimumu
1 p— T —— — — — — ——— ———— —— —
o 3":1 3":2 %3
- issizligin yuzdesi

[Tolere edilebilir deflasyonun maksimumu

Sekil 1: Paul Sultan Issizlik ve Enflasyon Arasindaki iliski
Kaynak: (Humphrey, 1985).



Sekilde %4 issizlik diizeyinde fiyat istikrar1 saglanmaktadir. %2 issizlik oraninda
tolere edilebilir maksimum enflasyon orani %2 olurken, %6 issizlik oraninda tolere edilebilir

maksimum deflasyon %2 olmaktadir (Humprey, 1985).

Kisaca Ozetlemek gerekirse, parasal licretlerde degisim orani ile issizlik orani
arasindaki degis tokus (trade-of) iliskisi David Hume (1752) kadar uzanmaktadir. Bununla
birlikte bu iki kavram arasindaki agirlikli calismalarin 1926 yilinda Irving Fisher tarafindan
istatistiksel olarak tanmimlandigi anlasilmaktadir. Ardindan 1936 yilinda Jan Tinbergen
tarafindan ekonometrik denklem seklinde sunulmustur. 1955 ve 1957 yilinda A.J. Brown ve
Paul Sultan da Phillips egrisinin seklini ¢izmistir (Yukarida Sekil 1 de gosterildigi gibi).
Phillips egrisine olan ilgi ise Alban William Phillips tarafindan 1958 yilinda yayinladigi “the
Relation Between Unemployment and the Rate of Money Wage Rates in the United Kindom,
1861-1957" adli makalesiyle ortaya ¢ikmustir.

Phillips, 1861-1957 yillar1 i¢in Ingiltere’nin yaklasik 100 yillik verilerini kullanarak
ticretlerdeki degisim oranlari ile issizlik arasinda iligkiyi ele almistir. Phillips makalesinde,
is giliciine olan talebin yiiksek oldugu yani issizligin az oldugu donemlerde, isverenlerin en
uygun is giiclinii ¢cekmek i¢in {icret oranlarim siirekli arttirdigini ifade etmektedir. Diger
yandan, is giiciine olan talebin diisiik yani issizligin fazla oldugu donemlerde, is¢ilerin
hizmetlerini gecerli oranlariin altinda sunma konusunda isteksiz olduklar1 ve bu nedenle
ticret oranlarmin c¢ok yavas distiigii gortilmektedir. (Phillips, 1958:283). Phillips’in
caligmasinda vurguladigi nokta, emek piyasasindaki emek arzi emek talebinin, igsizlik ve
ticret oranlar1 arasindaki iligkisidir. Emek talebi attiginda iicretler artarken, emek talebi
azaldiginda fcretlerde azalir. Ancak, s6z konusu olan ticretlerdeki diisme daha yavas
olacaktir. Bunun nedeni ise {icretlerin asag1 dogru yapiskan (kati-rijit) olmasidir (Phillips,

1958).

Phillips, 1861-1957 verilerinden yararlanarak W = f(U) istatiksel denklemini
kurmugtur. Burada, parasal ticretleri W ile issizligi ise U ile gdstermistir. Phillips’in parasal
ticretlerdeki degisim orani ile issizlik arasindaki iligki (6diinlesme) Sekil 2 de gosterilmistir.
Yeni Zelandali bir ekonomist olan William Phillips tarafindan yapilan arastirmasinda dikey
eksende enflasyon degil ticretlerin degisim orani yer almaktadir. Zaman i¢inde bu analizi

gelistirenler dikey eksene enflasyon orani yerlestirmisler ve analiz bu sekli almistir.



Nominal Ucretler

-

11

10

o

3

& Syq- o e -

- Phillips Egriisi

4

3

1

1

0 o

1 2 3 4 5 ?“ Issizlik Oram

Sekil 2: Orijinal Phillips Egrisi
Kaynak: (Forder, 2014).

Sekil 2’de yatay eksende issizlik orani dikey eksende ise nominal {icret oranlar1 yer
almaktadir. Phillips egrisi, igsizlik oranlart ve parasal (nominal) iicretlerdeki degisim
arasindaki iliskinin dogrusal olmayan, ters yonlii ve istikrarli bir iliskinin oldugunu gdsterir.
Bunu da temelde iki 6zellige dayandirmistir. Birincisi, igsizlik orami friksiyonel issizlik
diizeyindeyken (%S5,5) parasal iicretlerde bir degismenin olmamasidir. Ikicisi ise issizlik
orani diiserken parasal iicretlerdeki artis orani1 daha hizli iken, issizlik orani yiikselirken
parasal iicretlerdeki artis oraninin daha yavas olmasidir (Phillips, 1958:290). Phillips’in
buradaki katkisi, parasal iicret oranlar ile igsizlik oranlar1 arasindaki ters yonlii iliskiden
ziyade, “bu iliskinin zamanla istikrarli oldugunu” tespit etmesidir (Nar, 2021). Ote yandan,
Phillips egrisi, Phillips tarafindan herhangi bir teoriye dayanmayan yaklasik 100 yillik

verilere dayanan ampirik bir iligki olarak ortaya ¢ikismistir.

Daha sonra, Phillips’in yapmis oldugu ¢aligmay: tekrar analiz eden Richard G.
Lipsey, The Relation between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates
in the United Kingdom, 1862-1957 ¢alismasini1 1960 yilinda yayinlayarak Phillips egrisine
teorik bir igerik kazandirmig ve egriyi basit bir isgiicili piyasasit modeliyle ele almistir (Frisch,
1977). Lipsey, caligmasinda, Phillips egrisini ig giicli piyasalarindaki arz ve talep
kosullarindan hareket etmistir. (i) 1k olarak isgiicii piyasalarindaki neoklasik teorisi yani
isglicli piyasasindaki talep fazlasi ile igsizlik oranlart arasindaki ters yonli iliski

degerlendirmistir (Lipsey, 1960).


https://www.amazon.com/James-Forder/e/B00478MFP4/ref=dp_byline_cont_book_1

Isgiicii piyasalarindaki neoklasik teori yani isgiicii talebi fazlasi ile parasal iicret
degismeleri arasindaki dogrusal iliskisi asagidaki Sekil 3’te gosterilmektedir. Lipsey, talep
fazlas1 oldugunda licret oranlarinin artacagini arz fazlasi oldugunda ise iicret oranlarinin

diisecegini belirtmektedir. Yani iicret oranlarindaki degisme hizi isgiicli talep fazlasiyla

iliskili oldugunu belirtmektedir. Dolaysiyla, hipotezi w = (?) seklindedir (Lipsey, 1960).

—

Sekil 3: Isgiicii Talep Fazlasi ile Parasal Ucret Oranlar1 Arasindaki iliski
Kaynak: (Frisch, 1977).

Sekilde, dikey eksende W iicret oranlarini, yatay eksende ¥ talep fazlasin ifade

etmektedir. (D=isgiicii talebi, S=isgiicii arz1). Isgiicii talebinde meydana gelen 0Oc kadarlik
bir artis ticret oranlarini e¢d kadarlik bir artisa yol acacaktir. Sekilde de goriildiigii gibi talep

fazlasi ile ticret oranlar1 arasinda pozitif bir iligki vardir.

Lipsey’in ortaya koydugu ikinci iliski ise isgiicli piyasalarindaki talep fazlasi ile

igsizlik oranlar1 arasindaki ters yonlii iliski olup Sekil 4’te gdsterilmektedir.
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Sekil 4: Isgiicii Piyasalarindaki Talep Fazlasi ile Issizlik Arasindaki Iliski
Kaynak: (Frisch, 1977).

Sekil 4’te dikey eksende isgiicii talep fazlasi ?, yatay eksende ise issizlik u yer

almaktadir. Burada, talep fazlasi ile igsizlik arasindaki negatif yonlii iligskiyi agiklamaktadir.
Talep fazlasindaki bir artis issizlik oranini azaltmaktadir. Diger yandan, talep fazlasindaki
bir azalis issizlik oramini artirmaktadir. Sekildeki a noktasi ise gegici issizligi ifade
etmektedir. Yani, tiim issizligin friksiyonel igsizlik diizeyindeyken issizlik orani tam
istihdamda oldugu kabul edilmektedir ve issizlik oraninda talep fazlasi sifir oldugu

varsayilmaktadir.

Daha sonra, Lipsey, isglicii talep fazlasi ile parasal {icret arasindaki iligki ile (Sekil
3), isglicii talep fazlasi ile issizlik arasindaki iliskinin (Sekil 4) birlesiminden bireysel is giicli
piyasasi i¢in Phillips egrisini ortaya koymustur (Sekil 5). Bireysel isgiicli piyasalar i¢in
Phillips egrisi, bireysel fonksiyonlarin toplamindan olugmaktadir (Frisch, 1977).

10



U |

0 a \ u
Sekil 5: Phillips-Lipsey Modeli
Kaynak: (Frisch, 1977).

Sekil 5’te Phillips-Lipsey modelinde, dikey eksende W parasal iicretlerdeki degisme
orani, yatay eksende u issizlik oranin1 gostermektedir. Modelde parasal iicret oran1 isgiicli
piyasasindaki talep baskisiyla belirlenmektedir (Frisch, 1977). Sonu¢ olarak, Lipsey’in
isglicii piyasasindaki talep fazlasindan yola ¢ikarak yaptig1 agiklama, Phillips egrisine teorik

bir temel kazandirmistir.

2. MODIFiYE EDILMi$ PHILLIPS EGRiSi

Phillips egrisine teorik bir icerik kazandiran Richard G. Lipsey’den sonra Paul A.
Samuelson ve Robert M. Solow ABD i¢in yapmis oldugu Analytical Aspects of Anti-Inflation
Policy galismasin1 1960 yilinda yaymlamistir. Daha 6nce Phillips egrisi ile ilgili yapilan
calismalarda parasal {icret oranlar1 ile issizlik oranlari arasindaki iliski incelenirken,
Samuelson ve Solow Phillips egrisinin icerigini degistirerek parasal tlicretlerdeki degisim
orant yerine dogrudan enflasyonu (fiyat artis orani) kullanarak enflasyon ve issizlik

arasindaki iligkiyi ele alan Phillips egrisine farkli bir bakis acis1 kazandirmislardir.

Samuelson ve Solow’un ¢alismasinda, Phillips’in ¢alismasina atifta bulunarak 1861-
1913 dénemi i¢in yapilan tahminlerin diger donemlere (1913-1948 ve 1948-1957) de uyum
sagladig1 i¢in bulgularin dikkate deger oldugunu belirtmislerdir. Ayrica, Phillips egrisinde
istikrarli Gicretlerin (%5 issizlik) veya istikrarl fiyatlarin (%2-3) elde edilmesi i¢in gerekli
olan issizlik diizeyine odaklanmislardir. Samuelson ve Solow daha énce ABD i¢in yapilan

benzer ¢alismalarin derinlikten uzak oldugunu séylemislerdir. Ornegin, ABD i¢in Schultze
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(1959) tarafindan yapilan ¢alismasinin ¢ok siradan kaldigini ve Garbarino (1950) ¢aligmasi
ise tam Olgekli bir analiz olmadigini belirtmisler. Bu nedenle, dncelikle parasal iicretlerdeki
degisimler ve issizlik arasindaki iligskiyi kendi analizleriyle sunmuslardir. Daha sonra bu
analiz “enflasyon ve issizlik” arasindaki iliskiye doniigmektedir. Onlara gore, parasal
ticretlerin istikrarli olabilmesi i¢in igsizligin ylizde 8 ile 10 arasinda olmasi gerekmektedir
ve ayn1 zamanda bu iliskinin istikrarsiz olabilecegini de belirtmektedirler. Igsizligin yiizde 8
ile 10 arasinda oldugunda parasal {icretlerin istikrarsiz olabilecegini su nedenlere
baglamaktadirlar. Birincisi, ylikselen fiyatlar ve yiiksek istihdam ve hafif, kisa durgunlukla
karakterize edilen bir ge¢misin enflasyonist bir 6n yargiy1 beslemektedir. Bir diger neden ise
1933-1941 doneminde igsizligin yiiksek olmasina ragmen parasal licretlerin diismemektedir.
1933 yilina gelindiginde issizligin biiyiik bir kisminin yapisal hale geldigini ve isleyen
isglicii piyasasindan ayri tutuldugu dolayisiyla dikey eksenin saga kaymasi gerektigini iddia
edilebilir oldugunu sdylemektedirler. 19. yiizyilin ilk 20 yillarinda parasal ticretlerin istikrara
kavusmasi i¢in igsizlik orani yiizde 4 ile 5 olmasi gerektigi sabit fiyatlarin yiizde 3 verimlikte
ylizde 2 ile 3 olmast gerekmektedir. 1950’lerin sonuna kadar olan dénemde ise istikrarli
ticretlere ulagmak i¢in igsizlik oraninin yiizde 8 fiyat istikrar1 5 ile 6 olmasi gerektigi 6ne

stiriilmistiir (Samuelson ve Solow, 1960).

Samuelson ve Solow, ekonomide maliyet ve talep yonlii bu iki enflasyon tiiriiniin
birbirinden nasil ayrilacagini ve ekonominin hangi tiir enflasyonla karsi karsiya oldugunu ve
buna nasil karar verilecegini vurgulamaktadir. Onlara gore, ekonomide ne saf bir talep ne de
saf bir maliyet enflasyonu vardir. Bu nedenle, Phillips egrisi oncelikle enflasyonist siirecleri
analiz etmek ve politika sonuglari liretebilmek i¢in alternatif bir arac olarak goriilebilecegi
sonucuna ulagsmislardir. Bdylece, ABD icin Phillips egrisi, her bir fiyat seviyesine karsilik
gelen farkli issizlik seviyelerini gosteren egri big¢iminde ortaya ¢ikmakta ve buna da
modifiye edilmis Phillips egrisi adi vermislerdir. Bu durum Sekil 6’da su sekilde ortaya

cikmaktadir (Samuelson ve Solow, 1960).
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Sekil 6: Modifiye Edilmis Phillips Egrisi
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Kaynak: (Samuelson ve Solow, 1960).

Buna gore, dikey eksende enflasyon orani (ortalama fiyat artis1) yatay eksende ise
igsizlik orani yer almaktadir. A noktasinda fiyat istikrarinin saglanmasi i¢in igsizlik orani
ylizde 5 ile 6 arasinda olmas1 gerektigini gdstermektedir. B noktasinda ise yiizde 3 issizlik
oranina ulagsmak i¢in yilda ylizde 5 oraninda enflasyonun kabul edilmesi gerektigini
gostermektedir (Samuelson ve Solow, 1960). Burada enflasyon oranlar diiserken issizlik
oranlar1 yilikselmesi durumunda hiikiimetler toplam talebi genisletici para ve maliye
politikalartyla artirarak enflasyon oranlarini yani fiyatlar genel diizeyini ylikselmektedirler.

Artan fiyatlarla birlikte tiretim ve istihdam artarak issizlik azalmaktadir.

Samuelson ve Solow c¢alismasim ilging kilan diger bir nokta, enflasyon orani ile
igsizlik arasindaki iligkiyi gosteren egriyi bir iktisat politikasi araci olarak kullanilmasini
saglamiglardir. SOyle ki onlarin ¢alismasinda, son 25 yillik ABD verilerinden yararlanarak
elde ettikleri Phillips egrisinin altinda su ifadeler yer almaktadir. “Bu (modifiye edilmis
Phillips egrisi), farkh issizlik ve fiyat istikrart diizeyleri arasinda bir se¢im meniistinii
gosterir” (Samuelson ve Solow,1960). Burada enflasyon oranlari ile issizlik oranlari
arasinda bir degis tokus s6z konusu olmaktadir. Hiiklimet, Phillips egrisinde enflasyon ve
igsizlik oranlarma sahip farkli alternatif noktalar se¢gme imkanina sahip olabilecekleri bir
secim meniisii ve politika aract ile karsi karsiya kalmaktadirlar. Phillips egrisi
makroekonomik politikalariyla ilgili karar alma silirecinde 6nemli bir rol oynamaktadir

(Furuoka, 2007 ve Scwarzer, 2013).
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Bu kapsamda, enflasyon ile issizlik arasinda bir degis tokus s6z konusu olmasi
hiikiimetleri iki zor tercihle kars1 karsiya birakmaktadir: Ya enflasyonu diisiirmek i¢in daha
yluksek bir issizligi segecektir ya da issizligi diisiirmek i¢in daha yiiksek bir enflasyonu tercih
edeceklerdir. Sonug olarak, basit bir aligverise dayali bu analizin biiyiik ilgi gérmesinin
ardindan, Phillips egrisinin istikrarli bir yapiya sahip oldugunu kanitlamaya yonelik

caligmalarla desteklenmistir.

Samuelson ve Solow, Phillips egrisi analizindeki tahminlerinin kisa donemde gecerli
olabilecegini uzun dénemde ise yapilan politikalarin egrinin seklini degistirilmesine neden
olabilecegini belirtmektedirler. Baska bir deyisle, durgunluk doneminde normal issizlik olsa
bile fiyatlar ylikselmeye devam ederse uzun dénemde egriyi asagi dogru kaymasina neden
olacaktir. Tersi durumda durgunluk dénemlerinde, bir ekonomide yapisal issizlik birikebilir
ve bu ylizden fiyat istikrar1 saglanmasi icin daha fazla issizlige ihtiya¢c duyulmasi egrinin
yukar1 dogru kaymasina neden olabilmektedir. Ayrica, Samuelson ve Solow uzun dénemde,
durgunluk donemleri ile genisleme doneminin yillik oranlari aym1 olmadigina dikkat
cekmektedir. Ayni olmasi durumunda, durgunluk donemine gegiste iiretimde meydana gelen
kay1p higbir zaman telafi edilmemektedir. Ote yandan, durgunluk dénemindeki bir ekonomi,
eger Uretim faktorlerinin verimliligini arttirabilseydi durgunluk déneminde meydana gelen
bliylime kaybinin bir kismi telafi edilebilir veya uzun donemde tamamen yok
edilebilmektedir. Samuelson ve Solow bdyle bir ekonominin sinif savasi ve sosyal ¢atismaya
yol acabilecegini belirtmektedir ve bodylece biiylimedeki kayip uzun vadede dahada

artacagin belirtmektedir (Samuelson ve Solow, 1960).

Bu siirecte, Phillips egrisini inceleyen Keynesyen anlayis bir ekonomide enflasyon ve
1gsizlik arasinda ters yonlii ve istikrarli bir yapinin olduguna dikkat ¢ekerek bu iki kavram
arasinda iliskinin sadece kisa donemde degil uzun donemde de var olabilecegini
vurgulamaktadir. Keynesyen politikalarina gore, eksik istthdamda bulunan bir ekonomi igin
toplam talebin arttirilmasi i¢in genisletici maliye ve para politikalari uygulandiginda fiyatlar
genel seviyesi artar ve bu yolla {iretim ve istthdam artarak issizlik azalmaktadir. Boylece,
enflasyon oranlarinin diisiik oldugu dénemlerde issizlik oranlar artarken, issizligin diisiik

oldugu donemlerde ise enflasyon oranlar1 artmaktadir.

Ote yandan, alternatif bir yaklasim olarak Frisch (1977), Samuelson ve Solow’un
elde ettikleri Phillips egrisinin su sekilde kurulabilecegin belirtmistir. Firmalar tarafindan

birim isgiicli maliyeti iizerine sabit “mark-up fiyatlandirmas1” varsayimi yoluyla enflasyon
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orani, parasal licretlerdeki degisme ile isgiicii verimliligin oransal degisme arasindaki farka
esit olabilecegi ifade etmektedir. Mark-up fiyatlama, genellikle bir {irliniin ya da hizmetin
maliyetine belli bir ylizde veya miktar eklenerek belirlenen satis fiyatidir. Basa bir degisle,
m = w - A bu denklemde, m enflasyon orani, w parasal iicretlerdeki oransal degisme ile A
emek verimligindeki oransal degismeyi gostermektedir. Burada, enflasyon orani parasal
ticret oranlar1 ile emek verimligi arasindaki farka esit olmaktadir. (Yildirirm ve Karaman
2005). Hatirlanacag tlizere Phillips, parasal iicret orani ile igsizlik orani arasinda dogrusal
olmayan ters yonlii ve istikrarli bir iliskinin var oldugunu belirterek issizligin az oldugu
donemlerde licret oranlarinin siirekli arttig1 issizligin fazla oldugu doénemlerde ise iicret
oranlar1 agsag1 dogru yapiskan oldugu i¢in daha yavas diistiigiinii ifade etmisti. Samuelson ve
Solow ise fiyatlarin mark-up fiyatlama ile belirlendigi varsayimi altinda ortalama fiyat
seviyesinin, igsizlik orani diisiik oldugunda yiikselecegini igsizlik orani yiiksek oldugunda
ortalama fiyat seviyesinin nispi olarak daha yavas diisecegini belirtmektedir (Samuelson ve

Solow, 1960).

Bununla birlikte, Keynesyen ekonomi anlayis1 da Phillips egrisi iizerinden
enflasyonla igsizlik oranlari arasindaki ters yonlii iligskiyi kabul etmislerdir. Enflasyon ve
igsizligin bir ekonomide var olabilecegini belirtmekle birlikte diisiik enflasyon pahasina
yiiksek issizlikten ya da diisiik igsizlik pahasina yliksek enflasyondan bahsedilebilecegini
vurgulamiglar. Yani biri pahasina digerinin ya da digeri pahasina Obiiriiniin ortaya
cikabilecegi ancak issizlik ve enflasyonun ayni anda ortaya c¢ikamayacagi belirtmisler

(Hetzel, 2007; Hughes ve Perlman, 1984; Schwarzer, 2013).

3. MONETARIST PHILLIPS EGRISI

Keynesyen politikalarin aksine 1970’11 y1llara gelindiginde, enflasyonla igsizligin bir
arada yasandigi stagflasyon olgusu giindeme gelmistir. Stagflasyon olgusunun ortaya
cikmast ile bir¢ok arastirmaci Phillips egrisinin gegerli olup olmadigini sorgulamaya
baglamistir. Boylece, 1960’lardan sonra Milton Friedman’inin Onciiliigliinde gelisen
Monetarist diisiince Edmund S. Phelps’in katkilariyla da Phillips egrisi tekrardan ele
alinmistir. Onlar, Phillips egrisine “adaptif beklentileri” ve dogal igsizlik oran1” kavramlarim

dahil ederek yeni bir bakis a¢is1 sunmuslardir.

Adaptif beklentiler diger ifadeyle uyumcu (uyarlayici) bekleyisler, bireylerin
gecmisteki tecriibelerine bakarak gelecekle ilgili tahminlerde bulunmasini ifade ederken,

dogal issizlik orani ise friksiyonel issizlik ile yapisal igsizlik toplamindin olusmaktadir.
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Ornek olarak, kisilerin is degistirmeleri ya da yer degistirmeleri gibi durumlari friksiyonel
issizlik sayilirken, bir ise uygun elemanin bulunmamasi ise yapisal igsizliktir. Dogal igsizlik
orani piyasa dengedeyken var olan issizlik oranidir. Hatali beklentiler, is degistirmeler,
igsizlik sigortas1 ve asgari licret uygulamalari gibi unsurlar dogal issizlik oranini
belirlemektedir. Dolayisiyla, dogal issizlik orani, friksiyonel igsizlik ve yapisal issizlik

toplamindin olugsmaktadir.

Friedman calismasinda, Phillips egrisini hatali buldugunu nominal iicretler ile reel
ticretler arasindaki ayrim yapilmadigina isaret etmektedir. Phillips, herkesin nominal
ticretlerin istikrarli olacagina inanmasi, lcretlerin artmasi veya azalmasi bu sonucu
degistirmeyecegini ifade etmektedir. Bunun aksine, Friedman, beklentilerin reel iicretleri
etkiledigi ve beklentilerin artmasi sonucunda reel iicretlerin degismemesi ic¢in reel
ticretlerinde beklentiler kadar artmasi gerektigini ifade etmektedir (Friedman, 1968).
Phillips, arz ve talebin nominal {icret tarafindan belirledigi one siirerken Friedman arz ve
talebin reel icretler tarafindan belirlendigini belirtmektedir. Friedman’in burada asil
vurguladigi sey, istihdam i¢in 6nemli olan dolar, paund gibi ticretler degil onlar i¢in 6nemli
olan bu {icretlerle ne kadar mal ve hizmet satin alabildigidir (satin alma giicii paritesi). Bu
nedenle, Friedman Phillips egrisini hatali bulmustur. Ote yandan, Friedman ve Phelps,
adaptif beklentilerin Phillips egrisini “kisa ve uzun donem” olarak ayrilmasina ve buna bagl
olarak dogal issizlik oraninin ortaya ¢ikmasini saglamiglardir. Onlara gore, kisa donemde
enflasyon ile igsizlik arasinda bir iligkinin olacagini, uzun dénemde ise bu iliskinin
olmayacagini belirtmislerdir. Enflasyon oranlari ile ilgili beklentiler degistik¢e kisa donem
Phillips egrisi bu beklentiler dogrultusunda degismektedir. Boylece, birden fazla Phillips
egrisi olusabilmektedir. (Friedman, 1977 ve Phelps, 1967). Uzun donemde ise issizlik dogal
denge durumuna yani dogal issizlik oranina geri donmektedir. Bunun nedeni ise beklenen
enflasyon oranlarinin ge¢misteki enflasyon oranlarina bagli oldugu i¢in bireyler gecmis
donem enflasyon oranlarina bakarak gelecekte enflasyon oranlarinin ne olacagiyla ilgili
beklentilerini olusturmaktir. (Friedman, 1977). Baslangigta Phillips denklemi, W = f(U)
seklinde iken (W nominal tcret, U ise issizlik) daha sonra adaptif beklentilerin dahil
edilmesiyle denklem W = f(U) + fm¢ bu seklini almaktadir. m€ adaptif beklentileri ifade
etmektedir. Daha once, Phillips egrisi, adaptif beklentilerin gerceklesen enflasyon oranindan
etkilenmedigi varsayilmisti. Ancak, Milton Friedman, adaptif beklentiler ¢ercevesinde

gerceklesen enflasyon oranlart yiikseldik¢e beklentilerinde yiikselecegini bu nedenle
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Phillips egrisinin beklentiler yiikseldik¢e yukart dogru, diistiik¢e de asagi dogru kaydigini
belirtmektedir.

Sekil 7°de adaptif beklentilerle gelistirilmis monetarist Phillips egrisinin kisa

donemde kaymasini gosterilmektedir.

Enflasyon Orani

C\ Kisa donem Phillips egrisi
Kisa donem Phillips egrisi
A .

4 < Issizlik
Kisa dénem Phillips egris1 Orani

Sekil 7: Adaptif Beklentilerle Gelistirilmis Phillips Egrisi
Kaynak: (Nar, 2021).

Dikey eksende enflasyon oranlari, yatay eksende ise issizlik oranlar
gosterilmektedir. Yatay eksende 5,5 issizlik seviyesinde yani A noktasindaki issizlik, dogal
igsizlik oranina esittir. Bu noktada, “gerceklesen enflasyon oranlari ile beklenen enflasyon
oranlar1 birbirine esittir” ve ekonomi dengededir. Hiikiimet genigletici bir maliye veya para
politikasiyla toplam talebi arttirarak igsizligi yiizde 4 seviyelerine diisiirmek istediginde
enflasyon orani yiizde 0’dan yiizde 2,8 diizeyine ulagacaktir. Artan fiyat artiglarina bagh
olarak kisa donemde dogal issizlerin bir kismi istthdama dahil olarak issizlik oram yiizde
5,5’ten yiizde 4 diizeyine diisecektir. Yeni denge noktasi Ro, Phillips egrisi lizerindeki A
noktasindan B noktasina kayacaktir. Bu durumda, Phillips egrisi de negatif olarak ortaya
cikmaktadir (Nar, 2021). Baslangicta, beklenen enflasyon oranlari sifir oldugundan dolay1
isciler artan fiyat artiglarini reel ticret olarak algilamaktadirlar. Ancak, ilerleyen donemlerde,
is¢iler enflasyon nedeniyle fiyatlarin arttigimi1 fark ederek enflasyonla ilgili beklentilerini
artiracaklardir. Isciler bu iicret diizeylerinde calismak istemediklerinden yeni is arayislarina
baslamak ve mevcut islerinden ayrilmak isteyeceklerdir. Bu durumda, issizlik oran1 ytizde 4

seviyesinden yiizde 5,5 diizeyi olan dogal issizlik oranina geri dénecektir. Issizlik orani eski
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diizeyine ulasirken enflasyon orani yiizde 2,8 diizeyinde kalmaktadir. Boylece, Phillips
egrisi yukart dogru kayarak R halini almaktadir ve R; iizerindeki C noktast da yeni denge

noktas1 olacaktir. Burada beklenen ile gerceklesen enflasyon oranlari birbirine esit olacaktir.

Hiikiimet kisa donemde issizligi tekrardan ylizde 4 seviyesine ¢cekmeye caligirsa
enflasyon yiizde 5,6 oranina yiikselecektir. Enflasyonla ilgili beklentiler tekrardan artarak
Phillips egrisini Ri’den R>’ye kayacaktir. Bu durumda, ekonomi dengesi de B noktasinda D
noktasina kayacaktir. Ancak, bu nokta gecici bir nokta olacaktir. Ciinkii, bireyler artik
fiyatlarin reel degil nominal olarak arttigin1 anlamaktadirlar. Béylece, issizlik uzun donemde
tekrardan dogal issizlik oranma ulasacaktir (E noktasi). Isgsizligin dogal issizlik altina
diisiirmeye ¢aligan genisletici bir politika enflasyon oranlarini her seferinde daha yiiksek bir
diizeye tasimaktadir. Sekilde A, C ve E noktalarin birlestirilmesiyle uzun dénem Phillips
egrisi elde edilmektedir. Bu noktalarin her birinde beklenen enflasyon oranlari ile
gerceklesen enflasyon oranlart birbirine esittir. Ayrica, issizlik dogal issizlik seviyesine de

esittir.

Burada asil vurgulanan nokta, gercek enflasyon oranlari degil beklenmeyen
enflasyon oranlaridir. Enflasyon ile issizlik oranlar1 arasinda istikrarli bir denge
bulunmamaktadir. Dogru algilarla tutarli bir dogal issizlik orami vardir. Issizligin dogal
igsizlik orani altina diisiiriilmek istenmesi ancak hizlanan bir enflasyon ya da deflasyonla
yapilabilmektedir (Friedman, 1977). Farkli bir ifadeyle, issizligi dogal issizlik oraninin
altinda tutmak icin uygulanan genisletici bir politika her seferinde beklentileri yiikselterek
enflasyon oranlarin1 dahada artirmaktadir. Bu nedenle adaptif beklentilerle gelistirilmis

Phillips egrisine “hizlandirma teorisi” de denilmektedir (Parasiz, 2013).

4. UZUN DONEM PHILLIPS EGRIiSi VE SLUMFLASYON KAVRAMI

Sekil 8’de “enflasyonla igsizlik arasinda uzun dénemde ortaya ¢ikan pozitif yonlii
iliskinin ne manaya geldigi daha yogun tartisilmaktadir. Uzun dénemde ortaya ¢ikan etkinin
anlasilmasi adina bu boliimde daha genis kavramsal ¢erceve gelistirilmektedir. Buna gore,
uzun donem kisa donemin aksine enflasyonla issizlik arasinda dogrusal bir iliski
bulunmakta, daha yiiksek enflasyon daha yiiksek issizlige yol agmaktadir. A noktasindan B
noktasina dogru hareket eden bir ekonomide yiiksek enflasyon yiiksek issizligi de
beraberinde getirmektedir. Friedman bu durumu Slumflasyon kavrami ile tanimlamaktadir.

Bu durumda, enflasyon ne kadar artirilirsa artirilsin uzun dénemde dogal issizlik orani
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ortadan kaldirilamamaktadir. Her ne kadar kisa donemde issizlik dogal oranin altina inme
egilimi gosterse bile uzun donemde dogal oranina geri donmekte yani karali denge durumu
sergilemektedir. Tiim bu nedenlerle, Phillips egrisi uzun dénemde ortadan kalkmaktadir.
Ekonomi politigine yon veren karar alicilar ise uzun donemde ekonomiyi A ya da B
noktasina, diisiik ya da yiiksek enflasyona tasiyacak politikalar1 siyasi tercihlere gore
belirlemektedir” (Nar, 2021). Uzun dénem Phillips egrisi, enflasyon oranlarinin 6nceden
tahmin edilebildigi, issizlik ile enflasyon oranlarinin sabit kaldig1 yani ekonominin duragan
oldugu durumda issizlik ile enflasyon arasindaki iliskiyi agiklamaktadir. Ayrica, uzun
donemde, enflasyon ile issizlik arasinda bir 6diinlesme olmamaktadir. Bu durum, uzun

donemde Phillips egrisinin dik bir goriiniime sahip olacagi anlamini tagimaktadir.

Sekil 8’de dogal issizlik oranlarina denk gelen A ve B noktalari uzun donem Phillips
egrisini gostermektedir. Bu noktalarin her birinde beklenen enflasyon oranlari ile

gerceklesen enflasyon oranlari birbirine esit olmaktadir.

Enflasyon Orani

Uzun Donem Phillips Egrisi ve
NAIRU
B
Py
<— Issizlik Oram

—

Sekil 8: Uzun Donem Phillips Egrisi
Kaynak: (Libretexts, 2024).

Sekil 8’de dikey eksende enflasyon oranlar1 yatay eksende issizlik oranlari
gosterilmektedir. Burada uzun dénemde, issizlik ve enflasyon arasinda dogrusal bir iliski
bulunmaktadir. Dolayisiyla, enflasyon oranlari arttik¢a issizlik oranlari da artmaktadir. A
noktasindan B noktasina hareket eden bir ekonomide enflasyon oranlari yiikseldikge issizlik
oranlar1 diismemektedir aksine daha yiiksek issizlik oranlarini beraberinde getirmektedir.
Boylece, enflasyon oranlarinin artirilmasi issizlik oranini ortadan kaldiramamaktadir. Kisa
donemde enflasyonun artirilmasiyla issizlik diisiiriilse bile uzun dénemde issizlik oranlar

dogal igsizlik oranlarina geri donmektedir.
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Uzun donemde, issizlik ile enflasyon oranlar1 arasinda bir 6diinlesmenin olmamasi,
hiikiimetlerin politika tercihlerini de degistirmektedir. Hiikiimetler enflasyon ile issizlik
arasinda yapilan tercih yerine dogal issizlik orani ile diisiik veya yiiksek enflasyon arasinda
yapilan tercih yapmakla kars1 karsiya kalmaktadirlar. Yani, issizligi dogal issizlik oraninin
altinda tutmak isteyen hiikiimet, her seferinde beklentileri yiikselterek enflasyon oranlarini
daha da artmaktadir. Boylece, dogal issizlik oran1 altindaki bir issizlik oran1 i¢in daha yiiksek
bir enflasyon orani1 goze alip almayacagi ile alakali olmaktadir (Biiyiikakin, 2008). Ciinkii
yukarida da deginildigi lizere, isgiicii piyasalar1 dengedeyken, var olan isgiicii piyasalarinda
sirtinmelerden kaynaklanan issizlik orani olan dogal issizlik orani mal ve emek
piyasalarinin yapisal 6zellikler, piyasada tam rekabet¢i olmayan piyasa yapilarindan, hatali
beklentilerde is degistirmelerinin yiiksek olmasimdan kaynaklanmaktadir. Issizlik sigortast,
asgari ticret uygulamasi, kadinlarin calisma yasamina daha yogun girmesi, geng isgiicii gibi
genglerin istihdama dahil olmasi, cografik nedenler gibi ¢esitli faktorler dogal issizlik
oranini artirmaktadir. Ayrica, dogal issizlik kuramina gore, kamu sektoriiniin yanlis {icret
politikalar1 araciligiyla issizligi azaltma ¢abalar1 dogal igsizlik oraninin karakterini kalict bir
hale doniistiirmektedir. Iscilerle isverenler arasinda iicret artisi, fiyat artis1 yarismna
doniismekte biri digerini kovalamaktadir. Enflasyon beklentisi yiikseldiginde ise is¢iler daha
yuksek iicret talep etmektedir. Monetaristler tarafindan Phillips egrisinin bu sekilde
yorumlanmasi enflasyon ve igsizlik arasinda ters iligkinin var oldugunun kabul edilmemesi
durumunu ortaya ¢ikarmakta ve Phillips egrisi uzun dénemde dik bir dogru haline

doniismektedir.

Sonug olarak, Milton Friedman ve Edmund S. Phelps’in savundugu dogal issizlik
orani teorisi, 1970’lerde enflasyon ile igsizlik oranlarinin birlikte artmasi, Phillips egrisi
anlayisin1 sorgulanmasinin ardindan énem kazanmaktadir. Bu teori uzun dénemde igsizlik
ile enflasyon arasinda ters yonlii bir iligkinin gegerli olamayacagini 6ne stirmektedir. Yani,
enflasyonu arttiran talep politikasinin issizlik {iizerinde kalici bir azalmaya neden
olmayacagini vurgulamaktadir. Bu teori, isgiicli piyasalarindaki denge noktasinin, issizligi
ortadan kaldiracak bir reel iicret diizeyinde gerceklestigi dinamikleri arastirmaktadir.
Dolayistyla, dogal igsizlik oran1 enflasyonu hizlandirmayan issizlik oran1 (NAIRU -The non-
accelerating inflation rate of unemployment) olarak da ifade edilmekte ya da bilinmektedir

(Oztiirk, 2014; Parasiz, 2013).
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IKiINCi BOLUM

TURKIYE EKONOMISINDE PHILLIPS EGRIiSiNiN GECERLILiGININ
SORGULANMASI

Birinci boliimde, ekonomi literatiiriinde 6nemli bir yere sahip olan Phillips egrisinin
tarihsel gelisimi ve bu egrinin issizlik ile enflasyon arasindaki iligskiyi nasil ortaya koydugu
detayli bir sekilde incelenmistir. Phillips egrisinin temel varsayimi, igsizlik oranlar ile
parasal {icret artiglar1 arasindaki ters yonlii iliskiye dayanir. Ancak, zaman i¢inde bu iligki,
parasal iicret artiglarinin yerini enflasyon oranlarina birakmastyla yeni bir boyut kazanmistir.
Bu baglamda, Phillips egrisi yalnizca isgiicli piyasasindaki dinamikleri degil, ayn1 zamanda
enflasyonist baskinin ekonomide nasil sekillendigini belirlemek igin de 6nemli bir arag
haline gelmigstir. Phillips egrisinin ekonominin temel makroekonomik gdstergeleri
tizerindeki etkisini ve gecerliligini tartigmak Ozellikle politika yapicilarin enflasyon ve

igsizlik arasindaki iliskiyi nasil dengeleyebilecegi konusunda 6nemli ipuclari sunar.

Ikinci boliimde ise Tiirkiye ekonomisinde Phillips egrisinin gegerliligi cercevesinde
isglicii piyasalari, para politikast ve igsizlik ile para politikasi arasindaki iliskinin
degerlendirilmesi  yapilacaktir.  Tiirkiye ekonomisinin  yapisal dinamikleri ve
makroekonomik gostergeleri, Phillips egrisinin 6ngordiigii issizlik-enflasyon iligkisini test
etmek i¢in 6nemli bir 6rnektir. Bu baglamda, Tiirkiye’de isgiicii piyasalarinin yapisina dair
kapsamli bir degerlendirme yapilarak bu piyasalarin 6zellikleri ve 6zellikle geng niifusun is
giiciine katilim orani, istihdam ve igsizlik oranlar1 gibi unsurlar géz 6niinde bulundurularak

degerlendirme yapilacaktir.

1. TURKIYE’DE iSGUCU PiYASALARININ DEGERLENDIRILMESI

Ulkelerin kalkinmasinda ve gelismesinde isgiicii piyasasi kritik bir rol oynamaktadr.
Isgiicii politikalarindaki etkinlik iilkenin hem ekonomik hem de sosyal olarak daha iist
diizeyde refaha ulasmasini saglarken ayn1 zamanda toplumsal denge ve adaletin olusmasini
da saglamaktadir. Isgiicii piyasalarinin incelenmesi, gelecege yonelik ekonomik

politikalarinin olugmasinda biiylik 6nem tagimaktadir (Tatar ve Ergiin, 2021:47).

Isgiicii piyasasi, diger piyasalardan (mal ve faktdr piyasalari) farklilik gosteren

ozellikleri bulunmaktadir. Bunlar su sekilde siralanabilir (Kapar, 2005:25):
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1- Isgiicii meta degildir,

2- Isgiicii piyasasinda bir miibadele iliskisi yoktur ve isgiicii piyasas1 kendine 6zgii bir
yapiya sahiptir,

3- Taraflar aym nitelikte giice sahip degildir. Sermaye piyasalar1 isgiicii piyasasindan
daha fazla giice sahiptir,

4- Isgiicii piyasasi isleyisinin ekonomi konusu olmasmin yanisira insanlarmn hayat

kosullar tizerinde de 6nemli bir etkiye sahiptir.

Goriildugi tizere, is giicii piyasasi diger piyasalardan farkli olarak bir¢ok benzersiz
ozellige sahip olmaktadir. Oncelikle, isgiicii piyasasinda ticareti yapilan “mal” insan
emegidir ve bu insan faktorliinii devreye sokulmasi piyasayr karmasik ve dinamik hale
getirmektedir. Ucretlerin belirlenmesi, diger mallarm fiyatlarmin belirlenmesinden daha
karmagiktir. Cilinkii isgliciiniin degeri yalnizca arz ve talebe degil ayni zamanda bireyin
becerilerine, deneyimlerine ve ig verenin sundugu ¢alisma kosullarina da bagli olmaktadir.
Ayrica, issizlik gibi durumlar diger piyasalarda nadir goriiniirken isgiicili piyasasinda yaygin
bir olgudur ve ekonomik sagligin 6nemli bir gostergesi olarak kabul edilmektedir. Bu
baglamda, yasal diizenlemeler de isgiicii piyasasinda biiyiik bir rol oynamaktadir. Is¢i haklari

calisma saatleri ve asgari licret gibi konular siki bir sekilde diizenlenmektedir.

Isgiicii piyasas: diger piyasalara kiyasla yavas degisim gdsteren piyasalardir. Bu
anlamda, emek piyasalar1 uzun donemli yapisal degisimlerin etkisi altinda kalarak degisime
ugramaktadir. Ekonominin yapisal 6zellikleri, 1960’lardan itibaren diinya genelinde issizlik
oranlarinin dogal seviyesinin yiikselmesine neden olmustur. Bu degisimde genglerin
isgiiclindeki paymin artmasi, asgari licret politikalari, issizlik yardimi programlari,
ekonomide diizenlemelerin azalmasi, tliretim yapisindaki degisimler gibi etkenler rol
oynamistir. Bu faktorlerin bir araya gelmesi, isgiicli piyasasinda dogal issizlik oranlarinda

artis ve degisimlere yol agmistir (Ozgiiler, 2013).

Isgiicii piyasasi, emek arz edenler (is arayan bireyler) ile emek talep edenlerin
(isverenler) bir araya gelerek aralarindaki etkilesimi ortaya ¢ikaran ekonomik bir alandir
(Etoz ve Cubuk, 1999:34). Burada, emek arz edenler, emeklerini sergilemektedir ve emek
talep edenler yani isverenler emege ihtiya¢ duymaktadir. Neoklasiklere gore, emek arz ve
talep edenler iki farkli segenekle karsi karsiya kalmaktadirlar. Ya zamanlarini bos gegirerek
ya da calisarak karar vereceklerdir. Bu karar1 verirken zaman, fiyat, licret diizeyi

kisitlamalar1 ile bos zaman ve tiilketim mallarindan elde edecegi maksimum fayday1 goz
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onlinde bulundurarak tercih yapmaktadirlar. Diger bir yandan, bireylerin isgiicli arzini
belirleyen gelir ve ikame etkisi de s6z konusudur. Cateris Paribus kosullarinda (diger seyler
sabitken) gelir arttifi zaman bireylerin bos zaman olan talebi artmaktadir ve isgiicii arzi
azalmaktadir. Gelir azaldig1 zaman ise bireylerin bos zamani artmaktadir ve isgiicii arz1 da
artmaktadir. Yani gelir diizeyi ile bos zaman arasinda zit yonde bir iliski bulunmaktadir.
Ikame etkisi s6z konusu oldugunda ise yine Cateris Paribus kosullarinda (gelir ve diger
seyler sabit) licretler arttifinda bireylerin bos zamana olan talebi azalir ve isgiicii arz1 artar.
Burada ise artan iicretler ile isgiicii arz1 arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir. ikame etkisi
pozitif olmaktadir. Isgiicii talebi ise tiiketicilerin {iriine olan taleplerinin artmasi, o iiriiniin

iretilmesine yardim eden is¢ilere olan talebide artirmaktadir (Tansel, 2012:21).

Isgiicii piyasasi, sermaye ve iiriin piyasasi firmalarin dogrudan iliski igerisinde
bulundugu ii¢ piyasalardan biridir. Bu firmalarin iiretim yapabilmesi icin ihtiyaci oldugu
hammaddeleri (isgiicli, enerji, makine, ekipman ve diger iiretim faktorleri) satin alarak,
isglicli ve sermayeyi bir araya getirerek iirlin piyasasinda sattiklari mal ve hizmeti {iretirler.
Bu mal ve hizmetin ne kadar ve nasil iiretilecegi ise iiriin talebi, isgiicii ile sermaye maliyeti

ve teknolojiye bagli olmaktadir (Tansel, 2012:21).

Son olarak hem bireyler hem de firmalar faydalarini maksimum yapmaya
caligmaktadirlar. Bireylerin kararlarinin toplami isgiicli arzini olustururken, Firmalarin
kararlarmin toplamu isgiicii talebini olusturmaktadir. Isgiicii arzi isgiicii talebine esit oldugu
noktada {icretler ve istihdam dengede olmaktadir. Bylece, ekonomi tam istihdam seviyesine
ulasmaktadir. Isgiicii eksikligi veya isgiicii fazlasi (issizlik) s6z konusu olmamaktadir

(Tansel, 2012:21-22).

Isgiicii piyasasinin genel cergevesini tam olarak sekillendiren karamlar arasinda
toplam niifus ve niifus artig oran1 da yer almaktadir ve isgiicli arz1 niifus artis oranina bagh
olmaktadir. Niifus ve niifus artis orani, isgiicii izerindeki uzun vadeli egilimleri belirleyen
unsurlardan biri olmaktadir ancak bu egilim sadece niifus artis orami ile sinirh
kalmamaktadir. Niifus artis oraninin yani sira niifusun yapist ve goc hareketleri de 6nemli
faktorlerden biri olmaktadir. Ayrica, niifus, kurumsal ve kurumsal olmayan kesimleri, isgiicii

ve aktif niifusu etkileyen faktdrlerdendir (Ozgiiler, 2013).

Kurumsal olmayan sivil niifus icerisindeki 15 ve daha yukar1 yastaki niifus, ¢calisma
cag1 niifusu olarak tanimlanmaktadir. Okul, yurt, otel, ¢ocuk yuvasi, huzur evleri, hastane,

hapishane ve ordu evlerinde ikamet edenler kurumsal niifusa dahildir ve bu kisiler hane halki
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ve iggiicili anketlerinde kapsam dis1 tutulmustur. Kurumsal olmayan sivil niifus ise kurumsal

yerlerde degil hanelerde ikamet eden niifustur (TUIK, 2024a).

Aktif niifus i¢inde belirlenen yas sinir1 birbirinden farklilik gostermektedir. Calisma
cagindaki yas sinir1 bazi iilkelerde 12 veya 15-16 sayilirken bizim iilkemizde Is Giiciine
Katilma Oran1’n1 (IKO) hesaplamasini yapan Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE), ¢alisma yas1,
1999 yilinda 12 yas olarak belirlenirken 2000°’li yillardan sonra 15 yas olarak belirlenmistir
(Bigerli, 2013:54).

Aktif niifus, isgiiclinde olanlar ve iggiiclinde olmayanlar olarak iki temel bilesenden
olusmaktadir. Isgiiciinde olanlar, istihdam edenler ve issiz olan bireylerden olusmaktadir.
DIE, istihdam edenleri su sekilde aciklamaktadir. Yevmiyeli, iicretli, maash olarak referans
donemi i¢inde isveren ya da licretsiz aile is¢isinin en az bir saat iktisadi faaliyette bulunmasi
ve isinin baginda olanlardir. Istihdam edenlerin arasinda isleriyle hala iliskileri devam edip
fakat c¢esitli nedenlerden dolay1 isinin basinda olmayanlarda istihdam edenler arasinda

bulunmaktadir (Bigerli, 2013:55).

Isgiicii piyasalarinda, istihdam ve issizlik temel kavramlar arasinda yer almaktadur.
Bu calismada, oncelikli olarak isgiicii, istihdam ve isgiiciine katilma orani olarak isgiicli
piyasasimnin temel gostergeleri ele alinacaktir. Egitim, esneklik, ticretler, verimlilik,
girisimcilik, mobilite ve gog, is arama, enflasyon, biiyiime ve milli gelir, teknoloji kullanimi

ve sendika tliyeligi gostergeleri de isgiicii piyasalarini etkileyen diger gostergelerdir.

Piyasalarm isleyisi, istihdam kavramiyla dogrudan iliski icerisindedir. Istihdam,
birden fazla konuyu igerisinde barindirdig1 i¢in iktisat literatiiriinde dar ve genis anlamlartyla
aciklanmaktadir. Dar anlamda, iiretim faktorlerinden emegin iiretimde girdi olarak
kullanilmasimi ifade ederken, genis anlamda, tretim faktorlerinin tiretim siirecinde
kullanilmasini ifade etmektedir (Nar, 2022). Bu baglamda, istthdam ekonomik biiylimenin
stirdiiriilebilirligi ve toplumsal refahin saglanmasi acisindan biiylik bir dneme sahiptir.
Bireylerin ekonomik aktivitelere katilimin1i ve yasam standartlarmin iyilestirilmesini
miimkiin kilarken ayni zamanda sosyal denge ve adaletin saglanmasinda da merkezi bir rol

oynamaktadir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu’na (TUIK) gére istihdam, “ishasinda olanlar ve ishasinda
olmayanlar grubuna dahil olan kurumsal olmayan ¢calisma ¢agindaki niifus, istihdam edilen
niifustur” (TUIK, 2024a). Ek olarak, Istihdam, tam istihdam ve eksik istihdam olarak
degerlendirildiginde, tam istihdam, bir ekonomide, iiretim faktdrlerinin tamaminin etkin

24



kullanilmast ifade etmektedir. Yani iiretimin herhangi bir sekilde atil kalmadigi, ¢aligmak
isteyenlerin is bulabildigi, sermayenin yatirima donistiigii durumdur. Eksik istihdam ise

tiretim faktdrlerinin herhangi bir nedenle etkin kullanilmamasi1 durumudur (Dinler, 2015:30).

Tiirkiye’de firmalar ve alt sektorler genelde tarim, sanayi ve hizmetler sektorii olarak
lic ana basliktan olugmaktadir. Ekonomik kalkinmanin baglangi¢ asamasinda tarim sektorii
istihdamda Onemli bir yere sahip iken, kalkinmaya bagli olarak once sanayi sektoriiniin
ardindan hizmetler sektoriinlin istihdamdaki payinin artmasi beklenmektedir. Bu degisim
ekonomik gelisimle birlikte isgliciinlin farkli sektorlere kaymasini gostermektedir (Bigerli,

2013:150).

Isgiicii piyasasinda onde gelen diger bir gosterge ise issizliktir. Issizlik, “referans
donemi iginde istihdam halinde olmayan kisilerden is aramak igin son dort hafta icinde aktif
is arama kanallarindan en az birini kullanmis ve iki hafta iginde igbasi yapilabilecek
durumda olan kurumsal olmayan ¢alisma cagindaki tiim kisiler issiz grubuna dahildir”
(TUIK, 2024a). Diger bir ifadeyle, issizlik, cari iicret diizeyinde ¢alismak istedigi halde is

bulamayan yetiskinlerden olusmaktadir.

Issizlik enflasyonla birlikte diinya ekonomilerin ¢dzmeye calistiklart en ciddi
problemlerden biri olmaktadir. Dolayisiyla, issizlik hem ekonomi hem de politik olarak
siirekli tartigma konusu olmaktadir. Ozellikle, iilkemiz gibi gelismekte olan iilkeler

giindemdeki yerini siirekli korumaktadir.

Issizlik oranlarindaki bir diisiis ekonomilerde iiretim ve satis diizeylerini artirirken,
igsizligin artmasi ise {iretim ve satis diizeylerini azaltmaktadir. Ote yandan, igsizlik orani,
ekonomik etkinligin saglanmasinda yer alan gostergelerden biridir. Her ekonominin amaci,
kit kaynaklarla mal ve hizmet iiretimini, tretim faktorlerini (emek, sermaye ve dogal
kaynaklar) en iyi sekilde kullanarak faydayr maksimuma ¢ikarmaktir. Uretim faktdrlerinden
emegin tamami etkin bir sekilde kullanilmamasi issizligi dogurmaktadir ve bdylece tiretim

azalmaktadir (Bigerli, 2013:428-429).

Is, insanlarin ekonomik ve sosyal haklar igin ¢ok 6nemli bir yeri kapsamaktadir.
Kisilerin isleri hem insanlarin yasam tarzini hem de toplum igerisindeki yerini
belirlemektedir. Ayn1 zamanda, kisilerin bakmakla yiikiimlii oldugu kisilerin yasamlarinm
siirdiirmelerine yardimci olmaktadir. Bu yiizden bireylerin ¢alisma haklar1 en 6nemli
toplumsal haklar arasinda yer almaktadir (Yiiksel, 2005:257-258). Is insan yasami i¢in ne
kadar kiymetli ise bireylerin igsiz kalmas1 sosyal yasamlarini zorlastirmaktadir. Ayrica, birey
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ve toplum icin maliyetler ortaya ¢ikarmaktadir. Issizlik, GSYH nin (Gayri Safi Yurtici
Hasila) belli bir kismini olusturmadigindan iiretimin azalmasina neden olmaktadir. Ote
yandan, issizlik, bireylerin 6zgiirliikklerini  kaybetmelerine, sosyal hayatlarindan
dislanmasina, kisinin kendisine olan saygisini bitirmesine, ¢aresizlik ve cesaretsizlik gibi

bir¢ok soruna neden olmaktadir. (Nar, 2017:83-84).

Isgiicii piyasalarinda issizligin dlciilmesi igsizlik oranlartyla miimkiindiir. Issizlik
orani, igsiz sayinin iggiicli sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir ve toplam isgiicii icinde
igsizlerin agirliginin bulunmasi, makroekonomik gostergeler i¢in biiylik 6nem tagimaktadir.
Ayrica, igsizlik orani, kadin-erkek, kent-kir ayrimi yaparken de kisilerin egitim diizeyine ve

yas gruplar da farklilik gdstermektedir (Lordoglu ve Ozkaplan, 2007:67).

Issizlik her zaman topluma veya bireye maliyet yiiklememektedir. Bireyler belli bir
stire icinde daha verimli bir iste ¢aligmak i¢in kendi rizas1 dahilinde issiz kalmak isteyebilir.
Diger taraftan, teknolojik gelismeler, niifus kaymalar1 ve zevk ve tercihlerin degismesi gibi
faktorler emek arzi ve talebi arasinda yapisal uyumsuzluklara neden oldugu i¢in issizlik
ortaya ¢ikmaktadir. Bu baglamda, ekonomi tam istihdam diizeyinde olsa dahi belli bir oranda
igsizlik var olmaktadir ve bu da dogal issizlik orani ile aciklanmaktadir. 1960’larda dogal
igsizlik orani, %4 seviyesinde iken, 1970 ve 1980’lerde bu oran %6 diizeyine ylikselmistir.
Bunun nedeni ise emege katilan niifusun demografik yapisindaki degisikliklerdir. Ayrica,
igsizlik oranlar1 genellikle ortalamanin lizerinde gencler ve kadinlarin sayisindaki artig genel

igsizlik oranlarinin yiikselmesine yol agmistir (Bigerli, 2013:436-437).

Is bulamama nedenleri farkli issizlik tiirleri ile aciklanmaktadir. Bunlar; friksiyonel
1gsizlik, yapisal igsizlik, konjonktiirel igsizlik ve mevsimsel issizlik seklinde dort ana gruba
ayrilmaktadir. Ote yandan, friksiyonel igsizlik ile yapisal issizligin toplamina “dogal igsizlik”

denilmektedir. Issizlik tiirleri kisaca anlatilmaktadir.

Friksiyonel issizlik, isgiicline yeni dahil olmus olan genclerin ya da ¢esitli nedenlerle
mevcut iglerini terk etmis yeni bir 1§ arayan bireylerden olusmaktadir. Yapisal igsizlik, her
ekonomi siirekli olarak degisime ugramaktadir ve bir yandan tiiketicilerin zevk ve tercihleri
degisirken diger bir yandan iiretim teknolojisi siirekli olarak degisim gostermektedir Buna
bagli olarak, ekonominin talep ve iiretim yapisinda ortaya cikan degisiklikler yapisal
igsizligin olugsmasina neden olmaktadir (Dinler, 2015:504). Dogal issizlik orani, Friksiyonel
igsizlik ile yapisal igsizligin toplamiyla olusan bir issizlik tiriidiir ve Franco Modigliani

tarafindan ortaya atilmistir. Kisacasi, kisilerin herhangi bir nedenle islerini
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degistirmeleri gegici issizligi olustururken, ise uygun elemaninin bulunmamasi ise
yapisal issizligi olusturmaktadir. Isgiicii piyasasinda isgiicii arz ve talebin kesistigi
noktada denge saglandiginda bu noktada var olan issizlik dogal issizlik oranidir.
Aldatict beklentiler, kisilerin islerini degistirmeleri, issizlik sigortasi ve asgari ticret
politikalar1 gibi faktorler dogal issizligin ortaya ¢ikmasina neden olan faktorlerdir.
(Nar, 2021:67). Konjonktiirel ve mevsimsel issizlik, ekonomik faaliyetlerin yilin belirli
donemlerinde azalmasimma ya da durmasina bagli olarak ortaya ¢ikan issizlik tiirleridir.
Mevsimsel issizlik, tarim ya da turizm gibi bazi sektorlerin faaliyetlerinin belirli mevsimlerle
sinirli olmast nedeniyle goriilmektedir. Konjonktiirel issizlik ise ekonomik durgunluk
donemlerinde toplam talebin azalmasi sonucu isgiicii piyasasinda meydana gelen

olumsuzluklardan kaynaklanmaktadir (Yildirim ve Karaman, 2005).

Isgiiciine katilma oranm etkileyen piyasa kosullari, egitim diizeyi, kadimlarmn is
hayatina atilmasindaki sosyal tavirlar, teknolojik yenilikler ve demografik faktorler isgiicii

piyasasinda ise katilma oranlarini etkileyen dnemli degiskenlerdir (Ozgiiler,2013:49-50).

Issizlik tiirlerinin tanimlamasimin ardindan, Tiirkiye nin isgiicii piyasasi acgisindan
yapilan degerlendirmeler, ekonominin 6zgiin yapisini anlamak agisindan biiyiikk 6nem
tasimaktadir. Tiirkiye’nin ekonomik yapisi, tarihi, siyasi ve kiiltiirel dinamikleri isgiicii

piyasasinda belirgin farkliliklara yol agmaktadir.

Tiirkiye’de 1isgiicli piyasalari i¢in niifus kritik bir gosterge olarak 6n plana
cikmaktadir. Niifus isgiicii piyasasiyla dogrudan iliski i¢inde olan bir alandir ve isgiicli arzini
etkileyen birgok dinamik faktorii barindirir. Niifusun biiytikliigii, bireylerin isgiicline katilma

kararlar1 ve ¢aligma siireleri, toplam isgiicii arzini belirleyen 6nemli unsurlar arasindadir

(Sentiirk, 2015).

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi (ADNKS)
verilerini kullanarak Tiirkiye niifusunu diizenli olarak giincellemektedir. 2000-2023 yillarina

ait veriler Tablo 1’de gdsterilmektedir.
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Tablo 1: 2000-2023 Donemi Tiirkiye’de Niifusun Gelisimi

Yillar

2000

2005

2010

2015

2020

2023

Niifus (Milyon)

67,8

70,5

73,7

78,7

83,1

85,3

Kaynak: (TUIK, 2023a) Genel Niifus Sayim Sonuglari, 1935-2000 ve Adrese Dayal1 Niifus
Kayit Sistemi Sonuglari, 2007-2023.

Tablo 1°de 2000 ve 2023 yillar1 arasinda Tiirkiye nin niifusu her yil diizenli olarak
arttig1 goriinmektedir. 2000 yilinda toplam niifus 67,8 milyon civarindayken, 2023 yilina
gelindiginde bu say1 yaklasik 85,3 milyon olmustur. Bu donemde niifus yaklasik 17, 5
milyon arttig1 goriilmektedir. Toplam niifus icerisinde erkek niifus orani 42 milyon 734 bin
71 kisi olustururken, kadin niifus oran1 42 milyon 638 bin 306 kisi oldugu gosterilmektedir.
Farkl1 bir sekilde ifade etmek gerekirse toplam niifusun %50,1 erkekler olusurken %49,9°u
kadmlardan olusmaktadir (TUIK, 2023c).

Tiirkiye’nin geng niifus orani, toplam niifus verileriyle birlikte dikkate alindiginda,
15-24 yas araligindaki bireylerin oranlarmin da gozlemlenen bir azalma egilimi
gostermektedir. Tablo 2’de 15-24 yas araligi Tirkiye’nin gen¢ niifusun yillara gore

gostermektedir.

Tablo 2: 2000-2023 Dénemi Tiirkiye’de Geng Niifus Orani1 (15-24 yas aralig1)

YILLAR 2000 2010 2020 2023
15-19 72 6,2 6,2 6,3
20-24 6,6 6,2 6,6 6,4

Kaynak: (TUIK, 2023b) Istatistiklerle Genglik, 2023.

Tablo 2’de Tiirkiye’deki 15-24 yas araligindaki gen¢ niifusun 2000 yilindan 2023
yilina kadar olan donemde o&zellikle 15-19 yas grubundaki genglerin niifus oraninda
dalgalanmalar yasandigin1 gostermektedir. 2000 yilinda %7,2 olan 15-19 yas grubu oram
2010°da %6,2 gerilemistir. Benzer sekilde, 20-24 yas grubundaki geng niifus orani da 2000
yilinda %6,6 iken 2010°da %6,2’ye diismiis, 2020°de %6,6’ya ¢ikmis ve 2023’te %6,4
olarak kaydedilmistir.
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Geng niifus, iggiicii arzinin 6nemli bir bileseni olmaktadir ve ekonomik biiyiime ile
istihdam yaratma stireclerinde kritik bir rol oynar. Genglerin isgiicli piyasasina katilim
oranlari, ekonomik kosullar ve egitim seviyeleriyle dogrudan iliskilidir. Artan geng niifus,
yenilik¢i fikirlerin ve teknolojik gelismelerin tesvik edilmesine katki saglarken ayni
zamanda issizlik oranlarinin ydnetilmesi agisindan zorluklar yaratabilir. Ozellikle, geng
issizlik genel issizlik oranlarindan daha yiiksektir ve bu durum genglerin isgiicii piyasasina

entegrasyonunu zorlagtirabilmektedir.

Tirkiye’de isgiicii gostergeleri Tablo 3’te 2005 yili ¢eyreklik veriler ve ilerleyen

yillar itibariyle gosterilmekte ve boylece konunun daha anlasilir kilinmas1 amaglanmaktadir.
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Tablo 3: 2005-2023 Donemi Tiirkiye’de Isgiicii Gostergeleri (15 yas iizeri)

Yillar | Dénem 15 ve Daha | Isgiicii | Istihdam | Igsiz | Isgiiciine Isgiiciine | Istihdam | Issizlik
Yukari Bin Bin Bin Dahil Katilma | Oram1 % | Orani
Yastaki Kisi Kisi Kisi Olmayanlar | Oran1 % %
Niifus Bin Kisi
Bin Kisi
(Kadmn
Erkek
Toplam)
2005 | I. Ceyrek | 48,013 20,284 | 18,188 2,095 | 27,729 422 379 10.3
II. Ceyrek | 48,240 21,616 | 19,755 1,862 | 26,623 44.8 41 8.6
II. Ceyrek | 48,470 21,936 | 20,074 1,862 | 26,534 453 414 8.5
IV. Ceyrek | 48,700 21,447 | 19,409 2,038 | 27,253 44 39.9 9.5
2006 | L. Ceyrek | 48,930 20,477 | 18,303 2,174 | 28,453 41.8 374 10.6
II. Ceyrek | 49,158 21,830 | 20,145 1,685 | 27,327 44.4 41 7.7
II. Ceyrek | 49,389 22,323 | 20,484 1,839 | 27,066 452 41.5 8.2
IV. Ceyrek | 49,620 21,777 | 19,936 1,841 | 27,843 439 40.2 8.5
2007 | I. Ceyrek | 49,846 21,087 | 19,021 2,067 | 28,758 423 38.2 9.8
II. Ceyrek | 50,065 22,318 | 20,517 1,800 | 27,747 44.6 41 8.1
II. Ceyrek | 50,287 22,630 | 20,720 1,910 | 27,657 45 412 8.4
IV. Ceyrek | 50,509 21,781 | 19,745 2,036 | 28,728 43.1 39.1 9.3
2008 | I. Ceyrek | 50,711 21,473 | 19,192 2,280 | 29,238 423 37.8 10.6
II. Ceyrek | 50,891 22,879 | 20,981 1,899 | 28,011 45 412 83
II. Ceyrek | 51,072 23,331 | 21,188 2,143 | 27,740 45.7 41.5 9.2
IV. Ceyrek | 51,252 22,828 | 20,236 2,592 | 28,424 445 39.5 11.4
2009 | L. Ceyrek | 51,467 22,501 | 19,218 3,283 | 28,967 43.7 373 14.6
II. Ceyrek | 51,708 23,659 | 20,676 2,982 | 28,049 45.8 40 12.6
I Ceyrek | 51,955 24,319 | 21,287 3,033 | 27,636 46.8 41 12.5
IV. Ceyrek | 52,203 23,875 | 20,955 2,921 | 28,328 45.7 40.1 122
2010 | L Ceyrek 52,470 23,737 | 20,568 3,168 | 28,734 452 39.2 13.3
II. Ceyrek | 52,757 24,755 | 22,208 2,547 | 28,002 46.9 42.1 10.3
III. Ceyrek | 53,047 25,022 | 22,398 2,623 | 28,025 472 422 10.5
IV. Ceyrek | 53,337 24,550 | 22,067 2,483 | 28,787 46 414 10.1
2011 | L Ceyrek 53,608 24,577 | 21,977 2,600 | 29,031 45.8 41 10.6
II. Ceyrek | 53,857 25,773 | 23,526 2,247 | 28,083 47.9 43.7 8.7
II. Ceyrek | 54,109 26,120 | 23,928 2,192 | 27,989 48.3 442 8.4
IV. Ceyrek | 54,362 25,339 | 23,232 2,107 | 29,023 46.6 42.7 83
2012 | I. Ceyrek | 54,607 24,696 | 22,340 2,356 | 29,911 452 40.9 9.5
II. Ceyrek | 54,842 26,149 | 24,190 1,959 | 28,693 47.7 44.1 7.5
II. Ceyrek | 55,078 26,323 | 24,264 2,059 | 28,755 47.8 44.1 7.8
IV. Ceyrek | 55,315 26,396 | 24,158 2,238 | 28919 47.7 43.7 8.5
2013 | L. Ceyrek 55,570 26,040 | 23,545 2,496 | 29,530 46.9 424 9.6
II. Ceyrek | 55,842 27,231 | 25,021 2,209 | 28,612 48.8 44.8 8.1
III. Ceyrek | 56,118 27,307 | 24,905 2,402 | 28,811 48.7 444 8.8
IV. Ceyrek | 56,394 26,908 | 24,472 2,436 | 29,487 47.7 434 9.1
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Tablo 3: 2005-2023 Donemi Tiirkiye’de Isgiicii Gostergeleri (15 yas iizeri) (Devami)

2014 | I. Ceyrek 56,646 27,602 | 24,802 | 2,800 | 29,043 48.7 43.8 10.1
II. Ceyrek | 56,870 28,944 | 26,404 | 2,540 | 27,927 50.9 46.4 8.8
I Ceyrek | 57,098 29,089 | 26,188 | 2,901 | 28,009 50.9 459 10
IV. Ceyrek | 57,326 28,787 | 25,703 3,083 | 28,539 50.2 44.8 10.7
2015 | L Ceyrek 57,543 28,684 | 25,432 3,252 | 28,859 49.8 442 11.3
II. Ceyrek | 57,748 29,692 | 26916 | 2,776 | 28,056 514 46.6 9.3
I Ceyrek | 57,973 30,083 | 27,047 3,036 | 27,889 51.9 46.7 10.1
IV. Ceyrek | 58,214 29,741 | 26,610 | 3,130 | 28,474 51.1 45.7 10.5
2016 | I. Ceyrek 58,431 29,572 | 26,357 3,215 | 28,859 50.6 45.1 10.9
II. Ceyrek | 58,622 30,661 | 27,776 | 2,885 | 27,961 523 474 9.4
I Ceyrek | 58,835 30,863 | 27,376 3,488 | 27,971 52.5 46.5 11.3
IV. Ceyrek | 59,068 30,701 | 26,995 3,706 | 28,367 52 45.7 12.1
2017 | I. Ceyrek 59,565 30,715 | 26,816 3,899 | 28,850 51.6 45 12.7
II. Ceyrek | 59,782 31,574 | 28,345 3,229 | 28,208 52.8 474 10.2
III. Ceyrek | 60,002 32,064 | 28,686 | 3,377 | 27,938 534 47.8 10.5
IV. Ceyrek | 60,222 31,710 | 28,452 3,258 | 28,512 52.7 47.2 103
2018 | L Ceyrek 60,413 31,451 | 28,139 3,312 | 28,962 52.1 46.6 10.5
II. Ceyrek | 60,572 32,232 | 29,115 3,117 | 28,340 532 48.1 9.7
III. Ceyrek | 60,734 32,930 | 29,272 3,658 | 27,804 542 48.2 11.1
IV. Ceyrek | 60,895 32,202 | 28,238 3,963 | 28,693 529 46.4 123
2019 | I Ceyrek 61,098 32,036 | 27,335 4,701 | 29,062 524 44.7 14.7
II. Ceyrek | 61,343 32,401 | 28,221 4,180 | 28,942 52.8 46 12.9
III. Ceyrek | 61,591 33,152 | 28,482 | 4,671 | 28,439 53.8 46.2 14.1
IV. Ceyrek | 61,839 32,432 | 28,131 4,301 | 29,407 524 455 133
2020 | L Ceyrek 62,117 30,887 | 26,699 | 4,188 | 31,230 49.7 43 13.6
II. Ceyrek | 62,422 29,659 | 25,853 3,806 | 32,763 47.5 41.4 12.8
III. Ceyrek | 62,730 31,558 | 27,364 | 4,194 | 31,172 50.3 43.6 133
IV. Ceyrek | 63,038 30,794 | 26,823 3,970 | 32,244 48.8 42.6 12.9
2021 | L Ceyrek 63,320 31,668 | 27,391 4,277 | 31,652 50 433 13.5
II. Ceyrek | 63,580 32,243 | 28,448 3,795 | 31,337 50.7 44.7 11.8
III. Ceyrek | 63,837 33,564 | 29,652 3,912 | 30,274 52.6 46.4 11.7
IV. Ceyrek | 64,094 33,496 | 29,815 3,680 | 30,599 523 46.5 11
2022 | L Ceyrek 64,334 33,282 | 29,418 3,864 | 31,052 51.7 45.7 11.6
II. Ceyrek | 64,560 34,234 | 30,765 3,468 | 30,326 53 47.7 10.1
III. Ceyrek | 64,793 34,661 | 31,160 | 3,501 | 30,132 535 48.1 10.1
IV. Ceyrek | 65,026 35,089 | 31,556 3,533 | 29,937 54 48. 10.1
2023 | L Ceyrek 65,214 34,443 | 30,856 3,587 | 30,771 52.8 473 10.4
II. Ceyrek | 65,352 34,718 | 31,507 3,211 | 30,634 53.1 48.2 9.2
III. Ceyrek | 65,494 35,315 | 32,043 3,272 | 30,179 53.9 48.9 9.3
IV. Ceyrek | 65,637 35,049 | 32,020 | 3,029 | 30,588 534 48.8 8.6

Kaynak: (TUIK, 2024b) Isgiicii Istatistikleri.
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Tablo 3’te 2005-2023 yillar1 kapsayan 15 ve daha yukari yastaki niifus, isgiici,
istihdam, issiz, isgiicline dahil olmayanlar, isgiliciine katilma orani, istihdam orani ve igsizlik

orani verileri gostermektedir

Tablo 3 IV. Ceyrek verilere gore degerlendirildiginde, 2005-2023 yillar1 arasinda
Tiirkiye’nin isglicii piyasasinda onemli degisiklikler yasanmistir. 2005 yilinda 15 ve yukari
yastaki niifus 48,700 iken, bu rakam 2023’te 65,637 kisiye ulasmistir. Bu durum,
Tiirkiye’nin niifusunun arttigini isgiiciine katilanlarin ¢ogaldigimi gostermektedir. Isgiicii
say1s1, 2005 yilinda 21,447 iken, 2023 yilinda 35,020 bin kisi artmistir. Isgiicii katilim oran1
ise 2005 yilinda %44 seviyesini gosterirken 2023 yilinda %53,4 seviyesine gelmistir ve bu
siire i¢cinde en yiiksek seviyesine ulasarak istihdamdaki artisi da desteklemistir. Toplam
istihdam orani, 2005 yilinda %33,9 iken 2023 yilinda %48,8 oraninda artarak en yiiksek

seviyesine ulagmaktadir.

Issizlik oranlari, 2005 yilindan 2023 yilma kadar dalgalanmalar yasandig
goriilmektedir. 2005 yilinda issizlik oran1 %8,5 diizeyindeyken, bu oran 2019 yilinda %13,3
ile en yiiksek diizeyine ulagmaktadir. 2020 yilinda %12,9 2021 yilinda %11, 2022 yilinda
%10,1 ve 2023 yilinda ise %8,6 diizeyine inmistir. Tabloda, issizlik oranlarinda

dalgalanmalar s6z konusu olsa dahi 2005°e gore bir artis s6z konusu olmaktadir (Tablo 3).

Son olarak, Isgiiciine dahil olmayanlar, 2005 y1linda 27,253 bin kisi iken 2023 y1linda
bu oran 30,588 bin kisiye yiikselmistir. Buda isgiicii piyasasinda istthdam edilmemis biiyiik
bir kesimin var oldugunu agiklamaktadir. Ozetle, Tiirkiye’deki isgiicii ve istihdam verileri,
niifus artiyla birlikte iggliciiniin biiyiidiigiinii, istihdam oranlarmin arttigini, ancak issizlik

oranlarinin dalgalanmalara ragmen ¢ok fazla degismedigini ortaya koymaktadir (Tablo 3).

2. TURKIYE’DE PARA POLITIKASININ DEGERLENDIRILMES]

Para politikasi, bir lilkenin ekonomik istikrarini saglamada ¢cok énemli bir rol oynar.
Merkez bankalar tarafindan uygulanan bu politikanin amaci enflasyonu kontrol altinda
tutarak fiyat istikrarini saglamak, tam istihdam ve siirdiiriilebilir biiyiimeyi saglamaktir.
Tiirkiye’de para politikasinin degerlendirmesini yapmadan dnce para politikasinin amaglari
ve bu amaclara ulasmak i¢in bagvurdugu araglarin 6nemi anlatilacaktir. Daha sonra,

Tiirkiye’de para politikasinin degerlendirilmesi yapilacaktir.
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Para politikasi, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin (TCMB) yaptig1 tanima gore,
“ekonomik biiyiime, istihdam artisi ve fiyat istikrar: gibi hedeflere ulasabilmek i¢in paranin
elde edilebilirligini ve maliyetini etkilemeye yonelik olarak alinan kararlari ifade etmektedir.
Uygulamasindan sorumlu kuruluslar Merkez Bankalaridir. Ulkemizde Merkez Bankasi nin
temel amact fiyat istikrarint saglamak oldugu TCMB kanunu ile hiikme baglanmistir”
(Merkez Bankasi, 2024a). Merkez Bankasi (MB), para politikas1 kararlarini alirken,
ekonomiyi cesitli yontemlerle temel amacina ulastirmasini saglar. Uyguladigi para politikasi

stratejisiyle paranin miktarini ve maliyetinin nasil belirlendigini ortaya koymaktadir.

Para politikasinin amagclari; tam istihdami saglamak, fiyat istikrar1 saglamak, iktisadi
biliylime hiz1, doviz kuru istikrari, faiz istikrar1 ve finansal istikrar1 saglamaktir. Bu amaglar
dogrultusunda kullandig1 araglar ise agik piyasa islemleri, zorunlu karsilik oran1 ve reeskont
orani yer almaktadir. Ayrica para politikasinin amaclar1 ve araglar1 arasinda dogrudan
baglantiy1 saglamayacak ara amaclar mevcuttur. Bu ara amaglar; para arzi, faiz orani,

nominal gelir diizeyi, doviz kuru, enflasyon orani gibi degiskenlerdir (Aslan, 2009:532).

Bir para politikast amaci olan tam istthdamin saglanmasi issizlik tiirlerinin (yapisal
igsizlik, friksiyonel issizlik, konjonktiirel issizlik ve mevsimsel issizlik) ortadan
kaldirilmasini hedeflemektedir. Ancak, yapisal igsizlik ve friksiyonel issizligin toplamindan
olusan dogal issizlik orani, issizligi tam olarak ortadan kaldiramamaktadir. Bireylerin gelip
gecici bir nedenle issiz kalmasi 6rnegin; evlenmeleri, seyahat etmeleri gibi gegici bir igsizligi
olustururken, ayn1 zamanda isin gerekleri ile uyumlu olmayan isgiicii vasfida yapisal bir
1ssizligi dogurmaktadir. Bu nedenle, isgiiciiniin bir kism1 igsiz kalabilmektedir. Tam istihdam
saglansa bile dogal bir issizlik orani var olmaktadir. Bu noktada, arz edilen emek miktar ile
talep edilen emek miktar1 birbirine esit olmaktadir. Dogal issizlik orani ise ekonomiden
ekonomiye degisiklik gosterebilmektedir ve yapilan hiikiimet politikalariyla artirilmasi ya

da azaltilmas1 miimkiin olabilmektedir (Aslan, 2009:533-534 ve Tiiyen, 2014:23).

Fiyat istikrari, para politikasinin en 6nemli amaglarinda biridir. Merkez Bankasi’nin
tanimina gore fiyat istikrar, “para politikasinin uzun dénemli temel amaglari olan biiyiime
ve istihdama yénelik, ekonomik birimlerin karar alma siireglerinde etkili olmayacak ol¢iide
diiiik ve istikrarlt bir enflasyon oranini ifade eder.” Enflasyon, ekonomilerde meydana
gelen mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki siirekli artis olarak tanimlanmaktadir. Bu baglamda,
Merkez Bankasi’nin amaci, ekonomide meydana gelen fiyat diizeylerini kontrol altina

tutarak enflasyonun diisiik, istikrarli ve dngoriilebilir bir seviyede olmasini hedeflemektedir.
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Fiyatlarin siirekli olarak artmasi yiliksek enflasyona yol agarken azalmasi ise deflasyona yol
acmaktadir. Deflasyon, mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki siirekli azalis olarak
tanimlanmaktadir. Bu durum, ekonomik istikrarsizliklara yol agtigr gibi ayni zamanda
tiikketici ve yatirimcr giivenini de sarsmaktadir. Fiyat istikrar1 bu iki olumsuz durum
karsisinda 6nlem almasini saglar ve bdylece paranin satin alma giiciinii bir para birimi olarak

giivenilirligini korumasinit saglar (Merkez Bankasi, 2024b).

Fiyat istikrar1 saglamak sadece para politikasiyla degil aym1 zamanda maliye
politikasiylada uyum igerisinde olmasi gerekir. Baska bir deyisle, para politikasi ve maliye
politikas1 birlikte hareket etmesi gerekmektedir. Enflasyonun siirekli olarak yiikseldigi bir
ortamda daraltic1 para politikas1 ve buna paralel olarak maliye pollitikas1 uygulanmasi s6z
konusudur. Bdylece, toplam talep miktarini azaltmak i¢in piyasadaki para ve kredi hacmini
daratilmasi para politikas1 uygulamasii gerektirirken kamu harcamalarinin kisilmasi ve
vergi oranlarinin artirilarak biitge fazlasini ortadan kaldirilmasi maliye politikasinin
uygulamasi gerektigini ortaya koymaktadir. Aynmi sekilde, fiyatlarin stirekli olarak diistiigii
bir ortamda yani deflastyonist bir ortamda ise para ve maliye politikalar1 birlikte hareket

ederek toplam talebi arttirmaya calismaktadir ( Tiiyen, 2014:23).

Para politikasinin diger bir amaci, istikrarli bir biiylimeyi saglamaktir. Hiikiimetler,
genisletici bir para politikast uygulayarak faiz oranlarimi diisiirebilir, boylece yatirimlar
tesvik ederek biiylimeyi saglamayr amaclamaktadirlar. Ancak, genisletici bir para
politikasinin enflasyona neden olabilecegi gibi yatirimlar1 da zorlagtirabilmektedir. Para
politikasinin biiylime amacinin yanisira doviz, faiz orani ve finansal istikrarda biiyiik bir
oneme sahiptir. Doviz kurunda stirekli istikrarin saglanmasi, tilkelerin ekonomik istikrarini
da saglamaktadir. Bu durum, ticaretin daha iyi olmasina ve uluslararasi ticaretin daha net bir
sekilde planlamasini saglamaktadir. Buda, ithalat ve ihracat siireglerini kolaylagtirmaktadir.
Buna ek olarak, istikrarli doviz kuru ile dig 6demeler arasinda yakin bir iliski mevcuttur.
Para politikasi, sabit doviz kuru sistemi ile O0demeler dengesini dengede tutmaya
caligmaktadir. Ancak, bu durum saglanamadiginda esnek doviz kuru sistemiyele doviz
kurlarinin serbestge dalgalanmaya birakilmasi ile 6demeler bilangosu dengeye getirilmeye
caligilir. Faiz orani ve finansal istikrarsizliklar, finasal yatirimlarla ilgili olarak faiz ve doviz
kuru riskine neden olmaktadir. Bu durum, sermaye kayip ve kazanglar1 ortaya ¢ikarmaktadir.
Sermaye kayiplar1 bir cok kurumun ¢okmesine yol agarken ayni zamanda baska kurumlar

tizerindede olumsuz etkiler yaratmaktadir. Faizlerin yiikselmesi kurumlarin 6demelerini
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yapamaz duruma getirmektedir ve boylece bu kurumlarin iflas etmelerine yada ¢okmelerine
neden olmaktadir. Bu yiizden, faiz oranlarinin istikrarli olmasi finansal sistemin istikrarlt
olmasi agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Faiz oranlar1 ara amag olarak énemli bir etkiye
sahiptir. faiz oranlarinin istikrarli olmasi hem basaril1 bir bliyiime politikasi hemde sermaye

birikimi i¢in ¢ok iyi bir ortam hazirlamaktadir (Aslan, 2009:535-536-537).

Buraya kadar agiklanan para politikasinin amaglarindan sonra bu amaglara ulasmak
i¢cin hangi araglarin kullanilmas1 gerektigi son derece dnemlidir. Tam istihdami saglamak,
fiyat istikrar1 saglamak, istikrarli bir biiyiime hizi ve finansal istikrar1 saglamak gibi
amaglarin gercgeklestirilmesi, etkili araglarin segilmesi ve uygulanmasiyla saglanabilir.
Merkez bankalari, para politikas1 araglarini dikkatlli bir sekilde kullanarak ekonomik

dengeleri saglamaya calisir ve bdylece hedeflerine ulagsmaya ¢alismaktadir.

Merkez Bankasi’nin (MB) para politikas1 amaglar1 i¢in kullandig1 baslica araglar:
acik piyasa iglmleri, reeskont islemleri ve zorunlu karsilik oranidir. Merkez Bankasi, agik
piyasa islemleri ve reeskont politikalar1 ile parasal tabanin  (madeni
paratbanknot+bankalarin  rezervleri)  blyiikliigiinii  Olgerken, zorunlu  karsilik
politilalariylada para carpanin (para arzi genisleme katsayisi) biiyiikliigiinii etkilemeye
calismaktadir. Ayrica, Merkez Bankasi, bu araglar1 kullanarak para arzini ve faiz oranlarin
etkilemeye calismaktadir. Merkez Bankasi acik piyasa politikalariyla devlete ait yada bazi
0zel kuruluglara ait senetleri (hazine bonusu, devlet tahvili, hisse senetleri ) alip veya satip
bu sekilde para arzim arttirir veya azaltmaktadir. Merkez Bankasi, agik piyasa islemlerinde
genisletici bir para politikas1 uygulandiginda, menkul kiymetleri satin alarak para arzini
arttirmaktadir ve boylece paraya olan talep azaldigi i¢in faiz oranlar1 asagi dogru hareket
etmektedir. Diger taraftan, menkul kiymetlerin satilmasi durumunda ise para arzi
azalmaktadir ve faizler yukar1 dogru hareket edecektir. Buradan hareketle, Merkez Bankasi
para arzin1 etkileyerek faiz oranlari lizerinde etki yaratmaktadir. Reeskont politikasi, Merkez
Bankasi tarafindan ticari bankarin ellerinde olan ve belli bir reeskont faizi olan senetlerin
yeniden iskonto etmesidir. Burada, Merkez Bankas1 reeskont faiz oranini degistirerek para
arzi lizerinde bir etki yaratmaya caligmaktadir. Reeskont faiz oranlari diisiirtildiigii zaman
ise bankalarin kredi maliyetleri azalacaktir ve bdylece daha ¢ok kredi yaratma imkani
olacaktir. Bu durum ise para arzin artiracaktir. Merkez Bankasi bu yolla hem piyasanin likit
ithtiyacini karsilamaktadir hemde piyasada gegerli olan faizi etkilemektedir. Reeskont faizi

artiginda ise bankalarin kredi maliyetleri ylikselecegi icin kredi verme orani diisecektir
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bdylece para arzida azalacaktir (Kodalak, 2020:26-28-29). Merkez Bankasi’nin diger bir
aract olan zorunlu karsiliklar, Merkez Bankas1 bankanin elinde bulundugu mevduatlarin bir
kismina el koyarak, bankarin ellerindeki tiim paralari harcamasini engelleyerek giivence
altina almaktadir. Boylece, bankalarin ani para ¢ekme durumlarinda hazirlikli olmaktadir.
Mekez Bankasi, zorunlu karsilik politikasiyla zorunlu karsiliklar1 degistirerek para carpani
ve para arzini etkilemeye calismaktadir. Zorunlu karsilik orani arttigt zaman Merkez
Bankasi’ndaki mevduat miktar1 artacaktir ve bankalarin kredi verme limiti azalacaktir.

Boylece para ¢arpani kiigiilecek ve para arzi da azalacaktir (Akcay, 1998:39-40).

Diger bir taraftan, Merkez Bankasi para politikast ana araglarini1 kullanmasi tiim
ekonomiyi etkilemektedir ve bu bazende ekonomiyi olumsuz yonde etkileyebilimektedir.
Sadece bazi kurum yada kuruluslar lizerinde genisletici veya daraltici para politikasi
uygulayabilmektedir. Bu gibi durumlarda 6zel araglar (selektif) devreye koyarak istedigi
kurum yada kurulus iizerinde politikanin gecerli olmasini saglamaktadir. ikna etme,
farklilagtirilmis iskonto ve kredi kontrolleri para politikasinin 6zel araglarinin en énemlileri
arasinda yer almaktadir. Merkez Bankasi, ticari bankalardan kendine gelen senetlere belli bir
reeskont oran1 uygulamaktadir. Ancak, bu durum sektor veya endiistriye gore farklilik
gosterebilmektedir. Buradaki amaci, tiim ekonomiyi etkilemek yerine sadece belirli
sektorleri tesvik etmeyi yada smirlandirmayr amaglamaktir. Ancak, politikanin etkinligi
acisindan senetlerin yeterli miktarda olmasi1 gerekmektedir. Diger taraftan, Merkez Bankasi
kredi kontrolleri politikasiyla tiiketici kredilerini kontrol altina almaya caligmaktaidir.
Ornegin; konut, otomobil gibi dayanikli tiiketim mallar taksitle alindig1 zaman tiiketicilerin
O0demesi gereken en az pesinati, alacaklar1 kredi miktarini vade stirelerini ve faiz oranlarini
belirlemektedir ve bu amagla alinacak kredi miktari, vade ve faiz oranlarini belirleyebilir.

Bu sayede, tilketimden ¢ok iiretim yapilmasi hedeflenmektedir (Aslan, 2009:542-543).

Para politikasi asil amact olan fiyat istikrar1 ve bilylime oranina direk ulasamamasi
iki asamal1 bir siirecin dogurmasina neden olmaktadir. Bu iki siirecin temel 6zelligi, para
politikasinin araglar1 ve nihai amaglar arasina yerlestirilerek, nihai amaglarin olmasi i¢in ara
hedef olarak kullanilmasidir. Birinci asama sirasinda, dogrudan dogruya nihai amaglar
hedeflenilirken ikinci asamada ise nihai amag iizerinde en ¢ok etkisi olan bir ara hedef olarak
secilmekte ve bu secilen ara hedef araciliyla nihai amaca ulasilmaya c¢alisilmaktadir. Bu
kapsamda, para politikasinin ana unsurlar1 mevcuttur. Birinci unsur; nihai hedef, ikinci

unsur; ara hedef, ii¢lincili unsur; operasyonel hedefler ve dondiincii unsur ise hedefe ulasmak
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icin kullanilacak olan politikanin araglari ve uygulama yoOntemleridir. Nihai hedeflerin
kapsadig1 makroekonomik degiskenler fiyat istikrari, istthdam, reel biiyime ve ddemeler
dengesi gibi konulardir ve bu kanular politika yapicilar tarafindan ele alinmaktadir.
Giiniimiizde Merkez Bankasi’nin birinci hedefi fiyat istikrarini1 saglamaktir. Ara hedefler ise
nihai hedefe ulagsmasini saglayacak olan degiskenler olmaktadir. Merkez Bankasi enflasyonu
dogrudan dogruya kontrol altina alamamaktadirlar. Bu sebeple, Merkez Bankasi enflasyon
tizerinde biiyiik etki yaratan veya enflasyonu belirleyen ara degikenleri yani para arzi, kurlar,
Merkez Bankasi bilango biiyiikliikleri gibi degiskenleri kullanarak yada kontrol altina alarak
enflasyonu kontrol altina almasini saglamaktadir. Merkez Bankasi bu ara hedefleri segerken
tic tane Ozelligi dikkate alir. Bunlar; Asil hedef ve ara hedef arasinda istikrarl bir iligkinin
bulunmasi, aktarim mekanizmasinin belirgin olmast yani secilecek olan ara hedefin
enflasyon {lizerinde giiclii bir etkisinin olmast ve secilecek olan ara hedefin Merkez

Bankas1’nin kontroliinde olmasi1 gerektigidir. (Onder, 2005:33-34).

Para politikasi, enflasyon {izerinde etkisi olan ara hedef degiskenlerin kontroliine
dayanmaktadir. Fakat, Merkez Bankas1 serbest sermaye akislarinin oldugu bir ortamda para
arz1, faiz oran1 ve kurlar bu degiskenlerin {i¢iinii ayn1 anda kontrol edememektedir. Bu
degiskenlerden sadece birini dogrudan kontrol altina alabilmektedir. Ornegin, kurlarmn
kontrol altina alinmaya calsildig1 bir politikada, faiz oranlari ile mevcut kur diizeyi birbiriyle
uyumlu degilse bu durum dovize olan talebi arttirabilmektedir. Yine ornek olarak, faiz
oranlarinin diisiik oldugu zamanlarda yatirimcilar daha yiiksek getiri elde etmek i¢in doviz
satin almaya yoneleceklerdir. Boylece dovize olan talep artacaktir. Dovize olan talebin
artmasi, piyasadaki likiditenin azalmasina neden olacaktir. Bu durumda, Merkez Bankasi
faiz oranlarmin yiikselmesini engellemeye calisirsa, piyasaya daha fazla para siirmek
zorunda kalir ve dovize olan talebin artmasina neden olacaktir. Ciinkii yatirimcilar, faizlerin
diisiik oldugu para birimlerinin yerine daha yiiksek getiri elde eden dovize yoneleceklerdir.
Dovize olan talebin artmasi ayni zamanda banka rezervlerinde azalmasina neden olacaktir.
Sonug olarak, Merkez Bankasi iki segenekten birini yapmak zorunda kalacaktir. Ya doviz
kurlarini kontrol altina almaktan vazgeger ve piyasay1 dogal dalgalanmalara birakir yada faiz
oranlarinin yiikselmesine katlanmak zorunda kalir. Sabit déviz kuru sisteminde, doviz arzi
ve talebi arasindaki bir uyumsuzluk 6demeler dengesine yansimaktadir. Merkez Bankasi bu
tic degiskeni (para arzi, faiz oranlar1 ve kurlar) ayn1 anda kontrol edememektedir ve olusan

dengesizlikler ddemeler dengesi {izerinden ortaya ¢ikmaktadir. (Onder, 2005:35).
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Buraya kadar para politikasinin amaglari1 ve amag dogrultusunda kulladig araglar, bir
tilkenin ekonomik istikrarini korumak, tam istihdami ve biiyiimesini saglamak agisindan son
derece onemli oldugu belirtildi. Enflasyonun kontrol altina alinmasi, istthdamin artirilmasi
ve finansal piyasalarda istikrarin saglanmasi gibi amagclar, para politikalarinin temelini
olusturmaktadir. Merkez Bankasi, bu amagclara ulagmak i¢in olusturdugu politikalar olumsuz
olmasi durumunda ekonomide dengesizlikler ortaya cikabilmektedir. Bu durum ise hem
bireylerin refahini hem de isletmelerin siirdiiriilebilirligini olumsuz bir sekilde
etkileyebilmektedir. Dolayisiyla, uzun donemde Merkez Bankasi, para politikalarini dikkatli
bir sekilde planlamasi ve uygulamasi, istikrarli bir ekonomik kalkinma i¢in merkezi bir rol
oynamaktadir. Para politikasi, bir iilkenin ekonomisindeki dalgalanmalara ve uluslararasi
ekonomi politikalarina gore uygulanmaktadir. Boylece TCMB amaglari ve bu amaglar
dogrultusunda kullandig1 araclar1 zaman iginde ekonomik dalgalanmalara bagli olarak

degisebilmektedir.

Tiirkiye’de para politikasinin temel amaci fiyat istikrarini saglamaktir. Merkez
Bankasi, fiyat istikrarin1 saglayarak enflasyonu kontrol altinda tutmaya c¢alismaktadir. Buna
ek olarak, stirdiiriilebilir bir biliylime saglamak ve finansal istikrar1 korumakta Merkez
Bankasi’nin temel hedefleri arasinda yer almakatadir. MB, bu hedeflere ulagmak igin
kullandig1 araglar ise politika faiz orani, zorunlu karsilik orani, agik piyasa islemleri (API)
ve doviz miidahaleleridir. Politika faiz orani, Merkez Bankas1’nin enflasyonu kontrol altina
almak i¢in kullandig1 en etkili araglardan bir tanesidir. Merkez Bankasi, kisa vadeli faiz
oranlarin1  degistirerek piyasadaki toplam likitide miktarm1 ve toplam talebi
diizenlemektedir. Faiz oranlarinin artirilmasi durumunda bankarin kredi verme maliyeti
artmaktadir, artan maliyet ise bor¢ almay1 daha pahali hale getirdigi icin bireylerin yada
sirketlerin bor¢ alma durumu azalmaktadir. Bu durumda, tiiketiciler daha az harcama
yapmak zorunda kalmaktadir. Aymi sekilde, isletmecilerin de yaptiklar1 projelerin
finansmanin1 saglanmasi zorlastidig1 i¢in yatirimlar azalmaktadir. Faizlerin yiikselmesi,
bireylerin veya sirketlerin elindeki paray1 harcamak yerine yliksek getiri getiren mevduatlara
itmektedir. Boylece, piyasadaki likitide aranida diismektedir. Sonug olarak, faiz oranlarinin
artirtlmasi kredi maliyetlerini yiikseltir, tiiketici harcamalari azaltir ve firma ya da sirketlerin
yatirim harcamalar1 kisitlar. Ayrica, piyasadaki likitide miktarini diisiirerek tolam talebi
azaltir ve bu yolla enflasyon kontrol altina alinmaya calisir. Faiz oranlarinin diisiiriilmesi ise

toplam talebi artirir ve bdylece ekonomik bir canlanma olusur. (Merkez Bankasi, 2023).
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Merkez Bankasi, agik piyasa islemleriyle piyasadaki likitideyi yonetmektedir ve faiz
oranlarini etkileyerek para arzini diizenlemektedir. Bu yolla enflasyonu kotrol altina almay1
amaclamaktadir. Merkez Bankasi, meykul kiymet alimlar1 yapti§i zaman para arzini
genisletmektedir. Satmasi ise para arzin1 azaltmaya ¢alismaktadir. Ayrica, menkul
kiymetlerin satin alinmasi1 durumda bankalarin rezerv oranlarida etkilenmektedir. Diger
taraftan, Merkez Bankasi zorunlu karsilik orani ile para arzin1 yonetmeye caligsmaktadir.
Zorunlu karsilik oraninda bir artisin olmasi para arzinin azalmasina yol agarken azalmasi ise

para arzinin artmasina neden olmaktadir (Tiiyen, 2014:26-27).

Sonug olarak, Tiirkiye’de Merkez Bankasi, para politikasi araglarini kullanarak fiyat
istikrarin1 korumaktadir. Faiz oranlarin belirleyici roliiyle kredi maliyetleri iizerinde bir etki
yaratmaya c¢aligmaktadir ve bu yolla tilketimi veya yatirnmi artirmayi yada azaltmayi
amaclamaktadir. Acik piyasa islemleriyle para arzi ve likitideyi yonetmeye calisarak
enflasyonu kontrol altina almaya caligsmaktadir. Zorunlu karsilik oranlariylada bankalarin
tutmasi gereken rezerv miktarini belirleyerek bankalarin kredi verme yetkisi tizerinde etkili

olmaya ¢alismaktadir.

Tiirkiye’de 2000-2023 yillar1 arasinda uygulanan ¢esitli para politikasi stratejilerini
ele almaya calistigimizda, bu siirecte, TCMB’nin temel amaci, fiyat istikrarini saglamak,
enflasyonu kontrol altinda tutmak ve istikrarli bir ekonomik biiyiimeyi saglamaktir. Bu
donemde bazi 6nemli noktalar sunlardir: 2000 yilinda Tiirkiye, IMF (International Monetary
Fund) tarafindan desteklenen bir programla, sabit kur uygulamasiyla enflasyonu ve reel
faizleri diistirmeyi hedeflemistir. Fakat, sabit kur uygulamasi, déviz rezervlerin azalmasina
ve piyasaya olan gliveninin azalmasina neden olmustur. Kamu yada 6zel sektoriin borg
maliyetlerinin ¢ok yliksek olmasi, bankacilik sistemlerinin zayif olmasi ve yapisal sorunlar
olmasi nedeniyle 2001 yilinda Tiirkiye biiyiik bir kriz ile kars1 karsiya kalmistir. 2000-2001
krizinin ekonomi {izerinde yarattid1 yikici etkilerinden sonra Tiirkiye’de bir ¢ok alanda
yapisal doniisiimiin saglanmasi1 amaclanmistir. Bu krizden sonra Merkez Bankasi
bagimsizligin1 kazanarak sabit kur sisteminden dalgali kur rejimine gecis yapmistir. Bu
gecisle birlikte, TCMB kanununda bazi degisikler yasanmistir. Bunlar: Merkez Bankasi’nin
temel amaci fiyat istikrarin1 saglamak, devletin fiyat istikrarin1 desteklemek amaciyla
biliylime ile istihdami desteklemesi, para politikasinin Merkez Bankasi’nin yonetimine
verilmesi, ara¢ bagimsizligina sahip olmasi, Para Politikas1 Kurulu (PPK) olusturulmasi ve

Merkez Bankasi’nin hesap verme sorumlulugu gibi bir ¢cok konuda degisiklige gidilmistir.
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2002’den sonra Merkez Bankasi’nin temel hedefi enflasyon olmustur. Boylece, enflasyona
dayal1 para politikalar1 uygulanmaya baslanmistir. Merkez Bankasi, para arzi1 ve déviz kuru
yoOnetimini serbest birakarak fiyat istikrarini temel amag olarak belirlemistir. 2002 ve 2005
donemine gelindiginde ise Merkez Bankasi ortiik enflasyon hedeflemesi olarak bir strateji
uygulanmaya baglamistir. Bu strateji dogrultusunda, Merkez Bankasi faiz oranlar1 ve para
arz1 gibi araglar1 kullanarak enflasyonu kontrol altinda tutmaya ¢alismistir. Ayrica, parasal
bliytiikliik olarak ‘“para tabani” belirlenmistir. Ekonomideki parasal baskiy1 kontrol etmek
icin para tabanida yonetilmistir. Boylece, 2002 ve 2005 donemi i¢in uygulanan bu
stratejilerle enflasyon oranlarinda ciddi diisiisler yasanmis ve istikrar saglanmaya
calisilmigtir. 2006 yilinda enflasyon hedeflenmesi stratejisi uygulanmaya konulmustur. Bu
politika kapsaminda, Merkez Bankasi’na olan seffaflik ve giivenilirlik saglanmaya calisilmis
ve bu sayede para politikas1 amaci olan fiyat istikrar1 ve enflasyon hedeflemesi

kolaylastirilmistir (Merkez Bankasti, 2024c).

2008 yilina kadar olan siiregte Tiirkiye’de para politikas1 enflasyon hedeflenmesi
tizerine odaklanmistir. 2001 krizinden sonra fiyat istikrar1 saglamak icin enflasyonu kontrol
altinda tumak ve dalgali kur rejimini ¢ergevesinde stratejiler gelistirilmistir. Bu dénemde,
Merkez Bankasi’nin gelistirdigi yeni politikalar sayesinde enflasyon ciddi oranda diismiistiir.
2008 yilina gelindiginde ise kiiresel ¢aptaki finansal kriz, Tirkiye’yi saglam bankacilik
sistemi ve giicli makro ekonomik temelleri sayesinde dogrudan etkilemese bile iilke
ekonomisi lizerinde olumsuz etkiler yaratmistir. Bu donemde, ekonomik biiylimenin
yavaglanmasi, toplam talebin azalmasi ve issizligin artmasi Merkez Bankasi’n1 genisletici
para politikarin1 uygulamaya zorlamistir. Faiz indirimlerine gidilmesi, likitide sikisikligini
gidermek i¢in para desteginin saglanmasi, doviz piyasalarinda meydana gelen asiri
dalgalanmalara miidahale edilmesi, finansal istikrarin saglanmasi1 gibi bir ¢ok konuda
olumsuz etkiler giderilmeye c¢alisiimistir. Ayrica, bu doénemde, Merkez Bankasi’nin
enflasyon hedeflemesi politikas1 siirsede kriz sonras1 donemlerde enflasyon hedeflemesi
daha esnek hale getirilmistir. Tiirkiye, 2010 yilindan sonra krizin ekonomi {izerinde yarattigi
olumsuz etkileri azaltmak icin olusabilecek soklara karsi yeni para politikas: stratejileri
geligrilmistir. Bu ¢ercevede, 2006 yilinda uygulamaya konulan enflasyon hedeflemesi
rejiminin yanisira finansal istikrarida dikkate alacak sekilde genisletilmistir. Merkez
Bankasi, politika araglarini genisleterek, zorunlu karsilik oranlar1 ve Rezerv Opsiyon
Mekanizmasi araglariyla hem fiyat istikrarin1 hemde finansal istikrar1 saglamak konusunda

onemli adimlar atmigtir. Rezerv Opsiyon Mekanizmasi, bankalarin zorunlu karsiliklarinin
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bir kismmi doviz olarak tutmalarina olanak taniyan ve doviz likiditesini yOnetmeyi
amaglayan bir Merkez Bankasi uygulamasidir. 2018 y1l1 sonrast donemde ise enflasyondaki
istikrarsizlik ve doviz kuru dalgalanmalarindaki istikrarsizlik, Merkez Bankasi’nin
uyguladigi politikalar1 sik¢a degistirilmesine neden olmustur. Bu donemde, hiikiimetin faiz
oranlarin1  diisiirmesi hem Merkez Bankasi’'nin bagimsizliint hemde uyguladig
politikalarin sorgulanmasina neden olmustur. 2020 yilinda piyasadaki likitide ihtiyaci
artirilmis ve faiz oranlar1 distiriilmiis bununla beraber enflasyon artmaya devam etmistir.
2021 yilinda da faiz oranlar1 hizla diisiiriilmeye devam etmistir ve ayrica doviz kuru
dalgalanmalarinda istikrarsizlar ve enflasyon oranlar1 hizla artmaya devam etmistir.
Boylece, para politikasi sik sik yon degiserek ekonomi iizerindeki etkisi belirginsizlesmistir

(Merkez Bankasi, 2024c).

Sonug olarak, Tiirkiye’deki para politikas1 2010 yili sonrasinda, kiiresel ekonomik
dalgalanmalar ile politik aktorlerin ve hiikiimetin ekonomi tizerinde kurdugu baskilar
dogrultusunda siirekli bir degisim gdstermistir. ilk olarak, Merkez Bankasi, enflasyon
hedeflemesi odakli politikalar: siirdiirmeye calisirken, 2018 yil1 sonrasinda hiikiimetin faiz
oranlarinin diisiirme politikalar1 ve Merkez Bankasi’nin bagimsizgi lizerindeki baskilar, para

politikasinin degisiklige ugramasina neden olmustur.

Tiirkiye’deki para politikasinin genel c¢ergevesi, igsizlik oranlari birbiryle dogrudan
iliski igerisindedir. Bu iliski, Tiirkiye’de Phillips Egrisinin gecerliliginin sorgulanmasinda ve
degerlendirilmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Boylece, bir sonraki bdliimde, para

politikasi ile igsizlik arasindaki iligski daha detayl bir sekilde degerlendirilecektir.

3. TURKIYE’DE PARA POLITIKASI VE iSSIZLIK ARASINDAKI
ILISKININ DEGERLENDIRILMESI

Tirkiye’de isgiicii ve para politikasi degerlendirilmesinin ardindan simdi de Para
politikasi ve issizlik arasindaki iligkiyi ele alarak, bu iligskinin Phillips Egrisi agisindan 6nemi
ortaya konulmaya caligilacaktir. Phillips Egrisi yukaridaki boliimlerde anlattigimiz gibi
enflasyon ile igsizlik arasindaki ters yonlii iliskiyi incelemektedir. Issizlik oranlar1 azaldig1
zaman enflasyon oranlari artmaktadir. Issizlik oranlari arttig1 zaman ise enflasyon oranlari
azalmaktadir. Bu baglamda, para politikas: ile igsizlik birbiriyle iliski igerisindedir.
Enflasyon oranlarmin yiiksek oldugu ve doviz kurundaki dalgalanmalarin fazla oldugu

donemlerde issizlik oranlarmi farkli sekilde etkileyebilmektedir. Ornegin, bilyiime ve
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istihdami1 desteklemek amaciyla faiz oranlar1 diisiiriildiigii zaman kredi maliyetleri azalir.
Azalan kredi maliyetleri isletmelerin ya da firmalarin genislemesine yol agarak daha fazla
isgiicline ihtiya¢ duyulmasini saglamaktadir. Fakat, bu tiir politikalar ayn1 zamanda
enflasyonun da artmasina neden olarak issizlik iizerinde olumsuz etkiler ortaya

cikarabilmektedir.

2000-2023 donemi, Tiirkiye’nin ekonomik politikalari, para politikas1 ve igsizlik
oranlar1 agisindan 6nemli bir donemi temsil etmektedir. Bu siirecte, Tiirkiye ¢esitli ekonomik
sikintilar ve kisitlamalarla karsilasmis olup bu noktada Merkez Bankasi uygulamalar1 ve
diizenlemeleri issizlik oranlarini etkileyen ve belirleyici olan 6nemli bir ara¢ haline gelmistir.
S6z konusu para politikast ve issizligi donemsel bazda inceleyecek olursak asagidaki

sonuclara erismek miimkiindiir:

Tiirkiye’de 2000-2008 yilina kadar olan siiregte para politikasi, enflasyon
hedeflenmesi iizerine odaklanmustir. Ozellikle, fiyat istikrarim1 saglamak icin enflasyonu
kontrol altinda tutmak ve dalgali kur rejimi ¢ergcevesinde stratejiler gelistirilmistir. Ayrica,
bu donemde, enflasyon oranlarinda ciddi oranda diisiisler yasanmistir. Bununla birlikte,
2002-2008 yillar1 arasinda issizlik oranlar1 bir onceki yillara goére ekonomik biiyiimenin
artmasiyla birlikte diisiis gostermistir ve isgiicli piyasalarinda yasanan olumlu gelismeler
bliylime ile paralel bir sekilde ilerlemistir. Ayrica, bu siirecte faiz oranlar1 artirilarak
enflasyon kontrol altina almaya ¢alisilmistir. Ancak, maliyetlerin yiikselmesi nedeniyle bazi
sektorlerde, yatirim ve istthdam olumsuz bir sekilde etkilenmistir. 2002-2005 yillar1 arasinda
Ortiik Enflasyon Hedeflemesi amaglanarak enflasyon kontrol altina altina almmasina
ragmen 2006-2008 yillar1 arasinda enflasyon siirekli Merkez Bankasi’nin hedefledigi
enflasyon iizerinde kalmistir. Enflasyonun siirekli hedeflenen enflasyon oraninin {izerine
c¢ikmasi ise enlasyon beklentileri izerinde de olumsuz bir etki yaratmistir ve bununla beraber
beklenen enlasyon oranlarida artmigtir. Diger bir taraftan, ekonomik biiylime hiz1 azalan bir

seyir izlemistir ( Oner, 2018:415).

2008 yilinda kiiresel captaki finansal krizle birlikte ekonomik biiyiimenin
yavaglanmasi, toplam talebin azalmasi ve igsizligin artmasi, Merkez Bankasi’n1 genisletici
para politikarin1 uygulamaya zorlamistir. Faiz indirimlerine gidilmesi, likitide sikisikliginm
gidermek i¢in para desteginin saglanmasi, doviz piyasalarinda meydana gelen asiri

dalgalanmalara miidahale edilmesi, gibi bir ¢ok konuda ekonomideki olumsuz etkiler
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giderilmeye ¢alisilmistir. Bu siirecte, igsizlik azaltilmaya ¢alisilsada bir taraftanda enflasyon

oranlar1 artmaya baglamistir.

Bu donemde, Finansal istikrarin géz ardi edilmesi kisa ve uzun dénemde
makroekonomik ve fiyat istikrarini olumsuz bir sekilde etkileyebileceginin habercisi
olmustur. 2010 y1li sonrasinda Merkez Bankas1 geleneksel olmayan yeni bir para politikasi
uygulamast ile enflasyon hedeflemesi rejimi ile birlikte finansal istikrarida saglama yoluna
gitmistir. Bunun i¢in birden fazla faiz orani arag olarak kullanilarak genis bir koridor sistemi
gelistirilmistir. Merkez Bankasi, bu donemde politika araglarini ¢esitlendirerek daha fazla
secenek sunmustur. Bu secenekler arasinda faiz koridoru uygulamasi, zorunlu karsiliklar,
Rezev Opsiyon Mekanizmasi, etkili bir iletigim stratejisi kurmak ig¢in iletisim politikasi

araglar1 yer almaktadir (Oner, 2018:415).

2010 yili sonrasinda Merkez Bankasi, 2008 kiiresel krizin etkilerini azaltmak i¢in
para politikas1 tizerinde ciddi esneklikler saglamistir. Yatirimlari artirmak amaciyla Faiz
oranlarini diistirerek kredileri tesvik etme yoluna gitmistir. 2010 yi1linda Merkez Bankasi bir
haftalik vadeli repo faiz oranlarina gore, faiz oranlari, 5. Ayda % 7 iken 12. Ayda 6.5 oranina
diismiistiir. Diisiik faiz politikalari, ekonomik biiyiime ve istihdam iizerinde etkiler yaratsada
enflasyon oranlar1 iizerinde baski yaratmistir. Bu donemde, ekonomik biiyiime %38,9 iken,
enflasyon oranlar1 %9,24, issizlik oranlar1 ise %11,1 olarak ger¢eklesmistir. 2011 yilinda,
bliylime oranlar1 %8,5 oraninda, enflasyon oranlari %10.45°e yiikselmistir ve issizlik
oranlar1 ise %9,8’e diismiistiir. 2013 yilindan sonra kiiresel ¢aptaki piyasalarda olusan
belirsizlik, Tiirkiyenin para politikas1 lizerinde de etki birakmaya baslamistir. 2014 yilinin
basinda i¢ ve dig gelismeler sonucunda, TL degerinde diisiis yasamistir ve risk primleri
artmistir. Merkez Bankasit bu donemde siki bir para politikas1 uyguulanarak enflasyonu
kontrol altinda tutmaya ¢alismistir. Ayrica, Merkez Bankasi, enflasyonu kotrol altina almak
icin faiz oranlar1 artirmistir ve bununla birlikte issizlik oranlar1 artmaya baslamistir. 2014
yilinda ekonomik biiyiime iizerinde de olumsuz bir etki birakmistir. 2014 yilinda enflasyon
oranlar1 %8.17 iken faiz oranlar1 %11.75 igsizlik oranlari ise bir 6nceki yila gore 0,2 puan
artarak %9.9 olmustur ve biiyiime oranlar1 ise %2,9 oraninda gergeklesmistir. 2014 yilinda
artan enflasyon ve yavaslayan biiylime, doviz kurlarindaki dalgalanmalar ve dis ticaret
lizerinde artan baskilarla iliskilidir. Issizlik oranlarinin yiiksek olmasinin nedeni ise yapisal
sorunlar ve isgiicii piyasasindaki katiliklardan kaynaklanmaktadir. (Merkez Bankasi,

2013:32 ve Merkez Bankasi, 2014:26) 2016 yilinda Merkez Bankasi, enflasyonla miicalede
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sik1 para politikasini siirdiirmeye devam etmistir. Fakat, doviz kurlarindaki oynaklik ve gida
fiyatlarindaki artig gibi nedenlerden dolay1 enflasyon oranlar1 beklenen enflasyon hedefleri
tizerinde gergekleserek %8.53 olarak gerceklesmistir. Bu donemin sonunda faiz oranlar1 %8
diizeyinde tutulmustur. Ayrica, igsizlik oranlar1 ise bir onceki yila gore 0.6 puan artarak
%10.9 seviyelerine ulasmistir. 2018 ylina gelindiginde Tiirkiyede ekonomik daralmalar ve
soklarin yasandigi bir donem olmustur. bu dénemde finansal piyasalardaki dalgalanmalar,
maliyet artislar1 ve beklentilerin bozulmasi nedenlerden dolay1 Gayri Safi Yurt I¢i Hasila
(GSYH) gerilerken enflasyon oranlar1 TL’deki deger kaybu, iiretici fiyatlar1 ve fiyatlama
davraniglarinda olusan bozulmaya bagli olarak artmaya devam etmistir. Buna gére Merkez
Bankas1 siki para politikasi uygulamaya devam etmistir. Bu donemde, Enflasyon orani,
%20.3 olarak belirlenmistir. Merkez Bankasi, faiz oranlarini artirma yoluna gitmistir. 2018
yilinin sonunda faiz oranlar1 %24 oranina ulagsmistir. Artan faiz oranlari kredi maliyetlerini
artirmistir ve bununla beraber issizlik oranlar1 yiikselmistir. Issizlik oran1 0.1 puanla artarak
% 11 seviyelerinde gergeklesmistir. (Merkez Bankasi, 2016:31 ve Merkez Bankasi, 2018).
2019 yilidan sonra ise tim diinyay: etkisi altma alan COVID-19 salgmi, tiim diinya
ekonomisini etkiledigi gibi tiirkiye ekonomisi ilizerinde de olumsuz etkiler birakmuistir.
Pandemi siireciyle birlikte bir ¢ok sektorde is kayiplart meydana gelmistir ve issizlik onemli
diizeyde artmistir. Ozellikle, genc issizlik kaygi verecek diizeylere ulasmistir. Merkez
Bankasi, daralan piyasa ekonomisini canlandirmak ig¢in faiz oranlarini diistirerek
piyasalardaki likitide ihtiyacini arttirmaya ¢alismistir. Bu donemde, ekonomik biiyiime 0,8
oraninda gergeklesirken issizlik oram1 %13,7, enflasyon oram1 ise %15,2 olarak
gerceklesmistir. 2020 yilinda, salginin olumsuz etkilerini azaltma yoniinde genisletici para
politikalarina devam etmesiyle ekonomik biiyiime %1,9’yiikselmis, issizlik oran1 %13,1,
enflasyon orani ise 12,3 olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda, ekonomik biiytime %11,4 gibi
yiiksek bir orana ulagsmistir. Ayrica, faiz oranlar1 %17 oraninda, enflasyon oran1 %36 gibi
yuksek bir seviyeye ulasirken issizlik orani ise %11,2 seviyelerine diismiistiir. 2022 yilinda
Tirk lirasindaki deger kabina ve jeopolitik gelismelere bagli olarak enflasyon oranlar1 hizli
bir sekilde artis gostermistir. Diger yandan, negatif kiiresel arz soklarinin etkilerini biiyiik
Olciide yitirmesiyle uygulanan politikalar iizerinde olumsuz bir etki yaratmistir bu dénemde,
ekonomik biiyiime %3,5 seviyesinde iken, enflasyon oranlar1 %64 diizeyine kadar ulasmistir
ancak uygulanan faiz oranlar1 %9°dur. Issizlik oram ise %10,4 seviyelerine diismiistiir. Ek
olarak, bu donemde, isgiicii piyasalarinda olumlu gelismeler yasanmistir ve 2022 yili

boyunca istthdamdaki artis devam etmistir. Buna bagl olarak issizlik azalmistir. Bu
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donemde, enflasyon orani ¢ok yiikseldigi icin Merkez Bankasi faiz oranlarini arttirarak
enflasyonu kontrol altinda tutmaya calismistir (Merkez Bankasi, 2020:18 ve Merkez
Bankasi, 2021, Merkez Bankasi, 2022:17). Sonug¢ olarak, 2019 ve 2022 doénemi ig¢in
enflasyon issizlik ve biiylime oranlarinda belirgin degisiklikler yasanmistir. Bu genel olarak
bu donemdeki dalgalanmalarin nedenleri arasinda kiiresel ekonomik kosullar, doviz
kurlarindaki dalgalanmalar, pandemi etkileri ve i¢ talepteki degisikler yer almaktadir.

Tiirkiye’de yillar icerinde enflasyon oranlar1 Sekil 9°da gosterilmektedir.
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Sekil 9: 2000-2022 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’de Enflasyon Oranlarinin Degisimi

Kaynak: (World Bank, 2023a) Group Data (Inflation, consumer prices (annual %)-
Turkiye, 2023).

Sekil 9, Tiirkiye’deki 2000-2022 yillarina ait yillik enflasyon oranlarinin degisimini
gostermektedir. Sekilde’de anlasilacagi gibi 2000 yilinda enflasyon ¢ok yiiksek diizeylere
ulastig1 goriinmektedir. 2000 ve 2001 yilindan sonra yiiksek enflasyonu diisiirmek igin
yapilan yeni politika ve stratejiler enflasyon oranlarini ciddi bir sekilde diisiirmektedir.
Fakat, 2008 yilina gelindiginde ise ortaya ¢ikan kiiresel finansal kriz, Tiirkiye’yide olumsuz
bir sekilde etkileyerek enflasyon oranlarini kisa vadeli dalgalanmasina yol agmistir. Sekilde,
2020 sonrasinda kiiresel ekonomik kosullar, doviz kurlarindaki dalgalanmalar, pandemi

etkileri ve i¢ talepteki degisikler enflasyon oranlar1 hizla artmaya baglamistir.
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Tiirkiye’de issizlik oranlarinin yillar igindeki degisimi Sekil 10°da gosterilmistir.
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Sekil 10: 2000-2022 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’de Issizlik Oranlarinin Degisimi

Kaynak: (World Bank, 2023b) Open Data (Unemployment, total ( % of total labor force)
(modeled ILO estimate) - Turkiye, 2023).

Sekil 10, Tiirkiye’de 2000 ile 2022 yillar1 arasinda igsizlik oranlarinin yillar itibariyle
degisimi gostermektedir. Sekil’de, 2000 yilindan sonra issizlik oranlari hizla artmaya
baglamistir. 2001 kriziyle birlikte igsizlik Tiirkiye’nin en ciddi problemlerinden biri haline
gelmistir ve issizlik %10 seviyelerini asarak cok yiiksek seviyelere ulagmistir. 2008 yilinda
c¢ikan kiiresel ekonomik krizle birlikte issizlik tekrardan ¢ok yiiksek seviyelere ulasarak %14
kadar ulasmistir. 2020 y1l1 sonrasinda issizlik oranlar hizla azalmaya devam etmistir. Bunun
nedenleri arasinda pandemi sonrasinda hiikiimetin istthdami arttirmaya yonelik politikalar

1zlemesi ve tesvik politikalar igsizligin diismesine katki saglamistir.

Ozetlemek gerekirse, 2002 yilindan sonra Tiirkiye bir ¢cok alanda yapisal déniime
gitsede bu siirecgte igsizligin diigiiriilmesi zaman almistir. Ayrica, 2002 yilindan giiniimiize
kadar olan siirecte yiiksek oranli biiyliimeye ragmen issizlik oranlari istenilen diizeye
diisiiriilememistir. Bunun nedenleri arasinda isgiicli piyasasindaki yapisal sorunlar ve
nominal bilylimme oranlar1 gelebilir. Yapisal sorunlar; egitim ve sektér uyumsuzlugu,
yiiksek derece geng issizligin ortaya ¢ikmasi, tarim sektoriinden sanayi sektoriine olan
gecisin yavas olmasi gibi nedenler yer almaktadir. bu sebeple, biiyiime saglansa bile issizlik
istenilen diizeye indirilememistir (Ay, 2012:322). Diger taraftan, arz soklarindan meydana
gelen bir fiyat artis1 enflasyon oranlarini artirabilir ve bu artis nominal biiyiime aranlarin
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artirmaktadir. Bu enflasyon, mal ve hizmet iiretimdeki artig degil, fiyatlardaki artigtir.
Boylece biiyiime reel olarak degil istihdam yaratmayan sanal bir biiyliimele ger¢ceklesmis
olur. Ayrica, Isgiiciindeki artis iiretimdeki artistan daha biiyiik oldugu zaman ekonomideki
bliylime artsa bile istihdam oran1 artmamaktadir. Aslinda, Tiirkiyedeki verimliligin artmasi
ekonomik biiylime i¢in son derecede dnemli bir faktér olmasina ragmen bu olgu tek basina
saglandig1 zaman istihtami artirmakta yetersiz kalmaktadir. Ekonomik biiyiimenin isgiicii
piyasalariin atirmamasi diger nedenleri arasinda ithalattaki artis ve yatirimlardaki erozyon
yer almaktadir. Tiirkiyede’ki enflasyon artisi, doviz kurlarindaki istikrarsiz dalgalanmalar,
zayif bankacilik sistemleri ve yliksek faiz oranlar1 yatirimlar iizerinde olumsuz bir etki
birakmistir ve boylece artan niifusla beraber istihdam oranlarini artmamigtir (Murat ve

Yilmaz-Eser, 2013:115).

Bu cergevede, hiikiimetler genisletici bir para politikasi uyguladigi zaman faiz
oranlarini diistirerek yatirimlar1 ve biiyiimeyi tesvik edebilirler. Strdiiriilebilir bir bliylime
hedefi, ekonominin iiretim kapasitesini artirmay1 hedeflerken ayni zamanda toplam isgiicline
olan talep artirilarak issizlik oranlarinida azaltmay1 hedeflemektedir. Bunun yaisira, finansal
istikrarinda saglanmasi gerekmektedir. Finansal istikrarsizliklar finasal yatirimlarla ilgili
olarak faiz ve doviz kuru riskine neden olur. Buda sermaye kayip ve kazanglar1 ortaya
cikarmaktadir. Sermaye kayiplart bir ¢ok kurumun ¢okmesine yol agarken ayni zamanda
baska kurumlar iizerinde de olumsuz etkiler yaratmaktadir. Faizlerin yiikselmesi kurumlarin
O6demelerini yapamaz duruma getirmektedir ve boylece bu kurumlarin iflas etmelerine yada
cokmelerine neden olmaktadir. Bu durum ise gsizligin artmasina neden olabilmektedir
(Aslan, 2009:535-536537). Ekonomik biiylimenin zaman igerisinde nasil bir degisim
gosterdigini Sekil 11 yardimiyla gosterilmektedir.
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Sekil 11: 2000-2022 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’de Biiyiime Oranlarinin Degigimi

Kaynak: (World Bank, 2023¢) World Bank Open Data (GDP growth (annual %) -
Turkiye, 2023).

Sekil 11°de 2000 ve 2022 yillart arasinda ekonomik biiyiimede biiyiik dalgalanmalar ve
ekonomik gelismeler yasandigi goriinmektedir. 2001 kriziyle birlikte ekonomik biiyiime
onemli derecede dustiigii goriiliirken, 2002’den sonra yapilan yapisal reformlarla ekonomik
biiylime hizla artmaya baslamistir. Fakat 2008°de kiiresel ekonomik krizle birlikte ekonomik
biiylime ciddi bir sekilde tekrardan diiserek en alt seviyeleri gdrmiistiir. 2008 y1lin kiiresel
krizin etkileri tekrar toparlanmaya calisilsada 2010°dan sonra ekonomik biiyiime
yavaslamaya basladig1 goriinmektedir. 2019 yilinda pandemi etkisiyle biiylime oranlari ciddi

bir sekilde azalis gostermektedir.

Sonug olarak, para politikast ve istihdam polikalari biribirleriyle dogrudan baglantili
kavramlar olarak ortaya c¢ikmaktadir. Tiirkiye’de yiiksek enflasyon, doviz kurundaki
dalgalanmalar ve faiz oranlarindaki artig isgiicline olan talebi diisiirerek 1issizligin
ylkselmesine neden olabilmekte ve bu durum biiyiime oranlar1 iizerinde olumsuz etkiler

olarak karsimiza ¢ikabilmektedir.
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UCUNCU BOLUM
PHILLIPS EGRISINE YONELIK ULKE CALISMALARI

Phillips egrisi lizerinde yapilan caligmalar literatiirde oldukga genis bir yer
kaplamaktadir. Ozellikle, gelismekte olan iilkelerde iilke ekonomilerine ait birgok
uygulamali1 ¢alismalar mevcuttur. Diger taraftan, Phillips egrisinin ortaya ¢ikisi ve lizerinde
yapilan tartismalar giiniimiize kadar devam etmistir. Bu konu ile ilgili farkl iilke, donem ve
yontemler kullanilarak birden ¢ok caligma yapilmistir. Phillips egrisi iizerine yapilan bu
calismalar dikkate alindiginda farkli iilke, donem ve yontemlerin kullanilmasi ayn1 zamanda
ortaya ¢ikan sonuclarin da farkli olmasina neden olmustur. Ayrica, her {ilkenin kendine 6zgii
ekonomik bir yapiya sahip olmasi nedeniyle enflasyon ile igsizlik arasindaki iliski hem
tilkeden iilkeye hem de donemden doneme degisiklik gostermistir. Ekonomideki yapisal
dontigiimler, kiiresel gelismeler ve politika yapicilarin enflasyon ve igsizlik tizerindeki etkisi

bu durumun nedenleri arasinda yer almaktadir.

1. GELiISMIS VE GELISMEKTE OLAN ULKELERE YONELIK
CALISMALAR

Phillips’in 1861-1957 yillar1 verilerini kullanarak Ingiltere iizerinde yaptig1 Phillips
egrisi analizi ile Somuelson ve Solow’un ABD {izerinde yaptig1 Phillips egrisi ¢aligmalar:
hem birbirine benzer sonuglar vermekte hem de Phillips egrisi hipotezinin gegerli oldugu
sonucunu vermektedir. Daha sonra, Phillips egrisiyle ilgili tartismalar devam ederken,
Monetaristler Phillips egrisine dogal issizlik oran1 ve adaptif beklentileri dahil etmis ve
Phillips egrisinin uzun dénemde ortadan kalktigini savunarak hipotezi bir adim Oteye
tasimiglardir (Nar, 2021:69). Adaptif beklentiler teorisi ve Rasyonel beklentiler teorisi,
Phillips Egrisi ile iligkilidir. Adaptif beklentiler teorisi, enflasyon ile igsizlik arasinda kisa
vadeli ters yonli bir iligki oldugunu 6ne stirmektedir. Eger insanlar enflasyonun gelecekte
artacagin1 beklentisiyle hareket ederlerse bu durum issizlik ile enflasyon arasindaki kisa
vadeli iliskiyi daha da gii¢lendirebilir. Rasyonel beklentilere gore ise bireyler ve firmalarin
gelecekteki ekonomik politikalart tahmin edebilecegini ve bu beklentilere gore rasyonel
davranacagini savunmaktadir. Kisa donemde beklenmedik para politikalar: issizligi gecici
olarak azaltabilir ancak bireyler enflasyon beklentilerini giincellediginde issizlik dogal
seviyesine geri doner ve sadece daha yiiksek bir enflasyon seviyesi olugmaktadir. Boylece,
uzun vadede Phillips Egrisi dikey bir hale gelir ve enflasyonla issizlik arasinda kalic1 bir

iliski kalmaz.
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Yeni klasikler ise hem kisa donemde hem de uzun donemde Phillips egrisi seklinin
dik bir dogru oldugunu ve bdylece Phillips egrisi hipotezinin gecerli olmadigini
savunmaktadirlar. Phillips egrisi hipotezi tartisan diger bir goriis ise Yeni Keynesyenlerdir.
Yeni Keynesyenler, kisa donemde Phillips egrisinin gecerli oldugunu kabul etmektedirler.
Ciinki, fiyatlar ve lcretler yapiskandir ve bu da issizlik ile enflasyon arasinda gegici bir
negatif iligki olusturmaktadir. Ancak, uzun donemde enflasyon beklentileriyle uyum
sagladig1 icin Phillips egrisi etkisi azalir ve issizlik dogal seviyeye inmektedir. Genis bir
perspektifteki degerlendirmelerin ardindan 1980°1li yillarda Phillips egrisi Onemini
yitirmekte 1990’11 yillara gelindiginde Phillips egrisi tekrar 6nem kazanarak on siralarda yer
almay1 basarmistir. Phillips egrisi kapsaminda yapilan ¢aligmalar giiniimiize kadar 6nemini
koruyarak devam etmistir. Bu dogrultuda, konunun daha iyi anlasilmasi i¢in hem diinya
genelinde yapilan bazi caligsmalara hem de Tiirkiye genelinde yapilan bazi ¢aligmalara yer

verilecektir.

Mortensen (1970), rekabet¢i bir is giicii piyasasi i¢in parasal ticret oranlari ile issizlik
oranlar1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismanin sonucunda, parasal {icret oranlar1 ile
igsizlik oranlar1 arasinda ters yonlii bir iliskinin bulundugu ve denge issizlik oraninin
enflasyon oranlarindan bagimsiz oldugunu ifade etmistir. Wolf ve McEnally (1970), 1948-
1968 donemi verilerini kullanarak ABD’deki enflasyon ve issizlik arasindaki degis tokus
iliskisini incelemisler. Calismada, tek bir Phillips egrisi yerine farkli ekonomik kosullar ve
donemler icin birden fazla Phillips egrisi kullanmislar ve enflasyon ile issizlik arasindaki
degis tokus iliskisinin her zaman sabit olmadig1 belirtilmis. Calismanin sonucunda, issizlik
ve enflasyon arasindaki degis tokus iligkisinin donemsel oldugu ve isgiicii piyasalarinin
yapisal doniisiimlerinin bu degis tokus iliskisi lizerinde 6nemli bir etkiye sahip olacagin

vurgulamislardir.

Reid (1980), 1970’lerde Kanada’da enflasyon ve issizlik oranlarinin 1960’11 yillara
gore daha ytiksek bir sekilde artigini belirtmistir. Calismada, bu durumu agiklamak i¢in son
yillarda yapilan 6nemli aragtirmalar incelenmis ve 1980’ler i¢in bir politika 6nerisi olarak
sunulmustur. 1960’lara kadar Kanada’da, enflasyon ile issizlik arasindaki ters yonlii iliski
olarak ifade edilen Phillips egrisi gecerli olsa da 1970’1lerde bu ikili arasinda yiiksek igsizlik
ve yiiksek enflasyon oranlarini gdsteren pozitif bir iliski ortaya ¢ikmistir. Yazar, bu durumu
iic nedene baglamistir. Birincisi, Friedman ve Phelps’in katkilariyla gelistirilen beklentiler

hipotezi; ikincisi, gida ve enerji fiyatlarindaki artiglarin enflasyon iizerindeki etkisi;
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liclinciisii ise isgiiclinlin demografik yapisindaki degisiklikler ile issizlik sigortasindaki
degisikliklerin igsizlik lizerindeki etkisidir. Caligmanin sonucunda, Phillips egrisinin bu
donemde basarisiz olmasi, 1980’lerde politika yapicilarin daha etkili ve uyumlu para ve

maliye politikalar1 gelistirmesi gerektigini ortaya koymaktadir.

Gordon (1990), enflasyonu anlatmak icin geleneksel Phillips egrisinden farkli olarak
gelistirdigi Uggen Model’ini ele almistir. Bu model, enflasyon ile issizlik arasindaki ters
yonlii iliskiyi ele alan Phillips egrisinden farkli bir yaklasim olarak sunulmustur. Uggen
Modeli, enflasyonu ge¢cmis enflasyonun etkisi, toplam talepteki degismeler ve arz yonli
degismeler ya da soklar gibi faktorlere dayandirarak reel ¢ikti seviyesi ve degisim hiziyla
iliskilendirmistir. Ucretleri ve issizlik oranlarmi gdz ardi eden bu model, enflasyonun temel
nedenini nominal GSYH oranindaki biiyiimenin potansiyel reel biiylimeyi agmasi olarak
gormiistiir. Gordon bu modeli ABD ekonomisinde test etmis ve 1980’lerdeki durgunluk
sirasinda iiretim kaybinin oldugunu, 1987 yilindan sonra ise issizlik oraninin %6’nin altina

diismesiyle enflasyonun yavas bir sekilde arttigini 6ngoérmiistiir.

Roberts (1995), Yeni Keynesyen Modelinde ele alinan yapiskan fiyat kavraminin
Phillips egrisi lizerinde de mevcut oldugunu vurgulamistir. Friedman ve Phelps tarafindan
gelistirilen beklentilerle artirilmig Phillips egrisine benzer bir model sundugunu
savunmaktadir. Fiyatlar yapigkan oldugu i¢in gelecekteki olusacak olan fiyatlar1 hesaba
katilmasi gerektigini vurgulamaktadir. Calismada, fiyat beklentilerinin enflasyon ile issizlik
oranlar1 arasindaki iliskinin rolii izerinde durulmustur. Ayrica, ¢calismada, fiyat tahminleri
icin iki farkli yontem kullanilmistir. Bunlar; ankete dayali dl¢iimler ve Bennett McCallum
(1976) tarafindan gelistirilen ekonometrik dl¢timlerdir. Sonuc¢lar modelde tutarli oldugunu
belirtmektedir. Fakat ankete dayali olarak bakildiginda daha kesindir ve anketlerin gercek
beklentilerin daha giivenilir olgiileri olabilecegini diislindiirmektedir. Ayrica, ¢alismanin

sonucunda, Yeni Keynesyen Phillips egrisinin kararli oldugu belirtilmistir.

Clark ve Laxton (1997), ABD {izerinde yaptig1 Phillips egrisiyle ilgili calismasinda
1972-1996 donemi i¢in Time Varying yontemini kullanarak issizlik orani ile NAIRU
arasindaki farkla 6l¢iilen asir1 talep ve enflasyon beklentilerine gore ayarlanmig enflasyon
arasindaki iliskinin temelde dogrusal olmayan bir iliski oldugunu savunmustur. Time
Varying yontemi ile elde edilen Phillips egrisi ile ilgili parametrelerin asir1 talep ve enflasyon
beklentilerine bagli oldugu ve temel parametrelerden biri olan issizlik agiginin gercek ve

beklenen enflasyondan dogrudan etkilendigini belirtmektedir.
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Turner ve Seghezza (1999), Phillips egrisinin ¢ogu OECD iilkeleri i¢in gegerli
oldugunu ve son yillarda da bu iilkeler i¢in Phillips egrisinin istikrarli ve tahmin edilen

parametrelerin birbirine benzer oldugunu belirtmektedir.

Beaudry ve Doyle (2000), 1961-1999 yillar1 arasinda Kanada ve ABD’deki Phillips
egrisinin degigimi lizerinde odaklanmiglar. Son 20 yil igerisinde Kanada ve ABD’deki
Phillips egrisinin onceki yillara gore cok daha kiigiildiiglinti ifade etmektedirler. Ayrica,
zaman i¢inde para politikasinin degismesi, daha diiz bir Phillips egrisine neden olabilecegini

belirtmektedir.

Vredin ve Warne (2000), Isveg, Birlesik Krallik ve ABD igin yaptiklar1 aylik issizlik
ve enflasyonu 2 durumlu Markov gecisli VAR modeli ile inceleyerek ABD ve Ingiltere i¢in
uzun doénemli Phillips egrisinin yatay oldugunu belirtmislerdir. Baska bir degisle, Phillips
egrisi hipotezinin reddedildigini, Isveg i¢in ise uzun dénemde enflasyon ve issizlik arasinda

negatif bir iligski oldugunu belirtmektedirler.

Goméz ve Julio (2000), Kolombiya verilerini kullanarak digbiikey bir Phillips
egrisini tahmin etmislerdir. Ayrica, NAIRU’yu gozlemleyen bir degisken olarak
kullanmislar. Goméz ve Julio, Kolombiya i¢in dogrusal olmayan bir Phillips egrisi sonucuna
varmiglardir. Phillips egrisinin dogrusal olmasi durumunda ekonominin patlama ve
durgunluk yasadigi donemlerde enflasyonun diistirme maliyetinin ayn1 oldugu savunmuslar.
Bu baglamda, Phillips egrisini diiz bir ¢izgi degil dis biikey oldugunu savunmuslardir.
Phillips egrisinin digbiikey olmasi 6nemli bir politika ¢ikarimi oldugu ve enflasyondaki
dalgalanmalar1 kontrol altina almak i¢in dogru zaman ekonominin patlama yani konjonktiirel

acidan en tist seviyede oldugu zaman oldugunu belirtmektedirler.

Khan ve Zhu (2002), Birlesik Devletler, Kanada ve Birlesik Krallik ilkelerin
verilerini kullanarak VAR yontemiyle agik ve kapali ekonomiler igin degisen kosullarini tek
tek ele almislardir. Kanada ve Birlesik Krallik i¢in hem ag¢ik hem de kapali ekonomilerinin
birbirine benzer oldugu tespit etmislerdir. Ayrica ¢ikarilan sonuglar, Phillips egrisi agisindan
yorumlanarak eylemsizlik kaynagi olarak bilgisel kisitlamalar1 kullanan para politikasi

analizi i¢in genel denge modellerini kalibre etmek i¢in kullanilabildigini savunmaktadirlar.

Flaschel ve Krolzig (2003), ABD ekonomisi i¢in parasal {licret ve fiyatlar i¢in uyumlu
iki Phillips egrisi modeli ¢calismiglardir. Emek ve mal piyasasinda talep ve maliyet baskilari
i¢in farkli 6l¢timler kullanan gegici ve kalict maliyet baskis1 degisiklikleri arasinda ayrim
yapan fiyat-iicret sarmalinin tartisiimasina geleneksel bir yaklasimdan baslamislardir. Ucret
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enflasyonu, iggiicii piyasasindaki talep ve maliyet baskilari tarafindan yonlendirmektedir ve
fiyat enflasyonu ise mal piyasasindaki karsilik gelen baskilar tarafindan olustugunu
gostermislerdir. Ayrica, Ucret diizeyinin talep baskinina dair olarak fiyat diizeyinden daha

esnek oldugunu sonucuna varmiglardir.

Emsen, Kuscu ve Sarsilmaz (2003), Kirgizistan ekonomisi i¢in enflasyon ve igsizlik
arasindaki ters iligki incelemislerdir. Caligsmada, bu ikili arasinda ters yonlii bir iliski oldugu
sonucuna varmiglardir. Bu baglamda, Kirgizistan Phillips egrisi modeli, enflasyon oranlar1
yukselmesi durumda issizlik oranlar1 diismektedir ya da enflasyon oranlar1 azaldiginda ise

igsizlik oranlar yiikselmektedir.

Zhu (2005), calismasinda, ABD verilerini kullanarak farkli frekans Olglim
teknikleriyle Phillips egrisinin gegerliligini sorgulamistir. Geleneksel Phillips egrisinde olan
degis tokusun NAIRU Phillips egrisindeki uzun donemli egilimler i¢in daha yiiksek
frekansta geceli oldugunu ve anlamli oldugu sonucuna varmaistir. Yani, enflasyon ile igsizlik
arasindaki degis tokus goriisii uzun vadede gegerli oldugu sonucuna varmistir. Ayrica, kisa
donemde Phillips egrisindeki degis tokusun var oldugunu fakat uzun dénemde bir degis
tokus iligkisinin olmadigin1 savunan goriisler icin calisma sonuglariyla celistigini de

belirmektedir.

Sanchez (2006), Japonya’da uzun siiredir diisiik enflasyon ya da dezenflasyonist bir
ortam olmasindan dolay1 enflasyon deneyimi benzersiz oldugunu dile getirilmistir. Bundan
dolay1, normal Phillips egrisi yerine yeni Keynesyen Phillips egrisi tahminlerinden yola
cikarak 1973-2005 yillart boyunca Japonya’nin enflasyonu {izerinde c¢alismigtir.
Enflasyonun kalict olmas1 ve yapisal degisime olan duyarliligini incelemistir. Calismanin
sonucunda, GSYH deflatoér enflasyonu ve reel marjinal maliyetin birim isgiicii maliyeti
Olclimii i¢in iicret payindaki %1°lik bir artis enflasyonda %0,16’lik bir artig yaratmaktadir.
Firmalar c¢ok sik araliklarla fiyat degisimine gittikleri icin fiyat katililigi derecesi
azalmaktadir. Yani saatlik birim isgiicii reel maliyetinde meydana gelen %1 lik bir artisin
enflasyonda 90,424 bir degisime neden olacagini belirtmektedir. Sonug¢ olarak, yeni

Keynesci Phillips egrisine gore, Japonya nin enflasyonu kalici olmadigini belirtmektedir.

Furuoka (2007), gelismekte olan iilkelerden olan Malezya i¢in yaptig1 calismasinda
birim kok testleri ile enflasyon ve issizlik arasindaki uzun vadeli iligkiyi incelemek icin

Johansen esbiitiinlesme testi kullanarak Phillips egrisinin gegerliligini sorgulamustir.
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Calisma sonucunda, uzun donemde enflasyon ile igsizlik arasindaki ters iliskinin oldugu ve

bunun yani sira bu ikili arasinda nedensel bir iliskinin de oldugu sonucuna varmistir.

Furuoka ve Munir (2009), Malezya, Singapur, Endonezya, Tayland ve Filipinler bes
ASEAN iilkesi i¢in yaptiklar1 arastirmada panel veri analizini kullanarak Phillips egrisinin
gecerliligini sorgulamiglardir. Bu yapilan aragtirmanin sonucuna gore, bes ASEAN f{ilkesi
icin igsizlik oranlart ve enflasyon oranlar1 arasinda karsilikli bir iligski olmadigi sonucuna

varmiglardir.

Zaman, Khan, Ahmad ve Ikram (2011), Pakistan’inin 1975-2009 yillar1 kapsayan
verileri kullanarak enflasyon oranlar ile igsizlik oranlari arasindaki iliskiyi, NAIRU nun
parametrik olmayan tahminleri ile hesaplama yaparak Phillips egrisinin gecerliligini
sorgulamislardir. Aragtirmanin sonucunda, enflasyon oranlar ile igsizlik oranlar1 arasinda
orantisiz bir sekilde degis tokus iliskisi bulunmustur. Ayrica, Pakistan’da kisa donemde
enflasyon ve issizlik oranlar arasindaki iligki gegici iken uzun donemde kalici oldugu

kanisina varilmistur.

Kumar ve Vashist (2012), Hindistan i¢in yaptig1 arastirmada, dikey Phillips egrisi
hipotezini desteklemedigi, kisa donemde enflasyon ve issizlik arasinda ters yonlii bir iligki

oldugunu ve Phillips egrisinin gegerli oldugu sonucuna varmastir.

Sancar Ozk&k ve Atay Polat (2017), 1998:1-2016 :1 iiger aylik déneminin verilerini
kullanarak G7 iilkeleri i¢in enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi sorgulamislardir.
Caligmada, igsizlik ile enflasyon arasindaki iliskiyi incelemek i¢in panel veri analizi ve
Johansen-Fisher panel esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Aragtirmanin sonucunda, uzun
donemde, enflasyon ve issizlik arasinda esbiitiinlesme oldugu ve enflasyondan issizlige
dogru cift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Aym sekilde, issizlikten
enflasyona dogruda cift yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla,
G7 iilkelerinde uzun donemde enflasyon oranlari ile igsizlik oranlar1 arasinda degis tokus

oldugu, Phillips egrisinin gecerli oldugu sonucuna varilmistir.

Shaari, Abdullah, Razali ve Saleh (2018), yiiksek gelirli tilkelerin 1990-2014 dénemi
icin Phillips egrisinin varligim1 sorgulamislardir. Yaptiklar1 analizde, panel veri analizi
kullanarak hem wuzun donemde hem de kisa donemde Phillips egrinin varlig
dogrulamiglardir. Sonrasinda, panel egbiitiinlesme testi ve FMOLS yontemi kullanilarak,
igsizlik ve enflasyon oranlar1 arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi oldugu ve s6z konusu ikili
arasinda uzun donemde negatif bir iliski oldugu sonucuna varilmstir.
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Kartika ve Kurniasih (2020), 10 ASEAN (Endonezya, Filipinler, Malezya, Singapur,
Brunei, Darussalam, Tayland, Vietnam, Laos, Kambogya ve Myanmar) iilkeleri i¢in 2008-
2017 yillar i¢in Phillips egrisinin gegerli olup olmadigini aragtirmislar. Arastirmada, panel
veri analizi kullanilmistir. Arastirmanin sonucuna goére hem kisa donemde hem de uzun
donemde enflasyon oranlari ile issizlik oranlart arasinda bir degis tokus iligkisi oldugu bu

nedenle Phillips egrisinin gegerli oldugunu gézlemlemislerdir.

Ispir ve Atilgan (2022), G8 iilkeleri i¢in enflasyon oranlari ile issizlik oranlari
arasindaki degis tokus iliskisini inceleyen calismada, 1993-2020 yillar1 arasindaki veriler
kullanilarak Phillips egrisi gecerliligini sorgulanmiglardir. Caligmada, kullanilan
esbiitiinlesme testi sonucunda, Kanada, Fransa Almanya Italya, ABD, Japonya ve Rusya’da

yani G8 iilkelerinde uzun dénemde Phillips egrisinin gegerli oldugu sonucuna varilmistir

Liargovas ve Psychalis (2022), En Kii¢iik Kareler (OLS) ve VAR analizlerini
kullanarak Yunanistan i¢in Keynesyen Phillips egrisinin gegerli olup olmadigim
arastirmiglardir. Sonug olarak, enflasyon oranlart ile issizlik oranlar1 arasinda ters yonlii bir

iliskinin oldugu sonucuna varmislardir.

Bozkaya (2023), 1997-2018 yillik verileri ile Konya (2006) Nedensellik testlerini
kullanarak BRICS f{ilkelerinde Phillips egrisinin gecerli olup olmadig1 yoniinde arastirma
yapmustir. Yapilan aragtirmanin sonucuna gore, Rusya’da enflasyon ile issizlik arasinda ¢ift
yonli bir nedensellik iliskisi bulundugu, Giliney Afrika’da enflasyondan issizlige dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisi bulundugu ve Hindistan ile Cin’de ise issizlikten enflasyona
dogru bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varmistir. Boylece, sadece Rusya’da Phillips

egrisinin gecerli oldugu sonucuna varmistir.

Vincent, Dantong, Velji ve Sitdang (2024), Phillips egrisinin farkli ekonomik
durumlarda nasil isledigini, hangi sartlarda gecerli oldugu ve hangi durumlarda
sinirlamalarla karsiladigi {izerine durmuslardir. Calismada, nicel bir veri ydntemi
kullanilmistir. Nicel veri ¢ergevesinde veri toplama, ekonometrik analiz ve model tahmini
yapilmistir. Elde edilen bulgular, issizlik oranlarinda meydana gelen bir artis enflasyon
oranlarini %8 oraninda artmasina neden olmustur. Bu durum mal ve hizmet iiretiminde

herhangi bir artis olmadig1 zaman para arzinda meydana gelen artis olarak belirtmiglerdir.

Paul ve Lugman (2024), Sahra Alt1 Afrika’da olusan siyasi istikrarsizlik ile enflasyon
ve 1ssizlik oranlar arasindaki iligkiyi inceleyerek bu bolgede 1986-2022 donemi verilerinden
yararlanarak Phillips egrisinin gecerliligi lizerinde aragtirma yapmiglardir. Calismada, Birim
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Kok Testi, Kao esbiitiinlesme testi, regresyon, Ortak iliskili Etkiler Tahmincisi veya
Ortalama Grup gibi tahmin testleri {izerinde analiz yapmak i¢cin STATA yazilimidan
yararlanilmistir. Elde edilen bulgulara gore, enflasyon ile issizlik oranlar1 arasinda ters bir
iliski vardir ve bu iliski uzun dénemde istikrarhidir. Ayrica, sonuglar; igsizlik olmasi, siyasi
istikrarsizligin olmasi ve dogrudan yabanci yatirimlarin yapilmasi enflasyon iizerinde

olumsuz bir pozitif etki yarattigini ortaya koymustur.
2. TURKIYE UZERINE YAPILAN CALISMALAR

Bu kapsamda yer alan caligmalara deginecek olursak Asirim (1995), Tirkiye’de
Lucas Hipotezini Phillips egrisi iizerinde test etmeye c¢alismistir. Analizde, 1968-1994
donemi verileri i¢cin Regresyon Analizi kullanilmistir. Lucas’in Hipotezi gore, c¢ikti
(ekonomik biiyiime) ile enflasyon arasinda ters yonlii bir iliski oldugunu ve bu da ekonomik
aktorlerin fiyat hareketlerini yanlis anlamalarina bagl oldugunu belirtmistir. Lucas, diisiik
enflasyonun yasandig iilkelerde nominal gelirde meydana gelen artislar reel ¢ikti tizerinde
onemli ol¢iide etkiler yaratirken yiiksek enflasyonun yasandigi iilkelerde ise toplam talepte
meydana gelen degisiklerin ¢ikt1 iizerindeki etkisi kiiciik oldugunu ancak degisiklikler
fiyatlar iizerinde hizli bir sekilde yansidigin1 savunmaktadir. Sonug olarak, ¢ikti ile enflasyon
arasindaki ekonomik denge, enflasyon oranlarinin artmasi sonucunda bozulmaktadir ve
enflasyonun yiiksek yasandigi Tirkiye’de Phillips egrisinin daha dik bir sekil bekledigini
belirtmektedir. Ek olarak, Tiirkiye’de elde edilen kanitlara gore ¢ikti ile enflasyon arasindaki

dengenin enflasyon oraninin varyansi arttik¢a kotiilestigini de belirtmektedir.

Cetinkaya ve Yavuz (2002), Tiirkiye’de uygulanan dezenflasyon politikalariin
ekonomik giderleri analiz edilerek ortaya c¢ikan enflasyon fedakarlhik oranini
hesaplamislardir. Enflasyon fedakarlik orani, enflasyon oraninda meydana gelen bir puanlik
diisiislin ¢iktida meydana getirdigi kayip olarak tanimlamaktadir. Caligmanin sonucunda,
fedakarlik oranlarinin ¢ok diisiikk ve negatif oldugu ve bu durum Tiirkiye’de enflasyon
oranlariin diisiirme c¢abalar1 iiretim {izerinde beklenenden daha az zarar verdigini
belirtmektedirler. Uygulanan dezenflasyon politikalari, iiretimde biiylik kayiplara neden
olmadigin1 ve bu durumun iiretim kayiplarin1 azaltan arz soklarindan kaynaklandigini
vurgulamaktadirlar. Sonug olarak, enflasyonun sadece talep edildiginden degil arz soklar1 ve
maliyetlerden etkilenmesi nedeniyle Phillips egrisinin Tiirkiye’de gecerli olmadigini

belirtmislerdir.
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Uysal ve Erdogan (2003), 1980-2002 yillar1 verilerini kullanarak issizlik oranlari ile
ticret diizeyleri arasindaki degis tokus iliskisini Phillips egrisinden yararlanarak
incelemislerdir. Calismada, Regresyon Analizi kullanilmistir. Calismada elde edilen
bulgulara gore, iicret diizeyleri ile igsizlik arasinda ters yonlii bir iliski oldugu sonucuna
varilmigtir ancak Phillips’in ¢alismasinda beklentilerin géz ardi edildigi dolayisiyla uzun
donemde Phillips egrisinin istikrarli olmayacagi belirtilmistir. Calismada, Tiirkiye agisindan
Phillips egrisine bakildiginda ise 1980’11 yillarda iicret oranlari ile issizlik oranlara arasinda
pozitif bir iligki oldugu goézlemlenmistir. Bu donemde issizligi diisiirmek icin yapilan
herhangi bir politika ayn1 zamanda {icret oranlarmni da diistirmektedir. 1990-2002 yillar
arasinda ise iicret oranlar ile issizlik oranlari arasinda ters yonli bir iliski oldugu
gbzlemlenmistir. Issizligi diisiirmek icin yapilan herhangi bir politika fiyat diizeylerinin

artmasina neden oldugu belirtilmektedir.

Kustepeli (2005), 1980-2003 doénemi i¢in enflasyon beklentileri ve dogal issizlik
orani ile geleneksel ve Yeni Keynesyen Phillips egrileri i¢in dogrusal ve dogrusal olmayan
ozellikler kullanarak Tiirkiye’de Phillips egrisinin varligini sorgulamistir. Caligmada elde
eden bulgulara gore, Tiirkiye’de Phillips egrisinin gegerli olmadigini tespit etmistir. Cari
donemde enflasyon i¢in enflasyon beklentilerin igsizlikten daha ¢ok anlamli oldugu
belirtilmistir. Ayrica, Tirkiye’de olusan enflasyon probleminin, enflasyon beklentilerini

azaltmaya yoOnelik politikalarin gelistirilmesi gerektigini vurgulamaktadir.

Korkmaz (2010), Tirkiye’deki enflasyon oranmin Yeni Keynesyen Goriis
cergevesinde nasil belirlendigini arastirmistir. Enflasyon, ge¢mis enflasyona oranina gore mi
yoksa gelecek enflasyon oranlarina gore mi belirlendigini melez bir modelle test etmistir.
Calismada, 2AEKK yontemi kullanilarak, enflasyon oranina mikro bakis agist ile
degerlendirme yapilmistir. Calismanin sonucunda, Tiirkiye’de enflasyon oranlarinin daha

cok gelecek enflasyon beklentilerine gore sekillendigi tespit edilmistir.

Mangir ve Erdogan (2012), 1990-2011 doénemi verilerini kullanarak, enflasyon
oranlar ile igsizlik oranlar1 arasindaki iligkiyi arastirmislardir. Calismada, Phillips egrisinin
gecerliligini test etmek i¢in Regresyon Analizi kullanilmis ve kullanilan degiskenler
arasindaki iliskiyi ortaya koyabilmek i¢in nedensellik iliskisine bakilmistir. Elde edilen

sonuclara gore, Tlirkiye’de kisa donemde, Phillips egrisi gecerli olmadig tespit edilmistir.

Bayrak ve Kanca (2013), Tiirkiye’de issizlik oranlar1 ve enflasyon oranlar1 arasindaki

iligskiyi ele alan Phillips egrisini 1970-2010 yillar1 i¢in incelemislerdir. Caligmada, uzun
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donemde issizlik ve enflasyon oranlari arasinda bir iligkinin olup olmadigini sorgulamak
amaciyla esbiitiinlesme testi kullanilmigtir. Yapilan analiz sonucunda, Tiirkiye’de uzun
donemde Phillips egrisinin gecerli olmadig1 ancak kisa donemde enflasyon oranlari ile
igsizlik oranlar1 arasinda bir ddiinlesmenin oldugu, yani Phillips egrisinin gegerli oldugu

kanisina varilmislardir.

Tabar ve Kirigkan Cetin (2016), Tiirkiye’de hem uzun dénem hem de kisa donemde
Phillips egrisinin gegerli olup olmadigini sorgulamislardir. Calismada, 2003-2016 yillarina
ait aylik veriler i¢in yapisal kirilmali birim kok testleri kullanilmistir. Calismanin sonucunda
hem uzun dénemde hem de kisa donemde enflasyon ve issizlik arasinda herhangi bir ters
iligki bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Tiirkiye’de kisa ve uzun donemde, Phillips egrisi

gecerli olmadigi tespit edilmistir.

Goger (2016), 2005-2015 donemi verilerinden faydalanarak, yapisal kirilmali
ekonometrik yontemlerle Phillips egrisinin gecerliligini sorgulamistir. Verilerin duragan
olup olmadigin1 sorgulamak i¢cin ADF, PP ve yapisal kirilmali DF testini kullanmistir. Seriler
arasindaki nedensellik iligkisi sorgulamak i¢in Granger (1969) nedensellik testini
kullanmistir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olup olmadigini sorgulamak igin
Johansen (1988) esbiitiinlesme testi kullanmistir. Ayrica, kisa ve uzun donemde Phillips
egrisinin gecerli olup olmadigini1 sorgulamak icin DOLS ydntemini kullanmistir. Yapilan
analizin sonuglarina gore, sirasiyla; verilerin birinci farki alinarak duragan hale geldikleri,
enflasyondan igsizlige dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu ve issizlik ile enflasyon
oranlar1 arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu sonucuna varilmistir. Kullanilan DOLS
yontemiyle de Tiirkiye’de enflasyon oran1 %1 oraninda arttig1 zaman issizlik orani %0,39
oraninda diistiigli gézlemlenmistir. Boylece, Tiirkiye’de hem uzun hem de kisa donemde

Phillips egrisi gegerli oldugu tespit edilmistir.

Oztiirk ve Emek (2016), 1997-2006 dénemi boyunca Nisan ve Ekim aylarma ait
Samuelson ve Solow tarafindan gelistirilen Phillips egrisi modelinin Tiirkiye i¢in
gecerliligini sorgulanmiglardir. Caligmada, Birim Kok Testi ve enflasyon ile issizlik
arasindaki degis tokus iligkisini sorgulamak i¢in Korelasyon Analizinden yararlanilmistir.
Caligmanin sonucunda, Samuelson ve Solow’un gelistirdigi enflasyon oranlar ile igsizlik
oranlar1 adasindaki 6diinlesmeyi ele alan Phillips egrisi modeli gecerli oldugu ortaya

cikmustir.
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Erdil Sahin (2019), 2005-2018 donemi i¢in aylik verileri kullanarak Tiirkiye igin
Phillips egrisini gecerliligini sorgulamigtir. Johansen esbiitiinlesme ve hata diizeltme
modeline dayali Granger Nedensellik analizi kullanmistir. Analiz sonucunda, hem enflasyon
oranlarindan issizlik oranlarma dogru hem de issizlik oranlarindan enflasyon oranlarina
dogru ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu kanisina varilmistir. Boylece Tiirkiye’de uzun
donem Phillips egrisinin gegerli oldugu sonucuna varilmistir. Calismada, issizlik oranlari ve
enflasyon oranlarmi ayni anda diislirmenin miimkiin olmadigmni, issizligi azaltan
politikalarin enflasyonu artirict yonde etki yaptigimi ayni zamanda enflasyonu azaltan

politikalarin ise igsizligi artirict yonde etki yarattig1 belirtilmistir.

Akis (2020), 2005-2020 donemi i¢in Tirkiye’de Phillips egrisinin varligin
sorgulamistir. Serilerin duragan olup olmadigini sorgulamak i¢in birim kok testi kullanmis
ve enflasyon ile igsizlik arasindaki negatif iliskinin uzun dénemde olup olmadigini
sorgulamak ig¢inde esbiitiinlesme testinden yararlanmistir. Calismanin sonucunda,
Tiirkiye’de uzun donemde Phillips egrisi gegerli oldugu ortaya konulmustur. Merkez
Bankasi, enflasyon ile issizlik arasindaki ters yonlii iliskiyi kullanarak temel amaci olan fiyat

istikrarini saglamasi i¢in yapilan politikalara yon verebilecegini belirtilmistir.

Yildirim ve Sar1 (2021), 2005-2020 dénemi igin aylik verilerden yararlanarak issizlik
orani ile enflasyon oranmi arasindaki iliskiyi ele alan Phillips egrisinin Tiirkiye’de bir
politika araci olarak kullanilmasini arastirmiglardir. Arastirmada, ADF birim kok testleri ve
yapisal kirilmalar1 da dikkate alan KPSS birim kok testi kullanilmigtir. Ayrica seriler arasinda
uzun donemde bir iliskinin olup olmadigini sorgulamak ic¢in Fourier Shin egbiitiinlesme
testleri kullanilmistir. Son olarak, enflasyon ile igsizlik arasinda uzun dénemde, iliskinin
sorgulanmasi i¢in Dinamik En Kiicilik Kareler (DOLS) yontemi kullanilmistir. Arastirmanin
sonucunda, seriler arasinda herhangi bir esbiitiinlesmenin olmadig1 sonucuna varilmistir.
Dolayisiyla, enflasyon ile igsizlik oranlar1 arasinda iliskiyi ele alan Phillips egrisinin gegerli
olmadig1 tespit edilmistir. Ek olarak, analiz sonuglarinda, enflasyon oranlarinda meydana
gelen %]1°lik bir artis issizlik oranlarin1 %23 oraninda artirdig1 gézlemlenmistir. Issizlik ile
enflasyon oranlar1 arasindaki pozitif iliski oldugu ve bdylece Tiirkiye’de stagflasyon

olgusunun yasandig belirtilmistir.

Nar (2021), 1980-2019 donemi verilerinden yararlanarak, Tiirkiye’de enflasyon ile
igsizlik oranlar arasinda degis tokus iliskisini ve s6z konusu ikili arasinda herhangi bir

nedensellik iligskisi olup olmadigini zaman serileri analizini kullanarak arastirmigtir.
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Arastirmanin sonucuna gore, enflasyondan igsizlige dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi
oldugu ve %10 seviyesinde anlamli oldugu sonucu gézlemlenmistir. Bu sonuca gore,
Tirkiye’de Phillips egrisi gecerli oldugunu ancak tahmini olarak degerlerin diisiik oldugu
tespit edilmistir. Bu nedenle, Tiirkiye’de enflasyon ve issizlik oranlarini etkileyen birgok
neden oldugu belirtilmistir. Ayrica, enflasyonu artiran parasal gelismeden ¢ok enflasyonu
artiran baska nedenlere, 6rnegin ekonomik soklar ve enerji fiyatlar: gibi alanlara bakilmasi
gerektigi belirtilmistir. Son olarak, Tirkiye’de issizlik oranlar1 enflasyon oranlarini
etkilenmedigi {izerinde durulmustur. Bunun nedeni ise istihdamdaki artigin, {icret

artislarindan kaynaklanan bir enflasyona yol agmamasi olarak gosterilmistir.

Buyrukoglu ve Altunakar Mercan (2022), Mayis 2009 ve Kasim 2021 doénemi igin
aylik verilerden yararlanarak Tiirkiye’de issizlik ile enflasyon arasindaki degis tokus
iligkisini gosteren Phillips egrisinin varligini sorgulamislardir. Calismada, serilerin duragan
olup olmadigini kontrol etmek i¢in Augmented Dicky-Fuller ile Phillips-Perron testleri ve
ardindan Zivot-Andrews birim kok testi kullanilmistir. Ek olarak, iki degiskenin birlikte
hareket edip etmedigini kontrol etmek i¢in Engle-Granger esbiitlinlesme testi kullanilmistir.
Elde edilen bulgulara gore, kullanilan degiskenler arasinda esbiitlinlesme iliskisinin oldugu,
enflasyondan issizlige dogru bir nedensellik iliskisi oldugu ve bdylece Phillips egrisinin
gecerli oldugu sonucuna varilmistir. Son olarak, enflasyon oranlarinda meydana gelen

%1°lik bir artis sonucunda issizlik oranlar1 %2,6 oraninda diistiigii belirtilmistir.

Ekinci, Giizel ve Kara (2023), 1995-2021 yillar1 i¢in Tiirkiye’de Phillips egrisinin
var olup olmadigini aragtirmiglardir. Calismada, ARDL testi ve VAR Granger nedensellik
testi kullanilmigtir. Caligmanin sonucunda, uzun dénemde, enflasyondan issizlige dogru
herhangi bir nedensellik iliskisi bulunamamistir. Ayn1 sekilde, issizlikten enflasyona dogru
da herhangi bir nedensellik iligkisi bulunamamistir. Béyle bir durumda, uzun dénemde,
enflasyon ve issizlik birbirinin nedeni olmadigr belirtilmistir. Tiirkiye’de kisa donemde
Phillips egrisinin var oldugunu, uzun dénemde ise var olmadig1 sonucuna varilmistir. Bu

durumun ise Friedman’nin Phillips egrisi goriisiinii destekledigi belirtilmistir.

Bakkaloglu (2024), 2002-2023 yillar1 aras1 verileri kullanarak igsizlik ve enflasyon
arasindaki iliskiyi arastirmistir. Calismada, Granger nedensellik testi, Johansen
esbiitiinlesme testi ve VAR (Vektor Otoregresyon) modeli kullanilmistir. Elde edilen
bulgulara gore, enflasyon ile issizlik oranlar arasinda kisa siireli bir nedensellik iliskisinin

olmadigin1 gostermistir. Kisa siireli issizligin, enflasyon oranlartyla ag¢iklanmasinin
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karmagik oldugunu vurgulamistir. Johansen esbiitiinlesme testine gore, uzun donemde
issizlik ile enflasyon oranlar1 arasinda bir dengenin oldugunu kisa dénemde ise ekonomik
dalgalanmalara ragmen enflasyon ile issizligin birlikte hareket ettigini belirtmistir.
Enflasyon ile issizlik arasinda uzun donemde bir esbiitiinlesmenin olmasi Tirkiye’de

kapsamli ve yapisal reformlarin yapilmasi gerektigini vurgulamaktadir.

Karatas (2024), 2005-2023 yillar1 verilerinden yararlanarak enflasyon ile issizlik
arasindaki ters yonlii iliskiyi arastirmistir ve Phillips egrisinin Tiirkiye i¢in gegerli olup
olmadigini sorgulamistir. Calismada, Johansen esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Elde edilen
bulgulara gore, Tiirkiye’de Phillips egrisinin gegerli oldugu sonucuna varilmigtir. Bu sonug,
Keynesyen Iktisatcilarin  savundugu “se¢im meniisii” goriisiinii  dogruladigini
vurgulanmigtir. Boylece, Tiirkiye’de 2005°’ten Covid-19 salgimmi sonrasina kadar fiyat

istikrarint saglamak icin yiiksek issizlik seviyelerine katlanildig: belirtilmistir.
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DORDUNCU BOLUM

TURKIYE UZERINE YAPILAN EKONOMETRIK ANALIZ SONUCLARI VE
AMPIRIK BULGULAR
Ucgiincii béliimde, Tiirkiye ve Ulke galismalarinda yer alan Phillips egrisine yer verildi. Bu
boliimde ise Phillips egrisinin Tiirkiye i¢in gegerli olup olmadigini incelemek amaciyla
ekonometrik analizin detayli sonuglar1 sunulacaktir. Ayrica, ¢aligmanin bu bdliimiinde;
arastirmanin amaci, kullanilan veri ve model ve test yontemleri agiklanarak enflasyon ile

igsizlik arasindaki iliskinin analizi yapilacaktir.

1. ARASTIRMANIN AMACI
Bu ¢aligmanin amaci, Tiirkiye’de 1991-2023 doneminde Phillips egrisinin gegerli

olup olmadiginin sorgulanmasidir.

2. VERI VE MODEL
Spesifik olarak, 1991 — 2023 yillar1 arasindaki kapsamli bir veri seti kullanilarak
Tiirkiye ekonomisine odaklanmaktadir. Arastirma, hem enflasyon hem de issizlik
oranlarindaki yillik dalgalanmalar1 analiz ederek, bu iki ekonomik gdstergenin zaman i¢inde
birbirlerini nasil etkilediklerini ortaya koymayi amaglamaktadir. Bu analizde kullanilan
veriler, Diinya Bankas1 Kalkinma Gostergeleri (World Development Indicators, WDI) veri

dagitim merkezinden elde edilmistir.

Tablo 4: Arastirmada Kullanilan Veriler

Degiskenler Aciklama Kaynak
LINF Enflasyon, tiiketici fiyatlar1 (yillik %) WDI
LUNE Issizlik, (toplam isgiiciiniin yiizdesi) (modellenmis ILO WDI

tahmini)

Stock ve Watson (2020) ¢caligsmasinda bir¢cok makroekonomik seride yaygin olan iistel
biiylime egiliminin oldugunu vurgulayarak logaritmik doniigiimlerin kullanilmasinin énemli
avantajlar sagladigim1 belirtmigler. Bunun nedeni, ortaya ¢ikan katsayilarin tek basina
yorumlanmasi basit olmadigini vurgulayarak s6z konusu degiskenlerin esnekligini de direkt

gosterdigini belirtmiglerdir. Tablo 4’te goriildigii gibi bu caligma baglaminda, ilgili
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degiskenlerin logaritmik doniistimleri yapilmistir. Calismada kullanilan modeller Esitlik (1)

ve Esitlik (2)’de verilmistir.
Model 1: LUNE, = f(LINF,) 1)
Model 2: LINF, = f(LUNE,) (2)

Bu c¢alismanin temel amaci LUNE ve LINF degiskenleri arasindaki iligkileri
incelemek oldugu varsayilarak, Esitlik (3) ve Esitlik (4)’deki ampirik modeller

gelistirilmistir:
Model 2: LINF; = t, + T, LUNE; + u; (4)

Model 1 ve Model 2’de t zamani, p, Ve T, Sabit terimleri, p; ve t; bagimsiz

degiskenlerin katsayilarini, e; ve u; ise hata terimlerini géstermektedir.

Calismada ilk olarak ele alinan degiskenlerle iliskili zaman serisi verilerinin ayrintili
bir gorsel incelemesini gerceklestirilmelidir. Bu inceleme, zaman serisindeki trendler,
yapisal kirilmalar ve serilerin duraganligi konusunda on fikir vermektedir. Bu Onsel
incelemenin ihmal edilmesi regresyon sonuglarinin yaniltict olmasina neden olabilir. Sekil

12°de degiskenlerin zaman yolu grafikleri gosterilmektedir.

LINF
5.0
4.5
4.0
3.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1995 2000 2005 2010 2015 2020

LUNE

1995 2000 2005 2010 2015 2020

Sekil 12: Degiskenlerin Zaman Yolu Grafikleri
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Grafik 4’te zaman yolu grafikleri incelendiginde tiim serilerin ortalamadan saptiklari
ve ortalamaya donmedikleri goriilmektedir. Dolayistyla degiskenlerin birim koklii olduklar
sOylenebilir. Serilerin birim koklii olup olmadiklarinin birim kok testleriyle sinanmasi

gerekir. Tablo 5’te degiskenlere iligskin tanimlayici istatistikler sunulmaktadir.

Tablo 5: Tanimlayicr Istatistikler

LINF LUNE
Ortalama 3.125044 2.268121
Medyan 2.793155 2.325031
Maksimum 4.656006 2.640913
Minimum 1.832738 1.871033
Standart Sapma 1.015374 0.200484
Carpiklik 0.188819 -0.302703
Basiklik 1.300583 2.563719
Jarque-Bera 4.167117 0.765679
Olasilik 0.124486 0.681922
Gozlem Sayisi 33 33

Tablo 5’e gore, LINF serisinin ortalamasi en biyiiktiir. Serilerin standart sapma
degerleri agisindan degerlendirildiginde LINF biiyiik oldugunu goéstermekte, bu da bu
degiskenin olduk¢a oynak oldugunu gostermektedir. Serilerin basiklik degerleri pozitiftir.
Carpiklik degerleri ise LINF pozitif LUNE negatiftir. Jarque-Bera test istatistik sonuglari ve

olasiliklarinin degeri serilerin normal dagilima sahip olmadiklarin1 gostermektedir.
3. EKONOMETRIK METOT

Calismanin ilk asamasinda, Fourier ADF (FADF), Augmented Dickey-Fuller (ADF)
ve Phillips Perron (PP) birim kok testleri sayesinde degiskenlerin duraganlik seviyeleri
incelenmistir. ikinci asamada, degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskiler Fourier Engle-

Granger es biitiinlesme testi kullanilarak belirlenmistir. Ugiincii asamada, elde edilen es
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biitiinlesme iligkisinin katsayilar1 Tam Degistirilmis En Kiiciik Kareler (FMOLS) ve
Dinamik En Kiiciik Kareler (DOLS) tahmincileri araciliiyla tahmin edilmistir. Son olarak,
hata diizeltme modeli tahmin edilmis ve hata diizeltme mekanizmasinin ¢alisip ¢alismadigi

arastirilmistir. Takip eden boliimde ilgili yontemler hakkinda bilgi verilmistir.
3.1. Fourier ADF Unit Root Test

Bu calismada, Enders ve Lee (2012) tarafindan literatiire kazandirilan FADF birim
kok testi kullanilmistir. Enders ve Lee (2012) klasik ADF birim kok testi denklemine
trigonometrik terimleri dahil ederek yapisal kirilmalarin 6nceden tespit edilmesi ve serilerin
seklini 6nceden tespit edilmesi gibi problemlerin 6niine gegmistir. Ayrica, bu trigonometrik
terimler degiskenlerde ortaya ¢ikan yapisal kirilmalari da géz oniinde bulundurmaktadir.

FADF birim kok testinin modeli asagidaki gibidir:

Ay, = a; + 6t + a; sin (ZnTkt) + By cos (ZnTkt

) + 30 oAy + € (5)

Esitlik (5)’teki model kullanilarak dogrusal olmayan FADF birim kok testi sonuglari
elde edilmistir. Denklemdeki sin ve cos trigonometrik terimleri temsil etmektedir. FADF test
prosediiriinde, model ilk olarak uygun k degeri ile tahmin edilir. Uygun k degeri, en az artik
kareler toplamini veren frekans sayisidir. Serinin duraganlik kararinda 0 katsayisinin
anlamlilig1 kontrol edilir. Elde edilen sonug, Enders ve Lee (2012) tarafindan bootstrap
simiilasyonu ile elde edilen tablo kritik degerleri ile karsilastirilmistir. Testin hipotezleri

asagidaki gibidir:
hO : 6 = 0 (birim kdk)
h1 : 6 <0 (birim kok yok)

Hipotezler i¢in hesaplanan test istatistik degerleri mutlak olarak kritik degerlerden
biiyiikse bos hipotez reddedilir. Bu durum ise serilerin duragan oldugunu gosterir ve
trigonometrik terimlerin anlamlilig: test edilmelidir. Wald F test istatistigi aracigiyla, F test
istatistik degerleri tablodaki kritik degerlerden biiyiik olmasi durumunda trigonometrik
terimler anlamlidir ve bos hipotezi reddedilir. Tersi durumda F test istatistik degerleri kritik
degerlerden kiigiik veya kritik degere esit ise trigonometrik terimler anlamli degildir ve
geleneksel testlerin kullanilmasi gerekmektedir. (Enders ve Lee, 2012). Bu calismada,
trigonometrik terimlerin anlamsiz ¢iktig1 durumlarda geleneksel birim kok testlerinden Said
ve Dickey (1984) tarafindan gelistirilen Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips,Perron
tarafindan gelistirilen PP(1988) birim kok testleri kullanilmistir. ADF birim kok testindeki
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hipotezler FADF birim kok testindeki hipotezlerle aynidir. Karar kuralinda elde edilen
istatistiksel test degeri kritik degerleri asarsa veya olasilik degeri %1, %5 veya %10

anlamlilik diizeylerinin altina diiserse bos hipotez reddedilir.
3.2. Fourier Engle-Granger Cointegration

Es biitiinlesme kavrami, degiskenler arasinda uzun dénemli bir denge iliskisinin olup
olmadigini gostermek icin kullanilmaktadir. Ilk es biitiinlesme testleri Granger (1981) ve
Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirmislerdir. Fakat, kullanilan bu gelencksel es
biitiinlesme testleri ¢esitli nedenlerden dolay1 ortaya ¢ikan yapisal kirilmalar1 géz 6niinde
bulundurmamaktadir. Dolayisiyla, yapisal kirilmalar1 dikkate almayan bu testler araciligiyla
elde edilen bulgularda hatal: olabilmektedir. Farkli bir deyisle, testlerin giicii azalir ve boyle
bir durumun Oniine gegmek igin yapisal kirilmalari dikkate alan es biitiinlesme testleri
kullanilmadir. Gregory ve Hansen (1996), Hatemi-J (2008) ve Maki (2012) tarafindan
yapisal kirilmalara dikkate alan es biitiinlesme testleri gelistirilmistir. Fakat, bu testlerin de
eksik taraflar1 vardir. Yilanci (2019) ve Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirilen es
Fourier Engle-Granger testi (FEG) yani biitiinlesme denklemine Fourier fonksiyonlarini
ekleyerek yeni bir es biitiinlesme testi gelistirmislerdir ve bu Fourier fonksiyonlarinin es
biitlinlesme denklemine dahil edilmesiyle, yapisal kirilmalarin sayisinin ve bi¢imlerinin
onceden belirlenmesine gerek kalmamistir. FEG es biitiinlesme regresyonu Esitlik 6'daki

gosterilmektedir (Yilanci, 2019).

. (2mkt 21kt
Ayis = ap + vy sin (HT) + Y, Ccos (HT) + BYae + Uy (6)

Modeldeki y,; LUNE'yi gostermektedir, y,; ise LINF degiskenini temsil eder. Bu
noktada ZHTM cinsinden k degerinin (frekans sayisi) belirlenmesi 6nem tagimaktadir. Esitlik

(6) 1'den 5'e kadar degerler verilerek tahmin edilir. En kii¢lik artik kareler toplamini veren
uygun k degeri olarak bulunur. Bulunan k degeri ile denklem tekrardan tahmin edilir ve

sonrasinda hata terimi esitlik 7 gibi tiiretilir.
- ~ o~ . 2WKkt - 21kt 5
U = Y1ie — Ao — Vlsln(nT)) — V2 COS(HT)) — By (7)

Hata terimi elde edilmesinin ardindan, hata terimine Augmented Dickey-Fuller birim
kok testi uygulanir. ADF birim kok testi denklemi Esitlik 8’deki gibi tahmin edilir:

At = pli,_4 + Z?zl Yille—i + & (8)
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ADF Egitlik (8)’de p katsayisi istatistiksel olarak anlamlidir. Bundan dolay1 i¢in es
biitlinlesme olduguna karar verilmistir (Yilanci, 2019). Burada p degerinin anlamli olup
olmadigini test etmek i¢in hesaplanan test istatistigi degeri Yilanci (2019)'da yer alan kritik
deger tablosundaki degerlerle karsilastirilir. Hesaplanan test istatistigi degeri tablo kritik
degerlerinden biiyiikse degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi vardir. Benzer sekilde,
Esitlik (6)’daki denkleme trend terimi eklenerek, sabit-trend modeli i¢in es biitiinlesme testi
benzer sekilde tasarlanabilir. Bu denklemde es biitiinlesme iliskisinin varligi, bagimsiz

degiskenlerin uzun donemde bagimli degisken iizerinde etkili oldugunu gostermektedir.
4. BULGULAR

Calismanin bu boliimiinde ekonometrik yontemler kullanilarak elde edilen bulgular
sunulmaktadir. Ilk olarak, FADF ve ADF birim kok testlerinin sonuclart Tablo 6’da
Ozetlenmistir. Bu testler, es biitlinlesme ve nedensellik analizlerini ger¢eklestirmeden dnce
zaman serilerinin duraganlhigini degerlendirmeyi amaglamaktadir. Hem ADF ve PP birim
kok testleri hem de yapisal kirilmalari hesaba katan ve yumusak kirilmalara izin veren
Fourier ADF testi, sonuc¢larin giivenilirligini artirmak ve karsilastirma icin bir temel
saglamak amaciyla uygulanmistir. Degiskenler icin birim kok testi sonuglar1 Tablo 6’da

ayrintili olarak verilmistir.
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Tablo 6: FADF Birim Kok Testi Sonuglari

Sabitli Model
Degisken K Wald F*** pr*x* Kesirli F.A D,F test Kritik Deger**
Istatistigi
LINF 1 11.17421 1 -3.673820 -3.80627
LUNE 2.3 3.139234 1 -2.191974 -3.2008

Sabitli ve Trendli Model

Kesirli FADF test

51 *k*k *kkk . 111 o sk
Degisken K Wald F P istatistigi Kritik Deger
LINF 0.9 10.57657 1 -3.631354 4.33798
LUNE 2.4 2.707164 1 -2.542796 3.91711

* %35 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.
** Kritik degerler Bozoklu vd. (2020)’den alinmustir.

*#*F kasit testi icin kritik degerler Enders ve Lee (2012;197)’den alinmustir. %5 anlamlilik
diizeyinde sabitli model i¢in 7.58 ve sabitli trendli model i¢in ise 9.14'dir.

*H**FUygun gecikme sayisi (p) Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore belirlenmistir.

FADF birim kok testi, degiskenlerde bulunan trigonometrik terimlerin anlamliligini
inceleyerek baglar. Hesaplanan F istatistik degerleri daha sonra Tablo 7'de gosterildigi gibi
Enders ve Lee (2012) tarafindan yapilan caligmadan elde edilen kritik degerlerle
karsilastirilir. Incelenen tiim degiskenler ve modeller igin hesaplanan t istatistik degerleri
ilgili kritik degerlerden diisiiktiir. Bu durum trigonometrik terimlerin 6nemsiz oldugunu
gostermekte ve geleneksel ADF testinden elde edilen sonuglarin kullanilmasini uygun

kilmaktadir. Tablo 7°de geleneksel birim kok testi sonuglart gosterilmektedir.
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Tablo 7: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglart

ADF Birim Kok Test PP Birim Kok Testi
Degiskenler T e
Test 1svtat1‘st1k Olasilik Test 1svtat1‘st1k Olasilik
degeri degeri
1(0) -1.758810 0.3933 -1.848483 0.3513
LUNE
I(1) -4.642121 0.0008* -4.553302 0.0010*
1(0) -1.172539 0.6739 -1.172539 0.6739
LINF
I(1) -4.807045 0.0005* -4.801654 0.0005*
Not: Yapilan testler ve grafik incelemesi neticesinde LUNE ve LINF degiskenleri sabitli
oldugu tespit edilmistir. ADF ve PP birim kok testleri i¢in kritik degerler %1, %5, %10
icin sirasiyla —3.654, — 2.957, —2.617 olarak belirlenmistir.
*; %1 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 7°’deki Bulgular, degiskenlerin duraganlik seviyelerinin I(1) oldugunu
gostermekte ve bu da degiskenler arasinda potansiyel bir uzun dénem es biitiinlesme
iligkisinin arastirilmasma olanak saglamaktadir. Fourier Engle-Granger (FEG) es

biitiinlesme analizinin sonuglar1 Tablo 8'de sunulmustur.

Tablo 8, Yilanci (2019) tarafindan gelistirilen FEG es biitiinlesme testinin sonuglarini

sunmaktadir.

Tablo 8: FEG Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Model ~ Test K Min SSR %S5 Kritik %10 Kritik
Istatistik Deger Deger
LUNE=f(LINF) | -3.952535* | 2 0.372108 3.995 3.648
LINF=f(LUNE) | -4.827408* 1 2.348281 4.302 3.988

Not: * %10 istatistiksel anlamlilik seviyesindeki es biitiinlesme iliskisini gostermektedir.

Kritik degerler Yilanci (2019)’dan alinmistir.

Bu sonuglara gore, degiskenler arasinda anlamli bir nedensel iliski vardir. Ozellikle,
testin hesaplanan istatistiksel degeri Yilanci'nin c¢alismasinda belirlenen %10'luk kritik

degeri astigi icin, LUNE=f(LINF) modeli i¢in LINF degiskeni uzun vadede LUNE
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degiskenini, LINF=f(LUNE) modeli i¢in LUNE degiskeni uzun vadede LINF degiskenini
etkilemektedir. Sonu¢ olarak, es biitiinlesme olmadigimi ifade eden sifir hipotezini
reddediyoruz. Ozetle, her iki modelde de bagimsiz degisken bagimli degisken iizerinde uzun

vadeli bir etkiye sahiptir.

FEG es biitiinlesme testi ile anlamli uzun donemli iliskiler belirlendikten sonra, hem
Modifiye Edilmis Siradan En Kiicilik Kareler (FMOLS) hem de Dinamik Siradan En Kiigiik
Kareler (DOLS) tahmincileri kullanilarak es biitiinlesme parametre tahminleri
gergeklestirilmistir. Her iki tahmin yonteminden elde edilen ayrintili sonuglar Tablo 9’da

derlenmis ve sunulmus olup, bu iliskilerin niteligi ve giicii hakkinda fikir vermektedir.

Tablo 9: FMOLS —DOLS Tahmincisi Sonuglar1

Model 1: LUNE={(LINF)
FMOLS*** DOLS**#*

Degiskenler Katsay1 Olasilik Degiskenler Katsay1 Olasilik
LINF -0.137110* 0.0000 LINF -0.136942* 0.0000

C 2.693976* 0.0000 C 2.693502* 0.0000

SIN 0.122864* 0.0006 SIN 0.123486* 0.0008
COS 0.127497* 0.0001 COS 0.127466* 0.0002

MODEL 2: LINF=f(LUNE)

Degiskenler Katsay1 Olasilik Degiskenler Katsay1 Olasilik
LUNE -1.019386* 0.0070 LUNE -1.014143* 0.0081

C 5.437259* 0.0000 C 5.425282%* 0.0000

SIN 0.902385* 0.0000 SIN 0.902788* 0.0000
COS 0.746056* 0.0000 COS 0.745866* 0.0000

Not: * ve ** sirastyla %5 ve %10 istatistiksel anlamlilik diizeylerinin anlamliliin1

gostermektedir.

**%: Trigonometrik terimler uzun vadede 6nemli bir etkiye sahiptir.




Enflasyon ve issizlik oranlar1 arasindaki uzun dénemli iliski FMOLS ve DOLS
yontemleri kullanilarak kapsamli bir sekilde incelenmistir. Buna karsilik, Model 1°de issizlik
orani bagimli degisken olarak ele ele alinmistir. Bulgular, enflasyon oranindaki %1'lik bir
artisin igsizlik oranlarinda %0,14'Tik bir diisiise yol actigin1 gostermistir. Model 2’de
enflasyon orani bagimli degisken olarak ele alinmistir. Sonugclar, issizlik oranlarindaki
%1'lik bir artigin enflasyon oranlarinda yaklasik %1.02'lik bir azalisa neden oldugunu ortaya
koymustur. Bu bulgu, katsayinin %1 anlamlilik diizeyinde anlamli olmasiyla birlikte

iliskinin 6nemini vurgulamaktadir.

Bu sonug, enflasyon ve issizlik arasinda ters yonlii bir iliski oldugunu gdsteren Phillips
Egrisinin tahminleriyle uyumludur. Philips egrisi, igsizlik oranlarini diigiirme c¢abalarinin
genellikle enflasyonda artisa yol agtigi anlamma gelmektedir. Sonug¢ olarak, politika
yapicilar onemli bir ikilemle karsi karsiya kalmaktadir: issizligi azaltmaya yonelik
politikalar m1 yoksa enflasyonu diisiirmeye yonelik politikalar mi1 izleyeceklerine karar
vermeleri gerekmektedir. Tercih ettikleri se¢imler, Politika yapicilar Phillips Egrisinin

sundugu iki ¢eliskili durum arasinda bir degis tokusla kars1 karsiya kalirlar.

Bu sonuglardan hareketle Tiirkiye’de enflasyon ile issizlik arasindaki ters yonli
iligkinin bulundugu c¢alismalarla benzer sonuglar verdigini sdylenebilir. Tiirkiye’de yapilan
bu calismalar arasinda Goger (2016), Oztiirk ve Emek (2016), Erdil Sahin (2019), Akis
(2020), Yildirim ve Sar1 (2021), Nar (2021), Buyrukoglu ve Altunakar Mercan (2022) ve
Karatas (2024) yer almaktadir.

Uzun donem katsayilar1 tahmin edildikten sonra hata diizeltme modeli uygulanmistir.
Model, yontem kisminda belirtildigi lizere hata diizeltme mekanizmasinin islerligini test
etmeyi amaglamaktadir. Tablo 10’da hata diizeltme modelinin tahmin sonuglarin
gostermektedir. Bu amagla, hata diizeltme her iki model i¢in FMOLS tahmincisinden elde

edilen hata terimi kullanilarak tahmin edilmistir.
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Tablo 10: Hata Diizeltme Modeli

Model 1: LUNE=f(LINF)
Degigkenler Katsay1 Olasilik
COS 0.087086** 0.0042
SIN -0.014610 0.5672
ECT(-1) -0.546827* 0.0006
MODEL 2: LINF=f(LUNE)
Degiskenler Katsay1 Olasilik
D(LINF(-1)) 0.319560** 0.0813
COS 0.628720* 0.0000
SIN 0.897704* 0.0005
ECT(-1) -0.954276* 0.0001

* ve ** sirasiyla %5 ve %10 istatistiksel anlamlilik diizeylerinde anlamlilig

gostermektedir.

Tablo 10°da sunulan hata diizeltme modellerine gore, ECT(-1) katsayist 0 ile -1

arasindadir ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu durum hata diizeltme mekanizmasinin

diizgiin isledigini, yani kisa donem dengesinden sapmalarin uzun dénemde giderildigini

gostermektedir.
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SONUC
Enflasyon ile issizlik arasindaki ters yonlii iligkiyi ifade eden Phillips egrisi, zamana
baglh olarak siirekli degisiklik gostermis ve hatta bazi donemlerde ortadan kalkmistir.
Ayrica, ekonomi literatiiriinde olduk¢a popiiler olan bu konu iktisat¢ilarin tek bir goriis
iizerinde durmalarima engel olmustur. Ote yandan, enflasyon ve issizlik bireylerin hayatlarimni

dogrudan etkiledigi i¢in iktisat¢ilar tarafindan hala tartismaya devam etmektedir.

Bu galisma, spesifik olarak, 1991 — 2023 yillar1 arasindaki kapsamli bir veri seti
kullanilarak Tiirkiye’de Phillips egrisinin gegerli olup olmadigi aragtirmaktadir. Bu
baglamda, issizlik ile enflasyon arasindaki iliskinin tarihsel gelisimi agiklanmis olup,
Tirkiye’de farkli dénemlerde, issizlik ile para politikast degerlendirilerek nasil degisim
gosterdigi detayl bir sekilde ele alinmaktadir. Daha sonra, Tiirkiye’de ve diger iilkelerde
yapilan ¢alismalara yer verilerek, Phillips egrisinin farkli ekonomik donemlerde gegerliligi

tizerinde durulmustur.

Tiirkiye’de Phillips egrisi ile ilgili yapilan ¢alismalar degerlendirildiginde, Phillips
egrisinin donemsel olarak degisim gosterdigi goriinmektedir. Tiirkiye’de Phillips egrisi, bazi
donemlerde gecerli iken bazi donemlerde ise Tiirkiye igin gegerliligi olmamaktadir.
Ekonomideki yapisal dontisiimler, kiiresel gelismeler ve politika yapicilarin enflasyon ve

igsizlik iizerindeki etkisi bu durumun nedenleri arasinda yer almaktadir.

Ozellikle, 2001 Krizinin yikici etkilerinden sonra Tiirkiye’de 2008 yilna kadar para
politikasinin temel amaci enflasyon hedeflemesi olmustur. Bu siiregte, enflasyon
hedeflemesi ¢ercevesinde yapilan politikalar enflasyon oranlarini ciddi bir sekilde diistirmiis
ve igsizlik ise onceki yillara gore azalis gostermistir. 2008 yilina gelindiginde ise kiiresel
capta ekonomik krizin meydana gelmesi Tirkiye’yi dogrudan etkilemese de ekonomik
biiylimenin yavaglamasi, igsizligin artmasi gibi olumsuz etkiler yaratmistir. Bu donemde,
krizin etkilerini azaltmak i¢in genisletici para politikalar1 uygulamaya konulmus ve bu
donemden sonra enflasyon hedeflemesi daha esnek hale getirilmistir. 2010°dan sonra
olusabilecek yeni soklara kars1 yeni para politikasi stratejileri gelistirilmis. Ayrica, enflasyon
hedeflemesinin yan1 sira finansal istikrar1 da saglayacak politikalar gelistirilmistir. 2018
yilindan sonra enflasyondaki istikrarsizliklar ve doviz kuru dalgalanmasindaki
istikrarsizliklar Merkez Bankasi’nin uyguladigi politikalar1 sik¢a degistirmesine neden
olmustur. Ote yandan, isgiicii piyasalarinin yapisal 6zellikleri ve para politikas1 uygulamalar

arasindaki iligkinin saglanmasi enflasyon ile issizlik arasindaki iliskinin yonetilmesinde
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kritik bir dneme sahiptir. Issizlik tiirleri, isgiiciine katilim oran1, sektdrel dagilim gibi isgiicii
yapisini olusturan faktdrlerin para politikasi araglarinin (faiz orani ve para arzi gibi) yoniinii
belirlemektedir. Diger bir ifadeyle, para politikasinin basarili olabilmesi igin isgiicli piyasasi

Ozelliklerini de dogru bir sekilde analiz edilmesi gerekmektedir.

Genel olarak enflasyon ve issizlik grafikleri degerlendirildiginde, yiliksek enflasyon
oldugu donemlerde enflasyon oranlarinin azalmasi igsizligi belirgin bir sekilde artirmazken,
bu durumun temel nedeni, Merkez Bankasinin enflasyon oranlarmin disiik oldugu
donemlerde issizlikle miicadeleye daha fazla yogunlasmasi ya da agirlik vermesi olarak
degerlendirilebilir. Ayrica, Merkez Bankasinin uyguladigi genisletici politikalarin bu

manada istihdami artirmay1 hedefledigi de sdylenebilir.

Bu kapsamda, calisma ekonometrik olarak degerlendirildiginde, spesifik olarak,
1991 — 2023 yillar1 arasindaki kapsamli bir veri seti kullanilarak Tiirkiye ekonomisine
odaklanmaktadir. Arastirma hem enflasyon hem de issizlik oranlarindaki yillik
dalgalanmalar1 analiz ederek, bu iki ekonomik gostergenin zaman iginde birbirlerini nasil

etkilediklerini ortaya koymay1 amaclamaktadir.

Calismanin ilk asamasinda, Fourier ADF (FADF), Augmented Dickey-Fuller (ADF)
ve Phillips Perron (PP) birim kok testleri sayesinde degiskenlerin duraganlik seviyeleri
incelenmistir. ikinci asamada, degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskiler Fourier Engle-
Granger es biitiinlesme testi kullanilarak belirlenmistir. Ugiincii asamada, elde edilen es
biitiinlesme iliskisinin katsayilar1 Tam Degistirilmis En Kiiciik Kareler (FMOLS) ve
Dinamik En Kiigiik Kareler (DOLS) tahmincileri araciligiyla tahmin edilmistir. Son olarak,
hata diizeltme modeli tahmin edilmis ve hata diizeltme mekanizmasinin ¢alisip ¢alismadigi
arastiritlmistir. Tez caligmas1 kapsaminda, ekonometrik analiz sonuglari, Tiirkiye hakkinda

onemli kanitlar sunmaktadir.

Analizde elde edilen bulgular gore, ekonomideki yapisal kirilmalari dikkate alan
FADF birim kok testi, incelenen tiim degiskenler ve modeller i¢in hesaplanan t istatistik
degerleri ilgili kritik degerlerden diisiik oldugu goriilmiistiir ve bu durum trigonometrik
terimlerin 6nemsiz oldugunu gostermistir. Boylece, geleneksel ADF ile PP testinden elde
edilen sonuglarin kullanilmasini uygun kilmigtir. ADF ve PP birim kok testi sonuglarina
gore, enflasyon ile issizlik degiskenlerinin birinci seviyede duragan hale gelmistir. Bu durum
ise degiskenler arasinda potansiyel uzun donem es biitiinlesme iligkisinin arastirilmasina

olanak saglamaktadir. Enflasyon ile issizlik degiskenleri arasinda uzun dénemde bir iliskinin
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olup olmadigini analiz etmek i¢in Yilanci (2019) tarafindan gelistirilen FEG es biitiinlesme
testi kullanilmigtir. Test sonucunda, degiskenler arasinda anlamli bir nedensel iliski oldugu
goriilmiistiir. Enflasyon uzun dénemde issizlik degiskenini etkilerken ayn1 zamanda issizlik
degiskeni de uzun donemde enflasyon degiskenini etkilemektedir. Boylece, her iki degisken

arasinda uzun donemde esbiitiinlesme iliskisi oldugu gostermektedir.

Esbiitiinlesme iliskisi ardindan enflasyon ve igsizlik oranlar1 arasindaki uzun dénemli
iliski FMOLS ve DOLS yontemleri kullanilarak kapsamli bir sekilde incelenmistir. Elde
edilen bulgular, enflasyon oranindaki %1'lik bir artisin issizlik oranlarinda %0,14'lik bir
diisiise yol actigini gostermistir. Ayni sekilde, issizlik oranlarindaki %1'lik bir artisin
enflasyon oranlarinda yaklasik %1.02'lik bir azalisa neden oldugunu ortaya koymustur. Bu
bulgu, katsaymnin %1 anlamlilik diizeyinde anlamli olmasiyla birlikte iliskinin 6nemini

vurgulamaktadir.

Bu sonug, enflasyon ve issizlik arasinda ters yonlii bir iliski oldugunu gdsteren Phillips
Egrisinin tahminleriyle uyumludur. Philips egrisi, issizlik oranlarini diisiirme c¢abalarinin
genellikle enflasyonda artiga yol agtigi anlamma gelmektedir. Sonug¢ olarak, politika
yapicilar onemli bir ikilemle karsi karsiya kalmaktadir: issizligi azaltmaya yonelik
politikalar m1 yoksa enflasyonu diisiirmeye yonelik politikalar mi1 izleyeceklerine karar
vermeleri gerekmektedir. Tercih ettikleri secimler, Politika yapicilar Phillips Egrisinin

sundugu iki ¢eligkili durum arasinda bir degis tokusla karsi karsiya kalirlar.

Bu sonuclardan hareketle Tiirkiye’de enflasyon ile issizlik arasindaki ters yonlii
iliskinin bulundugu ¢aligmalarla benzer sonuglar verdigini sdylenebilir. Tiirkiye’de yapilan
bu calismalar arasinda Goger (2016), Oztiirk ve Emek (2016), Erdil Sahin (2019), Akis
(2020), Yildirim ve Sar1 (2021), Nar (2021), Buyrukoglu ve Altunakar Mercan (2022) ve
Karatas (2024) yer almaktadir.

Model sonu¢ adina bir biitiin olarak degerlendirildiginde, Tiirkiye’de Phillips
egrisine dikkat ¢ekilmekle birlikte tahmini oranlar diisiiktiir. Bu durum aslinda enflasyonu
ve issizligi etkiyen birgok farkli faktoriin varhi@ina dikkat ¢ekmektedir. Tiirkiye’de
enflasyonu parasal genislemeden daha ziyade, bagkaca alanlarda aramak gerektigine dikkat
cekmektedir. Bunlar; ekonomik soklar, enerji fiyatlari, doviz kuru hareketliligi, yapisal
sorunlar, beklentiler ve parasal genisleme disindaki faktorlerdir. Dolayisiyla, enflasyon ve
igsizlik arasindaki degis tokus iligkisinin zayif olmasi ekonomi dinamiklerin sadece arz ve

talep odakl1 degil, yapisal, maliyet ve digsal soklardan da kaynaklanmaktadir. Bu yiizden,
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enflasyon ile issizlikle miicadelede bu sorunlart g6z oniinde bulunduracak daha genis

kapsamli politikalara yonelmesi gerekmektedir.

Ozetle, issizlik ve enflasyon oranlar1 arasindaki iliski, ekonomik istikrar1 saglamada
onemli bir rol oynamaktadir. Gelismekte olan iilkeler arasinda yer alan Tiirkiye’de, issizlik
ve enflasyon arasindaki yapisal sorunlar ekonomik istikrarsizliklara yol agabilmektedir.
Siirdiiriilebilir istikrarli bir biiylime ve sosyal refahin saglanabilmesi i¢in ¢6ziim odakli
Onerilere dayali politikalarin gelistirilmesi beklenmektedir. Sorunlarin ¢6ziim noktasinda,
isgiicli piyasasinda yapisal reformlar agisindan egitim ve isgiicli piyasasinin birbiri ile
uyumlu olmas1 biiyiik bir 6nem tagimaktadir. Mesleki egitim programlar1 yayginlastirilarak
genclerin isgiliciine daha aktif bir sekilde yer almasi saglanabilir. Ar-Ge ve teknoloji
yatirimlarinin tesvik edilmesi ile teknolojik gelismelerin degisimi ve verimlilik artist
saglanarak istihdam artirilabilir. Ayrica, para ve maliye politikalarinin birlikte hareket
etmesi, Merkez Bankasi’nin fiyat istikrar1 agisindan ¢ok 6nemli bir yere sahiptir. Fiyat
istikrarina uyumlu bir sekilde maliye politikalarinin gelistirilmesi enflasyonu kontrol altina
almaktadir ve ayn1 zamanda kamu harcamalarinin daha etkin alanda kullanilmas1 verimlilik

ve enflasyon iizerinde olumlu etkiler yaratacaktir.

Yenilebilir enerji kaynaklarina yatirnm yapilarak enerji ithalatina bagimlilig
azaltilabilir. Katma degeri yiiksek olan iriinleri tireterek ihracat arttirilabilir. Bu durum,
ekonomik biiyiimeyi, istihdami1 ve doviz rezervlerini olumlu yonde etkileyecektir. Ote
yandan, Yabanci yatirimcilarin gilivenini artiracak politikalarin - gelistirilmesi, doviz

kurlarindaki istikrar1 saglamada 6nemli bir adim olacaktir.

Yerli tiretimi tesvik etmek ithalata bagl tiretimi azaltmaktadir. Ayn1 zamanda doviz
kurlarindan kaynakli maliyet enflasyonu hafifletmektedir. Disaridaki ekonomik soklara
kars1 doviz rezervleri artirilabilir. Tarim ve gida sektoriinde siirdiiriilebilir yapisal reformlar,
gida fiyatlarindaki dalgalanmalar1 6nlemesinde katkida bulunur. Bu baglamda, modern tarim
tekniklerinin desteklenmesi maliyet enflasyonunu azaltarak issizligin azalmasina yardimci
olabilir. Hukukun tistiinliigii saglanmasi ve ekonomideki ongoriilebilirligi saglamak yerli ve
yabanci yatirimeilarin giivenirliligini artiracaktir. Ekonomi politikalarin etkinligi i¢in siyasi
istikrarinda saglanmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, issizlik ve enflasyon arasindaki yapisal
sorunlarin ¢ozlimii noktasinda uzun vadeli biitlinciil reformlar, istikrarli ve stirdiiriilebilir

yaklagimlar lilkemiz agisindan elzem goriinmektedir.
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