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OZET

YATIRIM KARARLARI iLE KiSILIK OZELLIKLERI ARASINDAKI
ILISKi: SOSYO-DEMOGRAFIK OZELLIKLER ACISINDAN BiR
DEGERLENDIRME

Bu arastirmada, bireylerin yatirnm kararlarin1 etkileyen kisilik 6zellikleri,
davranigsal finans egilimleri ve sosyo-demografik faktorler arasindaki iliskiler
incelenmistir. Calisma, Tiirkiye'deki yatirimeilarin finansal tercihlerini etkileyen temel
unsurlar1 anlamayr ve bu alandaki literatiire katki saglamayi amaclamaktadir.
Arastirma sonuglar, kisilik ozelliklerinin yatirnm kararlarinda belirleyici bir rol
oynadigim1 ortaya koymustur. Ozellikle "yenilik arayis1" kisilik boyutunun
yatirimeilart daha riskli ve yenilikgi stratejilere yonlendirdigi, buna karsin "zarardan
kaginma" gibi 6zelliklerin daha temkinli ve muhafazakar bir yatirnm davranigina yol
actigl tespit edilmistir. Demografik degiskenlerin (yas, cinsiyet, egitim ve gelir)
yatinm kararlar1 lizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamli bulunmamasi, bu
faktorlerin bireysel psikolojik 6zelliklere kiyasla daha sinirli bir etkisinin oldugunu
gostermektedir. Calisma, finansal danigmanlik siireclerinin kisilik 6zelliklerine dayali
olarak kisisellestirilmesi ve davranigsal finans egilimlerine odaklanan egitim
programlarinin gelistirilmesi gerektigini vurgulamaktadir. Bulgular, yatirimcilarin
daha bilingli kararlar alabilmesi icin hem bireysel hem de sektorel diizeyde

uygulanabilir stratejiler sunmaktadir.
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ABSTRACT

THE RELATIONSHIP BETWEEN INVESTMENT DECISIONS AND
PERSONALITY TRAITS: AN EVALUATION IN TERMS OF SOCIO-
DEMOGRAPHIC CHARACTERISTICS

This study examines the relationships between personality traits, behavioral
finance tendencies and socio-demographic factors that affect individuals' investment
decisions. The study aims to understand the main factors affecting the financial
preferences of investors in Turkey and to contribute to the literature in this field. The
results of the study reveal that personality traits play a decisive role in investment
decisions. In particular, it is found that the personality dimension of “novelty seeking”
leads investors to more risky and innovative strategies, whereas traits such as “loss
aversion” lead to a more cautious and conservative investment behavior. The fact that
the effect of demographic variables (age, gender, education and income) on investment
decisions is not statistically significant indicates that these factors have a more limited
effect compared to individual psychological characteristics. The study highlights the
need to personalize financial advisory processes based on personality traits and to
develop training programs that focus on behavioral finance tendencies. The findings
suggest strategies that can be implemented at both individual and sectoral levels to

help investors make more informed decisions.
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GIRIS

Bireylerin yatirnm kararlarini belirleyen faktorler, finansal davraniglarin ve
karar alma siireglerinin daha iyi anlagilabilmesi agisindan énemli bir arastirma alani
olusturur. Bu baglamda, bireylerin kisilik 0zellikleri, karar alma siire¢lerinde
belirleyici bir role sahiptir ve bu 6zelliklerin yatirnm davranislari tizerindeki etkileri,
davranigsal finans literatiiriinde giderek daha fazla incelenmektedir. Ozellikle
bireylerin finansal risk algisi, tercih edilen yatirim araglari1 ve karar alma egilimleri,
kisilik 6zellikleri ile yakindan iliskilidir. Bu ¢alismada, bireylerin yatirnm kararlarini
etkileyen kisilik o6zelliklerinin yani sira, sosyo-demografik faktorlerin bu iligki

uzerindeki aracilik rolu ele alinmaktadir.

Kisilik 6zellikleri ile yatirim kararlari arasindaki etkilesimi daha kapsamli bir
sekilde anlamak i¢in, bu ¢alisma davranigsal finans ¢ercevesini benimsemektedir.
Davranigsal finansin bireylerin yatirim kararlart iizerindeki psikolojik ve sosyal
etkilerine dair sundugu teorik altyapi, bu alandaki arastirmalar i¢in bir rehber
niteligindedir. Calisma, bireylerin demografik profillerinin (yas, cinsiyet, egitim
diizeyi ve gelir diizeyi gibi) yatirim kararlarina etkisini analiz ederek, davranigsal
finans egilimleri ve kisilik 6zelliklerinin yatirimci davraniglarini nasil sekillendirdigini

degerlendirmeyi amaclamaktadir.

Bu kapsamda, bireylerin kisilik 6zellikleri ve yatirnm kararlar1 arasindaki
iligkiye yoOnelik ampirik veriler sunulacak, sosyo-demografik faktorlerin bu
baglamdaki rolii incelenecektir. Calismanin sonuglari, hem yatirimer davranislarinin
anlagilmasina hem de finansal damigsmanlik siireglerinde uygulanabilir stratejilerin

gelistirilmesine katki saglayacak bir bilgi zemini olusturmay1 hedeflemektedir.

Yatirim kararlarinin bireylerin finansal refahi tizerindeki etkisi, hem bireysel
hem de toplumsal diizeyde genis bir arastirma alani sunmaktadir. Karar alma
siireclerinde kisilik Ozellikleri, bireylerin risk algisi, beklentileri ve yatirim
davraniglar1 iizerinde belirleyici bir rol oynar. Bu baglamda, davranigsal finans
teorileri, bireylerin rasyonel olmayan karar alma egilimlerini aciklamada énemli bir

cergeve sunmaktadir (Ceyhan ve Giiller, 2023). Davranigsal finansin ortaya koydugu

1



asir1 gliven, siirli psikolojisi ve kayiptan kaginma gibi kavramlar, bireylerin yatirim

tercihlerini anlamak i¢in kritik unsurlar arasinda yer alir.

Kisilik 6zelliklerinin yatirim kararlarina etkisi, Bes Faktor Kisilik Modeli (Big
Five Personality Traits) gibi teorik cergevelerle incelenmistir. Bu model, agiklik,
duygusal kararlilik ve sorumluluk gibi kisilik boyutlarinin, bireylerin risk alma ve
riskten kacinma egilimlerini anlamada Onemli bir ara¢ oldugunu gostermektedir
(Akgtines, 2021). Benzer sekilde, bireylerin finansal kararlarini etkileyen risk algisi ve
diger davramigsal egilimler, yatirim siire¢lerinde nasil daha bilingli tercihler

yapilabilecegini anlamak agisindan degerlidir (Ozkara ve Bozkurt, 2024).

Tiirkiye'de bireysel yatirimecilarin hisse senedi varliklarinin son yillarda 6nemli
Olgiide arttig1 gozlemlenmektedir. Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nin verilerine
gore, 2021 yil1 Subat ay1 sonunda yerli yatirimeilarin hisse senedi varliklari, bir 6nceki
yilin ayn1 donemine gore %120 oraninda artarak 414,6 milyar liraya ulagsmistir. Bu
tutarin 232 milyar liras1 bireysel yatirimcilara aittir (Tirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi, 2021). Bu artig, bireysel yatirimcilarin sermaye piyasalarina olan ilgisinin ve

katiliminin ytikseldigini gostermektedir.

Bu arastirmanin 6nemi, bireylerin yatirim kararlarini etkileyen kisilik
ozellikleri ve davranigsal egilimlerin kapsamli bir sekilde ele alinmasinda yatmaktadir.
Bireylerin finansal biling diizeyinin artirllmasina yonelik oOneriler gelistirmek ve
yatirim davraniglarinin daha rasyonel bir zeminde gerceklesmesine katki saglamak,
hem bireylerin refahini artirabilir hem de finansal piyasalarda daha saglam bir yap1
olusmasma destek olabilir. Caligma, davramigsal finans teorilerinin sundugu
aciklamalarla yatirimci davraniglarini analiz etmeye olanak tanirken, ayni zamanda

bireylerin karar alma siireglerine yon veren unsurlar1 belirlemeyi amaglamaktadir.

Yatirimcilarin finansal kararlarimi etkileyen faktorlerin anlasilmasi, finansal
piyasalarin etkinligi ve istikrar1 agisindan da 6nem tasir. Bu baglamda, bireylerin
kisilik 6zellikleri, davranigsal egilimleri ve sosyo-demografik o6zellikleri arasindaki
iliskilerin incelenmesi hem akademik literatiire katki saglayacak hem de uygulayicilar

icin yol gosterici olacaktir.



Bu arastirma, Tirkiye'de yasayan ve 18 yasini doldurmus bireylerin yatirim
kararlar1 ile kisilik Ozellikleri arasindaki iliskiyi incelemeyi amaglamaktadir.
Aragtirmanin evreni, belirli yatirnm deneyimine sahip olan veya gelecekte yatirim
yapmay1 planlayan bireylerden olugsmaktadir. Katilimcilarin belirlenmesinde,
cevrimici ortamda dagitilan anketlere goniillii olarak katilma esas alinmis ve bu
yontemle ulasilabilen bireylerden veri toplanmistir. Arastirmanin bu yapisi,
orneklemin cesitliligini artirsa da ¢evrim i¢i katilim gerekliligi, teknolojiye erisim ve

anket doldurma istekliligi gibi faktorlerle sinirl kalmastir.

Arastirmada kullanilan veri toplama araglari, katilimecilarin demografik
ozelliklerini, kisilik 6zelliklerini ve yatirim kararlarina yonelik tutumlarini 6l¢mek i¢in
gelistirilmis standart Gl¢eklerden ve arastirmaci tarafindan olusturulan demografik
bilgi formundan olugmaktadir. Calismada, Mizag ve Karakter Envanteri (TCI) ile
Davranissal Finans Olgegi gibi giivenilir ve gegerli 6lciim araglar1 kullanilmistir. Bu
Olclim araglar araciligiyla toplanan veriler, yatirim kararlarimi etkileyen faktorleri

anlamak lizere istatistiksel analizlere tabi tutulmustur.

Arastirmanin sinirliliklart arasinda, ¢evrimigi veri toplama yonteminin sebep
olabilecegi yanlliklarin yani sira, katilimceilarin kendi beyanlarina dayal olarak elde
edilen verilerin dogrulugu da bulunmaktadir. Bu tiir veriler, bireylerin kendilerini
oldugundan farkli gostermek istemesi ya da sorular1 yanlis anlamasi gibi nedenlerle
Olctim hatalarina yol agabilir. Ayrica, ¢calisma, belirli bir zaman diliminde kesitsel bir
modelle gerceklestirilmistir; bu durum, yatirnm kararlar1 tizerindeki degiskenlerin

zaman igerisindeki etkisini gézlemlemeyi sinirlamaktadir.

Arastirma, bireylerin yatirim kararlar ile kisilik 6zellikleri arasindaki iliskiy1
incelemeyi hedeflerken, bu kapsamda davranigsal finans teorisinin Ongordiigii
egilimler ve bireylerin demografik 6zellikleri dikkate alinmistir. Bu yaklagim, hem
yatirim kararlarinin psikolojik ve sosyolojik boyutlarina odaklanmayr hem de daha

onceki caligmalarla karsilastirmali bir analiz sunmay1 miimkiin kilmaktadir.



Bu arastirma, yatirim kararlarini etkileyen kisilik 6zellikleri, sosyo-demografik
faktorler ve davranigsal finans egilimleri arasindaki iligkiyi anlamay1 hedeflemektedir.

Bu kapsamda, caligmada asagidaki aragtirma sorularina odaklanilmastir:

1. Yatirim kararlar1 tizerinde kisilik 6zelliklerinin etkisi nedir?

2. Yatirim kararlar1 sosyo-demografik ozelliklerden nasil
etkilenmektedir?

3. Davranigsal ~ finans  egilimleri  yatinm  kararlarimi  nasil

sekillendirmektedir?

Arastirmanin ama¢ ve kapsamina uygun olarak, yukaridaki sorulari test

edebilmek i¢in asagidaki hipotezler gelistirilmistir:

X/

¢ H1: Kisilik 6zellikleri, bireylerin yatirnm kararlar1 iizerinde anlamli bir
etkiye sahiptir.

s H2: Sosyo-demografik ozellikler (yas, cinsiyet, sosyo-ckonomik diizey)
yatirim kararlari izerinde anlamli bir etkiye sahiptir.

¢ Ha3: Davranigsal finans egilimleri yatirnm kararlar1 lizerinde anlamli bir

etkiye sahiptir.

Arastirmanin sorular1 ve hipotezleri, bireylerin yatirim kararlaria etki eden
psikolojik ve sosyolojik faktorlerin incelenmesi agisindan kapsamli bir yol haritasi
sunmaktadir. Ayn1 zamanda bu sorular, ¢aligmanin bulgularinin literatiirdeki mevcut
bilgi birikimiyle karsilastirilmasina olanak saglayarak, aragtirmanin alana saglayacagi

katkilarin net bir sekilde ortaya konmasini hedeflemektedir.



BIRINCIi BOLUM
LITERATUR TARAMASI VE KAVRAMSAL CERCEVE

1.1.Davramissal Finans ve Yatirnm Kararlari

1.1.1.Davramssal Finansin Tanim ve Onemi

Davranigsal finans, bireylerin finansal karar alma siireclerinde rasyonel
olmayan davranislarini inceleyen ve bu siire¢lerde psikolojik, bilissel ve duygusal
faktorlerin etkisini ele alan bir finans dalidir (Shefrin, 2006). Geleneksel finans
teorileri, bireylerin ekonomik kararlarini tamamen rasyonel, bilgiye tam erisime sahip
ve risk ile getiriyi matematiksel olarak optimize edebilen aktorler olarak tanimlar.
Ancak, davranigsal finans literatiirii, bireylerin karar alma siireglerinde sikca
sistematik hatalar yaptigin1 ve bu hatalarin ¢esitli biligsel Onyargilar, duygusal
egilimler ve sosyal faktorlerden kaynaklandigini ortaya koyar (Sefil ve Cilingiroglu,
2011).

Geleneksel finans teorilerinden temel farki, davranigsal finansin psikoloji,
sosyoloji ve ekonomi disiplinlerini bir araya getirerek birey davraniglarini ¢cok boyutlu
bir gercevede ele almasidir. Ozellikle Efficient Market Hypothesis (Etkin Piyasalar
Hipotezi) gibi varsayimlara kars1 gelistirilen bu yaklasim, piyasa aktorlerinin tam
bilgiye dayali rasyonel davranis sergilemediklerini savunur. Bunun yerine, bireylerin
gecmis deneyimleri, mevcut duygusal durumlar ve biligsel sinirliliklar: gibi faktorler
nedeniyle kararlarinda irrasyonel egilimler sergileyebilecegi belirtilir (Chaudhary,
2013). Bu durum, 6zellikle asir1 giiven, kayiptan kaginma, siirii psikolojisi ve mevcut

duruma baglilik gibi davranissal onyargilar {izerinden agiklanmistir (Brooks ve Byrne,
2008).

Davranigsal finansin 6nemi, sadece bireysel yatirim kararlar1 baglaminda degil,
ayn1 zamanda finansal piyasalarin isleyisini anlamada da kendini gostermektedir.
Geleneksel modellerin agiklamakta yetersiz kaldigi piyasa anomalileri, davranigsal
finansin sundugu teorik ¢ergeve ile daha iyi analiz edilebilmektedir. Ornegin, balonlar
ve piyasa cokiigleri gibi ekonomik olaylar, bireylerin asir1 gliven veya panik

davraniglar1 gibi egilimleriyle iliskilendirilmistir (Shefrin, 2006). Ayrica, davranissal
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finans, finansal {riinlerin tasarimi, risk yonetimi ve portfoy optimizasyonu gibi
alanlarda da uygulanabilir sonuglar sunarak, yatirnmcilarin daha bilingli ve dengeli

kararlar almasina yardimeci olabilir.

Davranigsal finansin sundugu teorik c¢ergeve, yatirnmci davraniglarinin
anlasilmasinda giderek daha fazla kullanilmaktadir. Bu yaklasim, finansal piyasalarda
bireysel ve toplu kararlarin etkilerini degerlendirirken, rasyonel olmayan faktorlerin

finansal sistem {izerindeki etkisini agiklamak i¢in gerekli bir aragtir.

1.1.2.Yatirim Kararlarimi Etkileyen Psikolojik Faktorler

Yatirim kararlari, bireylerin biligsel Onyargilari, duygusal durumlari ve
psikolojik egilimleri tarafindan bliyiik 6lciide sekillenmektedir. Davranigsal finans
literatiirlinde bu egilimlerin incelenmesi, bireylerin yatirim tercihlerindeki irrasyonel
davraniglarin daha iyi anlagilmasini saglamaktadir. Ghelichi, Nakhjavan ve
Gharehdaghi (2016) tarafindan Iran borsasinda yapilan bir arastirma, yatirim
kararlarinm1 etkileyen psikolojik faktorlerin arasinda inanclar, asir1 giiven, pismanlik
duygusu gibi unsurlarin yer aldigimi gostermektedir. Bu calismada, inang ve asir
giivenin yatirim kararlar1 tizerinde olumlu bir etkisi oldugu, ancak pismanlik duygusu
ve “snake bite” etkisinin bu kararlar1 olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmistir.
Caligma, yatirnmcilarin duygusal durumlarimin finansal karar alma siireclerini

dogrudan etkileyebilecegini gostermesi agisindan 6nemli bir bulgu sunmaktadir.

Hunjra, Qureshi ve Riaz (2016) tarafindan Pakistan’da gerceklestirilen bir
baska arastirmada, yatirnm kararlarinda risk egilimi, problem gergeveleme ve bilgi
asimetrisi gibi psikolojik faktdrlerin etkisi incelenmistir. Arastirma, bireylerin mevcut
bilgilere nasil ulastiklarinin ve bu bilgileri nasil algiladiklarinin, yatirimei
davraniglarinin sekillenmesinde kritik bir rol oynadigini ortaya koymustur. Calismada,
ozellikle risk algisinin  yatirim kararlar1 {izerindeki etkisinin gii¢lii oldugu
vurgulanmistir. Bunun yani sira, problem cer¢evelemesinin bireylerin risk alma ya da
kacinma egilimlerini nasil etkiledigi analiz edilmistir. Bu bulgular, psikolojik
faktorlerin bireylerin karar alma siireglerinde rasyonel olmayan egilimlere yol

acabilecegini gostermektedir.



Malezya'da Bakar ve Yi (2016) tarafindan yiiriitiilen bir arastirma, asinalik
etkisi, asir1 gliven ve tutuculuk gibi psikolojik faktorlerin yatirim kararlarina etkisini
incelemistir. Arastirmada, asir1 giivenin yatirimcilarin portfdy se¢imlerinde daha
yiiksek risk almasina neden oldugu, ancak siirii psikolojisinin yatirim kararlar
tizerinde anlamli bir etkisi olmadig tespit edilmistir. Ayrica, bu ¢alismada psikolojik
faktorlerin bireylerin demografik 6zellikleriyle iliskili oldugu belirtilmistir. Ornegin,
kadin ve erkek yatirimcilar arasinda asinalik etkisi ve asir1 giiven diizeylerinin
farklilastigr gozlemlenmistir. Calisma, psikolojik faktorlerin yatinm kararlari
tizerindeki etkilerinin cografi ve demografik baglama gore degisiklik gosterebilecegini

gostermektedir.

Riaz ve Hunjra (2015) tarafindan yapilan bir diger c¢alisma, risk algisinin
psikolojik faktorler ile yatirnm kararlar1 arasindaki iliskide araci bir degisken rolii
oynadigini 6ne siirmektedir. Bu calismada, bireylerin risk alma egilimlerinin, yatirim
kararlarim1 sekillendiren temel unsurlardan biri oldugu vurgulanmistir. Risk algisi,
bireylerin mevcut bilgilere nasil yanit verdigini ve yatirnm kararlarin1 nasil
cerceveledigini dogrudan etkilemektedir. Ozellikle bilgi asimetrisinin ve problem
cercevelemesinin, bireylerin karar alma siireglerinde rasyonel olmayan egilimlere yol

acabilecegi tespit edilmistir.

Psikolojik faktorlerin yatirim kararlar1 iizerindeki etkisi, bireylerin finansal
davraniglarinin karmasik dogasini anlamak i¢in 6nemli bir alan sunmaktadir. Yukarida
incelenen calismalar, bu faktorlerin ¢esitli cografi ve kiiltiirel baglamlarda farklilik
gosterebilecegini ve bireylerin demografik o6zellikleriyle iliskilendirilebilecegini

ortaya koymaktadir.

1.1.3.Davramigsal Finans Egilimleri ve Yatirnmci Davranislar:

Davranigsal finans, yatirime1 davraniglarini agiklamak i¢in biligsel ve duygusal
faktorlerin karar alma siireglerindeki etkisini inceler. Yatirimeilarin egilimleri,
genellikle irrasyonel davranislarla sekillenir ve bu egilimler, piyasa dinamikleri
tizerinde 6nemli sonuglar dogurabilir. Davranissal finans egilimlerinin, yatirimeilarin

kararlarii nasil etkiledigini anlamak, finansal piyasalardaki dalgalanmalar1 ve
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sistematik hatalar1 agiklamak i¢in kritik bir ¢ergeve sunmaktadir. Cetiner, Gokcek ve
Golbast (2019) tarafindan yapilan ¢aligmada, bireysel yatirimcilarin “asirt giiven”,
“bilissel celiski”, “akilsal muhasebe”, “belirsizlikten kaginma” ve “siirli davranislar1”
gibi egilimlerinin yatirim kararlar iizerindeki etkileri incelenmistir. Calismada, asir1
giivenin bireylerin daha yiliksek risk alma egilimlerine neden oldugu, siirii
davraniglarinin  ise yatirnmcilart ¢ogunlugun hareketlerine uyum saglamaya

yonlendirdigi bulgulanmistir. Bu bulgular, yatinmcilarin irrasyonel egilimlerinin

piyasa davranislari tizerindeki etkisini agikca gostermektedir.

Aydin ve Agan (2016) tarafindan gerceklestirilen bir baska calisma, rasyonel
olmayan kararlarin finansal yatirnm tercihleri lizerindeki etkisini incelemistir. Bu
arastirmada, bireysel yatirimcilarin davranigsal finans egilimlerinin yatirim kararlarina
dogrudan etkisi oldugu belirtilmistir. Arastirma sonuglari, yatirimcilarin irrasyonel
davraniglarinin sistematik hatalar yapmalarina yol actigini ve bu egilimlerin finansal
piyasa dinamiklerini etkileyebilecegini gostermektedir. Ozellikle, asir1 giiven ve
biligsel Onyargilar gibi egilimlerin, yatirimcilarin karar alma siireclerinde belirleyici

bir rol oynadig1 vurgulanmistir.

Sadi ve digerleri (2011) tarafindan yapilan ¢aligmada, yatirnmcilarin algisal
hatalarinin ve kisilik 6zelliklerinin finansal kararlar tizerindeki etkisi analiz edilmistir.
Calismada, extrovert (disa dontik) kisilik 6zelliklerine sahip yatirimcilarin “geriye
dontik Onyargi” ve “asir1 gliven” gibi algisal hatalara daha yatkin oldugu tespit
edilmistir. Ayrica, muhafazakar egilimlerin ve rastgelelik Onyargisinin yatirim
kararlar1 tizerinde negatif etkiler yarattigi belirtilmistir. Bu bulgular, yatirimcilarin
bireysel egilimlerinin, karar alma siireglerinde belirleyici bir faktor olabilecegini

gostermektedir.

Johnsson, Lindblom ve Platan (2002) tarafindan yapilan bir arastirmada,
1990’larin  sonundaki spekiilatif balon doneminde yatirimcr davraniglarindaki
degisimler incelenmistir. Calisma, asir1 giiven ve silirii davraniglarinin, spekiilatif
balonun olusumunda ve c¢okiisiinde kritik rol oynadigini gostermektedir. Ayrica,

piyasa katilimcilarinin, bilgiye dayali rasyonel kararlar yerine sezgisel ve duygusal



degerlendirmelere dayali kararlar aldiklar1 tespit edilmistir. Arastirma, spekiilatif
balonlarin tekrarlanmasini 6nlemek i¢in davranigsal finansin sundugu i¢gdriilerden

yararlanilmasi gerektigini vurgulamaktadir.

Davranigsal finans egilimleri, bireysel yatirimcilarin karar alma siireclerinde
rasyonel olmayan unsurlarin nasil devreye girdigini anlamada degerli bir cerceve
sunmaktadir. Bu egilimlerin, piyasa dinamikleri tizerindeki etkisini analiz etmek,
finansal piyasalarin daha etkili ve istikrarli bir sekilde islemesi icin kritik bir bilgi
zemini saglayabilir. Bir sonraki bdliimde, kisilik o6zelliklerinin yatirim kararlar

uzerindeki etkileri ele alinacaktir.

1.2 Kisilik Ozellikleri ve Yatirim Kararlar1

1.2.1 Kisilik Ozelliklerinin Tanimi ve Teorik Cercevesi

Kisilik, bireylerin diisiinme, hissetme ve davranis bi¢imlerini sekillendiren,
nispeten sabit psikolojik ozellikler biitintidiir. Bu ozelliklerin sistematik olarak
Olciilmesi ve degerlendirilmesi amaciyla gelistirilen teorik c¢erceveler, kisilik
calismalarinda 6nemli bir yere sahiptir. Kisilik 6zelliklerini hem biyolojik hem de
sosyal yonleriyle ele alan en kapsamli modellerden biri, Cloninger ve arkadaslari
tarafindan gelistirilen Miza¢ ve Karakter Envanteri’dir (Temperament and Character
Inventory, TCI). Bu model, bireylerin miza¢ ve karakter boyutlarina dayali olarak

kisiliklerini agiklamay1 amaglar (Garcia ve digerleri, 2020).

Mizag¢ boyutlari, bireylerin biyolojik egilimlerine ve genetik yapilarindan
kaynaklanan otomatik tepkilerine odaklanir. Bu boyutlar; yenilik arayisi, zarardan
kaginma, 6diil bagimlilig1 ve sebatkarlik gibi dzellikleri igerir. Ote yandan karakter
boyutlari, bireylerin gevresel ve kiiltiirel etkilerle sekillenen, bilingli ve amaca yonelik
davraniglarini tanimlar. Karakter boyutlar1 ise kendini yonetme, isbirligi yapma ve
kendini asma olarak ii¢ ana baglik altinda incelenir (Farmer ve Goldberg, 2008). Bu
ayrim, kisilik Ozelliklerinin hem genetik faktorlerle hem de ¢evresel etkilerle

sekillendigini ortaya koyar.



Mizag¢ ve Karakter Envanteri (TCI), farkli baglamlarda gilivenilir bir 6l¢iim
araci olarak kullanilmaktadir. Yal¢in (2017) tarafindan yapilan ¢alismada, envanterin
Tirk¢e wuyarlamast olan TCI-R’nin  gegerlik ve gilivenirlik  analizleri
gergeklestirilmistir.  Calismada, Olgegin  faktér yapisinin  Cloninger’in  teorik
cergevesiyle uyumlu oldugu ve bireylerin kisilik 6zelliklerini 6lgmede etkili bir arag
sundugu belirtilmistir. Bu tiir 6l¢ekler, kisilik ozelliklerini sayisal verilerle 6lgme
imkan1 saglayarak psikolojik arastirmalarin yami sira finansal davraniglar gibi

alanlarda da kullanilmaktadir.

Kisilik 6zelliklerinin yatirim kararlari tizerindeki etkisini anlamak i¢in mizag
ve karakter boyutlarinin incelenmesi, bireylerin risk algisi, belirsizlikle basa ¢ikma
yetenekleri ve uzun vadeli planlama becerileri gibi 6zelliklerin anlagilmasina yardimet

olmaktadir.

1.2.2 Kisilik Ozellikleri ve Finansal Risk Toleransi

Finansal risk toleransi, bireylerin belirsizlik altinda karar verme siireclerindeki
davraniglarini anlamak i¢in 6nemli bir kavramdir. Kisilik 6zellikleri, bireylerin risk
algilarini, karar alma mekanizmalarin1 ve dolayisiyla finansal risk toleranslarim
etkileyen onemli bir faktordiir. Bes Faktor Kisilik Modeli kapsaminda aciklik, disa
doniikliik, uyumluluk, duygusal kararlilik ve sorumluluk gibi kisilik boyutlari,
bireylerin finansal risk toleranslarina anlamli katkilar sunmaktadir (Pinjisakikool,
2018). Bu baglamda, kisilik 6zelliklerinin finansal risk toleransi lizerindeki etkilerini

anlamak, bireylerin finansal davraniglarini 6ngérmede kritik bir rol oynamaktadir.

Pinjisakikool (2018) tarafindan gerceklestirilen ¢alismada, Bes Faktor Kisilik
Modeli’ne ait tiim boyutlarin finansal risk toleransi lizerinde anlamli etkileri oldugu
belirtilmistir. Bu baglamda, disa doniikliilk ve aciklik gibi 6zelliklerin yiiksek risk
toleransi ile pozitif bir iliskiye sahip oldugu, uyumluluk ve sorumluluk gibi 6zelliklerin

ise risk toleransi lizerinde negatif etkiler yarattig1 ortaya konmustur.

Day1 ve Cetin (2021) tarafindan Tiirkiye’de ylriitiilen ¢alismada, kisilik

ozelliklerinin finansal tutumlar iizerindeki rolii incelenmis ve sorumluluk boyutunun
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finansal risk toleransi lizerinde pozitif bir etkisi oldugu sonucuna ulagilmistir. Bununla
birlikte, disa dontikliik, aciklik ve nevrotizm gibi diger boyutlarin finansal tutum ve
risk toleransi lizerinde anlamli bir etkisi bulunamamuistir. Calisma, sorumluluk kisilik
boyutunun bireylerin finansal planlama ve risk yonetimi siireclerinde daha bilingli

kararlar almalarina katki sagladigini 6ne siirmektedir.

Wong ve Carducci (2013) ise kisilik boyutlar1 ile finansal risk toleransi
arasindaki iliskiyi detayl1 bir sekilde incelemistir. Aragtirma, disa doniikliik ve agiklik
boyutlarinin risk toleransiyla pozitif bir korelasyona sahip oldugunu, uyumluluk ve
sorumluluk boyutlarinin ise bu toleransi negatif yonde etkiledigini gostermistir.
Bununla birlikte, duygusal kararlilik ile risk toleransi arasinda anlamli bir iliski
bulunamamaistir. Bu bulgular, bireylerin kisilik 6zelliklerinin, finansal risk toleransini
sekillendiren temel unsurlar arasinda yer aldigin1 ve bireyler arasindaki farkliliklar

anlamada etkili bir ¢er¢eve sundugunu ortaya koymaktadir.

Grable ve Joo (2004) tarafindan yapilan calismada, c¢evresel ve
biyopsikososyal faktorlerin finansal risk toleransi iizerindeki etkileri analiz edilmistir.
Calismada, kisilik oOzellikleriyle iliskili bir faktdr olan &zsayginin, finansal risk
toleransini olumlu yonde etkileyen 6nemli bir biyopsikososyal faktor oldugu sonucuna
ulagilmistir. Bunun yani sira, bireylerin finansal bilgi diizeyleri, gelir seviyeleri ve
egitim durumlarinin risk toleransi iizerinde belirleyici bir etkisi oldugu vurgulanmastir.
Bu sonuglar, kisilik 6zelliklerinin yani1 sira g¢evresel faktorlerin de finansal risk

toleransini anlamada dikkate alinmasi gerektigini gostermektedir.

Kisilik 6zelliklerinin finansal risk toleransi tizerindeki etkileri, bireylerin karar
alma siireglerinde rasyonel ve irrasyonel egilimlerini anlamak agisindan Onemli

bilgiler sunmaktadir.

1.2.3 Kisilik Ozellikleri ve Yatirnmc1 Egilimleri

Kisilik 6zellikleri, bireylerin finansal yatirim kararlarini etkileyen davranigsal
egilimleri anlamada Onemli bir rol oynar. Davranigsal finans literatiiriinde,

yatinmcilarin kisilik 6zelliklerinin risk algisi, karar verme siiregleri ve davranigsal

11



Onyargilar tizerindeki etkileri genis bir sekilde ele alinmistir. Bes Faktor Kisilik Modeli
gibi teorik yaklagimlar, bireylerin farkli kisilik boyutlarinin yatirimci egilimlerini nasil
sekillendirdigini agiklamak i¢in temel olusturur (Lai, 2019). Bu baglamda, bireylerin
kisilik 6zelliklerinin davranigsal finans egilimleri iizerindeki etkileri, farkli arastirma

bulgulartyla desteklenmistir.

Bucciol ve Zarri (2017), bireylerin finansal risk alma davranislar ile belirli
kisilik Ozellikleri arasindaki iligskiyi incelemis ve uyumluluk, kaygi ve alayci
diismanlik gibi 6zelliklerin hisse senedi varliklarina yapilan yatirimlar iizerinde negatif
bir etkisi oldugunu ortaya koymustur. Bu durum, bireylerin inang ve tercih
mekanizmalar1 iizerinden sekillenen davramislarinin finansal kararlar tizerindeki
etkisini vurgulamaktadir. Arastirma, bu tiir kisilik 6zelliklerinin finansal risk alma

davraniglarini sinirlandiric bir etki yarattigini gostermistir.

Samandar ve Comlekei (2019) tarafindan Tiirkiye’de gerceklestirilen bir
calisma, bireysel yatirimcilarin davranigsal finans egilimlerini Bes Faktor Kisilik
Modeli baglaminda incelemistir. Aragtirma sonuglari, disa doniikliik ve uyumluluk
gibi kisilik 6zelliklerinin kendini kandirma, duygusal egilim ve kayiptan kaginma gibi
davramgsal egilimlerle iliskili oldugunu ortaya koymustur. Ozellikle, disa doniikliik
ozelliginin yiiksek oldugu bireylerin daha fazla risk alma egiliminde oldugu, buna

karsin uyumluluk 6zelliginin kayiptan kacinma egilimini artirdig: belirlenmistir.

De Bortoli ve digerleri (2019), kisilik 6zelliklerinin yatirimcilarin risk profilleri
tizerindeki etkilerini analiz etmis ve acik fikirli bireylerin daha yiiksek risk
seviyelerine tolerans gosterdigini tespit etmistir. Disa doniik bireylerin daha yiiksek
risk alma egiliminde olduklari, nevrotik bireylerin ise genellikle riskten kacinma
davranis1 sergiledikleri belirlenmistir. Arastirma, kisilik Ozelliklerinin bireylerin

yatirim kararlarini etkileyen en 6nemli belirleyicilerden biri oldugunu gostermistir.

Arslan ve Boztosun (2022) tarafindan yapilan ¢alismada, bireysel
yatirimeilarin demografik 6zellikleri ile davranigsal finans egilimleri arasindaki iliski
incelenmistir. Calisma, asir1 giiven, demirleme ve dogrulama Onyargisi gibi

egilimlerin, bireylerin kisilik 6zelliklerinden etkilendigini ortaya koymustur. Ozellikle
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asirt giiven egiliminin digsa doniik bireyler arasinda daha yaygin oldugu, dogrulama

egiliminin ise uyumluluk 6zelligiyle iligkilendirildigi bulunmustur.

Lai (2019), kisilik 6zelliklerinin bireylerin hisse senedi yatirimlarina yonelik
egilimlerini nasil etkiledigini arastirmistir. Calisma, agik fikirli ve uyumlu bireylerin
yatirim kararlarinda daha olumlu tutum sergiledigini, nevrotik bireylerin ise olumsuz
tutumlarla hisse senedi yatirimlarina yaklastigini gostermistir. Arastirmada, kisilik
Ozelliklerinin algilanan davranigsal kontrol ve tutumlar iizerinde belirleyici bir etkiye

sahip oldugu vurgulanmastir.

Davranigsal finans literatiiriinde kisilik Ozelliklerinin yatirimer egilimleri
tizerindeki etkilerinin detayl bir sekilde incelenmesi, bireylerin irrasyonel karar verme
stireclerini anlamak i¢in 6nemli bir zemin saglamaktadir. Bu baglamda, yatirimcilarin
kisilik boyutlar1 ile davramigsal egilimleri arasindaki iliski, finansal karar alma

mekanizmalarinin daha i1yi anlasilmasina katki saglamaktadir.

1.3.Sosyo-Demografik Faktorler ve Yatirnm Kararlari

1.3.1.Cinsiyetin Yatirim Tercihleri Uzerindeki Etkisi

Cinsiyet, bireylerin yatirnm davraniglarini etkileyen 6nemli demografik
faktorlerden biridir. Erkek ve kadin yatirimeilar arasinda risk alma, yatirim araglari
secimi ve karar verme siireglerinde belirgin farkliliklar oldugu bir¢ok calismada ortaya
konulmustur. Bu farkliliklar, davramigsal finans baglaminda bireylerin finansal

tercihlerini anlamak ve agiklamak i¢in 6nemli bir zemin sunar.

Oztiirk (2021), Tiirkiye’de erkek ve kadin yatirrmcilar arasindaki yatirim
davraniglarint karsilastirmis ve erkek yatirimcilarin genellikle daha yiiksek risk
toleransia sahip oldugunu, buna karsin kadin yatirnmcilarin daha riskten kaginan
stratejiler izledigini belirtmistir. Arastirma bulgularina gore, erkek yatirimcilar daha
cok hisse senedi gibi yliksek riskli yatirim araglarini tercih ederken, kadin yatirimceilar
altin ve mevduat gibi daha giivenli araglar1 tercih etmektedir. Bu farkliliklarin,
erkeklerin daha yiiksek 6zgiiven seviyelerine ve risk algisina baglanabilecegi ifade
edilmistir.
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Bayyurt, Karisik ve Coskun (2013), kadin ve erkek yatirimcilarin tercih ettigi
yatirim araglarini analiz etmis ve kadin yatirimcilarin daha az riskli enstriimanlara
yonelme egiliminde oldugunu ortaya koymustur. Calismada, erkek yatirimcilarin
gayrimenkul ve hisse senedi gibi yiiksek getiri potansiyeline sahip ancak riskli araglara
yoneldigi, buna karsin kadin yatirnmcilarin mevduat ve altin gibi glivenli enstriimanlari
tercih ettigi bulunmustur. Ancak her iki cinsiyetin de doviz yatirimi tercihinde benzer

egilimler gosterdigi ifade edilmistir.

Lascu, Babb ve Phillips (1997) tarafindan yapilan ¢alisma, yatirim kararlarinda
cinsiyetin etkisini incelemis ve kadinlarin yatirim stratejilerinde daha dikkatli ve uzun
vadeli bir yaklasim sergiledigini belirtmistir. Erkekler ise daha kisa vadeli ve firsat
odakli kararlar alma egilimindedir. Arastirmada kadin yatirimcilarin portfoy
cesitlendirmeye daha fazla 6nem verdigi, bu durumun riskten kaginma egilimlerini

destekledigi belirtilmistir.

Hira ve Loibl (2008), kadin yatirimcilarin yatirim siirecine katilim ve egitim
diizeyleri agisindan erkeklere gore farkli bir profilde oldugunu ortaya koymustur.
Calismada, kadinlarin genellikle daha diisiik finansal bilgi diizeyine sahip oldugu,
ancak bu eksikligi telafi etmek icin daha fazla danismanlik ve rehberlik arayisinda
bulundugu ifade edilmistir. Bu durum, kadinlarin yatirim kararlarin1 daha rasyonel bir

zeminde alma potansiyeline isaret etmektedir.

Holden ve Tilahun (2022), cinsiyetin risk tercihleri tizerindeki etkisini
incelemis ve kadinlarin erkeklere kiyasla daha yiiksek kayip kaginma egilimi
gosterdigini bulmustur. Calisma, kadinlarin risk algisindaki farkliliklarin yatirim
miktarlarin1 ve araglarii belirgin bir sekilde etkiledigini ortaya koymustur. Ayrica,
kadinlarin genellikle daha diisiik gelir seviyeleri ve finansal varliklarla yatirim yapma

egiliminde oldugu ifade edilmistir.

Tekin (2019), cinsiyetin davranigsal onyargilar ve yatirim tercihlerine etkisini
incelemis ve erkeklerin kadinlara oranla daha yiiksek bir 6zgiliven diizeyine sahip
oldugunu tespit etmistir. Bu Ozgiivenin, erkeklerin daha riskli yatirim araclarim

se¢cmelerine neden oldugu, ancak bu durumun zaman zaman irrasyonel kararlarla
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sonuglandigi ifade edilmistir. Kadinlar ise yatirim tercihlerinde daha dikkatli ve

hesapli davranmaktadir.

Cinsiyetin yatirim tercihlerine olan etkisi, davranigsal finans literatiiriinde
bireylerin yatirime1r profillerinin  sekillenmesinde ©nemli bir faktér olarak
degerlendirilmektedir. Erkeklerin risk toleransi yiiksek, kisa vadeli ve firsat odakl
yatirimlara yonelme egilimi, kadinlarin ise glivenli ve uzun vadeli yatirimlara 6ncelik

vermesi, farkli yatirim stratejilerinin belirlenmesine katki saglamaktadir.

1.3.2.Yasin Yatirim Tercihleri Uzerindeki Etkisi

Yas, bireylerin yatirim tercihlerinde belirleyici bir demografik faktor olarak
one ¢ikmaktadir. Farkli yas gruplarindaki bireylerin risk toleransi, yatirim araglarina
yaklagimi ve finansal karar alma siirecleri, literatiirde siklikla incelenmistir. Geng
yatirimcilar genellikle daha ytiksek risk toleransi gosterirken, yas ilerledik¢e bireylerin

daha korumac1 ve riskten kacinan bir yaklasima sahip olduklar1 gézlemlenmektedir.

Lichtenstern, Shevchenko ve Zagst (2021), bireylerin yasam dongiisii boyunca
risk algilarinin degiskenlik gosterdigini ve yasa bagli risk tercihlerinin yatirim
kararlarini1 etkiledigini ortaya koymustur. Calismada, gen¢ yatirimcilarin gelecekteki
gelir beklentileri nedeniyle daha yiiksek riskli yatirimlara yoneldikleri, buna kargin
ileri yastaki bireylerin emeklilik planlamasi ve gelir istikrarini gozeterek daha az riskli
araclan tercih ettikleri belirtilmistir. Aragtirma, bireylerin yasla birlikte degisen risk

algilarinin yatirim portfoylerini sekillendirdigini vurgulamaktadir.

Aksoy (2018), Tiirkiye’de bireysel yatirimcilar iizerinde yaptigi ¢alismada,
yasin yatirim risk tercihlerine olan etkisini incelemis ve gen¢ bireylerin yatirim
kararlarinda daha cesur davraniglar sergiledigini, yas ilerledik¢e riskten kaginma
egiliminin arttigin1 bulmustur. Arastirma, gen¢ yatirimcilarin genellikle hisse senedi
gibi yiiksek riskli araglara yoneldigini, orta ve ileri yastaki bireylerin ise mevduat ve

altin gibi daha giivenli yatirim araglarini tercih ettigini ortaya koymaktadir.

Fitri (2023), millennial kusag1 tizerinde yaptig1 ¢calismada, yasin stirdiiriilebilir
yatirim tercihleri lizerindeki etkisini analiz etmistir. Aragtirma bulgularina gore, geng
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bireylerin daha yenilik¢i ve ¢cevre dostu yatirim araglarina yoneldigi, yagca daha biiyiik
bireylerin ise geleneksel yatirim araglarini tercih ettigi belirtilmistir. Bu durum, yas
gruplarinin  farkli finansal Onceliklere ve deger sistemlerine sahip olmasiyla

aciklanabilir.

Bhargava ve Hasija (2018), yasin yatinm davraniglari {izerindeki etkisini
inceleyen bir bagka ¢alismada, yas gruplarinin yatirim davraniglarindaki farkliliklarimi
analiz etmistir. Calisma, gen¢ bireylerin daha yiiksek risk toleransi ile kisa vadeli
yatirimlara yoneldigini, ileri yastaki bireylerin ise daha diisiik risk toleransiyla uzun
vadeli yatirimlar tercih ettigini gostermektedir. Ayrica, yasin bireylerin yatirim

stratejilerini belirlemede 6nemli bir degisken oldugu ifade edilmistir.

Bu aragtirmalar, yasin yatirim tercihlerindeki farkliliklart agiklamak icin
onemli bir demografik degisken oldugunu ortaya koymaktadir. Geng bireylerin daha
yilksek risk alma egilimleri, gelir beklentileri ve finansal bilgi diizeyleriyle
iligkilendirilebilirken, ileri yastaki bireylerin daha korumaci yaklasimlari, finansal

giivenlik ve gelir istikrarina verdikleri nemi yansitmaktadir.

1.3.3.Egitim ve Gelir Diizeyinin Yatirim Tercihleri Uzerindeki Etkisi

Egitim ve gelir diizeyi, bireylerin yatirim tercihlerini sekillendiren ve yatirim
davraniglarina yon veren onemli sosyo-ekonomik faktorlerdendir. Bu faktorlerin
bireylerin risk algisi, finansal bilgi diizeyi ve yatirim kararlarimi nasil etkiledigini
anlamak, yatirimci davraniglarimi analiz etmek agisindan 6nem tagir. Literatiirde bu
konuda yapilan arastirmalar, egitim ve gelir diizeyinin bireylerin yatirim tercihlerini

anlaml bir sekilde etkiledigini ortaya koymaktadir.

Aren ve Aydemir (2015) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada, Tiirkiye’deki
bireysel yatirnmcilarin demografik 6zellikleri ile yatirim tercihleri arasindaki iliski
incelenmistir. Calisma, egitim diizeyinin yatirim tercihlerini etkileyen 6nemli bir
faktor oldugunu ve daha yiiksek egitim diizeyine sahip bireylerin daha karmasik

finansal araglar tercih ettigini ortaya koymustur. Gelir diizeyinin artmasiyla birlikte
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bireylerin daha yiiksek getiri potansiyeline sahip yatirim araglarina yoneldigi ve bu

durumun finansal okuryazarlik diizeyiyle dogrudan baglantili oldugu vurgulanmustir.

Usul, Bekgi ve Eroglu (2002) ise bireysel yatirimcilarin hisse senedi edinimine
etki eden sosyo-ekonomik faktorleri analiz etmiglerdir. Arastirma sonuglari, yiiksek
gelir diizeyine sahip bireylerin, diisiik gelir diizeyine sahip bireylere kiyasla daha riskli
yatirim araglarini tercih ettigini gostermistir. Ayrica, yiiksek egitim diizeyine sahip
bireylerin yatirim araglar1 arasinda daha genis bir yelpazeye sahip oldugu ve bu

durumun bireylerin yatirim riskini dagitma stratejileri ile iligkili oldugu belirtilmistir.

Geetha ve Ramesh (2011), bireylerin yatirim davraniglarini etkileyen
demografik faktorler iizerinde durduklari calismalarinda, egitim diizeyinin yatirim
cesitliligi tizerinde belirleyici oldugunu ortaya koymuslardir. Calismada, daha yiiksek
egitim diizeyine sahip bireylerin yatirim tercihlerinde cesitlendirme stratejisini daha
etkin bir sekilde kullandiklar1 ve bu bireylerin risk yonetimine daha fazla onem
verdikleri sonucuna ulasilmistir. Gelir diizeyinin artis1 ise bireylerin daha biiyiik

Olcekli yatirim araglarina erisimini kolaylastirmaktadir.

Agarwal (2017), egitim ve gelir diizeyinin yatirim fonlar1 tizerindeki etkisini
analiz ettigi calismasinda, bireylerin egitim diizeyinin artmasiyla birlikte yatirim
kararlarin1 daha rasyonel bir sekilde aldiklarin1 ve fon portfoylerini cesitlendirme
egilimi gosterdiklerini ortaya koymustur. Gelir diizeyinin artisiyla birlikte bireylerin
uzun vadeli yatirim araglarma yoneldigi ve bu durumun yatirnm hedeflerinin daha

genis bir perspektifte ele alinmasina olanak tanidig: belirtilmistir.

Yildirim ve Aydin (2023), bireylerin yatirim tercihleri ile finansal okuryazarlik
diizeyi arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Calisma, ileri diizey finansal okuryazarlik
bilgisine sahip bireylerin hisse senedi gibi daha riskli yatirim araclarina yoneldigini,
diisiik okuryazarlik diizeyine sahip bireylerin ise daha muhafazakar yatirim
tercihlerine yoneldigini gostermistir. Gelir diizeyinin artisiyla birlikte bireylerin
yatirim cesitliligi arttig1 ve daha riskli araglara yonelme egilimi gosterdikleri ifade

edilmistir.
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Bozkurt, Toktas ve Altiner (2019), Tiirkiye’deki bireysel tasarruf ve finansal
okuryazarlik seviyesinin yatirim davranislar1 iizerindeki etkisini analiz etmislerdir.
Calismada, gelir diizeyi yliksek bireylerin tasarruf oranlarinin daha ytiksek oldugu ve
yatirim tercihlerinin daha bilingli bir sekilde yapildig: tespit edilmistir. Ayrica, egitim
diizeyinin artmasi bireylerin finansal okuryazarlik diizeyini artirarak daha sofistike

yatirim araglaria yonelmelerini saglamaktadir.

Chaurasia (2017), yatirim tercihleri ile demografik 6zellikler arasindaki iliskiyi
analiz ettigi ¢calismasinda, egitim diizeyi yiiksek bireylerin genellikle hisse senedi gibi
daha yiiksek risk igeren araglara yoneldigini belirtmistir. Gelir diizeyi yliksek
bireylerin ise yatirim hedeflerini ¢esitlendirme egiliminde olduklar1 ve bu durumun
daha genis portfoy stratejileri gelistirmelerine olanak tanidigi1 ifade edilmistir.
Caligma, bireylerin demografik 6zelliklerinin yatirim davraniglarini anlamada 6nemli

bir gosterge oldugunu ortaya koymaktadir.

Egitim ve gelir diizeyinin yatirnm davranislarn {lizerindeki etkisi, bireylerin
finansal bilgi diizeylerini artirarak daha bilingli kararlar almasimi saglamakta ve
yatirim stratejilerinin gelistirilmesine katkida bulunmaktadir. Bu faktorlerin yatirim
tercihleri iizerindeki belirleyici etkisi, bireylerin yatirim kararlarinin demografik

farkliliklar ¢ercevesinde ele alinmasinin 6nemini vurgulamaktadir.
1.4 Literatiirdeki Bosluklar ve Bu Caliysmanin Literatiire Katkisi

Davranigsal finans, kisilik 6zellikleri ve sosyo-demografik faktorlerin yatirim
kararlar1 izerindeki etkilerini anlamak i¢in genis bir literatiir bulunmaktadir. Ancak bu
caligmalar, genellikle belirli bir faktorii ele almis veya spesifik demografik gruplara
odaklanmigtir. Literatiirde dikkat c¢eken bulgulardan biri, davranigsal finans
egilimlerinin yatirnmecilarin karar alma siireglerini sistematik hatalar ve irrasyonel
egilimler iizerinden etkiledigidir. Ornegin, asir1 giiven, kayiptan kaginma ve siirii
davraniglar1 gibi egilimlerin bireylerin yatirnm portfoylerini sekillendirdigi cesitli

calismalarda vurgulanmistir (Cetiner ve digerleri, 2019; Aydin ve Agan, 2016).
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Kisilik 6zellikleri baglaminda, Bes Faktor Kisilik Modeli ve Mizag ve Karakter
Envanteri (TCI) gibi 6l¢ekler, bireylerin risk algisi, finansal karar alma mekanizmalari
ve yatirim egilimlerini anlamada etkili birer ara¢ olarak kullanilmaktadir (Garcia ve
digerleri, 2020; Yalgin, 2017). Arastirmalar, kisilik 6zelliklerinin bireylerin finansal
risk toleransin1 ve yatirnm tercihlerindeki davranigsal egilimleri belirleyen temel
unsurlardan biri oldugunu ortaya koymustur (Pinjisakikool, 2018; Wong ve Carducci,
2013). Ancak, bu bulgular, cografi ve kiiltiirel farkliliklarin etkisini anlamakta yetersiz
kalabilmektedir.

Sosyo-demografik faktorler agisindan, cinsiyet, yas, egitim ve gelir diizeyi gibi
degiskenlerin yatirim kararlari {izerindeki etkisi genis ¢apta arastirilmistir. Cinsiyetin
risk toleransi ve yatirim araglart se¢iminde belirleyici oldugu, erkek yatirimcilarin
daha yiiksek risk alma egilimi gosterdigi, kadin yatirimcilarin ise daha muhafazakar
tercihler yaptigi tespit edilmistir (Ozturk, 2021; Bayyurt ve digerleri, 2013). Benzer
sekilde, yas gruplarma gore risk alma davranislarinin degisiklik gosterdigi ve geng
bireylerin daha yiiksek risk toleransina sahip oldugu vurgulanmistir (Lichtenstern ve
digerleri, 2021; Aksoy, 2018). Egitim ve gelir diizeyinin, bireylerin finansal bilgi
diizeyi ve yatirim araglarina erigimi tizerindeki etkileri de literatiirde genis yer
bulmaktadir (Aren ve Aydemir, 2015; Geetha ve Ramesh, 2011). Ancak bu faktorlerin
birbirleriyle olan etkilesimi ve bireysel yatirim davraniglari tizerindeki biitiinciil etkisi

sinirlt bir sekilde ele alinmustir.

Bu calismanin amaci, davranigsal finans, kisilik o6zellikleri ve sosyo-
demografik faktorlerin yatirim kararlar tizerindeki etkisini, Tiirkiye baglaminda ele
alarak literatiire yeni bir perspektif sunmaktir. Literatiirdeki mevcut ¢alismalarin ¢ogu,
bu faktorleri ayr1 ayri incelemis ve genellikle belirli bir popiilasyona veya sinirl
cografi baglama odaklanmistir. Bu ¢alisma, davranigsal finans egilimleri, kisilik
ozellikleri ve sosyo-demografik faktorleri bir araya getirerek, yatirimci davraniglarini

cok boyutlu bir sekilde ele alan nadir arastirmalardan biri olacaktir.

Caligmanin literatiire saglayacagi baglica katkilar sunlardir:
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1. Davranissal finans, kisilik 6zellikleri ve sosyo-demografik faktorlerin etkilesimli
olarak ele alinmasi, yatirim kararlarinin daha kapsamli bir sekilde analiz edilmesine
olanak taniyacaktir.

2. Literatiirde ¢cogunlukla Bati iilkelerinde yapilan arastirmalarin aksine, bu ¢alisma
Tiirkiye’deki yatirnmer davraniglarini analiz ederek, gelismekte olan piyasalarda
yatirim kararlarini etkileyen faktorleri anlamaya katki saglayacaktir.

3. Calismada, Mizag ve Karakter Envanteri gibi Olgekler kullanilarak kisilik
ozelliklerinin yatirimc1 davraniglarina etkisi incelenecek ve bu baglamda literatiire
metodolojik bir katki sunulacaktir.

4. Cinsiyet, yas, egitim ve gelir diizeyi gibi faktorlerin, yatirim kararlari tizerindeki
etkileri arasindaki etkilesimler analiz edilecektir. Bu, sosyo-demografik farkliliklarin
yatirim stratejileri tizerindeki etkilerini daha iyi anlamamiza yardimci olacaktir.

5. Davranigsal finans egilimlerinin, Tirkiye baglamindaki kiiltiirel ve sosyal

faktorler ile nasil etkilesime gegtigi ortaya konulacaktir.

Bu yonleriyle caligsma, bireysel yatirimci davranislarini anlamada hem teorik
hem de pratik katkilar saglayacaktir. Ayni zamanda, finansal danismanlar, politika
yapicilar ve yatirim stratejistleri i¢in daha etkili karar alma stireglerinin gelistirilmesine

yardimci olacak bir bilgi temeli sunacaktir.
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IKiNCi BOLUM
YONTEM

2.1. Arastirma Tasarim

Bu arastirma, bireylerin yatirim kararlarini etkileyen kisilik o6zellikleri,
davranigsal finans egilimleri ve sosyo-demografik faktorlerin etkisini incelemek
amaciyla kesitsel model cergcevesinde tasarlanmistir. Kesitsel model, bir zaman
diliminde bireylerden toplanan verilerle degiskenler arasindaki iliskileri analiz etmeye
odaklanan bir yaklagimdir. Bu yontem, arastirma konusunun sinirlarini belirleyerek
veri toplama siirecini sistematik hale getirir. Aragtirma kapsaminda kullanilan kesitsel
model, bireylerin yatirim kararlarinda etkili olan faktorleri anlamak i¢in genis bir

orneklemden verilerin hizli ve maliyet etkin bir sekilde toplanmasini saglamistir.

Veri toplama siireci ¢evrimigi anket yontemiyle gerceklestirilmistir. Cevrimigi
anketler, modern arastirma yontemleri arasinda sik¢a tercih edilen bir veri toplama
aracidir. Bu yontem, katilimeilarin cografi olarak genis bir alandan erisilmesini saglar
ve aragtirmaciya zaman ve maliyet agisindan avantajlar sunar. Google Forms
kullanilarak olusturulan ¢evrimigi anket formu, arastirmaya katilimin kolaylastirilmast
amaciyla agik ve kullanici dostu bir formatta tasarlanmistir. Katilimcilar, goniilliilik
esastyla ankete erisim saglamis ve katilim siireci boyunca anonimlikleri korunmustur.
Aragtirmanin etik boyutuna verilen énem dogrultusunda, katilimcilara anketin amaci,

kullanim alan1 ve veri gizliligi ilkeleri hakkinda detayl1 bilgi verilmistir.

Kesitsel modelin tercih edilmesi, arastirmanin bir zaman diliminde bireylerin
yatirim kararlarina dair belirli egilimleri 6l¢meyi amaglamasindan kaynaklanmaktadir.
Bu model, 6zellikle bireysel ve demografik faktorlerin yatirima etkisinin anlik bir
fotografin1 ¢cekmek ve bu faktorlerin birbirleriyle iligkilerini anlamak i¢in uygundur.
Boylece, davranigsal finans egilimleri ve kisilik 6zelliklerinin yatirim kararlarina

etkileri lizerine daha derinlemesine bir anlayis gelistirilmesi miimkiin olmustur.
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2.2.0rneklem ve Evren

Arastirmanin evrenini, Tiirkiye’de yasayan ve 18 yas ve iizerindeki bireyler
olusturmaktadir. Bu kapsam, yatirim tecriibesi olan veya yatirim yapmayi planlayan
bireylerin  katitlimmi  hedeflemektedir.  Arastirmanin  6rneklem  grubunun
olusturulmasinda, kolayda ornekleme yontemi kullanilmistir. Kolayda Ornekleme
yontemi, zaman ve maliyet kisitlamalarin1 dikkate alarak aragtirmacinin erigebildigi
bireylerden veri toplanmasint saglar. Bu yontem, ozellikle ¢evrimigi platformlar

tizerinden veri toplama siirecinde etkili bir arag olarak kabul edilmektedir.

> Dahil Etme Kriterleri: Arastirmaya katilim igin bireylerin 18 yas ve
tizeri olmasi ve yatirim tecriibesine sahip olmasi ya da yatirim yapmay1 planladigini
belirtmesi gerekmektedir. Bu kriter, yatirim kararlarini etkileyen faktorlerin analizi
icin uygun bir hedef kitle olusturmay1 amaglamaktadir.

> Hari¢ Tutma Kriterleri: Finansal yatirnm ge¢misi olmayan bireyler,
aragtirmanin kapsami diginda tutulmustur. Bu durum, yalnizca yatirnm kararlartyla

iligkili faktorlerin analiz edilmesine odaklanilmasini saglamaktadir.

Aragtirma siirecinde toplamda 115 katilimcidan veri toplanmistir. Bu 6rneklem
blytikligil, %95 giiven aralig1 ve %35 hata payi ile istatistiksel analizler i¢in yeterli bir
giic sunmaktadir. Katilimcilarin yas, cinsiyet, egitim diizeyi ve gelir gruplarindaki
cesitliligin  saglanmasi, arasgtirmanin genel sonuglarinin  genellenebilirligini
artirmaktadir. Orneklem grubunun heterojen yapisi, bireylerin yatirim kararlarmi

etkileyen faktorlerin daha kapsamli bir sekilde analiz edilmesine olanak tanimaktadir.
2.3.Veri Toplama Araclan

Arastirmada kullanilan veri toplama araglari, katilimcilarin demografik
ozelliklerini, davranigsal finans egilimlerini ve kisilik 6zelliklerini 6l¢gmeye yonelik
olarak secilmistir. Bu araglar, gegerlilik ve giivenirlik acisindan literatiirde kabul
gormiis Olceklerden olugmaktadir. Arastirmada kullanilan araglar asagida detayh

olarak ac¢iklanmaktadir:
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> Demografik Bilgi Formu

Demografik bilgi formu, katilimcilarin temel sosyo-demografik bilgilerini
toplamak amaciyla arastirmaci tarafindan gelistirilmistir. Form, katilimcilarin yas,
cinsiyet, egitim diizeyi ve gelir seviyesi gibi oOzelliklerini degerlendirmek igin
toplamda alt1 sorudan olugmaktadir. Bu bilgiler, yatirim kararlarini etkileyebilecek
demografik farkliliklarin analiz edilmesi amaciyla toplanmistir. Form, agik uglu ve
kapali uclu sorular igermekte olup, katilimcilarin hizli ve dogru bir sekilde yanit

vermesini kolaylastiracak sekilde tasarlanmistir.

» Davramissal Finans Olcegi

Davranigsal finans egilimlerini 6l¢gmek amaciyla Medetoglu ve Saldanli (2022)
tarafindan gelistirilen dlgek kullanilmustir. Olgek, bireylerin yatinm kararlarinda
biligsel Onyargilara, siirii davraniglarina ve ¢evresel faktorlere maruz kalip kalmadiginm
degerlendirmektedir. Toplamda 25 maddeden olusan oOlgek, Likert tipi bir
derecelendirme sistemi (1-Kesinlikle Katilmiyorum, 5-Kesinlikle Katiliyorum) ile

yanitlanmustir.

Olgegin Cronbach alfa degeri %87,6 olarak hesaplanmustir. Bu deger, dlgegin
yiiksek bir i¢ tutarlilik diizeyine sahip oldugunu gostermektedir. Olgek, bireylerin
davranigsal finans egilimlerini anlamak ve bu egilimlerin yatirim kararlar1 tizerindeki

etkilerini analiz etmek i¢in kapsamli bir ara¢ sunmaktadir.

» Mizac ve Karakter Envanteri (TCI)

Bireylerin kisilik 6zelliklerini 6l¢mek i¢in Cloninger ve arkadaslari tarafindan
gelistirilen ve Kose ve digerleri (2004) tarafindan Tiirk¢ceye uyarlanan Mizag ve
Karakter Envanteri (Temperament and Character Inventory, TCI) kullanilmistir.
Olgek, toplamda 240 maddeden olusmakta ve katilimcilar tarafindan dogru-yanlis
formatinda yanitlanmaktadir. TCI, mizag ve karakter olmak {izere iki ana boyuttan

olusmaktadir:
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< Mizac¢ Boyutlari: Genetik yatkinliklarla iligkili olup, yenilik arayis1, zarardan
kacinma, 6diil bagimlilig1 ve sebatkarlik gibi 6zellikleri igerir.

< Karakter Boyutlari: Cevresel ve Kkiiltiirel etkilerle sekillenen, bilingli
davraniglar1 yansitan kendini yonetme, isbirligi yapma ve kendini asma

boyutlarini kapsar.

Olgegin giivenirlik degerleri, miza¢ boyutlarinda %60 ile %85, karakter
boyutlarinda ise %82 ile %83 arasinda degismektedir. Bu yiiksek giivenirlik diizeyleri,
Olcegin bireylerin kisilik 6zelliklerini degerlendirmede etkili bir ara¢ oldugunu

gostermektedir.
2.4 Verilerin Analizi

Toplanan veriler, SPSS 22 istatistik programi kullanilarak analiz edilmistir.
Verilerin analizinde %95 giiven araligi ve 0.05 anlamlilik diizeyi esas alinmustir.

Arastirma sorularina uygun olarak kullanilan analiz yontemleri asagida belirtilmistir:

< Tammlayia Istatistikler: Katilimcilarin demografik ozelliklerinin frekans ve
yiizde dagilimlar1 ile anket sonuglarinin genel bir 6zetini sunmak amaciyla
kullanilmistir.

< Bagimsiz Orneklem t-Testi: Cinsiyetin yatinm kararlar1 iizerindeki etkisini
belirlemek i¢in uygulanmustir.

< Tek Yonli ANOVA: Yas, egitim diizeyi ve gelir diizeyi gibi sosyo-demografik
degiskenlerin yatirim kararlarina etkisini degerlendirmek amaciyla kullanilmastir.

< Regresyon Analizi: Kisilik dzelliklerinin yatirim kararlari iizerindeki etkilerini

analiz etmek i¢in uygulanmaistir.

Analiz oOncesinde veri seti normallik, homojenlik ve dogrusal iliski
varsayimlarina gore test edilmistir. Regresyon analizinde, bagimli degisken olarak
yatirim kararlari, bagimsiz degisken olarak ise davranigsal finans egilimleri, kisilik
ozellikleri ve sosyo-demografik faktorler kullanilmigtir. Bu yontemler, aragtirma
bulgularinin literatiirdeki diger calismalarla karsilastirilmasini ve yorumlanmasini

miimkiin kilmistir.
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UCUNCU BOLUM

BULGULAR

3.1.Tamimlayic Istatistikler

Katilimcilara iligkin demografik 6zelliklerin dagilimi ve Olgeklerden elde

edilen tanimlayici istatistikler asagidaki tablolarda sunulmaktadir. ilk tablo, yas,

cinsiyet, egitim durumu, ¢alisma durumu ve aylik gelir gibi demografik degiskenlerin

frekans ve yiizde dagilimlarin1 dzetlemektedir. ikinci tablo ise Miza¢ ve Karakter

Envanteri (TCI) alt dlgekleri ile Davranigsal Finans Olgegi'ne ait temel tanimlayici

istatistikleri (minimum, maksimum, ortalama ve standart sapma) gostermektedir.

Tablo 1. Katihmeilarin Demografik Ozellikleri

Degisken Kategori Frekans (n) | Yiizde (%)
Yas Aralhigi 18-24 12 10,4
30-34 12 10,4
40-44 37 32,2
45+ 54 47,0
Cinsiyet Erkek 61 53,0
Kadin 54 47.0
Egitim Durumu Lise ve alt1 27 23,5
On lisans 18 15,7
Lisans 49 42,6
Yiiksek lisans 13 11,3
Doktora 8 7,0
Calisma Durumu Calismiyorum 5 4,3
Emekli 37 32,2
Kamu personeli 10 8,7
Ogrenci 10 8,7
Ozel sektor 53 46,1
Aylik Kisisel Gelir (TL) 20.000 TL ve alt1 9 7,8
20.001-40.000 TL 14 12,2
40.001-60.000 TL 49 42,6
60.001-80.000 TL 24 20,9
100.001 TL ve tizeri 19 16,5
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Tablo 1'de yer alan demografik degiskenler, katilimcilarin yas, cinsiyet, egitim
durumu, ¢aligma durumu ve aylik gelir diizeyine gore dagilimlarini gostermektedir.
Katilimcilarin ¢ogunlugu 45 yas ve lizerindedir (%47,0) ve erkek katilimci oram
(%53,0) kadinlardan biraz yiiksektir. Egitim diizeyine gore, lisans mezunlar1 en biiyiik
grubu olustururken (%42,6), doktora mezunlar1 daha az sayida yer almaktadir (%7,0).
Calisma durumu agisindan, katilimcilarin %46,1'1 6zel sektorde ¢alisirken, %32,2'si
emeklidir. Aylik gelir dagiliminda, 40.001-60.000 TL araliginda gelir elde eden
katilimcilar ¢gogunluktadir (%42,6).

Tablo 2. TCI Alt Olgekleri ve Davramissal Finans Olcegi Puanlarina iliskin
Tammlayic1 Istatistikler

Degisken N Minimum Maksimum Ortalama Standart
Sapma
Davramssal Finans Olcegi 115 65,0 95,0 79,817 0,2448

Puam

Yenilik Arayisi 115 7,0 35,0 19,104 7,6598
Zarardan Kacinma 115 6,0 32,0 17,487 6,2665
Odiil Bagimhihg 115 6,0 109,0 16,235 9,9458
Sebat Etme 115 1,0 8,0 4,374 2,0709
Kendini Yonetme 115 12,0 47.0 30,130 8,6941
Is Birligi Yapma 115 22,0 35,0 29,374 3,8966
Kendini Asma 115 6,0 30,0 17,939 6,8841

Tablo 2, arastirmada kullanilan Davranigsal Finans Olgegi ile TCI alt
boyutlarinin puanlarina iligkin tanimlayict istatistikleri sunmaktadir. Davranigsal
Finans Olgegi puanlarmim ortalamas1 79,817 olup, standart sapma 9,2448 olarak
hesaplanmistir. TCI alt boyutlarinda, “Kendini Yonetme” alt boyutu en yiiksek
ortalama degere sahiptir (30,130), en diisiik ortalama ise “Sebat Etme” alt boyutunda
gdzlemlenmistir (4,374). Standart sapmalar degerlendirildiginde, “Odiil Bagimlilig:”
boyutunda varyansin diger alt boyutlara gére daha yliksek oldugu goriilmektedir. Bu
sonuglar, bireylerin yatirrm davraniglarina ve kisilik Ozelliklerine iligskin

varyasyonlarin analizinde 6nemli ipuglar1 saglamaktadir.
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3.2.Yatirnm Davramsslan ve Kisilik Ozellikleri Arasindaki Tliski

Yatirim kararlarin1 6lgen Davranissal Finans Olgegi puanlar ile Mizag ve
Karakter Envanteri'nin alt boyutlar1 arasindaki iligskiyi incelemek amaciyla regresyon
analizi gergeklestirilmis ve sonuclari agsagida sunulmustur. Analiz, bagimli degiskenin
(Davranissal Finans Olgegi Puani) bagimsiz degiskenler (TCI alt boyutlar) tarafindan
ne Ol¢iide agiklandigini1 ve her bir bagimsiz degiskenin bagimli degisken tizerindeki

etkisini degerlendirmektedir.

Tablo 3. Regresyon Analizi Ozeti

Model R  R? Diizeltilmis R? Tahminin Standart Hatas1
1 0,9290,863 0,854 3,5382

Tablo 3, modelin bagimh degisken {izerindeki aciklayicilik oranini
gdstermektedir. Regresyon modeli, Davranissal Finans Olgegi puanlarindaki toplam
varyansin = %86,3’linli  agiklamaktadir. Bu durum, modelin yiliksek diizeyde

aciklayiciliga sahip oldugunu gostermektedir.

Tablo 4. ANOVA Sonuglari

Model Kareler Serbestlik Ortalama = Anlamhhk
Toplam Derecesi (df) Kare (Sig.)
Regresyon  8403,653 7 1200,522 95,897 0,000
Artik
(Hata) 1339,512 107 12,519
Toplam 9743,165 114

Tablo 4, modelin genel anlamda istatistiksel olarak anlamli oldugunu
gostermektedir (F = 95,897; p < 0,001). Bu, bagimsiz degiskenlerin birlikte bagiml

degisken tizerindeki etkisinin anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 5. Regresyon Katsayilar

Bagimsiz Degisken B  Std. Hata Beta t  Sig.
(Constant-Sabit) 101,001 3,321 30,413 0,000
Yenilik Arayis1 0,260 0,055 0,216 4,767 0,000

Zarardan Kaginma -0,327 0,068 -0,222 -4,842 0,000
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Bagimsiz Degisken B  Std. Hata Beta t  Sig.
Odiil Bagimhihigi 0,043 0,035 0,047 1,238 0,218
Sebat Etme -1,340 0,239 -0,300 -5,612 0,000
Kendini Yonetme -0,364 0,059 -0,342 -6,164 0,000
Is Birligi Yapma -0,073 0,087 -0,031 -0,836 0,405
Kendini Asma -0,122 0,053 -0,091 -2,296 0,024

Tablo 5, bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken ftizerindeki etkilerini
gdstermektedir. Istatistiksel anlamlilik diizeyi (p < 0,05) dikkate alindiginda, bagimsiz

degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki etkileri asagida belirtilmistir.
1. Yenilik Arayisi: Yenilik arayis1 alt boyutunun Davranissal Finans Olgegi
puanlar1 izerinde pozitif ve anlamli bir etkisi bulunmaktadir (B = 0,260; p < 0,001).

2. Zarardan Kacinma: Zarardan kacinma alt boyutunun bagimli degisken iizerinde

negatif ve anlamli bir etkisi bulunmaktadir (B = -0,327; p < 0,001).

3. Odiil Bagimhhigi: Odiil bagimlihigr alt boyutunun bagimli degisken iizerindeki
etkisi istatistiksel olarak anlaml degildir (p > 0,05).

4. Sebat Etme: Sebat etme alt boyutunun bagimli degisken {izerinde negatif ve
anlamli bir etkisi bulunmaktadir (B = -1,340; p < 0,001).

5. Kendini Yonetme: Kendini yonetme alt boyutunun bagimli degisken iizerinde

negatif ve anlamli bir etkisi bulunmaktadir (B = -0,364; p < 0,001).

6. 1Is Birligi Yapma: Is birligi yapma alt boyutunun bagimli degisken iizerindeki
etkisi istatistiksel olarak anlamli degildir (p > 0,05).

7. Kendini Asma: Kendini agsma alt boyutunun bagimh degisken tlizerinde negatif

ve anlaml1 bir etkisi bulunmaktadir (B = -0,122; p < 0,05).

3.3. Demografik Ozelliklerin Yatirim Kararlarina Etkisi

3.3.1. Yasin Etkisi

Tablo 6°da, yas gruplarinin Davramgsal Finans Olcegi Puamn iizerindeki
etkisini degerlendiren ANOVA analizi sonuglar1 sunulmaktadir. Analiz, yas gruplari

arasinda anlamli bir fark olup olmadigini test etmek amaciyla gerceklestirilmistir.
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Tablo 6. Yas Gruplarina Gére Davramssal Finans Olcegi Puami ANOVA

Sonuclar
Varyans Kaynagi Kareler Toplanm df Ortalama Kare F Sig. (p)
Gruplar Arast 548,769 3 182,923 2,208 0,091
Gruplar Ici 9194,396 111 82,832
Toplam 9743,165 114

Tablo 6°da goriildiigi tizere, p degeri (0,091), anlamlilik diizeyi olan 0,05’ten
biiyiik oldugu igin yas gruplarmin Davramssal Finans Olc¢egi Puam iizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. Bu durum, yas gruplarinin
yatirim Kararlarindaki davranigsal finans egilimleri agisindan benzerlik gosterdigini
isaret etmektedir. Gruplar arasindaki varyans farkinin diisiik olmasi, yas gruplarina

gore yatirim davraniglarinda belirgin bir ayrigma olmadigini géstermektedir.

3.3.2. Cinsiyetin Etkisi

Cinsiyetin Davramgsal Finans Olcegi Puam iizerindeki etkisi bagimsiz
orneklem t-testi ile analiz edilmistir. Asagida, grup istatistikleri ve bagimsiz érneklem

t-testi sonuglarini igeren tablolar sunulmaktadir.

Tablo 7. Cinsiyet Gruplarina Goére Davramssal Finans Olcegi Puam Grup

Istatistikleri
Cinsiyet N Ortalama Standart Sapma Standart Hata
Erkek 61 79,754 9,6361 1,2338
Kadin 54 79,889 8,8716 1,2073

Tablo 7.’de goriildiigii iizere, erkek katilimcilarin Davramssal Finans Olcegi
Puam ortalamasi 79,754, kadin katilimcilarin ortalamasi ise 79,889 dur. Standart

sapma degerleri, erkeklerde 9,6361, kadinlarda 8,8716 olarak hesaplanmustir.
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Tablo 8. Cinsiyetin Davramgsal Finans Olgegi Puam Uzerindeki Etkisine liskin
Bagimsiz Orneklem t-Testi Sonuclari

i 0,
Sig. Sig. (2- Ortalama  Standart 7095

Test F (Levene’s t df : Giiven
Test) tailed) Farki Hata Farka Arah@
Varyanslar esit - i -3,5720 ile
varsayilds 1,331 0,251 0,078 113 0,938 0,1348 1,7349 3.3025
Varyanslar esit - i -3,5547 ile
varsayllmadi 0,078 112817 0938 0,1348 1,7262 3,2851

Tablo 8.’¢ gore, Levene testi sonucunda varyanslar esitligi varsayimi (p =
0,251) saglanmistir. Bagimsiz 6rneklem t-testi sonuglaria gore, t(113) = -0,078, p =
0,938 olarak hesaplanmistir. Bu sonuglar, erkek ve kadin katilimcilarin Davramssal
Finans Olcegi Puam ortalamalar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark
olmadigin1 gostermektedir. Cinsiyet degiskeninin yatirnm davranislari {izerindeki
etkisini test eden bu analiz, erkek ve kadin yatirimcilar arasinda davranigsal finans

egilimleri acisindan anlamli bir farklilik olmadigini ortaya koymaktadir.

3.3.3. Sosyo-Ekonomik Diizeyin Etkisi

Katilimeilarmn egitim durumu ve aylik kisisel gelir diizeylerinin Davranissal
Finans Olcegi Puam iizerindeki etkisi tek yonlii ANOVA analizi ile incelenmistir.

Asagida, bu degiskenlere iliskin ANOVA analiz sonuglart sunulmaktadir.

Tablo 9. Egitim Durumunun Davramssal Finans Ol¢egi Puam1 Uzerindeki Etkisi

Kaynak Kareler Toplaim df Ortalama Kare F p (Sig.)
Gruplar Arast 111,257 4 27,814 0,318 0,866
Gruplar Ici 9631,909 110 87,563

Toplam 9743,165 114

Tablo 9’da goriildigi tlizere, egitim durumu degiskeni agisindan gruplar
arasinda anlamli bir fark bulunmamaktadir (F(4, 110) = 0,318, p = 0,866). Bu sonug,
egitim durumunun Davramssal Finans Olcegi Puam iizerinde istatistiksel olarak

anlaml bir etkisinin olmadigini géstermektedir.
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Tablo 10. Ayhk Kisisel Gelirin Davramssal Finans Olcegi Puam Uzerindeki

Etkisi
Kaynak Kareler Toplami df Ortalama Kare F p (Sig.)
Gruplar Arasi 49,453 4 12,363 0,140 0,967
Gruplar Igi 9693,712 110 88,125
Toplam 9743,165 114

Tablo 10.’da ise aylik kisisel gelir diizeyi agisindan gruplar arasinda anlamli
bir fark bulunmamaktadir (F(4, 110) = 0,140, p = 0,967). Bu sonug, gelir diizeyinin
Davramssal Finans Olc¢egi Puam iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin

olmadigini ortaya koymaktadir.

Elde edilen bulgular, hem egitim durumunun hem de aylik kisisel gelir
diizeyinin bireylerin davranigsal finans egilimlerini yansitan dlgek puanlari tizerinde

anlamli bir etkisi olmadigin1 gostermektedir.
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DORDUNCU BOLUM

TARTISMA

4.1. Bulgularin Literatiirle Karsilastirilmasi

Arastirmada, kisilik ozellikleri ve davranmigsal finans egilimleri arasindaki
iliskiyi degerlendiren regresyon analizinden elde edilen bulgular, literatiirdeki 6nceki
caligmalarla genellikle tutarlidir. Yenilik Araysi kisilik 6zelliginin yatirim kararlari
tizerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin bulunmasi, 6zellikle yenilik arayisina sahip
bireylerin daha riskli ve yenilik¢i yatirimlari tercih ettigini gosteren calismalar
desteklemektedir (Pinjisakikool, 2018; De Bortoli ve digerleri, 2019). Bu durum,
yenilik arayis1 yiliksek bireylerin daha fazla firsat gérme ve yatirnmda cesur davranma

egilimleriyle agiklanabilir.

Bununla birlikte, Sebat Etme, Zarardan Ka¢cinma, Kendini Yonetme ve
Kendini Asma gibi boyutlarin yatirim kararlar {izerinde negatif etkiler géstermesi,
bireylerin bu 6zelliklere sahip olduklarinda daha temkinli ve riskten kaginan bir profil
sergilediklerini ortaya koymaktadir. Ozellikle zarardan kaginma egiliminin, bireylerin
kayip riskini minimize etmeye yonelik kararlar aldigini belirten literatiirle uyumlu
oldugu goriilmektedir (Wong ve Carducci, 2013; Arslan ve Boztosun, 2022). Bu
bulgular, yatirim kararlarinda bireylerin olumsuz sonuglardan kaginma egilimlerini

gliclendiren davranigsal onyargilarla iligkilendirilebilir.

Odiil Bagimmhhig ve Is Birligi Yapma boyutlarmin yatirrm kararlari
tizerindeki etkilerinin istatistiksel olarak anlamli olmamasi, bu boyutlarin davranigsal
finans egilimlerine olan katkilarmin smirli oldugunu gostermektedir. Bu bulgu,
literatiirde bu boyutlarin yatirnrm davraniglari iizerindeki etkisinin bazi ¢aligmalarda
smirli  veya farkli baglamlarda degisiklik gosterdigi yoOniindeki bulgularla
ortiismektedir (Garcia ve digerleri, 2020).

32



> Demografik Faktorlerin Yatirim Kararlari Uzerindeki Etkisi

% Yas: Arastirma bulgulari, yas gruplarinin davranigsal finans egilimleri
tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigini géstermektedir. Bu
sonug, yasin yatirim kararlar1 {izerindeki etkisinin, bireylerin diger kisisel
Ozellikleri ve c¢evresel faktorlerle birlikte degerlendirilmesi gerektigini
vurgulayan literatiirle uyumludur (Bhargava ve Hasija, 2018). Ancak bu bulgu,
yasin yatirim tercihlerindeki farkliliklarin belirgin oldugunu vurgulayan bazi
calismalardan farklilik géstermektedir (Lichtenstern ve digerleri, 2021; Aksoy,
2018). Ozellikle Tiirkiye baglaminda yapilan ¢alismalar, yasin daha giiclii bir
etkisi olabilecegini One siirerken, bu arastirmada yas gruplarmin etkisinin
sinirli bulunmasi, 6rneklemin 6zelliklerinden kaynaklanabilir.

< Cinsiyet: Cinsiyetin davranigsal finans egilimleri lizerindeki etkisi istatistiksel
olarak anlamli bulunmamustir. Literatiirde, erkeklerin daha riskli yatirnm
araglarm tercih ettigi, kadinlarin ise daha temkinli ve giivenli yatirimlara
yoneldigi belirtilmistir (Ozturk, 2021; Bayyurt ve digerleri, 2013). Ancak bu
calismada cinsiyet farklarin anlamli olmamasi, 6rneklemin nispeten homojen
bir grup olusturmasindan veya bireysel farkliliklarin cinsiyetin etkisini
dengelemesinden kaynaklanabilir.

< Egitim ve Gelir Diizeyi: Egitim durumu ve gelir diizeyinin davranissal finans
egilimleri tizerindeki etkileri de istatistiksel olarak anlamli bulunmamustir.
Literatiirde, egitim diizeyi yiiksek bireylerin daha bilingli finansal tercihler
yaptig1 ve gelir diizeyi arttik¢a yatirim tercihlerini ¢esitlendirdigi yoniindeki
bulgular (Aren ve Aydemir, 2015; Geetha ve Ramesh, 2011), bu ¢alismanin
sonuclartyla tam olarak ortlismemektedir. Bu farklilik, veri toplama yontemi,
katilimer profili veya olceklerin duyarliligi gibi metodolojik faktdrlerden

kaynaklaniyor olabilir.

Elde edilen bulgular, literatiirde davranissal finans egilimleri, kisilik 6zellikleri
ve demografik faktorlerin yatirim kararlari tizerindeki etkilerini inceleyen ¢alismalarla
genel olarak uyumlu olmakla birlikte, baz1 farkliliklar da gdstermektedir. Bu durum,

bireylerin yatinm davraniglarin1 etkileyen faktorlerin baglamsal degiskenlik
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gosterdigini ve kiiltiirel, ekonomik veya sosyal baglamlarin bu etkiler iizerinde

belirleyici olabilecegini gdstermektedir.

Bulgular, davranissal finans egilimlerinin bireylerin kisilik 6zelliklerinden ve
demografik faktorlerinden etkilendigini desteklerken, bu etkilerin baglama bagh
olarak degisiklik gosterebilecegini ortaya koymaktadir. Literatiirdeki diger
caligmalarla yapilan karsilastirmalar, aragtirmanin bulgularin1 daha iyi anlamak ve
yorumlamak i¢in énemli bir zemin saglamaktadir. Bu durum, kisilik 6zelliklerinin ve
davranigsal finans egilimlerinin daha genis bir 6rneklemde ve farkli baglamlarda

incelenmesinin gerekliligine isaret etmektedir.
4.2. Arastirma Bulgularinin Yorumu

Arastirmada elde edilen bulgular, yatirim kararlarmin kisilik ozellikleri,
davranigsal finans egilimleri ve demografik faktorlerden nasil etkilendigine dair
onemli ipuglari sunmaktadir. Bu boliimde, bulgularin hipotezler 1s18inda
degerlendirilmesi, olast aciklamalar ve sebep-sonug iliskileri g¢ercevesinde ele

alinacaktir.

Arastirmanin temel bulgularindan biri, kisilik 6zelliklerinin yatirim kararlar
tizerindeki anlamli etkileridir. Yenilik Arayis1 alt boyutunun yatirim kararlarinda
pozitif bir etkisinin olmasi, bireylerin yeni ve farkli firsatlar1 degerlendirme
motivasyonuyla daha cesur finansal tercih yapma egiliminde olduklarini
gostermektedir. Yenilik arayisi, bireylerin degisime ve belirsizlige agikligini artirarak
yatirim siireglerinde daha riskli fakat potansiyel olarak yiiksek getiri sunan firsatlara
yonelme istegiyle iliskilendirilebilir. Bu durum, bireylerin risk algisini etkileyerek

daha yenilikg¢i stratejiler gelistirmelerine olanak tanimaktadir.

Ote yandan, Zarardan Ka¢inma, Sebat Etme, Kendini Yénetme ve Kendini
Asma boyutlarmin yatirim kararlarma negatif etkilerinin olmasi, bireylerin bu
Ozelliklere sahip olduklarinda daha temkinli bir profil sergilediklerini ortaya
koymaktadir. Zarardan kaginma 6zelligi, bireylerin kayiplardan kacinma egilimini

artirarak daha muhafazakar yatirimlara yonelmelerine yol agmaktadir. Bu tiir bir
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egilim, ozellikle belirsiz piyasa kosullarinda risk toleransini diisiiren bir faktdr olarak
ortaya cikabilir. Benzer sekilde, sebat etme ve kendini yonetme 6zelliklerinin negatif
etkileri, bireylerin fazla temkinli davranislar sergileyerek yiiksek risk igeren firsatlari

degerlendirmeme egilimiyle aciklanabilir.

Odiil Bagimhih@ ve Is Birligi Yapma boyutlarinin yatirim kararlari iizerinde
anlamli bir etkisinin bulunmamasi, bu 6zelliklerin bireylerin finansal tercihlerini
belirlemede sinirli bir rol oynadigimi gostermektedir. Bu durum, bireylerin yatirim
kararlarinda kisisel ¢ikarlar ve bireysel hedeflerin grup dinamiklerinden veya ddiillere

baglilik diizeyinden daha etkili olabilecegini diisiindiirmektedir.

» Demografik Faktorlerin Yatirum Kararlar Uzerindeki Etkisi

Demografik degiskenler agisindan yapilan analizlerde, yas, cinsiyet, egitim
durumu ve gelir diizeyinin yatinm kararlar1 tizerinde anlamli bir etkisinin
bulunmamasi, bu faktorlerin bireylerin yatirnm davranislarini tek basina agiklamakta
yetersiz kalabilecegini gostermektedir. Bunun yerine, bu degiskenlerin kisilik
ozellikleri ve davranigsal finans egilimleriyle etkilesim icinde degerlendirildiginde

daha giiclii etkiler yaratabilecegi diistiniilmektedir.

% Yas: Yas gruplan arasinda anlamli bir farkin olmamasi, bireylerin yaslarina
bagli olarak benzer yatinm davraniglart sergilemesiyle agiklanabilir. Bu
durum, orneklemin genel yapisinin benzer risk algisina sahip bireylerden
olusmas1 veya katilmecilarin  yatirim  siireclerinde  yas  faktoriini
dengeleyebilecek egitim ve bilgiye sahip olmalaryla iliskilendirilebilir.

< Cinsiyet: Erkek ve kadin katilimcilarin yatirim kararlari arasinda anlamli bir
fark bulunmamasi, cinsiyet farkinin azaldigt veya diger faktorlerle
dengelendigi bir durumu yansitabilir. Ornegin, kadin ve erkeklerin benzer
finansal bilgi seviyesine sahip olmasi, cinsiyete dayali farkliliklarin 6niine
gegebilir. Bu bulgu, finansal piyasalarin giderek daha erisilebilir hale gelmesi
ve bireylerin bilgiye erisim olanaklarinin artmasiyla da iliskilendirilebilir.

< Egitim ve Gelir Diizeyi: Egitim ve gelir diizeyinin yatirim davranislarina
etkisinin sinirli olmasi, bireylerin yatirim kararlarini belirlerken bu demografik
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ozelliklerin etkisinden ¢ok psikolojik faktorlere veya gevresel kosullara 6ncelik
verdigi seklinde yorumlanabilir. Ozellikle finansal piyasalarin dijitallesmesi ve
bilgiye kolay erisim, egitim ve gelir seviyesine bakilmaksizin bireylerin

finansal bilgiye ulasmasini kolaylastirmis olabilir.

Bulgular, bireylerin yatirim kararlarinda kisilik 6zelliklerinin ve davranissal
finans egilimlerinin Oncelikli belirleyici oldugunu, demografik faktorlerin ise bu
etkilerin arka planinda kaldigin1 géstermektedir. Bu durum, yatirim davranislarinin
bireysel ve psikolojik 6zelliklerden giiclii bir sekilde etkilendigini ortaya koymaktadir.
Omegin, yenilik arayis1 gibi pozitif 6zellikler, bireylerin daha yenilik¢i ve riskli
yatirnm stratejilerine yonelmesine yol acarken, zarardan kaginma gibi negatif

ozellikler, daha muhafazakar ve giivenli tercihlere yonelmelerine neden olmaktadir.

Demografik faktorlerin anlamli bir etkisinin bulunmamasi, bireylerin finansal
piyasalara erisiminin artmasi ve bilgi asimetrisinin azalmasiyla iliskilendirilebilir.
Gilintimiizde, farkli yas gruplarindan ve sosyo-ekonomik diizeylerden bireyler,
dijitallesme sayesinde yatirim firsatlarina esit sekilde erisebilmektedir. Bu durum,
demografik faktorlerin etkisini dengeleyerek yatirim davraniglarini daha ¢ok bireysel

ozelliklere dayali hale getirmis olabilir.

Sonug olarak, yatirim kararlarimi etkileyen temel faktorlerin, bireylerin risk
algisi, psikolojik egilimleri ve davranigsal finans 6nyargilari oldugu goriilmektedir. Bu
bulgular, yatirimeilarin daha bilingli kararlar alabilmesi i¢in kisilik 6zelliklerini ve
davranigsal egilimlerini anlamaya yonelik stratejilerin gelistirilmesi gerektigini

gostermektedir.
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SONUC

Bu arastirmada, bireylerin yatirnm kararlarin1 etkileyen kisilik o6zellikleri,

davranigsal finans egilimleri ve sosyo-demografik faktorler arasindaki iliskiler

incelenmistir. Elde edilen bulgular, yatirnm kararlarinin oncelikli olarak bireylerin

kisilik ozellikleri ve davranigsal egilimleri tarafindan sekillendigini ortaya

koymaktadir. Arastirma sonuglari 6zetle su sekilde siralanabilir:

X/
L X4

X/
L X4

Yenilik Arayis1 boyutunun yatirim kararlar1 {izerinde pozitif ve anlamli bir
etkisi bulunmus, bu durum bireylerin yenilik¢i ve cesur yatirim stratejilerine
yonelme egilimiyle iligkilendirilmistir.

Zarardan Kacginma, Sebat Etme, Kendini Yonetme ve Kendini Asma
boyutlarinin ise yatirnm kararlar1 {izerinde negatif etkiler gosterdigi tespit
edilmistir. Bu bulgular, bu o6zelliklere sahip bireylerin daha temkinli ve
muhafazakar yatirim davraniglari sergiledigini ortaya koymaktadir.
Davranigsal finans egilimlerinin bireylerin yatirnm kararlarini etkiledigi ve
ozellikle bireylerin risk algist ile karar alma siireclerinde belirleyici oldugu
gdzlemlenmistir. Ancak Odiil Bagimhiligi ve Is Birligi Yapma boyutlarmin
etkisi istatistiksel olarak anlamli bulunmamastir.

Yas, cinsiyet, egitim durumu ve gelir diizeyi gibi sosyo-demografik
degiskenlerin yatirim kararlar1 {izerinde anlamli bir etkisi bulunmamistir. Bu
durum, bireylerin yatirim davranislarinin, demografik 6zelliklerden ¢ok kisilik
ozellikleri ve davramigsal finans egilimleriyle  iligkilendirildigini
gostermektedir.

Bulgular, yatinm kararlarinin psikolojik faktorler ve bireysel ozellikler
cergevesinde sekillendigini, demografik faktorlerin ise bu iligkilerde sinirl bir
rol oynadigini ortaya koymaktadir. Bu sonuglar, bireylerin finansal piyasalarin
dijitallesmesi ve bilgiye erisimin artmasiyla birlikte, yatirim davranislarinda

daha esitlik¢i bir profil sergilediklerini diisiindiirmektedir.
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Bu arastirmada elde edilen bulgular 151g1nda, yatirimeilarin finansal kararlarin
iyilestirmek ve finansal danigmanlik siireglerini gelistirmek adina asagidaki oneriler

sunulmaktadir:

1. Yatirimcilarin kisilik 6zelliklerine dayali olarak finansal danigsmanlik
hizmetleri kisisellestirilmelidir. Ozellikle, yenilik arayis1 yiiksek bireylerin
daha cesur stratejilere yonlendirilebilecegi, zarardan kaginma egiliminde olan
bireylerin ise daha giivenli yatirim araglara tesvik edilerek karar alma
stireclerinin optimize edilebilecegi bir model benimsenmelidir.

2. Yatinmcilarin davranissal finans egilimleri hakkinda farkindalik kazanmalari
icin egitim programlari diizenlenmelidir. Bu programlar, bireylerin asir1 giiven,
zarardan kacinma veya siirli davranislar1 gibi irrasyonel egilimlerini kontrol
altina almalarina yardime1 olacak araglar sunabilir.

3. Yas, cinsiyet, egitim ve gelir diizeyi gibi demografik faktdrlerin yatirim
kararlarindaki sinirh etkisi dikkate alinarak, tiim yatirimcilara esit bilgi erisimi
ve finansal okuryazarlik imkani saglanmalidir. Ozellikle dijital platformlarin
kullanimini kolaylagtiran ¢oziimler gelistirilmeli ve bu sayede bilgi asimetrisi
azaltilmalidir.

4. Yatinmcilarin risk toleranslarini belirlemek igin kisilik o6zellikleri ve
davranigsal egilimlerini dikkate alan teknolojik araglar ve algoritmalar
gelistirilmelidir. Bu tiir araglar, yatirnmcilarin kendilerine en uygun stratejileri
segmelerine rehberlik ederek daha bilingli finansal kararlar almalarim
saglayabilir.

5. Finansal danigsmanlar, yatinmcilarin kisilik 6zelliklerini ve davranigsal
egilimlerini anlamaya yonelik kapsamli bir egitimden gecirilmelidir. Bu
egitim, danigmanlarin yatirnmci davranislarin1 daha iyi analiz etmelerine ve
bireysel ihtiyaglara uygun stratejiler gelistirmelerine olanak taniyacaktir.

6. Finansal danigsmanlik sektorii, davranigsal finans ve kisilik Ozelliklerinin
yatirim kararlar1 lizerindeki etkilerini daha derinlemesine inceleyen arastirma
ve gelistirme projelerine yatirim yapmalidir. Bu calismalar, sektore 6zgii
inovasyonlarin  gelistirilmesini ve daha etkin danmigmanhik hizmetleri

sunulmasini saglayabilir.
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Netice itibari ile, yatirnmcilarin kisilik 6zelliklerini ve davranigsal egilimlerini
g0z oniinde bulunduran, bireysel farkliliklara duyarli bir yaklasim benimsenmesi hem
yatirimcl memnuniyetini artiracak hem de finansal piyasalarda daha siirdiirtilebilir bir
yap1 olusturulmasina katki saglayacaktir. Finansal okuryazarlik seviyesinin artirilmasi
ve yatirim kararlarmin desteklenmesi i¢in yapilan caligmalar, sektorel etkinligi ve

giivenilirligi giiclendirecektir.
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