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ONSOZz
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gereken bir sorun olarak goriilmektedir. Bu nedenle iktisat¢ilar enflasyon ile ekonomik
bliylime arasindaki iliskiyi aragtrmiglardir. Bu arastirmacilarin bazilar1 enflasyonun
zararl oldugunu tespit ederken bazilar ise biiylimeyi sagladigini dolaysiyla ekonomi i¢in
yararli bir olay oldugunu vurgulamislardir. Bu c¢alismada, Nijer i¢in enflasyon ile

ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi arastirilmastir.
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OZET

1940’1 yillardan bu yana iktisat¢ilar enflasyonun ekonomiye zarar verip vermedigini, enflasyon ve
ekonomik biiylime iligkisi analizi yaparak arastirmislardir. Arastirmacilarin ¢ogu, enflasyonu ekonomi igin
bir sorun olarak goriirken bazilar1 ise belli bir seviyeden sonra enflasyonun ekonomiye zarar verecegini ileri
stirmiislerdir. Az gelismis fakat son zamanlarda c¢ok hizli biliyliyen ekonomilerden biri olan Nijer’de
enflasyon ve ekonomik biiyiime iligkisi nasildir? Bu soruya cevap verebilmek i¢in, bu arastirmacilarin
yaptiklar1 gibi, Nijer i¢in de, enflasyon ve biiylime iliskisi arastirilacaktir. Boylece, bu ¢alismada, 1971-2014
donemine ait veriler kullanarak enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iligski, zaman serisi analiziyle
arastirilmistir. S6z konusu zaman serisi analizinde, ADF birim kok testi, Johansen es-biitlinlesme testi ve
Granger nedensellik Analizi yapilmistir. Es-biitiinlesme testi sonuclarina gore, uzun dénemde enflasyondaki
%1°lik bir artis, GSYIH nin % 1,91 oraninda azalmasma yol agmakta, dolaysiyla ekonomik biiyiimeyi ters
yonde etkilemektedir. Yani enflasyon ile ekonomik blyime arasinda uzun dénem ters yonlii bir iliski s6z
konusudur. Nedensellik analizinde, enflasyondan ekonomik biylmeye dogru tek tarafli bir nedensellik
iligkisinin oldugu vurgulanmistir. Siyasi ve iktisadi istikrarsizlik nedeniyle yasamakta oldugu yapisal
sorunlardan dolay1, Nijer’in, BCEAO’dan bagimsiz olarak, kendi para politikasini ve gerekirse kendi Merkez

bankasi kurmasi gerektigi uygun goriilmistiir.

Anahtar Kelimeler: Nijer, Enflasyon, Ekonomik Buytime, Zaman Serisi Analizi.
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SUMMARY

Since the 1940s, economists have investigated if inflation is harmful or not to the economy, by
analyzing the relationship between inflation and economic growth. While most of researchers are seeing
inflation as a problem for the economy, some of them suggest that beyond a certain level, inflation can hurt
the economy. How is the relationship between inflation and economic growth in Niger, which is one of the
least developed and fastest growing countries in recent decade? In order to answer this question, we must
also act like these researchers by examining the relationship between inflation and economic growth for
Niger. Thus, the aim of this study is to investigate the relationship between inflation and economic growth of
Niger by performing time-series analysis, using data for the 1971-2014 periods. During the said time series
analysis, the ADF unit root test, Johansen co-integration test, and Granger causality test are performed.
According to the results of co-integration test, a 1% increase in inflation in the long term, leads to a decrease
of 1.91% of GDP, therefore inflation affects economic growth in the opposite direction. That means that
there is a long-term inverse relationship between inflation and economic growth. The causality analysis
results suggest that there is a unilateral causal relationship from inflation to economic growth. It was deemed
appropriate that Niger, who shares the same central bank (BCEAO) with seven (7) UEMOA member
countries, must setup its own monetary policy independently of BCEAO (if necessary its own central bank),

because Niger is experiencing structural problems which are due to political and economic instability.
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GIRIS

Ikinci diinya savasmndan bu yana, yillardir cesitli makroekonomik degiskenler,
aragtirma konusu olmuslardir. Bu makroekonomik degiskenler arasinda en yaygin
konulardan biri enflasyondur. Enflasyon, ikinci diinya savasindan bu yana, ¢ok sayida
ulkede finansal krizlere yol acikmustir. Bu krizlerden kurtulabilmek icin diinya tlkeleri,
enflasyonu hedef almislardir. Genellikle, iktisatcilar “enflasyon™u, fiyatlar genel diizeyin
hizl1 ve stirekli olarak artmasi olarak tanimlamislardir. Pazarda patates satan biri ya da
sokakta gezen herhangi bir sahis, enflasyonun tam olarak ne demek oldugunu bilmese
de, piyasa i¢in bir sorun oldugunu diisiinmektedir. Liseden beri bu s6zciigiin tam olarak
ne anlama geldigini bilmesem de, ekonomik bir sorun olarak nitelendirildigini
disiiniiyordum. Olagan hayatta, enflasyon hakkinda boyle diisiiniiliiyorsa, bilim ne

sOyliiyor, bilimsel arastirmacilarin elde ettikleri sonuglar nelerdir?

1940’11 yillardan itibaren enflasyonun ekonomiyi nasil etkiledigi ciddi bir sekilde
arastirilmistir. S6z konusu arastirmalarm, kimin tarafindan, nasil ve hangi sonuglar1
ortaya koydugu, bu ¢alismanin ‘Literatiir taramas1’ Kisiminda verilecektir. Cok sayida
arastirmaci, enflasyonun ekonomiyi etkileyip etkilemedigini, etkiliyorsa nasil
etkiledigini tartigarak arastirmislardir. Bu arastirmacilarin ¢ogu enflasyonun ekonomiye
zarar verdigini diislinlirken bazilar1 ise belli bir seviyeden 6nce zararli olmadiginin
sonucuna varmuslardir. Ancak, asir1 ve siirekli olan bir enflasyonun ekonomiyi negatif
yonde etkilemesi normal oldugunu vurgulamislardir. Bir ekonomide enflasyonun zararh
olup olmadigin1 arastirmak icin elbette o ekonominin biiylimesini enflasyon ile
iliskilendirmek gerekmektedir. Bu yonde iilkenin ekonomik biiylime performansi ve
fiyat istikrarini incelemek gerekmektedir. Bir lilkenin ekonomik biiylimesi GSYH ile

olculirken, enflasyonu ise TUFE gibi endeksler ile élgtilmektedir.

Boylece, bu ¢caligmanin temel amaci Bat1 Afrika iilkesi olan Nijer’de, bagimsizlik
doéneminden bu yana, enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi aragtirmak ve

bu iligkiden ortaya c¢ikan sonuglari tartigarak ortaya koymaktir. 1960 yilinda
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bagimsizligini elde eden Nijer Cumhuriyeti, UEMOA’ nin* belirledigi %3’likk standart
enflasyon seviyesinin altinda kalmak i¢in, ¢cabalamaktadir. Nijer ekonomisi tarihinde
birkag kriz yasanmasina ragmen, bu son zamanlarda enflasyonu, bu standart seviyenin
altinda tutabilmistir. Nijer U¢ (3) rakamli enflasyonu hi¢ yasamamuistir; yasadigi en
yiikksek enflasyon orant %36’dir. Oysa Nijer devleti genel olarak enflasyonu %3’iin
altinda tutabiliyorsa, enflasyonun ekonomik biiylimeye karsi etkisi nasil olabilir? Su
anda, Nijer zerinde enflasyon ile biiyiime arasindaki iliskiyi arastiran bir ¢alisma ile

rastlanmadik.

Bu gercevede, bu ¢alismanin birinci boliimiinde, enflasyon ve ekonomik biiylime

ile ilgili temel kavramlar ele alinacaktir.

Calismanin ikinci bdliimiinde ise yedi (7) tane BAEPB (ya da UEMOA) iiye
iilkesi ile ayn1 Merkez bankasini paylasan Nijer’de, enflasyon ve ekonomik biiylimenin

dénemlere gore durumu ve davranisi ile ilgili bilgi verilecektir.

Uciincii bdliimde literatiir taramas1 yer alacaktir. Bu boliimde enflasyon ve

ekonomik biiylime iliskisini arastiran ampirik ¢calismalar ele alinmistir.

Dordiincii boliimde Eviews 8.0 paket programi yardimiyla Nijer ekonomisinin
1960-2013 donemine ait enflasyon ve GSYH degiskenlerin yillik verilerini kullanarak
bir zaman serisi analizi yapilmistir. Bu baglamda, degiskenler arasindaki iliskiler
arastirmak icin, ko-entegrasyon analizi ve Granger nedensellik analizi yapilmistir. Son

boliimde ise bu analizden ortaya ¢ikan genel sonuclardan bahsedilmistir.

! UEMOA- Bati Afrika Ekonomik ve Parasal Birligi, Benin, Burkina Faso, Fildisi Sahili, Gine Bissau, Mali,
Nijer, Senegal ve Togo olmak lizere, 8 Ulke tarafindan 10 Ocak 1994 tarihinde Dakar (Senegal)’da, agik ve rekabetci
piyasalar gergevesinde, ekonomik faaliyetlerin rekabetini giiglendirerek, iiye {ilkelerin iktisadi entegrasyonu saglamak
amactyla kurulmustur.



BiRINCi BOLUM - ENFLASYON KAVRAMI
1.1. Enflasyonun Tamimi ve Kapsamm

Enflasyondan bahsetmeden once “Fiyat Istikrar’” Kavrammdan s6z etmekte
yarar vardir. Fiyat istikrari, bir ekonominin parasal dengesinin belli bir fiyat seviyesinde
sabitlestigi durumu ifade etmektedir. Fiyat istikrar1 anlayisi, enflasyonsuz bir ekonomik
yapiya isaret etmektedir. Fiyatlar, belli bir diizeyin altinda veya iistiinde devamli ve hizl
degisiyorsa, fiyatlarn istikrarlh olmadigini sdyleyebiliriz. Istikrarsizlik fiyatlar genel
diizeyindeki devamli ve yiiksek oranli yiikseliglerdir. Fiyat istikrarsizlig1 enflasyon,

deflasyon ya da stagflasyona doniisebilir (Akdis, 2011, s. 326).

Peki, “Enflasyon” Kelimesi ne anlama geliyor? Bu sorunun cevabi sozliiklerde
“Sisme” olarak verilmektedir. Enflasyon basit tanimiyla, bir ekonomide fiyatlar genel
diizeyinin normalin iizerinde devamli ya da siirekli olarak artmasi ve dolaysiyla iilke
parasinin i¢ degerinin diismesidir. Bu tanimda enflasyondan s6z edebilmek i¢in dikkat
edilmesi gereken iki nokta vardir. Birincisi, bir iilkede enflasyondan s6z edebilmek igin
mutlaka fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesi, diger bir degisle fiyat istikrarmin
bozulmas1 gerekmektedir. Ozet olarak, bir malim fiyat1 artarken, diger bir malin fiyati
diisebilirdir. Ikincisi ise enflasyondan sz edebilmemiz igin, fiyatlar genel diizeyinin
normalin {izerinde siirekli artmasi gerekmektedir. Yani bu iilkenin enflasyon artisi,

gelismis tilkeler i¢in kabul edilen normal artis hiz1 olan %2 ile %3 arasinda olacaktir
(Karluk, 2009).

Yukarida bahsedilen “Fiyatlar Genel Diizeyi” ifadesinin ne anlama geldigine
bakalim. Bunu anlatmak i¢in s6z konusu ifadede yer alan kelimeleri tek tek inceleyelim.
“Fiyat”, tiim sozliiklerde genel anlamda bir mal veya hizmetin degerinin parasal ifadesi
anlamina gelmektedir. Herhangi bir mal veya hizmetin degeri, belli bir ekonomide
gecerli olan ortak deger Olciisii ile parasallagtirilarak fiyata doniistiiriiliir. “Genel”
kelimesi ise s6z konusu fiyatlarin belli bir iilkede veya Para Birliginde oldugunu ifade

etmek icin kullanilmistir. “Diizey” kelimesi, belirlenen fiyat seviyesi yani mal ve
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hizmetin degerinin seviyesini ifade etmektedir. Bu ii¢ kelimeyi birlestirdigimizde,
“Fiyatlar genel diizeyi” belli bir iilkede bir mal veya hizmetin degerinin seviyesi
(Olgtisii) anlamma gelmektedir. Baska bir ifadeyle “Fiyatlar Genel Diizeyi”, bir
eckonomide veya Parasal Birliginde, belli bir bazda normalize edilerek verilen bir
aralikta (genellikle bir giin), mal ve hizmetlerin belli bir seti (tuketici sepeti) i¢in toplam
fiyatlarm varsayimsal bir giinlik élctisudir. Ozetleyecek olursak, Fiyatlar genel diizeyi
ekonomideki tiim fiyatlarin genel seviyesinin bir 6lgtsudir (Krugman & Wells, 2012).

Enflasyonun geleneksel gostergelerindeki fiyatlar, licretler ve para arzindaki
degismeler, enflasyonun belirtileri, nedenleri ve etkileri olarak yorumlanabilir. Ucret
artiglar1 ve para arzindaki bir artis, enflasyonun belirtileri, nedeni veya etkileri
olabilmektedir. Ucretleri artma talebi, hayat pahaliligindaki bir artisin sonucu olabilir.
Para arzindaki artis, enflasyonun nedeni oldugundan dolayi, piyasaya arz edilen para
daha yiiksek nominal miktarlardaki islemlerinin finansmani i¢in kullanilabilir

(Friedman, 1975).
1.2. Enflasyonun Olgiilmesi

Enflasyon, genel fiyat diizeyinde cari donemde meydana gelen artis ile 6nceki
dénem genel fiyatlar diizeyi arasindaki oranin 100 ile ¢arpimina esit olan enflasyon
haddiyle olculir. Enflasyon haddinin diismesi genel fiyat seviyesinin diismesini degil,
genel fiyat seviyesindeki artis haddinin diismesini ifade etmektedir. Boylece, genel fiyat
seviyesindeki diismeye deflasyon (negatif enflasyon) denir. Enflasyon haddi ise belirli
bir mal sepetinin cari y1l fiyatiyla ayni sepetin temel bir y1l fiyat1 arasindaki oranin 100
ile carpimina esit olan fiyat endeksi ile 6lctilir (Unsal, 2005, s. 96-100).

Ekonomideki tiim fiyatlarin ortalamasini yansitan fiyat diizeyi, bir endeksle
Olciiliir. Bu endeks fiyat endeksidir. Fiyat endeksi, secilmis mal ve hizmetlerin ortalama
fiyatlarinin belli bir doneme gore degismesini dlgmektedir. Bu endeksin olusturulmasi
icin, ilgili piyasaya gore bu piyasay: temsil eden bir mal ve hizmet sepeti olusturulur.

S6z konusu sepet icerisinde yer alan maddelerin fiyatlar1 donemsel olarak izlenir.
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Dolaysiyla fiyat endeksleri, fiyatlarin izlendigi mal ve hizmet piyasasina gore
isimlendirilmektedir. Endeks, cins ve kapsamina gore farklit yontemler kullanilarak
hesaplanir. Endeksler, yer ve zaman endeksleri, sabit ve degisken esasli endeksler, basit
ve bilesik endeksler olarak siniflandirilabilir. Her ilkenin irettigi c¢esitli mal ve
hizmetlerin fiyat diizeylerindeki degisimlerini izlemek i¢in farkli fiyat endeksleri ortaya
¢ikmustir. Bu endekslerin en yaygin olanlart: Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Uretici
Fiyat Endeksi (UFE)’dir. Bir baska endeks ise GSYH deflatoriidir. Bu ¢alismada en ¢ok
TUFE’ye odaklanilacaktir. Tiiketici Fiyatlar1 Endeksinin amaci, hane halklar1 tarafindan
belirli bir ihtiyaci karsilamak amaciyla satin alinan mal ve hizmetlerin genel fiyat
diizeyindeki degisimini Slgmektir. TUFE, dayamkl tiiketim mallar1 ile dayaniksiz
tiikketim mallar1 ve saglik-egitim gibi hizmetlerden olusan sepet iizerinden hesaplanan bir
fiyat endeksidir. Ekonomilerde ¢ok sayida mal ve hizmet iiretildigi i¢in bunlarin
hepsinin fiyatlarinin izlenmesi imkansizdir. Bu ylizden hane halklarmin yaptiklari
tiketim harcamalar1 i¢inde en fazla paya sahip olan mal ve hizmetler kapsama
alinmaktadir. Tipik bir hane halkinin yasam maliyetinin gostergesi olarak ta
degerlendirilir. Ornegin, TUFE ile 2016 yil1 i¢in y1llik enflasyon oranin1 hesaplamak i¢in
asagidaki formiilii kullanabiliriz:

2016 yili TUFE endeksi—2015 yili TUFE endeksi
2015 yuli TUFE endeksi

Enflasyon Oran: = x 100 (1.1)

(Erding, 2013, s. 74-76; Bocutoglu & Berber, 2013, s. 255).

Nijer gibi Bat1 Afrika Ekonomik ve Parasal Birligi (UEMOA) iilkelerinde,
TUFE’ye “Uyumlastirilmis tiiketici fiyat endeksi (IHPC)” denir. Uyumlastiriimis
Tiiketici Fiyat Endeksi olan IHPC, UEMOA’ya iiye olan iilkelerin ulusal istatistik
enstitiileri tarafindan gelistirilip yaymlanmaktadir. Laspeyres tipi bir endekstir. IHPC,
ozet olarak UEMOA nin basitlestirilmis TUFEsidir. Ayrica, her ay ve her iiye iilkenin
ana kasabasindaki birka¢ satis noktalarindan yaklasik 6000 fiyat drneklemi, UEMOA
genelinde ise 56.000 fiyat orneklemi tahsil edilmektedir. Incelenen fiiriinler,

UEMOA’daki hanelere yonelik yapilan bir anket araciliyla belirlenmektedir. IHPC’ nin
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hesaplamasinda, sadece UEMOA iilkelerin il merkezlerinde yasayan hane halklar1
dikkate alinmaktadir. IHPC’nin yeni bir tabani, ortak ve uluslararasi bir terminolojisi
vardir. Ayni zamanda IHPC, 1996’dan beri giincellenmis agirliklar, gelismis fiyatlar
toplama yontemi ve daha dogru hesaplamalardan yararlanmaktadir. IHPC, Ulusal
hesaplar ¢ercevesinde, hane halklarinin nihai tiikketimini kapsamaktadir. Hesaplamalar,
CHAPO (Fiyatlarin Bilgisayar tizerinde Uyumlastirilmis hesaplanmast) denilen ortak bir
bilgisayar programiyla yapilmaktadir. (AFRISTAT, 2007).

Uretici Fiyat Endeksi, UFE (Producer Price Index — PPI), ara mallarindan ve
yatirrm mallarindan olusan sepet iizerinden hesaplanan bir fiyat endeksidir. GSYIH
Deflatorii (ya da Ortik fiyat deflatori) ise tlkede Uretilen tim nihai mallardan ve
hizmetlerden olusan sepet iizerinden hesaplanmaktadir. Nominal GSYH’yi reel
GSYH’ye bolerek elde edilen GSYH deflatoriindeki yilizdelik degismeler bize enflasyon
oranini verir. GSYH deflatori

Nominal GSYH

GSYH deflatoria = .
reel GSYIH

x 100 (1.2)

formiiliiyle hesaplanir (Unsal, Makro lktisat, 2005, s. 96-100).
1.3. Enflasyonun Nedenleri

“Enflasyon neden ortaya ¢ikiyor?” Sorusuna gelince, yapisal, toplumsal ya da
siyasal bir¢ok nedenden kaynaklanabildigini sdyleyebiliriz. Enflasyon, talep artirici
ve/veya arz daraltict faktorlerle beslenmektedir. Enflasyonun aktorleri tuketiciler
firmalar ve hikimetlerdir. Ona neden olan faktorler ise maliyet, talep ve enflasyon
beklentisidir. Enflasyon beklentisi, i¢ ve dis soklar, spekiilatif hareketler, ekonomideki
aciklar, dengesizlikler, glivensizlikler ve belirsizlikler tarafindan beslenmektedir.
Enflasyon beklentisinin siirmesi bugiine ve gelecege giiven duymamak anlamina
gelmektedir. Dolaysiyla enflasyonu diisiirebilmek i¢in, maliyet unsurlarini ve agiklari
gidermek ile birlikte, bekleyislerin azaltilmasi gerekmektedir. Enflasyon uzun dénemde

ekonomik c¢okiintiisiine yol ag¢tigindan dolayr miicadele edilmesi gerekmektedir.
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Enflasyonla miicadelede basarili olabilmek icin ilk sart nedeninin dogru olarak tespit
edilerek, o nedene yonelik giivenilirligi olan toplumsal uzlasma zemininin saglandigi

istikrar politikalarinin uygulanmasi gerekmektedir (Karagor, 2007, s. 103-105).

Klasik modele gore enflasyon sadece parasal bir olgudur. Bu modelde, para
arzindaki artis, toplam talebi arttirirken, arz egrisi tam istihdam diizeyinde oldugundan
dolayi, iiretim artmadan fiyatlar yiikselmektedir. Toplam talep artismin enflasyona
neden olmasi, baska bir degisle toplam talebin toplam arzdan fazla olmasina bagli olarak
genel fiyatlardaki artis, talep enflasyonu olarak ifade edilmektedir. Keynesyen
yaklagimda, ekonomi tam istthdama yaklasirken, talep artisi talep enflasyonuna neden

olmaktadir (Eren, 2006, s. 201-202).
1.4. Enflasyonun Turleri
Enflasyon tiirleri, enflasyonun nedenlerine, hiz ve siddetlerine gore ayirabiliriz.
1.4.1. Nedenlerine gore Enflasyon Turleri

Enflasyon, nedenlerine gore sirasiyla talep enflasyonu, maliyet enflasyonu, yapisal

enflasyon ve ithalat enflasyonu olarak dort grupta incelenebilirdir.
1.4.1.1. Talep Enflasyonu

Yukarida belirttigimiz gibi, talep enflasyonu, toplam talep artisinin enflasyona
neden olmasi. Bunu aciklayacak olursak, talep enflasyonu, devletin acik finansman
politikas1 izlemesi, kredi hacminin genislemesi, taksitli satiglarin tegvik edilmesi ile
toplam talebin artmasi; gercek ve tiizel kisilerin daha once sakladig1 paralarini dolasima
sokmalar1 ve 6demeler dengesi fazlaligindan dogan gelir artiglar1 gibi nedenlerle, cari
fiyat seviyesinde toplam talebin yiikselerek toplam arzi asmasi sonucu ortaya ¢ikan
stirekli fiyat artisidir. Artan fiyatlar karsisinda memurlarin nominal gelirlerinin de
artirilmasi, “enflasyona ezdirilmemeleri” ve devletin yatirim ve ofis malzemeleri alim1

gibi yapacag diger harcamalar: yiliksek fiyatlar 6deyerek gergeklestirmesi sonucu fiyat
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diizeyinin artmasi 6zellikle devlet harcamalarini artiracaktir. Devlet harcamalar1 artarsa
toplam talep artar, toplam talebin artmasi fiyat diizeyin artmasina neden olur, fiyat
dizeyi artarsa, maliyetler artar ve maliyetlerin artmasi kisa donem arz egrisini sola

kaydirir ayn1 zamanda fiyatlar artmaya devam eder (Ertek, 2006, s. 266).
1.4.1.2. Maliyet Enflasyonu

Enflasyon olaymi yaratan nedenler dikkate alindiginda s6z edebilecegimiz baska
bir enflasyon tiirii ise iiretimin maliyetini etkileyen faktorlerdeki fiyat artiglari ile
meydana gelen Maliyet Enflasyonudur. Bagka bir degisle, maliyet enflasyonunun baslica
nedenleri, dolayli vergiler, faiz hadlerinin yiiksek olmasi, Ucret dizeylerinin iyi
ayarlanamamasi ve ayni zamanda isgiicli talebinin isgiicli arzindan fazla olmasi ve faiz
hadlerinin yiiksek olmasi gibi Gretim maliyetini etkileyen birgok faktorlerdeki fiyat
artiglaridir. Bu gergevede fiyatlar genel diizeyindeki artisin nedeni Uretim faktorleri olan
isglicli, dogal kaynaklar, sermaye ve girisim payinin yiikselmesidir. Bu tiir enflasyon,
baz1 ekonomistler tarafindan “Ucret Enflasyonu” olarak adlandirilmaktadir (Karakayal,

2002, s. 342).
1.4.1.3. Yapisal Enflasyonu

1960’11 yillardan itibaren, “Yapisal enflasyon” olarak adlandirilan bir enflasyon
kavram iktisat¢ilarin tartisma konusu olmustur. Yapisalcilar, Enflasyon Uzerindeki
yapisal faktorlerin etkisiyle ilgili bu teoriyi, gelismekte olan iilkelerdeki (6zellikle Latin
Amerika Ulkeler) enflasyonu biraz daha farkli bir sekilde agiklayarak ortaya
koymuslardir. Yapisalcilar, yatirim harcamalarindaki artis1 ve finanse edilebilmesi i¢in
kullanilan para arzinin genislemesi, gelismekte olan iilkelerde enflasyonun tek ve nihai
faktorleri olduklarin1 savunmaktadirlar. Niifus artist ve goc¢ ile iliskili olan hizmet
sektorinin blytmesi, yapisalcilik tarafindan vurgulanmis enflasyonist etkenlerden
biridir (Totonchi, 2011, p. 460).



1.4.1.4. Tthal Enflasyon

Bir ulkedeki enflasyon, daima kendi i¢ ekonomik faaliyetlerinden kaynaklanmaz.
Dolaysiyla, enflasyonun bir kismi yurt digindan ithal edilebildigi gibi, enflasyonist sok
dogrudan dis faktorler de kaynaklanabilir. ithal enflasyon, yurt disindaki fiyat
artiglarmin hem ihracat, hem de ithalat yolu ile yurtigine taginmasidir. Sabit veya

degisken kurun uygulanmasi, bu ithalatin boyutunu etkilemektedir (Eng, 1993).
1.4.2. Hiz ve Siddetlerine gore Enflasyon Turleri

Fiyatlar genel seviyesindeki artis hizina gore ti¢ (3) farkli enflasyon tiirtinden s6z

edebiliriz.

Ik olarak, ¢ok diisiik fiyat artislar1 seklinde ortaya ¢ikan ve “Ilimli enflasyon”
denilen enflasyon tlriine, siriinen enflasyon veya sinsi enflasyon adlar1 da
verilmektedir. Bu tiir enflasyon ekonomik biiyiime i¢in yararli oldugunu acgiklayan

iktisatgilar vardir.

Asir1 enflasyon ya da Yiiksek Enflasyon ise, %94, %135 gibi iki veya ii¢ rakaml
artiglar1 olan bagka bir enflasyon tiiriidiir. Bu tiir enflasyon durumunda, tlketiciler ve

iireticiler paranin deger kaybina karsi kendilerini koruyabilmek i¢in tedbirler alirlar.

Son olarak, fiyatlar genel seviyesinin iki giinde ya da ayni giin i¢inde birkag katina
¢ikmasi1 durumunda, “Hiperenflasyon”dan s6z edilir. Bir iilkede bu tur enflasyon varsa,
o lilkedeki bireyler, para ile mal veya hizmet satin almak yerine, takas ya da trampa,
yani mallarin mallarla degisimi yoluyla alisverislerini yapmay: tercih etmektedir. Ozet
olarak, Hiperenflasyon durumunda para, tasarruf araci olmaktan ciktigi gibi kiymet
Olcisti olma fonksiyonunu da kaybetmektedir. Bu tir enflasyon o6rnek olarak
Zimbabve’de 2006 yilinda, %1 026 oraniyla rekor olmustur (Bocutoglu, 2014, s. 94-95)
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1.5. Enflasyonun Etkileri

Daha once soyledigimiz gibi, enflasyon, toplumun sosyal, siyasal ve ekonomik
hayatini olumsuz bir sekilde etkilemektedir. Bu olumsuz etkileri asagidaki gibi

incelenebilir.
1.5.1. Enflasyonun Ekonomik Etkileri
1.5.1.1. Enflasyonun verimlilik Uzerindeki Etkisi

Yiiksek enflasyon ortaminda insanlar ellerinde nakit para tutmak istemeyecekler
ve ihtiyaclarin1 karsilayacak para icin siirekli bankaya gidip gelmek zorunda
kalacaklardir. Bu da is verimliligini diisiirecek ve insanlarin bos zaman kayiplarin
arttiracaktir. Bu nedenle “Ayakkabi eskitme maliyeti - shoe-leather cost” olarak ifade
edilen verimlilik kaybina yol acic1 enflasyonun etkisi, yiiksek enflasyonun etkenlerinden
birisidir. Boylece, enflasyonun yol a¢tigi bu verimlilik kayiplar1 para ihtiyaglarmi
karsilamak i¢in yaptiklar1 gidis-gelislere izafeten ayakkabi eskitme maliyeti olarak
adlandirilmaktadir. Is kaybi, verimlilik kaybi, zaman kaybi seklinde ifade edilen bu
maliyetleri, ev ve isyerindeki gereksiz zihinsel mesguliyet ve benzeri kayiplarla da

genigletmek miimkiindiir (Akdis, 2011, s. 331).
1.5.1.2. Enflasyonun Odemeler Dengesi Uzerindeki Etkisi

Enflasyon doneminde bir mali yurticinden satin almaktansa yurtdisindan satin
almak daha ucuza gelir. Boylece ithalat artar, ihracat azalir ve dis ticaret dengesi agik
vermeye baslar. Ithalat ve ihracatin birbirine esit olmasina “dis ticaret dengesi” denir.
Ithalat yiikselip ihracat azalirsa denge bozulur ve dis ticaret ag1g1 ortaya cikar. Dis ticaret
ac1g1 ortaya ¢ikarsa, ya ithalati kismak ya da devaliiasyon yapmak gerekir. Devaliiasyon
ithalat1 pahalilagtirirken ihracati ucuzlatir. Ithalat kisitlamasi ithal hammaddelerin
teminini zorlastirirken, devaliiasyon ithalati pahalilasgtiracagindan dolay: Uretimde ithal
girdi kullanan yerli endistriler sarsilir. Bu durumda da toplam arz diiser ve fiyatlar hizla

artar (Bocutoglu, 2014, s. 97).
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1.5.1.3. Enflasyonun Rekabet Ortamina Etkisi

Enflasyon siirecinde bulunan bir ekonomide belli bazi endiistri dallarinin
karhiliklarinda artiglar olsa da, hizli enflasyon, ekonominin biitiinii agisindan ortalama
kar oranlarmin diismesine yol agmaktadir. Bu durum da serbest girisimcilige dayanan
kapitalist ekonomilerinde yatirimlar1 negatif etkilemektedir. Bu etkileri Ozetleyecek
olursak, yipranma paylary, yipranma yatirimlarmi karsilamayacak kadar kiiciiliip
sermaye mallar1 stokunu daha oOnceki diizeyde tutabilmek i¢cin ayrilmis olan
amortismanlardan daha biylk bir kaynaga ihtiyacin dogacagini sdylenebilir. Diger
yandan enflasyondan dogan talep artisini karsilayabilmek i¢in de kapasite artirimi
gerekmektedir. Ancak bu yatirimlarin  finansmani  konusunda  firmalarin
basvurabilecekleri kaynaklar fazla degildir. Cilinkii hisse senetleri karli olmadigindan
dolayi fazla alict bulamaz. Ayni sekilde faiz orani1 ylkselirse bor¢ maliyeti de yukselir.
Borg verilebilir fonlar pozitif gelir getirebilecek alanlara kaymaktadir. Bunun nedeni ise
nominal faizin enflasyon oranindan kii¢cliik olmasidir. Bu durum karsisinda firmalar, i¢
kaynaklara bagvurmak durumunda kalmakta ve i¢ kaynaklar da yetersiz kaldigindan ya
emek yogun yatirimlar ya da firmalar arasi ortak girisimler artarak tekellesme
yogunlasmaktadir. Ote yandan hisse senetlerinin nominal degerlerinin enflasyonla
azalmasi, sermaye piyasasinda belirsizliklere, ve hissedarlarn hisselerini devretmeleri
halinde blyilik kayiplarla karsilasmalarma yol ag¢maktadir. Bu durum, firmalarin
tekellesmesine neden olabilmektedir (Akdis, 2011, s. 334).

1.5.2. Enflasyonun Mali Etkileri

Enflasyon, mali alanda ekonomilere ¢ok sikint1 yaratmaktadir. Oncelikle devletin
tahsil ettigi dolaysiz vergiler tahsil usulii bakimindan pesin vergi haline getiremezse,
biiyiik deger kaybina ugrar ve biitce agiklar1 gerekecek tedbirler almadig: taktirde artis
egilimi gosterir (TUrk, 2005, s. 96).

Enflasyonist donemlerde nominal gelirlerde artiglar oldugundan vergi gelirleri

nispi bir sekilde artabilir. Ancak bu artisin reel bir artis olup olmadigi vergilerin
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enflasyondan dogan nominal gelir artiglarinin ne kadarin1 massedebildigine baglhidir.
Isletmeler gercek isletme sermayelerini koruyabilmek icin vergi kagirmay: tercih
etmektedirler. Bu nedenle enflasyon, vergi kagagii tesvik edici ve gizlenmesine
yardimc1 olucu bir sorun olarak nitelendirilir. Fiyatlarin yiiksek olmasi, harcamalarin
maliyetini ylikseltir, gelirlerin enflasyon oranina indekslenememesi sonucu reel gelirler
az olur. Dolaysiyla rakamsal olarak siirekli biiyliyen ve giderlerin, gercek ya da gergege
yakin rakamlar olmasi; gelirlerin ise gerg¢eklerden uzak olmasi sonucu, devamli agik
veren bir biitge ortaya ¢cikmaktadir. Vergi hasilati fiyatlardaki artiglar1 takip edemezse
devletin biit¢e a¢ig1 daha da biiyiir. Devletin merkez bankasina olan borg¢larin kabarmasi

sonucu, dengesizlik artar (Akdis, 2011, s. 334-336).
1.5.3. Enflasyonun Sosyal Etkileri

Enflasyon genelde diisiik ve sabit gelirli hane halklarin tasarruflarmi azaltir.
Enflasyon siirecinde memur maaslar1 enflasyonu koériiklememek i¢in artirilamaz. Ayni
zamanda iscilere 6denen Ucretler fiyat hareketlerini geriden izlemektedir. Bu nedenle
fiyat hareketleriyle isci lcretleri arasinda bir gecikme “time-lag” s6z konusudur.
Enflasyon siirecinde milli gelirin dagilimi genellikle zengin smif lehine degisir; isci,
memur esnaf, enflasyon nedeniyle fakirlesir. Boylece enflasyon zengini, daha zengin
fakiri daha fakir hale getirir; orta smif eziyet ¢ceker ve ufalir, siniflar aras1 denge ortadan
kalkar, sosyal siniflar arasinda gerginlik artar dolaysiyla sosyal denge bozulur (TUrk,

2005, s. 95-96).
1.6. Enflasyonla Miicadele Yollar

Fiyatlar genel diizeyinin yiikselisini kontrol altina almak ve s6z konusu fiyatlar
genel diizeyine istikrar kazandirmak igin, toplam arzi arttirmaya ve toplam talebi
kismaya yonelik politikalarmm uygulanmasi gerekmektedir. Bu politikalara anti-
enflasyonist (enflasyona karsi) politikalar denir. Bu durumda enflasyonla miicadelede
bir taraftan toplam arzi arttirip diger taraftan da toplam talebi kismak gerekmektedir.

Toplam arzi, piyasaya yeni mal ve hizmet siirmek amaciyla arttirilir. Toplam talebi ise,
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piyasadaki enflasyona yol agan para fazlaligini ortadan kaldirmak amaciyla arttirilir.
Toplam arzi arttirmak i¢in, ithalatin arttirilmasi, kisa vadeli yatirimlarin tesvik edilmesi,
iflas edecek sirketlerin kurtarilmasi ve verimliligin arttirilmasi gerekmektedir. Toplam
talebi kismak i¢in ise, mevduat faiz, reeskont, kanuni karsilik ve disponibilite oranlarinin
yiikseltilmesi; merkez bankasmin agik piyasa islemleri yoluyla piyasa tahvil satmasi;
ithal mal degerlerinden merkez bankasina yatmasi zorunlu olan payi yiikseltmek; taksitli
satiglarin zorlastirilmasi; banka kredilerine tavan koyulmasi; selektif kredi kontroliine
gidilmesi; denk veya fazla biitge yapilmasi; uzun vadeli yatrimlarin kisilmasi; merkez
bankalarinin bagimsizliginin saglanmasit ve karsiliksiz para basiminin Onlenmesi
gerekmektedir. Boylece ekonomide toplam arz ve toplam talep dengeye geldiginde

enflasyon kontrol altma alinmis olur (Bocutoglu & Berber, 2013, s. 256-262).
1.7. Tarihsel Sureg icerisinde Enflasyon ile ilgili Yaklasimlar

Klasik yaklasimina gore, enflasyonun nedeni para arzindaki artiglarina bagli olarak
toplam talep hacminde goriilen artis olmaktadir; ekonomi tam istihdam dizeyinde ve
paranin dolagim hiz1 sabittir. Klasiklere gore, para arzi ile fiyatlar genel seviyesi
arasindaki iliski “Paranin miktar teoremi” {lizerinde incelenmistir, yani miktar teorisine
dayandirmaktadir. Bu teoriye gore fiyatlar genel seviyesindeki herhangi bir degisme,

sadece para arzindaki degismeye baglidir (Karacor, 2007, s. 100).

1929 yasanan ekonomik buhrani sonucunda iktisatgilar fiyat istikrarsizligi
konusunda bir¢ok analiz yapmislardir. Bu c¢ercevede Keynes’in yaklasimlarindan
cikarilan enflasyon analizleri “Gelir Teorisi” ve “Enflasyonist A¢ik™ analizi olmak iizere
iki baslik altinda incelemek miimkiindiir. Keynes’in Gelir Teorisi para miktar1 ile
fiyatlar arasindaki miinasebetleri izah etmektedir. Bu teoriye gore fiyatlar genel seviyesi
para miktarma degil de, harcama miktarina baghdir. Keynesyen teoride fiyatlar genel
dizeyi marjinal maliyete katilan iiretim faktorlerinin fiyati1 ve istihdam hacmine gore
degisecektir. Istihdam hacmi ise, toplam harcamalar ve efektif talep diizeyine baglidur.

Keynes’e gore tam istihdam noktasindan sonra ortaya ¢ikan fiyat artislar1 “Enflasyon”
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demektir ve bu noktada, Keynes, miktar teorisine atifta bulunmustur. Keynes’in
analizine gore enflasyonist acik, toplam talebin denge gelir seviyesinin iistiinde yer
almasiyla veya toplam arzin toplam talebi karsilayamamasi ile ortaya g¢ikmaktadir.
Keynes, enflasyonist acik analizinde efektif talep ile enflasyon arasinda bir iliski kurmak
ve her durumda efektif talepteki artislarin toplam arz kaynaklari ile karsilanamamasini
enflasyona baglangi¢ olarak gostermistir. Milton Friedman, tiim ekonomik buhranlarin
temelinde yatan etken olarak “para”yi1 ele alan monetarizmi, alternatif olarak Keynesyen

teoriye ileri siirmiistiir (Karagor, 2007, s. 100-101; Akdis, 2011, s. 340-344).

Monetaristlere gore enflasyonun nedeni para arzindaki asir1 artiglardir. Enflasyonu
daima kokiinde parasal nedenlerin yarattig1 bir dengesizlik olarak gostermislerdir. 1940
yilindan once ¢ogu ekonomistler, tiim enflasyon olaylarinin nedeni para arzindaki
artiglar (genisleme) tarafindan olusturulan asir1 talebin oldugunu distinmektedirler.
Artan fiyatlar 1ile parasal biiylime arasindaki baglanti, miktar teorisi i¢inde
sekillendirilmistir. Miktar teorisinin en c¢ok bilinen savunuculardan biri Milton
Friedman'dir. Bu teoriye gore para arzinda genisleme olmadan enflasyon olmaz, tim
enflasyon olaylar1 asir1 talep nedeniyle ortaya ¢ikmakta ve Enflasyon kontroliinde en

kritik unsur paranin genislemesini durdurmaktir (Morley, 1971, s. 1-2).
1.9. Dunyada Enflasyon Gelismeleri

Dinya {lkeleri, degisik donemlerde enflasyon sorunuyla karsi karsiya
kalmislardir. Bazilar1 hiperenflasyon yasarken bazilar1 ise Yylksek enflasyon
yasamislardir. Ozellikle birinci Diinya savagindan sonra Avusturya, Macaristan, Polonya
gibi iilkeler yiiksek oranli enflasyonlar yasamislardir. ikinci Diinya savasindan dnce
karsilasilan en biiyiik enflasyon Almanya’da goriilmiistiir. Bu enflasyon doneminde
Almanya lokantalarinda sabah fiyatlar1 ile 6gle fiyatlar1 arasinda bile farklar olugsmustur.
1923 yilinda halk i¢in sobada para yakmak, odun yakmaktan daha ucuz hale gelmistir.
Ikinci Diinya Savasindan sonraki 1950-1985 déneminde en yiiksek fiyat artislari

Arjantin, Bolivya, Brezilya, Israil’de goriilmiistiir. Ardindan Avusturya, Macaristan ve
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Polonya da eklenebilir. 1980°’1i yillardan sonra ise Giiney Amerika iilkeleri, Zimbabwe
gibi Afrika Ulkelerinde, Macaristan, Yugoslavya gibi Avrupa Ulkelerde ve diger
gelismekte olan iilkelerde Hiperenflasyon veya yiiksek enflasyon ile karsilagilmigtir

(Akdis, 2011, 5. 392).
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IKINCi BOLUM - EKONOMIK BUYUME KAVAMI
2.1. Ekonomik Biiyiimenin Tamim ve Kapsami

Iktisadi Biiyiime (Economic Growth), bir iilkede iiretilen mal ve hizmet miktarinin
zaman i¢inde artmasidir. Dolaysiyla, bir iilkede reel GSYH’de zaman i¢inde siirekli artis
varsa, bu ulkede ekonomik biiyime stz konusudur. Burada dikkat etmemiz gereken
hususlar vardir. Tktisadi biiyiimeden soz edebilmek icin, reel GSYH’nin belli bir zaman
icinde ve silirekli olarak artmasi gerekmektedir. Genelde iktisatcilar, iktisadi biiyiimeyi
yillik biiyiime hiz1 olarak dlcerler. iktisadi biiyiime, bir iilkede yasayan insanlarin yasam
standartlarin siirekli yiikseltmenin tek yoludur (Unsal, 2005, s. 14-17). Iktisadi biiyiime
teorisi, ticaret dongiileri ve enflasyon teorileri gibi, makroekonomik degiskenlerin
dinamik (zaman) yollar1 ile ilgilenmektedir. Dongii teorisinden farkli olarak, biylime
teorisi sadece uzun donemli egilimleri lizerinde yogunlagmaktadir. Enflasyon teorisinden
farkli olarak, biiyiime teorisi yalnizca fiyat olaylar1 tizerinde yogunlagsmamaktadir. Diger
iktisat alanlarinda oldugu gibi, biiylime teorisi de “Pozitif” ve “Normatif” olmak {izere
iki alandan olugsmaktadir. Pozitif biiylime teorisi diinyanin nasil biiyiidiigiinii incelerken,
normatif biiylime teorisi, diinyanin nasil biiylimesi gerektigini incelemektedir (Wan,

1971, pp. 1-2).

Samuelson ve Nordhaus ekonomik biiyiime hakkinda su ifadeyi kullanmigslardir:
“Ulke ister zengin ister fakir olsun, iktisadi biiyiimenin motoru dort tekerlek iizerine
oturur: insan kaynaklari, dogal kaynaklar, sermaye birikimi ve teknoloji.” Kullanmis
olduklar1 bu ifadeden ekonomik biiylimenin kaynaklarmi “insan kaynaklari, dogal
kaynaklar, sermaye birikimi ve teknoloji” seklinde elde ederiz. Genelleme yapacak
olursak iktisat¢ilar ekonomik biiyiime kavramini dogal kisi basmma reel GSYH’deki
kalic1 biiylimenin nedenleri ve sonuglarini inceleyen bir dal olarak tanimlamaktadirlar.
Reel GSYH girdiler faktorii tarafindan iiretilmektedir. Isgiicii ve sermaye gibi girdilerin

artirilmasi ¢iktiy1, dolaysiyla reel GSYH nin yiikselmesine neden olur. Ancak buytime
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sadece bunlara baglh olmayip fikir iiretimi, fiziki ve beseri sermayeye yatirim

yapilmasinda da yarar vardir (Gordon, 2000, pp. 287-290).

Iktisadi biiyiime, bir iilkenin sahip oldugu ve yildan yila degisen iiretim
kaynaklarmin nicelik ve niteligindeki artislarla ortaya ¢ikmaktadir. Cilinkii bir iilkenin
iretim kapasitesi kaynaklarin nicelik ve niteligine ve ulastigr teknolojik seviyeye
baghdir. Bu iiretim kaynaklar, sermaye, isgiicli, dogal kaynaklar, teknoloji ve bilgi
birikiminden olusmaktadir. Biiyiime uzun donemli bir olgu olup makroekonomik
anlamda daha ¢ok arz cephesince belirlenmektedir. Biiylime literatiiriinde biiylime hiz1
olarak en ¢ok kullanilan milli gelirdeki degismedir. Dolaysiyla biiyiime hizi, iiretimin bir

onceki doneme gore yiizde kag oraninda arttiginin gostergesidir (Ay, 2007, s. 4-5).
2.2. Ekonomik Biiyiimenin Kaynaklari

Ekonomik Biiyiimenin kaynaklari, Sermaye birikimi, Emek, Teknolojik

Gelisme ve Dogal Kaynaklardir. Bu kaynaklari tek tek inceleyelim.
2.2.1. Sermaye

Sermaye, biiylimeyi hedefleyen bir ekonominin en kritik kaynagidwr. Fiziki
sermaye, liretimin artmasina en ¢ok katkida bulunan aletler, makineler, ulagim sistemleri
ve araglari, sanayi gerecleri, fabrika ve donanimi ile olusur. Mevcut gelirin belli bir
kismmin tasarruf edilerek bir sonraki iiretim ve geliri artirmak amaciyla yatirima
dontstiiriilmesiyle sermaye birikimi gerceklesir. Mal ve hizmetleri iiretmek i¢in sermaye
ve isgliclini bir araya getirmek gerekir. Bazi {lilkelerin ekonomik anlamda geri
kalmalarmmin en biiylik nedenlerden biri, sermaye birikiminin yetersiz olmasidir.
Sermaye birikimindeki bu yetersizligi giderebilmek i¢in, (tliketimi azaltarak) yeni
yatirimlarin yapilmasi gerekmektedir. Iktisat¢ilar, sermaye ve yatirim kavramlarinda,
sosyal sabit sermaye yatirimlari (tamamlayict mallar) ve beseri sermaye yatirimlar
seklinde tanimlama yapmuglardir. Yol, su, elektrik, iletisim vs. gibi alanlarda yapilan

yatirimlar sosyal sabit sermaye yatirimlar olarak tanimlanirken, isgiiciiniin niteligini
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artiran ve insan kaynaklarma yapilan yatirimlar ise beseri sermaye yatirumlar: olarak

adlandirilmaktadir (Taban, 2011, s. 19-21).
2.2.2. Emek

Uretim siirecine zihnen ve bedenen katilan en dnemli faktdr, emektir. Bir yilda
uretilen mal ve hizmetlerin reel degeri emek cinsinden ele alindigini varsayalim. Bu
yonde toplam c¢ikt1 tiretimde kullanilan emek miktariyla emek verimliliginin ¢arpimina
esittir. Emek miktar1 “calisilan saat™ ile Olciiliirken, emek verimliligi ise “is¢i basina 1
saatteki reel c¢ikt1” Olciilmektedir. Calisma saatleri, isgiicliniin biiylikliigli ve haftalik
ortalama calisma saatlerinin uzunlugu dikkate alarak belirlenmektedir. Isgiiciiniin
biiytikligi ise (niifus artis1 veya daha Once iiretime katilmayanlarin iiretime katilmasiyla
artan) calisma ¢agindaki niifusun biyiikliigiine baghdir. Yani emek miktarinda bir artis
olmadan caligsma saatleri artirilirsa, liretim yine artar. Emek miktar1 ve ¢alisma saatleri
degismeden emegin veriminin yiikseltilmesiyle de tiretimin artirilmast miimkiindiir.
Emegin hayat standardinin ylikseltilmesi, saglik, egitim, beslenme, barmma kosullarinin
iyilestirilmesi gibi unsurlar, emek verimliligini artirirlar. Iyi bir organizasyonu, emegin
yiiksek teknolojiyle, nitelikli kaynaklarla donatilmasi da verim artisi iizerinde etkili olan

faktorler arasinda yer alir (Bocutoglu & Berber, 2013, s. 385)
2.2.3. Teknolojik Gelisme

Teknoloji, bir mal veya hizmetin Uretiminde gerekli bilgi, organizasyon ve
tekniklerin biitlinii olarak tanimlanabilir. Baska bir degisle, teknolojik gelisme daha
biiyiik miktarlarda ¢iktinin elde edilmesine veya belli bir kaynaktan daha {istiin kaliteli
mal veya hizmetin iiretilmesine olanak saglayan cesitli bilgilerin ortaya c¢ikmasidir.
Giliniimiiz diinyasinda, 6zellikle sanayilesmis iilkelerde, teknoloji iktisadi biiylimenin
temel (belki en dnemli) belirleyicilerden biridir. Teknolojinin gelisimi ile verimlilik
arasinda dogrudan bir iliski s6z konusudur. Teknolojik degisim, iilkedeki bilimsel
calismalarla dogrudan iliskilidir. Schumpeter, teknolojik gelismenin igsellestirilmesi

hakkinda ayrica yenilikler ve bunlarin kalkinma siireclerine etkisi konusunda ¢ok 6nemli
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yere sahip bir iktisat¢idir. Yeni klasik iktisat¢ilardan Romer ve Lucas’in dnciiliigiinde,
icsel (yeni) biiylime modelleri gelistirilmistir. Bu modellerde Neo-klasiklerin
Oongordiigiiniin aksine, teknoloji dissal degil igsel bir degisken olarak ele alinmuigtir
(Taban, 2011, s. 22).

2.2.4. Dogal Kaynaklar

Biiylimeyi belirleyen baska faktor ise dogal kaynaklardir. Bir {ilkenin dogal
kaynaklar zenginligine sahip olmasi, ekonomik olarak biliylimesi ¢ok bilyiik bir
olasiliktir. Bagka bir degisle, lilkenin petrol, demir, elmas gibi yeralt: kaynaklarinin
ortaya c¢ikarilmasi, tarim alanlarmin 1slah edilmesi, barajlar insa edilerek elektrigin elde
edilmesi ve sulu tarim yapilmasi gibi dogal kaynaklarin gelistirilmesi c¢abalar1
ekonominin iiretim kapasitesini artirarak {ilkenin ekonomik biiyiimesini saglar (Ertek,
2006, s. 385-386). Dogal kaynaklar bakimindan tiim iilkeler ayni seviyede zengin
degildir. Petrol gibi dogal kaynaklarla dolu iilkelerde refah diizeyi ne kadar yiiksek olsa
da s6z konusu kaynaklarin tiikenmesi halinde bu refah seviyesinin diisiik olmas1
olanaklidir. Bu nedenle dogal kaynaklar, tek basma uzun siireli pozitif biliylime

performansinin kaynagi olarak goriilmemelidir (Orhan & Erdogan, 2013).
2.3. Ekonomik Biiyiime Oram ve Ol¢iimii

Genelde, herhangi bir degiskenin yiizdelik artis hizi, belli bir donemde gergeklesen
yiizde degisme ile dlgiiliir. Bu cergevede, ekonomik biiyiime de (genellikle) bir yillik
donemde {iretilen mal ve hizmet miktarindaki artis oramidir. Bagka bir degisle reel
GSMH veya GSYIH ile &lgiilebilir. Boylece Yy, t dénemdeki reel milli gelir; Yy, t
donemden bir 6nceki dénemdeki milli gelir ifadesi olmak Gzere, herhangi bir t
doénemdeki biiytime hizi (BH;) asagidaki formiille hesaplanir.

AYy _ V=Y
Yt Y1

BH, = 2.1)
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Bu biiylime hizinda niifus artis hizin1 igerdiginden dolayr Briit Biiylime hizi
(BBH)’n1 ifade etmektedir. Briit Biiylime hizindan niifus artig hizin1 ¢ikarttigimizda, Net
Biiylime hizi (NBH) n1 elde ederiz. Briit biiylime hizi, iilkenin iiretim giicii hakkinda
bilgi verirken, net blyime toplumun refah seviyesi ile ilgi bilgi vermektedir (Bocutoglu
& Berber, 2013).

70 Kurali kullanarak giderek biylyen bir degiskenin uzun dénemde ne zaman

ikiye katlanacagini bulabiliriz. 70 Kurali formiilii asagidaki gibi verilmistir.

Degiskenin ikiye katlanmak igin yil sayist = 7 (2.2)

Degiskenin yillik biiyiime orant

Unutmamak gerekir ki 70 kurali sadece pozitif biiylime oranma uygulanabilir.
Yukaridaki formiile gore, %1 oraninda biiyliyen bir GSYH nin ikiye katlanabilmesi i¢in
70 yil gerekir. Diinya GSYH nin %3 oraninda biiyiidiiglinii varsaysak, yaklasik 23 yil
icerisinde iki katma ¢ikabilir. Nijer’in GSYH ise ortalama olarak %4 biiyiiyorsa, 17
buguk yilda ikiye katlanir (Krugman & Wells, 2012, p. 676).

2.4. Ekonomik Biiyiime ile Ilgili Temel Kavramlar

Gayri Safi Yurtici Hasila, Gayri Safi Milli Hasila, Safi Milli Hasila, Milli Gelir,
Kisisel Gelir ve Harcanabilir Kisisel Gelir ekonomik buyumeyi belirleyen buyuklikler

olarak ifade edilir.

Genel anlamda Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH, ya da GDP), belli bir tlkede
belli bir dénemde yurtiginde Uretilen tim nihai mal ve hizmetlerin piyasa degeri olarak
tanimlanabilirdir. Nominal GSYH ise bir lkenin sinirlar1 i¢inde belirli bir yilda tiretilen
nihai mallarm, iretildikleri yilin piyasa fiyatlar1 lizerinden degeridir. Belli bir iilkenin
smirlar1 i¢inde belirli bir yilda iiretilen nihai mallarin temel bir yilin piyasa fiyatlar
iizerinden degerine, reel GSYH denir (Unsal, 2007: s.3-4). Gayrisafi Milli Hasila
(GSMH) is belirli bir ddnemde {iretilen tiim nihai mal ve hizmetlerin degerinin toplam1
olarak tanimlanabilir. Nihai mal ve hizmet de belirli bir zaman araliginda son kullanicis1

tarafindan satin aliman bir {iriindiir. Bu g¢ercevede, GSYH’nin bir kismi diger iilke
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vatandaglar tarafindan {iretilirken GSMH’nin bir kismi ise diger iilkelerde yerlesik
vatandaslarinca tretilmektedir. Giiniimiizde ekonomik biiyiime performanst GSMH ile
degil, GSYH ile Oolgiliir. Bunun nedeni uluslararasi ekonomik entegrasyonun
yogunlagmasi, ekonomik sinirlarin siyasal sinirlar1 tanimamasi ve GSYH’nin dl¢limiiniin

daha kolay olmasidir. Bu baglamda, GSYH’yi su formiil ile elde edilir.
GSYH = GSMH — Net D1s faktor geliri (2.3).

Kisisel gelir ya da Kisi basina diisen GSYH, reel GSYH’nin, yil ortas1 iilke
niifusuna boliinmesiyle elde edilen kisi basina diisen reel GSYH, iilkedeki refah artigini
gostermekte dolaysiyla reel GSYH’ nin iilkede yasayan insanlar arasindaki dagilimini
ifade etmektedir. Kisisel Gelir, kisilerin yasam standartlarini etkileyen unsurlardan
biridir. Ancak kisisel gelir sadece bir ortalamayi ifade eder ve ortalamalarm ait oldugu
Kitlelerin batunind temsil etmedeki tiim sakincalarini tagimaktadir (Erding, 2013, s. 7-
11).

Harcanabilir kisisel gelir ise belli iilkede, o iilke vatandaglarinin bir yilda gelir
vergisi sonrasi eline gecen gelir olarak ifade edilmektedir. Harcanabilir kisisel gelir
(HKG), kisisel gelirden (KG) gelir vergisi (GV) ¢ikartilarak elde edilir. Gelir vergisi
hiikiimetin kisisel gelir {izerinden aldig1 vergidir. Ozet olarak HKG = KG — GV olur.
Harcanabilir kisisel gelirin bir kismi tiiketim amaciyla kullanilirken, tiikketime gitmeyen
kismi ise tasarruf i¢in kullanilmaktadir. Boylece, Harcanabilir kisisel gelir, HKG =

Kisisel Tiiketim + Kisisel Tasarruf sekilde de elde edilebilir (Unsal, 2004, s. 81).
2.5. Ekonomik Blyume Modelleri

Bastan baglayacak olursak, Adam Smith (1776), David Ricardo (1817) ve Thomas
Malthus (1798) gibi bir¢ok klasik iktisatgilar ve bunlardan daha sonra gelenler (Frank
Ramsey (1928), Allyn Young (1928), Frank Knight (1944) ve Joseph Schumpeter
(1934)), ekonomik biiyiimenin modern teorilerinde goriinen temel bilesenlerin ¢ogunu

saglamiglardir. Bu diisiincelerde, rekabetgi davranis ve denge dinamiklerinin temel
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yaklagimlari, azalan getirilerin rolii ve fiziki ve beseri sermaye birikimi, kisi basmna
diisen gelir ile niifus artis hiz1 arasindaki etkilesim, emegin artan uzmanlagsma ve yeni
mallar ve tretim yontemlerinin kesifleri seklindeki teknolojik ilerlemenin etkileri ve
teknolojik ilerleme igin bir tesvik olarak monopol giicliniin rolii gibi konular

icermektedir (Barro & Sala-I1-Martin, 1995, pp. 9-12).
2.5.1. Klasik Buytme Teorileri

Adam Smith (1723-1790), Thomas Malthus (1766-1834), J. B. Say(1767-1832),
David Ricardo (1772-1823), J. S. Mill (1806-1873) gibi klasik iktisat¢ilar tarafindan ilk
Iktisadi biiyiime modelleri gelistirilmistir. Klasik bilyiime modeline gore, yatirimlar hem
emegin hem de topragin verimini artrrarak biiylimenin motorunu olusturmaktadir.
Yatirimlarin  kaynagi olan tasarruflar, yatwrimlara Onciilik ederek biiylimeye
doniigmektedirler. Klasik modelinde, tasarruflarin azalmasi, yatirimlarin azalmasma
dolaysiyla biiylime hizinin azalmasma neden olur. Tersinde tasarruflarin artmasi
yatirimlart artirir ve biiyiime hizi da artar. Bu iliski Malthus’un niifus kurami
cercevesinde niifusa baglh olup, niifus artis hizinin ¢ok yiiksek olmasi durumunda kisi
basina diisen gelir azalir boylece tasarruf miktar1 diisecek ve biliylime hiz1 da azalacaktir.
Uluslarin Zenginligi eserinin yazari olan Adam Smith, isboliimii ve uzmanlasma ile
artan getiriler kavramlar1 bliyiime ve gelisme siirecinde ¢ok dnemli bir rol oynadiklarini
ileri stirmiistiir. Smith, is bolimii ve sermaye birikimini iktisadi biiyiimenin temel
faktorleri olarak kabul etmektedir. Ona goére, sadece sermaye birikimi degil, teknolojik

gelisme, kurumsal ve sosyal faktorler de biiytimede ¢ok etkilidir (Ay, 2007, s. 6-8).

“Politik Iktisadin ve Vergilendirmenin Prensipleri” adli eserin yazar1 olan David
Ricardo, biiylime modelinde azalan verimler ve fonksiyonel gelir dagilimi, kar, rant
(getirim) ve tcretler tizerinde yogunlagmustir. Ricardo’nun teorisi 19. Yiizyil baglarinda
tarrm sektdriinde verimliligin diisiik oldugu Ingiltere’nin ekonomik ve sosyal sorunlarina
dayanarak gelistirilmistir. Ricardo’nun biiyiime teorisinde toplam hasilada azalan

verimler yasasi gecerli olmakta ve ekonomi siirekli olarak, tam rekabet ve tam istthdam
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kosullarinda igslemektedir. Ricardo’ya gore, uzun donemde Gretim faktorlerinin gelirden
elde ettikleri paylarin degisimine gore ekonomik biiyiime ve durgunluk olmak iizere iki
onemli siire¢ yasanmaktadir. Hasilanin degismedigi bliylimenin durdugu bu durgunluk
donemine ise duragan durum denilmektedir. Bu durgunluk ddneminde ise emek
sahiplerinin tcretleri dogal {icret diizeyinde kalirken biiylimenin durdugu emegin ve
¢iktmin degismedigi, rantlarin yiiksek oldugu bir duragan durum yasanmaya baglamistir.
Smith’in biliylime modeline Ricardo, Malthus, Mill, Marshall bazi detaylar ekleyerek
degistirdilerse de 6zii neredeyse 200 y1l boyunca degismemistir (Guinsoy, 2013, s. 62-75;
Ay, 2007, s. 8).

2.5.2. Marksist Buyume Teorileri

Ricardo’nun biiyiime teorisinden farkli olan Karl Marx (1818-1883) biylime
teorisi emek deger teorisi, art1 deger teorisi ve kar teorisi seklinde agiklanmistir. Marx’in
emek teorisine gore, bir malin degeri emek miktar1 ile belirlenmekte ve emek giicli ise
yalniz bir maln dretimi i¢in harcanan zaman olmayip zihinsel, fiziksel, entelektiicl
yeteneklerin biitiiniinii de ifade etmektedir. Kapitalist iiretici, is¢ileri aldiklari iicret
karsiligindan calistiklar1 emek saatinden daha fazla galistirirsa, “Art1 deger”1 elde eder.
Iscinin ¢alistig1 emek zamani, kendisine ddenen iicretten daha fazladir. Iscinin yaratig:
art1 deger (yani fazladan calistig1 emek zamani) kapitalist tiretici i¢in sermaye birikimini
olusturmaktadir. Bu durumda isciler isten kovulmamak i¢in, uzun siirelerde calisarak
Kapitalist Ureticinin isteklerini uygulamak zorunda kalmaktadirlar. Isci calismazsa onun
yerine kolaylikla ige alinabilecek bir emek arz1 (is arayanlar) vardir. Bu emek arzi yedek
sanayi ordusu olarak nitelendirilmektedir. Marx, bu yedek sanayi ordusunu su sekilde
ifade etmistir: herhangi bir donemde is arayanlarin olusturdugu istihdam edilmeyen
emek arzina yedek sanayi ordusu denir. Yedek sanayi ordusu hem kapitalistin art1 degeri
artirr hem de ig¢i ticret oraninin yiikselmesini engellemektedir. Karl Marx, tretimde
kullanilan fiziki arag gereg, alet ve hammaddelerden olusan sabit sermaye ve Uretim
stirecinde kullanilan isgilere Odenen toplam (cretlerden olusan degisken sermaye

kavramlar1 kullanarak kar teorisi agiklamistir. Ayni1 ¢er¢evede, art1 deger orani, kar orani
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sermayenin organik bilesimi, malin degeri, fiyat gibi kavramlar kar teorisinde
kullanilmigtir. Marx, kapitalist {ireticinin sermaye birikiminde bulunmasinm bir tercih
olmadigini, kapitalist iireticiler arasindaki bir rekabet oldugunu vurgulamistir. Bu
ureticiler rekabet ortamindaki yerini korumak i¢in karlarini yeniden artiracak yatirimlar
yaparak biiylime politikasini tercih etmeleri gerekmektedir. Tiim iireticiler ayni yolu
izlerse, sermayenin organik bilesiminin artmasina neden olur. Ancak daha fazla
sermayenin kullanilmast halinde, karlar azalir. Bu mekanizma sonucunda Kar
oranlarinin azalmasma azalan ka&r oranmi yasasi denir. Marx, Kkapitalistin sermaye
birikmesi ve rekabetin ortadan kalkmasi zamanla tekellesmeye yol agacagini
vurgulamustir. Uretim siirecinde emek azalirsa ve issizlik artarsa, uzun donem talep
yetersizligi nedeniyle ekonomik bunalimlar ortaya ¢ikarak kapitalist sisteminin
¢cokmesine neden olur. Karl Marx’1n kapitalist ekonomilerin bitylimesi ile ilgili goriisleri
glinimiiz gelismis ekonomilerin biiylimesini birebir agiklamamistir. Giiniimiizdeki
gelismis ekonomilerde isci iicretleri distiriilmedigi halde refah artmustir. Marx’in
rekabetin ortadan kalkarak tekellesmeye yonelmesi diisiincesi de gliniimiiz gelismis
Ulkelerde farklilagarak kabul gérmiistiir (Gunsoy, 2013, s. 66-70).

2.5.3. Schumpeteryen Buyime Modeli

Avusturyali iktisat¢t Joseph Alois Schumpeter (1883-1950)’nin gelistirdigi
ckonomik modelde yenilikler kavramini genislemistir. Schumpeter’e gore, yenilikler
(innovations), Uretim faktorlerinin miktarlar1 ile tretim miktar1 arasindaki iliskiyi
gosteren {iiretim fonksiyonunun degistirilmesidir. Shumpeter, bir girisimcinin bir
endlstride bir yeniligi basariyla uygulamasi, diger girisimcilerin yeniligi taklit ederek
kendisini izlemelerine, o endiistriye yatirim yapmalarma yol agacagini ileri stirmiistiir.
Ona gore bir ekonomide yeniliklerin ve boylece otonom yatirimlarin kiimelenmis olarak
(blytik artigla) ortaya c¢ikmasinin bir bagska nedeni, bir endiistride gerceklesen bir
yeniligin diger endiistrileri etkileyerek, o endiistrilerde de yeniliklerin ortaya ¢ikmasina

ve bdylece yatirimlarin kiimelenmesine neden olmasidir (Unsal, 2007, s. 71-78).
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Schumpeter’e gore, iktisadi buyume surecinin belirsizlikleri, bir veri olarak
alinirsa, uygun bir yenilik orani, firmalarmn hi¢ degilse bir dereceye kadar kendilerini
koruyabilmelerini gerektirir. Bu nedenle yeni tretim tekniklerini korumak i¢in konan
patent haklarinin sinai faaliyetleri ¢ogu kademesini kapsayacak sekilde genisletilmesi
gerektigini ileri siirmiistir. Diger taraftan de, kapitalizmin ¢ok uzun siire ayakta
kalacagina inanmayan Shumpeter, kapitalist biiyiime zaman icinde siiriip gittikge,
ekonomi, siirece uyum saglamaya baslayacagini vurgulamistir. Biiyiime eski diizenin
zorlanip atilmasi1 degil de, beklenen, siradan bir olay oldugunu ekliyor. Bu durum,
girisimciye, geleneksel liretim yontemlerinden yeni liretim yontemlerine ge¢cmesi olan
has fonksiyonun éneminin gittikce azalmasi demektir. Dolayisiyla, sistemdeki siirekli
degismelerin net sonucu, kapitalist sistemin yeni yavas yavas bir bagka sistemin

almasidir (Karakayali, 2002, s. 406-407).
2.5.4. Keynesyen Buyume Analizleri

Klasik modelini en ¢ok elestiren ve “The General Theory of Employment, Interest
and Money” adl1 eserin yazar1 olan Johnard Maynard Keynes (1883-1946), ekonomileri
durgunlugu atlatabilmeleri i¢in talebin genislemesini saglamalar1 gerektigini ileri
stirmiistiir. Yani biiylimeyi (tiikketim ve yatrim harcamalarindan olusan) efektif talep
belirler. Zira genisleyen talep, stoklar1 eritecek, eriyen stoklar yatirimlar: tesvik edecek,
artan yatirimlar da biiylimeyi hizlandiracak ve ekonomi, eksik istthdam dengesine dogru
gidecektir. Keynesyen biiylime modelinde, teknolojik yeniliklere ve nitelikli emege de
yer verilmistir. Cilinkii Keynes’in biiyliime yaklasimi veri teknoloji ve veri isgiiciiyle
konjonktiirel dalgalanmalar1 inceler. Keynes, blyume halinde olan bir ekonominin
sorunlarmi ikinci plana birakmistir. Bu nedenle Kesnesyen biiyiime goriisleri statiktir

(Taban, 2014, s. 83-85).
2.5.5. Harrod-Domar Modeli

Keynes’in genel teoride sermaye birikimini ve dolaysiyla ekonomik blyumeyi

timuyle ihmal eden statik analiz gelismesi ile birlikte, bu Genel Teori’nin basimindan
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bir yil sonra, Keynes’in “Bay Keynes ve Geleneksel Teori” baslikli makalesi, Roy F.
Harrod (1937) tarafindan elestirilmistir. Harrod ve Domar (1946), Keynes’in ele aldig1
yatirmmlarin gelir artiric1 etkisini, uzun donemli ve dinamik bir yap1 gostererek
incelemiglerdir. Domar’a gore dengeli biiyiiyebilmek i¢in her déonem bir 6ncekinden
daha fazla yatirim yapilmalidir. Domar biiyiime modelin talep yonii, Keynes’in ¢arpan
katsayisindan hareketle ele alinir. Harrod ise yatirimlarin gelir artisina bagli olarak ne
Olciide degisecegi konusu {izerine egilmistir. Harrod biiyiime modeli sabit bir
hizlandirma katsayisi ile ¢alismaktadir. Harrod-Domar modeli, sermaye hasila oranmin
sabit oldugu varsayimi lizerine insa edilmistir. Bu modelde ayrica, sermaye stokunda
meydana gelen artis yatirima esit oldugunu varsayilmistir (Karakayali, 2002; Unsal,

2007, s. 83-88).

Harrod-Domar modeline goére, devletin maliye politikas1 araglar1 ile ekonomiye
miidahale ederek, hedeflenen biiylime hizin1 gergeklestirilebilir veya uzun donem
bliylime hizinda meydana gelebilecek sapmalar1 giderilebilirdir. Boylece, kamu
tasarruflarimi arttirmak, 6zel yatirimlar: tesvik etmek, iktisadi kalkinmadan dogan ve
iktisadi kalkinmay1 tehlikeye sokabilecek yapisal dengesizliklere karsi koymak imkani
dogacaktir (Ay, 2007, s. 10-11).

2.5.6. Neo-Klasik Buytume Modeli

Bu modeller, Neo-klasik iktisatgilar tarafindan elestirilmistir. Bu ¢er¢evede Tobin,
Swan ve Solow Uretim slrecinde emek ve sermayenin birbirini ikame edebilecekleri
varsayimin1 ~ yaparak “Neo Klasik” olarak nitelenen biiyiime modellerini
gelistirmiglerdir. Neo Klasik modellerinde tam rekabet kosullari, iiretim faktdrlerine
marjinal verimliliklerine gére 6deme yapildigi, tam istihdam, degisen bir sermaye cikt1
orani ve liretim fonksiyonu i¢in azalan marjinal verimlilik ve 6lcege gore sabit getiriler
varsayimi kabul edilmektedir. Neo Klasik biiylime modellerinin en yaygini, Solow’un
biilylime modelidir. Bu model son yillarda hemen hemen tiim makroekonomi

kitaplarinda temel alinmaktadir (Parasiz, 1998, s. 383-390).
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2.5.7. I¢sel (Yeni) Biiyiime Teorileri

Igsel biiyiime teorisi, bilyiime oranmi igsellestirerek Neo-klasik bilyiime
modelindeki eksiklikleri gidermeye calismistir. Biiyiime oranmin igsellestirilmesi,
makroekonomik politikalar araciyla ekonomik biiylime oraninin arttirilmasinin miimkiin
oldugu anlamma gelir. Neo-klasik modelinin en 6nemli eksikligi, iktisadi biiylimenin
nasil meydana geldigini agiklayamamasidir. Bu eksikligi, biiyiimenin nasil olustugunu
ve dolaysiyla hangi politikalar tarafindan etkilendigini agiklamay1 amaglayan yeni bir
yaklagimin ortaya ¢ikigmni saglamistir. 1980°li yillarn sonlarina dogru, bu konu
hakkinda yeni arastirmalar1 baslatan iktisat¢ilar Amerikali iktisat¢c1 Paul M. Romer ve
yeni klasik okulun kurucusu olan Robert E. Lucas’tir. Bu ¢aligmalarin biiyiik bir kisma,
1972 yili iktisat Nobel odiilii sahibi olan Kenneth J. Arrow’un (1962) ‘“yaparak
ogrenme” kavramma dayanmaktadir. Igsel biiyiime modelleri, bilgi iiretimi ve
digsalliklar, beseri sermaye modeli, Ar-Ge Modeli ve Kamu politikast modeli olmak
Uzere dort (4) ana yaklasim gergevesinde agiklanmistir. Bu modellere Sergio Rebelo
(1991) tarafindan gelistirilen AK Modeli de eklenebilir (Taban, 2013, s. 135-137).

2.5.7.1. AK Modeli

Sermaye stoku artarken sermayenin marjinal getirisinin azalmayacagi varsayimi
iizerine kurulmus olan AK modeli, i¢gsel biiyiime modellerinde ilk ve en basit model
olarak belirlenmistir. Ayn1 zamanda teknoloji sabit ve digsalken bile uzun déonemde kisi
basina biliylimenin siirdiiriilebilecegini agiklamaktadir. Sergio Rebelo (1991) tarafindan
gelistirilen bu model, Romer (1981) ve Lucas (1988) tarafindan benimsenmistir. Toplam
cikt1 (Y) ile sermaye (K) arasinda dogrusal bir iliskinin oldugunu varsayan AK
modelinde, sermaye faktorl genis kapsamli ele alinmistir. Bu model 6lgege gore sabit

getiri varsayimi altinda,

Y = F(K,L) = AK%(HL)'™® (2.4).
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Uretim fonksiyonundan tiiretilmistir. AK modelinde, A dissal bir sabitken H fiziki
sermayenin yaninda beseri sermayeyi gostermektedir. Yukaridaki tiretim fonksiyonunu,
isgiicli basma sermaye ve gelire indirgenerek yeniden diizenledigimizde, asagidaki

esitligi elde ederiz.
y = Ak (2.5).

Yukaridaki esitlikte, A sabit bir terimdir ve bir birim sermaye ile tiretilen ¢ikt1 miktarmi
goOstermektedir. Ak modeline gore, ister beseri ister fiziki sermaye yatirimi olsun, tim
yatirimlar sermayenin marjinal getirisinde artisa yol agmaktadir. Modelin temel 6zelligi,
bliylime oraninin yatmrim oranmin artan bir fonksiyonu olmasidir. Dolaysiyla bir
ekonominin yatirim oranini devamli artiracak kamu politikalari, ekonomik biiyiimeyi de

stirekli olarak artiracaktir (Taban, 2014, s. 144-148).
2.5.7.2. Arrow-Romer Modeli

“Yaparak Ogrenmenin Ekonomik Cikarimlar” adli makalenin yazar1 olan Arrow
(1962), baz1 sektorlere zaman gittikce maliyetlerin azaldigini, kalitenin yilikseldigini ve
iretimin hizlandigmi fark edip “yaparak 6grenme” kavramini gelistirmistir. Arrow’a
gOre bir firma iiretim yaptik¢a zaman iginde isini daha iyi 6grenir, maliyetini azaltir,
iirlinlerini gelistirir ve dolaysiyla yeni {iriinler ortaya ¢ikarmaktadir. Yaparak 6grenme,
ekonominin genelindeki toplam {iretim diizeyinin artmasma neden olmaktadir. Yaparak
o0grenme deneyimin gerceklesebilmesi i¢in, uzun bir zamanin ge¢mesi gerektigini ileri
stiren Arrow’un modelinden iiretimde uzun dénem maraton yarigina ge¢ baslayanlarin

daha dezavantajli oldugu sonucu elde edilmistir.

Diger taraftan Romer (1986), Arrow’un “yaparak 0grenme” kavramindan yola
cikarak iiretim ve yatirim siireci i¢inde bir yan iiriin olarak teknik bilginin iiretildigini,
bu bilginin yeni liretimde bir ¢esit bedava girdi olarak kullanildigmi ve yeni liretimin
daha diisiik maliyetle ve yiiksek kaliteyle yapildigini varsaymaktadir. Boylece Romer,

bilginin bilin¢li bir siire¢ sonunda ortaya ¢ikmayip iiretimin bir yan iiriinii olarak ifade
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eden “Yan iiriin” kavrammi gelistirmistir. Romer modelinde, iiretilen bilginin
digsalliklar ya da yayilmalar etkisiyle diger firmalar1 da olumlu etkiledigini ve sonugta
bu geligmelerden tiim ekonomilerin yararlanacagini belirtilmistir. Ayrica Romer,
bilginin gostergesi olarak sermaye stokunu kabul ettigi i¢in yapilan yatirimlar ne kadar
cok olursa teknolojik bilginin de o kadar artacagini ileri suirmektedir. Romer modelinde,
firma kendi deneyiminden yaralandigi gibi diger firmalarm deneyimlerinden de
yararlanma imkana sahiptir. Ayrica bu modelde kamunun rolii, artan getirilerin
saglanmasi i¢in bilgi donanimimi artirmasi ve Ar-Ge faaliyetleriyle beseri sermaye

birikimini hizlandirmasidir (Taban, 2013, s. 140-141).
2.5.7.3. Lucas Modeli

Lucas’im modeli Neo-klasik biiyiime modeline daha yakin olup bir igsel
biliylimenin olugmasi i¢in digsalliga gereksinim duymamistir. Mantiki rakamsal degerler
kullanan Lucas, beseri sermaye olarak zengin bir ortamda produktif sistemin daha etkin
bir sekilde islemesi i¢in az da olsa digsalligi hesaba katmaktadir. Ayrica {ilkeler
arasindaki farkliligin nedenlerini yorumlayan Lucas modelinde, beseri sermayenin
fiziksel sermayeye oranina bagl olarak sermayenin marjinal prodiiktivitesi, artmakta ve
digsalligin varligina gore sermayenin marjinal prodiiktivitesi ayni sekilde beseri sermaye
diizeyiyle birlikte artmaktadir. Sermayenin marjinal prodiiktivitesindeki bu farkin
sonucu, bir yandan blylmenin zengin Ulkelerde fakir (lkelere gére daha yuksek
olmasidir; diger taraftan da fiziksel sermayenin mobilitesi herhangi bir engelle
karsilasmiyorsa, s6z konusu sermaye fakir iilkelerden zengin iilkelere dogru yer
degistirecek olmasidir. Lucas modeli, ekonomilerin yakinlasacagin1 6ngoren Neoklasik
modele ters olarak fiziksel sermayenin biiylimesinin ve birikiminin gelismekte olan
tilkelere gore endiistriyel lilkelerde daha giiglii oldugunu ileri siirmektedir (Parasiz,

1997, s. 132).
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2.5.7.4. Kamu Politikas1 Modeli

Barro (1990)’'nin “Government Spending in a Simple Model of Endogenous
Growth” baglikli makalesi ile olusturulan igsel blylime modeli, Kamu sektdrinin
iktisadi biylime modelin 0Onclsii olmustur. Barro modelinde, verimli kamu
harcamalarini igsel biiyiime modeline dahil edilmekte ve verimli alanlara yapilan kamu
harcamalarinin  iktisadi biiylimeyi artirabilecegi vurgulanmistir. Genelde kamu
harcamalari, tamamlayici mal ve hizmetlerin tiretilmesi, altyap1 yatirimlarinin yapilmasi,
miilkiyet haklarinin korunmasi, sozlesmelerin giiclendirilmesi ve yasal cercevenin
olusturulmasi ile olugsmaktadir. Kamu sektoriine dayali modelinde, kamu sektori
tarafindan yapilacak altyapt harcamalarinin 6zel sektériin sermaye verimliligini
artrracagl ve firma igin digsal bir lretim faktorii olusturacag: ileri siirilmiistiir. Bu
model, tek sektorlii olarak kurulmustur ve modele isgiicii dahil edilmistir. Ayrica s6z
konusu modelde, lretim hane halki veya rekabet¢i firmalar tarafindan yapilmaktadir.
Topluma (cretsiz olarak sunulan kamusal mal ve hizmetlerin 6zel sektor icin bir girdi
olarak nitelendirilmektedir. Ayrica, 0zel sektor yatirimlarinin marjinal verimliligini
artirdigmi varsayilmistir. Dolaysiyla uygulanacak gotiirii vergi karsisinda hizlanan
biliylime orani, hane halkinin tiiketim ve tasarruf oraninin artirabilmesini saglayacaktir.
Kamu harcamalarinda maksimum verimliligin saglanmasi1 durumunda, gotiirii vergi

uygulamalarinda da optimal biiyiime orani gergeklesecektir (Taban, 2014, s. 161-164).
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UCUNCU BOLUM - NIJER’DE ENFLASYON VE EKONOMIK BUYUME
ILISKISININ TARIHSEL GELISIMI

3.1. Genel Cergeve

Bu bolimde, Nijer’de enflasyon ve ekonomik biiyiimenin ekonomik davranislari
ve tarihsel gelisimi anlatilmustir. Ik 6nce Nijer ile ilgili genel bilgi vermekte fayda var.
Nijer Cumhuriyeti, 1 267 000 km2’lik ylizolglimii olan ayn1 zamanda denize hi¢ kiyisi
olmayan bir Bat1 Afrika iilkesidir. Ulusal topraklara esitsiz bir sekilde dagilmis olan
niifusu, 2013 yilinda yapilan sayimlara gére 17 129 076’dir. 1960’11 yillardan beri siyasi
istikrarsizhi@r yasayan Nijer’de, paralel olarak ekonomisinde de istikrarsizlik
yaganmaktadir. %99 Miisliiman bir toplum olup Nijer halkinin biiyiik bir kism1 tarim ve
hayvancilikla ugrasmaktadir. Tarima dayali bir ekonomi olmakla beraber, Nijer
ekonomisi yapisal sorunlariyla karsilasmaktadir. 1971 yilindan beri uranyum tiretiminde
ticlincli sirada yer almasma ragmen, Nijer dinyada en fakir Glkelerden biridir. 2011
yilinda petrol liretmeye baslayan Nijer, 2012’de %11,1 oranla ¢ok hizli bir biiylime
kaydetmistir. 2012 yilindan 2014 yilina kadar ortalama olarak %6,9 biiylime orani ile
ekonomisi en hizli biliyiiyen iilkeler arasinda yer almaktadir. Dogal kaynaklariyla dolu
bir iilke olmas1 nedeniyle, gelecekte Diinyanin en 6nemli pazarlardan biri olacag: dile
getirilmistir. Nijer, BM, IKO (islam Konferans1 Orgiitii), Afrika Birligi Orgiitii, Bat1
Afrika Ulkeleri Ekonomik Toplulugu, Afrika, Antiller ve Pasifik S6zlesmesi,
Uluslararas1 Para Fonu (IMF), Islam Kalkmma Bankasi gibi uluslararas1 orgiitlere
iyedir. Ayrica Nijer, 8 iilkenin olusturdugu Bati1 Afrika Ekonomik ve Parasal Birligi
(UEMOA)’ya iiye ve bu iilkelerle ayn1 para birimi paylasmaktadir. Nijer’in kullandig1
para birimi olan Bat1 Afrika CFA frangi, Bat1 Afrika Ulkeleri Merkez Bankas1 (BCEAO)
tarafindan yonetilmektedir (Presidence du Niger, 2015).

Yukarida ifade ettigimiz gibi, Nijer Cumhuriyeti, Benin, Burkina Faso, Fildisi
Sahili, Gine Bissau, Mali, Nijer, Senegal ve Togo olmak iizere, 8 iilkenin paylastig1 bir

para birimi kullanmaktadir. Bu para birimine Bati1 Afrika CFA frang1 adi verilmistir.
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CFA frangi, Fransa’nin Sahra alt1 Afrika kolonileri i¢in 1948 yilinda kurdugu bir para
birimidir ve ayn1 zamanda Fransiz frangina karsi sabit bir parite (50 CFA frang1 = 1
Fransiz frangi) ile degerlendirilmektedir. Bat1 Afrika CFA frangi, Bat1 Afrika Ekonomik
ve Parasal Birligi (yani UEMOA) kapsaminda ve 1959 yilinda kurulan Bati Afrika
Devletleri Merkez Bankasi (Yani BCEAO) tarafindan yonetilmektedir. BCEAO, tim
iiye tlkeler i¢in paranin basilmasi, faiz oranlarmin belirlenmesi ortak para politikasinin
uygulanmasi, doviz rezervleri ve dig borcun yonetilmesi ve kontrol altina alinmasi, tiye
Ulkelerin Bankacilik ve mali mevzuat1 ve Uye Ulkelere uluslararasi finans ve parasal
kurumlar ile olan iliskilerinde destek verilmesi ile yukimludir. Bununla birlikte her
iilkenin kendi finansal veya parasal i¢ yonetimi vardir. UEMOA iilkelerindeki enflasyon
oranlar, iiye iilkelerin ulusal istatistik enstitiileri tarafindan gelistirilen ve yaymlanan
Uyumlastirilmig Tiiketici Fiyat Endeksi (HICP) ile 6lgiilmektedir. Ayrica, her ay ve her
iiye llkenin ana kasabasindaki birkac satis noktalarmdan yaklasik 6000, UEMOA
genelinde ise 56000 fiyat Orneklemi tahsil edilmektedir. Incelenen iiriinler,
UEMOA’daki hanelere yonelik yapilan bir anket araciliyla belirlenmektedir.
Enflasyonun temel gostergeleri sunlardir: Yillik bazda Enflasyon, Yillik ortalama
enflasyonu ve Aylik degisim enflasyonu. UEMOA bdlgesinde, yakinsama kriterine gore
maksimum standart enflasyon oran1 %3 olarak belirlenmistir. Her iiye iilke bu orani

gegcmemeye ¢alismaktadir (Institut National de Statistique, 2015).

Nijer ekonomisi, gegtigi en 6nemli iki siyasi doneme bolerek incelenebilir. Birinci
donem, 1960-1993 yillar arasinda Nijer’in tek parti ile yonetildigi donemdir. Ikinci

donem ise 1993-bu yana, ¢oklu parti sisteminin ve demokrasinin yasandigi donemdir.
3.2.1960-1993 - Tek Parti Donemi

Nijer 1960 yilinda Fransa’dan bagimsizligini ilan etmistir. Bagimsizlik
miicadelesinde bulunan iki taraf vardi, SAWABA ve PPN. Diori Hamani, PPN vesayet
altinda Milli Meclis tarafindan Nijer’in ilk Cumhurbagkani olarak secildi. Dolaysiyla
SAWABA muhalefet olarak iktidarin diginda tutuldu ve partinin faaliyet siirdiirmesi
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yasaklandi. Bu nedenle 1960 yilindan itibaren, Nijer tek parti sistemiyle yonetildi. Tek
parti sistemi 1993 yilma kadar siirdii ve bu donem boyunca ¢ok uzun bir siyasi
istikrarsizlik yaganmistir. Bu siyasi istikrarsizlik, ekonomik istikrarsizliga donlismiistiir.
Clnkl 1960-1993 doneminde ¢ok sayida finansal veya ekonomik krizler yaganmustir.
(Presidence du Niger, 2015).

Asagidaki tabloda (Tablo-1) Nijer ve tiim UEMOA’nimn Uyumlastirilmig Tiiketici

Fiyat Endeksi ve enflasyon oranlar1 verilmistir.

Tablo-1: Nijer ve UEMOA"mn 1971-1993 dénemine ait TUFE ve enflasyon oranlari

Yil Nijer TUFE| Enflasyon oram % _
1971 14,31 - 10,96 -
1972 15,66 9,4 11,36 3,6
1973 17,52 11,9 12,42 9,3
1974 18,14 3,5 14,19 14,3
1975 19,77 9,0 16,74 18,0
1976 24,44 23,6 18,21 8,8
1977 30,07 23,0 21,78 19,6
1978 33,12 10,1 23,75 9,0
1979 35,54 7,3 26,81 12,9
1980 39,2 10,3 29,97 11,8
1981 48,21 23,0 32,83 9,5
1982 53,79 11,6 36,45 11,0
1983 52,43 -2,5 39,07 7,2
1984 56,83 8,4 41,44 6,1
1985 56,32 -0,9 43,3 4,5
1986 54,51 -3,2 44,74 3,3
1987 50,87 -6,7 44,8 0,1
1988 50,14 -1,4 45,87 2,4
1989 48,73 -2,8 46,11 0,5
1990 46,04 -5,5 45,99 -0,3
1991 46,05 0,0 46,34 0,8
1992 46,44 0,8 46,89 1,2
1993 45,91 -1,1 47,23 0,7

Kaynak: BCEAO
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Tablo-1°de 1971 ile 1993 yillar arasinda Nijer ve iiye oldugu UEMOA genelindeki
enflasyon oranlar1 verilmistir. Tablo-1’de yer alan 1971-1993 dbnemine ait
uyumlastirilmis TUFE verileri, 2008 yil1 baz alarak hesaplanmistir. S6z konusu tabloda,
Nijer ile UEMOA iiyelerin toplam TUFE ve enflasyon oranlar1 karsilastirilmistir. Tablo-
1’de goriildiigii gibi 1985-1993 doneminde Nijer’e ait enflasyon oranlari, UEMOA nin
belirledigi maksimum standart enflasyon oranmnin (%3) altindadir. 1971-1993
doneminde UEMOA’nin enflasyon orani, ortalama olarak Nijer’inkinden biraz daha
yiiksektir. Bunun sebebi ise UEMOA iilkeler arasinda yiiksek enflasyona sahip olan
iilkelerin olmasi ve ¢ogu iilkelerin uyguladigi enflasyon hedefleme politikalarmin
Nijer’inkine kadar daha iyi olmamasidir. Ancak bu durum 1994-2014 ddneminde
degisecektir.

Daha 6nce soyledigimiz gibi, Nijer ekonomisi yapisal sorunlarla karsilagmaktadir.
Bu yapisal sorunlarindan biri ise enflasyon hedeflemesi ile ilgili eksikliklerdir. Ozet
olarak para politikasi ¢ergevesinde higbir programin olmamasidir. Olayin ilging tarafi ise
Nijer’in asir1 enflasyonu yasamamasidir. Asagida yer alan Grafik-1’de, 1965-1993

dénemi kapsaminda Nijer’de enflasyon oranlarin gelisimini gosterilmektedir.

Grafik 1: Nijer'de 1965-1993 dénemine ait enflasyon oranlari
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Grafik-1’e gore, tek partili donemde, Nijer’deki enflasyonun dalgalanmali bir
davramis1 vardir. Ornegin 1968 yilinda enflasyon orani %-2,92 iken 1969 yilinda
%10,65’¢ ¢ikmis ve sonraki senede %1’e yakin inmistir. Nijer, 1973 ile 1982 yillar
arasinda “El Buhari” adlandirilan ¢ok yikict kitlik yasamistir. Bu donemde az yagmur
yagarken ekinler ¢ekirge siiriistiniin tehdidi altinda kalmistir. Nijer’in ilk Cumhurbaskani
olan Diori Hamani’nin Hiikiimeti, duruma ne bir ¢oziim bulmaya ¢alismis ne de aglik
acisin1 ¢eken insanlara yardimda bulunmustur. Hiikiimetin hangi yolu izledigi
anlasilmadigindan ve riisvetin ¢ok yogun oldugundan dolayi, herkes yonetimden
sikayetci olmaya baslamistir. 1974 yilinda Seyni Kountché tarafindan gerceklestirilen
askeri darbenin negatif etkileri yiiziinden durgunluga giren Nijer ekonomisi, 1976
yilinda %23.53 enflasyon oram ile tek partili doneminin en yiiksek enflasyonunu
yasamistir. Enflasyon ile miicadele etmek amaciyla UEMOA ile isbirligi yaparak bir
takim iktisadi politikalar1 uygulayan askeri hiikiimet, 1978 yilinda enflasyonu %10,1’e
kadar indirebilmistir. Fakat 1980 yilindaki iklim sartlari, gida iiriinlerin az olmasina
neden olmus ve s6z konusu {riinlerin fiyatlar1 artmaya baglamistir. Dolaysiyla
enflasyon, %10,3 (1980)’ten %22,9 (1981)’a kadar ¢ikmistir. Askeri yonetimin aldigi
bazi oOnlemler ve uyguladigi bazi politikalar sayesinde, enflasyon %-2,5’e kadar
diismiistiir. Bu hiikiimetin basi olan Seyni Kountché ¢ok radikal ve stratejik kararlar
alarak 1987 yilma kadar siiren iktidar1 boyunca ekonomiyi iyi bir noktaya getirmis. 1985
ile 1993 yillar arasinda, her yil enflasyon orani negatif olarak ¢ikmistir. 1987 yilinda,
tiimor hastaligindan 6len Seyni Kountché’nin yerine Albay Ali Saibou iktidara gelmistir.
1989 yilinda, askeri yonetiminden bikan Nijer halki, sivil kuruluslar, partiler ve
sendikalar araciliyla demokrasi ve sivil bir yonetim icin grev ve ylriyiisler
diizenlemistir. Ali Saibou ise buna cevap olarak tek parti diizeni kapsaminda meclis
tarafindan cumhurbaskani olarak secildi. 1990 ve 1991 yilinda, tek parti sistemine karsi
cikan siyasi partiler, sendikalar ve sivil kuruluslar yine eylem ve grevlere devam
etmigler. Hiikiimet, iilkede her seyin durdugunu fark edince, 1991 yilinda ¢oklu parti
sistemini kabul edip partilerin kurulmasma izin vermistir. Ayn1 zamanda Temmuz

1991°de ozgiir ve seffaf secimlere gecisi hazirlamak icin Ulusal Konferans diizenlendi.
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Nijer, 1993 yilinda diizenlenen se¢imlerle, Mamane Ousmane Nijer’in ilk demokratik
Cumhurbagkani olarak segilerek ¢ok partili bir sisteme gecmistir (Guede, 2011; Banque
Centrale des Etats de I'Afrique de I'Ouest (BCEAO), 2015).

Birinci bdlimde GSYH ve Biiyiime kavramu ile ilgili genel bilgi verilmistir.
Hatirlamamiz gerekiyor ki GSYH, belli bir dénem iginde bir tlkede dretilen nihai mal
ve hizmetlerin degeridir. Nijer, insani geligme acisindan diinyanin en fakir iilkelerden
biri olup ekonomik gelisme konusunda en hizli biiyliyen ekonomilerden biridir. 2000
yilindan beri, Nijer ekonomisi ortalama olarak yaklasik %5 oranda biiyiimektedir. IMF
verilerine gore Bugun Nijer, GSYH bakiminda, diinya iilkeler arasinda (8 milyar ABD
dolariyla) 141. Sirada yer almaktadir (Institut National de Statistique, 2014). Grafik-2’de
Nijer’in 1960-1993 donemine ait GSYH verileri (2008 yil1 baz alarak sabit fiyatlariyla
hesaplanmis ve milyar CFA Frangi olarak) gosterilmistir. S6z konusu veriler BCEAO

veri tabanindan edinmistir.

Grafik-2: Nijer’in 1960-1993 dénemine ait reel GSYIH verileri
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Grafik-2’de dikkat etmemiz gereken durumlardan biri, 1971, 1972 ve 1973 yilinda
yasanan kitlig1 nedeniyle GSYH’nin 1146 milyar CFA frangindan 902 milyara kadar
diismesidir. Bagka bir durum ise 1963 ile 1972 yillar arasinda GSYH degerinin ¢ok
diisiik ve neredeyse ayni seviyede olmasidir. Bu durumun nedeni yukarida anlattigimiz
gibi, Nijer’in yeni yeni bagimsiz olup ilk hiikiimeti tarafindan kotii yonetilmis olmasidir.
Bu yillar arasinda, Nijer’in ortalama yillik GSYIH degeri 1019 milyar CFA Frangi,
yaklagik 1,76 milyar ABD dolaridir. Ne kadar tuhaf olsa da 1974 askeri darbeden sonra
enflasyon yiikselirken ayni anda ekonomi de biiylimekteydi. Ayni ¢ergevede Grafik-2’ye
gore, 1979 ile 1993 yillar arasinda GSYH’nin degeri 1200-1400 milyar CFA
araligindadir. Nijer’in bagimsiz yili olan 1960 yilinda 824 milyarlik GSYH degeri, 33
yillik donemde ikiye katlanamamistir. Ancak ¢oklu parti doneminde 38 yil sonra ikiye
katlanacaktir. Bu durumu dikkate aldigimizda, 70 kuraliya gére Nijer’in bu donemdeki
GSYH sabit biiylime oram1 %1.84tiir. Tek parti doneminde GSYH nin aldig1 en yiiksek
deger 1389 milyar CFA (1990 yilinda), yaklasik 2,7 milyar dolardir. GSYH’nin en
yiiksek oldugu 1990 yilinda enflasyon orani %-0,77"dir.

Simdi enflasyon ve ekonomik biiylime oranlar1 ayn1 grafige koyalim (Grafik-3).

Grafik-3: Nijer'de 1965-1993 donemine ait enflasyon oranlari

—— GSYiH Biiyiime % Enflasyon %

Kaynak : BCEAO



38

Grafik-3’e gore enflasyon ve ekonomik biiylime ayni yonde hareket etmemektedir.
Baska bir degisle enflasyon yiikselirken ekonomik biiyiime yavaslamaktadir. Ornegin
1973 yilinda enflasyon orani %11,9 iken GSYH biiylime oranm1 %-17.06 idi. Bunun
nedeni ise yukarida agikladigimiz gibi, El Buhari kithigidir. Ayni sekilde, 1974’te
enflasyon %3,5 oldugunda, GSYH %38.8 olarak biiytimektedir. Grafik-3’e gore, Nijer,
ekonomik biiyiimeden daha c¢ok enflasyon yasamistir. Ancak 1985 yilindan itibaren
Nijer’de yasanan enflasyon ekonomik biiylimeden daha diisiik olmaya baslamistir.

Ancak bu durum demokrasi doneminde degisecektir.
3.3.1994-2015 — Coklu Parti Donemi

1990-1993 doneminde yagananlardan ve yapilan kamu harcamalarin ¢ok fazla
olmasindan dolayi iilkede para kalmadi ve ekonomi durgunluga girme tehlikesindeydi.
Demokrasi veya ¢oklu parti sistemine gegis yapan Nijer Cumhuriyetinin ekonomisi, yeni

bir doneme basliyor.

Tablo-2’de 1994 ile 2014 yillar arasinda Nijer ve UEMOA’nin (karsilastirmalr)

TUFE ve enflasyon oranlar1 verilmistir.

Tablo-2’ye gore 1994-2014 doneminde fiyat istikrarsizligi yasanmustir. Genel
olarak Nijer’deki enflasyon oranlari, UEMOA’nin belirledigi maksimum standart
enflasyon oraninin altindadir. Ancak bazi yillarda Nijer enflasyonu, maksimum standart
enflasyon oranmin tstiinde ¢ikmistir. Bu Tabloda en ¢ok dikkat ¢ekici durum ise 1994

yilinda enflasyon oraninin (%36 oraniyla) en yiiksek seviyesinde olmasidir.



Tablo-2: Nijer ve UEMOA'mn 1994-2014 dénemine ait TUFE ve Enflasyon oranlari

TUFE | Enflasyon orant %
1994| 62,43 35,98 61,99 31,25
1995| 69,06 10,62 69,46 12,05
1996 72,68 5,24 71,8 3,37
1997| 75,24 3,52 73,98 3,04
1998| 78,66 4,55 76,63 3,58
1999| 76,85 -2,30 76,75 0,16
2000 79,09 2,91 78,13 1,80
2001 | 82,24 3,98 81,3 4,06
2002 | 84,41 2,64 83,66 2,90
2003| 83,05 -1,61 84,75 1,30
2004 | 83,25 0,24 85,17 0,50
2005| 89,76 7,82 88,88 4,36
2006| 89,79 0,03 90,93 2,31
2007| 89,85 0,07 93,11 2,40
2008| 100 11,30 100 7,40
2009 100,45 0,45 100,39 0,39
2010| 1014 0,95 101,76 1,36
2011| 104,39 2,95 105,69 3,86
2012| 104,86 0,45 108,19 2,37
2013/ 107,26 2,29 109,87 1,55
2014 106,27 -0,92 109,69 -0,16

Kaynak: BCEAO
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Asagidaki grafikte, Nijer’e ait ve 1994-2014 doénemini kapsayan enflasyon

oranlar1 verilmistir.

Grafik-4: Nijer'de 1994-2014 donemine ait enflasyon oranlari
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Grafik-4’te gosterildigi gibi, Nijer ekonomisi tarihindeki en yiiksek enflasyon,
36,04 oraniyla, 1994 yilinda yasanmistir. Bu durumun nedeni ise CFA Frangi’nin 11
Ocak 1994 tarihinde deger kaybetmesidir. CFA Franginin devaliiasyonu, %50 oraninda
yapilmistir. Bu devaliiasyon UEMOA ekonomilerde finansal krizlere doniismiistiir.
Dolaysiyla Bat1 Afrika iilkelerindeki enflasyon oranlar1 ¢ok yiiksek bir seviyeye
artmistir. Bu krizden sonra Nijer’de, siyasi istikrarsizlikla beraber, fiyat istikrarsizligi
yasanmistir. Nijer’in finansal olarak etkilendigi diger kriz ise 2008 Kiiresel Krizdir.
2008 diinya capinda yasanan finansal kriz, az da olsa Nijer ekonomisini etkilemistir.
2009 itibaren Nijer’de hafif fiyat artislari, baska bir degisle ¢ok diisiikk tek rakaml

enflasyon oranlar1 s6z konusudur.
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Grafik-5"te Nijer’in 1994-2014 donemine ait GSYIH verileri (2008 yil1 baz alarak
sabit fiyatlariyla hesaplanmis ve milyar CFA Frangi olarak) gosterilmistir. S6z konusu

veriler BCEAO veri tabanindan edinmistir.

Grafik 5: Nijer’in 1994-2014 dénemine ait reel GSYIH biiyiime verileri

3500

3000

N
vl
o
o

2000

1500

Reel GSYiH (milyar CFA
[
o
o
o

500

< 1N VW N 0 O O
[< 7)) NI e) B ) B ) B @)
a O OO OO O O O
L B e B o B o IR o B oV
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Grafik-5’e gore 1994 krizinden sonra GSYH’nin degerleri neredeyse ayni
seviyede (1364 ile 1635 milyar CFA frang1 aralifinda) kalmistir. 1998 yilinda 1665.5
milyar CFA degerinde olan GSYH, 1999 yilinda yapilan askeri darbeden dolay1 2000°de
1635 milyara kadar diigmiistiir. Ancak 2000 yilinda yapilan secimlerle birlikte GSYH
diizenli bir sekilde artmaya baglamistir. Bu durumu daha iyi anlamak i¢in hem

enflasyonu hem GSYIH biiyiime oranlarin1 ayn1 grafige koyalim.

Grafik-6’da gordiigiiniiz gibi 1994 yilinda Nijer’in yasadigi en yiiksek enflasyonun
(%36) yaninda %4’liik bir biiylime kaydedilmistir. Bu grafikte 1994 krizin ekonomiye
zarar verdigini net bir sekilde gorebiliyoruz. 1997°de enflasyonun %3,5’e kadar diismesi

ile birlikte ekonomik biiyiime orani yiikselmeye baglamustir.
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Grafik 6: Nijer'in Enflasyon ve reel GSYIH biiyiime oranlar1 (1994-2014)
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Kaynak: BCEAO, oranlar yazar tarafindan hesaplanmigtir

1999 yilinda enflasyon yoktur; fakat bu yilda darbe yapan askeri hukimetin bir
sene boyunca maas Odemediginden dolay1r {iretim azalmistir. Boylece GSYH ve
enflasyon sirasiyla %-1,6 ve %-2,3 oranlariyla negatif bir deger almigtir. Bu dénemde
mallar ucuz olsa da hane halkin elinde onu alacak para yoktur. Bu durum 2000 yilinda,
enflasyonun %2,9’a ¢ikmasi ve biliylimenin %-0,2 oraninda kalmasi ile sonu¢lanmistir.
Secimle iktidara gelen Mamadou Tandja hukimeti, uluslararasi toplumun givenini
yeniden kazanarak 2001-2008 ddneminde istikrarli bir biiyiime saglamistir. Ancak
2004’te, cekirge istilalar1 yiiziinden Nijer ekonomisine en ¢ok katki saglayan tarim
sektorlinde, iiretim diismiistiir. Uretimin diismesi (yani biiyiimenin diismesi) ile birlikte,
2005 yilinda enflasyon %7,8’e ¢ikmistir. Diger yillardan farkli olarak, 2000, 2001, 2002,
2003, 2004 ve 2005 yillarda enflasyon ve ekonomik biiyiime ayni yonde hareket
etmektedir. Bagka bir degisle, enflasyon yiikselirken biiyiime yiikselmekte, ters durumda
ise ikisi beraber diismektedirler. Ancak bu durum 2008 krizden sonra degismistir.

Demokrasi déneminde, Nijer’in kaydettigi en yliksek ekonomik blylime performansi,
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yaklagik %12 biiylime oraniyla 2012 yilinda olmustur (Institut National de la Statistique,
2016).

3.4. Nijer’de ekonomik biiyiimenin dinamikleri ve belirleyici faktorleri

Simdi Nijer ekonomisinin bliylimesinde katkida bulunan sektdrleri ve ekonomik
biyumeyi ne kadar desteklediklerini inceleyelim. En ¢cok 1994 ve 2008’li krizlerden
etkilenen Nijer ekonomisi, hem 1994 hem de 2008 yilinda ¢ok biyik bir yavaslama
yasamamugtir; ancak 2009°da negatif bir sekilde etkilenmistir. 2015 yilinda Nijer’in reel
GSYH’si yaklasik olarak 7 milyar dolara kadar ¢ikmustir (Institut National de la
Statistique, 2016).

Grafik-7: Nijer’in 1961-2014 dénemine ait reel GSYIH biiyiime verileri
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Grafik-7’de Nijer’in 1961-2014 donemine ait ekonomik biiylime oranlar1 yiizdelik
olarak verilmistir. Grafik-7’¢ gore ekonominin canlandigi 3 nokta s6z konusudur.
Birincisi, 1978 yilinda %13,5 biiyiime orani kaydedilmistir. Ancak sonraki yilda bu oran
%7,14, bir sonraki yilda yine %-2,23’e kadar inmistir. ikincisi 1998 yilinda ekonominin
%9,8 olarak blytmesi ve 1999 yilinda bu rakamin %-1,6’ya kadar diismesidir.
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Ucgiinciisii ise 2012 yilnda %11,85 oranl biiyiimenin kaydedilmesidir. Bu durumlara
yorum yapacak olursak, 1971 yilinda iiretilmeye baslanan uranyum, 1978’deki iiretimi
ikiye katlanarak ihra¢ edilmeye baslanmasi ve 1996 yilinda uranyum iiretim kontratinin
yenilenmesi, 2011°de ise petrol isletilmeye baslanmasi ve tarimin verimli olmasi, Nijer
ekonomisinin biiyiimesine neden olmuslardir. Nijer, 1973 ile 1982 yillar arasinda
yasadig1 kuraklik nedeniyle, 1973 yilinda %-17,06’lik, 1975°te %-2,8’lik, 1983 yilinda
ise %-4,75"lik ekonomik gerileme yasamistir. 2011 yilinda petrol liretmeye baslayan
Nijer, 2012 yilinda %11.85’1lik bir biiylime kaydetmistir (Dossou-Yovo, 2007).

Daha 6nce soyledigim gibi Nijer ekonomisi tarima dayalidir. Dolaysiyla birincil
sektoriin ekonomiye en ¢ok katkisi vardir. Grafik-7’ye gore, 1965 yilinda Tarim,
hayvancilik, ormancilik ve balik¢ilik ile olusan birincil sektériin GSYH’deki pay1 %39
olurken, Sanayi, madencilik, enerji ve insaat ile olusan ikincil sektoriinki %9 ve hizmet
ile olusan tgiinciil sektoriin GSYH’deki pay1 ise %52 olarak ¢ikmistir. 1978 yilinda
birincil sektérin GSYH’deki payr %37,6, ikincil sektoriinki %22,4 ve igiinciil
sektoriinki ise %40 olarak ¢ikmistir. GoOrdiigiinliz gibi sanayi, madencilik, enerji ve
ingaat ile olusan ikincil sektdriin payr 1965’te %9’dan, 1978 yilinda %22,4’e kadar
artmigtir. 1998 yilinda bu oranlar sirasiyla %42, %22 ve %36 olarak degismistir (Institut
National de Statistique, 2014).

Asagidaki tabloda 2005-2014 donem kapsaminda ekonomik sektdrlerin
GSYIH’deki paylarin1 verilmistir. Tabl-3’e gore tarm, hayvancilik, ormancilik ve
balikgilik ile olusan birincil sektoriin payr 2005-2014 doneminde neredeyse sabit
kalmistir. Bu donemde birincil sektdr, ortalama olarak Nijer ekonomisinin %42’sini
temsil etmektedir. Birincil sektoriin aldig1 en yiiksek pay, 2008°de %49,8’dir. Bunun
nedeni de 2008 krizi etkisinden dolay1 ikincil ve tgiinciil sektorlerdeki paylarin

diismesidir.
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Tablo 3: 2005-2014 donem kapsaminda ekonomik sektorlerin GSYH’deki paylari

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Birincil sektor % 450 | 46,2 | 46,9 | 49,8 | 456 | 48,6 46,5 46,5 | 44,5 45,6

Tarim, hayvancilik, 490,8 | 817,7 | 855,6 | 994,2 | 899,4 |1041,4 | 1010,54 | 1161,2 | 1152,5 | 1255,75
ormancilik, balik¢ilik

ikincil sektorii % 134 | 121 | 116 | 109 | 124 | 123 12,8 16,7 | 18,0 16,8

Sanayi, madencilik, enerji, | 146,54 | 214,8 | 211,16 | 218,7 | 244,03 | 264,34 | 2783 | 416,2 | 46554 | 464,41

ingaat
Uciincil sektor % 416 | 416 | 415 | 393 | 420 | 391 40,7 36,8 | 37,5 37,6
Hizmetler ve diger 453,2 | 736,2 | 757,5 | 785,14 | 828,1 [ 838,47 | 885,14 | 9184 | 971 | 1036,7
faaliyetler
Toplam GSYIH 1090,5 | 1768,7 | 1824,3|1998,0 | 1971,5 | 2144,2 | 2174,0 | 2495,8 | 2589,0 | 2756,9
Kaynak: INS

2015 yilinda Birincil sektor, %41,3 pay ile 2014 yilma gore iyice diismiis. Bu
diistisiin nedeni ise Boko Haram? tarafindan Cad Goliinde gergeklestirilen terdr olaylarin
artmasidir. Ikincil sektoriinki paylar ise %11,6 ile %18 arasinda degisiklik
gostermektedir. Bu sektérde en ¢ok katma degeri kazandiran faaliyet ise uranyum
iiretimidir. Nijer diinyada uranyum iireten 3. Ulkedir ve ikincil sektdre en ¢ok katki
saglayici bir iiretim faaliyetidir. Sanayi, madencilik, enerji, ingaat ile olusan ikincil
sektor, ortalama olarak %13,7 oranda ekonomiyi temsil etmekte olup 2012 (%16,7),
2013 (%18) ve 2014 (%16,8) yilinda daha yiiksek paylar almigtir. Bunun nedeni de 2012
yilinda petroliin ¢ikartilmaya baslanmasidir. Hizmetler ve diger faaliyetler ile olusan
Uclinciil sektoriin payr ise zaman gittikge diismekte olup 2009’da en yiiksek payini
almistir. 2012 ile 2014 yillar arasinda birincil ve ikincil sektorlerin payinin artmasi ile
birlikte, ligiinciil sektoriin pay1 ciddi bir sekilde diigsmiistiir. Bu sektor 2015°te %36,4’likk
pay ile daha da dismiistiir (Institut National de la Statistique, 2016).

2 Boko Haram 2002 yilindan itibaren Nijerya’da seriat getirmek icin terér eylemlere basvuran bir
orgiittiir. 2009°dan beri binlerce insan katlederek donemin en tehlikeli terdr orgiitii olarak ilan edilmistir.
Boko Haram Nijer, Nijerya, Cad ve Kamerun ¢evresinde bulunan Cad Go6liiniin etrafinda terér eylemlerini
strdurmektedir.
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DORDUNCU BOLUM - ENFLASYON VE EKONOMIK BUYUME
ILISKISININ AMPIRIK ARASTIRMASI

Ekonomik biiyiime ile c¢esitli makroekonomik gostergeleri arasindaki iligkiyi
arastiran ¢ok sayida ¢alisma olmakla birlikte, enflasyon ve ekonomik biiyiime iligkisini
arastiran cesitli calismalar da mevcuttur. Ikinci Diinya savasindan sonra, Diinya
ekonomileri enflasyon sorunlariyla karsi karsiya kalmiglardir. Bu donemden itibaren,
enflasyon ile ilgili ¢ok sayida arastrma s6z konusudur. Bu boélimde enflasyon ve
ekonomik biiytime iliskisini arastiran ¢aligmalar1 ele alarak literatiir taramasi

yapilacaktir. Ardindan
4.1. Literatiir Taramasi

Bu caligmanm Giris kisminda acikladigimiz gibi, enflasyon ve ekonomik
bliytime iligkisini arastiran cok sayida ¢alisma s6z konusudur. Bu c¢aligmalarda
enflasyonun ekonomik biiylimeyi ne yonde etkiledigini tartisilmistir. Genelde bir
ekonomide enflasyon, bazi iktisatcilar tarafindan zararh, bazi iktisat¢ilar tarafindan ise
yararli bir olay olarak goriilmektedir. Enflasyon ve biiylime iliskisini arastiran bazi
calismalar enflasyonun bliylimeyi negatif yonde etkiledigini vurgularken bazilar ise
pozitif yonde etkiledigini ortaya koymaktadirlar. Ancak bazi ¢alismalar, enflasyonun
belirli bir esik degerinin iistiinde olmadigi takdirde, ekonomik biiyliime {izerinde negatif
bir etkisi olmadigmi savunmuslardir. Bu bdliimde, ampirik c¢aligmalarin sonuglari,
enflasyon ile biiylime arasindaki iliskinin negatif, pozitif ve belirli bir esik deger goz
Oniine almarak incelenmektedir. Ek olarak ta bazi secilmis Afrika iilkeleri {izerinde

yapilan ¢aligmalar ele alinacaktur.

4.1.1. Enflasyonun Ekonomik Biiyiimeyi Negatif Yonde etkiledigini Ac¢iklayan
Cahsmalar

Fischer 1983 yilinda, 53 iilke i¢cin 1961-1981 donemi kapsaminda yaptigi

calisgmada enflasyonun ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkiledigi vurgulamistir.
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1993 yilinda ise, “Role of macroeconomic factor in growth” baslikli makalesinde, 93
iilke icin enflasyon dahil bir¢ok makroekonomik degiskenlerin biiyiime ile olan
iligkilerini aragtrmistir. 1961-1988 donemi kapsaminda yapilan bu ¢alismanin sonucu,
enflasyonun yatirimi ve verimlilik biiylime oranimi azaltarak ekonomik biiylimeyi negatif
bir sekilde etkiledigi kanali gostermektedir. Bu ¢alismanin yatay kesit analiz kisminda
iligkinin negatif ve anlamsiz oldugunu tespit edilmistir. Ayn1 cercevede De Gregorio
(1991), yiiksek enflasyon gegmisi olan 12 Latin Amerika Ulkelerinin 1951-1985
donemine ait verileri ele alarak, enflasyon ile uzun donemli biiylime arasindaki iliskiy1
arastirmistir. Calisma sonucunda, uzun vadede enflasyon ve ekonomik biiyiime arasinda

negatif bir iligskiyi bulunmustur.

Burdekin vd. (1994) ise sanayilesmis ve gelismekte olan iilkelerin biiyiik bir
orneklemle panel analizi yaparak enflasyonun ekonomik biyiime Uzerinde belirgin
Olumsuz etkisi oldugunu bulmuslardir. Bu etkilerin biiylikligii ise, gelismekte olan
iilkeler ve sanayilesmis lilkeler olmak {izere iki gruba bakildiginda, sanayilesmis {ilkeler
icin daha biiyliktiir. Ayn1 ¢ergevede, Paul vd. (1997) 1960-1989 donemi kapsaminda ve
70 Ulke i¢in Granger yontemi kullanarak benzer bir ¢alisma yapmislardir. Enflasyon ile
biliylime arasindaki iliskinin iilkeler arasinda homojen olmadigimi vurgulamislardir.
Incelenen iilkelerin %40°1 hi¢ nedenselligin olmadigini gosterirken, iicte biri (1/4) tek
yonli nedenselligi  sergiledigini ve {ilkelerin beste biri ¢ift yonli nedenselligi
gosterdigini ileri siirmiislerdir. Tek ya da ¢ift yonlii nedenselligi en ¢cok gosteren iilkeler,

sanayilesmis tilkelerdir.

Faria ve Carneiro (2001) devaml, kalic1 ve yiiksek enflasyonla kars1 karstya kalan
bir ekonomi (Brezilya) baglaminda, enflasyon ve c¢ikt1 arasindaki iliskiyi
arastrmiglardir. Bu cerceve, uzun donemde enflasyonun reel ¢iktiy1 etkilemedigini,
ancak kisa donemde enflasyondan ¢ikt1 ilizerine negatif bir etkinin oldugunu
bulmuslardir. Bu sonuglar, Sidrauski (1967)’nin “Uzun Vadede Paranin siiper

tarafsizlig1” baslikli ¢alismasini1 desteklemekte, ancak Fischer (1979) tarafindan
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gosterildigi gibi, tiiketim ve gercek para dengelerindeki ayrilabilir Fayda fonksiyonlari

icin modelin kisa donem etkileri {izerinde siiphe duymaktadirlar.

Berber & Artan (2004), 1987:1 - 2003:2 donemi kapsaminda Tirkiye igin
Enflasyon ve Ekonomik Biiylime iligkisini arastirmislardir. Granger nedensellik testi ve
en kiigiikk kareler yontemi ile yapilan analiz sonuglari, enflasyondan ekonomik
biliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugu ve enflasyon oranindaki

%10luk bir artisin ekonomik biliylimeyi %1,9 oraninda diisilirdiigii tespit etmislerdir.

Saaed (2007) 1985-2005 doneminde Kuveyt igin yaptigi ¢alismada da enflasyon
ile ekonomik biiylime arasinda istatistiki olarak anlamli ve negatif bir iliski bulmustur.
Yap (1996) “Filipin’de enflasyon ve ekonomik biiyiime” konusu ile ilgili tartismaya
girmistir. Enflasyona yonelik makroekonomik politikalarin yetersiz olmalar1 nedeniyle,

enflasyonun ekonomik biiyiime iizerinde zararl bir etkisi oldugunu ileri stirmiistiir.

4.1.2. Enflasyonun Ekonomik Biiyiimeyi Pozitif Yonde etkiledigini Aciklayan

Cahsmalar

Lucas (1973), 18 iilke kapsaminda ve 1951-1967 donemine ait yillik verileri ve
EKK(En Kiigiik Kareler) yontemi kullanarak reel ¢ikt1 ve enflasyon iliskisini
arastirmistir. Calisma sonucunda, ABD gibi fiyatlarin istikrarli oldugu {ilkelerde,
enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iliski oldugunu, fakat Arjantin gibi
fiyatlarin oynak oldugu {ilkelerde ise enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda bu
sekildeki bir iliskinin ¢ok nadir olustugunu vurgulamistir. Ayni gergevede, Grimes
(1991), yirmi bir (21) sanayilesmis tilkenin 1961-1987 dénemine ait yillik verileri
kullanarak, enflasyon ve ekonomik biiylime iliskisini arastirmigtir. Calisma sonucunda,
kisa donemde iki degisken arasinda pozitif iligki bulurken, uzun dénemde negatif iliski

bulmustur.

Christina (1996), ABD’de fiyatlar ile toplam ¢ikt1 arasindaki iligkiyi incelemistir.
Calismada, 1884-1994 doneminde Ozellikle 1930’lu yillarin basinda enflasyondaki
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yiizde 0.10 diizeyindeki bir artisin ekonomik biiyiimeyi yiizde bir oraninda artirdigz ileri
stirmiistiir. Nell (2000) ise VAR yontemi ve 1960-1999 donemine ait verileri kullanarak
Giliney Afrika’da enflasyonun ekonomik biiyiime i¢in zararli olup olmadigni
arastirmigtir. Ampirik sonuglar, enflasyonun ¢ift haneli enflasyon bolgesinde ekonomik
biiylime igin zararliyken, tek haneli enflasyon bdlgesinde ise ekonomik blyime igin

yararl oldugunu 6nermistir.

Mallik ve Chowdhury (2001) dort Giliney Asya iilkeleri olan Banglades, Hindistan,
Pakistan ve Sri Lanka i¢in yillik verileri, ko-entegrasyon ve hatta diizeltme modelleri
kullanarak enflasyon ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. Bu iki
arastirmaci, incelenen tiim tlkeler i¢in enflasyon ile ekonomik biiylime arasinda uzun
vadeli pozitif bir ilisgkinin oldugunu ve bu iki degiskenler arasinda anlamli geri
bildirimlerin var oldugunu bulmuslardir. Elde edilen sonuglara gore ilimli enflasyon
bliylimeye yardimci olur, ancak ¢ok hizli ekonomik biiylime, ekonomiyi enflasyon

haline geri getirir.

Xiao (2009), yiksek lisans tezinde, 1978-2007 dénemi i¢in Cin’de enflasyon ile
ekonomik biiylime arasindaki iligskiyi, koentegrasyon, hata diizeltme modeli, korelasyon
matrisi ve Granger nedensellik testi kullanarak arastirmistir. Ampirik sonuglar, uzun
donemde enflasyon ile biiyiime arasinda pozitif bir iliskinin oldugunu gostermislerdir.
Umaru & Zubairu (2012) ise, 1970-2010 doénemi i¢in Nijerya iizerinde yaptiklar
calismada, enflasyonun ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini arastirmislardir. Ampirik
sonuglara gére GSYIH enflasyonun nedeni olup iki degisken arasinda tek yonlii bir
nedensellik iliskisi. Diger bir sonug ise enflasyonun, verimlilik ve ¢ikt1 seviyesi tesviki
ve toplam faktor verimliliginin gelisimi sayesinde, ekonomik biiylime {lizerinde pozitif
bir etkisi olmasidir. Osuala vd. (2013) Nijerya iizerinde yaptig1 benzeri ¢alismasinda
ayni sonucu bulmustu. Calismanin sonuglarina gore, Nijerya’da enflasyon ve biiyiime
arasindaki pozitif iligkinin yani sira, bu iligkiye katkida bulunan degiskenler arasinda

oncii degisken s6z konusu degildir.
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4.1.3. Enflasyonun Ekonomik Biiyiimeyi Belirli Bir Esik Deger Cercevesinde
Etkiledigini Aciklayan Cahsmalar

Barro (2013), 1960-1990 donemi i¢in 100 iilke kapsaminda yaptig1 ¢alismasinda,
yillik enflasyon ve ekonomik biiyiime ve yatirim verileri arasindaki iligkiyi yatay kesit
yontemiyle tahmin etmistir. Calisma sonucunda, uzun dénemde yuksek enflasyonun
ekonomik biiylimeyi azaltacagini, dolaysiyla enflasyon oranindaki yiizde 10’luk bir
artisin, ekonomik biiyiimeyi yiizde 0,3 ile 0,4 arasinda bir degerde azaltacagmi ve bu
durumun 30 y1l devam etmesi durumunda ise ekonomik biiyimede yiizde 6 ile ylzde 9

oraninda bir azalmanin olusacagini ileri stirmiistiir.

Mubarik (2005) Pakistan iizerinde yaptigi ¢calismada enflasyonun esik seviyesini
tahmin etmistir. Calisma sonucunda %9’luk enflasyon esik seviyesini bulmus ve bu
seviyenin Ustunde olan enflasyonun, ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigini
vurgulamistir. Ancak tahmin edilen seviyenin altinda kalan enflasyonun ekonomik

blylme icin iletkendir.

Bruno & Easterly (1998), “Inflation crises and long-run growth” bashkl
makalesinde, biyume ve enflasyonun uzun donem ortalamalar1 arasinda kesitsel bir
korelasyonun olmadigmi vurgulamistir. Bu nedenle, sagduyulu yiksek enflasyon
krizinin bu ampirik paradokslarin ¢oziilmesine yardimci olacagini 6nermislerdir. Ayrica
sagduyulu ylksek enflasyon krizi boyunca biiylimenin hizla diistiigiinii ve enflasyon

diisiisiinden hemen sonra iyilestigini vurgulamislardir.

Seleteng (2004), Lesotho iizerinde yaptig1 calismada, enflasyonun %10’iin iistiinde
oldugunda, ekonomik biiylime iizerinde negatif bir etkisi oldugunu vurgulamistir.
Sweidan (2004) ise, 1970-2000 dénemi kapsaminda, Urdiin i¢in enflasyon ve ekonomik
biiyiime arasindaki iliskiyi arastrmak iizere bu soruyu sormustur: “Urdiin'deki
Enflasyon Ekonomik Biiylimeye Zarar verir mi?”. Bu soruya yapisal kirilma noktasi

etkisinin %2’lik enflasyon seviyesinde meydana geldigini ve bu seviyeden sonra soz
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konusu etki negatife doniistiigiinii gostererek cevap vermistir. Bu sonug, para

politikasinin manevrasi ¢ok smirli olacagini agiklamaktadir.

Ahishakiye (2011), 1976-2009 donemi kapsaminda, Burundi’de enflasyon ve
ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi Pesaran vd. (2001) es-biitiinlesme testi ve Toda
Yamamoto (1995) yaklasimi yardimiyla analiz etmistir. Calisma sonucunda, enflasyon
ile ekonomik biiylime arasinda koentegrasyon iligkisinin olmadigini, ayni anda
biiylimeden enflasyona dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugunu bulmustur. Ek olarak
yanlis ekonomik politikalarin uygulanmasi, lretimi azalttig1 i¢in enflasyona da zarar
verdigini ve enflasyonu kontrol altmma alinmast ekonomik biiyiimenin zemini

olusturdugunu ileri siirmiistiir.
4.1.4. Afrika iilkeleri iizerinde yapilan baz1 6rnek ¢calismalar

Hodge (2002) de Giiney Afrika iizerinde benzer bir ¢alisma yapmistir. Ancak bu
caligmada 1950-2002 donemine ait verileri kullanarak enflasyon ile bliylime arasindaki
uzun ve kisa donemli iligskiyi ve bu iliskinin yonii ve biiyiikligiinii arastirmistir. Giiney
Afrika’da, kesit ¢aligmalarinin genel bulgusuna uygun olarak, orta ve uzun vadede,
enflasyon ve ekonomik biiyiime arasinda anlamli negatif bir iliskinin oldugunu

vurgulamstir.

Ogbokor (2004), lojistik regresyon analizi ve 1991-2001 ddnemine ait verileri
kullanarak enflasyonun Namibya ekonomik biiylime iizerindeki etkisini arastirmistir.
Kontrol altina alinmamas1 halinde, enflasyonun ekonomik biiylime {izerinde olumsuz bir
etkisi oldugunu bulmustur. Chimobi (2010) ise koentegrasyon, Granger nedensellik
testleri ve 1970-2005 donemine ait verileri kullanarak Nijerya’da enflasyon ile
ekonomik biliylime arasindaki iligkiyi incelemistir. Calisma sonucunda, enflasyon ile
biiyiime arasinda es-biitliinlesme iligskisi olmadigini, ancak ikinci ve dordiincii
gecikmede, enflasyondan biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskinin s6z konusu
oldugunu bulmustur. Marbuah (2010), 1955-2009 donemi kapsaminda, Gana’da

enflasyon ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi aragtwrmistir. Ampirik sonuglar,
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yapisal ara vermemekle birlikte, enflasyonun ekonomik biiylime iizerinde belirgin esik

bir etkisi oldugunu gdstermislerdir.

Kouame (2010) ise BAEPB (UEMOA) ilkelerinde enflasyon ile ekonomik
bliyime arasindaki iligkiyi arastrmigtir. Hansen (1999)’nin esik deger modeli
kullanarak, optimal enflasyon oranini %8 olarak tahmin etmistir. Kouame, %3’liik
enflasyonu hedefleyen UEMOA iilkelerindeki enflasyon orani, optimal enflasyon
seviyesinin Ustliinde olmadig1 taktirde, ekonomik biliylimeye zarar vermeyecegini
vurgulamistir. Ayni ¢er¢evede Motande ve Christian (2015), BEAC {ilkeler kapsaminda,
enflasyonun ekonomik biiyiimeyi etkiledigi esik deger seviyesi olarak, optimal
enflasyon oranmni tahmin etmisler ayn1 anda Panel Diizgiin Iletim Regresyonu (PSTR)
yontemini kullanarak, enflasyonun hangi esik deger seviyesinde biiyiimeyi etkiledigini
degerlendirmislerdir. Ampirik sonuglar, optimal enflasyon oraninin %4,28 oldugunu ve
esik degerin altinda, enflasyondaki %1°lik bir artigin biiylimeyi 0,287 puanla arttirdigini,
esik degerin istiinde ise enflasyondaki %1°lik bir artisin bliylimeyi 0,257 puan olarak

azalttigmi vurgulamiglardir.

Kigume (2011) Kenya’nin 1963-2003 donemi icin enflasyon ve ekonomik biyime
iligkisini aragtirmistir. Granger nedensellik testi sonuglari, bu iki degiskenler arasinda
nedensellik iligkinin olmadigini vurgulamislardir. Ayrica kisa donemde, enflasyon ile
biliylime arasinda negatif bir iliski bulunurken uzun dénemde bu iliski pozitif olarak
bulunmustur. Kasidi ve Mwakanemela (2013) ise 1990-2011 donemine ait yillik verileri
kullanarak Tanzanya icin enflasyonun ekonomik biyume (zerindeki etkisini ve
enflasyon-biiylime iliskisinin olmadigini arastirmuglardir. Elde edilen sonuglara gore,
enflasyon ekonomik buytime tzerinde negatif bir etkisi vardir. Ayn1 sonuglar, enflasyon
ile ekonomik biiylime arasinda koentegrasyon iligkisi olmadigmi dolaysiyla uzun dénem

iliskinin olmadigin1 ortaya koymuslardir.

Bittencourt vd. (2014) Giiney Afrika Kalkinma Toplulugu —SADC uyesi olan 15
Sahra alti Afrika uUlkelerinde, 1980-2009 doneminde, ekonomik blylmenin
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belirlenmesinde enflasyonun roliinii arastirmiglardir. Panel ve zaman serisi veri analizi
kullanilarak yapilan ¢alismanin sonuglari, SADC boélgesinde enflasyonun ekonomik
biiyiime iizerinde zararli (olumsuz) bir etkisi oldugunu, dolaysiyla bolgede ihtiyac

duyulan ekonomik faaliyetlerini azalttigini ileri stirmiislerdir.
4.2. Ekonometrik Metodoloji

Onceki boliimlerde enflasyon ve ekonomik biiyiimenin ne demek olduklari, ayni
zamanda bu iki degiskenin Nijer’deki durum ve davranmiglar: ile ilgili bilgi verilmistir.
Ancak bu bilgiler verirken Nijer’de enflasyonun ekonomik biiyiimeyi etkileyip
etkilemedigini, etkiliyorsa nasil ve ne yonde etkiledigini agiklanmamistir. Boylece bu
bélimde enflasyon ile ekonomik biiyime arasindaki iliskiyi zaman serisi analizi

kullanarak arastiracagiz.

Zaman serileri, belli bir donem igerisinde gdzlenen ve kaydedilen istatistik
verilerdir sayisal biiylikliiklerle olusan veriler haftalik, aylik, 3 aylik ya da yillik olabilir.
Zaman serilerin determinist (Serilerde sabit, trend ve mevsimsellik bilesenlerin bulunup
bulunmamasi) ve stokastik (degiskenlerin duragan olup olmadiklari) 6zellikleri vardir.
Bu son zamanlarda iktisatta ya da diger bilimsel arastirmalarda zaman serisi analizi
yapilir. Zaman serileri analizinde genelde degiskenler arasindaki etkilesim, nedensellik
ve es-bitlinlesme iliskisi arastirthr (Koksal, 2003, s. 1-11; Seviktekin &
Nargelecekenler, 2010, s. 443-445).

Bu arastirma yapmadan oOnce degiskenlerin (serilerin) duragan olmasi sarttir.
Zaman serileri analizi klasik bir sekilde yapilmasi zor oldugu i¢in bilgisayar iizerinde
gelistirilen paket programlar1 kullanacagiz. Bu calismada Eviews paket programi
yardimiyla, ADF testi kullanarak tanimlayacagimiz degiskenlerin duragan olup
olmadiklarmi, es-biitiinlesik olup olmadiklarmi ve degiskenler arasinda nedensellik

iligkisini arastiracagiz.
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4.2.1. Duraganhk Testi (Birim Kok Testi)

Daha oOnce soyledigimiz gibi verilerimiz kullanmadan oOnce duragan olup
olmadiklarma bakacagiz. Duraganlik, zaman serisi verilerinin sabit bir ortalama
etrafinda dalgalandig1 ve dalgalanmanin varyansinin o6zellikle zaman boyunca sabit
kaldig1 seklinde ifade edilebilir. Duraganlik smnamasi yapmak icin kullanilabilecek bir

takim testler vardir. Biz bu ¢alismada birim kok testini kullanacagiz.

Sahte regresyon ile ¢alismamak amaciyla serilerimizde birim kokiin olup
olmadigmi arastirmamiz gerekmektedir. Zaman serileri analizinde bir takim birim kok
testleri kullanilmaktadir. Ornegin: Dickey-Fuller(DF) birim kok testi, Artirilmis Dickey-
Fuller (ADF) Birim Kok testi, ADF-GLS testi, KPSS birim kok testi, Phillips-Perron
Birim Kok testi ve Ng-Perron Birim kok testi. Biz bu ¢alismada ADF birim kok testini

kullanacagiz.

Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen Augmented Dickey-Fuller (ADF)

testi asagidaki hususlar {izerinden ¢alismaktadir.

Asagidaki denklemde (4.4), Y; degiskeninin bu donemde aldig1 degerin gecen

donemdeki degeri olan Y;_; ile iliskisi belirtilmistir.
YC = PYt—l + ut (4‘.4‘)

Yukaridaki (4.4) denklemde, u, stokastik bir hata terimidir. Bu model birinci
dereceden otoregresif AR(1) modelidir. Bu regresyonda P katsayisi bire esit ¢ikarsa,

birim kok sorunu ortaya ¢ikmaktadir ve iliskisi,
Yt = Yt—l + ut (4’.5)

Seklinde ifade edilir. Bu durum, bir 6nceki donemde iktisadi degiskenin degerinin
ve dolaysiyla o donemde maruz kaldig1 sokun oldugu gibi sistemde kalmasi anlamina

gelmektedir. Bu durum, biitiin bir donem boyunca diisliniildiigiinde, yukarida ortaya
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¢ikan sonug biitiin donemler i¢in gecerli oldugundan, bu daha dnceki donemlerde ortaya
¢ikan soklarin da degiskenin bu donemdeki degerine etkisinin slirdiiglinii ve dolayistyla
geemisteki biitiin soklarin bir toplamindan olustugu anlamina gelmektedir. Bu soklarin
kalict nitelikte olmasi, serinin duragan olmamasi ve zaman ig¢inde gosterdigi trendin
stokastik olmasini gostermektedir. Eger P katsayisi birden kiiclik ¢ikarsa, gegmis
donemlerdeki soklar belli bir donem etkilerini siirdiirseler bile, bu etki giderek azalacak
ve kisa bir donem sonra ortadan kalkacak demektir (Dikmen, 2012, s. 308-310; Gujarati,
1995, s. 718).

Yukaridaki (4.4) denklemin sag ve sol tarafindan Y;_; ¢ikarilarak,
AY, = (P—-1)Y,_, +u; (4.6)

denklemi elde edilir. Burada, AY; =Y, —Y;_; s6z konusu degerin birinci farki
alindigin1 gosterilmistir. Ayrica (P-1) degeri de § olarak ifade edilirse iliski asagidaki
denklemde (4.7) gosterildigi gibi olur.

AY, = 8Y,_; + u, (4.7)
P=0 olursa, 6§ = 0 olur. § = 0 oldugunda ise
AY, = (Y —Yioy) = ug (4.8)

elde edilir ve dolaysiyla (birinci fark) duragan olur. Boylece farki alinmamais bir
serinin birinci farki alindiktan sonra seri duragan hale geliyorsa orijin seriye birinci
dereceden entegre olmus seri denilmekte ve I(1) olarak ifade edilmektedir. Eger seriyi
duragan yapmak i¢in iki defa fark almak gerekirse I(2) ve d defa fark almak gerekirse
I(d) olarak yazilmaktadir. Dolaysiyla bir serinin duragan olup olmadigini arastirmak icin
(4.4) nolu denkleme gbre Hy,: P =1 ve (4.7) nolu denkleme gore ise Hy: 86 = 0 olan
hipotezleri kullanmak gerek. Ancak P=1 sifir hipotezi ile geleneksel yolla hesaplanan t
degeri, biiyiik Orneklemlerde bile Student-t dagilimma uymamaktadir. Bu nedenle,

Dickey ve Fuller tarafindan t (tau) istatistigi gelistirilmis ve Monte Carlo
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benzetimleriyle de ¢izelgelestirilmistir. Tau smamasi ayn1 zamanda Dickey-Fuller
simnamas1 olarak da tanimlanmakla beraber eger P=1 sifir hipotezi reddedilirse (yani
zaman serisi duragan ise), alisildik (Student) t sinamasinin kullanilmasi gerekiyor

demektir (Dikmen, 2012, s. 310; Gujarati, 1995, s. 719-720).

Eger 1 istatistiginin mutlak degeri ¢esitli anlamlilik diizeylerine gore bulunan
MacKinnon kritik degerlerin mutlak degerinden kiigiikse serinin duragan olmadigi,
biiylikse serinin duragan oldugu ortaya cikar. Kuramsal ve uygulama nedenleriyle

Dickey-Fuller testi su regresyonlara uygulanmaktadir;

AY, = 8Y,_4 + u; (4.9) seklindeki sabit terimsiz ve trendsiz,
AY; = by + 6Y,_1 + u, (4.10) seklindeki sabit terimli ve trendsiz ile,
AY, = by + byt + 6Y,_q + u; (4.11) Sabit terimli ve trendli regresyonlar

bulunarak t veya DF istatistikleri ile MacKinnon kritik degerleri elde edilmektedir.
Eger u; hata terimi ardigik bagimli (otokorelasyonlu) ise, (4.12) no.lu denklem,
AY; = by + bt +8Y,_ 1 + a; X2 AY 4+ u, (4.12) seklinde diizenlenir.

Gecikmeli fark denklemlerinin sayisi, genellikle ampirik olarak belirlenmekle
birlikte buradaki ana diisiince yukaridaki regresyon modeli (4.12) hata teriminin ardisik
bagimsiz olmasin1 saglayacak kadar terimi modele dahil etmektir. Burada da sifir
hipotezi P=1 ya da 6 = 0’dir. Buna gore, (4.12) no.lu denklem bicimindeki modellere
Dickey-Fuller smamasi uygulanirsa, bu smmamaya Genigletilmis Dickey-Fuller
(Augmented Dickey—Fuller, ADF) testi denilmektedir. Genisletilmis Dickey-Fuller testi
ile Dickey-Fuller testi ayn1 dagilim 6zelliklerini tagidiklarindan esik degerleri de ayni
olmaktadir (Tar1, 2011, s. 389-390).
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Bu caligmada, ADF testi yaparken degiskenlerin hangi gecikmelerinin regresyon
denkleminde yer alacagma karar verirken, Akaike (AIC) ve Schwartz (BIC) bilgi

kriterlerinden faydalanmustir.
4.2.2. Ko-entegrasyon Testi (Es-biitiinlesme Analizi)

Duragan olmayan serilerde duraganligi saglamak i¢in, serilerin birinci, ikinci,
iiglincii, vb. farklar1 alinmaktadir. Ancak farklarmin alinmasi, sadece degiskenin gecmis
donemlerde maruz kaldig1 kalic1 soklarin etkisini yok etmekte kalmayip, ayn1 zamanda
donemler arasinda, bu soklar disinda var olabilecek, uzun dénemli iliskilerin de ortadan
kalkmasina neden olmaktadir. Dolaysiyla, bu sekilde duraganlastirilmig seriler arasinda
bulunacak regresyon ise, uzun déneme ait tim bilginin de yok edilmesi nedeniyle, bir
uzun donem denge iliskisi vermeyecektir. Es-biitiinlesme (Koentegrasyon) yaklagimi,
iktisadi degiskenlere ait seriler duragan olmamasi halinde, fark alma islemi ile
duraganlastirilan serinin degiskenleri etkileyen digsal soklara ragmen, degiskenler
arasinda uzun donemli bir denge iliskisinin olabilecegini ifade eder (Dikmen, 2012, s.
321).

Literatiirde gesitli koentegrasyon test ve yontemleri vardir. Ornegin, tek denklemli
modele veya denklemler sistemine dayanan testler vardir. Tek denkleme dayali
koentegrasyon analizi Engle-Granger tarafindan gelistirilmis daha sonra da Johansen
tarafindan c¢oklu koentegre vektorleri tahmin etmek amaci ile en ¢ok benzerlik

yontemine dayanan bir yontem gelistirilmistir (Goktas, 2005).
Johansen yontemi, agagida gosterilen VAR(p) ifade edilir.
Yt = A1Yt_1 + A2Yt_2+. . +Ath_p + ut (4’.13)

(4.14) nolu model asagidaki gibi tahmin edilir ve modelin hata terimleri, D’ler elde

edilir.

Y, = A1AY,_; + ApAY, p+... A, AY, . + D, (4.14)
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Asagida yer alan (4.15) nolu model tahmin edilir ve modelin hata terimleri, L’ler

elde edilir.

Yt—p = AIAYt—1+' . +Ap—1AYt—p+1 + Lt (415)

Bundan sonra D ile L arasindaki kanonikal korelasyonlarin kareleri (p) olarak
hesaplanr. Iz istatistigi ise

n
1Z ISTATISTIGI = —N Z In(1—p;) (4.16)

i=r+1

i =(r+1), (r+2),..., n ve r=0, 1, 2) formiil ile hesaplanmaktadir. Maksimum

Ozdeger Istatistigi (MOI) asagidaki formiil yardimiyla hesaplanir.
MOl = —=NIn(1-py41) (4.17)

Yukarida yer alan iki denklemde (4.16 ve 4.17) N, gozlem sayisini, pise daha
yukarida hesaplanan D ile L arasindaki kanonikal korelasyonlarin karelerini ifade eder.
(4.17) nolu denklemde hesaplanan MOI asagidaki tabloda goriildiigli (izere hipotezler

kurulmustur.

Tablo 1: Johansen koentegrasyon testinde iz ve Maksimum Ozdeger Istatistiklerinin

hipotezleri
[z istatistigi MOI
Hy H, Hy: H,
r=0 r>=1 r=0 r=1
r<=1 r>=2 r<=1 r=2
r<=2 r>=3 r<=2 r=3
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Johansen ve Juselius (1990) tarafindan verilen iz istatistigi ve Maksimum Ozdeger
Istatistigi hesaplandiginda, sonuglar tablo kritik degerleri ile karsilastirilir. Testler
sonucunda, istatistiksel olarak ko-entegre vektor ya da vektorlerin anlamli olduklarmi
gosteriliyorsa seriler arasinda uzun donemli bir iligkinin oldugu kabul edilir.
Hatirlamamiz gerekiyor ki Johansen es-biitiinlesme testi yapmadan Once serilerin ayni

dereceden duragan oldugundan emin olmak gerekiyor (Tari, 2011, s. 416-429).
4.2.3. Nedensellik testi (Granger)

Regresyon analizi yaparken degiskenler arasinda arastirilan bagimlilik iligkileri,
mutlaka bir nedensellik iliskisi ifade etmez. Baska bir degisle, mutlaka bagimsiz
degisken X’in sebep ve bagimli degisken Y’nin sonu¢ oldugu anlamina gelmez.
Regresyon analizinde degiskenler arasi bagimlhilik iliskisi arastirilirken, bagimh ve
bagimsiz degisken ayrimi ile bastan iligkilerin yonii hakkinda bir 6n kosul
bulunmaktadir. Fakat nedensellik analizinde bdyle bir 6n kosul olmayip iliskilerin yonii
arastirilir. Zaman serileri arasindaki nedensellik iliskisi arastirilirken en sik kullanilan
yontem, Granger (1969) tarafindan gelistirilen Granger nedensellik testidir. Ayni

cercevede biz de bu ¢aligmada Granger nedensellik testini kullanacagiz.
Granger testi i¢in asagidaki iliskilerini (4.18 ve 4.19) ele alalim.
Yo =ag+ X% a;Ye; + X0 biXeoi + uy (4.18)
Xe = by + XL biXei + 210 aiYe + (4.19)

Yukaridaki iki denklemler i¢in her esitlik ayri ayr1 yapilir. Boylece, Granger

nedensellik testi her iki esitlige gére 6 adimla olusan yapilist asagida verilmistir.
1. Asama: Hipotezlerin kurulmasi

Granger nedensellik analizinde, test edilen hipotez >, b; =0 olup,

X¢_1, - X¢_m gecikmeli degiskenlerinin iliskide yeri olmadig1 ve dolaysiyla X’den Y’ye
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nedensellik olmadigi (X, Y’nin Granger nedeni degildir) anlamma gelir. Bunun

alternatifi ise, 7%, b; # 0 olup, X’den Y’ye nedensellik oldugunu gosterir.

2. Asama: Kisitlamalr iliskideki hata terimleri kereleri toplaminin

bulunmasi
2 b; Y, _; terimi digarida birakip geride kalan,
Yt = Qg + Zﬁl ath_l- + Uu; (420)

Iliskisi tahmin ederek, bu kisitlamali iliskinin hata terimlerinin kareleri toplami

Y1, e? bulabiliriz. Bu ifadenin Ingilizce kisaltmalarla RSSg olarak ifade edebiliriz.

3. Asama: Kisitlamasiz iliskideki hata terimleri kareleri toplaminin

bulunmasi

418 nolu denklemde verilen (Y;=a¢+ X% a;Y i+ 22 biXei +uy)
seklindeki kisitlamasiz iligki tahmin edilerek, bunun da hata terimlerinin kareleri toplami

o et2 bulunur. Bunun Ingilizce kisaltmalarla ifadesi ise RSSyr seklinde gosterilir.
4, Asama: Test istatistiginin hesaplanmast,
Hipotezin testinde asagidaki F istatistik degeri hesaplanir:

_ (RSSR—RSSUR)/m
~ RSSyr/(n—k)

(4.21)

Bu formildeki, RSSg: kisitlamali iliskilerdeki hata terimlerinin kareleri toplamini,
RSSur: kisitlamasiz iliskideki hata terimlerinin kareleri toplamini, m: disarida birakilan
gecikmeli degisken sayisini, n: 6rnek hacmi ve k: kisitlamasiz regresyon modeldeki

tahmin edilen parametre sayisin1 gostermektedir.

5. Asama: Tablo degerinin bulunmast
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F tablosundan F, (m, n-k) degeri bulunabilir.
6. Asama: Karsilastirma ve karar verme asamasi

Hesaplanan F degeri m ve (n-k) serbestlik derecesinde, anlamlilik diizeyindeki
tablo degerinde kiigiikse, X den Y’ye dogru nedensellik olmadigi hipotezi kabul edilir;
biiyiik ise hipotez reddedilerek, X’den Y’ye nedensellik vardir seklindeki alternatif
hipotez kabul edilir. Biitiin bu islemlerin aynis1 Y’den X’e dogru bir nedensellik iliski
olup olmadigin1 arastirmak i¢in, ikinci esitlik tizerinde de uygulanir (Tar1, 2011, s. 437-

443).

Sectigimiz regresyon denkleminin uygun olup olmadigin ve uygun gecikme
sayisini belirlenmek i¢in Akaiki Bilgi Kriterinden (AIC) kullanabiliriz. AIC deger
modeldeki tahmin edilen katsayilar ile modele ait artiklarin kareleri toplamina bagl
olarak degisir. Gecikme sayilarinin belirlendigi durumlarda, Akaike degeri en kiiclik

olan model uygun model olarak secilir. Ekonometrik bir modelde Akaiki degeri,

AIC = In[Y e?/n] + (4.22)

seklinde hesaplanir. Burada, k: gecikmeli modeldeki parametre sayisi ve n:

gbzlem sayisin1 gostermektedir.

VAR modelinden bulunan nedensellik uzun donem nedensellik olarak
yorumlanmaktadir. Eger VECM modelinden nedensellik incelersek bu kisa donemli

nedensellik olarak yorumlanmaktadir.
4.3. Veri Tanimlamasi

Bu ¢alismada kullanilan orijinal veriler, 1971-2014 donemine ait yillik reel
GSYIH (Gayri Safi Yurtici Hasila) ve 2008=100 bazli TUFE (Tiiketici Fiyatlar1
Endeksi) serileridir. Reel GSYIH ekonomik biiyiimeyi temsil ederken TUFE enflasyonu
temsil etmektedir. Bu veriler, Bat1 Afrika Devletleri Merkez Bankasi-BCEAO’nun
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internet sitesindeki veri dagitim sisteminden, Bat1 Afrika CFA frangi cinsinden temin
edilmistir. 2008 sabit fiyatlartyla hesaplanan reel GSYIH ve 2008=100 bazli TUFE
degiskenlerin logaritmalar1 aliarak LGSYIH ve LTUFE olarak doniistiiriilmiistiir.

Asagidaki tabloda degiskenlere ait temel istatistiki gostergeler yer almaktadir.

Tablo 2: Temel Istatistiki Gostergeler

GSYIH TUFE
Ortalama 1626.580 62.38705
Medyan 1370.108 56.57500
Maksimum 3329.960 107.2600
Minimum 901.7680 14.31000
Standart sapma 608.7184 28.06617
Carpiklik 1.221977 -0.036464
Kurtosis 3.654787 1.904290
Jarque-Bera 11.73638 2.210814
Olasilik 0.002828 0.331076
Toplam 71569.51 2745.030
Kare sapmalarin toplami 15933138 33871.53
Gozlem sayisi 44 44

4.4. Ekonometrik Sonuglar
4.4.1. ADF Birim kok testi sonuclari

Birim kok testi i¢in, oncelikle ADF regresyon esitliginde bagimli degiskenlere ait
gecikme yapisinin belirlenmesi gerekmektedir. Gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in

serilerin maksimum alti gecikmeli degerleri ile olusturulan ADF regresyon
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esitliklerinden elde edilen Akaiki Bilgi Kriteri (AIC) degerleri tespit edilmistir. Ilk
testimiz “level” diizeyinde hem sabitli (kesmeli) hem de sabitli ve trendli olarak
yapilmistir. Burada Hp hipotezi: “Birim kok vardir” seklindedir. Elde edilen sonuglar
asagidaki Tablo-6’da gosterilmektedir.

Tablo 3: ADF Diizey seviyesindeki test sonuglari

McKinnon Kritik Deger
Gecikme Degisken ADF
Degiskenler Karar
Sayisi* durumu Degerleri

%1 %5 %10
Sabitli 1,53 -3,60 -2,935 | -2,60

LGSYIH 2 Kabul
Sabitli ve trendli 0,040 -4,20 -3,562 -3,19
1 Sabitli -2,53 -3,60 -2,93 -2,60

LTUFE Kabul
4 Sabitli ve trendli -4,34 -4,21 -3,53 -3,20

* Degiskenler diizeyinde, AIC degerinin en diisiik oldugu (yani en uygun) gecikme sayisi

Tablo-6’ya gore, LGSYIH degiskeni i¢in, hem sabitli (intercept) hem de sabitli ve
trendli olarak, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde birim kok icermektedir. Fakat
LTUFE igin sabitli ve trendli test yapildiginda durum degisiyor. Yani birim kokiin
icermedigini gosteriliyor. Daha kesin bir sonu¢ elde etmek istedigimiz genel olarak,
LTUFE ve LGSYIH degiskenleri i¢in %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde birim kokiin
icerdigi sonucuna vardik. Bu nedenle ADF testi, LGSYIH ve LTUFE degiskenlerinin
birinci farkimi alarak yeniden yapmamiz gerekmekte ve elde edilen sonuglar asagidaki

tablo-7°de gosterilmektedir.
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Tablo 4: Birinci farkta ADF test sonuglari

Degiskenler | Gecikme Degisken ADF McKinnon Kritik | Karar
Sayis1* durumu Degerleri Deger

%1 %5 %10
0 Sabitli -6,05 -3,60 |-2,93 |-2,60

D(LGSYiH) Red**
1 Sabitli ve trendli -6,18 -4,20 | -3,52 |-3,19
0 Sabitli -4,11 -3,60 |-2,93 |-2,60

D(LTUFE) Red**
0 Sabitli ve trendli -4,49 -4,19 | -352 |-319

* Degiskenler diizeyinde, AIC degerinin en diisiik oldugu (yani en uygun) gecikme sayisi

** %1, %S ve %10 anlamhilik diizeyinde birim kok igermemektedir.

Tablo-7‘ye gore, birinci fark alindiginda, LGSYIH ve LTUFE degiskenleri igin
%1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde birim kok igermemektedir. Bagka bir ifadeyle iki

degisken, birinci dereceden duragandir.
4.4.2. Es-Biitiinlesme (Koentegrasyon) Analizi sonuclar

Tablo-8‘de Johansen koentegrasyon test sonuglar1 verilmistir. Burada 6z hipotez,
Ho: “Es-biinlesme iliskisi yoktur” seklindedir. Verilen sonuglara gore, uzun donemde
Johansen koentegrasyon testi, Iz (Trace) ve En Yiiksek Ozdeger (Maximum Eigenvalue)

istatistiklerine gore bir koentegrasyon vektorine sahiptir.




Tablo 5: Johansen koentegrasyon test sonuglari
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Kisitlanmamus Esbiitiinlesme Rank Testi (Iz)

gOstermektedir.

Hypothesized )

Eigen Degeri 1z istatistik %S5 Kritik Deger Prob.**
No. of CE(s)
None 0.302220 15.17072 15.49471 0.0559
At most 1 0.001355 0.056966 3.841466 0.8113
iz testi 0.05 diizeyinde higbir koentegrasyonun olmadigini gostermistir.
* 0.05 diizeyinde Hy hipotezinin reddedildigini gosterir
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degeri
[Kisitlanmanus Egsbiitiinlesme Rank Testi (Maksimum Ozdeger)
Hypothesized Max-Eigen

Eigen Degeri ) %35 Kritik Deger Prob.**
No. of CE(s) Istatistigi
None * 0.302220 15.11376 14.26460 0.0366
At most 1 0.001355 0.056966 3.841466 0.8113
Max-eigenvalue testi 0.05 diizeyinde 1 koentegre denkleminin kurulabilecegini

* 0.05 diizeyinde Hy hipotezinin reddedildigini gosterir

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degeri

Yukaridaki tabloda buldugumuz koentegrasyon vektoriiniin denklemini tahmin

edip olusturalim. S6z konusu denklem Tablo-9°‘da verilmistir.
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Tablo 6: Koentegrasyon denklemi

Bagimsiz degisken Katsay1 Std. Error t-statistic
LGSYH -1,9104 0,35716 -5,348853
C 0,355209

LGSYH = 0,355 - 1,9104LTUFE

Hata Diizeltme (9z,_,) -0,0347 0,013 -2,764

Koentegrasyon denklemi sonuglarma gore enflasyonun %1 anlam diizeyinde
katsayisi istatiksel olarak anlamli olup, enflasyonu, uzun dénemde ekonomik biiyiime
Uzerinde ters yonde etkisi s6z konusudur. Bu durumda, Enflasyondaki %1°lik bir artis,
GSYH’nin % 1,91 oraninda azalmasina yol agmakta, dolaysiyla ekonomik biliylimeyi
negatif bir sekilde etkilemektedir. Diger yandan, degiskenler arasindaki kisa donem
dengesizliklerinin uzun donemde ortadan kalktigin1 gosteren, hata diizeltme degiskeni
0z._; katsayisi da %1 anlam diizeyinde istatiksel olarak anlamli olup degiskenler

arasinda uzun donem denge iliskisi saglanmaktadir.
4.4.3. Nedensellik testi sonuclari

Asagidaki tabloda, Nijer’de enflasyon ile ekonomik biiylime arasinda nedensellik

iliskisinin arastirma sonuclar1 verilmistir.

Tablo 7: Granger nedensellik testi sonuclari

H, Hipotezi Obs| F-Statistic | Prob. | Sonug
LTUFE, LGSYIH nin Granger Nedeni degildir* 4.63444 0.0374 RED
LGSYIH, LTUFE’ nin Granger Nedeni degildir 43 10.03065 0.8619 [KABUL

*%05 anlamlilik diizeyde nedensellik iliski vardir.
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Tablo-10’a gore enflasyondan ekonomik biiyiimeye dogru tek tarafli bir
nedensellik iliskisi vardir. Nedensellik analizinde, 1971 — 2014 yillar1 arasinda
TUFE’den GSYIH’ye dogru tek tarafli bir nedensellik iliskisinin oldugu %35 anlamlilik
diizeyinde gorulmektedir.
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SONUC

Ikinci Diinya savasindan bu yana, enflasyon ile ekonomik biiyiime arasmndaki
iligkiyi arastiran ¢ok sayida calisma bulunmaktadir. Bu ¢alismalarin ¢ogu enflasyonun
belli bir seviyeden sonra ekonomiyi negatif etkiledigini vurgularken bazilar1 ise ekonomi
icin olumlu bir degisken oldugunu diisiinmektedirler. Bu ¢ercevede, 1971-2014
donemine ait yillik verileri kullanarak, Nijer i¢in enflasyon ve ekonomik biiylime iliskisi
zaman serileri analizi yontemiyle arastirilmistir. Bu iliskiyi arastirmadan 6nce enflasyon
ve ekonomik biiylime kavramlari ile 1lgili bilgi verilmistir, ardindan Nijer’de enflasyon
ve ekonomik biliylimenin durum ve davraniglari tartisilarak yorumlanmustir. UEMOA
uyesi olan Nijer devletinin uyguladigi para politikast BCEAO’nun ¢izdigi genel para
politikasina bagl olup vyapisal olarak sikintilidir. Ciinkii  UEMOA  politikasi
gercevesinde, 1994 yilinda Bati1 Afrika CFA frangin1 deger kaybettirilmesi Uzerinde
Nijer, %36 oraniyla en yiiksek enflasyonu yasayarak finansal kriz iginde bulunmustur.
Buna ragmen Nijer hi¢ asir1 enflasyon yasamamistir. Aslinda yasadigr en yiiksek
enflasyon %36 orant gecmemistir. Nijer ekonomisi tarihinde, siyasi istikrarsizligin
meydana getirdigi sorunlar yiiziinden ¢ok asir1 negatif blylme (ekonomik gerileme)
kaydedilmistir. Bu ekonomik gerilemeler, gerek finansal krizler olsun, gerek yapisal
sorunlar olsun siyasi ve iktisadi olarak yanlis uygulanan politikalardan dolay1r meydana

gelmistir.

Zaman serisi analizine ge¢cmeden ©nce enflasyon ile ekonomik buylme
arasindaki iligki konusunda literatiir taramasi yapilmistir. Teorik olarak bu konuda,
iktisat¢ilar ayn1 goriis paylasmamiglardir. Kimisi enflasyon ekonomi i¢in olumlu bir sey
olmadigini, kimisi olumlu bir oldugu kimisi ise enflasyonun ekonomi i¢in olumlu ya da
olumsuz oldugunu sdylemek miimkiin olmadigi savunmaktadir. Yapilan ampirik
caligmalarm  ¢ogu enflasyonun ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigini
vurgulamiglardir. Ancak diger ¢aligmalar enflasyonun belli bir esik diizeyde ekonomiyi

olumsuz etkiledigi ileri stirmiislerdir.
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1971-2014 donemi kapsaminda yapilan zaman serileri analizinde, ADF birim
kok testi, es-biitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi yapilmistir. ADF testi
sonucunda degiskenlerin diizeyde duragan olmadiklari, birinci farklar1 alindiginda
duragan hale geldikleri bulunmustur. Johansen ko-entegrasyon testi sonuclarina gore,
uzun dénemde, iz (Trace) ve en Yiiksek Ozdeger (Maximum Eigenvalue) istatistiklerine
bakildiginda bir ko-entegrasyon vektoriiniin kurulabilecegi sonucuna ulasilmistir. Elde
edilen bu sonuca gore, uzun dénemde enflasyondaki %1°lik bir artis, GSYH’nin % 1,91
oraninda azalmasina yol agmakta, dolaysiyla ekonomik biiyiimeyi negatif bir sekilde
etkilemektedir. Yani enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda uzun donem negatif bir
iliski s6z konusudur. Nedensellik analizinde, enflasyondan ekonomik blylimeye dogru
tek tarafli bir nedensellik iligskisinin oldugu vurgulanmistir. Zaman serileri analizi
kapsaminda elde edilen bu sonuglar1 tartisacak olursak, Nijer’in yasadigi siyasi ve
iktisadi istikrarsizligi yiiziinden enflasyon ile ekonomik biiylime arasindan uzun
dénemde negatif bir iliski s6z konusu oldugu sdylenebilir. Burada enflasyon ekonomik
biliylimeyi negatif etkiliyorsa da, ¢ok fazla zarar vermedigini gériilmiistiir. Bu durum,
iilkenin uyguladig1 para politikasina bagl oldugunu diisiiniilebilir. Dolaysiyla Nijer’in,
BCEAO’dan bagimsiz olarak, kendi para politikasin1 ve gerekirse kendi Merkez

bankasini kurmasi gerektigi onerilmistir.
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