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OZET

Faizsiz bankaciliginin ortaya ¢ikmasiyla beraber bu alanda kullanilabilecek ¢esitli
finansman yontemleri gelistirilmistir. Ortaklik temelline dayanan ve musareke
yonteminin bir tirevi kabul edilen azalan musareke (el-miisareketii’l-miitenakisa) de bu
yontemlerden biridir. Yontemin normal miisarekeden farki, kurulan ortakligin peyderpey
bitirilerek miilkiyetin bir taraftan diger tarafa intikal etmesidir. Yéntemdeki amac,
finansman talep eden taraf ile sermayesini isletmek isteyen kesimi bir araya getirerek
faizsiz bir sekilde bireylerin ve toplumun ihtiyaglarmi gidermektedir. Bu noktada
sermayedarin amaci kr ve sermayesini alarak ortakliktan ¢ikip yeni alanlara yonelmek

iken; miitesebbisin amaci ise ortaklik konusu varliga tek basina sahip olmaktir.

Genelde konvansiyonel bankacilik tiriinlerine 0zelde ise faizsiz enstriimanlara
alternatif olarak kullanilabilecek olan azalan miisareke proje, arag-gere¢ ve gayri menkul
edinimi gibi alanlarda bireylerin ihtiyaglarin1 karsilayacak bir finansman yontemidir.
Fikhi olarak vaad, murekkeb yapi, risk gibi konularda diger finansman teknikleriyle ortak
yonleri ve problemleri olsa da yapisi itibariyle sirket temelli olmasinin getirdigi kendine

has birtakim farkli yonleri mevcuttur.

Tez, faizsiz finansman alaninda kullanilabilecek bir enstriiman olan azalan
miisareke yontemini iktisadi, sosyal ve fikhi agidan konu etrafinda olusmus literatiirden

hareketle ele almakta ve kullanim alanlar1 ve imkanini ortaya koymaya ¢alismaktadir.

Anahtar Kelimeler: Azalan Miisareke, Islam Ekonomisi, Faizsiz Bankacilik, Finansman

Yontemleri.



ABSTRACT

With the emergence of interest-free banking, a variety of financing methods have
been developed in this field that are at one’s disposal. One of these methods which is
based on a joint venture and accepted as a derivative of musharakah is diminishing
partnership (al-musharakah al-mutanagisah). The method’s difference from ordinary
musharakah is that the property, by gradually dissolving the established partnership,
transfers from one side to the other. The aim of the method is to meet the needs of
individuals and society in an interest-free manner by bringing together those that demand
financing with the sector that wants to exploit their capital. At this point, while the aim of
the investor is to get out of the partnership and channel profit and capital into new areas,

the aim of the entrepreneur is to own the entity alone.

The diminishing partnership which can be used as an alternative to conventional
banking in general and to interest-free financial instruments in private, is a method of
financing that meets the needs of individuals in areas like projects, equipment, and real
estate acquisition. Jurisprudentially, although issues such as unilateral promise (wa'd),
complex structure, and risk have shared aspects and problems with other financial
techniques, there are a number of peculiar aspects of which being company-based brings

in terms of its structure.

This thesis analyzes the diminishing partnership method, which is an instrument
that can be used in the field of interest-free financing, and tries to reveal areas of usage
and practicability in terms of its economic, social and jurisprudential aspects with
reference to the literature formed around the subject.

Key words: Diminishing Partnership, Islamic Economics, Interest-free Banking,

Financing Methods.



ONSOZz

Azalan misareke, kar-zarar prensibince ¢alisan faizsiz bankacilikta kullanilmak
lizere tasarlanmig bir finansman tiriintidiir. Ortaklik temelinde kurulan bu akit, bir yandan
bireylerin ve miiesseselerin finansman ihtiyacini faizsiz bir sekilde karsilamalarina imkan
verirken Ote yandan elde atil bulunan sermayeyi isletmeyi saglamaktadir. Azalan
miisareke, kurulus itibariyle miisareke akdine benzerlik gosterirken modern sirket yapisi,
murekkeb yapi, vaad ve tedricilik gibi unsurlari ihtiva etmesi bakimindan klasik

miisarekeden ayrilmaktadir.

Genelde faizli finansman ydntemlerine, 6zelde ise hakkinda bir¢ok tartisma
bulunan modern murabaha akdine alternatif olarak ortaya ¢ikmis olan azalan miisareke,
alternatif oldugu yonteme yoneltilen bazi elestire de maruz kalmaktan kurtulamamustir.
Faizsiz finans diinyas1 islemlerin cogunu modern murdbaha yontemiyle yapmayi tercih
ettigi ve mudarebe-miisareke prensibinden uzaklastigi igin gokga elestiri almaktadir. Bu
noktada faizsiz bankacilik i¢in arzu edilen sey, ortaklik anlayisinin daha etkin bir sekilde
kullanilmasidir. Buradan hareketle bu ¢alismanin amaci, ortaklik iizerine insa edilen
azalan miisareke yonteminin tarihi seyri, tiirleri, asamalari, kullanim imkan1 ve alanlari,
diger finansman yontemlerinden farki, icerdigi fikhi problemler vb. meseleleri konu

cercevesinde olusan literatiirden hareketle ele alip sunmaktir.

Bu tezin konu se¢iminden bitirilmesine kadar tiim asamalarinda degerli katkilarini
esirgemeyen Prof. Dr. Hasan Hacak, Prof. Dr. Servet Bayindir, Dog. Dr. Abdullah
Durmus ve 6zellikle danisman hocam Dog. Dr. Ismail Cebeci’ye tesekkiirl bir borg
bilirim. Ayrica yetismemde biiyiik emekleri olan ve egitim hayatim boyunca desteklerini
esirgemeyen muhterem annem ve babama, ¢alismalarimi anlayisla karsilayarak bana her
zaman destek olan sevgili esime, ilim yolcugunda bu giinlere gelmeme vesile olan tim
hocalarima, 6zellikle degerli ILAM hocalarina ve yoneticilerine miitesekkir oldugumu

ifade etmek isterim.
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GIRIS

I. KONU ve METOT

Modern diinyanin her alaninda meydana gelen hizli degisim ve doniisiim ekonomi
ve finans alaninda da Kkendisini gostermistir. Bu degisim ve dontisimin etkisiyle
farklilasan insan ihtiyaglarini karsilamak i¢in her alanda yeni buluslar oldugu gibi akit
alaninda da insan hiirriyeti ve akit serbestisi 6n plana ¢ikartilarak birtakim modern akitler
icat edilmistir. Hizla gelisen finans diinyasina faizsiz bir alternatif olarak giren Islam
bankaciliginda kullanilmak tizere gelenekte yer alan akit teorilerinden hareketle, bu
alanin ihtiyacim1 karsilayacak bir¢ok modern akit icat edilmistir. Modern anlamda

teverruk, murabaha, finansal kiralama, azalan miisareke bunlardan birkagidir.

Faizli sisteme bir alternatif olarak ortaya ¢ikan ortaklik temelli faizsiz bankacilik
fikri 1940’11 yillara dayanmaktadir. Bu alanda ¢alisan arastirmacilar elde bulunan fikhi
birikimden hareketle mudarebe, miisareke, icare vb. klasik yontemlerle finansman ve
sermaye ihtiyacini gidermeyi planladirlar. Fakat klasik anlamdaki bu yontemler kanun,
yonetmelik, bireylerin ihtiyaglar1 gibi birgok sebepten 6tirli istenen dizeyde etkili
olamamistir. Bundan dolay: temeli klasige dayanan fakat giiniin ve bireyin ihtiyaglari
cercevesinde modernize edilen azalan miisareke ve temlikle sona eren icare gibi birtakim
akitler icat edilmistir.! Bu akitler de ihtiyaglar1 istenilen diizeyde karsilayamadigi igin
hizli islem, riskin azlig1, kanunlara uygunluk gibi 6zellikleri bulunan modern murabaha

yontemi ¢ok yiksek oranda kullanilmaya baslanmstir.

Faizsiz bankalarin kullandig1 enstriimanlara tarihsel olarak bakildigi zaman, ilk
once mudarebe ve miisareke daha sonra ise glivene dayali ve modernize edilmis bir bey*
akdi olan modern murabahaya egilimin oldugu goriilmektedir. Oysaki faizsiz finans
diinyas1 i¢in istenen durum, ¢ikis noktalari olan ortaklik prensibine dayali islem
yapmalaridir. Bu bakimdan siklikla kullanilan modern murabaha akdi, klasik

bankalardaki kredi islemi ile benzerlik gostermesi, faizsiz bankanin risk almamasi, alinan

! Ismail Cebeci, Modern Islam Iktisadi Literatiiriinde Murabaha Tartismalar:, Yaymlanmamis Doktora
Tezi, Marmara Universitesi SBE, Istanbul 2010, s. 2—3.
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bir takim garanti ve teminatlar, baglayici vaad gibi bir¢ok noktada da elestiri konusu
olmustur. Dolayistyla kar-zarar temeline dayali yontemlerin iiretilmesi ve kullanilmasi
Onem arz etmektedir. Bu nedenle ortaklik temelli azalan miisareke, faizsiz finans
diinyasinin ortaklik prensibinden uzaklasarak modern murabahaya yogunlasmasi

problemine ¢oziim ve alternatif olabilecek bir yontem sayilabilir.

Azalan miisareke, basit akitlerin aksine bey‘, sirket, icare, sart ve vaad gibi
unsurlarin varlig1 sebebiyle birden fazla sdzlesmeyi ve agsamayi bir arada igerdiginden,
fikhin klasik doktrini igerisinde tam olarak yer almayan modern akit (3:siwall 2 s3all)
tirlerindendir. Bu 6zelliginden dolayi azalan miisareke akdinin yapist kompleks bir
goriiniim arz etmektedir. Tespit edilebildigi kadariyla yontemde {i¢ tiir akit yapist vardir.
Bunlar; “modern akit”, “miirekkeb akit” ve en temel 6zelligi olan “sirket akdi” yapisidir.
Fakat bu sirket yapist da modern ve miirekkeb akit olma 6zelliklerinden dolay1 bazi

yonlerden klasik sirketlerden ayrilmaktadir.

Modern akit yapisindan kasit, azalan miisarekenin klasik fikih akitlerinden biri
olmamasi ve bu akitlerden birine tam olarak benzememesidir. Yani azalan miisareke
akdine fikhi yonden bakildig1 zaman, bu akit ne tam olarak bey‘ akdinin igine ne de sirket
tiirlerinden birisine dahil edilebilir. Fakat fikih, akit ve muamelat sahasini ele almis
oldugu akitler ile sinirli tutmaz, bilakis genel kaideler 1s18inda insanlarin orf ve
teamiillerine binaen modern akitlerin varligini kabul eder ve akit serbestisine 6nem verir.
Nitekim Onceleri olmayan ancak daha sonra insanlarin ihtiyaglarindan dolay1 H. 5. / M.
11. ylizyilda Hanefi fakihlerinin etkisiyle ortaya ¢ikmis olan bey * bi’l- vefa ve bey * bi’l-

istiglal, ortaya atildiklar1 zamanin modern akitleridir.?

Azalan miigareke; kér-zarar prensibine dayali, varliktaki hisselerin peyderpey bir
tarafa gegtigi, belirlenen siire sonunda ferdi miilkiyetle sona eren bir ortaklik yontemi
olup hem sermaye isletim hem de finans saglama teknigidir. Bu yontemin azalan
miisareke olarak isimlendirilmesi, taraflarin baslangictan itibaren ortakligi bitirmek
istemesi ve belirlenen stire sonunda bir tarafin varligi diger tarafin da kar1 ve sermayesini
alip ¢ikmak istemesindendir. Azalan miisarekenin temlikle sonuglanan icére ve modern

murabaha gibi yontemlerle ortak 6zellikleri bulunsa da sirket yapisinin getirmis oldugu

2 Abdulaziz Bayindir, Ticaret ve Faiz, Siileymaniye Vakfi Yayinlari, Istanbul 2016, s. 200.
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kendine has birtakim meseleleri vardir. Bu noktada da tezin amaci, konu etrafinda
olusmus literatiirden hareketle modern bir finansman teknigi olan azalan miisarekenin
tarihi, asamalari, ekonomik ve sosyal faydalari, 6rnekleri, kullanim imkani ve diger
finansman turlerine alternatif olma sansi, fikhi yapisi ve mesruiyeti gibi meseleleri fikhi
ve iktisadi perspektifle incelenmesidir. Bu hedef dogrultusunda sorulan ana soru “Azalan
miisarekenin faizsiz bir enstriiman olma imkani ve fikhi a¢idan konumu nedir?”
climlesidir. Bunun yaninda sorulan alt sorular ise sunlardir: Azalan miisareke hangi
yonteme alternatif olarak dogdu? Hangi akit baslig1 altinda ele alinmaktadir? Nigin boyle
bir ihtiya¢ hissedildi? Yontemin sosyal ve ekonomik faydalari nelerdir? Yontem hangi
alanlarda kullanilabilir? Oniindeki engeller nelerdir? Teori ile pratik arasinda uyum var

midir? Mesruiyeti hakkinda yapilan tartismalar ve nedenleri nelerdir?

Azalan misarekenin genel anlamda faizli sisteme alternatif olarak 6zelde ise
faizsiz finansman tekniklerini ¢esitlendirerek finansal alanda kullanilabilecek olmasi ve
arag-gere¢, konut edinimi vb. konularda faiz hassasiyeti olan bireyler icin -vergi
dizenlemelerin getirilmesi, gerekli alt yap1 ve kanunlarin hazirlanmasi halinde- faizsiz
bir enstriiman olma 6zelligi boyle bir calismayr Onemli kilmakta ve ¢alismanin bu alana
katki saglayacag diisiiniilmektedir. Bu yontem sadece islami bankaciliga ait finansal bir
ara¢c olmasa da yontemin giiniimiiz itibariyle en yaygin kullanim alaninin faizsiz
bankacilik oldugu goriilmektedir. Ote yandan giiniimiizde ivme kazanmis olan ve elbirligi
prensibine dayali sistem igin 6zellikle konut finansmani agisindan alternatif bir teknik

olma 6zelligi tasidig1 sdylenebilir.

Tez, giris ve li¢c ana boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde azalan miisarekenin
hem sermaye isletim hem de bir finansman teknigi olmasindan dolayr sermaye ve
finansman kavramlar1 ele alinmistir. Ayrica azalan miisarekenin ortaklik temelli bir
yontem olmasi hasebiyle genelde islam sirketler hukuku, 6zelde ise miisarekenin tanima,

sartlar1 ve tiirleri hakkinda tezin fikhi zeminini olusturmak icin bilgi verilmektedir.

“Azalan Miisareke Yontemiyle Finansman” baslikli ikinci boliimde akdin tanimu,
tarihi, uygulama alanlari, toplumsal ve iktisadi 6zellikleri, tiirleri, asamalari, 6rnekleri ve

diger finansman yontemleri ile arasindaki farklar gibi konular incelenmektedir.



“Azalan Miisareke Yonteminin Fikhi Yonden Incelenmesi” baslikli iigiincii
boliimde ise azalan miisarekenin ortaklik temelli bir akit olmasindan dolay: akitteki sirket
yapist; birden fazla islemden olusmasi nedeniyle i¢erdigi mirekkeb yapi; hisse devri ve
alman sorumluluklar agisindan vaad ve risk kavramlari ve azalan miisareke akdine
yansimalar1; azalan miigarekenin fikhi hitkkmii hakkinda yapilan leh ve aleyhte goriislerin

degerlendirmesi gibi konular ele alinmaktadir.

1. KAYNAKLARIN DEGERLENDIRILMESI

Ilgili literatiirde azalan miisarekenin muribaha ve temlikle sona eren icére gibi
yontemlerden daha az incelendigi ve bu konuda daha az arastirma yapildigi
gorilmektedir. Bunun nedeni olarak azalan miisareke yonteminin pratige aktarilmasinin
ve uygulanmasinin diger yontemlerden daha zor olmasi gosterilebilir. Finansal sistem,
kanun, vergi, risk, talep vb. unsurlardan kaynaklanan birtakim zorluklar da bu engeller

arasinda zikredilebilir.

Azalan miisareke ile ilgili kaynaklar faizsiz bankaciligin gelisimine paralel olarak
ortaya ciktig1 i¢in bu tezde kullanilacak literatiir daha ¢ok modern ¢aligsmalardir. Bunun
yaninda yontemin fikhi yapisi ve hiilkmii hakkindaki temellendirmeler i¢in Hanefi
mezhebi merkezinde -gerektiginde diger mezhep kaynaklarina da bagvurularak- klasik

eserlere miiracaat edilmistir.

Azalan miisarekeye tarihsel olarak bakildigi zaman, yontemin ilk defa 1976
yilinda Taviru 'I-a ‘mali ’l-masrifi'I-Islamiyye bima yettefiku ve s-seri ‘ate’l-Islamiyye adl
doktora caligmasinin muellifi olan Sami Hammad tarafindan ele alindig1 gOrilur. Diger
birgok yontemin de incelendigi eserde azalan miisareke yontemi, “el-Miisareketii’l-
miintehiye bit’temlik” seklinde isimlendirilmekte ve konu miisterik mudarib temelinde

ozet bir sekilde anlatilmaktadir.®

1979 yilinda yapilan Birinci Islami Bankacilik Sempozyumu’nda azalan
miisareke yoOnteminin aliman tavsiye ve kararlar arasinda oldugu goriilmektedir.

Sempozyumda azalan miisareke yonteminin, tarifi ve banka ile miisteri arasinda

8 Sami Ahmed Hamm(d, Tatviri’l-a‘mali’l-masrafiyve bimad yettefiku ve’s-seri‘ate’l-Islamiyye,
Matbaatii’s-Sark, Amman 1982, s. 426
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yapilabilecek iig tiirii ele alinmistir.* Yontemin ilk defa detayli olarak ele alindig: eser ise
Muhammed Osman Siibeyr’in 1995 yilinda Urdiin Universitesi’nde el-Mudmeldatii’'I-

maliyyetii’l-mudsira fi’l-fikhi’l-Islami adl doktora ¢alismasidir.®

Islam iktisad: ile ilgili daha sonra ortaya konan eserlerde azalan miisareke
yontemi, modern sirket tiirleri arasinda veya vaad, mirekkeb yapi1 gibi basliklar altinda
ele alinmistir. Fakat bu konuya dair yapilan ilk miistakil ¢alismanin Salih Said Abdullah
el-Merziki'nin 2001 yilinda es-Seriketii’[-miintehiye bi’t-temlik ve tatbikatuha fi’/-
masarifi’I-Islamiye adli Yermiik Universitesi’nde yaptig1 yiiksek lisans tezi oldugu
belirtilmistir.% Ancak bu yiiksek lisans tezinden 6nce Urdiin Universitesi’nde 2000 y1linda
Vail Muhammed Abdullah Arabiyyat tarafindan el-Miisdreketii’l-miitendkisa (el-
miintehiye bi’t-temlik) ve devru’l-blniki’l-Islamiyye fi tef1liha adl1 yiiksek lisans tez

" Boyle bir yanilgiya diisiilmesinin sebebi el-Merziiki’nin

calismasi sunulmustur.
calismasmin daha 6nce baslamasina ragmen Arabiyyat’n® ¢alismasinin daha erken
bitmesidir. Bunu farkina varan el-Merz(ki, tezinde bu detaya yer vermistir.® Arabiyyét
daha sonra kaleme aldig1 el-Masdrifii’l-Islamiyye ve’l-miiessesatii’l-iktisadiyye adl
kitabiin bir boliimiinde yiiksek lisans tezini nesretmistir. Arabiyyat bu eserinde, azalan
miisarekenin yani sira g¢esitli finansman yontemlerini (miisareke, istisna‘ vb.) teorik ve

10

uygulamali olarak ele almistir.™® Merziki ve Arabiyyat’in calismalari, Mecelleti

Mecma ‘i ’I-fikhi ’I-Islami’nin 13. (2001) ve 15. (2004) dénem toplantilarinda azalan

4 Heyet, el-Mevsuatii’l-ilmiyye ve’l-ameliyye li’l-biinitki’l-Islimiyye, el-ittihadii’d-Devli li’l-Biiniiki’l-
1slémiyye, Kahire 1982, c. V, s. 326.

5 Muhammed Osman Siibeyr, el-Mudmelatii’l-maliyyetii |-mudsira fi’l-fikhi’l-Islami, Darun-Nefais,
Amman 2007, s. 333-52.

6 Bkz. Ibrahim Mahmud el-Bekkar, el-Miisdreketii’l-miitendkisa fi’l-fikhi’l-Islami (dirdse tatbikiyye),
Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Jinan Universitesi, Liibnan 2011, s. 7; Abdurrahman Atras, el-
Miisdreketii’l-miitendkisa (el-Miintehiye bi’t-temlik), Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Dimagk
Universitesi, Dimask 2012, s. 10.

" Bkz. Vail Muhammed Abdullah Arabiyyat, el-Miisareketii’l-miitendkisa (el-miintehiye bi’t-temlik) ve
devru’I-biiniiki 'l-islamiyye fi tef“ilihd, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Urdiin Universitesi, Urdiin
2000.

8 Arabiyyat, azalan miisareke ile ilgili ilk miistakil ilmi galigmanin kendi yapti81 yiiksek lisans tezi oldugunu
iddia etmektedir. Bkz. Arabiyyat, el-Miisdreketii’|-miitendkisa, S. o

® Salah Said Abdullah el-Merz(Ki, es-Seriketii’l-miintehiye bi't-temlik ve tatbikdtiihda fi’l-masarifi’l-
islamiye, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Yermiik Universitesi, Urdiin 2000, s. L.

10 Bkz. Vil Arabiyyat, el-Mesdrifii'I-Islamiyye ve l-miiessesatii 'I-iktisadiyye, Darii’s-Sekéafe, Beyrut 2006,
s. 35-124.



misareke ile ilgili tebliglerden dnce yapildigi igin toplantilarda yapilan tartisma, elestiri

ve yeni goriisleri ihtiva etmemektedir.

Faizsiz bankacilik ile ilgili yayinlanan eserlerde miigareke yontemine yonelimin
2000’11 y1illarda arttig1 goriilmektedir. Bunun bir sonucu olarak da 2001 yilinda Kuveyt’te
13. dénem ve 2004 yilinda Maskat/Umman’da 15. donem Mecelleti Mecma ‘i ’I-fikhi ’[-
Islami (Cidde) toplantilarinda on bir teblig ile azalan miisareke yontemi ele alinarak konu
tizerinde cesitli tartismalar yapilmis, teklifler sunulmus, leh ve aleyhte goriis bildiren
alimler olmustur. 2004 yilinda yapilan toplantidaki tebligler incelendiginde 2001
yilindaki sunulan caligmalarin etkileri géze ¢arpmaktadir. Bu iki toplantida azalan
miisareke hakkinda teblig sunan alimler, Hiiseyin Ali es-Sazeli, Vehbe Mustafa Zuhayli,
Nezih kemal Hammad, Abdusselam el-Abbadi, Uceyl Casim en-Nesmi, Casim Ali Salim
es-Samisi, Abussettar Ebu Gudde, Hiiseyin Kamil Fehmi, Ali Ahmed es-Salls, Kutup
Mustafa Sand, Muhammed Ali et-Teshiri ve Murteza et-Turabi’dir. Bu alimlerin yani sira
arz ve minakasa bolimiinde Muhammed Téaki Osmani, Ali Muhyiddin el-Karadagi,
Muhammed el-Habib b. el-Hoca gibi alimler de yontemin fikhi durumu, caizligi, sartlar
vb. konularda goriis bildirmislerdir.

Sunulan tebliglerde arastirmacilar genel olarak azalan miisareke yonteminin
belirli bir yonii tizerinde durmuslar, bazen akit ornekleri (zerinden bazen de mesele
bazinda konuyu ele almiglardir. Ornegin Ali Salis’un “el-Miisareketii’l-miitenakisa ve
davabitiiha’s-ser‘lyye” adli tebligi, yontemi birden fazla akit tizerinden incelemektedir.!!
Dikkat ¢eken diger bir nokta ise islemin cevazi noktasinda goriis bildirenlerin sayisinin
hayli fazla olmasidir. Toplantilarin miinazara ve miindkasa boliimlerinde yontemin caiz
olmadigimi 6ne siiren birka¢ alim olsa da bunu kesin bir dille ifade eden arastirmaci
Hiseyin Kéamil Fehmi’dir. Fehmi, Mecelleti Mecma ‘i’l-fikhi’l-Islami (Cidde)
toplantilarinda azalan miisareke ile ilgili teblig sunan on bir teblig sahibi i¢inde tek menfi
tutum takinan alimdir. Fehmf, uygulamanin diizeltilebilir bir yoniiniin bulunmadigini, bu
nedenle sedd-i zeréi prensibince hi¢ kullanilmamasi gerektigini diisiinmektedir. Fehmf,

sunmus oldugu bu teblige daha sonra Hatmiyyetl i ‘ddeti heykeleti’'n-nizami’l-masrifi’[-

11 Bkz. Ali Ahmed es-Salis, “el-Miisareketii’l-miitenadkisa ve davabitiihd es-ser‘lyye”, Mecelletii
Mecma i'I-filhi’l-Isldmi, sy. XV (2004), c. I, s. 466-508.
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Islami*? adl1 kitabinda yer vermistir. Fehmi bu eserinde, faizsiz bankacilik iiriinlerine
elestirel bir gozle yaklasmakta ve modern murabaha, azalan miisareke, temlikle sona eren

icare ve teverruk gibi uygulamalar (izerinde durmaktadir.

Mecelletli Mecma i ’I-fikhi’I-Islam1 toplantilarindan sonra azalan miisareke ile
ilgili birtakim tezler yapilmis ve bu c¢alismalarda toplantilardaki tebliglerden cokca
istifade edilmistir. Nureddin Abdulkerim el-Kevamile’nin 2006 yilinda Malezya’da el-
Miisareketii’l-miitendkisa ve tatbikatUha 'l-mudsira fi’'l-fikhi’l-islami isimli yiksek lisans
calismasi, Ibrahim Mahmud el-Bekkar’in 2011 yilinda Dimesk ve Halep
Universitelerindeki el-Miisareketii’I-miitendkisa fi I-fikhi’I-Islami (dirdse tatbikiyye) adl
yiiksek lisans caligmas1 ve Abdurrahman Atras’in 2012 yilinda Dimesk Universitesi’nde
yapmis oldugu el-Miisareketii’l-miitendkisa (el-miintehiye bi’t-temlik) baslikli ylksek
lisans calismasi bunlardan bazilaridir. Bu tezler genel olarak Urdiin ve Sudan/Hartum
bankasinin azalan miisareke 6rnegi iizerinden yapilmig ve bankalarin azalan miisareke

akdi analiz edilmistir.

Azalan miisareke hakkinda yapilan diger calismalar arasinda Imad Hamdi
Muhammed Mahmud’un, el-Miisdreketii’l-mutendkizatii’I-mintehiyye  bi 't-temlik
beyne’l-ceviz ve’l-men* dirdse fikhiyye iktisadiyye'® adli calismasi ile Talebe ibrahim
Sa‘d Ali’nin Ahk&mii’l-muamelasi’l-maliyye fi’l-mesarifi’l-Islamiyye min manzuri’l-
fikhi’l-Islami  vel-iktisadi’l-muasu** adli galismalar1 sayilabilir. Imad Hamdi’nin
caligmasi azalan miisareke akdi hakkinda yiizeysel bilgiler icermekte olup kiguk hacimli
bir eserdir. Talebe Ibrahim Ali’nin ele almis oldugu eser ise faizsiz bankacilikta mali
muamelat htikumlerini sabit ve azalan miisareke yontemini baz azalarak iktisadi ve fikhi

bir perspektifle ele almaktadir.

12 Bkz. Hiseyin Kamil Fehmi, Hatmiyyetii i‘adeti heykeleti'n-nizami’l-masrifi’l-Islami, Daru’s-selam,
Kahire 2013, s. 91-118.

13 Kitabm orijinal ismi kapak sayfasinda “Miitenakiza” (“silidl) gegmektedir. I¢ sayfalarda ise
“Miitenakisa” (Aailial) olarak gegtiginden kitap isminde bir uyum yanligligi oldugu anlagilmaktadir. Bkz.
Imad Hamdi Muhammed Mahmud, el-Miisdreketii’I-miitendkizatii’I-miintehiyye bi 't-temlik beyne ’l-cevaz
ve'l-men * dirdse fikhiyye iktisadiyye, Mektebetii’l-Vefai’l-Kanuniyye, Iskenderiye 2013.

14 Talebe Ibrahim Sa‘d Ali, Ahkdamii’l-mudmelati’l-maliyye fi’I-mesdrifi 'I-Islamivye min manzuri’l-fikhi’l-
Islami ve'l-iktisadi’l-muastr, Darii’1-kiitiibi’l-kanuniyye, Daru Setat, Kahire 2012.
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Nezih Hammad’m el-UkGdu I-miirekkebe fi’l-fikhi’I-Islami,*> Abdullah b.
Muhammed b. Abdullah el-imrani’nin el-UkGdii ‘I-maliyyeti’I-mirekkebe -dirase fikhiyye
te sTliyye ve tatbikiyye-'® ve Ahmet Inanir’in dogentlik tezi olarak hazirladig1 Islam
Hukukunda Bilesik-Miirekkep Mali Sozlesmeler Ve Cagdas Finansman Yontemlerindeki
Uygulamalari*” adli galismalar, modern finansman yontemlerini miirekkeb/bilesik veya
karmasik yap1 kavrami altinda incelemektedirler. Eserler, klasik akitlerin basit
gorinimden mirekkeb ve karmasik yapilara nasil evrildigini, neden bdyle bir yapiya
ihtiyag duyuldugunu, fikhi yapisin1 ve hikmini murébaha, temlikle sona eren icare,
azalan misareke gibi Ornekler {izerinden ele almaktadirlar. Azalan miisarekenin
mirekkeb yapisinin ele alindigi tezin {iglincii boliimiinde ilgili  eserlerden

faydalanilmistir.

Azalan miisareke hakkinda yazilan makaleler arasinda Ahmed Muhyiddin, “el-
Miisareketii’l-miitenakisa” ' Ahmed Suvey‘i Seleybek’in, “el-Miisarekii’l-miintehiyye
bi’t-temlik kema yiicriha beytii’t-temvil el-Ameriki (LARIBA): dirase nakdiyye fi zilli’l-

me‘dyiri’s-ser‘iyye”,’® Kemal Tevfik Muhammed Hattab’m, “el-Miisareketii’l-

9920

miitenakisa ke-edatin min edevati’l-temvili’l-Islami?° adli makaleleri sayilabilir.

Tiirkiye’de yapilan ¢alismalarda azalan miisareke, Servet Baymdir'in Isldm
Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik adli doktora tezinde,?*> Ahmet Inanir’in
yukarida adi gegen dogentlik tezinde?? ve faizsiz bankacilik alaninda yazilmis diger

eserlerde miisareke yonteminin altinda 6zet olarak incelenmektedir. Ayrica Hasan Hacak

15 Nezih Hammad, el-Ukiidu 'I-miirekkebe fi fikhi’l-Islami, Darii’l-kalem, Dimesk 2005.

16 Abdullah b. Muhammed b. Abdullah el-imrani, el-Ukidii’l-maliyyeti’l-miirekkebe dirdse fikhiyye
ta ’siliyye ve tatbikiyye, Daru Kiinlizi Isbiliya, Riyad 2010.

17 Ahmet Inamr, Islam Hukukunda Bilesik-Miirekkep Mali Sézlesmeler ve Cagdas Finansman
Yéntemlerindeki Uygulamalari, Gece Kitapligi, Tokat 2015.

18 Ahmed Muhyiddin, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, Haviiyyetii'l-Bereke, sy. 6 (2004), s. 245-64.

19 Ahmed Suvey‘Q Seleybek, “el-Miisareketii’-l-miintehiye bi’t-temlik kema yiicrihd beytii’t-temvili’l-
Ameriki (LARIBA)”, Mecelletii’s-seri ‘a ve d-dirdsetii’s-Islamiyye, sy. 73 (2008), s. 333-401.

20 Kemal Tevfik Muhammed Hattab, “el-Miisareketii’l-miitenikisa ke-edatin min edevati’l-remvili’l-
Islami” Dirdsat Iktisdadiyye Islamiyye, c. 10, sy. 2, Muharrem 1426 (2003), s. 7-44.

2 Servet Bayindir, Isldm Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, Ragbet Yaymcilik, Istanbul 2005, s.
66-108.

22 Inanir, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. 296-315.



ve Abdullah Kahraman’in azalan miisareke akdinin elbirligi sisteminde
kullanilabilirligiyle ilgili olarak “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman” baslikl ¢alistayda
sunduklari tebligler?® de azalan miisareke hakkinda yapilmis calismalardan sayilabilir.
Fakat yapilan arastirmalar neticesinde azalan miisareke ile ilgili Tiirkiye’de daha dnce

yapilmis yiiksek lisans diizeyinde bir teze rastlanmamustir.

23 Abdullah Kahraman, “Bir Faizsiz Finansman Y éntemi Olarak Miisareke Akdi ve Tasarrufa Dayali Faizsiz
Sistem (Elbirligi Sistemi Ornegi)” - Hasan Hacak, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sisteminde
Yapilan Akitlerin Analizi (Elbirligi Finansman Sistemi Uzerinden)”, editorler: Hact Mehmet Giinay,
Sakir Gérmiis, ilker Kog, Omer Cekin, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi, Ensar Nesriyat,
Istanbul 2017, s. 69-102.



BIRINCI BOLUM

KAVRAMSAL CERCEVE



I. SERMAYE KAVRAMI

Sermaye (4l »)?* kelimesi dilimize Farsgadan ge¢mis bir kelime olup “ser/_»:
bas” ve “maye/4s: mal” terkibinden olusmaktadir. Sermaye lligatte “bas mal”, “ana mal”
gibi anlamlara gelmektedir. Bat1 dillerinde sermayenin karsilig1 ise “capital” olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Buradan hareketle sermaye ya da kapital sahibine “sermayedar”

veya “kapitalist” denir.?® Terim olarak sermaye ise;

“Bir isletmenin faaliyetlerini saglayan iktisadi degerler”,?

=  “Gelir yaratma yetenegine sahip ulusal veya uluslararas: diizeyde her tiirlii mali
veya fiziksel varlik”,%’

= “Gelir elde etmek iizere bir ticari isletme ya da ortaklik i¢in konulan mal ve
degerlerin tiimii”, %

* “Bina, tesis, makine ve donatim gibi {iretimde kullanilan ara¢ ve gereclerin
tiimii”, %

* “Emek ve dogal kaynaklarla birlikte iiretimde kullanilan ii¢ temel {iiretim
faktoriinden biri”,%

= “Uretim esnasinda insana yardimci olan ve onun verimini artiran toprak, su, giines

1”31

vb. dogal kaynaklarin disindaki her tiirlii ma gibi farkli anlamlar ifade

etmektedir.

Tiikketimin aksine yatirimla ilgili olmasmin yaninda, fedakdriik unsurunu
barindirmasi sermayenin Ozelliklerinden biridir. Yani sermayenin olugmasi -iktisadi

tabirle yaratilmasi- fedakariik gerektirir. Ciinkii sermayenin kaynagi tasarruflardir.

24 Mehmet Kanar, Biyik Farsca-Tiirkge sozlik, Birim Yayinlari, Istanbul 1993, s. 361; Ibrahim Olgun-
Cemgsit Drahsan, Farsga-Turkce sozluk, Elhan Kitabevi, Ankara 1984, s. 383.

% Kudret Emiroglu, Biilent Damgoglu, Binnur Berberoglu, Ekonomi Sozliigii, Bilim ve Sanat Yayinlari,
Ankara 2006, s. 782; Servet Bayindir, “Sermaye ve Tarihsel Siiregte Mali Aract Kurumlarin Sermayeye
Yaklagim Tarz1”, f[UIFD, sy. 4 (2001), s. 175-6.

26 Ayhan Oney, Iktisadi ve Ticari Terimler Sézligii, Turhan Kitabevi, Ankara 1978, s. 274.

21 Siir Yilmaz, Siikrii Haluk Aklin, Aziz Konukman vd., Iktisat Terimleri Sézligii, Turk Dil Kurumu
Yayinlari, Ankara 2011, s. 372.

2 Emiroglu vd., Ekonomi Sézligii, s. 782.

2% Halil Seyidoglu, Ekonomik Terimler Ansiklopedik Sozliik, Giizem Can Yayinlari, Istanbul 1999, s. 526.
30 Seyidoglu, Ekonomik Terimler, s. 526.

31 Emiroglu vd., Ekonomi Sézligii, s. 782.
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Tasarruflar ise gelirin tiketilme imkani olmasina ragmen tiikketilmeyen kismidir. Bu
nedenle bireyler ellerinde bulunan geliri tiiketmekten vazgecip tasarruf yapmakla bir
fedakarlik gostermis olmaktadirlar.®> Bu bilgiler 1s13inda sermaye, bireyin kuracag
isletmeye veya yatirim yapacagi alana dair fedakarliga katlanip ortaya koydugu maldir.
Diger bir ifadeyle sermaye, kisinin yatirim yapmak istedigi isin ilk mayasini (ser-maya)

olusturan seydir.

Kur’an’1 Kerim’de sermaye anlaminda “re’siil-mal”® ve “bidda”** kavramlari
ge¢mektedir. Fikihta ise sermaye “mal” kavrami iginde ele alimir ve “re’stil-mal” (/.
Jul)) olarak ifade edilir. Re’sti’l-mal, “ticaret igin ayrilmis ana para ve paraya cevrilebilir

mallarm timii”*%°

ve “kar ve benzeri artislarin disinda kalan ana mal”® anlamma gelir.
Mecellenin tabiriyle mal ise “Insanoglunun ihtiya¢ aninda tiiketmek igin meylettigi her
tiirlii menkul ve gayri menkul™®’ olarak tanimlanmustir. Mal kavramma altin, giimiis,
demir, bag-bahce, zirai iiriinler, hayvanlar vb. gibi yeralt1 ve yer iistii kaynaklar
dahildir.®® Baska bir ifadeyle mal, “kendisinden yararlanilmas1 ser‘an mesru olan her tiirlii
esyayr” kapsar.®® Fikihta mal, “miitekavvim” ve “gayri miitekavvim” olarak ikiye
ayrilmaktadir.® Sermayeye konu olan, seri‘atin kabul ettigi miitekavvim maldr.

Miitekavvim olmayan mal ise sermayeye konu olamaz.*

%2 Seyidoglu, Ekonomik Terimler, s. 526.

33 gl-Bakara, 2/279 (2341 (s5%).

3¢ yusuf, 12/19, 62, 65, 88 (i&\iay /Eie iy /agie iy fiE i),
% Sevket Topal, “Re’sii’l-Mal”, DI4, XXXV, s. 7.

% Nezih Hammad, Jktisadi Fikih Terimleri Sozligii (gev. Recep Ulusoy), iz Yaymcilik, Istanbul 1996, s.
274,

37 «“Tab‘-1 insani mail olup da vakt-i hacet igin iddihar olunabilen seydir”, Mecelle, mad. 126, A¢iklamalr
Mecelle (Mecelle-i Ahkam-z Adliye), Yay. haz. Ali Himmet Berki, Hikmet Yaynlar1, Istanbul 1990.

% Bayindir, “Aract Kurumlarin Sermayeye Yaklasim Tarz1”, s. 176.

% Hasan Hacak, Islam Hukukunun Klasik Kaynaklarinda Hak Kavramimn Analizi, Y aymlanmamis Doktora
Tezi, MUSBE, Istanbul 2000, s. 167.

40 Mal terimi ve gesitleri hakkinda detayl bilgi i¢in bkz. Hacak, Hak Kavraminin Analizi, s. 167-80.

41 Recep Ulusoy, Bir Finansman Yéntemi Olarak Mudarabe, Yayimlanmamis Doktora Tezi, MU Orta Dogu
ve Islam Ulkeleri Enstitiisii, Istanbul 1997, s. 10-1.
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Il. FINANSMAN KAVRAMI

Finans; para, fon, kaynak ya da sermayeyi ifade eder. Finans (finance) kavrami da
sermaye kavrami gibi fikihta mal kavrami igerisinde degerlendirilir. Finansman ise
gereksinim duyulan fonlarin saglanmasidir. Finansman Arapcada “mal” ile ayn1 kokten
gelen “me-ve-le” (J-s-») kokiinden tiiremis olan “temvil” (Jis<%) kavramiyla ifade
edilmektedir. Asil anlami “para harcamak ve maddi imkanlar1 kullanmak” #? demektir.
Finansman kelimesi sayginlik, giiven gibi anlamlara gelen “kredi”*® kavramindan daha
geneldir. Clnkd finansman, kredi veya daha baska yollarla bir is, proje vb. icin para
bulma, maddi destek saglama, 6denmesi gereken parayr {iistlenme gibi anlamlara

gelmektedir.*

Terim olarak finansman, “mali ve beseri unsurlar1 kuvvetlendirmek ve
saglamlastirmak i¢in gereken kaynak ve paray:1 bulup harcamak™ seklinde tarif edilebilir.
Isletme ekonomisinde ise “bir isletme veya kuruma ihtiyag duydugu kurulus, idare ve
devami icin gerekli para veya krediyi saglama faaliyeti”, “para bulma ve mali arag

45 gibi anlamina gelir. Kisaca finansman, hayata gegirilmesi diisiiniilen bir proje

toplama
icin gerekli sermayeyi bulma ve kullanma faaliyetleri olarak tanimlanabilir. Fon talep

edenle fon sunanlarin bulustugu yer ise finansal diinyadir.

I1T. ISLAM HUKUKUNDA SIRKET KAVRAMI

Ortaklik veya sirket, kokeni ¢ok eskiye dayanan bir uygulamadir. M.O. 2000°li

yillarda dahi varligi bilinen sirket muamelesi, Cahiliye devrinde ¢ok sik karsimiza

42 Ulusoy, Mudarabe, s. 11-2.

113

43 Sozliikte, “saygmlik”, “giiven” gibi anlamlara gelen kredi kelimesi bankacilikta gerek ya da tiizel kisilere
teminatli veya teminatsiz bir sekilde para, teminat veya kefalet vermesi islemleri olarak tanimlanir. Bkz.
Emiroglu vd., Ekonomi Sézligii s. 493. Bunun Islam hukukunda karsihig1 ise sozliikte “kesip koparmak”,
“karsilik vermek” anlamina gelen “karz” kelimesidir. Terim olarak ise bor¢ vermek, 6diing vermek veya
geri ddenmesi sart ile verilen mal olarak tanimlanabilir. Bkz. Yunus Apaydin, “Karz”, Di4, XXIV, s.
520.

4 Abdullah Durmus, “Islam Hukuku Agisindan Giiniimiiz Kredi ve Finansman Yntemleri”, Islam Hukuku
Agisindan Tarihten Giiniimiize Kredi ve Finans Yéontemleri: Tartismali IImi Ihtisas Toplantist Istanbul,
08-09 Mayis 2010 Camlica Sabatattin Zaim Kiiltiir Merkezi, Ensar Nesriyat, istanbul 2011, s. 58.

* Oney, Iktisadi ve Ticari Terimler Sozligii, s. 100; Seyidoglu, Ekonomik Terimler, s. 185-6.
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cikmaktadir. Bu donemde ticari ve zirai olmak iizere iki alanda ortaklik yapilmaktaydi.
Ticari ortakliklar miisareke ve mudarebe usuliiyle yapilirdi. Kadin-erkek giicli yeten tim
insanlar kervanlara gii¢leri nispetinde sermaye koyup ortaklik insa ederler ve elde edilen
kardan pay alirlard1.*® Kureys kabilesi yaz mevsiminde Sam, kis mevsimde ise Yemen
tarafina olmak iizere yilda iki defa ticaret igin sefere cikardi.*’ Yapilan bu ticaret
seferlerinde daha ¢ok miisareke usulii uygulanirdi. Islam’in gelmesiyle birlikte bu sirket
miiessesesi ilga edilmemis bilakis ortaklik sekilleri aynen veya birtakim diizenlemelerle
varhgimi korumustur.*® Daha sonra gelen miigtehitler de sirketlerle ilgili genis bilgiler
vermis, sirket tiirleri ve cevaz sartlart gibi alanlarda calismalar yapmiglardir. Ortaya
konan bu ortakliklar insanoglunun finans ve sermaye ihtiyacini gidermek igin birer

yontem olmus ve tarihten beri kullanilagelmistir.

Finansman; bir is kurmak, kurdugu isi genisletmek veya ihtiya¢ duyulan bir seyi
elde etmek igin yeterli sermayenin olmadigi durumlarda gerekli sermayeyi bulma
faaliyeti olarak tarif edilir. Sermaye ihtiyact olan kisi bu ihtiyacini ya tasarruf, hibe,
sadaka gibi 6z kaynaklar yoluyla karsilayacak -bu nadir ve azdir- ya da yabanci kaynaklar
ile karsilayacaktir ki yaygin olan yontem de budur. Yabanci kaynak ise 6z kaynagin
disindaki her tiirlii kaynak olarak tarif edilebilir.*® Islam dini faizi haram kildig1 igin Islam
ekonomisinde faiz yoluyla sermaye temini yasaklanmigstir. Bunun yerine “karz-1 hasen”,
“murabaha”, “icare”, selem, ortaklik (mudarebe, miisareke vb.) gibi klasik finansman
yontemlerinin yani sira, faizsiz bankaciligin gelismesi ile finansal kiralama (leasing/el-
icare el-miintehiye bi’t-temlik), modern murébaha (murabaha el-emri bi’s-sird), azalan
misareke gibi modern finansman teknikleriyle de sermaye ihtiyaci giderilmeye
calisilmistir. Bu tezin konusu olan azalan miisareke ortaklik temelli finansman tiirleri

icerisinde yer alir. Bu nedenle “ortaklik yoluyla finansmanin”, dolayisiyla Islam

4 Hiiseyin Baysa, Kureys Kervanlari: Hukuk sosyolojisi Acisindan Vahiy doneminde Ticari Hayat, 1z
Yayncilik, [stanbul 2015, s. 128-9, 242-3.

47 Ali Hafif, es-Serikdt fi’l-fikhi ’[-Islagmi buhiis mukdrene, Daru’l-fikri’l-arabi, Kahire 2009, s. 27-9; Osman
Sekerci, Islam Sirketler Hukuku Emek-Sermaye Sirketi, Magrifet Yaynlari, Istanbul 1981, s. 26-8, 32.

48 \Vehbe Zuhayli, el-Fikhii’I-Islami ve edilletiihii, Darii’l-Fikr, Dimask 1984, c. 4, s. 792-3; Faruk Bal, Arap
Yarimadas inda Ticaret Hz. Peygamber ve Dért Halife Dénemi, Beka Yayicilik, istanbul 2015, s. 210-
1.

4% Ulusoy, Mudarabe, s. 12-7.
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hukukundaki sirket akdi ve gesitlerinin kisaca ele alinmas1 konunun daha iyi anlasilmasini

saglayacaktir.

A. SIRKETIN TARIFI

Sirket (4S_%) kelimesinin kokeni Arapca olup “se-ri-ke” (4-,-_%) kokiinden
tiiremis bir isimdir. Cogulu “siireka” ve “esrak” olarak gelir.>® Arapcada bu kelimenin
“serike”, “sirket” ve “serket” seklinde farkli kullanimlari mevcuttur.®® Tirkcede ise

sirket, “ortaklik™ olarak ifade edilir.

Sozliikte “bir sey iizerinde ortaklik”, “ortak olma”,>® “karismak (ihtilat)”, “bir
seye katilmak”, “pay sahibi olmak”,> “iki kisiden birinin digerinden ayirt edilemeyecek
sekilde paymin karismasindan veya karistirilmasindan ibaret olan durum”* gibi
anlamlara gelen sirketin, fikihta “sermayede ve karda ortaklik™, “bir seyde siiyu* cihetiyle
iki veya daha fazla kisinin hakkinin sabit olmas1”, “hak edilen bir konuda veya tasarrufta
bir arada bulunmak”™, ““iki ortaktan her birinin digerine, her ikisine ait olan malda tasarruf
yetkisi vermesi” gibi tanimlar1 yapilmistir.>® Omer Nasuhi Bilmen ise sirketi; “bir malda,
bir amelde, bir ribihde veya mal ile amelde ve ribihde en az iki kimsenin ya ihtiyari veya

gayri ihtiyari bir surette ortak olmalaridir” seklinde tanimlamistir.5

50 Ebii’l-Fazl Muhammed b. Milkerrem b. Ali el-Ensari Ibn Manzur, Lisanii’l-Arab, thk, Abdullah Ali el-
Kebir, Muhammed Ahmed Hasbullah, Hasim Muhammed es-Sazeli, Daru’l-maarif, Beyrut (t.y.), c. 4, s.
2248-50; Ebi’l-Feyz Murtaza Muhammed b. Muhammed b. Muhammed Zebidi, Tdcii’l-arGs min
cevahiri’l-Kamds, thk. Abdiissettar Ahmed Ferrac, Vizaretii’l-irsad ve’l-Enba‘, Kuveyt 1965, c. 27, s.
223.

51 Ebii’l-Feth Burhaneddin Nasir b. Abdiisseyyid b. Ali Mutarrizi, el-Mugrib fi tertibi’l-mu ‘rib, thk.
Mahm(d Fahuri, Mektebetu Usame b. Zeyd, Haleb 1979, c. 1, s. 440-1.

52 Omer Nasuhi Bilmen, Hukuku Islamiye ve Istildahdti Fikhiyye Kamusu, Bilmen Yayinevi, Istanbul 1970,
c.7,s.59.

5 Besir Goziibenli, “Sirketler Hukuku”, Isldm Hukuku El Kitabi, Ed. Talip Tiircan, 3. Baski, Grafiker
Yayinlari, Ankara 2015, s. 460.

5 Jbn Manzur, Lisanii’l-Arab, c. 4, s. 2248; Ebii’l-Fazl Mecdiiddin Abdullah b. Mahmad b. Mevdud
Mevsili, el-fhtiyar li-t‘alili’l-muhtar, ‘itena bih; Muhammed Adnan Dervis, Darii’l-Erkam b. Ebi’l-
Erkam, Beyrut 1418/1997, c. 3, s. 16.

% Mezheplerin farkli tanimlar igin bkz. Zuhayli, el-Fikhii’l-Islami, c. 4, s. 792-3; Umit Elsoz, Islam
Hukukunda Sirket Ortaklarinin Haklary, Sorumluluklar: ve Sirketlerin Tasviyesi, UUSBE, Bursa 2002, s.
8.

%6 Bilmen, Istildhat: Fikhiyye Kamusu, c. 7, s. 63.
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Fikihta mutlak olarak sirket kelimesi kullanildig1 zaman akitle kurulan ortaklik
anlasiimaktadir.>” Modern hukukta ise sirket, “iki veya daha fazla sayida kisilerin bir
ekonomik veya ticari faaliyette bulunmak i¢in sermaye ve emeklerini koymalar ile

olusturduklar1 topluluklardir.”®®

B. SIRKETIN MESRUIYET DELILLERI

Genel anlamda ortalik ve sirket akdinin mesruiyeti Kitap, stinnet ve icma ile
sabittir. Kur’an ve siinnette sirketler veciz bir sekilde genel kaideler cergevesinde ele
alinmig, diger konular gibi tafsilata gidilmemistir. islam sirket hukukunun bu sekilde ele
alinmasi, genel prensiplere bagli kalmak sartiyla toplumun benimsedigi 6rfe ve zamanin

kosullaria gore klasik veya yeni sirket tiirlerinin insa edilebilecegini gostermektedir.

Sirketin Kur’an’1 Kerim’den Delilleri:

= “ . .Onlar terikenin ii¢te birine de ortaktirlar”,%

=  “Dogrusu ortaklarin ¢cogu birbirinin haklarina tecaviiz ederler. Iman edip salih

amel isleyenler bunlardan miistesnadir. Fakat bunlarin sayis1 da ¢ok azdir.”®

Yukaridaki bu iki ayet ortakliin caiz olusuna gosterilen temel delillerdir.
Sirketin Siinnetten Delilleri:

= Abdullah b. Mestd (r.a.) (6. 32/652-53); Bedir giinu elde edilecek ganimetler
hususunda ben, Ammar b. Yasin (6. 37/657) ve Sa‘d b. Ebi Vakkas (6. 55/675)
aramizda bir ortaklik yaptik. Sonucta Sa‘d iki esir getirdi, ben ve Ammar bir sey

getiremedik.5!

5" Murtaza Kose, Islam Hukukunda Anonim Ortakliklar, Yeni Akademi Yaynlari, izmir 2006, s. 21;
Sekerci, Emek-Sermaye Sirketi, s. 81.

8 Kdse, Anonim Ortakliklar, s. 21.
% en-Nisa, 4/12. Ayetteki bu ortaklik tiirii sirket-i milke delil gdsterilmistir.

80 Sad, 38/24. Ayet hem ortakligin mesruluguna hem de ortaklik tarihine temas etmektedir. Ortakligin kadim
bir tarihi oldugundan bahsederken, birgok ortagin da birbirlerinin hukukuna tecaviiz ettigini belirtmistir.
Bkz. Bilmen, Istilahdt Fikhiyye KAmusu, c. 7, s. 63.

61 Ebu Dava(d, Bilyd*, 30; ibn Mace, Ticaret, 63.
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Bu hadis genel olarak sirketin cevazina 6zelde ise mubah seylerin temelliikii ile

sirket-i ebdan’in mesruluguna delil teskil etmektedir.?

= Saib b. Siireyk’den rivayet edilen hadiste: Saib, Hz. Peygambere (s.a.) “Sen
Cahiliye devrinde benim ortagim idin, sen ortaklarin en hayirlisi idin, muhalefet

edip benimle kargasa ¢ikarmaz, miicadele etmezdin” demistir.”%

Niibiivvet gelmeden 6nce Hz. Peygamber (s.a.) Saib b. Siireyk ile ortak olmus ve

onunla ticaret yapmustir.5

» “Ortaklar birbirine hiyanet etmedikg¢e ben iki ortagin ii¢ilinciisiiylim, hiyanet ettigi
zaman ben aradan ¢ikarim.”®
»  “Ortaklar birlerine hiyanet etmedikleri siirece Allah’in eli ortaklarin tizerinedir.

Birbirlerine hiyanet ettikleri zaman ticaretleri yok olur ve bereket o ticaretten

kalkar.” 8

Yukarida zikredilen hadisler ve ortaklikla ilgili benzeri hadis rivayetleri,
Islamdaki sirket muiessesesinin hem fiili hem takriri hem de kavli olarak mesruluguna

delil sayilabilir.

Cahiliye doneminde bilinen sirket muamelesi, niblvvetin gelmesiyle de
yasaklanmamis birtakim degisiklerle veya aynen kabul edilmis ve gilinlimiize kadar
uygulanagelmistir. Islam alimleri de bunun iizerinde icma etmislerdir.®’ Butiin bu
delillerin yaninda diger akli ve nakli deliller®® de sirketin mesruluguna delil kabul

edilmistir.

62 Ebu Abdullah Muhammed b. Ali b. Muhammed el-Havlani Sevkani, Neylii’l-evtdr serhi miinteka’l-
ahbér, Dar’ubnii’l-Kayyim, Suudi Arabistan 2005, c. 7, s. 95.

63 Epu Davud, Edeb, 21; ibn Mace, Ticaret, 63.
84 Sevkani, Neylii’[-evtar, c. 7, s. 93.

8 Ebu Davud, Biiyi , 27.

6 Darekutnf, Biiyi , 140.

67 Miisliimanlar sirketin cevazi noktasinda genel olarak icma etmisler sadece bazi sirket tiirlerinde ihtilafa
diismiislerdir. Bkz. Mevsili, el-fhtiydr, c.3,s. 16

88 Sekerci, Emek-Sermaye Sirketi, s. 88-9.
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C.SIRKET CESITLERI

Islam hukukunda sirketler genel olarak ibaha, milk ve akit sirketi olmak iizere ii¢

kisma ayrilmaktadir.

1. ibaha Sirketi

Kullanim1 herkese agik olan ve iizerinde herhangi birinin miilkiyet iddia etme
hakki bulunmayan mallar iizerinde kurulan ortakliktir. Su, ot, ates, sudaki baliklar,
dogadaki hayvanlar, hiidayi nabit agaglar, tiim yer {istli ve yer alt1 kaynaklar1 vb. seyler

lizerindeki haklar ibaha ortakligia drnek gosterilebilir.®

2. Milk Sirketi

Iki veya daha fazla tarafin sirket akdi meydana getirmeksizin milk edinme
yollarimin herhangi biriyle meydana getirdikleri sirkete milk ortakligi denir. Daha klasik
tanimla milk sirketi, “milk edinme yollartyla veya halt ve ihtilat gibi bir sebeple meydana
gelen ortaklik” olarak tanimlanabilir. Milk sirketi, ihtiyari ve cebri/zorunlu olmak tzere
ikiye ayrildig1 gibi sirket-i ‘ayn (belirli bir maldaki ortaklik) ve sirket-i deyn (zimmette
bulunan alacaktaki ortaklik) olarak da ikiye ayrilmaktadir.’

a. Sirket-i Ihtiyariyye

Ortaklarin kendi fiilleriyle (istira, ittihab/karistirma, vasiyeti ve hibeyi kabul
etme) meydana gelen ortakliktir. Iki veya daha fazla kisinin bir ev veya arsadaki istirakleri

bu tiir ortakliga drnek olarak verilebilir.”*

8 Bilmen, Istildhat: Fikhiyye Kamusu, c. 7, s. 76-7; Hafif, es-Serikdt, s. 7.

0 Zuhayli, el-Fikhii I-Islami, c. 4, s. 794; Hamdi Déndiiren, Delilleriyle Ticaret ve Iktisat Iimihali, Erkam
Yayinlari, Istanbul 1993, s. 410.

1 Mevsili, el-fhtiydr, c. 3, s. 16; Dondiiren, Ticaret ve Iktisat IImihali, s. 410.
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b. Sirket-i Cebriyye

Ortaklarin kendi filleriyle degil de iradeleri disinda meydana gelen milk sirketi
tiiriidiir. Miras yoluyla kalan mallarda olusan ortaklik ve ayrilmayacak sekilde iki kisinin
mallarmin karigmasi sonucu meydana gelen ortaklik sirket-i cebriyyeye ornek

verilebilir.”

Milk sirketinin diger tasnifindeki sirket-i a‘yn; belirli, muayyen olan bir maldaki
ortaklik iken (iki kisinin satin alma yoluyla elde ettikleri evdeki istirakleri gibi); sirket-i
deyn ise “iki veya daha fazla kimsenin, bir baska sahsin zimmetinde sabit olan alacaktaki

ortakliklarindan ibarettir.”®

Milk ortakliginin 6zelligi ortaklardan her birinin digerinin hissesinde {iglincii kisi
yani yabanci hiikmiinde olmasidir. Bu nedenle ortaklardan birinin izni olmaksizin
digerinin payinda tasarruf etme yetkisi yoktur. Ciinkii milk ortakliginda akit ortakliginda

bulunan vekalet yetkisi bulunmamaktadir.”™

3. Akit Sirketi

Iki veya daha fazla kisinin sermaye, emek ve itibarryla birlikte bir is yapmak ve

meydana gelecek olan kir ve zarar1 paylasma prensibiyle kurduklar1 ortakliktir.”

AKkit sirketi sermaye ortakligi (sirket-i emval), is ortaklig1 (sirket-i a‘mél veya
sirket-1 ebdan) ve kredi/itibar ortaklig1 (sirket-i viich) olmak iizere ii¢ kisma
ayrilmaktadir. Bu ortakliklarin her biri kendi i¢inde indn ve mufiavada olmak iizere iki
kisma ayrilir ve toplamda alt1 gesit akit sirketi ortaya ¢ikmis olur.’® Inan ve mufavada
seklindeki ayrim taraflarin ortakliktaki sermaye miktarlart ve tasarruf yetkilerinin

derecesi ile kar1 paylasma ve zarar iistlenme oranlarina goredir.”’

2 Mevsili, el-Ihtiyar, c. 3, s. 16; Bilmen, Istuldhat Fikhiyye KAmusu, c. 7, s. 62.
8 Bilmen, Istildhat: Fikhiyye Kamusu, c. 7, s. 61.
™ Mevsili, el-Ihtiyar, c. 3, s. 16; Hafif, es-Serikat, s. 10.
s Bilmen, Istildhat: Fikhiyye Kamusu, c. 7, s. 79.
6 Sekerci, Emek-Sermaye Sirketi, s. 167-71.
" Zuhayli, el-Fikhii’I-Islami, c. 4, s. 797-800.
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a. Sermaye Miktar1 ve Ortaklarin Mesuliyet Acisindan AKit Sirketleri
a.1. inan

Ticari maksatla iki veya daha fazla taraf arasinda kurulan ve ortaklar arasinda
esitlik aranmayan ortaklia inan ortakligi denir. Ortaklar arasinda sermayenin miktarinda
ve ortakliktan elde edilecek olan karin taksiminde esitlik sart degildir.”® Fakat olusacak
zarar taraflarin sirket icin ortaya koyduklar1 sermaye oraninda olmalidir. inan ortaklig
ticarete konu olacak her tiirlii alanda kurulabilir. Esitlik prensibi aranmadigindan

Misliiman ve gayri miislim de aralarinda inan ortaklig1 insa edebilir.”®

a.2. Mufavada

Esitlik prensibine dayanan ortaklik tiiridiir. Bu nedenle hem kefalet hem de
vekalet iizerinde insa edilir. Ortaklarin sirket i¢in ortaya koymus olduklar1 sermaye
miktar1 ve elde edecekleri kar miktari esit olmalidir.?% Ayrica ortaklari sirket sermayesi
disinda ortakliga sermaye olabilecek bir miilkleri bulunmamalidir. Bu ortaklikta esitlik
bozuldugunda sirket sona ermez, sadece mufavada Ozelligini yitirir ve artik esitlik

81

prensibinin aranmadigi inan ortakligi seklide devam eder.®* Aile sirketleri ve

giiniimiizdeki kolektif sirketler mufivada sirketi ¢cergevesinde degerlendirilebilir.

b. Sermayenin Cinsi Acisindan AKit Sirketleri
b.1. Sermaye Ortakhg (Sirket-i Emval)

Iki veya daha fazla tarafin belirli bir sermaye ortaya koyup elde edilecek kar
aralarinda béliismek {izere kurduklar akit sirketidir.®? Sermaye ortaklig1 miisareke baslig

altinda ele alinacagi icin bu sirket hakkinda detayl bilgi agsagida verilecektir.

8 Bilmen, Istildhat: Fikhiyye Kamusu, c. 7, s. 60.
7® Donduren, Ticaret ve lktisat [imihali, s. 414.
8 Mevsili, el-Ihtiyar, c. 3, s. 17.
81 Besir Goziibenli, “Mufavada”, Did, XXX, s. 371.
82 Sekerci, Emek-Sermaye Sirketi, s. 172.
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b.2. Is Ortakhg (Sirket-i A°mal veya Sirket-i Ebdan)

Taraflarin sirket sermayesi olarak mal yerine sanat ve mesleklerini ortaya
koyduklari, disaridan ig aldiklar1 veya disariya is taahhiit ettikleri ve bu isten elde edilecek
kar1 aralarinda paylastiklar1 ortaklik tiiriidiir. Bu sirket ayn1 meslek gruplari arasinda
kurulabilecegi gibi farkli meslek gruplari arasinda da kurulabilir. Bu tiir sirketin sirket-i
a‘mal, sirket-i ebdan, sirket-i sanayi ve sirket-i tekabbiil gibi farkli isimlendirmeleri
vardir. 1ki terzinin, iki ustanin, iki doktorun veya bir terzi ile bir boyacinin aralarinda

ortaklik kurmas1 bu sirkete drnek gosterilebilir.®

b.3. Kredi/itibar Ortakhg (Sirket-i Viicth)

Kredi ortakligi; elinde sermayesi olmayan iki veya daha fazla kisinin yalnizca
itibarlariyla 6diing para kullanmak ya da veresiye mal alip satmak iizere kurduklar1 ve
elde edecekleri kér-zarari aralarinda paylastiklari ortaklik tiirii olarak tanimlanabilir. Bu
ortaklik tiirlinde ortaklar ne kadar bor¢ altina girmislerse elde edilecek kardan da o
nispetle hak sahibi olurlar. Cinkl viiclh ortakliginda karin hak edilmesi tazmin/riziko
yiikiimliiliigiinden dogar.8* Bu tiir sirkete, taraflarin ilk planda sirket sermayesine bir sey
koymamalar1 ve sadece itibarlariyla ise girdiklerinden gulsuzlar sirketi (sirket-i mefalis)

de denilmistir.®

c. Ozel Akit Sirketleri

Islam hukukunda gesitli sirket tasnifleri yapilmistir. Mudarebe ve miisakat gibi
bazi1 sirketler 6zel bir alanda yapildig: i¢in akit sirketi basligi altinda degil de miistakil

basliklar altinda incelenmistir.

8 Bilmen, Istildhat Fikhiyye Kamusu, ¢. 7, s. 61; Donduren, Ticaret ve Iktisat [imihali, s. 411-24.
84 Dondiren, Ticaret ve Iktisat [imihali, s. 422.
8 Bilmen, Istildhat: Fikhiyye Kamusu, c. 7, s. 61.
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c.1. Mudarebe (Emek-Sermaye Ortakhgr)

“Darb” kokiinden tiireyen mudarebe sozciigliniin kelime anlami, ticaret igin
yolculuga ¢ikmaktir. Mudarebe olarak isimlendirilmesi Irak yoresine ait olup Hicaz
bolgesinde bu ortakliga mudéarebe yerine “kirdz” denilmektedir. Tanim olarak ise
mudarebe; “bir tarafin emegini diger tarafin da sermayesini koyarak elde edecekleri kar1
oransal paylasmak {izere kurduklar1 ortakligi” ifade eder. Bu ortaklikta, olusabilecek
zararin tamamina sermayedar katlanirken isletmecinin kaybi ise emeginin karsiligini
alamamasidir. Bu ortaklik tiirii 10. Yiizyildan itibaren “Commenda” adiyla Avrupa’ya
geemis ve ortaklik hukukunun icerisinde ticaretin bir parcasi olmustur. Daha sonra ise 20.
yiizyilda kendisini risk sermayesi olarak ticaret sahasinda devam ettirmis ve faizsiz
bankaciligin gelismesiyle hem fon toplama hem de fon kullandirma yontemlerinden biri

olmustur. &

c.2. Miisakat (Bag-Bahce Ortakhg)

Bir liziim bag1 veya meyve bahgesi sahibiyle bunlarin sulama ve bakim islerini
ustlenecek taraf arasinda, elde edilecek iirlinii paylagmak {izere yapilan ortaklik tiridiir.
Bu tlr ortakliga miisakat denmesinin sebebi sulama isinin 6n planda olmasindan

kaynaklanmaktadir.®’

c.3. Miizaraa (Ziraat Ortakhgi)

Sozliikte “tohum atmak, ekin ekmek” gibi anlamlara gelen miizaraa, fikih terimi
olarak, tohum ekmek ve mahsulii belli oranlarda paylasma esasina dayali bir tarafin

arazisini diger tarafin emegini ortaya koydugu ortakliktir.®®

8 Cengiz Kallek, “Mudarebe”, DI4, XXX, s. 359-63.

87 Dondiren, Ticaret ve Iktisat [imihali, s. 445.

8 Hiiseyin Kayapinar, “Miizaraa”, Di4, XXXII, s. 234,
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c.4. Miigarese (Aga¢ Dikimi Ortakhgi)

Bos araziye fidan dikmek iizere kurulan ve ¢ikacak {iriiniin paylasimina dayali
olan ortakliga denir. Miisakat ortakligindan farki, miisdkat sdzlesmesi dikili olan agaglar
tizerinde yapilirken miigaresenin bos arazi tizerinde yapilmasidir. Bu ortaklik giiniimiizde

kavak dikimine ve bakimina elverisli bir ortaklik tiiriidiir.°

Bu ortaklik tiirlerinden faizsiz bankacilikta yaygin olarak kullanilanlari, sermaye
ortaklig1 (miisareke) ve emek sermaye ortakligidir (mudarebe).® Tez konusu olan azalan
miisareke yontemi genel olarak akit sirketlerinden inan sirketi igerisinde, 6zelde ise

sermaye ortaklig1 (sirket-i emval) ¢ercevesinde ele alinmaktadir.

D. MUSAREKE KAVRAMI

Bireyin elindeki atil sermayesini isletme fikri insanlik tarihi kadara eskiye
dayanir. Insanoglu, elinde atil bir sekilde bulunan sermaye ya mesru olmayan faizli yani
kredi temelli ya da ortaklik prensibiyle isletegelmistir. Diger kutsal dinlerde oldugu gibi
Islam dininde de faiz yasaklandig i¢in Islam’da sermaye isletim yontemi faizli sistem
yerine ortaklik prensibi gercevesinde ele alinmistir. 20. Yiizyilin ortalarindan itibaren
faizsiz banka fikri, konvansiyonel bankalarin faizli sistemine karsi sermayeyi ortaklik
(kar-zarar) prensibi ¢ergevesinde isletme iddiasiyla ortaya ¢ikmistir. Yani klasik bankalar
sermayeyi faiz temelli toplayip ayni1 dogrultuda isletirken faizsiz bankalar sermayeyi

ortaklik prensibince toplar ve isletirler.%

Bu iddia ile ortaya ¢ikan faizsiz bankalar, islam muamelat hukuku ¢ercevesinde
islem yapma hedefiyle hareket etmektedirler. Finans saglama ve sermaye isletim araci
olarak ortakligin yaninda kullanilan murabaha, icére, leasing vb. enstrimanlar glinden
giine ¢esitlenmektedir. Faizsiz bankalarin kullandig1 yontemlerden biri de miisareke, yani

kar ve zarara dayali ortaklik yontemidir. Faizsiz bankacilifin kullandigi miisareke

8 Dondiren, Ticaret ve Iktisat [imihali, s. 449-50.
% Bayndir, Faizsiz Bankacilik, s. 87.

% Servet Bayimndir, “Bir Finansman Yéntemi Olarak Kullanilan Sermaye Ortakliginin Islam Hukuku
Agisindan Degerlendirilmesi”, Usiil: Isldm Arastirmalar, sy. 3 (2005), s. 140.
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finansman modeli, klasik Islam sirketler hukukunda sirket-i inandan hareketle
tiiretilmistir. Fakat zamanin getirmis oldugu ekonomik, finansal, kiiltiirel, teknolojik vb.
sebeplerden dolayi siireklilik, degisim, pargalanma ve belli bir siire sonra sona erdirilme
gibi ozellikleriyle klasik sirket yapisindan ayrilmaktadir.? Tezin asil konusu olan
“Azalan miisareke”, modern bir akit tlirii olup miisareke yonteminin tiirlerinden biri
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu nedenle konunun daha iyi anlagilmasi i¢in dncelikle

miisarekenin tanimi, sartlari, agsamalar1 ve cesitleri ele alinacaktir.

1. Miisarekenin Tarifi

Miisareke (AS_Lis) kelime olarak “ortaklik”, “ortak olmak” demektir. Islam
sirketler hukuku igerinde miisareke, sermaye ortakligina karsilik gelmekte olup kurulus
tarzi itibariyle sermaye oranlarinin ve kar esitliginin sart olmadigi inan sirketinin bir
tirevidir. Terim olarak ise “iki veya daha fazla sahsin kar getirisi olan bir projeye sermaye
koyarak birlikte is yapmak ve meydana gelecek kar ve zarar1 oransal olarak paylagmak
tizere kurduklar1 ortaklig1” ifade etmektedir. Miisareke seklinde isimlendirilmesinin
muhtemel sebebi, modern dénemde diger sirket tiirleriyle karigmamasindan ve finans
saglama teknigi olarak kullanilmasindan dolayidir. Bankacilik literatiiriinde de yaygin

olarak “miisareke” kavrami kullanilmaktadir.®

Kurulusunda sermaye ve kar esitliginin aranmamasi ve faaliyet alaninda bir kayit
bulunmamasindan dolayr sermaye ortaklig1 (sirket-1 indn), uygulamada diger ortaklik
tiirlerine nispeten daha fazla ragbet gérmiistiir. Gliniimiizdeki anonim sirketiyle olan
benzerligi de diger bir tercih sebebidir.®* Fakat Tiirkiye’de faizsiz bankacilik alaninda
faaliyet gOsteren miiesseselerin neredeyse tamami finansman yontemi olarak “modern
murabaha” yontemine yonelmisler ve ortaklik temelli miisareke gibi yontemler ¢ok fazla

tercin konusu olmamistir. Bankalarin kullandigi finansman teknikleri igerisinde,

%2 Bayindir, “Sermaye Ortakliginin Islam Hukuku Agisindan Degerlendirilmesi”, s. 140.
9 Bayndir, Faizsiz Bankacilik, s. 67.
% Cihangir Akin, Faizsiz Bankacilik ve Kalkinma, Kayihan Yaymevi, Istanbul 1986, s. 149.
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miisareke finansman yonteminin oransal pay1 %2 civarinda olup ¢ok diisiik bir oranda

kalmstir.%®

2. Miisarekenin Sartlari

Sermaye ortakligr (sirket-i emval/miisareke) klasik doktrinde indn sirketi
cercevesinde incelenmistir. Inan sirket ¢ergevesinde degerlendirilmesi ortaklarmn hak,
yetki ve sorumluluklari ac¢indan bu sirket ile yakindan ilgili olmasindan
kaynaklanmaktadir. Hanefiler de buradan hareketle sirketleri mufivada, inan, ebdan ve
viichh seklinde taksim etmisler ayrica emval sirketini miistakil olarak
zikretmemislerdir.® Bu sebeple sermaye sirketi ele alinirken inan sirketinin, 6zellikleri

ve sartlar1 géz dniinde bulundurulmalidir.®’

Sermaye ortakligi bir akit sirketi oldugu i¢in akitte bulunmasi1 gereken sart ve
Ozellikleri ihtiva etmelidir. Ayrica sirket akdine has olarak karda, sermayede ve
sermayedarda da birtakim sartlarin bulunmasi gerekir. Sahih bir sermaye ortakliginin
riiknii, diger akitlerde oldugu gibi taraflarin icib ve kabuliidir.®® Sartlar1 ise ehliyet,

iizerinde akit yapilacak sermaye ve miisterek gayedir.%

Genel olarak sermaye ortakliginda bulunmasi gereken sartlar1 ve ozellikleri su

sekilde siralanabilir:

= Sermaye ortaklig: sirket kurma ehliyetine'® sahip iki veya daha fazla tarafin kendi

aralarinda yaptiklari rizai bir akitten ibarettir.

% Murabaha ve miisareke yonteminin Tiirkiye’deki istatistiksel bilgileri i¢in bkz. Hamza Kuru, Gegmiste
ve Giniimiizde Finansman Yontemi Olarak Murdbaha, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, MU
Ortadogu ve Islam Ulkeleri Enstitiisii, Istanbul 2015. s. 41-5.

% Orhan Ceker, “Emval”, Did, XI, s. 167-8.

9 Kose, Anonim Ortakliklar, s. 153.

% Mevsili, el-Ihtiyar, c. 3, s. 16.

9 1_smail Biiyiikgelebi, Islam Hukukunda Indn Sirketi ve Nevileri, Yaymlanmamig Doktora Tezi, Atatiirk
Universitesi, Erzurum 1981, s. 36.

100 Tam eda ehliyetine sahip olan kil, balig ve hiir kisiler bu sirketi kurmaya ehildirler. Ayrica nakis eda
ehliyetine sahip olup da izinli olan miimeyyiz ¢ocuk, miikdteb kole ve benzeri de sirket kurmaya
yetkilidirler. Bunun nedeni ehliyet farkliliginin vekalete mani olmamasidir. Bkz. Ebu Ca‘fer Ahmed b.
Muhammed b. Selame Ezdi Hacrl Misri Tahavi, Muhtasarii 't-Tahavi, thk. Ebii’l-Vefa el-Efgani, Darii’l-
Kitabi’l-Arabi, Kahire 1370, s. 106-7; Muhammed Emin b. Omer b. Abdiilaziz ed-Dimaski ibn Abidin,
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= Sirket, kefalet akdi icerecegine dair izafi bir sart 6ne siiriilmedikce vekalet iizerine
kurulur. Bu nedenle kurucularin vekalet ehliyetine sahip olmalari
gerekmektedir.’®? Ciinkii sirkette taraflar kendi sermayelerine asaleten,
ortaklarinin sermayelerine ise vekaleten tasarrufta bulunurlar.'%?

= Sirket sermayesine konu olan sey para ya da para yerine gegecek kiymetli maden,
evrak vb. olmalidir.%® Bu paranin ayn1 cinsten olmasi sart degildir. Altin-giimiis,
lira-dolar seklinde olabilir. Uruz ve akar gibi para olmayan mallar iizerinde sirket
akdi kurulmadigi gibi menfaatler'® iizerine de sirket akd olunmaz.!® Ayrica
sermaye tlzerindeki taraflarin haklar1 belirli olmali ve sermaye baskasinin
zimmetinde bir bor¢ olmamalidir.

» Ortakliktan elde edilecek karin paylastirilmasinda maktu bir {icret sart
kosulmamali, kar ortaklar arasinda nisbi/oransal olarak %30’a %70 veya 2/5’e 3/5
gibi belirlenmelidir. Ayrica kar ya amelle (is), ya sermayeyle (mal) ya da daméanla
(riziko) elde edilecegi i¢in ortaklikta bu ti¢ kriteri igermeyen girdi, kar degil haksiz

kazang sayilir.!®® Bundan dolay1 kar1 elde etmede bu ii¢ prensibe dikkat edilmeli

Reddii’l-muhtar ale’d-Diirri’\-muhtar serh-i Tenviri’l-ebsar: Hasiyetu Ibn Abidin, dirase ve thk. ve ta‘lik
Adil Ahmed Abdiilmevcud, Ali Muhammed Muavvaz, Daru Alemi’l-K(itiib Riyad, 2003, c. 6, s. 483;
Buyiikgelebi, Indn Sirketi, s. 37-42.

101 Ebii’l-Hasan Burhaneddin Ali b. EbT Bekr Merginani, el-Hiddye serhu Biddyeti’l-mibtedi, thk. Ahmed
Cad, Daru’l-hadis, Kahire 2008, c. 2, s. 11; ibn Abidin, Reddii’I-muhtar, c. 6, s. 483.

192 Hafif, es-Serikdt, s. 38-9.

198 Yani dolasimdaki nakit para, altin ve giimiis gibi kiymetli madenlerden basilan paralarin ortalikta
sermaye olmasi konusunda ittifak vardir. Sermayenin ticaret esyast olmasi noktasinda ise ihtilaf vardir.
Hanefi ve Zahiri mezhebi ile bir rivayete gére Hanbeliler, ister kiyemi olsun ister misli olsun ticaret
esyasinin bu ortakliina sermaye olamayacagi goriisiindedirler. Safiler ise kiyami mallarin sermaye
olmasini caiz gérmezken misli mallarin sermaye olabilecegi goriisiindedirler. Maliki, Ibn Leyla ve Evzai
ise ister kiyemi iste misli olsun ticarete konu olan tiim mallarin sirket sermayesi olarak konulabilecegi
goriisiindedirler. Bkz. Ebu Muhammed Muvaffakuddin Abdullah b. Ahmed b. Muhammed b. Kudame
Cemmaili Makdisi Ibn Kudame, el-Mugni Serhii Muhtasari’l-Hiraki, thk. Abdullah b. Abdilmuhsin et-
Turki, Abdulfettah Muhammed el-Hulv, Daru’l-Alemi’l-Kitib, Riyad 1998, c. 7, s. 123-4; Ebu Bekr
Alaeddin Ebu Bekr b. Mesdd b. Ahmed el-Hanefi K&sani, Beddiii’s-sanai‘ fi tertibi’s-serai’, thk. Ali
Muhammed Muavvaz, Adil Ahmed Abdulmevcut, Dari’l-Kitibi’l-Ilmiyye, Beyrut 2003, c.7, s 509-10;
Bayindir, Faizsiz bankacilik, s. 114.

104 Ciinkii menfaat sirket akdinde uruz mesabesindedir. Bilmen, Isti/dhdt: Fikhiyye Kamusu, c. 7, s. 81-3.

105 Fakat uruz ve akar1 sermaye koyarak sirket kurmak isteyen kisiler, ilk 6nce o mallarda milk sirketi tesis
ettikten sonra akit girketi kurabilirler. Bkz. K&sani, Beddiii’s-sanai’, c. 7, s. 509-11; Abdulgani b. Talib
b. Hammade ed-Dimaski el-Hanefi el-Meydani, el-Liibdb fi serhi’I-Kitab, el-Mektebetii’l-[lmiyye, Beyrut
ty., c. 2,s. 124,

106 Kasani, Beddiii’s-sanai”, c. 7, S. 517.
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ve oransal olmayan maktu bir miktar sart kosulmamalidir. Boyle bir sartin ileri
stiriilmesi haksiz bir kazanca kap1 aralayacagi yani faizli bir kazang olacagindan
sirket akdinin fasit olmasina sebep olacaktir.*%’

Sermaye ortakliginin faaliyet alani i¢in herhangi bir kayit s6z konusu degildir.
Ozel bir sektorde olabilecegi gibi umumi ticaret i¢in de bu ortaklik insa edilebilir.
Ayrica siireli ve siiresiz olarak kurulabilir.!%® Sermaye ortaklig1 ister siireli ister
siiresiz kurulsun ticari bir gaye ve miisterek kar elde etmek i¢in kurulmalidir.%®
Ortakliktan elde edilecek kar taraflarin tizerinde ittifak ettikleri oranda, meydana
gelecek muhtemel zarar ise ortakliga koyduklari sermaye oraninda olmalidir.!
Ciinkii sermaye ortakliginda sirket mallar1 her bir ortagin elinde vedia
hikmindedir. Bu nedenle ortaklarin birinin elinde, teaddi ve taksir olmaksizin
sirket mali telef olsa taraflarin tazmin sorumlulugu yoktur. Yani kasit olmaksizin
meydana gelebilecek zarar ve ziyan taraflarin sermaye orani ile sinirlidir. Aksi bir
anlasmaya varilsa bile buna itibar edilmez.*'!

Ortaklarin timuandn kurulan sirkette fiilen calismasi sart degildir. Ortaklar
birbirinin vekili oldugu i¢in sirketin idaresinde hepsi birden ehildirler. Bununla
birlikte ortaklar i¢lerinden birini sirket yoneticisi olarak tayin edebilecekleri gibi
bu gorevi {iglincii bir sahsa da tevdi edebilirler. Yoneticinin bir veya daha fazla

kisi olmasinda da bir beis yoktur.

107 Hafif, es-Serikat, s. 39-40; Bilmen, Istldhat Fikhiyye Kamusu, c. 7, s. 81, 85; Donduren, Ticaret ve
Iktisat [imihali, s. 415.

108 fbn Abidin, Reddii’I-muhtar, c. 6, s, 483.

199 Yani ortaklardan biri kirin tamamin1 almak gibi bir sart kosmasi bu sirketin kurulmasina manidir. Ciinkii
miisterek gaye gerceklesmemistir. Bkz. Biiyiikcelebi, /ndn sirketi, s. 44.

110 By noktadaki ilke sudur: Kar taraflarin serbestce belirledigi sartlara, zarar tazmini ise sermaye oranina
goredir (calall ¥ e dapa gl s Ua 3 W e mi)ll). Bkz. ibn Abidin, Reddii’I-muhtér, c. 6, s. 486; Zuhaylf,
el-Fikhii’l-Islami, c. 4, s. 797.

111 g]-Meydani, el-Liibab, c. 2, s. 125-6; Sekerci, Emek-Sermaye Sirketi, s. 202.

112 Ahdiilaziz el-Hayyat, es-Serikat fi's-seriati’I-Islamiyye ve l-kanunii 'l-vaz ‘i, Milessesetii’r-Risale, Beyrut
1994, c. 1, s. 251; Bilyiikcelebi, Indn Sirketi, s. 67.
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3. Miisarekenin Asamalari

Prensip olarak “miisareke”, hem sermaye isletim hem de fon saglama yontemi
olsa da yontemin faizsiz finans diinyasinda fon kullandirma 6zelligi 6ne ¢ikmaktadir.
Konu ile ilgili eserlerde miisareke, banka ile miitesebbisin birlikte yiiriittiigli, konusu
ticari bir faaliyet olan bir kir-zarar projesi olarak tanimlanmaktadir.'*® Diger bir ifadeyle
miisareke yontemi, faizsiz bankalarin miitesebbislere karli ve verimli gérdiigli alanlarda
sermayeleriyle istirak etmeleridir. Bir anlamda, faizsiz bankalarin 6z sermaye

istirakidir. 114

Miisareke akdinde taraflar ekseriyetle banka ve miisteridir.}'® Banka ortaklik insa
edecek tarafi aramaktan ziyade, kendisine finansman ihtiyaci talebiyle yapilan
basvurulart degerlendirir. Bu nedenle banka ¢ogunlukla finans saglayan taraf, miisteri ise
hem finans saglayan hem de isin idare edilmesini iistlenen taraf olmaktadir. Bankalarin
asil kurulus amaci isletmecilik olmadigindan, sermaye koyduklar1 projede veya ortakligin
yonetim ve idaresinde aktif olarak gorev almazlar. Bu nedenle yonetime katilma ve her
an hesaplar1 kontrol hakki sakli kalmak sartiyla, isletmenin veya projenin yonetilmesi
isini diger ortaga (miisteri) birakirlar. Glnimuzde banka ile miitesebbis arasinda yapilan
bu ortakliga “hususi ortaklik”, “i¢ ortaklik” veya “kar ve zarara katilma yatirim ortaklig1”
denilmektedir. Isletmenin ya da projenin yiiriitiilmesini ve idare edilmesini iistlenen
ortaga ise “yonetici ortak” adi verilir.}*® Miisarekede bankanin hedefi elinde 4t1l bulunan
sermayesini giivenilir bir sekilde isletmek iken, miitesebbisin hedefi sahip oldugu

projenin hayata gecirilmesi i¢in ihtiya¢ duydugu finansmani saglamaktir.

Banka ile miitesebbis, bir projede miisareke yontemiyle ortaklik insa etmeye karar

verdiklerinde uygulanacak asamalar genel olarak asagidaki gibidir:

113 Hiiseyin Tung, Katilim Bankaciligi Felsefesi, Teorisi ve Tiirkive Uygulamast, Nesil Yayinlari, Istanbul
2010, s. 144.

114 Halil brahim Bulut-Biinyamin Er, Finansal Yenilik ve A¢ihmlart ile Katilim Bankaciligi, ed. Aydin
Yabanl, Tiirkiye Katilhm Bankalar1 Birligi (TKBB), Istanbul 2009, s. 28; Akin, Faizsiz Bankacilik ve
Kalkinma, s. 149.

115 Yani miigareke ortaklig1 sadece faizsiz bankacilik alanina has bir sirket tiirii degildir. Sartlar1 saglamak
kaydiyla 6zel-tiizel kisiler de kendi aralarinda bu ortaklig1 insa edebilirler.

116 Bayindir, “Sermaye Ortakliginin Islam Hukuku Agisindan Degerlendirilmesi”, s. 143.
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Bankayla ortaklik kurmak isteyen miitesebbis elindeki projeyi bankaya sunduktan
sonra banka, proje ve miitesebbisle ilgili alanlarda inceleme ve arastirma yapar.
Projede yaptig1 arastirmalar projenin kendi ilkelerine uygunlugu, karhilik diizeyi,
risk ihtimalinin disiikligli, uygulanabilirligi, kanunlara uygunlugu ve
gerceklestirilebilme imkanidir. Miitesebbiste yaptigi incelemeler ise miitesebbisin
toplumsal ve ticari ahlaki, bu alandaki yetkinligi, mal varligi, gosterecegi teminat
ve kefillerin kabul edilebilirligi, projede ortak olacagi diger taraflarin durumu,
gOzetim ve istihbarat imkanlaridir. Bu alanlarda banka ile miitesebbis anlagmaya
varirlarsa sonraki asamaya gegilir.

Sonraki asama ise yonetici ortak ile banka arasinda “Kar ve Zarara Katilma
Yatirim Sozlesmesi”nin imzalanmasidir. S6zlesmeye konu olan proje, devam
eden bir proje olabilecegi gibi hi¢ baglamamis bir proje de olabilir. S6zlesmede
projenin konusu, kapsami, taraflarin proje igin ortaya koyacagi sermaye
miktarlari, kér ve zararin paylasim esaslari, projenin kim tarafindan yiiriitiilecegi
gibi yetki ve sorumluluklar ile gerekli teminatlar yer alir.

Bankanin asil hedefi klasik ortaklik ¢ercevesinde ticaret yapmak olmayip daha
dar kapsamda, finansal yonii agir basan ve miitesebbisin ihtiya¢ duydugu
finansmani sunarak kar elde etmek oldugu ic¢in sozlesme imzalandiktan sonra
banka projenin ydritilmesini, idare edilmesini ve bu noktadaki tim yetki ve
sorumluluklar1 -takip ve denetim hakki sakli kalmak sartiyla- yonetici ortaga
devreder. Boylece yonetici ortak proje i¢in hem mali imkanlarim1 ortaya koyar
hem de projenin idare, denetim ve gézetim sorumlulugunu iizerine alir.

Yonetici ortagin sorumlulugu, basiretli bir tacir gibi hareket etmek ve projenin
aksamadan verimli bir sekilde devam etmesi i¢in gereken Ozeni ve titizligi
gostermektir. Yonetici ortak, proje malini gere§i gibi korumamasi, sdzlesme
sartlarina uymamasi, olugsmus orf ve teamiile aykir1 davranmasi, basiretli bir tacir
gibi hareket etmemesi, piyasa sartlarina aykiri davranmasi, 6deme imkani
olmayan kisi ve kuruluglara mal satmasi1 veya vermesi sebebiyle alacagini tahsil
edememesi, kanun ve yonetmeliklere aykir1 davranmasi gibi nedenlerle olusacak
her tlrlu zarar, ziyan ve cezai mieyyidelerden sorumlu olur.

Yonetici ortak bankanin sagladigi sermayeyi s6z konusu proje icin s6zlesmede

belirtilen sekilde kullanacagina dair bankaya taahhiitte bulunur.
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* Proje sonucunda ortaya g¢ikacak netice kar ise taraflar sermaye oraninda veya
tizerinde anlastiklar1 bir oranda kardan pay almaya hak kazanirlar. Bu noktada
yonetici ortak hem projeye koymus oldugu sermayeden hem de projeyi
yonetmesinden dolay1 kar1 hak ederken; banka sadece sermayesi oraninda kardan
pay alir. Kar dagilimi proje masraflar1 ve yonetim masraflari ¢iktiktan sonra kalan
kisim tizerinden hesaplanir. Sayet elde edilen ¢ikt1 kar degil de zarar ise banka ve
miitesebbis sermaye miktarlaria gore bu zarar1 tazmin ederler.

» Banka ile miitesebbis kurmus olduklar1 ortaklik i¢in belli bir siire tayin etmislerse
o siirenin sona ermesiyle; belli bir isin veya projenin tamamlanmasi {izerine

anlasmislarsa o isin ve projenin bitimiyle bu ortaklik nihayete erer.'’

117 Detayh bilgi igin ayrica bkz. Ali, Ahkamii’l-muamelati’l-maliyye, s. 209-10; Huseyin Muhammed
Semhan, Usiisii 'I- ‘ameliyydti’l-masrifiyyeti’l-Islamiyye, Daru’l-Mesira, Amman 2016, s. 221-4;
Bayindir, Faizsiz Bankacilik, s. 97-8; Tung, Katilim Bankaciligi, s. 145-6; Bulut-Er, Katilim Bankacilig,
s. 29-30; Ismail Ozsoy, Tiirkiye'de ézel finans kurumlart ve Islam bankaciligi, Timas Yayinlari, Istanbul
1987, s. 125-6.
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Sekil 1. Miisareke Finansman Modelinin Isleyisil*®

Girigimci Katilim Bankast

Yatinm/Varllk «—

Pozitif l Negatif

Ornek iizerinden miisareke ydntemiyle finansman modelini uygulayacak olursak:

X miitesebbisin bilgi teknolojileri alaninda bir projesi vardir. Bunun hayata
gecirilmesi i¢in gereken finansman tutart 50 milyon liradir. Fakat X miitesebbisin sadece
20 milyon liras1 vardir. Geriye kalan 30 milyon liralik finans agigini ise banka araciligi
ise miisareke yontemiyle saglamak i¢cin bankaya miiracaat etmistir. Banka da projeyi
inceledikten sonra istirak¢i olarak projeye girmeye karar vermistir. Projede finansmani

saglamak iizere belirlenen oranlar banka i¢in %60, miisteri i¢in %40’tir.

MUSAREKE iSLEMIi (HISSE ORANI)

EBANKA =MUSTERI (PROJE ORTAGI)

118 Bulut-Er, Katilim Bankaciligi, s. 30.
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Banka ile X miitesebbisin miisareke yontemiyle anlagmasinda iki ihtimal sz

konusudur:

* Birinci ihtimal (kér): Projenin 10 milyon lira kar getirdigini var sayalim. Kérin
%20’si projenin yonetim masraflari i¢in ayrilmis olsun. Elde edilen 10 milyon
liralik kardan 2 milyon lira, yonetici ortagin isinden (amel) dolay1 kazandigi
paydir. Kalan 8 milyon lira ise sermayenin kazancidir. Sermaye orani ise 2/3
oraninda anlagildig1 i¢in 8 milyon liranin 3,2 milyonu (%40°1) miitesebbisin,
geriye kalan 4,8 milyonu (%60°1) ise bankanin payi olarak dagitilacaktir.

= Ikinci ihtimal (zarar): Siire sonunda proje zararla nihayete ermisse ortaya ¢ikan
zarar1 sermaye oranina gore paylasmak esastir. Zararin 10 milyon lira oldugunu
varsayalim. 10 milyon liranin 4 milyonunu miitesebbis, 6 milyonunu da banka

miisareke akdi uyarinca tazmin etmelidir.*°

4. Miisarekenin Cesitleri

Miisareke yonteminin tiirleri farkli kategorilere tabi tutulabilir. Tezin konusu olan
azalan miisareke ile ilgili olan “zamansal” bakimdan tasniftir. Miisareke yontemine
zamansal olarak baktigimizda karsimiza farkl: tlirler cikmaktadir. Miisareke kisa, orta ve
uzun vadeli olarak yapilabildigi gibi; siirekli/sabit (4L5 3 <iws/constant) ve azalan
miigareke (=fliall 4S ,Lidl/diminishing partnership) olarak da yapilabilmektedir. Sabit
miisireke de kendi icinde “daimi miisareke/Acilall A< ,Lial” ve “sona eren sabit
miisareke/Aseiiall 446N A< Lad1” olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.'?® Azalan miisareke ise
1979 yilinda Dubai’de yapilan 1. islam Bankacilifi Kongresi’nde ii¢ baslik altinda ele

alinmigtir.'?! Daha sonra yapilan calismalar sonucunda ise bu ydntemin bir ¢ok cesidi

119 Bkz. Tung, Katilym Bankacilig, s. 146.

120 Sabit miisarekeyi kendi iginde bu sekilde ayiranlar oldugu gibi, sadece “Sabit miisareke” baslig altinda
da inceleyenler olmustur. Bkz. Nureddin Abdulkerim el-Kevamile, el-Miisdreketii’lI-miitendkisa ve
tatbikatuhd’l-mudsira fi'l-fikhi’l-Islami, Daru’n-Nefais, Amman 2008. s. 39-40; Vehbe Mustafa ez-
Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa ve ahkamiiha fi dav-i ukidi’l-miistecidde”, Mecelletii Mecma i ’I-
fikhi’I-Islami, sy. X111 (2001), c. I, s. 486; Semhan, Usiisii 'I- ‘ameliyydti’l-masrifiyyeti’I-Islamiyye, s. 222-
3.

121 Heyet, el-Mevsuatii 'I-ilmiyye ve l-ameliyye li’l-biiniiki I-Islamiyye, ¢. V, s. 326.
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ortaya konulmustur. Fakat yine bu tiirleri zamanin ve bireylerin ihtiyaglarina gore daha

da ¢esitlendirebilmenin miimkiin oldugu unutulmamalidir.

Sekil 2. Miisareke Yontemiyle Finansmanin Tiirleril??

1) Daimi Miisareke
SABIT MUSAREKE YONTEMI
2) Sona Eren Sabit Miisareke
MUSAREKE
Y_ONTEMI ILE 1) Mutlak Azalan Miigareke
FINANSMAN
TURLERI

AZALAN MUSAREKE YONTEMI 2) Ortak Finansmanla Azalan Miisareke

3)Hisse Devri Temelli Azalan Miigareke

a. Sabit Miisareke

Sabit miisareke “iki veya daha fazla taraf arasinda ticari bir miiessese, fabrika vb.
kar getirisi olan bir projeyi gerceklestirmek iizere, Kar-zarar prensibine dayali olarak
kurulan ortaklik™ olarak tanimlanabilir. Taraflarin 6zel-tiizel kisiler, finans kurulusu veya
banka olmasi arasinda bir fark yoktur. Sirkete katilma sekli ana sermayeye mal koyma
olabilecegi gibi, hisse senedi alim yoluyla da gergeklesebilir. Ortaklardan birinin faizsiz
banka olmasi halinde bankanin sirket idaresi, yonetimi, denetim ve gbzetimine dair tiim
haklardan yararlanma salahiyeti vardir. Yani faizsiz banka kurulan ortaklikta bilfiil gorev
alabilir. Fakat faizsiz bankanin veya ortaklardan birinin sirketin yonetimini diger ortaga

(yOnetici ortaga) -gerektiginde kontrol ve denetim yapabilme hakki sakli kalmak sartiyla-

122

http://www.uabonline.org/en/magazine/158315851575158715751578/159316021583157516041605158
8157515851603/15581/10 (16.01.2018). Azalan miisarekenin tiirleri tezin bir boliimiinii olusturdugu igin
ayrintili bilgi ikinci boliimde verilecektir.
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http://www.uabonline.org/en/magazine/158315851575158715751578/1593160215831575160416051588157515851603/15581/10

devretme yetkisi de bulunmaktadir. Sirketteki kar, ortaklik i¢in konulan sermaye orani

veya Uzerinde anlasilan bir oranda; zarar ise sermaye oraninda olmalidir.

Bu yontemdeki esas nokta baslangig itibariyle kurulan ortakligin sabit ve devamli
olmasidir.'? Yani ortakliga istirak eden faizsiz banka, finans kurulusu veya ortagin

amaci, kar ve zarara katlanarak siire tayin edilmemis (siirekli) bir ortaklik kurmaktir.

Azalan miisareke ve sabit miisareke arasindaki fark, adindan da anlasilacagi lizere
sabit miisareke yonteminde taraflarin ortaklig1 belli bir siire sonunda veya peyderpey bir
zaman diliminde nihayete erdirme gibi bir hedeflerinin olmamasidir. Sabit veya daimi
miisarekede taraflardan hicbirinin amaci, sadece finans saglamak veya bir siire sonra
ortakliktan ¢ikmak degildir. Taraflarin temel gayesi bir is kurup o isten saglanacak kari
elde etmek ve sirketi biiyiitmektir.}?* Azalan miisarekede ise temel hedef, ihtiya¢ duyulan

finansmani ortaklik ¢ercevesinde elde edip bir siire sonra peyderpey ortakligi bitirmektir.

Azalan misareke ile sabit miisareke yonteminin benzestigi nokta ise her iki
ortaklik tlirlinde de ister banka olsun ister onunla ortaklik kuran miitesebbis olsun,
taraflarin ortakliktan dogan haklarini kullanabilme salahiyetinin bulunmasinin yaninda,
ortakligin gerektirdigi sorumluluklarini da yerine getirme zorunlulugunun olmasidir.
Kisaca bu iki yontem ortakliktan dogan haklar1 kullanma ve sorumluluklar1 yerine
getirme noktasinda birbirine benzerken; devamlilik ve siireklilik bakimindan ise

birbirinden ayrilmaktadir.'?®

Bazi aragtirmacilar ‘“‘sabit miisareke” yoOntemini “daimi miisareke” seklinde
adlandirirken, diger bir kisim arastirmacilar ise bunu ayr1 bir baghk altinda
degerlendirerek, s6z konusu yontemi “daimi miisdreke” ve “sona eren sabit

miisareke/Agiiall A4GN A< LA olmak iizere ikiye ayirmislardir.t?

123 gz-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 486.
124 Durmus, “Kredi ve Finansman Yontemleri”, s. 69; ez-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 486-7.

125 Siibeyr, el-Mudmelatii’l-maliyye, s. 334; Nezih Kemal Hammad, “el-Miisareketii’l-mitendkisa ve
ahkamuiha fi dav-i ukadii’l-miistecidde”, Mecelletii Mecma ‘i’I-fikhi 'I-Islami, sy. X111 (2001), c. I, s. 517;
Casim Ali Salim es-Samisi, “el-Miisareketii’l-miintehiye bi’t-temlik (el-miitendkisa ev bit-teharuc)”,
Mecelletii Mecma ‘i’I-fikhi 'I-Islami, sy. X111 (2001), c. 1, s. 593.

126 Ali, Ahkamii’l-muamelati’l-maliyye, s. 212-7.
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a.1. Daimi Miisareke

Bu ortaklik sekli yukarida anlatilan “sabit miisareke” yontemiyle aym 6zellikleri
tasir. Daimi ortaklik Islam sirketler hukuku gergevesinde kurulur ve ortaya sirketin
stirekliligine engel bir mani ¢ikmadig1 veya sirket tasfiye edilmedigi siirece devam eder.
Kisacasi daimi miisareke olarak isimlendirdigimiz ortaklik, zaman mefhumu s6z konusu

olmaksizin tesis edilip kar ve zarar prensibine dayanan ortaklik seklidir.

a.2. Sona Eren Sabit Miisareke (dagiiall A3l 48 jLial)

Taraflarin ortak olduklari bir projeyi belli bir zaman dilimine, belli bir doneme
veya proje bitimine bagli olarak nihayete erdireceklerine dair, baslangicta bir anlasma
yaparak inga ettikleri ortaklik tiiriidiir. Bu ortaklik finansman ihtiyaci iizerine kurulmus
bir ortaklik olup belirlenen vakitte veya ilizerinde anlasilan projenin tamamlanmasiyla
sona erer. Projeden elde edilen kar veya zarar ortaklar arasinda gerektigi sekilde taksim
edilir. Ortakliktan dogan tiim haklar ve sorumluluklar iki taraf i¢in s6z konusu olup

taraflar bu haklar1 kullanmayi haizdirler.'?’

Bu yontemin daimi miisareke tekniginden farki ise daimi ortaklikta devamlilik ve
stireklilik esas iken, sona eren sabit miisarekede ortakligin bitirilmesinin baslangicta bir
zaman dilimine veya proje bitimine ta‘lik edilmesidir. Banka ile miitesebbisin proje
bitiminde sirketi tasfiye edeceklerini 6ne siirerek bir konut projesi i¢in kurmus olduklari

ortaklik bu tiire 6rnek gosterilebilir.

b. Azalan Miisareke

Azalan miisareke kisaca “iki veya daha fazla taraf arasinda, iktisadi bir proje
tizerinde insa edilen ve kar-zarar prensibine dayali, taraflardan birinin diger
ortagin/ortaklarin hisselerini peyderpey satin alarak projenin miilkiyetine tek basina
malik oldugu ortaklik” olarak tanimlanabilir. Daimi miisareke ile azalan miisareke

arasindaki temel fark devamlilik ve sireklilik unsurudur. Bu farkin yaninda azalan

127 e|-Kevamile, el-Miisdreketii’I-miitendkisa, s. 39-40
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misareke yonteminde vaadin baglayiciligi, hisselerin peyderpey alim-satimi, miilkiyetin
azalmasi ve sonunda ferdi bir sekilde miilkiyetin bir tarafa gegmesi vb. hususlar da azalan
misarekenin daimi miisarekeden ayrilan 6zellikleridir. Azalan miisareke tarifleri, tiirleri

vb. konular ileride ayrintili bir sekilde agiklanacagi i¢in burada kisaca deginilmistir.
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IKINCi BOLUM

AZALAN MUSAREKE YONTEMIYLE FINANSMAN



Her akdin kendine has o6zellikleri, cesitleri ve istilahlart oldugu gibi azalan
miisareke akdinin de kendine ait nitelikleri, tiirleri ve terimleri vardir. Fikihta sirketler
hukuku igerisinde miitalaa edilen bu uygulama klasik sirketlerden ayrilmakta ve modern
bir hiiviyeti haiz olmaktadir. Islemin modern bir yapida olmas: ve klasik fikihta tam
olarak yer almamasi sebebi ile islem hakkinda fikhi olarak bir sonuca ulasilabilmesi igin
yontemin tiim yOnleriyle ortaya konulmasi gerekmektedir. Bu nedenle bu bélimde azalan
misarcke yonteminin tarifi, ortaya cikisi, isleyisi, yapisi, asamalari, tiirleri, 6zellikleri,
diger finansman tiirlerinden farki ve 6rnekleri gibi konular ele alinacaktir. Boylelikle
“Azalan Miisareke Ydnteminin Fikhi A¢idan Incelenmesi” adli tiglincti b6lum icin gerekli

zemin hazirlanmis olacaktir.

I. AZALAN MUSAREKE KAVRAMI

Azalan miisareke kavramina tarihsel olarak bakildiginda faizsiz bankacilikla
birlikte ortaya c¢ikmis bir akit oldugu goriiliir. Cogunlukla akit sirketleri iginde
degerlendirilen bu yontem, klasik sirket tiirlerinden ayirt edilmesi i¢in miisareke olarak
isimlendirilmistir. Miisarekenin bir tiirevi olan azalan miisareke yonteminin, modern bir
akit olmasindan dolayr hakkinda birgok tarif yapilmigtir. Yapilan her tarifte belli bir
noktanin One c¢ikarildigi ve fikhi yapisinin ve hiikmiiniin bu tariflere yansidigi

gorulmektedir.

Azalan miisareke, Arapgada farkli kavramlarla ifade edilmis olmasina ragmen
genel olarak “el-Miisareketii’l-miitenakisa” (sdliall 4S ,Lidll) terkibi kullanilmaktadir.
Terkipte gecen “el-Miisareke” (4 _lisll) kelimesi mufaale (4=is) vezninde, “se-ri-ke” (-Js
&) fiilinden tiiremis bir mastar olup bir igin birden fazla kisi arasinda yapildigini yani
adet olarak birden fazla tarafi ifade eder.'®® Sozliikte de daha once sirket kavrami
aciklanirken gectigi iizere, “bir sey iizerinde ortaklik, ortak olma”,*?° “karismak (ihtilat),

bir seye katilmak, bir seyde pay sahibi olmak”'*®° gibi anlamlara gelmektedir.

128 Zabidi, Tdcii’l-ar(s, ¢. 27, s. 228-9; Ibn Manzur, Lisanii’I-Arab, c. 4, s. 2248-50.
129 Bilmen, Istilahdti Fikhiyye Kamusu, C. 7, S. 59.
130 Tbn Manzur, Lisanii’I-Arab, c. 4, s. 2248,
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Terkipte gecen “el-Miitendkisa” (<=iliidll) kavrami ise “ne-ka-sa” (u=-G-o) fiilinin
mufaale (4elis) kalibindan gelen bir mastardir. Kelimenin kokii olan “naks” (u=)
sozlikte eksilmeyi ifade eder.™®! Ziyade ve artisin ziddidir. Ornegin; kisinin hakki olan
bir seyin tam olarak verilmedigini ifade etmek igin “43s s ;) (=3 denir. Ayni sekilde
tamam olduktan sonra bir maldaki azalmayi ifade etmek igin “w=iil 5 Ulali Jull (ais
denir.® Sayet bir seydeki azalma yavas yavas yahut az az oluyorsa o zaman "tenikasa"
(0=85) fiili kullanilir.’®® Tezin ismi olan “el-Miisareketii’ I-miitendkisa” (siliidl 48 jLaall)
kavramini olusturan “el-Miitenakisa” (“<iliiall) terimi de bu kokten gelmektedir. Dikkat
edilirse azalan miisareke kavraminin, terim anlamiyla sozlik anlaminin Ortiistiigii

gorulmektedir.

Azalan miisareke yonteminin terim anlamina bakildigr zaman sozliik anlami ile
yakindan irtibatli oldugu goriilmektedir. Bu yontem, Tiirkgede “Azalan ortaklik”,
Ingilizcede “Diminishing partnership” ve Arapcada genel olarak ‘“el-Miisareketii’l-
miitendkisa” olarak ifade edilir. Yontem Arapcada “el-Miisareketii’l-miitenakisa”
seklinde isimlendirilmesinin yaninda farkli isimlerle de ifade edilmistir. Bunlardan

bazilar1 sunlardir:13*

“el-Miisareketiil-tenaziiliyye” (Al 48 jLaall)1%)

= “el-Miisareketl’I-muntehiye bi’t-teharuc” (z sl dagiiall 4 jLill),

= “gl-Miisareketii’l-miitenakisa el-miintehiye bi’t-temlik” (4 Ladliid) A< jLadl)
),

= “el-Miisareketi’l-mintehiye bi’t-temlik” (<llaills dugisall 48 jLaAN),
= “gl-Mudarebeti’l-miintehiye bi’t-temlTk” (<hlall dugiiall 43 jladl), 136

131 Tbn Manzur, Lisanii’I-Arab, c. 6, s. 4523.

132 Zebidi, Tdcii’l-arGs, c. 28. s. 187; Hammad, Iktisadi Fikih Terimleri, s. 264.

133 Zebidi, Tdcii’l-ar(s, c. 28. s. 187-90.

134 e|-Bekkar, el-Miisdreketii’I-miitendkisa, S. 28-9.

135 Dybai Islam Bankas1 da azalan miisareke s6zlesmelerinde bu ismi tercih etmistir. Bkz. Ek-4.

136 By yontemde finans kurulusu, ortaklik konusu varligin finansmanini tek basima saglar. Mudarib ameli
geregi soz konusu projeye dahil olur ve kir elde eder. Ortaklik baglangicta mudarebe yontemiyle
kuruldugu i¢in mudarebe hiikiimlerine tabidir. Ortakliktan tedrici olarak ¢ikilmasi ise finans kurulusunun
hissesinin alinmastyla baglar. Projeden ilk payin mudaribe ge¢mesiyle ortaklik mudarebeden ¢ikarak
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Bu isimlendirmelere bakildig1 zaman {i¢ kavramin 6n plana ¢iktigi goriilmektedir.
Bunlar, ortaklik anlamina gelen “el-Miisareke” (AS_Liall) ve “el-Mudarebe” (4 baall);
ortakligin bitmesi ve ortakliktan ¢ikma anlaminda “el-Miitendkisa” (<dliial), “gt-
Tenaziliyye” (& ul), “et-Teharuc” (zowd) ve “el-Mintehiye” (auiill); ortakligin ferdi
bir sekilde miilkiyetin tek tarafin zimmetine gegmesini ifade eden “et-Temlik” (<lldll)
kavramlaridir. Kisacasi azalan miisareke terkibindeki “el-Miisareke” ortakligi; “el-
Miitenakisa” ve ayni anlama gelen diger kavramlar ortakligin belli bir siire sonunda
nihayete erecegini; “‘et-Temlik” kavrami ise ortakliktaki miisterek miilkiyetin ferdi

mulkiyetle son bulacagini ifade etmektedir.

Arapcada “el-Miisareketli’l-miitenakisa” olarak adlandirilmasi, ileride ortakliktan
cikacak tarafin sirketteki paymnin diger ortak lehine azalacagini; “el-Miisaraketii’l-
miintehiye bi’t-temlik” olarak isimlendirilmesi ise ortakligin bitimiyle projeye sahip
olacak tarafin, s6z konusu varliga tek basina sahip olmasini ifade etmektedir. Yani “el-
Mitenakisa” ve ilgili diger kavramlar ortakligin baslangicindan hareketle, “el-Mintehiye
bi’t-temlik” kavrami ise ortakligin son bulmasindan hareketle bu yonteme isim olarak

verilmistir.*%’

Isimlendirme {izerinde tartigmaya konu olan diger bir nokta ise hangi
adlandirmanin daha kapsamli oldugu konusudur. Bazi arastirmacilar “el-Miisareketii’l-
miintehiye bi’t-temlik” kavramini, “el-Misareketii’l-miitenakisa” kavramindan daha
genis bir kavram saymistir. Cilinkii “el-Miitenakisa” kavrami, tamam olmasindan sonra
bir malda az ya da yavag yavas olusan noksanlig1 yani peyderpey bir azalmay1 ifade eder.
Ancak azalan miisarekenin baz tiirlerinde ortakligin sona ermesi, peyderpey degil de tek
seferde hisseleri toptan satin alarak da gerceklesebilmektedir. Diger yandan azalan
misareke kavrami, her ne kadar bir taraf i¢in azalmay1 ifade etse de bu azalma temlikle
sonuclanacagi anlami tagimamaktadir. Bu noktada ‘“el-Miisareketii’l-miitenakisa”

kavrami yetersiz kaldigi igin elestirilmis, ““...miintehiye bi’t-temlik” ifadesinin daha

miisarekeye doner ve miisareke hiikiimlerine tabi olur. Sonraki siiregte hisselerin peyderpey alinmasiyla
ortaklik nihayete erer.

187 Bkz. el-Imrani, el-Ukidii’l-maliyyeti’l-miirekkebe, s. 236; Kutup Mustafa Sani, “el-Miisareketii’l-
miitenakisa ve davabitiiha es-ser‘iyye”, Mecelletii Mecma ‘i’I-fikhi’I-Islami, sy. XV (2004), c. Il, s. 521;
Abdusselam el-Abbadi, “el-Miisareketii’l-miitendkisa tabi‘atehd ve davéabitahd el-hdssa”, Mecelleti
Mecma i’l-fikhi’I-Islami, sy. X111 (2001), c. I, s. 538.
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uygun oldugu ileri siiriilmiistiir.1® Fakat miisareke, iki veya daha fazla tarafin bir varlik
tizerinde hak sahibi olmasindan dogan ortakliktir. Yani baglangigtan itibaren ortaklar, S0z
konusu varlik {izerinde az veya ¢ok bir paya sahiptirler. Bu nedenle “...miintehiye bi’t-
temlik™ ibaresi ¢ok isabetli bir secim degildir. Bunun yerine “ferdi miilkiyetin devri, tek
tarafl1 devir vb.” kavramlarin kullanilmas1 daha uygun goriilmektedir.**® Uygulamada ise
bunlar arasindaki fark gozetilmeyip tek veya peyderpey ortakligi nihayete erdirmeyi ifade
etmek igin her iki kavram da kullanilmaktadir. Daha yaygin kullanim ise “Azalan

miisareke” kavramidir.

Cagdas Islam iktisad: calismalarinda azalan miisareke akdinin, faizsiz miiessese,
miisteri (yOnetici ortak), akdin yapisi, faaliyet alan1 vb. farkli unsurlar1 6n plana
cikarilarak bircok tanimi yapilmistir. Uzerinde bu kadar tarif yapilmasmin sebepleri
arasinda akdin modern bir yontem olmasinin yaninda tatbik imkaninin ¢ok sinirli kalmasi

gosterilebilir. Bazen bu tanimlardaki farklilik teoriden pratige de yansimistir.'4°

Azalan miisareke ile ilgili bu kadar ¢ok tarifin yapilmasi her bir tarifin farkli
oldugunu akla getirebilir. Fakat vakiaya bakildigi zaman bunun ¢ok dogru olmadigi
anlasilmaktadir. Cilinkii yapilan tariflerin fazlalig1 bir siire sonra tekrara diisiilmesine
sebebiyet vermis, tariflerdeki farklilhik kelime ve yer degistirmeden ibaret olmaya
baslamistir. Arastirma boyunca elde edilen tariflerden 6nemli goriilen bazilar1 asagida

verilip analiz edilecektir.

Birinci Tarif:

“Yatirim ¢esitlerinden olan bu uygulama, miisterik mudaribin -esya ve insan
tagimaciliginda kullanilacak araba gibi- kér getirisi olan bir mali satin alip diger tarafin
da ameliyle inga edilecek bu ortakliga dahil olmasidir. Bu islemde itibar edilen husus salt
hedeflenen kar degil, ortakliktan elde edilen gelirin belirli bir plana gore dizenli bir

sekilde alinmasidir ki bu, miitesebbis (mudarib) arabanin kiymetinden olan borcunu her

138 Atras, el-Miisareketii’I-miitendkisa s. 64.

139 Bkz. Hacak, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi”, s. 92.

140 Bkz. Inamir, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. 299; Sand, “el-Miisareketii’]-miitenakisa”, s. 519-23.
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0dediginde miisterik mudaribin arabadaki miilkiyetini ¢alisan lehine azaltmasindan

ibarettir.”14

Sami Hammud tarafindan yapilan doktora tezinde yer alan bu tarif, finansmanin
tamaminin banka tarafindan saglandig1 azalan miisareke yonteminin ilk 6rnegi sayilabilir.
Bu yontemin de buradan neset ettigi soylenebilir. Yontemdeki amag arabanin 6demesi

bittiginde miilkiyetin ¢alisana, kar ve anaparanin da miisterik mudaribe gecmesidir.

Yukaridaki tarifte yontem oOrneklerle agiklanmis ve “miisterik mudarib” tabiri
kullanilmistir. Bu tabirden kasit islami miiessese, Islami banka veya finans saglayan
ortaktir. Tarifin kapali ifadeler kullanmasi ve oOrnekler tiizerinden gitmesi eksik

yonlerinden sayilabilir.

ikinci Tarif:

“Bankanin, diger ortakla iizerinde ittifak edilen esaslara binaen hissesi oraninca
safi gelirden kar elde ettigi, geri kalan kar1 veya iizerinde anlasilan miktar1 da kendi
koymus oldugu sermaye tutarinin 6denmesi i¢in saklama hakkinin bulundugu, kar
beklentisi bulunan bir projeye finansor sifatiyla -kulli veya clzi olarak- istirak

etmesidir.”14?

Bu tarif, bir bankanin kanun metninde yer almasi itibariyle azalan miisareke
hakkinda yapilan en eski tariflerden biri saytlmigtir.2*® Urdiin islam Bankas1, Uluslararasi

Islam Arap Bankas1 ve digerleri bu tarifi benimsemisgtir.4*

141 Jasigy Lae -Dliae Ol HullS Lgdde Jandl 33 yhay J saall dacinall eLud¥) o) i o jidiall o jlcaal) o sy s i) &) 5if aal)
daall (e 6 e caniadd aliie (i i o) el el e Ll s el ) ge e Gl e Gal @lld g cailiadl ol alasly) Jal
Jae e gellaal 5l 43Sk (e 3l A8 jidall o jlimall i Cun 3 )badl R (s s La ) o laie Jemy o I Juanial)
(AL Lgiasd Lead chdan Al 3ol JUA Wale Bkz, Hammd, Tatvir’l-a ‘mali’l-masrafiyye, s. 426.

12 il J guany DAY 5 e LYY el e lld g o gia J20 (53 5 e g LD o) LSS Jisen dl yd Adiay i) J530)
Lt ¢l G5 (5 4 caile (365 At L8 (51 51 e il ¢ ally Jaliia Yy i sn ¢hed o8 siall Jaall ilom (pe s m e
(Jasa (o i) 4038 e Juaal 20l Bkz, Urdiin Bankast Kanun Metni, Say1 13 Y11, 1978, Mad. 2; el-Merzaki,
es-Seriketii’l-miintehiye bi’t-temlik, s. 34.

143 el-Bekkar, el-Miisareketii’l-miitendkisa, (Uclnct dipnot), s. 22; el-Abbadi, “el-Miisareketii’l-
miitenakisa”, s. 534.

144 o|-Kevamile, el-Miisdreketii’I-miitendkisa, s. 32; Arabiyyat, el-Mesarifii'I-Islimiyye, s. 37.
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Tarifte eksiklik olarak goze carpan ilk husus, yontemin sadece bankalara
hasredilmis olmasidir. Oysa bu yontem Islami bankann bir finans enstriimani olabilecegi
gibi bir sirkette, bir miiessesede veya bireyler arasinda finans saglamak ve sermayeyi
isletmek i¢in de kullanilabilir.'*® Urdiin Bankasinin kanun metninde yer alan bu tarifte,
bankanin koymus oldugu ana sermayenin ddenmesi i¢in proje karindan nisbi bir oran
ayrilmakta ve banka 6demeyi bununla kayit altina almaktadir. Bu kayit diger ortagin
projeyi miilkiyetine gegirmek igin alacagi paylarin kaynagimi daraltmakta ve harici bir
gelirden 6deme imkani tanimamaktadir. Bunlarin yani sira teorik olarak 6édemeler tek
seferde ve taksitler halinde de yapilabilmektedir. Ayrica tarifte, bankanin projenin ana
sermayesinin bir kismimi karsilayabilecegi gibi “projenin sermayesinin tamamini” da
karsilayarak ortakliga girebilecegi dile getirilmistir. Azalan miisareke olarak ifade edilen
bu yontem, adindan da anlasilacag: gibi iki tarafin da sermayelerini koyarak girdikleri
ortaklik tlirtidiir. Banka, sermayenin hepsini karsilayarak projeye girdiginde -en azindan

baslangig itibariyle- bir miisareke ortakligindan s6z edilemez.

Tanimda kullanilan “finansor” sifat1 da konvansiyonel bankalarin yaptiklar: kredi
islemini akla getirmektedir. Bu nedenle “finansor” sifat1 yerine ortak, miisterek, katilimci
vb. tabirlerin kullanilmasi daha isabetli olacaktir. Ancak unutulmamalidir ki kullanilan
kelime, terim veya kavramdan ziyada dnemli olan islemin kendisidir. Yani murabaha,
sukuk, miisareke vb. isimlerin verilmesiyle bir islem faiz dairesinden ¢ikmaz. Bizzat isin
kendisinin 6zii itibariyle ser‘i daireye girmesi isimlendirmeden 6nce gelmelidir. Nitekim
giiniimiiz Islami finans diinyasinda bu karmasa yasanmakta ve toplumda yeterince

karsilik bulamamaktadir.

Uclinctl Tarif:

“Uzerinde anlasilan sartlara gdre miilkiyetin kars: tarafa gegmesinin bir defada
veya taksitler halinde yapilabildigi, faizsiz bankanin ortaklarina hisselerini satacagina
dair ve ortaklarin da faizsiz bankanin hisselerini alacaklarina dair vaadlerinin bulundugu,

kardan elde edecekleri payin anlasma geregince belirlendigi, faizsiz bankanin bir sirketin,

145 Sand, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 522.
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ticari bir muessesenin, binalarin, fabrikanin veya ¢iftligin ana sermayesine istirak ettigi,

banka ile bir veya daha fazla taraf arasinda kurulan ortakliktir.”24®

Uciincii tarifte gereksiz yere sdzciik kullanimina gidilmistir. Bu da tanimin eksik
yonlerindendir. “... bir sirketin, ticari miiessesenin, binalarn, fabrikanin veya ¢iftligin
ana sermayesi”’ yerine “bir projenin ana sermayesi” tabiri konulmasi yeterli olacaktir.
Ayrica tarifte azalan miisareke yontemi sadece Islami bankanin yapabilecegi bir yontem
gibi ele alinmistir. Oysa sahis, sirket ve diger miiesseseler arasinda da bu islem yapilabilir.
Bankanin ortagia (miisteriye), ortagin da (miisterinden) bankaya, ortakliktaki paylarin
alim-satim1 konusundaki karsilikli vaadi, karsimiza vaadin baglayiciligi meselesini
cikarmaktadir. Vaadin baglayici olup olmadig sadece azalan miisareke yontemine ait bir
mesele olmayip Islami finans alaninda uygulanan diger finansman yontemleri i¢inde

gecerlidir.2*” Vaad konusu iigiincii boliimde detayl1 bir sekilde ele almacaktir.

Dordincu Tarif:

“Ortakliktaki hisselerin bir taraftan diger tarafa devrinin miistakil bir bey‘ akdi ile
gerceklestigi bir proje, gayri menkul, sanayi kurulusu vb. alanlarda iki tarafin milk sirketi

ihdas etmek tizere ittifakindan ibarettir.148

Dordinct tarifte ilk goze ¢apan detay, azalan miisareke yonteminin milk sirketi

Uzerine bina edilmesidir. Bu tarif goriildiigii gibi azalan miisarekenin akit sirketi tizerine

Gaob (e 48 s Ge U O (Dla) i uadll de 5 (e el e ST G s L)Y (e Al 618 50 e JS 3ay Xidie
wﬁmt"_\uﬂdj\oh\)wléc;\}uw\uﬁﬂud#\)u)@\wi;\)&u)h&;l&)&db@&yé\“@a&\@.ﬁ
(e il Lo il

Bkz. el-Mevsuatii’l-ilmiyye ve'l-ameliyye [i’l-biiniki’l-Islamiyye, s. 325; el-Merzlki, es-Seriketii’l-
miintehiye bi’t-temlik, s. 34; Abdurrezzak Rahim Ceddi el-Heyti, el-Masarifi’I-Islamiyye beyne’l-
nazariyye ve t-tatbik, Darii’l-Esdme, Amman 1998, s. 501; Arabiyyat, el-Mesarifii’I-Islamiyye, s. 37,
Abdussettar Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitenakisa ve davabitiiha es-ser‘iyye”, Mecelletii Mecma i I
fikhi’l-Islami, sy. XV (2004), c. 11, s. 391.

147 Bkz. Kamil Yelek, Islam Hukukunda Vaadin Baglayiciigi ve Islam Finans Uygulamalarina
Yansimalari, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, IUSBE, Istanbul 2014, s. 88-103; Servet Bayindir,
“Cagdas Murabahaya Etkisi Bakimindan Fikihta Va‘din Baglayiciligi Meselesi”, /UIFD, sy. 11 (2005),
s. 107-20.

148 il aaf dias JUiL o35 o) Glo @l e o) deliasliie o Jlie o) g 5 e b Lo @lle 4S8 Glaa) e 0yl (3lasl)
(Aulaie Uiivne a2 8y L5 AY) ) BKz, Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 393.
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bina edilebilecegini géz ardi etmektedir. Azalan miisarekenin fikhi yapisi altinda ele

alinacak olan bu mesele ileride daha detayl agiklanacaktir. 4°

Besinci Tarif:

“Ortaklardan ~ herhangi  birinin  diger  tarafin/taraflarin  hisselerini
peyderpey/asamali olarak satin almayi taahhiit edip belirlenen siire boyunca bu hisseleri
alarak ortaklik konusu projenin tamamina malik olmasini saglayan ortakliktir. Bu islem
oncelikli olarak baslangicta taraflar arasinda ortaklik kurulmasi sonra da ortaklar arasinda
hisse alim satiminin ger¢eklesmesinden meydana gelir. Ancak bu ortaklikta hisselerin
alim satimimin yapilacag: kesinlikle sart kosulmamali; ortakliktan bagimsiz bir vaad
yontemiyle satin alma taahhiidii verilmelidir. Alim satim isleminin de ortakliktan
bagimsiz bir akitle gergeklestirilmesi gerekir. Zira ortaklik ve satig akitlerinden birinde

digerinin sart kosulmasi caiz degildir.”*>°

AAOIFI’nin®™! benimsedigi bu tarifte azalan miisareke ydntemi, miilkiyetin bir

152 ele alinmis ve bu

taraftan karsiya tedrici olarak gececegi akit sirketinin inan tiirtinde
uygulama yukaridaki bazi tariflerde oldugu gibi bankacilik alanina hasredilmemistir.

Miilkiyet devrinin de sirket akdinden bagimsiz bir akitle yapilmas: bir akitte iki akit

149 Bkz. Tez. s, 83-92

180 5S 1 ¢y 4S5 o) 3 Vg ALy g5 il (g sidhall el o) I L5 AY s ol 5 olS 50 aaf L a3 RS, 0 8 5ke)
GS ) e Jeadia Siay ol 80 a1y ISy AS AN e Juaiie ao g @l ol ) dgats Lail s ol 805 gall L L jida ye
(OAY) 8 opdall aal b jisy o) S0 Y5 Bkz. el-Medyirii ’s-ser ‘iyye en-nasst’I-kamil li’l-me ‘yiri ’s-ser iyye
(1-54) en-nassii’l-kamil 1i’l-me ‘Gyiri’s-ser iyve li'l-miiessesdti’I-maliyyeti’l-Islamiyye elleti temme
‘itimaduha hatta Safer 1437 H. -December 2015 M, Heyetii’l-Muhasebe ve’l-Muracaa 1i’1-MUessesati’l-
Maliyyeti’l-islimiyye (Accounting and Auditting Organization for Islamic Financial Institutions
AAOIFI), Mename 1437/2015, s. 345; Heyet, Finans Kuruluslar: I¢in Faizsiz Bankacilik Standdartlar:
(AAOIFI) (cev. Mehmet Odabasi- ishak Emin Aktepe), Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi(TKBB),
Istanbul 2012, s. 279.

151 AAOIFI, Ingilizce Accounting and Auditting Organization for Islamic Financial Institutions olarak
isimlendirilen kurulusun kisaltmasidir. 1990 yilinda Cezayir’de kurulan kurulus, 1991 yilinda Bahreyn’de
tiizel kisiligine kavusmustur. Genel olarak kurulugsun amaci, faizsiz finans kuruluslar1 i¢in faizsiz
standartlar hazirlamaktadir. Islam muamelat alaminda yetkin kisilerce olusturulan kurulca hazirlanan
standartlar glinden giine artmakta ve eski standartlar giincellenmektedir. Faizsiz finans kuruluslari i¢in
muhasebe ve denetleme anlayisini gelistirmek, bu alanda egitim, konferans ve arastirma yapmak gibi
faaliyetlerde kurulusun amaglari arasinda gosterilebilir. Bkz. Heyet, el-Me ‘Gyirii’s-ser ‘iyye, s. 21-5.

152 Heyet, el-Me ‘yirii s-ser ‘iyye, S. 345.
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prensibine muhalif olmamak igindir ve uygun bir sattir. Tim faizsiz finansman
islemlerinde oldugu gibi burada da vaadin baglayiciligi 6n plandadir. Fakat buradaki vaad

cift tarafl1 degil tek tarafli bir vaad islemidir.*>

Azalan miisareke yontemi hakkinda yapilan tanimlar yukarida ele aldiklarimiz ile
sinirl1 degildir. Bu yontem hakkinda muhtelif zaman ve yerlerde ¢ok fazla tanim
yapilmustir. Bunlar icin ayrica ilgili eserlere basvurulabilir.®® Tanimlardaki elestiri

noktalarini kisaca soyle siralanabilir:

* Azalan miisareke yontemi sadece finans saglamaya yonelik bir islem olmamali
ortaklik temelli olmalidir. Bu nedenle tanimda finans/temvil kelimesinin
kullanilmasi isabetli degildir.

* Bu yontem sadece finans alanina has bir teknik degildir. Birey-birey, muiessese-
birey vb. iki veya daha fazla taraf arasinda da uygulanabilir.

» Ortakliktaki miilkiyetin vaad temelli olmas1 ve iki satim akdinin bir satis akdi
igerisinde birlestirilmesi de elestiri konusudur.

* Yapilan tanimlarda daha ¢ok miilkiyetin intikali izerine odaklanilmis ve zararin

tazmini hi¢ s6z konusu edilmemistir.

Elestiriler dikkate almarak bir tarif yapilacak olursa azalan miisareke: “Iki veya
daha fazla taraf arasinda, kendine has sartlar1 bulunan, varligin miilkiyetinin bagimsiz
satim akitleriyle tedrici olarak bir taraftan digerine devrini dngdren, kar-zarar prensibi

temelinde insa edilen rizai akittir.”

II. AZALAN MUSAREKENIN ORTAYA CIKISI

Sureklilik ve elde edilecek kar ve zarara ortak olmak hedefiyle kurulan klasik
ortaklikta, taraflardan higbirinin ilk planda -tabi bir sekilde sona ermesi haric- ortaklig
belli bir zaman diliminde peyderpey bitirmek gibi temel bir gayeleri yoktur. Ancak faizsiz
bankaciligin ortaya ¢ikisiyla beraber bu alanda kullanilabilecek, klasik akitlerden belli

158 Heyet, el-Me ‘yirii s-ser ‘iyye, S. 346.

154 Farkli tanim ve iizerinde yapilmus elestiriler icin bkz. el-Merz(Ki, es-Seriketii’I-miintehiye bi’t-temlik, s.
34-6; Ali, Ahkdmii’l-mudmeldti’l-maliyye, s. 187-207.
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noktalarda farklilasan finansman araglar1 {iretilmeye baslanmistir. Bankanin bu
finansman araglarindan sermayeyi isletme ve fon kullandirmak amaciyla basvuracagi ilk
yontem, ortakliktir. Miisareke yonteminin bir tiirii olan azalan miisareke de Islami
bankalarin kullanabilecekleri ortaklik temelli bir finansman teknigidir. Cilinkii bu yontem,
belli bir siire sonra sona ermesi ve miilkiyetin bir tarafa/taraflara gegmesinden dolay1 hem

banka hem de onunla ortak olan miisteri a¢isindan karli bir durum arz etmektedir.

Bu ortaklik sisteminin ortaya ¢ikis nedenleri arasinda, ekonomik ve finansal
alandaki yeni gelismeler ile faizli sisteme alternatif olarak faizsiz finansman ve sermaye
isletme yontemine duyulan ihtiyac temel nedenler olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ozelde
ise azalan miisareke, Ozellikle faizsiz bankalarin %95 civar1 bir oranla kullandigi,
hakkinda cesitli tartismalarin oldugu “Modern murabaha” (s! &k 3 dail 4all) yontemine
alternatif olarak ve hali hazirda kullanilan faizsiz finansman modellerini gesitlendirmek
amaciyla ortaya ¢cikmistir.'> Yine ydntemin ortaya ¢cikmasinda bazi giftcilerin, meslek ve
zanaat erbabinin ve siirliciilerin makine, ara¢ gere¢ vb. ihtiyaclarinin giderilmesi i¢in
onlardan gelen talepler de etkili olmustur. Thtiya¢ sahibi bu kisiler Islami banka ya da
kurulusla daimi bir ortaklik isteyen kisiler degildir. Bu kisilerin amaci, finansman
ithtiyaclarimi karsilayarak ihtiya¢ duyduklar: varlig: belli bir siire sonra faizsiz bir yolla
elde etmek iken; finans saglayan tarafin hedefi de ayn1 sekilde siirekli bir ortaklik olmayip
yatirrmlarim karla sonuglandirmak ve yeni yatirimlara yonelmektir.’®® Kisaca bu

yontemin ortaya ¢ikmasinda su iki faktor etkili olmustur:

* Faizsiz banka ya da miiesseselerin faizsiz bir sekilde sermayelerini yatirima
dontistiirme 1htiyaglari,
» Faizsiz banka ya da miiessese ile islem yapacak olan fert ve kurumlarin degisik

alanlardaki finansman ihtiyaglari.

Azalan miisarekenin ilk defa ne zaman uygulamaya konulduguna dair

kaynaklarda kesin bir bilgiye rastlanmamaktadir. Fakat 1978 yilinda bu yéntem Urdiin

155 Ehu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitendkisa”, s. 387; Hammad, “el-Miigareketii’l-miitenakisa”, s. 513-4.

156 g|-MerzQK1, es-Seriketii’l-miintehiye bi’t-temlik, s. 40; Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s.
387; Ali, Ahkdmii’l-mudmeldti’I-maliyye, s. 47; Ayetullah Muhammed Ali et-Teshiri- Murteza et-Turabf,
“el-Miisareketii’l-miitendkisa ve davabitiiha es-ser‘iyye”, Mecelletii Mecma i’l-fikhi’l-Islami, sy. XV
(2004), c. 11, s. 581-2.
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Islami Bankasimin kanun metninde yer almis ve bir finansman ve yatirrm metodu olarak
uygulamaya konulmustur.'® Ancak Sami Hammu{d’un Tatvirii’l-a ‘mali‘I-masrafiyye
bima yettefiku ve’s-seri ‘ate’|-Islamiyye™® adli doktora calismast 1976 yilinda
tamamlandigindan ve bu yontemin orada bahsi gectiginden hareketle, azalan miisareke

yonteminin Misir’da daha once bir tarihte uygulandig soylenebilir.

Azalan miisareke yonteminin ilk defa Misir’da uygulandigi belirtilmekle beraber,
konuyla ilgili ulasilabilen kaynaklarda yontemin tarihi ile hangi banka ve kurulus
arasinda yapildigina dair bir bilgiye rastlanmamistir. Kaynaklarda sadece yontemin, ticari
bankalardan birinin faizsiz c¢alisan bir subesi ile bir seyahat sirketi arasinda turist
tasimacihigr igin yapildigi zikredilmektedir.'®® Ayrica bazi arastirmacilar, “Ehram”
gazetesinin 25.11.1974 tarihli sayisindan hareketle Nasir Sosyal Bankasinin 1974 yilinda
azalan miisareke yontemini uyguladigini dile getirmislerdir. S6z konusu banka, satin
aldig1 bir grup arac, taksitli satisa benzer bir usulle banka ile ¢alismak isteyen ihtiyag
sahibi miisterilere sunmustur. Miisteriler arabanin son taksitini 6deyince bankanin araba
tizerindeki miilkiyeti sona ermis ve miilkiyet tamamen kars1 tarafa gegmistir. Uygulama
hakkindaki bilgiler de yukaridaki Misir 6rneginde oldugu gibi sinirhidir. Bu durum,
islemin ortaklik m1 yoksa alim-sattm mi oldugunun ayirt edilmesini zorlastirmaktadir.
Fakat gazetenin bununla ilgili yapmis oldugu haber bashigindan hareketle bir sonuca
ulasmak miimkiindiir. Gazeteye “Fiat 1300 Modeline Sahip olma/Temlik Sartlars’*®
bashigiyla ilan verilmistir. Basliktaki “Temlik” kelimesinden hareketle, bu islemin

ortaklik degil de bir alim-satim akdi (bey* bi’t-taksit) oldugu sdylenebilir.6!

Ik olarak Misir’da ortaya ¢ikan bu uygulama daha sonra MENA bélgesi olarak

isimlendirilen Ortadogu ve Kuzey Afrika Ulkeleri arasinda, dzellikle konut finansmani

157 e|-Kevamile, el-Miisdreketii'I-miitendkisa, . 28.
1%8 Hamm(d, Tatvirii 'I-a ‘mali’l-masrafiyye, s. 426-30.
159 Siibeyr, el-Mudmelatii’I-maliyye, s. 335.

160 Haberde bashigin orijinali: “Y3Yé Qs V¥ o il ¢ o5 il da g yd 23le)” seklindedir. Bkz. el-Merziki, es-
Seriketii’l-miintehive bi’t-temlik, s. 39; el-Mevsuatil'l-ilmiyye ve 'l-ameliyye li’I-biiniiki’I-Islamiyye, . V,
S. 326.

161 Bkz. Hammid, Tatviri’l-a ‘mali’l-masrafiyye, s. 426 (ikinci Dipnot); el-Merz(Ki, es-Seriketii’l-
miintehiye bi’t-temlik, s. 39.
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icin baglayict vaad iceren modern murdbahaya alternatif olarak'®? diinyanin degisik
ulkelerinde, faiz hassasiyeti bulunan kisilerin finansman ihtiyacin1 gidermek igin

kullanilagelmistir.

I11. AZALAN MUSAREKENIN iKTiSADi ve TOPLUMSAL BAZI FAYDALARI

Azalan miisareke, hem bir sermaye isletim araci hem de bir finans saglama teknigi
sayilabileceginden yatirimci ve miitesebbis i¢in kullanilabilecek bir yontemdir. Konut
finansmani basta olmak tizere insaat, saglik, arag gere¢ vb. alanlarda bu yontem toplum
yararma kullanilabilir. Ayrica vakiflarin, miilkiyetlerinde bulunan arsalar iizerine konut
ingasinda, belediyelerin ellerinde bulunan arsalarin ihtiya¢ duyulan projelerde
kullanilmasinda, hastane, yol, koprii, okul, elektrik santrali vb. projelerin finansmaninda
ve diger biiyiik ve kiigiik Olgekli projelerin hayata gegirilmesinde bu ortakliktan

faydalanilabilir.1®®

Modern bir finansman yontemi sayilan azalan miisareke yoluyla normal sirketler,
murabaha, icare vb. yontemlerle elde edilemeyecek faydalar saglanabilir. Bu faydalar
banka, miisteri (bankayla ortaklik kuran) ve toplum olmak {izere li¢ yonliidiir. Ortaklik
bitiminde projenin tamaminin miitesebbisin eline gegmesi, miisteri acisindan; ortaklik
stiresince elde edilen kar1 sermaye oraninda almasi ve yeni yatirimlara imkan bulmast,
banka agisindan; tiretimden adil faydalanma ve toplumun refahinin yiikselmesi, toplum
acisindan faydalaridir. Genel olarak sermaye ortakligi 6zelde ise azalan miisareke
yontemiyle finansmanin banka, miiessese, miitesebbis ve bireyler acgisindan faydalari

sOyle siralanabilir:

» Faize bulagsmadan yatirim ve fon saglama imkani1 saglar.

162 Katilim Bankacihig1 ve Faizsiz Finansman Calistay Raporu, 21-23 Aralik 2013, BDDK-TKBB, Ankara,
s. 37.

163 Gerekli sartlara riayet edildigi zaman bu uygulama, burada zikredilmeyen diger projeler ve alanlar icin
de uyarlanabilir. Diger uygulama alanlari i¢in bkz. Hammad, “el-Miisareketii’l-miitenakisa” s. 516; el-
Abbadi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 535.
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» Elinde atil halde tasarrufu bulunup da beceri, saglik, is yogunlugu vb. sebeplerden
degerlendirme imkani1 olmayan bireylere tasarruflarin1 degerlendirme firsati
saglar.

» Faiz hassasiyetine sahip konvansiyonel bankalara mesafeli duran bireylerin,
ellerindeki tasarruflar1 ekonominin hizmetine sunmaya yardimci olur.

» Kar-zarar prensibine dayanan bu ortaklikta, ister yatirimei olsun isterse finansor
olsun taraflar kar ve zarardan etkilenirler. Bu nedenle olasi sarsint1 ve piyasanin
kot gidisatinda birbirlerini yiiz istli birakamazlar. Ayrica ortaklik kuracak
taraflar birbirlerini segerken ticari ahlaki, is kapasitesi, bor¢ 6deme giicii, is
deneyimi vb. kriterlere dikkat edecegi i¢in verimli ve diirlist ¢alisan banka,
miiessese, miitesebbis ve is adamlar1 toplumda tesvik edilmis olur. Ciinkii bu
yontem “el-Gurmi bi’l-gunmi” (3w 4511 kaidesince'®* uygulanir. Bu da taraflar
arasinda giiven ve yikiimliliikleri yerine getirme meziyetlerinin hem kendi
aralarinda hem de toplumda gelismesini saglar.

* Azalan miisareke yontemi faizsiz bankaya, miiesseseye, finans kurulusuna veya
bireye uzun, orta ve kisa vadeli projelere girme ve kar elde etme imkani verdigi
gibi belirli siire sonunda ortaklig1 bitirerek diger yatirim alanlarina yonelme ve
katilma firsatini sunar.

* Elinde fikri ve projesi bulunan fakat yeterince finansman elde edememis
miitesebbislere finans kaynagi oldugu gibi ortaklik bitimiyle de projeye tek basina
malik olma imkan1 ve finans saglayan tarafa da kar elde etme firsat1 verir.

» Azalan miisareke yontemi, faize karsi hassasiyeti bulunan kisiler i¢in birgok
sektorde, Ozellikle de gayrimenkul ve konut alanindaki ihtiyaci karsilama
noktasinda konvansiyonel bankalarin faizli sistemine karsi alternatif olarak

kullanilabilir.

164 «“Mazarrat menfaat mukabelesindedir”, Mecelle, mad. 87. Yani bir seyin zararmin karsilanmasi o seyden
elde edilen fayda sebebiyledir. Daha kisa bir ifade ile kiilfet nimete goredir. Bu nedenle sirkette bir zarar
s0z konusu oldugu zaman, ortaklar sirketteki oranlarina gore o zarara katlanirlar. Ciinkii sirketten elde
ettikleri yararlanma oranlar1 da sahip olduklarini hisse oranindadir. Bkz. Hocaeminefendizade Ali Haydar
Efendi, Diirerii’l-hiikkam serhu Mecelleti’l-ahkam, genel koordinatér Mehmet Emin Ozafsar (gev. Rasit
Giindogdu, Osman Erdem), Diyanet Isleri Baskanligi, Ankara 2016, c. 1, s. 176; Mustafa Yildirim,
Mecelle 'nin Kiilli Kaideleri, Izmir Ilahiyat Fakiiltesi Vakfi, Izmir 2001, s. 179.
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= Bu yontem, is adamlarina kii¢lik 6l¢ekli islerini biiylitme ve genisletme imkant
sunarken mahalli ekonominin de canlanmasina katki saglar. Ayrica daimi bir
ortaklikla kurulan sirketler, hep belli bash kisilerin elinde olacag: igin bir siire
sonra ticaretin belirli kisilerin hegemonyasina girmesine sebep olabilir ve
toplumdaki kiigiik gelirli fertlerin kendi islerini kurmasmna engel olmakla
kalmayip ekonominin de tabana yayilmasini engeller. Bu tehlikenin 6niine

gecmek i¢in azalan miisareke uygulamasindan yararlanilabilir.'®°

IV. AZALAN MUSAREKENIN BAZI FiNANSMAN TURLERi iLE
KARSILASTIRILMASI

Azalan miisareke ile diger finansman tiirlerinin karsilastirmali olarak ele alinmasi,
yontemin daha iyi anlasilmasina ve finansman yontemleri arasindaki konumunun
belirlenmesine katki saglayacaktir. Miisarekenin tiirleri ilk boliimde ele alindigi igin
ayrica burada zikredilmeyecektir. Bunun yani sira bey‘ bi’l-vefa, bey‘ bi’l-istiglil,
bey ‘u’l- ine gibi akitler, azalan miisarekenin fikhi yapist ve hiikkmii altinda incelenecegi

icin ilgili boliimde ele alinacaktir.

A. MUDAREBE ve AZALAN MUSAREKE

Mudérebe, sozliikte yol tepmek, ticaret igin yolculuk yapmak gibi anlamina gelen
“darb” kelimesinden tiiremis bir isimdir.?%® Islam sirketler hukukunda ise bir tarafin
sermayesini, diger tarafin emegini ortaya koymak suretiyle kar-zarar prensibine dayali
ortaklig1 ifade etmektedir. Bu akdin cevazi noktasinda da Islam alimleri arasinda goriis
ayriligina rastlanmaz.'®” Ortakligin sagladigi fayda ise elinde sermayesi bulunup isletme

imkan1 olmayan sermayedar ile finansman ihtiyact bulunan miitesebbisi bir araya

165 Ayrica bkz Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitendkisa”, s. 389-91; ez-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-
miitendkisa”, s. 488; Hammad, ‘“el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 517; Ali, Ahkdmii’l-mudmeldti’l-
maliyye, s. 225-7; el-BekKar, el-Miisareketii’I-miitendkisa, s. 171-7; Atras, el-Miisdreketii’l-miitendkisa,
s. 67; Hattab, “el-Misareketii’l-miitenakisa”, s. 15-6; . Bayindir, Faizsiz Bankaculik, S. 74-5.

166 K allek, “Mudarebe”, DI4, XXX, s. 359.
167 Merginani, el-Hidaye, c. 2, s. 275.
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getirmek, bu sayede atil birikimleri harekete gegirerek istihdam imkani ve ticari hayata

hareketlilik kazandirmaktir.

Mudarebe, Avrupa’da 10. yiizyildan itibaren “Commenda” adiyla ortaya ¢ikan
ortaklik ¢esidi ile 1970’lerden itibaren teknolojik yeniliklere ait projelerin finansmani igin
kullanilan risk sermayesine (venture capital) benzetilmektedir.’®® Faizsiz bankaciligin
dogup gelismesiyle birlikte mudarebe, katilim bankaciligir alaninin kullandig1 bir
finansman ve sermaye isletim araci olmustur. Faizsiz bankalar mudarebe usuliiyle
topladiklar1 sermayeyi daha sonra alt mudarebe, murabaha, finansal kiralama (lesaing)
gibi yontemlerle isletegelmislerdir.’®® Bu yontemlerden biri de azalan miisarekedir.
Bununla birlikte yapisi, agsamalari ve uygulanmasi geregi mudarebe ile azalan miisareke

arasinda birtakim farkliliklar bulunmaktadir. Bunlardan bazilar1 sdyledir:

» Emek-sermaye ortakliginda (mudarebe), sirket igin sermaye ortaya koyan
sermayedar (rabbii’l-mal) pasif olan tarafken, emegini ortaya koyan miitesebbis
(mudarib) aktif olan taraftir. Azalan miisarekede ise mudarebenin aksine, her iki
taraf da hem sermayeleri hem de emekleriyle ortakliga katki yaptiklart igin aktif
durumdadir. Ancak bu durum zorunlu olmayip ortaklardan biri dilerse projenin
yiiriitiilmesi ve idaresini diger ortaga birakabilir. Fakat taraflardan birinin diger
ortagin caligmayacagina dair bir sart ileri stirmesi caiz degildir.

* Mudarebede kar paylasimi taraflarin aralarinda anlastiklar1 bir orana tabi iken,
zarara kusuru bulunmadig: siirece mudarib katlanmaz, sadece sermaye sahibi
katlanir. Mudaribin zarara katlanmasi emeginin karsiligini alamamasidir. Azalan
miisarekede ise kar taraflarin sermayeleri Ol¢iisiinde olabilecegi gibi lizerinde
anlastiklar1 bir rakam (oransal/nisbi) da olabilir. Zarar ise ortakliga koyduklari
sermayeleri 6l¢lsundedir.

» Ortakliktaki tasarruf yetkisi mudarebe akdinde sadece mudaribde iken, azalan
miisarekede tasarruf yetkisi her bir ortagin dogal hakkidir. Yani azalan

miisarekede her iki taraf, ortaklik kurduklar1 projeyi yonetme ve projede ¢alisma

168 K allek, “Mudarebe”, DI4, XXX, s. 360.

169 Kullamlan finansman ydntemlerinden olan murabaha bu oran igerisinde %95’ler civarindadir. Katilim
bankalarin kullandiklar1 finansman yontemlerinin istatistik bilgileri i¢in bkz. Kuru, Murdbaha, s. 41-5.
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hakkina sahiptir. Ayrica taraflardan birinin veya taraflar haricinde {i¢iincii bir
kisinin (vekil) de projeyi idare etme imkani1 vardir.

* Bu iki yontem arasindaki temel fark, mudarebede taraflar arasinda bir miilkiyet
intikali s6z konusu degilken, azalan miisarekede ortakligin bitimiyle bir taraftan

diger tarafa akit konusu varligim intikalinin s6z konusu olmasidir.*"

Bu iki muamele arasindaki benzerlik ise her iki akitte de taraflarin sorumluluk
altina girmeleri ve dogabilecek olasi zarar riskini iistlenmeleridir. Mudarebede
sermayedar (rabbi’l-mal), sermayesini riske atarken miitesebbis (mudarib) emeginin
karsiligin1 alamamakla bir riske girer. Azalan miisareke yonteminde de taraflar, ortakliga

koyduklar1 sermayeleri oraninda riske katlanirlar.

B. FINANSAL KiRALAMA ve AZALAN MUSAREKE

Kiralama (icare), menfaatin belli bir bedel karsiliginda satilmasidir.}’* Finansal
kiralamada da temelde menfaatin kiralanmasi s6z konusudur. Klasik kiralamadan
ayrildig1 nokta kiralama siiresinin sonunda icareye konu olan malin kiraciya intikal
etmesidir. Bundan dolay1 bu finansman tiiri, “Miilkiyetin devriyle sona eren icare”

seklinde isimlendirilir.

Modern finansman yontemlerinden olan finansal kiralama hakkinda c¢esitli
tamimlar yapilmistir. Fakat genel olarak; “bir aynin temliki ile sona eren menfaatin

”172 olarak tanimlanabilir. Daha agik bir ifadeyle finansal

kiralanmasindan ibaret akit
kiralama (leasing); bir menkul veya gayrimenkuliin belli bir siire kiraya verildigi, bu siire
zarfinda icareye konu olan varligin menfaatinin kiraciya, miilkiyetinin ise kiralayana ait
oldugu'”® ve belirlenen siire sonunda miilkiyetin kiraciya intikal ettigi akit tiiriidiir. Bu

akit de diger modern finansman tiirlerinin ¢ogunda oldugu gibi vaad Uzerine bina

170 Ayrica bkz. Arabiyyat, el-Mesdrifii 'I-Islamiyye, s. 48-9.
171 Ali Bardakoglu, “Icare”, DIA, XXX, s. 381.
172 Diger tammlar igin ayrica bkz. Baymdir, Faizsiz Bankacilik, s. 135-6.

173 Hamza Aktan, “Ticaret Hukukunun Yeni Bazi Problemleri Uzerine Islam Hukuku Acisindan Bir
Degerlendirme (Borsa, Teminat Mektubu, Leasing)”, Ed. Mehmet Bayyigit, I. Uluslararas: Islam Ticaret
Hukukunun Glnimuzdeki Meseleleri Kongresi (Konya, 1996), 1997, s. 222.
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edilmistir. Bundan dolay1 islem, miulkiyetin devri konusunda baglayict bir vaad
igcermektedir. Kiralamaya s6z konusu varligin kiraciya ge¢mesi de mustakil bir akitle
olmalidir. Malin intikali hibe, malin gergek fiyati izerinden veya ciizi bir miktarla satis1

gibi ¢esitli yontemlerle yapilabilmektedir.

Finansal kiralama ve azalan miisareke akitlerinin her ikisinde de temel hedef, akde
konu olan varligin tamamina bir siire sonra sahip olmaktir. Bu noktadan bu iki akit

birbirine benzerler.

Finansal kiralama ve azalan miisareke yontemi arasindaki bazi farklar ise kisaca

sOyledir:

» Finansal kiralamada akde konu olan sey menfaat iken, azalan miisarekede bir
ortaklik tesisi soz konusudur. Aralarindaki en bariz fark budur.

» Azalan miisarekede miilkiyet diger tarafa taksitler halinde'’* intikal ederken,
finansal kiralamada miilkiyet tek seferde (hibe, varhigin gercek fiyati veya
sekli/clizi bir fiyatla) karsi1 tarafa gegmektedir.

* Finansal kiralamada yatirnmi yapan taraf sadece kiralayan iken, azalan
miusarekede her iki taraf da yatirima katilir.

» Tazmin sorumlulugu azalan miisarekede her ortagin hisse oranina gore
paylastirilirken, finansal kiralamada bdyle bir durum s6z konusu degildir. Tazmin
yiikiimliiliigli mal sahibindedir.

* Adindan da anlasilacag: iizere finansal kiralamada menfaatin kiralanmasi s6z
konusudur. Yani finansal kiralamada baslangigtan itibaren varligin miilkiyeti
kiralayana aittir. Kiracinin kiralama siiresince varlikta bir miilkiyet hakki talep
etmesi s0z konusu degildir. Fakat azalan miisarekenin bazi tiirleri harig, bu
ortaklikta bagslangigtan itibaren iki taraf icin de bir miilkiyet hakki soz

konusudur.1™

174 Teoride tek seferde sona eren azalan miisareke tiirleri de vardir. Fakat pratikte uygulanan tiir, periyodik
sekilde miilkiyetin intikal ettigi azalan miisarekedir.

175 e|-Bekkar, el-Miisareketii’I-miitendkisa, S. 74.
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C. MURABAHA ve AZALAN MUSAREKE

Sozllkte “artma, Kar, ticari gelir’ anlamlarindaki “ribh” (=) kokiinden tiireyen
murabaha, “kazandirma, kar hakki tanima” gibi anlamlara gelmektedir.!’® Murabaha,
fikihtaki bey*“ akitlerinden miisdvemenin (pazarlikli satis) zitt1 olan giivene dayali satiglar
grubunda tevliye ve vadi‘a (d=x=y) ile beraber degerlendirilmektedir. Terim olarak ise
murabaha, saticinin bir mali alis veya maliyet fiyati lizerine belirli bir kar koyarak
satmasini ifade eder.!’” Murabaha, her ne kadar mutlak bey* akdi gercevesinde incelense
de kendine has birtakim Ozellikleri vardir. Mesruiyeti bakimindan genel goriis caiz

akitlerden oldugudur.'’®

Faizsiz bankaciligin gelismesiyle modern bir yapi kazanan murabaha, klasikteki
akitten ayrilmasi i¢in modern murdbaha (murabaha li’l-amir bi’s-sird) olarak
isimlendirilmistir. Modern murabaha rizai bir akit olmasi, bedelin ve karin her iki tarafca
bilinmesi gibi 6zellikleriyle her ne kadar klasik murabaya benzese de sekilsel ve islevsel
bazi1 yonlerden farkliliklar gostermektedir. Farkliligin sebebi modern murabahinin bir

finansman teknigi olarak finansal sistem i¢inde kullanilmasindan kaynaklanmaktadir.

Modern murabaha akdi icerdigi vaad, kabz, vekalet, rehin, kefil vb. konularda

azalan miisareke ile benzerlik gostermektedir. 1ki yontem arasindaki bazi farklar ise su

sekildedir:

= Murébaha akdi bey* akitleri igerisinde yer alirken, azalan miisareke genel olarak
sirket tlirlerinden bir tiirdiir.

= Murabaha klasik olarak iki tarafli, modern olarak ise ti¢ tarafli bir islemdir.
Islemlerin gecerliligi kendinden &nceki sdzlesmelerin sihhati iizerine bina olunur.
Azalan miisarekede ise bdyle bir durum s6z konusu degildir. Taraflarin sayisi
daha fazla olabilir.

» Murabaha akdi daha az riskliyken, kér-zarar prensibince icra edilen azalan

misarekede taraflarin ytliklendikleri tazmin sorumlulugu daha fazladir. Ayrica

176 Tbrahim Kafi Donmez, “Murabaha”, DI4, XXXI, s. 148.
177 Merginani, el-Hidaye, c. 2, s. 78.
178 Cebeci, Murabaha Tartismalari, s. 31.
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murdbahada kar maktu ve belirli iken, azalan miisarekede elde edilecek kar nisbi

ve baslangig itibariyle bilinmemektedir."®

D. TAKSITLI SATIS ve AZALAN MUSAREKE

Bey® bi’'t-taksit (taksitli satis) seklinde isimlendirilen bu satis sekli, borcun
parcalara ayrilmasi1 anlamia gelmekte olup bey i nesienin bir ¢esididir.*®° Terim olarak,
bir borcu belli bir zaman diliminde 6denmek iizere tecil etmektir.®* Diger bir ifade ile
taksitli satig, mal alim veya satimindan dogan borcun ay, yil gibi periyodik bir zaman
dilimi igerisinde esit, artan veya azalan bir sekilde 6denmesi olarak tanimlanabilir.
Taksitli satisa konu olan malin semeninde iki ayr1 durum séz konusudur. ilki malin pesin
fiyat1 iizerinden taksitlendirilmesi, ikincisi ise malin fiyatina vade farki koyularak
satilmasidir. ki durum hakkindaki genel kanaat ikisinin de caiz oldugu ydniindedir. Hatta
pesin fiyati lizerinden taksitle yapilan satigin bayi‘ agisindan karz-: hasen oldugu dile

getirilmistir. 82
Taksitli satis ve azalan miisareke arasindaki bazi farklar su sekildedir:

= Taksitli satista taraflar arasindaki iligki bayi‘-miisteri iligskisiyken, azalan
miisarekede taraflar ortaklik ¢ergevesinde bir iliski kurarlar.

= Taksitli satigta akde konu olan varligin miilkiyeti akit aninda saticidan miisteriye
gecer, azalan miisarekede ise miilkiyet bir taraftan digerine peyderpey geger.

» Taksitli satista alim-satim1 gergeklesip miisteri mali kabz ettikten sonra kusurlu
veya kasti dogabilecek her tiirlii zarar ve ziyandan miisteri sorumluyken, azalan
miisarekede sayet taraflarin kasit ve kusuru yoksa dogan zarar ortaklik

gercevesinde beraber karsilanir.

179 Ayrica bkz. Arabiyyat, el-Mesarifii 'I-Islamiyye, s. 50-1.
180 Hammad, Jktisadi Fikih Terimleri, s. 333.

181 Mecelle, mad. 245: “Semeni te’cil ve taksit ile bey‘ sahih olur.” Bkz. Ali Haydar, Diirerii’I-hiikkam, s.
359.

182 Bkz. Hayrettin Karaman, “Alis — Veriste Vade Fark1”, 2. Tartismali Ilmi Toplantilar Dizisi 1: Islam
Hukukuna Gore Alis-Veriste Vade Farki ve Kar Haddi, tsh. Ismail Kurt; goz. gec. Hayreddin Karaman,
Islami ilimler Arastirma Vakfi yayinlari, Istanbul 1990, s. 38.
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» Taksitli satista hedef mutlak olarak mal edinimi iken, azalan miisareke finansman

ve yatirim amact tasir. 83

S6z konusu yontemlerin benzer noktalari, her iki akitte de taraflarin islemden kar
hedefinin olmasidir. Diger bir benzerlik ise borcun veya sermayenin periyodik sekilde
geri 6denmesidir. Azalan miisareke yonteminde, ¢ogunlukla banka ortak oldugu varligin
miilkiyetini elinden ¢ikarmak istemekte ve bunu aylik, yillik gibi dénemsel bir plan
cergevesinde yapmaktadir. Bu nokta azalan miisareke akdinin elestirilen yonlerindendir.
Ciinkii bankayla ortaklik kuran taraf hisseyi planlanan zamanlarda alamadiginda, banka

rehin, kefil vb. uygulamalar1 kullanmakta ve hissesinin satisini icbar edebilmektedir.

183 Ayrica bkz. el-BekkKar, el-Miisareketii’I-miitendkisa, s. 59-60.
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Sekil 3. Azalan Miisareke Ile Diger Finansman Tiirleri Arasindaki Farklar

Azalan
Miisareke
A Ll
(Luailisal))

Mudarebe
(sq)b.'dd‘)

Temlikle
Sona Eren
Icare
Lygaiall 5 JlaY))
(il

Modern
Murabaha
> day ll)
(5144

Taksitli Satis
(fpnadily aalt)

Akit Yapisi

Ortaklik temelli

Ortaklik temelli

Kira temelli
(Menfaatin
kiralanmasi)

Bey* akdi
temelli
(mal alim-
satimi1)

Bey* akdi
temelli
(mal alim-
satimi1)

Murekkeb
Yapi

Islem miirekkeb
bir yapidadir.

Islem isimli ve
basit yapidadir.

Islem miirekkeb
bir yapidadir.

Islem miirekkeb
bir yapidadir.

Islem isimli ve
basit yapidadir.

Taraflarin
Durumu

Ortaklikta iki
taraf da aktif
olabilir.

Ortaklikta
sadece mudarib
aktiftir.

Kiraci-kiralayan
iligkisi

Miisteri-bayi*
iligkisi

Miisteri-bayi*
iligkisi

Mulkiyetin
intikali

Milkiyet
peyderpey intikal
eder.

Muilkiyet
intikali s6z
konusu degildir.

Mulkiyet tek
seferde intikal
eder.

Mulkiyet akit
kuruldugu anda
intikal eder.

Mulkiyet akit
kuruldugu anda
intikal eder.

Vaad

Islem baglayici
vaad icerir.

Islem prensip
olarak vaad
icermez.

Islem baglayici
vaad icerir.

Islem baglayici
vaad icerir.

Islem prensip
olarak vaad
icermez.

Taraflar
agisindan risk
orani yiiksektir.

Taraflar
agisindan risk
oran yuksektir.

Taraflar
agisindan risk
orani diistiktiir.

Taraflar
acisindan risk
oran diistiktiir.

Taraflar
agisindan risk
orani diistiktiir.

Kar baglangigta
belli olmayip
oransaldir.

Kar baslangigta
belli olmayip
oransaldir.

Kar unsuru
barindirir.

Kar taraflarca
malum ve
maktudur.

Kar unsuru
barindirir.

Taraflar zarara
sermaye oranina
gore katlanirlar.

Zarara sadece
sermayedar
katlanir.

Tazmin
sorumlulugu
kiralayana aittir.

Kabzdan sonra
tazmin
sorumlulugu
miisteridedir.

V. AZALAN MUSAREKENIN ASAMALARI ve iDARESI

Kabzdan sonra
tazmin
sorumlulugu
miisteridedir.

Azalan miisareke yontemi baglangicindan sona ermesine kadar murabaha, icare
vb. uygulamalarda oldugu gibi ¢esitli asamalardan gecer. Bu asamalar azalan miisarekeyi
uygulayan banka veya miiesseseye ve yontemin tiiriine gore farklilik gosterebilir. Fakat
genel olarak bu yontem kurulus/tesis, uygulama ve sonuglandirma/ortakliktan ¢ikis

olmak tizere ii¢ asamadan olusur.
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A. KURULUS ASAMASI

Ydntemin ilk sathasini olusturan kurulus asamasindaki ele alinacak konular 6zetle

su sekildedir:

= Miisteri (ortaklik kurmak isteyen taraf) faizsiz bankaya veya bu islemi yapan bir
miiesseseye azalan miisareke yontemiyle ortaklik tesis etmek talebiyle projesini
sunar. Daha sonra kurum, ortakliga s6z konusu olan projeye girmeden dnce proje,
miitesebbis, piyasanin durumu vb. alanlarda birtakim fizibilite ¢alismalar1 yapilir.

* Projede aranacak sartlar; islam hukukunun miisaade ettigi haram igermeyen bir
alan olmasi, hem ortaklara hem de topluma iktisadi ve ticari olarak bir fayda
saglamasi, projenin zarar ihtimali g6z oniine alinarak gerekli tedbirlerin alinmasi
vb. sayilabilir.

» Projeyi idare edecek yonetici ortakta; yonetici olma kabiliyeti, projeyi
yiirlitmedeki yetkinligi, maddi durumu, giivenirligi, is ahlaki, s6zlesmedeki
yukimldliklerini yerine getirme gtict gibi kriterler aranir.

* Projenin fizibilite calismasinda projenin kar getirisi, risk durumu vb. ekonomik
sartlar1 tutar ve proje kabul goriirse projeyle ilgili gerekli evraklar, dosyalar vb.
hazirlanir. Sonra faizsiz banka/miiessese ile miitesebbis arasinda azalan miisareke

anlasmas1 imzalanir ve projenin uygulama asamalarina gegilir.18

B. UYGULAMA ASAMASI

Taraflar azalan miisareke yontemiyle iizerinde anlastiklar1 projeye girmeye karar

verdiklerinde, aralarinda birtakim konularda anlasilirlar. Bunlardan bazilar1 soyledir:

= Taraflar, kuracaklar1 ortakliga hangi oranda dahil olacaklarimi ve projenin ne
kadarinin kim tarafindan karsilanacagini kararlastirirlar. Ornegin, 5 milyonluk bir
projenin gerekli sermayesinin %80'ini (4 milyon) faizsiz muessese, %20'sini de

(1 milyon) diger ortak (miisteri) karsilayarak ortaklik kurabilirler. Ayrica projenin

184 Bkz. Semhan, Usiisii’l- ‘ameliyyati’l-masrifiyyeti’l-Islamiyye, s. 222-3; Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-
miitendkisa”, s. 398-9; es-Samisi, “el-Misareketii’l-miintehiye”, s. 597; Ali, Ahkdmii’l-mudmeldti’l-
maliyye, s. 209-10.
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durumuna gore banka, gerekirse sermayenin tamamini da karsilayabilir. Bu daha
cok gayrimenkul projelerinde ger¢eklesebilir.

» Projenin idaresi ve yuritulmesi icin gereken evrak, dosya vb. diizenlemeler
yapilir. Taraflarin imzalar1 ve sayet faizsiz bankayla ortaklik kurulacaksa ortaklik
hesab1 gibi islemler tamamlanir.

=  Azalan miisareke yontemini uygulayan faizsiz bankalar, bu ortakligi gayrimenkul
lizerine bina etmislerse miisteriden arsa tapusunu rehin olarak alabilirler.®

* Ortaklar arasinda karin dagitilmasi degisik sekillerde olabilir. Projeden elde
edilecek karm bir kismi taraflarin ortaya koymus olduklart sermayeye karsiliktir.
Diger bir kismi ise yonetici ortagin isi idare etmesine, yOnetmesine ve
denetlemesine, kisacas1 ameline karsiliktir. Bazi uygulamalarda karin bir kismi da
ortakliktan ¢ikmak isteyen tarafin, proje i¢in ortaya koymus oldugu sermayedeki
payinin tedricen édenmesi i¢in ayrilmaktadir. Mesela kari tige boliinmiis olarak
diisiiniirsek: 1/3’l birinci ortagin sermayesinin kazanci, 1/3’1 ikinci ortagin
sermayesinin kazanci, kalan 1/3’1 de ortakliktan tedrici olarak ¢ikmak isteyen
ortagin finansmaninin 6denmesi igin ayrilabilir.

» Karin oraniin belirlenmesi ortaya konulan sermayeye gore olabilecegi gibi
tizerinde anlagilan bir oranda da olabilmektedir. Olusabilecek zarar ise taraflarin
ortaya koyduklar1 sermaye miktarinca olur. Olas1 zararda, bir tarafin sermaye
oranindan fazlasini veya tiim zarar1 kargi tarafa 6detmesi ve bununla yikimli

tutmasi ortaklikla bagdagmaz.

185 By durum prensip olarak ortaklik ruhuna aykiridir. Ciinkii ipotek almak demek garanti almak demektir.
Bu da kéar ve zarar prensibince olusturulan ortaklia aykir1 bir durumdur. Ciinkii ortak, sadece teaddi ve
taksir durumunda diger ortagin zararimi karsilar. Fakat faizsiz bankalar tarafindan finansman
isteyenlerden bu garantilerin alinmasi caiz goriilmiistiir. Ciinkil bu garantiler miisterinin akdin sartlarim
yerine getirmemesi ve olusabilecek taksirine karsi bir tedbirdir. Alman bu garantinin/ipotegin degeri
projenin finansmanina denk olur. Bu garanti gayri menkullerde oldugu gibi menkullerde de olur. Alinan
bu rehinin bankanin ortakliktaki pay:r icin degil de akitten dogan haklarinin kullanimi i¢in oldugu
soylenmektedir. Bkz. Ismail Sendi, “el-miisareketii’l-miitenakisa (el-miintehiye bi’t-temlik) fi’l-amali’l-

masrifi’l-Islami -te’sil ve dabt->, s. 12. (27-28.07.2009 tarihleri arasinda Filistin/el-Halil Universitesinde

diizenlenen “el-iktisadii’l-islami ve a‘malii’l-biinGk” adli sempozyumda sunulan yaymlanmamis

tebligdir). Bkz. Atras, el-Miisdreketii’I-miitendkisa, S. 101;

http://www.gou.edu/home/sciResearch/researchersPages/ismailShindi/diminishingMusharaka.pdf

(06.04.2018)
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* Proje kapsaminda olugabilecek vergi, miithendislik vb. hizmetler i¢in ek 6deme
yapan ortagin, yaptig1 harcamalar projedeki hissesine eklenebilecegi gibi bu
O0demeler 6zel bir hesaptan da yapilabilir.

» Taraflar, aralarinda projeyi uygulayacaklar sartlar konusunda anlastiklar1 zaman
proje hayata gecirilir. Sayet her sey yolunda gidip planlandig1 gibi projede basari

saglanirsa kar, aksi durumda zarar ile karsilasilir.*®

C. AZALAN MUSAREKENIN iIDARESI

Azalan misareke yontemiyle hayata gegirilecek tarim, sanayi, saglik,
gayrimenkul, arag-gerec vb. alanlardaki projeyi, finans saglayan taraf (banka) veya onun
ortagi (miisteri) yahut ikisinin haricinde ii¢lincii bir taraf idare edebilir. Bununla birlikte
ortakliga konu olan projenin beraberce ydritilmesine engel bir durum s6z konusu
degildir.

Ortakliktaki taraflarin {iciincii bir sahsi projenin idaresi i¢in atamalar1 durumunda,
o kisiye ameline karsilik belli bir ticret tayin ederler. Ortaklardan birinin veya {i¢iincii bir
tarafin iicreti, projeden elde edilecek kardan ayrilabilir. Sayet ortaklardan biri projeyi
yonetecekse bu durumda kardan hem hissesine hem de ameline karsilik iki hisse alir.
Yonetilmek iizere projeyi veren tarafin da ortakligin selameti ve gidisatini kontrol etme

veya bu is i¢in bir yetkili atama hakki vardir.*®’

Ayrica ortaklardan biri diger ortagin/ortaklarin hisselerini kiralayabilir ve projeyi
tek basina idare edebilir. Bu durumda miistakil bir akitle vaad prensibince bu hisselerin
kiralanmas1 ger¢eklesir. Kiralama ticreti, icare akdi yapilacagi zaman, piyasa fiyati1 yahut

taraflarin {izerinde anlasacaklari bir fiyat iizerinden belirlenebilir. 88

186 Bkz. el-Kevamile, el-Miisdreketii’I-miitendkisa, s. 47-8; el-Bekkar, el-Miisareketii’I-miitendkisa, s. 167-
8; Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 399-400; es-Samisi, “el-Miisareketii’l-miintehiye”, s.
597-8.

187 Atras, el-Miisdreketii’I-miitendkisa, s. 105.
188 Atras, el-Miisdreketii’I-miitendkisa, s. 105.
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D. ORTAKLIKTAN AYRILMA ASAMASI

Bastan beri ifade edildigi gibi azalan miisareke yonteminin ana gayelerinden biri
olan mulkiyetin belli bir siire sonra bir taraftan diger tarafa gecmesi yani ortakligin
bitirilmesi, bu yontemin temel prensibidir. Bu son asamada banka, proje i¢in koymus
oldugu sermaye ve varsa kari alirken diger ortak da projenin tamamini miilkiyetine
gecirir. Burada dikkat edilmesi gereken husus, ortaklik konusu projenin tamamen ortadan
kalkmas1 degil bir tarafin (banka) bu ortakliktan ¢ekilmesidir. Diger taraf miilkiyetine

aldig1 projeyi isterse devam ettirme imkanina sahiptir.'®°

Azalan miisareke akdinin bitirilmesi ve taraflarin ortakliktan ¢ikmasi i¢in birkag

yontem bulunmaktadir. Bunlardan bazilar soyledir:

» Hissenin ortaklik konusu varligin karindan 6denmesi: Banka ile azalan miisareke
yontemi ile ortaklik kuran misteri, bunu genelde finansman eksikligi nedeniyle
yapmaktadir. Bundan dolay1 miisterinin, bankanin hisselerini projenin karindan
O0demesi Onerilmistir. Her hisse aliminda miisterinin, sirketteki pay1 artacagi igin
elde edecegi kar da artacaktir ve bu islem son hissenin alimiyla sona erecektir.'*

= Hisse senedinin donemlik alinmas:: Banka ve miisteri arasinda kurulan sirket hisse
senetlerine boliiniir ve belirli donemlerde miisteri sirketin varligini gosteren bu
hisse senetlerini alir. Bu sekilde yapilan donemsel bey* akitlerinde, varlik zaman
icinde bankadan miisteriye geger. Kolay olmasi sebebiyle en ¢ok kullanilan
yontem de budur.®?

»  [mkan ve sartlara gére ortakligin bitirilmesi: Donemsel veya herhangi bir plan
dahilinde olmayan bu yontemde, miisterinin yani miilkiyeti tek tarafli iistiine

alacak kisinin imkani Olgiisiinde, ortam ve sartlara gore hisse devri yapilir.

189 Ehu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitendkisa”, s. 401; et-Teshiri- et-Turdbi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”,
s. 603-4.

190 es-Samisi, “el-Miisareketii’l-miintehiye”, s. 598; Urdiin Bankas1 da bu yontem tercih edilmis ve kanun
metninde yer alan azalan miisareke tanmiminda bu ayrintiya yer verilmistir. Azalan miisareke tanim ve
yontemleri igin ayrica bkz. Tez, 37-44, 60-7.

191 gz-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 495.
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Taraflarin imkani 6lgiisiinde ilerideki bir zaman diliminde hisselerin alim-satimi1

yapilir ve hisse fiyat1 da akit aninda belirlenir.'%2

Azalan miisareke yonteminin kurulus, uygulama, bitirme ve idaresi ile ilgili
yukarida ele alinan asamalar 6zet mahiyetinde olup uygulayan taraflarin kendi
aralarinda yapacaklar1 anlagsma ve kriterlere gore bu asamalarin farklilik géstermesi

cok dogaldir.

VI. AZALAN MUSAREKENIN TURLERI

Azalan miisareke yonteminin kaynaklarda bir¢ok cesidi bulunmaktadir. Faizsiz
banka, kurum veya birey -islam hukuku gergevesinde- azalan miisareke yontemini farkls
sekil ve agamalarla uygulayabilirler. Bu yontemlerin her biri belli bir nokta baz alinarak
olusturulmustur. Bazi yontemler taraflar dikkate alinarak, bazilar1 da ortaklik konusu

varlik g6z Oniine alinarak meydana getirilmistir. Bunlardan bazilar1 séyledir:

»  Ortakligin konusuna gore; ticari, sanayi veya hizmet vb. alanlarda kurulabilir.

» Taraflarin ortakliktaki durumuna gore; sirket-sirket, sirket-miessese arasinda
olabilecegi gibi gercek kisiler yahut gercek kisi-tiizel kisi arasinda da kurulabilir.

* Finansmanin durumuna gore; azalan miisarekede taraflardan her biri ortakliga
sermaye koyabildigi gibi ihtiyag¢ duyulan finansmanin hepsini tek tarafin
karsilamast teorik olarak mimkiindir. 1%

= Akdin sliresine gore; aylik, yillik, donemlik veya proje bitimine bagh kurulabilir.

*  Yatirimin yapisina gore; kiralama, istisnd‘ vb. yontemlerle azalan miisareke
uygulamasi icra edilebilir. En ¢ok uygulanan yontem de kiralama {izerinedir.

» Projedeki kar paylasimina gore; kar sermaye oraninda olabilecegi gibi taraflarin

tizerinde anlastiklar1 bir oranda da olabilir. Kér hisse oranina gore olursa taraflar

192 gz-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 495-6.

193 Mudarebe temelli azalan miisareke olarak isimlendirilen bu ydntemde, sermaye sahibi projenin tiim
finansmanini saglamakta, isletilmesi ise miitesebbis tarafindan yapilmaktadir. S6z konusu projenin ilk
hissesinin miitesebbis tarafindan alinmastyla mudarebe temelli olan bu ortaklik, inan sirketi temelli azalan
miisarekeye doniismekte ve onun hiikiimlerine tabi olmaktadir.
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arasinda niza ¢ikma ihtimali daha az olur ve islem hizli ve otomatik bir sekilde
ilerler.

= Ortaklig1 bitirme ve varligin miilkiyete gegme durumuna gore; ortakliktan ¢ikis
ve varligin diger tarafin miilkiyetine intikali ya tek seferde ya da taksitler halinde

olabilmektedir.1%*

Sekil 4. Azalan Miisareke Tiirleri

Mutlak Azalan
Miisareke

Kar Devri Temelli
Azalan Miisareke

— Devrine Gore

Hisse Devri Temelli
Azalan Miisareke

__| Proje Temelli Azalan
Miisareke

Istisna* Temelli
Azalan Miisareke

Azalan Miisareke Tiirleri
I

—  Konusuna Gore

| ] [care Temelli Azalan
Miisarcke

Mudarebe Temelli
Azalan Miisareke

194 Bkz. Hattab, “el-Miisareketii’l-miitenakisa” s. 11-2; el-Bekkar, el-Miisareketii’I-miitendkisa, s. 78.
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A. DEVRINE GORE AZALAN MUSAREKE TURLERI
1. Mutlak Azalan Miisareke

Bu yontemde azalan miisarekeyi uygulayacak taraf/taraflar bir proje veya varlik
iizerinde ortaya koymus olduklar1 sermaye oraninda bir ortaklik tesis ederler. Islem,
ortaklik sozlesmesi ve miilkiyetin devri sozlesmesi olmak iizere iki ayr1 soézlesmeye
dayanmaktadir. Uzerinde ortaklik kurulan proje veya varlik tamamlandiktan sonra ayri
bir akitle finansman olan tarafin -cogunlukla banka olur- hisselerini kars1 tarafa veya
liclincii bir tarafa satabilme hakki bulundugu, ayni sekilde diger ortagin da (miisteri)
hisselerini bankaya ya da baskasina satabildigi ortaklik seklidir.’®® Bu ortaklik sekline her
iki tarafin hisselerini satmasindan ve ortaklikta bir 6deme diizenlenmesi olmadigindan

hareketle “Mutlak azalan miisareke” (5 ~1% dadliiall 4< jLidll) denilmistir.t%

Bu yontemde sirketteki paylarin karsi tarafa veya ortaklikla ilgisi bulunmayan
liclincti bir tarafa satisinin imkani s6z konusudur. Fakat faizsiz finans diinyasinda olusmus
ticari Orf, hisselerin bankanin yonetici ortagina satis1 seklinde cereyan etmektedir. Faizsiz
bankaciligin neredeyse tiim islemlerinde bulunan vaadin baglayiciliinin bu akitte
olmadigint belirtmek icin bdyle bir sartin konuldugu anlasilmaktadir. Zira bu
uygulamanin, i¢inde baglayic1 vaad bulunan modern murabahaya alternatif olarak Maisir,
Sudan, Urdiin gibi tlkelerde ortaya ¢iktig1 gz oniine alindiginda yukaridaki kayit daha

anlamli olacaktir.1%

1979 yilinda Dubai’de yapilan Islami Bankacilik Sempozyumu’nda 6nerilen
tavsiye ve kararlar arasinda yer alan azalan miisareke yonteminin bu tiirii, finans saglayan

tarafin ve daha sonra projeye malik olacak ortagin, bu ortaklifa girme gayesini

195 Muhyiddin, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 255.

196 « a1 kelimesi her ne kadar “serbest”, “6zglr” gibi anlamlar ifade etse de buradaki azalan miisareke
yontemi tliriiniin belli bir sartta baglanmamasi, dolayisiyla mukayyed olmamasindan hareketli “mutlak”
olarak ifade edilmesi daha uygun géziikmektedir.

7 el-Kevamile, el-Miisdreketii’l-miitendkisa, s. 53. Vehbi Zuhayli, Dubai’de yapilan Birinci Islami
Bankacilik Sempozyumu’nun 6neri ve tavsiye kararlar1 arasinda yer alan azalan miisareke orneklerinden
ilkinin en agik ve anlasilir oldugu ve ser‘an bir sorunun olmadigi kanaatindedir. Ciinkii bu yontemde
banka ile miisteri ortaklik konusu malda tasarruf etme hususunda O6zgiirdiir. Bkz. ez-Zuhayli, “el-
Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 490.

198 Inanr, Miirekkep Mali Sézlesmeler, s. 301.
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gerceklestirmekten uzaktir. Cilinkii burada yonetici ortagin amact projesini hayata
gecirecek finansmani bulmak ve belli bir siire sonra projesine tek basina sahip olmaktir.
Finans saglayan tarafin amaci ise atil duran sermayesini isleterek kar elde etmek ve
ortakliktan bir silire sonra ayrilmaktir. Fakat burada hisseleri ortakliktaki taraflara ve
digerlerine satabilme serbestisinin olmasi ve taahhiidiin bulunmamasi, taraflarin bu
ortaklig1 segmelerinin amacini karsilamamaktadir. Hatta bu yontemle ortaklik kurmus
olan taraflar1 zarara ugratma ihtimali bulunmaktadir. Fakat azalan miisarekenin bu
tiiriinlin faydasi, akit icerisinde herhangi bir sartin ve {lizerinde tartisma bulunan vaadin

baglayiciligi meselesinin s6z konusu olmamasidir.%

2. Kéar Devri Temelli Azalan Miisareke

Ikinci ydntemde ise elde edilen kar dikkate alinir ve ortakligin bitirilmesi elde
edilen bu kar tlizerinden gergeklestirilir. Finans saglayan taraf projenin tamamini veya bir

kismini finanse edebilir. Bu yontem Arapgada “Ortak finansmanla azalan miisareke”
(L yidall Js sailly dadliiall 4S L3N yéntemi olarak isimlendirilir.2%°

Finans kurulusu ile taraf/taraflar arasinda kurulan bu ortakliktan elde edilecek kar:

* Finans kurulusunun proje i¢in koymus oldugu sermayesinden dolay: elde ettigi
kar i¢in ayrilan miktar,
* Yonetici ortagin/ortaklarin -varsa- hem sermayesi hem de sirketin idaresinden
dogan geliri i¢in ayrilan tutar,
= Finansman kurulusun ortaklik i¢in ortaya koymus oldugu sermayenin 6denmesi
ve bdylelikle ortakligin peyderpey sona ermesi i¢in ayrilan miktar olmak iizere
tice ayrilir.
Bu kér dagilimindan hareketle finans saglayan taraf, gelirin paylasimi esnasinda
ortaklikta payina diisen kara ilaveten, sdzlesme esnasinda {izerinde anlasilan miktar1 da
ortaya koymus oldugu finansmanin geri 6denmesi i¢in, dolayisiyla miilkiyetin kars1 tarafa

gecmesi i¢in alir. Bu islem, son pay finans saglayan taraftan yonetici ortaga (miisteri)

19 Atras, el-Miisareketii’I-miitendkisa, S. 92.

200 e|-Kevamile, el-Miisdreketii'I-miitendkisa, s. 53.
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gecinceye kadar devam eder.?%! Yani ikinci yontemde &ne ¢ikan husus, finans saglayan
tarafin ortakliktaki hissesinin daha sonra 6denmek tizere baslangigta, kardan oransal bir

miktarin ayrilmis olmasidir.?%?

Ikinci yéntemde faizsiz finans kurulusu veya banka ortakligin baslangicindan
itibaren kardan 2/3 oraninda pay almaktadir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta,
bankanin elde edecegi kar ve ana sermayenin iade isleminin kurulan ortakligin basariya
ulagmasina bagli olmasidir. Yani proje basarisiz olur ve igler tersine giderse ortada kar
olmayacagindan dolay1 bankanin elde edecegi bir gelir de olmayacaktir. Sayet zarar da

olmussa zararm tazmini ortakliktaki sermaye miktarina gore olacaktir.?%

3. Hisse Devri Temelli Azalan Miisareke

Ucgiincii ortaklik tiiriinde taraflarin koymus olduklari sermayeyi gdsterir hisse
senetleri itibara alinir. Yani kurulacak sirkette dikkat edilen husus hisse senetleri tizerine

olmasidir. Bu nedenle yontem “Hisse senetlerinin devri tizerine kurulan azalan miisareke”

(A8 liall a3 hay 4S jLially Laliiall) olarak adlandurilir.?%

Bu yontemde ortakligin s6z konusu oldugu proje veya varlik baslangigta hisse
senetlerine bollinlir. Finans kurulusu ve yonetici ortak, projedeki paylar1 yani sahip
olduklart hisse senetleri miktarinca kara hak sahibi olurlar. Yonetici ortak, projenin
tamamina sahip olmak i¢in finans saglayan -cogunlukla banka- tarafin elinde bulunan
hisse senetlerini almak istedigi takdirde, s6zlesmede finans kurulusunun hisselerinin ve
bu hisselere diisen kar-zarar paymnin diizenli taksitler halinde 6denmesi sarti/vaadi yer
alir. Yonetici ortak hisse senetlerinden ve sirketi yonettigi i¢in amelinden dolay1 kar elde
ederken bir yandan da finans saglayan tarafin (banka) hisse senetlerini peyderpey satin
alarak baglangigta ortak olunan projeye tek basina sahip olur. Son hisse senedinin

alinmasiyla projenin tamami yonetici ortaga, anapara ve getirdigi kar da finansman

201 Muhyiddin, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 255.
202 Atras, el-Miisareketii’I-miitendkisa, S. 93.
203 Muhyiddin, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 255-6.
204 Inanir, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. 302.
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kurulusuna geger ve ortaklik nihayete eder.?®® Yénetici ortak finans saglayan tarafin
hisselerini ortakliktan elde ettigi kardan o6deyebilecegi gibi onun disinda farkli bir
gelirden de 6deyebilir. Azalan miisareke tiirleri arasinda kullanim bakimindan en yaygin
olan1 bu uygulamadir.?%® Clinki taraflar arasinda miilkiyetin intikali icin yapilacak alim-
satim islemi ve hisse fiyatinin belirlenmesi konularinda bu yontem kolaylik

saglamaktadir.

B. KONUSUNA GORE AZALAN MUSAREKE TURLERI
1. Proje Temelli Azalan Miisareke

Doérdiincli azalan miisareke yontemi, elinde bir varligi bulunan fakat teknik
anlamda malzeme, arag-gereg vb. ihtiyaglari temin edemediginden bu varlig1 isletemeyen
meslek erbabinin ihtiyaci olan finansmani temin etmek i¢in kullanilabilecek bir
yontemdir. Fabrika sahibi is adaminin, hastanede doktorun ve diger meslek erbabi ve
miitesebbislerin ithtiyag duydugu makine gibi arag-gereglerin finansman1 bu yontemle
saglanabilir. Bundan dolayr bu tiir “Var olan bir projenin finansmani iizerine azalan

miisareke yontemi” (a8 g 5 pde Js g dadliiall 48 jLiall) olarak adlandirilir.?%’

Yontem, elinde is yeri olup yetersiz malzemeden dolayr c¢alistiramayan
miitesebbisin, ihtiyaci olan malzemeyi temin etmek i¢in faizsiz finans kurulusuna azalan
miisareke yontemiyle ortak olmak lizere basvurmasiyla baslar. Faizsiz banka gerekli
aragtirmalardan sonra uygun goriirse miitesebbisle bir azalan miisareke akdi tesis eder.
Burada, mal sahibi ortakliga elindeki is yerini koyarken banka, ortakliga s6z konusu is
yerinin isletilebilmesi amaciyla arag-gerecglerin alinmasi i¢in finans saglar. Finans
saglayan taraf ortakliga, ihtiya¢ duyulan malzemenin finansmani 6lgiisiinde dahil olur.
Elde edilen kardan hem ortaya koymus oldugu sermaye dolayisiyla bir pay alir hem de o

sermayenin geri 6denmesi igin kardan belli bir miktar alir. Ortaklar, projeden ¢ikacak

205 Bkz. Muhyiddin, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 255; Bayindir, “Sermaye Ortakligmin islam Hukuku
Acisindan Degerlendirilmesi”, s. 146.

206 g7-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 491.
207 g|-Kevamile, “el-Miisareketii 'I-miitendkisa, S. 55.
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tarafin hissesini diger ortaga taksitler halinde veya tek seferde alim-satim yapma
noktasinda anlasabilirler. Taksitler halinde 6demelerde miilkiyet bir taraf i¢in artarken
diger ortak i¢in o nispette azalmaktadir. Son payin bankadan alinmasiyla ortaklik sona
erer. Bu yontem ¢iftciler, sanatkarlar ve diger meslek erbabindan yeni makine, arag-gereg
vb. almak isteyen ya da model yukseltmek isteyenler igin uygun bir finansman

yontemidir.

2. Istisna‘ Temelli Azalan Miisireke

Besinci yontemde istisna‘ akdi temelli azalan misareke ortakligi tesis
edildiginden bu ydnteme, “Istisnd‘ yontemiyle azalan miisareke yontemi” (A4S Ll
44y yhay Laliiall ¢ Luaiu¥)) adr verilir.

Istisna‘ temelli azalan miisareke, gayri menkul finansmaninda elverisli bir yontem
olarak kullanilabilir. Ornegin, arsa sahibi taraf ile faizsiz finansman kurulusu arasinda
kurulan ortaklikta arsa sahibi, ortakliga girecek taraftan sahip oldugu arsa iizerine istisna*
akdi ¢ercevesinde bina yapmasini ister. Arsa sahibi yapilacak olan proje i¢in de ortakliga
sermaye koyar. Sayet arsanin miilkiyetinin kendisinde kalmasini isteyip finansore
(bankaya/muesseseye) gecmesini istemezse, projeden elde edilen gelirler iki taraf
arasinda tizerinde anlastiklar1 oran ger¢evesinde dagitilir. Arsa sahibi S0z konusu binaya
sahip olmak i¢in diger tarafin hisselerini tek seferde veya taksitler halinde ddeyebilir. Bu
noktada finans saglayan bankanin veya miiessesenin arsa fiyatindaki olasi artistan
kaynakli bir gelir elde etme hakki yoktur. Ciinkii banka/miessese, arsanin miilkiyetine
ortak degildir. Fakat arsa sahibi, arsayr s0z konusu ortakliga sermaye olarak koyacak
olursa faizsiz banka ya da miiessese hem arsaya hem de lizerinde gergeklestirilecek
projeye ortak olur. Bu noktada finansér olan taraf, arsanin olasi degerinin artmasindan

faydalanir.?%

208 San{, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 525; Uceyl Casim en-Nesmi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa ve
ahkamiiha fi dav-i uk(di’l-mistecidde”, Mecelletii Mecma ‘i ’l-ﬁkhi’l-isldm'f, sy. XI11 (2001), c. I, s. 571.
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3. Iicire Temelli Azalan Miisareke

Icare iizerine kurulan azalan miisareke ydntemi, finans saglayan taraf ve diger
ortak arasinda, ortagin projeyi hem peyderpey satin alacagina hem de projenin geri kalan
kismin1 kiralayacagina dair vaadi ilizerine kurulur. Yani burada bankayla miisareke akdi
imzalayan taraf hem ortak hem de ortaklik konusu varligi kiraladig1 i¢in kiralayan
konumundadir. Bu yontem, miisareke akdini ve ondan bagimsiz olarak siireli icare akdini
icerir. Ortakliktan elde edilen kar azalan miisareke yontemiyle paylastirilir. Ortak,
projeden hissesi oraninda kar alirken banka hem ortakliktaki paymndan hem de kira
gelirinden bir pay alir. Bu noktada ortagin, bankanin varliktaki hissesinden aldig1 pay
oraninda miilkiyeti artacaktir. Dolayisiyla ortagin kiract konumundaki pay1 da peyderpey

azalacaktir.2%®

Icare iizerine kurulan bu yontem &zellikle konut ve gayri menkul finansmaninda
kullanilabilecek bir yontemdir. Sermaye yetersizliginden dolay1 ev veya is merkezi inga
edemeyen kisilerin ihtiya¢ duyduklar1 finansman bu yontemle saglanabilir. Bu durumda
banka arsayi satin alir ve miitesebbis ile aralarinda anlastiklar1 orana gore, malin dortte
biri gibi belirli bir fiyata geri satar. Geri kalan arsanin dortte {igiinii ise miitesebbise belli
bir siireligine kiralar. Siire sonunda yine banka malin bir kismini satar ve geri kalanini
kiralar. Bu islem son payin satimi ve varligin diger ortaga intikaline kadar devam eder.
Son hisse bankadan diger ortaga gectigi zaman ortaklik nihayete erer.?!? icareye soz

konusu olan varligin kira iicreti ise belli bir endeks cercevesinde belirlenir.?!!

4. Mudarebe Temelli Azalan Miisareke

Mudarebe temelli azalan miisdreke yontemi olarak isimlendirilebilecek bu
yontemde, finans kurulusu ortaklik konusu malin tamaminin finansmanini saglar.?!2

Mudarib ameli geregi s6z konusu projeye dahil olur ve kar elde eder. Ayrica ortaklia s6z

209 Semhan, Usiisii’I- ‘ameliyyati’I-masrifiyyeti’I-Islamiyye, s. 229.
210 Sand, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 526.

211 Semhan, Usiisii’I- ‘ameliyyati’-masrifiyyeti’I-Islamiyye, s. 229.
212 Ehy Gudde, “el-Miisareketii’l-miitendkisa”, s. 402.
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konusu olan varligin azalan miisareke yontemiyle yonetici ortaga (mudarib) gececegine
dair finans kurulusunun vaadi vardir. Ortaklik baslangicta mudarebe yontemiyle
kuruldugu i¢in mudarebe hiikiimlerine tabidir. Kar-zarar dagilimi ve diger durumlar buna
gore sekillenir. Fakat kurulan ortakliktan bir kar elde edilmez ve zarar ortaya ¢ikarsa bu
zararin tazmini sermaye sahibine aittir. Mudarib bu noktada sadece emeginin karsiligini
alamayarak bir zarara katlanir. Projeden kar elde edildiginde ise bu kar aralarinda
anlastiklar1 oran dahilinde paylastirilir.?*® Ortakliktan tedrici olarak ¢ikilmasi ise finans
kurulusunun hissesinin alinmasiyla baglar. Projeden ilk payin mudaribe geg¢mesiyle
ortaklik mudarebeden ¢ikarak miisarekeye doner ve miisareke hiikiimlerine tabi olur.

Sonraki stregte hisselerin peyderpey intikal etmesiyle ortaklik nihayete erer.

Fakat AAOIFI, azalan miisareke akdini ele aldig: ilgili standartta “Ortaklardan
her birinin gsirket varliklarina bir hisse sunmasi gerekir” seklinde bir ilke ortaya
koymustur. Buradan hareketle AAOIFI’nin mudarebe temelli azalan miisareke akdini

kabul etmedigi anlasiimaktadir.?'4

Yukaridaki uygulamalardan ilk iicii 1979 yilinda Dubai’de yapilan Birinci islami
Bankacilik Sempozyumunda 6nerilen tavsiye ve kararlar arasindadir.?!®> Bu yontemler
azalan miisarekenin temelini olusturur. Daha sonra gelen arastirmacilar bu {i¢ yontemin

birtakim sorulara cevap veremediginden®® hareketle bunlara ek olarak diger azalan

213 el-Merz(Ki, es-Seriketii’I-miintehiye bi’t-temlik, s. 51-2; Sand, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 526; en-
Nesmi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 573.

214 Bkz. Heyet, el-Me ‘ayirii s-ser ‘iyye 345-6. Bu konuya Ayetullah Muhammed Ali et-Teshiri ve Murteza
et-Turabi beraber sunduklar: tebliglerinde deginmisler ve azalan miisarekenin kurulabilmesi igin her iki
tarafin da sermaye koymasi gerektigini sdylemislerdir. Sayet terk taraf ortaklik i¢in sermaye koyuyorsa
bunun misareke olarak nitelenemeyecegini, mudérebe, muzaraa, icire vb. olarak sayilabilecegini
belirtmiglerdir. Yine bu noktada teorik olarak boyle bir akit kurulsa bunun caiz olacagini da dile
getirmislerdir. Bkz. et-Teshiri- et-Turabi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 583-4.

215 Hevyet, el-Mevsuatii’I-ilmiyye ve l-ameliyye li’l-biiniki’l-Islamiyye, . V, s. 326.

216 By sorularin baslicalarini sdyle siralayabiliriz:

1) Miilkiyetin Yénetici Ortaga Intikali: Projenin miilkiyeti yonetici ortaga nasil gececek? Bu miilkiyete
gecis sart1 akdin ig¢inde bir sart m1 olacak yoksa akitten bagimsiz mi1? Ya da onceden alinmig bir vaadle
mi? Sayet miilkiyetin intikali vaad {izerine insa edilecekse, o zaman bu vaad lazim bir vaad mi yoksa
gayri lazim bir vaad mi olacak? Ayni sekilde verilen bu vaad tek tarafli m1 yoksa her iki tarafi da
ilgilendiren, baglayan bir vaad mi olacak? Son olarak intikal bir defa da m1 yoksa taksitler halinde mi
gergeklestirilecek?

2) Sirketteki Ortaklarin Paylarinin Degerinin Tespiti: Yonetici ortagin diger ortak/ortaklardan satin
alacag sirketteki paylarinin degerleri, sirket akdi icinde mi belirlenecek, yani ileride satin alinacagi
kararlastirilan paylarin degeri dnceden belirlenen bir iicretle mi olacak? Yoksa paylarin alinacagi zaman
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miisareke tiirlerini tasarlamiglardir. Fakat bunlarin uygulamada cok yer buldugu

soylenemez.?!’

Azalan miisarekenin yukaridaki tiirlerinden de anlasilacagi iizere bu uygulama,
modern bir finansman yontemi olup sirket akdi (indn/sermaye ortaklig) ile beraber icére,
mudarebe, bey*, istisna‘, selem vb. akitleri iceren mirekkeb bir yapiya sahiptir.?'® Ayrica
burada verilen drnekleri zamanin getirdigi ihtiyaglar ve gereksinimler dikkate alinarak
bireylerin ihtiyacim gidermek igin Islam akit teorisi ¢ercevesinde cogaltmak ve

genisletmek miimkiindiir.

VII. AZALAN MUSAREKE UYGULAMALARI ve BAZI ORNEKLERIN
ANALIZI

Modern bir finansman ydntemi olan azalan miisareke, 6rnekleri az da olsa teoriden
pratige aktarilmis bir uygulamadir. Bu uygulama orneklerinden bazilar1 hakkinda
ulagilabilen bilgiler, uygulamanin ilk olmasi ve yaziya aktarilamamasi gibi nedenlerle
sinirlidir. Daha sonraki donemlerde ise azalan miisareke yontemi, degisik bankalar
tarafindan kullanilmis ve kanun metinlerinde yer almistir. Azalan miisareke akdinin bazi
bankalarin kanun metninde yer almasiyla birlikte ortaya ¢ikan sozlesme Ornekleri
sayesinde yontemin, kurulus, uygulama, idare, tasfiye gibi asamalar1 hakkinda bilgi sahibi
olunmus ve sozlesmeleri fikhi agidan inceleme firsati dogmustur. Yontemin daha iyi
anlasilabilmesi i¢in bu kisimda, farkli {ilkelerden azalan miisareke orneklerin bazilari

tarihsel seyir icinde aktarilmaya ¢aligilacaktir.

mi belirlenecek? Ya da paylarin satin alinacagi zamanki piyasa sartlart mi géz oniine alinarak bir deger
tayini yapilacak?

3) Sirketin Idaresi: Kurulacak sirketin idaresi kim tarafindan idare edilecek? Sayet ortaklik faizsiz bankayla
kurulduysa, burada yonetici banka m1 yoksa onunla azalan miisareke yontemiyle ortaklik kuran miisteri
mi olacak? Ya da ortaklar disinda tiglincii bir kisi mi sirketi idare edecek? Bkz. Atras, el-Miisdreketii’l-
miitendkisa, S. 92.

27 Atras, el-Miisareketii’I-miitendkisa, s. 92; San{, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 525.
218 Sand, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 526-7.
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A. MISIR SEYAHAT ACENTESI AZALAN MUSAREKE ORNEGI

Hakkinda yeteri kadar bilgi olmamasi sebebiyle uygulamanin tam ismi, tarihi,
hangi banka ve turist acentesi arasinda ger¢eklestigi, uygulamanin -kurulus, uygulama,
idare, bitirilme- agamalari, banka ve acente arasinda yapilan s6zlesme metninin tam igeri,
islemin neticesi, kar-zarar durumu vb. konularda bilgi edinmek ¢ok sinirlidir. Bununla
birlikte ilgili kaynaklara gore azalan miisareke finansman yontemi ilk olarak Misir’da,
Kahire ile Asvan arasinda turist tagimaciliginda kullanilacak ara¢ filosunun temini igin
uygulanmistir. Asvan kentinin turistik bir sehir olmasi, ortakligin bu iki sehir arasinda
kurulmasini saglayan etkenlerin basinda geldigi sdylenebilir. S6z konusu ortaklik bir

seyahat acentesi ile ticari bir bankanin subelerinden biriyle kurulmustur.

Giliniin tarihi itibariyle arag¢ filosunun toplam maliyeti 5 milyon Misir Ciineyhidir.
Yapilan anlagsmaya goére maliyetin 1 milyon Ciineyhi seyahat sirketi tarafindan, 4 milyon
Ciineyhi de banka tarafindan karsilanacaktir. Bankanin, ortaklik igin sermaye olarak
koymus oldugu 4 milyon Misir Cilineyhi asgari 750 bin Ciineyh olmak iizere 5 yil
icerisinde geri Odenerek taraflar arasindaki ortaklik nihayete erdirilecektir. Araglarin
bakim, onarim ve isletilmesi sirkete aittir. Yapilan alt yapi, fizibilite ¢alismalar1 ve
incelemeler sonunda, yillik olarak ortalama %40°tan fazla kar beklenmektedir. Projeden

elde edilmesi beklenen kar ise su sekilde paylastirilmistir:

= Net kiarin %15’1 yonetim ve isletim hizmetleri i¢in calistiran sirkete tahsis
edilecek,

= Net karin %85°1 ise;
v' Ik y11 4/5°i bankaya, 1/5°i sirkete ait olmak {izere paylastirilacak,
v' Sirketin 6dedigi her taksit i¢in, 6dedigi oran miktarinca bankanin kar payi

azalirken sirketin Kar pay1 o oranda artacaktir.

Bu ortaklik sirketin son taksiti 6deyinceye kadar azalan bir sekilde devam edecek,
son taksit ile banka ile sirket arasindaki ortaklik nihayete erecektir. Ortakligin sonunda

banka projenin finansmani i¢in koymus oldugu sermayeden ve sirketten gelen kéarim

73



almis, seyahat acentesi de projenin tamamina sahip olmus olarak ortaklik

sonuclanacaktir.?'?

B. URDUN iSLAMi BANKASI AZALAN MUSAREKE ORNEGI

Urdiin Islami Bankas1 1978 yilinda 13 sayil1 6zel kanunla kurulmustur. Bankanin
hedefi ortaklik temelli ser‘i hukimler gercevesinde faizsiz bir sekilde ¢alismak ve hizmet
sunmaktadir.??® Azalan miisareke uygulamasini kanun metnine alan ilk bankalardan olan

Urdiin islami Bankas1, bu yéntemi bir faizsiz finansman teknigi olarak kullanmugtir.

Ornegin banka, azalan miisareke akdini arazi sahibi olan ve {izerine bina yapmak
isteyen miisteri ile yapmaktadir. On incelemeden sonra ortaya ¢ikabilecek olumsuz
durumlar igin s6z konusu araziyi rehin olarak almaktadir. Ayrica miisteriden projeye
aykir1 bir davranigta bulunmasi halinde olusabilecek zarari tazmin i¢in kefil istemektedir.
Bu islemlerden sonra projenin icra asamasina gegilir, gerekli islemler yapilir ve proje
asamali olarak taraflar arasinda el degistirir.??! Bu noktada Urdiin Bankasi azalan
miisareke yontemini teorikten pratige aktarmis ve Urdiin’iin Irbid sehrinde ticari bir pazar
yeri ingas1, Ceras sehrinde ortak bir kiilliye ve Zerka sehrinde ise bir hastane bu yontemle

yapilmistir.2??

Ancak bankanin kanun metnine aldig1 azalan miisareke akdi belli noktalardan

elestiri konusu olmustur. Bunlardan bazilar1 soyledir:

* Azalan miisarekede hisselerin temliki, vaad yerine akdin icerisinde yer alan bir
sartla yapilmaktadir.
= Akit genel goriiniim itibariyle miisareke ortakligini degil, bir kredi islemini

andirmaktadir. Ciinkii kér-zararin nasil olacagi, zarara kimin katlanacagi gibi

219 el-Merzlki, es-Seriketii’l-miintehiye bi’'t-temlik, s. 38; Siibeyr, el-Mudmelatii’l-maliyye, s. 334-5;
Bayindir, faizsiz bankacilik, s. 94-101.

220 Bkz. https://www.jordanislamicbank.com/ar/content/%D9%86%D8%B4%D8%A3%D8%A9-
%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83 (06.02.2018)

221 e|-Kevamile, el-Miisdreketii'I-miitendkisa, s. 126-7.
222 Hattab, “el-Miisareketii’l-miitenakisa” s. 13.
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konularda agiklik bulunmamaktadir. Ayrica bankanin aldigi kefil, rehin vb.
teminatlar da ortaklik prensibine uymamaktadir.

» Taraflar arasinda yapilan akitte projenin tiim kontrolii bankanin elindedir.

» Ortakliktan dogan yonetim, idare, proje giderleri, vergi vb. kalemlerin 6denmesi
tek tarafa yiiklenmekte ve ortakligin iizerine bina edilmemektedir.??

=  Miisteri azalan miisareke akdine konu olan varligin hissesini alim noktasinda bir
gecikme yasadiginda, bankanin kendi menfaati i¢in daha 6nce rehin almis oldugu
araziyi satim, haciz gibi tasarruflarda bulunabilmesi uygulamay: faizli isleme

cevirmektedir.?%

C. SUDAN HARTUM BANKASI AZALAN MUSARAKE ORNEGI

Daha o6nce zikredildigi gibi azalan miisareke, basta baglayic1 vaad olmak Uzere
modern murabaha akdinin i¢erdigi baz1 meselelere bir tepki olarak ortaya ¢ikmistir. Bu
tepki Hartum Bankasinin azalan miisareke ile ilgili sozlesmesinde de kendini

gostermistir. Akitte yer alan bazi uygulamalar sunlardir:

= Banka, sadece projenin yonetim ve idaresinde kasti kusur ve ihmal halleri icin
garanti istemektedir.

* Banka, projenin yontemini denetim ve goézetim hakki sakli kalmak sartiyla
yOnetici ortaga devretme yetkisine sahiptir.

= AKkitte kér-zararin nasil paylastirilacagi agik bir sekilde belirtilmektedir.

= Ortaklikta hisse devrini 6ngdren bir sart veya vaad ileri siirlilmemis, bilakis hisse

alim-satimi taraflarin hiir iradelerine ve isteklerine birakilmigtir.??®

223 Urdiin Islami Bankasinin azalan miisareke akdi ornegi icin Bkz. Ek 1; Urdiin Bankasmin azalan
miisareke akdinin analizi ve elestirisi i¢in ayrica bkz. el-MerzUKi, es-Seriketii’l-miintehiye bi’t-temlik, s.
103-5; el-Bekkar, el-Miisareketii’I-miitendkisa, s. 184-91

224 e|-Kevamile, el-Miisdreketii’I-miitendkisa, s. 131.

225 Bkz. el-MerzOKi, es-Seriketii’I-miintehiye bi 't-temlik, s.105-6; Hartum Bankas akit 6rnegi i¢in bkz. Tez
Ekler 1, s. 154-6; Azalan misareke ile ilgili diger akitler i¢in ayrica bkz. Salih Hamid el-Ali, el-
Miiessesatii’I-maliyyeti’'l-Islamiyye ve devruhd fi't-tenmiyeti’l-iktisadiyye ve’l-ictimiyye, Darii’n-
Nevadir, Dimask 2008, s. 307-13. el-Abbadi, “el-Miisareketii’l-miitendkisa”, s. 539, 549-56; es-Salds,
“el-Miisareketii’l-miitendkisa” s. 466-508; Atras, el-Miisdreketii'I-miitendkisa, S. 188-245.
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Hartum Islam Bankasinin azalan miisireke Orneginde her ne kadar akdin
icerisinde agikga yer almasa da bankanin hisselerini diger ortaga satacagina dair vaadinin
bulundugu, akitten zzimnen anlasilmaktadir. Zira ortak, bankanin hissesini almaya karar
verirse yapilacak islemlerin neler oldugu akitte yazmaktadir. Bu da bankanin tek tarafli
hisse satigina dair vaadinin bulundugunu gostermektedir. Dolayisiyla baglayic1 vaadi
asmak icin ortaya cikarilmig olan bu yontem, ayni elestiriye maruz kalmaktan

kurtulamamustir.

D. AMERIiKA LARIBA SIRKETINDE AZALAN MUSAREKE ORNEGI

Azalan miisarekenin uygulandigi diger bir kurulus ise Amerikan merkezli
“LARIBA” sirketidir. Sirketin tam ismi kayitlarda LARIBA American Finance House
(L Y S e ¥ L sill i) seklinde gegmektedir. Bu sirket, faizsiz ve Islami kurallarla finans
sagladigi iddiasiyla ortaya ¢ikan sirketlerin en eskilerindendir. 1987 senesinde ABD’nin
Kaliforniya eyaletine bagli bir kent olan Pasadena’da hayirsever bir grup is adami
onciiliiglinde, faizsiz bir sekilde ¢alismay1 gaye edinerek kurulmustur. Kurulan bu sirketin
basinda Doktor Yahya Abdurrahman vardir. LARIBA sirketinin diinya {izerinde farkli
yerlerde subeleri mevcuttur. Bu sirketin ana gayesi din, dil, irk gézetmeksizin her kesime
faizsiz olarak finans saglamak olarak belirlenmistir. Hedef kitlesi ise konut edinmek
isteyen ihtiyag sahipleri ile orta ve kiigiik hacimli projelerde, tasit, mesleki arag-gereg vb.

konularda finansman ihtiyaci olan kisilerdir.?2

Sirket, finansman hizmetinde icare ve ortaklik temelli yoOntemler
kullanmaktadir.??’ Ortaklik temelli finans saglama araclarindan bir tanesi de azalan
miisireke yontemidir. LARIBA bu yontemi genellikle siiresi 20 yila kadar cikabilen
konut finansmani i¢in kullanmaktadir. Banka ve miisteri, koyduklar1 sermaye miktarinca
alimacak olan gayrimenkule ortak olurlar. Bankanin ortaklia konu olan varliktaki
miilkiyet hakkin1 miisteriye satacagina, miisterinin de bankanin sattig1 paylar1 tedricen

alacagina ve bankanin gayrimenkul {izerinde kalan hissesini kiralayacagina dair birtakim

226 Yahya Abdurrahman, Islam 'da Bankacilik ve Finansman (¢ev. Salih Tug- M. Abdullah Tug), Istanbul
Sabahattin Zaim Universitesi Yayinlari, Istanbul 2015, s. 31, 41-3.

227 Seleybek, “Beytii’t-temvili’l-Ameriki (LARIBA)”, s. 367.
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konularda anlagma yaparlar. Miisterinin bankaya oOdedigi her taksitte bankanin
ortakliktaki pay1r azalirken miisterinin payr o nispette artmaktadir. Ayni zamanda
miisterinin 6dedigi kira tutar1 da degismektedir. Banka ve miisteri arasindaki bu islem
gayrimenkuliin miilkiyet hakki %100 miisteriye gecinceye kadar devam eder. Bu
uygulama icra edilirken hangi iilkede yapiliyorsa o iilkenin kurallarina ve vergilerine tabi
bir sekilde yapilir ki bu da birtakim vergi, tapu vb. masraflarin ortaya ¢ikmasina sebep
olur. LARIBA’ nin uyguladig1 azalan miisareke ydnteminde de Amerika’nin veya tabi
oldugu ulkenin kanunlarinda yer alan vergiler ve masraflar dikkatte alinarak bu yontem

uygulanir.??8

LARIBA sirketinin uyguladig1 azalan miisareke yontemi kisaca su sekildedir: Ev
sahibi olmak isteyen miisteri azalan miisareke yontemiyle evin finansmanini saglamak
icin LARIBA sirketine basvurur. Gerekli islemlerden sonra iki taraf anlasirsa evin
finansmani i¢in bu uygulama hayata gecirilir. Finansman talep eden tarafin (miisteri)
almak istedigi evin fiyat1 150 bin TL olsun. Miisteri ortaklik i¢in 30 bin TL (%20)
sermaye ortaya koyarken, geri kalan 120 bin TL’yi (%80) bankanin karsiladigini ve evin
finansman siiresinin de 15 yil oldugunu varsayalim. Oncelikle miisterinin alacag: evin
piyasadaki kira bedeli belirlenir. Ornegin, iki taraf 1000 TL iizerinde anlastiginda yani
baslangigta evin kiras1 1000 TL olarak belirlendiginde, oran %4 oldugu i¢in bu 1000 liranin
%801 (800 TL) bankaya, %20’si (200 TL) de miisteriye ait olur. Banka ile miisteri 180
ay boyunca 6denecek ana para ve kar i¢in bir cetvel olustururlar. Ana para ve ondan elde
edilen kar bu plana gore bankaya odenir. Miisteri, bankanin ortakliktaki hisselerini
aldikca hisseleri artacagi icin kiradan aldigi pay da artacaktir. Ilk aydan son aya kadar
dogru orantili bir sekilde devam eden bu islem 180’inci ayda sona erer. Banka, konut

finansmanin1 gerceklestirirken proje konusu varhigi ipotek olarak almaktadir.??°

LARIBA nin azalan miisareke yontemiyle konut finansmanini arastirma konusu
yapan Ahmed Suvey‘i Seleybek, “el-Miisareketii’l-miintehiyye bi’t-temlik kema yticriha
beytii’t-temvil el-Ameriki (LARIBA)” adli makalesinde bu uygulamanin caiz olmadigin

ve bu akdin sadece gostermelik bir ortaklik oldugunu, asil yapilan islemin ise taraflar

228 Seleybek, “Beytii’t-temvili’l-Ameriki (LARTBA)”, s.371-2.
229 Ahdurrahman, Islam 'da Bankacilik ve Finansman, s. 519.
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arasindaki borg iliskisinden ibaret oldugunu sdylemistir. Ahmed Suvey‘i LARIBA sirketi
ile bir miisteri arasinda gergeklesen azalan miisareke akdinden?° yola ¢ikarak bu sonuca

varmistir. Gerekgelerini ise su sekilde belirtmistir:

= Miisteri ile LARIBA sirketinin, gayrimenkuliin finansman igin yaptiklar1 azalan
miisareke sozlesmesinde taraflar serik olarak degil, bilakis alacakli-bor¢lu olarak
belirtilmistir. Bu durumda sirketin sundugu meblag ortaklik i¢in sunulmus bir
sermaye degil, faiziyle geri alinmak {izere verilmis bir bor¢tur. Bu da agikca
Islam’1n yasakladig1 faiz islemidir.

» Bir akitte ortaklik, icre ve alim-satim akdi gibi birden fazla akdin birlesmesi ve
sart kosulmasi s6z konusudur. Boyle bir muamele de ser‘an caiz degildir.

* Alman gayrimenkuliin sadece miisteri adina tescillenmesi ve bundan dogan tiim
vergi, masraf ve tazmin sorumlulugunun da miisteriye ait olmasi, miiessesenin ise
hicbir sorumluluk altina girmemesi ortaklik prensibine aykiridir. Ciinkii ortaklik
kar-zarar temelinde insa edilir.

»  Miisteri taksitleri geciktirmesi durumunda bankanin, taksitler belirli bir giine
kadar 6denmedigi takdirde belli oranda yaptirim uygulayacagi seklinde cezai bir
sart ileri stirmesi, yasak olan ribe 'n-nesieye (vade faizi) yol acar.

=  Sayet miisteri taksitleri diizenli olarak ddeyemezse LARIBA sirketi islemden
dogan tiim borcunu miisteriden kariyla (faiz) ister, miisteri buna gl yetiremezse
banka, rehin olarak aldigi evi satisa ¢ikartir ve borg iliskisinden dogan tutar1 tahsil
eder. Yapilan bu islem ana paranin ve karin garanti altina alinmasi olup ortaklik

prensibine aykiridir.?3!

Kisaca Ahmed Suvey‘i’ye gore yukaridaki gerekgeler ve diger bazi sebeplerden
dolay1, LARIBA sirketinin gayrimenkul finansmani i¢in uyguladigi azalan miisareke

yontemi, yasak bir muamele olan faize kap1 aralamaktan bagka bir sey degildir. Suvey‘,

230 LARIBA sirketinde uygulanan azalan miisireke akdi 6rnegi igin bkz. Seleybek, “Beytii’t-temvili’l-
Ameriki (LARIBA)”, s. 375-8.

231 Seleybek, “Beytii’t-temvili’l-Ameriki (LARIBA)”, s. 378-84.
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“Miisliimanlarin ve faiz hassasiyeti olan kesimin uygulamasi uygun degildir”, diyerek

azalan miisarekeyi mesru gérmemistir.?*?

E. INGILTERE BURAK KONUT FiNANSMANI AZALAN MUSAREKE
ORNEGI

Arap Islam Bankasi (A.B.C.) bir Ingiliz sirketiyle (Bristol & West) isbirligi
yaparak faiz hassasiyeti bulunan kesimin faizsiz bir sekilde ev sahibi olmasi i¢in 2004
yilinda bir proje hazirlamislardir. Projenin adi, “Islami yontemlerle Burak Konut
Finansman1” (Aae3bul) 4oy 58l o 3ilall (5 jlaall (2l 83U (31 all) olarak belirlenmistir. Hedef kitle,
Ingiltere’deki Miislumanlar ve faiz hassasiyeti olan kesimdir. Ev sahibi olmak isteyen
fakat yeterince finansmani bulamayan kesime, alternatif bir yontem olarak azalan

miisareke yontemi sunulmustur. Uygulama kisaca su sekildedir:

Baslangigta finans saglayan taraf (banka) ve ev sahibi olmak isteyen taraf
(miisteri) arasinda daha sonra maliki olacagi ev iizerinde bir ortaklik tesis edilir. Kurulan
bu ortaklikta miisteri, diizenli ve belirli zaman araliklarinda peyderpey bankanin ev
tizerindeki hisselerini satin alir. Ayn1 zamanda evde oturdugu i¢in bankanin sahip oldugu
kismin kirasini1 bankaya 6der. Sirket ile miisteri arasinda kurulan bu ortakligin siiresi

genel olarak 25 yila kadar ¢ikabilmektedir.

Kurulan ortaklikta hem miilkiyet iizerine bir istirak hem de ortakliktaki paymn
diger ortaga kiralanmasi so6z konusudur. Ayrica iki taraf ortak olduklar1 malda (ev)
hisseleri oraninca maliktirler. Hisseler ev sahibi olmak isteyen ortak (miisteri) tarafindan
peyderpey satin alindik¢a bankanin ortakliktaki hissesi diismektedir. Ayni sekilde
miisterinin de bankaya aylik olarak 6dedigi kira, belli donem araliklarinda piyasa
sartlarina gore yeniden yapilandirilmaktadir. Bu yapilandirma alti ayilik periyotlar

halinde, her alt1 ayin sonunda tekrar yapilandirilarak devam eder. Ikinci bir yol ise

232 LARIBA sirketi ve azalan miisareke uygulamasi hakkinda detayli bilgi i¢in ayrica bkz. Seleybek,
“Beytii’t-temvili’l-Ameriki (LARIBA), s. 333-401.
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baslangigta iki yillik bir plan hazirlanir, yine alt1 ayda bir gdzden gegirilerek iglem son

hisse miisterinin zimmetine geginceye kadar devam eder.?®

F. TURKIYE AZALAN MUSAREKE ORNEGI (ELBIRLiGi SISTEMI)

Tiirkiye’de faizsiz finansman sistemi, yasal zemin, kanun, vergi, gerekli altyapi,
bu alanda yeterince yetismis elemanin olmamasi, bireylerin daha ¢ok bor¢ ve kredi
yolunu tercih etmeleri, ahlaki zafiyet vb. sebeplerden dolay1 istenen diizeyde degildir.
Teorik olarak tasarlanan murabaha, mudérebe, miisareke®®* ve diger baz1 finansman
yontemlerinin pratikteki uygulanmasinda, hukuksal olarak birtakim problemlerle
karsilasilmaktadir. Faizsiz bankacilikla ilgili mevzuatin hazirlanamamasit ve bu
dogrultudaki eksikler de tasarlanan akit orneklerinin, bankalarin kanun metninde yer
almasini engellemekte ve sozlesmeler yasal ve hukuksal zeminle uyumlu olarak pratik
hayata gecirilememektedir. Fakat yeni bir yontem olan leasing®® gibi bir uygulamanin
yasal mevzuatinin hazirlanmasi ve vergi indirimlerine tabi olmasi, istenildiginde azalan

236

miisareke=” gibi diger finansman yoOntemlerinin de yasal zemine oturtabilecegini

gostermektedir. Bu noktada azalan miisarekenin faizsiz bir finansman teknigi olarak

233 Ayrica bkz. http://www.alqudslight.co.uk/alqudspdf/wp-content/uploads/2017/04/Alquds-2004-09-04-
05.pdf, s. 14; el-Kevamile, el-Miisdreketii’I-miitendkisa, s. 43.

234 Miisareke yontemini uygulamasiyla 6n plana ¢ikan faizsiz bankalar dahil kullandirdiklari genel
finansman teknikleri i¢erindeki miisareke orani %2’ye dahi ulagamamigtir. Oranlar igin bkz. Kuru,
Murabaha, s. 42. Tiirkiye’de kér-zarar prensibiyle miisireke/mudarebe esasli ortakliga dayanan fonlama
faaliyetlerini diger bankalara gore daha fazla yapan kurulus Albaraka Tiirk’tiir. Uygulanan yontem
hakkinda detayli bilgi i¢in ayrica bkz. Istanbul’da 2013 yilinda ISAR’1n “Islam ve Finans Seminerleri”
cercevesinde “Bir Finansman Yontemi Olarak Ortaklik (Mudarabe ve Miisarake)” adli programda
Mehmet Ali Vergin tarafindan yapilan yaymlanmamis sunum.

235 27.12.2011 tarih ve 28155 sayili Resmi Gazete de 3065 sayili KDV kanununda yapilan degisiklikle
Kararname ekindeki GTIP (Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonu) pozisyonlarinda yer alan leasinge konu
kullanilmamis yeni makina ve cihazlarin leasing ile alimlarindaki KDV orani %1 e inmistir. Bu makina
ve cihazlarin leasing disindaki normal alimlarinda KDV orani, techizata gore %8 ya da %18 olarak igsleme
konu olmaktadir. Leasinge konu olan makine ve techizatlar, Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda %0 KDV
ile satin  almirken  Tesviksiz  islemlerde @~ KDV  oram1  %1’e  indirilmistir. ~ Bkz.
http://www.vakifleasing.com.tr/pages.asp?id=47&own=46 (20.02.2018).

2% Degisik calismalarda da ydntemin uygulanmasini engelleyen yasal mevzuattaki birtakim sikintilar, vergi,
tapu vb. islemlerdeki zorluklarin giderilmesi halinde alternatif bir finansman yontemi olarak
kullanilabilecegi belirtilmistir. Bkz. Katilim Bankacilig1 ve Faizsiz Finansman Calistay Raporu, 21-23
Aralik 2013, Ankara, s. 37-8.
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kullanilmasiin oniindeki engellerin kaldirilmasi1 ve bu yondeki talebin uzmanlarinca

ilgili birimlere aktarilmasi teoriden pratige gegis siirecini kolaylastiracaktir.

Yukaridaki engellerin asilmasi halinde azalan miisareke, faizsiz bankacilik
alanmin yaninda son yillarda ortaya ¢ikan ve arag, konut gibi ihtiyaglarin ediniminde
siklikla kullanilan elbirligi sisteminde®’ de kullanilabilecek alternatif bir yontem olma
Ozelligi tasimaktadir. Fikhi olarak birtakim eksik yonleri bulunan elbirligi sisteminin
ortaklik ¢ergevesinde igletilmesi azalan miisareke yontemi ile imkan dahilindedir. Bundan

dolay1 bu kisimda, azalan miisareke temelli elbirligi sistemi uygulamasi ele alinacaktir.

238 jlk olarak bireylerin ihtiyag¢ duyduklari otomobil

Tiirkiye’de elbirligi sistemi,
finansmani karsilamak icin Tiirk bir sirket tarafindan 1991 yilinda istanbul Umraniye’de
uygulamaya koyulmustur.?®® Otomobil finansmaniyla baslayan bu siire¢ 2007 yilna
gelindiginde uygun yasal zeminin de etkisiyle konut finansmanina da uygulanmaya

baslanmistir.?*° Firmanin temel amaci yeterince gelisememis olan faizsiz bankaciliga

237 Bireylerin devlet garantisi olan ve hizli konut, ara¢ vb. alma imkani veren faizsiz bankacilik iiriinlerini

kullanmay1 tercih etmeyip zamanin ve riskin daha fazla oldugu elbirligi sistemine yonelmeleri, faizsiz
bankacilik sisteminin ihtiyaclari tam olarak karsilayamadiginin bir gostergesidir.

238 Tirkiye’de 1991 yilinda uygulama konan elbirligi sisteminin diinya uygulamasi 18. yiizyilin ikinci
yarisina kadar eskilere dayanmaktadir. Yap1 Tasarruf Sandiklar1 (YTS) adiyla ilk olarak 1775 yilinda
Ingiltere konut finansman1 alaninda ortaya ¢ikan bu uygulama Avrupa’nin cesitli iilkelerinde diinya
savaglar1 sonrasinda ortaya ¢ikan konut agigini gidermek amaciyla kullanilmigtir. Fakat YTS en etkin
sekilde Almanya’da kullanilmaktadir. YTS sistemi Tirkiye’de de 1951 yilinda Emlak Bankasi
bilinyesinde olusturulan bir boliim tarafindan da denenmis fakat istenen diizeyde basari elde edilememistir.
Bkz. Selim Kilig, “Konut Finansman Modeli Olarak Yapi Tasarruf Sandiklari; Almanya ve Tiirkiye’deki
Uygulamalar1”, Yonetim ve Ekonomi, sy. 1 (2007), c. 14, s. 236-7. YTS ile elbirligi sistemi tasarrufa
dayal1 bir sistem olmasi, bireylerin ileride elde etmek istedikleri finansman icin bugiinden bir feragat
yapmalar1 ve her iki sistemin de kendi i¢inde kapali devre finansman sistemi olmasi agisindan -bazi
farkliliklar olsa da- birbirine benzemektedirler. iki sistem arasinda farklar igin ayrica bkz. Ali Oztiirk,
“Tasarrufa Dayal1 Faizsiz Finans Sisteminde Fon Fazlas1 Varliklar1 Degerlendirilmesi”, editorler: Haci
Mehmet Giinay, Sakir Gérmiis, Ilker Kog, Omer Cekin, Tasarrufa dayali faizsiz finansman sistemi, Ensar
Nesriyat, Istanbul 2017, s. 53-9.

239 https://www.eminevim.com/tarihcemiz (18.02.2018); Stileyman Tekerlek, Konut Finansmaninda Banka
Kredilerine Alternatif Modellerden “Elbirligi Sistemi” Uzerinde Bir Calisma, Gazi Universitesi Egitim
Bilimleri Enstitiisti, Yayinlanmamig Yiiksek Lisans Tezi, Ankara 2013, s. 41.

240 Murat Ergiiven, Konut Finansmaninda Elbirligi Sistemi: Miisterilerin Elbirligi Sistemi Tercihleri
Uzerine Bir Arastirma, Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Tiirk Hava Kurumu Universitesi SBE,
Anakara 2014, s. 50.
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karsin bir dayanigsma modeli olan imece ve altin gliniiden hareketle kurduklar: elbirligi

sistemiyle bireyleri faizsiz bir sekilde finans saglamaktir.?4!

Elbirligi sisteminde miisterilerin konut, is yeri, ara¢ vb. finansmanini saglamak
icin ¢esitli yontemler vardir. Bu yontemlerin temeli ¢ekilisli sistem ve vade ortasi
sistemdir. Vade ortas1 sistemde kendi icinde standart taksitli vade ortasi sistemi ve

pesinatli vade ortas1 sistemi diye iki ayrilabilir.?4?

Cekilisli sisteme katilarak konut almak isteyen kisi, once alacagi evin fiyatini
belirlemektedir. Miisteri belirledigi bu rakam iizerinden %10’unu pesinat olarak
vermektedir. Ayrica %5+KDV ile %5,75+KDV arasinda ilgili sirkete organizasyon
ticretini pesin olarak ddemektedir. Almak istedigi evin geri kalan miktarini ise 60 ile 120
ay arasinda bir siire ile taksitlendirebilmektedir.?*® Secilen ay miktar1 ayrica olusturulacak
gruptaki kisi sayisini ifade etmektedir. Her ay yapilan cekiliste ¢ikan kisi evini almakta
ve evin bedeli ile birlikte grupta ¢ikmayan diger iiyelere kira yardimi ad1 altinda bir iicret
O0demektedir. Taksit sayisinin yarisina kadar heniiz kurada adi ¢ikmayip ev sahibi
olamayan iiyelerin tamami, elbirligi sistemini uygulayan firma tarafindan daha fazla

bekletilmez ve gruptaki tim Gyeler ev sahibi olur.

Vade ortasi sistemde ise grup iiyeleri sadece organizasyon iicreti 6demektedirler.
Bu yontemde varligin degeri taksit sayisina boliiniir ve 6denecek taksitler sabitlenir.
Gurup tiyelerine yapilacak teslimat, toplam taksit saymin yarisina ulastigi anda yapilir.

Bundan sonraki teslim, teminat vb. agamalar ise ¢ekilisli sistemde aynidir.

Pesinatli erken teslim yonteminde ise sisteme girecek kisi ne kadar bir pesinat
O6demesinde bulunursa o kadar ¢abuk bir zamanda evini teslim alacaktir. Gegirdigi diger

asamalar ise diger sistemlerle aynidir.

241 Elbirligi sistemi tam olarak bir altin giinii veya imece usulii ile ¢alisan bir yap1 degildir. Her ne kadar
sistem dayanigsma ve yardimlagmaya prensibine dayansa da basta organizatdr firma olmak iizere tiim
kesimin bu islemden belli bir yatirnm ve kar amaci oldugu agiktir. Ayrica sistemin bor¢ bitene kadar
miisterilerden aldig1 ipotek, rehin, kefil veya uyguladigi haciz gibi islemler, mortgage sistemi ile benzerlik
gostermektedir. Taksitlerin 6denmemesi durumda ise iki farkli uygulama s6z konusudur. Birincisi
Odenmemis taksit miktarinca teslimat siiresinin uzatilmasi; ikincisi ise gecikme cezasi uygulamasidir.
Sayet borg uzun siire 6denmezse hacizli ev satisa ¢ikartilir ve firmanin borcu tahsil edilir.

242 Hacak, “Tasarrufa Dayal Faizsiz Finansman Sistemi”, s. 88.
243 Tekerlek, Elbirligi Sistemi, s. 42.
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Ornek uygulama tizerinden elbirligi sistemiyle konut edinimi genel olarak su

sekilde gergeklesir:2*

= [lk dnce miisteri ne kadarlik bir ev alacagin belirler (Evin tutar1 100.000 TL).

= [kinci asama olarak bu evi kag aylik taksitlerle alinacagimi belirler (Taksit sayist
100 ay). Burada miisterinin belirlemis oldugu taksit sayis1 aym1 zamanda
olusturacagi gruptaki ev almak isteyenlerin toplam sayidir.

»  Sisteme giris i¢in miisterinin belirledigi deger iizerinden %10 pesinat (10.000 TL)
+ ortalama %5 (5.000 TL) organizasyon ucreti olmak uzere toplamda 15.000
TL’lik bir 6deme yapar.

» Sisteme giris i¢in 6denmis pesinat ev miktarindan disiilir (100.000-10.000) ve
kalan kisim iizerinden 6denecek taksit tutar1 bulunur (90.000/100=900 TL).

»  Cekiliste evi ilk c¢ikan kisiler kendi evlerine kavustuklar i¢in evi daha sonra
cikacak diger kisilere %03,5 (binde 3,5) oraninda kira yardimi ad1 altinda fazla bir
0deme yaparak gruptaki diger kisilere destekte bulunurlar. Ciinkii gruptaki diger
kisiler heniiz ev almamistir ve kirada oturmaktadirlar.

= Taksit yarisina kadar ¢ikmamis kisiler ise daha fazla bekletilmez ve firma

tarafindan herkes ev sahibi olmasi igin finanse edilir.

Yukarida genel hatlar1 ile anlatilan elbirligi sistemi®*® hakkinda isleyisi ve fikhi
acidan degerlendirilmesi amaciyla bir ¢alistay diizenlenmistir. “Tasarrufa Dayali Faizsiz
Finansman Sistemi” (TDFFS) adiyla yapilan ¢alistayda TDFFS nin fikhi yapis1 ve hikm
hakkinda sunulan tebliglere bakildigi zaman ya sisteme yeni Oneriler sunulmus ya da
sistemin olumsuz yénleri dile gerilmistir.?*® Yani elbirligi sisteminin eksik yonlerinin

giderilmesi veya yeni modeller lizerinden bu sistemin igletilmesi gerektigi belirtilmistir.

24 Erguven, Elbirligi Sistemi, s. 40-42; Tekerlek, Elbirligi Sistemi, s. 44-45.

245 Yapilan calistayda elbirligi sistemi isimlendirmesi yerine BDDK ’'nm ilgili uzmanlarinca tavsiye edilen
“Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi” ismi kullanilmig ve bu isimlendirme genel kabul
gormiistiir. Bkz. Iler Kog- Omer Cekin, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi: Isleyis,
Degerlendirme ve Tasarim”, editorler: Hact Mehmet Giinay, Sakir Goérmiis, Ilker Kog, Omer Cekin,
Tasarrufa dayal: faizsiz finansman sistemi, Ensar Nesriyat, Istanbul 2017, s. 9-39.

246 Bkz. Siileyman Kaya, “Faizsiz Finans Ilkeleri ve Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi: Isleyis,
Degerlendirme ve Tasarim”, editorler: Hact Mehmet Giinay, Sakir Goérmiis, Ilker Kog, Omer Cekin,
Tasarrufa dayali faizsiz finansman sistemi, Ensar Nesriyat, Istanbul 2017, s. 9-39.
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Calistayda, elbirligi sisteminin azalan miisareke yOntemine uyarlanarak
yapilabilecegini ve bu sayede fikhi problemlerinin de giderilebilecegi ileri siiriilmiistiir.2*’
Elbirligi sisteminin teknik boyutunu inceleyen Hasan Hacak, konut finansmani icin
kullanilan ¢ekiligli sisteme, azalan miisareke yontemi iizerinden ¢ekirdek bir model
tasarlamig daha sonra bunu elbirligi sistemine entegre etmistir. Cekirdek model genel

hatlartyla su sekildedir:

» Konut edinimi i¢in ¢ekilisli sisteme katilacak iiyeler kendi aralarinda bir ortaklik
inga ederler ve her ay bir kisiye taraflarin arasinda topladigi sermayeden ev alimi
i¢cin anlasirlar.

* Gruptaki kisilerin ev iizerindeki ortakligi, evi alanin son taksiti 6demesine kadar
devam eder. Ev sahibi 6dedigi her taksitte eve ait bir hisseyi satin alacagi i¢in ev
uzerindeki milkiyeti artarken, grup uyelerinin ev (zerindeki mdalkiyeti
azalmaktadir.

= (Cekiliste evi ¢ikan kisinin oturdugu ev, kendisi ile grup arasinda bir ortak
miilkiyet oldugundan, hissesi disinda kalan kisim igin diger ortaklara kira
odenmesinde bulunur. Odedigi kira her hisse alim-satiminda hisse oranma gore
degismektedir. Yani kisinin evdeki hissesi ilk aylarda az oldugu igin grup
tiyelerine 6dedigi kira ticreti yliksek olurken evin hisselerini satin aldikc¢a 6dedigi
kirada peyderpey azalacaktir.

= (Cekiliste ismi ¢ikan kisiler ile ¢cikmayanlar arasinda bir miilkiyet ortaklig1 soz
konusudur. Evi yeni ¢ikan kisi, kendinden Onceki Gyelerin evi Uzerindeki
hisselerini yeni aldig1 ev iizerine transfer eder. Boylelikle grup Uyelerinin her

birinin diger iiyelerin evlerindeki hisseleri trampa yoluyla®*® diger iiyeye geger.

247 Bu konuda Abdullah Kahraman ve Hasan Hacak iki tebli§ sunmus ve katilimeilarm gogunlugu sunulan
bu alternatif yonteme olumlu bakmuslaridir.®*” Bkz. “TDFFS’nin Faizsiz Finans Ilkleri Agcisindan
Degerlendirilmesi”, editorler: Hact Mehmet Giinay, Sakir Gormiis, Tlker Kog, Omer Cekin, Tasarrufa
dayal faizsiz finansman sistemi, Ensar Nesriyat, Istanbul 2017, s. 103-120.

248 Byrada trampa yapilacak hisselerin degerleri noktasinda esitlik prensibinin gozetilmesi gerekmektedir.
Ciinkii ayn1 fiyata alinan evlerin cephe, kat, cevre, merkeze konumu, yeni yapilan bir projeye yakinligi
gibi sebeplerle fiyatlarinda -ayni fiyata alinmasina ragmen- farkli artiglar s6z konusu olabilmektedir.
Bundan dolay: taraflar arasinda degeri ¢ok artan bir evin hissesinin, degeri ayni kalan evin hissesiyle
trampa etme noktasinda birtakim problemler yaganabilecektir.
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= (ekilislerin ve sonunda taksitlerin tamamlanmasiyla gruptaki her bir iyenin diger
evlerdeki miilkiyeti sona erer ve her bir kisi kendi evinde ferdi miilkiyet

kazanir.?4

Hacak, ¢ekirdek model iizerinden tasarladigi modeli, akit sirketi tlrlerinden inan
sirketinin bir tiirii veya tiirevi olarak gordiigli azalan miisareke yontemine gore bina
etmektedir. Cilinkii grubu olusturan iiyelerin amaci, ev sahibi olmak istemelerinin yaninda
sahip olmak istedikleri evi daha ucuz maliyetle almak istemeleridir. Azalan miisareke
Uzerine bina elbirligi sisteminde de iiyelerin amaci kar ve maddi bir avantaj elde etmektir

ki ortakliktan hedeflenen gaye budur.?>

Cekirdek modelde, grup kendi iginde bir yapiya sahipken elbirligi sisteminde
firmanm da dahil olmasiyla bu yap1 grup liyeleri ve firma olmak tizere iki boyut
kazanmaktadir. Cekilisli sistemde vade ortasina gelindiginde grup iiyeleri daha fazla
bekletilmez ve ismi heniiz ¢ikmamis diger grup liyeleri evlerini almalar1 i¢in firma
tarafinda finanse edilir. Bu finansman vade ortasi sistem ve pesinatli vade ortasi
sistemdeki fazla fonlarda karsilanabildigi gibi firmanin kendi 6z sermayesi yoluyla da
karsilanabilir. Ornegin cekirdek modelde 40 kisilik bir grubun tim tyeleri 40. aym
sonunda evine sahip olurken elbirligi sisteminde 21. ayda firmanin geri kalan evleri
finanse etmesiyle herkes evine sahip olmaktadir. Yani tasarlanan elbirligi sisteminde
uyeler 20 aya kadar kendi i¢inde azalan miisareke yontemine sahipken 21. ayda firma ile
diger grup lyeleri aralarinda bir azalan miisareke akdi insa etmektedirler. Geri kalan
aylarda grup uyeleri firmaya, evlerinin hisselerini almak icin 6demede bulunurlar ve son

ayla birlikte firma ile miisteriler arasindaki ortaklik sona erer.?!

Yukaridaki elbirligi izerine yapilan azalan miisareke modellemesi kanun, altyap,
tapu ve vergi gibi alanlarda gerekli dizenlemeler yapildig: takdirde menkul ve gayri

menkul edinimi igin kullanilabilecek alternatif bir yontem olarak goziikmektedir.

249 Cekirdek sistem hakkinda detayli bilgi icin ayrica bkz. Hacak, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman
Sistemi”, s. 89-93.

2% Hacak, “Tasarrufa Dayal Faizsiz Finansman Sistemi”, s. 93.

251 Bkz. Hacak, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi”, s. 95-6.
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UCUNCU BOLUM

AZALAN MUSAREKE YONTEMININ FIKHi ACIDAN
INCELENMESI
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Insanoglu, gereksinimlerini karsilama gayesi ile i¢inde bulundugu dénemin
sartlar1 ve gereklerine gore cesitli akitler iiretmistir. icat edilen her akdin yapis1 ve islevi,
ortaya ¢ikis amacina gore farklilik gosterir. Faizsiz bankaciligin ortaya ¢ikmasiyla birlikte
klasik akitlerden bazi1 yonlerden farklilasan birtakim modern akitler ve yeni finansman
yontemleri olusturulmustur. Bu modern akit tiirleri yapilar1 geregi ¢esitli fikhi tartismalari
da beraberinde getirmistir. Tezde ele alinan azalan miisareke akdinde de bir yandan diger
finansman oOrnekleriyle benzerlik gosteren bazi fikhi meseleler varken, 6te yandan
yonteme has, ortakligin getirmis oldugu birtakim fikhi meseleler bulunmaktadir. Bu
nedenle azalan miisareke yonteminin fikhi agidan incelenecegi tiglincii boliimde, azalan
misarekenin fikhi yapisi, fikhin muamelat alaninin hangi boliimiine dahil oldugu, kismen
veya tamamen hangi akde benzedigi, barindirdigi murekkeb yapi, sirket yapisi, vaad ile
iligkisi, yontem hakkinda yapilan tartigsmalar, cevaz verenler ve vermeyenlerin delilleri

gibi baz1 fikhi meseleler ele alinarak akdin fikhi olarak tahlili yapilacaktir.

I. AZALAN MUSAREKENIN AKIT YAPISI ACISINDAN iNCELENMESIi

Klasik akit yapilari, taraflari, kurulusu, asamalari, sonuglari gibi konular
bakimindan daha sade ve basit bir goriintime sahiptir. Gunimuzdeki yeni ihtiyaclar ve
gelismelere bagli olarak ortaya cikan akitler ise yapt bakimindan klasik akitlerden
farklilasabilmektedir. Klasik akit yapisindan farklilasan modern islemlerin fikhi olarak
tahlilin yapilabilmesi ise bu modern akitlerin, fikhin hangi akit yapisin1 iginde
degerlendirilecegi, hangi akit veya sirket tiiriine dahil oldugu, yapisinin ne oldugu, hangi
islemlerden gectigi vb. konular 6nem arz etmektedir. Bu sebeple bu kisimda azalan
miisareke akdinin yapisal 6zelligi olan sirket akdi yapisi ve murekkeb akit yapisi ele

alinacaktir.

A. BIR SIRKET AKDi OLARAK AZALAN MUSAREKE

Azalan miisareke akdi, klasik fikih doktrini igerisinde yer alan sirket yapilaria
tam olarak benzememektedir. Klasik doktrinde sirketler hukukunda ele alinmis olan ve
azalan musarekeye benzeyen meselenin, ortagin sirketteki paymi diger ortaga veya

ticlincii bir tarafa satis1 oldugu sdylenebilir. Benzeyen bu islem de bey  akdi ¢ercevesinde
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ele alinir ve onun hiikiimlerine tabi olur. Ancak fikihtaki sirket paymin satis1 da genel
olarak tek seferde olurken azalan miisareke yonteminde taksitler halinde ve 6zel sartlarda
geceklesmesi de yontemin farklilastigi diger bir konudur.?®® Azalan miisareke akdi, her
ne kadar klasik sirket tiirlerine tam olarak benzemese de yontemin temelinde, klasik bir
sirket tiirti vardir ve onun hiikiimlerine tabidir. Bu nedenle yontemin hangi sirket tiiriinden

oldugunun tespiti 6nem arz ermektedir.?>3

Fikhin muamelat alanina giren sirketlerin kendine ait sartlari, sonuglar1 ve diger
sirket tiirlerinden farklilastig1 noktalar vardir. Riski iistlenme, kar oran1 miktari, varlik
Uzerindeki tasarruf yetkisi ve yonetime katilma bu farkliliklardan bazilaridir. Bu nedenle
azalan miisarekenin akit yapisim1 arastirirken bu sirketlerin 6zellikleri goz Oniinde
bulundurulmalidir. Bu alanda c¢alisma yapan arastirmacilar, genel olarak azalan
miisarekeyi ya milk sirketi ya akit sirketi ya da bu iki sirketin disinda temlikle biten yeni
bir ortaklik tiirii olarak tanimlamislardir. Diger bir kisim arastirmaci ise yontemin
kullanildig1 alana (konut, ticaret vb.) gore degiskenlik gdsterecegi goriislinii
benimsemistir.?®* Fakat tartismanin, azalan miisarekenin akit sirketinin mi yoksa milk
sirketinin mi hiikiimlerine tabi oldugu noktasinda yogunlastigi gériilmektedir. Bu nedenle
bu iki girket tiirii arasindaki farkin ortaya konmasi, akitteki sirket yapisinin anlasilmasi

bakimindan 6nemlidir. Milk ve akit sirketi arasindaki bazi farklar sunlardir:

» Milk sirketinde taraflarin ortakliktaki hisse miktarlari ile elde edilen her tiirlii gelir
arasinda esitlik sarttir. Yani ortaklik konusu varliktaki hisseler ne miktardaysa
elde edilen gelir de ona gore paylastirilir. Ayni sekilde zarara da sahip olunan
hisse oraninca katlanilir. Akit sirketinde ise taraflarin hisse oranindan ayr1 olarak
kardan daha fazla pay almalari mesru goriilmiistiir. Zarar aynmi sekilde hisse
oranina goredir.?%

» Milk sirketinde taraflar birbirinin hissesi hususunda yabanci mesabesinde

olduklarindan, ortaklarin birinin digerine ana sermaye hususunda bir garanti

252 g|-MerziiKi, es-Seriketii’I-miintehiye bi 't-temlik, s. 37.

253 Hammad, “el-Miisareketii’l-mitenakisa”, s. 519.

254 Bkz. Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 395-6.

255 Kasant, Bedadiii’s-sanai, ¢. 7, 5. 517-8; Ibn Abidin, Reddii’l-muhtar, c. 6, s 475.
88



(giivence) ileri siirmesi caizdir.?®® Vekalet (zerine bina edilen ve Kar-zarar
prensibine dayali olan akit sirketinde ise boyle sartlarin ileri siiriilmesi caiz
degildir. Clinkii akit sirketinde boyle bir sartin ileri siirlilmesi ana sermayenin
garantiye alinmas1 demektir ki bu islem caiz degildir.?’

» Milk sirketinde taraflarin nominal deger {izerinden ortakliktaki hisselerin alim-
satimina dair taahhiitte bulunmalar1 caizdir. Fakat akit sirketinde kar-zarar
prensibi geregi baslangicta ortakliktaki paylarin degerinin belirlenmesi caiz
goriilmemis, piyasa fiyatindan ya da taraflarin iizerinde anlastiklari miktar

lizerinden yapilmas1 6ngoriilmiistiir. 8,

Milk sirketi ile akit sirketi arasindaki bu gibi farkliliklar, azalan miisarekenin

hangi sirket tiirtinden oldugunu tespit etme noktasinda 6nem arz etmektedir.

1. Milk Sirketi Acisindan

Azalan misarekenin, milk sirketi yapisina benzedigini ve onun hiikiimlerine tabi
olmas1 gerektigini savunan ¢agdas hukukcular, ¢ogunlukla banka ve miisteri arasinda
kurulan bu yontemin konusunun, bir gayrimenkul veya benzeri bir varlik iizerinde insa
edilmesini goz oniine almaktadirlar. Bu arastirmacilarin azalan miisareke akdini de milk
sirketinden hareketle tanimladiklar1 gézlemlenmektedir. Bu goriisii savunanlardan Nezih
Kemal Hammad, azalan miisarekenin milk sirketi tiirtinden bir sirket oldugunu soyler ve
tanimin1 da su sekilde yapar: “Iki tarafin aralarinda proje, sanayi... gibi alanlarda milk

sirketi insa etmeleridir.”?>°

Azalan miisarekenin bir milk sirketi oldugunu sdyleyenlerin delilleri kisaca

sOyledir:

* Azalan miisareke akdinde ortakliga konu olan varlik gayrimenkul, arag, fabrika

vb. bir ‘ayn flizerine kurulmaktadir. Milk sirketinde de ortaklar temelliik

256 Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitendkisa”, s. 394.

257 Kasani, Beddiii’s-sanai”, c. 7, . 509.

258 Atras, el-Miisdreketii'I-miitendkisa, s. 31; Ebu Gudde, “cl-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 394.

259 Bkz. Hammad, “el-Miisareketii’|-miitenakisa”, s. 513-24, (...clk 48 i laal e o jla 3l ),
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yollarindan biriyle tek bir varlik iizerinde ortak olurlar.?®® Bu nedenle
gayrimenkuller i¢in kurulan azalan miisareke ortakliga da ayni sekilde milk sirketi
tizerine kurulur.?!

Taraflarin muayyen bir mal {izerinde ortaklik kurmak i¢in anlagmalari, bu
ortaklig1 milk sirketi tiiriinden kilmaktadir. Ciinkii milk sirketinin genel tarifinden
bu anlasilmakta ve ortaklik, esbab-1 temelliikten yani milk edinme sebeplerinden
satin alma, hibeyi ve vasiyeti kabul etme vb. yollarla olmaktadir.?%? Azalan
miisarekede de taraflar ¢ogunlukla satin alma yoluyla bir ‘ayn izerinde ortak
olmaktadirlar.?%3

Azalan miigareke akdinin kurulmasindaki asil gaye taraf veya taraflarin belirlenen
slire sonunda belli bir varliga -gayrimenkul veya kar getirisi olan fabrika vb.-
sahip olmaktir. Bu nedenle azalan miisareke sirketi milk sirketinin iki nevinden
biri olan ihtiyari milk sirketi gibidir. Ciinkii ortaklik, iki veya daha fazla taraf
arasinda bir ‘ayni satin almak ve onu temlik etmek igin kurulmaktadir. Kurulan
bu ortakliktaki varlik azalan miisareke prensibince peyderpey karsi tarafin

miilkiyetine gegmektedir.?64

Yukarida sayilan gerekgelerden hareketle bu yontem, milk sirketi tiiriinden

sayillmustir. Bu goriisii savunan ¢agdas hukukgularin basinda Dr. Hasan es-Sazeli,?®® Dr.

Nezih kemal Hammad,?%® Dr. Abdiisselam el-Abbadi?®” ve Dr. Kutup Mustafa Sana?%

gelmektedir. Ayrica Ahmed Suvey‘i Seleybek, “el-Misareketii’l-miintehiye bi’t-temlik

260 Hasan Ali es-Sazeli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa ve ahkamiiha fi dav-i ukidii’l-miistecidde”, Mecelletii
meema i ’I-fikhi I-Isldm, sy. X111 (2001), c. 1, 5. 437,

261 o|-Kevamile, el-Miisareketii’I-miitendkisa, s. 83.

262 {bn Abidin, Reddii’l-muhtar, c. 6, s. 466-7

263 San, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 555.

264

Sanq, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 555-6.

265 e5-Sazeli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 437, 462-3.

266 Hammad, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 513, 519-20; Fakat Nezih Hammad bu islemin goriintiide
milk sirketi olsa dahi hakikatte banka ile miisteri arasinda faize bulagsmadan ser‘i yollarla yapilan bir
finans islemi oldugunu belirtmektedir. Bkz. Hammad, el-Ukiidu [-mUrekkebe, s. 73-4.

267 el-Abbadi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 534.

268 San, “el-Miisareketii’l-miitenakisa” s. 554-5.
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kema yiicriha beytii’t-temvil el-Ameriki (LARIBA)” adli makalesinde azalan miisarekeyi

milk sirketi tiiriinden kabul etmistir.?%®

Azalan miisarekenin fikhi yapisi hakkinda Vail Arabiyyat ise ortakliga s6z konusu
olan varligim menkul-gayri menkul olmasina gére ayirim yapmigtir. Ona gore, sayet
taraflar arasinda kurulan azalan miisareke akdinin konusu gayrimenkul ise yontem, inan
sirketi lizerine bina edilir. Arag gibi menkul bir varligin tizerine kuruluyorsa o zaman ilk
basta taraflar arasinda mudarebe, sonra ilk hissenin mudarib tarafindan alinmasiyla milk
sirketi, en sonunda vaad yoluyla hisselerin satilmasiyla milkiyetin devri seklinde bir seyir
takip etmektedir. Ortaklik ilk hissenin alinmasiyla mudarebe 6zelligini kaybederek milk

sirketine doner ve milk sirketinin hiikiimlerine tabi olur.?"

2. AKkit Sirketi Acisindan

Bu goriis sahipleri azalan miisarekenin taraflar arasinda akit sirketiyle meydana
geldigini savunurlar. Ayrica sirket akdinin yaninda taraflardan birinden -¢ogunlukla
banka veya kurulustan sadir olan- hissesini satacagina dair bir vaad bulunduguna da
dikkat ¢ekerler. Azalan miisarekenin peyderpey son bulmasi ise sirket akdinden bagimsiz
olarak miustakil bey‘ akitleri ile gerceklestigini ileri siiren akit sirketi goriisiini
benimseyenler, yontemin boyle bir yol izledigini savunurlar. Gerekgeleri ise su sekilde

siralanabilir:

* Azalan miisreke yonteminin yapisi, islam sirketler hukukundaki inan sirketi
(sirket-i emvéal/sermaye sirketi) yapisiyla ortiismektedir. Ciinkii indn sirketinin
kurulmasindaki asil amag taraflarin kar elde etmesi ve atil durumda bulunan
sermayelerinin isletilmesidir.?’* Azalan miisirekenin kurulmasindaki temel gaye
de “ortaklik yoluyla kar diisiincesi olmaksizin mal edinimi degil bilakis ortaklik

yoluyla kar amaci giiderek mal teminidir.”’2"2

269 Bkz. Seleybek, “Beytii’t-temvili’l-Ameriki (LARIBA)”, s. 352-86.
210 Arabiyyat, el-Mesarifii’I-Islamiyye, s. 80-1.

2711 Kasani, Beddiii’s-sanai”, C. 7, S. 528.

272 Bkz. et-Teshiri- et-Turabi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 582-3.
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» Azalan miisareke akdinde taraflarin hepsi ortaya sermaye koyar ve bunu akit
cercevesinde meydana getirirler. Taraflarin akit {izerine kurmus olduklar1 bu
ortakliktan ana gayeleri kar elde etmektir. Sayet zarar meydana gelirse bu zarara
da tiim ortaklar sermaye oranlarina gore katlanacaklardir.?”® inan sirketinde de
durum aynidir. Taraflar ortaklik icin ortaya belli miktarda mal koyarlar ve kar-
zarar prensibince bu ortakligi insa ederler. Ayrica sirket tiirleri arasindaki inan
sirketi, yatirrm yapma noktasinda en elverisli ortaklik tiiriidiir.2’*

» Arzalan miisareke, sermayeye istirak veya ticaret yoluyla katilarak kar elde etmek
igin zirai, sinai, konut vb. alanlarda kullanilan bir yontem oldugu icin sirket

cesitlerinden emval sirketinin bir tiiriidiir.2"

Nureddin Abdilkerim el-Kevamile’ye gore, azalan miisareke akdinin yapist
taraflarin ortakliga koyduklari sermayeye gore farklilik arz etmektedir. Ona gore, sayet
finansmanin tamamini bir taraf -banka- karsiliyor ve diger taraf da ameli ile ortakliga
dahil oluyorsa azalan miisarekenin yapis1 mudarebe akdi ile benzerlik gostermektedir.
Yani ilk basta banka ve miisterinin yapmis oldugu akit mudarebe 6zelligi gosterirken ilk
hissenin bankadan diger ortaga (miisteri) gecmesiyle birlikte akit, inan sirketine
doniismekte ve onun hiikiimlerine tabi olmaktadir. Bu yontemi de “Temlikle biten azalan
misareke” olarak isimlendirmektedir. Mudarebe 6zelligi olmayan diger azalan miisareke
yontemlerinde ise akdin konusu ister gayrimenkul olsun isterse bir ticari proje olsun akit

sirketi (inan/emval sirketi) yapisina dahildir.’®

Azalan miigarekenin akit sirketi oldugu yoniindeki egilimin daha fazla oldugu
g0ze carpmakta olup yontemin akit sirketi oldugunu sdyleyenlerin basinda Dr. Vehbe
Zihayli,?”" Dr. Abudussettar Ebu Gudde,?’® Dr. Osman Subeyr,?’® Emire Abdullatif

213 Kasani, Beddiii 's-sanai”, c. 7, . 522.

24 Emire Abdiillatif Meshur, el-Istismar fi l-iktisadi’I-Islami, Mektebetu Medbuli, Kahire 1991, s. 290.
275 gz-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 486.

276 o|-Kevamile, el-Miisdreketii’I-miitendkisa, s. 90-1.

217 gz-Zuhayli, “el-Misareketii’l-miitenakisa”, s. 486.

28 Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitendkisa”, s. 394-402.

219 Siibeyr, el-Mudmelatii’l-maliyye, s. 336; Muhammed Osman Siibeyr, et-Tekyifii'I-fikhi li-vaka ‘i’I-
miistecidde ve tatbikatiihii’l-fikhiyye, Darii’l-Kalem, Dimask 2004, s. 137.
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Meshur,?® Talebe Ibrahim Sa‘d Ali,?8! Kemal Tevfik Muhammed Hattab?®? gibi alimler
gelmektedir.

Azalan miisareke akdindeki sirket yapisinin, kurulusundan kaynakli degiskenlik
gosterdigini savunan bagka alimler de vardir. Sayet azalan miisareke, gayrimenkuliin veya
araglarin finansmani gibi bir varlik tizerine kuruluyorsa burada, azalan miisareke milk
sirket yapis1 gibidir. Fakat azalan miisareke ile yatirim yapilacak varlik, iirtin, hizmet veya
ticari bir proje ise o zaman akit sirketinden s6z edilir. Bu goriisii savunanlar arasinda Dr.
Ali Ahmed SalGs,?®® Dr. Casim Ali Salim es-Samisi?® gibi ¢agdas Islam hukukcular

vardir.8°

3. Yeni Bir Sirket TUrl Olmasi A¢isindan

Azalan miigareke akdinin sirket yapisiyla ilgili olarak akit ve milk sirketi tiiriinden
oldugunu sdyleyenlerin yaninda, bu akdi bash basina -sirket-i inana ve miilke bazi
yonlerden benzese de- modern bir sirket tiirii sayanlar da vardir. Dr. Uceyl Casim en-
Nesmi?®® bu goriisii savuanlar arasindadir. Uceyl’e gore azalan miisareke, miilkiyetin
devri ile sona eren icare gibi miilkiyetin bir taraftan diger tarafa satis yoluyla gectigi ve
vaadin oldugu bir akittir.?8” Bu akit, modern bir akit olmakla beraber kullanildig1 alana
gore ya milk sirketi ya da akit sirketinin agir bastigi bir tiir olarak tanimlanmaktadir. Yani
azalan miisareke akdi sayet gayrimenkul gibi bir ‘ayna sahip olmak igin kullanilirsa

burada modern akit sirketiyle beraber milk sirketi 6zelligi, bu sekilde degil de ticari ve

280 Meshur, el-Istismar, s. 289-90.

281 Talebe Ibrahim Sa‘d Ali’ye gore sayet azalan miisireke akdini, taraflarin hepsi amelini ve sermayesini
ortaya koyuyorsa inan sirketi; taraflardan biri amelini ve sermayesini ortaya koyarken digeri sadece
sermayesini koyup ameliyle katkida bunmuyorsa mudarebe ve indn sirketinin bir akitte birlesmesiyle
olusan sirket tiirii kabul etmektedir. Bkz. Ali, Ahkdamii’[-mudmeldti’I-méliyye, s. 263-5.

282 Hattab, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 17.

283 gs-Salhs, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 508.

284 es-Samisi, “el-Miisareketii’l-miintehiye”, s. 601-2.

285 e|-Kevamile, el-Miisdreketii I-miitendikisa, S. 86.

286 Uceyl Casim en-Nesmi, Miisteciddatii'l-muamelati’I-maliyye, Darii’z-Ziya, Kuveyt 2016, c. 2, s. 305.
287 en-Nesmi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 568-9.
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yatirnm amach bir alanda kullanilirsa modern akit olmakla beraber akit sirketi 6zelligi

gorulmektedir.

288

Dr. Uceyl Casim azalan miisarekenin modern bir akit olmasinin gerekgelerini ise

sOyle siralamaktadir:

Inan sirketi vekalet iizerine kurulur. Azalan miisareke akdinde ise iki tarafli bir
vekalet islemi tam anlamiyla s6z konusu degildir. Ayrica ortak varlikta tasarruf
konusunda da ortaklarin her birinin mutlak yetkisi yoktur.

Bu ortaklik tiirii sirket-i inn sayilamaz, ¢iinkii sirket-i indnda maksat mallarin
yatirima doniistiiriilmesi ve kar elde edilmesidir. Sirket-i indnda azalan
miisarekede oldugu gibi peyderpey ya da belli donem araliklariyla ortakliktaki
hisselerin alim-satim diisiincesi yoktur. Azalan miisarekede ise ortaklardan birinin
temel gayesi varlig1 bir siire sonra tek basina miilkiyetine almak iken digerinin
hedefi ise karmn alip ortakliktan ¢ikmaktir.

Bu yontem milk sirketi de degildir. Ciinkii milk sirketinde taraflar, ortakliktan
gelecek kart ve getiriyi sermayeleri Olctustunde elde ederler ve taraflar birbiri
hakkinda yabanci hiikmiindedir, aralarinda vekil-miitevekkil iliskisi yoktur.
Taraflar arasinda sermaye orani disinda bir kar elde edilmesi caiz degildir. Azalan
miisarekede i1se bu durum fakli olabilmekte ve sermaye orani ayni olsa da elde
edecekleri kar oran1 degisebilmektedir. Ayrica ortaklar birbiri hakkinda yabanci

konumunda degildir.?°

4. Sirket Yapisiyla Ilgili Goriislerin Degerlendirilmesi

Azalan miisareke akdinin yapisiyla ilgili ortaya atilan goriigler incelendigi zaman

genel olarak i tiir goriis ortaya ¢ikmaktadir. Bunlar; azalan miisareke akdinin akit sirketi,

milk sirketi ya da modern bir sirket yapisinda oldugu goriistidiir. Dikkat edilirse tartisma

daha ¢cok milk ve akit sirketi etrafinda donmektedir. Azalan miisarekeyi modern bir girket

tiirti olarak kabul eden {iglincii goriis sahipleri ise iddialarini temellendirirken yine milk

sirketini veya akit sirketini baz almaktadirlar. Yani en temel mesele bu akdin milk veya

288 en-Nesmi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 581.

289 Bkz. en-Nesmi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, 567; el-Kevamile, el-Miisdreketii’I-miitendkisa, s. 86.
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akit sirketi olmasi noktasinda yogunlasmakta ve genel egilim bu akdin bir akit sirketi

oldugu yoniinde egilim gdostermektedir.

Bu alanda farkli gériis sahibi olan el-Kevamile ve Talebe Ibrahim Sa‘d Ali ise
azalan miisareke akdini mudarebe ve inan sirketi temeline oturtmaya calismaktadirlar.
Onlara gore, sayet ortaklik konusu varligin finansmaninin tamamini tek taraf sagliyorsa
bu ilk planda mudarebedir ve onun hiikiimlerine tabi olur. Mudarib olan kisi rabbii’l-
malden, ortaklik konusu varliktan hisse aldigi anda bu ortaklik mudarebeden inan
sirketine doner ve onun hiikiimlerine tabi olur. Ortaklik sayet iki tarafin sermaye

koymasiyla kurulmussa zaten baslangic itibariyle inan sirketi cergevesinde yiiriitiiliir. 2%

Azalan miisarekenin yapisiyla ilgili el-Kevamile ve Sa‘d Ali’nin yapmis olduklari
bu tasnifin baz1 yonlerden eksik kaldigi goriilmektedir. Ciinkii azalan miisareke akdi,
cogunlukla banka ve miisteri arasindan kurulur ve her iki taraf da konut, proje vb. bir
varlik i¢in sermaye ortaya koyar. Bu gerek finansor olan bankanin politikalar1 gerekse
yurarlikteki kanunlar geregidir. Teoride mudarebe temelli bir ortaklik insa edilebilir mi?
diye sorulan bir soruya kurulabilir diye cevap verilebilir. Fakat faizsiz finans alaninda
kullanilmak i¢in {iretilen ve Ozellikle konut finansmani i¢in sunulan bu ydntemin
mudérebe temelli olmasi pratikte pek miimkiin goziikmemektedir. Ayni sekilde iki tarafin
sermaye koyarak insa ettigi azalan miisarekenin salt inan sirketi tiirlinden
degerlendirilmesi vaad, temlik, peyderpey azalma, ortakliktan ¢ikis vb. sebeplerden

dolay1 ¢ok isabetli degildir.

Azalan miisarekenin milk veya akit sirketi yapisinda oldugunu savunanlarin ise
yontemi, bu iki sirket tiirlinden birinin kapsamina almalarinin belli sebepleri vardir. Milk
sirketi kapsamina alanlarin temel dayanak noktasi, sirket konusunun gayrimenkul, arag¢
vb. bir ‘ayn olmasi, taraflarin ortaklik {izerinde belli bir paya sahip olmalar1 ve taraflarin
kar veya yatirim amac1 tasimiyor olmasidir. Fakat cogunlukla banka ve miisteri arasinda
kurulan bu akitten, en azindan banka tarafindan bir kar beklentisi ve yatirim amaci oldugu
asikardir. Miisterinin bu islemdeki salt amaci, bir varliginin edinimi olsa dahi, elde etmek
istedigi seyi daha ucuza edinme gayesi gbz Oniine alindigi zaman yine bir kérdan

bahsedilebilir. Ayrica azalan miisareke akdi, taraflarin 6zgiir iradeleriyle icab ve kabul

290 e|-Kevamile, el-Miisdreketii’I-miitendkisa, s. 90-1.
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yoluyla meydana gelmektedir. Dolayisiyla milk sirketinin kurulus sebeplerinden hibe,
vasiyet, halt ve ihtilat gibi yollarla bu akdin meydana gelmesi pek imkan dahilinde
gb6zikmemektedir. Yine milk sirketi cebri ve ihtiyari olarak ikiye ayrilir ki cebri olarak

kurulan milk sirketini azalan miisareke ile iliskilendirmek ¢ok uzak bir ihtimaldir.

Azalan misarekenin akit sirketi degil de milk sirketi {izerinde
temellendirilmesinin bir diger sebebi olarak sunlar sdylenebilir: Bu akit, klasik sirket
yapilar1 gibi basit goriiniimlii bir yapiya sahip olmayip daha kompleks ve i¢ i¢e gecmis
bir¢ok islemden meydana gelmektedir. Bu islemlerin basinda da ortagin hissesinin diger
ortaga satisinin hangi kriterlerle olacagi, bankanin alacagi garantiler, taraflar arasinda
verilen baglayici vaad vb. konular gelmektedir. Ornegin, taraflardan birinin diger ortagin
hissesini bugilinden belirlenmis bir fiyat iizerinden, ileriki bir tarihte satin almasi lizerine
verilen taahhit, ortaklar arasinda vekil-miitevekkil iliskisinin olmamasi ve ortaklarin
birbiri hakkinda yabanci hiikmiinde olmasi gibi gerekgelerle milk sirketinde caiz
goriliirken®®? bu durum, Kar-zarar prensine dayanan sermaye sirketinde “anapara
garantisi” manasi tasidigindan kabul edilemez. Bu sorunun asilmasi ancak hissenin piyasa
fiyatina gére alim-satimiyla miimkiin olur ki®? bu da beraberinde -taraflar1 nizaya

goturmek gibi- farkli sorunlar getirmektedir.

Azalan miisareke yonteminin, faizsiz finans alaninda kullanildig1 ve 6zellikle her
1slemi belli bir akit ve s6zlesme cercevesinde yapan faizsiz bankalar i¢in bir finansman
yontemi oldugu goz 6niine alindiginda, yukaridaki sebeplerden dolayr azalan miisareke
akdinin milk sirketi kapsaminda degerlendirilmesi ¢ok isabetli goziikmemektedir. CUnku
banka ve miisteri arasinda kurulan azalan miisareke akdi, bazi yonlerden farklilik gosterse
de vekalet tizerine insa edilir. Banka ile kurulan bu ortakligin tam bir vekalet olmasa da
kisitl bir vekalet olma 6zelligi tasimasi ve bankanin, gozetim ve denetim hakkini sakli

tutarak idari isleri diger ortagina teslim etmesi gibi 6zellikler goz Oniine alindiginda,

291 [mrani azalan miisarekenin milk sirketi iizerine kurulmasinda hisse fiyatinin daha énceden belirlenmis

bir fiyat iizerinden satilmasini caiz gormemektedir. Cilinkii her ne kadar ticari bir amag i¢in kurulmadig:
iddia edilse de bu ydntemin ana gayesi finansmandir. Bir islemde finansman s6z konusu ise ¢ogunlukla
bir taraf i¢in bu islem ticari bir amag¢ giitmektedir. Ayrica gayri menkul vb. varliklarda ileri bir tarihte
artma ve azalma yasayabilmektedir. Onceden belirlenmis bir fiyat ise milk ortaklig1 da olsa bir ana para
ve kazan¢ durumunun garanti altina alinmasi anlamina gelmekte ve bu ortaklik yapisina uymamaktadir.
Bkz. el-imrani, el-Ukiidii'I-miirekkebe, s. 244.

292 Bkz. el-Kevamile, el-Miisareketii’l-miitendkisa, s. 88.
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islemin inan sirketi gercevesinde degerlendirilmesi anlamli olmaktadir. CUnku her iki
tarafin, akitten dogan sorumluluklar1 ve haklar1 vardir ve bu ortaklarin yaptig1 en kii¢iik

bir islem diger ortagi ilgilendirmektedir.

Bu bilgiler 1s18inda azalan miisareke akdinin en fazla benzedigi sirket tiirii, akit
sirketlerinden biri olan inan sirketi oldugu gozikmektedir. Fakat bu benzerligin tiim
yonlii bir benzerlik olmayip iki akit tiriiniin bazi noktalarda farklilik gosterdigi azalan
miisareke akdinin tanim, tiir ve uygulamalarindan anlagilmaktadir. Azalan miisareke,
vaad unsuru, hisse satimi, ortakligin peyderpey bitirilmesi, murekkeb bir akit olmasi vb.
yonlerden indn sirketi yapisindan ayrilmaktadir. Bundan dolay1 bu finansman yonteminin
salt inan sirketi yapisinda degil, inan sirketi temelli modern bir sirket tiirii gergcevesinde
degerlendirilmesi daha uygundur. Yapisi, isleyisi ve ortaklarin bu islemden gayeleri goz
onunde bulundurulunca bu modern yapi daha belirgin bir sekilde kendini gostermektedir.
Bu noktada azalan miisarekenin inan sirketi temelli modern bir sirket yapisinda oldugunu

savunan Dr. Uceyl Casim’in tespiti daha isabetli gérinmektedir.2%

B. MUREKKEB BiR AKiT OLARAK AZALAN MUSAREKE

Insanoglu tarih boyunca birbiri ile iliskisini asla kesmemis, savas ve diismanlik
zamanlarinda dahi bu iliskiler hep var olagelmistir. Bu iligkiler i¢inde karsilikli yapilan
akitler de cok 6nemli bir yere sahiptir. Zamanin ve teknolojinin gelismesi ile yalin, basit
yapil1 akitlerin yaninda birden fazla asamadan ve islemden olusan akitler ortaya ¢ikmis
ve kullanimi yayginlagmistir. Ciinkii taraflarin hedefledikleri islemler her zaman yalin
akitler yoluyla kargilanamamakta, bu akitlerin yaninda murekkeb, karma ve kendine 6zgu
yapist olan akitlerin kullanilmas1 sz konusu olmaktadir.?®* Bu yalin akitlerin yaninda
ortaya ¢ikan birden fazla islemli ve asamali akitler, her hukuk sistemi i¢inde kendisine

yer bulmustur.

Her hukuk sisteminin kendi sistematigi i¢inde, o alanda ¢alisma yapanlarin algi

ve bakis acgilaria gore akitler belli yonlerden tasnife tabi tutulmustur. Akitler Islam

293 Bkz. en-Nesmi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 568.
2%4 Bkz. Cebeci, Murabaha Tartismalari, s. 96.
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hukukunda da degisik yonlerden tasnif edilmistir. Sthhat bakimindan batil ve fasit;
neticeleri bakimindan temlik akitleri (bey‘, karz, sarf, selem vb.), 1skat/hak diisiiriicii
akitler (kisas, sufa vb.), itlak/yetki verme akitleri (vekalet, miimeyyiz ¢ocuga ticaret izni
vb.), takyid/yetki kaldiric1 akitler vb.; gecerlilik bakimindan nafiz ve mevkuf akitler;
baglayicilik bakimindan iki tarafi baglayici olan akitler (satim, sarf, selem, icare, havale
vb.), tek tarafi baglayici akitler (rehin, kefalet vb.), iki taraf icin de baglayici olmayan
akitler (vasiyet, iare, karz vb.) gibi degisik siniflandirmalara tabi tutulmustur. Burada tez
konusu i¢in 6nemli olan “basit-mirekkeb akitler” ve “isim bakimindan akitler” seklinde

yapilan siniflandirmadir. Bu nedenle bu iki akit tiirii kisaca agiklanacaktir.

Isim bakimindan akitler; bir hukuk sisteminde veya kanunda yer alan, akit
yapilarindan birine dahil olan, 6rf olarak bilinen, insanlarin teamiilde bulunduklart ve
isimlendirdikleri akitlerdir. Islam hukukunda belli bir isimle anilan satim akdi, kira akdi,
sirket akdi vb. akitler buna 6rnek gosterilebilir. Bu tiir akitlerin yani sira bireyler
ithtiyaglarini kargilayacak yeni akit gesitleri icat edip hukukun genel prensipleri i¢inde
uygulayabilirler. Baslangigta herhangi bir ismi bulunmayan bu akitlere daha sonra belli
isimler verilebilmektedir. Bu da 6nceleri isimsiz olan bir akdin daha sonra isimli bir akde
doniisebilecegini gosterir. Isimsiz akitler ise; tarihte belli bir donemde isimleri tespit
olunmamis veya taraflarin anlagsma yaparken bilinen sdzlesme c¢ercevesinden ¢iktigi,
hukuken diizenlenmeyen akitlerdir. Bu akitler yeni bir isim kazanincaya kadar isimsiz
olarak kalmaya devam eder. Satim, vaad ve kiralama arasinda tam bir karar kilinamayan
istisnd* akdi; satim ile rehin arasinda gidip gelen, geri almak sartiyla yapilan bey* bi’l-
vefd, onun bir tlrevi olan bey* bi’l-istiglal vb. akitler daha onceleri mevcut degilken
insanlarin ihtiyaglari, degisen hayat kosullar1 vb. sebeplerden sonra icat edilmis ve

isimlendirilmislerdir.?%®

Ayrica giiniimiizdeki telif hakki sozlesmeleri, taahhiit
sozlesmeleri, birden fazla alanda hizmet veren otellerde kalma s6zlesmeleri isimsiz akit
ornekleridir. Faizsiz finans alaninda kullanilmak iizere icat edilen, satin alma emriyle
murabaha satis1 (mirekkeb murabaha), malkiyetin devri ile sona eren kiralama (leasing),

azalan miisareke, akreditif vb. akitler fikhin alanina son zamanlarda giren modern ve

295 g|-Imrani, el-Ukidii I-miirekkebe, s. 25-6.
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isimli akitlerin bazilaridir. Bu akitlerin de giinden giine c¢esitlenmesi c¢ok uzak

goziikmemektedir.?%

Basit ve murekkeb olmasi bakimindan akitlere gelince, klasik fikih literatiiriinde
basit ve murekkeb akit basligi altinda bir ayrima rastlanmaz. Ciinkii akitlerde aslolan
teklik prensibidir. Daha sonra irade Ozgiirliigii ve akit serbestisi ilkesinden hareketle
akitlerde teklik ilkesi terk edilerek karma, bilesik ve kendine 6zgii sdzlesmeler hukuk
sistemlerinin i¢inde yer almistir. Bu gelismelerden Islam hukuku da etkilenmis ve akitler
basit ve murekkeb seklinde tasnife tabi tutulmaya baslanmistir. Nezih Hammad el-
UkOdu I-mirekkebe adli eserinde, Islam hukukunda béyle bir tasnifin ilk olarak
Abdiirrezzak Ahmed Senhuri (6. 1971)’ye ait oldugunu ifade etmektedir.?’

Basit akitler alim-satim, kira vb. akitlerden yalniz bir akdi konu alan akitlere denir.
Ornegin, ev sahibi ile kiract arasinda gergeklesen kira akdi birgok akdin bulundugu bir
akit degil, sadece tek akdi igeren bir sozlesmedir. Mirekkeb akitler ise basit akitler gibi
tek bir akitten olugmayip aksine birden fazla akdin tek bir akit catis1 altinda birlestigi
akitlerdir. Gunimuzdeki modern murabaha, finansal kiralama, teminat mektubu vb.
islemlerin yapisi basit akit goriiniimiinden uzak murekkeb, karma veya kendine 6zgu

yapist olan akit drnekleridir.

Finansal diinyayr basit akitler yerine daha kompleks yapili sozlesmeler
kullanmaya iten sebepler arasinda; sozlesme Ozgiirliigi ilkesi, hizli islem yapabilme,
tasarruf etme, islemlerdeki riski diisiirme, kar maksimizasyonu ve zarar minimizasyonu,
piyasa rekabeti, yasal zorunluk vb. sayilabilir. Bu gibi sebeplerden 6tlrt giinimuz ticaret
diinyasinda 6zellikle de ¢ok biiyiik hacimli islemlerin gerceklestigi bankacilik gibi bir
finansal alanda, murekkeb mali akitlerin kullanilmasinin kagmilmaz hale geldigi

gorilmektedir.2%®

2% Inanir, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. 56-8.

297 Abdiirrezzak Ahmed SenhQri, Nazariyyetii'l-akd, Menstrati’l-Halebiyi’l-hukukiyye, Beyrut 1998, c. I,
s. 125; Hammad, el-Ukiidu 'I-miirekkebe, s. 5; Inamir, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. 58.

298 e|-Imrani, el-Ukiidii’I-miirekkebe, s. 54-5.; Inanir, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. 71-80, 102.
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1. Mirekkeb Akit Kavram

Terim olarak mirekkeb,?®® “en az iki veya daha fazla seyin tek bir isim altinda
olacak sekilde toplanmas1 olup basitin zidd1” olarak tarif edilebilir.*® Giiniimiiz modern

hukukunda miirekkeb akitleri ifade etmek igin birlesik-bilesik tabiri kullanilmaktadir.3%

Klasik fikih literatiiriinde “mirekkeb” kelimesini ilk kullananlardan biri izz b.
Abdiisselam (6. 660/1262)’dir.3%? izz b. Abdiisselam, kavaid literatiiriiniin giiniimiize
ulasan ilk 6rneklerinden biri olan Kava idii’l-ahkdm fi mesalihi’l-enam (el-kava idiil-
kiibrd) adli eserinde havale akdini satim ve kabzin birlesmesiyle olusan murekkeb bir
terkip olarak tanimlamustir.3® Aym sekilde Hanefi hukukcularim icat ettigi bey * bi 'I-vefa
akdini, rehin akdi veya sahih satis akdi sayanlar oldugu gibi murekkeb yeni bir akit olarak
tanimlayanlar da olmustur. Yeni bir akit sayanlara gore bey* bi’l-vefa sahih satis akdi,
fasit satig akdi ve rehin akdinin bir araya gelmesiyle olusan yeni ve murekkeb bir akittir.
Bu noktada alicinin maldan faydalanmasi agisindan sahih satis, iki tarafin fesih yetkisine
sahip olmasi agisindan fasit satis ve alicinin mali bagkasina satis hakkinin bulunmamasi,
telef oldugunda borcun diismesi ve malda tahribat olunca borcun o miktarda azalmasi
agisindan rehin hikkmiindedir. Bu goriisiin taraftarlar1 bey‘ bi’l-vefa akdinin ug¢ akitten
olusan fakat rehin hiikmii agir basan bir akit oldugunu savunurlar. Mecelle de bu son

goriisii benimsemistir.3* Ayini sekilde bey * bi’l-istiglal akdi de yukaridaki bey  bi ’I-vefa

29 Miirekkeb kelimesi, Arapga “<S>” fiilinden tiiremis bir kelime olup ismi meful kalibindadir. Mastari
terkip (w=S_9) tir. Terkip ise sozlilkte, birka¢ seyden olusmus; birden fazla seyin bir araya gelmesiyle
olusan hal; karismus, birlesik; birlestirme vb. anlamlara gelmektedir. el-imrani, el-Ukiidii 'I-miirekkebe, s.
43-4.

300 Mahmut Kaya, “Miirekkeb”, DI4, XXXII, s. 45-6; Miirekkeb teriminin farkli tanimlar1 icin ayrica bkz.
el-Tmrani, el-Ukidii ’I-miirekkebe, s. 43-7; Inanr, Miirekkep Mali Sozlesmeler, S. 60-3.

301 Erden Kuntalp, Karisik Muhtevali AKit, Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yayinlari, Ankara 1971, s.
103.

302 Safii fakihidir. 577 (1181) yilinda Dimask’ta dogmustur. Sultiniilulema ve seyhiilislam lakaplariyla
amlmistir. Safii mezhebine bagli olan izz b. Abdiisselam olgunluk devresinde kendi ictihatlarina gore
hareket etmis ve Misir’da Safii mezhebinin otoritesi haline gelmistir. Olgunluk devresinden sonra
hayatimin geri kalanim dgrenci yetistirmeye ve telif etmeye ayirmus olan izz b. Abdiisselam 660/1262
yilinda Kahire’de vefat etmistir. Bkz. Yunus Apaydin, “Iibn Abdiisselam” D4, XIX, s. 284-7.

303 (i 5 aus (10 48 e Al 5all ), bkz. [zzeddin Abdiilaziz [bn Abdisselam, Kavaidii 'l-ahkam fi mesalihi ‘I-enam
thk. Taha Abdurradf saad, Mektebetii’l-Kulliyati’l-Ezheriyye, Kahire 1991, s. 82-118; Inanir, Miirekkep
Mali Sozlesmeler, s. 62.

304 Bayindir, Ticaret ve Faiz, s. 200-5; “Bey “-bi I-vefa, bir kimse bir mali ahara semeni reddettikge geri
vermek iizere su kadar kurusa satmaktadir ki miisteri mebi‘ ile intifa eylemesine nazaran bey ‘i caiz
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orneginde oldugu gibi murekkeb bir akittir. Tek farki bey * bi'l-istiglal akdinin kira akdini

icermesidir.3%®

Mirekkeb mali akdin 1stilahi tarifi ise s6yle yapilmaktadir: “Birden fazla bagimsiz
mali akdin niteliklerine bir halel gelmeksizin, birbirinin varligt ve muteberligi
digerininkiyle irtibatl, tek bir muamele diizenine bagli, ayrilma, boliinme ve ¢oziilme
kabul etmeyecek bir sekilde, sart kosma veya birlestirme yoluyla bir akitte

birlesmesidir.””3%

Tariften anlasilacag tizere murekkeb mali akit:

» Enaz iki veya daha fazla tipik akitten bir araya gelmeli,

= Biraraya gelen bu akitlerin asli ve yan edimlerinde bir degisme olmamali,

» Bir akdin muteberligi digerinkine bagl kilinacak sekilde birlesmeleri,

» Bir araya gelen akitlerin birbirine uyumlu, asamali, ayrilma ve par¢alanma kabul
etmeyecek sekilde bir yapi olusturmalari i¢in aralarinda bir bag (rabita)

bulunmalidir. Bu bag da genellikle vaad yoluyla gerceklesir.%’

hiikkmiinde ve tarafeyn bunu feshe muktedir olduklar1 cihetle bey ‘i fasid hilkkmiinde ve miisteri mebi‘i
ahara satamadigi cihetle rehin hitkkmiindedir”, Mecelle, md. 118.

395 Inanir, Miirekkep Mali Sézlesmeler, s. 62; Bayindir, Ticaret ve Faiz, s. 206; Hammad, “el-Miisareketii’l-
miitenakisa”, s. 505.

396 Hammad, el-Ukiidu I-miirekkebe, s. 7; el-Imrani, el-Ukidii'I-miirekkebe, s. 45-6; Inanir, Miirekkep Mali
Sozlesmeler, s. 63; Cebeci, Murabaha Tartismalart, s. 97.

307 [nanr, Muirekkep Mali Sozlesmeler, s. 63; Kuntalp, Karistk Muhtevali Akit, s. 103.
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Miirekkeb mali akitler, karma akitler (el-uktidu’l-muhtalita),®®® birden fazla mali
akitler (miteaddid), 3 i¢ ice ge¢mis akitler (el-ukdidu’l-miitedahile) ve tekrar eden akitler
(el-uktdu’l-miikerrire)®°den farklidir. Ciinkii bu akitlerde, miirekkeb mali akitlerin

aksine akitler arasinda bir bag yoktur.3!!

Mirekkeb mali akitlerin olusum sekline bakildiginda genel olarak iki yontem
bulunmaktadr. ilki, “arsan1 bana satman sartiyla arabami sana satarim” gibi bir akitte bir
baska akdin sart kosulmasi yoluyladir. Digeri ise bir bedelle “100 bin TL’ye sana arsami
sattim ve arabami da bir yilligina kiraladim” tarzinda veya iki bedelle “Evimi sana 500
bin TL’ye sattim, arabami da aylik 5 bin TL’ye kiraya verdim” seklindedir. Burada
goriildiigii gibi mirekkeb yapida en az iki akit ve bu akitlerin birlesmesi s6z konusu

olmaktadir. Bu akitlerin sahih olmasi halinde, dogurdugu hiikiimler tek akdin dogurdugu

308 Karma/Karisik muhtevali akit: “Karigik muhtevali akit tipleri edimin muhteva ve yiiklenilme bigimine
bagli akitlerin esasli unsurlarini kismen veya tamamen kanunun ongdrmedigi bir biitiinliik icinde
birlestiren akittir.” Bkz. Kuntalp, Karisik Muhtevali Akit, s. 102. Yani karisik muhtevali akit, kanunen
mesru olan bir¢ok akdin asli ve/veya tali unsurlarini almak suretiyle yeni bir akit olusturmaktir. Miirekkeb
akitten farki, murekkeb mali akitlerin iki veya daha fazla akdin birlesmesi sonucu olugmasidir. Olusan bu
yeni akitte onu olusturan akitlerin parcalanmis asli ve/veya tali unsurlari degil, biitiin 6zellikleri bulunur.
Miirekkeb akitler tek bir akit ¢atisi altinda birlesirken onu meydana getiren akitlerde bir eksilme veya
degisme meydana gelmez. Bu akitler miirekkeb akit 6zelligini bir bag (vaad) ile kazanmakta ve akitlerden
birinin ortadan kalkmasi sonucunda diger akitler mevkuf duruma diismekle birlikte asli varhigim
strdirmektedir. Karma akitlerde ise durum boyle degildir. Karma ve miirekkeb akitlerdeki benzerlik
sadece “birlesme” unsurudur. Karma akitlerde birlesme bir¢ok akdin tali ve asli unsurlarinin
harmanlamastyla yapilirken, miirekkeb akitlerde bu birlesme ayr1 ayri akitler yardimu ile yapilmaktadir.
Otelcilik ve apartman kapicist sézlesmeleri karma akde ornek olarak gosterilebilir. Cunki otelcilik
sozlesmesi iginde kira; satim veya istisna‘ ve hizmet sozlesmeleri birlesmektedir. Otel odasinin
kiralanmas1 yoniinden kira, alinan temizlik, bakim, {itii vb. hizmetler i¢in is akdi; otelde yenecek ve
icilecek yemek ve igecekler yoniinden bey’ veya istisna‘; emtia agisindan da vedia akdini igermektedir.
Apartman Kapicisi sézlesmesine gelince bu akitte de apartman yoneticisi kapiciya apartmana ait bir
gayrimenkulu (daireyi) kira akdi yapmaksizin kullanmasini ve bir miktar paranin da aylik olarak
O0denmesini taahhiit eder. Yani kira akdi ve is akdine ait unsurlar bir arada bulunur. Bunlara karsilik kapici
1sinma, temizlik, ¢op atma vb. ig gérme sorumlulugunu yiiklenir. Kapicinin bu yiiklenimi de hizmet akdi
gergevesinde olur ve o akde ait unsurlar igerir. Kisaca kapici sozlesmesi kira, is ve hizmet akdine ait
birgok unsurun harmanlanmasi sonucu meydana gelmis bir akittir. Yine arsa karsiligi yapilacak olan
binadan kat verme taahhudl de karma bir akittir. Zira burada istisna‘ ve satima ait unsurlar bir arada
bulunur. Bkz. Kuntalp, Karisik Muhtevali Akit, s. 11-2; Inanir, Murekkep Maii Sozlesmeler, s. 65.

399 Birden fazla (miiteaddid) akitler; iki veya daha fazla akdin bir akitte birlesmesinden ibarettir. Fakat bu
akitler arasinda miirekkeb mali akitlerde oldugu gibi bir bag yoktur. Bkz. Inanir, Murekkep Mali
Sozlesmeler, s. 70; el-Imréni, s. 49.

310 Bir veya daha fazla akdi pesi sira yapmaktan ibarettir. Satim, icire vb. akitlerin defalarca yapilmasi buna
ornek gosterilebilir. Bu akitler arasinda bag olmadigindan miirekkeb mali akitlerden ayrilirlar. Bkz.
Inanr, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. 70; el-imrani, el-Ukiidii’I-miirekkebe, s. 49-50.

311 Miirekkeb mali akitlerle karma, birlesik/bilesik, tekrar eden vb. akitlerin iliskisi hakkinda ayrintili bilgi
icin bkz. Inamir, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. 65-70; el-Imrani, el-Ukidii’I-miirekkebe, s. 47-53.
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hikumler gibidir. Bu tir mali mirekkeb akitlerin uygulamada hukuksal bir sorunu yoktur.
Ornegin, kira ve satim akdinin birlestigi bir miirekkeb sdzlesme tipinde o sézlesmeye ait
hlkiimler uygulanir. Herhangi bir sebepten 6tiirii bu akitlerin biri ortadan kalktiginda

digeri de tek basina bir hiikiim ifade etmez ve mevkuf bir akit pozisyonuna geger.3!2

Mirekkeb mali akitlerin mesrulugu hakkinda ¢esitli goriislerin  oldugu
gortlmektedir. Zahiri mezhebi disindaki cumhur ulemanin akitlere bakis agis1 “akitlerde
asl olan ibahadir” ilkesi ¢ergevesinde oldugu i¢in, yeni basit ve murekkeb akitlerin fikhin
genel ilkelerine (Kur’an, Siinnet ve Icma’ya muhalif olmayan, helali haram harami helal
kilmayan) aykir1 olmamak kaydiyla prensip itibariyle caiz oldugunu kabul
etmektedirler.®® Fakat genel yaklasim bu olmakla beraber gesitli sebeplerden dolay1 bazi
akitler etrafinda ihtilaflar vardir. Bu ihtilafin baslica nedenleri yasanilan zaman ile akdin
mesrulugu i¢in One siiriilen delillerdir. Bu ihtilaflarin en ¢ok oldugu alanlardan biri de

mirekkeb mali akitlerdir.3

Hadis literatliriine bakildiginda ise murekkeb mali akitlerle alakali en 6nemli
hadisin “bir satis iginde iki satis1” yasaklayan hadis oldugunu gérmekteyiz. Bu nedenle
murekkeb mali akitlerin mesru olmast bu ve benzeri diger hadislere baglidir. Tarih
boyunca bu alanda ¢alismig alimler murekkeb mali akitlerin mesrulugunu bu hadisler

cercevesinde ele almis ve konu hakkinda cesitli goriisler serdetmislerdir.®!®

Konu ile alakali olan hadislerden bazilar soyledir:

= “Allah Resulii (s.a.) bir satis i¢inde iki satis yapmay1 yasakladi.”6

=  “Kim bir satis i¢cinde iki satis yaparsa ya bedellerin azini alir ya da faize

girer 2317

312 inanir, Miirekkep Mali Sézlesmeler, s. 64; Diger kurulus sekilleri igin ayrica bkz. Hammad, el-Ukiidu 'I-
miirekkebe, s. 7.

313 Bkz. Mehmet Erdogan, “Ibaha-yi Asliyye ve Hiirmeti-i Ademiyye”, Isiami Ilimler Dergisi, sy. 1 (2008),
s. 9-23; Inanur, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. 7.

314 Inamir, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. T7.
315 Cebeci, Murabaha Tartismalart, . 89; Inanr, Murekkep Mali Sozlesmeler, s. 77.
816 Tirmizi, BlyQ *, 18, (Aax & Odinn Ce alus adle dl Lo dll J gy (o).
317 Ehu Davud, Blyd, 54, (L) ) s sf alé da b (i £l 00a).
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*  “Onlara haber ver Allah Resulii (s.a.) bir satista iki satisi, sahip olmadigin seyi

satmay1, bey* ve selefi (borg) ve bir satista iki sart1 yasakladi.”3!8

Konuyla ilgili tartismalarin yukaridaki hadisler ve benzer hadislerden hareketle
yapildigr gorilmektedir. Bu hadislerden yola ¢ikarak mirekkeb mali akitlerin
mesrulugunu inceleyen alimlerin bir kismi zahir manasini esas alarak mirekkeb mali
akitlere cevaz vermezken, bazilar1 ise hadislerin zahir manasina bagli kalmayip daha

derin manalara hamlederek bu tiir akitlerin mesru olacagin ileri siirmiislerdir.3°

Bir satis icinde iki satis yasagi ile ilgili hadislerin yorumlari1 degerlendirildiginde,
bu islemin o zamanki insanlarin bu tiir akitler yoluyla faiz yemeleri ve iktisadi somiirii
diizeni olusturmak istemelerinden dolayr yasaklandigi sOylenebilir. Ayni sekilde
giiniimiizde de bu akitler bir somiirii ve haksiz kazang yolu elde etmek i¢in kullanilirsa
mesru kabul edilemez. Fakat bu tiir tehlikelerden uzak bir sekilde, faize kap1 aralamadan
ticari islemlerin hizlandirilmasi ve gereksiz zaman ve emek israfinin 6niine gegilmesi icin
kullanildiginda mesru olmamasi igin bir sebep goziikmemektedir. Hizla gelisen diinyada
bir¢ok kisi ve devlet, islerini bir akitte bir¢ok akit kullanarak yaparken, Miisliimanlari

“akitlerde teklik” ilkesine mahkum etmenin ok dogru bir yaklagim olmayacag1 agiktir.3?

2. Murekkeb Akit Yapisinin Azalan Miisirekeye Yansimalari

Azalan miisareke, ikinci boliimde verilen tanim ve yontemlerinden de anlasilacagi
tizere klasik ortaklik yontemlerinden farkli bir goriinlim arz etmektedir. Klasik ortaklik
tirleri -en azindan ilk planda- siireklilik esasina dayanirken, azalan miisareke akdi
yonetici ortak lehine tasfiye ile sonuclanir. Ayrica klasik ortakliklar basit akit
gorinimindeyken, azalan miisareke akdi sirket (milk, akit, mudarebe), icare, satim akdi

gibi birden fazla akitten olusan mirekkeb bazen de karma bir akit gorinumi

318 Tirmizl, Bliyd ", 19, (g2 & 0o s Vs a4 il ¥y lla ¥ Lo g Vs Gy (8 (o 530 ¥ il s sl

319 Miirekkeb akitlerle ilgili yapilan tartismalar, farkli goriisler ve mesrulugu igin ayrica bkz. Hammad, el-
Ukiidu’l-miirekkebe, s. 7-68; el-imrani, el-Ukidii’l-miirekkebe, s. 36-188; Inamr, Mirekkep Mali
Sozlesmeler, s. 76-102; Cebeci, Murabaha Tartismalari, s. 90-5.

320 Bkz. [nanr, Miirekkep Mali Sozlegmeler, s. 103-4, 129.
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sergilemektedir.®?! Bu akitte, iki veya daha fazla akit arasindaki bag da ¢ogunlukla “vaad”
yoluyla ya da bir akit icinde iki veya daha fazla akdin sart kosulmasiyla gercgeklesir.
ClnkU azalan miisareke akdinde hedef ancak bu sekilde gerceklesebilmektedir. Bu
nedenle bu akdin yapisi incelendiginde icinde birkag akit bulunan murekkeb bir yapida

oldugu goriilmektedir.

Tespit edilebildigi kadariyla murekkeb azalan misareke akdinde asagidaki

islemler mevcuttur:

» Miisteri/yOnetici ortak ile faizsiz miiessese arasinda kurulan sirket akdi;

» Faizsiz miessesenin miisteriye/yonetici ortaga, varlik tizerinde sahip oldugu
hisselerini satacagina dair sarti/vaadi; yonetici ortagin da bu hisseleri alacagina
dair sarti/vaadi;

» Faizsiz miessesenin varliktaki paymi tiglincii sahsa veya yoOnetici ortaga
kiralayacagina dair sarti/vaadi;

= Faizsiz miessesenin varliktaki paylarini yonetici ortaga belli bir takvime gore

tedricen satis1.3??

Ikinci boliimde ele alinan azalan miisareke yontemlerinden “Mutlak azalan
miisareke” ve “Hisse devri temelli azalan miisareke” gibi gayrimenkul tarzinda bir
varligin iizerine insa edilen ortakliklarda, sirket tiirlerinden milk sirketi*?® ve satim akdi
bir araya gelmektedir.3?* Ortaklik gayrimenkul degil de proje {izerine kuruluyor ve her iki
taraf da ortakliga sermaye koyuyorsa, “Ortak finansmanla azalan miisareke”de oldugu
gibi inan girketi ve satim akdinin birlestigi bir yap1 ortaya ¢ikmaktadir. Sayet banka ve
miisteri arasinda kurulan azalan miisareke ortakliginda finansmanin hepsini banka

saglarsa,>® “Mudarebe temelli azalan miisireke” yonteminde oldugu gibi ilk planda

321 el-imrani, el-Ukiidii’I-miirekkebe, s. 237-40; Inanir, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. 304-5.

322 g|-imrani, el-Ukidii'I-mirekkebe, s. 237; Hammad, el-Ukiidu I-mirekkebe, s. 74; Siibeyr, et-Tekyifii’I-
fikhl, s. 136-9; Arabiyyat, el-Mesdrifii’l-Islamiyye, s. 57-8; Hammad, “el-Miisareketii’l-miitenakisa” s.
517-8.

323 Boyle bir tasnif azalan miisarekenin milk sirketi tiiriinden oldugunu kabul edenlere goredir.
324 o|-Imrani, el-Ukuidii I-miirekkebe, s. 238.

325 Faizli veya faizsiz bankacilikta ev, tasit ve diger finansman tiirlerinde finansmana konu olan varligm
belli bir oran1 kadar finansman saglanir. Ornegin arag kredisi i¢in kasko bedelinin %70, %75 gibi bir orani
finans kurulusu saglarken, kurulus kalan kisminin da miisterinin tamamlamasini ister. Bdyle bir yontemin
se¢ilmesinin sebebi hem bankanin prensipleri hem de yasal zorunluluktan dolayidir. Bu nedenle
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mudarebe akdi, ilk hissenin alinmasindan sonra inan sirketi akdi ve satim akdinin bir
arada oldugu goriilmektedir. “Icire temelli azalan miisareke” akdinde ise sirket ve satim
akdinin yaninda, Kira akdinin birlesmesiyle olusan mirekkeb bir yapi meydana
gelmektedir. Kisaca azalan miisareke akdinde klasik akitlerin aksine sirket, icare, satim
vb. akitlerin bir araya gelmesiyle olugsan murekkeb bir akit yapist vardir. Daha 0nce de
ifade edildigi gibi bu akitleri bir arada tutmak ve birlestirmek igin akitler arasinda ya vaad
ya da sart kosarak bir irtibat saglanmaktadir.?® Azalan miisareke akdinin bu sekilde farkl

yontem ve yapilarinin bulunmasi, akdin mesruiyetine etki etmektedir.

Bir akit iginde ayn1 veya bagka bir akdin ileri strilmesi baglaminda azalan
musareke akdine bakildigi zaman sart kavrami 6ne ¢ikmaktadir. Fikih terimi olarak sart,
“bir seyin varligi kendi varligina bagli olmakla beraber, onun yapisindan bir parga teskil
etmeyen is veya vasif”3? olarak tanimlanmaktadir. Fikihta sartlar ser‘i/hakiki ve ca‘li
olmak iizere ikiye ayrilir. Ser‘i sartlar, sari tarafindan belirlenen sartlara denir. Ca‘ll
sartlar ise insanlarin hukuki tasarruflariyla belirledigi sartlar olup ta‘liki ve takyidi olmak
iizere ikiye ayrilir.3®® Ta’liki sart, “arabam bugiin filan yerden gelirse sana su fiyata
satarim” seklinde heniiz olmamis bir seye baglanan sart iken; takyidi sart ise “bir yil
icinde oturmak sartiyla evimi satarim” seklindeki mevcut bir ‘ayn tzerinde ileri strtlen
sarttir.3?° Mirekkeb mali akit olarak tanimlanan azalan miisareke akdinde ileri siiriilen
sartlar genel olarak takyidi sart oldugu goriilmektedir. Clinkii azalan miisarekede daha
cok, “bana ortakliktaki hisseni peyderpey satman sartiyla veya kiralaman ve satman

sarttyla sana ortak olurum™ gibi sartlarin one siiriildiigiinti goriilmektedir.

Azalan miisareke akdinin bazi 6rneklerinde satim ve sirket akdi, bazilarinda ise
kira ve sirket akdinin bir araya geldigi goriilmektedir. Bu sekilde herhangi bir sart
olmaksizin, bir akit i¢inde satim ve sirket veya kira ve sirket akdi bir araya getirilmis ise

bdyle bir birlesme caiz goriilmistiir. Clinkii murekkeb mali akitlerde, birbirinin hikmunt

mudarebe temelli azalan miisareke akdi en azindan faizsiz bankacilik diinyasi i¢in pratikte uygulanmasi
zor bir tiir olarak kargimiza ¢ikmaktadr.

326 Bkz. el-imrani, el-Ukidii I-mirekkebe, s. 239-40.
321 Zekiyyiid Sa‘ban, Usulii’I-fikhi 'I-Islami, Camiatii Karyunus, Bingazi 1995, s. 252.
328 Osman Kasikei, “Sart”, Did, XXXVIII, s. 365-7.

329 Sa‘ban, Usulii’l-fikhi’l-Islami, s. 254; Sevket Pekdemir, Islam Hukukunda Sozlesmelerde Cezai Sart,
Ensar Yaymevi, Istanbul 2016, s. 42-6.
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ortadan kaldiracak bir zitlik/geliski olmamasi ve birlesmenin ser‘an yasak kilinan bir
sonuca gotiirmemesi birlesmenin caiz olusu igin yeterli goriilmiistiir.>3 Fakat tek akit
icinde ayni1 veya bagka bir akdin sart kosularak birlesmesi akdin mesruiyetini

etkilemektedir.

Faizsiz finans diinyasinda yapilan akitler ¢ogunlukla mirekkeb, karma ve bilesik
akitler oldugundan bu akitlerde cogunlukla sart/vaad yapisi oldugu goriilmektedir. Azalan
miisareke akdinde de banka ve miisterinin daimi bir ortakligin aksine peyderpey azalan
bir ortaklik inga etmek istemeleri, islemi klasik ortaklik seklinden farklilastirarak vaadin
veya sartin bulundugu, birden fazla islemin bir arada gerceklestigi bir yapiya
dontistiirmektedir. Azalan miisarekenin yapisinda sartin veya vaadin bulunmasi fikhi
olarak o akdi etkilemektedir.>¥! Ornegin, miisteri/yonetici ortak bankaya sahip oldugu
arsanin iizerine bina yapmak igin azalan miisareke yontemiyle basvuruda bulundugunda,
bankanin “ben bu ise ortak olurum ancak su zaman araliklarinda hissemi su kadar karla
peyderpey satin alman sartiyla” seklinde bir sart kogsmasi ana para ve kar1 garantiye aldig
icin kér-zarar prensibi cergevesinde kurulan sirket akdine aykiri bir durum olarak
goziikkmektedir. Ciinkii bankanin maktu bir {icret sart kosarak hissesini yonetici ortaga
satmak istemesi, islemi ortakliktan ¢ikartarak faizli isleme ve harama vesile olan bir
hileye doniistiirmektedir. Ayrica miisterinin banka ile kurmus oldugu ortaklikta bankanin
hissesine diisen kismi1 almay1 sart kogsmasi ve bankanin da varliktaki payini satmay1 sart

kosmas1, heniiz sahip olunmayan bir seyin satilmas1 kapsaminda degerlendirilmistir.33

Azalan miisareke akdinde hisselerin satisinin peyderpey olmasi konusunda ise iki
durum soéz konusu olmaktadir. Birincisi, baslangictan itibaren satilacak hisselerin
bedelinin belirlenerek sart kosulmasidir. Ikinci ise hisse fiyatinin pazar fiyat:
cercevesinde satilmasidir. Hisse satisinin piyasa bedeline birakilarak hisselerin piyasa

degeri lizerinden alim-satiminin sart kosulmasi noktasinda ise satilacak malin fiyati

330 el-imrani, el-Ukiidii ’I-mirekkebe, 252-3; Inanir, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. 306.

331 Azalan miisareke akdinde varliktaki hisselerin intikali ve miilkiyetin bir tarafa gegme noktasindaki bir
sartin akdin muktezasina ve taraflarin menfaatine oldugunu sdyleyen Kemal Tevfik Muhammed Hattab,
ayrica vaadin de ¢ift tarafli (banka ve miigteri) olmas1 gerektigini savunmaktadir. Ancak Kemal Tevfik
hisse fiyati, bey‘ akdinin izafesi vb. sorunlar1 géz ardi etmis ve bu tiir problemlere bir ¢dzlim sunmamustir.
Bkz. Hattab, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 38.

332 e|-Imrani, el-Ukiidii’I-miirekkebe, s. 241-2; inanir, Miirekkep Mali Sézlesmeler, s. 307.
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noktasinda bir bilinmezlik (semende cehalet) oldugu i¢in bu tiir bir sartin caiz olmadigini
One sirenler oldugu gibi; taraflarin alim-satim noktasinda muhayyer olmalar1 kaydiyla
boyle bir sartin akdin muktezasini etkileyecek bir durum olmadig1 goriisiinde olanlar da

vardir.3®®

Sart ile alakali diger bir husus ise azalan miisareke akdinin hangi sirket tiiriinde
ileri suruldigi ile ilgilidir. Azalan miisarekenin milk sirketi oldugunu séyleyen
arastirmacilar akdin kar-zarar prensibi ¢ergevesinde kurulmadigini gerekce gostererek,
satilacak hisse icin sozlesmede belli bir bedelin 6denmesinin sart kosulabilecegini
sOylerken; azalan miisarekeyi akit sirketi ¢ercevesinde kabul edenlere gore boyle bir
sartin 6ne sliriilemeyecegi asikardir. Ciinkii akit sirketi kar-zarar ortakligi oldugundan
maktu bir Ucretin sart kosulmasi caiz degildir. Fakat her iki sirket tiiriinde de piyasa
sartlar1 geregi, ortak olunan varlikta belli bir artisin veya azalmanin olacagi
kaginilmazdir. Bu nedenle milk sirketi iizerine insa edilen bir varliktaki artis ve azalma
dikkate alindiginda, akitte belli bir bedelin sart kosulmasi ortaklik yapisina aykir1 bir
durum olarak degerlendirilebilir. Neticede azalan miisareke akdinde sart yoluyla belli bir
bedelin istenmesi caiz degildir. Ciinkii boyle bir sartin, yapilan akdi ortakliktan ¢ikartarak
faizli krediye dontistiirme tehlikesi ve taraflardan birinin haksiz kazang elde etme ihtimali

ortaya ¢ikmaktadir.33

Azalan miisarekenin murekkeb yapisiyla ilgili diger bir konu ise icare akdidir.
Faizsiz banka ile azalan miisareke sozlesmesi imzalayan misteri bazi durumlarda
bankanin hisselerini kiralar. Ozellikle gayrimenkul ediniminde kullanilan azalan
miisareke yonteminde bu durum kendini gostermektedir. Ikinci boliimde, azalan
miisareke 6rneklerinde deginildigi gibi banka ile miisteri bir gayrimenkulii ortaklasa Satin
alir, daha sonra banka varliktaki hissesini miisteriye kiralar ve hem kira gelirini hem de
misterinin eve sahip olmak i¢in 6dedigi hissenin degerini belli bir plan dahilinde alir.
Miisteri bankanin ortakliktaki payindan her hisse satin aldiginda varliktaki sahiplik orani
degisecegi icin kira ticreti de ona gore tekrar yapilandirilir. Bankanin kiraya verdigi ‘ayn

tizerindeki miilkiyet hakki devam eder. Banka nasil ki kiraya verdigi mal lizerinden gelir

333 Bkz. el-imrani, el-Ukidii I-mirekkebe, s. 244.
334 Bkz. el-Imrani, el-Ukidii’I-miirekkebe, s. 244; Inamir, Miirekkep Mali Sézlesmeler, s. 307-8.
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elde ediyorsa, olasi zarar ve koruma masraflarin1 bankanin tstlenmesi gerekir. Azalan
miisareke akdine konu olan varlik milk edinmek igin degil de yatirim amagh alinmigsa
varligin iiglincii bir tarafa kiralanmasi s6z konusu olmaktadir. Banka ile miisteri varligin
liclincii tarafa kiralanmasiyla elde edilen gelirden hisseleri oraninca kar elde ederler ve
hisse orani degistik¢e elde edilen gelir de o oranda degisir. Banka islerin yiiriitiillmesi

noktasinda yonetici ortaga yetki verme salahiyetine sahiptir.3%®

Fikhi olarak ortakliktaki taraflardan birinin hissesini diger ortaga, ticret ve slresi
belli oldugu zaman kiralamasi caizdir. Fakat taraflar sahip olduklar1 hissenin bakim,
onarim ve olas1 zarar gibi masraflarindan sorumludurlar. Azalan miisareke kapsaminda
ortaklar arasinda kurulan icare akdinde genel icare akdi hiikiimleri uygulanir. Fakihler de
ortagin sayi hissesini diger ortaga kiralamasinin caiz oldugu noktasinda ittifak
etmiglerdir. Fakat kendi ortaginin disinda hissenin igiincii bir tarafa kiralanmasi
Malikilere, Safiilere, Ebu Yusuf (6. 182/798) ve Imam Muhammed’e (6. 189/805),
Ahmed b. Hanbel’den (6. 241/855) gelen bir rivayete gore caiz iken; Ebu Hanife (6.
155/767), Imam Ziifer (6. 158/775) ve imam Muhammed’in bir goriisiine gore caiz

degildir.336

Ozellikle konut finansmaninda kullanilan azalan miisareke yonteminde, bankanin
veya faizsiz miiessesenin sayi hissesini ortagina kiralamasi noktasinda fukaha ittifak;
baskasina kiralamasi noktasinda ise ihtilaf halindedir. Burada banka ve miisteri ortak
olduklar1 gayrimenkulde hem sekilsel hem de kanunen malik iseler ve gerektiginde
koruma ve tazmin yikumliliklerini her iki taraf da yerine getiriyorsa hissenin ortaga

veya bir bagkasina kiralanmasinda bir mahzur goriilmedigi sdylenebilir.

Azalan miisareke yonteminin bazi uygulamalarinda bey* ve icare akdi bir akitte
birlesebilmektedir. Lazim iki akit olan icére ve bey*® akdinin bir akitte birlegsmesi akdin
konusu ve taraflarin durumuna goére bazi durumlarda caiz olurken, bazi durumlarda caiz
olmayabilir. Bey® akdi ile bey‘ akdi gibi aymi hiikiimlere tabi olan iki lazim akdin

birlesmesi sahih goriilmistiir. Farkli hiikiimlere tabi olan bey‘ ve icare akdi gibi lazim

335 Sanf, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 523; Hammad, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 518-9.

3% K&sani, Bedaiii’s-sanai’, . 5, s. 558-9; el-Mevsuatii 'I-fikhiyye, Vizareti’’l-Evkaf ve’s-Suuni’l-Islamiyye,
Kuveyt 1983, c. 1, s. 263.
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akitlerin birlesmesine gelince, gerekli sartlar yerine getirilmek ve genel hiikiimlere aykir
olmamak sartiyla bazi fukaha tarafindan caizligi noktasinda goriis bildirilmistir. Fakat bu
birlesmeden hadisin yasak kildig1 bey* ve selef (borg)®*” hari¢ tutulmustur. “Hissemi sana
su kadar paraya su tarihten baslamak {izere kiraya veriyorum” seklinde ileriki bir zamana
izafe edilen icére akdi de caiz goriilmiistiir. Fakat icare akdine binaen hiikiim bina

edilmesi igin belirlenmis vaktin gelmis olmas1 gerekmektedir.>*

Azalan miisareke yontemi lizerine kurulmus olan bir ortaklikta, taraflar hisselerini
kiralamak isterseler bunu yapmalar1 caiz goriilmiistiir. Ornegin %75’e %25 oranli bir
ortaklik kuruldugunda, % hisseye sahip ortak diger tarafin %75°lik hissesini bir yil,
%50’lik hissesini**® ikinci y1l kiralamak isterse bunu yapabilirler. Yani taraflar ileriKi bir
zamana izafe edilen ve pesi sira yapilan icare akdini aralarinda yapabilirler. Dikkat
edilmesi gereken husus, icare akdinden dogan sorumluluklarin ve akdin hikimlerinin
tatbikidir.34

Goriildigi Uzere azalan miisareke akdi, gesitli nedenlerden dolayi ortaya ¢ikan ve
yalin akitlerin yaninda kullanilmaya baslayan miirekkeb bir yap1 arz etmektedir. Olusan
bu miirekkeb yapida, sirket akdi temelinde ihtiyag ve kullanim alanina gore degisiklik
go6stermekle beraber, bey* akdi, icare akdi ve bunlari bir araya getiren vaad veya sart
unsurlari bulunmaktadir. Boyle bir yapmin genel ilkelere, kendisini meydana getiren
akdin unsurlarina, faiz yasagina, sorumluluk ve tazminat vb. ilkelerine aykir1 olmamak

sartiyla kullanilmasinin 6niinde bir engel gorilmemektedir.

II. AZALAN MUSAREKENIN SORUMLULUK ACISINDAN iNCELENMESI

Taraflar arasinda yapilan her akdin belli bir amac1 ve akde bagl olarak birtakim

menfaat ve sorumluluklart vardir. Asama ve taraflar bakimindan basit bir yapiya sahip

337 Ebu Davud, Byl , 69. (xie sul Lo gu ¥ g eaniai ol ba gy Vg cpm (A la i ¥ g cam g <ol Jau V),

338 eg-Sazeli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 439-41; Hammad, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 521;
en-Nesmi, “el-Miigareketii’l-miitenakisa”, s. 568.

339 0425’lik paya sahip ortagin ilk yilin sonunda diger ortaktan ' oraninda hisse satin alacagim diisiinerek
icare akdi kuruldugunu varsayilmaktadir. Ciinkii temel amag ortakliktan peyderpey ¢ikmaktir.

30 Bkz. es-Sazeli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 462-4; et-Teshiri- et-Turabi, “el-Miisareketii’l-
miitenakisa”, s. 598-9.
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olan klasik akitler, taraflar acisindan yapildigr anda belli sorumluluk ve menfaatler
saglarken; gilinlimiizde yalin akitlerin yaninda kullanilmaya baglanan miirekkeb, karma
ve kendine 6zgii akitler, zaman, birden fazla asama, tediricilik vb. unsurlar1 igermesinden
dolayi taraflarin birbirlerine verdikleri vaadler ve iistlendikleri riskler daha 6nemli bir
durum arz etmektedir. Azalan miisareke akdinin de miirekkeb bir yapida olmasi ve
tediricilik unsurunu barindirmasi gibi 6zelliklerinden dolay1 taraflarin birbirine karsi olan
sorumluluklar1 6nemlidir. Bundan dolay1 “Azalan Miisarekenin Sorumluluk Agisindan
Incelenmesi” basligi tastyan bu kisimda vaad kavrami ve vaadin azalan miisareke
akdindeki iglevi ile risk kavrami, azalan miisareke akdindeki risk, taraflarin almasi
gereken riskler ve bunu onleme yollar1 gibi konular ele alinarak fikhi degerlendirmesi

yapilacaktir.

A. AZALAN MUSAREKE AKDINDE VAAD

Faizsiz finans sisteminin ortaya ¢ikmasi ve bu alanda kullanilan finansman
yontemlerinin varligindan itibaren vaadin baglayici olup-olmadigi, baglayict ise hangi
taraf/taraflar agisindan baglayict oldugu meselesi en ¢ok tartisma konusu olmus
meselelerdendir. Modern iktisadi meselelerin ortaya ¢ikmasiyla vaadin tartisma konusu
olmasimin sebepleri olarak modern donemde kullanilan sézlesmelerin klasik akitlerden
farkli olmasi, ileriki bir zamana izafe edilmesi, tedrici bir sekilde merhaleler halinde
gergeklesmesi vb. sayilabilir. Klasik bey‘ akdinde, aligveris yapildigi anda akit
tamamlanir ve taraflar akitten dogan haklarini talep edebilirler. Bu sebeple klasik akitler
yapilirken vaad meselesi giiniimiizdeki gibi tartisma konusu olmamustir.>** Azalan
miisareke akdinin modern-murekkeb yapiya sahip olmasi, tedricilik unsurunu
barimndirmasi ve zamansal olarak islemlerin devam etmesi agisindan akdin yapisiyla ilgili
olan vaad meselesi diger finansman yontemleriyle benzerlik gostermektedir. Bu nedenle
azalan misareke akdinin yapisini incelerken vaad konusunu ele almak 6nem arz

etmektedir.

341 Cebeci, Murabaha Tartismalari, s. 67-8.
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1. Vaad Kavrami

Vaad (2= 5!) kelimesi “v-‘a-d” (2-g - 5) kokiinden tiiremis olup mastar kalibindadir.
Sozliikte, “s6z vermek”, “bir seyi yapmaya soz vermek, vadetmek™ anlamlarina gelir.
Istilahi olarak ise vaad, “birine ileride bir seyi yapacagini bildirmesi veya kisinin bir

baskas1 lehine gelecekte bir sorumluluk yiiklenmesi” anlamlarina gelmektedir.3#?

Vaad ile ilgili mezhep goriislerine bakildigir zaman, sayet vaadin konusu borcun
ifast gibi vacip olan bir sey ise yerine getirilmesi; haram alisveris gibi yasak bir konu
lizerine ise yerine getirilmemesi konusunda fukahanin ittifaki vardir. Ihtilaf ise mubah
veya mendub vaad etrafindadir. Fakihlerin ¢ogunlugu mubah veya mendub vaadin
diyaneten baglayici oldugu goriisiinli benimsemislerdir. Vaadini yerine getiren sevap ve
Ovgiiyi, yerine getirmeyen ise giinah ve kinamay1 hak edip ayrica kazai bir sorumlulugu

yoktur.343

Vaadin kazaen baglayiciligi noktasinda ise fukaha genel olarak vaadin baglayici
oldugunu kabul edenler, vaadin baglayiciligini kabul etmeyenler ve vaadin herhangi bir
sebeple iliskisine gore baglayict olup olmadigin1 savunanlar olmak {iizere ii¢ guruba

ayrilirlar.

=  Omer b. Abdilaziz (6. 101/720), Hasan el-Basri (6. 110/728), Ibn Siibriime’ye (6.
144/761), Ishak b. Rahfye (6. 238/852) ve Ahmed b. Hanbel (6. 241/855) gore
vaad baglayicidir. Yukaridaki alimler vaadin kazaen ve diyaneten baglayiciligini
ayet®* ve hadislere dayandirmislardir. Sayet kisi vaadde bulunmus ve vaadini
yerine getirmemis ise -zaruret durumu harig- yargi karariyla vaadin yerine

getirilmesi saglanir.3*°

342 fbn Manzur, Lisanii’I-Arab, c. 6, s. 4871-3; Heyet, el-Me ‘dyirii ’s-ser ‘iyye, s. 1189; Baymdir, “Va‘din
Baglayiciligr”, s. 109; es-Sazeli, “el-Miisareketli’l-miitenakisa”, s. 457.

33 Bkz. Bayindir, “Va‘din Baglayicihigr”, s. 110; es-Sazeli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 457-61.
344 es-Saff, 61/2-3; et-Tevbe, 9/77.

35 Nezih Kemal Hammad, “el-Vefa bi’l-va‘d fi’l-fikhi’l-Islami”, Mecelletii Mecma ‘i’I-fikhi’I-Islami, sy. \V
(1998), c. 1, s. 833; ez-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 49; Cebeci, Murabaha Tartismalari, s.
71; Mustafa Demiray, Hak Zdil Olmaz: Roma, Tiirk ve Islam Hukukularinda Eksik Bore¢, Klasik Yayinlari,
Istanbul 2009, s. 191.
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* Hanefi, Safii, Hanbelilerin ¢gogunlugu ve Zahiriler vaadin baglayiciligin1 genel
olarak kabul etmezler.®*® Sayilan bu mezhepler vaad verilmis olsa dahi
yapilmadig1 takdirde kazaen bir baglayicilig1 olmadig1 kanaatindedirler.

» Bir kisim fukaha ise vaadi bir sebeple iliskili olup olmamasi bakimindan ikiye
ayirir. Malikilere gore bir sebeple iliskisi bulunmayan vaad baglayici degildir.
Fakat bir sebeple iliskisi kurulmus ve kisi de bu sebepten dolay1 bir yiikiimliiliik
altina girmisse Maliki mezhebine gore vaad baglayici olur.®*’ Ayni sekilde
Hanefiler de vaad bir sarta miiteallik ise vaadin baglayict oldugunu kabul ederler.
Hanefilerin bu goriisii bey‘ bi’l-vefd Srneginde de kendisini gostermektedir.34®

Mecellenin 84. Maddesinde de vaadin bir sartla iligkilendirildigi zaman baglayici

oldugu “vaadler suret-i ta‘liki iktisab ile lazim olur” seklinde kanunlastirilmustir.

Mezhepler arasindaki farkli goriisler ¢agdas hukukgular arasinda da temayiiz
etmistir. Yusuf el-Kardavi, Sami Hasan Hammad, Ali Muhyiddin Karadagi vb. alimler
murébaha kapsaminda ele aldiklar1 vaadi baglayici kabul ederken; Refik Yunus el-Maisri,
Abudurrezzak el-Heyti, Ali es-Salas vb. alimler ise madumun satisi ve bey ‘U’l-‘ine gibi
yasak islemlere kap1 araladigi i¢in vaadin baglayici olmayacag: kanaatindedirler. Siddik
ed-Darir ise vaadin banka ile miisteri arasinda sadece birini baglayacagi goriisiini
benimsemistir.3*® Faizsiz bankalardaki vaad uygulamalar1 da bu goriisler etrafinda
sekillenmistir. Ancak faizsiz bankalarin ¢ogunlugu, miisteri i¢in vaadin baglayici

oldugunu kabul ederken bankanin muhayyer oldugu gériisiinii benimsemektedirler.3>°

Bu alanda yapilan islam bankacilig: konferanslarinda da vaad konusu ele alinmis
ve en az bir taraf agisindan vaadin baglayici oldugu genel olarak kabul edilmistir.>>
Ciinkii banka ile miisteri arasinda imzalanan murdbaha, leasing, miisareke vb.

sOzlesmelerde banka miisterinin sdziine binaen bir sorumluluk altina girmekte ve bazi

346 Hammad, “el-Vefa bi’l-va‘d fi’l-fikhi’l-Islami”, s. 834.

347 [brahim Fadil ed-Debi, “el-Vefa bi’l-va‘d”, Mecelletii Mecma ‘i l-fikhi’I-Islami, sy. V (1998), c. 11, s.
799-80; Bayindir, “Va‘din Baglayiciligi”, s. 113; Demiray, Hak Z&il Olmaz, s. 192-3.

348 Cebeci, Murabaha Tartismalar, s. 71.
39 Bayindir, “Va‘din Baglayiciligi”, s. 115.
30 Cebeci, Murabaha Tartismalari, s. 75.

%1 Bkz. Cebeci, Murabaha Tartismalari, S.73.
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masraflart tistlenmektedir. Bu nedenle vaad hakkindaki genel kabul, vaadin baglayici
oldugunu savunanlarin goriisleri ile Maliki ve Hanefilerin vaadin baglayicilig
konusundaki tutumlar1 etrafinda sekillenmektedir. Ayrica ¢agdas finansman islemlerini
vaad kavrami yerine daha kapsamli olan ve “s6z vermek”, “siparis vermek”, “sozlesme
yapmak” anlamina gelen ve gereginin yapilmasinin emredildigi “ahd” kavrami altinda

degerlendirilmesini gerektigini sdyleyenler de vardir.>*2

Ister “vaad” isterse “ahd” kavrami altinda ele alinsin, cagdas faizsiz finansman
islemlerinde bu mesele 6nemli bir yer tutmakta ve islemler vaad ve benzeri kavramlar
etrafinda donmektedir. Vaadin baglayiciligi meselesi modern murabaha ile ortaya ¢ikmas,
Uzerinde birgok tartigmalar cereyan etmis ve hakkinda ilmi toplantilarda birtakim kararlar
verilmistir.®>® Bu konudaki genel yaklasim, vaad hakkinda modern murabahada gegerli
olan hiikiimlerin diger finansman ydntemlerinde de gecerli oldugu yéniindedir.®* Vaadin
baglayict oldugu modern murabahaya alternatif olarak ortaya ¢ikmis olan azalan
miisareke yontemi de baglayici vaadin etkisinden kurtulamamis, hisselerin alim-satimi,
kiralanmasi vb. islemler vaad yontemiyle asilmaya ¢alisilmistir. Bu etki azalan miisareke

hakkinda yapilan tanimlara da yansimustir.3%®

2. Vaadin Azalan Miisareke Akdine Yansimalari

Azalan miisarekenin bir¢cok farkli tanim ve tiirii bulunmaktadir. Farkli tanim,
yontem ve uygulanis sekilleri goz 6niine alindigi zaman, vaadin kurulan akdin mesru olup
olmamasinda etkili oldugu goriilmektedir.®*® Azalan miisareke akdinde vaadin nigin
kullanildigina bakildiginda, ortaklifin sona erdirilmesi ve miilkiyetin bir taraftan diger
tarafa intikalinde 6nemli bir isleve sahip oldugu gorulmektedir. Azalan miisarekede vaad,

bazen banka bazen miisteri bazen de her iki taraftan verilebilmektedir. Verilen vaad

%2 Bkz. Bayindir, “Va‘din Baglayicihg1”, s. 119-20; Cebeci, Murabaha Tartismalari, s. 88. Ahd ve vaad
kavramlar: farki i¢in ayrica bkz. ed-Debd, “el-Vefa bi’l-va‘d”, s. 789.

353 Cebeci, Murabaha Tartismalar, s. 73.

34 Ehu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 403. Cebeci, Murabaha Tartismalart, S. 73.
35 Tamimlar igin bkz. Tez, s. 37-44.

356 Inanir, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. 309.
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sayesinde banka, proje bitiminde karin1 alip diger alanlara yatirirm yapma imkani elde

ederken; miisteri ise ortakliga s6z konusu projeye tek basina sahip olmaktadir.3>’

Baglayici olup olmadigi goz oniine alinarak vaadin azalan miisareke akdine iki
farkli yansimasi s6z konusudur. Bu durum sadece azalan miisareke yontemine has
olmayip faizsiz finansman alaninda kullanilan modern murabaha, leasing vb. diger
yontemler icin de gecerlidir. Vaadin baglayict oldugu azalan miisareke akdi de kendi
icinde bir taraf veya iki taraf agisindan baglayici olmak iizere iki kisma ayrilmaktadir.
Ayni1 zamanda alim-satimi yapilacak olan hisse fiyatlarinin 6nceden belirlenmesi veya
ileriki bir tarihte piyasa fiyat1 iizerinden alim-satim yapilmasinin kararlastiriimasi

seklinde de vaad ikiye ayrilmaktadir.

Azalan misareke yOnteminin bazi tanim ve tiirlerinde vaad baglayict kabul
edilmemistir. Ornegin, mutlak azalan miisareke yonteminde, miisteri ve banka projedeki
paylarini ortaklarina veya tigiincii bir sahsa satma konusunda 6zgiirdiirler. Bu ortaklik
seklinde alim-satima dair bir sart olmadig1 ve islem miistakil bir akitle yapildig: i¢in
baglayict bir vaad sdz konusu degildir. Bu nedenle ortaklardan biri hissesini kendi
ortagina veya iigiincii bir tarafa satabilmektedir ki bdyle bir islemin yapilmasinda islam
hukuku ag¢isindan bir engel yoktur. Ayni sekilde birden fazla akitten olusmasina ragmen
aralarinda bir bag bulunmamasindan dolay1 bu ve benzeri yontemler mirekkeb akit

kapsaminda degerlendirilemez.3®

Birinci Islami Bankacilik Sempozyumu’nda azalan miisareke yonteminde banka
ve miisterinin hisselerini taraflara ve/veya {igiincli kisilere satmasinda 6zgiir oldugu
belirtilmis, sayet hisselerin taraflara alim-satimi s6z konusu olursa taraflarin bu islemi
miistakil bir akitle yapmalar1 gerektigi yoniinde tavsiye karar1 alinmustir.>*° Fakat vaadin
her iki taraf i¢cin de baglayic1 olmamasi, sadece teoride kalmis olup pratikte ve ticari orfte
hisselerin alim-satimmin varlikta ortaklik hakki olan taraflar arasinda gergeklestigi

sOylenebilir.

37 Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitendkisa”, s. 403.

358 Inanir, Miirekkep Mali Sozlesmeler, s. 309.

359 Heyet, el-Mevsuatii 'I-ilmiyye ve l-ameliyye li’l-biiniiki’I-Islamiyye, ¢. V, s. 326.
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Baglayici olan vaad lizerine yapilan azalan miisareke akdinde ise ortakliktaki

taraflar ve hisse bedelleri agisindan farkli durumlar ortaya ¢ikmaktadir. Bu durumlar:

»  Ortakliktaki taraflarin hepsinin birbirlerine hisse alim-satim konusunda baglayici
vaadinin oldugu azalan miisareke akdj;

= Ortakliktaki taraflardan sadece birinin hisse alim-satim konusunda baglayici
vaadinin oldugu azalan miisareke akdji,

» Varliktaki satilacak hisse bedelinin belli oldugu baglayici vaad {izerine kurulan
azalan miisareke akdi;

= Hisse bedeli belli olmayip piyasa sartlarina birakildigi baglayict vaad iizerine

kurulan azalan miisareke akdidir.

Yukaridaki onciillerden ilk ikisinde vaad taraflarla ilgili iken; son iki onciilde ise

alim-satim yapilacak hisselerin bedelleriyle ilgilidir.

Azalan miisareke akdinde vaadin ya banka ya da miisteri tarafindan baglayici
olmas1 noktasinda ¢agdas fikihcilar ittifak halindedir. Iki tarafi baglayici olan muvaade
sOzlesmeleri ise caiz degildir. Ciinkii muvaade, islemi vaad kapsamindan ¢ikartarak akde
cevirmektedir. Bunun sonucu olarak da taraflar sirket akdinin iginde ¢ift tarafli bir vaadle
yeni bir akit daha yapmis olurlar. Yapilan bu islem akit i¢inde akit islemi olup sirket
akdinin temel 6zelligi olan kar-zarar prensibine aykir: bir durumdur. Azalan miisareke
akdinin bazi tanimlarinda da bu prensip goz ardi edilmis ve bu tanimlarin vaadi iki taraf
icin de baglayici kabul ederek yapildigi gorilmistiir. Bu sekilde ¢ift tarafli vaad anlamina
gelecek muvaade tarzinda bir islemin sirket akdinin iginde yapilmasi satis akdinin ileriki
bir zamana izafe edilmesi ve kisinin yaninda olmayan seyi satmas1 anlamina gelmektedir

Ki bu tiir islemler cumhur tarafindan caiz goriilmemistir.3®°

Dr. Uceyl Césim’e gore azalan miisareke ister milk sirketi ister akit sirketi isterse
bunlarin disinda modern bir sirket olsun, akitte kosulan vaad sayet tek tarafli ise ortakliga
zarar vermez.®®! Vehbe Zuhayli’ye gore de azalan miisareke akdindeki vaad tek tarafli ve
banka tarafindan olmalidir. Ayrica alim-satimi yapilacak olan hissenin fiyati da akit

aninda piyasa fiyatina gore belirlenmelidir. Béyle bir vaadin verilmis olmas1 hem ahlaki

360 g|-Imrani, el-Ukuidii I-miirekkebe, s. 249.
31 en-Nesmi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 568-9.
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ilkelere hem dini kurallara hem de akdin muktezasina aykiri olmayan bir durumdur. Fakat
cift tarafli vaad demek olan muvaade ise islemi bey‘ akdine doniistlrecegi ve sirket

akdinin yaninda ayrica bir satis akdi sart kosulmus olacag icin caiz degildir.36?

Ortaklar arasinda alim-sattimi1 yapilacak olan hissenin fiyatinin &nceden
belirlenmesi ve bunun baglayici bir vaad ile yapilmasi, daha 6nce belirtildigi gibi sirket
akdinde sermaye ve anaparanin garantiye alinmasi anlamina geldigi ve bugiinden ileriki
bir zamanda bey* akdinin kurulmasi gibi sorunlar ortaya ¢ikardigi i¢in caiz goriilmemistir.
Hissenin fiyatinin 6nceden belirlenmesi tizerine insa edilen baglayici vaad, bir bakima
ortakliktaki payin belirli bir fiyattan alim-satiminin sart kosulmasi anlamina gelmektedir.

Boyle bir sart ise sirket akdinin prensiplerine aykiridir.3%

Hisse fiyatinin onceden belirlenmeyip akit anindaki piyasa fiyatindan veya
taraflarin anlastig1 bir fiyattan alim-satiminin yapilacagi {izerine yapilan baglayici vaad
hakkinda bazi arastirmacilar olumlu goriis ileri siirmiislerdir. Bu alimlere gore baglayici
vaad, hikkiim ve sonug¢ bakimindan sirket veya bey‘ akdinden daha asagi bir konumda
oldugu i¢in bu akitlerin hiikiimleri vaad iizerinde terettiip etmez. Boylece sirket akdinin
icinde bey* akdinin sart kosulmasi ve hisse fiyatinin dnceden belirlenmesi gibi sorunlar
ortadan kalkmis olur.®®* Bu nedenle azalan miisrekede boyle bir vaad verilebilir.
AAOQIFI de azalan miisareke akdinde baslangigta hisse fiyatinin belirli olmamasini,
“Sirket ortaklarindan herhangi biri, ortakligin devam ettigi siire igerisinde veya sirketin
tasfivesi swrasinda sirket varliklarimi piyasa fivatt veya satis swrasinda taraflarca
kararlastirilacak fiyat karsiliginda satin alacagina dair baglayict vaad verebilir.

95365

Nominal deger karsiliginda satin alma vaadinde bulunmak ise caiz degildir’>®> seklinde

maddelestirmistir.

Karsit goriiste olan alimler ise baglayici vaadin, sekil bakimindan tam olarak bir

akit goriiniimiinde olmasa da hiikiimleri ve sonuglar1 bakimindan akde benzedigini ileri

%2 Vehbi Zuhayli azalan miisarekenin bu uygulamasim en agik ve uygun olan ser‘an bir problemin olmadig1
yontem oldugu goriisiindedir. Bkz. ez-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 492-3.

363 el-imrani, el-Ukidii 'I-miirekkebe, s. 249-50; Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 407.
364 Bkz. Hammad, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 522.

35 Heyet, el-Me ‘yirii’s-ser ‘iyye, s. 346; Heyet, Faizsiz Bankacilik Standartlar: (cev. Odabasi- Aktepe), s.
270.
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stirmektedirler. Bu alimlere gore ileriki bir zamanda pazar fiyati veya iizerinde
anlagilacak miktar i¢in verilen baglayici vaad, yapilan islemde garara sebep olmaktadir.
el-imrani el-UkQdii I-maliyyeti’I-mirekkebe adli eserinde, azalan miisareke akdinde
boyle bir baglayict vaadin caiz olmadigini dne siirmektedir. imrani’ye gore, banka ve
miisteri azalan miisareke yonteminden elde etmek istedikleri amaca ancak sart veya
baglayici vaad (hisse fiyatinin belirlenmis oldugu) yoluyla ulasabilirler. Aksi takdirde -
Ozellikle banka icin- zarara ugrama ve taraflarin hedeflerine ulasmamas: s6z konusu
olmaktadir. Fakat bu da yukarida belirtildigi gibi garara sebebiyet verebilmektedir. Yine
Imrani’ye gore azalan miisareke ya gayri lazim bir vaad iizerine ya da iki tarafin veya bir
tarafin muhayyerlik hakkinin bulundugu bir tarzda insa edilmelidir. Ayrica taraflardan
biri hissesini satacagi zaman sayet diger ortak bu hisseyi almak isterse suf‘a hakkini

kullanabilir.366

Goriildigii gibi azalan miisareke yonteminde taraflar arasinda hissenin intikali
meselesi en azindan tek taraf icin baglayici vaad yoluyla asilmaya calisilmistir. Hisse
fiyat1 noktasinda ise hisse alim-satiminin taraflarin bey* akdi yapacagi zamanki piyasa
fiyat1 veya anlagtiklart bir fiyat iizerinden yapilmasi ongoriilmistiir. Fakat taraflarin
azalan miisarekedeki gayeleri géz Oniine alindig1 zaman hissenin alim-satimi ve hisse
fiyatinin belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Bu noktada hissenin ileriki bir zamanda
piyasa fiyatina veya taraflarin anlastiklar1 bir fiyata birakilmasi, taraflar arasinda nizaya
sebebiyet verebilir. Bundan dolay1 hisse fiyatiin belirlenmesinin Uretici Fiyan Endeksi
(UFE),*®" Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE),*®8 Istanbul Menkul Kiymet Borsas1 (IMKB)3%°

366 o|-[mrani, el-Ukiidii’I-mirekkebe, s. 252

37 Eski ismi Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE) olan bu endeksin ismi 2005 yilinda Uretici Fiyan Endeksi
(UFE) olarak degistirilmistir. “Ekonomide iiretim siiresince girdi olarak kullanilan maddelerin
fiyatlatindaki degismeleri toptanci asamasinda O6lgen endekstir.” Tarim, balik¢ilik, madencilik vb.
alanalardaki iriinlerin fiyatlarindaki degismeleri 6lgmektedir. Bkz. Emiroglu vd., Ekonomi Sézliigii, s.
892; Ebubekir Dogan, “Banka ve Bankacilik Kavramlar1”, Bankacilik Giris ve Ilkeleri, ed. Ferudun Kaya,
Beta Yaymcilik, Istanbul 2015, s. 21. Bir yil1 asan kira sézlesmelerinde kira artisida 2012 yilinda ¢ikan
yeni borglar kanununun 344. maddesinde UFE’ye gore yapilmasi Kkararlastirilmistir. Bkz.
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2011/02/20110204-1.htm (18.04.2018).

%8 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE): Belirli bir donemde tiiketici tarafindan satin alinan mal ve hizmetleri
kapsayan bir sepetin fiyat degisiklerini zaman iginde izleyen endekstir. Bkz. Emiroglu vd., Ekonomi
Sozligii, s. 895.

%9 fstanbul Menkul Kiymet Borsas1 (IMKB): Menkul kiymetlerin alim-satimi, fiyatlarinin tespit ve ilani
isleriyle yetkili olarak 26 Aralik 1985 tarihinde kurulan tiizel kisiligi haiz, kar amaci giitmeyen, anonim
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hisse senetleri piyasasi bilesik endeksi®’ gibi bir standarda baglanmasi1 veya borsaya acik

hisse senetleri tizerinden bu islemin gergeklestirilmesi taraflar arasinda olasi bir nizanin

onuine gecebilecektir.

B. AZALAN MUSAREKE AKDINDE RiSK

Murébaha, finansal kiralama vb. diger akitlerde oldugu gibi kar-zarar prensibi
Uzerine bina edilen azalan miisareke akdinde de sorumlulugun istlenilmesi énemli bir
konu olup taraflarin zarar etmemesi noktasinda, basiretli bir ortak gibi davranip
ortakliktan dogan sorumluluklarini ve yiikiimliluklerini yerine getirmesi gerekmektedir.
Zaman kavraminin 6neminin daha da artig1 giiniimiiz diinyasinda kiiciik buyik 6lcekli
tiim isletmeler belli bir plan dahilinde islem yapmakta, birtakim sorumluluk ve riskler
almaktadirlar. Bu acidan taraflar arasinda yapilan bu islemlerde, sorumlulugun

ustlenilmesi ve verilen taahhttlerin yerine getirilmesi 6nem arz etmektedir.

Ozellikle Kar-zarar temelli insa edilen azalan miisareke akdinde, ortakligin
getirmis oldugu riskler modern murdbaha ve finansal kiralama gibi faizsiz
enstiirimanlardan daha fazladir. Ciinkii yontemin sirket iizerine bina edilmesi, taraflarin
kurulan sirkette belli oranda miilkiyetlerinin olmasi ve olasi zarar-ziyanda sahip olunan
hisse oraninca katlanilmasi bu yontemdeki risk unsurunun daha da énemli kilmaktadir.
Bu nedenle bu kisimda risk kavramini ve modern bir yontem olan azalan miisarekede

taraflarin listlenmesi gereken risklerin ne oldugunu ele alinacaktir.

sirket yapisina sahip bir kamu kurumudur. Bkz. http://www.borsaistanbul.com/docs/default-
source/kurumsal-yonetim/bias-esas-sozlesmesi.pdf?sfvrsn=22 (21.04.2018).

370 K onvansiyonel bankacilikta kredi kullandirilirken, faizin sabit bir unsura baglanmadigi, faiz orann iilke
icinde veya uluslararasi diizeyde genel kabul goren bir endekse veya bir degisken gosterge esas alinarak
belirlendigi “degisken faizli kredi” tiirii de vardir. TCMB faiz oranlar1, UFE, TUFE, IMKB hisse senetleri
piyasas1 bilesik endeksi vb. bu endekse ornek olarak verilebilir. Azalan miisarekede de ortakliktaki
hisselerinin belli donemlerde alim-satim konusunda, faiz icermeyen ve taraflart nizaya gétiirmeyecek
belli bir endeksten faydalanilabilir. Yukarida sayilan endeksler 6zellikle icare temelli gayri menkul
edinimi i¢in kullanilacak olan azalan miisareke yonteminde kira bedelinin belirlenmesi noktasinda
kolaylik saglayacaktir. Bu noktada hisse fiyatinin belirlenmesinde ekspertizden de faydalanilabilir. Fakat
bu islem, ilave masraflari da beraberinde getirecegi i¢in finansman yonteminin maliyetini artiracaktir.
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1. Risk Kavram

Sozliikte risk®’?, “zarara ugrama tehlikesi”3’?, “bir zarara, bir kayba, bir tehlikeye

373 plarak tarif edilir. Istilahi olarak, “bir

yol agabilecek bir olayin ortaya ¢ikma olasiligi
yatirimda beklenen getirinin elde edilmesinde var olan belirsizlik”, “kazanma ihtimalinin
yaninda kaybetme tehlikesinin de bulunmasi”, “ekonomik alanda denetim altina
alimamayan rastlant1”, “taraflarin iradeleri disinda olusan belirsiz ve geleceksel bir

»374 oibi farkli tamimlar1 yapilmaktadir. BDDK’nin Bankalarin I¢ Sistemleri

olay
Hakkinda Yonetmeliginin 3. Maddesinde ise “Bir isleme ya da faaliyete iliskin bir
parasal kaybin ortaya ¢ikmasi veya bir giderin ya da zararin olusmast halinde ekonomik

faydanmin azalmast ihtimali”*™ olarak tammlanmistir.

[lk defa 16. yiizyilda is diinyast ile iliskilendirilerek “ekonomik basari icin cesaret
etmek” anlaminda kullanilmaya baslanan bu kelime, Tiirkgede daha onceleri “cekince”,
“riziko” olarak kullanilirken giiniimiizde daha ¢ok “risk” olarak yerlesmistir.3’® Arapca
“tehlikeye, yok olusa yaklagma ya da kurtulus ile telef olma arasinda bir durum” olarak
yorumlanan “ha-ta-ra” (,-=-¢) fiilinden tiireyen “muhatara” (:,%%<) kavramini ibn
Kayyim (6. 751/1350) ise muhdtaratii 't-tliccar basligi altinda “satmak ve kazanmak
maksadiyla bir mali satin almak ve bu konuda Allah’a tevekkiil etmek” olarak tarif

etmistir.>”’

371 Etimolojik olarak Yunancada, “kayaliklarin etrafindaki yelkenlilerin karsilastiklar1 tehlikeyi” ifade
etmek icin kullanilan bu kelime, Latincede “risicum” 1talyancada “risco”, Almancada, ‘“risiko”,
1ngilizcede “risk” olarak ifade edilmistir. Bkz. Hamit Atalay, fnglizce - Turkce Sozluk, Tark Dil Kurumu,
Ankara 1999, s. 1031; Tolga Ulusoy, “Bankacilikta Risk Yonetimi”, Bankacilik Giris ve Ilkeleri, ed.
Ferudun Kaya, Beta Yaymcilik, Istanbul 2015, s. 371-2. Arapcada ise “muhatara” (s_klis; cogulu shlis)
kelimesiyle ifade edilmistir. Bkz. Hammad, Iktisadi Fikah Terimleri, s. 240; Adnan Abdullah Muhammed
Uveyza, Nazariyyetii’l-muhatara fi’l-iktisadi’l-Islami dirase ta’siliyye tatbikiyye, el-Ma‘hedii’l-Alemi
li’1-Fikri’l-Islami, Henrdon 2010, s. 29-30; Tallal b. Siileyman b. Ibrahim Devseri, Uk{dii ‘+-tehavvut min
mehatiri tezebziibi es ‘dri’l-umlat, Daru Kiindzi Isbiliya, Riyad 2010, s. 43-5.

372 Orhan Hangerlioglu, Ekonomi Sozligi, Remzi Kitapevi, Ankara 1986, s. 47.
378 Emiroglu vd., Ekonomi Sozligii, s. 739-40.
374 Seyidoglu, Ekonomik Terimler, s. 505.

3%  BDDK, Bankalarin I¢  Sistemleri =~ Hakkinda  Yoénetmelik, Md. 3.  Bkz
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2006/11/20061101-27.htm (08.02.2018).

376 Ridvan Cabukel- Leman Erdal, “Bankacilikta ve Sigortacilikta Risk”, Bankacilik ve Sigortaciliga Giris,
ed. Metin Toprak- Metin Coskun, Anadolu Universitesi Yaynlari, Eskisehir 2012, s. 113.

377 Uveyza, Nazariyyetii'l-muhatara, s. 29-32.
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Konvansiyonel bankalarin risk tistlenmeden paradan para kazanmak anlayisina bir
tepki olarak ortaya ¢ikan Islam iktisadinin temel &zelligi kar-zarar prensibince isliyor
olmasidir. Ticari bir mantikla ¢alismak i¢in ortaya ¢ikmis olan bu sistemi faizli sistemden
ayiran en onemli faktor, islemlerde risk unsurunu barindirmasidir. Ticari hayatta istenen
denklem karin maksimize, riskin ise minimize edilmesidir. Boyle bir seyin istenmesi de
ticaretin ruhuna ve dogasina uygun olup yadirganacak bir durum degildir. Fakat finans
dunyasinda ticaretten ¢ok finansman islemi yapildigi i¢in riskin sifira indirgenmesi faizle
es deger tutulmus ve faizli sisteme alternatif olarak ortaya ¢ikan faizsiz bankaciligin
belirli bir orada risk icermesi gerektigi ifade edilmistir. Bu noktada Islam’1n ticarette riski
tesvik ettigi ve riskin iyi bir sey oldugu sonucunu ¢ikarmak yanlis olur. Risk, mulkiyet
sonucunda elde edilen varligin daméanina katlanmaktir. Yani malin telef ya da helak
durumunda taraflarin sorumluluga katlanma mesuliyetidir. Bu noktada muhétara bir amag
degil miilkiyetin olas1 bir sonucudur.’® Faizsiz bankalarin i¢inde bulunduklar1 finansal
sistemden, merkez bankasina bagliliklarindan ve kullandiklari enstriimanlardan
kaynaklanan birtakim riskler de mevcuttur. Bankalar bu gibi riskleri minimize etmek icin

miisterilerden birtakim teminatlar almaktadirlar.

2. Azalan Miisireke Akdinde Taraflarin Ustlendigi Riskler

Azalan miisareke akdi ister milk isterse akit sirketi olarak kabul edilsin, bu akdin
klasik sirketlerdeki hak ve sorumluluklardan daha farkli bir yapida oldugu goriilmektedir.
Bu farklilik kar1 hak etme, mal alim-satimi, para tahsili, 6diing verme, kira akdi yapma,
rehin alip verme, ortakliktan ¢ikma hakki, hissesini istedigi kisiye devretme hakk1 gibi

bazi konularda kendini gostermektedir.

Banka ve miisteri arasinda kurulan azalan miisareke akdinde taraflarin her birinin
bu islemden belli bir kar/getiri beklentisi vardir. Kar ise sermaye, amel veya risk/rizikoya
katlanmakla elde edilir. Ortaklik akitlerinde taraflarin iistlendigi sorumluluklarin basinda
kara ortak olabilmek igin risk (zarara ugrama ihtimali) gelmektedir. Azalan misareke
akdinde taraflar ortaklik konusu malin miilkiyetini ellerine alarak o malin damanim

ustlendikleri gibi, ortakliktan dogan projenin yonetilmesi, ahlakli ve basiretli bir is adami1

378 Cebeci, Murabaha Tartismalar, S. 155; Hamza Aktan, “Daman”, DIA4, VIII, s. 451.
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gibi davranilmasi, hisse alim-satimindaki vaade riayet edilmesi vb. sorumluluklari yerine
getirme noktasinda da bir risk tistlenmektedirler. Bunlarin yani sira piyasa sartlarindan
dogan riskler, kanuni riskler, kirin tam olarak belirlenememesi ve vadenin uzunlugundan
kaynaklanan riskler de mevcuttur.”® Bu nedenle banka ile miisteri arasinda kurulacak
olan miisareke akdinin risk analizi iyi yapilmali, piyasa, kanun, miisteri ahlaki ve becerisi,

kar tahmini, 6z sermaye yeterliligi vb. konular iyice incelenmeli ve arastirilmalidir.

Faizsiz bankalar, kullandiklar1 murabaha, finansal kiralama (leasing) vb.
finansman tekniklerindeki riskin ortaklik temelli {irinlere goére daha az olmasina ragmen
kefil, rehin gibi riski minimize edecek birtakim Onlemler almaktadirlar. Kar-zarar
prensibince insa edilen azalan miisareke akdinde de bankalar riski minimize etmek
istemekte ve bunun i¢in belli bagh yollara bagvurmaktadirlar. Fakat azalan miisareke
sirket temelli oldugu i¢in teminat, ana sermayenin garantiye alinmasi vb. durumlar Islam
sirketler prensibine aykir1 olmakta, dolayisiyla bu yontemde risk diger islemlerdeki

riskten daha fazla olmaktadir.

Sirket temelli olan azalan misarekede taraflar birbirinin vekilidir ve ortaklik
konusu mal her birinin elinde emanet hilkmindedir. Bu sebeple akitte ortaklardan birinin
diger ortagin hissesini garantiye almaya yonelik bir tazmin yiikiimliiliigli 6ne siirmesi
gecerli degildir. Ancak kasit, kusur, teaddi ve anlagsma sartlarina aykiri bir davranig
oldugu zaman tazmin yiikiimliiliigiinden bahsedilebilir.® Sadece yukaridaki sartlarin
vuku bulmasi sartiyla kullanmak tizere, ortaklardan birinin diger taraftan kefil veya rehin

istemesinin caiz oldugu kabul edilmistir.38!

Azalan miisareke akdi ¢ergevesinde ortaya ¢ikabilecek vergi, giivenlik, onarim vb.
masraflar da taraflarca beraber Gstlenilmelidir. Bu konu AAOIFI’de “Ortakiik konusunun

neticede ortaklardan birine ait olacag ileri siiriilerek séz konusu ortagin tek basina

1382

sigorta veya bakim masraflarini tistlenmesi sartini ileri siirmek cdiz degildir seklinde

379 Muhammed Nur Ali Abdullah, Tahlilu mehétiri’l-istismar fi’l-mesarifi’l-Islamiyye beyne’n-nazariyye
ve 't-tatbik, Rabrtatii’l-Alemi’l-Islami (Silsiletu da‘veti’l-hak, sy. 195), Mekke 1423, s. 66-71.

380 Fehm, el-Masrifii I-Islami, s. 92-3.
381 Heyet, el-Me ‘dyirii s-ser ‘iyye, s. 330.

382 Heyet, el-Me ‘yirii’s-ser ‘iyye, s. 345; Heyet, Faizsiz Bankacilik Standartlar: (gev. Odabasi- Aktepe), s.
280.
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maddelestirilmistir. Akitten sonra ortaya ¢ikacak olan bu gibi masraflari sayet bir taraf

odemisse odedigi miktar kadar bir tutar ortakliktaki hissesine eklenebilir.>®3

Azalan miisarekede kar1 hak etme ve zarara katlanma durumuna bakildig: zaman,
akdin hangi sirket tiirlinden olduguna baglh olarak kar orani degisebilmektedir. Sayet
azalan miisareke akdi inan sirketi tiiriinden kabul edilirse kar taraflarin {izerinde
anlastiklar1 oranda olabilirken; milk sirketi {izerine bina edilen azalan miisareke akdinde
ise varliktaki hisse miktarma gore kar dagilimi yapilmalidir.®®* Zarar ise taraflarm
ortakliktaki hisse tutarindan fazla olamaz.>® Ciinkii ortaklik el-hardc bi’d-daman3®® ve

el-gunm bi’l-gurm®’ kaidelerine gore kurulmaktadir.

Azalan miisareke yonteminde taraflarin {stlendikleri diger bir sorumluluk ise
hisse alim-satimi noktasindadir. Banka ile miisteri arasinda yapilan azalan miisareke
sozlesmesinde, hisse alimi ¢ogunlukla belli bir plan gergevesinde yapilmakta ve mulkiyet
bir taraftan diger tarafa peyderpey intikal etmektedir. Onceden hazirlanan plan
cercevesinde hisse alim-satiminda bir aksaklik meydana geldigi zaman, a) miisterinin
imkani1 oldugu halde varliktaki hisseleri almaktan imtina etmesi ve b) misterinin kusur
ve teaddisi bulunmadigi, harici bir sebepten dolay1 varliktaki hisseleri alamamasi durumu
olmak uzere iki ihtimal s6z konusu olmaktadir. Sayet hisse alim-satim zamaninda
miisterinin elinde olmayan bir durumdan dolay1 bu islem ger¢eklesmiyorsa bu durumda,
bankanin miisteriye bir icbarda bulunmasi ve hisseyi almaya zorlamasi kar-zarar
prensibine uymamakta ve banka ortakligin getirmis oldugu sorumlulugu ve riski
ustlenmemektedir. Ancak durum miisterinin kusur ve teaddisinden kaynaklaniyorsa bu
noktada bankanin daha 6nce almis oldugu rehin, kefil vb. garantileri devreye sokmasi ve

olas1 zararin1 telefi etmesi uygun goriilmiistiir. 3%

383 Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitendkisa”, s. 412.

384 Azalan miisarekenin daha hizl bir sekilde sonlandirilabilmesi i¢in, hisselerin bir taraftan diger ortaga

gecisi noktasinda, ortakliktan elde edilen karin tamamini hisseleri alacak taraf adina saklanmasi ve hisse
alim-sattim zamaninda bu ayrilan karm kullanilmasi uygun goriilmiistir. Bkz. es-Samisi, “el-
Miisareketii’l-miintehiye”, s. 601-2

385 gz-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 498.
386 Bir seyin nef‘i damam mukabelesindedir. Mecelle, Md. 95.
387 Kiilfet nimete nimet kilfete goredir. Mecelle, Md. 88.

388 Hattab, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 38.
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III. AZALAN MUSAREKE AKDINIiN FIKHi HUKMU HAKKINDA YAPILAN
TARTISMALAR

Azalan miisareke akdi faizsiz finansin geligmesine paralel olarak ortaya ¢iktigi
icin klasik sirket akitlerinden farklilik géstermekte, dolayisiyla mesruiyeti hakkinda
klasik fikih eserlerinde dogrudan bir bilgiye rastlanmamaktadir. Bununla birlikte klasik
fikihta azalan miisareke akdiyle benzerlik gosteren tek meselenin, taraflarin birbirlerine
ortaklikta hissesini alip-satma islemi oldugu soylenebilir. Fakat islemlerdeki bu
benzerligin birbirine kiyas edilmesi ¢cok isabetli degildir. Clinkii azalan miisareke akdinde
hisselerin alim-satimi sart veya baglayici vaad cercevesinde yapilmaktadir. Ayrica bey*
akitlerinin pesi sira yapilmasi, murekkeb yap1 igermesi vb. konularda da klasik akitlerden
farklilik gostermektedir.®®® Modern bir akit olarak karsimiza ¢ikan azalan miisareke ile
ilgili gortisler daha ¢ok ¢agdas hukukgular tarafindan ele alinmis ve tartisilmistir. 2001
yilinda Kuveyt’te 13. dénem ve 2004 yilinda Maskat/Umman’da 15. donem Mecelleti
mecma ‘i ’I-fikhi ’I-Islami (Cidde) toplantilarinda, on bir teblig ile bu finansman yontemi
ele alinarak {izerinde c¢esitli tartigmalar yapilmus, teklifler sunulmus, lehte ve aleyhte
goriis bildiren alimler olmustur.®®® Bu kisimda, s6z konusu tebliglerden hareketle ve
gerektiginde diger ¢alismalar da g6z Oniine alinarak azalan miisareke akdine cevaz
verenler ve delilleri ile cevaz vermeyenler ve delilleri ele alinip bu yontemin fikhi hikm

tartisilmaya ¢aligilacaktir.

A. AZALAN MUSAREKENIN CAiZ OLMADIGI GORUSU ve DELILLERI

Azalan miisareke, mikro ve makro dizeyde ihtiyaglar1 karsilamak tizere bir
finansman yontemi olarak, ticari, sanayi, saglik, gayri menkul (ev, konut, igyeri vb.),
menkul (arac-gere¢ makine vb.) gibi alanlarda kullanilmak iizere icat edilmis bir
yontemdir. Fakat yontemin igerdigi birtakim fikhi problemlerden dolayr mesru
olmadigin1 savunan ve kullanilmamas: gerektigi iddia eden Islam hukukgulari vardur.

Bunlarm basinda, Mecelletii mecma ‘i ’I-fikhi’I-Islami (Cidde) toplantilarinda sunulan on

389 Atras, el-Miisdreketii’l-miitendkisa, s. 112,

390 Bkz. Mecelletii Mecma ‘i’I-fikhi’l-Islami, sy. X1l (2001), c. |, s. 429-618; Mecelletii Mecma ‘i ’I-fikhi'I-
Islami, sy. XV (2004) c. 11, s. 383-683.
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bir tebligin i¢inde tek menfi tavir alan Hiseyin Kamil Fehmi®*! gelmektedir. Fehmf ele
aldig1 tebliginde azalan miisarekeyi Ornekler {izerinden incelemis ve bu islemin caiz
olmadigmi savunmustur. Bunun yaninda Ali Salds,>®? Salih Merzuki®®® vb. hukukgular
da bu akdin caiz olmadigi noktasinda goriis bildiren alimlerdendir. Azalan miisarekenin

caiz olmadigin1 savunanlarin 6ne siirdiikleri deliller kisaca sunlardir:

1. Bey* bi'l-Vefa Oldugu Goriisii:

Bazi arastirmacilar azalan miisarekenin bey * bi 'I-vefa®®* oldugu goriisiindedirler.
ClnkU banka, miisterinin Kurulan ortakliktaki hissesini satin almakta ve bu hisseden
degeri Odeninceye kadar faydalanmaktadir. Bey‘ bi’l-vefa Orneginde de alacakli
borgludan bir mal satin alir ve borglu borcunu 6deyinceye kadar o maldan istifade eder.
Ayni islem azalan miisarekede de oldugundan bu akit ser‘an caiz degildir demislerdir.3%
Bu goriisii savunanlar, bey‘ bi’l-vefa akdini de caiz kabul etmemektedirler. Azalan
miisareke ornekleri incelendigi zaman, faizsiz bankalarin miisteriden aldiklar1 garantiler

ve ortakliktaki hisse alim-satimlarinin belirli bir plana gore 6nceden yapilmasi da islemin

ortaklik noktasindan uzaklastigin1 gostermektedir.

31 Hiiseyin Kamil Fehmi, “Akdii’l-miisareketii’l-miitenakisa”, Mecelletii mecma ‘i’I-fikhi’I-Islami, sy. XV
(2004), c. 11, s. 424-5.

392 Ali es-Salis, “et-Ta‘kib ve’l-miindkasa”, Mecelletii Mecma ‘i 'I-fikhi’I-Islami, sy. X111 (2001), c. 1, s. 651-
2.

393 el-Merziiki, “et-Ta‘kib ve’l-miinakasa”, Mecelletii Mecma ‘i 'I-fikhi’I-Islami, sy. X111 (2001), c. I, s. 636-
8.

394 Bey “ bi’l-vefd, bey * bi’l-sarti’l-vefd, bey ‘ul-cdiz, bey ‘ul-muamele gibi degisik isimlendirmeleri bulunan
bu uygulama vefa temeline kurulur. Finansman ihtiyacini karsilamak igin ortaya ¢ikan bu ydntem,
“Taraflarin birinin bedelini iade ettiginde daha dnce satmis oldugu mali geri almak {izere satilmasini konu
edinen ve vaadlerin vefasi lizerine kurulan satis akdi” olarak tanimlanabilir. Mesrulugu hakkinda degisik
goriigler bulunmaktadir. Maliki Séafii ve Hanbeli fakihleri bey‘-bi’l-vefd akdini bor¢ kapsaminda
degerlendirmisler ve faiz olarak nitelendirmislerdir. Hanefilerden bir kisim fakih ise akdin yapilisina gére
helal veya haram seklinde bir sonuca ulagmislardir. Bkz. Abdiilaziz Bayindir, “Bey* bi’l-vefa”, Did, VI,
S. 20-2. Bey* bi’l-vefa giinlimiiz begeri hukukunda ise “Miilkiyetin muhafaza kaydi ile satig” ¢esidi bir
ipotek olup daha c¢ok taksitli mal satiglarinda satis bedelini teminat altina almak amaciyla
uygulanmaktadir. Borg¢ 6denince, mal iizerindeki ipotek kalkar ve malin miilkiyeti ilk sahibinin {izerinde
devam eder. Bkz. Hamdi Déndiiren, “Faiz Yasagi ve Finansman Saglama Yontemleri”, Islam Hukuku
Acisindan Tarihten Giiniimiize Kredi ve Finans Yontemleri Tartismali Ilmi Ihtisas Toplantisi Istanbul,
08-09 Mayis 2010, Ensar Yayevi, Istanbul 2011, s. 216.

3% Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitendkisa”, s. 404.
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Azalan miisarekenin bey * bi 'I-vefé’dan daha kotii oldugunu sdyleyen Ali es-SalUs,
bu akdin salt bir kredili islem oldugunu belirtmektedir. Clinkii bey * bi’l-vefa akdinde
sayet bor¢lu borcunu 6demezse mal alacaklinin elinde kalir ve taraflar arasinda ayrica bir
yukumlulik meydana gelmez. Fakat azalan miisareke akdinde, miisteri bankanin elinde
olan hisseyi almak i¢in belirli bir meblag 6demekle yiikiimliidiir.3*® Odemedigi takdirde,
banka hisse alimi1 noktasinda miisteriye icbarda bulunabilmekte ve rehin, kefil gibi

garantileri isleme koyabilmektedir.

2. Bey‘w’l-‘Ine Oldugu Goriisii:

Azalan miisareke akdini, mesrulugu hakkinda gesitli tartismalar bulunan bey ‘u '/
e kapsaminda degerlendiren Hiiseyin Kamil Fehmi, azalan miisareke yonteminin
caiz olmadigim 6ne siirmektedir. Imam Safii’den (6. 240/820) gelen ‘ine akdinin caiz
oldugu noktasindaki goriise cevap olarak, imam Safii’nin buna bir kayit koydugunu ve
sayet taraflar akitte agik bir sekilde niyetlerini belirtirlerse akdi gecersiz saydigini ileri

stirmiistiir.3%

Fehmi, bey ‘u ’I- ine akdinde nasil ki miisteri ilk saticidan aldigi mali ayni saticiya
iade ediyor ve bir finansman sagliyorsa, azalan miisareke akdinde de taraflarin asil amaci
finans saglamak oldugundan bu islemin gostermelik bir alim-satim akdi oldugunu iddia

etmistir. Ozellikle bina, ticari bir yap1 vb. insa etmek igin arsasi olan miisteri ile kurulan

3% gs-Salis, “et-Ta‘kib ve’l-miinakasa”, s. 651-2.

397 Haram olan faizden kagmarak faizsiz finansman ihtiyacindan dolay: kullamlan bu isleme, hazir para

anlamima gelen “‘ayn” (cee) kelimesinden hareketle bey ‘u’l- ine verildigi ifade edilmektedir. Yapilig
itibariyle iki yontemi bulunan bu yontemin mesrulugu hakkinda genel olarak Hanefi, Maliki ve Hanbeli
fakihleri islemin salt faizli olmasi nedeniyle olumsuz goriis bildirirken; Zahiri ve Safii mezhebi
mugctehitleri ekseriyetine gore bu uygulama caizdir. Fakat Safii mezhebi i¢inde de uygulama sayet orf
haline gelirse caiz olmayacagini savunan fakihlerde vardir. Terim anlamu ise “kisinin bir mali bagka bir
kisiye piyasa fiyatinin iistiinde yiiksek bir fiyattan vadeli olarak satip mali teslim ettikten sonra, ilk bedel
satt1g1 kisinin zimmetinde borg olarak kalmak sartiyla, ayn1 mali daha diisiik fiyattan tekrar satin almas1”
veya “bir malin pesin olarak satip ayni mali yliksek fiyattan vadeli olarak satin almasi” olarak
tanimlanabilir. Bey ‘u ’I- ‘ine hakkinda daha fazla bilgi igin ayrica bkz. Yunus Apaydin, “Ine”, DI, XXII,
S. 283-85; Siilleyman Kaya, “17. Yiizyill Sonlarinda Mubhalif Bir Metin: Muhammed b. Hamza el-
Aydmi’nin Bey‘w’l-Ine Risalesi”, Disiplinlerarasi Calismalar Dergisi (Divan), sy. 26 (2009), s. 97-112;
Servet Bayindir, “Safii Fukahasmnin Beyu‘l-I‘ne Hakkindaki Yaklasimi ve Bunun Giiniimiiz islami Finans
Piyasalarina Yansimast”, [UIFD, sy. 28 (2013), s. 120-2.

398 Fehm, el-Masrifill-Islami, s. 100.

126



azalan miisareke akdinde, banka arsaya ortak olmakta (Fehmi’ye gore satin almakta) ve
proje icin gerekli olan finansman1 saglamaktadir. Daha sonra miisteri taksitler halinde
bankanin ortaya koymus oldugu sermaye ve kari ddemektedir. Iste tam bu noktada
miisterinin ortakliktan ¢ikmak i¢in diizenli olarak 6dedigi taksitler, bankanin miisteriden
aldig1 arsa bedelinin tizerine belli bir kar eklenmis halidir. Yani banka miisteriden arsasini
almakta, daha sonra ilk aldigi fiyattan daha yiliksek bir meblaga taksitler halinde
satmaktadir. Dolayisiyla islem ayni1 bey ‘u’l- ‘ine akdine benzedigi i¢in bu akit Fehmi’ye

gore caiz degildir.3%

3. Satis Akdinin ileriki Bir Zamana izafe Edilmesi:

Bu goriis taraftarlar1 ortakliktaki hisselerin daha ileri bir tarihte alim-satiminin,
baslangicta miisareke akdinin i¢cinde ya da ona mukarin pesi sira yapilan bir vaad yoluyla
yapilmasini sirket prensibine aykir1 gérmektedirler.*®® Alim-satim1 yapilacak olan hisse
fiyatinin baglangicta belirlenmesi de ayr1 bir sorun teskil etmektedir. Ciinkii boyle bir
islem, sermayenin garanti altina alinmasi anlamina gelmektedir. Fehmi’ye gore,
ortakliktan ¢ikis isleminin daha 6nceden kosulan bir sart veya vaad yoluyla yapilmasi ve
bunun azalan miisareke akdinin i¢inde veya sekli bir islemle iki ayr1 kagit Gzerinde icra
edilmesi islemin caiz olmasi igin yeterli degildir. Yine bu akitte, hisse alim-satiminin
baglangigta belirlenmeden ileriki bir zamanda piyasa fiyati {lizerinden yapilmasi,
devamlilik unsurunun eksikligi ve kar-zarar prensibine aykirilik gibi akdin tabiatina

aykir sartlar icerdigi icin caiz degildir.*"*

Salih el-Merzlki’ye gore, azalan miisareke akdinde hisselerin alim-satimi
noktasinda vaadin baglayici olup olmamasi arasinda bir fark yoktur. Ciinkii faizsiz finans

diinyasinda bu islemin uygulamasinda ticari bir 6rf olusmustur. Boyle bir 6rfiin olugsmasi

39 Bkz. Fehmi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 426-7

400 Bey‘in gelecek zamana izafe edilmesin konusunda iki goriis bulunmaktadir. Cumhura gore bey* akdi
gelecek zamana izafe edilemezken; ibn Teymiye ve Ibn Kayyim’den nakledilen ve bazi Hanbelilerin
benimsedigi goriige gore ise bey izafe kabul edebilir seklindedir. Bkz. es-Salds, “el-Miisareketii’l-
miitendkisa” s. 451-6; el-Kevamile, el-Miisdreketii’l-miitendkisa, s. 108-9; Cebeci, Murabaha
Tartismalari, s. 113.

401 Bkz. Fehmi, “el-Miisareketii’]-miitendkisa”, s. 434.
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da azalan miigareke akdinde vaadin baglayiciligini veya bir sartin ileri stirilmesini 6nemli

kilmamaktadir.*%?

4. Sirket Akdinin Siireklilikten Yoksun Oldugu Goriisii:

Bu goriis sahipleri, sirketin zamansal olarak kayit altina alinip alinamayacagindan
yola ¢ikarak, azalan miisarcke akdinde belli bir siire sonunda ortakligin bitirilmesi igin
baslangicta sart ya da vaad One surllmesinin, kurulan ortakligi siireklilikten yoksun
kilacagimi savunarak yontemin mesru olmadigimni iddia etmislerdir. Cunku iki taraf bir
araya gelip bir ortaklik insa ediyorsa, ortakliktaki temel hedefleri kéar elde etmek ve
yatirim yapmak olmalidir. Bu gayeler devam ettigi siirece ortakligin bitirilmek istenmesi
olagan degildir. Ciinkii ortaklikta herhangi bir mani ortaya c¢ikmadik¢a devam ve
siireklilik esas1 gozetilir. Baslangigctan itibaren bir zamanlamanin konulmasi ve
ortakliktan ¢ikisin tedrici bir sekilde istenmesi, bu yontemi ortaklik prensibinden

uzaklastirmaktadir.

Fehm1’nin dedigi gibi azalan miisarekede banka ile ortaklik kuracak kisinin amaci
ev, igyeri, fabrika vb. bir gayrimenkule, ticari veya hususi bir araca sahip olmak ya da bir
projeyi hayata gecirmektir. Her iki taraf da (banka ve miisteri) bu isleme girerken uzun
stireli bir ortaklik arzu etmemektedirler. Esnaf ve is diinyasinin da malumudur ki, bir is
kuruldugu zaman o isten elde edilecek kar hemen ortaya ¢ikmaz. Bazen aylar, bazen yillar
sonra kurulan sirkette kar elde edilmeye baslanir. Azalan miisarekede ise banka ortaklik
icin koymus oldugu sermayenin ve ondan elde edilecek karm 6denmesini periyodik
taksitler halinde tahsil etmekte ve bu sekilde ortakliktan ¢ikmak istemektedir. Bu noktada
Fehmi, taraflar arasinda bir ortaklifin kurulmasi, olgunlastiriimas1 ve ayaklarinin yere
basmasi i¢in belli bir slirenin gecmesi gerektigine ve bu zaman zarfinda art1 birtakim
masraflarin olmasimin muhtemel olduguna dikkat cekerek, “Tam da ortaklik kar elde
etmeye baslayacagi zaman neden taraflardan biri ortakliktan ¢ikmak istesin ve bunu
baslangicta sart/vaad kossun?” diye bir soru yoneltmekte ve azalan miisarekenin sirket

akdinin yapisina ters diistiiglinii soylemektedir. Zarar ihtimalinde de durum aynidir. Yani

402 Bkz. el-Merziiki, “et-Ta‘kib ve’l-miinakasa”, Mecelletii Mecma ‘i’I-fikhi’I-Islami, sy. X111 (2001), c. I, s.
636-8.
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ortakligin zarar etmesi halinde, taraflardan birinin sermayesini alip ¢ikmasi geride kalan
ortaklar1 zor durumda birakacak ve bu isleme kar-zarar prensibi iizerine kurulan ortaklik
ilkesine aykir1 olacaktir.*®® Fehmi, islemde devamlilik unsurunun bulunmamasimin
yontemin isminden (azalan/el-miitenakisa) de anlasildigini ve bunun ortaklik prensibine

uymadigin belirtir.*%*

Bu konuda Fehmi’nin dikkat ¢ektigi diger bir nokta ise sirket akdinin gayri lazim
bir akit olmasi1 ve taraflarin istedikleri zaman bu ortakliktan ¢ikma haklarimin
bulunmasidir. Ancak azalan miisareke akdine bakildiginda, her ne kadar ortaklik bir siire
sonra bitecek olsa da bu islem ic¢in belli sartlar bulunmaktadir. Bu sebeple aslinda

taraflarin istedikleri zaman ortakliktan ¢ikma gibi bir haklar1 yoktur.4%°

5. Faiz Oldugu Siiphesi:

Banka ile miisteri arasinda kurulan azalan miisareke akdinin ortaklik
goriinlimiinde bir faiz islemi oldugunu ileri siirenlerin basinda gelen Kamil Fehmi, bu
1slemin kar ve yatirim amaciyla degil, bilakis faizli kredi elde etmek icin yapildigina isaret
etmektedir.*®® Ona gore yapilan bu ortaklikta bankanin belli bir siire sonunda ortaklik igin
koymus oldugu sermayeyi geri alacagina dair bir sartinin bulunmasi, birtakim garanti,
kefil vb. On sartlar1 6ne siirmesi, belli bir siire sonunda bankanin ve miisterinin ortakliktan
¢ikmasi, hisse fiyatinin dnceden belirlenmesi, azalan miisarekeden elde edilen gelirin
hakikaten degil sureten bir gelir olmasi vb. nedenlerden dolayi bu islem ortaklik degil bir

kredi islemidir.*"’

Fehmi’nin bu islemin ortaklik goriiniimiinde kredili islem oldugunu ileri
siirmesindeki dayanak noktasi, ortakliktaki hissenin aliminin sart kosulmasi ve bu
hissesinin daha onceden belirlenmis bir fiyat {izerinden alinmasidir. Boyle bir sart da

ortaklik i¢in ortaya konulmus olan sermayenin garanti altina alinmasidir ki kér-zarar

403 Bkz. Fehmi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 434, 426.
404 Bkz. Fehmi, el-Masrifii I-Islami, s. 104-5.
405 Bkz. Fehmi, “el-Miisareketii’]-miitenakisa”, s. 420-33.
406 Bkz. Fehmi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 425.
407 Fehmf, el-Masrifii I-Islami, s. 96-8,106.
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prensibine aykiridir. Ayrica taraflarin hisse fiyatim bey‘ akdi yapilacagi zaman
belirlemeleri Uzere anlasmalarini da elestirmektedir. Ciinkii bu ortaklikta eli gii¢lii olan
taraf banka olacagi i¢in, hisse fiyatinin belirlenmesi noktasinda banka daha giiglii bir
pozisyonda olacaktir. Bu da bir manada hisse fiyatinin 6nceden belli olmasi anlami

tasimaktadir.*®

Taksitlerin diizenli ve belirli periyotlar halinde 6denmesi de bu islemi faiz
sliphesine gotiiren sebepler arasinda zikredilebilir. Clinkii kurulan ortakliktan her zaman
kar elde edilecek diye genel bir kaide yoktur. Sirket bazen zarar da edebilir. Zarar
oldugunda hisse alim-satimi daha zor olacaktir. Boyle bir halde bankanin hissesini satmak
i¢in icbarda bulunmasi, miisterinin de bunu almaya mecbur kalmasi ve alamamasi halinde
bankanin tutum ve davranisi bu islemin adin1 koyma noktasinda 6nemli ipuglarini

vermektedir.

Sonug olarak azalan miisareke akdinin mesrulugunu kabul etmeyenlerin akdin
mesru oldugunu savunanlara gore ikinci planda kaldig1 goriilmektedir. Bu goriis sahipleri
azalan miisareke akdinin faizli islem yapmak i¢in bir vesile kilinmasi, insa edilen akdin
bey * bi’l-vefa ve bey ‘u’l- ‘ine akitlerine benzemesi, yapilan akdin ileriki bir zamana izafe
edilmesi, baglayict vaadin bulunmasi, kurulan sirket akdinin devamlilik unsurunun
olmamasi, sermayenin garanti altina alinmasi vb. nedenlerden dolay1r bu akdi caiz
gormemislerdir. Bu itirazlarin temelinde, yontemin faizli bir isleme doniisme tehlikesinin

oldugu sdylenebilir.

B. AZALAN MUSAREKENIN CAiZ OLDUGU GORUSU ve DELIiLLERIi

Tarihsel olarak azalan miisareke akdine ilk cevaz verenin, 1976 yilinda
tamamlanan ve Islam iktisad: i¢in 6nemli bir ¢alisma olan Tatvirii 'I-a ‘mali I-masrafiyye
adl1 doktora tezinin sahibi Sami Hasan Hamm{d oldugu sdylenebilir.4®® Daha sonra gelen

cagdas hukukcularin biiylik ¢ogunlugu da azalan miisareke akdine cevaz vermislerdir.

408 Fehmf, el-Masrifii I-Islami, s. 115.
409 Hammd, Tatvirii'I-a ‘mali’l-masrafiyye, s. 426-30.
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Bunlar arasinda Abussettar Ebu Gudde,**® Kutup Mustafa San(,*! Hasan Ali es-Sazeli,*!2
Vehbe Zuhayli,**® Nezih Hammad,*** Abdusselam el-Abbadi,**> Acil Casim en-Nesmi,*!6

Ali Salim es-Samisi,*” Ali el-Karadagi,**® Muhammed Osman Subeyr*'® vb. sayilabilir.

Bu alimlerin azalan miisareke akdinin cevazi noktasinda one siirdiikleri deliller,
Islam genel sirket hiikiimleri, fikhi kaideler, akli ve nakli deliller oldugu goriilmektedir.
Nakli delillerin basinda, islemin mubah sirket tiirlerine dahil oldugu, 6zellikle de akit
(indn) ve milk sirketlerinin riikiin ve sartlarin1 yerine getirdigi goriisii gelir. Azalan
miisarekenin Islam sirket tiirlerinden bir tiir sayllmasindan hareketle klasik sirketler igin

one siiriilen ayet, hadis vb. deliller azalan miisareke icin de aynen kabul edilmislerdir.42°

“Akitlerde aslolan ibahadir**?! ve “Akdin muktezasina aykir1 olmayan sart akde
zarar vermez’*?? kaideleri azalan miisarekenin cevazi noktasinda kullanilan fikhi
kaidelerdendir. Buna gore kira, satis vb. muamelata dair sézlesmelerde akde aykiri bir
durum olmadikga akitte aslolan mubah ve gegerli olmasidir. Ayni sekilde akitte ileri
stiriilmiis olan sart, akdin muktezasina ve naslara aykir1 degilse, o sartin yerine getirilmesi

ve vefa gosterilmesi gerekir. Azalan miisarekede one siiriilen sartlar da naslara ve genel

410 Epy Gudde, “el-Miisareketii’]-miitenakisa”, s. 389,

411 Sani, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 517.

412 es-Sazeli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s, 435.

413 gz-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 487-8, 499,
414 Hammad, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 518-22.

415 gl-Abbadi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 531.

416 en-Nesmi, Miistecidddtii’l-muamelati’l-maliyye, c. 2, s. 298.
417 es-Samisi, “el-Miisareketii’l-miintehiye”, s. 594-6.

418 g]-Merziki, “et-Ta‘kib ve’l-miinakasa”, Mecelletii Mecma ‘i 'I-fikhi I-Islami, sy. X111 2001, c. |, s. 658-
61.

419 Siibeyr, el-Mudmelatii’l-maliyye, s. 336.
420 Bkz. el-Kevamile, el-Miisdreketii’I-miitendkisa, s. 97.

421 (AalY)/Aaall o siall & Ja¥1) Ebu Nasr Taceddin ibnii’s-Stibki Abdiilvehhab b. Ali b. Abdilkafi Stibki, el-
Esbah ve’n-nezdir, thk. Adil Ahmed Abdiilmevcud, Ali Muhammed Muuz, Dari’l-Kitibi’l-[lmiyye,
Beyrut 1991, c. 1, s. 253; el-Abbadi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 531.

422 (Y dall a3 Ja ,20) SUDKT, el-Esbah ve 'n-nezdir, c. 1, s. 270.
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kaidelere aykir1 olmadigi bilakis bu sartlar taraflarin menfaatine olup o6rf haline gelmis

olmasindan dolay1 caiz olacag: 6ne siiriilmiistiir.*?®

Ote yandan hizla gelisen ekonomik sistemin Islami olarak da kullanilmas1 icin
uretilen ve faizsiz finansman yontemi olarak sunulan azalan miisareke akdinin, insanlarin
ihtiyacina karsilik vermesi, taraflarin menfaatine olmasi, iktisadi ve ekonomik hayati
guclendirmesi, akitte taraflar1 nizaya gotiirecek bir durumun olmamasi, en 6nemlisi de

naslara ve genel kiilli kaidelere aykir1 olmamasi yontemin cevazi hususunda gosterilen

akli delillerdendir.**

Yukarida sayilan akli ve nakli delillerin yan1 sira azalan miisareke akdine cevaz
veren hukukgular, bu uygulamanin mutlak olarak her tlrlinlin higbir sart olmaksizin caiz
oldugunu iddia etmezler. Bilakis bu islemin caiz olmasini belli sartlara ve ilkelere

baglamislardir. Bunlardan bazilari soyledir:*%°

»  Azalan miisdreke akdi Islam sirket hukuku cercevesinde insa edilmelidir. Taraflar
arasinda insa edilen akit normal miisareke akdinden farkli olmamali ve onun
hiikiimlerine tabi olmalidir.*?®

*  Azalan miisareke akdinin muktezasina aykirt bir sart ileri stiriilmemelidir. Banka,
ortakliga koymus oldugu sermayenin ve ondan elde edilecek karn 6denmesi
noktasinda ve garanti kapsaminda bir sart ileri stirmemelidir. Ciinkii bunda riba
siiphesi vardir.4?’

= KAr ve zarar prensibi gozetilmelidir. Kar hisse oranina gore veya degisik sekilde
yapilabilirken, zarar sermaye oranina gore yapilmali ve bununla ilgili bir sart ileri
strtilmemelidir.*?®

» Taraflar ortakliktan dogan sorumluluk ve haklarini kullanabilmelidir. Muhtemel
zarar, vergi vb. masraflari sadece bir tarafa yiiklemek caiz degildir. Ortaklik “el-

harac bi’d-daman” ve “el-gunm bi’l-gurm” kaideleri ¢ergevesinde yirutilmelidir.

423 Bkz. ez-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 487; Atras, el-Miisdreketii'I-miitendkisa, s. 114.
424 Atras, el-Miisdreketii’l-miitendkisa, s. 114.

425 Ayrica bkz. Semhan, Usiisii'l- ‘ameliyydti’l-masrifiyyeti’I-Islamiyye, s. 224.

426 g|-Abbadi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 539.

427 San, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 536.

428 gz-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 497.
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Taraflar hem sozlesme geregi hem de kanunen varliga malik olmali ve bundan
dogan tasarruf ve idare haklarin1 kullanabilmelidirler. Sayet bir taraf dilerse
denetim ve gbzetim hakki sakli kalmak sartiyla, diger ortagini yonetim konusunda
vekil tayin edebilir.*?®

®  Hissenin fiyatimin belirlenmesi piyasa fiyatina gore olmali ya da hissenin alim-
sattminin yapilacagr zaman, iizerinde anlasilan miktara gore belirlenmelidir.
Ciinkii ortakliga konulan sermayenin alim-satimi i¢in nominal fiyatin
belirlenmesi bir bakima o sermayenin garanti altina alinmas1 demek olmaktadir.
Bu da ortaklik prensibine aykiridir.**°

= Bey*akdi ileriki bir zamana izafe edilmemelidir.**! Azalan miisareke akdi, yapist
geregi tedrici olarak sona erecegi igin taraflarin ortakliktaki hisseleri de peyderpey
el degistirecektir. Bankanin hisselerini ortagina satisi esnasinda yapilan her bey*
akdi miustakil olarak icra edilmeli, daha Onceden bir anlasma yapilmamis
olmalidir. Yani bey* akdi, ortakliga s6z konusu varligin tamamina sahip olacak
taraf hisse alacagi zaman icra edilmelidir. Clinkii bey* akdi ileriki bir zamana izafe
edilemez.*3

®  Vaad tek tarafli ve sirket akdinden ayri olmalidir. Fakat zamansal olarak sirket
akdi ile beraber yapilabilir. Iki tarafi baglayici bir vaadin verilmesi islemi
muvaadeye gotiireceginden, iglem vaad goriiniimiinde bir bey* akdine doner ki
boyle bir islem caiz degildir.*%

" Salt faizli kredi saglama gériiniimiinde olmamalidir. Islem ortaklik gdriiniimiinde
faizli bor¢ verme islemi olarak kullanilmamali, kagit lizerinde sekilden ibaret
olmaktan ¢ikarilarak bi’l-fiil icraate dokilmeli ve Kkar-zarar ona gore

paylastiriimalidir.*3

429 Hammad, “el-Miisareketii’l-miitenikisa”, s. 522-3; el-Abbadi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 539.

430 Heyet, el-Me ‘dyirii’s-ser ‘iyye, s. 346; Dubai Islam Bankasmin Fetva heyeti de bu dogrultuda karar
vermis ve hisse fiyatinin belirlenmesi akdin yapilacagi zamana birakilmasi iizerine karar alinmistir. Bkz.
ez-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 496.

431 ez-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 497.

432 Epy Gudde, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 392-3,

433 Heyet, el-Me ‘ayirii s-ser ‘iyye, s. 346; Ebu Gudde, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 392.
434 el-Abbadi, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 539.
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Bu goriis taraftarlar1 yukarida sayilan ilkelere riayet edildigi takdirde, azalan

miisareke akdinin katilim bankaciligi ve diger alanlarda faizsiz bir enstriman olarak

kullanilmasini caiz gérmektedirler.

Azalan misareke akdine cevaz verenlerin bu islemi mesru gormeyenlere

verdikleri cevaplar ise soyle siralanabilir:

Bey * bi’l-vefa oldugu goriisii: Azalan miisareke akdi hi¢bir yoniiyle bey * bi’[-vefa
akdine benzememektedir. Clnkl bey * bi’l-vefa akdinde miisteri (borg talep eden)
akdin muktezasina gore verdigi mala malik iken, One siiriilen sart (borcunu
ddersen malin1 alirsin) geregi mala malik degildir.**® Ayrica bu akit kusurlu bir
akit olup 6ne siiriilen sart akdin muktezasina aykiridir. Azalan miisareke akdinde
ise banka ve ortak (miisteri) kurduklar1 sirkette ortaktirlar ve sirketten dogan
haklar elde ettikleri gibi yikumliilukleri de yerine getirirler.**® Bu islemin klasik
ortakliktan ayrilan yonii ise bankanin varlik tizerindeki hakkini tedrici olarak diger
tarafa satmasi ve bunun vaad iizerinden yapilmasidir.**’

Bey ‘u’l-ine oldugu goriisii: Bey ‘u’l- ine akdi ¢ogunlukla iki taraf arasinda yapilan
salt karz islemi oldugu i¢in yatirim ve kar amaci glitmez. Azalan miisareke akdi
ise ortaklik prensibince yapilan, yatirnm ve kar amacgh bir finansman modelidir.
Klasik ortakliktan tek farki devamliligin istenmemesidir. Ayrica azalan miisareke
akdinde hisse alim-satiminin bastan belirli olmamasi ve daha ileriki bir zamanda
belirlenmesi bu islemi bey ‘% ’/- Tne akdinden ayiran yonlerindendir.*3®

Sirket akdinin stireklilikten yoksun oldugu goriisii: Sirket akdinde zamanlama
yapilmas1 Hanefi, Hanbeli ve Malikilere gore caizdir. Azalan miisareke akdinde

de ortakligin bitirilmek istenmesi akdin tabiati geregi olup taraflarin

menfaatinedir.*3°

435 Meshur, el-Istismar, s. 289-90.

436 Muhammed Salah Muhammed es- Savi, Miiskiletii 'l-istismar fi 'I-biiniiki 'I-Islamiyye ve keyfe alecehe’l-
Islagm, Dari'l-Miictema“, Mansura 1990, s. 624-5; Arabiyyat, el-Mesdrifii ’l-fsldmiyye, s. 92; Sand, “el-
Miigareketii’l-miitenakisa”, s. 547-48.

437 ez-Zuhayli, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 488.

43 Bkz. Muhammed Ali, “et-Ta‘kib ve’l-miindkasa”, Mecelletii Mecma ‘i I-fikhi’I-Islami, sy. X111 (2001),
c.l,s.642-3.

439 [bn Abidin, Reddii’I-muhtar, c. 6, s 483; en-Nesmi, Miisteciddatii'l-muamelati’l-maliyye, c. 2, s. 316.
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»  Bir akit icinde iki akit oldugu siiphesi: Azalan miisarekenin yapisinda her ne kadar
bey* ve icare gibi akitler olsa da bu akitler, azalan miisareke akdinin yani sirket
akdinin bi-zatihi i¢inde degil ondan ayr1 miistakil birer akittir.**° Banka ile yapilan
azalan miisareke akdinde ilk yapilan akit, sirket akdidir. Daha sonra bu akitten
tamamen bagimsiz bir sekilde vaad yoluyla bey‘ veya icare yapilir ki bu da
ortaklik akdine kesinlikle dahil degildir. Bu nedenle islem, hadislerde yasaklanan
bir akit icinde iki akit kapsaminda degerlendirilemez. Ayrica azalan miisareke
icinde birden fazla akit oldugu varsayilsa bile, hadislerdeki iki satig yasaginin
farkli degerlendirmeleri de vardir. Nitekim bir akit iginde birden fazla akdin
bulunmasi naslara ve genel ilkelere uydugu ve faizli islem i¢in araci kilinmadigi

siirece caizdir.**

C. GORUSLERIN DEGERLENDIRILMESI

Yontemin fikhi hitkmiindeki tartigmalara bakildiginda {i¢ grubun one ¢iktig
gorilmektedir. Bir kisim arastirmaci daha mutesahil davranarak bu akde cevaz verirken;
miiteseddid tutum sergileyen diger grup taraftarlari akdin tamamen mesru olmadigini 6ne
stirmektedirler. Belirli sartlar1 yerine getirdigi takdirde akdin mesru olacagini ileri siiren
tigiincii kistm hukukgular ise daha mutedil bir tutum takinmislardir.**? Her bir goriisiin
taraftar1 kendi tasavvurlari i¢inde azalan miisareke akdini tanimlamis, fikhi yapisi ve

hiikmii hakkinda birtakim sonuglara ulagsmislardir.

Azalan miisarekenin fikhi hiikkmii hakkinda ulasilan sonuglara tarihsel olarak
bakildig1 zaman yonteme ilk cevaz verenin Sdmi Hammid oldugu sdylenebilir. Daha
sonra gelen bir¢ok arastirmaci da bu yonde egilim gostermis ve caiz olmadigin1 savunan
hukukcular azinlikta kalmistir. Mutedil bir tavir takinan Mecelletii Mecma ‘i’l-fikhi’l-
Islami ise 2004 yilinda Maskat/Umman’da yapilan 15. donem toplantisinda azalan

miisareke yOntemi hakkinda birtakim sonuglara ulasmis ve belli ilkeler ¢ergevesinde

40 Atras, el-Miisdreketii’l-miitendkisa, s. 118.
441 Bkz. el-Bekkar, el-Miisareketii’I-miitendkisa, s. 131; Hattab, “el-Miisareketii’l-mitenakisa”, s. 39.
442 Bkz. Sanf, “el-Miisareketii’l-miitenakisa”, s. 528-38.
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yontemin mesru olacag1 sonucuna varmistir.**® Toplantida alinan bu kararlardan bazilar

sunlardir:

= Sermayenin nakdi veya degeri tayin edilmek sartiyla ‘ayni olabilecegi,

= Hisse alimi i¢in kullanilacak kaynagin proje gelirinden veya harici bir kaynaktan
saglanabilecegi,

= Taraflar arasinda karin oraninin bastan belirlenmesi gerektigi,

= Olas1 zarar ihtimalinde tazmin yiikiimliligiine sermaye oranma gore
katlanilmasinin zorunlulugu,

= Hisse alim-satiminda tek tarafli baglayici bir vaadin verilebilecegi,

= Hisse alimindaki bey* akitlerinin hisse devri sirasinda yapilmasi gerektigi,

» Taraflardan birinin diger ortagin varliktaki hissesini belli bir sireyle
kiralayabilecegi fakat olast bakim ve onarim masraflarin her ortagin hissesi
oraninda katlanmasi gerektigi,

» Hisse fiyatinin baslangigtan degil de piyasa fiyat1 veya akit aninda Uzerinde
anlasilan bir fiyat tizerinden yapilmasi gerektigi,

= Projeden dogan vergi, bakim, onarim vb. giderlerin taraflarin hisse oraninca
istlenmesi gerektigi,

= Kar oraniin maktu olmay1p nisbi/oransal olmas1 gerektigi,

= Sirket ve bey* akitlerinin ayr1 yapilmasi gerektigi,

= Ortaklik i¢in konulan sermayenin geri alinacagina dair bir ibarenin bulunmamasi

gerektigi gibi karalar bulunmaktadir.***

Yukarida zikredilen taraflarin kullandiklar: fikhi kaidelere bakildigi zaman,
azalan miisarekenin caiz oldugunu savunanlar, goriislerini muamelelerde aslolanin ibaha

oldugu ilkesini, yontemin ser‘l agidan bir mahzur barindirmamasini ve akit serbestisi

4432001 yilinda Kuveyt’te yapilan toplanti da konu hakkinda tebligler sunulmus ve tartismalar yapilmstir.
Ancak yontem hakkinda herhangi bir karar alinamamig ve konunun daha genis ele alinmasi i¢in sonug bir
sonraki toplantiya ertelenmistir. 2004 yilinda Maskat/Umman’da yapilan 15. donem toplantisinda ise
azalan miisareke hakkinda birtakim sonuglara ulasilmis ve belli ilkeler ¢ercevesinde yontemin mesru
olacagi sonucuna varilmigtir. Bkz. Karar bi-se’ni el-miisareketii’l-miitendkisa fi davi’l-‘ukadi’l-
miistecidde”, Karar no: 121 (13/4), Mecelletii Mecma ‘i I-fikhi I-Islami, sy. X111 (2001), c. 1, s. 675; “Karar
bi-se’ni el-misareketii’l-miitenakisa fi davi’l-‘ukidi’l-miistecidde”, Karar no: 121 (13/4), Mecelleti
Mecma i’l-fikhi’l-Islami, sy. XV (2004), c. 1l, s. 645-6.

444 Bkz. “Karar bi-se’ni el-miisareketii’l-miitenakisa fi davi’l-‘ukidi’l-miistecidde”, Karar no: 121 (13/4),
Mecelletii Mecma ‘i I-fikhi 'I-Islami, sy. XV (2004), c. 11, s. 645-6.
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prensibini 6n plana ¢ikardiklar1 goriilmektedir. Cevaz vermeyenler ise bunun tersini
disiinirler ve her ne kadar ibaha noktasinda cevaz verenler ile birlesseler de akdin fikhi
bakimdan mahzurlu bir tarafi olmadigi noktasinda onlardan ayrilirlar. Bu mahzurlar

detayli bir sekilde ele alarak azalan miisareke akdinin caiz olmadigini iddia ederler.**®

Menfi tutum takinan grubun azalan misareke yonteminde One ¢ikardiklari
mahzurlarin basinda, akdin bey bi’l-vefa ve bey‘u’l-‘ine akdine benzedigi, akdin
stireklilikten yoksun oldugunu ve en dnemlisi islemde faiz siiphesinin oldugudur. Bu
noktada yontemin caiz oldugunu savunanlarin yukaridaki iddialara verdikleri cevaplar
daha isabetlidir. CUnkl bey * bil -vefé akdinin hem yapisi hem de taraflarin elde etmek
istedikleri gaye vefaen rehin karsiligi borg elde etmektir. Bey u’l- ‘ine akdi ise cevazi
noktasinda ¢ok fazla tartisma bulunan, gogunlukla iki kisi arasinda bir ‘aynin géstermelik
olarak el degistirdigi ve sonugta taraflarin istedikleri finansmana ulastiklar1 bir akit olarak
degerlendirilebilir. Azalan miisareke akdinin mirekkeb yapisi, baglayic1 vaad 6zelligi,
ortaklik iizerine insa edilmesi vb. 6zelliklerinden dolay1 bu iki akit tiiriinden sayilmasi

cok isabetli gozukmemektedir.

Ikinci bir elestiri noktas1 olan azalan miisareke akdinin siireklilikten yoksun
olmasi konusunda, klasik sirketler hukukunda ortakliklarin zamanlamasiyla ilgili aleyhte
bir delilin olmamasi, siire ile ilgili bir sartin akdin muktezasina aykir1 bir durum arz
etmemesi, genel kaide ve nassalara aykir1 bir durumun olmamasi,**® Islam hukukunda
akit sirketinin uygulanma sahasinda herhangi bir kisitlama olmadigi gibi belli bir siire sart
kosmanin caiz olusu gibi*’ nedenlerle azalan miisareke akdinin zamanlamaya tabi

tutulmas1 hem Islam sirketler hukukuna hem de taraflarin maslahatlarma uygundur.*4®

Faiz siiphesi bulunmasiyla alakali olarak da azalan miisareke akdinin cevazim

savunan grup bu islemin ortaklik oldugunu, kar-zarara taraflarin istirak ettigini ve

45 Bkz. Atras, el-Miisdreketii’l-miitendkisa, s. 115.
446 el-Kevamile, el-Miisdareketii’l-miitendkisa, s. 110.
47 Sekerci, Emek-Sermaye Sirketi, s. 198.

448 Azalan miisarekenin zamanlamast ile ilgili problemini asmak isteyen bazi arastirmacilar ise bu akdi sirket
tiirlerinden olan miizaraa akdine benzetmislerdir. Bkz. Arabiyyat, el-Mesdrifii I-Islamiyye, s. 70-1. Bunu
yapmalarindaki amag¢ miizdraa akdinin caiz olabilmesi i¢in zaman unsurunun gerekli olmasidir. Bkz.
Merginani, el-Hidaye, c. 2, s. 466.
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yukaridaki bey ‘ bi’l-vefa ve bey ‘u - ‘ine hakkinda verilen cevaplari siralayarak bu islemin

faizli bir islem olmadigin1 belirtmeleri daha isabetli bir yaklasimdir.*4°

Azalan miisarekenin cevazi ile ilgili yapilan tartismalarin bir sebebi de yontemin
teoriden pratige tam olarak yansitilamamasidir. Akde cevaz verenlerin islemin caiz
olmasi i¢in ortaya koyduklar1 sartlara bakilirsa, tartismanin teori ile pratik arasindaki
uyusmazliktan ortaya ¢iktign daha net olarak gorilecektir. Ornegin, bankacilik
standartlarini ele alan AAOIFI’de azalan miisareke akdi icin One siirlilen sartlara riayet
edilerek bir ortaklik insa edilip pratik hayata gegirilse, Hiiseyin Kamil Fehmi**° gibi bu
akdin caiz olmadigimi savunanlarin goriislerini tekrar goézden gecirecek olmalar

muhtemeldir.

Azalan miisareke akdinde en temel ilke olan kar-zarar prensibine riayet edildigi,
hisse alim-satim zamaninin ve hisse fiyatinin onceden belirlenmedigi, miisterinin
bankadan hissesini alamadigi zaman bankanin ortakligin gereklerine aykir1 bir tutum
sergilemedigi ve iki tarafi baglayici vaad veya sirket akdi iginde kosulan bir sart gibi fikhi
hiikiimlere aykiri bir muamelenin bulunmadigi takdirde bu yontemin kullanilmasinin
onunde bir mani yoktur. Bunun yaninda taraflar arasinda ortaklik igin yapilan
sozlesmede, tutulan muhasebe kayitlarinda, olasi nizada hukuk oniinde taraflarin ayni
statiide olmast da bu islemin ne oldugu ve caiz olup olmadig: hakkinda 6nemli ipuglar

sunacaktir.

Modern bir akit olan azalan miisarekenin teoriden pratige gecisini engelleyen,
tilkelerdeki yasal zemininin uyumsuzlugu, gerekli alt yapinin olusturulamamasi ve vergi
muafiyetinin olmamasi gibi sebepler ortadan kaldirildiginda ve fikhi olarak yukarida
sayilan ilkelere riayet edildiginde azalan miisareke, faizsiz bir finansman enstriiman
olarak kullanilabilecek bir yontemdir. Ayrica bu yontemin kullanilmasi, kér-zarar
prensibine dayanan faizsiz enstriimanlarin g¢esitlenmesi ve modern murabahaya olan

yiiksek yonelimin azaltilmasi noktasinda da katki saglayacaktir.

449 el-Kevamile, el-Miisdareketii’l-miitendkisa, s. 109.
40 Fehmf, el-Masrifii I-Islami, s. 116-8.
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SONUGC

“lki veya daha fazla taraf arasinda, varligin miilkiyetinin bagimsiz satim
akitleriyle tedrici olarak bir taraftan digerine devrini Ongéren, Kkar-zarar prensibi
temelinde insa edilen rizai akit” seklinde tanimlanabilecek olan azalan miisareke, ortaya
cikisi, uygulanisi, asamalar, tiirleri, yapisi ve diger akitlerle iliskisi bakimimdan Islam

iktisad1 ve faizsiz bankacilik i¢in 6nemli bir finansman yéntemidir.

Azalan miisarekenin a) mudarebe, finansal kiralama, taksitli satis gibi yontemlerle
mukayesesi, b) genelde faizli enstrimanlara, 6zelde ise hakkinda birgok tartisma bulunan
modern murébahaya alternatif olma imkani, ¢) teoriden pratige aktarilmasi noktasinda
dunya 6rneklerinin incelenmesi, d) istisna‘, mudarebe, icare vb. farkli akitler tizerine insa
edilebilmesi, e) ortaklik temelli ortaya ¢ikan faizsiz bankacilik anlayisiyla ayni zemini
paylagmasi, f) giinimiizde ivme kazanmis ve faizsiz bankaciliga alternatif olabilecek
elbirligi prensibine dayali sistem i¢in dnemli bir teknik olma imkani, azalan miisarekenin

iktisadi ve finansal boyutlar1 hakkinda bilgi vermektedir.

Kar-zarar temelli ortaya ¢ikan faizsiz bankalarin daha sonra riskin minimize
edildigi modern murdbahaya yonelmeleri ve diger finansman tiirlerini pek
kullanmamalar: elestiri konusu olmaktadir. Bu noktada azalan miisareke gibi ortaklik
temeline dayanan faizsiz finansman triinlerinin etkin bir sekilde kullanilmasi, faizsiz

bankaciligin ortaklik temelinde gelismesi agisindan 6nem arz etmektedir.

Azalan miisareke yonteminin neden teoriden pratige yeterince aktartilamadig ve
faizsiz bankalar tarafindan tercih edilmedigi sorusuna cevaben su hususlar one
cikmaktadir: YOntemin kar-zarar prensibine dayanmasindan dolayr diger finansman
tiirlerine gore daha fazla risk icermesi, gerekli alt yapinin olusmasini engelleyen kanunlar,
birden fazla vergilendirmeden dogan ilave masraflar, bireylerin daha ¢ok borg ve kredi
yolunu tercih etmeleri, diger finansman tekniklerinden daha maliyetli olma ihtimali, bu
alanda yeterince yetismis elemanin olmamasi, faizsiz finansman alaninda faaliyet
gosteren muesseselerdeki eksiklikler, ahlaki zafiyet vb. unsurlar. Bunlarin yaninda
yontemin uygulandigi iilke, zaman dilimi ve piyasa sartlarina gére bazi yeni engellerin
olmas1 da muhtemeldir. Goriildiigii tizere azalan miisarekenin tercih edilmemesi fikhi

sebeplerden ziyade iktisadi, sosyal ve finansal sebeplere dayanmaktadir.
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Azalan miisareke az da olsa teoriden pratige gegirilmis bir uygulamadir. Bunun
bir sonucu olarak yontem iizerinde daha once yapilan c¢alismalar, ilgili iilkenin faizsiz
bankacilik kanununda yer alan azalan miisareke akdi c¢ergevesinde yapilmistir.
Tiirkiye’de heniiz tam olarak faizsiz bankacilikla ilgili mevzuat hazirlanamamasi ve bu
dogrultudaki eksiklikler akit orneklerinin bankalarin kanun metninde yer almasini
engellemektedir. Yeni bir yontem olan leasing gibi bir uygulamanin yasal mevzuatinin
hazirlanmasi ve vergi indirimlerine tabi olmasi, istenildiginde azalan miisareke gibi diger
finansman yontemlerinin de yasal zemine oturtulabilecegini gostermektedir. Dolayisiyla
azalan miisarekenin faizsiz bir finansman teknigi olarak kullanilmasinin Oniindeki
engellerin kaldirilmasi ve bu yondeki talebin uzmanlarca ilgili birimlere aktarilmasi

teoriden pratige gegis siirecini kolaylastiracaktir.

Azalan miisarekenin en 6nemli meselelerinden biri olan miilkiyetin intikali i¢in
yapilan hisse alim-satimindan kaynaklanan birden fazla vergilendirmeye ¢éziim olarak
ya ilk satig lizerinden vergi alinip diger islemlerden vergi alinmamasi yoluna gidilebilir
ya da leasing gibi %0-%]1 gibi tesvik amagli oranlar segilebilir. Hisse oraninin tedrici
olarak taraflar arasinda yer degistirmesinden kaynaklanan mdlkiyet problemi ise tapu

sicilinde serh diislilmek suretiyle asilabilir.

Hem ahlaki hem kanuni hem de finansal piyasalarin getirmis oldugu bir¢ok
problemden dolay1 azalan miisarekenin bir anda finansman yontemi olarak kullanilmaya
baslanmas1 istenmeyen durumlara sebebiyet verebilir. Bunun yerine prototip proje
modelleri gelistirerek belli miisteriler cergcevesinde yontem denenmeli ve mikrodan
makroya bir uygulama yontemi takip edilmelidir. Bu noktada bazi islemleri sadece

bankalarin genel madurliklerinin yapabilmesi buna 6rnek teskil edebilir.

Modern bir akit olan azalan miisareke miirekkeb yapisi, asamalari, sirket, bey*,
vaad, tedricilik gibi unsurlar1 bir arada ihtiva ettiginden, tam olarak klasik fikih doktrini
igerisinde yer almamaktadir. Bundan dolay1 azalan miisarekeyi fikhi olarak, tek bir sirket
veya akit yapisi altinda temellendirmek ve ¢oziimlemek c¢ok isabetli olmayabilir. Bunun
yerine genel kaideler ve ihtiyaclar 15181nda, akit serbestisi 6n plana ¢ikartilarak modern

akitlerin varlig1 g6z 6niinde bulundurulmalidir.
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Gunumuzdeki modern akitlerin en belirgin yonu bir akit altinda birden fazla
sOzlesmenin, islemin ve asamanin bir arada olmasidir. Azalan miisareke yontemi de
kurulusu, safhalari, birden fazla akit yapisinin varligi gibi sebeplerden dolay1 modern bir
akittir. Bu noktada azalan miisareke ile diger modern akit yapilart arasinda benzer
meselelerin oldugu goze carpmaktadir. Dolayisiyla azalan miisareke baglaminda ele
alinan miirekkeb yapi, vaad, sart ve bir sdzlesme i¢cinde birden fazla sd6zlesme yapilmasi

gibi fikhi meseleler modern akitlerin pek ¢ogunu yakindan ilgilendirmektedir.

Azalan miisarekenin fikhi olarak temellendirilmesi noktasinda yapistyla ilgili
meselelerin basinda, yontemin hangi sirket tiiriinden oldugu ve bey‘, icare vb. akitlerle
bir araya gelmesinden otiirli miirekkeb yapida olmasi gelmektedir. Tespit edilebildigi
kadartyla miirekkeb azalan miisareke akdinde asagidaki islemler mevcuttur; a)
miisteri/yonetici ortak ile faizsiz miiessese arasinda kurulan sirket akdi, b) faizsiz
miiessesenin miisteriye/yonetici ortaga, varlik {izerinde sahip oldugu hisselerini
satacagina dair sarti/vaadi; yonetici ortagin da bu hisseleri alacagina dair sarti/vaadi, c)
faizsiz miiessesenin varliktaki payini ligiincii sahsa veya yonetici ortaga kiralayacagina
dair sarti/vaadi, d) faizsiz miiessesenin varliktaki paylarmi yonetici ortaga belli bir

takvime gore tedricen satigi.

Azalan miigarekenin sirket yapisiyla ilgili, milk sirketi mi inan girketi mi yoksa bu
iki akit turiine benzer yonleri bulunsa da tedricilik, vaad, hisse satig1 gibi 6zellikleri
nedeniyle modern bir akit mi oldugu noktasinda tartisma vardir. Tez boyunca ulagilan

sonug ise bu yontemin akit sirketi temelli modern bir sirket oldugudur.

Azalan miisarekenin bazi1 6rneklerinde satim ve sirket akdi, bazilarinda ise icare
ve sirket akdinin bir araya geldigi goriilmektedir. Boyle birden fazla degisik akdin veya
ayni akdin tekrar tekrar insa edilmesi ve bazi durumlarda sarta baglanmasi mirekkeb
yapidan kaynaklanan meselelerdendir. Bu noktada azalan miisarekede kosulan sartin

durumu ve bundan hedeflenen gayeler, azalan miisarekenin mesrulugunu etkilemektedir.

Azalan miisarekede temel hedef olan peyderpey ortakliktan ¢ikma ve tek tarafli
miilkiyet edinme noktasinda hisse alim-satimina dair yapilan vaadler ve taraflarin
uistlendikleri riskler azalan miisareke akdindeki sorumluluklarla ilgili meselelerdir. Bu

noktada vaad, miilkiyetin intikali i¢in hisse alim-satimi s6z konusu oldugundan 6nem
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kazanmaktadir. Ciinkii banka ortaklikta kalmak istemeyen taraf oldugu i¢in hissesinin
alim-satim1 noktasinda en azindan bir taraftan sadir olacak baglayici vaade ihtiyag

duyulmaktadir.

Vaad ile alakal1 bir diger husus ise taraflar arasinda ileride alim-satim1 yapilacak
olan hisselerin fiyatinin belirlenmesidir. Yontem sirket temelli oldugundan ve tabiati
geregi risk faktorii igerdiginden baslangigta hisse fiyatinin belirlenmesi, bunun i¢in rehin,
ipotek, kefil gibi birtakim uygulamalar, sermayenin garanti altina alinmasi anlamina
gelecegi icin caiz goriilmemistir. Fakat azalan miisarekenin temel 6zelligi olan tedricilik
unsurundan dolayi hisse satiminin yapilmasi zaruridir. Bu noktada arastirmacilar genel
olarak, hisse fiyatinin piyasa fiyati {izerinden belirlenmesini veya hisse alim-satimi
aninda taraflarca belirlenecek fiyat {izerinden yapilmasini Ongoérmektedirler. Fakat
taraflar arasinda olasi nizanin 6niine gegilmesi igin hisse fiyatinin belli bir endekse gore
yapilmasi daha uygun olacaktir. Bunun borsaya acik hisse senetleri iizerinden yapilmasi

taraflar arasinda hisse alim-satimin1 daha da kolaylastiracaktir.

Yontemin fikhi hiikkmii hakkinda yapilan tartismalara bakildigi zaman, muspet ve
menfi olmak Uzere iki goriisiin oldugu ve azalan miisarekenin cevazi noktasindaki
egilimin daha fazla oldugu goriilmektedir. Yontemin caiz oldugu noktasinda ileri striilen
delillerden bazilari; akdin unsurlarinin ser‘an caiz olmasi, s6zlesmenin i¢inde nasslara
aykirt bir durumun s6z konusu olmamasi, akdin kiilli kaidelerle ¢elismemesi, akit
serbestisinin mesru olmasi gibi ilkelerdir. Ayrica azalan miisareke akdinin ser‘an caiz
olan inan sirketi tiiriine benzemesi de mesru olmasinin nedenleri arasinda kabul
edilmistir. Hiiseyin Kamil Fehm1 gibi baz1 ¢agdas fikihgilar ise azalan miisareke akdinin
icerdigi birtakim sorunlar -faiz siiphesi, sirket yapisina aykirilik vb.- nedeniyle caiz

olmadigint savunmuslardir.

Azalan miisarekeyi faiz siiphesine gotiiren hisse alim-satimi i¢in belli bir plan
olusturulmasi ve taksitlerin belirli periyotlar halinde 6denmesi, islemin caizligi niindeki
onemli engeller arasinda zikredilebilir. Cilinkii kurulan ortakliktan her zaman kar elde
edilecek diye genel bir kaide yoktur. Sirket bazen zarar da edebilir. Zararin vukuunda ise
hisse alim-satim1 daha zor olacaktir. Boyle bir halde bankanin hissesini cebren satmasi,
miisterinin de bunu almaya mecbur kalmasi ve alamamasi halinde bankanin tutum ve

davranigt bu islemin adin1 koyma noktasinda bize 6nemli ipuglar1 vermektedir. Nitekim
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bir islemin dogasi o islemin muhasebesinin, iktisadin, ekonominin ve hukukun dogasiyla
ortiismelidir. Taraflarin ortaklik olarak ortaya koydugu bir islem muhasebe kayitlarinda,
ekonomide, iktisatta ve hukuk karsisinda baska algilaniyor ise 0 islemdeki maksadin
farkli oldugu ve ortakligin sadece suretten ibaret oldugu izlenimi uyanmaktadir. Teori ve
pratik arasindaki bu uyusmazlik sadece azalan miisarekeye has bir konu olmayip faizsiz

bankacilik alaninda kullanilan diger yontemlerde de karsilasilan meselelerdendir.

Azalan miisareke ile ilgili leh ve aleyhte goriis bildiren ¢agdas fikihgilarin vaade
bakis agis1 da s6z konusu yéntemin mesruiyeti noktasinda énem arz etmektedir. Cilinkii
hikim, vaadin baglayict olup olmamasi, baglayici ise taraflardan biri veya her ikisi
acisindan baglayici olup olmamasi bakimindan degiskenlik gostermektedir. Fakat genel

olarak vaadin tek taraf icin baglayici sekilde yapilmasi caiz kabul edilmistir.

Faizsiz bankacilik anlayisinin ortaya c¢ikmasiyla iiretilen birgok faizsiz
enstriimandan biri olan azalan miisareke, olusum siireci, asamalari, kullanim alanlari,
modern yapisi1 gibi 6zellikleriyle faizsiz finans alanina 1s1ik tutmakta ve klasik fikih
birikiminin ihtiyaglar dogrultusunda nasil kullanildigi hakkinda bilgi vermektedir. Bu
caligmada ele alinan azalan miisareke yonteminin igerdigi fikhi ve iktisadi meseleler cok
kapsamli ve zengindir. Bu konularin daha derin arastirilmasi ve yontemin uygulama
safhas1 i¢cin ekonomik boyutlari, diger enstriimanlar karsisindaki maliyeti gibi alanlarin
incelenmesi faizsiz bankaciligin gelisimi agisindan gerekli gozikmektedir. Ayrica bu
alanda kullanilan finansman yontemlerinin g¢esitlenmesi adina ortaklik temelli azalan

miisareke gibi yontemlerin daha etkin kullanilmas1 6nem arz etmektedir.
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