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GIRIS

Yarim asirdir siiregelen bir sistem olan Katilim Bankacilig1 6zellikle 1970’1 yillar-
dan yasanan petrol krizi sonrasinda pik yapmis ve hizli bir bi¢imde gelisim gostermistir.
Glintimiizde uluslararasi diizeye yayilan katilim bankaciligi sistemi ulusal finans piyasa-

larinda ciddi bir agirlik kazanmis oldugu goriilmektedir.

Yillar &ne yalnizca Islami kosullara gore yasam faaliyetleri gelistiren iilkelerde el-
lerinde bulunan atil finans kaynaklarin piyasa icerisine dahil edilerek aktif konuma geti-
rilme amaci ile tiirev {iriin olarak bankacilik sistemine giris yapmustir. islami Finans Ku-
ruluslar1 daha sonra hizla biiyiiyen ve zenginlesen Ortadogu Ulkelerinin Petro- Dolarla-
rinin degerlendirilmek istenmesi ile Uluslararasi biiyiikliige sahip finans kurumlari araci-

1181 ile de kullanima sunulmustur.

Ulusal anlamda 1983 yilinda Ortadogu’da yer alan atil sermayenin tilke smirlar
icerisine dahil edilebilme umudu ile kuruluslarina izin verilen Ozel Finans Kurumlari
2000 yillarina kadar bankacilik sektorii seklinde ilerleyememesi nedeni ile gelisiminde
%2 rakamim bile gérememistir. Ozel Finans Kurumlari’nin denetlenmesi ve faaliyetler-
deki yetki sorumluluklarinin siyasi liderlere bagli olmasi nedeni ile her zaman belirsizlik
icerisinde varlik siirdiirmeye calismistir. Ancak 1999 yilinda ¢ikarilan kanun ile yeni
adiyla Katilim Bankalari’nin, Bankalar Kanunu’na dahil edilmesi ile bu kurumlara olan

giiven ve talebi arttirmistir.

Bu ¢alismamizda tilkemizde aktif bes adet banka baz alinarak bu Katilim Bankala-
rinin 2018 ve 2022 yillarinda yayimlamig olduklari temel veriler alinarak detayli bir aras-
tirma yapilmig, bununla birlikte verilerin performans degerlendirmeleri DuPont yontemi
ile analiz edilmistir.1918'de gelistirilen DuPont analizi, bir sirketin 6z sermaye karliligini
artirma yetenegini analiz etmek i¢in kullanilan 6z sermaye getirisine dayali bir finansal
orandir. Bizde ¢alismamizda daha 6nce katilim bankalarinda kullanilmayan bu analiz
yontemini kullanarak literatiire yeni hesaplanmis ve bir¢ok ¢alismada konu edinilecek

verileri sunmus olacagiz.



Birinci boliimiimiizde Katilim Bankaciliginin temelini olusturan Finansal Kurum-
larin genel tanitim1 ve ne amagla ve nasil kullanildiklarindan bahsedilmistir. Bu yapilir-
ken bu kurumlar ‘Fon Kaynagi Olusturan’ ve ¢ Para Olusturmayan Finansal Kurumlar’

olarak iki grupta siniflandirilmistir.

Ikinci Boliimde Katilim Bankalarinin temel yapi tas1 olan islam dininde yer alan
ekonomik diizenin nasil dogdugu yani ‘Faizsiz Bankacilik Sistemi’ ve temel 6gelerinden
bahsedilmistir. Bunun yani sira Islam dininde ticaretin ve faaliyetlerin nasil oldugu ve
giinlimiize nasil biitiinlestirildiginden bahsedilmistir. Ayn1 zamanda Katilim bankacili-
gina ufak bir gecis ve alt yap1 olusturmasi gerektigi icin katilim bankalarmin kurulusla-

rindaki dini, ekonomik, toplumsal ve politik nedenleri anlatilmagtir.

Ucgiincii boliimde ise Katilim Bankaciligini Tiirkiye’de ve Diinya’daki gelisimi ile
birlikte Katilim bankalarinin temel 6zellikleri, kurulus nedenleri, fon toplama ve kullan-

dirim yontemleri anlatilmistir.

Sonug boliimiinde Tiirkiye’de hala aktif halde bulunan ve baz aldigimiz bes Katilim
Bankasinin kurulus amaclar1 ve hizmetleri ve kurulus sekiller hakkinda bilgi verilmistir.
Bunun yani sira 2018 ve 2022 yillarinda bu katilim bankalarinin belirlenen tarihe kadar

gelinen zamanda yaptiklar1 gelisimler analiz edilmistir.



BIRINCi BOLUM

FINANSAL KURUMLAR

1.1. Fon Kaynagi Olusturan Finansal Kurumlar

Finans sektorii igerisinde yer alan tiim fon kaynagi sunan kurumlarin arka planinda
bu fonu destekleyen bir ana tag mevcuttur. Bu fon kaynaklari iki sinifta ele alinmaktadir.
Bunu saglayan ilk kalem merkez bankalari ikinci kalem ticari bankalar yani mevduat sa-
hibi bankalardir. Merkez bankalar1 ve mevduat bankalar1 6zellikle piyasada serbest halde
bulunan kiigiik tasarruflarin ekonomik yapiya dahil edilmesinde biiyiik 6nem tasimaktadir

(Sunbat, 2016).
1.1.1. Merkez Bankalan

Merkez bankasi, piyasada yer alan ticari faaliyetlerin ve i bankalarinin banknot
emisyonu yetkilendirmelerinin kaldirilmasi ve bu yetkinin tek merkez iizerinden yoneti-
minin saglanma ihtiyaci iizerine ortaya ¢ikmistir (Sendogdu, 2011). Merkez bankasi 6ze-
likle finans kurumlari i¢in biiylik 6nem tasir ¢linkii merkez bankasi finans kurumlarina
para akisi saglayan en 6nemli kurumdur. Sektorde yer alan ekonomik sisteme ve politi-
kalara etki etme hali nedeniyle 6nem arz eder. Merkez bankasi genel kapsamda para ¢1-
karma tekeline sahip olmasi ile bilinmektedir. Her iilkede para basim merkezi olarak go-
rilen merkez bankas1 bulunmaktadir. Bu bankalar yalnizca para basimi ile degil ayni za-
manda diger bankalar1 gézetim altinda tutma, ekonomi igerisindeki para politikasina uy-
gun hareket etme ve yonetme, devlet hazinedarlig1 ile ulusal para birimini koruma, ban-
kacilik sisteminde yer alan alanlara ve hazinedarliga borg¢/kredi verme gibi gorevleri de
bulunmaktadir. Piyasaya siiriilen para arzlar ile faiz sisteminde s6z hakki goriilmese de

faiz sistemine ve finansal piyasalara biiyiik etkisi bulunmaktadir (Sunbat, 2016).

Ulkemizde Merkez Bankasi’nin asli gorevleri kaynaklarda su sekilde goriilmiistiir

(Merkez Bankasi, 2023):



- Dolagimda yer alan para miktarmin kontrol edilebilmesi amaci ile Merkez Ban-
kas1’nin hazine bonosu, hisse senedi ve tahvil igslemleri yapmasi yani agik piyasa islemleri

gergeklestirmesi,

-Mevcut hiikiimet ile Tiirk Lirasin1 degerlendirme politikas1 izleyerek gerekli ted-
birleri alarak maden ve yabanci paralar karsisinda degerinin belirlenebilmesi amaci ile
doviz ve efektiflerin vadeli/vadesiz alim satimlarini ve diger tiirev islemlerini gercekles-

tirmek,

- Biinyesinde yer alan bankalarin ve benzeri diger mali kurumlarin yiikiimlii olduk-
larin1 esas alarak zorunlu karsiliklar ve kasada bulundurmak zorunda olduklari para ile

ilgili usul ve esaslar1 tanimlamak ve incelemek,

- Avans ve reeskont yani bir bedel karsiliginca el degistirmis kiymetli evraklarin

islemlerini yonetmek,
- Ulke igerisindeki kiymetli maden ve ddviz rezervlerini yonetmek,

- Ulke parasmin hacim ve tedaviil boyutunu diizenleyerek, menkul kriymet 6deme-
lerindeki transfer siireclerinin iligkin mutabakat siirecleri olusturmak, kurulan ve yeni ku-
rulacak sistemlerin kesintisiz isleyisini saglamak i¢in gozetimde bulunmak, 6demeler i¢in
olusturulan elektronik ortamlar da dahil edilmek {izere bunlarin yonetimini ve sisteme

dahil edilmesini planlama ve yonetmek,

- Mali piyasalari izlemek,

- Ozel finans kurumlari ve bankalardaki mevduatlarin vade siireglerine iliskin usul
ve tedbirleri belirlemek, olarak belirtilmistir (Merkez Bankasi, 2023).

1.1.2. Ticaret Bankalar1 (Mevduat Bankalar)

Ticari bankalar yani mevduat bankalari, tiim ticari faaliyetlere hakim ve islem ya-
pan bankalar1 ifade etmektedir. 19. Yiizyilin ilk ¢eyreginde Avrupa igerisinde mevduat
hacminin hizla biliyiimesi ve kiymetli evrak kullaniminin artmasi, banknot ihracinin 6zel

kurumlara verilmesi, mevduatlarin genel kapsamda iskonto yoluyla bor¢ verilmesi bu



bankalarin baglica fonksiyonlar1 haline gelmistir. Bununla birlikte bircok kiymetli evraki
merkez bankalarina ikinci kirdirma ettirerek banknot ihracindan en ¢ok faydalanan banka

konumuna tasinmistir (Sendogdu, 2011).

Birgok iilkede ekonomi icerisinde 6nemli konuma sahip olan bankalar genel an-
lamda ¢ok yonlii hizmet verme spekiilasyonuna sahiptir. Bu bankalar topladiklar1 vadesiz
veya kisa vadeli kaynaklar1 kredisi sistemi igerisinde kullanirlar. Tiirk bankacilik sekto-
riinde genellikle ¢cok subeli olarak islem yaparken bu islemleri ticari sistemlerde kullanir-

lar (Ergin ve Aytekin, 1997).

Ticari bankacilik tasviri, mevduat kabul eden kredi kurumlar olarak bilinmektedir.
Aslinda biitiin bankacilik sisteminde kullandiklar1 kaynaklarin biiyiik boliimii mevduattan
meydana geldigi i¢in ticari bankalarin mevduat hacimleri biiyilkk 6nem arz eder (Sen-
dogdu, 2011). Bu bankalar sanayi ve ticaret sektoriinde yer alan isletmelere kisa vadeli
isletme kredisi saglayarak para piyasasinda da aktif hale geldigi kaynaklarda belirtilmis-
tir. Verilen kisa vadeli krediler nakitsel olmaktan ziyade genel kapsamda isletmelerin de-
gisken maliyetlerini karsilamak i¢in kullanilmaktadir. Bu nedenle, kredi saglayan ticari

bankalarin risklerini azaltip, kar oranlarini ylikselterek faaliyet gdstermesi gerekmektedir.

Ticari bankalar, yeniden olusturduklar1 vadesiz mevduat hesaplari ile toplum elinde
yer alan atil durumdaki mevduatlar1 aktif hale getirmeye devam ettikleri ve piyasa iceri-
sine yeni olusan taleplere doniis saglayip yenilik¢i kalmaya devam ettikleri slirece eko-
nomiye katki saglamis ve kalkinmaya yardimci olmus olurlar (Sendogdu, 2011). Bu ne-
denle ozellikle Tiirkiye’de mevduat bankalarin gelisimleri ile finans sektdriinde yer alan

kurumlarin gelisimleri birbirlerini biitiinlesmis halde goriilmektedir.
1.2. Para Olusturmayan Finansal Kurumlar
1.2.1. Kalkinma ve Yatirnm Bankalan

Geligen tilkelerde, yatirim sermayesi aci1g1 kapatilarak ve bununla beraber teknik
islerde de yardimda bulunarak, girisimci kitleleri temel getiri saglayan endiistri kitlelerine

yonelmelerini saglayarak, endiistrilesme ve bununla beraber iilke kalkama siirecine de



destek saglayan kalkinma bankacilig1 genellikle gelismekte olan iilkelerde sanayilesme
alan1 bulunan ancak uygun finansman sartlarin1 tamamlayamayan iilkelerde yer almakta-
dir. Sermaye piyasasi faktorii gelismekte olan iilkelerde geri planda kalmalar1 nedeniyle
0zellikle uzun vadeli finansman konusunda kalkinma bankacilig1 bu iilkelerde yer edine-
bilmistir. Bu bankalar mudilerin sermaye piyasalar1 araglarini etkin bir sekilde kullanmasi
acisindan 6nemlidir. Ayrica sermaye piyasasi araglarinin gelisiminde katki da saglamak-

tadir (Giiney, 2018).

Kalkinma Bankalar1 kurulus tarihlerinden itibaren, yurt i¢inde yer alan sanayi ya-
pisinin ve iilke kalkinmasinin desteklenmesinde nemli rol oynamaktadir. Ozellikle 1980
yilinda yasanan petrol krizi sonras1 ve petrol fiyat degisiklikleri, finansal liberallesmenin
hizla yiikselmesini, 6zellestirmeleri ve kamuda yasanan daralmayi arttirmis olsa da kal-

kinma bankalarinin bu ortamda yasadigi etki minimum diizeyde kalmistir (Giiney, 2018).

Kalkinma Bankalari, kar kazancindan ziyade sosyal amaci oncelikli tutmaktadir.
Sanayilesme desteginin yani sira sosyal olay ve olgularla da ilgilenmektedir. Bunun yani
sira kalkinma bankalari, ekonomik diizende yer alan giincel bildirilerde goriis sunmak,
istthdama iliskin politika gelistirmek ve sunmak, yatirimlarin gergeklestirdigi etkilerin
analizini yaparak kalkinma siirecinden kaynakli olusabilecek zararlar1 minimum diizeye
indirecek politikalar gerceklestirmektedirler. Kalkinma bankalari, uzun vadeli kaynakla-
rin gelisimine destek saglayarak 6zellikle yerel yatirimcilar olusabilecek kisa vadeli fi-
nansal zararlardan korumayr da amaclamakta ve bunu gergeklestirmektedir (Oztiirk,

2008).
1.2.2. Yatirim Bankalan

Yatirim bankalari, fon piyasasindaki fona ihtiya¢ duyan ve fon fazlaligi sunan ke-
sim arasinda ger¢eklesecek aligsverisinin belli bagh belirlenmis finansman yontemleri ile
isletilmesini saglayan kurum olarak betimlenmektedir. Dogrudan gerceklesen finansman
yontemine gore, ortaya ¢ikan riski iistlenmemis finansal araci olan yatirim bankalari,
kendi mevduatlari igerisine yatirimcinin mevduatini kabul edemezken kredi kullandira-

bilir ve sirket menkul kiymet ihraglarina 6zel finansman saglayabilmektedirler. Yatirim



bankalar1 birincil kabul edilen piyasa igerisinde, fon temini saglamak veya garanti etme-
nin yani sira menkul kiymeti ihra¢ edecek olan isletme i¢in danigmanlik hizmeti sunarak
yatirimcilarina hizmet sunmaktadir. Bolgeler arasinda yatirim bankalari i¢in gelisim fark-
lar1 bulunmaktadir. Bu durumu minimum diizeye indirmek ve esit hizmet saglamak amac1
ile uzun vadeli finansman sanayi sektoriine saglanmaktadir. Bununla birlikte yurt ici ta-
sarruflar1 6zellikle sanayi sektorii yonlendirilmekte, sermaye piyasasi araglari igerisinde
yer aliyorken elbette bu kesimin gelisimine yardimci olacak faaliyetlerde bulunmakta, dis
mali kaynaklarin sanayi kesimi icerisinde degerlendirilmesi i¢in aract olunmakta ve 6n

aragtirmalar ile yatirim olanaklarinin gelisimi saglanmaktadir (Arslan & Bora, 2022).

Tiirkiye’de yer alan Yatirim Bankalarinin 6nde gelen fonksiyonlar1 asagida belir-

tildigi sekilde kaynaklardan toparlanmistir:

Tasarruflarin yatirnmlara yonlendirilmesinin saglanmasi: Yatirimlarin sanayiye
yonlendirilmesi konusunda az dnce agikladigimiz gibi yatirim bankalarinin gérevi, uzun
vadeli fonlarin yaratildig1 ve sanayi kuruluslar: tarafindan menkul kiymet ihrag¢ edilebil-
digi sermaye piyasasindaki fonlar1 diizenlemektir. Gelismis {ilkelerdeki yatirim bankala-
rinin temel ekonomik faaliyeti, bir¢ok aktif yatirimci ile menkul kiymet ihrag ede-
rek uzun vadeli fon saglamak isteyen kamu ve 6zel kuruluslar arasinda aracilik yapmak-

tir.

Sermaye Piyasasi Igerisinde Gelisimine Katk1 Saglamak: Yatirim bankalarm fonk-
siyonlarinin temeline bakildiginda gelismis ve gelismekte olan tiim tilkelerde aynidir. An-
cak, bu karsilastirmaya tabi tutulan iilkelerin sermaye piyasasinin gelismislik diizeyleri
farklilik gostermesi yatirim bankalariin gelisimlerini, sinirlarini etkileyen 6nemli bir et-
ken oldugu goriilmiistiir. Bu bankalar sermaye piyasasinin gelisimi i¢in gerekli uzman
mali kurumlardan en 6nemlisidir. Yani piyasa ve bankalar dogrudan iliskili i¢erisinde
kazan-kazan yontemine baglidir. Yatirim bankalar diiriistliik ilkesi icerisinde yapacaklari
ekonomik faaliyetleri etkin sekilde yiiriiterek, sermaye piyasasinin gelisimi i¢in olmasi
gereken giiveni saglayarak 6zel kaynaklarin, kamu kurumlarinin menkul kiymetlerine ak-

tarilmasini kolaylastirir ve sermaye piyasasi araclariin gelistirilmesine destek sagladigi



goriilmiistiir. Yatirim alaninda faaliyet gosteren bankalar araciligiyla 6zellikle kiiciik ta-

sarruf sahibi olan yatirimcilar menkul degerlere giiven duymaktadirlar.

Yeni Ihra¢ Edilecek Menkul Kiymetin Genis Kitlelere Dagilimin1 Saglamak: Yati-
rim bankalar, piyasada yer alacak yeni arz olan menkul kiymetlerin genis kitlelerine pay-
lasimini gerceklestirerek miilkiyetin tabana yayilmasinda katki saglamaktadir. Menkul
degerlerin tasarrufta bulunacak yatirimcilara dagilimini saglayabilmek uzmanlagma ve is
bilirlik gereken bir siiregtir. Yatirim alaninda faaliyet gosteren bankalar mevcutta yer alan
menkul degerin takas degisikligine imkan saglayarak, miilkiyet transferi isleminin ger-

ceklesmesini saglamis olurlar.

Finans sahiplerine danismanlik hizmeti saglanmasi: Gelismis iilkelerde yati-
rim bankalari, sahiplerin para arz ve talebinde aracilik yapmaktadir. Yatirim bankalari-
nin temel gorevleri menkul kiymetleri yonetmek ve tasarruf sahiplerine tasarruflarini yo-
netme konusunda tavsiyelerde bulunmaktir. Az gelismis veya gelismekte olan tilke-
lerde zayif bir sanayi  sektoriinii harekete gecirme, girisimci girisimleri  destek-
leme ve bilgi aktarimi yoluyla teknik konularda danigsmanlik yapma gorevini {istle-
nir. Yatirim bankalar1 bazen sermaye piyasalarinda menkul kiymet ihraci yoluyla finans-
man arayanlara, bazen de birikimlerini menkul kiymetlere yatirmak isteyen yatirimcilara
danigmanlik hizmeti vermektedir. Yatirnm bankalar1 sadece mevduat sahiplerine de-
gil ayn1 zamanda menkul kiymet ihra¢ etmek isteyen isletme sahiplerine de danigsman-

lik hizmeti vermektedir.

Yatirim Mevduat Sahiplerinin Menfaatlerinin Korunmasi: Yatirim bankalari, ge-
rekli kosullarin saglanmasi halinde aract kurumlar aracilifiyla ihrag edilen menkul kiy-
metler i¢in ikinci el piyasalar olusturabilirler. Ayrica menkul kiymetlerin halka arz asa-
masinda, menkul kiymetlerin tamami piyasada satilana kadar fiyat istikrarini saglamak
amaciyla riskten korunma tedbirleri alabilirler. Bu sirketin menkul kiymetlerini satin alan
mevduat sahiplerinin ¢ikarlarint koruma, menkul kiymet ihracindan sonra mali tablolari
diisen  sirketleri sermaye yapisini diizeltmek  icin  yeniden diizenlemelerine yar-

dimci1 olma hakkina sahiptirler (Sunbat, 2016).



1.2.3. Sigorta Kurumlari

Yar1 finansal kurum olarak tanimlanan sigorta firmalari, sosyal giivenlik kurumlari
ve 0zel sigorta sirketi bagl bulundugu sektore hizmet sunmaktadir. Sirketlerin ve kurum-
larin kurulu diizen ve ilerleyislerinin ufak bir ihtimal dahilinde bile olsa bozulma veya
aksama durumuna istinaden mevcut dengenin bozulmamasi agisindan gelistirilmis bir sis-
temdir. Sigorta firmalari, elde goriilen ve olusabilecek riskleri dagitmak ve olasi bir du-
rumda etkiyi minimize edebilmek amaci ile miisterilerine hizmet eder. Sigorta sirketleri
yar1 finansal kurumlardir. Yaptiklar islemlerden elde ettikleri prim ve gelirleri piyasa

icerisindeki yatirim araglarinda degerlendirmektedirler (Sunbat, 2016).

Sigorta sirketlerindeki isleyis kiiciik fonlarin sepet gibi birikerek biiyiik fon haline
gelmesi ile yiirtitilmektedir. Gelismis tilkelerdeki sigortacilik, iilkedeki ekonomik ve sos-
yal kalkinmanin bir gostergesi olarak bireysel ve sektorel gliveni saglamaktadir. Bunun
yani sira kendi gelirlerini de piyasa igerisinde degerlendirdikleri i¢in bir esleme mevcut-
tur. Bunun i¢in giiniimiizde 6zellikle bat1 kesimde sigorta sirketleri sermaye piyasasinda
siklikla kullanilan bir kurum haline gelmis esleme ile bu durum piyasay1 aktif hale getir-
mis ve tekrardan fon birikimlerini de arttirmistir (Sunbat, 2016). Bat1 iilkelerinin vazge-
cilmez sistemi olarak goriilen sigorta kurumlari iilkemizde bu etkileri goriilmeyip liyeleri
tarafindan zorunluluk ve 6deme giicliigii olusturan geregi olmayan bir imge olarak goriil-

mektedir.
1.2.4. Kolektif Yatirim Kurumlari

Bireyler elde ettikleri gelirlerden birikim amaci ile fazlalik olusturmaktadirlar, ge-
nel anlamda bu fazlaliklarini yani tasarruflarini sermaye olarak degerlendirmek isterler
ancak sektor pazari igerisinde yer alan yatirim araglariin bilgi ve tecriibelerinden yok-
sundurlar. Bunun yani sira bireysel tasarruf yapan bireyler ellerinde bulunan tasarruf ha-
cimlerini bilgi eksiklerine bagli olarak piyasa icerisinde cesitli bir portfoy olusturacak
biiyiikliige sahip degillerdir. Bahsi gecen bu nedenlere bagl olarak, bireysel anlamda pi-
yasaya fon sunmak yerine, kolektif anlamda fon olusturmak bireye kendi tasarruflarini

bilingli anlamda kullandirarak yatirimlarii gesitlilik katarak olusacak riskleri de mini-
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mize etmek kolaylagmaktadir. Bilgi yiikiine sahip olmayan bireysel yatirimcilarin fon ih-
tiyaglar1 dogrultusunda birlikte hareket olusturma ihtiyaglar1 kolektif yatirim kurumlari-
nin olusumuna neden olmustur. Kolektif yatirim kuruluslar1 sayesinde yatirim yapilacak
fon rahatca tespit edilebilmekte ve gesitli firmalarin ¢ikarmis olduklart finansal varlik
fonlar1 rahatca bulunup, yatirim saglanmaktadir. Béylece yatirimdaki toplam riskler mi-
nimize edilip, fonun uzman kisiler esliginde yonetilmemesi, olusturulan fon portféyiinden
yiiksek karlilik ve diisiik ile yatirirmda optimum dengeyi saglayarak portfoy hizmetlerinin
tek elden yonetimini saglamaktadir (Karsli,1989).

Kolektif yatirim kuruluslarinin tarihgesi 19. yiizyilin ilk zamanlarina dayanmakta-
dir. ilk yatirim fonu 1860 y1linda Belgika'da, ikincisi ise Iskogya'da kurulmustur. Gelisimi
giiniimiizde finansal anlamda yiiksek gériilen A.B.D. i¢in bu durum 1. Diinya Savasi &n-
cesinde gozlemlenmis olsa da asil gelisimi 1920°lerde baglamaktadir. Giinliimiizde ise bir-
cok kolektif yatirnm kurulusu Diinya’nin farkli konumlarinda faaliyet gdstermektedir

(Sunbat, 2016).

Bireyler tarafindan toplanmis sermayeler ile binalara saglanan fon portféyleri hangi
hukuksal esaslara dayandirilarak yonetilecegi konusu farkli hukuksal mekanizmalar ile
saglanmaktadir. Bu hukuksal esaslar her iilkede farklilik gdstermektedir. Ozellikle giinii-
miizde Anglosakson hukuk diizenine tabi kalan iilkelerde, Kara Avrupa’s1 olarak adlan-
dirillan hukuki birimlere (Trust) bagvurulmus ve basarili sonu¢ vermesi ardindan Kara
Avrupa’si ile devam eden doktrinlerde de bu esasin uygulanabilirligi 6ngoriilmiistiir. Te-
mel anlamda tartismaya alinan dort tiir Kolektif Yatirim Kurulusu faaliyette bulunmakta-

dir. Bunlar (Sunbat, 2016):
S6zlesme esasina dayali Tiirkiye’de de yer alan Kolektif Yatirim Kurumlari,

1. Trust hukuki sistemine bagli ve iilkemizde 6rnegi bulunmayan Anglosakson hu-

kuk sistemi igerisindeki Kolektif Yatirirm Kurumlari,

2. Sirket benzeri ucu kapali olmayan ve yine lilkemizde 6rnegi bulunmayan degis-
ken sermaye calisan ve genellikle ABD’de Kurulu oldugu goriilen Kolektif Ya-

tirim Kurumlari,
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3. Sirket benzeri ucu kapali sermaye yapisina sahip Tiirkiye’deki yatirim ortaklik-

larina sahip sirketler gibi isleyen Kolektif Yatirim Kurumlaridir.
1.2.5. Faktoring Sirketleri

Faktoring, Latinceden kullanima ge¢mis bir kelimedir. “’Faktor’” bagka bir kisinin
hesabi icin islem yapan kisiye denilirken “’Faktoring’’ alacak hakkinin satin alinmasi ile
firma sahiplerine fon akis1 saglayan bir finansal yontemdir. Bunun yani sira Faktoring;
farkl1 finans, isletme, hukuk dallarinda da yer aldig1 i¢in bir¢cok kaynak i¢in farkli sekil-
lerde tanim1 da mevcuttur. Satici olarak faaliyet gdsteren sirketlerin kisa vadeli alacakla-
rinin, faktor adi verilen faktoring sirketleri tarafindan belirli bir {icret (iicret, faktoring
ticreti) karsiliginda temlik edildigi ve satic1 sirketlere fayda sagladigi bir finans sektorii

olarak tanimlanmaktadir (Erdemli, 1992).
1.2.5.1. Faktoring Tiirleri

Faktoring sirketleri ekonomik faaliyetlerde sunduklar1 hizmet alanlarin1 genis kap-
sama yaymaktadirlar. Firmalarin bu sekilde yaptigi islemlerde alic1 ve satici tarafa karsi
hem kendini korumus olurken diger taraftan alic1 ve satici arasinda bor¢ alma ve borg
0demede yer alan vade ve 6deme problemleri karsisinda hukuki sorumlulugu ortadan kal-
dirmus olur. Faktoring cesitleri, Ortiilii Faktoring, Riicu Etme Esasina Dayanan Faktoring,
Fatura Iskontolu veya Sira Dig1 Faktoring, Toptan Faktoring, Acente Faktdringi, Acik-
lanmayan (ihbarsiz) Faktoring, Bildirimsiz Faktoring, Toplu Iskonto, Uluslararas1 Fakto-
ring, Yurti¢i Faktoring olarak on adet baslikta ele alinmistir (Sunbat, 2016). Faktoring
cesitlerine istinaden yapilacak detayli arastirma ve konu anlatimlarina ulasilmak istendi-
ginde tezimizde ana kaynak olarak ele alinan Sunbat’in kaynag: gibi bir¢ok kaynak ice-

risinde bulmak ve detayli konu takibi yapmak miimkiindiir.
1.2.6. Leasing (Kiralama) Sirketleri

Katilim bankalarii konvansiyonel bankalardan ayiran en biiylik 6zelliklerden biri
de igerisinde bulundurdugu finansal kiralama islemleridir. Bu isleme leasing de denil-

mektedir. Leasing iilkemizde 10 Haziran 1985 tarihinden itibaren resmiyet kazanmis ve
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3226 sayili “Finansal Kiralama Kanunu” olarak uygulanmaya baslanmistir (Yesilyaprak,

2012).

Leasing islemleri kiraci, finansmani saglayan araci kurum ve lehtar olmak {izere
toplamda ii¢ taraftan olusmaktadir. Leasing islemlerinde ekipmanin kullanim hakkini 6n-
ceden yapilan anlasma metninde belirlenen kira bedeli karsiliginda satin alan tarafa ki-
ract; bu isleme konu olan ekipmani temin eden pazarlarin1 veya iiretici tarafa satici ve
leasing islemine konu olan iiriiniin hukuki temsilcisi roliinii {istlenen ve sézlesme ile 6n-
ceden belirlenen kira 6demeleri ile kiraci tarafa bu malin kullanim hakkini devreden taraf

olarak ise katilim bankalar1 gériilmektedir (Yesilyaprak, 2012).

26742 sayili Resmi Gazete ’de 30 Aralik 2007 tarihinde yayimlanan karara gore;
Leasing islemi uygulanan bir¢ok tiriinde KDV oran1 %1’den %18’e yiikseltilmistir. Bu
durumda leasing ile kredilendirme gergeklestirmenin avantaj s6z konusu ortadan kalk-
mistir. Ancak mevzuat ¢ergevesinde yapilacak yeni degisiklikler leasing islemlerini ye-

niden avantajli konuma getirebilmektedir (Yesilyaprak, 2012).



13

Tablo 1. Tiirkiye’de 2024 Yih itibariyle Faaliyet Gosteren Finansal

Kiralama Sirketleri

A&T Finansal Kiralama Anonim Sirketi

ING Finansal Kiralama Anonim Sirketi.

Ak Finansal Kiralama Anonim Sirketi

Is Finansal Kiralama Anonim Sirketi

Alternatif Finansal Kiralama Anonim Sir-
keti

Mint Finansal Kiralama Anonim Sirketi

Anadolu Finansal Kiralama Anonim Sir-
keti

Pervin Finansal Kiralama Anonim Sirketi

Ar Finansal Kiralama Anonim Sirketi

QNB Finans Finansal Kiralama Anonim
Sirketi

BNP Paribas Finansal Kiralama Anonim
Sirketi

Siemens Finansal Kiralama Anonim Sir-
keti

Burgan Finansal Kiralama Anonim Sirketi

Seker Finansal Kiralama Anonim Sirketi

Deniz Finansal Kiralama Anonim Sirketi

Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi

Garanti Finansal Kiralama Anonim Sir-
keti

VEFES Finansal Kiralama Anonim Sirketi

Halk Finansal Kiralama Anonim Sirketi

Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O.

Kaynak: BDDK, 2024.

1.3. Finansal Araclar

Gelecek zaman dilimleri igerisinde nakit akisi lizerinde hak sahipligi yaratacak arag

olarak finansal araglar goriilmektedir. Finansal araglar i¢in temel alinan fonksiyonlar, ta-
sarruf sahiplerinden fon ihtiyaci olanlara dogru akis saglamakta ve olusabilecek riskleri
taraflar arasinda paylastirmaktir. Finansal araglar i¢in alinan degerler, bu araglardan ge-
lecekte elde edilecek nakit akiglari ile bu nakit akiglarinin ger¢eklesme ihtimallerine baglh
olarak olusmaktadir. Nakit akiglarin beklenme ihtimali azaldik¢a, diger bir ifade ile risk
orani biiyiidiik¢e finansal araclardaki deger kaybr artacaktir. Tersi bir durum s6z konusu
oldugunda yani risk diistiik¢e insansal varlik i¢in belirlenmis olan deger artacaktir. Bu
araclarin finansal degeri aslinda tasidiklar1 6zelliklerle belirlenip siiflandirilmaktadir.
Kaynak taramalarindan elde ettigimiz sonuglara gore bu siniflandirmalar alt1 ana sinifta

degerlendirilmektedir. Bu siniflandirmalar:
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Paraya cevrilebilirlik: Belli basli tanimlanmis finansal araglar para gibi kullanila-
bilmektedir veya fiziki paraya kolayca c¢evrilebilmektedir. Buna 6rnek olarak bankalarin
miisterilerine vermis oldugu kullanilabilir kiymetli evrak olarak goriilen ¢ek verilebil-

mektedir.

Boliinebilirlik: Yatirim sahipleri i¢in bir finansal aracin en az miktarda da olsa pa-
raya ¢evrilebilirligi 6nem arz eder. Bu konuda bir finansal ara¢ ne kadar béliinebiliyorsa

yatirimcilar i¢in o. Kadar fazla tercih edilebilirligi artmaktadir.

Riskin tahmin edilebilirligi: Finansal varliklar yatirim degerlendirmeleri sirasinda
getirileri kadar risk orani da olusturmaktadir. Getirisindeki 6l¢iile bilirligindeki belirsiz-
lik, finansal degerler acisindan o varligin riski olarak tanimlanmaktadir. Risk yalnizca
16zel yatirim araglarinda goriilmez hazine bono ve devlet tahvillerinde de yer alir ancak
devletin para basabilme giicli bulunmasina istinaden teoride bunlarin riski sifir olarak ka-
bul gérmektedir. Bu nedenle devlet tahvili ve kamu bor¢glanma senedi disinda 6zel kisi ve

kurumlarin sahip oldugu finansal araglarin se¢ciminde risklerin biiyiikliigii 6nemlidir.

Vade: Bor¢landirmada kullanilan Finansal kaynagin vadesi, varligin arz edildigi ta-
rih itibariyle son 6deme tarihi arasindaki paraya doniistiiriile bilirlik siiresini ifade etmek-
tedir. Burada da yine ¢ek ve senetleri 6rnek vermek miimkiindiir. Vade siiresinin fazlaligi

veya yakinlik ve uzaklik siiresi o finansal aracin degerini belirleyen araclardan biridir.

Getiri: Bir finansal varliktan yatirim ile elde edilecek getirisi, o finansal aragtan
belli zaman diliminde elde edilen nakit girisleri ile dl¢iilmektedir. Bir tahvil getirisi faiz
olarak adlandirilirken, paylara boliinmiis hisse senedinin kazanci kar pay1 veya bu senedin
elden ¢ikarilmasi halinde elde edilecek sermaye artis1 veya azalis1 olarak adlandirilacak-

tir.

Geri doniile bilirlik: Finansal araglar icerisinde alinmis bir finansal varligin satim
asamasinda paraya cevrilebilmesi ayn1 zamanda maliyeti ile ilgilidir. Ortaya ¢ikan bu ma-
liyet ne kadar minimize edilmis olursa finansal varligin geri doniile bilirligi ve siireg ice-
risinde farkli ancak benzer bir iiriinle yeniden degerlendirilmesi o kadar yliksek olmakta-

dir (Sunbat, 2016).
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IKiNCi BOLUM

FAIZSiZ BANKACILIGIN DOGUSU

2.1. islam Ekonomisinin Temelleri

Islam dininde faiz haram olarak yer almaktadir. Fakat ticaretin faizsiz her hali ser-
best seklinde belirtilmektedir. Bunun yani sira kurumlarda yer alan vergi sistemi yerine
de zekat yer almaktadir. Islam dini bu sekilde yillardan gelen bilinmis ekonomik kosul-
lardan ve sartlardan ayrisarak farkli bir ekonomik sistem yada bir diger anlamda model

olusturmustur (Ismail, 2017).

Islamiyet’te aslinda her kategoride yapilan yasal iiretim serbesttir. Miilk vatandasin
ve toplumun denetimine ve yonetimine tabidir. Parasal iglemler ise devlet mekanizmasin-
dadir. Vatandaslar bu sistemde tiretimde ihtiya¢ duyduklar1 yeni iiretimi, mekanizma ige-
risinde yer alan kurallar dahilinde belirlenmis olan yetki izinlerini alarak yapabilir ve pi-
yasaya sunabilirler. Uretimde miilkiyet esas alindig1 icin de herkes kendi iirettigi iiriiniin
sahibi konumundadir. Bunun yam sira su detay atlanmamalidir ki Islam’in ekonomi an-
layisinda mutlak yani devri olmayan ve sonsuz, smirsiz bir miilkiyet yoktur. Islam’da yer

alan miilkiyet sinirlandirilmistir (Zaim, 1992).

Diinya’da iizerinde insanoglunun kendi gozleri ile gorecegi ve goremedigi yani
maddi ve manevi tiim varliklar insan icin var olmustur bunu belirten Islam dininin temel
aldig1 kutsal kitabimiz Kuran’1 Kerim’de yer almaktadir konu ile ilgili gerekli arastirma
yapilarak dogrulugunu edinmek miimkiindiir. Yaratilmis olan tiim varliklar karsilik bek-
lemeksizin insanogluna hizmet etmek i¢in vardir. Tipki ay ve giines gibi 6rneklemek dog-
rudur. Insanlar ihtiyaclarini ve hayatlarmi rahat kosullarda devam ettirebilmek igin bazi
irtinlere gereksinim duyarlar ancak bu iiriinleri dogada hazir halde bulmalart miimkiin
degildir. Bu liriinlerin insanlar tarafindan tiiketilmesi i¢in tirlinler iizerinde belirli islemler
uygulanmasi yani emek harcanmasi gerekmektedir. Bu nedenle insan sadece kendi isle-

mis ve hazirlamis oldugu emegini pazara sunabilmektedir (Resat, 1976).
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Sermaye her kosulda iiretime destek amagli emekle isleyen sistemde yer almakta-
dir. Sermayenin tekelde toplanmasinin oniine gegmek icin iiretimle beraber elde edilmis
olan gelirin toplum igerisinde yer alan her kesime adalet ¢ergevesinde esit sekilde dagi-
tim1 gerekmektedir. islam dininin bu adaletli dagitim sistemine getirmis oldugu ¢dziim
yollar1 ise toplumda zengin olarak ve atfedilen grubuna fakir kesime dogru dagilimini
saglamaktir. Islam bunu zekat ve hayir sistemi ile gergeklestirmektedir. insanlar yasam-
lar1 boyunca var olan temel ihtiyaclarin1 belirli maddeler {izerinden karsilamaya ¢alig-
maktadir. Ekonomik sistem iizerinde bulunan tiiketimin bir diger anlamina ‘istihlak’ de-
nilmektedir. Ancak bu terim tam olarak anlasilmasi gereken ekonomik anlami tagima-
maktadir. Tiiketimi tam olarak ele alacak olursak varlig: tiiketip ortadan kaybetmek an-
lam1 yerine aslinda harcama yapmak ve kalan bedel ile de tasarruf olusturmaktir. Bu se-
bepledir ki Kuran’da buna ‘nafaka’ ad1 verilmistir. Ancak istihlak da yapilan harcamala-
rin her tiirii bir tiikketim olarak ele alinmaktadir. Ekonomi igerisinde ise tam anlamiyla bir
istihlak gerceklesebilmesi i¢in bulundugu toplum igerisinde de bir menfaat yani toplum-

sal fayda olusturmasi zorunludur (Zaim, 1992).

Insanoglu sahip oldugu iiriinleri toplumsal veya kisisel bir faydanin veya ihtiyacin
karsilanmasi cercevesinde harcamaktadir. Thtiyacin disinda yapilan harcamalar Islam
ekonomisinde yer aldig1 lizere bize menfaatten ¢ok zarar vermektedir. Geligmis bir¢cok
iilkede yer alan sistemde is boliimii ve bunun yani sira uzmanlasma yer almaktadir. Her
birey iiretime bir evrede dahil olmakta ve iirettikleri mallar1 pazara sunarak elde ettikleri
gelirle ihtiya¢ duyduklart mamulleri de satin alabilmektedirler. Bu asamada iiretilen ma-
lin bagka birinin mali ile takas edilmesine ‘Miibadele’ denilmektedir. islam ekonomisinde
miibadelede bedellenme yani malin karsiliginin bedelini 6deme caizdir yani yapilmasi
uygunsuzluk teskil etmez. islam ekonomisi bu iki temel islem iizerine kurulurken faiz,
bir bedel tasimadigindan yasak (haram) olarak betimlenmektedir. Faiz Islam’da, karsilig1
olmayan fazlaliktir. Bunun yani sira ticaret yapmak risklerle isledigi ve sonucu belli ola-
mamasi nedeni ile ticaretten elde edilen kar kullanilabilir bir kaynak (helal) olarak sinif-
landirilmaktadir. Agikca bakilacak olursa Islam ekonomisinin temel taslarini serbest tica-
ret, zekat ve faiz sisteminin kesin sekilde yasaklanmis olmasi iizerine kuruludur (Ismail,

2017).
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Bir diger ticari destek olan ‘Miibadele’ isleminde islam hukuku agisindan taraflarin
haklar1 korunma altina alinmak zorundadir. Giiniimiizde miibadele katilim bankalar1 gibi
bircok alanda parasal sistem igerisinde yer alirken malin degerinin serbest piyasa kosul-
larinda belirlenip yine serbest piyasada yer alan pazarda satisa sunulmasini dnermektedir.
Islam ekonomisi agisindan miibadelede kullanilacak parasal imgeler kiymetli madenler-
dir. Kiymetli maden olarak ele aldiklarimiz; altin ve glimiistiir. Bunun uygunlugunun sag-
lanmasi yeterli degildir karsilikli bir riza anlagmas1 yapilmasi da zorunlu sartlar igerisinde
yer alir. A¢ik rizanin bulunmadigi tiim miibadele islemi ve parasal islemler gayri mesru
sayilmaktadir. Bu nedenle miibadele islemi olmaksizin toplum i¢inde yapilacak tiim eko-
nomik faaliyetler aslinda taraflarin rizasi alinarak yapilmak zorundadir. Ciinkii taraflar
arasinda yapilacak aligveris iki tarafi da memnun edecek ve bu durum iki taraf i¢in hem
maddi hem de manevi bir kazang saglayacaktir. Buna bagli olarak da Islam ekonomisinde
devlet miidahalesi gerekli goriilmez. Miibadeleye dahil olan mallarin bedelleri zaten pi-
yasa tarafindan kendiliginden belirlenmektedir. Ancak eger piyasada meydana gelecek
dengesizlik sonucu piyasada yliksek oranda tekeller ortaya ¢ikarsa, devlet miidahalesi bu-

rada gerekli goriilmektedir (Ismail, 2017).

Islam ekonomisi sisteminde baska bir kisiye ait mala veya miilke haksiz yere sahip
olmaya, karaborsada islem yapmaya, bir mali olagan fiyatindan daha fazla fiyattan piya-
saya sunarak fazla kar elde etme diisiincesine, spekiilasyona, miisteri kizistirmaya, yapi-
lan pazarlik {lizerine yeniden pazarlik yapmaya, kars1 tarafin zor durumundan yararlana-
cak sekilde ticaret gerceklestirmeye, liretim ve tliketim arasinda gergeklesen ticarette
araya kar koymaya kesinlikle kars1 tutum sergiler ve miibadele sisteminde de bu esaslara
yer vermektedir. Kar, emek karsiliginda kazanilirsa helal kazang olarak yer almaktadir.
Aslinda bu evrede diisiiniildiiglinde mallar bireylerin, paraysa devletin kontrolii altinda
goriilmektedir. Bu sebeple para, banka ve kredi sistemleri devlet kontrolii altinda ve de-
netimine tabi tutulmaktadir. islam ekonomisi savunucularina goére de Kuran’m ortaya
koydugu faiz kesin karari1 nedeni ile faizsiz bir bankacilik sisteminin kurulmasi sart olarak
goriilmiis ve giiniimiizde de bu durum aktif sekilde devlet denetimine yine tabi sekilde

kullanilmaktadir. Neden devlet kontrolii sart1 vardir sorularina karsilik olarak sunu soy-
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lemek miimkiindiir; Devlet tiim vatandaglarina esit yakinliktadir bu nedenle kredi dagiti-
min1 da adil sekilde yapacagi ongoriiliir. Bu sistem igerisinde banka ticaret amach degil,
bireylere olagan hizmetleri vermek amagh ile kurulmalidir. Kurulan banka sisteminin ser-
mayesini kendi olusturdugu biitce, vadeli mevduatlar, devlet altinda yer alan halkin ken-
disinin saglamis oldugu bagislar olusturmaktadir. Her banka i¢in bu durum degisse degi-
senlerinin tiimii veya bir kismi da vakiflar tarafindan karsilanmaktadir. Banka sistemi
ekonomide para akisi agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Sadece bankalar araci ile para
akis sirkiisii gerceklesmez ayni zamanda bu durum kopriiler, hava limanlari, karayollar

gibi devlet tarafindan yapilip calistirilan faktorler de yer almaktadir (Tug, 2015).
2.2. islam Ekonomisinin Temel Ogeleri

Islam ekonomisini ilerleyen evrelerde liberalizm ve sosyalizm diisiincelerden far-
kin1 anlamak i¢in bu iki diislince sistemini incelemek ve 6grenmek gerekmektedir. Bu
durum Islam ekonomisini daha dogru analiz ederken de fayda saglamaktadir. Libera-
lizmde ana tema bireyin kendisidir. Yani toplum veya gruplara gore birey benligi her
zaman On planda tutulmaktadir. Bunun yani sira bireyler liberalizmde farkli kimliklere de
sahip olma diisiincesi igerisindedirler. Ozgiirliik, esitlik, hosgérii ve akil liberalizmin te-
mel taglarini olusturmaktadir. Bunlar icerisinde 6zgiirliik ilk temel alinan diisiince olgu-
sudur. Bu kuramin temel olarak amaglanmasindaki en biiyiik neden bireyin bir baska bi-
reyin 0zgiirliikk alanlarina miidahale etmeden, zarar vermeden 6zgiirce hareket edebilme-

sidir (Ismail, 2017).
2.3. islam’da Ticaret Kavram

Islam ekonomisi igerisinde, ilk defa Hindistan ve Pakistan kaynaklarinda yer aldig1

ve Hint Yarimadasinda ortaya ¢iktig1 tespit edilmistir (Arpaci, 2017).

Islam hukuku igerisinde, devletlestirmede herhangi bir sug séz konusu degildir. Ay-
rica halkin elinde yer alan tasinmaz miilklerin 6rnegin topragin kamulastirma adi altinda

el koymasinit mesru ve uygun gérmemektedir. (Armagan, 1987).
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Kuran-1 Kerim igerisinde yer alan ayetler igerisinde ticaretten bahsedilirken yapilan
ticaretin adil, acik, giivenilir olmas1 aldatma ve aldanmaya kars1 dikkatli olunmasi da ge-
rektigini belirtmektedir. islam esaslarinda genel olarak ticaret ile ugrasmak isteyen bu

esaslara uydugu siireg, ticaret tesvik edilmektedir (TDV, 2012).

I[slam dininde ticaretin &nii agilmaktadir. Bununla birlikte toplum degerlerine
alanda zarar olusturmamasi adina da kismi siirlandirmalar ile kisitlanmistir (Karaman,
2012). Islamiyet’te insanlarin imkanlar1 ve yetenekleri dahilinde yapilan emek ile kazang
saglamalari, gerekli yardimlagma sistemi olusturarak is birligini gelistirmeleri ve israf et-
meden ihtiyaglar1 dogrultusunda tiiketim yapmalar1 gerektigi belirtilmistir. Buna istina-
den tiikketim konusunda bazi ilke ve dlgiiler getirilmistir. Bu sayede is hayatinda ve ticari
faaliyetlerde, glivenilir bir sekilde, haksizlik ve suistimaller olmadan yasanabilir bir top-
lum olusturulmaya calisilmistir. Islam dininin ticari faaliyetleriyle, getirmek istedigi du-
rum aslinda yasal sistem icerisinde koyulan kurallarin bir b6liimiinii olusturmaktadir. Bu

nedenle klasik bir¢ok kaynakta bdyle bir ayrimdan bahsedilmemistir (Giiney, 2018).

Islam’da ticaret, helal kazang ile tasinmaz sahibi olmak farz kilinmistir. insanin ha-
yatini idame ettirebilmesi, kimseye muhta¢ olmadan hayatini idame ettirmesi, aile fertle-
rinin gegimini saglayabilmesi igin Islam’m uygun gérdiigii yontem ve yetilerle kazang
saglamasi ibadet olarak kabul edilmistir. Haram yollarla servet, mal miilk edinmek degil
caligmak, emek vererek kazanmak tesvik edilmistir. Buna bagli olarak kazang saglama
yontemleri ayrintili bir bigimde anlatilmis sosyal ve ekonomik hayat diizeni olusturul-

mustur (Giiney, 2018).

Bu anlatilanlara bagl olarak islam’in temel aldig1 iki kaynakta yani Kur’an ve Siin-
nette finansal hayati, yasaklar1 6rneklendirmeler seklinde olay ve kavram 6rgiisii halinde
anlatilmis bunula beraber toplumsal yarar ve ilke gézlenmektedir. Islam yasaklamis ol-
dugu zarar ve hak unsurlart agisindan her donemde diizen olusturmasina benzer olarak
giintimiiziin ticari faliyet hayatinda da bir diizen unsuru halini almis ve bu genislige sahip
oldugu anlasilmistir. Islam kuruluslarm var olus ve isleyis asamalarin1 emir ve yasaklar
ile degil, gliven, hosgorii, diirtistliik ve seffaflik gibi kavramlar ve buna benzer ilkeler ile

biitiinlesmesi gerektigini savunmaktadir (TDV, 2014)
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2.4. Dini Sebepler

Islam dininde faizin haram kilinmis olmasi, bu dine sahip bir¢ok kisi tarafindan
faizle islem yapan bankalardan uzak durmalari sonucunu olusturmaktadir (Bayindir,
2005). Basta Ortadogu ve birgok Islam iilkesinde faizsiz bankacilik sistemi uygulanma-
sia ragmen bu bankacilik sisteminin dini ve fikhi yonii hala tartisma konusu olmakta ve
aciklik kazanamamaktadir. Bu aciklik ihtiyaci iilkemizde daha fazla hissedilmektedir.
Tirkiye’de konuya iliskin 6zellikle fikhi boyutta yeterli ¢calismanin olmayisi hem bilimsel
caligmalarda, hem halk arasinda hem de faizsiz sisteme dayali isleyen bankalarin yaptik-

lar1 islemlerdeki kugskuyu ortadan kaldiramamaktadir (Bayindir, 2005).

Katilim sistemi iizerinden kurulan bankalarin kurulus amaci, ekonomik ilkeler ¢er-
cevesinde, ¢ikarlardan bagimsiz, Islam hukuku kurallarina uygun bir sistem olusturmak-
tir. "Allah, faizi yok eder, sadakay1 bereketlendirir" (Baka-ra/276) ayetinde oldugu gibi,
faizsiz olan ve ticarette oldugu gibi ortakligin ve miilkiyetin en diisiik seviyeye kadar
merkezilestigi bir ekonomik sistem i¢inde kurulan bankalardir. Yillar gegtik¢e bu hedef-

leri astim ve karlara oncelik verdim (Terzi, 2013).

Aristoteles'in Siyaset kitabinda; "Tefecilik kiiciimsenmeyecek bir seydir; ¢linkii fa-
izin kar1 dogrudan dogruya paranin varligindan kaynaklanir ve paranin yeniden dogusuna
yol agan amaca aykiridir. Ciinkii para degisim icin yaratilmistir; ancak seri para miktarini
olmas1 gerekenden artiriyor. Dolayisiyla dogal sisteme son derece aykir1 bir para kazanma

sistemi haline geliyor." (Terzi, 2013).
2.5. Ekonomik Sebepler

Katilim bankalarinin gelisimlerinde baslica 6nemli {i¢ iktisadi nedenden bahsetmek
miimkiindiir. ilk olarak 1970 yillarinda islam iilkeleri ellerinde bulundurduklar: petrol
rezervine ragmen, petrolden elde ettikleri gelirleri Petro-dolar adi altinda batili iilkelere
aktarimim baglatmistir. Bunun sonucunda Islam iilkelerinde gdzle gériiliir bir kalkinma
sorunu ortaya ¢iktigi goriilmiistiir. Bununla birlikte sermaye fazlaligina sahip gelismekte
olan iilkeler ile tam tersi durumdaki sermaye sorunu yasayan Islam iilkeleri arasinda eko-

nomik birliktelik ihtiyact dogmustur (Giiney, 2018).
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Ikincil olarak geleneksel ticari finansal kuruluslar, uzun dénem kredi projeleri ile is
yapmak yerine kisa vadeli projelere odaklanmakta ve buna bagli olarak makro finans agi-
sindan gelisim saglayamamaktadirlar. Ugiinciil olarak ele alinacak konu; Faizsiz sistem
icerisinde yer alan banka kuruluslarin faizli bankalara nazaran fonlarin1 ortaklik esasina
dayanarak kullandirmalarinin sonucu olarak isletmelerinin her zamankinden daha verimli

hale gelmesinin saglanmasi énemli unsur olarak yer almaktadir (Kalayci, 2013).
2.6. Toplumsal Sebepler

Iktisadi refah diizeyi, ibn-i Haldun’a gére; toplumsal kutuplasmalara, tartismalara,
fikir ayriliklarina neden olurken islami bakis acisiyla yasanan hayat diizeni ve standartlar
icerisinde ahlaki ve manevi yasamda degisimlere neden oldugu goriilmiistiir. Buna bagl
olarak 8. Yiizyillda Hz. Muhammed’in (S.A.V.) hayat diizenini 6rnek alan kimseler tasav-
vufi bir bakis acis1 ilkesini benimsemisler ve tasavvuf hareketini baslatmislardir. ilk ta-
savvuf ile ilgilenen kimseler iktisadi refahin toplum iizerindeki etkilerini incelemis ve
toplumda bozulmalar meydana geldigini gdzlemlemislerdir. Bu konuda yapilan ¢aligma-
lar ile toplum Kuran ve Siinnette gecen ile yeniden toparlanacagini éngdrmiislerdir. Top-
lum dengesini olusturan ana bilesenin adalet yani bir denge unsuru oldugunu savunmus
ve topluma bakan acinin sosyal adalet oldugunu savunmuslardir. Islam dini insanin do-
gumundan itibaren esit ve hiir oldugunu belirtmektedir. Esitlik kavrami ile adaletli bir
toplum yapisinin en yakinlardan baslanip doniisiime katilmasini1 vurgulamaktadir. Kiginin
en yakin akrabasindan, yakin komsusundan ve arkadas ¢cevresinden baglayarak toplumsal
biitiinliiglin saglanmasi savunulmaktadir. Miilkiyet kavrami kisinin kendi 6zelliklerine
bagl oldugundan Islam dini, insana deger verdigi ve giivendigi igin 6zel miilkiyete izin

verir (Giiney, 2018).

Islam dini, kapitalist anlayis bakis acis1 ile bakmadigindan isci kavrami da bu dii-
zenden ¢ok farkli sekilde betimlenmektedir. Bu nedenle farkli emek verenlere ayri {icret
tarifelerinin uygulanmasinin dogru oldugunu savunmaktadir. Caligmaya verilen deger,
caligmanin diginda kalan kazanclara yani ribaya kars1 goriisle bakilmasina sebep olustur-

maktadir. Riba iizerine yer alan tiim gelir kazanglar1 kanun dis1, gayri ahlaki sayilmistir

(Erbakan, 2013).
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Kapitalist sistemde kisilerin edindikleri mal ve miilkiyet haklart stnirlandirilmakta-
dir ancak sermaye sahiplerinin 6niinii agmakta olup, gelir adaletsizligini daha fazla arttir-
maktadir. Bu nedenle toplum igerisinde adalet, ahlak ve maneviyat duygular1 yoksun kal-
maktadir. Bu durumun dogal bir sonucu olarak toplumsal baris, adalet sistemini bozmakta
her seyin parasal degerle dl¢lilmesine sebep olmaktadir. Ahlak kavrami ve manevi duy-
gulardan uzaklastirilan toplumda denge bozulmakta elde edilen tiim kazanglar mesru go-

rilmektedir (Bilgig, 1990).

Kapitalist sistemde modernligin 6l¢iitii maddi kaynaklar yani gayrimenkul ve para
ile dl¢iiliir. Riisvet, yolsuzluk ve suca dayali bir sistemde tiim bunlar yasal kabul ediliyor

ve maddi kazang olarak kabul edilmektedir (Karaman, 2003).
2.7. Politik Sebepler

Islami bankacilikta ii¢ ¢esit banka tipi bulunmaktadir. Bunlardan ilki Tasarruf Ban-
kalaridir. Ahmet El-Neccar ilk Tasarruf Bankasin1i Misir’da kurmustur. Kurulug asama-
sinda Misir’da yer alan tarim firmalarini ve bu isle ilgilenen bu kisilerin tasarruf birikim-
lerini {iretime dahil etmek amaglanmstir. 1975 yilinda ikinci olarak Islam Kalkinma Ban-
kas1 kurulmustur. Bu banka Suudi Arabistan’in bagkenti olarak bilinen Cidde’de yer al-
mustir. Kurulus amaci olarak Islam iilkelerinin sermaye tasarruflarina destek saglamaktir
ve bunu amaglayan ilk kurulus olarak yer almistir. Iki milyar dinar sermaye ile kurulan
Islam Kalkinma Bankas1, 56 iiye iilkenin maliye bakanlar1 tarafindan yonetimsel diizeni
saglanmistir. Tiirkiye, Turgut Ozal doneminde bu iiyeler arasindadir. Ugiincii bankacilik
sistemi ise glinlimiizde hizla gelisen yapiya ve sistemlere sahip olan ticaret bankasi nite-

ligi de tasiyan katilim bankalaridir (Zaim, 2005).

Islami temellere dayal1 yonetimi bulunan Pakistan iilkesinde devlet planlamasi so-
nucundan 1979 tarihinden bu giine kadar asamali olarak faizsiz bankacilik sistemine gecis

saglanmaktadir (Giiney, 2018).

[ran’da faiz olmadan bir diizen kurulmasini talep eden yonetim 1979 yilinda iran

Devrimi’nin hemen ardindan ilk faaliyet olarak riba ile faaliyetlerini siirdiiren bankacilik
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sistemini bitirme politikalar1 gelistirmeye baglamislardir. Fakat giiniimiizde iran devleti-
nin ismi farkli hale getirilmis olsa da faizli sisteme sahip bankalar bulmak miimkiindiir

(Uludag, 1998).

Tiirkiye’de ise Onuncu Kalkinma Planinda, Ugiincii Performans Gosterge kapsami
icerisinde, 7. Bilesene sahip, dort politika baslig1 altinda ¢esitli politikalar belirlenmekte-
dir (Kalayci, 2013).



24

UCUNCU BOLUM

KATILIM BANKACILIGI

3.1. Katihm Bankaciigi Kavram ve Tanim

Katilimer bankacilik, Islami finans sisteminin faizsiz bankacilik sunan yapisini
ifade etmektedir. Islami finans, her tiirlii finansal faaliyet ve islemin Islami kurallar ger-
cevesinde yiiriitiildiigii bir sistemdir. Islam'da faiz haram kabul edildiginden Islami fi-
nans, modern finans anlayisina alternatif olarak kabul edilmektedir. Bu mali yapida faa-
liyet gdsteren bankalara “katilim bankalar1”, “Islami bankalar”, “kar paylasimli bankalar”
veya “faizsiz bankalar” denilse de bu bankalarin konvansiyonel bankalardan islevsel agi-
dan ¢ok fazla farkliliklar1 bulunmamaktadir. Ancak tasarruf biriktirme ve bu tasarruflari
yatirima tasima konusunda farkli finansal ve tasarruf modellerini hayata geciriyorlar

(Yanpar, 2014).
3.2. Katihm Bankaciiginin Gelisimi

1963 yilinda Misir iilkesinde <’Mit Ghamr’’ ad ile ilk Islami bankanmn kurulusu
gergeklestirilmistir. Bu kurulustan itibaren, katilim bankacilig1 sistemi tiim diinya gene-
linde, bankacilik ve finans sektdrii igerisinde en hizli gelisen ve gelisime agik olan sektor
olarak goriilmektedir. Katilim bankalar1 igerisinde, ulusal anlamda dini inan¢ goriisleri
nedeni ile atil durumda varsayilan fonlarin bankacilik ve finans sektorii i¢erisinde dahil
edilmesi tesvik edilmeye calisilmistir. Uluslararas: diizeyde bakacak olursak da eger Is-
lam {ilkeleri arasindaki sermaye hareketlerini faizsiz sistemde gergeklestirme ihtiyacini
icermek amaci ile ortaya ¢ikmistir. Katilim bankalar, faizsiz bankacilik sistemi i¢erisinde
reel kesimin ihtiyaci olan {iretim asamasinda temin edecegi hammadde, yar1 mamul, gay-
rimenkul, makine ve techizat temini saglamaya caligmaktadir. Bu sistem igerisinde yer
alan bankalar nakit kredi saglamaz, bunun yerine ortaklik veya pesin al vadeli sat sistemi

ile miisteri ihtiyaclar1 dogrultusunda finansman saglamaktadir. Sistem igerisinde gercek-
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lestirilen finansmanlar alinan risk paylasimlarina istinaden gergeklestirilmekte, fon top-
lamada ve elde edilen fonlarin ortaklik sistemleri igerisinde paylasimi ve kullandirimi
katilim prensipleri ¢ercevesinde gerceklestirilmektedir. Nakdi para, diger bankalara isti-
naden bu sistemde ticari bir mal yerine, miibadele araci olarak goriilmektedir (TBBK,

2005).

Ulkemizde ilk katilim bankas1, 1983 ve 1985 yillar1 arasinda gergeklestirilen yasal
diizenlemelerin ardindan 1985 yilinda Ozel Finans Kurumu (OFK) nun kurulmast ile ger-
ceklestirilmistir.2005 yilinda planlanan yeni diizenlemeler ile bu finans kurumlarinin adi
Katilim Bankalar1 olarak degistirilmistir. 2006 yilinda geleneksel bankalar da ayn1 dii-
zenlemeye tabi tutulmus ve degisimi saglanmistir (TBBK, 2005).

Katilim Bankasi literatiirde 6zel cari ve katilma hesaplar ile fon toplama ve kredili
sistem islemlerini uygulamaya dahil etmek {izere faaliyet gosteren yurtici ve yurt dis1 ku-

ruluslar, niteligi kapsayan tilkemizdeki subelerdir (TBBK, 2005).
3.2.1. Katilhm Bankalarinin Diinya’daki Gelisimi

Islami bankacilik, kar-zarar ortaklig1 iizerine kurulu ve buna uygun is yapma, emek
ve sermayenin esit paydalarda is boliimii seklinde paydaslara gorevlendirdigi, bunun yani
sira riba yani faiz ve 6diil sisteminin devre dis1 birakildig1, Islam Hukuku’na bagh isleyis

gosteren bankacilik sistemidir (Salihoglu, 2022).

Katilimci bankalar biz de dahil olmak iizere bir¢ok iilkede hala varligini siirdiiriiyor.
Katilim bankacilig1 bugiinkii anlamziyla ilk kez 1955 yilinda Pakistanli Muhammad Uzeyr
tarafindan ortaya atilmistir. Faizsiz bankacilik, 19601 yillarin basinda Misir'da kurulan
tasarruf fonlartyla baslamis ve sonraki yillarda biiyiik atilimlar yapmistir (Giines, 2002).

1972 yilinda petrol gelirlerinin ani artisi ve yliksek likiditenin etkisi ile kurulan ilk
faizsiz banka Kahire’de faaliyete gecti. 1975 yilinda 43 Miisliiman iilkenin katilimi ile
Islam Kalkinma Bankas1 kuruldu (Giines, 2002).

Malezya’da ilk katilim bankas1 Miisliimanlart birlik i¢inde tutmak Miisliimanlarin

tasarruf oranini artirmak ve ekonomik gelisimi saglamak amaciyla kuruldu. 1983 yilinda
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ilk Islami bankacilik yasasinin ¢ikmasini ve ilk islami banka olan Bank Islam Malaysia
Berhad (BIMB)’nin kurulmasimi tesvik etti. Yillar igerisinde ikinci ve {i¢iincii BIMB
acild1. Yasal alt yapiyr olusturmak Islami finans merkezi olma globallesme amacini de-
vam ettirmek i¢in 2005 yilinda ii¢, 2010 yilinda ise on bankaya lisans verildi. Bu yapilan
caligmalar Malezya min Islami finans piyasalari igerisinde lider iilke statiisiindedir (Gii-

nes, 2002).

Bahreyn, 1971 yilinda Ingilizlerin bdlgeden cekilmesiyle bagimsizligini ilan eden
Bahreyn Islami bankacilik sektdriiniin gelismesi ve kiiresellesmesi yolunda 6zellikle ku-
rumlari ile cok dnemli bir rol listlenmesinden dolay1 bankacilik {izerine incelenmeye de-

ger bir tilkedir (Giigli & Kiling, 2020).

Ingiltere, Londra’nin diinyanin en biiyiik finans merkezlerinden biri olmas1 Ingil-
tere’nin somiirge politikasindan bdlgeye Islam kiiltiiriine vakif olmasi Islam bankaciligini
incelemesine ortam hazirlamistir. flk Islami kurulus Liiksemburg’da Islamic Finance Ho-

use olarak kurulmustur (Gii¢li & Kiling, 2020).

Mistr, Islami bankacilik sistemindeki en giiclii piyasaya sahip olmasa da bilinen ilk
resmi bankaya 1963’te yer vererek islami bankacilik sistemine giriste bulunmustur (Can-

baz, 2018).

Endonezya, daha geg tarihte bu alanda faaliyet gdstermeye basalamigtir. 2010-2014
yillarinda Islami bankacilik sektdrii ve disinda dnemli bir ivme konum kazanmistir (Can-

baz, 2018).
3.2.2. Katilim Bankalarinin Tiirkiye’deki Gelisimi

Katilim bankaciligiin Tiirkiye’deki dnciisii kaynaklardan elde edilen bilgilere gore
ismi ¢ok duyulmamis olan DESIYAB (Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirnm Bankasi) oldugu
sOylenilmektedir. Kurulusu Necmettin Erbakan’in Tiirkiye’de basbakan yardimcisi ol-
dugu donemde gerceklesmistir. Bu da hiikiimetin 39. Dénemine denk gelmektedir. 1975
yilindan itibaren siiregelen bu kurum en temel amaci, bu dénemde Almanya gibi tilkelere

yapilan is¢i gocl ile giden gurbetci Tiirk vatandaslarimizin birikimlerini devlet destegi



27

saglayarak faizsiz bir sekilde yatirnm havuzunda toplamakti. 7 Kasim 1975 tarihinde
Resmi Gazete ilani ile kurulusu gerceklestirilen DESTY AB, Kanun Hiikmiinde Kararna-
mesinin 4. Maddesi’nin d fikrasinda ‘Banka, sermayesine istirak oldugu yatirimlara kar
ortaklig1 esas1 olmasina bagli olarak kredi saglayabilir.” Burada yer alan kar ortaklig1 iba-
resi nedeni ile kurulus déneminde kanunun ¢ikmasini olduk¢a zorlastirmis ve DESI-
Y AB’m hem kurulusunda yer alan hemde ikinci genel miidiirii olan Mehmet Zeki Sayin
tarafindan donemin sanayi Bakanlig1 Miistesar1 olan Yahya Bey’e kanunun neden ¢ikma-
dig1 sorusunu iletilmistir. Karsiliginda ‘kar-zarar ortakligi ile seriatin one siirtilecegi’ dii-
stincesinin hakim oldugu bilgisi elde edilmistir. Bunun sonucunda kanun tasarisi ile kar
— zarar ortakligindaki zararin iizeri ¢izilerek Bakanlar Kurulundan ge¢mesi saglanmistir

(Orhan, 2020).

DESIY AB’1n kurulusunun ardindan Tiirkiye’de Islami bankacilik temellerinin asil
olusturuldugu ‘Ozel Finans kurumlar1’ (OFK) kurulmustur. Kurulusuna dénemin basba-
kanm Turgut Ozal ve Cumhurbaskani, Kenan Evren’in onay1 yer almaktadir. OFK’lar
‘Ozel Finans Kurumlarinin Kurulmasi, Faaliyetleri ve Tasarilarina Iliskin Esas ve Usul-
lere Dair 83/7506 Sayili Kararname’ ile 1973 yilinda resmiyet kazandig1 goriilmiistiir.
DESIYAB gibi bu kurumlar da kanun hiikmiinde kararname ile kurulusu gergeklestiril-
mistir. Bu durum ise konuya tabi kurumlarin dogrudan kanunda yer aldigin1 géstermek-

tedir (Orhan, 2020).

S6z konusu kararin kanunda da yer almasinin ardindan 1985 yilinda Albaraka Tiirk
Ozel Finans Kurumu A.S., aym yil igerisinde Faysal Finans Kurumu Anonim Sirketi,
1989 yilinda Tiirk Evkaf Finans Kurumu Anonim Sirketi, 1991 yilinda Anadolu Finans
Kurumu Anonim Sirketi, 1995 yilinda ihlas Finans Kurumu Anonim Sirketi ve bir son-
raki yilda Asya Finans Kurumu A.S. Kurulusu gergeklestirilmistir. Bu kurumlarin kuru-
luslarindaki ana amag faiz hassasiyetinden kaynakli halkin elinde yer alan ve piyasada
dolasimi1 saglanmayan parasal araclarin bu sisteme dahil edilmesi ve petrol zengini olan
Kérfez Ulkeleri’n yatirimlari igin tercih etmek isteyecegi iilke haline gelmektir (Orhan,

2020).
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Kurulus gergeklestirilen bu kurumlardaki isleyis faizsiz sekilde cari ve katilim he-
saplar1 ile havuzlarda para toplamak ve bu havuzlardaki mevduatlari yine faizsiz yontem-
lerle (bireysel ve kurumsal finansmanlar, leasing vb.) degerlendirmek yani kullanmaktir

(Orhan, 2020).
3.3. Katihm Bankalarimin Temel Ozellikleri
3.3.1. Banka Niteligine Sahip Olmasi

Katilim bankalar1 2005 yilinda ¢ikarilan 5411 sayili kanunla BDDK ile ger¢ekles-
mistir. Kamu otoriterlerinin ayrintili teknik ve idari incelemede gegmektedir ve siirekli
olarak yerinde ve uzaktan denetilmistir. Bankalar birer ticari isletmedir. Amaglart kar
giitme olsa da pek ¢ok islevsel 6zellige sahiptirler. Baslica, para politikasinin niteligini
arttirma, ulusal ve uluslararasi ticaret agini olusturma en énemli islevleridir. Bu duruma
ek olarak birkag¢ fonksiyonel islemler de dahildir. Bunlar, dis ticareti fonlama ve ihracati
tesvik etme fonksiyonu yani, ihracat i¢in siiratli emin ve daha rahat yiiriitiilmesini sagla-
yacak finanse edecek sistemidir. Gelir servet dagilimin etkilerle ilk olarak sektdre ve
bolgelere faiz orani diislik kredi vermek istthdam sonucunda alt gelir grubunda bulunan-
larin gelirleri nisbi oranda artacak daha dengeli bir dagilim gerceklesmesini saglar (Es-

kici, 2007).
3.3.2. Faizsiz Bankacilik Faaliyeti Yapmasi

Katilim bankalari, faizsiz bankacilik sistemine gore, banka biinyesinde danisma ku-
rallar1 olusturmustur. Faizsiz islemler kurulun onayi ile gergeklesmektedir. Kuruma bagl
olup kara vermede bagimsiz hareket edilir. Faizsiz bankacilikta kaynaklar kar zarar or-
takligina dayanir. Kredi ihtiyaci olan tiiketiciye nakit para vermeyip, tliketici adina tiriinii
alip eklenen kar ve taksitle tiiketiciye satilir. T.C. Merkez Bankasi’nin yayimladig teblig
ile diizenlendi. Sistem siirekli olarak yeniledigi i¢in yasa ve alt yap1 mevzuat sistemi olus-
turuldu. Tiirkiye de 1985 yilinda kurulan Albaraka Tiirk Finans Kurumu A.S. Ve Finans

Kurumu Islami Bankacilik prensiplerine gére kurulmus ilk kurumlardir (Eskici, 2007).
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3.3.3. Araci Kurum Niteligine Sahip Olmasi

Tirkiye ve Diinya da insanlarin bir kismi dini inaniglari nedeniyle faiz islem yap-
mamakta insanlar da ellerindeki fonlar atil kalmaktadir ve glinlimiiz sartlarinda is yapmak
icin borg para ihtiyacini karsilayamamaktadir. Klasik bankalara gitmeyen fonlar ekono-
miye katki saglamak ve tasarruf fonlarmin giivenle korunmasini, degerlendirmelerde yar-
dime1 olmak igin kurulmustur. Ozellikle katilim bankalar1 is adamlarina sanayide calisan-
lara imkan saglamaktadir. Saglamis oldugu imkanlarla zarara katilma. Saglikli fon kul-
landirma yontemi olarak. Yasanan ekonomik ve mali krizlerden daha az etkilenmektedir

(Sunbat, 2016).
3.3.4. Giiven Kurumu Niteligine Sahip Olmasi

Genel olarak ticari bankalar mevduata faiz garantisi vermektedir. Kelimeden de an-
lagilacagi tlizere kara ve zarara katilma prensibe dayali bir sistem uygulanmaktadir. Kati-
lim bankalarmin kar elde etme konusu diisiiniilse de bu durum s6z konusu degildir. Bu-
nunla beraber toplanan paranin verimli ve giivenli sekilde isletilecegine dair kurallar var-
dir. Bu da katilim bankalarinin giivenirligini arttirmaktadir. Ayrica katilim bankalarinin

5411 sayili kanunda devletin giivenini esas alarak giivenilirligini kanitlar (Tok, 2006).

Her ne kadar katilim bankalar1 reel sektore bagli olsalar da giivenirliklerini hicbir
zaman kaybetmemislerdir. 2008 yilinda olan kriz kotii risk yonetiminden etkilenen ban-

kalar, katilim bankalarina oranla giivenirlikleri gegeri degildir (Tok, 2006).
3.4. Tiirkiye’de Katihm Bankacilig1 Sistemi
3.4.1. Katihm Bankalarimin Kurulus Nedenleri

Ulkemizde ve Diinya genelinde halkin bir kismi faiz gelirinden uzak durmaktadir.
Bu nedenle tezimizde bir¢ok alanda faiz sistemine bagl calisan mevduat bankalarina,
gitmeyen halkin yatirim ve birikimleri atil vaziyette kalmaktadir. Bu durum ekonomi ve
tasarruf sahibi agisindan bir kayip olarak goriilmektedir. Bu nedenle atil vaziyette kalan
birgok tasarruf birimini giivenle aktif hale getirmek ve yatirimcisina destek olmasini sag-

lamak bunun yani sira ekonomiye kazandirmak katilim bankalarmin asil kurulus nedeni
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olarak betimlenmektedir. Katilim bankalarmin baglangici ve giiniimiize kadar gelmesini
saglayan bunlar destekleyen bazi faktorler ve fikirler yer almaktadir. Bu faktorler belli
diisiince akimlarma bagli olmakla beraber belli kaynaklarda dini nedenlere de baglanmis-

tir ancak biz tezimizde bu konuyu i¢ ve dis faktorler olarak iki ana baslikta ele alacagiz.
3.4.2. Dis Faktorler

Diinya genelinde yasanan petrol krizleri sonucunda ortaya ¢ikan petrol fiyatlarin-
daki artisa bagh olarak Ortadogu iilkelerinin gelirleri artmistir. Bu gelir artisini belli fi-
nansal kaynaklar ile yatirima doniistiirememeleri sonucunda fon fazlasi agiga ¢ikmistir.
Bu nedenle faizden uzak bir sistemde, faizsiz bankaciligin Tiirkiye’de kurulmasina etken

olan dis faktorler olusmustur (Sunbat, 2016).

Islam iilkelerinde hizla artan gelir mevcut halde iken bunun yatirrma déniistiirme
diisiincesi gelismistir ancak yeterli altyap1 bulunmadigi i¢in ellerinde yer alan tasarruflar
iilke i¢inde yatirima doniistiirlilememistir. Yatirima alinamayan birgok tasarruf fonlari
uluslararas1 banka sistemlerinin akislarma dahil edilmistir. Ancak Islam iilkelerinin ner-
deyse tamaminda faiz sistemine ters goriis mevcuttur. Bu nedenle bu aci181 kapatan faizsiz
bankacilik igslemlerini biinyesinde gelistirene ve ¢alistiran kurumlar ortaya ¢ikmustir. Tiir-
kiye’de hem kendi i¢erisinde hem de sinirlar1 disinda atil vaziyette bulunan fonlar1 kendi
tilkesinde degerlendirmek amacli bu finansal kurumlarin agilmasini desteklemistir (Sun-
bat, 2016). Petrol fiyatlarindaki artiglar petrol iireticisi lilkelerin yeni yatirim alanlar1 ara-

malarmi saglamistir (Giinal, 1997).
3.4.3. i¢ Faktorler

Diinya genelinde Islami bakis agis1 ile yasayan ve faiz sisteminden uzak durmaya
calisan kesim oldugu kadar Tiirkiye igerisinde de bdyle bir kesim bulunmaktadir. Faiz
duyarlilig1 olan kisiler paralarini1 bankaya yatirmazlar ve paray1 dolasimdan uzak tutarlar.
Faizden uzak durmanin bir diger nedeni ise kredi almanin maliyetidir. Yurt i¢i ve yurt
disinda sahip olunan tasinir ve tasinmaz mallarin iiretim siirecine muhafazakar kesimin

ilgisini ¢gekme firsatinin verilmesi gerekmektedir. Bunun sonucunda iiretim ve iiretim ar-
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tislar1 i¢in ek kaynaklar elde edilir. Bunun i¢in Islam diisiincesinin muhafazakar kesimi-
nin inanglariyla celismeyen bir bankacilik sisteminin gelistirilmesi gerekmektedir

(Aypek, 1988).
3.5. Katihm Bankalarimin Fon Toplama Yontemleri

Katilim yani Islami Bankacilik sisteminde fon/mevduat toplama ydntemleri cari ve
katilim olmak tizere iki ¢esit olarak ilk asamada ele alinmistir ancak zamanla sistemlerin
gelisimi ve ¢agin ihtiyacina gore sekillenerek icerisine 6zel fon havuzlari ve kiymetli ma-
den hesaplar1 da dahil edilmistir. Bunlarin detay1 asagida; cari hesaplar, katilma/katilim
hesaplari, 6zel fon havuzlari ve kiymetli maden hesabi olarak dort ana baslikta ele alina-

caktir.
3.5.1. Cari Hesap

Katilim bankalarinin ¢alisma sekillerinde biri olan cari hesaplar bir ¢ok kaynakta
yer alan bilgiye gore katilim bankalarina has bir terim oldugu sdylenmektedir. Dogrulan-
mas1 bu noktada agiktir. Elde edilen bilgilere gére konvansiyonel olarak tabir etti§imiz
katilim bankalar1 haricindeki bankalar cari hesap yerine ‘vadesiz mevduat’ terimini kul-
lanmaktadir. Katilim bankalarinin da bankalar kanununda yer alan 3. Madde ile cari he-
saplar1, Ozel cari hesap olarak adlandirip, katilim bankalarinda agilabilir hale getirip ige-
risinde bulunan mevduat ile birlikte hesap aktifligi saglanarak istenildiginde geriye ceki-
lebilmesi 6zelligine sahip hesaplar olarak tanimlanmaktadir. Ayni zamanda bu hesaplarin
herhangi bir agilis veya kullanim {icreti olmadig1 gibi mevcutta hesap sahibinin bulundur-
dugu mevduata karsilik olarak da bankanin hesap sahibine herhangi bir 6deme yapmaya-

cagl da acikca beyan edilmektedir (Orhan, 2020).

Herhangi bir getirisi olmayan bu hesaplarin miisteriler agisindan tercih gérme ne-
deni merak edilmektedir. Bu konuya su sekilde agiklik getirmek miimkiindiir. insanlarmn
giinliik para akiglarmi saglamasi giinlimiiz sartlarinda zorunlu hale gelmektedir. Bugiin
insanlarin herhangi bir bankada hesab1 olmadan alis-veris veya nakit para akisini halledi-
lebilir kilmas1 miimkiin degildir. Toplumumuz birikimine sahip ¢ikan ve bu birikimi zor-

luklarla toparladigini siklikla beyan eder. Onlarin emek-deger anlayisina hizmet etmek
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aslinda en temel amagtir. Bunun yani sira banka hesab1 olmasini isteyen fakat bulunan
paranin bir getiri saglamasini talep etmeyen miisteriler de bulunmaktadir. Bu hesaplar
sayesinde miisteriler temel ihtiyaglari i¢in agtiklar1 hesaplardan ek ticret ddemeden fiziki

olarak para tasimama sansini elde etmis olurlar (Orhan, 2020).

Aktepe, Islam hukuku agisindan cari hesaplarin &zelliklerini su sekilde maddelen-

dirmistir:
1. Cari hesaplara yatirilan paralar hem bor¢ hem de emanet sayilabilir.

2. Islami bankalar, bazi durumlara bagli olarak hesap sahibine farkli avantajlar
sunabilmektedir. Bu konuda yer alan kosullar ise katilim bankalarimin bu avan-

tajlar1 net rakamlar ve getirilerle ifade etmemesi ve garantilenmemesidir.
3. Bazi hizmetler i¢in 6zel olarak cari hesaplardan da {icret alinabilinmektedir.

4. Miisteri kazanci ve hesabi ne i¢in kullanacagi islam agisindan uygunluk gerek-
tirmektedir. Islam hukukunun onaylamayacag: faiz kumar gibi islerden dolay1

kurum hesap agma uygunlugu vermeyebilir (Aktepe, 2014).

Yukarida yer alan maddelerden sonuncusu aslinda katilim bankalarini diger banka-
lardan ayirt eden temel 6zelliktir. Konvansiyonel bankalari ile katilim bankalarinin isle-
yisinde yer alan bu farklilik konvansiyonel bankalarda goriilmemektedir. Ikinci maddede
yer alan temel farklilik ise elde edilecek avantajlarin hesap sahibine net rakamlarla ifade
edilmemesi durumudur ¢iinkii diizenli bir avantaj yada net kar getirisi islam ekonomisi
acisindan rica yani faiz olarak belirtilmektedir. Bu durum konvansiyonel bankalar i¢in
problem olusturmasa da islamin yasakladig1 unsur oldugu icin katilim bankalarinda kesin

bir sekilde yasaktir.

Aktepe’nin listenin basinda yer verdigi 6zellik de genel bankacilik sistemi ile ya-
kindan iliskilidir. Cari hesaplar bu sistem igerisinde bor¢ hiikmiinde yer almaktadir. Bu-
nun nedeni katilim bankalarinin hesaplarda yer alan bu mevduatlar1 hesap sahibine ayni
sekilde verme yiikiimliiliiglidiir. Bunun yani sira bu hesaplarin emanet sekilde de goriile-

bilme unsuru vardir. Bu duruma neden olan sebeplerden bir tanesi katilim bankalarinin
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bu hesaplarda yer alan paralar1 faizsiz normal borg iliskisindeki gibi 6nceden belirlenen
bir zaman diliminde planli 6denmesinin aksine miisterinin her an geri ¢ekme istegine is-
tinaden bir kisminin hazirda tutulmasidir. Bu konu bankacilik sisteminde yer alan ‘kismi
rezerv’ yapisi ile ilgilidir. Yani ister katilim bankalar1 olsun ister konvansiyonel bankalar
olsun merkez bankasinin belirledigi tutarda parayr kasalarinda kullanmadan tutma yii-
kiimliiliigii tasimaktadir. Kalan kismi ise bankalar tarafindan diger miisterilere belli oran-
larda ve belli siireligine kullandirilir. Bunu yapabilmelerinin temel nedeni cari hesap/va-
desiz hesap sahiplerinin paralarinin tamamini istemeyecegi varsayimidir. Bu maddede
konvansiyonel bankalar ile katilim bankalarinin hesap isletim sisteminin benzerliginin bir

baska 6zelligin yer aldig1 goriilmektedir (Orhan, 2020).
3.5.2. Katilhm Hesab1

Giiniimiizde katilim bankalarinda toplanan paralarin biiyiik ¢ogunlugu cari hesap-
larda degil katilim hesaplarinda toplanmaktadir. Bunun temel nedeni, cari hesaplarda.
Bulunan miisteri mevduatlar1 karsiliginda herhangi bir getiri unsuru veya avantaj sagla-
namazken katilim hesaplarinda bir kar getiri olasiliginin bulunuyor olmasidir (Orhan,

2020).

Bankacilik Kanunu’nun 4. Maddesinde yer alan bilgiye gore katilma/katilim hesap-
lar1, katilim bankalarina yatirilan kaynaklarin bu kuruluglar tarafindan kullanilarak elde
edilecek kar veya zarara ortaklik saglar. Ancak hesap sahibine dnceden belirlenmis her-
hangi bir getiri ddenmez ve anaparanin da hesap sahibine aynen ddenecegi garantisi edil-
mez. Bu maddede yer alan tanima gore Islami agidan uygunlugunun bulunmasinin nedeni
kar-zarar ortakliginin olmasi yani hesap sahibine yatirdiklar: para karsiliginda kar yani
sira zarar da elde edebileceginin ihtimalini de vermesidir. Zaten ‘katilma’ isminin veril-
mesinin nedeni de buna baghdir yani miisteri elde edilecek kara da zarara da katilir. Bu
durum katilim bankalarin1 konvansiyonel bankalardan ayiran en belirleyici 6zelliktir.
Konvansiyonel bankalar, para yatiran miisterilere 6nceden miktari ve zamani belirli se-
kilde her daim pozitif olma sart1 iceren bir faiz getirisi garantisi vermektedir (Orhan,

2020).
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Islam ekonomisinde yer alan ve katilim bankalarinin sunmus oldugu kar-zarar or-
taklig1 ise Islam hukukunda mudarebe olarak adlandirilan emek-sermaye ortakliginda,
bankaya para yatiran miisteri sermaye tarafi olurken banka da isletmesi i¢in bu paray1
baskalarina kullandirim saglayarak bu konumda emek tarafinda konumlandirilmis bir or-
taklik gerceklesmektedir. Ortaklik ¢ercevesinde toplanmis olan paralar yani mevduat,
kimi zaman gayrimenkul yatirnminda kullanilirken kimi zamanda ticaret gibi mesru alan-
larda degerlendirilmektedir. Bu islemlerden de herhangi bir kar elde edilirse banka ile
miisteri arasinda dnceden yapilmis anlasma oranina gore ( Orhan’a gore genelde miisteri
orani %70, banka oran1 %30 olarak belirleniyor) paylasim saglanmaktadir. Eger islemler
sonucunda kar degil de zarar elde edilmis olursa miisteri sermayesini yani parasini kay-
bederken, banka hem emek kayb1 yasayacak hem de yatarim payini alamayacaktir. Bunun
tek istisnasi vardir bu da bankanin ispat edilir sekilde suistimalinin olmasi1 durumudur.
Yani banka boyle bir durumda tiim paray1 tazmin etmekle yiikiimlii tutulmaktadir. Ancak
giiniimiizde puan i¢in mevzuatta su ibare yer almaktadir: Mevzuat geregi katilim banka-
larinda katildiklar1 ortaklik paylarinda kar oranlarinin asgari yarisi kadar bir oranla zarara
da katilirlar. Bunun mevzuat kapsaminda yer almasinin baslica nedeni katilim bankasinin
yapacag islem nihayetinde mutlaka kiiciik bir pay da olsa kendi kusurunun da bulunma
ihtimalidir (Aktepe, 2014). Bu nedenle giiniimiizde katilim bankalar1 kar oraninda ortak

oldugu gibi fiili olarak zarar durumunda da ortak olma mesuliyetindedir (Orhan, 2020).
3.5.3. Ozel Fon Havuzu

Ozel bagis kampanyalari, siiresi ne olursa olsun, en az ii¢ ay olmak iizere, ancak bu
etkinlik i¢in belirlenen projelere fon tahsis etmek ve hesaplara fon toplamak amaciyla
yapilabilir. Tahsilat halinde toplanan katilma hesaplari, vade ve diger hesaplara bakil-

maksizin ayr1 hesaplarda yonetilir. (Sunbat, 2016).

Ozel fon havuzu olusturmak klasik mevduat vadelerinin diginda bir vade proje ile
proje finansmanina olanak saglamasi 6nemli bir gelismedir. Buradaki amag projenin ken-
disidir. Katilimecilar baglangicta vadesi, getirisi, tutar1 ve teminatlar1 belirlenmis olan, bir

projenin finansmanina katki sagladigi bilinmektedir (Sunbat, 2016).
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3.5.4. Kiymetli Maden Hesabi

Ulkemiz genelinde kiymetli madenler uzun vadeli bir yatirim araci olarak goriil-
mektedir. Bunun yani sira tasarruflarin ¢ogu kiymetli maden igerisindeki. Altin made-
ninde degerlendirilmektedir. Bu nedenle katilim bankalar1 ¢aga ayak uydurabilmesi
amacl kendi bilinyelerinde kiymetli maden hesabi agma talebi olugturmustur. Bu nedenle
toplanan fonlarda gesitlilik elde edilmistir. Bu durum miisteri agisindan olusabilecek risk
dagilimimi kolaylastirmis ve riski minimuma indirme olasiligini arttirmistir. Katilim he-
saplariin agilmasi yalnizca katilim bankalar ile ¢alisanlar i¢cin degil madenini kendi ta-
sarruf hazinesinde saklayan ve faiz sistemine dahil etmek istemeyen mevduat sahipleri
acisindan da alternatif yol olmustur. Bu sayede atil durumda bekleyen kiymetli madenler
de ekonomiye kazandirilmistir. Kiymetli maden hesaplari cins olarak altin, giimiis ve pla-
tin olarak ii¢ cesitte yer almaktadir. Baz1 bankalar 6rnegin Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
Anonim Sirketi gibi katilim bankalar1 tasima ve basim bedellerinin alinmasi karsiliginda
fiziki altin verebildigi gibi atil durumdaki fiziki altinlar1 da alip eksper degerleri ile bir-
likte hesaplara tasimaktadir. Fiziki olarak hesaba tasimak istemeyen mevduat sahipleri
i¢in o gilinki kurs eyerince hesaplarina istedikleri para cinsi olarak ¢evrilip yatirilmaktadir

(Oral, 2022)
3.5.5. Oz Kaynaklar

Diger bankacilik sistemlerinde ve katilim bankacilig1 sisteminde 6z sermayenin en
onemli gostergesi 6z kaynaklar olarak belirtilmektedir. Oz kaynaklar, ticari finansal kay-
naklarin artirimi ya da yatirim fonlari icerisinde yer alan isletme sahiplerine taahhiit edi-

len maddi elde edilen tutar olarak belirtilmektedir (Parasiz, 2014).
3.6. Fon Kullandirim Yontemleri

Katilim Bankalarinin aslinda diger mevduat bankalardan farki fon kullandirma is-
lemidir. Katilim bankalar1 ayn1 mevduat hesapli bankalar gibi tasarruf ile yatirimei sahip-
leri arasinda koprii gorevi kurar. Bu gorevde dikkat edilecek husus ise kullanilan sistem
mevduat bankalarindan farklidir. Katilim bankaciligin diger bir hususu ise, nakit olarak

kredi verip sonuca bakmadan yatirim sahibinin fon ihtiyacini1 karsilamasi ve belirli bir
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faiz orani ile geri 6deme seklidir. Katilim bankaciliginda fon sahibinin bu fona neden
ithtiyaci olup olmadigi, nasil kullanilacagi, getirisi olup olmadigi 6nem tasir (Karapinar,

2003).

Bu kisim 6ncesinde fon toplamaya dair incelemis oldugumuz basliklar yani hesap-
larin yani sira bu toplanan fonlarin katilim bankalar1 igerisinde miisteriler ve yatirimcilara
nasil kullandirim saglanacagi ve bu fon kullandirim yontemlerinin hangi amagla neye
hizmet edecegi usul ve isleyisi hakkinda edinilen bilgilere 6z bir sekilde anlatim1 sagla-
nacaktir. Fon kullandirim bigimleri ve igerikleri hakkinda giincelde toplam on ii¢ ana bag-
lik ele alinmis ve genel kapsamda banka, miisteri ve yatirimci arasinda emek-sermaye

ortakliklar1 ana tema alindig1 goriilmiistiir.
3.6.1. Murabaha (Kurumsal Finansman Destegi)

Tiirkiye’de ve diinya iizerinde Islami finans agisindan en fazla desteklenen ve kul-
lanilan fon kullandirim yontemi Murabaha’ dir. Akitler acisindan da en fazla tartigmaya
meyil olan da yine murabaha’ dir. Islami bankalarn kurulusu ve mudarebe ile miitareke-
nin konusu gecen bir¢cok alanda ihtiyaglar1 karsilayamadigi, olusan yeni modern diizene
istinaden bankacilik sisteminde yer alan kredi mantigina uygun bir sistemin talebi artmis-
tir. Buna iligkin olarak faizle isleyen kurumlara nazaran faize alternatif diisiincenin mu-
darebe ve miisareke ile saglanamayacagi diislinlilmiis ve ortaya Murabaha akdi ¢ikaril-

mistir (Cebeci ve Ulutag, 2019).

Murabahanin modern ve klasik olarak iki yone ayrildig goriilmektedir. Fikih kitap-
larinda yer alan klasik murabaha akdi, giivene dayali emanet sistemi ile ¢alismaktadir. Bu
akdi de fikhi goriisler ikiye ayirmistir. Bunlardan ilki saticinin kendisine malin maliyetini
belirtmedigi miisaveme akdidir. Buna marketten alinan iiriinleri. Ornek gdstermek miim-
kiindiir. Bir digeri olan emanet akdinde ise satici, miisterisine satacag liriiniin veya hiz-
metin sagladig1 kar ve maliyeti hakkinda bilgi verme zorunlulugu olarak gosterilmistir.
Emanet akdine ayn1 zamanda kaynaklarda ‘ukudu’l-emanet’ olarak rastlamak miimkiin-

diir (Cebeci ve Ulutas, 2019).
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Murabaha, karli satis anlamina gelmektedir. Burada tiiccarin tecriibeli satigindan
fayda elde etme s6z konusudur. Klasik ve modern murabaha arasinda farkliliklar s6z ko-
nusudur. Klasik murabaha da finansala amagcla degil emanet akdi olarak kullanilmaktadir.
Ancak modern murabaha finansal bir akit olarak degerlendirilmektedir. Genellikle miis-
terinin kullanmak istedigi bir hizmet veya iiriinii satin alma niyeti bulundugu dénemde
maddi kaynak olarak murabaha akdine bagvuru yapmaktadir. Banka sistemleri i¢erisinde

de bu durum
3.6.2. Bireysel Finansman Destegi

Bireysel ihtiyaclar i¢in gercek kisi alicilarin dogrudan saticidan aldiklar1 mal veya
hizmet bedelinin katilim bankalar1 tarafindan alic1 adina saticiya 6demesi karsiliginda,

alicinin borg¢landirmasi islemidir (Dikkaya & Kutval, 2014).
3.6.3. Mudarebe (Emek-Sermaye Ortakhigi)

Mudarebe bir¢ok kaynakta gecen adiyla ‘Mudaraba’, tek tarafin sermayesini pay-
lagsmasi, diger tarafin yapilacak islemleri yani emegi tistlenmesi ile yapilan kar-zarar or-
takligidir (Kallek, 2005). Modern ekonomi agisindan Mudaraba, faizsiz bir finans siste-
mini, mevduat bankaciliginin faizsiz bankaciliga veya kooperatif bankaciligina doniistii-
riilmesini igerir ve bu sistemin temeli olarak kullanilir. Toplum igerisinde, elinde yiiklii
mevduat sahibi olan kimseler bu paranin enflasyon igerisinde erimesi yerine degerlenme-
sini talep etmekte ve bunu ticari bir faaliyette degerlendirmek istemektedirler. Ancak faiz
hassasiyetine sahip olup elindeki bu mevduati nasil degerlendireceginin bilgisine sahip
olmayan kimseler bulunmakta ve deger kaybi yasamaktadirlar. Yine toplum igerisinde
ticari faaliyet konusunda yeterli bilgi ve donanima sahip kimseler de ellerinde yeterli ser-
maye bulunmadigindan bilgilerinin deger kaybini yasamaktadirlar. Mudarebe islemi, bu
iki eksikligi bir araya getirerek yapilan ticari faaliyet sonucunda iki eksik tarafi birbirleri
ile tamamlayarak karli bir sonug ¢ikarmaktadir. Toplumda islevi olmayan mevduatlar ve
bu mevduatlara sahip ¢ikacak bilgi donanimi giiven ortami ¢ergevesinde degerlendiril-
mektedir. Bir tarafin emegini bir tarafin mevduatini ortaya koyarak yapilan sdzlesme ige-
risindeki kar pay1 oranlar1 akit islemi 6ncesinde taraflar arasinda belirlenmektedir (Alkis,

2018).
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Mudarebe islemi oncesinde taraflar arasinda kabul géren sézlesmenin genel sartlari
Yanpar tarafindan su sekilde belirtilmektedir; Akit isleminde sermaye miktar1 belirlen-
meli ve onun emek sahibine teslimi gerceklestirilmelidir. Her seyden once isletmeciye
sermayedarin rizalari ve fiili ehliyetleri bu konuda sarttir. Kurulacak is ortakliginda ana-
paranin sirket sermayesi olabilecek diizeyde olmasi sarttir. Bunlar kiymetli maden veya
evrak olabilir. Kar paylarinin belirlenme islemi ise Aksit’in gergeklestigi anda belirlen-
mesi gerekmektedir. Bunun yani sira belirli bir tutarin tayin edilmesi dogru goriilmemis
bunun yerine isletmecinin payinin kardan verilmesi sart kosulmustur. Bu nedenle de pa-
yin; anaparadan veya anapara ile birlikte karin bir kismindan verilmesi uygun degildir

(Yanpar, 2015).

Yukaridaki agiklamalardan da anlagilacagi lizere mudarebe, emek- sermaye ortak-
181 olarak islem gormektedir. Emek-sermaye ortakligi dinimizce kabul mesru goriilmiis
ve helal bir kazang sekli olarak tesvik gormiis ve faize alternatif olarak betimlenmistir.
Akillarda soru kalmasi agisindan su agiklik getirilmelidir ki faiz i¢erisinde para kazanma
s0z konusu iken mudarebede, parayla ticaret yapilmaktadir. Ticaret yapmak ve bundan

gelir elde etmek dinimizde helal olarak betimlenmistir. (Alkis, 2018).
3.6.4. Miisareke (Sermaye-Sermaye Ortakhig)

Islam hukuku mevzuati icerisinde ‘Sirket-i Inan’ olarak betimlenen ‘musaraka’, iki
veya daha fazla yatirirmcinin belirli bir miktarda sermaye koymasi ile ortak is olugturmasi
ve sonucunda ortaya ¢ikan kar ve zararin ortaklar arasinda paylasilmasi lizerine kurulmus
ortakliga verilen isimdir. Mudarebe ’den farkli olarak burada sermaye sahipleri, hem ser-
mayeyi hem emegi ortak paylagsmasi gerekmektedir. Bu durum mudarebede anlatildig:
lizere i$ yapmayan sermayeder ve emegini ortaya koyan ve isi kar yada zararla sonuglan-
diran bir miitesebbis bulunmaktadir. Taraflarin aralarinda yaptiklar1 anlagsmada birbirle-
rinin ¢aligmalarini engelleyecek herhangi bir hiikiim kosulu yer alamaz. Fikhi kaynak-
larda sermaye ortakliginin Islami degerlere uygun olabilmesi igin ortaklar igin, sermaye
ve kar i¢in belli basl bazi sartlar aranmaktadir. Bunlarin olmamasi halinde ortaklik akdi
ger¢eklesmez ve miitareke islemi yapilamamaktadir. Birbirlerinin vekili olacak ortaklar

arasinda tliim sartlarin uygun olmasi bu islem i¢in zorunlu aranan sarttir (Kasani, 1996).
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Miisareke bir diger ismi ile musaraka isleminde katilim bankasinin sorumlulugu,
ortagr durumundaki miisterisinin bu ortaklifa ekleyecegi sermayenin bir kismini bede-
lince karsilayabilmektir. Banka ile ortak olan miisteri ise miisareke islemi i¢in sahip ol-
masi gereken sermayenin kalan kismini kendi mali imkéanlar1 ile tamamlamasi gerekmek-
tedir. Miisteri bu konuda kendi uzmanligina bagl olarak yapacagi ortakligin denetim ve
gbzetiminin sorumlulugunu da almis olmasi1 gerekmektedir. Bu sorumlulugu iizerine al-

mis olmas1 miisterinin kardan daha fazla pay hakki elde etmesine olanak saglamaktadir.

Bu ortaklik ile elde edilen net gelir taraflar arasinda pay edilirken su yontem izlenir:
Ortaklardan biri is bilir ve uzmanliina dayali olarak bir paya sahip olur. Elde edilen ge-
lirin geri kalani ise yatirnma mali agidan katk: saglayan iki ortak arasinda, basta yapilan
anlagma iceriginde yer alan istirak paylar1 degerince dagitilmaktadir. Elde edilen net gelir
kar degil de zarar gostermesi halinde, ortaya ¢ikan zarar ortakliga koyulan sermaye be-
delince orantilanarak dagitilir ve bor¢landirilmaktadir. Miisteriyi ilave bir zarara maruz
birakmak s6z konusu degildir. Bu kullandirim yonteminde olusan arz kesimi genellikle
sanayi i kolundan gelmektedir. Sanayide is kolaylig1 saglayan techizat ve makine sag-
lanmasinda miisareke yontemi siklikla kullanilmakta ve basariyla sonuglanmaktadir.
Ayn1 yontem ticaret finansmani agisindan da fon olarak kullandirilabilmektedir (Alkis,

2018).
3.6.5. Selem (ileriye Déniik Satin Alma)

Selem, vadeli teslim s6zlesmesi olarak aciklanmaktadir. Bu sozlesmelerde malin
gelecekte belli bir fiyattan satin alinacagina dair anlagsma yapilir. Salam soézlesmeleri,
bankanin gelecekte bir noktada belirli miktarda mal satin almay1 taahhiit ettigi sézlesme-
lerdir. Banka, 6demeyi projenin iiretimini finanse etmek i¢in kullanan miisteriye avans
O0demesi yapar. Selem sozlesmeleri lic ana asamadan olusmaktadir. Bunlar; Finansal is-
lem miisteriye nakit olarak yapilir, miisteri mali bizzat bankaciya teslim eder, bankaci da
mal1 nakit olarak isleme koyar. Selem sézlesmeleri finansal igslemlerin satin alinmasinda

kullanilir. (Yildirim, 2018).

Selem sozlesmesinde en ¢ok tarim alaninda yapilir (Ayup, 2007). Sadece tarimda

degil, ziraat enddistri, ticaret ve diger alanlarin kiigiik, orta biiyiik 6l¢ege sahip isletme ve
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igverenlerin, ihtiyact olan nakdi selem ile ¢6ziim saglamasidir. Selem s6zlesmesi taraflar

arasinda nakit finansmanini kolaylastiran sézlesmedir (AAOIFL, 2015).
3.6.6. Istisna (Siparise Dayali Satin Alma)

Istisnamin sozliik anlami sanat ve beceri gerektiren is yapmak olarak bilinse de Is-
lam hukukunda kullanilan anlami; Nitelikleri taraflar arasinda belirlenen bir seyin belirli
bir bedel karsiliginda yapilmasi i¢in bir zanaatkar ile miisteri arasinda yapilan sdzlesme
olarak tanimlanmaktadir. Istisna ’ya kisa bir tamimla siparis akdi de denilmektedir. Istisna
akdi igerisinde siparis veren tarafa ‘Miistasni’ isi yapan tarafa ‘Sani’, yapilan veya ger-

ceklestirilen ise de ‘Masnu’ denilmektedir (Durmus, 2011).

Istisna akdi, bir malin siparis usuliine gore iiretiminin gerceklestirilmesine denil-
mektedir. Alici taraf ve satici taraf arasinda gegen siparis lizerine iiriin iiretiminin yapil-
masini saglayan bir satig akdi yani sézlesmesidir. Bir iiriiniin s6zlesme icerisinde belirle-
nen sekil ve kosullarda temin edilebilmesi amaciyla {iriin bedelinin zaman i¢inde isin ta-
mamlanmislik derecesine gore ddenmesidir. Istisna akdi gercekte var olmayan ancak ge-

lecekte iiretilecek bir malin satilmasi islemine denilmektedir (Alkis, 2018).

Abdullah Durmus'un kaynagi ise bunun bir istisna oldugunu dogruluyor; Mal be-
delinin taksitli veya nakit olarak 6denmesine olanak saglayan bir sdzlesme olmasi nede-
niyle faizsiz bankacilik sisteminde kullanilan bir finansman yontemi olarak yer almakta-
dir. Bu yontemde katilimc1 banka hem ticari isletmeci hem de alic1 olarak finansman su-

nabilmektedir (Durmus, 2011).
3.6.7. icara (Finansal Kiralama veya Leasing)

Gilinlimiizde yer alan finansal literatiirdeki kiralama yani leasing; operasyonel ve
finansal anlamda iki boliime ayrilmaktadir. Operasyonel anlamda yer alan kiralamada yer
alan kira varliginin miilkiyeti, belirlenmis olan kira siiresinin bitiminde kiralama hizmeti
talebinde bulunanda kalmaktadir. Bu isleme 6rnek verilecek olursa filo kiralama sistemi

ele alinabilinir. Finansal anlamda yapilan kiralamada ise kiralamaya neden olan mal miil-
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kiyeti belirlenen siire sonunda belirli sartlar dogrultusunda kiralayana ge¢mektedir. Ttir-
kiye’de icara yapabilecek kurumlar bulunmaktadir ancak mevzuat igerisinde bulunan Is-
lami degerlere uygunluk sartlari nedeni ile kurumlarin kiralama yapmalar1 yasaklanmig-
tir. Bu nedenle bankalar kiralama islemini gerceklestirebilmek amagli kendi leasing sir-

ketlerini kurmaktadir (Orhan, 2020).

Islami finans icerisinde konvansiyonel anlamda yer alan operasyonel ve finansal
leasing de bulunmaktadir. Ancak konvansiyonel yapiya sahip banka tiirlerinden farkli
olarak katilim bankalarinda, kendi i¢lerinde leasing islemleri ger¢eklestirmeleri miimkiin-

diir (Orhan, 2020).

Faizsiz bankacilik sistemine sahip olan katilim bankalarinda yukarida kismi olarak
ismi gecen ve tanimlanan kiralama islemi Islam ekonomisi literatiiriinde ‘Icara’ olarak
tanimlanmaktadir. Icara, cogunlukla 6liime kadar ihtiyacimiz olan karsiliklar igin betim-
lenen iicret olarak degerlendirilen ecir kelimeleri ile ayn1 anlamda belirtilmektedir. icara
literatiirde, is karsilifinda verilmesi uygun bulunan ve amel ivazi olarak belirtilmistir.
Bununla genel sartlar icerisinde yaygin olarak goriilen kullanim sekline ek olarak kirala-
mak anlaminda da kullanimi goriilmektedir (Bardakoglu, 2000). Bardakoglu’nun bu séy-
lemine itafen ecir ve iicret gibi kelimelerin birbirleri ile iliskili oldugunu da séylemek

miumkindiir.

Giliniimiizde katilim bankalarinin ¢cogunlugunun fon kullandirma yontemleri iceri-
sinde yer aldig1 goriilenlerden bir tanesi de ‘icara’ islemidir. Icara islemi, belli noktalarda
murabahaya benzetilerek su sekilde de aciklanmaktadir; icara, murabaha gibi kiralama
islemine konu olan mali veya varlig1 katilim bankasinin satin almasi ve bunu ardindan

miisteriye kiralamasi ile yer almaktadir (Orhan, 2020).

Konvansiyonel bankalarda yer alan kiralama iglemleri ve finansal sistemler iceri-
sinde yer alan kiralama islemleri ayrim1 gibi Islam ekonomisine destek saglayan katilim
bankalari igerisinde de iki farkli kiralama benzetmeleri yer almaktadir: Bunlardan bir ta-
nesi operasyonel kiralama olarak betimlenirken bir digeri mal miilkiiniin farkli sekillerde
devri saglanmasi ile gergeklesen kiralama islemidir. ikincil olarak bahsettigimiz mal miil-

kiiniin farkli sekillerde devrin saglanmasi katilim bankasinin sozii gegen mali veya varligi
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miisteriye hediye akdi seklinde vermesi ya da kiiciik bir meblag bedelince satilmasidir.
Bir diger operasyonel kiralamada ise katilim bankasini tercih eden miisteri olarak atfedi-
len tarafin belirledigi ekipman ve 6zelliklerini belirler, banka bunu miisteri adina satici-
dan alir ve miisteriye belirli vadeler siiresi ile kira periyoduna uygun sekilde kiralar. Be-
lirlenen vadelerde gerceklestirilen kira 6demeleri sonucunda ekipman tekrar banka biin-

yesine dahil edilmektedir (Orhan, 2020).

Icara sistemine dahil oldugu diisiiniilen bir baska sistem ise ‘sat ve kirala’ sistemi-
dir. Bir diger adi ise ‘sell and lease back’ dir. Bu sistemde ise banka mal1 veya ekipmani
saticidan satin almak yerine miisteri olarak atfettigi taraftan alip yine miisterinin sahsina

kiralama islemi gerceklestirmektedir (Orhan, 2020).

Kiralama islemi olarak gegen leasing islemi konvansiyonel bankalar ile katilim ban-
kalarinda farklilik gostermektedir. Tki kurumsallasmis sistemde; birinci olarak goriilen
farklilik konvansiyonel sistemde ddemeler sdzlesme sirasinda baslatilirken icara siste-
minde malin teslim siireci ardindan baslatilmaktadir. Ikincil olarak, konvansiyonel sis-
temde kira vade tarih gecikmeleri ardindan faiz sistemi isletilirken Islami bankacilik sis-
temine dahil edilen icara da faiz sistemi sdz konusu degildir. Ugiincii olarak incelen fark-
lilik kiralama agamasinda sézlesmede yer alan malin bir probleme maruz kalmas1 halinde
konvansiyonel banka sisteminde yapilan kira sdzlesmesi siire sonuna kadar devam edil-
mesi seklinde yer alirken icara sisteminde s6zlesme sonlanir. Son olarak ele alacagimiz
farklilik ise s6zlesme esnasinda risk konvansiyonel kiralamada tamamen miisteri tarafina

birakilirken icara sisteminde risk banka tarafindan karsilanmaktadir (Orhan, 2020).
3.6.8. Karz-1 Hasen (Faizsiz Borg¢ veya Giizel Borg)

Karz-1 Hasen iki farkli s6zciigiin birlesmesiyle olusur. Karz sozciigii 6diing verilen
mal demektir. Bir kimsenin nakit veya (bugday, arpa gibi kilo ile 6l¢iilen) misli ile geri
almak sartiyla baska kisiye ve kisilere 6diing verme durumudur. Hasen ise kelime anlama;
latif, iyi, hos, glizel anlamina gelir. Bu iki s6zciik birlesmesiyle anlam bakimindan Allah
rizas1 kazanmak amaciyla ¢ikar iliskisi menfaat olmadan ihtiyaci olan kimseye verilen

borgtur (Durmus,2010).
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Islam’da yardimlasma dayanisma kavramlari ¢ok sik bahsedilir. Bunlardan yardim-
lagsma olarak bilinen ve en fazla bahsedilen ise sadaka ardindan zekat ve fitredir. Ancak
bir konuya deginmeden ge¢mek olmaz ki nispeten fakir sayilmayan, belli 6l¢iide varliga
sahip olup araba alma, ev alma gibi durumlar i¢in borca ihtiya¢ duyulan bir kesim oldugu
unutulmamalidir. Diin oldugu gibi bugiinde toplumumuzun en biiyiik problemi kii¢lik
capta nakit tedarikinin saglanmamasidir. Karz-1 Hasen temel amag olarak acig1 kapatma
icin bireyler aras1 dayanismay1 tiim katmanlara yayan arag¢ olarak kabul edilir. Bu amag
asil olarak orta sinif insani ayakta tutma i¢in uygulanan finansman yontemidir (Ersahin,

2016).
3.6.9. Sukuk (Kira Sertifikasi — Islami Bono)

Sukuk, Arapca da ‘sak’ kokiinden gelir. Sak anlamu ise sertifika veya vesika de-
mektir (Khan, 2013). Sukuk, bir mal hizmet karsilig1 proje veya yatirimlar iizerinde esit

degerdeki hisseleri temsil eder (Durmus, 2010).

Sukuku olusturulan sistemde kar-zarar ortakligi ticari iligkilerinde kira sdzlesme-
sinden dogan alacaklarin varli§a dayali olarak menkul kiymetlestirilmesinden dolay1 var-

liga dayali olarak bahsedilir (Tok, 2009).

Ozellikle 1990’11 yillarda varliga dayali menkul kiymetler finansal piyasalarda al-
ternatif kaynak olugturma yonteminin katilim bankacilig1 sistemine uyarlanmasi olarak
diisiintilebilir. Katilim bankalar1 kendi bilinyelerinde leasing islemleri yapabilmektedir.
Leasing islemlerinden dogan alacaklarin menkul kiymetlestirerek ihra¢ edilmesi yatirim-
cilardan fon toplanmasi, katilim bankalar1 i¢in yeni bir finansman kaynaginin olusturul-

masina olanak saglamstir. (Tok, 2009).
3.6.10. Teverruk (Uluslararas1 Murabaha)

Nakit bulmak amaciyla bir sahistan vadeli olarak alinan mali1 bagka bir kisiye pesin
satmaya teverruk denir. Bu sistem katilim bankalar tarafindan 6demekte zorluk ¢eken
miisterilerin bor¢larinin yeniden yapilandirilmast amaciyla da kullanilabilir kisaca bazi

iilkelerde nasil kullanildigindan bahsedecek olursak eger; Ingiltere de metal borsasindan
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O0deme giigliigli ceken miisteriye maden alim satimi yapmak sartiyla kredinin yeniden ya-
pilandirmasini saglanmasi islemidir. Malezya gibi iilkelerde teverruk islemi daha ¢ok

nakdi finansman iglemlerinde kullanilmaktadir (Aktepe, 2014).
3.6.11. Mal Karsilig1 Vesaikin Finansman

Kambiyo ve dis ticaret islemleri gibi isleyen sistemler i¢erisinde herhangi bir malin
karsiliginin oldugunu gésteren vesairen katilim bankalar1 tarafindan pesin bedelince ali-
nip, iizerine banka kar1 eklenerek satilmasi islemleridir. Bu islem genelde katilim banka-
lar1 tarafindan iki tiirlii yapilmaktadir: Bunlardan birincisi ithalatin finanse edilmesi hali-
dir. Yani miisteride yer alan ticari malin banka tarafindan pesinen alinmasi ve yurt i¢i
firmasina vadeli olarak satilmasi iglemine denilmektedir. Buradaki asil amac ihracatin
finanse edilmesi halidir yani malin yurt i¢indeki miisteriden alinip yurt digindaki miiste-
riye finanse edilmesi durumudur. Vesaik finansmani tilkemizde heniiz uygulanmamakta-
dir. Tiirkiye’de uygulanan yontem ise firmalarin dis ticaretlerinden kaynakli elde ettikleri
vesaikin katilim bankasi tarafindan teminata alinarak, firmanin ihrag ettigi malin {reti-
mindeki yada baska iirtinlerin iiretiminde kullanilmak tizere firma i¢in fon saglanma isle-

midir (Gddes, 2016).
3.6.12. Teminat veya Referans Mektuplari

Tiizel veya gercek kisilerin, resmi kurum ve kuruluslardan herhangi bir isin, ihale-
nin, bor¢ ddemesinin yada maddi karsilig1 bulunan hizmetin, sdzlesme tarafindan cerge-
velenmis sartlar dahilin de belirli bir zaman belirtilerek veya tam aksi zaman dilimi be-
lirtilerek yerine getirilecegini aksi bir siiriim s6z konusu oldugunda yiiklenicinin 6demesi
gereken cezai bedelin, mektubu olusturan ve ylikleniciye veren banka tarafindan higbir
kosul aranmaksizin 6denecegini garanti eden belgelere ‘Teminat Mektubu’ denilmektedir
(Haziroglu & Koyuncu & Solak, 2019). Basit bir sekilde anlatacak olursak lehtarin aliciya
kars1 ylikiimliiliigiinii garanti eden ve alici tarafindan bu yiikiimliiliiklerin kargilanmamasi
durumunda bankanin kefil olarak kayitsiz sartsiz 6demeye zorlayan bir belgedir. Diger
bir aciklama ile teminat mektubu kefil olunan kisinin dahil oldugu borcu 6dememesi du-

rumunda 6deme yapilacagini garantileyen bir 6deme sekildir. Giinliimiizde baz1 firmalar
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nakitlerini o an yapacaklari ise veya ihaleye baglamak yerine bankalarin teminat mektup-
larin1 kullanarak bu Nakdi baska alanda degerlendirme sans1 elde ederler. Ozellikle geli-
sim agamasinda olan firmalar veya yurt disinda is yapacak firmalar kendilerine giiclii re-
ferans bulamayan sirketler kendilerine ticari faaliyetlerinde mektuplar ile are fen alani
saglarlar (Oral, 2022). Bu anlamda bankalar mektubu talep eden miisterinin gerekli ko-
sullar1 tasimasi halinde teminat mektubu vererek kefil veya referans konumuna gegmis

olurlar.

Diger bagliklandirdigimiz referans mektubu ise, banka miisterilerinin talep ettigi,
tilke igerisinde veya yurt disinda yer alan sirket veya resmi kurumlara verilmek iizere,
banka tarafindan onaylanmis olan miisteri limitlerinden ne kadarinin kredi riski olarak
kullanildigin1 gostermektedir. Ayni zamanda da ne kadar limit boslugu kaldigin1 gésteren
ve i¢erisinde miisterinin banka hesaplarindaki bakiyelerinde ilgili tarih itibariyle gosteril-

digi belgelerdir (Oral, 2022).
3.7. Kar Paymn Faizden Farki

Islam’m temel kaynaklaridan ve Islam alimlerin gériis birligi icinde verdikleri hii-
kiimlerden ayn1 zamanda Islam hukukcularinin yazdiklar1 genel ilkeler icerisinde Islam
ekonomisinin temel ilkeleri tespit edilmistir. Bu ilkeler ticaretin helal oldugu, tefeciligin,
aldatmanin, israfin, kandirmanin, dolandirmanin, cimriligin, karaborsanin, servet stokla-

manin, faizin yasak oldugudur (Aktepe, 2014).

Kar bir iiretim i¢inde emegin esligindeki sermayenin paradan mala maldan tekrara
paraya veya baska bir hale doniisiip, ¢cevrilmesiyle kisacas1 bir miibadele siireci isinden
isletilmesi sonucu mevcut iktisadi varlilarda toplumda meydana getirilen pozitif deger
acisindan emek ile sermayenin aldig1 payidir. Kar da bu durumun zararla sonuglanmasi
halinde negatif olan ve dolayl1 da olsa biitiin toplumun etkiledigi sonugtan sermaye sahibi
de etkilenir. Bagka bir ifadeyle, kartoplumla birlikte ve ona katkida bulunulmasi sartiyla
elde edilen art1 gelirdir. Faiz ise biitiin riskleri direkt olarak bor¢luya dolayli olarak da
topluma yansiyan iiretim iiretim siirecindeki bor¢ sermayenin bor¢lunun hanesine gegme-
siyle hi¢bir degisiklik olmadan getirdigi art1 gelirdir. Faizin kardan farki ise 6diing alan

kisin hesabindan borcun cinsinden ister bagka cinsten fazlalikla aynen geri doner.Faizde
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sermaye sahibi vade sonunda anaparasiyla birlikte ne kadar faiz edecegini bilir ve bu

miktar onun kazanilmis hakk: haline gelir (Aktepe, 2014).

Faiz dogmamis ve ortada olmayan gelirin paylasimi karin ise dogmus varligi kesin
olarak ortaya ¢ikmig ve miktari tam olarak bilinene gelirin paylagimidir. Faiz {iretim eko-
nomisinden daha ¢ok bugiinkii yaygin tabiriyle rant ekonomisinin sonucudur. Kar ise reel

iiretim sonucu elde edilen reel gelirin paylasilmasi sonucu ile elde edilir (Aktepe, 2014).
3.8. Kar Payinin Orani ile Faiz Oranina Yakin Olmasinin Nedenleri

Katilim bankacilig1 sisteminin dagittig1 temettiiler, geleneksel bankalarin dagittigi
faizle ayn1 olamaz. iliskilerin yakinlig1 genellenerek sonuca varilamaz. Kalkinma banka-
lar1 faiz oranlar1 agisindan geleneksel bankalardan farklilik gostermektedir. Katilimei
bankalar faiz oranlar1 acisindan geleneksel bankalardan farklilik gosterse de faiz oranla-
rindan tamamen bagimsiz degildir. Clinkii her iki banka da ayni piyasada faaliyet goster-
mektedir. Ayn1 pazardaki faaliyetler arasinda 6nemli farkliliklar oldugunda gelir elde et-
mek zordur. Kooperatif bankalarindaki mevduat sahiplerinin tamaminin faize duyarl ol-
madig1 dikkate alindiginda, kooperatif bankalarinin konvansiyonel bankalarin dagittigi
oranda 6nemli temettli dagitmalari, konvansiyonel bankalarin lehine ¢ok hassas olmayan
tasarruflar yaratmaktadir. Katilimci bankalar toplanan paray: iiretimi destekleyecek se-
kilde dagitiyor. Tiirkiye'de faaliyet gosteren 6zel finans kuruluglariin sagladig: fonlarin
yiizde 70-80'" iiretim destegi, yiizde 5-10'u ise kar-zarar esasina gore yapiliyor (Sunbat,

2016).
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DORDUNCU BOLUM

TURKIYE’DE AKTiF BULUNAN KATILIM BANKALARI VE
2018-2022 YILLARI ARASINDAKI KARSILASTIRILMASI

4.1. Tiirkiye’de Yer Alan Aktif Katihm Bankalar

Ulkemizde 1984 yilindan beri katilim banka kuruluslar1 gergeklestirilmis ve faali-
yetlerini baglatmislardir. Baslangigta alt1 farkli kurum ve isim olarak finansal sisteme gi-
ren katilim bankalari, uzun siire Thlas Finans'm ¢ikisi ile bes kurum olarak faaliyet gos-
termeye devam etti. Ancak 2006 yilinda Anadolu Finans ile Family Finans kuruluglari-
nin birlesmesiyle yeni bir Tiirkiye Finans Katilim Bankasi dogdu bu sekilde iilkede sa-
yis1 dorde diisen katilim bankalarinda giintimiizde halihazirda yeni kurulan bankalar da
dahil olmak tizere aktif olarak katilan ve isleyis sahibi olan toplam dokuz banka bulun-

maktadir.
4.1.1. Albaraka Tiirk Katilhm Bankas1 Anonim Sirketi (1985)

1984 yilinda kurulusu gergeklestirilen Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 Anonim Sir-
keti 1985 yilinda Tiirkiye’de bulunan ve aktif olarak ¢alisan ilk Ozel Finans Kurumu ola-
rak miisterilerine hizmet vermeye baslamistir. Albaraka Tiirk bankasinin ortaklik yapi-
sinda; yabanci ortaklik pay1 bulunmakta ve bu oran %66 olarak belirtilmistir. Yerli ortak-
lik yap1 &,16, halka acik pay1 ise %24,84°diir. Albaraka Bankacilik Grubu’nun yiizdesel
pay1 ise %54 iken Islam Kalkinma Bankas1 A.S. nin pay1 %7,8 dir (Yurttadur & Demiras,
2017).

Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 Anonim Sirketi, Ulusal diizeyde faizsiz bankaciligi
baslatan ilk bankalardan biridir. 1984 yilinda kurulmus ve 1985 yilinda aktif faaliyetle-
rine baglamigtir. Orta Dogu'nun en giiglii sermaye ortakliklarma sahip gruplar-
dan biri olan Albaraka Bankacilik Grubu Kurulusunun (ABG), Islam Kalkinma Bankasi

Kurumunun (IKB) yonetimi altinda kurulmus bir anonim bankadir. Tiirk ekonomi-
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sine daha da fazla hizmet eden ve destek veren bu iki kurulus yarim asirdir hizmet ver-
mektedir. Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 Anonim Sirketi, Tiirkiye'de 5411°e bagli Ban-
kacilik Kanunu kapsaminda faaliyetlerine devam etmektedir. (https://www.alba-
raka.com.tr/tr/hakkimizda/albarakayi-taniyin/albaraka-hakkinda,2024).

31.12.2023 tarihinde yayimladiklar1 rapora istinaden ortaklik yapilari; Albaraka Grup
B.S.C. pay1 %45,09, Dallah Al Baraka Holding'in pay1 ise %38,3'tiir. Bankada yer alan

paylar ise Borsa Istanbul'da islem gérdiigii belirtilmistir.

Tirkiye’deki ilk 6zel finans kurumu olan Albaraka Tiirk Katilim Bankast Anonim
Sirketi, 2023 yilinda, yayinladigi konsolide olmayan net kari, bir onceki yila gore
%151°lik bir artis gosterdigi belirtilmistir. 2023 yilina %2,05 seviyesinde baslayan takip-
teki kredi orani, Aralik ayinda yayinlanan verilere istinaden belirgin bir sekilde gerileye-
rek %1,6’ya geriledigi goriilmektedir. 2023 yilinda toplamda 2 yurt disinda olmak tizere
225 subesi ve 2.723 personel ile global katilimci banka olarak miisterilerine hizmet ver-
meye devam ediyor (https://www.albaraka.com.tr/tr/hakkimizda/albarakayi-taniyin/alba-

raka-hakkinda, 2024).
4.1.2. Kuveyt Tiirk Katihhm Bankas1 Anonim Sirketi (1989)

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, 16.12.1983 tarihli ve 7506 sayili Bakanlar Kurulu
Kararina istinaden alinmis olunan kararlara istinaden ve tespit ettigi esaslara uygun olarak
faaliyet gostermek iizere 1989 tarihinde Ozel Finans Kurumu adi ile resmi olarak kuru-
lusu gergeklestirilmistir. Ozel finans kuruluslarinin faaliyetleri, 1999 yilinda Bankacilik
Kanunu kapsamina alindiginda uygulamaya koyduklar1 kaynaklardan, bir yandan Ba-
kanlar Kurulu kararlari, diger yandan Merkez Bankas1 ve Hazine Bakanlig tarafindan
alman kararlar yoluyla elde edilmektedir. Ancak 1999 Aralik tarihinde sonra diger Ozel
Finans Kuruluslarina benzer olarak Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.” nde 4389 sayili
Bankacilik Kanunu’na tabi olarak kurulusu gerceklestirilmistir. 2006 yilinin Mayis
aymda Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi tinvaninin almis olan katilim bankasi islem alir hale
gelmistir (https://www.kuveytturk.com.tr/medium/kurumsal-tanitim-aralik-2023-tr-

1169.pdf, 2024).
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Tablo 2. Kuveyt Tiirk Katihm Bankas1 Anonim Sirketi Ortakhklar:

Hissedarlar Pay Oranlanr (%)
Kuveyt Finans Kurumu %62,24

T.C. Vakiflar Genel Miidiirliigii %18,72

Islam Kalkinma Bankas1 % 9,00

Wafra Uluslararast Yatirim Kurulusu %9,00

Diger Gergek ve Tiizel Ortakliklar %1,04

TOPLAM %100

Kaynak: (https://www.kuveytturk.com.tr/hakkimizda, 2024).

Kuveyt Tirk Katilim Bankast Anonim Sirketinin yatirim sermayesi igerisindeki
%62’ lik dilimi Kuveyt Finans Kurumu’na orijinal ismi ile Kuwait Finance House kuru-
lusuna aittir. %9’ luk pay1 Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik Kurumu’na, %9’u Islam Kal-
kinma Bankasi1 kurulusuna, %18’1 Vakiflar Genel Miidiirliigii kurumuna, %2’si ise diger
ortaklara aittir. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin en biiyiik ortag: olarak bilinen Kuveyt
Finans Kurulusu, iilkemizde gerceklestirmis oldugu faaliyetlerinin yan1 sira Uluslararasi
alanda farkl iilkelerde faizsiz sisteme bagli olarak ¢alisan finans kuruluslari tarafinda ¢e-
sitli ortakliklar bulunmaktadir. 31.03.1989 tarihindeki kurulus sermayesi olarak agikla-
nan rakama istinaden 15 milyar TL olan Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin, 2004 yilinda
sermayesini 95.000.000 TL’den arttirarak 199.000.000 TL’ye cikardigi agiklanmigtir
(https://www.kuveytturk.com.tr/hakkimizda, 2024).

Diinya genelinde yasanan Covid-19 salgini nedeni ile biiyiik tahribat yasanmistir
bu durum 2022 yilin1 salginin biraktig etkileri atlatmaya baglayarak giizel beklentilerle
karsilamistir. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin toplanan fon biiytikligii 2023 yilinda ya-
yimlanan faaliyet raporlarindan incelendigi lizere 2022 yilina oranla %70 oraninda artig
ve dis ticaret finansmani ylizde %32 artisla gergeklestirmistir. Bankacilik sektorii ortala-
masinin ¢ok iizerinde bir bilylime orani yakalayan ve kullandirilan fon biiytikliigi ise %60
oraninda artig gerceklestiren Kuveyt Tiirk, aktif biiyiikliik acisindan bankacilik sekto-
riinde 10’uncu sirada yer almaktadir. Bu sayede katilim finans kuruluslar1 arasinda sek-

torlin en hizl biiyiiyen bankalar1 arasinda yer alan Kuveyt Tiirk Katilim Bankasidir. 2023
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sonunda 25 ticari subeye ve 444 sube sayisi ile calisan sayist 5.834’e ylikselmistir
(https://www.kuveytturk.com.tr/hakkimizda/kuveyt-turk-hakkinda/bizden-haberler/ku-
veyt-turkun-aktif-buyuklugu-668-milyar-tlye-ulasti-28591, 2024).

4.1.3. Tiirkiye Finans Katihm Bankas1 Anonim Sirketi (2005)

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, 16 Aralik 1983 tarihinde yliriirliige giren 83/7506
sayil1 Kararname ile 4 Kasim 1991 tarihinde faaliyete gegmistir. Anadolu Finans Kurumu
A.S. 31.5.2005 tarihli yonetim kurulu toplantisinda alinan 1047 sayili karara gore enstitii
Family Finans Kurumu A.S. Birlesmeye karar verildi. Bu birlesme, Family Finans Ku-
rumu A.S.'nin tiim aktif, pasif ve bilango dis1 yilikiimliiliikklerinin Anadolu Finans Kurumu
A.S.'ve devredilmesi seklinde gerceklesmistir. Anadolu Finans Kurumu AS ve Family
Finans Kurumu A.S. Kurullar ile Anadolu Finans Kurumu AS arasinda yapilan devir s6z-
lesmesi degisiklik taslagi, 20.10.2005 tarih ve 1726 sayili Bankacilik Konseyi Karari ile
onaylandi. Her iki katilime1 bankanin 23 Aralik 2005 tarihli genel kurul toplantisina ait
devir kararlarmin kayit altina alinmast BDDK'nin 28 Aralik 2005 tarih ve 1764 sayili
Karari ile onaylanmistir (Arabaci, 2007).

Bankalar Denetleme ve Diizenleme Kurulu tarafindan 30.12.2005 tarihinde 1747
sayil1 kararnameye istinaden almis oldugu karara gére bankanin adi Tiirkiye Finans Ka-
tilim Bankast Anonim Sirketi unvaniyla degistirilmistir. Devir yoluyla birlesme aragtir-
malar1 kararin verildigi 30 Aralik 2005 tarihinde tamamlandi. T.C. Istanbul Ticaret Sici-
line bagl olan 6762 sayil1 kararname ile Tiirkiye Finans Katilim Bankasi olarak birlesti-
rilerek tescil ettirmistir. 31.3.2008 tarihi itibariyle Tiirkiye Finans hisselerinin yiiz-
desi, Orta Dogu'nun en 6nemli bankalarindan biri ve Suudi Arabistan'in en biiyiik ban-
kas1 olan The National Commercial Bank'in (NCB) %60 hisseyi satin aldig1 ve bu hisse-
lere sahip oldugu aciklandi. Yeni ortaklikla Boydak ve Ulker gruplarina dahil olup bir-
den fazla ortak yapisina sahip bir yap1 olusturulmustur. 31.03.2014 tarihinden itibaren,
NCB %66,27, Boydak Grubu hisse pay oran1 %22,09, Ulker Grubu ortaklik oran1 %11,57
paylar ile Tiirkiye Finans Katilim Bankasi'nin yonetiminde stratejik ortakliklarmni siir-

diirmektedir (Arabaci, 2007).
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4.1.4. Hayat Finans Katihm Bankasi1 Anonim Sirketi (1937)

1937 yilinda temeli atilmis olan Hayat Holding olarak hizli tiikketim tiriinlerinin sek-
torlinde yer alan Hayat, aga¢ bazli sektorde Kastamonu; liman isletmeciligi sektoriinde
ise Limas 6nde gelen farkli sektorlerde faaliyet gdsteren 67 sirket ve 20.000 ‘den fazla
calisana igveren konumda yer almaktadir. 1.500.000.000 TL sermaye ile 23 Mart 2023
tarithinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan faaliyet izni ile Hayat Fi-
nans Mobil uygulamamiz ve Internet Bankacilig1 iizerinden miisterilerine hizmet ver-
meye baslamistir. Kurulusu gergeklestirilen Hayat Finans Katilim Bankasi, Holding ¢atisi
altinda 17 tilkede yer alarak ileri teknolojilerle iiretilen 49 Tiirk markasini diinya ¢apinda
milyonlarca tiiketiciye ulagmasini saglamaktadir. Vizyonda globallesmeyi, anlayista stir-
diirtilebilirligi temel alan banka, Tiirkiye’de ve diinyada nesiller boyu fayda yaratmak i¢in

yatirimlarini arttirmaktadir (https://www.hayatfinans.com.tr/bizi-taniyin, 2024).

Hayat Finans Katilim Bankas1 A.S. Tiirkiye'nin ilk subesiz dijital bankas1 altyapi-
styla miisterilerine mobil uygulama ve internet bankacilig1 iizerinden hizmet vermekte-
dir. Ticari bankacilik, KOBI bankacilig, bireysel bankacilik, hazine islemleri ve yatirim
bankaciligi gibi tlim bankacilik fonksiyonlarini sunmaktadir (https://www.hayatfi-

nans.com.tr/bizi-taniyin, 2024).

Yenilikei, kapsayici, giivenilir. Cevik ve siirdiiriilebilirlik anlayisini benimseyerek
gelisimini siirdiirdiigli vizyon ve misyon hususunda bu degerleri temel aldig1 6n goriil-

mektedir (https://www.hayatfinans.com.tr/bizi-taniyin, 2024).
4.1.5. T.O.M. Katihm Bankas1 Anonim Sirketi (2023)

TOM (Technology of Money) Katilim Bankasi, Tiirkiye’nin ilk dijital katilim ban-
kas1 olarak finansal hizmetlerin erisimini kolaylastirmay1 ve teknoloji ile bankaciligi bir-
lestirmeyi amaglamaktadir. Ismini paranin teknolojisinden alan T.O.M. Sirketler
Grubu’na bagli olarak hizmet vermekte olan bir dijital katilim bankasidir. Bankanin ku-
rucu ortaklart arasinda A101 marketler zincirinin sahipleri de bulunmaktadir. Banka, 1,5

milyar TL baslangi¢ sermayesi ile sadece dijital kanallardan hizmet vermekte ve miiste-
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rilerine avantajli tirtinler sunmay1 hedeflemektedir. Tasarruf sahiplerinin hak ve menfaat-
lerinin korunmasi esasina dayali olarak, mali piyasalarda giiven ve istikrarin siirdiiriilmesi
hususunda, hesaplar, kazang ve 6deme basarisinin etkin bir sekilde ¢alisma misyonu edin-
mis dijital bir katilim bankasidir. Taahhiit Edilen, Odenen ve kayitli sermaye miktar
1.810.000.000 TL olarak mevzutta yer almaktadir. TOM Katilim Bankasinin ortakliklari;
Ahmet Yasar Aydin, Ayhan Aydm, Onur Ozkan, Yeni Magazacilik A.S., Memorial Sag-
lik Yatirnmlar1 A.S., Eve Anonim Sirketi ve English Home Anonim Sirketi olarak belir-
lenmis ve kurumun bu ortakliklarla kurulusu gergeklestirilmistir (https://tom-

bank.com.tr/, 2024).

TOM Katilim Bankasi, subesiz ve sanal bir ortam iizerinden, online olarak banka-
cilik faaliyetleri gergeklestirecek bir dijital banka kurulusudur. Miisteri olmak ve kredi
kullanmak i¢in telefon {lizerinden hesap agilis gergeklestirilecek ve kredi talebinde bulu-
nulacak, kredi onaylandiginda dileyen kimseler paray1 direkt A101 marketlerinden alabi-
lecek veya harcama gergeklestirebileceklerdir. Ayrica TOM Bank, bankasi miisterilerine
katilim bankacilig1r prensipleri dogrultusunda faizsiz bir finans olanagi sunmaktadir

(https://tombank.com.tr/, 2024).
4.1.6. Tiirkiye Emlak Katihm Bankas1 Anonim Sirketi (2018)

Milli miicadele yillarindan sonra, yeni kurulan geng, dinamik, Tiirkiye Cumhuri-
yeti’nin imar1 {stlenilmek istenmistir. Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi Anonim Sir-
keti 1926 yilinda Tiirkiye Cumhuriyetinin ilk baskani tarafindan Mustafa Kemal Ata-
tiirk imzastyla Emlak ve Eytam Bankas1 ad ithamu ile ingaat girisimlerini desteklemek ve
yetim haklarina karst olusan haksizlik ve saygisizligi korumak amaciyla kuruldu. Yillar
gectikce tlilkenin degisen ihtiyaclarina gére bankanin adi da degismistir. Bu isimler sira-
styla Tiirkiye Emlak Kredi Bankas1 ve Tiirkiye Emlak Bankasi isimleri ile kurulular1 ger-

ceklesmistir (https://www.emlakkatilim.com.tr/tr/hakkimizda/tarihce, 2024).

Ulkemizin ilk konut projesinin insaatin1 gerceklestiren katilim bankas1 Bahgeliev-
ler Konutlar1 projesi ile kullanilan sistemle konut finansman1 uygulamasinin ilk érnegini

de hayata gecirdi. Sonraki donemlerde tilkenin farkli noktalarinda hayata gegirilen Sara-
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coglu Mabhallesi projesi gibi Levent Konutlar1 projesi, Kosuyolu Mahallesi projesi ve di-
ger sembol yapilarla {lkenin imarina ve gelisimine bilyiik katki saglamistir

(https://www.emlakkatilim.com.tr/tr/hakkimizda/tarihce, 2024).

2018 yilinda tekrar katilimci banka olarak faaliyet gostermesine karar verilen Tiir-
kiye Emlak Katilim Bankasi, 2019 yilinda lisans ald1 ve islemlerini baglatmistir. Gilinii-
miizde farkli isimler ile yer almis olsa da 95 yillik koklii gegmisi ve alaninda profesyonel
kadrosuyla hizmet vermeye devam etmektedir (https://www.emlakkatilim.com.tr/tr/hak-

kimizda/tarihce, 2024).

Vizyonunda, Tiirkiye’nin yenilik¢i diisiince yapisina sahip katilim bankast olma he-
defi bulunmaktadir. Misyonunda ise 6ncelikle gayrimenkul sektorii olmak suretiyle ger-
cek sektorii finansal anlamda destekleyecek finansal ¢oziimler tireterek tlilke ekonomi-
sine. giiven, hesap verebilirlik, saygi ve yenilik¢i kurumsal degerleri ile katkida bulunma
hedefi ve ideolojisi bulunmaktadir (https://www.emlakkatilim.com.tr/tr/hakkimizda/viz-

yon-and-misyon, 2024).
4.1.7. Vakif Katihm Bankasi Anonim Sirketi (2015)

Vakif Katilim Bankasi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 3 Mart
2015 tarihinde almis oldugu karar ve 29284 sayili kanuna bagl olarak ¢ikan Resmi Ga-
zetede yayimlanan ilanina gore, 27.02.2015 tarihli 6205 sayili kararname izniyle kurul-
mustur. 25 Haziran 2015 tarihi itibariyle ticaret sicilinde tescil islemi gergeklestirilmek
suretiyle tiizel kurulus olusmustur. 17.02.2016 tarihli ve 29627 sayil1 kararnameye istina-
den Resmi Gazete 'de yayimlanan ilana gére BDDK’nin 11 Subat 2016 tarihli ve 6729
say1l1 karariyla birlikte faaliyet izni aldig1 goriilmektedir. 24 Subat 2016 tarihinden itiba-
ren fiili olarak Katilim Bankacilig1 Faaliyetlerine baslamistir (https://www.vakifkati-

lim.com.tr/tr/hakkimizda, 2024).
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Tablo 3. Vakif Katilim Bankasi Anonim Sirketi Ortakliklar:

Hissedarlar Pay Oranlar (%)

Vakiflar Genel Miidiirliigiiniin Idare ve Temsil Ettigi Mazbut Va- | %99.00
kiflar

Beyazid Han-1 Sani Vakfi %0.25
Mahmud Han-1 Evvel Bin Mustafa Han Vakfi %0.25
Mahmud Han-1 Sani Bin Abdiilhamid Han-1 Evvel Vakfi 9%0.25
Murad Pasa Bin Abdusselam Vakfi 9%0.25
TOPLAM %100

Kaynak: https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/hakkimizda, 2024

Vakif Katilim Bankasi’nin sermayesinin %99’a tekabiil eden kismi1 Vakiflar Genel
Miidiirliigiiniin idare ve temsil ettigi Mazbut Vakiflara aittir. Bunun yani sira %0.25 Be-
yazid Han-1 Sani Vakfi, %0.25 oraninda Mahmud Han-1 Evvel Bin Mustafa Han Vakfi,
%0.25 pay oranini Mahmud Han-1 Sani Bin Abdiilhamid Han-1 Evvel Vakfi ve %0.25
orani ile Murad Pasa Bin Abdusselam Vakfi olmak iizere toplam pay oraninin hissedarlari
bulunmaktadir. 25 Haziran 2015 tarihinde kurulan Vakif Katilim Bankasi A.S. ‘i
805.000.000 TL sermaye ile kurulmustur. 28 Mayis 2024 tarihli yonetim kurulunun almis
oldugu karara istinaden, 7 Haziran 2024 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurul Top-
lantisinda alinan karar ile kurumun sermayesi 18.000.000.000 TL’ye c¢ikartilmigtir
(https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/hakkimizda/yatirimci-iliskileri/kurumsal-bilgiler/or-

taklik-yapisi).
4.1.8. Ziraat Katiim Bankas1 Anonim Sirketi (2015)

Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan tamami 6denmis olan 675.000.000 TL
sermaye ile Ziraat Katilim Bankas1 A.S. BDDK’nin 15 Ekim 2014 tarihli ve 29146 sayili
kararnameye istinaden Resmi Gazetede yayimlanan 10 Ekim 2014 tarihli ve 6046 sayili
kararname izniyle kurulmustur. BDDK’nin 14 Mayis 2015 tarihli ve 29355 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan 12 Mart 2015 tarihli, 6302 sayili karar ile faaliyet izni almistir.
Ziraat Katilim Bankasi A.S. Olaganiistii Genel Kurulu 2023 Aralik ayinda toplanmis ve
banka sermayesinin 10.350.000.000 TL’ye yiikseltilmesi kararini almistir.
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Ziraat Katilim Bankas1 A.S., katilim bankacilig1 prensiplerine uygun iiriinleri ve
alternatif dagitim kanallar ile miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir. Miisteri-
lerini her kosulda dinleyen ve onlara 6zgii ¢6ziimler sunmay1 banka vizyonu olarak edi-
nen Ziraat Katilim Bankas1 A.S., yalnizca miisterileri ve sermaye ortaklar1 aslina degil,
topluma ve tiim paydaslarina fayda saglayacak calismalari icerisinde bulunmak i¢in faa-
liyette bulunmaktadir (https://www.ziraatkatilim.com.tr/bizi-taniyin/kurumsal-bilgi-

ler/ziraat-katilim-hakkinda, 2024).

Tablo 4. Ziraat Katihm Bankasi1 Anonim Sirketi Ortakhiklar:

Hissedar Pay Oram (%)
T.C. Ziraat Bankas1 Anonim Sirketi 9%99,9976
Ziraat Sigorta Anonim Sirketi %0,0004

Ziraat Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi %0,0004

Ziraat Teknoloji Anonim Sirketi %0,0004

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi %0,0004
TOPLAM %100

Kaynak: https://www.ziraatkatilim.com.tr/bizi-taniyin/kurumsal-bilgiler/ziraat-katilim-
hakkinda, 2024.

Ziraat Katilim Bankas1 Anonim Sirketi, Ziraat Bankasi ve istiraklerinin ortakliklari
ile 2015 yilinda kurulmustur. Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. %99,9976 oran
ve 10.349.999.996 TL ile en biiyiik sermaye ortagidir. Ziraat Sigorta Anonim Sirketi,
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S., Ziraat Teknoloji A.S., Ziraat Yatirim Menkul Degerler
A.S. ise 0,0004 oran ve 1’er TL’lik sermaye ortakliklar1 bulunmaktadir. Ziraat Katilim
Bankasi Anonim Sirketi 199 sube ile faaliyetlerine devam etmektedir (https://www.zira-

atkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/ortaklik-yapisi, 2024).
4.1.9. Diinya Katihm Bankas1 Anonim Sirketi (1984)

Adabank Anonim Sirketi 1984 yilinda kurulusu gergeklestirilen ve ticari tinvaninin
tizerine Diinya Katilim Bankast Anonim Sirketi. 1985 yilinda kurulusunu tamamlayarak

bankacilik faaliyetlerine baslamistir. Adabank Anonim Sirketi ortaklik haklari, yonetimi
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ve denetimi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 25 Temmuz 2003
tarihinde Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonuna (TMSF) devri gergeklestirilmistir. Tasarruf
Mevduati1 Sigorta Fonuna ait %96,6 oranindaki hissesi, ihale yoluyla satisa ¢ikarilmistir.
S6z konusu gegen satisa iliskin ilanin Resmi Gazetede yayimlanmasiyla satis siireci bag-
latilmistir. Yapilan ihalenin sonucunda, Adabank Anonim Sirketi hisselerinin AHL Ah-
latc1 Finansal Yonetim A.S. tarafindan alinip devredilmesine karar verilmistir. Bankacilik
niteligi yapilan Adabank Anonim Sirketinin basvurunun iistiine Bankacilik Denetleme
Kurumu tarafindan degerlendirilerek 23.11.2023 tarih ve 10729 sayili kararla katilimci
banka olmusg ve bu karar 28.11.2023 tarihinde Resmi Gazetede 32383 say1 kararname ile

yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Adabank Anonim Sirketi, 26 Aralik 2023 tarihi itibariyla faaliyetlerine Diinya Ka-
tilim Bankas1 A.S. olarak devam etmektedir. Diinya Katilim Bankasi Anonim Sirketinin
6.000.000.000 TL Sermaye ile kurulusu gergeklestirilmistir (https://dunyakati-
lim.com.tr/hakkimizda/dunya-katilim-hakkinda, 2024).

4.2. Tiirkiye’de Yer Alan Aktif Katilim Bankalarinin Sektor Verileri

Acisindan Karsilastirilmasi

Tezimize konu olan bankalarinin se¢iminde sube ve aktif biiyiikliik itibari ile seci-
len katilim bankalarina yakin biiytikliiklerde bankalar olmasina, 6zen gosterilmistir. Faa-
liyet alanlar1 6zellesen Hayat Finans Katilim Bankasi gibi katilim bankalar1 ve 2018 y1-
lindan 2023 yilina kadar yeni kurulmalar1 ve ortakliklarinin birlesimi ile eski verilerinin
kaybolmasi nedeni ile analize konu edinilmemistir. Bu durum doérdiincii belimdeki tiim
analizler i¢in gecerli kilinacak ve Hayat Finans Katilim Bankasi disinda; Tiirkiye Emlak
Katilim Bankas1 Anonim Sirketi, Hayat Finans Katilim Bankasi Anonim Sirketi, Diinya
Katilim Bankas1 Anonim Sirketi ve T.O.M Katilim Bankas1 Anonim Sirketi analize konu
edilmemistir. Bu kriterler ¢cergevesinde tezimize konu oacak ve analizlerini yapabilecegi-
miz en uygun bankalar igerisnde Albaraka Tiirk Katilim Bankast Anonim Sirketi, Kuveyt
Tirk Katilim Bankasi Anonim Sirketi gibi Tiirkiye Finans Katilim Bankas1t Anonim Sir-
keti, Vakif Katilim Bankasi Anonim Sirketi ve Ziraat Katilim Bankasi Anonim Sirketi

olarak dne ¢ikmustir.
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4.2.1. Tiirkiye’de Yer Alan Aktif Katihm Bankalarimnin Sube Sayilari

Acisindan Karsilastirilmasi

2018 yilindan itibaren 2022 yilina kadar verisi bulunan Katilim bankalarinin sube

sayilar1 agagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo S. Tiirkiye’de Yer Alan Katilhm Bankalarinin Sube Sayilar
(2018 -2022)

Yillar / Katilim Bankalar 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi Anonim Sirketi | 230 | 230 | 230 | 231 | 225

Kuveyt Tiirk Katillm Bankas1 Anonim Sirketi | 414 | 430 | 430 | 441 | 443

Tiirkiye Finans Katilhm Bankas1 Anonim Sirketi | 308 | 310 | 319 | 316 | 308

Vakaf Katiim Bankasi1 Anonim Sirketi 91 104 | 116 | 130 | 165

Ziraat Katihm Bankasi1 Anonim Sirketi 80 93 104 | 120 | 156

Kaynak:_https://tkbb.org.tr/faaliyetler/yayinlar/yillik-sektor-raporlari, 2024.

Katilim bankalari igerisinde yer alan Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 Anonim Sirketi
2018 senesi itibari ile 2022 yilinda toplamda 443 sube sayisi ile en yliksek rakamsal ve-
riye ulasmig bankamizdir. Bunun yani sira 2022 yil1 olarak sonlandirdigimiz analizimizde
en diisiik sube sayisina sahip bankamiz Ziraat Katilim bankasi ardindan Vakif Katilim
Bankasi takip etmektedir. Bunun nedeni bu iki bankanin da 2015 yilinda agilmis olmasi
ve yeni sisteme ayak uydurma, adim adim ilerleme olarak betimlenmistir. 2020 dénemine
kadar Tiirkiye Finans Katilim Bankasi haricinde tiim bankalar yeni sube acilislar1 gercek-
lestirirken Tiirkiye Finans A.S. sube sayisinda azalma egilimi gerceklestirmis ve 308 sube
say1st ile en diisiik veriyi sunmugtur. Bunun nedeni ise Covid-19 salgininin 2020 yilinda
gelismekte olan bir¢ok kurumu etkiledigi gibi Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’n1 da et-
kilemis olabilecegi ongoriisiidiir. TKBB ‘nin verilerine iliskin 68renilen bilgiye istinaden
son yayimlanan yilik sektdr raporlarina gore dokuz aktif katilim bankasi bulunmakta ve

2023 yilinda toplamda 1,459 sube sayisina ulastig1 goriilmiistiir.

4.2.2. Tiirkiye’de Yer Alan Aktif Katihm Bankalarinin Personel Sayilar:

Acisindan Karsilastirilmasi

2018 yilindan itibaren 2022 yilina kadar analize konu edinilen Katilim bankalarinin

personel sayilar1 agagidaki tabloda sunulmustur.
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Tablo 6. Tiirkiye’de Yer Alan Katihm Bankalarimin Personel Sayilari
(2018 - 2022)

Yillar / Katihm Bankalar: 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

Albaraka Tiirk Katilhm Bankas1 Anonim Sir- | 3.988 | 3.791 | 3.390 | 2.918 | 2.695
keti

Kuveyt Tiirk Katilhm Bankasi1 Anonim Sirketi | 5.871 | 5992 | 6.045 | 6.045 | 5.898

Tiirkiye Finans Katihhm Bankas1 Anonim Sir- | 3.543 | 3.461 | 3.731 | 3.566 | 3.735
keti

Vakif Katihm Bankasi1 Anonim Sirketi 1.100 | 1.322 | 1.642 | 1.880 | 2.384

Ziraat Katihm Bankas1 Anonim Sirketi 1.042 | 1.133 | 1.261 | 1.529 | 1.904

Kaynak: https://tkbb.org.tr/faaliyetler/yayinlar/yillik-sektor-raporlari, 2024.

Analize dahil edilen bes katilim bankalar1 igerisinde yer alan Kuveyt Tiirk katilim
bankas1 2018 ile 2022 yillar1 arasindaki verilere gore her yil en fazla personel sayisina
ulagmistir. Ancak 2020 yilinda yasanan pandemi siireci ile personel sayisindaki azalma
ilk y1l sabit tutulup ikinci yilda azalmaya gidildigi bu kurumda da gézden kagmamaktadir.
Bunun yani sira Albaraka Tiirk Katilim A.S. Covid-19 salgminin ilk yilina bagli olmak-
s1zin analizimize konu aldigimiz 2018 yili itibari ile personel sayisinda tasarrufa ¢ekilir-
ken takip eden yillar ile birlikte 2022 yilsonunda edinilen rakama gore toplamda 1.293
personelin is akdi sonlandirilmistir. Verilere gore en diisiik personel sayisi yillara gore
Ziraat Katilim Bankasi’na aittir. 2023 yilinda yayimlanan giincel TKBB raporuna istina-
den edinilen bilgiye gore tiim katilim bankalari igerisinde 19.723 personel aktif vaziyette

caligmaktadir.

4.2.3. Tiirkiye’de Yer Alan Aktif Katihm Bankalarinin Toplanan Fonlar

Acisindan Karsilastirilmasi

Hisse senedi, tahvil veya yatirim fonlarmin yatirimi, yatirim fonu ve giiven grupla-
rindaki yatirim fonu araciligiyla yapilir. Toplanan yatirim havuzu, yatirimcilarin tek bir
hesap sahibi olarak degerlendirilmesini saglar ve bdylece bireysel olarak ve genellikle
daha iyi — fiyatlar i¢in toplu olduklari i¢in daha fazla hisse satin almalarini saglar (Dogan,

2013).

Yatirim fonlar1 en iyi ve en ¢ok kullanilan yatirim fonlaridir. Endeks fonlarinin yani

sira, profesyonellerin kullandigi ve aktif olarak yonetilen fonlar, varliklarini farkli yatirim
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araglarina dagitarak, bir menkul kiymetin veya sinifin portfoylin tamamu tizerindeki etki-
sini azaltir. Yatirim fonlar1 yiiz veya binden fazla menkul kiymet icerdiginden, yatirim-

cilar menkul kiymetin zayif performansindan daha az etkilenmektedirler.

Bir diger yatirim fonu tiirli ise yatirim fonu olarak bilinir. Bu havuzlanmis fonlar
perakende yatirimcilar tarafindan tahvillere, hisse senetlerine ve diger menkul kiymetlere
yatirim yapmak i¢in alinir. Ancak yatirim fonlarindan farkl olarak yatirim fonlarinda fo-

nun Omrii boyunca portfoylerini degistiremezler ve belirli bir siire boyunca yatirim yapa-

bilirler (Dogan, 2013).

Yillara gore toplam fonlar 2018 yilinda 139.805.734, 2019 yilinda 219.601.445,
2020 yilinda 328.806.715, 2021 yilinda toplamda 566.172.272 ulagsmisken, 2022 yilinda

ise katilim bankalarinin toplam toplanan fon rakami 908.023.897 bulmustur.

Tablo 7. Tiirkiye’de Yer Alan Katihm Bankalarinin Toplanan Fon Kaynaklarina
Gore Piyasa Paylar1 (2018 Aralk - 2022 Aralik)

Yillar / Katilim Bankalari 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

Albaraka Tiirk Katihm Bankasi1 Anonim Sirketi | %20 | %18 | %15 | %16 | %12

Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi1 Anonim Sirketi %38 | %38 | %37 | %37 | %33

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi1 Anonim Sirketi | %19 | %18 | %17 | %14 | %11

Vakif Katihm Bankasi1 Anonim Anonim Sirketi | %10 | %10 | %12 | %13 | %15

Ziraat Katihm Bankas1 Anonim Sirketi %10 | %11 | %14 | %13 | %19

Kaynak: https://tkbb.org.tr/bilanco_raporlari, 2024

Katilim bankalar1 kaynak bulmak amaciyla murabaha, miisareke, icara, istisna ve
selem olmak iizere ¢esitli fon toplama yontemlerini kullanmaktadir. Bu tanimlarin ban-
kacilik piyasasinda mevduat, sukuk, yatirim fonlari, para piyasasi araglari gibi karsiliklar
bulunmaktadir. Katilim bankalar1 kurulus amaglar itibariyle kar pay1 dagitimi yapmak-
tadir. Bu sebeple kurumlarin yaptig1 islemlerden elde ettigi karlilik rakamlar1 mudilere

(fon sahipleri) pozitif olarak yansimaktadir.

Katilim bankalarinin piyasadan topladig: fonlar1 karli bir sekilde kullanmasi sonra-

sinda ise mudilere daha fazla kar pay1 dagitim1 yapmaktadir.
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Tabloda goriildiigii iizere katilim bankacilig1 verilerine gére toplam toplanan fonlar
arasinda en ¢ok pay alan katilim bankasi ortalama %36,6 ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
Anonim Sirketi olmustur. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi Anonim Sirketi 2022 yilinin 4.
donem mali verilerine istinaden 6z kaynak karlilig1 en yiiksek banka olarak goriilmekte,

bu sebeple dagitilan karlilik rakamlari ise pozitif ayrismaktadir.

Kamuya ait olan Vakif Katilim Bankas1 Anonim Sirketi kurulusu ve Ziraat Katilim
Bankasi1 Anonim Sirketinin pazar paylari hizla artmakta ve toplanan fonlarin toplam fon-

lara olan yiizdeleri ortalama %12 ila %13 aras1 olarak gozlemlenmektedir.

4.2.4. Tiirkiye’de Yer Alan Aktif Katihm Bankalarinin Oz Sermaye

Yeterliligi Acisindan Karsilastirilmasi

Borg¢ 6deme giiciiniin dlgiilmesinin temeli olan bor¢ 6deme glicii orani, bankalarin
O0deme giliciinli ve 6deme giiciinii agiklar. Mevcut faiz oranindaki olumsuz gelismenin
bankalarin riskini artirabilecegi ve sermaye yetersizligi nedeniyle finansal zorluklara ne-
den olabilecegi tahmin ediliyor. Bir diger 6nemli bor¢ 6deme giicii orani ise 6z sermaye-

nin bilangodaki payidir.

i. Odeme giicii oran1: Oz sermayenin risk agirlikli varliklara tahsisini ifade eder.

Birgok analizde goriildiigii gibi bu oranin en az %12'nin {izerinde olmasi bekleniyor.

ii. Oz kaynak/toplam aktifler: Bankanin aktiflerinin 6z kaynaklarla finanse edilen
kismini ifade eden orandir. Oranin yliksek olmasi1 ayn1 zamanda bankanin 6z kaynak kay-

naklarinin istikrarini ve giivenilirligini de gostermektedir (Dogan, 2013).

Sermaye yeterliligi oran1 (SYR), toplam 6z sermayenin, kredi riskine esas tutar,
operasyonel riske esas tutar ve riske esas tutardan olusan toplam risk tutarma (TRET)
boliinmesiyle elde edilen yiizde degeri ifade eder. Bizde elde etti§imiz verilere gore asa-

gida aktif katilim bankalarinin 6z sermaye yeterlilik oranlarini1 hesaplayacagiz.
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Tablo 8. Tiirkiye’de Yer Alan Katihm Bankalarinin Oz Sermaye Yeterlilik
Oranlan (2018 Aralik - 2022 Arahk)

Yillar / Katihm Bankalar: 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

Albaraka Tiirk Katilhm Bankasi Anonim Sirketi | %7 | %7 | %5 | %4 | %5

Kuveyt Tiirk Katilm Bankas1 Anonim Sirketi %7 | %6 | %S | %4 | %7

Tiirkiye Finans Katilm Bankasi1 Anonim Sirketi | %9 | %9 | %6 | %S | %7

Vakif Katihm Bankasi1 Anonim Sirketi %7 | %6 | %9 | %8 | %10

Ziraat Katihm Bankas1 Anonim Sirketi %9 | %8 | %1 | %4 | %5

Kaynak: https://tkbb.org.tr/bilanco_raporlari, 2024

Oz Sermaye Yeterlilik oran1 2022 yilina kadar Vakif Katilim Bankas1 Kurulusu ve
Ziraat Katilim Bankasi Anonim Sirketi haricinde siirekli bir diisiis egiliminde oldugu go-
rilmektedir. Bu oran bankalarin kars1 karsiya kaldiklar1 kredi riski, finans sektorii iceri-
sindeki riskleri ve nakit akistaki risklerini karsilayacak kadar sermaye bulundurma orani
olmasindan kaynakli yiikselmesi sorun teskil etmektedir. Bahsi gegen ve oranlarinda artis
goriilen Ziraat Katilim ve Vakif Katilim bankalarinin yeni kurulmus olmalari risk oran-
larinin yiiksek olmasina karsin bulundurduklar1 sermaye fazlaligini yansittig1 agikca go-

riulmektedir.

Bu oran yalnizca yeni kurulusu gerceklesen bankalarda degil gelisime agik olan ve
gelismekte olan bankalarda da yiiksek ¢ikmaktadir. Bu nedenle temel alinan bankalar ara-
sinda en biiyiik gelisimi gosteren Vakif Katilim bankasidir. Oranlan diger bankalara na-
zaran bliyliktlir. Clinkii bir banka ne kadar biiylime hedeflerse o kadar risk oranini arttir-

mal1 ve piyasada yer edinmelidir.

4.2.5. Tiirkiye’de Yer Alan Aktif Katihm Bankalarmin Oz Kaynaklar/

Toplam Varhklar Oranimin Karsilastirilmasi

Oz Kaynaklar / Toplam Varliklar formiilii ile elde edilen oranin, toplam mevduat
icerisinde yer alan 6z kaynaklarin payim gostermektedir. Bu oran genel kosullarda hesap-
landiginda katilim bankalar1 i¢indeki en yiiksek oran %10,06 ile Vakif Katilim Bankasi
Anonim Sirketi olmustur. iliskili bankalarin 6z sermaye oranlari yillar icinde diismiis-
tiir. Bu temel gostergelere bakildiginda katilimci bankalarin mevcut bor¢ 6deme giicii

gostergelerini karsilamakta zorlandiklar1 kabul edilmelidir. Ancak bagli bankalarin kendi
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kurumlarmin mevduatlar1 i¢in herhangi bir sorun olugmayacaginin garantisini olustur-

mas1 bahsi gecen oranin diislik olmasi riskini azaltiyor (Arabaci, 2007).

Tablo 9. Tiirkiye’de Yer Alan Katiim Bankalarinin Oz Kaynaklar/Toplam Var-
Iiklar Oranlar1 (2018 Aralik - 2022 Aralik)

Yillar / Katilim Bankalar 2018 2019 (2020 (2021 |2022

Albaraka Tiirk Katihim Bankasi Anonim|%7,7 |%7.4 |%5,8 |%4,3 |%5,6
Sirketi
Kuveyt Tiirk Katihm Bankas1 Anonim|%7,3 (%6,5 |%5,3 |%4,1 |%7,5
Sirketi
Tiirkiye Finans Katihm Bankas1 Anonim|%9,2 [%9,2 [%6,8 (%5,7 (%7.,3
Sirketi
Vakif Katiim Bankasi Anonim Sirketi |%7,3 [%6.,5 |%9,0 |%8,6 |%10,1

Ziraat Katihm Bankasi Anonim Sirketi [%10,0 [%8.,7 |%1,3 |%4.,4 |%5,3
Kaynak: https://tkbb.org.tr/bilanco _raporlari, 2024

Bankalar ve katilim bankalar1 kendi sermayeleri disinda merkez bankasi ve yabanci
kurumlar yoluyla borglanarak kaynak saglamaktadir. Oz kaynaklar/ Toplam Varliklar for-
miilii ile bankalarin kisa ve uzun donem borg¢larin1 6deyebilme kabiliyeti dl¢iilmektedir.
Oranin yiiksek olmasi bankanin 6z kaynak giiclinii ve bor¢larin 6denmesinde zorluk ya-
samayacagini gostermektedir. Tabloya gore yillar itibariyle 6z kaynak/toplam varliklar
rasyosu en yiiksek katilim bankasi ortalama %8,27 ile Vakif Katilim Bankas1 A.S. olarak
goriilmektedir. 2018-Aralik ay1 verilerine %8,81 olan rasyo, 2022 Aralik ay1 verilerine
gore %>5.83"e belirgin bir gerileme kaydetmistir. Bunun en 6nemli sebeplerinden birisi
bankalarin toplam varliklarmin agresif bliylimesiyle birlikte sermaye artiglarmin kisith
kalmas1 durumudur. Ornegin Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 2022-Aralik ay1 mali
veririne gore toplam varliklari en yiiksek katilim bankas1 olmasina karsin 6z kaynak/top-
lam varliklar rasyosu diisiiktiir. Sebebi ise agresif biiyiime rakamlarina karsin sermaye
O0denmis sermaye rakaminin diislik kalmis olmasidir. Vakif Katilim Bankas1 A.S. ise top-

lam varliklarina oranla 6denmis sermaye rakami yeterli goriilmektedir.
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4.2.6. Tiirkiye’de Yer Alan Aktif Katihm Bankalarinin Toplam Kullandirilan

Fonlar/Toplam Varhklarin Oranlarimin Karsilastirilmasi

Toplam kullandirilan fonlarin, toplam aktifler yani varliklar igerisindeki orani, bi-
langonun aktif kalitesini gostermektedir. Yiiksek oran ile yiiksek varlik kalitesi ara-
sinda dogrudan bir baglanti bulunmaktadir. Verilen analizdeki hesaplamalar sonucunda
elde edilen oranin yiiksek olmasi, bilangodaki varliklarin kiymete deger oldugu anla-

mina gelir (Arabaci, 2007).

Tablo 10. Tiirkiye’de Yer Alan Katihhm Bankalarinin Toplam Kullandirilan
Fonlar/Toplam Varhklar Oranlar1 (2018 Arahk — 2022 Arahk)

Yillar / Katillm Bankalar 2018 2019 2020 2021 2022

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi | %62,0 | %59,6 | %60,7 | %54,4 %51,0
Anonim Sirketi

Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi Ano- | %61,8 | %52,9 | %48,6 | %43,9 %46,0
nim Sirketi

Tiirkiye Finans Katihm Bankasi | %63,4 | %62,1 | %57,8 | %52,1 %52,4
Anonim Sirketi

Vakif Katihm Bankasi Anonim Sir- | %64,4 | %61,3 | %54,8 | %55,7 | %62,2
keti

Ziraat Katihm Bankasi Anonim | %80,0 | %71,2 | %63,5 | %59,6 %59,2
Sirketi

Kaynak: https://tkbb.org.tr/bilanco_raporlari, 2024.

Kullandirilan Fonlarin Toplam Varliklara oran1 Katilim Bankalarinin ekonomiyi
desteklemek i¢in kullandirdiklar kredilerin toplam varliklara oranini géstermektedir. Bu
oranin yiiksek olmasi Katilim Bankalarinin 6zellikle ticari ve kurumsal krediler ile sir-
ketlerin iiretime katki saglamasini destekledigi sdylenebilir. Katilim bankalarmin temel
amaci toplam varliklarinin fonlanmasi yoluyla piyasaya sunulmasi ve sonug olarak stire-
cin bankaya karlilik olarak donmesini saglamaktir. Genel olarak bakildiginda 2018 yili
katilim bankalarinin toplam varliklari igerisinde kullandirilan fonlarin en yiiksek oldugu
yil olarak goriiliirken, 2020 yilinda pandeminin baslamasiyla birlikte bu oranin diistiigii
gorilmektedir. Tablodaki bankalar arasinda 2018-2022 yillar1 araliginda ortalama
%66,69 toplam kullandirilan fonlar/toplam varliklar oraniyla Ziraat Katilim Bankas1 A.S.
dikkat ¢cekmektedir. En diisiik oran ise ortalama %50,18 ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
A.S.’ ne aittir.
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Kamuya ait katilim bankalarindan Ziraat Katilim Bankast A.S."nin gerek 2018 krizi,
gerekse pandemi doneminde en yiiksek orana sahip oldugu goze ¢arpmaktadir. Fakat Va-
kif Katilim Bankas1 A.S. aym performans: sergilememistir. Ozel sermayeli bankalarda
ise toplam kullandirilan fonlar/toplam varliklar oran1 ortalamasi en yiiksek olan katilim
bankasi ise %57,53 ile Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.' dir. Rapordan anlagilacagi
lizere piyasa sartlari, belirsizlikler, kriz donemleri, kamu politikalar1 gibi etkenlerden do-
lay1 katilim bankalarinin toplam varliklarinin toplam kullandirilan fonlara oranlar1 degis-

kenlik gosterebilmektedir.

Ek olarak tabloda belirtilen oranlarin yiiksek olmasi karlilik rakamlarinin kesin ola-
rak yiikselecegi anlam1 tasimamaktadir. Bankalarin kar pay1 oranlarinin gelecek enflas-
yon artis hizina gore belirlenmemesi, vadelerin kisitlanmamasi durumunda bankaya zarar

olarak donebilecegi ihtimali de unutulmamalidir.

4.2.7. Tiirkiye’de Yer Alan Aktif Katthm Bankalarinin Mali Rantabilite (Oz

Kaynak Karhligr) Oranlarmin Karsilastirilmasi

Donem net kar/zararin, 6z kaynaklara boliinmesi ile o kurumlarin mali rantabilitesi
elde edilmektedir. Donem net kar zarar alinirken Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birliginde
yayimlanan bilanco icerisindeki ylikiimliiliikler kisminda yer alan donem net kar veya
zarar1 kullanilmaktadir. Mali rantabilite, bir bankanin 6z kaynaklarinin karliligin1 ortaya
koymakta, banka sahip ve ortaklarinin sermaye olarak koyduklari her TL’ nin karsilig
elde ettigi kar1 gdstermektedir. Oz sermayenin kazanma birimi olarak da goriilen ve ifade
edilen mali rantabilite ne kadar yiiksek olursa banka agisindan bu durum iyi olarak yo-

rumlanmaktadir (Ercan ve Ban, 2009).
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Tablo 11. Tiirkiye’de Yer Alan Katiim Bankalariin Mali Rantabilite (Oz Kaynak
Karhhgi) Oranlar: (2018 Aralik - 2022 Aralk)

Yillar / Katihm Bankalar: 2018 2019 2020 2021 2022

Albaraka Tiirk Katihm Bankas: | %4,1 %1,7 %6,3 %2,3 %16,8
Anonim Sirketi
Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi | %16,0 | %163 | %17,5 %23,9 | %489
Anonim Sirketi
Tiirkiye Finans Katihm Bankas1 | %10,3 | %7,8 %12,3 %14,0 | %26,2
Anonim Sirketi
Vakif Katihm Bankasi Anonim | %21,3 | %16,6 | %13,9 | %144 | %25,0
Sirketi
Ziraat Katihm Bankasi1 Anonim | %14,5 | %16,3 | %81,0 %12,9 | %33.8
Sirketi
Kaynak: https://tkbb.org.tr/bilanco _raporlari, 2024.

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nin mali rantabilite analizi agisindan en fazla getiri
sagladigi yil %16,82 ile 2022 yili olarak belirlenmistir. Bunun ardindan tabloda yer alan
diger bankalarin da en iyi getiri elde ettikleri yillar sirasiyla Kuveyt Tiirk Katilim Ban-
kasi'nin %48,91 ile 2022, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin %26,22 ile 2022, Vakif
ve Ziraat Katilim Bankalarinin da 2022 yillar1 olmustur. Bu nedenle baz alinan beg ban-
kanin da en iyi mali rantabilite elde ettigi yil 2022 olmustur. Bu y1l igerisinde en fazla
mali rantabilite elde eden katilim bankasi ise %48.,91 ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1

A.S. olmustur.

Yillar bazinda elde edilen verilere istinaden en diisiik veriler Albaraka Tiirk Katilim
Bankasinin %1,66 ile 2019 yili, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin %15,99 ile 2018 y1li-
dir. Tiirkiye Finans’in %7,83 ile 2019 yili, Vakif Katilim Bankasi’nin %13,90 ile 2020
yil1 ve son olarak Ziraat Katilim Bankasi’nin %12,93 ile 2021 olmustur.

4.2.8. Tiirkiye’de Yer Alan Aktif Katihm Bankalarinin Kredi Kalite Oranla-

rinin Karsilastirilmasi

Bankalarin kredi kalite oranlar1 beklenen zarar karsiliklarinin, kredilere orani ile
bulunmaktadir. Kredilerin aktif kalitesini gosteren bu oran ne kadar diisiik ise hesaplama-

nin yapildigi oran sahibi banka o kadar bagarili anlamina gelmektedir.
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Beklenen zarar kargsiliklar1 banka hacminin (NPL) artmasina baghdir. Hacim art-
tikga NPL orani yani banka riski de artmaktadir. Bir bankanin riski ne kadar artarsa pasifi
ve buna bagli olarak aktifi de artmaktadir. Bu sayede teorik olarak biiyiime ger¢ekles-

mektedir.

Bu tabloda gerceklesen analiz, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nin yayinlamis
olduklar1 bilango raporlari igerisindeki varliklar tablosunda yer alan beklenen zarar kar-

siliklarinin kredilere oranlanmasi ile hesaplanmustir.

Teorik agidan kredi kalite oraninin sifira yakin olmasi ideal olarak goriilmektedir.
Bu bankanin verdigi kredilerin neredeyse tamaminin sorunsuz bir sekilde geri 6dendigini
gostermektedir. Ancak banka sektorii icerisinde her zaman sorunlu kredi olmasi miim-
kiindiir. Kredi kalite oraninin 3 ve 5 arasinda olmasi genellikle kabul edilir diizeydedir

ancak 5 iizeri bankanin kredi yonteminde sorunlar oldugunu belirtmektedir.

Tablo 12. Tiirkiye’de Yer Alan Katihm Bankalarmin Kredi Kalite Oranlar1 (2018
Aralik - 2022 Arahk)

Yillar / Katilom Bankalari 2018 2019 2020 2021 2022
Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 | %4.,9 %3,6 %4,3 %5,3 %3,8
Anonim Sirketi
Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi | %4,3 %5,4 %7,3 % 7,6 %7,7
Anonim Sirketi
Tiirkiye Finans Katihm Bankas1 | %5,4 %5,0 %5,1 %4,7 %4,2
Anonim Sirketi
Vakif Katihm Bankasi Anonim | %1,5 %2,6 %2,9 %2,5 %1,5
Sirketi
Ziraat Katihm Bankasi Anonim | %1,2 %2,2 %3,0 %2,9 %2,1
Sirketi
Kaynak: https://tkbb.org.tr/bilanco_raporlari,2024.

Bankalarin yukarida hesapladigimiz kredi kalite oranlarina gére 2018 yili i¢erisinde
riski en yiliksek banka Tiirkiye Finans Katilim Bankasi olurken en diisiik oran Ziraat Ka-
tilim Bankasi’na aittir. 2019 yilinda kredi kalite oran1 en yiiksek banka %35,4 ile Kuveyt
Tiirk Katilim Bankasi iken 9%2,2 Ziraat Katilim Bankasidir. 2020 ve 2021 yillarinda yine
en yiiksek oranlar Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’na ait iken en diisiik oran Vakif Katilim

Bankasi’na ait oldugu tespit edilmistir. Yillara oranla bu durum degismis 2022 yilsonunda
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Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin oraninin en yiiksek oldugu risk hacmini diger bankalara

gore genis tuttugu gorilmiistiir.

Vakif Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim Bankasi’nin kamu destegi almis olmalari
nedeni ile risk yonetiminde daha giiclii politikalara sahip olduklar1 yaptigimiz analizlerde

her zaman en diisiik seviyelerde olmasi ile de tasdik edilmektedir.

4.2.9. Tiirkiye’de Yer Alan Aktif Katihm Bankalarimin Aktif Karhhk Oran-

larimin Karsilastirilmasi

Toplam Gelir, Faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirler olmak {izere iki ana kalemde top-

lanmakta ve genellikle analizlerde net kar ve zarar hesaplamalar i¢in kullanilmaktadir.

Faiz gelirleri, banka faaliyetleri igerisinde yer alan kredi ve verilen diger bor¢larin
faizlerinden elde edilen gelirlerdir. Bu gelirler katilim bankalarindan kar pay1 geliri veya
katilim pay1 gelirleri olarak da tanimlanmaktadir. Faiz dis1 gelirler ise banka dis1 hizmet-
lerden yani komisyonlar, iicretler, doviz islemlerinden elde edilen gelirler gibi farkli ge-

lirleri kapsamaktadir.

Toplam aktifler, bankanin tiim sahip oldugu varliklar1 géstermektedir. Genellikle
iki ana kategoride gosterilmektedir. Bunlar kisa vadede nakde doniisebilen donen varlik-
lar ve uzun vadeli krediler, gayrimenkuller gibi uzun vadede nakde doniisebilen duran

varliklardir.

Aktif karlilik orani; net donem kar veya zararin, aktif toplama yani varliklar topla-
mina bdliinmesi ile elde edilmektedir. Bu ¢alismada Tiirkiye Katilim Bankalar1 Bir-
ligi’nin yaymlamis oldugu veriler kullanilmistir (Net donem kar1, kar-zarar tablosundan

elde edilmistir).
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Tablo 13. Tiirkiye’de Yer Alan Katihm Bankalarimin Aktif Karhihk Oranlar1 (2018
Aralik — 2022 Arahk)

Yillar / Katihm Bankalar: 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 Anonim | %0,3 | %0,1 | %04 | %0,1 | %0,9
Sirketi
Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi1 Anonim Sir- | %1,2 | %1,1 | %0,9 | %0,1 | %3,7
keti
Tiirkiye Finans Katihm Bankasi Anonim | %0,9 | %0,7 | %0,8 | %0,8 | %1.,9
Sirketi
Vakif Katiim Bankasi Anonim Sirketi %15 | %1,1 | %1,3 | %1,2 | %2,5

Ziraat Katihm Bankasi1 Anonim Sirketi %15 | %1.4 | %1,1 | %0,6 | %1,8
Kaynak: https://tkbb.org.tr/bilanco_raporlari,2024.

Aktif katilim bankalar1 verilerimize gore 2018 yilindaki toplam aktif biiytikliikleri
206 milyar 653 milyon TL oldugu kayit altina alinmistir. Ayni yil sektor net kart %32,4
artarak 2 milyar 97 milyon TL’ye ulagsmigtir. 2018 y1l1 itibariyle Tiirkiye’de yer alan aktif
katilim bankalarinin sektor icerisindeki pay1 %7,5 civarindadir. Bu elde edilmis oran sek-

toriin tamaminin 6nemli bir kismin1 olusturmaktadir.

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nin yayimlamis olduklar: verilerden elde ettigi-
miz analize gore makul kabul edilen aralik katilim bankalarin %0,5 ile %1,50 arasinda
seyretmektedir. Bu oranlara gore Albaraka Katilim Bankasi’nin 2018 yilindan 2021 yilina
kadar oranin altinda kalmis ve sektor igerisinde en diislik seviyelerde seyretmistir. 2022
yilina kadar aktif karlilik oranindaki en biiyiik yiizdelik oranlar Vakif Katilim Bankasinda
oldugu gozlemlenirken, 2022 yilinda bu durum degismis ve %3,65 ile Kuveyt Tiirk Ka-

tilim Bankas1 olmustur.
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SONUC

Islami bankacilik sistemi igerisinde ortaya ¢ikmasinin asil nedeni, dini konularda
hassasiyet sahibi olan kisilerin tasarruflarimi islami kurallar ¢ercevesinde degerlendirmek
istemeleri, krediye ihtiya¢ duyduklarinda bile faizsiz para biriktirip bor¢lanmalaridir. Mu-
hammed Uzair faizsiz bankacilik fikrini ilk olarak 1955 yilinda ortaya atmistir. Daha
sonra uygulamalar ve arastirmalarla hizla diinyaya yayilmistir. Ulkemizde de 6zel finans
kurumu olarak, daha sonra kanunla katilim bankasi1 olarak kurulan faizsiz bankalar, diin-
yada ve ililkemizde geliserek bankacilik sektoriindeki yerini saglamlastirmis ve sektordeki

payin1 arttirmistir.

Katilim bankalarmin kurulus amaci, kullanilmayan fonlarmn tasarruf sahiplerinin
elinde olmasini saglamaktir. islam iilkelerinden gelen petrol gelitlerinin ve buralarda olu-
san sermayenin iilkemize akisin tesvik edilmektedir. Ulkemizde iki dijital olmak iizere
toplamda aktif olarak ¢alisan dokuz katilim bankasi, faizsiz bankacilik esaslarina gore

hizmetlerini sirdiirmektedir.

Calismada, Ulkemizde faaliyet gosteren katilim bankalarmin 2018-2022 dénemine
ait finansal performanslari karsilastirmali olarak incelenmistir. Incelemede; 6nce genel
bilgiler ¢cer¢cevesinde katilim bankalarinin sube ve personel sayilari verilmistir. Buna gore
incelenen yillar itibariyle en fazla subeye sahip katilim bankas1 Kuveyt Tiirk Katilim Ban-
kasi, en az subeye sahip katilim bankasi ise Ziraat Katilim Bankasi olmustur. Ayni durum
personel sayisi i¢in de gegerlidir. Incelenen yillar itibariyle en fazla personele sahip kati-
lim bankas1 Kuveyt Tiirk olurken en az personele ise Ziraat Katilim Bankasi sahip olmus-

tur.

Katilim Bankalarinin toplam fon kaynaklarina gore piyasa paylar1 incelendiginde;
Kuveyt Tiirk incelenen dénem boyunca ortalama %36,6 ile en fazla paya sahip katilim
bankasi olurken, Albaraka Tiirk ortalama %16,2 ile ikinci, Tiirkiye Finans ortalama

%15,8 1ile ligiincii sirada yer almistir.

Tablolarda sektdr agisindan biiyilk 6neme sahip olan sermaye yeterlilik oranlarina

bakildiginda iilkemizde baz alinan Basel Kriterleri’ne yakin oranlarda sermaye yeterlilik
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oranlar1 gozlemlenmektedir. Basel Kriterleri’ne gore sermaye yeterlilik oran1 %8 ban-
dinda seyretmesi gerekmektedir. Bu oranin yiiksek yada diisiik olmasi bankalar agisindan
kaynagin verimli kullanilmasi, risklerin dlgiilmesi, karlilik baz degerlerin 6l¢lilmesinde
onem arz etmektedir. Yillar itibariyle Vakif Katilim Bankasi Anonim Sirketi incelenen
donem boyunca en yliksek sermaye yeterlilik rasyosuna sahip oldugu goze ¢arpmaktadir.
Fakat diger finans kurumlarinin oranlarinin beklenen seviyeden diisiik olmasi1 kullandir-

dig1 krediler agisindan riskinin yiiksek oldugu anlamina gelmektedir.

Katilim bankalarinin 6zkaynak carpani olarak da tanimlanabilen toplam kullan-
dirdig1 fonlarin toplam 6zkaynaklara orani incelendiginde; yillar itibariyle ortalama %50
seviyesinin listlinde oldugu goriilmektedir. Kamu bankalarin yiiksek oranda piyasayi fon-
ladig1 goriilmektedir. 2018 yil1 genel itibariyle katilim bankalarinin en yiiksek orana sahip
oldugu yil olarak gozlemlenirken, 2020 yilindan itibaren Cin’de basglayan ve tiim
Diinya’y1 etkisi altina alan pandeminin etkisiyle piyasaya aktarilan fon rakamlar1 kamu

katilim bankalar1 hari¢ diisiis egilimine girmektedir.

Toplam kullandirilan fonlarin toplam 6z kaynaklara oraninin yiiksek olmasi yiik-
sek riski gostermekle birlikte karlilig1 etkileyecek dnemli bir faktor olmaktadir. Onemli
olan 6z kaynaklarin verimli bir sekilde kullanilmasidir. 2022 yili rakamlarina gore Vakif
Katilim Bankas1 Anonim Sirketi 6z kaynak rakaminin %62,16 oraninda piyasaya fon sag-
lamis iken 6z kaynak karlilik rakam1 %25,04 civarinda kalmistir. Ayni1 donemde %45,95
fon aktarimi saglayan Kuveyt Tiirk Katilim Bankast Anonim Sirketi %48.91 6z kaynak

karlilig1 saglamstir.

Oz kaynak karlilig1 incelenen dénem ortalamasina gore en yiiksek Ziraat Katilim
Bankasinda, en diisiik ise Albaraka Tiirk athm Bankasinda ger¢geklesmistir. Ziraat Katilim
Bankasinin 2020 yilinda sahip oldugu %81 oran dikkat cekmekte ve bu katilim bankasi-
nin degerlerine gore daha yiiksek ortalamaya sahip olmasin1 saglamaktadir. Bir katilim
bankasinin 6z kaynak karliliginin yiiksek olmasi; yliksek kar marji ile ¢aligsmasindan kay-
naklanabilecegi gibi digerlerine gore daha diisiik 6z kaynakla ¢alismasindan da kaynak-
lanabilmektedir. Bu agidan incelendiginde Ziraat Katilim Bankasinin Oz Kaynaklar/Top-
lam Varliklar oran1 2020 y1l1 i¢in diger katilim bankalarinin ¢ok altinda %1,31 oldugu
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goriilmektedir. Bu katilim bankasinin diisiik 6z kaynak ile ¢alisabilmesinin temel nedeni-

nin kamu sermayeli katilim bankas1 olmas1 oldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir.

Katilim bankalar1 kredi kalite oranlar1 agisindan incelendiginde; kamu sermayeli
katilim bankalar1 olan Vakif Katilim ve Ziraat Katilim Bankalar1 incelenen donem bo-
yunca en diisiik kredi kalite oranina sahip olduklari, en yiiksek orana ise Kuveyt Tiirk

Katilim Bankasinin sahip oldugu goriilmektedir.

Ayn1 zamanda banka varliklarinin verimli kullanimin1 6l¢gmek amaciyla aktif karli-
lik rakamlar1 incelenmis ve karsilagtirmalar yapilmistir. Kamu katilim bankalarinin var-
liklari1 6zel sermayeli bankalara gére daha verimli kullandigi, 2022 yilinda ise tiim ka-
tilim bankalarmin varliklarin1 verimli bir sekilde kullandig1 bilgisine ulasilmistir. 2021
Eyliil ay1 itibariyle diisen faiz oranlarinin bu veride 6nemli bir etken oldugu diisiintilmek-

tedir.

Karlilik kadar piyasaya aktarilan kaynagin sorunsuz finans kurumuna geri 6den-
mesi de onem arz etmektedir. Kredi kalite oran1 kredilerin aktif kalitesini gosterdigi gibi
ayni zamanda geri 6denme oranin1 gostermektedir. Bu oran 0’a yakin ise finans kurumu
icin olumlu goriilmektedir. Piyasa bu oranin 3-5 arasinda olmasini normal olarak karsila-
maktadir. Kamu bankalarinda kredi kalite oran1 diislik seyrederken, 6zel sermayeli ban-

kalarda oranlar yiiksek seyretmektedir.

Faizsiz bankacilik diinyada ve tlilkemizde insanlik i¢in olduk¢a 6nemli olup, faizsiz
bankacilik sisteminin iilke ekonomisine sagladig1 destek onlimiizdeki yillarda da de-
vam edecek ve iilkemizde faizsiz bankaciligin gelismesinde etkili olacaktir. Ulkemiz ag1-
sindan bakildiginda toplumun bir kesimine yonelik 6n yargilarin kirilmas1 ve faizsiz sis-
tem ve liriin se¢cimi konusunda yeterli bilgi edinilmesi halinde katilimci bankacilik sekto-
riiniin bankacilik sektdrii igindeki pay: artacaktir. Bankacilik Islami kurallarin cercevesi

genisletilecektir.
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