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ETiK iLKELERE UYGUNLUK BEYANI

Sivas Cumhuriyet Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii biinyesinde
hazirladigim bu Yiiksek Lisans tezinin bizzat tarafimdan ve kendi sozciiklerimle

yazilmis orijinal bir ¢alisma oldugunu ve bu tezde;

1- Cesitli yazarlarin ¢alismalarindan faydalandigimda bu caligmalarin ilgili
boliimlerini dogru ve net bicimde gostererek yazarlara acgik bicimde atifta

bulundugumu;

2- Yazdigim metinlerin tamami ya da sadece bir kismi, daha dnce herhangi bir

yerde yayimlanmigsa bunu da agikca ifade ederek gosterdigimi;

3- Baskalarina ait alintilanan tiim verileri (tablo, grafik, sekil vb. de dahil olmak

tizere) atiflarla belirttigimi;

4- Bagka yazarlarin kendi kelimeleriyle alintiladigim metinlerini, tirnak
igerisinde veya farkli dizerek verdigim yine baska yazarlara ait olup fakat kendi
sOzciiklerimle ifade ettigim hususlar1 da istisnasiz olarak kaynak gdstererek
belirttigimi, beyan ve bu etik ilkeleri ihlal etmis olmam halinde biitiin sonuglarina

katlanacagimi kabul ederim.

Imza

Ad SOYADI






ONSOZ

Tezimin her agamasinda, her konuda yol gosterici olup ¢alismalara yon veren,
emegini esirgemeyen, yanlislarim karsisinda hosgoriilii ve anlayish olan, destegini

daima hissettiren degerli ve kiymetli hocam Dog. Dr. Sait Alpagut SENEL’e,

Tezimin anketine katilan, saygi deger hocalarimiza yogunluklarina ragmen
degerli zamanlarini ayiran, verdikleri dogru ve giivenilir cevaplardan ilgilerinden

dolay1 sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.

Her zaman her daim destegini esirgemeyip yanimda olan yoluma 1s1k tutan
sevgili annem Asuman Sen’e babam Mesut Sen’e ve kardeslerime ¢ok tesekkiir

ederim.

Son olarak en biiyiik tesekkiirii aslinda insan kendine de armagan edebilmeli,
bu gayede kendi sahsima ve kadin, erkek ayirmaksizin emek veren calisan tireten her
zorluga kars1 dimdik durup pes etmeden yoluna devam edebilen herkesedir. Basariniz

daima sesiniz olsun.
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OZET

Calismamizin amaci Sivas Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi ile Cumhuriyet Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu’nda gorev yapan
Akademik personelin finansal okuryazarlik diizeylerinin dl¢lilmesine yonelik
calisilmistir. Calismamiz bir anket ¢alismasi olup, Cumhuriyet Universitesi’nde
calisan 131 akademik personel’e yiiz yiize anket verileri uygulanmistir. Akademik
personellerin finansal okuryazarlik seviyelerinde etki eden degiskenler SPSS
programiyla analiz sonuglarina ulasilmistir. Elde edilen verilere gére SPSS 24.0
istatistiksel veri analiz programi kullanilmigtir. Arastirmaya katilanlarin demografik
ozelliklerinin ve finansal bilgi diizeyi dagiliminin belirlenmesinde yilizde ve frekans
analizi yapilmistir. Arastirma verilerinin i¢ tutarlilik diizeyinin belirlenmesi icin
Cronbach alpha katsayis1 hesaplanmistir. Bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki
anlamlilik analizleri Oncesinde aragtirma verilerinin normal dagilimda olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla ¢arpiklik ve basiklik analizi yapilmistir. Buna gore
arastirma verilerinin analizinde parametrik testler (t Testi ve ANOVA testi)

uygulanmistir.

Calismamizin sonucunda akademisyenlerin finansal okuryazarlik seviyeleri ile
demografik ozellikleri (yas, cinsiyet, medeni durum, gelir ve unvan) etki eden diger
degiskenler arasindaki istatistiksel olarak anlamli bir farklilhik olup olmadig:
incelenmistir. Bekar akademisyenlerin finansal okuryazarlik diizeyleri evli
akademisyenlere gore daha yiiksek ¢ikmis ve aralarinda anlamli bir farklilik tespit
edilmigstir. Cinsiyet, yas, gelir dlizeyi ve unvan durumu ile finansal okuryazarlik diizeyi

arasinda anlamli bir farklilik tespit edilmemistir.

Yapilan analiz sonuglarina gore ankete katilan akademik personelin finansal
okuryazarlik diizeyine iligskin bulgularin diizey ortalamasi 83,496 olarak belirlenmistir.
Buna gore arastirmaya katilan akademik personelin finansal okuryazarlik (3,340)

diizeyi orta seviyededir.

Anahtar kelimeler: Finansal Okuryazarlik, Finansal Piyasalar, Finansal
Sistem, Yatirim Araglari, Paranin Zaman Degeri, Faiz, Finansal Egitim ve Egitim

Turleri
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ABSTRACT

The aim of our study was to measure the financial literacy levels of academic
staff working at Sivas Cumhuriyet University Faculty of Economics and
Administrative Sciences and Cumbhuriyet Social Sciences Vocational School. Our
study is a survey study, and face-to-face survey data were applied to 131 academic
staff working at Cumhuriyet University. The analysis results of the variables affecting
the financial literacy levels of academic staff were obtained with the SPSS program.
According to the data obtained, SPSS 24.0 statistical data analysis program was used.
Percentage and frequency analysis was performed to determine the demographic
characteristics and financial knowledge level distribution of the participants.
Cronbach's alpha coefficient was calculated to determine the internal consistency level
of the research data. Before the significance analysis between dependent and
independent variables, skewness and kurtosis analysis was performed to determine
whether the research data was normally distributed. Accordingly, parametric tests (t

Test and ANOVA test) were applied in the analysis of the research data.

As a result of our study, it was examined whether there was a statistically
significant difference between academicians' financial literacy levels and other
variables affecting their demographic characteristics (age, gender, marital status,
income and title). Financial literacy levels of single academicians were higher than
married academicians and a significant difference was detected between them. No
significant difference was detected between gender, age, income level and title status

and financial literacy level.

According to the results of the analysis, the average level of the findings
regarding the financial literacy level of the academic staff participating in the survey
was determined as 83,496. Accordingly, the financial literacy level (3,340) of the

academic staff participating in the research is at a medium level.

Keywords: Financial Literacy, Financial Markets, Financial System,
Investment Instruments, Time Value of Money, Interest, Financial Education and

Training Types
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GIRIS

Finansal okuryazarlik, glinlimiizde siklikla bahsedilen ve giin gectikce 6nem
kazanmakta olan kavramdir. Diinya genelinde yasanan ekonomik gelismeler 6zellikle
serbest piyasa ekonomisinin yayginlasmasi, finansal farkindaligin ve finansal
okuryazarligin onemini hizla arttirmistir. Ge¢mise nazaran giliniimiizde finansal
araclara daha kolay erisim saglanabilmesi, son zamanlarda sermaye piyasalarinda adi
gecmeye baslayan ¢esitli uygulamalar ve finansal enstriimanlar, bireylerin ¢esitli istek
ve ihtiyaglar1 dogrultusunda daha cok finansal hizmet ve iriinlerden yararlaniyor
olmas1 bireylerin finansal okuryazarlik seviyelerinin giindelik yasantilarin1 6nemli
Olciide etkiler hale gelmistir.

Giliniimiiz diinyasinda sadece igletme sahiplerinin isletme yoneticilerinin degil
is¢iden memura, serbest meslek erbabindan g¢iftgiye, ev hanimindan 6grenciye kadar
hemen hemen herkesin ekonomiyle, finansla dolayli ya da dogrudan bir iliskisi
oldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir. Giiniimiizde hayatinin her evresinde tiim
bireylerin vermeleri gereken farkli nitelikte finansal kararlar bulunmaktadir. Bireylerin
daha dogru finansal kararlar verebilmeleri hi¢ siiphesiz, sahip olduklar1 finansal bilgi
kapasiteleri, seviyeleri ve yetenekleri ile dogru orantilidir.

Finans1 anlayabilme yetisi olarak da ifade edilen finansal okuryazarlik
kavrami, genis bir perspektiften bakilacak olursa, finansal kararlarin dogru ve bilingli
bir sekilde verilebilmesi i¢in gereken tiim bilgi ve becerilerdir. Bir bagka ifade ile
finansal okuryazarlik kiginin 6mrii boyunca finansal agidan kullanmasi gereken bilgi,
davranis ve tutumlarin bir biitiiniidiir. Finansal biling temel diizeyde ilk kez ailede
olugsmaya baslamis olsa da kazanilmis tecriibeler yeterli degildir. Bu sebeple kisiye
finansal egitimin verilmesi kisa ve uzun vadede biiyiik bir 6nem tagimaktadir. Ancak
ve ancak planli bir finansal egitim sistemi, diislik okuryazarlik diizeyini iyilestirebilir.

Bireylerin, finansal okuryazarlik ile tanigmalariyla birlikte biit¢ce diizenleme,
plasman ve tasarruf iizerine bilinglenmelerinin yani sira finansal problemlerini ¢éziime
ulagtirma tizerine de bilgi sahibi olmaktadirlar. Artan tasarruf egilimleri, bireylerin
refah diizeylerinin artmasini saglamakta, yatirimcilar: ve iilke ekonomisini finansal
piyasalarda olumlu yonde etkilemektedir.

Gilinlimiizde finansal sistemde yasanan degisiklikler sonucunda yeni finansal

araglarin ortaya ¢ikmis ve finansal iiriinler karmasik bir hale gelmistir. Ote yandan,



bireylerin bu alandaki bilirlik seviyeleri, finansal serbestlesmenin getirdigi finansal
sistemle daha biitiinlesik hale gelinmesi ve finansal karar alma siireglerinin
komplekslesmesi sebepleri ile daha biiyiik ehemmiyet kazanmistir. Zamanimiza ait
komplike kiiresel finans piyasasi i¢inde dogru kararlarin alinmasi, finans konusunda
egitim almis bireyler i¢in bile zor hale gelmistir.

Bu calisma, muhasebe, finans ve ekonomi alaninda egitim almis ve Sivas
Cumbhuriyet Universitesi’nde gérev yapan akademik personelin finansal okuryazarlik
seviyelerinin saptanmasini amacglayan bir arastirmayi icermektedir. Bu calisma
cercevesinde, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi ile Cumhuriyet Sosyal Bilimler
Meslek Yiiksekokulu’nda gorev yapan akademik personel ¢alismaya dahil edilmistir.

Bu tez calismasinda ilk ti¢ boliim teorik bilgiler ve son boliim uygulama olmak
tizere dort boliim bulunmaktadir. Birinci bolimde 6nce genel olarak okuryazarlik
kavrami ve tiirleri lizerinde durulmakta ve daha sonra finansal okuryazarlik kavrami
ve tanimi ele almmaktadir. Finansal okuryazarligin boyutlart ve modellerinin
anlatildig1 bu bolimde ayrica finansal okuryazarli§in ortaya ¢ikis siireci, tarihsel
gelisimi, amaci, 6nemi ve etkileri hakkinda bilgiler verilmektedir.

Ikinci boliimde finansal okuryazarlik ile ilgili bilinmesi gereken konular ele
alimmaktadir. Bu cerg¢evede; Oncelikle finans ile ilgili temel kavramlar, temel para
bilgisi ve finansal sistem hakkinda bilgiler verilmekte daha sonra yatirim kavrami,
tanimu, tiirleri ve finansal yatirim aracglari iizerinde durulmaktadir. Bu béliimde ayrica
paranin zaman degeri ve faiz kavramlar1 hakkinda da bilgiler verilmektedir.

Finansal okuryazarlik egitimi ve gelistirilmesine yoOnelik ¢aligmalarin ele
alindig1 iiglincii boliimde; oncelikle egitim kavrami tanimi, tiirleri ile kiiresellesen
diinyada Ogretim ve egitimin onemi lizerinde durulmustur. Finansal okuryazarlik
egitimi ve finansal okuryazarlik egitimine duyulan ihtiyacin ele alindig1 bu béliimde
ayrica finansal okuryazarligin gelistirilmesine yonelik calisma yapan uluslararasi
kuruluglar ve Tiirkiye’deki kuruluslar hakkinda bilgiler verilmektedir.

Son béliimde ise Sivas Cumhuriyet Universitesi’nde gérev yapan akademik
personelin finansal okuryazarlik seviyelerinin saptanmasi amaciyla Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi ile Cumhuriyet Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu’nda gorev
yapan akademik personelin dahil edilmesi ile gerceklestirilen bir uygulama

bulunmaktadir. Calisma, sonug ve tartisma basliklar ile sonuclandirilmistir.



I. BOLUM

FINANSAL OKURYAZARLIK

1.1. OKURYAZARLIK KAVRAMI VE TURLERI

Finansal okuryazarlik kavrami ve tanimi hakkinda bilgi verilmeden Once

okuryazarlik kavrami, tanimi ve tiirleri iizerinde durulacaktir.

1.1.1. Okuryazarhk Kavramimmn Tanimi

Okuryazar, okuyabilme ve yazabilme yetilerine sahip, egitimli kimse,
okuryazarlik ise okuryazar olma durumu olarak tanimlanmaktadir (Giincel Tiirkce
Sozliik 2023). Bu tanimlardan hareketle; okumasi yazmasi olan, 6grenim gormiis

bireyler okuryazar olarak tanimlanabilir.

Okuryazarlik kavrami, asil olarak bireyin admni, soyadini okuyabilme ve
yazabilme durumunu anlattigindan, dnceleri adini okumasini ve yazmasini bilen, imza
atabilen (Glnes 1994: 499; Temizkan, Erdem 2011: 1071) seklinde dar bir ¢ergevede
tanimlanmakta iken gilinlimiizde bir¢ok bilimsel ¢calismada daha kapsamli olarak farkl
sekillerde tanimlanmaktadir. Okuryazarlik kavramina iliskin birka¢ tanim asagida

verilmistir.

Okuryazarlik, okuma ve yazma fiillerinin birlikte uygulanabilmesi olarak
aciklanabilecegi gibi, okunan, duyulan ve diisiiniilen kelimeleri yazma ve yazili

kelimeleri okuma kabiliyeti olarak da agiklanabilir (Y1lmaz 1993: 22).

Diisiinme, sorular sorarak arastirma yapmak, sorun belirlenmesi ve ¢oziime
ulastirilmast basamaklarini i¢ine alan ve bireylerin hayatlari iizerinde kontrol sahibi

olmasi i¢in yardimei bir siirectir. (O'Brien, Rugen 2001: 2).

Yazi, sembol ve isaretler araciligi ile obje, olay ve diisiinceleri ifade etmeye,
detayli anlamaya ve anlasilanin bireysel diislincelerin eklenmesi ile aktarilmasina

olanak veren bir arag olarak tanimlanabilir (Mete 2020: 110).

Bireylerin topluma katilmasi, hedeflerine ulagmasi, bilgi ve potansiyelini

gelistirmesi icin kelime dagarcigi, okuma, yazma ve konusma etkinliklerinin uygun



kullanim1 yoluyla sosyal bir baglamda anlamli icerik olusturma, biitiinlestirme ve

bunlar hakkinda diisiinme siirecidir (Sur 2022: 446).

Okuryazarlik kavraminin Birlesmis Milletler Egitim, Bilim ve Kiiltiir Orgiitii
(United Nations Educational, Scientific and Cultural Organization UNESCO)
tarafindan degisik zamanlarda farkli bicimlerde tanimlandigi goriilmektedir.
UNESCO, okuryazarligi bireysel ve toplumsal ilerleme i¢in temel olan okuma, yazma
ve hesaplama kabiliyetleri olarak tanimlamistir. Bagka bir tanima gore ise, ¢esitli yazili
kaynaklar1 kullanarak tanimlama, anlama, yorumlama, sentezleme, iletisim kurma ve
hesaplama yetisi seklinde belirtilmektedir. UNESCO, okuryazarlik kavraminin
evrimini ve yapilan arastirmalar1 g6z ontlinde bulundurarak, 1987'de baslattig1 "Herkes
I¢in Egitim" programi kapsaminda okuryazarlig: tekrar konu edinmistir. Bu kapsamda,
okuryazarlik taniminin kavranmasini kolaylastirma amaci ile temel okuryazarlik,
islevsel (fonksiyonel) okuryazarlik ve c¢ok islevli (multi-fonksiyonel) okuryazariik
olmak tiizere li¢ farkli diizeyde yapilmistir. Birinci diizey olarak kabul edilen temel
okuryazarhk, sozciikleri seslendirme ve tlimceleri kavrama gibi ana okuma yazma
yetilerine hakimiyeti icermektedir. Ikinci diizey olarak kabul edilen islevsel
(fonksiyonel) okuryazarlik bireyin ana okuryazarlik birikiminin bireysel, sosyal ve
kiiltiirel alanlardaki yansimasini ifade etmektedir. Ugiincii diizey olarak ifade edilen
¢ok islevli (multi-fonksiyonel) okuryazarlik bireyin yeteneklerini maksimum seviyeye
cikarmay1 hedefler ve yalnizca kendi gelisimi degil, ayn1 zamanda toplumun ilerlemesi
icin de ¢aba sarf etmesini igerir. Bu tiir okuryazarlikla donanmis bir kisi, kendini
gerceklestirme, gelisime agik yaraticilik, ahlaki prensipleri benimseme, karmasik
problemleri kavrama ve ayrintili bir bakis agis1 ve yasam felsefesine sahip olma gibi
nitelikleri biinyesinde barindirir. (Ozel 2013: 73; Ozbay, Celik 2013: 10; Asict 2019:

14; www.unesco.org.tr).

UNESCO’nun 1966 yilinda Paris’te gerceklestirilen 14. Genel Konferansinda
8 Eyliil, Uluslararas1 Okuryazarlik Giinii olarak ilan edilmistir. Diinya Okuryazarlik
Giinti, 1967 yilindan beri okuryazarligin 6nemini hatirlatmak i¢in her y1l 8 Eyliil giinii

tiim diinyada cesitli faaliyetlerle giindeme tasinmaktadir (Hacettepe Universitesi Tip

Fakiiltes1 2023).



1.1.2. Okuryazarhk Tiirleri

Giliniimiizde, okuryazarlik artik sadece okuma ve yazma becerileriyle sinirl
kalmayarak, dinleme, konusma, analitik ve elestirel diistinme gibi yetenekleri de
icermektedir. Ayrica, yasamin her alaninda bilgiye erisme, anlama, yorumlama ve bu
bilgileri iletmeyi de kapsar. 20. ylizyilin sonlarindan itibaren insan hayatinda daha
fazla yer edinen elektronik teknolojik cihazlar, 21. ylizyilin baglamasiyla birlikte dijital
platformlarin kullanim alanlarinin genislemesi, okuryazarlik kavramini degistirmistir
ve farkli okuryazarlik tiirlerinin olusmasina sebebiyet vermistir. (Ozbay, Celik 2013:
11; Ozel 2013: 55; Mete 2020: 110).

Ag/Web/ Internet/ Hiper Okuryazarhigi, Afet Okuryazarligi, Agiz Saghigi
Okuryazarligi, Ahlak Okuryazarligi, Ajitasyon Okuryazarligi, Akademik
Okuryazarlik, Algortitmik Okuryazarlik, Anayasa Okuryazarligi, Antik Okuryazarlik,
Arsiv ve Kiitiiphane Okuryazarligi, Arastirma Okuryazarligi, As1 Okuryazarligi, Belge
Okuryazarligi, Bilgi Okuryazarligi, Bilgisayar Okuryazarhigi, Bilgi Teknolojileri
Okuryazarligi, Bilimsel Okuryazarlik, Biyoloji Okuryazarhigi, Biyocesitlilik
Okuryazarligi, Biirokrasi  Okuryazarligi, Biitce Okuryazarligi, Cografya
Okuryazarligi, Covid-19 Okuryazarligi, Cevre Okuryazarligi, Coklu Kiiltiir
Okuryazarligi, Coklu Ortam Okuryazarligi, Dans Okuryazarligi, Degerlendirme
Okuryazarligi, Dengeli Okuryazarlik, Din Okuryazarligi, Dijital/Sayisal Okuryazarlik,
Dijital Degerlendirme Okuryazarligi, Dijital Medya Okuryazarligi, Dijital Reklam
Okuryazarligi, Dijital Saglikli Diyet Okuryazarligi, Duygusal Okuryazarlik, Diinya
Okuryazarligi, Elektronik Okuryazarlik, Egitim Programi Okuryazarligi, Ekolojik
Okuryazarlik, Ekonomi Okuryazarhi§i, Elektronik Okuryazarhigi, Elestirel
Okuryazarlik, Enerji Okuryazarligi, Enformasyon Teknolojisi Okuryazarligi, Erken
Okuryazarlik, Eski¢ag Okuryazarligi, Estetik Okuryazarligi, Esitlik Okuryazarligi, Ev
Okuryazarligi, Fen Okuryazarligi, Film Okuryazarligi, Finansal Okuryazarlik, Fiziksel
Okuryazarlik, Gazete Okuryazarligi, Gelecek Okuryazarligi, Genetik Okuryazarligi,
Geometri Okuryazarligi, Gida Ve Beslenme Okuryazarligi, Gorsel Okuryazarlik,
Grafik Okuryazarlhigi, Haber Okuryazarligi, Haber Medyas1 Okuryazarligi, Harita
Okuryazarligi, Hiper Okuryazarlik, Hiphop Okuryazarligi, Hukuk Okuryazarligi,
Irksal Okuryazarlik, Iklim Degisikligi Okuryazarligi, insan Haklar1 Okuryazarlig,
Internet Okuryazarlig1, Islami Finansal Okuryazarlik, Istatistik Okuryazarhigi, Islevsel



Okuryazarlik, Isyeri Okuryazarligi, Jeokiiltiirel Bilimsel Okuryazarhigi, Kirsal
Okuryazarlik, Kredi Karti Okuryazarligi, Kiltir Okuryazarligi, Kiiltiirel Miras
Okuryazarhigi, Kiiresel Miras Okuryazarligi, Kiitiiphane Okuryazarhig, Mali
Okuryazarlik, Marka Okuryazarligi, Matematik Okuryazarligi, Medya Okuryazarligi,
Meslek Okuryazarligi, Meta Okuryazarli§i, Metin Okuryazarli§i, Mimarlik
Okuryazarligi, Miizik Okuryazarligi, Miize Okuryazarligi, Nicel Okuryazarlik,
Okyanus Okuryazarligi, Oyun Tasarimi Okuryazarligi, Ogrenci Geri Bildirim
Okuryazarligi, Ogretmen Geri Bildirim Okuryazarligi, Oliim Okuryazarligi, Peyzaj
Okuryazarligi, Politik Okuryazarlik, Politika Okuryazarligi, Reklam Okuryazarligi,
Ruh Sagligt Okuryazarligi, Saghk Okuryazarligi, Sosyal Medya Okuryazarligi,
Sinema Okuryazarlig, Sivil Okuryazarlik, Su Okuryazarligi, Sirdiiriilebilir
Okuryazarlik, Tarimsal Okuryazarlik, Tarih Okuryazarligi, Tartisma Okuryazarligi,
Teknoloji Okuryazarligi, Televizyon Okuryazarligi, Tiiketici Okuryazarligi, Vergi
Okuryazarligi, Veri Okuryazarligl, Video Oyunu Okuryazarligi, Web Okuryazarligi,
Yasa Okuryazarligi, Yatirnm Okuryazarligi, Yazilim Okuryazarligi, Yurttaslik
Okuryazarligi literatiirde yerini alan, iizerinde c¢aligmalar yapilan okuryazarlik
tiirleridir (Holum, Gahala, 2001: 4; Grisham, Wolsey, 2006: 654; Aldemir, 2010:2;
Onal 2010: 105; Kurudayioglu, Tiizel 2010: 287; Ozbay, Celik 2013: 11; Ozel, 2013,
56; Onciiler 2018: 19; Karabacak, Sezgin 2019: 321; Mete 2020: 110; Naveed vd.,
2020: 2; Kose 2021: 3; Sur 2022: 447).

Yukarida sayilan okuryazarlik tiirlerinden bazilari ile ilgili agiklamalara

asagida yer verilmistir.

1.1.2.1. Cevre Okuryazarhgi

Yasam sartlariyla birlikte, toplumsal beklenti ve ihtiyacglara gore ¢esitli nedenlerle
ortaya ¢ikan okuryazarlik tiirlerinden biri de ¢cevre okuryazarligidir. Bu kavram ilk kez
Roth (1968) tarafindan kullanilmis ve cevre sorunlarina iligkin temel farkindalik
olarak ifade edilmistir. Daha sonra Roth (1992) bu terime yeni anlamlar vererek
kapsamini genisletmistir. Bu yeni tanima gore ¢evre okuryazarligi, ¢cevre sistemlerini
algilama, yorumlama, koruma ve reform ve iyilestirme i¢in uygun Onlemleri alma

yetenegi olarak tanimlanmaktadir. Roth (1992) ¢evre okuryazarliginin tanimini ifade



ederken, davranigsal bir boyuta odaklanmis ve bu yetenegin ancak gdzlemlenebilir

davranis kaliplar1 araciliiyla belirlenebilecegini savunmustur.

Cevre okuryazarlhigi kavramu, ilk ifade edisinden bu yana gecen siire zarfinda
farkl1 bakis agilartyla bircok kez farkl ifadelerle tanimlanmistir. Cevre okuryazarligi,
cevre ve buna bagh ithafen dogacak sorunlara iliskin farkindalik, mevcut g¢evre
sorunlarma ilgi ve bunlar1 ¢ézmeye yonelik ¢abalar ve olasi sorunlari 6nlemeye
yonelik bilgi, beceri ve motivasyon anlamima gelmektedir (NAAEE, 2004). Ay ve
Yavuz (2016) tarafindan yapilan tanima gore ise, ¢evresel sistemlerin nasil ¢alistigini
anlayabilmek ve insan yapimu sistemler ile ¢evresel sistemler arasindaki etkilesimlerin
farkindaliginda olmaktir. Cevre okuryazarligi, insanlarla ¢evre arasinda saglikli ve
stirdiiriilebilir bir iliski kurmay1, ¢evreye duyarlilig1 arttirmay1 ve olumlu tutumlar

gelistirmeyi 6grenme siireci olarak tanimlanabilir.

1.1.2.2. Saghk Okuryazarhg:

Bireylerin kendilerinin ve ¢evrelerinin saglig1 bahsi oldugunda genellikle, kisi
yalniz ve pasif konumda olmaktan huzursuz olurlar. Kendilerine ait miilkte karar
mercinin karsi taraf olmasi miilkiyet sahibini siipheye diisiirebilir baska ¢oziimler

aramaya sebebiyet olabilir.

Ancak tip ve saglik bilimleri yiiksek diizeyde uzmanlik gerektiren alanlar
oldugundan kararlar ancak o alanin uzmanlan tarafindan alinabilmektedir. Her ne
kadar bireyler bu durumu tercih etmese de saglik profesyonellerine de bircok
sorumluluk yiliklemektedir ve onlar ilgi odagi haline getirmektedir. Kararlar saglik
calisanlar1 ve hastalar tarafindan ortaklasa bir paydada alindiginda hizmet sunucularin
sorumlulugu azalmakta, hizmet alanlarin aktif katilimi saglandiginda ise tan1 ve tedavi
siirecine uyum saglama konusunda daha istekli ve yetkin hale gelmektedir. Bu da
ancak saglik konusunda bireyin, kendisinin ve c¢evresinin sagliginin bilincinde
olmasiyla miimkiindiir. Bilgiyi dogru yerde ve dogru sekilde arayabilmek, insanin
kendisi hakkinda alinan kararlar1 sorgulayabilmesi, kararlara katilabilmesi, siirecleri
ve sistemi dogru degerlendirebilmesi ancak bu sekilde miimkiindiir. Bunlar1 basarili
sekilde gerceklestirebilmek icin oOncelikle bireylerin saglik becerilerinin tespit

edilmesi ve daha sonrasinda ise diizeylerinin arttirilmasi gerekmektedir.



1.1.2.3. Ekonomik Okuryazarhk

Ekonomi okuryazarliginin tanimi, kisinin giinliik hayatinda karsilastigi olumlu
pozitif veya olumsuz negatif tiim finansal faaliyetleri anlayip yorumlayabilmesi ve
bunlara yonelik tutum ve davranislar gelistirebilmesidir (Teyyare vd. 2018: 100).
Gerek ve Kurt, ekonomi okuryazarligini sdyle ifade etmislerdir; yasamimizi
stirdiirmekte oldugumuz diinyay1 daha iyi anlayip konforlastirabilmek adina, bireylere,
bizlere bu dogrultuda daha akilci ve katilimci olmaya ydneltmekte ve ekonomi
politikasinin potansiyelini, sinirlarini kesfedip anlayabilmemizi saglamaktadir (Gerek
vd. 2011: 61). Finansal okuryazarlik; ekonomik gelismeleri, anlamay1 takip etmeyi ve
bu gelismelerin issizlik, harcamalar, finansal konular gibi g¢esitli alanlarda
yaratabilecegi potansiyel etkilerinin farkinda olarak anlama ve yorumlama

yetenegidir. (Gerek vd. 2008: 22).

1.1.2.4. Mali Okuryazarhk ve Vergi Okuryazarhg:

Mali okuryazarlik kavramy, ilk olarak vergi okuryazarligini akla getirmektedir.
Vergi okuryazarligi, kisinin vergi sistemleri ve uygulamalariyla ilgili tiim konularda
bilgi ve beceriye sahip olmasidir (Teyyare vd. 2018: 101). Vergi okuryazarliginin
konular1, vergilere yonelik bilgi, tutum ve davranislart da icerecek sekilde vergilerin
anlagilmasini icerir. Diger yandan miikelleflerin vergi okuryazarlig1 ve vergi bilinci,
onlarin vergi ylikiimliiliiklerini etkileyen bir durumdur (Yardimcioglu vd. 2014: 95).
Vergi sisteminin temel amaci olan kamu gelirlerine yonelik tasarlandigi gz oniine
alindiginda finansal okuryazarlik, kamunun ekonomik faaliyetinin ne oldugu, neden
yapildig1 ve ekonomik etkilerinin neler oldugu konusunda bilgi edinme becerisidir,

tiim bu islevler ve yorumlama ve sonug ¢ikarma yetenegi olarak ifade edilebilir.

1.1.2.5. Biitce Okuryazarhg

Literatiirde biitce okuryazarligina iligkin net bir tanim yer almasa da, ¢aligmalar
karsilastirildiginda bireylerin kamuya agiklanan biit¢elere iliskin bilgileri, bu biitceleri
okuma ve anlama yetenekleri olarak degerlendirilebilir. Mali yetkinligin gelistirilmesi
tyilestirilmesi ile idari seffafligin ve hesap verebilirligin arttirilmasinin faydalarinin
farkina varilmasi agisindan da 6nemlidir. Seffafligin yiiksek diizeyde oldugu iilkelerde

yolsuzluk diizeyleri daha asagi diizeylerde seyredip, sosyoekonomik kosullar daha



yiiksektir. Hiikiimet tarafindan dogrudan agiklanan biitgenin mevcudiyeti, zamanliligi
ve eksiksizligi, vatandaslarin biit¢e yeterlilik diizeyini, bunun iyilestirilmesi ve
gelistirilmesi  olanaklarim1  etkilemektedir. Literatiire bakildiginda son yillarda
insanlarin finansal okuryazarliga yoneldigini, mali durumlarina daha fazla dikkat ettigi
ve devlet biitcelerini arka planda biraktigini, finansal kurumlarin biitgelerine ve

yapilaria kars1 daha ilgili hale geldigi goriilmektedir (Masud vd. 2017: 6).

1.1.2.6. Vergi Okuryazarhgi

Vergi okuryazarligi, miikelleflerin vergileri nasil algiladiklar1 ve vergilerin
nasil uygulandigi konusunda sahip olduklari bilgi, birim ve deneyim olarak
tanimlanabilir. Baska bir ifadeyle vergi okuryazarligi, vergi oranlarini bireylerin
O0deyecegi vergilerin nasil belirlendigi, bu vergilerin tutarlarinin ne oldugu,
vergilendirmenin nasil isleyip bittigine iliskin bilgi ve beceri halini ifade eder. Ayrica
bu siiregte bireyler vergilerini ne zaman ve nereye ddeme yapmasi gerektigi, vergi
beyannamelerini nasil dogru sekilde dolduracaklari, vergilerindeki kesinti, muafiyet
ve muafiyetlerin mevcut oldugu ve vergilerini 6dememeleri durumunda olas1 cezalar
konusunda bilgilendirilmektedir. Vergi okuryazarligi, ilgili makamlarmn vergi
uyusmazligina karistigi durumlarda verilecek cezalar gibi miikellef haklarina iligkin
tiim konular1 yonetebilme veya bu konulari ilgili kaynaklardan okuma siirecini anlayip

yorumlayabilme becerisidir (Teyyare vd. 2018: 317).

1.1.2.7. Gorsel Okuryazarhk

Medyanin gorsel mesajlarini anlamanin yani sira bu gorsellere benzer mesajlar
olusturulup kavramakta miimkiindiir. Dolayisiyla gorsel okuryazarlik farkli bir iletisim
tarzini ifade etmektedir. Gorsel okuryazarlik, iletisimi gorseller araciligiyla, mesajlari

ise gorseller araciligryla goriir (Tiizel 2010: 695).

1.1.2.8. Medya Okuryazarhgi

Bilgisayar, internet ve cep telefonu gibi tiim medyalarla etkilesim kurmanin
yani sira medyadaki gorselleri, sesleri ve kelimeleri de kullanir, analiz eder ve
degerlendirir. Medyadaki mesajlar1 dogru anlasilir bicimde degerlendirilebilmesi
acisindan elestirel yoniiyle bakilip medya okuryazarligma kazanim saglanmak

istenmistir (Kurt ve Kiirtim, 2010: 22).



1.1.2.9. Dijital Okuryazarhk

"Dijital okuryazarlik" terimi Tiirk¢ede "dijital okuryazarlik" anlamina gelen bir
ifadedir. Dijital teknolojilerin giinliik yasamda kullanilmasi sonucu ortaya ¢ikan dijital
okuryazarlik kavrami zaman icerisinde farkl sekillerde ifade edilmistir (Dogan 2022:
17). Ik olarak dijital okuryazarlik kavrami 1997 yilinda Paul Gilster tarafindan
tanimlanmistir. Gilster'a gore dijital okuryazarlik sadece bir bilgisayarin diigmesine
dokunmaktan ibaret degildir. Bununla birlikte iyi derecede fikirlere hakim olunmasi
gerektigini savunmustur (Onursoy 2018: 993). Gilster, dijital okuryazarligi, bilgisayar
ortaminda sunulan bilgileri ¢esitli sekillerde anlama ve kullanma yetenegi seklinde
ifade eder. Bagka bir ifadeyle, dijital okuryazarlik yalnizca bilgiyi arayip ve elde
etmekten ibaret degildir. Gilinlilk yasamda bulunan bilgileri kullanma sanati,
yetenegidir (Karabacak ve Sezgin, 2019: 327). Bir baska tanimlama ise, insanlarin
bilgi ve iletisim teknolojilerini inceleyen, bu teknolojiler sayesinde kisisel gelisimini
artiran ve bunlar1 giinliilk yasamin sorunlarini ¢6zmek i¢in kullanan kisiler anlamina
gelir (Aksoy, Karabay ve Aksoy, 2021: 863). Dijital okuryazarlik, insanlarin iletisim
teknolojilerini etkili, dogru, hizli bir sekilde Ogrenmelerini ve bu teknolojiler
neticesinde kisisel gelisimlerini ilerletmelerini, sorunlar1 ¢ézmelerini ve iiretkenligi

artirmalarini saglayan bir yetkinliktir (Uyar 2021: 200).

1.2. FINANSAL OKURYAZARLIK KAVRAMI VE TANIMI

Literatlirde finansal okuryazarlik kavramiyla ilgili olarak konuyla ilgili
kurumlar, kuruluslar ve aragtirmacilar tarafindan yapilmis pek ¢ok farkl
tanimlamalara rastlamak mimkiindiir. Asagida farkli birka¢ tanimlamaya ornek

verilmistir.

Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (The Organisation for Economic Co-
operation and Development OECD) (2011) tarafindan “toplumu olusturan bireylerin
ekonomik ve iktisadi olarak katilimini saglamak, toplumun finansal yasam kalitesini
tyilestirmek ve insanlara finansal kavramlar1 ve risklerini anlatip edindikleri bilgiyi
dogru ve etkili bicimde giindelik hayatlarina uygulama becerisi kazandirmak

maksadiyla sahip olduklari motivasyon ve 6zgiiven” bi¢iminde ifade edilmektedir.

Finansal Okuryazarlik ve Erisim Dernegi (FODER) tarafindan finansal

okuryazarlik; kisinin toplam gelirini ve birikimini degerlendirip dogru yatirim
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yapmasini, ayrica bilit¢esini dogru yonetme becerisine sahip olma olarak

tanimlamaktadir (FODER, 2023).

Finansal okuryazarlik, kisinin ana diizeyde finansal bilgilere hakim olmasi ve
finansal kararlar alirken bu bilgi birikiminden etkin bir bi¢cimde yararlanabilme

yetenegini kapsar (Oren, Bayindirli 2020:20).

Finansal okuryazarlik, finansla ilgili ana bilgileri 6grenme, 6grenilen bilgileri

kavrama ve hayata gecirme yetenegidir (Huston 2010: 306).

Remund (2010: 279) ise finansal okuryazarligi, bireyin mevcut parasini

yonetme yetkinligi seklinde tanimlar. Ayrica Remund, finansal okuryazarlig;

» Finansal terminoloji bilgisi,
Finansal kavramlar tizerine iletisim kurma becerisi,
Bireysel finans1 yonetme yetenegi,

Bireyin biit¢esine uygun finansal hiikiimler verme becerisi ve

YV V V V

Gelecekte dogacak olan finansal ihtiyaglar dogrultusunda etkili planlama

yapma konusunda giiven
olmak iizere bes kategoriye ayirir:

Finansal okuryazarlik tanimi, Tan ve Karakulle (2018: 462) tarafindan,
insanlarin yasamlarini siirdiirebilmek icin sahip olduklar1 gelirler ve giderlerini
dengeleyerek biitce planlamasi yapabilmeleri i¢in edinmeleri gereken finansal bilgi,
davranis, tutum ve beceri olarak ifade edilmistir.

1.3. FINANSAL OKURYAZARLIGIN BOYUTLARI VE MODELLERI

Calismanin bu kisminda finansal okuryazarligin boyutlari ve modellerine yer
verilmistir.

1.3.1. Finansal Okuryazarhgin Boyutlar:

Finansal okuryazarligin boyutlart; finansal bilgi, finansal tutum ve finansal

davranig olmak lizere {i¢ ana baglik altinda asagida incelenmektedir.
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1.3.1.1. Finansal Bilgi Boyutu

Finansal bilgi, finansal okuryazarlik tizerinde etkisi olan bir faktordiir. Finansal
bilgi, yasamlar1 boyunca bireylerin dogru ve etkili kararlar almasini saglar. Bireyler
finansal okuryazar olabilmek i¢in yatirim, enflasyon, risk, faiz tiirleri, gelir tablosu,
tasarruf, getiri ve bilanco gibi basit finansal terimler hakkinda bilgi sahibi olmalidirlar

(Tektas 2019: 6).

Insanlarin hayatlarma devam edebilmeleri adina ihtiya¢ duyduklari paranin
kontroliinii saglamak konusunda, finansal bilgiye gereksinimleri vardir. Dolayisiyla
finansal bilgi, parayla alakali unsurlari, terimleri bilmeyi igerir ve bir bireyin giindelik
hayatta karsilasabilecegi finansal terimler ile ilgili bilgi verir. Bdylece finansal
okuryazarlik i¢in finansal bilgi gereklidir. Ek olarak, doviz, arz-talep, piyasa, borsa,
alig-satis ve bireysel emeklilik sistemi gibi belirli terimler bir¢ok kisinin duydugu
kavramlardir. Temel anlami ile finansal bilgi, hane halkin1 bazi sonuglar ve firsatlar
ile ilgili aydinlatmak amaci ile veri temin etmek olarak tanimlanabilir (Kayacan 2019:

8).

Bir bireyin finansal alanda bilgi sahibi olmasindan, almis oldugu finansal
kararlarin dogru veya islevsel oldugu manasina gelmeyebilir. Dogru finansal bilgilerin
etkin bir bi¢gimde kullanilabilmesi, kisisel finansal durumla uyumlu hale getirilmesi,
siirekli olarak gelistirilmesi ve gerektiginde giincellenmesi gerekmektedir. Ayrica,
finansal egitimler almak, bu bilgileri desteklemek ve ekonomik kararlar almak icin
gerekli becerileri gelistirmek de dnemlidir. Ogrenilme siirecindeki finansal bilgilerin
diizgiin bir bi¢imde kavranmasi ve bu bilgilerin hangi alanlarda fayda saglayacaginin
muhakemesini yapabilmek, bireylerin etkin kararlar alma olasiligini1 artirmaktadir

(Giines 2019: 9).

1.3.1.2. Finansal Davranis Boyutu

Finansal davranis, para tasarruflari, krediler ve taksitli aligverisler de dahil
olmak {izere finansal argiimanlarin ve bilgilerin gilinlilk hayatta uygulanmasidir
(Onciiler vd. 2018: 9). Para davranisi, en temel anlamda insanlarin paralarini nasil
yonettiklerini ifade eder. Insanlarin biitgelerini, tasarruflarin1 ve yiikiimliiliiklerini
yonetme ve yatirimlarini genis vadede gozden gegirme yetenekleri dikkate alinabilir.

Kanmaz, yazili bir biitce olusturarak, sabit giderleri inceleyerek ve paranin nasil
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harcanacagina iliskin sartlar hazirlayarak finansal davranis boyutunu tanimlamaktadir

(Kanmaz 2018:15).

Bireylerin genis vadede almis oldugu finansal kararlar ilerleyen zamanlardaki
mali mutluluklarinin sekillenmesinde etki sahibi olmaktadir. Biitge planlamasi,
finansal se¢imlerde sorumluluk almak, harcama yaparken kiyaslamalar yapmak ve bu
konu iizerinde diisiinmek, Odemeleri zamaninda tamamlamak, finansal iglerin
takibinde mali tetkikler gerceklestirmek; birikim, yatinm yapmak, maddi
gereksinimlerini karsilamak ve beklenmedik ekonomik zorluklarla basa ¢ikma, genis
vadeli hedeflere ulagsmak amaciyla ¢aba gdstermek gibi finansal kuvvet getirebilecek
davraniglar ve mali enstriiman se¢imlerinde 6zenli olmak finansal davranis agisindan

fayda saglayabilmektedir (Kiran 2019: 17).

Bireylerin mali eylem ve yaklagimlarinin analizi, ekonomik istikrar iizerine,
bireysel etkilerinin yan1 sira toplumsal acidan da biiylik ehemmiyet arz etmektedir.
Hane biit¢esini kontrol edebilmek ve bu bilincin tecriibe ve 6grenim ile bir araya
gelmesi toplumsal tliketim kiiltiiriine etki etmektedir. Bu bilgiler ele alindiginda,
bireysel ekonomik eylemlerin islevselliginin, toplumsal refah diizeyi iizerinde

dogrudan etki sahibi oldugu ¢ikarimi yapilabilir. (Sengiiloglu 2019: 4).

1.3.1.3. Finansal Tutum Boyutu

Finansal tutum, tavsiye edilen mali idare uygulamalarini belli bir hedefe
erisene kadar anlayisla degerlendirirken veya anlamlandirmaya g¢alisirken kullanilan
bireylerin psikolojik egilimleri olarak nitelendirilebilir. 1981'den bu yana yapilan,
insanlarin gelir, harcama, tasarruf ve yatirnmlarinin ardindaki nedenleri aragtiran
caligmalar, bireylerin finansal tutumlarinin, aldiklar1 finansal kararlar iizerinde etkileri

oldugunu ortaya koymaktadir (Kartal Y. 2019: 22).

Tutumlar birgok alanda oldugu gibi ekonomi alaninda da arastirilmasi: 6nem
arz eden bir konudur. Bunun sebebi ise kisilerin finansal tutumlarinin ekonomik
cercevede alacaklar1 karar ve aksiyonlarin temelini olusturmasidir. Bir yatirirmcinin
risk alma egilimi, sahip oldugu finansal bilgi seviyesiyle birlikte degerlendirildiginde,
dogru finansal yatirim kararlar1 alma olasilig1 artar. Benzer sekilde, kisa vadeli finansal
planlama yapmayan veya hi¢ plan yapmayan bireylerin genellikle uzun vadeli tasarruf

aligkanliklar1 da zayiftir. (Karakus 2019:10).
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Bireylerin ekonomik anlamdaki davranig ve aksiyonlar1 pozitif ise mali
kazanimlar, negatif ise mali zararlar ile sonug¢lanir. Ekonomik kararlarin temelini
olusturan finansal tutum, dogustan gelmemekle beraber daha sonradan edinilir; bir
baska deyisle sahip olunan finansal farkindalik, mali hizmet ve iirlinlere yonelik bakis

acisinin belirleyicisidir (Bayindirli 2020: 41).

Finansal tutumun temeli dogru biitceleme ve tasarruf oldugundan, gelecek i¢in,
bireyin halihazirdaki bakis agisini ekonomik anlamda etkin bir bicimde sekillendirerek

gelecekteki yasam tarzinin konforu i¢in biitce planlamalarint dogru yapmalidir.

(Demir 2019: 24).

1.3.2. Finansal Okuryazarhk Modelleri

Aragtirmacilar, karmasik mali analizleri kavrayabilen, yatirim ve fon olusturma
stratejileri olusturma sorumlulugunu alabilen, finansal okuryazarlik yeteneklerini
gelistirmis bireyler yetistirmek amaciyla, bireysel finansin etkin bir bicimde
kavranmasina yonelik finansal okuryazarlik modelleri gelistirmislerdir. Bu

modellerden bazilar1 asagida agiklanmistir;

a) Hung vd. (2009) tarafindan olusturulan modelde finansal okuryazarligin
bilesenleriyle algilanan bilgi arasindaki iliski agiklanmistir. Finansal okuryazarligin

boyutlari model iizerinde asagida (Sekil 1) verilmistir.

Finansal
Bilgi

Algilanan
Bilgi

Finansal
Yetenekler

Finansal
Davranis

Sekil 1. Hung Finansal Okuryazarlik Modeli
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Modele gore finansal okuryazarlik;

» Finansal bilgi,
» Finansal yetkinlikler,
» Kavranan bilgi ve

» Finansal davranisi

icerir. Bu modelde, finansal okuryazarligin temelinin finansal bilgi oldugunu
vurgulayarak, bilginin edinilmesiyle basladigini, kavranan bilginin ve finansal

yetilerin iizerine eklenerek finansal davraniglara doniistiigii anlatilmigtir. (Hung vd.

2009: 12)

b) Ciemleja vd. (2014)’nin modeline gore finansal okuryazarlik, finansal bilgi,

yetkinlik ve eylemlerine dayali bir yap1 iizerine kuruludur (Sekil 2).

Tasarruf
Borglanma

Kisisel
Biitgeleme

Finansal _ o Finansal
Okuryazarhk Clomyamarié o Okuryazarlik
Ogeleri g 7 Boyutlar
Ekonomik o
Konular -

Finansal
Kavramlar

Sekil 2. Ciemleja Finansal Okuryazarlik Modeli

Bu modele gore finansal okuryazarlik, bilgi, yetenek, eylem ve tutumlarin
birlikte olusturdugu bir yap1 olmakla birlikte, bireyler bu kavrama hakim olabilmeleri

adina belli yetkinlikleri biinyelerinde barindirmalidirlar. Bu yetkinlikler;

» Tasarruf ve Borglanma: Birey, tasarruf yapma konusunda bilgi sahibidir
ve tasarruf cesitlerine hakimdir, borg tiirlerini tanir ve 6nceden finansal

strateji olusturma kabiliyetini 6grenir.
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» Kisisel Biitceleme: Kisisel biitgeleme ilkelerini bilir, biitce dengesi
olugturur, vergi konusunda bilgilidir ve verginin kazanca tesirini
degerlendirir.

» Ekonomik Konular: Lokal ve global ekonomik dengeler ile ilgili
bilin¢lidir, ekonomik gelismeleri kavrar ve degerlendirir, ekonomik ve
finansal kavramlara hakimdir.

» Finansal Kavramlar: Ana finansal kavramlara hakimdir.

» Finansal Hizmetler: Kredi Kkartlari, banka Kkartlari, sigorta, dijital
platformlar iizerinden alabilecegi hizmetler gibi finansal {irlinler ve
hizmetleri arastirir ve degerlendirir.

» Yatirim: Yatirim imkanlari tizerine firsatlart ve riskleri degerlendirir.

Model, finansal okuryazarlik yeteneklerinin gelistirilebilmesi i¢in finansal
okuryazarligin temel bilesenlerini kavramaya dikkat ¢eker. Bu kapsamda, finansal
okuryazarlik ile alakali ana terimlerin kavranmasini esas kabul eder. (Ciemleja vd.

2014: 29-40).

c¢) Huston (2010) finansal okuryazarlik i¢in 6nerdigi model ile finansal bilgi,
finansal davranis, finansal biling ve finansal rahatlik kavramlarinin birbiri ile baglantili

oldugunu anlatmistir. Asagida, finansal okuryazarligin boyutlar1 model iizerinde

(Sekil 3) verilmistir.
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Sekil 3. Huston Finansal Okuryazarlik Modeli
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Houston’un modelinde (Bkz.: Sekil 3.), finansal okuryazarligin bilesenleri,
bireyin birikimi ve finansal 6grenme stirecidir. Demografik faktorler, kiiltiirel
dinamikler ve aileden gelen kazamimlarin etkileri gibi diger unsurlar da finansal
davranisi etkiler. Finansal okuryazarlik ve finansal davranis becerilerinin gelistirilmesi

de finansal refahla sonuglanir (Huston 2010: 296-316).

1.4. FINANSAL OKURYAZARLIGIN ORTAYA CIKISI VE
TARIHSEL GELIiSiMIi

Kiiresellesmenin ve finansal liberallesmenin etkisiyle diinyanin 6zellikle son
50-60 yilda, tim ekonomik birimlerden aktorleri de kapsayacak sekilde degismis ve
bu degisimle birlikte bireylerin finansal okuryazarlik yeteneklerindeki gelisim dnem
teskil eden bir husus olmaya baslamistir (OECD, 2018: 45). 1929 yilinda New York
Borsast’nin ¢okiisii, 2. Diinya Savasi sebebiyle meydana gelen ekonomik kriz, 1973
Petrol Krizi ve 1990°l yillar ile birlikte siklikla goriilen ekonomik krizler finansal
anlamda biiyiik toplumsal problemlere yol agmis ve belli bir ekonomik bilgi birikimi
edinmek kaginilmaz olmustur (Bernheim vd. 1996: 38-68). Yasanan ekonomik
krizlerin etkisiyle global finansal bilincin gelistirilmesine yonelik girisimler baslamas,
bu baglamda 2000’li yillarin baglarinda finansal egitim i¢in uluslararasi arastirmalar,

farkli inisiyatifler ve bazi programlar olusturulmustur.

Finansal okuryazarlik becerilerinin gelistirilmesi adina atilan ilk global adim
International Gateway for Financial Education’un kurulmasiyla OECD tarafindan
atilmistir. 2008 yilinda Rusya ve Diinya Bankas1 igbirligiyle Diinya Bankas1 Finansal
Yeterlilik Anketi diizenlenmis, bu anket ile az ve orta gelismis olarak nitelendirilen
ilkelerin finansal okuryazarlik seviyelerini belirlemek amaciyla bir 6l¢ek tasarlanmis
ve bu iilke vatandaglarinin finansal bilgi birikimlerini gelistirecek proje ve
programlarin yiirlirliige konmasi hedeflenmistir (World Bank, 2013). Finansal
okuryazarlik konusunda bilincin artirilmasina yonelik ilkeler OECD tarafindan 2012
yilinda onaylanmistir. 2013‘te Rusya’nin G 20 baskanligi ve OECD ile ekonomi
anlaminda gelismis hiikiimetler, finansal okuryazarlik 6grenimini iyilestirmeye iliskin
ulusal stratejileri ve aksiyonlar1 takip etmek adina Finansal Egitim ic¢in Ulusal
Stratejileri Gelistirme baslikli ortak genelge yayimlamistir. 2015 yilinda kiiresel

acidan ulusal stratejilerin gidisatina kapsayici bir degerlendirme yapmak ve ekonomi
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egitimi ile ilgili adimlarin ve durum c¢alismalarinin analizini yapmak amaciyla
Finansal Egitim i¢in Ulusal Stratejilere iliskin OECD/INFE Politika El Kitab1
¢ikartilmistir.

Birlesik Krallik’ta 2000 yilinda Financial Service Authority, Amerika Birlesik
Devletleri’nde 2003 yilinda Financial Literacy and Education Commission, Kanada’da
2001 yilinda Financial Consumer Agency ve benzeri finansal okuryazarliktan mesul
ulusal ajanslar kurulmustur. 2011 yilinda, Avustralya'da finansal okuryazarlig
gelistirmeye destek saglamak amaciyla igin Avustralya Hiikiimeti Finansal
Okuryazarlik Stratejisi’ni baglatmistir. Yeni Zelanda, Brezilya, Kanada, Hollanda,
Rusya, Ispanya ve Amerika Birlesik Devletleri tarafindan finansal okuryazarlig
gelistirmek icin wulusal stratejiler gelistirilmistir. Avustralya, Belgika Flaman
Toplulugu, Brezilya, Kanada, Cin, Italya, Litvanya, Hollanda, Peru, Rusya, Slovak
Cumhuriyeti, Ispanya ve Amerika Birlesik Devletleri ulusal stratejilerine finansal
okuryazarlik egitim uygulamalarinin gelistirilmesi konusunu dahil etmislerdir (OECD

2015).

Diinyanin bir¢ok yerinde 2000‘lerin basindan bu yana vatandaglarin finansal
okuryazarlik becerilerini artirmak adina girisimler baslatilmig, devlet kurumlar1 ve
0zel kuruluslar, dahil olduklar1 gruplarin finansal okuryazarlik seviyelerini 6lgmek
icin anket ve calismalar gergeklestirmistir. Lusardi ve Mitchell‘in anketi, finansal
okuryazarlik diizeyinin belirlenmesi amaciyla gergeklestirilen ilk ¢alisma olup, bu
arastirmada, faiz oranlari, enflasyon ve risk varyasyonu {lizerine {i¢ soru (Big 3)
sorulmustur (Lusardi, Mitchell 2007: 5-9). Lusardi ve Mitchell'in anketi bu konu
lizerine caligmakta olan diger aragtirmacilar arasinda da ¢ok popiiler olmustur. Lusardi
ve Mitchell tarafindan gelistirilen sorular; Cole vd. (2008: 176), tarafindan Hindistan
ve Endonezya'da, Almenberg, Soderberg (2011: 585-598) tarafindan Isvec'te, Klapper,
Panos (2011: 2011: 599-618), tarafindan ise Rusya’da finansal okuryazarlik diizeyini
belirlemek degerlendirmek amaciyla kullanilmistir. Rooij vd. (2008: 1-50), Lusardi ve
Mitchell'in anketinde bulunan ii¢ soruya iki farkli soruyu da dahil ederek Hollanda

Hane Halk1 Biitge Anketini olusturmustur.

Amerika Birlesik Devletleri’nde ise Jump Start Koalisyonu, lise 6grenimi

gorenleri hedef alarak yil i¢inde iki defa olmak iizere Kisisel Finansal Okuryazarlik
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Anketi yapmaktadir. Yiirttiilen bu anket ¢aligsmasi, kazang, tasarruf ve birikim, biitce
planlamasi, gider ve kredi basliklarina iligkin test sorularindan olugmaktadir. Mandell
(2008: 163-183) ve Klein (2007: 10) gibi arastirmacilar da finansal okuryazarlik
diizeyinin belirlenmesine yoOnelik c¢aligmalarinda Jump Start Koalisyonu’nun
gelistirdigi sorular1 kullanmistir. Chen, Volpe (1998: 107-128) ise Amerika Birlesik
Devletleri’ndeki yiiksek 6grenimine devam eden bireylerin sigorta, birikim, kredi ve
yatirim konularindaki bilgi birikimlerini tespit etmek amaciyla cesitli testler
uygulayarak bir ¢alisma yiiriitmiislerdir. Yapilan caligmalarda, 6grencilerin finansal

okuryazarlik seviyelerinin diigiik oldugu belirlenmistir.

Finansal okuryazarlik tarihi ve giiniimiizde yetiskin okuryazarligi olarak da
adlandirilan olguyla 20. yiizyilin baslarinda ilgilenilmeye baslandig1 goriilmektedir.
Finansal okuryazarligin zaman icinde gelisimi ve kisilerin finansal okuryazarlik bilgi
birikimindeki olumlu degisimler, literatiirde var olan uygulamalarin Oncesinde
bulunmaktadir. Kiitiiphaneler ¢ogunlukla bir¢ok farkli okuryazarlik girisiminde en
onde gelen faktorlerdendir fakat finansal okuryazarlik teriminin 1990’larin sonlarinda
ortaya ¢ikmasi, bu kavramlarin kitaplardan ¢ok egitim dergilerinde ve kisisel gelisim
kitaplarinda yer bulmasina sebebiyet vermistir. Robert T. Kiyosaki ve S. L. Lechter’in
kitab1 “Rich Dad Poor Dad” bu durumun bir 6rnegi olarak gosterilebilir (Faulkner
2015: 1-26).

Bireylerin almis oldugu finansal kararlar yalnizca kendi ekonomik durumlarini
belirlemez; ayn1 zamanda toplumun ekonomik durumu ve ekonominin genel isleyisi
tizerinde de etki sahibi olurlar. 2008 yilinda baslayan global ekonomik krizin de
etkileri ile borg oranlarindaki artis, bireylerin ve aile mensuplarinin bu bor¢lar1 kontrol
altina alabilecek biit¢e stratejilerini  planlayamamalari, hiikiimetleri finansal

okuryazarlik kavraminin 6gretilmesi lizerine yeni uygulamalar yapmaya zorlamistir

(Kanmaz 2018: 9).

Literatiir arastirmasi1 yapildiginda, 2010’lu yillarda finansal okuryazarlik
teriminin; finansal bilgi ve finansal egitim gibi kavramlar ile karistirilarak benzer
manada kullanildigi, bu kavramlar1 birbirinden ayri1 tutarak farklarimi ortaya koyan
bilim insanlarinin ¢ok nadir oldugu, ek olarak da finansal okuryazarlik diizeyinin

belirlenmesi i¢gin esas alinan bir aracin olmadig1 goriilmiistiir. Marcolin, Abraham
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(2006: 2) vyiritmiis oldugu arastirmalarda, finansal okuryazarlik diizeyinin
belirlenmesinde kullanilabilecek yeni araglarin gelistirilmesine yonelik ¢aligmalara
yer verilmesi gerektigini ortaya koymustur. Ayni sekilde, finansal okuryazarlik veya
finansal biling dlgekler, finansal 6grenime olan gereksinimi modellemek ve birikim,
yatirim ve bor¢ gibi tutumlarin sebebiyet verebilecekleri ekonomik sonuglarin nasil
degistigini kavrayabilmek icin veri olarak degerlendirilmektedir (Huston 2010: 296-
297).

1.5. FINANSAL OKURYAZARLIGIN AMACI VE ONEMIi

Calismanin bu kisminda finansal okuryazarligin amaci ve 6nemi iki baslik

altinda ele alinmaktadir.

1.5.1. Finansal Okuryazarhgin Amaci

Finansal okuryazarlik, kisilere gelir-gider degerlendirmesini etkin bir bicimde
gerceklestirebilme bilinci asilayarak tasarruf aligkanliklarini gelistirmelerine sebebiyet
verir. Bu sayede kisiler bilgi birikimlerinden faydalanarak tasarrufa egilim gostererek
etkin yatirnm kararlar1 alirlar. Uygun ekonomik geregleri belirleyebilme derecesidir.
Biitgenin yonetilmesinde etik finansal kararlar verebilme ve bu kararlarin hayata
gecirilmesinde pozitif tutum ve davraniglarda bulunma yetisini saglayan faktor

finansal bilgi olarak tanimlanabilir (Kiran vd. 2018: 29-51).

Finansal okuryazarlik, finansal biling ve yetilere sahip olmay1 zorunlu kilar.
Finansal okuryazarligin esas hedefi, kisilere finansal riskleri konusunda farkindalik
saglayarak etkin bir bigimde yonetme yetenegi kazandirmaktir. Finansal okuryazarliga
sahip bireyler, finansal {irlin ve hizmetleri kiyaslayarak se¢im yapabilirler. Ayrica
finansal okuryazarlifa sahip bireylerin finansal bilgi gereksinimi, kurumlarin daha
seffaf olmasina katki saglayacaktir. Kurumlarin seffafligi ile piyanin verimi dogru

orantilidir (Ozer 2019: 253-259).

Finansal okuryazarlik, kisilerin emeklilik donemlerine yonelik planlamalar
gerceklestirmeleri hususunda da faydali olabilir. Bir emeklilik donemi stratejisiin
belirlenmesi tasarrufa yoneltebilir ve biitce olusturulmasini saglar. Biitce
olusturulmasi ve mali yonetim finansal okuryazarligin hedefleri i¢indedir. Finansal

okuryazarlik seviyesinin yetersi olmast durumunda bireyler yanlis finansal kararlar
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alabilmekte, giderlerini ve bor¢lanma diizeylerini etkin bi¢imde yonetememektedir.
Bu sebeple bireysel emeklilik konusunda bireylerin kendilerine ait fonlarin kontroliinii
saglayabilmeleri finansal okuryazarlik diizeylerinin artmasini saglamaktadir. Finansal
okuryazarlik seviyesinin finansal aksiyonlar: etkilemesi sebebiyle, bu konudaki biling
eksikligi, emeklilik planlamasi, borsa ve bor¢glanma tutumlari {izerinde negatif yonde
etki etmektedir. Tasarruflarin ve finansal giivencelerin gogaltilmasi amaciyla bir¢ok
farkli  uygulama  gerceklestirilmektedir.  Bazi  c¢alismalarin  ¢ikarimlar
degerlendirildiginde, uygulanmakta olan finansal okuryazarlik c¢alismalarinin
emeklilik planlamasi ve tasarruf konular1 tizerinde kesin bir bigimde iyilesme sagladigi

sonucuna ulagmak miimkiin degildir (Lusardi 2008: 1-293).

Yakin donemde finansal piyasalarin daha erisilebilir hale gelmesi bireylerin
finansal iiriin ve hizmetlere olan yonelimlerini artirmistir ve bu alanda alacaklar
kararlarin etkin olabilmesi i¢in bireylerin finansal okuryazarlik seviyelerini
gelistirmeleri ve bilgi birikimlerini artirmalar1 daha da 6nemli hale gelmistir. Finansal
okuryazarlik diizeyleri gelisen bireyler, finansal iiriin ve hizmetlerden faydalanarak
ekonomik refah seviyelerini artirmayi hedefleyeceklerdir. Bu davranis ile birlikte
bireysel refah artarken, ayni zamanda da finansal piyasalarin etkin ve verimli
calismasina yonelik olumlu etkiler saglanacak, bdylece, toplumdaki finansal bilgi

diizeyi de pozitif yonde etkilenecektir (Kutukiz; Ozden, 2018: 350).

Geng bireyler basta olmak {izere, bireylerin, finansal okuryazarlik diizeylerinin
artmast ile birlikte alinacak finansal kararlarin yakin gelecekleri iizerine faydali etkileri
olacaktir. Bireysel ekonomik refah ile toplum refahinin yakindan iligkili oldugunu
diisiindiigiimiizde, geng¢ bireylerin etkin bir finansal egitim almalarinin ¢ok 6nemli

oldugu goriilmektedir (Yigitbas, vd. 2020: 411-432).

1.5.2. Finansal Okuryazarhgin Onemi

Aile biitcesinden geriye kalan birikimlerle ilgili yatirim kararlarinda ¢ocuklarin
egitim harcamalari, emeklilik planlamas1 gibi pek ¢ok faktor rol oynamaktadir. Bu
kapsamda finansal okuryazarlik, iyi finansal kararlar alabilmek i¢in gereklidir. Aslinda
2008 yilinda Amerika Birlesik Devletleri'nde meydana gelen ekonomik krizin temel
nedeni; insanlarin, faiz oranlarindaki artisin iilkede degisikken faiz orani sistemi

oldugu i¢in aldiklar1 konut kredilerini artiracagini, dolayisiyla 6demelerini artiracagini
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bilmemeleriydi. Dolayisiyla bireyin finansal okuryazarlik farkindaligi, {ilke
ekonomisini etkilemektedir. Bireyin tasarruf etmeyi 6grenip gelistirmesi, tek basina
bor¢ almaktan kaginmasi ya da 6deyebileceginden daha fazla borg biriktirip iflas ve
hacizle kars1 karstya kalmasi finansal okuryazarlik seviyesi ile alakalidir. Bu bakimdan
tilke ekonomisine katki saglamak amaciyla bireyin finansal okuryazarlik diizeyinin

gelistirilmesi gereklidir (Temizel, Bayram 2011: 76).

Grohmann vd., (2014: 22) finansal okuryazarligin iki ana yarar1 oldugunu ve
bunlardan birincisinin tasarruf ve borglanma iizerine kararlar1 verirken, finansal
okuryazarlik seviyesi alinan mali kararlar1 olumlu yonde etkiledigi i¢in kisisel refahin
gelismesini sagladigi yoniindedir. Bu diislinceyi destekleyen davranislar ise finansal
okuryazarlik diizeyi digerlerinden yiiksek olan bireylerin, finansal ¢iktilar i¢cinden
yaptiklar1 se¢cimlerde daha rasyonel davranmasi ve kredi kartlarin1 daha tutumlu bir
bigimde kullanmalaridir. ikinci fayda ise daha makro diizeyde incelendiginde,
karmasik finansal iiriinlere olan talebin artmasi sonucunda bireylerin kigisel refahinin

artmasi ayni zamanda finansal kalkinmanin desteklenmesine de yardimci olmasidir.

Jorgensen (2010: 345) finansal okuryazarligin rasyonel kararlar almadaki
etkisine dikkat ¢ekerek, bunun bireyin finansal rahatligini, evlilikten ve aile olarak
yasamaktan memnuniyetini ¢ogaltacagini1 anlatmaktadir. Verilen bilgilerin 1s18inda,
giin igerisinde degisen finansal sorunlarla basa ¢ikamayacak kadar tasarruf edememe
nedeniyle gilinlimiizde bireylerin artan finansal sorumluluklarla kars1 karsiya kaldigi

goriilmektedir (Aktas 2011: 4):
Finansal okuryazarligin 6nemi,

Finansal yardimc1 araglardaki yasanan yenilikler/gelismeler,

Uriin gesitliliginin cogalarak daha karmasik bir yapiya déniismesi,
Capraz iiriin satiglarindaki artistan kaynaklanan bilgi gereksinimi,
Finansal yardimci araglarin tamamiyla anlagilamayan bir alan olmasi,
Finansal piyasalarin gittik¢e karmakarisik olmasi,

Finansal yatirim yardimci araglarina kars artan talep,

vV V V V V V V

Bireyler tarafindan finansal yatirim yardimci uygulamalaria olan ilgi

artisi,
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» Kredi, emeklilik, sigorta ve benzeri finansal islerde artmaya devam eden
bireysel sorumluluk ve
» Artan yasam beklentisi ile beraber gelecege doniik planlamanin

yapilmasinin gerekliligi

olmak {izere birka¢ madde halinde siralanabilir (Agirman, Akyol 2019: 10-18;
Gokmen 2012: 45-50).

Finansal okuryazarligin ehemmiyeti; {i¢ ana bagliktan olugmaktadir. Bu
basliklar, bireysel ve toplumsal acidan, finansal sistem ve ekonomi agisindan ve

sermaye piyasalari agisindan olup detaylari asagida agiklanmustir.

1.5.2.1. Bireysel ve Toplumsal Acidan Onemi

Kisiler tarafindan belirli finansal iiriin ve hizmetlerin anlasilmasi zor olabilir.
Bireylerin normalinden daha fazla faiz 6demeleri veya bilingsiz yatirim yaparak zarara
ugramalar1 gibi bazi olumsuz sonuglar, kisinin finansal bilgi diizeyinin yiiksek
olmamasindan kaynaklanmaktadir. Fakat finansal bilgi diizeyi digerlerinden yiiksek
olan bireylerin, tasarrufa yonelimleri artmakla beraber zarar etme ihtimaline karsin
aldiklar1 baz1 6nlemlerle bu riskleri olduk¢a azaltmakta ve daha az maliyet gerektiren
yatirimlar yapmalarina yardime1 olmaktadir. (Cam, Cam 2016: 99). Bireyler istedikleri
getirileri almak i¢in risk altina girebilir ve bunun farkinda olmayabilirler. Kanun
koyucular, tiiketici haklarin1 koruyan yasalarla bireyleri korumaktadirlar. Ancak
bireyleri korumak i¢in yasalar tek basina yetersiz kalabilir. Bu nedenle, bireylerin
korunmasi i¢in finansal egitim de olduk¢a dnemlidir. Bu egitimi almis olan finansal
okuryazarlar, diger bireylere kiyasla daha dogru finansal kararlar verebilir ve bu
sebeplerle de bu kararlara elverigli finansal davraniglar da sergileyebilir (Gokmen

2012: 45-46).

Bireylerin ihtiyaglarini karsilamak amaciyla finansal hizmet sektoriinde farkli
iriin ve hizmetler sergilenmeye baglanmistir. Giin gectikge komplike hal almaya
baslayan bu {iriin ve hizmetlerden pozitif anlamda yararlanmak i¢in finansal okuryazar

olmak gerekir (Er vd. 2014: 114).

Kisilerin finansal okuryazar olmayislar1 yalnizca kendilerine has bir problem

olmayip, diger yandan toplumsal finans problemlerine de sebebiyet vermektedir.
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Yatirim aligkanliklarinin bireylere kazandirilmamis olmasi, iflas etme ve haciz gelme
gibi durumlarin piyasayr olumsuz etkileyecek durumlardaki artis bu problemler
arasindadir. Bu nedenle finansal okuryazarlik da sosyo-ekonomik statii, demografik
ozellikler fark etmeksizin toplumun tamamini kapsayan ve gelecegini de tasarlayarak

okullarda yayginlastirilmasi 6nem tasimaktadir (Ergiin vd. 2014: 850).

Birgok kisi genis vadede biitgesini kontrol etme hususunda etkin kararlar
alamayarak uygun finansal stratejiler yliriitememektedir. 2008 senesinde bag gosteren
global ekonomik krizin ardindan iilkelerin finansal istikrarinin yam sira az gelirli
insanlar basta olmak iizere toplumsal refah yoniinden finansal okuryazarlik seviyesinin

onemi goriilmektedir (Onciiler 2018: 54).

Kiiresellesme finans piyasalarindaki finansal {iriinlerin ¢esitlenmesinde etkili
olmustur. Finansal araclarin c¢esitliligi ise beraberinde riskleri ortaya ¢ikarmistir. Bu
durum finansal sistem igerisinde belirli bir konumda olan bireyler ve ailelerin
mesuliyetlerinin artmasina sebebiyet vermistir. Finansal okuryazarlik konusunda
yetkin birey ve ailelerin etkin kararlar almalar1 finansal sistemin pozitif bir bi¢imde
ilerlemesi yoniinden kritik bir etkiye sahiptir. Kisilerin dogru degerlendirmeler ile
etkin kararlar alabilmeleri ise finansal okuryazarlik seviyelerinin yukariya taginmasi

ile hayata gecirilebilmektedir (Hayta 2011: 250).

Ekonomik refahi koruyabilmek i¢in basta finansal okuryazarlik bilgisine sahip
olmak ve ardindan bilingli, dogru, yatirima uygun kararlar almak gerekir. Bu nedenle
tiiketicinin finansal refah1 ve saglig: i¢in finansal okuryazar olmasi gerekmektedir

(Gokmen 2012: 47-48).

Finansal okuryazarlik seviyesinin yiikselmesi ve ¢ogalmasi bireyin
yasamindaki tiim finansal sikintilar1 giderecegi anlamina gelmez fakat karsilastigi
finansal sikintilarla daha kolay basa ¢ikacagi ve var olan durumu kendisini en az

zararla etkileyecek dereceye getirmesine yardimci olur (Altan, Biger 2017: 482).

Kisilerin finansal alanlarda giivenlik ihtiyaglari, finansal okuryazarlik
gelisimine katkida bulunmaktadir. Bu yiizden kredi kart1 kullanimi, konut kredileri,
tiiketici kredileri, sigorta, emeklilik planlari, finansal verileri izleme ve kaydetme gibi
finansal hizmetlerle ilgili mevcut bilgi eksiklerinin giderilmesi biiyilk ehemmiyete

sahiptir. Finansal okuryazarlik diizeyinin gelistirilmesi, kisilere finansal {iriin ve
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hizmetlerin isleyisleri ile alakali gidisattan haberdar etmekte, ayrica, finansal
kararlarin alinmas:t hususunda uygun ve daha faydali olacak hizmet ve iiriiniin

se¢ilmesine yardimci olmaktadir (Temizel, Bayram 2011: 74).

1.5.2.2. Finansal Sistem ve Ekonomi Acisindan Onemi

Ekonomide ve finansal diizende bulunan smirli kaynaklarin daha etkili
kullanilmasi finansal okuryazarlik kavramiyla dogrusal iliski icerisindedir. Finansal
okuryazarlik seviyesi yliksek bireyler tasarruflu davranmaya daha yatkin olmak ile
beraber kaynaklar1 daha verimli kullanarak iilke ekonomisinde biiylimeye katki saglar
(Gokmen 2012: 48). Finansal okuryazarlik becerisi, kisilerin rasyonel hareket ederek
aldiklar1 finansal kararlar dogrultusunda hareket etmelerini saglar. Finansal
okuryazarlik becerisi yalnizca bireyi etkilemekle kalmayip toplumu da etkiler.
Ozellikle son zamanlarda karsilastigimiz gittikce karmasiklasan ve hassas bir hal alan
finansal sistem, kiiresel finansal krizler, diislik tasarruf oranlari, finansal dolandiricilik
ve vurgunculuk ve artan niifus artis1 gibi birgok faktoriin etkisi vardir. Ek olarak,
finansal iirtinlerin ve yeni gelisen teknolojilerin hayatimizda vazgecilmez bir yere
sahip olmasmin nedenini Covid-19 salgini doneminde insanlarin dijital diinyayla
eskisinden daha fazla etkilesim kurmalariyla bagdastirilir. Bu donemin, finansal
okuryazarligt daha karmasik ve detayli olan dijital finansal okuryazarliga
dontstiirdiigi goézlenmistir. Temel bilgi ve pratik gerektiren ayrica hayatimizi
kolaylastirmaya yarayan bu teknolojilerden giivenli, islevsel ve etkin bir bi¢imde

faydalanilmasi gerekmektedir (Alpay 2021: 299).

Tasarruflu bireylerin ve yatirim yapan bireylerin finansal okuryazarliginin
arttirtlmasi, finansal ve ekonomik sistem acgisindan kritik 6neme sahiptir. Finansal
okuryazarlik seviyesi yiiksek olmayan bireyler yanlis kararlar verebilir dolayisiyla da
yanlis yatirimlar yapabilirler. Bu sebepten dolayi, yanlis finans karar1 veren bireyler
finansal sistemden uzaklasabilirler. Dolayisiyla da finans sektorii kiiclilmeye
yonelirken iilke ekonomisi negatif biiyiime yasar. Ote yandan finansal okuryazarlik
seviyesi yliksek olan yatirimcilar arttikca finansal hizmetlere karsi talep de artacak ve

ekonominin daha hizli bilyiimesine olanak saglayacaktir (Oner 2018: 36).

Bireysel yatirimcilara finansal dlgekli risk faktorleri lizerine bilgi ve biling

katan finansal okuryazarlik, yatirimcilarin dogru hareket etmelerini saglar. Bireysel
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yatirnmcilarin finansal okuryazarligini gelistirmesi, yalnizca finansal piyasanin ve
istikrarin artmasiyla kalmayip iilke ekonomisini etkileyecegi gibi sosyal refahin
artmasina yardimci olur. Bu ylizden finansal okuryazarligin bireyleri etkilemesinin
yani sira olusturulan sistemin derinlesmesi ve sektoriin etkinliginin gelistirilmesi
acisindan da 6nem arz eder. Toplum yapisinda yer alan sahislarin finansal okuryazarlik
diizeyleri arttikca, finansal piyasalardaki seffafligin artisina yardimeci olmak igin
finansal kuruluslar tarafindan desteklenen bilgi miktar1 ve tiirliniin de artmasi
gerekecektir. Diger taraftan tiiketici ihtiyaclarini karsilayan iiriin ve hizmetlere olan
talep, yaratici ve yenilik¢i finansal iiriinlerin yaratilmasini kolaylastirmaktadir. Dahasi,
bireylerin tasarruf oranlarnin artmasi ve daha giiclii olusan sosyal giivenlik ag1
finansal okuryazarligin yayginlasmasiyla baglantilidir. Tasarruf seviyesinin artmasi,
yatirim ve biiylime agisindan faydali olmak ile beraber, iilke ekonomisinin gelismesine

ve finansal istikrara yol acar (Yardimcioglu, Yoriik 2016: 177).

Kayit dis1 finans, finansal okuryazarlik eksikliginden etkilenmektedir. Finansal
bilgiye sahip kisiler, kayit disi bir finansal sistemin zararlarinin ve sonrasinda
yasanabilecek olan tahrip edici tesirlerinin bilincinde olacaklarindan bu piyasaya
girmekten kagmacaklardir. Bahsi gecen kayit dist finansman yontemlerinden dolay1
sadece bireyler degil kurumlar da risk altindadir. Yani, kayit dis1 yapilarin varligi,
vergi 0deyen ve yasal olarak topluma hizmet sunan finans kuruluslarini dezavantajh
duruma diistirmektedir. Dolayisiyla bu durum piyasanin etkin ve verimli isleyisini

degistirebilir (Gokmen 2012: 48).

Finansal okuryazarlik bilinci yetersiz olan kisiler finansal iiriin ve hizmetlerin
yasamlarina yansitacaklari olumlu etkilerin farkinda olmamalar1 sebebiyle finansal
piyasalarda islem yapmaktan kaginacaklardir. Bu duraganlik ise toplumu ve finansal

piyasalarin gelismesini olumsuz etkileyecektir (Er ve Cetintag 2018: 62).

Giliniimiizde, var olan finansal sistemin kararlilig1 ve istikrarin1 korumaya
yonelik mekanizma gorevini finansal okuryazarlik kavrami tistlenmistir. Bankalar gibi
diger finansal kuruluslarin ¢ok fazla risk aldig1 durumlar vardir. Finansal bilgiye sahip
kisiler karsilagabilecekleri riskleri 6nceden tahmin edebilir ve 6nemli riskler almaktan

kaginabilirler. Bu durum bankalarin {istlendigi riski azaltacaktir. Insanlarin finansal
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okuryazarligi, finansal kuruluslarin daha verimli c¢alismasina yardimci olabilir

(Gokmen 2012: 49).

Finansal okuryazarligin seviyesindeki artis tiiketicilerin de finansal refah
diizeylerinin iyilesmesine katkida bulunmaktadir. Buna ek olarak, finansal piyasasi,
biitiinligii, kalitesi, yeniliklere agik olmasi, yiiksek rekabeti ve beklenen caligsma
acisindan tesvik etmektedir. Boylelikle ekonominin genelinde pozitif bir etki

olusturmaktadir (TCMB 2017: 3).

Halihazirda bir¢ok farkli finansal aracin olmasi, bunlar1 karsilastirma ve analiz
etme yOniinden kisi ve ailelerin belli bir seviyede finansal okuryazarliga gereksinim
duyuldugunu gostermektedir. Finansal okuryazarlik kavramina hakim olan kisiler,
dolandiricilhik  ve giivenlik eksiklikleri gibi risk faktdrlerine karsi Onlem
alabilmektedirler. Oteki yandan, kredi borglarin1 ertelemeden ddeyen ve kisisel iflas
bagvurularinda bulunmayan kisiler olmaya daha yatkin hale gelmektedirler.
Dolayistyla finansal kuruluglarin ertelenen alacaklari ve kisisel iflasa bagl zararlari en

aza indirgenerek ekonomiye 6nemli bir fayda saglayacaklardir (Hayta 2011: 253).

Tiiketicilerin finansal okuryazarlik konusunda bilgi sahibi olmalarinin
kendileri ve aileleri i¢in dneminin yaninda finansal isleyis ve ekonomi i¢in de biiyiik
Oonem sahibidir. Finansal okuryazarlik diizeyi diisiik olan tiiketicilerin yanlig kararlar
alma oranlar1 daha fazladir. Bu yanhs kararlar sonrasinda zarar eden tiiketicilerin
finansal sistemden uzaklagmalar1 olagan bir durumdur. Bu durum, direkt ve endirekt
olarak finansal sistemin daralmasina, reel ekonomide olumsuzluga, ekonomik
biiylimenin gerilemesine ve issizlik oraninda artisa sebebiyet verebilmektedir. Bunun
aksi distintildiiglinde yani tiiketicilerin finansal okuryazarlik diizeyleri yiiksek
oldugunda finansal hizmetlere istekleri cogalacagi i¢cin hem finansal sektorii hem de

tilke ekonomisini olumlu bir etki i¢erisinde bulunacaktir (Gékmen 2012: 48).

1.5.2.3. Sermaye Piyasalar1 Acisindan Onemi

Son zamanlarda belirli faktorlerin etkisiyle finansal farkindalik 6nemli hale
gelmistir. Ozellikle kiiresel mali kriz, dogal kaynaklarin sinirli olusu veya bireysel
yatirim piyasasinin karmasikligi toplumda finansal farkindaligi arttirmistir. OECD
tilkeleri ve diger iilkelerdeki arastirmalar dogrultusunda, bireylerin finansal agidan

onemli kararlar verirken finansal karar alma seviyelerinin olduk¢a diisiik oldugu
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gozlemlenmistir. Raporlara gore bireyler finansal okuryazarliga sahip ancak bunun
diistikliigiintin farkinda degiller. Finansal okuryazarligin eksikligi gelismis tilkelerde
onemli bir sorundur. ABD kabinesinin 6nemli iki iiyesi 2010 yilinda gengler arasinda
finansal okuryazarlik eksikligine karst 6nlem alinmaz ise ciddi finansal krizlerle

karsilasabileceklerini belirtmisti (Dagdelen 2017: 17).

Finansal okuryazarlik; karmagiklik, planlama ve bilgi maliyetleri gibi zamanla
olusan problemlerin ortadan kaldirilmasina yardimci olmasi nedeniyle sermaye
piyasalarinda ¢ok onemlidir (Lusardi, Mitchell 2014: 5). Buna ek olarak, onemli
finansal bilgiye sahip olan finans uzmanlar1 borsadaki bilgi ve islem masraflarini en
aza indirebilir, yiiksek primlerden faydalanabilir ve cesitlilik iceren bir portfoy

olusturabilir (Dagdelen 2017: 19).

1.6. FINANSAL OKURYAZARLIGIN ETKIiLERI

Finansal okuryazarligin etkileri; bireysel ve sosyal refah iizerindeki etkileri

olarak iki baslik altinda agagida agiklanmaktadir.

1.6.1. Bireysel Refah Uzerindeki Etkisi

Bireyler farkli talep ve gereksinimleri dogrultusunda finansal hizmet ve
tiriinlerden yararlanmaktadir. Bu iiriin ve hizmetlerden maksimum verim alinabilmesi
icin finansal okuryazarlik seviyesinin iyilestirilmesi gerekmektedir. Finansal
okuryazarlik, bireylerin finansal problemlerini ¢6ziime ulastirilmalar1 konusunda
fayda saglar ve bireylerin finansal problemlerle karsilasmalarina engel olur. Bireylerin
tutumlu davranmaya meyilli hale gelmeleriyle yaptiklar1 birikimler, finansal
piyasalarda yatirimcilara ve iilke ekonomisine destek vermektedir. Kigiler bilgi
seviyeleri, kendileri i¢in mantikli olan finansal araglari secebilme, etkin kararlar
verebilme ve istikrarli olma konularinda faydali olacaktir. Bu istikrar iilke ekonomisini

pozitif bir bigcimde etkilemektedir (Sonmez, Kilig 2020: 480).

Son zamanlarda insanlarin hayattan beklentilerinin artmasi, ge¢mis nesillere
oranla daha iyi hayat standartlarini tesvik etmektedir. Dolayisiyla bu durum finansal
sistemin de hizl bir sekilde gelismesine sebep olmaktadir. Bu etki ile insanlar beklenti
ve gereksinimlerini karsilamak adina finansal sisteme yonlenmektedirler. Finansal

okuryazarlik ile birlikte gelen biitge planlama tasarruf ve yatirim yénelimi, ekonomik

28



refahlarinin iyilesmesine yardimei olmaktadir. Dolayisiyla bireyler kullanacaklari
finansal araglarin potansiyel risk ve faydalarini analiz ederek ve bor¢ alimlarinda ve
gider hesaplamalarinda dikkatli davranarak biitce kontrollerini saglayabilirler.
Bireylerin mali {irlinler ve hizmetler konusundaki bilgilerini kiyaslamalari, daha
elverisli mali iiriinlere ve hizmetlere odaklanmalarin1 saglar. Parasal kararlar, mali
bilgiyi kullanarak bireylerin mali yonetimini verimli hale getirmek i¢in alinir. Finansal
kararlarin sonuglar1 bireylerin yasam kalitesini etkiler. Finansal okuryazarliga sahip
bireylerin kararlari, finansal okuryazarlig1 olmayanlara gore daha fazla dikkat ve 6zen

ierir. (Ondes, Arl1 2020: 102).

1.6.2. Sosyal Refah Uzerindeki Etkisi

Finansal iiriin ve hizmetler genellikle finansal okuryazarlik seviyesi yiiksek
olan bireylerce onlara daha uygun oldugu diisiincesi ile tercih edilir. Yiiksek finansal
bilgi diizeyi, bireylerin finansal sistemdeki isleyisi kavrayabilmelerini ve kendilerini
finansal risklere karsi koruyabilmelerini saglar. Bu nedenle, bireylerin uzun vadeli
tercihleri, finansal piyasanin daha etkin ¢alismasini destekleyecektir. Finansal bilgi
seviyelerinin artmasi, bireylerin finansal sistem hakkinda daha fazla bilgi edinme
istegini artirir. Finansal sistemle ilgili artan anlayis, finansal sistemde daha fazla
seffaflik saglar. Sonug olarak, bireylerin finansal kararlar1 daha gilivenilir bir ortamda
yapilacaktir. Bu durum, finansal sistemdeki giivenin uzun vadede artmasina ve
finansal sistemin boyutunun genislemesine katkida bulunacaktir. Finansal pazarin
ilerlemesi, gelecekteki yatirimcilar i¢in elverigli bir yatirim ortami olusturur. Yatirim
miktarindaki artig, tilkenin biliylimesi ve gelisimine 6nemli katki saglar. Finansal
okuryazarlik, tasarruf egilimini ve bor¢lanma seviyelerini artirmasi nedeniyle

ekonomik refahin artmasinda 6nemli bir role sahiptir. (Bayrakdaroglu, Bilge 2018:

98).

The Economist'te (2008) yer alan “Getting it Right on the Money” baslikli
makaleye gore, 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi'nin ardindan, bireylerin finansal
okuryazarlik diizeyinin diislik olmasi sebebiyle finansal risklerin farkinda olmadiklar
ve bu riskleri yonetemedikleri sonucuna varilmistir. Yapilan arastirmalar
gostermektedir ki, bireyler bor¢larin1 6demedikleri slirece faiz oranlariin ve toplam

bor¢ miktarlarinin artacagini 6ngdérememislerdir. Finansal bilgi diizeyinin artmasi,
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finansal kurumlar tarafindan daha fazla bilgi talep edilmesine yol acacaktir. Finansal
bilginin artmasi, agik, rekabet¢i ve diizenli bir piyasa ortami olusturacaktir. Finansal
sistemin seffafligi, yasal sorunlarin ve sikayetlerin azalmasina da yardimci olacaktir.
Bu durum, finansal sistemin etkinligini artiracaktir. Ayrica, yliksek diizeyde finansal
okuryazarliga sahip bireylerin dogru ve daha etkili finansal iiriin ve hizmetleri
secmeleri, ekonomik sisteme yansiyacak sorunlari azaltacaktir (Yiicel, Kuyumcu

2018: 395).
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II. BOLUM

FINANSAL OKURYAZARLIK iLE ILGILI BILINMESI
GEREKEN KONULAR

2.1. FINANS iLE iLGiLi KAVRAMLAR

Calismanin bu boliimiinde finans ile ilgili kavramlar (finans, finansman,

finansal yonetim, finansal kararlar, piyasa kavrami tanimi ve tiirleri) ele alinmaktadir.

2.1.1. Finans, Finansman ve Finansal Yonetim

Isletmelerin sahip oldugu ve olacagi fonlarm etkin ve verimli kullanilmasi
finansal yonetim kapsaminda ele alinmaktadir. Isletme metodunun esas islevlerinden
biri olan finansal yonetim fonksiyonu, miilkiyetin tedarik edilmesi, finansmani ve
yonetilmesi iizerine oOzellesir. Finansal yonetimi tanimlamadan oOnce finans ve
finansman kavramlar1 {izerinde durmak gerekir. Finans, kisi ya da kuruluslarin
yararlanabilecegi para, fon ya da sermayeyi ifade etmektedir. Finansman, kisi veya
kurumlarin ihtiya¢ duydugu para, fon ya da sermayenin (yabanci ve 6z kaynaklar dahil
isletmenin tiim fon kaynaklarinin) saglanacagi alanlarin belirlenmesini ifade eder.
Finansal yoOnetim ise, gereksinim halindeki para, fon veya sermaye miktarinin
belirlenmesi, saglanmasi ve saglanan fonlarin yonetimini ifade eder. Bu baglamda
finansal yonetim, sirketin gereksinim duydugu fonlari en mantikli kosullar ile
saglanmasi, bu fonlarin korunmasi ve etkin olarak kullaniminin saglanmasi bigiminde

tanimlayabiliriz (Biiker vd. 1997: 3).

Gerek insanlarin ihtiyag ve isteklerinin ¢esitlenmesi, cogalmasi nedeni ile artan
talebin karsilanmasi gerekse diinyadaki sanayilesmeye bagli olarak isletmelerin
bliytimeleri gibi nedenler isletmelerin fon ihtiyaglarini arttirmis ve fon ihtiyag¢larinin
karsilanmas1 énemli bir sorun haline gelmistir. Isletmelerin fonlara olan agir1 talebi,
finansal yonetimi uzun yillar boyunca sadece isletmenin ihtiya¢ duydugu kaynaklarin
saglanmasi ve isletmenin nakit varliklarinin yonetilmesi olarak algilanmasina sebep
olmustur. Isletmelerin zaman iginde bilyiimesi ve etkilerinin giin gegtikge artmasi,
ortaklik yapilarinin gesitlenmesine ve ortak sayisinin artmasina neden olmustur. Bu

durum, yonetim ile ortaklik arasindaki ayrimi ve iletisim ile bilgi teknolojilerindeki
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gelismeleri beraberinde getirmistir. Sonu¢ olarak, finansal yonetimin yetki ve

sorumluluklart 6nemli 6l¢giide geniglemistir.

Giliniimiizde, sadece is yerinin gereksinim duydugu fonlarin temin edilmesi
degil, bu fonlarin hangi kaynaklardan saglanacagi, saglanan fonlarin kullanimi, kar
dagitimina iliskin kararlar, isletmenin biiylikligi ve biiylime hizinin belirlenmesi,
isletmenin piyasa degerinin maksimize edilmesi gibi konular da finansal yonetimin

yetki ve sorumluluklar arasindadir.

Finansal yonetimin ana hedefi, sirketin piyasa degerini en {iist diizeye
cikarmaktir. Isletmenin piyasa degerinin en iist diizeye c¢ikarilmasi, ortaklarin
varliklarinin degerinin (anonim sirketlerde sermaye payinin piyasa degeri) en yliksek
seviyeye cikarilmasini saglar. (Akgiic 1994: 3). Isletmenin piyasa degerini maksimize
edilebilmesi adina finans yonetimi ile ilgilenen kisiler risk ve karlhilik faktorlerini
dikkate alarak pek ¢ok karar vermekte ve bu kararlar1 uygulamak durumundadirlar. Bu
kararlar arasinda one ¢ikan temel kararlar; isletmenin ihtiya¢ duydugu kaynaklarin
saglanmasi (finansal kararlar), tedarik edilen fonlarin hem kisa vadeli hem de uzun
vadeli varlik yatirimlarinda kullanilmast (yatirim kararlar1) ve kar dagitimina iliskin

kararlar bir bagka ifade ile dividant kararlaridir.

Finansal kararlar ve yatirim kararlar1 ¢aligmamizin ilerleyen boliimlerinde ele
alinmaktadir. Ancak ¢alismamiz ile direkt ilgili olmadig1 i¢in kar dagitimina iliskin

kararlar (dividant kararlari) lizerinde durulmamustir.

2.1.2. Finansal Kararlar

Finansal kararlar, isletmenin ihtiya¢ duydugu para, fon ya da sermayenin ne
kadarinin hangi kaynaklardan saglanacagina iliskin kararlardir. Biiyiik ve kiiciik tiim
isletmelerin kurulabilmeleri ve ¢alismalarini siirdiirebilmeleri belirli bir kaynaga sahip
olmalarini zorunlu kilar. Isletmelerin kurulabilmesi ve ¢alismalarm siirdiirebilmesi
icin kullanilmaya hazir para ve baska araglarin toplami olarak da tanimlanabilen

kaynak tutar1 farkli alanlardan temin edilebilir.

Isletmelerin ihtiya¢ duydugu fonlar temel olarak 6z kaynak ve yabanci kaynak
yoluyla saglanir. Ortaklar tarafindan isletmeye getirilen para ve/veya parayla ifade

edilebilen degerler 6z kaynak olarak ifade edilir. Oz kaynaklar sonsuz vadeli fon
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olarak kabul edilir. Oz kaynaklar; denmis sermaye, sermaye rezervleri, kar yedekleri,
biriken kar/zararlar1 ve donem net kar/zararindan olugsmaktadir. Ortak olmayanlar
tarafindan isletmeye getirilen para ve/veya parayla ifade edilebilen degerler ise
yabanci kaynak olarak ifade edilir. Yabanci kaynaklar, geri ddeme siirelerine
(vadelerine) gore kisa veya uzun vadeli yabanci kaynaklar olarak siniflandirilir. Kisa
vadeli yabanc1 kaynaklar bir hesap donemi igerisinde 6denecek borg¢lardir. Uzun vadeli
yabanci kaynaklar, hesap doneminden daha uzun silirede 6denecek borglar1 ifade
etmektedir. Yabanci kaynaklar arasinda; kisa ve uzun vadeli mali, ticari ve diger
borglar, alinan avanslar, ddenecek vergi ve diger yiikiimliliikler, bor¢ ve gider
karsiliklari, gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari ile diger kisa/uzun
vadeli yabanci kaynaklar bulunmaktadir. Hi¢ kuskusuz isletmelerin fon kaynaklari
sadece 0z kaynaklar ve yabanci kaynaklar ile sinirli degildir farkli kaynaklardan da
fon saglanmasi da miimkiindiir. Dagitilmayan karlar, factoring, leasing, forfaiting,
nakit ¢ikisina sebebiyet vermeyen harcamalar (amortismanlar, karsiliklar, reeskont
faiz giderleri ve ilerleyen aylarin harcamalarinin doneme iliskin boliimleri) ve
kendiliginden olusan fonlar (satic1 kredileri, 6denecek vergiler, alinan depozito ve

teminatlar) gibi farkli finansman kaynaklar1 da mevcuttur.

Kaynak yapisinin olusumunda, igletmenin kullandigi her kaynagin (6z kaynak
dahil) bir maliyeti oldugu gibi, bu kaynaklarin maliyetleri birbirinden farklidir.
Finansman kararlarinin temelini, isletme varliklarinin hangi kaynaklarin ne miktarda
kullanilarak finanse edilecegi olusturmaktadir. Ornegin isletmenin yatirimlarimni
yabanci kaynakla mi, 6z kaynakla mi1 yoksa farkli finansman kaynaklar1 ile mi finanse
edeceginin (hangi finansman kaynaklarinin ne miktarda kullanilacaginin) belirlenmesi

gerekmektedir.

Kisa veya uzun vadeli yabanci kaynaklar isletmeye ayrica faiz yiikii de
getirecegi icin bor¢ 6deme giicli belirlenirken bu hususa dikkat edilmelidir. Ancak,
O0denen faizlerin gider olarak vergi matrahindan diisiilebilmesinin kullanilan kaynak
maliyeti ilizerinde olumlu etki yaptig1 goz ardi edilmemelidir. Bu nedenle kisa veya

uzun vadeli borg¢lar i¢in vergiden sonraki maliyet esas alinmalidir.
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Kullanilan yabanci kaynagin vergi dncesi maliyeti, katlanilan faiz yiikiine esittir.
Vergiden sonraki maliyeti ise vergiden onceki maliyetinden, vergi orani kadar, daha

diisiiktiir. Kullanilan yabanci kaynagin vergiden sonraki masrafi;

Faiz Oram *(1— Vergi Oramy)

formiilii ile hesaplanir.

Ornegin %20 faizle kullamlan 1.000.-% i¢in vergiden dnceki maliyet;
(1.000 * 0,20) = 200.-b’dir.

Vergi oraninin %40 oldugunu varsaydigimizda s6z konusu 1.000.-%& ig¢in

vergiden sonraki maliyet,
0,20 * (1 — 0,40) = 0,12 yani %12’dir.

Bu durumda katlanilan maliyet (1.000 * 0,12) = 120.-¢ olacaktir. Dolayistyla
vergiden sonraki maliyet (120.-&), vergiden oOnceki maliyete (200.-8) gore %40

oraninda (yani vergi orani kadar) azalmistir.

Finansal karar almirken 6z kaynaklar dahil dagitilmayan karlar, factoring,
leasing, forfaiting, nakit ¢ikisina sebebiyet vermeyen harcamalar (amortismanlar,
karsiliklar, reeskont faiz giderleri ve ilerleyen aylarin harcamalarinin déneme iliskin
boliimleri) ve kendiliginden olusan fonlar (satic1 kredileri, 6denecek vergiler, alinan
depozito ve teminatlar) gibi farkli kaynaklardan saglanan fonlarin her birinin

birbirinden farkli bir maliyeti oldugu unutulmamalidir.

2.1.3. Yatirim Kararlar

Yatirnm kavrami; giinliik kullanimda, ekonomi, finans ve isletme gibi farkli
disiplinlerde  farkli  sekillerde  tanimlanabilmektedir. Yatirirm  kavraminin
tanimlanmasindaki bu farkliliklar, kullanildig: alanlarda yatirimin farkli 6zelliklerinin

vurgulanmasindan, bahsedilen kavrama yaklagim bi¢ciminden kaynaklanmaktadir.

Yatirim terimine iligkin bir tanimlama yapilmadan 6nce yatirim yapilabilmesi
icin gereklilik arz eden, tasarruf kavramina kisaca deginmek gereklidir. Ciinkii gergek
ve tlizel kisiler tarafindan herhangi bir yatirimin yapilabilmesi i¢in, siirecin 6ncelikle

tasarruf eylemi ile baglamas1 gerekmektedir.
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Gergek ve tilizel kisiler, gelirlerinin harcamalarin1 asan kismini biriktirme
tasarruf etme yoOniinde ilerlerler ve gelecek zamanda kara gegmek, servetlerini
arttirmak  gibi  beklentilerle tasarruflarin1  (birikimlerini) ¢esitli  alanlarda
degerlendirmek isterler. Yatirim siirecinin baglamasi i¢in gerekli olan tasarruf, gercek
ve tilizel kisilerin varliklarin1 devam ettirebilmeleri i¢in yaptiklar1 harcamalar1 yani

tiketimleri sonrasinda elde kalan tutardir.

Basit bir tanimlamayla gelirin tiiketilmeyen kismi olan tasarruf kavrama,
ekonomik anlamda “tutumlu olmayr” “para biriktirmeyi” ifade eder. Bu nedenle
giinliik dilde siklikla, masraflar1 kismak anlaminda da kullanilmaktadir. Arapca
kokenli olan tasarruf kelimesinin anlami, Giincel Tiirkge Sozlik’te, “Bir seyi
diledigince kullanma otoritesi, kullamim, Tutum, Para biriktirme, artirim olarak

verilmistir (Glincel Tiirk¢e Sozliik 2023).

Gergek ve tiizel kisileri tasarruf yapmaya yonelten bir¢ok nedenden s6z
edilebilir. Gergek ve tiizel kisileri tasarruf yapmaya yonelten nedenler arasinda belki
de en 6nemlisi belirsizliklerle dolu olan “gelecek ’te ortaya ¢ikmasi muhtemel parasal
sikintilara karsi dnceden bir dnlem alma, ihtiyathh davranma giidiisiidiir. Bir diger
neden yapilmasi planlanan daha yiiksek miktarda harcamanin halihazirdaki harcama
yerine tercih edilmesidir. Bir bagka neden ise gelecekte belli bir gelir elde etme ile
ilgilidir.

Yukarida anlatilanlarin 15181 altinda yatirim kavrami genel bir ifade ile ilerleyen
donemlerde gelir elde etme fikriyle tasarruflarin herhangi bir alana veya farkli alanlara
kanalize edilmesi yani ¢esitli yatirim araglarina aktarilmasi anlamina gelir. Literatiire
bakildiginda yatirim kavraminin, ilerleyen zamanlarda uzun vadeli yarar saglama
beklentisiyle kaynak tahsis edilmesi veya bir gercek veya tiizel kisi tarafindan kar veya

hasilat elde etmek amaciyla kaynak tahsis edilmesi olarak tanimlanmaktadir (Akgii¢

1994: 320; Bolak 1998: 134; Ayhan Izmirli 2018: 94).

Daha oOnce deginildigi gibi; sokaktaki bireylerden (giinliik kullanimdan)
akademik cevrelere (ekonomi, finans ve isletme gibi farkli disiplinlere) kadar zihinde
yatirrm kavramimi temsil eden bir dizi tanimlamalar konusudur. S6z konusu

tanimlamalara asagida kisaca yer verilmigtir.

Giinliik Kullanimda Yatirim Kavrami: Tasarruf sahiplerinin tasarruflarini
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(birikimlerini) fayda saglamak, servetini arttirmak, gelir elde etmek amaci ile cesitli
araclara baglamasi tasarruf sahipleri acisindan bir yatirimdir. ilerleyen zamanlarda
uzun vadeli yarar saglama beklentisiyle tasarruflarin gesitli yatirim araglarina
aktarilmas1 olarak da ifade edilebilen bu tanimlama yatirim kavraminin giinliik
kullanimdaki tanimidir. Bu tanimda “yatirnm” kavrami sokaktaki insani dahi
kapsamina alacak kadar oldukca genis bir bicimde ele alinmakta ve akla gelebilecek
her husus “yatirirm” kavrama dahil olabilmektedir. Mesela, bir bireyin hisse senedi,
tahvil, konut veya ara¢ satin almasi, bu birey i¢in bir yatirrm anlamina gelir. (Izmirli

2018: 96).

Bu noktada iizerinde durulmasi gereken miithim bir mesele, tasarruflarin
(birikimlerin) baglandig1 araclardan sadece fayda saglanmasi durumunda bir
yatirnmdan s6z edilemeyecegi, bu durumun tiiketim harcamasi olarak kabul
edilecegidir. Yatirimdan s6z edilebilmesi i¢in tasarruflarin (birikimlerin) baglandig:
araclar, fayda saglama amacina yonelik olurken, ayn1 zamanda s6z konusu araglarin
gelir getirici ve servet arttirict 6zelliginin de bulunmasi gerekir. Ornegin bir bakkal
tarafindan aliman bir buzdolabinin, bakkalin evinde kullanilmasi durumunda sadece
fayda saglanmasi s6z konusu oldugu icin bu bir tiiketim harcamasidir. Ancak séz
konusu buzdolabinin isyerinde (bakkal diikkani) kullanilmast durumunda s6z konusu
buzdolabinin hem fayda saglama amaci hem de gelir kazandiran ve varlik artisi
saglayan nitelikleri vardir, ancak, bu durumda bir yatirimdan séz edilebilir (Ozerdem,

1978: 18; Yalginer, Aksoy 2011: 8).

Ekonomi Biliminde Yatirim Kavrami: Ekonomik bir terim olarak yatirim,
sermaye birikimini (iiretim araglar1 totalini) fazlalasgtirmak adma yapilan
harcamalardir. Ekonomik anlamda bir harcamanin yatirnm olmasi ig¢in, {iretim
kapasitesini artiracak yeni bir sermaye (yatirim) malina sahip olmaya veya onarim,
bakim ya da modernizasyonu hedefliyor olmalidir. Baska bir deyisle, ekonomi
literatiirtinde yatirim, belli bir donemde iilkenin sermaye stokuna yani reel iiretim

araclar1 toplamina yapilan net ilavelerdir (Cinar 2019: 9).

Yukaridaki tanimlardan da anlasilacag: iizere, ekonomik bir terim olarak
yatirirmdan s6z edebilmek i¢in, iilkenin sermaye stokunda diger bir ifade ile reel iiretim

araclar1 toplaminda bir artis ortaya ¢ikmasi gerekir. Hisse senedi, tahvil, tasit veya ev
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satin alinmasi bu igslemi gergeklestiren agisindan giinliik yatirim olarak kabul edilse de
bu islemlerden dolayi iilkenin sermaye stokunda bir artis olmayacagi i¢in, ekonomik

acidan bir yatirim yapma durumu s6z konusu degildir.

Hisse senedi, tahvil, tasit veya ev satin alinmasi servetlerin el degistirmesinden
baska bir sey degildir ve bunun gibi islemler ekonomik anlamda plasman olarak ifade
edilir (Sartkamis 1995: 19). Ancak daha once yapilmis olan bir evin satin alinmasi
yerine yeni bir ev yaptirilmasi durumunda, iilkenin sermaye stokunda bir artig

olacagindan ekonomik anlamda bir yatirim séz konusudur.

Ekonomik agidan plasman ile yatirimi kavramlari farkli anlamlari igerir. Daha
once de deginildigi gibi ekonomik bir terim olarak yatirim, sermaye birikimi {izerine
eklenen net ilavelerdir. Plasman ise yalnizca halihazirda bulunan yatirimlarin el
degistirmesini ifade eder, yeni bir yatirim anlamina gelmemektedir. Paranin veya
fonun gergek yatirnm 6zelligi kazanabilmesi i¢in, bir plasman 6zelliginde degil, bir
yatirim olmasi Bu, paranin veya fonun sermaye mallarina yonlendirilmesi gerektigi

anlamina gelir (Seyidoglu 1992: 727).

Finans Biliminde Yatirim Kavrami: Finansal literatiirde yatirim, tasarruf
sahiplerinin belli bir siire i¢inde kar elde etmek amaciyla birikimlerini finansal
piyasalarda islem goren araglara yonlendirmesi olarak tanimlanir. Diger bir ifadeyle,
belirli bir getiri saglamak i¢in birikimlerin belirli vadelerde yatirnm araglarina
aktarilmasidir. Bu tiir yatirnmlarin iiretim giiciinii artirmaya yonelik bir amaci yoktur.
Finansal yatirimlar spekiilatif amagl olabilecegi gibi, isletmenin hammadde teminini
giivence altina almak amaciyla da yapilmis olabilir. Bu yatirim seklinde de bir varligin
miilkiyetinin el degistirmesi miimkiindiir (Ozerdem 1978: 18; Yal¢iner, Tarhan Mengi,

Yilmaz Tiirkmen, 2013: 32).

Isletme Biliminde Yatirim Kavrami: Isletme bilimi acisindan yatirim kavrami,
belirli bir iiretim giicliniin elde edilmesi i¢in igletme varliklarina (donen varliklar ve
duran varliklar) yapilan her tiirlii harcamadir. Asagida donen ve duran varlik

yatirimlarina iliskin bilgiler verilmektedir.

Doénen Varlik Yatirimlart: Donen varliklar, nakit ve banka hesaplarinda tutulan
varliklarla birlikte genellikle bir hesap donemi veya isletmenin normal faaliyet donemi

icinde nakde doniistiiriilmesi veya tiiketilmesi dngdriilen varlik unsurlarini igerir. Bir
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bagka ifade ile donen varliklar, bir tesisin faaliyete baslayabilmesi ve isletme
faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in kullanilan, kisa siirede paraya cevrilebilme 6zelligine

sahip varliklardir.

Finans literatlirlinde donen varliklar Calisma Sermayesi olarak ifade
edilmektedir. Isletmenin {iretimine kesintisiz devam edebilmesi, tam kapasite ile
calisabilmesi, likidite riskini azaltmasi, kredi degerliligini arttirmasi agilarindan
isletme icin hayati bir nem tasiyan ¢alisma sermayesi, isletmenin faaliyetleri sonucu
devamli olarak degisen ve mal veya nakit akisi saglayan sermayedir. Bir bagka ifadeyle
calisma sermayesi, isletmeye hayatiyet veren ve onu statik halden dinamik hale getiren
sermayenin timidir Bektore (1970: 15). Calisma sermayesi Akgiic (1994: 206)
tarafindan isletmenin kisa siireli, normal olarak bir hesap doneminde paraya
cevrilebilir ekonomik degerlere (donen varliklara) yaptig1 yatirimi ifade eder seklinde
tanimlanmaktadir. Bu baglamda c¢alisma sermayesi yonetimi, her bir donen varlik
unsuruna hangi tutarda yatirim yapilacagi ve bu unsurlarin ne sekilde finanse
edileceginin belirlenmesidir. Bu nedenle donen varlik yatirimlar1 Calisma Sermayesi

Y onetimi olarak ifade edilmektedir.

Duran Varlik Yatirnmlari: Duran varliklar, bir hesap doneminden veya
isletmenin normal faaliyet doneminden daha uzun siirelerle, isletme faaliyetlerinin
ylriitiilmesi i¢in elde edilen ve genellikle bir hesap déonemi veya normal faaliyet

dénemi i¢inde nakde doniistiiriilmesi veya tiiketilmesi dngoriilmeyen varliklari igerir.

Finans literatiiriinde duran varliklar Sabit Sermaye olarak ifade edilmektedir.
Bir isletmede duran varliklara yapilan yatirimlar sabit sermaye harcamalar1 olarak
adlandirilmakta, yatirim planlar1 (sermaye harcamalarinin planlanmasi) ise sermaye
biitcelemesi olarak bilinmektedir. Bu nedenle duran varlik yatirimlar1 Sabit Sermaye
Yonetimi veya daha cok bilinen sekliyle Sermaye Biitcelemesi olarak ifade

edilmektedir.

2.2. TEMEL PARA BILGISI

Insanlarin giinliik yasamlarinda en sik kullandigi kavramlardan biri para
kavramidir. Paraya dair ¢ok uzun bir tarihi olan ve kesin bir tanimi olmayan ¢esitli
agiklamalar bulunmaktadir. Iktisatcilar genellikle paray1 "mallarin ve hizmetlerin satin

alinmasinda ve borglarin geri 6denmesinde genel olarak kabul edilen bir arag¢" olarak
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tanimlarlar. (Unsal 2013: 517). Baska bir agiklamaya gore para, iktisadi sistemin genel
kabul gérmiis bir araci olarak miibadeleyi saglar, iktisadi karar birimlerinin degerlerini
korur ve mallar1 ile hizmetleri deger biciminde ifade etmeye imkan tanir. Makro
iktisatta para, kagit para ve madeni paralarin toplami olarak tanimlanir. Ancak, makro
iktisadi sistemde para, yalnizca kagit para ve madeni paralarla sinirl degildir. Ayni
zamanda mal ve hizmetlerin miibadelesini saglayan, genel kabul goren, deger dl¢iisii
olan ve servetlerini korumalaria olanak tanryan her seyi kapsar (Ozdurak 2015: 531-

532).

Para kelimesi dilimize Farscadan gecmistir. Fars¢a’da kii¢iik par¢ca manasinda
olan “pare” kelimesinden tiireyerek dilimize “para” olarak yerlesmistir. Lira kelimesi
ise Latince de terazi anlamina gelen “libre” kelimesinden tlireyerek zamanla “lira”

olarak dilimizde yer bulmustur.

Paranin yeni bir sekli olan kripto para birimlerinin iiretilmesi ve isleyisi ile
ilgili ¢aligmalarin siiriiyor olmasi, internetin hayatimiza girmesiyle ticarette sinir
kavramini ortadan kaldirmistir. Son zamanlarda diinyadaki devletlere ve bankalara
olan giivenin azalmasiyla daha bir 6nem kazanan kripto paralar, merkezi olmayan ve
bankalar gibi aracilar olmadan insanlar arasinda transfer edilebilen yeni nesil para
birimleri olarak ortaya ¢ikmistir. 2008 yilinda, heniiz kimligi bilinmeyen ve Satoshi
Nakamoto takma adini kullanan bir kisi, "Bitcoin: A Peer-To-Peer Electronic Cash
System" baglikli makalesiyle Bitcoin'i tanitarak 2008 yilinda bitcoin.org alan adini
almigtir. Ancak Bitcoin'in piyasalarda 6deme araci olarak kullanilmaya baglanmasi

2009 yilinda olmustur. Sonrasinda bir¢ok alternatif kripto para birimi ortaya ¢cikmistir.

2.2.1. Paranin Tarihsel Gelisimi

Para kavraminin ortaya ¢ikmasindan once, insanlar ticarette takas yontemini
kullanmislardir. Takas yontemi, mallarin degerinin topluma gore degistigi bir
sistemdir. Insanlar ticaret yapmak istediklerinde, ihtiya¢ duyduklar1 mallara sahip olan
diger bireyleri bulup takas yapmislardir. Ancak, takas yontemiyle yapilan ekonomik
faaliyetlerin gerceklestirilmesinde baz1 zorluklar yasanmistir. Takas edilecek mallarin
esit degerde olmamasi, zorluklarin ortaya ¢ikmasina sebebiyet vermistir. Ayrica, ayni
tirtiniin farklh sehir ve tilkelerde farkli degerlere sahip olmasi da baska bir problem

olarak karsimiza ¢ikmustir.
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Takas yonteminin en problemli ve sonunu getiren 6zelligi, takas konusu olan
mallarin tasinmasinin zor olusudur. Bu gibi problemler takas yonteminin zamanla son

bulmasina sebep olmustur.

Paranin icadi, Lidya medeniyetiyle iligkilendirilir ve milattan 6nce 687 yilinda
kurulan bu medeniyetin ticarette daha fazla ilerlemek istemesi, takas yonteminden
daha kullanigl bir aligveris arac1 bulma arayisina girmesine yol agmistir. Lidyalilarin
bagkenti Sardes'te bulunan Pactolus Nehri'nden c¢ikarilan altinin, alasim metalleri
(glimiis, tung, nikel vb.) ile karistirilarak para iiretiminde kullanildig: diisiiniilmektedir
(Nebil 2018: 3). Ek olarak, diinya ¢capinda taninmus tarih¢i ve gezgin Heredot'un yazili
kayitlari da bu fikri dogrulamaktadir.

2.2.2. Paranin Fonksiyonlari

Eskiden fildisi, deniz kabuklari, tiitiin, tuz gibi maddelerin para olarak
kullanildig1 diisiiniildiigiinde, bir ekonomik sistemde herhangi bir malin para olarak
kabul edilebilmesi i¢in tasimasi gereken bazi nitelikler bulunmaktadir. Paranin
barindirmasi zorunlu olan bu nitelikler, paranin bir ekonomide iistlendigi fonksiyonlar1
ifade etmektedir. Bu baglamda, paranin takas i¢in bir ara¢ olarak kullanilmasi
fonksiyonu, hesap birimi (deger 6l¢iimii) olarak fonksiyonu, yatirim yapma ve tasarruf
yapma araci olarak fonksiyonu ve ekonomi politikasi araci olarak fonksiyonu olmak

tizere toplamda dort esas fonksiyonu bulunmaktadir.

2.2.2.1. Degisim Araci Olma Fonksiyonu

Insanlarin bir mal veya hizmet satin almak icin para kullanmasi, paranin
degisim araci olma 6zelligini gdsterir. Para sayesinde insanlar, bir mal veya hizmeti
elde etmek i¢in biiyiik ¢aba harcamadan ve karmasik durumlarla ugragsmadan kolayca
alabilirler. Bir mal veya hizmeti satin almak i¢in para edinmek i¢inse dncelikle belirli
bir mal veya hizmeti satmak gerekmektedir. Bu nedenle, eski donemlerde mal veya
hizmetlerin takas edilmesiyle yasanan karmasa ve zorluklar yerine, paranin
kullanilmas1 degisim siirecini ¢ok daha kolay ve siirdiiriilebilir hale getirmistir.

(TCMB 2023).

Paranin bilinen énemli niteliklerinden biri takas isleminde bir ara¢ olmasidir.

Fakat iktisatgilar, birbirinden farkli iki iirlinlin miibadelesi i¢in Onerilen ti¢lincli bir

40



iriine para demezler. Takas isleminde kullanilacak paranin barindirmasi gereken

nitelikler agsagida sirlanmistir (Egilmez 2014: 92):

» Kullanilacak paranin kolaylikla bulunabilir olmasi 6nemlidir. Standart bir
birim fiyata sahip olmalidir. Ayrica, en ucuzdan en pahaliya kadar tiim
tiriinleri almak i¢in yeterli giice sahip olmalidir. Paralarin kolay taginabilir
ve dayanikli olmasi1 gerekir. Bu sekilde gegmiste takas islemleri esnasinda
yasanan problemlerle karsilagilmaz.

» Her para biriminin standartlart olmalidir. Ayni tiirden para birimlerinin
degerleri ayn1 olmalidir.

> Ogzellikle yiiksek degere sahip olan paralarin boliinebilir olmasi gereklidir.

2.2.2.2. Hesap Birimi (Deger Ol¢iimii) Fonksiyonu

Paranin bir diger fonksiyonu da deger 6l¢timiidiir, yani hesap birimidir. Bu
gorevi sayesinde mal ve hizmetlerin sayisal olarak degerlerini ifade etmemize olanak
tanir. Bu sayede mal ve hizmetlerin parasal degerleri belirlenir, buna da fiyat denir.
Takas yoOnteminin kullanildigi para Oncesi donemlerde, mal ve hizmetlerin
degerlemesinde biiylik zorluklar yasanmistir. Bir malin degerini tam olarak
belirleyebilmek i¢in birgok hesaplama yapilmasi gerekmekteydi. Paranin hesap birimi
olarak iglev goOrmesi, bu karmasay1 ve gereksiz hesaplama ihtiyacin1 ortadan

kaldirmustir (Ozyurt 2003: 29).

Paranin hesap birimi olarak iglev gérmesi sayesinde her iiriin ve hizmetin belirli
bir fiyat1 vardir. Ancak bu durum genellikle yalnizca bir iilkenin sinirlart iginde
gecerlidir. Uluslararasi islemlerde ise 6zel kosullar gegerlidir ¢linkii doviz kurlarindaki

farkliliklar nedeniyle ek islemler gerekmektedir.

2.2.2.3. Yatirim ve Tasarruf Arac1 Olma Fonksiyonu

Giliniimiizde yatirnm ve tasarruf gibi faaliyetlerin gerceklesmesini saglayan
temel unsurlardan biri para kavramidir. Gelir ve gider dengesinde gelirin fazla olmasi
durumunda arta kalan paranin degerlendirilmesi i¢in ¢esitli faaliyetler yapilir. Bunlarin
en 6nde gelenleri yatirim ve tasarruftur. Insanlar, gelecekte daha iyi, daha liiks ve daha
mutlu bir yagam icin para biriktirmek veya bu paray1 yatirim yaparak kisa veya uzun

vadede kazang elde etmek amaciyla ¢aba gosterirler. Bu yatirim ve tasarruflar sirasinda
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genellikle para tercih edilir. Ciinkii para, likiditesi yiiksek olmasi nedeniyle nakit
akisin1 saglayarak kolayca cevrilebilir (Orhan, Erdogan 2007: 7). Fakat yiiksek
enflasyon oranma sahip olan iilkelerde ulusal para biriminde yapilan tasarruflar
rasyonel degildir. Bu gibi durumlarda, insanlar tasarruflarin1 gayrimenkul, altin ve

doviz gibi spekiilatif alanlara yonlendirme egilimindedirler.

Kredi alarak tasarruf etmek de miimkiindiir. Ornegin, belirli bir vade ve faiz
orantyla bankadan alinan kredi miktari, yatirima yonlendirilerek para kazanilmasi
amagclanabilir. Ancak, bu tiir vadeli islemlerde kullanilan paranin belirli bir siire

boyunca degerini korumast 6nemlidir (Jevons 2018: 18).

2.2.2.4. Ekonomi Politikas1 Arac1 Olma Fonksiyonu

Iktisatcilar, paranin geleneksel ii¢ fonksiyonuna ek olarak, son zamanlarda
paranin modern bir fonksiyonu olarak da ekonomi politikasi aract olma fonksiyonunu
tanimlamiglardir. Bu fonksiyona gore, ekonomide faiz oranlari, yatirnmlar, milli gelir
diizeyi ve Merkez Bankasi'nin belirledigi para arzi miktar1 arasinda yakin bir iligki
bulunmaktadir. Para arzinin degismesi, faiz oranlarini, yatirimlar1 ve milli geliri
etkileyebilir. Bu nedenle, ekonominin daralma ve genisleme donemlerinde izlenecek

para politikasi, para arzindaki degisikliklerle saglanir.

Para politikasi, bir iilkenin para birimi, kredi faizi ve kredi kosullarini1 kontrol
etmek amaciyla merkez bankalar1 tarafindan uygulanan bir dizi islemdir (Cesur 2010:
155). Baska bir tanima gore, para politikasi, tiizel veya gergek kisilerin paraya erigim
ve maliyet gibi kavramlar1 degistirmek amaciyla aldiklar1 kararlar1 ifade eder (Ozyurt
2003: 207). Baska bir bakis agisina gore, para politikasi, para arz1 ve faiz oranlari gibi
ekonomik gdstergelere merkez bankalarinin belirli ekonomik hedeflere ulagsmak igin

miidahale etmesidir (Orhan, Erdogan 2007: 370).

Para politikas1 araclari, direkt ve endirekt olmak iizere iki grupta incelenir.
Direkt para politikas1 araclarinda, yetkili kurumlar para ve kredi miktarini, faiz
oranlarini ve hacmini belirleme veya kisitlama yetkisine sahiptir. Direkt para politikasi
icin kullanilan araclar; faiz oranlar1 ve kredi tavan kontrolleri, finansal yatirim
araglarinin yeniden diizenlenmesi, farklilastirilmis reeskont limitleri, yatirim araglar
satin alimina yonelik kredilerin veya tiiketici kredilerinin kontroliiniin ger¢eklesmesini

saglayan araglar benzeri araglardir (Cesur 2010: 282). Dolayli para politikas1 araclari,
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piyasadaki arz-talep dengesi dikkate alinarak kullanilir. Bu araglar, acik piyasa
islemleri, repoya dayali islemler, mevduat faaliyetleri, doviz miidahaleleri ve zorunlu
karsilik oranlar1 gibi yéntemlerdir (Onder 2005: 55). Politik agidan, para kavrami ig
ve dis politika alanlarinda ¢esitli hedefler i¢in kullanilir. Paranin uluslararasi diizeyde
politik bir ara¢ olarak islev gdrmesi, o paranin satin alma giiciine ve global olarak

degerine baghdir.

2.3. FINANSAL SIiSTEM

Finansal sistem; bir lilkede fon talep edenler ile fon saglayanlar arasindaki fon
akigini diizenleyen kurumlar, bu akisi1 saglayan araglar ve araglara dayali kaynaklar ile
bunlar1 diizenleyen yasal ve idari gerceveden olusan bir yapi olarak tabir edilir.

(Tuncer 1985: 98).

Finansal sistem i¢inde, bir tarafta gelirlerinin tamamini1 harcamayan ve fon
olusturan insanlar (tasarruf sahipleri) bulunurken, diger tarafta gelirlerinden fazla
harcama yapmasi1 gereken ve fon ihtiyact olan kesim yer alir. Tasarruf sahipleri,
ellerindeki birikimleri ¢esitli araglar ve aracilar araciligiyla ve yasal diizenlemelerin

sagladig1 giiven ortaminda fon ihtiyact olanlara kullandirarak fon arz ederler (Afsar

2007: 189).

Finansal sistem i¢inde, fon arz edenler ile fon talep edenler arasindaki fon akist,
dogrudan finansman ve dolayli finansman olmak {zere iki farkli yontemle
gerceklesebilir. Direkt finansman metodunda, fon talebinde bulunanlar (tasarruf acig
bulanan ekonomik birimler) ile fon arz edenler (tasarruf fazlasina sahip ekonomik
birimler) arasindaki fon ve finansal varlik transferi herhangi bir aracit kurum

olmaksizin (dogrudan) gerceklesmektedir.

Bir bagka ifade ile dogrudan finansman metodunda, fon talebinde bulunanlar
finansal varliklarini fon arz edenlere herhangi bir araci olmaksizin (dogrudan) satmak
suretiyle fon ihtiyaglarini karsilamaktadirlar. Dogrudan finansman yontemi sematik

olarak asagida (Sekil 4) gosterilmektedir.
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Sekil 4. Dogrudan Finansman Yontemi

Dogrudan finansman yonteminde, fon ve finansal varlik transferinin
gerceklesmesi i¢in fon arz ve talep taraflar birbirleriyle dogrudan temas kurmak
zorundadirlar. Ancak, fon arz ve talep edenlerin sayilarinin fazla olmasi, farkl
yorelerde bulunmalari, taraflar arasinda miktar ve vade uyumsuzlugu gibi nedenler
fonlarin ve finansal varliklarin taraflar arasindaki aktarimimi  oldukga
zorlagtirmaktadir. Cilinkii fon aktariminin gerceklesmesi, ancak vade, miktar ve risk
bakimindan uyumlu taraflarin birbirlerini bulabilmeleri ile miimkiin olacaktir. Bu
ylizden, finansal piyasalarda fon talebinde bulunanlar ve fon sunan ekonomik
birimlerin dogrudan karsi karsiya gelmeleri genellikle pek miimkiin degildir. Bu
kesimler arasinda fon akisim1 saglamak i¢in farkli finansal kuruluslara gereksinim

duyulmaktadir.

Fon talep edenler (tasarruf a¢ig1 bulanan ekonomik birimler) ile fon arz edenler
(tasarruf fazlasina sahip ekonomik birimler) arasindaki fon ve finansal varlik

transferinin bir aract kurum vasitasi ile gerceklesmesi dolayli finansman yontemidir.

Farkli bir deyisle, dolayli finansman yonteminde fon talep edenler (tasarruf
acigr bulanan ekonomik birimler) ile fon arz edenler (tasarruf fazlasina sahip
ekonomik birimler) arasindaki fon ve finansal varlik transferi finansal kurumlar
araciligiyla gergeklesmektedir. Tasarruf fazlasina sahip ekonomik birimler (fon arz
edenler), fonlarmi finansal kurumlara aktarmaktadirlar. Tasarruf ag¢igi bulanan
ekonomik birimler ise (fon talep edenler) fon ihtiyaglarimi finansal kurumlarda
toplanan fonlardan karsilamaktadirlar. Dolayli finansman yontemi sematik olarak

asagida (Sekil 5) gosterilmektedir.
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Sekil 5. Dolayh Finansman Y ontemi

Gilintimiiz ekonomik sistemlerinde fon arz eden ve fon talep eden ekonomik

birimler arasinda fon transfer islemlerinin dogrudan gergeklestirilmesi smirh

oldugundan, bu islev genellikle finansal kurumlar tarafindan yerine getirilmektedir.

Bu sekilde, fon sunanlarla fon talep edenler arasinda dogrudan iletisim kurma ve

karsilikl1 olarak birbirlerini bulma zorlugu, finansal kurumlar vasitasiyla ortadan

kalkmaktadir. Bu kurumlar hem fon saglayanlara hem de fon talep edenlere hizmet

sunarlar. Ote yandan finansal kurumlar; vade ve miktar ayarlamasi yapma, fonlarin ve

finansal varliklarin taraflar arasindaki aktarimini kolaylastirma gibi birtakim

fonksiyonlar1 da yerine getirmektedir.

Yapisi ve nitelikleri tilkeler arasinda farklilik gostermesiyle finansal sistem

temel olarak;

>

YV V VYV V

Finansal piyasalar,

Fon saglayanlar ve fon ihtiyaci olanlar,

Finansal kurumlar,

Finansal varliklar ve

Diizenleyici ve denetleyici kuruluslar ve hukuksal diizenlemelerden

olusmaktadir.

Finansal sistemde yer alan; finansal piyasalar, fon saglayanlar ve fon ihtiyaci

olanlar, finansal kuruluslar, finansal wvarliklar, finansal piyasalarin isleyisini

diizenleyici

ve denetleyici kuruluslar sematik olarak asagida (Sekil 6)

gosterilmektedir.
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Finansal Piyasalar

Hukuksal Diizenlemeler (Kanunlar, Y onetmelikler, Tebligler vb.)

Sekil 6. Finansal Sistem

Finansal sistemde yer alan; fon saglayanlar ve fon ihtiyaci olanlar, finansal
kuruluglar ve finansal piyasalarin isleyisini diizenleyici ve denetleyici kuruluslar
hakkinda asagida bilgi verilmektedir. Finansal piyasalar ve finansal varliklar ise ayr1

bir baslik altinda ele alinmaktadir.

Fon Arz Edenler Fon Talep Edenler: Ekonomik faaliyetlerin gelismedigi
ekonomilerde, ekonomik birimler genellikle yatirim faaliyetlerini, bireysel tutumlari
ile, tasarruf-yatirim balansini kendi i¢lerinde saglarlar. Fakat, ekonomik faaliyetlerin
genisledigi bir toplumda tasarruf ve yatirim farkli nedenlerle farkli birimler tarafindan
gerceklestirilebilir. Bu sekildeki ekonomik faaliyetleri yiiriitenler; Hane Halka,

Isletmeler ve Devlet olarak gruplandirilabilir.

Bu gruplar, faaliyetlerine bagli olarak, hem tasarruf fazlasina sahip olanlar (fon
arz edenler) hem de tasarruf a¢ig1 olanlar (fon talep edenler) olarak siniflandirilabilir.
Fon arz edenler, gelirleri tiiketimlerinden fazla olan ve potansiyel bir fon kaynagi olan

ekonomik birimlerdir. Herhangi bir ekonomik birimin, kendi tasarrufunu asan bir
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yatirim yapmak istemesi, dis kaynaklara bagvurmasini gerektirir. Bu durumda olan

ekonomik birimler fon talep edenler olarak adlandirilir (Conkar 1988: 33).

Bireylerin gelirleri ve harcamalari, zaman iginde degisebilir ve farklilik
gosterebilir. Gelirler bazen ihtiyaglarin en {ist diizeyde oldugu dénemlerde en diisiik
seviyede olabilir. Bu durumda gelirler ile harcamalar arasinda tam bir denge saglamak
her zaman miimkiin olmayabilir. Gelirden daha az harcama yapilmasi durumunda
tasarruf fazlasi ortaya ¢ikarken, gelirden daha fazla harcama yapilmasi durumunda ise
tasarruf a¢ig1 olusur. Tasarruf fazlasina sahip olan bireylerin toplami (hane halki) fon
arz edenleri, tasarruf agig1 bulunan bireylerin toplami (hane halki) ise fon talep

edenleri olusturur.

Isletmeler bir taraftan giinliik faaliyetlerini yiiriitiirken 6teki yandan islerini bir
list seviyeye tasimak, yeni yatirimlar yapmaya baslamak adina fona gereksinim
duyarlar. Isletmelerin gereksinim duydugu fon isletme ici kaynaklarla (sermaye,
dagitilmayan karlar vb.) saglanamiyorsa, dis kaynaklara bagvurulur. Ancak tiim
isletmeler, fon ihtiyaci icinde olmayabilir. Baz1 isletmeler fon fazlasi verebilirler. Tiim
isletmeler birlikte degerlendirildiginde, bazi isletmelerde tasarruf fazlasi bazi
isletmelerde de tasarruf agig1 ortaya ¢ikar. Tasarruf artani bulunan isletmeler fon arz

edenleri, tasarruf agig1 bulunan igletmeler ise fon talep edenleri olusturur.

Devlet bir iilkenin ekonomi anlaminda geligsmesi i¢in gerekli etkin yatirimlarin,
sosyal harcamalarin yapilmasinda belirleyici rol oynar ve bu sekildeki kamu
giderlerini topladig1 vergi, resim, har¢ vb. gelirler ile gergeklestirir. Devlet, topladigi
vergi, resim, har¢ vb. gelirlerin kamu harcamalarindan fazla olmas1 halinde, tasarruf
fazlasina sahip yani fon arz eden birim statiisiindedir. Fakat, devletin sosyal devlet
ilkesi geregi baz1 kamu hizmetlerini kar amaci tasimaksizin sunmasi gerekebilir. Bu
durumda kamu gelirleri, genellikle bu kamu harcamalarin1 karsilamak i¢in yeterli
olmayabilir. Devletin kamu harcamalarini finanse etmek i¢in finansal piyasalardan fon
toplama girisimleri, devleti fon talep eden birim statiisiine dahil eder. Giliniimiizde,
sosyal devlet anlayis1 cergevesinde devletin tasarruf fazlasina sahip olmasi, yani fon

arz eden birim statiisiinde olmas1 olduk¢a zor bir durumdur.
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Finansal Kurumlar: Temel aktifleri biiylik dl¢iide finansal araglardan olusan,
islemlerini bu aracglar lizerinde yogunlastiran ve dolayisiyla gelirlerini genellikle
finansal araglarla ilgili faaliyetlerden elde eden kurumlardir (Canbas, Dogukanli 2007:

157).

Finansal piyasalarda fon ihtiyac1 duyanlar ile fon saglayanlar arasinda fon
akisin1  gergeklestirmek tizere kurulan ve bu ¢alisan kuruluslarin ana niteligi,
bilancolarinin aktif ve pasiflerinin biiylik Olclide finansal varlik ve borglardan
olugmasidir. Bu 6zellik, finansal kurumlari, finansal olmayan sinai, ticari ve hizmet

alaninda etkin olan isletmelerden ayirmaktadir.

Finansal kurumlar, finansal hizmetler sunarak miisterilere destek olan

kuruluglardir. Bu kurumlar, asagida listelenen ¢esitli hizmetleri saglamaktadir;
1) Miisterilerin finansal varliklarinin alim satimin1 gergeklestirmek,
i1) Kendi hesaplar lizerinden finansal varlik alim satim1 yapmak,

iil) Misterilerin talep ettigi finansal araclar1 ihra¢ etmek veya diizenlemek ve

bunlarin piyasada diger katilimcilara satisin1 veya pazarlamasini yapmak,

iv) Finansal piyasalarda islem yapmak isteyenlere yatirrm danismanligi

saglamak,

v) Finansal piyasalarda faaliyette bulunmak isteyenlere profesyonel portfoy

yonetimi hizmeti sunmak (Ceylan, Korkmaz 2000: 84).

Bir iilkedeki finansal kurumlarin yapis1 ve ¢esitleri, o iilkenin tarihi mirasi,
sosyal ve ekonomik yapisi ile hukuk diizeni tarafindan belirlenir. Bu sebeple, finansal
sistemde aracilik gorevini iistlenen finansal kurumlar iilkeden iilkeye degisiklik
gosterir. Ancak biitiin lilkelerde mevduat (ticaret) bankalar1, merkez bankalari, sigorta
sirketleri, emeklilik ve yardimlasma sandiklari, tasarruf ve banka sandiklari, kalkinma
bankalar1 ve yatirim ortakliklar1 bu aracilik fonksiyonunu tistlenmis kurumlar, finansal

sistemin temel taglar1 olarak dne ¢ikmaktadir (Sarikamis 1995: 97).

Finansal kurumlar faaliyet alanlari, fonksiyonlari, resmi yapilari vb. kistaslara
gore farkli agilardan siniflandirilabilir. Ornegin; Para Piyasalar1 Kurumlari ve Sermaye

Piyasas1 Kurumlar seklinde bir siniflandirma yapilabilir. Finansal kurumlar farkli bir
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goriise gore; Bankalar, Sermaye Piyasasinda Faaliyet Gosteren Finansal Kurumlar ve

Yar1 Finansal Kurumlar seklinde de siniflandirilmaktadir.

Finansal kurumlar1 fonksiyonlarina gére Para Yaratan Finansal Kurumlar ve

Para Yaratmayan Finansal Kurumlar olarak siiflandirilabilir.

1) Para yaratan finansal kurumlar, fon arzi ve talebinin biiylik bir kismini
dengeleyen ve satin alma giicii olusturan kurumlardir. Bu kurumlar, kiigiik birikimlerin
nakit olarak saklanmasini ve ekonomiden izole edilmesini engelleyerek birikimlerin
artmasina ve kullanilabilir hale gelmesine olanak tanir. Ayrica, kaydi para (banka
paras1) olusturarak ekonomide yatirim icin kullanilabilir fon miktarini artirirlar !

(Canbas, Dogukanli 1995: 95). Para yaratan finansal kuruluglar; Merkez Bankalari,

Katilim Bankalar1 (Islam Bankalar1) ve Mevduat (Ticaret) Bankalaridir.

i1) Para yaratmayan finansal kurumlar ise, kendileri satin alma giicii
olusturmadan topladiklari fonlar1 kredi veren kuruluslardir. Para yaratmayan finansal
kurumlar; Kalkinma ve Yatirim Bankalari, Sigorta Kurumlari, Sermaye Piyasasi

Kurumlar1 ve Borsalardir.

Diizenleyici ve Denetleyici Kuruluslar: Etkin bir finansal sistem,
tasarruflarin mobilitesine ve kaynaklarin en kisa yoldan yatirimlara tahsisine imkan
vererek llkelerin ekonomik gelismelerine ¢ok 6nemli katkilar saglamaktadir. Finansal
sistemin fonksiyonlarin1 yerine getirememesi, kaynaklarin dagilimi ve etkin
kullaniminin sekteye ugramasi nedeniyle ekonomik biiylime veya ekonomi iizerinde
onemli problemlerin ortaya ¢ikmasina neden olmakta ve finansal piyasalarda yasanan
sorunlar, finansal piyasalarin duyarli ve kirilgan yapis1 nedeniyle ulusal ekonomide

ciddi zararlara neden olabilmektedir (England 1991: 120).

Finansal sistem etkinlik alan1 olan kuruluslar, ¢ogu zaman kendi paralarini
degil, yatirimcilarin paralarini yonetmektedir. Bu sebeple finansal piyasalarda
olusabilecek problemler sadece ekonomik biiyiime veya ekonomi tizerinde degil ayni
zamanda tasarruf sahiplerinin finansal sisteme olan gilivenlerinin kaybolmasi ve

dolayist ile toplum diizeni iizerinde de olumsuz etkiler yaratabilecektir.

! Kaydi para, bankalarin mevduatlarindan, mecburi karsiliklar1 ayirdiktan sonra, kredi vererek
olugturduklar paradir. Bankalar araciligtyla efektif kullanmaksizin tedaviil eden (dolagimda bulunan)
satin alma giiciinii ifade eder.
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Yukarida belirtilen olumsuzluklarin Oniine gecilebilmesi i¢in finansal
piyasalarda kurallarin siki bir sekilde belirlenmesi ve bu sektdrde faaliyet gdsterenlerin
yakindan izlenmesi ve denetlenmesi biiyilk 6nem tagimaktadir. Finansal sistemin
beklenen fonksiyonlarini en etkin sekilde yerine getirebilmesi ve sistemin diizgiin bir
sekilde isleyebilmesi icin, finansal sistemin isleyisinden sorumlu diizenleme ve
denetleme otoritelerine gereksinim vardir. Finansal piyasalarin diizenlenmesi ve

denetlenmesine yonelik diizenlemeler;
1)  Yatirnm yapacak kisilerin bilgi eksikligini gidermeye yonelik 6nlemler,
i1) Finansal sistemin diizgiin ¢alismasina yonelik diizenlemeler,
iii) Devletin para politikalarinin kontroliinii saglamaya yonelik diizenlemeler
olarak ii¢ temel grupta toplanabilir.

Tiirkiye'de bu konunun 6nemi son yillarda daha iyi anlasilmis ve kural
belirleme ile denetim yapma gorevi verilen kurumlarin 6nemi artmistir. Tiirk finansal
sisteminde giiven ve istikrarin saglanmasiyla birlikte tasarruf sahipleri ile
yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi ¢esitli kurumlarin sorumlulugundadir.

S6z konusu kurumlar;
1) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB),
i1) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),
ii1) Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
iv) Hazine Miistesarlig1 Sigortacilik Genel Miidiirliigii (SGM) ve
v) Sigorta Denetleme Kurulu (SDK) olarak sayilabilir.

Ayrica Tiirk finansal sisteminde finansal kurumlarin yiikiimliiliikklerini yerine
getirememeleri durumunda tasarruf sahipleri ve yatirimcilarin alacaklarii garanti

eden tii¢ farkli koruma/giivence fonu bulunmaktadir. Bunlar;

1) Tasarruf mevduati sahiplerine yonelik Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu
(TMSF),

i1) Sermaye piyasalarinda kiiciik yatirimcilara yonelik Yatirimcilar1 Koruma

Fonu ve
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iii) Sigortacilik alaninda ise Giivence Hesabidir.

Ayrica, Mali Suclari Arastirma Kurulu (MASAK) Bagkanligi, Rekabet
Kurumu ve Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) gibi
diger kamu otoriteleri de kendi gorev alanlariyla alakali konularda finansal kurumlar

tizerinde diizenleme ve denetleme yetkisine sahiptir.

2.4. PIYASA KAVRAMI VE FINANSAL PiYASALAR

Calismamizin bu boliimiinde finansal piyasalar ve tiirleri hakkinda bilgi
verilecektir. Ancak konunun daha iyi anlasilmasi agisindan 6nce genel olarak piyasa

kavrami tanimi ve tiirleri lizerinde durmakta fayda vardir.

2.4.1. Piyasa Kavramm Tanim ve Tiirleri

Piyasa kelimesi, etimolojik olarak italyanca “meydan" anlamina gelen "piazza"
sOzciigiinden gelmektedir ve saticilarin mal satmak amaciyla alicilarla bir araya geldigi
yer anlamindadir. Piyasa kavrami, mal ve hizmetlerin fiyatlarinin belirlendigi, alicilar
ve saticilar arasindaki etkilesimin yasandigi, mal ve hizmet aligverisinin
gerceklestirildigi bir platform veya alan olarak tanimlanabilir. (Sar16z, Gokten 2013:

128).

Piyasa kavrami, gecmiste alim ve satim islemlerinin gerceklestigi, alicilar ile
saticilarin  bir araya gelip etkilesimde bulundugu mekan veya yer olarak
tanimlanmaktaydi (Tuncer 1985: 120). Ancak giiniimiizde, gelisen teknolojinin
getirdigi imkanlarla artik alici ve saticinin bir yerde (mekéanda) fiziki olarak

bulusmalarina gerek kalmamastir.

Giliniimiizde her ne kadar alict ve saticinin bir yerde (mekanda) fiziki olarak
bulugmalar1 miimkiin ise de alic1 ve satic1 farkli yerlerde (mekanlarda) olsalar dahi her
tiirlii mal veya hizmeti internet lizerinden hizmet veren aligveris siteleri sayesinde talep
ve arz islemlerini gerceklestirebilmektedir. Dolayisiyla giiniimiizde piyasa kavrami
sadece bir yer (mekan) olarak degil, ayn1 zamanda bir malin satan ve satin alacak olan
kimseler arasindaki iletisimin ger¢eklesmesini saglayan her tiirlii organizasyon, her
tiirli teknik firsat olarak anlasilmaktadir. Bu baglamda piyasa kavrami mekandan
soyutlanmig bir kavram olarak kabul edilebilir. Dolayis1 ile piyasa somut bir yer

olabilecegi gibi sanal bir ortam da olabilmektedir.
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Nitekim Kurar ve Cetin tarafindan piyasa kavrami, arz ve talep dengesi
dogrultusunda olusan fiyatlar iizerinden her tiirlii mal veya hizmetin alim satiminin

gergeklestirildigi sistemlerdir (Kurar, Cetin 2016: 404).

Yapilan aciklamalar 15181nda piyasa kavrami, alici ve saticilarin fiziksel veya
elektronik ortamda bulusarak belirli kurallar ¢ercevesinde alim satim yaptiklar ve arz
ile talebin bir araya gelerek islem gordiigii yerler olarak tanimlanabilir. Piyasalar farkli
kriterlere gore degisik bigimlerde smiflandirilabilir. Ornegin; piyasada yer alan
alicilarin, saticilarin sayilarina ve rekabet durumuna gore?, aligverise konu olan
mallarin niteligine gore® ve piyasanin genislifine gore* piyasa tiirleri olarak bir
siiflandirma yapilabilir. Bununla birlikte piyasalar temelde, alim satima konu olan

ekonomik degere gore;

1)  Reel Piyasalar ve

ii)  Finansal Piyasalar
olarak iki baslik altinda toplanir.

Mal ve hizmet arz ve talebinin kesistigi alanlar olan reel piyasalar, nihai

iirinlerin tiiketicilere sunuldugu Nihai Uriin ve Hizmet Pazarlari ile iiretim faktorleri

2 Piyasada Yer Alan Alicilarm, Saticilarin Sayilara ve Rekabet Durumuna Gére
> Tam Rekabet Piyasas,

> Tekel (Monopol) Piyasast,

> Eksik Rekabet Piyasasi

0 Alicilar Yoniinden:

— Monopson Piyasalar (Tek alic1, gok sayida satici),

— Oligopson Piyasalar (Az sayida alici, ¢ok sayida satici)
- Diiopson Piyasalar (ki alic1, cok sayida satict),

- Triopson Piyasalar (Ug alic1, ok sayida satict)

o Saticilar Yoniinden:

— Monopol Piyasalar (Tek satici, ¢ok sayida alic),

— Oligopol Piyasalar (Az sayida satici, ¢ok sayida alici)

- Diiopol Piyasalar (ki satic1, ok sayida alict),

- Triopol Piyasalar (Ug satic1, cok sayida alict),

- Monopolcu Rekabet Piyasasi (Cok satici, ¢ok alici)

3 Aligverise Konu Olan Mallarm Niteligine Gore

> Mal ve Hizmet Piyasalari,
> Faktor Piyasalari

4 Piyasanin Genisligine Gore

> Yoresel Piyasalar,

> Bolgesel Piyasalar,

> Ulusal Piyasalar,

>

Uluslararas1 Piyasalar
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ve ara girdilerin iireticilere saglandig1 Uretim Faktor Pazarlar1 olmak iizere iki farkli

piyasadan olusur.

Mal ve hizmet piyasalari, tiiketicilerin ihtiyacglarini karsilayacak nitelikte olan
tiriinlerin alim satiminin gerceklestigi ticaret alanlaridir. Baska bir deyisle, nihai
iirinlerin tiiketicilere sunuldugu ve piyasa fiyatlarmin belirlendigi yerlerdir. Uretim
faktor piyasalari ise miisteriye finalde ulasan nihai mal ve hizmetlerin {iretiminde takip
edilen {iretim faktorlerinin® temin edildigi, iireticilere sunuldugu ve iiretim

faktorlerinin fiyatlar1 belirlendigi piyasalardir.

Mal ve hizmet piyasalar ile iiretim faktor piyasalarinin temel aktorleri, talepte
bulunanlar ve arz edenlerdir. Mal ve hizmet piyasalarinin alicilar1 olan tiiketiciler
tiretim faktor piyasalarinin saticilaridirlar. Diger yandan, mal ve hizmet piyasalarinin

saticilart olan tireticiler iiretim faktor piyasalarinin alicilaridirlar.

Finansal piyasalar ise, reel piyasalarin isleyebilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan
fonlarin ve bu fonlar karsiliginda finansal varliklarin iglem gordiigii (fonlarin ve

finansal varliklarin el degistirdigi) piyasalardir.

Bu baglamda her ulusal ekonominin, reel piyasalar1 olusturan nihai mal ve
hizmet piyasalari, liretim faktdr piyasalari ile finansal piyasalar olmak {izere {i¢ 6nemli

piyasanin ayaklari tizerinde durdugu ifade edilebilir.

5 Uretim faktérleri, bir iiriiniin olusturulabilmesi igin ihtiya¢ duyulan unsurlardir. Klasik ekonomide
iretim faktorleri; emek, (isgiicii-insan giicii), sermaye ve doga (tabiat-dogal kaynaklar, toprak) olmak
iizere ii¢ baslik altinda siniflandirilmaktadir. Son yillarda ekonomi literatiiriinde yukaridaki 6gelere
“girigimci (miitesebbis)” ve “teknoloji" faktorlerinin de eklendigi goriilmektedir.
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Piyasa tiirlerini asagidaki gibi (Sekil 7) gostermek miimkiindiir.

Piyasa Tiirler1

l ,,

Reel Piyasalar Finansal Piyasalar

—| Nihai Mal ve Hizmet Piyasalar

——| Uretim Faktor Piyasalari

Sekil 7. Piyasa Tiirleri

2.4.2. Finansal Piyasalar ve Tiirleri

Finansal piyasalar, tasarruflarin daha etkin sekilde yatirirma dontistiiriilmesini
saglayan, fon arz edenlerle fon talep edenler arasindaki fon akisini yonlendiren ve bu
islemi finansal araclar araciligryla gergeklestiren piyasalardir. Bu tanima gore, finansal
piyasalar; fon talep edenlerin ihtiya¢ duyduklar1 fonlar1 sagladig1 ve finansal varlik
ihra¢ ederek bu fonlari elde ettikleri piyasalardir (Ertuna 1987: 78; Ritter, Silber 1991:
114; Ceylan, Korkmaz 2000: 95).

Finansal piyasalar, tasarruf sahiplerinin birikimlerini ekonomiye aktarmalarin
saglayarak yatirim yapma imkani olusturur. Bu sayede ekonomideki fonlar, yatirim

projelerine yonlendirilerek ekonomik biiyiimeye katki saglanir (Giileg, 2019: 15).

Finansal piyasalar, fonlarin ve finansal varliklarin alinip satildig1 platformlar
olarak da tanimlanabilir ve g¢esitli kriterlere gore farkli sekillerde siniflandirilabilirler.
Asagida finansal piyasalarin farkli kriterlere gore siniflandirilmast yer almaktadir

(Seyidoglu, 1992: 135; Canbas, Dogukanli 1995: 99).
> Fonlarmn Odiing Verilis Siirelerine Gore;
e Para Piyasalar,
e Sermaye Piyasalari.

> Orgiitlenme Derecelerine Gore;
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e Orgiitlenmis Finansal Piyasalar,
e Orgiitlenmemis Finansal Piyasalar.
> Islemlere Gére;
e Birincil Piyasalar,
e ikincil Piyasalar.
» Kullanilan Finansal Varliklara Gore;
e Hisse Senetleri Piyasasi,
e Devlet Tahvilleri Piyasasi,
e Sirket Tahvilleri Piyasasi,
e Konut Kredileri Piyasasi,
e Doviz Piyasasi,
e Altin Piyasasi,
e Tiiketim Kredileri Piyasasi.
» Piyasanin Yoresel Olup Olmamasina Gore;
e Bolgesel Finansal Piyasalar,
e Ulusal Finansal Piyasalar,
e Uluslararas1 Finansal Piyasalar.

Finansal piyasalar genellikle 6diing verilme siirelerine gore Para Piyasalar1 ve
Sermaye Piyasalar1 olarak siniflandirilir. Bu iki piyasa tiirii, finansal sistemin ayrilmaz
bir pargasidir ve kaynaklarin dagitiminda, risk yonetiminde ve ekonomik faaliyetlerin
kolaylastirilmasinda 6nemli roller oynarlar. Para ve sermaye piyasalari, fonlarin
aktarilmasini ve finansal araclarin degisimini saglayan bir platform islevi gortirler.
Para ve sermaye piyasalarindaki ayrim finansal varliklarin iglem gérme siiresine ve
katilimcilarinin niteliklerine gore yapilmaktadir. Bir yi1ldan az siireli kisa vadeli olarak
nitelendirilen bor¢lanma araglarinin islem gordiigii piyasalar para piyasalari, bir yildan
fazla siireli uzun vadeli olarak nitelendirilen bor¢lanma ve ortaklik ara¢larinin islem

gordiigli piyasalar ise sermaye piyasasi olarak ifade edilmektedir (Aydin 2016: 57-65).
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Para ve sermaye piyasalariyla ilgili olarak asagida bilgi verilmektedir.

Para Piyasalari: Para piyasalari, genellikle kisa vadeli likidite ihtiyaci olan
kurumlar ile likidite fazlasina sahip olan kurumlarin bulustugu piyasalardir. Bu
piyasalar, finansal sistemin parcasi olup, bireylerden bagimsiz ve standart kosullara
tabi kisa vadeli kaynak arz ve talebinin karsilandig1 boliimlerdir. Para piyasalarinda
genellikle islem goren finansal araglar, vadesi bir yildan daha kisa olan ve likiditesi
yliksek olan enstriimanlardir. Bu piyasalarda siirenin iist sinir1 genellikle bir y1l olarak
kabul edilir (Ertuna 1982: 127). Para piyasalarinin énemli 6zelliklerinden biri, kisa
vadeli fon saglama ve kisa vadeli kredi verme islevlerini yerine getirmesidir. Bu
piyasalarda, kisa vadeli likidite ihtiyaci olan kurumlar kolaylikla fon bulabilirken,
likidite fazlasina sahip olanlar da kisa vadeli yatirim yapma firsatina sahip olurlar. Ote
yandan, para piyasalarinda kredi veren ile kredi alan arasinda genellikle kisisel bir
iligki bulunmaz; islemler genellikle kurumsal ve standart hizmetler ¢ercevesinde

gercgeklesir (Christy, Roden 1976: 61).

Para piyasasinda bulunan bor¢lanma aracglar1 arasinda; hazine bonolari, ticari
senetler, mevduat sertifikalari, finansman bonolari, repo ve ters repo islemleri, varlik
teminatli menkul kiymetler gibi enstriimanlar yer almaktadir. Bu enstriimanlar, kisa
vadeli likidite saglamak ve yatirnm yapmak isteyen kurum ve bireyler tarafindan
kullanilir. Para piyasasinin katilimcilar1 arasinda ise hiikiimetler, finansal kurumlar,
sirketler ve kisa vadeli yatirimlar i¢in gilivenli ve likit bir secenek arayan bireysel
yatirimcilar yer alir. Ancak en biiyiik arz1 saglayan katilimcilar genellikle oncelikle

devlet ve ardindan ticari bankalar olmaktadir (Ozgiirel 2005: 53).

Tirkiye ve diinya genelinde, en etkin finansal piyasalar arasinda énemli bir
yere sahip olan para piyasalari, ¢esitli isletmeler ve bankalar tarafindan yogun ilgi
gormektedir. Bu piyasalar, kisa vadeli likidite ihtiyaglarin1 karsilamak, yatirim
yapmak ve riskleri yonetmek isteyen kuruluslar ve bireyler i¢in Onemli bir arag
saglarlar. Hem likidite saglayicilar hem de likidite ihtiyaci olanlar i¢in cazip firsatlar
sunarlar. Bu nedenle, para piyasalar1 finansal sistem i¢indeki aktorler arasinda kritik
bir rol oynarlar ve ekonomik aktivitenin siirdiiriilebilirligi icin 6nemlidirler (Mishkin,
Eakins 2012: 82). Tiirkiye'de para piyasasi, Bankalararas: Piyasa, Merkez Bankasi

Piyasas1 ve Takasbank Piyasasi olmak iizere ii¢ farkli piyasadan olusur. Bu
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piyasalarda, Tiirk liras1 cinsinden islemler yapilmaktadir. Ancak, para birimi yabanci
para oldugunda, para piyasasinin yerini Forex (Doviz) piyasas: alir. Forex piyasasi,
doviz ciftleri arasinda ticaret yapilabilen kiiresel bir piyasadir ve yatirimcilara genis

bir likidite ve yatirim firsat1 sunar.

Para piyasalari, organize ve organize olmayan (tezgah tistii) piyasalar olmak
tizere iki temel kategoriye ayrilabilir. Organize para piyasalari, belirli bir diizenleme
ve denetim altinda isleyen piyasalardir. Bu piyasalarda gergeklesen islemler
belirlenmis kurallara uygun olarak gergeklesir. Organize olmayan piyasalar ise
genellikle kiigiik ve orta 6l¢ekli isletmelerin esnek kurallar ¢ercevesinde adeta pazarlik
usuliine gore iglem yaptig1 piyasalardir. Bu piyasalarda islemler, belirli bir diizenleyici
otorite tarafindan denetlenmez ve genellikle katilimcilar arasinda dogrudan
goriismelerle gergeklestirilir. Orgiitlenmemis piyasalara 6rnek olarak ddviz biirolari ve

bireysel ticaretler verilebilir.

Sermaye Piyasalari: Sermaye piyasalari, genellikle orta ve uzun vadeli fon
arz ve talebinin karsilastig1 piyasalardir. Bu piyasalarda genis bir yelpazede finansal
araclar islem gortir, bu araglar arasinda kredi, doviz, hisse senetleri, tahviller, altin gibi
cesitli menkul degerler bulunmaktadir. Sermaye piyasalari, isletmelerin kaynak
yetersizligi  sorununu ¢ozmede hisse senetleri ve tahvillerini rahatca
pazarlayabilecekleri bir ortam sunar. Bu piyasalarda alicilar ve saticilar, belirli bir
dénem boyunca yatirim yapmay1 veya finansman saglamay1 amaclarlar (Biiker vd.
1997: 180). Dogru, sermaye piyasalar1 ayrica birikimlerin yatirimlara doniistiiriilmesi
ve bu yatirimlarin hisse senetleri, tahviller gibi finansal araglara yatirilmasini saglayan
bir mekanizma saglar. Bu mekanizmalar, yatirimcilarin sermaye piyasasinda islem
yapmalarina ve istediklerinde bu finansal varliklar1 nakde ¢evirmelerine olanak tanir.
Bu durum, yatirimcilarin birikimlerini ¢esitli yatirim araglarina yonlendirmelerine ve

sermaye piyasasinda likidite saglanmasina katkida bulunur.

Isletmeler agisindan uzun vadeli borg ve 6z kaynak sermayelerinin karsilastig
yerler olan sermaye piyasalari, kiiciik tasarruf sahiplerine de cazip gelir imkani saglar
(Johnson 1996: 87). Sermaye piyasasini olusturan c¢esitli finansal araclar,
yatirimeilarin tasarruflarini gesitlendirerek karsilagabilecekleri riskleri azaltmalarina

ve getirilerini artirmalarina yardime1 olur. Bunlar arasinda en 6nemlileri hisse senetleri
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ve tahvillerdir. Ayrica, repo ve ters repo islemleri, fonlar ve yatirim ortaklari, vadeli
islem s6zlesmeleri, opsiyonlar ve swaplar gibi diger finansal araglar da bulunmaktadir.
Tasarruf sahipleri, c¢esitli finansal araclarla daha fazla tasarruf yapma egiliminde
olabilirler ve bu durum, artan yatinm hacmiyle sermaye birikimini destekler. Bu
durum, ekonomik biiylimeyi hizlandiran olduk¢a 6nemli bir etkiye sahiptir. Sirketlerin
ve devletlerin uzun vadeli finansman ihtiyaglarini karsilamak i¢in kullanilan sermaye
piyasasi, cesitli finansal araglar aracilifiyla kurumlarin biiylimesini, yatirim
yapmalarmi ve projelerini finanse etmek igin gerekli kaynaklari saglar (Ozgiirel 2005:
42). Finansal araglarin fiyatlandirilmasinda ve islemlerin seffaf bir sekilde
gergeklestirilmesinde sermaye piyasasi onemli bir rol oynar ve yatirimeilarin dogru
bilgilendirilmesini saglar. Sermaye piyasasinin likiditesi, para piyasalarina kiyasla
daha diisiik olabilir, ancak beklenen getiri genellikle daha yiiksektir (Aydin, Sen ve
Berk 2014: 37).

Sermaye piyasalar1 farkli acilardan; birincil piyasalar, ikincil piyasalar, doviz
piyasasi aninda teslim (spot) piyasast ve vadeli (forward) teslim piyasasi olarak
siiflandirilabilir.

Birincil piyasalar, yeni menkul kiymetlerin, Ornegin hisse senetleri ve
tahvillerin ilk kez ihrag edilip islem gordiigli yerlerdir. Bu piyasalarda, sirketler veya
hiikiimetler, dogrudan yatirimcilardan fon toplayarak bu finansal araglar1 satisa
sunarlar. Dogrudan yatirimcilardan fon alinmasiyla islemler, ihra¢ eden kurulusun
sermaye olusumuna katki saglar. Ikincil piyasalar ise birincil piyasalardan farkli
olarak daha dnceden islem gormiis finansal araglarin tekrar alinip satildig1 piyasalardir
(Ada 2022: 7). Ornegin, bir iilkenin hiikiimeti tarafindan ¢ikarilan devlet tahvili veya
0zel bir sirket tarafindan piyasaya siiriilen hisse senetleri birincil piyasalarin
ornekleridir. Bu piyasalarda, bu finansal araglar ilk kez yatirimcilara sunulur ve
dogrudan yatirimcilardan fon toplanir. Diger yandan, daha dnceden ihrag edilmis olan
hisse senetlerinin yatirimcilar arasinda alinip satilmasi islemi ise ikincil piyasalarda

gerceklesir. Bu piyasalarda, finansal araclar daha 6nceki sahiplerinden satin alinarak

el degistirir (Giinal 2012: 18).

Birincil ve ikincil piyasalar birbirini etkiler. Ayrica, ikincil piyasanin
yatirimcilara portfoylerini likit hale getirme ve ticaret yapma imkani saglamasi,

birincil piyasada ihrag¢ edilen yeni menkul kiymetlerin degerini ve piyasadaki talebi
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etkiler (Ada 2022: 8). ikincil piyasada, farkli finansal araclarin aliip satilabilmesi i¢in
birincil piyasada siirekli olarak yeni menkul kiymetlerin ihrag edilmesi gerekir. ikincil
piyasada menkul kiymetlerin fiyatlari, piyasa arzi ve talebi ile piyasa giicleri tarafindan
belirlenir. Bu piyasada gergeklestirilen islemler, ihra¢ eden kuruma herhangi bir fon
saglamaz. Dolayisiyla, tahvil veya hisse senedi gibi menkul kiymetleri ihra¢ eden
kurum, bu iriinleri yalnizca ilk kez ihrag¢ ettiginde birincil piyasada gelir elde eder

(Yalta 2020: 53).

Gilinlimiizde uluslararas: ticaretin hizla artmasi, farkl tilkeler arasindaki para
birimlerine olan ihtiyaci artirmistir. Déviz piyasalari, ihtiyag duyulan yabanci para
birimlerinin degisimine dayali alim ve satim islemlerinin gergeklestirildigi bir
ortamdir. Bu piyasalar, farkli kurumlarin mal ve hizmet temini i¢in gereksinim
duydugu yabanci para birimlerinin saglanmasina aracilik ettiginden diinya genelinde
biiyiik bir katilima sahiptir ve stirekli islem goéren bir piyasadir (Shen, Lu 2013: 55).
Ancak, uluslararasi ticaretin getirdigi pek ¢ok risk bulunmaktadir. Ornegin, satilan
malin bedelini alamama riski gibi endiseler ortaya ¢ikabilir. Ayrica, uluslararasi
ambargolarin uygulanmasiyla doviz giris ve ¢ikisinin engellenmesi gibi durumlar da
s06z konusu olabilir. Bir diger risk ise farkli ulusal para birimlerinin degerlerindeki
istikrarsizlik nedeniyle olusan kur riskidir. Bu tiir risklere karsi, hedging (koruma)
yontemi gelistirilmistir, bu da risklerden korunma saglayan bir aragtir (Sevim 2016:

191-192).

Aninda teslim piyasasi olarak da bilinen spot piyasalar, finansal varliklarin
anlik alim-satim iglemlerine olanak tanir ve 6ddemenin hemen gergeklestirilmesine
imkan saglar. Bu piyasalar, finansal varliklarin o anki fiyat iizerinden el degistirdigi
ve boylece es zamanli islem yapilarak kur riskinin ortadan kaldirildigi 6nemli bir role
sahiptir. Ornegin, bir sirketin yurtdisindan temin etmesi gereken bir iiriiniin bedelini
hemen piyasadan aldigi dovizle tedarikgisine 6demesi, aninda teslim isleminin
gerceklesmesine neden olur. Bu hizli alim ve 6deme, taraflar arasinda anlik likidite

saglar (Mishkin, Eakins 2012: 186).

Vadeli (forward) teslim islemleri, gelecekte belirli bir tarihte belirli bir varligin
teslim edilip 6demenin yapildigr piyasalardir. Bu islemler, taraflara gelecekte

olusabilecek kur dalgalanmalarina karsi koruma saglayarak belirsizlikleri azaltma
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imkani sunar. Ornegin, bir firma, satin aldi1 {iriin veya hizmetlerin bedelini belirlenen
vade tarihinde aninda satin aldig1 dolar ile 6deyerek, kur artisi riskiyle karsilagmay1

Onleyebilir.

Malin satin alindig1 anki déviz kuru iizerinden islem yapilmasi ve vade tarihi
geldiginde 6demenin yapilmasi durumunda, kurun diisme ihtimali nedeniyle fiyat
avantaji kacirilabilir. Alternatif olarak, gelecekte belirli bir tarihte belirli bir miktar
doviz alimi i¢in sozlesme yapilabilmektedir. Bu tiir s6zlesmeler, her iki taraf igin

gelecekteki kur belirsizligini azaltarak riskleri minimize etmektedir (Sevim 2016:

206).

2.5. BASLICA FINANSAL YATIRIM ARACLARI

Finansal piyasalar, gelir fazlasina sahip ekonomik birimlerin fonlarini, farkli
vadelerde (kisa, uzun veya sonsuz vadeli) fon talep eden birimlere aktardigi
pazarlardir. Fonlarin aktarilmasi sirasinda, sahiplik ve el degistirme siirecini
kanitlayan belgelere ihtiya¢ duyulur. Bu belgeler genellikle finansal arag, finansal
yatirim araci, kiymetli evrak, menkul kiymet veya finansal varlik olarak adlandirilir

(Canbas, Dogukanli 1995: 19).

Finansal yatirim araclari (finansal varliklar), ihra¢ edenler tarafindan ¢ikarilan,
gelir elde etme potansiyeline sahip ve yatirilan tutarin aninda nakit paraya
dontstiiriilebilme hakkini igeren soyut kiymetli varliklardir (Madenoglu 2020: 37).
Tiirkiye'deki finansal piyasalarda bonolar, tahviller, hisse senetleri, altin, doviz,
varantlar, gelir paylasim senetleri, varlik teminatli menkul kiymetler ve gayrimenkul

sertifikalar1 gibi ¢esitli yatirim araclart mevcuttur (Aydin vd. 2012: 5).

Finansal yatirim araglarinin (finansal varliklarin) 6ne ¢ikan farki, degerlerinin
fiziksel varliklar gibi somut 6gelerden ziyade gelecekteki beklenen nakit akislarina

gore belirlenmesidir. Finansal varliklarin temel nitelikleri sunlardir:
i) Istenildigi anda kolayca paraya ¢evrilebilir.
i1) Boliinebilir 6zellige sahiptir.

ii1) Finansal varliklarin satin alindiktan sonra diisikk maliyetle yeniden

satilabilme 6zelligi bulunur.
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iv) Donemsel getiri saglar.
v) Belirli bir vadesi vardir.
vi) Belirli bir derecede risk tasirlar ve bu riskler 6ngoriilebilirdir.

Finansal yatirim araci (finansal varlik), teriminin hukuk alaninda yapilmis bir
tanim1 bulunmamaktadir. Bununla birlikte Finansal yatirim araci (finansal varlik),

hukuki agidan kiymetli evrak hiikmiindedir.

Tirk hukuk mevzuatinda, kiymetli evrak kavrami su sekilde tanimlanmstir:
"Kiymetli evrak, icerdikleri haklarin senetten ayri olarak ileri siirlilemeyecegi ve bagka
kisilere devredilemeyecegi senetlerdir." (Tiirk Ticaret Kanunu Mad: 645/1). Bu tanim,
aynt zamanda hukuki agidan kiymetli evrak sayilan finansal yatirim araglarini

(finansal varliklar1) da kapsamaktadir.

Ote yandan, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda finansal yatirnm araci (finansal
varlik) kavramiyla es anlamda kullanilan menkul kiymet kavrami; para, ¢ek, police ve

bono dahil edilmeksizin;

(1) Paylar, paya benzer diger kiymetler ve bu paylara iliskin depo

sertifikalarini,

(2) Bor¢lanma araglar1 veya varlik ve gelirlere dayali menkul kiymetler ile ilgili

depo sertifikalar1 da s6z konusu kiymetleri ifade eder
biciminde tanimlanmistir (Sermaye Piyasas1 Kanunu Mad: 3/1 — o).

Ayrica finansal yatirim araclari (finansal varliklar) ile ilgili olarak Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafinca iki adet
Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS)® ve iki adet Tiirkiye Finansal Raporlama
Standardi (TFRS)” olmak iizere dort adet standart yayimlamustir.

Finansal yatirim araclar (finansal varliklar), hukuki tanim g¢ercevesinde ve
genis anlamda kiymetli evrak, dar kapsamda ise menkul kiymet seklinde
nitelendirilebilir. Kiymetli evrak, bir hakki temsil eden ve bu hakkin ileri stirtilmesi ve

devrinin senedin ibrazina baglandigi senetlerdir. Menkul kiymetler, ortaklik veya

¢ TMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
7 TFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar ve TFRS 9 Finansal Aragclar
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alacak hakki saglayan, belli bir degeri temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan,
diizenli gelir saglayan, ayni Ozelliklere sahip ve seri halinde ¢ikarilan kiymetli
evraklardir. Finansal yatirim araglari (finansal varliklar), fon fazlasi olanlarin fon agig1
bulunanlara devrettikleri fonlarin karsiliginda, bu aligveris sonucu dogan alacak veya

ortaklik haklarin1 gdsteren belgelerdir.

Belli miktardaki satin alma giiciinii temsil eden ve fon talebinde bulunanlar
tarafindan, fon sahiplerine fonlarinin karsiliginda verilen finansal yatirim araglar
(finansal varliklar); fon aligverisi esnasinda yapilmis sozlesme Ozellikleri, fon
saglayici ve kullanicilarin nitelikleri, sagladiklar giivence ve haklar, gelir seviyeleri,
vade stireleri ve likiditelerine gore bir¢ok farkli sekilde diizenlenebilirler (Canbas,

Dogukanli 1995: 130).

Finansal yatirim araglar1 (finansal varliklar), belirli alim kapasitesini yansitir
ve fon talebinde bulunanlar tarafindan olusturulup, fon sahiplerine fonlarini
aktarmalarinin karsiliginda verilirler. Yani, finansal yatirim araci (finansal varlik),
satin alan kisi acisindan bir varlik niteliginde, ihra¢ eden gsirket veya satan kisi

acgisindan ise yiikiimliiliik (borg) niteligindedir.

Finansal yatirim araglari (finansal varliklar) en yaygin sekliyle islem gordiikleri
piyasalara bagli olarak; para piyasasi enstriimanlari ve sermaye piyasasi enstriimanlari
seklinde smiflandirilmaktadir. Para piyasasinda kullanilan baglica finansal yatirim
araclar1 (finansal varliklar); vadeli mevduat, mevduat sertifikasi, kambiyo senetleri,
repo, ters repo, hazine bonosu, finansman bonosu, banka kabulii ve bankalar arasi
borglar olarak belirtilebilir. Sermaye piyasasinda kullanilan finansal yatirim araglari
(finansal varliklar) ise; hisse senedi ve tiirevleri gibi ortaklik hakk: saglayan yatirim

araclar1 ile bor¢clanma ve tiirevleri gibi alacaklilik hakki saglayan yatirim araclar

olarak ifade edilebilir.

Asagida para ve sermaye piyasasinda kullanilan finansal yatirim araglarina

(finansal varliklara) iliskin agiklamalara yer verilmektedir.

2.5.1. Para Piyasasinda Kullanilan Bashca Yatirim Araclan

Asagida para piyasasinda kullanilan baglica finansal yatirim araglarina

(finansal varliklara) iligkin agiklamalarina yer verilmektedir.
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2.5.1.1. Mevduat Hesaplari ve Mevduat Sertifikalar

Arapga bir kelime olan, "fevdi” kelimesinden tiiretilen "mevduat” kelimesi,
belli bir siire sonunda veya istendiginde ¢ekilmek {izere bankalara yatirilan para igin

kullanilir ve bu islem "tevdiat" olarak tanimlanir (Gtincel Tiirkge Sozliik 2023).

Tasarruf sahibi yatirimcilarin (mudilerin) tasarruflarini degerlendirmek igin
bankalara yatirdiklar1 para yani bankalarda actirdiklar1 hesaplar mevduat hesaplari
olarak ifade edilmektedir. Mevduat hesaplar1 vadeleri bakimindan; vadesiz mevduat,

vadeli mevduat, ihbarli mevduat ve birikimli mevduat olarak siniflandirilabilir.

Vadesiz mevduat hesabi, tasarruf sahibi (mudi) tarafindan belirli bir zaman
kisittt olmaksizin bir miktar paranin bankaya yatirilmasidir. Bankaya yatirilan para
vadesiz mevduat hesabinda oldugunda, hesap sahibi (mudi) bankanin izni
aranmaksizin istedigi zaman kismen veya tamamen c¢ekebilir. Vadesiz mevduat
hesaplar1 herhangi bir ihbar veya vade kosulu tasimaz ve faiz kazanglar1 genellikle
yilsonunda veya hesabin kapatilmasinda hesaplanir. Vadesiz mevduat hesabinda hesap
sahibi (mudi), parasim giinliik ihtiyaclar i¢in kullanmak iizere, daha giivenli bir yer
olan bankada tutmaktadir. Hesap sahibinin (mudinin) kazang saglama, gelir elde etme

gibi bir amaci bulunmamaktadir.

Vadeli mevduat hesabi ise tasarrufun belirli bir faiz elde etmek amaciyla
degerlendirilmek istenmesi nedeniyle tasarruf sahibi (mudi) tarafindan bankaya
yatirilmasidir. Vadeli mevduat hesabinda vadeler bir giinden bir yila kadar olabilir.
Vadeli mevduat hesabinda anapara ile birlikte faiz tutar1 belli bir siire gectikten sonra
vade sonunda hesap sahibine (mudiye) geri 6denmektedir. Vadeli mevduat hesabinda
hesap sahibinin (mudinin) parasini daha giivenli bir yer olan bankada tutmasinin yani
sira kazang saglama, gelir elde etme gibi bir amaci bulunmaktadir. Vadeli mevduat
hesabinda, hesap sahibi (mudi) bankaya yatirdig1 para karsiliginda, vadesiz mevduat
hesabiyla karsilagtirildiginda oldukga yiiksek bir faiz geliri elde etmeyi
amaclamaktadir (Uluyol 2021: 113).

Ihbarli mevduat hesabi, yalniz 6zel kisiler ve kar amac1 giitmeyen kuruluslarca
acilabilir. Banka miisterisinin hesap tizerinde yaptig1 islemleri bankaya bildirme
zorunlulugu bulunan hesap tiiriidiir. ihbarli mevduat hesaplarinin énceden belirlenmis

bir vadesi yoktur. Banka miisterisi, hesabindan para ¢ekecegini bankaya bildirir.
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Banka, s6z konusu bildiri lizerine istenilen miktar1 hazir hale getirir ve 6deme, 7 giin

igerisinde gergeklestirilir.

Birikimli mevduat, en az 3 yil vade ile agilan ve sozlesme ile belirlenen aylik
veya Ui¢ aylik donemlerde hesaba para yatirma imkani saglayan bir mevduattir.
Birikimli mevduat sozlesmesi, klasik vadeli mevduat sozlesmesinden farkli olarak,
vade sona ermeden Once mevduatin c¢ekilmesine olanak tanir. Mevduat hesaplari
vadeleri disinda, asagida Orneklendirildigi gibi, farkli kriterlere gore de

siniflandirilabilir (Er 2022: 507-512).

> Mevduat Sahibi Bakimindan

Tasarruf Mevduat Hesabi

Resmi Kuruluslar Mevduat Hesabi

Ticari Kuruluslar Mevduat Hesabi

Bankalar Mevduat Hesabi

Diger Kuruluglar Mevduat Hesabi1
» Tasarruf Yetkisi Bakimindan

e Bireysel Mevduat Hesab1

o Birlikte Mevduat Hesabi
» Para Cinsine Gore

e Tiirk Liras1 Mevduat Hesabi

e Yabanci Para Mevduat Hesab1 (D6viz Tevdiat Hesab1)

Mevduat sertifikalari, bankalara yapilan vadeli mevduatlar i¢in, mevduat
sahibine yatirdigi paranin miktarint ve vadesini belirten belgelerdir. Mevduat
sertifikas1 islemlerinde, banka belirli bir vade (genellikle bir yildan az) ve faiz
karsiliginda aldigi mevduati, yani tasarruf sahibine olan borcunu, hamiline yazili bir
sertifika ile belgeler. Bu nedenle mevduat sertifikasi, banka tarafindan mevduat

sahibine satilan bir bor¢ senedidir (Afsar vd. 2018: 30).

Mevduat sertifikalar1 alinip satilabilmekte, bir baskasina devredilebilmekte
veya ciro edilebilmektedir. Bu bakimdan, mevduat sertifikalari ciro edilebilir ve ciro
edilemez olarak iki gruba ayrilir. Mevduat sertifikalarinin ciro edilebilir olmasi,
sahibinin vadesinden 6nce nakde ihtiya¢ duymasi durumunda, senedi ikincil piyasada

1skonto ettirebilme imkani saglar. Bu durumda hesap sahibi, vadesini beklemeksizin

64



mevduat sertifikasint devredip parasini geri alabilir. Ciro edilebilen mevduat
sertifikalar ile kiyaslandiginda daha uzun bir ge¢mise sahip olan ciro edilemeyen
mevduat sertifikalar1, tiiketici mevduat sertifikalar1 olarak da bilinmektedir. Ciro
edilemeyen mevduat sertifikalar (tiiketici mevduat sertifikalari), sabit vadeli mevduat
sertifikalart ve geligme sertifika hesab1 olarak ikiye ayrilmaktadir. Sabit vadeli
mevduat sertifikalarinda, dnceden belirlenen vade sonunda, mevduatin ¢ekilmemis
olmasi durumunda bile faiz kazanma islemi sona erer. Gelisme sertifikas1 hesabinda
ise vade sonundaki deger belirtilmelidir. Yatirim tutar1 veya sertifikanin satin alma
fiyatina, mevduata 6denen giinliik bilesik faiz eklenerek sertifikanin vade sonu degeri

hesaplanabilir (Korkmaz, 2018: 71; Afsar vd. 2018: 30).

2.5.1.2. Kambiyo Senetleri

Kambiyo, farkli iilkelerde tedaviil eden iki paranin birbiriyle takas edilmesini
ifade eden bir terimdir. Kambiyo senetleri ise tarih boyunca bir lilkenin parasinin diger
bir iilkenin parasiyla degistirilmesi islemini gerceklestiren senetler olarak

kullanilmistir (Y1lmaz, 2023: 632; Kendigelen, Kirca 2019: 123).

Kambiyo senetleri (ticari senetler), bor¢lu olan tarafin borcunu resmi olarak
gosteren kiymetli evraktir. Alacaklilar agisindan borglu tarafin yiikiimliiliigli glivence
altima alinmis olur. Bu senetlerin el degistirmesi ve devredilmesi miimkiindiir.

Kambiyo senetleri ile ticari senetler es anlamli kavramlardir (Bozer, Gole, 2021: 602).

Kambiyo senetleri olarak da adlandirilan ve para piyasasi enstriimanlarinin bir
parcasi olan ticari senetlerin; police, bono ve ¢ek seklinde {i¢ ¢esit tiirli vardir. Polige,
belirli bir kisi emrine, diger bir kisiye 6deme yapma yetkisini igeren bir senettir.
Poligede; kesideci, muhatap ve lehtar olmak iizere {i¢ tarafli bir iliski mevcuttur.
Kesideci (esas borglu) poligeyi derleme gorevini listlenen bireye denir. Police bedelini
O0deyecek kisi muhatap, tahsil edecek kisi ise lehtar (alacakli) olarak ifade
edilmektedir. Bono, kesidecinin bir alacagi belirli bir vadede, kayitsiz sartsiz 6demeyi
taahhiit ettigi ve genellikle lehtara diizenledigi bir senettir. Bononun poligeden farki,
O6deme taahhiidiinde bulunan kesideci (esas bor¢lu) ve 6demeyi alacak olan kisi yani
lehtar (alacakli) olmak iizere iki taraf bulunmaktadir. Cek, bir bankaya yonelik olarak
yazilmig ve Tirk Ticaret Kanunu'nda belirtilen hiikiimlere uygun olarak diizenlenmis

O0deme emri niteliginde olan kiymetli evraktir. Vadesiz bir 6deme araci olan ve
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goriildiigiinde 6denen c¢ek, policede oldugu gibi {igli bir iletisimi saglamaktadir.
Poligeden farki, ¢ekin muhatabinin (¢ek bedelini 6deyecek tarafin) banka olmasi ve
provizyon aranmasidir. Provizyon, ¢ekin karsilig1 tutarin, ¢ekin kesideci tarafindan
tutulan hesabinin bulundugu banka subesinden sorgulanmasi islemidir (Giingor, 2023:

4; Uluyol, 2021: 109; Afsar vd. 2018: 35-37).

2.5.1.3. Repo Ters Repo

Repo, belirli bir vade sonunda geri alinmak kaydiyla bir menkul kiymetin
satilmast islemidir. Ters repo (geri alim vaadiyle satim) ise, finansal kurumun
(genellikle banka) belirli bir menkul kiymeti satin almasi ve bu menkul kiymeti
onceden belirlenen bir fiyattan ileri bir tarihte geri satmak iizere anlagsma yapmasidir

(Afsar vd. 2018: 34).

Repo islemlerinde vade, menkul kiymetin itfa tarihini asmamak kosuluyla
esnek olarak belirlenir. Giiniimiizde giinlik ya da gecelik (overnight’ON) dahi
olabilmektedir. Kisa donemde nakit ihtiyaci olan ve ellerinde yatirim araci bulunan
birey veya kuruluslarin, ellerindeki yatirnm araglarini belirledikleri bir fiyatla ve
belirledikleri bir siirede geri almayi taahhiit ederek satmalari islemi olarak da

tanimlanabilir (Uluyol 2021: 115).

Bir menkul degeri elinde bulunduran ve fon gereksinimi olan taraf ile fon
fazlas1 olan ve menkul degerleri 6diing karsiliginda alan taraf arasinda gerceklesen
repo islemlerinde, uzun vadeli menkul degerlerin kullanilmasi, piyasada likiditesi
diistik menkul degerlerin kolayca el degistirmesini saglayarak menkul degerlerin

ikincil piyasasinin gelismesine katki saglamaktadir (Yetim 1997: 76).

2.5.1.4. Bonolar

Bono (emre muharrer senet), belirli bigim kosullarina tabi ve belirli bir
miktarda para 6deme taahhiidiinii iceren, kiymetli evrak niteliginde bir borg senedidir.
Ozel veya kamu tarafindan ihrag edilebilen bono, yatirimcilar tarafindan portfdylerini
cesitlendirmek amaciyla siklikla tercih edilen ve popiiler yatirim araglari arasinda

bulunan bir kiymetli evraktir (Uyar, 2008: 290; Ozen 2017: 56).

Bono tiirleri olarak ifade edilen (Sayilir, Ertugrul ve Ulutekin 2013: 53) Hazine

(Devlet) Bonolar1 (Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri DiBS), Finansman Bonolar1, Banka
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Bonolar1 ve Kiymetli Maden Bonolart (Altin, Giimiis ve Platin Bonolari) hakkinda

asagida bilgi verilmektedir.

2.5.1.4.1. Hazine (Devlet) Bonolar1 (Devlet i¢c Bor¢lanma Senetleri DiBS)

Hazine (Devlet) bonolari, devlet giivencesinde ¢ikarilan, likit ve sabit getirili
i¢ bor¢lanma senetleri olarak bilinen tahvillerdir. Bir bagka tanimlama ile hiikiimetler
tarafindan kisa vadeli (3, 6, 9 ay gibi bir yildan kisa) finansal gereksinimleri gidermek
sebebiyle cikarilan bir menkul kiymettir. Piyasada Devlet i¢ Borglanma Senetleri
(DIBS) olarak da bilinir. Hazine (Devlet) bonolar1 para piyasas araglari arasinda yer
alir. Bir iilkenin hazinesi tarafindan ihra¢ edildigi i¢in teorik olarak geri 6denmeme
riski sifir kabul edilen ve dolayisiyla en giivenli bono tiirii olan hazine bonolart, risksiz
faiz getirisi saglayan finansal araglar olarak bilinir. Bu 6zellikleri nedeniyle, hazine

bonosu faiz oranlari, risksiz faiz orani olarak kabul edilir (Korkmaz, Ceylan 2017: 32).

Hazine (Devlet) bonolar1 agik artirma yontemiyle ihrag edilir. Faiz oranlar1 ve
miktar, piyasadaki arz ve talebe gore belirlenir. Hazine (Devlet) bonolarmin ihale
vadesi en fazla 364 giin olup, ikincil piyasada ise 365 giin iizerinden islem goriirler.

Tiirkiye'de, bankalar Hazine Bonolariin en 6énemli alicilar1 arasinda yer almaktadir

(Turgut 2007:5).

2.5.1.4.2. Finansman Bonolari

Finansman bonolari, giiclii ve piyasada yiiksek kredibiliteye sahip sirketlerin
teminatsiz olarak cikardiklar1 kisa vadeli bor¢lanma senetleridir. Genellikle biiyiik
sirketler tarafindan ihra¢ edilir ve kurumsal yatirimeilara, sirketlere belli bir iskonto
karsiliginda satilir (Civan 2007: 10; Afsar vd. 2018: 31). Kisa vadeli olmalar
nedeniyle para piyasasi aract olarak kabul edilen finansman bonolarinin ihrag

kosullari, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 31.7.1992 tarihli Tebligi ile belirlenmistir.

Finansman bonolarinin vadesi 60 giin ile 720 giin arasinda, ihrag¢¢1 tarafindan
belirlenir. iskontolu olarak ihrag edilirler ve nominal degerleri anapara ile faiz igerir.
Halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satilabilirler. Cikarilan finansman

bonolari, satilmadik¢a veya iptal edilmedik¢e yeni finansman bonosu ihrag¢ edilemez.

(Tunal1 2009: 143).

Finansman bonolarinin farkli tirleri mevcuttur.
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» QGaranti kaydi olmayan finansman bonolar1 A Tipi,

> Ihracgiya taahhiit edilmis banka kredisi ile desteklenmis finansman
bonolar1 B Tipi,

» Banka garantisine sahip finansman bonolar1 C Tipi,

» Hazine garantisine sahip finansman bonolar1 E Tipi ve

» Bir anonim ortakligin miisterek ve miiteselsil kefil sifatiyla 6denme

vaadine sahip olan finansman bonolar1 ise F Tipi olarak

ifade edilmektedir (Uluyol 2021: 112).

2.5.1.4.3. Banka Bonolari ve Banka Garantili Bonolar

Banka Bonolari, Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 tarafindan borglu sifatiyla
diizenlenen ve ihrag edilen emre veya hamiline yazili sermaye piyasasi araglaridir. Bu
bonolarin vadesi, banka tarafindan satildig: tarih itibariyle en az 90 giin en fazla 360
giin olmalidir. Banka bonolari ve banka garantili bonolar yalnizca Kalkinma ve

Yatirim Bankalari tarafindan ihrag¢ edilebilir (Afsar vd. 2018: 50).

Banka bonolari, ihra¢ edilerek toplanan fonlar mevduat olarak kabul
edilmediginden dolay1 devletin mevduat sigorta kapsamina girmemektedir. Bununla
birlikte, banka bonolari ikincil piyasalarda (ilk ihractan sonra islem goren piyasa tiirii)
islem gorebilirler ve bu nedenle oldukea likit varliklar olarak kabul edilirler (Korkmaz,

Ceylan 2017: 300).

Banka Garantili Bonolar, Kalkinma ve Yatirim Bankalarindan kredi kullanan
ortakliklarin, bu kredilerin teminati olarak borglu sifatiyla diizenleyip alacakli bankaya
verdikleri emre muharrer senetlerden, bu krediyi kullandirmig olan banka tarafindan
kendi garantisi altinda ihra¢ edilen bir sermaye piyasasi aracidir. Satig tarihinde

vadelerine en az 60 en ¢ok 720 giin kalmis olmalar1 gerekir (Afsar vd. 2018: 51).

2.5.1.4.4. Kiymetli Maden (Altin, Giimiis, Platin) Bonolar

Altin, giimiis, platin ve paladyum gibi degerli sayilan madenler kiymetli
madenler olarak isimlendirilmektedir. Tarihteki en eski yatirim araci olan altin, hava
ve su temasindan etkilenmedigi i¢in oldukca dayanikli bir maddedir ve ticarette ilk
olarak kullanilan kiymetli madendir. Ikinci Diinya Savasindan sonra Bretten Woods

Anlagmast ile Amerikan dolarina endekslenerek diinyada ekonomik istikrar
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saglanmaya calisilmistir. Tirkiye’de 31 Ocak 2002 tarihinde Kiymetli Madenler
Yatirim Fonu i¢in hazirlanan teblig ile birlikte bankalara tagmarak altin yatiriminin

hacmi genisletilmistir (Ozgelik 2018: 84).

Belirsizliklerin arttigi kriz donemlerinde altinin degerinin yiikselmesi,
yatirimcilarin bir sigorta veya korunma araci olarak altina yonelmelerine yol agmustir.
Ozellikle uluslararasi finansal kurumlar, riskten korunma amaciyla altin yatirimlarim
tercih etmektedir. Altin borsalari, altin ticaretini ve yatirimini organize etmek, seffaf,
likiditesi yliksek ve giivenli bir ortamda gerceklestirmek amaciyla kurulmustur. Diger
borsalar gibi, altin borsalarinda da islemler aract kurumlar araciliiyla gergeklestirilir
ve yatirimcilar alim-satim islemleri i¢in komisyon dderler (Korkmaz, Ceylan 2017:

213).

2.5.2. Sermaye Piyasasinda Kullanilan Bashca Yatirnm Araclar

Asagida sermaye piyasasinda kullanilan baslica finansal yatirim araglarma

(finansal varliklara) iligskin agiklamalarina yer verilmektedir.

2.5.2.1. Hisse (Pay) Senetleri

Ortaklig1 temsil eden menkul kiymet olan hisse (pay) senetleri, sahibine belirli
haklar tanir. Bu haklar, kardan pay alma, oy ve inceleme, bedelsiz pay edinme, kurula
katilma, yeni pay alma (riichan hakki), genel tasfiyeden pay alma ve denetleme

hakkidir.

Hisse (pay) senetleri; ortaklik hakki saglayan, belirli bir tutar yerine gecen,
yatirim araci olarak kullanilan, periyodik gelir getiren, standart nitelikte olan, seri

halinde ihrag edilen ve itibari degerleri ayni olan bir kiymetli evraktir.

Hisse senetlerinde esasen bes deger vardir. Nominal (itibari) Deger: Hisse
senetlerinin iizerinde bulunan ve muhasebe kayitlarinda sik¢a kullanilan degerdir.
Thrag Degeri: Hisse senetlerinin halka arzinda kullanilan degerdir. Nominal degerden
diisiik olamaz. Tasfiye Degeri: Firmanin bilangosundaki tiim varliklarin satilip tiim
bor¢larin 6dendigi durumda kalan tutarin hisse adedine boliinmesiyle bulunan
degerdir. Teorik (I¢sel) Degeri: Hisse degerlerinin hesaplandigi, degerleme modelleri

(bu modeller ileriki boliimlerde agiklanacaktir) veya Sermaye Varliklar1 Fiyatlama
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Modeli gibi belirli modelleme teknikleri kullanilmaktadir. Piyasa Degeri: Hisse
senetlerinin borsadaki alig satis fiyatlaridir (Doganay, Aktas 2017: 115).

2.5.2.2. Tahviller

Tahviller, isletmelerin uzun vadeli dis kaynak temin etmek amaciyla 6zel
olarak hazirladiklari, her belirli periyotta belirli bir faiz 6demesiyle birlikte belirli bir
vade sonunda veya araliklarla anapara geri 6demesi taahhiidiinde bulunan ve finansal

piyasalarda aliip satilan borg senetleridir (Okka 2009: 270).

Tahviller, Tirk Ticaret Kanunu'na gore anonim sirketler veya Devlet
tarafindan ihrag edilebilirler. Tahviller, yatirnmcilara ortaklik haklar1 saglamaz, sadece
vade siiresince veya sonunda faiz geliri elde etme hakk:i verirler. Yatirimcilar
genellikle faizlerini ii¢ aylik, alt1 aylik veya bir yillik periyotlarda alirlar. Tahvil tiirleri
olarak ifade edilen; Kamu Sektorii Tahvilleri, Ozel Sektor Tahvilleri ve Euro Tahviller

hakkinda asagida bilgi verilmektedir.

2.5.2.2.1. Kamu Sektorii (Devlet) Tahvilleri

Kamu Sektorii (Devlet) Tahvilleri, i¢ bor¢lanmanin temel kaynaklarindan birisi
ve en Onemlisidir. Kamu sektorii (Devlet) yani hazine tarafindan ihra¢ edilen
tahvillerdir bu nedenle hazine tahvilleri olarak da bilinirler. Biitiin tahvil tiirleri
arasinda en az riske sahip tahvil ¢esididir. Devlet tarafindan ihrag¢ edilen bor¢lanma
senetlerinin uzun doénem borglanma senetlerine tahvil (kamu sektorii tahvili, devlet
tahvili, hazine tahvili), kisa donem borglanma senetlerine ise bono (hazine bonosu)

denilmektedir.

2.5.2.2.2. Ozel Sektor Tahvilleri

Ozel sektorde faaliyet gosteren anonim sirketler tarafindan ihrag¢ edilen
tahvillerdir. Bu tahviller, en yiiksek risk grubunda yer alir ¢iinkii sirketlerin finansman
ihtiyaglarini karsilamak i¢in borg¢lanmalarini ifade ederler. Baz1 6zel sektor tahvil

tiirleri asagida ele alinmustir:

» Primli ve Basa Bas Tahviller: Tahvilin nominal degeri ile ihrag fiyati
arasindaki farka gore smiflandirilir. Eger ihra¢ fiyati, nominal degerin

izerindeyse, bu duruma primli tahvil denir. Nominal deger ile ihrag fiyati
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arasinda bir fark olmadigi durumda ise tahvil basa bas olarak adlandirilir.
Hamiline ve Nama Yazili1 Tahviller: Tahvillerde, ad1 belirtilmisse "nama
yazili", belirtilmemisse "hamiline yazili" tahvil denir. Nama yazili
tahviller, sadece adi gegen kisi tarafindan devredilebilirken, hamiline
yazili tahviller, elinde bulunduran herhangi bir kisi tarafindan tahvilin
bozdurulmasini talep edebilir.

Paraya Cevrilme Kolaylig1 Olan Tahviller: Vadenin beklenmeden 6nce
nakde doniistiiriilebilen ve bu tarihe kadar olan faiz hakkin1 kullanmay1
saglayan tahvillere likidite saglayan tahviller de denir.

Ikramiyeli Tahviller: Bu tiir tahviller finansman gelirine siireklilik
saglamak veya daha fazla satis yapmak hedefiyle kullanilir. Ulkemizde
uygulanmayan bir tahvil ¢esididir.

Sabit ve Degisken Faizli Tahviller: Tahviller, arz ve talebe gore belirlenen
faiz oranina sahip olup, bu durumda "degisken faizli tahviller" olarak
adlandirilir. Bununla birlikte, 3, 6 aylik ve 1 yillik periyotlar icin sabit faiz
uygulanir.

Garantili ve Garantisiz Tahviller: Bir banka veya baska bir 6zel kurum
tarafindan ¢ikarilan ve belirli giivencelerle desteklenen tahviller "garantili
tahviller" olarak adlandirilir. Diger taraftan, giivence saglamayan ve tipik
isleyis kosullarina sahip olan bor¢ senetlerine ise "garantisiz tahvil" denir.
Endeksli Tahviller: Endeksli tahvillerde, tahvilin anaparasi, altin, doviz
gibi belirli yatirim araglarina endekslenerek artirilir ve bu duruma bagl
olarak 6demeler yapilir. Tahvilin vadesi boyunca, endekslenen yatirim
aracinin performansina gore degisen faiz oranlar1 hesaplanir. Bu sayede

yatirimcilar faiz riskine karsi korunmus olur.

2.5.2.2.3. Euro Tahviller (Eurobond)

Euro tahvilleri (eurobondlar), belirli bir {ilkenin para biriminden ihrag

edilmeyip genellikle dolar cinsinden ihrag¢ edilen, uluslararasi piyasalarda islem goren

uzun vadeli bor¢lanma araglaridir. Euro-dolar piyasalari, eurobondlar ve

ulusal/yabanci tahviller arasinda farklilik gosterir. Euro tahvilleri, ihra¢ edildikleri

iilkelerin yasal diizenlemelerinden bagimsiz olarak diizenlenir ve genellikle
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uluslararas1 yatirnmcilara hitap eder. Kredi sendikasyonu veya yiiklenici grup
araciligiyla euro tahvilleri ihrag edilebilir. Euro tahvillerinin yurti¢i pazarlarda da satisi
miimkiindiir. Genellikle Amerikan Dolar1 (USD) ve Avrupa Para Birimi (EUR)
cinsinden ihra¢ edilirler, ancak diger doviz cinslerinden de euro tahvilleri ihrag
edilebilir. Bu, ihra¢ eden kuruluslar i¢in farkli para birimlerinde finansman saglama

ve risk ¢esitlendirmesi yapma imkani saglar (Akkaya 2018: 232; Aykut 2018: 11).

Euro tahvil (eurobund) ihraci ilk olarak 1963 yilinda Amerika Birlesik
Devletleri yatirnm bankas1 olan S.G. Warburg konsorsiyum liderliginde ihrag

edilmistir.

Euro tahvil piyasasi, 6zellikle uluslararasi kredi piyasalarinin 1982'den sonra
dolar cinsi faizlerin artmasiyla tikanmasi sonucunda, ihrag¢1 kuruluslara ve
yatirimcilara sundugu cesitli firsatlar ve kolayliklar ¢ercevesinde 6nemli bir gelisme
gosterdi. 1990'lardan itibaren, iilke tahvillerine alternatif olarak Euro tahvilleri ve
piyasasi, yurti¢i tahviller ve yabanci tahviller gibi diger dis bor¢lanma araglarinin

rakibi olmustur (Buket 2009: 10-12).

2.5.2.3. Hisse (Pay) Senedi ve Tahvil Tiirevleri

Bilindigi gibi hisse (pay) senedi ve tahvil temel sermaye piyasasinda alim
sattma konu olan finansal araclardir. Sermaye piyasasinda bu iki temel sermaye
piyasasi finansal araci disinda, kismen hisse (pay) senedinin kismen de tahvilin
Ozelliklerini tasiyan bazi finansal araglar da alim satima konu olmaktadir. Bu tiir
finansal aracglar, kimi zaman melez finansal araglar kimi zaman hisse (pay) senedi ve

tahvil tirevleri olarak da ifade edilmektedir.

Hisse (pay) senedi ve tahvil tlirevleri asagida ele alinmaktadir.

2.5.2.3.1. Kar Zarar Ortakhg: Belgesi

Kar Zarar Ortaklig1 Belgesi (KZOB) esas itibariyle elinde bulundurana kar ve
zarara katilma hakki saglayan, anonim sirketler tarafindan ihra¢ edilebilen ve
finansman saglamak amaciyla ihra¢ edilen bir finansal aractir. Anonim sirketler her
tiirlii finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla Tiirk Lirasi cinsinden ya da yabanci

para bazli kar zarar ortaklig1 belgeleri ihrag edilebilir (Uluyol 2021: 125).
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1983 yilinda Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 30 Sayili Kanun ile
Tiirk hukukuna giren Kar Zarar Ortakligi1 Belgesi (KZOB), sahibine ihra¢ eden anonim
sirketin hisse senedi sahipligi hakkini vermemekte olup, sadece kar ortakligini igeren
bir finansal aractir. Bu finansal arag, 6zellikle faize karsi hassasiyet gibi nedenlerle
finansal piyasalardan uzak kalan yatirimcilar1 gekmek amaciyla tasarlanmistir (Afsar

vd. 2018: 47).

2.5.2.3.2. Katilma intifa Senedi

Katilma Intifa Senedi (KIS), nakit karsiliginda satilmak iizere ihrac edilen ve
ortaklik haklarma sahip olmayan, ancak kardan pay alma, tasfiye bakiyesinden
yararlanma ve yeni pay alma gibi haklar saglayan bir finansal aractir (Tiirkiye Sermaye

Piyasalar1 Birligi 2023 https://tspb.org.tr).

Katilma Intifa Senedi (KIS), piyasada itibarl1 ve karl1 bir sirketin karindan pay
almak isteyen, ancak uzun vadede sirketin ortakligina sahip olmak istemeyen
yatirimeilar i¢in uygun bir yatinm aracidir. Katilma Intifa Senetleri (KIS) esas
sozlesmede hiikiim bulunmasi halinde nama ve hamiline olarak ¢ikartilabilir. Anonim
sirketler, para karsiliginda satilabilir ve ortaklik haklarina sahip olmadan kardan pay
alma, tasfiye bakiyesinden yararlanma, yeni pay alma gibi olanaklarin bir kismindan
veya tamamindan yararlanma haklarini saglayan Katilma Intifa Senedi (KIS)

cikarabilirler (Afsar vd., 2018: 49; Uluyol 2021: 125).

2.5.2.3.3. Oydan Yoksun (Pay) Hisse Senedi

Oydan Mahrum Hisse Senedi (OMHS), anonim sirketlerin sermaye artirimi
sirasinda ihrag edebilecegi, oy hakki hari¢ tutulmus, sahibine kar pay1 ve istenildiginde
tasfiye bakiyesinden imtiyazli olarak yararlanma hakki ve diger ortaklik haklarimi
saglayan hisse (pay) senetleridir. Oydan Yoksun Hisse (Pay) Senedi (OYHS), sirket

yonetimini paylasmaksizin sermaye saglama imkani vermektedir (Uluyol 2021:126).

Hamiline veya nama yazili ihra¢ edilebilen Oydan Yoksun Hisse (Pay)
Senetlerinin (OYHS) ihrag edilebilmesi i¢in ana sézlesmelerinde Oydan Y oksun Hisse
(Pay) Senedi (OYHS) ihracina yonelik hiikmiin varligi, ortaklik yonetim orgam

tarafinca karar alinmasi, esas sozlesmede Oydan Yoksun Hisse (Pay) Senedine
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(OYHS) kar paymna ve istenildiginde tasfiye bakiyesine oncelik taninmasi ve kar

payinda imtiyaz oraninin belirtilmesi gereklidir (Afsar vd. 2018:43).

Anonim sirket herhangi bir sebepten dolay1r {i¢ yil boyunca kar payi
dagitmazsa, Oydan Yoksun Hisse Senedi (OYHS) sahipleri, bu durumun kesinlestigi
genel kurul toplantisini takip eden yil, esas sermayeye katilimlariyla orantili olarak oy
hakk: kazanirlar. Bu sekilde, ellerinde bulunan Oydan Yoksun Hisse (Pay) Senedi
(OYHS) adi paya doniisiir.

Oydan Yoksun Hisse (Pay) Senedi (OYHS) ihra¢ eden kurulus i¢in, en mithim
sakincas1 maliyet agisindan olabilir. Kar payr O6demeleri, vergi matrahindan
diistilemezken, faiz 6demeleri vergi matrahindan indirilebilir oldugundan, Oydan
Yoksun Hisse (Pay) Senedinin (OYHS) maliyeti bor¢ maliyetinden yliksek olmaktadir
(Korkmaz, Ceylan 2018: 201).

2.5.2.3.4. Kéra Istirakli Tahviller

Kara Istirakli Tahviller, sahiplerine hem tahvil getirisi olan faiz hem de
isletmenin karindan pay alma hakki saglayan tahvillerdir. Kara istirakli tahvil
sahipleri, tahvilin faiz orani iizerinden yazili deger iizerinden kar elde ettikten sonra,
artan karin bir kisminin da kendilerine pay edilmesini bekleyebilirler. Kara istirakli

tahvil yatirimeisina,

» Belli bir oranla belirlenecek kar pay1 6demesi ve sabit bir faiz,
»  Sabit bir faiz belirlemeksizin kar pay1 6denmesi ve
» Sabit faiz miktar1 ve hesaplanan kar payr kiyaslanarak yiiksek olanin

6denmesi

olmak {izere ii¢ farkli sekilde O6deme yapilabilir. Kara Istirakli Tahvillerin
digerlerinden farklilastig1 nokta, anaparanin vade sonunda tek seferde 6denmesi, bu
tahvillerin 6n yliziinde kara istirak ettiginin belirtilmesidir. Bu tiir tahviller i¢cin 6denen

kar paylar, faiz giderleri gibi vergi matrahindan indirilebilir (Afsar vd. 2018: 43).

Kar payina katilim saglayan tahviller sadece vade sonunda anapara 6demeli
olarak ihrag edilebilirler ve bu tahvillerin anapara 6demeleri yillara yayilamaz. Bu tiir

tahviller, sahiplige veya hamiline ¢ikarilabilir (Ertay M. 1975: 109).
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2.5.2.4. Yatirim Fonlarn

Yatinm yaparken sermaye piyasasi araglarini degerlendirmek, bilgi ve
uzmanlik gerektirir. Ayrica, bireysel birikimler genellikle yeterli biyiikliige
ulasamadigindan bu tiir yatirnmlar risklidir. Bu risk hem ana paranin korunmasi hem
de portfoy getirisi agisindan s6z konusu olabilir. Bu ylizden sermaye piyasasinda toplu
yatim kuruluglart olarak adlandirilan yatirim fonlar1 ve yatinm ortakliklar
olusturulmustur. Toplu yatirnm kuruluslari, hukuki yapilarina bagl olarak ayr1 ve
bagimsiz bir tiizel kisilik olarak kurulduklarinda yatirim ortakligi, bagka bir tiizel
kisilik tarafindan bir anlasma cergevesinde kuruldugunda ise yatirim fonu olarak
isimlendirilir.

Yatinm fonlari, yatirimcilardan topladiklar1 paralarla sermaye piyasasi
araclari, altin ve diger degerli madenler gibi varliklardan olusan portfoyleri yonetmek
amaciyla kurulan mal varliklaridir. Bu portfoyler, riskin dagitilmas: ilkesi ve inanglh
miilkiyet esaslaria gore yonetilir. Her bir yatirimei, fonun sahip oldugu varliklarin bir
kismini temsil eden katilim belgesini alarak fona ortak olur. Yatirimci adina saklanan
fon katilim belgeleri, kiymetli evrak niteliginde bir senet olup, belge sahibinin fona
kag¢ pay ile katildigin1 gdsterir. Fon portfoyleri, piyasay: siirekli izleyen profesyonel
fon yoneticileri tarafindan igtiiziiklerinde belirtilen yatirim stratejilerine uygun sekilde,
riskin dengeli bir sekilde dagitilmasi ve maksimum getiri hedeflenerek yonetilir.
Yatirim fonlari, yatirim stratejileri agisindan dort ana gruba ayrilir. Bunlar; biiylime
odakli fonlar, gelir ve biiyiime amaglh fonlar, tahvil fonlar1 ve sektorel fonlardir.
Yatirim fonlari, igerdikleri menkul kiymetlerin ¢esitliligi ve sermaye piyasasindaki
araclarn tiirii ve miktar1 agisindan gelisimine katki saglarlar (Erdogan ve Ozer 1998:

7-8).

2.5.2.5. Bireysel Emeklilik Yatirim Fonlar

Bireysel emeklilik sistemi, mevcut kamu sosyal gilivenlik sisteminin bir
tamamlayicisi olup, bireylerin gelir elde ederken diizenli olarak tasarruf etmelerini
saglayarak, emeklilikte refah seviyesinin korunmasma ve engellilere istihdami
artirmalart i¢in uzun vadeli kaynaklar yaratilmasina temel teskil etmektedir (Karatas,

Dalkilig 2022: 169).
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Uzun vadeli bir yatirim bakis acisina sahip olan Bireysel Emeklilik Sistemi,
diinya ¢apinda 6nemli bir kurumsal yatirimer olarak kabul edilir. Tiirkiye'de, 07 Nisan
2001 tarihli 24366 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak, 6 ay sonra, 07 Ekim 2001
tarihinde yiiriirliige giren 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu ile hayata gecirilmistir. Son yillarda %25 devlet katkis1 ile devam etmektedir.
Bireysel emeklilik sisteminin hedefi, Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu'nda "kamu sosyal giivenlik sisteminin tamamlayicis1 olarak, bireylerin
emeklilik i¢in tasarruflarini yatirima ydnlendirerek emeklilik déneminde ek gelir
saglamak suretiyle refah diizeylerini yiikseltmek, ekonomiye uzun vadeli kaynak
saglayarak istihdamin artirilmasi ve ekonomik kalkinmaya katkida bulunmak" olarak
belirtilmistir. Bireysel emeklilik sistemine yapilan katkilar, emeklilik yatirim fonlarina
yatirilmaktadir. Emeklilik yatirnm fonlari, amaglarima ve wvarlik tiirlerine gore

siniflandirilmaktadir.

» Amaglarma gore;
e  Gelir Amach Fonlar,
e Biiylime Amagch Fonlar,
e Para Piyasasi Fonlari,
e Kiymetli Madenler Fonlari,
e Ihtisaslasmis Fonlar ve

e Diger Fonlar
seklinde alt1 grubu bulunan emeklilik fonlari,

» Varlik tiirlerine gore
e Esnek Fonlar,
e Dengeli Fonlar,
e Hisse Senedi Fonlari,
e Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonlari,
e  Uluslararast Fonlar ve

e Likit Fonlar

olmak tizere gruplara ayrilmistir (Ege vd., 2011: 80; Karatag, Dalkili¢ 2022: 171).
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2.6. PARANIN ZAMAN DEGERI VE FAIZ KAVRAMI

Paranin zaman degeri, cesitli finansal kararlarin alinmasinda 6nemli bir rol
oynayan temel bir kavramdir. Ornegin, kiralamanin satin almak yerine secilmesi, hisse
senedi ve tahvil degerleme teknikleri, sermaye maliyeti lizerine yapilan analizler ve
proje degerlendirme ¢alismalar1 gibi konular, paranin zaman degerinin de goz 6niinde
bulundurulmasi ile anlamli hale gelir. Paranin zaman degeri, paraya uygulanan faiz
orani goz Oniinde bulundurularak hesaplanir. Paranin zaman degeri, faiz kavrami ve
hesaplama yontemleri ile enflasyonun paranin zaman degeri iizerine etkisi asagida ele

alinmaktadir.

2.6.1. Paramin Zaman Degeri

Paranin zaman degeri, paranin kullanildigi donemde alinan kararlar sebebiyle
sekillenir. Baska bir ifade ile paranin gelecekte elde edilmesi yerine bugiin elde
edilmesi paranin zaman degeri olarak nitelendirilir. Bugiin elde edilecek 1 lira
gelecekte elde edilecek 1 liradan daima daha degerlidir. Bu durumun sebebi, bugiinkii
1 liranin hemen saglayacagi memnuniyet ve bu 1 liranin yeniden yatirima
yonlendirilerek ek gelir elde edilmesinin miimkiin olmasidir. Ote yandan bugiinkii 1
lira ile gelecekte elde edilecek 1 lira arasinda bir fark gozetilmedigi takdirde, 1 liranin

belli bir siire boyunca kullanilmasindan saglanacak gelirden yoksun kalinmaktadir.

Bir yatinmcinin elindeki 1 liray1 tiikketmekten vazgegerek herhangi bir alana
aktarmasi icin gelecekte daha fazla kazanmasi gerekir. Bir baska ifade ile kisileri
buglin yapacagi bir harcamayi erteleyebilmesi adina ileride daha fazlasini harcama
giicline sahip olabilecegi imkaninin sunulmasi gerekir. Kisaca paranin zaman degeri,
yatirimcinin bugiin belirli bir miktar paray1 tiilketmek yerine yatirima yonlendirerek
elde edecegi ek geliri tercih etmesidir. Bir yatirimcinin elindeki 1 lirayr bugiin
tilkketmekten vazgegerek belli bir silire herhangi bir alana aktarmasi durumunda siire
sonunda tliketiminden vazgectigi 1 liradan daha fazlasini tiiketebilmesi igin eline 1
Liradan daha fazla bir tutar gegmesi yani bir ek gelir elde etmesi gerekir. Siire sonunda
yatirimeinin eline gegen ek gelir yatirimer agisindan o giinkii kullanim hakkindan
vazgegmenin getirisidir. Paray1 kullanan acisindan ise, bagkasina ait paray1 kullanma

hakkini elde etmenin bedelidir yani bir maliyet bir giderdir.
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Bilindigi gibi, isletmenin piyasa degerinin maksimize edilebilmesi i¢in finans
yoneticilerinin aldig1 kararlar arasinda 6ne ¢ikan temel kararlar, finansal kararlar ve
yatirim kararlaridir. Gerek finansmanla gerekse yatirimlarla ilgili kararlarda, farkl
zaman noktalarinda degisik miktarlarda para akisi s6z konusu olmaktadir. Paranin
zaman degerinin olmasi nedeniyle, farkli zamanlara ait nakit giris ve ¢ikislarini
karsilastirabilmek igin, bu zaman degerine iliskin diizeltmelerin yapilmas1 bir bagka
ifade ile farkli zaman dilimleri igindeki nakit giris ve c¢ikislarinin ortak bir zaman
dilimine indirgemesi gerekir. Paranin zaman degeriyle ilgili hesaplamalar

yapilmaksizin alinan bu tiir kararlarda rasyonelligi yakalayabilmek miimkiin degildir.

Paranin zaman degeri hesaplamalari, ¢esitli zaman araliklarinda gerceklesen
nakit giriglerini ve yapilan harcamalar1 belirli bir iskonto (faiz) oraniyla ayni zaman
dilimine déniistiirme islemidir (Tiirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii 2001: 11).
Paranin zaman degeri iki yonde ele alinir. Bunlar; paranin gelecekteki degeri ve

paranin bugiinkii degeridir.

Gelecekteki Deger (Future Value FV), bugiin elde edilen paranin ya da yapilan
O0demenin gelecekte sahip olacagi degerinin hesaplanmasi ile ilgilidir (Scott ve Moore,
1984: 1). Gelecekteki deger, baslangigtaki yatirim miktarinin, zamanin degeri ve
taginan riskin seviyesini yansitan uygun bir faiz orani lizerinden belirli bir siire sonra
ulasacagi degerdir. Baska bir deyisle, gelecekteki deger, bugiinkii degerin gelecekteki
hali olarak ifade edilebilir. Gelecekteki deger ifadesi yerine; Vadeli Deger, Nominal
Deger, Saymaca Deger, Itibari Deger, Yazili Deger ifadeleri de kullanlabilmektedir.

Bugiinkii Deger (Present Value PV) ise, belli bir miktardaki paranin
gelecekteki degerinin veya maliyetinin bilindigi durumlarda bugiinkii degerinin veya
maliyetinin hesaplanmasi islemidir (Scott ve Moore, 1984: 61). Bugiinkii deger, farkli
zaman dilimleri i¢inde gergeklesecek nakit giris veya ¢ikiglarinin, uygun bir iskonto
orantyla iskonto edilerek bugiline indirgenmesiyle elde edilen degerdir. Bu islem,
paranin zaman degerini ve katlanilan riskin derecesini yansitan bir iskonto orani
kullanilarak gergeklestirilir. Bugiinkii deger ifadesi yerine; Anapara Tutar1, Simdiki
Deger, Tasarruf Degeri, Pesin Deger, Iskontolu Deger ifadeleri de
kullanilabilmektedir.

Dikkat edilirse gelecekteki deger hesaplamalarinda kullanilan oran, ‘“faiz
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oran1” olarak ifade edilirken bugiinkii deger hesaplamalarinda ayni oran “iskonto

orant” olarak ifade edilmektedir.

Faiz orami ile gelecekteki degerin birbirleri ile dogru orantili oldugu
sOylenilebilir. Bu baglamda, faiz oranindaki artis bugiinkii 1 liranin gelecekteki
degerinin de artmasina sebebiyet verir. Faiz orani azalirsa bugiinkii 1 liranin
gelecekteki degeri de azalir. Iskonto orani ile bugiinkii deger arasindaki iliski ise, ters
orantilidir. Yani iskonto orani artarsa gelecekteki 1 liranin bugiinkii degeri azalir.

Iskonto orani azalirsa gelecekteki 1 liranin bugiinkii degeri artar.

Bugiinkii ve gelecekteki deger hesaplamalarinda kullanilan iskonto veya faiz
orani yalnizca paranin zaman degerini degil, katlanilan riskin derecesini de yansitan

uygun bir oran olmalidir.

Daha once de belirtildigi gibi paranin zaman degeri, faize dayali olarak
hesaplanmaktadir. Bu sebeple faiz kavrami, faiz hesaplama yontemleri ile gelecekteki

deger, bugiinkii deger hesaplamalar1 asagida ele alinmistir.

2.6.2. Faiz Kavrami Tanimi ve Hesaplama Yontemleri

Faiz kavraminin temelinde paranin kullanildigi donemde yapilan seg¢imlere
bagli olarak olusan bir deger olan paranin zaman degeri yatmaktadir. Belli miktardaki
bir paranin bugiin kullanimindan vazgecilerek herhangi bir alana aktarilmasi yani
gelecekte baska bir zamanda kullanilmasi tercih edildiginde, belli bir siire i¢in o
paranin kullanirmindan mahrum kalinacaktir. Paranin sahibi acisindan belli bir
miktardaki paranin belli bir siire kullanimindan mahrum kalinmasinin bir nedeni vardir
ve bu neden ileride elde edilecek ek gelirdir. Bu ek gelir 6ncesinde de deginildigi tizere
faizdir. Ote yandan sahibi olmadig1 halde baskasinin belli bir miktardaki parasini belli
bir siire kullanmanin bir maliyeti vardir ve bu maliyet de faizdir. Faiz daima 6diing

verilen paranin bir ylizdesi seklinde ifade edilmektedir.

Faiz, en genel anlamiyla belli bir miktardaki paranin (sermayenin) belli bir siire
Odiing verilmesi karsiliginda elde edilen getiridir. Bu anlamda faiz, 6diing alanlar i¢in
baskasinin parasini kullanmalar1 karsiliginda katlandiklar1 maliyettir. Tiirk Dil
Kurumu SoézIigi ‘ne gore faiz, bir meblagin 6diing verilmesi karsiliginda alinan kar,

getiri, lirem, nema anlamina gelir. Tirk Hukuk Liigatine gore ise faiz, alacaklinin
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bor¢lusundan talep etme hakki oldugu bir bedeldir. Ekonomik agidan faiz, 6denecek

olan paranin kazanct; hukuki agidan ise alacagin hukuki karsiligidir (Kiigiik 2005: 57).

Faiz ¢esitli agilardan farklilik gdsterebilir. Taraflar arasindaki anlagma {izerine
Odenen faize iradi faiz (akdi faiz) denirken, taraflarin kontrolii disinda ortaya ¢ikan
faiz borcuna kanuni veya nizami faiz adi verilir. Belirli bir slire boyunca ddemesi
gereken miktar1 ertelemesi nedeniyle alacakliya 6denen faize kapital faiz denir ki bu,
paranin geri 6denmesi gereken tarihe kadar 6denen karsiligi ifade eder. Borcunu
zamaninda 6demeyerek temerriide diisen borglu tarafindan 6denen faize ise temerriit

faizi denir (Yanl1 2022: 6).

Faiz oranlar1 yillik olarak ifade edilir ve yillik faiz orani, nominal faiz orani
olarak bilinir. Faiz tutari; anapara miktari, faiz orani1 ve anaparanin kullanilma (6diing
verme) sliresine bagli olarak degismekle birlikte hesaplama yontemlerine gore de
farkli sonuglara ulasilmaktadir. Faiz hesaplamasinda kullanilan iki yontem vardir:
Sabit tutulan anapara i¢in basit faiz ve donemler boyunca degisen anapara i¢in bilesik
faiz. Basit faiz yontemi ve bilesik faiz yonteminde yapilan hesaplarin formiil ile
gosteriminde bugiinkii degerin, gelecekteki degerin vadenin, faiz oranmin ve faiz
tutariin farkli sembollerle ifade edildigi goriilmektedir. Bu calismada; Bugiinkii
Deger (PV), Gelecekteki Deger (FV), Vade (n), Faiz Orani (i) ve Faiz Tutar1 ise (I)

sembolleri ile gosterilecektir.

2.6.2.1. Basit Faiz Yontemi

Basit faiz yonteminde faiz tutari, her donem sonunda sadece bugiinkii deger
(anapara) lizerinden hesaplanmaktadir. Bu yontemde bugiinkii degerin (anaparanin)
belli bir donem sonunda getirecegi faiz tutari, gegerli faiz orani iizerinden
hesaplanmakta ve bugilinkii deger (anapara) biitiin devreler boyunca sabit
tutulmaktadir. Bir bagka ifade ile bu yontemde, donem sonlarinda faiz tutar1 sadece
bugiinkii deger (anapara) lizerinden hesaplanmakta, bir 6nceki doneme ait faiz tutari

bugiinkii degere (anaparaya) ilave edilmemektedir. Basit faiz yonteminde faiz tutari,
Faiz Tutar1 = Adat * Sabit Carpan
seklinde hesaplanmaktadir.

Adat, parasal bir degerin zaman boyutu eklenmis ifadesidir ve faize esas olan
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buglinkii degerin (anapara tutarinin) vade ile ¢arpimindan olusan rakamdir. Sabit

carpan ise, faiz oranidir.

Bu durumda, basit faiz yonteminde faiz tutarinin hesaplandigi yukaridaki ifade;

W Adat ¥ \__Sabit Carpan ,
Y Y
Faiz Tutar1 =  Anapara * Vade * Faiz Orany/ 100 olarak yazilir.

Bu hesaplama daha 6nce ifade edilen semboller kullanilarak;

I = PV *n * i
olarak formiile edilebilir.

I = PV * n *i geklinde ifade edilen yukaridaki formiilde yillik faiz tutari
hesaplanmaktadir. Oncesinde de deginildigi iizere, faiz oranlar senelik olarak ifade
edilir ve senelik faiz oran1 nominal faiz orani olarak bilinir. Bir baska ifadeyle faiz
oranlarimin yillik olarak ifade edilmesi alisildik bir durumdur. Bu nedenle aksi
belirtilmemigse (6rnegin ii¢ aylik faiz oran1 %10, bes aylik faiz oran1 %12, seksen ii¢
giinliik faiz oran1 %9, doksan iki giinliik faiz oran1 %11 gibi) faiz oraninin 1 yillik vade

icin oldugu kabul edilir.

Faiz tutar1 1 yillik yani 12 aylik bir vadeden daha kisa bir vade igin
hesaplaniyor ve faiz oraniyla alakali belirlenen 6zel bir sey yok ise yillik faiz orani
yani nominal faiz orani ile vadenin uyumlastirilmasi gerekir. Faiz tutar1 yukaridaki
formiil ile hesaplandiginda bu uyumlastirma islemi, genellikle vade (n) tlizerinden

asagidaki gibi yapilmaktadir.

» Faiz tutarmin hesaplanacag siire “ay” ise vade, yildaki ay sayisina yani
12’ye boliinmelidir. Bu durumda basit faiz yonteminde aylik faiz tutarini

veren formiil;
I =PV * [(n + 12) * i] olarak yazilir.

» Faiz tutarinin hesaplanacagi siire “gilin” ise vade sene ic¢indeki giinlere,
yani 365’¢ (veya 360’a) boliinmelidir. Bu durumda basit faiz yonteminde

Giinliik faiz tutarini veren formiil,
I =PV * [(n + 365) * i] olarak yazilir.

S6z konusu uyumlastirma islemi faiz orami (i) lizerinden de yapilabilir
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Uyumlastirma islemi faiz orani (i) iizerinden yapiliyor ise, faiz orani; vade ay olarak
alimmis ise yildaki ay sayisina yani 12’ye, vade giin olarak alinmis ise sene i¢indeki

giinlere, yani 365°¢ (veya 360’a) boliinmelidir. Bu durumda

» Aylik faiz tutar1 =PV * [n * (i + 12)],
»  Giinliik faiz tutari ise I =PV * [n * (i + 365)] formiilleri ile hesaplanabilir.

Basit Faiz Yonteminde Gelecekteki Deger: Basit faiz yonteminde

gelecekteki deger; bugiinkii degerin, faiz tutarina ilave edilmesi ile bulunur. Yani;
FV =PV + I olarak ifade edilir.
Faiz tutar1 [ = PV * n * i olduguna gore gelecekteki deger;
FV =PV + (PV * n * i)

olarak yazilabilir. Bu esitlikte gerekli diizenlemeler yapilirsa basit faiz yonteminde (n)

yil sonraki gelecekteki degeri veren formiil asagidaki gibi yazilir.

FV =PV *[] + (n *1)]

Basit Faiz Yonteminde Bugiinkii Deger: Basit faiz yonteminde bugiinkii
deger; gelecekteki degerden, faiz tutarinin diisiilmesi ile bulunur. Yani;

PV =FV —1 olarak ifade edilir.

Faiz tutar1 [ = PV * n * i olduguna goére bugiinkii deger;

PV=FV —(PV *n *1)
olarak yazilabilir. Bu esitlikte gerekli diizenlemeler yapilirsa basit faiz yonteminde (n)

yil sonra elde edilecek tutarin su ana ait degerini hesaplamay1 saglayan formiil asagida

verildigi sekilde yazilir.

FV

PV = i

2.6.2.2. Bilesik Faiz Yontemi

Bilesik faiz yonteminde de faiz tutari, bugiinkii deger (anapara) lizerinden
hesaplanir. Ancak bu yontemde, donem sonlarinda faiz tutar1 hesap edilirken, donem
sonlarinda kazanilan faiz ¢ekilmedigi siirece, bir 6nceki doneme ait faiz tutar1 da

bugiinkii degere (anaparaya) ilave edilmekte yani bugilinkii deger (anapara) biitlin
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devreler boyunca sabit tutulmamaktadir. Bir baska ifade ile bilesik faiz yonteminde
faiz tutari, donem sonlarinda kazanilan faiz g¢ekilmedigi siirece, bugiinkii degere

(anaparaya) ilave edilerek hesaplanmaktadir.

Finansal matematigin iizerinde durulmasi gereken konularindan sayilan bu
yonteme gore, donem sonunda elde edilen faiz tutar1 bugiinkii degere (anaparaya)
eklenerek bulunan tutara, sonraki donem tekrar faiz uygulanmakta bunun sonucunda,
faizin kendisi de faiz kazanmaktadir (Van Horne 1995: 9). Boylece bir donemin
basinda, faiz tutariyla birlikte birikmis olan tutar, gelecek donemde kazanilacak faizi
hesaplamak i¢in kullanilan bugiinkii deger (anapara) haline gelmektedir (Kolb vd.
1996: 99).

Bilesik faiz yonteminde toplam faiz tutar1 basit faiz yonteminde oldugu gibi
(Adat * Sabit Carpan) seklinde hesaplanamaz. Bunun nedeni, bilesik faiz yonteminde
donem sonlarinda faiz tutar1 hesaplanirken bir 6nceki doneme ait faiz tutarinin da
buglinkii degere (anaparaya) ilave edilmesi yani bugiinkii degerin (anaparanin) biitiin

devreler boyunca sabit tutulmamasidir.
Bilesik faiz yonteminde faiz tutarin1 veren formiil asagidadir.
[=PV *[(1+1)" —1]

Bilesik Faiz Yonteminde Gelecekteki Deger: Bilesik faiz yonteminde
gelecekteki deger, basit faiz yonteminde oldugu gibi, bugiinkii degerin faiz tutarina

ilave edilmesi ile bulunur. Yani;
FV =PV + I olarak ifade edilir.
Faiz tutari, [ = PV * [(1 +1)" — 1] olduguna gore gelecekteki deger;
FV =PV + PV *[(1+1)" —1])

olarak yazilabilir. Bu esitlikte gerekli diizenlemeler yapildiginda bilesik faiz
yonteminde (n) yil sonraki gelecekteki degeri veren formiil asagidaki gibi yazilir.

FV =PV *(1+1)"

Formiilde bulunan (1 + 1)" Gelecekteki Deger Faiz Faktori (Future Value

Interest Factor FVIF) veya Bilesik Deger Faiz Faktorii (Compound Value Interest
Factor CVIF) olarak ifade edilir.
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Bilesik Faiz Yonteminde Bugiinkii Deger: Bilesik faiz yonteminde bugiinkii
deger, basit faiz yonteminde oldugu gibi, gelecekteki degerden faiz tutarinin diistilmesi

ile bulunur. Yani;
Bugiinkii Deger (PV) = FV —1I olarak ifade edilir.
Faiz Tutar1, [ = PV * [(1 +1)" — 1] olduguna gdre bugiinkii deger;
PV=FV-(PV=[(1+1)"-1])

olarak yazilabilir. Bu esitlikte gerekli diizenlemeler yapildiginda bilesik faiz

yonteminde bugiinkii degeri veren formiil;

___FV
PV o= a+ip

olarak ya da daha alisildik bigimde asagidaki gibi yazilir.

1
PV = FV & (1 + l)n

Bilesik faiz yonteminde bugiinkii deger asagidaki formiil ile de hesaplanabilir.
PV=FV*(1+1)™"

1
(1+)"

Bilesik faiz yonteminde bugiinkii deger hesaplamalarinda ve(d+i)™

Bugiinkii Deger Faiz Faktorii (Present Value Interest Factor PVIF) olarak ifade edilir.

2.6.3. Efektif Faiz

Bilesik faiz yontemine gore gelecekteki deger hesaplamalarinda, 6rnegin
finansman ya da yatirimlar ile ilgili tercihlerde veya tahvil faizlerinin {i¢ ya da alt1 ayda
bir 6denmesinde ya da bir, li¢ ve alt1 aylik vadeli hesap agtirilmasinda oldugu gibi, 1
yil iginde birden ¢ok defa faiz hesaplanmasi gerekli olabilir. Bir baska ifadeyle vade
(yani faiz tutarinin hesaplandigr zaman) 1 sene igerisinde 1 yildan daha kisa stireli
olabilir. 1 y1l sene igerisinde birden ¢ok defa (6rnegin 6 ayda bir yani 2 kez, 4 ayda bir
yani 3 kez, 2 ayda bir yani 6 kez) faiz hesaplanmasi ve bu hesaplamanin bilesik faiz
yontemine gore yapilmast gerekli olabilir. Boyle bir durumda yani 1 sene igerisinde
birden ¢ok defa faiz hesaplanmasinda, hesaplama bilesik faiz yontemine gore yapilirsa

elde edilen faize, Efektif Faiz ismi verilir. Farkli bir sdyleyis ile, bir yillik bilesik faize
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Efektif Faiz denilmektedir.

Bir yil i¢inde birden fazla kez faiz hesaplanmasi, yani faizlendirme sayisinin 1
yil i¢inde birden fazla olmasi ve hesaplamanin bilesik faiz yontemine gore yapilmasi
halinde hem efektif faiz tutar1 yillik faiz tutarindan hem de efektif faiz orani yillik faiz
oranindan yani nominal faiz oranindan biiyiik olacaktir. Efektif faiz tutar1 ve efektif
faiz orani, yilda bir kez faiz hesaplanmasi halinde yillik faiz tutarina ve yillik faiz

oranina yani nominal faiz oranina esit olur.
Ornegin %40 faiz oran1 iizerinden 100.000 liranimn 1 y1l sonraki faiz tutar1 (y1l
icinde bir kez faizlendirme yapilirsa, yani faizlendirme sayis1 1 kez olursa) bilesik faiz

yontemine gore; 40.000.-% olarak hesaplanacaktir.
100.000 * [(1 + 0,40)' — 1] = 40.000.-&

Bu durumda bilesik faiz yontemine gore yilda bir kez faiz hesaplandig igin
hem efektif faiz tutar1 yillik faiz tutarina hem de efektif faiz oran1 yillik faiz oranina

esittir.

Oysa 1 yil i¢inde 6 ayda bir faizlendirme yapilirsa, yani faizlendirme sayisi 2
kez olursa bu durumda 1 y1l sonraki faiz tutari (y1l i¢inde birden fazla kez faizlendirme

yapilirsa, yani 6rnegin faizlendirme sayisi 2 kez olursa) bilesik faiz yontemine gore

44.000.-% olarak hesaplanacaktir.

Hesaplama agagidaki tabloda (Tablo 1) verilmistir.

Tablo 1. Efektif Faizde Toplam Faiz Tutar:

Anapara Efektif Devre Faiz Orani® Faiz Tutan
1. Altt Ay (1) kez 100.000 = 0,20 = 20.000
2. Alt1 Ay (2) kez 120.000 = 0,20 = 24.000

Efektif Faizde Toplam Faiz Tutar

44.000

Hesaplama sonucu bulunan 44.000 lira efektif faiz tutaridir ve yillik faiz

$ Ornekte %40 yillik yani nominal faiz oranidir ve bir yilda 2 kez alt1 ay oldugu igin yapilan hesaplamada
faiz orani (0,40 + 2) 0,20 yani %20 olarak alinmalidir.
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tutarindan (40.000 Liradan) biiyiiktiir. Ote yandan yillik faiz oran1 yani nominal faiz
orani (40.000 +~ 100.000 = 0,40) %40 iken efektif faiz orani (44.000 +~ 100.000 = 0,44)
%44’ diir.

Goriildigt gibi bilesik faiz yontemine gore yilda birden fazla kez faiz
hesaplandiginda hem efektif faiz tutar1 yillik faiz tutarindan yani nominal faiz
tutarindan hem de efektif faiz orani yillik faiz oranindan yani nominal faiz oranindan

biiytiktir.
Efektif faizde faiz tutarini veren formiil asagidadir.
[=PV*[[1+G+n)]""™-1]

Formiilde; (I) Efektif Faiz Tutarmi, (PV) Bugiinkii Degeri, (i) Yillik Faiz
Oranini, (n) 1 Yildaki Faizlendirme Sayisini, (i + n) efektif devre faiz oranini (m)

toplam siireyi gostermektedir.

Efektif devre faiz orani, senelik faiz oraninin yil i¢indeki devre sayisina yani
faizlendirme say1sina boliinmesiyle bulunur. Ornegin, alti ayda bir faiz 6demeli bir yil
vadeli bir yatinmda, efektif devre faiz orani, yillik faiz oraninin yil i¢indeki alt1 aylik
donem sayisina boliinmesiyle bulunur. Senelik faiz oran1 %90 iken 6 ay vadeli bir
hesap actirilirsa, bir y1l icinde 2 adet alt1 ay oldugu i¢in efektif devre faiz orani (0,90
+ 2 =0,45) %45 olacaktir. Yine ayn1 sekilde drnegin bir y1l vadeli bir yatirimda her
dort ayda bir faizlendirme yapiliyorsa efektif devre faiz orani, yillik faiz oraninin, bir
yil iginde 3 adet dort ay oldugu icin 3’e bdliinmesiyle bulunur. Yillik faiz oran1 %60
iken 4 ay vadeli bir hesap agtirilirsa, bir yil iginde 3 adet dort ay oldugu icin efektif
devre faiz orani (0,60 + 3 = 0,2) %20 olacaktir.

Efektif Faizde Gelecekteki Deger: Efektif faizde gelecekteki deger, basit ve
bilesik faiz yontemlerinde oldugu gibi, bugiinkii degerin faiz tutarina ilave edilmesi ile

bulunur. Yani;
FV =PV + I olarak ifade edilir.
Faiz tutar;, [ = PV * [[1 + (i + n)]* "™ - 1] olduguna gore gelecekteki deger;

FV =PV + PV *[[1 + (i + n)]" ™ - 1] olarak yazilabilir. Bu esitlikte gerekli
diizenlemeler yapildiginda efektif faizde gelecekteki degeri veren formiil asagidaki

gibi yazilir.
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FV=PV * [l + (i + n)]""™

Efektif Faizde Bugiinkii Deger: Efektif faizde bugiinkii deger, basit ve bilesik
faiz yontemlerinde oldugu gibi, gelecekteki degerden faiz tutarinin diisiilmesi ile

bulunur. Yani;
PV =FV -1 olarak ifade edilir.
Faiz Tutari, I =PV * [[1 + (i +n)]" "™ - 1] olduguna gore bugiinkii deger;

PV=FV-1=PV *[[1 +(i+n)]""™- 1] olarak yazilabilir. Bu esitlikte gerekli
diizenlemeler yapildiginda efektif faizde bugiinkii degeri veren formiil asagidaki gibi

yazilir.

PV=FV = [l +(i~+n)]"™

2.6.4. Enflasyonun Paranin Zaman Degeri Uzerine Etkisi

Latince kokenli bir terim olan enflasyon, aslen siskinlik ya da genisleme
manasima gelir. Teorik agiklamalarla giinlik kullanimdaki anlayis arasinda bazi
farkliliklar vardir. Giinliik kullanimda, fiyatlarin artigi enflasyon olarak tanimlanirken,
ekonomi bilimi, belli bir oranin iizerinde stirekli fiyat artiglarin1 enflasyon olarak
tanimlar. Yani fiyatlarin siirekli olarak artmasi enflasyon olarak degil, fiyat artisi
olarak adlandirilir. Enflasyonun en basit tanimi, genel fiyat seviyesinin siirekli olarak

yiikselmesi ve paranin degerinin diigmesidir.

Enflasyonla ilgili birden fazla tanim bulunmaktadir. Ornegin, enflasyon, genel
fiyat seviyesindeki artis olarak tanimlanir (Samuelson, Nordhaus, 1992: 587). Farkli
bir tanimlamada, enflasyon, fiyatlarin devamli olarak az ya da ¢ok olmak iizere 6nemli
sayilabilecek miktarlarda genel bir sekilde artig gostermesi olarak ifade edilir (Biiytik
Larousse Sozliik ve Ansiklopedisi 1986: 3714). Parasiz (1997: 373), enflasyonu
fiyatlardaki devamli artig meyili olarak tanimlarken, Orhan’a (1995: 1) gore enflasyon,
fiyatlarin genel seviyesi lizerinde devamli bir arma donemine ek olarak paranin
degerindeki devamli disiisii de ifade etmektedir. Seyidoglu (1992: 227) ise
enflasyonu, fiyatlar genel seviyesinin devaml bir sekilde ve miihim 6l¢ilide artis1 ve

boylelikle paranin satin alma giiclindeki kayip olarak tanimlamaktadir.

Enflasyon, piyasada alim-satim1 yapilan mal ve hizmetlerin genel diizeyinde
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uzun siireli olarak artan fiyatlar anlamina gelir. Enflasyon donemlerinde, paranin satin
alma giiclinde azalma yasandig1 i¢in, enflasyon ayni zamanda paranin satin alma
gliciiniin azalmasi olarak da ifade edilir. Bilindigi gibi paranin zaman degeri, paranin
faizi baz alinarak hesaplanmaktadir. Faiz, ekonomik kararlar1 etkileyen onemli bir
degiskendir. Isletmenin varliklari1 ve menkul kiymetlerini degerlemede, yatirim
projeleri ve sermaye biit¢elemesinde, sermaye maliyetinin hesaplanmasinda, isletme
sermayesinin olusturulmasinda, finansman kaynaklariin belirlenmesinde temel 6l¢iit

faizdir.

Faiz hesaplamalarinda temel faktdrlerden bir olan “para” muhasebede ve
piyasada ortak bir Ol¢ci birimi olarak kullanilmaktadir ve muhasebenin temel
kavramlarindan biri olan “Parayla Olgiilme Kavram1”, &l¢ii birimi olarak
kullanilmakta olan paranin, satin alma giiciliniin donemsel olarak farklilik gdstermedigi
yani sabit kaldig1 varsayimina dayanmaktadir. Ger¢ekten de paranin satin alma
giiciiniin zaman i¢inde degismedigi donemlerde, para birimi herhangi bir 6l¢ii
biriminde (6rnegin, metre, kilogram, metrekare, metrekiip vb.) degismezlik 6zelligini
korur. Fakat bilindigi lizere enflasyon, fiyatlar genel diizeyinde 6nemli 6l¢iide ve
devamli sekilde meydana gelen artmay1 ifade eder. Bu durum da para degerinin (satin
alma giiciiniin) hizla azalmasina yol agar. Dolayisiyla enflasyonist donemlerde satin
alma giicii azalan “para” herhangi bir 6l¢li biriminde bulunmasi sart olan degismezlik
niteligini yitirmektedir. Bu nedenle enflasyonist donemlerde paranin nominal degil,
enflasyondan arindirilmis gercek (reel) degerinin hesaplanmasiin biiyiikk 6nemi

vardir.

Enflasyondan etkilenis bi¢imi dikkate alindiginda “para” parasal bir kalemdir®,
yani enflasyonist donemlerde nominal degeri sabitlenmekte, fakat, satin alim

kapasitesi azalmaktadir.

Ornegin %60 oraninda enflasyonun yasandig1 bir dénemde, 100 Liranin donem
basindaki ve donem sonundaki nominal degeri aynmidir. Ancak, enflasyon orani %60

oldugu i¢in donem sonundaki 100 liranin satin alma giicii, donem basindaki 100 liranin

Varliklar enflasyondan etkilenis bigimlerine gore parasal varliklar ve parasal olmayan varliklar olarak
ikiye ayrilir. Parasal varliklar; Tiirk Lirasinin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerleri
ayni1 kalan ancak satin alma giigleri fiyat hareketlerine gore ters yonde degisen kalemlerdir. Parasal
olmayan varliklar ise; Tiirk Lirasinin degerindeki degismelere paralel olarak nominal degerleri
degisen fakat satin alma giigleri ayn1 kalan kalemlerdir.
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satin alma giicline gore %60 oraninda azalmistir. Bunun anlami, donem basinda 100
liraya 6rnegin bir adet X mal1'® alabiliyorsak ddnem sonunda ayni1 X malimi alabilmek
icin donem sonundaki 100 liranin yanina 60 Lira daha ilave etmemiz gerektigidir.
Ciinkii donem basinda 100 lira olan X malinin fiyat1 enflasyon nedeni ile 160 liraya

yiikselmistir.

Enflasyon, faiz oranlarin1 dolayisiyla gelecekteki degeri etkilemektedir.
Enflasyonist donemlerde gercek (reel) bir getiri elde edilmesi, ancak faiz oraninin

enflasyon oranindan biiylik olmasi halinde miimkiindiir.

Faiz oranmin enflasyon oranindan kiigiik olmasi durumunda sadece nominal

bir getiri elde edilmis olacak gergek anlamda (reel olarak) bir zarar ortaya ¢ikacaktir.

Faiz oran1 < Enflasyon oran1 = Nominal kér, reel zarar vardir.
Faiz oranmin enflasyon oranina esit olmasi halinde yine sadece nominal bir
getiri elde edilmis olacak, ger¢ek anlamda (reel olarak) bir kar ya da zarar ortaya

cikmayacaktir.

Faiz oram1 = Enflasyon orani = Nominal kar vardir. Reel kdr / zarar yoktur.
Faiz oraninin enflasyon oranindan biiyiik olmasi halinde ise hem nominal bir

getiri elde edilmis olacak hem de ger¢ek anlamda (reel olarak) bir kar ortaya ¢ikacaktir.

Ancak bu durumda ger¢ek anlamda (reel olarak) elde edilen kar nominal kardan daha

az olacaktir. Yani;

Faiz oran1 > Enflasyon orani = Nominal ve reel kar vardir. Reel kar nominal
kardan azdir.

Enflasyonist donemlerde, paranin bugiin kullanilmayarak faiz geliri elde etmek
amaci ile yatirnma ydnlendirilmesi halinde, yatirimcinin elde ettigi enflasyondan

arindirtlmis gergek (reel) faiz getirisi asagidaki formiil yardimiyla hesaplanir.
Reel Kazang/Kayip Orani = [(1 + Faiz Oran1 + 1 + Enflasyon Oran1)] — 1

Sonucun pozitif (+) ¢ikmasi reel kazanci, negatif (—) ¢ikmasi ise reel kaybi
gosterir. Yukaridaki formiilden hareketle; enflasyon donemlerinde belli bir oranda reel

kazang elde edilebilmesi i¢in gerekli faiz orani agagidaki formiil ile hesaplanabilir.

!0Tjcari mal enflasyondan etkilenis bigimine gére parasal olmayan bir kalemdir.
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Faiz Oran1 = [(1 + Enflasyon Orani) * (1 + Reel Kazang¢ / Kayip Orani1)] — 1

Benzer bicimde enflasyon donemlerinde faiz orani ve reel kazang orani belli

iken enflasyon orani asagidaki formiil ile hesaplanabilir.

Enflasyon Orani = [(1 + Faiz Oran1) + (1 + Reel Kazang / Kayip Orani)] — 1
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III. BOLUM

FINANSAL OKURYAZARLIK EGITiMi VE
GELISTIRILMESINE YONELIK CALISMALAR

3.1. EGITIM KAVRAMI TANIMI VE TURLERI

Finansal okuryazarlik kisinin 6mrii boyunca finansal agidan kullanmasi
gereken bilgi, davranis ve tutumlarin bir biitiiniidiir. Finansal biling temel diizeyde ilk
kez ailede olusmaya baslamis olsa da kazanilmis tecriibeler yeterli degildir. Bu sebeple
kisiye finansal egitimin verilmesi kisa ve uzun vadede biiyiik bir 6nem tasimaktadir
(Alkaya, Yagli 2015: 586). Ancak ve ancak planli bir finansal egitim sistemi, diisiik

okuryazarlik diizeyini iyilestirebilir.

Kisilere etkin bir hayat ve diizgiin standartlarda yasam siirdiirme olanagi sunan
finansal okuryazarliga sahip kisiler azinlikta olsa da finansal hizmet kullanan kisilerin
sayist oldukca fazladir. Oysa mevcut durumda kisiler siirekli finansal arag¢ ve

hizmetlerle i¢ i¢edir. Banka kredileri buna 6rnek olarak verilebilir.

Hizla degisen ve gelisen diinyamizda teknolojinin yayginlagsmasiyla finansal
araglara erisim olanagi ve hizi giderek kolaylasmaktadir. internet bankaciligiyla
birlikte giinliik hayatta fazla zaman harcamamiza neden olan islemler ¢ok kisa siirede
artik halledilebilmektedir. Bu kisilerce zaman olarak pozitif bir durum olarak
diisiiniilse de finansal egitim almamis ve finansal okuryazarligi diisiik diizeyde olan
kisiler acisindan 6nemli riskler dogurmaktadir. Cilinkii artik tek bir tikla kredi karti,
hane ve kurumlarin faturalari, vergi 6demeleri ve evrak islemleri e-devlet platformuyla
birlikte evimize kadar gelmektedir. Durum bdyleyken sitelerin ve platformlarin yanlis
ve bilingsiz kullanilmasi, bilgilerin yanlis ellere gecmesi vb. kisilerin ciddi maddi
kayiplara ugramasina sebebiyet verebilir. Bu dogrultuda giliniimiizde finansal

okuryazarlik biiyiik 6nem tagimaktadir (Kili¢ 2016: 13).

3.1.1. Egitimin Tanim

OECD'nin de belirttigi gibi, bireylerin finansal araglara iligkin farkindaliklar
mevcut veya potansiyel risklerden korunmalarma veya bunlara karsi tedbirli

olmalarina, tasarruflarini etkin bir sekilde degerlendirmelerine olanak saglamaktadir.
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Diinya’nin gelismesi farkli piyasalarin yakinlagmasina ve dolayli olarak piyasalarin

inovasyona ugramasina neden olmaktadir.

Bu gelisme bireyler tarafindan da gozlemlenir ve finansal kararlar alabilmek
adina daha c¢ok bilgiye gereksinimleri olusur. Bdylece, finansal egitimin Onemi
yalnizca akademik kurumlarla sinirli kalmamali, bireylere de uygun fiyath olanaklarla

erisilebilir olmalidir (Bayram 2010: 15).

Bununla birlikte Blue ve Grootenboer tarafindan tanimlandig sekliyle Finansal
okuryazarlik, tipik olarak calisma, tasarruf etme ve finans yonetimi gibi finansal
aligkanliklar1 6grenmenin Onemini vurgulayacak sekilde Ogretilir. Finansal
okuryazarlik egitiminin temelleri ve altinda yatan kavramlarin bilgisi finansal egitim
i¢cin gereklidir. Bu, bireylerin finansal araclar, veri analizi veya risk analizi konusunda
saglikli se¢imler yapma konusunda daha donanimli olmalarini saglar. Finansal
egitimin amaci kisinin biitcesini korumak ve riskleri azaltmaktir. Ancak yine de
insanlara ulagmak ve bilgi aligverigini gelistirmek agisindan biiyiik 6nem tasiyor. En
cok da para yonetiminde finansal egitimin degerini anliyoruz. Ciinkii finansmani nasil

yoneteceginizi 0grenerek daha kesin finansal kararlar alabilirsiniz (Dagdelen 2017:

63).

3.1.2. Egitimin Tiirleri

Egitimin ¢esitli tipleri bulunmaktadir ve bunlar kendi iginde farklh
siiflandirmalara tabi tutulmaktadir. Formal egitim ve informal egitim gibi basliklar
altinda gruplandirilan egitim tiirleri, formal egitimin altinda 6rgiin egitim, halk egitimi,
yaygin egitim ve hizmet i¢i egitim gibi alt kategorilere ayrilmaktadir. Asagida, bu

egitim tlirlerinin tanimlar1 ve agiklamalar1 bulunmaktadir.

3.1.2.1. Formal Egitim

Egitim kurumlarinda programlar olusturularak gergeklestirilen egitime formal
egitim adi verilir. Formal egitimin belirlenmis bir amaci vardir ve bu amag
dogrultusunda programlar planlanir ve Ogretim yontemleriyle uygulanir. Bu tiir

egitime ayni zamanda yapilandirilmis egitim de denir (Sigsman 2018: 27).

Formal egitim siirecinin belirli asamalarinda ve sonunda degerlendirme islemi

yer alir. Toplum i¢indeki bireyleri endiistri, tarim ve hizmet sektorlerinde bir meslek
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icin hazirlamak, mesleki becerilerini gelistirmelerini saglamak ve giincel bilgileri
ogretmek amaciyla gerceklestirilen 6gretim faaliyetleri, halk egitim merkezlerinde
verilen kurslar, askeri personelin yetistirilmesi gibi siirecler, formal egitime 6rnek

teskil eder (Demirel ve Kaya 2009: 1-22).

Okul diginda yapilan resmi egitimde farkli 6zellikler bulunmaktadir. Bunlar
arasinda Ogrencilerin yaslarina gore gruplandirilmamasi, kisa siireli olmasi, belirli
konularla sinirli olmasi ve ihtiya¢ duyuldugunda gergeklestirilmesi yer alir. Siireg
acisindan her ikisi de benzer 6zellikler sergiler. Okul disinda yapilan resmi egitim,
egitim silirecini tamamlamak ve bireyleri yasam boyu egitmek gibi gorevleri yerine

getirir (Sisman 2018: 57).

Formal egitim, orgiin ve yaygin egitim olarak iki ana kategoride ele

alinmaktadir.

3.1.2.1.1. Orgiin Egitim

Orgiin egitim, bireylerin is ve mesleki ¢alisma hayatina baslamadan 6nce,
genel ve 6zel bilgilerin yanmi sira belirli yasal diizenlemelere gore, okul veya okul

ozelligi tastyan kurumlarda gerceklestirilen egitim siirecidir (Sisman 2018).

Orgiin egitim, okul ncesi egitimden baslayarak {iniversite diizeyindeki egitimi
kapsar. Bu egitim kurumlari; anaokullari, ilkokullar, ortaokullar, liseler ve

tiniversiteler gibi diizenlenir (Demirel ve Kaya 2009).

3.1.2.1.2. Yaygin Egitim

Yaygin egitim, Orglin egitim olanaklarina erisemeyen, okullarindan erken
ayrilmis veya mesleki becerilerini gelistirmek isteyen bireylerin faydalanabilecegi bir

egitim tlridiir (Sigman 2018).

3.1.2.2. informal Egitim

Informal egitim, kiiltiirel etkilesimlerle gerceklesen ve genellikle
planlanmamig bir siire¢ olarak tanimlanir. Dogal egitim olarak da adlandirilan bu
siireg, gilinliik yasamda karsilasilan durumlar ve cevresel etkilesimler yoluyla
gerceklesir. Insanlar, bilingli bir sekilde olmasa da cevrelerinden ve deneyimlerinden

stirekli olarak yeni bilgiler edinirler (Sisman 2018).
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informal egitimde, ogrenme genellikle gdzlemleme ve taklit yoluyla
gerceklesir. Toplum igindeki bireyler, yasama dair i¢giidiisel olarak toplumun kabul
ettigi ve bekledigi davraniglar1 6grenme egilimindedir. Ancak bu siirecte istenmeyen

ve zararh aligkanliklar da edinilebilir (Demirel ve Kaya 2009).

Toplumlar ilerledikce ve  gelistikce, insanlarin  gereksinimlerini
karsilayabilecek diizeyde olmayan informal egitim stiregleri, formal egitim

uygulamalarinin baslamasiyla birlikte azalmistir.

3.2. FINANSAL OKURYAZARLIK EGITIMi VE BU EGITIME
DUYULAN IHTIYAC

Kisilerin bireysel borg¢larindaki artig, finansal anlamda yasanan sikintilar
finansal egitime olan ilgini artmasma neden olmustur. Bu durumu ortadan
kaldirabilmek i¢in finans egitim sarttir. Finansal okuryazarlik egitiminin temelinde
finansal egitim yer almaktadir. Bu nedenle Devlet fonlari, yalnizca okul kapsaml
degil; tiim kesimlere yonelik finansal egitimi destekler bigimde diizenlenmelidir

(Opletalova 2015: 1178).

Finansal egitim beraberinde kisilerin bilgi diizeyinin yiikselmesiyle birlikte
finansal agidan olumlu davranislar sergilenmesini de beraberinde getirir. Asagidaki

davraniglar buna 6rnektir (Gokmen 2012: 21):

» Kisiler planlarini kisa vadeli diizenlemek yerine uzun vadeli diizenlemeli,
diistiniilmemis aniden alinan kararlardan uzak durmalidir.

» Kisiler kredi kati kullanimina dikkat etmeli, ihtiya¢ disi harcamalardan
kacinmali, bor¢glanma yolu olarak tek araci kredi karti olarak
gormemelidirler.

» Kisiler farkl finansal araglar1 bilmeli ve degerlendirmeli tek bir finansal
arag lizerinden islem yapmamalidir. Ayrica paralarini sadece giderleri igin
kullanmak yerine, birikim ve tasarrufla degerlendirmelidir.

» Kisiler borglarini bitirmeden baska bir borca girmemelidir.

Bireylerin finansal araglarin kullanimi ve segenekler arasinda se¢im yapma
gibi bircok finansal konu ile ilgili bilgi edinmelerine katkida bulunmak amaciyla

finansal egitim gereklidir. Finansal egitim alan bireyler finansal uzman olamazIlar.
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Ancak bu egitim yasam standartlarinin iyilestirilmesine yonelik bir destek saglar. Bu
destek sadece kisisel degil; ayn1 zamanda kisilerin ailelerinin de finansal kararlarin

almalarina katki saglayacagindan kapsayicidir.

Finansal egitim almis kisiler yatirim, tiiketim ve tasarruf gibi finansal
konularda olumlu davraniglar sergileme egilimindedir (Dagdelen 2017: 66). Bu egitim
yalnizca finansal araglarin ne oldugu iizerinde durmaz. Daha kapsayici boyutta finans
kavraminin glinliik yasam icerisinde davranis boyutunda kullanimini da saglar. Egitim
sonucunda kisiler bilginin giiciinii  engelledikleri problemlerle daha 1iyi
anlayacaklardir. Ornegin yanhs bir tercih bir anda kisinin tiim birikiminin yok
olmasina hatta ve hatta bor¢clanmasina da neden olabilir. Dolayisiyla kisilerin yasam
kalitelerinin arttirilmasi ele alindiginda finansal egitim biiyiik bir 6nem arz etmektedir

(Ozgam 2006: 2).

Finansal okuryazarlik yalmzca bireylerle smirli degildir. Ulke ekonomisi
insanlarin sahip oldugu bilgilerden biiyiik Olciide etkilenmektedir. Paray1 yonetme,
finansal araclar1 segme ve kullanma konusunda yetkin olma becerisine finansal
okuryazarlik denir. Ayrica bireyler artan tasarruflarini ve olasi felaketleri
Onleyebilirler ve kontrol altina alabilirler. Giinlimiizde neredeyse herkes tarafindan
bilinen ve genis ¢apta kullanilan bir finansal ara¢ olan kredi kartlarinin kullaniminin
artmasiyla finansal okuryazarligin artirilmasi ihtiyaci ortaya ¢ikmistir (Y1lmaz, Tunce

2017: 311).

2008 kiiresel ekonomik krizinin ardindan bireyler, yiiksek bor¢ oranlari ve
yetersiz emeklilik planlari da dahil olmak iizere ciddi sosyo-ekonomik sorunlarla karsi
karstya kaldi. Ekonomik zorluklar {ilke arasinda finansal okuryazarligin 6nemli 6l¢iide
vurgulanmasint saglamistir (Er ve dig. 2014: 114). Var olan finansal sorunlar

neticesinde meydana gelen ¢esitli sorunlar, bu kavramu siirekli giindemde tutmustur.

Tiiketiciler agisindan yiiksek risk olusturan finansal yenilikler; finansal
araclarin yayginlagmasi nedeniyle bireylerin bu araglar1 anlamakta giigliik gekmesidir.
Bireylerin daha ilerici olmasi durumunda bu biiyiik riskleri minimize etmek ve

ekonomi alanindaki degisikliklere adapte olmak miimkiindiir.

Tiiketicilerin giin gectikge farklilasan ekonomiyi anlamalar1 ve finansal

araclarla ilgili risklerini azaltmalarinin yollari; finansal ve teknolojideki gelismelere
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uyum saglamak, degisiklikleri anlamlandirmak ayrica finansal ara¢ ve hizmetler
konusunda mantikli kararlar gelistirmekle miimkiindiir (Temizel, Bayram 2011: 77).
Biitiin bunlarin yapilabilmesi i¢in halkin tiim tabakalarinin egitimle bilin¢lendirilmesi

gerekmektedir.

Finansal egitim yalnizca Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi (IiBF)’nde
verilmektedir. Niifusumuzun biiyiik bir bolimii gen¢ kesimden olugsa da finansal
egitimin her yas grubuna verilmemesi bu konuda bilgi seviyesinin diigmesine
sebebiyet vermistir. Bilgi seviyesinin arttirilmasinin temelinde kiiciik yastaki
cocuklarin egitimini de kapsayacak finansal programlarin diizenlenmesi ve
gelistirilmesi gerekmektedir. Bu sayede kisi; aldig1 finansal egitim sayesinde zaman
igerisinde karsilastigi finansal zorluklara karsi daha saglikli bir sekilde ¢oziim

iretebilecektir. Boylece kendisine ve ¢evresine yarar saglayacaktir (Dagdelen 2017:

10).

Finansal okuryazarlig1r 6l¢gmek, mevcut diizeni degerlendirmek ve gerekliyse
tyilestirilmesine yonelik planlamalar olusturulabilmesi i¢in gereklidir (Huston 2010:
296). Fakat onemli olan, insanlarin giinliik hayatta finansal olarak ogrendikleri
bilgileri ne kadar ve nasil isledigi, davranis olarak benimseyip benimsememesi ve hane

ici finansal faaliyetlerini nasil planladigini belirlemede yasanan zorluktur.

Lusardi ve Mitchell (2011) dort ana baslik altinda finansal okuryazarligi 6lgme

kriterleri belirlemislerdir. Bunlar:

» Basitlik: ABC kavramlarina benzer bir bigimde temel diizeyde finansal
kaynaklar1 6l¢me yoluna gidilmeli,

> Alaka Diizeyi: Insanlara yéneltilecek sorular onlarm giinliik hayatlarinda
yer alan genel finansal yapilarla baglantili olmals,

» Kisalik: finansal okuryazarligi 6lgmeden kullanilacak o6lgme araglari
(anket vb.) fazla soru sayisi igermemeli,

» Farklilasma Kapasitesi: Sorulacak sorular insanlarin bilgi diizeylerinin

farkliliklarini 6l¢ebilecek kalitede olmalidir (Lusardi ve Mitchell 2011: 2).
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Mikro ekonomik alaninda gelir, gider, tasarruf ve harcama gibi finansal
bilgilere fazlasiyla gereksinim bulunmaktadir. Bireysel ve toplumsal anlamda
sistematik ve sistematik olmayan risklerin tespitini gergeklestirip etkilerini en aza
indirebildigimiz gibi sistematik olmayan risklerin neden oldugu zarar1 da sifira
indirme firsatina sahibiz. Bunu basarmak i¢inde hem bugiinkii yasamimizi hem de
gelecekteki yagsamimizi korumak icin finansal okuryazarlia biiyiik dl¢lide gereksinim
duymaktayiz. Taft vd. (2013)’ ne gore finansal okuryazarlik tarihsel olarak bireyin
genel mutluluk diizeyi ve finansal refahindan duydugu memnuniyet olarak goriilmekte
ve buna atifta bulunmaktadir. Ancak artik bunun bireyin madden ve manen biitiin istek
ve arzulariin bir birlesimi olduguna inanilmaktadir (Kili¢ 2016: 76). Capuano A. ve
Ramsey 1. (2011)’ in arastirmalarina gore tiiketicilerde birden fazla dogru olmayan
finansal davranis finansal okuryazarlik calismalarina saptanmistir. Bunlar; biitce
planlamasi gelecek planlamas1 yapmamak, tasarruf yapmamak, yanlis finansal iiriinler
almak, 6zgiiven eksikligine sahip olmak, iicret ve giderlere dikkat edilmeden harekete
gecmek, bilgiye tam anlamiyla sahip olmayan kaynaklardan edinilen bilgiler ile
tecrilbbe edinmeye ¢abalamak ve sigorta islemi yaptirmamaktir. (Sarag 2014). Hizli
gelisim gosteren finans sektoriinde tirlinler ve hizmet hizla gelismektedir ve bu durum
kisilerin finansal okuryazarligi anlama ve yorumda da zorluk ¢ekmelerine neden
olmaktadir. Giinden giine hizla degisim gosterip gelisen finansin {iriin ve uygulanan
hizmetleri karmasik yapisindan kurtarmak, anlasilabilirlik ve takip edilmesi igin
okuryazarlik diizeylerinin gelismesi gereklidir (Temizel ve Bayram 2011: 77). Bu
gelisim i¢in gerekli egitim olanaklar1 saglanmali, program ve projeler diizenlenip
uygulanmali, ulasilmasi gereken hedef kitle belirlenmeli ve bu topluluklar igin

calismalar yapilmalidir (Dagdelen 2017: 8).

3.3. FINANSAL OKURYAZARLIGIN  GELISTIiRILMESINE
YONELIK CALISMA YAPAN KURULUSLAR

Finansal okuryazarlik son donemlerde ulusal ve kiiresel anlamda ilgi
uyandirdigi i¢in diinyada ve Tiirkiye’de bir¢ok kurum finansal okuryazarlik seviyesini
O0lcmek ve gelismesi i¢in c¢alismalar yapmislardir. Kiiresel finansal okuryazarlik
arastirmalarin 60 senelik bir gecmisi bulunsa da 2008 kiiresel krizi ardindan ortaya

cikan ekonomik zorluklar nedeniyle finansal giivenlik, yoneticiler i¢in daha 6nemli
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goriilmeye baslanmis ve aragtirmalar kiiresel Olgekte yayginlasmistir. Bu olgu

tilkemizde de gittikge anlagildik¢ca 6nemi de artmaktadir. (Tetik 2019: 119).

Bu béliimde finansal okuryazarlik alaninda c¢alisma yapan uluslararasi

kuruluslar ve Tiirkiye'deki kuruluslar ele alinacaktir.

3.3.1. Uluslararas1 Kuruluslar

Finansal okuryazarlik alaninda ¢alisma yapan uluslararasi kuruluslar asagida

ele alinmaktadir.

3.3.1.1. Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii

(International Organmization of Securities Commissions IOSCO)

Menkul varliklarla ilgili standartlar1 belirleyen bir birim olan IOSCO, kiiresel
Olcekte giivenli menkul varlik piyasalarinin olusturulmasini, finansal dolandiriciliga
kars1 etkili 6nlemlerin alinmasini ve yatirimecilarin korunmasini amacglamaktadir.
Kurulug, 2001 yilinda yatirnm araglarinin denetimi, etkin kullanimi1 ve finansal
okuryazarlik egitimi alanlarinda ilkeler gelistirmis ve tiye tlilkelere duyurmustur. Buna

gore (Temizel ve Ozgiiler 2015: 7-8);

* Diizenleyici ve denetleyici kurumlarin yatirimci koruma faaliyetlerinde

finansal egitim programlarmin énemli bir rolii vardir.

* Yatirimcilarin bilgi ve becerilerine uygun ara¢ ve yontemler kullanilarak

finansal egitim sunulabilir.

 Farkli egitim diizeyine sahip bireysel yatirimcilar i¢in tek tip bir finansal

egitim programi uygulanmasi uygun degildir.

 Egitim veren kurumlar finansal egitim ile danismanlik arasindaki farki ayirt

etmeli, yatirim tavsiyelerinde bulunmamali, yatirimciy1 yonlendirmemelidir.

98



3.3.1.2. Uluslararas1 Yatirimci Egitim Forumu (International Forums for

Inventor Education IFIE)

Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Avustralya, Ingiltere, Kore ve Kanada
tarafindan 2005 yilinda kurulan kar amaci glitmeyen Uluslararas: Yatirimer Egitim
Forumu (International Forum for Investor Education - IFIE), diinyada yiiriitiilen
finansal okuryazarlik egitim programlarinin etkinligini artirmayi, mevcut
programlarin iyilestirilmesine katkida bulunmay1 ve yatirinmei egitimini desteklemeyi
amagclamaktadir.

IFIE, iiye iilkelerin finansal egitimle ilgili cabalarini, diger iilkeler tarafindan hayata
gegirilen egitim programlarini, ilgili akademik yazilar1 ve {iye iilkelerin yaptig1 anket
caligmalarini internet sitesinde yayinlamakta, bu sekilde finansal egitim kurumlar1 ve

iilkeler arasinda bilgi alisverisini saglamaktadir (Temizel ve Ozgiiler 2015: 7).
3.3.1.3. Avrupa Komisyonu (European Commission EC)

Bireylerin finansal okuryazarliklarii gelistirmeye yonelik egitim faaliyetleri
diizenleyen kuruluslardan biri de Avrupa Komisyonu'dur. Komisyon, finansal egitim
ile bireylerin finansal okuryazarlik seviyelerini artirmayi, etkili para ydnetimi
yapabilmelerine destek olmayi, finansal iiriin ve hizmetler hakkinda bilgi sahibi
olmalarimi ve bu {riinler arasinda bilingli se¢imler yapabilmelerini saglamay1

hedeflemektedir (Gokmen 2012: 88).

3.3.1.4. Uluslararas1 Cocuk ve Genglik Finans Kurulusu Tarafindan

Yiiriitiilen Faaliyetler (Child & Youth Finance International CYFI)

2011 yilinda 8 ila 24 yas arasinda yer alan genglerin belirli egitimler alarak
ekonomik vatandas olmalarini saglamak amaciyla Uluslararast Cocuk ve Genglik
Finans1 (CYFI) kuruldu. CYFI araciligiyla iiretilen ekonomik vatandaslik modeli ti¢
par¢adan olugsmaktadir. Birincisi; bireylerin finansal okuryazarligini ve bunu kullanma
becerilerini arttirmay1 hedefleyen Finansal Egitim icerikleridir. ikincisi; insanlarin
kendi haklarin1 ve baska insanlarin haklarmi 6grenerek karsilarina ¢ikan sorunlari
pratik bir sekilde ¢dzmelerini saglayan sosyal egitimdir. Bu sosyal egitim ile beraber
bireyin bir i bularak kendi ge¢imini saglayan egitimler verilerek istihdam edilebilirlik

gelistirilmeyi hedeflenmistir. Finansal icerme/kapsama olarak adlandirilan ii¢lincii

99



asama ise ihtiyactan dogan finansal {iriin ve hizmetlere erisebilecekleri piyasanin
kurulmasi ifade edilmektedir. Bireylerin sahip olduklari finansal yetenek ve 6zgiiven
belirtilen asamalarin uygulanmasi ile artacagi beklenmektedir. Dolayisiyla finansal
alanda yetenegi artan bireyin piyasadaki faaliyeti de artacaktir. Ayni zamanda,
genclerin hayatlarin1 yonetmeleri, haklarin1 bildikleri i¢in baska bireylerle empati
kurabilmeleri ve onlarin haklarini koruyabilmeleri 6zgiivenlerini giiglendirecektir. Bu
adimlarin” Ekonomik Vatandaslik” konusunda desteklenmesi gerekmektedir (CYFI

2016: 12-13).

Giliniimiizde CYFI, gencleri ekonomik ve sosyal yagama hazir hale getirmek
amaciyla diinya capinda etkinlikler diizenlemekle beraber diinya iilkelerinin finans
tizerine verdikleri egitim sistemlerini diizenleyebilmeleri i¢in elindeki bilgi birikimi
de paylasmaktadir. Ek olarak, 2012’den bu yana Mart ayimin belirlenen bir haftasini

kiiresel para haftasi ilan ederek Ekonomik Vatandasligi kutlamaktadir.

3.3.1.5. Ekonomik Is Birligi ve Kalkinma Orgiitii (The Organisation for

Economic Co-operation and Development OECD)

1948 yilinda, Avrupa'min ikinci Diinya Savasi sonrasinda toparlanmasina
yardimc1 olmak ve Marshall Planin1 uygulamak amaciyla Tiirkiye dahil 18 iiyeyle The
Organisation for European Economic Cooperation (OEEC) kuruldu. OEEC’in temel
gorevi iiye olan iilkelere karsilikli yardim saglamak ve bu kooperatife iiye olan

ulkelerin tretimlerini arttirmaktir.

Bunun 6ncelikli nedeni Truman Doktrini kapsamina giren ABD yardimlarinin
Avrupa iilkelerine yenilenmemesi, ancak mevcut borglarin kapatilmasi ve fonlarin
ithalata harcanmasiydi. OEEC kurulusu, Avrupa’da yer alan iilkeleri oncelikle {iretim
yapmaya yoOnlendirmis ve Marshall planinin bir pargasi olarak kurulusa iiye olan
Avrupa iilkelerinin borglarim édemeye yonelik dnlemler planladi. Orgiitiin yeni bir
doneme girmesini ve devamini saglayan basar1 Avrupa’da baslayan ekonomik isbirligi
ve dayanisma sayesindedir. Isbirligini tiim diinyaya yaymak amaciyla rgiitiin ad
1961 yilinda Ekonomik Is birligi ve Kalkinma Orgiitii (The Organisation for Economic

Co-operation and Development) seklinde degistirildi. Aralarinda kurucu iiyelerden biri
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olan Tiirkiye'nin de bulundugu 36 iiye iilkeye sahip olan OECD, kuruldugu giinden bu
yana biiyiiyerek tiye sayisini arttirmaktadir (OECD 2009: 10).

Finansal Okuryazarligin 6nemi 2002 yilinda OECD e {iye olan iilkelerce kabul
gdérmiistiir. 2005 yilinda yayinlanan Finansal Okuryazarligin Gelistirilmesi: Sorunlarin
ve Politikalarin Analizi ve 2008 yilinda yaymlanan Finansal Egitim ve Sigorta ve
Bireysel Emeklilik Konusunda Farkindaligin Artirilmasi kitaplart bireysel finansal
okuryazarligin gelistirilmesine yonelik egitim faaliyetlerine destek olmustur. Finansal
okuryazarligin 2008 yilinda yasanan Amerika’daki mali krize sebebiyet veren
faktorlerden biri olarak kabul edilmesi sebebiyle ayn1 y1l Uluslararasi Finansal Egitim
Kapist kurulmus ve Uluslararast Finansal Egitim Ag1 ad1 verilen uluslararasi bir grup
olusturulmustur. Uluslararas1 Finansal Egitim Kapisi: bilgi aligverisine, kiiresel

kaynaklara ve veri tabanina erisim sunar (OECD 2009: 2-23).

1997 yilinda OECD, lise 0grencilerinin okuryazarlik diizeylerini ve gesitli
alanlardaki okuma becerilerini degerlendirmek amaciyla Uluslararas1 Ogrenci
Degerlendirme Programini (PISA) olusturdu. 2000 yilinda ilk kez PISA, 15 yasinda
olan ve cesitli iilkelerde yasayan lise 6grencilerine uygulandi. Bu uygulama her fi¢
yilda tekrar etmektedir. PISA’ nin 2012 ve 2015 yillarinda gergeklestirdigi bazi testler
belirli iilkelerin Finansal Okuryazarlik diizeyleri ile ilgiliydi. Ogrencilerin finansal
okuryazarlik becerileri, egitim diizeyleri, aile yapilar, kisisel ozellikleri ve sosyal
etkilesimlerine gore Finansal Okuryazarlik sorulariyla degerlendiriliyor (Ozkale ve

Erdogan 2019: 774-775; OECD 2017: §3).

3.3.1.6. Diinya Bankas1 (World Bank WB)

Ulkeler arasindaki ticaret, doviz kurlarmi hesaplama kapasitesini gerektirir.
Zaman igerisinde lilke para birimlerinin degerini belirlemek icin c¢esitli sistemler
olusturulmustur. Bu sistemler arasinda Gold Standart Sistemi en iinlisiidiir. Bu
sisteme gore iilkeler sahip olduklari altin rezervleri oraninda para iirettiler. Boylece
para birimleri arasinda altin i¢in sabit bir kur olusturuldu. Fakat bu sistem birinci ve
ikinci diinya savaslar1 sirasinda, savasa katilan {ilkelerin sahip olduklar1 altin
rezervlerine dikkat etmeksizin pahali askeri techizatlarinin bedelini 6demek icin fazla

para basmuslari ile yikilmistir (Caglar ve Diskaya 2018: 6-7). Iste bu olaydan sonra
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Bretton Woods sistemi, Ikinci Diinya Savasi'nin bitimi ile iilkelere tanitilarak Altin
Standardinin yerini aldi. Amerikan dolarinin altina, diger iilkelerin para birimlerinin
de dolara endekslenmesi, uluslararasi 6demelerde yeni bir sabit déviz kurunun ortaya

¢ikmasina neden oldu.

Amerika'da 44 iilkeden katilimla Diinya Bankas1 ve Uluslararasi Para Fonu'nun
(IMF) kurulmasi, 1946'daki Bretton Woods sistemini 6ne ¢ikartan bir yoniiydi. Bu
nedenden dolayi, literatiirde Bretton Woods ikizleri olarak anilirlar. Uluslararasi
ekonomik istikrar1 kontrol etmek ve finansal isbirligini korumak i¢in kurulan
Uluslararas1 Para Fonu (IMF), ekonomik krize yakalanarak 6deme konusunda sikinti
¢eken tilkelerin uluslararasi ticaretinin aksamasinin oniine gegmek igin iilkelere mali
yardim saglamaktadir. Ardindan Diinya Bankasi, Uluslararas1 Yeniden Yapilanma ve
Kalkinma Bankasi (IBRD)’n1 kurarak ikinci Diinya Savasi'na katilan Avrupa
tilkelerinin savas ekonomisinden kacisin1 kolaylastirmay1 ve zarar goren Avrupa'yl
yeniden insa etmeyi hedeflemistir (Oztiirk 2009: 4). Giiniimiizde Diinya Bankasi
olarak yeniden adlandirilan bu kurum giliniimiizde ii¢ temel kurumdan biri olarak
hizmet etmektedir. Bu temel {i¢c kurum IBRD, Uluslararas1 Kalkinma Birligi (IDA) ve
Uluslararast Finans Kurumu (IFC)’ndan olusmaktadir. Tiirkiye, bugilinkii Diinya

Bankasi'nin 189 iiyesinden biridir (Kiigiik 2019: 502).

Finansal Okuryazarlik iizerine devam eden arastirmalar Diinya Bankasi
tarafindan desteklenmektedir. Diinya Bankasina gore uzun siireli istikrar finansal
okuryazarliga ve tiiketicinin korunmasina baghdir. Bu yiizden 2009 yilindaki G-20
zirvesinde “ulusal ve uluslararasi standartlar” tiliketicileri, mevduat sahiplerini ve
yatirimcilart olumsuz piyasa sartlarindan korumak ig¢in gelistirilmistir. Dolayisiyla,
Diinya bankasi tarafindan farkli alanlar1 etkileyen cesitli standartlar olusturulmustur
(World Bank, 2010: 7). Finansal Okuryazarliga hitap eden standartlar asagida

siralanmistir;

1. Ulkenin finansal okuryazarligini genisletmek i¢in kapsamli finansal

egitimler verilerek yeni bilgi programlari gelistirilmelidir.

2. Iyi planlanmis ve tutarli bir mali egitim programinin saglanmast,
Ogrencilere mali durumlarint  yonetmek igin gerekli beceri ve Ozgiiveni

kazandirmalidir.
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3. Mali bilginin gelistirilerek hiikiimet, devlet kurumlar1 ve sivil toplumu
da igeren ¢esitli kurum gruplarinca uygulanmalidir. Ulusal programin bireylere tatbik

edilmesi ve iyilestirilmesi i¢in bir bakanlik se¢ilmelidir.

4. Haberlesme kaynaklari iizerinden finansal egitim, bilgi ve rehberlik

hizmetlerinin saglanmasinin, insanlarin finansal bilgi diizeyleri arttirtlmalidir.

5. Tiiketici kitlelerinin finansal bilgi seviyesini tespit etmek ve periyodik
olarak yeniden degerlendirmek amaciyla diizenli tekrarlanan hane halki anketleri

kullanilmalidir (World Bank 2010: 11).

Sonug olarak, tiiketicilerin finansal hizmet ve {irlinleri kavrayabilmeleri ve
bilingli olarak kararlar verebilmeleri i¢in Finansal Egitimin gerekli oldugu Diinya
Bankas1 tarafindan beyan edilmistir. Ayrica 2012 yilinda Diinya Bankasi, diinya
capinda finansal yeterlilik lizerine bir arastirma gerceklestirmistir. Tiirkiye'nin de yer
aldig1 toplam 12 iilke bu ankete katilmistir ve anketin Tirkiye’ye verdigi gorevler
Sermaye Piyasast Kurulu ekibi tarafindan koordine edilmistir. SPK'nin agikladigi
Finansal Yeterlilik Anketi'ne gore teste katilan iilkelerin %84'i bélme islemini dogru
bir sekilde tamamlamistir. Test sonuglarina gore faiz sorulari ise bolme islemine oranla
%36 daha az basar1 gostermistir. Bilesik faizle ilgili sorularinin ise ancak %26,1°1
dogrudur. Ayrica kirsal kesimde yasayan anket katilimcilarinin kentte yasayan anket
katilimcilarina oranla daha fazla tasarruf yapma egiliminde oldugu belirtilmistir.
Anket katilimcilarinin %78’ inin sahip olduklar1 paray1 digerlerine oranlar daha akillica
harcadiklar1 da goriilmektedir. Ayni1 zamanda anket, insanlarin giivenilir, diisiik riskli,
yiiksek getirili ve iyi bilinen finansal araglar1 segme ihtimalinin daha fazla oldugunu
gostermistir. Ote yandan, yasamini sehirde siirdiiren anket katilimcilarmin finansal
tiriinlerinde dikkat ettigi sey yiiksek getiri iken yasamini kirsalda siirdiiren anket
katilimcilarin ise iiriiniin deger yiiksekligidir. Dolayisiyla {iriinlerin faizine gosterilen
ilgi bireylerin ekonomik diizeylerine bagl olarak degismekle beraber karlilik, likidite

ve diisiik riske gosterilen ilgi artmaktadir (SPK 2012).

3.3.1.7. Kiiresel Finansal Okuryazarhk Miikemmeliyet Merkezi (Global
Financial Literacy Excellence Center GFLEC)

Finansal okuryazarligin yolunu agan ileri diizey arastirma ve ¢dztimler sunmak

amaciyla 2011’ de Annamaria Lusardi tarafindan kurulan bir kurulustur. Temel
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aktiviteleri aragtiran, egitim, kiiresel politika ve hizmete odaklanmakta ve kadinlara,
okullara, igyerlerine ve topluluklara yonelik faaliyetler yiiriitmektedir
(https://gflec.org/). Kurulus faaliyetlerini dort ana tema {izerinden yiiriitmektedir. Bu

dort ana tema; arastirma, etkinlik, egitim ve girisimdir.

Aragtirma boliimiinde finansal okuryazarlikla alakali birden fazla aragtirma
yapilmig ve bu aragtirmalar calisma kagitlarinda, yayinlarda ve sunumlarda,
raporlarda, politika briflerinde, veriler ve dijital ses dosyalarinda gesitli formatlarda

yayinlanmistir.

Kurumun hedefleri dogrultusunda c¢esitli girisimlerde bulunulmaktadir.
GFLEC, The Network ile ag girisimi amaciyla kiiresel bir arastirmaci agi kurmay1
planliyor. Ek olarak kiiresel bir kitleye ulasmak i¢in kapsamli akademik arastirma ve
sunumlardan olusan bir video serisi hazirlanmistir ve finansal okuryazarlik konusunda
onde gelen uluslararast eylem c¢agrisi olan Finansal okuryazarlik programini
baslatmiglardir. Kurulus egitim boliimiinde bireysel finans egitim kurslari, coronavirus
doneminde kisisel finansal yonetim ve finansal planlama konularinda egitimler
vermigtir iistelik PWC ve GFLEC is birligiyle hayata gecirilen (Fast Lane) web sitesi
ayni zamanda finansal okuryazarlik rehberi olarak da hizmet vermektedir.

(https://gflec.org).

Ayrica kurulus, c¢esitli finansal okuryazarlik gelistirme etkinlikleri de
diizenlenmistir. Bunlar arasinda FED/GFLEC Finansal Okuryazarlik Seminer Serisi,
OECD/GFLEC Finansal Okuryazarlik Gelistirme Kiiresel Politika Arastirma
Sempozyumu, G20 Konferansi taraflarinca diizenlenen Finansal Okuryazarlik Paneli,
Global Finansal Okuryazarlik Zirvesi ve Finansal Okuryazarlik Konferansi yer

almaktadir (https://gflec.org).

3.3.2. Tiirkiye’deki Kuruluslar

Tiirkiye’de finansal okuryazarlik alaninda ¢alisma yapan kurumlar; kamu
kuruluslar1 ve Sivil Toplum Kuruluslar1 Birlikler Bagimsiz Kuruluslar Ozel Sirketler

olarak iki baslik altinda toplanabilir ve ilgili bilgi ve aciklamalar asagida verilmistir.
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3.3.2.1. Kamu Kuruluslar

Tiirkiye’de finansal okuryazarlik alaninda c¢alisma yapan kamu kuruluslari

asagida ele alinmaktadir.

3.3.2.1.1. Milli Egitim Bakanhg (MEB)

Finansal okuryazarlik egitimine erken yaslarda baslanmas1 mithimdir. Bunun
temel nedenleri, genglerin ebeveynlerine gore daha karmasik finansal tirlinler ve
hizmetlerle karsilagmalari, cep telefonlar1, banka hesaplari, kredi kartlar1 gibi araclarla
erken yasta finansal hizmetlerden yararlanmalaridir. Dolayisiyla, finansal egitim
ulusal stratejinin bir parcast olarak okullarda sunulmalidir. Ancak finansal
okuryazarlik dersi olarak sunumunda bazi zorluklarla karsilasilabilir. Bunlar arasinda
zaman kisitlamalari, yetersiz kaynaklar ve egitimcilerin konuyla ilgili yeterli bilgiye

sahip olmamasi yer almaktadir (TCMB 2011: 87-88).

Milli Egitim Bakanligi, 6grencilerin finansal becerilerini artirmak ve ileride
karsilagabilecekleri finansal zorluklarla basa ¢ikabilmeleri i¢in gerekli finansal bilgiyi
saglamak amaciyla Tiirk Ekonomi Bankasi ile Birlesmis Milletler Cocuklara Yardim
Fonu (UNICEF) tarafindan teknik destek alarak "Sanat Yoluyla Sosyal ve Finansal
Egitim Projesi"ni hazirlamistir. Bu proje kapsaminda, ilkokul 1. siniftan ortaokul 8.
sinifa kadar olan zorunlu derslerden biri olan gorsel sanatlar dersinin miifredati,
finansal okuryazarlig1 sanat yoluyla kapsayacak sekilde yeniden diizenlenmistir

(www.meb.gov.tr).

6 Mayis 2016 tarihinde Milli Egitim Bakanligi (MEB) ile Tiirkiye Ekonomi
Bankas1 arasinda Finansal Okuryazarlik Uygulamasma Iliskin Is Birligi Protokolii
imzalanmistir. Bu protokol kapsaminda diizenlenecek olan seminerlerle 6grencilerin
ve Ogretmenlerin biitce hazirlama, gelir-gider dengesi kurma, biriktirme, yatirim
yapma, bor¢lanma, finansal haklarin1 ve sorumluluklarini bilme gibi konularda bilgi
edinmeleri ve toplumsal finansal okuryazarlik bilincini kazanmalar1 hedeflenmektedir

(mtegm.meb.gov.tr.).

3.3.2.1.2. Aile Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanhgi

Finansal erigim, finansal egitim ve finansal tiiketicinin korunmasi stratejisi

cercevesinde Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanligi, ev hanimlari, ¢alismayan
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gencler, yaslilar ve engellilerin finansal okuryazarlik egitimlerini koordine etmistir.
Bu baglamda, bakanlik "Egitim Ailede Baglar" ilkesiyle, aileyi koruyan ve aile
tiyelerini ekonomik ve sosyal hayata hazirlayan bilgilere erisimini saglamaktadir.
Bakanlik biinyesinde diizenlenen Aile Egitim Programinin bir parcasi olarak; Hukuk
alaninda, Saghk alaninda, iktisat alaninda ve Medya alaninda hazirlanmis pratik
bilgilerin bulundugu egitici icerikler bulunmaktadir. Bu egitimlerden biri iktisat
baslig1 altinda yer almakta olup, aile fertlerinin paralarini nasil yoneteceklerini, aile
biit¢esini olusturma ve finansal okuryazarlik konularini i¢eren yayinlar bulunmaktadir.

Bu yayinlara https://aep.gov.tr/egitim-icerikleri/iktisat/ adresinden ulasabilirsiniz.

3.3.2.1.3. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)

Bir iilkenin finansal sistemindeki iyilesme finansal tabana yayilma ile
saglanabilir. Finansal tabana yayilma, finansal iiriin ve hizmetlere duyulan istegin
arttirtlmasi ile bu iiriin ile hizmetlerin erigiminin, glivenliginin arttirilmasi stirecidir.
Bireylerin finansal sisteme katiliminin artmasi, finansal araglarin ¢esitlenmesine ve
finansal piyasalarin islem hacminin artmasina olanak saglayacak; bu da finansal
piyasalarin derinlesmesini destekleyecektir. Finansal piyasalarin derinlesmesiyle
birlikte ekonomik birimler arasindaki fon degisimi hizlanacak, boylece hem ekonomik
fon talepleri karsilanacak hem de elinde fon fazlasi olanlar kendi ekonomilerine katki
saglayabilecektir. Bu yonden, finansal tabana yayilmanin hem bireysel hem de
makroekonomik agidan 6nemi biiyiiktiir. Ciinkii sermaye ihtiyact olan isletmelerin,
kredilerden daha diisiik maliyetle fon bulabilmesi, isletme sayisin1 ve {iretim oranini
artirabilecektir. Bu durum, iilke ekonomisinin ilerlemesine katki saglayarak
kalkinmay1 destekleyecektir (Fettahoglu 2015: 102). Bu gelismeyle birlikte, finans
sektoriindeki ilerleme dezavantajli ve diisiik gelirli bireylerin istihdam edilme
olasiligmi artirirken, kadin istihdamindaki artis da kadinlarin giliglenmesine katki
saglayacak zincirleme etkiler doguracaktir. 2010'da diizenlenen G20 toplantisinda,
finansal tabana yayilmanin kiiresel kalkinmanin ve ekonomik istikrarin temel dayanagi

oldugu vurgulanmistir (Zins ve Weill 2016: 46).

SPK, wuluslararas1 gelismelere paralel olarak Tiirkiye'deki sermaye
piyasalarinin etkinligini artirmaya yonelik egitimler organize etmektedir. Bu

cercevede, 2008 yilinda sermaye piyasalarinda arzi artirmak amaciyla sirketlere
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yonelik egitim programlar1 baglatmistir. Ayn1 zamanda, yatirimcilarin finansal bilgiye
erisimini kolaylagtirmak, finansal bilgi seviyesini yiikseltmek ve finansal farkindalik
olusturmak i¢in egitimler diizenleyerek sermaye piyasalarina olan talebi artirmay1
hedeflemektedir. SPK, finansal egitim caligmalarini koordine etmek ve daha genis bir
katilimc1 kitlesine ulagsmak amaciyla bircok dernek, vakif ve kamu kurumunun
katilimiyla 2012 yilinda "Sermaye Piyasasi Kuruluslar1 Yatirimei Seferberligi Is
birligi Protokolii “nii imzalamistir. Bu protokol kapsaminda, yatirimcilara yonelik
finansal egitim ve tanitim faaliyetleri SPK ile ortaklasa gergeklestirilecek, finansal
egitim veren kuruluslarin ihtiyag duydugu bilgi ve belgeler SPK tarafindan

saglanacaktir.

2012 yilinda Diinya Bankasi tarafindan hazirlanan ve Tiirkiye
koordinasyonunu SPK’nin istlendigi Kiiresel Finansal Yeterlilik Anketi'nin
sonuclarina gore iilkemizde finansal okuryazarlik seviyesi diisiik olarak belirlenmistir.
Bu durum, SPK'nin finansal tabana yayilma konusunda yeni girisimlerde bulunmasina
neden olmustur. 2014 yi1linda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu (TMSF), Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi ve Hazine Miistesarligi'nin is birligiyle "Finansal
Erisim, Finansal Egitim ve Finansal Tiiketici Koruma Stratejisi" olusturulmustur.
Stratejinin 6ncelikli hedefi, finansal tiiketicilerin korunmasi amaciyla 6nlemler almak,
finansal iiriin ve hizmetlerin genis kitlelere ulasibilirligini ve yaygmhigini artirmak,
ozellikle finansal sistem disinda kalan bireylerin sisteme katilimini tesvik etmektir. Bu
cer¢evede, 2014-2017 doneminde Finansal Egitim ve Finansal Tiiketicinin Korunmasi
icin  eylem planlar1  belirlenmistir.  Bahsi  gegen  plan  duyurusuna

https://www.spk.gov.tr/Duyuru/Goster/20120305/0 adresinden ulasilabilir.

Finansal Okuryazarlik Egitim Eylem Plani tiim niifusu hedeflemek ile beraber
oncelikli olarak, aileleri ve kadinlari, ilkogretim ve orta 6gretim, liniversiteleri ve
akademik cevreyi, kamu ve 0zel sektor ¢alisanlarini, finans sektoriinii, engellileri,
yaslilari, calismayan gencler ile evliligi ve bosanmayi, bebek beklemek, isini
kaybetmek gibi yasamda onemli alanlarda bulunan bireylerin finans alanindaki
birikiminin iyilestirilmesi hedeflenmistir. Ogrencilerin finansal egitimi icin MEB’in,
aile ve ev hanimlarinin finans egitimi i¢in Aile ve Sosyal Politikalar Bakanligi,

akademik personel ve dgrencilerin finansal egitimi igin YOK, kamu alaninda ve dzel
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Sektor alaninda ise yeni baslayan bireylerin finans konusunda egitim almalari igin
Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlig1 ve tasarruf bilincinin giiclenmesi ve kurus
kullaninminin goriiliip 6rnek alimmasi i¢in TCMB gorevlendirilmistir (Basbakanlik

Genelgesi 2014/ 10).

Ulusal finansal egitimin koordinasyonu SPK tarafindan yapilmaktadir. Ana

sorumluluklar1 (Bagbakanlik Genelgesi 2014/11-12);

1.  Finansal egitim alaninda etkinlik gosteren birey ve kuruluslarin katilimiyla her

sene “Finansal Egitim Zirvesi” diizenlenmesi
2. Finansal egitim programlarinin etkinliginin dl¢iilecegi metodlarin saptanmasi

3. Finansal konular1 kapsayan egitici ve tanitict materyallerinin yani sira 6gretici

gorsellerin hazirlanmasi

Yukarida verilen maddelerde de anlatilmaya c¢alisildigr gibi, SPK Tiirkiye’deki
finansal egitimlerin belli bir kalite standardina uygun olarak yiiriitiilmesi ve finansal

erisimin gelistirilmesi i¢in ara¢ saglama sorumluluklarini {istlenir.

3.3.2.1.4. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB)

Finansal erisim, finansal egitim ve finansal tiiketicinin korunmasi stratejisi
kapsaminda TCMB, yurt i¢inde tasarruf bilincinin artirilmasi ve kurus kullaniminin
tesvik edilmesi amaciyla secilmistir. Ayn1 zamanda, medya calisanlarini finansal
konularda bilgilendirmek i¢in ¢alismalar yiiriitecektir. "Tasarruf Kurugla Baglar"
sloganiyla hareket eden TCMB, paranin degerini ve tasarrufun 6nemini vurgulamay1
amaclamaktadir. Tasarruf aligkanliginin geng yaslarda kazanilmasinin 6nemini bilen
TCMB, caligmalarini1 6zellikle geng niifusa odaklamistir. Bu kapsamda, 23 Nisan
Uluslararas1 Cocuk Festivallerinde stantlar araciligiyla genglere tasarrufun ve kurusun
Oonemini anlatmistir. Cocuklarin hesapli harcama, kurus kullanim1 ve para biriktirme
konularinda bilgilendirilmesi ve biiyiirken bu kavramlar1 6grenmeleri i¢in 8-12 yas
araligindaki ¢cocuklar i¢in "Kurus Ailesi" adl1 ¢izgi dykii serisi olugturulmustur. Geng
niifusun finansal erisimini artirmaya yonelik materyallerin yani sira ilkokullar1 ziyaret
ederek 6grencilere tasarruf, kumbara ve kurus bilinci gibi para yonetimi kavramlarinin

anlatildig1 egitimler ve ¢izgi filmler sunulmaktadir. Ayrica, medya kuruluslarinda
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ekonomi muhabirlerinin bilgilendirilmesi ig¢in 6zel egitimler diizenlenmektedir

(TCMB Biilten 2015: 4).

Merkez Bankasi'nin finansal okuryazarlik ve ekonomi egitimi basliginda
ilkokul, ortaokul ve lise diizeyindeki 6grencilere yonelik hazirladigi yayinlara, internet
sitesinden erisilebilmektedir. ilkokul égrencileri i¢in "Paranin Yolculugu", ortaokul
ogrencileri i¢in "Para Hakkinda Merak Edilen Her Sey" ve lise 6grencileri i¢in "Fiyat
Istikrar1 Neden Onemlidir?" baslikl1 egitim kitaplarindan para hakkinda yazili bilgi
edinmek miimkiindiir. Ayrica, "Herkes Igin TCMB" web sitesinde, para ile ilgili temel

konulara iligkin egitici videolar da bulunmaktadir.

3.3.2.1.5. Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)

TBB diizenledigi finansal okuryazarlik projesi kapsaminda; bankalar ve
calismalari, ¢alisma mekanizmalari, kaynaklarin yapisi ve kullanima ile riskler ve risk
yonetimine iligkin bilgilerin paylasilmasi hedeflemektedir. Bu hedefe ulagsmak i¢in
TBB tarafindan olusturulan web sitesinde Finansal Okuryazarlik Ol¢iim Anketi,
finansal okuryazarlig belirleyen bilgiler ve {ilkemiz istatistiklerinin yani1 sira finansal
okuryazarlik, ekonomi, girisimcilik, mobil bankacilik ve teknoloji okuryazarligi
konularininda cevrimigi egitimler de yer almaktadir. Ayrica 2020 yilinda ilk kez
diizenlenen Finansal Egitim Yarismasi ile 13-15 yas arasi ¢ocuklarda bu konuda
farkindalik ve farkindalik yaratilmasi amaglanmustir.

(https://foy.tbb.org.tr/anasayfa).

3.3.2.1.6. Finansal istikrar Komitesi

Finansal Istikrar Komitesi, 2011 yilinda kurulmustur. Hazine Miistesarligi'na
bagli olan bakan, komitenin baskanligin1 yapmaktadir. Komite ise Tablo 3'te belirtilen
kurumlarin baskanlarindan olusmaktadir. Finansal Istikrar Komitesi'nin gorevlerini

sOyle siralayabiliriz (T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 2017b);

» Onemli tehditlerin belirlenmesi ve finansal sistemi dogrudan etkileyebilecek risklerin

tespiti; bu tehditlere karsi alinmasi gereken dnlemlerin belirlenmesi ve uygulanmasi,

* Biitiin sistemi etkileyebilecek tehditlerle ilgili, alakali birimleri bilgilendirme,
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» Kurumlarin miithim risklere kars1 aldiklar1 6nlemlerle ilgili tavsiyelerde bulunma ve

bu Onlemleri koordine etme,

» Kendi yetki alanlarina dahil olan kurumlardan topladig1 bilgi ve diger kaynaklari

kullanarak, kurumlar arasi iletisimi kurmak ve koordinasyonlarini saglamak.

3.3.2.1.7. Tiirkiye Finansal Erisim Finansal Egitim Finansal Tiiketicinin

Korunmasi Stratejisi ve Eylem Planlar1 Kapsaminda Yiiriitiilen Faaliyetler

Tirkiye’de finansal kapsayicilik ve finansal egitimle ilgili calismalarin daha
planli ve programl bir sekilde yiiriitebilmesi amaciyla Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 tarafindan “Finansal FErisim, Finansal Egitim, Finansal Tiiketicinin
Korunmasi Stratejisi ve Eylem Planlar1” belgesi hazirlanmistir. 5 Haziran 2014 tarihli
ve 29021 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Finansal Erisim, Finansal Egitim,
Finansal Tiiketicinin Korunmasi Stratejisi ve Eylem Planlar1” belgesinde benimsenen
temel politikanin finansal {iriin ve hizmetlere erisim alaninda tilkemizin gostergeleri
ve finansal altyapinin gelismisligi dikkate alinarak talep yoniiniin kuvvetlendirilmesi
oldugu belirtilmistir. S6z konusu strateji belgesi ve eylem planlarinda finansal egitim
ve finansal tiiketicinin korunmasi alanlarinda toplam 55 adet eylem ve bu eylemlerden
sorumlu olan kurum ve kuruluslar belirlenmistir. Belgede ilgili alanlardaki ulusal
stratejinin temel amacinin; finansal iirlin ve hizmetlerin tiim kesimlere yayilmasi,
finansal sistem disinda kalan kisilerin sisteme dahil edilmesi, mevcut iirlin ve
hizmetlerin kalitesinin ve kullanimimnin artirilmasi; bu c¢ercevede, stratejinin hedefi
bilgi ve bilincin artirilmas1 yoluyla finansal iiriin ve hizmetlere erisim ile finansal {iriin
ve hizmetlerin kullaniminin artirilmasi, ayrica ilgili aktorlerin Onciiliigiinde finansal
tiikketicinin korunmasina yonelik etkin tedbirlerin alinmasi oldugu belirtilmektedir
(Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: 2014). Finansal erisim, egitim ve tiiketicinin
korunmasina yonelik ulusal iist politikalarin ilani ile birlikte Sermaye Piyasas1 Kurulu
2014 yihi itibariyle OECD/INFE Danisma Kurulu'nda temsil edilmeye baslanmistir
(Sermaye Piyasas1 Kurulu, 2014). (Kul vd. 2023: 143)
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3.3.2.2. Sivil Toplum Kuruluslar1 Birlikler Bagimsiz Kuruluslar Ozel
Sirketler

Tirkiye’de finansal okuryazarlik alaninda c¢alisma yapan sivil toplum

kuruluslar birlikler bagimsiz kuruluslar ve 6zel sirketler asagida ele alinmaktadir.

3.3.2.2.1. Habitat Dernegi (Habitat)

Habitat dernegi, bireylerin dijital doniisiime uyum saglamasini hedefleyen ve
sirdiiriilebilir ekonomik biiylimeyi tesvik eden projeler gelistiren bir sivil toplum
kurulusudur. Habitat, siirdiiriilebilir ekonomik gelisim i¢in bireylerin mali bilincini
artirmay1 amagclayan ¢esitli projeler ytiriitmektedir. Bunlarin arasinda en dikkat ¢ekeni
"Param1 Y Onetebiliyorum Projesi’dir. Finansal okuryazarlik alaninda ve farkli meslek
gruplarina yonelik c¢esitlendirilmis egitimlerin sunuldugu bu projede, katilimcilara
temel olarak biitge olusturma, para yonetimi ve finansal {iriinler konularinda bilgi
aktarilmaktadir. Habitat Dernegi, Visa Tirkiye, Tiirkiye Kalkinma Bankasi ve
Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) tarafindan desteklenen bu proje,
Aralik 2009'da baslatilmis olup giiniimiizde hala devam etmektedir. Egitime, Habitat

Dernegi'nin resmi web sitesinden ulasmak miimkiindiir.

3.3.2.2.2. Finansal Okuryazarlhk ve Erisim Dernegi (FODER)

Finansal Okuryazarlik ve Erisim Dernegi (FODER), 2012 yilinin sonlarinda
faaliyetlerine baglamistir. Tiirkiye'de finansal okuryazarlik alaninda faaliyet gosteren
ilk sivil toplum kurulusu olan FODER, c¢esitli devlet kurumlar1 ve sivil toplum
kuruluslariyla is birligi yaparak iilke genelinde finansal okuryazarlik ve farkindaligin
artirtlmasini hedeflemektedir. Dernek, finansal okuryazar bir Tiirkiye i¢in bireylere
bilinglendirme egitimleri diizenlerken, ayn1 zamanda finansal okuryazarlik alaninda
yapilan uygulamalar1 arastirir ve bu uygulamalara destek saglar. Ayrica, finansal
okuryazarlik politikalariin olusturulmasi i¢in projeler yiiriitiir. FODER' in hedefledigi

amagclar sunlardir:
1. Bankaciligin disinda kalan niifusta %10°luk artmaya katki saglamak,

2. Hem bankacilik sisteminin kullaniminin yayginlastirilmasina hem de

tasarruf oranlarinin artirilmasina destek olmak,
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3. Finansal okuryazarligin egitim miifredatina eklenmesini temin etmek,

4. Finansal sistemle iliskilendirme ve tasarruf konularinda 6zellikle kadinlar
ve cocuklar basta olmak iizere bilinglendirme amacli hedefler belirleyip

uygulamalar gerceklestirmektir.

Uluslararasi gelismeleri izleyen ve ¢esitli kamu kurumlarindan olusan Finansal
Istikrar Komitesi, 2014 yilinda Tiirkiye'de siirdiiriilebilir finans gelisimini saglamak
amaciyla Finansal Erisim, Finansal Egitim, Finansal Tiiketicinin Korunmasi Stratejisi
ve Eylem Planlarin1 yayimlamistir. Bu eylem planinda gegen FODER’ in gorevleri
sOyledir;

1. Finansal egitimle alakali ortak bir web sayfasi olusturulmasi ve egitim
faaliyetlerini sosyal medya yardimiyla duyurulmasi

2. Egitim planlamasi ve tanitim materyallerinin olusturulmasi,

3. Konferans, seminer, televizyon ve radyo programlarina ve yarigmalar

aracilig ile finansal konulara ilginin giderek cogalmasi,
4. Ev hanimlarini finansal konularda bilgilendirmek.

Yaz Cocuklar1 Kampr: CIMSA ve FODER is birligi igerisinde Nigde nin
birden fazla kdyiinden 7-12 yas arasindaki ¢ocuklara finansal okuryazarlik dersleri

verilmigtir.

Para yon: JP Morgan Vakfi bagislar ile diizenlenen bir egitim projesidir. Proje
Tiirkiye’nin farkl illerindeki 6grencilere ve farkli sosyoekonomik goriintiilere sahip
9., 10., 11. simf 6grencilerine yoneliktir. Proje, finansal okuryazarligin ana noktalari

gelirler, biitceler ve yatirimlar hakkinda bilgi sahibi olmalar1 hedeflemislerdir.

Parametre: Para yon projesinin alt boliimii olarak 16-25 yas grubundan 10 bin

ogrenciye FODER-Denizbank is birligi ile ulagilmistir.

TEB-FODER Finansal Okuryazarlik Konferansi: TEB ve FODER’ in finansal
okuryazarlik ile ilgili ortak farkindalik yaratmak ve giindem olusturmak amaciyla
ulusal ve uluslararast katilimcilarla 2013, 2014 ve 2018 yillarinda Tiirkiye’de
gerceklestirilmistir.
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Parasal Konular: FODER ve Habitat is birligi i¢erisinde finansal okuryazarlik

ve ¢esitli ekonomik konularinda biling olusturmay1 amaclayan canli yayin serisidir.

FODER bu projelerin yani sira ¢esitli gruplara yonelik egitim faaliyetleri de
gerceklestirmistir. Cesitli zamanlarda gerceklestirilen ve Kiiresel Borsa Haftasi
kapsaminda gergeklestirilen egitimler, biit¢esini bilen kadinlar, biitgesini bilen
bireyler, biit¢esini bilen gengler, ebeveynlere yonelik online finansal okuryazarlik
egitimleri, biitge atdlyesine benzer farkli zamanlarda gergeklesen egitimler

bulunmaktadir.

FODER' in diger projeleri ve egitimleri kadar 6nemli bir ¢aligma alan1 da kitap
kuliibiidiir. FODER Kitap Kuliibii ve FODER Geng Kitap Kuliibii olmak {izere iki
farkli alanda faaliyet gostermektedir ve kuliibiin temel hedefi hem finans alaninda hem
de ekonomi alaninda yazilan kitaplarin okunmasi, bunun {izerine tartisilmasi sonucu
mevcut bilgi birikimini gelistirmek ve geng kitlenin ilgisine hitap ederek bu alandaki

bilgi birikimlerinin ¢ogaltilmasi amag¢lanmaktadir (https://www.fo-der.org).

3.3.2.2.3. Borsa Istanbul Anonim Sirketi (Borsa Istanbul BiST)

Ulkemiz kapital piyasasim belli bir noktada birlestiren Borsa Istanbul da
finansal okuryazarlik alaninda faaliyetini siirdiirmektedir. Borsa Istanbul kapital
piyasalari iistiine birgok egitim ve seminer yapilmistir. Bunlarin beraberinde Milli
Egitim Bakanlig: ile birlikte ytriitiilen egitici videolarint EBA TV lise kanalinda
yaymlamistir. Ayrica finansal okuryazarlifin genis bir alana yayilmasini
hedeflemislerdir. Son olarak Anadolu Universitesi ile imzalanan protokolle beraber

tiniversite kapsaminda e-sertifika programi eklenmistir. (https://borsaistanbul.com).

3.3.2.2.4. Bankalar

Tiirkiye’de finansal okuryazarlik alaninda ¢alisma yapan bankalar asagida ele

alinmaktadir

3.3.2.2.4.1. Tiirkiye Ekonomi Bankasi (TEB)

Tirk Ekonomi Bankasi (TEB) tarafindan yiiriitiilen "Ekonomi Ailede Baglar"
prensibiyle tiim Tiirkiye genelinde finansal okuryazarlik alaninda farkindalik

olusturmak, bireylere egitim vermek ve finansal okuryazarlik seviyesini Ol¢iilebilir
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sekilde iyilestirmeyi hedefleyen TEB Aile Akademisi kurulmustur (teb.com.tr,
21.02.2014).

Tirk Ekonomi Bankasi (TEB) Aile Akademisi'nde, bireylere biit¢ce olusturma
ve yonetme konularinda egitim verilerek aile harcamalarinin kontrol altina alinmasi ve
borglarin etkili bir sekilde yonetilmesi gibi, yatirim yaparken dikkat edilmesi gereken
hususlar (6rnegin, emeklilik planlamasi, kredi kartlarnin dogru kullanimi vb.)
hakkinda katilimcilarin bilgilendirilmesi amaglanmaktadir. Tiirkiye'nin finansal
okuryazarlik seviyesini yiikseltmeyi ve finansal erisimi gelistirmeyi hedefleyen bu
kurum, gii¢lii finansal becerilere ve saglam ekonomik yapiya sahip ailelerden olugan
bir Tiirkiye vizyonunu gergeklestirmeyi amaglamaktadir. Ulkenin mevcut durumunu
ve gelisim alanlari belirlemek amaciyla hem finansal okuryazarlik hem de finansal
erisim konularinda Bogazi¢i Universitesi ile is birligi yaparak TEB Finansal
Okuryazarlik ve Erisim Endeksi'ni olusturmustur

(http://www.teb.com.tr/document/finansal-okuryazarlik-ve-erisim-endeksi.pdf).

3.3.2.2.4.2. ING Tiirkiye Turuncu Damla Projesi

ING Tiirkiye, 2013 yilindan itibaren devlet ilkokullarinda 3. ve 4. smif
Ogrencilerine yonelik "Turuncu Damla" projesi cergevesinde 8 haftalik finansal
okuryazarlik egitimleri sunmaktadir. Bu proje, ¢ocuklara erken yaslarda tasarruf
aliskanligr kazandirmay1 hedeflemektedir. Kamu ve 6zel sektér kuruluslari, sivil
toplum orgiitleri ve liniversitelerin is birligiyle gerceklestirilen Turuncu Damla projesi
kapsaminda, 6grencilere siniflarinda kendi smif 6gretmenleri tarafindan finansal

okuryazarlik egitimi verilmektedir (www.ing.com.tr).

Bugiine kadar proje dahilinde 7 ilde 310 okul, 1100 6gretmen ve 35.800
ogrenciye ulasildi. Egitime katilan 6grencilerin, egitim almayanlara kiyasla bir yil
sonra %28-32 oraninda daha az harcama yaptiklar tespit edildi. Ayrica egitim alan
ogrencilerin matematik notunun 80 {izeri olma orani egitim almayanlara gore %11

daha fazla oldugu gézlemlenmistir (www.ing.com.tr).

3.3.2.2.4.3. Tiirkiye Is Bankasi

Universite dgrencilerinin finansal okuryazarlik diizeylerini artirmak amaciyla

Tiirkiye Is Bankasi tarafindan finansal egitim programu yiiriitiilmektedir. Programin
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temel hedefleri arasinda iiniversite Ogrencilerinin temel ekonomik kavramlari ve
iktisat konularin1 anlamalar1, finansal gostergeleri kavrayip dogru bir sekilde

yorumlayabilmeleri yer almaktadir (igke 2017: 139).

3.3.2.2.4.4. Denizbank

Denizbank ve FODER is birligiyle gerceklestirilen ’Parayon’’ projesi,
genglerin dogru para yonetimi konusunda bilinglenmelerini ve iilke ekonomisine katki
saglamalarini amacglamaktadir. Projede, 16-25 yas arasindaki 10 bin lise ve {iniversite
Ogrencisine bankacilik, tasarruf, harcama, yatirim, biitce yapma gibi konularda 3 aylik
bir egitim verilmistir. Ogrencilere egitim oncesinde ve sonrasinda yapilan testler
sonucunda, finansal okuryazarlik diizeylerinin egitimden sonra yaklasik %50 oraninda

arttig1 gozlemlenmistir (Denizbank 2018: 1).

3.3.2.2.5. istanbul Finans Merkezi (istanbul Uluslararasi Finans Merkezi)

Projesi

Kiiresel ticaretin yayginlagsmasi ve sermaye hareketlerinin ivme kazanmasi,
gelismis ve kurumsallagmis finans kurumlarimin varligimi zorunlu kilmaktadir. New
York ve Londra gibi ekonomik ag¢idan gelismis iilkelerde bulunan finans merkezlerinin
yani sira Singapur, Hong Kong, Tokyo, Sangay, Pekin ve Dubai ornekleri gibi
yiikselen ekonomilerde de ¢ok 6nemli finans merkezleri bulunmaktadir. Tiirkiye de
Istanbul Finans Merkezi Projesi ile finans alanindaki girisimlerini kurumsal bir
cerceveye oturtmak istemekte ve finans alaninda etkin olmay1 amaglamaktadir. Bu
baglamda ilk kez 9. Kalkinma Plani’nda Istanbul’un uluslararas: bir finans merkezi
olmas1 hedefine yer verilmektedir. 2009 yilinda “Istanbul Uluslararas1 Finans Merkezi
Strateji ve Eylem Plan1” onaylanarak yiirtirliige girmis ve c¢alismalara resmiyet
kazandirilmistir. Istanbul Finans Merkezi Projesi'nde oncelikli olarak Istanbul’un
bolgesel, nihai olarak da kiiresel finans merkezi olmasi vizyonu belirlenmistir.

(Yildirim, Dertli 2020: 11)

IFM projesi gergevesinde belirlenen eylemlerin gerceklestirilmesinde; Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Borsa Istanbul (BIST), Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), Kalkinma
Bakanligi, Istanbul Valiligi, Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi (IBB) aktif olarak yer
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almaktadir. Finans merkezinde olusturulacak bir¢ok kurulusta yapilacak islemler i¢in
iletisim altyapisinin gelistirilmesine iligskin politikalari, Ulastirma Denizcilik ve
Haberlesme Bakanligi ve IBB birlikte gergeklestirecektir. Faizsiz finans sistemi
hizmetleri ve {irlin ¢esitliligine yonelik politikalarin belirlenmesinde BIST ve TCMB
ilgili kuruluglar olarak yer alacaklardir. Kalifiye insan ihtiyacinin karsilanmasi ve buna
yonelik belirli egitim faaliyetlerinin icrasinda, Yiiksekdgretim Kurulu, Milli Egitim

Bakanlig1 ve SPK yetkili kurumlardir (T.C. Kalkinma Bakanligi, 2015: 1-4).

Eylem plan1 kapsaminda karara baglanan; finansal iirlin c¢esitliliginin
artirtlmasi, piyasalarin gelistirilmesi ve vergi diizenlemelerinde yapilacak yenilikler
tilkemizde finansal hizmet sektdriiniin gelismesine katki verecegi sdylenebilir (Tetik
2021: 78). Tiirkiye’nin uluslararasi finans merkezi olma hedefini olusturan 6nemli
projelerinden biri de 2009 yilinda ¢alismalara baglanmis olup 2022 yilinda aktif olmasi
planlanan istanbul Finans Merkezi (IFM) projesidir. Tetik, N (2022).

3.3.2.2.6. Para Durumu

Finansal okuryazarlik alaninda atilan adimlar kapsaminda yiiriitiilen
projelerden biri de kadinlara yonelik ilk finansal egitim programi olan Para Durumu
"dur. Yiiriitilmekte olan bu proje Aile ve Sosyal Politikalar Bakanligi, Istanbul
Biiyiiksehir Belediyesi gibi kamu kuruluglar1 ve 06zel kuruluglar tarafindan
desteklenmektedir. 2011 yilindan itibaren Tiirkiye’de program ve proje kapsaminda
her gelir, yas ve egitim diizeyinden kadinlara finansal konularda bilgi, egitim verilip
farkindalik kazandirmak amaciyla seminerler diizenlenmektedir. Kadinlarin kazanim
saglayabildikleri, finansal egitimlerle birlikte kisisel finans konusunda bilgi ve
farkindalik diizeylerinin arttifi goézlemlenmistir. Egitime katilan kadinlarin yatirim
araclarina iligkin farkindaliklarinin artmasiyla, zorunlu ve liikks harcamalar konusunda

daha tutarli ve bilingli davranislar sergiledikleri gdzlemlenmistir (Icke 2017: 136-137).
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IV. BOLUM

FINANSAL OKURYAZARLIK DUZEYLERININ
BELIRLENMESI: SIVAS CUMHURIYET UNIVERSITESI
AKADEMISYENLERINE YONELIK BiR ARASTIRMA

4.1. ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI

Finansal okuryazarlik kisinin 6mrii boyunca finansal acidan kullanmasi
gereken bilgi, davranig ve tutumlarin bir biitiiniidiir. Finansal biling temel diizeyde ilk
kez ailede olusmaya baslamis olsa da kazanilmis tecriibeler yeterli degildir. Bu sebeple

kisiye finansal egitimin verilmesi kisa ve uzun vadede biiyiik bir 6nem tagimaktadir.

Kisilerin finansal okuryazarlik kavrami ile tanismalar1 sonrasinda giinliik
yasantilarinda; finansal agidan daha uygun bir biitceleme yapmalari, finans, finansman
ve tasarruf konular1 hakkinda bilinglenmeleri, finansal problemlerini ¢oziime ulagtirma
konusunda bilgi sahibi olduklar1 goriilmektedir. Giiniimiizde finansal sistemde
yasanan degisiklikler yeni finansal araglarin ortaya ¢ikmasini ve finansal sistemde yer
alan finansal {riinlerin g¢esitlenmesi yatirim kararlarini daha karmasik bir hale

gelmistir.

Finansal sistemde yasanan bu gelismeler sonrasinda kisilerin finansal
okuryazarlik seviyeleri daha 6nemli hale gelmistir. Kisileri giinliik yasantilarinda
alacaklar1 finansal kararlarin isabet derecesi finansal okuryazarlik seviyeleriyle dogru

orantilidir.

Bu calismanin amaci1, Sivas Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi ile Cumhuriyet Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu’nda gorev yapan
akademik personelin finansal okuryazarlik diizeylerinin Olgiilmesi, ortaya
konulmasidir. Bu baglamda finans ve ekonomi alaninda egitim almis ve Sivas
Cumbhuriyet Universitesi’nde gdrev yapan akademik personel ile bir anket calismasi
yapilmistir. Yapilan bu ¢alismanin 6zellikle finans ve ekonomi alaninda egitim almis
akademik personel ile yapilmis olmasi 6nem arz etmektedir. Cilinkii s6z konusu
akademik personel finansal okuryazarlik konusunda toplumdaki diger bireylere hane

halkina bilgi aktaracak kisilerdir.
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4.2. LITERATUR TARAMASI

Finansal okur yazarlikla ilgili olarak uluslararas1 ve ulusal literatiir taramasi

asagidaki verilmistir.

Hilgert ve arkadaglari tarafindan, bir ABD {iniversitesinde ¢aligma yiiriitiildii.
(2003: 17) Bu ¢alisma da 6grencilerin kisisel nakit yonetimi, bor¢ alma, tasarruf etmek
ve yatirim yapmak konularindaki bilgilerini 6lgmiistiir. Bu ¢alismada, 6grencilerin
finansal bilgi seviyeleri ile tutumlarinin birbiri ile bagdastigi, bor¢clanma, tasarruf ve
yatirnm yapma konularindaki bilgileri arttikca finansal davranislariin da gelistigi

cikarlanmastir.

Kimball ile Shumway, (2006: 75) yatirnmci entelektiializmi ve isverenin
yerellik, pazar katilimi, cesitlendirme ve sermaye konusundaki yanilsamalari
incelemiglerdir. Calisma sonuglarina gore, yatirimcilarin entelektiiel egilimlerinin
artmast, uluslararasi hisse senedi yatirimlarinin, piyasa katiliminin ve ¢esitlendirmenin

artmasina neden olurken, isverenin 6z sermaye egilimini azaltmaktadir.

Jorgensen (2007: 23) {iniversite 6grenimi gérmekte olan bireylerin finansal
bilgi diizeyi, tutumu ve finansal tutum ve davranislar1 {izerinde ebeveynlerin etkisini
arastirmis ve ebeveynlerin 6grencilerin finansal tutum ve davraniglarini etkilemesine

ragmen finansal bilgi diizeylerini etkilemedigini tespit etmistir.

Yapilan aragtirmalarda (Lusardi ve Mitchell 2007: 35-44), kisilerin finansal
okuryazarlik diizeyi azaldikca, bireyler daha az tasarruflu olmaya yatkin hale

geldikleri belirlenmistir.

Bazi caligmalar zenginlik diizeyleri ve finansal okuryazarlik diizeyleri
arasindaki baglanti lizerine yapilmistir. Delavande ve arkadaslar1 (2008: 109), refah
diizeyinin finansal okuryazarlik seviyesi iizerinde pozitif ve dnemli etkileri olduguna
dikkat c¢ekmistir ¢iinkli finansal bilgiye erisim saglamanin bireylerin varliklar
cogaldikca istekli ve dogru bir sekilde yonetebilme yetenegini arttirdigini ileri

siirmiislerdir.

Lusardi ve Tufano (2008: 148) yaptiklar1 calismada, finansal okuryazarligi

diisiik olan kisilerin bor¢ sorunu yasadiklarini tespit etmislerdir. Klapper ve arkadaslari
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(2012: 179) finansal okuryazarlig: diisiik kisilerin cogunlukla kriz zamanlarinda borg

edinme ve gelirlerini tilkketme konusunda sorunlar yasadiklarini tespit etmislerdir.

Rosacker ile arkadaglar1 (2009: 392), isletme boliimiinde 6grenim goérmekte
olan birinci sinif 6grencileri arasinda bir anket diizenlemislerdir. Bu g¢alismada,
muhasebe alaninda uzmanlagmis kisiler tarafindan bir donem siiresince 6grencilere
yonelik seminerler diizenlenmistir. Bu seminerlerde 6grencilerin finansal okuryazarlik
diizeylerine etkisi arastirilmistir. Ilk dénemde yaklasik 40, ikinci dénemde 60
ogrenciye seminer diizenlenmistir Seminer Oncesi ve sonrasinda dgrencilerin finansal
okuryazarlik diizeylerindeki farki 6l¢mek icin benzersiz bir t testi kullanilmistir. Veri
analizi, uzmanlar tarafindan seminerleri alan her iki 6grenci grubunda da 6grencilerin
finansal okuryazarligin da  istatistiksel olarak anlamli seviyede artma goriildigi

ortaya ¢ikarmistir.

Altuntas (2009: 167) tarafindan yapilan bir ¢alismada kisilerin belirli katki
payli emeklilik planlarinda aldiklar1 finansal egitimin 6nemi arastirtlmistir. Anket
sonuglari, katilimcilar arasinda finansal okuryazarligin genele bakildiginda diisiik

oldugunu ancak yatirim egitimi alanlarin finansal bilgilerinin arttigini1 gostermistir.

Bir diger arastirmada ise Temizel (2010: 142), Eskisehir’de mavi yaka
calisanlarinin finansal okuryazarlik diizeylerini tespit etmeyi hedeflemistir. Aragtirma
sonucunda mavi yakali ¢alisanlarin finansal bilgileri elde etmeye 6nem verdikleri,
hayatlarin1 daha da kolaylastiracak ve yasam kalitelerini pozitif yone ¢ekecek bilgi ve
calismalara onem verdikleri, fakat kendilerine bu bilgi birikimlerini aktaracak
kurumsal diizenlemelere erisim saglama konusunda sorunlarla karsilastiklar

gorilmiistiir.

Sabri ve MacDonald (2010: 103-110) Malezya’daki {iniversite Ogrenimi
gormekte olan bireylerin finansal sorunlari {izerinde, tasarruf davraniglari ve finansal
okuryazarliklart ile ilgili yiirittikleri arastirmada, Ogrencilerin karsilarina ¢ikan
finansal sorunlarin, tasarruf egilimi ve finansal okuryazarlik diizeyleriyle baglantili
oldugunu ortaya koymuslardir. Ogrencilerin finansal okuryazarlik diizeyi arttikga,
finansal sorun yasama olasiliklarinin azaldigi ve daha olumlu tasarruf davranislar

gosterdikleri bilinmektedir.
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Ailenin, gen¢ kisilerin finansal okuryazarlik seviyesi tstiindeki tesiri
incelemek amaciyla meydana getirilen inceleme verilerini, Jorgensen ile Savla (2010:
465-478) anket metodu ile 420 iiniversiteli 68renciden elde etmistir. Yapisal esitlik
modeli ve verilerin ¢6ziimleme edilmis oldugu arastirmada, ailenin {iniversite
Ogrencileri lizerinde finansal davranmiglar ile kararlar {izerinde ailenin bir etkisi
olmadigina fakat ailenin finansal davraniglar1 iizerinde orta seviyede etkili olduklari

bulgusuna ulagilmistir.

Temizel ve Bayram (2011: 73-86) Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi 6grencilerinin finansal okuryazarlik alanini belirlemek amaciyla bir
calisma yiiritmistlir. Arastirma materyalinde, katilimcr 6grencilerin finansal alanda
edindigi bilgileri ebeveynlerinden aldiklar1 ve ekonominin gelisimini televizyon ve
sanal medyadan takip ettikleri, ayrica, finansal durumlarin1 idare etme konusunda

kendilerini normalden daha yetkin hissettikleri ortaya ¢ikti.

Lusardi ve Mitchell (2011) tarafindan emeklilik planlamalar1 ve finansal
okuryazarlik diizeylerinin arastirilmasi amaci ile yapilan calismada finansal cehaletin
yasli Amerikalilar, kadinlar ve azinliklar arasinda diger gruplara gore daha yaygin

oldugu tespit edilmistir.

Almenberg ve Save Soderbergh (2011: 112), Isvegli bireyleri kapsayan
caligmalarinda, erkeklerin finansal agidan kadinlara gére daha okuryazar oldugunu
bulmuslardir. Bunun nedeni Isvecli kadmlarin aile i¢indeki mali kararlarda etkili

olmamalaridir.

James ve digerleri (2012) tarafindan yash yetigskinlerde saglik ve finansal
okuryazarligin karar verme ile iligkisini incelemek amaciyla 525 bireyin katilimi ile
yapilan ¢aligmada; daha yiiksek saglik okuryazarligi ve finansal okuryazarlik diizeyine
sahip kisilerin daha iyi saglik hizmetleri kararlar1 ve finansal kararlar verdikleri tespit
edilmigtir.  Calismada  katilimcilarin =~ saglik  okuryazarliklar1 ile  finansal
okuryazarliklar1 arasinda iliski oldugu tespit edilmistir. Calismada finansal
okuryazarlik diizeyi kadinlarin erkeklere oranla daha diisiik bulunurken saglik

okuryazarlig1 diizeyinde cinsiyet acisindan bir fark bulunmamastir.

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) ile Diinya Bankasi tarafindan Tiirkiye’de 2012

yilinda gergeklestirilen, kisilerin finansal yeterlilik seviyelerinin belirlendigi
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aragtirmada, Tiirk halkinin %16’sinin kolay bolme islemini yanlis yaptigini, %36’sinin
kolay faiz hesaplamalar1 yapabildigini ve sadece %26’sinin bilesik faiz hesaplamasi

yapabildigini ortaya konmustur (SPK ve Diinya Bankasi, 2012: 14).

Farkli iilkelerden veriler kullanilarak yapilan bir arastirmada (Lusardi ve
Mitchell 2014: 18-21), bu arastirmada finansal okuryazarlik sorularinin tamamina
dogru yanitlar verenlerin ¢ogunlugunun 36-50 yas araliginda erkek oldugu ve bu
kisilerin Isvigre ile Almanya da oldugu tespit edilmistir. Yas araliklarinin daha biiyiik
oldugu ABD ve Hollanda da ise 51-65 araliginda oldugu ve yine erkek olduklar
belirlenmistir. Bireyin finansal okuryazarlik seviyesini ebeveynler etkilemektedir ve
babalar1 egitimli olan kizlarin finansal okuryazarlik diizeyi daha olumlu seviyede

bulunmustur.

Duca ve Kumar (2014), ABD ‘de hane halklar1 iizerinde yaptiklar
calismalarinda konut kredi kullanimi ve finansal okuryazarlik arasindaki iliskiyi
aragtirmiglardir. Arastirma sonuclarma gore finansal okuryazarlik diizeyi diisiik

hanelerin konut kredisinden vazgectiklerini tespit etmislerdir.

Ergiin ve arkadaglar1 (2014: 847-864) Lusardi’nin (2008: 134) calismalarinda
uyguladig1 anketi kullanarak Osmaniye Korkut Ata Universitesi, Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesindeki isletme 6grencileri ilizerinde bir anket yiiriitmislerdir. Bu
ylriitiilen ¢alismada, hem 6grencilerin finansal okuryazarlik seviyeleri incelenip, hem
de 6grencilerin farkli demografik niteliklerine gore finansal okuryazarlik seviyelerinde
anlaml bir farkliliklar olup olmadigina bakilmistir. Arastirma sonuglari, 6grencilerin
sadece enflasyon, faiz oranlari ve borsa ile ilgili sorulara verdikleri cevaplarin
gercekligi cok az arttigimi fakat finansal okuryazarligin temel seviyede oldugunu
gostermistir. Finansal okuryazarlik seviyesi, 6grencilerin 6zellikleri demografik ile
iligkiliyse, egitim yontemi, cinsiyeti ve ortalama hane gelirleri finansal okuryazarlik
seviyesini etkilerken, ebeveynin ise egitim seviyesi, 6grencinin okudugu simif diizeyi
ve genel not ortalamasiyla finansal okuryazarlik seviyesiyle anlamli bir baglantida

olmadigina ulasilmistir.

Bayram (2014) tarafindan 6grencilerin finansal okuryazarlik diizeylerini tespit
etmek amaciyla Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi ve Meslek Yiiksek Okulunda egitim

goren 600 Ogrencinin katilmi ile yapilan calismada; IIBF &grencilerinin, MYO
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ogrencilerine gore finansal okuryazarlik diizeylerinin daha yiiksek oldugu tespit

edilmistir.

Fettahoglu (2015) tarafindan finansal okuryazarlik diizeyini tespit etmek amaci
ile 83 kisinin katilmi ile yapilan calismada; finansal okuryazarlik ile ilgili
katilimcilarin temel diizeyde bilgilerinin oldugu ancak bilgi gerektiren arag, {iriin ve

teknikler konusunda yetersizliklerin oldugu tespit edilmisti

Yuan (2015), finansal okuryazarlik iizerine yaptig1 arastirmada finansal
okuryazarligin 6grencilerin biitgeleme davraniglari tizerindeki etkilerini kesfetmek
amactyla farkli boliimlerde egitim goren 449 dgrenciye finansal kavramlar, finansal
bilgi, finansal davranislar, matematiksel yetenek ve biitce ile ilgili sorulardan olusan
bir anket calismasi yapmistir. Elde ettigi bulgulardan yola ¢ikarak {iniversitede
gecirilen yillarin 6grencilerin biitgeleme davranislar: iizerinde Onemli bir etkisi
oldugunu saptamustir. Ogrencilerin okulda kaldiklar1 siire uzadik¢a daha bilingli

sekilde para harcamaya basladiklarin1 gozlemlemistir.

ABD’de geng yaslardaki bireylerin finansal okuryazarlik diizeylerini arastiran
fazla miktarda inceleme yapilmis olup bu incelemelerde genglerin finansal
okuryazarlik mevzusunda ehil olmadiklar1 ve esas finans alanlarini iceren kazang
temin etmek, para harcama, tasarruf yapma ve yatirnm yapma kavramlarini ehli

seviyede kavrayamamis olduklari sonucuna varilmistir (Bicer ve Altan 2016: 1505).

Celal Bayar Universitesi, Ahmetli Meslek Yiiksekokulu 6n lisans 6grencilerini
kapsayan arastirma ylirlitmistiir. Bu c¢alismanin amaci Ogrencilerin finansal
tutumlarini ve davranislarini degerlendirmektir. Calismada, 6n lisans 6grencilerinin
hangi finansal iirtinleri (kredi karti, vadesiz hesap) se¢cmek istediklerini o iirtinler ile
ilgili belirli seviyede finans bilgisine hakim iken, hakim olmadiklar1 finansal iiriinleri
(tahvil, mortgage, hazine bonosu, yatirnm gibi) ¢ok az bildikleri goriilmiistiir. Bu
aragtirma neticesinde, finansal iirin sahipligiyle finansal bilgi diizeyinin arasinda

dogrudan bir baglant1 oldugunu ortaya koymaktadir (Coskun 2016: 2256).

Ankara, Bursa, Mersin olmak tlizere ii¢ ilimizde banka da c¢alisan kisilerin
finansal bilgi diizeylerini tespit etmek amaciyla bir ¢aligma yiiriitiilmiistiir. (Dogan
2016: 345). Calisma verileri 400 banka calisani tizerinde uygulanmig olup farkli bes

basligin olusturdugu bir anket ¢alismasiyla yiiriitiilmiistiir. Esas finansal okuryazarlik
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seviyesi bakimindan banka calisanlarinin %37,3 liniin seviyesinin diisiik, %45 nin
orta seviye ve %17,8’inin de yiiksek seviye olduguna ulasilmistir. ileri diizey finansal
okuryazarlik agisindan ¢alisanlarin %24,8’inin diizeyinin diistik, %57,8’inin diizeyinin
orta ve %17,5’inin diizeyinin ise yliksek oldugu aciklanmistir. Boylelikle her iki
okuryazarlik seviyesi banka c¢alisanlarinin bir boliimii i¢in orta seviyede bilgili

olduklarini bulgusunu ortaya ¢ikarmistir.

Bankalarin ¢esitli miister1 segmentlerinin (tarim, ticaret ve bireysel vb.)
finansal okuryazarlik diizeylerini 6lgmek amaciyla bir ¢alisma yapilmistir (Baysa vd.
2016: 122). Anket verileri Tokat ilgesi merkez bdliimiinde bulunan 25 banka subesinin
misterilerinden anket yontemi kullanilarak toplanmistir. 69’u tarim miisterisi, 147’si
ticaret miisterisi ve 195’1 bireysel miisteri olmak iizere toplam 411 banka miisterisi ile
anket yapilmistir. Arasgtirma verilerinin sonuglari, ticari sektdrdeki miisterilerin en
fazla finansal okuryazarliga sahip oldugunu, tarim sektdriindeki miisterilerin ise en az

finansal okuryazarliga sahip oldugunu kanitlamistir.

Universite dgrencilerinin finansal bilgisi, finansal davranislar1 ve finansal
tutum seviyelerini incelemek amaciyla bir ¢alisma yiiriitiilmistiir. (Cinko vd. 2017:
36). Arastirma datalar1 Marmara Universitesi’nde okuyan 6grenci grubundan, anket
yontemiyle elde edilmistir. Bu arastirmada 6grencilerin farkli demografik 6zellikleri
ele alinarak finansal bilgisinde, davranis bi¢iminde ve tutumunda anlamli bir
degisiklik olup olmayacagina bakilmistir. Finansal kurumlar igerisinde 6grencilerin en
az bildigi Takasbank olurken en fazla bildigi Sigorta Kurumlar1 olmustur. Finansal
aracglar dahilinde en az bilinen Sukuk iken en fazla bilinen kredi kart1 olmustur. Erkek
ogrenciler finansal bilgi seviyesinde kadin Ogrencilere gore daha yiiksek bilgiye
sahiptir. Farkli boliimlerde okuyan &grencilerin datalar1 karsilastirildiginda, Isletme,
Bankacilik ve Miihendislik boliimii 6grencilerinin finansal bilgi diizeyleri arasinda
nitelikli farkliliklar gériinmezken, finansal bilgi seviyesi daha az olan Egitim Fakiiltesi

ogrencilerinin grubu oldugu fark edilmistir.

Erbas (2020) tarafindan yapilan c¢alismada bireysel hisse senedi
yatirrmcilariin yatirimer davranigina etki eden psikolojik egilimlerin finansal
okuryazarlik seviyeleri arasindaki iliskiyi tespit etmeyi ama¢ edinmistir. Bu amag

dogrultusunda Samsun ilinde faaliyette bulunan araci kurumlarda aktif islem yapan
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205 bireysel hisse senedi yatirimcina anket uygulamistir. Calisma sonuglarina gore,
katilimcilarin psikolojik egilimler ile finansal okuryazarlik diizeyleri arasinda anlaml
bir iligkinin oldugunu, temel ve orta diizeyde finansal okuryazar olan yatirimcilar siirii
davranisi sergilerken, ileri diizey finansal okuryazar olan yatirimcilar siirii davranis,

kayiptan kacinma ve asir1 giiven egilimi sergilediklerini tespit etmistir.

Yildiz (2019) tarafindan yapilan bir calismada iiniversite Ogrencilerinin
finansal okuryazarlikla ilgili kararlar alirken davranigsal iktisadin etkisi altinda kalip
kalmadiklarin1 tespit etmeyi amacglamistir. Bu amag¢ dogrultusunda Bilecik Seyh
Edabali Universitesi 1IBF *deki 502 6grenciye anket uygulamistir. Sonug olarak,
tiniversite Ogrencileri finansal okuryazarlik ile ilgili kararlar alirken davranigsal

ekonominin etkisinde kaldiklar1 sonucuna ulagmustir.

4.3. ARASTIRMANIN ETiK YONU

Kavram olarak Yunanca “ethos” sozciigiinden tiiretilen etik, bir calisma
faaliyetinde bulunan insanlarin ahlak ilkelerini, davranis bigimlerini, gorevlerini ve

zorunluluklarini belirleyen kurallar zinciri olarak tanimlanabilir (Bishop 1984:74).

Bilimsel aragtirmalar agisindan bakildiginda, bir arastirmanin dogrulugunu,
giivenilirligini, yansizli§in1 ve yararliligin1 saglamak i¢in konulmus etik kurallar ve
etik kavrami biiyiik 6nem arz etmektedir. Bilimsel bir aragtirma; verilerin toplanmasi,
analiz edilmesi, karsilastirilmasi, kiyaslanmasi gibi asamalar1 i¢inde barindiran bir
stiregtir. Bu noktada dogrunun aranmasina dayali bir yasam bi¢imi se¢mis olan bilim
insanlarina etik baglaminda ¢ok 6nemli sorumluluklar diismektedir. Bir baska ifadeyle
hakkaniyetli bir arastirma yapabilmek agisindan etik kavrami devreye girmektedir

(Ugurlu 2020:69; Tiirkiye Bilimler Akademisi 2002:43).

Bu tez calismasi, yayin ve arastirma etigine uygun olarak hazirlanmistir. Yazar
ve danisman tarafindan gerek kaynakg¢a kullanilirken gerekse arastirma yapilirken
biitiin etik kurallara uyulmustur. Sivas Cumhuriyet Universitesi Bilimsel Arastirma ve
Yayin Etigi Sosyal ve Beseri Bilimler Etik Kurulu’nun 17.10.2023 tarihli toplantisinda
alman 10 numarali karar1 ile bu yiiksek lisans tezinin etik olarak uygunluguna oy
birligi ile karar verilmistir. Ayrica ¢alisma Sivas Cumhuriyet Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii tarafindan etik kontrol programinca taranmistir. Enstitii tarafindan

yazara gonderilen Orijinallik Raporunda Benzerlik Endeksi %19°dur.
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4.4. ARASTIRMANIN YONTEMi

Arastirmanin  yontemi bdoliimiinde arastirmanin  kapsami  ve kisitlar
aragtirmanin evren ve Orneklemi, veri toplama araci ve verilerin toplanmasi,
arastirmada kullanilan 6lgekler, verilerin giivenilirligi, arastirmanin hipotez ve alt

hipotezlerine yer verilmistir.

4.4.1. Arastirmanin Kapsami ve Kisitlar

Bu calisma, Sivas Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
ile Cumhuriyet Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu’nda gorev yapan akademik
personeli kapsamaktadir. Calismamizin kapsami Sivas Cumhuriyet Universitesi ile
siirlandirilmistir. Arastirmanin bir diger kisit1 ise arastirmanin finans ve ekonomi
alaninda egitim almig Sivas il merkezinde gorev yapan akademik personel ile yapilmis
olmasidir. Bu nedenle Sivas Cumhuriyet Universitesindeki diger fakiilte ve ilgelerdeki

meslek yliksekokullari ¢aligmaya dahil edilmemistir.

131 akademik personele yiiz yiize olmak {izere anket uygulamasi yapilip bu
anket uygulamasini sonuglari ise Statistical Package for the Social Sciences (SPSS)
programi ile analiz edilmistir. Finansal okuryazarlik diizeylerinin belirlenmesine

yonelik bir ¢aligma yapilmistir.

4.4.2. Arastirmanin Evren ve Orneklemi

Bu arastirmanim evrenini Sivas Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi ile Cumhuriyet Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu'nda gorev
yapan akademik personel olusturmaktadir. Arastirmanin evrenini belirlemek amaciyla
Sivas Cumhuriyet Universitesi internet sitesinden yararlamlmistir. Bu baglamda Sivas
Cumbhuriyet Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi'nde 100, Cumhuriyet
Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu’nda ise 39 akademik personelin gorev yaptigi
Ogrenilmistir. Bu tespit sonucunda aragtirmanin evrenini 139 akademik personel

olusturmaktadir.

Aragtirma evreninin bilindigi durumlarda, secgilecek 6rneklemin biiytikliigiiniin
tespiti icin asagidaki formiil kullanilabilmektedir (Arslan 2022: 1576; Akgiin, Bozkurt
2023:7).
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_ N.t%.p.q
(N—1).d? + t%.p.q

n

Formiilde;

N=Evrendeki birey sayisi,

n =Ornekleme aliacak birey sayisi,

p = Incelenecek olayin goriiliis sikligi (olasiligr),

q = Incelenecek olayin gériilmeyis siklig1 (1-P),

t = Belirli serbestlik derecesinde ve saptanan yanilma diizeyinde “T”

tablosunda bulunan teorik deger,

d = Olayin goriiliis sikligina gore yapilmak istenen *“+, -” sapma

olarak simgelenmistir. T=1.96’d1r. & = 0.05’de oo serbestlik derecesindeki “T”

degeridir.

Formiile gore, %95 giiven araliginda %35 hata pay1 ile 6rneklem biiytikligi
102,26 olarak hesaplanmistir. Dolayisiyla 102 akademik personel arastirma evrenini
temsil edecek niteliktedir. Bununla birlikte toplam akademik personel sayis1t 139
oldugu i¢in Orneklem sec¢imine gidilmemis, akademik personelin tamamina anket
uygulanma yoluna gidilmistir. Ancak tiim ¢abalarimiza ragmen 8 akademik personele
ulagilmast miimkiin olamamistir. Bu nedenle ¢alismamiz 131 akademik personel

tizerinden gergeklestirilmistir.

4.4.3. Veri Toplama Araci ve Verilerin Toplanmasi

Aragtirmada veri toplama araci olarak anket formu kullanilmistir. Bu
cercevede, arastirmanin amacina hizmet edecek sekilde, konu ile ilgili literatlirden ve
daha once yapilmis ¢caligmalardan (Giiler 2021: 145; Kose 2021, 97) yararlanilarak bir
anket formu hazirlanmistir. Anket formunda yer alan sorularin kolay anlasilabilir ve
odakli sorular olmasina, sorularin herhangi bir yonlendirme icermemesine dikkat
edilerek mantikli bir bigimde diizenlenmesi yoluna gidilmistir. Ayrica 6n test amaciyla
acentelerle gorilisiilmiis ve anket formundaki ifadelerin arastirmanin amaciyla uyumu

hakkindaki goriigleri alinmastir.

Anket formu ii¢ ana béliimden olusmaktadir. i1k béliimde arastirmaya katilan

akademik personelin demografik bilgilerine yonelik alt1 (6) soru bulunmaktadir. Ikinci
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29 e

boliimde “evet”, “hayir” seklinde cevap alinacak dort (4) soru ile “bilmiyorum”, “az
biliyorum”, “orta seviyede biliyorum”, “biliyorum” ve “iyi biliyorum” seklinde cevap
almacak on bir (11) kavram yer almaktadir. Ugiincii boliimde ise, 5°1i likert tipi dlgegi
uygulanmis ve sorulara “kesinlikle katilmiyorum”, “katilmiyorum”, “kararsizim”,
“katiliyorum” ve “kesinlikle katiliyorum” seklinde goriisler alinmistir. Bu boliimde

toplam yirmi bes (25) ifade yer almaktadir.

Anket formunda anketin amac1 hakkinda bilgi verilmis ve anketteki sorulara
verilecek cevaplarin tarafimizca sakli tutulacagi ve tamamen bilimsel amagli olarak
kullanilacagi yazili olarak ifade edilmistir. Ayrica katilimcilarin anketi doldururken
kendilerini rahat hissetmelerini saglamak amaciyla; kesinlikle isim veya kendilerini
tanitacak bilgiler vermemeleri gerektigi, ankete katilimin tamamen goniilliiliik esas1
cercevesinde olacagi, Sivas Cumhuriyet Universitesi Bilimsel Arastirma ve Yayimn
Etigi Sosyal ve Beseri Bilimler Etik Kurulu’'ndan etik kurul karari alindig ifade

edilmistir.

4.4.4. Arastirmada Kullanilan istatistiksel Teknikler

Calismada veri toplama araci olarak kullanilan anket formu, Sivas Cumhuriyet
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi ile Cumhuriyet Sosyal Bilimler
Meslek Yiiksekokulu’nda gorev yapan akademik personelin tamamui ile yiiz yilize

gorlismeler yapilarak uygulanmis ve arastirmanin verileri bu sekilde elde edilmistir.

Aragtirma verilerinin analizinse SPSS 24.0 istatistiksel veri analiz
programindan faydalanilmistir. Arastirmaya katilanlarin demografik 6zelliklerinin ve
finansal bilgi diizeyi dagilimmnin belirlenmesinde yiizde ve frekans analizleri
gerceklestirilmistir. Arastirma verilerinin i¢ tutarlilik diizeyinin belirlenmesi i¢in
Cronbach’s Alpha katsayis1 hesaplanmigtir. Bagimli ve bagimsiz degiskenler
arasindaki anlamlilik analizleri 6ncesinde arastirma verilerinin normal dagilimda olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla normallik analizi (¢arpiklik ve basiklik analizi)

yapilmistir. Normallik analizi asagida (Tablo 2) verilmistir.
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Tablo 2. Normallik Analizi

N Ort Ss. Carpiklik Basiklik
(Skewness) (Kurtosis)
Finansal 131 3,340 0,352 0,043 -0,425

Okuryazarlik

Tablo 2’ye gore aragtirma verilerinin ortalamasi 3,340, standart sapmasi 0,352,
carpiklik deger 0,043, basiklik degeri ise -0,425 olarak belirlenmistir. -1,50 ile +1,50
arasinda olan carpiklik ve basiklik degerleri, verinin normal dagilim gosterdigini
sOyler (Tabachnick ve Fidell, 2015). Buna goére arastirma verilerinin analizinde

parametrik testler (t Testi ve ANOVA testi) uygulanmistir.

4.4.5. Arastirma Verilerinin Giivenirligi

Giivenilirlik analizi 6lgmeye ¢alisilan araglarin giivenilirligini degerlendirmek
amaciyla gelistirilmistir. Giivenilirlik bir 6lgme araciyla ayni kosullarda tekrarlanan
Olgiimlerde elde edilen degerlerin kararliligini gosterir. Arastirmada likert tipi
Olceklerde kullanilmasi uygun bir i¢ tutarlilik analizi olan ve 6l¢ekte bulunan ifadelerin
homojen yapisini sorgulamak {izere kullanilan Cronbach Alfa (a) katsayisi

hesaplanmustir.

Cronbach Alfa (a) katsayisi, bir dlgegin i¢ tutarliligini degerlendirmek igin
kullanilir. Olgekte yer alan finansal tutum ve davramis maddelerinin yiiksek bir
Cronbach Alfa degerine sahip olmasi, dl¢egin ifadelerinin birbiriyle uyumlu oldugunu
ve ayn1 Ozelligi 6l¢tiigiinii gosterir. Cronbach Alfa deger araliklar1 asagidaki gibidir

(Y1ldiz ve Uzunsakal, 2018: 19):
0 <a <0.40 ise giivenilir degil
0.41 <0< 0.60 ise diisiik giivenilirlikte
0.61 <0< 0.80 ise oldukca giivenilir

0.81 <a < 1.00 ise yiiksek glivenilirlikte oldugu belirtilmektedir.
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Yapilan analiz sonucunda arastirma verilerinin Cronbach alpha katsayis1 0,77
olarak bulunmustur. Bu sonuca gore arastirma verilerinin igsel tutarliliginin oldukca
giivenilir oldugu sdylenebilir.

4.4.6. Arastirmanin Hipotezleri ve Alt Hipotezleri

Arastirmanin ana problemi “Akademik personelin finansal okuryazarlik diizeyi

nedir” seklindedir.
Bu ana hipoteze gore arastirmanin alt problemleri asagidaki gibidir:
1. Akademik personelin finansal okuryazarlik diizeyi nedir?
2. Akademik personelin finansal bilgi diizeylerinde farklilik bulunmaktadir.

3. Akademik personelin Demografik Ozelliklere Gore Finansal Okuryazarlik

diizeylerinde farklilik bulunmaktadir.

4. Akademik personelin finansal bilgi diizeylerinin finansal okuryazarlik

diizeylerini yordamaktadir.

4.5. BULGULAR ve YORUM

Arastirmanin bu asamasinda, Sivas Cumhuriyet Universitesi iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi ile Cumhuriyet Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu'nda gorev
yapan akademik personele anket formunun uygulanmasiyla elde edilen veriler,
belirtilen istatiksel tekniklerle analiz edilmis ve analiz sonuglari tablolar halinde

sunularak yorumlanmistir.

4.5.1. Akademik Personelin Demografik Ozellikleri

Anketin, demografik bilgiler kisminda akademisyenlerin; cinsiyet, yas, medeni
durum, aylik gelir, akademik unvan ve mesleki tecriibelerine iligkin bilgiler agagida
analiz edilmektedir. Arastirmaya katilan akademik personelin demografik

ozelliklerinin dagilimi1 Tablo 1°de yer almaktadir.
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Tablo 3. Arastirmaya Katilanlarin Demografik Ozelliklerinin Dagilimi

f %
Cinsiyet Kadin 55 42,0
Erkek 76 58,0
Yas 25-35 46 35,1
36-46 57 43,5
47-57 26 19,8
58 ve lizeri 2 1,5
Medeni Hal Evli 72 55,0
Bekar 59 45,0
Aylik Gelir 15.000-25.000 8 6,1
25.001-35.000 41 31,3
35.001-45.000 70 53,4
45.001 ve tizeri 12 9,2
Akademik Unvan Arastirma Gorevlisi 37 28,2
Ogretim Gérevlisi 45 34,4
Doktor Ogretim Uyesi 30 22,9
Dogent Doktor 12 9,2
Profesor Doktor 7 5,3
Meslekteki Siire 5 Yildan az 48 36,6
6-10 y1l 46 35,1
11-15 y1l 27 20,6
16-20 yi1l 6 4,6
20 yildan fazla 4 3,1
Toplam 131 100,0

Tablo 3’e gore aragtirmaya katilan akademisyenlerden %58’1 erkek, %42’si
kadindir. %43,5’1 36-46 yaslar1 arasinda olan akademisyenlerden %35,1°1 25-35,
%19,8°147-57,%1,5’1 de 58 yas ve lizeridir. %55°1 evli olan akademisyenlerden %45’

bekardir. Arastirmaya katilan akademisyenlerden %53,4’liniin aylik geliri 35.001-
45.000 TL arasindayken, %31,3’linlin 25.001-35.000 TL arasinda %9,2’sinin 45.001
TL ve iizeri, %6,1’inin de 15.000-25.000 TL arasindadir. Arastirmaya katilan

akademisyenlerden %34,4’1i 6gretim gorevlisi, %28,2’si arastirma gorevlisi, %22,9’u

doktor &gretim {lyesi, %9,2’si dogent doktor, %5,3’1i de profesoér doktordur.

Akademisyenlerden %36,6’sinin meslekte gecirdikleri siire 5 y1ldan azken, %35,1’inin

6-10 y1l, %20,6’sinin 11-15 yil, %4,6’smin 16-20 yil, %3,1’inin ise 20 yildan fazladir.
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4.5.2. Anlamhhk (Farkhlik) Analizleri

Istatistiksel anlamlilik bir kararm oénemli olma derecesidir. Bir bulgunun
istatistiksel anlamliliginin derecesi P (Probability; Olasilik) degeri ile gosterilir. P
degeri bir olasilik degeri olup, hipotezi dogru iken gozlenen degerlere bagli olarak
hipotezin reddedilme olasilig1 olarak tanimlanir. SPSS paket programinda P degeri
“Sig.” kisaltmast ile verilmektedir. Burada “Sig.” “significance; anlamlilik”
kelimesinin kisaltilmis halidir. P degeri i¢in genel gecer sinir 0,05 olarak kabul
edilmektedir. P degeri 0,05’den biiyiik bir deger ise sonug istatistiksel olarak anlamli
kabul edilemez. Bu durum degiskenler arasinda anlamli bir farklilik olmadigi anlamina
gelir. P degeri 0,05’den kiiciik bir deger ise sonug istatistiksel olarak anlamli kabul
edilir. Bu durum degiskenler arasinda anlamli bir farklilik oldugu anlamina gelir

(Mendes vd., 2005: 360; Akbulut 2022: 12).
Bir baska ifadeyle;
P Degeri > 0,05 ise gruplarin puanlari arasinda anlamli bir farklilik yoktur.
P Degeri < 0,05 ise gruplarin puanlar1 arasinda anlamli bir farklilik vardir.

Asagida katilimcilarin;  sigortacilik  meslegine dair algilari, sigorta
sektorlindeki hile ve dijitallesmeye dair goriisleri ile ilgili sorular i¢in yaslarina, egitim
durumlarina, mesleki tecriibelerine, cinsiyetlerine ve medeni durumlarina gore

anlamlilik testleri yapilmaistir.

4.5.2.1. Akademik Personelin Cinsiyetlerine Gore Anlamhilik Analizi

Akademik personelin cinsiyetlerine gore anlamlilik analizi asagida (Tablo 4)

gosterilmektedir.

Tablo 4. Akademik Personelin Cinsiyetlerine Gore Anlamhlik Analizi

N X Ss. T p
Kadin 55 3,297 0,281 -1,195 0,234
Erkek 76 3,371 0,395

Arastirmaya katilan akademisyenlerin cinsiyetleriyle finansal okuryazarlik

seviyesi arasinda istatistiksel anlamda 6nem ifade eden bir farklilik bulunmamaktadir
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(p>0,05). Erkek (x=3,371) akademisyenlerin finansal okuryazarlik puan ortalamasi
kadin (x=3,297) akademisyenlere gore daha yiiksektir.
4.5.2.2. Akademik Personelin Yaslarina Gore Anlamhlik Analizi

Akademik personelin yaslarina goére anlamlilik analizi asagida (Tablo 5)

gosterilmektedir.

Tablo 5. Akademik Personelin Yaslarina Gore Anlamhlik Analizi

N X Ss. F P
25-35 46 3,345 0,314 2,656 0,051
36-46 57 3,286 0,366
47-57 26 3,405 0,360
58 ve iizeri 2 3,920 0,057
Toplam 131 3,340 0,352

Arastirmaya katilan akademisyenlerin yasi ile finansal okuryazarlik seviyesi
arasinda istatistiksel anlamda 6nem ifade eden bir farklilik bulunmamaktadir (p>0,05).
Finansal okuryazarlik puan ortalamasi en yiiksek olanlar yas1 58 ve iizeri (x=3,920)

olanlarken, en diisiik olanlar ise yas1 36-46 (X=3,286) arasinda olanlardir.

4.5.2.3. Akademik Personelin Medeni Hallerine Gore Anlamlilik Analizi

Akademik personelin medeni hallerine gore anlamlilik analizi asagida (Tablo

6) gosterilmektedir.

Tablo 6. Akademik Personelin Medeni Hallerine Gore Anlamlilik Analizi

Evli 72 3,282 0,337 -2,097 0,038
Bekar 59 3,410 0,360

Aragtirmaya katilan akademisyenlerin medeni hali ile finansal okuryazarlik
seviyesi arasinda istatistiksel anlamda 6nem ifade eden bir farklilik bulunmaktadir
(p<0,05). Bekar (x=3,410) akademisyenlerin finansal okuryazarlik puan ortalamasi
evli (x=3,282) akademisyenlere gore daha yiiksektir.
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4.5.2.4. Akademik Personelin Aylik Gelirlerine Gore Anlamhlik Analizi

Akademik personelin aylik gelirlerine gore anlamlilik analizi agsagida (Tablo 7)

gosterilmektedir.

Tablo 7. Akademik Personelin Aylik Gelirine Gore Anlamhilik Analizi

N X Ss. F P
15.000-25.000 8 3,165 0,418 0,757 0,520
25.001-35.000 41 3,333 0,339
35.001-45.000 70 3,359 0,340
45.001 ve lizeri 12 3,370 0,433
Toplam 131 3,340 0,352

Arastirmaya katilan akademisyenlerin aylik geliri ile finansal okuryazarlik
seviyesi arasinda istatistiksel anlamda 6nem ifade eden bir farklilik bulunmamaktadir
(p>0,05). Finansal okuryazarlik puan avaraji en yiiksek olanlar aylik geliri 45.001 TL
ve lizeri (X=3,370) olanlarken, en diisiik olanlar ise aylik geliri 15.000-25.000 TL

(x=3,165) arasinda olanlardir.

4.5.2.5. Akademik Personelin Unvanlarina Gore Anlamhlik Analizi

Akademik personelin {invanlarina goére anlamlilik analizi asagida (Tablo 8)

gosterilmektedir.

Tablo 8. Akademik Personelin Unvanlarina Gore Anlamhhk Analizi

N X Ss. F P
Arastirma Gorevlisi 37 3,325 0,366 1,753 0,142
Ogretim Gorevlisi 45 3,382 0,353
Doktor Ogretim Uyesi 30 3,227 0,327
Dogent Doktor 12 3,517 0,261
Profesor Doktor 7 3,326 0,430
Toplam 131 3,340 0,352

Arastirmaya katilan akademisyenlerin akademik unvani ile finansal
okuryazarlik seviyesi arasinda istatistiksel anlamda 6nem ifade eden bir farklilik
bulunmamaktadir (p>0,05). Finansal okuryazarlik puan ortalamasi en yiiksek olanlar
akademik unvani dogcent doktor (x=3,517) olanlarken, en diisiik olanlar ise akademik

unvani doktor 6gretim iiyesi (X=3,227) arasinda olanlardir.
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4.5.2.6. Akademik Personelin Mesleki Tecriibelerine Gore Anlamhihik

Analizi

Akademik personelin mesleki tecriibelerine gore anlamlilik analizi asagida

(Tablo 9) gosterilmektedir.

Tablo 9. Akademik Personelin Mesleki Tecriibelerine Gore Anlamhilik

Analizi
N X Ss. F p
5 Yildan az 48 3,292 0,347 1,271 0,285
6-10 y1l 46 3,355 0,315
11-15 y1l 27 3,319 0,326
16-20 yil 6 3,540 0,600
20 yildan fazla 4 3,590 0,514
Toplam 131 3,340 0,352

Aragtirmaya katilan akademisyenlerin meslekteki siire ile finansal okuryazarlik
seviyesi arasinda istatistiksel anlamda 6nem ifade eden bir farklilik bulunmamaktadir
(p>0,05). Finansal okuryazarlik puan ortalamasi en yiiksek olanlar meslekte gecirdigi
stire 20 yildan fazla (Xx=3,590) olanlarken, en diisiik olanlar ise meslekte geg¢irdigi siire

5 yildan az (x=3,292) arasinda olanlardir.
4.5.3. Akademik Personelin Finansal Okuryazarhk Diizeyine iliskin
Bulgular

Akademik personelin finansal okuryazarlik diizeyine iliskin bulgular asagida

(Tablo 10) gosterilmektedir.

Tablo 10. Akademik Personelin Finansal Okuryazarhk Diizeyi

N Ort Madde sayis1 X
Finansal 131 83,496 25 3,340

Okuryazarlik

Tabloya gore akademik personelin finansal okuryazarlik diizey ortalamasi
83,496 olarak belirlenmistir. Akademik personelin finansal okuryazarlik diizeyini
karsilastirma kolaylig1 a¢isindan, ortalama deger, madde sayisina oranlandiktan sonra
1 ila 5 arasinda bir dlgek diizeyine doniistiiriilmiistiir. Tekin’in (2002) “ranj/kategori

sayis1” esitliginden yola ¢ikilarak 6lgek puanlariin 1-2,3 araliginda olmasi diistik; 2,3-
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3,6 araliginda olmasi orta; 3,6-5,00 araliginda olmasi ise yliksek degere isaret
etmektedir. Buna gore arastirmaya katilan akademik personelin finansal okuryazarlik

(3,340) diizeyi orta seviyededir.

4.5.4. Akademik Personelin Anketteki ifadelere Katihm Diizeyleri

Akademik personelin anketin biitliniindeki ifadelere katilim diizeyleri; Finans
Konusunda Egitim/Kurs Alma Durumunun Dagilimi, Ekonomi ve Finans
Piyasalarindaki Gelismeleri Izleme Siklig1, Kendi Finansal Okuryazarlik Durumunu
Degerlendirme, Finansal Konularda Yardim/Destek (Finansal Danigmanlik vb.) Alma,
Katilimeilarin Temel Finansal Kavramlara Iliskin Bilgi Diizeylerinin Dagilimu,
Akademik Personelin Finansal Okuryazarlik ile Ilgili Diisiincelerinin Dagilimi olmak

tizere alt1 farkli agidan degerlendirilmistir.

Tablo 11. Finans Konusunda Egitim/Kurs Alma Durumunun Dagilimi

f %
Evet 87 66,4
Hayir 44 33,6
Toplam 131 100,0

Tablo 11°e gore ¢alismaya katilim saglayan akademisyenlerden %66,4’ finans

konusunda egitim/kurs almis, %33,6’s1 almamustir.

Tablo 12. Ekonomi ve Finans Piyasalarindaki Gelismeleri Izleme Sikhg

f %
[zlemiyorum 25 19,1
Aylik 29 22,1
Haftalik 35 26,7
Giinliik 42 32,1
Toplam 131 100,0

Tablo 12’ye gore ¢aligmaya katilim saglayan akademisyenlerden %32,1°1
ekonomi ve finans piyasalarindaki gelismeleri giinliik takip ederken, %26,7’si haftalik,
%22,1°1 aylik olarak izlemektedir. Akademisyenlerin %19,1°1 ise ekonomi ve finans

piyasalarindaki geligsmeleri takip izlememektedir.
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Tablo 13. Kendi Finansal Okuryazarhk Durumunu Degerlendirme

f %
Finansal okuryazar degilim 20 15,3
Kararsizim 50 38.2
Finansal okuryazarim 61 46,6
Toplam 131 100,0

Tablo 13’e¢ gore ¢alismaya katilim saglayan akademisyenlerden %46,6’s1
kendisini finansal okuryazar olarak degerlendirirken, %15,3’li finansal okuryazar
olmadigin1 belirtmistir. Akademisyenlerden %38,2’si ise finansal okuryazar olma

konusunda kararsiz oldugunu vurgulamistir.

Tablo 14. Finansal Konularda Yardim/Destek (Finansal Danismanlik vb.)

Alma
f %
Evet 59 45,0
Hayir 72 55,0
Toplam 131 100,0

Tablo 14’e gore ¢aligsmaya katilim saglayan akademisyenlerden %551 finansal

konularda yardin/destek almamis, %45°1 ise yardim/destek almistir.

Tablo 15. Katihmcilarin Temel Finansal Kavramlara iliskin Bilgi

Diizeylerinin Dagilim

Q

=S > 5 O S 2

£ z 22 F

s ¥ EF 8 3

f % f % f % f % f %

Basit Faiz 7 53 10 7,6 24 18,3 46 35,1 44 33,6
Bilesik Faiz 9 6,9 11 84 22 16,8 45 344 44 33,6
Paranin zaman degeri 12 92 11 84 24 183 35 26,7 49 374
Enflasyon 6 46 6 4,6 27 20,6 35 26,7 57 435
Likidite 14 10,7 10 7,6 21 16,0 39 29,8 47 35,9
Reel Faiz 9 69 10 7,6 21 16,0 38 29,0 53 40,5
Kambiyo 19 145 10 7,6 21 16,0 38 29,0 43 328
Finansal piyasa 11 84 15 11,5 21 16,0 34 26,0 50 38,2
Oto finansman 16 12,2 14 10,7 28 21,4 25 19,1 48 36,6
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Deflasyon 11 84 5 38 24 183 41 31,3 50 382
Biitceleme 11 84 11 84 23 17,6 37 28,2 49 374

Tablo 15°de arastirmaya katilan akademisyenlerin temel finansal kavramlar ile

ilgili bilgi diizeylerine iliskin goriisleri bulunmaktadir. Tabloya gore;

Arastirmaya katilan akademisyenlerden %35,1°1 basit faiz kavramini bildigini,
%33,6’s1 ise 1yi bildigini belirtmislerdir. Basit faiz kavramini bilmeyen (%5,3) ya da
az bildigini (%7,6) belirtenlerin orani ise toplam %12,9’dur.

Arastirmaya katilan akademisyenlerden 9%34,4’i bilesik faiz kavramim
bildigini, %33,6’s1 ise iyi bildigini belirtmislerdir. Bilesik faiz kavramini bilmeyen
(%6,9) ya da az bildigini (%8,4) belirtenlerin orani ise toplam %15,3 tiir.

Arastirmaya katilan akademisyenlerden %37,4’i paranin zaman degeri
kavramimu iyi bildigini, %34,4°1 ise bildigini belirtmislerdir. Paranin zaman degeri
kavramint az (%8,4) ya da hi¢ bilmedigini (%9,2) belirtenlerin orani ise toplam

%17,6°dur.

Arastirmaya katilan akademisyenlerden %43,5’1 enflasyon kavramimi iyi
bildigini, %26,7’si ise bildigini belirtmislerdir. Enflasyon kavramini az (%4,6) ya da
hi¢ bilmedigini (%4,6) belirtenlerin orani ise toplam %9,2’dur.

Akademisyenlerden %36,9’u likidite kavramimi iyi bildigini, %29,8’1 ise
bildigini belirtmislerdir. Likidite kavramini az (%7,6) ya da hi¢ bilmedigini (%10,7)

belirtenlerin orani ise toplam %18,3 tiir.

Akademisyenlerden %40,5’1 reel faiz kavramimi iyi bildigini, %29’u ise
bildigini belirtmislerdir. Reel faiz kavramini az (%7,6) ya da hi¢ bilmedigini (%6,9)

belirtenlerin orani ise toplam %14,5’tir.

Arastirmaya katilan akademisyenlerden %32,8’1 kambiyo kavramimi iyi
bildigini, %29°u ise bildigini belirtmislerdir. Kambiyo kavramini az (%7,6) ya da hig
bilmedigini (%14,5) belirtenlerin orani ise toplam %22,1 dir.

Aragtirmaya katilan akademisyenlerden %38,2’si finansal piyasa kavramima
hakim oldugunu, %26’s1 ise bilgi sahibi oldugunu belirtmislerdir. Finansal piyasa
kavramini az (%11,5) ya da hi¢ bilmedigini (%8,4) belirtenlerin orani ise toplam

%19,9°dur.
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Arastirmaya katilan akademisyenlerden %36,6’s1 oto finansman kavramimi iyi
bildigini, %21,6’s1 ise orta seviyede bildigini belirtmislerdir. Oto finansman kavramini

az (%10,7) ya da hi¢ bilmedigini (%12,2) belirtenlerin orani ise toplam %22,9’dur.

Arastirmaya katilan akademisyenlerden %38,2’si deflasyon kavramimi iyi
bildigini, %31,3’ii ise bildigini belirtmislerdir. Deflasyon kavramini az (%3,8) ya da
hi¢ bilmedigini (%8,4) belirtenlerin orani ise toplam %12,2’dir.

Arastirmaya katilan akademisyenlerden %37,4’1 biit¢celeme kavramimi iyi
bildigini, %28,2’si ise bildigini belirtmislerdir. Biitceleme kavramini az (%8,4) ya da
hi¢ bilmedigini (%38,4) belirtenlerin orani ise toplam %16,8dir.

Tablo 16. Akademik Personelin Finansal Okuryazarhk ile Tlgili

Diisiincelerinin Dagilim

Kesinlikle
Katilmiyorum

| Katilmiyorum
Kararsizim
Katiliyorum
Kesinlikle
Katiltyorum

)

=
X
)
)
)

% % % %
15 11,5 28 214 41 31,3 33 252 14 10,7

Para harcamak
icindir

Tasarruf ya da
yatirim yaparken
paramin bir 19 14,5 23 17,6 42 32,1 31 237 16 122
kismini riske

atmaya hazirimdir

Finansal

durumum, benim

i¢in 6nemli olan 1 ,8 1 8 20 15,3 52 39,7 57 43,5
seyleri yapmada

beni sinirlandirir

Bir sey almadan

once maddi

giiclimiin olup 1 ,8 2 1,5 13 99 50 38,2 65 49,6
olmadigimi

dikkate alirim

Paray1 harcamak

beni, uzun vadede

tasarruf etmeden 2 1,5 3 2.3 28 21,4 63 48,1 35 26,7
daha fazla tatmin

eder

Yiiksek getirdi bir

yatirimin, riski 2 1,5 1 ,8 28 214 67 51,1 33 252
yiiksektir
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Yatirim
tercihlerimi,
kolayca
ulasabildigim
danigsman veya
arkadas Onerileri
dogrultusunda
yaparim

26,0

63

48,1

28

214

Goriislerine deger
verdigim insanlar
da benim yatirim
yaptigim alanlara
yatirim
yapiyorlarsa
kendimi ¢ok iyi
hissederim

0

35,9

41

31,3

37

28,2

Herhangi bir
yatirimim
sonucundaki
kaybin bende
yaratacagi iiziinti,
kazancin
yaratacag1
sevingten ¢ok
daha etkileyici
olacaktir

1

,8

19 14,5 37

28,2

48

36,6

26

19,8

Yatirim
araglarinin
risklerinden (faiz
ve kur
degisiklikleri
gibi) korunmak 1
igin farkli yatirim
araclarindan
portfoy
olusturmak
gerekir

32,8

54

41,2

B

33

25,2

Kisa vadeli
kredilerin faiz
orani, uzun vadeli
kredilerin faiz
oranlarindan daha
diisiiktiir

29,0

54

412

32

24,4

b

Basit faiz anapara
iizerinden

hesaplanan faiz

iken bilesik faiz 0
anapara+faiz
iizerinden

hesaplanan faizdir

22,1

49

37,4

49

37.4

Piyasa goriistimii
dogrulayan

252

51

38,9

46

35,1
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kisilerle beyin
firtinas1 yagarim

Yatirim kararimi
destekleyen

haber, kisi ve 0 0
analist raporlarini

dikkate alirim

34

26,0

43

32,8

54

41,2

Yillik %20 faizli

bir mevduat

hesabina 100 TL
yatirildiginda, altt 74 56,5
(6) ay sonunda bu

hesapta 120 TL

olur

49

37,4

3,8

1,5

Faiz
hesaplamasinda
siirenin bir (1)
yildan uzun
olmasi halinde
anapara, slire ve
faiz orani
degismese bile
hesaplanan faiz
tutar degisir

1,5

2,3

46

35,1

44

33,6

36

27,5

Enflasyonun
olmadig1
varsayimi ile 3 yil
sonra elde
edecegimiz
100.000 TL
bugiin elimizde
olan 100.000
TL'den daha
degerlidir

24 18,3

36

27,5

45

34,4

18

13,7

6,1

Enflasyon orani

%40 iken, %60

faiz getiren bir

alana yatirim

yapildiginda net 1 ,8
kazang (enflasyon
oranindan

arindirilmis)

%20’ dir

13

9,9

45

34,4

43

32,8

29

22,1

b

Katma deger
vergisi (KDV)
tim Uriinlerde ve
hizmetlerde %18
oraninda
uygulanmaktadir

14 10,7

29

22,1

42

32,1

32

24,4

14

10,7

Bugiinkii
gelirimiz 3 katma 23 17,6
¢ikt1, lirlin mal ve

43

32,8

52

39,7

11

8,4

L5
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hizmetlerin fiyati

da ayn1 oranda

ciktig1 var

sayilirsa 3 sene

sonraki

gelirimizde daha

fazla iirlin ve

hizmet satin

alabilirsiniz

Borsada islem

goren E-Bebek

firmasina ait olan

bir hisse senedi

satin alirsaniz E- 40 30,5 41 31,3 38 29,0 12 92 0 0
Bebek’in

borglarindan da

sorumlu

olursunuz

Faiz orami

diistiigiinde bir

piyasada bono 46 35,1 41 31,3 40 30,5 4 3,1 0 0
fiyatlar
etkilenmez
Gelecek donemde
ulusal ve
uluslararast
piyasalardaki
ekonomik
gelismelerin umut
vadettigini
diisiintiriim
Yatirim fonlan
her zaman garanti 41 31,3 45 344 42 32,1 2 1,5 1 ,8
getiri saglar

Indirimleri takip

eder en uygun

zamanda stok

yapar biitgemi 2 1,5 6 4,6 29 22,1 47 359 47 359
korumay1 ve

tasarruf etmeye

calisirim

30 229 46 351 51 389 4 3,1 0 0

Tablo 16, aragtirmaya katilan akademisyenlerin finansal okuryazarlikla ilgili

ifadelere verdikleri cevaplarin dagilimini géstermektedir. Tablo incelendiginde;

Akademisyenlerin  %21,4’tii “Para harcamak icindir” ifadesine kararsiz
oldugunu belirtirken, katildigini (%25,2) ve kesinlikle katildigini (%10,7) belirtenlerin
orani toplam 35,9’dur. Bu ifadeye katilmayan (%21,4) ve kesinlikle katilmayanlarin

(%11,5) oran1 ise toplam %32,9°dur.
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Akademisyenlerin %32,1°1 “Tasarruf ya da yatirnm yaparken paramin bir
kismini riske atmaya hazirimdir” ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigini
(%23,7) ve kesinlikle katildigini (%12,2) belirtenlerin orani toplam 35,9’dur. Bu
ifadeye katilmayan (%17,6) ve kesinlikle katilmayanlarin (%14,5) orani ise toplam
%32,1°dir.

Akademisyenlerin %15,3’ti “Finansal durumum, benim i¢in Onemli olan
seyleri yapmada beni sinirlandirir” ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigini
(%39,7) ve kesinlikle katildigin1 (%43,5) belirtenlerin orani toplam 83,2°dir. Bu
ifadeye katilmayan (%0,8) ve kesinlikle katilmayanlarin (%0,8) orani ise toplam

%1,6’dr.

Akademisyenlerin %9,9’u “Bir sey almadan 6nce maddi giiciimiin olup
olmadigini dikkate alirim” ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigini (%38,2)
ve kesinlikle katildigin1 (%49,6) belirtenlerin oran1 toplam 87,8’dir. Bu ifadeye

katilmayan (%1,5) ve kesinlikle katilmayanlarin (%0,8) orani ise toplam %2,3’tiir.

Akademisyenlerin %21,4’u “Parayr harcamak beni, uzun vadede tasarruf
etmeden daha fazla tatmin eder” ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigini
(%48,1) ve kesinlikle katildigint (%26,7) belirtenlerin orani toplam 74,8’dir. Bu
ifadeye katilmayan (%2,5) ve kesinlikle katilmayanlarin (%1,5) orani ise toplam

%4 tiir.

Akademisyenlerin %21,4’u “Yiiksek getirdi bir yatirnmin, riski yiiksektir”
ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigin1 (%51,1) ve kesinlikle katildigini
(%25,2) belirtenlerin oran1 toplam 76,3’tliir. Bu ifadeye katilmayan (%0,8) ve

kesinlikle katilmayanlarin (%]1,5) orani ise toplam %2,8’dir.

Akademisyenlerin  %26’s1  “Yatirnm tercihlerimi, kolayca ulasabildigim
danisman veya arkadas onerileri dogrultusunda yaparim” ifadesine kararsiz oldugunu
belirtirken, katildigini (%48,1) ve kesinlikle katildigini (%21,4) belirtenlerin orani

toplam 69,5’tir. Bu ifadeye katilmayanlarin oran1 %4,6’d1r.

Akademisyenlerin %35,9’u “Goriislerine deger verdigim insanlar da benim
yatirim yaptigim alanlara yatirim yapiyorlarsa kendimi ¢ok iyi hissederim” ifadesine
kararsiz oldugunu belirtirken, katildigini (%31,3) ve kesinlikle katildigint (%28,2)

belirtenlerin oran1 toplam 59,5°tir. Bu ifadeye katilmayanlarin oram %4,6’dir.
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Akademisyenlerin %28,2’si “Herhangi bir yatirnmim sonucundaki kaybin
bende yaratacagi liziintli, kazancin yaratacagi sevingten ¢ok daha etkileyici olacaktir”
ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigin1 (%36,6) ve kesinlikle katildigim
(%19,8) belirtenlerin orani toplam 56,4’tlir. Bu ifadeye katilmayan (%14,5) ve

kesinlikle katilmayanlarin (%0,8) orani ise toplam %15,3 tiir.

Akademisyenlerin %32,8’1 “Yatirim araglariin risklerinden (faiz ve kur
degisiklikleri gibi) korunmak i¢in farkli yatirnm araglarindan portfoy olusturmak
gerekir” ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigint (%41,2) ve kesinlikle
katildigint (%25,2) belirtenlerin oranit toplam 66,4’tiir. Bu ifadeye kesinlikle

katilmayanlarin orani %0,8’dur.

Akademisyenlerin %29’u “Kisa vadeli kredilerin faiz orani, uzun vadeli
kredilerin faiz oranlarindan daha diisiiktiir” ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken,
katildigint (%41,2) ve kesinlikle katildigini (%24,4) belirtenlerin orani toplam
65,6’dir. Bu ifadeye katilmayan (%#4,6) ve kesinlikle katilmayanlarin (%0,8) orani ise
toplam %5,4 tiir.

Akademisyenlerin %22,1°1 “Basit faiz anapara iizerinden hesaplanan faiz iken
bilesik faiz anaparatfaiz lizerinden hesaplanan faizdir” ifadesine kararsiz oldugunu
belirtirken, katildigin1 (%37,4) ve kesinlikle katildigini (%41,2) belirtenlerin orani

toplam 78,6’dir. Bu ifadeye katilmayan bulunmamaktadir.

Akademisyenlerin %25,2’s1 “Piyasa goOriisiimii dogrulayan kisilerle beyin
firtinas1 yasarim” ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigini (%38,9) ve
kesinlikle katildigin1 (%35,1) belirtenlerin orant toplam 74’tiir. Bu ifadeye

katilmayanlarin oran1 %0,8’dir.

Akademisyenlerin %26’s1 “Yatirim kararimi destekleyen haber, kisi ve analist
raporlarini dikkate alirim” ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigini (%32,8)
ve kesinlikle katildigini (%41,2) belirtenlerin oran1 toplam 74’tiir. Bu ifadeye

katilmayanlarin oran1 %0,8’dir.

Akademisyenlerin %3,8’1 “Yillik %20 faizli bir mevduat hesabina 100 TL
yatirildiginda, alt1 (6) ay sonunda bu hesapta 120 TL olur” ifadesine kararsiz oldugunu

belirtirken, katildigini (%0,8) ve kesinlikle katildigin1 (%1,5) belirtenlerin orani
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toplam 2,3’tiir. Bu ifadeye katilmayan (%37,4) ve kesinlikle katilmayanlarin (%56,5)

orani ise toplam %93,9°dur.

Akademisyenlerin %35,1°1 “Faiz hesaplamasinda siirenin bir (1) yildan uzun
olmasi halinde anapara, siire ve faiz orani1 degismese bile hesaplanan faiz tutar degisir”
ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigin1 (%33,6) ve kesinlikle katildigini
(%27,5) belirtenlerin oram1 toplam 61,1’dir. Bu ifadeye katilmayan (%2,3) ve

kesinlikle katilmayanlarin (%1,5) orani ise toplam %3,8’dir.

Akademisyenlerin %34,4’ti “Enflasyonun olmadig1 varsayimi ile 3 yil sonra
elde edecegimiz 100.000 TL bugiin elimizde olan 100.000 TL'den daha degerlidir”
ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigin1 (%13,7) ve kesinlikle katildigini
(%6,1) belirtenlerin orant toplam 19,8’dir. Bu ifadeye katilmayan (%27,5) ve
kesinlikle katilmayanlarin (%18,3) orani ise toplam %45,8’dir.

Akademisyenlerin %34,4’i “Enflasyon orani %40 iken, %60 faiz getiren bir
alana yatinm yapildiginda net kazang (enflasyon oranindan arindirilmis) %20’dir”
ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigin1 (%32,8) ve kesinlikle katildiginm
(%22,1) belirtenlerin orani toplam 54,9’dur. Bu ifadeye katilmayan (%9,9) ve

kesinlikle katilmayanlarin (%0,8) orani ise toplam %10,7’dir.

Akademisyenlerin %32,1°1 “Katma deger vergisi (KDV) tiim {iriinlerde ve
hizmetlerde %18 oraninda uygulanmaktadir” ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken,
katildigin1 (%24,4) ve kesinlikle katildigint (%10,7) belirtenlerin orani toplam
35,1°dir. Bu ifadeye katilmayan (%22,1) ve kesinlikle katilmayanlarin (%10,7) orani
ise toplam %32,8’dir.

Akademisyenlerin %39,7’s1 “Bugiinkii gelirimiz 3 katina ¢ikti, {irlin mal ve
hizmetlerin fiyat1 da ayn1 oranda ¢iktig1 var sayilirsa 3 sene sonraki gelirimizde daha
fazla iirlin ve hizmet satin alabilirsiniz” ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken,
katildigint (%8,4) ve kesinlikle katildigini (%1,5) belirtenlerin orani toplam 9,9°dur.
Bu ifadeye katilmayan (%32,8) ve kesinlikle katilmayanlarin (%17,6) orani ise toplam
%50,4’tiir.

Akademisyenlerin %29’u “Borsada iglem goren E-Bebek firmasina ait olan bir
hisse senedi satin alirsaniz E-Bebek’in bor¢larindan da sorumlu olursunuz” ifadesine

kararsiz oldugunu belirtirken, katildigini belirtenlerin oranm1 9,2 olurken bu ifadeye
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kesinlikle katilan akademisyen bulunmamaktadir. Bu ifadeye katilmayan (%31,3) ve

kesinlikle katilmayanlarin (%30,5) orani ise toplam %61,8’dir.

Akademisyenlerin %30,5°1 “Faiz oran1 diistiiglinde bir piyasada bono fiyatlar
etkilenmez” ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigin1 belirtenlerin orani 3,1
olurken bu ifadeye kesinlikle katilan akademisyen bulunmamaktadir. Bu ifadeye

katilmayan (%31,3) ve kesinlikle katilmayanlarin (%35,1) orani ise toplam %66,4’tiir.

Akademisyenlerin  %38,9’u  “Gelecek donemde ulusal ve uluslararasi
piyasalardaki ekonomik gelismelerin umut vadettigini diisiiniiriim” ifadesine kararsiz
oldugunu belirtirken, katildigin1 belirtenlerin orani 3,1 olurken bu ifadeye kesinlikle
katilan akademisyen bulunmamaktadir. Bu ifadeye katilmayan (%35,1) ve kesinlikle

katilmayanlarin (%22,9) orani ise toplam %58’dir.

Akademisyenlerin %32,1°1 “Yatirim fonlan her zaman garanti getiri saglar”
ifadesine kararsiz oldugunu belirtirken, katildigini (%1,5) ve kesinlikle katildigini
(%0,8) belirtenlerin orani toplam 2,3’tlir. Bu ifadeye katilmayan (%34,4) ve kesinlikle

katilmayanlarin (%31,3) orani ise toplam %65,7 dir.

Akademisyenlerin %22,1°i “Indirimleri takip eder en uygun zamanda stok
yapar biitcemi korumay1 ve tasarruf etmeye calisirim” ifadesine kararsiz oldugunu
belirtirken, katildigini (%35,9) ve kesinlikle katildigini (%35,9) belirtenlerin orani
toplam 71,8°dir. Bu ifadeye katilmayan (%#4,6) ve kesinlikle katilmayanlarin (%1,5)

orani ise toplam %6,1 dir.

4.5.5. Akademik Personelin Finansal Bilgi Diizeylerine iliskin Bulgular

Akademik personelin finansal bilgi diizeylerine iligkin bulgular; Akademik
Personelin Finans Konusunda Egitim/Kurs Alma Gore Finansal Okuryazarlik
Diizeyinin Analizi, Akademik Personelin Ekonomi ve Finans Piyasalarindaki
Gelismeleri izleme Sikligina Gore Finansal Okuryazarhk Diizeyinin Analizi,
Akademik Personelin Kendisini Finansal Okuryazar Olarak Degerlendirme Durumuna
Gore Finansal Okuryazarlik Diizeyinin Analizi, Akademik Personelin Finansal
Konularda Yardim/Destek (Finansal Danigmanlik vb.) Alma Durumuna Gore Finansal

Okuryazarlik Diizeyinin Analizi olmak iizere dort farkli agidan degerlendirilmistir.
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Tablo 17. Akademik Personelin Finans Konusunda Egitim/Kurs Alma

Gore Finansal Okuryazarhk Diizeyinin Analizi

N X Ss. t p
Evet 87 3,428 0,348 4,294 0,000
Hayir 44 3,166 0,292

Arastirmaya katilan akademisyenlerin finans konusunda egitim/kurs alma
durumu ile finansal okuryazarlik seviyesi arasinda istatistiksel anlamda onem ifade
eden bir farklilik bulunmaktadir (p<0,05). Finans konusunda egitim/kurs almis olan
(x=3,428) akademisyenlerin finansal okuryazarlik puan ortalamasi almamis olan

(x=3,166) akademisyenlere gore daha ytiksektir.

Tablo 18. Akademik Personelin Ekonomi ve Finans Piyasalarindaki

Gelismeleri Izleme Sikhgina Gore Finansal Okuryazarlik Diizeyinin Analizi

N X Ss. F P
[zlemiyorum 25 3,258 0,356 4,981 0,003
Aylik 29 3,404 0,305
Haftalik 35 3,194 0,266
Giinliik 42 3,466 0,394
Toplam 131 3,340 0,352

Aragtirmaya katilan akademisyenlerin ekonomi ve finans piyasalarindaki
gelismeleri takip etme sikligi ile finansal okuryazarlik seviyesi arasinda istatistiksel
anlamda 6nem ifade eden bir farklilik bulunmaktadir (p<0,05). Finansal okuryazarlik
puan ortalamasi en yiiksek olanlar ekonomi ve finans piyasalardaki geligsmeleri giinlitk
(x=3,466) takip edenlerken, en diisiik olanlar ise ekonomi ve finans piyasalardaki

gelismeleri haftalik (X=3,194) takip edenlerdir.

Tablo 19. Akademik Personelin Kendisini Finansal Okuryazar Olarak

Degerlendirme Durumuna Goére Finansal Okuryazarhk Diizeyinin Analizi

N X Ss. F p
Finansal okuryazar degilim 20 3,106 0,245 8,048 0,001
Kararsizzim 50 3,307 0,313
Finansal okuryazarim 61 3,443 0,374
Toplam 131 3,340 0,352
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Arastirmaya katilan akademisyenlerin kendisini finansal okuryazar gérme
durumu ile finansal okuryazarlik seviyesi arasinda istatistiksel anlamda 6nem ifade
eden bir farklilik bulunmaktadir (p<0,05). Finansal okuryazarlik puan ortalamasi en
yiiksek olanlar kendini finansal okuryazar (X=3,443) olarak gorenlerken, en diisiik

olanlar ise kendisini finansal okuryazar (x=3,110) olarak gérmeyenlerdir.

Tablo 20. Akademik Personelin Finansal Konularda Yardim/Destek
(Finansal Damismanhk vb.) Alma Durumuna Gore Finansal Okuryazarhk

Diizeyinin Analizi

N X Ss. t P
Evet 59 3,502 0,357 5,249 0,000
Hayir 72 3,207 0,288

Arastirmaya katilan akademisyenlerin finans konusunda yardim/destek
gormesi ile finansal okuryazarlik seviyesi arasinda istatistiksel anlamda 6nem ifade
eden bir farklilik bulunmaktadir (p<0,05). Finansal konularda yardim/destek almis
olan (Xx=3,502) akademisyenlerin finansal okuryazarlik puan ortalamasi almamis olan

(x=3,207) akademisyenlere gore daha yiiksektir.

4.5.6. Akademik Personelin Finansal Bilgi Diizeylerinin Finansal

Okuryazarhk Diizeylerini Yordamasina iliskin Bulgular

Akademik personelin finansal okuryazarlik diizeylerini yordamlamasina iliskin
bulgular; Akademik Personelin Finans Konusunda Egitim/Kurs Almalarinin Finansal
Okuryazarlik Diizeyleri Uzerine Etkisini Belirlemek Amaciyla Yapilan Basit
Regresyon Analizi, Akademik Personelin Ekonomi ve Finans Piyasalarindaki
Gelismeleri Izleme Sikhiginin finansal okuryazarlik diizeyleri Uzerine Etkisini
Belirlemek Amaciyla Yapilan Basit Regresyon Analizi, Akademik Personelin
Kendisini Finansal Okuryazar Olarak Degerlendirme Durumunun finansal
okuryazarlik diizeyleri Uzerine Etkisini Belirlemek Amaciyla Yapilan Basit
Regresyon Analizi, Akademisyenlerin Finansal Konularda Yardim/Destek Alma
Durumunun finansal okuryazarlik diizeyleri Uzerine Etkisini Belirlemek Amactyla

Yapilan Basit Regresyon Analizi olmak {izere dort farkli agidan degerlendirilmistir.
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Tablo 21. Akademik Personelin Finans Konusunda Egitim/Kurs
Almalarinin  Finansal Okuryazarlik Diizeyleri Uzerine Etkisini Belirlemek

Amaciyla Yapilan Basit Regresyon Analizi

Standardize Standardize

edilmemis edilmis
katsayilar katsayilar t p F R?
Std.
Hata b
Sabit 3,691 ,087 42,596 ,000 18,441 ,125
Fi 1
nansa -263 061 -354 4294 000
okuryazarlik

Finans konusunda egitim/kurs alma

Tablo 21°e gore anlamlilik seviyesi p>0,05 oldugu i¢in olusturulan regresyon
modeli anlamlidir. Finansal okuryazarlik (x) ve finans konusunda egitim/kurs alma (y)

arasindaki regresyon esitligi;
y=3,691-0,354x

olarak bulunmustur. Finansal okuryazarlik ile finans konusunda egitim/kurs
alma tutumlarinin birbirini nasil etkiledigini tespit etmek adina gergeklestirilen
regresyon analiz dl¢lim verilerine bakildiginda, finans konusunda egitim/kurs alma
arasinda istatiksel olarak anlamli olan bir etkisinin bulundugu goriilmektedir. Modelin
agiklama giicii R?=0,125 olarak hesaplanmustir. Buna gore finansal okuryazarligin
%12,5’in1 finans konusunda egitim/kurs alma tarafindan aciklandigini sdylemek

mumkundiir.

Tablo 22. Akademik Personelin Ekonomi ve Finans Piyasalarindaki
Gelismeleri izleme Sikhgimin finansal okuryazarlik diizeyleri Uzerine Etkisini

Belirlemek Amaciyla Yapilan Basit Regresyon Analizi

Standardize Standardize

edilmemis edilmis
katsayilar katsayilar t P F R?
Std.
Hata b
Sabit 3,212,081 39,689 ,000 2,895 ,014
Fi 1
namnsa 047 028 148 1,701,091
okuryazarlik
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Ekonomi ve finans piyasalarindaki gelismeleri izleme siklig1

Tablo 22’ye gore anlamlilik seviyesi p>0,05 oldugu i¢in olusturulan regresyon
modeli anlamli degildir. Finansal okuryazarlik (x) ve ekonomi ve finans

piyasalarindaki geligsmeleri izleme siklig1 (y) arasindaki regresyon esitligi;
y=3,212-0,148x

olarak bulunmustur. Finansal okuryazarlik ile ekonomi ve finans piyasalarindaki
gelismeleri izleme siklig1 tutumlarinin birbirini nasil etkiledigini tespit etmek adina
gercgeklestirilen regresyon analiz 6l¢lim verilerine bakildiginda, finansal okuryazarlik
ile ekonomi ve finans piyasalarindaki gelismeleri izleme siklif1 arasinda istatiksel
olarak anlamli olmayan bir etkisinin bulundugu goriilmektedir. Modelin agiklama
giicii R?>=0,014 olarak hesaplanmistir. Buna gore finansal okuryazarhigin %1,4’{inii
ekonomi ve finans piyasalarindaki gelismeleri izleme siklig1 tarafindan agiklandigin

sOylemek miimkiindiir.

Tablo 23. Akademik Personelin Kendisini Finansal Okuryazar Olarak
Degerlendirme Durumunun finansal okuryazarhk diizeyleri Uzerine Etkisini

Belirlemek Amaciyla Yapilan Basit Regresyon Analizi

Standardize Standardize

edilmemis edilmis
katsay1lar katsayilar t P F R?
Std.
Hata p
Sabit 2,967 ,098 30,326  ,000 15,929 ,110
Finansal 161,040 332 3,991,000
okuryazarlik

Kendisini finansal okuryazar olarak degerlendirme

Tablo 23’e gore anlamlilik seviyesi p>0,05 oldugu icin olusturulan regresyon
modeli anlamlidir. Finansal okuryazarlik (x) ve kendisini finansal okuryazar olarak

degerlendirme (y) arasindaki regresyon esitligi;
y=2,967-0,332x

olarak bulunmustur. Finansal okuryazarlik ile kendisini finansal okuryazar olarak
degerlendirme tutumlarmin birbirini nasil etkiledigini tespit etmek adina

gercgeklestirilen regresyon analiz 6l¢lim verilerine bakildiginda, finansal okuryazarlik
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ile kendisini finansal okuryazar olarak degerlendirme arasinda istatiksel olarak anlaml
olan bir etkisinin bulundugu goériilmektedir. Modelin agiklama giicii R?>=0,110 olarak
hesaplanmistir. Buna gore finansal okuryazarligin %]11’ini kendisini finansal

okuryazar olarak degerlendirme tarafindan agiklandigini séylemek miimkiindiir.

Tablo 24. Akademisyenlerin Finansal Konularda Yardim/Destek Alma
Durumunun finansal okuryazarhk diizeyleri Uzerine Etkisini Belirlemek

Amaciyla Yapilan Basit Regresyon Analizi

Standardize Standardize

edilmemis edilmis
katsayilar katsayilar t P F R?
Std.
Hata b
Sabit 3,798  ,092 41,426 ,000 27,555 ,176
Finansal -296 056 - 420 5249 000
okuryazarlik

Finansal konularda yardim/destek alma

Tablo 24’°e gore anlamlilik seviyesi p>0,05 oldugu i¢in olusturulan regresyon
modeli anlamlidir. Finansal okuryazarlik (x) ve finansal konularda yardim/destek alma

(y) arasindaki regresyon esitligi;
y=3,798-0,420x

olarak bulunmustur. Finansal okuryazarlik ile Finansal konularda yardim/destek alma
tutumlarinin birbirini nasil etkiledigini tespit etmek adina gergeklestirilen regresyon
analiz Ol¢clim verilerine bakildiginda, finansal okuryazarlik finansal konularda
yardim/destek alma arasinda istatiksel olarak anlamli olan bir etkisinin bulundugu
goriilmektedir. Modelin aciklama giicii R?>=0,176 olarak hesaplanmistir. Buna gore
finansal okuryazarligin %17,6’sinin finansal konularda yardim/destek alma tarafindan

aciklandigini sdylemek miimkiindiir.
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SONUC ve TARTISMA

Tiirkiye’de finansal okuryazarlik kavrami son yillarda artan ekonomik krizler,
finansal dolandirmalar ve devletin diisiik tasarruf oranlarini artirma cabalarinin
etkisiyle siirekli giindem olusturmaktadir. Kamu kurum ve kuruluslari, sivil toplum
kuruluglari, finansal kuruluslar ekonomik birimlerin finansal okuryazarlik seviyesini
yiikseltmek i¢in egitimler ve programlar yiiritmektedir. Bununla birlikte, toplumun
finansal okuryazarlik diizeyini 6l¢gmek amaciyla gesitli aragtirmalar yapilmakta ve elde

edilen bulgular kamuoyunda paylasilmaktadir.

Sahip olduklar1 kit kaynaklarla bireyler, finansal olarak en yliksek fayda
diizeyine ulagsmay1 hedeflerler bu da finansal bilin¢le finansal kavramlar, iiriinler ve
hizmetlerle ilgili edinmis olduklar1 bilgi ve becerileri sayesinde, finansman ve yatirim
kararlarin1 daha bilingli olarak alabilmekte, risklerini yonetimlerini daha dikkatli
yapabilmektedir. Kazanglarinin bir kismini tasarrufa doniistiiriirken tasarruflarini
yatirnm aracglariyla degerlendirip kazang elde edebilmektedirler. Bu konularda
bireylerin bilgilerini arttirmalar1 ve bilingli hareket etmeleriyle biitceleme ve tasarruf
etmenin yollarim1 gelecekte daha dogru kararlar alabilmelerini tasarruflarini daha
verimli kullanmalarin1 saglayacaklardir. Ancak finansal okuryazarlik orani diisiik
bireyler bu alternatifleri degerlendirirken mevcut finansal riskleri goremeyeceklerdir.
Bunlarin yaninda diisiik finansal okuryazarlik c¢agin 6nemli sorunlarindan olan
dolandiricilik i¢in de ortam olusturabilir ve bu gibi zararlardan kaginmak da ancak bu
finansal bilgi birikimine sahip olmakla miimkiindiir. Finansal okuryazar bireyler hem
bireysel finansal refaha hem de iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma ve ekonomik
biiylimelerine, finansal sistem ve piyasalarin gelisimine katki saglamaktadir. Finansal
okuryazarlik diizeyi yiiksek olan akademisyenler bu bilgileri hayatlarinin her alaninda
kullanacagi i¢in, dogrudan iletisim halinde oldugu Ogrenciler i¢in de finansal

okuryazarlik diizeyinde olumlu rol model anlayis1 gelistirecekleri diistiniilmektedir.

Bu calismanin amaci Sivas Cumhuriyet Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi ile Cumhuriyet Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulunda gorev yapan
akademik personelin finansal okuryazarlik diizeylerinin 6l¢iilmesini tespit etmektir.
Bu hedefe yonelik olarak, finansal okuryazarlik diizeylerinin benzerliklerini ve

farkliliklarin1 belirlemeyi amacglamaktadir. Arastirmamizda; akademik personelin
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finansal okuryazarlik diizeyi, bilgi diizeyi, demografik 6zellikleri ve finansal bilgi

diizeylerine iliskin bulgular analiz edilip yorumlanmistir.

Finans konusunda egitim/kurs, destek almis olan akademisyenler
cogunluktadir ve akademisyenlerin ¢ogunlugu ekonomi ve finans piyasalarindaki
geligsmeleri glinliik ve haftalik olarak takip etmektedirler. Akademisyenlerin yaklasik
yarist kendilerini finansal okuryazar olarak degerlendirirken, aragtirmanin sagladigi
verilere gore akademik personelin finansal okuryazarlik diizeyinin orta seviyededir.
Literatiir aragtirmasinda akademisyenlerin ¢ogunlugun finansal egitim ve yardim
almadigini, kendilerini finansal okuryazar olarak algiladiklarini, finansal piyasalar1 her
giin takip ettiklerini belirlemistir. Akademisyenler genel olarak giindemi takip ederek,
finansal gelismelerden haberdar olmalar1 sebebiyle finans konusunda bilgi ve finansal
okuryazarlik diizeylerinin orta diizeyde olabilmektedir. Akin ve Kayaci (2021), Giiler
(2021) ve Baglioglu (2019) tarafindan yapilan ¢alismalarda da ulastigimiz sonuglara

benzer sonuglara ulasildig1 goriilmektedir.

Akademisyenler basit faiz, bilesik faiz, paranin zaman degeri, enflasyon,
likidite, reel faiz, kambiyo, finansal piyasa, oto finansman, deflasyon, biitceleme gibi
temel finansal kavramlari bilmektedirler. Giiniimiiz iletisim olanaklar1 g6z Oniine
alindiginda temel finansal kavramlarin birgok haber kaynaginda kullanildigi
goriilmektedir. Finansal piyasalarin yaninda giindemi takip eden akademisyenlerin
temel finansal kavramlar konusundaki bilgileri olabilmektedir. Oztiirk ve Demir
(2015), Yirik (2023), Giiler (2021) ve Baglioglu (2019) tarafindan yapilan

caligmalarda da ulastigimiz sonuglara benzer sonuglara ulasildig goriilmektedir.

Akademisyenler finansal okuryazarlik ile ilgili ifadeler arasinda hesaplama
gerektiren ve yanlis yargilar igeren ifadelere ¢ogunlukla katilmamaktadirlar. Paranin
harcanmasi, tasarruf ve yatirim kararinin alimmasi gibi konularda olan ifadelere
cogunlukla katilmaktadirlar. Bu haliyle bakildiginda da akademisyenlerin finansal
okuryazarlik seviyesinin orta diizey oldugu soOylenebilir. Akademisyenler temel
finansal bilgilerinin de etkisi ile finansal bilgilerden yanlis ve dogru olanlar
ayirabilmekte, tasarruf, yatirim gibi konularda karar verecek diizeyde finansal

okuryazar olmaktadirlar.
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Akademisyenlerin cinsiyeti ile finansal okuryazarlik diizeyi arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmamaktadir. Yapilan literatiir taramalarinda,
erkek akademisyenlerin kadin akademisyenlere gore finansal okuryazarlik diizeyleri
anlamli bir farklilik gosterip yiiksek oldugu sonucuna varilmistir. Bizim
aragtirmamizda da erkek akademisyenlerin finansal okuryazarlik puan ortalamasi
kadin akademisyenlere oranla daha yiiksek fazla oldugu tespit edilmistir. Erkek
akademisyenler toplumsal cinsiyet rollerinin de etkisi ile ailede gelirin yonetimi ile
ilgilenmelerinden dolay1 finansal okuryazarlik diizeyleri kadin akademisyenlere gore
daha yiiksek olabilmektedir. Durmuskaya ve Kavas (2018), Akin ve Kayaci1 (2021),
Baglioglu (2019) tarafindan yapilan calismalarda da ulasti§imiz sonuglara benzer

sonuglara ulasildig1 goriilmektedir.

Akademisyenlerin yasi ile finansal okuryazarlik seviyesi arasinda istatistiksel
olarak anlamli farklilik bulunmamaktadir. Yapilan literatiir taramalarinda, 21-30 yas
araliginda olan akademisyenlerin okuryazarlik oranlarinin yiiksek oldugu belirlenmis
ve anlaml bir farklilik bulundugu belirtilmistir. Arastirmada finansal okuryazarlik
puan ortalamasi en yiiksek olanlar yasinin 58 ve iizeri, en diisiik olanlarin ise yaginin
36-46 arasinda oldugu belirlenmistir. Yas1 ilerlemis olan akademisyenlerin edindikleri
yasam tecriibesinden dolayr finansal konularda bilgi diizeyleri daha yiiksek
olabilmektedir. Baglioglu (2019) ve Giiler (2021) tarafindan yapilan ¢alismalarda da
ulastigimiz sonuglara benzer sonuglara ulasildigi goriilmektedir. Bununla birlikte,
Akin ve Kayact (2021) ile Durmuskaya ve Kavas (2018) tarafindan yapilan

caligsmalarda ise farkli sonuglara ulasildig: goriilmektedir.

Akademisyenlerin medeni durumu ile finansal okuryazarlik diizeyi arasinda
istatistiksel olarak anlamli farklilik bulunmaktadir. Yapilan literatiir taramalarinda,
akademisyenlerin medeni durumu ile finansal okuryazarlik diizeyi arasinda anlamli bir
farklilik bulunmadigi, bekar akademisyenlerin finansal okuryazarlik diizeyinin daha
yuksek oldugu belirtilmistir. Arastirmasinda akademisyenlerin medeni durumu ile
finansal okuryazarlik diizeyi arasinda anlamli farklilik bulundugunu belirlemistir.
Arastirmada bekar akademisyenlerin finansal okuryazarlik puan ortalamasinin evli
akademisyenlere oranla daha fazla oldugu tespit edilmistir. Evli akademisyenler aile
ile ilgili gelir ve giderlerini denk hale getirmeleri sonucunda finansal konularla

ilgilenmeden yasamlarimi siirdiiriirlerken, bekar akademisyenler, evlilik aile kurma
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gibi finansal kaynak gerektiren gelecek kaygisi dolayisiyla finansal konularla daha
yogun bir sekilde ilgilenebilmekte ve bu sebeple finansal okuryazarlik diizeyleri
yukselebilmektedir. Baglioglu (2019) tarafindan yapilan ¢alismalarda da ulastigimiz
sonuclara benzer sonuclara ulasildigi goriilmektedir. Bununla birlikte, Akin ve Kayaci
(2021) ile Giiler (2021) tarafindan yapilan ¢alismalarda ise farkli sonuglara ulasildig:

goriilmektedir.

Akademisyenlerin aylik geliri ile finansal okuryazarlik diizeyi arasinda
istatistiksel olarak anlamli farklilik bulunmamaktadir. Yapilan literatiir taramalarinda,
akademisyenlerin gelir durumu ile finansal okuryazarlik diizeyi arasinda anlaml
farklilik bulundugunu belirlemistir. Arastirmada finansal okuryazarlik puan ortalamasi
en yliiksek olanlarm aylik geliri 45.001 TL ve lizeri, en diisiik olanlarin ise aylik geliri
15.000-25.000 TL arasinda olan akademisyenler oldugu belirlenmistir. Gelir
diizeyinin ylikselmesi ile giderinden fazla geliri olan akademisyenlerin tasarruf ve
yatirim diisiincesinin olugmasina ve finansal piyasalar ile ilgilenmelerine ve buna baglh
olarak da finansal okuryazarlik diizeylerinin ylikselmesine sebep olabilmektedir. Giiler
(2021) tarafindan yapilan calismalarda da ulastigimiz sonuglara benzer sonuglara
ulagildig1 goriilmektedir. Bununla birlikte, Baglioglu (2019) tarafindan yapilan

calismalarda ise farkli sonuglara ulasildigi goriilmektedir.

Akademisyenlerin akademik unvani ile finansal okuryazarlik diizeyi arasinda
istatistiksel olarak anlamli farklilik bulunmamaktadir. Yapilan literatiir taramalarinda,
akademisyenlerin unvani ile finansal okuryazarlik diizeyi arasinda anlamli bir farklilik
bulunmadigini, akademik unvani Dog. Dr. Olanlarin finansal okuryazarlik diizeyinin
diger akademisyenlere gore daha yiiksek oldugunu belirlemislerdir. Finansal
okuryazarlik puan ortalamasi en yliksek olanlarin akademik unvani dogent doktor, en
diisiik olanlarin ise akademik unvani doktor 6gretim iiyesi olduklar1 belirlenmistir.
Akademik unvanin yilikselmesi ayn1 zamanda belirli bir yasam tecriibesini de
beraberinde getirmektedir. Akademisyenlerin edindikleri tecriibenin etkisi ile finansal
okuryazarlik diizeyleri yiikselebilmektedir. Akin ve Kayaci1 (2021), Baglioglu (2019)
ve Giiler (2021) tarafindan yapilan c¢aligmalarda da ulastigimiz sonuglara benzer
sonuglara ulasildig1 goriilmektedir. Bununla birlikte, Durmuskaya ve Kavas (2018)

tarafindan yapilan ¢alismalarda ise farkli sonuglara ulasildig1 goriilmektedir.
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Akademisyenlerin meslekteki siire ile finansal okuryazarlik diizeyi arasinda
istatistiksel olarak anlamli farklilik bulunmamaktadir. Yapilan literatiir taramalarinda,
meslekteki siire ile finansal okuryazarlik arasinda anlamh bir farklilik bulundugunu
belirlemistir. Arastirmada finansal okuryazarlik puan ortalamasi en yiiksek olanlarin
meslekte gecirdigi siire 20 yildan fazla, en diisiik olanlarin ise meslekte gegirdigi siire
5 yildan az olan akademisyenler oldugu belirlenmistir. Meslekte gecen slirenin artmasi
ile belirli bir diizeydeki gelirin devamli olarak elde ediliyor olmasiyla akademisyenler
tasarruflarin1 degerlendirme istegi ile finansal konular ile daha yogun bir sekilde

ilgilenmekte ve finansal okuryazarlik diizeyleri yiikselebilmektedir.

Akademisyenlerin finans konusunda egitim/kurs alma durumu ile finansal
okuryazarlik diizeyi arasinda istatistiksel olarak anlamli farklilik bulunmaktadir.
Yapilan literatiir taramalarinda, akademisyenlerin finansal egitim alma durumu ile
finansal okuryazarlik diizeyi arasinda anlamli farklilik bulundugunu belirlemistir.
Arastirmada finans konusunda egitim/kurs almis olan akademisyenlerin finansal
okuryazarlik puan ortalamasinin almamis olan akademisyenlere gore daha yiiksek
oldugu belirlenmistir. Finans konusunda alinan egitim akademisyenlerin finansal
okuryazarlik diizeyine yanstyarak yiikselmesini saglayabilmektedir. Baglioglu (2019)
tarafindan yapilan ¢alismalarda da ulasti§imiz sonuglara benzer sonuglara ulasildigi

goriilmektedir.

Akademisyenlerin ekonomi ve finans piyasalarindaki gelismeleri takip etme
siklig1 ile finansal okuryazarlik diizeyi arasinda istatistiksel olarak anlamli farklilik
bulunmaktadir. Yapilan literatiir taramalarinda, akademisyenlerin finansal piyasalari
takip etme durumu ile finansal okuryazarlik diizeyi arasinda anlamli farklilik
bulundugunu belirlemistir. Arastirmada finansal okuryazarlik puan ortalamasi en
yiiksek olanlarin ekonomi ve finans piyasalardaki gelismeleri giinliik takip eden, en
diisiik olanlar ise ekonomi ve finans piyasalardaki gelismeleri haftalik takip eden
akademisyenler oldugu belirlenmistir. Akademisyenlerin giinliikk olarak finansal
piyasalar1 takip etmeleri finansal okuryazarlik diizeylerinin yiikselmesini
saglamaktadir. Baglioglu (2019) tarafindan yapilan calismalarda da ulagtigimiz

sonuglara benzer sonuglara ulasildig: goriilmektedir.
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Akademisyenlerin kendisini finansal okuryazar gérme durumu ile finansal
okuryazarlik diizeyi arasinda istatistiksel olarak anlamli farklilik bulunmaktadir.
Yapilan literatiir taramalarinda, akademisyenlerin finansal okuryazarlik algisi ile
finansal okuryazarlik diizeyi arasinda anlamli farklilik bulundugunu belirlemistir.
Arastirmada finansal okuryazarlik puan ortalamasi en yiiksek olanlarin kendini
finansal okuryazar olarak gdren, en diisiik olanlarin ise kendisini finansal okuryazar
olarak gormeyen akademisyenler oldugu tespit edilmistir. Finansal okuryazar olma
algisinin olugmasi, bu konuda belirli bir bilgi diizeyine erigilmis olmasinin sonucunda
ortaya cikmaktadir. Akademisyenlerin bu bilgi seviyelerinden dolay1r finansal
okuryazarlik diizeyi yiliksek olabilmektedir. Baglioglu (2019) tarafindan yapilan

calismalarda da ulastigimiz sonuglara benzer sonuglara ulasildig1 goriilmektedir.

Akademisyenlerin finans konusunda yardim/destek alma durumu ile finansal
okuryazarlik diizeyi arasinda istatistiksel olarak anlamli farklilik bulunmaktadir.
Arastirmada finansal konularda yardim/destek almis olan akademisyenlerin finansal
okuryazarlik puan ortalamasinin almamis olan akademisyenlere gore daha yiiksek
oldugu belirlenmistir. Akademisyenlerin finans konusunda aldiklar1 destek bu
konudaki bilgi diizeylerinin ylikselmesinin yaninda finansal okuryazarlik diizeylerinin

de yiikselmesini saglayabilmektedir.

Aragtirma sonucunda akademisyenlerin finansal okuryazarlik diizeyinin orta
seviyede oldugu, akademisyenlerin finans konusunda egitim/kurs aldiklari, finansal
piyasalar giinliik ve haftalik olarak takip ettikleri ve kendilerini finansal okuryazar
olarak gordiikleri belirlenmistir. Cinsiyet, yas, aylik gelir, akademik unvan, meslekte
gecen siire ile finansal okuryazarlik arasinda anlamli iliski bulunmazken, medeni
durum, finans konusunda egitim/kurs, yardim/destek alma, finansal gelismeleri takip
etme sikligi, kendisini finansal okuryazar olarak degerlendirme arasinda iliski
bulunmaktadir. Aragtirmada ayrica erkek, bekar, finansal egitim, destek alan
akademisyenlerin finansal okuryazarlik diizeyi kadinlara kiyasla daha iyi olurken, yas,
gelir diizeyinin, akademik unvanin, meslekte gecen siirenin ilerlemesi ile finansal

okuryazarlik diizeyinin yiikseldigi sonucuna ulagilmistir.

Bu calisma sadece Sivas Cumhuriyet Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler

Fakiiltesi ile Cumhuriyet Meslek Yiiksek Okulundaki akademik personelleri iizerine
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yapilmistir. Caligsmada, akademisyenlerin orta diizeyde iyi seviyede finansal okuryazar
oldugu fakat bu finansal okuryazarlik diizeyinin arttirilmasi gerektigi tespit
edilmektedir. Akademisyenlerin finansal okuryazarlik seviyelerini arttirmalari,
ekonomik c¢ikarlarini koruyabilmeleri ve bu ¢ikarlar arttirmalar: agisindan 6nemlidir
ve egitiminde katkida bulundugu yetistirilen 6grencilerin bu konuda iyi bir bilgi
birikimleriyle donatilmasi acgisindan da O6nemlilik arz ederken, akademisyenlerin
finansal okuryazarlik diizeylerinin arttirilmasi amaciyla egitimler diizenlenmelidir.
Egitimlerin icerigine, finansal okuryazarliga ilaveten davranigsal finans, finansal
egitim, finansal piyasalar, yatirim ve degisen ¢agla birlikte gelen yeni para birimleri,
yatirrm kollar1 konusunun da eklenmesiyle kapsam genisletilebilir, farkindaligin
arttirtlmas1  bilgi ve birikim donanimin yiikseltilmesi saglanabilir. Anketin
uygulanmasi siirecinde akademisyenlerle yapilan goriismeler sirasinda, ankette yer
alan ifadelerin ilgiyle karsilandig1 ve merak uyandirdig1 gézlemlenmistir. Dolayisiyla,
Sivas Cumhuriyet Universitesindeki ve ilgeleri de kapsayacak sekilde
akademisyenlere yonelik olarak gergeklestirilecek bir finansal okuryazarlik ve finans
egitiminin, yliksek diizeyde katilimeciya ulasacagi tahmin edilmektedir. Buna ilaveten
kapsam genisletilebilir farkli meslek kollara yonelik olusturulacak bir 6rneklem ile
finansal okuryazarliklarin belirlenecegi calismalar yapilabilir. Bu ¢alismalar finansal
okuryazarligin gelistirilmesine yonelik sonuclar verebilir ve finansal egitimin
ihtiyacini ortaya koyabilir. Akademik c¢alismalarin hayatin bircok kesimine etki ettigi
varsayilirsa bu c¢alismalar hiikiimetlere finansal okuryazarligin gelistirilmesi i¢in

Onerilerde bulunmus olabilir.
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hs indirimleri takip eder en uygun zamanda stok yapar biitcemi korumaya ve tasarruf etmeye

caligirim

Ek 2. Etik Kurul Karan
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Evrak Tarih ve Sayisi; 18.10.2023-348604

SiVAS CUMHURIYET UNIVERSITESI
Sosyal Bilimler Bilimsel Arastirma Onerisi Etik Degerlendirme Kurulu

Sayi: E-99711239-050.01.04/
Konu: Etik Kurulu Karan

Saymn Beglim SEN

Sosyal Bilimler Bilimsel Arastirma Onerisi Etik Degerlendirme Kurulunun 17.10.2023
tarihli karar1 yazimiz ekinde gonderilmistir,
Bilgilerini rica ederim.

Dog¢. Dr. Meryem ACARA ESER
Kurul Bagkam

EK: Etik Kurulu Karan
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Evrak Tarih ve Sayisi: 18.10.2023-348604

T.C.
SIiVAS CUMHURIYET UNIVERSITESI
SOSYAL BIiLIMLER BILIMSEL ARASTIRMA ONERISi ETIK DEGERLENDIRME
KURULU KARARI

Toplanti Sayis1 Karar Tarihi Karar Sayisi

10 17.10.2023 2023/16
Sosyal Bilimler Bilimsel Arastirma Onerisi Etik Degerlendirme Kurulu ¢evrimici olarak
Dog. Dr. Meryem ACARA ESER baskanhginda toplandi.

Karar No 16- Begiim SEN'in Universitemiz Sosyal Bilimler Arastirma Onerisi Etik
Degerlendirme Kuruluna vapmis oldugu bagvuru incelenmigtir.

Sivas Cumhuriyet Universitesi'nde Sosyal Bilimler Alaninda Girev Yapan Akademik
Personelin Finansal Okuryazarhk Diizeylerinin Belirlenmesine Yinelik Bir Aragtirma isimli
aragtirmamn etik olarak uygunluguna oy birligiyle/gelduguyda karar verilmistir.
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OZGECMIS
KiSISEL BiLGILER

Adi Soyadi  : Beglim SEN

Uyrugu : T.C.

EGITIM

Derece Kurum Mezuniyet Yili
Lisans Sivas Cumhuriyet Universitesi Isletme 2018
Onlisans Anadolu Universitesi- Saghik Kurumlari isletmeciligi 2019

Yiiksek Lisans  Sivas Cumhuriyet Universitesi Muhasebe

Finans ve Bankacilik Bolumii
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