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Katilim Bankacilig1 uzun yillardir diinya {izerinde var olan bir bankacilik sistemidir. Bu
sektorlin en dnemli 6zelligi bankacilik sisteminde miisterilerine faizi kullanmadan fon
kullandirma, hesap isletme gibi hizmetler sunmasidir. Emlak Katilim Bankas1 da 2019
yilinda resmi gazetede yayimlanan faaliyet raporuyla Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi
olarak faaliyetlerine baslamistir. Giderek biiyiiyen miisteri portfoyiiyle sektorde adindan
sikga soz ettirmektedir. Bu dogrultuda kendine 6zgii bir fon kullandirma ydntemi olan
proje tercihli 6zel fon havuzu isimli iriinii misterilerine sunmustur. Bu bilgiler
dogrultusunda, calismada da genel anlamda katilim bankacilig ile ilgili bilgiler verilmis
olup Emlak Katilim Bankasinin ¢ikarmis oldugu proje tercihli 6zel fon havuzu {iriinii ile
ilgili literatiir arastirmasi yapilmistir. Arasgtirmanin amaci bankacilik sistemine dahil
olmus insanlarin yeni bir {iriin olarak ortaya ¢ikan proje tercihli 6zel fon havuzuyla ilgili
bilgi sahibi olup olmadiklarini 6lgmek ve iirlinii tanitmaktir. Arastirmanin kapsami proje
tercihli 6zel fon havuzunun incelenmesidir. Sinirlar1 ise bankacilik sektoriinde miilakat
yapilan 51 kisidir. Bu konuda daha 6nce bir ¢alisma yapilmadigi i¢in arastirma kesfedici
bir nitel aragtirmadir. Proje bazli 6zel fon havuzlari, belirli projelerin finansmanini
desteklemek amaciyla kullanilan etkili ve yeni finansman aracidir. Ancak, bu sistemin
etkinligini arttirmak i¢in bazi gelistirilmesi gereken noktalar bulunmaktadir. Seffaflik ve
bilgilendirme, geri bildirim ve iletisim, risk yonetimi-analiz gibi noktalara daha fazla
dikkat edilirse yatirnmeilar agisindan daha etkin olacagi diistiniilmektedir. Genel itibariyle
bu lriiniin tanitimiyla alakali eksik kalindigi gozlemlenmis bu konuda da birtakim
adimlar atilmasi gerektigi kanisina varilmistir.
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GIRIS

Islami bankacilik, faizsiz bankacilik veya iilkemizde kullanilmakta olan adiyla katilim
bankaciligi, dini hassasiyetler sebebiyle faizden uzak kalma bi¢iminde klasik bankalara
yatirilamayan birikimlerin faizsiz yontemlerle toplanmasi ve bu birikimlerin, sermaye
ihtiyac1 bulunanlara yine faizsiz yontemler ile kullaniminin saglanmasi amaciyla ortaya
cikmigtir. Katilim bankalar1 bu tiir gerekli ihtiyaci karsilamaya yonelik olan ve faiz
kazanc1 yerine kazanilan kar ya da zarar1 paylagsmayi temel almak seklinde adil bir sistem
tizere kurulan faizsiz kuruluslardir. Katilim bankalarinin sunmus oldugu en miihim
faydalar, baz1 bireylerin faizden sakinmalar1 sebebiyle atil kalan ve mali sisteme dahil

olmayan fonlari iktisadi sisteme dahil etmis olmalaridir.

Katilim bankalar:, klasik bankacilik islemlerini Islami kaideler ve faizsizlik esasi
cercevesinde gerceklestiren finansal kuruluslardir. Katilim bankalarinda fon toplama ve
fon kullandirma islemleri islami sartlara aykiri olmayacak sekilde siirdiiriilmekte, bu
sistem ortaklik esas alinarak kuruldugu i¢in, mevduat sahiplerine klasik bankalarda
oldugu gibi daha Onceden miktar1 belirlenmis olan sabit bir faiz 6demesi
yapilmamaktadir. Fakat vade sonunda ya da ortakligin bitmesi neticesinde kesinlesen

zarar ya da kar, taraflarin belirlemis oldugu oranlar baz alinarak pay edilmektedir.

Kar-zarar ortakligini esas alan katilim bankacilig: faaliyetleri, XX. yiizyilda Misliiman
niifusunun yogun sekilde bulundugu Islam iilkelerinde dogmustur. 1929 diinya ekonomik
krizi akabinde, 50 milyondan fazla bireyin igsiz kalmasi ve diinyadaki iiretim hacminin
sert bir ivme ile azalmasi, 1. Diinya ve II. Diinya Savaslarinin bilhassa bu savasa katilmis
olan tlkeler basta olmak kaydiyla bir¢ok diinya iilkesi ilizerinde kalan yikim, iilkelerin
kalkinma gayretlerini hizlandirmistir. Bilhassa siyasi anlamda bagimsizliklarini kazanan
Islam iilkelerinde ihtiyag duyulmakta olan finansmanin modern bir bankacilik sistemi ile
daha etkili olarak kullanilabilecegi goriisii yayginlasmistir. Islamiyet’te faizin haram
kilinmast, Islam iilkelerindeki finansmanin faiz sistemi disinda bulunmasi ve atil kalan
bu finansmanin iktisadi anlamda kalkinma igin kullanilmasi gerektigi fikri, Islam

tilkelerinde faizsiz bankacilik diisiincesinin olusmasina sebep olmustur.



Gliniimiizde cogu iilkede faizsizlik esasina gore bankacilik faaliyetlerini siirdiiren
finansal kurumlar bulundugu gibi, bu alandaki yasanan gelismelere kayitsiz kalmayip
faizsiz sekilde calisan birimler kurmus olan batili sermayedarlar da mevcuttur. Faizsiz
bankacilik mevcut halleri ile Islami usullere gore isleyisini siirdiirse de toplumun belli bir
kismu tarafindan kabul gérmeyen hizmetleri mevcuttur. Emlak Katilim Bankast Proje
Tercihli Ozel Fon Havuzu iiriinii ile katilim bankacilig1 yelpazesinde genisleme ayni
zamanda faiz hassasiyeti olan kisilerin katilima hesab1 noktasinda sorun yasadiklar1 vade
problemini ¢ézebilecek bir iiriin olarak sunulmasindan dolay1 tezimizin konusu olmustur.
Uriiniin topluma, katilim bankacilig1 gelisimine ayn1 zamanda tiim katilim bankalarinin
tirtinii kullanim1 dogrultusunda neler elde edilebilecegi, katilim bankalarinin biiytimesine

etkisi ve miisteri sayisinin artis1 konusunda yeterliligi degerlendirilecektir.

Calismamizin ilk kisminda arastirmanin amaci ve Onemi, aragtirmanin kapsami ve
sinirlari, arastirmanin yontemi ile bulgulari ele alinmistir. Caligmamizin ikinci kisminda
katilim bankaciliginin ne zaman basladigina, neden ihtiya¢ duyulduguna ve katilim
bankaciliginin ¢alisma prensipleri ile amaglarina dikkat ¢ekilmistir. Bununla birlikte
gostermis oldugu faaliyetlerden bahsedilmis ve katilim bankaciliginin sunmus oldugu
iirtin ve hizmetler izah edilmistir. Yapilan miilakatta 51 katilimer ile goriistilmiistiir.
Katilimecilarin yas ortalamasi 29 olup 31 erkek, 16 kadin ve 4 katilimci cinsiyet

belirtmemistir.

Calismamizin {icilincli kisminda proje tercihli 6zel fon havuzu tizerinde durulmustur. Bu
fon, firmalarin bir projesinin finanse edilmesi i¢in kullandirilmasindan dogan kar veya
zarara katilma sonucunda olusan bir {iriindiir. Bunun karsiliginda hesap sahibine 6nceden
belirlenmis olan bir getiri 6denmemekte ve anaparanin ayni sekilde geri 6denmesi
taahhiidiinde bulunulmamaktadir. Bu fon katilim bankaciliginin belirlemis oldugu baz
sektorlere verilmekte ve bu sektorlerin gerekli ihtiyacini karsilamak i¢in kullandirilan bir
riindiir. Dolayli olarak bakildiginda Tirkiye Cumbhuriyeti Devleti’nin ekonomik
kalkinma planlarinda yer almasi muhtemel projelere de dahil edilebilir. Kalkinma
planlarina da deginecek olursak, Tiirkiye On Ikinci Kalkinma Plani (2024-2028)
programinda yer alan katilim finans programinda iilkemizin kiiresel bir finans merkezi ve
uluslararas1 sermaye i¢in giivenli bir yer olmasi gayesiyle, sermaye piyasalarini

gelistirecek, fintek ekosistemini kuvvetlendirecek, katilim finansin kurumsal yapisini



giiclendirecek ve mevzuat altyapisini gelistirecek adimlar atilmasi 6ngoriilmistiir (T. C.
Cumbhurbagkanlig1 Strateji ve Biitce Bagkanligi, 2023). Yurtici tasarruflarin artirilmasi
amaciyla yeni araglar i¢ taleple uyumlu olacak sekilde gelistirilecek, artan tasarruflar,

tiretken alanlar da yatirima yonlendirilerek ¢alismalar artacaktir.

Katilim finansa dair uygulamalar ve mevzuat altyapisi gelistirilecektir. Katilim finans
sisteminin kurumsal yapisini daha da gili¢lendirecek doniisiim saglanacaktir. Katilim
finans1 destekleyici mekanizmalar tesis edilecektir. Katilim finans sisteminin biitiinciil
fikhi yonetim yapisi olusturulacaktir. Katilim finans kuruluslarinin beseri sermaye hacmi
gelistirilecektir. Katilim sigortacilifi mevzuat altyapisi ve ekosistemi gelistirilecektir.
Katilim sigortaciliginin ve katilim emeklilik planlarinin kapsayiciligr gelistirilecektir.
Istanbul Finans Merkezinin finansal piyasalarin derinlesmesine daha etkin bir sekilde
destek vermesi saglanacaktir. Istanbul Finans Merkezinin uluslararas: finans sistemine
entegrasyonu gii¢lendirilecektir. Istanbul Finans Merkezi ¢ercevesinde giincel, kapsayici
ve dinamik bir katilim finans ekosisteminin olusturulmasi minvalinde katilim esash
faaliyet gosteren fintek kuruluslar: desteklenecektir. Ulastirma, enerji, imalat sanayii ve
saglik gibi cesitli ve 6nemli sektdrlerdeki biiyiik dl¢ekli projelerin finansmaninda katilim

bankalarinin finansman araglarinin da kullanilmasi saglanacaktir.

Tiirkiye 12.Kalkinma (2024-2028) planlar1 icerisinde tesvik edici programlara
baktigimizda ise Katilim finans ile ilgili programlarin, Proje Bazli Ozel Fon havuzuna
olumlu bir etkisi olacagi asina olup 6zellikle planda yer alan ulastirma, enerji, imalat
enerji ve saglik sektoriindeki yatinm desteklerinin katilim bankaciligi konusunda
hassasiyeti olan miisteri bazinda artis ayn1 zamanda proje bazli yatirimlarda yiikselme
olacag1 oOngoriilmektedir. 2028 yili Kalkinma plan1 ¢ercevesinde katilim finans
desteklerinin katilim bankacilig1 biiyiimesi hedefleri incelendiginde mevcut olan sektor
biytikligii (%8,2)’nin 2028 hedefleri dogrultusunda %15 olarak biiyiime hedefi
koyulmustur. Bu sonuglarin Emlak Katilim Bankasi’nin sunmus oldugu Proje Tercihli
Ozel Fon Havuzu iiriiniin ciddi bir diizeyle ilerleme saglayabilecegi sonucu ortaya

¢ikmaktadir.

Calismada Cumhurbaskanlig1 finans ofisinin yayinladig: katilim finans strateji belgesi
(2022-2025) (KFSB)’nden de faydalanilmistir. Bu belge Tirkiye Cumhuriyeti’nin ilk

ulusal strateji belgesi olma 6zelligi tasimaktadir. Bu belgenin 6nemi Tiirkiye’yi katilim



finansin oncii tilkesi haline getirmek ig¢in mithim bir yol haritasi niteligi tasimasidir.
KFSB, istanbul Finans Merkezi projesinin de iki baslica ayagindan bir tanesi olan katilim
finansin, ilke ve prensiplerine uyumlu sekilde faaliyet gostermesi, farkli yapisal
sorunlarina uygulanabilir ve gercekei ¢oziimler olusturulmasi, finansal sistem iginde hak
ettigi yere ulasmasi ve Tirkiye Ekonomi Modelini aktif bigimde desteklemesi

gayesiyle hazirlanmistir.



BIiRINCi BOLUM

CALISMANIN KAPSAMI VE YONTEMI

Bu boliimde ¢alismanin konusu kavramsal agidan ele alinmistir. Arastirmanin konusu,
amaci ve onemi izah edilmistir. Bununla birlikte arastirmanin kapsami, sinirlari, yontemi

ve bulgular1 agiklanmistir.

1.1. Arastirmanin Konusu

Aragtirmanin  Konusu Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu Emlak Katilm Bankasi
incelenmesidir. Emlak Katilim Bankasi’nin sektore yeni olarak kattigi {iriniin katilim
bankaciligina faydasi ve oneminden bahsedilmistir. Bu baglamda iirliniin gelismesi

gereken yonleri degerlendirilmistir.

1.2. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Arastirmanin amaci katilim bankaciliginda proje tercihli 6zel fon havuzunu tanitmaktir.
Gergeklestirilen miilakatlarda 6zellikle katilim bankasini kullanip bu tarz fonlardan
miisteri Ve portfdylerinin haberdar olup olmadig: belirlenmeye calisilmis ayn1 zamanda
bu miilakat sayesinde ilgili tiriinii miisteri ilk kez duymus olsa bile arastirma igerisine
girerek {irlinii tanimaya ¢alismasi hedeflenmistir. Miilakatta yas ortalamasinin 29 oldugu
saptanmistir. Yeni kusaklarin bir diger ifadeyle teknoloji ile aras1 iyi olan kusaklarin bu
tirtinden haberdar oldugu, fakat biraz daha eski kusaklarin veya teknoloji ile arasi kotii
olan kusaklarn iiriinden haberdar olmadigi gériilmiistiir. Bu durumda yapilan miilakat ile
sunulan iriiniin sahada etkinligi arasinda nasil bir bag oldugunu ortaya ¢ikmistir. Proje
tercihli 6zel fon havuzu bankacilik sektdriinde yeni bir tirtiindiir. Bu iiriin Emlak Katilim
Bankas1 lizerinden anlatilacaktir. Bu iiriiniin yeni bir iiriin olmasi ve tanitilacak olmasi

aragtirmanin onemini gostermektedir.

1.3. Arastirmanin Kapsami ve Sinirlari

Aragtirmanin Kapsami Emlak Katilim Bankasi’na ait bir iiriin olan proje tercihli 6zel fon

havuzunun incelenmesidir. Arastirmanin Siirlarin1 bankacilik sektoriinde ¢alisan 51 kisi



ile yapilan miilakat ¢aligsmasi belirlemektedir. Konuyla ilgili daha 6nceden higbir ¢alisma

yapilmadigindan bu ¢alisma i¢in kesfedici arastirma diyebiliriz.

1.4. Arastirmanin Yontemi

Nitel arastirma, agik u¢lu ve karsilikli iletisim metoduyla derinlemesine ve detayli
verilere ulagsmay1 hedefleyen bir aragtirma yontemidir. Bu yontem genellikle niteliksel
veri toplamay1 amaglar ve katilimcilarin goriislerini, deneyimlerini, tutumlarini veya
duygusal tepkilerini anlamaya yoneliktir. A¢ik uglu sorular ve katilimcilarla dogrudan
etkilesim iceren teknikler, arastirmacilarin derinlemesine anlayis kazanmalarini saglar.
Nitel arastirmalarda toplanan veriler gesitlilik gdsterebilir. Aragtirmacilar, genellikle
gbzlem notlari, goriisme kayitlari, dokiimanlar, resimler ve diger grafik sunumlar gibi
farkli veri toplama araclar1 kullanarak bilgi elde ederler. Bu ¢esitlilik, arastirmanin
kapsamina ve hedeflerine bagl olarak aragtirmacinin tercihlerine ve yontemine gore

degisebilir (Yildirim & Simsek, 2013).

Nitel metodlarin sonuglari daha agiklayicidir ve ulasilan verilerden olduk¢a kolay
cikarimlar yapilabilir. Nitel arastirma yontemleri, Ozellikle sosyal ve davranissal
aragtirma bilimlerinde gelismis ve yaygin olarak kullanilmaktadir. Giiniimiiz diinyasi
giderek daha karmagik hale gelmis ve insanlarin diisiincelerini, algilarini ve davraniglarini
anlamak giderek zorlagsmistir. Bu baglamda, nitel arastirma yontemleri 6nemli bir rol
oynamaktadir (Biiyiikoztiirk, Kilic Cakmak, Akgiin, Karadeniz, & Demirel, 2018, s. 20-
21).

Birebir goriigme, genellikle derinlemesine ve kisisel bir etkilesim yoluyla bilgi toplamay1
amaglayan nitel bir aragtirma yontemidir. Bu yontemde, arastirmaci ve katilimci arasinda
yliz yiize veya telefonda gerceklesen bireysel bir goriisme siireci vardir. Birebir
goriismeler, arastirmacinin katilimeiyla birebir etkilesimde bulunarak derinlemesine bilgi
elde etmesini saglar. Bu sekilde, katilimcilarin diisiincelerini, duygularini, deneyimlerini

ve motivasyonlarini daha ayrintili olarak anlamak miimkiin hale gelir.

Esneklik ve ilgili sorular hususunda arastirmaci, katilimcmin verdigi cevaplara gore
esneklik gosterebilir ve ilgili takip sorular1 sorarak konunun daha derinlemesine
incelenmesini saglayabilir. Bu, aragtirmacinin katilimciyla etkilesimdeki deneyim ve

yetkinligine bagl olarak bilgi toplama siirecini iyilestirir. Dogal ortam ve ifade okuma



konusunda ise yiiz ylize yapilan birebir goriismeler, katilimcinin beden dilini ve
ifadelerini okumay1 kolaylastirir. Bu, katilimcinin duygusal durumunu, tutumlarini ve

tepkilerini daha iyi anlama firsat1 verir.

Zaman ve siireg¢ yonetimi acisindan bakildiginda ise birebir goriismeler genellikle belirli
bir siire i¢inde gerceklesir (6rnegin yarim saat ile iki saat aras1). Arastirmacilar, belirli bir
konuyu derinlemesine kesfetmek i¢in bu siireyi etkili bir sekilde yonetmek zorundadir.
Giiven ve gizlilik bakimindan birebir goriismeler, katilimcinin arastirmaciyla giivenli bir
ortamda agik olmasini saglar. Bu, katilimcinin daha rahat hissetmesini ve samimi bilgi
paylagmasini tesvik eder. Birebir goriismeler, 6zellikle karmasik ve derinlemesine anlayis
gerektiren konulari arastirmak icin ideal bir yontemdir. Bu yontem, aragtirmacilara
katilimcilarin kisisel deneyimlerini ve bakis a¢ilarini daha iyi anlama firsati verir ve bu
da arastirma sonuclarinin zenginligini artirir (Blytlkoztiirk, Kilic Cakmak, Akgiin,

Karadeniz, & Demirel, 2018, s. 24).

Odak gruplari, nitel aragtirma yontemleri arasinda yaygin olarak kullanilan ve
derinlemesine anlayis saglayan bir yontemdir. Odak gruplarinin bazi temel 6zellikleri ve
avantajlari bulunur. Bunlar; Odak gruplart genellikle 6 ila 10 katilimcidan ve belirli bir
hedef pazarini temsil eden kisilerden olusur. Bu gruplar belirli bir {iriin, hizmet veya
konsept hakkinda derinlemesine goriis ve deneyimleri toplamak igin idealdir. Odak
gruplarinin temel amaci, katilimcilarin diisiincelerini, motivasyonlarii ve davraniglarini
anlamak i¢in “neden”, “ne” ve “nasil” sorularma yamit bulmaktir. Bu sekilde,
aragtirmacilar iiriin gelistirme, pazarlama stratejileri ve diger karar alma siireclerinde
kritik bilgiler elde ederler. Farkli veri toplama yontemleri bakimindan, giiniimiizde odak
gruplari cesitli cihazlar {izerinden online olarak diizenlenebilir. Katilimcilara génderilen
miilakatlar aracilifiyla yanitlar toplanabilir ve bu sekilde etkilesim sahsen olmadan
saglanabilir. Bu, cografi ve zaman kisitlamalarini azaltir ve katilimi artirabilir. Maliyet
ve etkinlik agisindan odak gruplar1 genellikle diger cevrimigi nitel arastirma yontemlerine
kiyasla pahali olabilir. Ancak sunduklar1 derinlemesine bilgi ve kapsamli anlayis
diistintildiiglinde, maliyetlerinin karsiligin1 verdigi disiiniiliir. Odak gruplari, yeni
tirtinlerin ve hizmetlerin pazarlanabilirligini, tiikketici algisin1 ve kabul edilebilirligini test
etmek icin c¢ok kullanmiglidir. Nitel arastirmalarda verilerin iiggenlemesi gecerliligi

saglamak adma Onemli konulardan birisi olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Odak grup



goriismesi, bireysel goriisme ve gbézlem yontemlerinin bir arada kullanilmasi veri

ticgenlemesine ornek olarak verilebilir (Istk & Semerci, 2019).

Etnografik arastirma, antropoloji alanindan kdken alan ve sosyal bilimlerde yaygin olarak
kullanilan bir nitel arastirma yontemidir. Bu yontem, genellikle belirli bir kiiltiir veya
toplum i¢indeki insanlarin davranislarini, inanglarini, degerlerini ve giinliilk yasamlarini
anlamak i¢in kullanilir. Vaka c¢aligmasi arastirmasi ise Sosyal bilimlerde ve diger
disiplinlerde kullanilan derinlemesine bir arastirma yontemidir. Bu yontem, genellikle
belirli bir olayi, durumu, grup veya bireyi detayli bir sekilde incelemeyi amaglar.
Ozellikle karmasik, nadir veya detayli incelemeler gerektiren durumlar igin uygun bir
yontem olarak kabul edilir. Bu yontem, sosyal bilimlerden isletmeye, tiptan egitime
bir¢cok alanda kullanilabilir ve genellikle somut ve derinlemesine bilgi saglamak icin
etkili bir arag olarak degerlendirilir (Biiyiikoztiirk, Kilig Cakmak, Akgiin, Karadeniz, &
Demirel, 2018, s. 23).

Kayit tutma metodu, baz1 durumlarda arastirmacilar, giindelik olaylar sirasinda {iretilen
veya 6zel olarak mevcut bir arastirma i¢in olusturulan dokiimanlar: toplayarak ve incele
yerek gozlem, katilimci gozlem ve goriismeyi tamamlar. Bu nedenle, dokiiman
incelemesi, arastirma ortamindaki katilimeilarin degerlerini ve inanglarini tasvir etmede
zengin ve fazla gdze ¢arpmayan bir tekniktir. Bununla birlikte, insan iligkileri daha fazla
tarihsel bilgi (6rnegin, arsiv kayitlarindan elde edilen katilimcilara iligkin sayisal bilgiler)
ve dogrudan goézlemlenemeyen seylerle ilgili paha bicilmez veriler de
saglayabilir.Dokiiman incelemesi veri toplama teknigi olarak kullanildiginda sosyal
anketlerden, derinlemesine goriismelerden ya da katilimeir gozlemleri gibi diger

tekniklerden daha yararli ve hatta bazen daha uygun maliyetli olabilir. (Ozkan, 2021)

1.5. Arastirmanin Grubunun Ozellikleri

Faizsiz bankacilik modeli, 21. yiizyilin ortalarinda gelismeye baslamis ve Islam
hukukunun prensiplerine dayanarak isleyisini siirdiiren bir kavramdir. Bu model,
misterilere genis bir lirlin ve hizmet yelpazesi sunmanin yani sira mevcut hizmet
portfoyiinii siirekli olarak yeni iiriinlerle genisletmeyi hedeflemektedir. Ulkemizdeki
bilinen adlartyla katilim bankalari, faiz duyarlilig1 olan bireylerin birikimlerini katilma

hesaplar1 araciligiyla toplamaktadir. Bu hesaplar, imalat, saglik, sanayi, ticaret ve hizmet



sektorleri gibi c¢esitli alanlarda murabaha, miisareke, mudarebe, finansal kiralama ve

yatirim vekaleti gibi fon kullandirma yontemleriyle degerlendirilmektedir.

Ancak gilintimiizdeki katilim bankacilig1 uygulamalarinda mudarebe s6zlesmesi ile klasik
fikih literatiiriindeki akit arasinda bazi farkliliklar bulunmaktadir. Finansal piyasalarin
karmagiklig1 ve iligkili zorunluluklar, klasik akitlerin tamamen kullanilmasina engel
olmaktadir. Bu sebeple, faizsiz ekosistemin uyguladigi sdzlesmelerin bazi yonleri klasik

fikhi kurallardan ayrilabilmektedir.

Ozel Fon Havuzu Katilma Hesabi Sozlesmesi gibi yeni iiriinler, mevcut katilma
hesaplarina getirilen elestirilere bir yanit olarak gelistirilmigtir. Bu tirlin, katilim bankalar1
ve miisteriler i¢in farkli ve yenilik¢i firsatlar sunmakta olup, 6zgiin yapisini biiyiik dl¢iide
korumaktadir. Bu tarz inovasyonlar, faizsiz bankacilik alanindaki islem hacmini
artirirken yeni iirtinlerin gelistirilmesine de katki saglamaktadir. Bununla birlikte 6zel fon
havuzu, yatirimcilarina artan enflasyon sebebiyle paralarinin erimemesi adina farkli bir
yatirim aract yonlendirmistir. Bu iirlin ile yatirimcilar faizsiz olarak istedikleri sektorde
yatirim yapabilme avantajina erigmistir. Altin, dolar, borsa gibi yatirim araclar1 yiikselen
enflasyon karsisinda riskli yatirim olarak degerlendirilmektedir. Katilim bankalarinin
fonlar1 faizsiz sekilde kar kazanmama talebinde bulunan yatirimecilar i¢in 6n plana

cikmistir.

Bu {iriin faiz hassasiyeti bulunan bireyler i¢in katilim bankalarinin sunmus oldugu yeni
bir iriindiir. Bu iriine yatirimcilarin yapacaklart yatirimlar ile belirlenmis olan
sektorlerde bitylime saglanabilecek, iilke ekonomisine fayda verecek, ayni zamanda
yatirimeilar faizsiz sekilde kar elde edebileceklerdir. Ulke ekonomisi i¢in énemli yer
tutan imalat, insaat, enerji, egitim, saglik, madencilik gibi sektorlerin desteklenmesi bu
konuda 6nem arz etmektedir. Bu iiriine yapilacak olan yatirimlar ile bu sektorler faizsiz
sekilde desteklenebilecek tlilke ekonomisinin biiyiimesi ile birlikte yatirimeilar bu konuda

kazang saglayabileceklerdir.

Toplamda 51 katilimei ile miilakat yapilmistir. Katilimeilarin yas ortalamasi 29 seyrinde
olup 31’1 erkek, 16’s1 kadin ve 4 katilimci cinsiyet belirtmek istememistir. Bu miilakati

yapmamizdaki amag¢ ortalama olarak Emlak Katilim Bankasi’nda yeni bir iiriin olarak



ortaya ¢ikan proje bazli 6zel fon havuzu Girliniinii kimlerin bilip bilmedigini, etkinligini,

tirtiniin miisteri tizerindeki giivenirligini saptamaktir.

Katilimcilarin 6’s1 ilkdgretim, 7°si lise, 9’u 6n lisans, 22’si lisans ve 7°si yiiksek lisans
mezunudur. Ortalama gelir diizeyi 33.000- 70.000 TL arasindadir. Biiyiik ¢ogunlugu
ortalama 5 yildir Katilim bankacilig1i sektoriinde calismaktadir. Dini  hassasiyetleri
nedeniyle Konvansiyonel Bankacilik yerine Katilim Bankacili§ini tercih edenlerin sayisi

gorece daha fazladir.
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IKINCi BOLUM

KAVRAMSAL VE TEORIK ACIDAN KATILIM BANKACILIGI

2.1. Katihm Bankacihig1 Tanim ve Tarihcesi

Geleneksel bankacilik sisteminde faaliyet gosteren bankalar 6nceden belirlemis olduklari
faiz oranlar lizerinden miisterilerinden topladiklar1 paralar1 miisterilerin istek ve talepleri
dogrultusunda kredi olarak sunmaktadirlar. Islam'in faizi yasak kilmasindan dolayi
geleneksel bankacilik modelinden kaginmakta olan Misliiman kesim katilim bankaciligi
ile atil kalan fonlarin1 degerlendirmekte ve ihtiyag duyduklart fonlart katilim bankalari
vasitastyla faizsiz sekilde karsilayabilmektedir. Bu dogrultuda geleneksel bankacilik ve
katilim bankaciligini birbirinden ayiran en 6nemli 6zelliklerden bir tanesi katilim payidir.
Geleneksel bankalar uygulamalarinda faizi esas alirken katilim bankalar1 kar payi
sistemini esas almaktadir. Yatirimcilarin yapmis olduklar1 ticari faaliyetlerde
degerlendirip gelir kazanmak isteyen miisterilerin katilmig olduklar1 bu diizene faizsiz
bankacilik seklinde isimlendirilmistir (Ozcan & Haziroglu, 2000). Bu minvalde katilim
bankalarinin sistemlerine dahil olan yatirimcilar birikimlerini faiz hassasiyetlerinden
dolayr katilim bankalarinda degerlendirmeyi tercih eder. Bu isleyis geleneksel
bankaciligin finansal sisteme dahil edemedigi mevduatlarin ekonomiye dahil olmasinm

saglar.

Grafik 1: Tiirkiye’de Aktif Bilyiikliigiine Gore Bankalar

Kalkinma
ve Yatn

evduat
Bankalan
86%

Kaynak: (Atar, 2023)
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Katilim bankalar1, kar-zarar ortaklig1 dogrultusunda faaliyetlerini siirdiirmektedir. Isleyis
temellerinde reel ticareti desteklemek bulunmaktadir. Katilim bankalar1 Islamiyet’te
faizin yasak kilinmasi dolayisiyla ekonomide faizsizlik prensibini uygulamaya gegirerek

hem sosyal hem de ekonomik islevi saglamaktadir (Tenekeci, 2017).

Katilim bankaciligi, bankacilik eylemlerini icra ederken faizsizlik prensibi ile 6zlimseyen
ve uygulayan, kar-zarar ortakligina dayanan, fon toplayip bu fonlar ticari eylemlerde
kullanarak bankacilik eylemlerinde bulunan bir banka modelidir. Bankalarin
adlarinda yer alan katilim ifadesi yapilmis olan bankacilik eylemlerinde kar-zarar
ortaklig1 gostermek adina kullanilmistir. Bahsedilen bu bankalar miisterilerinden
toplamis olduklar1 fonlari faizsizlik ilkesine dayanarak ve ticari eylemlerde kullandirarak,
olusacak olan kar-zarar1 birikim sahibi olan miisterileri ile pay etmektedir. Katilim
bankalar1 toplamis olduklar1 fonlar1 yerli ve yabanct para cinsi {izerinden
toplayabilmekte, bu para birimleri ile fon olarak miisterilerini kullandirabilmektedir.
Bahsedilen bu fonlar, vadeli hesaplarda veya diger adiyla katilma hesaplarinda
toplanmakta ve kar-zarar dagilimi bu hesaplar araciligiyla gergeklestirilmektedir. Katilma
hesaplarina toplanan fonlar, bireysel ve kurumsal fonlamalar1 desteklemek {izere
mudarebe, miisareke, leasing, kira sertifikas1 gibi ¢esitli tirtinlerde kullanilmaktadir. Bu
cesitlilik, katilim bankacilig1 prensipleri dogrultusunda farkli sektorlere ve ihtiyaglara

yonelik fonlama imkani saglamaktadir.

Katilim bankalari, yatirnm yapmak isteyen birey ve kurumlara kar-zarar ortakligini esas
alarak cesitli fonlama hizmetleri sunan, ekonomiyi finanse etmek i¢in farkli kaynaklar
olusturan ve finans sektoriinde faaliyet gosteren kurumlardir. Bu bankalar,
misterilerinden topladiklar1 fonlar1 katilma hesaplart veya cari hesaplarda
degerlendirirken, bu fonlar1 faizsiz finansman ftriinlerinde kullanarak ekonomiye katki
saglarlar. Olusan kar veya zarar, toplanan fonlarin sahipleri olan katilim hesaplarina
dagitilir. Katilim bankalari, geleneksel faizli tirlinlerin yerini faizsiz tirtinlerle degistirerek
miisterilerine farkli hizmet yontemleri sunarlar. Bu yaklasim, Islami prensiplere uygun
olarak finansal iglemleri gerceklestirme ve katilimcilara adil bir sekilde kar paylasimi
saglama amacini giider (Tung, 2000, s. 13). Kullanilmakta olan iiriinlerin ya da sanayide
tiretilmek istenen bir iirlinlin hammaddesi, makinelerin temini, gayrimenkul alimi gibi

Talep edilen biitiin iirlinler bu fonlar ile temin edilmektedir. Bu bankalarda yapilmis olan
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ve uygulanan biitiin islemlerde, belirsizlik ve faiz olusturmakta olan islemler, fazla risk

barindiran islemler ve sahte islemler finanse edilmemektedir.

2.1.1. Katilim Bankalarinin Calisma Prensipleri

Katilim bankalari, faizsizlik prensiplerine dayanan bir sistemle miisterilerinden

topladiklar1 fonlar ticari eylemlerde degerlendirir ve bu siirecte kazanilan kar veya zarari

miisterilerine belirlenmis olan oranlarda dagitirlar. Bu islem, kar-zarar ortakligi usulii

olarak bilinir ve Islami finans prensiplerine uygun olarak faaliyet gdsterir. Bahsedilen

bankalarin iglemlerini siirdiiriirken dayanmis olduklar1 prensipler agagida yer almaktadir

(Ozulucan & Deran, 2009, s. 88);

1.

Katilim bankaciligi risk olusturmaktadir. Banka 6zelinde miisteriden toplanmis
olan fonlar ve banka sermayesi ticarette verimli olarak kullanilmaktadir. Katilim
bankalarmin miisteri kitlesini ticarete yonlendirmesinin asil sebebi faizin
Islamiyet dilinde yasak kilinmasi ve ticaretin helal kilinmasindan
kaynaklanmaktadir.

Finansmanin 6nemli bir cogunlugu sosyal sorumluluga sahip olan projelerde fon
olarak kullanilmaktadir.

Finansal riskler sermayedara aittir. Bir diger ifadeyle sermayeyi isletmekte olan,
bir risk altinda degildir.

Islamiyet’te faizin haram kilinmas ile Islami kaidelere yonelik calisan katilim
bankalarinda da faiz kesinlikle yasak kilinmistir. Miisterilere sunulmus olan
hizmetlerin tamaminda faizsizlik ilkesi yatmaktadir. Dolayisiyla saglamis
olduklar1 kaynaklara ve kullandirmis olduklar1 finansmanin hi¢birinde miisteriler
faiz 6dememektedir.

Katilim bankaciliginin ¢alisma prensibi Kar ya da zarara katilma ortakligi yahut
sermaye istiraki olarak goriilmektedir. Boylesine bir caligma bi¢imi Katilim
bankaciligi sektdriinde uygun goriilmiistiir. Islamiyet dininde sermaye sahibi
bulunan birey ya da kurum kazandig1 kar1 emek sarf eden kisilerle paylasabilir.
Sermayenin Kar veya getiri orani bilinse de katilim bankalarinda kazanilacak karin
kesin miktar1 Onceden belirlenmemektedir. Bu durum, kar-zarar ortakligi

prensibine dayanan ve Islami finans prensiplerine uygun bir yaklasimi ifade eder.
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2.1.2. Katilim Bankaciliginin Amaclart

Kur'an'da ekonomik sistemle ilgili ayrintili kurallar belirtilmemis olmasina ragmen,
Islami prensiplere dayali olarak bazi yasaklar ve dneriler bulunmaktadir. Bu yasaklardan
en dnemlisi faizdir. islam'a gore faiz, ekonomik adaleti ve toplumsal dengeyi bozan bir
uygulamadir ve bu nedenle Islami finans kurumlari, faizsiz prensiplere dayali olarak

faaliyet gostermek tizere kurulmustur.

Katilim bankacilig1 sistemi, geleneksel faizli bankacilik sistemine alternatif olarak
faizsiz finansman prensiplerini benimseyen bir yapiya sahiptir. Bu sistem, Kur'an'daki
yasaklara uygun olarak faiz icermeyen finansal trlinler sunar ve miisterilerle kar-zarar
ortaklig1 esasina dayali islemler yapar. Bu baglamda, katilim bankaciligi kurumlarinin
gelistirilmesi ve bu kurumlarin geleneksel bankalarla rekabet edebilir diizeye gelmesi
onemlidir. Bu hedeflere ulagsmak i¢in, fon talepleriyle arzini bir araya getirme, iiretim,
yatirim ve ticari faaliyetleri destekleme, islami finans prensiplerine uygun sézlesmeler ve
uygulamalar gelistirme gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Bu minvalde Islam'm ekonomik
adalet ve sosyal refah prensiplerine dayali olarak faizsiz bankacilik ve finansal
kurumlarin gelistirilmesi, sadece ekonomik ac¢idan degil, ayn1 zamanda toplumsal ve
ahlaki yonden de 6nem arz etmektedir. Katilim Bankacilig1 sistemi, geleneksel bankacilik
diizeyinde hizmet sunarak refah diizeyini artirmay1, ekonomik esitligi saglamay1, yapilan
yatirimlardan kar elde etmeyi, ekonomik bliylimeye katki saglamay1 ve sektorde rekabet

giicli kazanmay1 amaclar. Bu hedefler, Katilim bankacilig1 s6zlesmelerinin temel amacini

olusturur (Wardhany & Arshad, 2012, s. 10).

Katilim bankaciliginin sézlesmelerinin ana prensibi, Islam hukukunda ticaretin tanimiyla
uyumlu olarak yapilan islere dayanmaktadir. Ticaretin Islam hukukundaki tanimi, helal
ve mesru olan faaliyetlerin ticari sdzlesmelerle gerceklestirilmesini kapsar. Dolayisiyla,
katilim bankacilig1 sozlesmeleri de bu gercevede faizsiz ve helal ticaret esaslarina
dayanmaktadir. Ancak, bu sdzlesmelerin Islam hukukuna uygun olup olmadigmin
degerlendirilmesi ve uygunluk kontroliiniin yapilmasi énemlidir. Bu kontrol, genellikle
bir kurum veya kurul tarafindan gergeklestirilir. Ornegin, baz1 iilkelerde Islami finansin
denetlenmesi ve uygunluk kontrolii i¢in 6zel olarak kurulmus Islami finans kurullar1 veya
denetleme organlar1 bulunmaktadir. Bu kurumlar veya kurullar, katilim bankacilig

liriinleri ve s6zlesmelerinin Islam hukukuna uygunlugunu degerlendirir, gerekli onaylari
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verir ve denetimleri yaparlar. Bu sayede, katilim bankaciligi kurumlar1 ve miisterileri,
faizsiz finansman prensiplerine uygun sekilde islem yaparlar ve hukuki agidan da
giivende olurlar. Katilim bankacilign sdzlesmelerinin Islam hukukuna uygunlugunun
saglanmas1 i¢in profesyonel ve bagimsiz kurumlarin yapacagi uygunluk kontrolleri
onemlidir. Bu kontroller hem kurumlarin hem de miisterilerin Islami finans prensiplerine

uygun hareket etmelerini saglar (Topal, 2015).

Islam iilkelerinde yasamakta olan kisilerin énemli bir kism1 dini sebeplerden kaynakli
olarak faizli olan islemlerden ka¢inmaktadir. Bu sebeple geleneksel bankalar1 kullanmak
istemeyen kisilerin fonlar1 ekonomi igerisinde atil olarak kalarak bir fayda
saglamamaktadir. Katilim bankalari, bu kaybi minimuma indirerek atil kalmis olan
fonlarin ekonomi icerisinde dahil edilmesini saglamakta olup, birikim sahiplerinin getiri

saglamasina fayda saglamaktadir.

2.2. Katihm Bankalarinin Faaliyet Alanlar:

Katilim bankalarinin faaliyet alanlar1 baslig1 altinda iilkemizde gerceklestirmis oldugu
faaliyetlerden s6z edilmistir. Fon toplama ve fon kullandirma eylemleri olarak
isimlendirilen {irtinler detayli olarak asagidaki basliklarda acgiklanmistir. Katilim

bankalarmin kullanmis oldugu Islami usullerle uygulanan islemlerden bahsedilmistir.

2.2.1. Fon Toplama Faaliyetleri

Katilim bankalari, geleneksel bankalar gibi tiizel ve gercek kisiligi haiz miisterilerden
birikim toplama faaliyeti yiriitmektedirler. Bu birikim toplama islemi genellikle cari
hesaplar ve katilma hesaplart araciligiyla gerceklestirilir. Katilim bankalari,
misterilerinden topladiklar1 birikimleri ve kendi 6z sermayelerini kaynak olarak
kullanarak fon kullandirma ve diger bankacilik islemlerini gerceklestirirler. Faizsiz
finansman prensiplerine dayali olarak yapilan bu islemler, Islam hukukuna uygun sekilde
faaliyet gostermeyi amaglar. Bu sekilde, katilim bankalar1 hem miisterilerin finansal
ihtiyaclarmi karsilamakta hem de ekonomik faaliyetleri desteklemekte rol oynarlar

(Karapinar, 2003).

Katilim bankalar, faizsiz finans prensiplerine gore faaliyet gosteren finansal kurumlar

olarak, miisterilerinden fon toplamak icin ¢esitli yontemler kullanirlar. Bu fon toplama
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islemleri genellikle krymetli maden, yerli ve yabanci para cinsinden cari hesaplar ve
katilma hesaplar1 araciligiyla gergeklestirilir. Miisterilerin birikimleri, faizsiz finansman
prensiplerine uygun olarak katilma prensibiyle toplanir ve bu sayede banka ile miisteriler
arasinda kar-zarar ortaklig1 olusturulur. Katilma hesaplari, katilim bankalarinin toplamis
oldugu fonlarin biiylik bir kismin1 olusturur ve bu fonlar ¢esitli finansman islemleri i¢in
kullanilir. Bu iglemler genellikle gercek ticaret islemleri ¢ergevesinde gergeklestirilir ve
nakit karsilig1 kredi gibi geleneksel bankacilikta kullanilan uygulamalar yerine, ticari
islemlerle iligkilendirilir. Katilim bankalarinda, miisterilere saglanan finansmanlar
genellikle fatura karsilig1 krediler seklinde yapilandirilir. Yani, miisterinin ihtiyaclaria
yonelik olarak verilen finansman tutari, belirlenen bir kar pay1 tizerinden hesaplanarak
ileri vadeli taksitlere boliintir. Bu sayede miisteri, ihtiyaci olan finansmana erigebilirken,
faizsiz prensiplere uygun olarak islem yapmis olur. Bu sistemin 6nemli bir yarar1 da kayit
dis1 islemlerin minimuma indirilmesidir. Ciinkii islemler gergek ticaret ve ticari belgeler
tizerinden yapildigi i¢in daha seffaf ve denetlenebilir hale gelir. Bdylece kayith
ekonomiye katki saglanir. Katilim bankacihigi sistemi, faizsiz finans prensipleri
cer¢evesinde miisteri fonlarimi toplayarak ve gergek ticaret islemleriyle iliskilendirerek
ekonomik biiyiimeye ve finansal sistemin saglikli isleyisine olumlu etki eder. (Mumcu,

2021).

2.2.1.1. Ozel Cari Hesaplar

Katilim bankalarinda cari hesaplar, tipki geleneksel bankalardaki vadesiz hesaplar gibi,
tiizel ve gergek kisilere bireysel veya ticari amaglarla sunulan hesaplardir. Bu hesaplar,
kisinin istedigi zaman kismen ya da tamamen para ¢ekebildigi, herhangi bir kar taahhiidii
olmayan hesaplardir. Kiymetli maden, doviz veya Tiirk Liras1 cinsinden agilabilen bu
hesaplar, miisterilere likidite saglama ve giinliik finansal islemlerini yonetme imkani
tanir. Cari hesaplar, miisterilerin paralarini giivenli bir ortamda saklama ve olasi finansal
risklere kars1 koruma amaci tasir. Bu hesaplar araciligiyla banka tarafindan saglanan ¢ek
karnesi kullanimi, EFT, cek senedi tahsili gibi temel bankacilik hizmetlerinden
yararlanilabilir. Giinliik 6demeler ve diger bankacilik iglemleri de genellikle cari hesaplar
tizerinden gergeklestirilir. Katilim bankalarindaki cari hesaplar, faizsiz finans
prensiplerine uygun olarak isler ve miisterilerin finansal ihtiyaclarina cevap verir. Bu

hesaplar, geleneksel bankalardaki vadesiz hesaplarla benzerlik gosterir ancak faizsiz
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finansman prensipleri ¢ergevesinde islem goriirler. Genel olarak ticari eylemlerde
bulunan miisteriler bahsedilen bu hizmetleri siklikla kullanmaktadir. Cari hesaplar giinliik
olarak hareketliligin ¢cok olmasindan kaynakli getiri saglamaya uygun olan hesap degildir.
Fakat banka bu hesaplarda yer alan paranin ortalamasini alarak gereken rezervleri
ayirarak bu paralart kendi 6z kaynaklari olarak kullanabilir. Hesaplarin isletilmesi ile

olusan kar ya da zararin tiimii banka hesaplarinda islenir.

Miisterilere hesap acgilirken gergek ya da tilizel kisiligi bulunan belgeler istenir. Gergek
kisi adina hesap ac¢ilmasi i¢in kimlik belgesi, adres bilgileri, pasaport gibi evraklar istenir.
Tiizel kisilik adina hesap agilmasi igin ise ticari faaliyet belgesi, Ticaret Sicil Gazetesi,
imza sirkiileri ve vergi levhasi gibi isletmelere yonelik kurulus evraklar talep edilir. Bu
evraklarla beraber miisteriye 6zel olan bir numara ile hesap acilis1 yapilir. Miisteriyi
acilmis olan hesap i¢in olusturulan sézlesmeye imza alinarak islemler tamamlanir. Bu

hesaplarin 6zellikleri agagida yer almaktadir (Ziraat Katilim Bankasi, 2022);

1. Yerli ve yabanci para ya da kiymetli maden olarak hesap agilabilir.

2. Tiizel ya da gercek kisiler tarafindan cari hesaplar acgilabilmektedir.

3. Hesap sahibi hesabinda yer alan mevduatin tiimiinii veya bir kismini diledigi
zaman diledigi sekilde ¢ekebilir.

4. Cari hesaplarda yer alan paralar i¢in herhangi bir kar 6demesi yapilmaz.

5. Cari hesaplar vasitasiyla EFT, havale doviz alim satim iglemleri
gergeklestirilebilir.

6. Cari hesaplar vasitasiyla ATM ya da kredi kart1 alinabilir.

7. Bu hesaplardan fatura, vergi, bor¢, MTV, SGK gibi 6demeler ger¢eklestirilebilir
ve otomatik 6deme talimatlar verilebilir.

8. Hesaplar agilirken herhangi bir limit sart1 konulmaz.

9. Kredi 6demeleri cari hesaplari tanimli olmaktadir ve cari hesaptan &deme
gerceklestirilir.

10. Cari hesap miisterileri sube disinda ATM, telefon bankaciligi ve internet

bankaciligindan hesaplarina erisim saglayarak islemlerini gerceklestirebilir.
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2.2.1.2. Katilma Hesaplar

Katilma hesaplari, miisterilerin tasarruflarint degerlendirmek icin acilmis olan
hesaplardir. Bu hesaplara aktarilan paranin tasarruflardan faydalanmak i¢in miisteriler ile
kurum arasinda bir sozlesme imzalanir. Bu sézlesmede miisterinin parasini
degerlendirerek elde edecegi kar donem sonunda miisteri ve banka arasinda paylastirilir.
Eger zarar gerceklesirse elde edilen zarar yalnizca miisteriye ait olur. Bu hesaplarin

Ozelligi asagida yer almaktadir (Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi 2022);

1. Yerli ve yabanci para ya da kiymetli maden cinsinden katilma hesaplari acilabilir.

2. Misteriler belirlenmis olan vadeler sonunda belirlenmis olan kar havuzundan
kendi oranlar1 dogrultusunda kar pay1 almaktadir.

3. Katilma hesaplari minimum 1 ay maksimum 1 yil olmak {izere istenilen vadeye
gore acilabilir.

4. Vadesi dolmus olan kaplama hesaplarindan kazanilan briit kardan vergi kesintisi
yapilarak olusan tutar miisteri hesabina aktarilir. Miisteriye verilmis olan katilim
hesap cilizdanlarinda briit ve net tutarlar belirlenmistir.

5. Miisterilerin vade siiresi uzadik¢a ve yatirmis oldugu tasarruf miktar arttikca
alacagi kar miktar1 degisir.

6. Katilma hesaplarinda para yatirma iglemi yalnizca vade bitis tarihi itibariyle
yapilabilir.

7. Katilim hesabindan kismi olarak para ¢ekme islemi vade dolmadan evvel
yapilabilmektedir. Paranin tiimii vade dolmadan c¢ekilebilir. Vade bitis tarihinden
evvel ¢ekilen paraya yonelik kar pay1 vade tarihi gelmedigi igin alinamaz. Geriye

kalan tutar i¢in vade bozulmadan devam etmektedir.

2.2.2. Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalari miisterilerinin birikimlerini cari ve katilim hesab: altinda topladiktan
sonra topladiklar1 bu paralar1 fon olarak kullandirma islemi gerceklestirir. Katilim
bankalarin1 geleneksel bankalardan ayiran en 6nemli 6zelliklerinden bir tanesi fonlama
islemlerinin farkli olmasidir. Katilim ve cari hesaplarina yatirilmis olan paralar sermaye
talebi bulunan kisi ya da firmalara finansman olarak sunulmaktadir. Katilim bankalarinin

fonlama islemi ile gelir saglamasi sonucunda olugan bu kredilere liretim kredileri adi
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verilmektedir (Ozsoy, 2012, s. 47). Katilim bankalarmin fon kullandirma yontemleri

asagida agiklanmistir.

2.2.2.1. Murabaha

Murabaha, iirlinii kar etmenin karsiliginda satma anlamini tasimaktadir. Katilim
bankalarinin en sik kullanmis oldugu fonlama isleminin basinda yer alir. Bu sistemde
banka, fon kullanarak mal almak isteyen miisteri ile mal satmak isteyen satici
bulunmaktadir. Bu yontem vasitasiyla banka konu olan mali pesin sekilde alip vadeli
sekilde lizerine kar pay1 koyarak satmaktadir. Mal sahibi malin1 satip ticari gelir elde eder.
Alict ise faizsiz finansman yonetimini kullanarak pesin sekilde finanse edemeyecegim
mal1 vadeli sekilde alir. Boylelikle {i¢ taraf da bu yontem ile kendisine kar saglamis olur

(Kazanci, 2021).

Katilim bankalari, teghizat, hammadde, mamul, yar1 mamul, makine gibi emtialari [slami
kurallar ¢ergevesinde pesin sekilde satin alarak bu emtialar1 ihtiya¢ sahiplerine vadeli
sekilde satmaktadir. Yapilan bu isleme murabaha adi verilmektedir. Bir firmanin ticari
hayatin1 siirdiirebilmesi icin faaliyette bulunmus oldugu sektdre yonelik emtialart
tretmek ve satarak kar kazanmasi gerekmektedir. Katilim bankalart firmanin
faaliyetlerinin siirekliligi adina firmaya finansman kullandirmaktadir. Emtianin bankaya
maliyetinin iizerinde emtiay1 alacak firma ile anlagilmis olan kar pay1 eklenerek satig
sonuglandirilmaktadir (Bulut & Er, 2012, s. 32-36). Murabaha isleminde islem
gerceklestirilmeden evvel yapilacak islemi konu olan {iriiniin fiyati, lirliniin satis fiyatinin
tespit edilmis olmasi, islemi konu olan {iriiniin gergek bir mal yani somut bir {iriin olmasi
gereklidir. Mali satin alacak olan saticinin cayma halinin bulunma riski vardir. Banka
olusabilecek bu riskin dniine gegmek i¢in satin alma talebinde bulunan miisteriden talebi

yazili sekilde istemektedir (Erdogan, 2011, s. 48).

Katilim bankalarinda yapilan murabaha iglemleri kurumsal finansman destegi ve bireysel
finansman destegi seklinde gerceklesmektedir. Fon kullanmak isteyen sirket ve katilim
bankas1 arasinda yapilan sozlesme ile beraber sirketin almak istedigi iiriiniin ya da
degerinin tutarmin satictya 6denmesi kaydiyla sirketini borglandirilmasi islemine
kurumsal finansman destegi ad1 verilmektedir. Gergek kisilerin satin almak istedikleri

irtin ya da hizmet bedelini karsilamak icin bireysel finansman destegi islemi
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gerceklestirilmektedir. Katilim Bankasi ile gercek kisi arasinda yapilan sdzlesme ile alict
tarafindan talep edilmekte olan iiriin ya da hizmet karsiliginin banka tarafindan saticiya
pesin sekilde ddenmesi ve alicinin bankaya borglandirilmasi ile yapilan isleme bireysel

finansman destegi ad1 verilmektedir (Cift¢i, 2023).

2.2.2.2. Mudarebe

Mudarebe islemlerinde iki taraf bulunmaktadir. Bir taraf sermayeyi saglar diger taraf ise
emegini ortaya koyar. iki tarafin bir araya gelerek yapmis oldugu yatirim ortakligia
mudarebe adi verilmektedir. Katilim Bankasi yapilmis olan bu anlagsmada sermayedar ya
da emek tarafi olabilir (Egri & Saglam, 2020).

Mudarebe, katilim bankaciliginin finansman tekniklerinden bir tanesidir. Uygulamadaki
giicliiklerden dolay1 katilim bankalarinin siklikla tercih etmedigi bir hizmettir. Kar pay1
diistiktiir. Fakat Miisliiman toplumda en fazla bilinen ve yaygin olarak kullanilan ortaklik
seklidir (Yilmaz, 2010, s. 10). Katilim bankalari1 bu hizmeti kar-zarar hesaplar1 yani
katilma hesaplarinda kullanabilirler. Miisterinin hesap acilis1  gerceklestirerek
sermayesini hesaba aktarmasi ve bankanin bu sermaye ile ticaret gerceklestirerek
ticaretten dogan kar ya da zararin hesaplara aktarilmasi sonucunda meydana gelen
ortaklik 6rnek olarak gosterilebilmektedir. Fakat dnceden de bahsedildigi gibi finansman
ayarinda siklikla tercih edilen bir hizmet degildir. Mudarebenin gergeklesmesi igin

gerekli olan sartlar agsagida siralanmistir (Celik, 2017);

® Anaparanin belirlenmis olmasi,
® Anaparanin diger taraf olan emek sahibine teslim edilmis olmasi,
e ise baslamadan evvel taraflar arasinda kar oranlarmin belirlenmis olmasi,

e Emek sahibine pay verilmesi gereklidir.

Mudarebe isleminde sermayeyi koruyan taraf banka, emegini ortaya koyan taraf ise
miisteridir. Isi yapacak olan uzman taraf isi yonetecek olan taraftir. Banka bu islemde
sermayeyi koydugu ic¢in biitiin riski yiiklenen tarafi olusturur. Miisteri islemleri
yonetmek, finansman kullanmak gibi gorevleri siirdiirlirken bankanimn vekili seklinde
islem gergeklestirir. Yoneticilik isini Gistlenen kisiye mudarip adi verilir. Yapilacak olan

ise yalnizca sermayesi ile katilmis olan tarafa iiriin sahibi veya sermayedar adi
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verilmektedir. Sermayedarin yalnizca denetleme yetkisi vardir. Yapilan islem sonucunda
banka kendi payina diisecek olan kar1 alir. Eger emek koyan taraf banka olursa, banka
sermayedardan almis oldugu sermayeyi kendi yatirim tarafina aktarir. Yapilan is
neticesinde her iki taraf kendi payma diisen kar tutarin1 alir. Yapilan is sonucu zarar
meydana gelirse sermaye koyan taraf zararin biitiiniinii karsilar. Kar ya da zararin

meydana gelmemesi halinde sermayedar yalnizca sermayesini geri alir (Celik, 2017).

2.2.2.3. Miisareke

Iki ya da daha cok kisinin, sirketin bir arada toplanarak belirlemis olduklar1 oranda
sermaye koyarak olusturmus olduklar1 ortaklik s6zlesmesine miisareke adi verilmektedir.
Miisarekenin bir iist baslikta agiklanan mudarebeden farki, ortaklarin hepsinin nakdi ya
da ayn1 sermaye koymus olmasi, ortaklik sonucunda olugsmus olan karin baslangicta
anlasilan oranda kar paylagimina gore, zararin ise taraflarin koydugu sermaye miktari ile
orantili olarak paylastiriliyor olmasidir. Bu duruma karsilik mudarebe de, taraflardan biri
sermayesini koyarken diger tarafta emegini ortaya koymaktadir. Yapilan bu ortaklikta
kar, miisarekede ki gibi taraflar arasinda ilk etapta anlasilmis olan kar paylasim orani
dikkate alinarak paylastirilirken, parasal zarar yalnizca sermaye sahibine ait olmaktadir.
Emegini ortaya koyan tarafin kaybi ise zaman ve kendi emegidir (Alim, 2018).

Miisarekede iki ayr1 taraf bulunmaktadir. Bunlar;

e Katilm Bankasi; Miisterilerden toplamis oldugu birikimleri karli ve giivenli

sekilde isletmek isteyen tarafi olusturmaktadir.

e Girigimei; gerceklestirecegi is i¢in ilave kaynak talebi bulunan sirket ya da kisileri

olusturmaktadir.
Miisarekede siire¢ asagidaki gibi islemektedir;

e Projesi bulunan sirket ortak is yapmak amaciyla Katilim Bankasi ile elinde

bulunan proje adina basvuru yapar.
e Katilim bankaci girisimcinin projesini incelemeye alir.

e Banka yapti§1 Inceleme sonucunda projeye ortak olmak isterse girisimci ve banka

arasinda bir s6zlesme yapilir.
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e Katilim Bankas1 sdzlesmeyi imzaladiktan sonra girisimci olan sirkete finansman

saglar.

e Proje bittikten sonra ¢ikt1 olarak gerceklesen kar veya zarar taraflar arasinda pay
edilir. Gerekli pay dagitma islemi yapildiktan sonra ortaklik sozlesmesi

sonlandirilir (Celik, 2017).

Banka yeni veya devam eden bir projeye ortak olabilir. Banka ve sirket esit oranda veya
aralarinda yapilan anlasmaya dayali olarak farkli oranlarda ortak olabilir. Ortaklik
sonucunda olugmus olan kar anlasmada belirtilmis olan oranlar iizerinden yapilmaktadir.
Kar dagitimi saglanmadan once, gerceklestirilmis olan projede olusan maliyetler briit
kardan diistirmektedir. Bir zarar meydana gelmisse taraflarin sermaye ortakligi oraninda
taraflara riicu edilmektedir. Projeyi ortak olan taraflar zarari iistlenmek durumundadir.
Islamiyet'e gére meydana gelen karin paylasiminda serbestlik kurali vardir. Fakat zarar
meydana geldiyse sermaye miktarina gore zarar paylasimi yapilmalidir (Babuscu &

Hazar, 2017).

Miisarekeyi ikiye ayirabiliriz. Projenin bitimine kadar ortaklik siirerse siirekli miisareke
olugmaktadir. Proje bittiginde ortaklik da sonlanmaktadir. Katilim Bankasi'nin ortaklig
projenin tamamlanma diizeyine gore anlasmada belirtilmis olan vadede miisteri
tarafindan satin aliniyorsa ve projenin bitimiyle birlikte proje hisselerinin tiimii miisteriye

gecmigse boyle bir durumda azalan miisareke olmaktadir (Bayindir, 2019).

2.2.2.4. Icara

Katilim bankalariin orta ya da uzun vadeli bir finansman yontemi ile kaynagi seklinde
kabul edilmis olan leasing giiniimiizde bankanin miisterilerinin talep etmis oldugu
makine, ara¢ veya bina gibi degerlerin alinarak miisteriye kiralanmasi islemi olarak ifade
edilmektedir. Giintimiizde siklikla kullanilan bir hizmet olan kiralama sistemi, genel
olarak orta ve uzun donemde kullanilir. Kisa vadede tercih edilmez. Miisteri talep ettigi
makine, ekipman gibi iiriinlerin kiralanmas1 i¢in bankaya gerekli bagvuruyu yapar. Banka
talepte bulunan miisteriye gerekli limiti tanimlar ve miisteri ile sdzlesme gerceklestirerek
miisterinin talep etmis oldugu {iriinli satin alir. Alinan {iriin miisteri ile anlasilmis olan
vadede kiralanmaktadir. Miisteri s6zlesmede belirtilen tutar ve vadeye gore bankaya

taksit ddemeleri gerceklestirir. S6zlesmedeki kira bedeli kiralanmig olan {iriiniin degeri
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tizerinden degil {irliniin kullanim esast gbz oniline alinarak hesaplanmaktadir. Bu siire
icerisinde makine veya ekipmani kullanma hakki miisterinindir. Kullanim siiresi
icerisinde olusabilecek risklere yonelik banka iirliniinii sigorta ettirmek durumundadir.
Kiralama stiresi sonunda miisteri {iriinii satin almak istemeyebilir. Miisterinin satin alma
ylkiimliliigi bulunmamaktadir. Fakat gilinlimiizde yapilan kiralama sozlesmeleri

sonucunda miisteri iiriinii satin almaktadir (Mumcu, 2021, s. 84-87).

Islami bankacilikta leasing, talep dogrultusunda alinan {iriiniin kiralanacak iiriin degeri
g0z Online alinarak sirkete kiralanmasi ve bankanin belirlemis oldugu tutar {izerinden
sirketin bankaya geri 6deme yapmasi islemine verilen islemdir. Bunun yaninda banka
icara sozlesmelerinde kiralanmis olan iriiniin saticis1 vaziyetindedir. Burada firma
sahibinin tiretimi ya da faaliyetlerini slirdiirmesi i¢in gereken bir ekipman veya varligin
Katilim Bankasi tarafindan satin alinarak iiretici ya da talep eden tarafa kiralanmasi
durumu bulunmaktadir. Uretici olan taraf séz konusu olan makine, techizat ya da
gayrimenkuliin belli bir siire kullanmasina karsilik kira ddemektedir. Odenecek olan kira
bedeli genel olarak kiraya veren tarafin amortisman pay1 giderini karsiladiktan sonra
belirli kar payin1 da kapsayacak bigimde tespit edilir (Nizam, 2000, s. 586). Geleneksel
manadaki finansal kiralama ile katilim bankalarinda uygulanan finansal kiralama

arasindaki 6nemli farklar asagida 6zetlenmistir.

e Katilim bankalarindaki s6zlesmede belirtilmis olan kira siiresi {liriiniin miisteriye
teslim edilmesi ile baslamaktadir. Fakat geleneksel olan kira sézlesmelerinde,

s0zlesmenin imzaladig1 giin islem baslamaktadir.

e Kiralama s6zlesmesinde belirtilmis olan vadede miisterinin kullanmis oldugu
tiriinde olusabilecek herhangi bir arizadan kaynakli bankanin o {iirlinii sigorta
yaptirmasi gereklidir. Arizadan kaynakli olarak olusacak kayittan dolay1 miisteri
bankaya kira bedelinin hepsini yatirmak durumunda degildir.

e Sozlesmenin bitmesi ile birlikte miisterinin kiralanmis olan {iriinii satin almasini

gerektiren bir sozlesme bulunmamaktadir.

2.2.2.5. Istisna

Istisna, bir {iriiniin siparis iizerine iiretilmesi anlamini tasimaktadir. Alici ile satict

arasinda diizenlenmis olan siparis lizerine liretim yapilmasin1 6ngdrmekte olan bir satig
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sOzlesmesidir. Bir {iriiniin sozlesmede belirtilmis olan bigcimde temin edilmesi igin
bedelinin zamanla isin tamamlanma seviyesine gore ddenmesini ifade eder. Istisna,
mevcutta bulunmayan ve gelecek donemde iiretilecek olan iiriiniin satilmasi islemine
verilen isimdir (Alkis, 2018, s. 131).

Siparis veren taraf yani alict burada miisteriyi olusturur. Siparisi olusturan yani satici ise
Katilim Bankasi'ni ifade eder. Banka, miisterinin talebi dogrultusunda iiriinii tiretir veya
temin saglar. Uretmis oldugu mali sézlesmede belirlenen siire dogrultusunda teslim eder.
Iki taraf i¢in de anlasilmis olan ve sdzlesmede belirlenen iicret gecerli olmaktadir. Is icin
yapilmis olan masraflarin tiimii bankaya aittir. Miisteri, sozlesmede gegen 6deme sekli
dogrultusunda 6demesini gerceklestirir. Bahsedilen 6deme sekli vadeli ya da pesin
olabilir. Genel olarak toplu konut projeleri, koprii projeleri gibi ¢esitli insaat projelerinde;
ucak, gemi gibi maliyeti yiiksek ve uzun siiren sanayi projelerinde; tarima dayanan {liretim
projelerinde kullanilir (Babuscu & Hazar, 2017). Istisnanin olusmas i¢in bazi kosullar

gerekmektedir. Bu kosullar asagida siralanmistir (Alkis, 2018);

e Miisteri tarafindan talep edilen {irliniin biitiin 6zelliklerinin sézlesmede agik

olarak belirtilmesi gerekir.
e Miisterinin istedigi iirliniin dini olarak caiz tiriinler olmasi1 gereklidir.

e Istisna sozlesmelerinde siirenin belirlenmesi gerekir. Siirenin belirlenmesi

durumunda selem akdi gergeklesir.
Katilim bankaciliginda ise siire¢ asagidaki gibi gergeklesir (Selmi, 2018)

e Miisteri dini olarak caiz olan iiriinlin cinsini, miktar ve Ozelliklerini Katilim

Bankasina iletir.

e Misterinin siparigini almig olan banka, {riiniin dretimini yapacak olan iiretici

sirketi belirler. Miisterinin talep ettigi iirliniin iiretilmesi i¢in siparisi olusturur.

o Uriinii iireten sirket Katilim Bankas1 ile yapmis oldugu anlasma kapsaminda
alacagini tahsil eder. Tahsilat iirliniin teslimatinda ya da iriiniin {iretim

asamasinda olabilmektedir.
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e Uretilmis olan iiriiniin bankaya teslimi ile bankada iiretilmis olan iiriinii

miisterisine teslim etmektedir.

e Miisteri de {irliniin bedelini banka ile yapilmis olan sdzlesmede gegerli olan

ddeme sekli ile demektedir. Odeme vadeli ya da pesin sekilde olabilmektedir.

e Katilim Bankasi'nin kar iiretici olan sirkete yapilmis olan 6deme ile miisterisini

satmig oldugu tirlinden aldig tutar arasindaki farktan olusmaktadir.

2.2.2.6. Selem

Selem, ozellikleri belirlenmis olan bir {iriiniin parasinin pesin sekilde 6denip, vadeli
sekilde alinmis oldugu sdzlesme bicimidir. Islam hukukgulari selem sdzlesmesinde
tiriiniin bedelinin pesin sekilde 6denmesini kosul tutmustur. Selem akti ile nakit sikintisi
¢eken kisi, nitelikleri belirli olan bir iirlinii belirlenmis olan tarihte teslim etme kosullarini
kabul ederek pesin olan bedelle tiriiniinii satabilir. Bu sekilde nakit problemini ¢ozerek
iriiniin {iretimine devam edebilir. Giiniimiizde ¢iftgiler hasat zamanindan evvel
tiretecekleri iiriinleri selem yontemi ile alicilara satmaktadir. Bu sekilde finansman
ithtiyaglarini faizli islem yapmadan karsilamaktadirlar. Hasat zamani1 geldiginde ise bedeli
pesin sekilde alinmis olan iirtinii alicilara sunmaktadirlar (Aktepe, 2010). Selemde tiriiniin
cinsi, fiyati, miktari, teslim yeri ve tarihi belirlenmis olmalidir. Genel olarak tarim
sektorlinde kullanilmakta olan selem sdzlesmesi katilim bankalar1 vasitasiyla farkh
sektorlerde de kullanilmaya baglamistir. Bu sektorlere 6rnek olarak odun ve komiir

piyasalar gosterilebilir (Ozsoy, 2012).

Katilim bankaciliginda bu yontem finansman yontemi olarak kullanilir. Banka
miisteriden gelen talep dogrultusunda iirliniin tedarik edilmesi i¢in saticiya siparis eder.
Siparis ettigi iiriiniin tutarim pesin sekilde dder. Uriiniin tedarik siiresi geldiginde, iiriinii
banka alir ve miisterisine satisim1 gerceklestirir. Malin miisteriye teslim edilmesinde
0deme, banka ve miisteri arasinda yapilmis olan sézlesmeye gore gerceklesmektedir. Bu
0deme vadeli ya da pesin sekilde gergeklesebilir. Selemdeki en 6nemli avantaj {ireticinin
tiriini tiretirken dogan finansman talebinin karsilanmis olmasi, miisterinin ileride ihtiyaci
olacak olan iirlinlin simdiden temin edilmesidir. Bu sekilde taraflar faize gerek duymadan

ticari islemi tamamlarlar. Katilim bankalar1 bu sozlesmeleri, faiz ile yapilan islemlerin
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Oniinii kapatmak adma kullanmaktadir. Bankalar sézlesmeyi olustururken miisteriden

herhangi bir taginmasini teminat olarak isteyebilir.

Selem sozlesmesinde iirlin ileri bir tarihte teslim edilecegi icin taraflar arasindaki tiim
bilinmezlikler tespit edilerek bu bilinmezliklerin anlagsmaya baglanmasi gereklidir. Bu
nedenle selem sozlesmesinin belirli kosullar1 vardir. Bu kosullar asagida yer almaktadir

(Turkiye Katilim Bankalar Birligi, 2021);

e Seleme konu olan iiriin ya da malin dini olarak caiz olmasi gerekir.

e Taraflar arasinda konu olan {iriiniin tutar ve miktarinin belirlenmesi gerekir.
e Uriiniin bedeli pesin sekilde 6denmis olmalidir.

e Sozlesmeye konu olan tiriin, bulunabilecek olan bir {iriin olmalidir.

e Uriiniin teslim yeri ve zamaninin dnceden belirlenmis olmasi gerekir.

Selem uygulamasinda katilim bankalari adina bazi riskler vardir. Bu risklerden biri teslim
riskidir. Teslim riski, seleme konu olan tiriiniin vadesi geldiginde teslim edilemeyebilir
olmasidir. Boyle bir durum ile karsi karstya kalindiginda banka tiriiniin teslimati i¢in ilave
stire verebilir. Sozlesme iptalini saglayarak yapmis oldugu 6demeyi geri isteyebilir.
Ayrica ayni lirliniin piyasadan tedarik edilip teslim edilmesini talep edebilir. Diger yandan
fabrikada tretilmis olan iriin ile tarimda tiiretilmis olan iirlin arasindaki teslim riski
birbirinden farklidir. Fabrikada iiretilmis olan {iriiniin temin edilmesi kolay olacakken
tarimsal alanda tiretilmis olan {iriiniin temini biraz daha zor olabilir. Bunun nedeni ise
kitlik, iklim gibi sebeplerden kaynaklidir. Boylesi durumlar teslim riski ile beraber fiyat
dalgalanmalarinin da artmasina neden olur. Bu da fon kullanmis olan tarafa yani ireticiye

yluk olusturacaktir.

Bir digeri kalite riskidir. Sozlesmede belirlenmis olan 6zelliklere sahip {irlin yerine
kalitesi biraz daha diisiik bir iiriiniin teslim edilmek istenmesi bu risk i¢erisinde dahildir.
Katilm Bankasi bdylesi bir durumla karsi karsiya kaldiginda iriiniin teslimatini
istemeyebilir ya da sézlesmede bulunan fiyattan daha disiik fiyata {iriinii almak
isteyebilir. Bir digeri fiyat riskidir. S6zlesmede yer alan fiyat, tirliniin teslim tarihindeki
fiyattan daha yiiksek olursa olusan fiyat farkini banka miisteriye 6demek durumundadir.
Boyle bir durumun yasanmasi halinde banka zarara ugrayacaktir. Son risk ise depolama

riskidir. S6zlesmede yer alan iiriiniin teslim tarihi geldigi zaman depolama sorunu ile
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kars1 karsiya kaliabilir. Banka bu problemin meydana gelmemesi i¢in tedarik ve teslim
tarihi arasindaki zaman dilimini miimkiin mertebe kisa tutmalidir (Ulev, ve digerleri,

2020).

2.2.2.7. Karz-1 Hasen

Karz-1 Hasen giizel bor¢ verme bi¢iminde ifade edilmektedir. Bir malin ayn1 miktarda
geri alinma kaydiyla borg olarak verilmesidir. Genellikle kullanimi parasal anlamda bir
bor¢ verme tizerinden olsa da para haricinde ani olarak Karz-1 Hasen verilebilmektedir.
Fakat giiniimiizde Karz-1 Hasen denildiginde geri alinmak kaydiyla bor¢ para verilmesi
anlagilmaktadir. Bu kavram Kur'an-1 Kerim'de bahsedilmis ve Allah'a verilmis olan bir
bor¢ biciminde alt1 ¢izilerek tesvik edilmistir. Bunun yaninda Karz-1 Hasen ile verilmis
olan borglarin karsiliginin misliyle verilecegi miijdelenmistir. Bu baglamda Karz-1 Hasen
sadakadan daha oncii konumdadir. Yani sadakaya 10 kat Karz-1 Hasene ise 18 Kkat ecir

verilecegi Hz. Peygamber tarafindan ifade edilmistir. (Ozdemir, 2019)

Karz-1 Hasen bor¢ verme anlamini tasimaktadir. Karz-1 Hasen’de bahsedilen karz ddiing
verilmis olan mal anlamini tasirken hasen ise giizel ve iyi anlamin1 tasimaktadir. Karz,
nakit ya da kilo gibi dlgiilebilmekte olan iiriinlerin 6diing verilmesi islemidir. Bagka bir
ifade ile karza ikraz adi verilmektedir. Bu sozciiklerin bir araya gelmesiyle meydana
gelen Karz-1 Hasen ise bir karsilik beklemeden bor¢ verme anlamini tasimaktadir. Bir
karsilik beklemeden bor¢ verme anlamini tasimaktadir. Kar etme amaci giitmeden
yapilmis olan bu islem kisi veya kurumlarin ihtiyaclarint gidermek icin yapilmaktadir.
Verilmis olan anapara belirlenmis olan zaman sonrasinda geri alinmaktadir. Karz-1
Hasen’de vade belirli olsa da belirlenmis olan vadinin herhangi bir gegerliligi
bulunmamaktadir. Karzi veren taraf siireyi belirlemeden vermis oldugu ddiincii yeri talep
edebilir veya karzi alan vadesi gelmeden diledigi zaman borcu ddeyebilir. Islam'a uygun

olmayan durumlarda Karz-1 Hasen yapilamaz (Aktepe, 2010).

Karz-1 Hasen isleminin yapilmasi i¢in bazi kosullarin ger¢eklesmesi gerekir (Canbaz,
2013). Bunlardan biri taraflar ile ilgili olan kosullardir. Bu kosul, kabul ve icaptan olusur.
Icap borcu veren tarafin kars1 tarafa borcu verecegini beyan etmesi durumudur. Kabul ise
borcu alacak olan kisinin borcu almaya yénelik beyanidir. Icap ve kabul olmadan

sO0zlesme yapilamamaktadir. Yazili yahut sozlii sekilde yapilabilir.
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Borg veren taraf ile ilgili kosullar; karz verecek olan kisinin akli dengesinin yerinde
olmas1 gerekir. Odiing verilen iiriinii sahibi veya bu {iriin iizerinde bir yetkisinin
bulunmasi gerekir. Akli dengesi yerinde olmayan bireyler, vasi veya veli tarafindan
temsil edilen kanuni yas smirmmi gegmeyen ¢ocuklar Karz-1 Hasen verememektedir. Bu
kosullar giiniimiizde devam etmektedir. Bir diger kosul bor¢ alan taraf ile ilgili
kosullardir. Bundan kasit ihtiyag halinde Karz-1 Hasen kullanilmasidir. Borg¢ alan
tarafinda akli dengesinin yerinde olmasi gerekir. Kanuni yas sinirinin altinda bulunan vasi
veya vekile tabi olan kisiler Karz-1 Hasen s6zlesmesi yapamaz. Son kosul ise borg verilen
{iriin ya da hizmet ile ilgili kosullardir. Islam hukukuna gore iiriinler degerine gore
kiymetli, dini uygun olan iiriin ve kiymetsiz, dine uygun olmayan {iriin; taginabilir olup

olmamasi bakimindan menkul ya da gayrimenkul olarak siniflandirilmaktadir.

Bu ayrimlarin yaninda Karz-1 Hasen'de iiriinler benzerlerinin bulunup bulunmamasina
bagli olarak misli ve kiyami olarak ikiye ayrilir. Misli mal; yerine ikame edilebilmekte
olan, fiyat araliginin bulunmadigi, esdegerde 6zelliklere sahip liriinlere denilmektedir.
Misli mala; altin, glimiis, gida malzemeleri, bilgisayar, cep telefonlar1 6rnek gosterilebilir.
Kiyami mal; Piyasada herhangi bir benzeri bulunmayan, bulunsa bile birim farkliliklar
nedeniyle fiyati farklilagan tirtinleri ifade etmektedir. Mesela hayvanlar, arazi, ev, hali,
degerli taslar, kullanilmig olan kitaplar, cesitli antikalar 6rnek olarak gosterilebilir.
Kiyami mallarin Karz-1 Hasene konu olmasi durumunda ya da ilgili varliga zarar

verilmesi durumunda geri 6demede kiyaminin tahsil edilmesi gerekir (Aktepe, 2013).

Gilinlimiiz ortaminda Karz-1 Hasen katilim bankalar tarafindan siklikla kullanilmaktadir.
Miisterilerden gereken teminatlar alindiktan sonra finansman kullanimi kisa vadede kar
pay1 olmadan kullandirilacak bi¢imde planlanmaktadir. Bu yontem ile miisteri kisa
vadede nakit ihtiyacin1 maliyetsiz olarak karsilayabilmektedir (Babuscu & Hazar, 2017).
Karz uygulandig1 diger alanlar ise yardim kuruluslari, ihtiya¢ sahibi olan iilkeler ve

kuruluslara fon destegi saglamak olarak ifade edilebilir.

Karz aktinde, miisteri Katilim Bankasi'ndan kullanmis oldugu finansmani geri 6demeyi
taahhiit eder. Fonu kullanmadan evvel miisteriden teminat vermesi istenir. Genel olarak
kullandirilan fonlardan komisyon istenmez. Bazi istisna durumlarinda kiigiik bir
komisyon tutari talep edilir (Bafra 2015). Son yillarda bdyle finansmanlar egitim ve

ogretimde siklikla kullanilmaya bagslamistir. Bunun yaninda hastalik ve evlenme gibi
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durumlarda da kullanilir. Ayrica Katilim Bankasi calisanlarina maasin belli miktarina
kadar Karz-1 Hasen kullandirimi yapilabilir. Kullandirilmis olan fonlar Katilim
Bankasi'nin kendi 6z sermayesi veya cari hesaplardan karsilanir. Kullandirilmis olan
fonlarin tekrar 6denmemesi halinde bor¢ bankanin kendi sosyal fonundan karsilanir

(Ozsoy, 2011).

2.2.2.8. Teverruk

Teverruk, nakit para bulmak igin vadeli olarak satin almis olunan bir {iriiniin {i¢iincii bir
kisiye pesin sekilde satilmasi islemidir. Satilmis olan {iriin genel olarak daha diisiik bir
fiyat ile satilir (Aktepe, 2013). Odemede giicliik ¢eken miisterilerin borglarinin katilim
bankalar tarafindan tekrar yapilandirilmasi i¢in kullanilir. Teverruk giiniimiizde farkli
bicimlerde uygulanabilir. Teverruk islemi giiniimiizde katilim bankalar1 tarafindan aktif
olarak kullanilmaktadir. Yukarida aktarilan tanimi genel olarak klasik teverruk olarak
ifade edebiliriz. Bunun yaninda uygulamada farkliliklarin bulundugu teverruk gesitleri de
vardir. Bunlar ters teverruk, emtia murabahasi olarak ifade edilen teverruklardan
olugmaktadir (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2021).

Katilim bankalar1 nakit talebi bulunan miisterilerin nakit taleplerini karsilamak igin,
uluslararasi piyasalardan almis oldugu emtiay1 miisterisine vadeli sekilde satmaktadir.
Banka, satmis oldugu emtianin iizerine karmi ekleyerek satis gerceklestirir. Bu emtiay1
miisterisinin vekili olarak aym piyasada pesin sekilde satmaktadir (Oztiirk 2011). Kisa
vadede gergeklestirilmis olan bu islem sonucunda nakil ihtiyaci bulunan miisterilerin
nakit ihtiyaci karsilanir. Fakat vadeli ve yiiksek tutardan emtia alimi yapildigi igin yiiksek
tutardan katilim Bankasi'na borglanilir. Boyle teverruk islemi emtia muhabarasina dayali

organize teverruk olarak isimlendirilmektedir.

Katillm Bankasi'min kendi nakit ihtiyacim1 karsilamak i¢in buna benzer finansman
islemlerini gergeklestirmesi ters teverruk olarak isimlendirilir. Boylesi bir durumda
finansman saglayan taraf ise miisteridir. Miisteri kendi namina emtia almak i¢in Katilim
Bankasi'na vekalet verir, Katilim Bankas1 miisterinin vekili sifatiyla pesin bedel ile almis
oldugu emtia lizerine kar koyarak vadeli olarak kendisine satar veya dogrudan miisteriden
satin alir. Ardindan baska bir araci ile emtia, alinmis oldugu piyasaya geri satilir. Boylesi

islemler Katilim Bankasi ve miisteri arasinda olabilir bununla birlikte iki Katilim Bankas1
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arasinda da gergeklesebilir. Teverruk isleminin gergeklesmesi igin bazi kosullarin
saglanmas1 gerekir. Bu kosullar asagida siralanmistir (Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi,

2021);

e Emtia veya mal vadeli satis i¢in uygun olmalidir. Giimiis, altin, para teverruk

islemleri i¢in kabul edilmez.
e Emtia, islem sirasinda mevcutta bulunmalidir.
e Akitler, birbirinden bagimsiz olmalidir. Sahte olan islemlerden uzak durulmalidir.
e Emtia, miisteri tarafindan hiikmi olarak elde bulundurulmalidir.

e Emtia, sahte olan islemlerde ilk sahibine geri donmemelidir.

2.2.2.9. Sukuk

Sukuk yani kira sertifikasi; varlik kiralama sirketi vasitasiyla ihra¢ edilmis olan, bir
varliga sahip olmay1 ya da ondan faydalanma hakkini belirten, sahiplerinin belirli olan
stireler icerisinde bu varlik ya da haktan paylar1 oraninda kazang sagladig: bir yatirim
tiriiniidiir. Katilim bankalarinin en 6nemli finans saglama hizmetinin basinda gelen hukuk
klasik bankalardaki bono ve tahvil gibi hizmetlerin islami kosullara uygun olarak
gelistirilmis halidir. Katilim bankalar1 ile beraber finans kuruluslari, iilkelerin hazineleri

gibi kurumlarda Islami kaidelere dayali iiriin kullanma yolunu agmustir (Siimer & Onan,
2016).

Kira sertifikalar1 varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilmektedir. Varlik sirketleri
devralmis olduklar1 varliklarin finansmanini ihrag edilecek kira sertifikasi ile karsilarlar.
Bu kira sertifikalarina ait olan donem sonu 6demelerini kaynak olan kurulus tarafindan
gonderilmis olan donem sonu kira getirileri ile yaparlar. Vade sonunda kaynak kurulusa
devredilen varliklardan elde edilmis olan gelir, kira sertifikasi sahiplerine kendi paylari
oraninda dagitilarak ihrag¢ edilen kira sertifikasi itfa edilir. Kira sertifikalarinin 6zellikleri

asagida yer almaktadir (Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, 2022);

e Kira sertifikasi, kaynaga doniistiiriilebilen ve satilabilen bir {iriine dayanarak ihrag

edilir. Bu 6zelliginden kaynakli korunakli ve giivenilirdir.

e Kira sertifikasi yatirimcilarina vade sonunda elde edecekleri getiri oranini yatirim

oOncesl sunar.
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® Orta vadeli ve uzun vadeli getiri saglayan bir iiriindiir.

e Kira sertifikalarinin yonetim soézlesmesine dayanan, sahiplige dayanan, alim

satima dayanan, ortakliga dayanan farkl tiirleri bulunur.

Tablo 1: Kattlim Bankalarina Gore Sukuk Ihra¢c Hacimleri (Milyar TL, 2023)

Tiurkiye Emlak Katilim Bankasi A.S.
19.48 Vakif Katibm Bankasi A.$.

16.2

Ziraat Katibm Bankasi A.$. Kuveyt Tiirk
16.5 Katilim Bankasi

BankasiA.S.
2.55

Kaynak: (Aydin, Isik, Solak, & Giines, 2024, s. 53)

Yukaridaki tablo degerlendirildigin de 2023 yili Tirkiye’deki Katilim Bankalarinin
sukuk ihraglar1 goriilmektedir. Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 19.48 Milyar TL hacim
ile en fazla sukuk ihra¢ eden katilim bankas1 olmustur. Ikinci sirada 16,5 milyar TL hacim
ile Ziraat Katilim Bankas1 takip etmektedir. Bu bilgiler sukuk ihraglarinin katilim

bankalari i¢in ¢ok 6nemli bir finansman kaynag1 oldugunu gosterir niteliktedir.

2.2.2.10. Tekafiil

Tekafil, yardimlagsma usulii ile yapilmakta olan karsilikli bir sigorta islemidir. Arapga
kokenli bir sozciik olan tekafiil, kefalet kelimesinden tiiremis olup sosyal sigorta anlamini
tasir. Arapga’da dayanisma anlamina gelen tekafiilin karsih@i Tirkiye'de katilim
sigortaciligidir (Celik, 2017). Tekafiiliin temelini yardimlagsma, dayanisma ve kefalet
anlayisindan gelen faizsiz sigorta olusturmaktadir (Yazici, 2017, s. 173). Hasar, kaza veya
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herhangi bir risk olugmasi halinde bireylerin veya kurumlarin meydana gelebilecek olan

zararlarinin karsilanmasi icin faaliyet gosteren bir {iriindiir.

Tekafiilde ana amag, sigortaya dahil olan kisiler arasinda dayanisma saglanmasidir. Bu
kisiler tarafindan olusturulmus olan ortak havuzda toplanan fonlar, bu grubu olusturan
kisilerin ihtiyaglarin1 karsilama dogrultusunda kullanilir. Havuzda yapilmis olan
ddemeler prim 6demesi gibi yapilmaktadir. Ihtiyag halinde toplanmis olan finansmandan
kullandirim saglanir. Bu sekilde sistem i¢inde katilimcilar arasinda risk paylasimi esas
alinir. Risk paylasimi gergeklestirilirken taraflar arasindaki sorumluluk, dayanisma esit
olmalidir. Kisiler arasindaki dayanisma bu ilkelere bagl kalinarak yapilir (Yanpar, 2014).
Bu ilkeler sistemin en 6nemli 6zellikleri arasindadir. Haram kilinan seylerin oniine
boylelikle gecirmektedir. Tekafiil sézlesmesinde hasar ya da risk olusma durumu belli
olmasa da yapilan s6zlesme riskin gerceklesmesine bagli degildir. Herhangi bir durumda
hasar veya risk meydana gelirse olusmus olan risk veya hasarin giderilmesi paylasma

usuliine dayanir (Yanpar, 2014).

Tekafiil, gliniimiizde gecerli bulunan ¢ogu sigorta c¢esidinde uygulanabilmektedir.
Firmalarin {iriin veya mallarinin korunmasi ile ilgili yapilmis olan sigortalar, kisilerin
sagliklari ile ilgili yapilmis olan sigortalar bu tarz sigortalar1 6rnektir. Bazi islam alimleri
uzun vadeli BES sigortasina benzer bir model olan alet tekafiilii uygulamasina icazet
tanmustir (Yanpar, 2014). Ulkemizde tekafiil uygulamasi 2010 senesinden sonra gelisim
gostermistir (Yanpar, 2014). Ulkemizde bu uygulamaya yonelik ilk diizenleme 2017
yilinin Eyliil ayinda resmi gazetede yayinlanmis olan ayn1 yilin Aralik ayinda yiiriirlige
giren “katilim sigortaciligi ¢alisma usul ve esaslar1 hakkindaki yonetmeliktir”. Yapilmis
olan bu yonetmelik ile birlikte tekaful sigortacilik faaliyetleri baslamistir. Yalnizca
katim bankaciliginda kullanildigindan {ilkemizde katilim sigortacilifi olarak

bilinmektedir.

2.2.2.11. Gayri Nakdi Krediler

Katilim bankalar1 miisterilerine nakdi finansman saglama hizmetleri disinda gayr1 nakdi
islemler konusunda da hizmet saglamaktadir. Katilim Bankasi'nin miisteri talebi lizerine
miisterilerin ihtiya¢ duydugu giivenceyi vermesi Onemli bir konudur. Bor¢lunun

yiiklenmis oldugu isin banka tarafindan verilmis olan bir belge ile garantiye alinmasi
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islemine gayri nakdi islem denilmektedir. Bankanin taahhiitiinii olusturan belgeler
asagida yer almaktadir. (Onat 2019):

1. Akreditifler: Uluslararas: ticarette ithalat¢inin talimati dogrultusunda, ithal
edilmis olan mala y6nelik belgenin ibrazli halinde, amir bankanin belli bir ticret
karsiliginda, ihracatgiya belli bir tutarda para 6demeyi taahhiit ettigi bir 6deme
bicimidir. Akreditif, belli bash belgelerin bankaya ibrazli kosulu aranmadan
yapilirsa basit akreditif eger belli sartlar dahilinde yapilirsa belgeli akreditif ismini
almaktadir. Akreditif, finansal bir kurumca, ad1 gegen lehtara, belirtilmis olan
belgeleri ibraz edilmesi ile yine belirtilmis olan tutardaki 6demenin yapilmasi

adina diizenlenen bir belgedir. Bunun yaninda sartli olan bir banka kredisidir.

2. Aval- kabul kredileri: Ithalatcinin, ithalat tutarini malin teslim aninda 6demek
istemesi, ihracatgininsa mal tutari1 Odeyecegine yonelik ithalatci sirket
Bankasi'ndan garanti edilmesini istemekte oldugu durumlarda bankanin

diizenlemis oldugu poligedir.

3. Referans mektuplari; bagka bir adi ise tasfiye mektubu olarak bilinir. Banka
miisterisinin limitlerini, ne kadarini kullanmis oldugunu, kredibilitesinin nasil

bulundugunu gostermek i¢in hazirlanmakta olan bir belgedir.

4. Teminat mektuplari; bankanin miisterileri lehine miisterinin yapmay1 planladigi
1s veya 6deyecegi bir borcun belirli olan bir siire ve belirli kosullar ¢ergevesinde
yapilmasi i¢in muhatap kuruluslara ya da sahislara hitaben vermis olduklari

garanti s0zlesmesi 6zelligini tastyan belgedir.

2.3. Katihm Bankacihginin Ortaya Cikis Nedenleri

Dini hassasiyetlerinden dolay1 faize karsit 6n yargili bulunan kimselerin birikimlerini
degerlendirecek herhangi bir kanal bulamamasindan dolayr katilim bankacilig
dogmustur. Bodylesi bir durum hem tasarruf sahiplerine ait olan birikimlerin
degerlendirilmesini hem de kaynaklarin ekonomi igerisinde dahil edilmesi saglanmigtir.
Katilim bankaciliginin olusmasindaki en 6nemli sebepler dini, ekonomik, sosyal, siyasi

nedenler olarak siralanabilir.
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2.3.1. Dini Nedenler

Islam dininde faizin haram kilinmasindan dolay1 katilim bankaciligi dogmustur. Faizin
toplum igerisinde yaratmis oldugu olumsuz durumlar arkasinda birgok problemi ve
haksizlig1 getirmistir. Kur'an-1 Kerim'de faiz kesin olarak yasak kilinmistir. Alimler
bankalarda uygulanmakta olan faizin toplumsal yapiy1 tehdit etmekte olan bir durum
oldugunu ifade etmistir. Faize yonelik olarak Kur'an-1 Kerim'de ve hadislerdeki yasaklar,
Miisliman toplumunda birikimleri degerlendirebilecekleri alternatif finansal sistemler
arayisina yol acmustir. Bu yasaklar, faizsiz finans prensiplerine dayanan ve Islam
hukukuna uygun olan bankacilik modeli olan katilim bankaciliginin ortaya ¢ikmasini
tesvik etmistir. Ticari islemlere dayanan bu modelde faiz ve kar ayrimina ait prensipler

asagidaki gibi siralamaktadir (Selmi, 2018, s. 9);

e Yapilmis olan ticari islemlerde kar veya zarar edilebilmektedir. Fakat faizle
yapilmis olan bir islemde zarar etme olasiligi bulunmamaktadir. Siirekli olarak
gelir elde edilmektedir.

e Ticari islemlerde bulunan imkanlar kullanilarak ve zaman harcanarak islemler

yapilmaktadir. Faizde ise herhangi bir emek harcanmada gelir kazanilir.

2.3.2. Ekonomik Nedenler

Katilim bankaciligin1 doguran nedenlerden biri ekonomik faktorlerdir. 1970'li yillarda
petrol fiyatlarinda biiytlik bir artis yasanmistir. Bu durum, OPEC iilkeleri olarak bilinen
Islam iilkelerinin gelirlerinin énemli dlgiide artmasina neden olmustur. Ancak, bu artan
gelirlerin ekonomide nasil degerlendirilecegi konusunda c¢esitli problemler ortaya
cikmistir. Bu ilkeler kalkinmak ve gelismek icin bir arayis haline girmis olsalar da
altyapilarmin yetersiz olmasindan kaynakli petrol satislarindan kazanacaklar: gelirleri
yatirim haline doniistiirememislerdir. Boylece petrol ihrag etmekte olan tilkelerin gelirleri
batili iilkelere yonelmistir. Boylesi bir durum iilkelerin gelismesi yoniinde firsatlara engel
koymustur. Islam iilkeleri bu tiir olumsuzluklardan kurtulmak adma yeni ekonomik
arayislar igerisine girmistir. Bu sekilde katilim bankaciliginin kurulmasina giden siireg

hizlanmustir.

Islam iilkelerinin tiimii petrol zengini degildir. Insan giicii fazla olan fakat yeterli

sermayesi bulunmadigindan kaynakli olarak kendi kaynaklarinmi iiretime g¢eviremeyen
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gelismekte olan ya da az gelismis Islam iilkeleri vardir. Sermaye fazlasi ve sermaye eksigi
bulunan Islam iilkeleri arasinda yapilan isbirliginin olumlu yénde sonug¢ doguracagi
diisiincesi Islami bankaciligin kurulmasina fayda saglamistir. Bu unsurlarin etkisiyle
birlikte 1975 senesinde islam Kalkinma Bankas1 kurulmustur. Islam Kalkinma Bankasi'n1
finans kurumlar1 ve katilim bankalar1 izlemistir. Bu sekilde faiz hassasiyeti bulunan Islam
tilkeleri arasinda ticaretin biiylimesi ve mali piyasalarin kuvvetlenmesi saglanmus,
gelismekte olan iilkelerden az gelismis olan Islam iilkelerine sermaye akis1 saglanmistir.
Ekonomi disinda kalan birikimlerini faizsiz bankacilik kurumlar ile ekonomik sistem
icerisinde dahil edilmesi gibi nedenler katilim bankaciliinin dogmasi yoniinde hiz
kazandirmistir (Eskici, 2007). Katilm bankaciligi yani Islami bankaciligm ortaya

cikmasindaki ekonomik sebepleri asagidaki gibi siralayabiliriz (Kalayci, 2013);

e Islam iilkelerinin dogal kaynaklardan elde etmis oldugu gelirleri batili iilkelere
kaymasinin dniine gegmek ve kalkinmalarini saglamak amaciyla elde edilmis olan

gelirleri tilkelerinde tutmak istemeleri,

e Sermaye acig1 bulunan islam iilkeleri ile sermaye fazlas1 bulunan islam iilkeleri
arasinda yapilan is birligine yonelik duyulan ihtiyac,

e Mevduat bankalarinin, kisa vadeli ticari krediler ve sunmasi ve kredilerin

igeriginden kaynakli ekonomik biiyltimeyi yavaslatmasi,

e Katilim bankalariin kullandirmis oldugu fonlarin ortaklik esasina dayanmasi ve

ortaklik yapmis oldugu firmalarin ¢aligmalarin1 denetleyebilmesi.

Ulkemizde Katilim bankalarinin kurulmasindaki baslica unsurlar, gelismekte olan
sermaye fazlas1 ve dogal kaynaklar1 bulunan Islam iilkelerinden kaynak saglanmasidir.
Ayrica Islami inanglarina uygun bankacilik sistemi bulunmadigi igin atil tutulan
birikimlerinin ekonomiye kazandirilmasidir. Bu hususlarin temelinde toplumun faiz

hassasiyetinin belirli bir seviyede olmasi yer alir.

2.3.3. Sosyal Nedenler

Islam perspektifinde, gelir adaletsizliginin &nemli nedenlerinden biri faiz gelirleridir. Faiz
yoluyla elde edilen gelirlerin yayginlagmasi, toplum i¢inde biiyilik gelir ugurumlarina ve

adaletsizliklere yol agmistir. Bu durum, sosyal iligkilerin bozulmasina ve toplumsal

dengenin zarar gérmesine neden olmustur. islam'da toplumsal refahin artirilmasi ve gelir
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adaletinin saglanmasi 6nemli bir hedeftir. Bu hedefe ulasabilmek i¢in gelir dagiliminin
alt ve iist gelir gruplar arasinda dengeli olmasi gerekmektedir. Yani, gelir farkinin
minimuma indirilmesi ve toplum iginde herkesin adil bir sekilde paylasim yapabilmesi
onem arz etmektedir. Faiz gelirlerinin bu denli etkili olmasi, faizsiz bankaciligin
dogmasinda en Onemli sosyal sebep olarak kabul edilmektedir. Faizsiz bankacilik,
Islam'm adalet ve sosyal denge ilkelerine uygun bir finansal sistem olusturma ¢abasidir.
Bu sistemde, faiz yerine ortaklik, kar-zarar ortakligi ve diger adaleti gézeten finansal
araclar kullanilarak toplumsal refahin artirilmasi ve gelir adaletinin saglanmasi

amaglanmaktadir (Cinbas, 2018, s. 14).

2.3.4. Politik Nedenler

[slam Kalkinma Bankasi'nin kurulusu ve ardindan kurulan katilim bankalari, Islam
devletlerinin finansal yonden birbirlerine destek olmalarmi saglamistir. Bu durum, Islam
tilkeleri arasinda ticari ve mali piyasalarin gelismesine katkida bulunmus ve az gelismis
Islam iilkelerinde sermaye akimlarmin artmasina onciiliik etmistir. Faizsiz bankacilik
prensiplerine dayanan katilim bankalari, geleneksel bankacilik sistemlerinden farkli
olarak Kar-zarar ortakligi ve diger Islami finans prensiplerini benimsemislerdir. Bu
bankalar, Islam iilkelerinin ekonomik biiyiime ve kalkinmasinda &nemli bir rol
oynamistir. Faizsiz finansman imkanlar1 sayesinde, girisimcilik ve yatirim faaliyetleri
desteklenmis, bu da Islam iilkelerinin ekonomik giiglerini artirmalarma yardimci
olmustur. Ayrica, Islam Kalkinma Bankas1 ve katilim bankalar1 araciligiyla islam iilkeleri
uluslararasi finansal ve politik arenada daha etkin bir rol oynamaya calismistir. Bu
bankalar, uluslararas1 piyasalarda faizsiz finansmanin ve siirdiiriilebilir kalkinmanin
tesvik edilmesi konusunda liderlik yaparak, kiiresel ekonomik ve finansal sisteme
alternatif bir model sunma amaci giitmiislerdir. Islam Kalkinma Bankasi ve katilim
bankalari, Islam diinyasinda ekonomik is birligini ve kalkinmay1 tesvik etmis, uluslararasi

alanda Islam iilkelerinin sesini daha giiglii bir sekilde duyurmalarmi saglamustir.

Islami inanislara gore yonetilmekte olan iilkeler iktisadi kalkinmay1 olusturmak ve diger
gelismis lilkelere yonelik siyasi alanlarda giic sahibi olmak i¢in katilim bankaciliginin
sunmus oldugu avantajlar1 kendileri i¢in ¢alistirmiglardir. Islam Kalkinma Bankasi'nin
kurulus amagclar1 icerisinde bu iiyeler arasinda isbirligini saglayarak uluslararasi

platformda giiclii bir siyasi kuvvete sahip olmalar1 saglanmistir. Ulkemizin uluslararasi
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ve ulusal anlamda faizsiz bankacilik sistemini baslatmasi uluslararasi kanallarda 6nemli
adimlar atilmistir ve iilkemizde 1975 senesinde Islam Kalkinma Bankasi’nin kurucu
tiyeleri arasinda bulunmustur. Kurulusun 1984 senesinde en biiyiik ortaklarindan bir
tanesi Tiirkiye olmustur. Bu sekilde Tiirkiye, diinyanin en 6nemli finans kuruluslarindan
bir tanesi olan Islam Kalkinma Bankasi'nin iiyesi olarak Islam iilkeleri ile iliskilerini
gelistirme olanagi bulmustur. Afganistan, iran ve Pakistan gibi iilkelerde faizsiz
bankaciligin uygulanmasi genellikle hem dini kaideleri hem de sosyal adaleti saglama
amacini tasir. Bu iilkelerde faizsiz bankaciligin zorunlu hale getirilmesinde ¢esitli politik,

dini ve sosyo-ekonomik nedenler etkili olabilir.

Faizsiz bankaciligin uluslararast politik ve ekonomik boyutlart da 6nemli bir
degerlendirme konusudur. islam iilkeleri, faizsiz bankacilig: uluslararasi alanda politik
giic elde etmek ve kendi ¢ikarlarini desteklemek igin bir arag olarak kullanabilirler. Islam
tilkeleri faizsiz bankaciligi politik gii¢ elde etmek, is birligini artirmak ve uluslararasi
alanda daha etkili olmak igin bir arag olarak kullanabilirler. Islam Kalkinma Bankas1 gibi
kuruluslar, bu hedeflere ulasmak igin faizsiz bankacilig: tesvik eder ve Islam iilkelerinin

ekonomik ve politik bagimsizligini gii¢lendirmeyi amaglar (Kutval, 2014, s. 23).

2.4. Katihm Bankacihiginin Diinyadaki Gelisimi

Miisliimanlar birikimlerini kendi inanglarindan dolay1 faizli ¢alisan kurumlarda
degerlendirmekten kacinmistir. Bu yaklagim yeni ve farkli bir sistemin olusmasi istegini
meydana getirmistir. Katilim bankacilig1 sadece faizsiz bir bankacilik sistemi olarak degil
ayn1 zamanda adil kazang, gergek ticareti destekleme, ticari islerini bliyiitme noktasindaki
kurumlar ile kar-zarar ortaklig1 seklinde islemler yapmaktadir. Bu siireg ile yapilan ilk
denemelerden sonra Islami finansin temel isleyisine ydnelik bilgiler ve sektordeki

gelismeler ile ilgili detayl bilgiler sunulacaktir.

2.4.1. Diinyada Geligim Siireci

Modern islami bankacilik kavrami, 6zellikle Muhammed Uzeyir'in 1950'li yillarda
gelistirdigi diisiincelerle sekillenmistir. Muhammed Uzeyir'in eserlerinde, geleneksel faiz
sistemine alternatif olarak Kkar-zarar ortakligina dayali bir finansal modelin Islam
toplumlari igin &nemli oldugu vurgulanmustir. Bu diisiince, Islami bankacilik

diisiincesinin temellerini olusturmustur. Muhammed Uzeyir'in éncii ¢alismalari, Islam'in
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faiz (riba) karsit1 prensiplerini esas alir ve Islam toplumlarinda adil ve siirdiiriilebilir bir
ekonomik sistem olusturmanin gerekliligini savunur. Onun eserlerinde faizsiz
bankaciligin yan1 sira, kar-zarar ortaklig1 gibi Islami finansal araclarin kullanimi tesvik
edilmistir. Bu yaklasim, Islami bankacilik ve finans kurumlarinin gelisiminde énemli bir
rol oynamis ve giliniimiizdeki faizsiz bankacilik modellerinin temelini olugturmustur.
Muhammed Uzeyir'in diisiinceleri ve onun gibi diisiinen diger akademisyenlerin eserleri,
Islami bankacilik diisiincesinin yayilmasinda etkili olmus ve finansal sistemlerin Islam'a
uygun hale getirilmesi i¢in yol gosterici olmustur. Bu gergevede, Islami bankaciligin ve
finansin modernlesmesi ve kiiresel anlamda kabul gérmesi igin 6nemli bir adim olarak

degerlendirilmektedir (Alkis, 2018).

1940'ls yillarda Hindistan'da kurulan Miisliiman Fonlar1 ve Kredi Kurumlari, faizsiz
finans prensiplerine dayanan ilk kurumlardan biridir ve Miisliman toplumunda 6nemli
bir kabul gérmiistiir. Bu kurumlar, faizsiz yatirim ve kredi imkanlar1 sunarak islam'm riba
yasagina uygun alternatifler sunmuslardir. 1958 yilinda Pakistan'da kurulan Yardimlasma
Bankas1 ve 1963 yilinda Malezya'da kurulan Hac Fonu ise faizsiz bankaciligin gelisimi
acisindan 6nemli kilometre taglari olmustur. Malezya'da kurulan Hac Fonu, 6zellikle hac
vazifesini  yerine  getiren  Miisliimanlarin  birikimlerini  faizsiz ~ olarak
degerlendirebilecekleri bir kurum olarak ortaya c¢ikmistir. Baslangicta sadece 1,281
miisteri ile hizmete baglayan bu fon, 2005 yili itibariyla 5 milyondan fazla miisteriye
ulasmistir. Hac Fonu'nun en dnemli basarisi, Malezya'da faizsiz bankaciligin ve Islami
finansin yayginlasmasina biiyiik katki saglamasidir. Bu fon, islami finans prensiplerine
dayal1 olarak hizmet vererek, Miisliiman toplumunun finansal ihtiyaglarini karsilamis ve
faizsiz bankaciligi destekleyerek bu alanda bir model olusturmustur. Hindistan'daki
Miisliiman Fonlar1 ve Kredi Kurumlar ile Pakistan'daki Yardimlasma Bankasi ve
Malezya'daki Hac Fonu gibi kurumlar, faizsiz bankaciligin gelisimine dnemli katkilarda

bulunmus ve bu alanda oncii adimlar atmiglardir (Stimer & Onan, 2016).

1963 yilinda Dr. Ahmed El-Najjar tarafindan modern anlamda kurulan ilk faizsiz banka
Misir'da Mith Ghamr Tasarruf Bankasi'dir. Bu banka, adin1 kuruldugu sehirden almigtir
ve ozellikle esnaf ve cift¢i kesimi tarafindan biiyiik destek gormiis, hizla biiylimiistiir.
Ancak, o donemdeki Misir yonetimi siyasi nedenlerle bu bankayr Misir Merkez

Bankasi'na devretmis ve sonrasinda bankanin kapanmasina yol agmistir. Bu durum, halk
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arasinda biiyiik tepkilere neden olmus ve Misir yonetimi bu tepkileri dikkate alarak 1971
yilinda Nasr Sosyalist Bankasi'n1 kurmustur. Nasr Sosyalist Bankasi, faizsiz bankacilik
prensipleri ile ¢alisan ve uluslararasi Islami bankalar birligi tarafindan da kabul gérmiis
bir bankadir. Bu banka, faizsizlik diisiincesini benimseyerek Misir'da ve uluslararasi
alanda 6nemli bir rol oynamistir. Bu ornekler, faizsiz bankacilik diisiincesinin gelisimi
acisindan &nemlidir ve Islam diinyasinda faizsiz finansin yayginlasmasma katki

saglamistir (Turkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2021).

Tablo 2: En Giiglii Katihm Bankalar1 2023

Gii¢ En Banka | Ulke Varhkl | Finansm | Mevduat | FD | ARAB | Kar RO | Maliyetl
Siralam | Biiyiik ar an Puan | lar Puan R A Puan | A er Puan
as12023 | islami Puan (2,5%) (2,5%) Pua | Puan (2,5 Pua | (7,5%)
Bankal (17,5% n (15%) | %) n
ar 2023 ) 5 5
%) %)
1 1 Al Suudi 10.0 8.0 5.0 8.0 10.0 3.0 10.0 | 10.0
Rajhi Arabist
Bankas | an
1
2 3 Kuveyt | Kuveyt | 8.0 #4.0 #1.0 10.0 | 8.0 #6.0 8.0 9.0
Financ
e
House
3 46 Tiirkiy Turkiy 1.0 #5.0 #5.0 7.0 10.0 #5.0 10.0 | 10.0
e e
Emlak
Katilim
Bankas
1
4 8 Katar Katar 6.0 1.0 1.0 9.0 9.0 2.0 10.0 | 10.0
Islam
Bankas
1
5 7 Alinma | Suudi 6.0 7.0 8.0 8.0 9.0 5.0 9.0 9.0
Bankas | Arabist
1 an
6 32 Meeza | Pakista | 1.0 9.0 7.0 7.0 9.0 10.0 9.0 9.0
n n
Bankas
1
7 19 Kuveyt | Tiirkiy 3.0 #5.0 #5.0 7.0 10.0 #5.0 10.0 | 9.0
Tiirk e
Katilim
Bankas
1
8 95 Al Irak 0.0 8.0 10.0 9.0 10.0 10.0 10.0 | 8.0
Janoob
islam
Bankas
1
9 11 Banka Suudi 4.0 5.0 7.0 9.0 8.0 4.0 8.0 7.0
Albilad | Arabist
an
10 6 Mayba | Malezy | 6.0 6.0 6.0 9.0 8.0 3.0 5.0 10.0
nk a
islam

39



Giig En Banka | Ulke UcretlerPua | NPL Rezervle | Likidit | LCR | NSFR | Topla

Siralama | Biiyiik n (5%) Puan r ePuan | Puan | Puan | m Gii¢
12023 islami (125% | Puan (5.0%) | (5.0% | (5.0% | Puam
Bankala ) (12,5%) ) ) 2023
r 2023
1 1 Al Rajhi | Suudi 5.0 9.0 10.0 3.0 7.0 6.0 8.48
Bankas1 | Arabista
n
2 3 Kuveyt Kuveyt 6.0 7.0 10.0 7.0 8.0 6.0 7.73
Finance
House
3 46 Tirkiye | Tirkiye 8.0 10.0 10.0 9.0 10.0 1.0 7.53
Emlak
Katilim
Bankas1
4 8 Katar Katar 8.0 7.0 10.0 2.0 7.0 7.0 7.38
fslam
Bankasi
5 7 Alinma Suudi 5.0 6.0 10.0 3.0 7.0 6.0 7.33

Bankas1 | Arabista
n

6 32 Meezan | Pakistan | 3.0 7.0 10.0 10.0 9.0 8.0 7.25
Bankasi

7 19 Kuveyt Tirkiye | 5.0 6.0 10.0 10.0 10.0 1.0 7.15
Turk
Katilim
Bankasi
8 95 Al Irak 6.0 8.0 10.0 1.0 8.0 8.0 7.15
Janoob
fslam
Bankasi
9 11 Banka Suudi 6.0 7.0 10.0 4.0 8.0 6.0 6.90
Albilad | Arabista
n

10 6 Mayban | Malezya | 1.0 8.0 10.0 2.0 5.0 5.0 6.83
k islam

Kaynak: (Tab Insights, 2024)

Bu tablo, 2023 yili itibariyla en biiyiik katilim bankalarmin gii¢ siralamasini
gostermektedir. Ilgili puanlama bankalarin cesitli alanlarda belirli kriterlere gore
sagladig1 performanslardan olugsmaktadir. Tabloya gore Suudi Arabistan merkezli olan Al
Rajhi bankasi, toplam gii¢ puani olarak en yiiksek degerlere sahiptir. Ozellikle finansman,
kar ve likidite gibi alanlarda oldukga yiiksek puanlar almistir. Kuveyt Finance House ve
Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi ise ikinci ve tigiincii siralarda yer almaktadir. Tirkiye

Emlak Katilim Bankasi’nin belirli alanlarda ortalama puanlar almasi 6nemli bir ayrintidir.

Tirk Bankalar1 bagligi altindaki bankalar ise genel olarak ortalama siralarda yer
almaktadir. Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 3. sirada, Kuveyt Tiirk ve Vakif Katilim da
iist siralarda bulunmaktadir. Ancak, siralamalarin bazi alanlarinda puan eksiklikleri

vardir. Kéar, ROA (aktif karlilik) ve maliyetler gibi alanlarda yiiksek puanlar, bankalarin
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karlililk ve verimliliklerini gostermekte olup ¢ogu bankanin bu alanlarda giiglii

performanslar sergiledigi gdzlemlenmistir.

Likidite ve rezervler agisindan yiiksek puanlar, bankalarin finansal saglamligin1 ve olasi
krizlere kars1 dayanikliligin1 yansitmaktadir. Bu alanda, Al Rajhi ve Kuveyt Finans House
one ¢ikan bankalardir. Gelisen Pazar Bankalar1 bakimindan Pakistan ve Endonezya gibi
tilkelerdeki bankalar da listede yer alir ancak genel siralamalari daha diigiiktiir. Bu durum,
gelisen pazar bankalarinin  zorluklarmi  ve rekabetciligini  artirdigi  yOniinde

yorumlanabilir.
Grafik 2: Faizsiz Finans Sisteminin Kiiresel Bityiikliigii

Faizsiz Finans Varhklarimin Biyiime Trendi (2007-2019) (Milyar 5)
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Kaynak: (Isik, 2021)

2.4.2. Tarihteki ilk Denemeler

1950 ile 1960’lh yillar katilim bankaciliginin temellerinin  olusumu olarak
degerlendirilebilir. lerleyen siireglerde yani 1980°li yillar modern anlamda Katilim
Bankaciliginin baglangici olarak sayilabilir. Tarihsel olarak bakildiginda ilk olarak 1963
yilinda Misir da kurulan Mith Ghamr Tasarruf Bankasi kurulmustur. Yakin tarih olarak
da 2013 yilinda Umman da yer alan Nizwa Bankasi kurulmustur (Gormiis & Yabanli,
2019, s. 104-105).
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2.4.3. Kattlim Bankaciligi Modeli Gelismis Ulkeler

1970 ve 1980'li yillar, katillm bankaciliginin modernlestigi donemler olarak
bilinmektedir. Ozellikle 1973 ve 1974 yillarinda Cidde'de yapilan toplantilar sonucunda
Islam iilkeleri arasinda is birligini giiclendirmek ve sosyal-ekonomik programlari
desteklemek amaciyla 20 Ekim 1975 tarihinde Islam Kalkinma Bankasi kurulmustur.
Tiirkiye de bu bankanin kurucu iiyeleri arasinda yer almaktadir. Islam Is birligi
Teskilati'nda ise toplam 21 farkli {ilke bulunmaktadir (Emlak Katilim Bankasi, 2022, s.
104-105). Kalkma bankasinin kurulmasi ¢ogu islam iilkesinin dikkatini ¢ekmis ve bu
yillarda benzer 6zellikte baska bankalarin kurulmasina 6nderlik etmistir. Bu bankalara

ornek olarak Kuveyt Finans House ve Dubai Islam Bankas1 gosterilebilir.

1980'li yillardan sonra katilim bankaciligi, Tiirkiye ve Asya-Pasifik iilkelerinde 6nemli
bir sekilde gelismeye baslamistir. Bu donemde Islami bankacilik gercevesinde yeni
tiriinler ve finansal araclar ortaya ¢ikmistir. 2000'li yillarda ise bu sistem Amerika ve
Avrupa'ya da yayilmistir ve basta sukuk olmak iizere gesitli yeni finansal {riinler
gelistirilmistir. Faizsiz bankaciligin hizla biiylimesi, diger geleneksel bankalarin da
dikkatini cekmis ve bu bankalar kendi biinyelerinde Islami finans hizmetleri sunmak igin
adimlar atmiglardir. Ornegin, HSBC ve Citibank gibi uluslararasi bankalar, Islam'a uygun
finansal iiriinler sunmak amaciyla kendi subelerinde Islami finans birimleri veya islami
finansal tirtinler gelistirmislerdir. Bu gelismeler, faizsiz bankaciligin kiiresel ¢apta kabul
gormeye baslamasini ve finansal piyasalarda gesitliligi artirmasini saglamistir. Islami
finansin yayginlasmasiyla birlikte, diinya genelinde Islami finansin etkisi ve 6nemi
giderek artmig ve uluslararasi finans diinyasinda kendine yer bulmustur (Giiglii & Kilig,

2019).

Faizsiz bankaciligin siiratli sekilde yiikselisi iirlin agimin her gecen giin artmasi gibi
aktorlerden kaynakli Islami bankacilikta denetleyici ve diizenleyici kurumlara ihtiyag
duyulmustur. 1991 senesinde Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Kurumu,
2002 senesinde Uluslararasi Islami Finansal Piyasalar Kurulu, Islami Ulkeleri
Uluslararasi Derecelendirme Kurulu, Islami Finansal Hizmetler Kurulu, 2010 senesinde
Uluslararas: islami Likidite Yonetimi kurumlari acilmistir. (Tiirkiye Katilim Bankalar:
Birligi, 2019, s. 120).
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Grafik 3: Faizsiz Finans Varhklarma Gore ilk 10 Ulke
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Kaynak: (Yesilyaprak, 2019)

Grafik 3’e gore faizsiz finans varliklarina goére en yiiksek degerlere sahip 10 iilkenin
analizi su sekilde: ilk Ug¢ Sira Iran 463.544 milyon ABD dolari ile acik ara en yiiksek
varliga sahip. Bu, Iran'm Islami finans sistemini benimsemesi ve uygulamalarii
yayginlastirmasiyla ilgili olabilir. Suudi Arabistan 371.229 milyon ABD dolart ile ikinci
sirada. Suudi Arabistan, petrol gelirleri ve Islami finans alanindaki yatirimlari ile dnemli
bir pazar. Malezya 165.480 milyon ABD dolari ile liglincii sirada. Malezya, faizsiz
bankacilik ve finansal {iriinlerde lider konumda, bu da biiyiimesini destekliyor. Bolgesel
Dagilim olarak Orta Dogu ve Giineydogu Asya'nin 6ne ¢iktig1 goriiliiyor. Bahreyn,
Kuveyt, Katar ve BAE gibi iilkeler, yiiksek varlik seviyeleri ile bdlgenin Islami finans
merkezleri haline gelmis. Gelisen Pazarlara bakildiginda Tiirkiye ve Banglades Tiirkiye
37.692 milyon ABD dolari ile Banglades 29.039 milyon ABD dolart ile siralamada.
Tiirkiye, biiylik bir ekonomik biiyiikliige sahip olmas1 ve faizsiz finans alaninda artan
ilgiyle dikkat ¢ekiyor. Banglades ise hizla biiyiiyen bir faizsiz finans pazarma sahip.
Potansiyel ve zorluklar agisindan degerlendirildiginde Endonezya, 26.220 milyon ABD
dolar1 ile listenin en altinda yer aliyor. Ancak, biiylik bir Miisliiman niifusa sahip olmasi
nedeniyle, potansiyel biiylime i¢in 6nemli bir pazar olabilir. Diger iilkelerde oldugu gibi,
bu pazarin gelisimi gesitli ekonomik ve siyasi faktorlere bagli. Genel trend agisindan

genel olarak degerlendirildiginde, islami finansin bu iilkelerdeki gelisimi, sosyal adalet
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ve etik finans uygulamalarina olan ilginin artmasi ile paralellik gosteriyor. Bu durum,
faizsiz finans varliklarinin gelecekte de biiyiimeye devam edecegini ongdriiyor. Sonug
olarak, bu grafik faizsiz finans varliklarinin biiyiik oranda belirli iilkelerde yogunlastigini
ve bu alanin potansiyelini gostermektedir. Her iilkenin kendi dinamikleri ve zorluklari
olmakla birlikte, faizsiz finansin uluslararasi diizeydeki etkisi ve Onemi giderek

artmaktadir.

2.4.4. Secilmis Ulke Ornekleri

Bu baglik altinda diinyadaki faizsiz banka modellerinin gelismis oldugu iilkelerden
bahsedilmistir. Finans varliklarinin yillara gore gelisimi baz alinarak Malezya, Bahreyn
ve Ingiltere &rneklerine yer verilmistir. Bununla birlikte bahsi gegen iilkelerin tarihsel

gelisim siireci ve sektor biiyiikliigi ile ilgili baz1 bilgiler sunulmustur.

Grafik 4: Faizsiz Finans Varhklarinin Gelisimi
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Kaynak: (Yesilyaprak, 2019)

Grafik 4’te ki verilere gore faizsiz finans varliklar1 2012'den 2022'ye kadar siirekli bir
artig gostermis. Siirekli bilylime agisinda bakildiginda 2012'de 1.741 milyar dolardan
baslayan faizsiz finans varliklari, 2022'de 3.782 milyar dolara ulasmis. Bu, yaklasik
%117'lik bir biiyiime anlamina geliyor. Her yi1l diizenli bir artig gosterdigi icin, faizsiz
finans sistemine olan ilginin arttigim1 sOyleyebiliriz. Yillik artiglara bakildiginda
verilerdeki yillik artiglar, genellikle daha yiiksek bir biiyiime oram sergiliyor. Ornegin,

2020'de 3.141 milyar dolara ulasilmasi, bir oOnceki yila gore belirgin bir artig
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gostermektedir. Bu durum, ekonomik kosullarin ve toplumun faizsiz finans sistemine
olan egiliminin etkili oldugunu gosterebilir. Gelecege bakildiginda bu grafik, faizsiz
finansin kiiresel anlamda biliyiime potansiyeline sahip oldugunu gosteriyor. Faizli
sistemlere alternatif arayislarin artmasi, sosyal ve ekonomik adalet arayislarinin
yayginlagsmasi gibi nedenlerle, faizsiz finans varliklarinin gelecekte de biiylimeye devam
etmesi muhtemel. Pazar dinamikleri agisindan Islami finansin yayginlasmasi, dzellikle
Miisliiman niifusun yogun oldugu bolgelerde, faizsiz bankaciliga olan talebi artirabilir.
Ayni zamanda, siirdiiriilebilir finansal {riinlere olan ilginin artmasi, faizsiz finans
uygulamalarinin benimsenmesine katkida bulunabilir. Sonu¢ olarak, faizsiz finans
varliklarindaki bu olumlu trend, sektordeki gelismeleri, toplumsal degisimleri ve
yatirrmcilarin tercihlerini yansitmaktadir. Gelecekte, faizsiz finans sisteminin daha da

gelismesi ve yayginlagmasi beklenebilir.

2.4.4.1. Malezya

Malezya'da Islami finans devletin de destegi ile beraber planli bir bicimde gelisme kat
etmistir. Bu tarafiyla incelenmesi gerekli iilke olan iilkeler arasinda bulunmaktadir.
1950°li senelerde Ingiltere'den bagimsizligim kazanmis olan iilkenin etnik yapisin
Cinliler, Hintliler ve Malaylar olusturmaktaydi. Malay halki aleyhine olan gelir
dagiliminda esitsizlikler buluyordu. Ulke ydnetimi olusan bu esitsizligin dniine gegmek
i¢in Islami finansa bagvurdu. Basvurdugu sistem Hac Fonu sistemiydi. Hac Fonu sistemi
sayesinde basariya erisen Malezya hiikiimeti ardindan Islami banka kurmaya karar verdi.
1983 senesinde ilk Islami banka yasasi ¢ikarildi ve ardindan Malezya Islam Bankasi
Berhad kuruldu (Gedikli & Erdogan, 2019, s. 252-253). Devam eden yillarda geleneksel
bankalari islami Finans sektorii icerisine dahil edebilmek icin Islami Pencere ismi altinda
bir izin ¢ikarildi. Cikarilan bu izinle beraber geleneksel bankalarda Islami finans iiriin ve

hizmetleri vermeye basladilar.

Diger bir Islami banka 1999 senesinde kurulmus olan Bank Muamalat Malezya
Berhad’dir. Devam eden yillarda islami Finans iiriinlerini ¢esitlendirmek, daha giiclii bir
altyap1 olusturmak ve Islami Finans Merkezi olma talebini devam ettirmek i¢in yabanci
Islami bankalarin iilkede kurulmasi igin cesitli lisanslar verilmistir. Malezya'da Islami
bankaciligin sektor biiyiikligi 2009 senesinde 64 milyar dolarken 2020 senesine
gelindiginde 264,5 milyar dolara erigmistir (Group, 2022).
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Malezya Islami bankacilikta biraz once de bahsedildigi gibi en &nde gelen iilkeler
arasinda yer almaktadir. 2020 yili verilerine gére Islami bankaciliktaki payr %20
seviyelerine erigsmistir. Bu oran ile diinya capinda %12'lik yer kapsamaktadir. Malezya'da
Islami bankacilik sektdriiniin almis oldugu payin bdyle yiiksek olmasmin arkasinda
Malezya'nin bankacilikla iliskili olarak ¢ogu kurumun aktif sekilde rol aldigi Islami
bankacilik veya faizsiz bankaciligin gelismesinde kuvvetli bir altyapi kurmasi yer
almaktadir (Ozsoy, 2010, s. 73). Bilhassa sukuk gibi yalnizca Islami bankalara has yatirim
tirtinlerinde de onderlik etmektedir. 2012 senesinde bu tiriinde 130 milyar dolarlik ihrag

ile lider duruma gelmistir.

Malezya’da Islami bankacilik sisteminde 12’si yerel banka, 4’{i finansal kurulus, 9’u
yabanci sermayeli islami banka ve 2’si uluslararasi kurulus olmak iizere toplamda 25
banka vardir. Bu bakimdan Malezya, islami finans piyasalar1 arasinda oncii iilke
konumundadir. Malezya'daki Islami bankacilik, 1963 yilinin Eyliil ayinda Hac Miistakbel
Wang Tasarruf Organizasyonu’nun kurulmasi ile baslamistir. Hac Miistakbel Wang
Tasarruf Organizasyonu, Miisliimanlarin Mekke'ye olan hac ziyareti masraflarindan
tasarruf saglamalari icin kurulan bir kurumdur. 1969 yilinda bu kurum, Hac Isleri

Gorevlileri ile Hac1 Birikimleri olusturmak i¢in birlestirilmistir (Kekeg, 2022).

Malezya'da kurulan ilk islami banka 1983 senesinde kurulmustur. 1993 yilinda ticari
bankalar, ticaret bankalar1 ve finans firmalarinin Islami bankacilik programi ile Islami
bankacilik triinleri sunmasina izin verilmistir (Gormiis & Yabanli, 2019). Bununla
beraber, kurulmus olan bu kurumlarin, fonlarinin birbirleri ile karsilastirilmasini
saglamak icin Islami bankaciliga yonelik islemlerin fonlarm ve faaliyetlerini klasik

bankacilik isinden ayirmalar1 gerekmistir.

Malezya'da Islami {iriinler sunmakta olan bankalarm listesi 16 bankaya erismistir.
Bankalarin yaninda syariah tabanli olan f{riinler sunan banka dis1 aracilar, Malezya
Kooperatif Komisyonu, Malezya Topluluk Bankasi1 Berhad (Malaysia Building Society
Berhad) altina kayitli olan kooperatiflerdir (Simer & Onan, 2016). Malezya’da, bununla
birlikte Malezya Ulke Bankas1 (Bank Negara Malaysia)’da kurulmus olan Ulusal Seriat
Danigma Konseyi, Bank Negara Malaysia’ya bu kurumlarin gergeklestirdigi faaliyetlerin
seriat yonleri ile bunlarin triinleri ile ilgili tavsiyelerde bulunmaktadir. 2006 senesinde

Bank Negara Malaysia, Malezya'da Islami Finans icin sertifikali ve vasifli ¢alisan
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istihdam etmek iizere 6zel {iniversite olan Uluslararasi Islami Finans Egitim Merkezini
kurmustur. Kurulan bu tiniversite, Malezya hiikiimetinin {ilkenin uluslararas1 anlamda bir
Islami Finans merkezi olarak konumunu kuvvetlendirme konusunda atilan &nemli bir
girisimdir. Tamamen Islami finans kapsaminda lisansiistii egitime adanmis olan

diinyadaki tek iiniversite niteligini tagimaktadir.

Malezya'daki Islami finans yapisi yaklasik olarak 40 yili kapsamaktadir. 1970'li yillarda
Islami Finans sektoriiniin tekrardan harekete gecmesi Malezya ve Ortadogu gibi bazi
Miisliiman tlkelerde konveksiyonel finansmana kars1 baz1 miidahalelerde bulunmustur.
1980 Bumiputera Ekonomi Kongresi, Malezya hiikiimetine Islami bir banka kurma
teklifini gotiirmiistiir. Yine 1983 senesinde Malezya'da Islami bankaciligin kurulmasi
adma Islami bankacilik sistemini inceleyip hiikiimeti bazi tavsiyelerde bulunmak igin

ulusal yonlendirme komitesi kurulmustur.

Su anda Malezya'da klasik bankacilik ve Islami bankacilik birbirine paralel olarak devam
etmektedir. Bununla birlikte Islami Finans sisteminin kapsamli olmasi ile banka dis1 olan
Islami Finans aracilarmin Islami finanse uygun {iriin saglamasima izin taninmaktadir.
Malezya seriat danmismanligi, yasal haklar sunarak Islami finansin amaglarini 3 temel
unsuru ile gerceklestirmek igin destekler. Malezya'da bulunan Islami finans sisteminin
temel boliimleri arasinda Islami sermaye piyasalari, tekafiil kurumlari ve Islami bankalar

yer almaktadir.

1990 senesinden giintimiize kadar, yatirimcilar seriat ile uyumlu iiriinler, ¢ogu kapsamli
projenin baslatilmasi ile cesitli asamalara tabi olmustur. Bunun yaninda, Islami Sermaye
Piyasas1 geleneksel piyasalar yerine seriata uygun olan piyasalar1 segmekte olan
yatirimeilarin, hissedarlarinin ve firmalariin taleplerini karsilamak icin gelecege doniik
planlanmis olan birgok projeye sahiptir. Islami bankacilik ve tekafiil sektorlerinin
biiyiimesi ile birlikte Islami sermaye piyasasinin énemi de her gecen giin artmistir. Buna
ilave olarak, Islami Finans sistemi, seriata uygun olan iiriin ve hizmetleri sunabilmek i¢in
Islami finansal araglar konusunda eksiktir. Bu sebeple, Islami sermaye piyasalari
yatirimcilarin isteklerini kargilamali ve seriat sikdyet araglar1 sunmalidir. Bunun yaninda
Malezya da sermaye piyasalari, piyasanin ihtiyaglarini karsilamak icin iki yaklagimi da
oziimsemistir. Su anda mevcutta Islami sermaye piyasas1, 2018 yilinda %60 ile sermaye

piyasalarinin ¢ok bilytik bir kismina sahiptir (Gedikli & Erdogan, 2019).
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2.4.4.2. Bahreyn

Islami bankacilik sektoriiniin gelisebilmesi icin dnemli bir gorev iistlenen Bahreyn,
Ingilizlerin o bolgeden ¢ekilmesi ile beraber Bahreyn Merkez Bankasi’ni kurmustur.
Atmis oldugu bu adim Islami Finans Merkezi olma yolundaki ilk adimmdir. Bahreyn
Merkez Bankasi’nin desteklemesi ve hiikkiimetin sundugu lisans ve gesitli tesvik destekleri
iilkeyi Islami finans merkezi haline getirmistir. Bahreyn uluslararasi platformda yer alan
cogu Islami finans kurulusunun kurulmasi yoniinde liderlik saglamistir. Bu kuruluslara
ornek olarak, Ulkeleri Uluslararas1 Derecelendirme Kurulu (IIRA), Uluslararas1 Islami
Finansal Piyasalar Kurulu (1IFM), islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim
Kurumu (AAOIFI) verilebilir. Bunun yaninda iilkemizde faaliyet gostermekte olan
Albaraka bankacilik grubunun merkezi de Bahreyn'de bulunmaktadir. 2009 senesinde
Bahreyn'deki Islami bankacilik sektdriiniin biiyiikliigii yaklasik olarak 57 milyar dolar
iken 2020 yilinda gelindiginde bu rakam 102 milyar dolara erismistir. (Giiglii & Kilig,
2020, s. 88)

2.4.4.3. Ingiltere

Diinyanin en biiyiik finans merkezlerinden bir tanesi Londra'dir. Ingiltere sinirlari
siirlarinda  yasamakta olan Miisliman yogunlugu ve Islam cografyasinda yer
alan sémiirgecilik faaliyetlerinden dolay1 incelenmesi gerekli olan bir iilkedir. Ingiltere,
Islami finansa gok 6nem vermis olup, Islami finans sektdriiniin {issii vaziyetindedir.
Ingiltere'nin Miisliiman olan iilke piyasalarindan pay almak istemesiyle yapmis oldugu
yatirimlar ve verdigi tesvikler Islami bankacilik sektdriiniin gelismesi yoniinde firsat
saglamigtir. Yapilmig olan yatirimlar ve verilen tesviklerle birlikte 2005 senesinde
Ingiltere islam Bankas1 kurulmustur. 2015'te banka say1s1 21°e ulasmistir. Bunlardan besi
Islami banka, on altis1 Islami pencerede hizmet vermekte olan bankadir. 2020 senesinde
Ingiltere'nin Istanbul bankacilik sektdriindeki biiyiikliigii 19 milyar dolara erigmistir

(Giiglii & Kilig, 2019).

Katilim bankaciligi denildigi zaman oncelikli olarak akillara Ortadogu veya Korfez
ilkeleri gelmektedir. Ancak diinya ¢apinda katilim bankaciliginin en o6nemli
merkezlerinden bir tanesi Ingiltere’dedir (Ozsoy, 2010, s. 79). Ingiltere bilhassa

Londra'nin Finans merkezi olmasi, finans diinyas1 bakimindan cazibesini bulunmasi gibi
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nedenlerle islami banka kapsaminda gelisme kat etmistir. Dogu bélgesinde yer alan

konveksiyonel bankalar Londra'da katilim bankacilig1 kapsaminda hizmet sunmaktadir.

Ingiltere'deki Islami Finans, ilk murabaha isleminin tanimi ile 1987 yilinda uygulamaya
gecmistir. Ingilizlerin ilk Islam Bankasi olan Albaraka International, 1982 yilinda
kurulmustur. Ayrica Ingiltere, Islami Finans iiriinleri icin baska bir mevzuat diizenlemek
yerine, geleneksel olan Finans araglarini diizenleyen mevcutta bulunan mevzuat ve
diizenlemeleri, Islami finansta siklikla kullanilan yapilara hitap edecek bigimde
uyarlamistir. 2014 senesinde kurulan Ingiltere'nin ilk Islami Finans Kurumu olarak
bilinen Ingiltere Islam Bankas1 (Islamic Bank of Britain) faizsiz bankacilik kapsaminda

hizmet sunmaya baglamistir (Cobankaya, 2014, s. 35).

2.5. Tiirkiye’de Katihm Bankacihigi

Calismamizin bu kisminda, 1983 senesinde Bakanlar Kurulu karariyla bankacilik
sektoriinde Ozel Finans Kurumlariismi altinda faaliyetlerine baslayan ve ileriki
donemlerde Katilim Bankaciligi adiyla faaliyetlerini siirdiiren Islami bankacilik
modelinin iilkemizde tarihsel gelisimi ele alinmistir. Bunun yaninda iilkemizde faaliyet
gostermekte olan katilim bankalar ile ilgili bilgiler sunulmustur. Calismanin konusuyla
baglantili olan Emlak Katilim Bankas1 2018 yilinda kurulmus olup 2019 yilinda faaliyet
izni almistir. Emlak katilim bankas1 bir kamu bankasi olup biinyesinde murabaha, faaliyet

ve katilma hesaplar1 icazet belgelerine sahiptir (Emlak Katilim Bankasi, 2019).

2.5.1. Faizsiz Bankacilik Gelisimi

Faiz kaygisi bulunan insanlar, birikimlerini degerlendirecek dini usullere dayali
Bankacilik sistemi bulunmadigi icin, birikimlerini klasik geleneksel bankalarda
degerlendirmekten sakinmislardir. Yastik altinda atil halde tutulan birikimler ekonomik
bakimdan deger kazanmamakta ve birikim sahipleri bakimindan da getiri kaybina sebep
olmaktadir. Olusan bu kaybin Oniine ge¢ilmesi ve ekonomi igerisinde dahil edilmesi i¢in

faizsiz bankacilik sistemi kurulmustur.

2.5.2. 1983-1999 Donemi: Ozel Finans Kurumlart

Diinyada Islami bankacilik faaliyetlerinin artmasi, iilkemizde de bu sektore yonelik

faaliyetlerin baslanmasina ve bu tiir ¢alismalarin artmasma neden olmustur. Islam

49



Kalkinma Bankasinin kurucu iiyeleri i¢erisinde Tiirkiye'nin de bulunmasi bu ¢aligsmalari
destekler gorevdedir. Ulkemizde katilm bankacihiginmn ilk &rnekleri 1975 ve 1978
seneleri arasinda faaliyet gostermekte olan Devlet Sanayi Is¢i Yatirim Bankasi’dir
(Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2021). Banka, mevduat sahiplerine ve KOBI’lere
faizsiz finans destegi sunmak i¢in kurulmustur. 1978 senesine kadar faaliyetlerini
stirdlirmiis ve ardindan kapanmustir. Bu faizsiz bankacilik tecriibesi katilim bankaciliginin

gelismesi konusunda 6nderlik etmistir.

Tiirkiye'de karma ekonomik yapidan serbest piyasa ekonomisine gecisin énemli hale
geldigi donemde katilim bankaciligi faaliyetlerine baslamistir. 1983 senesinde ¢ikarilmig
olan bakanlar kurulunun yayimlamis oldugu kanun hitkmiinde kararname ile faizsiz finans
hizmetinin sunulmasi ve bu hizmeti saglayacak olan kurumlarin Ozel Finans Kurumlari
ismini tagimasina karar verilmistir (Tenekeci, 2017). Ozel Finans kurumlarmin faaliyet
icerigi, calisma kosullar1 ve tasfiyesine yonelik konularda Merkez Bankasi
yetkilendirilmistir. 1984 yilina gelindiginde ise Albaraka Tiirk ilk 6zel finans kurumu
olarak faaliyetlerine baglamistir. 1985 senesinde ise Faysal Finans Kurumu kurulmustur.
Iki kurum da aym sene icinde faaliyet izni almistir. 1989 senesinde Kuveyt Tiirk, 1991
senesinde Anadolu Finans Kurumu, 1995 senesinde ihlas Finans Kurumu ve Ozel Finans
Kurumlar1 Birligi Vakfi, 1996 senesinde ise Asya Ozel Finans Kurumu kurulmustur

(Celik, 2017).

Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Faysal, Korfez iilkelerinde faizsiz bankacilik faaliyetleri
gostermekte olan bilyiik Finans kurumlarinin istiraklerini olusturmaktadir. Asya Finans,
Ihlas Finans ve Anadolu Finans ise yerli sermaye ile kurulmus olan &6zel finans
kurumlarnidir. Bu sekilde 1983--1999 seneleri arasinda ii¢li yabanci diger iigii yerli

sermaye olmak lizere toplamda alt1 tane 6zel Finans Kurumu kurulmustur (Celik, 2017).

2.5.3. 1999-2005 Donemi

1999 senesine degin 83/7506 sayili KHK ile faaliyetlerini devam ettiren Ozel Finans
Kurumlar1 17/4491 sayili 1999 Aralik tarihli Bankalar Kanunu’nda Degisiklik
Yapilmasina iliskin Kanun ile 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsamina alinmasina karar
kilinmigtir (Tenekeci, 2017). Bu kanun ile Ozel Finans Kurumlar1 banka statiisiine

gelerek diger bankalar ile ayni olan yasal ¢er¢eve kapsaminda faaliyetlerini stirdiirmiistiir
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(Arslan & Ergeg, 2010). islami bankacilik sistemi ve Geleneksel bankacilik sisteminin
lisanslar1 bu kanun ile birlikte birbirinden tam anlamiyla ayrilmistir. Katilim bankaciligt
hizmeti sunmak isteyen kurumlarin gerekli lisanslarini katilim bankaciligir hizmetleri
kapsaminda almas1 gereklidir. 1999 senesinde Ozel Finans Kurumlari’nin bankacilik
sisteminde esit olarak faaliyet gosterebilmeleri i¢in geleneksel bankalarda kullanilmakta

olan iiriinleri kullanma yetkileri de getirilmistir.

12 Mayis 2001 tarihinde yaymlanan Kanun ile Ozel Finans kurumlarmin Ozel Finans
Kurumlari Birligi kurmasi ve bu birlik kapsaminda almis olduklari fonlar1 giivence altina
almak i¢in glivence fonu olusturmalari talep edilmistir. (Tenekeci, 2017). Bu fon klasik
mevduat bankalar i¢in olusturulmus olan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na benzerlik
gostermektedir. 2001 senesine kadar siiratli gelisme kat eden sektor, 2000 ve 2001
finansal krizden olumsuz yonde etkilenmis; bankacilik sektoriinde yasanmakta olan lifli
te problemi katilim bankalarinda da goriilmiistiir. Bu durumun sonucu olarak ihlas Finans

Kurumu iflasini agiklamis ve BDDK tarafindan faaliyetleri sonlandirilmistir.

2.5.4. 2005 Yili ve Sonrast Donem

2005 senesinde yeni bir bankacilik kanunu kabul edilmistir. Bu kanunla beraber Ozel
Finans Kurumlarmin adi Katilim Bankasi olarak revize edilmistir. Bankacilik kanunda
yapilmis olan agiklamaya gére katilim bankalar1 “Ozel cari ve katilma hesaplart yoluyla
fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar” olarak
ifade edilmistir. Katilim Bankasi adinin verilmesinde bu bankalarin klasik mevduat
bankalarindan farkli sekilde kar-zarar ortakli§i esasina dayali olan bir fon toplama
mekanizmasinin bulundugunun alti ¢izilmistir. Bununla birlikte lilkemize 6zgii olarak
ifade edilen katilim bankacilig1 ifadesi uluslararasi bankacilik literatiirii i¢erisine dahil
olmustur (Tung, 2000). Kanunla birlikte Ozel Finans Kurumlar1 Birligi adi Tiirkiye
Katillm Bankalar1 Birligi olarak revize edilmis; giivence fonu kapatilip TMSF'ye
devrolmustur. Bu sekilde lilkemizde bulunan tiim bankalarin tasfiye siirecinin yonetilmesi

konusunda yetkili birim TMSF olmustur (Arabaci, 2007).

2006 senesine kadar gegen donem katilim bankaciliginda kurulus ve gelisme siireci olarak
ifade edilmektedir. 2013 senesinde 10. kalkinma plani1 kapsaminda, Tiirkiye'deki katilim

bankacilik sektoriiniin gelismesini desteklemek i¢in kamu sermayeli olan Katilim
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bankalarinin kurulmasi igin bir karar alinmistir. (Stimer & Onan, 2016). Bu kapsamda
2015 senesinde faaliyetine baslayan Ziraat Katilim Bankasi sermayesinin tiimiinii hazine
tarafindan almis olup Ziraat Bankasi istiraki seklinde kurulmustur. Ziraat Katilim Bankasi
iilkemizin ilk kamu katilim bankasidir. Ziraat katilim Bankasi'ndan sonra tiimii Vakiflar
Genel Miudiirliigi tarafindan 6denerek 2016 senesinde faaliyetine baslayan Vakif Katilim
Bankas: iilkemizdeki ikinci kamu katilim bankasidir. 1983 senesinden giinlimiize degin
katilim bankaciligi alaninda yasanmakta olan gelismeler ve tarihsel siralama asagidaki

tabloda ifade edilmistir.

Tablo 3: Tiirkiye'de Katihm Bankaciliginin Kilometre Taslari

Tarih Gelisme

1983 83/7506 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile Ozel Finans Kurumlar1 kurulmasina izin
verilmigtir.

1984 Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu’na faaliyet izni verilmistir.

1985 Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu ve Faisal Finans Kurumu faaliyete baslamustir.

1989 Kuveyt Tiirk Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

1991 Anadolu Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

1995 Ihlas Finans Kurumu kurulmustur.
Ozel Finans Kurumlari Birligi Vakfi kurulmustur.

1996 Asya Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

1999 Ozel Finans Kurumlari 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsamina dahil edilmistir.
2000 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu kurulmustur.

2001 Ozel Finans Kurumlari Birligi kurulmustur.

2002 Kuveyt Tiirk ilk yurtdisi subesini Bahreyn’de hizmete agmustir.
TKBB!' nin ilk yaymni olan Faizsiz Bankacilik yayimlandi.

2003 Ozel Finans Kurumlar Birligi Vakfi tasfiye edilerek tiim malvarligi Ozel Finans Kurumlar:
Birligi’ne devredilmistir.

2005 5411 say1li Bankacilik Kanunu ile sektdrdeki kuruluslarin unvani "Ozel Finans Kurumu"
yerine "Katilim Bankas1" seklinde degistirilmistir.

Ozel Finans Kurumlar1 Birligi unvan1 "Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi"
degistirilirmistir.

Anadolu Finans ile Family Finans birleserek Tiirkiye Finans olmustur.
2006 Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Statiisii Resmi Gazete’ de yayinlanmustir.

2007 Bireysel Miisteri Hakem Heyeti faaliyete baglamistir.

2008 Bankacilik Etik Ilkeleri yayimlandi.

Kredi kart1 sézlesmelerinde ve hesap bildirim cetvellerinde olmasi gerekli asgari hususlara
ve miisterinin bilgilendirilmesine iligskin mesleki tanzim karar1 yayinlandi.

2009 [lk ingilizce Birlik yayini olarak Participation Banks 2009 yaymlanmistir.

Ik Tekafiil sirketi Neova kurulmustur.

2011 Kuveyt Tiirk ilk 6zel kira sertifikasi ihracint ger¢eklestirmistir.

Borsa Istanbul’da faaliyet gdstermek iizere Katilim Endeksi olusturulmustur.

2012 Hazine Miistesarligi ilk kamu kira sertifikas1 ihracinm gerceklestirmistir.

2013 Katilim Emeklilik kurulmustur.

2014 Katilim Endeksine Dayali Borsa Yatirim Fonu kurulmustur.

2015 Ziraat Katilim Bankasi ilk kamu katilim bankasi olarak kurulmustur.

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi 2015-2025 Strateji Belgesi yaymlanmistir.

2016 Vakif Katilim Bankasi ikinci kamu katilim bankasi olarak kurulmustur.

2017 Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi ile Islam Kalkinma Bankas1 arasinda is birligi anlagmast
imzalanmistir.

olarak
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2018 TKBB biinyesinde, “Merkezi Danigsma Kurulu” kurulmustur.

2019 Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi {igiincii kamu katilim bankasi olarak kurulmustur

2021 Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi ile Birlesmis Milletler Kalkinma Programi arasinda is
birligi anlagmasi imzalanmistir.

Cumhurbagkanlig1 Finans Ofisi biinyesinde Katilim Finans Dairesi Bagkanlig1 kurulmustur.
TCMB biinyesinde Katilim Bankaciligi Miidiirligii kurulmustur.

Katilim Bankacilig1 Strateji Belgesi (2021-2025) giincellenmistir.

2022 Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi ile BAE Bankalar Federasyonu arasinda is birligi
anlagmasi imzalanmgtir.

2023 1 katilim (Diinya Katilim Bankas1) ve 2 dijital katilim bankas1 (T.O.M. Katilim Bankasi,
Hayat Finans Katilim Bankas1) BDDK’dan faaliyet izni ald1.

Katilim Finans Kefalet (KFK) sirketi kuruldu.

2024 Katilim bankalarinin sayist 9’a yiikseldi

Diinya Katilim Bankasi faaliyetlerine bagladi

Kaynak: (Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi , 2024)

2023 Temmuz ay1 itibariyle ililkemizde faaliyet gosteren toplamda 58 adet banka

mevcuttur. Bunlar asagida yer almaktadir;

e 33 adet Mevduat Bankasi,

e 17 adet Kalkinma Bankasi,

e 9 adet Katilim Bankasi,

e 2 adet TMSF biinyesindeki banka.
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Tablo 4: Tiirkiye Katilim Bankalari Baslica Gostergeleri

YIL TOPLA | TOPLA TOPLANAN NET KULLANDIRIL KATILIM KATILIM
M SUBE M FON KAR. . AN FON . BANKALA BANKALAR
SAYISI ‘,\«]ALI$A GELIiSIMLE %Llsl ggﬁg%gml“ RI AKTIF 'SEKT(..)RDE
SAYISI $IL)(MILYON (MiLYO a}\fll‘]}‘s{g{ll Ki
NTL) YAPILARI
TL) (%)
2006 355 7114 11.237 163 10.492 13.752 3
2007 | 422 9215 12.926 223 13.808 16.789 3
(+%19) (+%30) | (+%15) (+%37) (+%32) (+%22) ()
2008 530 11.022 19.209 647 19.733 25.770 35
(+%26) | (+%22) | (+%49) (+%190) | (+%43) (+%54) (+%17)
2009 569 11.802 26.841 705 24911 33.628 4
(+%8) (+%8) (+%40) (+%9) (+%27) (+%31) (+%15)
2010 | 607 12.677 33.837 759 32.084 43.339 4.3
(+%7) (+%8) (+%27) (+%8) (+%29) (+%29) (+%7,5)
2011 | 685 13.851 39.519 803 41.140 56.077 4.6
(+%13) | (+%10) | (+%17) (+%6) (+9629) (+9630) (+%7)
2012 | 829 15.356 49.151 916 49.980 70.245 5.1
(+%22) (+%11) | (+%25) (+%15) (+%22) (+%269 (+%11)
2013 | 965 16.800 63.210 1.052 67.219 96.022 55
(+%17) (+9%10) | (+%29) (+%15) (+%35) (+%37) (+%8)
2014 | 991 16.270 65.405 80 69.622 104.073 5.2
(+%3) (-%4) (+%4) (-%93) (+%4) (+9%9) (-%6)
2015 1.080 16.554 74.362 405 79.451 120.252 51
(+%9) (+%2) (+%14) (+%406) | (+%15) (+%16) (-%2)
2016 | 959 14.465 82.148 1.106 84.880 132.784 4.9
(-%11) (-%13) | (+%11) (+%174) | (+%7) (+9%11) (-%4)
2017 1.032 15.029 105.310 1.583 106.733 160.136 4.9
(+%8) (+%4) (+9%29) (+%44) | (+%26) (+9%21) 6]
2018 1.122 15.654 137.220 2.123 124,531 206.806 5.3
(+%9) (+%5) (+%31) (+%35) (+%17) (+%30) (+%9)
2019 1.179 16.040 215.456 2.433 149.476 284.259 6.3
(+%6) (+%3) (+%58) (+%15) (+%219) (+%38) (+%19)
2020 1.255 16.849 328.807 3.658 240.147 436.712 7.2
(+%7) (+%6) (+%53) (+%51) (+%60) (+%54) (+%15)
2021 1.311 17.147 556.418 5.468 369.353 717.338 7.8
(+%5) (+%2) (+%70) (+%50) (+%54) (+%65) (+%9)
2022 1.379 17.868 891.066 29.686 643.814 1.187.613 8.3
(+%6) (+%b5) (+%60) (+%425) | (+%75) (+%66) (+%7)
2023 1.455 19.723 980.115 - 1.061.779 2.077.660 8.4
(+%6) (+%11) | (+%10) (+%65) (+%75) (+%2)
2024 | 1461 20.118 1.487.375 - 921.555 2.077.266 9.9
(Oca | (+%02) | (+%2) (+%52) (-%14) (-%0.01) (+9%18)
K)

Kaynak: (Ersezer & Giinok, 2024, s. 33)
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UCUNCU BOLUM

PROJE TERCIiHLI OZEL FON HAVUZU MODELI VE UYGULAMA
ASAMALARI

3.1. Segilebilecek Sektor Bilgisi

Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu Uriinii, Emlak Katilim Bankasi’nda TL cinsinden “zarar
ve kara katilma hesabi clizdan1” karsiliginda verilmektedir. Yatirilmis olan fonlar Emlak
Katilim Bankasi tarafindan bir projenin finanse edilmesinde kullanilir. Bu fona yatirim
yapan kisiler dogan kar ya da zarara ortak olur. Buna gore yatirimcilara kar taahhiidiinde

bulunulmadig1 gibi ana paranin iade edilmesi de taahhiit edilmez.

Proje Tercihli Ozel Fon Havuzlar1 3-6 veya 12 aya kadar vadeli olarak toplanmakta ve
yine ayni1 vadeli projelerden elde edilen karlar1 6nceden belirlenmis oranlara gore miisteri
hesaplarina aktarmaktadir. Vade siiresi, yatirim ve projenin 6ngdriilmiis olan vadesine
gore tespit edilmektedir. Proje ile hesaplar eslestikten sonra, genel maliyetler hesaplanma
ve miisterilere projenin 6denmesi durumunda vade sonunda 6denecek olan getiri orani
tespit edilip kar orani da netlestirilebilir. Proje Tercihli Ozel Fon Havuzlarinda proje ile
bu projelerin eslestigi hesaplar arasinda vade uyumu bulunmasi zorunlulugu vardir. Bu
sebeple genel olarak 1 yildan kisa vadeli projeler tercih edilmekte ancak ilerleye
siireglerde ekonomik zemine gore vade siiresi giincel olarak asagi yada yukart yonlii
degistirilebilir. Hesap sahiplerine kar ve anapara 6demesi ancak ilgili projeden tahsilat
yapildig1 tarihlerde 6denmektedir. Projenin zarara ugramasi halinde misterilerin

anaparasini da kaybetme riski bulunmaktadir (Emlak Katilim , 2022).

Emlak Katilim Bankas1 miisterileri vade uyumlu proje tercihli 6zel fon havuzunda hangi
vadede para yatirdiysa o vade grubunda fon kullanimi oldugunda hesap acabilecektir.
Miisteriye, yatirdigi tutarin hangi sektérde ve hangi vadede olacagini belirleme olanagi
taninmaktadir. (Emlak Katilim , 2022). Ozel fon havuzu katilma hesabi islem talimati ile
miusteriler asagidaki sektorler i¢in islem agabilmekte olup, fonlar asagida siralanan

sektorlerin herhangi birinde degerlendirilebilmektedir.
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e Toptan ve perakende sektorti,

e [malat sektorii,

e Insaat sektori,

e Enerji sektort,

e Ulastirma ve depolama sektorii,

e Kamu yonetimi ve savunma sanayi,
e Egitim sektort,

e Madencilik sektorti,

e Saglik sektorii.

e Tarim ve Ormancilik Sektori

Proje bazli fon tercihi {riiniinlin yillara gore sektdr dagilimlari ve toplam sektor bazl
hacim dagilimlar farklilik gdsterebilmektedir. Genel itibariyle en ¢ok hacmi, toptan ve
perakende ticaret sektorii almaktadir. Asagida 2022, 2023 ve 2024 yillarindaki sektor

dagilimlar1 ve toplam sektor bazli hacim dagilimlar grafiklerle gosterilmistir;
Grafik 5: 2022 Yili Sektér Bazli Hacim Dagilimi

2022 Sektor Bazh Hacim Dagilimi

M Toptan ve Perakende Ticaret Sektori
® imalat Sektori
u ingaat Sektoru
Enerji Sektorii
® Tarim ve Ormancilik Sektora
H Ulagtirma ve Depolama Sektort
m Saglik Sektort
m Madencilik Sektori
® Kamu Yonetimi ve Savunma Sanayi Sektort

® Egitim Sektorl

Kaynak: (Emlak Katilim Bankasi Krediler Birimi, 2024)
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Grafik 6: 2023 Yih Sektor Bazli Hacim Dagilimi

2023 Sektor Bazli Hacim Dagilimi

® Toptan ve Perakende Ticaret Sektort

® imalat Sektori

¥ ingaat Sektori

“ Enerji Sektori

8 Tanim ve Ormancilik Sektort

B Ulastirma ve Depolama Sektori

B Saglik Sektort

B Madencilik Sektort

B Kamu Yonetimi ve Savunma Sanayi Sektorii

B Egitim Sektoru

Kaynak: (Emlak Katilim Bankasi Krediler Birimi, 2024)

Grafik 7: 2024 Yih Sektor Bazli Hacim Dagilimi

2024 Sektor Bazh Hacim Dagilimi

Grafik Alani |

B Toptan ve Perakende Ticaret Sektorii

¥ imalat Sektori

W ingaat Sektoru

" Enerji Sektort

¥ Tarim ve Ormancilik Sektori

B Ulastirma ve Depolama Sektoru

W Saglik Sektorii

B Madencilik Sektori

B Kamu Yonetimi ve Savunma Sanayi Sektori

m Egitim Sektorl

Kaynak: (Emlak Katilim Bankasi Krediler Birimi, 2024)
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Grafik 8: Toplam Sektor Bazhh Hacim Dagilim

Toplam Sektor Bazli Hacim Dagilimi

B Toptan ve Perakende Ticaret Sektori
B imalat Sektorii
B ingaat Sektorii
Enerji Sektori
B Tanm ve Ormancilik Sektora
B Ulastirma ve Depolama Sektori
W Saglik Sektoru
B Madencilik Sektoru
B Kamu Yonetimi ve Savunma Sanayi Sektort

B E3itim Sektorii

Kaynak: (Emlak Katilim Bankas1 Krediler Birimi, 2024)

Bu iirlin kapsaminda hesap agma talebinde bulunan miisteriler, vade se¢imi ve yatirmis
oldugu bakiyenin fon saglamasini talep ettikleri sektér adina se¢im yapabileceklerdir.
Sektor bilgisi miisteri tercihine yonelik uygun proje bulunmast durumunda
degerlendirilip, belirtilmis olan sektorden gelen finansman talebinin Emlak Katilim
Bankasi’'na ulagsmamasi halinde farkli bir sektdre yonelik finansman kullanimi
misterilere bilgi verilerek yapilmaktadir. Bagvurulart degerlendirmek ve baska
katilimcilart dahil etmek i¢in, bir ay1 agsmamak kaydiyla yatirilmis olan tutarlar 6zel cari
hesapta bekletilebilmektedir. Bu siire zarfinda miisteriye herhangi bir 6deme
yapilmamaktadir. Bu dogrultuda hesap agma talebinde bulunan miisterilere proje tercihli
0zel fon havuzuna yonelik ek cari hesap agilmaktadir. Agilmis olan ek cari hesaptaki tutar,
ilgili projenin olmasi durumunda 6zel fon havuzlu katilma hesabina aktarilip miisterinin

tercih ettigi proje ile eslestirilmektedir.
3.2. Siire¢
Proje tercihli Ozel Fon Havuzunun isleyisi asagidaki gibidir;

e Miisteri, OFH’ye katilma tutarin1 Emlak Katilim Bankas1 biinyesindeki 6zel cari

hesaba yatirmalidir.
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Emlak Katilm Bankasi, diger katilimcilar1 dahil etmek ve bagvurular
degerlendirmek icin yatirilmis olan tutar1 cari hesapta bekletmektedir.

Siire sonunda katilim fon tutar1 ve olusturulacak olan OFH’ye gerekli katilim
olmaz ya da herhangi bir sebeple OFH ni olusturulmasindan vazgegilirse, miisteri
cari hesabinda bulunan tutar iizerinden diledigi gibi tasarruf etme olanagi kazanur.
OFH’ye yatirilmis olan birikimin, her tiirli mali
sorumluluklarin gergeklestirilmesinden sonra kalan tutari, sozlesmede
tanimlanmis olan proje finansmaninda kullandirilmaktadir.

Proje bilgileri ve finansman yonetimi KVKK kapsaminda miisteriye
bildirilmektedir.

OFH’de gergeklesen Kar pay1 dagitimi veya zarari proje ddeme vadesi geldiginde
yapilir.

Doénemsel kar pay1 dagitimi yapilmasi i¢in, donemsel kar pay1 dagitiminin hangi
esaslara gore yapilacagi biitiin taraflarca agik sekilde kararlagtirllmis ve
sozlesmede acik sekilde belirtilmis olmalidir. Kar paylasimina gecilebilmesi igin
ayrica proje tahsilatlarinin eksiksiz olarak yapilabilmesi gerekir.

Bu kosullarin birlikte tahakkuk etmesi durumunda, ilgili mevzuattaki hiikiimler
sakli kalmak kosuluyla Emlak Katilim, projeden yapmis oldugu donemsel
tahsilatlari, proje tercihli 6zel fon havuzuna katilim paylarma goére ve kendi
belirledigi hesaplama yontemine gore hesap edip, isterse donemsel Kar pay1 ile
beraber donemsel tahsilata isabet etmis olan anapara tutarini, isterse yalnizca
donemsel kar paymi yatirnmeilarin Emlak Katilim biinyesindeki cari hesaplarina
aktarir.

Ozel Fon Havuzu, belitli bir projenin finanse edilmesi icin olusturulmus
oldugundan finanse edilen projenin tahsilatlarinin yapilamamasi halinde, proje
vadesi kanuni takip siiresi kapsaminda 90 giin uzatilir. 90 giiniin bitiminde tahsil
edilmis olan tutar varsa miisteri hesaplarina yansitilir. Eger herhangi bir tahsilat
s0z konusu olmamigsa zarar yazilarak proje sonlandirilir.

Miisteri, Emlak Katilim Bankasi’nin yazili ve ac¢ik muvafakati bulunmadigi
miiddetge, 6zel fon havuzu olusturmak icin agilmis olan hesaplarin1 ya da
hesaptan kaynakli dogan ya da dogacak olan haklarini, rehin veremez ya da baska

birine devredemez.
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Proje vadesi sonlandiginda ya da herhangi bir sebeple projenin vadisinden 6nce
sonlanmasi durumunda, 6zel fon havuzu, Emlak Katilim tarafindan tasfiye edilir.
Tasfiye sonucunda dogan kar ya da zarar havuza istirak etmis olan miisterilerinin
hesaplarina yansitilir.

Proje tercihli 6zel fon havuzunda vadesinden evvel miisteriler tarafindan para
cekilememektedir.

Proje tercihli 6zel fon havuzunda proje tutarma yonelik eksik bakiye kalmasi
halinde tutar Emlak Katilim Bankasi tarafindan tamamlanip proje talepleri iptal

edilerek miisterilerin yatirmis olduklar1 tutarlar ilgili hesaplara iade edilir.
Proje Tercihi Ozel Fon Havuzu miisteri platformu asagidaki gibidir;

Proje tercihli 6zel fon havuzuna katilmak isteyen miisteriler taleplerini
cevrelerindeki Emlak Katilim subelerine ya da internet ve mobil bankacilig

uzerinden iletilebilir.

Ozel fon havuzu miisteri platformundan Emlak Katilim miisterileri, banka
tarafindan belirtilmis olan finansman kullandirilmasi adina ilk olarak vade se¢imi
ve alternatifli sektor se¢imi yaparlar. Sektor secimi miisteri talebine yonelik proje
bulunmast durumunda degerlendirilir. Sayet farkli bir sektore yonelik fon
kullandirimi s6z konusu olacaksa miisterilere bilgi verilerek yapilir. Burada

miisterinin vade secenegi esas alinir.

Miisteriler se¢imleri dogrultusunda ozel fon havuzlarina yonelik isleyiste
belirtilmis olan hiikiimlerin bulundugu proje tercihli 6zel fon havuzu sézlesmesini

imzalar.
Miisterilere proje tercihli 6zel fon havuzuna yonelik ek bir hesap agilir.

Tanimlanmig olan ek cari numaradaki tutar miisterinin tercih ettii proje ile

eslestirilir.
Proje eslesmesinden sonra miisterilere SMS ve elektronik posta iletilmektedir.
Miisteri bir projeyi finanse edebilecegi gibi birden fazla miisteri bir proje ile

eslesip finansman saglayabilir (Emlak Katilim , 2022).
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Mesela, miisterinin 100.000 TL tutarinda tasarrufunu 3 aylik proje tercihli 6zel fon
havuzuna yatirdigini varsayarsak, bu tutar 3 aylik bir fon kullandirimi geldigi zaman 6zel
fon havuzundan finansmani fonlamak adina aktarilir. Finansman meblagindan bagimsiz
sekilde vade uyumu aranir. Kullandirilmis olan finansman tutar1 500.000 TL ise 100.000
TL’si bu miisterin bakiyesinden karsilanir. Finansman tutarina yonelik diger tutarlar bu
havuzu tercih etmis olan misterilerden karsilanir. Projeye yonelik eksik tutar kalmasi
durumunda toplanmis olan fon kadar finansman saglanabilecegi gibi kalan tutar Emlak
Katilim Bankas1 tarafindan tamamlanacaktir. Proje tercihli 6zel fon havuzu hesabi
acilirken dikkat edilmesi gereken bazi unsurlar s6z konusudur. Bu unsurlar1 asagidaki

gibi siralayabiliriz;

e TL cinsinden acgilmaktadir.
e Alt limit 10.000 TL dir.

e 3-6 ay ve bir y1l vadeli olarak agilabilir. Bunun yaninda 3- 6 aya ve bir yila kadar

ara donem vadeli sekilde de acilabilmektedir.
e Briit kardan para tiirii ve vadeye gore degisen oranda Stopaj Vergisi kesilmektedir.

e TMSF tarafindan garanti altina alinmistir. S6z konusu olan bu tutar TMSF ‘nin

ilan edecegi giincel tutar iizerinden her y1l revize edilir.

Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu hesaplarinin benzerligini tasiyan calisma sekli genel
olarak aymi ancak leasing projeleri icin gelistirilen Uretenle Kazan hesab isleyisi ve
tamm1 se sekildedir; Uretenle Kazan Hesabi, iiretim yapmakta olan veya iiretimi
desteklemekte olan tiizel kisilere, finansal kiralama islemine konu olan yeni, taginir veya
tasinmaz mal aliminin finanse edilmesinde kullanilmak {izere olusturulmus olan 6zel fon
havuzu niteligindeki aylik kira 6demeli olan katilma hesaplar1 olusturmaktadir. Bu
sekilde finansal kiralama ile iiretime destek saglayip, bu kazanca ortak olma istegi
bulunan miisterilerin sisteme dahil olacag: Uretenle Kazan Hesab1, USD, TL ve Euro para
birimleri ile agilabilmektedir. Toplanmis olan fonlarin diger hesaplardan ayr1 ve 6zel fon
havuzu vasitasiyla degerlendirilmesi sonucu dogan zarar ya da kara katilma sonucu,
hesap sahibine 6nceden belirlenen Kar altinda herhangi bir getiri ddenmeyen, paranin ayni
sekilde geri 6denmesi garantisi verilmeyen, baska katilma havuzlari ile ayn1 havuzda
bulunmayan ve hesap sahibine diger katilma hesaplarina kiyasla daha farkl 6zel paylasim

orani sunan fonlarin olusturdugu hesaplardir.
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Bu hesap acilis siirecinde miisterilerin finansal kiralama finansman kullanimi talebi
oldugunda Ureten ile Kazan hesabi acilmaktadir. Bu siire zarfinda birikim sahipleri
tarafindan yatirilmis olan fonlar Uretenle Kazan Ozel Cari Hesapta bekletilmektedir. Bu
bekleme siiresi Emlak Katilim Bankasinin hesapta bekleyen bakiyeyi leasing de projeye
dahil etmesi siiresini kastetmektedir ve 2 ay ile sinirlidir. Bu hesaplar aylik kar pay1
ddemeli ve bir sene vadeli olarak acilmaktadir. Islemler subeler vasitasi ile yapilmaktadir.
Kullandirilan leasing projesinin vadesi minimum 12 ay oldugundan hesabin vadesi de
aym sekildedir. Miisterilerin yatirdiklar1 tutar i¢in hak edecekleri aylik kira getirisi
finansal kiralama 6ncesinde bildirilmektedir. Hesap vadesinden 6nce kapatilmamaktadir.
Hesap hem TL hem de YP cinsinden agilabilmektedir. Hesabin alt limiti 10.000 TL, $500,
500 Euro’dur. Leasing projeleri uzun vadeli kullandirildigi oldugu i¢in yiiksek getiri

avantajina sahiptir.

Uriinden faydalanmak i¢in bankada Uretenle Kazan Ozel Cari Hesabin agilmasi gerekir.
Ardindan bu iiriine yonelik iglem talimati imzalanir. Daha sonraki asamada agilan hesaba
en az yukarida paragrafta belirtilen tutarlarda para yatirilmalidir. Islemler finansal
kiralama projesi oldugunda gerceklestirilir. Hesapta bekletilen bakiyenin en fazla 2 ay
igerisinde leasing projesinde kullanilmis olmasi gerekir. Proje bulunamamasi halinde
misteri, hesabinda bulunan tutar {izerinde diledigi gibi tasarruf etme olanagina sahip

olmaktadir.

Finansal kiralama isleminden kar edilmemis, proje taksitleri 6denmemis veya zarar
durumu s6z konusu olmugsa, kar ddemesi olmayacagi gibi miisterinin anaparasindan
kayip da gergeklesebilir. Proje eslestirilmesi gerceklestikten sonra hesaba para girisi veya
para ¢ikis1 yapilmayarak, hesaplar higbir kosulda kapatilmamaktadir. Taraflar, bu hesapta
proje tercihli 6zel fon havuzu hesabindaki sektorlerde faaliyeti bulunan firmalarin iiriin
alimina yonelik finansal kiralama iglemlerine finansman saglayacagini kabul etmektedir.
Bu nedenle iiriin proje tercihli 6zel fon havuzuna benzerlik gosterir. Uretenle Kazan Ozel
Fon Havuzu Katilma Hesab1 asagidaki sekilde islemektedir (Emlak Katilim Bankasi,
2022):

1. Miisteri bu hesaba yonelik katilma tutarim1 Emlak Katilim nezdindeki cari
hesabina yatirir. Projeye katilima yonelik bagvurularin degerlendirilmesi ve diger

miisteri katilimlariin saglanmasi i¢in maksimum 2 ay olmak suretiyle bu tutar
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ozel cari hesapta bekletilebilir. Olusturulmasi planlanan Uretenle Kazan Hesabina
yeterli katilimcinin bulunmamasi veya Emlak Katilim Bankasinin projeyi uygun
bulmamas1 gerekcesiyle hesabin olusturulmasindan vazgegilmesi durumunda,
miisteriler hesaplarindaki tutar1 diledikleri gibi tasarruf etme olanagina sahiptirler.
Proje gergeklesecegi zaman katilma tutart olusturulacak olan iiretenle kazan

hesabina dahil edilmek iizere agilan katilma hesabina aktarilir.

Bu iirtine yatirilmis olan tutarin, her tiirlii mali sorumluluklarinin yerine
getirilmesinin ardindan so6zlesmede tanimlanmis olan Leasing firmasinda
kullandirilmaktadir. Finansman ydnetimi alinacak olan teminatlarin 6zelligi,
hesap ciizdan1 gibi proje bilgileri ile birlikte miisterilere bildirim yapilir. Miisteri
yatirim yapacagi projeye yonelik bilgilere vakif olmus olur ve bilgileri kabul eder.
Hesaba yonelik kar pay1 dagitimi, vadesine gore kira bedeli seklinde donemsel
yahut aylik olarak yapilmaktadir. Donemsel olarak kar dagitim yapilmasi igin bu

konular agik sekilde kararlastirilir ve s6zlesmede belirtilir.

Emlak Katilim Bankas1 bu konulardaki yetki ve hakkini kayitsiz sartsiz olarak

kabuliinii beyan eder.

Miisteri, Ureten ile Kazan Hesabinin belirlenmis olan bir Leasing finansmani i¢in
olusturuldugunu bildigi ve bu nedenle finanse edilen projenin ya da yatirimin
tamamlanma siiresinin uzamast durumunda iiretenle kazan hesabinin tasfiyesine
gidilemeyecegini ve bu sekilde vade siiresinin uzayabilecegini ve bdyle
bir durumun olusmasi halinde hesabin belirlenen vadesinde Emlak Katilim
Bankasina bagvurarak projenin ya da yatirnmin tamamlanmasi ya da bu kredilerin
kar paylarinin timiiniin tahsil edilmesi ya da kismi veya tamamen tahsil
edilmediginin yasal sekilde kesinlestigi tarihi takiben 6zel fon havuzlarinin tasfiye

edilmesi adina gereken onaylar1 verecegini kayitsiz sartsiz kabul etmektedir.

Sozlesme uyarmca katilimcilarin Uretenle Kazan Katilma Hesabi vadesinin
uzatilmasina yonelik Emlak Katilim Bankasi’na yazili sekilde onay vermemesi
durumunda bu hesabin zarar ile sonu¢ bulacagini ve bu zarardan tamamiyla
miisteri olarak kendisinin sorumlu olacagini kabul ettigini ve Emlak Katilim

Bankasi’nin Uretenle Kazan Katilma Hesabi’ndan kullandirilmis olan kredilerin
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10.

11.

kar paylarinin tiimiiniin tahsil edilmesi durumunda olusacak kar1 miisterinin
hesabina aktarip aktarmamakta tam yetkiye sahip oldugunu ve bu konu ile ilgili

yetkinin Emlak Katilimda oldugunu bildigini taahhiit eder.

Bunun yaninda miisteri hesabin 6zelligi geregince hesaplarin vadesinden evvel

para ¢ekilmesinin miimkiin olmadigini kabul eder.

Taraflar Emlak Katilim Bankasi’nin 6nceden belirledigi kar, faiz altinda bir getiri
O0denmesini ya da anaparanin aymi sekilde geri 6denmesini garanti etmedigini,
bunun yaninda Emlak Katilim Bankasinin miisteriye yonelik herhangi bir faiz, kar

gibi bir 6deme taahhiidiinde bulunmadigin1 kabul eder.

Taraflar projenin hangi siirede ve ne sekilde gercekleseceginin belirli ve
miisterinin bilgisi dahilinde oldugundan, Emlak Katilim Bankasi olarak projenin
gerceklestirilmesi ya da gerceklestirilmemesinden herhangi bir sekilde sorumlu
bulunmadigini bu durumlarda herhangi bir borcunun ya da yiikiimliiliigiiniin
bulunmadigin1 kabul ederler. Proje sorumlulugu tamamen miisteri ve projeyi

gerceklestiren tarafa aittir.

Miisteri Emlak Katilimin yazili muvafakati olmadigi miiddetce, iiretenle kazan
hesab1 olusturmak {izere agilan hesaplarin ya da hesaptan dogan haklarini rehin

edemez ya da baskasina devredemez.

Proje vadesi bittiginde ya da herhangi bir sebeple projenin vadisinden 6nce sona
ermesi durumunda Uretenle Kazan Hesabi Emlak Katilim Bankasi tarafindan
tasfiye edilmektedir. Tasfiye halinde olusan kar ya da zarar havuzda bulunan
katilimcilarin hesaplarina yansitilir. Proje vadesi sonlanmis olmasina ragmen
finanse edilen projenin ya da yatirimin bitis siiresi uzamissa, havuzun tasfiyesi

biitlin tahsilatin gerceklesmesine kadar ertelenebilmektedir.

Emlak Katilim Bankasi, Uretenle Kazan Hesab: adma dagitacagi karlardan,
mevzuat kapsaminda belirtilmis olan hususlarda kullanmak i¢in yine mevzuatta
belirtilmis olan esaslar ¢ergevesinde klasik katilim hesaplarinda uygulanan kar

dengeleme rezervi ayirabilir.
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Diger Hesap Tiirleri ile Proje Tercihli Ozel Fon Havuzunun Farklar::

o Mudarib ve Vekil: Mevcut katilma hesaplarinda banka mudarib, 6zel fon
havuzlarinda ise banka bazen vekil olarak rol alir, ancak mudarib gibi
davranir.

o Fonlarin Kullanimi: Mevcut hesaplarda fonlar hemen isleme alinirken,
0zel fon havuzunda fonlar proje baslamasina kadar bekletilir.

o Sektor Secimi: Mevcut hesaplarda miisteriler sektér se¢cimi yapamazken,
6zel fon havuzunda sec¢im hakk: sunulur.

o Havuz Yapisi: Mevcut hesaplarda siirekli giris ¢ikis olurken, 6zel fon
havuzunda proje siiresince havuza giris ve ¢ikis yapilmaz; havuz proje

stiresince kapalidir.

Bu hesap tiirii, yatirimcilara belirli projelerde yer alma ve sektorel tercihlerde bulunma
imkan1 tanirken, faizsiz bankaciligin prensiplerine uygun bir sekilde calisir. Ozel Fon
Havuzu Katilma Hesabi (OFH), miisteri tarafindan yatirilan fonlarin belirli bir projede
kullanilmasini saglar ve kar ya da zarar paylasimina dayanir. Anapara geri 6denmez ve
belirli bir getiri garantisi yoktur. Bu hesap, mevcut katilma hesaplarinin tanimiyla
uyumludur ve fikhi olarak mudarabe veya yatirim vekaleti temelli olarak kabul edilebilir.
Kar, %90 miisteri ve %10 katilim bankasi arasinda sabit bir oranla paylasilir. Bu durum,
yiiksek sermaye yatiran miisteriler i¢in dezavantajli olabilir. Ancak fikhi olarak kéar
oranlarinin serbest¢e belirlenmesi mesrudur. S6zlesme, katilma hesaplar1 yonetmeligine
tabidir ve bu iiriin mevcut Ozel Fon Havuzlari’na benzemektedir. Ancak, kiiciik
yatirimcilarin bu havuzlardan kéar orani agisindan dezavantajli olmasi dikkat cekicidir.
Yatirilan paranin, mali yiikiimliiliikler sonras1 projede kullanilacag: belirtilir. Kesintiler
ve kullanim detaylar1 miisteriye bildirilmis "lup, miisteri tim bu bilgileri kabul eder. Kar

pay1 genellikle vade sonunda dagitilir, fakat donemsel kar pay1 dagitimi yapilabilir.

Katilim bankasinin kar paylarin1 miisterinin hesabina aktarimi konusundaki yetkisi belirli
sinirlamalara sahiptir. Vade sonunda proje tamamlanmazsa, tasfiye islemi ertelenir.
Miisteri, vadenin uzatilmasini onaylamadiginda zararlar istlenir ve kir payina erisim
bankanin takdirine birakilir. Miisterinin vade bitimine kadar sermayesini ¢ekmesi

miimkiin degildir. Ancak, karin giinliik olarak tahakkuk ettigi belirtilmektedir. Katilim
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bankasi, projede hicbir sorumluluk iistlenmez ve tiim riskler miisteri ve proje
yiiklenicisine aittir. Bu, bankanin vekalet roliinii tartigmali hale getirebilir. Proje siiresi
uzarsa tasfiye, tahsilatlar tamamlanana kadar ertelenir. Kar veya zarar, katilimcilar
arasinda paylastirilir. Katilim bankasi, kar paylarin1 dengelemek i¢in rezerv ayirabilir, bu
da mevcut katilma hesaplarina benzer bir uygulamadir. Katilim bankasi, fonlar1 projelere
yonlendirme ve gerektiginde yeni projeler segme yetkisine sahiptir. Vade uyumsuzlugu
durumunda fonlar katilim prensiplerine gore degerlendirilir. OFH Katilma Hesabu,
mevcut katilma hesaplarina benzer 6zellikler tasirken, belirli avantajlar ve dezavantajlar
icermektedir. Kar paylasim oranlari, fon kullanimi, sorumluluklar ve tasfiye siirecleri gibi

konular, fikhi ve pratik agidan degerlendirilmistir (Akyliz & Kalkan, 2023, s. 294-299).

3.3. Proje Tercihli Ozel Fon Havuzunun Katihm Bankacih@imin Gelisimine Etkisi

Katilim bankalarmin konvansiyonel bankalardan ayri bicimde fon toplama ve fon
kullandirma yontemleri bulunur. Katilim bankalarinda inang hassasiyeti olan birey ya da
kurumlardan toplanan fonlar cari hesap ve katilma hesaplarinda degerlendirilir. Konumuz
olan proje bazli 6zel fon havuzu emlak katilim o6rnekleminde secilebilecek yatirim
sektorleri ve vadenin belli olmas1 mevduatin hangi ticaretlerde degerlendirileceginin belli
olmasi sebebiyle miisteriler {izerinde daha giivenilir bir iiriin oldugu asikardir. Katilim
bankacilig1 sektoriin giiniimiizde %7 veya %8 arasinda paya sahip olup sektordeki, bu

iriiniin Pazar pay1 biiyiikliigiine pozitif yonde etkisi olacagi degerlendirilmektedir

(Bektas, 2022).

Bu minvalde Katilim Bankaciligi sektoriiniin finansman sagladigr biiyiik sirketler
bulunmaktadir. Ulkemizde bulunan bu sirketlerin en hacimlileri ise Tiirkiye Borsa
Istanbul’da yer alir. Buna gore konumuz olan Proje Bazli Ozel Fon Havuzunun yatirim
yaptig1 sektorler Borsa Istanbul Katilm endeksli pay senetleri arasinda bulunabilir.
Tiirkiye Borsa Istanbul pay senetleri icerisinde bulunan katilim endeksine dahil olan

sirketlerin sektor dagilimi asagidaki grafikte gosterilmistir.
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Grafik 9: BIST Katilim 50 Sirketlerinin Sektorel Dagilimi (%, 2023)

Tag ve Topraga Dayali
Diger (%17,9) (%5,7)
Elektrik, Gaz ve Buhar

(%6,6)

_—— Savunma (%8,3)

Kimya, llag, Petrol,
Lastik ve Plastik
Uriinler (%17,8)

Ana Metal Sanayi
(%13,0)

Perakende Ticaret _— Ulagtirma ve
(%15,5) Depolama (%15,1)

Kaynak: (Aydin, Isik, Solak, & Giines, 2024, s. 46)

BIST Katilim 50 sirketlerinin sektdrel dagilimini inceledigimizde Proje Tercihli Ozel Fon
havuzunun agirlikli olarak kullanmis oldugu yatirim sektorlerini gérmekteyiz. Bu tabloya
dayanarak Katilim Esasli BIST 50°de yer alan sirketlerin katilim finansinin gelismesinde
etkili oldugu diisiiniilebilir. Dolayisiyla Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu iiriiniiniin,
sektorel ve sirket bazli olarak ayrica sektore dayali sekilde bu sirketlerin gerceklestirdigi
hacimli yatirnmlar1 destekleyebilecegi bu sayede iirlinlin sahibi olan Emlak Katilim
Bankasi’nin kendi i¢ dinamiklerinde olumlu artis hem de iiriine katilimci olarak giren
miisterilerin mevduatlarinin daha hacimli ve kurumsal firmalarin projelerinde

degerlenebilecegi ortaya ¢ikan sonuglardan biridir.

3.3. Katilma Hesaplarindaki Vade Uyum Sorunu ve Fon Kullandirim Alanlar:

Katilim bankalar1 kar-zarar ortakligi ile katilma hesaplarinda bulunan mevduatlarini
degerlendirmektedir. Miisterilerden aldiklar1 fonlar1 arag, konut, arsa gibi finansman
ihtiyact olan miisterilere fon saglayarak kullandirmaktadir. Miisterilerin 6dedigi
finansman tutarina bankanin kar pay1 da dahil oldugundan katilim bankas1 misterilerinin

zarar etme ihtimali pek yoktur. Proje tercihli fon havuzunda mevduatlarin kullanilacagi
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sektorler en bagindan belli olup ve proje geri 6deme vade tarihleri de belli oldugundan,

katilim hesaplarina gore daha 6ngoriilebilir bir {iriindiir (Day1, 2019).

Proje tercihli fon havuzunun 1 yillik getirisine bakildiginda katilim bankalarindaki
katilma hesaplariin getirilerinin tizerinde oldugu ve tercih eden miisterilerin de katilim
hesaplarindan proje tercihli 6zel fon havuzuna ge¢is yaptiklart goriilmektedir. Diger
yandan konvansiyonel bankalarin faiz getirileri incelendiginde giincel faiz artig1 sebebiyle
proje tercihli 6zel fon havuzunun getirileri faiz getirilerinin altinda kalmistir. Bunun en
onemli sebeplerinden bir tanesi se¢ilen sektor ve vadenin en az 3 ay olmasi sebebiyle ve
en bastan dagitilacak kar payinin belli olmasi sebebidir. Yani fon kullandirildiginda ara

donemde katilim bankacilig1 kurallar1 geregi getiri oran giincellemesi yapilamamasidir.

3.4. Miilakattan Elde Edilen Bulgular

Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu iiriiniin giiniimiizde katilim bankalar1 ile calisan
misterilerin tantyip tanimadig1 ayni1 zamanda tiriin hakkinda bilgisini 6lgmek amactyla
yapilan 51 kisi ile yapilan miilakatta; Katilim bankaciligini dini hassasiyetlerinden dolay1
tercih edenlerin sayist 15°dir. Katilim bankaciligin1 tercih etme konusunda dini
hassasiyeti bulunmayan katilimci sayisi 14’tiir. Katilim bankalarinin yeterliligi hakkinda,
11 katillmci bu bankalarin sayisinin yeterli olup olmadigr konusunda kararsizim
secenegini tercih etmistir. 9 katilimci bu soruya katilmadigini sdylerken 4 kisi ise kesin
olarak katilmadigini belirtmistir. 27 katilimci ise bu bankalarinin ve iiriinlerinin daha

fazla olmasi gerektigini belirtmistir.

Katilim bankaciliginin sektor icerisindeki konumunun 6nemi mevzusunda 22 kisi
kararsizim se¢enegini isaretlemistir. 11 kisi ise buna katilmamustir. 18 kisi ise onemli bir
yere sahip oldugu diisiincesini onaylamistir. Katilimcilardan 38 kisi tasarruflarini
bankacilik sistemi igerisinde degerlendirme konusuna sicak yaklagmakta olup, 13 kisi bu
konuda kararsizdir. Katilim bankalarinin kullanilmasinin nedeninin Islami banka olup,
olmama konusuna ankete katilanlarin 21’1 bu diisiinceye haiz degildir. 6’s1 kararsiz olup,

24’1 katilmaktadir.

Ticari igslemlerde yalnizca katilim bankasi kullanma konusunda 10 kisi kararsizim
secenegini isaretlemistir. 10 kisi bu konuya katilmamis, 31 kisi ise katilmistir.

Katilimcilardan 16 kisi katilim bankaciligi dirlinlerini yetersiz bulmustur. Katilim
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bankaciligi tirlinlerini yeterli bulanlarin oran1 yetersiz bulanlara nazaran daha fazladir. Bu
kurumlara giiven konusunda ise 34 kisi katilim bankalarina giiven problemi yasamadigini

belirtmis, 10 kisi ise giivenmedigini ayni siiregte 7 kisi ¢ekimser kaldigini beyan etmistir.

Katilimcilardan 36 kisinin en az bir katilim bankasinda hesaplari bulunmaktadir. 24
katilimcinin Emlak Katilim Bankasinda hesab1 yoktur ve proje tercihli fon havuzu {iriinii
konusunda katilimcilarin ¢ogu bilgi sahibi degildir. 27 katilimcinin Emlak Katilim
Bankasinda hesabi1 bulunmakta olup iirlin konusunda dolayli da olsa bilgi sahibi
olduklarini ve iiriinlin katilim bankacilig1 {izerinde pozitif bir etki olusturacagini ayni
zamanda diger katilim bankalariin da bu {irlinlere benzer iiriinler ¢ikarmasi gerektigini
diisinmektedir. Katilimcilarda 16 kisi proje tercihli 6zel fon havuzu hakkinda bilgi sahibi
olmamalarina ragmen bu {iriiniin kendi arastirmalarina istinaden, Islam hukukuna uygun

oldugunu diisiinmektedir. Bu veriler neticesinde ulastigimiz bulgular sdyle siralanabilir:

e Az farkla olsa da katilimcilarin ¢ogunlugu bankacilik tercihlerinde dini duyarlilik
gbozetmektedir.

e Katilimcilarin biiyiik ¢ogunlugu faizsiz ¢alisan bankalarin daha fazla olmasi
gerektigini diisiinmektedir. Bu nedenle katilim bankalar1 ve tiriinlerinin daha fazla
olmasi kanisina varilmstir.

e Katilim bankaciligimin bankacilik sektorii igerisindeki konumunun 6nemi
hususunda ise katilimcilarin biiyiik cogunlugu kararsiz kalmistir.

e Katilim bankalarinin sadece belli hassasiyetleri olan kisilere degil toplumun
biiytik bir kismina hitap ettigi sonucuna varilmstir.

e Katilimcilarin ticari islemlerde yalnizca katilim bankasi kullanma konusunda
verdigi cevaplar dogrultusunda Katilim bankalar1 iiriinlerinin, Konvansiyonel
bankalarin {irtinleri ile rekabet edebilecek seviyede oldugu anlasilmistir.

e Katilm bankalarina gliven mevzusunda verilen yanitlar katilimcilarin
cogunlugunun katilim bankalarina giivendigini gostermistir.

e Katilimecilarin = ¢ogunlugunun  yatirnmlarimi  farkli  katilim  bankalarinda
degerlendirme egiliminde oldugu, bunun yanisira yatirimlarin1 déviz ve borsada
degerlendirme egiliminde olmadig tespit edilmistir.

e Yatirnmcilarin yatirnmlarim1 arag ve tasinmazlarda degerlendirmeye meyilli

oldugu goriilmiistiir. Bu durum enflasyonist siiregle ilgili olabilmektedir.
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e Katilm bankalarinin yatirnm kanallarini, irlinlerini ¢ogu katilimer yeterli
bulmamustir. Bu sebeple Katilim bankalarinda yeni yatirim kanallar1 agildiginda
yeni trlinleri degerlendirme konusunda katilimcilarin ¢ogunlugunun istekli
olacagi tahmin edilmektedir.

e Katilimcilarin ¢ogu yatirnmlarin1 enflasyon karsisinda deger kaybetmemek,
genellikle uzun vadede Kar elde etmek i¢in yapmaktadir.

e Proje tercihli 6zel fon havuzu iiriiniiniin kullanilmamasinin baslica sebebi, liriiniin
bilinmemesi olarak belirlenmistir.

e Proje tercihli 6zel fon havuzunu diger katilim bankalarinin da yeni bir yatirim
araci olarak hizmete sunmasi konusunda katilimcilarin ¢ogu sunulmasi ve daha

gelistirilmesi gerektigini diisiinmektedir.

3.5. Proje Tercihli Ozel Fon Havuzuna Dair Elestiriler ve Gelistirilmesi Gereken

Yonleri

Bu tiir fonlar genellikle belirli projelere yatirim yapmay1 hedefler. Bu da, fonun risk
profilinin belirli projelerin basarisina bagli olmasina yol acar. Eger proje basarisiz olursa,
fonun performansi olumsuz etkilenir. Proje Tercihli Ozel Fon Havuzlari, yatirim yapilan
projelerin likiditesine bagli olarak, fon sahiplerinin yatirimini nakde ¢evirme siireglerinde
zorluk yasamasina neden olabilir. Fon havuzlari, sadece belirli projelere odaklandiklar
icin, ¢esitlendirme agisindan zayif olabilir. Bu durum, portfoyiin belirli bir sektore veya
projeye bagimli olmasina neden olabilir. Proje tercihli fon havuzlarimin etkin yonetimi ve
denetimi zor olabilir. Projelerin performansini izlemek ve degerlendirmek, 6zel bilgi ve
deneyim gerektirebilir. Ozellikle daha az bilinen veya yeni projelerle ilgili fon havuzlari,

seffaflik eksikligi yasayabilir.

Fon sahipleri, projelerin ilerleyisi ve performans: hakkinda yeterli bilgiye sahip
olmayabilirler bu noktada miisterilere mobil bankacilik iizerinden bir portal olusturulup
projenin tahsilatlar1 ve vadesi gibi ilerleyisi hakkinda bolim agilmasi gereklidir. Proje
bazli fonlar, uzun vadeli yatirnmlar1 gerektirebilir. Bu durum, yatirimcilarin yatirim
stiresini uzatmak zorunda kalmalaria ve kisa vadeli ihtiyaclarina cevap veremeyen bir
fon yapisina sahip olmalarina neden olabilir. Proje tercihlerine dayali fonlar, yonetim ve

danigsmanlik hizmetleri i¢in yiiksek iicretler talep edebilir, bu da net getirileri azaltabilir.
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Belirli projelere odaklanmak, genel ekonomik kosullardan veya sektorel degisikliklerden
daha fazla etkilenmek anlamina gelebilir. Bu da fonun performansini olumsuz yonde
etkileyebilir. Bu eksiklikler, fonun hedeflerine ve yOnetim stratejilerine bagli olarak
degisebilir, bu yiizden yatinmcilarin fonun detaylarim1 dikkatlice incelemeleri ve
potansiyel riskleri degerlendirmeleri 6nemlidir.Proje Bazli Ozel Fon Havuzu iiriiniin
BIST 50 de yer alan katilim endeksli firmalar ile istirak halinde olmasi1 6zel projelerde

vade uzatimi fon performansini karlilik yoniinde arttiracagi bilgisi ortaya ¢ikmustir.

Risk biiylimesi ve Emlak Katilim Bankasimin toplam fon kullandirim riskinin proje
bazliya oranlar1 incelendiginde, 2022 yilinda %20, 2023 yilinda %50 ve 2024 yilinin
ortalarina kadar ki siiregte %30 oldugu tespit edilmistir. Bu degerlere bakildiginda banka
toplam risk i¢cinde proje bazli fon acisindan en yiiksek fon kullandirim1 2023 yilinda aldig1
goriilmektedir. 2024 yili giincel ekonomik gdstergeler ve Proje Bazli Ozel Fon
Havuzunun fonladig1 sektorlerdeki daralma sebebi ile bankanin genel fon kullandiriminin
%50-%060 arasinda bir oranla yili tamamlayacagi 6n goriilmektedir. Bu noktada ise Emlak
Katilim Bankast’nin Proje Bazli Ozel Fon Havuzunun da giincel ekonomik konjektiire ve
sektorel durumlara gore fon dagilimi1 yapip miisterilerinin yatirdigi mevduatlari en verimli
kullanacag: sektorlere gore degerlendirmesi gerekmektedir. Borsa istanbul’da 2021°den
itibaren yer alan katilim endeksleri BIST Katilim30(XK030), BIST Katilim50(XK050),
BIST Katilim100 (XK100),BIST Katilim Tim(XKTUM),BIST Siirdiirebilirlik Katilim
(XSRDK) olarak ve 21 Kasim 2022 itibariyle BIST Katilim Temettii Endeksi (XKTMT)
olarak 6 farkli kistmda hesaplanmaya baglamistir. (Aydin, Isik, Solak, & Giines, 2024)
Bu bilgiler dogrultusunda Emlak Katilim Bankasi, katilim endeksine dahil olan firmalar

ile 1s birligine giderek hacimli ve biiyiik projelerine finansman saglayabilir.
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SONUC

Calismanin amaci Proje Tercihli Ozel Fon Havuzunu aciklayip degerlendirmektir. Bu
noktada kimlerin Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu iiriiniinii ne denli bilip bilmedigiyle
ilgili miilakat yapilmistir. Bu miilakatlar neticesinde birgok sonuca varilmis, bu
sonuglardan en 6nemlisi belirli proje ve girisimlere 6zel yatirim yapilmasint saglamaktir.
Bu fonlar, kaynaklar1 en verimli sekilde kullanmak ve en biiytik etkiyi saglamak gayesiyle
ihtiyaclara uygun projelere yonlendirilir. Cesitli projelere yatirim yapildig1 ve risklerin
dagitildigr tespit edilmistir. Riski yiiksek ve yenilik¢i projeleri destekledigi, bu sayede
potansiyel getiri ve basar1 sans1 yakaladig1 goriilmektedir. Proje Bazli1 Ozel Fon Havuzu
Ar-ge ve yenilik¢i projeleri destekleyerek yeni teknolojiler ve ¢ozlimler gelistirilmesine
katkida bulunmaktadir. Bu katki sayesinde ekonomik biiylime ve sektorel gelisim de
saglanmis olur. Ozellikle toptan ve perakende ticareti, imalat sektdrii ve enerji sektdriine
verdigi destekleri goz oOniinde bulundurursak sektorlerin hacimsel olarak gelisimine
olumlu yonde faydasi tespit edilmistir. Bahsi gecen fonlarin sadece belirli projelere
odaklanarak kaynaklarin daha etkin kullanilmasma katki sagladigi gozlemlenmistir.
Ayrica dahil olunan projelerin performansi hem finansal hem de isleyis agisindan basarili
oldugu net sekilde goriilmektedir. Bu projelerin 6zel sektor ve kamu sektorii arasinda is
birligi sagladig tespit edilmistir. Proje bazli 6zel fon havuzunun etkin, risk yonetimi,
inovasyon, sektorel ve bolgesel gelisim, finansal verimlilik ve 6zel sektor katilimi gibi
bir¢ok alanin gelismesinde etkin rol oynadig1 belirlenmistir. Bu baglamda hem ekonomik

hem sosyal agidan gelisime 6nemli katkilarda bulundugu yorumlanabilir.

Faizsiz faaliyet gosteren bankacilik sisteminde, kisilerin talep ve ihtiyaglarini kargilamak
icin fikhi gelenegin sunmus oldugu akitleri esas alarak bir¢ok modern s6zlesme tiirleri
gelistirilmistir. Bu sistemi Oncelikli olarak tercih eden faiz duyarliligina sahip kisilerin
ithtiyaclarin1 karsilamak icin fon toplama ve toplamis oldugu bu fonlar etkili bigimde
kullandirma ydntemlerini katilim finans sektorii gelistirmektedir. Bu siire¢ i¢inde yeni bir
finansman modeli olarak “Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu”, faizsiz finans diinyasinin
hizmetine sunulmustur. Olusturulan modelin mevcuttaki katilma hesaplarinin isleyisine

dayandirildig bilinmektedir.

Proje Tercihli Ozel Fon Hesabi, katilim bankasini tercih eden miisterilerine birikimlerini

ticaret, imalat, enerji saglhik ve insaat, gibi ayr1 sektorlerde degerlendirme firsati
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sunmaktadir. Belirlenmis olan sektdrde gereken fonun toplanamadigi hallerde de katilim
bankas1 topladigi fonlar1 farkli bir sektore yonlendirebilmekte ve eksik olan tutar1 kendi
kaynaklarindan saglayabilmektedir. Bu sekilde bahsi gegen iiriin birikim sahiplerine
esneklik avantajlar1 sunmaktadir. Bunun yaninda Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu
genellikle nitelikli olan miisterilere tahsis edilmekte olan bu hizmetini, kii¢iik birikim
sahipleri adina da erisilebilir duruma getirmektedir. Bahsedilen 6zellik OFH Katilma

Hesabinin sundugu yenilikler arasindadir.

Proje Tercihli Fon Havuzu, mevcutta bulunan katilma hesabinin olagan yapisini biiyiik
oranda korumaktadir. Bdylesi bir durum bu {iriinin 6zgiin yapisin1 nispi sekilde
zayiflatmakta ve {irlinii daha az avantajli duruma getirmektedir. Nitekim bu {iriiniin
ozgiinliigii konusundaki elestirilerden kaginmak adina OFH, mevcuttaki katilma
hesaplarina bagka bir alternatif olarak getirilmemis, aksine OFH’1in mevcutta var olan bir

ihtiyact gidermek i¢in matuf oldugu goriilmiistiir.

Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu hesabi, katilma hesaplarinin karsilastign vade
uyumsuzlugu konusuna ¢6ziim olarak gelistirilmistir. Vade uyumsuzlugu konusu katilim
bankalarinin uyguladigi finansman yontemlerinde en dikkat edilecek konulardan biridir.
OFH’da proje vade baslangici en basindan belli olup ayn1 giin isleme alinmaktadir. Bu

durum katilma hesaplari ile arasinda ki en 6nemli farklardan birisidir.

Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu hesabi’nda tasarruf sahiplerinin kendi biinyelerinde
sermaye ortaklig1 kurmus olduklar1 gériilmektedir. Ciinkii hesap sahiplerinin tasarruflari
bir havuzda birikmektedir. Bu nedenle Emlak Katilim Bankasi ve miisteri arasinda
yapilmis olan sézlesmenin sadece vekalet akdi kapsaminda degerlendirilmesi gerekli ve

isabetli bir tutum seklinde gozilkmemektedir.

Mali yonden katilim bankalarimin GSYH igindeki yerinin her gecen sene arttigi
Cumhurbagkanligi Finans Ofisinin yayimnladigi 12. Kalkinma plani incelendiginde
goriilmektedir. Bu plandaki verilere bakildiginda 2022 yilinda %7,9, 2023 yilinda %38.2
oldugu 2028 yilinda ise %15 hedeflendigi goriilmiistiir. Bu demek oluyor ki yatirimcilar
acisindan giderek giliven olusturan ve yatirimlarini katilim bankalarinda yapan miisteri
kitlesi olusmustur. Proje Bazl1 Ozel Fon Havuzu hesab1 agisindan 12. Kalkinma planim

da dikkate alirsak uzun vadede bu {iriiniin ciddi bir biiyiime kat edecegini dngorebiliriz.
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Mevcut piyasada faizlerin yiiksek olusu yatirim fonlarini etkilese de 6zellikle Proje Bazl
Ozel Fon Havuzu iiriinii uzun vadede hem yeni bir fon olmasi hem de kérlarin ciddi

getirisi olmasi ayrica yapilacak gelistirmeler ile birlikte giderek popiiler hale gelecektir.

Yine bu planda yeralan katilim finansa iliskin uygulama ve mevzuat yapisini gelistirmek
amaglt kurumsal yapiyr giiclendirecek kurumsal doniisim saglanmalidir bilgisi yer
almaktadir. Bununla beraber katilim finans1 destekleyici mekanizmalar tesis edilmeli,
katilim finans sisteminin biitiinciil fikhi yonetim yapis1 olusturulmali ve katilim finans
kuruluslarinin beseri sermaye kapasitesi gelistirilmelidir soylemi katilim finansin

gelecegi icin oldukga 6nemlidir.

Cumhurbagkanligi finans ofisinin yayinladigi Katilim Finans Strateji Belgesi de
incelendiginde katilim bankaciligir sektoriiyle ilgili degerli bilgiler verildigi
goriilmektedir. Ozellikle stratejik amag ve hedefler dogrultusunda gegmisten itibaren
vizyonlu bir sekilde planlanan bazi hedefler strateji belgesinde de kendisine yer
bulmustur. Bu hedefler soyledir; kurumsal doniisiimii gergeklestirmek, destekleyici
mekanizmalart tesis etmek, biitiinciil fikhi yonetim yapisin1 olusturmak, beseri
sermayenin gelismesini saglamak, algi-farkindalik ve katilim finans okuryazarhigin

tyilestirmektir.

Sonug olarak katilim bankacilig1 ve iiriinleri toplumun yalnizca belirli bir kismina hitap
etmemektedir. Hem Devlet politikasi hem de Katilim bankalarinin ¢ikarmis oldugu
tiriinler genis yelpazede degerlendirilebilir. Bu politika kapsaminda, katilim bankalar
gerek lirlinleri gerekse BIST’de yer alan katilim endeksli sirketlerin hacimleri giin
gectikge pozitif ydnde artmaktadir. Bu sirketlerin agirlikli sektdrleri Proje Bazli Ozel Fon
Havuzunun miisterilerine sunmus oldugu sektorlerdir. Gelecek i¢in degerlendirme
yapilacak olunursa Emlak Katilim Bankasinin sunmus oldugu bu {irlin lilkemizde
bolgesel bazli uygulanabilir olmalidir. Tiirkiye de bulunan 7 cografi bolge de sehirlerin
iiretim kapasitelerine gére fon ayrimi yapilabilir. Bu husus Proje Bazli Ozel Fon Havuzu
irlinliniin uygulama gelisime ayni1 zamanda bolgesel kalkinmaya olumlu yonde etki
edecektir. Bu minvalde konumuz ile alakali literatiirde c¢alismalarin kisith oldugu
goriilmektedir. Proje Bazli Ozel Fon havuzuna dair akademik calismalarin arttirilmasi

gereklidir.
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EKLER

EK-1: MULAKAT SORULARI

Degerli katilimei, “Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu”, baslikli bir akademik arastirma
icin hazirlanan bu miilakat, katilim bankacilig1 sektoriinde yeni ¢ikan bu iirlinii tanitmak

amaciyla hazirlanmistir.

Miilakata katilanlarin kimlikleri ve degerlendirmeleri kesinlikle gizli tutulacak ve elde
edilen veriler bilimsel amaglar diginda kullanilmayacaktir. Sorulara verilen cevaplarin dogrusu
veya yanlisi bulunmadigindan sizce en uygun cevabi isaretlemeniz arastirmanin sihhati

acisindan onemlidir.

Yaklagik 10-15 dakikanizi alabilecek olan bu miilakata katilmak suretiyle

gostereceginiz ilgi duyarlilik ve yardimlariniz igin tesekkiir eder, saygilarimizi sunariz.

DEMOGRAFIK SORULAR
1. Yasimiz kacgtir?

2. Cinsiyetiniz nedir?

( ) Erkek
( ) Kadin
( ) Soylemek istemiyorum

3. Medeni durumunuz nedir?

()Evl () Dul
( ) Bosanmis ( ) Bekar
() Ayrilmig () Soylemek istemiyorum

4. Egitim durumunuz nedir?

() IIkogretim ( ) Lisans
() Lise () Lisansiistii
() Onlisans

5. Aylik geliriniz nedir?
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() 10000 - 20000
() 20001 - 40000
() 40001 - 60000
() 60001 ve iizeri

6. Katilim bankacilig1 sektoriinde kag yildir ¢alistyorsuniz?
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MULAKAT SORULARI

Asagidaki sorular1 yanitlayimiz

Size uygun olan béliime (x) isareti koyunuz

( YKesinlikle Katilmiyorum

IO Katilmiyorum

Dini hassasiyetlerim nedeniyle konvansiyonel bankacilik yerine

I( )Kararsizim

I( )Katiliyvorum

I( )Kesinlikle Katiliyorum

1 katilim bankaciligini tercih ediyorum

9 Katilim bankalarmin sayist yeterli degildir, yeni katilim
bankalar1 agilmalidir

3 Katilim bankalarinin bankacilik sektorii iginde Onemli bir
konuma sahiptir

4 Bankacilik tirtinlerinden (kredi, kredi kart1) sadece katilim
bankalarinin iiriinlerini kullantyorum

5 Birikim ve yatirimlarimi katilim bankalarindaki hesaplarimda
degerlendiririm

6 Katilim bankalarin1 kullanmamin tek sebebi Islami Banka
olmalaridir

7 Ticari islemlerimde de sadece katilim bankalarini kullanirim

8 | Katilim bankalarinin iiriinleri insan ihtiyaclarina gore yeterlidir

9 | Katilim bankalarinin hepsine giivenirim

10 | Tiim katilim bankalarinda hesabim vardir

11 Yatirnmlarimi farkli farkli katilim bankasi hesaplarimda
degerlendiririm

12 | Yatirnmlarimi genellikle dovizde veya borsada kullanirim

13 | Yatirimlarimi ara¢ veya taginmazlarda kullanirim

14 Yaptigim yatirimlar helal yani Islami cercevede oldugu siirece
benim i¢in problem teskil etmez

15 | Katilim bankalarinin mevcut yatirim kanallar1 yeterlidir

16 Katilim bankalarinda yeni yatirim kanallar1 agildiginda
degerlendiririm
Katilim bankalar1 konvansiyonel bankalarin 6niine gecebilmek

17 |icin her glin yeni bir yatinm iriini bulup kendisini

gelistirmelidirler
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Yatirnmlarimi enflasyon karsisinda zarara ugramamak icin
yaparim

Yatirnomlarimi ticari anlamda diisiiniip uzun vadede kar
elde etmek amaciyla yaparim

Emlak katilim bankasinda hesabim var

Emlak katihm bankasimin ¢ikarmis oldugu yeni iiriin olan
proje tercihli 6zel fon havuzuyla ilgili bilgi sahibiyim

Emlak katihm bankasimin ¢ikarmis oldugu yeni iiriin olan
proje tercihli 6zel fon havuzunu kullaniyorum

Bu yatirim faizsiz bir sekilde yani islam hukukuna uygun
olacak sekilde gelir elde etmek istedigim icin yapiyorum

Bu yatirnmi iilke ekonomisine katki saglamak amach
yapiyorum

Proje tercihli 6zel fon havuzunun Islam hukukuna uygun
oldugunu diisiiniiyorum

Proje tercihli 6zel fon havuzunu diger katihm bankalar1 da
yeni bir yatirim araci olarak hizmete sunmahdir

83




EK-2: ETIK KURULU ONAYI
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