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OZET

Gelisen ekonomik sartlarda isletmeler gergeklestirdikleri ya da gerceklestirmeyi
planladiklar1 finansal yatirimlarimi sansa birakmak istememektedirler. Bu calismada
isletmelerin finansal risklerini miimkiin olan en diisiik diizeyde tutmak veya ortadan kaldirmak
icin kullandiklar1 tiirev araglarin vergi usul kanunu ve uluslararasi finansal raporlama
standartlar1 agisindan incelenmesi ve muhasebelestirilmesi konusu ele alinmistir. Giiniimiizde
tiirev araglariin kullanimindan dolayi tiirev piyasalarinin hacmi 1.5 Katrilyonu asmaktadir. Bu
sebepten dolay1 tiirev araclarin kullaniminin muhasebe sisteminde nasil bir kayit sistemi
gerektirecegi ve bilgi kullanicilarinin kullanimina sunulurken nasil raporlanmasi gerektigi
biiylik 6nem arz etmektedir. Tiirev araglarinin VUK ve TMS/TFRS standartlarina gore ayr1 ayri
muhasebelestirildigi bu calismada ortaya ¢ikan farklar tablolar ile ifade edilmistir.

Anahtar Kelimeler: TMS 32 Finansal Araglar: Sunum, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve
TFRS 9 Finansal Araglar

Danisman: Yrd.Doc.Dr. Caner Atis, Mersin Universitesi, Isletme Ana Bilim Dali, Mersin.

iv



ABSTRACT

In the conditions of improving economics, companies don’t have an intention to embark
on unknown adventure about financial investments. This thesis deals with studying and
accounting of derivative instruments - that is used to reduce or remove financial risks as much
as possible - in accordance with tax procedure law and international financial reporting
standards. Nowadays, by the using of this derivative instruments, size of the derivative market
exceed 1.5 quadrillion. Therefore, it is important that how to make accounting records and how
to report it to those who use these outcomes. Differences which is appeared because of the
records of tax procedure law and international financial reporting standards are shown on
charts.

Keywords: IAS 32 Financial Instruments, IAS 39 Financial Instruments: Recognition and
Measurement, IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures, IFRS 9 Financial
Instruments.

Advisor: Assist.Prof.Dr. Caner Atis, Department of Business Administration, University of
Mersin, Mersin.



TESEKKUR

Tiim diinyada konusulan ortak dil Ingilizcedir. Diinyanin neresine giderseniz gidin eger
gittiginiz iilkenin dilini bilmiyorsaniz bir yabanci olarak beklentiniz ortak olan bu dilde iletisim
kurmaktir. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarimin buradaki pozisyonu Ingilizce
dilinden farkli degildir. Isletmelerin yerli yabanc tiim ilgili odaklarinin o isletmenin
performansini ve faaliyet durumunu ortak kabul edilen 6l¢gme ve degerlendirme yontemine gore
masaya yatirabilmesi icin bu standartlara gereksinim duyulmustur.

Isletmelerin faaliyetlerini siirdiirdiikleri iilkelerdeki vergi kanunlar isletmelerin raporlama
standartlarina 6nemli ol¢lide etki etmektedir. Tiirkiye orneginden yola ¢ikacak olursak, Vergi
Usul Kanunundaki degerleme ile varliklar1 ve borglari kayitlara alma prensipleri, kamu maliyesi
perspektifi ile olusturulmustur ve bu nedenle de, bir isletmenin ger¢cek durumu ve
performansini gostermekten ¢ok, isletmelerin vergi matrahini belirlemeye yoneliktir. Halbuki
giiniimiizde, isletmelerin ortaklar dahil, isletme ile menfaat iliskisi icindeki tiim ilgilileri, hizla
degisen ekonomik ortamlarda sirketlerin ‘gercege en yakin’ mali durumu ve mali performansi
ile ilgilenmektedirler. Bu durumda da vergi amagh raporlar séz konusu ihtiyaci karsilamada
yetersiz kalmaktadir.

6102 sayili Yeni Tirk Ticaret Kanununa gore bagimsiz denetime tabi olsun ya da olmasin
isletmelerin 01.01.2013’den itibaren zorunlu uygulamasina yer verilen Tirkiye Muhasebe
Standartlarinin anlasilmasi, islemlere uygulanmasi ve uygulamanin vergisel karsiliklarinin da
paralelinde gotirtilmesi muhasebe meslek mensuplarin1 bir hayli zorlayacak gibi
goriinmektedir.

Bu tez calismasinda TMS/IFRS 32 Finansal Araglar: Sunum, TMS/IFRS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar ve TFRS 9 Finansal Araglar
standartlarina detayl olarak yer verilmistir. Tiirev Uriinlerinin etkin bir sekilde tammlandig ve
orneklendirildigi bu calisma ayni zamanda tiirev araglarin Tek Diizen Hesap Planm ve
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina gore ayri ayr1 muhasebelestirildigi ve ortaya
¢ikan farklarin tablolar ile adim adim izah edildigi bir arastirma niteligi tasimaktadir. Her bir
kalem kendi biitiinliigii icinde ele alinarak, ortalama bir isletmenin iktisadi ¢evresinin; Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 ve vergi kanunlar acgisindan karsilastirmali yapisi ortaya konulmustur.
Islemin muhasebelestirilmesinden degerlemesine; raporlamasindan 6denecek ve ertelenen
vergisine kadar biitiin adimlarin goriilebilecegi bir tez calismasi ortaya konulmustur.

Tezimin ortaya ¢ikmasinda;

-Lisans ve Lisansiistii egitimde muhasebe alaninda her daim bilgi ve deneyimlerinden
faydalanma sansina eristigim tez danismanim Sayin Yrd. Dog. Dr. Caner ATIS Hocam'a,

-Finans alaninda bir konu iizerinden muhasebe tezi yazma 6zgiivenine ulasmamda biiyiik katki
saglayan Sayin Prof. Dr. Turhan KORKMAZ Hocam’a

-Kendime olan inancimin ve giivenimin mihenk tasi olan esim Sayin Huri Nur Ugrasan TAT’a,
-Tezimi hazirlamak icin ihtiyacim olan zaman, 6zveri ve anlayis1 esirgemeyen babam Sayin
S.M.Mali Miisavir Hiiseyin TAT a

-Azmi ve ¢aliskanlig1 bana egitim hayatim boyunca 6rnek olan ve benden dualarini esirgemeyen
annem Sayin Filiz TAT’a

-Tez hazirlama siirecinde ihtiyacim olan akademik bilgi ve deneyimini bana sunan kardesim
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1. GIRiS

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu isletmelere kayitlarini ve raporlamalarini Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina gore yapma zorunlulugunu getirmistir. Ancak vergi temelli muhasebe sistemi
tilkemizde varligini hala hissettirmektedir. Buna ek olarak 01.07.2012 tarihinde yiirtrliige giren
6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu Uyarinca 01.01.2013 tarihinden itibaren TTK hiikiimlerine tabi
gercek ve tiizel kisi tlim tacirlerin finansal tablolari acisindan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
uyumu zorunluluk arz etmektedir. Bagimsiz denetime tabi olsun ya da olmasin sirketlerin
kacinilmaz bir sekilde 01.01.2013" den itibaren Tirkiye Muhasebe Standartlarinin
uygulamasina raporlama diizeyinde de olsa yer vermeleri geregi aciktir. Buradan yola ¢ikacak
olursak, TMS kapsamindaki degerleme (6lciim) ve muhasebelestirme ilkelerinin tam olarak
anlasilmasi ve dogru olarak uygulanmasi 6nem arz eden bir konu olarak karsimizdadir (Netek,
2012:10).

6102 sayili Yeni Tiik Ticaret Kanunun (yeni TTK) baslangi¢ diizenlemesinde vurgulanan
ticari defterlerin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore tutulmasi hiikmii 6335 sayili kanun ile
ortadan kaldirilmis ve Gimriik ve Ticaret Bakanligl ile Maliye Bakanligi'nca ortak yayimlanan
Ticari Defterlere Iliskin Tebligin 4/3 maddesi ile ‘isletmenin muhasebesi ile ilgili ticari defterlere
yapilacak kayitlarda, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerinde yer alan usul ve esaslara
uyulur’ hikmi getirilmistir. Ek olarak TTK’ nin 64-88. Maddelerinde diizenlenen envanter,
kiymetlerin degerlemesi, finansal raporlamanin Turkiye Muhasebe Standartlarina gore
hazirlanmas1 ile diger maddelerde diizenlenen birlesme, béliinme, kar dagitimi, gibi
uygulamalarda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina itibar edilmesi geregi, Yeni Tirk Ticaret
Kanununda muhasebe standartlarindan vazgecilmediginin o6nemli gostergelerindendir
(Akbulut,2015:3).

Buna ragmen TMS'nin uygulanmasinda da sikintilarin devam ettigini itiraf edebiliriz.
Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’'nun hukuki dayanagi olan 660 sayil
Kanun Hiikmiinde Kararname’nin 26. Maddesine gére ‘Madde 26 - (1) Kanuni defterlerin
kurulca yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tutulmast ve finansal
tablolarin bu standartlara gére diizenlenmesi sarttir.” ifadesi yer almaktadir. Ancak 6335 sayili
kanun ile Yeni TTK 64/5. maddesi ise su sekildedir: Bu kanuna tabi gergek ve tiizel kigiler,
4/1/1961 tarihli ve 213 sayili Vergi Usul Kanununun defter tutma ve kayit zamaniyla ilgili
hiikiimleri ile ayni kanunun 175 inci ve miikerrer 257 nci maddelerinde yer alan yetkiye istinaden
yapilan diizenlemelere uymak zorundadir. Bu kanunun defter tutma, envanter, mali tablolarin
diizenlenmesi, aktiflestirme, karsiliklar, hesaplar, degerleme, saklama ve ibraz hiikiimleri 213

sayili Kanun ile diger vergi kanunlarinin ayni hususlari diizenleyen hiikiimlerinin uygulanmasina,
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vergi kanunlarina uygun olarak vergi matrahinin tespit edilmesine ve buna yonelik mali tablolarin
hazirlanmasina engel teskil etmez.’

Ik basta yeni TTK ve 660 sayili Kanun Hiikkmiinde Kararname diizenlemeleri uyum
icerisindeyken Kanunun degistirilmesiyle bu uyum yerini ¢eliskiye birakmistir. Buradan su
yorumu elde edebiliriz: Uygulamada hem Tirkiye Muhasebe Standartlarina gore defter
tutulmasi, hem de vergi kanunlari acisindan VUK’ a gére defter tutulmasi kanuni gercegi, iki ayri
kayit sistemine de yasal olarak ve ihtiyactan dolay1 yer verilmesi gerekecegi gibi bir sonuca yol
acacaktir.(Abdullah YAVAS http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/abdullahyavas/004/ )

Sonug olarak bugiin itibariyle elimizdeki kanuni diizenlemeler
- 660 sayili KHK uyarinca defterlerimizi Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore,

- 6102 sayilh TTK m 64/5 uyarinca ise defterlerimizi vergi muhasebesine gore,
- Mali tablolarimizi ise Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore,

hazirlamamiza hiikmetmektedir.

Tiirkiye’de bir¢ok isletme tarafindan tiirev iiriinlerin faydalarinin bilinmemesi veya
bilinse dahi uygulamadaki sikintilar, muhasebelestirmedeki beliren zorluklar bu finansal
aracglarin kullanimini azaltmaktadir. Bu ¢alismada, tiirev araglarin isletmelerin risk yonetimi
hususunda ne kadar énemli bir pozisyona sahip olduguna ve muhasebelestirmede beliren
sorunlara 6rnek muhasebe kayitlari ve tablolar ile deginilmeye c¢alisiimistir.

Bu calismanin amaci, tiirev irilnleri, Vergi Usul Kanunu ve Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlarina gore incelemek ve muhasebelestirmek; ticari ve mali kara gore nasil
muhasebe kayitlar1 yapilmasi gerektigi, ortaya ¢ikan gecici farklarin nasil ifade edilmesi ve ne
sekilde kayitlara alinmasi gerektigi hususlarini ele almaktir.

Calismanin birinci boliimiinde, tiirev araglarin tarihcesi, tiirev aracglarin tanimi ve
kullanim nedenleri hakkinda bilgi verilmektedir.

Calismanin ikinci boliimiinde, tiirev araglar, Vergi Usul Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu
diizenlemeleri cercevesinde incelenmeye calisilmistir. Muhasebe Standartlarinin tanimi, 6nemi,
olusma stireci, Tirkiye'de muhasebe standartlarinin gelisimi ve Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarinin tanimi konularina yer verilen bu béliimde ek olarak; Finansal
Araclarla ilgili Muhasebe Standartlar1 olan TMS 32, TMS 39, TFRS 7 ve TFRS 9 standartlarina
ayrintili olarak yer verilmeye calisilmistir.

Calismanin {iglinci boéliimiinde, ticari ve mali kar tanmimlarina, ticari ve mali kar
arasindaki ayrima ve meydana gelme sebeplerine deginilmeye calisiimistir. Ertelenmis Vergi
Yiikimliligi ve Ertelenmis Vergi Varliinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi 6rnek
muhasebe kayitlari ile ifade edilmeye calisiimistir.

Calismanin doérdiincti bolimiinde, Forward, Future, Swap ve Opsiyon tiirev araglarinin

muhasebe kayitlar1 Tek Diizen Hesap Plani ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina
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gore karsilastirmali olarak ele alinmis ve meydana gelen gecici farklar tablolar ile ifade
edilmeye calisilmistir.

Calismanin ek boliimiinde, tiirev araclarin finansal raporlardaki ifade sekline 6rnek
olarak Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ve Bagh Ortakliklar’nin 01 Ocak - 31 Aralk

Donemine ait konsolide finansal tablo dipnotlarina yer verilmistir.
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2. TUREV URUNLER

Ikinci Diinya Savasindan sonra iilkeler uluslararasi ticareti serbest kilacak mali konular1
belirleyecek bir sisteme ihtiya¢ duymuslardir. Bundan dolay1 bazi iilkeler 1944 yilinda ABD’nin
New Hampshire eyaletinin Bretton Woods kentinde yeni bir uluslararasi para sisteminin
kurulmasina karar vermistir. Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile Diinya Bankasi'nin kurulmasina
karar verilen bu toplantida Amerikan Dolari’na ve onun aracilifiyla dolayl yoldan altina bagh
bir para sistemi olan Bretton Woods sisteminin kurulmasina karar verilmistir (Ceylan ve
Korkmaz 2006: 569).

IMF 1946’da fiilen faaliyete gecmis ve iiye olan biitiin lilkeler para birimini Amerikan
Dolarina baglamistir.

Bretton Woods sistemi 1973 yilinda tamamen ¢okmiistiir. Bretton Woods Sisteminin
¢okiisti ile ilgili Milton Friedman 1972 yilinda su sozleri soylemistir(Friedman, 1973:223). :

‘Bretton Woods sisteminin ¢ékiisii uluslararasi sistemde dalgalanmalara sebep olacaktir.
Bu dalgalanmalardan dogan risklerden korunmak igin dovize dayali vadeli islemlere de biiytik bir
talep artisi olacaktir. Etkin bir dis ticaret ve yatirim faaliyeti icin bu talebin genis, derin ve esnek
bir déviz vadeli islem piyasasi tarafindan karsilanmast biiyiik 6nem tasimaktadir. Bu piyasanin
gelistirilmesi ABD’nin ¢ikarinadir.’

Bretton Woods sisteminin sona ermesiyle faiz oranlari, déviz kurlar1 ve mal ve hizmet
fiyatlarinda dalgalanmalar meydana gelmistir. Bu nedenden dolayi, fiyat ve faiz riskleri ortaya
cikmistir. Tam bu noktada, tiirev piyasalar ve lriinler bahsedilen risklerden korunmak ic¢in
ortaya ¢ikmistir.

Tlrev piyasalar tiirev triinlerin islem gordiigi yerlerdir. Ayni zamanda bu piyasalarda
islem goren triinlere de tiirev irtlinler denir. Tiirev {iriinlerin fiyati baska bir iiriiniin fiyatina
baglidir. Daha kapsamli bir anlatimla bir finansal arag¢ olan tilirevin siire bitimindeki veya siire
icerisindeki kiymeti kontrata konu olan varligin fiyatina gore ifade edilen finansal varliktir.

Tiirev araglar, degeri baska bir varligin kiymetine gore degisen, s6z konusu kiymetin hak
sahibinin degismesi s6z konusu olmadan, s6zii edilen kiymet ile ilgili haklarin ticaretine ortam
hazirlayan mali kiymetlerdir. Isletildikleri piyasaya gore, tiirev ara¢ sdzlesmelerinden belirli
ozelliklere sahip standart olanlari borsa ici; taraflar arasindaki anlasmalara bagl olarak
hazirlanan kontratlar ise tezgah iistl finansal kiymet olarak isimlendirilmektedir (Kula Cakir,
2008:3-4).

Tirev Uriinler:

o Forward - Tezgah iistl piyasada islem goriir

e Futures - Borsalarda ve Borsa Disinda islem gortir

e Opsiyon -Borsa Disinda islem goriir
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e Swap -Borsa Disinda islem gorir

Tiirev Ara¢larin Kullanim Nedenleri

Tiirev tlriinlerinin en 6nemli iki faydasi Risk Yonetimi ve Gelecege Yonelik Fiyat
Kesfi'dir. Faiz oranj, fiyat riski ve doviz kurundan korunmak amaciyla yapilmasinin yani sira
spekiilasyon ve arbitraj amach da kullanilabilir (Dikmen, 2008:9).

Riskten Korunma Amaci (Hedging)

Cesitli riskler sebebiyle olasi zararlarin, piyasada ters islem yaparak oniine gecilmesi ya
da azaltilmasi islemini riskten korunma olarak adlandirabiliriz. Riskten korunma islemleri
sirasinda meydana gelen kar veya zararin boyutu, spot ve vadeli islem fiyatlar1 arasindaki
iliskiye bagh olacaktir (Yesiliirdii, 1998:17).

Faiz fiyat ve doviz kuru dalgalanmalarindan ortaya c¢ikacak zararlarin kara en az etki
edecek diizeyde azaltilmasini riskten korunma islemleri saglar. Riskten korunmanin amaci riski
en alt seviyeye cekmektir. Ozellikle, kar marj1 kiigiik islem hacmi biiyiik isletmelerde; kur
riskine karsi korunma dnem arz etmektedir (Toroslu, 2000:74).

Spekiilasyon Amaci

Piyasalarda fiyatin gelecekteki ilerleyisi hakkinda ¢ikarimlar yaparak strateji belirleyen
yatirimcilara spekiilatérler denir. Vadeli islemler piyasasindaki kaldira¢ etkisinin varhgi
spekiilatorlere bircok avantaj saglayan {lrilinler sunar. Fiyat diizeyinde meydana gelen
dalgalanmalar, inisler ve ¢ikislar spekiilatorlerin alim satim isleminde bulunmalarindan
kaynaklanmaktadir. Bu nedenden dolay1 spekiilatorlerin varligl s6z konusu vadeli islemlerin
fiyatlarinin belirlenmesinde énemli bir etkendir (Sevil, Yalama ve Coskun, 2013: 13).

Spekiilasyon, finansal piyasalar ile hizmet piyasalarinda islem goren bir varhigin
gelecekteki fiyatina; riskten korunma amaci tasimaksizin yapilan yatirim stratejisidir. Fiyati
ylkselme ihtimali olan s6z konusu bir finansal varligin satin alinmasi veya fiyati1 diisecek olan
s6z konusu bir finansal varligin satilmasi yoluyla spekilasyon gerceklestirilebilir. Sadece kar
amaciyla yapilan bu spekiilasyon belirli riskler alinarak yapilir (Dikmen, 2008: 74).

Arbitraj Amaci

Tiirev piyasalarda, fiyat cesitliliklerinden dolayi ortaya ¢ikan kar elde etme asamasinda
riske maruz kalmayan anlasmalardir. S6z konusu varligin ucuz olan piyasadan alinip pahali olan
piyasada satilmasi buna drnektir. Arbitrajlarda firsatlar kisa siirer. Bu yiizden satin alma karari
hizli bir sekilde alinmalidir. Ucuz olan varliklara talep olmasi fiyat bosluklarinin kapanmasini

saglar(Mattus, 2005: 48).



Ali TAT, Yiiksek Lisans Tezi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Mersin Universitesi, 2017

2.1 Forward (Alivre) Sézlesmeler

Forward sozlesmeler vadeli islemlerin ilk 6rneklerindendir. Diger adi alivre olan bu
kontratlar gelecekte s6z konusu olan herhangi bir {riiniin vadesi, fiyati, miktari, kalitesi
bugiinden belirlenerek, sozlesmeye baglandigi islemler veya sozlesmelerdir (Ceylan ve
Korkmaz, 2006: 571; Aslan ve Terzi, 2013: 230).

Forward islemlere, Tiirkce olarak vadeli islemler denilebilir. Genellikle doviz ve faiz
lizerine yapiliyor olsa da her cesit piyasa ve mal icin s6z konusu olabilecek islemlerdir. Vadeli
islemlerde s6zlesme imzalandig1 zaman herhangi bir 6deme yapilmaz. Bir seneden daha az bir
strede teslimat ya da 6deme yapilir.

Forward (alivre) sozlesmelerin kistaslar1 asagidaki gibidir (Yalginer, Tanriéven, Bal,
Aksoy ve Kurt, 2008: 193):

e Organize olmamis piyasalarda islem gortirler,

e Genellikle bankalarla belirli miisterileri arasinda meydana gelen islemlerdir,

e Standart koyulmamaktadir ve anlasma sartlar taraflar arasinda hicbir hilkme bagh

kalmadan belirlenir,

e Marjin ve takas odasi gibi teminat sistemi yoktur. Karsilikli giiven esastir,

e Vade bitimine kadar fon akimina sebep olmaz,

e Ortak karar ile iptal edilebilir

e Ugiincii sahislara devredilemez

e Vade sonuna gelindiginde taraflar ylikiimliiliiklerini yerine getirirler.

Vadeli islemlerde iki taraf da ytlikiimliiliiklerini yerine getirmek zorunda iken opsiyon
islemlerinde taraflardan birisi icin islemi yerine getirme ya da getirmeme iizerine tercih hakki
vardir. Vadeli islemler piyasasinda sadece riskten korunmak isteyenler degil ayn1 zamanda
amaci kar etmek olan arbitrajcilar ve spekiilatorler de bulunmaktadir. Arbitraj ve spekiilasyon
yapanlar hem spot hem de vadeli islemler yaparak riski ortadan kaldirmaya ¢alismaktadirlar.

Forward Islem Cesitleri

Finansal piyasalardaki vadeli islemler, her gesit piyasa ve mal i¢cin s6z konusu olmakla
beraber en c¢ok Vadeli Doviz Islemleri ve Vadeli Faiz Islemleri icin kullanilmaktadir. Bu
nedenden dolay1 bu iki islemi detayl inceleyebiliriz.

Vadeli doviz islemleri dovizin yerel para karsisinda ileride belirtilen zamanda el
degistirmek kosulu ile alis satis islemleri icin simdiden imzalanan kontratlardir. Bu piyasalara
vadeli doviz piyasalar1 denir. S6zlesmenin vadesi geldigi zaman doviz orani belirgin oldugu icin
slire bitimine dek olasi oran degisimleri s6zlesmeden 6nce anlasilan orana etki etmemekte,
doviz alisverisi slire bitiminde 6nceden belirlenen oran iizerinden gergeklesmektedir (Selvi,

1998:10 ; Giindiiz, Tutal, 1995:4-12).
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Vadeli doviz sozlesmelerinde stire 3, 6 ve 9 ay seklinde olabilir. Vadeli déviz islemlerde;
vade, uygulanacak déviz kuru, doviz miktari, 6deme veya teslimatin yapilacagi yer, banka hesap
numarasl, taraflarin kimligi gibi bilgiler yer alir.

Vadeli doviz islemlerde uygulanan kurlara vadeli teslim kuru adi verilir. Bu kur cari
kurdan yliksekse aradaki farka forward primi; cari kurdan diisiikse forward iskontosu denir
(Ceylan ve Korkmaz, 2006: 575).

Iki tilke paralarinin cari degerleri ve faiz oranlar vadeli déviz kurunun hesaplanmasi ile
iligkilidir (Ceylan ve Korkmaz, 2006: 575).
I1. - Iruro = (FR-SR / SR) x 12/n

Burada,

I7, = Vadeli TL hesabina uygulanan faiz oran;,

Iruro =Vadeli Euro hesabina uygulanan faiz oranini,

SR = Cari veya Spot Kuru,

FR = Forward Kuru,

n = Ay olarak vadeyi gostermektedir.

Ornek olarak, Antalya’da faaliyet gdsteren bir firmanin italya’dan 3 ay vadeli 200.000
Euro tutarinda tarim aletleri ithal ettigini varsayalim. Mallar ithal edildiginde spot piyasada
Euro 3,73 TL degerinde oldugu varsayilsin. Kurda herhangi bir degisiklik olmazsa, ithalatci
durumda olan firmanin borcu 746 bin TL olacaktir. Oysa ithalatei firma doksan giin icerisinde
kurun yiikselecegine ihtimal vermektedir. ihtimal gerceklesirse firmanin maliyeti yiikselecektir.
Neticede firmanin kazanci diisecektir. Bu olasiigin 6niine gecmek icin ithalat yapan firma
bankayla 90 giin vadeli 200 bin Euro bedelinde siireli bir kontrat yapabilir. S6zlesmenin
gerceklestigi giin, 90 giin vadeli Euro’'nun kiymeti 3,80 TL olsun. Bu durumda ithalat¢1 3 ay
sonra borcunu transfer ederken Tiirk Lirasi olarak, 760.000 TL 6deme yapacaktir. Bu sayede
ithalatg firma doviz kuru riskini ortadan kaldirmis olmaktadir.

Her iki lilkedeki mevcut faiz oranlarini hesaba alarak ithalatci firmanin kararini analiz
edelim. Eger Euro’ya uygulanan faiz oram1 %2 Tirk Lirasina %12 ise, 90 giliniin bitiminde
forward kur veya parite kur, tstteki formiile gore bulunabilir.

Ornekteki verileri yerine koyarsak,

0,12-0,02 = (FR-3,73) /3,73 *12/3

Formiilde parite kurun, FR degeri 3,78 TL olarak bulunur.

Ileriki siirecte meydana gelecek bir bor¢lanmay1 veya yatirim faiz oranini sabitlestirmeyi
forward faiz anlasmalar1t miimkiin kilar (Tanri6ven, Bal, Aksoy ve Kurt, 2008 : 212). Gelecege
yonelik faizlerde diisme ya da ylikselme beklenmesi durumunda kullanilirlar. Anaparalarin el
degistirmedigi vadeli faiz anlasmalarinda temel amag taraflarin kendilerini faiz oranlarinda

meydana gelebilecek dalgalanmalardan korumaktir.
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Taraflar bugiinden (to) belirli bir donem bitiminden (ti) sonra baslayan, belirli bir
donem gecerli olan (ti-tz) ve belirli bir nominal bedel icin bir faiz orani1 belirlemektedir.
Sozlesmenin gerceklestigi to aninda taraflar bugiinden belli bir faiz orani ile t; de belli olacak
herhangi bir referans faiz oranini yazili bir s6zlesmeye baglamaktadirlar. t; aninda referans faiz
orani belli oldugunda hesaplasma yapilmaktadir. Fark hangi tarafin lehine gerceklesirse diger
taraf farki (denklestirme tazminati) 6demektedir (Tanriéven, Bal, Aksoy ve Kurt, 2008: 213).

Denklestirme Tazminati,

[ (Iref - Iss2) x S6zlesme Tutar1 X nss; / 360 ] / [ 1+( Iref X Nssz/360) |

Irer: Referans (vade basinda gegerli ) faiz oranini,

Is5.: S6zlesme faiz oranin,

ngsz: SO0zlesme vadesini gostermektedir.

Ornegin bir firma 20.000.000 $ degisken faizli borcu var iken faizlerin artma riskinden
kacinmak amaciyla vadeli faiz anlagmasi yapmak istemektedir. Bu nedenle yillik %6 3 ay vadeli
Libor + %2 referans faiz oranindan soézlesme imzalamistir. Satic1 faizlerde diisme, alici ise
ylkselme beklemektedir. Saticinin beklentisi faizlerin %6 nin altina diisecegi yondedir. Libor’'un
% 6 gerceklesmesi durumunda sonug su sekilde gerceklesecektir.

Referans faiz orani %6 + %2 = %8 olmustur. Denklestirme tazminati;

[ (0,08-0,06) x 20.000.000x90 /3601 /[ 1+(0,08 x90 / 360) ]

Denklestirme Tazminat1 = 98.039 $ s6zlesme alicisina 6denecek.

Referans faiz oranmi sozlesme faiz oranindan yiliksek c¢ikarsa aliciya, diisiik c¢ikarsa
saticiya 6deme yapilir. Bu tiir anlagmalar siklikla bankalar ile miisterileri arasinda yapilir. Bu

anlasmalarda miisteri alict banka saticidir.

2.2. Future Kontratlar

1971 yilinda batili devletlerin sabit kurdan dalgali kura ge¢mesi future piyasalarin
ilerlemesinde rol oynamistir. 1972 yilinda, Chicago Ticaret Borsasi'na (CME) bagli, Uluslararasi
Para Piyasasi’'nin (IMM) acilmasiyla, dncelikle yabanci para futures kontratlarin alim satimina
baslanmistir. Bu kontratlar finansal future kontratlar olarak gosterilebilecek ilk kontratlardir
(Chambers, 2009: 6).

Amerika’da faiz tavanlarinin kaldirilmasi, 1976 yilinda yatirimcilar1 faiz futures
kontratlar kullanmaya yoneltmistir. Doviz kuru ve faiz riskine karsi korunmak i¢in yatirimcilar
gerek faiz gerekse yabanci para kontratlar gergeklestirmislerdir (Chambers, 2009: 6)

Future piyasalar, mali risk yonetimi acisindan olduk¢a 6énemlidir. Diinyadaki en énemli
future borsalar; Chicago, Kansas, New York, Londra borsalari sayilabilir (Ceylan ve Korkmaz,

2006: 581).
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2.2.1 Future Sézlesmenin Ozellikleri

Tablo 1. Future ve Forward sézlesmelerin arasindaki farklar

Future S6zlesmeleri Forward So6zlesmeler

Organize borsalarda islem goriir. Tezgah iistii piyasalarda islem gortir.
Sozlesmeler standarttir. Taraflarin ihtiyaclarina gore belirlenir
Ikincil piyasasi vardir Ikincil piyasasi yoktur.

Takas odas1 vardir. Takas odas1 yoktur.

Teminat sistemi vardir. Teminat sistemi yoktur.

Maksimum fiyat degisikligi sinir1 vardir. Maksimum fiyat degisikligi sinir1 yoktur.
Minimum fiyat araligi uygulamasi vardir. Minimum fiyat aralig1 uygulamasi yoktur.
Giinliik hesaplagsma vardir Giinliik hesaplasma yoktur.

Ters islemle pozisyon kapatilabilir. Vade sonunda teslimle sonuclanir.

Fiyatlar, taraflar arasindaki pazarlik sonucu

Fiyatlar, piyasadaki arz ve talebe gore olusur. olusur.

Kaynak: Ceylan ve Korkmaz, 2006: 581

Future sozlesmeleri standart bir biiyiikliige sahiptir. Bu sebepten yola ¢ikarak korunma
amagli yatirim yapildiginda riski tam olarak ortadan kaldirmamasinin yani sira vade agisindan
da sikinti yaratabilir. Future islemlerinde ortaya cikabilecek sikintilar asagidaki gibidir
(Tanriéven, Bal, Aksoy ve Kurt, 2008: 219)

Temel Risk: Riski azaltmak amaci ile alinan enstriimanin fiyatinin vadeli piyasalarda
islem goren s6zlesmelerle ayni yonde olmamasi riskidir.

So6zlesme Riski: Sozlesmenin noksan veya hatali olmasinin sebep oldugu risktir.

Manipiilasyon Riski: Bilyiik fiyat degisimlerinin neden oldugu risktir. Piyasa isleyis
kurallari sayesinde biiyiik oranda indirgenmistir.

Marjin Riski: Fiyatlarin ters yonde hareket etmesiyle baslangic marjininin azalmasi
riskidir.

Future piyasalarda islemler takas merkezi tarafindan garanti altina alinmaktadir. Takas
merkezi taraflarin ylikiimliiliiklerinin yerine getirmelerini garanti eder. Takas merkezi organize
borsalardaki tiim alim satim islemlerinde karsi taraf olma roliini istlenir ve taraflarin

birbirlerini tanima durumu olmadigindan tek muhatap olarak kabul edilir.
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2.2.2 Future islemlerde Teminat (Marjin) Kullanma

Future borsalari giivence ilkesinden yola c¢ikarak taraflardan depozit istemektedir. Buna
marjin adi1 verilmektedir. Buradaki amac alic1 ve saticinin bu islemleri gerceklestirmek icin
uygun miktarda fonunun olup olmadigini ortaya koymaktir. Farkli sebeplerden dolayi
taraflardan birisi yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecek olursa devreye Takasbank (Clearing
House) girerek islemin sikinti olmadan devam etmesini saglamaktadir.

Baslangi¢ teminati veya marjini s6zlesme yapilirken verilmesi gereken bir teminattir.
llerleyen siirecte marjin hesabindaki minimum tutarin korunmasi i¢in yapilan édemelere
tamamlama teminati veya marjini denilmektedir. Taraflardan birinin hesabi tamamlama
teminatinin altinda kalmis ise, future borsasinin yetkili birimi teminati veya marj1 tamamlama
¢agris1 yaparak hesabin istenilen seviyede kalmasini saglar (Ceylan ve Korkmaz, 2006: 583)

Ornegin; 02.05.2015 tarihinde 1000 Dolar tutarinda Dolar / TL sézlesmesi almak
isteyen bir yatirimci islemi gerceklestirebilmek icin;

e 1000 Dolar i¢in 150 TL baslangi¢ teminati yatirmalidir.

e Siirdiirme Teminati Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasinda baglangi¢ teminatinin

%75’iolan 112,5 TL (150 x 0,75) olarak belirlenmistir.

Sozlesmenin fiyat degisimlerine gore teminat hesabinin durumu asagidaki gibi olacaktir.

10
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Tablo 2. Future Islemlerde Teminat Islemleri

Baslangi¢ Siirdiirme
Teminati Teminati

150 112,5
Alim
Kontrat Teminat _.. .. Tarlhl.nden
. Uzlasma Toplam Siirdiirme  Tarihe
Tarih . Basina Hesabinin .
Fiyati Kar/Zarar .. Teminati Kadar
Kar/Zarar Bakiyesi
Toplam
Kar Zarar
Alis Tarihi 1,3900 150,00
02.05.2015 1,3900 0,00 0,00 150,00 0,0 0,00
03.05.2015 1,3950 5,00 5,00 155,00 0,0 5,00
04.05.2015 1,4000 5,00 10,00 160,00 0,0 10,00
05.05.2015 1,3800  -20,00 -10,00 140,00 0,0 -10,00
06.05.2015 1,3400  -40,00 -50,00 100,00 50,0 -50,00
09.05.2015 1,3400 0,00 -50,00 150,00 -50,00

Tablo 2’de goriildiigli iizere baslangic teminati 150 TL’dir. 04.05.2015 tarihinde
sozlesme fiyati artarak 160 TL'ye cikmaktadir. Eger yatirimci isterse bu tarihte teminat
hesabindaki fazlaligi ¢ekebilir; ¢iinkii giinlik mutabakat nedeniyle fark aymi giin hesabina
gecmektedir. Ancak 06.05.2015 tarihinde siirdirme teminat seviyesi 112,50 TL’'nin altina
diismektedir. Tam bu tarihte yatirimcidan teminat tutarini baslangi¢ seviyesine g¢ekmesi
istenecek ve yatirimci 50 TL daha hesabina yatirarak teminat seviyesini 150 TL'ye ¢ekecektir.
Sozlesme alis tarihinden siirdiirme teminatina yatirilan doneme kadar yatirimcinin kiimiilatif

olarak 50 TL zarar1 olmustur.

2.3 Opsiyon Piyasalari

Opsiyonlar, dayanak varliklardir. Yani degerleri bir baska varligin degerine bagh bir
sekilde degisiklik gosteren tiirev araclardir. Opsiyonlar, belli bir vadeye kadar veya belli bir
vadede, opsiyona dayanak olusturan belli bir miktardaki mali, finansal {iriinii, sermaye piyasa
aracini veya ekonomik gostergeyi belli bir fiyattan satin alma ya da satma hakkini, belli bir prim
karsiliginda opsiyonu satin alan kisiye veren sézlesmelerdir ( VOB, 2007, s.218).

Opsiyon tipleri; Amerikan Tipi, Avrupa Tipi seklinde iki kademe altinda incelenir;

Amerikan tipi opsiyonlar vade giinii gelmeden isleme alinabilirler. Amerikan opsiyonu
sozlesmesi alan kisi s6zlesmede gecen emtia licreti sozlesmedeki iicreti gectigi an s6z konusu

tiirev araci isleme alabilir. Avrupa tipi opsiyonlar yalnizca so6zlesme tarihinde ya da sozlesme

11
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giiniine yaklasan gilinlerde isleme alinabilirler. Eger bir hissenin fiyati sézlesmede belirlenen
fiyatin Ustiine cikar, fakat vadeden o6nce geri diiserse, Amerikan tarzi alis opsiyonu alicisi
sozlesmeyi isleme alabilir ve kar elde edebilirken, Avrupa opsiyonu alimi yapan yatirimci isleme
alamaz.

Opsiyonlar, konusunu olusturan kiymetlere goére farkl tiirlere ayrilir. Faiz orani
opsiyonlari, altin opsiyonlari, hisse senedi opsiyonlari, hisse senedi endeks opsiyonlari ve doviz
opsiyonlari opsiyon tiirlerine 6rnek verilebilir.

1973 senesinde Chicago Opsiyon Borsasinda opsiyon anlagmalarinin isleme alinma
noktasina gelmesi bu piyasalarin ilerlemesinde ciddi bir eylem olarak tarihe gecmistir. Chicago
Opsiyon Borsasini American Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, Midwest Stock
Exchange ve Pasific Stock Exchange takip etmistir. Diinyanin 6nde gelen opsiyon borsalari

asagida tabloda verilmistir:

Tablo 3. Diinya Capinda Belli Bash Opsiyon Piyasalari

BULUNDUGU
BORSA ADI o s ULKE
American Stock Exchange AMEX ABD
Chicago Board Option Exchange CBOE ABD
Chicago Mercantile Exchange CME ABD
Eurex EUREX Almanya/Isvicre
Euronext Amsterdam AEX Hollanda
Euronext Paris EURONEXT Fransa
International Securities Exchange ISE ABD
KoreaStock Exchange KSE Giiney Kore
London International Financial LIFFE Ingiltere
Pasific Borsasi PAC ABD
Philadelphia Stock Exchange PHLX ABD

Kaynak: http://www.visualcapitalist.com/20-largest-stock-exchanges-world/

Borsada islem Géren Opsiyonlar ve Tezgah Ustii Opsiyonlar

Opsiyonlarin bazilar1 borsalarda hareket goriirken bazilar1 tezgah tsti (over the
counter) seklinde ifade edilen piyasalarda hareket goriirler. Finansal iki kurum veya finansal bir
kurum ve sahsi bir yatirimci arasinda meydana gelen piyasalardir.

Borsalarda kullanim fiyatlari, parasal faaliyetleri, islem tarihleri, pozisyon ve islem
limitleri standart hale getirilmis opsiyonlarin alim satimi yapilir. Tezgah {istii piyasalarda ise
opsiyonlarin vadeleri ve kullanim fiyatlar karsilikli s6zlesmelerle belirlenmektedir. Tezgah tistii
piyasalarda isleme alinan bu tiirevlerin maddi kiilfeti daha fazladir. Ek olarak isleme alinan
yabanci para ¢esidi nispeten fazladir. Borsalara bagl olmanin belirli sartlar1 varken tezgah iistu

piyasalar i¢in ayni seyler gecerli degildir. Tezgah istii piyasalarin borsalara gore en dikkat
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¢ekici sorunu risk barindirmalaridir. Bir yatirimci agisindan bir borg riski var ise s6z konusu
risk baska tarafa gegmektedir. Future borsalarda oldugu gibi riski iistlenecek bir takas kurumu
bulunmamaktadir.

Opsiyonda Taraflar

Opsiyon tiirleri, alis (call option) ve satis opsiyonu (put option) dur. Buna ek olarak her
opsiyon isleminin alicis1 ve satici olmak iizere iki tarafi vardir.

Call opsiyon alicisy, bir varligi belirlenmis bir fiyat iizerinden, belirli bir tarihe kadar
satin alma hakkina sahiptir. Alicinin bunu degerlendirme hakki vardir ancak kullanma
zorunlulugu yoktur. Bir baska ifadeyle, emtiay1 satin alip almamak kisinin istegine baghdir. Call
opsiyonu satan Kisi ise, sozlesmede s6zl edilen varligi opsiyon alicisi istedigi takdirde satmak
zorundadir.

Put opsiyon alicisi bir varligi anlasilmis fiyat iizerinden belirli bir tarihe kadar satmak
hakkina sahiptir. Put opsiyon satan Kkisi ise, alan kisi istedigi takdirde s6z konusu emtiay1 alma
zorunlulugu vardir. Asagidaki sema, call ve put opsiyonlarda alict ve saticinin hak ve

yukiimliiliiklerini gostermektedir.

Tablo 4. Call ve Put Opsiyonlarda Hak ve Yiikiimliiliikler

Opsiyon Tiirleri
CALL PUT
ALICI Alis Hakki Satig Hakki1
Opsiyon Taraflar:
SATICI Satig Zorunlulugu Alig Zorunlulugu
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ALIM OPSiYONU SATIM OPSiYONU

ALICI SATICI ALICI SATICI

Alici tarafin

Islemin Islemin sattig1 varlig
Alict tarafin istedigi
baslangicinda baslangicinda almak
varlig1 satmak
prim dder, prim dder, zorundadir.
zorundadir. Azami
varlig1 alma varli1 satma Azami
kazanci prim
hakki elde eder. hakki elde eder. kazanci prim
geliridir.Vazgecme
Vazgegme hakki Vazgegme hakki geliridir.
hakki yoktur.
vardir. vardir. Vazgegme
hakki yoktur.

2.3.1 Alis Opsiyonlari, Satis Opsiyonlari

2.3.1.1 Call Opsiyonu Satin Alma

Call opsiyon satin alinmasini bir 6rnekle agiklayacak olursak (Hull, John s.173, 174);

Bir yatirimcinin Caterpillar firmasina ait 100 adet hisse senedine baghh Avrupa Call
opsiyonu satin aldigini varsayalim. Opsiyonda belirtilen, kullanim fiyat1 40 $, vadesi 4 ay, cari
fiyati1 ise 38 $ olan hisse senedini almak i¢in opsiyon fiyatinin 5 $ oldugunu kabul edelim. Bu
sartlarda baslangigtaki yatirim tutar1 500 $ olmaktadir. Avrupa opsiyonu oldugu igin yatirimci
opsiyonu vadesi geldiginde kullanabilecektir. Vade giinti geldiginde hisse senedi fiyat1 40 $’dan
daha diisiikse, yatirimci opsiyonu isleme koymayacaktir. Clinkii hisse senetlerini piyasadan 40
$’dan ucuza alma olanagl varken, anlasma geregince 40 $'dan almayi istemeyecektir. Bu
durumda baslangigta verdigi 500 $'1 kaybedecektir. Eger islem tarihinde piyasadaki hisse senedi
fiyati 40 $’dan yliksekse opsiyon isleme koyulacaktir. Hisse senedi fiyatinin 55 $ oldugunu
dustinirsek, yatirimci opsiyonu isleme koyarak 100 adet hisse senedini tanesi 40 $’dan alma
sansini elde edecektir. Yatirimci opsiyon anlasmasi geregince 40 $’dan aldig1 hisse senetlerini
piyasada 55 $’dan satarsa senet basina 15 $ kar elde etmis olacaktir. Islem maliyetlerini bir
kenara birakirsak toplam kar tutar1 1500 $ olacaktir. Baslangi¢ta 6denen 500 $ hesaba katilirsa

net kazang 1000 $ olacaktir. Asagida bu 6rnek 6zetlenmistir.
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Yatirimci Acisindan Durum:

- Bir yatirimci 100 adet Caterpillar hisse senedi almak amaciyla bir call opsiyonu satin
alir.

- Kullanim fiyat1: 40 $

- Cari hisse senedi fiyati : 38 $

- 1 Hisse senedi almak i¢in opsiyon fiyati: 5 $

- Baslangi¢ yatirimi (prim) : 100 adet x5 $ =500 $

Sonug:

- Islem giiniinde hisse senedi fiyat1 55 $ olarak gerceklesti. Bu durumda yatirimc

opsiyonu isleme koyarak asagidaki kar1 elde edecektir:

(55 $-40 $) x 100 = 1.500 $

- Baslangi¢ maliyeti dikkate alindiginda net kazang:

1.500$-500$=1.000$

Yukaridaki islem kar elde edilme durumuna 6rnek olarak verilmistir. Bunun yani sira
yatinnmcinin opsiyon nedeniyle zarar edebilecegini de dikkate almak gerekir. Ornegin
Caterpillar'in hisse senedi fiyatinin 42 $ oldugu distniiliirse, yatirnmci opsiyonu isleme
koydugunda 200 $ kar [100 x (42 $ - 40 $)] saglayacaktir. Ancak baslangigcta 6dedigi 500 $
dikkate alinirsa yatirimcinin zarari 300 $’dir. Bu durumda yatirimcinin opsiyonu hi¢ isleme
koymamasi gerektigi diisiintilebilir. Ancak bu durumda kaybi, 500 $ olacaktir, bu da 300 $’lik
kayiptan daha yiiksektir. Bu nedenle genellikle islem giliniinde hisse senedi fiyati yiiksekse call

opsiyonlar isleme koyulmaktadir.

2.3.1.2 Call Opsiyonu Satma

Bir call opsiyonu saticisi opsiyonu satarken, satin alma hakkini satin alan alicisindan
prim alir. Eger satic1 tahminlerinde yanilirsa saticiya sinirsiz bir kayip ve sinirll bir kazancgla
karsi karsiya birakmaktadir. Burada elde edilebilecek kar ise baslangicta call opsiyon alicisindan
alinan prim ve hisse senetlerinin fiyatinin vade giinii olusan fiyattan diisiik olmasidir
(Chambers, 2009: 63).

Bir call opsiyonun alimi ve satimi neticesinde fiyatlar yiikselirse alici karli; satic1 zararh

olacaktir. Tersi durumda alic1 zararl satici1 karl olacaktir.
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2.3.1.3 Put Opsiyonu Satin Alma

Put opsiyonu satin alma tizerine islemi asagidaki drnekle ifade edilmistir ( Hull, John,
s.174);

Bir yatirimcinin Caterpillar firmasina ait 100 adet hisse senedine iliskin Avrupa put
opsiyonu sattigini varsayalim. Opsiyonun kullanim fiyatinin 70 $, hisse senedinin cari fiyatinin
65 $, opsiyon vadesinin 3 ay ve bir hisse senedi satmak i¢in opsiyon fiyatinin 7 $ oldugunu kabul
edelim. Bu durumda baslangigtaki yatirim tutar1 700 $ olmaktadir. Opsiyonun Avrupa opsiyonu
olmasi nedeniyle, hisse senedinin 70 $in altina diismesi durumunda opsiyon isleme
koyulacaktir. Islem tarihinde opsiyon fiyatinin 55 $ oldugunu varsayalim. Put opsiyonda alicy,
satma hakkina sahip oldugundan bu hakki kullanacak ve piyasadan 55 $’a aldig1 hisse
senetlerini anlasma geregince 70 $ dan satacaktir. Put opsiyon geregince satici bunlari almak
zorundadir. Bu islem sonucunda yatirimei hisse basina 15 $ (70 $ - 55 $ ) kar elde edecektir.
Islem maliyeti goz ardi edildiginde toplamda kar 1.500 $ olacaktir. Baslangicta 6denen 700 $'1n
hesaba katilmasi sonucunda toplam net kar 800 $ olacaktir. Dogal olarak yatirimcinin mutlaka
kar edecegine dair bir garanti yoktur. Eger hisse senedi fiyatlar1 70 $'in istiine ¢ikarsa put
opsiyon degerini yitirecek ve yatirnmct 700 $ kayba ugrayacaktir. Asagida bu ornek

ozetlenmistir:

Yatirimci Acisindan Durum:

- Bir yatinmci 100 adet Caterpillar hissesi satmak amaciyla bir put opsiyon satin alir.

- Kullanim fiyati: 70 $

- Cari hisse senedi fiyat1: 65 $

- 1 Hisse senedi satmak i¢in opsiyon fiyati: 7 $

- Baslangi¢ yatirimi (prim): 100 x7 =700 $

Sonug:

Opsiyonun islem giiniinde, Caterpillar hisselerinin fiyati 55 $ olarak gergeklesti.
Yatirimci piyasadan bu fiyata 100 adet Caterpillar hissesi ald1 ve put opsiyon geregince hisse
senetlerini 70 $’dan satarak hisse senedi basina 15 $, toplamda 1.500 $ kar elde etti. Baslangig
maliyeti dikkate alindiginda net kazan¢ asagidaki gibidir.

1.500$-700$=800$%

2.3.1.4 Put Opsiyon Satma

Bir put opsiyon saticisi belirli bir fiyattan hisse senetlerini satin almak zorundadir. Alici

fiyatlar yiikseldiginde put opsiyonunu isleme koymayacagindan, satici baslangicta aldig1 prim

16



Ali TAT, Yiiksek Lisans Tezi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Mersin Universitesi, 2017

kadar kar edecektir. Alici fiyatlar diiserse put opsiyonunu isleme Kkoyar ve satici hisse
senetlerini satin almaya zorlanir.
Opsiyonlarda, islem giliniinde alic1 ve saticinin kazang ve kaybi birbirinin tersine

islemektedir. Biri kazanirken digeri kaybetmektedir (Chambers, 2009: 66).

2.4 Swap Piyasalan

Swap sozlesmeleri borsalar ve tezgah isti islemler disinda misteriler ile bankalar
arasinda diizenlenen vade tutar ve kosullarin ihtiyaglara gore ortaya konuldugu islemlerdir. 3
ile 10 y1l arasin1 kapsayan orta vadeli islemler olan swap cogunlukla, yabanci para birimleri ile
yapilir. Dolar, Sterlin, Euro ve Japon Yeni bunlara érnektir (Ceylan ve Korkmaz, 2006: 607).

Swap sozlesmeleri, taraflarin 6demelerinin belirli bir zamanda karsilikli olarak takas
ettikleri finansal bir islemdir. Anapara, faiz, veya her iki kalem de degisimlere konu olabilirler
(Uzunoglu, 1998:83).

Riskleri azaltma, gelirleri arttirma amaciyla yoneticiler swap’a yonelirler. Swap
sayesinde firmalar borglarin1 yeniden degerleyebilir, para biriminin ve enstriiman seklinin
sagladig firsatlar tizerinden borg¢lanabilirler. Swap yapan kurumlar farkl iilkelerde ise vergi
yasalar1 ve ekonomik diizenlemelerden uzaklasabilir

Su nedenlerden 6ttirii swap gerceklestirilir (Ceylan ve Korkmaz, 2006:611):

e Belirli dovizlere ulasma yetenegi ya da zorluklari

e Sabit faizli fon elde etmede karsilasilan sorunlar

e Baska ddviz tiiriinden fon elde etme mecburiyeti, belirli bir dévize endeksli ihracat

ve kredilerin varlig

e Piyasada birincil bor¢lanma icin zorunlu nakdin elde edilememesi

e Kisavadeler

o Iki tarafin farkh piyasalarda farkli kredi imkanina dahil olmalar

e Kurumsal ve yapisal acidan farkl finansal piyasalarin mevcut olmasi

Swap Sozlesme Tiirleri

Mal, faiz ve para swapi olarak ii¢ cesittir. En ¢ok basvurulan tiirleri faiz ve para
swaplaridir.

Faiz Swapi

Faiz Swapi, kredi degerlendirmesi ayri isletmelerin firmanin ayni miktarda degisik faiz
oranlarindaki mevcut kredilerinin 6demelerini belirli bir siire i¢in takas etmeleridir. iki tarafin
anlastif1 varsayilan bir anapara izerinden faiz hesaplamasi yapilmaktadir. Vade 1-15 yil

arasinda degismektedir.
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Borclarin sadece faizlerinin degistirilip anaparalara dokunulmayan sistem klasik
uygulamadir. Kredi degerliligi diisiik olan yiiksek olana prim 6édemek zorundadir.

Para Swapi

Para Swapi, ayri paralardan meydana gelen birebir oOl¢ekteki ayr1 para biriminin
sozlesme zamaninda kendi para olglitlerine gore ve eski tarihte anlasmaya varilmis oran
lizerinden tekrar iade edilmesi islemiyle takas edilmesidir.

Bu swaplar iceriginde faizleri barindirabilir. Bu perspektiften s6z konusu islem bir borcu
faizi ile birlikte baska kura bagli esdeger birikim miktari ve bu miktara bagli faiz borglari olarak
adlandirlabilir.

Mal Swapi

Mal swapi taraflar arasindaki belirlenen 6l¢ii ve sayidaki emtianin, iicretlerinin bilinen
bir siire zarfinda takasini konu alan kontrattir. Vadeli Petrol sézlesmelerinde 5 yila kadar vadeli
olarak kullanilmaktadir (Ceylan ve Korkmaz, 2006: 619).

Tiketiciler veya mal kullanicilan kredi kurulusuna degismez bir iicret vererek, bu
kuruluslardan farkli iicretle emtia edinme hakkini elde ederler. S6z konusu sekilde emtianin
fiyat1 ylikseliyorsa tiiketiciler ve kullanicilar i¢in kar s6z konusu olacaktir, diisiiyorsa kar

ortadan kalkacaktir.
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3. FINANSAL ARACLARLA iLGiLIi MEVCUT DUZENLEMELER

3.1 Kanunlar

213 Sayili Vergi Usul Kanunu ve 6102 Sayii Tirk Ticaret Kanunu, muhasebe
uygulamalarin1 yonlendirmektedir. 213 Sayilh VUK ve 6102 sayili TTK'deki muhasebe
standartlarina ve finansal araglarla ilgili degerleme olgiilerine iliskin diizenlemeler asagidaki

gibi aciklanmaktadir.

3.1.1 213 Sayil1 Vergi Usul Kanunu

213 Sayili Vergi Usul Kanunu; belge diizenleme, kaydetme, defter tutma ve degerleme
gibi muhasebe uygulamalarini yonlendirmektedir. Vergi Usul Kanunu’'nda finansal araclarla
ilgili degerleme 6l¢iist, borsa rayicidir.

VUK m. 263’e gore borsa rayici; “gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse
ticaret borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele gliniinde

borsadaki muamelelerinin ortalama degerlerini” ifade etmektedir.

3.1.2 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu

6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu, 13.01.2011 tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu TTK'de
muhasebe standartlar1 ve muhasebe uygulamalarina iliskin diizenlemeler bulunmaktadir. Bu
diizenlemeler asagida aciklanmaktadir.

TTK Md. 72’ye gore; “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 sakhi kalmak kaydiyla, finansal
tablolarin, ticari isletmenin tiim varliklarini, borglarini, pesin 6denen giderler ile pesin tahsil
edilen gelirleri, teknik terimle dénem ayiric1 hesaplari, biitlin gelir ve giderleri dogru sekilde
degerlendirilmis olarak gostermesi zorunludur. Aktif kalemler pasif kalemlerle, giderler
gelirlerle, tasinmazlara iliskin haklar, bunlarla ilgili yiikiimliiklerle mahsup edilemez”.

TTK Md. 73’e gore; “Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda aksi 6ngériilmemisse bilangoda,
duran ve donen varliklar, 6z kaynaklar, bor¢lar ve donem ayirici hesaplar ayri kalemler olarak
gosterilir ve yeterli ayrintiya inilerek semalandirilir”.

TTK Md. 75’e gore; “gerceklesmesi siipheli yikimlilik ve askidaki islemlerden
dogabilecek muhtemel kayiplar icin Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda 6ngoriilen kurallara
gore karsilik ayrilir”.

TTK Md. 78’e gore, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda ongoriilen ilkeler de dikkate

alinmak iizere su degerleme ilkeleri gecerlidir:
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Bir 6nceki dénemin kapanis bilangosundaki degerler ile faaliyet doneminin acilis
bilancosundaki degerler birbirinin ayni olmaldir,

Fiili veya hukuki duruma aykir1 olmadikca, degerlemelerde isletme faaliyetinin
stirekliliginden hareket edilir,

Bilango kapanis giiniinde, varliklar ve borglar teker teker degerlendirilir,

Degerleme ihtiyatla yapilmalidir; 6zellikle de bilango giiniine kadar dogmus bulunan
biitlin muhtemel riskler ve zararlar, bunlar bilango giinii ile y1l sonu finansal
tablolarinin diizenlenme tarihi arasinda 6grenilmis olsalar bile, dikkate alinir;
kazanclar bilanco giini itibariyla gerceklesmislerse hesaba katilir. Degerlemeye
iliskin olumlu ve olumsuz farklarin dénem sonuglariyla iliskilendirilmesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlarindaki esaslara uyulur.

Faaliyet yilinin gider ve gelirleri, 6deme ve tahsilat tarihlerine bakilmaksizin yilsonu
finansal tablolarina alinirlar,

Onceki yilsonu finansal tablolarinda uygulanmis bulunan yéntemler korunur.

TTK Md. 79’a gore; “duran ve donen varliklar Tlrkiye Muhasebe Standartlari uyarinca

bu standartlarda gosterilen 6lciilere gore degerlenir. Borglar ve diger kalemler icin de ayni

standartlar uygulanir”.

TTK Md. 88’e gore, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’'nun

yetkisi asagidaki gibidir:

Gercek ve tiizel Kisiler gerek ticari defterlerini tutarken, gerek bireysel ve konsolide
finansal tablolarini diizenlerken, Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayimlanan
Tlrkiye Muhasebe Standartlarina ve kavramsal cercevede yer alan muhasebe
ilkelerine ve bunlarin yorumlarina aynen uymak ve bunlar1 uygulamak zorundadir,
Bu diizenlemeler, uygulamada birligi saglamak ve finansal tablolara milletlerarasi
pazarlarda gecerlilik kazandirmak amaciyla, uluslar arasi standartlara uyumlu
olacak sekilde, yalniz Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan belirlenir ve yayimlanir,

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, degisik isletme
biiyiikliikleri, sektorler ve kar amaci glitmeyen kuruluslar icin 6zel ve istisnai
standartlar koymaya ve farkli diizenlemeler yapmaya yetkilidir,

Kanunlarla, belirli alanlar1 diizenlemek ve denetlemek tlizere kurulmus bulunan
kurum ve kurullar, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olmak sartiyla, kendi
alanlar1 icin gecerli olacak standartlar ile ilgili olarak ayrintiya iliskin sinirh
diizenlemeleri yapabilirler,

Tilrkiye Muhasebe Standartlarinda hiikiim bulunmayan hallerde, ilgili olduklar1 alan

dikkate alinarak, dordiincii fikrada belirtilen ayrintiya iliskin diizenleme, ilgili
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diizenlemede de hiikiim bulunmadig1 takdirde milletler arasi uygulamada genel
kabul géren muhasebe ilkeleri uygulanir.

TTK Md. 515’e gore; “anonim sirketlerin finansal tablolari, Tirkiye Muhasebe
Standartlarina gore sirketin malvarligini, borg¢ ve yiikiimliiliiklerini, 6z kaynaklarini ve faaliyet
sonuglarini tam, anlasilabilir, karsilastirilabilir, ihtiyaclara ve isletmenin niteligine uygun bir
sekilde, seffaf ve giivenilir olarak, gercegi diiriist, aynen ve aslina sadik surette yansitacak
sekilde ¢ikarilir”.

TTK Md. 528’e gore; “bankalar ile diger kredi kurumlarinin, finansal kiralama ve
faktoring gibi finansal sirketlerin, sigorta ve reasiirans sirketlerinin, Sermaye Piyasasi Kanunu
kapsamindaki tiim kurumlarin finansal tablolari ile konsolide finansal tablolarina iliskin olarak
Turkiye Muhasebe Standartlarinda ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari

Kurumunca belirlenmis hiikiimler uygulanir”.

3.2 Muhasebe Standartlar

Muhasebe standartlarinin var olma asamasi, ilerlemesi, harmanlasmasi, ve finansal araclarla
ilgili muhasebe standartlari asagida agiklanmaktadir.

Muhasebe ve Muhasebe Standartlarinin Tanimi

Muhasebe; firmanin maddi 6zellikteki hesaplarin belirlenmesi, 6l¢iime tabi tutulmasi,
kayit altina alinmasi, kategoriye konulmasi, 6zet bir sekilde sunuma hazir hale getirilmesi ve
analiz edilerek yorumlanmasi agamalari seklinde ortaya konulur (Gokeen,2009:4).

Isletmeler karar verebilmeleri icin finansal tablolardan yararlanmaktadirlar. Bu finansal
tablolar ihtiyaclara cevap verebilmenin yam sira belirli bir tutarhlik diizeyinde farkh
donemlerle ve isletmelerle kiyaslama imkani verebilen giiven tesis eden ve anlasilmasi kolay
olmaldir. Bu ézelliklerin teminati ise muhasebe standartlaridir (Bekgi ve Ozdemir, 2006:144).
Muhasebe standartlar tek diizeni meydana getirmek icin uyulmasi gereken prensipler olarak da
tanimlanabilir.

Muhasebe Standartlarinin Onemi

Isletmelerin finansal tablolar1 anlasilabilir, ihtiyaca uygun, karsilastirilabilir ve giivenilir
olmalidir. Ortak uygulamaya tabi diinya ¢apinda bir muhasebe uygulamasinin 6nemi isletmeler
acisindan biiytiktiir.(Usta, 2007:15) Ulkeler arasindaki finansal raporlama farklarini azaltacak
kiiresel bir raporlama standardi muhasebe cevresinde dnem arz etmektedir. Buna ek olarak
IFRS (Uluslararas1 Finansal Raporlama Standardi) ve SFAS (Finansal Muhasebe Standardi
Tebligi) arasindaki farkliliklar1 azaltmak i¢in IASB (Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu)

ve FASB (Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu) arasinda oniimiizdeki on yil
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icerisinde tek bir standart setinin olusturulmasina yonelik calismalarin yapilmasi da muhasebe
standartlarinin biiyiik 6nem tasidigini géstermektedir.

Muhasebe standartlarinin uygulamaya konulmasinin isletmeler agisindan 6nemi asagida
ozetlenmektedir (Ataman Akgiil ve Akay, 2004:5):

e Kurumlarin finansal aktivitelerinin farkli donemler itibar1 ile benzer sekilde
karsilikli irdelemelerine ve bu analizlerin ¢iktilarina istinaden kurum i¢in 6nem arz
eden konularda dogru karar verilmesine olanak saglar.

e Kurumlarin mali verilerinin gercege en yakin tespiti ile gelecege dair saglam
projelerin viicut bulmasi, dogru hedef ve amaclarin meydana gelmesine katkida
bulunur,

e Kurumlarin idaresine donemler itibari ile analiz kolaylig1 saglamanin yani sira ayni
sektordeki baska kurumlarin mali verimliliklerine istinaden gerceklestirilen
karsilastirmalarin da dogru sekilde incelenmesine olanak saglar.

e Kurumlarin denetimlerinin kolaylastirilmasina katkida bulunur.

Muhasebe standartlarini bu kadar onemli kilan durum; muhasebe kayitlarinda
tekdiizenin oturtulmasi, finansal raporlama farkhliklarinin en aza indirgenmesi ve uluslararasi
alanda ortak bir dil olusturulmasidir. Muhasebe uygulamalarinda tek bir finansal raporun
meydana gelebilmesi icin muhasebe standartlarinin kavranmasi ve dogru sekilde uygulanmasi
gerekmektedir.

Muhasebe standartlarinin varliginin neden bu kadar 6nem arz ettigi maddeler halinde
ozetlenebilir (Elitas ve Elitas, 2010:1):

e Mubhasebe ve uygulamalarindaki farkliliklar ortadan kaldirmak,

e Mubhasebe ilkelerinde tek diizeni gerceklestirmek,

e Mali tablolarin agik, uygun, anlasilabilir, tarafsiz ve karsilastirilabilir olmasini

saglamak,

e Isletme ile ilgili kisi ve kurumlarin yanlis degerlendirilmelerine ve karar vermelerine
engel olmak,

e Uluslararas1 alanda finansal bilgi liretimi ve sunulmasi sirasinda ortak bir dil
olusturmaktir.

Muhasebe Standartlarinin Olusturulmasa Siireci

Tirkiye’de muhasebe standartlar1 ile ilgilenen olan sayica fazla kurulus mevcut
bulundugundan dolayi, bu konuda hangi kurumun otorite olacagi karmasaya neden olmustur.

Muhasebe standartlarinin meydana getirilmesi siirecinde; muhasebe standartlarinin
yasama yoluyla belirlenmesi, muhasebe standartlarinin 6zel sektor diizenleyici kuruluslarinca
belirlenmesi ve kamu sektoriiniin muhasebe standartlari diizenleme yetkisini bir kurulusa

devretmesi olmak tlizere li¢ bakis a¢is1 mevcuttur.
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3.2.1 Muhasebe Standartlarinin Yasama Yoluyla Belirlenmesi

Devlet tarafindan kanunlar ve yonetmeliklerle muhasebe standartlarinin
olusturulmasidir. Standartlara sadik kalinmamasi durumuna karsi yasama, birtakim yaptirimlar

meydana getirir ve uygulamaya konacak cezalari netlestirir.

3.2.2 Muhasebe Standartlarinin Ozel Sektor Diizenleyici Kuruluslarinca Belirlenmesi

Uluslararas1 muhasebe standartlar1 Kurulu, Amerika’da 1973 yilina kadar muhasebe
standartlarinin belirlenmesinde aktif rolii olan Muhasebe Prensipleri Kurulu (Accounting
Principle Board-APB) bu tip kuruluslara o6rnek olarak gosterilebilir. (Ataman Akgil ve
Akay,2004:6-7). Bu standartlar1 uygulayabilmek icin 6zel sektor diizenleyici kuruluslarinin
yaptirim guctine ihtiyaclar1 vardir. Bu giliclin mevcut olmamasi ise en biiyiik problem olarak

karsilarinda yer almaktadir.

3.2.3 Kamu Sektoriiniin Muhasebe Standartlar1 Diizenleme Yetkisini Bir Kurulusa

Devretmesi

Bu sistemde, hiikiimet destekledigi bir kurulusa muhasebe standartlarini olusturma
yetkisini vermektedir. Muhasebe standartlarinin uygulanabilirliginin korunmasi agisindan bu
kuruluslarin yaptirim giicii bulunmaktadir. ABD’de bulunan Finansal Muhasebe Standartlari
Kurulu (Financial Accounting Standards Board-FASB) ve Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu
(Securities Exchange Commissions-SEC) bu kuruluslara 6rnek olarak verilebilir.

Tirkiye’de Kamu Go6zetimi ve Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’'na 660 Sayil
Kanun Hiikmiinde Kararname, 2 Kasim 2011 tarih ve 28103 sayili Resmi Gazete ilani ile
uluslararasi standartlarla uyumlu Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari’ni olusturma ve
yayimlama hakki verilmistir. Ek olarak bu kurum, bagimsiz denetciler ve bagimsiz denetim
kuruluslarinin kurulus sartlarini ve calisma esaslarini belirleme yetkisine sahiptir.

Bu nitelikte yapilandirilan kuruluslar muhasebe diizenlemelerini yasama organlarina
nazaran daha etkin ve hizli bir bicimde olusturabilmektedirler. Ancak, 6zel sektor diizenleyici
kuruluslarn yontemine nazaran daha gii¢lii bir otoriteye sahip olmalar1 onlara keyfi hareket
etme rahathigini verebilir. Buna ek olarak politik baskilara ve hiirriyetlerinin hudutlarini ¢izen
biiylik kurumlarin zorlamalarina maruz kalabilmeleri ve s6z konusu zorlamalarin basitce etkisi

altinda kalabilmeleri ikinci bir elestiri konusudur (Gokcen, Ataman Akgiil ve Cakici, 2006:3).
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3.2.4 Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin

Olusumu

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari, isletmelerin mevcut durumu ile ilgili bilgi sahibi
olmak isteyen devlete, yatirimcilara, kredi verenlere, isletme sahiplerine, ortaklara, yoneticilere,
isletme calisanlarina bilgi iiretir. Isletme cevresindeki kisi ya da kurumlarin ulusal ve
uluslararasi alanda korunmasina yardimci olur.

Isletmelerin uluslararasi arenada ortak dili konusmasinin yolu uluslararasi muhasebe
standartlarim1 uygulamasidir. Finansal tablolar1 tiim diinyada anlasilabilir kilan uluslararasi
muhasebe standartlar1 uluslararasi sermaye hareketlerinin olusmasina katki saglar (Yalkin,
Demir & Demir, 2006:293).

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) 1973-2000 yillar1 arasinda
Uluslararas1 Muhasebe Standartlarini yayinlamistir. 2001 yilinda IASC adini Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu olarak degistirmistir. Buna bagli olarak IAS (International
Accounting Standards) adindan IFRS (International Financial ReportingStandards) adina
gecilmistir. Daha 6nce IAS olarak yayinlanan standartlar yerine gececek yeni bir standart
yayinlanana kadar eski ismi ile devam ettirilmis ancak yeni bir yorum ya da tanim geldigi zaman
IFRS ile yeniden kod verilmistir(Korkmaz, Temel & Birkan, 2007: 97).

[ASC, IASB, ve FASB muhasebe standartlarinin meydana gelmesinde rolii olan {i¢ biiytik

kurumdur. Bu kurumlara dair detaylar asagida belirtildigi gibidir.

3.2.5 Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) ve Uluslararasi1 Muhasebe

Standartlari Kurulu (IASB)

Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Hollanda, ingiltere, Fransa, irlanda, Kanada,
Almanya, Avustralya, Meksika muhasebe orgiitlerinin anlasmasi ile 29 Haziran 1973 tarihinde
[ASC kurulmustur. Londra merkezli bagimsiz bir orgiit olan bu komiteye ytlzi askin iilkenin
tiyeligi vardir (ibis & Ozkan, 2006:28). IASB ismiyle 2001 yilinda yeniden kurulmustur.

1973 yilindan 2001’e kadar faaliyetlerini siirdiiren IASC'in bazi noksanliklar
bulunmaktaydi. Bunlar: kaynaklarin eksikligi, biitgenin kisith olmasi, az sayida iilke ve
organizasyon bulunmasi, ulusal standart belirleyicilerle gii¢lii baglarin olmamasi, is ylikiiniin
agir olmasina ragmen yari zamanli faaliyet gdsteren bir kurul olmasidir (Hines, 2007: 8-9).

Avrupa Birligi ve diinyada bir¢ok iilke tarafindan kabul géren IFRS’leri yayinlayan IASB
2001 yilinda kurulmustur. Anlasilabilir ve uygulanabilir, yiiksek degerli ortak evrensel

muhasebe standartlarini gelistirmek esas amacidir (Barth, Landsman & Lang, 2008: 468).
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Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB)

1972 yilinda kurulan FASB, ‘Statements of Financial Accounting Standards’ (SFAS)
olarak isimlendirilen muhasebe standartlari1 ve yorumlarini yayimlamaktadir.

AICPA (American Institute of Certified Public Accountant) 'nin aktif olarak rol aldig1
AICPA Muhasebe Prosediirleri Komitesi (The AICPA’s Committee on Accounting Procedure-
CAP) 1939-1959 yillari arasinda standartlarin meydana getirilmesinde aktif rol alirken, 1959-
1973 yillan arasinda ise Muhasebe Prensipleri Kurulu (APB) bu gorevi yerine getirmekteydi.
Daha sonra 1973 yilinda ABD’de kurulan ‘FASB’ muhasebe standartlarinin olusturulmasi
gorevini yerine getirmeye baslamistir ve hala bu islevini siirdiirmektedir.

FASB, standartlar1 meydana getirirken bu konuda otorite olan tiim kamuoyunun ve
muhasebecilerin fikirlerine ve disiincelerine 6nem verir. Bu gorlisler FASB tarafindan

degerlemeye tabi tutulur.

3.3 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 IASB tarafindan yayimlanmistir. Finansal
raporlama standartlari, kredi verenlere ve yatirimcilara sunulan bilginin ¢esidi ve o6l¢iistinii
ortaya koyar, bu sayede onlar kararlarimi kamuoyu ile paylasabilirler (Robinson, Greuning,
Henry ve Broihahn, 2009:80). ‘Kamu yarar icin anlasilabilir ve yiiksek kaliteli uluslararasi
finansal raporlama standartlarini gelistirmek’ IASB’ nin gayesi olarak ortaya cikmaktadir
(Millman, 2008: 3).

Muhasebe tarihindeki en 6nemli olaylardan birisi IFRS'nin 6ztimsenmesidir (Alali ve
Cao, 2010: 79). Avrupa Birligi iilkelerindeki borsalarda 2005’den bu yana islem géren tiim
sirketlerde IFRS kullanilmaktadir (Navarro-Garcia ve Bastida, 2010: 110).

3.4 Tiirkiye’de Muhasebe Standartlarinin Gelisimi

Tirkiye, IASB tarafindan yayimlanan uluslararasi finansal raporlama standartlarl’ nin
etkisinde kalmistir. Tiirkiye’de muhasebe standartlarinin gelisimi devletin liderliginde
saglanmis olup siyasi ve ekonomik olarak baglantilarimizin giiclii oldugu tlkeler 6rnek
alinmistir (Sayar, 2002: 77).

Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurumu 1999 yilinda kurulmus 2002 yilinda faaliyete
gecmistir. Kurulun kurulus nedeni, finansal tablolarin ihtiyaca uygun, seffaf, giivenilir, tutarl,
karsilastirilabilir ve anlasilabilir 6zellikte olmalar1 icin uygulanacak muhasebe standartlarini

saptamak ve yayimlamaktir (Bostanci, 2002: 7).
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Turkiye Muhasebe Standartlar1 16.05.2005 tarihinden itibaren TMSK tarafindan
yayimlanmaya baslamistir. 2 Kasim 2011 Tarih ve 28103 Sayil 660 Sayili KHK ile SPK, BDDK,
VE TMSK yetkilerini devrederek Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetimi Standartlar1 Kurumu

kurulmustur.

3.5 Finansal Araglarla ilgili Muhasebe Standartlar

Finansal araclarla ilgili dort adet standart, Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarinda yer bulmaktadir. Bu standartlar; TMS 32 Finansal Araclar: Sunum Standardi,
TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardi, TFRS 7 Finansal Araclar:
Aciklamalar Standardi ve TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’dir. Finansal araglarin daha iyi
kavranmasini saglamak ve finansal araglara iliskin 6l¢iim siniflandirma ve muhasebelestirme
noksanliklarini gidermek icin IASB farkli standartlar yayimlamistir.(Orten, Kaval ve Karapinar,

2009:470)

3.5.1 TMS 32 Finansal Ara¢lar Sunum Standardi

‘TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardi, finansal araclarin borg ve 6z kaynak olarak
sunulmalar ile finansal varlik ve borglarin netlestirmelerine iliskin ilkeleri belirler. Ihra¢ eden
acisindan finansal araclarin, finansal varlik, finansal bor¢ ve 6z kaynaga dayali finansal arag
olarak smiflandirilmasi, bunlara iliskin faiz, temettii, kayip ve kazanglarin siiflandirilmasi ve
finansal varlik ve borg¢larin netlestirilmeleri gereken durumlarda uygulanir (TMS 32, Paragraf
2).

UMS 32 finansal araglarin bilancodaki gosterimini bildirmekte olup, UMS 32’ de aciklik
getirilen konular asagidaki gibidir (Greuning, 2006:261):

e Yikiimliliklerin 6z kaynaktan ayrilmasi

e Finansal varlik ve ytikiimliiliiklerin belirginlestirilmesi

e Bilesik araglarin gruplanmasi

e Faizlerin, kar paylarinin, kazang ve kayiplarinin raporlanmasi

UMS 32 ‘nin amaci finansal araglarin bor¢ veya 6z kaynak olarak gosterilmeleri ile
borglar ve finansal varliklarin mahsup edilmelerine iliskin ilkeleri belirlemektir (TMS 32, m.2).

‘Daha acgik ve genel bir ifade ile bu standart, isletmenin beklenen alis, satis ya da
kullanim gerekliliklerine uygun olarak finansal olmayan bir kalemin alinmasi veya teslimi
amaciyla diizenlenmis olan ve elde tutulmaya devam edilen s6zlesmeler hari¢c olmak iizere, net

o6demenin nakit ya da baska finansal aragla ya da finansal arag¢ sdzlesmesi gibi finansal araglarin
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takasi yoluyla yapildig1 finansal olmayan bir kalemin alim ya da satim s6zlesmelerine uygulanir

(Elitas, Elitas, 2010:158).’

3.5.2 TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardi

‘Bu standardin amaci; finansal borglarin ve finansal olmayan kalemlerin alim veya
satimina iliskin sézlesmelerin muhasebelestirme ve 6lciilmesine yonelik ilkeleri belirlemektir
(TMS 39).

1998 yili Haziran ayinda, Tiirev Araclar ve Finansal Riskten Korunma Faaliyetleri icin
Muhasebelestirmeyi iceren 133 Nolu FASB raporu Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu
tarafindan yayimlanmistir (Green, 2007: 13).

Finansal araclarla alakali muhasebe konulari, finansal riskten kacinma, opsiyonlar ve
faiz orani swaplari ile ilgili uygulamalar karmasik hal almaktadir.Kavramsal perspektifte temel
sikintilar sunlardir (Dewing ve Russell, 2008: 248):

o Finansal bir aracin degeri zaman zarfinda belirli bir noktada nasil belirlenir,

e Donemsel olarak finansal aractan elde edilen gelir nasil muhasebelestirilir,

e Finansal bir araca ait risk profili nasil belirtilir ve muhasebelestirilir,

UMS 39, finansal bir varligin ya da yiikiimliiliigiin isletme bilancosunda ne zaman
mubhasebelestirilecegini belirler (Bonham ve Digerleri, 2008: 1236). UMS 39’ da bazi durumlar
icin gercege uygun deger ve itfa edilmis maliyet kullanimi ile karma 6l¢iim modelini kullanilir.
Baz1 finansal varliklar ve yiikiimliliikler maliyet degeri ile dlciiliirken digerleri gercege uygun
deger ile dl¢tliir (Bradbury, 2003: 389; Gregoriou ve Gaber, 2006: 49). UMS 39 finansal araglar
icin gercege uygun deger tespitinin 6ziimsenmesini gerektirdiginden ve uygulamada gergege
uygun degerin tespiti ile alakali problemler meydana geldiginden dolayi ¢ok tartismalara neden

olmustur.

3.5.3 TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar Standardi

Bu standardin amaci; finansal araglardan dolayr maruz kalinan risklerin yapisi ve
seviyesi ile isletmenin s6z konusu riskleri yonetme seklinin detaylandirilmasini saglamaktir.

Finansal araclarin neden oldugu riskler, bu riskin ¢esitleri, finansal durum ve kapsaml
gelir tablosuna ait acgiklamalar TFRS 7 de yer almaktadir. Finansal durum tablosunun
dipnotlarinda; finansal araglar, finansal varliklar, finansal bor¢ siniflari, ¢oklu sakl tiirev iiriin
iceren bilesik finansal araglar, teminat, kredi zararlarina iliskin karsiliklar, temerriit ve ihlallerle
ilgili bilgiler kamuya ac¢iklanmaktadir. Kapsamli gelir tablosu dipnotlarinda gelir, gider,

muhasebe politikalari, finansal riskten korunma muhasebesi, gercege uygun deger, kredi,
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likidite ve piyasa riskine dair nitelikli ve sayisal anlatimlar ve finansal araclarin devrine ait
bilgiler yer almaktadir.

Kredi riski TFRS 7'de; taraflardan birinin sorumlulugunu yerine getirememesi
durumunda oteki tarafin finansal aracinda finansal kayba neden olmasi olarak ifade
edilmektedir.

Likidite riski; bir varligin istenilen bir anda paraya doniistiiriilememesi ya da biiylik
deger kaybi ile paraya cevrilmesi neticesinde meydana gelmektedir (Parlakkaya, 2005: 19).
TFRS 7’ de ise likidite riski; bir isletmenin finansal ytkiimliliik ile ilgili sorumluluklarini
karsilamakta zora girmesi olarak tanimlanmaktadir.

Piyasa riski TFRS 7’'de piyasa fiyatlarinda gerceklesen degisimler nedeniyle bir finansal
aracin gercege uygun degerinde ya da gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riski
olarak tanimlanmaktadir. Piyasa li¢ riskten meydana gelmektedir (TFRS 7 EK A):

e Yabanc Para Riski; bir finansal aracin gercege uygun degerinde ya da gelecekteki
nakit akislarinda doviz kurlarinda meydana gelen degisimler sebebiyle dalgalanma
olmasi riskidir.

e Faiz Orani Riski; bir finansal aracin gergege uygun degerinde ya da gelecekteki nakit
akislarinda faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle dalgalanma olma
riskidir.

e Diger Fiyat Riski; meydana gelen degisimin finansal araclar1 etkileyen faktorler
tarafindan kaynaklanip kaynaklanmadigina bakilmaksizin bir finansal aracin gercege

uygun degerinde ya da gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

3.5.4 TFRS 9 Finansal Araglar Standardi

Gelecekteki nakit akislarinin belirsizligini degerlendirmede, isletmenin finansal
varliklarinin miktarini, siiresini, finansal varlklara iliskin gecerli bilgiyi sunacak finansal
raporlama ilkelerini finansal tablo kullanmak isteyenler icin belirlemek TFRS 9’un amacini
olusturmaktadir. Finansal araglarin muhasebelestirilmesine iliskin ilkelerin kavranmasina katki
yapmistir.

TMS 39 ve TFRS 9 arasindaki farklar sunlardir (Ozerhan ve Yanik, 2012: 213):

e TFRS 9 ikili bir siniflandirma yaparken TMS 39 dortlii siniflandirma yapmaktadir.

e TFRS 9’da itfa edilmis maliyetle degerlenen finansal varliklar icin deger dustukligi

hesaplanmakta ve tiim deger diisiikliigii zararlari iptal edilebilmektedir. Ancak TMS
39’da itfa edilmis maliyetle degerlenen ve gercege uygun degerle degerlenerek

degerleme farki 6z kaynaklarda muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varliklar
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icin deger diisiikliigii hesaplanmakta ve bazi finansal varliklarin deger dusukliigi
zararlarinin iptali yasaklanmaktadir.

e TMS 39'da gercege uygun deger farki 6z kaynakta muhasebelestirilen finansal
varliklar i¢in sunum secenegi bulunmamaktadir. TMS 39 bu tiir varliklari satisa hazir
finansal varlik olarak simiflandirmakta ve degerleme farklarini dzkaynaklarda
muhasebelestirmek mecburiyetindedir. TMS 39’un aksine TFRS 9 sunum segenegi
getirmektedir. Yani TFRS 9 bu varliklan ister 6zkaynakta isterse kar ve zararda
muhasebelestirmektedir. TFRS 9 ile TMS 39 arasindaki fark 6z kaynakta
muhasebelestirilen finansal varligin elden c¢ikarilmasi durumunda ortaya
cikmaktadir. TFRS 9’a gore bu varliklarin satisi neticesinde elde edilen tutarin kar ve
zarara gecirilmesi miimkiin olmamakta ve 6z kaynaklarda muhasebelestirilmektedir.
TMS 39 finansal varligin satisi durumunda 6z kaynakta biriken tutarlari gelir
tablosuna aktarmaktadir.

e Gergege uygun degeri etkin bir sekilde belirlenemeyen ve borsada islem gérmeyen
finansal varliklarin maliyet bedeli ile 6lgiilmesine TMS 39’da izin verilmekte iken
TFRS 9 tim 06z kaynaga dayali varliklarin gercege uygun deger ile

degerlendirilebilecegini belirtmektedir.
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4. TICARI KAR-MALI KAR AYRIMI

Vergi uygulamalari g6z 6niinde bulundurularak hesaplanan kar ‘mali kar’1 olusturacaktir
(Akbulut,2015:17). 6102 sayil yeni Tiirk Ticaret Kanunu’'na istinaden 01.01.2013 tarihinde
zorunlu olarak uygulanmasina baslanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore cikarilacak
raporlarda standartlarin uygulanmas ile hesaplanacak kar da yer alacaktir. isletmelerin bu
uygulama sonucunda raporlarinda hesapladiklar1 kar ‘muhasebe kar1’ ya da Ticaret Kanununda
ele alindigi sekliyle ‘ticari kar’ olacaktir.

Mali kar (vergiye tabi kar) nispetinde hesaplanan vergi tutari ile ticari kar (muhasebe
kar1) nispetinde hesaplanan vergi tutar1 arasindaki farka ertelenmis vergi denir. Bu fark vergi
kanunlari ile ticari kanunlar arasinda var olan farklardan kaynaklanmaktadir (Gogiis, 2010:14).
Vergi mevzuati acgisindan, muhasebe standartlarina gore islem goren defter kayitlar1 ve bu
kayitlar iizerinden hazirlanacak bilanco ve gelir tablosu gibi mali tablolar gecerli olmayacaktir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin vergi mevzuati ile iliskisi konusunda ‘Finansal
Raporlamaya lliskin Kavramsal Cercevede yer alan kavram ve ilkeler dogrultusunda diizenlenecek
finansal tablolar ticari bilangonun olusumu ile ilgilidir. Vergi Usul Kanunundaki iktisadi
kiymetlerin degerlendirilmesine iliskin hiikiimler vergi matrahinin hesaplanmast ile ilgilidir. Bu
itibarla miikellefler Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore diizenledikleri tek tip finansal
tablolarinda olusan ticari kardan hareketle, Vergi Usul Kanunundaki farkli degerleme
hiikiimlerinin olumlu ve olumsuz etkileri ile kanunen kabul edilmeyen giderler ve vergiden muaf
veya miistesna gelirlerini bu kara eklemek ve indirmek suretiyle haricen gelir veya kurumlar

vergisi matrahlarini hesaplayacaklardir.( Kavramsal Cergeve, madde.6).

3.1. TFRS/TMS’ler ile Vergi Uygulamalarinin Degerleme Anlayisindaki Farkliliklar

Tirkiye Muhasebe Standartlarinda yer alan hiikiimler vergi diizenlemelerinden biiyiik
Olctide farkliliklar barindirmaktadir. Nedenini kavrayabilmenin yolu amagclarini gézlemlemekte
yatmaktadir. Bor¢ verenler, yatirimcilar, ortaklar raporlamayir muhasebe standartlarina uygun
almak isterler.

... kamu ve diizenleyici kurulugslar gibi diger taraflarda, genel amacli finansal raporlardan
faydalanabilirler. Ancak genel amagh finansal raporlar éncelikli olarak bu gruplara yonelik
degildir.” (Kavramsal Cerceve prf.A 10). Ayrica, ‘Finansal raporlar, biiyiik 6lciide, kesin
actklamalardan ¢ok, tahminlere, yargilara ve yontemlere dayanir.” (Kavramsal Cerceve prf.A 11)

VUK, kurumlarin vergi matrahin1 dogru sekilde ortaya ¢ikarmak amaciyla varliklar ve
bor¢lar1 degerleme yaparak kayit altina alir. Amaci ger¢ek mali durumu veya performansi

gostermekten Ote vergi matrahini belirlemeye yoneliktir. Bulundugumuz dénemde bilgi
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kullanicilar1 gercege en yakin performansi ve mali vaziyeti goz oniinde bulundurmaktayken

VUK‘un raporlamasinin ihtiyaglara cevap vermede yetersiz kalacagi agiktir (Akbulut,2015:18).

4.2. Ticari Kar ve Mali Kar Farklarinin Meydana Gelme Sebepleri

Tahakkuk esasi perspektifinden bakildiginda ister standartlarda olsun isterse Vergi Usul
Kanununda olsun bir fark goze carpmayabilir. Detayll olarak incelendiginde ise, vergi
mevzuatindaki tahakkuk ilkesi ‘mahiyet ve tutar olarak Kkesinlesme’ olarak ifade edilirken,
muhasebe standartlarinin temelini olusturan Kavramsal Cerceve’ de gelir veya giderin
muhtemel olmasi tahakkuk i¢in yeterli sayilmaktadir.

Vergi Kanunlar1 uygulamada mahiyetin ve tutarin kesinlik tasimasini arar iken

Muhasebe Standartlari tahminlerin de 6ngoritlebilecegi belirtilmistir.

4.3. Ertelenen Vergi Uygulamasi i¢cin Tanim ve A¢iklamalar

TMS 12 Gelir Vergileri Standard1 verginin bir gider unsuru oldugunu belirtmektedir.
Buradan yola ¢ikarak, 6denme ihtimali olan vergi borglar vergi gideri olarak kabul edilirken,
yararlanilan vergi avantajlar1 ise vergi geliri olarak ele alinmaktadir. Ek olarak meydana
gelebilecek vergi gelir ve giderlerini sadece cari vergi ile kisitlamamakta, ayni zamanda
gelecekte 6deyecegi veya faydalanacag vergi ile bir biitiin olarak incelemektedir. Bu sebepten
dolay1 TMS 12 uyarinca vergi gideri(vergi geliri), donem vergi gideri(donem vergi geliri) ile
ertelenmis vergi gideri (ertelenmis vergi geliri) toplamindan olusur. (TMS 12 prf.6)

Gelecekte meydana gelebilecek vergiler bilango kalemlerindeki farklar tizerinden
hesaplanacaktir. Bahsi gecen farklar vergi uygulamalarindaki degerler ile isletme kiymetlerinin
defter degerlerinin karsilastirilmasiyla ortaya ¢ikan farklardir. S6zii edilen farklar standarda
gore bir tarafta her zaman var olacak siirekli farklar, diger yandan varligin bilan¢o disi
kalmasiyla farkin da kalktig1 gegici farklar olarak incelenmistir.

-Siirekli Farklar

Mali karin belirlenmesinde hi¢bir zaman kabul edilmeyen giderler ve hi¢bir zaman
vergilendirilmeyecek gelirler ticari kar ile mali karin siirekli olarak farklilik arz etmesine neden
olur ve bu fark sonraki donemlerde ortadan kalkmaz. Vergiden istisna olan hazine bonosu
faizleri ve istirak kazanclari istisnasi bunlara 6rnek verilebilir. Bu farklar sonraki donemlerde
de ortadan kalkmayacagindan gelecek donemlerin vergi giderini etkilemez, yani ertelenen vergi
olusturmaz. Sadece cari y1l ticari karina vergi oraninin uygulanmasi ile elde edilen toplam vergi

gideri lizerinde etki yaratir; gelecekteki vergi tutarin1 degistirmez. Siirekli farklara neden olan
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gelir ve giderlerin ne cari donemde ne de gelecek donemlerde vergi alacagi ya da borcu
yaratmasi mevzubahis degildir. (Gengoglu,2007:91)

-Gecici Farklar

Gegici farklar stirekli farklardan farkh olarak, sonraki donemlerin vergi miktarina etki
eden farklardir. Ornegin 6nceki dénemde indirimi kabul edilmedigi i¢cin matraha dahil edilen
giderler bir vergi alacagl yaratmakta, vergi yasalarinca indirilebilir duruma geldiginde
matrahtan diisiilmektedir. Bu sebepten otiirii s6z konusu farklarin sebep oldugu vergi etkisinin
mali tablolarda muhasebelestirilerek takip edilmesi 6nem arz etmektedir.

TMS 12 Gelir Vergisi Standardi isletmenin giderleri ve gelirlerini, varliklarim1 ve
borg¢larin1 vergi hesaplanmasinda tek tek incelemektedir. Defter degerleri lizerinden bilanc¢o
kalemleri incelenerek vergisel bir sonuca ulasilmaktadir. Bilanco Yiikiimliilik Yontemi olarak
TMS 12 de yer alan bu yontem vergilendirmede varlik ve borglarin gecici farklarini esas alir.
Gecici farklar ise varliklarin ve ytkiimliliiklerin vergiye esas degerleri ile kayith degerleri
arasindaki farklardir ve vergi tutari gecici farklar tizerinden hesaplanir. (Kapsamli UFRS Egitimi,
Deloitte Turkey 2008(sunum))

Gegici farklar, bir borcun veya varligin bilancodaki defter degeri ile vergi acisindan
tasidiklar1 degerler arasindaki farklar: ifade eder. Gegici farklarin biiyiik bir kismi, gelir veya
giderin bir dénemin muhasebe karina dahil edilmis olmasina ragmen vergiye tabi karin
hesabinda farkli bir dénemde dikkate alinmis olmasindan kaynaklanirlar (TMS 12 prf.17). Bu
nedenle bu tiir farkliliklarin biiyiik bir kismi zamanlama farkindan kaynaklanmaktadir.

Gegici farklarin 6nemli cogunlugu zamanlama farkindan kaynaklansa da tamami
zamanlama farklarindan kaynaklanmaz.

Gegici farklara bir baska perspektiften bakacak olursak; gecici farklar vergilendirilebilir
gecici fark ya da indirilebilir gecici fark olarak meydana gelir. Vergilendirme ile iliskisi ise
asagidaki gibidir. (TMS 12 prf.5):

- Vergilendirilebilir gecici farklar ; bunlar gelecek dénemlerde faydalanma veya

o0deme yapildiginda o doénemlerin vergiye tabi karini veya zararimi belirlerken vergiye tabi

tutarlar olustururlar; ya da

- Indirilebilir gecici farklar;bunlar gelecek dénemlerde faydalanma veya 6deme
yapildiginda o donemlerin vergiye tabi karini veya zararini belirlerken vergi matrahindan
indirilebilir tutarlardir.

Meydana gelen farkin vergiye tabi bir fark mi yoksa indirilebilir bir fark m1 oldugu
mevzubahis kiymetin vergiye esas degerine bakarak tespit etmemiz gerekmektedir.
4.4. Vergiye Esas Deger

Bir varligin, borcun veya 6z kaynaga dayali finansal aracin yirtrliikte olan veya

yuriirliige girmesi kesine yakin olan vergi kanunu kapsaminda 6l¢tilmesidir. Bir varligin vergiye
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esas degeri, isletmenin gelecekte s6z konusu varligin defter degeri tutarinda saglayacagi vergiye
tabi ekonomik yarardan vergisel acidan gider olarak indirilebilecek olan tutari ifade eder. Eger
ilerideki ekonomik faydalar vergiye tabi olmayacaksa (siirekli fark niteligindeyse), anilan
varligin vergiye esas degeri defter degerine esittir. ( TMS 12 prf.7)

Bir borcun vergiye esas degeri ise onun defter degerinden bu borcla ilgili olarak gelecek
donemlerde vergi agisindan indirilebilir tutarlar diisiildiikten sonra kalan tutardir. Avans olarak
alinmis olan hasilat 6rneginde, ilgili borcun vergiye esas degeri alinan avansin tutarindan
gelecek donemlerde vergiye tabi olmayacak olan gelir tutarlar1 disiildiikten sonra kalan
tutardir. ( TMS 12 prf.8)

Ozetle, vergiye esas deger, varhkla ilgili gelecekte vergilendirilebilir ekonomik
avantajlardan (vergiye tabi gelirlerden) indirilebilecek tutardir. Ertelenmis vergi varligi veya
yukimliliigi vergiye esas degeri goz oOnilinde bulundurularak kiymetin defter degeri ile
arasinda ortaya cikan vergiye tabi gecici farklardir. (Akbulut,2015:35)

Bu hesaplamada temel ilke sudur: Bazi belirli sinirlamalarin disinda, bir varhigin defter
degeri geri kazanildig1 veya bir borcun defter degeri 6dendiginde, bu varligin defter degerinin
kazanilmasi veya borcun defter degerinin 6denmesinin hi¢bir vergi etkisi dogurmayacag
duruma nazaran, isletmenin gelecekte 6deyecegi vergiler daha fazla olacaksa; ertelenmis vergi

borcu, daha az olacaksa ertelenmis vergi varligi ortaya cikacaktir (TMS 12 prf.10).

4.5. Ertelenmis Vergi

Gegmiste meydana gelen islem ve olaylardan dolay1 gelecekte 6denecek veya
kazanilacak vergilere iliskin olarak ertelenmis vergi borcu veya varligl raporlama sirasinda
mubhasebelestirilir. Vergi sisteminin kabul ettigi tutarlar ile finansal tablolara yansitilan tutarlar
arasindaki farklardan ve heniiz kullanilmamis mali zararlar ile kullanilmamis vergi

avantajlarinin ileriye tasinmasindan kaynaklanir (Akbulut,2015:35).

4.5.1. Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (Borcu)

Ertelenen vergi ylkiimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklar sebebiyle takip eden
donemlerde 6denecek vergi tutarini ifade etmektedir (Gengoglu,2007:102). TMS 12’ de yer alan
bazi boélumler harig, biitiin vergiye tabi gecici farklar icin ertelenmis vergi borcunun
hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi gerekir. TMS 1’ e gére ertelenmis vergi borcu hesabi
bilangonun pasifinde uzun vadeli yabanci kaynaklar béliimiinde yer almasi gerekir. Neden
olarak ise bu ertelenmis borcun kisa vadeli yliktimliiliiklerden olmamasi ve donemden doéneme

tutarin degiserek devam etmesidir (Akbulut,2015:35).
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4.5.2. Ertelenmis Vergi Varlig:

Indirilebilir gecici farklar, mali zararlar ile vergi indirim ve istisnalarinin cari dénem
mali karindan fazla oldugu durumlarda cari donem matrahindan indirilemeyen ancak gelecek
donemlerde indirim hakki olmasi nedeniyle sonraki dénemlere tasinan ve gelecek donemlerde
vergi matrahindan indirim yapilabilecek kalemlere ait vergi tutarlaridir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ancak sonraki déonemde vergi faydasinin gerceklesecegi
varsayimiyla isletmeler tarafindan kabul edilir ve muhasebelestirilir. Diger bir ifade ile gecici
farklarin ortadan kalktigi donemde ertelenen vergi varliklarinin indirilmesine imkan verecek
yeterli miktarda vergiye tabi karin (mali kar) olacag1 varsayimi ile muhasebelestirilmektedir.

Aksi halde ertelenen vergi varliklarina ait vergi faydasindan yararlanilamayacaktir.

4.5.3. Ertelenmis Verginin Muhasebelestirilmesi

Ertelenmis vergi borcu ya da ertelenmis vergi alacaginin muhasebe kayitlar1 konusu
birbirinden farkli doért tane 6rnek ile ifade edilmeye ¢alisilmistir.

Ornek 1: Vergiden 6nceki déneme ait muhasebe kar1 800 TL olan bir isletmenin dénem
yasal vergi karsilig1 300 TL, ertelenmis vergi borcu ise 75 TL'dir. Bir 6nceki dénemden 65 TL

tutarinda vergi borcu s6z konusudur.

31.12.20XX

800,00
690 Donem Kari veya Zarari Hs. ’

310,00
691 Donem Kar Vergi ve Dig.Y.Y.K.

691.10 Yasal Vergi Karsilig 300,00
691.30 Ertelenmis Vergi Yiik.Gid.Etk 10,00

692 Donem Net Kari 490,00

31.12.20XX

691 Donem Kari Vergi ve D.Y.Y.K 310,00

691.10 Yasal Vergi Karsilig1 300,00
691.30 Ertelenmis Vergi Yuk.Gid.Etk 10,00

370 Donem Karn Vergi ve Dig.Y.Y.K. 300,00

483 Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 10,00
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Bu durumda, icinde bulunan yilda ertelenmis vergi ytkiimliiliigii tutar1 bilancoda 65
TL’den 75 TL'ye ¢ikmis olacaktir. Yani donem bilancosunda ertelenmis vergi borcu 75 TL ve
donem net kart ise (800 - 300) 500 TL yerine, cari donemdeki 10 TL'lik ertelenmis vergi borcu

gider etkisi nedeniyle net donem kar1 490 TL olarak raporlanacaktir.

Ornek 2: Vergi éncesi dénem muhasebe kar1 800 TL olan bir isletmenin dénem yasal
vergi karsiligt 300 TL ve ertelenmis vergi alacagi ise 75 TL’dir. Bir 6nceki dénemden 65 TL

tutarinda vergi alacagi s6z konusudur.

31.12.20XX

800,00
690 Dénem Kar veya Zarari Hs.

10,00
691 Donem Kar Vergi ve Diger Y.Y.K

691.20 Ertelenmis Vergi Alacag Gelir Etkisi 10,00

300,00
691 Donem Kar Vergi ve Dig.Yas.Yiik.K.

691.10 Yasal Vergi Karsilig1 300,00

10,
692 Dénem Net Kari 510,00

31.12.20XX

300,00
691 Doénem Kar Vergi ve Diger Y.Y.K

691.10 Yasal Vergi Karsiligi 300,00
10,00
283 Ertelenmis Vergi Alacagl

300,00
370 Donem Kar Vergi ve Dig.Yas.Yiik.K.

. . oo 10,00
691 Donem Kari Vergi ve Diger Y.Y.K.

691.20 Ertelenmis Vergi Alac. Gelir Etk. 10,00

Bu durumda ise, icinde bulunan yilda ertelenmis vergi alacag: tutar1 bilangoda 65 TL’den

75 TL'ye cikmis olacaktir. Yani donem bilangosunda ertelenmis vergi alacagi 75 TL ve donem
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net kar1 tutari ise (800-300) 500 TL yerine, cari donemdeki 10 TL'lik ertelenmis vergi alacagi

gelir etkisi nedeniyle net donem 510 TL olarak raporlanacaktir.

Ornek 3: Vergi 6ncesi muhasebe kar1 800 TL olan sirketin dénem yasal vergi karsihig
300 TL ve ertelenmis vergi borcu ise 65 TL'dir. Bir énceki donemden 75 TL ertelenmis vergi

borcu s6z konusudur.

31.12.20XX

800,00
690 Donem Kar1 veya Zarar1 Hs.

10,00
691 D6nem Kar Vergi ve Diger Y.Y.K

691.20 Ertelenmis Vergi Alacagi Gelir Etkisi 10,00

300,00
691 Dénem Kar Vergi ve Dig.Yas.Yiik.K.

691.10 Yasal Vergi Karsiligi 300,00

692 Donem Net Kari 510,00

31.12.20XX

300,00
691 Doénem Kar Vergi ve Diger Y.Y.K

691.10 Yasal Vergi Karsiligi 300,00
10,00
483 Ertelenmis Vergi Alacagl

300,00
370 Donem Kar Vergi ve Dig.Yas.Yik.K.

. . oo 10,00
691 Donem Kari Vergi ve Diger Y.Y.K.

691.20 Ertelenmis Vergi Borcu Gelir Etk. 10,00

Bu o6rnekte dénem bilancosuna gore hesaplanmis ve raporlanacak ertelenmis vergi
borcu 65 TL'dir. Bu tutar ge¢mis donem ya da dénemlerden gelen etkileri barindirir. Bagka bir
ifadeyle 65 TL sadece bu doneme ait degildir, kiimiilatif bir 6zellik tasir. Bu sebepten dolay1

ertelenmis verginin hesaplanmasi gerekir. Bir dnceki donemle karsilastirma yapilmasi gerekir.
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Yukaridaki ertelenmis vergi borcu 75 TL'den 65 TL'ye diismektedir. Yani so6z konusu dénemde
net 10 TL tutarinda ertelenmis vergi alacagi meydana gelmistir. Bu da dénem bilangosu
lizerinden hesaplanmis olan kiimiilatif ertelenmis vergi ylikiimliiligliniin 75 TL’'den 65 TL'ye
inmesine sebep olmustur. Bu nedenle de bilancoda ertelenmis vergi borcu raporlanmasina
karsin doneme iliskin ertelenmis vergi alacagi ve bu ertelemeden kaynaklanan gelir etkisi s6z
konusudur. Yukarida s6z konusu alacak vergi borcundan direkt diisiilmiistiir. Bu nedenle ‘483
Ertelenmis Vergi Alacagl’ hesabi bor¢landirilmistir.

Ornek 4: Vergi éncesi déonem muhasebe kar1 800 TL olan bir isletmenin dénem yasal
vergi karsiligt 300 TL ve ertelenmis vergi alacagi ise 65 TL'dir. Bir dnceki dénemden 75 TL

tutarinda vergi alacagi s6z konusudur.

31.12.20XX

690 Donem Kar1 veya Zarari Hs. 800,00

1
691 Donem Kar1 Vergi ve Dig.Yas.Yik.K. 310,00

691.10 Yasal Vergi Karsiligi 300,00
691.30 Ertelenmis Vergi Yuk.Gid.Etk. 10,00

490,
692 Donem Net Kar1 90,00

31.12.20XX

1
691 Donem Kari Vergi ve Diger Y.Y.K 310,00

691.10 Yasal Vergi Karsiligi 300,00
691.30 Ertelenmis Vergi Yiik.Gid.Etk. 10,00

. . . . 300,00
370 Donem Kar Vergi ve Dig.Yas.Yik.K.

10,00
283 Ertelenmis Vergi Yukimlulugu

Donem bilancosuna gore hesaplanmis ve raporlanacak ertelenmis vergi alacagi 65 TL'dir

S6z konusu tutar gecmis donem veya donemlerden gelen etkileri iginde barindirir. Baska bir
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ifadeyle 65 TL sadece doneme ait degildir, kiimiilatif bir nitelik tasir. Bu nedenle de doneme
iliskin ertelenmis verginin hesaplanmasi gerekir. Bu hesaplama i¢cin bir 6nceki dénemle
karsilastirma yapmak gerekir. Yukaridaki drnekte ertelenmis vergi alacagl 75 TL'den 65 TL’ye
inmektedir. Yani s6z konusu donemde net 10 TL tutarinda ertelenmis vergi borcu meydana
gelmistir. Bu da dénem bilancosu tlzerinden hesaplanmis olan kiimiilatif ertelenmis vergi
alacaginin 75 TL’den 65 TL’ye inmesine neden olmustur. Bu nedenle de bilancoda ertelenmis
vergi alacaginin raporlanmasina karsin doneme iliskin ertelenmis vergi borcu meydana
gelmistir. Ancak yukarida yer alan muhasebe kayitlarinda 10 TL tutarindaki ertelenmis vergi
borcu ‘283 Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii’ hesabindan dogrudan diisiilmiistiir. Bu nedenle ‘283
Ertelenmis Vergi Ylkiimliliigii’ hesabi alacaklandirilmigtir.

Bu dort ornek tizerinden genel bir sonuca ulasirsak, ertelenmis vergi etkisinin hesaba
dahil edilmemesi durumunda dénem kar1 800 TL olacak iken ertelenmis vergi etkisi devreye
sokuldugunda sonuglar degismistir. Ertelenmis vergi borcu dénem icinde karsiliklarin
artmasina neden oldugu ve doénem karinin azalmasi sonucunu dogurdugu icin yarattigi etki
gider etkisi olarak degerlendirilmektedir. Ertelenmis vergi alacagl ise donem iginde karsililarin
azalmasina sebep oldugu ve bu nedenle dénem karinin artmasi sonucunu dogurdugu icin

yarattig1 etki gelir etkisi olarak degerlendirilmektedir.
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5. TUREV URUNLERIN MUHASEBELESTIRILMESI

5.1. Forward Sozlesmelerin Muhasebelestirilmesi
TFRS 9 Uygulamasi

Taraf olunan tiirev finansal aracglar TFRS 9 uyarinca tiirev s6zlesmesinin yapildigi tarihte
gercege uygun degerden finansal kayitlara gecirilmektedir. Tiirev s6zlesmesinde baslangictaki
gercege uygun deger normalde islem fiyatidir(TFRS 9 prf.5.1). Daha sonraki raporlamalarda da
gercege uygun degeri lizerinden degerlenmektedir. Bu tiirev finansal araglarin gercege uygun
deger farkinin olumlu olmasi durumunda varlik, olumsuz olmasi durumunda ise yiikiimliliik
olarak  kayit altina alinmakta, deger farkliliklar1 ise gelir hesaplar1 ile
denklestirilmektedir(Akbulut,2015:214)

Finansal tablolarda tiirev araglarin ifade sekline 6rnek olarak ekler kisminda Eregli
Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ve Bagh Ortakliklari’'na ait tablolara yer verilmistir. Kurumun
2015 yili birlestirilmis finansal tablolarina ait dipnotlarinda tiirev araclar gercege uygun degeri
ile degerlendirerek gelir tablosu icerisinde kayit altina alinmistir.
Vergi Uygulamasi

Taahhiit niteligi tasiyan forward islemlerinde, vadeye kadar dénem iginde yapilan
reeskont islemlerinin (degerlemelerin) kurum kazanci ile iliskilendirilmemesi gerekir. Gelirin
elde edilmesi s6zlesmenin sonuca ermesi ile gerceklestiginden, kurum kazancina dahil edilecek
kar veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek: X AS 02.11.2016 tarihinde T bankasi ile yapmis oldugu 5 ay vadeli forward USD

alim sozlesmesine ait veriler asagidaki gibidir:

Islem Tarihi 02.11.2016
Vade Tarihi 02.04.2017
Sozlesme Tutar1 1.500.000 USD
Sozlesme Kuru 3,3738 TL
Vadede Spot Kur 3,5816 TL
31.12.2016 Tarihli Kur 3,5276 TL
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TFRS 9 - Tarihlere gore s6zlesme tutarlar;

Tarihi Kuru Tutar1 USD Tutan TL Fark
02.11.2016 3,3738 1.500.000 5.060.700,00
31.12.2016 3,5276 1.500.000 5.291.400,00 230.700
02.04.2017 3,5816 1.500.000 5.372.400,00 81.000

2016 y1lina ait islemler;
*02.11.2016 tarihinde TFRS 9 uyarinca sézlesmenin gercege uygun degeri:
1.500.000 USD x 3,3738 TL/USD = 5.060.700,00 TL

*31.12.2016 tarihinde s6zlesmenin gercege uygun degeri
1.500.000 USD x 3,5276 TL/USD = 5.291.400,00 TL

*31.12.2016 tarihinde varlik ve gelir yazilan gercege uygun deger farki
5.291.400,00 TL -5.060.700,00 TL = 230.700,00 TL

2017 yilina ait islemler;

*01.01.2017 tarihinde tiirev sézlesme donem bas1 degeri 5.291.400,00 TL

* 02.04.2017 tarihli spot kur lizerinden islemin degeri

1.500.000 USD x 3,5816 TL/USD = 5.372.400,00 TL

* 02.04.2017 tarihli forward varlik ve geliri

5.372.400,00 TL —5.291.400,00 TL = 81.000,00 TL
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VUK - Tarihlere gore sozlesme tutarlar;

Sozlesme Tarihi Kuru Tutar1 USD Tutarn TL Fark
02.11.2016 3,3738 1.500.000 5.060.700,00
31.12.2016 3,5276 1.500.000 -
02.04.2017 3,5816 1.500.000 5.372.400,00 311.700

2016 VUK’agére ;

* VUK agisindan sézlesmenin donem basi degeri 0,-TL
* VUK acisindan s6zlesmenin dénem sonu degeri 0,-TL
2017 VUK’agore ;

* VUK acisindan sézlesmenin baslangic degeri 5.060.700,00 -TL

* VUK acisindan s6zlesmenin vadede spot kurdan degeri 5.372.400,00 -TL
*02.04.2017 sozlesme geliri (5.372.400,00 - 5.060.700,00) 311.700,00 -TL

Sonug olarak;

Donem Kurumlar vergisi agisindan 31.12.2017 tarihinde mali kara gecerken TFRS
bakimindan 2017 yilinda gelir gosterilmesi gereken 81.000,00 TL'ye karsiik vergi
uygulamasina gore 311.700,00 TL gelir gosterilmesi gerektiginden mali kara gecerken
(311.700,00 - 81.000,00) = 230.700,00 TL'nin ticari kara eklenmesi gerekir.

Mevcut fark gecici nitelikte oldugundan ertelenen vergi hesabinda da ayni tutar esas

alinacaktir.
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Mali Kara Ulasmak
TFRS DEGERI VUK DEGERI i¢in Ticari Kara
Eklenmesi
Gereken Tutar
Dogrudan Gelir 81.000,00 311.700,00 230.700,00
Yazilan Tutar
2016 YILI
Ertelenen Vergi
. s Vergilenebilir
TFRS DEGERI | VUK DEGERI Borcu (VGF x
Gecici Fark (VGF)
%?20)
Gergege Uygun
£ Ve 5.060.700,00 0,00
Baslangi¢ Degeri
Raporlama Sirasindaki
5.291.400,00 0,00
Gercege Uygun Deger
Gergege Uygun Deger
230.700,00 0,00 230.700,00 46.140,00
Farki
Kar/Zarara Yansiyan
(+) 230.700,00 0,00
Tutar
2017 YILI
S ~_: | Indirilebilir Gegici Ertelenen Vergi
TFRS DEGERI| VUK DEGERI Fark (IGF) Varhig (IGF x %20)
Baslangi¢ Degeri | 5.291.400,00 0,00
Raporlama 5.372.400,00 0,00
Sirasindaki Degeri | 777 7T T ’
Dogrudan Gelir | g 56409 | 311.700,00 230.700,00 46.140,00
Yazilan Tutar
Kar/Zarara
Yansiyan Tutar (+) 81.000,00 | (+) 311.700,00
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TFRS - 2016’ ya gore Muhasebe Kayitlar;
02.11.2016
5.060.700,00
Tiirev Sozlesme Alacaklar:
5.060.700,00
Tlrev Sozlesme Yiikiimliilikleri
Tiirev S6zlesme Baslangici
31.12.2016
Finansal Yatirimlar-Tiirev Arag 230.700,00
46.140,00
Ertelenen Vergi Gideri (230.700,00 x %20)
Ertelenen Vergi Borcu 46.140,00
230.700,00
Diger Gelirler
Forward S6z. Donem Sonu Degeri
TFRS - 2017’ e gére Muhasebe Kayitlari
02.04.2017
Finansal Yatirimlar-Tiirev Araglar 81.000,00
. o 46.140,00
Ertelenen Vergi Varligi
46.140,00
Ertelenen Vergi Geliri
81.000,00

Diger Gelirler

Forward S6zlesme Degeri
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, 2017

02.04.2016

Banka USD Hs.

Finansal Yatirimlar-Tiirev Araglar

Banka TL Hs.

Tlirev S6zlesmesi Kapanis Kaydi

5.372.400,00

311.700,00

5.060.700,00

TDHP - 2016 Muhasebe Kayitlari

02.11.2016

950 Nazim Hs.(Tiirev Sozlesme Alac.)

951 Nazim Hs.(Tiirev S6zlesme Borglari)

Tlrev Sozlesme Baslangici

5.060.700,00

5.060.700,00

TDHP - 2017 Muhasebe Kayitlar

02.04.2017

102 Banka USD Hs.
649 Faaliyetlerle lgili Diger Gel K.

102 Banka TL Hs.

5.372.400,00

311.700,00

5.060.700,00
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02.04.2017

951 Nazim Hs.(Tiirev S6zlesme B.)

950 Nazim Hs(Tiirev Sozlesme Al)

Tiirev Sozlesme Kapanis Kaydi

5.060.700,00

5.060.700,00

Ornek: X AS 02.11.2016 tarihinde T bankas! ile yapmis oldugu 5 ay vadeli forward USD alim

sozlesmesine ait veriler asagidaki gibidir:

Islem Tarihi

02.11.2016

Vade Tarihi

02.04.2017

Soézlesme Tutari

1.500.000 USD

Sozlesme Kuru 3,5816 TL
Vadede Spot Kur 3,3738 TL
31.12.20X3 Tarihli Kur 3,4278 TL

TFRS 9 — Tarihlere gore sozlesme tutarlari ;

Tarihi Kuru Tutar1 USD Tutar1 TL Fark
02.11.2016 3,5816 1.500.000 5.372.400,00
31.12.2016 3,4278 1.500.000 5.141.700,00 (230.700,00)
02.04.2017 3,3738 1.500.000 5.060.700,00 (81.000)

45



Ali TAT, Yiiksek Lisans Tezi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Mersin Universitesi, 2017

2016 yilina ait islemler;

*02.11.2016 tarihinde TFRS 9 uyarinca s6zlesmenin gercege uygun degeri:
1.500.000 USD x 3,5816 TL/USD = 5.372.400,00 TL

*31.12.2016 tarihinde s6zlesmenin gercege uygun degeri

1.500.000 USD x 3,4278 TL/USD = 5.141.700,00 TL

*31.12.2016 tarihinde varlik ve gelir yazilan gercege uygun deger farki
5.141.700 TL -5.372.400,00 TL = (230.700,00) TL

2017 yilina ait islemler;
*01.01.2017 tarihinde tiirev s6zlesme dénem basi degeri

* 02.04.2017 tarihli spot kur tizerinden islemin degeri

5.141.700,00 TL

1.500.000 USD x 3,3738 TL/USD = 5.060.700,00 TL

* 02.04.2017 tarihli forward varlik ve zarari

5.060.700,00 TL - 5.141.700,00 TL = (81.000,00 TL)

Sozlesme Tarihi Kuru Tutar1 USD Tutar1 TL Fark
02.11.2016 3,5816 1.500.000 5.372.400,00
31.12.2016 3,4278 1.500.000 -
02.04.2017 3,3738 1.500.000 5.060.700,00 (311.700)

2016 VUK’agoére ;

* VUK ag¢isindan s6zlesmenin donem basi degeri

* VUK acisindan s6zlesmenin dénem sonu degeri

2017 VUK’agére ;

* VUK ag¢isindan sozlesmenin baslangi¢ degeri

* VUK acisindan s6zlesmenin vadede spot kurdan degeri
*02.04.2017 sozlesme gideri (5.060.700,00- 5.372.400,00 )

Sonuc olarak;

0,-TL
0,-TL

5.372.400,00 - TL
5.060.700,00- TL
(311.700,00)-TL

Doénem Kurumlar vergisi acisindan 31.12.2017 tarihinde mali zarara gecerken TFRS

bakimindan 2017 yilinda gider gosterilmesi gereken (-) 81.000,00 TL'ye karsilik vergi

uygulamasina gore (-) 311.700,00 TL gider gosterilmesi gerektiginden mali zarara gecerken ( (-)
81.000,00 + (-) 311.700,00 ) = (-) 230.700,00 TL'nin ticari kara eklenmesi gerekir.
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Mevcut fark gecici nitelikte oldugundan ertelenen vergi hesabinda da ayni tutar esas

alinacaktir.
Mali Kara Ulasmak
s . icin Ticari K
TFRS DEGERI VUKDEGER] | 'on lcarinhara
Eklenmesi
Gereken Tutar
Dogrudan Gider
(-) 81.000,00 (-) 311.700,00 (-) 230.700,00
Yazilan Tutar
2016 YILI
. _ .| Indirilebilir Gegici Ertelenen Vergi
TFRS DEGERI | VUK DEGERI ,
Fark(IGF) Alacag (iGF x %20)
Gercege Uygun
5.372.400,00 0,00
Baslangi¢ Degeri
Raporlama Sirasindaki
5.141.700,00 0,00
Gergege Uygun Deger
Gergege Uygun Deger
(-) 230.700,00 0,00 (-) 230.700,00 (-) 46.140,00
Farki
Kar/Zarara Yansiyan
(-) 230.700,00 0,00
Tutar
2017 YILI
L. .. | Vergilenebilir Gecici Ertelenen Vergi
TFRS DEGERI| VUK DEGERI
Fark (VGF) Borcu (VGF x %20)
Baslangi¢ Degeri | 5.141.700,00 0,00
Raporlama
5.060.700,00 0,00
Sirasindaki Degeri
Dogrudan Gider
(-) 81.000,00 |(-) 311.700,00 (-) 230.700,00 (-) 46.140,00
Yazilan Tutar
Kar/Zarara
(-) 81.000,00 |(-) 311.700,00
Yansiyan Tutar
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TFRS - 2016’ ya gore Muhasebe Kayitlar;

02.11.2016
5.372.400,00
Nazim Hs. (Tiirev Sozlesme Al.)
5.372,400,00
Nazim Hs.(Tlrev Sozlesme Yiik.)
Tiirev S6zlesme Baslangici
230.7
Finansman Giderleri 30.700,00
46.140,00
Ert. Vergi Al.(230.700,00 x %20)
Ertelenen Vergi Varligi Gelir Etkisi 46.140,00
230.700,00
Finansal Yatirim Tiirev ve Araglari
Forward So6zlesmesinin Dénem Sonu Degeri
TFRS - 2017’ ye gore Muhasebe Kayitlari
02.04.2017
Finansman Giderleri 81.000,00
. o . . 46.140,00
Ertelenen Vergi Varlig1 Gelir Etkisi
Ertelenen Vergi Alacagi 46.140,00
81.000,00
Finansal Yatirim Tiirev ve Araglari ’
Forward Sézlesme Degeri
02.04.2017
Banka USD Hs 5.060.700,00
Finansal Yatirim Tiirev ve Araglari 311.700,00
5.372.400,00

Banka TL Hs.

Tlrev Sozlesmesi Kapanis Kaydi
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TDHP - 2016 Muhasebe Kayitlar

02.11.2016

950 Nazim Hs.(Tiirev S6zlesme Alacaklari) >-372.400,00

951 Nazim Hs.(Tiirev S6zlesme Borglari) >-372.400,00
Tiirev S6zlesme Baslangici
TDHP - 2017 Muhasebe Kayitlar

02.04.2017
102 Banka USD Hs. 5.060.700,00
689 Dig. Olagandisi Gid. ve Zar. 02.04.2017 311.700,00
102 Banka TL Hs. >.372.400,00
Tlrev Sozlesmesi Kapanis Kaydi
951 Nazim Hs.(Tiirev Sozlesme Bor.) 000
5.372.400,00

950 Nazim Hs(Tturev Sozlesme Al.)

Tlrev Sozlesme Kapanis Kaydi

5.2. Future S6zlesmelerin Muhasebelestirilmesi
TFRS 9 Uygulamasi

Taraf olunan tiirev finansal araglar TFRS 9 uyarinca tiirev sézlesmesinin yapildig: tarihte
gercege uygun degerden finansal kayitlara gegirilmektedir. Tiirev s6zlesmesinde baslangictaki
gercege uygun deger normalde islem fiyatidir(TFRS 9 prf.5.1). Daha sonraki raporlamalarda da
gercege uygun degeri lizerinden degerlenmektedir. Bu tiirev finansal araclarin gercege uygun
deger farkinin olumlu olmasi durumunda varlik, olumsuz olmasi1 durumunda ise yiikiimliiliik
olarak kayit altina alinmakta, deger farklhliklari ise gelir hesaplari ile denklestirilmektedir
(Akbulut,2015:214).

Finansal tablolarda tiirev araglarin ifade sekline ornek olarak ekler kisminda Eregli
Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. ve Bagh Ortakliklari’na ait tablolara yer verilmistir. Kurumun
2015 yi1h birlestirilmis finansal tablolarina ait dipnotlarinda tiirev araglar gergege uygun degeri
ile degerlendirerek gelir tablosu icerisinde kayit altina alinmistir.
Vergi Uygulamasi

Taahhiit niteligi tasiyan future islemlerinde, vadeye kadar donem icinde yapilan

reeskont islemlerinin (degerlemelerin) kurum kazanci ile iliskilendirilmemesi gerekir. Gelirin
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elde edilmesi s6zlesmenin sonuca ermesi ile gerceklestiginden, kurum kazancina dahil edilecek
kar veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek : T AS. 01.10.2016 tarihinde Z A.S.’den 30.000 Euro tutarinda 01.03.2017’de
teslim edilmek ve 6denmek iizere maddi duran varlik alim anlasmasi yapmistir. T A.S. doviz
kurlarinda olusabilecek dalgalanmalardan olumsuz etkilenmemek icin Y aract kurumundan
01.02.2017 vadeli 1 Euro = 3,4734 TL’den 5 adet doviz future sdzlesmesi satin almistir.
Baslangi¢ teminati 3.000 Euro’dur.

Islem Tarihi 01.10.2016
Vade Tarihi 01.02.2017

So6zlesme Tutari 30.000 Euro
S6zlesme Kuru 3,5734 TL
Vadede Spot Kur 3,7434 TL
Islem Tarihi Kur 3,4734 TL
31.12.2016 Tarihli Kur 3,6234 TL

TFRS 9 - Tarihlere gére sozlesme tutarlari;

Tarihi Kuru Tutar1 Euro Tutarn TL Fark
01.10.2016 3,5734 30.000 107.202,00
31.12.2016 3,6234 30.000 108.702,00 1.500,00
01.02.2017 3,7434 30.000 112.302,00 3.600,00
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2016 Yilina Ait islemler;
*01.10.2016 tarihinde TFRS 9’a gore s6zlesmenin gercege uygun bedeli

30.000 Euro x 3,5734 TL/Euro = 107.202,00 TL
*31.12.2016 tarihinde s6zlesmenin gercege uygun bedeli

30.000 Euro x 3,6234 TL/Euro = 108.702,00 TL

*31.12.2016 tarihinde varlik ve gelir yazilan gercege uygun deger farki
108.702,00 TL - 107.202,00 TL = 1.500,00 TL
2017 Yilina Ait islemler;
*01.01.2017 Tiirev S6zlesme donem basi degeri
108.702,00 TL
*01.02.2017 tarihli spot kur iizerinden islem degeri
30.000 Euro x 3,7434 TL/Euro =112.302,00 TL
*01.02.2017 tarihli future varlik ve geliri
112.302,00 TL - 108.702,00 TL =3.600,00TL

VUK’a gore sozlesme tutarlar;

Sozlesme Tarihi Kuru Tutar1 Euro Tutar1 TL Fark
01.10.2016 3,5734 30.000 107.202,00
31.12.2016 3,6234 30.000 108.702,00
01.02.2017 3,7434 30.000 112.302,00 5.100
2016 VUK’a gore;
* VUK agisindan sézlesmenin donem basi degeri 0,- TL
* VUK ac¢isindan s6zlesmenin dénem sonu degeri 0,- TL
2017 VUK’a gore;
* VUK ag¢isindan sozlesmenin baslangi¢ degeri 107.202,00 TL
* VUK ag¢isindan s6zlesmenin vadede spot kurdan degeri 112.302,00 TL
*01.02.2017 sozlesme geliri (83.100,00-78.000,00) 5.100,00 TL

Sonuc olarak;
Donem Kurumlar vergisi acisindan 31.12.2017 tarihinde mali kara gecerken TFRS

bakimindan 2017 yilinda gelir gosterilmesi gereken 3.600,00 TL’ye karsilik vergi uygulamasina
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gore 5.100,00 TL gelir gosterilmesi gerektiginden mali kara gecerken (5.100,00 - 3.600,00) =

1.500,00 TL'nin ticari kara eklenmesi gerekir.

Mevcut fark gecici nitelikte oldugundan ertelenen vergi hesabinda da ayni tutar esas

alinacaktir.
Mali Kara Ulasmak
TFRS DECERI VUK DECERI icin Ticari Kgra
Eklenmesi
Gereken Tutar
Dogrudan Gelir 3.600,00 5.100,00 1.500,00
Yazilan Tutar
2016 YILI
o « i | Vergilenebilir Gecici | Ertelenen Vergi
TFRS DEGERL) VUK DEGERT| * "par (vGF) | Borcu (VGF x %20)
Gergege Uygun | 147 502,00 0,00
Baslangic Degeri
Raporlflma SlraSIankl 108.702,00 0,00
Gercege Uygun Deger
Gercege Uygun Deger 1.500,00 0,00 1.500,00 300,00
Farki
Kar/ Zar;gi‘atar’s‘yan (+)1.500,00 | 0,00
2017 YILI
. - ;| Indirilebilir Gegici Ertelenen Vergi
TFRS DEGERI | VUK DEGERI Fark (iGF) Varlig1 (IGF x %20)
Baslangic Degeri 108.702,00 0,00
Raporlama 112.302,00 0,00
Sirasindaki Degeri B ’
Dogrudan Gelir 3.600,00 5.100,00 1.500,00 300,00
Yazilan Tutar
Kar/Zarara
Yansiyan Tutar (+)3.600,00 | (+) 5.100,00
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TFRS 2016 Muhasebe Kayitlar::

01.10.2016

Nazim Hs.(Tirev S6z.Alac.)

Nazim Hs.(Turev S6z.Borg.)

107.202,00

107.202,00

01.10.2016

Finansal Yatirimlar -Tiirev Arag

Teminat (3.000,00 x 3,4734)

Banka TL Hs.
Baslangi¢ Teminat Kaydi

10.420,20

10.420,20

31.12.2016

Finansal Yatirimlar-Tiirev Arag

Ert.Vergi Gideri (1.500,00 x %20)
Ertelenen Vergi Borcu
Diger Gelirler

Future S6zlesmesinin Dénem Sonu Degeri

1.500,00
300,00

300,00
1.500,00

TFRS Muhasebe Kayitlar1 2017:

01.02.2017

Finansal Yatirimlar-Tiirev Araglar

Ert.Vergi Varlig1 (5.100-3.600) x 20%
Ertelenen Vergi Geliri
Diger Gelirler

Future S6zlesme Degeri

3.600,00
300,00

300,00
3.600,00
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01.02.2017
Banka EUR Hs. 122.722,20
Finansal Yatirimlar-Tiirev Araglar 5.100,00
10.420,20
Finansal Yatirimlar-Tiirev Araclar Teminat
Banka TL Hs. 107.202,00
Tiirev Sozlesmesi Kapanis Kaydi
TDHP - 2016 Muhasebe Kayitlar
01.10.2016
107.202
950 Nazim Hs.(Tiirev Soz. Al.) 07.202,00
107.202
951 Nazim Hs.(Tiirev S6z. Bor.) 07.202,00
Tlirev S6zlesme Baslangici
01.10.2016
10.420,20
11X Tirev Finansal Varliklar (3.000,00x3,4734)
102 Banka TL Hs. 10.420,20
Baslangi¢ Teminat Kaydi
TDHP - 2017 Muhasebe Kayitlar::
01.02.2017
112.302,00
102 Banka EUR Hs. '
649 Faaliyetlerle Ilg. Dig. Gel. Karlar 5.100,00
107.202,00

102 Banka TL Hs.

54



Ali TAT, Yiiksek Lisans Tezi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Mersin Universitesi, 2017

01.02.2017
102 Banka TL Hs. 10.420,20
10.420,20
11X Tirev Finansal Varliklar
Teminat [adesi
01.02.2017
951 Nazim Hs.(Tiirev S6z.Borg.) 107.202,00
107.202,00

950 Nazim Hs.(Tirev Soz. Alac.)

Tiirev S6zlesme Kapanis Kaydi

Ornek : T AS. 01.10.2016 tarihinde Z A.S.’den 30.000 Euro tutarinda 01.03.2017’de teslim
edilmek ve 6denmek tizere maddi duran varlik alim anlasmasi yapmistir. T A.S. d6viz kurlarinda
olusabilecek dalgalanmalardan olumsuz etkilenmemek icin Y araci kurumundan 01.02.2017
vadeli 1 Euro = 3,7434 TL'den 5 adet doviz future sozlesmesi satin almistir. Baslangi¢ teminati

3.000 Euro’dur.

Islem Tarihi 01.10.2016
Vade Tarihi 01.02.2017

So6zlesme Tutari 30.000 Euro
Sozlesme Kuru 3,7434 TL
Vadede Spot Kur 3,5734 TL
Islem Tarihi Kur 3,7934 TL
31.12.2016 Tarihli Kur 3,6934 TL
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TFRS 9’a gore sozlesme tutarlari;

Tarihi Kuru Tutar1 Euro Tutan TL Fark
01.10.2016 3,7434 30.000 112.302,00
31.12.2016 3,6934 30.000 110.802,00 (1.500,00)
01.02.2017 3,5734 30.000 107.202,00 (3.600,00)

2016 Yilina Ait islemler;
*01.10.2016 tarihinde TFRS 9’a gore s6zlesmenin ger¢ege uygun bedeli

30.000 Euro x 3,7434 TL/Euro = 112.302,00 TL
*31.12.2016 tarihinde s6zlesmenin gercege uygun bedeli

30.000 Euro x 3,6934 TL/Euro = 110.802,00 TL
*31.12.2016 tarihinde varlik ve gelir yazilan gercege uygun deger farki

110.802,00 TL - 112.302,00 TL = (1.500,00)TL
2017 Yilina Ait islemler;
*01.01.2017 Tirev So6zlesme donem basi degeri

110.802,00 TL

*01.02.2017 tarihli spot kur tizerinden islem degeri

30.000 Euro x 3,5734 TL/Euro = 107.202,00 TL
*01.02.2017 tarihli future varlik ve gideri

107.202,00 TL - 110.802,,00 TL= (3.600,00)TL

VUK’a goére sozlesme tutarlari;

Sozlesme Tarihi Kuru Tutar1 Euro Tutan TL Fark
01.10.2016 3,7434 30.000 112.302,00
31.12.2016 3,6934 30.000 110.802,00
01.02.2017 3,5734 30.000 107.202,00 (5.100)
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2016 VUK’a gore;

* VUK agisindan s6zlesmenin donem basi degeri

* VUK ag¢isindan s6zlesmenin dénem sonu degeri

2017 VUK’a gore;

* VUK agisindan so6zlesmenin baslangi¢ degeri

* VUK ag¢isindan s6zlesmenin vadede spot kurdan degeri

*01.02.2017 sbzlesme geliri (72.900,00-78.000,00)

Sonuc olarak;

0,-TL
0,- TL

112.302,00 TL
107.202,00 TL
(5.100,00) TL

Donem Kurumlar vergisi agisindan 31.12.2017 tarihinde mali kara gecerken TFRS

bakimindan 2017 yilinda gider gosterilmesi gereken (-) 3.600,00 TL'ye karsilik vergi

uygulamasina gore (-) 5.100,00 TL gider gosterilmesi gerektiginden mali kara gecerken ((-)
3.600,00 + (-) 1.500,00) = (-) 1.500,00 TL'nin ticari kara eklenmesi gerekir.

Mevcut fark gecici nitelikte oldugundan ertelenen vergi hesabinda da ayni tutar esas

alinacaktir.
Mali Kara Ulasmak
¥y w . icin Ticari Kara
TFRS DEGERI VUK DEGERI
Eklenmesi
Gereken Tutar
Dogrudan Gider
(-) 3.600,00 (-) 5.100,00 () 1.500,00
Yazilan Tutar
2016 YILI
PR ~ .+ | Indirilebilir Gecici Ertelenen Vergi
TFRS DEGERI| VUK DEGERI Fark (IGF) Alacagi (IGF x %20)
Gergege Uygun 112.302,00 0,00
Baslangi¢ Degeri

Raporl:a\ma Slrasm(1ak1 110.802,00 0,00
Gergege Uygun Deger
Gergege Uygun Deger

Farki (-) 1.500,00 0,00 (-) 1.500,00 (-) 300,00
Kar/Zarara Yansiyan () 1.500,00 0,00
Tutar
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2017 YILI
PR ~oi| Vergilenebilir Gecici Ertelenen Vergi
TFRS DEGERI | VUK DEGERI Fark (VGF) Boreu (VGF x %20)
Baslangi¢ Degeri 110.802,00 0,00
Raporlama 107.202,00 0,00
Sirasindaki Degeri B ’
Dogrudan Gelir
Yamlan Tutar (-) 3.600,00 | (-) 5.100,00 (-) 1.500,00 (-) 300,00
Kar/Zarara
Yansiyan Tutar (-) 3.600,00 | (-) 5.100,00
TFRS 2016 Muhasebe Kayitlari:
01.10.2016
112.302,00
Nazim Hs. (Tirev S6z.Alac)
112.302,00
Nazim Hs.(Tiirev Soz. Yik.)
Tlrev Sozlesme Baslangici
01.10.2016
Finansal Yatirimlar-Tiirev Arag 11.230,20
-Teminat (3.000,00x3,7434)
11.230,2
Banka TL Hs 30,20
Baslangi¢c Teminat Kaydi
31.12.2016
Finansman Gideri 1.500,00
300,00
Ert.Vergi Alacag: (1.500,00 x %20)
Ertelenen Vergi Gelir Etkisi 300,00
1.500,00

Finansal Yatirim Tiirev ve Araglari

Future S6zlesmesinin Donem Sonu Degeri
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TFRS Muhasebe Kayitlar1 2017:

01.02.2017

Finansman Gideri
Ertelenen Vergi Gelir Etkisi
(5.100-3.600) x 20%

Ertelenen Vergi Alacagi
Finansal Yatirim Tiirev ve Araglari

Future S6zlesme Degeri

3.600,00
300,00

300,00
3.600,00

01.02.2017

Banka EUR Hs.

Diger Olagandisi Gider ve Zararlar

Banka TL Hs.

Finansal Yatirim Tiirev ve Araclari

Tlrev Sozlesmesi Kapanis Kaydi

107.202,00
11.230,20

112.302,00

6.130,20

TDHP - 2016 Muhasebe Kayitlar

01.10.2016

Nazim Hs.(Tiirev Soz. Alac.)

Nazim Hs.(Turev S6z. Borg.)

Tiirev S6zlesme Baslangici

112.302,00

112.302,00

01.10.2016

Tirev Finansal Varliklar (3.000,00x3,7434)

Banka TL Hs

Baslangi¢ Teminat Kaydi

11.230,20

11.230,20
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TDHP - 2017 Muhasebe Kayitlar:

01.02.2017
Banka EUR Hs. 107.202,00
Diger Olagandisi Gider ve Zararlari 5.100,00
112.302,00
Banka TL Hs.
01.02.2017
Banka TL Hs. 1123865
Turev Finansal Varliklar 11.230,20
Teminat ladesi
01.02.2017
112.302,00
Nazim Hs.(Ttrev S6z.Borg.)
112.302,00

Nazim Hs.(Ttrev S6z.Al.)

Tirev Sozlesme Kapanis Kaydi

5.3. Swap Islemlerinin Muhasebelestirilmesi
TFRS 9 Uygulamasi

Taraf olunan tiirev finansal araglar TFRS 9 uyarinca tiirev sézlesmesinin yapildig: tarihte
gercege uygun degerden finansal kayitlara gecirilmektedir. Tiirev s6zlesmesinde baslangictaki
gercege uygun deger normalde islem fiyatidir(TFRS 9 prf.5.1). Daha sonraki raporlamalarda da
gercege uygun degeri lizerinden degerlenmektedir. Bu tiirev finansal araclarin gercege uygun
deger farkinin olumlu olmasi durumunda varlik, olumsuz olmasi durumunda ise yiikiimliiliik
olarak kayit altina alinmakta, deger farklliklar1 ise gelir hesaplar ile denklestirilmektedir
(Akbulut,2015:214).

Finansal tablolarda tiirev araglarin ifade sekline ornek olarak ekler kisminda Eregli

Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. ve Bagh Ortakliklari’na ait tablolara yer verilmistir. Kurumun
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2015 y1l birlestirilmis finansal tablolarina ait dipnotlarinda tiirev araglar gercege uygun degeri
ile degerlendirerek gelir tablosu icerisinde kayit altina alinmistir.
Vergi Uygulamasi

5 no.lu KVKGT 6.1.2.1 uyarinca para swapi isleminde elde etme, s6zlesmenin vadesinde
gerceklestiginden, vadeye kadar déonem icinde yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin)
kurum kazanci ile iliskilendirilmemesi ve kurum kazancina dahil edilecek kar veya zararin vade
sonunda tespit edilmesi gerekmektedir (KVKGT, 2012: 28178).
5.3.1. Para Swapi
Ornek: X A.S. Y Bankasi ile yapmis oldugu 4.000.000 euro bedelli EURO/TL para sézlesmesine
iliskin veriler asagidaki sekildedir:

Islem Tarihi 15.12.2016

Vade Tarihi 14.01.2017
S6zlesme Tutari 4.000.000 Euro

Sozlesme Kuru 3,7434 TL

Islem Tarihindeki Kur 3,7134 TL

31.12.2016 MB Alis Kuru 3,7234 TL

KuruSordosme Tektiny | 3734TL

-2016
I - TFRS 9 Hesaplamasi
Baslangicta islem tutari, TFRS 9 uyarinca s6zlesmeye baz alinan tutar olacak, raporlama
doneminde ise sozlesme gercege uygun degerinden Olciilecek ve fark tutar ise kar zararda
mubhasebelestirilecektir.
- 15.12.2016 tarihinde TFRS 9 kapsaminda s6zlesmenin ger¢ege uygun bedeli
4.000.000,00 Euro x 3,7134 TL/Euro = 14.853.600,00 TL
- 31.12.2016 tarihinde s6zlesmenin gercege uygun degeri
4.000.000,00 Euro x 3,7334 TL/Euro = 14.933.600,00 TL
- 31.12.2016 tarihinde gelir yazilan gercege uygun deger farki
14.933.600,00 - 14.853.600,00 = 80.000,00 TL
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I -Vergi Hesaplamasi

Swap isleminde X A.S. s6zlesme tarihinde (s6zlesmenin spot ayagi) 4.000.000,00 Euro
karsiligi olarak 14.853.600,00 TL verecek, vadede ise (s6zlesmenin forward ayagi) 4.000.000,00
Euro verip 14.973.600,00 TL alacaktir.

Yapilan bu swap islemi nedeniyle X A.S. soézlesme kuru (3,7434)iizerinden vade
tarihinde Y bankasina yapilacak olan 4000.000,00 Euro tutarindaki doviz islemi esas itibariyle
bir taahhiit islemi niteliginde oldugundan ve gelirin elde edilmesi s6zlesmenin vade tarihinde
gerceklestiginden, bu taahhiit islemi nedeniyle vadeye kadar olan dénem icinde (Y) Bankasi
tarafindan  yapilan degerlemelerin  (reeskont islemlerinin) kurum kazanc ile
iliskilendirilmemesi gerekecektir. Sozlesmenin vadesinde X Kurumu lehine meydana gelen
(14.973.600,00 -14.853.600,00) 120.000,00 TL kazan¢ tutar1 amilan tarih itibariyle X
kurumunun kurum kazancina dahil edilecektir.

Ote yandan, swap sozlesmesine konu doéviz degisimi nedeniyle bilanconun aktifine
kaydedilen doévizlerin genel hiikiimler cercevesinde degerlemeye tabi tutulmasi gerekecegi

tabidir. (5 no’lu KVKGT 6.1.2.1) Bu ¢ercevede vergisel hesaplama asagidaki gibi olacaktir:

-15.12.2016 VUK uyarinca doviz aliminin baslangigtaki degeri,
4000.000,00 Euro X 3,7134 TL/Euro = 14.853.600,00 TL
- VUK’ a gore donem sonunda dévizin degeri, -MB Alis Kuru Uzerinden-
4000.000,00 Euro X 3,7234 TL/Euro = 14.893.600,00 TL
-31.12.2016 tarihinde VUK’ a gére meydana gelen doéviz degerleme farki,
14.893.600,00 - 14.853.600,00 = 40.000,00 TL
-2017
-TFRS 9 Uygulamasi
- 01.01.2017 tarihinde s6zlesmenin donem basi degeri, 14.933.600,00 TL
-14.01.2017 tarihinde s6zlesme degeri,
4000.000,00 X 3,7434=14.973.600,00 TL
- 14.01.2017 tarihli s6zlesme degerleme geliri
(14.973.600,00 - 14.933.600,00) = 40.000.00 TL
-Vergi Uygulamasi
- 01.01.2017 tarihinde dévizin donem basi degeri, 14.893.600,00 TL
- 14.01.2017 tarihinde s6zlesme degeri,
4.000.000,00 Euro X 3,7434 TL/Euro = 14.973.600,00 TL
- 14.01.2017 tarihli s6zlesme gergeklesme geliri 80.000,00 TL
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Sonug;
1- 2016 yii Donem Kurumlar Vergisi Hesabi icin,
- 31.12.2016 itibariyle mali kara gecerken fazladan gelir yazilan,
(80.000,00 - 40.000,00)=40.000,00 TL'nin ticari kardan ¢ikarilmasi gerekir.

2- Soz konusu fark gecici nitelikte oldugundan ertelenen vergi hesabinda da ayni tutar

esas alinacaktir.

Mali Kara Ulasmak
TFRS DEGERI VUK DEGER| | i§in Ticari Kardan
Cikarilmasi
Gereken Tutar
Gergege Uygun 80.000,00 40.000,00 40.000,00
Deger Farki
2016 YILI
Vergilenebilir Ertelenen Vergi
TFRS DEGERI | VUK DEGERI '8 Borcu (VGF x
Gecici Fark (VGF) 0
%20)
Gergege Uygun |1, 863 600,00 | 14.853.600,00
Baslangi¢ Degeri
Raporlama Sirasindaki | 1 4 943 ¢00 00 [ 14.893.600,00
Gergege Uygun Deger
Gergegegﬁ‘l‘“ Deger | 40.000,00 40.000,00 40.000,00 8.000,00
Kar/Zarara Yansiyan | 3 6 000,00 | (+) 40.000,00
Tutar
2017 YILI
PR i | Indirilebilir Gegici Ertelenen Vergi
TFRS DEGERI | VUK DEGERI Fark (IGF) Varhi@ (IGF x %20)
Baslangi¢ Degeri | 14.933.600,00 | 14.893.600,00
Raporlama 14, 93 ¢00 00| 14.973.600,00
Sirasindaki Degeri
Dogrudan Gelir 40.000,00 80.000,00 40.000,00 8.000,00
Yazilan Tutar
Kar/Zarara 40.000,00 80.000,00
Yansiyan Tutar
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Muhasebe Kayitlar: 2016;

15.12.2016
Banka 14.853.600
Banka 14.853.600
Swap Sozlesme Kaydi
31.12.2016
Banka 80.000,00
Ert. Vergi Gideri (40.000,00 x %20) S8 0
Diger Gelirler 80.000,00
Ertelenen Vergi Borcu 8.000,00
Swap Donem Sonu Degerlemesi
- Muhasebe Kayitlar1 2017
14.01.2017
Banka 14.973.600,00
Ert.Vergi Varhig: ((80.000,00-40.000,00) x %20) 8.000,00
Ertelenen Vergi Geliri 8.000,00
Diger Gelirler 40.000,00
Banka 14.933.600,00

Swap Sozlesme Kaydi
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Ornek: X A.S. Y Bankasi ile yapmis oldugu 4.000.000 euro bedelli EURO/TL para sézlesmesine
iliskin veriler asagidaki sekildedir:

Islem Tarihi 15.12.2016

Vade Tarihi 14.01.20X6
Sozlesme Tutari 4.000.000 Euro

Sozlesme Kuru 3,7434 TL

Islem Tarihindeki Kur 3,7734 TL

31.12.20X5 MB Alis Kuru 3,7634 TL

Kur(Sorlesmeekin) | 3753

-2016

I - TFRS 9 Hesaplamasi

Baslangicta islem tutari, TFRS 9 uyarinca s6zlesmeye baz alinan tutar olacak, raporlama
doneminde ise sozlesme gergege uygun degerinden Olglilecek ve fark tutari ise kar zararda
mubhasebelestirilecektir.

- 15.12.2016 tarihinde TFRS 9 kapsaminda sézlesmenin gergege uygun bedeli

4.000.000,00 Euro x 3,7734 TL/Euro = 15.093.600,00 TL

- 31.12.2016 tarihinde s6zlesmenin gercege uygun degeri

4.000.000,00 Euro x 3,7534 TL/Euro = 15.013.600,00 TL
- 31.12.2016 tarihinde gider yazilan gercege uygun deger farki
15.013.600,00 - 15.093.600,00 = (80.000,00) TL

II -Vergi Hesaplamasi

Swap isleminde X A.S. sozlesme tarihinde (s6zlesmenin spot ayagi) 4.000.000,00 Euro
karsiligi olarak 15.093.600,00 TL verecek, vadede ise (s6zlesmenin forward ayagi) 4.000.000,00
Euro verip 14.973.600,00 TL alacaktir.

Yapilan bu swap islemi nedeniyle X A.S. sézlesme kuru (3,7434)iizerinden vade
tarihinde Y bankasina yapilacak olan 4000.000,00 Euro tutarindaki doviz islemi esas itibariyle
bir taahhiit islemi niteliginde oldugundan ve giderin meydana gelmesi sdzlesmenin vade
tarihinde gergeklestiginden, bu taahhiit islemi nedeniyle vadeye kadar olan dénem icinde (Y)

Bankasi tarafindan yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile
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iliskilendirilmemesi gerekecektir. S6zlesmenin vadesinde X Kurumu aleyhine meydana gelen

(14.973.600,00 -15.093.600,00) 120.000,00 TL zarar tutar: anilan tarih itibariyle X kurumunun

kurum zararina dahil edilecektir.

Ote yandan, swap sozlesmesine konu déviz degisimi nedeniyle bilanconun aktifine

kaydedilen ddévizlerin genel hiikiimler cercevesinde degerlemeye tabi tutulmasi gerekecegi

tabidir. (5 no’lu KVKGT 6.1.2.1) Bu cercevede vergisel hesaplama asagidaki gibi olacaktir:
- 15.12.2016 VUK uyarinca doviz aliminin baslangi¢ctaki degeri,
4000.000,00 Euro X 3,7734 TL/Euro = 15.093.600,00 TL
- VUK’ a gore donem sonunda dévizin degeri, -MB Alis Kuru Uzerinden-
4000.000,00 Euro X 3,7634 TL/Euro = 15.053.600,00 TL
-31.12.2016 tarihinde VUK’ a gére meydana gelen doéviz degerleme farki,
15.053.600,00 - 15.093.600,00 = (40.000,00) TL

2017
TFRS 9 Uygulamasi

- 01.01.2017 tarihinde s6zlesmenin donem basi degeri, 15.013.600,00 TL

-14.01.2017 tarihinde s6zlesme degeri,

4000.000,00 X 3,7434=14.973.600,00 TL
- 14.01.2017 tarihli s6zlesme degerleme gideri
(14.973.600,00 - 15.013.600,00) = (40.000.00) TL

-Vergi Uygulamasi

- 01.01.2017 tarihinde d6vizin donem basi degeri, 15.053.600,00 TL

- 14.01.2017 tarihinde s6zlesme degeri,

4.000.000,00 Euro X 3,7434 TL/Euro = 14.973.600,00 TL

- 14.01.2017 tarihli s6zlesme gerceklesme gideri (80.000,00) TL

Sonug;

1- 2016 yili Donem Kurumlar Vergisi Hesabu icin,
- 31.12.2016 itibariyle mali kara gecerken fazladan gider yazilan,
(80.000,00) - (40.000,00)= (40.000,00) TL'nin ticari kara eklenmesi gerekir.

2- Soz konusu fark gecici nitelikte oldugundan ertelenen vergi hesabinda da ayni tutar

esas alinacaktir.
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Mali Kara Ulasmak
TFRS DEGERI VUK DEGERI i¢in Ticari Kara
Eklenmesi
Gereken Tutar
Gergege Uygun (-) 80.000,00 (-) 40.000,00 40.000,00
Deger Farki o o o
2016 YILI
e Ertelenen Vergi
TFRS DEGERI | VUK DEGERi | . [ndirilebilir Alacag (IGF x
Gegici Fark (IGF) 0
%20)
Gergege Uygun | 415 193 600,00 | 15.093.600,00
Baslangi¢ Degeri
Raporlama Sirasindaki | ; 5 13 60 00 | 15.053.600,00
Gergege Uygun Deger
Ger?egegﬁ‘f“ Deger | (1180.000,00 | (-) 40.000,00 40.000,00 8.000,00
Kar/ Zar;l‘ft‘;aHS‘ya“ (-) 80.000,00 | (-) 40.000,00
2017 YILI
SR ~ i | Vergilenebilir Gegici Ertelenen Vergi
TFRS DEGERI | VUK DEGERI Fark (VGF) Borcu (VGF x %30)
Baslangi¢ Degeri | 15.013.600,00 | 15.053.600,00
Raporlama 11/ 973 600,00 14.973.600,00
Sirasindaki Degeri
D;agZ‘;‘l‘:frT‘lizl;r (-) 40.000,00 | (-) 80.000,00 40.000,00 8.000,00
Kar/Zarara
Yansiyan Tutar | () 40:000,00 | (-)80.000,00
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Muhasebe Kayitlar1 2016;

15.12.2016
Banka 15.093.600,00
15.093.600,00

Banka

Swap Sozlesme Kaydi
31.12.2016
Diger Giderler 80.000,00
8.000,00

Ert.Vergi Alac. (40.000,00 x %20)

Banka (Firma A HS) 80.000,00

Ertelenen Vergi Gelir Etkisi 8.000,00
Swap Donem Sonu Degerlemesi
- Muhasebe Kayitlar1 2017

14.01.2017
Banka (Firma B Hs.) 14.973.600,00
Ert.Vergi Gelir Etkisi 8.000,00
((80.000,00-40.000,00) x %20)
Diger Giderler 40.000,00
Ert.Vergi Alacag: 8.000,00
Banka (Firma A Hs.) 15.013.600,00

Swap Sozlesme Kaydi
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5.3.2. Faiz Swapi

Iki taraf arasinda anlasmaya varilan anapara iizerinden farkh sekillerde hesaplanacak
faizlerin ortak belirlenen vadelere gore degisimini dngdren bir sézlesme cesidi olup, ayni para
biriminden olan bor¢larin sadece faiz 6demelerinin yapisi degismekte, anapara tutarinda
herhangi bir degisim olmamaktadir.

Sozlesmedeki faiz oranlarindan yola c¢ikilarak hesaplanan faiz degisimleri,yapildig
donemler itibariyle faiz swapi isleminde elde etme olgusunu yerine getirdiginden dolay1 donem
sonuna kadar ilgili dénem icinde yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurumlar
vergisi matrahinin tespitinde indirim veya ilave kalem olarak diizeltilmesi gerekecektir.

Dolayisiyla  faiz swapi sézlesmesine istinaden sozlesmenin taraflarinca édenen veya tahsil
edilen faizler, sé6zlesmenin vadesi beklenmeksizin faiz tahakkukunun yapildigi dénemler itibariyle
taraflarca kurum kazanglarinin tespitinde gelir veya gider olarak dikkate alinacaktir’
(Akbulut,2015:225).

Faiz degisimleri tarihinde, faiz degisimlerinin cakismasi durumunda, elde edilen faiz
gelirleri ile 6denen faiz giderlerinin mahsuplastirilmasi neticesinde meydana gelecek net kar
veya zararin bu tarihler itibariyle kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekecektir.(5
no.lu KVGT.6.1.2.2)

Ornek(5 no.lu KVGT):

T AS, 30.06.2012 tarihinde, 10.000.000 USD tutarindaki 2 yil vadeli 6 ayda bir LIBOR faiz
0demeli borcundan dogan yiikiimliliigiinii yerine getirebilmek iizere, ayni tarihte borcu ile ilgili
Y bankasi ile 10.000.000 USD tutarli ve % 4 faiz orani ile bir swap sézlesmesi imzalamistir. T
AS’nin yaptig1 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap sozlesmesine iliskin veriler asagidaki
gibidir:

S6zlesme Tutar: 10.000.000 USD

Sozlesme Tarihi: 30.06.2012

Sabit Faiz: %4

Degisken Faiz: USD LIBOR

Sozlesme tarihindeki kur: 1.50

Faiz Degisim Tarihleri | LIBOR | Déviz Kuru

31.12.2012 % 4.5 1,60
30.06.2013 % 3.8 1,67
31.12.2013 % 4.1 1,61
30.06.2014 % 3.7 1,71
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Hesaplanmasi:
T AS Kurum
Faiz Y Bankasi T AS'ninY Kazancinin
Degisim | LIBOR | Tarafindan T AS' Bankasina Tespitinde
Tarihleri ye Odenen Faiz Odedigi Faiz | Dikkate Alinacak
Net Tutar
225.000 USD 00200.000 USD
31.12.2012 | % 4.5 (225.000USDx | (200.000x 1.60 = 40.000 TL
1,60 =360.000) 320.000)
190.000 USD 200.000 USD
30.06.2013 | % 3.8 | (190.000x1,67 = | (200.000x1.67 = -16.700 TL
317.300) 334.000)
205.000 USD 200.000 USD
31.12.2013 | % 4.1 | (205.000x1,61= | (200.000x1,61 = 8.050 TL
330.050) 322.000)
185.000 USD 200.000 USD
30.06.2014 | % 3.7 | (185.000x1,71= | (200.000x1,71 = -25.650 TL
316,350) 342.000)

Bu durumda, T AS, 31.12.2012 tarihinde degisken faizden sabit faize ge¢cmis olmasi
nedeniyle avantajli durumda olup s6z konusu swap islemi sonucu Y Bankasindan elde ettigi faiz
geliri tutari ile Y Bankasina ddedigi faiz giderinin karsilastirilmasi sonucunda olusan 40.000
TL’lik tutar1 31.12.2012 tarihi itibariyle kurum kazancina dahil etmesi gerekmektedir.

30.06.2013 tarihi itibariyle T AS’nin swap islemi dolayisiyla Y Bankasina 6dedigi faiz
gideri ile Y Bankasindan elde ettigi faiz gelirlerinin karsilastirmasi sonucunda 10.000 USD zarar
olustugundan, T AS, bu tutarin TL karsilig1 olan 16.700 TL zarar1 kurum kazancinin tespitinde
dikkate alabilecektir.

31.12.2013 tarihinde ise T AS, faiz swap1 isleminden dolay1 6dedigi faiz gideri ile elde
ettigi faiz gelirinin karsilastirilmasi sonucunda (5.000 USD) 8.050 TL karli durumda olup, bu
karin kurum kazancina dahil edilmesi gerekecektir.

30.06.2014 tarihinde T AS’nin yine yapilan swap islemi dolayisiyla 6dedigi faiz gideri ile
elde ettigi faiz gelirinin karsilastirilmasi sonucunda olusan 25.650 TL zarar1 kurum kazancinin
tespitinde dikkate alabilecektir.

Islem tarihindeki kur, isleme taraf olan banka tarafindan kullanilan islem anindaki kuru,
boyle bir kurun bulunmamasi halinde ise Merkez Bankasi déviz alis kurunu ifade etmektedir.

‘Faiz swapinda faiz degisimlerinin bir kisminin ¢akismamasi halinde ise ¢cakismayan faiz

degisim tarihlerinde elde edilen faiz geliri veya édenen faiz giderlerinin, degisim tarihi itibariyle
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yapilacak faiz gideri reeskontu veya faiz geliri reeskontu ile karsilastirilmasit sonucunda net kar
veya zararin bu tarihler itibariyle kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekecektir.
Cakismayan faiz degisim tarihlerinde yapilan faiz gideri reeskontu veya faiz geliri reeskontunun
da izleyen donem bagsindan itibaren ters kayitla kapatilmasi gerekecektir. (5 no.Ju KVGT 6.1.2.2.)

TMS - Vergi Uygulamalari Karsilastirmast:

Tek diizen hesap planinda islem sonug¢lanincaya kadar nazim hesaplarda takip
edilebilirken TMS uygulamasinda tiirev borg ve alacaklar bilang¢o kalemi olarak ele alindigindan
tirev bor¢ ve alacak tutarlar1 aktif ve pasif kalemi olarak degerlendirilecektir
(Akbulut,2015:227).

- Muhasebelestirmesi

2012:

30.06.2012

15.000.000,00
Nazim H.(Tirev Sozl.Alacaklari)

15.000.000,00
Nazim H.(Tirev Sozl.Yukimliiliikleri)

Koruma Amach Tiirev Uriin Kaydi

30.06.2012

15.000.000,00
Banka

15.000.
Krediler 5.000.000,00

31.12.2012

Diger Finansal Yatirimlar-Tiirev 40.000,00

Faiz Geliri 40.000,00

Sozlesme Donem Sonu Farkini Muh.
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-2013
30.06.2013
16.700,00
Faiz Giderleri
16.700,00
Diger Finansal Yukimliiliikler-Tiirev
31.12.2013
8.050,00
Diger Finansal Yatirimlar-Tiirev
8.050,00
Faiz Geliri
Yatirim Fonu Donem Sonu Degerlemesi
-2014
30.06.2014
Faiz Gideri 25.650,00
25.650,00

Diger Finansal Yukiimliiliikler-Tiirev

30.06.2014

Krediler

Diger Finansal Yiiktiimliiliikler
Banka
Banka
Diger Finansal Varliklar-Tiirev

Kredinin ve Korunma Amach Tiirev Islemin Kapanisi

15.000.000.00
42.350.00
5.700,00

15.000.000,00
48.050,00
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30.06.2014

15.000.000,00
Nazim H.(Tirev Sozl.Yukimliltkleri) ’

15.000.000,00
Nazim H.(Turev S6zl.Alacaklari) ’

Koruma Amach Tiirev Uriin Kapanisi

5.4. Opsiyon Sozlesmeleri

TFRS 9 Uygulamasi

Tirev finansal araclar TFRS 9’ a gore sozlesmenin gerceklestigi tarihte gercege uygun
deger iizerinden finansal kayitlara alnmaktadir. Islem fiyati ise tiirev sézlesmesinin
baslangictaki gercege uygun degeridir. (TFRS 9 prf.5.1). Sonraki raporlama donemlerinde de
gercege uygun degerinden degerlenmektedirler. Gergege uygun deger farklarinin olumsuz
olmast durumunda yukimliliik, olumlu olmasi durumunda ise varlik olarak kayitlara
gecirilmektedir. Deger farkliliklari ise gelir hesaplari ile denklestirilmektedir.

Finansal tablolarda tiirev araglarin ifade sekline 6rnek olarak ekler kisminda Eregli
Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. ve Bagh Ortakliklari’'na ait tablolara yer verilmistir. Kurumun
2015 y1li birlestirilmis finansal tablolarina ait dipnotlarinda tiirev araglar gercege uygun degeri
ile degerlendirerek gelir tablosu icerisinde kayit altina alinmistir.

Vergi Uygulamasi

Belli bir miktardaki varlig1 (finansal veya fiziksel) belirli bir fiyattan gelecekte belirli bir
tarihte satin alma veya satma hakki saglayan s6zlesmelerdir.

Tezgah lstii piyasalarda gerceklestirilen opsiyon soézlesmelerinden dogan islemlerde
elde etme, opsiyon sézlesmelerinde belirtilen hakkin kullanilmasi ile birlikte gergeklestiginden
opsiyonun kullanildig1 tarihe kadar olan donem icinde yapilan degerlemelerin (reeskont
islemlerinin) kurum kazanci ile iliskilendirilmemesi gerekmektedir.

Opsiyon sozlesmeleri teslimat gerektirme zorunluluguna sahip degildir. Bu durumlarda
nakdi uzlasma devreye girer. Kar veya zarar ise bu nakdi uzlagsmanin sonucunda kurum
kazancina dahil edilir.

Sozlesmeye konu varligin alim veya satim hakkinin kullanilmasi durumunda ise;

- Alim opsiyonunda, sézlesme uyarinca alim hakkini alan tarafca sézlesmede gecen
varlik icin 6denen tutar sozlesmeye konu varligin maliyet bedelini; alim hakkini satan tarafca
sozlesmeye konu varlik icin tahsil edilen tutar ise s6zlesmeye konu varligin satis bedelini

olusturacaktir.
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- Satim opsiyonunda, s6zlesme uyarinca satim hakkini alan tarafca sozlesmeye konu
olan varlik icin tahsil edilen tutar s6zlesmeye konu olan varligin satis bedelini; satim hakkini
satan tarafca sozlesmeye konu varlik icin 6denen tutar ise sdzlesmeye konu varligin maliyet
bedelini olusturacaktir.

Herhangi bir kar veya zararin dogmamasi ise opsiyon s6zlesmesinin verdigi hakkin
kullanilmamasi durumunda s6z konusu olacaktir.

Opsiyon Primi

Opsiyon primi, opsiyon sozlesmelerinde satin alma veya satma hakkini alan tarafin bu
hakki satan tarafa yaptigi 6demedir.

Opsiyon primi, kurumlar vergisi miikellefleri acisindan tahakkuk esas1 geregi, opsiyon
sozlesmesinde belirtilen hakk: satan tarafca opsiyon hakkinin satisi karsiliginda alinan bir bedel
olarak s6zlesmenin diizenlendigi tarihte kesinlestiginden, bu tarih itibariyle gelir olarak dikkate
alinacaktir.

Ote yandan, bu hakki satin alan tarafca séz konusu opsiyon primi sozlesmeden dogan
kazancin hesabinda gider olarak dikkate alinacagindan, sozlesmeden elde edilen kazancin
kesinlestigi tarih olan opsiyon hakkinin kullanildig1 veya s6zlesmenin sona erdigi tarih itibariyle
gider olarak dikkate alinacaktir. S6z konusu uygulama TFRS ve vergi uygulamalar1 agisindan
ticari kar mali kar farkliligina yol agmamaktadir.

Ornek (5 no.lu KVGT 6.1.3.2)

N AS 26.04.2015 tarihinde kilosu 20 TL’ den 200 ton muisir i¢in 26.05.2015 tarihinde
gerceklestirilecek alim i¢in bir opsiyon sdzlesmesini alici olarak yapmis ve opsiyon primi olarak
da 20.000 TL 6demistir. 21.05.2015 tarihinde misir fiyatlari kiloda 18 TL’ye diistiigl icin alim
opsiyonundan vazgectigini karsi tarafa bildirmis ve s6zlesmeyi fesih etmistir.

Hesaplamasi:

- 26.04.2015 opsiyon sozlesmesinin yapilmasi ve opsiyon primi 6denmesi

- 21.05.2015 opsiyon sozlesmesinin bozulmasi nedeniyle primin gidere déniismesi

TFRS' ye Gore Muhasabelestirilmesi:

26.04.2015

4.000.000,00
Nazim H.(Tirev Sozl.Alacaklari)

4.000.000,00
Nazim H.(Turev Sozl.Yukumliliikleri) ’

Tlirev Sozlesme Kaydi
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26.04.2015
Pesin Odenen Giderler 20.000,00
Banka 20.000,00
Opsiyon Prim Odemesi
21.05.2015
20.000,00
Diger Giderler
; 20.000,00
Pesin Odenen Giderler
Tilirev S6zlesme Bozulmasi
21.05.2015
4.000.000,00
Nazim Hs.(Tiirev S6zlesme Yiikiimliiliikleri)
4.000.000,00
Nazim Hs.(Tiirev Sozlesme Alacaklari)
Tlrev S6zlesme Bozulma Kaydi
TDHP’ ye Gore Muhasebelestirilmesi:
26.04.2015
4.000.000,00
950 Nazim Hs.(Tiirev Soz. Al.)
4.000.000,00
951 Nazim Hs.(Tiirev Soz. Yiik.) ’
Tlrev Sozlesme Kaydi
26.04.2015
20.000,00
180 Gelecek Aylara Ait Giderler ’
20.000,00

102 Banka

Opsiyon Prim Odemesi
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21.05.2015
660 Finansman Giderleri 20.000,00
20.000,00
180 Gelecek Aylara Ait Giderler ’
Tiirev S6zlesme Bozulmasi
21.05.2015
4.000.000,00
951 Nazim Hs.(Tiirev Soz. Yik.)
4.000.000,00

950 Nazim Hs.(Tiirev Sozlesme Al)

Tlrev S6zlesme Bozulma Kaydi

Ornek (5 no.lu KVGT 6.1.3.2)

N AS 26.04.2015 tarihinde kilosu 20 TL’ den 200 ton misir i¢in 26.05.2015 tarihinde
gerceklestirilecek alim i¢in bir opsiyon s6zlesmesini alic1 olarak yapmis ve opsiyon primi olarak
da 20.000 TL 6demistir. 21.05.2015 tarihinde misir fiyatlari kiloda 22 TL’ye ¢iktig1 icin alim
opsiyonunu kullanmaya karar vermistir.

TFRS’ ye Gore Muhasabelestirilmesi:

26.04.2015
4.000.
Nazim H.(Tirev S6zl.Al) 000.000,00
4.000.000,00
Nazim H.(Tirev Sozl.Yuk.)
Tlirev Sozlesme Kaydi
26.04.2015
; 20.000,00
Pesin Odenen Giderler
20.000,00

Banka

Opsiyon Prim Odemesi
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21.05.2015

Diger Finansal Varliklar-Tiirev

Banka
Diger Gelirler

Opsiyon Kullanimi

4.400.000,00

4.000.000,00
400.000,00

21.05.2015

Nazim H.(Ttrev Sozl.Yiikiim.)

Nazim H.(Tirev So6zl.Al.)

Tiirev S6zlesme Kapanis Kaydi

4.000.000,00

4.000.000,00

TDHP’ ye Gore Muhasebelestirilmesi:

26.04.2015

950 Nazim Hs.(Tiirev So6z. Al.)

951 Nazim Hs.(Ttrev Soz. Yik.)

Tlirev Sozlesme Kaydi

4.000.000,00

4.000.000,00

26.04.2015

180 Gelecek Aylara Ait Giderler

102 Banka

Opsiyon Prim Odemesi

20.000,00

20.000,00
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21.05.2015
253 Maddi Duran Varliklar 4.400.000,00
102 Bankalar 4.000.000,00
20.000,00
180 Gelecek Aylara Ait Giderler
562 Tiirev Finansal Ar.G.U.D..F 380.000,00
MDV Kaydi
21.05.2015
380.000,00
562 Tiirev Finansal Ar.Ger.Uy.Deg.Farklari
380.000,00
648 Tirev Finansal Arag¢ Karlari
Opsiyon sozlesmesi ile ilgili kazancin kaydi
26.04.2015
4.000.000,00
951 Nazim Hs.(Tiirev Soz. Yiik.)
4.000.000,00

950 Nazim Hs.(Tiirev Sozlesme Al.)

Tlirev Sozlesme Kapanis Kaydi

5.4.1. Hisse Senedi Alim1 Opsiyon Sézlesmesi:
Ornek

X AS 17 Aralik 2012 tarihinde alim opsiyonlu bir anlasma yapmistir. Anlasmaya gore, X
AS, Y AS’nin 17.05.2013 tarihinde halka arz edecegi hisse senetlerinden 1000 adedini nominal
fiyattan zorunlu olmayan bir alim hakkina sahiptir. Hisse senetlerinin nominal fiyat1 100
TL/adettir. X AS icin her bir hisse senedi alimi i¢cin opsiyon soézlesme maliyeti 3 TL'dir.
31.12.2012'de X AS, piyasada elindeki opsiyon so6zlesmelerinin her birini 4 TL'den
satabilmektedir. 17.05.2013’de her bir opsiyon sozlesmesinin gercege uygun degeri 10 TL’dir.
Bu tarihteki Y AS'nin hisse senedinin piyasaya arz fiyati ise 110 TL'dir. X AS, arz fiyatinin
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nominal degerden daha yiiksek olmasindan dolay1 Y AS hisse senetlerinin sozlesme geregi 1000
adedinin nominal deger olan 100 TL’den alim opsiyonunu kullanmaya karar vermistir.

TFRS’ ye Gore Muhasebelestirme 2012

17.12.2012

100.000.00
Nazim Hs.(Tlrev S6z. Al.)

100.000,00
Nazim Hs.(Tiirev S6z. Yik.)

Tlirev Sozlesme Kaydi

17.12.2012

3.000,00
Finansal Yatirimlar-Tiirev

Banka 3.000,00

Turev Satin Alma

31.12.2012

Finansal Yatirimlar - Tiirev 1.000,00
Ert.Vergi Gideri (1000 x %20) 200,00
Ert.Vergi Borcu 200,00

Diger Gelirler 1.000,00
Tiirev Sozlesme Bozulmasi

TFRS' ye Gore Muhasebelestirme 2013:

17.05.2013

Finansal Yatirimlar-Tiirev 6.000,00

Ertelenen Vergi Gideri (6.000 x %20) 1.200,00

Ertelenen Vergi Borcu 1.200,00

Diger Gelirler 6.000,00
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17.05.2013
Finansal Yatirimlar-Hisse Senedi 110.000,00
1.400,00

Ertelenen Vergi Varlig1 (7.000 x %20)

Ertelenen Vergi Geliri 1.400,00

Finansal Yatirimlar-Tiirev 10.000,00

100.000,00

Banka

Hisse Senedi Alimi
17.05.2013
100.000.00
Nazim Hs.(Tiirev Soz. Yik.)
100.000,00

Nazim Hs.(Tiirev Sozlesme Al.)
Tiirev Sézlesme Iptali
TDHP’ ye Gére Muhasebelestirme 2012:

17.12.2012
100.000.00
950 Nazim Hs.(Tirev Soz. Al.)
100.000,00

951 Nazim Hs.(Tiirev Soz. Yiik.)

Tlirev Sozlesme Kaydi
17.12.2012
3.000,00
180 Gelecek Aylara Ait Giderler
3.000,00

102 Banka

Turev Satin Alma
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TDHP’ ye Gore Muhasebelestirme 2013:

17.05.2013
110 Hisse Senedi 103.000,00
180 Gelecek Aylara Ait Giderler 3.000,00
100.000,00
102 Banka
Hisse Senedi Alim1
17.05.2013
100.000.00
951 Nazim Hs.(Tiirev Soz. Yik.)
100.000,00

950 Nazim Hs.(Tirev Soz. Al.)

Tiirev S6zlesme Iptali

Ornek

X AS 17 Aralik 2012 tarihinde alim opsiyonlu bir anlasma yapmistir. Anlasmaya gore, X
AS, Y AS'nin 17.05.2013 tarihinde halka arz edecegi hisse senetlerinden 1000 adedini nominal
fiyattan zorunlu olmayan bir alim hakkina sahiptir. Hisse senetlerinin nominal fiyat1 100
TL/adettir. X AS icin her bir hisse senedi alimi i¢in opsiyon so6zlesme maliyeti 3 TL'dir.
31.12.2012'de X AS, piyasada elindeki opsiyon sozlesmelerinin her birini 2 TL'den
satabilmektedir. 17.05.2013’de her bir opsiyon sozlesmesinin gercege uygun degeri 2 TL'dir. Bu
tarihteki Y AS'nin hisse senedinin piyasaya arz fiyat1 ise 100 TL’dir. X AS, arz fiyatinin nominal

degerden daha diisiik olmasindan dolay1 Y AS hisse senetlerini kullanmamaya karar vermistir.

TFRS’ ye Gore Muhasebelestirme 2012

17.12.2012

100.000.00
Nazim Hs.(Turev So6z. Al.)

100.000,00
Nazim Hs.(Tirev S6z. Yuk.)

Tlrev Sozlesme Kaydi
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17.12.2012
3.000,00
Finansal Yatirimlar-Tiirev
3.000,00

Banka

Opsiyon Sozlesme Maliyeti
17.05.2013
100.000.00
Nazim Hs.(Tiirev Soz. Yik.)
100.000,00

Nazim Hs.(Tiirev Soz. Al.)
Tiirev Sézlesme Iptali
TDHP’ ye Gére Muhasebelestirme 2012:

17.12.2012
950 Nazim Hs.(Tiirev Soz. Al.) 100.000.00
100.000,00

951 Nazim Hs.(Tirev Soz. Yiik.)

Tlirev Sozlesme Kaydi
17.12.2012
3.000,00
180 Gelecek Aylara Ait Giderler ’
3.000,00

102 Banka

Opsiyon Sozlesme Gideri
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17.05.2013
660 Finansman Giderleri 3.000,00
3.000,00
180 Gelecek Aylara Ait Giderler '
Opsiyon Sozlesme Gideri
17.05.2013
Nazim Hs.(Tiirev Soz. Yik.) 100.000.00
100.000,00

Nazim Hs.(Tiirev Soz. Al.)

Tiirev S6zlesme Iptali

5.4.2. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi islemleri:

Vergi Usul Kanununun 289 uncu maddesinde ‘Bu béliimde yazili olmayan veyahut yazili
olup da kendi élclileri ile degerlendirilmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerden bina ve
arazi degerleriyle, digerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa emsal
bedeliyle degerlenir.” hiikmii yer almaktadir.

Buradan yola ¢ikarak;

- Vergi Usul Kanunun 289 uncu maddesine istinaden Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda
gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri borsa rayici ile degerlendirileceginden,
anilan sézlesmelerin degerleme giinii itibariyle borsada olusan uzlasma fiyatina (borsa rayici)
gore olusan farkin, kurum kazanci ile iliskilendirilmesi gerekecektir.

- S6zlesmenin ters pozisyonla kapatilmasi halinde, gerceklesen kar veya zarar kurum
kazancina dahil edilecektir.

- Nakit uzlasma sonucu sézlesmenin vadesinde elde edilen kar veya zarar kurum
kazancina dahil edilecektir.

- Sozlesmenin teslimat ile sonuglanmasi halinde, mevzubabhis islem gercek itibariyle bir
varligin alim-satim isleminden farkl olmayacagindan, s6zlesmenin vade tarihi itibariyle alinan
veya satilan varliklarin degerinin, sézlesmede belirtilen birim deger iizerinden kayitlara intikal
ettirilmesi gerekmektedir.

- TAKASBANK tarafindan nemalandirilan, Vadeli islemler ve Opsiyon Borsa’sinda islem
yapan miisterilerin teminat hesaplarinda yer alan nakdi teminatlar neticesinde elde edilen

gelirler de genel hiikiimler cer¢evesinde kurum kazancina dahil edilecektir
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Ornek
N AS 08.11.2015 tarihinde Izmir VOB’ dan 6 ay vadeli demir alim opsiyon sozlesmesinde

alim hakkini alan taraf olup bu sézlesmeye iliskin veriler asagidaki gibidir

Sozlesme Tutari 2.800.000,00 TL

Vade Tarihi 08.05.2016

Sozlesme Tarihindeki Fiyat 2.800,00 TL

Uzlasma Fiyati 3.090,00 TL

31.12.20X5 VOB Kapanis

Ortalama Degeri 2.900,00 TL

Hesaplamasi:
KOBI TFRS Béliim 12’ye gére TMS uygulamasi ve VUK hiikiimleri, 31.12.2015 tarihinde
sozlesme degerini VOB kapanis degerinden degerleyecegi icin soz konusu opsiyon

sozlesmesinde ticari kar mali kar farki olusmamaktadir

TFRS’ ye Gore Muhasebelestirme:

08.11.2015
2.800.000,00
Tlirev So6zlesme Alacaklari
2.800.
Tiirev Sozlesme Yukiimliliikleri 800.000,00
Tiirev S6zlesme Kaydi
31.12.2015
Finansal Yatirimlar-Tirev 100.000,00
100.000,00
Diger Gelirler
Opsiyon Sozlesme Degerlemesi
31.12.2015
2.800.000,00
Tirev S6zlesme Yuktumliltkleri '
2.800.000,00

Tilrev So6zlesme Alacaklari

Tiirev Sozlesme Kapanis Kaydi
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TDHP’ ye Gore Muhasebelestirmesi:

08.11.2015
2.800.000,00
950 Nazim Hs.(Tiirev Soz. Al.)
2.800.000,00
951 Nazim Hs.(Tiirev Soz. Yik.)
Tlirev Sozlesme Kaydi
31.12.2015
100.000,00
180 Gelecek Aylara Ait Giderler
100.000,00
679 Diger Olagandisi Gelir ve Karlar
Opsiyon Sozlesme Degerlemesi
31.12.2015
2.800.000,00
951 Nazim Hs.(Tirev Soz. Yiik.)
2.800.000,00

950 Nazim Hs.(Tiirev So6z. Al.)

Tlirev Sozlesme Kapanis Kaydi

Ornek
N AS 08.11.2015 tarihinde izmir VOB’ dan 6 ay vadeli demir alim opsiyon sézlesmesinde

alim hakkini satan taraf olup bu s6zlesmeye iliskin veriler asagidaki gibidir.

Sozlesme Tutari 2.800.000,00 TL

Vade Tarihi 08.05.2016

Sozlesme Tarihindeki Fiyat 2.800,00 TL

Uzlasma Fiyati 3.090,00 TL

31.12.2015 VOB Kapanis

Ortalama Degeri 2.700,00 TL
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08.11.2015
2.800.000,00
Nazim Hs.(Tiirev S6z. Al.) '
2.800.000,00
Nazim Hs.(Tiirev Soz. Yiik.) ’
Tlirev Sozlesme Kaydi
31.12.2015
Finansal Yatirimlar-Tirev 100.000,00
100.000,00
Banka
Opsiyon Sozlesme Degerlemesi
TDHP’ ye Gore Muhasebelestirmesi:
08.11.2015
2.800.000,00
950 Nazim Hs.(Tirev Soz. Al.)
2.800.000,00
951 Nazim Hs.(Tiirev So6z.Yik.)
Tlirev Sozlesme Kaydi
31.12.2015
100.000,00
180 Gelecek Aylara Ait Giderler
100.000,00

102 Banka

Opsiyon Sozlesme Gideri
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31.12.2015
660 Finansman Giderleri 3:000,00
3.000,00
180 Gelecek Aylara Ait Giderler '
Opsiyon Sozlesme Gideri
31.12.2015
2.800.000,00
951 Nazim Hs.(Tirev Soz. Yik)
2.800.000,00

950 Nazim Hs.(Tirev Soz. Al.)

Turev So6zlesme Kapanis Kaydi

Tiirev araglar kullanan isletmeler, bu araglarla ilgili bilgilere bilango kayitlarinda yer
vermektedirler. Buna ek olarak; s6z konusu isletmelerin hangi tiirev aracglarini ne amagla
kullandig1 ve hedeflenen amaca ne kadar ulasildig1 bilgilerini genellikle rakamsal degerler ve
tablolar ile bilango dipnotlarinda ifade etmeye calistig1 goze carpmaktadir.

Yillik faaliyet raporlarinin 6nem arz ettigi genel kurul toplantilarinda isletmenin
bilancolary, isletme faaliyetlerine verilen bir karne niteligi tasimaktadir. Her ne kadar rakamsal
ifadelerle belirtilir ise belirtilsin tlirev araclarin kullanim nedenlerini ve bu nedenlere ne kadar
hizmet edebildigi bilgilerinin dipnotlarda yer almasinin aciklayici olmasi bakimindan énem arz
ettigi distinilmektedir. Bu araglarin vade ve kosullari, gercege uygun degerleri ve kabul
edilebilir risk degerleri isletmenin faaliyet ve risk alma dengesini ortaya koymasi a¢isindan
o6nemli oldugu sonucuna varilmaktadir.

Ornek teskil etmesi agisindan calismanin ekler kisminda Eregli Demir ve Celik
Fabrikalar1 T.A.S. ve Baglh Ortakliklarinin 2015 yili birlestirilmis finansal tablolarina iliskin
dipnotlarina yer verilmistir.

Grubun Vergi Usul Kanunu ve TFRS’ye gore yapilan kayitlardan kaynaklanan ertelenmis
vergi varligl ve ylikiimliliikleri bulunmaktadir. Kullanilan Tiirev araglara ait piyasa beklenti ve
ongoriilerinin degerlemede goz ardi etmeyen grubun; kur, faiz ve emtia fiyatlari ¢cercevesinde
adim attignr goriilmektedir. Tiirev araclarin degerlerinde meydana gelen degisiklikleri 6z
kaynaklarda izlenmekte iken bu araglarin net kar ya da zarara etki etmesi s6z konusu
oldugunda konsolide gelir tablosunda izlendigi goze c¢arpmaktadir. Daha net bir ifade ile,

mubhtelif tarihlerde 6z kaynaklarda ele alinan ve izlenen tilirev araglardan kazanim elde
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edilemedigi, bu araclar i¢in belirlenen siire zarfinda ya da elden g¢ikartilmalari durumlarinda
ortaklik tiirev araclar1 gercege uygun deger ile degerlendirerek gelir tablosu icerisinde kayit
altina almaktadir.

Grup gercege uygun deger riskinden korunmak i¢in forward soézlesmesi, opsiyon
sozlesmesi, capraz kur swap s6zlesmesi kullandig1 goriilmektedir. Bu s6zlesmelerin detaylar:
tablolar ile ifade edilmeye calisilmistir. Nakit akisi riskinden korunmak icin USD alis — Eur satis
sozlesmeleri EUR iizerinden yapilan satislardan dolayr meydana gelebilecek kur riski ile
iliskilendirilmistir. Kredilere dair nakit akim, kur ve degisken faiz riskinden korunmak icin
capraz kur ve faiz swap sozlesmeleri yaptig1 goriilmektedir. Hammadde alimlarina dair emtia
fiyat riskinden korunmak i¢in yine swap islemi yaptiklari dipnotlarda goriilmektedir.

Bu Ornegin; bir isletmenin tiirev araglari detayl bir sekilde ifade edilmesi konusunda
fikir olusturabilecegi diisiiniilmektedir. Yukarida 6zet olarak ele alinan dipnot verilerini detayl

olarak ekler kisminda incelemek mimkiindiir.
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6. SONUC

Bu calismada hedefine uygun olarak Vergi Usul Kanunun tiirev araglarla ilgili
maddelerine acgiklik getirilmistir. Tirev aracglarin Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlarinda yer alan karsiligina da yer verilen bu ¢alismada VUK-TFRS/TMS ekseninde
karsilastirmali 6rnek muhasebe Kkayitlar1 yapilmistir. Cift kayit sistemini gerekli kilan
yasalarimiz dolayisiyla meydana gelen gecici farklar tablolarla ayrintili olarak ifade edilmistir.
Bu calisma gerceklestirilirken karsilasilan en biiyiik sikint1 standartlarin kayit sisteminde nasil
viicut bulacagi idi. TMS/TFRS cergevesinde bir agiklama yoluna girmek zorunda kalinmasindan
dolay1 Tek Diizen Hesap Plani kullanmak miimkiin olmadi. Tamamen vergisel raporlamanin
araci haline gelmis olan TDHP farkl isleyis ve hesaplarin bulundugu TMS/TFRS uygulamalarina
cevap verecek durumdan uzaktir.

TFRS ve VUK cercevesinde tiirev araclarla ilgili gerceklestirilen bu calismada asagidaki
sonuglara ulasilmistir:

Forward

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore forward sozlesmesi, s6zlesmenin
isleme konulacag tarihte gercege uygun deger lizerinden kayit altina alinir. Islem fiyati tiirev
sozlesmesinin baslangictaki gercege uygun degeridir. Bu finansal araclarin gercege uygun deger
farkinin olumlu olmasi1 durumunda varlik olumsuz olmasi durumunda ise ylikiimliliik olarak
kayit altina alinmakta, deger farkliliklar ise gelir hesaplari ile denklestirilmektedir.

Vergi usul Kanununa gore forward tilirev sézlesmesi bir taahhiit niteligi tasidigindan
dolay1 vadeye kadar donem icinde degerlemelerin kurum kazanci ile iliskilendirilmemesi
gerekir. S6zlesmenin sona ermesi ile gelir elde edildiginden kurum kazancina dahil edilecek kar
veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.

Future

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore future sézlesmelerde ek olarak teminat
icin kayitlar yapilmasi gereklidir. TFRS 9 uyarinca s6zlesmenin gergeklestigi tarihte gercege
uygun deger iizerinden kayitlara alinmaktadir. Tiirev sozlesmesinde baslangictaki gercege
uygun deger ise islem fiyatidir. Bu finansal araclarin gergege uygun deger farkinin olumlu
olmasi durumunda varlik, olumsuz olmasi durumunda ise yiikiimliiliik olarak kayit altina
alinmakta, deger farkliliklari ise gelir hesaplari ile denklestirilmektedir.

Vergi usul Kanununa gore forward tiirev sozlesmesi bir taahhiit niteligi tasidigindan
dolay1 vadeye kadar doénem icinde degerlemelerin kurum kazanc ile iliskilendirilmemesi
gerekmektedir. S6zlesmenin sona ermesi ile gelir elde edildiginden kurum kazancina dahil

edilecek kar veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekir.
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Faiz Swapi

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore faiz swapi s6zlesmesi gercege uygun
deger iizerinden kayitlara alinmaktadir. Baslangicta gercege uygun deger islem fiyatidir. Tiirev
araglarin gercege uygun deger farkinin olumlu olmasi durumunda varlik, olumsuz olmasi
durumunda ise yiikiimliiliik olarak kayit altina alinmakta, deger farkliliklari ise gelir hesaplari
ile denklestirilmektedir

Vergi Usul Kanununa goére Faiz Swapi sozlesmesi elde etme olgusunu yerine
getirdiginden dolay1 donem sonuna kadar ilgili déonem icinde yapilan reeskont islemlerinin
kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim veya ilave kalem olarak diizeltilmesi
gerekmektedir. Dolayisiyla faiz swapi sozlesmesine istinaden s6zlesmenin taraflarinca 6denen
veya tahsil edilen faizler, s6zlesmenin vadesi beklenmeksizin faiz tahakkukunun yapildig
donemler itibariyle taraflarca kurum kazanglarinin tespitinde gelir veya gider olarak dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Para Swapi

Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore soézlesmenin gerceklestigi tarihte
gercege uygun deger Uzerinden kayitlara alinmaktadir. Tirev s6zlesmesinde baslangictaki
gercege uygun deger ise islem fiyatidir. Bu finansal araglarin gercege uygun deger farkinin
olumlu olmasi durumunda varlik, olumsuz olmasi durumunda ise yiikiimliilik olarak kayit
altina alinmakta, deger farkliliklari ise gelir hesaplari ile denklestirilmektedir.

Vergi Usul Kanununa gore para swapi tiirev sézlesmesi bir taahhiit niteligi tasidigindan
dolay1 vadeye kadar doénem icinde degerlemelerin kurum kazanci ile iliskilendirilmemesi
gerekir. Sozlesmenin sona ermesi ile gelir elde edildiginden kurum kazancina dahil edilecek kar
veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir

Opsiyon

Tiirkiye Finansal Rapor Standartlarina gore gercege uygun deger lizerinden s6zlesmenin
gerceklestigi tarihte kayitlara alinmaktadir. Islem fiyatlar1 baglangictaki gercege uygun degerdir.
Gergege uygun degerler arasindaki farkin olumlu olmasi durumunda varlik, olumsuz olmasi
durumunda ise yiikiimliiliik olarak kayit altina alinmakta, deger farkliliklar: ise gelir hesaplari
ile denklestirilmektedir.

Vergi Usul Kanununa gore opsiyon tiirev sozlesmesi bir taahhiit niteligindedir.
Sozlesmenin gerceklesecegi zamana kadar opsiyon sozlesmesi degerlemelerinin kurum
kazancina dahil edilmemesi gerekmektedir. S6zlesmenin vade giinii geldiginde elde edilen gelir
kurum kazancina dahil edilmelidir. Ek olarak, kar veya zararin vade sonunda tespit edilmesi
gerekmektedir.

Opsiyon primi, opsiyon sozlesmesinde belirtilen hakkin satis1 karsiliginda alinan bir

bedel olarak so6zlesmenin diizenlendigi tarihte kesinlestiginden, bu tarih itibariyle gelir olarak
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dikkate alinmalidir. Opsiyon s6zlesmesinde hakki satin alan taraf ise kazancin hesabinda gider
olarak dikkate alacagindan, s6zlesmeden elde edilen kazancin kesinlestigi tarih olan opsiyon
hakkinin kullanildigi veya sozlesmenin sona erdigi tarih itibariyle gider olarak dikkate
alinacaktir. S6z konusu uygulama TFRS ve vergi uygulamalart acisindan ticari kar mali kar
farkliligina yol agmamaktadir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri Vergi Usul Kanunun 289 uncu maddesine istinaden borsa rayici ile
degerlendirileceginden, bu sozlesmelerin degerleme giinii itibariyle borsada olusan uzlasma
fiyatina (borsa rayici) gore olusan farkin, kurum kazana ile iliskilendirilmesi gerekmektedir.
Takasbank tarafindan nemalandirilan, Vadeli islemler ve Opsiyon Borsa’sinda islem yapan
miisterilerin teminat hesaplarinda yer alan nakdi teminatlar neticesinde elde edilen gelirler de

genel hiikiimler cercevesinde kurum kazancina dahil edilecektir.
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EKLER
TUREV ARACLARIN FINANSAL RAPORLARDAKI iFADE SEKLI
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI 2015 YILI OCAK-
ARALIK BIRLESTIRILMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
Grubun Ertelenmis Vergi icin Muhasebe Sistemlerini Uygulamaya Koyarken Aldi1g1 Onemli
Kararlar ve Varsayimlar
Ertelenmis Vergi

Grup, vergi usul kanununa goére hazirlanan mali tablolari ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina gore hazirlanan mali tablolar arasindaki gecici zaman farklari i¢in ertelenmis
vergi varlig1 ve ylkiimliiliikleri kayit altina almaktadir. Bahsi gecen bu farkliliklar vergiye esas
olan baz1 gelir ve gider tutarlarinin vergi usul kanununa tabi tablolar1 ile TFRS' ye gore
olusturulan mali tablolarda farkli donemlerde ifade edilmesinden siiregelmektedir. Ortakligin,
devam eden yillarda meydana gelecek karlardan indirim konusu yapilabilecek ertelenmis vergi
varliklart mevcuttur. Bir kismi veya tamami tekrar elde edilebilecek ertelenen vergi varlig: hali
hazir sartlar altinda degerlendirilmistir. Incelemeler neticesinde, devam eden dénemlerde
beliren kar yansimalari, mevcut donemde meydana gelen zararlar, s6z konusu olmamis
sliregelen mali zararlarin ve diger vergi kalemlerinin son kez degerlendirilebilecegi tarihler goz
ardi edilmemistir.
Tiirev Finansal Araclarin Rayi¢ Degerleri

Ortaklik, piyasa ongoriilerinden yola ¢ikarak bu araglarini isleme girdigi tarihteki kur,

faiz 6ngoriileri ve emtia fiyatlari cercevesinde degerleme yapmaktadir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar
Tirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Bu araclarin muhasebe kayitlarinda oncelikli olarak elde etme maliyeti kullanilmaktadir
ve devam eden slireclerde ise makul deger ile isleme alinmaktadir. Meydana gelen kar veya
zararin degerlendirme sekli korunma yapilan hesabin ayricaliklarina gore degisir.

Ortaklik, finansal aracin, finansal arag¢ s6zlesmesi gergeklestigi tarihte, mevcut varliklarin
ve borglarin kabul edilebilir degerinin muhafaza edilmesi (gercege uygun deger) islemi veya bu
varlik ve borg¢larin veya bir riske tabi olan ve meydana gelme ihtimali olan islemlerin nakit
akisinda mevcut bir risk sebebiyle kar veya zarar degistirebilecek etkilesimlere karsi korunma
islemi (nakit akim korunmasi) oldugunu belirler. Ortakligin dahil oldugu faiz swap1
anlasmalarinin gergege uygun degeri piyasada izlenilebilir bilgilere dayanan degerleme
politikalar1 kullanarak ortaya konulur.

Tiirev araglarin kabul edilebilir degisiklikleri 6z kaynaklarda finansal riskten korunma

fonu seklinde ifade edilir. ilerideki olas1 bir eylemin bir varlik veya bor¢ durumuna gelmesi
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halinde 06z kaynak verileri arasinda takip edilen bu kayitlarla ilgili kazanimlar ya da
kaybedilenler 6z kaynak verilerinden alinarak s6z konusu varlik ve yiikiimliligin elde etme
maliyetine veya defter degerine ilave olmaktadir. Riski ortadan kaldirmak amaciyla defter
degerine veya elde etme maliyetine giren kazanim ya da yiikiimliiliikler net kar veya zarara etki
yapiyorsa konsolide gelir tablosunda izlenmektedir.

Finansal araclarin amacini yerine getiremedigi, nakit yonetimi konusunda fayda
saglayamadigl, mevcut araclar i¢in belirlenen siirenin sona ermesi veya elden c¢ikarilmalari gibi
durumlarda nakit akim riskten korunma muhasebesi sona erdirilir. Muhtelif tarihte 06z
sermayede kayit altinda bulunan tiirev aragtan meydana gelen kazanimlar veya kayiplar islemin
meydana gelecegi zamana kadar 6z sermayede takip edilir.

Ortaklik, riski ortadan kaldirmak amaciyla sahip oldugu tiirev araclari1 gercege uygun
degeri ile degerlendirerek gelir tablosu icerisinde kayit altina almaktadir.

Tiirev Finansal Araglar

31 Aralik 2015 ‘de biten doneme ait konsolide finansal tablolara ait tiirev finansal araglar

ve bunlara ait dipnotlar tablolar esliginde izah edilmistir.Tutarlar bin Tirk Liras1 (‘Bin TL)

olarak ifade edilmistir.
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Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amacgh Tiirev Enstriimanlar

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2015 ve 31.12.2014
tarihleri itibari ile tiirev finansal
araclarin detaylari Varlik Yikimlilik  Varhk  Yiktamlilik
Gergege uygun deger riskinden
korunma amagli tiirev enstriimanlar
Forward Sozlesmeleri 9.122 85 18.776 3.957
Opsiyon Sozlesmeleri 1.709 - 2.353 659
Capraz Kur Swap So6zlesmeleri 52.913 14.015 49.443 12.379

63.744 14.100 70.572 16.995

Nakit akis riskinden korunma amagli
tiirev enstriimanlar

Satiglara ait nakit akim kur riskini azaltmak
Jortadan kaldirmak icin gerceklestirilen 12.571 640 17.028 -
forward islemleri
Kredilere ait nakit akim kur riskini
azaltmak /ortadan kaldirmak i¢in 10.182 24.555 4.513 9.570
gerceklestirilen ¢capraz kur swap islemleri
Kredilere ait nakit akim degisken faiz
riskini azaltmak/ortadan kaldirmak i¢in 72 703 - 2.103
gerceklestirilen faiz orani swap islemleri
Hammadde alimlarina ait nakit akim emtiya
fiyat riskini azaltmak/ortadan kaldirmak 440 852 199 1.267
icin gerceklestirilen emtia swap islemleri

23.265 26.750 21.740 12.940

87.009 40.850 92.312 29.935

31.12.2015 ve 31.12.2014 doénemlerinde gercege uygun deger riskini azaltma veya
ortadan kaldrimak icin gerceklestirilen forward sozlesmesi, opsiyon sézlesmesi, capraz kur

swap sOzlesmesi veri detaylar1 asagidaki gibidir;
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Varhiklar Yiikiimliiliikler
31.12.2015 Gergege Gergege
Nominal Uygun Nominal Uygun
Tutar Deger Tutar Deger
Forward Sozlesmeleri
USD Alimi/EUR Satimi 3 aydan az 141.485 8.571 17.848 85
USD Alimi/EUR Satimi 3-6 ay arasi 14.154 551 - -
155.639 9.122 17.848 85
Opsiyon Sozlesmeleri
USD Alimi/EUR Satimi 3 aydan az 11.187 1.709 - -
11.187 1.709 - -
Capraz Kur,Faiz Oran1 Swap
USD Alimi/TL Satimi 44841 22.386 44841 13.946
EUR Alimi1/TL Satimi 12 ay lzeri 88.421 30.527 88.421 69
133.262 152,913 133.262 14.015
300.088 63.744 151.110 14.100
Varhiklar Yiikiimliiliikler
31.12.2014 Gergege Gergege
Nominal Uygun Nominal Uygun
Tutar Deger Tutar Deger
Forward Sozlesmeleri
USD Alimi1/TL Satimi 3 aydan az 441870 18.776 - -
TL Alim1/USD Satimi 3 aydan az 77.876 3.957
441.870 18.776 77.876 3.957
Opsiyon Sozlesmeleri
TL Alim1/USD Satimi 3 aydan az 11.598 1.108 23.196 214
USD Alimi/EUR Satimi 6-12 ay arasl1 11.843 696 23.686 348
USD Alimi/EUR Satimi 12 ay uzeri 8.935 549 17.871 97
32.376 2.353 64.753 659
Capraz Kur Swap
Sozlesmeleri
USD Alimi/TL Satimi 12 ay uzeri 50.066 18.630 50.066 9.126
EUR Alimi/TL Satimi 12 ay uizeri 117.734 30.813 117.734 3.253
167.800 49.443 167.800 12.379
642.046 70.572 310.429 16.995
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Nakit Akisi Riskinden Korunma Amagh Tiirev Enstriimanlar;
Satislara iliskin nakit akimi Kkur riskinden korunmak amach yapilmis forward
sozlesmeleri:

Detayli Gelir Tablosunda kayit altina alinan ortakligin USD alis - EUR satim forward
sozlesmeleri EUR lizerinden gerceklestirilen satislara istinaden meydana gelecek kur riski ile
bagdastirilmistir. S6zii gecen bu kayitlarin anlasmalar: netlik kazanmis olup vade tarihleri 2016
yilinin ilk ay1 ile 2017 yilinin 3.ay1 arasinda degismektedir.

S6z konusu forward sézlesmelerinin siire ve sartlar1 gerceklestirilecek EUR satislarinin
stire ve sartlari ile eslesmektedir. Bu sebepten dolay1 satis islemi meydana gelene kadar finansal
riski bertaraf etmek icin; bahsi gecen tiirev isleminin nakit akim riskinden korunma gerekgeli
tirev olmasi1 nedeniyle diger kapsamli gelir tablosunda izlenmektedir. Gelir islemi
gerceklestirildikten sonra tahsil edilene kadar 8.450 TL gelir tablosunda belirtilmistir.

Nominal olarak degeri 623.640 bin TL olan bu isleme ek olarak nakit akis riskinden
korunmak gerekgesi ile ertelenmis vergi etkisi disinda 11.931 bin TL diger kapsaml gelir
tablosu icerisinde kayit altina alinmistir. (31 Aralik 2014: 17.028 bin TL)

31.12.2015 tarihinde gerceklesen diger kapsamli gelir tablosunda satislar hanesinde
50.635 bin TL olarak aktarilmistir. (31 Aralik 2014: Yoktur).

Kredilere iliskin nakit akim kur ve degisken faiz riskinden korunma amacgh
yapilmis capraz kur ve faiz swap sézlesmeleri

Ortakligin, Tirk lirasi olmayan para biriminden degisken faizli finansal kurulus
kredilerinin ileri vadede meydana gelecek anapara ve faizlerini sabitlemek icin imzaladig tiirev
sozlesmeleri vardir. Bu sozlesmelerin gercege uygun degerleri degisken faizli finansal kurulus
borg¢lar ile birlestirerek diger kapsaml gelir/gider tablosunda kayit altina almaktadir. 2017
yilinin 12. ayinda bu hesaplarin vadesi sona ermektedir.

Bu sozlesmelerin vade ve sartlar1 degisken faizli finansal borglarin vade ve sartlari ile
ortiismektedir. Bu sebeple yapilan riski ortadan kaldirma isinin etkin bir sekilde gerceklestigi
gozlenmekte ve finansal anlamda zarar bertaraf etme muhasebesine gore diger kapsaml gelir
tablosu hesaplarina aktarilmistir.

Nominal olarak kiymeti 201.186 bin TL olan bu kayitlara istinaden nakit akimi riskini
azaltmak ya da ortadan kaldirmak amaciyla ertelenmis vergi etkisi hari¢ (15.004) bin TL diger
kapsaml gelir/gider tablosunda kayit altina alinmistir. (31 Aralik 2014 (7.160) bin TL).

Hammadde alimlarina iliskin emtia fiyat riskinden korunma amach yapilmis swap
sozlesmeleri

Ortaklik isletme amaci geregi stirekli olarak saticilarindan demir cevheri talep

etmektedir. Ortakligin sozlesmeli satislari ile aynm1 dogrultuda olmasina ek olarak mevcut
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satislarinin tretiminde kullanilmasi ve gelecek dénemlerde talep gorecek olan demir cevherinin
fiyat riskini azaltmak ya da ortadan kaldirmak i¢in ortaklik bu s6zlesmeleri gergeklestirmistir.

Sozlesmeye entegre edilmis uzun siireli satis s6zlesmelerine istinaden meydana gelecek
demir cevheri fiyat riski, ortakligin diger kapsaml gelir tablosunda gercege uygun degeri ile
kayit altina alinan demir cevheri sézlesmesiyle bagdastirilmistir. Siire ve sartlar hem satislar
acisindan hem de swap kontratlari acisindan ortiismektedir. Bu sebepten otiirii riski ortadan
kaldirma eyleminin etkin olmamasi sebebiyle gelir ya da gider aktarilmasi mevzu bahis degildir.

2016 yil1 Ocak ay1 ve 2017 y1l1 Ocak ay1 vadelerine sahip olan nominal kiymeti 12.117 bin
TL olan 100 bin tonluk demir cevheri sézlesmelerinin ertelenmis vergi etkisi hari¢ (412) bin
TL'dir ve diger kapsaml gelir tablosunda kayit altina alinmigtir.

31.12.2015 tarihinde meydana gelerek diger kapsamli gelir tablosundan stok maliyetleri

icerisine 2.493 bin TL aktarilmistir.
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