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¢ It r1I g

Son yillarda lilkemizde en gok tartigilan ekonomik
sorunlardan biri enflasyondur. Bu konudaki tartigmalar,
daha ¢ok, lilkemizdeki enflasyonun talep enflasyonu mu,
maliyet enflasyonu mu yoksa yapisal bir enflasyon mu ol-
dugu noktasinda yoZunlagmaktadir. Fakat Tiirkiye'de sadece
talep enflasyonu ya da maliyet enflasyonu vardir denile-
mez, CQlinki bunlarin hepsi birbirini tamamlayan olaylar-
dir. Yrllar boyu izlenen iktisat politikalari, ekonominin
ve toplumun yapisindaki bu enflasyon niteliklerini yumu-
satmak yerine, boyutlarinmi genigletmek ve etkilerini hiz-
landirmaek bigiminie geligmigtir.

Niifusu her yi1l yiizie 2.5 artan, bu niifusun yiizde
60'1na yakin kasmi kirsal kesimde yagayan, sermaye biriki-
mi ve altyapisi yetersiz olan bir lUlkede, enflasyonun aga-
Ziya gekilebilmesi 1i¢in, dncelikle niteliginin saptanma-

s1 ve buna uygun politikalarin belirlenmesi gerekmektedir.

Bu ¢aligmanin amaci, fiyatlarin odak noktasi oldu-
Zu bir makro model kurmaktir. Flyatlari hangi degZigkenler
etkilemektedir sorusundan hareketle, once bu konudaki teo-
riler incelenmig, daha sonra 1980 - 1987 yillari arasinda
Tiirkiye'nin genel ekonomik durumuna bakilarak alti denklem-
11 bir makro model olugturulmugtur.



Klasik teori, Keynesyen gorig, Parasalci ve Yapi-
salci goriiglerin sadece fiyatlara ve iicretlere iligkin
yonleri ele alinmigtir. Ornegin, Klasik teori, fiyatlar
genel diizeyindekl artiga neden olarak, para arzim gos-
termektedir. Dolayisiyla fiyatlarla para arzi arasinda

bir iliski kurulmugtur.

Aragtirma kapsamina alinan d6nemde, para arzi ar-
tiglaryla, fiyatlardaki artiglar tablolarda ayri ayn
gosterilerek kargilagtirilmigtir. Artiglarin birbirine pa-
ralel oldugu gbzlenmig ve para arzi ve fiyatlar iligkilen-
dirilmigtir. Sonugta, hem teoriye hem de genel ekonomik
duruma bakilarak, fiyatlarr etkileyen nedenler aragtirl-
m s, her bir neden bir degigken olarak alinmg ve fiyat-
larla iliskilendirilmigtir.

Caligsmamn birinei boliimiinde, enflasyon teorileri
ve 1970-1987 doneminde Tiirkiye'nin genel ekonomik durumu
hakkinda bllgi verilmigtir.

Ikinei bsliimde, birinci boliimien yararlamlarak,
makro modelin nasil kuruldufu, hangi degigkenlerin modele
nasi1l ve ne gekilde katildiklari anlatilmgtir. Kurulan
makro modele ait her denklemin parametreleri iki agamala
en kiigik kareler yontemi ile tahmin edilerek yorumlanmig-

tir.



BOLUM I
1970-1987 YILIART ARASINDA TURKLYE'DE
ENFIASYON '

I. ENFLASYON TEORILERL

Enflasyon teorilerl, baglica dort gorig iginde
toplanabilir. Bunlardan birincisi ve lizerinde en ¢ok tar-
t1g1lam "Miktar Teorisi™dir. Ikinci gbtriig, J.M.Keynes
tarafindan geligtirilmig olan, para miktari ile birlikte
gelirler ve harcamalar diizeyini de dahil eden gdoriigtiir,
yani "Eeynesyen" teoridir. Ugiincii teori Parasalci goriig-
tliir ve son olarak enflasyonu yapisal nedenlere dayandiran
ve olayi bu gergeve dahilinde agiklayan Yapisalci goriig-

tiir,

A. KDLASix TEori

Klasik ekonoml teorisi konumuz ag¢isindan iki temel

sonu¢ getirmektedir.

l. Para arzi artiglari kargisinda ekonomi dengesi-
ni sadece fiyat ayarlamasi yaparak sazlamakta, istihdam

ve liretim hacmi bundan etkilenmemektedir. DiZer bir ifa-



deyle, para arzi artiglari sadece fiyatlar genel diizeyi-
ni yiikseltecek ve bu ylikselig, para arzi artigiyla aym
oranda kalacaktir. Para arzi artiglary devam ettiginde
fiyatlardaki artig da enflasyon olarak adlandirilabile-

cek boyutlara varacaktir.

2. Ekonomide gayri iradi igsizlizin stz konusu
olamayacagl veya atil kapasite bulunamayacagi konusudur.
Bu durumda ekonomi siirekli olarak tam istihdam dengesin-
de bulunacak, bazi hallerde gegicl olarak bu noktadan
uzaklagsa dahi bu durum k1sa zamanda diizelecek ve otoma-

tik olarak yeniden tam istihdam dengesine ulagilacaktir.

Oyleyse, klasik teori gergevesinde, ekonomide, def-
lasyonist bir ortamla kargilasilmayacagl gibi, enflasyo-
nun tek nedeni para arzi artiglari oldugu igin para oto-
ritesi (devlet) para arzini kontrol altinda buluniurdugu
siirece enflasyonist bir ortamla kargilagilmayacaktir.

Klasik teorinin ulagtigi bu sonuglar bir dizi var-
sayiamin olagan bir neticesidir. Paramin yalmz iglem ve
ihtiyat saikiyle talep edildigi, liretim hacminin reel ko-
sullarla simirli oldugu, piyasada tam rekabet gartlarimn
hiikiim siirdiigii, lcretlerin ve fiyatlarin esnek oldugu, ta-
sarruflarin ve yatirimlarin faiz oranlari vasitesiyla bir-
birine egitlendiZi varsayilmaktadir. Bu varsayimlar degig-
tirildigi zaman klasik teorinin ulagtizy sonuglara varila-

magaktadir.



Klasik teori ig¢inde para arzi artiglarinin sadece

fiyatlar genel diizeyini etkilemesi, miktar teorisi ger-

¢evesinde incelenebilir.

Figher Yaklagimi: Bu yaklagim agafidaki szdeglik

gergevesinde agiklanabilir :

MV =

Bureda M =
v
P

P =

PT

Para miktari

Paramn dolagim hizi
Fiyatlar genel diizeyi
Reel iglem hacmi

Paranin dolagim hizi (V), ililkedeki harcamalarla

1i1gill G#f ve adetler, liretim ve mibadeledeki teknik ve

organizasyon, toplumdaki ocdeme sistemi gibi kurumsal fak-

torlere bagli oldugundan degigsmez olarak alinabilir. Di-

ger taraftan, liretim hacmi; dogal kaynaklar, liretim fak-

torleri ve teknolojinin izin verdizi maksimum diizeydir ve

bu nedenle (T) de belirli bir donem ig¢in veri olarak ali-

nabilir. $u halde piyasédaki para mikterimin degismesi

(V) yi ve (T) yi etkilemeyecek, sadece fiyatlar genel dii-

zeyini degigtirecektir, Para arzi artiginda, fiyatlar ge-

nel diizeyli de aym oranda artacaktir.

Cambridgse Denklemi :

M=kPT



Burada bir para talebi fonksiyonu ile kargilagil-
mektadir. (PT) nominal iglem hacmini veya nominal milli
geliri, (k) ise bu gelirden nakit olarak tutulan oram
ifade etmektedir. Uyleyse kPT nominal para talebidir ve

para piyasasi dengede iken para arzina (m) esittir.

Figher Denklemiyle bu denklem kargilastirildigfinda:

v = - veya k= L
k v

Paramin dolagim hizi (v) sabit olduguna gtre, bu
durumda (k) da, yukarida belirtilen aym nedenlerle, sabit
olacaktir. Demek ki nominal milli gelir ne olursa olsun,
onun para olarak elde tutulmek istenen oram, yani (k) de-

gigmeyecektir.

Para arzi arttiginda, (k) bunilan etkilenmeyecektir.
Aslinda (k) min (dolayisiyla V'nin) para arzi artiglarin-
dan etkilenmeyeceginin kabul edilmesinin ardinda paramin
sadece iglem ve ihtiyat saikleriyle elde tutulmak istene-

cegi varsayimi yatmaktadir.

Fiyatlar genel diizeyini etkileyen etkenin para ar-
z1 artiglari oldugumu belirten Klasik gtriig, enflasyona
kargl para arzinih kisilmasini Snermektedir. Gergekte
ekonomi dengededir. Uretim hacmiy yani toplam arz reel
faktsrlerle belirlenmig, Say Kanunu uyarinca, her arz



kendi talebini yaratarak arz-talep dengesi kurulmugtur.
Uzun donemde; niifus artigi, teknolojik geligme ve {liretim
faktvrlerindekl harekete paralel olarak liretim de arta-
caktir. Fiyat istikrarinin korunmasi ig¢in para arzi da bu
artig nisbetinde genigletilmelidir. Ancak para arzi ar—
tiglari, lretim diizeyindeki artiglary agarsa piyasada bir
talep fazlaligl yaratilmig olacagr igin fiyatlar genel
dilizeyl de ylikseltilmig olacaktir. Fiyatlar genel diizeyin-—
deki ylikselmelerin durdurulmasi isteniyorsa, para arzimn
artirilmasina son verilmelidir. Reel gelir ve istihdam
hacmi para arzinin artirilmasindan olduzu gibi sabit tu-
tulmasindan veya azaltilmasindan etkilenmeyecek tek etki
yine fiyatlar genel diizeyi ilizerinde olacak, para arzimn
kontrol edilmesi ekonomik durgunlufa yol agmayacaktir. Pa-
ra politikasinin araglari olan reeskont hadleri, rezerv
oranlar, agik piyasa iglemleri para arzimin kontrol al-

tinda tutulmasi i¢in kullanilabilirler.

Klasik teori i¢inde licretler, tam istihdami engel-
leyen bir husus olmaktan g¢iktigi gibi, enflasyona da yol
agamayacaklardir. Diyelim ki licretlerin ylikselmesi sonu-
cunda firmelar fiyatlarim artirma yoluna gitmiglerdir.

O zaman dsha yiiksek fiyat diizeyinie mal ve hizmetlere olan
talep azalacak ve firmalarda istihdam azaltarak arzi k-
sacaklardir. Fakat istihdamin azaltilmasi, iggilicii piyasa-

sinda emeZe olan talebin azalmasi demektir ve bu durumda



reel licretler eski dlizeyine inecektir. Bu diigiik licret

- diizeyinde firmalarda daha fazla igglicli istihdam ederek
mal ve hizmet liretimini eski dlizeyine gikarabilecekler-
dir. Arzin bu gekilde artig gostermesi fiyatlari tekrar
licret artiglarindan onceki duruma diglirecektir. Su halde,
licret artislari fiyat artiglarinin siireklilik kazanabile-

cezi bir ortam yaratmayecaktir. 1

B. KEYNESYEN ANALIZ

Uzun siireli ve yaygin igsizlik ortaminmi yagayan
Keynes, Klasik teorinin ongdrdiigi big¢imde tam istihdamn
otomatik olarak gergeklegmedigini gtrmiigtiir. Bu durumu
agirklamak ve bir ¢odzlim getirmek lizere analizine Klasik

ekoliin varsayimlarinl elegtirmekle baglamigtir,

Klasik teoride, para arzi fiyatlar genel diizeyini
etkilemektedir. Keynes'de ise fiyatlar genel dlizeyini is-
tihdam hacmi belirler. Keynes teorisi iginde para yalmsz
iglem ve ihtiyat saikleriyle degil ayni zamanda spekiilas-
yon saikiyle de talep edilmektedir. Keynesyen modellerde
para arzindaki degigmeler liretimli esas alarak faiz oran-
larindaki ve yatirim harcamalarindaki degigmeler kanali

ile etkilemektedir. 2

(1) Tugrul Gubuk¢u, Enflasyon Teorisi ve Tiirkiye'de Enf-
lasyon, H.U., IIBF Yayin No.2, Ankara 1983,s.15.

(2) Keith Cuthbertson, Iktisat Politikasi,Cev. Nazim
Engin,Bilim Teknik Yayinevi,Eskigehir 1987,s.13.
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Keynes'e gore enflasyonist agik, tam istihdam
noktasinin veya liretim kapasitesi simrimn otesinde
efektif talebin toplam arzl agan kism:a olmakta ve bu :
agik dolayisiyla fiyatlar genel diizeyi ylikselme gtster-
mektedir, Burada klasik teoriden Snemli bir farkliliga
vurgulamak yerinde olacaktir. Enflasyonist agigiy yara-
tan harcama artiglarinin finansmami, para miktari artir-
larak yapilabilecegi gibi bu harcamalar vergilerle veya
agrk piyasa iglemleriyle piyasmdan para gekilerek de kar-
g1lanabilir. Su halde Keynes'in teorisi iginde para mik-
tarinda bir artis olmasa dahi, efektif talebin bagka yol-
larla yilkselmesiyle de bir enflasyonist agikla karsilagi-
labilenecektir. Tam istihdam noktasindan sonra ortaya gi-
kacak fiyat artiglarina ise "gergek enflasyon" deyip,mik-

tar teorisine atifta bulunmugtur.

Keynesciler maliyet enflasyonunu kabul etimekle
beraber, temel olarak talep enflasyonunu incelerler. Bu
goriige gore enflasyonun temel nedeni talebin arzian faz-
la olmasidir. Talep fazlaligimn temel nedeni ise liretim

eksiklizidir. Harcamalar, iiretimden daha fazladir.

Enflasyonun nedenini iiretim-harcama ikilemi ig¢in-
de gbriince ¢&ziim Snerisi kendiliginden gelmektedir. Yapil-
masi gereken, vergileri ylikseltip, devlet ve ©“zel kesim

yatirimlarinin artirilmasidir. Boylece Keynescilerin mo-
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dellerinde temel degigkenler vergiler ve yatirimlar ol-

maktaiir.

Vergilerin artirilmasinia amag, talep fazlasim

kismaktir.

Yatirimlar iki tirli yapilabilir.

1- Devlet yatirimlar:
2- 0zel kesim yatirimlar

Devlet yatirimlari, Gzel kesim yatirimlarina gore
otonom kabul edilebilir. Bu yatirimlar ilk plénda talebi
artirmayacak, igsizlizi azaltacak yatirimlara 3idnik olma-
l1dir. Ozel kesim yatirimlari, beklentilerdeki belirsizli-
g1 ve riski azaltacak geklilde tegvik tedbirleriyle destek-
lenmelidir, 2

Tam istihdam noxtasinmin ttesinde licret davramigla-
riyla ilgili olarak Keynes'in sistematik ve kapsamli bir
analizi yoktur. Fiyatlarin uzun dénemde istikrarli olup
olmayacagimn ise iicretlerin (daha doZrusu maliyetlerin)
yikselme yoniindeki gilicli ile lretim sistemin verlmliligzi-
nin artig hizinin kargilagtirilmasiyla ortaya cgikacagina

igaret etmigtir. Eksik istihdam durumunda parasal licret-

(3) Ercan Eren, "Enflasyon, Keynes ve Friedman",
fstanbul Sanayi Odasi Dergisi, Cilt 16, Sayir 192,

Istanbul, 1982, s. 34.
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leri egzojen (digsal) olarak almasina ve bu gekilde emek
arz egrisinl keldirmi§ olmasina ragmen, Keynes emek ta-
lep egrisini muhafaza etmigtir. Girigimciler kfrlarim,
reel iicreti emefin marjinal verimine egitledikleri nokta-
da maksimize edeceklerine gére istihdami artirilabilme-

si reel licretlerin diigmesine baglldlr.4
C. PARASALCI GORUS "FRIEDMAN®

Friedman, Miktar teorisini ikinci anlamia ge-
ligtirmigtir. Friedman'a gore Miktar teorisi, hergeyden
Once paraya olan talebi gosteren bir teoridir. Friedman
paraya olan talebi belirleyen etmenlerin ayrintili bir
dokiimiini yapmig, para talebinl, parayi talep edenler agi-
sindan belirlemigtir.

Friedman'a gore liretken kesimieki girigimcilerin
para talebi, iliretim kogullarinmin etkisi altindadir ve bu
girigsimecilerin goziinde para, sermaye malidir. Tiiketicile-

rin para talebi ii¢ ana faktor seti tarafindan belirlenir:

1- Degiglk bigimlerde tutulan servet,
2- Bu servetin fiyati ve getirisi ve dijer segenek-

ler,

3~ Serveti elinde tutanlarin zevk ve tercihleri.

(4) Gubukgu, 8.g.e., 8. 21,



13

Servet degigik bigimlerde elde tutulabilir. Ser-
veti tutma araglarindan biri paradir. Paradan bagka tah-
viller, hisse msenetleri, dayamkli mallar, begeri kaynak-
lar sayilabilir. lnsan giicli veya insamn kendisinin bir
gservet saklama aracl olarak toplam servet kapsamna alin-

masl Friedman'in getirdigi bir yeniliktir.

Tahvil ve hisse senetlerinin degerini belirleyen,
ddnem sonunda getirdikleri faizdir. Dayanikli mallar ve
paramn deZerini belirleyen, fiyat diizeyl ile bu diizeyde-
ki degigmeler olmaktadir. Insan digindaki faktsrlerden
elde edilen gelire de para talebl fonksiyonu iginde yer
verilmesini gerektimmektedir. Bu da servet bigimiyle ifa-
de edilen gelirdir ,_z__ .

r

Ayrica kiginin para talebini etkileyecek etmenler
arasinda bir de kigiden kigiye veya zamandan zamana deZi-
gen tercihler vardir. Friedman bu agiklanmasi veya goz-

lemlenmesi zor etmenleri "u" harfi ile ifade etmektedir.

Boylece servetl en son elinde tutanlar igin para

talebi fonksiyonu ;

d
m=7% (P ,I‘b -;% . a—%b— H re.‘*“—%“%‘%;

olmaktadair. Burada,

-

e
-we
p

e
£

m = Para miktam
Ty = Tahvil faiz orami



14

1_ . drb _ Faiz oramndaki deZigmeler
o d%

re = Hisse senetlerinin getirisi
1.4dp _
5 d%-B = Fiyat degigmeleri (Dayamkli maller igin)

W = Insan unsurunun insan digindakilere oram

= Servet

HIH

u = Diger etmenler

Ureticilerin, iiretimin niteligi, liretimin kosulla-
r1, teknolojik kogullar vb. nedenlerle para talepleri "u"
degigkeni altinda toplanmaktadar.

Friedman'da para arzindaki artig tek bagina enflas-
yon nedenidir. Glinkli Friedman'a gore yi1llik fiyat deZisme-
lerinden etkilense de son derece istikrarli bir gidis gos-
teren bir para talebi vardir. Para arzinda beklenmedik
bir artig, bu istikrarli para talebi ile para arzimn bir-
birlerinden kopmasina yol agacaktir. Btylece para arz
fiyatlarr etkdleyen tek etmen, para talebi ise piyasa me-
kanizmasinin serbestce iglemesi sonucu giiniin birinde pa-
ra arzina egitlenen bir fonksiyondur. Para arzi ile para

fiyat diizeyinde dengeye gelmig demektir. 5

(5) §iir Yilmez, Enflasyon, Gelismis Ulkeler Icin Geligti-
rilen Kuramlar ve Tiirkiye Gergezi, G.U.,IIBF Yayin

No.3, Ankara, 1982, s. 67-224.
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Enflasyon, parasal bir olgu olduguna gtre,dne-

riler, parasal agirlikli olmaktadir.’

1. Agrik vermeyen biitge,

2. Para arzimn kisilmesa,

3. Faiz haddinin serbest biralalmasi,
4., Serbest kur sistemi,

1960'larda enflasyon kuramlarina egemen olan goriig,
enflasyon olgusunu mal ve faktor piyasalarindaki talep
fazlasi ile agiklemak bigimindeydi. Ozellikle, A-J.
Phillips'in 1861~1957 yi1llari Ingiltere'si igin yaptiga
aragtirma, ekonomli yazininda benzer bir yiZin galigmamn
yapilmasina yol agmigtar, bugiin h814 Philips egrileri di-
ye tamimlanan iicret-igsizlik iligkisinin monetarist goériig-

lerle agiklamasi siirmektedir.

A.W. Phillips, 1958 yilinda yaptigr ¢aligmada licret
artislary ile iggiicli talebl arasinda bir iligki aramgtair.
Ucret oranlarinin dikey, igsizlik oranlarimn yatay eksen-
de gosterildisi bir grafikte igsizlik oranlari ile licret
iligkisini gtsteren egriye Phillips EZrisi adi verilmig-
tig 7

(6) Eren, B.HeCoy 3o 36.
(7) Yoalmaz, a.g.e., 8. 116,
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Phillips eZrilerini ilicret artiglarim degil, dog-
rudan flyat artig oranlarini ¢ozimlemede kullanan

Friedman, Phelps ve Cagan olmustur.

Buna gtre Phillips eZrisi parasalci goriislin,
"Stagflasyon"” olayim agiklamasina da olanak vermektedir.
Ekonomide igsizlik varken yiiksek istihdam ve iiretim arti-
g1 hedeflerine ulasmak igin para arzi beklenmedik bir
hizla artirmlmakta, talep ylikseltilmekte, istihdam hacmi
ve Uretim geniglerken, fiyatlarda artmaktadir. Ancak bu
arada fiyat artiglari, enflasyon beklentilerini de yik-
seltmekte ve tekrar aymi igsizlik oranina doniilmektedir.
1gsizligi azaltmak igin para arzi artig hizi tekrar ylk-
seltildiZinde enflasyon daha da hizlanmakta ve igsizlikle,
hizlyi fiyat artislari birarada yaganmaktadir.

D. YAPISAICI GORUS

Bu goriiglin sahipleri, enflasyonun yapisal etkenle-

re dayandirmlarak incelenmesi gerektiZini savunmuglardir.

Bu goriigiin temel savi, enflasyon siirecinin ince-

lenmesinde,

1- Enflasyonist baskilarin kaynaklari,
2- Enflasyonu siirdiiren mekanizmalar arasinda bir

ayrim yapilmasi gerektizidir.
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l-Enflasyonist baskilarin kaynaklari

a- Ekonomlk ve toplumsal sistemin yetersizlikle-
rinden dogan baskilar : Artan talep karsisinda, tarim-
sal liretimin artmemasi, sanayinin girdl ve teknoloji ba-
kamindan diga bagimli olmasi, ihracat gelirinin diizensiz-
1igl ve ihracat talep esnekliginin birden kiigik olmasa,
altyapr yatirimlarimn (enerji dahil) yetersizligi, vergi
sistemindeki ¢arpikliklar ve devletin vergi gelirlerini
knsa donemde Snemli dlglide artirmadaki gligliikleri, yapi-—

sal yetersizliklere birer ornektir,

b- Birikimli enflasyonist baskilar : Enflasyon sii-
reci ya da bagka etkenler tarafindan mal ve faktor piya-~
salamnda yaratilan bozukluklardir. Bu bozukluklarin en
tnemlileri fiyat - iicret - kir kontrolil politikalari tara-
findan yaratilan bozukluklar ve garpik fiyat sisteminden

otiiri kaynaklarin dagilimindaki dengesizliklerdir.

2- Yapisal goriiglerin en Onemli 0Gzelligi, temel
olan ekonomik - politik - toplumsal yapi igerisinde yer
alan ve enflasyonist siireci uyaran ve siirdiiren gegitli

mekanizmalar arasinda bir ayirim yapmasidir. 8

(8) Hasan 0Olgun, Tiirkiye'de Udemeler Dengesi Para ve Enf-
lasyon (1963-1976), ODTU, IiIBF Yayin No. 38, Ankara,
1982, s. 13.
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II. 1970-1987 DONEMI TURKIYE EKONOMISINE BAKIS

Bu g¢aligmada 1970-1987 yillari arasindaki donem
incelenmmektedir. Dolayisiyla bu yillar arasindaki ekono-
mik olaylarin degerlendirilmesi yararli olacaktir. Aga-
gi1da Tiirkiye'deki enflasyon ve nedenleri, 1970-1980 ve
1980-1987 yillari olmak lizere iki alt ddneme ayrilarak
degerlendirilmektedir.

A. 1970-1980 DONEMI

1958 istikrar tedbirleri yiiriirlige konduktan,1960'
da Gnemli siyasal degigiklikler olduktan sonra ekonomi
belli bir siire istikrara kavugmugtur. 1963 yilinda plénli
dgnem baglamgtir. Yi1llik fiyat artiglari 1970 yilina ka-
dar ortalama % 6 dolayinda dalgalanmigtir. Ancak 1970 yi-
lina dogru yine bir dereceye kadar komunun agik finansma-
nina dayanan enflasyonist politikalar uygulanmaya bagla-
d1gindan, fiyat artiglari yillik ortalamamin listiine g¢irkma-
ya ve Odemeler dengesl bozulmaya baglamigtir. S0z konusu
d6nemin hiikiimeti enflasyonist silirecin hizla galigmaya bag-
ladigini gozlemleyerek, 1970 yi1linda yine bir dizi onlem
almaya karar vermigtir. Ugiincii biiylik (ylizde 66) devaliias-
yon yapilmg ve "Finansman Kanunu" adi altinda ozellikle
kamunun finans kaynaklarini destekleyen onlemler yliriirliige

konmugtur. S6z konusu onlemlerin 1970 yilim izleyen ilk
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yillarda, olumlu sonuglar verdifi gtzlemlenmektedir.
1973 yilinda ihracat agilamaz samilan bir milyar dolar-
11k tavam gegmig, igci dovizleri de bir milyar dolam
agmsgtire. Tirkiye'nin ddemeler dengesi 1lk kez fazlalik
vermig; doviz rezervleri yaklagik 2.5 milyar dolari bul-
mugtur. Ayni y1l d13 ticaret yaklagik 800 milyon dolar
agik vermigtir. Bunun nedeni de hizla genigleme egili~
minde olan ithalattir. Nitekim 1973 yilimx izleyen yil-
larda bir yandan petrol ve dilinya bunalim nedeniyle it-
hal mallari fiyatlarinin yiikselmesi, &te yandan agsiri de-
gerlenmig duruma gelen kambiyo kuru, ithalati artirmg,

ihracati azaltmgtair.

1970'i izleyen ddnemde genisleyen enflasyonist bas-
kilari baglatan nedenler goyle siralanabilir.

1- Devaliiasyon nedeniyle ithal mallari fiyatlari-

mn yiikselmesi,
2- Diinya hammadde fiyatlarinin yilikselmesi,

3— Kamu iktisadi tesebbiislerinin (KIT) lirettikleri
mallara yaptiklari zamlar,

4~ Altyapi darbogazi,

5- Tarimsal liriinlerin destekleme alimlar,

6~ Kamu harcamalarimin -cari harceamalar diginda da-

geniglemesi.
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1973 yi1li sonlarinda ortaya g¢ikan petrol sorunu
ve onun yarattig: diinya bunalimi ililke ekonomisinde enf-
lasyonist'baskllara bir hiz daha vermigtir. Petrol fi-
yatlarimn yiikselmesi hem maliyet arttirici etki yarat-
mig, hem de ithalatin ve dolayisiyla dig ticaret agija-
nin hizla geniglemesine neden olmugtur. Petrol fiyatlari-
mn ylikselmesiyle petrol alan sanayilegmig llkeler kendi
ihracat fiyatlarini da yilikseltmig ve bu etki Tiirkiye'nin
odemeler dengesine doZrudan yansimigtir. Biitiin bu etkiler
1977 yi1linda baglayarak ortaya ¢ikacak olan doviz darbo-

gazimn ilk igaretleri olmugtur.

Ote yandan KIT agiklari da sbz konusu ddnemde genig-
lemeye baglamigtir. Ozellikle siyasal nedenlere dayanan
istihdam politikasi, verimlilik artigina ve ydnetime ozen
gosterilmemesi bu igletmelerin finans sorunlarim bir G1Lk-
maza sokmugtur. Agiklar biitgeden karsilandifinda ¢ift enf-
lasyonist talep baskisina neden olmug, zamlarla finanse

edildiginde dogrudan fiyat endekslerine yansimgtir.

Enflasyon, genig bir dalgalanma iginde 1977 yilina
dogru siiregelip giderken, 86z konusu yil liretim ve talep
yontinden enflasyonist etkileri giliclendiren yeni kogullar
kendini gostermeye baglamigtir.
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Bu kogullar da goyle siralanabilir :

1- Doviz darbogazindan dofan ithalat giigliikleri
(6zellikle sanayinin teknik yedek pargasinin ve hammad-
desinin ddemeler dengesindeki darbogazlar nedeniyle it-
hal edilememesi, kurulu sanayili mal liretememe ile karsi
karsiya getirmigtir).

2- Bozulan fizik mal dengelerinin yarattigr asirm
fiyat artislarim engellemek igin denetimlerin yoZunlagma-
31, ama doZal olarask, bu denetimlerin mal dengelerini biis-

biitiin bozmasi,

3~ Petrol zamlarinin devam etmesi,
4- Kamu harcamalarinda blitge ddeneklerinin anlam -
m yitirmesi ve biitge agifinin kapanmasinin enflasyonun

kendli kendini lireten mekanizmasina birakilmasi,

5- Vergileme sisteminin iyice yozlagip Onemli nakdi
gelir saglayan genis gruplari kapsam d1g1 birakmasi.

S6z Zonusu kogullar dnemli maliyet ve talep baski-
lar yaratmakla birlikte, donemin son iki yilinin yliksek
oranli fiyat artiglari lizerinde asil etkili olan doviz
darbogazinin yarattigl ithalat gliglikklerinin olugturdugu
eksik lapasite kullamm ve iiretim yavaglamasi ile genis
boyutlarda bagvurulan ve agiri talep fazlaligi yaratan

agik finansman uygulamasidir. Agik finasman boyutlarina
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gosterge olarak TABIO 1l'de reel GSMH, emisyon, para ar-
z1 ve Merkez Bankasia kredileri verilmektedir.

TABIO 1. TALEP BASKIIARI GUSTERGELERL :(1970=100)

Reel Para Merkez Ban-
Yillar GSMH Emisyon Arza kasi Kredileri Fiyatlar

1970 100 100 100 100 100
1971 ' C

1972 118 144 151 134 136
1973 '

1974 134 236 255 314 214
1975

1976 155 374 430 664 272
1977 161 559 597 1204 337
1978 166 817 807 1653 309
1979 165 1304 1265 2611 834
1980 163 1983 1999 4477 1728

Kaynak: T.C.Merkez Bankasi, Ug Aylik Biilten(1978-1982)

Ancak parasal gostergelerdeki bu geniglemenin ar-
kasindakl nedenleri de gormek gerekir. Clinkii para politi-
kasim tek bagina elegtirmenin soyut bir elegtiri oldugu
agiktir. Ornegin, o yillarda KIT agiklarinmin finansmam,
para arzim etkileyen baglica etken olmugtur. Bu agikla-
rin bir kism igletme zararlarindan, bir kism da yatirim

gereklerinden doZmugtur, 9

(9) Erdoéan.Alkih,"Tﬁrkiye'de Enflasyon Neienleri Uzerine
Kisa Bir Animsatma", Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi,
cilt 20, Sayy 9, Eylul 1983, s. 25. '
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Turkiye'de kamu kesimi ekonomik faaliyetleri &zel-
likle 1970'11 yillarda fazlasiyla geniglemigtir. TABIO 1!
de goriilecegl gibi para piyasasindaki bu geligme siireci
iginde iliretimin mevcut kalite ve kantite yapisinin yeter-
sizlizi, i¢ piyasada oligopollegme ve spekiilatif egilim-
leri yiikseltmigtir. Para ve kredi politikalarinda geligme,
{iretim dlizeyinde artigi saglamak, yatirimlari finanse et-
mek ve tasarruflari tegvik etmek yerine piyasadaki para
hacmini siirekli artirarak tiiketimi tegvik edici ve buna

karsin tasarrufu digliriici bir geligme saglamigtair. 10

B. 1980-1987 DONEMI

Bu donemde "24 Ocak Kararlarr" diye adlandimlan

kararlar, ekonomide birtakaim degigiklikler yaratmgtir.

24 Ocak 1980 kararlari, ekonomide piyasa mekanizma-
larimn ve giliglerinin mantiklar ig¢inde igleyip etkinlik

kazanmalarini hedef alarak :
1- Ekonomide dig ddemeler dengesindeki darbogazlam
¢ozmeyi,

2- Enflasyonu bnlemeyi, yani ekonomiye istikrar ka-

zandirmayl ve bunlara paralel olarak,

(10) Olgun, BeCeCoy Se 284
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3~ Ekonomiyl yeniden kalkinma hizina kavugturmaya

dngdoren, bir program olarak tamimlanabilir. 11

24 Ocak kararlarinin ekonomide enflasyonu Snlemek
ya da, bagka bir deyigle, ekonomide istikrarm saZlamak he-
defi gergeklegememigtir. Giinkii 1980 Ocak ayindan, 1987
Aralik ay1i sonuna kadar Tirkiye'de Toptan Egya Fiyat En-
deksleri yaklagik 1231'den 21837'ye tirmanmg (1963= 100)
yani Toptan Egya Fiyat Endeksleri sekiz yilda yaklagik
17-18 kat artmgtair.

TABLO 2. HAZINE VE DIS TICARET MUSTESARLIGI FIYAT
ENDEKSI (1963 = 100)

Fiyatlardaki

Yillar . TEFE % defisme
1979 1230.7 63.95
1980 2550.6 107.2
1981 3488.4 36.76
1982 4369.2 25.24
1983 5708.0 3046
1984 86775 52,02
1985 12144 .7 39.95
1986 15387.6 26.7
1987 21386.7 38,98

Kaynak: DPT, Isci ve Memurlar icin Altisaraylik
eret Endeksleri (1983-1987), Ankara,1987,
s. T1.

(11) Nazif Ekzen, "1980 Stabilizasyon Paketinin 1958,
1970 ve 1978-1979 Paketleri Ile Kargilagtirmali

Analizi", Tﬁrg;%e'de ve Diinya'da Yasanan Ekonomik
Bunalimlar, Yurt Yayincilik, Ankara, 1987, s.185.
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Tirkiye gibi kaellanmasimy biiylik Slgtide beg yillik
plénlara ve bu plénlarin finansmamm da dig yardim ve
kredi kurumlarina baglamig lilkelerde, enflasyonun kay-
naklari oldukga fazla ve birbirinden farklidar.

1970~-1987 ddneminde Tiirkiye'de para arzi 31 kat art-
migtir. 1980 yi1la baginda M, X olarak tanimlanan para
arzi 528 milyar iken, bu 1987 yili sonunda yaklagik
16,490.1 milyari bulmugtur. Bu artig genigleyici para po-

litikasinin bir sonucudur,

(x) 1. Dolagimia para
2. Vadesiz ticari mevduat
3. Vadesiz tasarruf meviuata
4, T.C.Merkez Bankasindakl meviuat

5. Vaieli meviuat (Tasarruf + ticari meviuat +
mevduat sertifikalari ).

olmak iizere ;
PARAARZI(M]_) =14+ 243+4
PARA ARZI (Mz) =N + 5
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TABIO 3. PARA ARZI (Milyar TL)

Yaillar M M,
1970 35.4 44.3
1971 43.6 56.6
1972 52.9 70,9
1973 69.3 90.3
1974 88.8 113.3
1975 117.6 146.6
1976 150.4 18l.2
1977 209.2 243.6
1978 283.7 328.1
1979 444 .4 527.7
1980 704.0 88l1.9
1981 972.1 1637.2
1982 1341.9 2254 .2
1983 1941.0 3288.4
1984 2252.7 5179.0
1985 3208.7 8145.5
1986 5016.6 11643.9
1987 8262.6 16490.1

Kaynak: T.C.Merkez Bankasi, Ug Aylik Biilten 1988
(Ekim-Arelik), Ankara, 1989, s.1l15.

1980-1987 ddneminde sila bir para politikasi iz-

lenmek istenilmig, oysa yedl yi1lda para arzi 31 kat, enf-
lasyon ise 18 kat artmgtir.

Bu donemde biitge gelirleri nitelijindeki bir la-
sim gelirler, bilitgeden koparilip biitge hesaplari diginda
birtakam fonlara aktarilmigtir. Fonlarin her yi1l ne kadar
gelirleri, ne kadar giderleri oldugu, agik ya da fazlalik



27

verip vermedikleri, fonlardan hangi yatirimlarin ve/veya
normal giderlerin finanse edildigine dair higbir resmi
bilgl ve yayin yokiur. Fonlar, devletin normal mali kont-

rol sisteninin de digindaiir. 12

Bu d6nemde, her biitge yilina, bir evvelkd yildan
daha yliksek bir tdenek ve harcama programiyla girilmigtir.
Bu gdenek dilizeyini uygulamaya gegebilmek i¢in bir yandan
devlet gelirlerini aritirmaya yarayacak her zorlama yapi-
lirken, diZer yandan buna raZmen ortaya g¢irkan ve devamli
blyliyen blit¢e agiklarini finanse etmek igin Merkez Banka-
sindan alinabilen her kaynak kullamlm g, bununla da yeti-
nilmeyerek son yillarda giderek artan bir bigimde Merkez
Bankssy digindaki bankalarin kaynaklarina, ayrica liretici

ve tiiketici kesiminde olugan tasarruflara el atilmigiair,

Devlétin ekonogiye“getirdigi ek yiikiin ve bunun
ybl-aqt;gi enflasyonist baskalarin bir gostergesi niteli-
finds olan biitge agiZinin GSMH'ya orami, 1985-1986 yirlla-
rinda ylizde 2.8 diizeyinde kazandigr belli bir istikrardan
sonra 1987 yilinda hizla yilikselerek ylizde 4.4'e grkmgtir.

(12) Kemal Kurdag, 1985'den 1986'ya Tiirkiye Ekonomisi
Semineri, Ankara Sanayi Odasi, Ankara, 1986,
8. 45.
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TABIO 4. BUTQE ACIGI - GSMH ILI§KiSI

Biitge Gi- Biitge Ge- Biitge Blitge Agirgn/
yi11ap deri (Ml- Lird (M1~ Acip GSMH
yar T1) yar T1) (Milyar TL) ( %)
1981 1.515.6 1.398.4 117.2 1.8
1982 1.601.7 1.450.5 151.2 2.1
1983 2.612.5 2.31%.9 298.6 2.6
1984 3.784 .4 2.839.7 944 .7 5.1
1985 5.395,5 4.613%.9 78l.6 2.8
1986 8.309,.,1 T.197.1 l1.112.0 2.8
1987 12.690.1 12.690.9 2.598.2 4.4

Keynak : TUSIAD, 1989 Yalina Girerken Tiirk Ekonomisi,
istanbul, 1989, s. 34.

Blitge agrklarinin kontrol edilememesi, devlet har-
camglarindan leynaklenan bir enflasyon baskisinin ekonomi-
yi giddetle etkilemesine yol agmakta ve ekonominin genel
dengelerini bozmsktadir. Biitge agriklarindan kaynaklanan
yiksek faizli i¢ borglanma ise 6zel kesimin finansman ola-
naklarim sinirlamakta ve finansman maliyetlerinin agim

derecede yiikselmesine yol agmaktadar.

Son yedi yilda Tiirkiye kesinlikle sikn para politi-
kasy izlememisg, devliet, kamu kesimi finansmanindaki agik-
lari kargilamak ig¢in biiylik bir parasal geniglemeye izin
vermigtir.
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Son yillarde diinya ekonomisinde enflasyon bliylik
olgiide azalmig ve tatminkir ekonomik bliylime saglanmgtir.
Dolayisiyla, Tiirk ekonomisinde 1982'den itibaren digari-
dan enflasyon ithal edilmesi ¢ok sinirli olg¢ilide olmugtur,

TABLO 5. ULKELERIN ENFLASYON ORANLART ( 1980 - 1987)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Sanayilegmisg

Ulkeler 9.3 8.8 7.2 5.1 4.2 3.8 3.3 3.1
ABD 9.1 9.6 644 3.8 3T 3.2 2.6 3.3
Japonya 3.8 3.2 1.9 0.8 1.2 1.5 1.8 0.6
Almanya 4.8 4.0 4.4 3.2 2.0 2.2 3.1 2.5
Geligmekte

olan lilkeler 27.2 26.4 26.0 33.2 38.0 39.4 29.0 35.7

Kaynak : T.C.Maliye ve Glimriik Bakanliga, 1987 Yallaik
Ekonomi_k RaLo_r’ Ankara’ 1987’ Se 89.

Tiirk ekonomisi genelde kaynak yetersizligi ile kar-
g1 karsiyadir. Hikiimeti Merkez Bankasi kaynaklarim kullan-
maya ve dolayisiyla para arzinl artirmaya sevk eden temel
faktsr budur. Xaynaklarin artirilmasi, temelde, o ekonomi-
de verimliligin hizla artmasina baglidar. Tiirk ekonomisi
gimdiye kadar verimliligi artirmada yeterli diizeyde bagari-
11 olamamigtir. Ulkemizde gerek kamu kesimi ve gerekse
ozel kesim verimliliZin artirilmasi konusuna gerekli onemi

vermemigtir.
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Enflasyon konusunda diger onemli bir nokta, enflas-
yon beklentileri konusudur. Toplumda enflasyon beklentisi
ortaya gikarsa para ve maliye politikalari ile enflasyonu
kontrol altina almak gliglesir. Qlinki para arzini sinir-
landirsaniz dahi, enflasyon beklentisi paranmin dolagim hi-
zinin ylikselmesl sonucunu vereceginden toplam talebi kis-
mak gliclegir. Enflasyon beklentisini knrmak ig¢in faiz had-
lerinin yiikseltilmesi gerekir. Nitekim bdyle olmugtur. Bu
durum yatirimlari olumsuz ytnde etkileyerek ekonomik biyi-
menin yavaglamasi ve igsizliZin artmasi sonucumu verecek-
tir. Diger bir ifadeyle, enflasyonu kontrol etmenin orta-
ya ¢irkardifli maliyetler yiliksektir.

Biitiin ¢iddi enflasyonlarda gok sik rastlanan model,
devletin giderlerini gelirlerinin g¢ok listiinde belirleye-
rek yani devletin imkfnlari diginda yagamayr hedef alarak,
ekonomiye bir finans agifiyla girmesi, bu finans agifim
kargilamak ig¢in Merkez Bankasinmin ekonominin finansman li-
mitlerini zorlayip genigleterek ekonomiye bu yoldan talep
alamin baslétma31, gok defa bununla yetimmeyerek banka
sisteminde doZal olarak olugan fonlari borglanma yoluyla
kendine gevirmesi bu yolla da hem ekonomide paranin dola-
gim hizim artirmasi, hem de gider diizeyini ylikseltmesi,

lknsaca ekonomide enflasyonist bir baskay yaratmasidir.
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Kamu agiginin enflasyon lizerinde bir de dolaylar
etkisi olmaktadir. Kamu sektdriiniin merkezi hiikiimet, mahal-
11 idareler ve KiT'ler olarak agiri borg¢lanmasi faiz oran-
larim yiikseltmis ve enflasyomun giddetlenmesine bu yol-
dan da katkida bulunmugtur. Faiz oranlarimn ylikselmesi
toplam arz cephesini de olumsuz etkilemiy, Gzel sekto-
riin borglamma olanaklarini kismg, Ozel sektdr yatirim

egiliminin gergeklegmesini bliylik gapta daraltmgtir.



BOLUM II

MODELIN KURULMASI VE GOZUMLENMESI

I. MODELIN KURULMASI

Model alti igsel degigken, on Gnceden belll degig-
ken olarak toplam 16 degigkenden olugmaktadair.

‘_;d
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Py = Fiyatlar genel diizeyi Toptan Egya Fiyat
Endeksi) (1984= 100)

Ucret haddi (Tiirkiye Genel Ucret Ortalamasi)
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cl
1]

= Para arzi (Milyar TL)
Istihdam (1000 Kisi)

i

3
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Toplam tiiketim (Milyar TL)
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GSME (Milyar TL)

QR <K Q X
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1]

(3

= Kamu harcamalari (Milyar TL)
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I..= Toplam yatirimlar (Milyar TL)

U= Igsizlik miktari (1000 Kigi)

d .= Déviz kuru (1 g=. . .. .TL)

P+ =(t-1) d8nemindeld fiyatlar genel diizeyi
M =(t-~1) d5neminiski para arz

C 4 =(t~1) donemindeki toplam tiiketim

Ba; = Biitgce agigy (Milyar TL)

Y4 .= Harcanabilir gelir (Milyar TL)

ry = Faiz haddi (Y1llik ortalama meviuat faiz
haiddi )

Model kurulurken, degigkenlerin birbirleriyle na-
81l ilislkdlendirildizi agagida agiklanmaktadir:

Klasik teoriye gore, fiyatlar genel dlizeyinde yiik-
selmelere ve biylece enflasyonla kargilagilmasina neden
olacak tek unsur para arzinlakl artiglardir. Uretim hac-
minin reel faktsrlerce belirlemmesi, ekonominin tam istih-
dam dengesinie bulunmasi ve paramin dolagim hizinin sabit
olmasi dolayisiyla para arzi artiglarina paralel olarak
degigecek olan fiyatlardir. Para arzi artiginda, fiyatlar-

da aym oranda artacaktir.

Keynes ise fiyat artiglari konusuna tam istihdam
éncesinde ve sonrasinda farkli bi¢imie bakmaktadir. Keynes,
tam istihdam noktasindan sonra, Klasik gorliglin gegerlilik
kazanacagim ve para arzi artiglarinin efektif talebi ylik-

selterek bir enflasyonist agik yaratacaZima ve bu saretle
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de fiyat artiglarina yol agacagim kaydetmektedir,

Para talebinin istikrarli oldugu noktasindan hare-
ket eden parasalci goriiy, enflasyonun para arzi artigla-
rindan leynaklandiZim belirtmektedir. Para arzimin hangi
nedenlere bagli olarak genigletildiginden gok, bizzat pa-
ra arzl artiglari ve onun dalgalanmalar gostermesine izin
veren para otoritesinig davranmiglari lizerinde yogZunlagan
parasalci goriy, Keynes tarafindan paranmin roliiniin kiiglin-
senmesine yol acan fonksiyonel baglantilara da kargi ¢ik-
makta ve ekonomideki istikrarsizliklari, para arzi artig-
larindalki istikrarsizliklara baglamaktadir. Enflasyonun
az geligmig lilkelerin ozelliklerini dikkate alarak yapilan
bir bagka agiklamasi ise lfadesini Yapisal goriig iginde
bulmaktadir. Temel olarak arz yetersizlizine yol agan ta-
rimsal Uretimieki, ithal kapasifesindeki ve devlet gelir-
lerindeki esneksizlikleri ele alan bu goriig, para arzi ar-
tigslarina; ekonominin yapisindaki bozukluklarin, ekonomik
blylime ve kalkinma g¢abalarinin getirdigi bir sonug olarak

bakmaktadir.

Tirkiye'de enflasyonun nedenlerini aragtiranlar
tiretim yetersizligine, yapisal bozukluklara, maliyet un-
surlarina, digardan gelen etkilere, i¢ tasarruf agigdna,
siyasal faktorlere vb. yer vermekle beraber, bu durumlarin

enflasyonist baski yaratabilmesi igin para arzimn da ge-
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niglemesi gerektifini ihmal etmemiglerdir. Enflasyonun
hi zZlandigi donemde iligkinin de kuvvetlenmesi para arzi
artiglarimin yarattigi, talep baskisinin dnemini ortaya
koymaktadir. Bu konuda Ozmucur'un 1961-1973 dtnemi igin
gerceklegtirdigi caligma 1 ornek olarak gosterilebilir.
Bu ¢aligmada para arzi lle enflasyon arasinda giligli bir
iliski saptenmgtir. Ozellikle uzun donemlerde bu iligki-
nin daha da gliglii oldugumu belirleyen Ozmucur, para arzi-
mn fiyat degigimlerinin agiklanmasinda Gnemli bir degig-

ken oldugu sonucuna varmaktadir.

Modelin kurulmasinda, hem iktisat teorilerinden hem
de daha Gnce yapilan galigmalardan yararlamilarak, fiyat-
lar genel diizeyi ile para arzi iligkilendirilmigtir. Fakat

burada (t-1) donemindeki para arzi aliomistar.

Tiirkiye hakkinda yapilan bir galn.smada,2 para ar-
zindaki artigin ancak bir yila yakin bir siire sonra etki-
sini gdsterdizi saptanmigtir. 1970-1987 yillari arasinda
M, ve M, olarak tammlanan para arziba bakildiZinda(TABLO
3) artislar yiiksektir. Yine bu ddnemde para arzi artisina
paralel bir fiyat artigi gozlemlenmigtir. Teorilerde para
arzi digsal olarak alinmigtir. Glinkii devlet tarafinian be-

lirlenmektedir. Fakat bu galigma da para arzi bir igsel

(1) Ssiileyman Ozmucur, Cycles in Money and Prices-Spectral
Representation,B.lf.Publications No.1l40,Istanbul,
1978, Se 57"67 .

(2) The World Bank, TURKEY Policies And Prospects for
Growth ,Washington, 1980, 8. 178,
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deglgken ve GSMH'min, fiyatin, bilitce agiginmin bir fonk-
siyonu olarak ele alinmigtir. Blitge agrklarinin para ar-
zindaki degismeleri agiklayan tnemli bir unsur olduZunun
belirlenmesi, biitge agiklarina neden olan faktsrlerin,
para arzl artislarina ve dolayisiyla fiyat artiglarina
yol agtizl anlamina gelmektedir. Ozellikle altyapi yati-
rimlarinin, verimlilik ve kf&rliligi az olan alanlardaki
temel yatirimlarin yapilmasi gorevi devlete diigmektedir.
Devlet aymr zamanda cari harcamalari ve transfer harcama-
larini da gergeklegtirmektedir. Devlet harcamalarimin bu
kat1liZi karsisinda, devliet gelirleri yetersiz kalmaktadir.
Vergl sistemindeki yapisal bozukluklar ve vergi alinmasin-
daki gligliikkler kamu gelirlerinin genigletilmesini engelle-
mektedir. Vergilerin dagiliminda gelir gruplari arasinda-
"ki egitsizlige ragmen ilist gelir gruplarinin yeterince ver-
gilendirilememesi, vergi denetiminin tam olarak yapilama-
mas1: ve yeni vergi alinmasinda siyasal giigliiklerle kafgl-
lagilmasi vergi gelirlerini simrlandirmaktadir. Devlet
harcamalary ile devlet gelirleri arasindaki dengesizlik
s1k sik agrk finansman yoluna bagvurulmasini gerektirmek-
tedir. Bu durumda pare arzi devletin finansman ihtiyacina
paralel olarak artis géstermekte ve enflasyonla kargila-
gsi1lmaktadir. Devlet gelirleri artirilmak istendiginde en
kolay yol olarak dolayli vergilerin yiikseltilmesine bag-
vurulmakta ve bu da fiyat diizeyini dogrudan ylikseltmekte-
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dir. Devlet gelirlerinin gerekli esnekligi gtstermemesi
ve yatirimlarin gerceklegtirilememesi halinde ise toplam
arz olumsuz yonde etkilenmekte ve bu defa fiyatlar iize-
rindeki baskilar arz yonlinden gelmektedir. Bitge agikla-
rinmin devletge kargilanmasi, devlet biitgesi lizerinde yeni
baskilar olugturmakta ve bu agiklar goZu kez agik finans-
man yoluyla kapatilmaktadir. Kamu iktisadiltegebbusleri-
nin blitge agiklarim kapatmak igin bunlamn mallarina ya-
prlaen zamlar ise dogrudan piyasayr etkilemekte ve fiyatla-
ri1 yukseltmektedir.

Bu nedenlerle, bu galigmada blitge agigr, para arz
ve fiyatlar iligkilendirilmigtir. Burada blitge agigi mo-
dele d1gsal degisken olarak alinm stir.

Ulkeler odemeler bilangosundaki agiZi kapatmak
icin kendi ekonomilerinin biinyelerine uygun ekonomi poli-
tikesi tedbirlerine bagvururlar. Bu politika tedbirleri-
nin baginda dsviz kurlarinin degerlerini ulusal paraya
oranla yiikseltmek ve bdylece ithal mallarimin ulusal para
cinsinden deZerlerini yiikkselterek ithalata kismak ve diger
taraftan da ihra¢ mallarinin yabanci para cinsinden deZer-
lerini diigiirerek ihracati artirmsk gelir. Yani devaliias-
yonlar vasitasiyla ithalati kasmak, ihracati artirmak ve

iilkeye yabanci para akimm tegvik ederek tdemeler denge-

sindeki a¢iZ1 kapatmak gelir. Siirekli devaliiasyonlar uzun
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ddnemde de ihrag¢ lriinlerinin fiyatim diiglirerek ihracata
artirma etkisi yapacaktir. Doviz kurunun hesaplanmasinda,
i¢ plyasa fiyatlarimin dezigimi, yabanci paralarin ulus-
lararesi piyasalardakl fiyati ve bunlar kargisinda TL'mn
alim giici etkili olmaktadir. Model kurulurken d&viz kuru,
digsal degisken olarak belirlenmigtir.

Mojelde iicretleri, fiyatlarla ve igsizlik miktarm y-
la iligkilendirdik. Buna gdre licretler igsel degigken,ig-
sizlik miktary ve fiyatlar digsal deZigkenlerdir. Tabii
ki bu denklemde (t-1) donemindeld fiyatlar digsal deZisken
olarak goziikse de gergekte igsel degigkendir ve dcviz ku-
runun, biitge agifinin ve (t-1) ddnemindeki para arzimn
bir fonksiyonudur. Birinci Boliimde licret-fiyat iligkisi
gesitli teoriler tarafindan agiklanmig ve bilgi verilmisg-
tir. Hem bu teorilere bakarak hem de bu konuda yapilan
galigmalardan yararlanmilarak iicretler, igsizlik miktari
ve (t-1) donemindeki fiyatlarin bir fonksiyonu olarak be-
lirlenmigtir. Bu konuda Ozmucur'un yaptigi g¢aligma 3 br-
nek olarak gosterilebilir. Fiyati gecikmeli olarak alma-
mizin diger bir nedeni, tahmin edilen yapisal model ile

simiilasyon (benzetim) yapilabilmesini saglamektir. Bir

bagka deyigle, Orneklem otesindeki yillarigin O©ngdrude

(3) Siileyman Ozmucur, Tiirkiye'nin Ekonometrik Modeli
(1950-1974) , B.U. Yayin No. 50, Istanbul, 1980,
8. 980
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bulunabilmek ig¢in, modeli dinamik hale getirmek gere-
kir. Bunun iginde bazi igsel defigkenlerin gecikmeli de-

gerlerl alimr.

1970 sonrasindaki enflasyonist ddnemde istihdam
ve kapasite kullamimi olumsuz gsekilde etkilenmistir. Mo-
delde istihdam, licret haddinin ve yatirimlarin bir fonk-
siyonu olarak ifade edilmistir. Istihdam igsel dezigken
olarak alinmistir. Yatirimlarla, istihdamin iligkilendi-

rilmesinin nedeni gudur :

Faiz ve d6viz kuru 1980 modeli Tiirkiye ekonomisin-
de iki temel eksen haline getirilmigtir. Yiiksek faiz eko-
nomide ana kural olmugtur. Fakat TL'mn dig degeri yiiksel-
memig, gitgide daha dliglik degerlere inmeye baglamgtir.
Yiikselen faizler, deZer yitiren liralarla kargilanmigtir.
Hersey pahalilagmaya baglamg, yurt iginde maliyet ve fi-
yatlar ylikselmig, kaynaklar kitlagm gtir. Kaynaklarin kat-
lagmasy ekonominin bliylimesinl yavaglatir, duraklatir. Bu-
nun sonucu, yatirimlar duracak, artik, aym iiretim diize-
yini korumek imkansizlasacak ve gerek liretim gerekse buna
bagli olarak istihdam dligecektir. Yatirimlarin azalmasi
iktisadi biytmeyl engellemektedir. Kalkinma hizinin diigme-
si ve istihdamin daralmasi hiikiimetler tarafindan goze ali-
namayacagindan, yatirimlar agik fipansmanla yiirlitiilmeye

calisilir. Yani yatirimlar tasarruflari agmaya baglar ve



40

neticede gene enflasyon hizlamr. Kalkinmanin enflas-
yonla finansmani ilerde fiyatlarin daha da artmasina ve
ekonominin her yoni ile ¢ikmaza girmesine neden olabi-~
1ecektir.4 Ayrica enflasyonu incelerken bu olayin ar-
kasinda bulunan arz ve talebin temelinde piyasaya akta-
rilan parasal Bynaklarin enflasyonu koriikledigini ve yi-
ne bu olayin istihdamla doZrudan dogruya bir iligki

iginde bulundugunu unutmamak l&zimdir. 5

Gorildugi gibi iktisadi olaylar ve ekonomik biiyiik-
likler hep birbirini etkilemektedir. Fiyatlar, licretler,
para arzi, istihdam, yatirim ve gelir modelde hem igsel
hem digsal degigken olarak ele alimmgtir. Tim bu dezgig-

kenler birbirinden ayrilamazlar.

Son olarak modele tiiketim denklemi eklenmigtir. Tii-
ketim i¢sel bir degigkendir. Harcanabilir gelirin, faiz
haddinin ve (t-1) donemindeki tiiketimin bir fonksiyonu
olarak ifade edilmigtir. Buradaki faiz haddi, mevduat faiz
haddidir. Ulkemizdeki karsilagtirmalarda briit licretler
esas olarak alinmig ve refah diizeyli buna gore degerlendi-

rilmigtir. Oysa agiktir ki briit licretler satinalma gliciini

(4) Emre Gonensay, Issizlik, Durgunluk ve Enflasyon,
B.U.Yayin No. 144, Istanbul, 1978, s. T4.

(5) Halit ¢ologlu, Steagflasyon(1975-1980) Tiirkiye Bunali-
m, G.U. Yayin No. 28, Ankara, 1983, s.30,
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temsil etmezler. Satinalma giiciinii belirleyen ilicret, harca-
nabllir iicret olmaktadir. Harcanabilir licret de, briit lic-
retden gelir vergisi ve sosyal sigorta primlerinin ¢ika-

rilmasi sonucu bulunan net ticret olmaktadir. 6

Enflasyonist bir ortamda satinalma glici azalmakta-
dair. Satipnalma giiclinii temsil eden ve gelir boliiglimiinlin de
gostergesi olan net gercek (reel) iicretlerde bir asinma
85z konusudur. Bu nedenlerle tiiketimi agiklayan bir degig-
ken olarak harcanabilir gelir alimnmigtir. Uzellikle 24
Ocak kararlarindan sonra faizlerdeki yilikselme, gerg¢ek ama-
cin saglanmasina yardimel olmugmudur ? Mevduat faizlerin-
deki artis, tasarruflar attirmis midir ? Bunlar arasin-
da 1ligki kurmak amaciyla faiz haddi, modele digsal degig-
ken olarak katilmigtir.

Bu agiklamalarin 15181 altinda model kurulmug ve

modelin ¢6ziimlenmesi agamasina ge¢ilmigtir.

IT. MODELIN ¢OzUMIENMEST
A. AYIRDEDIIME DURUMU

Model, alti igsel degigken, on Onceden belli degig-
ken olmak iizere toplam 16 degiskenden olugmaktadir. Igsel
degigkenler, aldiklari degerler, modelin yapisi ve digsal

(6) Metin Iplikei, "Ucret Politikasi", Yeni Is Diinyasi
Dergisi, Cilt 3, Saya 30, Nisan 1982, s. 25.
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degigkenler tarafindan belirlenen degigkenlerdir. Ug ta-
ne gecikmeli igsel degigken vardir : Ct-i, Mt-i, Pt-1.
Gecikmeli igsel deZigkenler de modeldeki "t" ddnemine ait
igsel degiskenlerin degerlerini etkiler fakat lendilerinin
aldiklari degerler Onceki ddnemlerde belirlendizinden,"t™
doneminde digsal degigken gibi iglem goriirler. Digsal de-
gigkenler ise, degerleri modelin yapisi ve modele ait di-
ger degigkenlerce etkilenmeyen, fakat kendileri igsel de-
giskenlerin alacaklari degerleri etkileyen defigkenler-

T

dir,. Modelde; dy , Uy , Yd, 2 Tg, T, Bay digsal degis~

kenlerdir.

Ekonometrik teoride iki olasi ayirdedilme durumu
vardir.
1- Zksik ayardedilmis denklem
2- Ayirdedilmig denklem
a- Tam ayirdedilme

b~ Agiri ayirdedilme

Eger bir denklem eksik ayirdedilmigme, denklemin
tiim parametrelerini herhangi bir ekonometrik teknik ile
tahmin etmek olanaksizdir.

(7) Timay Ertek, Ekonometriye Girig, ODTU Yayinlari,
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Bir denklemin ayirdedilmesi igin iki kogul vardir:

1- Sira kosulu: S5z konusu denklem dlglhda birala-
lan fakat diger denklemler igine katilan degigkenlerin
toplam sayisi en azinian sistemdeld denklem sayisi (ya da

igsel degisken sayisi) eksi bir kadar biiylik olmalidar.

2- Asama Kogulu: G denklemli bir sistemde herhangi
bir denklem ancak ve ancak sdzkonusu belirli denklem di-
sinda birakilan fakat modelin diger denklemleri igine ka-
t1lan degigkenlerin katsayilarindan en azindan bir tane
(G-1) boyutlu sifir olmayan bir determinant olugturmak
mimkiin oldugu takdirde ayirdedilmis olacaktir.

Yukaridaki tamimlardan sonra, modeldeki her denk-
lemde sira ve agama kogullarinin saglanmip saglanmadigi

aragtirilmaktadir.

Igsel degigkenler; P, W, M., L., C, Y.

Digsal deZiskenler; 3 4,U+,Yd ¢, r Jf‘;,GtA, Bat, It.

Gecikmeli Igsel degigkenler; P .3 4C .1y M $-3 .

Ayirdedilme kogullarimn saglanip saglanmadigini
irdelemek ig¢in birinci denklemi &rnek olarak alirsak:
Pt =8, +8a, dt + a8y Bat + agz Mt-l + Ult

SIRA KO{ULU
K-M > G-1
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burada X = Modeldeki tiim (Ig¢sel + digsal 4 gecikmeli
igsel) deZigken sayisa
M = S6z konusu denklemieki deZigken sayisi
G = Denklem (veya igsel degisken) sayisa
K-M 2 6-1
16 - 4> 6-1
12 > 5 oldugunian bu denklem agsiri ayir-
dedilmigtir.
ASAMA XOSULU
P W, M L, C, Y, d u,Yd, r G yBa Iy Pyq My3 Cgy
Tedenk-
lem |1 0 0 0 0 0-a,0 O 0 O-a; O 0 =-ag O
IT .denk-
lem{0 1 0 0 0 0 0-b 0 0 0 O O=-b, O O
ITi.Denk
le;d -¢, 0 1 0 O -C3 0O 0 O 0 O -Co 0 O 0 0
IV.Denk—
lem | O —d2 01 0 0 0 0 O 0O 0 O -dl 0 0 0
V.denk—
lem {0 O 00O 1 O 0 O -él -eo 0 0 0 O 0 -e3
VIodenk"
lem O 0 00-1 1 O O O 0-1 0 -1 O 0 0

1A1=-—e1#.-0 G-1 = 6-1 =5

Buna gore modeldeki tiim denklemler sira ve agama

kogullarina gore ayirdedilmigtir.
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B. TAHMIN YONTEML

Model de iig denkleme doZrudan en kiiglik kareler
yontemi uygulanmgtir. Glinkii 86z konusu denklemlerdeki
igsel degigkenler sadece dnceden belli degigkenlerin(dig-
sal+ gecikmeli igsel) fonksiyonudur. Bu denklemler :

Py = a, ¢+ 8, 44 ¢+ a, Ba + as Mo, % ug g

Wt - bo" blUt & bZP‘t—l‘. uz.t

C,C=eo-t e, Ydt

Son denklem Gzdegliktir.

+ e rt+ e3 C'%_l, 4 uSt

Y., =Ct4Ite Gy
Geri kalan iki denkleme, iki agamali en kiiglik ka-
reler ydéntemi uygulanmigtire

M, =c "Cw_Pt""Q Bat-oc3Yt+u3t

t o)

L =d9 -&dlIt-idz Wt"uzl,t

L
iki asamalil en kiigilkk kareler ydntemi, hem tam hem
de agiri ayirdedilmig denklemlere uygulamr. Bu yontemde,

adindan da anlagildig gibi, iki agama vardir :

I. ASAMA

Denklemin sag tarafindaki her igsel Jegigskenin, mo-
deldeki tim onceden belli degigkenler iizerindeki regresyo-
nu-ve dolayisiyla gegitli gozlem degferleri igin regresyon
degerleri- tahmin edilir.
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II. ASAMA

Parametreleri tahmin olunacak yapisal denklemin
saf tarafindaki igsel degigkenlerin orijinal degerleri
yerine, regresyon degerleri konulur ve dogrudan en kiigilik
kareler ile parametrelerinin tahminleri bulunur.

Buna gtre,

I. ASAMA

P

t = Yo + ¥y dyrBagroglly ¢ 0y X sTiaglpkq Pyt

¥glt-1 4 YG¥d e o TyaV, g
Ty = Bot Padg* BoPay® Batlyy? Pabe® Blyr PougBp, |

BaCia* Potde o™ ™vat
Wy = X ¢ X dpe XoBapealy ¢ ¥ Gpw X5Tyt XgUstEqPy_ ¢

.C +
KB t-1 Kngt + xlort"' VB*o

IT .ASAMA
A A
Mt = c, ¥ Cy Pt + CH Bat + 03 Yt + 2z 4

’~

Mt - Co * Cy Pt + ¢y Bat + c3 Yt
/N

N\

Lt = do + d1 It + d2 Wt

Modeldeki tim denklemlere ait parametrelerin,
hangi yontemle tahmin edilecefi agiklarmigtir. Buna

gore elde edilen sonuglar agagidadar :
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C. MODELIN BASARI DURUMU VE DIGER GALISMALARLA
KARSILAJTIRMA

Makro modele ait parametre tahmin sonug¢lari, bir

onceki knsimda agiklanmigtirs

Fiyatlar genel diizeyl ile ilgili denkleme bakildi-
ginda :

P.t - 144"2274 "002399 dt "0’017 Ba;b" 000565 M‘k"}'l

Doviz kurunda (dt), biitge agiginda (Bat) ve (t-1)
ddneminiekl para arzindaki (Mt-1) artiglar, fiyatlar ge-
nel diizeyini artirmaktadir. Katsayir igaretleri beklenilen
dogrultuda ve teoriye uygundur. Determlnasyon ketsayisi
yliksek, P testi anlamlidir. Ancak d6viz kuru ve (t-1) ddne-
minieki para arzi, istatistiksel bakimdan fiyatlar genel
diizeyini etkileyen Onemli birer degigsken olduklam halde
blitce agiZ1 onemli bir degigken degildir.

Model kurulurken, fiyatlar genel diizeyini etkileyen
degigkenler nelerdir? sorusundan yola g¢ikilarak, diger de-
gigkenlere il8veten, fiyatlar genel dlizeyi, ithal mallan
fiyat endeksinin de bir fonksiyonu olarak ele alinmsg ve

regresyona tabi tutulmustur.

Buna gore,
Pi= 0.755240.1239 dy¢ 0.119 h ¢ +0,0002095 My_4
Py = Fiyatlar genel diizeyl
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d = Doviz kuru

h¢ = Ithal mallary fiyat endeksi

Mi_, = (t-1) dénemindeki para arzi

dt ve ht degigkenlerinin her ikisi de bir balkima
ithal edilen enflasyonu gosterdiginden, ht degigkeni mo-
delden ¢ikarilmig ve yerine blitge agigr degigkeni alin-
migtir.

Bu konuda TUSIAD'in yapms olduzu bir galigmaya 8
bakalim.

LnPt = 2.8560 + 0.1486 Ln M, 4 0.7457 Ln Ae

(0.1238) ( 0.1409)
4 0.0763Ln Pzt + 0.0084 Ab
(0.0698) (0.00028)
% = 0.99
DW = 2.39
Pt = Toptan Egya Fiyat Endeksi
M, = Genis anlamda para arz
Ae = Doviz kuru

P2t = Ithal mallari fiyat endeksi
Ab = Fiyat beklentileri

(8) TUSIAD, Tiirk Ekonomisinin Ug Aylak Ekonometrik Modeli
(1981 I-1986 IV),Yayin No. TUSIAD-T/87-4-88,Istanbul,

1987, s. 69.
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Buna gidre, ddviz kuru ve fiyat beklentileri fi-
yatlar genel diizeyini etkileyen Gnemli birer deZigken,pa-
ra arzi ve ithal mallari fiyat endeksi onemli deZigkenler
degildir.

Ozmucur'un yapmig oldugu ¢aligmada 9 fiyatlar;lic-
ret haddinin, dlinya fiyatlarimn ve para arzimn bir fonk-
siyonu olarak ifade edilmigtir. Fiyatlar; licret haddinde-
ki, diinya fiyatlarindaki ve para arzindaki artiglara para-

lel olarak artmaktadir.

Senesen'nin yapmi$ olduZu bir bagka galigmada 10

fiyatler, GSMH'mn, para arzimn gegen yil ve bu yilki ca-
ri fiyatlarla olglilen tutarlarr toplamimin ve ithalat fi-
yat endeksinin bir fonksiyomu olarek alinmigtair.

PWS = 496.38-5.5111.10"2 Y47.00%2.10™ % (M24M2-1)
& 23%.0391 PIW

PWS = ITO Toptan Egya Fiyat Endeksi

Y = GSMH

(M2 4 M2-1) = Gegen y1l ve bu yilin para arzi
PIW = Ithalat fiyat endeksi

(9) siileyman Ozmucur, Tlirkiye'nin Ekonometrik Modeli
(1950-1974), B.U.Yayin No. 50,istanbul 1980,s8.98.

(10) Umit Senesen, DTiirkiye Ekonomisi Igin Bir Ekonometrik
Model Denemesi, Istanbul Ticaret Odasi Yayin No.1986-
2, Istanbu.l, 1986, B 45,
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Goriildiigii gibi GSMH'daki 1 birimlik artig, toptan
egya fiyat endeksini 0.0055111 birim azaltirken, ithallt
fiyat endeksindeki 1 birimlik artig, toptan egya fiyat
endeksini 233.0391 birim arttirmaktadir. Para arzimn
gegen y1l ve bu yi1lki cari fiyatlarla Olgililen tutarlari
toplaminda meydana gelebilecek 1 birimlik artig, toptan
egya fiyat endeksini 0.0007 birim artirmaktadir,

Para Arzina ait denklem

My =484.879 4 5.922 P; + 0.094 Fat + 0,266 Y,

Fiyatlar genel diizeyindeki, blitge agiZindaki ve
GSMH'daki artiglar, para arzinmi attirmaktadir. Katsayl iga-
retleri beklenilen dogrultadir. Her lig degisken de, para
arzini etkileyen, istatistiksel bakamdan Onemli deZigken-
lerdir. Determinasyon katsayisi yiiksek ve denklem tiimiiyle
anlamlidir. Ozellikle bu konuda yine son yillara ait
TUSIAD'ain yapmig oldugu ¢alisma 1l srnek gosterilebilir.
Buna gore,dolagimiaki paramn artigi; toplam Merkez Ban-
kas1 kredileri, biitge agiZi ve ddviz rezervine bazlidar.
Bitiin katsayilarin igaretleri beklenen yonie olmasina rag-
men, biitgce agigi istatistiki bakimdan anlamli gbziikmemek-

tedir. Yine fiyat artiglarimin, parasal tabanda dnemli ar-

tiglara neden oldugu bu galigmada goriilebilir.

(1) TUSIAD (1987), 2.g.e., s. 96
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Ertugrul'un yakin zamanlardaki bir qallsma51n1n;2

sonu¢lari ise, para arzinin digsal bir defigken olarak
enflasyonu etkiledigi bigimindeki "Parasalci Tez" ile ¢e-
ligmektedir. ErtuZrul, enflasyon ile para arzi arasinda
tek yonli degil, ¢ift yonlu bir etkilegim oldugunu, para
arzimn enflasyonu etkiledigi gibi, enflasyonun da para
arzi ilizerinde etkili oldugunu belirlemigtir. Boylece disg-
sal bir para arzi tamimi gegerlilifini yitirmis olmakta-

dir. Aym sonuglar, bu ¢aligmada da goriilmektedir.

Esen'in ¢aligmasinda 13, enflasyon ile parasal gOs-
tergeler arasindalki iliski, Capraz-Spektral yontemi yar-
dimiyla analiz edilmistir. Aragtirma sonuglari, llkemizde
enflasyon ile para arzi arasinda iligkinin sozkonusu oldu-
gunu, ancak bu ilisgkinin gok gligli olmadiginmi belirtmekte-
dir. Bu nedenle, lilkemizde enflasyonu tek belirleyici ne-
den olarak para arzindaki geniglemelerin dikkate alinmasa
ve sadece buna uygun politikalarla enflasyonun agagiya
gekilebilmesi kugkulu gorilmektedir.

Ueret haddine ait denklem ;
“, t= 281507635 - 00363 Ut- 101593 Et-—l

(12) A.Ertugrul,"Kamu Agiklarr, Para Stoku ve Enflasyon",
Yapr Kredi Bankesi Yayini,Yayrn No.l5,Ankara,1982,
Se 32.

(13) A. Serdar Esen,"Enflasyon-Para Arzi Iligkisinin In-

celemesinde Capraz-Spektral Analiz Yaklagimi",
TUSIAD Ekonomik Aragtirmalari 1986, Istanbul,1986,s45.
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Igsizlik miktars ve (t-1) ddnemindeki fiyatlar
genel diizeyi, licret haddini etkileyen tnemli birer deZig-
keniir. Katsayilar istatistiksel bakimian anlamlidair. Ig-
s8izlik miktarindaki artig iicret haddini azaltmakta ve
yine (t-1) ddnemindeki fiyatlar genel diizeyindeld artig,
icret haddini azaltmaktedir. Iktisat teorisine gtre para-
metreler beklenen igaretlidir, zira burada licret haddi,
reel lcret olarak alinmaktadir. F testi anlamli ve

2

R™ = 0.67 dir.

14 ficret had-

Ozmucur'un yapmig oldugu ¢aligma da,
di; igsizlik oraminin, bir ddnem Onceki fiyatlarin ve
sendikalagma endeksinin bir fonksiyonu olarak alinmgtir.
1ssizlik, ficret haddini olumsuz yoénle, sendikalagma endek-

81 ve fiyatlar olumlu yonde etkilemigtir.

Bir donem onceki fiyatlarin, licret haddini olumlu
yonde etkilemesi demek, (t-1) donemindeki fiyatlarda orta-
ya ¢ikan 1 birimlik artig, licret haddini gsu kadar birim
artirmr demektir. Galisan kesim enflesyon oramina bakarak
ya da gelecek yi1l ki enflasyon oramini tahmin ederek lic-
ret talep ederler. Dolayisiyla bir yil onceki fiyatlarda-
ki artig, bu yi1lki licret haddini artirabilir. Fakat bu
¢aligme da,

W, = 2815.7635 - 04363 Uy =1.1593 Py _,

(t-1) d6nemindeki fiyatlarda 1 birimlik artig, licret haddi-
ni 1.593 birim azaltmaktadir. Yani ters yonli bir iliski

(14) Ozmucur (1980),2.g.e., s. 39..
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sdzkonusudur. Bunu da goyle agiklayabiliriz. Tiirkiye'de licret
hadleri her zaman enflasyonun gerisinde kalmigtir. Bilindigi
gibi bir Ocak ayinda, bir de Temmuz ayinda licret artiglary
86z konusudur. Diyelim ki icret artiglarir, enflasyon orani-
mn lizerinde dahi olsa, bu ara aylar iginde fiyatlardaki ar-
tislar, licret artiglari lizerinde olmakta, yilne licretler enf-
lasyonun gerisinde kalmaktadir. Fiyat artiglari nedeniyle pa-
ranin satinalma glicii azalmaktadir. Bu agidan denilebilir ki,
bir yi1l Onceki fiyatlardaki artig, licret haddini diiglirecek-
tir.

Korum'un yapmig oldugu galigmada 15 Ugret degigimi = £
(igsizlik, bir ve iki yi1l Onceki genel fiyat diizeyi farka,

zaman) alinmgtir.

Caligmam zda, gecikmeli fiyatlar genel dlizeyi anlamla
degildir. Bunun nedeni iicret artiglarimin, fiyatlarin gerisin-

de kalmasaidair.

Istihdama ait denklem :

Ly = 18802.44 4 0.477 I ~2.8913 W ¢

Toplam yatirimlardaki 1 birimlik artis, istihdam
0.477 birim artirirken, iicret haddindeki 1 birimlik artais,
istihdami 2.8913 birim azaltmaktadir. Her iki deZigkene ait

(15) Ugur Korum, Ekonometrik Modeller ve Tirk Ekonomisi
tfein Bir Deneme, A.U., SBF Yayin No.258, Ankara,1968,

s.81.
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parametreler, istatistiksel bakimdan anlamlidir. Deter-
minasyon katsayisi yiiksek, F testi yapildiZinda denklem
tiimiiyle anlamlidair.

Toplam tiiketime ait denklem :

Ct = 473760,15 + 0,602 Ydt + 3.368 ry + 0.158 Ct-l

Faiz haddinde 1 birimlik artig, toplam tiiketimi
3,%68 birim artirmaktadir. Isaretin negatif olmasi bekle-
nir., Denklemden de goriilecegi lizere, faiz haddiyle, top-~
lam tiiketim arasinda pozitif bir iligki vardir. Bunun ne-
deni, enflasyon beklentisi ve reel faizlerin diigiik olmasi-
dir. Toplumde enflasyon beklentisi ortaya ¢ikarsa, para
ve maliye politikalari ile enflasyonu kontrol altina almak
giclesir. Clinkii para arzim sinirlandirsaniz dahi, enflas-
yon beklentisi paramn dolasimhizinin ylikselmesi sonucu-
m vereceZinden, toplam talebl kismak gii¢glesir. Enflasyon
beklentisini kirmek ig¢in faiz hadlerinin yikseltilmesi ge-
rekir. Bu durum yatirimlari olumsuz yonde etkileyerek,eko-
nomik bliyimenin yavaglamesi ve igsizlifin artmasi sonucu-
nu verecektir. Marjinal tiiketim egilimi 0.76 dir. Gelirde
1 birimlik artis, toplam tilketimi O.76 birim artirir. Denk-
lem tiimiiyle anlamlidir. ‘Fakat faiz haddl ve harcanabilir
gelir, toplam tliketimi etkileyen Onemli birer dezigken de-
gilken, (t-1) donemindeki toplam tiiketim Gnemli bir degig-

kendir.



BO6LUM III
siMUTASYON (BENZETI$IM) SONUGIARI

Bu bolimde, tahmin edilen modele dayanarak, 1992 yi-

lina kadar bir simiilasyon galigmasi yapilmigtir.

Bir ekonometrik model, dinamik yapiya sahip oldugu
takdirde (yani gecikmell igsel degigkenler igermesi ha-
linde), simiilasyon tekniji uygulanpabilir. Simiilasyon, mo-
deldeki igsel degigkenler igin birer ilk deger vermek ve
bilinen digsal degigkenler yardimyyla modeldeki igsel de-
giskenlerin, zaman akigi iginde alacaklari degerleri ve
dolayisiyla modelin dinamik Gzelliklerini, incelemede uy-
gulamr. Boylece ekonometrik modeller ile simiilasyon ancak

gecikmeli igsel degigkenlerin varligi ile miimkiindiir, N

Modelde lig tane gecikmeli ig¢gsel degigken vardar.
Mt-1, Pt-1, Ct-1.

Simiilasyon uygulamasi igin modelin indirgenmig for-
munu elde etmek gerekir. Indirgenmis form ise, modeldeki
i¢gsel degigkenlerin, modeldeki tilim onceden belli deZigken-
lerin (Digsal ¢ gecikmeli igsel) bir fonksiyonu olarak ifa-
de edilmesidir.

(i)/Ertek, a.g:e., Se 2380
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Modeldeki tiim igsel degigkenleri (Cy, P ¢ W ¢ Ly,
Yt , Mt), modeldeki tiim dnceden belli degigkenlerin bir
fonksiyonu olarak ifade edip, bunlara dogrudan en kiigik

kareler yontemi uygulandiginda elde edllen sonuglar
Tablo T7'de verilmektedir,
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Yapilan ¢aligmada 1970-1987 yillari arasindaki veri-
lerden yararlanilmigtir. Simiilasyon teknigi uygulanirken,
elde edilen sonuglar, ddnem ig¢i degerler ve ddnem digi

degerler olarak iki gekilde incelenecektir.

Dsnem l¢i Degerler (1982-1987)

a) Gergek Py, W4, Ly , Y, Cp, My degerleri
b) Simiilasyon ile bulunan degerler

Dsnem Digi Degerler (1988-1992)

a) Simlilasyon ile bulunan Py, W, L., C., M., Y

£ T
degerleri,

Dénem igi deZerlerin bulunmasi kolaydir. Ginkl
1982-1987 yillari arasindaki d8viz kuru (3it), bir donem
onceki para arzi (Mt-1), igsizlik miktarr (Ut), bir d&-
nem dnceki fiyat dlizeyi (Pt-1), biitge agifr (Bat), top-
lam yatirimlar (It), faiz haddi (rt), harcanabilir gelir
(Ydt), bir dsnem Snceki toplam tilketim (6t-1) ve kamu
harcamalarina (Gt) ait veriler mevcuttur. Artik burada
yapirlacak olan ilk is - madem ki 1982 yilindan itibaren
simiilasyon galigmasi yapiliyor - 1982 yilina ait tim on-
ceden belli deZigkenlerin gergek deZerlerini, indirgen-
mig form denklemlerinde yerine koyarak, o yilin (1982)
igsel degigkenlerinin simiilasyon degerlerini bulmaktair.

Ornezin,

’”~
Gercek Yt deZeri Simiilasyon ile bulunan Yt degeri

Y = 16799.560 5 = 16827.99
1982 1982
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Goruldigi gibi, gergek Yt degeri ile simiilasyon
ile bulunan Yt deferi birbirine gok yakindir. Tim igsel
degigkenlere ait 1982-1987 ddnemi simiilasyon degerleri
aym yol izlenerek bulunmugtur (Tablo 8),.
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Buraya kadar gpilan galigma, modelin, Srneklem d6-
nemi i¢indeki bagarisini Glgmeye yoneliktir, yani d6nem
i¢ci deZerlerin bulunmasidir.

Bu g¢aligmamn ikineci amaci 1992 yilina kadar sngo-
ride bulunmaktir. Orneklem donemi 1987'de bitmigtir.1988
yilindan itibaren gelecek beg yi1l, dinem digi degerler
olarak alinm g ve tahmin agamasina ge¢ilmigtir. Dissal de-
Ziskenlerin 1988-1992 yillari arasindaki gergek degerle-
ri meveut olmadiZindan (bir bagka deyigle heniiz gercek-
lesmediginden) degiskenlerin bu yillara ait degerleri be-
lirlenirken bir takim yollara bagvurulmugtur,.

Bunun ig¢in de Altinci Beg Yillik Kalkinma Plémnda
(1990-1994) ©ngbriilen hedeflerden yararlanilmsgtir. Orne-
gin, pl&n ddneminde toplam yatirimlar yi1lda ortalema %9.2

art:.rllacaktlr.2

Buna gdre 1987 yilina ait gergek toplam yatirim de-
gerinin %9.2'si, 1987 y1li toplam yatirim degerine eklene~
rek 1988 yi1limin toplam yatirim degeri elde edilecektir.

Aym iglemler foplam tiliketim harcamalari ve igsiz-
1ik oram ig¢in de yapilmigtir. "Pl&n dSneminde toplam

tiiketim harcamalarimn yilda ortalama % 5.6 oraminda ar-

ko .

(2) DPT, Altincy Bes Yi1llak Kalkinma Plém ‘(1990-1994),
8.7 .
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tacagi, igsizlik oramimin da % 8.7 olarak gergeklegece-

Bl dngorilmektedir. o

Diger deZlgkenlerin ortalama biiylime oranlari plin-
da olmadizindan, bu defigkenlerin degerlerini 1992 yilina
kadar getirebilmek igin su yontem izlenmigtir :

Ornegin, fiyatlar genel diizeyinin 1970-1987 yilla-
r1 arasindaki yilizde dezZigmelerinin aritmetik ortalamasa

bulunmugtur.

Yillar Fiyatlardaki % degisme
1970 6.7
1971 15.9
1972 17.9
1973 20.4
1974 29,86
1975 10.07
1976 15.55
1977 24.07
1978 26.08
1979 63.95
1980 107.2
1981 36.76
1982 25.24
1983 30.6
1984 52,02
1985 39,95
1986 26.7
1987 38.98

P 3247
(3) DPT, Altinci Bes Yillik Kalkinma P18m (1990-1994),
8. 8—970
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Diger degiskenler igin de aymi yol izlenerek gu

sonuca varilmigtir

Tort = % 6.2 (Faiz haddi )
Goprt = % 13.65 (Kamu harcamalarr )
Mgpt - #12.15 (Para Arzi )
Ydgpt= % 5.6 (Harcanabilir gelir )

Biitge ag1g1 degigkeni hesaplamirken, her yilin biit-
ge agiZyl o yilan bilitge gelirlerine oranlanarak, Orneklem

d6neminin ortalamasi alinmigtir. Buna gore,

Bagrt = 4 16.3 bulunmustur.
Simiilasyon ¢aligmasl ii¢ asamada incelenebilir,

Birinci agama, ekonometrik modelin &rneklem dgnemi

igindeki (1970-1987) basarisimi slgmektir.

ixinci asama sudur : Orneklem donemi 1987 yilinda
bitmis ancak bu galigmamin sonlarina dogru, igsel degig-
kenlerin (Iyy Wiy Py Ciy Y My 1988 yila degerleri
ortaya ¢ikmigtir. Bu degerlerle, dngdri sonucu bulunan
1988 yili degerleri birbirleriyle karsilagtirilmigtir.
Ornegin, 1988 y1li gergek istihdam degeri, 18422.9 iken,
simiilasyon ile bulunan defer 18274.36 dir. Sonuglar bir-
birine yakindir. Dolayisiyla tiim igsel degigkenlere ait
1988 yi1l1 gergek degerleri, simiilasyon ile bulunan deger-
lerle kargilastirilmig ve sonuglar birbirine yakin ¢gikmgtir.
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Uglincli agama, 1992 yilina kadar ongdriide bulun-
maktir. Ozellikle 1989 yila ve sonrasi igin heniiz igsel
degigkenlere ait gergek degerler belli olmadigindan,on-
gori sonucu elde edilen degerleri gercek deZerlerle kar-
g1lagtirma imkfm bulunamemigtir. Fakat burada denilebi-
linir ki, 1988 yilina kadar tahmin edilen degerler, ger-
geklegen degerlere yakin ¢ikmgtir, o halde 1992 yilina
kadar elde edilecek ongori degerleri, ekonomide Onemli
bir yapisal degigiklik olmadigr takdirde, gergeklegecek
degerlere yakin ¢ikabilir.

Ty (ISTIHDAM )

Simiilasyon ile bulunan ddnem digi deZerler

=Y

1988 = 18274.36

2 M

1989 = 16594.42

g 2

16054 .72

1990

=

1991 = 17869.54

>

18465.8

1992
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SEXIL 1, Istihdam DeZigkeninin Gergek ve
Simiilasyon Degerleri

E;1989 = 16594 .42 bulunurken, Altinci Beg Yillaik Kal-
' kanma Planinda%,  istihdam degeri 16802 olarak verilmekte-
dir. Bu deZerler birbirlerine oldukga yakindir. Ancak Kal-
kinma Pl&ninda, 1994 yili istihdapm degeri 19117 olarak &n-
goriilmekte, bu g¢aligmada ise istihdamn giderek azaldifa,
1991 yilindan sonra arttifi goriilmektedir.

Mt (PARA ARZI )

Simiilasyon ile bulunan donem 3igi deZerler

~
¥1988 = 7692.86
~
21989 = 8687.18
Y3990 = 10152.36

#1991 = 12186.26
M1992 = 15065.0

(4) DPT, Altincy Bes Y1llik Kalkinma Plémi (1990-1994),s.182.
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SBKIL 2. Para Arzi DeZigkeninin Gergek ve
Simiilasyon degerleri

1988 y1li cari fiyatlariyla para arzi (M2) 25042.3
vmilyar TL'dir. Yapilan galigma da 1984 yili baz olarak
alinmigtir. Dolaynsiyla para arzinin 1988 yi1li reel dege-
ri, 7765.53'diir. Simiilasyon ile bulunan degeri,7692.86'da1r.
Degerler birbirine yakindair.

w7t (UCRET HADDI

Simiilasyon ile bulunan donem dis1 degerler

™~
W gy = 1144.4
N
7 19ag .= 979.0
”~
T 1990 = 9114
N
W g9y = 878.4
] 895.6

1992 <
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SEKIL 3 : Ucret Haddi Degiskeninin Gergek ve
Simiilasypn Degerleri

Reel iicretlerin giderek azaldigi donem digi deZers

lere bakilarak da goriilebilir.
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ct _(TOPIAM TUKETIM )

Simiilasyon ile bulupnan ddnem digi degferler

] 1988 = 18595.4

€ 1989 =18979.8

€ 1990 =19435.7

G 1991 =19934.6
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SEKIL 4. Toplem Tiiketim Degigkeninin Gergek ve
Simiilasyon Degerleri
1988 y1li cari fiyatlarla toplam tiiketim degeri
58465.7 milyar TL.dir. Toplam tiiketimin 1988 yili reel
degeri 18129.7 dir.Simiillasyon ile bulunan toplam tiikketim
degeri 18595.1 dir.Sonuglar birbirine yakindair.
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B, ( PIvaAT DUZEYL )

Simiilasyon ile bulunan danem'd1§1 degerler
Plgss = 421.8

B ~728.6
1989

21990 - 1174.8
f1991“=‘1532'5
P 1ggp= 2151.6

Endeks (1984 = 100)
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SEKIL 5. Fiyat Degiskeninin Gergek ve Simiilasyon
Degerleri

1988 yi1l1 enflasyon orami %75.4 diir. Bu galigma da

%72+5 bulunmugtur ki ,bu sonug resmi olarak ifade edilen

enflasyon oramina g¢gok yakindar.
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) £ ( GsMH )

Simiilasyon ile bulunan dgnem disi degerler
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SEKIL 6. GSMH Degigkenin Gergek ve Simiilasyon
Deferleri

1988 yili cari fiyatlariyla GSMH degeri 86646.7
milyar TL dir. 1984 baz yirlina gore, reel fiyatlarla GSMH
deferi 26868.8 dir. Simiilasyon ile bulunan GSVH degeri
26712.85 dir. O halde 1988 yili gergek ve simiilasyon GSMH
deZerleri birbirine yakindir.



BOLUM IV

SONU¢ VE ONERILER

Bu aragtirmada olugturulan model, teorik temelle-
re dayandirmlmaya galigilmgtir. Bu amagla, enflasyon
teorisiyle 11gili d6rt yaklagimin fiyat ve licretlere ilisg-
kin yonleri, modelin genel yapisini bozmadan ele alinmig-
tir. Teorik temellerin yaminda, incelenen donemdeki eko-
nomik olaylarin etkilerine de deginilmigtir. Boylelikle
alty denklemli bir model olusturularak tehmin edilmis ve
bu tahminlere dayanarak modelde yer alan alti igsel degig-
ken igin 1988-1992 ddneminin her yili igin &ngdriilerde
bulunulﬁugtur.

Galigmanin iki amaci vardir: Birincisi fiyat degig-
keninin odak noktasi oldugu bir makro model olugturmak,
ikincisi de, 1992 yilina kadar ongoriide bulunmaktir.

Yapilan galigmadan ¢grkearilan sonuglardan biri, pa-
ra arzl ile enflasyon arasinda siki bir iligkinin bulun-
masi1dir. Bu sonuca ulagmek, kuramsal olarak beklenilmek-
tedir. Ancak fiyatlardaki degigmelerin, para arzindaki de-
glgmeleri etkilemesi, para arzimn timden digsal olmadi-
gimin bir kam tidir. Tablo 6'dan da goriilecegl lizere,para

arzl degigkeni, biitge agifr, fiyatlar genel diizeyi ve
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GSMH degigkenleriyle iligkilendirilmigtir. Ug degisken

de para arzim. etkileyen dnemli degigkenlerdir. Ozellik-
le GSMH'nin, para arzini etklledigini gostererek, para
arzimn digsal olamayacagr sdylenebilir. Ayrica para ar-
z1 sadece devletin kontroli altinda degildir ve ekonomi-
deld dijger birimlerin (bankalar ve diger finans kurumla-
ri, firmalar ve. tiiketiciler), kararlarinda da etkilenmek-
tedir. Para arzi digsal degilse, bu 80z konusu birimle-
rin, para arzini hangi Glgiide ve hangl yonde etkiledigi-
ni agiklamak gerekecektir. Fakat bu konu ayri bir g¢aligma
gerektirdiginden (bu galigma, makro bir model kurmaya,
kurulan modelin sonuglarini yorumlamaya afirlik vermigtir),
burada, sadece, fiyat artiglarinin para arzini nasil ar-

tiracagi sorusuna yamt aranmigtir.

M2 olarak tamimlanan para arzi; dolagsimdaki para-
nin, vadesiz ticari ve tasarruf meviduatlarimn, T.C.Mer-
kez Bankasindaki mevduatin ve vadeli mevduatlarin topla-
mindan olugmaktadir. Halkin nakit para ve mevduat arasin-
daki tercihi, mevduata verilen faiz oramina, simdiki ve
beklenen enflasyon oramina baglidir. Bekledlkleri enflas-
yon orany biiylidiikkge, halk vadeli mevduattan kagacak-
t1r. Bu nedenle "mevduatlar" digsal olarak kabul edilme-
yebilir. Mevduatlar, halkin ve firmalarin kararlarina
bagli olmasina kargin, bu kararlar ekonomideki parasal ve

reel geligmelerden etkilenecektir.Bu kararlar degigtikge,
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para arzl da (Para arzi tanimi geregi) degigecektir. Bu
nedenle para arzi digsal degil, bir bagka deyigle, sade-
ce devletin kontrolii altinda degildir.

Ulkemizin niifusu her yil yiizde 2,5 artmakta, bu
niifusun bliyiik ¢oZunlugu dlgilk gelir elde etmekte ve yiz-
de 60'1na yakin kismi kirsal kesimde yasamaktadir. Ulke-
mizde niifus artisina ek olarak kentlegme olgusunun orta-
ya ¢i1kagi, diger yandan endiistrilegme ve ekonomik kalkin=
ma ile birlikte gelirlerin artmasi, orta dlizey gelir grup-
larim dayanakli tiiketim mallarina yoneltirken, diigiik ge-
lir gruplarim gida maddelerine yoneltecek ve bdylece bu
alanda talep baskisi yaratacaktir. Gida maddeleri talebi-
nin artmasina kargin, tarimsal iriin, arzimn yeterli es-
nekliji gostermemesi, fiyatlarin artmasina neden olacak-
tir. Ayrica tarimsal liriinler, liretici elinden digik fi-~
yatla g¢ikarken, nakliye, pazarlama vb. nedenlerle tiiketi-
ciye yiikksek fiyatlarla ulagmaktadir. Gelir daZilimmn
dengenin olugu, temel mal ve hizmetlerin ve tabil bu ara-
da tarimsal iriinlerin fiyatlarinin kontroliini gerektire-
cektir. Tarimin yapisal 6zelliginin bir sonucu olarak, ta-
rim liriinlerine taban fiyati uygulanmadig: taktirde, diger
sosyal gruplara nazaran organize bir gii¢ haline gelmeleri
gok simrli olan g¢gift¢iler zor durumda kalacak ve bu da
tarimsal liretimi azaltacaktir. Tarimsal liretimin istikrar-

812 olmasi, fiyatlarin da istikrarsiz olmasina neden ola-
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caktir. Taban fiyatlari ¢iftgiye diizenli bir gelir sagla-
ma ve dolayisiyla iiretimi artirme imké&ni verecektir. Ay-
rica destekleme alimlarinmin finansmani Merkez Bankasi
kaynaklarindan kargilandigindan enflasyon yaratici bir
etki getirecektir. Destekleme alimlarimn finansmam nda
kullanilan kredi kaynaklari emisyon yoluyla kargilanacak
ve ortaya ¢ikan para arzi artiglari, toplam talebi arti-

rarak tum fiyatlari etkileyecektir.

Dolayisiyla tarimsal iriinlere olan talebin artma-
s1 (artan niifusun gida gereksinimi ve tarimsal maddelerin
sanayide girdi olarak kullanllmaé;) fiyatlar artiracak,
diger yandan devlet ¢iftgiyi korumak amaciyla destekleme
alimlari yapacak ve destekleme alimlarimn finansmam

emisyon yolu ile kargilanarak, para arzini artiracaktir.

Ayrica ekonomide igsizlik varken, yiksek istihdam
ve liretim artig: hedeflerine ulagmak ig¢in, para arzi ar-
tirilmakta, talep ylikseltilmekte, istihdam hacmi ve lire-
tim geniglerken fiyatlarda artmaktadir. Ancak bu arada
fiyat artiglari, enflasyon beklentilerini yilikseltmekte
ve tekrar ayni igsizlik oramina doniilmektedir. Igsizligi
azaltmak i¢in para arzi artig hizi tekrar ylikseltildigin-
de enflasyon daha da hizlanmaktadir.

Gorlildiigii gibi para arzi, fiyatlari etkiledigi gi-
bi, fiyatlar da, para arzini etkilemektedir.
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Ulkemizde, enflasyon ile para arzi arasinda bir
iligki =6z konusudur. Ancak II.Boliimde de ag¢iklandiga
gibi, fiyat degiskeni, d0viz kuru, ithal mallarm fiyat
enjeksi ve para arzi deZigskenlerinin bir fonksiyonu ola-
rak alinip, regresyona tabi tutuldugunda; doviz kuru
ve ithal mallari fiyat endeksi degiskenlerinin, fiyatlar
fizerindeki etkisinin ; para arzi degigkeninin fiyatlar
lizerindeki etkisinden daha fazla oldugu gorilir. Bu ne-
denle lilkemizdeki enflasyona tek belirleyici neden ola-
rak para arzindaki geniglemeleri dikkate almak ve sade-
ce buna uygun politikalar uygula:yarak enflasyonu agagi-
ya cekmek yanlig sonuglar yaratabilecektir. Czellikle
Tirkiye'nin ithalftinin dnemli bir lknsmni hammadde
ve yatirim mallari tegkil etmektedir. Ornezin Tablo
9'jan da gdriilecegl iizere, 1988 yilinda yatirim mal-
larimn toplam ithalata oram%25.6, hammaddenin top-
lam ithalata orami % 66.8, tiiketim mallarinin toplam
ithalata oram.% 7.6 dir. 1988 yili 14.3
milyar dolarlik toplam ithalat deZerinin, 3.9 milyar
dolarim yatirim mallari, 9.2 milyar dolarini hammadde,

1.1 milyar dolarimn tilkketim mallari tegkil etmektedir.



TABIO 9,ITHALATIN ANA MAL GRUPLARINA DAGILIMI 17

MAL GRUPLARI TOPLAM iTHALATA ORANI
. Yatinm Taketim Hammadde Y f:n i
YILLAR MiyonDolar Milyon Dolar Milyon Dolar ?%)m ‘Tl':lzzt)lm Harr(\r:/:f;dde
1980 1.581,1 170.3 6.158,0 20.0
1981 2.207,2 179;3 6.546,0 24,7 :g ;;g
1982 2.323.6 181.5 6.337,8 26,3 2.0 7.7
1983 2.317.3 2423 6.675.4 25,1 2.6 72.3
1084 2.659,1 473.8 7.624,2 24,7 4.4 70.9
1985 2.886,6 647.2 7.809,8 25,4 5.7 68.8
1986 3.474,2 956,1 6.674.5 31.3 8.6 60.1
1987 3.816.0 1.166.5 9.179,7 26.9 8.2 64.8
1887 ¢*)°  1.552,2 499,5 3.826,4 26,4 8.5 65.1
1982 () 1.863,7 551.6 4.850.9 25.6 7.6 66.8

(x) Altyr aylak

Kaynak : T.C. Maliye ve Glmriikk Bakanligi, Yillik Ekono-
mik Rapor (1988), Ankara, 1988, s. 134,

Bu mallarin fiyatlarinda meydana gelen artiglarin

maliyet enflasyonu olugumunda bilyik katkisi oldugu bir

gergektir,

Galismadan ¢ikarilan diger bir sonug¢ da, reel ic-
ret artislarinin fiyatlarinh gerisinde kalmasidir. Reel
ticret haddi, (t-1) donemindeki fiyat ve igsizlik miktari
degiskenleriyle iliskilendirilmigtir. Her iki degigkenin
icret haddiyle ters yonli bir iligkisi vardir. Ilk anda,
(t-1) donemindeki fiyat diizeyinin, licret haddiyle dogru
yb;nlti bir iligki i¢inde olabilecegi akla gelebilir.
Fiyat artislari, licretlerin satinalma gliciini azaltimakta

ve en azindan ilicret geliri elde edenleri, fiyat artigla-
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r1 yoluyla, ilicretlerde meydana gelen reel kayiplarin te- '
18fi edilmesi yoniinde ileriye d6niikk davraniglara zorla-
maktadir. Ucret sdzlesmeleriyle elde edilen reel gelirle-
rinin, enflasyon yoluyla tehlikeye dligtiiZlinli gbren licret-
liler yeni iicret talebinde bulunurlar. Boylelikle gegen
y1lin fiyatlarindaki artig, bu yilin ilicret haddini arti-
rabilir. Ancak sendikal faaliyetlerin yetersiz kaldiga
d6nemlerde, bu tir lcret stzlegmelerinden s6z etmek miim-
kiin degildir., Tiirkiye'de sendikali iggi sayisi,toplam
ticretli is¢i sayisina oranla kiigiiktiir. Ornegin, 1984'de
toplam igcel sayisi 2.553.384 iken, sendikali iggl sayisi
1.427.271 dir. 1987 yi1linda, toplam igg¢i sayisi 3.268.030
iken, sendikalir iggi sayisi 2.044.797 dir.l Buna gore
sendikalarin toplam isgglicii arzam etkili bigimde denetle-
yebildikleri kugkuludur. Kaldi ki son yillarda lilkemizde
gorilen hizli fiyat artiglari karsisinda, O6zellikle kamu
sektoriiniin licretleri yilda iki defa (Ocak ve Temmuz ay-
larinde ) ayarlamasy 3a etkili olamamigtir. Glinkii licret
artiglari, soz konusu ddnemi izleyen ilk aylarda, enflas-
yon oraminin i{izerinde olsa dahi daha sonraki ddnemlerde
fiyat artislarinin gerisinide kalmigtir. Bu durum berabe-
rinde bir bagka sonug¢ daha getirmektedir. Ucret artigla-
rinin maliyetlere yansitilarak enflasyonun tek nedeni ola-

bilecegi tezi de bdylelikle gegerliligini yitirmig olmak-
tadair.

(1) T.C.Caligma ve Sosyal Giivenlik BakanliZi, Galisma Ha-
yaty Istatistikleri,Yayin No.2l,Ankara,1983, s.Tl.
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Model kurulurken, mevduat faizindeki artisin,
6zel tasarruflar uzerindeki etkisi arastirilmaya galigil-
mgtir. Bu nedenle, toplam tiiketim deZigkeni, mevduat
faizi degigkeniyle iligkilendirilmigtir. Buradaki bek-
lenti, meviuat faizlerindeki artigin, toplam tiiketimi
kisarak, ozel tasarruflari artirma ydniniedir. Fakat
aragtirma sonucu gorilmigtir ki, faiz haddi degiskeninin,
toplam tiixetim deZisgkeni lizerinde pozitif bir etkisi
vardir. Bunun nedeni toplumdaki enflasyon beklentisi olas
bilir. Enflasyon beklentisi, paramin dolagim hizimin ylik-
selmesi sonucunu vereceginden, toplam talebl kismak glig-
legir. Enflasyon beklentisini karmsk iqin.faiz hadleri-
nin yikseltilmesi gerekir. Bu durum kredimaliyetlerini
arttirdigindan, yatirimlari olumsuz yodnde etkileyerek,
ekonomik biylimenin yavaglamasi ve igsizliZin artmasi so-

nucumu verecektir.

Galismanin ikinei amaci; 1992 yilina kadar Ongd-
ride bulunmaktir. Elde edilen sonuglar, donem igi deZer-
ler ve donem d1g1 degerler olarak iki gekilde incelen-
migtir. 1982-1987 yillari, donem i¢i deZerlerdir. Buraia
igsel degigkenlere alt gergek degerler mevcut oldugundan,
bulunan tahmin degerleriyle karsilagtirilmsg ve sonuglar
birbirine yakin gikmigtir. O halde 1992 yilina kadar el-
de edilecek ongori degerleri, ekonomide Gnemli bir yapi-
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sal degigiklik olmadigr takdirde, gergeklesecek defer-
lere yakin gikabilir.

Ulkemizde igsizlik sorununun ¢dziimlenmesi igin
kisa siireli istihdam saglayacak alt yapir yatirimlarimn
yamnda, uzun ddnemli kalaci istihdam yaratma ozelligi

olan iliretime ddniik yatirimlar desteklenmelidir.

1979-1988 yi1llarinda yatirimlarin sektsrel dagi-
limim gésteren Tablol@ dan da anlagilacagr gibi, tarim,
madencilik ve sanayi sektdrlerinde yapilan yatirimlar
giierek azalmaktadir.

TABIO 10. YATIRIMIARIN SEKTOREL DA@ILIMI(1979-1988)
(Yiizde olarak)

1979-198 1984 1985 _1986 1988
Tarim 10.0 10.6 8.9 6.5 7.9
‘Madencilik 5.4 5.4 5.6 4.4 2.2
Sanayi 25.6 22.3 19.2 19.6 14.8
Enerji 15.3 15.8  14.5 14.3 12.1
Ulagtirma 18.0 21.6 26.4 23.8 21.5
Turizm @.6 0.9 1.1 2.7 3.4
Konut 15.8 13.7 14.8 15.9 25.4
Egitim 2.4 2.1 2.2 2.2 3.0
Saglik 1.1 0.9 0.8 1.0 1.1
Diger Hizmetler 6.0 6.8 646 9.6 8.6
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: DPT, Beginci Bes Yillik Kalkinma Plim
(1985-1989) ve 1986 _yili Program s,27,40
ve TUSIAD, 1989 Yilina Girerken Tiirk Ekono-

misi,Yayin No. TUSIAD,T/89.1.122) Istanbul
1989, s.l2.
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1984 yi1linda yatirimlarin, tarim sektdriindeki pa-
y1 %10.6 iken, 1988'de %7.9'a diigmiigtiir. Yine yatirimla-
rin Sanayi sektoriindeki payr % 22.3'den, 1988'de %14.8'e
dligmiigtiir. Bu da Tiirkiye'de yapllan‘yatlrlmlarln liretken
alanlara yonelmedigini gostermektedir. Bunun sonucunda
istihdamda bir azalma beklenebilir., Nitekim, istihdama
ait ©ngdri sonuglarina bakildiginda, istihdamda bir azal-

ma beklenmektedir.

Enflasyonun belli bir oramin lstiinie olmasi, yatiri-
labilir kaynaklarin liretim~digi alanlarda kullamilmasina
yol acgmaktadir. Sektdrel daZilimy liretim sektdrleri yata-
rimlarimn, toplam igindeki oramimn giderek azaldifim
gbstermektedir. Bu sonuca gore, yaf1r1mlar1n, liretken sek-
torlere, kaydirilmasi ve ongoriilen siireler iginde bitiril-

mesi 6nerilébilir.

Kaynaklarmn artirilmasi, temelde, ekonomide verim-
1i1igin hizla artmasina baglidir. Verimlilik artigi ise
6zel ve kamu kesimi yatirimlarinin saglikli kaynaklardan
finanse edilmesini ve bdylece Merkez Bankasi kaynaklari-
mn kullamlmesinmin sinirlandirilmasim saglayacaktir.

Bu nedenle, kamu ve dzel kesimde galiganlarin, tegvik edi-
cl tcret sistemlerini, hizmet i¢i egitim programlarim ve
modern yonetim tekniklerini uygulayarak verimlilikleri

mutlaka artirilmalaidair.
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