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OZET

Bankacilik Sektériindeki Yogunlagsmanin Finansal Kirillganhk Ve Ekonomik
Biiyiime Ile Iliskisi; MSCI EMI Ulkeleri Ozelinde Arastirilmasi

OGUZ, Osman
Yiiksek Lisans Tezi
Isletme Anabilim Dal1
Tez Danismant: Prof. Dr. Ibrahim Halil EKSI
Subat-2022, 70 sayfa

Ulkelerin refah diizeyi ve yasam standartlan: iilke ekonomisinin durumu ile dogru
orantilt olup istenen yasam standartlarini saglamak i¢in giiglii bir ekonomi birincil
onciildiir. Bundan dolay1 politika belirleyiciler yasalar1 belirlerken ekonominin
etkilendigi her tiirlii degiskeni onemle takip etmek zorundadir. Ulke ekonomilerinde
biiyiik bir paya sahip olan bankacilik sektoriindeki yogunlasma bu 6nemli degiskenler
arasinda yer alir. Yogunlasmanin ekonomik biiyiime ile olan iligkisinin bilinmesi
politika belirleyiciler ve diizenleyici kurumlar i¢in bir gereklilik arz etmektedir.
Finansal Kirilganlik bir risk unsuru olarak krizlerin gdstergesi olarak kabul goren bir
kavramdir. Kirllganligin bu 6zelliginden dolay: politika belirleyiciler ve denetleyici
kurumlar tarafindan bankacilik sektoriindeki yogunlagma ile olan iligkisinin bilinmesi
gelecek ile ilgili planlarin sekillenmesini saglamasi agisindan 6nem kazanmaktadir.
Bu dogrultuda yogunlagma orani, finansal kirilganlik ve ekonomik biiylime gostergesi
olan Gayri Safi Yurtici Hasila’min (GSYIH)iliskisini Morgan Stanley Capital
Uluslararas1 Gelismekte Olan Piyasalar Endeksinde bulunan igerisinde Tiirkiye’nin de
yer aldigr 21 gelismekte olan iilkenin 2004-2017 yillar1 arasindaki verileri Diinya
Bankas1 veri tabanindan alinarak incelenmistir. Statik ve dinamik panel veri
yontemleri kullanilarak iliskinin anlamlilik diizeyi ve yonii arastirilmigtir. Sonug
olarak yogunlasma orani ile finansal kirilganlik arasinda pozitif yonlii anlamli bir iligki
tespit edilmistir. Bagimsiz degisken olan en bilyiik ii¢ bankanin aktif toplaminin
sektoriin aktif toplamina olan oranini gésteren yogunlasma orani ile ekonomik biiylime
arasinda negatif yonlii bir iliskinin varlig1 tespit edilmistir. Ancak diger bagimsiz
degisken olan en biiylik bes bankanin aktif toplaminin sektoriin aktif toplamina olan
oranini gosteren yogunlagsma orani ile ekonomik biiylime arasinda anlamli bir iliski
tespit edilememistir.

Anahtar sozciikler: Bankacilik Sektoriinde Yogunlasma, Finansal Kirilganlik,
Ekonomik Biiyiime



ABSTRACT

The Relationship of Concentration in the Banking Sector with Financial
Fragility and Economic Growth; Research of MSCI EMI Countries in
Particular
OGUZ, Osman
Master's Thesis, Department of Business Administration
Supervisor: Prof. Dr. Ibrahim Halil EKSI
February-2022,70 Pages
The welfare level and living standards of countries are directly proportional to the state
of the country's economy, and a strong economy is the primary premise to provide the
desired living standards. Therefore, policy makers have to follow all kinds of variables
that affect the economy while determining the laws Concentration in the banking
sector, which has a large share in national economies, is among these important
variables. Knowing the relationship between concentration and economic growth is a
necessity for policy makers and regulatory institutions. Financial Fragility is a concept
that is accepted as an indicator of crises as a risk factor. Due to this feature of fragility,
it is important for policy makers and supervisory institutions to know its relationship
with concentration in the banking sector, in terms of shaping the plans for the future.
In this direction, the relationship between the concentration ratio, financial fragility
and the Gross Domestic Product (GDP), which is an indicator of economic growth,
was analyzed by taking the data of the 21 developing countries included in the Morgan
Stanley Capital International Emerging Markets Index between 2004 and 2017 from
the World Bank database. The significance level and direction of the relationship were
investigated by using static and dynamic panel data methods. As a result, a positive
and significant relationship was found between the concentration ratio and financial
fragility. It has been determined that there is a negative relationship between the
concentration ratio, which shows the ratio of the total assets of the three largest banks
to the total assets of the sector, which is our independent variable, and economic
growth. However; no significant relationship was found between the concentration
ratio, which shows the ratio of the total assets of the five largest banks to the total

assets of the sector, which is our other independent variable, and economic growth.

Keywords: Concentration in the Banking Sector, Financial Fragility, Economic
Growth.
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GIRIS

Bu boliimde yapilacak olan ¢alismanin amaci ve Onemi belirtilerek
arastirmanin problemi ve hipotezleri ifade edilecektir. Ayrica ¢alismanin sayiltilart ve
yontemi de bu bolimde aciklanacaktir. Son olarak bankacilik sektoriindeki
yogunlagsmanin finansal kirilganlik ve ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini konu alan

ulusal ve uluslararasi yapilan arastirmalar hakkinda bilgi verilecektir.

A. Arastirmanin Amac ve Onemi

Finansal piyasalar igerisinde bankacilik sektoriiniin onemi her gegen giin
artarak devam etmektedir. Ayn1 zamanda bankacilik sektorii tilke ekonomileri i¢inde
giderek onem kazanan bir sektor haline gelmistir. Clinkii yatirimlari, biiyiik projeleri
verdigi krediler ile destekleyerek {ilkelerin gelisimini olumlu yonde etkilemektedir.
Bankacilik sektoriine yeni bankalar, yeni subeler veya birlesmeler gibi durumlardan
dolay1 siirekli olarak bir degisim olmaktadir. Bu durum sektorde rekabet ve
yogunlagma kavramlarinin 6nem kazanmasina sebebiyet vermektedir. Bankacilik
sektoriindeki yogunlasmanin iilke ekonomilerine istikrar m1 sagladigi yoksa
kirillganliga mi1 neden oldugu tartisma konusu olmakta ve bu konuda bir¢ok calisma
yapildig1 goriilmektedir. Calismalarin temel odagi yogunlasma-kirilganlik ya da
yogunlagma-istikrar goriisleri olmustur. Ancak calismalarin sonucu incelendiginde
ortak bir goriligiin olmadig1 goriilmektedir. Yogunlasma — kirilganlik goriisiine gore
bankacilik sektoriindeki yogunlasma arttik¢a kirilganlik riski de artis gostermektedir.
Yogunlagma — istikrar goriisiine gore ise sektdrdeki yogunlasmanin artmasi finansal
istikrar1 saglamaktadir. Bu farkli goriisler dogrultusunda bu ¢aligmada yogunlasma ile

finansal kirilganlik arasindaki iligskinin yonii aragtirilacaktir.

Ulkelerin refah diizeyi ve yasam standartlar1 iilke ekonomisinin durumu ile
dogru orantili olup istenen yasam standartlarini saglamak i¢in gii¢lii bir ekonomi

birincil 6nciildiir. Bundan dolay1 politika belirleyiciler yasalar1 belirlerken ekonominin



etkilendigi her tiirlii degiskeni onemle takip etmek zorundadir. Ulke ekonomilerinde
biiyiik bir paya sahip olan bankacilik sektoriindeki yogunlasma bu 6nemli degiskenler
arasinda yer alir. Yogunlagsmanin ekonomik biiylime ile olan iliskisini bilinmesi
politika belirleyiciler ve diizenleyici kurumlar icin bir gereklilik arz etmektedir. Bu

dogrultuda bu aragtirmada bu iligki tespit edilmeye ¢alisilmistir.

Finansal Kirilganlik bir risk unsuru olarak krizlerin gostergesi olarak kabul
goren bir kavramdir. Kirilganligin bu 6zelliginden dolayr politika belirleyiciler ve
denetleyici kurumlar tarafindan bankacilik sektoriindeki yogunlasma ile olan
iligkisinin bilinmesi gelecek ile ilgili planlarin sekillenmesini saglamasi agisindan

onem kazanmaktadir.

Bu calismada bankacilik sektoriindeki yogunlagsmanin ekonomik biiylime ve
kirilganlik ile iligkisinin hangi yonde oldugu iizerine bir arastirma yapilacaktir. Bu
calismada icerisinde Tirkiye nin de bulundugu gelismekte olan tilkeler endeksi olan
Morgan Stanley Capital International Emerging Market Index(MSCI EMI) iilkeleri
Ozelin de bir arastirma yapilacaktir. Finans piyasalarina yakin bir zamanda giren
gelismekte olan bu iilkelerin ekonomik biiyiimelerini gerceklestirebilmeleri icin
bankacilik sektoriiniin gelisimi 6nem arz etmekte olup bankacilik sektdriiniin yapisal
durumunun bilinmesi bu iilkelerin gelisim igin atacaklari adimlara bu g¢alisma ile
katkida bulunmak amaclanmistir. Gelisime acik piyasalar olduklar igin iizerinde
yapilacak ¢alismalar ve alinan verilerin analizini kolaylastirmalar1 bu {ilkelerin

seciminde etkili olmustur.

Ekonomik biiylime bir iilke ekonomisinin bir yil icerisinde iirettigi mal ve
hizmetlerin bir 6nceki yila gore artis miktaridir. Bankacilik sektorii tiretilen bu mal ve
hizmetleri finanse edilmesinde en 6nemli katkiyr veren finansal piyasalardir. Bu
nedenle yapilacak olan calisma bankacilik sektoriindeki yogunlagmanin ekonomik
biiylime ve kirilganlik ile olan iliskisini aragtirmaya yonelik olmas1 sebebiyle literatiire
onemli bir katki saglayacaktir. Ayrica ¢alismanin uzun bir donemi inceliyor olmasi ve
ornekleme dahil edilen iilkelerin ekonomik kosullarmin Tiirkiye ile benzerlik

gostermesi ¢alismanin 6nemini artirmaktadir.

Monopol piyasa yapisina sahip olan piyasalarda rekabet az yogunlagma orani
yiiksektir. Yogunlasma oranlarinin diisiik oldugu piyasalarda ise tam rekabet ortami

olustugu teorik olarak belirtilmektedir. Bu ¢alismada yogunlasmanin rekabet ile olan



iligkisi de goz oniinde bulundurularak bankacilik sektoriindeki yogunlagsmanin tilke
ekonomileri ile iligkisi incelenebilecek olmasi iilke yonetimlerinin bu bilgiler 1s181nda
bankacilik sektoriine yonelik yapacaklar1 diizenlemeleri yonlendirmesi agisindan bir

onem kazanacaktir.

Genel olarak literatiir incelendiginde Orneklem sec¢imleri farklilik
gostermekle birlikte genelde bolgesel veya tek bir lilkenin secildigi goriilmektedir.
Ancak bu ¢alismada gelismislik diizeyleri ve ekonomik kosullar1 birbirine yakin olan
MSCI EMI iilkelerinin se¢ilmesi farkli degiskenlerin etkisini azaltmis sonuglarin daha
dogru yorumlanma imkani tanimasi ¢aligmayi farkli kilip 6nemini artirmaktadir.
Ayrica yogunlasmanin hem ekonomik biiyiime hem de finansal kirilganlik ile olan
iligkisini aragtirmasi agisindan literatiirdeki nadir ¢caligmalardan biri olmasi dolayisiyla

farklilik gostermektedir.

B. Arastirmanin Yontemi

Bu ¢aligmada Diinya Bankas1 Veri Tabanindan alinan veriler ile bankacilik
sektorlindeki yogunlagmanin ekonomik biliylime ve kirilganlik ile olan iligkisi
arastirtlmistir. Bu iliski panel verinin sabit etkiler modeli ve bir dinamik panel modeli
olan GMM(Genellestirilmis Momentler Metodu) ile analiz edilmeye c¢alisiimistir.
Calismanin giris boliimiinde amaci, 6nemi, sayiltilari, yontemi, hipotezleri ve konu ile
ilgili yapilmis ulusal ve uluslararasi caligmalara yer verilmis, birinci bdliimde
bankaciligin tanimi, gorevi, fonksiyonlari ve tarihsel gelisimi ilgili temel konularda
bilgi verilmistir. Calismanin ikinci boliimiinde arastirmaya konu olan temel kavramlar
ekonomik biliylime, finansal kirilganlik ve yogunlagsma ayrintili bir sekilde
aciklanmaya calismistir. Ugiincii béliimde ise ekonometrik model ve degiskenler
hakkinda bilgilere deginilmis, kurulan model sonuglari tablolar seklinde agiklanmistir

ve son bdliimde ise sonug ve Onerilere yer verilmistir.
C. Arastirmanin Problemi ve Hipotezler
Bankacilik sektoriindeki yogunlagma ile ekonomik biiylime arasinda nasil bir

iligkinin oldugu soru isaretidir. Ayrica bankacilik sektoriindeki yogunlagsmanin

finansal kirilganlik ile olan iligkisinin yonii ve anlamlilik diizeyinin ne oldugu da bir



baska problem konusudur. Bu ¢alismada bu problemlere odaklanarak bazi hipotezler

ortaya atilmig ve test edilmistir.

Bu caligmanin odagini olusturan iki temel problem bulunmaktadir. Bunlar; bankacilik
sektoriindeki yogunlagsmanin ekonomik biiyiime ile olan iliskisi nedir? Ve bankacilik

sektorlindeki yogunlagsmanin finansal kirilganlik ile olan iliskisinin yonii nedir?
H1: Yogunlagma ekonomik biiylime ile iligkilidir.

H2: Yogunlasma finansal kirilganlik ile iliskilidir.

D. Arastirmanin Sayiltilar:

Aragtirma verileri Diinya Bankasi’nin resmi sitesinden alinmis olup temel

varsayimlari su sekildedir.

e Diinya Bankasi ilgili tiim verileri objektif bir sekilde analiz ederek
paylasmistir.

e Diinya Bankasinin verileri topladig iilkeler ilgili biitlin verileri bagka
bir amaca hizmet etmeden oldugu gibi paylasmislardir.

o Verilerin alindigi kurum veya kuruluslar objektif olarak tim verileri

paylasima agmislardir.
E. Bankacilik Sektoriindeki Yogunlasmanin Finansal Kirilganhk ve

Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi ile Tlgili Literatiir

Konu ile ilgili yapilan g¢alismalar incelendiginde bankacilik sektoriindeki
yogunlagmanin ekonomik biiylime tizerindeki etkisi endiistriyel sektorler 6zelinde ya
da GSYIH iizerinden incelenmistir. Incelenen iilkelerin gelismislik durumuna gére ya
da sektorel farkliliklara gore bazi calismalar bankacilik sektoriindeki yogunlagsmanin
ekonomik biiylimeyi pozitif yonde bazilar1 negatif yonde bazi caligmalar ise iliski
olmadig1 sonucuna varmistir. Ayni sekilde yogunlagmanin kirilganliga olan etkisini
inceleyen ¢alismalarda da farliliklar oldugu goriilmiistiir. Bazi calismalar ¢ift yonlii bir
etkilesimin oldugunu bazilar1 ise yogunlagsmanin kirilganliga sebep oldugu sonucuna

varmigtir. Bu boliimde konu ile ilgili olarak yapilan ¢aligmalar yillara gore sira esas



almarak once ulusal sonra uluslararasi calismalar olarak iki baslik seklinde

verilecektir.
1.Ulusal Literatiir

Tunay (2009) calismasinda Tiirkiye’de 1988-2007 yillar1 arasindaki verileri
kullanarak rekabet ve kirilganlik arasindaki iligkiyi incelemistir. Calismasinda panel
veri ve panel logit tekniklerini kullanmis yogunlagmanin kirilganlhigr artirdigi
sonucuna varmistir. Devir almalar ve birlesmeler ile yogunlasan bankacilik sektorii

rekabetin noksan olmasina ve kirilganliga sebep olmasina neden olmustur.

Korkmaz, Erer ve Erer(2016) caligmalarinda 2007-2014 yillar1 arasindaki
verileri kullanarak bankacilik sektoriindeki yogunlasmanin kirilganlik iizerindeki
etkilerini Tiirkiye Ozelinde incelemislerdir. Bu incelemeyi literatiirdeki ‘rekabet-
istikrar’ ve ‘rekabet-kirilganlik’ goriisleri 6zelinde ele almislardir. Kullandiklari
Holtz-Eakin nedensellik analizi sonucunda Tirkiye de bankacilik sektoriindeki
yogunlagsma ile finansal kirilganlik arasinda karsilikli bir etkilesim oldugu tespit

edilmistir.

Kuzu (2018) ¢alismasinda Tiirk bankacilik sektoriine ait 1996-2015 yillar
arasindaki verileri kullanarak sektordeki yogunlasma ile finansal kirilganlik arasindaki
iliskiyi incelemek istemistir. Calismasinda Granger nedensellik testi, Augmented
Dickey-Fuller Test denklemi, Breusch- Godfrey Seri Korelasyon Lagrange carpani
testi ve En kiigiik kareler testi istatistiki yontemlerden yararlanmigtir. Tiirkiye de
bankacilik sektoriindeki yogunlasma ile finansal kirilganlik arasinda ¢ift yonli bir

etkilesim oldugu sonucuna varmistir.

Isleyen (2019) calismasinda 2000-2017 yillar1 arasindaki verileri kullanarak
Tiirk bankacilik sektoriindeki yogunlagsma ile ekonomik biiylime ve sanayi, hizmet,
tarim alt sektorlerinin biiyiimeleri arasindaki iligkiyi incelemistir. Calismasinda
yogunlasma ile bliyiime arasindaki nedensellik iliskisini tespit etmek icin en kiiciik
kareler yontemini kullanmistir. Bankacilik sektoriindeki yogunlagmanin seviyesini
Herfindahl-Hirschman Endeksi ve N-firma yogunlagma endeksi ile belirlemistir.
Caligsma sonucunda C5 yogunlagsma orani ile ekonomik biiylime arasinda anlamli bir
iliski tespit edilemedigi ancak Herfindahl-Hirschman Endeksi ile 6l¢iilen yogunlasma

ile ekonomik biiyiime orani arasinda pozitif bir iliski gozlemlenmistir. Ayrica



Herfindahl-Hirschman Endeksi yogunlagma orani ile sanayi sektorii arasinda pozitif

ancak hizmetler sektorii ile arasinda negatif bir iliski oldugu gézlemlenmistir.

Sar1 (2019) calismasinda Tiirk bankacilik sistemindeki nakdi kredilerin
sektorel yogunlagsmasinin risk gostergesi olan takipteki krediler ile olan iliskisini
arastirmistir. 2010-2017 doneminde iicer aylik verileri kullanarak En Kiiciik Kareler
yontemiyle bu iliskiyi incelemistir. Calisma sonucunda kredilerin sektdrel yogunlasma

orant ile kredi riski arasinda giiclii bir iliski oldugu sonucuna varilmistir.

Biiylikoglu, Sit ve Buyuran(2020) calismalarinda Tiirkiye’de bankacilik
sektoriindeki  yogunlagma ile kredi riski arasindaki iligkinin incelenmesi
amaclanmistir. Kredi riski gostergesi olarak takipteki krediler\ toplam krediler orani
kullanilmistir. 2010-2018 donemine ait veriler OLS regresyon ve Ortalama Grup
Tahminci modelleri kullanilarak iliski arastirilmistir. Bankacilik sektoriindeki
yogunlagmanin kredi riski lizerinde etkisi olduguna ve yogunlagma arttikca kredi

riskinin azaldig1 sonucuna varilmistir.
2.Uluslararas Literatiir

Caterolli ve Gambera (2001) ¢alismalarinda 1980-1990 yillar1 arasindaki
periyotta 41 iilke ve her bir tilke i¢in 36 farkli endiistri kolunu 6rneklem olarak se¢mis
ve bankacilik sektoriiniin piyasa yapisinin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini
incelemislerdir. Calismanin sonuglarina gore bankacilik sistemindeki yogunlasma
nedeniyle, endiistriyel sisteme yeni girmis dis finansman ihtiyaci fazla olan firmalara
krediye daha kolay erisme imkani taninmistir bu durum endiistriyel sektorlerin

bliylimesine katki saglamistir.

Catorelli (2001) caligmasinda bankacilik piyasa yapisinin endiistriyel
piyasalarin yapist tlizerinde etkisi olup olmadigim1 ve bankacilik sektoriindeki
yogunlagmanin endiistriyel olusumlari tesvik edip etmedigini ve piyasaya yeni girisleri
saglayip ekonomik gelismeye olan etkilerini incelemistir. Calismada 1986-1994 yillari
arasindaki veriler kullanarak 17 OECD iilkesindeki 35 imalat endiistrisi 6zelinde bir
aragtirma yapilmigtir. Calisma sonucunda banka yogunlagsmasinin, O6zellikle dis
finansmana yliksek oranda bagimli sektorlerde, endiistrilerin pazar yogunlagmasini
arttirdigi bulunmustur. Ayrica banka yogunlasmasinin etkisinin iilkeler arasinda

heterojen oldugunu ve etkinin biiylikliigliniin daha gelismis finansal piyasalara ve daha



verimli bir yasal yapiya sahip iilkelerde daha zayif oldugunu gosteren sonuglara da

ulastlmistir.

Deidda ve Fattouh (2002),1980-1990 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak 41
ilke ve 36 endiistri, 1150 gozlemden olusan 6rneklem ile arastirma yapilan bu
calismada bankacilik sektoriindeki yogunlagmanin ekonomik biiylime iizerinde bir
etkisi olup olmadigi incelenmistir. Calisma sonuglarina gore gelir diizeyi diisiik
iilkelerde yogunlasma ile ekonomik biliylime arasinda negatif bir iliski oldugu
gozlemlenmistir. Ancak ekonomik geliri daha iyi olan {ilkelerde daha olumlu bir etki
oldugu gozlemlenmistir. Bu sonug iilkelerin gelir diizeyinin, yogunlagmanin ekonomik
biiyiime tlizerindeki etkisini belirlemede etkili oldugunu gostermektedir. Ayrica diisiik
gelirli tilkelerde bankacilik sektoriindeki rekabetin ekonomik biiylimeyi tesvik ettigi

gbzlemlenmistir.

Boyd ve De Nicola (2005) ¢alismalarinda literatiirde yer alan rekabet-istikrar
goriigiini incelemiglerdir. Calisma sonucunda yogunlugu daha fazla olan bankacilik

sistemlerinin kirilganliginin daha ¢ok oldugunu tespit etmislerdir.

Coccorese (2008) calismasinda 1991-2001 yillar1 arasindaki periyodu
kullanarak italya da ki bankacilik sektdriindeki yogunlasma ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi incelemistir. Iki tiir nedensellik analizi kullanilmistir bunlardan ilki
Granger-sims nedensellik testi digeri ise bankalarin i¢ ve dis etkenlerinde ortaya ¢ikan
degisikliklerinin ekonomi iizerindeki nedensellik etkileridir. Caligmada kisa donemde
bankaciliktaki yogunlasmanin ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigi sonucuna

ulasilmistir.

Fernandez, Gonzalez ve Suarez (2010) ¢alismalarinda 1980-2004 yillari
arasinda 84 iilkedeki verileri kullanarak banka yogunlagsmasinin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisi incelenmistir. Calisma sonucunda bankacilik sektoriindeki
yogunlagsmanin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigine dair kanitlar bulmuslardir.
Bankacilik sektoriindeki siki  denetimlerin  yogunlagsmanin ekonomik biliylime

tizerindeki olumsuz etkilerini azaltacagi sonucuna varmislardir.

Mitchener ve Wheelock (2010) calismalarindal899-1929 yillar1 arasindaki
periyodu kullanarak Amerika Birlesik Devletlerindeki bankacilik sektoriiniin yapisinin
ekonomik biiytime tizerinde nasil bir etki yarattigini incelemislerdir. Bu c¢alismada

bliylime 06zellikle imalat sektorii 6zelinde incelenmistir. Ayrica caligmada iilke



eyaletleri ayri olarak ele alinmistir. Calismada bankacilik sektoriindeki yogunlagsmanin
Amerika Birlesik Devletlerindeki ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi
sonucuna varilmistir. Ek olarak banka subelerinin artmasi kisi basi daha fazla bankanin
diismesi gibi nedenlerle dis finansal erisimin artmasi sonucu firmalarin biiylimesine

olumlu katki sagladig1 da gézlemlenmistir.

Fernandez ve Garcia (2012) ¢alismasinda 2001-2008 yillar1 arasinda Meksika
da ki bankacilik sektoriinii rekabet-istikrar ve rekabet-kirilganlik goriisleri
cercevesinde incelemistir. Banka rekabetini 6l¢mek i¢in Lerner endeksini, finansal
istikrar i¢in Z-endeksini ve son olarak banka portfoyii riskleri i¢in takipteki kredilerin
toplam kredilere oranini kullanmistir. Nedensellik karsilagtirmasini yapabilmek i¢in
GMM modelini kullanmislardir. Rekabet-kirilganlik goriisiine gore, bankacilikta
yogunlagmanin yliksek oldugu durumlarda bankalar riskli projeleri finanse etmekten
kacinmaktadirlar. Bu goriise gore banka rekabeti ve finansal istikrar arasinda negatif

bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Ferreira (2012) calismasinda 1996-2008 yillar1 arasinda 27 Avrupa Birligi
iilkesinin panel verilerini kullanarak bankacilik sektdriiniin - verimliligi  ve
konsantrasyonunun ekonomik biiylime {izerindeki etkisini incelemislerdir. Calismada
bankacilik sektoriindeki yogunlagsmayir 6lgmek igin C3 ve HHI endekslerini ve
ekonomik biiyiime icin GSYIH kullamlmistir. Calisma bankacilik sektdriindeki
yogunlasmanin GSYIH yani ekonomik biiyiime iizerinde olumsuz etki yarattigi

sonucuna varilmistir.

Ghasemi ve Abdolshah (2014) c¢alismalarinda 2004-2011 yillar1 arasindaki
periyodu kullanarak 15 iilkeden elde edilen veriler 1s181nda bankacilik sektoriindeki
yogunlagma ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismada bu
nedensellik iligkisinin tespiti i¢in Standart Granger nedensellik testi ve Hsiao’nun
Granger nedensellik testi versiyonu kullanilmistir. Calisma sonucunda bu iki degisken
arasinda negatif bir iligki oldugu tespit edilmistir yani bankacilik sektoriindeki

yogunlagsma ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilemektedir sonucuna varilmistir.

Chauvet ve Jacolin (2016) ¢alismalarinda 79 iilkedeki 55.596 firmanin 2006-
2014 periyodundaki verilerini kullanarak finansal katilim ve bankacilik sektoriindeki
yogunlasmanin firma biliylimeleri iizerindeki etkisini arastirmiglardir. Bankacilik

sektorlindeki yogunlagmanin reel sektordeki firmalarin biiyiimesine olumlu katkida



bulundugu sonucuna varmislardir. Ulkeler dzelinde dl¢iilen yogunlasmanin firmalarin

biiylimesi lizerinde pozitif bir etki yarattigina ulagilmistir.

Diallo (2017) galismasinda 1980 — 2010 doneminde 34 iilkede ve 29 imalat
sektoriinde panel verilerini kullanarak bankacilik sektoriindeki yogunlasmanin ve
kurumsal yonetimin firmalarin ekonomik biiylimesi iizerinde nasil bir etki yarattigi ya
da nasil bir iliski oldugunu incelemistir. Calisma sonucunda banka yogunlagmasinin
finansal agidan disa bagimli firmalarin biiyiimesini olumsuz yonde etkiledigi tespit
edilmistir. Ayrica kurumsal yonetimin 1iyi diizeyde oldugu iilkelerde banka

yogunlagmasinin olumsuz etkilerini azaltacagi sonucuna da varilmaistir.

Diallo ve Zhang (2017) ¢alismalarinda 2001-2013 yillar1 arasindaki periyotta
Cin Halk Cumhuriyetinde 31 il ve 8 farkli sektdrde panel veri kullanarak bankacilik
sektoriindeki yogunlasmanin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini incelemislerdir.
Ayrica g¢aligmalarinda iki asamali en kiigiik kareler regresyon yontemini de
kullanmislardir. Bankacilik sektoriindeki yogunlagsmanin ekonomik biiyiimeyi

olumsuz etkiledigi sonucuna varmiglardir.

Diallo ve Koch (2018) ¢alismalarinda Amerika Birlesik Devletinin 1985-2011
yillar1 arasindaki wverilerini kullanmiglardir. Schumpeterci biiylime teorisini ve
Genellestirilmis  Metodlar  Modelini  kullanarak  bankacilik  sektoriindeki
yogunlagsmanin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Calisma
sonucunda teoriye paralel olarak finansal gelisimini tamamlayan bir iilkede bankacilik
sektorlindeki yogunlagsmanin ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkiledigine dair

kanitlara ulagilmistir.

Cuestas, Lucotte ve Reigl (2019) ¢alismalarinda 2000-2014 donemi igin
Baltik iilkelerindeki 40 bankanin verilerini kullanarak bankacilik sektoriindeki rekabet
ve finansal istikrar arasindaki iliskiyi panel veri analizi kullanarak incelemislerdir. Bu
dogrultuda rekabet gostergesi olarak Lerner endeksi ve risk gostergesi olarak z- skoru
ve kredi zarar rezervlerini kullanmiglardir. Calismanin sonuglarina gére rekabet ve
risk arasinda ters U seklinde bir iliski bulunmakta ve kritik bir noktadan sonra rekabet
diizeyi bankalarin risk alma davraniglarini etkileyerek istikrar1 bozulabilecektir. Sonug
olarak denetleyici kurumlarin bankacilik sektoriindeki yogunlasmay1 daha ¢ok dikkate

alarak birlesmeler ve devir alma islemlerini yakindan takip etmeleri gerekmektedir.
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Li (2019) ¢alismasinda 1998-2016 doneminde 22 gecis iilkesinin verilerini
GMM modeli kullanarak piyasa giicii ile kirilganlik arasindaki iligkiyi tespit etmeye
calismuistir. Calisma kirilganlik olgiitii olarak takipteki krediler ve banka z-skorunu,
rekabet Olgiitli olarak ise lerner endeksini kullanmistir. Piyasa giicii ile kirilganlik
arasindaki iliskinin pozitif oldugu sonucuna varmistir. Daha yogun piyasalarin
kirillganligr  arttirdigi  sonucuna ulasarak  yogunlagma-kirilganlik — goriisiinii

desteklemistir.

Aldomy, vd.(2020) ¢alismalarinda bankacilik sektoriindeki yogunlasma ile
banka riski arasindaki iliskiyi Urdiin 6zelinde arastirmislardir. Yogunlasma endeksi
olarak k-banka yogunlasma endeksi, Lerner endeksi ve Herfindahl-Hirschmann
endeksini, risk gostergeleri olarak ise banka Z-skoru ve takipteki Kkredileri
kullanmiglardir. 2005-2016 donemini kapsayan bu c¢alismada Genellestirilmis
Momentler Metodu (GMM) kullanilarak yogunlasma ile risk arasindaki iliski tespit
edilmeye ¢alisilmistir. Calisma sonucunda yogunlagma ile takipteki krediler arasinda
pozitif bir iligki z- skoru ile ise negatif bir iligki oldugu tespit edilmistir. Boylelikle
yogunlasan piyasalarin daha fazla riske sebebiyet verdigini belirten yogunlagsma-

kirilganlik goriisii desteklenmektedir.

Smolo (2020) ¢alismasinda Islam Isbirligi Teskilat1 iilkelerindeki bankacilik
sektoriindeki yogunlagsma ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemek
istemistir. Bu dogrultuda 2000-2015 doneminde 41 iilke ve 650 gézlemden olusan bir
panel Ornegi ile sistem GMM tahmincisi ile analiz etmistir. Calisma sonucunda
incelenen iilkelerde bankacilik sektoriindeki yogunlagmanin ekonomik biiyiimeyi
olumsuz yonde etkiledigi ve aralarindaki iliskinin dogrusal oldugu sonucuna

varilmistir.

Antony, Peter ve Odhiambo (2021) calismalarinda 1990-2017 déneminde
Kenya’daki 40 bankanin verileri kullanilarak yogunlasmanin finansal kirilganlik ile
olan iligkisi arastirilmak istenmistir. Bu iliski Yapisal Esitlik Modeli kullanilarak tespit
edilmeye calisilmistir. Yogunlasan sektorlerde bankalarin kredi verme davraniglarinda
daha fazla risk aldig1 ve bu durumun bankalarin krizlere kars1 daha kirilgan olmalarina
neden oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica kati diizenlemelerin yogunlasma ve

kirilganligr artirdig1 ancak rekabeti engelledigi de tespit edilmistir.
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Karadima ve Louri (2021) calismalarinda iktisadi politika belirsizliginin
takipteki krediler ile olan iliskisini arastirmak ve bu iliski iizerinde bankacilik
sektoriindeki yogunlagsmanin etkilerini incelemislerdir. Bu dogrultuda 2005-2017
doneminde Fransa, Ispanya, Italya ve Almanya’ da ki 507 bankanin verilerinden
olusan bir panel veri seti olusturmuslardir. Caligmanin sonucuna gore; iktisadi politik
belirsizlikler ile takipteki krediler arasinda pozitif yonli bir etki bulunmakta ve

bankacilik sektoriindeki yogunlasma bu etkiyi hafifletmektedir.

Ulusal literatiir incelendiginde ¢alismalarin sadece Tiirkiye 6zelinde yapildig
goriilmektedir. Bu agidan ulusal literatiirden farkli olarak 6rneklemimizin daha genis
kapsamli olmast bu ¢alismanin 6nemini artirmaktadir. Genel olarak literatiir
incelendiginde secilen Orneklemlerdeki iilkelerin bolgesel oldugu yada farkh
ekonomik yapida iilkeler oldugu goriilmektedir. Ancak bu calismada 6zellikle 1980
yilindan sonra finansal piyasalarda yer almaya baslayan iilkelerin se¢ilmis olmasi
bakimindan diger caligmalardan farklilik gostermektedir. Literatiir genelinde
yogunlasmanin finansal kirilganlik ya da ekonomik biiylime ile olan iligkisinin
incelendigi goriilmektedir. Ancak bu calismada yogunlagsmanin hem finansal
kirilganlik hem de ekonomik biiytime ile olan iliskisinin inceleniyor olmasi ¢alismayi

diger caligmalardan farkli kilmaktadir.
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I. BOLUM

BANKACILIK iLE iLGILI TEMEL KAVRAMLAR

1.1.Banka ve Bankacilik Kavramimnin Tanimi

Banka, tiim diinya dillerinde bazi1 degisiklikler gdsterse de sozciigiin Italyanca
‘banco’ kelimesinden tiiretildigi diisiiniilmektedir.‘Banco’ sozciigii italyanca masa,

sira anlamina gelmektedir.(Parasiz,2005).

Bankalar, fon fazlasi olan kesim ile fon ihtiyaci olan kesim arasinda araci
gorevi goren her iki tarafa da giiven veren finansal kurumlardir. Bankalar kredi karti,
banka kart1 gibi kolay 6deme yontemleri, menkul kiymet alim satim islemleri, degerli

maden saklama kasalar1 gibi islemlerde yaparak hayatimiza bir¢ok kolaylik getirir.

Bankalar paranin kontrol mekanizmasidir. Siirdiiriilebilir makroekonomik
istikrarin saglanmasinda etkili kurumlardir. Bankacilik sektorii, topladigi fonlar
gerekli gordigu fiili projelere destek vererek iilke ekonomisinde gelisimi saglar.
Bankacilik sektorii kredi mekanizmasini kullanarak istihdam imkani yaratir. (Turgut

ve Ertay, 2016).

1.2.Bankaciligin Temel Gorevleri ve Fonksiyonlar:

Bankaciligin geleneksel iki fonksiyonu vardir bunlar, saklama ve
kredilendirme olarak adlandirilir. Ekonominin finanse edilmesinde ve hane halkinin
ihtiyaclarmin zamanla farklilik gdsterdigi icin bankalarda hizmetlerinin ¢esitliligini
artirmigtir. Kiiresellesen diinya ile beraber dis ticaretin artmasi bankaciliga yeni bir

boyut kazandirmis ve finansal hizmetler artig gostermistir. Ulusal ve uluslararasi
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alanda bankaciligin 6nemi giinlimiiz ekonomi ve sosyal ¢cevresinde zannedilenden ¢ok

daha fazla artmistir.(Y1ldirim,2020).

Giiniimiizde teknolojinin artmasi ile kiiresellesen diinyada bankacilik sektorii
de hizli bir gelisim gostermektedir. Bu gelisim ile beraber temel fonksiyonlar1 ve
gorevlerinde de yenilikler olusmaktadir. Ancak temel olarak kabul edilen bankacilik

islemleri kaynak saglama, kredi verme ve hizmet islemleri oldugu sdylenebilir.

o Kaynak Saglama: Bankalar var olan 6z sermayeleri ve yabanci kaynaklardan
elde ettikleri fonlar ile ihtiya¢ duyan sahis ve isletmelere kredi yolu ile kaynak
saglayabilmektedir. Bununla birlikte bankalar topladiklar1 mevduat, repo

islemleri ve menkul kiymet alim satimlart ile kaynak olusturabilmektedirler.

e Kredi Verme: Bankaciligin en temel iglevlerinden biri kredi vermektir ayni
zamanda bankalarin en biiylik gelir kaynagi da verdikleri kredilerden elde
ettikleri faiz geliridir. Bankacilik islemlerinin en 6nemli unsuru oldugu da
sOylenebilir. Bankalar 6z kaynaklar1 ve yabanci kaynaklardan elde ettikleri
fonlar1 sistemli arastirmalar sonucunda sahis veya isletmelere kredi olarak

verip ekonominin gelismesine olumlu yonde katki saglamaktadirlar.

e Hizmet Islemleri: Gelisen ekonomi ve teknolojik gelismeler bircok alanda
yeniliklere neden oldugu gibi bankacilik sektoriinde de yeni iirlin ve
hizmetlerin ortaya ¢ikmasini saglamistir. Bankacilik sektorii kredi verme ve
saklama gibi geleneksel islevlerinin disinda yeni {irlinler ile hizmet etmeye
baslamistir. Bu yeni hizmetleri, para gonderimi, para tahsil ve ddemeler, ¢ek

islemleri ve kasa kiralama islemleri olarak siralayabiliriz. (Orhan,2007).

e Aracihk Fonksiyonu: Bankalar 6z kaynak ve yabanci kaynaklardan
edindikleri fonlar1 sermaye gereksinimi olanlara aktararak temel islevleri olan
aracilik fonksiyonunu gergeklestirmis olurlar. Aracilik isleminde bankalar
tasarruflar kendi karlarimi gozeterek fon aktardiklari igletmeler araciliiyla

tiretime katki saglamaktadirlar.

e Kaynaklara Akicihk Saglamak: Bankalar fon toplarken farkli zaman ve
miktarlarda toplar ve kredi verirken yine farkli bir zaman diliminde
yatirnmcilara vererek fon akisimi saglarlar. Fonlarin bankalarda toplanip

muhafaza edilmesi yatirimcilarin istedigi zaman bu kaynaklara ulasabiliyor
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olmast yatirimcilarin  yeni girisimlerde bulunmasimi kolaylagtirir  ve

kaynaklarin tiretimde kullanilmasina katkida bulunurlar. (Erol,2006).

Kaynak Kullanmmm Tyilestirme: Bankalar topladiklari kaynaklari iilke
ekonomisinin kalkinmasina katkida bulunacak olan sektor ve faydali projelere
aktararak atil durumda bulunan kaynaklarin aktif kullanimini saglamis olurlar.
Bankalar kaynak kullanim ilkeleri ile ekonomik biliylimenin hizin1 belirlemis

olurlar.(Erol,2006).

Kaydi Para Yaratma Fonksiyonu: Bankalara yatirilan mevduat her zaman
nakit olarak c¢ekilmeyebilir ve bankada birakilir. Bankalarin kartlar ve ¢ekler
gibi hizmetleri kullanilarak hesaptan hesaba gecirilir. Bankalar var olan
mevduatin  belli bir kismini ileride olusabilecek kriz durumlarinda
kullanabilmek i¢in bankanin hesabinda tutar. Ancak paranin kalan kismu ile
kredi verir ve boylelikle yatirilan tutardan daha fazla kaydi para olusturulmus
olur. Bu sistemin isleyisi i¢in siirekli olarak yeni girdilerin olmasi biiytik bir
Onem arz etmektedir. Biitiin mevduat sahiplerinin ayni anda paralarini cekmesi

sistemde kriz cikmasina sebebiyet verebilir. (Oztiirk ve Giiven,2019).

Para ve Sermaye Piyasalarinda Etkin Rol Oynama: Bankalar merkez
bankasmin para politikalarin1 uygulayabilmesi i¢in ¢ok onemli bir gorev
iistlenen isletmeler olup etkin bir para politikasi i¢in gelismis bir bankacilik
sistemi gerekli goriilmektedir. Ayrica sermaye piyasalarinda da etkin bir rol
istlenen bankalar kaynaklar1 uzun vadeli ve diisiik maliyetler ile ekonomiye
kaynak aktararak ekonomik biiyiimeye ve gelismeye de katkida bulunmus
olurlar.(Oztiirk ve Giiven,2019)

Uluslararasi Ticareti Gelistirme: Ticaretin temel unsurlarindan biri giivendir
ticaret yapan kisi ya da sirketler 6ncelikli olarak sunduklar1 hizmet veya {iriin
karsiliginda paralarmin glivence altinda olmasini isterler. Bu noktada
bankacilik sektorii ithalat¢i ve ihracatci arasinda araci gorevi gorerek ddenecek
miktarlarin garantisini her iki tarafa da verdigi i¢in uluslararasi ticaretin

gelisimine katkida bulunmaktadir.
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1.3.Bankacihigin Tarihi Gelisimi

Bu boliimde diinya bankaciliginin tarihsel siireci kronolojik sira esas alinarak
anlatilacak ve sonrasinda Tiirk bankacilifi donemler seklinde ayrintili bir sekilde

anlatilmaya ¢aligilacaktir.
1.3.1.Diinya Bankacihiginin Tarihsel Gelisimi

Bankacilik tarihi ile paranin tarihi bir biri ile iliskili olarak tarih boyunca
gelisim gdstermistir. Ancak bankacilik tarihi paranin icadindan ¢ok dncesine M.O.
3500’li yillara dayanir. O yillarda Siimer ve Babil uygarliklarinda glintimiiz
bankacilik faaliyetlerine benzer uygulamalar goriilmiistiir. Siimerlerde din adamlar1
toplum i¢inde giivenilir olarak bilinirdi ve paralar onlarda toplanirdi din adamlari bu
paralar1 ihtiyaci olanlara kredi olarak verirdi. Bir nevi banka islemi olarak is géren bu
sistemi Siimerler “Maket” olarak adlandirmustir. M.O. 7. yiizyilda Lidyalilar
tarafindan paranin icat edilmesi ile bankacilik faaliyetleri de hiz kazanmigtir. Diinyada
ticaretin gelismesi paranin degerini artirmis ve para ile ilgili kuruluslarin olusmasina
zemin hazirlamistir. Bunlarin ilk 6nekleri de sarraflar olmustur hatta Italyanca “banko”
kelimesi sarraflarin iizerinde islem gergeklestirdigi “masa, sira” kelimesinden

gelmistir.

Bankacilik islemleri ile ilgili ilk kanunlar M.0.2067-2025 yillar1 arasinda
Babil kralliginin birligini saglayan iinlii hiikkiimdar Hammurabi’nin kendi adiyla
cikardigt Hammurabi yasalarinda rastlanmistir. Bu yasanin maddelerinde borg
vermenin nasil olacagi, bir borcun vadesi gelmeden nasil tahsil edilebilecegi ve
maketleri nasil yonetilecegi ile ilgili bilgiler yer almistir. Ayrica 6diing isleri sirasinda

faiz alinmasina da izin verilmemistir.

[Ik ve Orta Cag’da Yunanllar, Misirhlar ve Romalilar da bankacilik
sisteminin gelisimine katkida bulunmuslardir. Bazi yunan krallar kendi adalarina para
bastirmiglardir ve bankerler mevduat ve kredi islemlerini faiz karsiliginda yapmaya
baslamislardir. Daha sonralar1 perslerin Sinop, Kartaca ve Sicilya gibi bolgeleri isgal
etmesi ile bankacilik Ortadogu’ya tasinmistir. Roma da ise aristokratlar bankaciliga
yeterince Oonem vermemistir daha ¢ok tacir ve armatdrler bankacilik islemleri
yapmustir. Gelismis bir uygarlik olan Roma da bankacilik ile ilgili diizenlemeler

kanunlar da ayrintili bir bigimde belirtilmistir. (Aydin,2006).
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1453 yilinda Istanbul’un fethi birgok alanda oldugu gibi bankacilik sistemini
de etkilemistir. Avrupa da Istanbul’un fethinin tetikledigi Rénesans hareketleri ve daha
sonra gelisen kitalarin kesfi, ticaretin deniz asir1 lilkelere kadar genislemesi, yeni
ticaret yollarmin kesfedilmesi paranin degerini artirmis ve Kilise hukukunun yerini
Roma Hukuku 6nem kazanmaya baglamistir. Kilise hukukunda olmayan faiz roma
hukuku ile yasal olmaya baglamistir. Boylelikle bankacilik i¢in ¢ok dnemli adimlar
atilmistir. Ispanyollar Giiney Amerika’y1 kesif ettiklerinden beri ¢ok sayida altin ve
kiymetli madeni Avrupa’ya getirmeye baslamiglar ve farkli sekilde olan bir¢ok sikke
bastirmiglardir. Bu durum Avrupa da ¢ok farkli para birimlerinin olusmasina ve bu
birimlerin degerlerinin 6lgiilmesini zorlastirmistir. Donemin gozde ticaret merkezleri
olan Amsterdam ve Hamburg’da biitiin paralar toplanilirdi. Bu para karmasasina son
vermek i¢in 1609 yilinda Amsterdam bankasi kurulmustur. Boylelikle modern
bankaciligin temelleri atilmigtir. Banka florinin’ i ortak para birimi olarak
olusturmustur. Ayrica aynt donemde Hamburg bankasi banka markini olusturmustur.
Contadidi banka sistemi ise 1637 yilinda kurulan Venedik bankasinin banka ¢ek, senet
ve banknot kullanimimi kolaylastirmak icin kurulan bir sistemdir.1640 ta ise
Ingiltere’de Londra kulesinde bulunan altinlarmn kral tarafindan el konulmasi krallik
yonetimine olan giiveni sarsmistir. Bu olaydan sonra yatirimeilar adlarina ‘gold smith’
denilen tiiccarlara altinlarin1 vermeye ve bunun karsilifinda sehadetname almaya
baslamiglardir. Bir miiddet sonra kasalarinda islevsiz duran altinlar1 kullanmak igin
isteyen Kkisilere bu altinlar1 dayanak gostererek ‘gold smith notes’ adi verilen kendi
senetlerini vermeye baslamiglardir. Bu sentlerin zamanla aligveriste kullanilmaya
baslanmas ile ilk banknot sistemi olugsmustur. Ayn1 donem igerisinde devam eden
Ingiltere-Fransa savasi yiiziinden Ingiltere devleti ekonomik sikintilar yasamisti bu
yizden bir devlet bankasinin kurulmast ve paranin piyasada dolagiminin
kolaylagsmasini saglama fikrini dogurmustur. Bu olaydan sonra ilk merkez bankasi
olan Ingiltere bankas1 kurulmus ayrica John Law adli iskog¢ asilli bir kisi Fransa
Emisyon Bankasinin kurulmasina zemin hazirlamistir.(Parasiz,2005).

19.ylizy1l ile birlikte somiirgelestirme hareketleri yayginlik gdstermis ve
diinya ticareti daha biiyiik bir kiiresel hal almaya baglamist1 ve bu durum sonucunda
diinya bankaciliginda da yeni goriisler gelismeye baslamistir. Bu gorisler
uzmanlasma, is béliimii ve birlesmeler olarak 6n plana ¢tkmistir. Bu donemde Ingiltere
ve Almanya da kurulan bazi bankalar giiniimiize kadar islemlerine devam

etmektedirler.
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20.ytizyilda bankacilik tarihi biraz daha farkli bir hal almaya baslamistir. Kapitalizm
ile birlikte merkez destekli, sosyalist ekonomiler 6n plana ¢ikmaya baslamistir. ikinci
Diinya Savasi itibariyle gelismis ve az gelismis tilke ekonomileri tabiri daha belirgin
bir hal almaya baslamistir. Bankacilik sistemi merkezi planli ekonomilerin yapisina
gore yeniden sekil almaya baslarken diger bir yandan az gelismis ekonomilerde
finansal gelisimi desteklemek icin ‘kalkinma bankaciligr’ adi verilen devlet destekli
ya da 6zel bankalar kurulmustur. Olusan bu yeni ekonomik diizenin sonucu olarak
sermayesi devlet destekli olan uluslararasi nitelikte para ve kredi kurumlar
kurulmustur. Bunlar arasinda Uluslararast Para Fonu, Diinya Bankasi ve Avrupa
Yatirim Bankasi1 gibi kuruluslar vardir. Bu tiir kuruluslar ikinci diinya savasi sonrasi
ortaya cikmis yeni Diinya ekonomisinin ihtiyaclarina yonelik

kuruluslardir.(Aydin,2006).
1.3.2.Tiirk Bankacilik Sisteminin Tarihsel Gelisimi

Tirk bankacilik sisteminin  kokenleri Tanzimat Fermanina kadar
uzamaktadir. Gegtigimiz ¢eyrek yiizyil igerisinde bankacilik Tiirk finansal sistem
igerisinde lider bir konuma gelmis ekonominin gelismesine ve finansal liberalizasyona
yonelik yapisal degisikliklere katkida bulunmustur. Yeniden yapilanma kiiresel
piyasalar ile biitiinlesme gercevesinde Tiirk bankalar1 sunduklari hizmet ve iiriin
kalitesi, finansal ve kurumsal yapilarinda kayda deger uluslararasi standartlari
saglamislardir. Tarihsel siire¢ icerisinde incelenecek olursa kronolojik olarak yedi
déneme ayirmak miimkiin olacaktir. Bunlar; Cumhuriyet 6ncesi donem(1847-1923),
Ulusal bankacilik donemi(1923-1933), Kamu bankaciligi donemi(1945-1960), Planl
donem(1960-1980), Liberallesme donemi(1980-1990), Kriz dénemi(1990-2001),
Yeniden yapilandirma donemi(2001-2010). (Y1ldirim,2015).

1.3.2.1.Cumhuriyet dncesi donem

Osmanli devletinin son yillarinda biit¢e acig1 artmistir bu acig1 kapatmak i¢in
1840 yilinda Kaime adi verilen kagit para ¢ikarilmistir. Biitce agiklarinda kullanilan
bu paranin emisyonu kisa siirede biiyiik artis gostermistir ayrica biitce agigmin da
stirekli artmasi ile yabanci paralar karsisinda deger kaybetmis ve dis ticaret agiginin
kapanmasini zorlastirmistir. Bu ylizden arayislara giren hiikiimet yetkilileri Galata
Bankerleri ile goriismiis ve bir banka kurulmasi karar1 alinmistir. Boylelikle 1847

yilinda ilk banka olma 6zelligi tasiyan Istanbul Bankasi kurulmustur. Ancak 1848 deki
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Fransiz devrim hareketinin etkisi ile Osmanli devletinin dis ticaret faaliyetleri daralmis
ve ekonomik bir daralma yasanmustir. Bu daralma sebebi ile Istanbul bankasi
hiikiimete verdigi kredileri tahsil edememis ve 1852 yilinda faaliyetlerine son
vermistir. Tanzimat Fermanindan sonra devletin finansman ihtiyaci artmis ve yeni bir
banka kurulmasina karar verilmistir. Bu amag dogrultusunda 1856 yilinda Ingilizlerin
katkis1 ile Osmanli Bankasi kurulmustur.1863 yilinda Fransiz sermayedarlarinin
katilmasi ile ismi Bank-1 Osmani-i Sahane olarak degistirilmistir. Osmanli bankasini
diger 6zel bankalardan ayiran en 6nemli 6zellik 1863 yili itibariyle para basma
yetkisinin ve bazi imtiyazlarin verilmesidir. Bu imtiyazlar 1930 yilinda Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasinin kurulmasi ile son bulmustur.1875 yilindan 1922
yilina kadar 7 yabanci sermayeli banka kurulmus ve 17 tanede yabanci banka tilkede
sube acmistir. Bu bankalar hazineye bor¢ verme, yabanci firmalar1 finanse etme ve
ulasim, madencilik gibi sektorlere yatirim yapmak gibi faaliyetlerde

bulunmustur.(Aydin,2006)

Sonug olarak tiim bu gelismelere bakildiginda ulusal bankalarin varligina
ragmen yabanci bankalarin bankacilik sistemimizde baskin oldugu goriilmektedir. Bu
bankalar bor¢landirma bankacilig1i olarak adlandirilabilecek carpik bir bankacilik
sistemi olusturmuslardir. Bu yiizden Tiirk bankacilig1 i¢in ulusal bankaciligin 6nemi
anlasilmig ve bankacilikta devlet desteginin zorunlu oldugu

ogrenilmistir.(Y1ldirim,2015).
1.3.2.2.Ulusal bankacilik donemi(1923-1933)

Cumbhuriyet doneminde bankacilik sisteminin ekonomik biiylime tizerindeki
etkisi anlasilmis ve ulusal sanayi ve bankaciliin gelisimi i¢in birgok adim atilis yeni

bankalar kurulmustur.(Y1ldirim,2015).

Bu dénemde gergeklesen bazi dnemli bankacilik gelismeleri sunlardir, Is
Bankasinin kurulmasi, Sanayi ve Maadin Bankasinin kurulmasi, Emlak ve Eytam
Bankasinin devreye sokulmasi, Ziraat Bankasinin anonim ortaklik haline getirilmesi
ve son olarak Merkez Bankasinin kurulusudur. Bunlara ek olarak bu dénemde bir¢ok
yerel bankada kurulmustur. Yerel ticaretin gelismesine biiyiik katkida bulunan bu

bankalar 1929 krizinden etkilenip kapatilmak zorunda kalinmistir.(Parasi1z,2005).
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1.3.2.3.Kamu bankacihg donemi(1933-1945)

1930’Iu yillarda 1920’11 yillarda uygulanan 6zel miilkiyetin tesvik edilmesi ile
sanayilesme politikas1 bir kenara birakilmis kamu iktisadi girisimleri ile sanayilesme
politikas1 devreye alinmistir. Bu politika iktisadi devletgilik olarak adlandirilmaktadir.
Bu politikanin uygulanma sebebi o yillarda Almanya ve Sovyet Rusya da uygulaniyor
olmast ve biiylik yatinmlarin devlet eli ile daha kolay yapilacagina inanilmis

olmasidir.(Y1ldirim,2015).

Bu politika bankacilik sektoriinii de oldukga etkilemis ve bu donemde,
Stimerbank(1933), Belediyeler Bankasi(1933), Etibank(1935), Denizbank(1937) ve
Halk Bankasi ve Halk Sandiklari(1938) sanayi planlarinda yer alan biiyiik biitce
gerektiren isletmelerin kurulmasi, isletilmesi ve finanse edilebilmesi gibi ihtiyag¢larinin
karsilanmas1 amaciyla devlet tarafindan ozel bir statii ile kurulmuslardir.

(Aydin,2006).
1.3.2.4.0zel bankacilik dénemi(1945-1960)

Bu dénemin en 6nemli 6zelligi devlet eli ile sanayilesmenin desteklenmesi
gerektigi goriistine dayanan iktisadi devletcilik politikast yerine 6zel sektoriin
desteklenerek ekonomik biliylimenin saglanmasi politikast almistir. Bu politik
degisiklik bankacilik sektorli iizerinde de etkili olmus ve bir¢cok 6zel bankanin

kurulmasini saglamistir.(Aydin,2006)

1945-1959 yillan arasinda yatirimlarin, modern isletmelerin, milli gelir ve
niifusun siirekli artmasi, sehirlerin biiylimesi sanayinin milli gelirden daha ¢ok pay
almas1 ve piyasa i¢i ekonominin biiyiimesi daha ¢ok para ve kredi ihtiyaci
dogurmustur. Bankacilik sisteminde yatirimlarin birim fiyat getirisi yiikselmis ve 6zel
bankaciligin 6nemi artmistir. Bu donemde kurulan bazi 6zel bankalar Yap1 ve Kredi
Bankas1 (1944), Garanti Bankast (1946), Akbank (1948), Pamukbank (1955) ve
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi1 (1950) dir.(TBB,2008).

1.3.2.5.Planh d6nem(1960-1980)

1950’li yillarda uygulanan liberallesme politikasinin basarisiz olmasi
sonucun da devletin miidahalesinin daha ¢ok oldugu karma ekonomi modeline
gecilmistir. 1960-1980 doneminde, kamu iktisadi girisimleri ve 6zel sektor aracilig
ile ilki 1963 yilinda yiiriirliige giren planli kalkinma projesi ile iilkeye giren ithal

mallarin i¢ piyasada iiretilmesini 6n goren sanayi politikasi izlenmistir. Bu donemde
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yeni yabanci ve 6zel durumlar haricinde yerli banka kurulmasina izin verilmemistir.
Bu sekilde sinirli kaynaklarin yine sinirlt bir rekabet ¢ergcevesinde mevcut bankalar
araciligiyla devletin belirledigi planlara uygun bir sekilde kaynak dagilimi
saglanmistir. Faiz ve doviz kuru degisimlerinden kaynaklanan bir riski durumunun
olmamasi, fiyat ve iirlin konusunda bir rekabetin yasanmadig1 ortamda 6zel bankalar
negatif faizle topladiklar1 mevduatlar1 artirmak i¢in birgok yerel sube

agmislardir.(Aydin, 2006).

Bu donemde mevcut bankalarin yeni sube agilmasi desteklenmis, kiiciik
bankalarin ise birlestirilmeleri tesvik edilmistir bdylelikle ortalama sabit maliyet
disiiriilmeye ¢alisilmistir. 1960’11 yillarda 1950°1i yillarda kurulan birgok kiiciik banka
tasfiye edilmistir.(Y1ldirim,2015).

Planli dénemde 5’1 kalkinma ve 2’si ticaret olmak iizere toplam 7 yeni banka
kurulmustur. Bu donemde kurulan kalkinma bankalari, T.C. Turizm Bankas1 (1962),
Sinai Yatinnm ve Kredi Bankasi (1963), Devlet Yatinm Bankasi (1964), Tiirkiye
Maden Bankas1 (1968) ve Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi (1976), bu donemde
kurulan ticaret bankalar1 ise Amerikan-Tiirk Dis Ticaret Bankasi (1964) ve Arap-Tiirk
Bankasi1 (1977)’dir. Kalkinma bankalarinin kurulmasi ile ilgili ilke kararlar1 kalkinma

planlarinda yer almistir.(TBB,2008).
1.3.2.6.Liberallesme donemi(1980-1990)

1980’li yillar Tiirk bankacilik sistemin ¢aligma ortami Onceki yillar ile
karsilastinnldiginda ¢ok farkli kosullar oldugu gdzlenmektedir. Ozellikle 1 Temmuz
1980 yilindan itibaren faiz oranlarinin serbest birakilmasi ile mevduat ve kredi faizleri
hizla yiikselmistir. Bu donemde banker adi verilen kuruluglarin artmas: ve
yatirimeilarin yliksek faiz geliri saglamalar1 bankalarin bu modaya ayak uydurmak
zorunda kalmasina neden olmustur. Ilerleyen siiregte faiz oranlarmin saptanmasinda

centilmenlik antlagsmalar1 yapilmistir.(Parasiz,2005).

1985 yilinda 3182 sayili Bankalar Kanunu yiiriirliige girmistir. Uluslararasi
bankacilik ve uluslararasi standartlarda gézetim ve denetim sistem tanitilmigtir. Tek
diizen hesap plani uygulanmaya baglanmistir. Bilangolar dis bir mekanizma tarafindan
kontrol edilmeye baslanmis, mevduat ve sigorta fonu kurulmus, donuk kredilere daha
gercekei karsilik uygulanmasi getirilmis ve Interbank piyasasi

kurulmustur.(Aydin,2006).
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Ekonomide serbest piyasa anlayisinin benimsenmesi, mali piyasalarin
serbestlesmesine yonelik ¢alismalar bankacilik sisteminde koklii degisikliklere neden
olmustur. Sektdre yerli ve yabanci bankalarin giriginin serbest olmasi ve mevduat ve
kredi faiz oranlarinin serbest birakilmasi daha rekabet¢i bir ortam olusturmustur.
Olusan bu yeni ortamda klasik mevduat bankaciliginin yerine hem kaynak hem de
plasman g¢esitliligi artirtlmis yeni bankacilik modeli benimsenmistir. Bu dénemde
banka fonlarinin bir kism1 sermaye piyasasi islemeleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri
ve hazine bono alimlar1 ve déviz alimi i¢in kullanilmistir. Banka miisterilerine tiiketici
kredileri, kredi kartlari, doviz tevdiat hesabi, leasing, factoring, forfaiting, swap,
forward, future, option, otomatik vezne makineleri, satis noktasi terminalleri gibi yeni
iiriin ve hizmetler sunulmus, bilgisayar sistemleri ve diger teknolojik yeniliklerden
yararlanilmasi ve personel egitimine onem verilmesi sonucu sektérde verimlilik

artmistir.(TBB,2008).

Bankaciligin gelisimi kiiresel piyasalar ile etkilesime girebilmesi amaci ile
yapilan yasal diizenlemelerden biride 1982 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
olusturularak Sermaye Piyasasi Kanunu’nun yenilenmesidir. Bir diger gelismeler ise,
1985 yilinda Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin ihale yoluyla satisa sunulmasi, 1986
yilinda bankalarin para piyasasinin olusturulmasi, yerlesik kisilere doviz tutma ve
doviz tevdiat hesab1 agma izninin verilmis olmasidir. Ayn1 yil icerisinde Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi faaliyete gecti, 1987 yilinda Merkez Bankasi’nin agik
piyasa islemlerini baslatt1, 1988 yilinda efektif ve doviz piyasalari ile 1989 yilinda altin
piyasalarinin  kurulmasi gibi ana bagliklar ile belirlenebilecek gelismeler

yasanmistir.(Y1ldirim,2015).
1.3.2.7.Kriz donemi(1990-2001)

1980’li yillarda yiiriitiilen finansal liberallesme politikasinin yan etkileri
bankacilik sisteminde biiyiik degisikliklere neden olmustur. Bu dénemden 2000’li
yillara kadar bankacilik sektoriinde kirilganligin arttigi ve buna bagl olarak ekonomik

krizlerin yasandig1 goriilmustiir.

1994 yilinda bankacilik sektoriinde, ayn1 donemde yasanan ekonomik kriz
nedeniyle yapisal sorunlar yasanmis ve buna bagli olarak riskler artmistir. 1994 yilinda
doviz borcu fazla olan Marmara Bank, TYT Bank(Tiirkiye Turizm Yatirim ve Dis

Ticaret Bankas1) ve IMPEX Bank’1n faaliyetleri durdurulmustur. Riskleri azaltmak ve
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yapisal sorunlara ¢6ziim olmasi amactyla 5 Nisan 1994 yilinda bazi tedbir ve kararlar
alinmistir. Bunlar bankalarin kur riskinin azaltilmasina yonelik alinan dnlemler, doviz
yiikiimliiliklerinin kanuni karsiliga tabi tutulmasi, repo ve ters repo ile ilgili
diizenleme yapilmasi, bankalarin kurulus, 6z kaynak ve faaliyetlerine iliskin yeni
esaslarin belirlenmesi gibi diizenlemeler sayilabilir. Alinan bu tedbirler ile dort yillik
stirece bakildiginda kismen de olsa bazi basarilar yasandigi goriilmiis ancak 1999
yilinda yasanan ekonomik krizde Tiirk bankacilik sisteminin gordiigii zarar alinan bu
yapisal tedbirlerin yetersiz oldugunu gostermistir. Biitlin bunlara ragmen 1994
krizinde sonra alinan Onlemler ve yapilan diizenlemeler ile 1995-1999 yillarn
arasindaki donemde bankacilik sistemi dolar bazinda yiizde 18’lik bir biiyiime
kaydetmistir. 1999 yilinda Uzakdogu iilkelerinde yasanan ekonomik kriz ile birlikte
iilkemiz ekonomisi kotii etkilemis ve bankacilik sektoriindeki yapisal sorun ve

risklerin yeniden ortaya ¢ikmasina sebep olmustur.(Parasiz,2005).

1994 krizi ve bu sliregte yasanan bir¢ok kiiclik kriz bizlere gostermistir ki,
Tiirkiye’de ekonomik devamlilik icin Oncelikli olarak bankacilik sisteminin
diizenlenmesi ve yapisal sorunlarin giderilmesi oldugu anlasilmistir. Bu dogrultuda
Haziran 1999 yilinda Uluslararas1 Odemeler Bankas1 ve Avrupa Birligi kriterlerine
uygun bir 4389 sayil1 bir bankalar diizenlemesi olusturulmustur. Bu yasa ile birlikte
bir bankanin faaliyetine baglamasi, faaliyetlerini siirdiirmesi bu faaliyetlerin izlenmesi
ve denetlenmesi, denetimlerde alinan kararlarin bir sonuca baglanmasi ve bir bankanin
faaliyetine son verilmesi gibi kararlarin alinmasi ve uygulanmasi amaciyla Bankacilik
Denetleme ve Diizenleme Kurulu'nun(BDDK) olusumu tamamlanmis gorev
sorumluluklart belirlenmistir. Ayrica sisteme yeni bir bankanin girisi, sube agilmasi,
bankacilik yapma yetkisinin iptali veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na(TMSF)
devredilmesi gibi konular tekrardan diizenlenmistir. Bu yasa ve diizenlemelerin en
temel amaci bankacilik sistemine politik miidahaleleri en aza indirmektir. Bu
diizenlemeler sisteme olan giiveni artirmig, sistem disinda oldugu kabul edilen
tasarruflar1 sisteme dahil etmis ve bankacilik sektoriindeki birlesme ve yeniden

yapilandirmalart hizlandirmigtir.(Y1ldirim,2015).

Bu donemdeki bankacilik sistemine baktigimizda asagida siralayacagimiz

sorunlarin varlig1 daha belirgin olarak goriilmektedir.
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e Hazine finansman ihtiyacinin kamu bankalarindan karsilanmasi, bu bankalarda
gorev zararlarinin artmasi ve aktif varliklarinda bu zararlarin ¢ok biiyiik bir yer
tutmas.

e Kamunun finansal sektorden siirekli fon talep etmesi, i¢ bor¢ yonetiminde
finansmanin tamamen bankacilik sistemi yoluyla yapilmasi ve bunun
sonucunda bankaciligin asil gorevi olan araciligi yapamaz hale gelmesidir.

e Ozel sermayeli bankalarin grup ve ortaklarina verdigi kredilerin artmas1 ve
bunun yine etkin aracilik faaliyetlerini etkilemesi.

e Mali blinyesi zayif bankalara yonelik tedbirlerin ge¢ alinmasi.

e Bankacilikta etkin bir rekabet ortaminin olusturulamamasi ve sistemde

yogunlagmanin bir diger deyisle konsantrasyonun artmasi.(Parasi1z,2005).

Son olarak bu donem degerlendirilecek olunursa, bankalarin agik
pozisyonlarini artirarak, risksiz faiz geliri saglayan kamu kagitlarina yatirim yapmalari
bankacilik sektoriiniin de temel sorunu olarak bilinen bankaciligin asil gérevi olan
aracilik islevini gergeklestirmeyip farkli faaliyetlerde bulunmus olmasidir. Ayrica bu
donemde dikkat c¢eken bir diger gelisme ise TMSF’nin on bankaya el
koymasidir.(Giinal,2010;akt. Y1ldirim,2015).

1.3.2.8.Yeniden yapilandirma donemi(2001-2010)

Kasim 2000 ve Subat 2001 yillarinda iilke genelinde yasanan ekonomik
buhranda bankacilik sektorii ¢ok derin yaralar almis bu yaralarin diizeltilmesi i¢in de
cok ciddi yeniden yapilandirma programlarinin hayata gecirilmesi vazgegilmez bir hal
almistir. Bu dogrultuda 15 Mayis 2001 tarithinde uygulamaya alinan Giiglii Ekonomiye
Gegis Programinin en 6nemli unsuru bankacilik sisteminin iyilestirilmesine iliskin
gerekli calismalarin yapilmasini igeren Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma

Programidir.(Paras1z,2005).
Bu programin bazi unsurlar1 su sekilde belirtilmistir
-Enflasyon miicadele ve fiyat istikrarin1 saglayacak pir para politikasi uygulamak,
-Disiplinin 6n planda oldugu bir maliye politikas1 uygulamak,
-Finansal sektoriin ve bankacilik sektoriiniin mali yapisini giiclendirmek,

-Ekonomi sistemi igerisinde bulunan biitiin birimlerin etkinlik, seffaflik ve esneklik

saglayacak yapisal diizenlemeler yapmaktir.



24

Siyasi istikrarin ve uluslararasi piyasalarda yasanan olumlu gelismelerin etkisi ile
programda hedeflenen amaglarin bir¢oguna ulasilmis 2002-2007 déneminde hizli ve

istikrarl1 bir biiyiime siireci yagsanmistir.(TBB,2008).

Yeniden yapilandirmanin ilk adimi1 mali biinyesinde sorunlar olan bankalara
¢Oziim arayis1 olmustur. 1999 yili sonunda bankacilik sistemindeki bes sorunlu banka
TMSF yonetimine alinmis, 2 kalkinma ve yatirim bankasinin faaliyetine son verilmis
1996-2003 doneminde TMSF’ ye alinan 20 bankanin mali yapilarinin giiglendirilmesi,
yeniden yapilandirilmalart  ve  yiikiimliiliiklerinin  devri amaciyla Hazine
Miistesarligi’'ndan ozel tertip tahviller ihra¢ edilmis, Merkez Bankasi’'ndan avans
kullanilmis ve TMSF’ den kaynak aktarilmistir. Ayni donemde 8 bankanin bankacilik
lisanslar iptal edilerek tasfiye edilmistir.(TBB,2008).

Tiirkiye’de batili devletlerde oldugu gibi banka dis1 finansal aracilar
gelismemis ve sermaye piyasasinin heniiz gelisme asmasinda olmasi nedeniyle
bankacilik finansal sistemin temelini olusturmaktadir. Ayrica halkin tasarruflarinin
toplanmast ve kullanim alanlarina dagitilmast agisindan da Onemli bir goérev
iistlenmistir. Finansal sistem igerisinde bu kadar 6nemli bir yere sahip olan bankacilik

sisteminin diizenli isleyisi giiglii bir ekonominin temel unsurudur.(Y1ldirim,2015).

1.4.Diinyada ve Incelenen iilkelerde Bankacilik ile Tlgili Son Gelismeler

Bu bolim baghigi altinda diinyada, MSCI iilkelerinde ve Tiirkiye’de
bankacilik ile ilgili olarak gostergeler tablolar seklinde verilmis ve yorumlanmaya

caligilmistir.
1.4.1.Diinyada Bankacilik ile ilgili Son Gelismeler

Asagida verdigimiz Tablol.1’ de kiiresel ekonomik gostergeler olan biiyiime
hizi, enflasyon, kamu bor¢ stokunun gayri safi yurti¢i hasilaya oran1 ve emtia fiyat
endeksi verilmistir. Diinya, gelismis lilkeler ve gelismekte olan {ilkeler bazinda ayri
olarak sunulan veriler yorum yapilabilmesi ve kiiresel ekonominin durumunu

degerlendirilebilmesi a¢isindan faydali olmaktadir.
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Tablo 1.1

Kiiresel ekonomik gostergeler (TBB,2021)

Tahminler
2019 2020 2021 2022

Biiyiime hiz1 (yiizde)

Diinya 2.9 -3,3 6,0 4.4
Gelismis iilkeler 1,7 -4.7 51 3,6
Gelismekte olan iilkeler 3,7 -2,2 6,7 5,0

Ticaret hacmi(deg... yiizde) 1,0 -8,5 8,4 6,3

Enflasyon(yiizde)

Diinya 3,8 2,7 3,7 3,1

Gelismis iilkeler 14 0,7 1,6 1,7

Gelismekte olan iilkeler 51 51 4,9 44

Kamu borcu stoku/gsyh(yiizde)

Gelismis iilkeler 103,8 120,1 122,5 121,7

Gelismekte olan iilkeler 54,1 63,4 64,0 66,0

Emtia fiyat endeksi(2005=100) 117,6 105,9 134,4 129,7

Ulkemizde 11 Mart 2020 yilinda ilk vakanim ortaya ¢iktigi korona viriisii ilk
olarak 2019 Aralik ayinda Cin’de ortaya ¢ikmis ve tiim diinyay: hizli bir sekilde etkisi
altina almistir. Egitim, kiiltiir, sanat, spor ve ekonomi gibi biitiin alanlar1 etkilemis ve
iilkelerde kisitlama ve kapanmalara sebebiyet vermistir. Uretim ve hizmet sektoriinde
olumsuz etkileri ¢ok daha fazla hissedilmis ve diinya ekonomisinin 3,3 oraninda
gelismis tilkelerin 4,7 ve gelismekte olan iilkelerin 2,2 oraninda kii¢lilmesine neden
olmustur. Ulkeler aras1 ulasimin kisitlanmasi veya yasaklanmasi basta ulasim ve
turizm sektorleri olmak iizere biitiin sektorleri olumsuz etkilemis bu durum ticaret
hacminin 8,5 oraninda kiigiilmesine neden olmustur. Ayrica ulasim imkanlarinin
kisitlanmast hammadde ve mamul iriinlerin diinya genelinde dolagimini

kisitladigindan dolayi ticaret hacmi kii¢tilmiistiir.
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Enflasyon oranlarina baktigimizda ise diinya genelinde bir diisiis oldugu
gozlemlenmektedir. Diinyada 2,7 gelismis iilkelerde ise 0,7 olarak ger¢eklesen
enflasyonda diislis gozlemlenmekte gelismekte olan iilkelerde ise 5,1 olarak

gerceklesen enflasyonun sabit kaldig1 goriilmektedir.

Cogu sektorde insanlarin c¢alisamamasi ekonomik biiyiimenin gerilemesi,
kapanmalarin yasanmasi dolayisiyla insanlarin temel ihtiyaglarini karsilamalarinda
zorluk yasamamalar1 i¢in devletler bir¢ok sosyal yardimda bulunmus ve bunun
tizerlerinde bir ekonomik yiik olusturmasina neden oldugu gézlenmektedir. Bu durum
kamunun borg¢larinin gayrisafi yurtici hasila ya olan oranlarinda ki artiglarda izlenmesi
miimkiindiir. Bu artiglar gelismis tilkelerde 16 gelismekte olan iilkelerde 9 puan olarak

gerceklesmistir.
Tablo 1.2

Kiiresel bor¢luluk(GSYIH’ ya oran, yiizde) (TBB,2021)

GOU GU Tiirkiye
Hane halki 44 7 18
Reel Sektor 103 98 76
Kamu 63 130 47
Finans 40 114 32
Toplam 251 419 174

Tablo 1.2. de kiiresel borgluluk oraninin gayri safi yurti¢i hasilaya orani hane
halki, reel sektor, kamu ve finans sektorleri 6zelinde veriler verilmistir. Sekil bize
gelismekte olan iilkeler(GOU), gelismis iilkeler(GU) ve Tiirkiye verilerini

karsilagtirma imkan1 tanimaktadir.

Salgin nedeniyle {ilkeler genisleyici politikalar izlemis ve bu durum
bor¢lanmanin artmasina neden olmustur. Bu artislarin GSYH’lere orani gelismis
tilkelerde 4 kat gelismekte olan iilkelerde ise 2,5 katina ¢iktig1 goriilmektedir. Ayrica

bor¢lanmanin en fazla kamu alaninda arttig1 goriilmiistiir.(TBB,2021).
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Tablo 1.3 Diinya Bankasi veri tabanindan alinan verilerin diizenlenmesiyle

olusturulmus olup tabloda arastirmada incelenen iilkeler olan MSCI EMI iilkelerinin

bes farkl yila ait yogunlasma gostergeleri olan C3 ve C5 oranlar verilmistir. Burada

C3 en biiyiik ii¢ bankanin, C5 ise en biiylik bes bankanin aktiflerinin toplaminin

sektoriin aktif toplamina olan oranini ifade etmektedir.

Tablo 1.3

Incelenen iilkelerdeki yogunlasma géstergeleri

Yillar ve Gostergeler

2004 2008 2011 2014 2017

Ulkeler C3 C5 C3 C5 C3 C5 C3 C5 C3 C5
Brezilya 46,48 58,03 46,91 62,53 59,09 7594 645 795 56,6 83,36
Sili 54,65 | 73,69 | 28,26 | 79,65 | 46,25 | 71,36 | 41,68 | 66,56 | 42,63 | 68,65
Cin 69,68 79,39 5228 7124 4659 64,67 4012 5538 37,17 5247
Kolombiya | 51,19 | 73,27 | 72,71 | 96,31 | 57,56 | 80,39 | 65,89 | 80,38 | 63,59 | 77,03
Cekya 68,28 78 67,16 80,87 63,88 77,1 59,44 7583 60,22 76,07
Misir 57,97 | 72,14 | 58,31 | 69,07 | 59,43 | 69,53 | 60,14 | 70,6 | 59,3 | 70,06
Yunanistan 62,18 82,38 60,37 81,09 72,08 9346 7652 99,87 7515 999
Hindistan 33,11 | 42,72 | 32,52 | 41,38 | 29,47 | 39,88 | 29,34 | 40,16 | 37,28 | 47,02
Macaristan 49,21 67,44 47,19 6885 521 732 5251 69,71 5888 72,93
Endonezya | 47,25 | 62,07 | 42,96 | 58,78 | 41,36 | 55,52 | 40,33 | 52,38 | 40,69 | 53,91
Malezya 84,11 100 82,35 100 53,54 68,48 4851 64,66 5536 69,93
Meksika 62,42 | 7995 | 58,8 | 79,53 | 52,74 | 72,03 | 51,61 | 72,87 | 49,44 | 68,96
Peru 786 87,61 7749 90,88 7438 8763 73,7 8855 72,73 88,08
Filipinler 41,49 | 60,2 | 475 | 6506|4058 | 56,37 | 4515 | 62,49 | 47,45 | 65,02
Polonya 43,03 61,18 37,12 5135 355 4874 3945 5568 42,17 59,88
Katar 90,97 | 100 83,37 | 96,65 | 82,51 | 93,03 | 85,65 | 96,09 | 88,79 | 97,12
Rusya 37,68 49,98 2158 28,97 26,92 3549 3156 41,68 6059 67,81
Giiney 99,53 | 100 78,37 | 98,86 | 77,8 | 99,35 | 77,38 | 99,11 | 76,74 | 98,47
Afrika

Tayland 47,17 67,13 4455 6543 46,14 66,2 49,2 6958 44,27 68,58
B.A.E. 46,72 | 71,05 | 49,48 | 69,4 | 60,4 | 80,42 | 60,12 | 79,7 | 67,3 | 79,6

Yogunlagsma oraninin hesaplanmasinda banka sayilar1 6nem arz etmektedir

Katar ve Malezya gibi iilkelerde yeni kurulan bankalarin gelisim gosterememis olmasi
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yogunlagma oranlarinin ¢ok yiiksek ¢ikmasina sebep olan etkenlerdendir. Genel olarak
tablo incelendiginde yogunlasma oraninin diizenli bir artis ya da azalis gosterdigi
gorilmemektedir. Bunun nedeni olarak bankacilifin dinamik bir sektor olmasi,
girdilerin ¢ok olmasi ve teknolojinin hizli gelisiminin yarattig1 yeni hizmet alanlar

oldugu sdylenebilir.

Bankalarin Oncelikli olarak kredi verme fonksiyonlar1 ile ekonomik
bliylimeyi destekledigini ve yogunlagsmanin bankalarin kredi verme davraniglarinm
etkiledigi literatiir kisminda bazi ¢alismalar tarafindan desteklenmistir. Bu sebeple
tablodan da goriildiigii gibi ¢ok degiskenlik gdsteren yogunlasma oraninin ekonomik
bliylime ve finansal kirilganlik ile olan iligkisini incelemek bu calismanin temel

amaglarindan biri olmustur.

Tablo 1.4’de Diinya Bankasi veri tabanindan alinan verilerin diizenlenmesi
ile olusturulmus gostergelerin {ilkelere gore bes yillik sonuglari goriilmektedir.
Bankalar tarafindan verilen 6zel kredilerin GSYIH’ ye orani( Kredi/GSYIH) ve
bankalarin toplam mevduatlarinin GSYIH’YE orani1 (Mevduat/GSYIH) degiskenleri

ilke bazinda bes yillik verileri tabloda verilmistir.
Tablo 1.4

Incelenen iilkelerde mevduat ve kredilerin GSYIH’ ya orani

2004 2008 2011 2014 2017

Ulkeler Kredi | Mevdu | Kredi | Mevd | Kredi | Mevd | Kredi | Mevd | Kredi | Mevd

/ at/ / uat / uat / uat / uat

GSYI | GSYI | GSY | GSYI | GSY | GSYi | GSY | GSYI | GSY | GSYI

H H iH H H H H H IH H
Brezilya | 26,1 | 43,6 41,5 | 54,5 52,7 | 47,7 62,8 | 51,8 59,6 62,3
Sili 58,7 | 42,5 73,4 | 53,0 64,6 | 39,2 75,0 | 48,9 76,9 | 50,7
Cin 112,4 | 42,8 97,2 | 404 116,3 | 47,8 131,6 | 43,9 150,6 | 54,7
Kolombi | 21,7 | 13,8 325 | 16,7 31,8 | 19,2 39,8 | 235 474 | 22,4

ya
Cekya 275 | 54,6 459 | 59,6 47,3 | 60,2 49,3 | 654 50,2 | 69,5
Misir 48,7 | 75,3 40,2 | 72,3 28,9 | 59,2 245 | 58,5 28,7 | 75,6
Yunanis | 57,2 | 74,5 85,6 | 90,7 119,2 | 93,4 117,8 | 93,3 101,7 | 70,8
tan
Hindista | 31,5 | 49,1 444 | 59,2 47,8 | 62,8 49,8 | 64,3 475 | 649

n
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Macaris | 42,1 | 384 63,7 | 46,0 59,0 | 49,1 43,2 | 454 32,4 | 455
tan
Endonez | 198 | 355 21,4 | 29,5 24,1 | 30,3 30,7 | 329 314 | 343
ya
Malezya | 100,5 | 103,9 90,8 | 100,7 | 102,8 | 116,9 | 1155 | 1245 | 116,4 | 1134
Meksika | 12,4 | 19,6 16,7 | 21,3 17,9 | 24,7 21,3 | 27,6 256 | 30,6

Peru 18,1 | 21,6 222 | 26,9 24,7 | 29,2 32,0 |350 379 | 364

Filipinle | 26,9 | 44,6 252 | 471 299 |514 36,1 | 60,5 443 | 66,1

.
Polonya | 26,7 | 34,6 429 | 41,4 48,4 | 46,8 50,9 | 51,9 51,7 | 55,7
Katar 257 | 41,9 36,2 | 40,7 36,5 | 459 42,6 | 63,1 74,7 | 88,5
Rusya 190 | 17,8 33,8 | 259 37,7 | 34,7 51,6 | 41,0 51,1 | 48,4
Giiney 58,7 | 48,4 74,3 | 60,4 66,2 | 57,9 65,7 | 58,3 64,4 | 579
Afrika
Tayland | 91,0 | 96,4 87,1 | 875 950 | 929 1124 | 1144 | 1125 | 126,1
B.A.E. 34,1 | 38,6 58,5 | 53,1 62,3 | 59,2 61,4 | 70,5 78,5 | 84,3

Tablol1.4 incelendiginde genel olarak biitiin iilkelerde Kredi/ GSYIH oraninin
yiikselis gosterdigi goriilmektedir. Bu durum bankacilik sektoriiniin verdigi 6zel
kredilerin artis gosterdigini ve bankacilik sektorlinlin ekonomik biiylimeye olan
katkismin artigii gdstermektedir. Ulkelerin ¢ogunda mevduat / GSYIH oraninin
2017 yilindaki degerinin diger yillardan fazla oldugu goriilmektedir. Bu durum banka
mevduatlarinin genel bir artis egilimi igerisinde oldugunu gostermektedir. Ayrica
mevduatlarin GSYIH igerisindeki paymin bu kadar artmasi bankacilik sektoriiniin
ekonomi i¢erisindeki 6neminin arttig1 yorumu da yapilabilir. Bu 6nem dogrultusunda
bu ¢alismada bankacilik sektdriindeki yogunlagsmanin ekonomik biiyiime yani GSYIH

ile olan iliskisi incelenirken bu gostergeler kontrol degiskeni olarak kullanilmstir.
1.4.3. Tiirkiye’de Bankacilik ile ilgili Son Gelismeler

Tablo 1.5’te Tiirkiye’de bankacilik sistemindeki yogunlagsmanin ylizdesi
verilen li¢ yilda sektordeki ilk ii¢ banka ve ilk on bankanin kredi, mevduat ve aktifler

degiskenlerine gore degisim oranlari verilmistir.



Tablo 1.5

Yogunlasma, yiizde (TBB,2021)

2005 2019 2020

i1k bes banka

Aktif 63 57 59

Mevduat 66 62 66

Kredi 56 58 60
ilk on banka

Aktif 85 86 87

Mevduat 89 89 90

Kredi 80 87 88
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Tablo 1.5 teki verilere gore 2020 yilinda ilk ti¢ bankanin aktif, mevduat ve

kredi oranlarinimn yiizdeliginin arttigi goriilmekte ancak 2005 yilina gore aktiflerin

oraninda diisiis oldugu mevduatin sabit kaldigi ve kredilerin oraninin arttigi

gdzlenmektedir. Tk on bankanm oranlar1 incelendiginde ise 2020 yilinda bir &nceki

yila gore aktif, mevduat ve kredilerin oranlarinda artis gortildiigii gibi 2005 yilina gore

de artis oldugu gozlemlenmektedir.

Tablo 1.5’ te goriildiigii gibi yogunlagma yiizdesinde yillara gore degisimlerin

oldugu gozlemlenmektedir. Bu c¢aligmada bu oranlardaki degisimlerin ekonomik

biiylime ve kirilganlik ile nasil bir iligki igerisinde oldugu arastirilacaktir.

Tablo 1.6

Toplam aktifler ve aktiflerin GSYIH’ ya orani(TBB,2021)
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Tablo 1.6’ da Tiirkiye’deki bankalarin toplam aktifleri ve aktiflerin GSYH’ye
orani verilmistir. Yillar incelendiginde aktiflerde 2017 yil1 hari¢ genel olarak bir artis
oldugu gozlemlenebilmektedir. 2020 yilinda aktiflerin 750 milyar dolardan 820 milyar
dolara yaklasarak biiyiik bir artis gosterdigi ayni sekilde aktiflerin GSYH’ye olan
oraninin da 105 den 117 e yikseldigi goriilmektedir.2020 yilinda bankacilik
sektoriiniin milli gelir icerisindeki paymnin biiylik bir hiz ile arttig1 sdylenebilir. Bu

durum bankacilik sektoriiniin 6neminin arttigin1 géstermektedir.
Tablo 1.7

Kredilerin GSYIH’ ya oram(TBB,2021)
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Tablo 1.7°de Tiirkiye’deki bankalarin vermis oldugu kredilerin GSYIH’ ya
orani verilmistir. Tablodaki yillar incelendiginde 2020 den onceki yillarda biiyiik
oranda bir degisimin olmadig goriilmektedir ancak 2020 yilinda 12 puanlik bir artig
ile biiyiik bir degisimin oldugu goriilmektedir. Salgin doneminde bankacilik sektorii
kredi kanalim1 kullanarak ekonomik isleyisin devamimi saglamak, biiylimeyi
desteklemek, kisi ve kurumlarin ihtiyaglarimi karsilamak gibi alanlarda 6n plana

cikmistir. Bu durumu tablodaki 12 puanlik artis ile gérmek miimkiindiir.

Bankalar kredi verirken bir risk ile kars1 karsiya kalirlar bu riski sektordeki
rekabet durumundan dolay1 almak zorundadirlar, sektordeki rekabet ise yogunlasma
kavramu ile yakindan iliskilidir. Ulke ekonomileri icin bu denli &nemli olan bankacilik
sektoriindeki yogunlagsmanin ekonomik biiylime ve kirilganlik iizerinde nasil bir etki

veya etkilesimi oldugu arastirmamizin ¢ikis noktasini olusturmaktadir.
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Tablo 1.8

Mevduatin GSYIH’ ya oran: (TBB,2021)
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Tablo 1.8°de Tiirkiye’deki bankalarin mevduatlariin GSYIH’ ya oranin son
bes yildaki verileri verilmistir. Sekle baktigimizda 2019 yilinda 5 puan 2020 yilinda
ise 8 puan artarak bu oranin son iki yildaki degisiminin O6nceki yillardaki degisime

oranla ¢ok fazla oldugu goriilebilmektedir.
Tablo 1.9

Kredilerin mevduata orani(TBB,2021)
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Tablo 1.9’ da Tirkiye’deki kredilerin mevduata olan orani son bes yilin
verileri olarak verilmistir. Bu verilere gére 2020 yilinda bir onceki yila gore bir
degisimin olmadigi goriilmektedir ancak 2018 ve dnceki yillara gore bu oranin diistiigi

goriilmektedir.
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II. BOLUM

EKONOMIK BUYUME, FINANSAL KIRILGANLIK KAVRAMI VE
YOGUNLASMA

2.1.Bilyiime Kavram

Biiyiime tanimi1 alanlara gore farklilik gosterse de biitiin alanlarda incelenen
olgunun bir 6nceki yil ya da dénem ile karsilastirilmasidir. Yani biliylimeden s6z
edilebilmesi i¢in en az iki farkli donem olmasi gerekmektedir. Biiyiime sirketler ve
tilkeler i¢in i¢cinde bulunduklar1 durumu en iyi analiz eden kavramlardan biridir. Bir

sirket veya bir lilke biiylime verilerini inceleyerek gelecek planlarii yapabilirler.
2.1.1.Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiyiime, ekonominin toplam tiretim kapasitesinde, bir 6nceki yila
gore meydana gelen yiizde degisimidir. Ayrica ekonomik biiylime bir iilkenin
potansiyel gayri safi milli hasilasinin (GSMH) veya potansiyel gayri safi yurt igi
hasilasimin (GSYIH) 6nceki doneme gore genislemesi olarak da tanimlanabilir.
Ekonomik biiylime bir ekonominin {iretim potansiyeli ve verimliligi ile yakindan
iliskili olup bir ulusun mal ve hizmet iiretme kabiliyetinin kapasitesinin gelismesidir.
Uretim kapasitesi ekonominin sermaye birikimine, teknoloji seviyesine, sahip oldugu
kaynaklarin miktarina baghdir. Ekonomik biiylime kisa donemli statik bir olgu degil

uzun donemli dinamik bir olgudur.(Colak, 2007).

Ekonomik biiylime, zaman ve mekan baglaminda miktar, agirlik ve hacim
bicimindeki biiytlikliik artisidir. Bu artisin ifade ettigi ¢esitli gostergeler bireyler ve
tilkeler icin gii¢ ve gelir diizeyinde gozlemlenebilmektedir. Niifus, sermaye, tasarruf

ve milli gelir artislari, birer biiylime gostergesidir. Biiylime bir isletme, bolge ya da
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ekonomi i¢in miktar ve bliylikliikteki artistir. Ancak bu artisin nominal bir artis degil

reel bir artis olmas1 durumunda biiyiime vardir denebilir.(Ozgiiven,1988).
2.1.2.Ekonomik biiyiimenin o6l¢iilmesi

Bir iilkenin sinirlar1 iginde belirli bir yilda iiretilen nihai mallarin temel bir
yilin piyasa fiyatlari lizerinden degerine, reel gayri safi yurti¢i hasila veya kisaca reel
hasila denir. Herhangi bir degiskenin biiyiime orani onun yillik yiizde artigidir. Bunu
en basit hali ile yapmak istedigimizde oncelikle 6lgmek istenilen degiskenin ve bu
degiskenin degisme oraninin dlgiilecegi donem belirlenmelidir. Ornegin degiskenimiz
hasila yani GSYIH(Y) ise; hasilanin baslangictaki degeri 100 milyon Tiirk Lirasi ve
belirlenen donem sonrasinda 105 milyon TL olsun. Bu durumda hasila %5 biiyiimiis

demektir.
9y=AY/Y=(Y1-Y0)/Yo

(105-100)/100=0.05 Hasila biiyiime hizi(gy), ilgili dénemde hasilanin yiizde
degismesini gostermektedir. Biliyiime hizim1 ‘%’ olarak ifade etmek istedigimizde

formiil 100 ile ¢arpalir. (Unsal,2016).
2.1.3.Finansal Gelismenin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi

Ulkeler i¢in ekonomik bilyiimenin gerceklesmesi ve siirdiiriilmesi ¢ok dnemli
bir durumdur ancak burada en 6nemli unsur ekonomik biiyiimenin nedenlerinin
bilinmesi ve bu dogrultuda hareket edilmesidir. Finansal sistem igerisinde biiytlik bir

Ooneme sahip olan bankacilik sektorii ekonomik biliylime i¢in 6nemli bir unsurdur.

Finansal sistem ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin yoni yillarca
tartisma konusu olmustur. Smith, Ingiltere’de artan ticaret hacminin nedeninin
bankacilik sektoriintin faaliyetlerinden kaynaklandigini, Schumpeter, bankacilik
sektorlinlin gelisiminin ekonomik biiyiimenin temel dinamigi olan yatirimlar: finanse
etmede onemli gorevler listlendigini savunmustur. Gegmisi iktisadin gecmisi kadar
eski olan bu tartigmalar ve finansal sistemin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi ile
ilgili farkli goriisler giiniimiize kadar yapilan bir¢ok c¢alismanin temel dayanagini
olusturmaktadir. Gelismenin 6zellikle gelismekte olan iilke ekonomilerinde iktisadi
bliylimeyi etkiledigi kabul gormekle birlikte, finansal gelismenin mi iktisadi biiyiimeyi

etkiledigi yoksa iktisadi biiyiimenin mi finansal gelisimi etkiledigi tartigma konusudur.
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Finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi etkiledigini savunan arz onciillii gorlis ve
iktisadi biiylimenin finansal gelisimi etkiledigini savunan talep takipli goriis olmak
tizere iki farkli goriis mevcuttur. Ayrica bu iliskinin yoniinii belirlemeye ¢alisan bir¢cok
calismada degerlendirilen iilkelerin yapisal 6zelliklerine bagl olarak farkli sonuglar

ortaya ¢ikmustir.(Oztiirk, Kilig Daric1 ve Kesikoglu,2011).

Finansal gelisme ile iktisadi biiylime arasindaki iliski, ¢ogu gelismis iilkede
finansal deregiilasyonun iktisadi biiyliime hizin1 arttirmis olmasindan dolay1 6nem arz
etmektedir. Ayrica, gelismekte olan lilkeler agisindan biiyiime hizinin artmasi igin
finansal sektoriin gelisiminin gerekli olup olmadigini gostermesi agisindan da gerekli

bir gostergedir.(Altung,2008).

Iktisadi biiyiimeyi gergeklestirmek, uygulanacak politikalar1 belirlemek
amaciyla ozelikle gelismekte olan iilkeler i¢cin finansal gelisme ve iktisadi biiylime
arasindaki iliskinin varlig1 ve yoniinii saptamak dnem arz etmektedir. Bu ¢ergevede
makro iktisadi istikrar1 ve kaynaklarin en verimli sekilde kullanimini saglamak ayrica
ekonominin diger ekonomiler ile iliskisini artirmak fiziki ve beseri sermayeyi artiran
politikalar finansal gelisme ile birlikte iktisadi biiyiimeyi de olumlu yonde
etkileyecektir. Finansal gelismeden iktisadi biiyiimeye dogru bir nedensellik iligkisin
varlig1 s6z konusudur yani finansal serbestlesme politikalari ile finansal piyasalara
yonelik yapilan reformlarin, finansal aracilik hizmetlerindeki gelismeyle birlikte

iktisadi biiylimeyi olumlu etkiledigi sdylenebilir.(Bozoklu ve Yilanc1,2013).

Ulke ekonomileri igin gok dnemli olan finansal piyasalar giiniimiizde gelismis
ve gelismemis iilkeler arasinda temel farki olusturmaktadir. Ayrica Tiirkiye gibi
kalkinmakta olan {ilkelerin finansal sistemi biiylik ¢ogunluk ile bankacilik sistemine
bagli olan ve modern diinyada yasanan teknolojik gelismeler sonucu iletisim aglarinin
piyasalara ulasim imkanlarini neredeyse sinirsiz hale getirmesi bankacilik sektoriiniin
devamli bir gelisim gdstermesine olanak tanimistir. Biiyiik projelerin gerceklesmesi
icin gerekli olan fonlar1 bankalar toplar ve projenin hayata gegirilmesini saglarlar.
Sektor disinda kalan kisi ve kurumlarin sisteme kazandirilmasiyla tilkedeki tasarruf
miktar1 artmakta ve artan tasarruflar sermaye birikimini destekleyerek kredi
mekanizmas1  yoluyla ekonomik  biiyime ve istthdam  yaratilmasim

saglamaktadir.(Turgut ve Ertay,2016).
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Ulke ekonomilerinin biiyiimesi ve kalkinmasinda kaynak dagilimi ¢ok
onemlidir bu konuda en belirleyici olan sektdr finans sektoriidiir. Finansal sektoriin
basrol oyunculari ise bankalardir. Bankalar diger isletmelerden farkli olarak mevduat

toplar ve verimli kaynaklara aktarim yapmaya calisarak bir risk alir.

Bankalar finansal aracilik faaliyetlerini yiiriitiirken ellerindeki kaynagi en
verimli gordiikleri projelere yaparlar. Bu baglamda bankalar, kurumsal anlamda daha
giiclii isletme secimine yonelerek sermayenin etkin doniisiimiinii saglamak yoluyla
yatirimlari artirabilmektedirler. Ornegin Walter Bagehot ve Joseph A. Schumpeter,
bankacilik sektoriiniin verimli yatirimlari finanse ederek, kisi basina diisen gelirde ve
biliylime oraninda artisa sebep oldugunu belirtmislerdir. Benzer sekilde Schumpeter
(1934), calismasinda bankacilik sektoriiniin, verimli yatirimlarin sermayedar: olarak
rol oynamasi nedeniyle ekonomik biiyiimeyi artirdigini ortaya koymustur.(Tandogan

ve Ozyurt,2013).

Bankacilik sistemi lizerinde denetim ve miidahaleleri azaltmay1 6n goéren
‘deregiilasyon’ politikalar ile finansal serbestlik saglanmis ve durum finans sistemleri
tizerinde olumlu bir etki saglamistir. Finansal deregiilasyonu, finansal kurumlarin ve
hizmetlerin ¢esitlenmesi olarak tanimlamak miimkiindiir. Ayrica bu diizenlemeler ile
birlikte bankacilik sektorii ile sermaye piyasasi arasinda aracilik yapan kurumlarin
sayist da artmigtir. Bu durum finans piyasalarinda derinlesmeyi saglamistir. Finansal
derinlesme, finanse sektdriinde yaratilan fonlarin reel kesime aktirilma orani olarak
tanimlanabilir. Eger bu oran yiiksek ise bunun ekonomik biliylimey1 artiracagi kabul
edilir. Aksi bir durumda ise derinlesme zayif olacagindan reel sektordeki kaynak
yetersizliginden dolay: iktisadi biiylime yeterince gelismeyecektir. Tiim bunlarin
disinda bir tilkedeki ekonominin biiylimesi i¢in {lilkedeki ekonomik istikrarinda etkili

bir etken oldugu 6n plana ¢ikmaktadir.(Erim ve Tiirk,2005).

Finansal sistem ekonomik biiylime {izerinde dogrudan etkilidir. Ayrica
gelismis finansal sistemlerin bulundugu ekonomiler daha hizli biiyiir bu ekonomilerde
firmalarin dis finansman bulma imkanlar1 ¢ok oldugu i¢in gelisimleri daha kolaydir.
Ayrica bankalarin hizli karar alabilmeleri, firmalar1 ve yoneticileri hizli bir sekilde
arastirabilmeleri kaynaklarini nasil kullanacaklarini1 belirlemeyi kolaylastirmakta ve

ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkilemektedir.(Levine,2004).
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MSCI kirilgan iilkeler endeksinde yer alan iilkeler iizerinde yapilan analizler
sonucu Brezilya haricinde diger dort iilke olan Tiirkiye, Hindistan, Gliney Afrika ve
Endonezya’da finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda pozitif yonlii ve
anlamli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Yani finansal gelisme bu iilkelerde ekonomik

biliylimeye katki saglamaktadir.(Mike ve Alper,2021).

Finansal gelismenin ekonomik biiyiimeyi etkiledigi ve bu etkinin olumlu
oldugu ekonomi ¢evrelerince genel bir kabul gérse de bu durumun aksini iddia eden

calismalarda mevcuttur.

Favara (2003) calismasinda finansal gelismenin ekonomik biiylimeye
tizerinde birinci dereceden bir etkiye sahip olmadigi sonucuna varmistir. Ayrica
finansal gelismenin digsal bilesenlerinin ekonomik biliylimeyi saglamadigini,
ekonomik biiylime ile finansal gelisme arasinda dogrusal bir baglantinin olmadig: ve
finansal gelismenin GSYIH biiyiimesi iizerinde genel olarak negatif bir etki gosterdigi

sonucuna varmistir.

Asteriou ve Spanos (2019) calismalarinda 26 Avrupa Birligi {ilkesi iizerinde
yaptiklar1 arastirma sonucunda 2008 finansal krizden Once finansal gelismenin
ekonomik biiyltimeyi destekledigi ancak bu krizden sonra ekonomik faaliyetleri biiyiik

oranda engelledigi sonucunu elde etmislerdir.

2.2.Kirillganhk Kavramm

Herhangi bir digsal etkiye maruz kalindiginda dayanamamak kirilganlik
olarak tanimlanabilir. Kirilganlik c¢esitli alanlarda farkli tamimlarla karsimiza
cikabilmektedir. Ornegin tip alaninda stres, hastalik veya olumsuz bir gelisme
karsisinda metabolizmanin zayif diismesi c¢abuk yenilmesi kirilganlik olarak
tanmimlanir. Kirtllgan bir viicut bazi hastaliklarinda gostergesi olabilir. Bu durum
ekonomiye uyarlandiginda finansal kirilganlik ekonomik krizlerin gostergesi olabilir

sonucuna varilabilir.

Kirilganlik terimi ilk olarak 1930’lu yillarda biiylik buhranin yasandig
donemde ortaya ¢ikmistir. Fisher’in(1933) ve Keynes’in (1936) teorilerinde ilk defa
kirilganlik terimi kullanilmigtir. 1957 yilinda Minsky tarafindan yaymlanmis olan

finansal istikrarsizlik teorisinin dayanagi mikro temelleri (bankalarin ve firmalarin
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yatirim davranislarini ele alan) belirtilmistir. Minsky’e gore finansal kirilganlik,

finansal sistemin bir 6zelligidir.(Oguz,2018).

2.2.1. Finansal Kirilganhk

Finansal kirilganlik, ¢cok diisiik soklarin ekonomiyi esik 6tesinde patlayan bir
krize siiriikleyebilecegi bir durum olarak tanimlanabilir. Diger bir ifadeyle, finansal
kirilganlik asir1 duyarliligin asir1 bir 6rnegidir. Burada amag kriz ¢ikmasini, herhangi
bir islevsizligin domino etkisi yaratarak borclanmay1 artirip, likidite eksikligi

yaratmamasidir.(Oguz,2018).

Bankalarin temel faaliyet konularindan biri olan kredi kullandirma yapilan
islemin dogas1 geregi cesitli risklerde ortaya ¢ikarmaktadir. Bu risklerin en ¢ok 6n
plana ¢ikani kredi riskidir. Kredi riski banka tarafindan verilen kredilerin giinii
geldiginde miisteri tarafindan geri 6denmemesi sonucu ortaya c¢ikan risktir. Kredi
riskinin temelinde asimetrik bilgi sorunu olarak tanimlanan kredi miisterisinin 6deme
giiclinlin yeterince arastirilmamasi ve miisterinin krediyi geri ddeme hususlarinda
yanlis veya eksik bilgilendirilmesi gibi temel yanliglar yatmaktadir. Bu konuda banka
yoneticileri ve ¢alisanlarinin kredi riski hakkindaki uzmanliklar1 ve tecriibeleri kredi
verme siirecinde ve geri 6deme noktasinda izlenmesi kredi riski yonetiminde dnem
kazanmaktadir. Gergeklesen bir¢ok bankacilik ve ekonomik krizin temelinde sorunlu
kredilerin olabilecegi gibi, kriz donemlerinde de iilke genelindeki talep daralmasi,
igsizlik ve yeni yatirimlarin yapilamamasi gibi sorunlar sorunlu kredilerin artmasina

sebep olmaktadir.(Torun ve Altay,2019).

Bankalarin yiikiimliiliikleri, tasarruf sahiplerinden mevduat veya bor¢lanma
seklinde elde ettikleri fonlar olup, varliklar1 agirlikli olarak rezervler, menkul
kiymetler ve kredilerden olusmaktadir. Bir bankanin varliklar1 ve yiikiimliiliikleri
arasindaki fark, bankanm tiim yiikiimliiliklerini yerine getirdikten sonra kalan
degerini veya 0z sermayesini gosteren net degerine esittir. Bir bankanin net degeri
negatife dondiigiinde, banka iflas eder. Banka yoneticilerinin asir1 risk almasi sonucu
bankanin net degeri diiser ve banka basarisizligi olarak kabul goriiliir. Ayrica
literatlirdeki bircok calismaya bakildiginda, biiyiik banka kagislarinin ve biiyiik
Olcekte mevduat ¢ekilmelerinin, asir1 bor¢ vermelerin veya bankacilik sektoriiniin dig
borglarindaki artislarin bankacilik krizlerinin 6ncii gostergeleri oldugu tespit

edilebilmektedir.(Kibrit¢ioglu,2003).
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2.2.2. Finansal Kirilganhgm Olciilmesi

Bankalardan borg¢ olarak alinan kredilerin, anapara ve faiz 6demeleri kredi
sozlesmesinde belirtilen tarihlerde ve sartlarda yerine getirilmediginde sorunlu
krediler kalemi olugmaktadir. Kredilerin ¢ogunu ticari bankalar verdikleri i¢in sorunlu
krediler kaleminin en ¢ok oldugu bankalarda dogal olarak ticari bankalar olmaktadir.
Bankacilik sektoriinde kirilganligin en onemli gostergesi olarak sorunlu krediler
gosterilebilir. Ayrica genel olarak bakildiginda sorunlu kredilerin artisinin bankacilik
sektoriiniin iflasin1 hazirladig goriilmektedir. Ekonomideki durgunlugun temel sebebi
olarak da sorunlu krediler gosterilebilir. Her bir sorunlu kredi bankanin finansal
giicliige ve verimsizlige yonelmesi ihtimalini giiglendirdigi i¢in, ekonomide istenilen
biiylime oranina  ulasabilmek  igin sorunlu  kredilerin azaltilmasi

gerekmektedir.(Torun,2017).

Bankacilik sektoriinde sorunlu kredilerin bir diger ad1 takipteki kredilerdir.
Sorunlu kredilerin tanimi, nasil ortaya ¢iktigi ve nedenleri ile ilgili verilen bilgiler
dogrultusunda bu c¢aligmada kirillganlik Olgiitii olarak takipteki kredilerin toplam

kredilere olan orani kullanilmistir.

2.3.Yogunlasma Kavram

Yogunlagma, toplam satiglar, varliklar veya istthdam gibi ekonomik
faaliyetlerin biiylik bir boliimiinii az sayida firma veya isletmenin ne Olgiide
olusturdugudur. Endiistriyel organizasyon ekonomisi alaninda ¢esitli yogunlagma
endeksleri veya Onlemleri bulunmaktadir. Bu olciiler, pazar yapisini tanimlamak,
pazar gliciinlin veya firmalar arasindaki rekabetin bir gdstergesi olabilir. Aslinda
yogunlagma endeksleri, firmalarin sayisim1 ve goreli biiyiikliik esitsizligini 6lgmeye
caligmaktadir. Belirli sayida biiyilik firmanin hesaba kattig1 toplam endiistri ¢iktisinin
yiizdesi de denebilir. Ornegin dort firmanin yogunlasma orani(Concentration) CR4 en
bliyiilk dort firma tarafindan hesaplanan toplam endiistri {iretimine oranidir.
Yogunlagsma oranin dezavantaji bir sektorde faaliyet gdsteren ve rekabet eden biitiin

firmalar1 vermemesidir.( Zecchini,2018).

Yogunlagma piyasa yapisini gosteren bir kavram olmasi ile birlikte bir¢ok
konuda yorumlama ve analiz yapilabilmesine olanak taniyan énemli bir kavramdir.

Denetleyici kurumlar ve iktisadi politika yliriiten kurumlar tarafindan yogunlagsmanin
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bilinmesi yapilacak olan diizenleme ve kurallara yon vermesi agisindan yakindan takip
edilmesi gerekilen bir kavram olma 6zelligi tasimaktadir. Bankacilik sektoriindeki
yogunlasma rekabet, kirilganlik ve ekonomik biiyiime kavramlarinin anlasilmasini

saglamakta ve yakin bir iliski igerisinde bulunmaktadir.

En ¢ok kullanilan sektor yogunlagma 6l¢iitii k-firma yogunlagma oranidir bu
orana gore piyasa yogunlagmasi bir sektordeki en biiyiik 6l¢ege sahip li¢, bes, veya on
firmanin sektoriin toplam iretimindeki veya gelirindeki paylaridir. Bankacilik
sektoriindeki yogunlagma orani ise en ¢ok aktif biiyiikliige sahip ilk ii¢, bes veya on
bankanin varliklarinin sistemdeki toplam varliklar i¢indeki payidir. Bu oran artik¢a
yogunlagmada artmaktadir. Yogunlagma oranin yiiksek olmasi sektdre az sayida
bankanin hakim oldugunu gosterir ayrica banka sayisinin azalmasi yogunlasmay1
arttiran bir unsurdur. Kriz donemlerinden sonra yasanan konsolidasyonlarla azalan
banka sayis1 bankacilik sektoriinde yogunlasmayi artirmistir. Yogunlagma artiginda
piyasaya hakim olan banka sayisi da azalmaktadir. Ayrica bazi goriisler artan
yogunlasma ile birlikte daha biiyiik bankalarin ortaya ¢ikacag ve istikrarin artacagini
savunur. Buna karsilik olarak yogunlagsmanin artmasi ile az sayida bankanin piyasaya
hakim olmasi ve bu biiyiik bankalarin daha yiiksek faiz oranlar1 uygulayabilecegi
savunulmaktadir. Ayrica yogunlasma artikca daha biiyiik bankalar ortaya ¢ikar ve bu

bankalarin riskli politikalar izlemesi s6z konusu olabilir.(Kuzucu,2014).
2.3.1. Yogunlasmanin Ol¢iilmesi

Genel olarak literatiire baktigimizda yogunlasmanin olciilmesi icin farklh

endeksler bulunmaktadir bu endeksler su sekilde siralanabilir:
-K-firma yogunlasma endeksi

-Herfindahl - Hirschman Endeksi (HHI)

-Hall - Tideman Endeksi (HTI)

-Kapsamli Yogunlasma Endeksi (CCI)

-Hannah ve Kay Endeksi (HKI)

-Hause Endeksi

-Entropy Endeksi
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2.3.1.1. K-Banka yogunlasma endeksi

Yogunlagma literatiirli incelendiginde en ¢ok kullanilan yogunlagma oraninin
k-banka yogunlasma orani oldugu goriilmektedir. Bunun nedeni olarak ise veri

ihtiyacinin az olmasi ve basit hesaplantyor olmasidir. (Schaeck ve Alegria,2008)

Bankacilik sektoriinde bu hesaplama yapilirken biitiin sektoriin aktif biiyiikligi
icerisinde en biiyiilk olan k bankanin aktif biiyiikliigliniin toplam sektoriin aktif
bliytikliigline boliimiinden elde edilir. K-banka yogunlasma orani 0 ile 1 arasinda deger

alabilir. En ¢ok kullanilanlar1 k-3, k-5 ve k-10 dur.(Kuzucu,2014)

En biiyilik iic bankanin yogunlasma orani olgiiliirken ti¢ bankanin toplam
varliklar1 bankacilik sektoriiniin toplam varliklarina boliiniir. Zi'yi banka i'nin toplam
varliklart ve Zt'yi bankacilik sisteminin toplam biiyiikligli olarak tanimlayacak

olursak, ks su sekilde gosterilebilir:
Ks=Y3_, ZilZt

Bu formiilde 3 yerine 5 ve 10 yazildiginda k-5 ve k-10 yogunlagma oranlar1 bulunmus
olur.(Schaeck ve Alegria,2008).

2.3.1.2.Herfindahl - Hirschman endeksi (HHI)

Sektordeki biitiin bankalarin paylariin karelerinin toplami olarak tanimlanan
Herfindahl - Hirschman Endeksi (HHI) yogunlagsmanin 6l¢iilmesinde en ¢ok kullanilan
metottur. Ayrica rekabet kavrami ile de iliskilidir. Asagida gosterildigi gibi formiile
edilerek yogunlasma ol¢iiliir.( Cetorelli, 1999).

n

Formiilde n: toplam firma sayisini, Si? ise i. firmanin piyasa payinmn karesini

gostermektedir.

Birlesmeler veya devralmalar sonucu pazardaki rekabeti 6l¢ebilmek i¢in HHI
endeksi kullanilir. Birlesmeden once ve birlesmeden sonra olmak iizere iki defa
hesaplanir ve bu iki 6l¢iim arasindaki fark gozetilerek rekabet ortaminin bozulup
bozulmayacagia ilgili kurumlar tarafindan karar verilir. Tek basina nihai karari

etkilemese de en belirleyici etkenlerden biridir.
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2.3.1.3. Hall - Tideman Endeksi (HTI)

Hall ve Tideman tarafindan 1967 yilinda gelistirilin bir yogunlasma 6lgme
endeksidir. Yogunlagmanin 6l¢iilmesinde temel olarak HHI endeksini kabul etmekle
birlikte formiilde banka sayisinin da belirtilmesi gerektigini savunarak formiilii su

sekilde diizenlemislerdir;
HTI=1/(2 %iSi,) - 1

Formiilde Si= i. Firma piyasa payin1 ifade etmektedir. HTI endeksi O ile 1 arasinda
deger almaktadir. Esit biiyiikliikte sonsuz banka olma durumunda deger sifira yaklasir
tek bir banka olma durumunda ise deger birdir. Ayrica her bankanin piyasa degeri
bankanin piyasadaki siralamasina gore agirliklandirilir. Yapilan bu agirliklandirmadan
dolay1 kiiciik bankalarda gergeklesen Olcek degisimlerine endeksin duyarli olmasin

saglamaktadir.(Bikker ve Haaf, 2002 ).
2.3.1.4. Kapsamh Yogunlasma Endeksi (CCI)

Hem goreli dagilim hem de mutlak dagilim ilkelerini goz 6niinde bulunduran
bu endeks 1970 yilinda Horvath tarafindan gelistirilmistir. Sadece biiyiik bankalardaki
ya da firmalardaki degisimlerin yogunlagsmay1 etkiledigi goriisiiniin aksine kiiciik
bankalardaki degisimlerinde dikkate alinmasini savunur. Endeks su sekilde formiile
edilir;

CCI=s1+Y " =Si%i=1 (1 + (1 - si))

Burada n piyasadaki firmalarin sayisini, si ise 1 bankasinin piyasa payini ifade
etmektedir. Endeks sektordeki lider bankanin oransal biiytlikliigiiniin sektordeki her bir
bankanin agirliklandirilmis oraninin karesi ile toplamindan elde edilir. Endeks 0 ile 1
arasinda bir deger alir, eger sektdr monopol bir yapida ise endeks degeri 1’e yaklasir
ancak sektorde paylar1 birbirine yakin ¢ok sayida banka var ise 0’a yaklagir.(Bikker ve
Haaf, 2002 ).

2.3.1.5. Hannah ve Kay Endeksi (HKI)

Hannah ve Kay tarafindan gelistirilen bu endeks sektore yeni bir bankanin
girmesi ya da mevcut bankalardan birinin Olgeginde gerceklesen degisimlerin

yogunlasmaya olan etkisini 6lgmeye odaklanmis bir endekstir. (Kuzucu,2014).

Su sekilde formiile edilir;



43

1
HKI = (XM, s%) /00 «> 0ve o# 1

Formiilde si, i bankasinin piyasadaki paymi, a ise istege bagli olarak
secilebilen, sektdre yeni girmis bir bankanin ya da birlesmeler veya satin almalar
sonucu dlgegi degisen bir bankanin yogunlagsma oraninda gerceklestirdigi degisikligi
yansitan bir parametredir. Sektore yeni bir banka girisi oldugunda eger bu bankanin
blyiikligl sektoriin mevcut ortalama biiyiikliigiine esit ise HKI endeksi diiser ve
yogunlagma oraninda ¢ok yiiksek bir azalig meydana gelir ancak sektor ortalamasindan
daha biiyiik bir banka giris yaparsa yogunlagsma oranindaki diisiis ¢ok daha az olur.
Ayrica banka sayisi ve ortalamanin etkisi gibi degiskenlere bagli olmak kosulu ile eger
biiylikliigli sektdr ortalamasindan daha biiyiik olan bir bankanin Slgeginde bir
genisleme olmas1 HKI yogunlagma oraninda artis meydana getirir. Tam tersi olarak
biiyiikliigii ortalamanin altinda olan bir bankanin 6lgeginde genisleme olmasi HKI

endeksinin yogunlagsma oraninda bir diisiise neden olur. (Bikker ve Haaf, 2002 ).

2.3.1.6. Hause Endeksi

HHI endeksi temelli olan bu endeks 1977 yilinda Hause tarafindan Cournot
modeline dair bazi tartigmalar 1s181inda olusturulmustur. Teorik olarak bir yogunlasma
oraninin saglikli bir sekilde ortaya c¢ikabilmesi i¢in alt1 kriteri saglayabilmesi

gerektigini savunur ve daha onceki endekslerin bunu saglayamadigini belirtir.

Su sekilde formiile edilmistir;

Hoy(wfSh) =Y

i=1

2~(si(HH-S{))"

i

Formiilde a firmalarin birlikte hareket etme derecesini HH ise Herfindahl-
Hirschman endeksini ifade etmektedir. Hause endeksi 0 ile 1 arasinda deger
alabilmektedir. Eger bu deger 1 ise monopol piyasa vardir eger bu deger sifira yakinsa
biiytikliikleri birbirine ¢ok yakin bir¢ok firma oldugunu gésterir.( Hause,1977).
2.3.1.7. Entropy Endeksi

Bilgi teorisine dayanan bu endeks ilk defa Theil” in ¢aligmalari ile literatiire

kazandirilmistir. Bu endeks su sekilde formiile edilmektedir;

n
E=-3" slog,s,
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Diger bilinen endekslerin aksine Entropy Endeksi 0 ile logn arasinda deger
alir.Entropy endeksinin degeri ile yogunlagma orani ters orantilidir yani piyasa
tekellestikce endeks degeri sifira yaklasir. Piyasadaki firmalarin biiyiikliikleri birbirine
yakin ise yogunlagsma orami diisiik Entropy orani logn e yaklasir.(Bikker ve Haaf,
2002).

2.4. MSCI ve MSCI EMI Endeksi

Son donemlerde finansal piyasalarda biiyiilk gelismeler yasanmistir bu
gelismelere paralel olarak hangi finansal piyasaya yatirim yapilmasi, bu yatirimlar
yapilirken segilecek finansal piyasanin hangi kriterlere dikkat edilmesi gerektigi bu
piyasalarin Oncii gostergelerinin neler olabilecegi gibi sorular birgok aragtirmaci ve

yatirimeinin ilgi odagi olmustur.

Finansal piyasalarin gelisimini gdsteren ve ayn1 zamanda bir 6ncii gosterge
olma Ozelligi gosteren degiskenlerden bir tanesi de Morgan StanleyCapital
International (MSCI) endeksleridir. Finansal piyasa yatirimcilart yatirim yapacagi
piyasalar1 belirlerken MSCI endekslerini dikkate alarak karar verebilir. MSCI
endeksleri bolgesel ve secilmis iilkeler temelli olarak borsa performans analizlerinin
yapilabilmesi ve yabanci yatirimcilarin veya fonlarin ilgilendikleri pazarlardaki
borsalarin performanslarini takip etmelerini saglamaktadir. MSCI endekslerinden en
onemli olanlarindan biri de MSCI Emerging Market Index’tir. Tiirkiye’nin de i¢inde
bulundugu bu endeks igerisinde toplam 26 iilke bulunmaktadir. Bu iilkelerin halka agik
sirketlerinin %85 ni kapsayan ve gelismekte olan finansal piyasalarin gelisimini temsil

etmektedir.

MSCI Inc. (eski adi Morgan StanleyCapital International ve MSCI Barra),
merkezi New York’ta bulunan ve kiiresel bir 6z sermaye, sabit gelir, koruma fonu ve
cok varlikli portfOy analiz araglar1 saglayicisi olarak hizmet veren bir Amerikan finans
kurulusudur. Uluslararasi birgok kurumsal yatirimcilarin en ¢ok kullandigi uluslararasi
sermaye Ol¢iitleri MSCI” nin kiiresel hisse senedi endeksleri olmustur.1968 yilinda
Morgan Stanley, Amerika Birlesik Devletleri disindaki piyasalar i¢in kiiresel borsalara
iliskin endeksler yayinlamigtir. 1986 yilinda ise Morgan Stanley biitiin endeks
haklarini lisanslamigtir ve endeksleri Morgan Stanley Capital International (MSCI)
endeksleri olarak markalamistir. 2004 yilinda Barra sirketi tarafindan satin alinan

MSCI indeksleri bu tarihten itibaren MSCI Barra endeksleri olarak ¢ikarilmaya
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baslanmig ve 2007 yilinda halka arz edilerek bir kamu sirketi yapisina doniismiistiir.
[lk etapta kiiresel sermayenin performansini degerlendirmek icin tasarlanan endeksler
daha sonra ¢ok g¢esitli Olgiitlere gore degerlendirme yapmislardir. Kiiresel
yatirimcilarin iilkelere yapacaklar1 yatirim firsatlarim1 ve riskleri degerlendirmesi,
portfoy ¢esitlendirme stratejilerini belirlemesi gibi bircok nedenden dolay1r bu

endekseler onemli derecede avantaj saglamaktadir.(Kaya ve Yarbas1,2020).

MSCI gelismekte olan iilkeler endeksi ilk olarak 21 iilkenin piyasa kiiresel
sermeye performansini 6lgmek amaciyla olusturulmustur. Bugiin itibariyle ise 26
tilkeyi kapsamaktadir. Gelismekte olan iilkeler endeksi icerisinde agirligin biiyiik

cogunlugunu Cin olusturmaktadir.

Tiirkiye’deki hisse senedi piyasasindaki biiyiik ve orta 6lcekli firmalarin
finansal performansin1 6lgmek i¢in MSCI Tiirkiye Endeksi hesaplanmaktadir. 2020
yil1 itibariyle 16 sirketin hisse senedini incelemektedir. Endeksin hesaplanmasinda en
fazla agirliga sahip sirketler sirasi ile su sekildedir; Tiirkiye Garanti Bankasi, BIM
Birlesik Magazalar, Akbank, Tiipras, Turkcell, Ko¢ Holding, Eregli Demir Celik
Fabrikalar1, Tiirkiye Is Bankasi C, Sabanci Holding ve Aselsan Elektronik’tir. 2020
yili itibariyle MSCI Tiirkiye Endeksinde en fazla agirlik finans sektoriine
verilmistir.(Kaya ve Yarbas1,2020).

MSCI gelismekte olan piyasalar endeksinde bulunan iilkeler MSCI’ nin
sitesinden alinan son verilere gore asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 2.1

MSCI gelismekte olan iilkeler(MSCI, 2022)

Tirkiye Cin Filipinler Macaristan Pakistan
Polonya Katar Sili Tayvan Hindistan
Yunanistan Endonezya Malezya Tayland Kolombiya
Rusya Brezilya Kore Peru Meksika
Maisir Cekya Giliney Afrika Birlesik Arap Kuveyt

Emirlikleri
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III. BOLUM

EKONOMETRIK MODEL VE YONTEMLER

3.1 Veri Seti ve Orneklem

Bu calismada gelismekte olan iilkeler arasinda yer alan Tiirkiye’nin ekonomik
kosullar1 birbirine yakin olan MSCI gelismekte olan iilkeler endeksindeki tilkeler
orneklem olarak se¢ilmistir. Bu dogrultuda Diinya Bankasi’ndan alinan 2004-2017
yillar1 arasindaki veriler ile bu iilkelerdeki bankacilik sektoriindeki yogunlagsmanin
ekonomik biiylime ve kirilganlik ile olan iliskisi incelenmeye ¢alisilmistir. Bazi tilkeler
veri eksikliginden dolayr listeden c¢ikarilmis ve calismada yer verilmemistir.
Calismada yer alan tilkeler Tiirkiye, Cin, Filipinler, Macaristan, Polonya, Katar, Sili,
Misir, Yunanistan, Endonezya, Malezya Tayland, Kolombiya, Rusya, Brezilya, Peru,
Hindistan, Cekya, Giiney Afrika, Birlesik Arap Emirlikleri ve Meksika olmak tizere

toplam 21 iilkenin verileri 6rneklem olarak kullanilmistir.

3.2. Degisken Tanimlari

Calismada kullanilan degiskenlerin ayrintili listesi, tanimi ve literatiirde

calismalarinda kullananlar Tablo 3.1’ de verilmistir.

Tablo 3.1

Calismada kullanilan degiskenler ve tanimlari

Bagimsiz degiskenler

Degisken Sembo Tamm Literatiir
I
Yogunlasm C3 En biiyiik ti¢ Deiadda ve
a bankanin aktif Fattouh(2002),NicolaCetorelli,Fernandez,
toplami/ A.;Gonzélez, F. ; Suarez. N.(2010). Chauvet ve
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sektoriin aktif

toplami1

Jacolin(2016), Diallo, B.(2017).

Diallo ve Koch(2018), Tunay(2009),Caterolli ve
Gambera (2001),Ferreira(2012),Aldomy
vd.(2020),Smolo(2020)

C5 En biiyiik bes

bankanin aktif

toplami/sektorii

n aktif toplami

Chauvet ve Jacolin(2016), Mitchener ve
wheelock(2010) (c4), Diallo ve Koch(2018),Diallo
ve Zhang(2017), Caterolli ve Gambera (2001),
Aldomy vd.(2020),Smolo(2020)

Bagimh degiskenler
Degisken Sembol Tamm Literatiir
Ekonomik | LOGGSYI | Ekonominin toplam | Fernandez, A.;Gonzalez, F. ; Suarez. N.(2010).
Biiyiime tiretim Chauvet ve Jacolin(2016), Diallo, P.(2017).
kapasitesinde, bir Diallo ve Koch(2018), Ghasemi, A. ;
onceki yila gore Abdolshah, Aldomyvd.(2020) ,
meydana gelen F.(2014).Caterolli ve Gambera (2001),
degisimin Ferreira(2012)
logoritmasi.
Kirilganh KIR Takipteki Korkmaz,O. ; Erer,D. ;Erer,E.(2016). Kuzu, S.
k krediler/toplam (2018). Tunay(2009),Fernandez ve
krediler Garcia(2012, Aldomy vd.(2020),Li(2019)
Kontrol Degiskenleri
Degisken Sembol Tamm Literatiir
Kredi/GSYIH | KRGSYIH | Mevduat bankalar Deiadda ve Fattouh (2002),Chauvet
tarafindan verilen 6zel ve Jacolin(2016), Caterolli ve
kredilerin GSYIH'ye Gambera (2001), Diallo, B.(2017).
orant (%).
Kredi/Mevduat KM Banka kredilerinin banka | Yilmaz ve Kaya(2006),Abdioglu ve
mevduatlarina olan orani. | Aytekin(2016),Ata(2009), Aydemir
vd.(2018)
Mevduat/GSYI MVGSYI | Banka mevduatlarinin Yilmaz ve Kaya(2006), Ata(2009)
H H GSYIH’ ya olan orani.
Issizlik sz Istedigi halde is Torun ve Altay(2019),G6¢er(2015)
bulamayanlarin genel
niifustaki pay1.




48

3.3 Ampirik Bulgular ve Tartisma

3.3.1. Metodoloji ve Modeller

Panel veri analizi diger zaman serisi veya kesit modellere gore analiz
yapilirken daha iyi sonuglar veren ve daha ¢ok imkan taniyan ekonometrik bir
modeldir. Degisken ve birim sayilarinin ¢ok oldugu durumlarda panel veri modeli
zaman serisi ve kesit veri modellerine kiyasla daha gilivenilir sonuglar vermekte ve
daha kapsamli bilgi edinmeyi saglamaktadir. Ancak panel veri analizinde veri
toplamanin zor olmasi diger yontemlere kiyasla bir dezavantaj olugturmaktadir. Panel
veri analizinde birim kok testleri birinci kusak ve ikinci kusak olmak tizere ikiye
ayrilir. (Ar1 ve Ozcan,2011).

Ekonomik ve finansal iliskiler genellikle dinamik bir yap1 igerisindedir ve bir
donemde gergeklesen olaylar genellikle kendinden 6nceki donemin sonucu kendinden
sonraki donemin nedeni olmaktadir. Bu nedenle veriler arasindaki iligkiler
incelenirken degiskenlerin gecikmeli degerlerine yer verilmesi gerekmektedir. Bu
gecikmeli degiskenlerin bagimsiz degisken olarak yer aldigi modeller dinamik panel
veri olarak isimlendirilir. Dinamik modellerde bagimli degiskenin gecikmeli degeri ile
hata teriminin iligkili olmasi, En Kii¢iik Kareler yonteminin sonug¢larinin hatali
cikmasint etkilemektedir. Bu olumsuz sonuglarin giderilebilmesi i¢cin Arellone ve
Bond(1991) dinamik panel veri modellerinde gecikmeli degiskenlerin ara degiskeni
olarak kullanilmasimi daha uygun oldugunu belirtmektedirler ve bunun i¢cin GMM
modelini gelistirmislerdir. Ayrica Arellone ve Bovor(1995) ve Blundell ve
Bond(1997) tarafindan da sistem GMM yontemi gelistirilmistir.(Degirmen ve
Karacoban,2019).

Tiim bu bilgiler dogrultusunda bu ¢aligmada panel verinin sabit etkiler modeli
ve sistem GMM modeli kullanilmistir. Bu dogrultuda dort farkli model kurulmustur.
Model 1 ve Model 2 sabit etkiler modeli, Model 3 ve Model 4 ise sistem GMM

modelleridir.

Model 1:
KIRL,t =a;+ ﬁ1C3i,t + ﬁzKMi,t + B3MVGSY1HM + ﬁ4iSZi7t + ,BSKRGSYiHi,t + &t
Model 2:

KIRi_t = Qa; + ﬁlCSilt + ﬁZKMi,t + ﬁ3MVGSYIlet + ﬁ4i$Zirt + BSKRGSYIHl’t + Eit
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Model 3:
LOGGSYIH;; = Bo+BLOGGSYIH; ;1 + B,C3; + BsKM; + B,MVGSYiH;, + B5ISZ;,
+ BeKRGSYIH + ¢;;

Model 4:

LOGGSYiH;; = Bo+B1LOGGSY1H; ;4 + B2C5;¢ + BsKM;, + BLMVGSYIH;, + B5iSZ;,
+ BeKRGSYIH;, + €

3.3.2. Tamimlayic Istatistikler

Ilk olarak arastirmada kullanilacak olan degiskenlerin tammlayici
istatistikleri incelenmistir. Tablo 3.2. de goriildiigii iizere {ilkelerin ekonomik
biiyiikliiklerini hesaplamak icin kullanilan GSYIH’ nin logaritmasi (LOGGSYIH)
ortalama olarak 11.637 olarak hesaplanmistir. Arastirmaya konu olan {ilkelerin
finansal kirilganlik diizeyini tanimlamak i¢in kullanmis oldugumuz takipteki krediler/
toplam krediler degiskeni (KIR) ortalama olarak 5.512 olarak hesaplanmistir.
Arastirmada incelenen tlkelerin bankacilik sektoriindeki yogunlagsmay1 hesaplamak
amactyla ilk {i¢ bankanin aktif toplaminin sektdriin toplam aktiflerine orani(C3) ve ilk
bes bankanin aktif toplaminin sektoriin toplam aktiflerine orani(C5) degiskenleri
kullanilmis olup ortalamalar1 sirasiyla 54.542 ve 70.81 olarak hesaplanmistir. Bu deger
100’ e yaklastikca sektordeki yogunlagsmanin arttigr sdylenebilir. Arastirmada dort
tane kontrol degiskeni kullanilmis olup bunlardan ilki olan banka kredilerinin
mevduatlarina olan oranini gdsteren kredi/ mevduat (KM) ortalamasi 105.395 oldugu
goriilmektedir. Banka mevduatlarmin GSYIH’ ye oranini gdsteren mevduat/GSYIH
(MVGSYIH) ortalamas1 53.762 olarak goriilmektedir. Calismak istedigi halde
istihdama katilamayan niifusun genel niifusa oran1 olan issizlik (ISZ) ortalama yiizdesi
7.62 oldugu goriilmektedir. Son kontrol degiskenimiz bankalar tarafindan verilen 6zel
kredilerin GSYIH’ ye oraninin (KRGSYIH) ortalama yiizdesi 54.676 oldugu

gorilmektedir.
Tablo 3.2,

Tanimlay:ict istatistikler

Degisken Gzl Ortalama Std.sap. Min Mak
LOGGSYIH 280 11.637 453 10.826 13.079
KIR 280 5.512 5.803 v 45572
C3 280 54.542 15.747 20.846 100
C5 280 70.81 16.066 28.97 100
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KM 280 105.395 48.082 38.004 312.317
MVGSYiH 280 53.762 24.939 13.799 128.839
isz 280 7.627 6.005 489 29.453
KRGSYIH 280 54.676 30.482 12.356 150.599

3.3.3.Bagimsiz Degiskenler Aras1 Korelasyon Matrisi

Analizde kullanilan degiskenler arasindaki iliskini yoniinii ve giiclinii tespit
etmek amaciyla korelasyon analizi yapilir. Bu amagla Pearson korelasyon katsayisi
kullanilarak yapmis oldugumuz modellerden C3 bagimsiz degiskeni ve C5 bagimsiz
degiskeniyle kurdugumuz modellerde yer alan degiskenlerin ayr1 olarak kontrol
degiskenleri ile arasindaki korelasyon hesaplanmistir. Bu katsayi(r) : -1<r <1 sayilar
arasinda deger alir. Eger bu deger -1 ile 0 arasinda ise negatif yonlii eger O ile 1
arasinda ise pozitif yonlii bir etkilesim vardir. Analizlerde istenilen sonug¢ degiskenler
arasinda yiiksek korelasyonun olmamasidir. Modellerimiz i¢cin C3 ve C5
degiskenlerinin kontrol degiskenleri ile olan korelasyonu ayri bir sekilde hesaplanmis
ve yiiksek bir korelasyon degeri goriilmemistir. Kontrol degiskenleri arasindaki

korelasyon rakamlar1 Tablo 3.3 ve Tablo 3.4'te verilmistir.

Tablo 3.3
C3 igin korelasyon matrisi
Degiskenler 1) (2) 3) 4) (5)
(1)C3 1.000
(2Q)MVGSYIH 0.144 1.000
3)isz 0.374 -0.065 1.000
(49)KRGSYIH 0.159 0.694 0.046 1.000
(5)KM 0.069 -0.155 0.093 0.574 1.000

Tablo 3.3 incelendiginde bagimsiz degisken olan C3 ile biitiin kontrol
degiskenleri arasinda pozitif yonde bir iliski bulunmakta olup issizlik (ISZ) ile olan
iliskisi %37 oranindadir. Mevduat / GSYIH ile olan MVGSYIH degiskeni ile issizlik
arasinda negatif yonlii %6 oraninda kredi/mevduat (KM) ile arasinda ise negatif yonli
%15 degerinde bir iliski bulunmaktadir. Ayrica dzel sektdre verilen kredilerin GSYIH’
ya olan orani(KRGSYIH) ile arasinda pozitif yonlii %69 oraninda bir iliski vardir. Son
olarak KRGSYIH ile KM arasinda ise pozitif yonli %57 oraninda bir iliski

gorilmektedir.



Tablo 3.4

C5 i¢in korelasyon matrisi

Degiskenler 1) 2) 3) 4 (5)
(1)C5 1.000

(2MVGSYIiH | 0.115 1.000

Q)isz 0.463 -0.065 1.000

(4KRGSYIH | 0.192 0.694 0.046 1.000

(5)KM 0.130 -0.155 0.093 0.574 1.000

Tablo 3.4 incelendiginde bagimsiz degiskenimiz olan C5 ile diger biitiin
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kontrol degiskenleri arasinda pozitif yonlii bir iliski goriilmekte olup issizlik ile

arasindaki iliski %46 oranindadir. MVGSYIH ile issizlik ve KM arasinda negatif

yonlii bir iliski, KRGSYIH ile pozitif yonlii %69 oraninda bir iliski goriilmektedir.

Ayrica KRGSYIH ile KM arasinda pozitif yonlii %57 oraninda bir iligki

goriilmektedir.
3.3.4.Heterojenlik Testleri

Pasaran ve Yamagata(2008) tarafindan gelistirilen delta heterojenlik testi ile

kurulan modellerin heterojen olma durumlar test edilmistir.

Delta testi i¢in hipotezler su sekilde olusturulmaktadir:

Ho:Egim katsayis1t homojendir.

Hi:Egim katsayis1 homojen degildir.

Eger test istatistiklerinin olasilik degeri %10’dan kiigiik ise Ho hipotezi reddedilir ve

egim katsayilariin heterojen oldugu sdylenir.(Doganay ve Deger,2017)

Tablo 3.5” te model bazinda heterojenlik testi sonuglar1 verilmistir.

Tablo 3.5

Model bazinda delta heterojenlik testi sonuglari

Pesaran ve Yamagata (2008)

Delta Heterojenlik Testi

Degiskenler

Delta

Olasilik

Delta_
Adj

Olasiik | Sonug¢
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Model 1 5.254 0.00*** | 7.430 0.00*** | Model i¢in egim katsayilari
heterojendir

Model 2 5.668 0.00*** | 8.016 0.00*** | Model i¢in egim katsayilari
heterojendir

Model 3 6.765 0.00*** | 9.568 0.00*** | Model i¢in egim katsayilar1
heterojendir

Model 4 6.555 0.00*** | 9.270 0.00*** | Model i¢in egim katsayilar1
heterojendir

Tablo 3.5’tekisonuglara gére modellerin tiimiiniin egim katsayilarinin
heterojen oldugu tespit edilmistir. Yani bagimsiz degiskende meydana gelecek bir

degisimin bagimli degisken iizerindeki etkisinin farkli olacagini gostermektedir.
3.3.5.Modellere Ait Yatay Kesit Bagimhhgi Test Sonuclari

N biiylik T den oldugunda belirli bir uzaysal agirlik matrisine bagli olamayan
makul kiiglik numune Ozelliklerine sahip bir kesit bagimliligi testi olarak
diizenlenmigtir. N biiylik oldugunda Breusch ve Pagan’in LM testi eksik kalmaktadir.
LM testinde kullanilan kareler yerine ikili korelasyon katsayilarina dayanan yeni bir

alternatif formiil gelistirilmistir. Bu formiil;(Pasaran,2004)

N-1 n
R
SNl 4L LY
i=1 j=i+1

Modellerde Yatay kesit bagimliliginin tespiti icin Pesaran's Test Of Cross
Sectional Independence (2004) testi yapilmistir. Analizde kullanilacak olan neslin
secimi yatay kesit bagimlilig1 sonuglarina gore tespit edilebilir. Yatay kesit bagimliligi
birimler arasi korelasyon anlamina gelmektedir. Testin sonucuna gore bagiml
degiskenin finansal kirilganlik oldugu model 1 ve model 2 de yatay Kkesit
bagimliliginin olmadigi, bagiml degiskeninin ekonomik biiyiime oldugu model 3 ve

model 4 te ise yatay kesit bagimliliginin oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 3.6” da yatay kesit bagimlilig1 test sonuglar1 gosterilmistir.
Tablo 3.6
Modelin yatay kesit bagimlilig

Pearson'in yatay kesit bagimsizlik testi

Deger Olasiik
Model 1 0.208 0.8350 Yatay kesit bagimlilig1 yoktur
Model 2 0.483 0.6291 Yatay kesit bagimlilig1 yoktur
Model3 18.084 | 0.0000*** | Yatay kesit bagimlilig1 vardir
Model4 18.609 | 0.0000*** | Yatay kesit bagimlilig1 vardir

Not: *** % 1, diizeyinde anlamhilig1 gostermektedir.

Bagimli degiskenin finansal kirilganlik oldugu Model 1 ve Model 2 de yatay
kesit bagimlilig1 olmadigi i¢in analizin devaminda birinci nesil panel birim kok testleri
ile devam edilecektir. Bagimli degiskenin GSYIH oldugu Model 3 ve Model 4 te yatay
kesit bagimliligi oldugu i¢in yani llke sayisi zamandan biiyiik oldugu igin

Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM) modeli ile devam edilecektir.
3.3.6. Degiskenlere Ait Birim Kok Test Sonuglari

Birinci nesil birim kok testleri olarak bilinen tahminciler Levin-Lin ve Chu
(LLC), Breitung, Im-Pesaran ve Shin (IPS), Fisher ADF, Fisher PP ve Hadri birim kok
testleridir. Bu testlerde olasilik degerinin 0’ yakin olmasi serilerin duragan, 1’e yakin

¢itkmast ise birim kok varliginin kabul edilmesi anlamina gelmektedir.(Cinar,2010)

Degiskenlerin duragan olmast yapilacak olan ekonomik analizlerin
sonuclarmin daha saglikli olmasini saglamaktadir. Bu dogrultuda Homojenite
durumunun tespitinden sonra serilerin duraganligini aragtirmak tizere oncelikle birinci
nesil birim kok testleri yapilmistir. Birim kok testleri i¢in kullanimi yaygin olan LLC
(Levin-Lin ve Chu) ve Im, Pesaran ve Shin(IPS) birim kok testleri kullanilmistir. Test
sonuglart hem sabit hem de trendli olarak kontrol edilmis ve testlerin sonucunda
degiskenlerin olasilik kii¢iik oldugu diizeyde duragan olduklar tespit edilmistir. Tablo

3.7’ de biitiin degiskenlere ait birinci nesil birim kok testleri sonucu verilmistir.



Tablo 3.7

Birinci nesil birim kok testleri

DEGISKEN | LLC IPS
SABIT TRENDLI SABIT TRENDLI
durum | olasilik durum olasilik durum | olasilik durum | olasilik

KIR = 0.000*** | -4.8695 | 0.000*** | - 0.015** | - 0.011**
8.1621 2.9755 2.2942

LOGGSYIH | - 0.000*** | -3.2198 | 0.000*** | - 0.000*** | 0.9592 | 0.083*
7.5063 4.4020

c3 = 0.000%** | - 0.000%** | - 0.081* - 0.000%**
5.0891 10.8137 1.3962 3.3810

C5 = 0.000*** | - 0.000*** | - 0.019** | - 0.005***
7.8566 13.8979 0.8731 3.2688

KM = 0.000*** | - 0.000*** | 1.4436 | 0.092* = 0.000***
4.9973 7.0609 4.6772

MVGSYIH | - 0.001*** | -5.8956 | 0.000*** | - 0.050** | - 0.000***
2.9207 1.6069 5.2432

isz = 0.000*** | -6.1087 | 0.000*** | 0.7014 | 0.075* - 0.083*
4.2769 1.3839

KRGSYIH - 0.000*** | -6.5678 | 0.000*** | - 0.059* - 0.000***
3.9353 1.5591 3.4148

Not: **% ** *qrasyyla % 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligi géstermektedir.

Birim kok testlerinin sonuglarina goére tiim degiskenlerin %10 anlam

diizeyinde duragan olduklar1 goriilmektedir.

3.3.7.Degisen Varyans ve Oto korelasyon Sorunu
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Dogrusal regresyonlarda hata teriminin gozlemler arasinda degisen varyansin

sabit oldugu varsayilir. Bu varsayimin ihlali sonuglari olumuz etkilemektedir.

Regresyon katsayilari i¢in standart hata tahminleri taraflidir ve sapmalara neden olur.

Dolayisiyla degisen varyans varsayiminin hata terimlerinin varyansinin her gozlem

i¢in sabit oldugu anlamina gelir.(Islam,2019)

Her bir bagimli degisken i¢in belirlenen modellerde degisen varyans sorunu

ve oto korelasyon probleminin olup olmadigimi anlamak igin sirasiyla Breusch



55

Pagan/CookWeisberg testi, otokorelasyon icin Wooldridge testi yapilmis olup

sonuclar asagidaki Tablo 3.8 de verilmistir.
Tablo 3.8

Degisen varyans ve oto korelasyon testi sonuglar

Degisen Varyans Otokorelasyon

Breusch-Pagan / Wooldridge test

Cook-Weisbherg test

Ki-kare(1) Olasihk F deger Olasihik
Model 1 374.49 0.0000*** | 29.643 0.0000***
Model 2 370.16 0.0000*** | 29.013 0.0000***
Model3 9.13 0.0025 217.107 0.0000***
Model4 2.66 0.1030 234.268 0.0000***

Tablo 3.8° e gore testin sonuclar1 incelendiginde de§isen varyans sorunun
sadece model 4’te olmadig1 goriilmekte(prob>0,01) diger ii¢ modelde degisen varyans

sorununun oldugu goriilmektedir.(prob<0,01)

Oto korelasyon (Wooldridge Test) verilerinin sonuglarina baktigimizda biitiin
modellerde  degiskenler  arasinda  oto  korelasyon  sorunun  oldugu

goriilmektedir.(prob<0.01)
3.3.8.Hausman Testi

Panel veri modellerinin se¢ciminde genel olarak kullanilan Hausman Testi,
sabit etkili ve rassal etkili modeller arasinda bir se¢cim yapmamiz gerektiginde
kullanilan bir testtir. Bu testte sabit etkiler tahmincisinin yansiz ve tutarsiz oldugu

kabul edilmektedir. Iki hipotez ortaya atilmaktadur.
Ho: Rassal etkili model

Hi: Sabit etkili model



56

Bu testte Rassal etkili modelin parametre tahmincileri ile sabit etkili modelin
parametre tahmincileri arasinda istatistiksel olarak bir fark olup olmadigina

bakilir.(Green,2003).
Tablo 3.9

Hausman testi sonuclart

Ki-kare (1) Olasihk
MODEL1 768.13 0.0000***
MODEL?2 236,57 0.0000***

Tablo 3.9°da bagimli degiskenin finansal kirillganlik oldugu model 1 ve model
2 i¢in yapmis oldugumuz Hausman testi Sonuglarina gore sabit etkiler modeli uygun

goriilmektedir.(Prob<0,000).
3.3.9. Ekonometrik Tahmin Sonuglari

Bu asamaya gelmeden Once yapilan testler yardimi ile her bir model igin en
uygun ekonometrik yontem secilmistir. Bu boéliimde dort farkli modelin sonuglari
tablolar yardimiyla analiz edilmistir. Bagimli degiskenin finansal kirilganlik oldugu
Model 1 ve model 2’de birinci nesil panel veri analizi, bagimli degiskeni GSYIH olan

model 3 ve model 4 ise GMM modeli kullanilarak analiz yapilmstir.
Tablo 3.10

Birinci modelin katsayr tahmin sonuglar

Bagimli Degisken Finansal Kirilganlik
5 Sabit Etkiler Modeli
5
% Katsayr Olasilik
»BD
a
N C3 0.108 0.000***
:
=y KM -0.042 0.236
m

MVGSYIH -0.184 0.007***




Iz 0.891 0.000%**
KRGSYIH 0.184 0.007***
Sabit -2.886 0.492
Grup Sayisi 20

Gozlem Sayisi 280

Waldx? 38.37

OlasiikChi2 0.0000

R? 0.43
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Not: *** ** * qirasiyla % 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligr gostermektedir.

Tablo 3.10° da bagimli degiskeni Finansal Kirilganlik(KIR) bagimsiz

degiskeni ise C3 olan model 1’in sonuglarina gore;

Vi.

Yogunlagsmanin gostergesi olan bagimsiz degisken C3 ile bagiml
degisken Finansal Kirilganlik arasinda %1 diizeyinde pozitif yonde
anlamli bir iligki oldugu tespit edilmistir.

Kredi / mevduat(KM) ile Finansal Kirilganlik arasinda anlamli bir
iligki tespit edilememistir.

Banka mevduatlarinin GSYIH’ ya olan oram1 (MVGSYIH) ile
Finansal Kirilganlik arasinda %1 anlamlilik diizeyinde negatif yonlii
anlamli bir iligkinin varlig1 goriilmektedir.

Kontrol degiskeni issizlik (ISZ) ile Finansal Kirilganlik arasinda %1
diizeyinde pozitif yonde anlamli bir iliskinin varlig1 gériilmektedir.
Bankalarin 6zel sektdére verdigi kredilerin GSYIH’ ye orani
(KRGSYIH) ile Finansal Kirilganlik arasinda %1 diizeyinde anlamli
pozitif yonde bir iliskinin varlig1 goriilmektedir.

Degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giicii olan R? 0-1 arasinda
deger alir ve bu deger 1’e yaklastikga modelin gilicii artmaktadir.
Model 1’ de bagimli degiskende meydana gelen degisimlerin %

43’1linilin bagimsiz degiskenler tarafindan agiklandig: tespit edilmistir
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Model 2’ de bagimli degisken olarak finansal kirilganlik, bagimsiz degisken
olarak ise C5 yani en biiylik bes bankanin aktif toplaminin sektoriin aktif toplamina

olan orani ile kurulan modelin tahmin sonuglar1 Tablo 3.11° de verilmistir.
Tablo 3.11

Ikinci modelin katsay1 tahmin sonuglari

Bagimli Degisken Finansal Kirilganlik
Sabit Etkiler Modeli
Katsay1 Olasihik
C5 0.166 0.000***
KM -0.030 0.398
i;’ MVGSYIH -0.176 0.009***
o ;
;v)[; 184 0.839 0.000***
2 [KRGSYIH 0.163 0.015%*
g Sabit -8.947 0.047
;‘E’o Grup Sayisi 20
Gozlem Sayisi 280
Waldx? 41.72
OlasiikChi2 0.000
R? 0.45

Not: **% ** * qrasiyla % 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligi géstermektedir.

Tablo 3.11° de bagimli degiskeni Finansal Kirilganlik(KIR) bagimsiz

degiskeni ise C5 olan model 2’nin sonuglarina gore;

I. En biiylik bes bankanin aktif toplamimin/ toplam aktiflere orani
olan(C5) ile bagimli degisken Finansal Kirilganlik(KIR) arasinda %1
diizeyinde anlaml1 ve pozitif yonde bir iliskinin varligi goriilmektedir.

ii. Kredi / mevduat(KM) ile Finansal Kirilganlik arasinda anlamli bir iligki
tespit edilememistir.

iii. Banka mevduatlarinin GSYIH’ ya olan oran1 (MVGSYH) ile Finansal
Kirilganlik arasinda %1 anlamlilik diizeyinde negatif yonlii anlamli bir
iligskinin varlig1 gortilmektedir.

iv. Kontrol degiskeni igsizlik (ISZ) ile Finansal Kirilganlik arasinda %1

diizeyinde pozitif yonde anlamli bir iligkinin varlig1 gériilmektedir.
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V. Bankalarin 6zel sektdre verdigi kredilerin GSYIH’ ye oram
(KRGSYIH) ile Finansal Kirilganlik arasinda %S5 diizeyinde anlamli
pozitif yonde bir iliskinin varlig1 goriilmektedir.

Vi. Degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giiciinii gosteren R? bu
modelde 0.45 olarak hesaplanmistir. Bu sonu¢ modelin uyum giiciinii
gostermektedir. Model 2’de bagimhi degiskende meydana gelen
degisimlerin % 45’inin bagimsiz degiskenler tarafindan aciklandigi

tespit edilmistir.

Bagimli degiskeni LOGGSYIH olan bagimsiz degiskeni C3 olan Model 3’iin
GMM ve Sistem GMM metotlari ile kurulan modelin tahmin sonuglar1 Tablo 3.12°de

verilmistir.
Tablo 3.12

Uciincii modelin tahmin sonuclar

Bagimli Degisken LOGGSYIH
GMM Sistem GMM
Katsay1 Olasihk Katsay1 Olasihk

LOGGSYIiH 0.889 0.000*** 0.901 0.000***

C3 -0.001 0.095* -0.002 0.003***

KM 0.000 0.561 -0.001 0.307

MVGSYIH -0.003 0.034** -0.002 0.090*
5 isz -0.002 0.246 -0.001 0.659
E’ KRGSYIH 0.000 0.815 -0.001 0.620
;g)vz Sabit 1.613 0.000*** 1.502 0.000***
3
ED Grup Sayisi 20 20
= Gozlem Sayisi 240 260

Waldx? 1985.14 1096

olasilikChi2 0.0000 0.0000

AR TESTI

Ar(1) 0.9159 0.0000

Ar(2) 0.8639 0.1850

Sargan testi 160.5739 18.48685

Olasilik Degeri 0.9110 0.9911

Not: *** *% * girasiyla % 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligi gostermektedir.
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Tablo 3.12° de model 3 i¢in olusturulmus GMM tahminleri verilmistir.

Bagimli degiskeni GSYIH’ nin logaritmasi1 (LOGGSYIH) ve bagimsiz degiskeni en

biiyiik {i¢ bankanin aktif toplaminin toplam aktiflere orani olan yogunlasma 6l¢iitii(C3

) modelinin sonuglarina gore;

GMM tahmincisine gore bagimli degisken LOGGSYIH ile bagimsiz
degiskenimiz olan C3 arasinda %10 anlamlilik diizeyinde negatif
iliski Ancak Sistem GMM

tahmincisine gore %1 anlamlilik diizeyi ile negatif yonde bir iliski

yonde bir oldugu goriilmektedir.
oldugu goriilmektedir.

Kredi/ Mevduat degiskeninin ise hem GMM hem de Sistem GMM
tahmincisine gore bagimli degisken ile arasinda anlamli bir iliski
olmadig1 tespit edilmistir.

Banka mevduatlarinin GSYIH’ ya olan oram (MVGSYIH) ile
bagimli degiskenimiz arasinda GMM tahmincisine gore %5 anlamlilik
diizeyinde negatif yonlii bir iliski oldugu goriilmekte Sistem GMM
tahmincisine gore ise %10 anlamlilik diizeyinde negatif yonlii bir iliski
oldugu goriilmektedir.

Her iki tahminciye gore de issizlik ve KRGSYIH degiskenleri ile
bagimli degiskenimiz arasinda anlamli bir iligki olmadig1 tespit

edilmistir.

Bagimli degiskeni LOGGSYIH olan bagimsiz degiskeni C5 olan Model 4’iin
GMM ve Sistem GMM metotlari ile kurulan modelin tahmin sonuglar1 Tablo 3.13’te

verilmistir.

Tablo 3.13

Dordiincii modelin tahmin sonuclari

Bagimli Degisken LOGGSYIH
- GMM Sistem GMM
Z:) Katsay1 Olasihk Katsay: Olasihk
;g"ﬁ LOGGSYiH 0.900 0.000%*** 0.916 0.000***
@ C5 0.000 0.641 -0.001 0.234
gﬁ KM 0.000 0.638 -0.001 0.268
& | MVGSYIH -0.003 0.056* | -0.002 0.117
isz -0.002 0.307 -0.001 0.571
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KRGSYIH -0.001 0.702 -0.001 0.604
Sabit 1.440 0.001*** 1.320 0.001***
Grup Sayisi 20 20

Gozlem Sayisi 240 260

Waldx? 1308.09 1134

OlasilikChi2 0.0000 0.0000

AR Testleri

Ar(1) 0.9423 | 0.0003

Ar(2) 0.8795 0.1260

Sargan Testi 18.84406 0.1848

P Degeri 0.9911 0.9996

Not: **% ** * qrasiyla % 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligi gostermektedir

Tablo 3.13’te model 4 i¢in yapilan GMM tahmin sonuglar1 verilmistir.

Bagimli degiskeni GSYIH’ nin logaritmasi (LOGGSYIH) ve bagimsiz degiskeni en
biiylik bes bankanin aktif toplami1 / toplam aktifler olan yogunlagma 6l¢iitii(C5 ) olan

modelin sonuglarina gore;

i. Banka mevduatlarmin GSYIH’ ya olan oram (MVGSYIH) ile bagimh
degisken(LOGGSYIH) arasinda GMM tahmincisine gore %10 anlamlilik
diizeyinde negatif yonlii bir etkilesim oldugu goriilmektedir.

ii. Diger tiim degiskenler ile bagimli degisken arasinda her iki tahminciye gore

de herhangi bir anlaml1 iligki tespit edilememistir.
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SONUC VE ONERILER

Finansal piyasalarin en etkili aract kurumu bankalardir. Bankacilik sektorii
kokenleri milattan 6ncesine dayanan koklii bir gegmise sahip bir sektordiir. Bu siireg
icerisinde gorev ve fonksiyonlarinda bir¢ok degisim gerceklesmis ancak temel olarak
aracilik ve kredi verme fonksiyonlariin ilk donemlerden giiniimiize kadar 6nemi

artarak devam etmektedir.

Bankacilik sektorii biiyiik bir gelisim gdstererek finansal piyasalarda oldugu
gibi ekonomik biiyiime iizerinde de etkili bir sektdr olmaya baslamistir. Ozellikle
finansal piyasalara seksenli yillardan itibaren girmeye baslayan gelismekte olan tilke
ekonomileri i¢in ¢ok daha biiyilk 6nem arz etmektedir. Bu iilkeler ekonomik
gelisimlerini  slirdlirebilmek i¢in  bankacilik  sektoriiniin - gelismesinin - dnemli
oldugunun farkinda olup bu konu ile ilgili bircok c¢alisma ve diizenlemeler
yapmaktadirlar. Ozellikle bankacilik sektdriiniin piyasaya yapisini ve rekabet diizeyini
diizenlemek i¢in diizenli ¢calismalar mevcuttur. Ciinkii bankacilik sektoriindeki rekabet
ortam1 bankalarin basta kredi verme davranislart olmakla birlikte hizmet ve diger
gorev ve fonksiyonlarini etkilemektedir. Yogunlasma kavrami bu noktada rekabet
6l¢iisti olmast bakimindan da ayr1 bir 6nem kazanmakta olup ekonomik biiyiime ile

olan iligkisi bu ¢alismada tespit edilmistir.

Calismada yogunlagsma seviyesi k-banka yogunlagsma o6lciitii ile C3 ve C5
olarak ifade edilmistir. Finansal kirilganlik ve ekonomik biiyiime ile olan iligskinin
tespit edilebilmesi i¢in Oncelikle biitiin degiskenler tanimlayici istatistikler yardimiyla
tanimlanmis daha sonra Pearson korelasyon matrisi ile C3 ve C5 degiskenleri ayri
olarak diger degiskenler ile aralarindaki korelasyon tespit edilmistir. Bu amag
dogrultusunda kurulan dort farkli modelin sirast ile heterojenlik sonuglari alinmus,
yatay kesit bagimlilig tespit edilmistir. Birinci nesil birim kok testleri tespit edilmis,

degisen varyans sorunu ve oto korolasyon probleminin olup olmadigi tespit edilmeye
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calisilmigtir. Son olarak panel verinin sabit etkili mi yoksa rassal etkili mi olduguna

karar verebilmek i¢in Hausman testi yapilmstir.

Modellerin katsay1 tahmincileri olarak yatay kesit bagimlilig1 sonucuna gore
bagimli degiskenlerin finansal kirilganlik oldugu modellerde 1. Nesil panel veri analizi
ile iliski yonii ve katsayilar1 tahmini yapilmistir. Bagimli degiskenin GSYIH oldugu
3. ve 4. Modellerde ise yatay kesit bagimlilig1 tespit edildiginden dolay1 bu modellerde

katsay1 tahmincisi olarak GMM modeli kullanilmistir.

Bagimli degiskenin Finansal kirillganlik oldugu modellerin sonuglari
incelendiginde bagimsiz degiskenler olan C3 ve C5 degiskenleri ile bagimli
degiskenimiz finansal kirilganlik arasinda anlamli ve pozitif yonde bir iliski oldugu
goriilmektedir. Yani yogunlasma orami artikca kirilganlikta artis gostermektedir.
Literatiirde yer alan yogunlagma-kirilganlik goriistinii destekleyen bir c¢alisma
olmustur. Finansal krizlerin bir gostergesi olan kirilganligin yogunlagma ile pozitif
iliski igerisinde oldugunun tespit edilmesi politika belirleyicileri ve denetleyici
kurumlarin yapacaklar1 yeni diizenlemelerin bu bilgileri dikkate almasi1 daha saglikli
bir ekonomik ortam i¢in gereklilik arz etmektedir. Bankacilik sistemin de meydana
gelen yeni gelismelerin sektoriin piyasa yapisini ve yogunlasma oranini etkilemesi
denetleyici kurumlarin bu konuyu daha yakindan ve daha dikkatli takip etmesini
zorunlu kilmaktadir. Bu c¢alismada bu iliski yakindan incelenmis olup politika

belirleyiciler ve denetleyici kurumlar i¢in yardimci bir calisma olmustur.

Bagimli degiskenin GSYIH oldugu modellerin sonuglar1 incelendiginde
bagimsiz degisken C3 ile bagimli degisken GSYIH ile aralarinda negatif yonlii bir
iligki oldugu tespit edilmis ancak bagimsiz degisken C5 ile aralarinda anlamli bir
iliskinin varlig1 tespit edilememistir. iki degiskenin degerlerinin farkli hesaplanmasi
ve diger degiskenler arasinda korelasyon iliskilerinin farkli olmasi nedeniyle bdyle bir
farkliligin olustugu disiiniilmektedir. Ayrica bankacilik sektoriindeki yogunlasma
artttkca ekonomik biiyiime hizi azalmaktadir denebilir. Yogunlagsmanin ekonomik
bliylime ile negatif yonlii bir etkilesim icerisinde olmasi yogunlasan bankacilik
sektorlerinin iilke ekonomileri i¢in olumsuz sonuglar doguracagi ve ekonomik
bliylimeyi zorlastirabilecegi sdylenebilir. Yogunlagsma ve ekonomik biiylimenin bdyle
bir iligki icerinde olmasi, iilkelerin ekonomi politikalar1 diizenlerken yogunlasma

kavramina odaklanmalar1 gerektigi, bununla ilgili olarak yapilacak olan politikalara
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daha ¢ok Ozen gostermesinin gerekli oldugunu ortaya koymaktadir. Yogunlasan
sektorlere yeni giren bankalarin kredi verirken dikkatsiz davranmalari, rekabet
edebilmek ve devamliligini saglayabilmek i¢in uyguladigi ekonomik politikalar tilke

ekonomilerini olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

Yogunlagsma ile finansal kirilganlik arasinda pozitif ve anlamli bir iliski
oldugu sonucu literatiirdeki Korkmaz vd.(2016), Kuzu(2018), Li(2019), Aldomy
vd.(2020) ve Antony vd.(2021) calismalar1 ile paralellik gostermektedir. Ayrica
Isleyen(2019)’in calismasinda oldugu gibi C5 yogunlasma olgiitii ile ekonomik

biiylime arasinda anlamli bir iligki tespit edilememistir.

Fernandez vd.(2010), Ferreira(2012), Ghasemi ve Abdolshah(2014),
Diallo(2017), Diallo ve Zang(2017), Diallo ve Koch(2018) ve Smolo(2020)
calismalarinda yogunlasmanin ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigi ve yogunlagsma
ile ekonomik biiylime arasinda negatif bir iliski oldugu tespit edilmistir. Bu
calismamizdaki C3 ile ekonomik biiyiime arasinda negatif iliski vardir sonucu ile

paralellik gostermektedir.

Caterolli ve Gambera(2001), Deidda ve Fattouh(2002), Coccorese(2008),
Mitcher ve Wheelock(2010) ve Chauvet ve Jacolin(2016) calismalarinda
yogunlasmanin ekonomik biliylimeye katki sagladigi sonucuna varmislardir.
Bankacilik sektoriindeki yogunlagsmanin bankalarin kredi verme davraniglarim
etkiledigi ve dis finansal destege ihtiya¢ duyan firmalar1 destekledigi i¢cin ekonomik
bliylimeye katki sagladiklari sonucuna varmislardir. Bu durum bu calismadaki
yogunlasma ile ekonomik biiylime arasinda negatif yonlii iliski vardir sonucu ile
farklilik gostermektedir. Bu goriisii savunan ¢alismalarin daha eski yillarda yapilmis
olmasi, olumsuz etkiler goriisiinli savunan c¢aligsmalarin ise daha yakin tarihli olmasi
bizim ¢alismamizin sonucunun daha gercek¢i ve kabul edilebilir oldugunu

desteklemektedir.

Bu konu ile ilgili yapilan ¢aligmalar genel olarak incelendiginde kullanilan
modellerin, yontemlerin, 6rneklemin ve degiskenlerin farkli olmalarindan kaynakli
olarak farkli sonuglar ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Bu ¢aligmanin sonuglari da bazi
caligmalarin sonucu ile paralellik bazilariyla farklilik gostermesine ragmen literatiire
katkida bulunulmustur. Bu konuda yapilacak olan ¢alismalarin artmasi daha dogru

tahminlerin elde edilmesi ve konunun daha iyi anlagilmasina olanak saglayacaktir.
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Bu ¢alismada nedensellik analizleri yapilmamis olmasi degiskenler arasinda
neden sonug iliskisini kurmamizi engelledigi i¢in yapilacak olan g¢aligmalarda
nedensellik analizlerinin de yapilarak literatiire katki yapilmasinin faydali olacagi
sOylenebilir. Ayrica yogunlasma oraninin 6lc¢lilmesinde farkli endeksler kullanilarak

iliskinin aragtirilmasi literatiire onemli katkilar saglayabilecektir.
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