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ONSOZ

Bu calismada petrol fiyatlar1 ile enflasyon iligkisi incelenmistir. Calismada
Tiirkiye Ekonomisinde 2007Q1:2020Q4 donemindeki c¢eyrek veriler kullanilarak
analiz edilmistir. Caligmanin ilk boliimiinde petrol piyasasinin diinyada ve
Tiirkiye’deki durumu ele alinmistir. Calismanin ikinei boliimde enflasyonla ilgili genel
tanimlar, tarihsel gelisimi ve petrol fiyatlar1 ile iligkisi incelenmistir. Calismanin son
boliimiinde petrol fiyatlar1 ile enflasyonla yapilan g¢alismalardan bahsedilmistir ve
petrol fiyati, faiz orani, doviz kuru, sanayi iiretimi, biiylime ile enflasyon arasindaki

iligkiler aragtirilmigtir.
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oz

Diinya enerji gereksiniminin ticte birini karsilamakta olan petrol, yiizlerce
iiriinde hammadde, kara, deniz ve hava tasitlarinda yakit olarak kullanilan, ikamesi gii¢
bir iiriindlir ve ¢ok fazla talep gormektedir. Bu talep, petrolii iilke ekonomileri ile
uluslararasi ekonomik ve siyasi iligkiler i¢in 6nemli bir emtia durumuna getirmektedir.
Dolayistyla petrol kaynaklarina sahip olmak 6nemli bir avantaj sunmakta iken bu
kaynaklarin olmamasi, bu {irlinii ithal etme zorunlulugunu ortaya g¢ikarmaktadir.
Ekonomiyi direkt olarak etkileme potansiyeline sahip olan petroliin, fiyatlarinda
beklenmeyen ya da Ongdriilemeyen degisiklikler iiretimin yavaslamasina, issizligin
artmasina, enflasyonun yiikselmesine yol acarak ekonomileri krize kadar uzanan ciddi
sorunlara siiriiklemektedir. Petrol fiyatlarinda olusan artig, maliyetlerin artmasina yol
acarken, artan maliyetler fiyatlar genel diizeyinde yiikselise yol agmaktadir. Petrol
fiyatlar1 ve enflasyon iliskisi petrol ihra¢ eden iilkeler ve petrol ithal eden iilkelerde

genel olarak, petrol fiyatlarinda olusan artisin enflasyonu artirdig1 yoniindedir.

Bu arastirmada Tiirkiye ekonomisinde 2007Q1:2020Q4 donemleri arasinda
ceyrek veriler kullanilarak petrol fiyati, faiz orani, doviz kuru, sanayi tiretimi, biiyiime
ile enflasyon arasindaki iligkiler arastirilmistir. Bu amacla degiskenler arasindaki
iligkiler Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Modellere (ARDL) dayali smir testi
yaklasimi kullanilmustir. ik olarak serilerin duraganliklarinin incelenmesi amaciyla
ADF ve PP testleri kullanilmistir. Analizler sonucunda PP testine gore sanayi liretimi
ve biiylime serileri diizeyde duragan bulunurken diger degiskenler birinci farklarinda
I(1) duragan oldugu tespit edilmistir. Sonu¢ olarak uzun dénemde sanayi {iretiminin
enflasyonu negatif yonde etkiledigi goriilmiistiir. Biiyiime ile enflasyonun uzun
donemli pozitif iliskili oldugu tespit edilmistir. Toda-Yamamoto Granger nedensellik
testi sonuglarina gore petrol fiyatlar1 enflasyonun, enflasyonun ise biiylimenin nedeni
olmakla beraber degiskenler arasinda tek yonlii nedensellik iliskilerinin oldugunu

gorilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Piyasasi, Petrol Fiyatlari, Enflasyon.



SUMMARY

Oil, which meets one third of the world's energy needs and highly demanded, is a
product that is difficult to substitute, used as a raw material in hundreds of products, as
a fuel in land, sea and air vehicles. This demand makes oil an important commodity for
national economies and international economic and political relations. Therefore,
while having oil resources offers an important advantage, the absence of these
resources reveals the necessity of importing this product. Unexpected or unpredictable
fluctuations in prices of oil, which has the potential to directly affect the economy, lead
to slowdown in production, increase in unemployment, and increase in inflation,
leading economies to serious problems extending to the crisis. While the increase in oil
prices causes the costs to arise, rising costs lead to a rise in the general level of prices.
In general, the relationship between oil prices and inflation in oil- exporting and oil-

importing countries is that the increase in oil prices increases inflation.

In this research, the relations between oil price, interest rate, exchange rate, industrial
production, growth and inflation were investigated by using quarterly data between
2007Q1:2020Q4 periods in the Turkish economy. For this purpose, a boundary test
approach based on Delayed Distributed Autoregressive Models (ARDL) was used for
the relationships between variables. First of all, ADF and PP tests were used to
examine the stationarity of the series. As a result of the analysis, industrial production
and growth series were found to be stationary at the level according to the PP test,
while other variables were found to be stationary at the first difference I(1).
Consequently, it is observed that industrial production had a negative effect on
inflation in the long term. It is determined that growth and inflation were positively
related in the long term. According to the results of the Toda-Yamamoto Granger
causality test, it is observed that oil prices are the cause of inflation and inflation was
the cause of growth, but there were unidirectional causality relations between the

variables.

Keywords: Oil market, Oil Prices, Enflation.
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ARASTIRMANIN KONUSU

Bu arastirmanin konusu petrol fiyatlari, faiz orani, doviz kuru, sanayi iiretimi
ve bliylimenin enflasyon {izerindeki etkilerinin incelenmesidir. Bu etkiyi Tiirkiye i¢in
ortaya ¢ikarilmasi amactyla 2007Q1:2020Q4 donemini kapsayan tiicer aylik veriler
kullanilmistir. Arastirmada ayrica petrol fiyati, enflasyon ve biiylime arasindaki

nedensellik iliskilerinin incelenmesi bu ¢aligmanin konusunu olusturmaktadir
ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI

Petrol fiyat1 ile enflasyon iligkisinin incelenmesi siyaset ve is diinyasi kadar
akademik c¢evre tarafindan da biylk ilgi gOormiistir. Petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar; iilkenin {iretim yapisina, ekonomik faaliyetin sektorel dagilimina,
petrolii iiretmesi ya da ithal etmesine gore ayrica petrol {irlinleri tizerindeki
vergilendirme politikasina gére ekonomi iizerindeki etkisi degismektedir. Ulkemiz
ekonomik anlamda diga bagimli bir iilke olup petrolii ithal etmektedir. Bu enerji
bagimliligr enerji fiyatlarinda yurt i¢i fiyatlar1 da etkileyen degisimlere neden

olmaktadir.

Bu aragtirmanin amaci petrol fiyatlar ile faiz orani, doviz kuru, sanayi {iretimi
ve bilylimenin enflasyon ile iliskilerinin incelenmesi ayrica petrol fiyati, bilylime ve
enflasyon arasindaki nedensellik iliskilerini ortaya koymaktir. Bdylece bu arastirmanin
onemi enflasyona etki eden nedenlerin tespit edilmesi ile gilincel literatiire katki

saglamasidir.
ARASTIRMANIN YONTEMI

Tiirkiye orneginde petrol fiyatlari, faiz orani, doviz kuru, sanayi iiretimi ve
biliyimenin enflasyon ile iligkisi buna ek olarak petrol fiyati, enflasyon ve biiylime
arasindaki nedensellik iligkilerinin incelenmesi amaciyla gerceklestirilen bu ¢alismada
nicel arastirma yontemi kullanilmistir. Aragtirma degiskenleri arasindaki iligkilerin ve
nedensellik iliskilerinin test edilmesinden once birim kok testleri olarak ADF ve PP
testleri, iliskilerin incelenmesinde ARDL Simir Testi ve Hata Diizeltme (ECM) testi,

nedensellik iliskilerinin tespitinde ise Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilmistir.
ARASTIRMA HiPOTEZLERI / PROBLEM
Bu aragtirmada problem olarak; enflasyon ile iligkili olabilecek petrol fiyatlari,

faiz orani, doviz kuru, sanayi iiretimi ve biiyiimenin enflasyon ile iligkili olup olmadig1
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ayrica petrol fiyati, bliylime ve enflasyon arasindaki nedensellik iliskilerin var olup

olmadigi ele alinmigstir.
EVREN VE ORNEKLEM

Bu ¢alismada kullanilan veriler ham petrol fiyatlar1 (varil basina ABD dolar1
cinsinden), faiz oranlarinin gostergesi olarak Tiirk liras1t mevduatlarina uygulanan faiz
oranlari, enflasyonun gostergesi olarak tiiketici fiyat endeksi ve ekonomik biiylimenin

gostergesi olarak GSYIH, déviz kuru ve sanayi iiretim endeksi verileri kullanilmistir.

Arastirmada kullanilan degiskenler; Pf sembolii ile ham petrol fiyatlar1 olan
kiiresel Brent petrol varil fiyati ABD dolar1 cinsinden, Enf sembolii ile enflasyonu
temsil etmekte olup enflasyonu temsilen tiiketici fiyat endeksi, Fo sembolii ile faiz
oranini ifade etmekte olup faiz oranmi verileri olarak bankalarca acilan Tiirk Lirast
mevduatlaria uygulanan faiz, GSYH sembolii ile ekonomik biiylimeyi temsil etmekte
olup ekonomik biiylimeyi temsilen harcama ydntemiyle cari fiyatlarla hesaplanan
GSYIH, Se sembolii ile 2005=100 temel y1ll1 sanayi iiretim endeksini ifade etmekte,
Dk sembolii ile doviz kurunu ifade etmekte olup tiife bazli reel efektif doviz kuru
verileri kullanilmistir.

2007Q1 — 2020Q4 donemini kapsayan verilerin kullanildigi ¢aligmada ham
petrol fiyatlar1 Federal Reserve Economic Data (FRED), diger degiskenler igin
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) veri kaynagi olarak kullanilmistir.

KAPSAM VE SINIRLILIKLAR

Tiirkiye ekonomisinde petrol fiyatlari, faiz orani, doviz kuru, sanayi liretimi ve
biliylimenin enflasyon ile iligkilerinin incelenmesi ayrica petrol fiyati, bliylime ve
enflasyon arasindaki nedensellik iligkilerinin  incelendigi bu c¢alismada
2007Q1:2020Q4 donemine ait ¢eyreklik veriler kullanilmistir. Bu aragtirma sonucunda

elde edilen bulgular yalnizca bu zaman periyodunu kapsamaktadir.

Arastirmada literatiir incelenmesi sonucunda makroekonomik gdostergeleri
temsilen en sik kullanilan degiskenler secilmistir. Fakat makroekonomik gostergeleri
temsilen baz1 degiskenler farkli calismalarda farkli sekillerde kullanilmistir. Ornegin;
enflasyonu temsilen bu c¢alismada tliketici fiyat endeksi kullanilirken farkli
caligmalarda tretici fiyat endeksi kullanilmigtir. Bu sebeple calismadan elde edilen

bulgular arastirmada kullanilan degiskenler kapsaminda degerlendirilmektedir.
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GIRIS
Enerji, insanlik tarihi siirecince sosyal ve ekonomik gelisimin siirlikleyici
faktorii ve temel ihtiyaclarindan biri haline gelmistir. Fosil yakitlarin kesfi, sehirlerin
elektriklendirilmesi ve niikleer fizigin gelisimi insanlik ge¢misinde doniim noktasi

olabilecek ilerlemeleri meydana getirmektedir. Bilhassa sanayi devrimi ile, enerjinin

giindelik hayattaki yeri goz ardi edilemez konuma gelmistir.

19. ylizyilin sonu ve 20. ylizyilin basi itibariyle petrol diinya ekonomisinin
gelisimini  sekillendiren ve giliniimiiz itibariyle de bu o6zeligini korumakta olan
giiclerdendir. Diinyadaki sanayi ¢apli gelismelerin hizlica yayilim gdstermesi ve petrol
endiistrisinin uluslararas1 bir olgiit elde etmesiyle uluslararasi ticarete konu olan
petroliin 6nemi giderek artis gostermektedir. Bu durumun 6nemli sebepleri, petroliin
yenilemeyen bir kaynak olmasindan otiirii ikamesinin giic olmasi, giderek mevcut

rezervlerin erimesi ve iilkeler arasinda petrol rezervlerinin esit dagilmamasidir.

Enflasyon orani, dnemli makroekonomik degiskenlerden birisidir. Enflasyon
oraninda meydana gelen artis tiiketicilerin refahinda ve satin alma giiciindeki direkt ya
da tiiketiciler vasitasiyla isletmeler i¢in harcama ve tasarruf seviyesi iizerindeki

etkisinden 6tlirli yatirim oranlarini etkilemektedir.

Uretimde &nemli girdi olan petroliin fiyatlarindaki artis, cikt1 seviyesini
diistirmekte, maliyet enflasyonuna yol agmakta ve ekonomiyi genellikle olumsuz
etkilemektedir. Petrol ithal eden {ilkelerde, maliyetlerin artis gostermesine ve
uluslararasi ticarette rekabet giiciiniin azalmasina, bu nedenle de 6demeler dengesinin

olumsuz etki gérmesine yol agmaktadir.

Bu aragtirmanin amaci, Tirkiye ekonomisinde 2007Q1:2020Q4 donemleri
arasinda c¢eyrek veriler kullanilarak petrol fiyati, faiz orani, doviz kuru, sanayi iiretimi,
bliylime ile enflasyon arasindaki iligkilerin arastirilmasidir. Bunlara ek olarak bu
aragtirmanin amaci petrol fiyati, biiylime ve enflasyon arasindaki nedensellik

iliskilerini ortaya koymaktir.
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BIRINCI BOLUM
1.  PETROL PIYASASI
1.1.  Enerji Piyasasi ve Enerjinin Ekonomideki Onemi

Energia (Enerji) kelimesi Tiirk¢e’ye eski Yunan dilinden girmis ve bir varligin
is yapabilme yetenegi olarak tanimlanmaktadir. Enerji kavramini daha detayl
tanimlayacak olursak; dogadaki fiziksel ve kimyasal olusumlarda kendini elektrik,
niikleer, mekanik gibi ¢esitlerde gosteren ya da bu formlara doniistiiren kaynaklar
olarak ifade edilmektedir. Doniistiiriilen bu formlar kendi iglerinde de
degistirilebilmektedir. “Ayn1 fosil yakitlarin yakilarak 1s1 enerjisine donligmesi ve bu
enerjinin ¢esitli mekanizmalar, makineler ve motorlar araciligiyla mekanik enerjiye
doniistlirtilmesi gibi enerji formlar1 arasinda degisimler olabilmektedir” (Yamak, 2006:
3).

Yapilan tiim tiretim faaliyetleri, belli enerji harcamasini gerektirir. Gidalarin
yemeye hazir duruma gelmesi icini yetistirilmesinden tiiketilmesine dek enerji
kullaniriz. Yemek yapmak icin yararlandigimiz firin ve ocagi elektrik enerjisi ile
calistiriniz. Enerji ve enerji kaynaklari, iilkelerin ekonomileri i¢in olduk¢a dnem arz
etmektedir. Biitiin iilkelerde gelisme gosteren yasam standartlarina paralel olarak
enerjiye ve enerji kaynaklarma olan istek de devamli olarak artig gostermektedir
(Enerji Atlasi, 2020).

Enerji, iilkelerin sosyal refah ve ekonomik gelismelerini saglamak hususunda
diinyada birinci sirada yer almakta ve son yillarda uluslararas: sistemde en stratejik
silahlardan biri olarak goriilmektedir. Enerji alanindaki politikalar kisa donemde
enerjinin uluslararasi pazarlara giivenli bir sekilde ulastirilmasini, enerji kaynaklarmin
fiyatlandirilmasin1 incelerken uzun vadede ise iilkelerin kalkinma planlamalar1 ve
politikalarin1 kapsamaktadir. Ulkelerdeki kisilerin yasam standartlarmin etkisiyle,
diinyada ve Tiirkiye’de enerjiye ve enerji kaynaklarina olan istek devamli olarak artig
gostermektedir (Aydin, 2019).

Enerji kaynaklari, farkli teknikler kullanilarak ekonomik amaglarla edinilen
kaynaklardir. Ornegin; hidroelektrik santrallerde potansiyel enerji, kinetik ve elektrik
enerjisine doniistiiriilirken jeotermal santrallerde 1s1 enerjisi, elektrik enerjisine

donitistiiriilebilmektedir. Enerji kaynaklar1 kullaniliglarina gore yenilenebilir ve
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yenilenemez enerji kaynaklari, donistiiriilebilirliklerine gore birincil ve ikincil enerji
kaynaklar1 seklinde gruplandirilmaktadir. Enerji kaynaklari siniflandirilmasi, Tablo
1’de gosterilmektedir (Aydin, 2019).

Tablo 1. Enerji Kaynaklarinin Siniflandirilmasi

ENERJi KAYNAKLARI

Kullanislarina Gore Dontistiirtilebilirliklerine Gore

A) Yenilemez Enerji (Tiikenir)

a) Fosil Kaynakli A) Birincil Enerji Kaynaklar
Komiir Komiir
Petrol Petrol
Dogalgaz Dogalgaz
b) Cekirdek Kaynakli Niikleer
Uranyum Biyokiitle
Toryum Hidrolik
B) Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Giines
(Tikenmez) B) Ikincil Enerji Kaynaklari
H}.dTOhk Elektrik (Benzin, Mazot, Motorin)
Gpnes Ikincil Komiir
Biyokiitle Kok, Petrokok
Riizgar Havagazi
Jeotermal

Okyanus Enerjisi Swvilastirilmis Petrol Gazi (EPG)

Kaynak: (Aydin, 2019).

Yenilenemez enerji kaynaklari, petrol, dogal gaz, komiir ve niikleer enerji gibi
yakitlar dogada sinirli bulunan kaynaklardir. Yenilenemeyen enerji kaynaklar belli bir
stirenin sonunda tiikenecegi i¢in iilkelerin alternatif enerji kaynaklarina gereksinimleri

olmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklar1 ise, dogal kaynaklardan elde edilen ve
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kaynagin olusmas1 icin higbir dis etkiye gereksinimi olmayan enerji olarak ifade
edilebilmektedir. Yenilenebilir enerji kaynaklarimin ortak noktalari, temiz ve
stirdiiriilebilir bir enerji ortaya ¢ikarmalaridir. Yenilenebilir enerji kaynaklari, giines,
riizgar, hidrolik, jeotermal ve biyokiitle olarak dogal haliyle bulunmakta ve devaml
yenilenen enerjilerdir (Aydin, 2019).

Elde olan kaynaklarla diinyanin artan enerji ihtiyacini karsilamak giin gegtikce
zorlagmakta, artan enerji ihtiyac iilkeleri yeni enerji kaynaklari olusturmak yollaria
stiriiklemektedir. Diinyada gelismekte olan teknoloji ile yenilenebilir enerji
kaynaklarin1 kullanma maliyeti diisiiriilse de iiretimin ihtiyaci karsilama yoniindeki
eksikligi fosil kaynaklarin fiyatlara etki etmektedir. Ayrica fosil kaynaklar: {ireten
iilkelerin ekonomik yonden ve bu iilkelerin cografi konumlarindan dolay: yasadiklari
gelismeler, fosil yakitlarin iiretiminde tahmin yiiriitmeyi olduk¢a zor hale
getirmektedir. Ayn1 zamanda fosil yakitlarin bulundugu bolgelerdeki sicak ¢atismalar
da diinyadaki enerji giivenligine etki etmektedir. Yapilan arastirmalar ele alindiginda,
2040’a kadarlik siire zarfinda fosil kaynakli enerji kaynaklarinin paylar1 diigmekle

beraber bu kaynaklar diinyadaki hakim enerji kaynaklar1 olmaya devam edeceklerdir

(BP, 2019).
1.2.  Enerji Kaynagi Olarak Petrol

Glinlimiizde “Petrol” kelimesinin Latinceden kaynaklandig: diisiiniilmekledir.
Fakat bununla birlikte petroliin ortak bir tanimi olamamakla beraber bir¢ok defa
tartismalara yol agmistir. Bundan dolay1 agik bir bicimde petrol kelimesinin tanimi
bulunmamaktadir. Petrol sozciigii Latincede kullanilan “Petroleum” kelimesine
dayanmaktadir. Yani “Petro” tas (kaya) ve “Oleum” yag manasina gelen kelimelerin
birlesmesinden meydana gelmektedir. Petrol 6nemli Olciide karbohidrojenlerden ve
diger maddelerin birlesiminden meydana gelmektedir. Kendisine has kokusunun
olmasi ile kolay yanan yaglh bir sividir. Petroliin kalitesi onun barindirdigi
karbohidrojenlerin miktarina gore tespit edilmektedir. Petrol diinyanin en énemli enerji
kaynagi olmakla beraber aym1 zamanda biitlin sektorlerin ayrilmaz bir enerji
kaynagidir. Bilhassa kimya endiistrisinin énemli pargalarindandir. Biitiin bu faktorleri
g0z Oniine alarak petrole literatiirde “Siyah Altin” denilmektedir (Bayrag, 2009).

Diinya capinda firetilen petroliin kategorilere ayrilmasinda dikkate alinan
onemli unsurlar petroliin 6zgii agirhigi, akmazligr ve igerdigi kiikiirt orani gibi

ozelliklerdir. Amerikan Petrol Enstitiisii (API) tarafindan ¢ikarilan ve 6zgiil agirlikla
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ters orantili olan API degeri uluslararasi bir birimdir ve genelde 10 ile 48 arasinda
degisiklik gostermektedir. Uluslararas1 kistaslara gore API degeri 31°den yiiksek
olanlar hafif, 20 ile 31 arasinda olanlar orta, 10 ile 20 arasinda olanlar ise agir petrol
seklinde ifade edilmektedir. Kolay iiretilebilir olmasi, islenebilmesi, tasinmasi nedeni
ile giiniimiizde diinya petrol talebinin %90’1 hafif ve orta petrol ile karsilanmaktadir.
Diinya petrol kaynaklarinin ancak %25'ini hafif ve orta petrol olusturmaktadir.
Diinyada agir petrol rezervleri en ¢ok Kanada, Brezilya, Amerika, Rusya ve
Veneziiella'da yer almaktadir.Petrol, siyasi ve ekonomik hayatin meydana gelmesinde
ve sekillenmesinde temel bilesenlerin basinda gelen olduk¢a 6nem arz eden bir girdidir
(Kaplamaci, 2011: 3).

Gecmisten bugiine kimya, tip, gemicilik ve ingaat gibi pek ¢ok alanda petroliin
kullanildig1 bilinmektedir. Kullanim alani zaman iginde yayginlasan petrol; konut,
tagimacilik, tretim ve sanayi gibi pek c¢ok alanda kullanildigr goriilmektedir
(Kocaoglu, 1996: 2).

Petrol gecmisten giinlimiize hala stratejik ve ekonomik 6nemini korumakta ve
biitiin diinya {ilkeleri tarafindan birincil enerji kaynag olarak tiiketilmektedir. Fakat
petrol rezervlerinin ve iiretiminin diinyadaki dagilimmnin heterojen bir o6zellik
gostermesinden otiirii petrol ve petrol iirlinleri tiiketimi yeterince karsilanamamaktadir.
Bu durum iilkeleri enerji kaynagi agisindan petrol zengini cografyalara bagimli duruma
getirmektedir. Dolayisiyla bu lilkeler bir bakima avantaj saglamakta fakat bir taraftan
da gii¢ miicadelesinin hedefi olmaktadir (Bayrag, 2009: 135-137).

Gilintimiizde iilkeler, enerji kaynaklarini cesitlendirerek, petrol, dogal gaz ve
komiir gibi fosil yakitlara bagimlilig1 en aza indirme ¢abasi igerisindedir. Bir taraftan
kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi gibi problemler, bagka bir taraftan da iilkelerin arz
giivenligini saglamalar1 bakimindan yenilenebilir enerji kaynaklarmin toplam enerji
tilketimi igerisindeki payr c¢ogalsa da fosil yakitlar hala diinya birincil enerji
tikketiminde ilk siralarda bulunmaktadir (Gokge, 2014: 152).

Cok onceki donemlere baktigimizda tek bir gercekle karsilagsmaktayiz. Biitiin
diinya genelinde olan problemlerin, anlagmazliklar, savaslar ya da bariglar ge¢mis
tarihten giiniimiize dek onemli bir boliimii dogal kaynaklara dayanmaktadir. Bu dogal
kaynaklarin icinde en Onemlisi ve degerli olant petroldiir. Diinyada petrol enerji
kaynag1 olmakla beraber ayn1 zamanda diger biitiin sektorlerde kullanilan 6nemli bir

hammaddedir. Tam olarak bu y6nden de petroliin ne derece 6nem arz eden bir kaynak
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oldugu goriilmektedir. Ekonomik yonden bakildiginda ise diinyada bulunan bazi
iilkelerin ekonomileri yani gelir ve harcamalar1 biiylik oranda petrole dayanmaktadir.
Petrol iiretimi ve satis1 boyle iilkeler i¢in vazgecilmez bir ekonomik kaynak olmustur.
Ekonomilerinin petrole bagimlilik ytlizdesine gore yaklasik %60 ve iizerinde iilkelere
Rusya, Azerbaycan, iran, Kuveyt, Nijerya, Katar, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi
Arabistan ve vd. ornek olarak verilebilir (Hutt, 2016: 85).

1.2.1. Petrol Cesitleri

Diinya genelinde c¢ikarilan pek ¢ok petrol tlirii bulunmaktadir. Bu petrol
tiirlerinden en ¢ok bilinenleri sunlardir;

e Brent petrol,

e OPEC Sepeti,

e Umman/Dubai petrol,

e Western Texas Intermediate (WTI).

Diinya petrol fiyatlar1 genellikle Brent petrole gore belirlenmektedir. Bunun
nedeni Brent petroliin WTI petrol fiyatlarindan daha ucuz, OPEC petrol fiyatlarindan
daha pahali olmasi yani ortalama bir fiyat seviyesinde olmasi olarak ifade edilebilir.
Genellikle OPEC petrol fiyat1 Brent fiyatinin altindadir. WTI petrol fiyati ise Brent
petrol fiyatinin iki dolar iizerindedir (Bayrag, 2009). Brent petrol, Kuzey denizinden
cikarilmakta olup diinyanin yarisindan fazlasinin petrol anlagsmalarinda kullandigi
petrol c¢esididir. Denizden ¢ikarildigi i¢in deniz yoluyla tagimacilifina imkan
sagladigindan dolay1 benzin ve dizel iiretiminde ideal olmastyla beraber kiiresel olarak
en yaygin kullanilan petrol ¢esidi Brent petroldiir. Brent petroliin fiyatt Londra’daki
Uluslararast Petrol Ticareti (International Petroleum Exchange [IPE]) tarafindan
belirlenmektedir (Aydemir, 2021).

OPEC Sepeti, bu petrol ¢esidinin fiyati OPEC’e dahil iilkelerin (Endonezya,
Libya, Cezayir, Kuveyt, Suudi Arabistan, BAE, Iran, Irak, Venezuela ve Nijerya)
uyguladig: fiyatlandirma mekanizmasi ile belirlemis oldugu ortalama fiyattir. Brent ve
WTI petrollerine oranla daha diisiik kalitededir (Bayrag, 2009).

Ortadogu’dan Asya Pasifik Bolgesine akan petroller i¢cin Dubai petroli
kullanilmaktadir. Petrol kaynaklarinin c¢esitlendirilmesi, tedarik zincirinde riskin
azaltilmasi, fiyat ve navlun avantajlarinin saglanmasi i¢in ham petrol alim

operasyonlarinda optimizasyon ve cesitlendirmeye gitmek oldukca Ozen arz
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etmektedir. Bu dogrultuda iran Sirri ve Nijerya Bonny Light gibi yeni petrol tiirleri
petrol portfoyiine katilmaya baslamigtir. WTI ve Brent, petroliine goére Dubai petrolii,
iceriginde yiiksek oranda siilfiir bulundurmasinda dolay1r daha az kaliteye sahiptir
(Aydemir, 2021).

Amerika’da bat1 Teksas bolgesinde ¢ikarilan petrol Western Texas Intermediate
(WTI) olarak bilinen petrol ¢esididir. Karada ¢ikarildig1 ve uzak bolgelere gondermesi
hem zor hem de masrafli oldugundan dolay1r c¢ogunlukla Amerika bdlgesinde
kullanilmaktadir. WTI petrol dizel ve benzin iiretimi i¢in ideal bir petrol tiiriidiir

(Aydemir, 2021).
1.2.2. Petrol Piyasasinin Genel Ozellikleri

Genis bir yapiya sahip olan petrol piyasasi; petrol aramaciligini, tagimaciligini,
islenmesini, pazarlanmasmi ve petrokimya endiistrisini kapsamaktadir. “Yukari
Pazarlar (Upstream Markets)” olarak adlandirilan boliim petroliin arama ve ¢ikarma
islemlerinden, “Asagi1 Pazarlar (Downstream Markets)” ise rafinaj, pazarlama ve
dagitim iglemlerinden meydana gelmektedir (Soysal, 2003: 13).

Karmagik ve dinamik yapiya sahip olan petrol piyasasinin karmasikliginin
sebebi, birbirinden bagimsiz ya da birbirini etkileyen ¢ok sayida ve ozellikte siyasal,
teknolojik, ekonomik ve sosyo-kiiltiirel faktdre bagli olmasi olarak gosterilmektedir.
Petrol piyasasi ile alakali baz1 ayirt edici 6zellikler asagida ifade edilmistir; (Ercan,
1996: 6).

e Petrol talep ve arzi arasinda normal zamanlarda birdenbire biiyiik
sicramalar meydana gelmemektedir. Bu durum planli ve kontrollii bir
iretim yaratmaktadir.

e Biiyiik petrol isletmelerinin almis oldugu kararlar diinya c¢apinda etkili
olmakta ve bu isletmeler iilkelerinin menfaatlerine gore hareket
etmektedirler.

e Petrol yatirnmlart ve teknolojileri ucuz olmadig1 icin bu piyasaya giris
glctur.

e Petrol arama ve dretim wuzlagmalar1 iilkeler arasinda c¢esitlilik
gosterebilmektedir.

o Ulkeler stratejik &neme sahip oldugu igin petrolle alakali kanuni

diizenlemelerde ayricalik tantyabilmektedirler.
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1.2.3. Petrol Fiyatlarinin Tarihsel Gelisimi

Diinyanin pek ¢ok bolgesinde petroliin dogal yollarla yeryiiziine ulastig, kiiciik
sizintilar ve géllenmeler olusturdugu alanlar mevcuttur. Bu agidan degerlendirildiginde
insanoglunun petrol ile olan tamsikligi ilk caglara kadar uzanmaktadir. Petrol M.O
3200 yillarinda Mezopotamya’da insaat sektdriinde har¢ katki maddesi, gemicilikte
yalitim ya da kalafatlama malzemesi olarak kullanilmistir. Bu konu ile alakali ilkcagin
gezgin ve diisiiniirlerinden olan Heredotes (M.0.426-484), yazmis oldugu “Heredot
Tarihi”nde Zenta adasindan elde edilen siyah bir yag, yakilarak isik vermekte

kullanilir ifadesine yer vermistir (Doganay, 1998: 165).

Cin’de yaklasik M.S. 347 senesinde (4. Yiizyilda) ilk petrol kuyular1 agilmistir.
Tuz iiretiminde kullanilan petrol, birbirine baglanmig bambu g¢ubuklar ile 240 m
derinlikte bulunmustur. 8. yy’da Bagdat sokaklari, katran kullanilarak insa edilmistir.
Orta ¢agin en uzun gezisini ger¢eklestirmis olan Marco Polo (1254-1324), Venedik’ten
baslayip Cin’e kadar ulasilan ve 24 sene kadar siiren gezisinden dondiigiinde yazmis
oldugu “Garibeler Ulkesinde” isimli eserinde, Bakii ve Hazar kiyilarindaki petrolden
bahsetmis ve bu maddenin ila¢ yapiminda ve aydilatmada kullanildigindan
bahsetmistir (Acar vd., 2007: 30).

19. yy.’mn ikinci yarisinda ve oOzellikle 20.yy. da petrol, sanayi sektoriine
damgasin1 vurmustur (Acar vd., 2007: 30). Petrol sanayisinin baslangici, 1846
senesinde Kanadali Abraham Gesner’in gelistirmis oldugu metot olan petrolden
damitma aracilifiyla gazyag: elde etme teknigi olarak kabul edilmektedir. Diinya
ekonomisinde petroliin en Onemli sanayi kolu halini almasi ise, 1859 senesinde
ABD’de Pensilvanya eyaletine bagl Tiitusville kentinin kuzeybatisindaki Oil Creek
Valley’da Edwin L. Drake tarafindan ilk modern ve ticari maksatl petrol kuyusunun
acilmasi ve topragin dogrudan sondaj yolu ile delinerek ham petroliin elde edilmesiyle
baglamistir (Altug, 1983: 12). Sondaj 23 metre derinlife ulasinca, petrol ¢ikmaya
baglamig ve giinde 30 varil kadar petrol elde edilmesi miimkiin hale gelmistir. Bu
sayede giliniimiiz petrol sanayisinin temelleri atilmis ve petrol mithendisligi ismiyle,
yeni bir bilim dalinin ortaya ¢ikmasi da bu sayede gergeklesmistir (Doganay, 1998:
166). Daha sonra bu petrol Elizabeth Watts isimli gemiyle Philadelphiya’dan Londra
kentine ihrag¢ edilmeye baslamistir (Altug, 1983: 12).

Sondaj yoluyla petrol c¢ikarilabildiginin 6grenilmesinden sonra bu sektore

yapilan yatirimlarda artis gerceklesmis ve 1862 senesinde petrol iiretimi 3 milyon ton

22



seviyesine ¢ikmistir. 1862 senesinde John D.Rockefeller tarafindan kurulan bir petrol
firmasi, 1866 senesine kadar yapmis oldugu rafineri yatirnmlariyla sirket cirosunu o
sene icerisinde 2 milyon dolarin {izerine ¢ikarmistir. Bu tarihlerde piyasada
bulunmayan {iriin standartlar1 ve fiyat istikrarini, biitiin kiigiik ¢apli firmalar1 Standart
Oil firmasi altinda birlestiren Rockfeller, 1979 senesinde Kuzey Amerika’da bulunan
petrol rafineri kapasitesinin %90’ elinde bulundurmustur (Acar vd., 2007: 32-33).
Standart Oil, efsane haline gelen bu egemenligini iiretimde sagladig: tistlinliik ile degil,
ABD’de yaklagik 1880 senesinden beri rafineri ve nakliye sisteminin kontroliinii elinde
bulundurmasi yoluyla saglamistir (Noreng, 2004: 227).

Robert, Alfred ve Ludwig Nobel kardesler, Rockfeller’in ilk rakipleri
olmuslardir. Daha sonraki donemde Fransiz bir aile olan Rothschilds Ailesi’nin
ekonomik destek saglamasiyla Ingilizler de petrol piyasasina girmislerdir. Bu dénemde
Samuel ve Marcus Samuel kardesler emniyetli tanker imalatiyla petroliin deniz Gtesi
bolgelere tasinmasi konusunda devrim yaratmiglardir. Samuel kardesler tarafindan
kurulan Shell Ticaret ve Tasimacilik igletmesi, 1907 senesinde Hollanda Kraliyet
firmas1 Royal Dutch Company ile birlesmis ve giiniimiizde Shell olarak bilinen petrol
firmasin1 kurmuslardir. Royal Dutch-Shell ismini alan bu ortaklik diinya genelinde
Standart Oil firmasiyla rekabet halinde olmustur. I. Diinya Savasi’nin ilk donemlerinde
bu sirket, ABD disindaki diinya genelindeki iiretimin %75’ini karsilamaktayd: (Azazi,
2015: 37). Petrol sanayisinin gozdesi olan Cin pazarinda hakimiyetini siirdiiren
Standard Oil, ABD’de ¢ikarmis oldugu petrolii Cin’e getirmekteydi. Buna karsin
petrolii Conda adasinda ¢ikaran Royal Deutch-Shell firmasi, Cin pazara daha ucuza
petrol saglayarak Cin piyasasmin yeni hakimi konumuna erismistir. Iki firma arasinda
Cin piyasasiyla baslayan rekabet diinya geneline yayilmistir (Yergin, 2003: 262)

Orta Dogu iilkelerinin 1960 senesinde kurmus olduklart OPEC sayesinde batili
firmalara kars1 birlik halinde haklarin1 savunmaya baglamiglardir. 1969-1973 tarihleri
arasinda sirketler, devletler ve piyasalar arasinda pazarliklar yiiriitilmistiir. Kiiresel
ekonominin 1960’larda hizli bir biiylime siirecine girmesinden kaynakli petrole olan
baglilik artmis ve OPEC’in pazarlik pay1 da bu sayede artmistir. 1973 senesinde Israil-
Arap Savas’nin etkisiyle meydana gelen ilk petrol krizi, diinya petrol gilivenlik
yapisini ve sirket-devlet-piyasa iliskilerinde degisiklikler meydana getirmistir. Bu
baglamda ABD petrol giivenligini arttirmak maksadiyla; petrol talebinde disiis, is

birligi yapilabilecek ortakliklar kurmak ve petrol piyasasinda askeri giice bagvurarak
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da etkinligini siirdiirmek diisiinceleriyle yeni politikalar1 ytiriirliige koymustur (Yergin,
2003: 30).

1973 senesi sonrasi donemde, piyasalar daha ¢ok on planda olmus, petrol
firmalar1 arama ve iiretim faaliyetlerini OPEC dis1 sahalarda gerceklestirmeye
baglamig ve petrol ithali gerceklestiren iilkeler de alternatif enerji kaynaklarinin
kullanimina daha ¢ok Onemsemeye baglamiglardir. 1973-1974 petrol krizi,
endiistrilesmis iilkelerde biiyiik bir sok yaratmis ve sonraki donemlerde benzer bir kriz
gerceklestiginde gereken uyum politikalarinin hizli bir sekilde devreye alinmasi ve
ozellikle ekonomilerinin petrole olan bagliliginin azaltilmasi adina pek ¢ok tedbirler
alinmis ve bu kapsamda OECD iilkeleri tarafindan 15 Kasim 1974 tarihinde
Uluslararasi Enerji Ajansi kurulmustur (Bayrag, 1999: 149).

Tarihte ilk petrol krizinin 6 sene sonrasinda 1978 senesinde Ikinci Petrol Krizi
yasanmustir. Bu krizin olusma sebebi Iran Islam Cumhuriyetinde meydana gelen
politik ve ekonomik degismelerdir. 1980 senesinde Irak-Iran siyasi krizinin sonucu
olarak o donemde iran’in giinliik petrol {iretimi yaklasik 4-4,5 milyon varil azalarak
durma noktasina gelmistir. Bu gelismelerden hareketle petrol fiyatlari neredeyse %400
artarak ikinci petrol krizinin yaganmasina yol agmistir (Yergin, 2003: 32).

OPEC Hiiyesi iilkeler arasinda ortaya c¢ikan uyusmazliklar sebebiyle ilk defa
petrol fiyati tespit eden bir sistem bulunmamaktadir. OPEC iiyesi iilkeler fiyatlari tek
baglarina belirlemektedir. Bu nedenle miisteri i¢in birbirleri ile savagsmaktadirlar. Fiyat
indirimleri bu savasta en 6nemli silah olmaktadir. Fiyat indirimlerinin esas sebebi
pazara girmek isteyen petrol miktarinin, bu petrolii alabilecek pazar sayisindan ¢ok
olmasi ve Suudi Arabistan gibi bir diizenleyicinin artik bu isten uzak kalmig olmasidir.
1986’ n1n ilk dort ayinda OPEC petrol {iretim sistemi, 1985 senesi ortalamasinin %9’u
kadar tstiindedir (Yergin, 2014: 701-702). 1986 yilinda alt1 devletin petrol bakani
Suudi Arabistan’da birleserek petroliin varil basina 17-19 dolardan satilmasini
kararlagtirmislardir. Diinya {ilkelerinin bu fiyattan beklentisi genel olarak biiylime ve
daha diisiik enflasyondur. OPEC iiyesi iilkeler petrol gelirlerinde meydana gelecek
onemli disiisiinii kabullenmis, bu fiyatin alternatif yakitlarin kullanimini yavaglatmasi
ve petrol talebini artirmasi beklentisine kapilmiglardir. Fiyat diislisii neticesinde
Kuveyt’in petrol gelirleri %4, Suudi Arabistan’m gelirleri %11 azalmistir. Iran ve
Libya’nin 1985 senesine kiyasla 1986’nin birinci yarisinda kayiplart %42 civarinda

gerceklesmistir (Yergin, 2014: 711) Ust iiste meydana gelen iki kriz diinya iilkelerini

24



daha verimli enerji kaynaklarma yonelmekte iken, ayni zamanda geleneksel petrol
arama bolgelerinin haricinde yeni petrol kaynaklar1 alanlar1 arastirmalarini da
arttirmistir.

Gegmiste diger bir petrol krizi olarak gecen 1990 krizi ise Irak ve Iran
savaginin sonlandig1 déneminde yasanmistir. Bu savastan galip olarak ayrilan tilke Irak
olarak goriinse de esasen Irak’a karsi ittifak kuran korfez iilkeleri Irak ekonomisini
cokertmek i¢in petrol fiyatlarini aniden diislirmiis ve neticede Irak ekonomisi olumsuz
etki gormiistiir. 1997°de OPEC iiyesi iilkelerin biitce agigina eslik eden bir ticaret
acigina sahip olmalari, bu nedenle de daha yiiksek gelire gereksinim duymalar1 ve
OPEC’in petrol piyasasindaki genislemeden daha biiyiik pay alma hirst bu donemde
iiretimlerini artirmalarmin temel sebepleridir. 1997 yili Ekim ay1 itibariyle 1988’e
kadar Brent spot petrol fiyati neredeyse %40 diisiise ugrayarak, varil basina yaklasik
20 dolardan 12 dolara diismiistiir. Bu diizey tarihi olarak en diisiik diizeylerdendir.
1986°daki fiyat diistisiinden dahi daha ¢ok diisiis meydana gelmistir (Noreng, 2004:
41). Dogu Asya’da meydana gelen ekonomik krizin bu filkelerin petrol isteklerini
diistirmesi, diinya capinda kis ayinin daha iliman geg¢mesi, talep patlamasi bekleyen
Venezuela ve OPEC’in kapasitesini artirmasi, Orta Dogu’daki siyasi hadiseler besinci
petrol sokunun teme sebepleridir (Noreng, 2004: 42).

2000 senelerinde petrol talebi artis gostermeyi siirdiirmiistiir. 2003 senesi
itibariyle Iran ve Venezuela iiretim oran1 azalirken OPEC iiretimini arttirmistir. Arz
giivenligi adma daha ¢ok calisan {ilkelerden Rusya, {iretimini arttirmistir. Fakat
‘dot.com’ krizi sonrasinda kiigiilen ABD ekonomisine 11 Eyliil saldiris1 eklenince
OPEC, iretimi diislirerek petrol fiyatlarinin gerilemesini durdurmaya caligmustir.
Ayrica fiyatlarda yilizde 35’e yakin diislisii 6nleyememistir. 11 Eyliil sonras1t ABD’nin
saldirdig1 Irak’ta petrol {iretimi engellenmistir. 2002 yilinda iilkede giinliik 6 milyon
varilin lizerinde olan petrol iiretimi 2003’te giinliik 2 milyon varilin altina diigmistiir.
Savas siiresince de iiretim diismeyi siirdiirmiigtiir. Bunun {istiine petrol fiyatlari
oncelikle 20 artmis, akabinde hizla 70 dolarin {izerine yiikselmistir. Bunda Katrina
Kasirgasi’nin da etkisi oldukea biiyiiktiir (Yiicel, 1994: 34).

Dordiincii petrol krizi olarak bilinen 2008 krizi ise daha dnce meydana gelen
birinci, ikinci ve tiglincii petrol krizleri gibi ayni kaynaktan c¢ikan bir kriz degildir.
Dérdiincii krizin kaynag: diger krizlere gore degisiklik gdstermektedir. Onceki petrol

krizlerinin sebepleri olarak; siyasi ¢cekigsmeler, savaglar 6ne ¢ikmistir. Bunlarin sonunda
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petrol iiretimlerinin kisaltilmasi ya da artirilmasi ile petrol fiyatlarinda degisiklikler
yasanmis ve bazi zamanlarda krize yol agmistir. 2015°te meydana gelen bir kriz de
petrol iiretimi ve fiyatlarindaki radikal degismeler neticesinde meydana gelmistir. 2014
senesinden baslayarak ABD giinliik petrol {iretimini 10 milyon varile kadar artirarak
2015 senesinde kendi iiretim rekorunu kirmistir. Ayrica OPEC {iyesi iilkeler giinliik
iiretim kisitlamasi hususunda uzlasmamis ve biitiin bu gerekcelerin neticesinde ¢ok
fazla petrol arz1 ortaya ¢cikmistir (Polat, 2018: 182).

Glinlimiizde yakin olarak 2019 senesinin sonu 2020’nin yeni basladigt
donemde meydana gelen hadiselerin sonunda petrol fiyatlar1 ge¢miste oldukca az
goriilen bir hizla diisiis gdstermistir. Oncelikle OPEC iiyelerinin {iretimi kisitlamalar1
icin gerceklestirdikleri goriismeler basarisiz olmus ve 2020 diinya icin basarili bir sene
olamamistir. Cin’in Wuhan bolgesinde ilk defa goriilen Corona (Covid-19) viriisii ocak
aymdan baslayarak biitiin diinyay1 sarmistir. Biitlin dliinyanin karantina uygulamasi,
sinirlarin kapanmasi, bir¢ok sektoriin hemen hemen durmasi artik yaklagmakta olan
krize isaret gostermistir. Karantina siireci zaten diismekte olan petrol fiyatlarinin
diisme hizin1 daha hizlandirmistir. Ayrica Rusya’nin giinliik petrol iiretiminde artis
yaratmasi da petrol fiyatlarinin diisiis hizin1 etkilemistir. Opsiyon piyasalarinda petrol
fiyatlarinin ¢okmesi neticesinde birkag saatlik dahi olsa petrol fiyatlarnin 1 $ altina
islem gormiistiir. Neticede biitiin tiim bu gelismeler de petrol krizinin ortaya ¢ikmasina
yol agmistir (Financial Times, 2020).

Cinar (1993), petrol sanayisindeki hizli gelisimleri tetikleyen etkenleri sdyle
belirtmistir; 1885 senesinde ilk otomobilin pazara sunulmasi, Wright kardeslerin 1903
senesinde ilk ucagi ugurmalari, 1908 senesinde Henry Ford un seri otomobil imalatina
baslamasi ve 1910 senesinde 200.000’den fazla otomobilin imal edilmesi, akabinde
1912 senesinde ilk geminin denize indirilmesi, 1914 senesinde meydana gelen I.
Diinya Savags1 ve akaryakita verilen 6nemin artmasi gibi olaylar, petrol piyasasindaki
gelismelere hiz kazandirmistir. Petroliin varil olarak 6l¢iilmesinin nedeni, petroliin ilk
defa 19. Yiizyilda ABD’de tahta variller igerisinde ticari maksatli olarak piyasaya
stiriilmesidir (Bayrag, 2005). Bir varil yaklagik 159 litredir. Bir ton ise 7,33 varile denk
gelmektedir (Yiicel, 1994: 34). Petrol piyasalartyla alakali genel bir degerlendirme
yapilacak olursa, 1950 ve 1960’larda biiyiikk petrol firmalarmin, 1970’lerde ise
OPEC’in etkinliginden bahsetmek miimkiin olacaktir (Farrell, Kahn veVisser, 2001).
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1.3.  Petrol Piyasasinda Yer Alan Kuruluslar

Petrol piyasasini uluslararasi orgiitler ve biiylik firmalar kontrolii altinda
tutmaktadir. Kiiresel petrol politikasina yon veren organizasyonlarin basinda OPEC,

OAPEC ve IEA gelmektedir.
1.3.1. Petrol Thra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC)

Net petrol ihraci gergeklestiren ve bilindik diinya petrol rezervlerinin iigte
ikisini bilinyesinde barindiran 12 {ilke tarafindan kurulan bir konfederasyon olan
OPEC, 9-14 Eylil 1960 tarihinde Bagdat’ta toplanan konferans sonrasinda resmen
kurulan bir kurulustur. Ilk amaci petrol fiyatlarinda meydana gelen diisiisleri
durdurmak olan orgiite, kurulus esnasinda Iran, Venezuela, Irak, Suudi Arabistan ve
Kuveyt katilmigtir. 5 kurucu lyeyi takiben Orgiite sirasiyla; 1961 senesinde Katar,
1962 senesinde Endonezya (iiyeligi 2009 senesinden itibaren askiya alinmis, 2016
senesinde tekrar aktif olmus ancak Kasim 2016’da tekrar askiya alinmistir), 1962
senesinde Libya, 1967 senesinde BAE, 1969 senesinde Cezayir, 1971 senesinde
Nijerya, 1973 senesinde Ekvator (liyeligi Aralik 1992 ve Ekim 2007 tarihleri arasinda
askiya alinmigtir), 2007 senesinde Angola ve 1975 senesinde Gabon (iiyeligi ocak
1995 senesinden itibaren askiya alinmis ancak Temmuz 2016 tarihinde tekrar aktif
hale getirilmistir) dahil olmustur (Solak, 2012: 120).

Bir¢ok calisma, OPEC’i arz1 diizenleyip fiyatlar1 ayarlayarak kolektif monopol
karlar1 arayan, kar maksimizasyonunu amaglayan bir kartel olarak kabul etmektedir.
Yalniz OPEC filkelerarast bir kurulus oldugundan kartel teorileri ona kolaylikla
uymamaktadir (Kalicki, 2001: 32).

OPEC’in bir kartel olarak algilanmasi, temel hedefi iiyelerine siyasi menfaat
saglamak olan kurumun, bu hedefini destekleyen rasyonel bir mittir. OPEC, sanilanin
aksine, ekonomik bir kurum degil, politik bir kurumdur. Kurum diizenli olarak
toplanmaktadir, kararlar1 uzlasma ile almaktadir ve her iilkenin veto hakki
bulunmaktadir. OPEC’in bir kartel olarak algilanmasini saglayan ii¢ gelisme vardir.
Bunlardan ilki, OPEC iilkelerinin ilan edilen fiyatlarin1 varil basma 2.90$’dan
11.65%’a yiikseltmesi olmustur. ilan edilen fiyat ve piyasa fiyati farkli kavramlardir.
1973 senesinde yasanan fiyat degisiklikleri, uluslararasi petrol sirketlerinin vergi
Odemelerini arttirmis ve bdylece piyasa fiyatlar1 da artmistir. Glinlimiizde ilan edilen

fiyatlar ayrimi kullanilmamaktadir. ikinci gelisme, OPEC’in petrol endiistrisinde Libya
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(1970), Cezayir (1971-74), Irak (1972), Venezuela (1974), Kuveyt (1975-77) ve Suudi
Arabistan’in (1973-80) dahil oldugu bir ulusallasma hareketi baglatmasi olmustur. Bu
gelisme diinya petrol rezervleri lizerindeki tiretim kararlarinin artik “yedi kiz kardes”
olarak bilinen uluslararasi petrol isletmelerince alinmayacagi anlamimi tagimaktadir.
Ucgiincii gelisme ise, bazt OPEC iiyelerinin 1973 senesinde Arap-Israil savasinin bir
pargasi olarak ABD ve diger iilkelere kisa siireli bir ambargo uygulamasi olmustur
(Solak, 2012: 122).

Petrol {iiretimi gergeklestiren {iilkeler arasindaki is birligini ilerletmeyi hedef
alan bir kurulus olan OPEC, ayn1 zamanda petrol fiyatlarim1 ve iiretim miktarlarini
belirlemesi bakimindan bir kartel 6zelligi arz etmektedir. Fakat uygulamada Orgiitiin
almig oldugu kararlara uyulmasmi fiilen saglayacak bir sistem bulunmamaktadir.
Dolayistyla orgiit iiyelerinin ¢ogu zaman Orgiitiin kararlarina uymadigi saptanmaistir.
Tarih siiresinde Irak, siirekli bir sekilde OPEC anlagmalarina uymayan taraf olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. 1970’lerde ve 1980’lerde, Korfez Savasi’na kadar olan siirede
durum boyle olmustur (Noreng, 2004: 180).

OPEC’in arzda diizenleme saglayarak petrol fiyatlarin1 nasil kontrol altina
aldigimmi anlatmaya iliskin tek bir teori bulunmamaktadir. Diigiik maliyetli {ireticiler
iretimde azaltma gerceklestirerek petrol fiyatlarinin marjinal maliyetin iizerine
yiikselmesine neden olabilir ve atil kapasiteden faydalanilarak fiyatlarin, toplam
maliyeti meydana getiren iki etkenden birisi olan petrol ¢ikarmanin marjinal maliyeti
seviyesine dogru diismesine neden olabilirler. Her iki hareket sonucunda ekonomik
etkiler meydana gelecektir (Noreng, 2004: 184-185).

Diinya petrol iiretiminin neredeyse yarisini saglayan ve diinya ham petrol
rezervlerinin de dortte iiclinden fazlasina sahip olan OPEC iilkeleri, diinya petrol
piyasasinda etkilidirler. Ilk olarak 1973 senesinde &rgiitiin karariyla petrol fiyatlari
%70 oraminda artmustir. Ortadogu iilkeleri fiyat artiglarimi 1973’teki Arap-israil
Savasinda Israil’i destekleyen batili devletlere kars1 silah olarak kullanmislardir. Bu
amagcla petrol fiyatlarin1 1973 yilinin aralik ayinda %130 oraninda artirarak ABD ve
Hollanda’ya petrol sevkiyatini durdurmustur. Giinlimiizde acik¢a ilan edilen oOrgiit
hedefleri; tiye iilkelerin petrol ile alakali politikalarinda birlik saglamak, diizenlemek
ve llkelerin kolektif ve bireysel ¢ikarlarimi saptamak i¢in hedefler belirlemistir. Ayni
zamanda petrol fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar1 6nlemek, bu sayede petrol

fiyatinda bir istikrar elde etmek ve petrol tiiketimi gerceklestiren lilkelere diizenli,
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ekonomik, istikrarli ve verimli petrol sunmak gibi 6nemli etkinlik tagimaktadir. OPEC,
sagladigr gelirin petrol piyasasina adil bir bicimde geri doniisimini de

gerceklestirmektedir (Solak, 2012: 123).
1.3.2. Petrol Thra¢ Eden Arap Ulkeleri (OAPEC)

OPEC ile petrol sektoriinde faaliyeti olan bir diger Arap iilkeler Orgiitii ise
OAPEC’dir. OAPEC’in kurulmasindaki en énemli olay, Arap iilkelerinin Israil’e ve
Israil taraftar1 iilkelere uyguladifi ambargodur. 5 Haziran 1967 yilinda Irak
onderliginde Bagdat’ta toplanan Arap iilkeleri, Israil’e yardim eden batili iilkelere
kars1 petrol ambargosu uygulamaya karar vermislerdir. Bu karar ile 6zellikle Irak ve
Libya petrol ihracatlarini biitliin diinya tilkeleri i¢in durdururken, Cezayir ve Kuveyt
yalnizca Israil’i destekleyen iilkelere karsi ambargo uygulamistir. 6 ve 7 Haziran ‘da
Irak, Suudi Arabistan ve Suriye biitiin diinyaya, Israil’i destekleyen iilkelere ait petrol
tankerlerine yiikleme yapilmasini ve petrol ihracatini yasakladigini duyurmustur
(Sirim, 2018).

Diinyanin bir numarali petrol {ireticisi olan Suudi Arabistan’in petroli
tamamiyla kesmesi, diinya ekonomisinde biiylik panige yol a¢cmistir. Bagka higbir
petrol kaynagi, Arap iilkelerinin petrol rezervlerinin yerini tutabilecek kadar biiyiik
kapasiteye sahip degildir. Bu durumda Arap iilkelerindeki ambargo diinyada pek ¢ok
sektdrii panige siiriiklemistir. Ozellikle otomotiv, ulasim gibi petrol kaynakli
sanayilerde bu durum daha da ciddi bir sekilde yansimistir. Buna ragmen piyasada iran
ve Venezuela gibi OPEC biinyesindeki Arap lilkesi olmayan iiyeler, petrol liretimlerini
ve ihracatlarmi arttirmislardir. Bu durum Arap iilkesi olmayan OPEC iilkelerinin,
ambargoya kars1 biiyiik kar elde etmelerini saglamigtir. Arap olmayan iilkelerin petrol
iiretimlerindeki ve ihracatlarindaki artis ABD’nin ve diger Batil1 {ilkelerin ambargodan
fazla etkilenmemesini saglamistir. Ambargoya dahil olan Arap {ilkeleri, ambargo
neticesinde ABD ve Batili iilkelere oranla ¢ok daha fazla zarar ettiklerinin farkina
vardiklarinda 1 Eyliil 1967 yilinda ambargo tamamiyla kaldirilmistir. Ayn1 zamanda
Suudi Arabistan, Kuveyt ve Libya’nin savasi kaybetmeleri sebebiyle de Misir ve
Urdiin’e para 6demek mecburiyetinde kalmalar1 en ¢ok zarar eden iilkeler durumuna
diismelerine sebep olmustur. Dolayisiyla petrol ihracat¢ist Arap lilkelerinin daha yakin
bir ig birligi amaciyla Ocak 1968 yilinda Beyrut’ta yapilan bir toplanti neticesinde
Suudi Arabistan, Libya ve Kuveyt is birligi ile OAPEC’in kurulmasini saglamistir
(Sirim, 2018).
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OAPEC e iiye olunabilmesi i¢in iilkede petrol iiretiminin yapilmasi gerekmekte
ve kurucu flyelerin oy birligi de gerekmektedir. 1 Eyliil 1969 tarihinde Libya’da
Kaddafi’nin iktidara gelmesiyle beraber OAPEC {iyeleri arasindaki petrol dengeleri
degisiklik gostermeye baslamistir. Libya’nin petrolii, batililara karsi bir silah olarak
kullanmak istemesi ve bu yondeki ¢ikarlar1 sebebiyle 1970 yilinda Cezayir, Bahreyn,
Katar ve BAE OAPEC iiyeligine kabul edilmistir. Irak, Suriye ve Misir 1972 yilinda
OAPEC iiyesi olmuslardir (Sirim, 2018).

1982 yilindan itibaren Tunus’un iiye olmasiyla beraber OAPEC’e iiye iilkelerin
sayisi 11’e ¢ikmistir. Diinya petrol rezervlerinin %60’mma OAPEC iilkeleri sahiptir.
Glinlimiizde OAPEC iilkelerinin bes biiyiik ortak girisimleri (Joint Venture) vardir.
(OAPEC, 2018).

Uluslararasi Enerji Ajansi1 (IEA)

IEA petrol sektdriinde 6nem arz eden kuruluslardan birisidir. {1k petrol krizi
1973 senesinde Arap-Israil Savasi sonrasinda yasanmustir. Bu kriz diinya giivenlik
yapisint ve devlet-firma-sektdr iliskilerini farklilastirmistir. Ulkeler petrol istegini
kismak dogrultusunda politikalar yiiriitmeye baslamislardir (Yergin, 2003: 27).

1973-1974’te yasanan petrol krizinin ardindan, OECD konseyi tarafindan
Kasim 1974 tarihinde enerji sorunlar1 konusunda is birligini gelistirmek amaciyla IEA
kurulmustur (Bayrag, 2005). OECD’nin bu kurulustaki amaci enerji arz ve talep eden
iilkeler arasindaki is birligini gelistirmektir. 1976 yilinda IEA ile lye iilkeler
“Uluslararas1 Enerji Programi” ad1 altinda su ilkeleri benimsemistir (Heykel,1993: 61);

¢ Petrol piyasasinda bilgi akisinin saglanmasi

¢ Kriz zamanlarinda petrol paylasimi,

e Uzun ve kisa vadede enerji arz glivenliginin saglanmasi,

e Petrol arz ve talep eden iilkeler arasinda iligkilerin ilerletilmesi

Onem arz eden petrol &rgiitlerinden olan OPEC ve OAPEC gibi IEA de, diinya
ekonomisinde enerji politikalar1 {izerinde etkisini gosteren orgiitlerdendir. IEA diger
petrol oOrgiitleri gibi enerji piyasasinda belirli amaglara sahiptir. Bu amaglardan
bazilari, enerji arz giivenliginin saglanmasi, enerji maliyetlerinin diisliriilmesi yoniinde
caligmalar yiiriitilmesi ve enerji piyasast ile ekonomik politikalar arasinda dengenin
kurulabilmesidir. IEA 29 iiye iilkeden meydana gelmektedir. 1995 yilindan itibaren
IEA, gelecekteki enerji kullanimina iligkin 6nceden enerji analizleri yaparak enerji

planlamas1 yapmaktadir. Analizlerde enerji iiretimi ve enerji kullanimini belirleyen
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faktorleri incelemektedir. Ayni zamanda bu analizler kaynaklar1 gelistirme
maliyetlerini, enerji fiyatlar1 ile hiikiimet politikalarini, iklim degisimlerini onlemeyi
ve enerjinin taginmasini da kapsamaktadir (Bayrag, 2005: 5).

1.4. Diinya Petrol Piyasasi

Nitrojen, oksijen, siilfiir ve karmasik bir hidrokarbon bilesenlerinden meydana
gelen ve diinyanin en 6nemli enerji ve endiistri hammaddelerinden biri olan ham
petroliin kiiresel olarak aranmasi, ¢ikartilmasi, “rafinelerde stoklanip aritilmasi,
iiretilen iirlinlerin tiiketicilere ulastirilmasi gibi asamalar1 i¢eren bu entegre enddistri”
Petrol Piyasas1 Endiistrisi olarak ifade edilebilir. Mazot ve benzin sektdriin en biiyiik
hacme sahip liriinleri arasinda yer almaktadir. Ayrica petrol ilaglar, solventler, giibre,
pestisit ve plastik gibi pek ¢ok kimyasal iiriin i¢in de hammadde 6zelligi tasimaktadir
(Bayrag, 2005: 8).

Kiiresel rekabet icinde diinya petrol pazarinda petrol fiyatlar1 arz ve talepten
bagimsiz ettigi yoniinde goriislerin yani sira, tam aksinin gegerli oldugunu savunan
teoriler de bulunmaktadir. 1970 senesi itibariyle diinyanin toplam petrol arzinin fiyat
esnekligi bulunmamaktadir. Bu durum da petrol fiyatlarindaki degisimin kiiresel arz
boyutlarina etki etmedigi manasini icermektedir. Bilhassa 6nemli pozisyonda olan Orta
Dogu petrol ihracatcisi lilkeler gecmisten bu giliniimiize dek gegen siire zarfinda, kimi
zaman uyum saglayan kimi zamanda degisken hedef ve menfaatlere dair politikalar
olusturmaktadirlar. Bundan dolayi diinya petrol piyasasinin arz yoniinii belirlerken, bu
degisken politikalar1 dikkate almak ve petrol zengini bu iilkelerdeki olusan ekonomik,
politik ve sosyal degisimleri analiz ederek, gelecek Ongoriilerinde kullanmak
gerekmektedir. Bunun yani sira iilkelerde petrolden saglanan ekonomik rant, eksik
rekabet ve OPEC’in ortaya koymus oldugu petrol stratejileri ve politikalar1 petrol
fiyatlarina etki eden faktorler olarak goriilmektedirler (Bayrag, 2005: 9).

Arz ve talebin dengesi diger sektorlerde de oldugu gibi fiyati belirlemektedir.
Fakat petrol piyasasi eksik rekabet sartlar1 ve petrol iiretiminin ilk basta Suudi
Arabistan olmakla birlikte 6nemli konumdaki iilkelerde bulunmasinin olusturdugu giic
sebebiyle etkilenmektedir. Petrol pazarinda ¢ok fazla satici ve alict olmasina ragmen,
iiretici konumunda olan {ilkeler belirli bir sayidadir ve bu {ireticiler arz miktarini
ayarlama yoluyla petrol fiyatlarina etki etme giicline sahiptirler (David ve Alhajj1,

2000: 130).
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1.4.1. Diinya Petrol Rezervleri

Petrol fiyat1 ve petrol rezervleri diinyada petrol piyasasini sekillendiren temel
unsurlardir. Petrol rezerv degerleri diinya politiginde iilkelerin giic dagiliminda 6nem
arz etmektedir ve rezerv miktarlar1 yiiksek olan iilkeler petrol fiyatlariin
belirlenmesinde etkilidirler. Diinya ekonomisinde petroliin birincil enerji kaynagi
olmasi, endiistri ve teknolojinin temelini olusturmasi dikkate alindigi zaman petrol
fiyatlarindaki farkliliklar ve sektordeki ilerlemeler diinya ekonomisine yon
verebilmektedir (Gilin, 2011: 47).

Petrol rezervleri genel olarak kanitlanmis, potansiyel ve muhtemel olmak tizere
iic grupta degerlendirilmektedir. Kanitlanmig rezerv, jeolojik ve miihendislik bilgileri
1s181nda giincel teknolojik ve ekonomik sartlarda iiretilebilecek petrol miktaridir (Acar
vd., 2007: 38).

Kanitlanmis rezerv bilgilerinin olusmasindaki hesaplamalar %90 dogruluk
payma sahip olmaktadir. Ayni zamanda teknolojik gelismeler sonucu bilinen
rezervlerin etkinliginin artmast ya da yeni rezervlerin bulunmasi kanitlanmis
rezervlerin artmasina neden olmaktadir. Giiniimiiz teknolojisi ve fiyatlar1 dikkate
alinarak calisma yapilmast durumunda basari sanst %50°den fazla olan rezervler
potansiyel, diisiikk olan rezervler ise muhtemel rezervler seklinde tanimlanmaktadir.
Bazen biiyiik petrol firmalar1 sahip oldugu rezervleri yiiksek gostererek bu artisa yol
acabilirler. Bunun tam tersi de yasanabilmektedir. Yani 6zellikle petrol fiyatlariin
artmasi i¢in bazi biiylik isletmeler rezervleri oldugundan daha az gosterebilmektedir
(Demir, 2007: 25).

Farkli iilkelerin ve isletmelerin petrol rezervleri incelendiginde genellikle
yalnizca kanitlanmis rezervler iistiinden islem yapilmaktadir. Diinya petrol rezervleri,
farkli kaynaklarda farkli veriler seklinde yer almaktadir. Bu durum petrol rezervleri
hususunda heniiz kesinlik ifade edecek bir neticeye ulagilamadigini ifade etmektedir.
Farkli tahminlerin ileri siirilmesinin 0nem arz eden iki sebebi bulunmaktadir.
Bunlardan birincisi, petrol aramalaria iliskin olarak jeofizi-jeolojik etiitlerin heniiz
tamamlanamamis olmasidir. Ikincisi ise, rezervlerin farkli rezerv smiflari olarak
verilmesidir (Doganay, 1998: 168).

Petrol rezervleri bakiminda diinyanin en yoksul bolgesi ise 48 milyar varil ile
Asya Pasifik Bolgesi’dir. Bu bolgede Hindistan, Cin, Malezya, Endonezya, Tayland,

Vietnam, Avustralya ve diger kii¢iik iilkeler yer almaktadir. Bolgedeki en biiyiik rezerv
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25,7 milyar varil ile Cin’e aittir. Hindistan’1n petrol rezervleri ise 4,7 milyar varil olup,
bu miktarin artacagi tahmin edilmektedir. Diger iilkelerin rezerv miktarlar1 ortalama 4
milyar varil civarindadir (BP, 2018). Bu nedenle petrol rezervleri konusunda Cin
bolgenin hakimi konumundadir.

Gelismis tlilkelerin sahip olduklar1 petrol rezervleri gelismekte olan iilkelere
oranla daha az miktardadir. Gelismis iilkelerin, mevcut rezervlerinden
gerceklestirdikleri asir1 petrol iiretiminden otiirli rezerv miktarlari giderek diismektedir.
OPEC, BDT gibi kuruluslarda tam tersi bir hareketlenme goriinmektedir. Esasen sozii
edilen kuruluslarin yer aldiklar1 bolgelerde olusan ekonomik ve siyasi ¢atigmalarin bir
yanin1 da bu tezatlilk meydana getirmektedir. Cilinkii hem OPEC hem de BDT
iilkelerinde tam olarak liberal piyasalarin ve demokrasinin var olmadigi gibi
gelismislik diizeyleri de disiiktiir. OPEC ve BDT biinyesindeki iilkelerin enerjiye
bagimliliklar: alt diizeydedir. Fakat ekonomik gelismisligin devaminin saglanmasi i¢in
petrole olan bagimlilik, gelismis iilkelerin problemlerinin temelini olusturmaktadir
(Doganay, 1998: 168).

Petrol rezervleri en uzun siire yetecek olan iilkeler Venezuela (393 yil) ve
Libya’dir (310 yil). Kanada ve iran’in rezervleri de diger iilkelere gore daha uzun siire
yetecek durumdadir (BP, 2018). Son olarak petrol rezervlerinin smiflandirmasi
yapilirken {izerinde anlagilmamis rezervlerin de ifade edilmesi gereklidir. Bir enerji
kaynagi olan petrol Ozelliklerini gosteren yapilar, iizeri tika¢ kayalarla ortiilmiis
kaynak kaya icerisindeki olusumlar disinda da karsimiza cikmaktadirlar. Petrollii
kumlar ve seyller bunlarin baslica 6rnekleridirler. Bu yapilar petrol igermekle beraber
petroliin olusum siirecini ortaya koyan tanim diginda kaldiklarindan uzlagilmamis

petrol rezervleri seklinde ifade edilmektedir (Demir, 2007: 27).

Tablo 2. Ulkelere Gére Petrol Rezervi(milyon/varil)

) 2015 2020
Sira Ulke Rezervi Rezervi Pay %

1 Venezuela 298.35 303.806 17.07
2 Suudi Arabistan 265.789 258.6 14.53
3 Iran 157.8 208.6 11.72
4 Kanada 172.481 170.3 9.57
5 Irak 144.211 145.019 8.15
6 Kuveyt 104 101.5 5.7
7 Birlesik Arap Emirlikleri 97.8 97.8 5.5

8 Rusya 80 80 4.5
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9 Libya 48.363 48.363 2.72
10 ABD 39.933 47.053 2.64

Kaynak: (Enerji Atlasi, 2020).

Diinya iizerinde kesfedilmis petrol rezervi 2019 senesi igerisinde meydana
gelen tiketime karsin yeni kesifler ile 2020 senesinde bir onceki seneye oranla
artmistir. IEA tarafindan hazirlanan veriler dogrultusunda 2015 senesi sonundan
itibaren toplam rezerv 1 trilyon 659 milyar varil ya da 263,8 milyar ton diizeyindedir.
2021 senesi basinda ise toplam iiretilebilir petrol rezervi 1 trilyon 779 milyar varil
diizeyine yiikselmistir. 2012 senesine kadar diinyanin en ¢ok petrol rezervini elinde
bulunduran {ilkesi Suudi Arabistan iken, 2012 senesi icerisinde Venezuela’da kesfi
yapilan yeni kaynaklarla 2013 senesinden itibaren Diinyanin lider petrol zengini iilkesi
Venezuela olmustur (Enerji Atlasi, 2021).

Diinya Petrol Uretim ve Tiiketimi

Diinya cografyasinda diinya petrol rezervlerinin esit sekilde dagilim ifade
etmedigi bilinmektedir. Ortadogu {ilkeleri diinyanin petrol rezervleri bakimindan en
zengin tilkelerdir. Petroliin {ilke topraklarinin altinda olmasi 6nemlidir. Fakat petrol
kaynagma sahip olma ile kaynagin kullanimi degisiklik gostermektedir. Ulkeler
arasinda mevcut bulunan esitsizlik, petrol kaynaginin tiretiminde ve tiiketiminde farkli
iilkeler s6z sahibi olmaktadir (Boybasi, 2013: 16).

Tablo 3. Diinya Petrol Uretimi (Diinya Kanitlanmis Petrol Rezervlerinin Dagilim1
milyon/ ton )

1991 Yih 2000 Yih 2010 Yih 2019 Yih 2020 Yih

Ulke Rezervleri Rezervleri Rezervleri Rezervleri Rezervleri
Venezuela 62,6 76,8 296,5 303,8 303,8
S.Arabistan 260,9 262,8 264,5 297,6 297,5
Kanada 40,1 181,5 174,8 169,1 168,1
Iran 92,9 99,5 151,2 157,8 157,8
Irak 100,0 112,5 115,0 145,0 145,0
Kuveyt 96,5 96,5 101,5 101,5 101,5
BAE 98,1 97,8 97,8 97,8 97,8
Rusya --- 112,1 105,8 107,8 107,8
Libya 22,8 36,0 47,1 48,4 48,4
Nijerya 20,0 29,0 37,2 36,9 36,9
ABD 32,1 30,4 35,0 68,8 68,8
Kazakistan -—- 5,4 30,0 30,0 30,0
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Katar 3,0 16,9 24,7 25,2 25,2
Diger 203,7 143,7 155,8 145,1 143,8
Toplam 1.032,7 1300,9 1636,9 1734,8 1732,4

Kaynak: (World Economic Situation and Prospects, 2020).
1.4.2. Diinya Petrol Ticareti

Diger enerji kaynag: tiirleri ile karsilastirildiginda ticareti en c¢ok yapilan
kaynak, petroldiir. Bir noktadan digerine nakliyesi gesitli sekillerde yapilmaktadir.
Bunlardan bazilar1 biiyiik kamyonlar kullanilarak karadan, bazilar1 da 6zel vagonlar
kullanilarak demiryollar1 ile yapilmaktadir. Fakat petrol tasimacilifinda en ¢ok tercih
edilen nakliye tiirii tankerler kullanilarak deniz yolu ile yapilan tasimalar ve petrol
boru hatlar1 yolu ile yapilan tagimalardir (Demir, 2014: 31).

Ayni zamanda denizasir1 iilkeler arasinda taginmakta olan yillik sivi kargo
tutariin yaklasik %75°1 ham petrol ve petrol tiirevi liriinlerden meydana gelmektedir.
Bunlar arasinda da ham petroliin payr %901 ge¢mektedir. Bu oranlardan da
anlasilacagi lizere, diinya ticaretine konu olan petroliin biiyiik bir kismint ham petrol
olusturmaktadir. Ham petroliin diinya ticaretinde bdyle biiyiik bir yer etmesinin sebebi
ise bazi ihracatgr iilkelerin yillik {iretimlerini rafine edecek bir rafinaj kapasitesi
kuramamasi ve sanayilesmis iilkelerde kimya endiistrisi adiyla ¢esitli maddeler iireten
bir sanayi alanin dogmus olmasidir. Nitekim bu sanayi alani sayesinde petroliin
hammadde olarak tiiketimi artmis ve diger hammaddelere nazaran en biiyiikk pay1
olusturmaya baglamistir (TPAO, 2020).

2019 senesinde 70,4 milyon vpe/g olarak meydana gelen bdlgeler arast ham
petrol ve petrol {iriinii ticareti, 2020°de %7,6 azalmig ve 65,1 milyon vpe/g olarak
belirlenmistir. Bolgeler aras1 ham petrol ticaret rakamlarina bakildiginda en fazla ham
petrol ithal eden iilke Cin olurken, en fazla ham petrol ihracati yapan iilke Suudi
Arabistan olarak belirlenmistir. Cin’in en fazla ham petrol ithal ettigi iilke Suudi
Arabistan, Suudi Arabistan’in da en fazla ham petrol ihrag ettigi iilke Cin olmustur
(Tablo 4).

Tablo 4. 2020 Bolgeler Arasi Diinya Ham Petrol Ticareti
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IHRACATCI
Orta ve Diger
Ham Petrol Gliney Diger | Orta Avustur Asya TOPLAM
(bin v/g) Kanada Meksika | ABD Amerika | Avrupa Rusya | BDT Dogu | Afrika | alasya Cin Hindistan | Japonya Singapur | Pasifik [HRACAT
Kanada 0,00 0,00 3809,79 | 6,61 75,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 43,20 17,71 0,88 0,00 3,16 3956,47
Meksika 0,00 0,00 599,64 |2,00 210,98 0,00 0,00 1,62 0,00 0,00 9,64 201,64 5,90 0,00 135,95 1167,37
ABD 486,97 0,00 0,00 161,72 918,87 0,00 0,00 50,26 | 3,04 9,81 127,51 183,24 62,32 37,19 723,18 2765,57
Orta ve Giiney
Amerika 4,21 1,46 804,10 | 0,00 252,89 0,00 0,00 8,24 6,46 0,00 1349,38 | 375,10 46,39 10,99 77,77 2935,52
Avrupa 18,60 0,00 126,10 15,36 0,00 0,00 0,00 7,06 6,98 0,01 272,61 49,04 0,00 4,42 36,43 536,97
Rusy 17,87 0,00 132,22 [ 7,13 3073,00 | 0,00 370,20 | 111,91 0,03 17,98 1559,68 59,23 158,48 26,68 209,55 5745,96
Diger BDT 6,02 0,00 32,94 2,82 1366,79 | 0,02 0,00 98,33 16,97 1,60 84,98 73,02 18,69 7,99 138,12 1838,29
Irak 0,00 0,00 331,46 11,13 1112,00 | 0,00 0,09 67,10 |5.,81 0,00 1040,24 | 987,96 42,42 54,82 379,37 4032,40
5. Kuveyt 0,00 0,00 44,74 0,00 97,87 0,00 0,00 0,00 73,71 10,00 455,63 213,39 252,83 54,88 799,27 1992,32
& | Suudi
5 Arabistan 102,08 0,00 499,84 | 59,84 801,15 0,00 0,00 266,02 | 169,42 | 5,42 1673,29 | 855,18 1056,42 122,41 1576,55 | 7197,64
é BAE 0,00 0,00 2,81 0,00 3,30 0,00 0,00 0,47 51,73 122,74 307,14 393,03 861,42 265,53 791,52 2799,70
E | Diger Orta
Dogu 0,00 0,00 0,00 0,00 86,51 0,00 0,00 114,09 |2,75 2,19 1047,74 216,08 387,88 284,68 472,24 2514,16
Kuzey Afrika | 2,86 0,00 92,77 54,38 1187,12 | 0,00 1,89 25,31 10,89 42,67 215,69 113,45 8,07 27,36 102,49 1874,89
Bat1 Afrika 21,78 0,00 282,43 | 95,05 1307,71 0,24 0,00 34,10 200,06 | 34,47 1563,27 | 606,25 7,90 45,32 199,98 4398,58
Dogu ve
Giiney Afrika | 0,00 0,00 4,35 0,00 0,36 0,00 0,00 0,87 0,00 0,00 77,68 13,53 1,32 0,00 12,16 110,26
Avusturar
alasya 0,00 0,00 0,00 0,80 0,00 0,00 0,00 11,80 10,05 0,00 45,58 0,00 7,65 56,89 135,84 261,58
Cin 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8,80 8,80
Hindistan 0,00 0,00 0,00 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,93 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,06
Japonya 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,06
Singapur 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8,15 0,00 0,00 0,00 0,00 30,28 38,46
Diger Asya
Pasifik 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9,42 2,11 213,87 312,94 93,42 30,96 92,52 0,00 787,73
TOPLAM
ITHALAT 660,40 1,46 6796,01 | 426,95 10493,66 | 0,26 372,12 | 806,61 | 530,98 | 458,95 10186,20 | 4451,29 2949,55 996,68 5832,66 | 44963,79

Kaynak: (TPAO, 2020 Sektor Raporu).
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Ulke ve bélgelerden bazilarma gore ham petrol ve petrol iiriinii ihracat ve
ithalatlar1 ise 2019 ve 2020 seneleri i¢in tabloda ayrintili olarak gosterilmistir (Tablo
5). ABD’nin 2020 senesinde ham petrol ihracati bir dnceki seneye oranla yiikselirken,
petrol iirlinii ihracatinda diisiis olusmustur. Cin’de 2020 senesinde bir dnceki seneye
gore ham petrol ve petrol {iriinii ithalatlart artmistir. (TPAO, 2020 Sektoér Raporu).

Tablo 5. 2019 ve 2020 Ham Petrol ve Petrol Uriinii Ticaretleri

2019 2020
(bin v/g) Ham !_’etrol Ham ?etrol Ham !_’etrol Ham ?etrol
Petrol Uriinii Petrol Uriinii Petrol Uriinii Petrol Uriinii
ithalat ithalat ihracat | lihracat ithalat ithalat ihracat | lhracat
Kanada 699,06 686,39 3.970,55 718,61 558,43 598,39 3.791,07 635, 90
Meksika 0,0000001 | 1.261,23 1.168,75 103,72 0.0000001 | 1.134,41 1.137,62 114,19
ABD 6.801,95 2.339.97 | 2.862,11 5.232,75 5.882,74 1.980,50 | 3.110,12 | 5.006,57
Orta ve
Giliney
Amerika 423,70 2.286,56 | 2.948,80 513,98 356,86 1.969,11 2.918,26 536,54
Avrupa 11.166,61 | 3.699,02 564,38 2.583,45 i . 3.079.40 364,32 2.177,38
Rusya 0,26 12,51 5.802,85 | 2.576,95 0,30 15,57 5.206,65 | 2.226,12
Diger BDT 372,12 36,00 1.884,90 250,22 304,17 50,19 1.866,11 206,99
Irak 0.00 150,05 4.105,09 280,33 0,09 67,75 3,582,80 285,14
Kuveyt 0.00 15,54 2.005,42 502,94 0.00 15,95 1.933,45 478,68
Suudi
Arabistan 1,21 208,36 7.351,08 1.123,13 2,00 283,42 6,991,27 1.035,43
BA£ 177,09 695,63 2.718,77 1.617,79 23331 629,31 2.857,24 1.404,88
Diger Orta
Dogu 522,07 392,88 2.420,71 1.269,62 446,39 342,68 2.156,00 1.217,15
Kuzey
Afrika 116,01 669,14 1.963,30 587,36 173,37 669,78 1.020,54 329,20
Bat1 Afrika 8,83 754,15 4.555,11 174,82 10,65 793,05 4.079,06 165,24
Dogu ve
Giliney
Afrika 392,71 869,68 110,26 53,44 326,53 804,85 76,97 55,64
Avusturalya 458,95 672,46 234,17 116,90 374,19 672,96 187,30 122,11
Cin 10.186,93 1.639,04 8,81 1.516,32 | 11.158,26 | 1.706,55 21,71 1.359,77
Hindistan 4.454,82 939,55 1,06 1.383,65 4.084,04 946,29 1,40 1.164,92
Japonya 2.949.55 | 830,08 0,06 390,83 | 247421 | 83582 0,06 295,34
Singapur 996,67 2.349,65 39,00 1.607,85 923,93 2.024,60 33,27 1.489,73
Diger Asya
Pasif A 5.7689,2 4.399,01 782,28 2.302.22 5.387,44 | 4.209,60 693,21 2.325,28
E?ilr)ll;:l 45.497,48 | 24.906,88 | 45.497,48 | 24.906,88 | 42.228,83 | 22.832,19 | 42.228,83 | 22.832,19

Kaynak: (TPAO, 2020 Sektor Raporu).
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1.4.3. Petrol Tasima Maliyetleri

Petrol isletmesinin petrokimya piyasasinda etkinligini siirdiirmesine yardimci
olan faaliyetlerden birisi de tagima faaliyetleridir. Petrol tagimacilig1, s6z konusu petrol
piyasasinin en onemli faaliyetlerinden birisidir. Petrol tagimaciligi, esasinda bir biitiin
olarak tiiketicilere sunulmadan Once gercgeklestirilen son siirectir. Petrol kuyudan
cikartildiktan hemen sonra rafine edilmesi icin rafinerilere taginmaktadir. Rafinaj
asamast gerceklestikten sonra ise satisinin yapilmasi igin tliketicilere tasinmasi
asamasina gecilmektedir.

Dogalgaz ve petrol tasimacilig1 yapilma bi¢imine gore farklilik sergilemektedir.
Tasima iglemi genellikle deniz yolu, kara yolu, demir yolu, hava yolu ve boru hatti
aracilifiyla gerceklesmektedir. Tiiketicinin bulundugu konum, pazar konumu ve petrol
rezervlerinin konumu, tasima yonteminin belirlenmesindeki ©nemli faktorlerdir.
Giincel veriler gostermektedir ki; dogalgaz ve petrol rezervlerinin diinya ¢apinda uzak
lokasyonlarda olmasi nedeniyle, tasinmasi ve lojistik islemleri zamanla daha da 6nem
kazanmaktadir. Bu baglamda petrol ve dogalgaz iirlinlerine olan talebin artmasiyla
birlikte arzin da yeterli seviyede olmasi adina petrol tasima bi¢imi dogru ve yerinde
gerceklestirilmelidir. Sonug itibariyle arz ve talebin bu sekilde gerceklesmesi ve
tasimaciligin, tasima yonteminin dogru tercih edilmesi petrol piyasasinda biiyiik 6nem

ifade etmektedir (Erdal, 2015: 70).
1.4.4.1. Boru Hatt1 Tasimacilig1

Petrol sanayisinde icraat gosteren her bir petrol sirketinin kullanmis oldugu
tasima c¢esidinden birisi olan boru hatt1 tagimaciligi, diinya ¢apinda en ¢ok tercih edilen
tasima cesididir. Boru hatlartyla ¢ogunlukla yeraltinda bulunan ve sivi halde bulunan
maddeleri tasima ve dagitim islemleri gergeklestirilmektedir. Boru hatlarina enerji
piyasasi penceresinden bakilirsa buradaki sivilar; petrol, petrol tiirevleri ve dogalgaz
olmaktadir. Enerji kapsami disinda incelendiginse de boru hatlariyla su gibi diger
sivilarm tasimacihi@n gergeklestirilmektedir. Ornegin; Kanada’da dogalgaz ve petrol
boru hatlariyla dogalgaz, ham petrol ve rafine edilmis petrol {iriinlerinin taginma islemi
gerceklesmektedir. Tasima isleminin gergeklestigi bu boru hatlarinin iilke ¢agindaki
uzunlugu ise 825.000 km dolaylarindadir. Genel olarak incelendiginde boru hatlari
kullanim bi¢imine bagli olarak ve cap olarak farklilik gosterebilmektedir. Tarihsel

kapsamda incelendiginde 19. yiizyilda boru hattiyla tasimacilik kisa mesafelere ve
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kiigiik caplar ile gerceklestirilebilmektedir. Fakat teknolojinin ve zamanin
ilerlemesiyle beraber artan talebin de etkisiyle tasimaciligin ¢api biiylimiis, mesafeleri
uzamis ve oldukca yiiksek bir basingla yapilabilme olanagi dogmustur. Maliyet
bakimindan incelendiginde boru hattiyla gerceklestirilen tasimacilik deniz ve kara
yoluyla gercgeklestirilen tasimacilia oranla daha yiiksek bir maliyete sahiptir. Fakat
hizli, ¢evre dostu ve giivenilir olan bu yontem, boru hatt1 tasimaciligini tercih edilen
bir tasimacilik sistemi haline getirmektedir. Bu sebeple dogalgaz ve petroliin tiretildigi
konumdan tiiketiminin gergeklestigi konuma olan tagimaciligr boru hatlar1 vasitasiyla

yapilmaktadir (Cebeci, 2010: 10).
1.4.4.2. Kara Yolu Tasimacilig1

Kara yolu tagimaciligi petrol sirketlerinin iirlinlerinin taginmasi esnasinda tercih
edilen yontemlerden bir digeridir. Bilhassa uluslararasi tasimacilikta kara yolu ile
yapilan tasimacilik en fazla tercih edilen tasimacilik c¢esididir. Karayolu ile
tagimaciligin  gegmisine bakildiginda II. Diinya Savasi sonrasinda kara yolu ile
tagimaciligin gelisim siirecine gecildigi ve bdyle bir siiregten gegtikten sonra diinya
capinda en fazla kullanilan tasima tiirlerinden biri haline gelmistir. Tasimacilik
maliyetleri kara yolu ile tagimaciligin ne siklikla tercih sebebi oldugunu etkileyen
etkenlerden biridir. Hesaplamalara gore bir kara tankeri ile 8-15 ton petrol tasinmast
miimkiin olmaktadir. Kara yolu tankeri ile bilhassa petrol varillerinin deniz
limanlarinda gemilere yiiklenmesi tizerine tasima gergeklestirilmektedir. Fakat
hesaplama yapildiginda bu teknigin oldukg¢a pahali ve maliyetli olmas1 iktisadi yonden
tercih edilmemesine sebep olmaktadir. Zira kara yolu tankerlerinin firma maliyetleri,
amortismanlari, ara¢ grafigi, yakit tiiketimi gibi unsurlar kara yolu ile tasimaciligini

maliyetli gostermektedir (Erdal, 2015: 73).
1.4.4.3. Deniz Yolu Tasimacihig:

Deniz yolu tagimaciligt petrokimya sektoriinde faaliyeti devam ettiren
firmalarin tasima teknigi esnasinda secilen tasima cesitlerinden biridir. Bilhassa 19. yy
itibariyle hizlica gelisme gosteren teknoloji, endiistri, ekonomik yapilarin etkisi ile
tagimacilik cesitlerinin de gelismesine ve yenilikler yapilmasina gereksinim
olusturmustur. Yapilan hesaplamalara gore diinya c¢apinda petrol tagimaciliginin
hemen hemen %30-%40 kadarlik kisminin denizyolu tagimaciligr ile yapildig:

goriilmektedir. Deniz yolu tagimaciliginin secilmesi bir diger deyisle baska tasimacilik
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cesitlerinden farkli olmasinin sebepleri maliyet yoniinden, cografi alanlardan ve
ozellikle petrol rezervlerinin bulundugu bélge ile tiiketicilerinin oldugu bdlgenin

ozellikleri incelenerek tespit edilmektedir (Infante, Paletta ve Vocaturo, 2009: 247).

1.4.4.4. Demir Yolu Tasimacihg:

Demiryolu tagimaciligi petrol sirketlerinin kullandig1 tagima faaliyetlerinden bir
digeridir. Giiniimiiz itibariyle tagimacilik politikalarin1 ve kosullarmi tespit eden,
etkileyen pek ¢ok yeni faktdr bulunmaktadir. Bu faktorler sayesinde enformasyon ve
teknolojik gelismeler ile 6nemli degisiklik yasanmistir. Bu degisiklikler bagka kollarda
oldugu gibi tagimacilik sektoriinde de yenilikleri kendisiyle birlikte getirmistir. Bu
yenilikler gelir ve gider dolayisiyla maliyet yoniinden de etki gormektedir. Petrokimya
sektoriinde islem yapan sirketlerden her biri tagima maliyetlerini hesaplayarak tasima
teknigi olusturmaktadirlar. Maliyet yonetimi kapsaminda petrol sirketlerinin se¢mis
olduklar1 demiryolu tasimacilifi diger tagima teknik ve sekillerine kiyasla daha
avantajli olmaktadir. Bilhassa karayolu tasimacilifina gore demiryolu tasimaciligi
daha uygun goriilmektedir. Demiryolu tagimaciligimin daha uygun sayilmasini
etkileyen unsurlar yakit {iretimi, tagima yapabilecegi mesafe uzunlugu ve tasima
kapasitesi vb. dnem arz eden unsurlar bu tagimaciligi elverigli kilmaktadir (Kiigtik,

2012: 77).
1.4.4.5. Havayolu Tasimacihig:

Petrol isletmecilerin tercihi icerisinde bulunan bir bagka tasima yontemi ise
havayolu tasimaciligidir. Genel manada havayolu tasimaciligi, belirli bir ticret
karsiliginda yiik ya da yolcu tasimaktir. Havayolu ile tasimacilik yalnizca petrol
isletmecilerinin tercihi degil, tasima faaliyetinin s6z konusu oldugu biitiin isletmelerin
tercihidir. Maliyet bakimindan incelendiginde; havayolu tagimaciliginin en fazla tercih
edilen maliyet siniflama ICAO tarafindan belirlenen maliyet siniflamasidir. ICAO
tarafindan belirlenen maliyet siniflamasina gore havayolu tasimacilii, isletme
maliyetleri ve tagima dis1 maliyetler olarak iki ana gruptan meydana gelmektedir.
Havayolu tasimacilig1 faaliyeti gerceklestiren firmalarin dogrudan ugus ve tasimayla
ilgili maliyetleri isletme maliyetleri smifinda degerlendirilmektedir. Buna karsin
isletme, tasima ve ugus ile dogrudan ilgili olan maliyetler ise isletme dis1 maliyetler
sinifina girmektedir (Stackhouse, 2007:18). Petrokimya piyasasinda genellikle petrol

isletmecileri tarafindan havayolu tagimacilifi yontemi diger tagima yoOntemlerine
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oranla daha az tercih konusudur. Havayolu tasimaciligi hem maliyet hem de kapasite
bakimindan diger tasima yontemlerine oranla daha fazla dezavantaja sahiptir. Bu
nedenle petrol isletmecileri tarafindan en az tercih edilen tagima yontemidir (Yiik¢ii ve

Fidan, 2018:407).
1.4.4. Petroliin Diinya Ekonomisindeki Onemi

Geligsmekte olan iilkelerden farkli sekilde gelismis olan iilkeler teknolojik
inovasyonlar ve alternatif enerji kaynaklarinin fazla olmasi sebebi ile enerjide etkin
olmaktadirlar. Bu nedenle petrol fiyatlarindaki farkliliklardan gelismekte olan iilkelere
gore daha az etkilidirler. Bu durum gelismekte olan iilkelerin hisse senedi getirilerinin
de daha cok etkilendigini ifade etmektedir (Basher ve Sadorsky 2006: 225-226).

Petrol fiyatlarindaki azalmalar tiiretim unsurunu ithal eden iilkelerin cari
aciginda bir azalmaya yol agmaktadir ve bu fiyatlara olumlu sekilde yansimaktadir.
Petrol fiyatlarindaki azalma ile petrol tilirevi iiriinlerin fiyatlar1 da ucuzlamaktadir ve
iiretim, tagimacilik gibi maliyetlerde azalmaktadir. Biitiin bunlar enflasyon ve biiylime
yoniinden olumlu bir ortam yaratmaktadir (Firuzan, 2010: 2).

Petrol ithal eden iilkelerden ihra¢ eden iilkelere dogru devamli para akisi bu
iilkelerin arasindaki gelir dagilimini agmaktadir. Sayet petroliin fiyat: artis gosteriyorsa
bu daha da artacak ve artan doviz ¢ikisi ile cari agik ve ddvize olan talep artis
gosterecektir. Odemeler dengesinin bozulmasi sebebiyle ithal iiriinler daha pahali
olacak ihrac¢ iriinlerin degeri ise azalacaktir. Dolayli olarak enflasyon da artacaktir.
Aym zamanda petrol fiyatlar1 iiretim kolunun verimliligini diisiirecektir. Uretim
kolundaki sorunlar milli geliri azaltarak biiyiimeyi olumsuz etkileyebilmektedir.
Bunun neticesi meydana gelen biitce aciklarini hiikiimetler bor¢lanma yoluyla
kapatmaya calisarak ekonomik dengeye olumsuz etki yaratmaktadirlar (Glingdr vd.,
2016: 30-32).

Petrol fiyatlarindaki degisikliklerin isletmeleri etkilemesi, isletmelerin petrol
iriinii iretmesi ya da bagka {irlin {iretip petrolii girdi olarak kullanmasina dayali olarak
farklilik gosterebilmektedir. Petrol fiyatlarindaki artisin  iiretimde olusturacagi
enflasyonist etkiyi merkez bankasi para arzim1 kisarak yani faizleri arttirarak
saglamaktadir. Artan faiz oranlar1 dolagimdaki paray: diisiirdigii gibi hisse senedi
ikame olan tahvil gibi finans tirlinlerine ragbeti artiracak ve boylelikle hisse senedi
fiyatlar1 da diisiis gosterecektir. Ornegin; gelismis iilkelerde teknoloji, inovasyon, ar-ge

gibi rekabette fark yaratan hamlelere tahsis edilen biitge ve verilen 6nem sayesinde
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enerji verimliliginin oldukca yiiksek diizeylere ulasmasi, gelismekte olan iilkelerde ise
enerjinin daha yogun kullanilmasi petrole daha fazla biitce ayrilmasi manasina
gelmektedir (Basher ve Sadorsky 2006: 225).

Ulkelerin petrol fiyatlarindan etkilenmeleri kimi kistaslara gore degisiklik
gostermektedir. Bazi zamanlarda bu etki makroekonomik unsurlarin birbirlerini
etkilemesi ile daha karisik bir hale gelebilmektedir. Ornegin, iilkenin petrol ithalatgist
mi1 yoksa ihracat¢ist m1 oldugu ve de ihracat ya da ithalat bagimlilifinin derecesi
onemli bir kistastir. Yiiksek ithalat sahibi bir iilke ele alindiginda, bu ithalat giderinden
dogan cari acik ve bu a¢igin neticesinde dovizin azalmasi vb. sebeplerle olusan doviz
kurundaki artisin ithal edilen petrol ve diger {riinlerin fiyatlarina ek maliyet olarak
yansimasi gibi sonu¢lar makroekonomik hadiselerin birbirlerini nasil tetikledigini ifade
edecektir. Ayni1 zamanda tilkedeki diger enerji iiretimlerinde petroliin ham madde
islevi goriip gérmedigi gibi ¢cogu nedenden dolayi petroliin ekonomilere ve bu nedenle

de temettii fiyatlarina etkileri goriilebilmektedir (Koroglu, 2009: 53).
1.5. Tirkiye Petrol Piyasasi

Tiirkiye’nin komsu cografyasinda diinya toplam petrol rezervinin %651
bulunmasina, iiretimin ise %41’nin yapilmasina karsilik, Tiirkiye jeolojik yapisinin
farklilig1 sebebiyle petrol yoniinden komsulari kadar zengin olmamaktadir. Avrupa
Birligi ile uyum siirecinde hukuki altyapisini biiyiik oranda tamamlayan Tiirkiye kendi
gereksinimlerini giderecek kaynaklara sahip degilse de iiretim yapan tiim kaynak
sahibi iilkeler i¢cin vazgecilmez bir giliclii pazar konumundadir. Cografi konumu ve
bolge {ilkeleriyle gelistirdigi iliskiler c¢ercevesinde enerji kaynaklari i¢cin bir gegis
iilkesi roliinii de dahil oldugu ve olacag:i Enerji Is birligi Anlasmalari ile daha da

giiclendirmektedir (EPDK, 2021 Petrol Piyasasi Sektér Raporu).
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Tablo 6. Ocak-Eyliil 2021 Doénemi Petrol Piyasas1 Genel Goriiniimii (milyon/ton)

YURTICI
R B . SATISLAR
URUN TURU URETIM ITHALAT IHRACAT (TUKETIM) TOPLAM
Benzin Tiirleri 3,242 0,005 1,178 2,143 2,143
Motorin Tiirleri 12,220 7,661 1,808 19,290 19,655
Fuel Oil Tiirleri 0,020 0,183 0,142 0,159 0,159
Havacilik
Yakitlari 2,440 0,146 1,872 0,700 0,897
Denizcilik
Yakitlari 0,726 0,072 0,781 0,029 1,446
Gazyagi 0,001 0,000 0,000 0,002 0,002
Diger Uriinler 7,428 1,192 1,536 0,153 0,153
Toplam 26,076 9,259 7,317 22,475 24,454

Kaynak: (EPDK, 2021 Petrol Piyasas1 Sektdr Raporu).
1.5.1. Tiirkiye Petrol Uretimi ve Tiiketimi

2020 senesi i¢in Tiirkiye {iretilebilir petrol rezervi 340 milyon varil olarak
belirlenmistir ve rezervlerin agirlikli kismi1 Tiirkiye’nin giineydogusundadir. Tiirkiye
genelindeki pek c¢ok petrol alani yaghidir ve kuyu verimleri giderek azalmaktadir.
Dolayistyla yeni teknolojiler ve iiretim verimini arttirmaya dair uygulamalar 6nemli
olmaktadir. 2020 senesi iilke genelinde 58 adet arama ve tespit kuyusu olmak iizere
toplam 106 adet kuyu acilmistir. Bu kuyulardan 78’i Tirkiye Petrolleri Anonim
Ortaklig: tarafindan, 28’1 ise sektorde faaliyet gdsteren diger isletmelerce acilmustir.
2020’den 6nceki on senelik donem de ise ham petrol {iretiminin ortalama 2,5 milyon
ton diizeyinde oldugu bilinmektedir. 2020°de Tiirkiye’de giinliik ortalama 61.700 varil
ham petrol iiretimi meydana gelmistir. 2020 y1il1 toplam ham petrol iiretimi yaklasik
3,2 milyon ton olarak belirlenmistir. 2020 senesinde ham petrol iiretiminde 2019 yilina
gore %7,3 artis gerceklesmis, 1999 yili sonrasi en yiiksek ham petrol iiretim degerine
ulasilmistir. Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. (TUPRAS); izmir, izmit, Kirikkale ve
Batman’da bulunan dort petrol rafinerisi ile 2020 yilinda 23,4 milyon ton iretim
gerceklestirmistir. 2021 senesi ilk 6 aylik doneminde ise {iretim miktar1 11,1 milyon
tona ulagmustir.

2017 ‘ye dek artis trendi gosteren petrol ve petrol lriinleri tiiketimi 2018 ve
2019 senelerinde azalma gostermis, 2020°de azalma egilimini devam ettirmistir. Bu
donemde, Covid-19 pandemisi karsisinda alinan tedbirler dogrultusunda uygulanan

seyahat sinirlandirmalarina dayali olarak havacilik yakitlar1 ve fuel-oil tiirlerinin
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tilketiminin belirgin seviyede diismesiyle toplam petrol tiiketiminin azaldig:
goriilmektedir (TSKB, 2021).
1.5.2. Tiirkiye’de Petrol Fiyatlar1 Mekanizmasi

Tiirkiye’de petrol ve petrol {iriin fiyatlarinin olusumunda ve artisinda, diinya
fiyatlar1 ve doviz kurlarinin yaninda, akaryakit {irtinleri ile alakali hiikiimetlerin
yapmis oldugu diizenlemeler olduk¢a oOnemlidir. Tiirkiye’deki pompa fiyatlaring;
iriiniin rafineri ¢ikis fiyati, depolara tasima maliyetleri, dolayli vergiler, depolardan
istasyonlara tasima maliyetleri, doviz kuru, dagitic1 ve bayi paylar etkilemektedir.

Tiirkiye’de nihai petrol fiyatlari; petrol rafineri ¢ikis fiyati, vergiler ve dagitim,
tasitma ve hizmet giderlerinin eklenmesi ile belirlenmektedir. Rafineri petrol ¢ikis
fiyatlari; rafineride iglenen ham petroliin genellikle ithal edilmesinden o6tiirii, diinya
ham petrol fiyatlarindaki farkliliklardan ve doviz kurundan kolaylikla etkilenmektedir.
Boylece Tiirkiye’deki akaryakit pompa fiyatlar1 digsal unsurlara bagimli olarak
degisiklik gostermektedir. Ithal petrol fiyatlarinda olusan degisiklik nedeniyle rafineri
cikis fiyatlar1 degigsmekte ve zincirleme olarak depolama, tasima ve hizmet giderleri
artmakta dolayisiyla devlete verilen vergi miktariin yiikselmesi ile birlikte de yiiksek
pompa fiyatlari ile karsilasiimaktadir. Akaryakit iizerinden alinan vergiler Tiirkiye’de
petrol fiyatlariin belirlenmesinde en 6nemli faktdrdii. Diinya petrol fiyatlarinda ortaya
cikan kiiciik bir degisim, lilkede uygulanan vergi rejimi sebebiyle petrol i¢ fiyatlarinda
biiyiik bir degisime yol agabilmektedir. Tiirkiye’de akaryakit iizerinden Ozel Tiiketim
Vergisi ve Katma Deger Vergisi alinmaktadir (Dede, 2012).

Tiirkiye petrol piyasasinda 2003 yili itibariyle 5015 sayili Petrol Piyasasi
Kanunu kapsaminda akaryakit fiyatlarinin tespitine dair yeni bir diizenlemeye gidilmis
ve 1998 yilindan beri kullanilmakta olan Otomatik Fiyat Mekanizmasit (OFM) terk
edilmistir. 2008 senesinde yapilan degisikliklerle beraber 5015 sayili yasanm 10.
maddesinde “yerli ham petroliin fiyat tesekkiiliine; olaganiistli hallerde taban ve/veya
tavan fiyat belirlemeye; tarife veya tavan fiyat olugturmaya yonelik hiikiimler sakli
kalmak iizere piyasada serbestge belirlenir” hitkkmii yer almistir. Tiirkiye ekonomisinde
petrol fiyatlarmin 6zellikle 2005 sonrast donemde uygulamaya gegirilen serbest fiyat
uygulamasi neticesinde petrol sektoriinde akaryakit fiyatlarinda bir diisiis olmasi
beklenirken, petrol fiyatlar1 artmayi stirdiirmiistiir (Gokdemir, 2010).

Bu kapsamda Tiirkiye’de akaryakit fiyatlarinda vergi yikiiniin agirlig

giderilmedigi siirece, diinya piyasalarinda petrol fiyatlarinin diigmesi durumunda dahi
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bu diislis Tiirk petrol piyasasina yansiyamamaktadir. Kamu gelirlerinin biiylik bir
boliimiiniin vergi gelirlerine dayanmakta oldugu ve vergi gelirlerinin yaklasik
%20’sinin akaryakittan alindigr durumlar1 beraber diisiiniildiiglinde petrol fiyatlarinda
asagl yonlii bir seyir ile karsilagilmasinin miimkiin olmayacagi g6z Oniinde

bulundurulmaktadir (Gékdemir, 2010).
1.6.  Petrol Fiyatlarin ihrac ve ithal Eden Ulke Ekonomileri Uzerine Etkisi

Onceki tarihlerde meydana gelen petrol krizleri dikkate alindiginda petrol
fiyatlarinda meydana gelen soklarin ilk olarak tiiketim ve yatirim iiriinlerine olan talebi
azaltmas1 yolu ile {ilke gelirini etkiledigi goriilmiistiir. Bununla birlikte petrol, imalat
endiistrisinde {retim girdisi ve enerji kaynagi olarak Onemli girdilerdendir. Buna
dayanarak petrol talebi giderek artis gdstermekte, petrol arzinin sinirli olmasi gelecekte
petrol fiyatlarinin artmasi neticesini ortaya g¢ikarmaktadir. Petrol fiyatlarinin artis
gostermesi petrol ithal eden iilkelerde doviz rezervlerinin azalmasi yolu ile iilkelerin
cari islemler dengesini etkiledigi gibi dnemli bir maliyet faktorii olmasindan 6tiirli de
reel sektorii onemli oranda etkilemektedir. Petrol fiyatindaki degisim petrol ithal eden
ve ihra¢ eden iilkelerde farkli neticeler yaratabilmektedir. Petrol fiyatlarindaki artis
petrol ihra¢ eden tilkelerde doviz gelirini artirarak, reel gelir diizeyini yiikseltmekte ve

cari iglemler fazlasi yaratmaktadir (Yanar, 2014:10- 12).

Petrol fiyatlarinda meydana gelen artislar petrol bagimliligi fazla ithalatct
iilkelerde ise girdi maliyetini arttirarak fiyatlar1 attirmakta, doviz rezervlerin
diistirmekte, cari ag181 arttirarak reel gelirleri diistirmektedir. Bilhassa Tiirkiye gibi cari
aciklarint  borglanarak kapatan {ilkelerde petrol fiyat artist makroekonomik
istikrarsizlik ortaya c¢ikarabilmektedir. Petrol fiyatlar1 artis gosterdiginde petrol ihrag
eden iilkelerin ise reel gelirleri de artmaktadir. Bu nedenle petrol fiyatlarindaki artis
petrol ithal eden iilkelerden petrol ihra¢ eden iilkelere dogru gelir transferine neden
olarak uluslararas1 gelir dagilimi adaletsizliginin artig gostermesine yol agmaktadir

(Iwayemi ve Fowowe, 2011: 603).
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IKINCI BOLUM
2. ENFLASYON
2.1. Enflasyon Tanim

Cagimizda yasadigimiz ekonomik ve sosyal gelismelerden sonra enflasyon
olgusu cok karmasik hale gelmis ve enflasyon konusunda fikirlerin farklilagmasi
nedeniyle bu olgunun tanimlari cogalmistir. Enflasyon literatiirde nedenlerine,
etkilerine ve fiyat diizeyi ile iligskisine gore tanimlanmaktadir. Genel olarak, enflasyon
genel fiyat seviyesindeki siirekli artig ve para biriminin ger¢cek degerindeki siirekli
diistis olarak tanimlanmaktadir. Enflasyon degeri, ¢esitli mal ve hizmetlerin
fiyatlarinin genel ortalamasi ile oOl¢iilmektedir. Belli bir para miktar1 ile satin
alinabilecek mal ve hizmet miktari, fiyatlarin artmasiyla azalmakta, fiyatlarin
diismesiyle artmaktadir. Para biriminin satin alma giicii ile genel fiyat diizeyi arasinda
ters orant1 vardir (Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, 2002: 170).

Latince kokenli bir sozciik olan enflasyonun kelime anlami ‘sigsme, sigirme’
anlammna gelmektedir. Enflasyon cari fiyatlar seviyesinde toplam talebin toplam
arzdan yiiksek olmasi demektir. Bunun sonucunda fiyatlar genel diizeyi artacaktir.
Boylece enflasyon, fiyatlar genel diizeyindeki siirekli bir artis olarak
tanimlanabilmektedir (Parasiz, 1995: 365). Genel olarak bilinen bu tanimlamaya
yonelik dikkat edilmesi gereken birka¢ unsur bulunmaktadir. Bunlardan ilki, fiyatlar
genel diizeyinde meydana gelen hareketlilik ile tek bir fiyat hareketliliginden
bahsedilmemektedir. Ikinci bir unsur yalnizca mal ve hizmetlerin fiyatlarinda meydana
gelen degisim dikkate alimmaktadir. Son olarak ise fiyatlar genel diizeyindeki artis,
yapisal olmakla birlikte bir giin, bir hafta veya bir aydan fazla olmalidir (Ergin ve
Berkman, 2016: 95).

Samuelson and William (2001), enflasyon oranini genel fiyat seviyesindeki
yiizde degisimi olarak tanimlamigtir, bu enflasyonun genel fiyat seviyesi yiikseldiginde
meydana geldigini ifade etmektedir. Enflasyon oraninda, binlerce tekil iirliniin fiyatlari
icin endeks olusturulup agirlikli ortalamalar1 hesaplanmakta ve tiiketici fiyat endeksi,
belirli bir yi1ldaki mal ve hizmet paketinin maliyetiyle karsilagtirmali olarak bir mal ve
hizmet tiiketici sepetinin piyasa maliyetini dl¢gmektedir.

Makroekonomi g¢ercevesinde onemli bir gosterge olan enflasyon kisaca paranin

degerini kaybetmesi durumunu ifade ederken tiim iilkelerde siireklilik arz eden bir
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olgudur. Fakat enflasyonu meydana getiren sebepler {iilkeler arasinda farklilik
gostermektedir. Genel olarak enflasyonun, faizlerin yiiksek olmasi, toplam talebin
toplam arzdan yiiksek olmasi, devaliiasyonlarin bilingsiz yapilmasi, para arzinin
gereksiz artirillmasi, yiiksek taban fiyati politikalar1 ve kamu kuruluslarinin zarar
etmesi gibi sebeplerden kaynaklandig1 sdylenmektedir (Iscan, 2018:20).

Enflasyon, fiyat endeksleri kullanilarak Olciilmektedir. Fiyat endeksleri
kapsaminda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ve GSYH
deflatorii Onceliklidir. Bir ekonomide iiretilen tiim mal ve hizmetlerin fiyatlarinda
meydana gelen degisimleri 6l¢gmek miimkiin olmadig1 i¢in enflasyondaki degisimler

belirli mal ve hizmet fiyatlar1 esas alinarak hesaplanmaktadir (Giinal, 2010: 389).
2.2. Enflasyona Yonelik Teorik Yaklasimlar
2.2.1. Klasik ve Neo-klasik Yaklasim

Klasik iktisat teorisi, ekonominin tam istihdam seviyesinde dengeye geldigi,
Say Yasas1 varsayimi altinda her arzin kendi talebini yaratacagini, {icret ve fiyatlarin
esnekligi gibi belirli varsayimlara dayanmaktadir. Bu varsayimlara bagli olarak
klasiklere gore enflasyonun tek sebebi, para arzinda meydana gelen artiglar olarak
ifade edilmektedir. Klasiklere gore para arzinda meydana gelen artislar yatirim,
tasarruf, iiretim ve istthdam gibi ekonomideki reel biiyiikliikleri etkilememektedir.
Para arz1 artis1 yalnizca fiyatlar genel diizeyini etkilemektedir. Dolayisiyla ekonomi
sadece fiyatlarda yapilan bir ayarlama ile dengeye gelmektedir. Bu teori Fisher ve
Cambridge Denklemleri ile ifade edilmektedir (Tiryaki, 2006: 14).

Ivring Fisher tarafindan olusturulan miibadele denklemi, miktar teorisini
6lgmeye olanak taniyan bir nitelik kazanmistir. Ik olarak 1897 yilinda ortaya konulan
denklem, 1911 yilinda son seklini almistir. Fisher miibadele denklemi ile fiyatlar genel
diizeyi ve para arz1 arasindaki iligkiyi matematiksel olarak aciklamaktadir. Fisher’in
miibadele denklemi M. V=P.T seklinde formiile edilmektedir. Burada M, para
miktarini, V, paranin dolanim hizini, P, fiyatlar genel diizeyini T ise reel islem hacmini
gostermektedir. Fisher’a gore reel islem hacmi ve paranin dolanim hiz1 kisa dénemde
veri oldugundan para miktarindaki degismeler fiyatlar genel diizeyi ile ayn1 yonde ve
oranda degismektedir (Tiryaki, 2006: 15).

Miktar teorisine gore M ve V’nin ¢arpimi nominal GSYH’ ya esit olmaktadir.

V sabit kabul edildigi icin M’de gerceklesen herhangi bir degisme nominal GSYH’y1
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etkilemektedir. Kisa donemde ise reel GSYH’da belirli bir degisiklik olmayacag1 icin
fiyatlar yalnizca para arzinda meydana gelen artis miktari kadar yiikselmektedir (Orug,
2016: 298).

Fisher yaklasiminda bireyler yalnizca harcamalarini gerceklestirmek amaci ile
para talep etmektedir. Fakat Pigou ve Marshall’a gore bireyler yalnizca islem amacl
para talep etmemektedir. Bu iki iktisat¢1 insanlarin servetlerinin belirli miktarin1 para
olarak ellerinde tutmak istediklerini varsayarak Cambridge nakit balanslar teorisiyle
miktar kuramini gelistirerek M=k.P. T seklinde yeniden formiile etmektedir. Bu
denklemde k sabit ve paranin elde tutma miktarini ifade etmektedir. Paranin elde tutma
miktarmni etkileyen bazi faktorler bulunmaktadir. Bunlar, ekonomideki 6deme sistemi,
kredili aligverislerin yayginligi, finans kurumlarinin gelismislik seviyesi, gelirin tahsil
sikhig1 ve ekonomideki diisey entegrasyon derecesi olarak siralanmaktadir (iscan,

2018: 22).

Neo-klasik biiyiime modeli, 1956 yilinda Solow tarafindan gelistirilmistir.
Modele gore ekonomide homojen olarak tek bir iiriin iiretilmektedir. Ekonomi disa
kapalidir ve ekonomiye miidahale edecek bir hiikiimet yoktur. Ekonomi tam istthdam
seviyesindedir ve tam rekabet goriilmektedir. Tasarruflar ile yatirimlar birbirlerine
esittirler. Solow, biiyiime modelinde tam rekabet, tam istihdam, tam sektor
varsayimlar1 tlizerinde hareket eder. Neo-klasik biiyiime teorisi niifus artis1 ve
teknolojik gelisme ile tasarruflar, yatirnmlar ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
inceler. Neo-klasik model igerisinde kaynaklarin etkin dagildigr disiiniliir. Bir
sektorden diger bir sektore gecis yapacak emek veya sermaye miktari ne olursa olsun,
toplam {retim artmayacaktir. Ciinkii tiim kaynaklar ayni marjinal verimlilige
sahiptirler. Faktor gelirleri ile faktorlerin marjinal maliyetleri birbirlerine esittirler.
Neo-klasik biiytime teorisinde ekonomi esnek bir yapidadir ve biiyiimenin kaynagi
sermaye birikimi ve uzmanlasmis emek miktarinda meydana gelecek artistir. Solow
modeli, uzun dénem siiren diizenli bir biliylimeyi ifade etmektedir. Diizenli biiylime,
uzun donemde sermayenin kisi basma sabit durumda dengede olmasini belirtir.
Modelde teknoloji, model igerisindeki degiskenler tarafindan degil model diginda diger
etkenlerce belirlenir ve modelin isleyigine etki etmedigi ve degismedigi varsayilir.
Teknolojinin modeli etkilemedigi varsayimi igerisinde kisi basina sermaye miktarinin
sabit kalmas1 i¢in sermayenin, niifus artis hizi ile ayn1 oranda artmasi gerekmektedir.

Sabit durum denge gelir seviyesini, niifus artis1 ve tasarruf miktar1 belirler. Sabit
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durumda faiz haddi ile iicret haddi sabit durumdadir. Kisaca sabit durum, iki iiretim
faktoriinlin de degismemesi nedeniyle dengeli bir biliylime olarak ifade edilmektedir

(Kibritgioglu vd., 2002).

Neo-klasik biiyiime modelinde ekonomilerin siirdiiriilebilir bir biiylime
gostermesinin nedeni teknolojik gelismelerdir. Teknolojik gelismenin olmadigi
ekonomilerde azalan verimler kanunu nedeniyle biiyiime bir siire sonra durmaktadir.
Neo-klasik biiylime modeli istikrarli bir biiylime modelidir. Neo-klasiklere gore is
piyasasinda da tam rekabet sartlar1 gegerli olmali ve devletin iicretlerle ilgilenmedigi
gibi, isci sendikalar1 da ticretlerin belirlenmesi konusunda miidahil olmamali, iicretleri
belirlememelidirler. Ucretlerde, faizde oldugu gibi degisken olmali, tam istihdam
oranlarinin gerceklesmesine mani olmamalidir. Neo-klasik teoride, klasik teoride
oldugu gibi enflasyonu paranin miktar teorisine dayandirmaktadir. Paranin miktar
teorisine gore fiyatlar ortalama bir seviye ile para miktar1 ayn1 anda ve ayni oranda

degismektedir (Kibrit¢ioglu vd., 2002)
2.2.2. Keynesyen ve Neo-Keynesyen Yaklasim

Ingiliz iktisat¢i John Maynard Keynes’den dogan Keynesyen teori, ekonomik
kalkinmanin ¢ogunlukla toplam talebe dayandigini savunmaktadir. Keynesyen
ekonomiyi destekleyen akademisyenler, maliye ve para politikast yoluyla ekonomiye
hiikiimet miidahalesinin, artan istihdam seviyeleri ve is ¢evrimindeki istikrarsizligin
azaltilmasi1 dahil olmak iizere basarili ekonomik ciktilar i¢in hayati 6nem tasidigini
vurgulamaktadir (Obstfeld, 2014; Balima, Combes ve Minea, 2017). Keynesyen
teoriye gore, artan liretim maliyetleri ve artan toplam talep gibi belirli ekonomik
baskilar, enflasyonun temel nedenleridir. Ayrica, Keynesyen ekonomi modeli,
enflasyonun nedenlerini talep enflasyonu ve maliyet enflasyonu olarak iki ana alanda

siniflandirmaktadir (Artis ve Kontolemis, 1998).

Talep yonlii enflasyon genellikle, para arzindaki artig tiiketim seviyesinde bir
artisa neden oldugunda meydana gelmektedir. Toplam talebin toplam arzi agmasi
durumunda fiyatlarin artacagr ve bunun da enflasyona neden olacagidir (Mehra ve
Herrington, 2008). Bu ¢ogunlukla bir ekonomideki toplam arzin toplam talebi
kargilamamasindan  kaynaklanmaktadir.  Tiketicilerin  harcadii para miktari
enflasyonu etkilemektedir. Bir malin fiyatindaki artis, tiiketicilerin ayn1 mal i¢in daha

fazla para harcamasini gerektirir (Minella vd., 2003). Bu, ancak tiiketicilerin daha az
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tasarruf etmesi veya gelir diizeylerini artirmasi durumunda miimkiindiir. Fiyatlarla
birlikte gelir ve harcama diizeyi artarsa, tiiketicilerin daha fazla paraya sahip
olduklarinda mal ve hizmetlere olan talebi arttigindan ve satin almak istedikleri mallar

icin daha fazla harcama yapabileceklerinden enflasyon da artacaktir (Lu vd., 2017).

Tiiketicilerin sahip olduklar1 para miktarinin artmasi1 ve karsiliksiz para
basilarak para arzinin artmasi tiiketim talebini artirirken, liretim seviyesinin ayni
oranda artmasi kolay ve hizli bir siire¢ degildir. Artan talebi para arzindaki artisla
karsilayabilmek icin sirketler ilk asamada kapasitelerini artirmaya yonelirken; bu
amagla fazla isci calistirmak, fazla mesai yapmak ve yeni makineler satin almak bu

firmalarin maliyetlerini artirmaktadir (Cerisola ve Gelos, 2009).

Firmalar artan maliyeti karsilamak icin fiyatlarin1 artirirlarsa enflasyona neden
olmaktadirlar. Para arzindaki artigla birlikte azalan igsizlik ve artan kéarlarla birlikte
ekonomi toparlanmaya baslamis; ancak bu olumlu etkilerin yerini yakinda artan
enflasyon ve olumsuz etkileri alabilmektedir (Morgan ve Patomaki, 2017). Sadece
talep degil, arz da enflasyonu etkilemektedir. Maliyet-itme enflasyonu, mal ve hizmet
iretmenin kilit unsurlar1 olan sermaye, toprak, emek ve girisimcilik gibi {iretim

faktorlerinin maliyetlerindeki genel bir artistan kaynaklanmaktadir.

Bu faktorlerin maliyetindeki artig, kar marjlarin1 korumak isteyen iireticilerin
mal ve hizmetlerinin fiyatlarmm yiikseltmesi gerektigi anlamma gelmektedir. Uretim
maliyetlerinin ekonomi genelindeki bir diizeyde artmasi, genel ekonomide tiiketici
fiyatlarinin yiikselmesine neden olmaktadir (Broadbent, 2017). Sonug olarak, tiiketici
fiyatlar1 iiretim maliyetleri tarafindan yiikseltilmektedir. Uretimde kullanilan her tiirlii
malzeme ve iscilik maliyetlerinin artmasi sonucu fiyatlarin artmasi enflasyon
yaratmaktadir. Bu da sonugcta isc¢i ticretlerinde siirekli artislara, firmalarin vergi yiikiine
ve hammadde fiyatlarindaki artislarin iiretim maliyetlerine yol agmaktadir (Nasir ve
Simpson, 2018).

2.2.3. Parasalci ( Monetarizm ) Yaklasim

Amerikali ekonomist Milton Friedman daha ¢ok Monetarizm ile taninmaktadir.
Paranin rolii, Monetarizmin ana fikridir. Paradaki degisimlerin nasil ekonomik etkiler
yarattigin1 ele almaktadir. Bu anlamda Monetarist ekonomi, para arzinin ekonomik

bliylimenin temel itici giicii oldugunu savunmaktadir (Amadeo, 2020). Buna gore, para

arzindaki bir artis, talebin artmasina, daha fazla iiretime ve daha fazla is olanagina

50



neden olmaktadir. Ancak Monetaristlere gore bu tiir bir biiyiime kalic1 degildir; bunun
yerine uzun vadede enflasyona yol a¢cmaktadir. Bu teorideki zihniyet, talep arzi
astiginda fiyatlarin siirekli artacagidir. Monetarist iktisadin isleyis mekanizmasina
bakildiginda, para arzi arttik¢a faiz oranlarinin diistiigli goriilmektedir. Bu, ¢cogunlukla
bankalarin daha fazla kredi vermesi ve daha diisiik oranlara egilimli olmalari
gerceginden kaynaklanmaktadir. Bu, tiiketicileri miilk ve mal satin almak icin daha
fazla bor¢ almaya tesvik eder. Aksine, para arzindaki bir azalma faiz oranlarini daha da
artirir ve bor¢ vermenin maliyetini artirir. Bu olaylar, enflasyona karsi kirillganligi

artiran yavas ekonomik biiyiimenin baslica nedenleridir (Amadeo, 2020).

Friedman ayrica Phillips Egrisi kavramina da meydan okumustur. Argiiman,
her seyin maliyetinin iki katina ¢iktig1 bir ekonominin Onciiliine dayanmaktadir.
Bireyler mal ve hizmetler icin iki kat daha fazla 6deme yapmak zorundadirlar ama
aldirmazlar, ¢linkii Uicretleri de iki kat fazladir. Bireyler gelecekteki enflasyon oranini
tahmin etmektedir ve etkilerini davraniglarina dahil etmektedir. Bu nedenle, istihdam
ve ciktt etkilenmemektedir. Ekonomistler bu kavrama paranin tarafsizligi adim
vermektedirler. Gergek degiskenlerin denge degerleri varsa tarafsizlik gecerlidir

(Broadbent, 2017).

Ozetlemek gerekirse monetarist yaklasim, ekonomideki temel degisikliklerin
(enflasyon, issizlik, biitce aciklar1 vb.) para arzindaki degismelerden kaynaklandigini
savunmaktadir. Basarili bir para politikasi ile toplam talep ve toplam arz, istihdam ve
fiyatlar genel seviyesi kontrol altina aliabilir. Nitekim Friedman, yukarida da ifade
edildigi lizere para stokunda yasanan degisimler neticesi iyilesmeler goriilen reel
degiskenlerin uzun dénemde eski haline donecegini savunmaktadir. Diger bir deyisle
reel degiskenlerde uzun dénemde degisim olmamasina ragmen nominal degisken olan

fiyatlar genel seviyesi degismektedir.
2.2.4. Yapisala Yaklasim

Yapisalct goriis, Parasalci goriigse karsit olarak ortaya atilmaktadir. Bu tepkinin
temelinde, ekonomi politikalarinin amaglari, ekonomik biiylime ve kalkinma
hakkindaki goriis ayriliklart yatmaktadir. Yapisalel goriise gore enflasyon, parasal
nedenlerle ortaya ¢cikmamaktadir. Ayrica yapisalci goriise gore, enflasyonu olusturan
nedenler ve enflasyonun gelisimi birbiri ile farklilik gostermektedir. Enflasyonun

baglamasina neden olan temel yapisal bozukluklar ekonomideki gesitli esneksizlikler
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olarak belirtilmektedir. Bu esneksizlikler, gida maddeleri arzinda, devlet gelirlerinin
artisinda ve ithalat kapasitesinde karsilagilan darbogazlardir. Bunlarin yani sira dissal
faktorler ve kurumsal bozukluklar da enflasyonist baskiy1 arttirmaktadir (Berber ve
Artan, 2004: 34).

Yapisalct goriisiin savunuculari, gelismis iilkelerde olusan enflasyonun temel
sebeplerini; bir ekonominin faktdrlerini olusturan ve diizenini belirleyen kanuni
cergeve, sosyo-biyolojik acidan niifusun bolgesel daglimi, niifusun istthdam agisindan
dagilimi, mevcut {iretimin kesimlerine ve biiyiikliikklerine gore dagilimi, ekonominin
disa bagimlilik derecesi, ekonominin ulastig1 teknolojik diizey, ulusal gelirin tiretim
kesimlerine, liretim etmenlerine ve niifusa gore dagilimi, gerceklesen harcamalarin
yatirim ve tiiketim olarak boliisiimii, kisaca ekonomik yap1 ve bu yapidaki degismeler
olarak siralamaktadir (Kiing, 2011: 64).

Ozetlemek gerekirse yapisalci yaklasima gore enflasyon, parasal olaylardan
ziyade ekonomideki temel aksakliklar ve dengesizlerin sonucudur. Ekonomide
enflasyon ile miicadele etmek ve istikrar saglamak adina para ve maliye politikasinin
rolii biiyiiktiir. Ancak sorunlara koklii ¢oziimler iiretmek ve kalici bir refaha ulagsmak
icin bu politikalarla birlikte gereken ekonomik ve sosyal reformlarin gergeklestirilmesi

son derece Onemlidir.
2.2.5. Yeni Klasik Yaklasim

Rasyonel beklentiler kurami olarak da bilinen yeni klasik yaklagim, Keynesyen
tavsiyelerin ¢oziim olmadigr 1970’li senelerin sonlarina dogru ortaya ¢ikmistir. Bu
yaklasima gore, bireyler rasyonel beklentilere sahiptirler, dolayisiyla ekonomi
politikalar1 karsisinda zaman kaybetmeden aktif bir tavir alirlar ve bu politikalari
farklilastirabilirler. Ciinkii bireyler beklentilerini olustururken gec¢miste yaptiklari
hatalardan ders alirlar ve biitiin unsurlart goz Oniinden bulundurarak tahminde
bulunurlar. Bu da iktisadi karar alicilarin rasyonel hareket ettikleri ve hata
yapmayacaklart anlamimi tasgimaktadir. Dolayisiyla uygulanacak iktisat politikasi
beklenen etkiyi gdstermeyecektir. Nitekim bireyler bu politikalarin nasil bir sonug
doguracagmi bilecek kadar rasyonellerdir ve buna gore dnlem almislardir (Aktan,
2008: 176).

Yeni klasik yaklagim taraftar1 bilim insanlari, klasik anlayigla {ilkenin
ekonomiye miidahalesini reddetmekte ve diizgiin bir sekilde isleyen piyasa sisteminin

iiretim ve tiiketim kararlarinda optimum diizeni saglayacagi diisiinmektedirler. Bu
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yaklasima gore diizglin isleyen piyasa mekanizmasinda, fiyatlarin esnek oldugu
varsayimi altinda arz ve talep dengesi kendiliginden olusacaktir. Bu anlamda piyasada
igsizlik olmayacagi, mevcut igsizlerin ise goniilli issizler oldugu kabuli
bulunmaktadir. Yeni klasik yaklasimin, klasik yaklagimdan farkli olarak tam istihdam
kavrami yerine dogal issizlik kavramimi kullandigi ve dengenin dogal issizlik
seviyesinde saglandig1 varsayimi yaptig1 goriilmektedir (Ardi¢ ve Aydin, 2011: 150).
Rasyonel beklentiler veya yeni klasik yaklasim olarak ifade edilen goriise gore
ekonomik krizlerin sebebi dissal soklardir. Birimlerin rasyonelligi, piyasa etkinligi,
iicret ve fiyatlarin esnekligi varsayimlar1 altinda piyasa kendiliginden dengeye
gelecektir. Fakat piyasaya yapilan miidahaleler sonucu makroekonomik dengeler
sasabilir ve sorunlar meydana gelebilir. Bu nedenle kriz ortamlarinda dahi devletin

ekonomiye miidahalesi kabul edilmemistir (Ardi¢ ve Aydin, 2011: 150).
2.2.6. Yeni Keynesyen Yaklasim

Yeni klasik goriise kars: elestirileri ile 6ne ¢ikan ve Onciiliiglinii basta Michael
Parkin olmak tizere G. Mankiw, A. Okun, J. Stiglitz, J. Talor ve J. Yellen gibi iktisat
bilimcilerinin yaptig1 yeni Keynesyen yaklasim 1980’lerde ortaya ¢ikmistir. Piyasa
ekonomisinin eksikliklerini gbz Oniine alarak makroekonomik sorunlara Keynesyen
diistinceler ile ¢oziim arayan yeni Keynesyen yaklasim savunuculari, bu sorunlarin
mikro temelli olduklarimi ifade etmislerdir. Bu anlamda eski ve yeni Keynesyen
iktisatcilarin asagida siralanan ii¢ maddede ortak diisiinceye sahip olduklari ifade
edilebilir (Greenwald ve Stiglitz, 1993: 23).

e GSYH ya da issizlikle olciildiigiinde, ekonomik faaliyetin toplam seviyesinde
onemli Ol¢lide dalgalanmalar olmaktadir. Bu dalgalanmalar, biiyiikliik yoniinden
ve model olarak, teknolojideki, zevklerdeki ya da demografideki kisa vadeli
degisikliklerle aciklanabilen dalgalanmalardan daha biiyiik ve farklidirlar.

e Bazi donemlerde, ki bu donemler genelde uzatilir cari iicret diizeyinde asir1 bir
emek arzi mevcuttur. Burada cari iicret diizeyi gelecekteki iicretleri ve fiyat
diizeyini de kapsamaktadir. Bu anlamda cari iicret diizeyinde is bulamayan gayri
iradi igsizlerin oldugu sdylenebilir.

e Para politikast ¢ogu zaman Onemlidir, ancak para politikasi baz1 donemlerde

etkisiz olabilir.
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Gergek hayatta yasanabilecek piyasa olumsuzluklarmin tiimiinii kabul eden
yeni Keynesyen iktisatgilara gore bu olumsuzluklarin temelinde, asimetrik bilgi, farkli
piyasa aktorleri ve dolayisiyla eksiklikleri olan kusurlu bir piyasa yapist vardir. Bu
kusurlu piyasa yapisinin ise en Onemli sebebi olarak fiyat ve iicret yapigskanligina
dikkat c¢ekilmektedir. Katalog maliyeti ve koordinasyon eksikligi ile agiklanan fiyat
yapiskanliginin yani sira, uzun dénemli ve zzimmi is s6zlesmeleri, etkin iicret teorisi,
icerdekiler ve disardakiler modeli ve yine koordinasyon eksikligi ile agiklanan {icret

yapiskanlig1 ekonomide dalgalanmalara yol agmaktadir (Aslan, 2008: 182).

Yeni Keynesyen goriis yeni klasik goriisiin ifade ettigi, yalnizca beklenmeyen
toplam talep degisimlerinin hasila ve istihdam {iizerinde etkisi olacagi diislincesinin
aksine beklenen toplam talep degisikliklerinin de ayni etkiyi gosterebilecegini iddia
etmektedir. Bu anlamda uygulanacak makroekonomik politikalarin etkili olacagini;
clinkli ger¢ek diinyada yeni klasiklerin kabul ettigi rasyonelligin gecerli olmadigini
dolayist ile eksik isttihdamin s6z konusu olabilecegini kabul etmektedir. Bu goriise
gore genigletici makroekonomik politikalarin hasila ve istihdam {izerinde Snemli

etkilerinin olabilecegi sdylenebilir (Kara Oztiirk, 2015: 43).

2.3. Enflasyon Tiirleri

Ekonomi biliminde enflasyon kavramina bakis agisi yillar igerisinde ortaya
cikan sorunlarla birlikte degisiklik gostermistir. Farkli iktisadi yaklasimlar farkli
nedenlerle enflasyon olgusunu agiklamaya calismislardir. Bu agiklamalar kimi zaman
enflasyonu fiyatlarin artis nedeni olarak gdsterirken, kimi zaman fiyatlarin artigini
enflasyon olarak ifade etmislerdir. Fakat sonug¢ olarak kesin bir sebep sonug iliskisi
baglaminda kurulan net bir teori iizerinde durulamamistir. Bunun nedeni enflasyonun
ortaya c¢iktigi zaman ve yerdeki kosullarin birbirinden farkli olmasidir (Orhan ve
Erdogan, 2013: 261).

Enflasyon kavramini agiklamaya yonelik yapilan teorik c¢aligmalarda fiyatlar
genel seviyesindeki artiglar, ortaya ¢ikis nedenleri, zaman igerisindeki oransal artiglari,
piyasanin isleyisi ve beklentilere uyup uymadigi gibi durumlar g6z Oniinde
bulundurularak farkli kategorilere ayristirtlmistir. Bu anlamda farkli sekillerde
isimlendirilen enflasyon tiirlerinin a¢iklanmasinin kavramin anlagilmasi yoniinde katk1
saglayacagi diisiiniilmektedir. Burada en ¢ok agiklanan tiirler olan nedenlerine ve artig

hizlarina gore enflasyon tiirleri agiklanmistir (Aslan, 2008: 184).

54



2.3.1. Fiyat Artis Hizlarina Gore Enflasyon Tiirleri

Bir iilkede ortaya ¢ikan fiyat artislari ii¢ sekilde ele alinmaktadir. Bu baglamda
hizina gore enflasyon tiirleri 1limli (siirlinen) enflasyon, asir1 (dort nala) enflasyon ve

hiper enflasyon olarak ii¢ ana baglik altinda incelenmektedir.

2.3.1.1. Ihmh Enflasyon

Iliml1 enflasyon, bir lilkede meydana gelen fiyat artiglarinin diisiik oldugu ve
enflasyona yonelik tahminlerin gerceklestigi enflasyon tiirlinii ifade etmektedir.
Genellikle tek haneli enflasyon olarak da bilinmektedir. Iliml1 enflasyonun rakamsal
oranlan1 iilkelerin gelismislik diizeyine ve yorumlayan iktisatcilara gore farklilik
gostermektedir. Bu aciklama dogrultusunda gelismis iilkelerde enflasyon orani %4’iin,
gelismekte olan ya da az gelismis lilkelerde ise %7 nin altindadir. Baz1 iktisat¢ilara
gore ise %10’luk orana kadar enflasyon, ilimli enflasyon olarak ifade edilmektedir
(Ayazlar, 2015: 6). Genel olarak 1limli enflasyon, iilkelerin olmasini istedigi enflasyon
tirtidiir. Ciinkli yatirimlar en ¢ok bu ortamda yapilmaktadir. Ekonomide rahatlik ve
istikrarin olmasindan dolay1 bireyler ellerindeki paralar1 daha rahat bir sekilde
kullanmaktadir. Bu baglamda bu enflasyonun yasandig iilkenin parasina olan giiven
de artmaktadir (Ayazlar, 2015: 7). Ote yandan fiyatlarin 1limli bir seyir izlemesi
durumunda gelecege yonelik tahminler netlesmekte ve lireticilerin karlilik oranlari
artmaktadir. Ayrica i1limh diizeyde gerceklesen enflasyon oranlari tasarruflari da
olumlu sekilde etkilemektedir. SOyle ki, bankalar faiz oranlarini belirlerken ilk olarak
enflasyon oranlarina bakmakta ve bdylece tasarruflari kendine ¢ekmeye ¢alismaktadir

(Orhan ve Erdogan, 2013: 261).

2.3.1.2. Asir1 (Dort Nala) Enflasyon

Fiyatlar genel diizeyinde ortaya ¢ikan, yillik %100-200 gibi ii¢ basamakli
artislar asir1 (dort nala) enflasyon olarak adlandirilmaktadir. Dértnala enflasyonda,
iilke parasinin degerindeki hizli diisiisten dolay1 yerli paradan kagis yasanmaktadir.
Bireyler iilke parasmnin asir1 deger kaybetmesi sebebiyle yabanci para talep
etmektedirler. Dolayisiyla bu durum dolarizasyona veya para ikamesine sebep
olmaktadir. Dortnala enflasyonun oldugu bir ekonomideki faiz oranlarinda yiiksek
artislar gorlilmektedir. Faiz oranlarinin artmasi ise yatirimlari azaltmaktadir (Kilig,

2015: 25). Dort nala enflasyon siirecini yasanan tiim {ilkeler asir1 enflasyon

55



oranlarindan kurtulabilmek adina enflasyon hedeflemesi uygulamak istemektedirler.
Cilinkii bu enflasyon bir iilkenin ekonomik yapisin1 bozmakta, krizler ve kirilganliklar

meydana getirmektedir.

2.3.1.3. Hiper Enflasyon

Hiperenflasyon, mal ve hizmet fiyatlarmin asir1 oranda ve hizli bir sekilde
artmasi olarak tanimlanmaktadir. Hiperenflasyon, ¢ok sik yasanan bir enflasyon tiirii
olmamasma ragmen tipik olarak birka¢ yil slirmektedir. Baslangici yeterince iyi
tanimlanamayan hiperenflasyonun, yasanmis olaylarla tanimlanmas: kolaylik
saglamaktadir. Hiperenflasyon iilkelerin istemedigi bir durumdur. Fakat gelismis ve
gelismemis iilkelerde uzun bir gecmise sahip olmaktadir. Hiperenflasyonun sebebi,
kamu sorumluluklarinin fazla oldugu, gelir dagiliminda biiyiikk farkliliklarin
giderilemez oldugu, yiiksek miktarda savas tazminati 6deyen ya da biiylik miktarda
yabanci borcu olan iilkelerden ileri gelmektedir (Tunay, 2001: 53). Hiperenflasyon
savasg, ihtilal ve anormal sartlarda ortaya ¢ikmaktadir. Fiyatlarda siirekli olarak degisim
yasanmaktadir. Ornegin; bir mal veya hizmetin fiyati giin iginde bile birka¢ kez
degisebilmektedir. Bu baglamda bireyler zararlarini minimize etmek adina onemli
miktarda kaynak harcamaktadir. Hiperenflasyonun yasandigi bir ekonomide enflasyon,
biiyiik bir sorun haline gelmektedir. Bireylerin yatirim ve tasarruf ile ilgili sorunlarini
ise enflasyonda nasil korunacaklari ve enflasyon vergisinden nasil kaginacaklari

olusturmaktadir (Akytirek, 2008: 7).
2.3.2. Nedenlerine Gore Enflasyon Tiirleri

Enflasyon kavramini agiklamakta kullanilan en sik yontemlerden biri, bu
olguya neden olan sebepleri ortaya koymaktir. Bu ac¢idan bakildiginda iki temel nedene
dayal1 olarak iki tiir enflasyonla karsilagiimaktadir. Talep ve maliyet enflasyonu olarak
iki ayr1 nedensel enflasyon tiirii belirlenmistir. Tarihsel olarak bakildiginda en sik
karsilasilan enflasyon (basta talep enflasyonu olmak iizere) tiirleri bunlardir. Kisaca,
piyasadaki toplam talebin toplam arzi agmasi sonucu, fiyatlarin artmasi olarak ifade
edilen talep enflasyonuna karsin, tiretimde kullanilan girdilerin fiyatlarinin bazilarinda
veya tamaminda meydana gelen artislar sonucu gerceklesen maliyet enflasyonu daha
az karsilasilan bir durum olmustur. Nedenlerine gore enflasyon tiirlerine bakildiginda
gelisen ve bilyiiyen ekonomilerin karsilastiklar: bir {igiincii tiir ise yapisal enflasyon

olarak tanimlanmaktadir. Bu ekonomilerin yapilarinda (niifus artig1, yasam standartlari,
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sehirlesme vb.) meydana gelen degisimler sonucu fiyatlar genel seviyesinde artis
gerceklesmesi, yapisal enflasyon olarak tanimlanmistir. Nedenlerine gore enflasyon

tiirleri agagidaki gibidir (Totonchi, 2011: 460);
2.3.2.1. Talep Enflasyonu

Basit bir ifade ile bir mal veya hizmetin ¢ok fazla kisi veya kurum tarafindan
alinmak istemesi o mal veya hizmetin degerini arttirir. Bu durum iktisadi olarak talep
kanunda ters bir iligki ile agiklanmigtir. SOyle ki bir malin fiyat1 diistiigiinde bu maldan
talep edilen miktar artarken, fiyati arttiginda talep edilen miktar1 diismektedir.
Buradaki talep, satin alma giicii ile desteklenen sahip olma istegidir. Talep enflasyonu
genel olarak piyasada bu iligskinin tersinden gergeklestigi durumda yani, mal veya
hizmetlere olan talep fazlasi sonucu fiyatlar genel diizeyinin artmasi olarak ifade
edilmektedir. Bu durum talep c¢ekisli enflasyon olarak da adlandirilmaktadir. John
Maynard Keynes ve takipgileri, talep c¢ekisli enflasyonunun kaynagi olarak toplam
talepteki artist vurgulamistir. Toplam talep tiiketim, yatirnm ve kamu harcamalarin
icermektedir. Toplam talebin, tam istihdam seviyesinde toplam arzi astig1 noktada,
enflasyonist bosluk ortaya ¢ikar. Toplam talep ile toplam arz arasindaki bosluk ne
kadar biiyiik olursa enflasyon da o kadar hizli olur. Bu diistincedeki ekonomistler, tam
istihdam diizeyine ulagmadan once de fiyatlar genel seviyesinde artis olabilecegini
ifade etmektedir (Totonchi, 2011: 460). Talep enflasyonu genelde bir ekonomi
gerilirken ve asir1 1sinma tehlikesi olusturdugu zaman goriilmektedir. Bu durumda,
iretim ekonominin olagan tedarik kapasitesinin Otesine genisler, adeta bir talep
patlamasi sonucunda daha yiiksek fiyatlar ve daha biiytik bir ticaret agig1 olur. Boyle
bir ekonomide ithalat, agir1 talebin bir kismin1 karsilamak icin bir tiir emniyet valfi

gorevi gortr.
2.3.2.2. Maliyet Enflasyonu

Uretimin maliyetini etkileyen faktorlerdeki fiyat artislarindan kaynaklanan
enflasyon tiirli maliyet enflasyonu, maliyet itisli enflasyon veya satici enflasyonu
olarak tamimlanmaktadir. Uretim faktorlerinin fiyatlarindaki artis bir anlamda isgiicii,
dogal kaynaklar, sermaye ve girisimcinin payinin artmasi olarak da ifade edilebilir. Bu
durumda maliyet enflasyonu baslica nedenleri girdi fiyatlari, vasitali(dolayli) vergiler,
yiikksek faiz oranlar1 ve iicret diizeyindeki dengesizliklerden kaynaklanmaktadir

denebilir. Vasitali vergilerin yansimasi kolay oldugundan fiyatlar1 direkt
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etkilemektedirler. Faiz oranlarmin enflasyon tizerindeki etkisi ise ara ara tartigma
konusu olmaktadir. Fakat maliyet enflasyonu nedenleri arasinda en ¢ok tartisilan konu
iicret diizeyidir (Karakayali, 1991: 199). Ucretlerin bu denli tartisma konusu olmasinin
altinda yatan neden kisaca su sekilde agiklanabilir: Ucretlerdeki reel ya da parasal
artislara karsin verimlilikte ayni1 oranda artis olmaz ise mal ve hizmetlerin
maliyetlerinde artiglar olmus olur. Uretici artan maliyetleri fiyatlara yansitmak
durumunda kalir ve bu da enflasyona neden olur. Burada énemli bir varsayim oldugu
kabul edilir. Bu varsayim fiyat artiglar1 karsisinda kar paylarinin degismez oldugu
seklindedir. Bu durumda iicretlerdeki artisin fiyatlar1 nasil etkileyecegi konusu
isgiicliniin fiziki verimliligi ve girisimcinin kar paymna baglidir denebilir. Fiziki
verimlikte artis olmaz ve daha fazla kar elde etmek istenirse dolayli olarak fiyatlarda
artts gdzlenir. Ucret diizeyleri ve kar1 arttirma istegi disinda maliyet enflasyonunu
tetikleyen bagka faktorler de vardir. Bu faktorler de géz Oniine alindiginda maliyet
enflasyonun nedenleri bilesen maliyetleri, artan isgiicii maliyetleri, doviz kurunda
diistis, hiikiimet tarafindan uygulanan daha yiiksek oranli dolayli vergilerdir (Yilmaz,

2016: 6).
2.3.2.3.Yapisal Enflasyon

Ekonominin i¢inde bulundugu 6zel kosullar ve piyasa yapisindan kaynaklanan
fiyat artiglar1 yapisal enflasyon olarak adlandirilmaktadir. Yapisal enflasyon agik bir
sekilde ifade edilirse, kimi iilkelerin sahip oldugu ekonomik sistemle birlikte iiretmis
olduklar1 mallarda esnekligin olmamasi, fiyatlarin asagiya dogru katilagsmasi ve
yukartya dogru meydana gelen hareketle tiim fiyatlarin artmasi sonucu olusan
enflasyon olarak sOylenebilir (Karakayali, 1991: 200). Bu durumun yasandigi bir
ekonomiye ornek vermek gerekirse; niifusun arttig1, yasam standartlarinin ytikseldigi
ve bunlarla birlikte sehirlesmenin arttig1 bir ekonomide gida fiyatlarinin artmasi bir
anlamda yapisal enflasyondur. Ciinkii bu ekonomide farkli sebeplerden dolayi tarim
sektorii artan talebe yeterli yanit1 veremez. Dolayis ile asir1 talep nedeniyle fiyatlarda
artiglar yasanir. Genel olarak ele alindiginda yapisal enflasyonun altinda yatan
nedenler dort maddede 6zetlenebilir (Pandit, 1978: 96).

e Kaynak yetersizligi; 6zellikle gelismekte olan {ilkelerde goriinen yapisal

enflasyonlarin bir nedeni olarak kabul edilmektedir

58



e (Gida maddelerinin yetersiz olmasi; daha ¢ok gelismekte olan iilkelerde
yapisal enflasyonun bir nedeni olarak goriilmektedir.

e Doviz yetersizligi; yeterli diizeyde ihracat geliri elde edemeyen iilkelerde
yapisal enflasyonun bir nedeni olarak goriilmektedir

o Ozel sektdriin yatirim ve iiretim diizeyini arttiracak olan fiziksel alt yapi
yetersizligi yine gelismekte olan iilkelerde goriilen yapisal enflasyonun

bir nedeni olarak goriilmektedir.
2.3.3. Gelisme Siireclerine Gore Enflasyon Tiirleri

Gelisme siirecine gore enflasyon cesitleri acik ve gizli(ortiilii) enflasyon olarak

iki ayr1 grupta ele alinmaktadir.

2.3.3.1.A¢ik Enflasyon

Acik enflasyon fiyatlarda ortaya c¢ikan artiglar iizerine meydana gelen bir
veridir. Bu veri, belirli bir kontrol mekanizmasinin olmayist veyahut var olan kontrol
mekanizmasinin igletilememesi sonucunda olusmaktadir. Fiyatlar, arz ve talep dengesi
icinde idari bir miidahale olmaksizin olusmaktadir. A¢ik enflasyon tiiriiniin asil olusum
nedeniyse piyasada olusan iretim fazlasi ya da maliyetlerin artis gostermesi
olabilmektedir. Her farkli durumda da agik enflasyon siddetli bir sekilde artis
gostermektedir. Ag¢ik enflasyonun ortaya g¢ikmasi ile masraflar toplu bir sekilde
artmakta ve enflasyon yayilma egilimi gostermektedir. Bu siirecte iilke parasinin
degeri diislis gostermektedir. Tiketicilerin fiyatlarin yiikselecegine yonelik
beklentileri, mal ve hizmetlere olan talebi artirmaktadir (Yilmaz, 2016: 7).
Tiiketicilerin fiyatlarin yiikselecegine yonelik beklentileri isletmelerin ya da kisilerin
iiriinlerini stoklamasina sebep olmustur. Az iiretim yapilmasi ve piyasadaki {iriin ve
mallarin  dolagma hizinin artmasi paranin deger kaybetmesine yol a¢gmaktadir.

Dolayistyla satin alma giicii de diigmektedir.

2.3.3.2.Gizli (Ortiilii) Enflasyon

Ikinci Diinya Savasi’ndan sonraki dénemde ortaya ¢ikan gizli enflasyonun bir
diger ad1 da ‘baski altinda tutulan’ enflasyon olarak ifade edilmektedir. Gizli
enflasyon, fiyatlarda meydana gelen artiglarin endeksteki iiriinlere yansirken, genele
yansimamast halinde ortaya ¢ikan enflasyon tiirii olarak tanimlanmaktadir. Gizli

enflasyonda tiim kontrol mekanizmalar1 aktif olarak ¢aligmasina ragmen fiyatlar genel
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diizeyinde bir artis bulunmaktadir (Ergin ve Berkman, 2016: 102). Gizli enflasyonun
oldugu siirecte siddetli fiyat artiglari olmamakta ve ekonomi de genel anlamda
dengesizlikler bulunmamaktadir. Fakat piyasada talep fazlasi olusmaktadir. Talep
fazlasinin sebebi ise alacaklar ve likit varliklardir. Bu gibi durumlarda kambiyo
kontrolleri, karneleme, biit¢ce fazlasi olusturma ve fiyatlarda dondurma gibi yontemler
ile enflasyona miidahale edilmektedir. Aslinda gizli enflasyon, enflasyon olgusunun
olusumunun geciktirildigi ama bu silirecin tam olarak ¢6ziimlenemedigi durumlarda
ortaya c¢ikmaktadir. Kisaca gizli enflasyon ekonomik anlamdaki yetersizliklerden

kaynaklanan enflasyondur (Y1ilmaz, 2016: 8).
2.4. Enflasyonun Etkileri
2.4.1. Gelir Dagilimi Uzerindeki Etkisi

Hanede bulunanlarin gelir kaynaklari farkli oldugu icin enflasyonun gelir
gruplar1 tiizerindeki etkisi esit degildir. Bu nedenle enflasyon, gelir gruplarinin
tamamini esit oranda etkilememekte ve gelirin yeniden dagitimina yol agmaktadir.
Enflasyonun gelir esitsizligini azaltabilecegi veya arttirabilecegi potansiyel kanallarin
belirlemek adina toplam gelirleri is giicli gelirler, sermaye gelirleri ve transfer giderleri
olarak ii¢ grupta ele almak gerekmektedir. Isgiicii gelirleri enflasyonu cesitli
asamalarla baglantihdir. Ucretlerin enflasyona dayali olmasi ya da olmamasi
enflasyondaki artislar karsisinda, gergek iicretlerde meydana gelen farkliliklar gelir
esitsizligine etki etmektedir (Monnin, 2014).

Enflasyon, en basta is giicii gelirinden olusan {icretler iizerinden gelir
esitsizligini artirmaktadir (Nantob, 2015). Enflasyon orani ile dogru orantili olarak
arttirtlmayan nominal ticretler, diislik gelirlilerin gergek iicretlerini azaltarak satin alma
giiclinli yitirmesidir (Siami-Namini ve Hudson, 2015). Genellikle toplam gelirler,
diisiik gelirlilerin kazanglar1 olan tiicretlerden ve yiiksek gelirlilerin kazanglari olan
karlardan meydana gelmektedir. Enflasyon artislartyla beraber sayet iicretlerin reel
degeri diiser ve kar marjlar1 bundan etkilenmezse enflasyon gelir esitsizligini
artirmaktadir.  Enflasyon, sermaye gelirleri {izerinden de gelir esitsizligini
artirmaktadir.

Enflasyonun gelir esitsizligini azaltmasina neden olan birtakim kanallar
bulunmaktadir. Bunlardan 6nemli olani borglu-alacakli hipotezidir. Gelir, enflasyon

oranina tam anlamiyla uyarlanamayan faiz oranlarindan 6tiirii nominal alacaklilardan
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nominal bor¢lulara kaymaktadir. Enflasyonun genel olarak zengin ya da fakir kesim
iistiindeki etkisine yogunlagilmakta fakat nominal bor¢lu kesimin 6nemli ¢ogunlugunu
meydana getiren orta gelir grubu goz ardi edilmektedir (Li ve Zou, 2002).

Uzun siiregte enflasyonun gelir esitsizligi iizerindeki etkisi, enflasyonun
baslangi¢ oranina bagli olmaktadir. Yiiksek enflasyonlu iilkelerde enflasyonla basarili
bir miicadele reel faiz oranlarinin diigmesini, paranin reel alim giiciindeki erimenin

yavaglamasini ve uzun vadeli biiylimeyi saglayabilmektedir.
2.4.2. Tasarruf ve Yatirim Kararlar1 Uzerindeki Etkisi

Enflasyonun tasarruf birikimi {izerindeki etkisi hususunda literatiirde goriis
birligine ulasildig1 gériilmemistir. [lk donemde yapilan arastirmalarda fiyat artislarina
kars1 olarak hane halkinin bor¢lanmayi ve tiikketimi azaltti§i dolayisiyla tasarruf
birikiminin artti§1 neticesine ulasilmigtir (Campbell ve Lovati,1979:3). Neo klasik
bliylime kurami temelinde, Mundel (1963) ve Tobin (1965)’in isaret ettigi ve
literatiirde Mundel-Tobin etkisi olarak da ifade edilen yaklasimda, enflasyon tasarruf
birikimini pozitif yonde etkilemektedir. Enflasyonun tasarruflarda artis yaratmasi
ekonomik belirsizliklerle de bagdastirilmaktadir. Wachtel (1977: 561- 562) yiiksek ve
degisken oranli enflasyonun olusturdugu belirsizligin gelecekle alakali fiyatlarin ve
reel gelirin belirlenmesini zorlastiracagi ve bu nedenle tasarruflarda uzun dénemli
pozitif artiglara yol agacagmi belirtmektedir. Belirsizlik doguran bir durumda
beklenmeyen enflasyonun varligidir. Deaton (1977) ve Howard (1977) beklenmeyen
enflasyonun gelecekte olusturdugu belirsizliklerin bireyleri daha ihtiyati davranmaya
itecekleri bu durumunda tasarruflart artiracagini belirtmektedirler. Burch ve Werneke
(1975) ise enflasyonun neden oldugu tasarruf artigini fiyat artisina bagli olarak hane
halkinin tiiketim kalitesini diisirmesine dayandirmaktadir. Tiiketim ve tasarruf
arasindaki tercihlerinin degisiklik gdstermesine neden olan enflasyon ve enflasyon
belirsizliklerinin tasarruflar1 da olumsuz etkileyecegi iler siiriilmektedir. Stockman
(1981) tarafindan gelistirilen clower kisitli (pesin satis) uzun donemli bilyiime
yaklasiminda tiiketim modelinde enflasyon tasarruflar iizerinde etkili olmazken,
yatirim modelinde negatif etkisi goriilmiistiir. Dolayistyla son donemdeki ¢aligmalarda
yiiksek enflasyonun biiyiimeyi diisiirdiigii bulgusu, enflasyonun tasarruflart arttirdigi
seklindeki bulguyu ekonomik biiylime perspektifinde Onemsiz birakmaktadir.

(Stockman, 1981).
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2.4.3. Fiyat istikrar1 Uzerindeki Etkisi

Fiyat istikrar1 bireylerin yatirim, tiiketim ve tasarrufa iligkin kararlarinda
onemsemeye gerek duymadiklar1 oranda diisiik bir enflasyon oranini tanimlamaktadir.
Fiyat istikrar1, gelismis iilkeler i¢in yilizde 1 ila yiizde 3 araligindaki enflasyon orami
olarak belirtilmektedir. Sosyal ve ekonomik istikrarin saglanabilmesi i¢in olmazsa
olmaz bir sart olan fiyat istikrari, yalnizca diisiik enflasyon oranina erismeyi degil; o
oranin siirdlirilmesini de igermektedir. Fiyat istikrari, yiiksek enflasyonunun
olusturdugu belirsizligin ortadan kalkmasina yardimci olarak siirdiiriilebilir ekonomik
biiylimeye ve ekonomik feraha katkida bulunmaktadir. Ayni zamanda fiyat istikrarinin
olmadig1 bir ekonomide gelecege dair belirsizlikler toplumdaki giiven duygusunu
azaltmaktadir. Giiniimiiz itibariyle ¢cagdas merkez bankacilig1 kapsadig: fiyat istikrari
gorevi, hiikiimetlerden bagimsiz olarak orgiitlenmis merkez bankalarina verilmistir
(TCMB, 2013).

Ekonomide fiyat istikrarin1 saglamak para politikalarinin esas hedeflerinden
birisidir. Fiyatlardaki dengesizlik enflasyon ve deflasyon biciminde olussa bile,
fiyatlarin azalmasi sik goriilen bir durum olmadig: i¢in fiyat istikrarsizligindan genel
olarak, karar birimleri tizerinde daha genis etkisi bulunan enflasyon olay1
anlasilmaktadir. Fiyat istikrar1 kendiliginden meydana gelen durumlardan biri degildir.
Fiyat istikrar1 ve enflasyon ile miicadelede edinim saglanmasi siyasi baskilardan 1rak,
kisa siireli bagka amaglar yerine uzun stirecli bir amag olan diisiik enflasyon amacindan
vazgegmeyecek Odiinsiiz iktisat politikalarin uygulanmasini gerektirmektedir. Bu
nedenle ekonomi literatiiriinde gerceklestirilen aragtirmalar fiyat istikrarin1 saglamada
merkez bankasinin bagimsizligina dikkat ¢cekmektedir. Merkez bankasinin bagimsizlig:
ise erismek istedigi hedefleri belirlerken, serbest hareket etmesi gerekliligini belirten
hedef bagimsizligt ile politika uygulamalarinda etkililigini ifade eden arag
bagimsizliginin meydana gelmesi ile miimkiindiir (Yildirim, 2003).

Fiyat istikrar1 diisiik enflasyon oranina erismeyi ve bu oranin uzun siire devam
etmesini igermesine karsin diisiikk enflasyon oranimin belli siire devam ettirildigi
donemlerde, fiyat istikrarinin saglandigi manasini kapsamaktadir. Fiyat istikrari, sosyal
ve ekonomik istikrarin kagmilmaz sartidir. Fiyat istikrar1 elde edilemediginde bir
ilkenin ekonomisi, sosyal ve politik yapist ciddi oranda zarar gérmektedir (Yildirim,

2003).
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Enflasyonu en az maliyetle diigiirmenin yOntemi, toplumun enflasyonist
beklentilerinin kirilmasina dayanmaktadir. Yiiksek ve siirekli enflasyonla yasayan
iilkelerin, enflasyonla miicadelede karsilastiklar1 en 6nemli problemlerden biri, ge¢cmis
donem enflasyonun, gelecekteki enflasyonu belirlemesidir. Enflasyondan korunmak
hedefiyle gergeklestirilen, gecmis enflasyona endeksli ¢esitli s6zlesme enflasyonunun
asag1 cekilmesinde bir katilik olusturmaktadir (Yildirim, 2003). Merkez bankalar
genel olarak fiyat istikrarini saglamada nominal fiyatlarin asagi yonde esnek
olmamasindan &tiirii, faiz oranlarin1 temel ara¢ olarak kullanmaktadirlar. Bilhassa
gelismis iilkeler icin gerceklestirilen arastirmalarda merkez bankalarinin kisa dénem
nominal faiz oranlarini kullanarak bu iilkelerin diisilk enflasyon hedeflerine ciddi

oranda katk1 sagladigini gostermektedir.

2.4.4. Diviz Kuru Uzerindeki Etkisi

Uluslararas1 ticarete agik ekonomilerde yurti¢i fiyat seviyesi, soz konusu
ticarette kullanilan {iriin ve hizmetlerin ticretleri vasitasiyla uluslararasi fiyatlardan ve
doviz kuru hareketliliginden etkilenmistir. Soyle ki doviz kurlarinda yasanan artislar,
Tiirk lirasinin degerini diisiirdiiglinden ithal mallarin fiyatlar1 milli para cinsinden
artmaktadir. Bu artis ilk olarak ithalat fiyatlarini, akabinde ise yurtdist mallardan
yararlanilarak meydana getirilen biitlin mallarin yurti¢i fiyatlarim etkilemektedir. Bu
sekilde doviz kurlarinda yasanmakta olan artisin yurti¢indeki ticretleri etkilemesi doviz
kurundan fiyatlara gegis etkisi olarak tanimlanmaktadir (TCMB, 2002: 8).

Doviz kuru beklentileri, doviz kurundan fiyatlara olan gegis etkisinin hizin1 ve
giiclinli etkileyen 6nemli bir etmendir. Soyle ki, isletmeler doviz piyasasinda yasanan
kur artisinin kalic1 olmayacagini yani kurun bir siire sonra eski seviyesine donecegi
beklentisindelerse fiyatlar1 so6z konusu kur artigina gore ayarlamayacaklardir. Tam
tersine doviz kuru artiginin gegici olmadigini yani kurun eski seviyesine geri
donmeyecegini ongoriiyorlarsa fiyatlarini artirma yoluna gideceklerdir (TCMB, 2002:
51).

Doviz kurlar gelisen {ilkelerde fiyat belirleme yoniinden bir ¢ipa islevi
gormektedir. Bunun anlam1 doviz kurlarinin artacagi ya da azalacagi beklentisi, dis
ticaret ile iligkilisine bakilmaksizin diger fiyatlarinda artmasi veya azalmasi1 demektir.
Ozellikle gelismekte olan ekonomilerde iiretim ithalatla baglantilidir. Dolayistyla
doviz kurlarinda yasanan degisimler sadece ithal edilen tiiketim mallarmin fiyatlarini

etkilememekte, tiretimde kullanilan ara mallarin ithal mallardan olugmasindan
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kaynakli iiretim maliyetini de direkt etkilemektedir. Ulkemizde kullanilan dalgal
doviz kuru rejiminin en 6nemli amaci fiyat istikrarini saglamaktir. Dolayisiyla lilkemiz
de doviz kuru kredibilitesi yiiksek bir nominal ¢ipadir. Ulkeler ekonomilerindeki
enflasyonu diisiirmek ve piyasalarint istedikleri gibi sekillendirmek ya da
yonlendirmek i¢in déviz kurunu dengede tutmaya ¢alismaktadirlar (Ulas, 2010: 66).
Sabit rejimlerde doviz kurunun dalgalanmasi diisiiktiir. DOviz kurunun
dalgalanmasi iktisadi birimlerin enflasyon beklentilerini etkilediginden, enflasyonun
en Onemli belirleyicisi haline gelmektedir. Esnek doviz kurunda ise doviz kuru
dalgalanmalar1 yiliksek olmaktadir. Bu durum doviz kurunda belirsizligi artirarak
enflasyon beklentilerinin ve bdylelikle enflasyonun yiikselmesine yol agmaktadir

(Siisli, 2005: 61).

2.4.5. Faiz Uzerindeki Etkisi

Enflasyon ve faiz arasindaki iliskiden ilk olarak Fisher’in, 1930 yilinda
yayinladigt “The Theory Of Interest” adli kitabinda bahsedilmistir. Bu teoriye gore
enflasyondaki bir artig nominal faiz oranlarini ayni yonde arttirirken reel faiz oranlarini
etkilememektedir. Bu durum para politikalarinin reel faiz lizerinde etkili olmadigini
gostermektedir. Dolayisiyla reel faizi reel degiskenler etkilemektedir (Yildirim,
2014:45).

Reel faiz ve nominal faiz kavramlarinin ayrimini yapmistir. Fisher faizi,
sermaye hizmetlerinin geliri olarak tanimlamistir. Fisher, enflasyonda faiz oranlarimin
fiyatlardaki artis1 yavaglatabilecegini belirtmistir. Burada faiz smarlarin1  para
degerindeki azalma hizin1 aksettiren gosterge olarak kabul etmistir. Fisher Miibadele
denkleminin matematiksel kesinlik tagimayacagini ve para sunumu ile bagka unsurlarin
da fiyatlardaki dalgalanmalar1 etkileyebilecegini kabul etmistir. Bu faktorler ise:
tasarruf egilimi, niifus yogunlugu, iicretlerin 6denis sekilleri, alim satimda uygulanan
vadeler de fiyat hareketlerine tesir etmektedir. Klasikler fiyat yiikselislerinin paranin
miktariyla dogru orantili oldugunu savunurken Keynes, para arzi genislemeden de

enflasyon olabilecegini ileri siirmektedir (Ergin, 1983:191).
2.5. Tiirkiye’de Enflasyon
2.5.1. 1980 Oncesi Dénem

Para politikalarinin esas hedefi, parasal biiyiikliklere etki ederek iktisat

politikasinin ana hedeflerinin yerine gelmesine katki sunmaktir. Bunlarin basinda ise
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fiyat istikrarinin elde edilmesi, O0demeler dengesinin gerceklestirilmesi, iktisadi
biiylime ve tam istihdamin olmas1 gelmektedir. Bunlarin dncelik sirasi, iilkenin sosyal
ve ekonomik, siyasi, yapisal ve konjonktiirel sartlara gore farklilik gostermektedir. Bu
esas hedefleri yerine getirmede para politikasinin hangi teknik ve araglar
kullanacaginin belirlenmesi de olduk¢ca 6nem arz etmektedir. Cumhuriyeti kuran
kadronun esas hedefinin, tiim sartlarda enflasyondan kaginma ve bu dogrultuda fiyat
istikrarinin paranin degerini koruma hedefini dncelikli olarak tercih etmektedirler. Bu,
daha ¢ok gecmis olumsuz deneyimlerin olusturdugu bilin¢gli olmayan ama saplanti
haline gelen bir amagtir. Ancak bunun belirlenmesi, uygulanmasi gereken para
politikasin1 teknik ve araglarinin bilingli olarak segilip uygulanmasina yetmemistir.
Gerekli ekonomik bilgi yoksullugu ile, para politikasint yonlendirecek kurumlarin da
olmamasi, donem siiresince yonetici kadroyu, hedeflerine el yordamiyla ulagsma yoluna
stiriiklemistir. (Parasiz 2004: 90).

1929 Ekonomik Buhrani, bir diger ismi ile biiyiik buhran, ekonomik neticeleri
oncelikli olacak bi¢imde siyasal ve toplumsal neticeleri ile de diinyanin kars1 karsiya
kaldig ilk biiyiik ekonomik krizdir, 24 Ekim 1929 tarihinde ABD’de baslamis ve kisa
zamanda gelismis llkeleri etkisi altina almistir. Ge¢gmise “Kara Persembe” olarak
gecen kriz ile binlerce sirket ve bankalar iflas etmis, borsa dibe vurmustur. Borsanin
cokiisii ile baglayan siirecin olusturdugu kayip yaklasik bugiiniin parasi ile 400 milyar
dolardir. Borsadaki firmalarin dortte biri yok olmustur. Borsadaki sirketlerin deger
kaybina fiyatlardaki diisiis eklenmistir. ABD’de meydana gelen en siddetli deflasyon
olay1 olan ekonomik bunalimin daralma evresinde olusan fiyat seviyesinde ve para
miktarinda %30’lara varan diisiisler meydana gelmistir. Para ve iiretimdeki %30’lara
gerilemesi sonucunda, her dort kigiden biri igsiz kalmistir. 1929 buhraninin en énemli
neticelerinde bir digeri ise uluslararasi para sisteminin farkliligidir. Paranin hem esnek
hem evrensel hem de zamanlar Gtesi karmasik fonksiyonlari ile ekonomik meta
olmasinin yaninda politik bir meta oldugu, 1929 buhraninda belli olmustur. Buhran
sonrasi secilen para sistemi yeni ekonomik sistem oldugu kadar, yeni olusturulacak
olan siyasal sistemin de habercisidir. Para sisteminin altina bagli olmasi, paranin
degerinin korunmasinda krizleri derinden etkileyen bir siire¢ olmasi sistemin
degisiminde a¢ik goriinen yondiir. 1929 Buhrani sonrasinda denk biitce sisteminden

vazgecilerek denk biit¢e gayretlerinin kriz donemlerinde oldukc¢a yikict oldugu 1929
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buhraninda tecriibe edilmis ve yavas yavas bu uygulamadan vazgecilmeye baslanmigtir
(Atatiirk Ansiklopedisi, 2021).

Tiirkiye’de ilk devaliiasyon, II. Diinya Savasi’nda sonra uygulanmistir. Recep
Peker Hiikiimeti doneminde gergeklestirilen 7 Eylil 1946 devaliiasyonudur.
Tiirkiye’de savas senelerinde yiliksek oranli enflasyon meydana gelmesi yiiksek
fiyatlarla yapilan ihracatin devam ettirilme zorlugu, savas sonrasi ihrag iirlinlerinin
fiyatlarinda muhtemel bir diisiistin Tiirk tiretici ve ihracat¢ilarini zor durumda birakma
kaygisinin  olmasi, Tirk parasinin  asirt  degerlenmesi, bu devalliasyonun
nedenlerindendir (Parasiz 2004: 90).

Tiirkiye ekonomisinin yapist incelendiginde 1980 6ncesinde tarim temelli ve
kendi kendine yetmeyi arzulayan bir iktisat politikasinin hakim oldugu
gozlenmektedir. Toplumun yapisi agisindan incelendiginde niifusun ¢ogunlugunun
koylerde ve kasabalarda oldugu, sanayilesme adma sadece Kamu Iktisadi
Tesebbiislerinin (KIT) bulundugu bir olusum gozlendigi i¢in insan kaynagmin yerinde
degerlendirilmesi i¢in bu modelin Cumbhuriyetin ilk yillarinda ideal oldugu
diisiiniilebilmektedir. Ancak ilerleyen yillar i¢inde gergeklestirilen kiiresellesme ve
liberal ekonomi politikalarindan sonra tarim temelli bir ekonomi modeli uygulamak
iilkenin ithalata ¢ok daha bagimli olmasina neden olmustur. Bu nedenle uluslararasi
rekabette avantaj kazandiracak sekilde verimlilik {izerine yogunlasiimasi
onerilmektedir (Aydogan, 2004: 91).

Ekonomik yapinin sanayilesmeye yoneltilmesinden sonra tarim toplumundan
sanayi toplumuna gegiste pek cok problem yasanmustir. ik olarak acilan fabrikalarda
calistirilmak {izere koylerinden getirilen kisilerin sehirde tutunmak adina c¢ok biiyiik
gecekondu mahalleleri olusmustur. Ucretler diizeyi bakimindan incelendiginde bu
kisiler diisiik nitelikli islerde caligtiklart icin asgari diizeyde gec¢imlerini saglamak
zorunda kalmistir. Sonug olarak verimsiz bir sekilde yapilandirilan sanayi neticesinde
toplumsal yapinin zedelenmesi séz konusu olmustur. Ilerleyen zaman iginde bu kisiler
kdyleriyle baglarini tamamen koparmak suretiyle sehrin sundugu egitim ve finansal
olanaklar1 kullanma adina buralarda yasamaya devam etmistir (Berber ve Artan, 2004:
1).

Tiirkiye ekonomisinin diga kapali olarak faaliyetlerini siirdiirdiigli bu donemde
beklenen kalkinma hamlelerinin gerceklestirilmesi giiglestigi i¢in sanayilesmeye

yonelik adimlar atilmaya baglandig1 belirtilmektedir. Ayrica tarim temelli bir
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ekonomik kalkinma modelinde petrol gibi dogal kaynaklarin fiyatlarinda gerceklesen
oynakligin siibvanse edilmesinde kullanilabilecek materyaller kisithh oldugu i¢in
sanayilesme ile gelen {iiriin ¢esitliliginin ithalat baskisini diisiirecegi ongoriilmiistiir.
Ancak Ozellikle 198011 yillarda ortaya ¢ikan petrol krizinin ardindan yasanan mal
kithginin ekonominin gidisatin1 temelden olumsuz etkiledigi de ifade edilmektedir
(Cakmak ve Gokee, 2018: 73).

1967°den itibaren ortak pazara girmeyle ilgili hamleler iilke ekonomisinin
ithalata daha da bagimli hale gelmesine neden olurken durup dururken fiyatlarin
ihracat bedeli tizerinden belirlenmesine yol agmaktadir. Dis ticaret ac¢ig1 da oldugu i¢in
bu durumda iilkenin enflasyon yagsamasi kaginilmaz bir durum haline gelmistir. Sonug
olarak enflasyon liberal politikalarin uygulanmasi i¢in gerekli olan tam istthdam
saglanamadiginda ekonominin asir1 biiylimesine neden olarak kalkinmay1 gerileten bir
neden olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Girginer ve Yenilmez, 2005: 101).

Sonug¢ olarak kuruldugu ilk yillarda doneme gore rekabetgi sayilabilecek
yatirimlart kendi kaynaklar1 ile finanse etmeyi becerebilmis bir iilke goriinlimiinden
ozellikle II. Diinya Savag1 sonrasinda ortaya cikan gelismelerin takip edilmesinde geri
kalinmas1 neticesinde verimsiz bir ekonomik goriiniimiin oldugu gozlenmektedir.
Liberal ekonomiye gecisin ilk Orneklerini gdrdiigiimiiz bu donemde tam istihdama
yaklasmis ve tasarruf fazlasi veren bir ekonomik iklim elde edilmeden dig piyasalara
acilmanin 6nemli zararlar verdigi gozlenmektedir. 1980 dncesi donemle ilgili genel bir
degerlendirme yapilacak olursa kiiresellesmeyle ilgili disa ac¢ilma hamlelerinin
ekonomik yetkinlik heniiz gergeklesmeden meydana ciktigr icin iilkeyi tamamen
ithalata bagli hale getirmistir. Daha sonrasindaki donemin temel problemi olacak bu

geligmeler ilerleyen yillarda da etkisini gostermektedir.
2.5.2. 1980 Sonras1 Donem

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin gerek ekonomik gerekse sosyolojik olarak biiyiik bir
degisim igine girdigi bu donemde tarim temelli kalkinma modeli degistirilerek ihracata
dayali bir biliylime benimsenmistir. Bu kapsamda dis ticaretin Oniindeki engeller
kaldirilarak ihracat potansiyelini artiracak diizenlemelerin yapildigr gézlenmektedir.
Ancak bu durumda iilkenin cari islemler agig1 biiyliyerek faizlerin yiiksek diizeylere
ciktig1 belirtilmektedir. Ayrica buna paralel olarak enflasyonun 1980 yilinda %107,2
diizeylerinde oldugu rapor edilmektedir. Bdylece i¢ bor¢lanma senetlerinden beklenen

gelirlerin enflasyonla bosa ¢ikmasi neticesinde IMF’den bor¢lanmaya baslanildig:
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gozlenmektedir. Sonu¢ olarak da {ilke ekonomisinin IMF’nin direktifleri
dogrultusunda sekillenmesi potansiyelin altinda biiyiimeye neden olmustur (Aydogan,
2004: 91).

Yapisal problemler ortadan kaldirilmadan gergeklestirilmis olan disa agilma
hamlelerinin bu tiir yiiksek enflasyon rakamlarinin elde edilmesine yol actig
belirtilmektedir. Agir sanayi ile ilgili heniiz yatirnm eksigi varken teknoloji transferi
biciminde gerceklestirilen yatirimlar, kiiresellesmenin etkisi ile uluslararasi diizeyde
rekabetciligi diisiik oldugu i¢in faydadan ¢ok daha fazla borg iiretmistir (Berber ve
Artan, 2004: 1).

Yapilan sanayilesme hamlelerinin milli gelirdeki etkileri incelendiginde 1980
ila 2014 yillar1 arasinda gerceklestirilen yatirnmlarin milli geliri artirma konusunda
negatif bir etki yaptig1 ortaya konulmaktadir. Bu durumun nedeninin tasarruf acigi
varken kalkinmaya yonelik biiyiilk hamlelerin ger¢eklestirilmesinden kaynaklandig:
diisiiniilmektedir. Ithalata bagimli olarak gelisen sanayi altyapisinin dis ticaret
acigindaki etkilerinin tasarruflar1 negatif yonde etkiledigi ve eksi degerlere dogru
cektigi ifade edilmektedir. Buna gore ekonomik kalkinma yoniinde gerceklestirilen
biiylimenin bor¢ stokunu artirmaktan 6teye gidemedigine ve bu durumda biiylime i¢in
yiiksek enflasyona katlanmanin da bir anlaminin olmadigi goriilmektedir. Ancak
2000l yillarla birlikte gerceklestirilmeye baslanan milli olanaklarla kalkinmay1
ongoren giiclii ekonomiye gegis programi ile tasarruf oranlarmmin da yiikselmeye
basladig1 gozlenmektedir. Sonug olarak Tiirkiye ekonomisinin kalkinmaya yonelik
bliylik bir potansiyelinin oldugu anlasilmaktadir (Ayla ve Kiziltan, 2018: 13). Bu
tarihten itibaren ekonominin rayma oturmasi ve enflasyonun dnlenmesi i¢in siki para
politikalart uygulanmasi IMF tarafindan Onerilse de siyasetin beklentileriyle toplumun
beklentileri arasinda bir uyusmazlik yasanmistir. Ancak kredi faizlerinin yiiksek
olmasi, i¢ talebin artan niifus nedeniyle kontrol altina alinamamasi ve mali disiplinin
istikrarsiz hiikiimetler gelip gectigi i¢in tam anlamiyla uygulanamamas: yiiksek
enflasyon olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Karagor vd., 2011: 29).

Yiiksek enflasyon halk hareketlerine sebep olmus ve askeri miidahaleler
iilkenin ekonomik olarak ilerleyisinin Oniine ge¢mistir (Girginer ve Yenilmez, 2005:
101). Bu donemde meshur 24 Ocak 1980 kararlar1 alinmis ve liberal bir ekonomi
politikas1 uygulanmaya baslamigtir. IMF ile yapilan stand by anlagsmalarinin geregi

olarak iicretler siirekli baskilanmis ve dis ticaret acig1 ozellestirmelerle kapatilmaya
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calistlmistir. Yerel para birimine olan giiven siirekli olarak azaldig: icin piyasalarda
dolarizasyon baglamis ve bunun sonucu olarak ¢ok yiiksek diizeylerde devaliiasyonlar
gerceklestirilmek durumunda kalinmistir. Karsilasilan yiiksek enflasyon finansal
krizlere neden olmustur (Berument, 2002: 1).

Katma deger agisindan diisiik nitelikte kalan {iretimin bir sonucu olarak {ist iiste
gelen devaliiasyonlar da bir ¢are olmadigi i¢in kamunun finansmanini saglamak adina
vergilerde artiglar yapilmaya baslanmistir. Bu durumda enflasyon daha da artis
gostermis ve 1994 yilina gelindiginde Cumhuriyet tarihi rekoru kirilmistir. Merkez
bankasi bu duruma gare olarak vergilerin daha da artirilmasi sayesinde tiiketimi
kisitlamay1 Ongoriirken 6zel sektdriin yaptigi zamlar daralan piyasalar neticesinde
enflasyonun altinda kalmistir. Oransal agidan incelendiginde yiiksek sayilabilecek
enflasyonun para politikasinin kétii yonetilmesinin yaninda kiiresel gelismelerin de
etkileri neticesinde nedenleri olabilecegi iddia edilmektedir. Yiiksek vergi oranlari
neticesinde vergi kacakciligr gibi suglar olagan hale gelmis ve gelir adaletsizligi ¢cok
yiikksek diizeylere ulasmistir. Orta gelir grubunun hizla fakirlestigi bu donem
neticesinde artik kamunun sosyal devlet ilkesi geregince bakmakla yiikiimlii oldugu
pek cok kesim ortaya ¢ikmistir. Ayrica iilkenin yasadigi 17 Agustos 1999 depremi de
ekonomik anlamda iilkenin zora diismesine yol agmistir (Oktayer, 2010: 431).

Yapisal olarak para ve maliye politikalariin degisiminde bir doniim noktasi
olarak 24 Ocak 1980 kararlar1 gosterilmektedir. Boylece reel iicretlerin tarim ticaret
hadlerine gore smirlandirilmas1 ve boylece i¢ talebin baskilanmasiyla enflasyonla
miicadele edilmesi amaglanmistir. Bu programdan basarili sonuglar elde edilmesine
ragmen halkin ekonomik refah algisinin diismesine yol actig1 gézlenmektedir. Belki de
buna tepki olarak para arzinin artirllmasiyla 1984 yilindan itibaren yeniden
enflasyonun yiikseldigi gézlenmektedir. Buna bagli olarak iilkede yiiksek enflasyon
kalic1 hale gelmis ve kronik bir hal almistir. Finansmandan iiretimden daha fazla para
kazanilmasi ve tasarruflarin da reel karsiliginin enflasyonla erimesi neticesinde 6zel
sektor yatirimlart azalmis ve dovize dogru bir yonelme gergeklesmistir. Bu kapsamda
1989 yilinda kambiyo rejimine kisitlar getirilmis ve haftalik ve giinliik belirlenen kur
iizerinden dis ticarete izin verilmistir. Ancak bu durumda uzun vadeli anlagmalar
gerceklestirilemedigi icin dis ticaret hadlerinde kapasite kullanim oranlar1 diismiistiir.

Sonu¢ olarak potansiyelinden ¢ok daha diisitk hacimde gerceklesen dis ticaretle
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gelecek olan doviz miktar1 ekonominin asil ihtiyact oldugu halde engellenmistir
(Cakmak ve Gokee, 2018: 73).

Para arzinin kontrol edilememesi, i¢ talebi sinirlandiracak kadar devletin
ekonomi iizerinde s0z sahibi olamamasi, kredi faizlerindeki artisin olagan bir
goriiniime kavusmasi ve mali disiplinin saglanamamasi ile iilkedeki belirsiz ortam
olusmustur. Bu nedenle vergilerin toplanmasinda problemler yasanmasindan Otiirii
ortaya ¢ikan 24 Ocak 1980 kararlar1 sonrasinda emek piyasasinda 6nemli dl¢iide gelir
kaybina yol agildig1, ancak enflasyonun da kontrol altinda tutulabildigi belirtilmektedir
(Karagor vd., 2011: 29).

Askeri yonetimlerin iilke ekonomilerine verdigi zararla ilgili cok dnemli dersler
cikarilmasi gereken bu gelismeler neticesinde enflasyon bir nevi kontrol altina alinmis
gibi gorlinse de emek piyasasinda onemli Olciide kayiplarin yasanmasima neden
olmustur. Dolayisiyla bu gelismeler neticesinde sermaye daha iirkek bir goriiniime
biirlinerek rantin yiliksek oldugu sektorlere dogru akmaya baslamistir (Girginer ve
Yenilmez, 2005: 101).

Rantin oldugu boélgelere dogru sermayenin hareket etmesi neticesinde iilkenin
iiretim kabiliyetinin neredeyse tamami Marmara bolgesinde yer almaktadir. Yasanan
deprem neticesinde iilkenin iiretim altyapisi biiyiik hasara ugramustir. Ilerleyen
dénemlerde depremin yaralarinin sarilmasi i¢in IMF 6nerisiyle bedelli askerlik ve Ozel
Tiiketim Vergileri (OTV) yiiriirliige konulmustur. Bu uygulamalar deprem icin gecici
bir tedbir olarak lanse edilmis olsa da giiniimiizde kamunun gelir kalemleri i¢inde bile
OTV’nin ve bedelli askerligin biiyiik yer tuttugu gézlenmektedir (Meral, 2005: 309).

1995 senesinde enflasyon ile miicadele c¢ercevesinde kur politikasi nominal
capa islevine girmistir. 1996 senesinde ekonomide yer alan belirsizlikler siirmekte
iken, VIII. Bes Yillik Kalkinma Plan1 (2001-2005) hazirlanmigtir. Bu yilda AB ile
Tiirkiye arasinda ortaklik iligkisini kuran Giimriik Birligi Anlagmasi imzalanmustir.
1997°de de hedeflenen, mali piyasalarda istikrar1 olusturmak olmustur. Ancak
Glineydogu Asya piyasalarinda sermaye girisinin azalmasi, spekiilatif hareketlerin
baglamasina neden olarak krize yol a¢mistir. Mali piyasalarinda baslayan kriz
Tiirkiye’yi de olumsuz etkilemistir. Burada doviz kurunu korumak i¢in faiz oranlarini
yiikseltme yontemine basvurulmustur (Parasiz, 2004: 532).

2000’11 yillarin baglarina kadar enflasyonun ¢ok yiiksek diizeylerde seyretmesi

neticesinde halkin o donemki biitiin siyasi partileri cezalandirmasi neticesinde yeni
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olusumlara firsat dogmustur. Bu kapsamda Devlet i¢ Borglanma Senetlerine (DIBS)
talep artmis ve kamunun finansmani daha kolay hale gelmistir. Ancak yiikselen
enflasyon neticesinde senetlerden elde edilen reel getiri negatife doniistiigii icin uzun
vadeli kagitlara olan talebin kisith oldugu goriilmektedir. Sonug olarak i¢ piyasalardan
bor¢lanma olanaksiz hale geldigi i¢in de dis finansman kaynaklarindan yararlanma
yoluna gidildigi belirtilmektedir (Karpat Catalbas, 2007: 197).

2000-2002 bu donem Tiirkiye ekonomisi i¢in en sarsintili bir ddonem olmasiyla
beraber 6nemli kararlarin alindig1 donemi de ifade etmektedir. Kasim 2000 de yasanan
krizden sonra, artan faiz oranlar1 ve ekonomideki belirsizlik ortam i¢ talep ve iiretimi
diisiirmiis ve 2001 yili subat ay1 sonunda bir kriz daha yasanmasina neden olmustur.
2002 senesinde ise Merkez Bankasi'nin belli bir parasal biyikligi
hedefleyerek dolayli yoldan da enflasyona yogunlastig:r para politikasi olan “Ortiik
Enflasyon Hedeflemesi” politikasina gecilmistir. Bu sene i¢inde gergeklestirilen
secimlerden tek partinin iktidar olmasi ve ekonomik programin siirdiiriileceginin
netlesmesi tizerine risk algilamasi zayiflamistir. Bu durumlar faiz, doviz kuru
diigiirerek TUFE oranlarmi asagi yonli hizlandirmistir. 2002 senesinde mali
piyasalardaki belirsizligin en az indirilmesi, bor¢ yiikiiniin hafifletilmesi faiz oranlari
ile doviz kurlarinda istikrarin ve siirdiiriilebilir biiyiimenin saglanmasi i¢in 2002 yilt
basinda “Giiclii Ekonomiye Gegis Programi” ismiyle 2002-2004 senelerini kapsayacak
sekilde bir program uygulanmaya baslanmistir (Eroglu, 2005: 58).

2006 yilina gelindiginde ise 2002 yilindan itibaren uygulanan para politikalarin
istikrarli devam eden biiyiime, 2006 yilinin ilk iki ¢ceyreginde sirasiyla, %6,5 ve %7,8
seviyelerinde, {iglincii ceyreginde ise %3,4 oraninda bir biiyiime gerceklesmistir
(TCMB, 2009: 68). IMF ile 18. Stand-by (2002-2005) kapsaminda yapilan anlagmada
piyasalar olumlu etkilenmistir. Yine bu donemde GSM ihalesinin ve Petrol Ofisinin
satis1 sonrasinda biiylik gelirler elde edilmistir. Ayrica Tiirpas’in halka arzi ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun olusturulmasi da bu donemin en
onemli gelismelerindendir. (Yavuz, 2009: 216-217).

2006 senesinin mayils ve haziran aylarinda, mali piyasalarda olusan
dalgalanmayla, YTL deger kaybetmis, enflasyon oram1 ve enflasyon beklentilerinde
artislar yasanmis ve faizler artmistir A¢ik enflasyon hedeflemesi rejimi 2007 senesinde
siirmiistiir. Gida fiyatlarindaki artis 2007°deki kuraklik sebebiyle daha da artarak
enflasyonun diisiisiinii duraganlastirmistir. (Olgun, 2012: 78-80).
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IMF’nin  direktifleri dogrultusunda ekonominin diize ¢ikmasi igin
gerceklestirilen uygulamalar Kemal Dervis dnderliginde baglatilmis olsa da hiikiimetin
degismesinden dolay1 farkli kisilerce devam ettirilmistir. Bu donemden sonra ilk
olarak uygulanan siki para ve maliye politikalar1 meyvelerini vermeye baglamis ve
enflasyonun diislis egilimine girdigi gozlenmektedir. Ayn1 zamanda kiiresel baglamda
yasanan para bollugunun da yurtdigindan gelen sabit dogrudan sermaye yatirimlarin
ve portfdy yatirnmlarin1 ¢ekmeye neden oldugu gozlenmektedir. Paranin arzi 2008
yilina kadar kiiresel baglamda cok yiiksek oldugu i¢in piyasalardan elde edilen
degerler genelde altyapr yatirimlarina harcanmistir. Bu kapsamda pek ¢ok yol, koprii,
hastane ve diger altyapilarin olusturuldugu goézlenmektedir. Ancak altyap: yatirimlari
nankor yatirimlar oldugu i¢in ekonomik bakimdan gelirin tabana yayilmasinda ¢ok az
etkilerde bulunmustur. Belirtilen donemde insaat basta olmak iizere katma degeri
diistik ve ihracat potansiyeli az olan sektorlerin milli gelirdeki paylar siirekli artarken
katma degeri yiiksek olan hizmetler ve teknoloji gelistirme gibi sektorlerin de payinin
diisiis sergiledigi gozlenmektedir (Meral, 2005: 309). Kar elde edebilmenin daha
miimkiin oldugu sektorlerde yogunlasan yatirimlar neticesinde kimi sektorlerde biiyiik
kiimelenmeler yasanirken kimi sektorlerde ithalata bagimliligin kronik hale geldigi
gozlenmektedir. 24 Ocak 1980 kararlar1 neticesinde ithalatin serbest birakilmasi, yerel
kurun devaliie edilmesi, esnek kur rejimine geg¢is ve mali disiplin politikalarinin
benimsenmesi neticesinde i¢ piyasalar tamamen kiiciilmeye zorlanmis ve toplam
talepte onemli Sl¢giide kisitlar ortaya ¢ikmasina neden olunmustur. Boylece hane halki
da tasarruflarin1 ve yatirimlarini ekonomik olarak sadece bir defa kullanilabilecek
gayrimenkul veya hi¢ faydasi olmayacak yastik alt1 yatirimlara doniistiirmiistiir. Sonug
olarak ingaat gibi sektorlerde 6nemli gelismeler yasanmasimna ragmen katma deger
olarak kisith kaldig1 gozlenmektedir (Oktayer, 2010: 431).

Verimlilik acisindan kisith olan insaat sektorii 2008 yilindaki kiiresel kredi
balonundan dogan kisitlardan ve piyasanin ihtiyacinin ¢ok istiinde arz
gerceklestirilmesinden 6tiirii satiglarinda durgunluk yasamaya baslamistir. Bu sektoriin
kurtarilmasi i¢in sunulan diisiik faizli kredilerle biitiin toplum mortgage kredileriyle
bor¢lanmis ve ev sahibi olmaya baslamistir. Ancak ihtiyaci olmayanlarin da kredi
kullanmast ve i¢ piyasanin s1g kalmasi nedeniyle insaatta konut stoku olugsmaktadir. Bu
stokun eritilmesi i¢in 6zellikle kamu bankalar1 aracilifiyla ucuz krediler verilmistir.

Ancak vatandaglarin bir kismmin diigiik maliyetli kredileri birbirinin evlerini satin
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almig gibi gostererek elde ettikleri sermayeyi doviz alip mevduatta tutmak icin
kullandiklar1 gézlenmistir (Oktayer, 2010: 431).

Bu soruna bir ¢oziim olarak ilk defa ev alacaklarin faydalanmasi i¢in kredi
havuzunun daraltilmasi gibi bir 6nlem gelistirilmis olsa da vatandaslardan bir kismi hig
ev almamis olan yakinlarinin iizerinden kredileri ¢cekme egilimine girmistir (Aydogan,
2004: 91). Bu tiir para arzi neticesinde Tiirkiye’de doviz tevdiat hesaplarinda hig
goriilmemis bir sekilde Tiirk liras1 mevduattan daha fazla para bulunmaktadir. Kiiresel
konjonktiiriin geregi olarak iilkenin i¢cinde bulundugu konum itibariyle komsularinda
olan bitenler ulusal giivenligi tehdit eder hale geldiginde siginmacilarin iilkeye kabul
edilmesi ve askeri harekatlarla uluslararasi hukukun verdigi haklarin korunmasi kamu
harcamalarinin artmasina neden olmustur. Bu kapsamda gelen siginmacilarin isgiicli
piyasasin1 diisiirmesi ve istthdama olumsuz etkiler ortaya koymasi enflasyonun
artmasina neden olmaktadir. Ayrica piyasalarin derinlesmemesi neticesinde bireylerin
tasarruflarim1  degerlendirebilecekleri yatirim enstriimanlarinda da bir ¢esitlilik
bulunmamaktadir. Sonug olarak vatandaslar yatirimlarini doviz ya da degerli madenler
iizerinden degerlendirmek durumunda kalmaktadir (Girginer ve Yenilmez, 2005: 101).

Son gelismeler ele alindiginda, diinya ¢apinda gerceklesen viriis salginlari
sonrasinda ve turizm gelirlerinin azalmasi sonucunda ortaya g¢ikacak olan tiiretim
kayiplarma karst onlem alinmasi gerektigi gozlenmektedir. Toplumsal acidan
degerlendirildiginde halkin panik halinde gerceklestirebilecegi fazladan talebin
enflasyon {iizerinde olumsuz etkiler ortaya koyabilecegi de degerlendirilmektedir.
Uretimdeki kayiplarin da sabit giderlere yapiskan olarak yansimasi séz konusu olacagi

icin de enflasyonun kontrol altina alinmasi gii¢lesecek gibi goriinmektedir.

Tablo 7. Yillar itibariyle Enflasyon Orani

Yil Enflasyon Orani (%) Degisim
1983 37,06

1984 49,68 12,62
1985 44,19 5,49
1986 30,67 13,52
1987 55,05 24,38
1988 75,21 20,16
1989 64,28 10,93
1990 60,41 3,87
1991 71,14 10,73
1992 65,97 5,17
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1993 71,08 5,11

1994 125,49 54,41
1995 76,05 49,44
1996 79,76 3,71
1997 99,09 19,33
1998 69,73 29.36
1999 68,79 0,94
2000 39,03 29,76
2001 68,53 29,50
2002 29,75 38,78
2003 18,36 11,39
2004 9,32 9,04
2005 7,72 1,60
2006 9,65 1,93
2007 8,39 1,26
2008 10,06 1,67
2009 6,53 3,53
2010 6,40 0,13
2011 10,45 4,05
2012 6,16 4,29
2013 7,40 1,24
2014 8,17 0,77
2015 8,81 0,64
2016 8,53 0,28
2017 11,92 3,39
2018 20,30 8,38
2019 11,84 8,46
2020 14,60 2,76
2021 Ekim 19,89 5,29

Kaynak: (Ekonomi Atlasi, 2021).

Enflasyon oranlar yillar itibariyle oldukga farkli degisiklikler gostermistir. En
yiiksek enflasyon orani 1994 yilinda goriilmekte iken en diisiik enflasyon orami ise

2000’11 yillar sonrasinda gerceklesmis olup 2012 yilinda 6,16 olarak tespit edilmistir.
2.5.3. Enflasyon ile Miicadele Politikalari

En az paranin tarihgesi kadar eski olan enflasyon, piyasalarin oldukga
gelismekte oldugu ve para arzinin siirekli olarak degismekte olmasi gliniimiizde hemen
herkesin korkulu riiyas1 haline gelmistir. Bu korku, enflasyonu bir “canavar” olarak
betimlemistir. Enflasyonla savagmanin kesin olarak belirgin bir yontemi olmasa da onu

kontrol altina almanin yollar1 gelistirilmelidir (Dinler, 2014).
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Enflasyonla miicadelede Ortodoks ve Heterodoks programlar olmak iizere iki
ana yontemden yararlanilmalidir. Uygun polige ve kredi politikalari, istikrarli doviz
kuru, kapsaml biitge politikalari, gerekli olarak gerceklestirilen para reformlar1 gibi
faktorler iceren Ortodoks programlar, standart olarak basvurulan para ve maliye
politikalarindandir. Heterodoks programlar ise fiyat kontrollerine dogrudan dogruya
yapilan miidahaleleri olusturur (Aslan, 2008).

Devamli artan enflasyon, ¢ogunlukla maddi artisin neticesidir. Bu durum igin
yapilacak yontem “dezenflasyon” seklinde ifade edilen parasal genislemeyi frenlemeye
caligmaktir. Fakat basit olarak kabul gormiis bu yontem ekonomik duraganliga sebep
olabilmektedir. Ayn1 zamanda “Phillips egrisi” ne gore enflasyon oranlarini istenilen
diizeye getirme gayreti, issizlik oranlarini dogal seviyenin lizerine ¢ikmasi goze
alinarak gerceklesmektedir. Kimi klasik iktisat¢ilara gore, parasal biliylimenin aniden
aliman kesin bir kararla durdurulmasi olarak tanimlanan “soguk hindi dezenflasyon
politikas1” gergeklestirilmektedir. Bu politika, para maruzatindaki siirekli artis
aliskanligini birden birakmay1 tavsiye eden bir tiir sok tedavisidir. Kamuoyu tarafindan
onceden duyurulmasi sarti ile enflasyon onemli Olglide azalmaktadir. Beklentilere
dayali Phillips egrisine gore bu sartlarda, issizlik maliyeti en az seviyede
seyretmektedir. Keynesyen iktisat¢ilar ise nominal iicret sozlesmeleri ve meni
maliyetleri gibi faktorlerden dolay1 fiyatlarin soguk hindi dezenflasyon politikasina
uyum saglayamayacagini soylemislerdir (Abel, Bernanke ve Croushore, 2014).

Enflasyonla miicadelede bir diger teknik, fiyatlar {izerinde yapilan
denetimlerdir. Teknik kapsaminda devlet, iicret ve fiyat {izerinde alinan kararlarinin
sorumlulugunu almaktadir. Kimi zaman bir tek iirline ya da tek bir sektore kimi
zamanda ahlaki suiistimallerin engellenmesine iligkin uygulanabilen tekniktir. Bu
denetimler devletin yarg: giicliyle de desteklenerek devlet ile 6zel sektor arasindaki
iliskiyi derinlestirerek toplumun ekonomik hayatinda kapsamli degisiklikler yapmay1
hedeflemektedir. Ucret ve fiyat denetimleri, iktisat¢ilari enflasyonla miicadelede
oynadigi olumlu ve olumsuz rol geregi ikiye bolmektedir. Bu teknigin savunuculari,
verilen ilacin agriy1 azaltma 6zelligi ile daha sonra uygulanacak daha yogun tedavilere
uygun ortam olusturacagini; elestirenler ise uygulamanin bagimlilifa sebep olarak
denetimlerin durmasi halinde daha ¢ok aci ¢ekilecegini 6ne stirmektedirler (Rockoff,

1984).
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Schuettinger ve Buder (1979), tarih boyunca uygulanan ficret ve fiyat
denetimlerinin enflasyonun 6niine ge¢gmede yeterli bir teknik olmadigini1 savunmustur.
Gelir politikalar1 enflasyonla savasta arz tarafindan degil de talep tarafindan
uygulanacak bir bagka yontemdir. Bu teknikte hedef, yiiksek vergiler uygulanarak
tiiketicinin alim giliciinii minimuma indirmektir. Orta ve st siniflara uygulanacak bu
teknik aslinda cok etkili olmakla beraber bu politikanin uygulanmasi politik bir

dinamittir (Heilbroner ve Thurow, 1975).
2.6.  Petrol Fiyatlar ile Enflasyon liskisi

Enflasyon, mal ve hizmet fiyatlarinda olusan devamli artig, paranin satin alma
giicinlin azalmasi ve paranin gercek degerinde olusan azalma seklinde ifade
edilmektedir. Bir mal ya da hizmetin fiyatinda olusan artis enflasyon olarak ifade
edilmemektedir. Zira enflasyon orani artis gosterirken bazi mal ve hizmetlerin
fiyatlarinda azalma goriilebilmekte veya bazi mal ve hizmetlerin fiyatlar1 artabilmekte
iken enflasyon oraninda azalma olusabilmektedir. (Bocutoglu, 2013).

Enflasyon orant ekonomide farkli kaynaklardan &tiirti artabilmektedir.
Enflasyon oraniin artmasinin sebebi talep kaynakli ise talep enflasyonu, arz kaynakli
ise arz enflasyonu seklinde ifade edilmektedir. Talep enflasyonu bir ekonomide toplam
talep toplam arzdan fazla ise talepten dogan enflasyon olarak ifade edilebilir.
Yatirimlarin artmasi, tliiketimin artmasi, niifusta olusan artis, karsiliksiz basilan para,
kredi hacminin artmasi, ddemeler dengesi fazlaligindan dogan gelir artiglar1 talep
enflasyonuna yol a¢cmaktadir. Arz enflasyonu, isgiicii maliyetlerinin artmasi, vergi
oranlarinin artmasi, iiretimde kullanilan hammadde fiyatlarinda olusan artis maliyetleri
artirmaktadir. Maliyetlerin artmasiyla beraber fiyatlar artis gostererek, enflasyon orant
da artmaktadir. Petrol, liretimde kullanilan énemli bir hammadde kaynaklarindandir.
Petrol fiyatlarinda olusan artig, maliyetlerin artmasina yol acgarken, artan maliyetler
fiyatlar genel diizeyinde yiikselise yol agmaktadir. Petrol fiyatlar1 ve enflasyon iliskisi
petrol ihra¢ eden iilkeler ve petrol ithal eden iilkelerde genel olarak, petrol fiyatlarinda
olusan artisin enflasyonu artirdig1 yoniindedir. (Bocutoglu, 2013).

Darby (1982), Hamilton (1983), Mork (1989), Hooker (2002) yaptiklari
aragtirmalarda, petrol fiyatlar1 ve enflasyon iliskisini teorik ve ampirik olarak ele
almiglardir. Petrol fiyatlarinda meydana gelen sok, iiretim maliyetlerinin artmasina ve

enflasyon oraninin artmasina yol acacagini 6ngdérmiislerdir.
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Petrol fiyatlar1 enflasyon iliskisi teorik sekilde ele alindiginda, petrol fiyat
artislar1 enflasyon oraninda artigsa neden olmaktadir. Daha onceki calismalarda genel
olarak teoriyi destekler nitelikte olsa da bazi lilkelerde tersi durumlar goriilmiistiir.
Ormegin; Aktas vd. (2010), Kafkas (2007) Tiirkiye i¢in, Mukhtarov vd. (2019)
Azerbaycan i¢in yaptiklar1 ¢alismada petrol fiyatlarinin enflasyonu siirl etkiledigini

ya da iligkinin bulunmadigi1 neticesini elde etmislerdir.
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UCUNCU BOLUM
3. PETROL FiYATLARININ ENFLASYONA ETKIiSININ LITERATUR
CALISMASI VE EKONOMETRIK ANALIZIi

3.1.Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Etkisinin Literatiir Calismasi

Burbidge ve Harrison (1984) yapmis olduklar1 ¢alismada ABD, Japonya,
Almanya, Ingiltere ve Kanada ekonomisini ele almislardir. Calismada petrol
fiyatindaki degismenin enflasyona olan etkisi, Almanya, Japonya ve Ingiltere’ye
oranla ABD ve Kanada {ilkelerinin enflasyon oranina olan etkisinin daha az oldugu

belirlenmistir.

Demircan (2010), ham petrol fiyatlar1 ile enflasyon orani arasindaki iliskiyi ele
aldig1 arastirmasinda; toptan esya fiyatlar1 endeksi, ham petrol fiyatlari, nominal doviz
kuru, faiz orani, GSYH ve para arz1 seklinde alti degisken kullanmistir. Analizde
1998:Q1-2009:Q3 donemlerini kapsayan aylik veriler kullanilmigtir. Varyans
yonteminin  kullanildigi arastirmada serilerin duraganligi  ADF testleri ile
belirlenmistir. Arastirma neticesinde, petrol fiyatlar1 ve enflasyon orani arasinda
nedensellik iliskisine rastlanmamistir. Bu durum, enflasyon orani iizerinde diger
faktorlerin etkili oldugunu ifade etmistir. Bu faktdrlerin baginda doviz kuru ve para
arzi gelmistir. Nitekim nedensellik analizi sonuclarina gore, Tiirkiye’de incelenen
donemde para arzi ve doviz kurundan enflasyon oranina dogru nedensellik bulgusuna

rastlanmstir.

Oksiizler ve Ipek (2011), calismalarinda Tiirkiye verilerini kullanarak VAR
yontemiyle 1987:1-2010:9 donem aralig1 i¢in enflasyon ve petrol fiyatlar: arasinda bir
nedensellik olmadigini belirlemislerdir. Etki tepki fonksiyonlarinin petrol fiyatlarindan

gelen pozitif sokun enflasyonu ve biiyiimeyi pozitif etkiledigini elde etmislerdir.

Ozsagir, Erkan, Sentiirk ve Kara (2011), yapmis olduklar1 ¢alismada VAR
yontemiyle 1987-2007 donem araligi i¢in Tirkiye verilerini kullanarak, petrol
fiyatlarindaki degisimin GSYH iizerinde olumlu etki ettigini ortaya koymuslardir.
Petrol fiyatlarinda olusan 1 birimlik sokun, biiyiime tlizerindeki etkisinin ilk 5 donem
icin pozitif oldugunu, sonrasinda etkisinin azalsa da kalic1 oldugunu elde etmislerdir.
Ozsagir, Erkan, Sentiirk ve Kara (2011), ham petrol fiyatlarindaki volatilitenin
2.dénemden (1997-2007) itibaren etkisini gosterdigini belirtmislerdir.
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Celik ve Akgiil (2011), 2005-2010 déneminde Tiirkiye i¢in petrol fiyatlarindan
yurtici enflasyona gegis etkisini VAR analizi yardimiyla ele almistir. Arastirma
sonucu, yaklasik bir yillik gecikme sonrasinda kuvvetli bir gecis etkisinin
varligini1 ortaya koymaktadir. Hata Diizeltme Modelinden elde edilen sonuglar, petrol
fiyatlarindaki artisin tiiketici fiyat endeksinde artisa neden oldugunu gdstermektedir.
Ayn1 zamanda aragtirmada petrol fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina dogru tek yonlii bir

nedensellik tespit edilmistir.

Mercan vd., (2015) arastirmalarinda, GSYH artislarinin enflasyonist etkisinin,
ham petrol fiyat artiglarinin enflasyonist etkisinden fazla oldugunu tespit etmislerdir.
Nitekim ham petrol fiyatlarinin %10 artmasi, enflasyonun %0.18, GSYH nin %10
artmasi ise enflasyonun % 4.67 oraninda artisina neden olacagi goriilmiistiir. GSYH
degiskeninin katsayisi ise incelenen 15 iilkenin 11°1 i¢in istatistiki olarak anlamli elde

edilmistir.

Mohanty ve John (2015) yilinda g¢alismalarinda, Hindistan ekonomisinin
enflasyon dinamiklerine yonelik arastirmada bulunmuslardir. Calisma sonucunda,
2009-2011 yillar1 arasinda petrol fiyatinin enflasyon {izerinde baskin bir etkisi
oldugunu elde etmisler ve 2012-2013 yilinda bu etkinin zayifladigi neticesine

ulagmiglardir.

Sek vd. (2015), 1980-2010 déneminde 20 iilkeden olusan iki farkl: iilke grubu
icin petrol fiyatlarindan yurti¢i enflasyona gecis etkisini ARDL modeli yardimiyla
arastirmistir. Yiiksek ve diislik petrol bagimliligina sahip tilke gruplart i¢in elde edilen
sonuglar, ikinci grupta yer alan tilkelerdeki ge¢is etkisinin daha gii¢lii oldugunu ortaya
koymaktadir. Yiiksek petrol bagimliligina sahip iilkelere iliskin gegis etkisindeki
zayiflik ise petrol fiyat degisimlerinin bu iilkelerde oncelikle ihracat maliyetlerini
etkilemesi ve dolayisiyla yurti¢i enflasyon iizerindeki gegis etkisinin dolayli yoldan

gerceklesmesi ile agiklanmaktadir.

Yilanci (2017), Fourier Egbiitiinlesme yontemiyle 1990:1-2016:6 donem araligi
icin Tiirkiye verilerini kullandig1 ¢alismasinda, Tiirkiye’de ekonomik biiylime ile

petrol fiyatlar1 arasinda uzun donemli bir iliski olmadigini tespit etmistir.

Enflasyon, mevcut mallarin, hizmetlerin ve yeterli talebin dengesizligi sonucu
yiikselen fiyatlar, mevcut arzi asan satin alma giicii ile arz ve talep arasindaki bir

boslukla karakterize edilen ekonomik bir kavramdir (Kafre, 2004). Ayrica, toplam
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iiretim arzindaki ani diisiis, fiyatlardaki siirekli artisin dogrudan nedenidir ve bu da
enflasyonun varhigina isaret etmektedir. Ornek vermek gerekirse, bir iilke yillarca
kurakliga maruz kalirsa, bu gerekli tarimsal kaynaklarin kithigina yol agmakta,
fiyatlarin yiikselmesi ve enflasyonun olusmasina neden olmaktadir. Bununla birlikte,
enflasyon, belirli bir iiriin veya hizmetin fiyatinin degil, fiyatlar genel seviyesinin

yiikseldigi ve paranin deger kaybettigi bir siirectir (Ghosh ve Maity, 2017, 1).

Makin et al. (2017), Avustralya'da 1970-2015 yillar1 arasinda para arzi
bliylimesi ve faiz oranlarindan olusan verileri ele almaktadir. Petrol fiyatlar1 ve faiz
oranlarinin para arzi ve para bilylimesinin yani sira enflasyonla da iligkisi oldugundan
bahsedilmektedir. Bu yazida kullanilan metodoloji “Lucas yumusatma yaklasimi” ve
“yapisal kirilmalar ve esbiitiinlesme analizi”dir. Sonug, ana bulgulart ima eder; Asir

doviz biiylimesi Avustralya ekonomisinin ana belirleyicisidir.

Long ve Liang (2018), 1998-2014 donemi icin Cin’deki petrol fiyatlarindan
tilketici ve {retici fiyatlarina gecis etkisini NARDL yaklasimi1 ¢ercevesinde ele
almaktadir. Hata Diizeltme Modeli yardimiyla elde edilen bulgular, petrol fiyatlarindan
yurti¢i enflasyona gegis etkisinin uzun dénemde asimetrik bir yap1 sergiledigini ortaya
koymaktadir. Buna gore, petrol fiyat artiglarinin yurti¢i enflasyon tizerindeki gegis
etkisi, petrol fiyat azalislarinin yurti¢i enflasyon iizerindeki gecis etkisinden daha

biiytiktiir.

Khezri et al. (2019) enflasyon tahminine iligskin bir ¢aligma yliriitiiyor. Petrol
fiyatlar1, igsizlik oram, likidite, faiz oranlar1 ve reel GSYIH gibi kilit faktdrlerin
enflasyon lizerinde etkili oldugunu savunuyorlar. Calisma, 1988-2012'ye atifta bulunan
iic aylik verileri kullanarak, dogrusal olmayan dinamik modellerin yani sira TVP-
DMA ve TVP-DMS modellerini kullanarak enflasyon {izerinde etkisi olan
degiskenlerin etkilerini tahmin etmek icin kullaniyor. Philips-Egrisine gore igsizlik
oraninin enflasyonla ters orantili oldugu da makalede gosterilmistir; ancak faiz
oranlari, likidite, reel GSYIH ve petrol fiyatlar1 gibi diger degiskenler igin bu iliski
dogrudandir. Diger arastirmalarin sorunu, enflasyon tahminlerinin kalic1 olmamasiydi;
bu nedenle bu calisma yiiriitiilmiistiir ve temel sonug, dinamik modellerin Iran'da

enflasyon tahmininde daha dogru hareket etmesi olmustur.

Gilindogan ve Tok (2019), 2000:¢1-2015:¢4 donem aralifi igin Panel
Nedensellik yontemiyle ABD, Japonya, Cin, Almanya, Giiney Kore, Hindistan,
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Fransa, Ispanya,italya, Singapur, Tayvan, Belgika, Hollanda, Tiirkiye, Tayland
verilerini kullandiklar1 ¢aligsmalarinda, petrol fiyatinda meydana gelen artiglarin sanayi

iiretimini pozitif yonde etkiledigini belirlemislerdir.

Boroumand et al. (2019), “kiiresel petrol fiyat soku, euro/dolar doviz kuru soku
ve kiiresel enflasyon soku”nun etkileri {izerine bir analiz yapmaktadir. Buna gore
calisma, makroekonomik dalgalanmalarin diizeyini artiracak para politikasi kuralinin
belirlenmesini ve enflasyonun diigiik diizeyde tutulmasina olanak saglanmasini
amaclamaktadir. Calisma, Iran ekonomisi icin Keynesyen bir yaklasimla DSGE
(Dynamic stochastic general equilibrium) Dinamik Stokastik Genel Denge modelini
kullantyor. Enflasyon gibi makroekonomik degiskenler iizerindeki etkilerini
belirlemek i¢in kullanilan gostergeler petrol fiyatlar1 ve doviz kurlaridir. Analiz, 1990
ile 2014 arasindaki bir zaman dilimini kapsamaktadir. Sonug olarak, bu ¢alismanin ana
bulgulari, 1990 yilmin ilk ¢eyreginden 2014 yilinin ¢eyregine kadar, her iki makro
degiskende de istikrar i¢in en iyi para kuralinin g¢ekirdek enflasyon kurali oldugunu

gostermektedir.

Sekine (2020), 1974-2015 doneminde ABD igin petrol fiyatlarindan tiiketici
fiyatlarina gecis etkisini STAR modeli yardimiyla incelemistir. Taylor Hipotezi
cercevesinde ele alindan ¢aligmadan elde edilen bulgular, petrol fiyatlarindan yurtici
enflasyona gegcis etkisinin yillar itibariyle zayifladigmi ve bu zayiflamanin diisiik

enflasyon ortamindan kaynaklandigini gostermektedir.

3.2.Ekonometrik Analiz

3.2.1.Petrol Fiyatlari, Faiz Oram, Doviz Kuru, Sanayi Uretimi, Biiyiime ve
Enflasyon Iliskisi

Tiirkiye ornekleminde petrol fiyatlarinin, faiz orani, doviz kuru, sanayi iiretimi
ve ekonomik bilyiimesinin enflasyon {lizerindeki etkisini test etmek i¢in gergeklestirilen
bu ¢alismada Heij ve digerleri (2004) ve Pesaran ve Shin (1999) tarafindan 6nerilen
ARDL modeli kullanilmistir.

Inenf=po + Pilnpf + Pofo + Bsindk+ Panse + Psingsyh+ &

Yukarida yer alan denklemde, €t hatalar1 ifade etmektedir.
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Pf sembolii ham petrol fiyatlar1 olan kiiresel Brent petrol varil fiyatt ABD
dolar1 cinsinden verilmekte ve analizde logaritmasi alinarak kullanilmistir.

Enf sembolii ise enflasyonu ifade etmektedir. Analizlerde enflasyonu temsilen
tiiketici fiyat endeksi verilerinin logaritmasi alinarak kullanilmistir.

Fo sembolii faiz orani ifade etmektedir. Faiz oran1 verileri olarak bankalarca
acilan Tiirk liras1 mevduatlarina uygulanan faiz verileri kullanilmigtir.

GSYH sembolii ekonomik biiyiimeyi ifade etmektedir. Analizlerde ekonomik
biiyiimeyi temsilen harcama ydntemiyle, cari fiyatlarla hesaplanan GSYIH verileri
kullanilmistir.

Se sembolii sanayi iiretim endeksini ifade etmektedir. Logaritmas: alinarak
kullanilmistir.

Dk sembolii doviz kurunu temsil etmektedir. Analizlerde tiife bazl reel efektif
doviz kuru verileri logaritmasi alinarak kullanilmigtir.

Bu caligmada 2007Q1 — 2020Q4 donemini kapsayan veriler kullanilarak ham
petrol fiyatlar1 (varil basina ABD dolar1 cinsinden), faiz oranlarinin gostergesi olarak
Tiirk liras1 mevduatlarina uygulanan faiz oranlari, enflasyonun gdstergesi olarak
tiiketici fiyat endeksleri ve ekonomik biiyiimenin gostergesi olarak GSYIH, déviz kuru

ve sanayi iiretim endeksi verileri kullanilmistir.

3.2.2.Bulgular

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisi {i¢ aylik 2007-2020 verileri
kullanilarak ARDL Sinir Testi yaklagimi ile sinanmistir. Degiskenler arasindaki

nedensellik iliskisi ise Toda Yamamoto nedensellik testi ile analiz edilmistir.

Arastirmada ilk olarak; degiskenlerin duraganliklari incelenmistir. Bu asamada
ADF ve PP testleri kullanilmistir. ARDL ile esbiitiinlesme iliskisinin tespiti ardindan
uzun ve kisa donem iligkileri incelenmistir. Degiskenler arasindaki uzun donemli
iliskinin tespiti amaciyla pek ¢ok yontem kullanilmaktadir. Fakat bir¢ok yontemde
degiskenlerin seviyede duragan olmalar1 ya da aymi seviyede duraganlik kosulu
aranmaktadir (Engle-Granger (1987), Johansen (1988), Johansen-Juselius (1990)). Bu
sorunu ¢odzebilmek amaciyla; degiskenlerin duraganlik seviyeleri goz ardi edilerek
esbiitiinlesme iligkisinin sinanabilmesini saglayan yaklasim Peseran vd. (2001)
caligmalarinda kullandiklar1 Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Modellere (ARDL)
dayal1 sinir testi yaklagimidir. Bu ¢alismada ARDL yaklasimi kullanilmgtir.
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ARDL smur testi yaklagimi {i¢ adimdan olusmaktadir. ilk adimda degiskenler
aras1 arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi test edilmektedir. Egbiitiinlesme
iligkisinin tespiti halinde ikinci ve ii¢lincli adim olan kisa/uzun dénem esneklikler
sinanabilmektedir. Bdylece bu calismada ARDL yaklasimi kullanilarak oncelikle
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 arastirilmigtir. Sonraki agsamada
kisa ve uzun donem iliskileri tahmin edilistir.

Kisa donem ve uzun donem esbiitiinlesme analizleri sonrasi petrol fiyati,
biliylime ve enflasyon arasindaki nedensellik iliskileri tespit edilmeye ¢alismistir. Bu
amagla petrol fiyati, enflasyon ve biiylime arasinda serilerin duraganlik seviyelerini
gozardi ederek nedensellik analizi yapilmasina imkan veren Toda-Yamamoto
nedensellik testi kullanilmigtir.

Arastirmada yer alan serilere ADF birim kok testi ve PP birim kok testi
uygulanmistir. Sonuglar Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8. Serilerin Diizey Degerleri ve Birinci Farklar1 i¢cin ADF ve PP Birim Kok
Testi Sonuglari

Diizey Birinci Fark
Degisken Sabit Sabitli ve Trendli Sabit Sabitli ve Trendli
t istatistigi t istatistigi t istatistigi t istatistigi
Inenf 2,5551 0,0322 -2,1966 -7,3019%*
Inse -0,5111 -3,1571 -3,3104* -8,2734%*
ADF Birim Inpf -1,7251 -2,4959 -6,1969%* -6,1725%*
Kok Testi Ingsyh 1,8077 -3,3926 -3,2203* -4,003*
Indk 1,154 -2,7084 -4,7355%* -5,1082%*
fo -1,7023 -1,9797 -5,1578%* -5,4049**
Inenf 3,3894 0,4229 -6,517** -7,3422%%*
Inse -0,9874 -4,8766%* -27,7412%* -31,4374**
PP Birim Inpf -1,9245 -2,6565 -6,1311%* -6,096**
Kok Testi  Ingsyh 0,7504 -5,1518%% -12,4694%* -14,3495%%
Indk 0,069 -2,6474 -8,2117%* -8,5005%*
fo -2,2733 -2,2329 -4,2702%%* -4,342%*

*9%65 ve **%1 onem diizeyinde duragan oldugunu géstermektedir.

Tablo 8’da serilerin diizey ve birinci farklarina birim kok testleri sabit ayrica
sabit ve trendli model kullanilarak elde edilmistir. Sonuglar incelendiginde sabit ve
trendli modelde PP birim kok testine gore Inse %5 6nem diizeyinde ve Ingsyh serileri
%1 oncem diizeyde duragan bulunmustur. Fo, Inenf, Inpf ve Indk serileri diizeyde

duragan olmayip birim kok icermektedir. Serilerin birinci farklarina ait duraganlik
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diizeyleri i¢in ADF ve PP birim kok testleri incelendiginde Inenf, Inse, Inpf, Indk ve fo
serileri jem ADF hem de PP testinde birinci farkta %1 Oonem Onem diizeyinde
duragandir. Lngsyh serisinin birinci farki ADF testinde %5 ve PP testine gore %l
onem diizeyinde duragandir. Tiim seriler birinci farklarinda I (1) duragandir.

ARDL yaklasiminin uygulanabilmesi icin Akaike Bilgi Kriteri (Akaike
Information Criteria-AIC) esas almarak uygun gecikme uzunlugu belirlenmistir.
Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak verilmis ve uygun gecikme uzunlugu model
tarafindan otomatik olarak belirlenmistir. Ardindan seriler arasinda es biitiinlesme

iligkisinin incelenebilmesi i¢in smir testi uygulanmistir. Sonuglar Tablo 9’da yer

almaktadir.
Tablo 9. Esbiitiinlesme Test Sonuglari
Tahmin modeli ARDL Gecikme Uzunlugu F- istatistigi
Inenf=(Inpf, Inse, Ingsyh, Indk, fo) ARDL(4,4,4,2,4,1) 14.544
Anlamhlik seviyesi Alt Sinir 1(0) Ust Siir I(1)
1% 3.928 5.408
5% 2.848 4.16
10% 2.393 3.583

Tablo 9 incelendiginde ARDL uygun gecikme uzunlugu (4,4,4,2,4,1) olarak
belirlenmistir. Sinir testi sonucunda F degerinin (14.544) %1, %5 ve %10 kritik degerlerine
gore st smir degerlerinden biiyiiktiir. Sonug¢ olarak seriler %1 Onem diizeyinde es
biitiinlegiktir. Serilerin es biitiinlesik olmasi uzun donemde birlikte hareket ettiklerini
gostermektedir.

Uzun dénem tahminleri Tablo 10°da yer almaktadir.

Tablo 10. Uzun Dénem Tahmin Sonuglar

Uzun Donem Katsayilar

Degiskenler Katsay: Std. Hata t-istatistigi Olasihk
Inpf 0.008547 0.016155 0.529089 0.6011
Inse -0.549782 0.142831 -3.84917 0.0007%**

Ingsyh 0.81649 0.101439 8.049062 0,0000%**
Indk -0.38007 0.212067 -1.79222 0.0843*
fo 0.003636 0.002874 1.265077 0.2167

*0610, *¥*%5 ve ***%1 onem diizeyinde anlamlilig ifade etmektedir.

Tablo 10 incelendiginde uzun dénem tahmin sonucglarma gore Inse ve Ingsyh
serisi %1 onem diizeyinde ve Indk serisi %10 6nem diizeyinde istatistiksel olarak

anlamlidir. Fakat Inpf ve fo serileri istatistiksel olarak anlamli bulunamamistir. Uzun
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donemde sanayi endeksinin katsayisi negatif ve %1 seviyesinde anlamlidir. Sonug
olarak uzun donemde sanayi endeksinde meydana gelebilecek 1 birimlik artista
enflasyonu %0,55 oraninda azaltacaktir. Uzun donemde Ingsyh pozitif ve %l
seviyesinde anlamlidir. Sonug olarak uzun dénemde GSYH’de meydana gelebilecek 1
birimlik artista enflasyonu %0,82 oraninda artiracaktir. Uzun donemde Indk negatif ve
%10 seviyesinde anlamlidir. Sonu¢ olarak uzun dénemde doviz kurunda meydana

gelebilecek 1 birimlik artis enflasyonu %0,38 oraninda azaltacaktir.

Kisa donem tahminleri Tablo 11°de yer almaktadir.

Tablo 11. Kisa Donem Tahmin Sonuglari

Kisa Déonem Katsayilar

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasihik
D(Inenf(-1)) -0.232685 0.089651 -2.59546 0.0151%**
D(lnenf(-2)) -0.367754 0.104657 -3.51389 0.0016*
D(Inenf(-3)) -0.514463 0.090536 -5.68244 0,0000*
D(Inpf) 0.009962 0.006842 1.456083 0.1569
D(Inpf(-1)) 0.0034 0.00754 0.450947 0.6556
D(Inpf(-2)) 0.01133 0.00741 1.52907 0.1379
D(Inpf(-3)) 0.030784 0.007385 4.168532 0.0003*
D(Inse) -0.10743 0.029726 -3.61397 0.0012*
D(Inse(-1)) 0.042133 0.029893 1.409471 0.1701
D(Inse(-2)) 0.007395 0.022849 0.323633 0.7487
D(Inse(-3)) -0.034319 0.022601 -1.5185 0.1405
D(Ingsyh) 0.115419 0.029013 3.978151 0.0005*
D(Ingsyh(-1)) -0.091404 0.026652 -3.42954 0.0020*
D(InDk) 0.015506 0.017996 0.861652 0.3965
D(InDk(-1)) 0.076984 0.024794 3.104911 0.0044*
D(InDk(-2)) 0.077437 0.019527 3.965593 0.0005*
D(InDk(-3)) 0.043571 0.02061 2.114065 0.0439%**
D(fo) 0.004112 0.000681 6.041421 0,0000%*
Hata Diizeltme Terimi -0.30607 0.030096 -10.1697 0,0000*

*001, **%5 onem diizeyinde anlamlilig ifade etmektedir.

Tablo 11 incelendiginde hata diizeltme teriminin katsayisinin negatif ve %1
onem derecesinde anlamli oldugu goriilmektedir. Hata diizeltme katsayisina gore kisa
donemde olusacak sapmanin %31°1 bir sonraki donemde diizeltilmektedir. Kisa donem
sonuglar1 incelendiginde enflasyonun bir dnceki donemde meydana gelen degisimleri
ile %5 6nem diizeyinde negatif iki ve ili¢ dnceki donemde meydana gelen degisimleri

ile %1 Onem diizeyinde negatif iliskili oldugu bulunmustur. Petrol fiyatinin ii¢ 6nceki
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donemi ile enflasyonun %1 6nem diizeyinde pozitif iligkilidir. Sanayi iiretim endeksi
ile enflasyon arasindaki negatif iliski %1 Onem diizeyinde anlamli bulunmustur.
GSYH ile enflasyon arasindaki pozitif iliski %1 6nem diizeyinde anlamli bulunmustur.
Fakat bir dnceki donem GSYH ile enflasyonun %1 6nem diizeyinde negatif iliskili
bulunmustur. Bir ve iki 6nceki donem doviz kuru ile enflasyon arasindaki pozitif iliski
%1 onem diizeyinde, ii¢ dnceki donem doviz kuru ile enflasyon arasindaki pozitif iligki
%35 onem diizeyinde anlamli bulunmustur. Faiz orani ile enflasyon arasindaki pozitif
iliski %1 6nem diizeyinde anlamli bulunmustur.

Tahmin edilen ARDL modelinin kararliligin1 aragtirmak {izere yapisal kirilmay1

aragtiran CUSUM grafigi Sekil 1°de yer almaktadir.

e T s e o e L I A e e o e e B N
L T 1 AV | | {11 V2 17 AV | 1 A VA A | B [ | AV
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

‘ —— CUSUM ————. 5% Significance ‘

Sekil 1. CUSUM Grafigi

Sekil 1’de yer alan CUSUM grafiginden de anlasilacagi ilizere %5 Onem
diizeyinde CUSUM istatistiginin kritik smurlar igerisinde yer aldigir goriilmektedir.
Sonug olarak ARDL sinir testi ile hesaplanan uzun dénem katsayilarin istikrarli oldugu
sOylenebilir.

ARDL modelinin kararliligini arastirmak {izere incelen CUSUMQ grafigi Sekil
2’de yer almaktadir.
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‘ —— CUSUM of Squares —---- 5% Significance ‘
Sekil 2. CUSUMQ Grafigi

Sekil 2°de yer alan CUSUMQ grafiginden de anlasilacagi iizere %5 Onem
diizeyinde CUSUMQ istatistiginin kritik sinirlar icerisinde yer aldigi goriilmektedir.
Sonug olarak ARDL sinir testi ile hesaplanan uzun donem katsayilarin istikrarli oldugu
sOylenebilir.

Petrol fiyati, enflasyon ve biliylime arasindaki nedensellik iligkilerinin
arastirildigr Toda- Yamamoto Granger Nedensellik analizi i¢in gerekli olan optimum
gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir.

Optimum gecikme uzunluklar1 Tablo 12°de yer almaktadir.

Tablo 12. Optimum Gecikme Uzunluklar

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 18.5734 NA 0.0001 -0.6107 -0.4971 -0.5673
1 218.5340  368.5548 0.0000 -8.0994 -7.6448 -7.9257
2 228.9708 18.0085 0.0000 -8.1557 -7.3603 -7.8517
3 247.8602 30.3713 0.0000 -8.5435 -7.4072 -8.1093
4 279.3022  46.85470*  1.68e-08* -9.423615* -7.946337* -8.859104*
5 287.6499 11.4577 0.0000 -9.3980 -7.5798 -8.7033

* Optimum gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.

Optimum gecikme uzunlugu AIC baz alinarak 4 olarak belirlenmistir. Daha
onceden gergeklestirilen birim kok testlerine gore degiskenlerin maksimum gecikme
uzunluklar1 1 olarak bulunmustu. Boylece nedensel analizi (p=1)+(dmax=4)=5 yani 5.

dereceden VAR modeli kullanilmigtir.
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Petrol fiyati, enflasyon ve biliylime arasindaki nedensellik iligkilerinin

arastirtldigt Toda- Yamamoto Granger Nedensellik test sonucglart Tablo 13’te yer

almaktadir.
Tablo 13. Toda- Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuglari
Mwald Test Istatistikleri
];Safé.“lfh Gecikme Uzunlugu PF ENF GSYH
cgigken Nedensellik Yénii
X?  Olasilik X Olasilik X Olasilik
PF (p=1)+(dmax=4)=5 3.1164  0.5385 4.1854 0.3815
PF ENF
= =4 \= sk *
ENF (p=1)+(dmax=4)=5  9.5954 0.0478 9.3707 0.0525% ovpy ENF
GSYH (p=1)+(dmax=4)=5  6.6042  0.2873 11.9274 0.0179** ENF GSYH

*%10, **%5 onem diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 13 incelendiginde petrol fiyatinin enflasyonun Granger nedeni olup
petrol fiyatlarindan enflasyona dogru %5 oOnem diizeyinde tek yonlii nedensellik
iligkisi bulunmaktadir. Biiylimenin (GSYH) enflasyonun Granger nedeni olup
biliylimeden enflasyona %10 6nem diizeyinde ve enflasyonun da biiylimenin (GSYH)
Granger nedeni olup enflasyondan biiylimeye (GSYH) dogru %5 6nem diizeyinde g¢ift

yonli nedensellik iligkisi bulunmaktadir.
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SONUC

Bir iilkeye ait en 6nemli makroekonomik gostergelerden biri olan enflasyon,
fiyatlar genel diizeyindeki artis1 ifade etmektedir. Enflasyonla miicadele politikalarinin
izlenebilmesi i¢in dncelikle enflasyona etki eden nedenler tespit edilmelidir. Gliniimiiz
diinyasinda enerji sanayilesmenin temel faktorlerinden biridir. Enerji kaynaklarimin
cografi dagilimi sebebiyle bazi iilkelerde ithal enerji bagimliligina sebep olmaktadir.
Ham petrol, bir ililke ekonomisinde stratejik degeri oldukg¢a yiiksek bir emtiadir.
Ekonomideki tiim sektorler hem dogrudan hem de dolayli olarak ham petrol kullanimi
ile yakindan iliskilidir. Bu nedenle, ham petrol fiyatlarindaki degisiklikler bir iilkenin
makroekonomik kosullarini etkileyebilmektedir.

Tiirkiye ekonomik anlamda digsa bagiml bir iilke olup ekonomik kaynaklarin
biiyiik bir kismini ithal etmektedir. Petrolii ithal eden iilkemizde petrol fiyatlarindaki
fiyat artis1 bir yandan ic fiyatlar etkiledigi gibi dis ticaret agigina da neden olmaktadir.
Deger kazanan doviz kuru ile birlikte ithal edilen iiriinlerin fiyatlar1 ayrica artmaktadir.
Ham petrol fiyatlarindaki artig, iiretim maliyetlerini artirarak enflasyonu da
etkilemektedir. Bu sebeple tiiketim harcamalarindaki artis, tasarruf diizeyini azaltacak
ve bu da sermaye olusumunu ve nihayetinde ekonomik biiyiimeyi etkileyecektir. Artan
iretim maliyetleri, sadece fiyatlarin artmasina degil, ayn1 zamanda sirketlerin
iiretimlerinin de azalmasia ve bunun sonucunda toplam c¢iktinin diigmesine neden
olur. Diisen ¢ikt1, enflasyonu yiikseltebilir ve ayn1 zamanda ekonomik biiyiimeyi asagi
cekebilir.

Bu aragtirmada Tirkiye ekonomisinde 2007Q1:2020Q4 donemleri arasinda
ceyrek veriler kullanilarak petrol fiyati, faiz orani, doviz kuru, sanayi tiretimi, biiyiime
ile enflasyon arasindaki iligkiler arastirilmistir. Bu amacla degiskenler arasindaki
iligkiler Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Modellere (ARDL) dayali smir testi

yaklagimi kullanilmisgtir.

Petrol fiyatlarinda yasanan soklarin makroekonomik gdstergeler iizerindeki ters
yonlii etkisini en iyi aciklayan klasik arz yanl etkiye gore petroliin dnemli bir liretim
girdisi olmasi sebebiyle petrol fiyatlarindaki artig iiretim girdisindeki azalma ile
ekonomik aktiviteyi etkilemektedir. Sonu¢ olarak iiretim c¢iktisindaki biiylime ve
verimlilikte azalmaktadir. Petrol fiyatlarindaki artisin makroekonomik gostergeler

iizerindeki etkisi ayn1 zamanda transfer etkisi ile agiklanmaya caligilmaktadir. Bu etki
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petrol ithalatgisi iilkeden, petrol ihracatgisi iilkeye satin alma giiciiniin aktarilmasini
ifade etmektedir. Petrol fiyatlarindaki artis sonucunda ise petrol ithalatcist iilkelerde
toplam talep ve satin alma giicli diiserken petrol ihracatcisi iilkelerde toplam talep ve
satin alma giicii artmaktadir. Reel denge etkisine gore petrol fiyatlarinda yasanan
artigin para talebinin de artmasina neden olacagi sdylenmektedir. Petrol fiyatlarindaki
artig ile artan para talebi karsisinda iilkeler ya para arzini attiracak ya da para arzinin
attirllamadig1 durumlarda ise faiz oranlarimi yiikselteceklerdir. Artan faiz oranlar ile
birlikte ekonomik biiyiime de olumsuz etkilenecek ve yasanilan bu durum diisiik
GSYIH ile sonuglanacaktir. Petrol fiyatlarinda yasanan soklarin sektorler arasindaki
denge iliskini degistirerek sektorel kaymalara sebep olabilmektedir. Enerji yogun
sektorlerde petrol fiyatlarindaki artig ile birlikte daralma yasanirken enerji verimli
sektorlerde ise genisleme yagsanmaktadir. Bu durumda emek sektorler arasi yeniden
dagilmakta ve emegin bu sekilde sektorler arasindaki yeniden dagilimi maliyetli ise bu

durum katma degerde de biiyiik diisiislere sebep olmaktadir.

Yapilan c¢alismada petrol fiyatlar1 ve enflasyon arasinda pozitif iliski
bulunmasina karsin bu iligki istatistiksel olarak anlamli bir iliski olmadig1 goriilmiistiir.
Fakat petrol fiyatlar1 ve enflasyon arasinda uzun dénemde pozitif bir iligkinin olmasi
iktisadi olarak tutarli goriinmektedir. Kisa donem iligkisinde ise petrol fiyatinin {i¢
onceki donemi ile enflasyonun %1 6nem diizeyinde pozitif iligkili bulunmustur. Sonug
olarak kisa donemde petrol fiyatlarinin enflasyonu pozitif etkiledigi sOylenebilir.
Klasik arz yanl etkiye gore petrol fiyatindaki artiglarin gecici ya da uzun doneme
kiyasla kisa donem etkilerinin daha siddetli oldugu beklentisi hakimse tiiketiciler
tilketimlerini sabit tutacaklardir. Bu durumun saglanmasi amaciyla daha c¢ok
bor¢lanmak denge reel faiz oraniin artmasina sebep olacaktir. Artan reel faiz orani ve
iiretim ¢iktisindaki diisiis enflasyonun artmasina sebep olacaktir. Ornegin; 2008 yilinda
yasanan kiiresel kriz dncesinde artan gida ve petrol fiyatlar1 diger iilkelerde oldugu gibi
Tiirkiye’de de enflasyonun artmasina sebep olmustur. Fakat kriz sonrasi enflasyonun
diistise gecmesi ile birlikte Tiirkiye gibi orta veya yiiksek gelire sahip gelismekte olan
iilkelerde de enflasyon tekrar diislise gecmistir.

Ayrica doviz kuru ile enflasyon arasinda uzun dénemde negatif iligki tespit
edilmistir. Kisa donem iliskileri incelendiginde; bir, iki ve ii¢ dnceki donem doviz kuru

ile enflasyon arasinda pozitif iliskiler tespit edilmistir. Uzun dénemde doviz kuru ile
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enflasyon arasinda negatif bir iligski tespit edilirken kisa donemde doviz kuru ile
enflasyonun pozitif iligkili oldugu soylenebilir. Gelismekte olan iilkelerde doviz
kurunda yasanan artig fiyatlar genel seviyesi de artmaktadir. Tiirkiye’de 2001 yilinda
dalgali kur rejimine gecilmesi ile birlikte Tiirk lirasinda kayda deger bir disiis
yasanmustir. 2001 yilinda yasanan kriz ile birlikte yilin ilk dokuz aymda GSYIH %8,3
daralma yasanmistir. Kriz sonrasi azalan i¢ talebe karsin doviz kurunun fiyatlar
izerindeki etkisi sebebiyle enflasyonda artmigtir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2010 yilindan itibaren yeni bir
para politikas1 izlemis ve amaclar1 arasinda fiyat istikrarina ek olarak finansal istikrari
saglanmay1 da hedef edinmistir. Bu politika sonras1 Tiirkiye’de faiz orani ile enflasyon
iligkisi yeniden incelenmistir. Gergeklestirilen bu ¢alismada faiz oranlarinin enflasyon
tizerindeki etkileri belirlenmeye c¢alisiimistir. Elde edilen bulgulara gore faiz oranlari
ile enflasyon arasinda uzun dénemli pozitif bir iligki bulunmasina karsin bu iligkilerin
istatistiksel olarak anlamli olmadig: tespit edilmistir. Fakat buna karsin kisa donemde
faiz orani ile enflasyonun pozitif iligkili oldugu goriilmiistiir. Sonu¢ olarak kisa
donemde faiz orani enflasyonu etkilerken uzun dénemde bu etki ortadan kalkmaktadir.
Artan faiz oranlan ile birlikte para talebi azalirken artan fiyatlar enflasyona sebep
olmaktadir.

Sanayi sektorliinde goriilen toplam biiylime sanayi {retim endeksi ile
belirlenebilmektedir. Ulkelerin ekonomik biiyiimelerindeki itici giiglerden biri de
sanayi tretimidir. Bu ¢aligmada sanayi liretim endeksi ile enflasyon arasindaki iliskiler
incelenmistir. Elde edilen bulgulara gére uzun donemde istatistiksel olarak anlamli
bulunan iliskiler incelendiginde; sanayi liretiminin enflasyonu negatif yonde etkiledigi
goriilmiistiir. Benzer sekilde kisa donemde sanayi iiretim endeksi ile enflasyonun
negatif iligkili oldugu tespit edilmistir. Sonu¢ olarak sanayi iiretim endeksi hem kisa
hem de uzun donemde enflasyonu negatif etkiledigi sOylenebilir. Yani sanayi
iretiminde yasanan gerilemeler biiylimeyi daraltmakta ve bunun sonucu olarak
enflasyonu artirmaktadir.

Biiylime ile enflasyonun uzun dénemli pozitif iligkili oldugu tespit edilmistir.
Kisa donemde ise biiyiime ile enflasyon arasindaki pozitif fakat bir dnceki donem
biiylime ile enflasyonun negatif iliskili oldugu tespit edilmistir. Biiyiime ile enflasyon
arasindaki uzun donemde pozitif iliski bulunmasi literatiirde ¢ok sik rastlanan bir

sonu¢ olmamakla beraber Ghosh ve Phillips (1998), panel veri yontemiyle 145 iilkede
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enflasyonun biiylimeye olan etkilerini inceledigi ¢alismasinda enflasyon ile biiyiime
iliskisinin dogrusal olmay1p enflasyon oraninin %2,5 esik degerinin oldugu bu degerin
tizerindeki enflasyonun biliylimeyi negatif etkiledigi fakat bu degerin altindaki
enflasyonun biiylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna ulasmislardir. Yine Mallik ve
Chowdhury (2001) esbiitiinlesme analizleri ile ekonomik biiylime, enflasyon ve issizlik
arasinda iliskileri 4 Giiney Asya iilkesinde inceledigi ¢alismasinda ekonomik biiyiime
artifinda enflasyonun da arttigin1 tespit etmislerdir. Sonu¢ olarak biiyiimenin
gerceklesmesi i¢in enflasyondaki artisinda kaginilmaz oldugu sdylenebilir.

Petrol fiyati, enflasyon ve biiylime arasindaki nedensellik iligkilerinin
arastirildigt Toda- Yamamoto Granger Nedensellik analizi ile incelenmistir. Sonug
olarak petrol fiyatlarindan enflasyona tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmigken
biliylime ile enflasyon arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Yani
incelenen donemlerde Tiirkiye’de petrol fiyatlarinin enflasyonun temel belirleyici
faktorlerinden biri oldugu goriilmiistiir. Enflasyonun ile biiyiime arasindaki ¢ift yonli
nedensellik iligskisine gore incelenen donemlerde enflasyon biiylimeyi biiylimenin de

enflasyonu etkileyebilecegi ortaya ¢ikmaktadir.
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