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OZET

Uluslararasi ticaret ve finansal raporlamada ortak bir dil olusturmak amaciyla
Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari, isletmelerin finansal
raporlamalarim1 ortak dil ¢ercevesinde olusturulmasint saglayarak kullanicilar

tarafindan daha kolay analiz edilmesini saglamaktadir.

Bu amag¢ dogrultusunda olusturulan Tirkiye Muhasebe Standardi 2 Stoklar
Standardi  isletmelerin ~ bulundurdugu  stoklarin  gider  olarak  nasil
degerlendirilebilecegini ve bu stoklara ait maliyetlerin nasil hesaplanabilecegini
aciklamakta olup stok maliyetlerini net gergeklesebilir degere gore ne sekilde

belirlenip gider olarak kaydedilebilecegini agiklamaktadir.

Bu tezde, Tiirkiye Muhasebe Standardi 2 Stoklar Standardi kapsaminda
isletmelerin  bulundurduklar stoklarin, gider olarak nasil hesaplandig: ,stoklara ait
maliyetlerin hangi yontemler ile hesaplanabilecegi ve bu hesaplamalar sonucunda
nasil muhasebelestirildigi agiklanmistir. Bununla birlikte standart kapsaminda baslica

Oonemi olan net gergeklestirilebilir deger konusu incelenmistir.

Tezin arastrma kisminda Borsa Istanbul 50 Endeksi’nde Finans Sektorii
disinda bulunan isletmelerin 2016 — 2020 yillarindaki finansal tablolar1 incelenmistir.
Calisma kapsamindaki isletmelerin, TMS 2 kapsaminda her yil yapmak zorunda
olduklar1 degerleme caligmalari sonucunda, yapmis olduklari agiklamalar analiz
edilmistir. Isletmelerin standart geregi yapmalar1 gereken aciklamalar saptanarak,
isletmelerin hangi agiklamalar1 yaptiklari incelenmistir. Yapilan ¢alisma sonucunda,
isletmelerin stoklar standardi kapsaminda yapmak zorunda olduklar1 agiklamalara

yillar itibariyle daha fazla yer verdikleri saptanmistir.



ABSTRACT

In order to create a common language in international trade and financial
reporting, 1AS/IFRS enables businesses to create their financial reports within the

framework of a common language, enabling them to be analyzed more easily by users.

The TMS 2 Stock Standard, created for this purpose, explains how the
inventories of enterprises can be evaluated as expenses and how the costs of these
inventories can be calculated, and it explains how the inventory costs can be

determined according to the net realizable value and recorded as an expense.

In this thesis, it is explained how the inventories of the enterprises are
calculated as expenses within the scope of TMS 2 Inventories Standard, with which
methods the costs of the inventories can be calculated and how they are accounted as
a result of these calculations. In addition, net realizable value, which is of primary

importance within the scope of the standard, is discussed and examined.

In the research part of the thesis, the financial statements of the companies
outside the Finance Sector in the BIST 50 Index for the years 2016 - 2020 were
examined. As a result of the valuation studies that the businesses within the scope of
the study have to make every year within the scope of TAS 2, the statements they have
made have been analyzed. By determining the explanations that the enterprises should
make in accordance with the standard, it was examined which explanations the
enterprises made. As a result of the study, it has been determined that businesses have
given more space to the explanations they have to make within the scope of the stocks

standard over the years.
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GIRIS

Cok uluslu igletmelerin ortaya ¢ikmasiyla beraber rekabet kiiresel boyutlara
taginmustir. Bu kiiresellesme ile birlikte isletmeler yatirimlarini farkli iilkelerde de
yapabilmektedirler. Bu dogrultuda yapacaklari yatirimlarda daha dogru bir karar
alabilmeleri i¢in ortak bir dil olusturma ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Bu ihtiyag

dogrultusunda Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararasi Finansal

Raporlama sistemleri olusturulmustur.

Kanunlar geregi isletmeler yer aldiklari iilkelerin muhasebe sistemine karsi
sorumlu olduklarindan dolay1 farkl: bir lilkede yapacagi yatirimlarda, yatirim yapmak
istedigi lilkenin muhasebe sistemini kullanma zorunlulugu bulunmaktadir.Farkli
tilkelerin standartlarina gore hazirlanan finansal kayitlar, isletme raporlarinin
yatirimcilar tarafindan karsilastirilmasini zorlastirmaktadir.Bu nedenle yatirimcilar
karar verirken ihtiya¢ duyduklar1 bilgileri seffaf ve dogru bir sekilde elde
edememektedirler.

Isletmelerin kiiresellesmesi ile birlikte finansal raporlarin ortak bir dilde
hazirlanmas1 gerektigi ihtiyaci ortaya ¢ikmistir.Bu ihtiya¢ sonucunda UMS ve UFRS

yayinlanmistir.

Cok uluslu isletmeler ile ortaya ¢ikan bilgi karmasasi ortak bir dili ifade eden
muhasebe sistemi olusturularak, isletmelerin finansal tablolarinin karsilastirilmasina

olanak taniyarak seffaf bir sekilde hazirlanmasini saglamaktadir.

Bu ihtiyaglar 1s18inda hazirlanan Uluslararast Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlarini iilkemize uyumlandirilarak Tiirkiye Muhasebe Standartlar
ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ortaya cikmistir. Bu dogrultuda
Tirkiye’de yer alan isletmelerin hazirlamis olduklar1 finansal kayitlarin uluslararasi
standartlara uyumlandirilmasi sonucunda uluslararasi boyutta karsilastirilabilir olmasi

saglanmistir.

Bu standartlar arasinda yer alan TMS 2 Stoklar Standardi (TMS 2)
calismamizin biitiiniinii olusturmaktadir. Bu standardin temel amaci ise muhasebe
kayitlarinda stoklarin hangi yontemler ile degerlendirilebilecegini ve stoklara ait

maliyetlerin hangi yontemler ilse ve nasil hesaplama yapilabilecegini agiklamaktadir.



Bu dogrultuda isletmelerin hazirladigi finansal raporlamalarda, stok degerini daha

dogru ve seffaf bilgi ihtiyaci olan yatirimcilara gercekei bir bilgi saglamis olmaktadir.

Calismanin ilk boliimiinde TMS 2 Stoklar Standardinin amaci, kapsami ve
standartta yer alan tanimlar incelenmistir.Ek olarak standarda gore stoklarin degerleme
yontemleri ve isletmelerin stok maliyetlerini hangi yontemlere gore hesaplamasi

gerektigi incelenmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde ise stoklarin TMS 2 Stoklar Standardi1 kapsamina
gore stok maliyetlerinin hangi yontemlere gore nasil hesaplanmasi gerektigi, stok
maliyetlerinin 6l¢iimii yapilirken kullanilmas1 gereken teknikler ile stok degerleme

yontemleri incelenerek uygulamalar yapilmistir.

Calismanin iiciincii ve sonug béliimiinde ise BIST 50 Endeksi’nde yer alan
isletmeler {izerinde bir uygulama yapilmistir. Bu uygulama dahilinde BIST 50°de
Finans Sektorii haricinde bulunan isletmelerin TMS 2 Stoklar Standardi kapsaminda
2016-2020 yillar1 arasindaki Kamuoyunu Aydinlatma Platformu’na bildirilen faaliyet
raporlart ve bu raporlarda yer alan dipnotlart TMS 2 Stoklar Standardi kapsaminda
stoklarini gosterirken dipnot kisminda yapmalar1 gereken aciklamalarin yeterli olup

olmadiginin tespiti amaglanmistir.



BIiRINCi BOLUM
TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARINA GORE STOKLARIN
INCELEMESI (TMS 2)

1.1. MUHASEBE STANDARTLARININ DUZENLENMESI

Mubhasebe standartlari islemlerin ve olaylarin ne kadarlik degerlerle kayit altina
alinip, hangi sekilde siiflandirilacagini ve diizenlenecegini belirleyen kurallar olarak
tanimlanmaktadir (Kurt ve Senel, 1997 den Aktaran Giidelci,2019:200). Bu
standartlar, isletmeler ve isletme disindaki c¢evreler igin belirleyici kararlar
alinmasinda onemli role sahiptir. Bu standartlarda oldugu gibi tiim muhasebe
islemlerinde ulasilan verilerle ortaya ¢ikan finansal tablolarin, ilgili kesimlere dogru,
tam ve kesin degerler vermesi i¢cin muhasebe standartlarina ihtiya¢ duyulmustur. Bu
ihtiyacin yansimasi ise spesifik alanda, ortak konular i¢in belirli standartlarin kabul
edilmesini gerektirmis ve bu gerekliligin sonuc¢lanmasi muhasebe standartlari ile

miimkiin olmustur (Elitas,2011:7).

Muhasebe standartlarinin olusumu i¢in, tarihsel olarak net bir tarih verilmesi
zor olarak goriilse de muhasebe tarihgileri i¢in muhasebe kavrami say1 ve yazinin
ortaya ciktigt Mezopotamya Uygarligi’ na kadar gotiiriilebilmektedir. Farkli bir
yaklasimda, muhasebenin konusunu olusturan hesap kavraminin, “takas sistemi”
kadar eski oldugu kabul edilmektedir. Tarihsel olarak siyasi, kiiltiirel ve sosyal siiregler
ile ekonomi ve ekonomiye baglh diizenlemeler de farkli gelismeler gostermistir. 11k ve
Orta Caglarda ortaya c¢ikan devletlerin ve o donemde gerceklesen goclerin etkisiyle
mekansal degisimler sonucu basit hesap yontemleri oldugu kabul goérse de, sonralar
siyasi gliclerin daha bliylik cografyalara egemen olmasi sonucunda muhasebe
anlayisinin da gelisip degistigi kabul edilmektedir (Giivemli,2012:14). Rénesans’in
baslangici ve yasandig1 caglarda ise giiniimiizde kullanilan iki yanli muhasebe kayit
sisteminin gelistigi, bu sisteme dair uygulamalarm ise 1494 te Italyan Papaz Lucio

Paciola tarafindan kayit altina alindig1 ve bu yiizden Paciola’ nin muhasebenin babasi

olarak adlandirildig1 kabul edilmektedir.

Gilinimiize kadar olan gelisim ve degismelerle ise her sistem ve yapida oldugu

gibi muhasebe kavraminda da giiniin sartlarina gore diizenlemeler gergeklesmistir.



Diinyanin farkl: iilkelerinde farkli hesap ve muhasebe sistemlerinden olusan finansal
tablolarin analiz edilmesindeki giicliikler, genel standartlarin olusmasini zorunlu

kilmistir. Bundan dolay1, farkli gelismeler gergeklesmistir.
1.1.1. Diinyadaki Diizenlemeler

Ikinci Diinya Savas1 sonrasi yasanan gelismeler, uluslararasi isbirlikleri ve
ilerleyen zamanlarda da kiiresellesme ve smirlarin ortadan kalmasi gibi olgular,
ekonomik birliktelikleri de beraberinde getirmistir. Diinya iizerinde yasanan bu
finansal degisimler, ¢cok ortakli ve uluslu igletme yapilarin1 da ortaya ¢ikarmis ayn
zamanda bu igletmelerin kayitlarina dair bir standardin belirlenmesini gerektirmistir.

Bu gerekliligi doguran ihtiyaglar kisaca su sekilde siralanabilir (Elitas,2011:7):

e Ulkelere gore degisen mali tablolarm farkli uygulamalarini ¢dziimlemek ve
sonlandirmak,

e Muhasebe ilkelerini ortak bir zeminde toplamak,

e Dogru, seffaf, net ve kiyaslanabilir finansal tablolar olusturmak,

e Isletmelere dair hesaplarda yanlis yorumlamanm ve yanls karar alimmin

Oniline gegmek.

1990’1 yillara dogru diinyada artan menkul kiymet islemleri ve sirketlerin
menkul kiymetlerini farkl: {ilkelere ihra¢ etmeye baslamasi, uluslararasi fon akimini
hizlandirmis ve bu dogrultuda uluslararasi boyutta giic kazanan Uluslararas1t Menkul
Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii Teknik Komitesi’nin Uluslararas1 Halka Arzlar
lizerine hazirladig1 raporla, Tllkeler arasindaki mali tablo hazirlanmasindaki
farkliliklarin bu alanda en biiyiikk problemlerden biri oldugu belirtilmistir. Bu
kavramda ele alinabilecek drnek olarak hem IMKB hem de New York Borsast® na
2000 y1l1 ilk dokuz ay1 i¢in farkl faaliyet raporu hazirlayan Turkcell verilmektedir. Bu
farklr faaliyet sonuglari Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlar1 (US
GAAP) ve Tiirk Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) muhasebe standartlariin farkl
olmasindan kaynakli oldugu belirtilmistir (Ibis ve Ozkan, 2006:26).

Bu gibi karsilastirma zorunluluklar1 ve ortaya ¢ikan farkli sonucunda ise
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) tarafindan Uluslararasi

Muhasebe Standartlar1 (UMS) yaymlanmis ve bu standartlar Uluslararast Muhasebe



Standartlar1 ~ Kurulu  (IASB)  tarafindan  uygun  bulunarak, kabul
edilmistir(www.iasplus.com, Erisim Tarihi:09.05.2020).

Muhasebe standartlar1 ve kurallarinin globallesmesi sonucunda 6neme kavusan
finansal raporlamanin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun gelistirdigi
raporlama yontemi ile finansal analizlerin daha dogru sekilde yapilabilmesi
hedeflenmistir. Bu yontem ile tiim diinyada, muhasebe kurallarinin genel bir setine
uyulmast sonucunda uluslararast boyutta uyum saglanmakta, finansal tablolarin
yorumlanmasinda kolayliga erisilirken, isletmeler agisindan yatirim faaliyetlerini
degerlendirmede karsilasilan raporlama alanindaki zorluklarin da 6niine ge¢ilmektedir

(Akgiin, 2012:6).

Almanya, Ingiltere, Fransa, Hollanda, Amerika, Kanada, Avustralya, Japonya,
Irlanda ve Meksika’nin uzman muhasebe organlar1 tarafindan 1973’ te hazirlanan bir
anlagma ile olusturulan IASC kurumunun yerini 2001’ de IASB’ ye birakmasi
diisiiniilmiistiir. Bu yeni yapilanma sonucunda ortaya ¢ikan IASB, diinyada etkin,
verimli ve dogru anlagilabilir bir sekilde finansal raporlama standartlari
hazirlamaktadir. Ayrica IASB, 6zerk ve bagimsiz muhasebe standartlar1 hazirlamak
ve yayinlamak alaninda genel kabul goren tek otorite olmakla birlikte, bu raporlamalar
ve standartlarda ortaya cikan sorunlar karsisinda ihtiya¢ dahilince standartlarda
giincelleme ve diizenlemeler yapma yetkisine de sahiptir. (www.tsb.org, Erisim
Tarihi:15.05.2020).

1.1.2. Tiirkiye’ deki Diizenlemeler

Tiirkiye’de  muhasebe  standartlarinda  ortaya  konulan  gelismeler
incelendiginde, ilk baslarda kanunlar tarafindan dolayisiyla devlet eliyle yapilan
diizenlemelerin etkili oldugu sdylenebilmektedir. Ilerleyen siireglerde, 6zellikle Tkinci
Diinya Savasi sonrasinda ABD ile gelisen iliskiler sonucu muhasebe standartlarinda
Amerikan etkisinin oldugu gézlemlenmektedir. 1980°li yillardan itibaren neoliberal
politikalarin etkisiyle geligen kiiresellesme ve birlik olusumlari sonucu, Avrupa Birligi
ile uyum amacini1 benimseyen Tiirkiye’ de de Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’nin

etkisi oldugu sdylenebilmektedir (Toroslu, 2012:202).



Tiirkiye’ deki muhasebe standartlar1 ve muhasebe alanindaki gelismeler baz
alindiginda, onceleri ¢coklu muhasebe sistemlerinin bulundugu ve kimi zaman bir
isletmenin  birden ¢ok muhasebe sistemine tabi oldugu belirtilmektedir
(Giidelci1,2019:206). Bu durum kendi i¢inde daginikliklar olusturmaktadir. Bir isletme
yapisina ve faaliyetine gore ibraz edecegi mali tablolar i¢in farkli standartlara uymak
durumunda kalmaktadir. Tiirkiye piyasalarinda bir isletmenin vergi miikellefiyetiyle
vergi dairesine sunacagi bilango igin “1 No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi’nce belirlenen ilkeler ve Tek Diizen Hesap Plani’ni, bir araci kurumsa Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na sunacagi bilangco i¢in “SPK Muhasebe Standartlarmi™ ve
uluslararasi kredi almak icin krediyi veren kurulusa sunacagi bilanco i¢in “Uluslararasi
Muhasebe Standartlarini” temel alarak mali tablolarini olusturmak zorunlulugunda
kalmaktadir (Kocamaz, 2012:110). Tiirkiye’de gelisen bu daginiklik ve karmasiklig
engellemek i¢in hazirlanan Uluslararasi Muhasebe Standartlar setinin kabul edilmesi

ve uygulanmasina yonelik uyum calismalar1 yapilmistir.

Muhasebe alanindaki farkliliklar1 ortaya koymak ve bu farkliliklar1 ortadan
kaldirmak amactyla kurulan TMUD, muhasebe alaninda meydana gelen gelismeleri
izleyerek 1974’ te ITASC’ ye katilma bagvurusu yapmistir. Bu baglamda
degerlendirildiginde uluslararas1 muhasebe standartlarimin  Tirkiye’ de kabul
edilmesini isteyen ilk kurum olarak degerlendirilmektedir (Aysan, 2008:52). **(asli

kaynagin dipnotunda)

Uluslararas1 muhasebe standartlar1 ile birlikte uyum i¢inde gelisen bir
muhasebe standardi olusturmak amaciyla kurulan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu (TMUDEKS), gercek, karsilastirilabilir ve dogru mali tablolarin
olusturabilmesi i¢in UFRS (Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari) ile uyumlu
ve ilkemizin iginde bulundugu ekonomik sartlarin gbéz Oniine alinarak ulusal

muhasebe standartlarinin unsurlarini ortaya koymaya calismistir (Celik, 2005:111).

TMUDEKS, 1996 yilinda 11 adet muhasebe standardini kabul etmistir ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) seklinde adlandirilan standartlar 1997 yilinda
yirtirliige girmistir. 1 Ocak 2002” ye dek yayinlanan 19 standart UFRS ile uyumlu
sekilde yapilmistir ve Tiirkiye’ de wulusal muhasebe standartlarinin ortaya
konulmasinda ilk asamadan itibaren uluslararast uyumun amaclandig

sOylenebilmektedir. Ayn1 zamanda belirtmek gerekir ki TMUDEKS’ in yayinlamis



oldugu standartlar1 uygulatma konusunda bir yaptirim giicii s6z konusu olmamis ve bu

ylizden istenen sonuglara ulagilamamistir (Parlakkaya,2004:132).

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK), Sermaye Piyasas1 Kanunu
4487 sayili yasa ile ilave edilen EK-1. maddeye ithafen 2002 yilinda goérevine
baslamis, o da TMUDEKS gibi uluslararasi standartlarla uyum i¢inde olacak bir ulusal
standardi olusturmay1 hedeflemistir ve bunu gergeklestirirken TMUDEKS’ ten farkli
olarak yaptirim giiciine sahip olmustur (Parlakkaya,2004:132).

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), muhasebe standartlarini olusturmak
amaciyla; ulasilmak istenen standartlarin UFRS arasindaki uyumun saglanmasi
hedefine yonelik olarak basta IMKB, iiniversiteler, dzel sektor temsilcileri ve bagimsiz
denetim kuruluslarindan olusan organlarla kapsamli c¢aligmalar yiiritmiistiir
(Parlakkaya,2004: 133). Calismalar sonucunda “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig Taslagi” adiyla UFRS ile uyumlu 30 adet standart
hazirlanmis ve kamuoyu goriisiine sunulmus, gelen goriislerin de dikkate alinmasiyla
son haliyle 33 standart olusturulmustur (Celik, 2005:113). Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlart hakkinda teblig, bu caligmalarin sonucunda 15.11.2003
tarthinde yiiriirliige girmistir (Parlakkaya,2004: 133). Bu tebligin hazirlanmas1 ve
yiirlirliige girmesinin ardindan, isletmelerin, karsilastirma imkan1 sunan mali tablo ve
muhasebe sistemine erisilebilirlikleri saglanmis, bir yandan da isletmelerin borsada
islem goren hisse senetleri, yerli ve yabanci yatirimeilar igin beklentileri karsilayacak

sekilde gelistirilmistir (Parlakkaya,2004:136).

2005 yilina dogru 6zellikle AB ile uyum siireci i¢inde gelistirilmeye ve biiyiik
Olciide uygulanmaya konulan altyapisal zemin, 02.11.2011 tarihli 28103 sayilt Resmi
Gazete’ de yayimlanan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile farkli bir kurumda

olusturulmaya devam etmistir. (www.resmigazete.gov.tr, Erisim Tarihi:15.05.2020).

Bu doneme kadar muhasebe standartlari olusturma ve iyilestirmeye doniik
caligmalarda basrol olan TMSK gorevini Kamu Gozetim Kurumu’na (KGK)
devretmis, KGK ad1 gegen Kanun Hiikmiinde Kararname ile bir kamu kurumu olarak

kurulmustur (Erol ve Aslan, 2017:69).

Aciklandigr iizere, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni olusturan ¢aligsmalar ve
bu ¢alismalara katkilar birden ¢ok kurumun koordineli katkilar1 ile miimkiin olmustur.

Gliniimiize kadar gelen siiregte tiim bu faaliyetlere katkida bulunan kuruluslar, diizenli,
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dogru ve kuralli bir standart olusturma ac¢isindan biiyiik ¢cabalar sunmuslardir. Bugiin
ise, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ile uyum igerisinde bir muhasebe standardi
olusturma, inceleme ve yayinlama yetkisi KGK’ ye aittir, buna dair ¢alismalar ve

uygulamalar da KGK tarafindan yiiriitiilmektedir.

1.2. STOKLAR STANDARTININ AMACI

Isletmelerin  devamliliklarini ~ siirdiirmek ve ekonomik faaliyetlerini
gerceklestirmek i¢in stoklar, nemli bir temel olusturmaktadir. Bu baslik itibari ile de

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 agisindan stoklar incelenmektedir.

2 numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, stoklar ile ilgili olan muhasebe
islemlerinde agik bir tarif vermeyi, stoklarin nasil gider olarak degerlendirilebilecegini
ve stoklara dair maliyetlerin nasil hesaplanabilecegini agiklamaktadir. Isletmeleri
meydana getiren esas varliklardan biri olan stoklarin kullanimi, deger kayiplar1 veya
kazanimlar1 ve isletme agisindan karsilastirilabilir olmasi maliyetlerin belirlenmesi
acisindan 6nemlidir. Stoklar standardi bu agidan, stok maliyetlerini net ger¢eklesebilir
degere indirgeyerek ne sekilde belirlenecegini ve gidere doniistiiriilecegini

aciklamaktadir (Acar ve Tetik, 2015:21).
1.3. STOKLAR STANDARTININ KAPSAMI

TMS 2 Stoklar Standardi, 31.12.2005 sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in
uygulanmak iizere ilk olarak 15.01.2005 tarih ve 25701 sayili Resmi Gazete’ de
yaymlanmistir. Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’'nda meydana gelen
degisiklikler sonucunda da esgiidiim saglanmas1 amaciyla, asagida verilen tebligler ile

giincellenmistir (kgk.gov.tr, E.T:15.05.2020).

1. 11/04/2006 tarih ve 26136 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 38 sira
no’lu teblig.

2. 13/08/2008 tarih ve 26966 sayilt Resmi Gazetede yayimlanan 78 sira
no’lu teblig.

3. 28/11/2008 tarih ve 27068 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 123 sira
no’lu teblig.

4. 08/01/2009 tarih ve 27104 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 131 sira
no’lu teblig.



5. 27/04/2010 tarih ve 27564 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 179 sira
no’lu teblig.

6. 20/03/2011 tarih ve 27880 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 211 sira
no’lu teblig.

7. 30/12/2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5 sira
no’lu teblig.

8. 16/12/2017 tarih ve 30272 sayili Resmi Gazete’de (Miikerrer)
yayimlanan 63 sira no’lu teblig.

9. 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi Gazete’de (Miikerrer)

yayimlanan 95 sira no’lu teblig

Bu giincellestirmeler ve yiiriirliik tarihleri ile son seklini alan standardin
kapsaminda da degisiklikler olmakla birlikte, TMS 2 Stoklar Standardi 01.01.2006
tarininden sonra gelecek olan hesap donemlerinden uygulanmaya konularak
24.05.2018 tarihli ve 30430 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanmistir.(kgk.gov.tr,
E.T:15.05.2020).

Son degisiklige gore kapsam asagida siralananlar harig tiim stoklarda uygulanir
(TMS 2, 2. paragraf):

a. Finansal Araclar ( bkz. TMS 32 Finansal Araglar ve TFRS 9 Finansal

Araclar)
b. Tarimsal Faaliyetlerle lgili Canh Varhklar ve Hasat Zamanindaki

Tarimsal Uriinler (bkz. TMS 41 Tarimsal Faaliyetler)

TMS 2 standardi, acgiklamaya gore asagida belirtilenler tarafindan elde tutulan

stoklarin 6l¢iimiine uygulanmaz:

a. ilgili alanda olusturulan uygulama kapsaminda net gerceklesebilir deger
iizerinden Olciildiiglinde; Mahsuller, orman iiriinleri, hasat sonrasi tarim
irtinleri, madenler ve maden iriinleri lreten kisiler. Bu tiir stoklar net
gerceklesebilir deger lizerinden 6l¢iildiigiinde, deger degisikligi, degisikligin
meydana geldigi donemin kar veya zararinda muhasebelestirilir (TMS 2, 3.

paragraf).

b. Stoklari, satis maliyetleri diislilmiis gercege uygun degerinden dlgen emtia

komisyonculari. Bu tiir stoklar gercege uygun degerinden satis maliyetleri diistilerek
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Olciildiiglinde, degerdeki degisiklik, degisikligin meydana geldigi donemin kar veya
zararinda muhasebelestirilir (TMS 2, 3. paragraf).

3 (a) paragrafinda belirtilen stoklar, iiretimin belirli asamalarinda net
gerceklesebilir deger lizerinden Slgiiliir. Bu duruma 6rnek olarak; Hasat, madencilik
ve satislarin vadeli s6zlesmeler veya devlet garantileri ile garanti altina alindig1 veya
aktif bir piyasanin oldugu ve satilamama riskinin diisiik oldugu durumlarda ortaya
cikar. Bu Uluslararasi1 Standardin 6l¢iim hiikiimleri tek basina bu hisseler i¢in gegerli

degildir (TMS 2, 4. paragraf).

Allm ve satima aracilik edenler, kendilerinin ve bagskalarinin hesaplari
tizerinden mal alip satan kisilerdir. 3 (b)'de belirtilen stoklar, esas olarak son
satiglardan ve fiyat dalgalanmalarindan veya aracilik gelirlerinden elde edilen kar
amaciyla elde edilir. Bu stoklarin gercege uygun degerinden satis maliyetleri diisiilmiis
olarak Olgiilmesi durumunda, bu Uluslararasi Standardin 6lgiim hiikiimleri bu tiir

stoklara uygulanmaz (TMS 2, 5. paragraf).

1.4. STANDARTA DAIR TANIMLAR

1.4.1. STOKLAR

TMS 2 standardi kapsaminda stoklar, isletmenin normal ekonomik faaliyeti
icinde satilmak tizere iiretilen, elde tutulan, iiretim siireci sirasinda, sonrasinda veya
hizmet sunumunda kullanilan ilk madde ya da malzemeler seklinde mevcut olan
varliklardir. Yeniden satilmak icin temin edilen ticari mallar da, standart kapsamina
girmektedir. Yeniden satilan iizere alinan ve satiga hazir halde bekleyen arsa ve binalar
buna Ornek verilebilir (Tugay,2013:211). Bu agiklamalardan hareketle stoklar igin,
ortaya konulan {iriine dogrudan ya da dolayli etkisi olan tiim fiziksel siirecler ve
mamuliin kendisi oldugu sdylenebilir. Isletmeler igin yatirim ve faaliyet agisindan ele

alindiginda, stoklarin 6nemli bir paya sahip oldugu da sdylenebilmektedir.
1.4.2. NET GERCEKLESEBILIiR DEGER

Net gerceklesebilir deger, genel bir ifadeyle; isletmenin normal ticari faaliyet
slirecinde tahmini satig fiyatindan, tahmini veya beklenen tamamlanma maliyeti ve

tahmini satig giderleri toplaminin, ¢ikarilmasiyla ulasilan tutar1 ifade etmektedir.
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Net gerceklesebilir deger, maliyetlerin, stokun gergek degerlerini yansitmadigi
kosullarda tercih edilebilecek bir segenek sunan degerleme yontemidir. Net
gerceklesebilir deger, ihtiyatlilik kavrami geregince stokun maliyetinden diisiik olmasi
durumunda kullanilan bir se¢enek olarak goriilmektedir. Net gerceklesebilir deger
farkllr bir agidan, isletmenin normal ticari doneminde stoklari elden ¢ikarmasiyla
almay1 bekledigi net miktar1 gostermektedir. Bu durum ve beklenti, sirkete 6zel bir
degiskenlik oldugundan, gercege uygun deger ile ayni sonuglar1 vermeyebilir (Yiikeii,
2013:430).

1.4.3. GERCEGE UYGUN DEGER

TMS 2 kapsaminda net gergeklesebilir deger, bir sirketin stoklarini elden
¢ikarmasiyla bekledigi degeri ifade etmektedir. Bunu dikkate alarak acikladigimizda
ise, gergege uygun deger, bilgili ve istekli kisilerce mevcut olan karsilikli pazarlik
ortaminda, ayni stokun degis tokus edilmesi i¢in gereken tutar1 ifade etmektedir. Bu
baglamda; net gerceklesebilir deger isletmeye 6zgii iken, ger¢ege uygun deger pazara

baglidir (Saglam, 2012:50).

UFRS (TFRS) acisindan gercege uygun deger “tarafsiz, damisikli olmayan,
iligkili taraflar arasinda olmayan ve objektif olan, bilgili ve istekli taraflar arasinda bir
varligin degisimi veya bir borcun kapatilmasi i¢in kabul edilen tutar” seklinde

tanimlanmaktadir (Pamukgu, 2011:84).

Aymi sekilde UFRS kapsaminda gercege uygun degerin saptanmasinda bir
takim standartlarin belirlendigi goriilmektedir. Bu standartlar su sekilde siralamak

mumkundiir:

o Gergege uygun deger belirlenirken oOncelikle s6z konusu varlik ya da
yiiklimliiliikle ilgili piyasa degeri temel alinmaktadir.
e Piyasa fiyatina ulasilmamas: durumunda deger, benzer kalemlerin piyasa
fiyatlar1 esas alinarak hesaplanmaktadir.
Piyasa fiyatlarinin gilivenilir ve kesin olmamasi durumunda degerin, net
giiniimiizdeki deger, opsiyon fiyatlandirmas1 ve benzer yontemler kullanilarak

belirlenmesi 6ngoriilmektedir (Deran ve Aktag, 2006:161).
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1.5. STANDARTA GORE STOKLARIN DEGERLEMESI

Stoklarin degerlemesi, TMS 2 giincellenmis son haline gore, maliyet degeri ile
net gerceklesebilir degerin diistik olan1 {izerinden oOl¢ililmektedir(kgk.gov.tr,
E.T:15.05.2020).

1.5.1. Stoklarin Maliyeti

TMS 2’ye gore stoklarin maliyeti, tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme
maliyetlerini ve stokun mevcut konumuna ve durumuna getirilmesi i¢in katlanilan
diger maliyetleri igerir(kgk,gov.tr,E.T:15.05.2020).Standartta maliyetler aciklanarak
verilmistir. Ancak bu noktada sdylenebilir ki isletmelerin yapilarina gore gecerli
olacak maliyetler de farklilasmaktadir. Ornegin ticari isletmeler, bir satim faaliyetini
gerceklestirdiklerinden 6tiirii onlar i¢in satin alma maliyetleri gegerli olacakken, yeni
bir mamul tretimi gergeklestiren iiretim yapan isletmeler i¢in de doniistiirme

maliyetleri gecerli olacaktir (Akin ve Kursunel,2012:317).
1.5.1.1 Satin Alma Maliyetleri

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 2’ ye satin alma maliyetleri 11. paragrafta
belirtilmistir.(kgk.gov.tr, E.T:15.05.2020).Bu maddeye gore satin alma maliyetlerinin
kapsami su sekilde belirtilmistir:

“Stoklarin satin alma maliyetleri; Satin alma fiyatina ithalat vergileri, vergiler
(vergi makamlart tarafindan sonradan yapilan geri édemeler harig) ve nakliye,
nakliye ve mal, malzeme ve hizmetlerin satin alinmasiyla dogrudan ilgili diger
masraflar dahildir. Satin alma maliyetinin belirlenmesinde, isletme indirimleri,

indirimler ve benzeri diger kalemlerde indirim saglanacaktir.”

Standart kapsaminda satin alma maliyetlerinin belirlenmesinde bir takim ticari
indirimler yapilmaktadir. Ayni sekilde stok i¢in, isletmeye kazandirilacagi tagima
islemlerinin de dahil edildigi anlagilmaktadir. Ancak dikkat ¢ekilmelidir ki stokun
tagima iglemi bittikten sonra, yani stok isletmeye kazandirildiktan sonra olusan
harcamalar ve katlanilan giderler stok maliyeti i¢inde degerlendirilememektedir. Bu
harcama ve giderler donem gideri olarak kaydedilmektedir (Ozerhan ve Yanik,

2015:145).
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Bu aciklamalar dikkate alindiginda sdylenebilir ki satin alma maliyetleri, satin
alinan iiriiniin stok biinyesine katilincaya kadar ortaya ¢ikan maliyetleri icermektedir.

Bu maliyetlerin i¢inde, iiriine dair tagima gibi baglantili maliyetler de dahildir.
1.5.1.2 Doniistiirme Maliyetleri

Stoklarin doniistiirme maliyetleri, iiretim asamasiyla dogrudan ilgili olan
maliyetleri igermektedir. Direk iscilik giderleri buna 6rnek gdosterilmistir. Bunun
yaninda, ham madde veya ilk maddenin, iiriine doniistiiriilmesi siirecinde razi gelinen
sabit veya degisken genel liretim maliyetlerinin sistemli bir sekilde dagitilarak
olusturulan tutarlar1 da icermektedir. Amortisman, fabrika binasi veya yap1
materyallerinin bakimi ve onarimiyla iiretim sirasinda dahil olan kullanim hakki gibi
varliklar, iiretim miktarina bagimli olmadan kismen sabit kalan dolayli iiretim
maliyetleriyle, fabrikanin yonetimiyle alakali olan maliyetler sabit genel iiretim
giderleri icinde degerlendirilmektedir. Dolayli malzeme ve is¢ilik gibi, iiretim
miktariyla dogru orantili degiskenlik gosteren maliyetler ise degisken genel iiretim

maliyetleri olarak adlandirilmaktadir (TMS 2, 12. paragraf).

Uretim yapan tesislerin normal kapasiteleri temel alarak déniistiirme
maliyetlerine eklenmesiyle sabit genel iiretim giderleri olusmaktadir. Normal kapasite,
planlanmis bakim ve onarim ¢alismalarindan dolay1 gerceklesen kapasite diisiikligi
de hesaba katilarak, normal seyirde ger¢eklesen birkag sezonda kazanilmasi beklenen
tiretim miktarini tarif etmektedir. Fiili olarak gerceklesen iiretim seviyesinin, normal
kapasite ile paralellik gostermesi durumunda sabit genel iretim giderlerinin
doniistirme  maliyetlerine  boliistliriilmesinde  bu  iiretim  seviyesi  de
kullanilabilmektedir. Her bir iiretim {initesine dagitilan sabit genel gider miktarlari,
diisiik iiretim seviyesi nedeniyle arttirilmamaktadir fakat boliistiiriilmeyen genel
giderler, gergeklestikleri donem i¢in gider seklinde finansal tabloya yazilabilmektedir.
Olaganiistii yiiksek tliretimin meydana geldigi donemlerde, her bir iiretim {initesine
boliistiiriilen sabit genel gider miktar1 diismektedir, boylece stoklar i¢cin maliyet
degerlerini asan bir degerin Ol¢iilmesi s6z konusu olmamaktadir. Degisken genel
tiretim giderleri ise iiretim tesislerinde gercek kullanimlarina iliskin her bir tiretim

tinitesine dagitilmaktadir (TMS 2, 13. paragraf).

Uretim asamalarinda ise ayn1 anda birden ¢ok iiriin ortaya ¢ikabilmektedir. Bu duruma

ornek olarak, ortak iirlinlerin iiretilmesi ya da bir ana iiriin ve bir yan iirin bulunmasi
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gosterilmektedir. Boyle durumlarda, tiriinlere dair ayr1 ayr1 doniistiirme maliyetlerinin
belirlenememesi s6z konusu oldugunda, olusan maliyetler; tiriinler arasinda tutarlilik
gozetilerek dagitilmaktadir. Yan iriinlerin ¢ogunun yapilar1 geregi énemsiz oldugu
kabul edilmektedir ve bu gibi durumlarda, yan iiriinler i¢in net gerceklesebilir deger
lizerinden Olglim yapilmaktadir. Olusan tutar ise ana {rliniin maliyetinden
c¢ikarilmaktadir. Sonug olarak ise ana iiriin i¢in olusan defter degeri ile maliyet degeri

arasinda biyiik farkliliklar gozlemlenmemektedir (TMS 2, 14. paragraf).

TMS 2 kapsaminda verilen bu agiklamalardan dikkatle sdylenebilmektedir ki
doniistiirme maliyetleri, Uretime dair dogrudan alakali olarak ortaya c¢ikan
maliyetlerdir. Daha Onceden aktarildigi tizere, ticari igletmeler iiriin tizerinde bir
degisiklik yapmadan satis gerceklestiren isletmeler iken, iiretim isletmeleri {iriin
izerinde degisiklik yapan, tirlinii doniistiiren ve bu sekilde yeni bir {iriin ortaya ¢ikaran
isletmelerdir. Sonug itibariyle, tiretim sirketleri i¢cin doniigtiirme maliyetlerinin gegerli

olacagi sOylenebilmektedir.
1.5.1.3 Diger Maliyetler

Standartta belirtildigi tizere diger maliyetler, stoklarin yalnizca mevcut
durumuna getirilmesi i¢in katlanildig1 kadariyla stok maliyetine dahil edilmektedir.
Ornek olarak, iiretimle iliskili olmayan genel giderlerin ya da 6zel miisterilere doniik
tasarim iceren irilinlere dair maliyetlerin, stok maliyetine dahil edilmeleri uygun

goriilebilmektedir (TMS 2, 15. paragraf).

TMS 2, 16. paragrafta stok maliyetleri igerisinde degerlendirilmeyen ve
meydana geldikleri donem i¢in gider olarak finansal tablolara igleyen maliyetlere su

ornekler verilmektedir (TMS 2, 16. paragraf):

e Normal degerin iizerinde gergeklesen hammadde eksiklikleri ve kayiplari,
is¢ilik ve iiretime dair diger maliyetler,

e Uretim asamasinda gelecek iiretim siirecinden dnce gerekenler disinda kalan
depolama maliyetleri,

e Stoklarin hazir konuma getirilmesine katki sunmayan genel yonetim giderleri
ve

e Satis maliyetleridir.
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Borglanma maliyetlerinin, stok maliyetlerine eklendigi sartlar1 TMS 23 Bor¢lanma
Maliyetleri belirlemektedir (TMS 2, 17. paragraf). Vadeli 6deme kosulunun tercih
edilmesi ile igsletme stoklarini satin alabilmektedir. Bu isleme dair anlagsmanin etkili
bir bigcimde finansman bilesenine eklenmesi durumu s6z konusu oldugunda bu bilesen,
finansman temin edilen donem sirasinda faiz gideri seklinde finansal tablolara

yansitilmaktadir (TMS 2, 18. paragraf).

Yukarida aciklandig1 iizere, satin alma ve doniistiirme maliyeti seklinde
goriilmeyen bir maliyetin stoklarin maliyeti i¢ine girebilmesi, stoklarin mevcut haline
gelmesine katkis1 olduklar1 kadar imkan kazanmaktadir. Bu durum séz konusu
oldugunda da olusan bu maliyetlerin, ait olduklar1 donem icinde gider olarak

islenmeleri gerekmektedir.

1.6. CANLI VARLIKLARIN HASATINDAN ELE EDILEN URUNLERIN
MALIYETI

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 2° de 20. paragrafta belirtildigi tizere, TMS 41
Tarimsal Faaliyetler kapsaminda canli varliklarin hasatlar1 sonunda meydana getirilen
tarimsal iirlinleri igeren stoklar, finansal tablolara ilk kez dahil edildiklerinde hasat
zamanindaki maliyetler diislilmiis gercege uygun deger iizerinden Ol¢iilmektedir.

Standardin uygulanmasi bakimindan bu deger, stokun hasat zamanindaki maliyetidir

(TMS 2, 20. paragraf).
1.7. STOK MALIYETIiNI HESAPLAMA YONTEMLERI

Doénem sonu ile ilgili stoklarin belirlenmesi ve hesaplanmasi yaninda stoklarin
satis islemlerine dair diizenlemeler, standardin 23 ile 27. paragraflari arasinda
diizenlenmistir. Bu diizenleme kapsaminda igletme; stoklar1 TMS’ ye gore degerlerken
farkli yontemler kullanabilmektedir. Bunlar, standartta agik¢a ismi belirlenmeden
fakat aciklanarak tarif edilen gergek parti maliyet yontemi, agirlikli ortalama maliyet
yontemi ve ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) yontemidir (TMS 2, 23.-25. paragraflar).

Tezin ilerleyen boliimlerinde, ele alinacak konunun daha iyi anlasilmasi igin
bu yontem ve teknikler ornekler lizerinden ele alinacaktir. Bu ylizden, bu bdliimde
girise dayanak olusturmasi bakimindan, standart kapsaminda belirlenen agiklamalar

tizerinden bilgilere yer verilecektir.
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1.7.1. Gergek Parti Maliyet Yontemi

Standartta gercek parti maliyet yontemi ismen anilmamistir, ancak tanimina
yer verilmistir. Standartta belirlenen gercek parti maliyet yontemine gore, normal
durumlarla birbirleri ile ikame edilemeyen stok kalemleriyle 6zel projeler i¢in imal
edilen veya ayrilan mal ya da hizmetlerin maliyeti, her bir stok varliginin kendi 6zel

maliyeti belirlenerek tespit edilmektedir (TMS 2, 23. paragraf).

Her bir kalemin maliyetinin belirlenmesi, belirli maliyetlerin ilgili envanter
kalemi ile de ilgili oldugu anlamina gelir. Bu yontem, satin alinmis veya tretilmis
olsun, belirli bir proje i¢in ayrilmis envanter i¢in uygun kabul edilir. Ancak, belirtildigi
gibi, genellikle cok sayida birbiriyle degistirilebilir stoktan olusan bir stok i¢in her bir
kalemin maliyetinin ayr1 ayri belirlenmesi uygun bir yontem degildir. Bu gibi
durumlarda, kar veya zararda Onceden belirlenmis bir sonuca ulasmak i¢in kalan
stoklart belirleme yontemi kullanilabilir (TMS 2, 24. paragraf). Bu maliyet yontemi
icin otomobil satis1 yapan bir isletme &Ornek gosterilebilmektedir. Isletme,
otomobillerin her birinin sasi veya motor numarasi lizerinden takibini yaparak stok

maliyetlerini analiz edebilir (Demir, 2012:282).

Bu yontem, ortak nitelige sahip ve fazla miktardaki stoklar acisindan etkili bir
yontem 6zelligine sahip olarak goriilmemektedir. Ciinkdi, stok kalemlerinin ayr1 ayri
kontrol edilerek hangisinin satildig1 tespit edilip, stok ¢ikislarini analiz etmek biiyiik

stoklar acisindan zaman alan bir is olarak degerlendirilmektedir (Ayral, 2016:55).
1.7.2. Ilk Giren ilk Cikar Yontemi (FIFO)

Standardin 23 {incii paragrafinda belirtilenler disindaki stoklarin maliyetinin
Ol¢iimiinde ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) ve agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilir.
Ayn1 yontem, benzer nitelikteki ve isletme i¢in kullanilan tiim stoklarin maliyetini
hesaplamak i¢in kullanilabilir. Farkli kalite ve kullanimdaki stoklar icin farkl
maliyetlendirme yontemleri kullanilabilir (TMS 2, 25. paragraf).

FIFO yontemi, satin alinan veya iiretilen envanterin ilk kaleminin once
satildigini, boylece envanterlerin raporlama dénemi sonunda satin alinan veya tiretilen
son kalem oldugunu varsayar (TMS 2, 27. paragraf). Bu bakimdan
degerlendirildiginde FIFO yontemi, kendi varsayimindan hareketle, cabuk bozulabilen

mallarin kisa zaman i¢inde kullanilmasina imkan vermektedir.
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1.7.3. Agirhikh Ortalama Maliyet Yontemi

Agirlikli ortalama maliyet yontemi, her bir envanter kaleminin maliyetini
igerir; Tahmini dénemin basinda, tahmini donem iginde satin alinan veya iiretilen
benzer ve benzer kalemlerin agirlikli ortalama maliyeti ile yakin ve benzer kalemlerin
agirlikli ortalama maliyeti belirlenir. Is durumuna gore zaman zaman veya isletmeye

stoklar getirildiginde bu yontem hesaplanabilmektedir (TMS 2, 27. paragraf).

Bu yontem, tahmin edilmesi zor sartlarda, 6rnegin fiyat dalgalanmalarinin veya
piyasanin dengesiz oldugu kosullarda, isletmenin sahip oldugu stoklari, ortalama bir
degerde gosterdigi ve bu degere ele aldigi i¢in, soz edilen donem ve sartlarda

ongoriilebilir kararlar verilmesinde olumlu goriilmektedir.
1.8. STOK MALIYETININ OLCUMUYLE iLGILI TEKNIKLER

Stoklar standardinin 21 ve 22. paragraflar1 maliyet Ol¢im tekniklerini
aciklamaktadir. Bu maddelere gore stok maliyetini 6l¢mede, standart maliyet yontemi

ve perakende yontemi gibi teknikler kullanilmaktadir.
1.8.1. Standart Maliyet Yontemi

Standart c¢ergevesinde agiklanan standart maliyetler; Normal hammadde,
iscilik, operasyon ve kapasite kullanimi seviyeleri dikkate alinir. Standart maliyetler
diizenli olarak taranir ve gerekirse mevcut kosullara gore yeniden hesaplanir (TMS 2,

21. paragraf).

Standart maliyet yonteminde fiili sonuglar beklenmemektedir. Ciinkii, maliyeti
olusturan veya olusturacak giderler yapilan ¢aligmalar sonucu belirlenmekte ve tiretim
gerceklestikce kayit edilen standart tutarlar iiretim maliyetine yansitilmaktadir.
Saptanma zamanlarina goére maliyetlerin belirlenmesi ele alindiginda ise standart
maliyetleme icerisinde direkt malzeme, direkt iscilik ve genel iiretim maliyetleri

ongorii maliyet olarak ortaya ¢ikmaktadir (Oztiirk ve Giileg, 2018:16).

Standart maliyetler, belirli kosullar altinda ortaya ¢ikan ve bilimsel ilkelere
dayanan, sabit standart maliyetler, optimal (teorik) standart maliyetler ve farkl
kosullar altinda beklenen (erisilebilir) standart maliyetler olarak tanimlanabilen
kriterlerdir. Giiniin kosullarima uygun bir sekilde belirlenen standart maliyetlerden
yararlanilmakla birlikte, standart maliyetler; biitce planlamasi, mamul fiyatlandirmasi,

stok ve maliyet kontrolii ve kayitlamasi alaninda kullanilabilmektedir. Maliyetlerin,
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belirlenme zamanlarim1 temel alarak uygulanabilen standart maliyet yontemi,
isletmeler i¢in planlanan iretimin gerceklestirilmesinde, bu amaca uygun sekilde
saptanan Olgliler ile maliyetlerin hesaplanmasini kapsayan bir yontem olarak

nitelendirilmektedir (Oztiirk, 2017:19).
1.8.2. Perakende Yontemi

TMS 2 kapsaminda perakende yontemi 22. paragrafta agiklanmaktadir.
Perakende yontemi ¢ogunlukla perakende sektdriinde faaliyet gosteren isletmeler
tarafindan, diger maliyet yontemlerinin ¢esitli sebeplerle uygulanamamasinda, benzer
kar marjlarii gosteren ve hizli degiskenlige sahip olan ¢ok sayida kalemden meydana
gelen stoklarin 6l¢limiinde kullanilmaktadir. Stoklarin maliyeti bu yontem dahilinde,
stoklarin satis degerinden optimal bir briit kar marji ylizdesinin ¢ikarilmasi ile
belirlenmektedir. Bu optimal kar marj1 yilizdesi ortaya koyulurken, gergek satis
fiyatinin altinda fiyatlandirilan stoklar da dikkate alinmaktadir. Her bir perakende satis
birimi i¢in ise ¢ogunlukla ortalama bir satis yiizdesi kullanilmaktadir (TMS 2, 22.
paragraf).

1. 9. NET GERCEKLESEBILIiR DEGER

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Stoklar kapsaminda net gerceklesebilir deger
28. ve 33. paragraflar arasinda maliyet, degerlendirme ve yontemler Orneklerle

aciklanmistir. Bu baslik altinda agiklamalara yer verilecektir.

Teknolojik gelismeler nedeniyle stok maliyetleri ve stoklar kismen veya
tamamen deger kaybedebilir ve satiglar diisebilir. Tahmini stok maliyetinin artmasi
veya tahmini satis maliyetinin artmasi durumunda mevcut olmayabilir. Stoklarin
maliyetin veya net gerceklesebilir degerin altina diismesi, varligin satist veya
kullanim1 sonucunda varliklarin finansal tablolara alinmadig1 varsayimmiyla tutarlidir

(TMS 2, 28. paragraf).

Stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesi ¢ogunlukla, her bir kalem
icin ayr1 ayr1 gerceklestirilmektedir. Fakat bazi kosullarda, benzer veya ilgili kalemleri
gruplandirmak uygun goriilmektedir. Ayni liretim hattinda iiretilen, ortak amaglara ya
da son kullanima sahip stok kalemlerinin ayni cografi lokasyonda iiretilmesi,
pazarlanmas1 ve sozii edilen iiretim hattindaki diger {iriinlerden ayr1 sekilde

degerlenememesi durumunda ortaya ¢gikabilmektedir. Stoklarin sinif temelinde, burada
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ornek olarak mamuller ya da belirli faaliyet birimlerindeki tiim stoklar verilmektedir,
net gerceklesebilir degere indirgenmesi uygun goriilmemektedir (TMS 2, 29.
paragraf).

Bir envanterin net gergeklesebilir degeri, envanterin beklenen degerine iligkin
en giivenilir kaynak esas alinarak hesaplanir. Raporlama siirecini takip eden olaylar, o
donemden sonra meydana gelen kosullart dogrularsa, bu tahminler, bu olaylara
dogrudan atfedilebilen fiyat ve maliyet dengesizliklerini dikkate alir (TMS 2, 30.
paragraf).

Net gergeklesebilir degerin tahmininin yapildigi sirada ek olarak, stoklarin
bulundurulma amaglar1 da dikkate alinmaktadir. Ornegin, dogrudan satis veya hizmet
sOzlesmesi yapmak amaciyla elde tutulan stoklarin net gerceklesebilir degeri,
sOzlesme fiyatina gore belirlenir. Yukaridaki satis s6zlesmesinde belirtilen tutar, elde
tutulan pay tutarindan az ise, fazlaligin net gergeklesebilir degeri toplam satis fiyatina
gore belirlenir. Dogrudan satis veya dogrudan satin alma sozlesmesi sonucu hisse
satig1, elde tutulan hisse tutarinin lizerinde hesaplanir. Bu tiir yedekler, UMS 37

Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar' a tabidir (TMS 2, 31. paragraf).

Bir {irtiniin tiretiminde kullanilmak iizere depolanan hammaddelerin maliyetine
esit veya daha yiiksek bir fiyata satilmasi bekleniyorsa maliyetini diisiirmek miimkiin
degildir. Ancak emtia fiyatlarindaki diisiisiin iiriiniin net gerceklesebilir degerini
asmas1 bekleniyorsa, emtia net gerceklesebilir degerinden iskonto edilir. Bu gibi
durumlarda, ham maddeyi degistirmenin maliyeti, net gergeklesebilir degerin elde

edilebilecek en iyi Ol¢iisii olabilir (TMS 2, 32. paragraf).

Sonraki her asamada net gerceklesebilir deger yeniden degerlendirilir. Indirim,
paylarin maliyetinin altina diismesine neden olan kosullarin ortadan kalkmasi veya
ekonomik kosullardaki degisiklikler nedeniyle net gergeklesebilir degerin arttiginin
netlesmesi durumunda iptal edilir. Baska bir deyisle, iptal edilen tutar, daha once
iskonto edilen tutarla sinirlidir. Bu nedenle, stokun yeni defter degeri, maliyetinden ve
potansiyel degerinden diisiik olacaktir. Bu durum 6rnegin satis fiyatinin diigmesi
sebebiyle net gerceklesebilir deger tizerinden takip edilen bir stok kaleminin, takip
eden donemde elde bulundurulmaya devam edilmesi ve satis fiyatinin artmasi

kosulunda s6z konusu olmaktadir (TMS 2, 33. paragraf).
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1. 10. GIDER OLARAK KAYDETME

TMS 2 standardi 34. ve 35. paragraflarinca gider olarak kaydetme “Gider
Olarak Finansal Tablolara Yansitma” baslig1 ile diizenlenmistir. Bu diizenlemeye

yonelik agiklamalara bu baglik altinda yer verilecektir.

Stoklar satildiginda, bu islemlerin defter degeri, gelirin finansal tablolara
alindig1 donemde gider olarak kaydedilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri
izerinden tasindig1 tutar ve stoklarla ilgili tim kayiplar finansal tablolara alinir. Net
gerceklesebilir degerdeki artis nedeniyle iptal edilen iskonto tutari, islem tarihinde

finansal tablolarda yer alan stoklarin tutarina indirilir (TMS 2, 34. paragraf).

Maddi duran varliklarin bir pargasi olarak kullanilan ve bir isletmenin elinde
bulundurdugu stok olarak kabul edilen baz1 stoklar, diger varliklara dahil edilir. Bu
sekilde baska bir varligin hesabina kaydedilen stoklar, varligin faydali 6mrii boyunca

gider olarak muhasebelestirilir (TMS 2, 35. paragraf).

Standart kapsaminda stoklarla ilgili olarak nasil ve ne zaman isleneceklerine
dair bilgiler verilmektedir. Yukaridaki agiklamalardan da anlasilacagi iizere, stok
kayitlar1 i¢cin de muhasebenin ilkesi olan donemsellik ilkesinin bir geregi olarak
sekillendigini sdylemek miimkiindiir. Clinkii standart geregi, stoklarla ilgili gelirin
finansal tablolara yansitilmasinin ve ilgili stoklarin kaydedilen degerlerinin

giderlestirilmesi de ayn1 donemde gerceklestirilmektedir.
1. 11. RAPORLANACAK BILGILER

Standart kapsaminda finansal tablolar icin agiklanmasi gereken bir takim
bilgiler TMS 2 Stoklar i¢in 36. paragrafta verilmistir. Bu bilgiler su sekilde
belirtilmektedir:

1. Kullanilan maliyet hesaplama yontemleri dahil olmak {izere, stoklarin
Ol¢limiinde benimsenen muhasebe politikalari,

2. Stoklarin toplam defter degeri ile isletme i¢in uygun goriilen stok sinifinin
defter degeri

3. Bir maddi duran varlik kaleminin ger¢ege uygun degerinden satis maliyetleri
diisiilmiis olarak 6l¢iilen defter degeri;

4. Raporlama doneminde olustugu sekliyle finansal tablolara yansitilan stoklarin

tutart;
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5. 34’lincii Paragraf uyarinca donem icin stok gideri olarak muhasebelestirilen
indirim tutari;

6. 34'lincii paragraf amagclar1 dogrultusunda gider olarak muhasebelestirilen stok
miktarini azaltmak amaciyla kabul edilen iptal tutar;

7. 34’lincii madde uyarinca stok indiriminin iptaline neden olan hal ve olaylar;

8. Borg olarak rehin edilen stoklarin defter degeri.

Farkli stok siniflarinda bulunan stoklarin defter degeriyle bu varliklarda ortaya
¢ikan degisimin boyutu hususundaki bilgiler, finansal tablo kullanicilari i¢in faydal
goriilmektedir. Hisse senetleri ile ilgili ortak siniflandirmalar; hammaddeler, tiretim

malzemeleri, hammaddeler, islenmis ve bitmis iiriinler (TMS 2, paragraf 37).

Stoklarin miktar1 genellikle satislarin maliyeti olarak ifade edilir ve daha 6nce
satilan stoklarin dl¢iilmesinin maliyetini, toplam dagitilmamus tiretim maliyetlerini ve
genel giderleri iceren dénem icin mali tablolarda gider olarak muhasebelestirilir. Is
Ozellikleri; tahsis maliyetleri gibi diger tutarlarin, donem boyunca gider olarak

muhasebelestirilen stoklarin tutarina dahil edilmesi gerekebilir (TMS 2, paragraf 38).

Baz1 isletmeler, donem boyunca gider olarak muhasebelestirilen stoklarin
maliyeti disindaki tutarlar agiklamalarina izin veren bir format kullanabilir. Bu tiir bir
formatta igletme, maliyet tlirline gore siiflandirarak bir maliyet analizi saglar. Bu
durumda isletme, finansal tablolara dahil edilen hammadde, sarf malzeme, is¢ilik
maliyetleri ve diger giderlerin maliyetini, doneme iligkin stoklardaki net degisim tutari

ile birlikte aciklar (TMS 2, paragraf 39).
1.12. VUK UYARINCA STOKLAR

Vergi Usul Kanunu Ikinci Boliim, iktisadi Isletmelere Dahil Kiymetleri
Degerleme bashiginda stok bilgileri ve degerlemeleri iizerinde durmaktadir. Bu
boliimde degerlenen varliklarin nasil degerlenecegi, gayrimenkul maliyeti,
gayrimenkul maliyeti, ingaat ve liretim maliyetleri, gayrimenkul maliyetindeki artis
veya elektrik, miilk, mal, {irlin, arazi iiretimi ve dagitimidir. Ekinler, ¢iftlik hayvanlari,
hayvanlar, bozuk mallar, imha edilen mallar, menkul kiymetler, doviz, ithal doviz,
alacaklar, ilk montaj, bakim maliyetleri, teminat, aktif gecici hesap varliklari, nakit,

borg, tahviller, etkin olmayan gecici hesap menkul kiymetleri, hiikiimler, acil durumlar
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ve serbest meslek sahiplerine ait varliklar finansal kiralama islemi degerleme bagligi

altinda agiklanmistir.

Vergi Usul Kanunu’nun 275. maddesi incelendiginde imal edilen emtia
baslhiginda vergi mevzuatinin tam maliyet yontemini benimsedigi goriilmektedir. Bu
madde kapsaminda, imal edilen yani {retimi yapilan malin maliyeti bedeli su

maddeleri icermektedir (VUK, madde 275):

1. Mamuliin viicuda getirilmesinde sarf olunan iptidai ve hammaddelerin
bedeli (ilk malzeme masrafi),

2. Mamule isabet eden is¢ilik (iptidai ve hammaddeleri mamule
dontstiirmek icin sarf edilen dogrudan iscilik giderleri),

3. Genel imal giderlerinden mamule diisen hisse (genel tiretim giderleri
arasindan),

4. Genel idare giderlerinden mamule diisen hisse (Bu hissenin mamuliin
maliyetine katilmasi katilmasi ihtiyaridir),

5. Piyasada paketlenmesi gereken fliriinler i¢in ambalaj malzemelerinin
maliyeti.

Bu sartlarla birlikte anilmak iizere, aynt maddenin bir agiklamasi olarak
“Miikellefler, imal ettikleri emtianin maliyet bedellerini yukariki unsurlar: ihtiva
etmek sartiyle diledikleri usulde tayin edebilirler.” denmektedir. Dolayisiyla Vergi
Usul Kanunu’ na gore miikellefler, ortaya koyduklar1 emtianin bedelini, siralanan
unsurlar1 kapsamak kosuluyla istedikleri sekilde belirleyebilmektedirler. VUK
kapsaminca stoklarmi degerleyen ticari isletmeler finansal tablolarin1 bu sartlar

dahilinde olusturabilmektedir.

Vergi Usul Kanunu’ nun 258. maddesince degerleme, “vergi matrahlarinin
hesaplanmasiyle ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tesbitidir” denilmektedir. Bu
aciklama dikkate alinarak, stok degerlerinin isletmenin kar1 veya zarar1 hakkindaki
biliylik etkileri nedeniyle, VUK degerlemenin {izerinde durmakta, yapilan
diizenlemelerle vergi matrahin1 dogru bir sekilde hesaplamay1 amaglamaktadir. VUK
274. madde kapsaminda ise stok degerlemenin genel itibariyle maliyet bedeli
tizerinden yapilmasinin uygun goriildiigii belirtilmistir. Bunun yaninda kaybolan veya
degeri diisen emtianin nasil diizenlenmesi gerektigi ise Vergi Usul Kanunu’nda 6zel

olarak diizenlenmektedir. VUK uyarinca degeri diisen ekonomik kiymetler igin
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degerlemenin emsal bedel iizerinden yapilacagi belirtilmektedir (Gonen ve Demir,

2012:164).

Vergi Usul Kanunu'nun “emtia” baghgimi tasiyan 274. maddesini
inceledigimizde ise maliyet bedeli i¢in, satis bedelleri lizerinden bir degerlemeye
gidildigi gorilmektedir. “Emtia fiyatinin, malin maliyet fiyatina gére yiizde 10 veya
daha fazla diismesi halinde, miikellef, bu maddenin 2. satirinda belirtilen usul disinda,
maliyet bedeli yerine onceki fiyat ol¢iisiinii kullanabilir. ” ibaresi ile, satis bedelindeki
azalis oranint %10 ile belirlemis ve bu hallerde, 267. maddede belirtilen siranin
disindaki sartlarda emsal bedeli dlgiistiniin uygulanabilirligini ifade etmistir. Ayn
sekilde, yukarida siraladigimiz 275. maddede yazili mamuller i¢in de bu hiikmiin

uygulanabilecegi belirtilmektedir (VUK, madde 267-274-275).

Vergi Usul Kanunu’nun 274. maddesince emtianin maliyet bedelinde
degerlendiginden hareketle, kanunun 262. maddesinde ise maliyet bedelinin tanimini
gormekteyiz. Kanuna gore giderlerin maliyeti, "ekonomik varliklarin elde edilmesi
veya degerinin artirilmasi ile baglantili olarak yapilan tiim ddemelerin ve ilgili tim
giderlerin toplamidir" denilmektedir. Buna gdre yine kanun uyarinca kendi igerisinde

belirlenen standartlarda bir maliyet tanimi1 yapildigi goriilmektedir (VUK, madde 262).
1. 13. TMS 2 ve VUK ARASINDAKI TEMEL FARKLAR

Vergi Usul Kanunu veya Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore finansal
tablolarin diizenlenmesinde birtakim ilkelere gore farkliliklar goriilmektedir. VUK
icin temel ilke, vergi matrahinin dogru hesaplanmis olmasi iken TMS agisindan
finansal tablolarin objektif ve agik bilgiler sunmasi esas olarak kabul edilmektedir.
VUK ve TMS arasindaki uygulama farkliliklart ise ilk kayit, maliyet belirlenmesi,
sonraki degerleme, bor¢lanma maliyetleri, maliyet hesaplama yontemleri, deger
diisiikligi ve yan {irlin degerlemesi seklinde siralanabilmektedir (Kabacaoglu,

2019:72).

Muhasebelestirme agisindan stoklarla ilgili ilk kayitta hem VUK hem de TMS
2 standartlar agisindan verilen hiikiimlerde maliyet bedelinin benimsendigi agiktir.
Vergi Usul Kanunu 274-275. maddelerde, daha 6nce agiklandigi izere ilgili hiikkiimler
maliyet bedelleri lizerinden diisiilmiistiir. Stoklarin satin alma maliyetleri agisindan ise

aciklamalar net sekilde yapilmistir.
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Maliyetlerin belirlenmesi agisindan yaklagildiginda ise TMS i¢in normal
maliyet yontemi Ongoriilmiistiir. VUK kapsaminda degerlendirildiginde ise 275.
maddede belirtildigi lizere tam maliyet yontemi iizerinde durulmustur. Stoklarin
maliyetleri hesaplanirken, s6z konusu maliyete bor¢lanma maliyetlerinin eklenmesi
hususunda TMS 2 ile “Ozellikli Varlik” kavramimin degerlendirildigi anlasilmaktadur.
Ozellikli varlik kavrami ise TMS 23 Borglanma Maliyetleri igerisinde agiklanmistir ve
bu standardin 7. paragrafinin a maddesine bakildiginda stoklarin 6zellikli varlik olarak
degerlendirilebilecegi gorilmektedir (TMS 23, paragraf 7/a). VUK hiikiimlerince
degerlendirildiginde ise, malin taksitli sekilde alindiginda vade farkinin maliyet
bedeline eklendigi goriilmektedir. TMS 2 standardinda ise agiklandigi iizere, malin
taksitli sekilde alindiginda, normal fiyat ile vadeli fiyatinin arasindaki farkin

finansman gideri olarak sayilacagi belirtilmektedir.

TMS 2 ve VUK arasindaki farkliliklara dair basliklara bakildiginda yine
sonraki degerleme i¢in farkli esaslarin belirlendigini goériilmektedir. TMS, sonraki
degerleme i¢in; maliyet bedeli ile net gerceklesebilir deger arasinda diisiik olan1 esas
alirken, VUK uyarica sonraki degerlemede madde 274. kapsaminda maliyet bedeli
esas alinmaktadir. Yine farkl bir ilkenin de bor¢lanma maliyetlerinde ortaya ¢iktigini
sOylemek miimkiindiir. Bor¢lanma maliyetleri TMS kapsaminda, 6zellikli varliklarda
maliyete eklenmekte, digerlerinde dogrudan faiz gideri olarak hesaplanmaktadir.
Bor¢lanma maliyetleri VUK kapsaminda degerlendirildiginde ise; vadeli satin alma
islemlerinde maliyete eklenir, kredili satin almalarda ise maliyete eklenmeleri ihtiyari
olarak not diistilmektedir (VUK, Gn. Teb.238).

Maliyet hesaplama yontemleri agisindan karsilastirildiklarinda hem TMS hem
de VUK kapsaminca LIFO disinda gercege en yakin hesaplama yonteminin
benimsendigi sOylenebilmektedir. Deger diistikliigii kavramim ele aldigimizda ise;
TMS 2 standardinda net gerceklesebilir deger ile degerlendiginde karsilik ayrilmig
olmaktadir. Vergi Usul Kanunu 274. madde kapsaminda degerlendirildiginde ise; satis
bedeli maliyet bedeline gore %10 veya daha fazla diisiik gosterirse hesaplanmaktadir.
Yine ayni kanunun 278. maddesine gore dogal afetler ya da diger haller sebebiyle

degeri diiserse emsal bedelle degerlenmektedir.

Son olarak yan tiiriin degerlemesine baktigimizda TMS kapsaminda yan

iirlinlin, net gergeklesebilir degerle degerlendigini, Vergi Usul Kanunu’nda ise 278.
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madde uyarinca emsal bedel lizerinden degerlendigini belirtmek gerekmektedir. Bu
kapsamda yeniden aciklamak gerekirse stok degerlemede VUK hiikiimleri
kapsaminda Fiili Maliyet esastir, bunun yaninda FIFO ve Ortalama Maliyet
Yontemleri de kullanilabilmektedir. TMS 2 kapsaminda da stok degerlemede VUK
hiikiimleri ile paralellik mevcuttur. Yalniza fiili maliyete yakin olmasi kosulunda
Perakende ve Standart Maliyet Yontemleri’ nin de kullanilmasi uygun goriilmektedir.
LIFO maliyet ydnteminin ise giincel versiyonunda TMS 2 ve VUK kapsaminda

uygulamasi kaldirilmistir.
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IKiNCi BOLUM

STOK MALIYETINi HESAPLAMA YONTEMLERI

2.1. STOK MALIYETINi HESAPLAMA YONTEMLERI

Kiiresel ticari ve finansal iliskilerin ve bu iligkilere bagli islemlerin gelismesi,
firmalarin lokal inceleme ve diizenlemeleriyle hazirladiklar finansal dokiimanlarin,
ilgili dokiimanlar1 inceleyenlerin finansal bilgi ihtiyaglarina yanit verememe
durumlarin ortaya ¢ikarmustir. Ticari isletmelerin yayinladiklar: tablolarin, finansal
tablo yorumlayicilarina sunduklari bilgilerin ihtiyaca doniik ve gercege uygun bir
sekilde sunulmasi gerekliligi ise bu yanit verme durumunu daha 6nemli bir hale
getirmistir. Farkl tilkelerde farkli lokasyonlara bagli olarak finansal tablolarda
hazirlanan bilgilerin bu tablolar1 inceleyen finansal uzmanlara gerekli bilgi ve
analizleri sunabilmesi i¢in ise ortak bir dile ihtiya¢ duyulmustur. Sonug itibariyle ise
bu durum, muhasebe ve finans raporlamalarinda Uluslararas1 Muhasebe/Finansal

Raporlama Standartlari’nin meydana gelmesine neden olmustur.

Ekonomik ac¢idan gergeklesen kiiresellesme siireci, iilkeleri mal, hizmet ve
kaynaklar bakimindan birbirini bagiml hale getirdiginden {ilkelerin ekonomileri de
ayni oranda bagimlilik olusturmustur. Finansal bilgiler de bu yiizden hem ulusal hem
de uluslararas1 agidan uyumlu olma zorunlulugunu dogurmustur. Sermaye
piyasalarinin bu sekilde kiiresel bir iliskiler agi meydana getirmesi, uluslararasi
sermaye hareketleri ve yatirim politikalari, farkli tilkelerde farkli etkilere maruz kalan
mali ve ekonomik sorunlar nedeniyle yatirrm yapmak isteyen kesimler tarafindan
finansal tablolardaki veriler, siipheyle yaklasilir konuma gelmistir. Bu noktada ise
yatirim yapilacak yer, konum ve iilkeye dair verilerin daha iyi anlagilmasi, yatirim
onlindeki Ongoriillemez risklerin en aza indirilmesi ve daha giivenli yatirim
olanaklarinin saglanmasi, gelistirilecek ortak standartlarin Onayaklari olmustur.
Diinyada gelisen ve olusturulan ortak standartlar biinyesinde, Tiirkiye’de de 6102
say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda degerlendirilen finansal raporlama adimlartyla
alakali diizenlemeler, 01.01.2013’ten itibaren biitiin ticari isletmelerin, finansal ve
muhasebe faaliyetlerinde, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS)
dahilinde diizenlenmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal

Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) na uymalar1 zorunlulugu getirilmistir (Akgiin,
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2012:230). Bu kapsamda tiim ticari isletmelerin, ticari faaliyetler sonucu olusan
diizenlemelerini gercege uygun ve acik sekilde yapabilmesi i¢in bu standartlarin
bilinmesi daha 6nemli bir hale gelmistir. Stoklarin finansal raporlama islemleri
acisindan ayr1 bir oneme sahip oldugu, maliyetlerinin ve muhasebelestirilmesinin
ilkelerinin finansal tablolarin hazirlanmasi ve ger¢ege uygun olarak yansitilmasinda
onemli bir etkiye sahip oldugu belirtilmektedir. Bununla ilgili ilk olarak, TMS 2 ve
BOBI FRS arasindaki farklara da deginilmesi gerekmektedir.

TMS 2 i¢in diizenleyici kurum, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu olarak
aciklanirken BOBI FRS i¢in Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu olarak aciklanmaktadir. Ancak belirtilmesi gerekir ki uluslararasi standartlara
uygun Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hazirlama ve yayinlama gorevi, 02.11.2011
tarih ve 28103 say1lt Resmi Gazete’de yayimlanan 660 sayili KHK (Kanun Hiikmiinde
Kararname) ile kurulmus olan Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK)’na devredilmistir. Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun
kapatilmasiyla tiim bu yetkileri biinyesinde toplayan KGK, isletmeler icin farkli hesap
donemlerine dair farkli diizenlemeler yapmistir. Temel farkliliklar i¢in belirtilmesi
gereken diger farklilik, teblig isimlerine yoneliktir. TMS 2’°de ilgili teblig ad1 Stoklara
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 2) Hakkinda Teblig, Sira No:3 iken, BOBI
FRS ile ilgili teblig ad1 Biiyiikk ve Orta Boy Isletmeler Igin Finansal Raporlama
Standardi Hakkinda Teblig, Sira No:56 olarak belirlenmistir. Yayimlama tarihleri ve
yerleri agisindan ise TMS 2; 15.01.2005 Tarih ve 25701 Sayili Resmi Gazete’de
yaymlasmisken, BOBI FRS 29.07.2017 Tarih ve 30138 Sayili (Miikerrer) Resmi
Gazete’de yaymlanmistir. Yiriirlik tarihleri agisindan ise TMS 2; 31.12.2005
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerini kapsayacak sekilde olusturulurken, BOBI
FRS; 01.01.2018 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerini iceren sekilde
yiiriirliik tarihlerine sahiptirler (Kaya, 2018:263).

Bu farkliliklar1 ve onceki bolimde agiklandigir tizere TMS 2’nin genel
kapsamin1 belirledikten sonra ikinci bolimde detayli sekilde stok maliyetini
hesaplama yéntemleri ele almacaktir. ik béliimde de aciklandig: iizere stoklarin
maliyeti; tiim satin alma maliyetleri basta olmak iizere, sekillendirme olarak da anilan
doniistiirme maliyetleri ve son olarak stoklarin son konumuna getirilirken katlanilan
maliyetlerden olusmaktadir. Stok maliyetlerinin bilgisi, tiriinlerin fiyatlandirilmasi,

karlilik ve maliyetlerin kontrol ve stratejilerinin olusturulmasinda 6nem arz etmekle
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beraber gelecek politikalarinin belirlenmesinde de son derece 6nemli bir alam
olusturmaktadir. TMS 2 Stoklar Standardina gore sirketin konumunun
degerlendirilmesi ve karar vermede kritik 6neme sahip hisse alani ile ilgili konularda
hisse fiyati; Gergek portfdy maliyeti yontemi, ilk gelen ilk hizmet alir yontemi,
agirlikli ortalama maliyet yontemidir (Gokgen ve Cebeci, 2016:120).

2.1.1. Gergek Parti Maliyet Yontemi

Gergek parti maliyet yontemine spesifik (6zel) maliyet, has maliyet veya fiili
maliyet yontemi de denilebilmektedir. Bu yontemin kullanilabilmesi i¢in ise mal
doniisiimiinlin yani sirkiilasyonunun hizli olmasi ve her malin, stoklarin bulundugu
hesaplar igerisinde izlenebilmesi gereklidir. Bu yontem dahilinde ise isletmenin
biinyesinde bulunan mallarin, gercek satin alma bedelleriyle sevkiyat, sigorta gibi
maliyete eklenmesi gerekli olan etkenler belirlenerek malin gergek degerini

olusturmaktadir.

Belirli bir proje i¢in iiretilen veya depolanan ve normalde miibadele edilmeyen
mal ve hizmetlerin maliyeti, her bir varligin spesifik maliyeti belirlenerek belirlenir
(TMS 2, 23. Paragraf). Bu ise pratik kullanimda gercek parti maliyet yontemi seklinde
ifade edilebilmekte ve kendine kullanim alani bulabilmektedir. Standart icerisinde
ilgili hesaplama yontemine dahil kullanilabilecek kalemler ve sekli agiklama yer

almaktadir.

Her bir kalemin maliyetini belirlemek, belirli bir maliyeti belirli bir envanter
kalemine baglamak anlamina gelir. Bu yontem, satin alinmig veya iiretilmis olsun,
belirli bir proje i¢in ayrilmis envanter i¢in uygundur. Ancak ¢ok sayida stoktan olusan
stoklar icin her bir kalemin spesifik maliyetinin tahmin edilmesi uygun degildir. Bu
gibi durumlarda, kar veya zarar iizerinde 6nceden belirlenmis bir etkiye sahip olmak

icin kalan stoklar1 segme yontemi kullanilabilir (TMS 2, 24. Paragraf).

Standardin ge¢mis giincellemelerinden farkli olarak yapilan diizeltmelerin
birinde standardin diginda kalan, daha dogrusu 6nceki paragrafta belirtilenler disinda
kalanlara yonelik eklemedir. Onun agiklamasi ise sonraki paragrafta belirtilmektedir.
23iincli Paragrafta belirtilenler disindaki stoklarin maliyeti, FIFO yontemi veya
agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenir. Bir isletme, benzer

ozelliklere ve benzer kullanimlara sahip tiim stoklarin maliyetini tahmin etmek i¢in
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aynt yontemi kullanir. Farkli niteliklere ve kullanimlara sahip stoklar i¢in farklh

maliyetlendirme yontemleri kullanilabilir (TMS 2, 25. Paragraf).

Gergek parti maliyet yonteminin uygulamada ¢ok nadir kullanim alani
bulundugu belirtilmektedir. Bunun sebebi olarak ise stok miktarinin ¢ok yogun
seviyelerde bulunmasindan dolayr sahip olunan tiim stoklarin ger¢cek maliyetinin
hesaplanmasimin imkansizligi olarak dile getirilmistir. Benzer sekilde ileri
stiriilebilecek olan etkenlerden bir digeri ise, biiyiik tip stoklar i¢in bu uygulamanin
daha rahat bir kullanim alaninin bulunmasidir. Bu yontemin en biiyiik avantajlarindan
birisinin her bir stokun hangi fiyattan alindiginin rahatlikla tespit edilebilmesidir.
Sonug itibariyle hesap donemi sonunda elde kalan veya ¢ikarilan stoklarin hangi
fiyatlardan alis yapildigi kolaylikla belirlenebilmektedir (Gokgen ve Cebeci,
2016:122).

Bu hesaplama yonteminin uygulanabilmesi, hesap donemi igerisinde satilan ya
da iretime giren malin hangi parti i¢inde alindiginin kesinlikle belirlenmesi
gerekmektedir. Bundan dolay1 bu yontemin dnceki paragrafta da belirtildigi gibi ¢ok
daha kiiciik miktarda, yiiksek maliyetli olan ve iclerinden kolaylikla ayrilabilir
mallarin deger verilmesinde kullanilabilir oldugu ileri siiriilmektedir. Ornek olarak
isletmenin sahip oldugu biiyiik araclarin ve ekipmanlarin degerlendirilmesi bu yontem
dahilinde yapilabilmektedir. Ayn sekilde standart i¢inde de drnekle agiklama yoluna
gidilmistir. Ornegin, aym envanter tiirii, farkli is segmentlerinde farkli is
kullanimlarina sahip olabilir. Ancak, stoklarin cografi konumlarindaki (veya buna
baglh olarak vergi kurallarindaki) farkliliklar tek basina farkli maliyetlendirme
yontemlerinin kullanilmasini hakli ¢ikarmaz (TMS 2, 26. Paragraf).

2.1.2. Ik Giren Ilk Cikar (FIFO) Yontemi

Bu yontem, satin alma isleminin siireci ve donemi itibariyle farklilik
gostermektedir. Bu yontemde, ilk satin alinan ya da iiretimi gergeklestirilen stok
kaleminin, en son alimi gerceklestirilen ya da iiretimi yapilan mallardan oldugu
varsayillmaktadir. Basitge sdylemek gerekirse, satis aninda sirketin envanteri
digerleriyle karsilastirilir ve donem sonunda kalan hisseler, en son yatirim yapilan

hissenin fiyat1 iizerinden hesaplanir (Gokgen ve Cebeci, 2016:122).
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FIFO yontemi; Satin alinan veya lretilen ilk stok, ilk satilmis kabul edilir ve
sonug olarak raporlama donemi sonunda stok bakiyesi, satin alinan veya liretilen son

stoktur (TMS 2, 27. Paragraf).

Fiili uygulamada ele alindiginda diger yontemlere gore bazi isletmelerin yapisi
icin bu yontem uygun bir kullanim olanagr sunmaktadir. Ozellikle zaman iginde
bozulma, ¢iirime ya da deger kaybi gosterebilecek mal ve mamuller kullanan
isletmeler icin 6nem arz etmektedir. Diger bir sekilde, hesap agisindan yontemin
uygulanmasinda ilk malzeme ve fiyatlarinin, daha yaygin bir ifade ile fiyatalar genel
seviyesindeki siirekli diisiis gosterdigi ekonomilerde uygulanmasi daha uygun olarak
goriilmektedir. Fiyatlarin ylikselme gosterdigi donemlerde uygulandigi zaman ise satin
alimi gergeklestirilen ilk madde ve malzemelerin maliyeti sonraki alimlarda diisiik
olmasi1 nedeniyle, ilk defa alimi yapilan maliyetler emsallerine gore diisiik sekilde
gercekleseceginden isletme kismen karli olarak goriilecektir. Bu da isletmenin vergi
ve temettlii 6demesi gibi maliyetlere katlanmasi anlamina gelmektedir. Bu noktada
denilebilmektedir ki; FIFO ydnteminin uygulanabilmesi i¢cin hammaddesi zamanla
deger kaybi yasayan ve bu nedenlere sahip olan bir iiretim siirecine sahip olmak
gerekmektedir. Yani uzun siire saklanmasi pek miimkiin olmayan ya da bekledikce
clirime, bozulma ve kullanilmayacak hale gelme ihtimali olan malzemeleri

blinyesinde bulunduran igletmeler i¢in bu yontem énemlidir.

Ornek: Izmir’de faaliyet gosteren X isletmesinin dénem basinda ilk madde ve
malzeme stoku bulunmamaktadir. Bu isletmenin Ocak 2021 donemine ait ilk madde

ve malzeme stok hareketleri asagida gosterildigi gibidir.
07.01.2021 200 adet DIMM 80.000 TL bedel ile satin almmustir.
08.01.2021 100 adet DIMM iiretime sevk edilmistir.

11.01.2021 300 adet DIMM 114.000 TL bedel ile satin almmustr.
15.01.2021 260 adet DIMM iiretime sevk edilmistir.

22.012021 100 adet DIMM 45.000 TL bedel ile satin alinmstr.

26.01.2021 150 adet DIMM iiretime sevk edilmistir.
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Isletmenin stok sistemi FIFO ile izlenmektedir. Bu duruma gére isletmenin 31.01.2021
tarihi itibariyle DIMM stoklarmin maliyetinin hesaplanmasi asagida oldugu gibi
gergeklesmektedir.

Tablo 1: Stok Kart1 (FIFO Yéntemi)

. GIiREN CIKAN KALAN
TARIH - : .
Adet | Fiyat Tutar Adet Fiyat Tutar Adet Fiyat Tutar
07.01.2021
200 400 80000 200 400 80000
08.01.2021
100 400 40000 100 400 40000
11.01.2021 100 400 40000
300 380 114000 300 380 114000
15.01.2021 100 400 40000
160 380 60800 140 380 53200
22.01.2021 140 380 53200
100 450 45000 100 450 45000
26.01.2021 140 380 53200
10 450 4500 90 450 40500

31.01.2021 tarihi itibariyle isletmenin stokunda adet fiyat1 450 TL, toplam tutar1 ise
40500 TL olan 90 adet DIMM bulunmaktadir.

2.1.3. Agirhikh Ortalama Maliyet Yontemi

Agirlikli ortalama maliyet yontemi, her stok kaleminin ayri ayr1 dénem basindaki
benzer gorlinlimde varliklari agirlikli ortalama maliyeti ile donem igerisinde satin
alimi gerceklestirilen ya da iretimi yapilan benzer mal ve mamullerin maliyetinin
agirlikli ortalamasinin alinmasi seklinde hesaplanmaktadir. Standart icinde agirlikli

ortalama maliyet yontemi, FIFO agiklamasiyla ayn1 paragraf iginde yer almaktadir.

Agirlikli ortalama maliyet yontemi, her bir envanter kaleminin maliyetini
igerir; Benzer kalemlerin raporlama donemi basindaki maliyeti ve donem iginde satin
alinan veya iiretilen benzer kalemlerin maliyetlerinin agirlikli ortalamasi dikkate
alinarak belirlenir. Agirlikli ortalama, isin kosullarina bagl olarak, zaman zaman veya

hisselerin isletmeye girisinden hesaplanabilir (TMS 2, 27. Paragraf).

Agirlikli ortalama maliyet yonteminde ortalama; isletmenin is planina bagimli
sekilde periyodik olarak ya da her bir ayrica alim/iiretim sonunda
hesaplanabilmektedir. Belirli bir siire boyunca iki farkli sekilde kullanilabilen bu
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yontem, maliyet sonunda bazi isletmeler tarafindan degerlendirilebilir. Donem
sonunda agirlikli ortalama maliyet yontemi olarak adlandirilan bu yontem, 1 Ocak
2000-donem igin stoklarin donem basindaki toplam maliyeti ile farkli portfoylerdeki
stoklarin toplam maliyetini bolerek stoklarin maliyetini hesaplar. 2008. hesaplandi. Bu
maliyete dahil edilen toplam stok miktari. Hareketli agirlikli ortalama maliyet
yontemi, sadece raporlama dénemi sonunda degil, her bir stok kaydi i¢in farkli bir
ortalama fiyat elde edilmesi durumunda kullanilabilir. Her yeni hisse girisi i¢in, elde
tutulan hisse miktar1 yeni hisse miktarina eklenir ve kazanilan say1 formiiliin bir
ylzdesidir. Agirlikli ortalama maliyet yontemi, bilhassa fiyat dalgalanmalarinin ortaya
¢iktig1 durumlarda farkli zaman dilimleri i¢inde isletmeye dahil edilmis olan mallar
ortalama bir deger tizerinden islediginden, giivenli bir yontem olarak ele alinmaktadir

(Gokgen ve Cebeci, 2016:123).
2.2. STOK MALIYETININ OLCUMUYLE ILGILI TEKNIKLER

TMS 2 Stoklar standard: dahilinde maliyetlerin fiili maliyet yontemine gore
hesaplanacaklar1 belirtilmektedir. Bu hesaplama ise gergeklesen maliyet tutarlar
hesaba katilarak gerceklesmektedir. Standart dahilinde daha sade bir agiklama yoluna
gidilmistir.

Sonuglarin maliyete yakin oldugu durumlarda, basitlestirmek i¢in standart

maliyet yOntemi veya perakende yontemi gibi stok maliyet Sl¢lim yontemleri

kullanilabilir (TMS 2, 21. Paragraf).
2.2.1. Standart Maliyet Yontemi

TMS 2 Stoklar standardi igerisinde verilen maliyet 6l¢tim tekniklerinden biri
olarak verilen standart maliyet yonteminin, diger isletmelere nazaran daha ¢ok tiretim
yapan igletmelerde kullanildig1 soylenebilmektedir. Y 6netim agisindan karar verici bir
etken olusturdugundan literatiir iginde “maliyet muhasebesi” ya da “yOnetim
muhasebesi” seklinde ele alindig1 da goriilmiistiir. Bu yontem iginde fiili maliyetler
olarak belirlenen maliyetlerin yerine daha Onceden hesaplanmis olan standart
maliyetler kullanilmaktadir. Bundan dolay1 standart maliyetler ve fiili maliyetler

arasindan genel farkliliklar meydana gelmektedir.
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Standart maliyetler; Normal hammadde, iscilik, verimlilik ve kapasite
kullanimu seviyeleri dikkate alinir. Standart maliyetler diizenli olarak goézden gegirilir

ve gerekirse mevcut kosullara gore yeniden hesaplanir (TMS 2, 21. Paragraf).

Bu agiklamadan hareketle standart maliyet yontemi fiili maliyetle
kiyaslandiginda farkliliklar gozlemlenebilir. Maliyet etkenlerinin gercek tutar lar
tizerinden maliyetlerinin hesap edilmesi gerektigi i¢in, standart maliyet yonteminde
gerceklesen maliyet sapmalarinin, negatif bulunmalar1 kosulunda standart maliyete
dahil edilmeleri, pozitif olmalar1 kosulunda ise standart maliyetten c¢ikarilmalar
gerekli goriilmektedir. Standart maliyet yontemi, iiretim gergeklestiren ekonomik
tinitelerde insan, enerji, mal ve bilgi sirkiilasyonuna miidahale edilmesi suretiyle
iiretim siirecinin kontrol altina alinmasina olanak vermektedir. Standart maliyet
yontemini, diger maliyet hesaplama ydntemlerinden ayiran Ozelliklerden biri ise
liretim siireci i¢in ortaya ¢ikan maliyetlerin bilimsel yontemlerle {iretim stireci
baslamadan hesaplanmasini saglamasidir. Bu yontemin en 6nemli 6zelligi, tiretim i¢in
gereken maliyetlerin siiregc daha baglamadan hesaplanabildigi bir Olgiit imkani
sunabilmesidir. Yukarida agiklanan sapmalarin varligi ise isletmenin hedeflenen
amaglara hangi noktada ulasabildigi konusunda onemlidir. Amaglanan noktalarin
gerceklesmedigi sapmalarda yani olumsuz (negatif) sapmalarda gerekli onlemler
alinmak tizere calismalar yapilmasi imkani1 dogmaktadir (Gérmiis, Bulca ve Yesil,
2015:72).

Standart maliyet yonteminin etkili bir sekilde kullanilabilmesi i¢in, iiretim
gerceklestiren sistemin, lretim siireclerinde kalite ve fiyat bazinda belirli bir
standartlagmay1 saglamis olmasi gerekmektedir. Bu kosullarin dahil olmas: ile firma
standartlar1 belirleyebilmekte ve negatif sapmalardan siyrilip en diisiik maliyete
ulasabilmektedir. Standart maliyet yonteminin kullanilmasi, yonetim muhasebesi
acisindan da el alindiginda diizenli bir muhasebe 6rgiitii, etkili koordinasyon kalite ve

fiyat istikrar1 gibi niteliklerin de var olmasini gerekli kilmaktadir.
2.2.2. Perakende Yontemi

Perakende yontemi genellikle, diger maliyet yontemlerinin mevcut olmadigi,
benzer kar marjlarina sahip ¢ok sayida hizla degisen stoklardan olusan stoklar1 6lgmek
i¢cin kullanilir. Bu yontemde stoklarin maliyeti, stoklarin satig fiyatindan briit karin

uygun yiizdesi diisiilerek belirlenir. Gergek satis fiyatindan daha diisiik bir fiyatla
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degerlenen stoklar da kullanilacak kér yiizdesinin belirlenmesinde dikkate alinir.
Ortalama ylizde genellikle her perakende departmaninda kullanilir (TMS 2, 22.
Paragraf).

Perakende yontemi, standart agiklamasinda da ifade edildigi gibi perakende
satig gergeklestiren isletmeler tarafindan, diger maliyet yontem ve tekniklerinin
uygulanmasinin iglevsel olmadigi durumlarda ve yakin kar marjlarina sahip degisimi
hizli bir siiregte olan ¢ok sayida kalemden meydan gelen stoklarin degerlemesinde
kullanim alan1 bulmaktadir. Burada stoklarin maliyeti, stokta bulunan mallarin satig
degeri tizerinden uygun goriilecek bir kar marjinin diisiilmesi ile bulunmaktadir.
Burada uygulanacak yiizde oraninin tespit edilmesinde gercek satis fiyati, maliyet
tutariin lizerinde olan stoklar goz Oniline alinarak yapilmaktadir (Boyar ve

Glingormiis, 2009:197).

Bu yontem, standart agiklamasindan da anlasilacagi tizere daha ¢ok perakende
satis yapan isletmeler tarafindan uygulanmaktadir. Belli bir oranin satig fiyat1 ile
isletmede var olan stoklar tutarina uygulanan islem ile stok maliyeti bulunmaktadir.
Bu yontemin isleyis siireci ise ii¢ asamali bir sekilde formiilize edilebilmektedir

(Toroslu, 2010:75):

Satis Fiyati ile Donem Sonu Mevcudiyeti = (Satis Fiyati ile Donem Bas1 Mevcudu)
+ (Satis Fiyat1 ile Dénem ici Alislar) + (Fiyat Artislar1) — (Satislar) — (Fiyat
Indirimleri)

Bu agsama sonrasinda ise maliyet oran1 hesaplanmaktadir. Boylece karsimiza

da sdyle bir formiiliin ortaya ¢iktig1 goriilmektedir.

Maliyet Oram1 = Maliyet ile Donem Basi Mevcudu + Maliyet ile Alslar / Satis
Fiyati ile Donem Bas1 Mevcudu + Satis Fiyati ile Ahslar

Bundan sonraki ve son asamay1 olusturan adimda bulunan maliyet orani satis fiyatiyla
donem sonunda mal mevcudiyetine uygulanip stokta bulunan mallarin maliyetini

ortaya koymaktadir. Bu asamada i¢in ise gerekli formiil su sekilde gosterilmektedir.

Maliyet ile Donem Sonu Mevcudu = (Satis Fiyati ile Donem Sonu Mevcudu) X
(Maliyet Oram)
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Bu formiil asamalarinin daha net bir sekilde anlasilmasi tizerine verilecek bir

ornek bu adimlarin daha etkili bir sekilde ifade edilmesinde yardimer olacaktir.

Ornek: Perakende satis gerceklestiren biiyiik hacimli bir isletmenin gerceklestirdigi
perakende satis1 ile donem basinda bulunan stok varligi 350.000 TL’dir. Bu isletme
donem boyunca toplamda 900.000 TL’lik malzeme alimi yapmigtir. Aynt donem
stireci i¢inde isletme 1.100.000 TL lik satis ger¢eklestirmistir. Gegmis yillarda mevcut
olan verilere dayanarak isletmenin briit satis kar oranmin %30 oldugu hesaba

katilmaktadir.

Perakende yontemi kullanilarak yukarida beyan edilen bilgiler 151g¢inda isletmenin

donem sonu stok tutar1 soyle belirlenebilir:
Dénem I¢i Satislar ~ 1.100.000.-

Tahmini Kar (%30) (330.000.-)

Tahmini SMM 770.000.-

Satilan malin maiyeti ise ifade edildigi haliyle su sekilde formiilize edilmektedir:
SMM = (Dénem Bas1 Stok) + (Dénem i¢i Alislar) — (Dénem Sonu Stok)

Bu formiil baz alinarak;

Dénem Sonu Stok = (Dénem Bas1 Stok) + (Dénem I¢i Alislar) — (SMM)

Doénem Sonu Stok = 350.000 + 900.000 — 770.000 = 770.000.-TL seklinde

bulunmaktadir.
2.3. STOKLARDA ENVANTER DEGERLEMESI

Envanter ve envantere konu olan kavram, kapsam ve detaylar VUK
kapsaminda agiklanmaktadir. Envanter ve kayitlarin islemleriyle birlikte kayda
islenmis oldugu bilango giiniinde isletme dahilindeki tiim stoklarin sayilacagi ve yine
kanunda ifade edildigi sekilde listelenecegi belirtilmektedir. Ancak VUK 190. madde
kapsaminda mevcut mal ve {irlinlerin sayiminin dngoriilen bir zorluk dahilinde oldugu
hesaba katildig1 i¢in, “biiylik magazalar ve eczaneler emtia mevcutlarinin
envanterlerini ii¢ yilda bir ¢ikarabilirler.” denilerek bir nevi kolaylik saglanmistir.

Biiyliik magazalar ifadesinde ise kanun metni devaminda agiklamasiyla kapsam
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belirtilmistir. Buradaki ifade ¢esitli mal {izerine genis 6l¢lide ve perakende is yapan

ticarethaneler ile gegerli tutulmustur.

Daha agik ve genis bir ifade bulunmasi agisindan envanterin hukuki tanimi 213
sayili Vergi Usul Kanunu’nun 186. Maddesi uyarinca yapilmaktadir. Buna gore
envanter ¢ikarmak, bilango giiniinde mevcut olan, alacaklarin, borglarin sayilmasi,
Olclilmesi, tartilmast ve degerlemesi suretiyle mutlak bir sekilde miifredath olacak
kosulda tespit edilmesi ile belirlenmektedir. Devaminda da ifade edildigi haliyle; ticari
teamiile gore tartilmasi, sayimm ve 6l¢iimii pek miimkiin ve mutlak olmayan mallarin

degerlerinin ise tahminen tespit edilecegi ifade edilmektedir (VUK, 186. Madde).

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 66. maddesi uyarinca ise ticaret ile ugrasan her
kimsenin, ticari igletmesinin ag¢ilis faaliyetinde, tasinmaz, alacak, borg, nakit para tutari
ve diger varliklarini tam, biitiin ve eksiksiz sekilde gosteren ve varliklariyla borglarini
tek tek belirten bir envanter cikarir seklinde aciklamada bulunulmustur. Buradan
hareketle ise envanter islemlerine genel olarak su maddeler dahil edilmektedir

(www.muhasebetr.com, Erisim Tarihi 22.08.2021):

e Donem Sonu Genel Gegici Mizanin diizenlenmesi,

e Muhasebe Dis1 Envanter yapilarak, isletmeye dahil iktisadi kiymetlerinin
gercek durumunun tespiti,

e Muhasebe dis1 envanter ile genel gecici mizanin karsilastirilmasi ve farklarinin
tespiti,

e Bulunan farklarin, muhasebe i¢i envanter islemleriyle diizeltilmesi,

e Kesin mizanin diizenlenmesi,

e Mali Tablolarin diizenlenmesi,

e Kapanis kayitlarinin yapilmasi.

Nitekim envanter cikarilirken yine Tirk Ticaret Kanunu 67. madde uyarinca,
envanteri kolaylastirict yontemler basliginda aciklamalar yapilmistir. Envanter
cikarilirken, malvarliginin, mevcut sondaj yontemine gore ve genel kabul saglanilan
matematiksel-istatistiksel yontemler vasitasiyla tiir, ¢esit, miktar ve deger olarak
belirlenecegi ifade edilmistir. Kullanilan yontemin ise TMS’ ye uygun olmasi

gerektigi ifade edilmekte, bu haliyle diizenlenen envanter ile ortaya ¢ikan sonuglarin,
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fiziksel sayim yapilsaydi ortaya ¢ikacak envanter sonuglarina es diismesi gerektigi de

belirtilmistir (TTK, 67. Madde).

Bu agiklama ve belirtilen kapsamlar dahilinde stoklarin sayiminda
yararlanilabilecek degerleme yontemleri olarak baglica yontemler sonraki bolimde

basliklandirildig: gibidir.
2.3.1. Maliyet Degeri Ile Degerleme Yontemi

Stoklarin ¢ikislarinin yapildigi kisimlar i¢in maliyet hesaplama yontemleri FIFO,
LIFO, gergek parti maliyet yontemi ile stoklarin maliyet degeri degerlenirken, mevcut
olan stoklarin envanter dahilinde degerleme yontemlerinden biri sayilan maliyet degeri
ile degerleme metodunda ise stoklarin maliyet degeri degerlendirilmektedir. Bu
noktada envanter iglemleri i¢in muhasebe dahilindeki ayrimi goz oniine almak faydali
goriinmektedir. Envanter iglemleri muhasebe i¢i ve dis1 envanteri kapsamakta ve bu

noktada farkli asamalardan ge¢cmeyi gerekli kilmaktadir. Bu asamalar sirasiyla su

sekildedir (Erkal, 201010):

e Genel gegici mizanin ¢ikarilmasina dair ¢aligmalar,

e Mevcut varliklar, alacak ve bor¢larin fiili sayimlarinin gerceklestirilmesi,

e Sayimla tespiti yapilan somut ve fiziksel miktarlarin, TTK ve VUK’ dekKi
degerleme 6l¢iilerinin kullanilmasiyla parasal degerlerinin belirlenmesi,

e Muhasebe dis1 envanterin sonucu ile tespiti yapilan tutarlarin bilangoda
goriinmesini saglamak kaydiyla kayitlara ilgili diizeltme ve ayarlamalarin
islenmesi,

e Mal satisindan saglanan karimn belirlenmesi,

e Gelir ve gider hesaplarinda donem ayarlama kayitlarinin gergeklestirilmesi,

e (Gozden kagan veya unutulan islemlerin kayitlarinin yapilmasi,

e Gelir giderlerin kar ve zarar hesabina devir kaydinin yapilmasi,

e Kesin mizanin alinmig olmasi,

e Gelir tablosunun hazirlanmis olmasi,

¢ Bilanconun hazirlanmasi

e Son olarak hesaplarin kapatilmasidir.
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Vergi Usul Kanunu; satin alimi yapilan ya da iiretilen mal ve malzemenin maliyet
degeriyle degerlenmesini uygun karsilamaktadir. Maliyet degeri, VUK agisindan bir
degerleme kistasi olmakla birlikte VUK 261. maddesi agisindan;

e Maliyet bedeli;

e Borsa rayici;

e Tasarruf degeri;

e Mukayyet deger;

e Itibari deger;

e Vergi degeri;

e (2365 sayili Kanunun 46. maddesiyle eklenen bent) Rayi¢ bedel;

e (2365 sayili Kanunun 46. maddesiyle 7 numarali bent 8 numarali bent

olmustur). Emsal bedeli ve iicreti (VUK, 261. Madde).

2.3.2. Piyasa Degeri ile Degerleme Yontemi

Stoklar, satin alimin gergeklestigi zamandaki maliyet degerleri ile kayith bir
goriiniim kazanmaktadirlar. Alacaklarin durumunda oldugu gibi 6nem arz eden vade
farklarinin stok maliyetleri icerisinden temizlenmesi, arindirilmasi gerekmektedir.
Ilerleyen donemlerde ise donem sonlar1 geldiginde stoklarin net gerceklesebilir degeri
ongoriilen veya mevcut maliyet degerinin altinda kalirsa, maliyet bedeli ile
degerlemeden vazgecilmesi gerekmektedir. Piyasa degerinde ise onceki ¢alismalardan
ve literatiire sadik kalinmasi iizerine goriilmektedir ki ele aliman deger, farkl
yontemlerle bulunabilmektedir. Onceki dénemlerde bu yéntemler; yenileme degeri,
net gergeklesebilir deger, net bugiinkii deger, firmaya katki degeri ve uygun deger
yontemleri olarak verilmektedir. Isletmeler bu ydntemlerden birini ele alarak
stoklarinin piyasa degerlerini belirleyebilmekteydiler. Giiniimiizde kullanilan
yontemlerin i¢inde sayilan yontemlerden bir tanesi briit kar yontemi ve perakende

fiyatla degerleme yontemi olarak da 6ne ¢ikmaktadir.
2.3.3. Maliyet ve Net Gerceklesebilir Degerin Diisiik Olanmiyla Degerleme Yontemi

TMS 2 Standardi kapsaminda 9. maddede belirtildigi lizere stoklar, maliyet
degeriyle net gerceklesebilir degerin diislik olani {izerinden Sl¢iiliir denilerek esaslar
aciklanmistir. Bu agiklamaya dikkate alindiginda agikga anlasilmaktadir ki igletmenin

degerleme giinii geldiginde maliyet ve net gerceklesebilir deger arasindaki tutarlardan
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hangisinin meblag olarak daha diisiik bir goriiniimde ise o tutarla raporlanmasi uygun

goriilmiistiir (TMS 2, 9. Madde).

Bu islem dahilinde ise ortaya ¢ikan sonucun anlasilmasi i¢in belirtmek
gerekmektedir ki eger maliyet; net gerceklesebilir deger tutarindan diisiik olarak
goriildiiyse stok, maliyet bedeliyle raporlanmakta ve ortaya ¢ikan farkin kayda
alinmasi s6z konusu olmayacaktir. Fakat maliyet, net gerceklesebilir degerden yiiksek
bir oranda ortaya c¢ikarsa stok, net gergeklesebilir deger {iizerinden kayitlara

islenecektir ve ortaya ¢ikan fark ise stok deger diisiikliigii olarak karsilik bulacaktir.
2.3.4. Tahmini Degerle Degerleme Yontemi

Isletmeler, hesap donem sonu zamanlarmnda kullandiklar1 envanter
yontemlerine gore stok sayilarini kontrol etmek ya da stok sayisini belirlemek i¢in stok
sayim1 yapmaktadirlar. Ancak bu durum, 6ngoriildiigii haliyle basit ve kolay sekilde
gerceklestirilmeyebilir. Fiziksel durumlarin belirlenemedigi kadar ¢cok sayda olan ya
da yangin, sel, deprem gibi durumlardan etkilenme gibi sebeplerden dolay1 ayrintili
sayimin yapilamadig1 durumlar olusabilmektedir. Bu gibi durumlar g6z 6niine alinarak
isletmeler tahmini olarak stok degerlemesi yapabilmektedirler. Bunu yapabilmek i¢in,
daha net bir ifadeyle isletmeler hesap dénemi sonunda biinyesinde bulundurduklari
stoklarin degerini belirlemek ic¢in bir takim tahmini stok degerleme yontemlerini
tercih etmek zorundadirlar. Bu yontemlerden bir tanesi briit kar yontemi ve perakende

fiyatla degerleme yontemidir.
2.3.5. TMS 2 Acisindan Envanterde Stok Degerlemesi

TMS 2 stoklar standardi dahilinde daha onceki basliklarda da yer verildigi
lizere ve muhasebenin de genel standartlarindan olan, biitiin zararlarin bilinmesi,
kazang ve beklentilerin bilinmesini dngoéren tutuculuk ilkesi dahilinde maliyet ve net
gerceklesebilir degerin  diisiik olaninin finansal tablolara yansitilmasi esas
alinmaktadir. Stoklar standardina goére finansal tablolarini diizenleyen isletmeler,
stoklarin maliyet ve net gergeklesebilir degerden diislik olan1 ile degerlendirmesinin
ve her bir raporlama déneminde net gerceklesebilir deger 6l¢iimiiniin yapilmasinin

gerekliligi ortaya koyulmaktadir.

Maliyet ve net gerceklesebilir deger arasindaki iligski de belirtilmesi gereken

ayriliklar bulunmaktadir. Bunlardan ilki maliyetin net ger¢eklesebilir degerden yiiksek
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olmasi durumudur. Maliyet eger net gerceklesebilir degerden yiiksek ise stok, finansal
tablolarda net gerceklesebilir deger iizerinden islenmektedir. Maliyet ve net
gerceklesebilir deger arasindaki fark miktarinca deger stok deger diisiikliigii karsilig
olarak karsilik bulmaktadir.

Maliyetin net gerceklesebilir degerden kiiciik oldugu durumlarda ise finansal
tablolara islenmesi maliyet bedeli lizerinden olacaktir. Bu durumda ise herhangi bir
kar s6z konusu olmamaktadir. Stok maliyetinin net gergeklesebilir de§erden daha
yiiksek olmasmin arkasinda farkli nedenler olabilmektedir. Stokun zarar gdérmesi,
yipranip bozulmasi, ¢atlamasi veya kirilmasi gibi nedenlerle ekonomik degerinin
diismesi, stok degerinin piyasa degerinden daha yiiksek bir miktara ¢ikmasina neden

olabilmektedir.

Stoklar Standardi madde 28’de ve devamindaki maddelerde stoklarin maliyeti
ve net gergeklesebilir deger iizerinde agiklamalar verilmektedir. Stoklarin maliyetinin,
zarar gorme, teknolojik gelismelere paralel olarak kismen ya da tamamen deger kaybi
yasamalar1 veya satis diismeleri karsisinda geri kazanilamayabilecegi belirtilmektedir.
Bu noktada stoklarin maliyet degerinin altindaki net gerceklesebilir degere
indirgenerek varliklarin, satis veya kullanimindan kazanilmasi beklenilen tutari asan
bir tutarla finansal tablolara yansitilmamasi goriisiiyle tutarli olarak ifade edilmektedir
(TMS 2, 28. Paragraf). Bu paragrafta anlasildig: lizere stoklar; finansal tablolarda
kullanilmalar1 ya da satilmalar1 neticesinde beklenen tutardan daha yiiksek bir bedelle

gosterilmemektedir.

Sonrasinda gelen paragraf olan 29. paragrafta ise stoklarin; net gerceklesebilir
degere indirgenmesinin genellikle her bir kalem i¢in ayr1 ayr1 gerceklesecegi ancak
bazi durumlarda ikili bir kalemlemenin miimkiin olacag: vurgulanmaktadir. Ancak bu
durumun da ayni iiretim bandinda, benzer amaglarla iiretilen ve nihai kullanima, yani
son kullanima hitap eden kalemlerin ayn1 cografi bolgede iiretilmesi, pazarlanmasi ve
sozli edilen Uretim hattindaki diger iiriinlerden ayri degerlenememesi durumunda
ortaya cikabilecegi aciklanmaktadir. Yine bu noktada ek olarak stoklarin; 6rnek olarak
mamuller veya belli faaliyet boliimlerindeki tiim stoklarin net gergeklesebilir degere

indirgenmesinin uygun olmayacagi ifade edilmistir (TMS 2, 29. Paragraf).

TMS 2 Stoklar Standardi 30. maddede ise net gergeklesebilir degerin

tahmininin, stoklardan kazanilmasi beklenilen tutara dair tahmin zamaninda bulunan
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en giivenilir kanitlara gore yapilacagi belirtilmektedir. Bu noktada raporlama
doneminde sonra yasanan olaylarin donem sonunda belirtilen sartlari onaylamasi
durumunda ise, bu tahminlerin yapildigi zaman s6z konusu olaylarla dogrudan
baglantili fiyat ve maliyet dalgalanmalarinin dikkate alinacagi belirtilmistir (TMS 2,
30. Paragraf).

2.3.6. TMS 2 Acisindan Envanterde Stok Degerlemesi Adimlar:

TMS 2 Stoklar Standardi’na gore stoklarda degerlemenin uygulama adimlarini
sekildeki gibi ifade edilmektedir:

Tablo 2: Stoklar1 Envanterde Degerlemede Uygulama Adimlari

Stoklari Maliyet Bedeliyle Kaydet Satis Fiyatini Tahmin Et

|

i Satilan Stok v
Malivetini H | Satis Giderini Tahmin Et

Maliyet Hesaplama Yontemi Seg SN Hesail |

v
\ Elde Kalan Stoklarin Net Gergeklesebilir Degeri
Maliyetini Hesapla Hesapla
Karsilagtir
Net Gergeklesebilir Deger Maliyetten Kiguk ise Net Gergeklesebilir Deger Maliyetten Biiyik ise
-Deger Dusiklugi Karsihgi Ayir -Finansal Durum Tablosunda Maliyet Bedeli ile
Raporla

Kaynak: Bahadir, 2012:55.

Onceki basliklarda standart kapsaminda detaylari iizerinde durdugumuz ve
calismamiz igerisinde maliyet ve net gerceklesebilir deger arasindaki iligkiyi
acikladigimiz uygulamada adimlarina doniik iligki, yukarida tabloda verildigi gibi

gorsellestirilmektedir.
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2.3.6.1. Net Gerceklesebilir Deger Kavrami

Net gerceklesebilir deger, TMS 2 stoklar standardi igerisinde 6. paragrafta
tanimlanmaktadir. Bu tanima gore net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan satis fiyatindan tahmini performans maliyeti ile tahmini satis

maliyetinin diisiillmesiyle bulunur (TMS 2, 6. Paragraf).

Bu tanima gore basitlestirilmis sekilde karsimiza ¢ikan formiil su sekilde ele

alinmaktadir:

NGD = SF - TMM - TSG
NGD : Net Gergeklesebilir Deger
SF : Satis Fiyati
TMM : Tahmini Tamamlanma Maliyeti
TSG : Tahmini Satis Giderleri

Net gerceklesebilir degere dair tahmini rakamlar hesaplanirken ek olarak
stoklarin elde bulundurulma amagclari da dikkate alinmaktadir. Ornek olarak taahhiit
edilen kesin satis ya da hizmet s6zlesmelerini icra etmek amaciyla mevcutta tutulan
stoklarin net gergeklesebilir degerinin tespit edilmesinde sozlesme fiyati baz
alimmaktadir. Elde bulundurulan stoklar, s6zlesmede belirtilenlerden fazlaysa, artan
kismin net gerceklesebilir degeri, genel satis rakamlari dikkate alinarak yapilmaktadir.
Bu durumlara bagli olarak ortaya c¢ikabilecek karigikliklar ya da sarta bagh
yukiimliiliikler ise TMS 37 “Karisikliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikkler ve Sarta Baglh
Varliklar” boliimiinde yer alan hiikiimler sinirinda isleme tabi tutulurlar. Bu durum
hakkinda agiklanabilecek bilgilerin bu sekilde verilebilmesi yaninda ilgili detay
olabilecek somutlastirma, asagidaki Ornek gibi verilebilmektedir (Akin ve

Kursunel,2014:325).
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Ornek: Hesap donemindeki isleme konu olan bir isletme, dénem sonu neticesinde
ticari mal stoklar1 icerisinde 40.000 TL’lik bir hasar oldugunu tespit etmistir. Mal
stoklar1 icerisinde satilabilecek mallarin bedelinin 25.000 TL oldugu belirlenmistir. Bu
duruma gore donemsellik ve ihtiyatlilik kavramlar1 geregi yapilan kayitlar su sekilde

olmaktadir (Akin ve Kursunel,2014:326):

............................. e

157 DIGER STOKLAR 40.000
153 TiCARI MALLAR 40.000

62x1 KARSILIK GIDERLERI 15.000
158 STOK DEGERi DUSUKLUGU KARSILIGI 15.000

............................. e

S6z konusu mallarin yarisi 15.000 TL'ye pesin satilmistir.

............................. oveerereeereeesensenes
100 KASA 15.000
158 STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI 7.500
620 SMM 12.500
600 YiS 15.000
157 DIGER STOKLAR 20.000
............................. oveeeeeeeereeerersinns
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2.3.7. VUK Ag¢isindan Donem Sonu Stok Degerlemesi

VUK kapsaminda esas olarak stoklarin maliyet bedeliyle degerlendirilmesi kabul
edilmektedir. VUK 262. maddede ise maliyet bedelinin tam olarak neye karsilik
geldigi agiklanmaktadir. Madde kapsaminda maliyet bedeli; iktisadi bir kiymetin
iktisap edilmesi ya da degerinin arttirtlmasi ile yapilan 6demeler ile bunlara ayrilmis
tim giderlerin toplami olarak ifade edilmektedir (VUK, 262. Madde). 14/10/2021-
7338/27 md. ile olusturulan ek fikra ile asagida belirlenen giderlerin de maliyet

bedeline dahil edilecegi agiklanmaktadir. Bu giderler su sekilde siralanabilmektedir:

e Iktisadi kiymetin iktisap edilmesi veya degerinin artirilmasi ile dogrudan ilgili;
giimriik vergileri, giimriik komisyonlari, yiikleme, bosaltma, nakliye ve montaj
giderleri

e Dogrudan ekonomik degerin elde edilmesi ve arttirilmasi ile ilgili; ticretler,
harglar, noter, miilkiyet belgesi, mahkeme, tahakkuk, miisavirlik, komisyon,
ilan masraflar

e Ekonomik varliklar1 ve ilgili kur farklarin1 finanse etmek igin kullanilan
kredilerin faiz gideri; Mallar s6z konusu oldugunda, kredi ile ilgili maliyetler
(mikellefler ithal etmekte serbesttir. Faiz giderleri ve diger kur farklar
maliyete veya genel giderlere dahil edilir) mallar stoklara dahil edilene kadar
ve diger ekonomik varliklar ekonomik oldugu zaman muhasebelestirilir.
varliklar stoklara dahil edilir. .

e Ekonomik varliklar stoklara alinana kadar depolama ve sigorta maliyetleri,

e Gayrimenkul lizerinde binalarin satin alinmasi, yikilmasi ve tesviyesi ile ilgili

giderler maliyete dahildir.

Devaminda yer alan 267. madde kapsaminda goriilmektedir ki tahmini
degerleme icin emsal bedel kavraminin karsilik buldugu ortaya koyulmaktadir.
Madde kapsaminda emsal bedel; gercek bedeli olmayan, bilinmeyen ya da dogru
olarak tespitinin yapilmast miimkiin olmayan bir malin, degerleme giiniinde
satilmas1 durumunda emsaline nazaran haiz olacagi bedel olarak ifade edilmektedir

(VUK, 267. Madde).
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2.3.7.1. Emsal Bedel Belirleme Yontemleri

VUK 267. madde kapsaminda emsal bedel belirlenmesi 3 sekilde
gerceklestirilmektedir.

2.3.7.1.1. Ortalama Fiyat Esasi

Ortalama fiyat esasi1 birinci sira olarak kanun metninde yer almaktadir. Buna
gore; Degerlemenin yapildig1 ayda veya onceki veya onceki aylarda ayni veya benzeri
mal satis1 yapilmissa, dnceki degerinden "ortalama satis fiyat1" digiiliir. miikellefe
yapilan bu satiglarin miktar1 ve tutari. Bu ilkenin uygulanabilmesi i¢in kanun metni,
satis hacminin her bir malin bir 6nceki degerinden belirlenecek degerinin en az yiizde

25'i kadar olmasin1 sart kosmaktadir.
2.3.7.1.2. Maliyet Bedeli Esasi

Maliyet bedeli hesab1 metinde ikinci sira olarak yer almaktadir. Metne gore;
onceki fiyati belirlenmis mallar; Maliyet bedelinin bilinmesi veya indirilebilir olmasi
durumunda miikellef, maliyete toptan satisin %5'i, perakende satiglarin %10'unu

ekleyerek onceki fiyat1 bizzat belirleyebilir.
2.3.7.1.3. Takdir Esasi

23/6/1982-2686/35 md. ile belirtilen degisik ile iiciincii sira olarak belirlenen
takdir esasi, yukarida verilen esaslarin devami ve bir alternatifi niteligindedir. Kanun
metninde aciklandig1 iizere; Yukaridaki esaslara gore belirlenemeyen tahminler,
ilgililerin talebi lizerine degerlendirme komisyonu tarafindan belirlenir. Maliyetler ve
piyasa degerleri, kullanilmis mallarin ek amortisman derecesine gore incelenir ve
degerlendirilir. Devaminda ise; takdir edilen bedellere miikellef taraflarin vergi
mahkemesinde dava agma hakki sakli tutuldugu belirtilmekte birlikte dava agilmasinin
verginin tahakkuk ve tahsilini durdurmayacag ifade edilmektedir. Kanun i¢inde

verilen bu metne ek olarak agiklamalara da yer verilmistir.

Emsal bedelinin miikellef tarafinca bizzat hesaplandigi durumlarda, bu
hesaplara dair kayit ve cetvellerin ispat edici kagitlar olarak tutulup korunacag:

belirtilmektedir.
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Yukarida verilen esaslar bagli olmaksizin kaza mercilerinin re’sen,
kendiliginden belirledikleri deger ile zirai kazang Ol¢iilerini tespit eden kararlarda yer

alan unsurlarin da emsal bedel yerine gececegi belirtilmektedir.

Ucret ile yapilan imalatlarda iicretin gergek miktarinin bilinmemesi ya da
dogru olarak tayin edilmemesi hallerinde tespit edilecek emsal bedelin de ayn1 esaslara

gore tayin olunacagi ifade edilmektedir.
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UCUNCU BOLUM

BiST 50 SIRKETLERI UZERINE BiR UYGULAMA

3.1. CALISMANIN AMACI

[sletmelerin bulundurduklar1 stoklarin1 muhasebelestirirken stoklarin varlik
olarak muhasebelestirilmesi, kullanimi1 ve elden ¢ikarilmasinda elde edilen gelir ile
karsilastirma  yapilacak  olan  maliyetin  belirlemesi  gerekmektedir.Bu
muhasebelestirmeyi yaparken TMS 2 Stoklar Standardi kapsaminda stok maliyetinin
,net gergeklestirilebilir degere uyumlandirilmasini da dahil ederek saptamasi ve gidere

doniistiirmesi gerekmektedir.

Isletmeler tiim bunlarin uygulanmasi, finansal tablolara aktarilip faaliyet
raporlarinda yapilmasi gerekli olan agiklamalarinda yer aldigi konularda TMS 2

Stoklar Standardi gerekliliklerini uygulamaktadir.

Bu calismada, isletme stoklarinin Olgiimiinde kullanilan yontemleri ve
sonuglar1 TMS 2 Standardi kapsaminda dipnotlarinda yapmalar1 gerekli olan

aciklamalarin yeterliligi tespit edilmesi amaglanmustir.

TMS/TFRS’lere gore finansal tablolarin1 diizenleyen isletmeler, stoklarinda
meydana gelen degisimleri ve degerlemeleri TMS 2 Standardina uygun olarak
muhasebelestirmeli ve standart kapsaminda dipnotlarinda bunlar1 agiklamalari
gerekmektedir. Isletmeler standart kapsaminda olan ydntem ve politikalar1 uygulasalar
da dipnotlarinda yaptiklar1 agiklamalar eksik olabilmektedir. Bu ¢alisma sonucunda
isletmeler finansal tablo ve raporlarint olustururken stoklarindaki degisimleri

dipnotlarinda daha eksiksiz ve dogru bir sekilde agiklamalari amaglanmaktadir.
3.2. CALISMANIN KAPSAMI

Calisma kapsami, BIST 50 endeksinde faaliyet gosteren ve finans sektorii
disinda bulunan isletmelerden olugmaktadir. Finans sektoriinde faaliyet gdsteren
isletmelerin disinda kalan BIST 50 Endeksinde bulunan isletmelerin ise 2016-2020

yillar1 dahil olmak iizere yayinlamis olduklar: faaliyet raporlari incelenmistir.
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Calisma Kapsaminda Isletmelerin Listesi:

1. AKSA ENERJI URETIM A.S.

2. ALARKO HOLDING A.S.

3. ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

4. ARCELIK A.S

5. ASELSAN ASKERI ELEKTRONIK A.S.

6. BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

7. BERA HOLDING A.S.

8. BIM BIRLESIK MAGAZALARI A.S.

9. DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

10

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22

23.

. BIRLIK MENSUCAT SANAYI ISLETMESI A.S.

. CIMENTAS IZMIR CIMENTO FABRIKASI T.A.S.

EMLAK KONUT GMYO A S.

ENERJISA BASKENT ELEKTRIK PERAKENDE SATIS A.S.
ENKA INSAAT VE SANAYTI AS.

EREGLI DEMIR VE CELIK DABRIKALARI T.A.S.

ETILER GIDA VE TICARI YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
FORD OTOMOTIV SANAYT A S.

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S.

GUBRE FABRIKALARI TURK A.S.

HEKTAS TICARET T.A.S.

ISBIR HOLDING A.S.

. KARSAN OTOMOTIV SANAYI MAMULLERI PAZARLAMA A.S.

KOC HOLDING A S.
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24. KENT GIDA MADDELERI SANAYII VE TICARET A.S.

25. KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL ILIK VE KORD BEZI SANAYI VE
TICARET AS.

26. KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERI A.S.
27.KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

28. KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
29. LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S.

30. MIGROS TICARET A.S.

31. ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

32. OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A S.

33. PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.

34. PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.

35. HACI OMER SABANCI HOLDING AS.

36. SASA POLYESTER SANAYI A.S.

37. TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S.

38. SENKRON GUVENLIK VE ILETiSIM SISTEMLERI A.S.

39. SOK MARKETLER TICARET A.S.

40. TAC TARIM URUNLERI HAYVANCILIK GIDA SANAYI VE TICARET A.S.
41. TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

42. TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYI A.S.

43. TURKCELL ILETiSIM HiZMETLERI A.S.

44. TURK HAVA YOLLARI A.O.

45. TEKFEN HOLDING A.S.

46. TAZE KURU GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

47. TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.
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48. TURK TELEKOM A.S.

49. TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.
50. TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINELERI A.S.
51. VESTEL TICARET A.S.

52. UTOPYA TURIZM INSAAT iISLETMECILIK TICARET A.S.

Calismanin kapsamimi 2020 yili icerisinde BIST 50 Endeksinde bulunan
isletmeler olusturmaktadir. BIST 50 endeksinde bulunan finans sektoriindeki
isletmelerde TMS 2 Stoklar standardi kapsamindaki varliklar isletmelerin bilangolari
icin bilyiik bir yer tutmadiklarindan ¢alisma kapsami disinda birakilmistir. Kapsam

disinda birakilan sirketler agagida listelenmistir.
1. AKBANK T.A.S.

2. TURKIYE HALK BANKASI A S.

3. TURKIYE IS BANKASI AS.

4.1S YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S.

5. TURKIYE KALKINMA VE YATIRIM BANKASI A.S.
6. QNB FINANSBANK A.S.

7. QNB FINANS FINANSAL KIRALAMA A.S.
8. SEKERBANK TURK ANONIM A.S.

9. TURKIYE SINAT KALKINMA BANK A.S.
10. TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
11. YAPI VE KREDI BANKASI A.S.

Calisma kapsamini olusturan verilerin elde edilmesinde ikincil verilerden
yararlamlmaktadir. Veriler, BIST 50 Endeksinde yer alan isletmelerin Kamuoyu
Aydinlatma Platformu’na (KAP) aciklamis olduklar1 faaliyet raporlarindan analiz

edilmistir.
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Calismada 2020 yilinda BIST 50 Endeksinde bulunan isletmelerin, 2016-2020
yillar1 arasinda TMS 2 Standardi kapsaminda sahip olduklari olagan is akisi i¢inde
satilmak tiizere elde tutulan, satilmak {izere iiretilmekte olan veya bu sliregte
kullanilacak hammadde ve malzeme seklinde olan varliklar stoklar kapsaminda
incelenmistir. Buna ek olarak net gergeklesebilir deger ve gergege uygun deger ilizerine
aciklamalara da finansal tablolarda yer wverilip verilmedigi analiz edilmeye

calisilmigtir.
3.3. LITERATUR TARAMASI

Bu calismada oncelikle tezi olusturan ana konu olan TMS 2 ile ilgili yogun bir
sekilde literatiir taramasi yapilmistir. Tarama sonrasinda ise tez ana basligini olusturan
TMS2 kavramu iizerine yayinlanmis, yiiksek lisans ve doktora tezleri toplami 30 adet
alan c¢aligmasi belirlenmistir. Bu ¢aligmalarin ise biiyiik kismi ise vergi usul kanunu
acisindan degerlendirilmis olup ulasilan sonuglar teknik boyutta oldugu tespit

edilmistir.

Akgiin (2012:6) calismasinda cok uluslu sirketlerin ortaya ¢ikmasi ve
kiiresellesme 1ile birlikte finansal tablolarin 6nemi giderek arttigini belirtmektedir.
Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan gelistirilen raporlama usulii ile
finansal analizlerin daha seffaf ve dogru bir sekilde gelistirilmesinin hedeflendigini
ifade etmektedir. Bu usul ile kiiresel boyutta muhasebe kurallarinin genel sete
uyumlanmasit sonucunda, kullanicilar tarafindan finansal raporlarin yorumlanirken
daha dogru bilgi elde edildigi ve isletmeler tarafindan yatirnm faaliyetleri
degerlendirilirken karsilasilan zorluklarin 6niine gecildigini ifade etmektedir. Kiiresel
boyutta olusturulan standartlar dahilinde tilkemizde 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu
dahilinde degerlendirilen finansal tablolarin adimlariyla ilgili ¢alismalar,01.01.2013
tarthinden itibaren tiim ticari isletmelerin faaliyetlerinde, Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlarina uygun olarak diizenlenen Tiirkiye Muhasebe Standartlary/

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uymak zorundadirlar.

Toroslu (2012:202) calismasinda, muhasebe standartlarinin ortaya ¢ikmasiyla
Tiirkiye’de yasanan gelismeleri ele almistir. Bu ¢alismada gore kanunlar yoluyla
yapilan organizasyonun etkili oldugunu ifade etmektedir. Tkinci Diinya Savasi’ndan
sonra ABD ile iligkilerin gelismesi sonucunda finansal ve muhasebe politikalarinda

Amerikan etkisi oldugunu gozlemlemistir.1980°1i yillarda baslayan kiiresellesme ile
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birlikte Avrupa Birligi’ne katilim amaci ile Tiirkiye’de de Uluslararas1 Muhasebe

Standartlari’nin etkisi oldugu gézlemlenmektedir.

Ayral (2016) calismasinda isletme stoklarin1 TMS-2 ve vergi mevzuati
acisindan ele almig olup prensiplerde ¢ok farkli oldugunu tespit etmistir. Yaptigi
uygulama sonucunda stok maliyetlerinde biiyiikk farklar oldugunu goriilmektedir.
Calisma sonucunda TMS 2’ye gore maliyetlenen stoklarin daha gergekei ve giivenilir

oldugunu tespit etmistir.

Akin ve Kursunel (2012:317), ¢alismasinda TMS 2 stok maliyetlerini
incelemistir. Standarda gore satin alma, doniistiirme ve stok ile ilgili katlanilan diger
maliyetlerin toplami stok maliyetini olusturmaktadir. Bu c¢alismada ise isletme
yapilarina gore maliyetler farklilagsmaktadir. Ticari olan isletme mal satis1 yaptiktan
sonra ilgili isletme igin satin alma maliyetleri gegerli olmaktadir. Ancak, bir mamul
iretimi gerceklestiren isletmeler icin doniistiirme maliyeti gegerli olacagini ifade

etmektedir.
3.4. CALISMA YONTEMI

Calisma yontemi igerisinde icerik analizi yontemi kullanilmistir.
Arastirmacinin belirli bir konuya dair rapor ya da dokiimanlardan belli basl agiklama,
metin veya bir beyanin ayrintili olarak incelenmesi faaliyeti anlamina gelen bu yontem
ile 2020 yilinda BIST 50 Endeksinde bulunan calismaya konu olan 50 isletmenin
2016-2020 yillarina ait faaliyet raporlarinda deger diistikliigii ile ilgili i¢erik analizi

yontemi uygulanmustir.

Icerik analizinde isletmelerin asagidaki konulara dair bilgilerin hangilerinin

sunup sunmadig1 analiz edilmistir.

e Stoklar standard: kapsaminda yer alan ticari mal, ilk madde ve malzeme, yari
mamul ve mamul olarak adlandirilan kisimlar,

e Olagan is akisi icinde satilmak iizere elde tutulan, iiretilmekte olan veya iiretim
ya da hizmet sunumunda kullanilacak hammadde ve malzeme seklinde
bulunan varliklar,

e Net Gergeklesebilir Deger,

o Tahmini Maliyetlerin Diisiiriilmesiyle Elde Edilen Bedel,

e Gergege Uygun Deger,
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o Yiikiimliiliik Devirlerinde Odenecek Tutar,
e Satin Alma Maliyetleri,
o Tasima, Yiikleme-Bosaltma ve Diger Maliyetler,
e Dontistirme Maliyetleri,
o Direkt Is¢ilik Maliyetleri gibi Dogrudan Maliyetler,
e Sabit Genel Uretim Giderleri
> Amortisman, Fabrika Binasi ve Techizatin Bakim Onarim Giderleri,
e Diger Maliyetler

> Normal Uzerinde Gergeklesen Hammadde Fire ve Kayiplari, Iscilik ve
Diger Uretim Maliyetleri,

> Depolama Maliyetleri,

o Stoklarin Mevcut Konumuna ve Durumuna Getirilmesinde Katkisi

Olmayan Genel Yonetim Giderleri,

> Satis Maliyetleri.

Bu ana maddeler ve kapsam ¢izgilerine ek olarak TMS 2 Stoklar Standardinda
finansal tablolarda hangi aciklamalarin yapilacagi belirtilmistir. Sirasiyla bu

aciklamalar standart dahilinde aynen aktarildig1 gibidir:

(a) Stoklar1 6lgmek i¢in kullanilan muhasebe politikalari ve ilgili maliyetleri tahmin

etmek icin kullanilan yontemler;

(b) envanterin toplam defter degeri ve is sinifi hisselerin defter degeri;

(c) Stoklarin gercege uygun degerinden satis maliyetleri diisiilmiis defter degeri;
(d) Dénem i¢in gider olarak muhasebelestirilen stoklarin tutari,

(e) 34 iincii Paragraf uyarinca donem i¢in gider olarak muhasebelestirilen indirim

tutari;

(f) 34'lincii paragraf uyarinca gider olarak muhasebelestirilen stok miktarini azaltmak

icin alinan iptal tutari;
(h) 34. madde uyarinca stok indiriminin iptaline yol acan durum ve olaylar;

(h) Borg i¢in teminat olarak gosterilen stokun defter degeridir.
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34’lincli paragraf uyarinca belirtilen maddelerin netlesmesi i¢in bu paragrafin
aciklamasina da ye vermek gerekmektedir. 34’lincii maddede gider olarak finansal

tablolara yansitma bagligiyla satilma durumunda ne yapilacagi agiklanmaktadir.

Stoklar satildiginda, defter degeri, muhasebelestirildigi donemin kar veya
zararinda muhasebelestirilir. Stoklarin net gergeklesebilir degere indirildigi tutar ve
tiim stoklar, deger diisiikliigiiniin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir. Net
gerceklesebilir degerdeki artis nedeniyle iptal edilen iskonto tutari, finansal tablolarda

yer alan stoklar kadar islemin maliyetine indirgenir.
3.5. CALISMA BULGULARI

BIST 50 Endeksinde Finans Sektorii disinda kalan isletmeler faaliyet raporlarmi
olustururken mevcutlarinda bulunan varliklarda dahil olan stoklari, TMS 2 Stoklar
standardina gore muhasebelestirmektedirler. Calisma kapsaminda ele almaya
calistigimiz isletmelerin varliklar1 ve TMS 2 Standardi kapsamindaki varliklar;
finansal tablolarda yapilmasi gereken agiklamalarla incelenmeye calisilmistir. Bu
durum ve agiklamalar ayr1 ayri incelenmistir. Bulgular asagida sunuldugu tizere 2016-

2020 yillar1 i¢in sirastyla su sekilde meydana gelmektedir:
3.5.1. 2016 Yili i¢in Elde Edilen Bulgular

Ortaya koyulan c¢alismada, 2016 yilindaki ulasilan veriler kapsaminda
isletmelerin TMS 2 Stoklar kapsaminda, isletme stoklarinin bu standarta gére nasil
raporlanmasi gerektigi ve bu raporlamada nelere dikkat edilerek hangi aciklamalara
yer verilecegi sunulmus ve agik bir sekilde hangi isletmelerin hangi agiklamalara yer

verdigi belirlenmistir. Ulasilan sonuglar Tablo 1’de gosterilmektedir.

Tablo 1 incelendiginde 52 isletmenin stoklarla ilgili agiklamalarindan
hangilerine yer verdigi, hangi isletmelerin hangi verilere yer vermedigi goriilmektedir.
Ulasilan bulgulara gore Tablo 1’e bakildiginda, 52 isletme arasindan 8 tanesi harig¢
geriye kalan 44 igletme muhasebe politikalari, stoklarin toplam defter degeri, gergege
uygun deger lizerinden izlenen stoklarin defter degeri ve donem boyunca finansal

tablolara yansitilan stoklarin tutar1 agiklamalarina yer vermistir.

Tablo 1°’de goriildiigli lizere bazi isletmeler icin agiklama kutucuklarina
yalnizca tire (-) konulmustur. Bu semboliin kullanimi, belirtilen yillar i¢in ilgili

isletmenin veri tabaninda ve ilgili veri tabanlarinda faaliyet raporlar1 veya finansal
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raporlara ulagilmadigini ifade etmek amaciyla yapilmigtir. Tablo 1 i¢in bu isletmeler

Enerjisa, Isbir Holding, Sok ve Tag¢ Tarim olarak gosterilmistir.

Tablo 3: 2016 Yih icin TMS 2 Standardinda Aciklamalar

Yiikiimliiliikler igin Teminat Olarak

Gosterilen Stoklarin Defter Degeri

indirgemenin iptal Edilmesine Neden Olan

Durum veya Olaylar

Finansal Tablolara Alinan iptal Edilen

indirgeme Tutan (34. MD Kapsaminda)

Dénem iginde Gider Olarak Kaydedilen
indirgeme Tutan (34. MD Kapsaminda)

D6nem Boyunca Finansal Tablolara

Yansitilan Stoklarin Tutari

Gergege Uygun Deger Uzerinden izlenen

Stoklarin Defter Degeri

v

v

Stoklarin Toplam Defter Degeri

v

v

Muhasebe Politikalan

v | VY

v

VAR

v

v

Aciklamalar
(Soldan Saga)
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ENKA iNSAAT

EREGLi DEMIR

CELIK
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TAV
HAVALIMANLARI | v | V v v - - - .
TURK TUBORG J v v v Y i ] /
TURKCELL v v v ] i ] ]
TURK HAVA
YOLLARI v |V N4 v v - - -
TEKFEN J v Y Y ] i ] ]
TAZEKURUGIDA |, |/ v i i i ] ]
TOFAS VI v Vv v v - - ;
TURK TELEKOM v v Y i ) i ] ]
TURK TRAKTOR J J J 7 N4 J V4 -
TUPRAS J 4 v v p P i i
VESTEL J |y v Y Y i ] /
UTOPYA TURiZM
iNSAATISLETME | v | V Vv v - - - .

Tablo 3’de yer alan isletmelerin bir kisminin ise faaliyet raporlari veya finansal
tablolarinda stok ve stoklarla ilgili en sade verileri agikladiklar1 goriilmektedir.
Ornegin Kardemir bu noktada one ¢ikan bir isletmedir. Finansal raporlaridaki sdz
konusu yil i¢in ilgili agiklamalara yer vermemis yalniza ilgili donemde stok tutarini

finansal tablolarina yansitmistir.

Tablo 3’de 52 isletme arasindan 14 isletmenin ise ilgili agiklamalara yer
vererek olabildigi kadar ayrinti sundugu ifade edilebilmektedir. Burada isletmeler
yukiimliiliikler i¢in teminat olarak gosterilen degerleri agik¢a belirtmis bir kismi ise

teminatin olmadigina dair aciklama ile buna yer vermistir.

Genel bir sekilde ifade etmemiz gerekirse ise Tablo 1 incelendiginde, 52
isletmenin ¢gogunun TMS 2 Stoklar Standardi’ nin finansal tablolarda yer alacagi 8
maddelik agiklamalarin ¢ogunda 6zellikle ilk 5 madde icinde aciklamalara yer verdigi

sOylenebilir.
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3.5.2.2017 Y1l i¢cin Elde Edilen Bulgular

Calismanin bu boliimiinde 2017 yil1 i¢in isletmelerin ilgili donemi kapsayan
finansal tablolarinda TMS 2 Stoklar Standardi kapsaminda yer vermeleri gereken
aciklamalar ve ilgili agiklamalardan kag¢ tanesinin yapildigi Tablo 2’de

gosterilmektedir.

Tablo 4 incelendiginde ilk olarak sdylenebilecek yorumlardan birisi, bazi
isletmelerin onceki donemde acikladigi, daha dogru bir ifade ile yer verdigi
aciklamalara bu dénem iginde yer vermedigi seklinde yapilabilir. Ornegin Alarko
Holding, bir 6nceki hesap donemi i¢inde donem boyunca finansal tablolara yansitilan
stoklarin tutar1 agiklamasina yer vermisken, bu donemi kapsayan yayinladigi raporda

bu aciklamaya yer vermemistir.

Ilgili verilerin yer aldigi Tablo 4 iizerinde yapilan incelemelerde yine 52
isletme arasindan 4 isletmenin s6z konusu dénem iginde TMS 2 Stoklar Standard:
kapsaminda yapmasi gereken aciklamalar: yer verilecegi faaliyet raporu veya finansal
tablolarla ilgili verilere ulagilamadigi, kutucuklara konulan tire (-) sembolii ile ifade

edilmektedir. Bu isletmeler sirasiyla Enka Ingaat, Etiler, Hektas ve Ta¢ Tarim’dur.

Tablo 4: 2017 Yili icin TMS 2 Standardinda Aciklamalar

) - o - 3
2 o 2 8 2 2 <
@ 2 g & 8| & B B| & £
Aciklamalar o ®l< ® ®o 3 o 32 3 & &
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=5 S E c|z 8 c o c o s - S c
Q = 2 S |g <€ o ° g o c S w =
o S| 5 9|3 3 x 9 z T 3 8 c 2
¢ 3 o828 % 33 53 =&
S5 3|g eS8z &2 BR3P £ 2 ¥T
R 5 > < = 3
=k w) 5 c|& B 2 o 2 5 o 3 S -
= o] = N |3 S o 2 S o o °
i = | o @ |5 @ O 3 o 3 o O o 3
Isletmeler ) | & =|5 2 = = =< Z.|] = 3 x 5
> - U‘EK g_ c - [) = Q L] ) ] o o
(Yukaridan 3 o g o5 § B § g T2 o Pt
- o T = - =
Asagiya) ] =~ £| 3 8 3 E S| & B
S 8| 3| 3% &z ol * %
S @ o B o S o
=} ~ ~ [
=}
AKSA ENERJi J | v v v v J ) )
ALARKO HOLDING J | v J _ ) _ ) }
ALKIM KIMYA
VvV - : - : :
ARGELIK
¢ VIV | Vv v v - - v
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UTOPYA TURiZM
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Tablo 4 {izerinde yapilan incelemelerin devaminda 52 isletmenin ¢ogunda 8
aciklama igerisinden ilk 5 aciklama maddesi olan; muhasebe politikalari, stoklarin
toplam defter degeri, gergege uygun deger iizerinden izlenen stoklarin defter degeri,
donem boyunca finansal tablolara yansitilan stoklarin tutar1 ve donem iginde gider
olarak kaydedilen indirgeme tutar1 (34. MD Kapsaminda) aciklamalarina yer verdigi

goriilmektedir.

Tabloda yer alan 5 isletme disinda ise 52 isletme arasindan higbiri indirgeme
iptaline neden olan durum veya olay agiklamasina yer vermemistir. Elbette bu
durumunda indirgeme isleminin gerceklestigi durumlar i¢in s6z konusu olabilecegi

ongoriildiigiinden bu durumun ifade edilmesi gerekmektedir.

Ilgili dénem igin aciklamalarma yer veren 14 isletme ise Stoklar Standard:
kapsaminda yer alan yiikiimliiliikler i¢in teminat olarak gosterilen stoklarin defter

degeri agiklamasina yer vermistir.
3.5.3.2018 Y1l i¢cin Elde Edilen Bulgular

Bu baslik altinda 2018 yil1 i¢in ilgili yilin hesap donemini kapsayan finansal
tablolarda TMS 2 Stoklar Standard: kapsaminda isletmelerin ilgili agiklamalardan
hangilerine yer verdigi Tablo 5’te gosterilmektedir. Tablo 4’e bakilarak ¢ikarilabilecek
ilk yorumlardan biri onceki hesap donemlerine kiyasla bu yil isletmelerin TMS 2
Stoklar Standardi kapsaminda yapilmasi gereken agiklamalardan daha fazlasina yer

verdigi yoniinde olabilir.

Tablo 5 incelendiginde 2018 yil1 igerisindeki hesap donemine iliskin finansal
tablolarda yer verilmesi beklenen agiklamalardan ilk 4 maddeye, 52 isletmenin 48
tanesinin yer verdigi goriilmektedir. Yalnizca 4 isletme, bu maddelerden bir ya da

birkag¢ tanesine yer vermemistir.

Ilgili tabloda yer alan agiklamalara dair finansal tablo ve faaliyet raporlarinda
ise 2 igletmenin verilerine s6z konusu hesap donemlerini kapsayan veri tabanlarinda

ulasilamamustir. Bu isletmeler Etiler ve Haci Omer Sabanci Holding” tir.

Tablo 5°te gbzlemlenebilen haliyle 14 isletmenin, TMS 2 Stoklar Standardinda
Ongoriilen agiklamalar iginde 5 ve {izeri agiklamaya yer verildigi ¢ikarilabilmektedir.

Ayrica 49 igletme ise standart kapsaminda yapilmasi belirlenen agiklamalardan ilk 3
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madde olan muhasebe politikalari, stoklarin toplam defter degeri ve gergege uygun

deger lizerinden izlenen stoklarin defter degeri maddelerine yer vermistir.

Tablo 5: 2018 Yih icin TMS 2 Standardinda Aciklamalar

o — — 5
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ALKIM KiMYA J J J J J _ _ _
ARCELK vl v v |V v - - v
ASELSAN J | v J J ) _ ) }
BAGFAS J | v v ) ) _ ) J
BERA HOLDING J | v v v J ) ) )
BiM
vV v v v - - v
DOGAN HOLDING J J J v v J _ J
BIiRLIK MENSUCAT J | v v v ) _ ) )
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GMYO v IV v v v v - -
ENERJISA \/ \/ \/ \/ _ _ _ _
ENKA iNSAAT J v J J J _ . J
EREGLi DEMIR
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TAV
HAVALIMANLARI | v | V v v - - - .
TURK TUBORG J v v v Y i ] /
TURKCELL v v v i ] i ] ]
TURK HAVA
YOLLARI v |V N4 v v - - -
TEKFEN J v Y Y ] i ] ]
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TURK TRAKTOR J J J 7 N4 J V4 -
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3.5.4.2019 Y1l i¢in Elde Edilen Bulgular

Calismanin bu bashigi altinda, igsletmelerin finansal tablolarinda yer vermeleri
gereken TMS 2 Stoklar Standardi dahilinde yer alan agiklamalarin varligir 2019 yili

hesap donemi i¢in Tablo 6’da gosterilmektedir.

2019 yilim1 kapsayan hesap donemi icin 33 isletmenin, TMS 2 Stoklar
Standardi dahilinde finansal tablolarda ye almasi ongoriilen agiklamalardan ilk 5
maddeye yer verildigi gézlemlenmektedir. Bu ise, onceki yillara kiyasla biiyiik bir
degisiklik meydana getirmezken yine de ilgili hesap doneminde ayrintilarin 6nemli bir

yer tuttugu ileri siiriilebilmektedir.

Onceki donemleri iceren faaliyet raporlar1 ve finansal tablolardan hareketle
islenen verilerde bu yili kapsayan hesap donemi i¢in tiim igletmelerin veri tabanlarina

ulagilabildigi goriilmektedir. Bu noktada bir eksiklik s6z konusu degildir.

52 isletme igerisinden 17 isletmenin Ongériilen aciklamalardan 5 ve iizeri

aciklama ile detaylara yer verildigi ve stoklarina dair agiklamalar tizerinde duruldugu
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gozlemlenmektedir. Onceki yillara dair hesap donemlerini kapsayan tablolardaki
durumlardan farkli olarak Dogan Holding’in her donemde 8 maddelik aciklamalardan

7 aciklama maddesine de finansal tablolarinda yer verildigi goriilmektedir.

Tablo 6: 2019 Yih icin TMS 2 Standardinda Aciklamalar

1] == O = §.
o (w] g_ o: g_ I =3 <
« 2 s| 5 3| § 8 2| & ¢
Agiklamalar S ® | < 2 o 3 ° 2 3 2 2
o = M ~ Q e
(Soldan Saga) | = g | g /2 =l 2% & 5| o 2 = =
5 5 = ¢c |z &8 S a p= S s - > c
o - [ s = = «+ M - = c T w =
td = L £ Y ¥ O N4 - o
o 8|5 9|5 3 z @ S 5 3 2 s g
8 T o &% ° T & T = < m = =
v 3| &% 8¢ 2 & 2| B | 5 & 5
S o| 8 c|a 3| =z 2| =z § 3 5
= o S N|3z S o 2 © @® o o
i = | o 2|5 @ S 3 o g 3 @ é 3
Isletmeler & Bl 8 3|2 2| x| ¥ 5 = 3 F 5
[ - Q
(Yukaridan | 2| 9/ % &/ 3| 3 8| 3 8| - z| o &
= o xS = = o]
Asagya) ) =~ 2| 2 8| 2 E 2| % 3
3 3| & F| & 8 o| * =
o . L >
=
AKSA ENERJI J v v J J _ _ _
ALARKO HOLDING J v v v ) " ) )
ALKIM KiIMYA J |V J v J ) . )
ARGELIK
¢ VIV Vv v v - - v
ASELSAN J | v v v ) ) }
BAGFAS
v IV v v - - - v
BERAHOLDING | , | J v v J ) }
BiM
v IV v v v - - v
DOGAN HOLDING
v IV v v v v - v
BIRLIK MENSUCAT |/ |/ J v ) ) ) )
GIMENTAS J | v v v ) ) } )
EMLAK KONUT
GMYO V|V v v v v - -
ENERJISA J v J v _ _ . .
ENKA iNSAAT
? VIV | Vv v v - - v

65



EREGLi DEMIR
CELIK

ETILER

FORD OTOMOTIiV

&

<

<

GLOBAL YAT.
HOLDING

<

&

&

<

GUBRE FABRIK

HEKTAS

ISBIR

KARSAN

KOG

KENT

KORDSA

Clals s

KOZA ANADOLU

KOZA ALTIN

KARDEMIR (D)

LOGO YAZILIM

MIGROS

ODAS ELEKTRIK

OTOKAR

PETKIM

PEGASUS

N IR IR N IR G IR I IS IR I RS IR IR N IS

Clalalalalalalalalalalalalala] s

S IENE RN RN N IR IEN RN IR N IR IE N IR N IR N RN RN I

Clalalalalalalalalalalalalala] s

HACI BMER
SABANCI

<

&

AN

<

SASA

&

<«

&

SISE CAM

SENKRON
GUVENLIK

SOK

66




TAC TARIM v v v v ) ) i i
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3.5.5. 2020 Y1l i¢in Elde Edilen Bulgular

Calismanin hesap donemlerini igeren son baslig1 olan bu baslik altinda 2020
yilina dair hesap donemini igeren TMS 2 Stoklar Standardi kapsaminda isletmelerin
yapmalart gereken agiklamalara dair bilgileri igeren veriler Tablo 7’de

gosterilmektedir.

2020 yili hesap dénemi i¢inde BIST 50 Endeksi’nde yer alan ve tablolarda
kendine yer bulan 52 isletmenin hepsi, finansal tablolarda ve faaliyet raporlarindaki
ilgili basliklarda TMS ° Stoklar Standardi’ nda ongoriilen agiklamalardan en az

birkagina yer vermistir.

Tablo 7°de yer alan bilgilerden hareketle 52 isletme arasindan 18 igletme, ilgili
aciklamalardan 4 ve alt1 aciklamaya faaliyet raporu ve finansal tablolarinda yer
vermistir. Bu igletmelerin onceki yillardaki verilerden hareketle benzer sayida ve

hemen hemen ayni basliklarda agiklamalara yer verdigi goriilmektedir. Diger
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tablolarla da paralellik arz edecek sekilde sirasiyla bu isletmeler; Alarko Holding,
ASELSAN, BAGFAS, BIM, BIRLIK MENSUCAT, ENERJISA, ETILER, iSBIR,
KOZA ANADOLU, KOZA ALTIN, KARDEMIR, LOGO YAZILIM, PEGASUS,
TAC TARIM, TAV HAVALIMANLARI, TURKCELL, TEKFEN, TAZE KURU
GIDA VE TURK TELEKOM’DUR.

Tablolarda yer alan 52 isletme icerisinden 32’1 faaliyet raporlar1 ve finansal
tablolarda yer alan TMS 2 Stoklar Standardi kapsaminda ongériilen 8 maddelik

aciklamalardan en az 5 ve lizeri agiklamaya yer vermistir.

Tablo 7: 2020 Yili igin TMS 2 Standardinda Agiklamalar
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3.6. 2016-2020 YILLARI ARASINDA ELDE EDIiLEN BULGULARIN
KARSILASTIRILMASI

BIST 50 Endeksi’nde yer alan finans sektoriinde faaliyet gdsteren isletmeler
disinda yer alan 52 isletmenin 2016-2020 yillar1 dahil olmak {izere 5 yillik
stireclerinde, faaliyet raporlarinda ve finansal raporlarinda yer alan mali tablolarinda
yer verdikleri TMS 2 Stoklar Standard:’ nda 6ngoriilen agiklamalardan hangilerine yer

verdikleri analiz edilmistir.
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Yapilan ¢alisma ve icerik analizi yontemi ile goriilmektedir ki bu bes yillik
stire¢ icerisinde isletmeler hazirladiklar1 tablolarda ve yer verdikleri agiklamalarda
zaman igerisinde daha detayl ve bilgilendirici bir rapor hazirlama yoluna gitmislerdir.
Siireg igerisinde bir takim isletmenin bu yolu tercih ettigi goriilmektedir. Bir takim
isletme igerisinde ise basindan itibaren bu standartlara uyarak acik ve net bir sekilde

kapsayict bir sunum ve raporlama yaptiklart anlagilmaktadir.

TMS 2 Stoklar Standardi kapsaminda isletmelerin stoklari igin yapmalari
ongoriilen 8 aciklama belirlenmektedir. Bu agiklamalarin ise isletmelerin finansal
tablolarda 6ngoriilen muhasebe politikalarina gore yaptiklart ve isletmenin sektorti,
iretim yontemi, kullandiklar1 arag, mal ve mamul tiirlerine gore sekillendikleri
goriilmektedir. Bu yontem ve sekillendirmeler ile isletmelerin raporlarim

detaylandirdiklar1 ve standarda tabi olduklar1 gozlemlenmektedir.
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SONUC

Isletmeler finansal raporlarini hazirlarken faaliyet gosterdikleri iilkenin
muhasebe standartlarina uyum gostermek zorundalardir. Kiiresellesme ile birlikte cok
uluslu sirketlerin ortaya ¢ikmasi sonucunda isletmelerin yatirimcilara daha seffaf ve
dogru bilgi saglamalari icin UMS/UFRS olusturulmustur. Bu dogrultuda birg¢ok tilkede
faaliyet gosteren isletmeler tek bir muhasebe standardina gore finansal tablolarim
hazirlamalar1 saglanmaktadir. Tiirkiye’de ise bu uluslararasi standartlar uyumlanarak

TMS/TFRS olusturulmustur.

Yapilan bu standartlara gore isletmeler stoklarii belirli birtakim gostergeler
sonucunda degerleme ve degisiklikleri kontrol etmektedirler. isletmeler stoklarindaki
degisimleri TMS 2 Stoklar Standardina uygun olarak tespit edip

muhasebelestirmektedirler.

Calismanin amaci, TMS ve TFRS’ lere gore finansal tablolarini hazirlayan
isletmelerin, stoklarinin ol¢iimiinde kullanilan yontemleri ve sonuglart TMS 2
Standardi kapsaminda dipnotlarinda yapmalar1 gerekli olan agiklamalarin

uygunlugunu tespit etmektir.

Bu calismada,2016-2020 yillar1 arasinda Bist 50 Endeksinde yer alan
isletmelerin yayimlamis oldugu finansal raporlari incelenmistir. Isletmelerin finansal
raporlarinda TMS 2 kapsaminda stoklarinda meydana gelen degisim olup olmadigi
incelenmistir. Stoklarinda degisim bulunan isletmelerin standart dogrultusunda
yapmalar1 gerekli olan agiklamalar saptanarak, igerik Analizi dogrultusunda hangi

aciklamalar1 yaptiklar tespit edilmistir.

Calismada, isletmelerin bulundurduklar1 stoklar i¢in genel olarak muhasebe
politikalar1 hakkinda bilgi verdikleri goriilmektedir.2016 yilinda bes sirket bu bilgiye
yer vermezken yillar igerisinde bu say1 giderek azalmis olup 2020 yilinda tiim sirketler
bu bilgiye yer vermislerdir. Stoklarin Toplam Defter Degeri ve Ger¢ege Uygun Deger
Uzerinden Izlenen Stoklarmn Defter Degeri hakkindaki bilgilerde muhasebe
politikalarinda oldugu gibi benzer bir durum s6z konusudur.2016 yili ve 2020 yilt
karsilastirildiginda 2016 yilinda sirketlerin %12 si bu bilgilere yer vermezken 2020
yilinda bu oran %?2lere kadar diismiistiir. Bu da sirketlerin yillar igerisinde standarda

uyum sagladigini ifade etmektedir.
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Calismada, isletmelerin standarda gore aciklamasi gereken sekiz maddenin
genellikle ilk dort maddesi olan; muhasebe politikalari, stoklarin toplam defter degeri
,gercege uygun deger lizerinden izlenen stoklarin defter degeri, donem boyunca
finansal tablolara yansitilan stoklarin tutarmna diger agiklamalara gore daha ok
onemsedikleri ve dipnotlardaki bu konularla ilgili a¢iklamalarinin daha iyi oldugu

tespit edilmistir.

Yapilan bu calismada, isletmelerin Finansal Tablolara Alman Iptal Edilen
Indirgeme Tutar1 ve indirgemenin Iptal Edilmesine Neden Olan Durum veya Olaylarin
hesaplanmasinda agiklanmasi1 gereken varsayimlart birgok isletmenin agiklamadigi
saptanmistir. Bu durum analiz edildiginde ise isletmelerin finansal raporlarinda kiigiik
bir degeri ifade etmesinden dolay1 dikkate alinmayip bu konular hakkinda agiklama

yapilmadigi tespit edilmistir.

Yapilan ¢alisma sonucunda, isletmelerin finansal raporlarda Ongdriilen
muhasebe politikalarina gore yaptiklar1 ve isletmenin sektorii, iiretim ydntemi,
kullandiklar1 arag, mal ve mamul tiirlerine gore sekillendikleri goriilmektedir. Cogu
isletmenin standart geregi dipnotlarinda aciklamasi gereken Indirgemenin iptal
Edilmesine Neden Olan Durum veya Olaylar hakkinda aciklama yapmadiklari
goriilmiistiir. Ele alinan bes yillik siirecte isletmeler hazirladiklar1 finansal raporlarda
ve yer verdikleri agiklamalarda zaman igerisinde daha detayli ve agiklayici bir rapor
hazirlama yoluna gitmislerdir. Siire¢ igerisinde birgok igletme raporlarini hazirlarken
standarda uyum sagladig1 goriiliirken, birtakim isletmeler ise ilk yillardan itibaren
standarda uyarak agik, net ve kapsamli bir sekilde raporlarini hazirladiklar

anlasilmaktadir.

Bu ¢alisma sonucunda Tiirkiye’de faaliyet gosteren isletmeler zaman gegtikge
standarda uyum oranlarim1 arttirmali ve stoklarindaki degisimler hakkinda
dipnotlarinda standarda uygun bir sekilde agiklamalarmma Onem vermesi gerektigi

sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Finansal raporlardan bilgi saglayan kullanicilara seffaf ve dogru bilgi

saglayabilmeleri i¢in isletmelerin standarda tam uyum saglamalari 6nerilmektedir.
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Argelik A.S. 2016 Faaliyet Raporu.
https://www.arcelikglobal.com/media/2556/faaliyet raporu_2016.pdf (Erisim
Tarihi:10.07.2021).

Argelik A.S. 2017 Faaliyet Raporu.
https://www.arcelikglobal.com/media/2557/faaliyet_raporu_2017.pdf (Erigim
Tarihi:10.07.2021).

Arcelik A.S. 2018 Faaliyet Raporu.
https://www.arcelikglobal.com/media/4603/_faaliyet raporu-18.pdf (Erisim
Tarihi:10.07.2021).

Arcelik A.S. 2019 Faaliyet Raporu.
https://www.arcelikglobal.com/media/5704/faaliyetraporu 19 08072020compressed.
pdf (Erisim Tarihi:10.07.2021).
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https://www.alkim.com.tr/files/file/dosya-U4xsMbZiEFIk32G-2018-yili-faaliyet-raporu.pdf
https://www.alkim.com.tr/files/file/dosya-U4xsMbZiEFIk32G-2018-yili-faaliyet-raporu.pdf
https://www.alkim.com.tr/files/file/dosya-4RHPJmDMbYnTreG-2019-yili-faaliyet-raporu.pdf
https://www.alkim.com.tr/files/file/dosya-4RHPJmDMbYnTreG-2019-yili-faaliyet-raporu.pdf
https://www.alkim.com.tr/files/file/dosya-18xDPSdatAzumKY-2020-yili-faaliyet-raporu.pdf
https://www.alkim.com.tr/files/file/dosya-18xDPSdatAzumKY-2020-yili-faaliyet-raporu.pdf
https://www.arcelikglobal.com/media/2556/faaliyet_raporu_2016.pdf
https://www.arcelikglobal.com/media/2557/faaliyet_raporu_2017.pdf
https://www.arcelikglobal.com/media/4603/_faaliyet_raporu-18.pdf
https://www.arcelikglobal.com/media/5704/faaliyetraporu_19_08072020compressed.pdf
https://www.arcelikglobal.com/media/5704/faaliyetraporu_19_08072020compressed.pdf

Arcelik A.S. 2020 Faaliyet
https://www.arcelikglobal.com/media/6239/arcelik fr20 web.pdf
Tarihi:10.07.2021).

Aselsan 2016 Faaliyet
https://www.aselsan.com.tr/2016 Faaliyet Raporu 3346.pdf
Tarihi:10.07.2021).

Aselsan 2017 Faaliyet
https://www.aselsan.com.tr/2017 Faaliyet Raporu 6314.pdf
Tarihi:10.07.2021).

Aselsan 2018
Raporu.https://www.aselsan.com.tr/2018 Faaliyet Raporu_4837.pdf
Tarihi:10.07.2021).

Aselsan 2019 Faaliyet
https://www.aselsan.com.tr/2019 Faaliyet Raporu 3771.pdf.
Tarihi:10.07.2021).

Aselsan 2020 Faaliyet
https://www.aselsan.com.tr/2020 Faaliyet Raporu 2314.pdf
Tarihi:10.07.2021).

Raporu.

(Erisim

Raporu

(Erisim

Raporu

(Erisim

Faaliyet
(Erigim

Raporu.

(Erisim

Raporu.

(Erigim

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalart A.S. 2016 Yili Genel Kurul Giindemi Yillik
Faaliyet Raporu. https://www.bagfas.com.tr/pdfs/FaaliyetRaporu2016.pdf. (Erisim

Tarihi:10.07.2021).
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https://www.arcelikglobal.com/media/6239/arcelik_fr20_web.pdf
https://www.aselsan.com.tr/2016_Faaliyet_Raporu_3346.pdf
https://www.aselsan.com.tr/2017_Faaliyet_Raporu_6314.pdf
https://www.aselsan.com.tr/2018_Faaliyet_Raporu_4837.pdf
https://www.aselsan.com.tr/2019_Faaliyet_Raporu_3771.pdf
https://www.aselsan.com.tr/2020_Faaliyet_Raporu_2314.pdf
https://www.bagfas.com.tr/pdfs/FaaliyetRaporu2016.pdf

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalart A.S. 2016 Yili Genel Kurul Giindemi Yillik
Faaliyet Raporu.https://www.bagfas.com.tr/pdfs/FaaliyetRaporu2017.pdf . (Erisim
Tarihi:10.07.2021).

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. 2018 Yili Genel Kurul Giindemi Yillik
Faaliyet Raporu.https://www.bagfas.com.tr/pdfs/FaaliyetRaporu2018.pdf (Erisim
Tarihi:10.07.2021).

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalart A.S. 2019 Yili Genel Kurul Gilindemi Yillik
Faaliyet Raporu.https://www.bagfas.com.tr/pdfs/FaaliyetRaporu2019.pdf (Erisim
Tarihi:10.07.2021).

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. 2020 Yili Genel Kurul Giindemi Yillik
Faaliyet Raporuhttps://www.bagfas.com.tr/pdfs/FaaliyetRaporu2020.pdf  (Erisim
Tarihi:10.07.2021).

Bera Holding A.S. 2016 Faaliyet Raporu.
https://beraholding.com.tr/dosyalar/kombassan-holding-as-2016-vili-konsolide-
faaliyet-raporu-tarih-31122016.pdf Erisim Tarihi:10.07.2021).

Bera Holding A.S. 2017 Faaliyet Raporu. https://beraholding.com.tr/dosyalar/bera-
holding-as-2017-yili-konsolide-faaliyet-raporu-tarih-12032018.pdf Erigim
Tarihi:10.07.2021).

Bera Holding A.S. 2018 Faaliyet Raporu.https://beraholding.com.tr/dosyalar/2018-
konsolide-faaliyet-raporu-31122018.pdf Erisim Tarihi:10.07.2021).
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https://www.bagfas.com.tr/pdfs/FaaliyetRaporu2017.pdf
https://www.bagfas.com.tr/pdfs/FaaliyetRaporu2018.pdf
https://www.bagfas.com.tr/pdfs/FaaliyetRaporu2019.pdf
https://beraholding.com.tr/dosyalar/kombassan-holding-as-2016-yili-konsolide-faaliyet-raporu-tarih-31122016.pdf
https://beraholding.com.tr/dosyalar/kombassan-holding-as-2016-yili-konsolide-faaliyet-raporu-tarih-31122016.pdf
https://beraholding.com.tr/dosyalar/bera-holding-as-2017-yili-konsolide-faaliyet-raporu-tarih-12032018.pdf
https://beraholding.com.tr/dosyalar/bera-holding-as-2017-yili-konsolide-faaliyet-raporu-tarih-12032018.pdf
https://beraholding.com.tr/dosyalar/2018-konsolide-faaliyet-raporu-31122018.pdf
https://beraholding.com.tr/dosyalar/2018-konsolide-faaliyet-raporu-31122018.pdf

Bera Holding AS. 2019 Faaliyet
Raporu.https://beraholding.com.tr/dosyalar/01012019-31122019-bera-holding-2019-
konsolide-faaliyet-raporu-10032020.pdf Erisim Tarihi:10.07.2021).

Bera Holding AS. 2020 Faaliyet
Raporuhttps://beraholding.com.tr/dosyalar/01012020---31122020-donemi-faaliyet-
raporu.pdf Erigim Tarihi:10.07.2021).

Bim Birlesik Magazalar A.S. 2016 Faaliyet Raporu.
https://www.bim.com.tr/FaaliyetRaporlari/2016/Faaliyet%20Raporu%202016.pdf
(Erisim Tarihi:10.07.2021).

Bim Birlesik Magazalar AS. 2017 Faaliyet
Raporu.https://www.bim.com.tr/FaaliyetRaporlari/2017/Faaliyet%20Raporu%20201
7.pdf (Erisim Tarihi:10.07.2021).

Bim Birlesik Magazalar AS. 2018 Faaliyet Raporu
https://www.bim.com.tr/FaaliyetRaporlari/2018/Faaliyet%20Raporu%20%202018.p
df (Erisim Tarihi:10.07.2021).

Bim Birlesik Magazalar A.S. 2019 Faaliyet Raporu
https://www.bim.com.tr/FaaliyetRaporlari/2019/Faaliyet%20Raporu%202019.pdf
(Erisim Tarihi:10.07.2021).

Bim Birlesik Magazalar A.S. 2020 Faaliyet Raporu
https://www.bim.com.tr/FaaliyetRaporlari/2020/Faaliyet%20Raporu%202020.pdf
(Erigim Tarihi:10.07.2021).
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https://beraholding.com.tr/dosyalar/01012019-31122019-bera-holding-2019-konsolide-faaliyet-raporu-10032020.pdf
https://beraholding.com.tr/dosyalar/01012019-31122019-bera-holding-2019-konsolide-faaliyet-raporu-10032020.pdf
https://www.bim.com.tr/FaaliyetRaporlari/2016/Faaliyet%20Raporu%202016.pdf
https://www.bim.com.tr/FaaliyetRaporlari/2017/Faaliyet%20Raporu%202017.pdf
https://www.bim.com.tr/FaaliyetRaporlari/2017/Faaliyet%20Raporu%202017.pdf
https://www.bim.com.tr/FaaliyetRaporlari/2018/Faaliyet%20Raporu%20%202018.pdf
https://www.bim.com.tr/FaaliyetRaporlari/2018/Faaliyet%20Raporu%20%202018.pdf
https://www.bim.com.tr/FaaliyetRaporlari/2019/Faaliyet%20Raporu%202019.pdf
https://www.bim.com.tr/FaaliyetRaporlari/2020/Faaliyet%20Raporu%202020.pdf

Dogan  Sirketler =~ Grubu  Holding A.S. 2016  Faaliyet  Raporu.
https://www.doganholding.com.tr/media/1310/dohol2016_faaliyet raporu.pdf
.(Erisim Tarihi:10.07.2021).

Dogan  Sirketler = Grubu  Holding  A.S. 2017  Faaliyet = Raporu.
https://www.doganholding.com.tr/media/1295/dohol 2017 faaliyet raporu 2018071
6.pdf .(Erisim Tarihi:10.07.2021).

Dogan  Sirketler =~ Grubu  Holding A.S. 2018  Faaliyet = Raporu.
https://www.doganholding.com.tr/media/1252/2018 fr_tr.pdf (Erigim
Tarihi:10.07.2021).

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 2019 Faaliyet
Raporu.https://www.doganholding.com.tr/media/2392/dohol-fr-2019.pdf (Erisim
Tarihi:10.07.2021).

Dogan  Sirketler =~ Grubu  Holding  A.S. 2019  Faaliyet = Raporu.
https://www.doganholding.com.tr/media/2840/2020-faaliyet-raporu.pdf (Erigim
Tarihi:10.07.2021).

Birlik Mensucat Tic. Ve San. Isl. A. S. Faaliyet Raporu 2016.
http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/2017322144-brmen-yk-faaliyet-raporu-

konsolide.pdf  (Erisim Tarihi:10.07.2021).

Birlik Mensucat Tic. Ve San. Isl. A. S. Faaliyet Raporu 2017.
http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/2018313845-brmen-31.12.2017-faaliyet-
raporu.pdf (Erisim Tarihi:10.07.2021).
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https://www.doganholding.com.tr/media/1310/dohol2016_faaliyet_raporu.pdf
https://www.doganholding.com.tr/media/1295/dohol_2017_faaliyet_raporu_20180716.pdf
https://www.doganholding.com.tr/media/1295/dohol_2017_faaliyet_raporu_20180716.pdf
https://www.doganholding.com.tr/media/1252/2018_fr_tr.pdf
https://www.doganholding.com.tr/media/2392/dohol-fr-2019.pdf
https://www.doganholding.com.tr/media/2840/2020-faaliyet-raporu.pdf
http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/2017322144-brmen-yk-faaliyet-raporu-konsolide.pdf
http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/2017322144-brmen-yk-faaliyet-raporu-konsolide.pdf
http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/2018313845-brmen-31.12.2017-faaliyet-raporu.pdf
http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/2018313845-brmen-31.12.2017-faaliyet-raporu.pdf

Birlik Mensucat Tic. Ve San. Isl. A. S. Faaliyet Raporu 2018.
http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/20193111554-brmen-faal yet-raporu.pdf
(Erisim Tarihi:10.07.2021).

Birlik Mensucat Tic. Ve San. Isl. A. S. Faaliyet Raporu 2019.
http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/202061098-brmen-faaliyet-raporu-31-
12-2019.pdf (Erisim Tarihi:10.07.2021).

Birlik Mensucat Tic. Ve San. Isl. A. S. Faaliyet Raporu 2020,
http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/2021617946-faal yet-raporu-31-12-
2020.pdf (Erigim Tarihi:10.07.2021).

Cimentas Cementir Holding 2016 Faaliyet Raporu.
https://www.cimentas.com.tr/images/kataloglar/cimentas2016.pdf (Erisim
Tarihi:10.07.2021).

Cimentas Cementir Holding 2017 Faaliyet Raporu.
https://www.cimentas.com.tr/images/kataloglar/cimentas-2017-faaliyet-raporu.pdf
(Erisim Tarihi:10.07.2021).

Cimentas Cementir Holding 2018 Faaliyet

Raporu.https://www.cimentas.com.tr/images/kataloglar/cimentas-2018-faaliyet-

raporu.pdf (Erisim Tarihi:10.07.2021).

Cimentag Cementir Holding 2019 Faaliyet Raporu
https://www.cimentas.com.tr/images/kataloglar/cimentas-2019-final.pdf (Erisim
Tarihi:10.07.2021).
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http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/20193111554-brmen-faal_yet-raporu.pdf
http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/202061098-brmen-faaliyet-raporu-31-12-2019.pdf
http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/202061098-brmen-faaliyet-raporu-31-12-2019.pdf
http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/2021617946-faal_yet-raporu-31-12-2020.pdf
http://www.birlikmensucat.com.tr/yatirimci/2021617946-faal_yet-raporu-31-12-2020.pdf
https://www.cimentas.com.tr/images/kataloglar/cimentas2016.pdf
https://www.cimentas.com.tr/images/kataloglar/cimentas-2017-faaliyet-raporu.pdf
https://www.cimentas.com.tr/images/kataloglar/cimentas-2018-faaliyet-raporu.pdf
https://www.cimentas.com.tr/images/kataloglar/cimentas-2018-faaliyet-raporu.pdf
https://www.cimentas.com.tr/images/kataloglar/cimentas-2019-final.pdf

Cimentas Cementir Holding 2020 Faaliyet Raporu
https://www.cimentas.com.tr/images/kataloglar/cimentas2020 faaliyet-
raporu_final_singole.pdf (Erisim Tarihi:10.07.2021).

Emlak Konut Gayrimenkul Yatirnrm Ortakligi A.S. 2016 Faaliyet Raporu.
https://www.emlakkonut.com.tr/ Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporl

ari/2016-FRFR compressed.pdf. (Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Emlak Konut Gayrimenkul Yatirnrm Ortakligi A.S. 2017 Faaliyet Raporu.
https://www.emlakkonut.com.tr/ Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporl
ari/RAPOR%20FINAL%202.pdf (Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. 2018 Faaliyet Raporu.
https://www.emlakkonut.com.tr/ Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporl
ari/tr/Faaliyet%20Raporu%202018.pdf (Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Emlak Konut Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S. 2019 Faaliyet Raporu.
https://www.emlakkonut.com.tr/ Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporl
ari/tr/FR2019TRvA4.pdf (Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Emlak Konut Gayrimenkul Yatirnrm Ortakligi A.S. 2020 Faaliyet Raporu.
https://www.emlakkonut.com.tr/ Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporl
ari/tr/FR2020TRyay%C4%B1n05032021.pdf (Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Enerjisa Enerji AS. 2017 Faaliyet Raporu.
https://www.enerjisainvestorrelations.com/Media/Default/pdf/FR/IENR _FRAT 2017
uyg52.pdf (Erisim Tarihi: 11.07.2021).
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https://www.cimentas.com.tr/images/kataloglar/cimentas2020_faaliyet-raporu_final_singole.pdf
https://www.cimentas.com.tr/images/kataloglar/cimentas2020_faaliyet-raporu_final_singole.pdf
https://www.emlakkonut.com.tr/_Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporlari/2016-FRFR_compressed.pdf
https://www.emlakkonut.com.tr/_Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporlari/2016-FRFR_compressed.pdf
https://www.emlakkonut.com.tr/_Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporlari/RAPOR%20FINAL%202.pdf
https://www.emlakkonut.com.tr/_Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporlari/RAPOR%20FINAL%202.pdf
https://www.emlakkonut.com.tr/_Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporlari/tr/Faaliyet%20Raporu%202018.pdf
https://www.emlakkonut.com.tr/_Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporlari/tr/Faaliyet%20Raporu%202018.pdf
https://www.emlakkonut.com.tr/_Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporlari/tr/FR2019TRv4.pdf
https://www.emlakkonut.com.tr/_Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporlari/tr/FR2019TRv4.pdf
https://www.emlakkonut.com.tr/_Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporlari/tr/FR2020TRyayın05032021.pdf
https://www.emlakkonut.com.tr/_Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporlari/tr/FR2020TRyayın05032021.pdf
https://www.emlakkonut.com.tr/_Assets/Upload/Images/file/Yatirimci/faaliyetraporlari/tr/FR2020TRyayın05032021.pdf
https://www.enerjisainvestorrelations.com/Media/Default/pdf/FR/ENR_FRAT_2017_uyg52.pdf
https://www.enerjisainvestorrelations.com/Media/Default/pdf/FR/ENR_FRAT_2017_uyg52.pdf

Enerjisa Enerji AS. 2018 Faaliyet Raporu.
https://www.enerjisainvestorrelations.com/Media/Default/pdf/FR/Enerjisa 18 Faaliy
etRaporu2_TR.pdf (Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Enerjisa Enerji AS. 2019 Faaliyet Raporu.
https://www.enerjisainvestorrelations.com/Media/Default/pdf/FR/Enerjisa 19 Faaliy
etRaporu_TR(1).pdf (Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Enerjisa Enerji A.S. 2020 Faaliyet Raporu.
https://www.enerjisainvestorrelations.com/Media/Default/pdf/FR/Enerjisa Faaliyet
Raporu_2020.pdf (Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Enka Insaat Ve Sanayi A.S. 2016 Faaliyet Raporu.
https://www.enka.com/allfiles/pdf/ENKAI_FAALIYET RAPORU_31122016.pdf
(Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Enka Insaat Ve Sanayi A.S. 2018 Faaliyet Raporu.
https://www.enka.com/allfiles/pdf/ENKAI_FAALIYET _RAPORU_31122018.pdf
(Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Enka Insaat Ve Sanayi A.S. 2019 Faaliyet Raporu.
https://www.enka.com/allfiles/pdf/ENKAI_FAALIYET RAPORU_31122019.pdf
(Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Enka Insaat Ve Sanayi A.S. 2020 Faaliyet Raporu.
https://www.enka.com/allfiles/pdf/ENKAI_FAALIYET RAPORU_31122020.pdf
(Erisim Tarihi: 11.07.2021).
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https://www.enerjisainvestorrelations.com/Media/Default/pdf/FR/Enerjisa_18_FaaliyetRaporu2_TR.pdf
https://www.enerjisainvestorrelations.com/Media/Default/pdf/FR/Enerjisa_18_FaaliyetRaporu2_TR.pdf
https://www.enerjisainvestorrelations.com/Media/Default/pdf/FR/Enerjisa_19_FaaliyetRaporu_TR(1).pdf
https://www.enerjisainvestorrelations.com/Media/Default/pdf/FR/Enerjisa_19_FaaliyetRaporu_TR(1).pdf
https://www.enerjisainvestorrelations.com/Media/Default/pdf/FR/Enerjisa_Faaliyet_Raporu_2020.pdf
https://www.enerjisainvestorrelations.com/Media/Default/pdf/FR/Enerjisa_Faaliyet_Raporu_2020.pdf
https://www.enka.com/allfiles/pdf/ENKAI_FAALIYET_RAPORU_31122016.pdf
https://www.enka.com/allfiles/pdf/ENKAI_FAALIYET_RAPORU_31122018.pdf
https://www.enka.com/allfiles/pdf/ENKAI_FAALIYET_RAPORU_31122019.pdf
https://www.enka.com/allfiles/pdf/ENKAI_FAALIYET_RAPORU_31122020.pdf

Eregli Demir Ve Celik Fabrikalart T.A.S . Erdemir Grubu 2016 Faaliyet Raporu.
https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/filessERDEMIR-06-TR-
2131.PDF (Erisim Tarihi: 10.07.2021).

Eregli Demir Ve Celik Fabrikalar1 T.A.S . Erdemir Grubu 2017 Faaliyet
Raporu.https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/filessERDEMIR_07
TR-2310.PDF (Erigim Tarihi: 10.07.2021).

Eregli Demir Ve Celik Fabrikalart T.A.S . Erdemir Grubu 2018 Faaliyet Raporu.
https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/filessERDEMIR 18-
TR_FINAL-180319-2469.pdf (Erisim Tarihi: 10.07.2021).

Eregli Demir Ve Celik Fabrikalar1 T.A.S . Erdemir Grubu 2019 Faaliyet
Raporu.https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/files/Entegre_Faaliy
et_Raporu_2019v1-3626.pdf (Erisim Tarihi: 10.07.2021).

Eregli Demir Ve Celik Fabrikalart T.A.S . Erdemir Grubu 2020 Faaliyet Raporu.
https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/files/2020 Entegre Faaliyet
Raporu_TR-3875.pdf (Erisim Tarihi: 10.07.2021).

Etiler Marmaris 2016 Faaliyet Raporu.
file://[home/omer/%C4%B0ndirilenler/Etiler%20Fal%20%20Raporu%202016%209
%20ayl_k.pdf (Erisim Tarihi: 10.07.2021).

Etiler Marmaris 2019 Faaliyet Raporu.
file:///home/omer/%C4%BO0ndirilenler/31%2012%202019%20Etiler%20Faaliyet%?2
ORaporu-.pdf (Erisim Tarihi: 10.07.2021).
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https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/files/ERDEMIR-06-TR-2131.PDF
https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/files/ERDEMIR-06-TR-2131.PDF
https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/files/ERDEMIR_07_TR-2310.PDF
https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/files/ERDEMIR_07_TR-2310.PDF
https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/files/ERDEMIR_18-TR_FINAL-180319-2469.pdf
https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/files/ERDEMIR_18-TR_FINAL-180319-2469.pdf
https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/files/Entegre_Faaliyet_Raporu_2019v1-3626.pdf
https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/files/Entegre_Faaliyet_Raporu_2019v1-3626.pdf
https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/files/2020_Entegre_Faaliyet_Raporu_TR-3875.pdf
https://www.oyakmadenmetalurji.com.tr/Sites/1/upload/files/2020_Entegre_Faaliyet_Raporu_TR-3875.pdf
file:///C:/home/CloudConvertio/tmp/İndirilenler/Etiler%20Fal%20%20Raporu%202016%209%20ayl_k.pdf
file:///C:/home/CloudConvertio/tmp/İndirilenler/Etiler%20Fal%20%20Raporu%202016%209%20ayl_k.pdf
file:///C:/home/CloudConvertio/tmp/İndirilenler/31%2012%202019%20Etiler%20Faaliyet%20Raporu-.pdf
file:///C:/home/CloudConvertio/tmp/İndirilenler/31%2012%202019%20Etiler%20Faaliyet%20Raporu-.pdf

Etiler Marmaris 2020 Faaliyet Raporu.
file:///home/omer/%C4%BO0ndirilenler/30%2006%202020%20Etiler%20Faaliyet%?2
ORaporu-.pdf (Erisim Tarihi: 10.07.2021).

Ford Otosan  Faaliyet Raporu 2016, 2017, 2018, 2019, 2020.
https://www.fordotosan.com.tr/tr/yatirimcilar/finansal-raporlar/faaliyet-raporlari.
(Erisim Tarihi: 10.07.2021).

Global Investment Holdings 2016 Annual Report.
https://www.globalyatirim.com.tr/filessGYH_FRAE_2016 _small.pdf. (Erisim Tarihi:
11.07.2021).

Global Investment Holdings 2017 Annual Report.
https://www.globalyatirim.com.tr/filessGYH_FRAT 2017.pdf (Erisim  Tarihi:
11.07.2021).

Global Investment Holdings 2018 Annual Report.
https://www.globalyatirim.com.tr/filessGYH_FRAT 2018.pdf  (Erisim  Tarihi:
11.07.2021).

Global Investment Holdings 2019 Annual Report.
https://www.globalyatirim.com.tr/filessGYH_FRAT 2019.pdf  (Erisim  Tarihi:
11.07.2021).

Global Investment Holdings 2020 Annual Report.
https://www.globalyatirim.com.tr/filessGYH _FRAT 2020.pdf (Erisim  Tarihi:
11.07.2021).
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https://www.globalyatirim.com.tr/files/GYH_FRAT_2017.pdf
https://www.globalyatirim.com.tr/files/GYH_FRAT_2018.pdf
https://www.globalyatirim.com.tr/files/GYH_FRAT_2019.pdf
https://www.globalyatirim.com.tr/files/GYH_FRAT_2020.pdf

Gilibre  Fabrikalar1  Tirk  Anonim  Sirketi 2016  Faaliyet  Raporu.
https://www.qubretas.com.tr/wp-

content/uploads/2019/04/31_Aralk 2016 Yonetim_Kurulu_Faaliyet Raporu_Mali
Tablolar_ve_Acklayc_Dipnotlar.pdf (Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Giibre  Fabrikalar1  Tirk  Anonim  Sirketi 2016  Faaliyet  Raporu.
https://www.qubretas.com.tr/wp-

content/uploads/2019/04/31_Aralk 2017 Yonetim_Kurulu_Faaliyet Raporu_Mali
Tablolar_ve Acklayc Dipnotlar.pdf (Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Giibre  Fabrikalar1  Tirk  Anonim  Sirketi 2017  Faaliyet  Raporu.
https://www.qubretas.com.tr/wp-

content/uploads/2019/04/31_Aralk 2017 Yonetim_Kurulu_Faaliyet Raporu_Mali
Tablolar_ve Acklayc Dipnotlar.pdf (Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Glibre  Fabrikalar1  Tirk  Anonim  Sirketi 2018  Faaliyet  Raporu.
https://www.gubretas.com.tr/wp-

content/uploads/2019/04/31_Aralk 2018 Faaliyet Raporu_ve_ Finansal_Dipnotlar.p
df (Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Gilibre  Fabrikalar1  Tiirk  Anonim  Sirketi 2019  Faaliyet  Raporu.
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2020/03/31-Aral%C4%B1k-2019-
Y %C3%B6netim-Kurulu-Faaliyet-Raporu-Mali-Tablolar-ve-
A%C3%A7%C4%B1klay%C4%B1c%C4%B1-Dipnotlar.pdf (Erisim Tarihi:
11.07.2021).
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https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2019/04/31_Aralk_2016_Yonetim_Kurulu_Faaliyet_Raporu_Mali_Tablolar_ve_Acklayc_Dipnotlar.pdf
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2019/04/31_Aralk_2017_Yonetim_Kurulu_Faaliyet_Raporu_Mali_Tablolar_ve_Acklayc_Dipnotlar.pdf
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2019/04/31_Aralk_2017_Yonetim_Kurulu_Faaliyet_Raporu_Mali_Tablolar_ve_Acklayc_Dipnotlar.pdf
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2019/04/31_Aralk_2017_Yonetim_Kurulu_Faaliyet_Raporu_Mali_Tablolar_ve_Acklayc_Dipnotlar.pdf
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2019/04/31_Aralk_2017_Yonetim_Kurulu_Faaliyet_Raporu_Mali_Tablolar_ve_Acklayc_Dipnotlar.pdf
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2019/04/31_Aralk_2017_Yonetim_Kurulu_Faaliyet_Raporu_Mali_Tablolar_ve_Acklayc_Dipnotlar.pdf
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2019/04/31_Aralk_2017_Yonetim_Kurulu_Faaliyet_Raporu_Mali_Tablolar_ve_Acklayc_Dipnotlar.pdf
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2019/04/31_Aralk_2017_Yonetim_Kurulu_Faaliyet_Raporu_Mali_Tablolar_ve_Acklayc_Dipnotlar.pdf
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2019/04/31_Aralk_2017_Yonetim_Kurulu_Faaliyet_Raporu_Mali_Tablolar_ve_Acklayc_Dipnotlar.pdf
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2019/04/31_Aralk_2018_Faaliyet_Raporu_ve_Finansal_Dipnotlar.pdf
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2019/04/31_Aralk_2018_Faaliyet_Raporu_ve_Finansal_Dipnotlar.pdf
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2019/04/31_Aralk_2018_Faaliyet_Raporu_ve_Finansal_Dipnotlar.pdf
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2020/03/31-Aralık-2019-Yönetim-Kurulu-Faaliyet-Raporu-Mali-Tablolar-ve-Açıklayıcı-Dipnotlar.pdf
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2020/03/31-Aralık-2019-Yönetim-Kurulu-Faaliyet-Raporu-Mali-Tablolar-ve-Açıklayıcı-Dipnotlar.pdf
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Gilibre  Fabrikalar1  Tirk  Anonim  Sirketi 2018  Faaliyet  Raporu.
https://www.gubretas.com.tr/wp-content/uploads/2021/08/Kombine-311220.pdf
(Erisim Tarihi: 11.07.2021).

Hektas Ticaret Tirk A.S. Faaliyet Raporu 2016, 2018, 2019, 2020.
https://hektas.com.tr/yatirimci-iliskileri/yillik-faaliyet-raporlari/ ~ (Erisim  Tarihi:
12.07.2021).

Isbir Holding A.S Dénem Faaliyet Raporlart 2017, 2018, 2019, 2020.
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/917729. (Erisism Tarihi: 12.07.2021).

Ko¢ Holding Faaliyet Raporlar1 2016, 2017, 2018, 2019, 2020.
https://www.koc.com.tr/yatirimci-iliskileri/raporlar. (Erisism Tarihi: 12.07.2021).

Unlii Yatirnm Holding A.S. Faaliyet Raporlar1 2016, 2017, 2018, 2019, 2020.
https://www.unluco.com/hakkimizda/faaliyet-
raporlarimiz/?gclid=CjOKCQiAqvaNBhDLARIsAH1Pg50dpVOSQIJWILLLf3jlITe
NCu9cPLIITWJIw6SiO5jch5xRaXfQaTYwaAMfWEALW wcB  (Erisim  Tarihi:
12.07.2021).

Karsan Otomotiv Sanayii Ve Ticaret A.S. Faaliyet Raporu 2016, 2017, 2018, 2019,
2020. https://www.karsan.com/tr/yatirimci-iliskileri/finansal-bilgiler/faaliyet-

raporlari (Erisism Tarihi: 12.07.2021).

Kordsa Global Endiistriyel ilik Ve Kord Bezi Sanayi Ve Ticaret A.S. Faaliyet
Raporlar1 2016, 2017, 2018, 2019, 2020. https://www.kordsa.com/tr/yatirimci-
iliskileri/yillik-rapor-liste/faaliyet-raporlari/412/0/0 (Erisism Tarihi: 12.07.2021).
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https://www.kordsa.com/tr/yatirimci-iliskileri/yillik-rapor-liste/faaliyet-raporlari/412/0/0
https://www.kordsa.com/tr/yatirimci-iliskileri/yillik-rapor-liste/faaliyet-raporlari/412/0/0

Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A.S. Faaliyet Raporlar1 2016, 2017, 2018,
2019, 2020. https://www.kozametal.com.tr/yatirimci-iliskileri/faaliyet-raporlari/.
(Erisism Tarihi: 12.07.2021).

Koza Altin Isletmeleri A.S. Faaliyet Raporlar1 2016, 2017, 2018, 2019, 2020.
https://www.kozaaltin.com.tr/yatirimci-iliskileri/faaliyet-raporlari/ (Erisim Tarihi:
12.07.2021).

Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. Faaliyet Raporlart.
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/914276 (Erisim Tarihi: 12.07.2021).

Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S Faaliyet Rapolar1 2016, 2017, 2018, 2019, 2020.
https://www.logo.com.tr/logo-faaliyet-raporlari (Erisim Tarihi: 12.07.2021).

Migros Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar1 Faaliyet Raporlar1 2016, 2017, 2018, 2019,
2020. https://migroskurumsal.com/yatirimci-iliskileri/finansal-bilgiler (Erisim Tarihi:
12.07.2021).

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. Faaliyet Raporlar1 2016, 2017, 2018, 2019,
2020. https://www.odasenerji.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri/ ~ (Erisim  Tarihi:
12.07.2021).

Otokar Otomotiv Ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi Faaliyet Raporlar1 2016, 2017,
2018, 2019, 2020. https://www.otokar.com.tr/yatirim-iliskileri/finansal-bilgiler/yillik-

ve-ara-donem-faaliyet-raporlari (Erisim Tarihi: 12.07.2021).

Petkim Petrokimya Holding Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklar1 Faaliyet Raporu
2016, 2017, 2018, 2019, 2020.
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https://www.petkim.com.tr/UserFiles/file/Yatirimci lliskileri/Faaliyet Raporlari/pet
kim_faaliyet_raporu_2016_1.pdf (Erisim Tarihi: 12.07.2021).

Haci Omer Sabanci Holding A.S. Faaliyet Raporlar1 2016, 2017, 2019, 2020.
https://yatirimciiliskileri.sabanci.com/tr/finansal-raporlar-ve-yayinlar/liste-
raporlar/Finansal-Raporlar/243/0/0#Year_2018 (Erisim Tarihi: 12.07.2021).

Sasa Polyester Sanayi A.S Faaliyet Raporu 2016, 2017, 2018, 2019, 2020.
http://www.sasa.com.tr/yatirimci-iliskileri/raporlar/yonetim-kurulu-faaliyet-raporlari
(Erigim Tarihi: 12.07.2021).

Tiirkiye Sise Ve Cam Fabrikalar1 A.S. Faaliyet Raporu 2016, 2017, 2018, 2019, 2020.
https://www.sisecam.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri/sunumlar-ve-raporlar/yillik-
faaliyet-raporlari (Erisim Tarihi: 12.07.2021).

Senkron Giivenlik Ve Iletisim Sistemleri A.S. Faaliyet Raporu 2016, 2017, 2018,
2019, 2020. https://www.senkronguvenlik.com.tr/raporlar  (Erisim  Tarihi:
12.07.2021).

Sok Marketler Ticaret A.S. Ve Baglh Ortakliklar1 Finansal Raporlar 2017, 2018, 2019,
2020. https://sokmarketyatirimciiliskileri.com/tr/finansal-raporlar (Erisim Tarihi:
12.07.2021).

Tag Tarim Uriinleri Hayvancilik Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. Ve Bagli Ortakliklari

Finansal Raporlar 2018, 2019, 2020. http://tactarim.com.tr/yatirimci-iliskileri/ (Erisim
Tarihi: 12.07.2021).
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http://tactarim.com.tr/yatirimci-iliskileri/

Tav Havalimanlar1 Holding A.S. Ve Bagli Ortakliklar1 Finansal Raporlar 2016, 2017,
2018, 2019, 2020. https://ir.tav.aero/tr-TR/finansallar-ve-faaliyetler (Erisim Tarihi:
12.07.2021).

Tiirk Tuborg Bira Ve Malt Sanayii A.S. Ve Bagli Ortaklig1 Finansan Raporlar 2016,
2017, 2018, 2019, 2020. https://www.turktuborg.com.tr/tr/mali-tablolar ((Erisim
Tarihi: 12.07.2021).

Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. Faaliyet Raporu 2016, 2017, 2018, 2019, 2020.
https://www.turkcell.com.tr/tr/hakkimizda/yatirimci-iliskileri/faaliyet-raporu (Erisim
Tarihi: 14.07.2021).

Tiirk Hava Yollart Anonim Ortakligi Ve Bagh Ortakliklar1 Finansal Raporlar 2016,
2017, 2018, 2019, 2020. https://investor.turkishairlines.com/tr/mali-ve-operasyonel-

veriler/finansal-raporlar?page=1&year=2016&term=- (Erisim Tarihi: 14.07.2021).

Tekfen Holding Anonim Sirketi Ve Bagli Ortakliklar1 Finansal Raporlar 2016, 2017,
2018, 2019, 2020. https://www.tekfen.com.tr/mali-tablo-ve-raporlar---4-22 (Erisim
Tarihi: 14.07.2021).

Taze Kuru Gida San. Ve Tic. A.S. Finansal Raporlar 2016, 2017, 2018, 2019, 2020.
https://www.tazekuru.com/mali-tablolar (Erisim Tarihi: 14.07.2021).

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikast Anonim Sirketi Faaliyet Raporu 2016, 2017, 2018,
2019,2020.
https://www.tofas.com.tr/Yatirimcilliskileri/FaaliyetRaporlari/Pages/default.aspx
(Erisim Tarihi: 14.07.2021).
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Tiirk Telekomiinikasyon Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklar1 Faaliyet Raporu 2016,
2017, 2018, 2019, 2020. http://www.ttyatirimciiliskileri.com.tr/tr-tr/mali-

operasyonel-veriler/sayfalar/faaliyet-raporlari.aspx (Erisim Tarihi: 14.07.2021).

Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S Faaliyet Raporu 2016, 2017, 2018, 2019, 2020.

https://www.turktraktor.com.tr/yatirimci-iliskileri/finansal-sonuclar/yillik-faaliyet-

raporlari (Erisim Tarihi: 14.07.2021).

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. Finansal Raporu 2016, 2017, 2018, 2019, 2020.
https://www.tupras.com.tr/finansal-ve-raporlar?q=2017 (Erisim Tarihi: 14.07.2021).

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Faaliyet Raporu 2016,2017,2018,
2019, 2020. http://www.vestelyatirimciiliskileri.com/finansal-bilgiler/yillik-faaliyet-

raporlari.aspx (Erisim Tarihi: 12.07.2021).

Utopya Turizm Insaat Isletmecilik Ticaret A.S. Finansal Raporlar 2016, 2017, 2018,
2019, 2020. http://utopyainsaat.com.tr/yatirimci/4/finansal-veriler.ntml.  (Erisim
Tarihi: 12.07.2021).
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