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OZET

ODABAS, Sebahat Ceren, Kredi Riski Yonetim Araci Olarak Kredi
Temerrut Swapi ve Tirk Bankacilik Sisteminde Bir Uygulama, Yiksek
Lisans Tezi, Ankara, 2014.

Bankalar faaliyetlerini  surdururken,  faaliyetlerin  yapisindan
kaynaklanan pek cok riske maruz kalmaktadirlar. Ozellikle son yillardaki
finansal serbestlesme, finansal kurumlar arasindaki rekabetin artmasi, kredi
piyasalarinin gelismesi sonucunda risk yonetiminin énemi artmis, kredi tlrev
piyasalari geniglemis ve yeni finansal enstrimanlarin kullaniimaya

baglanmasi ile risk yonetimi daha karmasik bir hale gelmistir.

Etkin bir risk yonetiminin en 6nemli bilesenlerinden biri kredi riskinin
dogru yonetilmesidir. Gunimuzde kredi riskini dogru yonetemeyen bankalar
finansal sikintilar ile karsi karsiya kalmaktadirlar. Bu nedenler ile kredi
riskinden korunma yontemlerine olan talep artmis ve yeni kredi turevleri
turetilmistir. Kredi tlrevlerinin baslicalarindan birisi Kredi Temerrat Swaplari-
CDS'dir.

Bu calismada Turk bankacilik sisteminin gecirdigi sure¢ ve
gunumuzde iginde oldugu, kredi riski yonetimi agisindan ne seviyede oldugu
tespit edilmis ve uygulama kisminda, kredi riski yonetimi, dzellikle de Kredi
Temerrit Swapi kullanimi agisindan bankacilik sisteminin durumu ortaya

koyulmustur.

Anahtar Sozcukler:
1. Risk
Risk yonetimi
Kredi riski
Kredi tlrevi
Kredi Temerrit Swabi (CDS)
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ABSTRACT

ODABAS, Sebahat Ceren, Credit Default Swap as Credit Risk
Management Instrument and an Application in the Turkish Banking
System, Master Thesis, Ankara, 2014.

While banks are maintaining their operations, they expose to various
types of risks which become from their operational structure. Especially, the
financial liberalization in recent years, growing rivalry between the financial
institutions, developing credit markets are resulted with the increased
importance of risk management, broaden derivative markets and the risk
management become more complicated with the usage of new financial

instruments.

One of the most important components of the effective risk
management is correct management of credit risk. Today, the banks which
are not able to make the correct management of credit risk are facing with
financial problems. For these reasons, the demand for the methods of
avoiding credit risk is increased and new credit derivatives are developed.

One of the leading credit derivatives is Credit Defaut Swaps-CDS's.

In this study, the current process of the Turkish banking system and
the level of the credit risk management in the system are determined and in
the application section, credit risk management, especially the picture of the

banking system is expressed in terms of the Credit Default Swap.

Keywords:
1. Risk
Risk management
Credit risk
Credit derivative
Credit Default Swap (CDS)
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GiRiS

Toplumlarin olusmaya, insanlarin birbiri ile etkilesim haline gegcmeye
basladigi ilk zamanlardan itibaren ticaret, toplumsal hayatin en O&nemli
parcalarindan birisi olmusg, insan ihtiyaglari arttikga ve gesitlendikge ticaret de
gelismis ve boyut degistirmigtir. Paranin icat edilmesinin ardindan, takas
ekonomisinden para ekonomisine gecilmis, malin malla degisimi sona
ererken malin bir bedel yani para édenerek el degisimi esas hale gelmistir.

Paranin ekonomik ve gunlik hayatta bu kadar 6nemli bir hale gelmesi,
parayl yonetecek kurumlarin, kurallarin olusturulmasini bir ihtiya¢ haline
getirmig, once bankalarin faaliyetlerini gergeklestiren kigiler, daha sonra ise
banka benzeri kuruluslar ve son olarak da bankalar ortaya cikmistir. ilk
formlarinda kendi kaynaklari ile finansman faaliyeti saglamaya calisan
bankalarin artik guinumuzde esas faaliyeti fon fazlasi olan kisilerden atil
fonlarini bir bedel karsiliginda alarak fon ihtiyaci olan kisilere yine bir bedel

karsiliginda iletmek olmustur.

Ekonomiler gelistikge, Ulkeler arasindaki finansal sinirhliklar kalktikga,
ilerleyen teknoloji sayesinde ve degisen ihtiyaclari kargilayabilmek amaci ile
yeni finansal araglar olusturuldukga, para daha akigkan bir hale gelmistir.
Paranin akigkan hale gelmesi, belirsizlige neden olmakta ve bu da gerek
ekonomi gerekse faaliyeti 6ziinde para yonetmek olan bankalar agisindan

blyuk bir risk unsuru olusturmaktadir.

Bankacilik temelinde bir risk alma igidir. Bankalar yaptiklari her iglem
igin bir risk almaktadir. Aldiklari bu risk kargiliginda elde edecekleri sonug
ise, hissedar degerlerini maksimize ederken diger yandan da gerek bireylerin
gerekse ekonomik aktorlerin isteklerini kargilamak sureti ile karhliklarini
arttirmaktir. Bu amaclara ulasmaya calisirken bankalar ayni zamanda iyi bir
risk yonetimi sistemi olusturmalidirlar. CUnkU risk ydnetiminde basarili
olamamalari halinde, yani gerek faaliyetleri dolayisi ile kargilastiklar riskleri
gerekse kendi faaliyetlerinden kaynaklanmayan, ekonominin kendi
yapisindan kaynaklanan digsal riskleri dogru yonetememeleri halinde



bankalar, finansal basarisizlik, zarar ve iflas ile karsi karsiya
kalabileceklerdir.

Gerek dunyada gerekse Turkiye'’de son yillarda yasanan finansal
istikrarsizliklar ve ekonomik krizler, batin finansal yapiyr ve aktorlerini
oldugunu gibi bankalari da ciddi sekilde etkilemigtir. Bu gelismelerin buyuk bir
bolimine neden olarak etkin  bir risk  yOnetiminin  olmayisi

gosterilebilmektedir.

Son dénemlerde ekonomilerde meydana gelen gelismeler sonucu 6n
plana ¢ikan ve onem kazanan risk yonetiminin, 6zellikle gergeklestirdigi her
islem icin risk yuklenen bankalar agisindan oncelikle odaklaniimasi gereken
bir olgu oldugu anlasiimistir. Calismanin ileriki boliumlerinde de gorilecegi
Uzere bankalarin karsi kargiya kaldidi riskler genel olarak bilango riski, karlilik
riski, sermaye yeterliligi riski, piyasa riski, faiz orani riski, likidite riski, kur
riski, operasyonel risk ve kur riskidir. Temel faaliyetleri olan kredi verme
islemi ile dogrudan iligkili oldugu icin, bankalar agisindan ydnetilmesi gereken
en onemli risklerden birisi kredi riskidir. Kredi riskinin etkin sekilde yonetimi,
risk yonetiminde kapsaml bir yaklagimin 6nemli unsurlarindan birisidir.

Bankalar gibi finansal araci kuruluglarin kendilerini kredi riskine karsi
daha etkin bir sekilde koruma istekleri, Basel’in risk ve getiri iligkisini sadece
sermaye yeterliligi anlaminda degil ayrica dinamik bir sekilde aktif pasif
yonetimine gecmelerini zorunlu kilmasi, piyasada artan rekabet nedeni ile
pazar paylarinin azalmasi ve geleneksel Urunlerin karhliklarinin azalmasi gibi
nedenlerle kredi turevleri ortaya ¢ikmigtir. Kredi tlrevlerinin iglem goérdigu
kredi tlrev piyasalari esas itibari ile tezgah Ustli piyasa olarak faaliyet
gOstermektedirler. Sentetik UrUnlerde dahil olmak Uzere ¢ok cgesitli tur ve
yapida kredi turevi inga etmek mumkundur fakat kugskusuz ki kredi

tirevlerinin en énemlisi Kredi Temerriit Swaplari(CDS)'dir*

! Haluk Tozim, Kredi Tarevleri; Fiyatlarl, Trading, TMS’ye Gore Muhasebesi, Mevzuattaki Yeri,
Kiresel Krizdeki Roli, Uygulama, Ornekler- Uygulamada CDS’ler, 1. Baski, Ankara: Dumat Ofset,
Temmuz 2009, s. 13



Bu calismada Turkiye’de faaliyet goOsteren bankalar Kamusal
Sermayeli Mevduat Bankalari, Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari, Yabanci
Sermayeli Bankalar ve Kalkinma ve Yatirim Bankalari olmak Uzere 4 sekilde
ele alinmiglardir. Calismanin oncelikli amaclarindan birisi, kredi turev
piyasalarinda iglem goren bir Grun olan Kredi Temerrit Swaplarinin Turk
bankacilik sisteminde faaliyet gosteren bankalar arasinda bilinirliginin,
kullaniminin dlgilmesi ve bankalar arasinda bu uriine bakis acilarinin tespit

edilmesidir.

Bu calisma 3 bélimden olusmaktadir. ik bélimde bankaciligin ve
bankacilik faaliyetlerinin  tarihsel gelisiminden, bankalarin faaliyette
bulunurken karsilastiklari risklerden bahsedilmis, bu risklerin arasinda en
onemlilerinden birisi olan kredi riski kavrami daha detayli ele alinmig; kredi
riski yonetimine iliskin ilkeler, yodnetiminde uygulanan politikalardan
bahsedilmigtir. Ayrica Basel standartlari gergevesinde kredi riski yonetimi

anlatilmis, Basel | ve Basel Il birbiriyle kiyaslanmig ve Basel Il anlatiimistir.

ikinci bélimde kredi tirevi kavrami ve kredi tiirevlerine dayal finansal
uygulamalar ve drtnler detayli bir bigimde incelenmistir. Kredi tirevi kavrami
aciklanmig, kredi riskinin transferinden kullanilan araglar anlatiimis,
bunlardan birisi olan kredi turevlerinin ortaya ¢ikis nedenleri ve c¢esitlerine
deginilmistir. Kredi turelerinden birisi olan Kredi temerrit swaplarina iliskin
kavramlar, Kredi Temerrut Swaplarinin igleyisi daha detayl bir sekilde
anlatilmig, bu urune iligkin bir uygulama ornegi verilmis ve bu urindn tlke
riski agisindan da bir gosterge olduguna deginilmistir. Daha sonra ise kredi
tirevlerinin kullanim alanlari, kredi tlrevlerinin kendilerinden kaynaklanan

risklere deginilmistir.

Uclincli ve son bolim ise Tirk bankacilik sektdriinde kredi riski
yonetiminde kullanilan araglari ve bu araglar arasinda kredi temerrGt
swaplarinin yerinin arastirildigi bir anket uygulamasini icermektedir. Anket
calismasindan elde edilen sonuglar dogrultusunda, Turk bankacilik sektoru
ile ilgili bir degerlendirme yapilmigtir.



BiRINCi BOLUM

BANKACILIKTA RiSK KAVRAMI VE KREDI RiSKi YONETIMi

1.1. BANKA KAVRAMI VE TANIMI

Finansal sistem ile ekonominin tumid arasindaki iligki istikrarli ve
isleyen bir ekonomide performansin en Onemli belirleyicilerindendir.
Ekonomik birimlerin yaptiklan tasarruflardan olusan fon fazlalarini verimli
yatirm firsatlarina sahip diger birimlere aktaracak finansal sisteme
gereksinim vardir. Finansal sistem karmasik yapiya ve islevlere sahip cok
farkh tipte kurumun bir araya gelmesiyle olusur. Bankalar, sigorta sirketleri,
emeklilik fonlari, hisse senedi ve tahvil piyasalari ve benzerleri kuruluslar
finansal sistemde yer alirlar. Finansal sistemin dizgin igleyisi, fon
fazlalarinin fon talep edenlere optimal bicimde, en dusik maliyetle ve en
etkin sekilde akisini gerceklestirerek ekonominin duzenli ve verimli
calismasini saglar. Bankacilik sektori finansal sistem icerisinde finansal
aracilik iglevini yerine getiren en 6énemli ve buyuk aktordur. Bankalar kar

amacli faaliyet gosteren araci kuruluslardir.?

Gunumuizde ekonomik hayatin en temel taglarindan biri olan
bankalarin para-kredi, sermaye konularinda 6nemli gorev ve fonksiyonlari
bulunmaktadir. Ticari hayatta hem yurt ici hem de yurt digi islemlerin dizenli
olarak yulratulebilmesi, bankalarin bulunmadigi bir ortamda ¢ok zordur.
Bankalar; kisilerin tasarruflarini guvenle sakladiklari ve bu tasarruflardan gelir
elde edebildikleri finansal kurumlardir. ® Bankalar sermaye, para ve kredi

Uzerine her cesit islemleri yapan ve dizenleyen 6zel ve tlzel kisilerin,

2 Coskun, M. Necat ve digerleri, Tiirkiye’de Bankacihk Sektorii Piyasa Yapisi, Firma
Davranislari ve Rekabet Analizi, Istanbul: Tirkiye Bankalar Birligi yaymi, Subat 2012, s. 1.

¥ Mishkin F.S. , The Economics of Money, Banking, and Financial Markets, A.Wesley, U.S.A
2002, 6th edi.; Giiray Kiigiikkocaoglu, Finansal Pazarlar Ders Notlart; Ticari Bankalar, Uluslar arasi
Bankacilik, Kiyt Bankaciigi Word Dosyasi, (Baskent Universitesi Sosyal Bilimler Estitiisii)
www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcarsambal6.doc s. 6’dan, erigim (05.04.2013)


http://www.baskent.edu.tr/%7Egurayk/finpazcarsamba16.doc

devletin ve isletmelerin bu alandaki her tarla ihtiyaglarini kargilamak tzere
calisan iktisadi kuruluslardir. 4

Tark bankacilik sisteminde, bankalarin kurulus amacglarina goére
degisen ve kanunlarla sekillenen farkl faaliyet alanlari bulunmaktadir. Bu
farkhliga ragmen bankalarin yerine getirdikleri temel islevler; “eldeki paranin
muhafaza edilebilecegi guvenli bir yer saglamak, tedavildeki paranin
toplanmasi ve ddenmesi igslemlerini yerine getirmek, ticari senetleri iskonto
veya tahsil etmek, istiraklerde bulunmak, cek ve akreditif muameleleri
yapmak, musteri adina menkul kiymet alim satimi yapmak, kefalet ve teminat
mektubu vermek, kiralik kasa hizmeti vermek, seyahat geki ve kredi karti gibi
konularda danismanlik yapmak, is adamlarina banka referans mektubu
vermek, BAGKUR, S.S.K primi, vergi tahsil islemlerini yapmak, elektrik, su,
dogalgaz, PTT, ev kirasi vb. iglemlerin tahsil ve tediyesini yapmak” seklinde

siralanabilir.®

En temel islevleri ellerinde fon fazlasi olan kisi ve kuruluslarla fon
ihtiyaci olan kisi ve kuruluglar arasinda aracilik yapmak olan bankalar, bu
islevlerini ellerindeki fazla fonu arz eden kesimden belirli bir bedel
karsihginda —ki bu bedel faizdir- toplayip, fon ihtiyaci olan kesime yine belirli

bir bedel (faiz, komisyon v.b.) karsiliginda aktararak yerine getirirler.

Tanimi konusunda tam olarak bir fikir birligi olmayan bankalar igin
Bankalar Kanunu’'nda da bir tanim yapilmamis olup bunun yerine bankalarin
gerceklestirebilecekleri faaliyetler siralanmigtir. Bu faaliyetlere ileriki

bolimlerde dedinilecektir.

1.2. BANKACILIGIN TARIHSEL GELISIMI

Banka kelimesinin etimolojisi Antik Yunan’a dayanmaktadir. Banka

(bank) terimi italyanca sira veya tezgah anlamina gelen banco kelimesinden

4 Tiirkiye Halkbankasi A.S., Temel Bankacilik Ders Notlari, Ankara, Mart 2012, s.8
5 Sakar, Hakan, Genel Bankacihk Bilgileri, istanbul: Strata Yayicilik, Temmuz 2000, s. 20



turemigtir. Antik Roma’da bankerlerin (moneylenders) tezgahlarini kurarken
kullandiklari siranin adi “bancu”dur ve “banco” ile “bank” kelimeleri buradan

tiremistir. ©

Bankaciligin tarih boyunca gostermis oldugu gelisme, para
kavramindaki gelismeyle siki sikiya iligkilidir. Diger bir anlatimla, para
kavrami ve bankaciliktaki gelisme karsilikli etki suretiyle buglnku duzeye

ulasmis denebilir.’

Bankacilik sistemini, bankalarin yapisini, bankaciligin hangi
sureglerden gegtigini ve su an hangi asamada oldugunu anlayabilmek igin
bankalarin gerek dinyada gerekse Turkiye'deki tarihsel gelisimini genel

olarak incelemek faydali olacaktir.

1.2.1. Dinya’da Bankacihigin Tarihsel Geligimi

ilk bankacillk olusumlarinin M.O. 3500710 vyillara dayandig
bilinmektedir. Bu tarihlerde Suimer ve Babil'de mabetlerde rahiplerin borg

verdigine dair belgeler bulunmustur.

M.O. 2000’li yillarda Eshunnanca Kralligr'nda ilk bankacilik kanunlari
diizenlenmis, faiz orani %20 olarak hilkkme baglanmistir.® Hammurabi
Doneminde Hammurabi Kanunlar’'nda da bankaciliga iliskin dizenlemelere
yer verildigi; tapinaklarda yapilacak bor¢ verme islemleri, borcun tahsil

yontemleri, alinacak faiz oranlar ile rehin, ipotek ve kefalet sekillerinin

® Andreau, Jean, Banking and Business in the Roman World. New York: Cambridge University
Press, 2003, s. 30, (e-kitap)
http://books.google.com.tr/books?id=ZnhaVgkésiEC&printsec=frontcover&hl=tr&source=gbs_ge_su
mmary_r&cad=0#v=onepage&q&f=false, erisim tarihi (05.04.2013)

’ Takan, Mehmet, Bankacihk Teori Uygulama ve Yonetim, Ankara, Nobel Yayin Dagitim, 2001, s.
242.

® Tiirkiye Bankalar Birligi, Temel Bankacilik- Bankacilik Tarihcesi, http://www.tbb-bes.org.tr erisim
(05.04.2013)
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diizenlendigi bildiriimektedir.® Ayrica bu dénemde kredi senetleri killere 2

niisha halinde yazilmigtir.*

Sumerler doneminde gelisme kaydeden bankacilik, Eski Yunan'da
Trapezites adli bankerler tarafindan gergeklestirilmistir. ilk bankacilik krizi de
site devletlerinden birisi olan Atina Sitesi'nde yasanmigtir. Bazi borglarin
affedilmesi ve paranin borglular lehine yeniden degerlendirilmesiyle problem
cozulmustir. ilk devlet bankalarinin da Eski Yunan’da kurulmasi ise diger bir
ilging noktadir. Bankerlerin ¢ok yuksek faiz almasi her sitenin bir devlet

bankasi kurmasina neden olmustur.

Roma Iimparatorlugu déneminde ticaretin bilylimesiyle es zamanli
olarak gelisen bankacilik, daha sonralari faizlerin asiri ytkselmesi sonucu
Vatikan Kilisesi tarafindan faizin yasaklanmasiyla gerileme igine girmistir. Bir

sure tefecilik igleri Yahudilerin eline ge¢gmistir.

13. Yuzyildan itibaren Lombardlarin kontrolune giren bor¢ verme
islemleri Londra’ya kaymistir. Lombardlarin giderek glglenmesine paralel
olarak bankacilik da gelisme gostermistir. Calistiklar isyerlerine “Banchum”
kendilerine ise “Bancheri” adi verilen bu kisiler, “Banco” adi verilen tahta bir
sira ve masayla pazarlarda faaliyet gdstermislerdir.'’ Bu tarihten sonra
bankalar temel kurallarina kavusmaya, yavas yavas standart bir hal almaya
baglamiglardir. 17. Yuzyihn baslarindan itibaren ise modern anlamda
bankacilik oturmaya ve bugunki sekliyle bankalar kurulmaya baglanmistir.
Bu kapsamda 1609 yilinda ilk modern banka olan Amsterdam Bankasi
kurulmustur. 1637°’de Venedik Bankasi kurulmus, ¢ek ve banknot kullanimina
baslanmistir. 1694 yilinda ingiltere, Fransa ile yapti§i savasin finansmani

amaci ile ilk merkez bankasi olan ingiltere Merkez Bankasi’ni kurmustur.?

Tarlan, Selim, Tarihte Bankacihk, Ankara: Maliye Bakanlig, Arastirma, Planlama ve
Koordinasyon Kurulu Yayni, 1986, s.7.

Tirkiye Bankalar Birligi, Temel Bankacilik- Bankacihik Tarihcesi, http://www.tbb-bes.org.tr erisim
(05.04.2013)

" Eyiipgiller, Servet, Bankalarda Denetim, Ankara: Kismet Matbaasi, 1985, s. 6-8

12 Tiirkiye Bankalar Birligi, Temel Bankacihik- Bankacilik Tarihcesi, http://www.tbb-bes.org.tr erisim
(05.04.2013),


http://www.tbb-bes.org.tr/
http://www.tbb-bes.org.tr/

Bankalar, kurulugundan 19. Yulzyilla kadar kendi kaynaklarini
kullanarak borg veren ve faaliyetlerini gergeklestiren kuruluslardi. Ancak, 19.
Yuzyildan itibaren mevduat toplayarak, senet iskonto ederek ve sermaye
piyasas! ihraglarina aracilik ederek kaynak kullandirmaya basgladilar. Bu
gelismeler bankalarin ekonomilerdeki dnemini giderek arttirmis ve bankalar
faaliyetlerine gbre uzmanlasmaya baglamistir. 1930’lardaki Buyuk Buhran’in
ardindan yasanan Il. Dinya Savasi’’ndan sonra savasta tahrip olan yerlerin
yeniden imarinin finansmanini saglamak amaci ile kalkinma ve yatirim
bankalari on plana c¢ikmaya baslamistir. 1970’lerin baglarindaki petrol
krizinden sonra petrol ihra¢c eden lUlkelerin kazanglarini bankalara
yatirmalariyla olusan kaynaklar ve yine ayni dénemde Bretton Woods para
sisteminin ¢cokmesi nedenleri ile bankacilik sektériinde bircok degisim ve
yenilik gerceklesmis ve yeni UrUnler ile yeni finansman teknikleri ortaya
cikmigtir. 1980’lerde bilgisayar teknolojilerinin yayginlastigi bankacilikta,
1990’lar internet bankacihiginin ve elektronik bankacilik drtnlerinin hizla
yayilldigi bir dénem olmustur. Bu gelismeler bankacilik sektoriinde o6lcek
ekonomisini(maliyetler en aza indirildigi icin) gundeme getirmis ve dunyanin
en blyuk bankalari bile birlesmeye baslamistir. 2000°li yillar, bankaciligin
yogun rekabet icine girecegi, bireysel bankacilik hizmetlerinin ve elektronik
para ve elektronik bankacilik hizmetlerinin 6nem kazanacagi bir donem

olacaktir.®®

1.2.2. Turkiye'de Bankaciligin Tarihsel Geligimi

Turkiye'de diger iktisadi ve sosyal yapidaki tim dénigstumlerinin oldugu
gibi bankacilik sektorinin yapisal dénisimu de Cumhuriyet Dénemi ile
baslamistir. Bankacilik sektéri, Osmanl imparatorlugu’nun son dénemlerine

kadar iktisadi yagam icerisinde kendine uygun, devamhhgini saglayabilecek

13 John O’Hanlon and Maria Rocha, Electronic Banking for Retail Customers, London: Banking
Technology Ltd., 1993, s. 58; Rabia Saliha Tutcuoglu, Diinya’da ve Tiirkiye’de Bireysel Bankaciligin
Gelisimi Nedenleri ve Bankacilik Sektorii Acisindan Olusturdugu Riskler, Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul: Ocak 2012, s. 4-5’ten



bir ortam bulamamig, yavas ve ciliz bir bicimde gelisimini surdirmustar.
Cumbhuriyetin  kurulug yillarindan gunumuze kadar gegen surede ise
bankacilik sektérinin yapisi ve gelisiminin, iktisadi gelisme, ekonominin

genel yapisi ve iktisadi basaridan oldukga etkilendigi goriilmektedir.**

Calismada, yapisal anlamda kirilma noktalari da g6z onune alinarak Turkiye

ekonomisi 5 ayri donem itibari ile incelenecektir.

1.2.2.1. Osmanl Devletinde Bankacilik

Tanzimat Fermani’nin ilanina kadar gegcen doénemde Osmanli
imparatorlugu'nda modern bankalar ile benzerlik gdsteren herhangi bir
kuruma rastlanmamakla birlikte bankacilik benzeri faaliyetler gosteren,
Osmanli toplumuna ve Ortagaga 6zgl kurumlara rastlanmaktadir. Osmanli
imparatorlugu’nda ele alinan dénemde bankacilik benzeri faaliyetler gésteren
kurumlar, sarraflar ve para vakiflaridir ki sarraflar Ortagaga 0Ozgu, para

vakiflari ise Osmanl toplumuna 6zgii kurumlardir.™

Osmanlrnin iktisadi ve parasal tarihi agisindan, 19. yizyil daha énceki
devirlerden farkhdir. Konu dénem, dinya pazarlari ile butiinlesmenin ve dis
ticaretin hizli gelismesinin yasandigi bir donemdir. Bu surec¢ (butiinlesme ve
dig ticaret) limanlarin ve demiryollarinin ingasi ve genellikle Avrupa

sermayesi ile kurulan modern bankacilik kurumlari ile sekillenmistir.®

Osmanli imparatorlugu'nda bankalar ve bankaciligin ortaya ¢ikis ve
gelisimi, Bati toplumlarininkiyle farkhlik gostermektedir. 1838'de imzalanan
Balta Limani Antlasmasi korumaciliga son vermis ve yabanci tuccarlarin ilk
kez i¢ ticarete dogrudan katimasi sonucunu dogurmustur. Bu antlagsma
zanaatkarlarin zaten kotlu olan islerini daha da kotilestirmis ve lonca

sisteminde erozyona yol acmistir. Kisa bir siire sonra imparatorluk para

14 Coskun , M. Necat ve digerleri, a.g.e. , s. 3.

15 Er, Emrah, Banka Basarisizliklarinin Sagkalim Analizi ile Agiklanmasi: Tirkiye Ornegi (1989
2008), Ankara Universitesi S.B.E. Yiiksek Lisans Tezi, s. 16

% pamuk, Sevket; “The Evolution of Financial Institutions in the Ottoman Empire, 1600-1914”,
Financial History Review, s. 20.
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ekonomisi yoluna yonelmis ve 1840’ta basarisiz bir kagit para basma
girisiminde bulunulmustur. Artik takas ile degil de nakit parayla yapilabilen
ithalattaki artis kirsal alanda nakit paraya olan talebi de arttirmistir. Devlet
buna (1839'da iltizam sistemini kaldirip vergi édemelerinin nakit seklinde
yapilacagini ongorerek, en azindan teoride) dogrudan vergi toplama yoluna
giderek karsilik vermistir.*’

1847’de devletin de destediyle Osmanl topraklarindaki ilk banka
kurulmus, fakat kisa siire sonra iflas etmistir. Daha sonra ingiltere’nin destegi
ile Ottoman Bank (Osmanh Bankasi) kurulmustur. 7 yil faaliyet gosteren
banka kapanmig daha sonra 1863'te Fransizlarin %50 hisseye sahip oldugu
ve devletin para basma ayricaligi verdigi Bank-1 Osmani-i Sahane (Imperial

Ottoman Bank) kurulmustur.

1.2.2.2. Turkiye’de 1980 Oncesi Bankacilik

Tarkiye'de bankacilik sektoruanun Cumhuriyet Donemi  evrimi
incelenirken genellikle 1980 6ncesi donemdeki gelismeler alt ddnem ayrimi
yapilarak ele alinmaktadir. Gergekte her alt donemdeki bankacilik diger bir
alt doneme gore farklilik gosterse de 1923-1980 arasi donemin 1980 sonrasi
donemle karsilagtirildiginda bir butunluk arz ettigi soylenebilir. Finansal
sistemin yeni gelismeye basladigi bu doénemde devletin bankacilik
etkinliklerine yogun bir bicimde katildigi ve kayitlayici duzenlemeler

uyguladigi gériilmektedir.

1923-1932 doéneminde, 1923'te izmirde toplanan Tirkiye iktisat
Kongresi'nde ele alinan kararlara uygun olarak, ekonomik kalkinmanin milli
bankalarla gerceklesebilecegi kanaati hakim olmustur. Devlet bu dénemde
milli bankaciligin gelisimini desteklemistir.'® izmir iktisat Kongresi'nde alinan

kararlar uyarinca ekonomide temel sektorleri desteklemek ve finanse etmek

7 Feroz, Ahmad, The Making of Modern Turkey, Taylor & Francis e-Library: Routledge, s. 27, Er,
Emrah, a.g.e., 5.23’den

18 Coskun, M. Necat ve digerleri, a.g.e. , s. 4.

9" Akgiig, Oztin, 100 Soruda Tiirkiye’de Bankacihik, istanbul: Gergek Yaymevi, 1987, s. 19.
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lizere 1924 yilinda Tirkiye is Bankasi, 1925 yilinda Sinai ve Maadin Bankasi
ve 1927 yilinda Emlak ve Eytam Bankasi kurulmustur. Bu bankalardan
Tirkiye is Bankasrnin ticari krediler, Sinai ve Maadin Bankasr’'nin endistri
kredileri ve Emlak ve Eytam Bankas’'nin konut kredileri Uzerine
yogunlagsmalari ongorulmagstir. 1930’larda Merkez Bankasi da dahil olmak
lizere 6 devlet bankasi daha kurulmustur.?® Tirkiye Halkbankasi A.S. ve

Akbank da bu dénemde kurulan bankalar arasinda yer almaktadir.*

1940’larda ¢ok partili siyasi hayata gecis ve 6zel sermaye birikiminin
de olugsmasi sonucunda 6zel bankalarin geligimi igin zemin olusmus ve 1945-
1960 doneminde 30 adet 6zel banka faaliyete gegmistir.?> Buna karsin bu 30
bankanin 14’0 tasfiye edilmis veya faaliyetini durdurmustur.®®> Bu 14
bankanin doérdi 1959 yilinda faaliyetlerini sona erdirmistir. Turkiye
ekonomisinde 1950’lerin sonunda yasanan ekonomik bunalim ve bunun
sonucunda uygulanan 1958 istikrar programinin bankalar tzerindeki olumsuz

etkisi, 1960’larin basinda da devam etmistir.?*

1960’larda planli déneme gecis sonrasinda Bes Yillk Planlar
cercevesinde cesitli sektorleri desteklemek amaciyla yatirrm ve kalkinma
bankalari kurulmustur. Bunlara 6rnek olarak 1960 yilinda kurulan Turizm
Bankasi, 1963 yilinda kurulan Sinai Yatirrm ve Kredi Bankasi, 1964 yilinda
kurulan Devlet Yatirim Bankasi, 1976 yilinda kurulan Devlet Sanayi ve isci

Yatirim Bankasi gosterilebilir.

Bu donemde kurulan bankalarin kendi 6zel yasalari bulunmakla
beraber, kanunlarinda acgik¢a belirtimeyen hallerde Bankacilik Kanununa
tabi idiler. Denetimler yine kendi 6zel kanunlarinin el verdigi 6lgide Bankalar

Yeminli Murakiplari tarafindan yapiimaktaydi.*

20 Bakdur, Alper, Bankacilik Sektdriinii Diizenleyen Kurumlarin Yapilari: Ulke Uygulamalari ve
Tirkiye Icin Oneri, Devlet Planlama Teskilatt Uzmanlik Tezi, Yayin no: DPT: 2678, Eyliil 2003, s. 11
2! Tiirkiye Bankalar Birligi, Temel Bankacilik- Bankacilik Tarihgesi, http://www.tbb-bes.org.tr erisim
(06.04.2013)

°2 Bakdur, Alper, a.g.e., s. 11.

2 Akgic, Oztin, a.g.e., s. 48.

2% Parasiz, ilker, Tiirkiye’de Bankaciligin Tarihsel Gelisimi: 75. Yilda Paramin Seriiveni, Istanbul:
Tarih Vakfi Yayinlari, 1998, s. 109.

% Bakdur, Alper, a.g.e., s. 11.
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1.2.2.3. 1980-2000 Yillari Arasinda Turkiye'’de Bankacilk

Kalkinma planlari ile ekonomiye yon verilen donem bir iktisadi ve
siyasal bunalim sonrasinda bagslamistir. Planlardan beklenen, bunalimdan
uzak bir iktisadi ve sosyal gelisme saglamalaridir. Ancak ekonomiye planlarla
yon verilmesine karsin donem, onceki donemlerde yagsanandan daha agir bir
bunalimla sona ermistir. 1970’li yillarin ortasindan itibaren ekonomide ciddi
bunalim godstergeleri ortaya c¢ikmaya baslamis, 1978-1979 vyillarinda ise
bunalim agirlagsmistir. Ekonomide plan uygulanmasi anlamini yitirmistir.
Yasanilan bunalimin nedenleri basta Uretim yapisi olmak Gzere ekonominin
ic ve dis degismeleriyle aciklanabilir. Planli donem iginde izlenen ithal
ikameci sanayilesme stratejisi doviz kazanmaya degil, doviz tasarrufuna
dayanmaktaydi. Ancak dénem iginde celigkili bicimde déviz talebi artmis ve
izlenen sanayilesme modeli islemez duruma gelmistir. Bunalimin
derinlesmesinde bunalima yol agan Uretim yapisi gibi i¢ etmenlerin yaninda,
Petrol ihra¢g Eden Ulkeler Orgiiti'nin (OPEC) 1974 yilinda petrol fiyatlarini
bes katin Ustinde artirmasi, Kibris Barig Harekati ve Turkiye’'nin yogun
iktisadi iligkiler yaruttuga dlkelerin icinde bulundugu agir bunalim gibi dig

etmenler de etkili olmustur.?®

1980 yili itibari ile baglayan yeni dénemde bankacilik sektdrtine iligkin
dizenlemelerin amaci, finansal serbestlesmeyi saglamaktir. Bu dénemde
zaman zaman geri donusler yasansa da piyasa mekanizmasinin duzenleyici
etkilerini guglendirmeye ve bankacilik kesiminde rekabeti sinirlayan kosullar
bertaraf etmeye yonelik diizenlemeler yapilmigtir. Finansal sistemde serbest
piyasa kosullari olusturulmaya caligilirken bankalarin etkinliklerini saglkh
bicimde surduirmelerini saglamak; bankacilik kesimini ve tasarruf sahiplerini
korumak igin gozetim ve denetim sisteminde iyilestirmeler yapma yoluna

gidilmistir.?” 1980 yilindan sonra Tirkiye ekonomisinde yapisal degisimler

2 Coskun, M. Necat ve digerleri, a.g.c. , s. 14.
21 Coskun, M. Necat ve digerleri, a.g.c. , s. 15.
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gbzlemlenmistir.?® 24 Ocak 1980 tarihinde alinan kararlar cergevesinde ve 1
Temmuz 1980 tarihinde kredi ve mevduat faizlerinin serbest birakilmasinin
ardindan hizla gelisen bankerlik sistemi, 1982 yilinda banker krizinin
yasanmasina neden olmustur. Bunun Uzerine 1 Ocak 1983'ten itibaren faizler
yeniden kontrol altina alinmigtir. 1987'de yeniden serbest birakilan faizlere,
asiri rekabetten dolayi agiri artis nedeniyle 1989’da st sinir konulmustur.?

1980 vyih 6ncesinde hikumetler, bankacilik sistemindeki banka
sayisini kontrol altinda tutarak mevcut kaynaklarin aktariimasi konusunda
s6z sahibi olmak igin genellikle banka kurulmasina ve yabanci bankalarin
Tarkiye’de sube agmasina iligkin bagvurulari kolayca kabul etmemis, boylece
kesime yeni girislerin sayisini sinirh tutmuslardir. Ancak 1980, 24 Ocak
Kararlar ile birlikte bankacilik kesiminde, gerek yeni yerli ticaret bankalarinin
kurulmasinda kolayliklar saglanmasi gerekse de yabanci bankalarin
Tarkiye’de sube agmalarinin 6zendirilmesi yolu ile sistemdeki rekabetin
artinlarak verimlilik artiginin saglanmasi ve kit kaynaklarin daha verimli
olarak degerlendiriimesi amaclanmistir.®® Yani piyasa ekonomisine gegcilen
1980’li yillarda uygulamaya konulan reform niteligindeki yapisal degisiklikler
bankacilik sektorunun ve mali sektorin gelismesini ve buyumesini
saglamistir. Ne var ki 1990’ yillardaki gelismeler bankacilik sektéranin mali

biinyesinin énemli dlclide bozulmasina neden olmustur.>!

1989 yilinda yururlige giren 32 Sayili Karar'a bankacilik sektoranun
hazirliksiz yakalanmasi, duzenlemeye uygun, etkin bir aktif pasif yonetimi
gosteriimesine engel olmustur.®> Son 15 vyilda biiyime ve reel faiz
oranlarinda ortaya c¢ikan dalgalanma, kronik enflasyon, siregelen kamu
aciklari ve o6demeler dengesi krizleri seklinde gorulen makro ekonomik

istikrarsizlik, yuksek kredi, ulke ve doviz kuru risklerine neden olurken, vade

%8 Tiirkiye Bankalar Birligi, Temel Bankacihk- Bankacihik Tarihgesi, http://www.tbb-bes.org.tr erisim
(07.04.2013)

 Parasiz, ilker, a.g.e., s. 131

%0 Coskun, M. Necat ve digerleri, a.g.e. , s. 16.

3! Tirkiye Bankalar Birligi, 2001 Yilinda Tiirk Bankacilik Sistemi, Bankacilar Dergisi Say1:42,
Istanbul: Eyliil 2002

%2 Colak, Omer Faruk; “Finansal Serbestlesme Siirecinde Tiirk Bankacihk Sektorii ve 1980
Sonrasindaki Gelismeler” , Uzman Goziiyle Bankacilik Dergisi, Say1:30, Ankara: 2000, s. 107-108
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yapilarinin oldukgca kisalmasini da beraberinde getirmistir. Ozellikle kamu
borglanmasi ve kronik enflasyon esasen yeterli buyukluk ve derinlige sahip
olmayan bankacilik sisteminin temel fonksiyonunu vyerine getirmesini
glclestirmistir.** Bunun sonucunda bankalar, likidite yonetiminin temel
ilkelerini goz ardi etmisler ve temel gelir kaynaklari olarak asil faaliyet alanlari
olan bankacilik yerine aclk pozisyondan elde edilen arbitraj gelirine

yonelmislerdir. 34

TUdm bunlara ilaveten bankacilik sistemi ile ilgili mevzuatta sik sik
yapilan degisiklikler, uluslararasi temel bankacilik ilkelerinden sapmalar,
uluslararasi muhasebe standartlarina gore farkhliklar, bagimsiz denetim
uygulamalarindaki sorunlar, saydamhgin saglanamamis olmasi ve denetim
sonuglarinin karar asamasina gegirilememesi olumsuzluklara neden olan

diger dnemli faktorlerdir.

ic dengelerin yani sira dis dengelerde de gergeklesen bozulmalar ve
giderek buyiyen makro dengesizliklerin sonucunda 1994 yilinda ciddi bir kriz
meydana gelmistir. Bu gelismeler mali sistemin de dikkati ¢ceken bir hizla
daralmasina yol agcmigtir. Ekonomik faaliyetlerin yavaslamasi yaninda TL’nin
yabanci paralar karsisinda hizli deger kaybi, enflasyonist beklentiler
nedeniyle ekonomik birimlerin nakit tercihlerinin artmasi, mali sektore
duyulan gtivenin azalmasi nedeniyle kaynaklarin sektor digina ¢ikmasi ve
bankacilik sisteminin net dig borg 0demesi mali sistemin kugulmesinin

baslica nedenleri olmustur. *°

Birgok bankanin krize agik pozisyonda yakalanmasi, bankalardan ve
araci kuruluglardan bazilarinin 6deme guglugu icine dusmesi, iflaslarin

artmasina neden olmustur. Mali sisteme olan guvenin yeniden kazanilmasi

%% Tunaboylu Osman, “Enflasyonla Miicadele ve Banka Sisteminin Durumu”, Asomedya Dergisi,
Ankara: Ocak 2001, s. 10

3 Alper, C. Emre, Berument, M. Hakan, Malatyali, N. Kamuran; “Enflasyonla Miicadele Programi ve
Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Yapis1”, Active Bankacilik ve Finans Dergisi, Istanbul: Mart-Nisan
2001, s. 42.

% Bankalarimiz 1994, Tiirkiye Bankalar Birligi Yayinlari, No: 194, istanbul: Mayis 2005
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icin mevduatin tamamina devlet guvencesi getirilmis, mevduatin %100’'U

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) kapsamina alinmistir.>®

Mali sistemde krizin daha da derinlesmesini 6nlemek ve ekonomide
istikrar1 yeniden saglamak Uzere 5 Nisan kararlari uygulamaya konulmustur.
Bdylece bir yandan mali disiplinin tesisi saglanip kamu kesimi agigini
kiculterek, mali sistemdeki kugulmenin o©ntne gegcilirken, diger yandan
bankacilik sistemini dogrudan etkileyen kararlar alinmistir. Kisa dénemde
mevduati cazip hale getirmek, bankalarin kullanilabilir kaynaklarini arttirmak
ve kaynak maliyetini azaltmak amaciyla likidite oranlari yeniden belirlenmistir.
TL mevduata uygulanan munzam kargilik oranlari dasurdlmus, disponibilite
uygulamasi  kaldirnlmigtir.  Buna kargihk mevduat digi  kaynaklar

disponibiliteye tabi tutulmustur. ¥’

Hazine ve TCMB krizin ardindan yayinladiklari sermaye yeterliligi ve
net genel pozisyon tebligleri ile bankacilik sektorinun uluslararasi bankacilik
kurallarina uyumu yoninde adimlar atmalarini sagladiklari gibi bankalarin

likidite yonetiminde uymalari gereken sinirlari da cizmistir.®

1995-1999 doneminde, 1994 krizine yol acan ekonomik ve siyasi
faktorlerde iyilesme yasanmamig, dengesizlikler yapay tedbirlerle bastirilarak
meydana gelebilecek krizler gecistiriimeye calisiimistir. Bu suregte yasanan
Asya, Rusya ve Brezilya krizleri ile Agustos 1999’da yasanan Marmara
depreminin getirdigi ekonomik daralma etkisi, 1999 yili sonunda Enflasyonu
Dusurme (Dezenflasyon) Programi'nin yudrurlige konulmasina neden
olmustur. Program, dengesizlikleri sturdurilemeyecek kadar artmis ekonomi
ile uluslararasi rekabet glcu azalmis reel sektdr yapisini dizeltmeyi
hedeflemistir. Ug yillik bir dénemi kapsayan dezenflasyon programi, heniiz
baglangic asamasindaki hatalar ve uygulama surecindeki aksakliklar

nedeniyle kendisinden beklenen basariya ulasamamistir.®

% Dogukanli,,Hatice, Uluslar arasi Finans, Adana: Nodel Yayinlari, 2001, s. 297

3" Bankalarimiz 1994, Tiirkiye Bankalar Birligi Yayinlari, No: 194, Istanbul: May1s 2005

% Colak, Omer Faruk; a.g.m. , s. 108.

% Ural, Mert, “Finansal Krizler ve Tiirkiye”, Dokuz Eyliil Universitesi I.I.B.F. Dergisi, Cilt:18, Sayz:
2003, s.17



16

1.2.2.4. 2000-2010 Yillar Arasinda Turkiye'’de Bankacilik

1990’ yillarda giderek agirlasan iktisadi ve sosyal sorunlar bankacilik
sektorinl olumsuz etkiledigi gibi, bankacilik kesiminin yapisal, kurumsal ve
yonetsel sorunlari da iktisadi bunalimin derinlesmesine yol agmigtir. 1990’1
yilllarda sistemde yasanan sorunlarin temel nedeninin kurumsal anlamda
deregulasyon politikalari oldugu sodylenebilir. Sektore girisin kolaylagmasi,
mevduata uygulanan disponibilite oranlari ile oynanmasi ve disponibilitenin
Devlet ic Borclanma Senetleri'ne (DIBS) yatirilmasi, tasarruf mevduatinin
tamaminin sigorta kapsamina alinmasi, yabanci para cinsinden mevduat
kabulinin sinirsiz olmasi ve Hazineye, butge aciklarini ticari bankalara
borclanarak finanse etme olanaginin verilmesi gibi uygulamalar bankacilik

sektoriinde krizlerin hazirlayicisi olmustur.*°

1999 yilinin sonunda Enflasyonu Dusurme Programi’nin uygulanmaya
baglamasiyla faiz oranlari hizla dusmus, enflasyon son 14 vyildir ilk defa
yuzde 30'un altina gerilemis, Uretim ve i¢ talep canlanmaya baglamigtir.
Ancak, TL’nin beklenenin Uzerinde reel deger kazanmasi, i¢ talepte gortlen
hizli canlanma, ham petrol, dogal gaz gibi enerji fiyatlarinin artmasi ve
Euro/Dolar paritesindeki gelismeler sonucunda 2000 yilinda cari iglemler

acigi beklenenin Gzerinde artmistir.

Bunun yaninda, vyapisal reformlarda yavaglama olmasi, kamu
bankalarina iligkin duzenlemelerde yasanan sorunlar, politik belirsizlikler ve
uluslararasi sermayenin gelisen piyasalara daha tedirgin yaklagmasi, 2000
yihnin ikinci yarisinda Turkiye’ye yabanci sermaye girisinin azalmasina yol
agcmistir. Bu gelismeler Kasim 2000’de kriz yasanmasina neden olmustur.
Krizin ardindan, finansal piyasalardaki riskler ve ekonominin krize kargi
duyarhhgindaki artig, 2001 yili Subat ayinda yeni bir krizin ortaya gikmasina

zemin hazirlamistir.

4.(.) Colak, Omer Faruk, “Finansal Kriz ve Bankacilik Sektdriinde Yeniden Yapilandirma Programi
Uzerine Bir Elestiri”, Gazi Universitesi L.I.B.F. Dergisi, 2/2001, s. 15-30
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2000 yili boyunca uygulanan “doviz kuru ¢apasina dayali enflasyonu
dusurme” programinin arka arkaya yasanan iki krizle ¢okmesinin ardindan
yeni bir istikrar programi, onceleri “Yeni Ulusal Program” daha sonra da
“‘Gugli Ekonomiye Gegis Programi (GEGP)” olarak 15 Mayis 2001’de
kamuoyuna duyurulmustur. 2001 yil istikrar programinin temel hedefleri;
surdurulemez boyutlara ulasan kamu kesimi i¢ bor¢ dinamiginin ortadan
kaldiriimasi, ekonominin dis destege muhtag olmayacak bigimde saglikli bir
yaplya kavusturulmasi ve bu amaca uygun olarak, finansal piyasalarin
yeniden yapilandirilarak, bankacilik kesimine islerlik kazandirilmasi olarak

belirlenmistir.**

2000 ve 2001 wyilarinda yasanan iki kriz sonrasinda yapilan
dizenlemeler, alinan tedbirler ile birlikte yapisal bir degisim yasamistir.
Yasanan krizlerin etkilerinin giderilmesi ve ekonomide istikrarin tekrar
saglanmasi amaciyla Mayis 2001 tarihinde “Gugcli Ekonomiye Gegis
Programi uygulanmaya baslanmistir. Programin bes temel unsuru su

sekildedir:

- Dalgali kur sistemi icinde enflasyonla mucadelenin kararh bir bigimde

sUrdirdlmesi,

- Bankacilik sektorinin, kamu ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
(TMSF) binyesindeki bankalar basta olmak Uzere hizli ve kapsamli
sekilde yeniden yapilandiriimasi ve bdylece bankacilik kesimi ile reel
sektor arasinda saglikh iligkiler kurulmasi,

- Kamu finansman dengesinin bir daha bozulmayacak sekilde

glclendirilmesi,

- Enflasyon hedefleri ile uyumlu bir gelirler politikasinin surduralmesi,

* Ural, Mert, a.g.m. , s. 18
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- BGtun bunlarin etkin, esnek ve seffaf bir yapida gerceklestirimesini
saglayacak vyapisal wunsurlarin yasal altyapisinin olusturulmasi

seklinde belirlenmistir.*?

2001 yilinda yasanan krizin ardindan baslatilan bankacilik sektoéru
yeniden yapilandirma programinin asamalari; kamu bankalarinin finansal ve
operasyonel agidan yapilandiriimasi, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’'ndaki
(TMSF) bankalarin sorunlarinin en kisa strede ¢ézume kavusturulmasi, 6zel
bankalarin saglikli bir yapiya kavusturulmasi, bankacilik sektériinde gozetim
ve denetim etkinliginin artiriimasi, sektorin daha rekabetgi bir yapiya
kavusturulmasi igin yasal ve kurumsal duzenlemelerin gerceklestiriimesi

olarak acgiklanmistir.

2002 yilinda bir 6nceki yil meydana gelen krizden olumsuz etkilenen
bankacilik sektorunun sorunlarinin ¢6zUmu ve bankalarin sermayelerinin
guclendiriimesine yonelik olarak 6zel bir program uygulanmaya baslanmistir.
Program kapsaminda 6zel bankalara sermaye desteginin saglanmasinin
yaninda krizin de etkisiyle 6deme gucl olumsuz etkilenen, ekonomiye katma
deger yarattigi dusunulen reel sektor firmalarinin faaliyetlerini stirdirmeleri
ve 0deme guclerini yeniden kazanmalari igin finansal yeniden yapilandirma
programi baslatiimig, varlik ydnetim sirketlerinin  kurulmasi yéninde

diizenlemeler yapilmistir. *3

Haziran 1999 vyilinda ¢ikarilan Bankacillk Kanununun yerini,
uygulamada ortaya ¢ikan sorunlari gidermek ve yasanan deneyimlerden
cikartilan sonuglar neticesinde uluslararasi bankacilik olgutlerine uygun

olarak 2005 yilinda hazirlanan 5411 sayili Bankacilik Kanunu almistir.**

2005 yilindan sonra istikrarli ortam ve surekli bUyime devam etmis, bu
durumun bankacilik sektorine yansimalari da olumlu olmustur. Turkiye

finans sektori ve icerisinde en blyuk paya sahip olan bankacilik kesimi,

42 Erdonmez, Pelin Ataman, “Tiirkiye’de 2001 Yilindaki Mali Kriz Sonrasinda Kurumsal Sektdrde
Yeniden Yapilandirma”, Bankacilar Dergisi, Say1: 47/2003, s. 38.

43 Tirkiye Bankalar Birligi, 2002 Yilinda Tiirk Bankacilik Sistemi, Bankacilar Dergisi, say1 45, 2003.
* Sahin, Hiiseyin, Tiirkiye Ekonomisi: Tarihsel Gelisimi ve Bugiinkii Durumu, istanbul: Ezgi
Kitabevi, 2009, s. 496.
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yapisal reformlarin da katkisiyla buyime seyrini surdirmds, yabanci
yatinmlarin tetikledigi rekabet ortamina ragmen karlihdini arttirmayi

basarmistir.*®

1.2.2.5. Bankacilik Sektdrinde Mevcut Durum

Gerek yerel gerek global finansal piyasalar agisindan bankacilik
sektorinin yeri ve Onemi tartigsilamaz derecede buyuktur. Bankacilik
sektorinin finansal sistem igerisindeki pay! Ulkeden ulkeye degismekle
birlikte Tuarkiye acgisindan baktigimizda bu payin oldukga buylk oldugunu
soyleyebiliriz. 1980 sonrasinda finansal sisteme banka disi kurumlarin da
entegre olmasi ile her ne kadar sistemde rekabet artsa ve sistem igerisinde
bankalarin payl azalsa da finansal sektor igerisinde bankacilik sektérinin
toplam bilanco buydkliga her gegen yil daha da blyumdastir. Asagidaki
Grafik-1'de finansal sektorun bilango buyuklugunun dagilimi yer almaktadir.

Agirlikh olarak bankacilik sektorinden olugan finans sektoru 2012
yilinda da blyiumesini sirdirmustir. Ulkemiz finans sektériinin bilango
bayukligu 2011 yili sonuna goére % 13,3 artarak 2012 yili sonunda 1.568
Milyar Tirk lirasrna ulasmis; GSYiH'ye orani ise % 110,7 olarak
gerceklesmistir. Finansal sektorin % 87,4’Unu  bankacilik  sektoru

olusturmaktadir.*®

* BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Say1:4, Aralik 2006
*® TCMB, Finansal istikrar Raporu, Mayis 2013, Say1: 16, .35
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Grafik 1: Finansal Sektorun Bilango Buyuklugu Dagilimi
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Kaynak: TCMB Finansal istikrar Raporu, Mayis 2013, Sayi: 16, .35

Bilango buyukligu acisindan finansal sektdrin %87,4’Unu olusturan
bankalarin turleri ve adetleri yillar itibari ile asagidaki Tablo 1'de
gorulmektedir.

Haziran 2013 itibariyla Turk Bankacilik Sektoért 49 banka, 11.445 adet
sube ve 208.409 kisi ile faaliyet gdstermektedir. Sektdrde yillik bazda
subelesme hizi, genel olarak personel artis hizinin Uzerinde seyretmektedir.
Yillik subelesme hizi %6,8, istihdam artisi ise %5,3 diizeyindedir.*’

2013 Haziran itibari ile Turk Bankacilik sektériinde yer alan toplam 49
bankanin 32 adedi Mevduat Bankasi, 13 adedi Kalkinma ve Yatirim Bankasi,
4 adedi ise Katim Bankasidir. 32 adet Mevduat Bankasinin 3 adedi Kamu
Sermayeli, 12 adedi Ozel Sermayeli, 16 adedi Yabanci Sermayelidir. 1 adet

Mevduat Bankasi ise Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devrolmustur.

*" BDDK, Tiirk Bankacilik Sektérii Genel Goriiniimii, Haziran 2013, Sayi: 2013-3, sayfa:5
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Tablo 1: Turk Bankacilik Sektorundeki Banka Sayilari

2013
2008 2009 2010 2011 2012 Haz.
Mevduat Bankalari 32 32 32 31 32 32
Kamusal Sermayeli 3 3 3 3 3 3
Ozel Sermayeli 11 11 11 11 12 12
Yabanci Sermayeli 17 17 17 16 16 16
Tas.Mevd.Sig.Fonu.
Devr. 1 1 1 1 1 1
Kalkinma ve Yatirim
Bankalan 13 13 13 13 13 13
Katilim Bankalari 4 4 4 4 4 4
Toplam 49 49 49 48 49 49
KAYNAK: Turkiye Bankalar Birligi, Turkiye'de Bankacilik Sektéri 2009-2013 Haziran
Arastirmasi, Sayfa: 6

Bankacilik sektérinun aktif toplami 2013 yilinin ilk yarisinda %11,5
artarak 1.528 Milyar TL seviyesine ulagsmistir. 2012 yili ortasindan itibaren
ekonomideki olumlu gelismelere paralel Merkez Bankasrnin piyasalardaki
likiditeyi artirici ve fonlama maliyetlerini disurtcli yaklagiminin yani sira
Tarkiye’ye yonelik risk algilarinin iyilesmesi, sermaye giriglerinin hizlanmasi
ve ekonomik blUyume potansiyelinin guglenmesi sonucunda vyilin son
ceyreginde ivme kazanan kredi buyumesi 2013 yilinda da kredi notu artisi ve
makro ekonomik konjonkturdeki olumlu havanin etkisi ile devam etmigtir.
Mayis ayi sonundan itibaren ise basta kuresel belirsizliklerin yarattig
sermaye akimlarindaki oynakliga bagh olarak Turk Liras’'nda deger kaybi ve
finansal piyasalarda dalgalanmalar yasanmigtir. Bununla birlikte bu
gelismelerin sektérin aktif yapisinda olumsuz bir etki yaratmadigi, basta
kredi ve zorunlu karsilik hesaplarindaki artisin etkisiyle yilin ilk ¢ceyreginde
%4,2 buylyen bankacilik sektorunun buylime hizinin ikinci geyrekte %7 ile

devam ettigi gorulmustar.

Bankacilik sektorianun toplam kredileri 2013 yilinin ilk ¢eyreginde
sergiledigi  %4,9’luk artisin ardindan, agirlikli olarak kurumsal/ticari

kredilerdeki artisin etkisi ile yilin ikinci ¢eyreginde ivmelenerek %10,5 artis
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goOstermigtir. 2012 yilsonuna goére toplam 126,4 Milyar TL artan krediler
Haziran 2013 itibariyla 921,2 milyar TL seviyesine ulasmistir. Kuresel
piyasalardaki olumlu konjonktlr ve ulke notunun yatinnm yapilabilir seviyeye
yukseltiimesi sonrasinda, 2012 yilinin son c¢eyreginden itibaren sirketler
kesimine kullandirilan kredilerde yukselis trendi baglamigtir. Mayis 2013’te
ikinci bir derecelendirme kurulusu tarafindan da ulke notunun yukseltiimesi
ve TCMB’nin faiz indirimleri kredi talebini desteklemis ve sektordeki kredi

artisi ivme kazanmistir.*®

Bankacilik sektorunin toplam aktif ve pasif kalemlerinde meydana
gelen degisiklik ile ilgili Grafik 2 ve Grafik 3 asagida yer almaktadir.

Grafik 2: Bankacilk Sektorinin Aktif Kalemlerinin Gelisimi (%)
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Kaynak: TCMB Finansal istikrar Raporu, Mayis 2013, Sayi: 16, .36

8 BDDK, Tiirk Bankacilik Sektérii Genel Goriiniimii, Haziran 2013, Sayi: 2013-3, sayfa:5
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Grafik 3: Bankacilik Sektorinun Pasif Kalemlerinin Geligimi (%)
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Kaynak: TCMB Finansal istikrar Raporu, Mayis 2013, Sayi: 16, s.36

1.3. BANKACILIK FAALIYETLERI

Finansal sistemin belki en blyuk yapi tasi olan bankalara ait, tizerinde
kesin olarak fikir birligine varilmis bir tanim olmadigi, 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’'nda da bankanin tam olarak bir tanimin yapiimadigi, bunun yerine
bankalarin gerceklestirebilecekleri faaliyetlerin tanimlandigi daha onceki

bolimlerde belirtiimisti.

Bankacilik Kanunu’nun 4. Maddesine go6re; “Bankalar, diger
kanunlarda ongorulen hukumler sakli kalmak kaydiyla asagida belirtilen
faaliyetleri gergeklestirebilirler:

a) Mevduat kabul,
b) Katilim fonu kabulu,

c) Nakdi, gayri nakdi her cins ve surette kredi verme islemleri,



d)

f)
9)

h)

)

K)
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Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik
veya ¢ek hesaplarinin kullanilmasi dahil her turli 6deme ve tahsilat

islemleri,
Cek ve diger kambiyo senetlerinin istirasi iglemleri,
Saklama hizmetleri,

Kredi kartlari, banka kartlari ve seyahat cekleri gibi 6deme

vasitalarinin ihraci ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yartttlmesi islemleri,

Efektif dahil kambiyo iglemleri; para piyasasi araglarinin alim ve
satimi; kiymetli maden ve taglarin alimi, satimi veya bunlarin emanete

alinmasi iglemleri,

Ekonomik ve finansal goOstergelere, sermaye piyasasi araglarina,
mala, kiymetli madenlere ve dodvize dayali; vadeli islem
sOzlesmelerinin, opsiyon so6zlesmelerinin, birden fazla tlrev araci
iceren basit veya karmasik yapidaki finansal araglarin alimi, satimi ve

aracilik iglemleri,

Sermaye piyasasl araglarinin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar

satim taahhudu islemleri,

Sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satisina

aracilik islemleri,

Daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik

maksadiyla alim satiminin yarutalmesi islemleri,

m) Baskalar lehine teminat, garanti ve sair yukumluluklerin Ustlenilmesi

islemleri gibi garanti isleri,

n) Yatirrm danismanhg islemleri,

0)

p)

Portfoy isletmeciligi ve yonetimi,

Hazine Mdustesarligi ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri

nezdinde olusturulan bir sdzlesme kapsaminda Ustlenilen
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yukumlalikler c¢ergcevesinde alim satim iglemlerine iligkin piyasa
yapicihgi,

q) Faktoring ve forfaiting islemleri,

r) Bankalar arasi piyasada para alim satimi igslemlerine aracilik,

s) Finansal kiralama iglemleri,

t) Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri,

u) Kurulca belirlenecek diger faaliyetler.*

Bankalar tanim igerisinde yer alan bu faaliyetlerden hangisi agisindan
karar alirlarsa alsinlar bir risk faktoru ortaya cikmaktadir. Risk banka
acisindan herhangi bir faaliyeti yerine getirirken basarisiz olmak ve deger
kaybina ugramak anlamina gelmektedir. Bankalarin, diger ticari igletmelerde
oldugu gibi temel amaci igletmenin piyasa degerini maksimize etmekiir.
Dolayisi ile bir banka igsletmesi agisindan risk istenmeyen bir unsurdur ve
dogru yonetilmesi gerekmektedir.

Bundan sonraki bdlimde bankalarin faaliyette  bulunurken

kargilastiklari risklere yer verilmigtir.

1.4. BANKA ISLETMELERININ KARSILASTIGI RISKLER

Bankaciligin felsefesi, gerceklestirdikleri faaliyetler nedeniyle karsi
kargiya kaldiklar riskleri, bankanin dizgtin ve karli bir igsletme olarak varligini
surdurebilmesi amaciyla yonetiimesi olarak ifade edilebilir. Daha acik bir
ifade ile bankalar; risk almayan kuruluglar olmayip yonetilebilecek riskler
alarak aldiklari bu riskler karsisinda belli bir getiri elde etmeye calisan

kurumlardir.>®

%919.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu (R.G. 01.11.2005/25983)
%0 Bahar, Serdar, Kredi Risk Y®netimi Araglarindan Kredi Temerriit Takaslar1, Istanbul Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul: 2008, s. 13
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Risk kavrami hayatin her alaninda karsimiza gikmakla birlikte finans
piyasalarinda ozellikle bankacilikta 0zellikle 6nem addedilmesi gereken bir
olgudur. Genis bir gergeve icinde bakildiginda, planlarin basarisiz olma
olasihgi, hatal karar alma tehlikesi, zarar etme veya kar etmeme gibi
durumlari genel olarak ‘“risk” diye adlandirmak mimkindir.® Teknik
anlamda risk, getirilere iliskin olasilik degerlerinin ortalama deger etrafindaki

dagilimi olarak ifade edilebilir.>

Mevzuat acisindan ise risk tanimi 1 Kasim 2006 tarihli Bankalarin ic
Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda Yodnetmelikte su sekilde
yapiimaktadir; “risk: bir isleme ya da faaliyete iliskin bir parasal kaybin ortaya
cikmasi veya bir giderin ya da zararin olusmasi halinde ekonomik faydanin

azalmasi ihtimalini ifade eder.”>3

Risk kavrami bankacilik faaliyetleri ile i¢ ice bir kavramdir ve bankalar
faaliyetlerini yuarutirken aldiklar kararlarda mutlaka bir risk Ustlenirler.
Bankacilikta risk, verilen bir kredinin veya girisilen bir taahhtdun tahsilinde ya
da yerine getirilmesinde basarisizlik ihtimalidir.>* Aralarindaki iliski de dikkate
alinarak bankacilik acgisindan risk kavrami ve risk yonetimini daha Iiyi
algilayabilmek icin  Oncelikle bankalarin  faaliyetlerini  surdurtrken

kargilastiklari risklere deginmekte fayda vardir.

Bankacilik sektorinde karsilasilabilecek riskler, icsel ve dissal riskler
olmak uUzere iki baglk altinda incelenebilir. Sektorun kendi yapisindan
kaynaklanan risklere igsel riskler denilirken, sektorin disindaki olaylardan
meydana gelen risklere ise, dissal riskler denilmektedir. icsel ve dissal
risklerde, kendi aralarinda alt kisimlara ayrilirlar.®®> Bankacilik sektoriinde

kargilasilan riskler temel olarak su sekilde siralanabilir.

> Bolak, Mehmet, Risk ve Yénetimi, Istanbul: Birsen Yayinevi, 2004, s.4.

52 (itak, Serdar, Geleneksel Risk Yoénetiminden Programlanmis Menkul Kiymet islemlerine,
Istanbul: Diinya Yaymcilik, 1999, s. 11.

>3 Bankalarin I¢ Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda Y&netmelik (R.G. 01.11.2006/26333)
54 Parlakkaya, Raif, Finansal Tiirev Uriinler ile Mali Risk Yénetimi ve Muhasebe Uygulamalari,
2. Baski, Nobel Yayinevi, Ankara: 2005, s. 5.

% Celik, Faik; “Tiirk Bankaciliginda Risk Yonetimi Yonetmeligi Donemi ve Piyasa Riski Olgiim
Metotlar1”, iktisat Dergisi, Eylil 2001, s. 61
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1.4.1. Bilanco Riski

Bankanin bilangosunda yer alan aktif ve pasifinin uyumsuz olmasi
nedeniyle olusabilecek risk ¢esididir. Bu riskten korunmak icin bankalar aktif-

pasif yonetimini dogru yapmalidiriar.

Bankalarin temelde faaliyet ve finansman politikalar aktif pasif
yonetiminden geg¢mektedir. Bir bankanin karini optimize etmek amaci ile,
likidite ve emniyetini de g6z 6nunde bulundurarak bilangosunun aktifini ve
pasifini diUzenlemesi ve degistirmesi, aktif pasif yonetiminin uzmanlarca kabul
gormus tanimlari arasindadir. Aktif ve pasif kalemlerin karsilikh etkilesimleri,
icinde bulunduklar piyasa kosullari ile birlikte goz 6nune alindiginda banka
stratejilerine uygun aktif ve pasif kompozisyonunun belirlenmesi son derece
onemlidir. Bu ¢ergevede uygulanan politikalarin, net faiz gelirinin arttiriimasi
ile istikrarin korunmasi, faiz disi gelirlerin kontrolu, kredilerin kalitesinin
korunmasi, likidite ihtiyacinin kargilanmasi, sermaye yeterliliginin korunmasi

ve vergi yukunun azaltiimasi konulari Gzerine odaklanmasi gerekir.

Sonug olarak bankalar en ylksek kari elde etmek icin varlik ve kaynak
yonetimi yapmakta bunu yaparken de temel dort seyi g6z onlune
almaktadirlar. ik olarak banka mevduat sahiplerine karsi olan
yukumlalUklerini yerine getirebilmek igin yeterli likit varhk bulundurmak
zorundadir ve bunun icin likidite yonetimi yapmaktadir. ikinci olarak varlk
yonetimi yapan banka varlik farklilagtirmasina gitmeli ve geri 6denme riski
dusuk olan varliklar alarak kabul edilebilir 6lgude dusuk riske sahip olmaldir.
Uclincli olarak bankacilik yonetim mekanizmasinda, fonlari en dusiik
maliyetle edinme gudustu vardir. Son olarak da banka etkin sermaye

yeterliligi yonetimi yapmalidir.>®

% Jscan, Aysen, Banka Kredilerindeki Daralmanin Ekonomik Etkileri ve Krizlerdeki Geligimi,
T.C.M.B. Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Ankara: 2003, s.49
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1.4.2. Karhlik Riski

Karlilik, bir bankanin var olma sebebi olmasinin yani sira bankanin
ustlenebilecegi riski ve/veya sermayesini arttirabilme kapasitesini gosteren
onemli bir sonugtur. Karlilik riski olarak tanimlanan kavram gercekte, banka
yonetiminin bankanin gelir kaynaklarini iyi belirleme, bankacilik faaliyetlerini
yuksek getirili alanlara aktarabilme yetenegi ve esnekligidir.

Bankalar karli ¢alisiyor gibi gérinmelerine ragmen bir bankanin karhlik
riskinin dlgimuinde, bankanin reel olarak yeterince kar edip etmedigine
bakilir. Bu amagla bankalarin karlarinin, aktif buyuklUkleri ile; o kari elde
etmek igin sahip olduklari sermaye miktari ve sektoran karlilik ortalamasi ile

bankalarin durumunun karsilastiriimasi gereklidir.

Bir bankanin karlilik riski yonetilirken, gelir ve gider kalemlerinin igerigi
ve kalitesi dikkate alinmasi gereken en 6nemli kriterlerdir. Bankanin gelir ve
gider kaynaklarinin iyi analiz edilmig olmasi gereklidir. Faiz digi gelir ve
giderler iyi belirlenmelidir. Gelir kaynaklarinin surekliligi saglanmali bunun
yani sira maliyetlerin nasil dusurulecegi ve fonlarin daha karli alanlara nasil

aktarilabilecegi dikkatle arastiriimalidir. >’

1.4.3. Sermaye Yeterliligi Riski

Bu risk, bankalarin mevcut sermayeleri ile gerceklesen risklerinden

olusan kayiplarini telafi edebilme giiciinii ifade eder. *®

Bankacilik sektorinde, guven ve istikrarin korunmasi, ayrica
muhtemel tehlikelere karsi dayaniklihdin arttirlmasini temin icin guglu bir
sermaye yapisi aranmaktadir. Son yillarda bankacilik faaliyetlerinin artan bir

hizla uluslararasi alana yayilmasi sermaye vyeterliligi kavramini 6n plana

 Atan, Murat, Risk Yonetimi ve Tiirk Bankacilik Sektdriinde Bir Uygulama, Gazi Universitesi
S.B.E. Doktora Tezi, Ankara; 2002 s.14
%8 Celik Faik; a.g.m. , s. 61
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cikarmistir. Oyle ki bankalar eskiden aktif biyUkliklerine gére siralanirken

bugiin sermaye yeterliligi en 6nemli élciit haline gelmistir.®

Son 15 yilda yasanan finansal krizler nedeniyle dikkatler buyuk zarar
gbren bankalara yodunlasmis, ekonominin bu en énemli aktdrlerinden olan
kurumlarin finansal yapisini guglendirmek ve guglu kalmasini saglamak
amaciyla pek c¢ok standart olusturulmustur. Bunlardan en Onemlisi
Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) biinyesinde 1974 yilinda kurulan Basel
Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi (Basel Committe on Banking
Supervision) tarafindan getirilen standartlardir. Komite bankacilikla ilgili ilk
standartlarini (Basel-1) 1988 yilinda olustursa da gerek sektorde ortaya ¢ikan
yeni finansal araglar gerekse finansal sektdriin yapisinda meydana gelen
degisiklikler nedeniyle standartlarinda yaptigi revizyonlar sonrasinda nihayet

Haziran 2004’te Basel-1l sermaye yeterliligi duzenlemesini yayinlamigtir.

Basel-Il, risklerin daha duyarl Olgilmesi, her bankanin risk profilinin
ayri ayri belirlenmesi, banka Ust yonetimine disen sorumluluklarin artiriimasi
ve finansal tablolarin bankanin gergcek durumunu en iyi bigimde yansitacak
sekilde aciklanmasi suretiyle finans sektorunin oyunculari arasindaki
asimetrik bilginin minimize edilmesini ve bu sayede daha rekabetgi, saglam
ve istikrarli bir finans sektdrine erisilmesini hedeflemektedir. GUnimuzde
hizla degisen mali piyasalar, kapsamli ve esnek bir sermaye yeterlilik
cercevesi gerektirmektedir. Basel Komitesi, bu amacin U¢ temel yapi ile
gerceklestirilecegine inanmaktadir; minimum sermaye gerekliligi, sermaye
yeterliliginin denetimi ve piyasa disiplini. Basel-I'nin ilk prensibi olan
Minimum Sermaye Yeterliligi ile kurumlarin maruz kaldiklari piyasa, kredi ve
operasyonel riskleri icin minimum sermaye gerekliliginin hesaplanmasi
amaclanmaktadir. Sermaye vyeterliligi standart rasyosu, asgari yuzde 8

seviyesinde olmalidir.®®

5 Okay, Esin, “Tiirk Bankacilik Sektdriinde Risk ve Kriz”, istanbul Ticaret Universitesi Dergisi,
Istanbul: Aralik 2002, Say. 2,5.48

% Tiirkiye Bankalar Birligi, Ozel Say: Basel II Calisma Raporlari, Bankacilar Dergisi, Say1:58, Eyliil
2006, s. 6.
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Sermayesi yetersiz bir bankanin karsilastigi risk dort etkenden
kaynaklanabilir. ilki, sermaye sabit kalirken aktiflerin artmasi, ikincisi aktiflerin
sermayeden daha hizli artmasi, Uglncusu aktifler sabit kalirken sermayenin
azalmasi ve sonuncusu ise sermayenin aktiflerden daha hizli azalmasi
durumudur. ik iki durumda problem, bankanin biyimesi nedeni ile
sermayenin yetersiz kalmasi sorunudur. Boyle bir banka, sermaye artirrmina
giderek, ya da riskli aktiflerin bir kismini satarak yeterli sermaye oranini

tekrar yakalayabilmektedir.

Son iki durumda bankanin karsilastigi risk cok daha zorlu olmaktadir.
Aktiflerin sabit kalarak sermayenin azalmasinin nedeni zararlardir. Kotu
yonetim, teknolojik gelismelerin gerisinde kalma, pazar payinin kaybi ve kredi

riski, zararlarin temel nedenlerini olusturmaktadir.®*

Bu bdélimde sermaye yeterliligine addedilen 6nemi agiklayabilmek igin
kisaca deginilen Basel-Il ve sermaye yeterliligi standart rasyosuna ileriki

bdlimlerde daha detayh yer verilecektir.

1.4.4. Piyasa RisKki

Piyasa riski, finansal piyasalarda olusan volatiliteye bagl olarak, faiz
oranlari, doviz kurlari ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen degisimler
sonucunda, bir bankanin zarar etme veya sermaye kaybetme riskini ifade
etmektedir.®® Yani piyasa riski komplike bir kavram olup faiz orani riski, déviz
kuru riski ve hisse senedi fiyat degisimlerinden kaynaklanabilecek riskleri de

icermektedir.

Piyasa riskini en aza indirmek, piyasa disiplinin saglanmasiyla
muimkundur. Piyasa disiplini; piyasadaki kurumlarla ilgili bilgilerin zamaninda
dogru ve seffaf gsekilde alinmasini igerir. Bankacilik sektorinde piyasa

disiplinin saglanmasiyla birlikte, piyasadaki ilgili birimler, cok daha saglikli

®L Cilli, Huiseyin; “Enflasyon, Bankalar ve Risk”, Tiirkiye Bankalar Birligi, istanbul: 1994, s. 10-16.
%2 Tiirkiye Bankalar Birligi, Ozel Say:: Basel II Calisma Raporlar1, Bankacilar Dergisi, Say1:58, Eyliil
2006, s. 6.
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degerlendirmeler yapabilecekler ve boylece istenmeyen riskler en aza
indirilebilecektir.®®

1.4.5. Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, bir bankanin faiz oranlarinda olusan ters yonlu
hareketlerin, o bankanin finansal durumunda yarattigi etkidir. Bankacilikta bu
riskin kabul edilmesi oldukga dogaldir ve bu durum karliigin ve hisse
degerindeki artisin 6nemli bir nedeni olabilir. Ancak, asiri faiz orani riski,
banka gelirleri ve sermaye tabani igin buylk bir tehdit olusturabilir. Faiz
oranlarindaki degismeler, banka gelirlerini, bankanin net faiz gelirlerinde ve
diger faize duyarh gelirlerinde ve faaliyet giderlerinde degismelere yol agarak
etkilemektedir. Faiz oranlarindaki degismeler, banka varliklarinin,
yukUmlalUklerinin ve bilango digi araglarinin temel degerini de etkiler, ¢lnku
gelecekteki nakit akimlarinin bugunki degeri (ve bazi durumlarda, nakit
akimlarinin kendisi) faiz oranlari degistikge degdismektedir. Faiz oranini
ihtiyatli sinirlar dahilinde tutmaya g¢alisan etkili bir risk ydnetimi bankalarin

guvenligi ve saglamligi acisindan oldukga énemlidir.
Faiz orani riskinin nedenlerini su sekilde siralayabiliriz;

- Yeniden Fiyatlandirma Riski: Finansal aracilar gibi bankalar da faiz
riskiyle bircok sekilde kargilagsmaktadir. Faiz riskinin en ¢ok tartisilan
sekli, vadelerden (sabit orandan) ve bankanin varliklarinin,
yukumliluklerinin  ve bilango digi (OBS) pozisyonlarinin yeniden
fiyatlandirilmasindan (dalgali orandan) kaynaklanan risk seklidir.
Yeniden fiyatlandirmanin yol actigi faiz oranlarindaki degisme
bankanin gelirlerinde ve temel ekonomik degeri Uzerindeki etkisi

agisindan buylk onem tagimaktadir.

% Ergel, Gazi, Konusmalar 1999-Bankaciliktaki Son Gelismeler, Istanbul: Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (T.C.M.B.), Iktisadi Kalkinma Vakfi-AKDANET, 2000, s. 135


http://kutuphane.obarsiv.com/fmi/xsl/yordam/y1_liste.xsl?-db=YordamBT&-token.d=4&-token.gt=0&-token.yzyzm=yzm&cAlanlar=Ankara+:+T%C3%BCrkiye+Cumhuriyet+Merkez+Bankas%C4%B1+(T.C.M.B.)&-find
http://kutuphane.obarsiv.com/fmi/xsl/yordam/y1_liste.xsl?-db=YordamBT&-token.d=4&-token.gt=0&-token.yzyzm=yzm&cAlanlar=Ankara+:+T%C3%BCrkiye+Cumhuriyet+Merkez+Bankas%C4%B1+(T.C.M.B.)&-find
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Gelir Egrisi Riski: Fiyatlandirmalardaki uyumsuzluklar, bankanin gelir
egrisinin egiminin ve seklinin degismesine yol acar. Bu risk, gelir
egrisindeki beklenmeyen degismelerin bankanin gelirlerinde ya da
temel ekonomik degerinde ters yonde etkiler olusturmasiyla ortaya

cikar.

Temel Risk: Diger bir onemli faiz riski de, benzer fiyatlandirma
sekilleriyle farkl araglara uygulanan oranlar tGzerinden kazanilan ya da
geri ddemeler arasindaki negatif korelasyondan kaynaklanan risktir.
Faiz oranlari degistiginde, bu farkhliklar benzer vadeleri olan varliklar,
yukumlulikler ve bilango disi pozisyonlar arasinda yer alan nakit
akiglarinda ve kazanglarda beklenmedik degismelere hiz
kazandirabilir. Ayrica nakit akiglarinda ve kazanglarda beklenmedik

degismelere hiz kazandirabilir.

Opsiyon Riski: Opsiyon, sahibine herhangi bir tarihten itibaren belli
sure icinde, belirli bir faiz Gzerinden borgclanma ya da bor¢ verme
hakkidir. Déviz opsiyonlarinda oldugu gibi, burada da opsiyonu edinen
opsiyon saticisina bir prim o6denmektedir. Faiz oranlari da borsa
digsinda ve icinde islem gobren opsiyonlar olarak ayrilabilirler. Yani
borsa ve tezgahUstlu piyasalar (OTC) olarak iki farkli piyasada alinip
satilirlar. Sabit faiz dizeninin, yerini degisken faize birakmasiyla faiz
riski ortaya ¢ikmigtir. Faiz opsiyonlari, bu riski ortadan kaldirmak igin
gelistiriimis ttrev Grunlerdendir. Ozellikle bankalararasi rekabette
onemli bir avantaj olusturdugundan, bankalarin siklikla bas vurdugu
bir opsiyon turtdur. Faiz opsiyonlari ile ileriye yonelik faiz riski ortadan
kaldirilarak, kar potansiyeli korunabilmektedir. Faiz opsiyonlari riskten
korunma yaninda spekulasyon amaciyla da kullanilabilir.

Guvenilir (saglam) faiz riski yonetimi; varliklarin, yukamlalUklerin ve

bilango disi hesaplarin yonetiminde doért ana uygulamayi igerir:

Uygun ybnetim ve Ust diizey yonetici idaresi,

Yeterli risk yonetim politika ve prosedurleri,
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- Uygun risk hesaplama ve izleme sistemleri,
- Araliksiz i¢ kontroller ve bagimsiz denetim.

Bankanin, faiz riskini yonetirken hangi zorluklar i¢inde oldugu, varlik ve
faaliyet durumunun ne oldugu, maruz kaldidi faiz riski etkisinin dtizeyi kadar
onemlidir. Yeterli faiz riski yonetimi uygulamalarinin neler olabilecegi konusu
bankadan bankaya degismektedir. Ornegin, daha az karmasik yapiya sahip
olan bankalarin, gunlik iglemlerinin ayrintilariyla ilgilenen Ust dizey
yoneticileri, faiz riski yonetimi sireclerine nispeten guvenebilirler. Ancak daha
karmasik ve genis boyutlu iglem hacmine sahip diger organizasyonlar;
finansal faaliyetlerini hayata gecirebilmek ve Ust dizey yonetime izleyecekleri
bilgileri ve gercgeklestirecekleri gunluk islemleri saglayacak ve gunluk islemleri
yonetebilecekleri daha ayrintili ve usuline uygun bir faiz riski yonetimi
olustururlar. Ustelik bu bankalarda, olusturulan daha karmasik bir faiz riski
yonetimi, yeterli i¢ kontrolleri ya da Ust dlzey yoneticilerce politikalarin ve
limitlerin tahmin edilmesine uygun olarak kullanilan bilgilerin butinlGgunu
olusturan uygun yoénetim mekanizmalarini saglar. Risk ydnetim surecinde
konuyla ilgili birim/bireyler, gorevlerin dagitimi ve menfaat catismalarinin

énlenmesinin saglanmasi konusunda yeterince bagimsiz olmalidiriar.®*

1.4.6. Likidite Riski

Likidite en genel anlamiyla bir igletmenin vadesi gelen borcunu
O0deyebilme gucund, likidite riski ise; bir bankanin vadesi gelen mevduat ve
diger yukumlulUklerini karsilamaya yetecek dizeyde nakdinin bulunmamasi
riskini ifade etmektedir. Bir bankanin varliklari borglarini 6demeye yeterli olsa
bile, varliklar kisa slrede nakde cevrilemeyecek durumda ise likidite riski

yuksektir.

% Tiirkiye Bankalar Birligi, Faiz Riski Y®6netim Prensipleri
,www.tbh.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve_Raporlar/2risk.doc, (erigsim 07.04.2013)


http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve_Raporlar/2risk.doc
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Ozellikle ulkemizde ve benzer ilke piyasalarinda bankalar daha cok
kisa vadeli ve kuguk tutarlarda fonlari toplamakta, daha buyuk tutarlarda ve
uzun vadeli olarak bu fonlari plase etmektedir. Bu nedenle de aktiflerin vade
yapisi pasiflere gére daha uzun olmaktadir. Bankalarin bu durumu likidite
riskini her zaman tagimalarina neden olurken, likidite yonetimine blyuk 6nem

vermelerini zorunlu kilmaktadir.

Likidite riskini doguran iglemler; vade uyumsuzlugu, aktif kalitesindeki
bozulmalar, beklenmeyen kaynak c¢ikiglari, karliliktaki disus ve krizlerdir. Bir
bankanin likidite yonetiminde kullanabilecegi araclar i¢ ve dis araglar olarak
ikiye ayrilabilir.

sekilde siralanabilir:
- Riskin yansitiimasi,

- Riskin yayginlastiriimasi (6rnegin kredilere limit uygulayarak buyuk
montanli kredi kullandirmamak, dolayisiyla geri donmeme riskini

azaltmak),

- Belli bir gruba (6rnegin sektor) kullandirilan kredilere sinirlamalar
getirmek,

- Kredi vadelerinin kisa tutulmasi dolayisiyla likiditenin artirilmasi,
- Sabit kiymet tart yatinnmlarin mimkudn oldugunca az olmasi,

- Kaynaklarin mimkun oldugunca gesitlendirilmesi (mevduatin yani sira

tahvil gikarma, varliga dayal menkul kiymet, yurtdisi bor¢lanma vb.).

Banka disi likidite yonetim araclarindan ilki Merkez Bankasi Acgik
Piyasa Islemleri piyasasidir. ikinci yontem bankalar arasi para piyasasindan
yararlanmaktir. Ikincil para piyasasi olarak ta adlandirilan bu piyasada
bankalar kendi aralarinda diger bankalar igin Dbelirledikleri limitler

cercevesinde karsilikli para alisverisinde bulunmaktadir. &

% Babuscu, Senol, Bankalarda Risk Yénetimi, http://www.senolbabuscu.com (erisim: 08.04.2013)


http://www.senolbabuscu.com/

35

1.4.7. Kur Riski

Ulusal paranin yabanci paralar karsisindaki degerine, fiyatina kur
denir. DOviz kuru (kambiyo) riski yerli paranin yabanci paralar karsisinda
deger kazanmasi veya kaybetmesi durumunda ortaya ¢ikan bir risk tlridur.
Diger bir ifade ile bu risk doviz kurundaki degisimlerden dolayi gelirde
meydana gelebilecek artig ve azaligi igermektedir.

Ornegin bir bankanin aktifinde 100 Milyon Dolar yabanci para
cinsinden varlik ve pasifinde 80 Milyon Dolar yabanci para cinsinden
yukUimlalik bulunmaktadir. Burada bankanin varliklari ve yukamlulikleri ayni
para cinsindendir. Durumu daha da basitlestirmek i¢in bankanin varlik ve
yukumlaltklerinin vade yapisinin da ayni oldugunu varsayalim. Bu durumda
Dolar'in TL karsisinda deger kazanmasi banka bilangosu agisindan olumlu
bir gelismedir. Ayni kosullarda fakat bankanin yabanci para cinsinden
varliklarinin yakumluliklerinden daha az oldugunu varsayarsak banka zarar
etmektedir. Bizim dérneklerimizde bankanin varlik ve yukumlultklerinin vade
yapilari ayni idi. Bankalarin farkl vade yapilarinda ve farkli para cinslerinden
varlik ve yukumlaltklerinin olmasi ddviz kuru riskinin hesaplanmasini daha
karmasik hale getirmektedir.®®

Yabanci para cinsinden varliklarin yabanci para cinsinden
yukumlalUklere esit olmasi durumuna “kare pozisyon” denir. Kur riski,
banka bilangosunda yabanci para varliklarin yabanci para yukumluliklerden
az olmasi durumunda yuksektir. Bu duruma “agtk pozisyon’ denir. Tersi
duruma ise “kapali pozisyon” adi verilir. Bir bankanin doviz borglari ve doviz
alacaklarindan kaynaklanan pozisyonunun sebepleri su sekilde siralanabilir;

- Kredi verme faaliyeti,

- Yabanci sermaye saglamaya yonelik faaliyetleri,
- Mdsterileri adina ylklenilen taahhtler,

- Bankanin mali faaliyetleri

- Enflasyonun etkilerini arindirma cabalari. ¢

% Saunders, Anthony, Financial Institution Management, McGraw-Hill Higher Education, Third
Edition. s.172; Aloglu, Ziya Tung, Bankacilik Sektoriiniin Karsilastig1 Riskler ve Bankacilik Krizler
Uzerindeki Etkileri, T.C.M.B. Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Ankara: Mart 2005, s. 37°den

% Akyiiz, Meltem, Mali Basarisizlik Riskinin Genel Olarak Degerlendirilmesi ve Tiirk Mevduat
Bankalar1 Uzerine Bir Deneme, Cukurova Universitesi S.B.E. Yiiksek Lisans Tezi, Adana: 1996, s. 82
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Hedging, doviz ve para piyasalarinda gelecekteki kur riski ve fiyat
hareketlerinden korunmak igin yapilan vadeli islemlerdir ve firma igin pek ¢ok
yontemi vardir. Hedging, firma ici ve firma disi yontemler olmak Uzere iki
temel alanda gergeklestirilebilir. Firma ici yontemlerle hedging, firmanin kendi
banyesindeki kaynaklardan yararlanarak kur ve faiz riskini azaltmasini
icermektedir. Bu yontemler arasinda bilango manipulasyonu, faturalarda
doviz cinsi segimi, doviz girdileri ile ¢iktilarini ayni déviz cinsinden belirlemek
gibi teknikler sayilabilir. Firma dis1 hedging yontemlerinde ise firmanin bir dis
kurumdan (banka veya borsa araci kurulusundan) hizmet almasi s6z
konusudur. Bu tur hedging yontemleri arasinda forward kontratlar, futures ve
opsiyon kontratlari ile déviz ve faiz swaplari sayilabilir. Firma ici yontemler,
genel olarak bilanco igi, firma disi yontemler ise ¢ogunlukla bilango disi

hedging yéntemleridir.®®

1.4.8. Operasyonel Risk

Yetersiz veya basarisiz i¢ suregler, insanlar ve sistemlerden ya da
harici olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme

olasihgidir.®

1.4.9. Kredi Riski

1.4.9.1. Kredi Kavrami, Tanimi ve Unsurlari

En basit finansal iliskide bile taraflar arasinda glven olugsmasi
gerekmektedir ki kredi iliskisinin en 6nemli unsuru guvendir. Kelime anlami

acisindan baktigimizda bile bunu gormekteyiz. Kredi kelimesi Latincede

% Aksel, H. Ayse Eyytiboglu, Risk Yoénetim Araci Olarak Futures Piyasalari, 1. Basim, Sermaye
Piyasasi Kurulu, Ankara,:1995, s. 22

% BDDK Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik
22.06.2012 tarih 28337 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.
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inanma, gliven anlamina gelen “credere” sézcigiinden tiremistir.”® Ayrica
kredi dilimizde mali itibar, given, kredili aligveris anlamlarinda

kullaniimaktadir.*

Krediler bankalarin en énemli ve en buyuk gelir kaynagini olusturan
aktifleridir. Bankacilikta kullandirilan kredi miktarina "risk" denilmektedir ki,
buradan, kredinin kullandinldigr andan itibaren geri donmeme olasiligi

oldugunu anlamaktayiz. "

Bir bankanin, elde edecegi bilgiler sonucunda gergek ya da tizel
kisilere yasalari, i¢ kurallarini ve kendi kaynaklarini goz ontnde tutarak belli
bir teminat karsiliginda ya da teminatsiz olarak para, teminat ya da kefalet

verme seklinde tanidi§i imkan ya da limit kredi olarak tanimlanmaktadir.”

1 Kasim 2005 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan 5411 sayil
Bankacilik Kanunu'nun 48. Maddesinde kredi turleri su sekilde ifade
edilmektedir;

“Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari,
kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayri nakdi krediler ve bu
niteligi haiz taahhutler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi
araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette
verilen édungler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢cmis
nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayri nakdi
kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli
islem ve opsiyon sotzlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle
ustlenilen riskler, ortaklik paylari ve Kurulca kredi olarak kabul edilen iglemler

izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir.”

Surekli olarak deginildigi Uzere bir kredi iligkisinin en 6nemli unsuru

guvendir. Bu guvenin saglanmasi igin ise bankanin veya daha genis bir

" Aras, Giler, Ticari Bankalarda Kredi Portféyunin Yoénetimi, Sermaye Piyasasi Kurulu
Yayinlari, Ankara: 1996, s. 3

™ Takan, Mehmet, Bankacilik Teori Uygulama ve Yonetim, Ankara, Nobel Yayin Dagitim, 2001, s.
242.

& Dinger, Yesim, Kredilendirme Teknikleri, T.B.B. Egitim Seminer Notlari, Istanbul: Nisan 2001, s. 3
" parasiz, Ilker, Para Banka ve Finansal Piyasalar, Bursa: Ezgi Kitabevi Yayinlari, 2005, s. 219.
7419.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu (R.G. 01.11.2005/25983)
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tanimla kreditor kurulusun kredi iligkisine girecegi finansal aktor hakkinda
yeterince bilgi sahibi olmasi gerekmektedir.

Kreditor kurulus kredi iliskisine gireceg@i finansal aktorle ilgili olarak
kredinin 5 K’si da (karakter, kapasite, kapital, karsilik ve kosullar) denilen su
5 faktoru iyi analiz etmig ve bu konularda bilgi sahibi haline gelmis

olmahdir;”®

- Masterinin karakteri (musterinin taahhutlerine baghhigi,

yukumlalUklerini yerine getirmedeki durustluga, iyi niyeti vb.),

- Musterinin ig kapasitesi (mugterinin gecmiste goOsterdigi basari
derecesi, musterinin gecmisi ile ilgili bilgiler, musterinin yetenekleri
vb.),

- Masterinin sermayesi ve mali yapisi (musterinin mali durumu, édeme

guci vb.),

- Masgterinin gosterdigi teminatlar (maddi teminat, kefalet, teminat
mektubu vb.),

- Ekonominin ve sektorlin iginde bulundugu kosullar.

En 6nemli unsurunun guven oldugundan bahsettigimiz kredinin 4

unsuru(zaman, risk, gelir, giiven) vardir.”®

Zaman: Banka tarafindan 6dung verilen paranin, belirli bir zaman
sonra iade edilmesi gerekmektedir. Zamanin uzunluguna goére ise 6dlng
alinan paranin bedeli yani faiz degismekte ve gelecek belirsizlestigi icin
zaman uzadikc¢a risk artmaktadir.

Risk: Bankacilikta risk 6dung¢ verilen para tahsil edilene ve verilen
garantiye konu taahhut yerine getirilene kadar ortaya ¢ikma ihtimali olan

tehlikeler butintddr. Bu durum kredinin zamaninda ve eksiksiz geri

"> Bursa Ticaret ve Sanayi Odasi (BTSO), Alacaklarin Yénetimi, Tiiccarin El Kitabr Serisi-1, Kasim
2007, s. 15

® Temel, Halime, Basel-II Kriterlerine Gére Ticari Bankalarda Kredi Riski Yonetimi, T.C. Yildiz
Universitesi S.B.E. Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul: 2006, s. 6-7.
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odenmemesi, kredi sOzlesmesinde belirtilen kogullarin yerine getiriimemesi

seklinde gerceklesmektedir.

Gelir: Bankalar, sahip olduklari fonlari ve cesitli sekillerde elde ettikleri

kaynaklari ile faiz komisyon ve benzeri gelirler saglamak zorundadirlar.

Guven: Nakit mal, teminat ve kefalet biciminde veya herhangi bir
sekilde verilen kredi belirli bir sire sonunda geri alinmak kosulu oldugu igin
bu iliskide karsilikli givenin olmasi gerekmektedir. Kredi alan kisi ya da

kurumun banka nezdinde bir itibari olmalidir ve guvenilebilir olmalidir.

Kredi kavramina degindikten, tanimini yaptiktan, unsurlarini ve
cesitlerini inceledikten sonra, bundan sonraki bolimde kredi riski kavrami

detayl bir sekilde incelenecektir.

1.4.9.2. Kredi Riski Kavrami ve Kredi Riskinin Tanimi

Bankalarin en temel iglevlerinin ellerinde fon fazlasi olan kisi ve
kuruluslarla fon ihtiyaci olan kisi ve kuruluslar arasinda aracilik yapmak
oldugu onceki boliimlerde dile getirilmistir. iste bu en temel islevleri
nedeniyledir ki bankalarin karsilastigi riskler agisindan baktigimizda belki de
bankacilik faaliyetleri ile en yakin iligki kredi riski arasinda bulunmaktadir.
Cunku bankalarin finansal sistem igerisindeki en temel varolug nedeni, en
basit ifade ile fon fazlasini belirli bir bedel karsiligi toplayarak fon agigi olan
kesime yine belirli bir bedel karsiliginda aktarmak yani mevduat olusturmak

ve kredi kullandirmaktir.

Kredi riski ile ilgili pek ¢ok tanim yapilabilmektedir. Genel anlamda

kredi riski; herhangi bir tarafin karsi tarafa olan yukimlaligini yerine
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getirmeme ihtimalinin olusturdugu risk olarak ifade edilebilir.”” Kredi riski,

borglunun 6deyememe durumuna bagli olarak ortaya cikan zarar riskidir. "

Kredi riski, 6denmeme veya ge¢c Odemeden dolayr net kéar ve

ozvarligin piyasa degerindeki olasi degisimdir.”

Kredi riski, bankanin kullandirdigi kredinin, satin aldigi menkul
kiymetin veya herhangi bir sekilde verdigi paranin geri donugunun kismen ya

da tamamen olmamasini ifade eder.®

Kredi riski, kredi veren tarafa hi¢ geri 6deme yapilmamasi ya da borg¢
alinan meblagdan daha dusuk bir meblagin 6denmesi ya da taraflarca
kararlagtirilan sireden daha uzun bir sure sonunda kredi verene ddemede

bulunulmasi riskidir.®*

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu’'nun 1.11.2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda
Yonetmeligi'nin 3. Maddesinde ise “kredi riski: kredi musterisinin yapilan
sOzlesme gereklerine uymayarak yukimlaluguni kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolayl bankanin maruz kalabilecegi

182

zarar olasiligini ifade etmektedir”™ ibaresi yer almaktadir.

1.4.9.3. Kredi Riskinin Cesitleri

Kredi riski, 6zel kredi riski ve genel kredi riski olarak iki kisimda
incelenebilir. Ozel kredi, tek bir sahsa veya isletmeye verilen krediye ait riski

ifade eder. Kredi verilen isletmenin 6zel ekonomik kosullar ve ait oldugu

" Ercel, Gazi, Konusmalar 1999-Tiirk Bankacilik Sistemi, TCMB Yayinlari, Ankara: Subat 1999,
s. 91.

8 Anbar, Adem, “Bankalarda Kredi Riskli Yonetim Araci olarak Teminatli Bor¢ Yiikiimliiliikleri”,
Finans- Politik ve Ekonomik Yorumlar Dergisi, Say1: 490, yil:42, Ocak 2005, s.84.

® Mandaci, Pmar Evrim, “Tirk Bankacilik Sektoriiniin Tasidig1 Riskler ve Finansal Krizi Asmada
Kullanilan Risk Olgiim Teknikleri”, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi
Cilt 5, Sayi:1, izmir: 2003, s. 71.

8 Tirkiye Bankalar Birligi, Ozel Sayi: Basel II Calisma Raporlari, Bankacilar Dergisi, Say1:58, Eyliil
2006, s. 6.

81 Standart&Poor’s Yapisal Finans-Sekiiritizasyonla lgili Terimler Sozliigii, s. 11

82 Bankalarin i¢ Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda Yonetmelik (R.G. 01.11.2006/26333)
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endustrinin i¢cinde bulundugu durumlar veya satin alinan menkul kiymetleri
ihrag eden isletmelerin kendileri ve ait olduklari endustrinin icinde bulundugu
Ozel kosullar nedeniyle maruz kalinan risktir. Genel kredi riski ise, piyasada
bulunan tum firmalari etkiler. Ekonomik kriz ve dogal afetler gibi butin
firmalarin sorumluluklarini yerine getirmesini olumsuz yonde etkileyen bazi

olaylar nedeniyle krediler hic édenmeyebilir veya édemesi gecikebilir.®®

Bir banka veya firma icin kredi riskini basliklar halinde tanimlayacak
olursak bunlar esas kredi riski, yazilma riski, yerlesme riski, dokiimantasyon

riski, operasyonel risk, politik risk, olay riski olarak siralayabiliriz. *

1.4.9.3.1. Esas Kredi Riski

Esas kredi riski, bildigimiz anlamdaki kredi riskidir. Bu risk borglananin
bor¢ s6zlesmesindeki sartlara uymamasindan kaynaklanan risktir. Bu, borg
veren icgin bir kayipla sonuclanabilir dolayisiyla bor¢ veren kendini garantiye
almak icin bor¢ sozlesmesi sartlarini sikilagtirabilir. Kefalet, teminat vb. esas

kredi riskini azaltmak icin kullaniimaktadir.

1.4.9.3.2. Yaziima Riski

Finansal kiymetler bankalar tarafindan ikincil piyasada alinip
satilmaktadir. Bu kiymetlerin ikincil piyasada islem go6rmeleri sirasinda

alicinin kredi standartlari ile uyusmamasi yazilma riski olarak tanimlanabilir.

% parlakkaya, Raif, a.g.e. , s. 21.

8 Kenneth J. Thygerson K.J, Financial Markets and Institutions “A Managerial Approach”,
Harper Collins College Publishers, New York U.S.A. : 1992, s. 549-551, Ozgelik, Osman,
Bankacilikta Risk Analizi, Yonetimi ve Riskten Korunma, Trakya Universitesi S.B.E. Yiiksek Lisans
Tezi, Edirne: Ocak 2006, s. 12-13’ten,
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1.4.9.3.3. Yerlesme Riski

Yerlesme riski sOzlesmenin taraflarindan  birinin  s6zlesmeyi
tamamlamaktan kaginmasi sonucu ortaya cikar ve fiyat oynakligindan

kaynaklanmaktadir. Fiyat oynakligi arttikca yerlesme riski de artmaktadir.

1.4.9.3.4. Dokumantasyon Riski

Dokumantasyon riski bor¢ sozlesmesinin dokimantasyonunun iyi
hazirlanmamasi nedeniyle ortaya ¢ikan bir risk ¢esididir. Bu riski azaltmanin
yolu sozlesmelerin standardizasyonudur ve bu yolda calismalar devaml

yapiimalidir.

1.4.9.3.5. Olay Riski

Olay riski ise miulkiyet, sermaye yapisi, kontrol ve ticari aktiviteler
acisindan firmada meydana gelen beklenmedik gelismeler sonucu krediler

icin olusan risk seklinde tanimlanmaktadir.

1.4.9.3.6. Operasyon Riski

Kredi riski ile ilgili olarak operasyon riski, yonetim kaynakli sorunlar
nedeniyle kredi islemlerinde zararla karsilasabilme riskidir. Bununla birlikte
politik risk de kredi ile ilgili zararlara neden olabilmektedir. Ulkenin diger
ulkeler ile izledigi politikalar, tGlkede gecerli kanunlar, dizenlemeler vb.
piyasalari etkiledigi gibi, bankalar icin kredi ve bor¢c soézlesmelerini de
etkilemektedir ve bu da krediler ile ilgili olarak politik risk seklinde

tanimlanabilir.
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1.4.9.4. Kredi Riskinin Kaynaklari

Pek cok banka igin kredi riskinin en genig ve en gorunur kaynagi
bankanin kullandirdigi krediler olmakla birlikte, bir bankanin faaliyetlerine
bagli olarak kredi riskini doguran baska etmenler de s6z konusudur ki; bunlar
hem bankacilik ve ticaret defterlerinde hem de bilango ve bilango digi
hesaplarda yer almaktadir. Bankalar gun gectikge krediler disinda da degisik
finansal enstrimanlara iligkin kredi riski ile karsi karsiya kalmaktadirlar;
ornegdin interbank igslemleri, kabuller, ticaret finansmani, déviz iglemleri, swap

islemleri, bonolar, opsiyonlar, vadeli islemler, garanti ve kefaletler.®®

Bankalarin kredi islemleri sonucunda ortaya g¢ikabilecek risk banka igi
etkenlerden  kaynaklanabilecegi gibi banka disi etkenlerden de

kaynaklanabilmektedir.

1.4.9.4.1. Banka ici Risk Kaynaklari

- Kredi politikasi ve yonetim anlayisi: Kredi politikasinin temelinde
kredinin hangi ¢evrede ve ne sekilde gergeklesecedine iliskin kararlar
yer alir. Kredi politikasinin olugsmasinda karsilagilabilen risk kaynaklari
daha c¢ok maddi sonuglara yol acar. Risk nedenlerinden biri kredi
kurumunda kesin tanimlanmig bir kredi politikasinin olmamasi ya da

kredi politikasina iliskin sinirlarin yazili olarak belirtimemesidir.

- Krediler boliminin organizasyon yapisi: Kademelerin amaca
uygun bir sekilde belilenmemesi ve eksik gorev dagilimi olmasi
onemli bir faktordur. Organizasyondaki kisilerin yetki tanimlarinin agik
olmamasi ve konumlarinin agikga tanimlanmamasi ve karar almayi

gerektiren durumlarda yetkili bir kiginin bulunmamasi gibi.

- Krediler organizasyonundaki is akigi: Kredi musterisi hakkinda
guncel eksiksiz bilgi toplanmamasi ve elde edilen bilgilerin sistematik

% T.B.B. Aragtirmalar- Kredi Riskinin Yénetimine iliskin Ilkeler, http://www.tbb.org.tr , Temmuz
1999 (erisim: 09.04.2013)


http://www.tbb.org.tr/
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bir sekilde degerlendiriimemesi uygulamadaki en ©Onemli tehlike
kaynaklarindandir. Kurum iginde dogru etkin calisan enformasyon
sistemi kredinin ¢esitli agsamalarinda olusabilecek problemleri ortadan
kaldirir.

Bilgi ve belge duzeni: Etkin olmayan bir bilgi toplama ve eksik
dokimantasyon negatif gelismelerin hizli ve dogru tespit edilmesini
engeller. Bu, kredi asamasinda kaginilmaz olarak bilgi kaybina yol
acar. Firma ile ilgili aragtirma eksik veya yanlis yapildiginda temel
tehlikeler goz ardi edilir. Kredi kullanicisinin yanlis tanimlanmasi veya
aclk olmayan arastirma verileri musteriye iligkin eksik bilgilerin

olusmasina neden olur.

Yetki duizenlemeleri ve risk kaynagi olabilecek kredi kiilturii: Kredi
kultart, olusmasi yillar stren ve kredi iglemiyle ilgili c¢alisanlarin
paylastigi degerlerin, dugunce bigiminin ve davranig normlarinin
toplamidir. Kredi kurumlarinin hedef politikalar ile uyumlu olmayan bir

kredi kiiltiirii banka icin kolayca tehlike kaynag olabilir. &

1.4.9.4.2. Banka Digi Risk Kaynaklari

Kredinin 6denmeme ( geriye donmeme ) riski,
Likidite ( zamaninda 6dememe ) riski,
Sunulan teminatlardan kaynaklanan riskler
Faiz degisme riski,

Para degerine bagl satin alma gucu riski,

isletme ydneticilerinin hatalarindan kaynaklanan riskler,

8 Berk, Niyazi, Bankacihkta Pazara Yonelik Kredi Yénetimi, 3. Baski, Istanbul: Beta Basim,
2001, s. 66-68
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- Yabanci para birimi Uzerinden kullandirilan kredilerde déviz kuru ve
tilke riskidir. &

1.4.9.5. Kredi Riskinin Y6netimi

Uluslararasi mali piyasalar 1980 ve 1990'li yillarda esasl bir gecis
donemine tanik olmustur. Bir taraftan karmasik ve degisken islemlerin ortaya
cikmasi piyasalarda belirsizligi arttirirken 6te yandan dinamik ve rekabetgi
finans sektdriindeki piyasa katilimcilari eskisinden daha buyik mali risklerle
kargl karsiya kalmiglardir. Kuskusuz, bu degisimlerin bircok nedeni

bulunmaktadir.

Birinci neden, uluslararasi piyasalarin globallesmesidir. Butln
dinyadaki piyasalar, sermayenin serbest dolasimindaki engelleri asamali
olarak ortadan kaldirarak birlesmis ve daha genis bir piyasa sekline
donusmdiglerdir. Boylece sermaye hareketleri, teknolojinin destegi ile kolay
ve genis bir spektrumda cesitli araclarla yer degistirmis ve piyasalar entegre
olmustur. Bu, dinyanin bir bdlgesinde ortaya c¢ikan sorunlarin baska bir
bdlgedeki piyasalara ve yatirimcilara hemen yansimasi gibi bir olguyu da

beraberinde getirmistir.

Diger bir neden, uluslararasi piyasalarin giderek daha da degigken bir
hale gelmesidir. Piyasa fiyatlarinin ve rasyolarin inigli ¢ikisli bir seyir izlemesi
anlamina gelen piyasadaki degiskenlik (volatilite), finansal riskin ana
kaynaklarindan biri olarak gosterilmektedir. Piyasadaki degiskenlik arttiginda,
piyasa katilimcilari daha buyuk belirsizlik ve risklerle kargi karsiya

kalmaktadirlar.

Bagka bir neden ise, uluslararasi piyasalardaki sartlarin degismesi
sonucunda karmasgik yapili yeni yatinm alternatiflerinin ortaya ¢ikmasidir.
Yatinnm araclarinin gesitliligi, korunma (hedging) amacli turev Urtnlerde

oldugu gibi, diger yatirrm araglarini da gelismeye yoéneltmistir. Tarev drtnler,

% Berk, Niyazi, a.g.e. , s. 214
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finansal piyasalarda riski azaltmak icin giderek artan bir seyirde kullaniimakla
birlikte bunlardan kaynaklanan zararlar da kullanimlariyla dogru orantili bir
sekilde artmaktadir.

Dinyada kredi fonlari arzindaki artig, finansal risklerin de hizla
artmasinda 6nemli bir rol oynamakta ve bu artig, daha buyuk belirsizliklerle
birlikte finansal risklerin realize olmasi sonucu, hatiri sayilir kayiplara neden
olmaktadir. Son on yilin finans haberleri hep pes pese gelen felaket
hikayeleriyle dolmustur. Bu gelismeler dogal olarak ekonomi politikalarindaki
yanlislar ve vyetersiz gozetimden etkilense bile ¢odu durumda piyasa
oyuncularinin zayif risk yonetiminden kaynaklanmaktadir. Bunun da 6tesinde
temel sorun, dnceden bilinemeyen durumlara karsi mali sistemin hazirliksiz

yakalanmasidir.®®

Yukarida bahsedildigi Uzere finansal piyasalarin gittikce daha da
globallesen, birbiriyle entegre olan ve degigkenligi artan yapisi nedeni ile
firmalarin farkh risklerle kargi karsiya kalmalari, kredibiliteleri agisindan
belirsiz bir yapinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Firmalarin
kredibilitelerinde ortaya c¢ikan bu belirsizlik hali, en temel islevi en basit
sekliyle mevduat olusturup kredi kullandirmak olan bankalar agisindan
olumsuz bir ortam dogurmustur. Konu riski bertaraf etme istegi bankalar

agisindan risk ydnetimini 6nemli hale getirmistir.

Bankalar acgisindan risk yonetiminin dnemli bir hale gelmesinin

nedenlerini su sekilde siralayabiliriz:®

- Son dbénemlerde bankalarin is ortamlarinda ¢ok buyutk degisiklikler
meydana gelmektedir. Finansal pazarlarda hizla yaratilan Urlnler

mevcuttur.

- Degisen c¢alisma ortamlarina bagh olarak daha fazla rekabet

olusmaktadir. Yeni firsatlarin ve UrlUnlerin artan rekabet ortami

8 Beim, David ve Calomiris, Charles, Emerging Financial Markets, Mc Graw Hill, New York,
2001, s. 344-345; Okay, Esin, “Bankacilikta Risk Yénetiminin Gelisimi ve Onemi”, istanbul Ticaret
Universitesi Dergisi, Say1:2, Aralik 2002, s. 123-124’den

8 Tezel, Nuri, “Bankacilik Risk Alma Isidir. O Zaman Risk Yénetimine Artan Onemle Yaklasim
Nedendir?”, Active Bankacilik ve Finans Makaleleri, s. 44.
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yaratmasi bankalar Uzerinde, banka hissedarlari tarafindan olusan
baskilari arttirmaktadir.

- Kurumlarin yapilari karmasiklagmigtir. Risk alma sorumluluklari tam ve

net olarak tanimlanmamistir. Sistemin islemsel yetersizlikleri fazladir.

- Is ortamindaki isleyisler ve islemler karmasiklasmis, seffaflik

saglanamamisgtir.

- Teknolojide ¢ok hizli bir degisim meydana gelmektedir. Bu da
karmasik hesaplamalarin daha az zamanda, daha az maliyetle
yapiimasini mumkun hale getirmis ve bu gelisme risk yonetiminde yeni

bir donemin baglangici olmustur.

- Stratejik alanlarda yapilan ydnetim ve uygulama hatalari maliyetleri
cok yukseltmektedir ve olasi bir kontrol eksikliginin etkisi genelde

olumsuz sonuglar dogurmaktadir.
- Vade yaplilar ve doviz pozisyonlari arasinda asiri dengesizlikler vardir.

- Yatinmcilar, mUsteriler ve hissedarlar risk yonetim surecine daha fazla

onem vermektedirler.

Kredi vermek bankalarin en temel faaliyetidir. Kredi islemleri,
bankalarin kendilerinden fon talep edenlerin yani kredi alanlarin kredibilitesi
konusunda dogru kararlar vermesini gerektirir. Bu kararlar her zaman dogru
alinamayabilir ya da fon édung alanlarin kredibilitesi zaman iginde pek ¢ok
faktorin degismesi neticesinde azalabilir. Dolayisi ile bankalarin maruz
kaldigi en temel risk kredi riskidir®® ve bankacilik sistemi karsilasilan risklerin
bankanin karli, givenli ve saglikli bir sekilde varligini devam ettirebilmesi igin

yonetilmesi tizerine kurulu bir sistemdir.®*

Temel iglevleri ¢ercevesinde bankacilik bir risk alma ve yonetme igi
oldugundan, bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin geregince

% Alkin, Emre, Savas, Tugrul ve Akman, Vedat, Bankalarda Risk Yonetimine Giris, /. Baski,
Istanbul: Cetin Matbaacilik, s. 110

% Candan Hasan ve Oziin, Alper, Bankalarda Risk Yénetimi ve Basel Il, istanbul:Tiirkiye is
Bankas: Kiiltiir Yaylari, 2006, s. 5



48

anlasiimasi, o6lctlmesi ve iyi yonetilmesi gereklidir. Zaman i¢inde yukarida
bahsedilen durumlarin olusmasi ve goézlemlenerek ¢ozumlerin uygulanmaya
calismasi ile gerek Genel Risk Ydnetimi gerekse Kredi Riski Yonetimi'ne
bakis acisi degismistir. Genel Risk Yonetimi ve Kredi Riski Yonetimi’nin

zaman icerisindeki gelisimi Grafik 4’'te yer almaktadir.%?

Kredi riski yonetiminin amaci uygun parametreler iginde bankanin
maruz kalabilecegi riskleri yoneterek bankanin risk ayarl getirisini maksimize
etmektir. Bankalar, portféylerindeki tim kredi risklerini ve bireysel kredilere
(individual credits) ve iglemlere iligkin risklerini yonetmek durumundadirlar.
Bankalar ayrica kredi risklerinin diger risklerle iligkisini de g6z onunde
bulundurmalidir. Kredi riskinin etkin sekilde yonetimi, risk ydnetiminde

kapsamli bir yaklagimin énemli unsurlarindan birisidir.

Kredi riskine maruz kalinmasi dinya ¢apinda banka problemlerin en
onemli kaynagi olmaya devam ettiginden, bankalar ile gozetim ve denetim
otoriteleri gegcmis tecrubelerden yararlanmali ve ders almalidirlar. Bankalar
simdi, kredi riskinin taninmasi, O&lgllmesi, izlenmesi ve kontrolinin
yapillmasinda oldugu kadar bu riskleri karsilamak icin yeterli sermayeyi

ayirmak konusunda da hevesli ve bilingli olmalidirlar %

% Yiizbasioglu, A. Nejat, Risk Yonetimi ve Bankalarin Denetimi, Risk Yo6netimi Konferanst Sunumu,
Risk Yoneticileri Dernegi-Finans Diinyasi, Istanbul:16.01.2003,
www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Sunumlar/1977__www.bddk.org.tr_turkce_yayinlarvera
porlar_sunumlar_riskmanagementNY .pdf (10.04.2013)

% TBB, Kredi Riskinin Yénetimine liliskin ilkeler, s. 2-5,
www.thb.org.tr/tr/Arastirma_ve_Yayinlar/Arastirmalar (erisim: 09.04.2013)


http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Sunumlar/1977__www.bddk.org.tr_turkce_yayinlarveraporlar_sunumlar_riskmanagementNY.pdf
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Sunumlar/1977__www.bddk.org.tr_turkce_yayinlarveraporlar_sunumlar_riskmanagementNY.pdf
http://www.tbb.org.tr/tr/Arastirma_ve_Yayinlar/Arastirmalar
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Grafik 4: Genel Risk Yonetimi ve Kredi Riski Yonetimi Anlayigsinin Geligimi
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Kaynak: A. Nejat Yiizbasioglu-BDDK, “Risk Yoénetimi ve Bankalarin Denetimi’, Risk
Yoneticileri Dernegi — Finans Dunyasi; Risk Yoénetimi Konferansi Sunumu, 16.01.2003-
istanbul, s.3

1.4.9.6. Kredi Riskinin Yénetimine iligkin ilkeler

Kredi faaliyetlerinin yapisina ve karmasikligina gore kredi riski
yonetiminde bankalar arasinda farkli uygulamalar olmakla birlikte, kapsaml

bir kredi riski yonetim programi;

- Kredi riskiyle ilgili uygun ortaminin olugturulmasi,
- Kredi verme surecinin etkin bigimde islemesi,
- Uygun kredi yonetimi, 6lcimu ve izleme islevlerinin surdurtlmesi,

- Kredi riskinin yeterli kontrolinin saglanmasi,
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alanlarint da icine alir. Bu uygulamalar ayni zamanda kredi riskinin
aciklanmasi, kargilik  ve rezervlerin  yeterliligi, aktif kalitesinin

degerlendiriimesi ile ilgili etkin uygulamalarla birlestirilerek ele alinmalidir. %

1.4.9.6.1. Kredi Riski Konusunda Uygun Ortamin Olusturulmasi

Banka Yonetim Kurulu duzenli olarak bankanin kredi riski stratejisini
ve Onemli kredi riski politikalarini gdbzden gegirmelidir. S6z konusu strateji,
bankanin kredi riskine iliskin misamaha derecesini ve aldigi cgesitli kredi

riskleri karsiliginda elde etmeyi bekledigi kar seviyesini yansitmalidir.

Ust diizey yonetim, Yonetim Kurulunca onaylanan kredi risk
stratejisinin - uygulanmasindan ve kredi riskinin taninmasi, Olgulmesi,
izlenmesi ve kontrol edilmesine yonelik politika ve prosedirlerin
geligtiriimesinden sorumlu olmalidir. S6z konusu politika ve prosedirlerde
bankanin hem bireysel kredilerde hem de portfoyinde tasidigi tum bankacilik

faaliyetlerine iligkin kredi risklerine yer verilmelidir.

Bankalar, tim 0rin ve faaliyetlerine iligkin kredi risklerini tanimali ve
yonetmelidirler. Bankalar yeni triin ve faaliyetlerine iliskin risklerin, Y&netim
Kurulu ya da uygun bir komite tarafindan onaylanmadan 6nce uygun ve

yeterli proseddrlere ve kontrole tabi olmasini saglamalidir.

1.4.9.6.2 Giivenilir Kredi Verme islevinin Bulunmasi

Bankalar, guvenilir ve agikga tanimlanmis kredi verme kriterlerine
uygun olarak calismaldirlar. Bu kriterler, hem kredi alan hem de kredinin
yapisi, alinmasindaki amag¢ ve geri 0deme kaynagi hakkinda yeterli bilgi
edinilmesine imkan verir icerikte olmalidir. Hem bankacilik ve ticaret

defterlerinde hem de bilango ve bilang¢o disi hesaplarda 6nemli risklere yol

% TBB, Kredi Riskinin Yénetimine liliskin ilkeler, s. 2-5,
www.thb.org.tr/tr/Arastirma_ve_Yayinlar/Arastirmalar (erisim: 09.04.2013)


http://www.tbb.org.tr/tr/Arastirma_ve_Yayinlar/Arastirmalar
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acabilecegi yaklasimiyla, baglantili sirketlerin olusturdugu gruplara ve
bireysel kredi musterilerine yonelik genel kredi limitleri olusturulmahdir.

Bankalarin, yeni kredilerin onaylanmasi ve mevcut kredilerin
arttirlmasina iliskin acikga tanimlanmis kurallari olmalidir. Kredi verme
islemlerinde temkinli olunmali ve Ozellikle, sirketlere ve bireysel musterilere
verilen krediler yakindan izlenmeli ve baglantili kredilere iligkin risklerin

kontrolli ve azaltiimasina iligkin diger uygun énlemler alinmalidir.

1.4.9.6.3. Kredilerin Uygun Yonetimi, Olciimii ve izlenmesi

Bankalarin, portfoylerinden kaynaklanan c¢esgitli kredi risklerinin
sureklilik icinde yonetimine yonelik bir sistemleri olmalidir. Yeterli karsilik
ayrilmasi ve rezervlerin belirlenmesini de igerecek sekilde, bireysel kredilerin

izlenmesine yodnelik bir sistem hazirlanmalidir.

Bankalar kredi riskinin yoOnetiminde kurum i¢i rating sistemlerini
geligtirmeli ve kullanmalidirlar. Rating sistemi, bankanin faaliyetlerinin yapisi,

blayUkligu ve karmasiklidi ile uyumlu olmalidir.

Hem bilango hem de bilango disi faaliyetlerdeki kredi riskinin
Olcimune vyonelik bilgi erisim sistemleri ve analitik tekniklere sahip
olunmalidir. Bilgi erisim sistemleri, bankanin kredi portfody kompozisyonu ve

risk yogunlagsmasinin tespitine yonelik yeterli bilgiyi temin edebilmelidir.

Bankalarda, kredi portféylnun niteligini ve kompozisyonunu izleme
sistemlerine yer verilmelidir. Bireysel krediler ve kredi portfoyleri
degerlendirilirken, ekonomik kosullarda ortaya gikabilecek olasi degisimlerin

dikkate alinmasi gerekmektedir.
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1.4.9.6.4. Kredi Riskinin Uygun Kontrolinin Yapilmasi

Bankalar, kredi riskinin kontroliind, kredilerin incelenmesine yo6nelik
bagdimsiz ve araliksiz bir sistem kurarak ve s6z konusu incelemelerin
sonuglarini dogrudan banka yonetim kuruluna ve st dizey yonetime ileterek

yapmalidir.

Kredi riskinin kontrolUu yapilirken; kredi verme fonksiyonlarinin uygun
bicimde ydnetilmesi ve maruz kalinabilecek kredi risklerinin ihtiyati standartlar
ve dahili limitlere uygun seviyelerde tutulmasi gerekmektedir. Ayrica sorunlu
kredilerin yonetimine iligkin bir sistemin olusturulmasi da, kredi riskinin

kontrolinde oldukga 6nemli bir yer tutmaktadir.

1.4.9.6.5. Gozetim ve Denetim Otoritesinin Roli

Go6zetim ve denetim otoritesi, risk ydonetimine genel yaklasimin bir
unsuru olarak, bankalarda kredi risklerinin taninmasi, olgimd, izlenmesi ve
kontroliine yonelik etkin bir sistemin olmasini 6ngormelidir. Gozetim ve
denetim otoritesi, bir bankanin kredi verme iglevi ve portfdylerinin araliksiz
yonetimine iliskin politika, strateji, prosedir ve uygulamalarini bagdimsiz
olarak degerlendirmelidir. Ayrica, bankalarin bireysel mugterileri ya da
baglantili sirketlerden olugan gruplar dolayisiyla maruz kalabilecekleri riskleri

sinirlandirmak amaciyla ihtiyati limitleri olusturmalidir.

Bankalar bu yapida bir kredi risk yonetimi sistemini kurduktan sonra bu
sistemin meydana getirecedi sure¢ igerisinde cesitli teknikler ve araglar
vasitasi ile kredi risklerini azaltmaya ¢alismaktadirlar. Kredi riskini yonetmek,
azaltmak ve bertaraf etmek amaci ile gelistirilen teknikler ve kullanilan
aracglara “Basel Il Standartlari Cergevesinde Kredi Riski Yonetimi” bolumunde

deginilecektir.



53

1.4.9.7. Kredi Risk Yonetiminde Uygulanan Politikalar

Kredilerin geri donmemesinden kaynaklanan risklere kargi koymak icin
uygulanan politikalar iki grupta incelenebilir. Bunlardan ilki, riskin zarara
dénusmeden 6nlemesini hedefleyen aktif politikalar digeri ise risk gergeklesip
zarara donustugunde bunun etkilerini kargilamaya yonelik on rezervler

olusturan pasif politikalardir.®

1.4.9.7.1. Kredi Riskini Onlemeye Yonelik Politikalar

Bankalar uygulamis olduklari kredi politikalari ile riski 6lgme ve kontrol
etme c¢abasi icgerisindedirler. Bankalarin risk yonetimindeki amaglari;
meydana gelebilecek kayiplari belirlemek ve bu kayiplardan kaginmak igin
risk ile getiri arasinda karsilastirma yaparak risk alip almama kararini

vermektir.%®

Risk yonetimi acgisindan birincil olan kredi riskini 6nlemeye yo6nelik
politikalar su sekilde siniflandirilabilirler;

- Kredi Sureci

- Riskin Yansitilmasi

- Riskin Sinirlandiriimasi
- Riskin Paylastiriimasi

- Riskten Korunma

- Riskin Farklilastiriimasi
- Uyar Sistemi

= Erken Derecelendirme

% Kaval, Hasan, Bankalarda Risk Y®6netimi, Ankara: Yaklasim Yayinlari, 2000, s. 61
% Yilmaz, Songiil, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyii ve Kredi Riski Yénetimi-Bankacilik Sektoriinde
Bir Uygulama, Kadir Has Universitesi S.B.E. Yiiksek Lisans Tezi, s. 72
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Kredi Sureci:

Kredi sureci kredilendirmenin butin agsamalarini iginde barindiran,
kredi iligkisine girilmesinden kredinin sonlanmasina kadar gegen sureci
kapsayan bir suregtir. Dolayisi ile iyi olusturulmus bir kredi slreci, Bankalara

risk yonetimi agisindan ¢ok faydali olacaktir.
Kredi sureci agisindan énemli noktalar sunlardir;

- Amag kredinin sorunsuz geri donmesi ise, kredi sureclerinde firma mali
analiz ya da derecelendirme sisteminin yeterli olmasi énem

tasimaktadir.

- Bankalar kredi sureglerinde, kredi yogunlagmasini onleyecek tedbirler
almaldirlar.

- Kredi teminatlari konusunda suregler yeterli, gecerli ve degeri dogru

belirlenmis teminatlar alinmasini i¢germeli, uygulamada da buna

uyulmasi saglanmalidir.

- Kredi kullandinnmi sirasinda yukarida belirtilen glvenlik unsurlari ihlal
edilmeden musteri ile tum iliskilerde dikkate alinarak maksimum gelir

saglamak hedeflenmelidir.’

Riskin Yansitiilmasi:

Kredi riskinin musteriden alinarak, baska bir unsur Uzerine
aktariimasidir. Kredinin anapara veya faizinin 6denmedigi durumlarda,
bankanin zararini tazmin edecek bir teminatin alinmasi seklinde uygulanir.
Banka herhangi bir olumsuz gelisme durumunda bu teminata basvurarak

zararini tamamen veya kismen telafi edecektir.*®

Kredinin emniyet prensipleri igerisinde kullandirilmasi ve sorun

yasanmadan geri donusunu saglamak amaci ile kredilerin azami olgude

% Temel, Halime, a.g.e. , s. 134
% Kaval, Hasan, a.g.e. , s. 61
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teminata baglanmasi bankalar igin dnemlidir. Kullandirdigi kredi karsiliginda
teminat almayan bankanin, kredi takibe dustugu takdirde, alacagini tahsili
zorlasacaktir. Krediler vadeli islemlerdir ve ancak vadesi dolduktan sonra
tahsil edilebilir. Firmanin finansal durumu kredinin verildigi tarihte iyi olabilir
ancak ileride firmanin finansal durumunun nasil olacagini kesin olarak
saptamak mumkuan degildir. Bu nedenle verilen krediler i¢in teminat alinmasi

cok onemlidir.*®

Guvenceye alinmis bir kredide, borcun vadesinde ddenmemesi
halinde, bankanin teminati nakde donusturerek kredinin kapatiimasinda
kullanmaya hakki vardir. Bankalar musgterilerini, genelde teminat karsiliginda
kredilendirirler. Bankalar ancak ¢ok iyi tanidiklari blydk ve finansal yapisi

saglam musterilerine teminatsiz vadeli kredi verebilirler.*?°

Riskin Sinirlandirilmasi:

Riskin sinirlandiriimasi tek bir kredi Gzerinde degil, krediler toplami
Uzerinde yogunlasir ve bankanin verebilecegi toplam kredilere Gst sinirlar
getirir. Bu Ust sinirlar toplam kredi lzerine olabilecegi gibi, herhangi bir
sektor, bolge ve musteri grubu Uzerine de olabilir. Bankalar, zorunlu olarak
uyguladiklari Gst sinirlart kendi risk alma tercihleri dogrultusunda daha alt
seviyelere c¢ekebilirler. Boylece riskin buyUkliglu kontrol altina almaya

calisihr. '

Riskin sinirlandiriimasina bankacilik dilinde limit denmektedir. Kredi
islemlerinde limit, banka genel mudurligu veya yetkili diger birimlerince
Bankacilik Kanunu’ndaki sinirlamalar dahilinde, bir gercek veya tizel kisiye

kullandiriimak Uzere tahsis edilen kredinin azami tutaridir. %2

% Takan, Mehmet, a.g.e. , 5.330

100 Berk, Niyazi, Kredi Yénetimi, 2001, 3.Baski, istanbul: Beta Yayin Dagitim A.S. , s. 34

101 candan, Hasan ve Oziin, Alper, Bankalarda Risk Yo6netimi ve Basel-I1, 1. Baski,2006, Istanbul:
Tiirkiye Is Bankas1 Kiiltiir Yayinlar1, s. 119

102 Tiirkiye Halk Bankas1 A.S., Temel Bankacilik Ders Notlari, Ankara, Mart 2012, s. 110.
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Bahsedilen bu risk sinirlamalari  yalnizca inisiyatif alarak
belirlenmemektedir. Konu ile ilgili olarak yasal dizenlemeler de
bulunmaktadir. 4389 sayili Bankalar Kanunu 11. Maddesi'nde konu

sinirlamalar su sekilde tanimlanmaktadir;

“Bir bankanin verecegdi nakdi krediler ile teminat mektuplari, kefaletler,
aval, ciro ve kabuller gibi gayri nakdi krediler, satin alacagi tahvil ve benzeri
sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir
sekil ve surette verecedi odungler, varliklarin vadeli satisindan dogan
alacaklar, vadesi gecmis nakdi krediler, gayri nakdi kredilerin nakde tahvil
olan bedelleri, vadeli islem ve opsiyon soOzlesmeleri ile benzeri diger
s6zlesmeler ve ortaklik paylari izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun

uygulamasinda kredi sayilir.

Bir banka gercek veya tuzel bir kisiye dogrudan veya dolayll olarak
Ozkaynaklarinin yuzde vyirmi besinden fazla kredi veremez, aval ve
kefaletlerini kabul edemez. Bir adi ortaklik tarafindan kullaniimak Uzere

verilecek krediler, sorumluluklari oraninda ortaklara verilmis kredi sayilir.

Bir gercek ya da tuzel kisiye dogrudan veya dolayli olarak banka 6z
kaynaklarinin yizde onundan daha fazla bir oranda verilen krediler ile kabul
edilen aval ve kefaletler bayuk kredi sayilir ve kabul edilen aval ve kefaletler

hari¢ olmak Uizere bunlarin toplami 6z kaynaklarin sekiz katini asamaz.” '3

Riskin Paylastirilmasi:

Riskin paylastiriimasi, planlanan ya da kararlastinimis bir kredi
tutarinin farkli yapidaki birden fazla banka tarafindan kargilanmasiyla s6z
konusu olur.*®® Risk paylasimi iki sekilde yapilabilmektedir; krediye katilim

(sendikasyon kredileri) ve menkul kiymetlestirme.

103 4389 sayili Bankalar Kanunu (23.06.1999 tarih 23734 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.)
104 Berk, Niyazi, Kredi Yénetimi, 3.Baski, 2001, Istanbul:Beta Yayin Dagitim A.S., s. 228
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Bir grup finansal kurulugun bir araya gelerek ortak sartlarla tek bir
borcluya kredi saglamasina sendikasyon kredisi denmektedir.'®
Sendikasyon kredisi ile musterinin ihtiya¢ duydugu ve tek bir bankanin
kargilayamayacag! kredi talepleri karsilanabilmektedir. Bankalar agisindan
ise bir araya gelme sonucunda gerek maliyetler agisindan gerekse risk
agisindan avantajlar ortaya gikmaktadir.

Menkul kiymetlestirme, gelecekte bir nakit girisi doguracak alacaklar,
bireysel krediler ve benzeri borglanma araglarinin bir araya getirilerek havuz
olusturulmasi, bu havuzlara dayah olarak menkul kiymetler turetiimesi ve
kredibilitelerinin  zenginlestirilerek ve derecelendirilerek Uguncu taraf

yatirimcilara satiimasidir.*%

Menkul kiymetlestirme, geleneksel aracilari ortadan kaldirarak, fon
ihtiyact duyanlarin dogrudan para ve sermaye piyasalarindan, fon
ihtiyaclarini temin etmelerini mumkidn kilmaktadir. Sistem oldukga karmasik
gorunse de, temelleri ve mantigi oldukga basittir. Menkul kiymetlestirme
sisteminde geleneksel yatirimcilarin, tasarruf kurumlarinin yerini, alacak
havuzunu  olusturan  kaynak  kuruluslar, kredi  zenginlestiriciler,
derecelendirme kuruluslari, 6zel amacl kurumlar, yatirnrm bankalari, yerel ve

global yatirimcilar almistir. %

Riskten Korunma/Kredi Turevleri:

Bankacilikta turev Urtnler hem riskten korunma hem de spekulasyon

amaciyla kullanilabilmektedir.

Calismada kredi turevleri ile ilgili bir b6lim oldugundan bu bdlimde

kisa bir agiklamayla yetinilecek, detay bir anlatima girilmeyecektir.

105 K alaycioglu, Oktem, “Sendikasyon Kredileri”, Active Bankacilik ve Finans Dergisi, say1 4, s. 1
106 Ceylan, Ali ve Korkmaz, Turhan, Sermaye Piyasasi ve Menkul Degerler Analizi, 2000, Bursa:
Ekin Kitabevi, 5.329

197 Ceylan, Ali, Finansal Teknikler, 2002, Bursa: Ekin Kitabevi, 5.438
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Riskin Farkhlastirilmasi:

Riskin farklilagtiriimasi, miktari dikkate alinmadan riskin nitelik olarak
farkli gruplara yayilmasini éngéren politikalardir. Ornegin; tiiketiciler, kiiguk
ticari masteriler, buyulk ticari musteriler, sirketler ve kurumsal yatirrmcilar gibi
farkh musteri gruplar olusturulabilir. Pazarlama politikalari da bu gruplara
uygun geligtirilerek, grup bazinda kullandirilabilecek kredilerin Ust sinirlari
belirlenir ise ayni anda hem kredi risk sinirlamasi hem de risk farkhlastirmasi
yapilmis olacaktir. Risk farkllastirmasi bolgesel ve sektdrel olarak yapilabilir.
Toplam kredilerin hangi bolgelerde ve ne olgude kullandirilacagr veya hangi
sektorlere hangi oranlarda kullandirlacagr seklindeki kararlar da risk
farkhlastirmasidir. Bagska bir farkhlastirma vadeler itibari ile yapilabilir.
Toplam kredi hacminin kisa, orta ve uzun vadeler seklinde miktar olarak
bolimlenmesi, ekonomik konjonktlre ve faiz oranlarinin degisim hizina gore
bu miktarlarin yeniden duzenlenmesi, kredilerin donuk olmaktan ¢ikartilip

daha akici hale getiriimesi risk farklilastirmasi olarak nitelenir. *°

Risk siniflandirmasi agisindan bakildiginda, risk primi oldukca iyi bir
ornek teskil etmektedir. Cunkld risk priminin belirlenmesinin  amaci

siniflandinimig fiyatlama yapabilmektir.
Risk priminin belirlenmesinde {i¢c asamali bir yol izlenebilir; **°
- Kredi portféylundeki olasi riskler belirlenir,
- Gruplandirilmig kredileri kapsayan bir raporlama sistemi olusturulur,

- Son asamada ise risk yapilar belirlenmig krediler fiyatlanir.

Erken Uyar Sistemi:

Portfoydeki ya da musterilerin veya kredi borglularin faaliyetlerindeki
ve mali durumlarindaki sorunlarin erken tespiti bankaya zamaninda ve uygun

nitelikte musteri stratejileri gelistirme firsati saglayacaktir. Erken uyari

108 Kaval, Hasan, a.g.e. , s. 64

109 Savasal, Mustafa, Kredi Tiirleri ve Kredi ve Risk Yonetimi, TBB Egitim ve Tamitim Grubu
Semineri, 6-8 Ekim 2003, Temel, Halime, a.g.e. , s. 134’ten
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sinyalleri ayni zamanda, bankanin toplam kredi portfoyunu etkileyen ya da
etkilemesi muhtemel olan belli bash risklerin degerlendiriimesine yardimci

olacaktir.**°

1.4.9.7.2. Kredi Riskinin Etkilerini Karsilamaya Yonelik Politikalar

Bu politikalar, riskin tamamen giderilemeyecegi dusuncesiyle riskleri
kargilayacak potansiyel yaratiimasi seklindeki politikalardir. Risk zarara
donustigu anda, bankanin hazirlikli olmasini saglayan bu politikalar, risk
dogdugunda banka igi ve digi kaynaklardan yararlanilarak riski karsilayacak
sekilde gelistirilirler. Bu politikalar, daha ¢ok bankanin 6z sermayesinin yeterli
olmasi, zarar da karsilayacak esas ve ek sermayenin olusturulmasi, banka

disi glivencelerin saglanmasi seklindedir.***

1.4.9.8. Basel Standartlari Cergevesinde Kredi Riski Yonetimi
1.4.9.8.1. BIS ve Basel'in Gelisim Sureci

BIS (Bank of International Settlements)- Uluslararasi Yatirrm Bankasi,
17 Mayis 1930'da, uluslararasi édemeler sistemini dlizenlemek amaciyla
kurulmustur. BIS, 1960’larda, Bretton Woods sisteminin islerligini saglamak
icin dnemli ¢calismalar yapmistir. 1980’lerdeki petrol krizlerinin arkasindan da
Odemeler sisteminin aksamamasina calismistir. Merkez bankalari igin bir
isbirligi forumu olusturma c¢abalarinin yani sira, uluslararasi piyasalarda
istikrari saglamaya yonelik arastirmalar yapmak ve éneriler getirmek (6rnegin

sermaye Yyeterlilik rasyosu) gibi gorevleri de olan BIS, merkez bankasi

119 Babuscu, Senol, Basel-II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yénetimi, 4C Basim, Eyliil
2005, s. 130
11 Kaval, Hasan, a.g.e. , s. 34-68
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musterileri ve uluslararasi organizasyonlar igin temel bankacilik faaliyetleri de

yapmaktadir. 1*?

BIS Yo6netim Kurulu’nun su an 19 Uyesi bulunmaktadir. 6 temel Uye
(Belgika, Fransa, Almanya, italya, ingiltere Merkez Bankalari Baskanlar ve
ABD Merkez Bankalari Kurulu Bagkani) ve bu uyelerin kendi Ulkelerinden
sectikleri 6 ek Uyenin yani sira, segimle is basina gelmis 7 Uyesi (Kanada,

Japonya, Hollanda, isvec ve Isvicre) bulunmaktadir.*®

Basel Komitesi, 1974 yilinda G-10 Ulkelerinin (Belcika, Kanada,
Fransa, Almanya, italya, Japonya, Liksemburg, Hollanda, ispanya, isveg,
isvicre, ingiltere ve ABD) Merkez Bankasi Bagkanlari tarafindan

olusturulmus, BIS bunyesinde faaliyet gosteren bir kurulustur.

Komite’nin kurulugsunun temelinde 1974 yilinda petrol fiyatlarinda agsiri
artiglara bagh petrol krizinin dunya uluslararasi para ve sermaye
piyasalarinda buyuk dalgalanmalar yaratmasi ve bu durumun bankalara
olumsuz yansimalari bulunmaktadir. Komite, higbir uluslar Usti denetim
yetkisine sahip degildir. Duzenlemeleri tavsiye niteligi tasimakta, ancak
duzenlemelerine uymayan Uulkelerin bankacihik sistemleri uluslararasi
platformda ikinci sinif olarak degerlendiriimekte ve uluslararasi piyasalardaki
risk primleri olumsuz etkilenmektedir. Dolayisiyla Komite’nin aldigi kararlar
ulkelerin  blydk c¢ogunlugunda ve hemen hemen ayni sekilde
uygulanmaktadir. Son 20 yil igerisinde denetim-g0zetim otoritesi haline gelen
BIS, surekli yayimladigi ¢calismalar ile bankacilik sektorinin de iginde oldugu
dinya finansal piyasalarca kabul géren uluslararasi dizenlemelerin mimari

konumundadr. '

12 Dag, Kasif, Tiirk Bankaciliginda Basel-II Kriterleri Cergevesinde Risk Yonetimi, Kahramanmaras
Siitcii Imam Universitesi S.B.E. Yiiksek Lisans Projesi, May1s 2008, s. 19

113 http://www.bis.org/about/board.htm (erisim: 16.03.2012)

M Dag, Kasif, a.g.e. ,s. 19
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1.4.9.8.2. Basel Diizenlemeleri
1.4.9.8.2.1. Basel-I

Gelismis Ulkelerin merkez bankalari ve bankacilik denetim
otoritelerinden vyetkililerin katihmiyla olusturulan Basel Bankacilik Denetim
Komitesi, 1988 vyilinda farkh Uulkelerde uygulanan sermaye yeterliligi
hesaplama yontemlerini birbirleriyle uyumlu hale getirmek ve bu konuda
uluslararasi platformda gecerli olacak asgari bir sektor standardi olusturmak
amacilyla Basel-l olarak adlandirilan Sermaye Yeterliligi Uzlasisini
yayimlamistir. S6z konusu Uzlasi, basta G-10 ulkeleri olmak Uzere birgcok
ulke denetim otoritesince kabul gormus olup, su an itibariyle 100’den fazla
ulke, sermaye yeterliligi hesaplama yontemlerini Basel-Ii temel alarak

olusturmus durumdadir.

Bir takim dezavantajlar tagimasina ragmen su an igin uluslararasi bir
sektdr standardi haline gelmis olan Basel-I'i temel alan bir sermaye yeterliligi
Olcim yontemi, 1989'da yayimlanan ve ug yillik bir gegis slrecini de iceren

duizenleme ile tilkemizde de uygulanmaya baslanmistir. **

Varliklarin risk agirliklarinin ilk olarak belirlendigi 1988 dokumani
Basel-l olarak adlandiriimaktadir. 1996 yilinda ilave edilen piyasa riski dahil
olmak Uzere Basel-l Uzlasis’'na gdére sermaye yeterlilik orani (SYR)

asagidaki sekilde hesaplanmaktadir;

SYR = OZ KAYNAK(SERMAYE TABANI)/ TOPLAM RiSK AGIRLIKLI
VARLIKLAR

TOPLAM RiSK AGIRLIKLI = KREDI RISKINE + PiYASA RiSKINE

VARLIKLAR ESAS TUTAR ESAS TUTAR

5 Dag, Kasif, a.g.e. ,s. 19
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Bu formulasyonun paydasinda yer alan Kredi Riski Agirliklari su sekilde

belirlenmistir:

Tablo 2: Basel-I'e Gore Kredi Riski Agirliklari

Risk
Agirhig Varliklar
%0 OECD uyesi ulke Hazine, Merkez Bankasi ve ECA'larina agilan krediler
%10 OECD uyesi ulke kamu kuruluglarina agilan krediler.
%20 Cok tarafli Kalkinma Bankalari ve OECD {Uyesi ulkelerin bankalarina agilan

krediler.

%50 Konut ipotegdi karsiligi agilan krediler.

OECD lyesi olmayan llkelere ve bankalarina agilan krediler ile 6zel sektor

0,
%100 kuruluslarina agilan krediler.

Kaynak: BIS, International Convergence of Capital Measurement and Capital Standarts,
Temmuz 1988; Cenan Aykut, BASEL-Il Standartlari, s. 2'den,

Komitenin 1996 degisiklik metninde piyasa riski, bankalarin bilango igi
ya da disi pozisyonlarinda piyasa fiyatlarindaki muhtemel gorilen
degisiklikler nedeni ile karsilagabilecegi kayip riski olarak tanimlanmisg,
bankalara piyasa riski dlgiminde standart ve i¢gsel modellerin kullaniimasi
yaklasimi olmak Uzere iki farkli yaklagsimdan birini tercih etme imkani verilmis
ve 6z kaynak hesabina 3. Kusak sermaye de ilave edilmistir.*'°

1.4.9.8.2.2. Basel-ll

Sadece kredi ve piyasa risklerini dikkate alan Basel-I'in
yayimlanmasinin ardindan, bankalarin finansal yapilarinda piyasa risklerinin
de oldukga O6nemli bir rol uUstlendigi hususunun daha iyi anlagiimasi ve

sektorde ortaya cikan gelismeler paralelinde, Basel Bankacilik Denetim

116 Aykut, Cenan, Basel-II Standartlari, s. 2'den,
http://www.mfa.gov.tr/data/Kutuphane/yayinlar/EkonomikSorunlarDergisi/sayi30/basel.pdf, (erisim:
02.06.2013)
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Komitesi tarafindan piyasa risklerinin sermaye yeterliligine dahil edilmesini
iceren bir dokiman ug¢ yillik bir ¢calisma neticesinde son hali verilerek 1996

yilinda yayimlanmigtir.

Bu cercevede ilk olarak Subat 2001 tarihinde vyurtrlige giren
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin
Yonetmelik ile Ulkemizde de piyasa riskleri ilk olarak sermaye yeterliligi

Olcimlerine dahil edilmistir.

Basel Komitesi, finansal piyasalarda meydana gelen gelismeleri ve
Basel-I'in sermaye yeterliligi olcimune iligkin eksikliklerini dikkate alarak
Haziran 1999’da Yeni Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasisina (Basel-ll) iligkin ilk
istisari metni (Consultative Paper-1) yayimlamistir. Ardindan 2001 yili
basinda ikinci istisari metin (Consultative Paper-2), Nisan 2003’te ise t¢uncu
istisari metin (Consultative Paper-3) yayimlanmistir. S6z konusu istigari
metinler, gerek ulke denetim otoritelerinden gerekse bankalar ve diger ilgili
taraflardan alinan yorumlar cercevesinde revize edilerek yenilenmis ve

Basel-II'ye iliskin nihai metin Haziran 2004’te yayimlanmistir.**’

1.4.9.8.2.2.1. Basel-II'ye Genel Bakig

Basel-Il bankalarda etkin risk yonetimini ve piyasa disiplinini
gelistirmek, sermaye yeterliligi dlgtimlerinin etkinligini arttirmak ve bu sayede
saglam ve etkin bir bankacilik sistemi olusturmak ve finansal istikrara katkida

bulunmak i¢in sunulmus 6nemli bir firsattir.

Basel-Il igerisinde sermaye yukumlulugunun nasil hesaplanacagi,
maruz kalinan risklerin nasil yonetilecegi, sermaye yeterliliginin nasil
degerlendirilecedi ve nasil kamuya agiklanacagina iliskin hukimler
mevcuttur. Basel-ll igerisinde risk olgumune iligkin olarak basit aritmetige

dayali standart yontemler ile kredi, piyasa ve operasyonel riske iliskin

ur BDDK, 10 Soruda Yeni BASEL Sermaye Uzlagsis1 (Basel-1I), Ocak 2005, s. 1-2,
www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/125010_Soruda_Basel-11.pdf, (erisim: 13.06.2013)
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istatistiki/matematiksel  risk  Olgim  metotlarini  igeren  yontemler

bulunmaktadir.

Basel-Il sureci aslinda risk yonetimine iligskin son yillarda gézlemlenen
gelismelerin bir devami niteligindedir ve gelismis Ulkelerde sektor standardi
olarak ydratulen uygulamalar Basel-lIl ile birlikte mevzuat gsekline

dénismustar. M8

Basel-Il, risklerin daha duyarl 6l¢iimesi, her bankanin risk profilinin
ayri ayri belirlenmesi, banka Uust yonetimine dudsen sorumluluklarin
arttinlmasi ve finansal tablolarin bankanin gergek durumunu en iyi bicimde
yansitacak sekilde aciklanmasi suretiyle finans sektorunin oyunculari
arasindaki asimetrik bilginin  minimize edilmesini ve bu sayede daha
rekabetcgi, saglam ve istikrarli bir finans sektérine erisiimesini

hedeflemektedir.

Gunumuizde hizla degisen mali piyasalar, kapsamli ve esnek bir
sermaye yeterlilik cercevesi gerektirmektedir. Basel Komite, hedeflerini U¢

temel yapi ile gerceklestirilecegine inanmaktadir;**°

e Birinci Yapisal Blok: Minimum sermaye yeterliligi,
o ikinci Yapisal Blok: Sermaye yeterliliginin denetimi,

o Ugiincii Yapisal Blok: Piyasa disiplinidir.

Sekil 1: Basel'e Gore Sermaye Yeterliliginin Temelleri

1. Yapisal Blok =% Minimum Sermaye Yeterliligi
2. Yapisal Blok =¥ Sermaye Yeterliliginin Denetimi

3. Yapisal Blok =P Piyasa Disiplini

Kaynak: TBB, Bankacilar Dergisi Ozel Sayi: Basel- Il Calisma Raporlari, sayi:58, istanbul:
Eylll 2006, s. 6

18 BDDK, 10 Soruda Yeni BASEL Sermaye Uzlasisi (BASEL 1II), Ocak 2005, s. 1,
www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/125010 Soruda_Basel-I1.pdf, (erisim: 13.06.2013)

119 TBB, Bankacilar Dergisi Ozel Say1: Basel- II Calisma Raporlari, say1:58, Istanbul: Eyliil 2006, s.
6
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Birinci yapisal blok, nicel degerlendirmenin yapilmasina ve riske daha
duyarli asgari sermaye sartlarinin ortaya konulmasina iligkindir. ikinci yapisal
blok, niteleyici dederlendirmenin yer aldigi gug¢lendiriimis denetim otoritesinin
incelemesi surecidir. Son blok ise, kamuya artan oranda agiklama yapma

yoluyla piyasa disiplininin saglanmasina iliskin bélimdiir.*?°

Basel-II'nin ilk prensibi olan Minimum Sermaye Yeterliligi ile
kurumlarin maruz kaldiklari piyasa, kredi ve operasyonel riskleri igin
minimum sermaye gerekliliginin hesaplanmasi amacglanmaktadir. Sermaye
yeterliligi standart rasyosu, asgari yuzde 8 seviyesinde olmalidir. Basel I
hikUmleri geredi, sermaye yeterliik sandart rasyosu su sekilde

hesaplanmaktadir:
SYSR = Sermaye Tabani* / Risk Agirlikh Varhliklar, Gayrinakdi Krediler
ve Yukuamlalukler >= %8
(*) Sermaye Tabani = (Ana Sermaye+Katki Sermaye+Ugiincii Kusak
Sermaye) - Sermayeden indirilen Degerler

Bagka bir gosterimle ise su sekilde ifade edebiliriz;

Sekil 2: Basel II'ye Gére SYR Formulasyonu

Toplam Oz Kaynak (Basel I ile ayni)

> %38

Kredi Riskine Esas Tutar +Piyasa Riskine Esas Tutar +Operasyonel Riske Esas Tutar

Basel I'e Gore Biiyiik Basel I'e Gore
Olgiide Degisti Degisiklik Cok Az Yeni Eklendi

Kaynak: Cenan Aykut, Basel || Standartlar Bilgi Notu, s. 4

20 Oker, Aysegiil, Ticari Bankalarda Kredi ve Kredi Riski Yonetimi — Bir Uygulama, Marmara
Universitesi S.B.E. Doktora Tezi, Istanbul: 2007, s. 180-181
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Risk agirlikh varliklari belirleyen;

Kredi riski, bankanin kullandirdigi kredinin, satin aldigi menkul
kiymetin veya herhangi bir sekilde verdigi paranin geri dontsunidn kismen ya

da tamamen olmamasini,

Piyasa riski, finansal piyasalarda olugan volatiliteye bagl olarak, faiz
oranlari, doviz kurlari ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen degisimler

sonucunda, bir bankanin zarar etme veya sermaye kaybetme riskini,

Operasyonel risk ise, bir bankanin iglemeyen ya da uygun olmayan i¢
surecler, insanlar, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek

zarara ugrama riskini, ifade etmektedir.

Tablo 3: Risk Agirlikli Varliklar, Gayri nakdi Krediler ve Yukimlilikler icin

Hesaplama Yontemleri

KREDI Standert Basitlegtiribmis l;s¢l Derecelendirmeyve Dayal Yaklasim
Riski Yaklagum | Standart Yaklasim
Teme] Diizey Celigomg Divzey

PIYASA Standan .

e : Igsel Model Yakls EMD
RISKI Yaklagum el Madel Takigum (O
OPERASYONEL Temel Gosterge Standart .-';]14-1&11:1’ Tler Olgim
RISK T aklasimuy 1 aklagun oot T aklasunlan

¥ aklagim

Kaynak: TBB, Bankacilar Dergisi Ozel Sayi: BASEL Il Calisma Raporlari, sayi:58, istanbul:
Eylil 2006, s. 7

Goraldaga Gzere risk agirlikhi varhklarin belirlenmesinde etkili olan bu
ug risk igin de pek ¢ok hesaplama yontemi tanimlanmistir. Fakat ¢alismada,
konu itibari ile Kredi Riski Hesaplama Yontemleri ileriki b6limde detayli

olarak incelenecektir.

Basel-I'de dngorilen kredi riski dlgim modelleriyle, bankalarin kredi

riskini Ustlenmesi, yonetmesi ve nihayetinde bu risk icin asgari sermaye
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gereksinimini belirlemesi hedeflenmektedir. Piyasa riskinin hesaplanmasinda
standart yaklasim ve igsel hesaplama teknikleri kullanilirken, Basel-ll ile
birlikte ilk defa ‘operasyonel risk’ bolumu sayisal riskin hesabina degisken

faktor olarak eklenmistir.*?*

Basel-II'nin ikinci yapisal blogu olan Sermaye Yeterliliginin Denetimi,
bankanin risk yonetimi yaklasimini denetim otoritesinin incelemesi sirecini
acgiklamaktadir. Bu bolimde; risk ydnetimi rehberligi, denetimsel seffaflik ve
hesap verilebilirlige iligkin temel prensiplerin yaninda bankacilik
hesaplarindaki faiz orani riskinin, kredi riskinin ( stres testi, temerrat tanimi,
artik risk ve kredi yogunlagmasi riski) operasyonel riskin, menkul

kiymetlestirmenin ne sekilde ele alinacagini agiklamigtir.

Sermaye yeterliliginin denetiminde hedeflenen bankalarin tasidiklari
batun riskleri igin yeterli sermayeye sahip olmalarini saglamak ve bankalarin
risklerini izlemesi ve yonetmeleri esnasinda daha iyi risk yonetim tekniklerini

gelistirmelerini ve kullanmalarini tesvik etmektir.'??

Basel-II'nin G¢lincl ve son yapisal blogu olan Piyasa Disiplini’nde ise

amagclar su sekilde dzetlenebilir:*?®

e Birinci yapisal blokta yer alan Minimum Sermaye YukumlUlUklerini ve
ikinci yapisal blokta yer alan denetimsel gdzden gecirme sirecini
tamamlamak Uzere piyasanin banka ile ilgili temel ve 6nemli bilgilere
erigsebilmesini  saglayacak bir kamuyu Dbilgilendirme sulrecini

olugturarak piyasa disiplinini tegvik etmek.

e Bankalar ve finansal kurumlarin surekli degisen ve guncellenen detayl
finansal ve ilintili diger bilgilerinin muhtelif formlar vasitasi ile kamuya
aciklanmasi yoluyla mudilerin, yatirnmcilarin ve ilgili diger Kisilerin
finansal kararlarini belirlemeleri ve s6z konusu kurum ve kuruluslarin

riskleri saglikh bir sekilde degerlendirmelerini saglamak.

121 TBB, Bankacilar Dergisi Ozel Sayi: Basel-II Calisma Raporlari, say1:58, istanbul: Eyliil 2006, s.
6-7

122 Temel, Halime, a.g.e. , 5.69

12 Kiigiikozmen, C. Coskun, “Basel-11 Ugiincii Yapisal Blok (Pillar 3): Piyasa Disiplini”, s. 7-8,
www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/1317Pillar-3.pdf, (13.06.2013)
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e Yatirrmcilarin yatirrm Kkararlarini etkileyebilecek her tarli bilginin
piyasa katihmcilarina zamaninda, es zamanli, eksiksiz ve dngorilen

standart ve niteliklere haiz bir sekilde agiklanmasini saglamak.

1.4.9.8.2.2.2. Basel-I'de Kredi Riski Olgiim Yaklasimlari

Basel-II'de ongorilen kredi riski dlcim yontemlerinin kullaniimasinda
iki farkli etken gdz éniinde bulundurulmaktadir. Oncelikle borclunun kredi
degerliligi (mali tablo analizleri, mali performans ongoruleri, kalitatif degerler),
sonra kredi iglem riskini belirleyen teminat, garanti, kredi tlrevleri ve/veya
netlesme anlagsmalari gibi unsurlar dikkate alinarak sermaye yukimlalugu

hesaplanmaktadir.

Kredi riskinin hesaplanmasi igin, Standart Yaklasim (Standardised
Approach), Basitlegtiriimis Standart Yaklagsim (Simplifed Standardised
Approach), Temel icsel Derecelendirme Yaklagimi (Foundation Internal
Ratings Based-IRB), Gelismis i¢sel Derecelendirme Yaklasimi (Advanced
IRB) olmak iizere dort farkl metod belirlenmistir.***

1.4.9.8.2.3. Basel-l ve Basel-Il Arasindaki Farkliliklar

Basel-l agisindan yetersiz bulunan, giincellenmesi gereken kriterler
zaman igerisinde belirlenmis ve Basel-ll bu durumlar g6z 0©ninde
bulundurularak olusturulmustur. Basel-I'in yetersiz bulundugu ve saptanan

yetersizligin Basel-Il ile diizenlendigi kriterler asagida 6zetlenmistir:*2°

e Basel-I'de yer alan, kredi riski agisindan sermaye yukumluligunin
OECD ulkesi olup olmama kriterine goére belirlenmesi prensibine
dayanan “kultp kurali (club rule)” Basel-ll ile birlikte kaldiriimaktadir.

124 TBB, Bankacilar Dergisi Ozel Sayi: Basel- || Calisma Raporlari, say1:58, Istanbul: Eyliil 2006, s.
7

125 BDDK, 10 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzlasist (BASEL 1I), Ocak 2005, s. 2,
www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/125010_Soruda_Basel-11.pdf, (erisim: 17.07.2012)
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Basel-II'de kredi riski, krediyi alan taraflarin derecelendirme notlarina
gore belirlenmektedir. Basel-1I'de yer alan bazi yéntemler bagimsiz
derecelendirme sirketleri (6r. Standard&Poors, Fitch, Moodys, vb)
tarafindan verilen derecelendirme notlarini kullanirken, bazi ileri
yontemlerde bankacilik denetim otoritesi iznine tabi olmak Uzere
bankalarin  kendi  degerlendirmelerine  dayanarak  verdikleri

derecelendirme notlari dikkate alinmaktadir.

Basel-I'de sadece kredi ve piyasa riskleri i¢cin sermaye zorunlulugu
bulunmaktadir. Basel-1I'de ise bu risklere ilaveten operasyonel risk
sermaye yukumlulugu de eklenmigtir. Basel-1I'de operasyonel risk,
yetersiz veya aksayan i¢ surecler, insanlar ya da sistemler ya da harici
olaylar sonucu ortaya ¢ikan zarar riski olarak tanimlanmakta (érnegin
zimmet, deprem, bilgi islem arizasi sonucu ortaya ¢ikan zararlar) ve

bankalardan bu riskleri icin de sermaye bulundurmalar istenmektedir.

Basel-Il igerisinde bankalarin sermaye yeterliliklerini kendilerinin
degerlendirmesi istenmekte ve hem sermaye yeterliligi hem de
bankanin kendisini degerlendirme surecinin bankacilik denetim

otoritesi tarafindan denetlenmesi ve degerlendiriimesi istenmektedir.

Basel-Il kapsaminda sermaye yeterliligine iligkin olarak Basel-II'ye
O0zgu detayli bilgilerin kamuya agiklanmasi zorunlulugu getirilmektedir.

Bu husus Basel-I'de yer almamaktadir.
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Tablo 4: Basel-1 ve Basel-II'nin Kargilagtiriimasi

Basel-I Standartlari Basel-1l Standartlari

Kredi riskinin daha kapsamli ele alinmasi
yaninda operasyonel riskin de dikkate allinmasi.
SYR'nin riske daha duyarl hale getirilmesi

SYR hesaplamasinda sadece kredi ve
piyasa pisklerinin dikkate alinmasi

Kredi riskinin standart yontem ile dlcilmesinde
kredi derecelendirme kuruluglarinin (lke ve
kurulus  icin  verdigi  risk  derecelerinin
kullaniimasi.

Kredi riskine iliskin agirliklarin
belirlenmesinde OECD ve OECD uyesi
olmayan ulke ayrimi.

Her bir risk kategorisi icin alternatif yontemlerin
varlidi nedeniyle saglanan esneklik yaninda
bankalarin i¢gsel risk o6lgim  yontemlerinin
kullaniimasinin 6zendirilmesi.

Tek bir risk dlgim yonteminin kullaniimasi

Denetim  otoritesince  tim  finansal | Risk yOnetiminin énemine ve risk kdltlrinin
kuruluslara ayni yaklagim banka genelinde yayginlasmasina yapilan vurgu

Ugli yapi, SYR yaninda, goézetim ve denetimin

Sadece asgari SYR'ye yapilan vurgu onemi ile piyasa disiplininin gerekliligine yapilan
vurgu ve ilgili dizenlemeler.

Kaynak: BIS, International Convergence of Capital Measurement and Capital Standarts,
Temmuz 1988; BIS, | International Convergence of Capital Measurement and Capital
Standarts, Haziran 2004 ; Cenan Aykut, Basel-Il Standartlari, s. 4'den

1.4.9.8.2.4. Basel-lll

Haziran 2004’te yayimlanan Basel-Il metni, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyi’nin 14.06.2006 tarihli, 2006/48 ve 2006/49 sayili Direktifleri (CRD) ile
Avrupa Birligi (AB) miktesebatina dahil edilmistir. S6z konusu direktiflerde,
Basel-ll metninde ayrintilari verilen sermaye yukumluligunin nasil
hesaplanacagi, gbzetim ve denetim hususlari ve de kamuya aciklama
yukUimlalikleri hikim altina alinmig, bununla beraber bazi hususlarin Uye

ulkeler tarafindan belirlenebilecedi ifade edilmistir.

Eylul 2008’de Lehman Brothers’in iflasini duyurmasi, ABD’deki buyuk
yatirnm bankalarinin banka holding sirketlerine donusturilmesi, Fannie Mae
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ve Fredi Mac’in ulusallastiriimasi, AlG’in ¢okugun esigine gelmesi, Fortis’in
parcalanmasi ve satiimasi, izlanda’nin en blyik ticari bankasinin ardindan
ulkenin bankacilik sisteminin ¢dkmesi, bircok Ulkenin bankalarina ciddi
destekler vermesine yol agmasi gibi bir kisim olaylar heniz kriz durumlari igin
yeterince onlemin alinmadigini ve mevcut sistemin ciddi eksiklikler igerdigini
gOstermigtir. Finansal krizin hem c¢ok maliyetli hem de sikintili gegmesi,
bankacilik ve finans sisteminin gelecekte karsilasilabilecek krizlere kargi
daha direngli olmasini saglamak amaciyla likidite, sermaye kalitesinin
arttinimasi, ekonomik  dongunun dikkate alinmasi ve sermaye
yukumlalugunun arttinimasi gibi 6nemli reformlarin gerekliligini gézler 6nune
sermistir.’?*® Bu kapsamda BIS 12 Eylil 2010 tarihinde yapilan Merkez
Bankalari ve Denetim Otoriteleri Baskanlari (GHOS) Grubu toplantisi
ardindan, mevcut sermaye gereksinimi duzenlemelerini gigclendiren ve 26

Temmuz 2010’da varilan uzlasiyi onaylayan bir aciklamada bulunmustur.*?’

Basel-lll, Basel-ll gibi sermaye gereksinimi hesaplama ydntemini
tumden degistiren bir “devrim” degil ancak Basel-II'nin 6zellikle son finansal
krizde goOzlemlenen eksikliklerini tamamlayan bir ek dizenlemeler seti
niteligindedir. Bununla birlikte BIS tarafindan bahsi gecen degisikliklerin
“Basel-IllI” bashg altinda yayimlanmis olmasi kamuoyunda Basel-II'nin
tamamen yururlikten kalktigi ve yerine Basel-lll kurallarinin ikame edildigi
izlenimine yol acmistir. Ancak bu algilamanin yanlis oldugu uzerinde
durulmasi gereken bir noktadir. Yukaridaki hususlara ilave olarak belirtiimesi
gereken 6nemli bir nokta da Basel-1II'iin yeni finansal dizenlemelerin 6nemli
bir parcasi olsa da tek parcasi olmadigidir. Bu konudaki koordinasyon

Finansal istikrar Kurulu (Financial Stability Board-FSB) tarafindan

126 Cangtirel, Ozan ve digerleri, Sorularla Basel-III, BDDK Risk Yo6netimi Dairesi, Aralik 2010, s. 3-
4, www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/8742sorularla_basel_iii_29 11 2010 .pdf
(erisim:19.07.2013)

“’BDDK,Risk Biilteni, Ekim 2010,
www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Risk_Bultenleri/8588bulten_ekim_2010.pdf,
(erisim:19.07.2013)


http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/8742sorularla_basel_iii_29_11_2010_.pdf
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Risk_Bultenleri/8588bulten_ekim_2010.pdf
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yapiimaktadir. Basel-lll olarak adlandirilan dizenleme degigikleriyle

amagclanan hususlar kisaca asagida ele alinmistir; 22

e Daha Nitelikli Sermaye: Gergeklestirlen duzenlemelerle ana
sermaye ya da cekirdek sermaye (common equity) bunyesinde en
kaliteli sermaye kalemlerinin®®® kalmasi saglanmis, diger bazi
sermaye kalemleri'® ise ana sermaye hesaplamasinda indirim kalemi

olarak dikkate alinmigtir.

¢ Niceligi Artinlmig Sermaye: Cekirdek Sermaye Orani, Ana Sermaye
Orani ve Toplam Yasal Sermaye orani artirlmistir. Bu kapsamda
Cekirdek Sermaye Orani %7°ye; Ana Sermaye Orani %8,5’e kademeli
olarak vyikseltilecektir. Ancak Ana Sermaye Oranr'nin % 8,5'lik
seviyesi bir asgari seviye olmaktan ziyade bazi konularda bankalarin
rahat hareket etmeleri(6rnedin kar dagitiminda bankalarin serbest

hareket edebilmesi) icin gerekli diizey olarak tespit edilmistir.**

e Sermaye Tamponu Olusturulmasi: Ekonomik  c¢evrimlerin
pozisyonuna gore tutulmasi gereken sermaye duzeyi %0-%2,5

arasinda ilaveye tabi tutulabilecektir.

¢ Risk Bazlh Olmayan Kaldira¢ Orani: Belirli donlisum oranlaryla
dikkate alinmig bilango disi kalemler ve aktifler toplami ile ana
sermaye arasinda risk bazli olmayan bir asgari oranin tesis edilmesi
planlanmaktadir. Ongériilen kaldirag orani %3% olup, kademeli bir

gecis hedeflenmektedir.

128 Cangiirel, Ozan ve digerleri, a.g.e. , s.1-3,
www.bddk.org.tr/\WebSitesi/turkce/Basel/8742sorularla_basel_iii_29 11 2010 .pdf
(erisim:19.07.2013)

129 Bdenmis sermaye en kaliteli sermaye kalemidir.

130 Ornegin imtiyazl1 hisselere tekabiil eden sermaye tutarinin hesaplama esnasinda ana sermayeden
diisiilmesi s6z konusu olabilecektir.

131 Caligmada yer alan “Bu ¢aligmada Birinci kusak sermaye, Tier 1 ve Ana sermaye ayn1 anlamda ve
birbirlerinin yerine kullanilmistir.” ifadesi dogrultusunda, Tier 1 ve Birinci Kusak Sermaye yerine
Ana Sermaye ifadesi kullanilmistir.

32 Diger bir deyisle ana sermayenin (Tier 1’in) yaklasik 33 kati kadar bir bilango biiyiikliigiiniin
olusturulmasina izin verilmektedir


http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/8742sorularla_basel_iii_29_11_2010_.pdf
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e Likidite Dizenlemeleri: Asgari seviyeleri %100 olacak sekilde Likidite
Karsilama Orani ve Net istikrarli Fonlama Orani isimli iki adet oranin
duzenlemelere dahil edilmesi planlanmaktadir. 2018’e kadar suren

genis bir uyum sureci hedeflenmektedir.

e Kargl Taraf Kredi Riskinin ve Alim Satim Hesaplarina iligkin sermaye
yeterliliginin hesaplanmasinda hali hazirda devam eden degisiklik
calismalari bulunmaktadir. Ancak Basel-lll olarak tabir edilen yeni
dizenleme taslaklarinin odak noktasini daha ziyade yasal sermayeye

iliskin calismalar olusturmaktadir.

Ulkemizde, paralel uygulama sirecinin 30 Haziran 2012'de
tamamlanmasini takiben 1 Temmuz 2012 itibariyla 'kesin' uygulama surecine
gecilmis olup, nihai Basel-1l dizenlemeleri 28 Haziran 2012 tarih ve 28337
sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.**® Genelde risk yonetimi tekniklerinin

gelismesi dzelde de Basel-Ill ile beklenen baslica faydalar sunlardir:***
e Bankalarda risk yonetiminin etkinliginin artmasi,
e Bankalarin aracilik fonksiyonlarini daha etkin bigimde yerine getirmesi,

e Bankalarin sermaye duzeylerinin maruz kaldiklari risklere paralel

olmasi,

e Bankalar tarafindan kamuya aciklanacak bilgiler aracihgiyla piyasa

disiplininin artmasi,

e Bankalarin musterileri konumundaki sirketlerin kurumsal yonetisim

yapilarinda iyilesme.

133 «Basel-11’de 1 Temmuz itibariyle kesin uygulama sirecindeyiz.”, www.dunya.com/basel-iide-1-
temmuz-itibariyle-kesin-uygulama-surecindeyiz-158663h.html, (erisim:19.07.2012)

134 BDDK, 10 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzlasis1 (Basel-1l), Ocak 2005, s. 3,
www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/125010_Soruda_Basel-I1.pdf, (erisim:19.07.2012)


http://www.dunya.com/basel-iide-1-temmuz-itibariyle-kesin-uygulama-surecindeyiz-158663h.htm
http://www.dunya.com/basel-iide-1-temmuz-itibariyle-kesin-uygulama-surecindeyiz-158663h.htm
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel/125010_Soruda_Basel-II.pdf

IKINCi BOLUM

KREDI TUREVI KAVRAMI, KREDI TUREVLERINE DAYALI FINANSAL
UYGULAMALAR VE URUNLER

2.1. KREDI TUREVI KAVRAMI VE TANIMI

Finansal piyasalar, gerceklestiriien alim-satim iglemi sonucunda el
degistiren kiymetlerin vadesine bagh olarak spot ve vadeli piyasalar olmak

uzere ikiye ayrilir.

- Spot piyasalar, belli miktarda bir mal veya kiymetin ve bunlarin
karsiigr olan paranin, islemin ardindan el degistirmesini saglayan
piyasalardir.  IMKB biinyesinde faaliyet gdsteren Hisse Senetleri
Piyasasi ve Tahvil ve Bono Piyasasi spot piyasalara 6rnek teskil eder.

- Vadeli piyasalar, ilerideki bir tarihte teslimati yapilmak tzere herhangi
bir malin veya finansal aracin, buginden alim satiminin yapildigi
piyasalardir. Vadeli piyasalarin tanimi; forward, swap, futures ve

opsiyon iglemlerinin tamamini igermektedir.

Vadeli islem piyasalarinin temelini olusturan futures ve opsiyon
islemleri ¢gogunlukla organize borsalarda islem gormekte, bunun dogal bir
sonucu olarak da, vade, sb6zlesme buyuklugu, alinacak teminatlar, fiyat
adimlari gibi iglem kriterleri, ilgili borsalar tarafindan belirlenmektedir.
Organize borsalarda islem goren vadeli islem sdzlesmelerinin (futures ve
opsiyon sozlesmeleri) standartlagtiriimasinin en énemli nedeni piyasanin likit

olmasini saglamaktir.

Forward islemlerin en temel Ozelligi ise, organize borsalarda
yapllmamasi ve dolayisiyla fiyat, miktar vade gibi unsurlarin standart
olmamasi ve taraflarin karsilikh anlagmasiyla belirlenmesidir. Forward

islemlerde, dogal olarak, takas garantisi de bulunmamaktadir.
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Swap islemleri ise doviz kuru ve faiz orani risklerinden korunabilmek,
diguk maliyetli finansman saglamak, kisa donem aktif pasif yonetimi
stratejilerini uygulamak, spekilasyon yapmak ve komisyon geliri elde etmek
amaci ile gercgeklestiriimekte olup baslica tirleri Para Swapi ve Faiz

Swapidir.**®

Vadeli piyasalarda iglem goren bu araglara ayni zamanda tlrev araglar
da denmektedir. Bunun nedeni s6z konusu Urunlerin spot piyasada islem
goren hisse senedi, tahvil gibi temel yatirm araglar kullanilarak
olusturulmasi; deg@erlerinin dayandiklari spot piyasada islem goren temel

yatirim araglarinin degerinden turetilmis olmasidir.

Tldrev drun, degeri dayandigi varligin degerinden turetilen Grin
anlamina gelmektedir.**® Diger bir ifade ile, orijinal bir sézlesmeden ya da
varliktan yeni bir s6zlesme olusturulmasi kavramidir. Tanimi genigletecek
olursak, turev urin bir veya daha fazla temele ve bir veya daha fazla miktara
veya 6deme kosuluna sahip olan Griindir. Ornegdin, bir hisse senedi tirevi,
ilgili hisse senedini portfdyden c¢ikarmadan, hisse senedi fiyatlarinda
meydana gelebilecek hareketlilik esas alinarak olusturulan bir s6zlesmedir.
Tarev Urunlerin  kullaniimasiyla igletmeler maruz kaldiklari risklerden
korunabilir ve ilgili varligin sahipligi transfer edilmeden riskin ydninu
degistirebilirler. Bu nedenlerin etkisi ve diinyada yasanan ekonomik krizlerle

birlikte tiirev piyasalari daha yogun bir sekilde giindeme gelmistir.**’

Kredi turevleri, referans varlga iliskin olarak borcun 6denmemesi ya
da iflas gibi bir kredi olayinin gergeklesmesi ihtimaline dayanarak gelecekteki

bir islem igin iki grubun anlastiklari so6zlesmelerdir. Temelde anlasma

1% IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S., Vadeli islem ve Opsiyon Borsast A.S. Takas Uyeligi
Egitim Notlari, Eyliil 2012, s. 3

136 Baldwin, Kevin, Investor Education Workshop: Futures Trading: Understanding the Economic
Functions Of Futures And The Nature Of Various Kinds Of Risks That Can Be Mitigated Using
Futures”, TiirkiyeTiirevKonferansiSunumu,19-20.09.2011,

http://www.vob.org.tr/VVOBPortal Tur/detailsPage.aspx?tabid=628

837 Ozyurt, Gilsiin, “Kredi Tirevleri”, Active Finans ve Bankacihk Dergisi, Say1:31, Temmuz-
Agustos 2003, s.


http://www.vob.org.tr/VOBPortalTur/detailsPage.aspx?tabid=628
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taraflarindan birini, referans varliklarinin yakimlulukleri dzerinde dogabilecek

geri 6dememe riskine karsi korumak icin tasarlanmislardir.**

Kredi turevleri, genelde bono, kredi, Ulke veya sirket Uzerindeki kredi
riskinin satin alinmasinda veya azaltimasinda kullanilan finansal
sozlegmelerdir. Sozlesme iki taraf arasinda olmaktadir ve dogrudan bagli
bulundugu kiymeti ihrag eden taraf bu iliskiye dahil degildir.**

Ornegin ofis ekipmanlari konusunda tecriibeli bir A Bankasi ve tekstil
sektoriinde deneyim sahibi olan B Bankasi dustinelim. Her iki banka da kendi
sektorlerinde deneyim sahibi olmakla beraber portfoylerinde g¢esitliligin
olmamasindan dolayl riske maruz kalmaktadirlar. Her iki bankanin da
yapmasi gereken portfoylerini konsantre olduklari alanlar digindaki
sektorlerle de c¢esitlendirmek olmalidir. Bu durumda A Bankasi ofis
ekipmanlari ile ilgisiz bir sektor olan tekstil alanina girebilir, B Bankasi da
tekstil sektoruyle ilgisiz olmasindan dolayi ofis ekipmanlari alanina girebilir.
Fakat her iki banka da bu yeni alanlar hakkinda bilgiye sahip degildirler.
Burada kredi turevleri kolay bir ¢c6zim ortaya sunmaktadir; her iki banka da
portfoylerini elden ¢ikarmadan riskleri dagitabilirler. B Bankasi A Bankasinin
portfoyundeki risklerin bir kismini, A Bankasi da B Bankasinin portfoytindeki
risklerin bir kismini belli bir Gcret karsiliginda Ustlenebilir. Boylece her iki taraf
da portfoylerini elde tutarken cesitlendirmis olur. Ayni sekilde riskler ve
getiriler de gesitlendirilmis olur. CUnklU s6zlesme geregdi alinacak Ucret diger
bankanin elindeki portféyden gelen bir gelirdir.

Bu sekilde portfoyln igindeki kredi riski menkul kiymetlestirimekte ve
sermaye piyasasinda diger araglar gibi islem goérebilmektedir. Kredi
turevlerinin kredi riskini gidermek igin kullanilan diger araglardan en buyuk
farki altta yatan varliklardan ayri olarak islem gérmeleridir.**°

Kredi tirevleri temelde su amaglarla kullanilirlar;

138 Clarke, Sally, “Kredi Tiirevleri: Pazarda Biyime Siirdiriilebilecek mi? ”, Active Bankacilik ve
Finans Dergisi, Say1 25, 2002, s.4.

139 Jp Morgan, Credit Darivatives Hand Book, New York-London: December 2006, s. 6

10 Demirci, Deniz, Kredi Tiirevleri ve Kullammi, Ankara Universitesi S.B.E. Yiiksek Lisans Tezi,
Ankara:2003, s. 40-41
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- Tek bir varhk veya birka¢ varliktan olugan bir portfoyde, diger
varlik/varliklarin gorebilecedi hasardan bagimsiz olarak, pozitif veya
negatif itibar olusturmak,

- Tahvil/bono sahipliginden kaynaklanan riski azaltmak.***

Kredi tlrevi sOzlesmesi araciligiyla, koruma alicisi bankalar, kredi
riskinin kaynagini olugturan varhigin tarafi ile mevcut ticari iligkilerini
bozmadan kredi riskini ve dngorulen kosullarin yerine getiriimesi halinde de
sermaye yukumlaluklerini azaltabilmektedirler. * Kredi  kullandir  ve
bilangoda tut (originate and hold)” seklinde adlandirilan geleneksel kredi
politikasinin alternatifi olarak “kredi kullandir ve riski dagit (originate and
distribute)” seklinde tanimlanan kredi politikasini uygulayabilme serbestisine
kavusmaktadirlar. Zira banka ile kredi kullandirilan musteri arasindaki iliskiye
dayali olarak gerek banka gerekse de kredi musterisi kredinin satilmasini ya
da menkul kiymetlestiriimesini istemeyebilirler. Dolayisiyla, kredi tlrevleri
vasitasi ile bankalar hem kredi riskini dagitabilme hem de yeni aracilik
faaliyetlerini yuritmek icin gereken fonu saglama maliyetini didsurebilme

esnekligi kazanmaktadirlar.

Kredi turevi s6zlesmesi ile kredi riskini devralan koruma saticisi taraf
ise kredi riskini olusturan islemin tarafi ile ticari bir iliskiye girmeden ve
herhangi bir fon kullandirmadan yatirrm yapma imkanina sahip olmaktadir.
Kredi riski, 6zellikle kurumsal yatirimcilar igin ayrisgtirilabilecek ve farkh bir
yatinm araci seklinde fiyatlanabilecek bir varlik turu olarak ortaya

ctkmaktadir.*#?

41 JP Morgan, a.g.e. , s. 6

42 Minton, Bernadette, Stulz, A, René, and Williamson, Rohan, How Much Do Banks Use Credit
Derivatives To Reduce Risk?, Fisher College Of Business Working Paper, 2005, s. 13; Duffie,
Darrell, Innovations in Credit Risk Transfer: Implications for Financial Stability, Stanford University
Research Paper , 2007, s. 9; Das, Satyajit, Credit Derivatives — CDOs & Structured Credit Products,
3rd Edition, Wiley Finance:2005, s. 6, Delikanli, Thsan Ugur, Bankacilikta Kredi Trevlerinin
Hissedar Degerine Katkisi, Etkin Bir Sekilde Kullanimina Imkan Saglayacak Risk Yonetimi
Yapilanmasi ve Finansal Raporlamasi, Tiirkiye Bankalar Birligi Yayin No: 271, istanbul:2010, s.
86’dan
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2.2. KREDI RISKININ TRANSFERINDE KULLANILAN ARACLAR

GUnumuzde kredi riski, bankalarin en onemli risk kaynaklarindan biri
olmaya devam etmektedir. Kredi riskinin yonetiminde riskin dagitilmasi, kredi
satislari veya Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK) islemleri gibi geleneksel
yontemler kismi ¢dziimler sunmaktadir. Ozellikle son on yilda kredi riskinin
yonetilmesi amaciyla gelistirilen kredi turevlerinin kullaniminda, geleneksel
yontemlere kiyasla daha az maliyetli ve etkin oldugu icin olduk¢a hizl
gelismeler gozlenmistir. Kredi turevlerine iliskin piyasalar diger turev
piyasalarla karsilastirildiginda, daha kuguk hacimli olmasina ragmen ¢ok hizli
bilylime kaydettigi belirtiimektedir.**®

Kredi tlrevlerinin en temel amaci anlasmanin bir tarafini kredi riskine
kargl korumaktir. Kredi riskine karsi korunma saglayan en temel finansal trln
kredi turevleri olmakla birlikte risk transferi igin yalnizca kredi turevleri
kullaniimamaktadir. Son yillarda farklh  sekillerde karsimiza g¢ikan
yapilandiriimis finansal Urlnler, firmalarin ve yatirimcilarin finansal risklerden
korunma ve spekilasyon ihtiyaglarini karsilamasi sebebi ile oldukc¢a talep

gormektedir.***

Kredi riski transferi i¢in kullanilan araglar Tablo 7°de yer almaktadir.

143 Bolgiin, K. Evren ve Akgay, M. Baris, “Risk Yonetimi 3. Baski- Tiirk Finans Piyasalarinda
Entegre Risk Olg¢iim ve Yonetim Uygulamalari-23. Boliim: Finans Miihendisligi Uygulamalari
Sunumu”, Ocak 2003, Ocak 2003, s. 29

144 Bolgiin, K. Evren ve Ak¢ay, M. Baris, a.g.c. , s. 24



79

Tablo 5: Kredi Riski Transfer Araglari

Bankacilik/Sermaye Piyasasi Uriinleri Sigorta Uriinleri
Kredi Kefalet Kredi
Tlrevleri Yapilandinilmis Uriinler Kredi Satisi | Bonosu | Garanti | Sigortasi
Varliga
Teminath Sentetik
Degerler Uriinler
Sentetik Sendikasyon
Kredi Varliga Teminath | Teminath Kredileri
Temerrit Menkul Borg
Swabi, Kiymetler, YUkamlalaga,
ipotek Teminatli v.b.
Toplam Menkul
Getiri Swabi, Kiymetler,
Kredi
Spread Teminath Borg
Opsiyonu, Yukdmlalaga
Krediye
Bagli Tahvil

Kaynak: ECB, Avrupa Birligi Bankalarinda Kredi Riski Transferi: Faaliyetler, Riskler ve Risk
Yoénetimi, 2004:Mayis, s.11

Goraldagu uzere Kredi Tarevlerinin yaninda Varlik Teminatli Menkul
Kiymetler (V.T.M.K), ipotek Teminatl Menkul Kiymetler, Teminatll Borg
Yukumlalukleri, Kredi Sigortasi, Kefalet Bonosu ve Garanti de kredi riskinin
transferi amaci ile kullanilmaktadir. Kredi riski transferi icin kullanilan trlnler
2 ana baslik altinda toplanmaktadir; Bankacilik/Sermaye Piyasasi Uriinleri ve
Sigorta Urtinleri. Bu Grlin gesitlerinden ikincisi olan Sigorta Urlnleri (Kefalet
Bonosu, Kredi Sigortasi, Garanti) sermaye piyasasinda alinip satilamamakta
fakat sigorta sirketlerinin musterileri tarafindan alinmakta ve sigorta
korumasinin sonuna kadar elde tutulmaktadir. Kredi Temerrit Swabi gibi
kredi turevleri ise bankalar ve sigorta sirketleri gibi yatirimcilar tarafindan da
satin alinip elde tutulabilmekte, ayrica da alinip satilabilinmektedirler.**

Varhk Teminath Menkul Kiymetler (VTMK) ihraggilarin genel
yukUimlaligu niteliginde olan, alacaklar ve duran varliklarin teminati altinda

ihragc edilen borglanma senetleridir. Varlik teminatli menkul kiymet ihrag

%5 European Central Bank, Credit Risk Transfer By EU Banks: Activities, Risks And Risk
Management, Frankfurt, Mayis 2004, s. 11
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edecek kuruluslar, ihrag limiti, ihra¢ sartlari, teminat gosterilebilecek alacak
ve varlik turleri, teminat gosterilebilecek varliklara iligkin sinirlamalar, teminat
gOsterilen alacak ve varliklarin degerlenmesi ve raporlanmasina iligkin usul

ve esaslar Kurulca (SPK) belirlenir.'4°

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) “Varlik Teminath Menkul Kiymetlere
iliskin Esaslar Tebligi’ne gére llkemizde bankalar, finansman sirketleri ve
finansal kiralamaya yetkili kuruluslar, gayrimenkul yatirrm ortakliklari, kendi
kanunlarinca menkul kiymet ihra¢ etmeye yetkili kamu kurum ve kuruluslari

VTMK ihrag edebilmektedirler.**’

Teblig teminat niteligi olan varliklari tuketici kredileri, ticari krediler,
finansal ve operasyonel kiralama so6zlesmelerinden dogan alacaklar, ihracat
islemlerinden dogan alacaklar ile T.C. Basbakanlik Toplu Konut idaresi
Bagkanhgrnin gayrimenkul satigindan kaynaklanan alacaklar olarak
belirlemistir. VTMK ihra¢ etmek isteyen ihraggilarin, belirtilen alacak tarlerini

bir bagkasindan devralmasina da tebli§ ile imkan verilmigtir.

ikili bir koruma iceren VTMK ile yatirimcilar hem ihragginin VTMK igin
ayirdigi varliklarin kendilerine teminat olarak verilmesinden yararlanmakta,
hem de bu teminatlarin yetersiz kalmasi durumunda alacaklarini dogrudan
ihraggidan talep etme hakkina sahip olmaktadir. Ayrica teminat varliklarin,
teminat niteligini koruyup korumadigini kontrol etmek Uzere bir bagdimsiz
denetim kurulusunun teminat sorumlusu olarak ataniyor olmasi, VTMK'yi

diger sermaye piyasasli araglarindan ayiran en énemli unsurlardan biridir.

Bu yonuyle, glvenli bir yatirrm araci olarak dizenlenen VTMK'nin,
yatinmcilarin yani sira ihraggillara da saglayacadr oOnemli faydalar
bulunmaktadir. Oncelikle bilango iginde yer alan teminat havuzu sistemi ve
ihragginin tim malvarhgiyla sorumlu olmasi hususlarinin sagladigr ek guven
mekanizmasi sayesinde VTMK, ihragcilarin daha dusik maliyetlerle

borglanmasina imkan vermektedir. Ayrica menkul kiymetlegtirme ile sirketin

146 Can, Bilal; “ipotekli Konut Finansmammna Yoénelik Hukuki Diizenlemeler ve Diger Ulkelerle
Mukayesesi”, TBB Dergisi, 2011/97, s. 256

Y7 SPK, Varlik Teminatli Menkul Kiymetlere Iliskin Esaslar Tebligi, 12.09.2009 tarih ve 27347 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmuigtr.
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bilangosunda yer alan varliklarin likiditesi artmakta ve sirketlere bilangonun
yonetilmesi, aktiflerin ortalama vadesinin kisalmasi, sermaye ve aktif
karlih@inin artmasi gibi avantajlar saglamaktadir. Ote yandan ihraggilar igin
fon kaynaklarinin ve vyatirrmci tabaninin c¢esitlendiriimesine katkida
bulunabilecek VTMK, alacaklara iliskin faiz riskinden korunmak igin de
alternatif bir ydntem olarak kullanilabilmektedir.**®

ipotek Teminath Menkul Kiymetler (iTMK), ihraccilarin genel
yukimlaligu altinda olusturduklari teminat havuzundaki varliklar karsilik
gosterilerek ihrag ettikleri borglanma senetleridir. ITMK’lar aslinda Avrupa’da
0zel kanunlarla dizenlenen “mortgage bonds” ya da “covered bonds” olarak

adlandirilan menkul kiymetlerin mevzuatimiza uyarlanmasidir.**°

Teminath Bor¢ Yukumluliikleri (Collateralized Debt Obligation-
CDO), borclar, yuksek getirili tahviller, tut-sat kredileri (mortgage kredileri),
yapilandiriimis menkul kiymetler, turev araclar gibi araglardan olusan bir
portfdye dayanilarak farkl risk derecelerini igeren yatirrm dilimlerinde ihrag

edilen varliga dayali menkul kiymetlerdir.

CDO’lar, kredi riskinin aktariimasini saglayan kredi turevlerinin de
onemli aracglarindan biridir. Kredi portfoylerindeki riskin yatirimcilara
aktariimasi ile finansal kuruluglar kendi risk ve getirilerini optimize etme
imkanina sahip olmaktadirlar. Bununla birlikte, finansal kuruluslar, CDO ihrag
ederek spekulatif kazang firsatlarindan yararlanmakta, finansman
maliyetlerini digurmekte, yasal sermaye gereksinimini saglamakta ve getiri

ve likidite agilarindan bilanco yapilarini iyilestirmektedirler.**°

148 S P.K. Duyurusu: Varlik Teminathh Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Tebligi Resmi Gazete'de
yayimlandi http://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx?aid=2009916&subid=0&ct=c, (erisim:
21.07.2012)

149 Topaloglu, Mustafa, ipotege Dayali ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler (Mortgage-Backed
Securites & Mortgage Bonds), TSRSB & TSEV Ill. Ulusal Sigorta Sempozyumu Sunumu,18 Ekim
2007,s.14

%0 Yanpar, Atila, Yapilandirilmis Finansal Araglarin Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili Diger
Mevzuat Cercevesinde Degerlendirilmesi, S.P.K. Yeterlilik Etiidii, Ankara: Kasim-2007, s. 9


http://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx?aid=2009916&subid=0&ct=c
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2.3. KREDI TUREVLERININ ORTAYA GIKIS NEDENLERI

Kredi turevlerinin ortaya ¢ikis nedenleri asagida maddeler halinde

ozetlenmektedir; ***

- Finansal araci kuruluslarin kendilerini kredi riskine karsi daha etkin bir
sekilde korumak istemeleri,

- Piyasa risk yonetimi (faiz ve doéviz kuru) ile kredi risk yonetimi
arasindaki tutarsizligin giderek artmasi,

- 1988’'de uygulanmaya baslanan Basel-l bankalarin sermaye yeterliligi
duzenlemeleri, finansal araci kuruluglarin, risk ve getiri iligkisini sadece
sermaye yeterliligi anlaminda degil ayrica dinamik bir gsekilde aktif
pasif yonetimine ge¢gmelerini zorunlu kilmasi,

- Tezgah Ustl piyasalarin (over—the—counter ) Ustel buylimesi ve
finansal araci kuruluslarin bu piyasalarda daha aktif hale gelmeleri
turev islemlerinde karsi tarafa verilen limitlerin kontrolsiz sekilde
asllmasini beraberinde getirerek finansal araci kuruluglari yeni kredi
limitleri olusturma ve ¢dzlimler aramaya sevk etmesi,

- Piyasaya yeni dahil olan aracilar ve oyuncularin baskisiyla aracilik ve
islem paylari daralmasiyla, bu tur finansal araglari gelistiren ve
piyasaya tanitan kuruluslar i¢in kredi turevlerinin, geleneksel Urlnlere
gore daha yuksek kar getiren Urlnler gelistirme konusunda stratejik bir

ihtiyaci karsilamasi.

2.4. KREDI TUREVLERININ GESITLERI

Kredi tirev piyasalar esas itibari ile tezgah Ustl piyasa olarak faaliyet
gostermektedirler. Sentetik Urlnlerde dahil olmak Uzere ¢ok cesitli tur ve

yapida kredi turevi inga etmek mumkundar fakat kugkusuz ki kredi

131 Bruyere, Richard ve digerleri, Credit Derivatives and Structured Credit: A Guide for Investors,
Wiley, 2005, s.24; Giimrah, Umit, Kredi Tiirevleri ve Gelismekte Olan Ulkelerde Kredi Temerriit
Swaplar1 Uzerine Bir Arastirma, Istanbul Universitesi S.B.E. Doktora Tezi, Istanbul: 2009, s. 30-
31’den
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tirevlerinin en dnemlisi Kredi Temerriit Swaplari(CDS)dir.**?> Bu bélimde

kredi ttrev drtnlerinin belli baglica olanlari tanitilacaktir.

2.4.1. Kredi Spread Opsiyonu-CSO

CSO, kredi spreadlerindeki degisikliklere karsi koruma ve ayni

zamanda alim-satim imkani veren bir kredi tirevi taradur.

Kredi spreadi genel anlamiyla, kredi riski doguran tahvilin ya da
kredinin getirisi ile risksiz bir menkul kiymetin getirisi arasindaki farki ifade
etmektedir. Cok farkh kredi spread turi oldugu icin CSO’nun da degisik
sekilleri bulunmaktadir. Bunlardan bazilari Varlik Takas Spreadi (Asset Swap
Spread Based Options, Asset Swaption)'ne, Temerrit Takasi Spreadi
(Default Swap Spread Based Options, Default Swaption)'ne ve Getiri Spreadi
(Yield Spread Based Options on Defaultable Bonds)’ne dayali opsiyonlardir.

Ornegin, bir bankanin bir kredi musterisine nakdi kredi tahsis ettigini
(kullandirma garantisi verdigini) varsayalim. Kredi musterisi tahsis edilen
krediyi kullanmadikga bankanin da bu kredinin temerrite disme olasihgina
kargl koruma satin almasina gerek kalmayacaktir. Kredi muisterisinin daha
uygun kosullarla kredi kullanmay: teklif edecek bir bagka banka bulamamasi
ya da kredibilitesinin kotulegsmesi halinde bankadan krediyi kullanacaktir. Bu
durumda da bankanin satin alacagi Temerrit Takasi Spreadi i¢in 6deyecegi
prim artacaktir. S6z konusu prim maliyetindeki artisa kargi banka kredi tahsis
kararinin verildigi tarihte satin alacagi Temerrut Takasi Spreadine Dayall

Opsiyon ile koruma saglayacaktir.

Normal opsiyon islemlerindeki put (satma hakki opsiyonu) ya da call
(satin alma hakki opsiyonu)a benzer sekilde Kredi Spreadi Opsiyonlari

icinde put call durumu gecerlidir. Kredi spreadlerinin daralmasi durumunda

132 Toziim, Haluk, Kredi Tiirevleri; Fiyatlari, Trading, TMS’ye Gore Muhasebesi, Mevzuattaki
Yeri, Kiresel Krizdeki Rolli, Uygulama, Ornekler- Uygulamada CDS’ler, 1. Baski, Ankara:
Dumat Ofset, Temmuz 2009, s. 13
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kredi spreadi Uzerine call opsiyonu, geniglemesi durumunda da kredi spreadi

Uzerine put opsiyonu daha cazip olmaktadir.

CSO, varliktan kaynaklanabilecek kredi riskine karsilik koruma
saglamayip, kredi riskindeki gelismelere kargi gelir ya da giderlerdeki
degisimler icin koruma saglamaktadir. Ancak, Kredi Spread Opsiyon
primlerindeki gelismeler degerlendirilerek kredi riskinin azaltilmasi ya da kredi
riski icin koruma satin alimi yoluna gidilmesi gibi stratejiler geligtirilebilmesi

mumkundar. 3

Satin alma (call) ve satma (put) opsiyonlari bir zorunluluk dedgildir,
sadece bir varligi satma veya alma hakki saglar. Kredi Spread Opsiyonlari
belli bir bor¢clunun kredi spreadine dayanan bir opsiyondur. Kredi Temerrit
Swaplarindan ve Toplam Getiri Swaplarindan farki, karsi tarafin spesifik kredi

olaylarini tanimlamak zorunda olmamasidir.

Yatirimci, banka oranina dayanarak kredi spread degerinin ve
dolayisiyla bor¢ enstrimaninin ana degerinin etkilenebilecegine inandigi
durumlarda bu opsiyon tlriane basvurmalidir. Opsiyon alan kisi pargalar
halinde, bir kerede hepsini 6deyebilir veya O0denecek tutar amorti edilir.
Opsiyon satan Kisi, borglunun kredi spread degeri belli bir esik degerini astigi
zaman, butun édemeyi yapmayi kabul eder. Sabit oranl getiri saglayan sirket
bonolari icinde emeklilik fonlari, tipik bir 6rnek olabilir. Piyasadaki faiz
oranlarinin artmasi sonucunda bononun piyasa degeri duger. Bu kaybin
kaydedilmesi sonucunda, fon yoneticisi portfoyun degerindeki dususe karsilik

koruma saglamak ister.

Benzer bir gekilde, yatirnmci bononun kredi derecelendirmesindeki
dusuUse karsin olusacak riskten de kendini korumak ister. Bu durum bononun
kredi spreadinin genislemesine ve bononun fiyatinin digsmesine neden olur.

Menkul kiymet c¢ikaranlarin temerride dusme riskine yatirmcilar

153 Das, Satyajit, Credit Derivatives — CDOs & Structured Credit Products, 3rd Edition,2005,
Wiley Finance, s. 18-20; Schoénbucher, Philipp J., Credit Derivatives Pricing Models, Wiley
Finance, 2003: West Sussex, England s. 41; Tavakoli, Janet M., Credit Derivatives & Synthetic
Structures — A Guide to Instruments and Applications, 2001: John Wiley & Sons Incs. 148, Delikanli,
fhsan Ugur, a.g.e. , 5.105-106’dan
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katlanmaktadirlar. Bu riski telafi etmek igcinde ddenen prim getirilerinin bir
pargasi kredi spreadleridir. Ornegin, ¢ yil vadeli sirket tahvillerinin vade sonu
getirisi % 7,0 ve buna benzer uU¢ yil vadeli devlet tahvilinin getirisi ise
%6,0’dir. Sirket tahvili igin kredi spread degeri %1,0’dir. Cunklu devlet
tahvilinin temerrut riski sifirdir. Saglanan ek getiri ise, yatirnrmcilarin sirketin
temerrude dugme riskine katlanmalarindan kaynaklanmaktadir.

Bu islemde, opsiyon alan taraf periyodik veya ilk basta toplam olarak
opsiyon satan tarafa 6deme yapar. Karsiliginda ise, spread degerinin
onceden belirlenen seviyeyi agsmasi durumunda opsiyon satan taraf, opsiyon
alan tarafa 6deme yapar. Bu spread degeri, genellikle ayni vadedeki referans

varlik ile faiz orani swapinin getiri farkina dayanarak hesaplanir.***

2.4.2. Toplam Getiri Swabi (Total Return Swap-TRS)

Toplam Getiri Swabi (TRS), kredi kullandiran bankalarin hem kredi
anaparas! hem de faizi igin koruma satin almasini saglar. Koruma satin alan
taraf s6z konusu krediden kaynaklanan her tlrli nakit akisi ve deger artis
kazancini koruma satan tarafa aktarirken, koruma saglayan taraf sabit bir faiz
ve her turlu kredi deger azalisini karsilamayi taahhut eder. Koruma alan taraf
kredi mulkiyetini devretmeden kredi riskini hedge ederken, koruma satan
taraf kredi kullandirmanin maliyetlerine kaynaklanmadan portféyinu

cesitlendirmis olacaktir.**®

Toplam Getiri Swap isleminde, taraflar dncellikle bir referans varlikta,
genellikle ikincil piyasada iglem goren bir bono ya da kredi ile referans bir
faizde anlasmaktadirlar. Bir taraf referans varlikla ilgili tim getiriyi riski
Ustlenen tarafa (garantére) oOdemeyi kabul ederken, karsihginda
"libor+spread" gibi bir getiri saglamaktadir. Referans varliklar genellikle, bir
Ozel sektor tahvili, hazine bonosu veya alimi/satimi yapilabilen banka

154 Demirer, Seving, Kredi Riski Yonetim Araci Olarak Kredi Temerriit Swaplar1 ve Uygulamalari,
International Finance Symposium, Istanbul:2005, s. 9

%5 Avei,  Giircan, “Menkul Kiymetlestirme ve  Kredi  Tirevleri Bilgi  Notu”,
www.gurcanavci.com/menkul.htm , (erisim tarihi: 22.07.2013)


http://www.gurcanavci.com/menkul.htm
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kredilerinden olusmaktadir. Bu islemde mulkiyet devri olmamakta, sadece
risk devredilmektedir. Koruma alan taraf kredi riskinden, koruma satan taraf
da dogrudan kredi kullandirmindan kaynaklanan idari maliyetlerden
kurtulmaktadir. Diger bir ifade ile Toplam Getiri Swap isleminde koruma alan
taraf, kredi islemine konu varligi portfoyunde tutarak, kredi isleminden
saglanan toplam getirinin belli bir oranin altina dusme riskini transfer
ederken, garantér taraf da dogrudan kredi kullandirmanin islem
maliyetlerinden kurtulmaktadir. Bu avantajlarinin yani sira bankalar toplam
getiri swap islemine kredi konsantrasyonu riskini azaltmak amaciyla da

girmektedirler.**®

Sekil 3: Toplam Getiri Swapi is Akisi

A Bankast Libor+Marj 2 B Bankasi
Toplam getinyi ddeyen Toplam getiniy1 alan
%

A
Referans

Varligin Getirisi

V

Referans
Varlik

Kaynak: ihsan Ugur Delikanli, Bankacilikta Kredi Tiirevlerinin; Hissedar Degerine Katkisi, Etkin
Bir Sekilde Kullanimina imkan Saglayacak Risk Yénetimi Yapilanmasi ve Finansal Raporlamasi,

Bagkent Universitesi Muhasebe-Finansman Doktora Programi Doktora Tezi, Ankara: 2010, s.92

2.4.3 Krediye Bagh Tahviller (Credit Linked Notes-CLN)

Kredi Baglantili Finansal Araclar (Credit Linked Notes- CLN), aslinda

Kredi Temerrit Swapi ilistirilmis bir menkul kiymettir. Dolayisiyla, bir swap

156 Bolgiin, K. Evren ve Ak¢ay, M. Baris, a.g.c. , s. 30
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sozlegmesi ile yapilan risk transferinin menkul kiymetlegtirmeyle yapilmasina
olanak saglamaktadir. Kredi Baglantili Tahviller, sigorta/garanti saglayan
dcuncli taraflari  aradan c¢ikararak maliyeti dusurmektedir. Dinya
uygulamalari gbzden gegirildiginde, Ozel Amach Kurulus (Special Purpose

Vehicle-SPV) veya Trustee™’ kullanilarak ihrag edildigi gézlemlenmistir.*>®

islem finansal bir varlikla kredi temerriit swaplarinin bilesiminden
olugsmaktadir. Tahviller CDS’deki koruma satin alan banka tarafindan veya
0zel bir menkul kiymet kurulusu tarafindan ihra¢ edilmis olabilir. Koruma
satin alan banka komisyon karsiliginda riskini koruma satan kurulusa transfer
eder ve temerrut halinde bankanin zarari bu kurulus tarafindan karsilanir.
Koruma satan kurulus ise krediye bagh tahvil ihra¢ edip karsiliginda AAA
rating notlu tahvil satin alir. Temerrtt korumasi karsiliginda bankadan tahsil
ettigi komisyonu ve AAA notlu tahvilin faizini tahvilini satin alan yatinmcilara
Oder. (Tabi makul karini da alir.) Koruma satan temerrit yukumlulugunu
yerine getirdikten sonra kalan aktif bakiyesi yatirrmcilara aittir. Tabi ki burada
once temerrGt yUkimlUligu vyerine getirilmelidir. Yani temerrtt hali
gerceklesirse koruma satan 6zel kurum veya bankanin olusturdugu havuzda
sattigi tahvil alacakhlarinin 6ntnde kredi alacaklisi olan banka vardir. Burada
yatinmcilar krediye bagli tahvil satin alan kimselerdir. Kredi borglularinin
temerrat risklerini dolayli olarak Ustlenme karsihginda AAA rating notuna

sahip tahvilin dénem notunun (izerinde bir dénemsel getiri saglarlar. iste

7 Ozel Amach Kurulus (Special Purpose Vehicle- SPV) veya Trustee alacaklari ihraggidan
devralarak bu alacaklar karsiliginda menkul kiymet ihra¢ eden kuruluslardir. S6z konusu devir iglemi
esasen alacagin temliki hiikiimleri ¢ergevesinde gergeklestirilir. Alacaklarin 6zel amagli kurulusa
devredilmesinin nedeni geri 6denmesi ihrag¢inin faaliyet ve finansal risklerinden etkilenmeyecek bir
menkul kiymet ihracinin gergeklestirilmesidir. Boylelikle ihrag edilecek menkul kiymetin dayanagini
olusturacak alacak havuzu ile ihraggi sirketin baglantisi kesilmis olacak ve ihragginin iflasi veya
O6deme giigliigiine diismesi halinde yapilandirilmig finansal ara¢ yatirimcilarinin haklart bu durumdan
etkilenmeyecektir. Ulkemiz mevzuatinda diizenlenmemis olan Trustee, menkul kiymetlestirme
isleminde yer alan taraflar arasinda aracilik yaparak alacak havuzundan saglanan nakit akimlarinin
yatirimcilara aktarilmasi, portfoydeki alacaklarm durumunun izlenerek bunlara iliskin raporlarin
yatirimeilara iletilmesi gorevlerini yiiriitir. ABD’de genellikle ihrage1r Trustee’dir Ozel Amagh
Kurulus daha cok ABD ve Ingiltere gibi Anglo-Sakson hukukunun uygulandigi iilkelerde
kullanilmaktadir. Ozel Amagh Kuruluslar belirli bir projeyi gerceklestirmek, yonetmek veya proje ile
ilgili varliklar1 edinmek gibi belirli bir ama¢ i¢in kurulmus ve bu amag¢ disinda bir fonksiyonu
olmayan kuruluglardir.

%8 Yvanpar, Atila, a.g.e. , s.11
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sagladiklari ek donemsel getiri koruma satin alan bankanin bulundugu Ulkeye

gore degisecek risk primidir(uluslar arasi arenada énemlidir).**°

Sekil 4: Krediye Bagh Tahvillerde is Akigi

Dizenli 6deme+vade sonunda toplu 6deme
(sartlara gore az 6deme yapma)

o
-

Krediye Bagli Senetler Yatinimer

e
T

Satin alma i¢in yapilan toplu 6deme

Kaynak: Deniz Demirci, Kredi Tiirevleri ve Kullanimi, Ankara Universitesi isletme Anabilim
Dali YUksek Lisans Tezi, Ankara; 2003, s.61

2.4.4. Kredi Temerrut Swabi (Credit Default Swap-CDS)
2.4.4.1. Kredi Temerrit Swabi Kavrami

Kredi Temerrit Swaplari piyasada en ¢ok islem goéren kredi
turevlerinden biridir ve isminden de anlasilacagi Uzere swap iglemini

icermektedirler.

Swap, kelime anlami olarak degdis tokus demektir. Swap bir seyin bir
baska seyle degistiriimesidir. Swap islemi taraflarin gelecekteki nakit
akiglarini karsilikh olarak degistirmelerini saglamaktadir. Degisime konu nakit
akislar islemin turine gore faiz, anapara veya hem faiz hem anapara

olabilmektedir.%°

Swap islemi bir tezgah Ustii-borsa digi piyasa islemidir. islemin tezgah

ustl olmasi, standart bir seklinin olmamasina ve taraflarin ihtiyaglarina gore

159 Avci,  Gircan, “Menkul Kiymetlestirme ve Kredi Tirevleri Bilgi Notu”,

www.gurcanavci.com/menkul.htm , (erisim tarihi: 22.07.2013)
%0 yalcer, Kiirsat ve digerleri, Finansal Teknikler ve Turev Araclar, 1. Baski, Ankara: Gazi
Kitabevi, Ekim 2008, s. 145


http://www.gurcanavci.com/menkul.htm
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sekillenen bir iglem tlr0 olmasina neden olmaktadir. Bu nedenledir ki, bu
serbesti ¢ok cesitli swap turlerinin ortaya ¢gikmasina neden olmustur. Fakat
swaplarin en temel iki tGrG vardir ki, bunlar para swapi ve faiz orani

swapidir.*®*

Para swapl, farkli para birimlerinden olugan ayni buyuklukteki iki ayri
paranin, vade tarihinde orijinal para birimleri Uzerinden ve daha once
Uzerinde anlasiimig belirli bir kur hesabi ile geri 6denmek Uzere

degistirilmesidir. %2

Faiz orani swaplar ise, belirli bir para birimi cinsinden, belirli
bayuklukteki farazi bir borcun, farkh faiz oranlarinin, kargilikli olarak
degistiriimesi islemi olarak tanimlanmaktadir. iki tarafin birbirinden bagimsiz
olarak edindikleri, ayni bayuklUkteki ve ayni para birimindeki borglarinin faiz
ddemelerinin karsilikli olarak degistirildigi s6zlesmelerdir.'®® Faiz swaplari
genellikle faiz orani oynamalarindan korunmak isteyen girketler veya
yatirimcilar tarafindan kullaniimaktadir. Faiz oranlarinin disecegini bekleyen
bir yatinmci sabit faiz orani borglanarak karsiliginda degisken faiz orani
Odeyecegi faiz swapi islemi yapabilir. Degisken faiz orani genellikle LIBOR
arti belirli bir spread olarak belirlenmektedir.

Asagidaki sekilde Sekil 5’de A sirketi ile B sirketi arasinda yapilan faiz
swapi islemi gdsterilmektedir. Vadenin 3 yil, miktarin 100 Milyon Dolar, sabit
faizin %5 ve degisken faizin LIBOR oldugu varsayildiginda A sirketi B
sirketine 3 yiIl boyunca 6 ayda bir %5 faiz 6derken, karsiiginda LIBOR
oranini almaktadir. Bu durumda A sirketi faiz oranlarinin yukselecegini

beklerken, B sirketinin beklentisi faiz oranlarinin disecegi yonundedir.

161 Yalcner, Kiirsat ve digerleri, a.g.e., s. 151
162 Ceylan, Ali, Finansal Teknikler, 2002, Bursa: Ekin Kitabevi, 5.98
183 yalgner, Kiirsat ve digerleri, a.g.e., s. 151
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Sekil 5: Faiz Swap!i islemi

%35
A Sirketi 0> [ Sirketi

LIBOR

Kaynak: Turhan Baran Erdil, Finansal Turevler ve Kredi Temerrit Swaplarinin Teori ve
Uygulamalari, Kadir Has Universitesi Finans ve Bankacilik Doktora Ana Bilim Dali Doktora
Tezi, Istanbul; 2008, s.76

Tablo 7'de B sirketinin faiz swapi sonucunda elde edecegi nakit
akimlari yer almaktadir. Bu durumda faiz oranlari gerilediginden faiz swapi
islemi B sirketi acisindan karli olmaktadir. Faiz swapi isleminde taraflar
arasinda anaparalar el degistirmemektedir, sadece faiz farklan

o0denmektedir.

Tablo 6: B Sirketinin Faiz Swapi Nakit Akimlari

G AN Sabit Nakit Degisken Met Makit
LIBOR Ak Nakit Akim Akim

(%) (Milyon $) (Milyon $) (Milyon $)
& ay 5.20 2.50 -2 60 -0.10
12 ay 5.10 2.50 -2.55 -0.05
18 ay 5.00 2.50 -2.50 0.00
24 ay 4 S0 2.50 -2.45 0.05
30 ay 4 85 250 -2.43 008
36 ay 4 T5 2580 -2.38 0.13
Toplam 0.10

Kaynak: Turhan Baran Erdil, Finansal Turevler ve Kredi Temerriit Swaplarinin Teori ve
Uygulamalari, Kadir Has Universitesi Finans ve Bankacilik Doktora Ana Bilim Dali Doktora
Tezi, istanbul; 2008, .76

Bu drnekte faiz oranlar diistiigu icin B sirketinin geliri artmaktadir. ilk 1
sene B sirketi toplam 150.000 USD o&derken daha sonra faiz oranlarinin
%5’in altina gerilemesiyle birlikte B sirketinin geliri artmigtir ve swap vadesi

sonucunda B sirketi 100.000 USD kar elde etmisgtir.

Diger swaplarda oldugu gibi CDS’lerde de iki tlrli 6demenin degisimi

sz konusudur. Koruma satin alan taraf koruma satan tarafa diuzenli olarak
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0deme yapmaktadir. Koruma satan taraf ise ancak kredi olayinin
gerceklesmesi sonunda koruma alan tarafa édeme yapmaktadir. ***

Kredi Temerrit Swap islemi kredinin temerrit riskinin (default risk)
transfer edilmesini saglayan bir s6zlesmedir. Koruma alan banka, yapilan
s6zlegmenin nominal degeri Uzerinden, kredi riskinin boyutuna bagh olarak
genellikle belli bir primi, koruma satan tarafa (garantbre) o6demektedir.
Garantor, ancak referans varlikta herhangi bir temerrit durumunun
gerceklesmesi halinde koruma alan tarafa 6deme yapmaktadir. Kredi
Temerrit Swap islemindeki en onemli konulardan biri, temerrit durumunun
ve Odeme sartlarinin so6zlesmede iyi tanimlanmis olmasi gerekliligidir.
Temerrit tanimi, herhangi bir belirsizlige meydan vermeyecek dlglide agik ve
kesin olarak yapilmaldir. Bu gergevede, kredi opsiyonlarinin ortak bir sekli
olan Kredi Temerrut Swaplari da gergekte bir kredi ya da bono portfoyu icin
bir satim opsiyonu (put option) niteligindedir. Soyle ki, temerrut durumunun
gerceklesmesi halinde, swap isleminin sahibi ancak daha &nceden
belirlenmis bir tutar ya da sayidaki kredi veya bononun tahsil edilememesi
halinde belli bir 6deme almaktadir. Diger bir ifade ile Kredi Temerrit Swaplari
kredi riskini sinirlandirirken, yatirimcilarin dusuk bir kredi riskine maruz
kalmalarina karsilik daha buylk zararlara karsi korunmalarini saglamaktadir.
Belli bir komisyon karsiliginda yatirrmci portféylindeki bir ya da iki adet
bono/kredi de temerrit riski ile karsi kargiya kalabilmekte ancak daha fazla

zarara karsi korunmus olmaktadir. *°°

Kredi temerrit swaplari 1998 yilinda Uluslararasi Swap ve Tirev
Urlnler Birligi (ISDA) tarafindan standart hale getirilmis ve bu tarih itibariyle
kullanimi yayginlagmistir. Oldukg¢a karmasik bir yapisi oldugu duasuntlen bu
arind anlamak icin bir diger finansal Grin olan ara¢ kaskosu (otomobil
sigortasi) kullanilabilir. Kullanici, otomobilini ileride olusabilecek risklerden,
kazalardan veya zararlardan korumak icin bir sigorta sirketiyle belirli bir

sureligine anlagir. Bu sure boyunca kullanici, sigorta sirketine belirli primler

164 Erdil, Turhan Baran, Finansal Tiirevler ve Kredi Temerriit Swaplarinin Teori ve Uygulamalari,
Kadir Has Universitesi S.B.E. Doktora Tezi, Istanbul:2008, s.75-77
1% Bolgiin, K. Evren ve Akgay, M. Baris, a.g.e. , s. 32
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dder. Prim otomobilin daha o6nceki kaza kayitlari ve otomobilin degeriyle
dogrudan iligkilidir. Sigorta suresi boyunca otomobile gelebilecek her turlt
zarar sigorta sirketi tarafindan karsilanir. CDS o6rneginde ise Turkiye
bonolarini dayanak varlik olarak dustnursek ve bu bonolari Turkiye’'nin kredi
riskine kargi korumak istersek sahip oldugumuz bono miktarina ve koruma
suresine bagli olarak bir prim 6édememiz gerekecektir. Bu prim “CDS spread”
olarak tanimlanmaktadir. Koruma satin alan taraf her donem basinda karsi
tarafa prim ©Odemesi yapacaktir. Buna Kkarsilik Turkiye bu bonolarin
anaparasini ya da faizini 6deyemez, vadesini degigstirir, farkli bir para birimi
ile 6demeyi yapmak ister veya yatirrmciyi zarara ugratacak bir karar alir ise;
koruma satan taraf bu zarari karsilamak zorundadir. Kisacasi CDS kontratlari
bir sigorta policesinden farksizdir ve primi de poligenin imzalandigi gindeki

risklere gére degismektedir.'®

2.4.4.2. Kredi Temerriit Swaplarina iliskin Terimler ve Agiklamalari

CDS iglemlerini tanimlayan dort parametre vardir. Bunlardan ilki kredi
unsurudur. CDS kontratlari altta yatan varligin (tahvil veya kredi) kredi
riskine endekslidir. Herhangi bir temerrit durumunda koruma satan taraf,
alan tarafa 6deme yapmaktadir. Diger bir unsur nominal miktardir. Nominal
miktar, transfer edilen kredi riskinin miktarini géstermektedir. Bu miktar CDS
satin alan taraf ile satan taraf arasinda anlasma ile belirlenmektedir. Ugiincl
parametre ise spreaddir. Spread, periyodik olarak yapilan prim 6demelerini
g6stermektedir. Odemeler 3 ayda bir oldugu gibi 6 ayda bir de yapiimaktadir.
Yaygin kullanim alani 6 ayda bir yapilan prim édemeleridir. CDS’i tanimlayan
son unsur ise, vadedir. Vade, kontratin son buldugu tarihtir. Piyasada

gOsterge vade genelde 5 yildir. Kontratin vadesi doldugunda bu tarihten

166 Cevik, Pinar, Sener, Emrah ve Uliitas, Sevan , “Volatilite Yayilmasi-1: Vadeli Endeks Kontratlari,

Eurobond ve Kredi Temerriit Takas1 ”, Vobjektif-Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 Haber Biilteni,
Say1 12, Ocak-2010, s. 56-57
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sonra prim 6demesi yapilmamaktadir. Herhangi bir temerrit durumunda yine

odeme yapilmamaktadir.*®’

Bir Kredi Temerrit Swapi ile temerride disme, iflas, kredi notunun
dismesi gibi spesifik kredi olaylari sonucu, finansal varligin ugrayacagi
potansiyel kayiplar transfer edilmektedir.*®® Kredi temerriit swaplari igin tg¢

durum s6z konusudur;%°

e Koruma alan taraf, belirlenmis bir referans varlik Uzerine koruma
saglamak igin, koruma satan tarafa bir tcret veya prim oder.

o Eger referans olan tarafla ilgili bir kredi olayi olursa, koruma satan
taraf koruma alan tarafin maruz kaldigi kaybi kapatmak icin kabul
edilmis olan demeyi yapar.

o Eger kredi olayi gerceklesmemis ise, koruma satan taraf higbir 6deme

yapmaz.

Bu durumlardan vyola c¢ikilarak CDS’lerin unsurlarini su sekilde

siralayabiliriz;

Koruma alicisi, referans varliktan kaynaklanan kredi riskini bir kredi
tureviyle kismen ya da tamamen Uguncl kisilere aktaran tarafi, koruma
saticisi ise referans varliktan kaynaklanan kredi riskini bir kredi tureviyle

kismen ya da tamamen Ustlenen tarafi ifade etmektedir,*”

Referans varlik, s6z konusu borcu olusturan varliktir. Referans varlik,
onceden belirlenmig ticareti yapilabilen bir bono veya kredidir. Referans olan
tarafca cikarilir veya garanti altina alinirlar. Varh@in ilk fiyati, iglemin
baslangicinda taraflar tarafindan kabul edilir. Temerrit durumunda nakdi

uzlasma yapilmasi tasarlanmissa bu gereklidir. CUnki nakdi uzlasma,

87 Erdil, Turhan Baran, a.g.e. , s. 78

168 Karabiyik, Lale ve Anbar, Adem; “Kredi Temerriit Swaplari ve Kredi Temerriit Swaplarinin
Fiyatlandirilmasi”, MUFAD Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1:31, Temmuz: 2006, s. 2-3

189 Saglik, Fatih, Secilmis Global Risk Seviyesi Gostergeleri ile IMKB Endeksleri Arasindaki
Korelasyon Iligkisinin Incelenmesi, Ankara Universitesi S.B.E. Yiiksek Lisans Tez Projesi, Ankara:
2009, s. 10°dan

10 BDDK, Kredi Tirevlerinin Standart Metoda Goére Sermaye Yeterliligi Standart Oram
Hesaplamasinda Dikkate Alinmasina iliskin Teblig, 03.11.2006 tarih ve 26335 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmustir.
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kiymetin referans fiyati ile temerrut sonrasi fiyatt arasindaki farkliliga
dayanan bir uzlagma seklidir. Referans varlik, fiyat seffafligindan oturi
genellikle piyasada islem goéren tahvillerdir. Bonolara goére kredilerin daha
heterojen olmasi ve likit olmamasindan dolayi, banka kredilerinin referans

varlik olma ihtimali bonolara gore daha azdr.

Referans olan taraf, Kredi Temerrit Swapinin dayanak varligina
iliskin borclu tizel kisidir. Referans olan tarafi etkileyen belirli bir kredi
olayinin gerceklesmesi durumunda, koruma satan tarafindan koruma alan
tarafa bir 6deme yapilir. Hem Toplam Getiri Swaplarinda hem de kredi
marjina dayali iglemlerde, bir referans varliga ihtiya¢c vardir. Fakat kredi
temerrit swaplarinda bir referans olan taraf kavrami da yer alir. Referans

taraf hem Ulkeleri hem de isletmeleri icermektedir.

CSD’lerde kredi olayi, 6demeyi gergeklestirmeme veya iflas/acizlik
hali olarak tanimlanabilir. Kredi olayinin gergeklesmesi sonucu temerrut
durumundan kaynaklanan kaybin kapanmasi icin, Kredi Temerrit Swap

s6zlesmesinden kaynaklanan édemelerin yapilmasina baslanir.*"*

2.4.4.2.1. Temerrit Halleri

Kredi turevleri iki tarafli 6zel gérismelerle yapilan tezgah ustu piyasa
aranleridir. Bu nedenle, taraflar arasinda uzlagsmaya baglanmasi gereken ¢ok
sayida 6nemli 6zellik yer alir ve bir igslem gergeklestiriimeden 6nce birgok
konunun sozlesmede agik bicimde tanimlanmasi gerekmektedir. Bu yuzden
bazi yasal belgeleme problemlerinin ortaya ¢ikmasi kaginiimazdir. Bu

sorunlarin gideriimesi amaciyla belgeleme calismalari ISDA'? tarafindan

i Saglik, Fatih, a.g.e., s. 12

12 ISDA (International Swaps and Derivatives Association), tiirev piyasalarda islem yapan
katilimcilara, biitiin varliklarla ilgili olan (faiz, para, mal, enerji, kredi vb.) swap ve opsiyonlarin
tanimlamalarint yapan global bir kurumdur. ISDA 1985 yilinda kurulmustur. Bugiin 6 kitada 59
iilkede 835’in {izerinde iiyesi bulunmaktadir. Bu iiye kurumlar, tiirev araglarinin kullanimina dnderlik
etmesinin yaninda ticaret yapan, diinyanin en biiyiik kurumlaridir. Uyelik, kurumsal servis saglayicisi
olma ve danigmanlik yapma goérevini de i¢ermektedir. Kurumun 6ncelikli amaci, tiirev araglariin


http://www.eksisozluk.com/show.asp?t=international+swaps+and+derivatives+association
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baslatiimistir. ISDA ilk defa 1999'da yayimladigi dokumantasyonu yillar
icerisinde pek ¢ok kez guncellemis, kredi turevlerinde kullanilacak standart
sdzlesmeleri olusturmus ve bdylece yasal uyumsuzluklar ortadan kaldirilarak
sorunlar buyuk 6lglide azalmistir. ISDA’'nin hazirlamis oldugu bu belgeler
kredi turevleri piyasasinda belirli bir seffafligi da saglayarak, urunlerin

kullaniminin artmasina katkida bulunmustur.*”

Kredi Temerrit Swaplarinin dokimantasyonu, islemin temel ticari
amacina etki etmeye cabalamaktadir. Oncelikli amag, belirli bir varigin
temerride duisme veya Onemli bir kayip olusturma riskinin transfer
edilmesidir. Bu amaca ulagmak, dokimantasyonun etkinligine buyuk oranda
baghdir.*"

Koruma saticisinin, koruma tutarini koruma alicisina 6demek zorunda
kalacagi olaylara, 6deme kosulu denmektedir. Bu olaylar, herhangi bir
belirsizlige meydan vermeyecek Olclide acik ve kesin olarak sozlesmede
tanimlanmalidir. Bu kuskusuz referans borglunun sec¢imi ile yakindan
baglantihdir ve ISDA tarafindan tanimlanan asagidaki olaylari

icermektedir.'™

2.4.4.2.1.1. Iflas

Sirket gugsiz durumunda oldugunda ve borcunu 6deyemez duruma
geldiginde iflas s6z konusu olabilmektedir.!”® iflas kavrami referans sirketin
borglarini 6deyememesi veya yukumlulUklerini yerine getiremeyecegini
acgiklamasini igermektedir. Varliklarinin likiditasyonu igin profesyonel yardim

istemek veya basvuruda bulunmak da iflas kavrami olarak kabul

tedbirli ve etkin gelisimini saglamaktir. ISDA kuruldugundan itibaren, tiirev ve risk yonetimi
alanlarindaki risk kaynaklarini tanimlama ve azaltma konusunda dnciiliik etmektedir.

13 Chaplin, Geoff, Credit Derivatives: Risk Managements, Trading and Investment, 3th. ed. ,
John Wiley &Sons Ltd., 2006, s. 145.; Kilig, Caglar, Kredi Temerriit Swap Primini Etkileyen
Faktorler ve Tirkiye Uzerine Uygulamalar, Kocaeli Universitesi S.B.E. Doktora Tezi, s. 39-40’dan

1ra Erdil, Turhan Baran, Finansal Tiirevler ve Kredi Temerriit Swaplarinin Teori ve Uygulamalari,
Kadir Has Universitesi S.B.E. Doktora Tezi, Istanbul:2008, s.84

5 Kilig, Caglar, a.g.e. , s. 41

Y76 Kilig, Caglar, a.g.e. , s. 41
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edilmektedir. Sirket birlesmeleri ve konsolidasyon iflas kapsamina

girmemektedir'’’

2.4.4.2.1.2. Odemenin Gerceklestiriimemesi

Odemenin gerceklestirimemesi, vadesinde 6deme yikimlGlugi
olmasina ragmen referans sirketin borcunu 6deyememesi durumudur. Bu
durum, temerrit 6demesinden farkli olarak, 6demenin yapilmasi igin verilen
surenin bitiminde minimum &deme sartinin yerine getirilememesinden

kaynaklanmaktadir.*"®

Bagka bir tanima gore, vadesinde 6deme yukumluligu olmasina
ragmen, referans sirketin borcunu 6deyememesi durumudur. Bu durum,
6demenin yapilmasi icin verilen sdrenin bitiminde minimum édeme sartinin

yerine getirilememesinden kaynaklanir. 1"

Ornegin, 6deme igin taninan siire 30 giin olsun. Sézlesmede “6deme
icin sure taninir” (grace period applicable) ifadesi var ise; kupon 6demesi 26
Mayis olan tahvilin kupon ddemesi zamaninda yapiimadidi takdirde, 6deme
icin 26 Haziran tarihine kadar beklenir. Bu surecte tahvil temerride dusmus

sayllmaz. Ancak bu tarihte, 6deme gerceklesmezse tahvil temerride digsmus

sayilir. 26 Mayis tarihi temerriit tarihi olarak kabul edilir.**°

17 Anson, Mark ve digerleri, Credit Derivatives: Instruments, Applications, and Pricing, 1st. ed.,
New York: John Wiley and Sons, 2004, s. 59-60; Kilig, Caglar, a.g.e. , s. 41’den

8 Fabozzi, Frank ve Digerleri, Credit Derivatives: Instruments, Applications and Pricing,
2.Basim, New Jersey: John Wiley & Sons Ltd, 2004, s.24, Erdil, Turhan Baran, a.g.e., s. 85

1 Das, Satyajit, Swaps and Financial Derivatives: Products, Pricing, Applications and Risk
Management, 4 Volume Set, 2004: Wiley Finance, Turhan Baran Erdil, a.g.e., s. 85

180 Erdil, Turhan Baran, a.g.e., s. 85


http://www.amazon.com/Swaps-Financial-Derivatives-Applications-Management/dp/0470821094/ref=la_B0045AX9M2_1_12?ie=UTF8&qid=1343939159&sr=1-12
http://www.amazon.com/Swaps-Financial-Derivatives-Applications-Management/dp/0470821094/ref=la_B0045AX9M2_1_12?ie=UTF8&qid=1343939159&sr=1-12
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2.4.4.2.1.3. Borcun Hizlandirilmis Odemesi

Onceden belirlenmis bir kredi geri 6demesinin, énceden belirlenmig
tarinte yapilmamis olmasi ve bir mali yukuamltlikle ilgili benzer bir

“6dememezlik” durumunun ortaya cikmasi durumunu ifade eder.*®*

Borcun hizlandiriimig ddemesi somut nedenlere dayanir ve koruma
alicisinin karar vermesini kolaylastirir. Bu nedenle koruma alicilari tarafindan
tercin edilmektedir. Ornegin, Tlrkiye’'nin bir kredi borcunu 6deyemedigi
durumda, uluslararasi piyasalarda islem géren Turk Eurobond’larini elinde
bulunduran yatirrmcilar hemen anaparalarinin vadesinden 6nce 6denmesini
isteyebilirler. Dolayisiyla, burada kredinin 6denmemesi hali, Eurobond’larin
anaparalarinin vadesinden 6nce 6denmesi durumunu gindeme getirmekte

182

ve boylece capraz temerriit durumu'® ortaya gikmaktadir.*®?

2.4.4.2.1.4. Borcun Reddi/Moratoryum*®*

Referans borg¢lunun, borglarini 6dememe kararini agiklamasi ya da
yukumlaltkleri Gzerine moratoryum ilan etmesi durumunu kapsar. Ek olarak,
hikumetin referans borclunun yukamlultkleri Gizerine moratoryum ilan etmesi
durumunu da icermektedir. Bunun anlami sudur; CDS koruma satana, kredi

riskinin yaninda yasal ve politik riskleri de yuklemektedir.

Borcun reddi, devletin tek tarafli bir karariyla borcunun tamaminin ya
da bir kisminin ortadan kaldirildigini duyurmasidir. Borcun reddi, genellikle
olaganustu durumlarda ve koklu siyasal degisiklikler sonucu ortaya
cikmaktadir. Yeni gelen siyasal yonetimin eski rejimin her turlu tasarrufunu

filen ve hukuken iptal etmesi durumunda alacaklilarin bagvuracagi higbir

181 International Swaps and Derivatives Association, 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions,
London: March 2003, s. 30, Caglar Kilig, a.g.e., s. 42’den

182 Capraz temerriide diisme: Referans kuruma ait diger bir yiikiimliilige bagh olarak bir 6deyememe
durumunun gergeklesmesidir.

183 Ates, Giirkan, “Gelismekte Olan Piyasalarda Kredi Temerriit Swaplar1”, Active Bankacilik ve
Finans Dergisi, Sayi: 35 (Subat 2004), s. 4

184 International Swaps and Derivatives Association, a.g.c., s. 31, Kilig, Caglar, a.g.c. , s. 43’ten
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hukuki merci kalmayacagi igin, borcun geri alinmasi mumkuin olmayacakitir.
Devletin  moratoryuma  gitmesi, borcunu reddetmesinden farklidir.
Moratoryumda bor¢ ddemeye bir sire icin ara verilir, borglu ile alacakhlar
arasinda borcun daha uygun bir 6deme planina baglanmasi, hatta bazen
borcun miktarinda indirim yapilmasi igin gorusmeler yapilir, fakat borg
ortadan kalkmaz. Oncelikle, referans borclunun yetkili yoneticisi ya da
hikimet tarafindan moratoryum duyurusu yapilmalidir. Duyuru yapildiktan
sonra belirli bir periyotta 6édeme yapilmazsa, referans borglu temerride

dusmus sayilir

2.4.4.2.1.5. Yeniden Yapilandirma'®

ISDA tarafindan ilk hazirlanan g¢alismada esas yeniden yapilandirma
kredisi, referans sartlarinda veya yeni yuktmluliklerin zorunlu degistiriimesi
durumunda, 0deme  yukumlulUklerinin maddi yapilandiriimasina
dayanmaktaydi. 1999 tanimlarinda, yeniden yapilandirma kavramlari Uzerine
degisiklikler yer almaktadir. Yeniden vyapilandirma durumlari, referans

varliklardaki degisikliklere gore belirlenmektedir. Bu degisiklikler sunlardir:

1. Borcun derecelendiriimesi, 6deme onceliklerinde meydana gelen
herhangi bir degisiklik,

2. Odemenin para cinsinde ya da kompozisyonunda degisiklik yapilmasi
( G-7 ulkelerinin, uzun dénemli bor¢ derecesi AAA veya daha ylksek
olan OECD Uulkelerine kendi yerel paralariyla yaptiklari 6demeler
diginda)

3. Faiz oranlarinda ve/veya vadede anapara ddemelerinde indirim

4. Odeme tarihinde, édenecek faiz veya anapara tutarinda degisme,

anapara ve/veya birikmis faiz 6demelerinin ertelenmesi

185 Saglik, Fatih, Secilmis Global Risk Seviyesi Gostergeleri ile IMKB Endeksleri Arasindaki
Korelasyon liskisinin Incelenmesi, Ankara Universitesi S.B.E. Yiiksek Lisans Tez Projesi, Ankara:
2009, s. 21.
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1999 tanimlarina gore, yeniden yapilandirma, referans girketin finansal
durumunda veya kredi degerindeki dugusle dogrudan olsun veya olmasin,
iligkili degildir. Yeniden yapilandirma yoluyla temerride disme durumu, ¢ok

tartisilan bir kredi olayidir.

2.4.4.2.1.6. YUkumluldgin Temerridi/Koruma Satan Tarafin Temerrude
Dusmesi

Bir diger kredi olayr tanimlamasi yukdamlulagin temerrGdidur.
YUukumlalugun hizlandiriimasina bazi yonlerden benzemektedir.
Yukumlalugun temerradua, sirketin herhangi bir varliktaki temerrit olayinin

ilgili referans varligin temerriidiini etkileyebilme durumudur.*®

2.4.4.2.2. Temerrit Odemesi Sekilleri

Bir o6nceki bdolimde bahsedildigi Uzere temerrit halinde 6deme
yapillmasi CDS’in unsurlarindan birisidir. Kredi olay! gerceklesirse 6deme
fiziki teslimat seklinde yapilabilecegi gibi nakit 6deme seklinde de yapilabilir.

v' Fiziki Teslimat: Koruma alan taraf, kredi olayl gerceklestiginde
koruma satan tarafa kabul edilen bir varligi verir (Bu varlik genellikle
referans olan tarafin, konu olan kredisi veya bonosudur. S6zlegsmede
genellikle referans varligin yerine ayni kosullara sahip teslim
edilebilecek bir borc ya da bor¢ sepeti belirlenir).

Kuramsal olarak, ayni kosuldaki tim varliklarin tasfiye
durumunda ayni degere sahip olmasi gereklidir, gunku bunlar sirketin
varliklari Uzerinde esit hakka sahiptir. Teslim edilebilir borglar
s6zlesmede acik bir sekilde tanimlanmis olup, genel olarak bono ve

kredi olarak belirlenir. Odeme kosulunun bildirimi sonrasinda, koruma

186 \serdier, Pierre, Credit Derivatives and the Sovereign Debt Restructuring Process, Harvard
Law School LL. M. Paper, 2004, s.52, Erdil, Turhan Baran, a.g.e., s. 86’dan
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alicisi hangi borglarin teslim edilecegini belirlemek ve koruma
saticisina bildirmek zorundadir. Tipik olarak, bu borglar standart bir
uzlasma donemi icinde teslim edilmekte olup, teslim edilebilir borglar
ve teslim donemi sdzlesmede acik bir sekilde tanimlanmistir. Fiziksel
uzlagsma T+3'de yani bildirimde bulunulduktan g giin sonra yapilir.™
Teslim edilebilir borg tutari, Kredi Temerrudid Swap’inin koruma
tutarina esit bir nominal tutar olacaktir (bunun istisnasi tahakkuk eden
faizin dahil edilmesidir ki bu durumda da daha az bor¢ teslim edilir).
Burada dikkat edilmesi gereken, sadece tek bir borcun teslim edilmesi
zorunlulugunun olmamasidir. istenildigi takdirde, ayni kosullari
saglayan borglardan olusan bir portfdy de teslim edilebilir. Yani,
sadece koruma altina alinanin belirli kredi yukumluligine bakilmaz.
En ucuzu aktarma segenedi, temerride dugsen bono ya da portfoyde
bulunan daha dusuk fiyatli bono ile fiziki uzlagsmanin gergeklesmesini

olanakli kilmaktadir.*®®

Bazi durumlarda fiziki teslimat yapmak imkansiz ya da yasa disi

olabilir. Bu durum, koruma alan ya da satan tarafin yukumlaliklerini

etkileyecek olaylar olarak da tanimlanabilir. Gergeklesen olay, taraflarin

kontrolii disinda geligir. imkansiz bir durumun olusmasi, teslimat sistemindeki

hatalardan ya da basarisizliktan kaynaklanir. Yasa digi bir durumun

olusmasi, herhangi bir kanun ya da kurala uygunsuzluk nedeniyle

gerceklesir. Fiziki teslimatin gergeklesemedigi durumlarda, nakit uzlagsmaya

gidilir.*8°

187 Anson, Mark ve digerleri, Credit Derivatives: Instruments, Applications, and Pricing, 1st. ed.,
New York: John Wiley and Sons, 2004, s. 4 ; Kilig, Caglar, a.g.e., s. 46-47°den

188 Choudhry, Moorad, An Inroduction to Credit Derivatives, Illustrated Edition, London:
Butterworth-Heinemann, 2004, s. 11., Kili¢, Caglar, a.g.e., s. 46-47°den

189

Kilig, Caglar, a.g.e., s. 48’den
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Sekil 6: Fiziki Teslimat Yapisi

Reforane Borgln: France Telckom 5 A

Reforams Verhk: Exrobond - FITE 7.25% 28-Ten-2013 EX USD

Wade : 5 yil

‘Moroinal Defer: 10 Milyon TS

Terim Edilebilir Borg: Frence ‘Telekom erafimde ibrag edilen difer
Furebondlar

Redorans verlk do
aym kogulsrce olmel
A Nominal 10 Mio % A
Korurma Satin . Koruma Satan
Alan Taraf . — Taraf
Sdama
10 Mio%

Kaynak: Lehman Brothers Int. (Avrupa), Kredi Tiirevlerinin izahi: Kredi Arastirmasi, Londra;
Mart 2001, S.65

v" Nakit Odeme: Koruma saticisi koruma alicisina referans varliginin
nominal degeri ile referans varhigin tekrar kullanim degeri (temerrut
durumundaki fiyati) arasindaki farki 6der. Herhangi bir teslim edilebilir
bor¢ takasi s6z konusu degildir. Referans varliginin temerrit
durumundaki fiyati 6deme kosulunun gergeklesmesinden sonraki 14-
30 gun iginde yapilan broker anketi yolu ile belirlenir. Bu gecikmenin

amaci tekrar kullanim degerinin dengelenmesini saglamaktir.

Sekil 7: Nakit Odeme Yapisi

Refermms Borghi: Frmmce T'elekom S.A.
Peformns Varhk: Furebond - FTE 7.25% 28-Jan-2013 EX USD

WVade: 5yl
Mominal Deger: 10 Milyono USD
Tekrar Kullemim Deferi: %40
A LA
Odeme = 68 Mio$
Koruma Satin = = = = = == = = === Koruma Satan
Alan Taraf Taraf

Agalidaki nakit akiminin neti &denir
[ «...10.Mio%.basa. has.dederi }

---------------------- -

4 Mio$ tekrar kullanim degeri

Kaynak: Lehman Brothers Int. (Avrupa), Kredi Tirevlerinin izahi: Kredi Aragtirmasi, Londra;
Mart 2001, S.65
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2.4.4.3. Kredi Temerriit Swaplarinin isleyisi

CDS alicisi korunma satin alan taraftir. Ornegin bir sirketin tahvilini
satin alan bir yatirrmci sirketin kredi riskine kargi CDS iglemi yapabilir. Bdyle
bir islemde karsi taraf ise korunma satan ya da swapi yazan kisi konumunda
olacaktir. Eger ki bir kredi olayi gergeklegirse korunma alan, tahvilin piyasa
degerini korunma satan taraftan alabilecektir. Tahvilin piyasa degeri ise
genellikle kredi olayini izleyen 30 gun icerisinde belirlenir. Korunma alan,
swap anlasmasini yazan tarafa donemsel sigorta primi 6demelerinde
bulunur. Kredi olayinin gergeklesmesi halinde ise prim 6demeleri son bulur.
CDS iglemindeki referans varlik (6rnegin sirket tahvili) 6nem arz etmektedir.
Ayni ihraggi tarafindan ihrag¢ edilecek farkh tahviller temerritten (default)
sonra farkl fiyata sahip olacaktir. Genellikle korunma alan taraf temerrit
sonrasi, referans varlikla es deger 6deme hakkina sahip olan herhangi bir
tahvili teslim edebilir.**°

CDS sozlesmelerinin igleyisi oldukca basittir. Bir sirkete kullandirdidi
kredilerden kaynaklanan riski cok fazla olan bir bankanin bu tir bir
sOzlesmeye taraf olarak belirlenen prim karsiliginda sirketin borcunu
O0deyememesi riskini almaya razi olan bir yatinmciya bu riski aktarmasi
mamkundar. Sirketin bankaya olan yukamluliguni yerine getirmemesi gibi
bir durum ortaya c¢ikmadiginda bankanin 6dedigi prim disinda taraflarca
herhangi bir 6deme yapilmaksizin s6zlesme sona erecektir. Ote yandan kredi
kullanan girket tarafindan yukumluligun yerine getiriimemesi durumunda,
s6zlesme ile bu riski satin almis olan yatirimci bankaya s6zlesmede belirtilen
O0demeyi yapacaktir. Yatirrmcinin borglu sirketin riskini Uzerine almasini
saglayan getiriyi olusturan prim ya da marj periyodik olarak odenebilecedi
gibi banka tarafindan yatirrmciya tek bir 6deme de yapilabilir. Dolayisiyla
s6zlesme kredi olayinin gerceklesmesi ile sona erdiginde risk alan tarafindan

belirli bir 6demenin yapiimasi gerekmektedir. Onceki bdélimlerde de

1% Mcdonald, Robert L., Derivatives Markets, Second Edition, Pearson Education , 2006, s. 860,
Ersan, Ihsan ve Giinay, Samet, “Kredi Riski Gostergesi Olarak Kredi Temerriit Swaplar1 (CDSs) ve
Kapatma Davasinin Tiirkiye Riski Uzerine Etkisine Dair Bir Uygulama”, Bankacilar Dergisi, say1:71
(Aralik 2009), s. 5’ten
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belirtildigi Uzere bu 6deme nakit takasi seklinde olabilecegi gibi fiziksel bir
takas da yapilabilir. Nakit takasi s6z konusu oldugunda s6zlesme ile risk alan
taraf sdzlesmenin altinda yatan varligin ilk fiyati ile kredi olayinin
gerceklesmesi sonrasindaki fiyati arasindaki farki risk satan tarafa
O0deyecektir. Fiziksel bir takasin s6z konusu olmasi durumunda ise risk satan
taraf referans alinan varligi (altta yatan varlik) ya da referans kurulusun
(6rnegin yukaridaki érnekte bankaya borcu olan sirket) baska bir finansal
yukimlalugunu (kredi, tahvil, tirev sozlesmeleri vb.) degerinin 6denmesi

karsiliginda risk alan tarafa devretmektedir.***

2.4.4.4. Kredi Temerriit Swapi Uygulama Ornegi'®?

ABC sirketi tarafindan ¢ikarilmis uzun vadeli bir tahvili alarak pozisyon
sahibi olan bir yatirimci oldugunu varsayalim. Tahvil Gzerindeki kredi spreadi
genislemistir. 3 yillik spreadler swap oraninin 115 bps Gzerinde, 10 yilliklar
ise 200 bps Uzerinde fiyatlanmistir. Yatirrmci kisa donem temerrut riskiyle
ilgilenmektedir. Yatirnmci ABC sirketi ile ilgili olusabilecek kredi riskinden

oturd kendini koruma altina alabilmek igin asagidaki swapi alir.
Koruma Alan: Yatirimci

Koruma Satan: Satici

Vade: 3 yil

Referans Olan Taraf: ABC sirketi

Referans Varlik: Referans olan tarafin %8,5 kupon faizi getiren 10 yillik

bonosu,

191 varotsis, Paul, “Credit Derivatives:A revolution in the Financial Markets”, Euromoney
Publications, Credit Derivatives, London; Saglik, Fatih, Se¢ilmis Global Risk Seviyesi Gostergeleri
fle IMKB Endeksleri Arasindaki Korelasyon Iligkisinin incelenmesi, Ankara Universitesi S.B.E.
Yiksek Lisans Tez Projesi, Ankara: 2009, s. 10’dan

192 Das, Satyajit, Swaps and Financial Derivatives: Products, Pricing, Applications and Risk
Management, 4 VVolume Set, 2004: Wiley Finance, Demirer, Sevim, a.g.e. , s. 27’den


http://www.amazon.com/Swaps-Financial-Derivatives-Applications-Management/dp/0470821094/ref=la_B0045AX9M2_1_12?ie=UTF8&qid=1343939159&sr=1-12
http://www.amazon.com/Swaps-Financial-Derivatives-Applications-Management/dp/0470821094/ref=la_B0045AX9M2_1_12?ie=UTF8&qid=1343939159&sr=1-12
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Kredi Olayi: iflas veya acizlik hali, Odemeyi gergeklestirememe veya

Yeniden yapilandirma
Temerrut Odemesi:

Kavramsal tutar x [%100 — Kredi olayindan sonra referans varligin piyasa
degeri]
Temerrut Swap Primi: Koruma alan tarafindan koruma satan tarafa yillik

%1,25 oraninda 6deme

Temerriit Odemesinin Odenme Kosulu: Kredi olayinin gerceklesmesi
durumunda koruma satan tarafindan, koruma alan tarafa temerriit 6demesi

yapilacak.

Bu islem, yatirmcinin 3 yil boyunca referans olan tarafin temerride

disme riskinden korunmasini saglar.

Standart yapida bazi degisiklikler yapilabilir. Geleneksel kredi temerrt
anlagsmalarinda periyodik yapilan prim ddemeleri, ¢ogunlukla 3 aylik ve 6
ayhktir. DUslUk kredi kalitesine sahip bir referans taraf oldugunda, koruma
satan taraf dnceden ddeme talep edebilir. ClUnklU bu islem, riskli bir varlik
uzerine yapilmaktadir. Bu varlik nominal degerinin ¢ok altinda iglem gorebilir.

Koruma satan taraf, onceden belli bir tutar alarak bu deger azalisini

tahsil edebilir. Bu yapida iki 6ge s6z konusudur:

e Koruma alan tarafindan koruma satan tarafa, Kredi Temerrit Swap

igslemine girildigi an, belli bir tutar 6denir.

e Geleneksel Kredi Temerrit Swaplarinda oldugu gibi, koruma satan

tarafa periyodik 6deme yapilir.

Bu iki durumda yapilan toplam édeme, ayni sartlardaki geleneksel

Kredi Temerrit Swaplarinda yapilan 6demeye esittir.

Kredi Spread iglemleri veya Toplam Getiri Swaplari ile Kredi Temerrut
Swaplari arasinda onemli bir farkhlik vardir. Kredi olayi gergeklestiginde,
CDS'ler, referans kredi veya bononun fiyat riskini transfer ederler. Ancak,

kredi kalitesindeki duststen kaynaklanan fiyat riskini transfer etmezler.



105

Cunku kredi olayl gergeklesmeden, iki taraf arasinda hesap kapanmaz.
Fakat, hem Toplam Getiri Swaplari hem de Kredi Spread Forward islemleri
kredi kalitesindeki disus nedeniyle ortaya c¢ikan fiyat riskini transfer ederler.
Yani kredi spreadinde olusacak bir degisme, kredi veya bononun fiyatinda
degisime neden olur. Bu iglemlerde karsilikli hesap kapanmasi, piyasa
fiyatinda veya spreadde olusacak degisime dayanir.

Bu onemli farkhliga ragmen, Kredi Temerrit Swap piyasasi
katiimcilari, Kredi Temerrit Swaplarinin  sanki  Kredi  Spread
enstrimanlariymis gibi ticaretini yaparlar. CDS’lerin fiyatlamasi, referans
tarafa bagl olan kredi spreadleri ile ilgilidir. Altta yatan referans tarafin kredi
spreadinde bir degisiklik oldugunda, ilgili Kredi Temerrit Swapinin fiyatinda
da benzer (tam olarak ayni degil) bir degisim olur. Bu durumun
gerceklesmesi, vadeye kalan sureyle de ilgilidir. Vadeye kalan slre
kisaldik¢a, swapin degeri ikili bir enstrimanmis gibi hareket etmeye baslar.
Cunkl swapin degeri, goreceli kredi degerlemesinden daha ¢ok, referans
olan tarafin temerriide disme veya bir kredi olayl yasama riskine bagl olarak
degisir. Kredi spread beklentilerine bagli olarak Kredi Temerrat Swaplarinin
kullanimi, vadesinden dnce pozisyonunu kapamasi olasi katihmcilar ile gok

ilgilidir.

2.4.4.5. Ulke Kredi Riski Gostergesi Olarak CDS

Calismanin basindan itibaren belirtildigi Uzere kredi riski, bir tarafin
sOzlesmedeki oO0deme yukumlulugunu yerine getirememesi olarak
tanimlanabilir. Bu risk bir tarafin diger tarafa gelecek donemdeki 6demeler
icin yukumlullik altina girmesi ile var olacaktir. Kredi riski, banka kredisi,
isletme tahvilleri ya da vadeli igslem sozlegsmeleri ile ortaya gikabilir. Burada
bahsedilen 6deme yukumlaligunian yerine getirilememesi, temerrat olarak
ifade edilmektedir. Kredi olayl terimi ise sdzlesmelerde genellikle olasi
temerrit olaylarini ifade etmek igin kullanilmaktadir. Daha O&nceden

inceledigimiz kredi olayina; iflas ilani, tahvil 6demelerindeki aciziyet,



106

yukumlaligun reddi ya da kredi notunun dugurilmesi 6rnek olarak verilebilir.
Tezgéah ustu piyasalarda iglem goren kredi turevleri, kredi riskini bir taraftan
digerine transfer etmek icin kullanilan finansal araclardir. Kredi tlrevleri

arasinda en 6nde gelen urun Kredi Temerrtut Swaplari’dir.

CDS’ler sadece 0zel sirket borglanmalar ile sinirli degildir. Kamu
borclanma senetleri ve Eurotahviller (Eurobondlar) icin de CDS alinip
satilabilmektedir. Bu Urunler sadece sigorta amacli degil, spekulatif olarak da
kullanilabilmektedir'®® Ulkeler acisindan bakildiginda Kredi Temerriit Swapi
(CDS) orani, bono ihra¢ eden Ulkenin temerride dugmesi durumunda, s6z
konusu varligi elinde tutanlarin 6nceden belirlenmis bir miktarda tazminlerini
saglamak amaciyla, CDS saticilarina 6dedikleri, yukimlulik tutarinin belirli
bir ylzdesi olarak hesaplanan yillik primlerdir. Bu haliyle, CDS iglemi bir
sigorta anlagmasina benzemekte ve CDS oranlari temerrut riskinin dogrudan
bir 6lgiitli olmaktadir.*®*

Bir Ulkenin CDS’inin yuksek olmasi, o Ulke tahvillerinin geri 6denmeme
riskinin ylksek oldugu anlamina gelmektedir. Gelisme kaydederek istikrarli
bir buyime trendine giren ekonomilerde kamunun bor¢ 6deme gucunin
artmasi CDS fiyatlarini dusururken, istikrarsizlik ve kriz ortamina giren
ekonomilerde kamu borglarina yonelik belirsizik CDS fiyatlarini
yikseltmektedir. Ulke ekonomilerinin iyi oldugu dénemlerde bu tir finansal

araclar sorunsuz olarak el degistirebilmektedir. **°

Cesitli vadelerde bir sirketin ya da ulkenin riskini almak isteyen biri
CDS satarak; para yatirmaktansa bir de Uste prim alarak, bunu

yapabilmektedir. Ornegin Tirkiye Eurobondu’na yatirm yapmak isteyen bir

1% McDonald, Robert L., Derivatives Markets, Second Edition, 2006: Pearson Education, s. 841;
Kakodkar, Atish ve digerleri, Credit Derivatives Handbook,, Vol. 1, 2006: Merrill Lynch, s.3,
www.ml.com/index.asp?id=7695_15125; Ozel, Saruhan “Makro Ekonomi ve Strateji”, Denizbank
Haftahk Ekonomi Biilteni, 21-27 Ocak 2008, Y1l:12 Say1 3, s. 3, 193; [hsan Ersan ve Samet Gtinay,
“Kredi Riski Gostergesi Olarak Kredi Temerriit Swaplar1 (CDSs) ve Kapatma Davasinin Tiirkiye
Riski Uzerine Etkisine Dair Bir Uygulama”, Bankacilar Dergisi, TBB, say1:71, 2009: Aralik, s.3-
4’ten.

104 Akdogan, Kurmas ve Chadwick, Meltem Giilenay, “Ekonomi Notlari-CDS-Bono Farki ve
Diizeltme Hareketi”, TCMB, say1: 2012/01, 12.01.2012, s. 1-2

1% Saltoglu, Burak, Tiirkiye’nin CDS’leri Daha Degerli,
http://ekonomihaberyorum.haberdesin.com/turkiyenin-cdsleri-daha-guvenli/, (05.06.2013)


http://www.ml.com/index.asp?id=7695_15125
http://ekonomihaberyorum.haberdesin.com/turkiyenin-cdsleri-daha-guvenli/
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yatirrmci 5 yillik CDS satin alabilir. Son yillarda CDS spreadleri sirketlerin ve
ulkelerin risk algilamalari agisindan gok 6nemli bir gosterge olmustur. Artik
ulke riskini analiz edenler Eurotahvil getirilerine degil CDS spreadlerindeki

dalgalanmalara bakmaya baglamislardir.

Spread terimi genellikle piyasadaki iki faiz orani arasindaki farki ifade
etmek icin kullanihr. Ayni zamanda s0z konusu spread, faiz oranlari
kargilastirilan iki menkul kiymet ile iligskilendiriimis risk farklihgini
gostermektedir. Bu risk binyesinde kredi riski, likidite riski ve kur riski gibi risk
faktorlerini barindirmaktadir. Kredi Temerrat Swap spreadi CDS isleminde
kredi korunmasi satin alan taraftan korunma satan tarafa 6denen primleri
gosteren spreadlerdir. CDS spreadlerinin son yillarda gerek yatirimcilar
gerekse de analistler tarafindan ilgiyle izlenmesi bu enstrimanlarin
popdularitelerini arttirmig ve finansal piyasalar igin bir risk gostergesi olarak

kabul gériilmelerini saglamistir. *%°

Kredi riski gdstergesi olma konusundaki basarilari agisindan Kredi
Derecelendirme Kuruluglar (KDK) tarafindan belirlenen kredi dereceleri ile
piyasalardaki risk gostergelerinin(CDS primleri, tahvil getirileri vb)'¥’,
kiyaslanmasina son zamanlarda oldukga 6nem verilen bir konudur ve risk
gostergelerinin 6zellikle CDS primlerinin bir risk géstergesi olarak ¢ok basarili

ve etkin degerlendirmeler sagladigi diistilmektedir.*?®
Ornek Hesaplama:

Bir Avrupa Bankasi olan BBVA tarafindan Turkiye 5 yilik CDS
spreadinin 09.02.2009 tarihinde alim-satim igin 400 bps-410 bps olarak kote

edildigini varsayalim. Bunun anlami BBVA bankasinin Turkiye’nin referans

196 (Ozel, Saruhan, a.g.e., s. 3; Anson, Mark ve digerleri, Credit Derivatives: Instruments,
Applications, and Pricing, 2004:John Wiley and Sons, Inc., s. 256, Ersan, ihsan ve Giinay,Samet,
a.g.e., s. 3-4’ten

197 partnoy, Frank, The Paradox of Credit Ratings, University of San Diego Law&Econ. Research
Paper, no:20, 2006:University of San Diego; Gir, Timur Han ve Oztiirk, Hiseyin, “Ulke Riski,
Derecelendirme Kuruluslari, Aksakliklar ve Yeni Dizenlemeler”, Sosyo-Ekonomi Dergisi, 2001-2,
Temmuz-Aralik, s. 79’dan

1% Thsan Ersan ve Samet Giinay, “Kredi Riski Gostergesi Olarak Kredi Temerriit Swaplar1 (CDSs) ve
Kapatma Davasinin Tiirkiye Riski Uzerine Etkisine Dair Bir Uygulama”, Bankacilar Dergisi, TBB,
say1:71, 2009: Aralik, s.3
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varhgi i¢cin korunma alicisi ya da korunma saticisi olarak iglem yapmaya
hazir oldugudur. Yani BBVA 410 bps ile korunma satabilecek ve 400 bps ile
korunma alabilecektir. Ayrica bu islem igin dikkate alinmasi gereken U¢ nokta
vardir. ilki, prim édemeleri Uger aylik dénemler halinde yapilacak, ikincisi,
swap primi BBVA ile islem yapacak olan kargi tarafa (da) bagh olacak,
uguncusu ise kredi olayl ISDA s6zlesmesinde tanimlanan durumlar olacaktir.

Ornegimizde bir varlik ydneticisi 2030 vadeli Turkiye Eurobondu icin
10 Milyon USD islem tutari tGzerinden ve 410 bps CDS spreadi (primi) ile
BBVA bankasindan 2 yillik korunma satin almistir. Teslimat sekli ise fiziksel
teslimat olarak belirlenmigtir. Buradaki islem tutarn fiziksel teslimat igin
kullanilabilecek olan Tiirkiye Eurobondu’nun nominal degeri degildir. Ornegin
1.000 USD nominal degerli bir Turkiye Eurobond’unun iglem fiyatt 800 USD
olsun. Eger ki bir varlik yoneticisi 12,5 Milyon USD nominal degerli Turkiye
Eurobond’una sahipse ve piyasa degeri 10 Milyon USD olan (12,5 Milyon
USD’nin % 80’i) referans varlik icin korunma satin almak istiyorsa bu
durumda varlik yéneticisi 10 Milyon USD iglem tutari Gzerinden CDS iglemine
girecektir. Eger ki kredi olayi gergeklesirse varlik yoneticisi 10 Milyon USD
tutarinda 6deme alacak ve 12,5 Milyon USD nominal degerli Turkiye
Eurobond’unu teslim edecektir. Bu CDS isleminde standart sézlesme igin 3

ayhk prim 6édemeleri asagidaki gibi hesaplanacaktir;

CDS PRIiMi = [SOZLESME TUTARI * BAZ PUAN * (GUN / 360)]

CDS primi = [10.000.000 USD * 0.041* (92 / 360)]
=104.777,78 USD

Kredi olayinin gergeklesmemesi halinde korunma satin alan korunma
satana 2 yiIl boyunca toplam 8 kez olmak Uzere her u¢ ayda bir prim
0demesinde bulunacaktir. Eger ki kredi olay1 s6z konusu olursa kredi olayinin
gerceklestigi tarih itibari ile prim 6demeleri son bulacak ve korunma satan
taraf olan BBVA, korunma alan tarafa iglem tutarini yani érnegimizdeki 10
Milyon USD oOdeyecek ve bunun karsiliginda korunma satin alan taraftan
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degeri dusmus olan ve Turkiye tarafindan ihra¢ edilmis, kabul edilebilir

Eurobondlari teslim alacaktir.'®

2.5. KREDI TUREVLERININ KULLANIM ALANLARI

Kredi turevlerinin en temel kullanim alani c¢alismanin Onceki
bolumlerinde de deginildigi Uzere anlagmanin taraflarindan birisini kredi
riskine kargi korumaktir. Fakat elbette ki piyasanin ihtiyaglarina gore
olusturulan ve sekillendirilen bu araclarin pek cok farkh kullanim alani vardir.

Bu bolimde kredi tlrevlerinin bazi spesifik kullanim alanlarina deginilecektir.

2.5.1. Birlesme ve Satin Alma islemlerinde Kredi Riskinden Korunma

Kredi turevleri 6zellikle finansal kuruluglar tarafindan birlesme ve satin
alma iglemlerinde satin almanin fonlanmasindaki kredi riskini hedge etmek
amaci ile kullaniimaktadir. Bu amagla 6zellikle Kredi Spread Put Opsiyonu
siklikla kullaniimaktadir. Bir Kredi Spread Put Opsiyonunu elinde bulunduran
bir finansal kurulugun, referans kredi Uzerindeki spreadi opsiyonun saticisina
satma hakki bulunmaktadir. Opsiyonun igsleme konmasindan yani “exercise”
edilmesinden elde edilen tutar, birlesen(merged) sirketin rating notunun
dugurulmesi ve bunun sonucunda da referans kredinin spreadinin yukselmesi

nedeniyle referans kredi izerindeki zarari tazmin edecektir. 2

%9 Anson, Mark J. P. ve Digerleri, Credit Derivatives: Instruments, Applications, and Pricing,
John Wiley and Sons, Inc. 2004, s. 51, Ersan, Thsan ve Gtinay, Samet, “Kredi Riski Gostergesi Olarak
Kredi Temerriit Swaplar1 (CDSs) ve Kapatma Davasinin Tiirkiye Riski Uzerine Etkisine Dair Bir
Uygulama”, Bankacilar Dergisi, say1:71 (Aralik 2009), s. 6-7’den

200 Ali, Paul Usman “New Applications For Credit Derivatives”, Working Paper, June 20012; Téziim,
Haluk, a.g.e. , s.18’den
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2.5.2. Yabanci Para Konvertibilite Riskinden Korunma

Geleneksel yabanci para turev araglarindan (forward, doviz
s6zlesmesi, doviz swaplari gibi) farkh olarak kredi turevleri, yabanci para
konvertibilite riskini hedge etmek amaci ile istenildigi gibi dizenlenebilir.
Konvertibilite riski, yabanci ulkenin konvertibiliteye veya paranin ulke digina
cikarilmasina sinirlama ya da yasak getirmesi halinde s6z konusu

olmaktadir.

Genel uygulamasinda, konvertibilite riskini tasiyan taraf (érnegin,
yabanci Ulke hisselerine yatirnm yapan yatirrmci) Toplam Getiri Swapi
sOzlesmesi yapar. Bu sozlesmenin ddemeleri ‘vekil varlik’ (proxy asset)
denen bir varligin kredi kalitesine baglanmistir. Burada kullanilan varlik;
genellikle yabanci ulkenin ihrag ettigi bor¢clanma aracidir (6rnegin Eurobond).
Bu swap anlasmasina goére, yatinmci tlrev saticisina 6deme yapma
yukumlalugu altina girer. Buradaki 6deme, yatirrmcinin s6z konusu
yatirminin tagsima maliyetine bagli bir ddeme karsiliginda vekil varhigin
getirisine esdeger bir tutar olacaktir. Eger uygun bir vekil varlik segilmisse,
doviz kontroli konulmasi anilan varligin degerinde bir azalma ve saticinin net
yukumliluklerinde artis sonucunda yatirimcinin yatirrminin - degerindeki

disis telafi edilmis olacaktir. 2

2.5.3. Dinamik Kredi Riskinden Korunma

Kredi turevleri esas itibari ile ‘statik’ kredi risklerini (bankalarin
aktiflerindeki krediler gibi) yonetmek amaci ile kullaniimaktadir. Ancak 2000
yil basindan itibaren, piyasadaki Urlnler, Ozelikle de diger tezgah Ustu
piyasa turevleri Uzerindeki dinamik kredi riskini yonetmek amaci ile de
kullaniimaya basglanmistir. Bu swaplara “credit intermediation swaps” (kredi
aracilik swaplari) adi verilmektedir. Piyasadaki Urunler duzenli olarak mark-

to-market’e tabi tutulmaktadir. Bu demektir ki, sadece kredi risk diuzeyi degil

201 Ali,Paul Usman a.g.e.; Toziim, Haluk, a.g.e., s.18-19°dan
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ayni zamanda soOzlesme taraflarinin yukumlalikleri de degerlemeden

degerlemeye degisecektir.

Bir trev saticisi, karsli tarafin rating notu distsinden veya diger kredi
olaylarindan kendini korumak amaci ile tGguncu bir tarafla CDS sozlesmesi
yapabilir. Bu swap anlasmasi uyarinca saticiya yapilacak net 6deme,
piyasadaki Urunun, kredi olayinin vuku buldugu zamandaki mark-to-market

degerine baglidir.

2.5.4. Kaldiragh Pozisyonlar Yaratiimasi

Kredi tarevleri 6rnegin Toplam Getiri Swaplari, kaldiragh pozisyonlar
yaratmak amaci ile kullanilabilmektedir. Toplam Getiri Swapinda, taraflardan
biri digerine referans kredinin getirisine esdeger tutarlari 6deme yukimu
altina girmektedir. Bunun karsiliginda, referans krediyle ilgili birinci tarafin
fonlama maliyetine bagl olarak donemsel faiz 6demeleri alacaktir. Bu
islemde, bir taraf tum kredi riskini (yani potansiyel zarar ve kazanglari) diger

tarafa transfer etmektedir.

Ancak, Toplam Getiri Swapi, referans kredinin kaldiragh finansmani
olarak karakterize edilebilir. Yani, birinci taraf, ikinci tarafin referans krediyi
elde etmesini fiilen fonlamaktadir. Bu fiili kredinin vadesi boyunca, ikinci taraf
birinci tarafa kredinin faiz 6demelerini yapacaktir. ikinci taraf ayrica, referans
kredinin mdulkiyetinden kaynaklanan tim riskleri tasimaktadir. S6z konusu

kredi referans kredinin vadesinde ‘satisi’ ile serbest birakilacaktir.

Bagka bir anlatimla, birinci taraf, Toplam Getiri Swapi araciligi ile
kaldiragh bir pozisyon vyaratmaktadir. Bu genellikle, risk pozisyonlarini
cesitlendirmek isteyen finansal kuruluglar igin avantaj saglamaktadir. Esas

itibari ile, bankalar musterileri ile yeni bir kredi s6zlesmesi yapmadan risk
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cesitlendirmesi yapabilmektedirler. Bunu da genellikle diger finansal
kuruluslarla kredi tiirevi anlasmasi yaparak gerceklestirebilirler.?%?

Uygulamada, Toplam Getiri Swaplari, kredi riskinin hedge edilmesi
amacindan ziyade referans kredilerle ilgili kaldirag pozisyonlari yaratmada

kullaniimistir.

2.5.5. Yatirim Getirilerinin Arttiriimasi

Fon ydneticileri, yatirnm getirilerini arttirmak igin genellikle ylksek
verimli, degerinin altindaki bor¢lanma araglarini satin alma yoluna giderler.
Bu amaca, borglanma menkul kiymetlerinden olusan bir sepete baglh bir CDS
anlasmasi yapilarak da ulagilabilir.

Sepete bagli CDS’ler genel olarak birincinin temerridu (first-to-default)
esasina goére yapilandiriilmaktadir. Yani, sepetteki kiymetlerden herhangi
biriyle ilgili kredi olayinin vuku bulmasi swapin sonlandiriimasina yol
agmaktadir ve itfada 6denecek deger ya sabit bir tutar olacak ya da
temerride ugrayan menkul kiymetin dederindeki disme kadar olacaktir. Bu

swaplari ¢ekici yapan husus, yluksek kupon édemeleridir.

2.5.6. Kredi Arbitraji Firsatlarindan Yararlanma

Kredi turevleri, fonlama ve sermaye arbitraji firsatlarindan yararlanmak

amaci ile de kullanilabilmektedirler.

Fonlama arbitraji: DusiUk ratingli ya da dusuk profilli bankalarin
yuksek ratingli bankalara nazaran fonlama maliyetleri daha yuksektir. Bu
nedenle, bu tir bankalar ya yuksek riskli kredilere plasmanda bulunacaklar

202 Goodman, Richard, “The Classification and Regulation of Credit Derivatives”, McMillan Binch
LLP; Tézim, Haluk, a.g.e., s. 20°den
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ya da kredi degerliligi yuksek firmalara uygun kosullarda kredi vererek

musteri tabani yaratacaklardir. 2%

2.5.7. Sentetik Varhklar Yaratma

Sentetik varliklar yani fon vyoneticileri veya diger yatirrmcilarin
ihtiyaclarina uygun sekilde olugturulan varliklar, kredi turevleri menkul
kiymetlestiriimek sureti ile yaratilabilir. Bir onceki bolumde de kisaca tanimi
verilen Krediye Bagh Tahvil (Credit-linked-notes) adi verilen bu sentetik

varliklar iki kategoride ele alinabilir;

- Krediye Bagh Yapilandirilmig Senetler: Bunlar, kredi tlrevinin
borglanma araci icinde gomulenmesi (embedding) suretiyle

yaratilmaktadir.

v Krediye Bagl Yapilandiriimis Senetlerin en genel formu, bir CDS'in
icinde gomuld/sakli oldugu borglanma araglandir. Bunlar “Credit
Default-Linked Notes” yani “Kredi Temerrudune Bagh Tahviller”

olarak adlandirilmaktadir.

Bu tur senetleri elinde bulunduran yatirrmcilar s6z konusu senedin
vadesi boyunca yuksek kupon 6demesi elde edecektir. Kredi temerrtdiine
bagl tahvillerin vadesinden dnce veya vadesinde kredi olayl olmazsa, s6z
konusu tahviller ihraggi tarafindan nominal degerleri Uzerinden itfa edilecektir.
Kredi olayr vuku bulursa, séz konusu tahviller hemen su sekilde

hesaplanacak tutar Gizerinden itfa edilecektir;

203 Ali, Paul Usman, a.g.e. ; Toziim, Haluk, a.g.e., s. 19-21°den
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NOMINAL DEGER-REFERANS KREDININ O ZAMANKIi PiYASA DEGERI

Krediye bagli yapilandiriimis tahvillerin diger iki 6nemli ttrQ;

v Toplam Getirili Krediye Bagli Tahviller (Total Return Credit-Linked
Notes): Toplam Getiri Swapinin borglanma menkul kiymetleri iginde
gOmuld/sakl oldugu Uranler,

v Kredi Spreadine Bagh Tahviller (Credit Spread-Linked Notes): Bir

kredi spreadi forward s6zlesmesinin icinde gému/sakli oldugu Urlnler,

olarak sayilabilir. Bu iki Uriin de yiiksek kupon édemesi sunmaktadir. ilkinde
tahvil, kredi olayinin akabinde veya vadede referans kredinin piyasa
degerinden itfa edilmektedir. Bu suretle séz konusu tahvilleri elinde
bulunduran yatirnmcilar, referans kredinin yukari veya asagdi yonli
performansina tumden katilmig olmaktadirlar. Alternatif olarak, Kredi
Temerradune Bagh Tahviller ve Toplam Getirili Krediye Bagh Tahviller fiziken
de odenebilmektedir. Kredi Spreadine Bagl Tahvillerde ise, tahvil, kredi
olayini takiben veya vadede, referans kredinin o zamanki spreadi hesaba
katilarak yapilan duzeltme miktarinda itfa edilmektedir. Buna gore, eger
spread daralirsa yatirrmci kazanmakta, spread yukseldiginde de zarar

etmektedir.
Anapara Korumali Krediye Baglh Tahviller:

Krediye bagli yapilandirilmis tahvillere anapara koruma Ozelligi de
katilabilir, anapara geri 6demesi garanti altina alinabilir. Yatirirmci yine
yiuksek bir kupon getirisi (kuskusuz anapara korumasiz olana gore daha
dusuk) elde edecektir. Anapara Korumali Krediye Baglh Tahvillerin
vadesinden 6nce veya vadesinde kredi olayl olmazsa, s6z konusu tahviller
ihraggl tarafindan nominal de@erleri Uzerinden itfa edilecektir. Kredi olayi
gerceklesirse, kuponlar kesilir ve tahvilin hemen anapara o6demesi

karsiliginda itfasi yapilir.

- Sentetik Krediye Bagh Tahviller: Bunlar, kredi turevlerine kargi
borglanma araci ihraci suretiyle yaratiimaktadir.
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Sentetik krediye bagh tahviller yaratimasinda siireg soyle igler; Ozel
Amacl Kurulus (Special Purpose Vehicle-SPV), bir finansal kurulusa, bir
kredi tlrevi sd6zlesmesi seklinde (genel olarak CDS seklinde, bazen de Kredi
Temerrtdine Baglh Tahvil veya Toplam Getiri Orani Swapi seklinde) koruma
satar. Daha sonra SPV, yatirrmcilar igin s6z konusu kredi turevine dayal
Sentetik Krediye Bagli Tahviller ihrag eder. Boylece SPV'nin yuklendigi kredi
riski yatirrmcilara aktariimig olur. Bu yapilandirmalar uyarinca ihrag edilen
tahvillere “Sentetik CLO’s” (Collateralised Loan Obligations) veya “Sentetik
CDOQO’s” (Collateralised Debt Obligations) adi verilmektedir.

Eger kredi olayr gergceklesmezse, sO0z konusu tahviller, vadede
nominal degerleriyle itfa edilirler. Kredi olayl gergeklesirse, bu takdirde,

tahviller hemen su sekilde hesaplanacak tutar Gzerinden 6denecektir;

NOMINAL DEGERI-SPV’NIN FINANSAL KURULUSA YUKUMLULUGU
NEDENIYLE DOGACAK TUTAR

Bu tur tahviller de yuksek kupon oOdemesi saglamaktadir. Bunun
fonlamasi ise finansal kurulus tarafindan 6denen Ucret ve komisyonlar ile

menkul kiymet satis anlagmasindan dogan getiriler ile saglanmaktadir.

Sentetik Krediye Bagli Tahviller genellikle coklu translar®®* halinde
ihra¢g olunmaktadir. S6z konusu finansal kurulug en kugUk derecedeki
tranglar (most junior tranche) elinde tutmaktadir. Bu tranga “first loss
position” (birinci zarar pozisyonu) veya “equity” (6zsermaye) trangi adi
verilmektedir. Bazi yapilarda ise, finansal kurulus en ust trangi (most senior
tranche) da elinde tutabilmektedir. Sentetik krediye bagli tahviller cogunlukla
kredi portfoylerinin menkul kiymetlestiriimesi amaciyla kullaniimaktadir.

2% Trang, Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem yapabilme limiti igerisindeki her bir kademedir. Tahvil ve Bono Piyasasi’nda
islem yapmak isteyen banka ve araci kurumlarin her biri igin Borsa tarafindan tranglar halinde "islem yapabilme limiti" tespit
edilir. Bu limitin tespit edilmesinde, gegmis donemlerdeki sabit getirili menkul kiymet islem hacimleri, 6denmis sermaye, 6z
kaynaklar, temerriit sayis1 gibi gesitli kriterler esas alinir. (Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar: Birligi, Tahvil ve Bono
Piyasalar1, Sermaye Piyasasi1 Faaliyetleri Temel Diizey Lisans1 Egitimi, Mart 2010, s. 11-12)
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Kredi tlrevlerinin en buyudk kullanicilar bankalar oldugundan, konu genellikle
banka merkezli olarak ele alinmaktadir. Ozne banka olunca, bankalarin risk
yonetim becerisinin hangi ydonde oldugu 6nem kazanmaktadir. Bankalar
kendi kredilerini takip etmede ve kredi riskiyle micadelede en yetkin
kuruluslardir. Bu nedenle bankalarin genel olarak faiz riskinden ziyade kredi
riskini hedge etmede daha usta oldugu kabul edilmektedir. Ancak, kredi
tirevlerinin  kullaniminin  birtakim olumsuz etkilerinin de olacagi ileri
surulmektedir. Zira boyle bir durumda, bankalar kredi borglularini takip
etmede eskisi kadar istekli olmayacaklardir. Bu da, kredi takibe donusum

oraninin artip, tahsil oraninin azalmasi sonucunu dogurabilecektir.

Bir kredi satisi ya da menkul kiymetlestiriimesi, teorik olarak
bankalarin bilangosundan riski tamamen sifirlamaktadir. Eger banka, krediyle
ilgili herhangi bir riskle ugragmak istemezse s6z konusu iglemler, herhangi bir
sermaye gereksinimi ya da ilave risk dogurmaksizin bu amaca ulasiimasini
saglayacaktir. Ancak reel hayatta kredi satiglarinda ve menkul

205

kiymetlestirimesinde  “limon  problemi” denilen olgu bankalar

baglamaktadir.?*®

Kredi Turevlerinin Tasidiklar Riskler

Bilindigi ve daha onceki bolumlerde de bahsedildigi Uzere kredi turevi
kavraminin ortaya ¢ikmasindaki en blyuk neden sbzlesmenin taraflarindan
birini belli bir riske karsi korumaktir. Fakat kredi tirev drdnlerin kendi
yapilarindan kaynaklanan bazi nedenlerden dolayi, kredi turevi kullanimi da
bazi risklere maruz kalinmasina neden olabilmektedir. Bu bolimde kredi

tirev Urun kullanimi nedeni ile maruz kalinabilecek riskler deginilecektir.

%5 Ters Segim/Limon (Lemons) Problemi: Hisse senedi alicis1 olan birey, beklenen karlari yiiksek ve riski diisiik olan iyi
firma ile beklenen kari diisiik ve riski yiiksek bir firma arasinda ayirim yapamaz. Bu durumda alici, ortalama kalitedeki bir hisse
senedi fiyatin1 6demeye razi olacaktir. Bu fiyat, kotii kaliteli firmanin hisse senedinin fiyat: ile iyi kaliteli firmanin hisse
senedinin fiyati arasinda yer alacaktir. Eger iyi kaliteli firmanin yoneticileri alicidan daha fazla bilgiye sahiplerse ve iyi firma
olduklarinin farkinda iseler, ortalama kaliteli bir firmanin hisse senedinin fiyatindan hisselerini satmak istemeyeceklerdir. Bu
fiyata hisselerini satmaya razi olan firmalar, kotii kaliteli firmalar olacaktir. Alici, kotii kaliteli firmalarin hisselerini satin almak
istemeyecegi icin hisse senedi piyasasi etkin olarak calismayacaktir. (Sen, Ali, Asimetrik Bilgi-Finansal Kriz Iliskisi, s. 3-4,
http://sbe.dumlupinar.edu.tr/14/1.pdf, (erisim: 27.02.2013)

206 Ali, Paul Usman, a.g.e. ; Toziim, Haluk, a.g.e., s. 21-23’den
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2.6.1. Kredi Riski

Karsi taraf riski kontratin yapildigi karsi tarafin, koruma alan veya
satan tarafin, kontratta belirtilen yukamlulikleri yerine getirememesi riskidir.
Hem koruma alan taraf hem de koruma satan taraf kargi taraf riskiyle
kargilagsmaktadir. Koruma satan taraf agisindan kargi taraf riski, prim
O0demelerinin zamaninda ve duzenli tahsil edilememesidir. Koruma alan
tarafinda ise, kredi olayinin gergeklesmesinin ardindan koruma satan tarafin

yukumlaluklerini yerine getiremeyip 6deme yapmama riskidir.

Koruma alan taraf agisindan bakilacak olursa, kredi olayinin
gerceklesmesi durumunda koruma satan tarafin yukumlultklerini yerine
getirememe riskine karsilik, koruma alan taraf karsi tarafa daha az prim
0demek isteyecektir. Boylece koruma alan taraf agisindan, karsi taraf riskinin
olmasi CDS spreadinin duguk olmasina neden olmaktadir. Bir baska ifadeyle,
referans varhgin kredibilitesinin yaninda koruma satan tarafin da kredibilite

durumu CDS spreadinin belirlenmesinde esas teskil etmektedir.

Kredi turevleri referans varligin temerrit riskine karsilik korunma
saglamak amaciyla kullanilan finansal kontratlardir. Kredi tdrevlerinin
kullaniimasi sirasinda, 6zellikle koruma satan taraf agisindan karsilagilan en
onemli risk, referans varliktan kaynaklanan kredi riskidir. Koruma satan taraf,
kredi tirevi yoluyla kredi riskini Ustlendiginde, dncelikle referans varligin kredi
riski ile kargi kargiyadir. Kredi olayinin gergeklesmesi durumunda koruma
satan taraf referans varligi koruma alan taraftan alarak bunun karsiliginda
0deme yapmaktadir. Bu durumda, koruma satan taraf temerride dismus bir
finansal Grand elinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla, referans varlik temerrit

riski sadece koruma satan tarafi etkilemektedir.

Spesifik risk, kredi riskinin piyasa riski Gzerindeki etkisidir. Ancak,
genellikle kredi riski olarak siniflandiriimakta ve buna gore yonetiimektedir.
Spesifik risk daha ¢ok koruma satan tarafi etkilemektedir. Ornegin TRS (Total
Return Swap)’lerde referans varligin ekonomik performansi tamamiyla

koruma satan tarafa transfer edilmektedir. Boylece, referans varligin kredi
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notundaki degisim, herhangi bir olumsuz haber ve piyasadaki hareketler
referans varhigin spreadini etkilemekte, dolayisiyla koruma satan tarafi

etkilemektedir.

Korelasyon riski, sadece koruma alan tarafi etkilemektedir. Koruma
alan taraf, kargi taraf ile referans varlik arasindaki korelasyondan
kaynaklanan riske maruz kalmaktadir. Ornegin, koruma alan taraf Arjantin
Eurobondunun temerridine karsilik bir Brezilya bankasiyla kredi tlrevi islemi
yapiyorsa bu iglemde korelasyon riski bir hayli ylUksektir. Korelasyon riskini
olusturan her iki unsurun (referans varlik ve karsi taraf) ortak temerrit
olasiliklarinin dusuk olmasinin tercih edilmesi efektif bir korelasyon riski
hedge yontemidir. EQer olasilik yuksek ise, koruma alan taraf daha dusik

spreadden kontratin diizenlenmesini tercih etmelidir.

Basket Urunler gibi birden fazla referans varliktan olusan kredi turevleri
drinlerinde de korelasyon riski yuksektir. Basket kredi turevlerinde bir
referans varlidin temerrit durumu basket icinde yer alan diger referans
varliklarin temerriide dismesine neden olabilir. Koruma alan taraf korelasyon
riskini azaltmak adina, basket icindeki varliklari bu riski dikkate alarak
belirlemelidir.

Baz riski ise, kredi tUrevleri islemlerinde sadece koruma alan tarafi
etkilemektedir. Baz riski, koruma alan tarafin koruma saglamak istedigi
finansal Urin ile kontratin duzenlendigi referans varligin birbirleriyle
uyusmamasindan kaynaklanan risk turidir. Ornegin, portfdylindeki Arjantin
kagidinin temerrat riskine karsilik koruma satin alan bir yatirnmci kredi tirevi
kontratindaki referans varligi ikincil piyasada daha likit olarak iglem goéren
Brezilya tahvili Uzerine belirlediyse bu islemde baz riski ortaya ¢ikmaktadir.
Asil amaci Arjantin temerridune kargi koruma saglamak olan yatirimci,
amacinin disinda kontratta referans varlik olarak Brezilya tahvilini

belirlemisgtir.

Koruma alan taraf ayrica kontratta belirlenen yasal terimler nedeniyle
de baz riski ile kargi karsiya kalabilmektedir. Ornegin kredi tiirevi
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sozlegsmesinin duzenlendigi referans varligin spreadi kredi notu indirimi
nedeniyle oldukc¢a yukselmis olabilir, ancak kontratta kredi notu indirimi kredi
olayi olarak sayilmiyor ise koruma alan taraf baz riskine maruz kalmaktadir.
Bdylece koruma alan taraf spreadin artmasindan dolayi kayba ugrarken, bu
durum kredi olayl sayllmadigindan koruma satan tarafindan herhangi bir
ddeme yapilmamaktadir. 2%/

2.6.2. Likidite Riski

Kredi turevlerinde likidite riski U¢ durumda ortaya c¢ikmaktadir.
Oncelikle, kredi tiirevleri piyasasinin gelismemis oldugu piyasalarda islem
hacimleri duguk olarak gergceklesmektedir. Ayrica, bu piyasalarda kredi tirevi
dranleri standartlastirlmamistir. Bu durum hem alici hem de satici agisindan

islemin kargi tarafini bulmada sorun yaratmaktadir.

ikinci bir durumda, likidite riski referans varlik nedeniyle ortaya
cikmaktadir. Genel olarak referans varliklar piyasada yogun olarak iglem
goren ve likidite sorunu olmayan varliklardan secilmelidir. Ancak kredi olayi
sonucu teslimat durumunda referans varligin likiditesinin distk olmasi kredi

turevlerinin degerinin bozulmasina yol agmaktadir.

Uctincu likidite riski durumu ise, kredi tiirevi kontratinin vadesi ile
referans varligin vadesinin uyusmamasindan kaynaklanmaktadir. Ornegin
kontratin vadesinin kisa, referans varligin vadesinin uzun oldugu bir
durumda, koruma alan taraf kontratin vadesi geldiginde ikinci bir kredi turevi
islemi yapmak durumunda kalmaktadir. Boylece ikinci islem anindaki varligin

likiditesi 6nem kazanmaktadir. Bu durum ikinci islemde koruma alan

27 Gregory, John, “Credit Derivatives: The Definitive Guide”, Londra: Risk Books, 2003, s.31. ;
Euromoney Books, “Credit Derivatives: Applications for Risk Management”, Londra: Euromoney
Publications, 1998, s.38 ; Erdil, Turan Baran, Finansal Tiirevler ve Kredi Temerriit Swaplarinin Teori
ve Uygulamalari, Kadir Has Universitesi S.B.E. Doktora Tezi, Istanbul: 2008, s. 66-68’den.
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acgisindan maliyetlerin yikselmesine yol acabilir. Bu tip likidite riskine “roll-

over risk” denilmektedir. 2%8

2.6.3. Piyasa Riski

Piyasa riski kredi spreadleri, bono veya tahvil fiyatlari, faiz oranlari,
emtia veya hisse senedi fiyatlar, varlik volatiliteleri gibi piyasa
degiskenlerinde meydana gelen degisimlerden kaynaklanan zarar olasiligini
belirten risk taradur. Kredi tdrevlerinde islem yapan vyatirrmcilar kredi
spreadleri, faiz oranlari gibi degiskenlerden kaynaklanan piyasa risklerine
maruz kalmaktadirlar. Faiz oranlarindaki degisimler referans varligin
beklenen nakit akimlarini ve mark-to-market (gunluk) degerlemesini
etkilemektedir. Dolayisi ile, faiz oranlarindaki dalgalanmalar kredi tlrevlerinin

degerlerini etkilemektedir.

Piyasa riski siniflamasinda iki onemli risk turu ortaya gikmaktadir.
Bunlar kredi spreadi riski ve baz riskidir. Kredi spreadi riski, iki varlik
arasindaki piyasa performansindan kaynaklanan piyasa spreadlerindeki
dalgalanmalari iceren risk cesididir. Ornegin kredi riski tasiyan bir finansal
urtn ile risksiz tahvil olarak kabul edilen ABD hazine bonosu arasindaki
spreadden kaynaklanan degisimler kredi spreadi riski kapsamina girmektedir.
Kredi spreadleri tahvil piyasasindaki arz-talep dengesi, sektér durumlari gibi
faktorlerden etkilenmektedir. Bu faktorler cok cabuk degisim gosterdikleri igin

bu risklerin yonetilmesi piyasa riski agisindan 6nem kazanmaktadir.

Bir diger piyasa riski turu ise baz riskidir. Baz riski kredi spreadi
riskinin aksine yapi olarak birbirinden bagimsiz olan iki varligin fiyat
degisimlerinden kaynaklanan risktir. Ornegin bir sirketin kredi portfoyiinu
elinde bulunduran bir yatirnmci, ayni sirketin ihrag ettigi tahvil Gzerine kredi
turevi islemi yaparak kredi riskini hedge etmek istediginde her zaman dogru

sonuca ulasamayabilmektedir. Kredinin ve tahvilin risk, likidite gibi unsurlari

208 Euromoney Books, s.40. , Erdil, Turan Baran, a.g.e., . 69’dan
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bazen birbirinden farkli olabileceginden bu durumda baz riski ortaya

cikmaktadir.

2.6.4. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, teknik veya kontrol mekanizmalarindaki igsel veya
digsal hatalardan kaynaklanan risk c¢esididir. Kredi turevlerinin icerdigi
operasyonel riskler; uygunluk riski, yasal ve dokiimantasyon risk, model risk,

sistem riskidir.

Uygunluk riski, ahlaki risk (moral hazard) olarak da
adlandiriimaktadir. Uygunluk riski yatirrmci veya isleme konu olan taraflarin
finansal varligin igsel risklerden tam olarak haberdar olmamasidir. Bazi
durumlarda kredi tlrevi islemi yapan taraflarin riskten korunma yerine

spekilasyon amagli islem yapmalari da operasyonel risk sinifina girmektedir.

Yasal ve dokUimantasyon riski ortadan kaldirmak adina ISDA
(International Swaps and Derivatives Association) kredi olayr kapsamina
giren temerrit durumlarini belirlemis ve kredi tarevleri ile ilgili belirsizlikleri

ortadan kaldirmigtir.

Sistem riski ise kredi turevlerinde iglem yapan taraflarin bilgisayar
sistemleri veya programlamalarini piyasa geneline uyduramamasi riskidir.
Kredi tarevlerinin her gegen gun popdulerlik kazanmasi ve piyasada degisik
artnlerin de igslem goérmesiyle firmalarin ve bankalarin bilgisayar sistemleri bu

gelismelere ayak uyduracak sekilde esnek yapida olmalidir. ?*®

209 Banks, Erik, Glantz, Morton ve Siegel, Paul, Credit Derivatives: Techniques to Manage Credit

Risk for Financial Professionals, New York: McGraw-Hill Companies, 2007, s. 19, Erdil, Turan
Baran, a.g.e., s. 70’den



UCUNCU BOLUM

TURK BANKACILIK SISTEMINDE BIiR UYGULAMA

3.1. ARASTIRMA HAKKINDA

Arastirma, “Kredi Riski Yonetim Arasi Olarak Kredi Temerrit Swapi ve
Tark Bankacilik Sisteminde Bir Uygulama” konulu yiiksek lisans tezinin
uygulama kismina yonelik olarak yapilmigtir.

3.1.1. Aragstirmanin Amaci ve Onemi

Ornegi ekte yer alan anket formu aciklayici coktan segmeli ve kapali
uclu toplam 19 sorudan olugsmaktadir. Sorular hazirlanirken esas olarak
amaclanan sektorde yer alan bankalar arasinda CDS’lerin derinlemesine

bilinirligini ve kullanimini sorgulamaktir.

Arastirmanin oncelikli amacglarina ek olarak, bankalarin kredi riski
yonetimi amaci ile uyguladiklari yontemleri tespit etmek, bu ydntemlerin
arasinda CDS’in yerini ve onemini saptamaktir. CDS kullanan bankalarin
Ozelliklerinin (ne tur banka olduklari, kredi riskinden korunmak icin baska
yontemler kullanip kullanmadiklari v.b.) neler oldugunu tespit etmek de bir

bagka amagtir.

Belirtilen amaglar dogrultusunda hazirlanan bu g¢alisma, diger kredi
riski yonetim araclarinin ve kredi riski gostergelerinin arasindaki yerini her
gecgen gun daha da saglamlastiran ve dinya ekonomisinin énemli bir aktoru
haline gelen Kredi Temerrut Swaplarina (CDS) Turkiye’de verilen 6nemin
ortaya konulmasi ve Turkiye'de atfedilen degerde yanhg bilgiden
kaynaklanan algi hatalari var ise bunlarin duzeltilebilmesine 1sik tutabilecek

olmasi agisindan énemlidir.
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3.1.2. Arastirmanin Sinirhiliklari

Bu arastirmanin sinirhliklari; ulasilabilen 6rneklem sayisi ve arastirma
evreni olarak Turk bankacilik sektorinde faaliyet gosteren ve anket

calismasina katilmak isteyen bankalardir.

Anket calismasi icin bankalarda turev UurUnlerle ilgili ¢alismalari
surduren ve bankalarin bu konuda uzman birimleri olan risk yonetimi birimleri
ile iletisime gecilmistir. Calisma icin spesifik bir birim secilmesinin nedeni
konu birimlerde istihdam edilen personelin banka icerisindeki personel
arasinda, risk yonetimi ile ilgili en dogru ve guvenilir bilgiye sahip olmasidir.
Calismanin baslica amagcglarindan birisi Kredi Temerrit Swap’larinin
Turkiye'de faaliyet gdsteren bankalar arasindaki kullanim yayginligini élgmek
oldugundan ve konu ile ilgili her bir bankanin cevabi kesin olacagindan ilgili
birimlerde c¢alisan her bir personelin cevabi banka cevabi olarak kabul
edilmigtir.

Aragtirmanin diger sinirliliklari; veri toplamada kullanilan anket
tekniginin nitelikleri, anketle toplanan nicel verilerin gecerlilik ve glvenilirligi,
katilmcilarin arastirma konusu ile algilari ve sosyal bilimler alanindaki

calismalardaki genel sinirhliklardir.

3.1.3. Arastirmanin Varsayimlari

Bu arastirma; katiimcilarin anketteki sorulari okuyup anlayabildikleri,
tarafsiz olarak ve bankalari adina cevap verdikleri, katilimcilarin arastirmanin
amacina uygun olarak secildikleri, veri toplamak Uzere yazilan anket
sorularinin  aragtirmanin  amacini  gergeklestirmeye uygun oldugu,
katihmcilardan elde edilen verilerin ve ulasilacak sonuglarin Turk bankacilik
sisteminde faaliyet gosteren bankalarin batinU i¢in genellenebilecegi

varsayimlarina dayanmaktadir.
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3.2. Aragstirmanin Yontemi

Bu bdlimde arastirmanin  modelinden, o6rnekleminin  nasil

yapildiginda, veri toplama tekniklerinden bahsedilecektir.

3.2.1. Arastirmanin Modeli

Bu calismada, arastirmanin amacina uygunlugu agisindan, mevcut
durumu belirlemeye yonelik “Tanitici Arastirma Modeli” uygulanmisgtir.
Tanitici arastirmalarda amag belirli bir ana kuatlenin, ilgilenilen 6zelliklerini
ortaya koymak, ana kitlenin birden fazla 06zelligi arasindaki iligkileri

belirlemektir.?°

3.2.2. Arastirmanin Orneklemi

Arastirmanin ana kutlesini, Tuarkiye'de faaliyet gosteren bankalar
olusturmaktadir. Ancak ana kutle sinirli sayida oldugu icin ana kutlenin

tamami arastirma kapsamina alinarak 1/1 érnekleme yontemi uygulanmistir.

3.2.3. Veri Toplama Araglari

Bu calismada veri toplama araci olarak anket ydntemi secilmistir.
Anket yontemi ylz yuze goérisme ve elektronik posta yollari kullanilarak
uygulanmigtir. Ankete katilan bankalara anketin ylz yuze goruserek mi
elektronik posta yoluyla mi uygulanacagi karari bankalarin faaliyette
bulundugu ile gdre verilmis, anket, Ankara disinda faaliyet surdiren
bankalara elektronik posta ile uygulanirken Ankara’da faaliyet strdlrenler ile
yuz yuze gorusulmustur. Ayrica bankalarin belirtilen sire icerisinde ve dogru
bir sekilde katilim saglamalari amaci ile bankalar telefon ile de aranmigtir.

219 Seyidoglu, Halil, Bilimsel Arastirma ve Yazma El Kitaba, Istanbul:2009, s: 27-29
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3.3. ARASTIRMADAN ELDE EDILEN VERILERIN ANALIZI VE
DEGERLENDIRILMESI

Arastirma ile ilgili olarak yapilan anketlerden elde edilen veriler,
SPSS(Statistical Package for Social Sciens) programina aktariimig ve SPSS
programi kullanilarak ylzde frekans ve ¢apraz tablolarin analizleri yapilmigtir.

Turk bankacilik sektoriunde faaliyet gosteren bankalarin toplam sayisi
49'dur. Bu bankalarin 3' Kamu Sermayeli Mevduat Bankasi, 12’si Ozel
Sermayeli Mevduat Bankasr’dir. Toplam sayisi 16 olan Yabanci Sermayeli
Bankalarin 10'u Turkiye’de Kurulmus Yabanci Sermayeli Banka, 6’si
Tarkiye’de Sube Acan Yabanci Sermayeli Bankadir. Ayrica toplam sayisi 13
olan Kalkinma ve Yatirm Bankalar’'nin 3’0 Kamusal Sermayeli, 6’si Ozel

Sermayeli ve 4’U Yabanci Sermayelidir. 4 tanesi ise Katilim Bankasr’dir.

Yapilan anket uygulamasi sonucunda, 30 farkli banka katilimcisindan
geri donug alinmistir. Bu katiimcilardan, soru bazinda elde edilen sonuglar
asagida yer almaktadir. Devaminda ise, elde edilen sonuglar Uzerinden

istatistiksel analizler yapiimigtir.

v Anketin ilk sorusu, katilimcinin hangi banka tirind temsil ettigini tespit
etmeye yoneliktir. Bunun sonucunda olugan frekans dagilimi tablosu agagida

yer almaktadir.

Tablo 7: Ankete Katilan Banka Tara Sayilari

Frekans Ylzde
Kamusal Sermayeli Mevduat Bankasi 3 10,0
Ozel Sermayeli Mevduat Bankasi 9 30,0
Yabanci Sermayeli Banka 11 36,7
Kalkinma ve Yatirim Bankasi 7 23,3
Toplam 30 100,0

Yukaridaki frekans tablosuna gore, ankete katilan bankalarin %36,7’si
Yabanci Sermayeli Banka, %30'u Ozel Sermayeli Banka, %23,3'( Kalkinma

ve Yatirm Bankasi , %10'u ise Kamusal Sermayeli Mevduat Bankasrdir.
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Yabanci Sermayeli Banka'larin anket katiliminin diger bankalara oranla daha
yuksek oldugu gorulmektedir. Ayrica sektdorde yer alan banka cesidi
sayllarina bakildiginda 16 Yabanci Sermayeli Banka’nin 11’i yani %68,7’si,
12 Ozel Sermayeli Banka’nin 9'u yani %75’i, Kamusal Sermayeli Mevduat
Bankalar’'nin tamami yani %100’G ve 13 Kalkinma ve Yatirnm Bankasi’nin
7’si yani 53,8’i ankete katilim gostermigtir. Kamusal Sermayeli Mevduat
Bankalari ve Ozel Sermayeli Bankalarin ankete katiimi en yiiksek

dizeydedir.

v' Katihmcilara, bankacilik sektériindeki risk algilamalarini ortaya
cikarmak amaci ile siralama yapabilecekleri bir soru sorulmustur. Calismanin
ana amagclarindan birisi Turk bankacilik sektériinde Kredi Temerrit Swap’i
kullanim yayginligini tespit etmektir. Daha 6nce de belirtildigi Uzere her bir
katilmci, personeli oldugu bankayi temsil etmektedir. Katilimcilarin bu
soruya verdikleri cevap, bankanin risk algisi ile ilgili bilgi verecek ve sorulan
bu soru algilanan riskin yonetiimesi amaci ile uygulanan yontemleri test eden

sorulara bir giris hazirlamig olacaktir.

Soruda katilimcilarin bankacilik sektoru risklerini 6nem derecelerine
gore puanlandirarak siraya dizmesi istenmistir. Alinan cevaplara gore

asagida yer alan 6nem derecesi siralama tablosu olusturulmustur.

Tablo 8: Bankacilik Sektorii Risklerinin Onem Derecesi Siralamasi

Birinci Ikinci Uclincu Doérdunci Skor
Likidite Riski 4 3 7 16 95
Faiz Orani Riski 2 12 10 4 72
Doviz Kuru Riski 8 9 10 5 76
Kredi Riski 16 6 3 5 57
30 30 30 30

Tablonun hazirlanmasinda, her cevap sikki igcin katilimci tercihlerinin

frekansi kullaniimig ve buradan toplam skorlar siralama Olgegine gore
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hesaplanmistir.”*! Yukaridaki puanlamada ankette belirtilen énem derecesi
ile o segcenege yonelik frekanslar garpilip birlikte toplamindan her risk turu
icin skorlar hesaplanmistir. Calismada ankete katilanlardan istenen, riskleri
Onem sirasina gore 1’den 5’e kadar, kendileri i¢in en dnemli olan risk 1 ve en
az onemli olan risk 5 olacak sekilde siralamalandir. Yani kuguk olan skor
katilimcilarin en blyuk onemi atfettigi riski gostermektedir. (Birinci satir i¢in
ornek hesaplama; (4x1)+(3x2)+(7x3)+(16x4))

Bu sekilde elde edilen sonuclar degerlendirildiginde, ankete katilan
bankalar arasindan genel kani bankacilik sektoru agisindan en dnemli riskin
Kredi Riski oldugu yonundedir. Bunu Faiz Orani Riski onu ise Doéviz kuru
Riski takip etmektedir. En sonda ise Likidite Riski yer almaktadir. Yukaridaki
puanlamada toplam skorun deger araligi 30-120’dir. 30’a yaklastikga 6nem

derecesi artacak, 120’ye yaklastik¢ca ise onem derecesi azalacaktir.

Sonuglar beklendigi sekilde olugsmustur. Temel faaliyetlerinden biri
kredi vermek olan bankalarin en énemli risk olarak Kredi Riskini algilamalari
olagan bir durumdur. Benzer sekilde gergeklestirdigi temel faaliyetlerden bir
digeri de mevduat toplamak olan bankalarin, en basit sekilde ifade edilirse,
mevduata Odedikleri faiz gideri ile kredi vererek elde ettigi faiz geliri
arasindaki farkta beklenmedik ve asir degisimlerin olmasindan ¢gekinmesi de
¢ok olagandir. Yani bankalar tarafindan Kredi Riski'nden sonra ikinci
derecede onemin Faiz Orani Riski'ne atfedilmesi beklenen bir durumdur.
Kredi Riski ve Faiz Orani Riski'ni Doviz Kuru Riski ve Likidite Riski takip

etmektedir.

v' Anketin 3. sorusu, anket katiimcilarinin calistiklari bankada kredi
riskinin  yonetilmesine yonelik olarak herhangi bir yontem kullanilip
kullaniimadigini test etmek igin sorulmustur. Cevaplar dogrultusunda
katilimci bankalarin hepsinin kredi riskini yonetmek amaci ile ez az bir
yontem kullandiklari sonucu ortaya ¢ikmistir. Bu sonug, bir énceki soruda

bankalar tarafindan verilen cevaplardan en énemli risk olarak algilanan riskin

21 Gegez, Ercan, Pazarlama Arastirmalari, Gelistirilmis ikinci Basim, Beta Yaymevi, Istanbul;
2007, s. 202
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Kredi Riski olmasini dogrular niteliktedir. Daha 6nce de belirtildigi Uzere esas
faaliyetlerinden birisi ihtiya¢c sahiplerine kredi vermek yolu ile finansman
saglamak olan bankalarin kredi riskinden korunmak amaci ile bir yontem
kullaniyor olmalari beklenen bir durumdur. ilgili sonu¢ asagidaki tabloda

gOsterilmektedir.

Tablo 9: Kredi Riski Yonetimi Amaci ile Yontem Kullanimi

Frekans Yizde
Evet 30 100,0
Hayir 0 0
Toplam 30 100,0
v 4. soruda, kredi riskini yonetmek icin bir ydntem kullanan

katilimcilardan -ki daha 6nce de belirtildigi Uzere ankete katim saglayan
batin bankalar kredi riskini ydnetmek icin bir yontem kullandiklarini beyan
etmiglerdir-, en ¢ok kullanilan kredi riski yonetim yontemin hangisini oldugunu
ortaya c¢ikartmak amaci ile 5 farkh segenek arasindan énem derecesine gore

siralama yapmalari istenmigtir.

Tablo 10: Kredi Riskinden Korunmak igin Kullanilan Yéntemlerin Siralamasi

Birinci ikinci Uguinci Dordincu | Besinci

Teminatlar 22 6 2 0 0 40
Bilango i 2 12 15 1 0 75
Netlestirme

Kredi Turevleri 6 12 8 4 0 70
Menkul 0 0 5 25 115
Kiymetlestirme

Diger 0 0 0 0 30 150

30 30 30 30 30

Alinan cevaplar sonucunda yukaridaki

Tablo 12 hazirlanmistir.

Tablonun hazirlanmasinda, her cevap sikki icin katilimci tercihlerinin frekansi

kullaniimis

ve

buradan

toplam

skorlar

siralama

Olcegine

gore
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hesaplanmistir.”*? Yukaridaki puanlamada ankette belirtilen dncelik derecesi
ile o segcenege yonelik frekans carpilip birlikte toplamindan her risk korunma
yontemi igin skor hesaplanmistir. Calismada ankete katilanlardan istenen,
kullanilan yontemleri kullanim ¢okluguna goére 1'den 5’e kadar, en ¢ok
kullanilan yontem 1 ve en az kullanilan yontem &5 olacak sekilde
siralamalaridir. Yani en kuguk skor bankalarin en ¢ok kullandiklari kredi riski
yonetim yontemini, en buylk skor ise en az kullanilan kredi riski yonetimi
yontemini ifade etmektedir. (Birinci satir igin 6rnek hesaplama;
(22x1)+(6x2)+(2x3)+(0x4)+(0x5))

Bu sekilde elde edilen sonuglar degerlendirildiginde, ankete katilan
bankalar arasindan en yogun kullanilan kredi riskinden korunma ydnteminin
Teminatlanma oldugu gorilmektedir. Bunu Kredi Tirevleri, Bilanco ici
Netlestirme ve Menkul Kiymetlestirme takip etmektedir. En son sirada ise
Diger secenegdi gelmektedir. (Yukaridaki puanlamada toplam skorun deger
araligi  30-150'dir. Yani 30’a yaklasildikga kullanim artmakta, 150’ye

yaklasildikga kullanim azalmaktadir.

Kullanilan yontemlerin arasinda ilk sirada Teminatlanma gelmesi
beklenen bir sonuctur. Bankalar kredi iligkisine girerken istisnai durumlar
haric hemen hemen her durumda teminat karsiigi iglem vyaparlar.
Teminatlanma, finansmani saglayan-kredi veren banka igcin adindan da
anlasilacagi uzere bir teminat, bir giivencedir. Verilen kredinin geri dbnmeme
riskine yonelik olarak bankalarca kullanilabilecek en temel kredi riski yonetim
yontemidir. Bu soruya katilimcilar genel olarak ilk dort siktan birini segerek
cevap vermis, diger segenegine serbest olarak yapan yalnizca bir katilimci
banka olmustur. Bankanin ‘Dijer segenegine yazdigi yontem Banka igi
Rating Sistemi olmustur. Kredi riski yonetimi acgisindan secenek olarak
belirtilen bu yontem portfoy kalitesinin izlenebilmesi icin 6énemli araclardan
biridir. Iyi gelistiriimis bir Banka i¢ci Rating Sistemi bankalarin, maruz
kalabilecekleri farkli risklerden korunmak amaci ile firmalarin kredi
degerliliginin dlgulmesi agisindan iyi bir yontemdir.

212 Gegez, Ercan, a.g.e., s. 202
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v 5. soruda bankalara kredi tirevleri arasinda en likit oldugunu
dusunduklerinin hangisi oldugu sorulmus ve Kredi Temerrit Swabi (CDS)
algisinin likidite agisindan ne durumda oldugu tespit edilmeye caligsmigtir.

Elde edilen sonuglar ile asagidaki frekans dagilimi tablosu olusturulmustur.

Tablo 11: Bankalar Agisindan En Likit Kredi TUrevi

Frekans Ylzde
Toplam Getiri Swapi (TRS) 3 10,0
Krediye Bagl Tahviller (CLN) 2 6,7
Kredi Temerrit Swabi (CDS) 25 83,3
Toplam 30 100,0

Yukaridaki tabloya baktigimizda, katilimcilarin %83,3 gibi énemli bir
bolumiu Kredi Temerrut Swap’larint  en likit kredi tlrevi olarak
deg@erlendirmistir. Bunu Toplam Getiri Swap’lari ve daha sonra Krediye Bagli

Tahviller takip etmektedir.

v Bir diger soru katilimcilarin Kredi Temerriit Swap’lari hakkinda bilgi
sahibi olup olmadigini ortaya ¢ikarmak amaciyla sorulmus ve elde edilen

sonuglara gore asagidaki frekans dagilimi tablosu olusturmustur.

Tablo 12: Kredi Temerriit Swaplari-CDS’ler ile ilgili Bilgi Sahipligi

Frekans Yuzde
Evet 30 100,0
Hayir 0 0
Toplam 30 100,0

Bunun sonucunda katihimcilarin tamaminin Kredi Temerrat Swaplari
hakkinda bilgi sahibi oldugu sonucu ortaya c¢ikmistir. Beklenen sonug ta
budur ¢unki anket galismasi bankalarin risk yonetimi birimlerinde g¢alisan
personeli ile yapilmistir. ilgili personelin Kredi Temerriit Swap'i ile ilgili bilgiye
sahip olmamasi bankada Kredi Temerrit Swap’larinin kullaniimadiginin
gOstergesi olabilecegi gibi ayni zamanda banka personelinin kredi riski
yonetimi ile ilgili yeterince egitilmediginin de gostergesi olacakir.
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v' Katihmcilara bir diger soru olarak, bankalarinda CDS kullanilip
kullaniimadigi sorusu sorulmustur. Elde edilen frekans dagilimi tablosu

asagidaki gibidir.

Tablo 13: Bankalarda Kredi Temerrut Swapi-CDS Kullanimi

Frekans Yizde
Evet 4 13,3
Hayir 26 86,7
Toplam 30 100,0

Tabloda da gorulebilecegi Uzere, bankalarin % 86,7’si gibi dnemli bir
bolimunde Kredi Temerrat Swap’i kullanilmamakta, ankete katilan bankalar
arasindan yalnizca 4’Unde —katilimci bankalarin %13,3'U- Kredi Temerr(t

Swap’lari kullaniimaktadir.

v' 8. soru yalnizca Kredi Temerrit Swap’i kullaniimayan bankalara
yonelik olarak, Kredi Temerrit Swap’inin neden kullanilmadiginin tespit
edilmesi amaci ile hazirlanmistir. Alinan cevaplar dogrultusunda asagidaki

frekans dagilimi tablosu elde edilmistir.

Tablo 14: Kredi Temerrit Swaplarinin-CDS’lerin Bankalarca Kullaniimama

Nedenleri
Frekans Yuzde
Bilgi Eksikligi 1 3,8
Kredi riskinin diger yontemler ile yonetilmesi 23 88,5
Maliyetli bir islem olmasi 1 3,8
Diger 1 3,8
Toplam 26 100,0

Yukaridaki tabloya goére, Kredi Temerrit Swap’t kullaniimayan
bankalarin % 88,5 gibi ¢cok yuksek bir bolimi kredi riskinin diger yontemler
ile yonetilmesinden dolayl bankalarinda konu yodntemin kullanilimadigini
beyan etmislerdir. Kredi riskinin yonetilmesi amaci ile uygulanan yéntemlerin

test edildigi 4. soru ile beraber yorumlandiginda, kredi tlrevlerinin kullanim
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sikligi agisindan Kredi Turevlerinin 2. sirada yer almasina ragmen Kredi
Temerrlut Swap’larinin ¢ok sik kullanilmamasi bankalarin baska tlrev Grunler
ya da Kredi Turevleri digindaki yontemleri kullanarak kredi riskini
yonettiklerini gdstermektedir. Bu sorunun cevabi 4. sorudan alinan sonug ile

uyumlu gorianmektedir.

Kredi Temerrit Swap’i kullanilmamasinin nedeninin kredi riskinin
baska yontemler ile yonetilmesi oldugu agirhikh alinan cevap olup, bunun
disinda, bilgi eksikligi, maliyetli bir islem olmasi gibi dnemsiz sayilabilecek
diizeyde cevaplar da alinmistir. Ainan 1 adet ‘Diger’ cevabinda ise ilgili
banka, “Daha az komplike diger turev Urunlerin kullaniminin yeterli
gorulmesi” ifadesini kullanmigstir. Ki bu da Kredi Temerrtt Swap’larinin karigik

ve ayrintili bir yontem olarak algilandigi anlamina gelmektedir.

v' Bir 6nceki sorunun hedef kitlesinin tam tersi olan Kredi Temerrit
Swap'’l kullanan bankalara, Kredi Temerrat Swap’inin hangi amaglarla
kullanildigini tespit etmek amaci ile bir soru sorulmustur. ilgili soruda
katilimcilarin birden fazla segcenedi segme olanagdi bulunmaktadir. Alinan

cevaplar dogrultusunda asagidaki frekans dagilimi tablosu olugturulmustur.

Tablo 15: Bankalarda CDS’in (Kredi Temerrut Swaplari) Kullanim Amaglari

Frekans Yizde
Riskten korunma (hedging) 2 40,0
Spekilasyon(trading) 2 40,0
Arbitraj 1 20,0
Toplam 5 100,0

Daha once belirtildigi Uzere, Kredi Temerriat Swapi kullanimi bankalar
arasinda yaygin degildir. Yukaridaki tablo incelendiginde, Kredi Temerrit
Swap! kullanan banka sayisinin az olmasi nedeni ile net yorumlarin ortaya
cikmadigi gorulebilecektir. Ancak yine de verilen se¢cenekler arasindan alinan
cevaplar dogrultusunda, riskten korunma ve spekullasyon gibi amaglarla

Kredi Temerrtt Swapi’nin kullanildigi yorumu yapilabilecektir.
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v' Kredi Temerrit Swapi kullanilan bankalara yonelik olarak, bir diger
soru, Kredi Temerrat Swaplar’'nin en ¢ok hangi c¢esit kredilerin riskinden
korunmak icin kullanildigini ortaya ¢ikarmak amaci ile sorulmustur. Sorulan
soru i¢in alinan cevaplar dogrultusunda asagidaki frekans dagilimi tablosu

olugsmustur.

Tablo 16: Kredi Temerriit Swaplari-CDS’lerin Riskinden Korunmak icin
Kullanildi§i Kredi Cesidi

Frekans Ylzde
Kamu Kuruluslarina Kullandirilan Krediler 1 25,0
Kurumsal Krediler 2 50,0
Bireysel Krediler 1 25,0
Toplam 4 100,0

Yukaridaki tablo incelendiginde, Kredi Temerrit Swapi kullanan banka
sayisinin  az olmasi nedeni ile net yorumlarin ortaya ¢ikmadigi
gorulebilecektir. Ancak yine de verilen secgeneklere alinan cevaplar
dogrultusunda, daha ¢ok kurumsal kredilerinin riskinden korunmak icin Kredi
Temerrat Swaplarinin kullanildigi  yorumu yapilabilecektir. Daha 0Onceki
sorulara verilen cevaplar dogrultusunda, bankalar arasindaki kaninin Kredi
Temerrit Swapr’'nin maliyetli bir islem oldugu saptanmistir. Bu nedenle
bireysel kredilere yonelik koruma saglamasi yerine daha yiksek tutarlarda
kullandinlan kurumsal kredilere yonelik olarak koruma saglamasi amaci ile
kullanimlari tercih ediliyor olabilir. Ayni zamanda kamu kuruluslarina
kullandirilan krediler, gerek geri donusl agisindan gerekse devlet
glvencesinde olmasi agisindan diger iki secenekte yer alan kredilere gore
daha guvenli kabul edilmekte, riskinden korunmak amaci ile Kredi Temerrut
Swapi kullanimi tercih edilmemekte olabilir.

v Kredi Temerrit Swaplari hakkinda bilgi sahibi olan anket
katilimcilarina yonelik olarak sorulan bir diger soru, Kredi Temerrit

Swaplarinda temerrut halinin gergeklesmesinin en o6nemli nedeninin ne



oldugunun

tespit edilmesine yoOneliktir.

dogrultusunda asagidaki frekans tablosu hazirlanmigtir.
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Bu soruya alinan cevaplar

Tablo 17: Kredi Temerrit Swaplarinda-CDS’lerde Temerrit Halinin
Gergeklesmesinin Nedenleri

Frekans Yizde
iflas 4 13,3
Odemenin Gergeklestirilememesi 23 76,7
Yukimlaligin Temerridi/Koruma Satan 3 10,0
Tarafin Temerride Dismesi
Borcun Hizlandiriimis Odemesi 0 0
Borcun Reddedilmesi/Moratoryum ilani 0 0
Yeniden Yapilandirma 0 0
Toplam 30 100,0

Temerrut halinin gergeklesmesi igin ISDA tarafindan pek ¢ok durum
tanimlanmistir ve sorunun siklari bu tanimlara gére hazirlanmigtir. Konu
siklarin arasinda yapilan secimler dogrultusunda, 6demenin
gerceklestirlememesi nedeni ile temerride dusulmesine daha sik rastlandigi

sonucuna varilmigtir.

Yukaridaki tablo incelendiginde, Kredi Temerrat Swaplarinda temerrtit
halinin gergeklesmesinin en onemli nedeni olarak %76,7 ile “Odemenin
Gergeklestirilememesi” sonucu c¢ikmistir. Onu %13,3 ile “iflas” ve %10 ile
“Yukumlulagun Temerrudu/Koruma Satan Tarafin Temerride Dusmesi” takip
etmektedir. Herhangi bir katihmci Borcun Hizlandirilmis Odemesi, Borcun
Reddedilmesi/Moratoryum ilani ve Yeniden Yapilandirma siklarindan birini

secmemistir.

v' Kredi Temerrit Swapi kullanilan bankalara yonelik bir diger soru, Kredi
Temerrut Swaplarinda temerrut halinde genellikle ne ¢egit 6deme yapildigini
tespit etmek amaciyla sorulmustur. Bu soruya alinan cevaplar dogrultusunda

asagidaki frekans tablosu hazirlanmigtir.
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Tablo 18: Bankalarca Kullanilan Kredi Temerrit Swaplar’nda-CDS’lerde
Temerriit Halinde Yapilan Odeme Sekli

Frekans Ylzde
Nakit 6deme 0 0
Fiziki Teslimat 4 100,0
Toplam 4 100,0

Yukaridaki tablo incelendiginde, Kredi Temerrit Swapi kullanan banka
sayisinin az olmasi nedeni ile net yorumlarin ortaya c¢ikmadigi
gorulebilecektir. Fakat verilen segeneklere alinan cevaplar dogrultusunda,
Kredi Temerrit Swaplarinin temerridi halinde Fiziki Teslimat yapildidi

yorumu yapllabilecektir.

Gelismekte olan piyasalarda fiziki teslimat daha ¢ok yapiimaktadir.
Cunku temerrit durumunda tahvil piyasasinin likiditesi azalmakta, temerrit
sonrasi referans varligin gercek fiyatinin tayin edilmesi zorlagsmakta, ozellikle
finansal kriz ortaminda faizlerin ¢ok yukselmesiyle bono fiyatlar ¢ok
dusmektedir. Bu durumda koruma satan tarafin zarari katlanmaktadir. Bu
yuzden genellikle koruma satan taraf, zararini kismen de olsa telafi
edebilmek amaciyla nakdi uzlasma yerine fiziki uzlasmayi tercih

etmektedir.?3

v Katilimcilarin hepsine yonelik bir diger soru, ginimuzde kredi riski
yonetiminin dnemini arttiran en 6nemli nedenleri tespit etmek amaci ile
sorulmustur. Bu soruya alinan cevaplar dogrultusunda asagidaki frekans

tablosu hazirlanmistir.

213 Ozyurt, Gllsiin, “Kredi  Tiirevleri”, Active Bankacihlk ve Finans Dergisi,

http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?nARTICLE_id=2609, 2003, s.78, Erisim Tarihi:
07.07.2013


http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?nARTICLE_id=2609
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Tablo 19: Kredi Riski Yénetiminin Oneminin Artis Nedenleri

Frekans Yizde
Rekabetin kiresel bir hale gelmesi 1 3,3
Klresellesen ekonomi 7 23,3
Sirket iflaslari 10 33,3
Ortadan kaldirilan sinirliliklar sonrasi daha akigkan hale 5 16.7
gelen sermaye
Kredi riskiyle her daim karsi kargiya kalan bankalarin konu 5 20,0
ile ilgili daha bilin¢li hale gelmesi
Diger 1 3,3
Toplam 30 100,0

Yukaridaki tablo incelendiginde, verilen cevaplar dogrultusunda,
gunumuzde kredi riski yonetiminin 6énemini artiran en onemli nedenin %33,3
ile sirket iflaslar oldugu sonucuna ulasiimistir. Bunu %23,3’le kuresellesen
ekonomi, %20 ile kredi riskiyle her daim karsi karsiya kalan bankalarin konu
ile ilgili daha bilin¢li hale gelmesi, %16,7 ile ortadan kaldirilan sinirhliklar
sonrasi daha akigkan hale gelen sermaye ve %3,3 ile rekabetin kiresel hale

gelmesi ve diger nedenler izlemektedir.

Yani bankalarca, fon ac¢idi nedeni ile finansman ihtiyaci dogan
gercek/tizel kisilere kredi verilmesi yolu ile aktarilan kaynagin geri ddnmeme
riskini bertaraf etmek amaci ile kredi riski yonetim tekniklerinin kullaniliyor

olmasinin en 6nemli nedeni girket iflaslari olarak goriimektedir.

v' Kredi Temerriit Swapi kullaniyor olsun ya da olmasin bitin katilimci
bankalara yonelik olarak hazirlanan 14. soruda, kredi tlrevi kullanimi
sirasinda ortaya cikabilecek potansiyel risklerin neler oldugunun cevabi
aranmaktadir. Bu soruya alinan cevaplar dogrultusunda asagidaki frekans

tablosu hazirlanmistir.
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Tablo 20: Kredi Turevi Kullanimi Sirasinda Ortaya Cikabilecek Potansiyel

Riskler

Frekans Yiuzde
Kredi Riski 2 6,7
Operasyonel Risk 5 16,7
Karsi Taraf Riski 22 73,3
Fiyatlama Riski 1 3,3
Likidite Riski 0 0
Yasal Risk 0 0
Toplam 30 100,0

Yukaridaki tablo incelendiginde, kredi tirevi kullanimi sirasinda ortaya
cikabilecek potansiyel risklerin en Onemlisi olarak %73,3 ile karsi taraf
riskinin goruldugu anlagiimaktadir. Bunu %16,7 ile operasyonel risk, % 6,7 ile
kredi riski, %3,3 ile de fiyatlama riski takip etmektedir. Katilimcilar likidite riski

ile yasal risk siklarindan birisini segmemiglerdir.

Karsgi taraf riski, iki tarafa da yukumluluk getiren bir iglemin muhatabi
olan kargi tarafin, bu islemin nakit akiginda yer alan son 6demeden o6nce
temerride dusme riskini ifade etmektedir. Verilen cevaplardan cikartilan
sonu¢ su ki, kredi tlrevi kullanarak kredi riskine karsi kendini korumak
isteyen taraf igin, turev kullanimindan kaynaklanan nedenlerle de riskler
ortaya c¢ikmaktadir. Bunlarin arasinda en ¢ok karsilagilan, Turk bankacilik
sektorl agisindan karsi taraf riski, operasyonel risk, kredi riski ve fiyatlama
riskidir.

v Kredi Temerrit Swaplari ile ilgili bilgi sahibi olan katilimcilara yonelik
olarak sorulan bir diger soruda katilimcilardan Kredi Temerrat Swaplar ve
alternatif kredi riski yonetimi yontemleri arasinda maliyet agisindan kiyas
yapmalari istenmigtir. Bu soruya alinan cevaplar dogrultusunda asagidaki

frekans tablosu hazirlanmistir.
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Tablo 21: Kredi Temerrit Swaplari-CDS’ler ve  Alternatif Kredi Riski
Yonetimi Yontemlerinin Maliyet Kiyaslamasi

Frekans Yizde
Evet 15 50,0
Hayir 15 50,0
Toplam 30 100,0

Yukaridaki tablodan da gorulebilecegi gibi kesin yorum yapilmasi
mumkun gérunmemektedir. Katilimcilarin %50si Evet derken geri kalan %50

si hayir yanitini vermisgtir.

v' Kredi Temerriit Swaplari ile ilgili bilgi sahibi olan katihmcilara yénelik
olarak bir diger soru da, Kredi Temerrut Swaplar’'nin Ulke kredi risk
gostergesi olarak kullanildigr bilip bilmemelerini tespit etmek amaciyla
sorulmustur. Bu soruya alinan cevaplar dogrultusunda asagidaki frekans

tablosu hazirlanmistir.

Tablo 22: Kredi Temerriit Swaplar’nin-CDS’lerin Ulke Kredi Riski Gostergesi
Olarak Kullanimi ile ilgili Bilgi Sahipligi

Frekans Yuzde
Evet 30 100,0
Hayir 0 0
Toplam 30 100

Yukaridaki tablodan da gortlebilecegi gibi katihmcilarin tamami Kredi
Temerrat Swaplarinin tlke kredi riski gostergesi olarak kullanildigini bildigini
beyan etmistir. Bu da demek oluyor ki bankalar arasinda ulke riskinin
gOstergesi olarak Kredi Temerrit Swaplari da dikkate alinmakta ve takip

edilmektedir.

v Kredi Temerrit Swaplari ile ilgili bilgi sahibi olan katilimcilara yonelik
olarak sorulan 17. soru, bir onceki soru ile baglantili olarak, ulke kredi

degerliligi ve CDS priminden hangisinin daha guvenli bir risk gostergesi
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oldugunun algilandigini tespit etmek amaci ile sorulmustur. Alinan cevaplar

dogrultusunda asagidaki frekans tablosu hazirlanmigtir.

Tablo 23: Ulke Kredi Degerliligi ve Kredi Temerrit Swap-CDS Priminden

Kiyaslamasi
Frekans Ylzde
Ulke Kredi Degerliligi 7 23,3
CDS Primi 23 76,7
Toplam 30 100,0

Yukaridaki tablo incelendiginde katihmcilarin %76,7 gibi dnemli bir
bdlimu CDS Primi’nin daha glvenli bir risk gostergesi oldugunu belirtmistir.
Aslinda bu Ulke kredi degerliligi ve CDS primi kiyaslandiginda alinmasi
gereken bir sonugtur. Cunku derecelendirme firmalar Ulke notlarini genellikle
durum somutlasmadan guncellemezken, CDS primi gunlik olarak
degismekte ve dolayisi ile Ulke kredi notuna gore daha glincel ve dinamik bir

risk gostergesi olarak varligini surdurmektedir.

v Kredi Temerrit Swaplari ile ilgili bilgi sahibi olan katilimcilara yonelik
olarak bir diger soru da, CDS priminin Ulke kredi notu godstergesi olarak
kullanilmasina ve piyasanin yaninda bu primin de takip edilip edilmediginin
test edilmesine yonelik olarak sorulmustur. Alinan cevaplar dogrultusunda
asagidaki frekans tablosu hazirlanmigtir.

Tablo 24: Kredi Temerrit Swap-CDS Primi’nin Duzenli Takibi

Frekans Yizde
Evet 27 90,0
Hayir 3 10,0
Toplam 30 100,0

30 katilimci banka arasinda %90 gibi 6nemli bir bélimu, CDS primini
takip ettikleri bir Ulke oldugunu beyan etmistir. Bu da Ulke kredi notu
gostergesi olarak CDS primine atfedilen degerin yuksek oldugunu
gostermektedir. Yatirnmcilar artik ulkeler ile ilgili olarak yalnizca genel
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ekonomik verileri takip etmemekte, CDS primi gibi anlik olarak
guncellenebilen, dinamik gostergeleri de dikkatler takip etmektedirler.

v' Kredi Temerriit Swaplari ile ilgili bilgi sahibi olan katihmcilara yénelik
olarak hazirlanan son sorunun amaci, Kredi Temerrut Swapi primi ile ilgili
genel beklentilerin ne oldugu, dnimuzdeki donemde ne yonlu bir hareket
gergeklestireceginin dusunuldugund, katihmcir gézinden tespit etmektir. Bu
soruya alinan cevaplar dogrultusunda asagidaki frekans tablosu

hazirlanmistir.

Tablo 25: Tirkiye'nin Kredi Temerriit Swap-CDS Primi ile ilgili Beklenti

Frekans Ylzde
Yukselecek 4 13,3
Dusecek 15 50,0
Degismeyecek 11 36,7
Toplam 30 100,0

Yukaridaki tablo incelendiginde katilimcilarin %50 si CDS Primi’'nin
onumuzdeki donemde dusecegini dusudugunu belirtmistir. Bunu %36,7 ile
degismeyece@i dusuncesi ve %13,3 ile de yukselecedi dusluncesi takip
etmektedir. Buradan katihmcilarin goézinden CDS priminin onimuzdeki
dénemde yuksek ihtimalle dusecedi yorumu c¢ok sinirli olmakla birlikte
yapilabilecektir.

Bilindigi Uzere Kredi Temerrit Swabi (CDS), bir alacaklinin, 3. bir
kisiye belli bir Ucret 6deyerek, alacagini garantilemesidir. Yani alacaklinin,
borclunun iflas riskinden kurtulmasidir. Bu riski, artik Kredi Temerrat Swabi
saticisi Ustlenmistir. Kredi Temerrut Swabi saticisinin borglunun 6dememe
riskini Ustlenmek Uzere talep ettigi Ucrete CDS Premium (CDS primi) denir.
CDS igin 6denmesi gereken bu primi, borglu tUlke/sirketin iflas etme olasiligi
belirler. CDS primi yukseldikge, algilanan risk dizeyi artmaktadir. Her ne
kadar piyasalar incelendiginde Turkiye CDS risk priminin son 2 ay igin
yukselme egiliminde oldugu da gorulse, bankalar arasinda bu yukselmenin
gecici oldugu ve uzun donemde normal seyrine donecegi kanisi hakimdir.
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Yapilan anket galismasi sonucunda, yukaridaki genel bulgular elde
edilmistir. Birbirinden bagimsiz olarak alinan cevaplar arasinda anlamli bir
bag olusturmak amaci ile alinan cevaplar arasinda da istatistiksel analizler
yapilmistir. ilgili analizler bu béliimde yer almaktadir.

3.4. ISTATISTIKI ANALIZLER

Anket verilerin yorumlanmasi ve iligkilerin tespiti amaciyla “Ki-Kare
Analizi” yapilmigtir. Ayrica degiskenler arasindaki farklliklarin tanimlanmasi
amaciyla “Mann-Whitney U Testi” ve “Kruskal Wallis H Testi” kullaniimigtir.

Banka Turleri ile Algilanan Bankacilik Sektorii Riskleri Arasindaki

lliskilerin ve Farkhliklarin Tespiti

Ho: Banka tirG ile bankacihk sektérinde algilanan oncelikli risk
arasinda anlamli iligki yoktur.

Hy: Banka turd ile bankacihk sektérinde algilanan o6ncelikli risk
arasinda anlamli iligki vardir.

Tablo 26: Banka Turleri ile Bankacilik Sektoru Riskleri Capraz Tablosu

Banka Sektori Riskleri

Kredi Faiz Likidite Doviz
Banka Turl . Toplam
Rlski Orani Riski Kuru
Riski Riski
Kamusal Sermayeli | Sayi 3 0 0 0 3

Mevduat Bankas!  "y(j;de 100% 0,00% | 0,00% | 0,00% | 100,00%

Ozel Sermayeli | Sayi 6 1 1 1 9

Mevduat Bankas!  [yizde | 67,70% | 11,10% | 11,10% | 11,10% | 100,00%

Yabanci Sermayeli | Sayi 6 0 1 4 11
Banka Yizde 54,55% 0,00% | 9,08% | 36,37% | 100,00%
Kalkinma ve | Sayi 1 1 2 3 7
Yatinm Bankas| Yizde | 1429% | 14,29% | 2857% | 42,85% | 100,00%
Toplam Sayi 16 2 4 8 30

Ylzde 53,30% 16,70% | 13,30% | 16,70% | 100,00%
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Yukaridaki capraz tabloya gore, bankacilik sektoriunde en yuksek
algilanan risk, Kamusal Sermayeli Bankalarin %100’Gne, Ozel Sermayeli
Mevduat bankalarinin %67,7’sine, Yabanci Sermayeli Bankalarin %54,55'ine
gore Kredi Riski, Kalkinma ve Yatirrm Bankalarinin ise %42,85’'ine gore
Doviz Kuru Riski'dir. ik bélimdeki soruya verilen cevaplar dogrultusunda test
edilen ve sektorde en yuksek algilanan risk olan Kredi Riski, Kamusal ve
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari ile Yabanci Sermayeli Mevduat

Bankalari’nca en yuUksek risk olarak algilanmaktadir.

Analiz sonucunda elde edilen anlamlihk degeri 0,310 olarak
hesaplanmustir. ilgili deger 0,05 anlamlilik dederinden biiyiik oldugu icin HO
red edilememistir. Yani Banka turu ile algilanan bankacilik sektoru riskleri

arasinda anlaml bir iligki yoktur yorumu yapilabilecektir.

Ho: Katilimci bankanin turd ile bankacilik sektorunde algiladigi

oncelikli risk arasinda anlaml farklilik yoktur.

Hi: Katihmci bankanin turld ile bankacilik sektorinde algiladigi

oncelikli risk arasinda anlamli farklilik vardir.

Tablo 27: Banka Tdurleri ile Bankacilik Sektort Riskleri Siralamalar Tablosu

Banka Turu N Siralama
Ortalamasi
Kamusal Sermayeli Mevduat 3 24,50
Bankasi
Banka Sektorii | Ozel Sermayeli Mevduat Bankasi 9 13,50
Riskleri - Genel Yabanci Sermayeli Banka 11 12,86
Kalkinma ve Yatirim Bankasi 7 18,36
Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi igcin Kruskal Wallis H testi yapilmistir.
Banka tirinin 2 den fazla grubu oldugu icin Kruskal Wallis H testinin

kullaniimasi uygundur. (Eger 2 olsaydi, Mann Whitney U olacakti).

Yapilan test sonucunda anlamlilik degeri 0,096 olarak hesaplanmistir.

iigili deger 0,05 anlamhlik degerinden blyik oldugu icin HO red
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edilememigtir. Yani katilimcilarin bankacilik sektoriinde gordukleri dncelikli
risklere gore banka tarleri arasinda anlamh farkhlik yoktur yorumu

yapilabilecektir.

Banka Tirleri ile Likit Kredi Tiirevi Algisi Arasindaki iliskilerin ve

Farkhliklarin Tespiti

Ho: Banka turd ile algilanan likit kredi tlrevi arasinda anlamli iligki
yoktur.

Hi: Banka tira ile algilanan likit kredi tlrevi arasinda anlamli iligki

vardir.

Tablo 28: Banka Turu ile Likit Kredi Turevleri Capraz Tablosu

Likit Kredi Turevleri
Banka Tir Toplam Getiri Krediye Bagh Kredi Toplam
Swapi (TRS) Tahviller Temerrit
(CLN) Swabi (CDS)

Kamusal Sayi 0 1 2 3
Sermayeli Yuzde 0,00% 33,30% 66,70% 100,00

Mevduat Bankasi %

Ozel  Sermayeli | Say! 1 0 8 9
Mevduat Bankas! | Yuzde 11,10% 0,00% 88,90% 100,00

%

Yabanci Sayi 2 0 9 11
Sermayeli Banka Yizde 18,20% 0,00% 81,80% 100,00

%

Kalkinma ve | Sayi 0 1 6 7
Yatirim Bankasi Yizde 0,00% 14,30% 85,70% 100,00

%

Toplam Sayi 3 2 25 30
Yiizde 10,00% 6,70% 83,30% 100,00

%

Yukaridaki ¢capraz tabloya gore, bankacilik sektorinde en likit oldugu
dusindlen kredi tirevleri Kamusal Sermayeli Bankalarin %66,6’sina, Ozel

Sermayeli Mevduat bankalarinin %88,9’una, Yabanci Sermayeli Bankalarin
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%81,8'ine ve Kalkinma ve Yatirnm Bankalarinda %85,7’sine goére Kredi
Temerriit Swaplarrdir. ik bélimdeki soruya verilen cevaplar dogrultusunda
sektordeki butliin banka turleri agisindan en likit oldugu dustnulen kredi tlrevi

Kredi Temerrut Swaplarr’dir.

Yapilan Ki-kare analizi sonucunda anlamhlik degeri 0,318 olarak
hesaplanmustir. ilgili deger 0,05 anlamlilik dederinden biiyiik oldugu icin HO
red edilememistir. Yani banka tiru ile likit kredi turevleri arasinda anlamh bir

iligki yoktur yorumu yapilabilecektir.

Ho: Katimci bankanin turG ile en likit kredi turevi secimi arasinda

anlamli farkhhk yoktur.

Hi: Katihmci bankanin tirG ile en likit kredi tlrevi secimi arasinda

anlaml farkhlik vardir.

Tablo 29: Banka Turu ile Likit Kredi Turevleri Siralamalar Tablosu

Banka Turu N Siralama
Ortalamasi
Kamusal Sermayeli Mevduat 3 13,50
Bankasi
Likit Kredi | Ozel Sermayeli Mevduat Bankasi 9 16,22
Tarevleri Yabanci Sermayeli Banka 11 15,09
Kalkinma ve Yatirim Bankasi 7 16,07
Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi igin Kruskal Wallis H testi yapilmistir.
Yapilan test sonucunda anlamlilik de@eri 0,887 olarak hesaplanmistir. ilgili
deger 0,05 anlamlilik degerinden buylk oldugu i¢in HO red edilememistir.
Yani katimcilarin en likit kredi turevleri secgimlerine gére banka turleri

arasinda anlamli farklilik yoktur yorumu yapilabilecektir.
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Artiran

Nedenler Arasindaki iliskilerin ve Farkliliklarin Tespiti

Ho: Banka turl ile ginimuzde kredi riski yonteminin énemini arttiran

nedenler arasinda anlamli iligki yoktur.

Hi: Banka turl ile ginimuzde kredi riski yonteminin dnemini arttiran

nedenler arasinda anlamli iligki vardir.

Tablo 30: Banka Tirleri ile Kredi Riski Yonetiminin Onemini Artiran Nedenler
Capraz Tablosu

GlUnumuzde kredi riski yonetiminin énemini arttiran en dnemli neden

Rekabetin | Kireselles Sirket Ortadan Kredi riskiyle her | Diger
kiresel bir en iflaslan kaldirilan daim karsi
o hale ekonomi sinirliliklar karsiya kalan
Banka Turi Toplam
gelmesi sonrasi daha bankalarin konu
akigkan hale ile ilgili daha
gelen sermaye bilincli hale
gelmesi
Kamusal Sayi 1 2 0 0 0 0 3
Sermayeli Yuzde | 33,3% 66,7% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00 | 100,0%
Mevduat
%
Bankasi
Ozel Say! 0 1 2 3 2 1 9
Sermayeli Yuzde | 0,00% 11,1% 22,2% 33,3% 22.2% 11,1 | 100,0%
Mevduat
%
Bankasi
Yabanci Sayi 0 4 4 1 2 0 11
Sermayeli Yuzde | 0,00% 36,4% 36,4% 9,1% 18,2% 0% | 100,0%
Banka
Kalkinma ve | Sayi 0 0 4 1 2 0 7
Yatinm Yuzde | 0,00% 0,00% 57,1% 14,3% 28,6% 0,00 | 100,0%
Bankasi
%
Toplam Say 1 7 10 5 6 1 30
Yizde 3,3% 23,3% 33,3% 16,7% 20,0% 3,3% | 100,0%

Yukaridaki gapraz tabloya gore, guinumuzde kredi riskinin 6nemini

arttiran en onemli neden Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalarina gore

%66,7 ile kiresellesen ekonomi, Ozel Sermayeli Mevduat Bankalarina gére

%33,3 ile ortadan kaldirilan sinirliliklar sonrasi daha akigkan hale gelen
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sermaye, Yabanci Sermayeli Bankalara gore %36,4 ile kuresellesen ekonomi
ve sirket iflaslari, Kalkinma ve Yatirim Bankalarina gore ise %57,1 ile sirket
iflaslaridir. Daha onceki bélimde sorulan soruya alinan cevaplar ile ulasilan
bankacilik sektdrl agisindan gunumuizde kredi riski yonetiminin 6nemini
arttiran en 6nemli neden olarak sirket iflaslarinin goéruldugu sonucu Kalkinma

ve Yatinm Bankalari ve Yabanci Sermayeli Bankalarinca desteklenmektedir.

Yapilan Ki-kare analizi sonucunda anlamhlik degeri 0,093 olarak
hesaplanmistir. ilgili deger 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik oldugu i¢in HO
red edilememigtir. Yani Banka turd ile guinumuzde kredi riski yonteminin
onemini arttiran nedenler arasinda anlamh bir iligki yoktur yorumu

yapilabilecektir.

Ho: Katilimcilarin ginimuzde kredi riski yonetiminin énemini arttiran
en onemli neden segimlerine gore banka turleri arasinda anlamli farkhlik

yoktur.

Hi: Katilimcilarin ginimuzde kredi riski yonetiminin énemini arttiran
en onemli neden segimlerine gore banka turleri arasinda anlamli farkhlik

vardir.

Tablo 31: Banka Turleri ile Kredi Riski Yonetiminin Onemini Artiran Nedenler
Siralamalar Tablosu

Banka Turi N Siralama
Ortalamasi
Kamusal Sermayeli Mevduat
3 3,67
Gunimuzde kredi | Bankasi
riski yonetiminin | Ozel ~ Sermayeli  Mevduat
9 19,78
6énemini arttiran en | Bankasi
onemli neden Yabanci Sermayeli Banka 11 13,45
Kalkinma ve Yatirim Bankasi 7 18,29
Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi igin Kruskal Wallis H testi yapilmistir.
Yapilan test sonucunda anlamlilik degeri 0,024 olarak hesaplanmistir. ilgili
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deger 0,05 anlamlilik degerinden kuguk oldugu icin HO red edilmistir. Yani
katilimcilarin ginimuzde kredi riski yonetiminin dnemini arttiran en onemli
neden secgimlerine gére banka turleri arasinda anlamli farklilik vardir yorumu
yapilabilecektir. Yukaridaki siralama tablosu incelendiginde, bu farkliligin ise
daha cok Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari agisindan oldugu ve onu
Yabanci Sermayeli Bankalarin takip ettigi, en az farkhihgin ise Kamusal

Sermayeli Mevduat Bankalarinda oldugu yorumu yapilabilecektir.

Banka Tirleri ile Kredi Tiurevi Kullanimi Sirasinda Ortaya

Cikabilecek Potansiyel Riskler Arasindaki iliskilerin ve Farkliliklarin

Tespiti

Ho: Banka Turu ile Kredi Tuarevi Kullanimi Sirasinda Ortaya
Cikabilecek Potansiyel Riskler arasinda anlamli iligki yoktur.

Hi: Banka Turu ile Kredi Tdrevi Kullanimi Sirasinda Ortaya

Cikabilecek Potansiyel Riskler arasinda anlamli iligki vardir.

Tablo 32: Banka Turleri ile Kredi Turevi Kullanimi Sirasinda Ortaya
Cikabilecek Potansiyel Riskler Capraz Tablosu

Kredi Tirevi Kullanimi sirasinda ortaya gikabilecek
Banka T potansiyel riskler Toplam

Kredi Operasyonel | Kargi Taraf | Fiyatlama

Riski Risk Riski Riski
Kamusal Sermayeli | Sayi 2 0 1 0 3
Mevduat Bankasi Yiuzde 66,7% 0,00% 33,3% 0,00% 100,0%
Ozel Sermayeli | Sayi 0 1 8 0 9
Mevduat Bankasi Yizde 0,00% 11,1% 88,9% 0,00% 100,0%
Yabanci  Sermayeli | Sayi 0 3 7 1 11
Banka Yiuzde 0,00% 27,3% 63,6% 9,1% 100,0%
Kalkinma ve Yatirm | Sayi 0 1 6 0 7
Bankasi Yuzde 0,00% 14,3% 85,7% 0,00% 100,0%
Toplam Sayi 2 5 22 1 30

Yiuzde 6,7% 16,7% 73,3% 3,3% 100,0%
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Yukaridaki gapraz tabloya gore, kredi turevi kullanimi sirasinda ortaya
cikabilecek potansiyel risklerin basinda Kamusal Sermayeli Mevduat
Bankalari agisindan %66,7 ile kredi riski, Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari
agisindan %88, ile, Yabanci Sermayeli Bankalar agisindan %63,6 ile ve
Kalkinma ve Yatinm Bankalari agisindan %85,7 ile kargi taraf riski yer
almaktadir. Bir dnceki boliumde sorulan soru igin alinan cevaplar bankalarin,
kredi turevi kullanimi sirasinda ortaya cikabilecek potansiyel risklerin en
onemlisi olarak karsi taraf riskini gordiikleri yonunde idi. Ozel Sermayeli
Mevduat Bankalari, Yabanci Sermayeli Bankalar ve Kalkinma ve Yatirim
Bankalari onceki bolumde sorulan soruya kargi taraf riski cevabini veren

banka cesitleridir.

Yapilan Ki-kare analizi sonucunda anlamhlik degeri 0,098 olarak
hesaplanmustir. ilgili deger 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik oldugu igin HO
red edilememistir. Yani Banka turt ile Kredi Tdrevi Kullanimi Sirasinda
Ortaya Cikabilecek Potansiyel Riskler arasinda anlamli bir iligki yoktur

yorumu yapilabilecektir.

Ho: Katihmcilarin Kredi Turevi Kullanimi Sirasinda Ortaya Cikabilecek
Potansiyel Risk sec¢imlerine gbre banka turleri arasinda anlaml farklilik

yoktur.

Hy: Katihmcilarin Kredi Turevi Kullanimi Sirasinda Ortaya Cikabilecek
Potansiyel Riskl secimlerine gore banka turleri arasinda anlamh farklilk

vardir.
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Tablo 33: Banka Turleri ile Kredi Turevi Kullanimi Sirasinda Ortaya
Cikabilecek Potansiyel Riskler Siralamalar Tablosu

Banka Turi N Siralama
Ortalamasi
Kredi  Turevi | Kamusal Sermayeli Mevduat 3 717
Kullanimi Bankasi ’
sirasinda Ozel Sermayeli Mevduat
9 17,00
ortaya Bankasi
cikabilecek Yabanci Sermayeli Banka 11 15,86
potansiyel Kalkinma ve Yatirim Bankasi 7 16,57
riskler
Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi igin Kruskal Wallis H testi yapilmistir.
Yapilan test sonucunda anlamlilik degeri 0,164 olarak hesaplanmistir. ilgili
deger 0,05 anlamlilik degerinden buylk oldugu i¢in HO red edilememistir.
Yani Katilimcilarin kredi turevi kullanimi sirasinda ortaya c¢ikabilecek
potansiyel risk segimlerine gore banka turleri arasinda anlamh farkhlik yoktur

yorumu yapilabilecektir.

Banka Tirleri ile CDS’lerin Maliyetli Olup Olmadigi Duslincesi

Arasindaki iliskilerin ve Farkliliklarin Tespiti

Ho: Banka Turl ile CDS’lerin Maliyetli Olup Olmadidi Duasuncesi

arasinda anlamli iligki yoktur.

Hy: Banka Tuaru ile CDS’lerin Maliyetli Olup Olmadigi Duasguncesi

arasinda anlamli iligki vardir.
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Tablo 34: Banka Turu ile CDS’lerin Maliyetli Olup Olmadigi Goérisu Capraz

Tablosu
Sizce Kredi Temerrit Swaplari-
CDS'ler alternatif kredi riski yonetimi
Banka Tari yontemlerine gore daha maliyetli bir Toplam
islem midir?
Evet Hayir

Kamusal Sermayeli | Sayi 0 3 3
Mevduat Bankasi Yizde 0,00% 100,0% 100,0%
Ozel Sermayeli Mevduat | Sayi 6 3 9
Bankasi Yiizde 66,7% 33,3% 100,0%
Yabanci Sermayeli Banka Sayi 6 5 11

Yizde 54,5% 45,5% 100,0%
Kalkinma ve Yatirm | Sayi 3 4 7
Bankasi Yizde 42,9% 57,1% 100,0%
Toplam Sayi 15 15 30

Yizde 50,0% 50,0% 100,0%

Yukaridaki capraz tabloya goére Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalari
acisindan %100’Une ve Kalkinma ve Yatirrm Bankalarinin %57,1’ine gore
Kredi Temerrut Swaplari alternatif kredi riski yonetim yontemlerine gore daha
maliyetli iken, Ozel Sermayeli Mevduat Bankalarinin %66,7’sine ve Yabanci
Sermayeli Bankalarinin %54,5’ine gore Kredi Temerrat Swaplari alternatif

kredi riski yonetim yontemlerine gére daha maliyetli islemler degildir.

Yapilan Ki-kare analizi sonucunda anlamhlik degeri 0,237 olarak
hesaplanmustir. ilgili deger 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik oldugu igin HO
red edilememigtir. Yani Banka turt ile CDS’lerin Maliyetli Olup Olmadigi

Duslncesi arasinda anlamli bir iligki yoktur yorumu yapilabilecektir.

Ho: Katilimcilarin CDS’lerin alternatif kredi riski yonetimi yontemlerine
gore daha maliyetli bir iglem olup olmadigina yonelik secimlerine gore banka

turleri arasinda anlamli farkhlik yoktur.
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Hi: Katilimcilarin CDS’lerin alternatif kredi riski yonetimi yontemlerine

goOre daha maliyetli bir islem olup olmadigina yonelik segimlerine gére banka

turleri arasinda anlaml farklilik vardir.

Tablo 35: Banka Turu ile CDS’lerin Maliyetli Olup Olmadigi Gorusu
Siralamalar Tablosu

Banka Turi N Siralama
Ortalamasi
Sizce CDS’ler alternatif | Kamusal Sermayeli
3 23,00
kredi  riski  yonetimi | Mevduat Bankasi
yontemlerine gore daha | Ozel Sermayeli Mevduat 9 13.00
maliyetli bir islem midir? | Bankasi '
Yabanci Sermayeli Banka 11 14,82
Kalkinma ve  Yatirm
7 16,57
Bankasi
Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi igin Kruskal Wallis H testi yapilmistir.

Yapilan test sonucunda anlamlilik degeri 0,252 olarak hesaplanmistir. ilgili

deger 0,05 anlamlilik degerinden buyuk oldugu i¢in HO red edilememistir.

Yani katilimcilarin CDS’lerin alternatif kredi riski yonetimi yontemlerine gore

daha maliyetli bir islem olup olmadigina yoénelik secimlerine gdre banka

turleri arasinda anlamli farkhlik yoktur yorumu yapilabilecektir.

Banka Tiirleri ile Ulke kredi degderliligi ve Kredi Temerriit Swap-

CDS priminden hangisinin daha guvenilir bir risk gostergesi olduqu

Diisiincesi Arasindaki iliskilerin ve Farkhliklarin Tespiti

Ho: Banka Tiri ile Ulke kredi degerliligi ve Kredi Temerrat Swap-CDS

priminden hangisinin daha guvenilir

Dusulncesi arasinda anlamli iligki yoktur.

bir risk goOstergesi oldugu
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Hi: Banka Turi ile Ulke kredi degerliligi ve Kredi Temerriit Swap-CDS
priminden hangisinin daha guvenilir bir risk gostergesi oldugu

Dustncesi arasinda anlamli iligki vardir.

Tablo 36: Banka Tiirt ile Ulke kredi degerliligi ve Kredi Temerriit Swap-CDS
Kiyaslamasi Capraz Tablosu

Ulke kredi degerliligi ve Kredi
Temerriit Swap-CDS priminden
hangisi daha glvenilir bir risk
Banka Tiru o Toplam
gostergesidir?
Ulke Kredi o
Degerliligi DS Primi
Kamusal Sermayeli Mevduat | Sayi 0 3 3
Bankasi Ylzde 0,00% 100,0% 100,0%
Ozel Sermayeli Mevduat | Sayi 2 7 9
Bankasi Yizde 22,2% 77,8% 100,0%
Yabanci Sermayeli Banka Sayi 5 6 11
Yiuzde 45,5% 54,5% 100,0%
Kalkinma ve Yatirim Bankasi Sayi 0 7 7
Yuzde 0,00% 100,0% 100,0%
Toplam Sayi 7 23 30
Yiuzde 23,3% 76,7% 100,0%

Yukaridaki c¢apraz tabloda Ulke kredi degerliligi ile CDS primi
arasindan hangisinin daha guvenilir bir risk gostergesi oldugu konusunda,
banka cesitlerine gore dagihm yer almaktadir. Butin bankalar fikir birliginde
olup Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalarinin %100’G, Ozel Sermayeli
Mevduat Bankalarinin %77,8’i, Yabanci Sermayeli Bankalarin %54,5’i ve
Kalkinma ve Yatinm Bankalarinin %100°4G CDS priminin daha guvenilir bir
risk gostergesi oldugunu dusunmektedir.

Yapilan Ki-kare analizi sonucunda anlamhlik degeri 0,109 olarak
hesaplanmistir. ilgili deger 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik oldugu i¢in HO
red edilememistir. Yani Banka tiri ile Ulke kredi degerliligi ve Kredi Temerriit
Swap-CDS priminden hangisinin daha guvenli bir risk gostergesi oldugu

disuncesi arasinda anlamli bir iligki yoktur yorumu yapilabilecektir.
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Ho: Katihmcilarin Ulke kredi degerliligi ve CDS priminden hangisinin
daha guvenli bir risk gostergesi olduguna yonelik segimlerine gore banka

turleri arasinda anlamli farkhlik yoktur.

H;: Katilimcilarin Ulke kredi degerliligi ve CDS priminden hangisinin
daha guvenli bir risk gostergesi olduguna yonelik se¢imlerine gore banka

turleri arasinda anlamli farklilik vardir.

Tablo 37: Banka Turt ile Ulke kredi degerliligi ve Kredi Temerriit Swap-CDS
Kiyaslamasi Siralamalar Tablosu

Banka Turi N Siralama
Ortalamasi
Ulke kredi degerliligi | Kamusal Sermayeli Mevduat 3 1900
ve Kredi Temerriit | Bankasi '
Swap-CDS Ozel Sermayeli Mevduat
o . 9 15,67
priminden  hangisi | Bankasi
daha guvenli bir risk | Yabanci Sermayeli Banka 11 12,18
gostergesidir? Kalkinma ve Yatirim Bankasi 7 19,00
Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi igin Kruskal Wallis H testi yapilmistir.
Yapilan test sonucunda anlamlilik de@eri 0,119 olarak hesaplanmistir. ilgili
deger 0,05 anlamlilik degerinden buylk oldugu icin HO red edilememistir.
Yani katimcilarin tGlke kredi degerliligi ve CDS priminden hangisinin daha
guvenli bir risk gostergesi olduguna yonelik secimlerine gore banka turleri

arasinda anlamli farklilik yoktur yorumu yapilabilecektir.
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Banka Tiurleri ile Turkive'nin Kredi Temerriit Swap-CDS priminin

onumizdeki donemde

hareket

yonu Arasindaki

iliskilerin ve

Farkhliklarin Tespiti

Ho: Banka Turd ile Turkiye’nin Kredi Temerrit Swap-CDS priminin

Onumuzdeki donemde hareket yonu arasinda anlamli iligki yoktur.

Hi: Banka Tuard ile Tarkiye'nin Kredi Temerrit Swap-CDS priminin

Onumuzdeki donemde hareket yonu arasinda anlamli iliski vardir.

Tablo 38: Banka Tiirii ile Tirkiye’'nin Kredi Temerriit Swap-CDS Primiyle ilgili
Beklenti Capraz Tablosu

Tirkiye'nin Kredi Temerriit Swap-CDS priminin
Banka Tur( onumuiizdeki dénemde hareket yonu Toplam
Yikselecek Disecek Degismeyecek
Kamusal Sermayeli | Sayi 0 2 1 3
Mevduat Bankasi Yiuzde 0,00% 66,7% 33,3% 100,0%
Ozel Sermayeli | Sayi 1 5 3 9
Mevduat Bankasi Yiuzde 11,1% 55,6% 33,3% 100,0%
Yabanci Sermayeli | Sayi 2 4 5 11
Banka Yuzde 18,2% 36,4% 45,5% 100,0%
Kalkinma ve Yatirm | Sayi 1 4 2 7
Bankasi Yiuzde 14,3% 57,1% 28,6% 100,0%
Toplam Sayi 4 15 11 30
Yuzde 13,3% 50,0% 36,7% 100,0%

Yukaridaki gapraz tabloda ankete katilan bankanin tura ile Tarkiye'nin

CDS priminin  6nimuazdeki donemdeki hareket yond ile ilgili beklentiler

arasindaki iliski yer almaktadir. Genel kani %50 ile Turkiye’nin CDS priminin

onumuzdeki donemlerde disecegi yonundedir. Kamusal Sermayeli Mevduat

Bankalarinin %66,7’si, Ozel Sermayeli Mevduat Bankalarinin %55,6's1 ve

kalkinma ve yatirm bankalarinin %57,1’i, bu gorusu desteklemektedir.

Yabanci Sermayeli Bankalara gore ise Tirkiye'nin CDS primi énimuzdeki

dénem degismeyecektir.
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Yapilan Ki-kare analizi sonucunda Asymp. Sig. Degeri 0,943 olarak
hesaplanmustir. ilgili deger 0,05 anlamlilik dederinden biiyiik oldugu icin HO
red edilememigtir. Yani Banka turu ile Turkiye'nin Kredi Temerrit Swap-CDS
priminin énimuzdeki ddnemde hareket yonu arasinda anlamli bir iligki yoktur

yorumu yapllabilecektir.

Ho: Katihmcilarin CDS priminin 6numuzdeki ddonemde hareket yonune

yonelik secimlerine gore banka tirleri arasinda anlamh farklilhk yoktur.

Hi: Katihmcilarin CDS priminin énimuzdeki dénemde hareket yonine

yonelik secimlerine gore banka turleri arasinda anlamli farklilik vardir.

Tablo 39: Banka Tiirii ile Tirkiye’'nin Kredi Temerriit Swap-CDS Primiyle ilgili
Beklenti Siralamalar Tablosu

Banka Turi N Siralama
Ortalamasi
Tarkiye'nin  Kredi | Kamusal Sermayeli Mevduat
3 16,33
Temerrit Swap- | Bankasi
CDSs priminin | Ozel  Sermayeli  Mevduat
. 9 15,28
onumuzdeki Bankasi
donemde hareket | Yabanci Sermayeli Banka 11 16,18
yonu Kalkinma ve Yatirim Bankasi 7 14,36
Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi igcin Kruskal Wallis H testi yapilmistir.
Yapilan test sonucunda anlamlilik degeri 0,967 olarak hesaplanmistir. ilgili
deger 0,05 anlamlilik degerinden buyuk oldugu icin HO red edilememistir.
Yani katilimcilarin CDS priminin 6nimuzdeki dénemde hareket yodnune
yonelik segimlerine gore banka tlrleri arasinda anlamh farklilk yoktur yorumu

yapilabilecektir.
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CDS Kullanimi
iliskilerin ve Farkliliklarin Tespiti

ile Bankacilik Sektori Riskleri Arasindaki

Ho: CDS Kullanimi ile Bankacilik Sektorii Riskleri arasinda anlamli

iligki yoktur.

H.: CDS Kullanimi ile Bankacilik Sektort Riskleri arasinda anlamli

iliski vardir.

Tablo 40: CDS Kullanimi ile Bankacilik Sektort Riskleri Capraz Tablosu

Bankanizda Kredi Temerrit Bankacilik Sektoru Riskleri — Genel

SwapI-CDS kullaniimakta | Kredi Riski | Faiz Orani | Likidite Riski | Déviz Kuru Toplam

midir? Riski Riski

Evet Sayi 4 0 0 0 4
Yuzde 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,0%

Hayir Sayi 12 2 4 8 26
Yiuzde 46,15% 7,69% 15,39% 30,77% 100,0%

Toplam Sayi 16 2 4 8 30
Yuzde 53,33% 6,67% 13,33% 26,67% 100,0%

Yukaridaki gapraz tabloya gore, Turk bankacilik sektdrinde faaliyet
gosteren ve anket caligmasina katihm saglayan firmalar arasinda Kredi
TemerrGt Swapi kullananlarin tamami bankacilik sektériinde karsilasilan en
onemli riskin kredi riski oldugu duslinmektedir. Kredi Temerrit Swapi
kullanmayan bankalarin %46,15’i bankacilik sektorinde karsilagilan en
onemi risk olarak kredi riskini gérmekte, %26,67'si doviz kuru riski, %13,33’U
likidite riskini ve %6,67’si ise faiz orani riskini en O6nemli risk olarak
gérmektedir. Onceki boliimde sorulan soru ile de tespit edildigi tizere, alinan
sonuglardan da anlasiliyor ki gerek Kredi Temerrut Swapi kullanan gerekse
kullanmayan butun bankalar arasinda sektorun en onemli riski olarak kredi

riski kabul edilmektedir.

Yapilan Ki-kare analizi sonucunda anlamhlik degeri 0,009 olarak

hesaplanmistir. ilgili deger 0,05 anlamhlik degerinden kiiciik oldugu igin HO
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red edilmistir. Yani katihmci bankalarin bankacilik sektorinde algiladiklari
oncelikli risklere gore bankalarinda CDS kullanimlari arasinda anlaml bir
iliski vardir yorumu yapilabilecektir. iliskinin yéni ve siddetine baktigimizda
ise Spearman Corelasyon katsayisi -0,489 olarak hesaplanmistir. Bu deger

negatif yonde orta guglukte dogrusal bir iligki oldugunu gostermektedir.

Ho: Katilimcilarin bankacilik sektérinde goérdukleri dncelikli risklere

gOre bankalarinda CDS kullanimlari arasinda anlamli farklilik yoktur.

Hy: Katilimcilarin bankacilik sektorinde goérdukleri oncelikli risklere
gOre bankalarinda CDS kullanimlari arasinda anlamli farkllik vardir.

Tablo 41: CDS Kullanimi ile Bankacilik Sektort Riskleri Siralamalar Tablosu

Bankanizda CDS Kullanilhyor mu? N Siralama
Ortalamasi
Banka Sektoru | Evet 4 25,38
Riskleri Hayir 26 13,98
Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi icin Mann Whitney U analizi yapilmistir.
CDS kullaniminin 2 grubu oldugu i¢cin Mann Whitney U testinin kullaniimasi

uygundur.

Yapilan test sonucunda anlamlilik degeri 0,008 olarak hesaplanmistir.
ilgili deger 0,05 anlamlilik degerinden kiiclik oldugu icin HO red edilmistir.
Yani su sonug c¢ikarilir ki, katimci bankalarin bankacilik sektorinde
algiladiklari oncelikli risklere gore bankalarinda Kredi Temerrut Swapi
kullanimlari arasinda anlamh bir farklilk vardir. Yukaridaki siralama tablosu
incelendiginde de goérulmektedir ki, bu farkliik en ¢ok bankalarinda Kredi

Temerrut Swapi kullanan katilimcilar arasinda gézlemlenmektedir.
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CDS Kullanimi ile Likit Kredi Tiirevleri Arasindaki iliskilerin ve

Farkhiliklarin Tespiti

Ho: CDS Kullanimi ile likit kredi turevleri arasinda anlamli iligki yoktur.

Hi: CDS Kullanimi ile likit kredi tarevleri arasinda anlamli iligki vardir.

Tablo 42: CDS Kullanimi ile Likit Kredi Turevleri Capraz Tablosu

Bankanizda Kredi En Likit Kredi Turevi

Temerrit  Swapi-CDS Toplam Getiri Krediye Bagli Kredi Temerrit Toplam

kullanilmakta midir? Swapi (TRS) Tahviller (CLN) Swapi (CDS)

Evet Sayi 0 1 3 4
Yizde 0,00% 25,0% 75,0% 100,0%

Hayir Sayi 3 1 22 26
Yiuzde 11,5% 3,8% 84,6% 100,0%

Toplam Sayi 3 2 25 30
Yizde 10,0% 6,7% 83,3% 100,0%

Yukaridaki capraz tabloya gore, bankacilik sektérine goére en likit
kredi tarevi %83,3 ile Kredi Temerrit Swaplaridir. Bunu Toplam Getiri
Swaplari ve bunu da Krediye Bagl Tahviller takip etmektedir. Kredi Temerrut
Swapi kullanan bankalarin %75’i, kullanmayanlarin ise %84,6's1 Kredi
Temerrtt Swaplarinin en likit kredi tarevleri oldugunu disuinmektedir. Yani
onceki bolimde sorulan soruya verilen cevaplar dogrultusunda, sektordeki
bankalar arasinda en likit kredi turevi olarak Kredi Temerrit Swapini
gOsterenlerin arasinda hem Kredi Temerrit Swapi kullanan hem de

kullanmayanlar vardir.

Yapilan Ki-kare analizi sonucunda Asymp. Sig. Degeri 0,243 olarak
hesaplanmistir. ilgili deger 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik oldugu igin HO
red edilememigstir. Yani CDS Kullanimi ile Likit kredi tUrevleri arasinda

anlamli bir iligki yoktur yorumu yapilabilecektir.
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Ho: Katihmcilarin en likit kredi turevi segimlerine gore bankalarinda
CDS kullanimlari arasinda anlamli farklilik yoktur.

Hi: Katihmcilarin en likit kredi turevi segimlerine goére bankalarinda

CDS kullanimlari arasinda anlamli farkhlik vardir.

Tablo 43: CDS Kullanimi ile Likit Kredi Turevleri Siralamalar Tablosu

Bankanizda CDS N Siralama
Kullanihyor mu? Ortalamasi

En Likit Kredi Tirevi Evet 4 14,63
Hayir 26 15,63
Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi icin Mann Whitney U analizi yapilmistir.
Yapilan test sonucunda Asymp. Sig. Degeri 0,742 olarak hesaplanmustir. ilgili
deger 0,05 anlamlilik degerinden kugluk oldugu icin HO red edilememistir.
Yani katilimcilarin en likit kredi tlrevi segimlerine gore bankalarinda Kredi
Temerrit Swapi kullanimlari arasinda anlamli farkhlik yoktur yorumu

yapilabilecektir.

CDS Kullanimi ile gunumizde kredi riski yonetimini arttiran

nedenler Arasindaki lliskilerin ve Farkhliklarin Tespiti

Ho: CDS kullanimi ile gunimuizde kredi riski yonetimini arttiran

nedenler arasinda anlamli iligki yoktur.

Hi: CDS kullanimi ile gunumuzde kredi riski yonetimini arttiran

nedenler arasinda anlamli iligki vardir.
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Tablo 44: CDS Kullanimi ile Giniimiizde Kredi Riski Yonetiminin Onemini

Arttiran Nedenler Capraz Tablosu

GlUnumuzde kredi riski ydnetiminin dnemini arttiran en dnemli neden Toplam
Rekabetin Kireselles Sirket Ortadan Kredi riskiyle | Diger
Bankanizda kuresel bir en iflaslari kaldirilan her daim
Kredi Temerrit hale ekonomi sinirlihklar karsi karsiya
SwapI-CDS gelmesi sonrasi kalan
kullaniimakta daha bankalarin
midir? akiskan konu ile ilgili
hale gelen daha bilingli
sermaye hale gelmesi
Evet Sayi 1 1 1 0 1 0 4
Yiuzde 25,0% 25,0% 25,0% 0,00% 25,0% ,0% | 100,0%
Hayir Sayi 0 6 9 5 5 1 26
Yuzde 0,00% 23,1% | 34,6% 19,2% 19.2% | 3,8% | 100,0%
Topla | Sayi 1 7 10 5 6 1 30
m Yiuzde 3,3% 23,3% 33,3% 16,7% 20,0% | 3,3% | 100,0%

Yukaridaki ¢capraz tabloya gore, daha 6nceki bolimde sorulan soruya
verilen cevaplar dogrultusunda tespit edilen “Turk bankacilik sektorinde
faaliyet gosteren bankalar arasindaki kani ginumuzde kredi riski yonetiminin
%33,3

yonundedir. Sirket iflaslarini %23,3 ile kuresellesen ekonomi, %20 ile kredi

onemini arttiran en o6nemli nedenin ile sirket iflaslari oldugu
riskiyle her daim kargi kargiya kalan bankalarin konu ile ilgili daha bilingli hale
gelmesi, %16,7 ile ortadan kaldirilan sinirliliklar sonrasi daha akigkan hale
gelen sermaye ve %3,3 ile rekabetin kiresel hale gelmesi ve diger nedenler
takip etmektedir. Ayrica Kredi Temerrut Swapi kullanan %13,34’Un yani 4
bankanin her biri ayri bir nedenin ginimuzde kredi riski yonetiminin 6enm
kazanmasinda etkili oldugunu soOylemistir. Rekabetin kuresel bir hale
gelmesi, kuresellesen ekonomi, sirket iflaslar ve kredi riskiyle her daim karsi
kargiya kalan bankalarin konu ile ilgili daha bilingli hale gelmesi bu

nedenlerdir.

Yapilan Ki-kare analizi sonucunda anlamhlik degeri 0,181 olarak

hesaplanmistir. ilgili deger 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik oldugu igin HO
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red edilememistir. Yani CDS Kullanimi ile ginimuzde kredi riski yonetimini
arttiran nedenler arasinda anlamh bir iligki yoktur yorumu yapilabilecektir.

Ho: Katilmcilarin GUinUimuzde kredi riski yonetiminin énemini arttiran
en 6nemli neden segimlerine gore bankalarinda CDS kullanimlari arasinda

anlamli farkhhk yoktur.

Hi: Katihmcilarin Ganimuzde kredi riski yonetiminin édnemini arttiran
en 6nemli neden sec¢imlerine gére bankalarinda CDS kullanimlari arasinda

anlamli farklilhik vardir.

Tablo 45: CDS Kullanimi ile Giniimiizde Kredi Riski Yonetiminin Onemini
Arttiran Nedenler Siralamalar Tablosu

Bankanizda CDS N Siralama

Kullanihyor mu? Ortalamasi
Gunumuizde kredi riski | Evet 4 11,50
yoénetiminin onemini | Hayir 26 16,12
arttiran en 6nemli neden Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi icin Mann Whitney U analizi yapilmistir.
Yapilan test sonucunda anlamlilik de@eri 0,314 olarak hesaplanmistir. ilgili
deger 0,05 anlamlilik degerinden kuguk oldugu icin HO red edilememistir.
Yani katilimcilarin gunimizde kredi riski yonetiminin énemini arttiran en
onemli neden secimlerine gore bankalarinda CDS kullanimlari arasinda

anlamli farkhlik yoktur yorumu yapilabilecektir.



CDS Kullanimi

ile Kredi
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Kullanimi
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sirasinda ortaya

cikabilecek potansiyel riskler Arasindaki iliskilerin ve Farkliliklarin

Tespiti

Ho:

CDS Kullanimi

ile Kredi

Tuarevi

cikabilecek potansiyel riskler arasinda anlamli iligki yoktur.

H]_:

CDS Kullanimi

ile Kredi

Tirevi

Kullanimi

Kullanimi sirasinda ortaya

sirasinda ortaya

cikabilecek potansiyel riskler arasinda anlaml iligki vardir.

Tablo 46: CDS Kullanimi ile Kredi Turevi Kullanimi Sirasinda Ortaya
Cikabilecek Potansiyel Riskler Capraz Tablosu

Kredi Turevi Kullanimi sirasinda ortaya ¢ikabilecek
Bankanizda Kredi ) )
) potansiyel riskler
Temerr(t SwapI-CDS i Toplam
o Operasyonel | Kargl Taraf Fiyatlama
kullaniimakta midir? Kredi Riski ) o Lo
Risk Riski Riski
Evet Sayi 1 0 3 0 4
Yizde 25,0% 0,00% 75,0% 0,00% 100,0%
Hayir Sayi 1 5 19 1 26
Yizde 3,8% 19,2% 73,1% 3,8% 100,0%
Toplam Sayi 2 5 22 1 30
Yizde 6,7% 16,7% 73,3% 3,3% 100,0%
Yukaridaki capraz tabloya goére, bankacilik sektorinde faaliyet

gOsteren bankalar arasinda en yaygin dusince %73,3 ile kredi turevi

kullanimi sirasinda ortaya gikabilecek en olasi riskin kargi taraf riski oldugu

yonundedir. Bunu %16,7 ile operasyonel risk, %6,7 ile kredi riski ve %3,3 ile

fiyatlama riski takip etmektedir. Bu sonu¢ Kredi Temerrat Swapi kullanan

bankalar arasinda da dogrulanmakta, konu bankalarin %75’i kredi turevi

kullanimi sirasinda karsilasilabilecek en olasi riskin kargi taraf riski oldugunu,

%25’i ise kredi riski oldugunu digunmektedir.

Yapilan Ki-kare analizi sonucunda anlamhlik degeri 0,354 olarak

hesaplanmistir. ilgili deger 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik oldugu icin HO

red edilememistir. Yani CDS Kullanimi ile Kredi Turevi Kullanimi sirasinda
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ortaya gikabilecek potansiyel riskler arasinda anlamli bir iligki yoktur yorumu
yapilabilecektir.

Ho: Katiimcilarin kredi tlrevi Kullanimi sirasinda ortaya cikabilecek
potansiyel riskler segimlerine gore bankalarinda CDS kullanimlari arasinda
anlamli farkhhk yoktur.

Hi: Katihimcilarin kredi tlrevi Kullanimi sirasinda ortaya cikabilecek
potansiyel riskler segimlerine gére bankalarinda CDS kullanimlari arasinda

anlamli farklilik vardir.

Tablo 47: CDS Kullanimi ile Kredi Turevi Kullanimi Sirasinda Ortaya
Cikabilecek Potansiyel Riskler Siralamalar Tablosu

Bankanizda CcDSs N Siralama
Kullanihyor mu? Ortalamasi
Kredi Tdrevi Kullanimi | Evet 4 14,25
sirasinda ortaya
y Hayir
cikabilecek potansiyel 26 15,69
riskler Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi icin Mann Whitney U analizi yapilmistir.
Yapilan test sonucunda anlamlilik degeri 0,694 olarak hesaplanmistir. ilgili
deger 0,05 anlamlilik degerinden kuguk oldugu icin HO red edilememistir.
Yani Katihmcilarin Kredi tdrevi kullanimi sirasinda ortaya c¢ikabilecek
potansiyel riskler segimlerine gore bankalarinda CDS kullanimlari arasinda

anlamli farkhlik yoktur yorumu yapilabilecektir.

CDS Kullanimi ile CDS’lerin Alternatif Kredi Riski Yonetimi
Yontemlerine Gore Daha Maliyetli Olarak Algilanip Algilanmamasi

Arasindaki iliskilerin ve Farkliliklarin Tespiti
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Ho: CDS Kullanimi ile CDS’lerin alternatif kredi riski yodnetimi
yontemlerine gore daha maliyetli algilanip algilanmamasi arasinda

anlamli iligki yoktur.

Hi: CDS Kullanimi ile CDS’lerin alternatif kredi riski yonetimi
yontemlerine gore daha maliyetli algilanip algilanmamasi arasinda

anlamli iligki vardir.

Tablo 48: CDS Kullanimi ile CDS’lerin Alternatif Kredi Riski Yonetimi
Yéntemlerine ile Maliyet Kiyaslamasi Capraz Tablosu

Sizce Kredi Temerriit Swaplari-CDS’ler alternatif
Bankanizda Kredi Temerrit L o .
kredi riski ydnetimi yéntemlerine gére daha
Swapi-CDS kullaniimakta o o Toplam
maliyetli bir islem midir?
midir?
Evet Hayir

Evet Sayi 0 4 4

Yizde 0,00% 100,0% 100,0%
Hayir Sayi 15 11 26

Yizde 57,7% 42,3% 100,0%
Toplam Sayi 15 15 30

Yuzde 50,0% 50,0% 100,0%

Yukaridaki gapraz tabloya gore, CDS kullanan bankalarin tamami
CDS’lerin alternatif kredi riski yonetimi yontemlerine goére daha maliyetli
oldugunu disunmemektedir. CDS kullanmayan bankalarin ise %57,7’si
CDS’i daha maliyetli bulmakta, %42,3’4 ise daha maliyetli oldugunu
dugunmemektedir. Toplam katilimci sayisi agisindan bakildiginda esit bir
durum oldugu gorulmektedir yani katihmci bankalarin %50’si CDS’in alternatif
yontemlere gbre daha maliyetli oldugunu duslinmekte, %50’si ise

disinmemektedir.

Yapilan Ki-kare analizi sonucunda anlamhlik degeri 0,032 olarak
hesaplanmustir. ilgili deger 0,05 anlamlilik degerinden kiiciik oldugu icin HO
red edilmistir. Yani CDS Kullanimi ile CDS’ler alternatif kredi riski yonetimi
yontemlerine gére daha maliyetli algilanip algilanmamasi arasinda anlaml

bir iliski vardir yorumu yapilabilecektir. iligkinin yénii ve siddetine
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baktigimizda ise Spearman Corelasyon katsayisi -0,392 olarak
hesaplanmigtir. Bu deger negatif yonde orta guglikte dogrusal bir iligki

oldugunu gdstermektedir.

Ho: Katilimcilarin CDS’lerin alternatif kredi riski yonetimi yontemlerine
gore daha maliyetli bir islem olup olmadidina yonelik secimlerine gore

bankalarinda CDS kullanimlari arasinda anlamli farkhlik yoktur.

Hi: Katilimcilarin CDS’lerin alternatif kredi riski yonetimi yontemlerine
gore daha maliyetli bir islem olup olmadidina yonelik secimlerine gore
bankalarinda CDS kullanimlari arasinda anlamli farkhlik vardir.

Tablo 49: CDS Kullanimi ile CDS’lerin Alternatif Kredi Riski Yonetimi
Yéntemlerine ile Maliyet Kiyaslamasi Siralamalar Tablosu

Bankanizda CcDSs N Siralama

Kullanihiyor mu? Ortalamasi
Sizce CDS'ler alternatif | Evet 4 23,00
kredi riski yonetimi
yontemlerine gore daha Hayir 26 14.35
maliyetli bir islem midir?

Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi icin Mann Whitney U analizi yapilmistir.
Yapilan test sonucunda anlamlilik degeri 0,035 olarak hesaplanmistir. ilgili
deger 0,05 anlamhilik degerinden kuguk oldugu icin HO red edilmistir. Yani
bankalarin, CDS’lerin alternatif kredi riski yonetimi yontemlerine gore daha
maliyetli bir islem olup olmadigina yonelik secimlerine gdére bankalarinda
CDS kullanimlari arasinda anlamh farklihk vardir yorumu yapilabilecektir.
Yukaridaki siralama tablosu incelendiginde, bu farkhligin ise en c¢ok
bankalarinda CDS kullanan katilimcilar arasinda oldugu yorumu
yapilabilecektir.
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CDS Kullanimi ile Ulke Kredi Degerliligi ve Kredi Temerriit Swap-

CDS Priminden Hangisinin Daha Giivenilir Bir Risk Gostergesi Olduqu

Goriisleri Arasindaki iliskilerin ve Farkhiliklarin Tespiti

Ho: CDS kullanimi ile Glke kredi degerliligi ve Kredi Temerrut Swap-

CDS priminden hangisinin daha guvenilir bir risk gdstergesi oldugu

gorugleri arasinda anlamli iligki yoktur.

Hy: CDS kullanimi ile Glke kredi degerliligi ve Kredi Temerrut Swap-

CDS priminden hangisinin daha guvenilir bir risk gostergesi oldugu

gorusleri arasinda anlamli iligki vardir.

Tablo 50: CDS Kullanimi ile Ulke Kredi Degerliligi ve Kredi Temerriit Swap-
CDS Priminin Kiyaslanmasi Capraz Tablosu

Ulke kredi degerliligi ve Kredi Temerriit
Bankanizda Kredi Temerriit Swapi- | Swap-CDS priminden hangisi daha guvenilir Toplam
CDS kullaniimakta midir? bir risk gostergesidir?
Ulke Kredi Degerliligi CDS Primi
Evet Sayi 0 4 4
Yiuzde 0,00% 100,0% 100,00%
Hayir Sayi 7 19 26
Yuzde 26,90% 73,10% 100,00%
Toplam Sayi 7 23 30
Yiuzde 23,30% 76,70% 100,00%

Yukaridaki ¢capraz tabloya goére, Turk bankacilik sektdrinde faaliyet

gosteren bankalarin, CDS kullansin veya kullanmasin gorusu, %76,7 ile CDS

priminin daha guvenilir bir risk gostergesi oldugudur. Bu gorisu Kredi

Temerrut Swapi(CDS) kullanan bankalarin tamami, kullanmayan bankalarin
ise %73,10'u desteklemektedir.

Yapilan Ki-kare analizi sonucunda anlamhlik degeri 0,236 olarak

hesaplanmistir. ilgili deger 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik oldugu igin HO

red edilememistir. Yani CDS Kullanimi ile Ulke kredi degerliligi ve Kredi
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Temerrit Swap-CDS priminden hangisinin daha guvenli bir risk gostergesi
oldugu gorusgleri arasinda anlamli bir iligki yoktur yorumu yapilabilecektir.

Ho: Katilimcilarin Ulke kredi degerliligi ve CDS priminden hangisinin
daha guvenli bir risk gostergesi olduguna yonelik segimlerine gore
bankalarinda CDS kullanimlari arasinda anlamli farklilik yoktur.

H;: Katilimcilarin Ulke kredi degerliligi ve CDS priminden hangisinin
daha guvenli bir risk gostergesi olduguna yonelik segimlerine gore

bankalarinda CDS kullanimlari arasinda anlamli farkhlik vardir.

Tablo 51: CDS Kullanimi ile Ulke Kredi Degerliligi ve Kredi Temerriit Swap-
CDS Priminin Kiyaslanmasi Siralamalar Tablosu

Bankanizda CDS N Siralama
Kullanihyor mu? Ortalamasi
Ulke kredi degerliligi ve Kredi | Evet 4 19.00
Temerrit Swap-CDS priminden
. Lo | Hayir
hangisi daha givenli bir risk 26 14.96
gostergesidir?
Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi icin Mann Whitney U analizi yapilmistir.
Yapilan test sonucunda anlamlilik de@eri 0,244 olarak hesaplanmistir. ilgili
deger 0,05 anlamlilik degerinden buyuk oldugu i¢in HO red edilememistir.
Yani Katihmcilarin Ulke kredi degerliligi ve CDS priminden hangisinin daha
guvenli bir risk gdstergesi olduguna ydnelik secimlerine gére bankalarinda

CDS kullanimlari arasinda anlamli farklilik yoktur yapilabilecektir.
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CDS Kullanimi ile CDS Priminin Oniimiizdeki Ddnemde Hareket

yoniiniin Ne Olacagi Goriisii Arasindaki iliskilerin ve Farkliliklarin

Tespiti

Ho: CDS kullanimi ile CDS priminin énumuzdeki donemde hareket

yonunun ne olacagi gorusu arasinda anlaml iligki yoktur.

Hi: CDS kullanimi ile CDS priminin dnimuizdeki donemde hareket

yonunun ne olacagi gortsu arasinda anlamli iligki vardir.

Tablo 52: CDS Kullanimi ile CDS Priminin Yéni ile ilgili Beklenti Capraz

Tablosu
Bankanizda Kredi Temerrit Turkiye'nin Kredi Temerriit Swap-CDS priminin
Swap1-CDS kullaniimakta onumuiizdeki dénemde hareket yonu Toplam
midir? Yikselecek Dusecek Degismeyecek
Evet Sayi 1 2 1 4
Yiuzde 25,0% 50,0% 25,0% 100,0%
Hayir Sayi 3 13 10 26
Yiuzde 11,5% 50,0% 38,5% 100,0%
Toplam Sayi 4 15 11 30
Yuzde 13,3% 50,0% 36,7% 100,0%

Yukaridaki capraz tabloya gore, sektordeki genel algi, %50 ile
onimuzdeki donemde CDS priminin dugecegi yonundedir. Bunu %36,7 ile
degismeyecegi gorusu, %13,3 ile ylkselecedi gorusu izlemektedir. Sektor
orani ile paralel bir sekilde, CDS kullanan bankalarin da %50’si CDS priminin
dnumiizdeki ddnemde diisecegini disiinmekte, %38,5'i degismeyecegini ve
%11,5" ‘i yukselecegdini dugsinmektedir.

Yapilan Ki-kare analizi sonucunda anlamhlik degeri 0,725 olarak
hesaplanmistir. ilgili deger 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik oldugu igin HO
red edilememigtir. Yani CDS Kullanimi ile CDS priminin 6ndmuzdeki
donemde hareket yonu gorugleri arasinda anlaml bir iligki yoktur yorumu

yapilabilecektir.
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Ho: Katiimcilarin Tarkiye’nin CDS priminin  6numuzdeki dénemde
hareket yonune yoOnelik segimlerine gore bankalarinda CDS kullanimlari

arasinda anlaml farklilik yoktur.

Hi: Katiimcilarin Tarkiye’nin CDS priminin  énumuzdeki dénemde
hareket yonune yoOnelik segimlerine gore bankalarinda CDS kullanimlari

arasinda anlamli farkhhk vardir.

Tablo 53: CDS Kullanimi ile CDS Priminin Yén(i ile ilgili Beklenti Siralamalar

Tablosu
Bankanizda CcDs N Siralama
Kullanihyor mu? Ortalamasi
Turkiye'nin Kredi Temerrit | Evet 4 12,88
Swap-CDS priminin | Hayir 26 15,90
onumuzdeki donemde | Toplam 30
hareket yonu

Yukaridaki hipotezlerin testi icin Mann Whitney U analizi yapilmistir.
Yapilan test sonucunda anlamlilik degeri 0,480 olarak hesaplanmistir. ilgili
deger 0,05 anlamlilik degerinden buyuk oldugu i¢cin HO red edilememistir.
Yani katiimci bankalarin Tarkiye’nin CDS priminin onumuzdeki dénemde
hareket yonune yonelik segimlerine gore CDS kullanimlari arasinda anlaml

farkhlik yoktur yorumu yapilabilecektir.

Banka Tiirii ile CDS Kullanimi Arasindaki lliskilerin ve

Farkhiliklarin Tespiti

Ho: Banka TurG ile CDS Kullanimi arasinda anlamli iligki yoktur.

Hi: Banka Turu ile CDS Kullanimi arasinda anlamli iligki vardir.
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Bankanizda Kredi Temerriit
Banka T Swapi-CDS kullaniimakta Toplam
midir?
Evet Hayir

Kamusal Sermayeli Mevduat | Sayi 2 1 3
Bankasi Ylzde 66,7% 33,3% 100,0%
Ozel Sermayeli Mevduat | Sayi 0 9 9
Bankasi Yizde 0,00% 100,0% 100,0%
Yabanci Sermayeli Banka Sayi 2 9 11

Yiuzde 18,2% 81,8% 100,0%
Kalkinma ve Yatirim Bankasi Sayi 0 7 7

Yuzde 0,00% 100,0% 100,0%
Toplam Sayi 4 26 30

Yiuzde 13,3% 86,7% 100,0%

Yukaridaki c¢apraz tabloya go6re, Kamusal Sermayeli Mevduat

Bankalarinin  %66,7’si, Yabanci Sermayeli Bankalarin ise 18,2’si CDS
kullanmaktadir. Ancak Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari ve Kalkinma ve
Yatirnm Bankalarinin tamami ile yabanci Sermayeli banklarinin %81,8 gibi

onemli bir bolimi CDS kullanmamaktadir.

iligki tespiti icin yapilan Ki-kare analizi sonucunda Asymp. Sig. Degeri
0,018 olarak hesaplanmigtir. ilgili deger 0,05 anlamhlik degerinden kiiciik
oldugu icin HO red edilmistir. Yani Banka turleri ile CDS Kullanimi arasinda
anlamli bir iligki vardir yorumu yapilabilecektir. iligkinin yéni ve siddetine
0,310
hesaplanmigtir. Bu deger pozitif yonde orta guglikte dogrusal bir iligki

baktigimizda ise Spearman Corelasyon katsayisi olarak

oldugunu gdstermektedir.

Ho: Katilimcilarin Bankalarinda CDS kullanimlarina gore banka turleri

arasinda anlamli farklilik yoktur.

Hi: Katilimcilarin Bankalarinda CDS kullanimlarina gore banka tarleri

arasinda anlaml farkhlik vardir.
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Tablo 55: Banka Turu ile CDS Kullanimi Siralamalar

Banka Tur( N Siralama
Ortalamasi
Bankanizda Kamusal Sermayeli Mevduat 3 250
Kredi Temerrit | Bankasi ’
SwapI-CDS Ozel Sermayeli Mevduat
9 17,50
kullaniimakta Bankasi
midir? Yabanci Sermayeli Banka 11 14,77
Kalkinma ve Yatirim Bankasi 7 17,50
Toplam 30

Yukaridaki hipotezlerin testi igcin Kruskal Wallis H testi yapilmistir.

Banka tirinin 2 den fazla grubu oldugu icin Kruskal Wallis H testinin

kullaniimasi uygundur. (Eger 2 olsaydi, Mann Whitney U olacakti).

Yapilan test sonucunda anlamlilik degeri 0,021 olarak hesaplanmistir.

ilgili deger 0,05 anlamlilik degerinden kiiclik oldugu icin HO red edilmistir.

Yani Katiimcilarin Bankalarinda CDS kullanimlarina gore banka turleri

arasinda anlamli farklihk vardir yorumu yapilabilecektir. Yukaridaki siralama

tablosu incelendiginde, bu farklihgin ise daha ¢ok Ozel Sermayeli Mevduat

banklarinda ve Kalkinma ve Yatirirm Bankalarinda oldugu goérilmektedir. Onu

Yabanci Sermayeli Banklarin takip ettigi, en az farklihigin ise Kamusal

Sermayeli Mevduat Banklarinda oldugu yorumu yapilabilecektir.
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istikrarli bir ekonomide, finansal sistem ile ekonominin tiimii arasinda
bir uyumun olmasi beklenir. Sistem igerisinde olusan fon fazlasinin fon acigi
olan kesime aktariimasi, finansal sistemin en O6nemli islevlerindendir ve
sistemdeki fon akisi, araci kurumlar vasitasi ile gergeklesir. Bu kurumlarin
arasinda en onemlilerinden birisi de bankalar olup, bankalarin ginimuzde
para-kredi ve sermaye konularinda o©Onemli gorev ve fonksiyonlari

bulunmaktadir.

Tarkiye'de bankanin net olarak bir tanimi bulunmamakta olup,
Bankalar Kanunu’'nda bankacilik faaliyetleri tanimlanmigtir. Bu faaliyetler
zaman igerisinde olusan ihtiyaglara gére sekillendiriimis olup bankalarin ilk
olarak olusmaya basladigi M.O. 3500’1 yillardan giinimiize gelene kadar
pek cok degisiklik yasamistir. 17. Yuzyillin baslarindan itibaren modern
anlamda bankacilik oturmaya ve buglnku sekliyle bankalar kurulmaya
baglanmigtir. Bilinen ilk modern anlamdaki banka 1609 yilinda kurulan

Amsterdam Bankasi’dir.

Bankaclilik esas olarak bir risk alma igidir ve bankalar yukarida sayilan
faaliyetlerini her birini yerine getirirken bir risk Ustlenirler. Bankalarin
faaliyetleri sirasinda kargi karsiya kaldiklari riskler; bilango riski, karhlik riski,
sermaye yeterliligi riski, piyasa riski, faiz orani riski, likidite riski, kur riski,
operasyonel risk ve kredi riski, en temel faaliyetlerinin ellerinde fon fazlasi
olan kigi ve kuruluglarla fon ihtiyaci olan kigi ve kuruluglar arasinda aracilik
yapmak oldugu disunuldiginde bankacilik faaliyetleri ile en yakin iligki kredi
riski arasinda bulunmaktadir. Literaturde kredi riskinin pek ¢cok tanimi vardir.
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu’'nun 1.11.2006 tarihli ve 26333
saylll Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda
Yonetmeligi'nin 3. Maddesinde ise “kredi riski: kredi musterisinin yapilan

sOzlesme gereklerine uymayarak yukimlaliguni kismen veya tamamen
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zamaninda yerine getirememesinden dolayr bankanin maruz kalabilecegi

»214

zarar olasiligini ifade etmektedir’=™ olarak tanimlanmaktadir.

Temel islevleri cergevesinde Ustlendikleri riskleri iyi yonetemeyen
bankalar, faaliyetlerini surdiremez hale gelme durumu ile karsl karsiya
kalabileceklerdir. Bu yuzden bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan risklerin

geregince anlagiimasi, 6lctlmesi ve iyi yonetilmesi gereklidir.

Kredi riski yonetiminin amaci uygun parametreler iginde bankanin
maruz kalabilecegi riskleri ydneterek bankanin risk ayarl getirisini maksimize
etmektir. Buna yonelik olarak bankalar, portfoylerindeki tim kredi risklerini ve
bireysel kredilere ve iglemlere iligkin risklerini yonetmek durumundadirlar.
Bankalar ayrica kredi risklerinin diger risklerle iligskisini de g6z Onunde
bulundurmalidir. Kredi riskinin etkin sekilde yonetimi, risk ydnetiminde

kapsamli bir yaklagimin 6nemli unsurlarindan birisidir.

Kredi riskinin yonetimine yonelik olarak bankalarca uygulanabilecek
politikalar, riskin zarara donismeden onlemesini hedefleyen aktif politikalar
ve risk gergeklesip zarara donustigunde bunun etkilerini kargsilamaya yonelik
on rezervler olusturan pasif politikalar olmak Uzere iki baslk altinda
incelenebilir. Kredi riskinin etkilerini kargilamaya yonelik politikalar riskin
tamamen giderilemeyece@i dustncesiyle riskleri karsilayacak potansiyel
yaratiimasini amaglayan politikalardir. Bu politikalar, daha ¢ok bankanin 6z
sermayesinin yeterli olmasi, zarari da karsilayacak esas ve ek sermayenin

olusturulmasi, banka digi guvencelerin saglanmasi seklindedir.

Risk ydnetimi agisindan énemli bir potansiyele sahip olan kredi riskini
Onlemeye yodnelik politikalari; kredi slrecinin ydnetimi, riskin yansitilmasi,
riskin sinirlandiriimasi, riskin paylastiriimasi, riskten korunma, riskin
farklilagtirilmasi, erken uyari sistemi ve derecelendirme seklinde
siniflandirabiliriz. Kredi riski esas olarak kredi streci i¢erisinde olusan bir risk
oldugundan kredi slrecinin dogru yonetimi, kredi riskinin banka

faaliyetlerinde meydana getirebilecegi potansiyel zararin minimuma

24 Bankalarin Ic Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda Yonetmelik (R.G.

01.11.2006/26333)
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indiriimesini saglayacaktir. Kredi riski, musterinin Uzerinden alinarak teminat
gibi cesitli unsurlarin Uzerine yansitilabilir; kullandirilacak krediye ust sinir
belirleyerek sinirlandirilabilir; kredinin farkli yapidaki birden fazla banka
tarafindan karsilanmasiyla ile paylastirilabilir; kredinin miktari dikkate
alinmadan nitelik olarak farkli gruplara yayilarak farklilagtirilabilir; kurulacak
bir erken uyari sistemi ile bertaraf edilebilir. Ayrica bankacilikta turev Granler

hem riskten korunma hem de spekilasyon amaciyla kullanilabilmektedir.

Tldrev drun, degeri dayandigi varligin degerinden turetilen Grin
anlamina gelmektedir. Yani turev urin bir referans varlik veya s6zlesmeden
yararlanilarak olusturulan yeni bir varlik veya soOzlesmedir. Turev urin
kullanarak igletmeler, maruz kalabilecekleri potansiyel risklerden korunabilir
ve ilgili varhgin sahipligini kaybetmeden riskin yonuni degdistirebilirler.
Forward, swap, futures ve opsiyon turev urunlerin baslicalari olmakla birlikte,
kredi turevleri de turev Urunlerin bir c¢egsididir. Kredi turevleri, temelde
anlagsma taraflarindan birini, referans varliklarinin yukamlulikleri Gzerinde

dogabilecek geri ddememe riskine kargi korumak igin tasarlanmislardir.

Kredi turevlerinin iglem gordugu kredi tlrev piyasalari, esas itibari ile
tezgah Ustl piyasa olarak faaliyet gostermektedirler. Bu piyasalarda iglem
goren kredi turevlerinin baslicalari; Kredi Spread Opsiyonu-CSO, Toplam
Getiri SwabI-TRS, Krediye Bagli Tahviller-CLN ve Kredi Temerrit Swabi-
CDS ‘dur.

Konu galigsmanin uygulamasi temelde kredi temerriit swaplarinin Tark
bankacilik sistemindeki yerini saptamaya yonelik olarak yapilmigtir. Yukarida
bahsedildigi Uzere, Kredi Temerrit Swabi bir c¢esit kredi turevidir ve kredi
turevlerinin baslica kullanim amaci taraflardan birini, kredi riskine karsi
korumaktir. Turk bankacilik sektorindeki genel kaninin, en 6nemli riskin kredi
riski olup olmadigini saptamak Uzere, ankete katilim saglayan bankalardan
bankacilik sektorinde karsilasabilecekleri riskleri dnem derecesine gore
siralamalar istenmigtir. Alinan cevaplara gore en onemli risk kredi riskidir.
Bunu faiz orani riski, onu ise déviz kuru riski takip etmektedir. En sonda ise

likidite riski yer almaktadir. Sonuglar beklendigi sekilde olusmustur. Temel
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faaliyetlerinden biri kredi vermek olan bankalarin en énemli risk olarak kredi

riskini algilamalari olagan bir durumdur.

Ankete katilan bankalarin tamaminda, kredi riskini ydonetmek amaci ile
ez az bir yontem kullaniimaktadir. En temel faaliyetleri fon fazlasini mevduat
olarak toplayip ihtiyaci olan kesime kredi olarak vermek olan bankalarda,
kredi riskini yonetmek amaci ile bir yontem kullaniliyor olmasi beklenen bir
sonugtur. Cunku iyi ydnetilmeyen kredi riski bankayi finansal sikinti igerisine

sokabilir ve sorunun giderilememesi bankayi iflasa kadar surukleyebilir.

Anket katiimcilarindan kredi riskini yonetmek icin kullanilan
yontemlerin arasinda, kullanim yogunluguna goére siralama yapmalari
istenmistir. Alinan cevaplardan en yogun kullanilan yontemin teminatlanma
oldugu sonucuna ulasiimistir. Teminat, riskin ¢cok cesitli nedenlerle tasfiye
edilmesinde ortaya cikabilecek gecikmenin giderebilmesi ve kredi alanin
krediyi geri 6dememesi konusunda caydirici olmasi amaciyla alinan ve
nakde cevrilmesi sonucu o ana kadar édenmemis anapara, faiz, vergi ve
diger masraflari karsilayabilecek dedere sahip olmasi beklenen maddi ve
maddi olmayan varliklardir. Dolasi ile teminat bir kredinin en énemli kullanim
koguludur. Teminati kredi turevleri, bilango i¢i netlestirme ve menkul
kiymetlestirme takip etmektedir. Goruldugu Uzere Turk bankacilik sisteminde
kredi riskini yonetmek igin kullanilan yontemlerin arasinda kullanim

yogunlugu agisindan kredi turevleri ikinci sirada gelmektedir.

Bir kredi turevi olan kredi temerrit swaplar katihmci butin bankalar
tarafindan bilinmekte ve bankalarin %13,3'G kredi temerrat swaplarini
kullanmaktadir. Katilimci bankalar arasinda kredi temerrit swapinin
kullaniimamasinin en buylk nedeni ise kredi riskinin diger yontemler ile

yonetilmesidir.

Kredi temerrit swapi kullanan bankalara, bu tlrevin en ¢ok hangi
amagla kullanildid1 sorulmus, banka sayisi fazla olmadigindan amaclar
arasinda oncelik siralamasi yapilamamistir. Kredi temerrat swaplarini riskten

korunma, spekulasyon ve arbitraj amaclari ile kullaniimaktadir.
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Katihmci bankalarin tamaminin kredi temerrat swaplari hakkinda bilgi
sahibi oldugu daha Onceden belirtiimisti. Katilimci bankalarin tamamina
yonelik olarak Kredi temerrit swaplarinda temerrGt halinin gergeklesmesinin
en o6nemli nedeninin ne oldugu sorulmus ve %76,7 ile 6demenin
gerceklestirlememesi cevabi alinmistir. Kredi temerrit swaplarinda temerriit
hali yani kredi olayi, 6demeyi gergeklestirmeme veya iflas/acizlik hali olarak
tanimlanabilir.*®®> Temerriit hali herhangi bir belirsizlige sebebiyet
vermeyecek Olclide acik ve kesin olarak tanimlanmahdir. Temerrit halinin
gerceklesmesi halinde koruma saglayan taraf Kredi temerrit swap
sozlegmesinin duzenlendigi tarihteki degeri ile temerrat halinin gergeklestigi
tarihin hemen akabinde olusan ve geri kazanilabilir deger arasindaki farkin
nakit olarak 6demekte veya varhdi fiziki teslimi karsiliginda 6nceden
kararlastinlan  degeri  (Kredi temerrit swapinin  nominal degeri)
odemektedir.?'®

Kredi temerrit swapi kullanan bankalara temerrit halinin
gerceklesmesi durumunda genel olarak nakit 6demenin mi fiziki teslimatin mi
yapildigi sorulmustur. Bankalar, fiziki teslimatin yapildigi konusunda gorus
birligindedirler. Gelismekte olan piyasalarda fiziki teslimat daha c¢ok
yapilmaktadir. CUnkU temerrit durumunda tahvil piyasasinin likiditesi
azalmakta, temerrut sonrasi referans varligin gergek fiyatinin tayin edilmesi
zorlagmakta, Ozellikle finansal kriz ortaminda faizlerin ¢ok yukselmesiyle
bono fiyatlari ¢cok dismektedir. Bu durumda koruma satan tarafin zarari
katlanmaktadir. Bu ylizden genellikle koruma satan taraf, zararini kismen de
olsa telafi edebilmek amaciyla nakdi uzlasma yerine fiziki uzlasmay tercih
etmektedir.?’

Gunumuizde kredi riskine maruz kalinmasi dunya c¢apinda banka
problemlerin en 6nemli kaynagi olarak goriulmektedir. Maruz kalinan kredi

riskinin yonetiimesi, pek c¢ok etken dolayisi ile daha da o6nemli hale

215 Saglik, Fatih, a.g.e., s. 12

218 Das, Satyajit. Credit Derivatives — CDOs & Structured Credit Products. 2005, 3rd Edition, Wiley
Finance. s.29

217 C)zyurt, Gulsiin, 2003. “Kredi Tdurevleri”, Active Bankacihlk ve Finans Dergisi,
http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?nARTICLE id=2609, Erisim Tarihi: 22.07.2013
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gelmektedir. Anket katilimcilarina ginimuzde kredi riski yonetiminin 6nemini
arttiran en onemli nedenlerin ne oldugu sorulmustur. Verilen cevaplar
dogrultusunda, gunimuzde kredi riski yonetiminin dnemini artiran en énemli
nedenin %33,3 ile sirket iflaslar oldugu sonucuna ulasiimistir. Bunu %23,3’le
kiresellesen ekonomi, %20 ile kredi riskiyle her daim karsi kargiya kalan
bankalarin konu ile ilgili daha bilingli hale gelmesi, %16,7 ile ortadan
kaldirilan sinirhliklar sonrasi daha akigkan hale gelen sermaye ve %3,3 ile
rekabetin klresel hale gelmesi ve diger nedenler izlemektedir. Kredi
kullandirmak sureti ile kredi verilen bir sirketin 6deme aczine dusmesi ve iflas

etmesi, kredi geri donuslerini en ¢ok etkileyen neden olarak gorulmektedir.

Bankacilik bir risk alma isidir ve bankalar Ustlendikleri risklerden
kendilerini korumaya veya risk gerceklesmeden oOnce onlem almaya
cahgirlar. Kredi turevleri, her ne kadar kullanicilarini kredi riskinden korumak
amaci ile kullaniiyor da olsa, kendi bunyelerinden kaynaklanan riskler
bulunmaktadir. Bunlarin baslicalar kredi riski, operasyonel risk, karsi taraf
riski,fiyatlama riski, likidite riski ve yasal risktir. Ankete katilan bankalardan,
kendileri agisindan kredi turevi kullanimi sirasinda ortaya cikabilecek en
onemli riskin ne oldugunu belirtmeleri istenmis ve %73,3’le kars! taraf riski
cevabi alinmistir. Karsi taraf riski, iki tarafa da yukimlaluk getiren bir islemin
muhatabi olan karsi tarafin, bu islemin nakit akisinda yer alan son 6demeden
once temerrude dusme riskini ifade etmektedir. Goruldugu Uzere, kredi
riskinden korunmak igin kullanilan konu urinlerin kendinden kaynaklanan bir

risk unsuru da bulunmaktadir.

Katilimcilara Kredi temerrit swaplarinin  kredi tlrevi olmasinin
yaninda, ulke kredi riski gostergesi olarak ta kullanildigini bilip bilmedikleri;
Kredi temerrit swaplarinin mi Ulke risk notlarinin mi daha guvenli bir risk
gostergesi oldugunu dusundukleri sorulmustur. Katimcilarin %76,7 gibi
onemli bir bélimi CDS Primi’nin daha guvenli bir risk gdstergesi oldugunu
belirtmigtir. Aslinda bu Ulke kredi degerliligi ve CDS primi kiyaslandiginda
alinmasi gereken bir sonugtur. Cuinku derecelendirme firmalari tUlke notlarini

genellikle durum somutlasmadan glncellemezken, CDS primi gunlik olarak
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degismekte ve dolayisi ile Ulke kredi notuna gore daha guncel ve dinamik bir
risk goOstergesi olarak varligini surdurmektedir. Ayrica 30 katilimci banka
arasinda %90 gibi 6nemli bir bolimd, CDS primini takip ettikleri bir Glke
oldugunu beyan etmistir. Bu da Ulke kredi notu gostergesi olarak CDS
primine atfedilen degerin yuksek oldugunu gostermektedir. Yatirimcilar artik
ulkeler ile ilgili olarak yalnizca genel ekonomik verileri takip etmemekte, CDS
primi gibi anlik olarak guncellenebilen, dinamik gostergeleri de dikkatler takip

etmektedirler.

Son olarak; Kredi temerrut swaplari ile ilgili bilgi sahibi olan
katihmcilara yonelik olarak hazirlanan son sorunun amaci, Kredi temerrit
swapi primi ile ilgili genel beklentilerin ne oldugu, 6nimuzdeki donemde ne
yonlU bir hareket gergeklestireceginin dusunuldagund, katihmcir gézinden
tespit etmektir. Alinan cevaplara gore katiimcilarin %50 si CDS Primi’nin
Onumuzdeki donemde dusecegini dusudugunu belirtmigtir. Bunu %36,7 ile
degismeyeceg@i dusuncesi ve %13,3 ile de yukselecedi disuncesi takip
etmektedir. Buradan katilimcilarin gézinden CDS priminin  édnimuzdeki
donemde yuksek ihtimalle dugsecegi yorumu cok sinirli olmakla birlikte
yapilabilecektir. Bu da ulke kredi notu gostergesi olarak CDS primine
atfedilen degerin yuksek oldugunu gostermektedir. Yatirnmcilar artik tlkeler
ile ilgili olarak yalnizca genel ekonomik verileri takip etmemekte, CDS primi
gibi anlik olarak guncellenebilen, dinamik gostergeleri de dikkatler takip
etmektedirler

Bu calisma ile ulastigimiz sonuglara gore, bankalar, karsilastiklari
riskler, kredi tlrevleri ve Kredi temerrit swaplari ile ilgili sunlar

soyleyebilecektir;

e Katilimcilarin ginimuizde kredi riski yonetiminin énemini arttiran en
onemli neden segimlerine gére banka turleri arasinda anlamli farklilik
vardir yorumu vyapilabilecektir. bu farkhligin ise daha g¢ok Ozel
Sermayeli Mevduat banklarinda oldugu ve onu Yabanci Sermayeli
Banklarin takip ettigi, en az farklihgin ise Kamusal Sermayeli Mevduat

Banklarinda oldugu yorumu yapilabilecektir
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Katilimcilarin Banka sektériinde gordukleri oncelikli risklere gore
bankalarinda CDS kullanimlari arasinda anlamli farkhlik vardir yorumu
yapilabilecektir. Bu farklihgin ise en ¢ok Bankalarinda CDS kullanan

katilimcilar arasinda oldugu yorumu yapilabilecektir.

CDS Kullanimi ile CDS’ler alternatif kredi riski yonetimi yontemlerine
gore daha maliyetli algilanip algilanmamasi arasinda anlamli bir iligki
vardir yorumu yapilabilecektir. iliskinin yénii ve siddetine baktigimizda
ise negatif yonde orta gulgclikte dogrusal bir iligki oldugunu

gOstermektedir.

CDS’lerin alternatif kredi riski yonetimi ydntemlerine goére daha
maliyetli bir iglem olup olmadigina ydnelik secimlerine goére
bankalarinda CDS kullanimlari arasinda anlamli farkhlik vardir yorumu
yapilabilecektir. bu farkhiligin ise en ¢ok Bankalarinda CDS kullanan

katilmcilar arasinda oldugu yorumu yapilabilecektir.

Banka tarleri ile CDS Kullanimi arasinda anlamli bir iligki vardir
yorumu yapllabilecektir. iliskinin yoni ve siddetine baktigimizda ise

pozitif ydnde orta glglikte dogrusal bir iligki oldugunu gostermektedir.

Katihmcilarin Bankalarinda CDS kullanimlarina gore banka turleri
arasinda anlaml farklilik vardir yorumu yapilabilecektir. Bu farkhhigin
ise daha cok Ozel Sermayeli Mevduat banklarinda ve Kalkinma ve
Yatirnm Bankalarinda oldugu goérulmektedir. Onu Yabanci Sermayeli
Banklarin takip ettigi, en az farklihgin ise Kamusal Sermayeli Mevduat

Banklarinda oldugu yorumu yapilabilecektir.
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EKLER

EK 1: Anket Formu

Sayin Katilimei,

Elinizde bulunan bu anket formu tamamen Akademik bir amagla hazirlanmis olup, degerli katiliminiz
sonrasi elde edilecek sonuglar bilimsel bir ¢aligmanin sonuglarini ile ilgili yardimda bulunacak, bagka
bir amag i¢in kesinlikle kullanilmayacaktir.

Katiliminizdan dolay1 tesekkiir ederim.

Sebahat Ceren ODABAS
fletisim Bilgileri: Tel: 0 506 724 61 61
E-posta: cerenodabas@gmail.com
GAZI UNIVERSITESI
Sosyal Bilimler Enstitusi

Isletme Anabilim Dali Finansman Bilim Dal1 Yiiksek Lisans Ogrencisi

1. Bankaniz ne tiir bir bankadir?
a. Kamusal Sermayeli Mevduat Bankasi
b. Ozel Sermayeli Mevduat Bankas1
€. Yabanci Sermayeli Banka
d. Kalkinma ve Yatirim Bankasi

2. Bankacilik sektorii risklerinin 6nem derecesi siralamasi sizce nasildir? (Lutfen en dnemli
oldugunu diisiindiigiiniiz risk 1, en 6nemsiz oldugunu diisiindiigiiniiz risk 4 olacak
sekilde siralayimiz.)

a. Kredi Riski

b. Faiz Oran1 Riski
c. Likidite Riski

d. Doviz Kuru Riski

3. Bankanizda Kredi Riskini yonetmek i¢in herhangi bir yontem uygulanmakta midir?

I:I Evet I:I Hay1r I:I Bilmiyorum


mailto:cerenodabas@gmail.com
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Bankanizda kredi riskinden korunmak i¢in kullandiginiz yontemleri en ¢oktan en aza dogru
siralar misiniz? (Diger kutucugunu isaretlediyseniz, liitfen hangi yontemin kullanildigim
noktali alana yazimz.)

(Liitfen en ¢ok kullandigimz yontem 1, en az kullandigimz yontem S olacak sekilde

siralama yapiniz.)

I:I Teminatlar

I:I Bilango i¢i Netlestirme
I:I Kredi Turevleri

I:I Menkul Kiymetlestirme

I:I Diger: .cccoovveveenennn

5. Sizce en likit kredi tlirevi hangisidir?
a. Toplam Getiri Swap1 (Total Return Swap-TRS)
b. Krediye Bagh Tahviller (Credit Linked Notes-CLN)
c. Kredi Temerriit Swabi (Credi Default Swap-CDS)

6. Kredi tlrevlerinden birisi olan Kredi Temerriit Swaplari-CDS’ler ile ilgili bilgi sahibi
misiniz?

I:I Evet I:I Hayir

7. Bankanizda Kredi Temerriit Swap1-CDS kullanilmakta midir?

Evet Hayir Bilmiyorum
[ ] Evet [ ] Hayr[ [ Bilmiy

7. soruda cevabimiz hayir ise liitfen 8. soruyu da cevaplayiniz. Cevabiniz hayir degil ise liitfen 9.
soruya geginiz.

8. Kredi Temerriit Swaplarinin-CDS’lerin bankanizca kullanilmamasinin nedeni sizce nedir?

(Diger sikkimi isaretlediyseniz, liitfen noktalh alana size gore nedenin ne oldugunu

yaziniz.)
a. Bilgi eksikligi
b. Kredi riskinin diger yontemler ile yonetilmesi,
c. Maliyetli bir islem olmasi,
d. Kendi i¢inde de risk unsurlar1 barindirmasi,
e. Diger: ........

9. Bankanizda CDS’ler (Kredi Temerriit Swaplar1) hangi amag/amaglarla kullanilmaktadir?

a.
b.
C.

Riskten korunma (hedging)
Spekiilasyon(trading)
Arbitraj



10.

11.

12.

13.

14.

15.
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Bankanmizda Kredi Temerriit Swaplari-CDS’ler en ¢ok hangi ¢esit kredinin riskinden
korunmak i¢in kullanilmaktadir? (Diger sikkimi isaretlediyseniz, liitfen noktal alana hangi
cesit kredi oldugunu yaziniz.)

a. Kamu Kuruluslarina Kullandirilan Krediler

b. Kurumsal Krediler

c. Bireysel Krediler

d. Diger: .......

Kredi Temerriit Swaplarinda-CDS’lerde temerriit halinin gergeklesmesinin en 6énemli nedeni
sizce nedir?

Iflas

Odemenin Gergeklestirilememesi

Borcun Hizlandirilmis Odemesi

Borcun Reddedilmesi/Moratoryum ilani

Yeniden Yapilandirma

Yikiimliligin Temerriidii/Koruma Satan Tarafin Temerriide Diismesi

~o o0 oW

Bankanizda kullanilan Kredi Temerriit Swaplari’nda-CDS’lerde temerriit halinde genellikle
ne gesit ddeme yapilmaktadir?

a. Nakit 6deme

b. Fiziki teslimat

Gilinliimiizde kredi riski yonetiminin 6nemini arttiran en dnemli neden sizce nedir? (Diger
sikkini isaretlediyseniz, liitfen noktali alana size gore 6nemli olan nedeni yaziniz.)

a. Rekabetin kiresel bir hale gelmesi

Kuresellesen ekonomi

Sirket iflaslari

Ortadan kaldirilan sinirliliklar sonrast daha akigkan hale gelen sermaye

Kredi riskiyle her daim kars: karsiya kalan bankalarin konu ile ilgili daha bilingli hale
gelmesi

f. Diger: .......

T o 0T

Kredi Tiirevi Kullanimi sirasinda ortaya g¢ikabilecek potansiyel risklerden en 6nemlisi sizce
hangisidir?

Kredi Riski

Operasyonel Risk

Karg1 Taraf Riski

Likidite Riski

Fiyatlama Riski

Yasal Risk

-0 o0 oW

Sizce Kredi Temerriit Swaplari-CDS’ler alternatif kredi riski yonetimi ydntemlerine gore
daha maliyetli bir iglem midir?

I:I Evet I:I Hayir



16.

17.

18.

19.
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Kredi Temerriit Swaplari’nin-CDS’lerin iilke kredi riski gostergesi olarak da kullanildigini
biliyor muydunuz?

I:I Evet I:I Hayir

Ulke kredi degerliligi ve Kredi Temerriit Swap-CDS priminden hangisi sizin igin daha
guvenli bir risk gostergesidir?

[ ] Ulke Kredi Degerliligi [ | CDS Primi

Kredi Temerrit Swap-CDS primini takip ettiginiz bir iilke var midir?

I:I Evet I:I Hayir

Tirkiye’nin Kredi Temerrit Swap-CDS priminin dniimiizdeki dénemde ne yonde hareket
edecegini diigiiniiyorsunuz?

a. Yikselecek

b. Diisecek

c. Degismeyecek
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