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0. GIRIS

Giiniimiiziin artan rekabet kosullar1 altinda isletmeler, faaliyetlerine devam
edebilmeleri ve daha uzun yasayabilmeleri igin yeni yatirimlara zorlanmaktadir. Isletmeler
icin cesitli agilardan avantajli olabilecek uygulamalardan birisi de riski dagitmak amaciyla
baska isletmelere istirak etmektir. Bu durum, yatirim yapan isletmenin, yatirim yaptigi
isletmedeki yatirimmin raporlanmasi geregini ortaya cikarmustir. Istiraklerin, finansal
tablolarda giderek onemli bir paya sahip olmasi sonucunda, muhasebe ile ilgili diizenleme
yapan kuruluslar, istiraklerin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi ile ilgili yontemler ortaya
koyan standartlar gelistirerek uygulamaya koymuslardir. Calismamizda, bu standartlarda yer
alan yontemlerden Oz kaynak Yontemi (equity method) ele alinmistir. Oz kaynak Yontemi,
yatinm yapan isletme tarafindan, yatinm yapilan isletmedeki istirak paynin finansal
tablolarda sunulmasim1 hedefleyen bir muhasebe yontemi olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Ulkemizde istiraklerin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi ile ilgili olarak yapilan baslica
diizenlemeler, Vergi Usul Kanunu'nda, Sermaye Piyasast Kurulu ile Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurulu’nun yayinladigi tebliglerde ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart

Kurulu’nun yayinladig: standartlarda yer almaktadir.

Ulkemizde son yillarda, muhasebe standartlarmin uluslararasi muhasebe standartlar
ve AB yonergelerine uyumu yoniinde c¢alismalar yogunlagsmistir. Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari-UFRS (International Financial Reporting Standards-IFRS) na uyum
taahhiidiinde bulunulmasi, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (TMSK) kurulmasi ve
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na tabi sirketler i¢in 1.1.2005 tarihinden itibaren UFRS ile uyumlu

standartlarin uygulanmaya baslanmasi bunun 6rnekleridir.

Sirketleraras1 yatirimlar sonucu, sirket bilangolarinda istirakler kalemi Onem
kazanmaya baglamistir. Uluslararast muhasebe standartlarinda ve bircok iilke muhasebe
hukukunda, sirketleraras1 yatirimlarda uygulanacak muhasebe ve degerleme yontemlerine

iliskin ¢esitli diizenlemeler yapilmistir.



Bu calismanin amaci, Tiirkiye uygulamasindaki “istirak” kavramu ile uluslararasi
muhasebe uygulamalarindaki istirak kavraminin karsilagtirilmasi ve uluslararast muhasebe
uygulamalariyla uyum siirecinde muhasebe literatiiriimiize girecek “Onemli etki (significant

influence)” kavraminin incelenmesidir.
Bu calismanin icerigini asagidaki sekilde 6zetleyebiliriz;

Birinci boliimde, istirak, Bagh Ortaklik, Yatirim, Yatirimci, Onemli Etki ve Denetim

Kavramlar1 agiklanmaya calisilmistir.

Ikinci boliimde, Istirakler ile ilgili Uluslararas ve Tiirkiye’deki Mevzuatin Kapsami,
SPK ve UMS 28 hiikiimlerine uyumlu olan ve 27.12.2005 tarihinde yayinlanan TMS 28

tizerinde durulmustur.

Uciincii boliimde, Istiraklerin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi ve Istiraklerin
Mubhasebelestirilmesi ile ilgili UMS 28 ve SPK XI/25 karsilastirlmasi tablo seklinde

aktarilmistir

Dordiincii  boliimde, Sermaye Piyasast Mevzuatina Uygun olarak Istiraklerin
Mubhasebelestirilmesine iliskin ornek bir uygulamaya ve SPK ve UMS’ na uygun olarak
hazirlanmis mali tablolara ait dipnotlara yer verilmistir.

Besinci boliimde, bu ¢aligmanin sonuglar1 belirtilmistir.

Altinct boliimde, bu ¢alismanin eklerine son boliimde de kaynaklara yer verilmistir.



1. iSTIRAK, BAGLI ORTAKLIK, YATIRIM, YATIRIMCI, ONEMLI
ETKi VE DENETIM KAVRAMLARI

1.1. Istirak Kavrami

Dinya piyasalarinin  globallesmesi  diinya Uzerindeki  sistemlerinde
globallesmesine yol acmistir. Uluslararasi para hareketlerinin artmasi sonucu, para
sahibi kisiler dinyanin cesitli yerlerinde yatirimlarda bulunmuslardir. Buginlerde
gelismekte olan Ulkeler yetersiz sermaye sorunuyla ve bu sorunun neticesi olan issizlik,

dustik GSMH gibi durumlarla micadele etmektedir.

Iktisat guruplarinin belirttigi gibi bu sorunun en 6nemli caresi yabanci
yatinmlardir. Blytk sermaye sahipleri yatirimlarini yaparken yatirdiklari paradan dogal
olarak kar elde etmek isteyeceklerdir. Bu karin yani yatirimda bulunduklar sirketin
mali tablolarinda goziken rakamin objektif kriterlere gore gdziikmesi gerekmektedir.
Bunun sonucu olarak ta tim dunyada benzer muhasebe standartlariyla diizenlenen mali

tablolarin bulunmasi gerekmektedir.*

Isletmelerarasi istiraklerin baslica ekonomik fonksiyonu, 6zellikle daginik
kicuk sermaye birikimlerini bir araya toplayarak blyiik sermayeler yaratmak ve blyuk
isletmeler olusturmaktir. Amagc , ana sirketin (istirak eden sirket) , sermayesine istirak
edilen sirketin yonetimi ve denetimi lzerinde hak sahibi olmak istemesidir. Bu hakkin

glicli ise, istirak hissesinin oranina gére degismektedir.

Sozliik anlamiyla ortaklik, ortak olma, ortaklasma, paydaslik demektir. Istirak
deyince 0Once bankalarin istiraki akla gelir. Bankalar ¢ok defa kaynaklarindan bir
kismini istiraklerine baglarlar. Bu baglanan fonlari, orta vadeli konjonktirde likidite

durumunu zorlamayacak bir oranda tutarlar.®

!Akgiil Ataman, Basak; Akay, Hiseyin, “Uluslararasi Muhasebe Standartlari”, Tirkmen K, istanbul,
2002, 5.138

’Ayboga,Hanifi; “istiraklerle ilgili Uluslararasi ve Turkiye’deki Mevzuatin Kapsami ve
Karsilastiriimasi’’,Mali C6zum Dergisi, Sayi 53, EKim-Kasim-Aralik 2000.

% Mali terimler Ansiklopedisi, http//www.mevzuat2004.com



Istirak yatirimei isletmenin, adi ortakhk gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler
de dahil olmak Uzere, is ortakligi veya bagl ortaklik niteliginde olmayan, ancak

lizerinde dnemli etkisinin bulundugu isletmelerdir.*

Uluslararasi Muhasebe Standartlari ise istirak Kavramini soyle tanimlamistir; «
Yatirimci isletmenin, adi ortakhik gibi tizel kisiligi olmayan isletmelerde dahil olmak
Uzere, is ortakhigl veya bagh ortaklik niteliginde olmayan, ancak Uzerinde Onemli

etkisinin bulundugu isletmelerdir.”®

Ekonomik hayatta, sirketlerin 0zsermayelerinden bir kismi ile baska bir
sermaye sirketi olusturmalarina ya da diger kurumlarin menkul kiymet borsalarinda
alinip satilan hisse senetleri satin alarak istirak iliskileri kurmalarina sik sik

rastlanmaktadir.

Sirketlerarasi istiraklerin baslica ekonomik fonksiyonu, 6zellikle daginik kiiguk
sermaye birikimlerini bir araya toplayarak blylk sermayeler yaratmak ve biyik
tesebbusleri olusturmaktir. Amag, ana sirketin (istirak eden sirket), sermayesine istirak
edilen sirketin yonetimi ve denetimi Uzerinde bir hak sahibi olmak istemesidir. Bu
hakkin gicii istirak hissesinin oranina gére degismektedir.

Istirak iliskisi, Gzel sektor isletmeleri arasinda kurulabilecegi gibi, kamu
isletmeleri ile 6zel sektor isletmeleri arasinda da kurulabilmektedir. isletmeler arasi
istirak iligkisine yapilari, drgutlenmeleri ve isleyisleri yoninden en elverisli hukuki

sekil, anonim sirket tiradur.

Ekonomik nedenlerden dogan istirak ve birlesmelerin sagladigl yararlar

asagida belirtilmistir :

a- Sermayeleri, teknik arag ve olanaklari birlestirmek,

* Istiraklerde Yatirimlara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi (TMS 28) hakkinda teblig Sira No:12,
27.12.2005 tarih ve 26036 say1li Resmi Gazetede yayimlamistir

> Tirel, Asli — Senyigit, Yigit Bora; “ istiraklerin Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasinda Orneklerle Oz
Kaynak Ydntemi”, Mali C6zum Dergisi, Sayi 73, EKim-Kasim-Aralik 2005,s.203

¢ Altug, Osman ve Ayboga, Hanifi: Ornekler Uygulamal Sirket Kuruluslari, Yasa Yayinlari , 1.Basim,
Istanbul 1992 s.250.



b- Serbest rekabetin sinirlandiriimasi (fiyatlarin dismesini énlemek, arzin

kontrol altina alinmasini saglamak),

c- Rantabilitenin  artirllmasi (isletme, satis ve yoOnetim  giderlerinin

azaltilmasi ve kontrold, uretim tekniginde karsthkli yardimlasmalar v. b.),

d- Madde ve malzeme aliglarinin ve/ veya mamul satisinin emniyet altina

alinmasi,
e- Ekonomik etki ve nufuz alaninin genisletilmesi .

Istirak genel olarak bir isletmenin riskini paylasmak veya (stlenmek

anlamindadir.

Bir isletmenin diger bir isletmeye yatirnm yapmasi, 6zellikle bir anonim
sirketin ~ diger bir anonim sirketin hisse senetlerinin bir kismini portfoylinde
bulundurmasi durumunun istirak olarak nitelendirilip nitelendirilemeyecegi, tamamen

isletmenin amacina bagli  bulunmaktadir.

Bir isletme , kaynaklarinin bir kismini, asagida belirtilen amaglarla diger

isletmelere yatirabilir, sermaye istirakinde bulunabilir :

a- Diger isletmelerin yonetiminde s6z sahibi olarak bu isletmeleri denetim
altina almak (Bir isletme 6zellikle, kendisine madde ve malzeme saglayan veya Urettigi
mamullerin dagitimini yapan pazarlama isletmelerini veya olasi rakip isletmeleri kontrol

altina almak isteyebilir.),
b- Yatirimin saglayacagi gelirden yararlanmak,

c- Diger isletmelerle iyi iliskiler kurmak veya mevcut iliskileri genisletmek ve

devam ettirmek,

d- Isletmenin faaliyetini cesitlendirerek riski dagitmak.



Yukarida belirtilen amaclarla yapilan sermaye yatirimlari, devamli yatirim
niteligi tasimakta olup istirak iliskisi s6z konusudur. Cunku bu sekilde yatirim uzun
vadeli bir yatirm olmaktadir. Uygulamada bu yatirimlara “plasman yatirimlari “
denilmektedir . Her an portfoyden ¢ikartilmasi olasiligi yiksek, kisa donemde atil
kalabilecek fonlari degerlendirmek veya deger artisindan yararlanmak (spekulasyon)
amaci ile portféyde bulundurulan diger isletmelere ait sermaye hisseleri ise istirak

olarak nitelendirilemez .
Sermaye yatirimlarinin gegici olmasi igin;
a- Sermaye hisselerinin her an paraya cevrilebilecegi bir piyasasi olmali,
b- Yonetim , paraya ihtiya¢ oldugunda, bunlari satmak niyetinde bulunmalidir,
c- Kugtlk tasarruf sahiplerinin yatirimlari olmalidir.

Isletmelerin ve kugik tasarruf sahiplerinin menkul kiymet borsasindan
spekllasyon amaci ile satin aldigi hisse senetleri nedeniyle, hisse senedi sahipleri ile

ilgili sirket arasinda istirak iliskisinin varligindan sz edilemez.

Ayrica, isletmelerin organizasyon vyapilari nedeniyle, merkez ile subeler
arasindaki mali, iktisadi ve organizasyon yapisina baglh zincirleme iliskilerini istirak
iliskisi olarak degil, organ teorisine (Organ Teorisi: Merkez ve subeler arasindaki
hukuki, iktisadi ve mali birlik icindeki iliskiler) dayali merkez-sube iliskisi olarak kabul

etmek gerekmektedir.’
Sermaye istirakinde g6z 6ntinde tutulacak unsurlar :
a- Sermaye piyasasinin kosullari,
b- Uzun vadeli yatirimin gelir saglama kapasitesi,

c- Istirak edilen isletmenin kar dagitim politikasi,

"Ayboga,Hanifi; “istiraklerle ilgili Uluslararasi ve Tirkiye’deki Mevzuatin Kapsami ve
Karsilastiriimasi’’,Mali C6zum Dergisi, Sayi 53, Ekim-Kasim-Aralik 2000.



d- Satin alinacak hisse senetlerinin defter degeri,
e- Istirak edilen isletmenin maddi duran varliklarinin piyasa degeri,
f- Istirak edilen isletmenin sermaye yapisi,

g- Istirak edilen isletmenin niteligi ve fiyat, Uretim, yatinm konularinda

izledigi politikalar,
h- istirak edilen isletmenin buytklugu.®

Bagli ortaklik veya istiraklerden kastedilen, bir isletmenin baska bir isletmenin
sermayesine ortak olmak amaciyla katilmasidir. Bu katilma, isletmenin tiriine gore
hisse senedi olarak yapilabilecegi gibi, belirli bir sermaye payina sahip olarak da
yapilabilir. Bilancoda mali duran varliklar arasinda yer alan bu kalemlerin ortak
Ozelligi, gecici bir yatirm olmayip diger sirketlerin yonetiminin ve ortaklik
politikalarinin belirlenmesine katilmak tzere edinilen hisse senetleri veya ortaklik

paylarindan olusmasidir. °
1.2. Bagh Ortaklik Kavrami

Isletmenin dogrudan veya dolayl olarak % 50 oranindan fazla sermaye ya da
oy hakkina veya en az bu oranda yonetim cogunlugunu se¢me hakkina sahip oldugu
istiraklerine bagl ortakliklar adi verilir. Bagh ortakliklar, isletmenin % 50 oranindan
fazla sermaye ya da oy hakkina veya en az bu oranda yonetim gogunlugunu se¢cme
hakkina sahip oldugu istiraklerin sermaye paylarini kapsamaktadir. Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi de SPK Mevzuatindaki kriterleri esas almistir. *°

Yine 28 nolu TMS (Istiraklerdeki Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi) istirak ve

bagl ortaklik ayriminda ayni kriteri kabul etmistir. Bagl ortaklik, Isletmenin adi

8Ayboga,Hanifi; “istiraklerle ilgili Uluslararasi ve Turkiye’deki Mevzuatin Kapsami ve
Karsilastiriimasi’’,Mali Czlim Dergisi, Sayi 53, Ekim-Kasim-Aralik 2000.

® Akdogan, Nalan ve Tenker, Nejat: Fidansal Tablolar ve Analiz Teknikleri, Lebib Yalkim Yayinlari,
Istanbul 1997 s.77.

10 Akdogan,Nalan ve Tenker,Nejat; A.g.e.



ortaklik gibi tizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak Uzere, (ana ortaklik olarak

bilinen) baska bir isletme tarafindan kontrol edilen isletmelerdir.™
1.3. Yatirim Kavrami

Yatirim maddi veya manevi ¢ikar, kar, kazan¢ saglamak icin dénceden yapilan
harcama olarak tanimlanabilir. Yatirim bir kerede yapilabilecegi gibi, cesitli zamanlarda
da yapilabilir. Ayni durum, yatirimin getirisinin tahsil edilmesinde de séz konusudur.
Yatirim sahip olunan paranin degerini kaybetmesi tehlikesinden korunma veya 6dlng
para ile yatirim yaptiktan sonra borcu faizi ile birlikte geri 6deyip kar etme gibi cesitli

amaclarla yapilabilir.*?

Yatirim, milli ekonominin veya isletmelerin Gretim ve arz gicund artiric
nitelikte olan ve aktif degerlerine yeni ilaveler katan bir faaliyettir. Baska bir deyimle;
bir sahis, bir isletme veya bir toplulugun kendi 6z kaynaklarini veya 6dung alinmis

paralari Uretken varligina eklemesidir.

Belirli bir siirede (bir yilda) gercek sermaye tutarinda kaydedilmis artis;
yatirnmdir. Yatirimlar, brit veya net olabilir. Milli ekonominin yahut isletmelerin
aktifine eklenmis yeni degerler toplami, brit yatirrmdir. Net yatirim ise, tretim ve arz
kapasitesinde gerceklestirilmis artistir. Brut yatirim tutarindan asinma, yipranma ve sair
deger eksiligleri ¢ikartilinca kalan miktar, net yatirimdir. Reel (gercek) yatirim techizat
ve stoklar gibi ayni Uretim araclarina baglanan teknik sermayedir. Mali yatirim ise,
hisse senedi veya tahvil gibi hukuki sermaye niteligindeki aktif artiglardir.™

1.3.1. Dogrudan Yatirimlar

Dogrudan yatirim ve portfoy yatirimi, yatirimci agisindan yapilan bir ayrimdir.
Dogrudan yatirimi yapan girisimcidir. Girisimci sermayeyi koyar, varliklari satin alir ve
isletmenin ¢alismasini ya yonetir ya da denetler. Bu, dogrudan yatirimdir.

" Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS/TFRS), Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu,2006,5.680
12 Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, IMKB Yayinlari, 2000, 5.492.
3 Mali terimler Ansiklopedisi, http//www.mevzuat2004.com



1.3.2. Portfdy (Hisse Senedi) Yatirimlari

Portfoy yatirimlarinda ise, sermayeye katilma s6z konusudur. Bu katilma,
cikarilan pay senetlerinden satin alma biciminde olur. Satin alma yeri, genellikle

sermaye piyasasidir.

Bu nedenle sermaye piyasasinin gelistigi Ulkelerde portféy yatirimlari da artar.
Portfoy yatirimlarinin gelismesi , kicuk tasarruflarin yatirrmda kullaniimasini

sagladigindan, yatirimlari ve dolayisiyla tlke kalkinmasini hizlandirici bir nitelik tasir.

Hem dogrudan yatirim yapan hem de portféy yatirimi yapan ortaktir. Bu
ortaklik, kurum varliklarinin bir béluminin sahibi olmayr mimkin kilar. Ancak

portfdy yatirimi yapan genellikle yetkisiz olacaktir ve yonetimde s6z sahibi degildir.

Hisse senetlerine yapilan yatirimlar, amacglanan sire agisindan kisa vadeli ve
uzun vadeli olmak Uzere iki gruba ayrilmaktadir. Kisa vadeli hisse senedi yatirimlari,
daha cok nakit fazlaliklarini degerlendirmek, kar payi geliri elde etmek ve isletmeye
para gerektiginde satmak amaciyla yararlanilan bir aractir. Dolayisiyla bunlarin likit
olmasi, yani gerektiginde paraya cevrilebilmesi zorunludur. Uzun vadeli hisse senedi
yatinimlari ise, genellikle isletmelerin uzun vadeli politikalarini gercgeklestirmek ve
yatirim yapilan sirketin faaliyet ve finansal politikalarina katilmak amaciyla yapilan

yatirimlardir.

Bir yatirrmin kisa veya uzun vadeli olmasi, yatirimi yapan isletmenin niyet ve
amacina baglidir. Nitekim, baslangigta nakit fazlasini degerlendirmek amaciyla yapilan
kisa vadeli bir yatirim, acil nakit gereksiniminin s6z konusu olmadig bir isletmede, elde
tutularak uzun vadeli bir yatirima doénlstiralebilir. Ayni sekilde isletme sermayesi
ihtiyacl veya baska nedenlerle uzun vadeli bir yatirrmin paraya doénusturilmesine de

karar verilebilir.

14 Cagdas, Murat; “istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesi ve Tirkiye Uygulamasi”, Yiiksek
Lisans Tezi, Istanbul, 2002, s.4.



Diger yandan, bir hisse senedi yatiriminin istirak olup olmadigi konusunda,
cesitli kriterlerin esas alindigi gérulmektedir. Bu kriterlerin basinda yatirimin amaci ile

oy hakki ve sermayeye katilma orani gelmektedir.

Bir yatirimin istirak sayilabilmesi igin oncelikle, uzun vadede elde tutma
amaciyla yapilmis olmasi gerekir. Elden c¢ikarilma ihtimali yiksek, kisa dénemde atil
fonlar1 degerlendirmek ve deger artislarindan yararlanmak (spekilasyon) amaciyla elde
tutulan hisse senetleri istirak olarak nitelendirilemez. Diger bir istirak kriteri olan
sermayeye katilma orani ve oy hakki konusunda muhasebe literatiiriinde farkli

uygulamalar s6z konusudur.

Turk muhasebe uygulamasinda, kisa vadeli hisse senedi yatirimlari “Ddnen
Varliklar” siifindaki “Menkul Kiymetler” grubunda; uzun vadeli hisse senedi
yatirimlari ise, “Duran Varliklar” sinifindaki “Mali Duran Varliklar” grubunda izlenir.®

1.4. Yatirimci Kavrami

Yatirimcli, yatirim yapan, denetleyen, onun sahibi olan gercek ya da tizel
kisidir. Yatirimciya girisimci de denilir. Bu kisi ortaktir, 6zsermayenin sahibidir, riski

ustlenen Kisidir.

Yatirimi yapan tiizel kisi de olsa, bu tiizel Kisinin ortaklari olan gercek Kisiler
onemlidir. Cunku kararlari veren bu gercek Kisilerdir. Bu nedenle, yatirim projesi
dizenlenmesi amacina gore degismekle beraber, projede, yatirimci olan tizel kisi ile
birlikte, bu tuzel kisinin ortaklari olan gergek kisilere yer vermek ve onlari tanitmak

dnem taslyabilir.*°
1.5. Onemli Etki Kavrami

Yatirimei sirket, yatirim yaptigi bir sirkette %50’den daha az bir paya sahip
olabilir ve dolayisiyla tam bir “kontrol” uygulayamayabilir. Ancak hisse senetlerindeki

> Ciftci, Yavuz; “Tirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastirilmasi”, http://www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf, (2006)

6 Giivemli, Oktay; Chambers R., Nurgill ve ime, Mustafa; Yatinm Projelerinin Diizenlenmesi
Degerlendirilmesi ve izlenmesi, MODAYV, 6. Baski, istanbul 1997 s.3.




oy hakki yatirimci sirkete, yatirim yapilan sirketin faaliyet ve finansal politikalarinin

Uzerinde “dnemli etki” uygulama imkani verebilir.

IAS 28°de, 6nemli etkinin varhiginin asagidaki kriterlerden bir ya da birkaginin
var olmasiyla s6z konusu olabilecegi belirtilmektedir:

a. Yatirim yapilan sirketin yonetim kurulu veya esit derecede bir makaminda

temsil edilme,
b. Sirket politikalarinin saptanmasina katilma,

c. Yatirimci ve yatirim yapilan sirket arasinda gerceklestirilen énemli boyutta

islemler,
d. Yonetici personel alis verisi; veya
e. Sirketler arasinda temel teknik bilginin saglanmasi.

Bu kriterlerin kesin hatlarla tespitinin mimkin olmamasi durumunda, en az
%20 oraninda oy glcunid elinde bulunduran sirketin, aksi belirtilmedikce, yatirim

yaptigi sirket tizerinde énemli etkiye sahip oldugu kabul edilir.

Uygulamada, yatirim (zerindeki 6nemli etkiye karar vermenin zor oldugu
durumlar olusabilmektedir. Buna iliskin olarak FASB, %20 ve daha fazla oy hakki
veren yatirimlarda, yatirrmcinin karsilasabilecegi ve 6nemli etkiyi uygulayamayacagi

bazi durumlari érneklemistir:

a) Yatirim yapilan sirket, yatirimcinin kendi hisse senetlerini satin almasina
karsi cikar. Ornegin, yatirimciya karsi dava agabilir veya hiikiimetin yetkili birimine

sikayet edebilir.

b) Yatirimci ve yatirim yapilan sirket, yatirimci sirketin énemli hakki olmasi
sartiyla bir anlagsma imzalayabilirler. Bu genelde yatirim yapilan sirketin, yatirimci
tarafindan tamamen alinmay! istememesi durumunda olur ve dolayisiyla yatirimci kendi

hakkini sinirlamayi kabul eder.
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c) Yatirrmcinin mulkiyet payr “6nemli etki”yle sonuclanmaz. Cunkl yatirim
yaptlan sirketin mdalkiyetinin blyldk bir kismi, yatirimi, yatirimcinin istekleri

dogrultusunda pek hareket ettirmeyen kiiguk bir ortak grubu elinde toplanmistir.

d) Yatirimci, yatirim yapilan sirketin kamuoyuna agikladigi mali bilgileri daha
ayrintili ve fazla olarak talep eder ve bunu saglamak icin ugrasir, fakat bunda basarisiz

olur.

e) Yatirimci, yatirim yapilan sirketin yonetim kurulunda temsil hakki ister ve
bunda da basarisiz olur.

FASB, bu 6rnek listenin, sonucta her durumu kapsamadigini ve
karsilasilabilecek durumlari 6rneklemek icin kullanilabilecegini belirtmektedir. Bu
ornekler, yatirimcinin yatirirm yapilan sirket Gzerinde O6nemli etki olusturup
olusturmadigina karar verilecegi zaman, daha ¢ok analize yardimci olmak (izere ortaya

konulmustur.

Bir isletmeye yapilan uzun vadeli hisse senedi yatiriminin, istirak olup

olmadigina iligkin asagidaki kriterler g6z 6ntinde bulundurulabilir:

1.5.1. istirak Kriteri

e Birisletmenin hisse senetlerini elinde bulundurma,
o Istirak niyetinin strekli olmasi,

o Ana sirketin, konsolide raporlamaya dahil olmasi,

Tereddlt durumunda, “istirak varsayimi” ndan yararlanilir: %20nin tzerinde

katilim payi (ki bu ¢lrdtdlebilir bir orandir), bir istirak olarak varsayilir.
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1.5.2. Onemli Etki Kriteri

o Onemli etki uygulandigina dair gostergeler,

“Onemli etki varsayimi”: %20’nin zerinde bir oy hakki durumunda, énemli

etki oldugu varsayilir.

Dogrudan veya dolayli olarak %20 ve Uzerinde sermaye veya oy hakkini elinde
bulunduran sirket agisindan, yatinnm yapilan sirketin “istirak” oldugu varsayilir. Bu
varsayim, karsl kanitlarla clrGtulebilir ve bu kanitlarin inandirict olmasi durumunda,

yatirim yapilan sirkete iligkin tekrar degerlendirme yapilmasi s6z konusu olur.

“Onemli etki varsayimi”, énemli etkinin belirlenmesinde basvurulan en
objektif kriterdir. Buna gore, onemli etki icin, istirakte en az %20’lik bir oy hakki
ongoruldr. Ana sirket, dnemli etki uygulayamiyorsa, bunu kanitlamakla ytkidmladar.
Bunun igin ana sirket ya etki yapma imkaninin olmadigini ya da var olan imkanin
kullaniimadigini kanitlamak zorundadir. Eger onemli etki varsayimi agikca belliyse,
yani %20’lik oy hakki elde bulunduruluyorsa, 6nemli etki kanitlanmaksizin s6z konusu

yatirim istirak olarak kabul edilir.

Yizde 20’den az bir oy hakki olmasi durumunda ise, kanitlama yukumlilugi
tersine doner. Bu durumda, ana sirket gercekten énemli etki uyguladigini kanitlamakla
yukamli olur. Ornegin, %15’lik bir oy hakki olmasina ragmen, geri kalan hisseler
daginik sahipler elinde oldugundan énemli etki uygulaniyor olabilir. Bu durumda da s6z

konusu yatirim, dzkaynak yontemine gére muhasebelestirilecektir.

Onemli etki, paylarin gok daginik oldugu sirketlerde, %20’nin altinda bir payla
da kurulabilir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta, dnemli etki uygulanmasinin, ana
sirketin yatirim konusu sirketin faaliyet ve finansal politikalari Gzerinde etki sahibi
olmasi durumunda s6z konusu olabilecegidir. Uzerinde onemli etki kurulan sirket ile
ana sirket iliskileri donemler itibariyle dikkatli bir sekilde incelenmeli ve yatirimin,

uzerinde 6nemli etki kurulmus olan bir “istirak” olup olmadigi denetlenmelidir.

Onemli etki, “curutulebilir” bir varsayimdir. Zira en az %20 oy hakkina sahip

olmak, sadece bu varsayim curtiilmedigi sirece yeterli olabilir. Nitekim Almanya’da,
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bir anonim sirkette oy hakki, eger en azindan yénetim kurulu (Vorstand) veya denetim
kurulunda (Aufsichtsrat) bir temsilcilik hakki saglamiyorsa veya yatirimci sirket
yonetiminin strekli kullanimi icin gerekli bilgiler saglanamiyorsa, bu durum 6nemli etki
varsayiminin c¢uratuldigt, diger bir ifadeyle 6nemli etki uygulanmadigi anlamina

gelir.’

Bu standartta bir isletmeye yapilan yatirimin, istirak olarak nitelendirilebilmesi
icin ongorilen “Onemli etkiye sahip olma” durumunun tanimini yapar. Her zaman
gecerli olmamakla birlikte, isletmenin dogrudan ve dolayli istirak pay1 %20°den az ise

istirak tizerinde 6nemli etkinlige sahip olmadigi varsayilir.'®

Istirakin, ana ortakliga (istirak edene) fon aktarma yetenegini ciddi bicimde
dustiren 6nemli ve uzun doénemli kisitlar altinda faaliyet gostermesi, hukuki yeniden
yaptlanma veya iflas sireci icerisinde olmasi, 6nemli derecede etkinin ortadan

kalktiginin bir gostergesi olarak degerlendirilir.*®

Ana sirketin, istirakin kar dagitim politikasi tizerindeki etkisi, istirake iligskin en
Oonemli gostergelerden biridir. Baetge’ye gore, ana sirket istirakin kar dagitim
politikasini etkileyemiyorsa (6rnegin, devlet tarafindan yabanci bir istirakten kér
transferinin kisitlanmasi s6z konusu ise) dzkaynak yonteminin acgiklama yetenegi
stipheli hale gelir. Kéar dagitim politikasi tzerindeki etki, istirake iliskin tek olmasa bile,
gerekli gosterge olmahdir. Burada, ana sirketin kar dagitim politikasini etkilemesi
yeterlidir, etkinin cogunlugunu elinde bulundurmasi sart degildir. Short-Chesley’e gore
de, yatirimci, yatirnm yaptigi sirketin kar dagitim politikasini etkileyebiliyorsa, bu

durumda 6nemli etki uyguladigi varsayilmalidir.

Ozkaynak yonteminin kullanim alaninin belirlenmesinde, yonetim icin gerekli
bilgilerin elde edilip edilmedigi konusu da dikkate alinmalidir. Eger ana sirket
yonetiminin ihtiya¢ duydugu bilgiler elde edilemiyorsa, bu durumda énemli etkinin

uygulanmadigina karar verilmelidir. Yatirirm konusu sirkette azinlik payina sahip olan

17 Ciftci, Yavuz; “Tiirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi”, www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)

'8 Deloitte& Touche Tiirkiye,”Uluslararasi Muhasebe Standartlari Cep Kitapgig”,Mayis 2001,5.39

19 www.spk.gov.tr
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bir yatirimci sirkete bilgi verme zorunlulugu olmadigindan, 6zkaynak yénteminin bu tir

yatirimlara uygulanmasi istisnalarla sinirli kalacaktir.

Nitekim AB Yedinci Yonergesi’nin 33. maddesinin 1. ve 2. fikralarina iliskin
20 No.lu Protokol Aciklamasi da bu gorust destekleyici niteliktedir:

“Kurul ve komisyon, 1. maddede belirtilen 6énemli etki uygulamasina iliskin
varsayimin, 2. maddede belirtilen yontemlerin uygulanmasi icin gerekli olan bilgilerin
elde edilememesi veya katilimdan dogan haklarin kullanilmamasiyla ¢urdtilebilecegini

saptamigstir.”

Buna gore, sadece gerekli bilgilerin elde edilememesi durumunda degil, ana
sirketin “kendi iradesiyle” katilimdan dogan haklarini kullanmamasi durumunda da

onemli etki uygulanmadigina karar verilmelidir.

Ote yandan, bazi yazarlar, %20 gibi keyfi bir varsayim noktasinin saptanmasini
yanlis bulmakta ve bitiin uzun vadeli hisse senedi yatirimlarini degerlemede, 6zkaynak
yonteminin  uygulanmasi  gerektigini  savunmaktadirlar. Dolayisiyla, ydntemin
uygulanmasi igin, yatirrm yapilan sirketin faaliyet ve finansal politikalar Gzerinde

onemli etkinin aranmasina gerek yoktur.?
1.6. Denetim Kavrami

Denetim, ekonomik faaliyet ve olaylarla ilgili savlarin 6nceden saptanmis
Olcutlere uygunluk derecesini arastirmak ve sonuclari ilgi duyanlara bildirmek amaciyla
tarafsiz kanit toplayan ve bu kanitlari degerleyen sistematik bir siirectir.?

Denetim Kavramlari Komitesince (Auditing Concept Comittee) denetimin
tanimi, "Iktisadi faaliyet ve olaylarla ilgili iddialarin 6nceden saptanmis Olgitlere
uygunluk derecesini arastirmak ve sonuclari ilgi duyanlara bildirmek amaciyla

tarafsizca kanit toplayan ve bu kanitlari degerleyen sistematik bir suregtir.

20 Ciftci, Yavuz; “Tiirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” , www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)
2 Akgiil Ataman, Basak; “Tiirk Denetim Kurumlari” Tiirkmen Kitabevi,ist.2000,s.1.
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Bu tanim her ne kadar genel gecer kabul edilse de 3568 sayili Kanuna
dayanilarak hazirlanan Serbest Muhasebeci, Serbest Muhasebeci Mali Misavir ve
Yeminli Mali Musavirlerin Calisma Usul ve Esaslari Hakkinda Yonetmeliginin 48.
maddesinde denetimin muhasebe bilgilerinin ilgili mevzuat ve genel kabul gdrmis
muhasebe prensiplerine uygun olarak ekonomik olaylarin gercek mahiyetinin kayitlarda
yer alip almadigini tarafsiz olarak kanitlari ile arastirarak sonuclandiran ve onaylanan

sistematik calisma olarak tanimlanmistir.

Vergi denetimi olarak adlandirilan ve esaslari 3568 sayili Kanunda gizilen
denetim, isletmelerde dénem kéarinin oldugundan dusiik gosterilmesinin 6nlenmesine

yoneliktir ve devlet acisindan vergi giivenliginin en 6nemli aracidir.?

Diger bir bakisla Muhasebe Denetimi “Kuruluslarin finansal tablolarinin ve bu
tablolarin dayanagini olusturan tlim defter ve bilgilerin i¢ kontrol sisteminin, ehliyetli
Kisiler tarafindan, tarafsiz olarak, kanit toplanarak, genel kabul gérmis muhasebe
ilkeleri, muhasebe ve denetim standartlari ve ilgili mevzuat hikimlerine gore
denetlenmesi ve denetlenmesi sonucunda finansal tablolarin givenilirligi konusunda
goris olusturarak bu gorlslerin denetim raporlari aracihigr ile isletme ilgililerine

duyurulmasi surecidir”.
Denetimin tanimi icerisinde bir cok kavram yer almaktadir.
Bunlar;
Denetim ekonomik faaliyet ve olaylara ait bilgilere uygulanir.

Denetimin  konusu ekonomik faaliyetler ve olaylarla ilgili bilgilerdir.
Ekonomik faaliyetler ve olaylar ile bunlara iliskin bilgiler arasindaki baglantiy érgitin

bilgi sistemi ile muhasebe stireci saglamaktadir.

Bir denetim ¢alismasinda denetginin sorumluluk alaninin belirlenmesi esastir.
Bu amagla her denetim calismasinda, denetimin yapilacagi alan ve denetimin kapsadigi

dénemin kesin olarak ortaya konulmasi gerekmektedir.

22 Zorbay,Giirhan; “Uluslararasi Denetim Standartlarinin 3568 sayili Kanunda Goriiniimii”,Mikellefin
Dergisi, Say1 9, 2004 Eyliil.
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Denetimin kapsadigl dénem genelde 1 yildir. Fakat ginimuzde, bir aylik,ig¢
aylik, altr aylik donemler itibariyle denetimler yapilmaktadir.Bazi durumlarda ise birkag

yil, hatta bir igletmenin tiim faaliyet donemi denetim konusu yapilabilmektedir.
Denetim 6nceden saptanmis Olcitlerle karsilastirma strecidir.

Onceden saptanmis olcitler, denetim faaliyeti neticesinde elde edilen bilgilerin
karsilastirilacagl olcutlerdir. Denetci belli kalitede ve genel kabul gérmis kriterlere
uygun bilgiler toplamahdir. Kullanilan élgttler denetimin amacina gore degismektedir.
Ornek olarak, mali tablolarin denetiminde kullanilacak o6lgit, genel kabul gormiis
muhasebe ilkeleri olacaktir. Vergi denetimi yapiliyorsa o6lglt, vergi mevzuatidir.
Denetimin amacl, kayit islemlerinin dogrulugunu arastirmak ise birinci unsur, isletme
personelince tutulmus Kayitlardir. Olgitler ise yetkililerce konulmus prosedirler,

yontemler ve yasal yikimlaliklerdir.
Denetim kanit toplama ve degerleme surecidir.

Kanit, denetlenen bilgilerin 6nceden saptanmis Olcutlere uygunluk derecesini

belirlemede, denetginin kullandigi, her tarlu bilgidir.

Denetim kanitlari, denetlenen isletmenin personelinin veya ugiinci Kisilerin
yazili ve sozli bildirimleri, denetcinin go6zlemleri gibi cok cesitli sekillerde
olabilmektedir. Toplanacak kanitlarin turleri ve kanitlari degerlemek igin kullanilacak
kriterler denetimin amacina gore farkli olabilir.Her denetim calismasinda denetgi belli
bir goriise ulasabilmek icin yeterli say1 ve kalitede kanit toplamalidir. Denetgi ayrica

s6zkonusu kanitlar toplarken ve degerlerken tarafsiz olmak zorundadir.
Denetim g¢alismalari sonucunda bir rapor duzenlenir.

Denetim raporu denetim sirecinin son evresidir. Denetci elde ettigi bulgular

ve ulasmis oldugu gortst iceren bir rapor duzenler. Genelde yazili bigcimde diizenlenen
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denetim raporu, denetimin tlrlne ve yararlananlarin niteligine gore cesitli bicimlerde

olabilmektedir.?
1.6.1. Denetimin Onemi

Isletmede i¢ ve dis tehlikelerin tesbit edilmesi ve muhtemel zararin

ortadan kaldiriimasi denetim ile saglanmaktadir.

Isletmelerin  esas amaci varligi koruma, blyime ve gelismeden
ibarettir.Isletmeler gerek isletme icinden gerekse isletme disindan gelen tehlikelere karsi
karsiyadirlar.

Denetleme yapmakla, denetlenen birim icinde mevcut duruma oranla

daha iyiye ve yararliya ulasiimaktadir.

Denetim mevcut durumla, genel kabul goérmus ilkelerin karsilastiriimasi
strecidir. Bu slre¢ sayesinde isletmelerin ideal standartlara uyumlastiriimasi

saglanmaktadir.

Denetlenen birimler arasinda uygulama farkhliklarini gidermek igin

denetim yapmak yararlidir.

Denetim sonucunda uygulama farkliliklari saptanirsa, gereken énlemleri almak

kolaylasacaktir.
Denetim neticesinde etkin isletme kararlari alinmaktadir.

Isletme ortaklari, denetim faaliyetleri neticesinde, denetim sonuclarina gore
isletmenin karlihg! ve buna bagh olarak isletme igin yapilacak yatirimlarin miktarina

iliskin bir fikre sahip olacaklardir.

Uygulamada gerceklesen bir takim olumsuzluklari ortaya ¢ikarmak ancak

denetimle gerceklesecektir.

2 Akgill Ataman, Basak; A.g.e,s.1
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Isletmede ilgili birimin denetimi neticesinde, yanlshk, kusur, hile ve
yolsuzluklar saptanacak ve bunun neticesinde s6zkonusu olumsuzluklara énlem almak

muUmkuin olacaktir.

Denetim neticesinde, isletmeyle ilgili Uclincu Kisiler, denetim sonuclarina

bakarak isletmenin guvenilirligi ve karlihgi hakkinda bir fikre sahip olacaktir.
Denetimin 6nemini arttiran diger faktorler ise,
o Isletmenin ortalama buyukluklerinin artmasi,
o Devlet mudahalelerinin ¢cogalmasi,
o Isletme ile ilgili cikar gruplarinin cogalmalari ve kuvvetlenmeleri,
o Isletmelerarasi rekabetin siddetlenmesi ve hiz kazanmasi,
e Ekonomide, insan faktdriiniin énem kazanmasidir.*
1.6.2. Denetimin Turkiye’deki Gelisimi

Turkiye’de 1987 yilina kadar finansal tablolarin hazirlanmasi ve denetimi,
Turk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatl hiikiimleri gercevesinde yuritulmistir. Isletme

denetimi genellikle devlet denetimi temelinde gerceklestirilmistir.

1970°li yillarda Turk sirketlerinin disa agilmalariyla beraber bagimsiz denetgi
ihtiyaci ortaya c¢ikmistir. Turkiye’de Bagimsiz denetim zorunlulugu ilk defa 1987
yilinda bankalarin denetimi ile gindeme gelmistir. Bu gelismeler cercevesinde T.C.
Merkez Bankasi 24 Aralik 1987 tarihinde bagimsiz denetim kurumlarinca yapilacak

banka denetimlerinin esaslarini agiklayan denetim hakkinda teblig yayinlamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’da 18 Haziran 1988 taihinde yayinladigi Seri X, 3
no’lu tebligi ile, sermaye piyasasinda yaptirilacak bagimsiz denetlemelerde, bagimsiz

denetim kuruluslari ve denetcilere iligskin genel esaslar belirlemistir. Ayni tarih Seri X, 4

2 Akgill Ataman, Basak; A.g.e, 5.6

18



no’lu teblig ile de denetleme calismalarinda ve raporlarda uyulmasi zorunlu ilke ve

kurallar belirlenmistir.

Kuskusuz bagimsiz denetim alaninda Tirkiye’de en 0Onemli gelisme
13.06.1989 tarihinde yayinlanan 3568 sayili Serbest Muhasebecilik , Serbest
Muhasebeci Mali Mdusavirlik, Yeminli Mali Mdusavirlik Kanunu ve onu izleyen

yonetmelik ve tebliglerdir. %
1.6.3. Bagimsiz Denetim, Turleri, Raporlari ve Teknikleri
1.6.3.1. Bagimsiz Denetim

Bagimsiz denetim, dnceden saptanmis Olcutlerle bilgilerin uygunluk derecesini
belirlemek ve sonuclari isletme ilgililerine raporlamak amaciyla kanit toplama ve
degerlendirme faaliyetlerinin timudir. Bagimsiz denetim bagimsiz ve isinin uzmani bir

kisice yapilmalidir.”®

Bagimsiz denetim; ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurumlarinin (aracl
kurumlarin, menkul kiymetler yatirirm ortakliklarinin, menkul kiymetler yatirim
fonlarinin) kamuya aciklanacak veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan istenecek
mali tablolarinin, genel kabul gérmis muhasebe kavram, ilke ve standartlarina
uygunlugu ile bilgilerin dogrulugunun ve gercegi dirist bir bicimde yansitip
yansitmadiginin, denetciler tarafindan denetim ilke ve kurallarina gore, defter, kayit ve
belgeler tzerinden incelenmesini ve tespit edilen sonuglarin rapora baglanmasini ifade

eder.?’

Turkiye’de sermaye piyasasinda bagimsiz dis denetimle ilgili ilk yasal
dizenleme,SPK tarafindan 1987 tarihinde yayinlanmis olan ‘Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Dis Denetleme Hakkinda Yonetmelik’tir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bu
yonetmeligi hazirlama amaci; yonetmeligin birinci maddesinde de belirtildigi gibi,
kamunun aydinlatilmasini saglayarak sermaye piyasasinin given, aciklik ve kararlilik

2 Akgill Ataman, Basak; A.g.e, 5.5

% Arens, Elder, Beasley, Auditing and Assurance Services, 9. Baski, New Jersey, Phipe, Prentice
Hall,2003, s.11

%" Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Hakkinda Teblig Seri: X No:16 Mad.2; www.spk.gov.tr,
(19.10.2003)
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icinde calismasi, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasi amaciyla, bagimsiz
denetlemeye tabi olacaklar ve yardimci kuruluslar tarafindan diizenlenen mali tablo ve
raporlarin, SPK tarafindan tespit edilecek esas ve standartlar dahilinde bagimsiz
denetleme kuruluslarinca denetlenmesine dair esaslari belirlemektir. SPK daha sonra
yayimladigl tebliglerle Turkiye’de bagimsiz dis denetim standartlarini uluslararasi

standartlara uygun hale getirmistir.?®

SPK yayinladigl yonetmelik ve tebliglerle Turkiye’de faaliyet gosterecek olan
denetim firmalarinin, yapilacak denetim calismalarinin temellerini olusturarak boyutlarini
belirlemistir.Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére yapilacak bagimsiz dis denetleme
hizmeti,denetlenen kuruluslarin  vergi kanunlari yoniinden denetlendigi anlamina

gelmemektedir.?®

Bagimsiz dis denetim sirketlerince yapilan denetimlerde,kamuya aciklanacak ya
da kurul’a gonderilecek olan mali tablolarin,uluslararasi muhasebe ilke ve standartlarina

uygun olarak hazirlanip hazirlanmadig! incelenmektedir.®
1.6.3.2. Bagimsiz Denetim Turleri
SPK’na Gore Bagimsiz Denetim Tirleri;

Surekli Denetim: Sirekli denetim, her yil yapilan ve gerekli tim denetim

tekniklerini kapsayan denetimi ifade eder.

Sinirli denetim: Sirekli denetim yaptiran ortaklik ve sermaye piyasasl
kurumlarinca dizenlenmis ara mali tablolarin, surekli bagimsiz denetimi yapan
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan agirhikli olarak bilgi toplama ve analitik
inceleme teknikleri kullanilarak sirekli denetim programlarina uyumlu bir sekilde

denetlenmesidir.

% Uzay, Saban; “’isletmelerde i¢ Kontrol Sistemini incelemenin Bagimsiz Dis Denetim Karar
Sirecindeki Yeri Ve Tirkiye’deki Denetim Firmalarina Yonelik Bir Arastirma’,Sermaye Piyasasl
Kurulu Yayinlar,No:132,Ankaral999,s. 217.

2 Ataman, Umit;Haciriistemoglu, Riistem;Bozkurt, Nejat; ’Muhasebe Denetim Uygulamalari’’ Alfa
Basim Dagitim,istanbul 2001,5.141.

%0 Akgiil Ataman, Basak; A.g.e, .32

20



Ozel denetim: Sermaye piyasasi araclarinin halka arzi icin Kurul’a basvuru
sirasinda veya birlesme, bolinme, devir ve tasfiye durumunda bulunan ortakliklar ile
ayni durumdaki sermaye piyasasi kurumlarinca dizenlenmis mali tablolarin
denetlenmesidir. Ozel denetimde, denetlenecek mali tablolarin bagimsiz denetim

calismasinin basladigl ay sonu itibariyle hazirlanmis olmasi esastir.
1.6.3.3. Bagimsiz Denetim Teknikleri

Denetim teknikleri denetim kanitlarini elde etmede kullanilan gesitli

yontemlerdir.

Fiziki Inceleme Teknigi (Sayim ve Envanter Incelemesi): Isletmenin
bilangosu araciligiyla varoldugunu iddia ettigi fiziki varliklarin,isletmede gergekten
bulunup bulunmadigini anlamaya yoneliktir.Bu teknik isletmede fiziki olarak var olan
kanitlara uygulanabilmektedir.

Dogrulama Teknigi: Denetcinin denetime tabi tuttugu isletmeye iliskin
olarak isletme disindaki Kisi ve kuruluslarin yazili bilgisine dogrudan basvurmasi
teknigidir.Bu teknigin uygulama sahasi buldugu konular:bankalardaki hesaplar,alacak
senetleri,alacak hesaplari vb.konulardir.*

Belgelerin Incelenmesi Teknigi: Miisteri isletme faaliyeti ve mali tablolar ile
ilgili her tlrli belge iceriginin ve kayitlara uygunlugunun ayrintili incelenmesi belge

inceleme teknigi olarak adlandirilir.®?

Kayit Sirecinin Incelenmesi Teknigi: Isletme dosyalarinda bulunan
belgelerin érnekleme yoluyla secilerek ilgili kayitlarinin baslangicindan sonuna kadar

adim adim izlenmesi teknigidir.

Yeniden Hesaplama Teknigi: Isletmenin muhasebe sisteminde yer alan cesitli
hesaplamalarin denetci tarafindan tekrar yapiimasidir.(kidem tazminati,birim maliyetler
vb yeniden hesaplanir.)®

31 Aksoy, Tamer;Tiim Yonleriyle Denetim, Yetkin Yayinlari, Ankara, 2002,5.208
%2 Aksoy, Tamer;A.g.e,s.212
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GoOzlem Teknigi: Denetcinin denetim slresi boyunca,isletme faaliyetlerini
veya bu faaliyetler zinciri icindeki minferit isleri ve is akimlarini gozleyip izlemesi

g6zlem teknigi olarak adlandirilir.*

Kasa ve Stok grubuna Iliskin hesaplarda i¢ kontrol sisteminin isleyisine iliskin

degerlendirme yapmada basvurulabilecek bir tekniktir.®

Derinlemesine Arastirma Teknigi: Bu teknik yardimiyla bir kaydin,bir
hesabin veya bir tablonun ayrintili olarak derinligine arastiriimasi amaclanir. Onemli
aktif hesaplarin alacak vermesi,Ortaklar cari hesabinin olagandan yuksek tutarda

olmasi durumlarinda kullanilir.

Sorusturma Teknigi: Cesitli konularda isletme calisanlarina soru sorulmasi
teknigidir.Bu teknigin kullanimiyla elde edilen yanitlar yazili olabilecegi gibi sozli de
olabilir.Giivenilirlik agisindan yazili yanit alma yolu segilir.*® Denetim siirecinin her

asamasinda uygulanabilir.

Tlgili Hesaplar Arasinda iliski Kurma Teknigi: Denetci isletmenin birbiriyle
iliskili hesaplarini karsthikli inceleyerek,ilgili hesaplar arasinda uygunluk olup olmadigi
arastirmahidir.®” Ornegin banka kredilerinden hareketle faiz giderlerinin diizeyi ve

dogrulugu incelenir.®

Analitik Inceleme Teknigi: Isletmenin kayitlarinda yer alan veriler ile gesitli
finansal veya finansal olmayan veriler arasinda anlamli iliskiler kurularak,beklentilerin
gerceklesip gerceklesmedigine bakma islemi olarak tanimlanir.Bu denetim teknigi
denetimin  planlanmasi,denetim ve denetlemenin tamamlanmasi asamalarinda

yararlanilabilecek bir tekniktir.

#Ataman, Umit , Ristem Haciriistemoglu ve Nejat Bozkurt, Muhasebe Denetimi
Uygulamalari,istanbul:Alfa Basim Yayim,2001,s.47

¥ Aksoy, Tamer; A.g.e,5.207

®Yavasoglu, Mustafa; Sermaye Piyasasi Mevzuatinda Bagimsiz Denetim Yorum Uygulama ve
Aciklamalar,Birinci Baski,Seckin Yayincilik,Ankara,2001,5.96

% Ataman, Umit ,Ristem Haciriistemoglu ve Nejat Bozkurt, A.g.e, 5.49

37 Aksoy, Tamer; A.g.e,s.216

% Ataman, Umit ,Riistem Haciriistemoglu ve Nejat Bozkurt, A.g.e, 5.50

% Yavasoglu,Mustafa; A.g.e,5.95
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Sinirh denetim calismalarinda genellikle sorusturma ve analitik inceleme

tekniklerinin kullanilmasi esastir.*°
1.6.3.4. Bagimsiz Denetim Raporlari

Denetim sonuclarini raporlama, denetim strecinin son asamasidir. Denetim
raporu, denetcinin neyi denetledigini ve hangi sonuclara ulastigini agiklar. Mali tablolari
kullananlarin, denetcinin calismasiyla ilgili olarak goérdukleri tek belge denetim
raporudur. Bu nedenle kamuoyunda bu rapora gére denetcinin uzmanligina iliskin bir
goris olusur. Bu bakimdan,denetci son derece dikkatli ve 6zenli bir bicimde raporunu

hazirlamahdir.*

Denetci, ulastigl gorusint dort farkh sekilde bildirir; Denetci raporunda
olumlu, olumsuz, sartli gorus bildirir veya goris bildirmekten kaginir. “Olumlu Rapor”,
masterinin - mali durum ve faaliyet sonuclarinin gergegi yansittigi anlamindadir.
“Olumsuz rapor” ise bunun aksini ifade eder. Bir bltun olarak mali tablolarin
guvenirliligini bozmayacak aykiriliklarin var olmasi halinde “Sartli Rapor” duzenlenir.
Denetcinin ve misterinin iradesi disinda olusan, ¢alisma alanini sinirlayan 6nemli bir
hususun var olmasi nedeniyle mali tablolara iliskin bilgi ve belgelerin elde edilememesi

halinde, “olumlu”, “olumsuz” veya “sartli” gorislerden birine ulasilamiyor ise goris

bildirmekten kacintlir.
Bagimsiz denetim raporunun agiklama bolimunde;

a) Olumlu goris iceren raporda, bu gorlsu etkilemeyen, ancak ilgililerin
dikkatine sunulmasi gerekli goriillen hususlara, (Onceki yil mali tablolarinin
denetlenmemis olmasi, aralarinda ortalik iliskisi bulunan holding veya grup sirketleriyle

veya ortaklarla yapilan 6nemli islemler gibi),

b) Olumsuz goris iceren raporda, olumsuz gorlse yol agan nedenler ile bunlarin

mali tablolar Uzerindeki etkilerine,

c) Sarth gorUs iceren raporda, goristin dayanagini olusturan aykiriliklara,

0 Bozkurt, Nejat;Muhasebe Denetimi,3.Baski,istanbul:Alfa Basim Yayim Dagitim,2000,5.83
* Kepekei, Celal;”’Bagimsiz Denetim’’,Siyasal Kitabevi, Ankara 2000,s.195.
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d)Gorus bildirmekten kaginma halinde, kacinmaya yol acan nedenlere, yer

verilmesi sarttir.*?

2. ISTIRAKLER ILE ILGILI ULUSLARARASI VE TURKIYE’DEKI
MEVZUATIN KAPSAMI

Bu calismanin konusu, Turkiye uygulamasindaki “istirak” kavrami ile
uluslararasi muhasebe uygulamalarindaki istirak kavraminin Karsilastirilmasi ve
uluslararasi muhasebe uygulamalariyla uyum surecinde muhasebe literatlirimize

girecek “dnemli etki (significant influence)” kavramini incelemektir.
2.1. Turkiye Uygulamasindaki Istirak Kavrami

1950 yilinda yapilan vergi reformuyla ¢ikarilan Vergi Usul Kanunu (VUK),
Turkiye’de muhasebe uygulamalarina temel olusturmus ve glnimuizde de bu
yonlendirici etkisini strdirmektedir. Bu dizenlemeyi takip eden Tirk Ticaret Kanunu
(TTK), iktisadi Devlet Tesekkiilleri Yeniden Diizenleme Komisyonu’nun Tekdiizen
Muhasebe Sistemi, Bankalar Kanunu ve Bankalar Tekdizen Hesap Plani, SPK
Tebligleri, Maliye Bakanlgl Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri (MSUGT)
ve Tekdizen Hesap Plani (THP), dnce Turkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurulu (TMUDESK) tarafindan ve giinimiizde TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe Standartlari (TMS), Turkiye’de muhasebe uygulamalarini ydnlendiren

baslica yazili hukuk normlaridir.

Turk uygulamasina bakildiginda istiraklerin genel olarak, uzun vadeli
amaclarla yapilmis ve; “en az %10 ile en fazla %50 oraninda sermaye pay! veya oy
hakki ve yonetime katilma hakkinin oldugu” hisse senedi yatinimlari olarak
tanimlandigi  gortlmektedir.  Uluslararasi  uygulamalarda ise, bagh ortakhik
niteligindekiler hari¢, uzun vadeli hisse senedi yatirimlari, uygulanacak
muhasebelestirme yontemleri acisindan genel olarak; “6nemli etkinin oldugu
yatinmlar” ve “onemli etkinin olmadigi yatinmlar” bigiminde siniflandirilabilir. Bu

siniflandirmaya gore, “bir sirketin uzun vadeli yatirirm amacli satin aldigi ve faaliyet ve

*2 Biikiikbalkan, Ugur,”’Giiniimiizde Muhasebe Ve Denetim Meslegi’’ Hiirses Dergisi,15.06.2001.
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finansal politikalarinin belirlenmesinde 6nemli etkiye imkan veren oy giciine sahip
oldugu sirket”, “istirak (veya ilgili sirket-associated company)” olarak

tanimlanmaktadir.

Yukaridaki duzenlemelerden TTK, MSUGT, Sermaye Piyasasi Mevzuati,
Bankacilik Mevzuati ve Tirkiye Muhasebe Standartlari ele alinarak, istiraklere iliskin

hikimler incelenecektir.
2.1.1. Turk Ticaret Kanunu’na Gore Istirakler

1957 yilinda yururluge giren Turk Ticaret Kanunu’nun (TTK) ticaret sirketleri
hakkindaki hikumleri, ortaklarin ve alacaklilarin haklarinin korunmasi (izerinde

Ozellikle durmustur.

Istirak kavrami TTK’da, tanimlanmis degildir. Ancak {lkemizde istirakler
konusunda %10’luk alt sinirin esas alinmasinin, TTK’nin anonim sirketlerdeki “azinlik
haklari”na iliskin hiikiimlerinden kaynaklandigl séylenebilir. Zira TTK’nin 341/1, 348,
356, 366, 367, 377. maddelerinde bu konuya iliskin hikumlere yer verilmis ve sirket
esas sermayesinin en az %10’luk payina sahip tek bir ortak veya bir araya gelerek bu
pay oranini olusturan birden fazla ortagin, “azinlik hakki’ni kullanabilmelerine imkan
taninmistir. Bu hak, yoénetim kurulunu denetleme, hukuki sorumlulugu halinde dava
acma, genel kurulu olaganusti toplantiya ¢agirma, bilangonun goristlmesini erteleme

vb. gibi hak ve yetkileri kapsamaktadir.

TTK, istiraklerin degerlemesine iliskin de agik bir hikum icermemektedir.
Menkul kiymetlerin degerlemesiyle ilgili olarak, TTK’da iki ayri degerleme olcitiine
yer verildigi gortlmektedir. Bunlar borsa rayi¢ degeri ve maliyet degeri 6lcutleridir.
TTK’nin 462. maddesinde, kiymetli evraklarin degerlemesi konusu ele alinmaktadir.
Buna gore, borsa rayici olan kiymetli evraklar, en ¢cok bilango giiniinden 1 ay 6ncesine
ait sure igindeki “ortalama rayic”leriyle bilangoya gegirilebilir. Borsa rayici olmayan
kiymetli evraklar, faiz, temetti gibi gelirler ve kiymetlerindeki herhangi bir azalma

dikkate alinmak suretiyle ve “maliyet degerini” gegmemek Uzere raporlanir.
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Yukaridaki degerleme Olcutleri dikkate alindiginda TTK’ya gore, borsada
rayici olmayan hisse senetleri en ¢cok maliyet bedeli Uzerinden degerlenecek ve herhangi
bir deger artisi olursa bu dikkate alinmayip, deger azalislari igin karsilik ayrilacaktir.
Borsada rayici olan hisse senetleri ise, en ¢ok degerleme gliniinden 6nceki bir aylik
ortalama deger Uzerinden degerlenebilecektir. Bu hikimle, TTK, varliklarin
degerlemesinde esas aldigi maliyet degeri ilkesine bir istisna getirerek, deger artiglarinin

bilancoya yansitiimasina imkan tanimistir.
2.1.2. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerine Gore Istirakler

Maliye Bakanhgi tarafindan VUK’un 175. ve mukerrer 257. maddelerinin
verdigi yetkiye dayanilarak, 1.1.1994 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere yirirliige
konulan 1 Sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT), llke
capinda bilango esasina gore defter tutan bittin gercek ve tizel kisileri kapsamaktadir.

Uygulamada Tekdizen Muhasebe Sistemi olarak da adlandirilan bu
duzenlemede, istirak kriteri olarak, sermaye payi yerine, sahip olunan oy hakki veya
yonetime katilma hakki esas alinmis ve “Istirak edilen ortakliklarda istirak iliskisinden
bahsedebilmek igin sermaye pay: dikkate alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya

yonetime katilma hakkinin en az %10 oraninda bulunmasi” gerektigi belirtilmistir.

S6z konusu diizenlemede, degerlemeye iliskin ilke ve standartlar getirilmemis
ve degerleme konusunda VUK hikiimlerine atif yapilmistir. Dolayisiyla istirakler, diger
menkul kiymetlerde oldugu gibi, “alis bedeli” tizerinden degerlenecektir.

Hisse senetlerinin degerinde alis bedeline gore %10 ve daha fazla oranda bir
deger distklugld olmasi durumunda, bunun icin “ihtiyathilik ilkesi” geregince karsilik
ayrilmaktadir. Ote yandan hisse senetlerinin degerinde meydana gelen artislar,
gerceklesmemis artislar oldugundan, dénem Kkar/zarariyla iliskilendirilmemekte, ancak
satildiklarinda gerceklesen kér veya zarar dikkate alinmaktadir.*

*8 Ciftci, Yavuz; “Tirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslararasi Uygulamalardaki stirak
Kavraminin Karsilastiriimasi”, www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)
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2.1.2.1 Tekdiizen Hesap Plani Agisindan Tstirakler

Tekdiizen hesap planinda Istirakler , “242- ISTIRAKLER “ hesabinda

izlenmektedir. Bu hesabin agiklamasinda ise istirakler tanimlanmistir.

“ Isletmenin, dogrudan veya dolayh olarak diger sirketlerin yonetimine ve
ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak tzere edindigi hisse senetleri veya
ortaklik paylarinin izlendigi hesaptir. istirakler hesabi, bir ortakliktaki en fazla % 50

oraninda olan sermaye paylari veya oy haklarinin izlenmesinde kullanilir.

Istirak edilen ortakliklarda istirak iliskisinden bahsedebilmek icin sermaye pay!
dikkate alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya yonetime katilma hakkinin en az % 10

oraninda bulunmasi gerekir.”

Tekdiizen Hesap Plani’na gore istirakler, bilangoda Duran Varliklar sinifinin
altinda Mali Duran Varhklar grubunda raporlanmaktadir.

Isletmenin , istirakleri biinyesinde yapilan yeniden degerleme dolayisiyla
olusan deger artislarinin esas sermayeye eklenmesi sonucunda, isletmeye bedelsiz
olarak verilen hisse senetleri ve paylari ise 6ncelikle “242- ISTIRAKLER” hesabina
ilave edilerek borcuna ve “523-ISTIRAKLER YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI”
hesabinin alacagina kayit edilmek suretiyle bilancoda Oz Kaynaklar sinifinda Sermaye

Yedekleri grubunda raporlanmaktadir.

Tekduizen Muhasebe Sistemi’nde degerleme ile ilgili hikim bulunmamaktadir.
Bu nedenle Vergi Usul Kanunu huktumleri esas alinmak suretiyle istirakler, alis bedeli

ile kayitlarda izlenecek ve degerlenecektir.

Istirak paylarinin borsa veya piyasa degerinde strekli ya da 6nemli 6lgiide
meydana gelen azalmalari icin ayrilmasi kararlastirilan deger azalma karsiliklar tutar
Tekdiizen Hesap Plani’na gore; “654-KARSILIK GIDERLERI “ Hesabina gider kaydi
suretiyle “244- ISTIRAKLER SERMAYE PAYLARI DEGER DUSUKLUGU
KARSILIGI (-) ” Hesabinin alacagina kayit edilerek izlenmektedir.
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Tekdizen Muhasebe Sistemi’ ne uygun olarak duzenlenen bilangonun
dipnotlarinda yer alan 16. dipnot, istirak ve bagh ortaklklara iliskindir. Bu dipnot da,
isletmenin sermayesinin % 10 ve daha fazlasina sahip olunan istirakler ile muessese ve
bagl ortakliklarin; Adi, Pay Orani, Toplam Sermayesi ve Son Dénem Kari’ na yonelik

ek bilgiler raporlanmaktadir.**
2.1.3. Bankacilik Mevzuati’na Gore lstirakler

4389 Sayili Bankalar Kanunu ile, bankalarin faaliyetlerine iliskin islemlerini
diizenlemek tzere Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) kurulmustur.
BDDK, Kanun’la kendisine verilen yetkiye dayanarak, bankacilik alaninda cesitli
duzenlemeler yapmaktadir. Bu diizenlemelerde uluslararasi muhasebe standartlari ve

AB duzenlemelerine uyumun goz 6ninde tutuldugu soylenebilir.

Kurul’un, Tirkiye’de faaliyet gosteren bitun bankalarin muhasebe sistemine
iliskin yayimladigi Teblig’lerden biri, “Tekdlizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda

Teblig”dir. S6z konusu Teblig’de istirakler asagidaki gibi tanimlanmistir:

“(...) Bankalarin, sermaye veya yonetim kontrolii bulunmamakla birlikte,
uzerlerinde 6nemli etkinlige sahip olduklari ortakliklarindaki sermaye paylari (...) bu
hesap hisse alis bedeli ile tutulur, ayrica nazim hesaplarda hisse senetleri nominal

degerleri ile izlenir.”

Kurul tarafindan, muhasebe standartlarini olusturmak Uzere, *“Muhasebe
Uygulama YoOnetmeligi” kapsaminda, bankacilik sektérine yodnelik uluslararasi
muhasebe standartlarini, esas alan 18 adet standart yayinlanmistir. Bunlardan 15 Sayili
Teblig, istiraklerdeki yatinnmlarin  muhasebelestirilmesine iliskin hiukumleri de

icermektedir.

S6z konusu Teblig’de, istirak “ana ortaklik bankanin sermayesine katildigi,
sermaye veya yonetim kontroli bulunmamakla birlikte Gzerinde dnemli etkinlige sahip

oldugu...” ortakhik olarak tanimlanmaktadir. Teblig’in 10-14. maddeleri arasinda

onemli etkinligin tanimi ve 6zkaynak yonteminin uygulama bigimine yer verilmektedir.

* Ayboga,Hanifi; A.g.e.
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Buna gore, “Onemli etkinlik istirak edilen ortakligin finansal ve yonetsel politikalarinin
olusturulmasina katilma gtictint ifade eder. Ana ortaklik banka istirak edilen ortaklikta
yUzde on veya daha fazla oy hakkina sahipse, aksi ispat edilmedigi siirece, grubun o

istirakte 6Gnemli etkinlige sahip oldugu kabul edilir...”” .

Teblig’deki 6nemli etkinlik taniminda dikkati ¢ceken nokta, BDDK’nin, %10
oranini benimsemesi ve dolayisiyla uluslararasi uygulamalardaki genel kabul gérmis

tanimdan ayriimis olmasidir.*
2.1.3.1. Bankalar Tekdiizen Hesap Plani A¢isindan Istirakler

Turkiye Bankalar Birligi tarafindan hazirlanan Bankalar Tekduzen Hesap

Plan1’ nda istirakler tanimlanmistir. Bu tanima gore;

“ Istirakler , bankanin dogrudan veya dolayl olarak sermayesinde veya oy
hakkinda en az % 10 ile en fazla % 50 oranlari arasinda paya veya bu oranlar arasinda

yonetime katilma hakkina sahip oldugu ortakliklari temsil eder.

Bankanin dogrudan veya dolayli olarak sermayesinde veya oy hakkinda en az
% 10 ile en fazla % 50 oranlari arasinda paya veya bu oranlar arasinda yonetime
katilma hakkina sahip oldugu ortakliklardaki sermaye paylari veya bu ortakliklarin
hisse senetleri Tekdiizen Hesap Plani’ nda yer alan aktif nitelikli 240-/ST/RAKLER-
TURK PARASI, 241-IST/RAKLER-YABANCI PARA Hesabinda izlenir.”

Genel mudurlukte hareket goren bu hesap hisse alis bedeli ile tutulur, ayrica
nazim hesaplarda hisse senetleri nominal degerleri ile izlenir. Bedelsiz alinan hisse

senetleri ile yeniden degerleme artiglari bu hesaba kayit edilir.

Istiraklerdeki deger azalma tutarlari da , 246-ISTIRAKLER, BAGLI
ORTAKLIKLAR VE BAGLI MENKUL DEGERLER DEGER AZALMA
KARSILGI(-)T.P. , 247-ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE BAGLI
MENKUL DEGERLER DEGER AZALMA KARSILGI(-) Y. P. Hesaplarinda

izlenmektedir.

* Ciftci, Yavuz; “Tirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)
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Bankalar Tekdlzen Hesap Plani’na gore, ““ Bagh ortakliklar, istirakler ile
teminata verilenler hari¢ bagli menkul kiymetler hesaplari arasinda izlenilen hisse

senetlerinden borsaya kote edilmis olanlar elde etme maliyeti , borsa degeri veya

Ozsermaye (Equity) yontemi ile degerlenebilir. Bu hisse senetlerinden borsaya kote

edilmemiy olanlar ise elde etme maliyeti veya 6zsermaye yontemi ile degerlenebilir.”

Istirakler, bagh ortakhiklar ve bagli menkul kiymet niteligine sahip hisse
senetlerinin (teminata verilenler hari¢) aktiflestirilmesinden sonra ortaya ¢ikan ve bu
varliklarin iktisabinda kullanilan kredilerden kaynaklanan kur farklari elde etme
maliyetine ilave edilebilir. Bu durumda izlenen muhasebe politikasi ve maliyete ilave

edilen kur farklari tutari mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Genelde degerlemenin, menkul kiymet tirleri ve istirakler, bagh ortakliklar ve
bagl menkul kiymetlerin her biri i¢in ayri ayri yapilmasi gerektigi belirtilmistir.

Tekdizen Hesap Plan’inda bankalara istiraklerin degerlemesinde cesitli

alternatif yontemler sunulmustur.*®
2.1.4. Turkiye Muhasebe Standartlari’na Gore Istirakler

Ulkemizde muhasebe ve denetim alanindaki karmasaya son vermek ve
uluslararasi muhasebe standartlariyla uyumlu ulusal standartlar olusturmak amaciyla, 9
Subat 1994 tarihinde Turkiye Serbest Muhasebeci Mali Musavirler ve Yeminli Mali
Miusavirler Odalari Birligi (TURMOB) tarafindan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurulu (TMUDESK) kurulmustur.

Standartlarin  hazirlanmasi amacityla TMUDESK, tarafindan komiteler
kurulmus ve vyapilan calismalar sonucu Tirkiye Muhasebe Standardi  (TMS)
yayimlanmistir. Ancak bu standartlar, kanunla desteklenmedigi ve dolayisiyla yaptirim
guci olmadigindan tavsiye niteliginde kalmistir.

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na 15.12.1999 tarih ve 4487 sayili

Kanun’la eklenen Ek-1’inci madde ile, ulusal muhasebe standartlarini olusturma

* Ayboga,Hanifi; A.g.e.
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konusunda yetkili olmak Uzere Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK)
kurulmus ve 07.03.2002 tarihinde ilk toplantisini yaparak faaliyete gecmistir. Kurul’un
teskilatlanmasi tamamlanana kadar sekretarya hizmetleri, Basbakanhgin 16.10.2001
tarih ve 2001/49 say1li Genelgesi uyarinca SPK tarafindan yerine getirilecektir.

TMSK, standart olusturma sirecine hiz kazandirmak amaciyla, oncelikle
TMUDESK, SPK ve BDDK’nin yayimlamis oldugu standartlardan 17°sini birinci
taslak metin olarak kamuoyunun gériislerine agmistir.*” Bu yolla tim muhasebe ilgi
gruplarinin standart olusturma sirecine katilim mamkin olacak, gerekli degisiklikler

yapilan standartlar “ genel kabul gérmiis ™ niteligine kavusacaktir.*®

2000’li yillara kadar dinyada, ulkelerin ulusal muhasebe standartlarini
uluslararasi muhasebe standartlarina “uyumlastirma (harmonization)” amacina yonelik
calismalar s6z konusu olmustur. Ginimuzde gecerli olan egilim olan (yakinsama-
convergence) ise, dunya capinda uygulanabilecek tek bir muhasebe standartlari seti
olusturulabilmesi icin, ilgili kuruluslarin birlikte calismalarini ifade etmektedir. AB,
IOSCO ve FASB’In IASB’la birlikte yaptigi calismalar, bu egilimin en agik
gostergeleridir.

TMSK da bu gelismelere paralel olarak, uluslararasi muhasebe standartlarinin
“set olarak” uygulamaya konulmasi konusunda ilke karari almistir. Bu amacla IASB ile
ishirligi halinde hazirlanan uluslararasi muhasebe standartlarinin Turkge gevirilerini,
ikinci taslak metin olarak 2004 yili sonunda, Kurul’un web sayfasinda kamuoyunun

gorislerine sunmustur. *°

Bu arada Sermaye Piyasasi Kanunu ek madde 1 ile olusturulan Turkiye
Muhasebe Standartlari Kuruluna, tlkedeki mevzuat karmasasina son vermek amaciyla
Muhasebe Standartlari yayimlama yetkisi verilmistir. TMSK, bu yetkisini kullanirken

cagdas dinya uygulamalarina entegre olabilmek ve AB mevzuatiyla da uyum saglamak

7 Ciftci, Yavuz; “Tirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)

*® Giicenme,Umit; “ Ulkemizdeki Muhasebe Uygulamalarinin Tirkiye Muhasebe Standartlarina Uyumu”,
Muhasebe ve Finansman Dergisi, Temmuz 2003, s.28

* Ciftci, Yavuz; “Tirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)
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amaciyla stratejisini, Uluslararasi Muhasebe Standartlarini (yeni adiyla Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarini) benimseme Kkararini almistir. Yayimlanacak
standartlara ttim kesimlerin uymalarini zorunlu hale getirmek i¢in bir yandan temel yasa
olan T.Ticaret Kanunu degisiklik tasarisinda amir hiikiimlere yer verilirken (TTK
Tasarisi md.88), diger yandan yeni Bankalar Kanununa da Tirkiye Muhasebe

Standartlarina uyum ile ilgili hukiimler konmustur. *°

IAS-28’in cevirisi “Istiraklerdeki Yatirimlar” bashgiyla ikinci taslak metinler
arasinda yer almaktadir. Standart taslaginin 2. maddesine gore, istirakler “Istirak edenin
(investor), bir adi ortaklik gibi ttzel kisiligi olmayan (unincorporated) bir isletme de
dahil olmak Uzere, is ortakligi hissesi ya da bir bagl sirket niteliginde olmayan, ancak
uzerinde 6nemli etkisinin (significant influence) bulundugu isletmeleri’”; 6nemli etki ise,
“Yatirim yapilanin finansal ve isletme politikalarinin kararlastirilmasi surecine katilma
guciinan bulunmasini, ancak bu politikalari tek basina ya da bir baska taraf ile ortak

kontrol etme giclnin bulunmamasini” ifade etmektedir.

Onemli etkinin kapsami Taslagin 6. maddesinde soyle belirtilmektedir: ““Aksi
acikca ortaya konulmadigi sirece, bir yatirimcinin dogrudan ya da dolayh olarak (
ornegin; bagl gsirketleri vasitasiyla) yatirim yapilanin oy hakkinin % 20 ya da daha
fazlasini elinde tutmasi durumunda, s6z konusu yatirimcinin 6nemli etkisi bulundugu
kabul edilir. Diger taraftan, yatirimcinin dogrudan ya da dolayl olarak ( 6rnegin; bagl
sirketleri vasitasiyla) yatirim yapilanin oy hakkinin % 20’sinden daha azini elinde
bulundurmasi durumunda ise, aksi agik¢a ortaya konulmadigl surece soz konusu

yatirimcinin 6nemli etkisi bulunmadigi kabul edilir.”

Taslakta yapilan istirak ve Onemli etki tanimlari, uluslararasi muhasebe

standartlariyla uyumludur.®

Ulkemizde istiraklerin Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasi ile ilgili olarak

yapilan baslica diizenlemeler Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun yayinladigi

%0 Ustiinel,Bilent; “Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanma Siireci”, Miikellefin Dergisi, Say13,
Mart 2006

*ICiftci, Yavuz; “Tirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)
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52

standartlarda yer almaktadir.>> “istiraklerdeki Yatinmlara Iliskin Tlrkiye Muhasebe

Standard1” (TMS-28) hakkinda Teblig 27.12.2005 tarihinde 26036 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanmistir. Bu Teblig hiktmlerini Tarkiye Muhasebe Standartlari

Kurulu ytritar.>

2.1.4.1. Turkiye Muhasebe Standardi — 28 Istiraklerdeki Yatirimlarin

Muhasebelestirilmesi
Amag

Madde 1. Bu Standart, istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde

uygulanir.
Ancak;
a) Risk sermayesi (girisim sermayesi) kuruluslari,
b) Yatirim fonlari, ve yatirim amagli sigorta fonlarini kapsayan benzer

isletmeler tarafindan elde bulundurulan ve "TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme" Standardi uyarinca muhasebelestirilerek, ilk
muhasebelestirmeyi takiben gercege uygun degeri ile degerlenip kar veya zararla
iligkilendirilen veya alim-satim amagcl elde bulundurulan istirak yatirimlari bu Standart

kapsaminda degildir.

Bu standardin amaci, isletmelerin istiraklerine iliskin  yatirimlarin

muhasebelestirilme esaslarini ve yontemlerini belirlemektir.>
Tanimlar

Madde 2. Bu Standartta gecen terimlerin anlamlari asagidaki gibidir;

52 Tirel,Ash — Senyigit,Yigit Bora; “ Istiraklerin Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasinda Orneklerle
Oz Kaynak Yontemi”, Mali C6ziim Dergisi, Sayi 73, EKim-Kasim-Aralik 2005,s.203.

 Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, “istiraklerdeki Yatirimlara iliskin Tirkiye Muhasebe
Standard1”(TMS-28) Hakkinda Teblig, Resmi Gazete, 27.12.2005, Say1:26036

> Yalkin Kog,Yiiksel; “ Tirkiye Muhasebe Standardi -6 istiraklerdeki Yatirimlarin Muhasebelestirilmesi
” Tirkiye Muhasebe Standartlari Sempozyumu 1V,izmir Serbest Mali Misavirler Odasi Bildiri
Metni,izmir 1999
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Istirak: Yatirimei isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel Kisiligi olmayan isletmeler
de dahil olmak Uzere, is ortakligi veya bagl ortaklik niteliginde olmayan, ancak

uzerinde 6nemli etkisinin bulundugu isletmelerdir.

Konsolide finansal tablolar: Bir grubun, tek bir iktisadi isletmenin finansal

tablolari gibi sunulan finansal tablolaridir.

Kontrol: Faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla bir isletmenin faaliyet ve

finansal politikalarini yonetme gticiinu ifade eder.

Ozkaynak yontemi: Istirakteki yatirrmin baslangicta elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilerek, sonrasinda bu tutarin yatirim yapilan istirakin net varliklarinda
yatirimci isletmenin payina disen kismi yansitacak sekilde duzeltildigi ve bdylece
yatirimci isletmenin kar veya zararinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindan

kendisine dusen pay1 kapsadigl muhasebelestirme yontemidir.

Musterek kontrol: Bir ekonomik faaliyet zerindeki kontroliin s6zlesmeye
dayali olarak paylasiimasidir. Bu kontroliin, sadece ekonomik faaliyetle ilgili stratejik
finansal ve faaliyetle ilgili kararlarin, kontrolu paylasan taraflarin (ortak girisimciler) oy
birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda varoldugu kabul edilir.

Bireysel finansal tablolar: Bir ana ortaklik, bir istirakte yatirirmci veya
mustereken kontrol edilen bir isletmede ortak girisimci tarafindan hazirlanan ve
yatirimlarin, yatirim yapilan isletmenin net varliklari ve raporlanan faaliyet sonuglari

yerine, dogrudan 6zkaynak pay! esas alinarak hesaplandigi finansal tablolardir.

Onemli etki: Yatinm yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili
politikalarin belirlenmesi kararlarina katilma gtict olup bu politikalari tek basina ya da

bir baska taraf ile ortak kontrol etme gticinu ifade etmemektedir.

Bagli ortaklik: Isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler
de dahil olmak Uzere, (ana ortaklik olarak bilinen) baska bir isletme tarafindan kontrol

edilen isletmelerdir.
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Madde 3. Ozkaynak Yontemi bireysel finansal tablolara ve bir bagh ortakhgi,
istiraki ya da bir is ortakhiginda girisimci pay!r bulunmayan bir isletmenin finansal

tablolarina uygulanmaz.

Madde 4. Bireysel finansal tablolar; istiraklerdeki yatirimlarin 6zkaynak
yontemine gore muhasebelestirildigi ve is ortakliklarindaki girisimci paylarinin ise
oransal olarak konsolidasyona dahil edildigi konsolide finansal tablolara ek olarak
hazirlanan finansal tablolardir. Bireysel finansal tablolarin konsolide finansal tablolarin
ekinde ya da konsolide finansal tablolarla birlikte sunulmasi ihtiyaridir.

Madde 5. "TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar" Standardinin 10
uncu paragrafi uyarinca konsolidasyondan, "TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar"
Standardinin 2 nci paragrafi uyarinca oransal konsolidasyon yontemini uygulamaktan
veya bu Standardin 13 (c) paragrafi uyarinca 6zkaynak yontemini uygulamaktan muaf
tutulan isletmeler, kendi finansal tablolari olarak, yalnizca bireysel finansal tablolarini

sunabilir.
Standardin icerigi
Onemli etki

Madde 6. Bir yatirimcinin dogrudan ya da dolayl olarak (6rnegin bagl
ortakliklari vasitasiyla) yatirim yapilan isletmenin oy hakkinin % 20 ya da daha
fazlasini elinde tutmasi durumunda, aksi agikca ortaya konulamadigi stirece, s6z konusu
yatirimcinin énemli etkisi bulundugu kabul edilir. Diger yandan, yatirimcinin dogrudan
ya da dolayl olarak (6rnegin bagli ortakliklari vasitasiyla) yatirim yapilan isletmenin oy
hakkinin % 20’sinden daha azini elinde bulundurmasi durumunda ise; boyle bir etkinin
bulundugu acik¢a ortaya konulamadigi siirece, s6z konusu yatirimcinin énemli etkisi
bulunmadig kabul edilir. Yatirim yapilan bir isletmeye baska bir yatirimci tarafindan
onemli tutarda veya mutlak ¢ogunlukla sahip olunmasi, yatirimci isletmenin dnemli

etkiye sahip olmasina engel teskil etmez.>

> Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, “istiraklerdeki Yatirimlara iliskin Tirkiye Muhasebe
Standard1”(TMS-28) Hakkinda Teblig, Resmi Gazete, 27.12.2005, Sayi1:26036
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Madde 7. Asagidaki hususlarin bir ya da birden fazlasinin varhigi halinde bir

yatirimcl isletmenin "6nemli etkisinin” bulundugu kabul edilir:

a) Yatirim yapilan isletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda

temsil edilme;

b) Temettiler ya da diger dagitim kararlari dahil olmak Uzere, isletmenin

politika belirleme sireclerine katilma;

c) Yatirimci isletme ile yatirim yapilan isletme arasinda onemli islemlerin

gerceklestirilmesi,
d) Isletmeler arasinda yonetici personel degisimi; veya
e) Isletme icin gerekli teknik bilginin saglanmasi.

Madde 8. Bir isletme, hisse senedi ilmuhaberleri, hisse-alim opsiyonu, adi
hisse senedine cevrilebilir bor¢ veya 6zkaynaga dayali finansal araglara, ya da buna
benzer kullanildiginda veya dondsturuldugunde baska bir isletmenin faaliyet ve finansal
politikalariyla ilgili isletmeye ilave oy gucl veren ya da baska bir tarafin oy gucuni
azaltan (potansiyel oy haklar) aracglara sahip olabilir. Kullanilabilir ya da
donusturalebilir durumdaki potansiyel oy haklarinin etkisi ve varligi, diger igletmelerin
elinde tuttugu potansiyel oy haklari ile birlikte, bir isletmenin énemli etkiye sahip olup
olmadiginin  degerlendirilmesi sirasinda dikkate alinir. Potansiyel oy haklari,
gelecekteki bir tarihte ya da gelecekte meydana gelecek bir olaya bagli olarak
kullanilabilmeleri veya dondsturulebilmeleri gibi durumlar s6z konusu oldugunda, o an
icin  mevcut kullanilabilir veya donustlrilebilir potansiyel oy hakki olarak

degerlendirilmez.

Madde 9. Potansiyel oy haklarinin énemli etkiye katki saglayip saglamadiginin
degerlendirilmesinde isletme, yonetimin bu haklari kullanma istek ve finansal yeterliligi
haricinde, olayla ilgili (bireysel veya topluca degerlendirilen potansiyel oy haklarinin

kullaniima kosullari ve sdzlesmeye bagli diizenlemeler dahil) tim hususlari inceler.
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Madde 10. Bir isletmenin, yatirim yapilan bir istirakin finansal ve faaliyet
politikalarina iliskin kararlarina katilma gicln( yitirmesi durumunda, bu isletme s6z
konusu istirakteki énemli etkisini kaybeder. Onemli etkinin kaybedilmesi, sahiplik
duzeylerinde mutlak veya goreceli bir degisim ile birlikte veya boyle bir degisiklik
gerceklesmeksizin de meydana gelebilir. Ornegin, bir istirakin; devletin, mahkemenin,
kayyum ya da bir duzenleyici otoritenin kontroliine gegcmesi durumunda énemli etki
ortadan kalkabilir. Onemli etkinin ortadan kalkmasi, s6zlesmeye bagh bir anlasma

sonucunda da gercgeklesebilir.
Ozkaynak yontemi

Madde 11. Ozkaynak yontemine gore, istirak yatirimi baslangicta elde etme
maliyeti ile kaydedilir. Iktisap tarihinden sonra ise, yatirimcinin yatirim yapilan
isletmenin kar ya da zararindaki payi finansal tablolara yansitilmak tzere yatirimin
defter degeri artirihir ya da azaltilir. Yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar ya da
zararindan alacagl pay, yatirrmcinin kar ya da zarari olarak muhasebelestirilir. Yatirim
yapilan bir istirakten alinan (kar payi vb.) dagitimlar yatirimin defter degerini azaltir.
Yatirim yapilan istirakin kar veya zararina heniz yansitilmamis tutarlarin yatirim
yapilan istirakin dzkaynaklarinda ortaya cikardigi degisiklikler de yatirrmcinin yatirim
yapilan istirakteki payr oraninda yatirimin defter degerinde dlzeltme yapilmasini
gerekli kilabilir. Bu tur degisiklikler, maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden
ya da yabanci para c¢evrim farklarindan kaynaklanan degisiklikleri icerir. Bu
degisikliklerden yatirimciya disen pay dogrudan yatirimcinin kendi 6zkaynaklarinda

muhasebelestirilir.

Madde 12. Potansiyel oy haklarinin varligi durumunda, yatirimcinin yatirim
yapilan istirakin kar zararindaki ve 6zkaynagindaki degisiklerdeki payi, potansiyel oy
haklarinin kullaniimasi ya da donustiralmesi imkanlari dikkate alinarak degil, mevcut

sahiplik durumuna gére belirlenir.

% Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, “istiraklerdeki Yatirnmlara iliskin Tirkiye Muhasebe
Standard1”(TMS-28) Hakkinda Teblig, Resmi Gazete, 27.12.2005, Sayi1:26036
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Ozkaynak yonteminin uygulanmasi

Madde 13. Asagidaki istisnalar disinda bir istirak yatirimi icin Ozkaynak

Y ontemi uygulanir;

a) Istirakin "TFRS 5 Satis Amagcli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler " Standardi uyarinca elden ¢ikariilmak amaciyla bulundurulan varlik olarak

siniflandirilmasi;

b) "TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar" Standardinin 10 uncu
paragrafinda yer alan istisna uyarinca konsolide finansal tablo hazirlama yukumlulGgi

bulunmayan bir ana ortakligin, ayni zamanda bir istirak yatiriminin da bulunmasi,
c) Asagidaki durumlarda:

1) Yatirimci, tamamina bir baska isletme tarafindan sahip olunan bir bagl
ortaklik veya bir baska isletmenin kismen sahip oldugu bir baglh ortaklik ise ve bu
isletmenin diger kosullarda oy verme yetkisi olmayanlar da dahil olmak Uzere, diger
sahiplerinin 6zkaynak ydntemi uygulanmamasi konusunda bilgilendirilmis ve buna

itiraz etmemis olmalari,

i) Yatinmcinin borglanma veya t6zkaynaga dayali araglari kamuya agik bir
piyasada (yerel ve bolgesel piyasalar da dahil olmak tzere yurtici ya da yurtdisi menkul

kiymet borsalari ya da tezgah Ustu piyasada) islem gérmiyorsa,

1) Yatirnmci, kamuya acik bir piyasada islem gormek Uzere herhangi bir
finansal arag ihra¢ etmek amaciyla finansal tablolari ile bir sermaye piyasasi dizenleyici
kurulusu ya da benzeri bir diizenleyici kuruma basvurmadiysa ya da bu tir bir basvuru

stireci ve hazirligl iginde degilse, ve

Iv) Yatirnmcinin nihai ya da ara dizeydeki ana ortakligi konumundaki
isletmenin, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun konsolide finansal

tablolar hazirlayarak kamuoyunun bilgisine sunmasi.
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Madde 14. Bu Standardin 13 (a) paragrafinda tanimlanan yatirimlar TFRS 5’e

uygun olarak muhasebelestirilir.

Madde 15. Daha Once satis amagli elde tutulan finansal varlik olarak
siniflandirilmis bir istirak yatirrminin s6z konusu siniflama igin gereken kriterleri
kaybetmesi durumunda yatirim, satis amach elde tutulan finansal varlik olarak
siniflandirildigi tarihten itibaren 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Satis
amach elde tutulan varlik olarak siniflandirildigi tarihten itibaren gecen donemlere
iliskin finansal tablolar da bu cergevede duzeltilir.

Madde 16. "*-"

Madde 17. Alinan dagitimlar istirakin finansal performansi ile bire bir iliskili
olamayabilecegi icin, sz konusu dagitimlara dayal olarak gelirin finansal tablolara
yansitilmasi, bir istirak yatirrmindan yatirrmcinin kazandigi gelirin belirlenmesi igin
uygun bir 6lcut olmayabilir. Yatirimci, istirak Gzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
nedeniyle, istirakin performansi ve bunun sonucu olarak yatiriminin getirisi tzerinde
hak sahibidir. Yatirimci isletme s6z konusu hakkini, bu tur bir istirakin kér zararindan
payina dusen tutarlari dahil etmek suretiyle finansal tablolarinin kapsamini genisleterek
muhasebelestirir. Sonu¢ olarak, 6zkaynak yodnteminin uygulanmasi yatirimcinin net

varliklari ve kér zarari hakkinda ¢ok daha bilgi verici bir raporlama olanagi saglar.

Madde 18. Bir istirak yatirimi, bir bagh ortakliga ya da TMS 31’de
tanimlandigi sekliyle is ortakligina donusmedigi slrece, yatirimci istirakteki 6nemli
etkinin bittigi tarihten itibaren 6zkaynak yéntemini uygulamayi birakir ve yatirimini sz

konusu tarihten itibaren TMS 39’a gére muhasebelestirir.

Madde 19. Bir yatirimin istirak niteliginin sona erdigi tarihteki defter degeri,
TMS 39 uyarinca finansal varlik olarak ilk muhasebelestirme sirasinda maliyet degeri
olarak kabul edilir.>’

" Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, “istiraklerdeki Yatirimlara iliskin Tirkiye Muhasebe
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Madde 20. Ozkaynak Yonteminin uygulanmasi icin ongorilen islemlerin cogu
TMS 27’de tanimlanan konsolidasyon islemleri ile benzerlik tasir. Bunun disinda, bir
bagl ortaklik iktisabinin muhasebelestirilmesinde kullanilan usuller igin belirleyici olan

kavramlar, bir istirak yatirimi ediniminin muhasebesinde de uygulanir.

Madde 21. Bir grubun bir istirakteki pay1, ana sirketin ve bu ana sirketin bagl
ortakliklarinin séz konusu istirakteki paylarinin toplamidir. Bu kapsamda, s6z konusu
grubun diger istiraklerinin ve is ortakliklarinin elindeki paylar goz ardi edilir. Bir
istirakin kendi bagl ortakliklarinin, istiraklerinin veya is ortakliklarinin bulunmasi
durumunda; 6zkaynak yonteminin uygulanmasinda dikkate alinan kar/zarar ve net
varliklari, istirakin muhasebe politikalarinin yeknesak hale getirilmesi icin gerekli
duzeltmeler yapildiktan sonra (bakiniz. 26 nci ve 27 nci paragraflar) hazirlanmig
finansal tablolarina yansitilmig olan (istirakin kendi istirak ve is ortakliklarinin kéar veya

zarar ile net varliklarindaki pay1 dahil olmak (izere) tutarlardir.

Madde 22. Bir yatirimci isletme (yatirimcinin  konsolide edilen bagl
ortakliklari dahil olmak Uzere) ile ortaklar veya istirak ve bagh ortakliklari arasinda
gerceklesen islemlerden dogan kér ve zararlar istirak edenin finansal tablolarina ancak
istirakteki grup disi yatirimcilarin payi kadar yansitilir. Ortaklarla yapilan islemler,
ornegin, bir istirakin yatirimci isletmeye yaptigi varlik satisi gibi islemlerdir. istirak ve
bagl ortakliklari arasindaki islemler ise, bir yatirimci isletmenin istirakine yaptigi varhk
satisl gibi islemlerdir. Istirakin bu islemler sebebiyle olusan kér ve zararindan yatirimei

isletmeye disen pay elimine edilir.

Madde 23. Bir istirak yatirimi, ancak yatirim yapilan isletmenin “istirak"
niteligi kazandigl tarihten itibaren Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilir.
Yatirimin iktisabinda, yatirimin elde etme maliyeti ile istirakin tespit edilebilen net
varlik, borg ve kosullu borglarinin net gergege uygun degerinden yatirimciya disen pay
arasindaki her turlt fark "TFRS 3 Isletme Birlesmeleri" Standardina uygun olarak

muhasebelestirilir. Bu nedenle;
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(@) Bir istirak ile ilgili serefiye, istirak yatiriminin defter degerine dahil edilir.
Bununla birlikte, s6z konusu serefiyenin amortismanina izin verilmez ve bu nedenle

istirakin kar veya zararindan yatirimciya dusen payin belirlenmesinde hesaba katilmaz.

(b) Istirakin varlik, bor¢ ve kosullu borglarinin tespit edilebilen net gercege
uygun degerinden yatirimcinin payina disen kismin yatirimin elde etme maliyetini asan
tutari, yatirrmin defter degerinden dustlir. Defter degerinden duslilen s6z konusu tutar,
yatirimin iktisap edildigi doénemde istirakin k&r veya zararindaki yatirimciya dusen

payin belirlenmesinde gelirlere dahil edilir.

Iktisap sonrasinda istirakin kar veya zararindaki yatirimci payinda,
amortismana tabi kiymetlerin iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri baz alinarak
hesaplanan amortismanlarinin muhasebelestirilmesi gibi uygun duzeltmeler yapilir.
Benzer sekilde, maddi duran varliklar veya serefiye gibi kalemler igin istirakin
muhasebelestirdigi deger dusuklugi zararlari ile ilgili olarak, yatirimci isletmenin

istirakin iktisabi sonrasindaki kar veya zararindaki payinda uygun dizeltmeler yapilir.

Madde 24. Yatinmci isletme tarafindan  Ozkaynak  ydnteminin
uygulanmasinda, istirakin elde edilebilen en yakin tarihli finansal tablolari kullantlir.
Istirakin ve istirak edenin raporlama donemlerinin farkli olmasi durumunda istirak,
uygulamada muimkin oldugu sirece, istirak edenin kullanimi amaciyla finansal

tablolarini yatirimci isletmenin raporlama tarihi itibariyle hazirlar.

Madde 25. 24 {nclu paragraf uyarinca tdzkaynak yontemi uygulamasinda
kullanilan istirak finansal tablolarinin, yatirrmcinin raporlama tarihinden farkli bir
tarihte hazirlanmasi durumunda; s6z konusu tarih ile yatirimcinin finansal tablolarinin
hazirlandigl tarih arasinda gerceklesen 6Onemli islem ve olaylarin etkilerinin
yansitilmasina yonelik olarak gereken diizeltmeler yapilmalidir. Her durumda, istirakin
raporlama tarihi ile yatirirmcinin raporlama tarihi arasindaki fark t¢ aydan daha fazla
olamaz. Raporlama dénemlerinin uzunlugunun ve raporlama tarihleri arasindaki her

tarld farkliligin dénemler itibariyle ayni olmasi gerekir.
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Madde 26. Yatirimci isletmenin finansal tablolari benzer islemler ve benzer
kosullardaki diger olaylar igin yeknesak muhasebe politikalari benimsenerek

hazirlanmalidir.

Madde 27. Bir istirakin benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar
icin yatirimci isletmenin kullandiginin disinda muhasebe politikalari kullanmasi
durumunda; istirakin finansal tablolarinin yatirimci tarafindan 6zkaynak ydntemi
uygulamasinda kullanilmasinda, istirakin muhasebe politikalarini  yatirimcinin

muhasebe politikalari ile uyumlu hale getirmek icin gerekli duzeltmeler yapilr.

Madde 28. Bir istirakin ihrag ettigi, yatirimci disindaki taraflarca elde tutulan
imtiyazli hisse senetleri mevcut ise ve sdz konusu hisse senetleri 6zkaynak olarak
siniflandirlimis ise; kar payr dagitim karari alinmis olsun ya da olmasin, yatirimci
isletme istirakin kar/zararindan kendisine diisen pay! bu hisse senetleri icin dédenecek

kar paylarina gore gereken diizeltmeyi yaptiktan sonra hesaplar.

Madde 29. Bir yatirimcl isletmenin bir istirakin zararlarindan kendisine diisen
pay1, s6z konusu istirakteki toplam payina esit ya da bu payin Ustiinde ise, yatirimci
kendi payinin tizerindeki zarar tutarini finansal tablolara yansitmaz. Bir istirakteki pay,
0zlnde istirak edenin istirakteki net yatiriminin bir parcasini teskil eden uzun vadeli her
tarlt hakki ile birlikte, 6zkaynak yontemine gdére bulunan s6z konusu istirak yatiriminin
defter degerine esittir. Ornegin 6denmesi planlanmamis ya da 6ngorilebilir bir
gelecekte gerceklesmeyecek bir kalem, 6zlinde isletmenin ilgili istirakteki yatiriminin
bir uzantisidir. Imtiyazli hisse senetleri, uzun vadeli alacaklar veya verilen borclar bu
tdr kalemler arasindadir. Bununla birlikte, s6z konusu kalemler ticari bor¢ ve alacaklari,
ya da teminath krediler gibi uygun Kkarsiliklari olan uzun vadeli alacaklari kapsamaz.
Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen ve yatirnmcinin adi hisse senedine yaptig
yatirim tutarinin tizerindeki zararlar, yatirrmcinin istirakteki haklarinin diger unsurlarina

kidem siralarinin tersi yoniinde uygulanir (6rnek: tasfiye strecinde éncelik).*®

Madde 30. Yatinmcinin payr sifira indikten sonra, ilave zarar karsilig

ayrilmasi ve borg tutarlarinin muhasebelestirilmesi ancak yatirimcinin yasal veya zimni

%8 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, “Istiraklerdeki Yatirimlara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard1”(TMS-28) Hakkinda Teblig, Resmi Gazete, 27.12.2005, Sayi1:26036
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kabulden dogan yukumluliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmis
olmas! halinde s6z konusudur. Istirakin sonraki dénemlerde kar etmesi durumunda,
istirak edenin kardan aldig1 pay! finansal tablolara yansitmasi, ancak istirakin karindan
kendisine disen payin finansal tablolara yansitilmamis zararlardan kendisine dusen

paya esitlenmesinden sonra séz konusu olur.>®
Deger dusuklugl zararlari

Madde 31. 29 wuncu paragrafa uygun olarak istirakin zararlarinin
muhasebelestirilmesi dahil olmak uzere; 6zkaynak yonteminin uygulanmasi sonrasinda
yatirimcl, istirakteki net yatirimi ile ilgili olarak herhangi bir ilave deger dustkligi
zararinin finansal tablolara yansitilmasinin gerekip gerekmedigini belirlemek icin, TMS

39 hikdmlerini uygular.

Madde 32. Yatirimci ayrica, net yatirrmin ve deger azalis tutarinin bir
parcasini olusturmayan haklari ile ilgili olarak bir deger azalisinin finansal tablolara

yansitilip yansitilmayacagini belirlemek amaciyla da TMS 39 hikimlerini uygular.

Madde 33. istiraklerdeki yatirimin defter degerine dahil edilen serefiye, ayrica
muhasebelestirilmediginden "TMS 36 Varlklarda Deger Dusukligi™ Standardinin
serefiye deger dusuklugunin test edilmesine iliskin hiikiimleri uygulanarak ayrica deger
distklugi agisindan test edilmez. Bunun yerine, TMS 39 hikumlerinin uygulanmasinin
yatirimda deger disuklugu olabilecegini gosterdigi durumlarda, istirak yatiriminin geri
kazanilabilir tutar (kullanim degeri ile gergege uygun degerinden satis maliyetlerinin
dustlmesi sonucu bulunan tutardan buyuk olani) ile defter degeri karsilastirilarak
yatirnmin tum defter degeri TMS 36’ya gore deger disukligl agisindan test edilir.

Yatirimin kullanim degerinin belirlenmesinde isletme tarafindan asagidaki tahminler

yaptlir:

(@) Yatirim yapilan istirakin, s6z konusu istirakin faaliyetlerinden saglanacak

nakit akimlari ve nihai olarak yatirimin elden ¢ikartilmasi ile elde edilecek kazanglar da

% Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, “istiraklerdeki Yatirnmlara iliskin Tirkiye Muhasebe
Standard1”(TMS-28) Hakkinda Teblig, Resmi Gazete, 27.12.2005, Sayi1:26036
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dahil olmak Uzere, gelecekte gerceklestirmesi beklenen tahmini nakit akimlarinin

bugiinkl degerinden kendisine diisen pay; veya

(b) Istirakten alinacak kar paylarindan ve nihai olarak yatirimin elden
cikarilmasindan kaynaklanmasi beklenen gelecekteki tahmini nakit akimlarinin

buglinki degerinden kendisine diisen pay.
Uygun varsayimlar altinda her iki ydntem de ayni sonucu verir.

Madde 34. Isletmenin diger varliklarindan kaynaklananlardan buyik olgiide
bagimsiz nakit akimlari yarattigl siirece, bir istirak yatirrminin geri kazanilabilir tutari
her bir istirak icin ayri ayri tespit edilir.

Bireysel finansal tablolar

Madde 35. Bir istirak yatirimi, yatirimcinin bireysel finansal tablolarinda TMS
27°nin 37-42 paragraflarina uygun olarak muhasebelestirilir.

Madde 36. Bu Standart hangi isletmelerin bireysel finansal tablolari

hazirlayacagl konusunu diizenlemez.
Aciklamalar
Madde 37. Finansal tablolarda asagidaki agiklamalar yapilir:

(a) Ilan edilmis fiyat kotasyonlari bulunan istirak yatirimlarinin gergege uygun

degerleri;

(b) Varhklarinin, yakidmlaliklerinin, hasilatlarinin - toplam tutarlari ve

kar/zararlarinin toplam tutarlari dahil olmak tizere istiraklerin 6zet finansal bilgileri;

(c) Dogrudan ya da bagl ortakliklar vasitasiyla dolayli olarak yatirim yapilan
bir isletmenin oy hakkinin veya potansiyel oy hakkinin % 20’sinden daha azina sahip
olunmasi halinde; yatirim yapilan isletmede 6nemli etkisi bulundugu sonucuna varan

yatirimcinin, 6nemli etkiye sahip olunmadigi varsayimini gecersiz kilma gerekceleri;
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(d) Dogrudan ya da bagh ortakliklari vasitasiyla dolayli olarak yatirim yapilan
bir isletmenin oy hakkinin veya potansiyel oy hakkinin % 20’sine ya da daha fazlasina
sahip olunmasi halinde; o6nemli etkisi bulunmadigli sonucuna varan yatirimcinin,

istirakte 6nemli etkiye sahip olundugu varsayimini gecersiz kilma gerekceleri;

(e) Bir istirakin finansal tablolarinin 6zkaynak yonteminin uygulanmasinda
kullanilmasi ve bu finansal tablolarin yatirimci isletmenin raporlama tarihi ya da
raporlama doneminden farkli olmasi durumunda, istirakin finansal tablolarinin
raporlama tarihi ile farkh raporlama tarihi ya da raporlama dénemi kullaniimasinin

gerekgeleri;

(f) Istirakin nakit temettli, kredi ya da avanslarin geri 6demesi seklinde
yatirnmciya fon transferi yapma yetenegi Uzerindeki her tir 6nemli kisitlamanin
(6rnegin, borglanma dizenlemelerinden ya da mevzuat gereklerinden kaynaklanan

kisitlamalar gibi) icerigi ve kapsami,

(g) Yatirimci isletmenin istirakin zararlarindan kendi payina disen tutari
muhasebelestirmeye son vermis olmasi durumunda, hem ilgili dénemde hem de
birikimli olarak istirakin zararlarinda yatirimci isletmenin finansal tablolarina

yansitilmamis olan payi,

(h) Bir istirakin 13 Uncl paragrafa uygun olarak 6zkaynak yontemine gore

muhasebelestirilmemis olmasi, ve

(i) Bireysel olarak ya da gruplandirmak suretiyle; toplam varlklar, toplam
yukumlultkler, hasilatlar ve kar/zarar tutarlari dahil olmak tizere, 6zkaynak yontemine

gbre muhasebelestirilmeyen istiraklerin 6zet finansal bilgileri.

Madde 38. Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirilen istirak yatirimlari
duran varlik olarak siniflandirilir. Bu istiraklerin kar ya da zararlarindan yatirimciya
diisen pay ve bu istirak yatirimlarinin defter degerleri ayri ayri agiklanir. Bu istiraklerin

elden cikarilan faaliyetlerinden yatirimciya diisen pay da ayrica aciklanir.

Madde 39. Dogrudan istirakin  0zkaynaklarinda muhasebelestirilen

degisikliklerden yatirimciya disen pay, yatirnmcr tarafindan dogrudan kendi
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0zkaynaginda muhasebelestirilir ve "TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu™ Standardinin

gerektirdigi sekilde Ozkaynaklar Degisim Tablosu’nda agiklanir.

Madde 40. "TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar”
Standardi geregince yatirimci isletme tarafindan asagidaki agiklamalar yapilir:

(@) Bir istirakin diger yatirimci isletmeler ile birlikte maruz kaldigi kosullu

borclarindan kendisine diisen pay,

(b) Yatirimcr isletmenin istirakin yukumldltklerinin tamami ya da bir

kismindan "miinferiden sorumlu” olmasi sebebiyle ortaya gikan kosullu borglar.
2.1.5. Sermaye Piyasasi Mevzuati’na Gore Istirakler

Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK), kanunla verilen yetkiye dayanarak, kendisine
tabi sirketlerin ve aract kurumlarin hesaplarinin tutulmasinda, mali tablolarinin
dizenlenmesinde, muhasebe verilerinin kullaniimasinda ve bunlarin denetiminde
uyulacak ilke ve kurallari, yayimlamis oldugu tebliglerle diizenlemektedir. SPK, yapmis
oldugu diizenlemelerle, her ne kadar kanun kapsamina giren isletmelerle sinirli kalsa da,
ulkemizdeki muhasebe uygulamalarinin uluslararasi uygulamalarla uyumunu saglama

yoniinde 6nemli katkilar saglamaktadir.

Dinyadaki muhasebe standartlarinda uyum yoéniinde gelismeler, Ulkemizin
AB'ye tam (ye olmayl amaclamasi vb. sebepler, muhasebe hukukumuzun AB
yonergeleri ve uluslararasi muhasebe standartlariyla uyumlastiriimasini  zorunlu
kilmaktadir. SPK tebligleri ile getirilen bugune kadarki dizenlemelerde, bu uyumun 6n

planda tutuldugu gézlenmektedir.

SPK 2003 yilinda, 33 adet uluslararasi muhasebe standardini esas alan,
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i yayimlamistir.
Tebligin gerekgesinde bu diizenlemenin yapilmasinin baslica sebepleri olarak asagidaki

hususlar belirtilmistir:

% Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, “istiraklerdeki Yatirnmlara iliskin Tirkiye Muhasebe
Standard1”(TMS-28) Hakkinda Teblig, Resmi Gazete, 27.12.2005, Sayi1:26036
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- AB’nin, sermaye piyasasinda islem goren tim isletmeler icin konsolide
finansal tablolarin  uluslararasi  muhasebe  standartlarina  uygun  olarak

hazirlanmasini 1.1.2005 itibariyle zorunlu hale getirmesi,

Uluslararasi  Menkul  Kiymetler Komisyonlari  Orgitiiniin ~ (I0SCO)
uluslararasi kabul goérmiis muhasebe standartlarinin olusturulmasinda Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu’nun (IASB) calismalarini  destekleme politikasini
benimsemesi ve bu amagla kendisine tiye dizenleyici kuruluglara ¢okuluslu isletmelerin

UFRS’yi kullanmalarina izin vermelerine iligkin bir tavsiye kararinin bulunmasi,

- Hikumet tarafindan Uluslararasi Para Fonu’na (IMF) verilen 30.07.2002
tarihli Niyet Mektubu’nda SPK’nin UFRS’yi uygulamaya koyacaginin belirtilmis

olmasi.

Seri:X1 25 No.lu Teblig, kapsamina giren isletmelerce, 01.01.2005 tarihinden
sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak (zere zorunlu olarak

uygulanacaktir. ©

Ulkemizde de 10SCO’nun iiyesi olan SPK, I0OSCO’nun 6nerisini ve AB ile
uyum surecini dikkate alarak (seri XI,No:25) UMS/UFRS ile uyumlu muhasebe
standartlarini yayimlamis ve uygulamaya koymustur. Son olarak, TTK tasarisinda da
TMSK ve UFRS’nin referans alinmasi ve uyum zorunlulugu getirmesi, uyum anlaminda
uygun, yerinde ve isabetli bir adim olmustur. Bu dogrultuda bakildiginda, icinde
bulundugumuz son doénemde gerek ulusal gerekse uluslararasi dizeyde, finansal
raporlamada; farkliliklarin azaltilmasi, seffaflik ve karsilastirilabilirligin artiriimasi

yoniinde 6nemli bir siire¢ yasanmakta oldugu séylenebilir.®?

Konumuzla ilgili olarak Teblig’de yer alan 13. Kisim, “Konsolide Mali
Tablolar, Bagh Ortaklhiklar, Misterek Yonetime Tabi Tesebbisler ve istirakler”
basligiyla 1AS-27, 1AS-28 ve 1AS-31’in kapsami birlestirilerek dizenlenmistir.

®L Ciftci, Yavuz; “Tiirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastirilmasi”, www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)

%2 Aksoy, Tamer; “Finansal Muhasebe ve Raporlama Standartlarinda Uyumlastirma ve UMS/UFRS
Bazinda Kiresel Muhasebe Standartlari Setine Yonelis Egilimi”, Mali C6zim Dergisi, Say1 71,Nisan-
Mayis-Haziran 2005,5.190
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Teblig’in 329. maddesinde, “istirakler: Isletmenin énemli derecede etkide bulundugu,
bagh ortaklik ve migsterek yonetime tabi tegebbulsler disinda kalan isletmeler” ve
“Onemli derecede etki: Bir isletmenin finansal ve faaliyet politikalarina iligkin
kararlari Uzerinde kontrol yetkisi olmaksizin katilma yetkisi” olarak tanimlanmakta;
345-350. maddeleri arasinda ise, onemli derecede etki kavrami ve istiraklerin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanimina iliskin hikimlere yer

verilmektedir.

Teblig kapsaminda olmayan isletmeler icin uygulanmak (zere, Seri:XI, No.1
“Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin Ilke ve Esaslar Hakkinda
Teblig”, Seri:XI, No0.20 “Yiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ve Seri:XI, No.21 “Sermaye
Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve istiraklerin Muhasebelestirilmesine liskin

Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ydrurlikte kalmaya devam etmektedir.

Teblig gerekcesinde, 25 No.lu Teblig kapsami disinda kalan diger isletmelerin,
SPK’nin  muhasebe standartlari ile ilgili diger dizenlemeleri cercevesinde mali
tablolarini hazirlamaya ve bildirim yukimldliklerini yerine getirmeye devam edecekleri
belirtilmektedir. Belli bir gecis donemi sonrasinda, s6z konusu isletmelerin de 25 No.lu
Teblig’e uyumunun saglanmasina olanak veren bir dizenleme yapilmasi planlandigi

belirtilmektedir.

Muhasebe standartlarina iliskin teblig kapsami disinda kalan ve konsolide
finansal tablo hazirlama zorunlulugu olmayan isletmelerce uygulanmaya devam
edilecek Seri XI 1 No.lu Teblig’de istiraklerin tanimi ve degerleme esaslari yer

almaktadir.®®
Teblig’de istirakler asagidaki gibi tanimlanmuistir:

“[stirak deyimi, bir ortaklik ile isletme arasinda, séz konusu ortakhigin
yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir bag

yaratan, dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisini ifade eder.

83 Ciftci, Yavuz; “Tiirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)
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Bu Teblig’de dogrudan sermaye ve yonetim iligkisi, bir ortaklikta en az %10
oraninda oy hakkina sahip olmak veya ortaklik yonetimine en az bu oranda katiimak
anlaminda kullanilmigtir. Dolayli sermaye ve yonetim iligkisi ise, bir ortaklikta,
isletmenin %10’dan fazla paya sahip ortagl gercek ve tlzel kisilerini istiraklerinin ve
bunlarin istiraklerinin en az ayni oranda oy hakkina sahip olmasini veya en az ayni
oranda yonetime katiimasini ifade etmektedir. Buna gore, dogrudan veya dolayli olarak
istirak edilen ortakliklarda sermayeye katilim orani %10’dan daha az olmamakla
birlikte, imtiyaz nedeniyle sahip olunan oy hakkinin veya yonetime katilma hakkinin en
az bu oranda olmasi durumunda isletme ile ortaklhik arasinda istirak iligkisi
bulunmaktadir. Aksine, sermayeye katilim oraninin %10’dan fazla olmasina kargin,
sahip olunan oy hakkinin veya ydnetime katilma hakkinin bu orandan daha az olmasi

herhangi bir istirak iligkisini gostermemektedir.

Isletme ile dolayli sermaye iliskisine sahip istiraklere iligkin bilgilere bilanco

dipnotlarinda yer verilir.....”

Yukaridaki ifadeden de anlasilacagl gibi bir baska isletmedeki oy hakki ve
yonetime katilma hakki %10 ile %50 arasinda oldugunda bu islemedeki hisseler
“Istirak” olarak adlandiriimaktadir. Hisse orani %50 ve daha fazla oldugunda ise “Bagl

Ortaklik” olarak adlandiriimaktadir.%

Istirakler, bagh ortakliklar ve bagl menkul kiymetler elde etme Maliyeti ile

degerlenirler.®

Ayni tebligin 29. maddesinde istirakler, bagh ortakliklar ve bagli menkul
kiymetleri degerleme ilkeleri belirtilmistir. Bu maddeye gore, istirakler elde etme
maliyeti ile degerlenirler. Fakat, borsada veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem
goren istirakler piyasa (borsa) degeri ile degerlenirler. Borsada veya teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gormeyen istirakler ise net defter degeri ile maliyet degerinden dustk

olan ile degerlenirler.

% Yilmaz, Fatih; “Tiirkiye’deki Muhasebe Uygulamalarina Gére istiraklerin Degerlemesi”, Mali Coziim
Dergisi, Sayl 56, Temmuz-Agustos-Eylul 2001
% Tandr,Reha; “Tiirk Sermaye Piyasasi”,Beta Yayinlari 1.Cilt,s.321.
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Yirmidokuzuncu maddede istiraklerin piyasa degerinin tespitinde, ayni tebligin
21. maddesine atifta bulunulmaktadir. istiraklerin piyasa degerinin tespitinde, bilanco
guntnden 6nceki 5 isglini boyunca olusan glnlik agirlikh fiyatlarin ortalamasi esas
alinmaktadir. Bu ortalamanin hesaplanmasinda sermaye artigi ve temetti 6demesi gibi
islemlerin etkileri giderilir. Bilanco tarihinden 6nceki 5 isgunu icinde satinalinan
hisseler ise bilanco tarihindeki piyasa degeri ile maliyet degerinden disuk olani

degerlenirler.®®

S6z konusu Teblig'de menkul kiymetler ve istiraklerin degerlemesine iliskin
esaslar da duzenlemistir. Borsada islem goren istirakler icin elde etme maliyeti veya
borsa degeri; borsada islem gérmeyen istirakler icin ise "net defter degeri” veya "elde
etme maliyeti"nden dusiik olaniyla degerleme esaslarinin  uygulanabilecegi
belirtilmistir. Istiraklerin degerlenmesine iliskin hukimler, menkul kiymetlerin
degerlemesiyle benzerlikler tasimakla beraber, dénem sonunda meydana gelen deger

artis veya azalislarinin muhasebelestirilmesi konusunda farklilik géstermektedir.

Istiraklerin borsa degeriyle degerlenmesi durumunda meydana gelecek deger
artiglarinin bilancoda "Yeniden Degerleme Deger Artisl” hesap grubunda "Borsada
Olusan Deger Artisi” hesabinda izlenecegi ve deger azalisi s6z konusu oldugunda
ayrilacak karsiliklarin, varsa "Borsada Olusan Deger Artisi™ hesabindan, yoksa "Diger
Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar" hesap grubunda muhasebelestirilecegi belirtilmistir.
Ancak, aksine bir duzenleme olmadikga, ayrilan bu karsiligin kanunen kabul edilmeyen
gider niteliginde oldugu ve "Borsada Olusan Deger Artisl” hesabinin sermaye

artinminda kullaniimayacagi ifadelerine de yer verilmistir.

Borsada islem gormeyen istirakler icin ise, net defter degeri elde etme
maliyetinden disuk oldugu takdirde, net defter degeri ile degerlenecegi hikmdi
getirilmistir. Buna gore, borsada islem gormeyen istirakler icin; "elde etme maliyetine
gore %10 veya daha fazla bir oranda deger kaybetmeleri ve bu deger dustkliginin

yakin bir gelecekte ortadan kalkacagina dair objektif ve makul bir gerekcenin

% Yilmaz, Fatih; “Tiirkiye’deki Muhasebe Uygulamalarina Gére Istiraklerin Degerlemesi”, Mali Coziim
Dergisi, Sayl 56, Temmuz-Agustos-Eylil 2001
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varolmamas! durumunda”, bu fark kadar Kkarsilik ayrilacak ve gelir tablosuna

yansitilacaktir.

25 No.lu Teblig kapsamina girmeyen isletmelerce uygulanmak Uzere
yurdrlikte birakilan diger bir teblig olan Seri XI 21 No.lu Teblig’de istirakler, ““Ana
ortakligin, yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katiilma anlaminda
devamli bir baginin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisinin
bulundugu ya da sermayesinde ytzde yirmi veya daha fazla, yizde elliden az oranda
paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu isletmeler” olarak
tanimlanmistir. Bu Teblig’de, istirak kriteri olarak %20 oraninin alinmasi ve istiraklerin
Ozsermaye yontemi kullanilarak muhasebelestirileceginin belirtilmesi ile, yayimlandigi
2001 il itibariyle, Turk mevzuatinda ilk defa farkh bir istirak tanimi getirilmis ve
uluslararasi muhasebe standartlari ve AB y0Onergelerine uyum siirecinde 6nemli bir

adim atilmistir.
2.2. Uluslararasi Muhasebe Uygulamalarindaki istirakler

Uzun vadeli hisse senedi yatirimlarinin muhasebelestirilmesinde (bagli ortaklik
niteligindeki yatinmlar hari¢) kullanilacak yontemlere iliskin olarak, Amerikan
Muhasebe ilkeleri Kurulu (APB-Accounting Principles Board)’nun 1959 tarihli 18 nolu
gorust (opinion) ve buna dayali olarak hazirlanan Amerikan Finansal Muhasebe
Standartlari Kurulu (FASB-Financial Accounting Standarts Board)’nun 1981 tarihli 35
sayili yorumu onemli dizenlemelerdir. Asagidaki hikumler, konuya iliskin yapilan
bircok ulusal ve uluslararasi standart icin de énemli bir bagvuru kaynagi olmustur. Buna

gore;

a) %20’nin altinda oy hakki saglayan hisse senedi yatirimlari, Maliyet Yontemi
(Cost Method) ile muhasebelestirilir. Yatirim yapilan sirket tarafindan dagitilan kar
paylari, ana sirket tarafindan gelir olarak kaydedilir. Bu kayit, s6z konusu yatirimin

degerini etkilemez.

b) %20-%50 arasinda bir oy hakki ve yatirim yapilan sirket Gzerinde 6nemli bir
etkiye imkan veren yatirimlarin degerlemesinde “6zkaynak yontemi” (Equity Method)

uygulanir. Bu yontemde yatirim, yapildigi zamandaki maliyet bedeli (zerinden
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kaydedilir. Ancak bu deger, yatirim yapilan sirketin elde ettigi kar veya zarardan ana

sirkete dlisen pay oraninda arttirilir veya azaltilir.
2.2.1. AB Yonergeleri’ne Gore Istirakler

AB, Birligin muhasebe sisteminin cergevesini belirlemek ve Uye ulkelerdeki
muhasebe uygulamalarini uyumlastirmak amaciyla, “Sirketler Kanunu Y6nergeleri” adi
altinda Dordunci, Yedinci ve Sekizinci Yonerge olmak Uzere ¢ ayri yodnerge
yayimlamistir. Uye tilkeler s6z konusu yonergelerde yer alan diizenlemeleri esas alarak,

ulusal hukuklarini bunlara uyumlu hale getirmekle yikumlddrler.

Muhasebe uygulamalarinin uyumlastirilmasi amaciyla AB’de atilan ilk adim
olan Dordunct Yonerge, 25 Temmuz 1978 tarihinde yayimlanmistir. Ydnerge, Uye
ulkelerde sirketlerin yillik hesaplarinin dogru ve guvenilir bilgi vermesini saglamak
amaciyla, finansal tablolarin diizenlenme esaslarini, bigimsel yapisini, icerigini,
degerleme kurallarini, finansal tablolara ek olarak hazirlanmasi gereken aciklama
notlarinin kapsamini, yayimlama kurallarini, hesaplarin denetimini ve denetgilerin

mesleki niteliklerini dizenlemektedir.

13 Temmuz 1983 tarihinde yayimlanan Yedinci Yonerge ise, konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasi ve aciklanmasina iliskin ilkelerin uyumlastirilmasini
amaclamaktadir. Dorduncl Yénerge’nin devami niteliginde olan bu Ydnerge, onun
yetersiz kalan kisimlarini tamamlayici 6zellik tasir. Yedinci Yonerge, konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasi igin gerekli sartlar ve olasi istisnalar, Dordincl Yénerge’deki
kurallarin konsolide finansal tablolara uygulanmasi, konsolide tablolarin, dipnotlarin ve

faaliyet raporunun yayimlanmasinin éngorilmesi gibi konulari kapsamaktadir.

Dordincu Yonerge’de istiraklerle ilgili hukimler getirilmistir. Buna gore, bir
istirakten s6z edebilmek icin, bir sirketin baska sirket/sirketlerin sermayesine katilma
oraninin, Uye Ulkelerce belirlenecek olan asgari oranin (izerinde olmasi gerekmektedir.
Bu asgari oran, lye Ulkelerce en fazla %20 olarak belirlenebilir (m.17). Dolayisiyla,
%20 oraninin Uzerindeki katihmlar istirakler hesabinda; bu oranin altinda kalan
katilimlar ise durumuna goére donen varliklarda menkul kiymetler veya duran

varhklarda bagh menkul kiymetler icerisinde raporlanacaktir. Dorduncii YOnerge'nin
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59. maddesinde istiraklerin 6zkaynak yontemine gore degerlenebilecegi bildirilmistir.
Bu maddede ayrica, tye ulkelere secimlik bir hak olarak taninan 6zkaynak yénteminin

uygulanmasinda g6z 6niinde bulundurulacak kurallar ayrintiya girilmeden belirtilmistir.

Yedinci Yonerge'de de, konsolide edilmeyen yatirimlarin 6zkaynak yontemine
gore degerlenmesi benimsenmistir. Yonergenin giris kisminda, bir sirketin belirli bir
etkinlige sahip oldugu sirketteki sermaye payinin, 6zkaynak yodntemi esas alinarak
belirlenecegi belirtilmis ve istiraklerin raporlanmasina iliskin cesitli hiktmler (m.33)
getirilmistir. Goruldugu uzere, uluslararasi muhasebe standartlarina uyum goéz 6niinde
bulundurularak 6nemli etkinin bulundugu istiraklerin degerlemesinde Dordlnci
Yonerge’de secimlik hak olarak ve Yedinci Ydnerge’de zorunlu olarak 6zkaynak

yonteminin kullaniimasi benimsenmistir.

AB’de, muhasebe uygulamalarina yonelik ¢ikarilan yonergeler, alternatif
yontemler getirmesi ve bu konuda secimlik hak tanimasi vb. sebeplerle, Uye Ulkeler
arasinda finansal raporlama konusundaki farklarin uyumlastiriimasinda yetersiz

kalmistir.

Avrupa Komisyonu (EC) Kasim 1995°te, uye ulkeler arasindaki muhasebe
sistemi uyumlastirma calismalari ile ilgili yeni bir strateji izleyecegini aciklamistir.
Buna gore, uyumlastirma ile ilgili yeni dizenlemeler yapmak yerine, Uye Ulkelerin
uluslararasi muhasebe standartlarini uygulamaya tesvik edilmesine karar verilmistir.
Nitekim, bu kararin ardindan, yonergelerin yeniden dizenlenmesine ve uluslararasi
muhasebe standartlarinin uygulamaya gecirilmesine yonelik cesitli dizenlemeler

yaptimistir.
2.2.2. Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na Gore Istirakler

IASB tarafindan, Aralik 2003’te gézden gecirilen ve bashgl “istiraklerdeki
Yatirimlar” olarak degistirilen 1AS-28, 1 Ocak 2005’ten itibaren uygulanmak Uzere

yayimlanmistir. ®” Bu bildiri bir yatirimcinin ilgili sirket yatirimlarinin muhasebesi ile

87 Ciftci, Yavuz; “Tiirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)
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ilgili olup, Konsolide Finansal duzenlemesi ile ilgili olan 3 No.Uluslararasi Muhasebe

Standardinin yerine ¢ikarilmistir.

Standardin 3. paragrafinda, istirak, ““ana girketin, bir adi ortakhk gibi tizel
kisiligi olmayan (unincorporated) bir igletme de dahil olmak Uzere, is ortakligl ya da bir
bagh sirketi niteliginde olmayan, Uzerinde onemli etkisinin (significant influence)
bulundugu isletmeler’; 6nemli etki ise, ““yatirim yapilan sirketin faaliyet ve finansal
politikalar1 kararlarina, kontrol veya ortak kontrol olmaksizin, katilma guci™ olarak

tanimlanmaktadir.

Onemli etkinin kapsami ise 4. paragrafta su sekilde ; ““Aksi acikca ortaya
konulmadigi surece, bir yatirimcinin dogrudan ya da dolayh olarak bagh sirketleri
vasitasiyla yatirim yapilanin oy hakkinin % 20 ya da daha fazlasini elinde tutmasi
durumunda, s6z konusu yatirimcinin 6nemli etkisi bulundugu varsayilir. Diger taraftan,
yatirimcinin dogrudan ya da dolayli olarak bagli sirketleri vasitasiyla yatirim yapilanin
oy hakkinin % 20’sinden daha azini elinde bulundurmasi durumunda ise, aksi agikga
ortaya konulmadigi slrece, soz konusu yatirimcinin 6nemli etkisi bulunmadigi
varsayilir. Bagka bir yatirimcinin daha buytk miktarli ya da ¢ogunlukla sahip oldugu
paylarin varligi, bu madde uyarinca 6nemli etkiye sahip oldugu kabul edilen bir

yatirimeinin bu ozelligi tasimasina engel tegkil etmez.”.%

UMS-28’de de Onemli etkinlik, yatirrm yapilan sirketin mali ve faaliyet
politikalarina katiima giictidiir,ancak bu politikalari kontrol etmemektedir.

Istiraklerin Gzkaynak yontemine gore muhasebelestirme sartlari asagidaki
gibidir:

- Ana sirketin, yatirim yaptig1 sirketin yonetimi Uzerinde 6nemli etkisinin

bulunmasi,

- Bu etkiyi yakin gelecekte de (12 ay) elinde tutacak olmasi,

% Durmus,Ahmet Hayri, “UMS , Tirkiye Muhasebe Uzmanlari Dernegi Yayini no:7, istanbul,1992,5.226
% Ciftci, Yavuz; “Tiirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)

0 Sénmez,Feristah; “ Istiraklerdeki Yatirmlarin Muhasebelestirilmesi”, Mali Coézim Dergisi, Say!
65,Ekim-Kasim-Aralik 2003.
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- Ana sirketin uzun dénemde fon transfer yetenegini kisitlayici durumlarin

olmamasi.

Risk sermayesi kuruluslari, yatirim fonlari, birim yatirim tréstleri (unit trusts)
ve yatirim amagl sigorta fonlari da dahil olmak uzere benzeri kuruluslarca elde tutulan
yatirimlar 1AS-28’in kapsami disinda tutulmustur. Bunlar, gercege uygun degerleri

Uzerinden kayda alinir ve kar/zarar 1AS 39’a gore raporlanir.
Ozkaynak yéntemi, asagidaki durumlarin varligi halinde kullanilamaz:

- Yatirnm satilmak Uzere elde tutuluyorsa (UFRS-5’e  gore

muhasebelestirilecektir),

- Ana sirketin kendisi bir baska sirketin bagh sirketiyse, sahibi 6zkaynak
yontemini uygulamiyorsa ve borglanma veya 0zkaynak araclari halka agik bir piyasada
islem gormuyorsa,  (bu durumlarda yatirirmcinin ana sirketi UFRS’ye uygun

konsolide finansal tablolar hazirlayarak kamuoyunun bilgisine sunmahdir).

Ana sirketin finansal tablolari, ayni kosullarda gerceklesen olay ve islemler
icin tekdlizen (uniform) muhasebe politikalari uygulanarak diuzenlenmelidir. Ana sirket
ve yatirimci sirketin muhasebe politikalari arasinda farklhihklar varsa, bunlari uyumlu
hale getirmek icin gerekli dizeltmeler yapiimalidir. Ana sirket ve istirak finansal
tablolari farkh tarihlerde hazirlanmissa, ortaya cikan 6nemli islem ve olaylarin
etkilerinin yansitilmasi icin gerekli diizeltmeler yapilmahdir. Her durumda, iki sirketin
raporlama tarihleri arasindaki fark t¢ aydan fazla olmamahdir.

Bir ana sirketin, istirakin zararindaki payini kayda almasi, o istirakteki payiyla
sinirhdir. Ana sirket, istirak Uzerinde 6nemli etkisini yitirdigi tarihte, 6zkaynak
yontemini uygulamaya son vermelidir. Bu tarihten itibaren yatirim, bagh ortakliga veya
IAS-31°de tanimlanan bigimde bir is ortakligina donusmedigi surece, 1AS-39’a gore
muhasebelestirilecektir.”

™t Ciftci, Yavuz; “Tirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” , www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)
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2.2.2.1. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari  Komitesi (UMSK, International
Accounting Standarts Committee — IASC) 1973 yilinda Avustralya, Kanada, Fransa,
Almanya, Japonya, Meksika, Hollanda, ingiltere, irlanda, ve ABD’den profesyonel
muhasebe kuruluglarinin anlasmasi ile 1973 yilinda kurulmustur. 1983 yilindan itibaren
ise  Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu’na (International Federation of
Accountants- IFAC) Uye tum profesyonel organlar IASC dyeligine dahil olmuslardir.
Halen 112 tlkeden 153 Uyesi olan komite ulusal standart belirleyici kuruluslar, menkul
kiymet borsalari, Avrupa Komisyonu, OECD, Birlesmis Milletler gibi hiiklimetlerarasi
kuruluslar ve Dinya Bankasi gibi kalkinma kuruluslari ile igbirligi icinde calismaktadir.
Komite, is diinyasinda finansal raporlama amaci ile diinya ¢apinda kullanilan ilkelerde
birlik saglamayi amaclamaktadir. Boylece yatirimcilarin, kredi verenlerin, hikimetlerin
ve diger ilgililerin kaynaklarin dagilimi ve politika kararlarinda yetenekleri

iyilestirilmeye calisiimaktadir.
UMSK’nin kendi statustinde belirtilen amaclari asagida sunulmustur:

o Finansal tablolarda ve diger finansal raporlardaki Dbilgilerin, kamu
yararina seffaf, kaliteli ve karsilastirilabilir olarak yayinlanmasini saglamak.

o Yuksek kalitede, anlagilabilir ve yaptirimi olan muhasebe standartlari
gelistirmek.

o Bu standartlarin kullanimi ve siki bir sekilde uygulanmasini saglamak.

o Yuksek kalitede c¢ozimler dretebilmek icin ulusal ve uluslararasi

standartlarin olabildigince benzer olmasini saglamak. "

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (International Accounting
Standards Committee-IASC), kuruldugu 1973 yilindan 2001 yilina kadar, 41 adet
uluslararasi  muhasebe  standardi  (International  Accounting  Standard-l1AS)

yayimlamistir. 24 Mayis 2000 tarihinde Edinburg’da yapilan genel kurulda, 1ASC’in

2 Ozer T.Yeniay, “Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari”, http://www.sistems.org/index.html,
(Erisim:14.07.2006)
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Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi Vakfi (IASCF) haline donusturiilmesi ve
uluslararasi muhasebe standartlarina iliskin calismalari yiritmek (zere Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu (International Accounting Standards Board-lASB)’nun

olusturulmasina karar verilmistir.”
2.2.2.2. Standartlarin Kabuli

Muhasebe ilkeleri ile ilgili kararlar UMSK yo6netim kurulu tarafindan
alinmakta ve uluslararasi finansal raporlama standardi olarak agiklanmaktadir. Karar
alinma surecinde konu ile ilgili danisma komitesi yonetim kuruluna éneride bulunmak
Uzere standartlara iliskin bir taslak ve onerinin lehine ve aleyhine gorUsleri hazirlar.
Yonetim Kurulu bu oOneriyi bir taslak metni haline getirir (Exposure Draft) ve
uluslararasi diizeyde tartismaya acar. Gelen 6neriler ve yorumlar (normalde 90 giin, 6zel
durumlar icin 60 gin icinde) tartisilir, gerekli dizeltmeler yapildiktan sonra son metin
olusturulur ve yonetim kurulunda oylamaya sunulur. Herhangi bir standardin kabulii

icin yonetim kurulunun igte ikisinin onayina gerek vardir.”

1 Nisan 2001 tarihinden itibaren 1ASB, taslak ve standartlari gelistirme,
yayimlama ve Standart Yorumlama Komitesi’nin (Standing Interpretation Committee-
SIC) yorumlarini onaylama gdérevini Ustlenmistir. Bu tarihten itibaren, IASB tarafindan
bazi IAS’lar degistirilmis ve diizenlenmis, bazilarinda degisiklik yapilmasi veya yerine
yeni UFRS cikariimasi 6nerilmis; ayrica daha 6nce standart yayimlanmamis konularda
UFRS’ler hazirlanmasi calismalari baslatiimistir.”

Kimi zaman IAS, kimi zaman IFRS teriminin kullanilmis olmasi, IAS’nin ilk
kez Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilmasi, 2000
yilinda Uluslararasi Muhasebe Standartlari  Kurulunun (IASB) olusturulmasiyla

standartlarla ilgili tim sorumluluklarin bu kurula devredilmis olmasi ve 2001 yilindan

73 Ciftci, Yavuz; “Tirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)

™ Ozer T.Yeniay, “Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlar1”, http://www.sistems.org/index.html,
(Erisim:14.07.2006)

> Ciftci, Yavuz; “Tirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)
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itibaren bu kurulun cikaracagl tim standartlarin ise IFRS olarak isimlendirilmis olmasi

zaman icinde olayin degil yetkili kurumlarin gorev degisiminden kaynaklanmistir.”

IASB bir yandan yukarida 0zetlenen ¢alismalari yaparken, diger yandan AB,
FASB ve IOSCO gibi ulusal ve uluslararasi organizasyonlarla isbirligi amagcli
girisimlerde bulunmaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda, IASB-FASB arasinda, IFRS’ler
ile Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri (USGAAP) arasindaki farklari
gidermek Uzere, 18 Eylil 2002 tarihinde imzalanan Norwalk Anlasmasi ile Yakinsama
Projesi (Convergence Project) baslatilmistir.”” Ayrica bu dogrultuda, Mayis 2001*de
yelerine uluslararasi menkul kiymet ihra¢ ve halka arz islemlerinde “UMS/UFRS

Standartlari’nin kullaniimasini tavsiye yoniinde karar almistir.”

AB de, 19 Temmuz 2002 tarihinde kabul ettigi kararla, tye ulkelerdeki menkul
kiymet borsalarina kayith sirketlere 1.1.2005ten itibaren IFRS’lere uygun konsolide

finansal tablolar diizenleme zorunlulugu getirmistir.

Bir diger isbirligi 6rnegi olarak, Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari
Orgutii (10SCO) Mayis 2000°de, IASB’In calismalarini destekleme karari almis ve
uyesi bulunan diizenleyici kurumlara ¢ok uluslu isletmelerin UFRS’leri kullanmalarina

izin vermeleri tavsiyesinde bulunmustur.”

Sonug olarak, gerek tlkemiz gerekse tim diinya 6lceginde bahsedilen tim bu
gelisimeler, alinan kararlar ve gozlenen uyumlasltirma egilimi, ortak kuresel standart
setinin, UMS/UFRS yo6niinde gelismekte oldugunu agikga gosterir niteliktedir. Kiresel
standartlar seti olarak UFRS ile calismak, ¢ok cesitli avantajlari da beraberinde
getirmektedir. Bunlardan birkacgini sdyle siralamak mimkunddr. Finansal tablolara,
muhasebe ve finansal raporlamaya duyulan inan¢ ve glvenin artmasi, finansal tablolarin

uluslararasi diizeyde karsilastirilabilirliginin artmasi, saydam, agik, glvenilir ve kiresel

® Ersoy,Ayten:“isletmelerde Kamuyu Aydinlatma Yéniinden Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore
Raporlanmasi”,Mali C6zum Dergisi,Sayi 67,Nisan-Mayis-Haziran 2004.

" Ciftci, Yavuz; “Tiirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)

78 Aksoy, Tamer; A.g.e,s.189

™ Ciftci, Yavuz; “Tiirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)
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bir ekonominin yaratilmasi, seffaflik ve isletmelerin yerli ve yabanci yatirimcilar

nezdinde givenilirliginin artmasi, Yatirimcilar igin cekicilik artisi vb.,

Bu avantajlarina karsin, kiresel standartlar anlaminda UFRS’ye gecisin,
dikkate alinmasi gereken gesitli zorluklari da bulunmaktadir. UFRS, bu standartlari
kullanacak Ulkelerde, muhasebeci ve denetci niteliklerinin de (profesyonel olarak AB
miktesebatina tim boyutlariyla uyum gosterebilecek sekilde) yukseltilmesini gerekli
kilmaktadir. Ayrica, kural esasli muhasebeden ilke esasli muhasebeye gecis zorluklart,
vergi mevzuatinda net ayrim geregi, vergi odakliliktan kurtulma, muktesebata iliskin
ceviri guclikleri, egitim ihtiyact, UFRS’nin karmasikhgi gibi hususlarin da gdézéniinde
tutulmasi yararli olacaktir. Dinyadaki gelismelerin disinda kalmamak, uluslararasi
finans piyasalariyla ayni ortak dili kullanmak, finansal piyasalarin bilgi taleplerini etkin
olarak karsilamak ve seffaflik basta olmak (izere kurumsal yonetim ilkelerine ve AB’ye

uyum saglamak vb.bakimindan; UFRS’ye gecilmesi 6nemlidir.

Son olarak, tlkemizde SPK’nin UFRS ile birebir tam uyumlu, BDDK’nin ise
kismen uyumlu muhasebe standartlarini uygulamasi, olumlu ve isabetli adimlar olarak

degerlendirilmektedir.®
2.2.2.3. UFRS’ye Gegis

Yiksek kalitede, kiresel dizeyde uygulanan ve yaptirimi olan uluslararasi
muhasebe standartlari hem ulusal hem de sinir 6tesi yatirm ve finansman kararlari igin
gereklidir. UMSK bu ihtiyacin giderilmesi amaci ile temel standartlarin biyuk
bolimunu tamamlamistir. Bu temel standartlar genel olarak is dinyasinin tim dnemli
alanlarini kapsayan ve bu alanlar icin genis bir muhasebe altyapisi olusturan,

karsilastirma olanagl, seffaflik ve tam agiklama saglayan, standartlardir.

G 7 Ulkeleri maliye bakanlari ve merkez baskanlari tlkelerinde 6zel sektor
kuruluslarinin uluslararasi diizeyde kabul gérmis bu kurallara ve ilkelere uygun olarak

calismalarinin saglanmasi konusunu takip etmektedirler. Ayrica kiresel sermaye

8 Aksoy,Tamer; A.g.e, 5.193
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piyasalarina katilim gosteren tlim (lkelere bu standartlara uymalari konusunda

uluslararasi diizeyde ¢agri yapiimistir.

Pek c¢ok lke uluslararasi muhasebe standartlarini herhangi bir degisiklik
yapmadan ulusal muhasebe standardi olarak kabul etmistir. 1606/2002 numarali, 19
Temmuz 2002 tarihli Avrupa Birligi karari ile hisse senedi ve/veya tahvilleri Avrupa
Birligi’ne tye Ulkelerdeki borsalarda islem goren tim kurum ve kuruluslar 1 Ocak 2005
ya da sonrasinda baslayacak mali dénemlerinde uluslararasi muhasebe standartlarini

kullanmak zorunlu hale gelmistir.

Bunlara ek olarak uluslararasi finansal raporlama standartlari halen;

e Kendi ihtiyaclarina gore ilke gelistiren Ulkelerce bir kistas olusturmak icin
(Asya, Orta Avrupa,eski SSCB ulkeleri)

e Pek c¢ok Ulkede wulusal muhasebelestirme gereklerine yonelik zemin
olusturulmasinda (Turkiye’de Enflasyon Muhasebesi, Finansal Kiralamanin
muhasebelestirilmesi)

e Ulusal ve Uluslararasi borsa ve dizenleyici kurumlar tarafindan (Turkiye’de
SPK)

e UMSK ilkelerine uygun olarak ¢alistigini duyuran dlkeler Gsti ( supra national)
kuruluslar tarafindan ( Avrupa Birligi )

e Sayilari her giin artan kurum ve kuruluglarca kullaniimaktadir.®*

2.2.2.4. Muhasebe Standartlari Olusumunda Bazi Ulke Uygulamalari

Muhasebe Standartlari olusturulmasinda izlenen yol ve siire¢ konusunda bazi

tilkelerin uygulamalarini soyle 6zetleyebiliriz.®

81 Ozer T.Yeniay, “Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlar1”, http://www.sistems.org/index.html,
(Erisim:14.07.2006)

8 Bostanci,Serpil; “Kiresellesen Muhasebe Standartlasma ve Tirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu”,Mali C6zim Dergisi,Say1 59,Nisan-Mayis-Haziran2002
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ABD

ABD’de muhasebe standartlarinin olusturulmasinda kamu ve 06zel sektor
duzenlemelerinin karisimi esasina dayali bir sistem gecerlidir. Kongre muhasebe
yukamldliklerini belirleme yetkisini Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu’na
(Securities Exchange Commission — SEC) devretmistir. SEC muhasebe standartlar
belirlemedeki rolind denetim ve gdzetim fonksiyonu ile sinirlandirmis, muhasebe ve
bagimsiz denetim icin kurallarin belirlenmesinde 6zel sektor dizenleyici kuruluslarinin
etkili olmasina izin vermistir. Bu kuruluslardan AICPA (America Institute of Certified
Public Accountants) ile 1939 yilinda baslayan sire¢, 1973 yilinda kurulan ve su anda
Amerika’da muhasebe standartlari yapma fonksiyonunu yerine getiren FASB (Financial
Accounting Standarts Board) ile devam etmektedir. FASB 7 Uyeden olusmakta ve
tiyeler tam zamanli calismaktadir. Uyelerin muhasebe kokenli olup olmamasi 6nemli
olmayip yillik bitcesi 11 milyon ABD Dolaridir. Atanma bagimsiz bir organ olan
Finansal Muhasebe Vakfi FAF (Financial Accounting Foundation) tarafindan
yaptlmakta olup tiyeler 5 yil icin secilmektedir. Uyelerin ikinci kez secilmelerinin
mumkin oldugu sistemde, FAF, FASB ile is dlnyasi iletisimin saglanmasi icin bir
danisma konseyi de atamaktadir. FASB toplantilari halka a¢ik olarak yapilmaktadir.

ABD’de muhasebe standartlari olusturulurken izlenen ydntem ve asamalar

asagidaki gibidir :
A.Duizenleme yapilacak konularin FASB giindemine alinmasi
B.Standart olusturma sireci
-On calisma grubunun olusturulmast,
-Calisma grubunun olusturulmasi,
-Tartisma metninin hazirlanmasi,
-Basin toplantisi ile kamuya duyurma,

-S6zlu ve yazili 6nerilerin degerlendirilmesi,
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-FASB toplantilari,
-Son taslagin hazirlanmasi,
-Nihai metnin hazirlanmasi.

FASB, en sonuncusu Nisan 2002’de olmak Uzere 145 adet standart

yayinlamistir.®
INGILTERE

Ingiltere’de muhasebe ile ilgili ilk diizenleme 1844 yilinda Sirketler Kanunu ile
baslamis ve 1900 yilinda yeni bir kanunladenetim konusu diizenlenmis ve 1947 yilinda
Sirketler Kanunu tekrar degistirilmistir. 1970 yilina kadar muhasebe uygulamalarina
yonelik calismalar meslek mensuplarindan olusan ingiltere ve Galler Yeminli
Muhasebeciler Enstitisi ICAEW (The Institute of Chartered Accountants in England
and Wales) tarafindan gerceklestirilmistir. 1976 yilinda kurulan Muhasebe Standartlari
Komitesi ASC (Accounting Standarts Committe) SSAP (Statements of Standart
Accounting Practice) adi altinda muhasebe standartlari ile SORP (Statements of
Recommended Practice) adi altinda da genel uygulama alani olmayan konulara iliskin
duzenlemeler yapmistir. Yeni standart olusturma sistemi 1989 Sirketler Kanunu ile
getirilmis  ve  Ingiltere’de  muhasebe  standartlari  olusturulmasi  yeniden
yaptlandirilmistir. Bu kanun hiikimete muhasebe standartlarini yayimlayan, standartlara
uyumu denetleyen ve sirecin gézetiminden sorumlu kuruluslart onaylama ve bu
kuruluslara gerekli imkanlari saglama yetkisi vermistir. Bu yeni sistemde iki olusum
One cikmaktadir : Standart olusturma slrecinin gdzetiminden ve etkin isleyisinden
sorumlu FRC (Financial Reporting Council) ve muhasebe standartlarinin gelistirilmesi
ve yayimlanmasi ile yetkili kilinan ASB (Accounting Standarts Board) . ASB uyeleri
FRC tarafindan atanmaktadir ve muhasebe konusunda gerekli teknik bilgiye sahip
olmak durumundadir. FRC uyeleri endistri, ticaret, muhasebe meslegi gibi degisik

8 Bostanci,Serpil; “Kiresellesen Muhasebe Standartlasma ve Tirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu”,Mali C6zim Dergisi,Say1 59,Nisan-Mayis-Haziran2002
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cevrelerin temsilcilerinden olusmakta olup, béylece tum ilgili cevrelerin katiliminin

saglanmasi amaclanmaktadir. FRC toplantilari halka agik degildir.
ALMANYA

1985 yilindan itibaren AB  direktifleri  dogrultusunda muhasebe
duzenlemelerini yapan Almanya’nin son zamanlara kadar resmi olarak genel kabul
gormis muhasebe ilkelerini dizenleme yetkisi ve sorumlulugu olan bir kurum
olusturulmamis, yalnizca Almanya Muhasebeciler Enstitlisi muhasebe konulari ve ilgili
kanunlar Gzerine yorumlar ve aciklamalar yayimlamistir. Almanya Muhasebe
Standartlari Komitesi, 01.05.1998 tarihinde yurirlige giren bir kanunla kurulmus ve bu
sekilde bir dzerk standart olusturucu kurulus faaliyete gecmistir. Almanya Muhasebe
Standartlari Komitesinin Ingiliz-Amerikan modelinde, kendi Gyeleri veya diger kisi ve
isletmeler tarafindan finanse edilen, bagimsiz bir kurulus olarak yapilandiriimistir.
Standart olusturma surecinde kamuya acik toplantilar yapilmasi, standartlarin taslak
halinde yayimlanarak ilgililerden gorusler alinmasi, ilgili cevrelerin gorislerinin stirece

katilmasini teminen danisma komitelerinin kurulmasi dngdriilmektedir.
3. ISTIRAKLERIN MUHASEBELESTIRILMESI VE RAPORLANMASI

Ulkemizde istiraklerin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi ile ilgili yapilan
duzenlemelerde iki yontem sdz konusudur. Bunlardan ilki maliyet yontemi, ikincisi ise
0z kaynak yontemidir. istirakler, Vergi Usul Kanunu’nda maliyet, Sermaye Piyasasl
Kurulu'nun dizenlemelerine gére maliyet veya 6z kaynak, Bankacilik Duzenleme ve
Denetleme Kurulu'nun diizenlemelerine gore de maliyet veya 6z kaynak yontemine

gore raporlanirlar.

UMS-28’e gore, istiraklerin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasinda 6z kaynak

yontemi uygulanir. Bu bolimde, tlkemizdeki dizenlemelerde yer aldigindan maliyet

8 Bostanci,Serpil; “Kiresellesen Muhasebe Standartlasma ve Tirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu”,Mali C6zim Dergisi,Say1 59,Nisan-Mayis-Haziran2002
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yontemine kisaca deginilecek ve calismanin konusunu olusturan 6z kaynak yontemi

detayli olarak irdelenecektir.®®

3.1. Yontemler

3.1.1. Maliyet Yontemi

Maliyet yonteminde, istirak maliyet bedeli ile yatirim yapan sirketin bilangosuna
dahil edilmektedir. Yatirim yapan sirket, istirakten kar payi tahsil ettikce bir faaliyet disi
gelir unsuru olarak gelir tablosunda raporlamaktadir. Yatirim yapilan sirketin kar veya
zarar durumunun ¢ok degisken, buna karsilik kar payr dagitimi politikasinin biyuk
Olctide sabit oldugu durumlarda maliyet yontemi, yatirim yapilan sirketin faaliyet
sonuclarindaki gelismeleri yatirnm yapan sirketin finansal tablolarina yansitmakta

yetersiz kalmaktadir.

3.1.2. Ozkaynak Yontemi

Oz kaynak yontemi, istirakteki yatirrmin baslangicta elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilerek, sonrasinda bu tutarin yatirim yapilan istirakin net varliklarinda
yatirimci isletmenin payina disen kismi yansitacak sekilde duzeltildigi ve boylece
yatirimci isletmenin kar veya zararinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindan

kendisine dusen payi kapsadigl muhasebelestirme yontemidir.

Oz kaynak yénteminde istirakin degeri, istirakin 6z kaynagindaki degisimden
isletmeye diisen paya gore artirihr veya azaltilir. Oz kaynaktaki kar / zarar kaynakl artis
ya da azalislar istirakler hesabina karsilik gelir tablosu hesaplarina yansitilir. istirak kar
payl dagittiginda ise alinan kar payi istirakler hesabindan dustlir. Ozin 6nceligi
ilkesine gore, istirakin 6z sermayesinde meydana gelen kar disindaki nedenlerden
kaynaklanan artiglardan isletmeye disen pay istirakler hesabina karsilik sermaye
yedeklerine eklenir ve “Finansal Tablolarin Sunumu baslikl UMS-1" in gerektirdigi
sekilde 6z kaynaklar degisim tablosunda agiklanir. UMS-28’e gore 6z kaynak yontemi

ile muhasebelestirilen istirakler bilangoda duran varlik olarak siniflandiriimahdir.
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Yatirim yapan isletme, yatirim yapilan isletmeye istirak ederken g farkli durum
ortaya cikabilir.Yatirim yapilan isletme icin yatirim yapan isletme tarafindan defter
degeri kadar, defter degerinin Uzerinde veya defter degerinin altinda 6deme yapilabilir.
Aslinda bu ¢ durumun ortaya cikisi, yatirim yapilan isletmeye kurulus asamasinda

veya kurulustan sonraki yillarda istirak edilmesi ile ilgilidir.%

Defter degeri kadar bedel 6denmesi durumu, kurulus asamasinda istirak edilmesi
halinde meydana gelir. Bu durumda “istirakler” hesabi borclandirilir, 6deme nakit
yapildiysa kasa veya banka hesabi alacaklandirihr. Odeme nakit disinda baska bir
0deme araci ile yapildiysa yine ilgili hesap alacaklandirilir.

Kurulustan sonraki yillarda istirak edildiginde, yatirnm yapilan isletmeye defter
degerinin Uzerinde veya altinda 6deme yapilabilir. “igletme Birlesmeleri” baslikli
Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi (UFRS)-3’e gore s6z konusu durumlarda
yatirim yapilan isletme, yatirimi yapan isletmenin bilancosunda makul degeri ile
raporlanmalidir.  Yatirrm vyapilan isletmeye defter degerinin (zerinde 0deme
yapildiginda aradaki fark 6z kaynak serefiyesi olarak muhasebelestirilir. Bu durumda
“istirakler” hesabi borclandirilir, “6z kaynak serefiyesi” hesabi yatirim yapilan
isletmenin defter degeri ile yapilan édeme arasindaki olumlu fark kadar borclandirilir,
odeme nakit yapildiysa kasa veya banka hesabi alacaklandirilir. Odeme nakit disinda
baska bir 6deme araci ile yapildiysa yine ilgili hesap alacaklandirilir. Burada olusan 6z
kaynak serefiyesi UFRS-3’e goOre bilangoda raporlanacak ve “Varlklarda Deger

Dusukltgi” baslikl UMS-36ya gore deger distklugu testine tabi tutulacaktir.

Yatirim yapilan isletmeye defter degerinin altinda 6deme yapildiginda aradaki
fark yine 6z kaynak serefiyesi olarak muhasebelestirilir. Bu durumda “istirakler” hesabi
borclandirihr, “6z kaynak serefiyesi” hesabi yatirim yapilan isletmenin defter degeri ile
yapilan 6deme arasindaki olumsuz fark kadar alacaklandirilir, 6deme nakit yapildiysa

kasa veya banka hesabi alacaklandirilir. Odeme nakit disinda baska bir 6deme araci ile

8 Tiirel, Asli — Senyigit, Yigit Bora; “ istiraklerin Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasinda Orneklerle
Oz Kaynak Yontemi”, Mali C6ziim Dergisi, Say1 73, EKim-Kasim-Aralik 2005,5.205

65



yapildiysa yine ilgili hesap alacaklandirilir. Burada olusan 6z kaynak serefiyesi UFRS-
3’e gore, bilangoda raporlanmamaktadir. ilgili dénemde bir gelir unsuru olarak gelir

tablosunda raporlanmaktadir.

3.1.2.1. istiraklerin Oz kaynak Ydéntemine Gore Muhasebelestirilmesi ve

Raporlanmasi ile ilgili Ornekler

Calismanin bu boéliminde 6z kaynak yonteminin G¢ 6rnek yardimiyla
uygulanmasina calistlacaktir. S6z konusu Uc¢ Ornek Ozellik arz eden U¢ durumu
aciklamaya yoneliktir. Bu U¢ durum yatirim yapan sirketin, yatirim yapilan sirkete

Odedigi bedel ile ilgilidir ve sunlardir:

* Yatirim yapilan sirketin 6z kaynaklarinin defter degerinin ylizdesine isabet edecek
kadar bedel 6denerek istirak edilmesi.

e Yatirim yapilan sirketin 6z kaynaklarinin defter degerinin yizdesine isabet eden
tutardan daha yuksek bir bedel 6denerek istirak edilmesi.

* Yatirim yapilan sirketin 6z kaynaklarinin defter degerinin yuzdesine isabet eden
tutardan daha dusik bir bedel 6denerek istirak edilmesi.

Yukarida sayilan ¢ durumdan birincisi,daha ziyade yatirim yapilan sirkete
kurulusu sirasinda istirak edilmesi durumunda gerceklesir. Kurulusundan sonraki
donemlerde de gerceklesebilir, ancak bu secenegin gerceklesmesi oldukca tesaduflere
baghdir. Diger iki durum ise, yatirim yapilan sirketin kurulusundan sonraki yillarda

istirak edilmesi halinde gerceklesebilir.
Calismanin bu boliminde yer verilen 6rnekler, UFRS kapsamindaki ilkelere
dayandirilarak ¢ozumlenmistir. Burada belirtilen ¢6zum yaklagimlari, tlkemizde gegerli

olan kural ortamlarindaki uygulamalara aykiri olabilir.

Yatirim Yapilan Sirketin Kurulusunda istirak Edilmesine Bir Ornek

A A, 2001 yilinda, B A.S’nin kurulusu sirasinda 100.000 YTL olan kurulus
sermayesinin %40’ Ina istirak etmis ve sermaye taahhidin( nakden yerine getirmistir. B
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A.S sermayesinin kalan %60’hk bolumini ise baska ortaklar sahiplenmis ve geregini
yerine getirmislerdir. &

_________________________ e
Istirakler Hesabi 40.000

Kasa Hesabi 40.000
________________________ Y

A A, B AS’nin 100.000 YTL sermayesinin %40’ ini istirak amaciyla satin
aldigi tarinte, 40.000 YTL (100.000*%40) “Istirakler Hesabi”na borg, sermaye
taahhidind nakden yerine getirdigi icin “Kasa Hesabi”na 40.000 YTL alacak kaydi
yapmistir.

B A.S 2001 yihini 65.000 YTL vergi sonrasi net kar aciklayarak kapatmistir.
_____________________________ e
Istirakler Hesabi 26.000

Istirak Gelirleri Hesabi 26.000
____________________________ e

A A.S’nin yatirim yaptigl B A.S’nin 2001 yilinda elde ettigi 65.000 YTL kardan
A A.S’ye isabet eden 26.000 YTL (65.000%%40) dir. Oz kaynak yontemine gore istirak
edilen sirketin 0z sermayesindeki artis ve azalislar, istirak eden isletmenin “istirakler
Hesabi”na yansitilmasi gerekir. Bu nedenle, A A.S “Istirakler Hesabi”na 26.000 YTL
borg, “Istirak Gelirleri Hesabi”na 26.000 YTL alacak kaydetmistir.

Tablo 1 - A A.S’nin 31.12.2001 Tarihli Kismi Bilancosu

Istirakler Hesabi 66.000

A A.S’nin 31.12.2001 tarihli kismi bilangosunda “istirakler Hesabi”nin toplam
degeri 66.000 YTL olarak raporlanmistir. Bu tutar, B A.S’nin kurulusu sirasinda A
A.S’nin koydugu 40.000 YTL tutarindaki sermaye ile B A.Snin 2001y1li igin agikladigi
kérdan A A.S’ye disen 26.000 YTL’nin toplanmasi ile bulunmustur. A A.S’nin
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31.12.2001 tarihli kismi bilancosunda yer alan “istirakler Hesab1” nin bakiyesi, B

A.S’nin 31.12.2001 tarihli bilancosunda yer alan 6z sermaye tutarinin %40’ na esittir.

Tablo 2 - A A.S’nin 01.01.2001-31.12.2001 Dénemi Kismi Gelir Tablosu

Istirak Gelirleri 26.000

A A.S’nin 2001 yilina ait kismi gelir tablosunda B A.S’nin acikladig net karin
A A.S’ye disen kismi “Istirak Gelirleri” olarak raporlanmistir. B A.S, 2002 yilinda
toplam 30.000YTL nakit kar payi dagitimi gerceklestirmistir.

Kasa Hesabi 12.000 /
}stirakler Hesabi 12.000
B A.$’nin , 2002 yilinda dagitmis oldugu kér payr B A.S’nin 0z sermayesini
azaltmistir. Oz kaynak yontemine gore istirak edilen sirketin 6z sermayesindeki artis ve
azalislar, istirak eden isletmenin “istirakler Hesabi”na yansitilmasi gerektigi icin, A A.S
dagitilan kar payinin kendisine isabet eden 12.000 YTL (30.000*%40) kadar “Istirakler
Hesabi”na alacak, karsiliginda tahsil ettigi kar payi icin “Kasa Hesabi”na bor¢ kaydi

yapmistir.

B A.S, 2002 yili sonunda 25.000YTL tutarinda maddi duran varliklar ile ilgili
yeniden degerleme hesaplamis (veya Enflasyon Diizeltmesi Olumlu Farklari) ve faaliyet
yihini 40.000YTL vergi sonrasi net kér aciklayarak kapatmistir.

_____________________________________ e e e
Istirakler Hesabi 10.000

Istirak Yeniden Degerleme

Deger Artislari Hesabi 10.000
____________________________________ e e e

B A.S’nin yapmis oldugu yeniden degerleme sonucu, 6z sermayesi 25.000 YTL

artmistir. B A.S’nin 6z sermayesinde meydana gelen bu artis sonucunda A A.S’de
“Istirakler Hesabi”’na 10.000 YTL (25.000*%40) borg, Kkarsiliginda “Istirak Yeniden

Degerleme Deger Artiglari Hesabi”na alacak kaydi yapiimistir.

68




__________________________________ R
Istirakler Hesabi 16.000
Istirak Gelirleri Hesabi 16.000
_________________________________ e
A A.S’nin yatirim yaptigi B A.S’nin 2002 yih igin ilan ettigi 40.000 YTL net

kardan A A.S’ye isabet eden 16.000 YTL (40.000*%40) dir. Oz kaynak yontemine gore
istirak edilen sirketin Ozsermayesindeki artis ve azalislar, istirak eden isletmenin
“Istirakler Hesabi”na yansitilmasi gerektigi icin, A A.S “Istirakler Hesabi”na 16.000
YTL borg, “Istirak Gelirleri Hesabi”na 16.000 YTL alacak kaydetmistir.

Tablo 3- A A.S’nin 31.12.2002 Tarihli Kismi Bilancosu

Istirakler Hesab 80.000 Istirak Yeniden Degerleme
Deger Artiglari Hesabi 10.000

A A.S’nin 31.12.2002 tarihli kismi bilangosunda “Istirakler Hesabi”’nin toplam
degeri 80.000 YTL olarak ve “Istirak Yeniden Degerleme Deger Artislari Hesabi”ni da
10.000 YTL olarak raporlanmistir. 31.12.2001 tarihinde A A.S’nin “Istirakler
Hesabi”nin tutari 66.000 YTL idi. Bu tutar, B A.S’nin 2002 yilinda dagitmis oldugu A
A.S’ye isabet eden 12.000 YTL tutarinda kar pay! kadar azalmis, yine B A.S’nin 2002
yilinda hesaplamis oldugu A A.S’ye isabet eden 10.000 YTL tutarinda yeniden
degerleme deger artisi ve A A.S’ye isabet eden 16.000 YTL tutarinda kar kadar artmis
ve 80.000 YTLye ulagmistir.®®

Tablo 4 - A A.S’nin 01.01.2002-31.12.2002 Dénemi Kismi Gelir Tablosu

| Istirak Gelirleri 16.000 |

A A.S’nin 2002 yihina ait kismi gelir tablosunda B A.S’nin ilan ettigi net karin A
A.S’ye dusen kismi “Istirak Gelirleri” olarak raporlanmistir. B A.S, 2003 yilinda
sermayesini %100 artirarak 200.000YTL’ye yukseltmistir. Artirilan sermayenin yarisi
bedelli, diger yarisi bedelsiz gerceklestirilmistir. Bedelsiz kismin %401 yeniden
degerleme artislarindan, kalani “yedekler”den (gecmis yil kérlari veya dagitilmamis

karlardan) saglanmistir. Mevcut ortaklar her tirli sermaye artirrmina katiimiglardir.
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_____________________________ .
Istirakler Hesabi 20.000
Kasa Hesabi 20.000
_____________________________ e
B A.S’nin artirdigl sermayenin bedelsiz kismi 6z kaynaklarda herhangi bir

degisiklik yaratmadigl icin, bedelsiz sermaye artirimi ile ilgili “Istirakler Hesabi” nda
herhangi bir degisiklik yaptimamistir. Artirilan sermayenin 50.000 YTL’lik bedelli
kismi icin A A.S’nin yaptigi 6deme olan 20.000 YTL (50.000*%40) “Istirakler
Hesabi”na borg, “Kasa Hesabi”na alacak olarak kaydedilmistir. B A.S, 2003 yili
sonunda 45.000YTL tutarinda yeniden degerleme hesaplamis ve faaliyet yilini
20.000YTL zarar aciklayarak kapatmistir.

__________________________________ e
Istirakler Hesabi 18.000

Istirak Yeniden Degerleme

Deger Artiglar 18.000
_________________________________ e

B A.S’nin yapmis oldugu yeniden degerleme sonucu, 6z sermayesi 45.000 YTL

artmistir. B A.S’nin 6z sermayesinde meydana gelen bu artis sonucunda A A.S’de
“Istirakler Hesabi”na 18.000 YTL (45.000*%40) borg, karsihginda “istirak Yeniden
Degerleme Deger Artiglari Hesabi”na alacak kaydi yapiimistir.

Istirak Zarari Hesabi 81000/
Is’[il’?klel’ Hesabi 8.000
A A.S’nin yatinnm yaptigi B A.S’nin 2003 yilinda ettigi 20.000 YTL tutarindaki
zarardan A A.S’ye isabet eden 8.000 YTL (20.000*%40)’dir. Oz kaynak yontemine
gore istirak edilen sirketin 6z sermayesindeki artis ve azalislar, istirak eden isletmenin
“Istirakler Hesabi”na yansitilmasi gerektigi icin, A A.S “Istirak Zararlari Hesabi”na

8.000 YTL borg, “Istirakler Hesabi”na 8.000 YTL alacak kaydetmistir.®
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Tablo 5 - A A.$’nin 31.12.2003 Tarihli Kismi Bilangosu

Istirakler Hesabi 110.000 Istirak Yeniden Degerleme Deger
Artiglari 28.000

A A.S’nin 31.12.2003 tarihli kismi bilangosunda “Istirakler Hesabi”’nin toplam
degeri 110.000 YTL’ye cikmis ve “Istirak Yeniden Degerleme Deger Artislari
Hesabi”ni da 28.000 YTL olarak raporlanmistir. 31.12.2002 tarihinde A A.S’nin
“Istirakler Hesabi”nin tutari 80.000 YTL idi. Bu tutar, B A.S’nin 2003 yilinda yapilan
bedelli sermaye artisi sonucu 20.000 YTL tutarinda artmis, ve A A.S’ye isabet eden
8.000 YTL tutarindaki zarar kadar azalmis, yine B A.S’nin 2003 yilinda hesaplamis
oldugu A A.S’ye isabet eden 18.000 YTL tutarinda yeniden degerleme deger artislari
kadar artmis ve 110.000 YTLye ulasmistir.

Tablo 6 — A A.S’nin 01.01.2003-31.12.2003 Dénemi Kismi Gelir Tablosu

Istirak Zararlar (8.000)

A A.S’nin 2003 yilina ait kismi gelir tablosunda B A.S’nin ilan ettigi zararin A
A.S’ye dusen kismi “istirak Zararlar1” olarak raporlanmistir.

Kurulusundan Sonraki Bir Anda Bir Sirkete istirak Edilmesi

Defter Degerinin Yuzdesine isabet Eden Tutardan Daha Dusiik Bir Bedel
Odenerek istirak Edilmesi

D A.S’nin 15 Mart 2002 tarihli 6z kaynaklari asagidakilerden olusmaktadir:

Sermaye 5.000 YTL
Sermaye Taahhtleri 0YTL
Emisyon Primi 18.000 YTL

MDYV Yeniden Degerleme Artislari 9.000 YTL

Gecmis Y1l Karlari 12.000 YTL

Donem Net Kari 6.000 YTL
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C A.S, D A.S’nin hisselerinin %40’1in1 15 Mart 2002 tarihinde 18.000 YTL 0Odeyerek

satin almistir.

---------------------------- 15.03.2002----------=======mmmmmmmmmm
Istirakler Hesabi 20.000
Kasa Hesabi 18.000
Oz kaynak serefiyesi Hs. 2.000
__________________________________ A

C A.S’nin D A.S’ye istirak ettigi 15 Mart 2002 tarihinde, D A.S’nin 6zsermaye
tutar1 50.000 YTL ve C A.S’ye diisen %40’lik pay ise 20.000 YTL idi. Fakat C A.S,
%40 hisseye karsilik 18.000 YTL Odemistir. Aradaki 2.000 YTL tutarindaki fark C

A.S’nin kayitlarina “Oz kaynak serefiyesi” olarak yansitilmistir.

20 Nisan 2002 tarihinde D A.S nominal deger Uzerinden %200 oraninda kar payi

dagitimi ilan etmis ve nakden ddemistir.

Kasa Hesab1 4.000
I/stirakler Hesabi 4.000

D A.S’nin , 2002 yilinda dagitmis oldugu kar payr D A.S’nin 6z sermayesini
azaltmistir. Oz kaynak yontemine gore istirak edilen sirketin 6z sermayesindeki artis ve
azalislar, istirak eden isletmenin “istirakler Hesabi”’na yansitilmasi gerektigi icin, C A.S
dagitilan kar payinin kendisine isabet eden 4.000 YTL (10.000*%40) kadar “Istirakler
Hesabi”na alacak, karsiliginda tahsil ettigi kar payi icin “Kasa Hesabi”na bor¢ kaydi
yapmistir.

30 Haziran 2002 tarihinde D A.S, sermayesini 20.000 YTL’ye yukseltmistir.
Artis tamamen i¢ kaynaklardan saglanmistir. MDV Yeniden degerleme artislari nin

tamami kullanilmis ve eksik kalan tutar, emisyon priminden saglanmistir.

D A.S’nin bedelsiz sermaye artirnmi 6z kaynaklarda herhangi bir degisiklik
yaratmadigl icin, sermaye artirimi ile ilgili “Istirakler Hesabi”nda herhangi bir

degisiklik yapilmamistir.

31 Aralik 2002 tarihinde D A.S, 12.000 YTL tutarinda MDV yeniden degerleme
hesaplamis ve faaliyet yilini 8.000 YTL zarar agiklayarak kapatmistir.
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Istirakler Hesabi 4.800
Istirak Yeniden
Degerleme Deger Artislari  4.800
____________________________________ Y
D A.S’nin yapmis oldugu yeniden degerleme sonucu, 6z sermayesi 12.000 YTL
artmistir. D A.S’nin 6z sermayesinde meydana gelen bu artis sonucunda C A.S’de
“Istirakler Hesabi”na 4.800 YTL (12.000%%40) borg, karsiliginda “Istirak Yeniden

Degerleme Deger Artislari Hesabi”’na alacak kaydi yapilmistir.

Istirak Zarari Hesabi 3.200
Istirakler Hesabi 3.200

____________________________ e

C A.S’nin yatinnm yaptigi D A.S’nin 2002 yilinda ettigi 8.000 YTL tutarindaki
zarardan C A.S’ye isabet eden 3.200 YTL (8.000*%40)’dir. Oz kaynak yontemine gore
istirak edilen sirketin 0z sermayesindeki artis ve azalislar, istirak eden isletmenin
“Istirakler Hesabi”na yansitilmasi gerektigi icin, C A.S “Istirak Zararlari Hesabi”na
3.200 YTL borg, “Istirakler Hesabi”na 3.200 YTL alacak kaydetmistir.

Tablo 7 - C A.S’nin 31.12.2002 Tarihli Kismi Bilancosu

Istirakler Hesabi 17.600 Istirak Yeniden Degerleme
Deger Artiglari 4.800

C A.S’nin 31.12.2002 tarihli kismi bilancosunda “istirakler Hesabi”nin toplam
degeri 17.600 YTL olarak ve “Istirak Yeniden Degerleme Deger Artislari Hesabi”ni da
4.800 YTL olarak raporlanmistir. “Istirakler Hesabi”nin tutari, D A.S’nin C A.S’ye
koydugu 20.000 YTL sermaye ile D A.S’nin 2004 yilinda dagitmis oldugu C A.S’ye
isabet eden 4.000 YTL tutarinda kar payi ve 3.200 YTL tutarindaki zarar kadar azalmis,
yine D A.S’nin 2002 yilinda hesaplamis oldugu C A.S’ye isabet eden 4..800 YTL
tutarinda yeniden degerleme deger artisi kadar artmis ve 17.600 YTL’ye ulasmistir. C
A.S’nin 31.12.2002 tarihli kismi bilancosunda yer alan “Istirakler Hesab1” nin bakiyesi,
D A.S’nin 31.12.2004 tarihli bilangosunda yer alan 6z sermaye tutarinin %40’ ina esittir.
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Tablo 8 - C A.S’nin 01.01.2002-31.12.2002 Dénemi Kismi Gelir Tablosu

Istirak Zararlar (3.200) Oz kaynak serefiye Geliri 2.000

C A.S’nin 2002 yilina ait kismi gelir tablosunda D A.S’nin katlandigi zararin C
A.S’ye dusen kismi “Istirak Zararlari”, istirak edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan 6z kaynak
serefiyesinin gelire dontstirilmesi ile “Oz Kaynak Serefiye Geliri” olarak
raporlanmistir. Oz Kaynak Serefiye Geliri olarak raporlanmasi, UFRS-3’te yapilan
degisiklikte yer almaktadir.

20 Nisan 2003 tarihinde D A.S nominal deger (izerinden %20 oraninda kar pay!
dagitimi ilan etmis fakat herhangi bir 6deme yapmamistir. Bunun tzerine C A.S

asagidaki muhasebe kaydini yapmistir.

Istiraklerden Alacaklar Hesabi 1.600
Istirakler Hesabi 1.600
___________________________________ e
D A.S’nin , 2003 yilinda dagitma kararini aldigi kar payr D A.S’nin 0z

sermayesini azaltmistir. Oz kaynak yontemine gore istirak edilen sirketin 6z
sermayesindeki artis ve azalislar, istirak eden isletmenin “Istirakler Hesabi”na
yansitilmasi gerektigi icin, C A.S dagitilan kar payinin kendisine isabet eden 1.600 YTL
(4.000*%40) kadar “Istirakler Hesabi”na alacak, karsiliginda heniiz tahsil edilmedigi
icin “Istiraklerden Alacaklar Hesabi”na borg kaydi yapmistir. 31 Aralik 2003 tarihinde
D A.S, 8.000 YTL tutarinda MDV yeniden degerleme hesaplamis ve faaliyet yilini
10.000 YTL vergi sonrasi net kar ile kapatmistir.*

Istirakler Hesabi 3.200
Istirak Yeniden Degerleme
Deger Artiglar 3.200
__________________________________ e
D A.S’nin yapmis oldugu yeniden degerleme sonucu, 6z sermayesi 8.000 YTL

artmistir. D A.S’nin 6z sermayesinde meydana gelen bu artis sonucunda C A.S’de
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“Istirakler Hesabi”na 3.200 YTL (8.000*%40) borg, karsiliginda “Istirak Yeniden

Degerleme Deger Artislari Hesabi”’na alacak kaydi yapilmistir.

31 Aralik 2003 tarihinde D A.S, 8.000 YTL tutarinda MDV yeniden degerleme
hesaplamis ve faaliyet yilini 10.000 YTL vergi sonrasi net kar ile kapatmistir.

Istirakler Hesabi 4.000
Istira/k Gelirleri Hesabi 4.000
C A.S’nin yatirim yaptigi D A.S’nin 2003 yili icin ilan ettigi 10.000 YTL k&rdan
C A.S’ye isabet eden 4.000 YTL (10.000*%40)’dir. Oz kaynak yontemine gore istirak
edilen sirketin 6z sermayesindeki artis ve azalislar, istirak eden isletmenin “Istirakler
Hesabi”na yansitilmasi gerektigi icin, C A.S “Istirakler Hesabi”na 4.000 YTL borg,
“Istirak Gelirleri Hesabi”na 4.000 YTL alacak kaydetmistir.

Tablo 9 - C A.S’nin 31.12.2003 Tarihli Kismi Bilancosu

Istiraklerden Alacaklar 1.600
Istirakler Hesabi 23.200
Istirak Yeniden Degerleme

Deger Artislari 8.000

C A.S’nin 31.12.2003 tarihli kismi bilangosunda “Istirakler Hesabi”nin toplam
degeri 23.200 YTL, “Istiraklerden Alacaklar Hesabi” 1.600 YTL ve “Istirak Yeniden
Degerleme Deger Artiglari Hesabi”ni da 8.000 YTL olarak raporlanmistir. 31.12.2003
tarihinde C A.S’nin “Istirakler Hesabi”nin tutari 17.600 YTL idi. Bu tutar, D A.S’nin
2003 yilinda dagitmis oldugu C A.S’ye isabet eden 1.600 YTL tutarinda kér payi kadar
azalmis, yine D A.S’nin 2003 yilinda hesaplamis oldugu C A.S’ye isabet eden 3.200
YTL tutarinda yeniden degerleme deger artisi ve C A.S’ye isabet eden 4.000 YTL
tutarinda kar kadar artmis ve 23.200 YTL’ye ulasmistir. C A.S’nin 31.12.2003 tarihli
kismi bilangosunda yer alan “Istirakler Hesabi” nin bakiyesi, D A.S’nin 31.12.2003

tarihli bilancosunda yer alan 6z sermaye tutarinin %40’ ina esit olmustur.
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Tablo 10 - C A.S$’nin 01.01.2003-31.12.2003 D6énemi Kismi Gelir Tablosu

| istirak Gelirleri 4,000 |

C A.S’nin 2003 yilina ait kismi gelir tablosunda D A.S’nin ilan ettigi karin C A.S’ye

dusen kismi “Istirak Gelirleri” olarak raporlanmistir.

Defter Degerinin Yulzdesine isabet Eden Tutardan Daha Yuksek Bir Bedel
Odenerek istirak Edilmesi

F A.S’nin 15 Mart 2004 tarihli 6z sermayesi asagidakilerden olusmaktadir:

Sermaye 5.000 YTL
Sermaye Taahhdtleri 0YTL
Emisyon Primi 18.000 YTL
MDYV Yeniden Degerleme Artislari 4.000 YTL
Istirakler Yeniden Degerleme Artislari 5.000 YTL
Gecmis Y1l Karlari 12.000 YTL
Donem Net Kéri 6.000 YTL

E A.S, F A.S’nin hisselerinin %40’ in1 15 Mart 2004 tarihinde 35.000 YTL 6deyerek

satin almistir.
----------------------------- 15.03.2004----=====m=mmmmmemeemmeeeeeae
i"stirakler Hesabi 20.000
Oz kaynak serefiyesi Hesabi 15.000

Kasa Hesabi 35.000
__________________________________ e e

E A.S’nin F A.S’ye istirak ettigi 15 Mart 2004 tarihinde, E A.S’nin 6zsermaye
tutar1 50.000 YTL ve E A.S’ye dusen %40’lik pay ise 20.000 YTL idi. Fakat E A.S,
%40 hisseye karsilik 35.000 YTL 6demistir. Aradaki 15.000 YTL tutarindaki fark E

A.S’nin kayitlarina “Oz kaynak serefiyesi” olarak yansitiimistir.

20 Nisan 2004 tarihinde F A.S nominal deger zerinden %100 oraninda kéar payi

dagitimi ilan etmis ve nakden 6demistir.
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Kasa Hesabi 2.000
Istirakler Hesabi 2.000
____________________________________ e

F A.S’nin , 2004 yilinda dagitmis oldugu kar payr E A.S’nin 6z sermayesini
azaltmistir. Oz kaynak yontemine gore istirak edilen sirketin 6z sermayesindeki artis ve
azalislar, istirak eden isletmenin “Istirakler Hesabi”na yansitiimasi gerektigi icin, E A.S
dagitilan kar payinin kendisine isabet eden 2.000 YTL (5.000*%40) kadar “Istirakler
Hesabi”na alacak, karsiliginda tahsil ettigi kar payi icin “Kasa Hesabi”na bor¢ kaydi
yapmistir.

30 Haziran 2004 tarihinde F A.S, sermayesini 30.000 YTL’ye yukseltmistir.
Artis tamamen i¢ kaynaklardan saglanmistir. Yeniden degerleme artiglarinin tamami

kullaniimis ve eksik kalan tutar, emisyon priminden saglanmistir.

F A.S’nin bedelsiz sermaye artirrmi 6z sermaye toplaminda herhangi bir
degisiklik yaratmadigi icin, sermaye artirimi ile ilgili “istirakler Hesabi”nda herhangi

bir degisiklik yaptimamistir.

31 Aralik 2004 tarihinde F A.S, 6.000 YTL tutarinda MDV yeniden degerleme ve 4.000
YTL tutarinda istirakler yeniden degerleme artislari kaydetmistir.®*

Istirakler Hesabi 4.000

Istirak Yeniden Degerleme

Deger Artislar 4.000
_______________________________________ e

F A.S’nin yapmis oldugu yeniden degerleme sonucu, 6z sermaye toplami 10.000
YTL artmistir. F A.S’nin 0z sermayesinde meydana gelen bu artis sonucunda E A.S’de
“Istirakler Hesabi”na 4.000 YTL (10.000%%40) borg, karsihiginda “istirak Yeniden

Degerleme Deger Artislari Hesabi”’na alacak kaydi yapilmistir.

% Tiirel, Asli — Senyigit, Yigit Bora; “ istiraklerin Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasinda Orneklerle
Oz Kaynak Yontemi”, Mali C6ziim Dergisi, Say1 73, EKim-Kasim-Aralik 2005,5.205
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31 Aralik 2004 tarihinde F A.S faaliyet yilin1 8.000 YTL vergi sonrasi net kér ile
kapatmistir.

Istirakler Hesabi 3.200

Istirak Gelirleri Hesabli 3.200
____________________________________ e
E A.S’nin yatinm yaptigi F A.S$’nin 2004 yilinda elde ettigi 8.000 YTL kardan E

A.S’ye isabet eden 3.200 YTL (8.000*%40)’dir. Oz kaynak yontemine gore istirak
edilen sirketin 6z sermaye toplamindaki artis ve azaliglar, istirak eden isletmenin
“Istirakler Hesabi”na yansitilmasi gerektigi icin, E A.S “Istirakler Hesabi”na 3.200 YTL
borg, “Istirak Gelirleri Hesabi” na 3.200 YTL alacak kaydetmistir.

Tablo 11 - E isletmesinin 31.12.2004 Tarihli Kismi Bilangosu

Istirakler Hesabi 25.200 Istirak Yeniden Degerleme
Deger Artiglari 4.000

Oz kaynak serefiyesi 15.000

E A.S’nin 31.12.2004 tarihli kismi bilangosunda “Istirakler Hesabi”’nin toplam
degeri 25.200 YTL olarak ve “Istirak Yeniden Degerleme Deger Artislari Hesabi”’ni da
4.000 YTL olarak raporlanmistir. “istirakler Hesabi”nin tutari, E A.S’nin F A.S’ye
koydugu 20.000 YTL tutarindaki sermaye ile F A.S’nin 2004 yilinda dagitmis oldugu E
A.S’ye isabet eden 2.000 YTL tutarinda kar pay! kadar azalmis, yine F A.S’nin 2004
yilinda hesaplamis oldugu E A.S’ye isabet eden 4.000 YTL tutarinda yeniden
degerleme deger artisi ve E A.S’ye isabet eden 3.200 YTL tutarinda kar kadar artmis ve
25.200 YTL’ye ulagmistir. E A.S’nin 31.12.2004 tarihli kismi bilangosunda yer alan
“Istirakler Hesabi” nin bakiyesi, F A.S’nin 31.12.2004 tarihli bilangosunda yer alan 6z
sermaye tutarinin %40’ iIna esittir.

Tablo 12 — E isletmesinin 01.01.2004-31.12.2004 Dénemi Kismi Gelir Tablosu

| Istirak Gelirleri 3.200 |

E A.S’nin 2004 yilina ait kismi gelir tablosunda F A.S’nin elde ettigi karin E A.S’ye

diisen kismi “istirak Gelirleri” olarak raporlanmistir.%?

% Tiirel, Asli — Senyigit, Yigit Bora; “ istiraklerin Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasinda Orneklerle
Oz Kaynak Yontemi”, Mali C6ziim Dergisi, Say1 73, Ekim-Kasim-Aralik 2005,5.205
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3.2. Istiraklerin Muhasebelestirilmesi ile Tlgili UMS 28 ve SPK XI/25
Standardlarinin Karsilastiriimasi

TMSK’nin “Istiraklerdeki Yatirimlar” bashkli taslagi, UMS 28’in Tiirkce
cevirisi niteliginde oldugundan,herhahgi bir uyumsuzluk s6z konusu degildir.*

UMS 28 standardi ile SPK XI/25’nin farklari ve benzer yanlari asagida
belirtildigi sekilde dzetlenebilir.

SPK mevzuati kapsaminda mali tablo hazirlamak zorunda olan isletmelerin pek
cogu bilindigi tzere cesitli nedenlerle uluslararasi muhasebe standartlarina gére de mali

tablo hazirlamak zorundadirlar.
Karsilastirmada UMS 28’daki sira temel alinmistir.
UMS 28- ISTIRAKLERDEKIi YATIRIMLAR®

(Raporun Karsilastirmalh boélimlerinde bundan sonra UMS 28 olarak

nitelendirilecektir. )

SPK XI/25- SERMAYE PiYASASINDA MUHASEBE STANDARTLARI
HAKKINDA TEBLIG®

ONUCUNCU KISIM - KONSOLIiDE MALi TABLOLAR, BAGLI
ORTAKLIKLAR, MUSTEREK YONETIME TABI TESEBBUSLER VE
ISTIRAKLER (Raporun Karsilastirmali bélimlerinde bundan sonra SPK olarak

nitelendirilecektir.)

% Ciftci, Yavuz; “Tiirkiye Uygulamasindaki istirak Kavrami ile Uluslar arasi Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastiriimasi” www.mu.edu.tradepartmentsiibftmes24kitap1-2.pdf,(2006)

% Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS/TFRS), TMSK
Yayinlari -1, 2006

% Sermaye Piyasasi Kurulu, Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig (Seri
X1,No:25), Onii¢iincti Kisim, http://www.spk.gov.tr ( 20.03.2006)

79



UMS 28
Kapsam

1. Bu Standart, istiraklerdeki

yatirimlarin muhasebelestirilmesinde
uygulanir.

Ancak;

a) Risk sermayesi (girisim

sermayesi) kuruluslart,

b) Yatinm fonlari, ve vyatirim
amacl sigorta fonlarini kapsayan benzer
isletmeler tarafindan elde bulundurulan ve
"TMS 39
Muhasebelestirme ve Olgme" Standardi

ilk
gergege
uygun degeri ile degerlenip kar veya

Finansal Araglar:

uyarinca muhasebelestirilerek,
muhasebelestirmeyi  takiben

zararla iliskilendirilen veya alim-satim

SPK XI1/25
Kapsam

Madde 328.
konsolide mali tablo diizenlemede, bagh

Isletmeler,

ortakhklar, istirakler,

tabi

ve  misterek

pay
sahipligini muhasebelestirmede, konsolide

yonetime tesebbuslerdeki

olmayan mali tablo duzenlemede bu

Kisimdaki hikimlere uyarlar.

amach  elde  bulundurulan istirak

yatirnmlari  bu Standart kapsaminda

degildir.
UMS 28 SPK X1/25
Tanimlar Tanimlar

2. Bu Standartta gecen terimlerin

anlamlari asagidaki gibidir;

Madde 329. Bu Kisimda gecgen:

onemli

Istirak:  Isletmenin
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Istirak: Yatirimci igletmenin, adi
ortaklik  gibi
de dahil
ortakhgi veya bagh ortaklik niteliginde

tizel Kisiligi olmayan

isletmeler olmak (zere, is
olmayan, ancak Uzerinde dénemli etkisinin

bulundugu isletmelerdir.

Konsolide finansal tablolar: Bir
grubun, tek bir iktisadi isletmenin finansal

tablolari gibi sunulan finansal tablolaridir.

Kontrol: Faaliyetlerinden fayda
saglamak amaciyla bir isletmenin faaliyet
ve finansal politikalarini yonetme glicuni

ifade eder.

Ozkaynak yontemi: Istirakteki
yatirimin baslangigta elde etme maliyeti
ile  muhasebelestirilerek, sonrasinda bu
tutarin  yatirnm yapilan istirakin net
varliklarinda yatirimci isletmenin payina
sekilde

yatirimci

dusen kismi yansitacak

duzeltildigi  ve  bdylece
isletmenin kar veya zararinin yatirim

yapilan isletmenin kar veya zararindan

kendisine dusen payl kapsadigi
muhasebelestirme yontemidir.
Musterek kontrol: Bir

ekonomik faaliyet Qzerindeki kontroliin
sOzlesmeye dayali olarak paylasiimasidir.
Bu kontroliin, sadece ekonomik faaliyetle
ilgili stratejik finansal ve faaliyetle ilgili

derecede etkide bulundugu, bagl ortaklik
ve musterek yoOnetime tabi tesebbusler

disinda kalan isletmeleri,

Konsolide mali tablolar:

Grubun ana ortakhgin unvani altinda

diizenlenen mali tablosu, ifade eder.

bir
fayda

Kontrol: Ana ortakhgin,

isletmenin faaliyetlerinden
saglamak amaciyla s6z konusu isletmenin
finansal ve faaliyet politikalari ile ilgili

kararlarinda tek basina etkin rol oynama

glctna,

Oz sermaye yontemi:
Istiraklerin ve miisterek yonetime tabi
tesebbislerin  baslangicta elde etme
maliyeti ile kaydedilerek, bu tutarin

istirakin net varliklarinda istirak edenin
veya miitesebbisin payina disen kismi
sekilde

suretiyle

gOsterecek artinlmasi  veya

azaltilmasi mali  tablolara
yansitildigi ve bdylelikle istirak edenin
veya mitesebbisin kar veya zararinda,
istirakin veya mdisterek yOnetime tabi
tesebbislerin karindan veya zararindan
paylarina disen kismin yer aldigi bu

Tebligde tanimlanan ydntemi,

Musterek kontrol: Bir

ekonomik faaliyetin sOzlesmeler

gercevesinde kontroliinin iki veya daha
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kararlarin, kontroli paylasan taraflarin
(ortak oy
gerektirdigi

girisimciler) birligi ile

mutabakatini durumlarda

varoldugu kabul edilir.

Bireysel finansal tablolar: Bir
ana ortaklik, bir istirakte yatirimci veya
mustereken kontrol edilen bir isletmede
ortak girisimci tarafindan hazirlanan ve
yatirimlarin, yatirirm yapilan isletmenin
net varliklari ve raporlanan faaliyet
sonuclar yerine, dogrudan 6zkaynak pay!i
alinarak finansal

esas hesaplandigi

tablolardir.

Onemli etki: Yatirim vyapilan
isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili
politikalarin ~ belirlenmesi  kararlarina
katilma gicl olup bu politikalari tek
basina ya da bir baska taraf ile ortak

kontrol etme guciini ifade etmemektedir.

Bagli ortaklik: isletmenin, adi
ortaklik  gibi

isletmeler de dahil olmak Uzere, (ana

tizel kisiligi olmayan
ortaklhik olarak bilinen) baska bir isletme

tarafindan kontrol edilen isletmelerdir.

fazla tarafca paylastimasini,

Bir
faaliyet

Onemli derecede etki:

isletmenin finansal ve

politikalarina iliskin kararlari Gzerinde

kontrol  yetkisi  olmaksizin  katilma

yetkisini,

Bagl ortaklik: Ana ortakhk
tarafindan kontrol edilen isletmeyi, ifade

eder.

82




UMS 28
Onemli etki

6. Bir yatirirmcinin dogrudan ya
da

ortakliklari vasitasiyla) yatirim yapilan

dolayli olarak  (6rnegin  bagli
isletmenin oy hakkinin % 20 ya da daha
fazlasini elinde tutmasi durumunda, aksi
aclkca ortaya konulamadigl sirece, s6z
onemli  etkisi

konusu yatirimeinin

bulundugu kabul edilir.

7. Asagidaki hususlarin bir ya da
halinde bir

isletmenin "dnemli etkisinin"

birden fazlasinin varhgi
yatirimcl

bulundugu kabul edilir:

a) Yatirnm vyapilan isletmenin

yonetim kurulu ya da esdeger idari

organinda temsil edilme;

b) Temettuler ya da diger dagitim
kararlari dahil olmak (zere, isletmenin

politika belirleme sureglerine katiima;

c) Yatirimci isletme ile yatirim
yapilan isletme arasinda énemli islemlerin

gerceklestirilmesi,

d) Isletmeler arasinda yonetici

personel degisimi; veya

e) lIsletme icin gerekli teknik

SPK XI1/25
Onemli derecede etki

Madde 345. Aksinin gegerli
olduguna dair kuvvetli deliller yoksa,
asagidaki hususlarin en az birinin varhgi
durumunda, bir isletmenin digeri izerinde
onemli derecede etkiye sahip oldugu

sonucuna varilir:

a) Isletmenin, dogrudan ve
dolayli olarak diger bir isletmenin oy
hakkinda %20 ve daha fazla paya sahip

olmasi,

b) Isletmenin diger isletmenin
yonetim kurulunda veya bu haklari haiz

ylritme organinda temsil edilmesi,

c) Isletmenin diger isletmenin

politika belirleme sirecine katiimasi,

d) Isletmenin diger isletme ile

onemli biydklikte islemler yapmasi,

e) Yonetim personelinin ortak

kullanimi,

f) Isletmenin diger isletmeye

onemli miktarda teknik bilgi saglamasi.

Isletmenin finansal ve faaliyet

politikalarini  idare etme  yetkisinin

bulunup bulunmadiginin
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bilginin saglanmasi.

8. Kullanilabilir ~ ya  da
donustirdlebilir durumdaki potansiyel oy
haklarinin  etkisi ve varhgi, diger

isletmelerin elinde tuttugu potansiyel oy
haklari ile birlikte, bir isletmenin dnemli
etkiye sahip

olup olmadiginin

degerlendirilmesi sirasinda dikkate alinir.

degerlendirilmesinde, oy hakkini haiz adi
hisse senetleri ile degistirilebilir durumda

olan finansal araclar da dikkate alinir.

UMS 28
Ozkaynak yontemi

11. Ozkaynak yontemine gore,
istirak yatirimi baslangicta elde etme
maliyeti ile kaydedilir. iktisap tarihinden
sonra ise, yatirimcinin yatirim yapilan
isletmenin kar ya da zararindaki payi
finansal tablolara yansitilmak (zere
yatirnmin defter degeri artirlhr ya da
azaltiir. Yatinmcinin  yatirrm yapilan
isletmenin kar ya da zararindan alacagi
pay, yatirrmcinin kar ya da zarari olarak
muhasebelestirilir. Yatirrm yapilan bir
istirakten alinan (kar payi vb.) dagitimlar
yatirnmin defter degerini azaltir. Yatirim
yapilan istirakin kar veya zararina heniiz
yansitilmamis tutarlarin yatirrm yapilan
istirakin 6zkaynaklarinda ortaya ¢ikardigi
degisiklikler de yatirimcinin  yatirim
yapilan istirakteki payr oraninda yatirimin

defter degerinde dizeltme yapilmasini

SPK X1/25

Istiraklerde 6z  sermaye
yénteminin uygulanmasi

Madde 346. Oz sermaye
yonteminin uygulanmasinda,

konsolidasyona iliskin uygun prosedurler

dikkate ahnir. Bir grubun istirakteki
cikari, o istirakte ana ortaklik ve diger
bagli ortakliklarinin payinin toplamidir.
Oz sermaye yénteminin uygulanmasinda,
ilgili istirakte bagl ortakhiklarin ve
misterek yonetime tabi tesebbisln payi
ihmal edilir. Oz sermaye yontemine gore
muhasebelestirilecek istiraklerin istiraki,
bagli ortakligi veya musterek ydnetime
tabi  tesebbisinin  varhig  halinde,
istirakteki net varlik, kar veya zarar olarak
istirakin konsolide bilangosundaki tutarlar
dikkate ahnir. Bu sekilde isleme tabi
tutulan istiraklerde, ilgili istirakin istiraki,

bagli ortakhgl ve musterek yonetime tabi
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kilabilir.

duran

gerekli Bu tur degisiklikler,

maddi varliklarin ~ yeniden

degerlemesinden ya da yabanci para

cevrim farklarindan kaynaklanan
degisiklikleri icerir. Bu degisikliklerden
pay

Ozkaynaklarinda

yatirrmciya  dusen
kendi

muhasebelestirilir,

dogrudan

yatirimeinin

12.

varhigl durumunda, yatirrmcinin yatirim

Potansiyel oy haklarinin

yapilan istirakin kar zararindaki ve
payl,
potansiyel oy haklarinin kullaniimasi ya
dikkate

alinarak degil, mevcut sahiplik durumuna

Ozkaynagindaki  degisiklerdeki

da donlstirilmesi imkanlari

gore belirlenir.

Ozkaynak yonteminin

uygulanmasi

13. Asagidaki istisnalar disinda
bir istirak yatirimi icin Ozkaynak Y 6ntemi

uygulanir;

a) Istirakin "TFRS 5 Satis Amagli

Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan  Faaliyetler Standardi
uyarinca elden cikarilmak amaciyla
bulundurulan varhk olarak

siniflandirilmasi;

b) "TMS 27 Konsolide ve

tesebbist tarafindan uygulanan farkl

muhasebe politikalarinin etkileri giderilir.

Istirakle ana ortaklik ve ana

ortakhgin  konsolidasyona tabi bagl
ortakliklari arasinda gerceklesen islemler
neticesinde olusan karlar ve zararlar, ana
ortakligin istirakteki pay1 oraninda elimine
Ancak, bu

edilir. islemler neticesinde

olusan zararlar, isleme konu varligin
degerinde bir disukligin gerceklestigini
gosteriyorsa, elimine edilmez. Isletmelerin
istirak niteligi kazandigi tarih itibariyla ve
daha sonraki pay alimlarinda, bir defaya
mahsus olmak (zere, ana ortakligin

istirakin ~ sermayesinde sahip oldugu

paylarin elde etme degeri ile bu paylarin
tarihi

istirakin alim itibariyle makul

degerler esas alinarak dizenlenmis
bilangosundaki 6z sermayesinde temsil

ettigi deger arasinda olusan serefiyenin

muhasebelestirilmesinde  bu  Tebligin
Isletme Birlesmeleri. Baslikli Kisminda
dizenlenen ilgili  hikimlere uyulur.

Hesaplanan serefiye tutarina gore gerekli
deger diizeltmeleri yapildiktan sonra, mali
tablolarin hazirlanmasi sirasinda bu tutar
istirakin 6z sermayesinden ana ortakhgin
payina disen kisma isabet eden tutar
kadar artirthr veya azaltilir. Bu islemlerde,
elde etme maliyetine kiyasla 6z sermaye

payina isabet eden tutarda meydana gelen
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Bireysel Finansal Tablolar" Standardinin
10 uncu paragrafinda yer alan istisna
uyarinca  konsolide  finansal  tablo
hazirlama yukimlaligh bulunmayan bir
ana ortakligin, ayni zamanda bir istirak

yatiriminin da bulunmasi,
c) Asagidaki durumlarda:

1) Yatirnmci, tamamina bir baska
isletme tarafindan sahip olunan bir bagh
ortaklik veya bir baska isletmenin kismen
sahip oldugu bir bagh ortaklik ise ve bu
isletmenin diger kosullarda oy verme
yetkisi olmayanlar da dahil olmak (zere,
diger

sahiplerinin  6zkaynak yontemi

uygulanmamasi konusunda
bilgilendirilmis ve buna itiraz etmemis

olmalari,

i) Yatirimcinin borclanma veya
Ozkaynaga dayali araglari kamuya agik bir
piyasada (yerel ve bolgesel piyasalar da
dahil olmak Uzere yurtici ya da yurtdisi
menkul kiymet borsalari ya da tezgah st

piyasada) islem gérmuyorsa,

i) Yatirnmci, kamuya acgik bir
piyasada islem gormek uzere herhangi bir
finansal ara¢ ihragc etmek amaciyla
finansal tablolari ile bir sermaye piyasasi
duzenleyici kurulusu ya da benzeri bir

dizenleyici kuruma basvurmadiysa ya da

artiglar kar, azahslar ise zarar olarak gelir
tablosunda gosterilir. Oz sermayedeki
degisikligin kar veya zarar disindaki 0z
sermaye kalemlerinden kaynaklanmasi
halinde ana ortakligin 6z sermayesinde de
bu kalemlere iliskin gerekli dizeltmeler
yapilir. Istiraklerden tahsil edilen Kar
paylar ilgili istirak tutarindan disalir.
Istirakin  elde  edilmesinden  sonra,
varliklarin istirakin bilangosunda izlenen
tutart ile

serefiyenin  hesaplanmasi

sirasinda  kullanilan  makul  degerleri
arasindaki farkin kar ve zarara olan etkisi,
mali tablolar hazirlanirken dikkate alinir.
Istirak  eden  ortakhgin, istirakin
zararlarindaki pay! istirakteki hakkina esit
veya bundan fazla ise istirak iz bedeli ile
izlenir. Ana ortakligin istirakteki hakki,
istirakin 06z sermaye yontemine gore
muhasebelestirilmesi durumunda
bilancoda gorlnen tutar ile 6zl itibariyle
ana ortakhgin istirakin 6z sermayesinde
payini

toplamidir.  Ongoriilebilir gelecekte ifa

temsil eden diger tutarlarin
edilmesi planlanmayan veya beklenmeyen
uzun vadeli alacaklar ve benzeri kalemler,
Ozl itibariyle ana ortakhgin istirakin
sermayesindeki bir payini temsil etmekte
olup, bu kalemlerin 6zU itibariye isleme
tabi Oz

muhasebelestirilen

tutulmasi  sarttir. sermaye

yontemine  gore
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bu tir bir bagvuru sireci ve hazirhg

icinde degilse, ve

Iv) Yatirrmcinin nihai ya da ara

dizeydeki ana ortakhg konumundaki
isletmenin, Turkiye Finansal Raporlama
Standartlarina uygun konsolide finansal
tablolar

hazirlayarak kamuoyunun

bilgisine sunmasi.

istiraklerle ilgili olarak, istirak eden
ortakhgin istirakin zararindaki payinin,
istirakteki adi payla temsil edilen yatirim
tutarini asan kismi, istirak eden ortakhgin
istirakteki haklarinin diger bilesenlerinden
dikkate

alinarak indirilir. Ayrica, ana ortaklik, bu

tasfiyeden pay alma Onceligi

Tebligin Finansal Araglar. bashkli Kismi.

uyarinca, ana ortakligin istirakteki
haklarinin  diger bilesenlerinde deger
dasuklagi ayrihip ayrilmayacagini

degerlendirir. Istirak edenin istirak tim
paylarinin zararlar sonucunda sifira inmesi
halinde, istirak eden ortaklik istirak adina
yukamlualikler tstlendigi veya 6demeler
yaptigl 6lciide, bu tutarlari bir yakimlulik
ve zarar olarak mali tablolarinda izler.
Istirakin daha sonraki dénemlerde kar elde
etmeye baslamasi durumunda, bu karin
daha once mali tablolara alinmayan
zararlari asan kismi istirak edenin mali
tablolarina yansitilir. iz bedeliyle izlenen
istirakin 6z sermayesindeki azalmanin
ortakligin payina disen kismi ayrica

dipnotlarda belirtilir.
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UMS 28

18. Bir istirak yatirimi, bir bagh
ortakliga ya da TMS 31’de tanimlandigi
sekliyle is ortakligina donlismedigi slrece,
yatirimci istirakteki énemli etkinin bittigi
itibaren

tarihten Ozkaynak yontemini

uygulamay! birakir ve yatirimini  s6z
konusu tarihten itibaren TMS 39’a gore

muhasebelestirir.

19.  Bir

niteliginin sona erdigi tarihteki defter

yatirrmin  istirak
degeri, TMS 39 uyarinca finansal varlik
olarak ilk muhasebelestirme sirasinda

maliyet degeri olarak kabul edilir.

SPK X1/25

Istiraklerin 0z sermaye

yontemi ile izlenmesine son verilmesi

Madde 347. Aktifte 6z sermaye

yontemi ile izlenen istirakler,

a) Istirak Uzerindeki ©nemli
derece etkinin ortadan kalkmasi ve bu
tarih itibariyle bu Tebligin .Finansal
Araclar  baslkli Kismi uyarinca
muhasebelestirilecek duruma gelmesi,
veya

b) Istirakin ciddi ve uzun

donemli kisitlar altinda faaliyet géstermesi
nedeniyle, ana ortakliga fon aktarma
yeteneginin ciddi bicimde azalmis olmasi
itibaren 06z

hallerinde, bu tarihlerden

sermaye yontemine gore
muhasebelestirilmelerine son verilir. ilgili

istirakin bu tarihte defterlerde izlenen

degeri bu Tebligin .Finansal Aragclar.
baslikli  Kismi uyarinca s6z konusu
finansal  varligin  ilk  degerlemesi

sonucunda olusan maliyet olarak dikkate

alinir.
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UMS 28

29. Bir yatirimci isletmenin bir
istirakin zararlarindan kendisine disen
pay1, s0z konusu istirakteki toplam payina
esit ya da bu payin Ustiinde ise, yatirimci
kendi payinin Uzerindeki zarar tutarini
finansal  tablolara  yansitmaz.  Bir
istirakteki pay, Ozinde istirak edenin
istirakteki net yatiriminin bir parcasini
teskil eden uzun vadeli her turli hakki ile
birlikte, 0zkaynak yOntemine gore
bulunan s6z konusu istirak yatiriminin
defter degerine esittir. Ornegin 6denmesi
planlanmamis ya da Ongorilebilir bir
gelecekte gerceklesmeyecek bir kalem,
Oziinde isletmenin ilgili istirakteki
yatiriminin bir uzantisidir. imtiyazh hisse
senetleri, uzun vadeli alacaklar veya
verilen  borclar bu tir  kalemler
arasindadir. Bununla birlikte, s6z konusu
kalemler ticari bor¢ ve alacaklari, ya da
teminath krediler gibi uygun karsiliklari
olan uzun vadeli alacaklar kapsamaz.
Ozkaynak yontemine gore
muhasebelestirilen ve yatinmcinin  adi
hisse senedine yaptigl yatirim tutarinin
Uzerindeki zararlar, yatirimeinin
istirakteki haklarinin diger unsurlarina
kidem siralarinin tersi yoninde uygulanir

(6rnek: tasfiye strecinde 6ncelik).
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30. Yatirimcinin  payr sifira
indikten sonra, ilave zarar Karsiligl
ayrilmasi ve borg tutarlarinin

muhasebelestirilmesi ancak yatirimcinin
kabulden

yukimlalige maruz kalmis olmasi ya da

yasal veya zimni dogan
istirak adina 6demeler yapmis olmasi
halinde séz konusudur. Istirakin sonraki
donemlerde kér etmesi durumunda, istirak

pay!I
ancak

edenin kérdan aldigl finansal

tablolara yansitmasi, istirakin
karindan kendisine disen payin finansal
tablolara  yansitilmamis  zararlardan
kendisine disen paya esitlenmesinden

sonra sz konusu olur.

UMS 28
Deger dusuklugl zararlari

31. 29 uncu paragrafa uygun

olarak istirakin zararlarinin
muhasebelestirilmesi dahil olmak Uzere;
uygulanmasi

istirakteki

Ozkaynak  ydnteminin

sonrasinda yatirimci, net

yatirimi ile ilgili olarak herhangi bir ilave
zararinin ~ finansal

deger disukligu

tablolara yansitilmasinin gerekip
gerekmedigini belirlemek icin, TMS 39

hakumlerini uygular.

SPK XI1/25
Istiraklerde deger distiklugi

Madde 348. istiraklerde deger
iliskin belirtilerin ortaya
bu

distkltgiine

¢ctkmasi  durumunda, Tebligin
Varliklarda

Kismindaki

Deger Dusukluga.

hikdmlere uyulur. Bir

istirakin kullanim degerinin

belirlenmesinde  isletmeler  asagidaki

tahminleri yapar:

Istirakin faaliyetleri

nakit

a)

neticesinde Uretmesi beklenen
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32.

yatirimin ve deger azalis tutarinin bir

Yatinmci  ayrica, net
parcasini olusturmayan haklari ile ilgili

olarak bir deger azalisinin finansal
tablolara yansitilip  yansitilmayacagini
da TMS 39

belirlemek  amaciyla

hikdmlerini uygular.

33. Istiraklerdeki yatirimin defter
degerine dahil edilen serefiye, ayrica
muhasebelestirilmediginden "TMS 36
Varliklarda

Standardinin serefiye deger dusukligunin

Deger Dusuklagu

test  edilmesine iliskin  hukumleri

uygulanarak ayrica deger dusukligi
acisindan test edilmez. Bunun yerine,
TMS 39 hikimlerinin uygulanmasinin
yatirrmda deger disUkIigu olabilecegini
gosterdigi durumlarda, istirak yatirrminin
geri kazanilabilir tutart (kullanim degeri
uygun
maliyetlerinin distlmesi sonucu bulunan

ile gergege degerinden satis
tutardan buylk olani) ile defter degeri
karsilastirilarak — yatirnmin  tim  defter
degeri TMS 36’ya gore deger dustkligu
acisindan test edilir. Yatirimin kullanim
isletme

degerinin belirlenmesinde

tarafindan asagidaki tahminler yapilir:

(@) Yatirim yapilan istirakin, soz

konusu istirakin faaliyetlerinden

saglanacak nakit akimlari ve nihai olarak

akimlarindan istirak edene dusen pay ile
istirakin elden cikarilmasi sonucunda elde

edilecek nakdin bugtinku degeri,

b)

beklenen temettiler ile istirakin elden

Istirakten elde edilmesi
cikarilmasi sonucu elde edilecek nakdin

bugunki degeri.

Bu islemler sonucunda deger
distklagl karsiligr ayrilmasinin gerekli
olmasi  durumunda, bu  Tebligin

Varliklarda Deger Dusukligi. Kismina
uygun olarak karsihk ayrilir.
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yatirrmin elden cikartilmasi ile elde
edilecek kazanclar da dahil olmak (zere,
beklenen

gelecekte  gercgeklestirmesi

tahmini  nakit akimlarinin  buglnki

degerinden kendisine diisen pay; veya
kér

olarak yatirimin

Istirakten  alinacak

(b)

paylarindan ve nihai

elden c¢ikariimasindan  kaynaklanmasi
beklenen  gelecekteki tahmini  nakit
akimlarinin bugunkd degerinden

kendisine dusen pay.

UMS 28
Aciklamalar

37. Finansal tablolarda asagidaki
aciklamalar yapilir:

(a) Ilan edilmis fiyat kotasyonlari
bulunan istirak yatirimlarinin  gergege

uygun degerlert;

(b) Varliklarinin,
yukumlultklerinin, hasilatlarinin  toplam
tutarlart  ve  Kar/zararlarinin  toplam
tutarlari dahil olmak tzere istiraklerin 6zet

finansal bilgileri;

()
ortakliklar

Dogrudan ya da bagh

vasitasiyla dolayh olarak

yatirim yapilan bir igletmenin oy hakkinin

SPK X1/25

Oz sermaye yontemine gore

muhasebelestirilen istiraklerle ilgili
dipnotlar

Madde 349. Oz sermaye
yontemine  gore muhasebelestirilen

istiraklerle ilgili olarak asagidaki hususlar
dipnotlarda aciklanir:

a) Hisse senetleri borsada islem

goren istiraklerdeki yatirnmin  makul

degeri,

b) Her bir

yukumlulik, 6z sermaye, hasilat ve kar ve

istirakin ~ varhk,

zararinl da icerecek sekilde 6zet finansal

verileri,
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veya potansiyel oy hakkinin % 20’sinden

daha azina sahip olunmasi halinde;
yatirrm yapilan isletmede 6nemli etkisi
bulundugu sonucuna varan yatirimcinin,
onemli  etkiye

sahip  olunmadigi

varsayimini gecersiz kilma gerekgeleri;

(d)

ortakliklari

Dogrudan ya da bagl

vasitasiyla dolayli olarak
yatirim yapilan bir igletmenin oy hakkinin
veya potansiyel oy hakkinin % 20’sine ya
da daha fazlasina sahip olunmasi halinde;
onemli etkisi bulunmadigi sonucuna varan
yatirimcinin, istirakte 6nemli etkiye sahip

olundugu varsayimini gecersiz  kilma

gerekgeleri;

() Bir istirakin  finansal
tablolarinin Ozkaynak yoénteminin
uygulanmasinda kullanilmasi ve bu
finansal tablolarin yatirimci isletmenin
raporlama tarihi ya da raporlama
doneminden farkli olmasi durumunda,

istirakin finansal tablolarinin raporlama
tarihi ile farkli raporlama tarihi ya da
kullaniimasinin

raporlama dénemi

gerekeeleri;

(f) Istirakin nakit temettl, kredi
ya da avanslarin geri ddemesi seklinde
yatirimciya fon transferi yapma yetenegi
kisitlamanin

Uzerindeki her tir onemli

c) Dogrudan veya bagh
ortakliklar vasitasiyla dolayli olarak oy
hakkinin %20 sine sahip olunmamakla
beraber, Onemli derecede etkiye sahip

olundugu sonucuna varilmasi nedeniyle 6z

sermaye yontemine gore
muhasebelestirilen isletmelerle ilgili
olarak bu kararin nedenleri,

d) Dogrudan veya bagl

ortakliklar vasitasiyla dolayli olarak oy
hakkinin
beraber, Onemli derecede etkiye sahip

%20 sine sahip olunmakla

olunmadigl sonucuna varilmasi nedeniyle

0z sermaye yontemine gore
muhasebelestirilmeyen isletmelerle ilgili

olarak bu kararin nedenleri,

e) Bir

yontemine gdre muhasebelestirilmesinde,

istirakin 6z sermaye

istirak eden ortakhgin mali tablo tarihi
veya doneminden farkh bir tarihe veya
doneme ait mali tablo kullaniimasi
durumunda bunun nedenleri ve istirakin

mali tablo tarihi ve donemi,

f) Borglarin geri 6denmesi, avans
verilmesi veya nakit temettli dagitilmasi
seklinde, istirakin istirak edene fon
aktarmasi ile ilgili olarak bir kisitlama

varsa, bu kisitlamanin esasi ve boyutu,

g) Istirakteki zararlarin istirak
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(6rnegin, borclanma duzenlemelerinden
ya da mevzuat gereklerinden kaynaklanan

kisitlamalar gibi) icerigi ve kapsami,

(9) Yatirimcl isletmenin istirakin
zararlarindan kendi payina disen tutari
muhasebelestirmeye son vermis olmasi
durumunda, hem ilgili dénemde hem de
birikimli

yatirimci isletmenin finansal tablolarina

olarak istirakin zararlarinda

yansitilmamis olan payi

edenin mali tablolarina  alinmasi

uygulamasindan vazgecilmisse,
istiraklerde birikmis zararlardan istirak
edenin payina disen kumdlatif tutar ve
bundan dodnem

degisiklik,

icinde meydana gelen

h) Bu Tebligin .Karsilklar, Sarta
Baglh Yukumldlikler ve Sarta Bagh
Varliklar. Kismi cercevesinde; istirakin
istirak

sarta bagh yukdmldliklerinden

edenin de sarta bagh olarak yukimli

h) Bir istirakin 13 {nc . .

() ’ oldugu tutardan istirak edene diisen kisim
aragrafa  uygun olarak  Ozkaynak | . . ) .
parag yo y ile istirak edenin istirakin
Ontemine gore muhasebelestirilmemi .

y 9 3 3 yukumluliklerinden  sorumlu  olmasi
olmasl, ve ) 5
nedeniyle ortaya c¢ikan sarta bagh

(i) Bireysel olarak ya da | Yukimlulikler.
gruplandirmak suretiyle; toplam varliklar,
toplam  yuakumlalukler, hasilatlar  ve
kar/zarar tutarlari dahil olmak (zere,

Ozkaynak yontemine gore
muhasebelestirilmeyen istiraklerin  6zet
finansal bilgileri.

UMS 28 SPK X1/25

38. Ozkaynak yontemine gore Istiraklerin mali tablolarda
muhasebelestirilen  istirak  yatirimlar | gésterimi
duran varhk olarak siniflandirilir. Bu )

. ) . Madde 350. Oz sermaye
istiraklerin  k&r ya da zararlarindan
yontemine gore muhasebelestirilen

yatirnmciya disen pay ve bu istirak
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yatirimlarinin defter degerleri ayri ayri
aciklanir. Bu istiraklerin elden cikarilan
faaliyetlerinden yatirimciya diisen pay da
ayrica aciklanir.

39.

Ozkaynaklarinda

Dogrudan istirakin
muhasebelestirilen
degisikliklerden yatirimciya disen pay,
kendi

Ozkaynaginda muhasebelestirilir ve "TMS

yatinmci  tarafindan dogrudan

1  Finansal  Tablolarin  Sunumu”
Standardinin gerektirdigi sekilde
Ozkaynaklar ~ Degisim  Tablosu’nda
aciklanir.

40. "TMS 37 Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varhklar" Standardi
geregince vyatirimci isletme tarafindan

asagidaki aciklamalar yapilir:

(@) Bir istirakin diger yatirimci
kaldig

kosullu borglarindan kendisine diisen pay,

isletmeler ile Dbirlikte maruz

(b) Yatirimcl isletmenin istirakin
yukumluliklerinin  tamami ya da bir
kismindan "minferiden sorumlu™ olmasi

sebebiyle ortaya ¢ikan kosullu borclar.

istirakler, istirak edenin mali tablolarinda

cari olmayan degerler icinde ayrica
gosterilir. istiraklerin kar ve zararindan
istirak edenin payina disen kisim gelir
tablosunda ayri bir kalem olarak gosterilir.
Istirakin ~ durdurulan  faaliyetlerinden
istirak eden dlsene isabet eden pay da
gelir tablosunda ayrica gosterilir. istirakin
0z sermayesinde degisimlerden istirak
edene disen payin dogrudan istirak edenin
0z sermayesi ile iligskilendirilen kismi,
istirak edenin 0z

sermaye degisim

tablosunda ayrica gosterilir.
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SPK X1/25

Diger mevzuat uyarinca

dizenlenen konsolide mali tablolar

Madde 351. Ortakliklar, varsa
kendi 6zel mevzuatlarina gore belirlenmis
sekil ve esaslar cercevesinde konsolide
mali tablo ve raporlarini duzenleyerek
yayimlarlar; ancak konsolide mali tablo ve
raporlarin diizenlenmesi ve yayimlanmasi
ile ilgili olarak s6z konusu 6zel mevzuatta
hikim bulunmamasi halinde bu Teblig

hakumleri uygulanir.

Konsolide mali tablolarin

bagimsiz denetimi

Madde 352. Konsolide mali
tablolarin ~ bagimsiz ~ denetimi  ana
ortakligin bagimsiz denetimi goérevini
ustlenmis bulunan bagimsiz denetleme
kurulusu tarafindan yerine  getirilir.
Bagimsiz denetleme kurulusunun denetim
faaliyeti kapsaminda ihtiya¢c duyacagi
bilgi ve belgelerin temini, ana ortakligin
sorumlulugundadir.  Bu  kapsamdaki
bagimsiz denetim faaliyeti, Kurulun
bagimsiz denetim hakkindaki

dizenlemelerine uygun olarak yuratulir.

Konsolidasyona dahil

isletmelerin mali tablolarinin
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hazirlanmasinda kullanilacak

standartlar

Madde 353. Konsolide mali
tablolara  dahil  isletmelerin ~ mali
tablolarinin  hazirlanmasinda ~ Kurulun
muhasebe standartlariyla ilgili
dizenlemelerinde belirtilen hikimlere
uyulur. Ancak, gerek Turkiye’de gerekse
bagska bir Ulkede bulunan isletmelerin
Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina uygun olarak hazirlanmis
mali  tablolari  konsolidasyona esas
alinacak mali tablolarinin hazirlanmasinda
kullanilabilir. Bu durumda konu hakkinda

dipnotlarda bilgi verilir.
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4. ISTIRAKLERIN MUHASEBELESTIRILMESINE

UYGULAMA

DATA BiLGISAYAR MALZEMELERI TICARET A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS BiLANCO
(Aksi belirtilmedikge Yeni Tark Lirasi)

ILISKIN BIR

Cari Dénem Onceki Donem
31.12.2005 31.12.2004

VARLIKLAR

50.384.627 33.312.321
Hazir Degerler 2.437.560 411.500
Menkul Kiymetler (Net) 0 0
Ticari Alacaklar (Net) 20.925.249 16.249.749
Finansal Kiralama Alacaklari (Net) 0 0
Iliskili Taraflardan Alacaklar (Net) 3.649.996 1.428.572
Diger Alacaklar (Net) 1.972 15.329
Canh Varliklar (Net) 0
Stoklar (Net) 15.938.142 10.977.026
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar 0 0
(Net)
Ertelenen Vergi Varlklari 0 0
Diger Cari/Donen Varliklar 7.431.708 4.230.145
Cari Olmayan/Duran Varliklar 494.282 0 470.457
Ticari Alacaklar (Net) 1.606 1.608
Finansal Kiralama Alacaklari (Net) 0 0
Iliskili Taraflardan Alacaklar (Net) 0 0
Diger Alacaklar (Net) 0 0
Finansal Varliklar (Net) 309.434 224.612
Pozitif / Negatif Serefiye (Net) 0 0
Yatirim Amacli Gayrimenkuller (Net) 0 0
Maddi Varliklar (Net) 96.034 136.366
Maddi Olmayan Varliklar (Net) 52.439 102.918
Ertelenen Vergi Varliklari 34.769 4.953
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 0 0
Toplam Varliklar 50.878.909 33.782.778
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DATA BILGISAYAR MALZEMELERI TICARET AS.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS BILANCO

(Aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirasi)

Cari D6nem Cari Donem
31.12.2005 31.12.2004

YUKUMLULUKLER 45.182.699 30.532.831
Kisa Vadeli Yukumlulukler 45.116.372 30.483.873
Finansal Borglar (Net) 16.014.811 10.775.721
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (Net) 0 0
Ticari Borglar (Net) 26.849.921 19.187.310
iliskili Taraflara Borclar (Net) 1.066.758 80.321
Diger Finansal Yukumliliikler (Net) 0 0
Alinan Avanslar 242.337 19.496
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis 0 0
Bedelleri
Bor¢ Karsiliklari 642.405 213.686
Ertelenen Vergi Yukiumlulugi 0 0
Diger Yukumlultkler (Net) 300.141 207.339
Uzun Vadeli Yukumlulikler 66.327 0 48.958
Finansal Borglar 0 0
Bor¢ Karsiliklari 66.327 48.958
Ertelenen Vergi Yukiumlulugi 0 0
Diger Yukumlulukler 0 0

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 0 0 0
OZSERMAYE 5.696.210 0 3.249.947
Sermaye 1.550.000 1.550.000
Sermaye Yedekleri 2.808.314 2.808.314
Hisse Senetleri /nrag Primleri 0 0
Hisse Senedi /ptal Karlari 0 0
Yeniden Degerleme Fonu 0 0
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 0 0
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 2.808.314 2.808.314
Birikmis Karlar Zararlar ve Yasal Yedekler 684.324 684.324
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Yasal Yedekler 55.531 55.531

Statu Yedekleri 0 0

Olaganiistil Yedekler 628.793 628.793

Ozel Yedekler 0 0

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve 0 0

Gayrimenkul Satis Kazanglari

Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0

Net Donem Kari/Zarari 2.446.263 929.648

Gecmis Yillar Kar/Zararlari -1.792.691 -2.722.339

Toplam Oz Sermaye ve Y iikiimlilikler 50.878.909 33.782.778
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DATA BiLGISAYAR MALZEMELERI TICARET A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirasi)

Cari D6nem Onceki Dénem
31.12.2005 31.12.2004
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (Net) 197.350.155 149.240.889
Satiglarin Maliyeti (-) (189.176.958) (145.099.569)
Esas faaliyetlerden Diger Gelirler/Faiz+temettii+kira (net) - -
BRUT SATIS KARI/ZARARI 8.173.198 4.141.320
(3.442.833)
Faaliyet Giderleri (-) (2.917.906)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 4.730.365 1.223.414
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 3.664.852 3.908.151
(3.880.933)
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (3.018.155)
(1.626.836)
Finansman Giderleri (-) (1.229.418)
FAALIYET KARI/ZARARI 2.887.448 883.992
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari - 78.221
ANA ORTAKLIK DISI PAY
VERGI ONCESi KAR/ZARARI 2.887.448 962.213
Vergiler - 441.185 - 32.565
NET DONEM KARI/ZARARI 2.446.263 029.648

101




VERI iLETiSiM URUNLERI DAGITIM A S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

SOLO BiLANCO

(Aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast)

Cari D6nem

Onceki Dénem

VARLIKLAR

31.12.2005

31.12.2004

Hazir Degerler

Menkul Kiymetler (Net)

Ticari Alacaklar (Net)

Finansal Kiralama Alacaklari (Net)
Iliskili Taraflardan Alacaklar (Net)
Diger Alacaklar (Net)

Canh Varliklar (Net)

Stoklar (Net)

Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden

Alacaklar (Net)
Ertelenen Vergi Varlklari

Diger Cari/Donen Varlklar

15.433.954

184.271

10.877.747

783.843

2.873.997

714.096

15.165.425

225.175

9.965.310

980.227

3.479.713

515.000

Cari Olmayan/Duran Varliklar

129.831

168.182

Ticari Alacaklar (Net)

Finansal Kiralama Alacaklari (Net)
Pozitif / Negatif Serefiye (Net)
Yatirim Amacli Gayrimenkuller (Net)
Maddi Varlklar (Net)

Maddi Olmayan Varliklar (Net)
Ertelenen Vergi Varliklari

Diger Cari Olmayan/Duran Varlklar

94.407

28.880

6.544

101.483

46.395

20.304

Toplam Varliklar

15.563.785

15.333.607
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VERI iLETiSiM URUNLERI DAGITIM A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

SOLO BILANCO

(Aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast)

Cari Donem Onceki D6nem
31.12.2005 31.12.2004
YUKUMLULUKLER 14.274.476 14.397.723
Kisa Vadeli Yukumlulukler 14.258.355 14.385.745
Finansal Borglar (Net) 44.852 31.935
Ticari Borglar (Net) 5.285.418 4.167.800
iliskili Taraflara Borclar (Net) 8.410.603 9.568.865
Alinan Avanslar 24.140 47.388
Borg Karsiliklari 188.113 289.578
Ertelenen Vergi YUukumlultgi - -
Diger Yukumlulikler (Net) 305.229 280.180
Uzun Vadeli Yukuamlilokler
16.121 11.978
Bor¢ Karsiliklari 15.869 11.978
Ertelenen Vergi YUukiumlulugi 252 -
Diger Yukumlultkler - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZSERMAYE 1.289.309 935.884
Sermaye 243.000 243.000
Emisyon Primleri - -
Sermaye Yedekleri 839.659 839.659
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi
Farklari 839.659 839.659
Birikmis Karlar Zararlar ve Yasal
Yedekler 76.940 76.940
Yasal Yedekler
10.261 10.261
Statii Yedekleri
Olaganiistii Yedekler
66.679 66.679
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Ozel Yedekler

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi

Farklari - -
Net Donem Kari/Zarari 353.424 -
Gecmis Yillar Kar/Zararlari (223.714) (223.714)

Toplam Oz

Yukamlulukler

Sermaye ve

15.563.785

15.333.607
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VERI iLETiSiM URUNLERI DAGITIM A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

SOLO GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast)

Cari Donem
31.12.2005

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (Net) 68.188.515
Satiglarin Maliyeti (-) (64.955.836)
Hizmet Gelirleri (Net)
Esas faaliyetlerden Diger Gelirler/Faiz+temettii+kira (net)
BRUT SATIS KARI/ZARARI 3.232.679
Faaliyet Giderleri (-) (2.036.594)

1.196.085
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 909.567

1.485.387
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-) (112.763)
FAALIYET KARI/ZARARI

507.502

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari
ANA ORTAKLIK DISI PAY
VERGI ONCESI KAR/ZARARI 507.502
Vergiler (154.078)
NET DONEM KARI/ZARARI 353.424
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Turkiye’deki SPK uygulamasi ile UMS, Istiraklerin Muhasebelestirilmesi agisindan

birebir 6rtismektedir.

Uygulamaya konu olan sirkete iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

e lstirak Eden Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Data Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S. (Sirket) 1992 yilinda Turkiye’de kurulmus

olup faaliyet konusu; bilgisayar ve bilgisayar yan drlnleri alim ve satimidir.

31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle sirketin konsolidasyona tabi tutulan istiraki

asagida yer almaktadir.

Sirket Ismi Faaliyet Alani Sermayesi | Dogrudan Dolayl
istirak Istirak
Orani % Orani %
Veri Iletisim Urtinleri Network Uriinleri | 243.000 24 24
Dagitim A.S. alim-satimi

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariye en blylk ortaklari Soft Bilgisayar
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (% 84,99) ve Faruk Bal (%215) dir.

Sirketin yillar itibariyle ortalama personel sayisi 31.12.2005: 50, (31.12.2004:47)’dir.

4.1. Mali Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari
Sirket  muhasebe kayitlarint ve yasal mali tablolarini Yeni Turk Lirasi

cinsinden, Turk Ticaret Kanunu’na, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu

tebliglere ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.

106



Bu mali tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin, Yeni Turk
Lirasi” nin genel satin alma glctyle yeniden dizeltilmesini de kapsayan Uluslararasi
Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi Agiklamalarini
da iceren Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Standartlarina uygunluk agisindan gerekli

duzeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

27.04.2004 tarih 79 nolu IMKB Biilteni cercevesinde, Seri: XI, No: 20, Seri: XI,
No: 21 ve Seri: XI, No: 25 sayili Tebligler ile Seri: X1, No: 25 sayili Teblig’in Gegici
1’inci maddesi ile kabul edilen Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
duzenlemeleri kapsaminda, 31.12.2005 ve 31.12.2004 mali tablolari duzeltilmistir.

Konsolidasyon Esaslari

Sirket istiraki Veri iletisim Uriinleri Dagitim A.S.” ni 6zkaynak metoduna gore
konsolidasyona tabi tutmustur. Sirket’in yOnetimine ve isletme politikalarinin
belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir baginin veya dogrudan dolayl sermaye
ve yonetim iliskisinin bulundugu yada sermayesine %20 veya daha fazla, % 50°den az
oranda paya ve bu oranda yonetime katilma hakkina sahip oldugu sirketler istirak olarak

nitelenmis ve 6zkaynak metoduna gére mali tablolara yansitiimistir.

Ozkaynak yontemi; istiraklerin baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilerek, bu
tutarin istirakin 6zkaynagindan ana ortakligin payina disen kismini gosterecek sekilde
artirilmasi veya azaltilmasi suretiyle mali tablolara yansitilmasi yontemidir. isletmelerin
istirak niteligi kazandig! tarih itibariyle ve daha sonraki pay alimlarinda, bir defaya
mahsus olmak tzere, ana ortakligin istirakin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde
etme degeri ile bu paylarin istirakin makul degerler esas alinarak dizenlenmis
bilangosundaki 6zsermayesinde temsil ettigi deger arasinda olusan fark pozitif serefiye
olarak nitelendirilmektedir. 31.12.2004 tarihi dncesinde olusan serefiyelerin tamami itfa

edilmistir.
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Konsolidasyon tabi istirake ait Donem Kar/Zarari asagidaki gibidir.

Istirak Istirak 31.12.2005 31.12.2004
Adi % Donem Kar/ Donem Kar/
Zarar| Zararl
Veri Iletisim Uriinleri Dagitim A.S. 24 353.424 466.233

Karsilastirmali  Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Mali Tablolarin

Duizeltilmesi

Gerektigi  durumlarda cari donem mali tablolarindaki siniflandirma

degisiklikleri, tutarl olmasi agisindan énceki donem mali tablolarina da uygulanir.

Netlestirme / Mahsup

Mali tablolarda yer alan finansal varliklar ve yukimlulukler, ilgili degerleri
netlestirmeye izin veren yasal bir yetkinin olmasi ve degerlerin net olarak gdsterilmesi
hususunda bir niyetin olmasi ya da varligin gerceklesmesi ile borcun yerine
getirilmesinin ayni anda olmasi durumunda mali tablolarda net degerleri Uzerinden

gosterilmektedirler.

4.2. Finansal Varliklar

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Finansal Varliklari
asagidaki gibidir:

Hesap Ismi 31.12.2005 | 31.12.2004
Istirak ( Veri A.S.) 309.434 224.612
Toplam 309.434 224.612
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4.3. Pozitif/Negatif Serefiye

Serefiyeler olustuklari donemde gelir tablosuna intikal ettirildiginden dénem
sonlarinda bakiye vermemektedir.
Veri AS. ‘nin 31.12.2004 ve 31.12.2005 doénemine ait Ozsermayesi

asagidakilerden olusmaktadir.

4.4. istirakin Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasi

31.12.2005 31.12.2004
OZSERMAYE 1.289.309 935.884
Sermaye 243.000 243.000
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi _ _
Emisyon Primleri
Sermaye Yedekleri 839.659 839.659
Birikmis Karlar Zararlar ve Yasal Yedekler

76.940 76.940

Net Donem Kari/Zarari 353.424
Gecmis Yillar Kar/Zararlar (223.714) (223.714)

31.12.2005 tarihinde Veri A.S. faaliyet yilini 353.424 YTL Net Kar ile kapatmistir

Istirakler Hesabi 84.822
Istirak Gelirleri Hesabi 84.822
_______________________________ e

Data A.S’nin yatinm yaptigl Veri A.S’nin 2005 yilinda elde ettigi 353.424 YTL
kardan Data A.S’ye isabet eden 84.822 YTL (353.424*%24)’dir. Oz kaynak yontemine
gore istirak edilen sirketin 6z sermaye toplamindaki artis ve azaliglar, istirak eden
isletmenin “Istirakler Hesabi”na yansitilmasi gerektigi icin, Data A.S “Istirakler
Hesabi’na 84.822 YTL borg, “Istirak Gelirleri Hesabi” na 84.822 YTL alacak
kaydetmistir.
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Data isletmesinin 31.12.2005 Tarihli Bilangosu

Hesap Ismi

Istirak ( Veri A.S.) 2004 yili Bakiyesi 224,612
Istirak (Veri A.S.) 2005 yili 84.822
Toplam 309.434

Data A.S’nin 31.12.2005 tarihli bilancosunda “Istirakler Hesabi”nin toplam
degeri 309.434 YTL olarak raporlanmistir. “Istirakler Hesabi”nin tutari, Veri A.S’nin
2005 yilinda Veri A.S’ye isabet eden 84.822 YTL tutarinda kar kadar artmis ve 309.434
YTL’ye ulasmistir. Data A.S’nin 31.12.2005 tarihli bilangosunda yer alan “Istirakler
Hesabi” nin bakiyesi, Veri A.S’nin 31.12.2005 tarihli bilangosunda yer alan 6z sermaye

tutarinin %24’lne esittir.

Data isletmesinin 01.01.2005-31.12.2005 Dénemi Gelir Tablosu

Hesap Ismi
Istirak Gelirleri ( Veri A.S.) 84.822
Toplam 84.822

Data A.S’nin 2005 yilina ait gelir tablosunda Veri A.S’nin elde ettigi karin Data A.S’ye

dusen kismi “Istirak Gelirleri” olarak raporlanmistir.
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4.4.1. SPK Ve UMS’na Gore Hazirlanmis Mali Tablolara Ait Dipnotlar

Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Komitesi Aciklamalarini da iceren Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Standartlarina
uygunluk acisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenen

4.Bolumdeki Mali Tablolarin Dipnotlari agsagidaki gibidir.

DATA BILGISAYAR MALZEMELERI TICARET AS.
SERI:X1 NO:25 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Para Birimi- Aksi belirtilmedikce— YTL “’Yeni Turk Lirasi”)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Data Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S. (Sirket) 1992 yilinda Turkiye’de kurulmus
olup faaliyet konusu; bilgisayar ve bilgisayar yan drlnleri alim ve satimidir.
31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle sirketin konsolidasyona tabi tutulan istiraki

asagida yer almaktadir.

Sirket Ismi Faaliyet Sermayesi | Dogrudan Dolayl
Alani Istirak Orani | istirak
% Orani %
Veri lletisim Uriinleri Dagitim | Network Uriinleri | 243.000 24 24
AS. alim-satimi

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariye en blyik ortaklari Soft Bilgisayar
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (% 84,99) ve Faruk Bal (%15) dir.

Sirketin yillar itibariyle ortalama personel sayisi 31.12.2005:50, (31.12.2004:47)dir.
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2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.01. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Yeni Tark Lirasi cinsinden, Turk
Ticaret Kanunu’na, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu tebliglere ve Vergi

Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.

Bu mali tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin, Yeni Turk Lirasr’
nin genel satin alma gucdyle yeniden dizeltilmesini de kapsayan Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi Aciklamalarini da igeren
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Standartlarina uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve

siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

27.04.2004 tarih 79 nolu IMKB Biilteni cercevesinde, Seri: X1, No: 20, Seri: XI, No: 21
ve Seri: XI, No: 25 sayil Tebligler ile Seri: XI, No: 25 sayili Teblig’in Gegici 1’inci
maddesi ile kabul edilen Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari diizenlemeleri
kapsaminda, 31.12.2005 ve 31.12.2004 mali tablolari duzeltilmistir.

2.02. Yuksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Duzeltilmesi

Yeni Tirk lirasinin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle alim glclinde olusan degisim
sonucunda mali tablolardaki enflasyon etkilerinin giderilmesi, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (SPK), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” ine dayanmaktadir. Teblig’e gore,
hiperenflasyonist bir ekonomiye ait para birimiyle hazirlanan mali tablolar, bilanco
tarihinde gecerli olan alim gliciinde, gegcmis raporlama dénemlerine ait rakamlar da yine
son bilanco tarihinde gecerli endeksle dizeltilmek suretiyle ifade edilmelidir.

Yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin ilgili hesap donemi dahil 6nceki
Uclinct hesap doéneminin basindaki fiyat endeksi rakaminin iki katini asmasi ve ilgili
donemin bilanco tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap déneminin basina gore %10

veya daha fazla bir oranda artmasi halinde i¢inde bulunulan yillik hesap doneminden
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itibaren yuksek enflasyon dénemi baslar. Yukarida belirtilen sureden daha kisa bir
strede fiyat endeksi rakaminin iki katina ulasmasi halinde de yillik mali tablo tarihi

itibariyle ytksek enflasyon donemi baglar.

Endeksleme islemi, Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE) tarafindan aciklanan ve (ilke
capinda gecerli olan Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE)’nin esas alindigi dizeltme

katsayilari ile yapiimaktadir.

Yukarida bahsi gecen diizeltme ile ilgili Gnemli uygulamalar asagidaki gibidir:

e Hiperenflasyonist bir ekonominin para biriminde hazirlanmis mali tablolar,
bilanco tarihinde gecerli olan alim giicinde, gecmis raporlama dénemlerine ait
degerler ise, yine en son bilanco tarihine endekslenerek ifade edilmektedir.

e Parasal varhk ve borglar, halihazirda, bilanco tarihindeki parasal birim ile ifade
edildiginden, endekslenmemektedir.

e Parasal olmayan varlik ve borclar ile 6zsermaye hesaplari, ilgili aylik duzeltme
katsayilari kullanilarak endekslenmektedir. Maddi ve maddi olmayan duran
varlik ahimlar aktife girdigi yihn ilgili aymnin dizeltme katsayilari ile
endekslenmektedir.

e Gelir tablosundaki tum kalemler, ilgili ayin duzeltme katsayilari kullanilarak
endekslenmektedir.

e Onceki dénem mali tablolari, en son bilango tarihindeki alim giiciine getiren
genel enflasyon endeksi kullanilarak diizeltilmektedir.

e Enflasyonun net parasal pozisyon Uzerindeki etkisi, gelir tablosuna net parasal
kazang veya zarar olarak dahil edilmistir.

e Sermaye kalemlerinin dizeltiminden yeniden degerlemeden dolayr olusan
sermayeye bedelsiz ilavelerin etkileri iptal edilmis ancak ge¢cmis yil karlari ve
benzeri kalemlerin etkileri yasal tarihinden itibaren diizeltilmistir.

31.12.2004 tarihli mali tablolar Yeni Tlrk Lirasi’ nin 31.12.2004 Tarihli satinalma gicl

ile ifade edilmistir. 31.12.2004 tarihine kadar ekteki mali tablolarin diizenlenmesinde
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kullanilan endeks ve duzeltme katsayilarinin 2001/12 ve sonrasi donem sonlarina isabet

eden kismi 6rnek teskil etmesi amaci ile asagida bilgi olarak verilmistir.

TARIH ENDEKS DUZELTME
KATSAYISI
31.12.2001 4.951,7 1,697
31.12.2002 6.478,8 1,297
31.12.2003 7.382,1 1,138
31.12.2004 8.403,8 1.000

2.03. Konsolidasyon Esaslari

Sirket istiraki Veri iletisim Uriinleri Dagitim A.S.” ni 6zkaynak metoduna gore
konsolidasyona tabi tutmustur. Sirket’in yonetimine ve isletme politikalarinin
belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir baginin veya dogrudan dolayl sermaye
ve yonetim iliskisinin bulundugu yada sermayesine %20 veya daha fazla, % 50°den az
oranda paya ve bu oranda yonetime katilma hakkina sahip oldugu sirketler istirak olarak

nitelenmis ve 6zkaynak metoduna gére mali tablolara yansitiimistir.

Ozkaynak yontemi; istiraklerin baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilerek, bu
tutarin istirakin 6zkaynagindan ana ortakligin payina dusen kismini gosterecek sekilde
artirilmasi veya azaltilmasi suretiyle mali tablolara yansitilmasi yontemidir. isletmelerin
istirak niteligi kazandigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay alimlarinda, bir defaya
mahsus olmak (zere, ana ortakligin istirakin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde
etme degeri ile bu paylarin istirakin makul degerler esas alinarak dizenlenmis
bilancosundaki 6zsermayesinde temsil ettigi deger arasinda olusan fark pozitif serefiye
olarak nitelendirilmektedir. 31.12.2004 tarihi dncesinde olusan serefiyelerin tamami itfa

edilmistir.
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Konsolidasyon tabi istirake ait Donem Kar/Zarari asagidaki gibidir.

Istirak Adi Istirak | 31.12.2005 31.12.2004
% Donem Kar/ | Donem Kar/
Zarar| Zarar|
Veri Iletisim Uriinleri Dagitim A.S. 24 353.424 466.233

2.04. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Mali Tablolarin

Duizeltilmesi

Gerektigi durumlarda cari donem mali tablolarindaki siniflandirma degisiklikleri, tutarli

olmasi acisindan dnceki donem mali tablolarina da uygulanir.

2.05. Netlestirme / Mahsup

Mali tablolarda yer alan finansal varliklar ve yikumlulikler, ilgili degerleri
netlestirmeye izin veren yasal bir yetkinin olmasi ve degerlerin net olarak gdsterilmesi
hususunda bir niyetin olmasi ya da varligin gerceklesmesi ile borcun yerine
getirilmesinin ayni anda olmasi durumunda mali tablolarda net degerleri Uzerinden

gosterilmektedirler.

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

3.01. Hasllat

Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmis degerlerini icerir. Satiglardan gelirler,
sahiplikten kaynaklanan 6nemli risk ve faydalarin aliciya transfer edilmesi suretiyle
mali tablolara dahil edilir. Satislarda énemli riskler ve faydalar mallar aliciya teslim
edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya gectiginde devredilir. Net satislar, teslim edilmis
mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iadelerinden ve satis iskontolarindan arindiriimis

halidir. Satiglarin icerisinde 6nemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda,
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makul bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti icerisinde yer alan
gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri

arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir.

3.02. Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin dustik olaniyla mali tablolara
yansitilir. Maliyet FIFO metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklar borglanma maliyetlerini
icermez. Net gerceklesebilir deger satis fiyatindan stoklari satisa hazir hale getirebilmek

icin yapilan giderlerle pazarlama ve satis giderleri dustldiikten sonraki degerdir.

3.03. Maddi Varliklar

Maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplart dustlerek
yansitilir.

Amortisman, normal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine
getirmek (Uzere ekonomik Omdarler esas alinarak asagidaki oranlara gore

hesaplanmaktadir.

CINSI 31.12.2005 | 31.12.2004
ORAN ORAN
(%) (%)
Makine ve Tesisler 20 20
Ddseme ve Demirbaslar 20-25 20-25
Nakil Vasitalari 20 20

Sabit kiymetlerin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis
fiyatinin karstlastiriimasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.
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Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim

gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle gorinur bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

3.04. Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore
duzeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari

dustlerek yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve &zel maliyetleri icermektedir.

Maddi olmayan duran varliklar maliyetten itfa ve tikenme paylarinin distlmesiyle
ifade edilir. itfa ve tikenme paylari bes yil ile on yillik stirelerde normal amortisman

yontemiyle hesaplanmaktadir.

3.05. Varliklarda Deger Dusuklagi

Maddi duran varliklar ile maddi olmayan duran varhliklari da iceren diger duran
varliklarin kayitli degerlerinin herhangi bir olay ve degisiklik sonucunda geri kazanim
tutarlarinin altinda kalip kalmadigi incelenir. Net satis fiyati ile kullanim degerinin
yuksek olani olarak belirlenen geri kazanim tutarinin, kayith degerin altinda kalmasi
durumunda, kayith degeri geri kazanim tutarina getirecek deger disuklugd mali

tablolara dahil edilir.

3.06. Borclanma Maliyetleri

Borclanma giderleri genel olarak olustuklari tarihte giderlestirilmektedirler. Bor¢lanma
giderleri, bir varligin elde edilmesiyle, yapimiyla veya uretimiyle dogrudan
iligkilendirilebiliyor ise aktiflestirilmektedirler. Borglanma giderlerinin aktiflestirilmesi,
ilgili varligin kullanima hazir olma sireci devam ettigi ve masraflar ile bor¢clanma

giderleri gerceklestigi zaman baslamaktadir. Borclanma giderleri, varliklarin amaglanan
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kullanima hazir oluncaya kadar aktiflestirilmektedirler. Borclanma giderleri, faiz

giderleri ve bor¢lanma ile ilgili diger maliyetleri icermektedir.

3.07. Finansal Araclar

Finansal varliklar ilk kayit tarihinde islem tarihi esasina gore kayitli degerleri ile
muhasebelestirilirler. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, Sirketin
vade sonuna kadar elinde tutma niyet ve guci olan finansal varliklar, iskonto edilmis

maliyet degerleri Uzerinden deger disukliugi dikkate alinarak degerlenirler.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar haricinde kalan alim satim amagcli
finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanir ve bilango
tarihindeki rayic degerleri ile degerlendirilirler. Alim satim amach finansal varliklardan
kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar donem kar zararinda muhasebelestirilir.
Satilmaya hazir finansal varliklardan kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar ise,
satisa ya da surekli deger dusikliglne karar verilene kadar, 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir ve satista ya da deger disukligiinde daha dnce 6zkaynaklar icinde

olusan kumulatif kar/ zarar dénem kar zararina intikal ettirilir.

Asagida her mali enstrimanin gercege uygun tahmini degerlerini belirlemede kullanilan

yontemler ve varsayimlar belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzeri kalemler

Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri cari donem sonu kurundan
degerlenmislerdir. Bilancodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu
varliklarin gercege uygun tanmini degerleridir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, gerceklesebilir degerleriyle, etkin faiz orani ile iskonto edilmis net

gerceklesebilir degerlerinden olasi stpheli alacaklara iliskin Kkarstliklarin distlmesi
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suretiyle gosterilmektedir. Stpheli alacaklara iliskin Kkarsiliklar, Sirket Yonetimi’nce
tahsil edilemeyen alacaklarin tutari, alinan teminatlar, gecmis tecriibeler 1s1ginda ve
mevcut ekonomik kosullar g6zoniinde bulundurularak ayrilmaktadir. Tahsil edilemeyecek

alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildigi yilda zarar kaydedilmektedir.

Kullanilan krediler

Kullanilan krediler, kullanildiklar tarihte gecerli olan faiz oranlarina tabidir. Banka
kredileri elde edilen nakit tutarindan muhasebelestirilirler. Finansman giderleri tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilir ve olustuklari dénemde ddenmeyen kisim bilancodaki

kredi tutarina eklenir.

Tahsilat riski

Sirketin tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklarin
tamamina yakini bayilerden olan alacaklardan kaynaklanmaktadir. Sirket bayileri
uzerinde etkili bir kontrol sistemi kurmus olup bu islemlerden dogan kredi riski
yonetimce takip edilmektedir ve her bir borclu icin bu riskler sinirlandiriimistir.
Bayilerden yeterli teminat alinmasi kredi riskinin yonetiminde kullanilan diger bir
yontemdir. Sirket 6nemli tutarlarda az sayida misteri yerine, ¢ok sayida misteriden
alacakli olmasi nedeniyle 6nemli bir ticari alacak riski bulunmamaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum go6zonine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun oranda supheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda
net olarak gosterilmektedir.

Likidite riski
Sirket genellikle kisa vadeli finansal enstriimanlarini nakde cevirerek; 6rnegin alacaklarini

tahsil ederek, menkul kiymetlerini elden cikararak kendisine fon yaratmaktadir. Bu

enstriimanlardan elde edilen tutarlar gercege uygun degerleriyle kayitlarda yer almaktadir.
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Kur riski

Sirket genellikle mal ahmi yaptigi doviz cinsleri bazinda mal satislarini
gerceklestirmektedir. Dolayisiyla 6nemli bir kur riski tasimamaktadir.

3.08. isletme Birlesmeleri

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda

herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

3.09. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri YTL’ye cevirirken islem
tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Bilancoda yer alan yabanci para
birimi  bazindaki parasal varliklar ve borclar bilango tarihindeki ddéviz kurlari
kullanilarak YTL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin YTL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya

gelirleri ilgili ddnemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

3.10. Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan hisse

senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmaktadir.

3.11. Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilanco tarihinden sonraki dlzeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi
durumunda, mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltmekle
yukimlidur. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar,
mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde mali

tablo dipnotlarinda agiklanir.
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3.12. Karslliklar, Sarta Bagl Yukumlalukler ve Sarta Bagl Varliklar

Karsiliklar ancak Sirketin gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yukumluligu (yasal ya da yapisal) varsa, bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik
cikar saglayan kaynaklarin elden c¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve yukimlilagun tutari
guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki
deger kaybi onem kazandiginda, Karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderleri
buglinki piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yikimluluge 6zel riskleri de
iceren vergi Oncesi bir iskonto oraniyla indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir.
Indirgenmenin kullanildigi durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan
artis faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir. Karsilik olarak mali tablolara alinmasi
gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle mevcut yikimlilugin ifa
edilmesi icin gerekli harcama tutarinin en gercekc¢i tahmini esas alinir. Bu tahmin

yapilirken mevcut tim riskler ve belirsizlikler géz éninde bulundurulmalidir.

Sarta bagl yukdmlilukler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve mali tablo
dipnotlarinda aciklanmaktadir. Sarta bagl yukimldilik olarak isleme tabi tutulan
kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yukumlulik, guivenilir
tahminin yapilamadigr durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin mali

tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.

3.13. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mali tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda, kullanilan ilkeler, esaslar,
varsayimlar ve kurallar, SPK muhasebe standarlari ve SPK’nun Seri:XI, No:25 sayili

tebligine uygun olarak belirlenmekte ve tutarli bir sekilde uygulanmaktadir.

Gerekli olmasi veya Sirketin mali durumu, performansi veya nakit akimlari tizerindeki
islemlerin ve olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve givenilir bir sunumu
sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe

politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z
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konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye donik olarak da

uygulanir.

Yapilan politika degisikliginin uygulanmasi, gelecek doénemlere de yansimasi
durumunda, ilgili politika degisikliginin etkileri, degisikligin yapildigi dénemlerde mali

tablolara alinir.

Muhasebe tahminleri, guvenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak
yapilir. Ancak, tahminin yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi
veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gozden gecirilir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, doénem kari veya zararinin

belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Muhasebe politikalarinin yanlis uygulanmasi, bilgilerin yanls yorumlanmasi, dikkatten
kagcmas! ve matematiksel hatalarin olmasi durumunda, hata tutari geriye doniik olarak
dikkate alinir. Hatanin fark edildigi donemde kar veya zararin belirlenmesinde dikkate
alinmaz. Hatanin niteligi, Onceki donemlerdeki duzeltmelerin toplam tutari,

karsilastirmal bilgi verilen her dénemdeki diizeltme tutarlarlar konularinda agiklama

yapilir.

3.14. Kiralama Islemleri

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki gercege uygun degerleriyle
sirkete ait bir varlik olarak gorilir. Kiralayana karsi yukimliliuk, bilancoda finansal
kiralama yukumlilugi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama taahhitd ile varligin
gercege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal giderler, her muhasebe
dénemine disen yukamluligin sabit faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama suresi

boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.
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3.15. iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirketin hissedarlari, Sirketin bagli oldugu indeks Grubu
Sirketleri, bunlarin yoneticileri ayrica bu sirketler tarafindan kontrol edilen veya onlarla
ilgili olan diger sirketler iliskili kurulus olarak kabul edilmistir. iliskili taraflarla olan

islemler mali tablo dipnotlarinda agiklanir,

3.16. Finansal Bilgilerin Bélimlere Gore Raporlanmasi

Sirket ve bagh ortakliklar bilisim sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolayi finansal

bilgilerini bolumlere gore raporlamamistir.

3.17. insaat Sozlesmeleri

Sirketin faaliyet konusu geregi insaat sozlesmelerine iliskin hiukimler kapsaminda
degerlenebilecek herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

3.18. Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen
hemen butunune iliskin baglayici bir satis s6zlesmesine taraf olmasi ya da yonetim
kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve
resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi halinde
kamuya aciklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alinma ve degerleme
prensipleri konusunda varliklarda deger dusuklugu, karsiliklar, sarta bagh varlik ve
yukumlulikler, maddi varliklar ve calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili

hikUmlere uyulur.

3.19. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Hlkimet tesvikleri, Sirketin bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu

tesvikin alinacagi ile ilgili makul bir sebep olusmadigi stirece muhasebelestirilmez.
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Bu tesvikler karsilamalari beklenen maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili donemde gelir
olarak muhasebelestirilir. Hikimetin sagladigi tesviklerden elde edilen gelir uygun bir
gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

3.20. Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Sirketin yatirim amagcli gayrimenkulu bulunmamaktadir.

3.21. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket , Kurumlar Vergisi Kanunu’na tabidir. Sirketin Kurum Kazanci Gzerinden istisna
mahiyetindeki kazanclar dusuldikten ve ilave mahiyetindeki gider kalemleri
eklendikten sonra ortaya ¢ikan matrah Gzerinden % 30 oraninda kurumlar vergisi

hesaplanmaktadir.

Ortaklara kar dagitimi nedeniyle olusacak gelir vergisi kar dagitimi esnasinda

muhasebelestirilir.

3.22. Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Ydurarlikteki kanunlara gore, Sirket , emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu
O6deme yapmakla yukumludir. S6z konusu 6deme tutarlari bilanco tarihi itibariyle
gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi,
tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukimlaluk tutarlari buginki

net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitiimistir.

3.23. Emeklilik Planlari

Sirketin emeklilik planlari bashkh kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi

bulunmamaktadir.
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3.24 Tarimsal Faaliyetler

Sirketin faaliyet konusu geregi tarimsal faaliyetler kapsaminda herhangi bir islemi

bulunmamaktadir.

3.25. Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangcoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit
akim tablosu igin nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve
likiditesi yuksek yatirimlari icermektedir.

4. HAZIR DEGERLER

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Hazir Degerleri asagidaki gibidir:

31.12.2005 31.12.2004
Nakit 6.487 5.085
Banka 2.308.478 267.822
Diger Hazir Degerler (Kredi Karti Slip 122.595 138.593
Alacaklarr)
Toplam 2.437.560 411.500

5. MENKUL KIYMETLER

Sirketin  31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Menkul Kiymetleri

bulunmamaktadir.
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6. FINANSAL BORCLAR

Sirketin 31.12.2005 ve

31.12.2004 tarihleri itibariyle Finansal Borglari asagidaki

gibidir:
31.12.2005
Nev’i Doviz Tutari YTL Tutari Faiz Orani (%)
USD Krediler 11.251.637 15.170.582 5,35-5,9
YTL Krediler - 844.229 Faizsiz
TOPLAM 11.251.637 16.014.811
31.12.2004
Nev’i Doviz Tutari YTL Tutari Faiz Orani (%)
USD Krediler 7.572.687 10.212.526 4,5-55
YTL Krediler - 563.195 Faizsiz
TOPLAM 7.572.687 10.775.721

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Ticari Alacaklari asagidaki gibidir:

31.12.2005 31.12.2004
Kisa Uzun Kisa Uzun
Vadeli Vadeli Vadeli Vadeli
Alicilar 10.990.594 - 5.939.428 -
Alacak Senetleri 10.049.063 - 10.367.281 -
Alacak Reeskontu (-) (114.408) - (57.960) -
Verilen Depozito ve 1.000 1.608
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Teminatlar 1.606

Supheli Ticari Alacaklar 351.955 - 341.738 -
Sipheli Ticari Alacak | (351.955) - (341.738)

Karsihgi (-) -
Toplam 20.925.249 1.606 16.249.749 1.608

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Ticari Borclari asagidaki gibidir:

Hesap ismi 31.12.2005 31.12.2004
Saticilar 26.692.543 19.240.166
Borg Senetleri 331.834 17.574
Alinan Depozito ve Teminatlar - -
Borg¢ Prekontu (-) (174.456) (70.430)
Toplam 26.849.921 19.187.310

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlari asagidaki gibidir:

31.12.2005 31.12.2004
Cinsi YTL usD YTL usD
Teminat Senetleri - 43.000 - 23.000
Teminat Cekleri 201.000 1.283.027 153.000 914.027
Teminat Mektubu 7.500 20.000 - -
Ipotekler 250.000 - - -
Toplam 458.500 | 1.346.027 | 153.000 937.027

8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Sirketin  31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Finansal Kiralama Alacak ve

Borcu bulunmamatadir.
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9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklari ve
borglari asagidaki gibidir:

31.12.2005

1) iliskili Taraflar Ticari Ticari Olmayan | Ticari Ticari
Alacaklar Alacaklar Borglar Olmayan
Borglar
Ortaklar - 90.870 - -
Soft A.S. 2.802.640 - 1.046.906 -
Veri - - - -
Gundiz A.S. 411.735 - 959 -
Aksay A.S. - - 5.739 -
Aydin A.S. 344.751 - 11.978 -
Personel - - 1.176 -
Toplam 3.559.126 90.870 1.066.758 -
31.12.2004
1) iliskili Taraflar Ticari Ticari Olmayan | Ticari Ticari
Alacaklar Alacaklar Borclar Olmayan
Borglar

Ortaklar - 85.948 - -

Soft A.S. 1.261.691 - 78.459 -

Veri 2.455 - 149 -
Gunduz A.S. 78.478 - - -

Aydin A.S. - - 364 -
Personel - - 1.349 -
Toplam 1.342.624 85.948 80.321 -
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10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Diger Alacaklari ve Borclar

asagidaki gibidir:

Alacaklar
Hesap Ismi 31.12.2005 31.12.2004
Diger 1.972 15.329
Toplam 1.972 15.329

11. CANLI VARLIKLAR

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Canli Varligi bulunmamaktadir.

12. STOKLAR

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Stoklari asagidaki gibidir:

Hesap Ismi 31.12.2005 31.12.2004
Ticari Mallar 0.811.282 6.090.487
Diger Stoklar 81.885 -

Stok Deger Dustikligu Karsthgi (81.885) -

Verilen Siparis Avanslari 6.126.860 4.886.539
Toplam 15.938.142 10.977.026

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI HAKEDIS BEDELLERI

Sirketin  faaliyet alanina insaat

bulunmamaktadir.

girmediginden bdyle bir
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14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet
sonuclarina iliskin tahmini vergi yukumlalikleri icin ekli mali tablolarda gerekli

karsthklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi
ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettuler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullanilan  yatirnm  indirimleri  dustldikten sonra kalan matrah  Gzerinden

hesaplanmaktadir.

Gecerli olan Kurumlar Vergisi Oranlari:

2004 yili icin gegerli kurumlar vergisi orani % 33’tir. 5422 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 25. Maddesinde belirlendigi sekilde 2005 yilindan itibaren kurumlar

vergisi orani % 30 olarak uygulanacaktir.

Turkiye’de gecici vergi Ucer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. Gegici kurumlar vergisi orani 24 Nisan 2003 tarihinden gecerli olmak
uzere %25’den % 30’a yukseltilmistir. Bu oran 2004 yilinda ise %33 olarak

belirlenmistir.
Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustlmek UGzere,
maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donuk olarak, 6nceki yillarda

olusan karlardan dustilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; mikellefin

beyani Uzerine tarh olunur.
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Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedur
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama ddnemini takip eden yilin 15
Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylari Uzerinden, tam mikellef kurumlara
ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tzere ayrica gelir
vergisi stopaji  hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003
tarihinden itibaren %210 olarak ilan edilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir. 2002 ve 6ncesinde kurumlar vergisinden
istisna edilen bazi kazanclar tzerinden dagitima bagl olmaksizin yapilan istisna kazang
stopaji genel olarak kaldiriimistir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis
yatinim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari Gzerinden hala
%19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Sirket, kari yatirim indirimi istisnasi
tutarina ulasincaya dek, bu indirimden yararlanabilir. Sirketin kar etmemesi ya da
zararda olmasi durumunda bu indirim hakki sonraki yillarda elde edilecek karlar
Uzerinden hesaplanacak vergiden dustulmek (zere sonraki yillara tasinabilir. Bu
durumda sonraki yila tasinan yatirim indirimi tutari 6énceki yilin TEFE artis oraninda

artirthir.

Ertelenmis Vergi:

Sirketin vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”ine gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve
pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasida Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig” ine g6re hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde

yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.
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Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amacl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar

arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari,

maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve

pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borclarin reeskontu,

kidem tazminati karsiligi, gecmis yil zararlari ve yararlanilacak yatirim indirimi tutarlari

Uzerinden hesaplanmaktadir.

5422 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 25. Maddesinde belirlendigi sekilde 2005

yilindan itibaren kurumlar vergisi oranin% 30 olarak uygulanacak olmasi nedeniye 31
Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 yili mali tablolarinda ertelenmis vergi hesabinda % 30

orani kullaniimistir.

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir

alacagi/(borcu)

31.12.2005

Birikmis gecici | Ertelenmis vergi

Farklar alacagi/ (borcu)
Sabit Kiymetler 58.243 (17.473)
Reeskont Gideri 114.408 34.322
Kidem Tazminati Karsilig 66.327 19.898
Dava Karsilgi 69.511 20.853
SPK Kur Farki 16.464 4.939
Stok Deger Dustkligu Karsihgi 81.885 24.567
Prekont Geliri 174.456 (52.337)
Toplam Ertelenmis vergi 34.769
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31.12.2004
Birikmis gecici | Ertelenmis vergi
Farklar alacagi/ (borcu)
Sabit Kiymetler 78.075 (23.423)
Reeskont Gideri 34.847 10.454
Kidem Tazminati Karsiligi 48.958 14.687
SPK Kur Farki 81.210 24.364
Prekont Geliri 70.430 (21.129)
Toplam Ertelenmis vergi 4.953
alacagi/(borcu)

31.12.2004 Ertelenmis Vergi Alacagi/Borcu 4.953
Ertelenmis Vergi Geliri 29.816
31.12.2005 Ertelenmis Vergi Alacagi/Borcu | 34.769

15. DIGER CARI / CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER

Diger Cari Varliklar (Kisa Vadeli)
Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Diger Cari Varliklari asagidaki

gibidir:
Hesap Ismi 31.12.2005 | 31.12.2004
Gelecek Aylara Ait Giderler 116.953 35.096
Gelir Tahakkuklari 2.630.760 1.121.553
Devreden KDV 4.151.631 2.961.847
Pesin Odenen Vergiler 471.001
Personel Avanslari 14.746 2.100
Is Avanslari 8.239 766
Diger 38.378 108.783
Toplam 7.431.708 4.230.145
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Diger Cari Olmayan Varliklar (Uzun Vadeli)

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Diger Cari Olmayan Varliklar

bulunmamaktadir.

Diger Yukumlulukler

Hesap ismi 31.12.2005 | 31.12.2004
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 209.875 65.265
Sehven Fazla Gelen Credit Note 140.253
Diger 90.266 1.821
Toplam 300.141 207.339

16. FINANSAL VARLIKLAR

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Finansal Varlklari asagidaki

gibidir:
Hesap ismi 31.12.2005 | 31.12.2004
Istirak (Veri A.S.) 309.434 224.612
Toplam 309.434 224.612

17. POZITIF/NEGATIF SEREFIYE

Serefiyeler olustuklari dénemde gelir tablosuna intikal ettirildiginden dénem sonlarinda

bakiye vermemektedir.

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirketin Yatirim Amacli Gayrimenkulu bulunmamaktadir.
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19. MADDI VARLIKLAR

Sirketin maddi varlik hareketleri asagidaki gibidir.

31.12.2005

Aktif Deger
Hesap Adi 31.12.2004 Alis Satis 31.12.2005
Makina Tesis Cihazlar 3.709 - - 3.709
Nakil Vasitalari 47.295 16.720 - 64.015
Doseme Demirbaslar 731.013 14.022 1.471 743.564
Toplam 782.017 30.742 1471 811.288

Birikmis Amortismanlar
Hesap Adi 31.12.2004 Donem Satis 31.12.2005

Amort. Amort.

Makina Tesis 1.604 741 - 2.345
Cihazlar
Nakil Vasitalari 39.314 5.375 - 44.689
Ddéseme Demirbaglar 604.733 64.656 1.169 668.220
Toplam 645.651 70.772 1.169 715.254
Net Deger 136.366 96.034
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20. MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

Donem igerisinde maddi olmayan varlik hareketleri asagidaki gibidir.

31.12.2005
Aktif Deger
Hesap Adi 31.12.2004 Alis Satis 31.12.2005
Diger Maddi OlIm. 196.149 1.111 - 197.261
Varliklar
Ozel Maliyetler 75.417 - - 75.417
Toplam 271.566 1.111 - 272.678
Birikmis Amortismanlar
Hesap Adi 31.12.2004 Ddnem Satls 31.12.2005
Amort. Amort.
Haklar 134.921 36.507 - 171.528
Ozel Maliyetler 33.727 15.084 - 48.811
Toplam 168.648 51.590 - 220.239
Net Deger 102.918 - 52.439

21. ALINAN AVANSLAR

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Alinan

Avanslari asagidaki

gibidir:
Alinan Avanslar 31.12.2005 31.12.2004
Alinan Siparis Avanslari 242.337 19.496
Toplam 242.337 19.496
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22. EMEKLILIK PLANLARI

Sirketin emeklilik planlari baslikl kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi

bulunmamaktadir.

23. BORC KARSILIKLARI

Sirketin  31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle Bor¢ Karsiliklari asagidaki
gibidir:

Kisa Vadeli 31.12.2005 | 31.12.2004
Vergi karsilig 471.001 41.267
Dava Karsiliklari 69.511 -

Diger ( Elektrik, Telefon,Su, Risturn.) | 101.893 172.419
Toplam 642.405 213.686
Uzun Vadeli 31.12.2005 | 31.12.2004
Kidem tazminati Karsthgi 66.327 48.958
Toplam 66.327 48.958

Kidem Tazminati Karsilig

Turkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket bir yillik hizmet suresini dolduran ve
herhangi bir gecerli nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin
goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25 kadinlar icin 20 yillik hizmet siresini
dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline

kidem tazminati 6demesi yapilmasi zorunludur.
Kidem tazminati ¢demeleri, her hizmet yili icin 30 gunluk brit maas Uzerinden

hesaplanmaktadir. Ilgili bilanco tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 31 Aralik
2005 i¢in 1.727,15- YTL tavanina tabidir (31 Aralik 2004 : 1.574,74.- YTL)

137



Turkiye’de kidem tazminati karsiligl icin fon olusturma zorunlulugu olmadigindan

dolayr mali tablolarda herhangi bir 6zel fon ayrilmamistir.

Net farki reel iskonto oranini veren tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir
iskonto orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte édenecek kidem
tazminati 6demelerinin bilango tarihi itibariyle bugunkl degerlerinin hesaplanmasinda

kullaniimalidir.

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem

tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmalidir.

Sonug olarak, 31 Aralik 2005 itibariyle 66.327-YTL tutarindaki (31 Aralik 2004:
48.958.- YTL,) Sirketin elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini
yukumluligtne iliskin karsilik, bugtnki degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali
tablolara yansitilmistir. Yukaridaki tarihler itibariyle kidem tazminati yukimlulikleri,

yillik % 5,45 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.

Kidem tazminati hareketi asagidaki gibidir.

TUTAR
31.12.2004 48.958
DoOnem gideri 17.369
31.12.2005 66.327

24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Sirketin tam konsolidasyon yontemine gore konsolide olan bagli ortakhigi olmadigindan

mali tablolarda Ana Ortaklik disi paylari bulunmamaktadir.
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25. SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirketin 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle sirketin sermaye ve ortaklik yapisi
asagidaki gibidir;

31.12.2005
Ortagin Adi Pay Tutari Pay Orani
Soft A.S. 1.317.345 %84,99
Faruk Bal 232.500 %15,00
Diger 155 %0,01
TOPLAM 1.550.000 %100
31.12.2004
Ortagin Adioft Pay Tutari Pay Orani
SAS. 1.317.345 %84,99
Faruk Bal 232.500 %15,00
Diger 155 %0,01
TOPLAM 1.550.000 %100

26. SERMAYE YEDEKLERI

Seri: XI, No0:25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk mali tablo
diizenlenmesi sonucunda 0z sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganistii Yedekler” kalemlerine
bilangoda kayith degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin dizeltilme farklari
toplu halde 6z sermaye grubu iginde “0z sermaye enflasyon duzeltmesi farklar”
hesabinda yer alir.
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Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda; olagantsti yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi,

nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gore Sirket’in Seri: X1, No:25 sayil tebligine gore kar dagitiminda
esas alinacak 6z sermaye tablosu 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle asagidaki

gibidir.

31.12.2005 31.12.2004
Sermaye 1.550.000 1.550.000
Hisse Senedi Thrag Primleri - -
Yasal yedekler 55.531 55.531
Olaganistl Yedekler 628.793 628.793
Oz Sermaye Enf.Diizeltme Farki 2.808.314 2.808.314
Net Dénem Kari ( Zarari) 2.446.263 929.648
Gecmis Y1l Karlari ( Zarar) (1.792.691) (2.722.339)
Toplam Oz Sermaye 5.696.210 3.249.947

31.12.2005 31.12.2004
Sermaye Enflasyon Duzeltme Farki 2.261.502 2.261.502
Yasal Yedekler Enflasyon Diizeltme Farki 44.833 44.833
Olaganisti Yedekler Enflasyon Duzeltme 501.979 501.979
Farki
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 2.808.314 2.808.314

27. KAR YEDEKLERI

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akcelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgceler, tarihi ya da tescil edilmis

Sirket sermayesinin %20°sine ulasincaya kadar yasal donem karinin %5’i oraninda
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ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tim kar
pay! dagitimlarinin %210’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigl surece dagitilamazlar, ancak ihtiyari
yedek akcelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31
Aralik 2005 tarihinde sirketin yedek akceleri 55.531 YTL. Sirket’in 31 Aralik 2005
mali tablosunda da  628.793 YTL tutarinda olaganisti yedegi bulunmaktadir. (31
Aralik 2004 Yasal Yedek 55.531YTL, Olaganustu Yedek 628.793 YTL )

28. GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore
dizeltilen ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”’nda
izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona
gore dizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi
olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen stz
konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin
ise sirasiyla olaganistu yedek akgeler, yasal yedek akceler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mimkin bulunmaktadir. Sirketin 31.12.2004 tarihi itibariyle ge¢mis yil
zararl 2.722.339 YTL olup cari dénem (2004) kar / zarari 929.648 YTL’ dir. 31.12.2005
tarihi itibariyle gecmis yil kar / zarar1 2.722.339 YTL’ den 1.792.695 YTL’ ye dismdstr.
(2.722.339-929.648)

29. YABANCI PARA POZiSYONU

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci

para cinslerine gore asagidaki gibidir:
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31.12.2005

DOViz TUTAR YTL KARSILIGI
Kasa

uSsD 2.788 3.741
Banka

uSD 1.650.510 2.214.654
EURO 913 1.449

GBP 340 786
Alicilar

usD 8.091.972 10.857.808
EURO 3.878 6.157
Alacak Senetleri

usD 7.465.173 10.016.767
Tliskili Taraflardan Alacaklar

uSsD 2.720.224 3.649.966
Verilen Siparis Avanslari

uSD 4517.729 6.061.889
Gelir Tahakkuklart

UsD 1.960.620 2.630.760
Banka Kredileri ve Faiz Karsiliklari

usD 11.251.700 15.170.667
Saticilar

usD 19.617.006 26.449.609
Tliskili Taraflara Borglar

uSD 758.245 1.017.413
Diger Cesitli Borglar

UsD 66.947 90.265
Bor¢ Senetleri

usD 246.112 331.833
Alinan Siparis Avanslari
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usD 178.623 240.837

Gider Tahakkuklari

uSD 75.571 101.892
31.12.2004

DOViz TUTAR YTL KARSILIGI

Kasa

UsD 3.680 4.939

Banka

usD 157.507 211.390

EURO 114 210

GBP 32 82

Alicilar

uSD 5.356.067 7.188.378

EURO 3.878 7.085

Alacak Senetleri

uSD 5.404.519 7.253.405

Ortaklardan Alacaklar

UsD 64.040 85.948

Verilen Siparis Avanslari

usD 106.705 143.209

Diger Donen Varliklar

usD 835.670 1.121.553

Banka Kredileri ve Faiz Karsiliklari

uSD 7.572.687 10.212.526

Saticilar

UsD 9.308.291 12.553.162

EURO 2.284 4.192

Alinan Siparis Avanslari

UsD 7.665 10.337
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30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin 31.12.2005 tarihi sonu itibariyle sirket aleyhine agilan 69.511 YTL tutarindaki
davalarin tumd icin yasal karsilik ayrilmis olup sozkonusu tutarlar mali tablolara
yansitiimistir.

AKTIF DEGERLER UZERINDEKI SIGORTA TUTARI

31.12.2005

31.12.2005 tarihi itibariyle aktif degerler Gizerindeki toplam sigorta tutari 44.750 YTL
ve 6.130.000 USD’ dir.

31.12.2004

31.12.2004 tarihi itibariyle aktif degerler Uzerindeki toplam sigorta tutari 57.586 YTL ve
3.380.000 USD’ dir.

Pasifte yer almayan taahdtlerin toplam tutari asagidaki gibidir:

31.12.2005 31.12.2004
Verilen Teminat Mektuplar 6.497.920 USD 4.677.414 USD
TOPLAM 6.497.920 USD 4.677.414 USD

Aktif degerler Gizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Aktif degerler tizerinde mevcut bulunan ipotek ve teminat tutari yoktur.
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32. ISLETME BiRLESMELERI

Bilango donemleri itibariyle herhangi bir isletme birlesmesi olmamistir.

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket ve bagli ortakliklari bilisim sektérinde faaliyet gosterdiginden dolayi finansal
bilgilerini bolumlere gore raporlamamistir.  Sirketin satis miktarlari asagidaki gibidir.

Degisim %
Urln 31.12.2005 |31.12.2004 |2005-2004
Islemci 482.417 390.577 % 24
Hard Disk 297.223 231.697 % 28
Anakart 124.299 72.367 % 72
Monitor 12.295 36.802 -% 67
Bellek 121.018 97.157 % 25
Disket Surticl 261.454 193.240 % 35
Ekran Karti 93.240 81.605 % 14
Optik Urtinler 43.839 - -
Sunucu Uriinleri 4.736 4.256 % 11
Yazici 21.544 7.052 % 206
Diz Ustli Bilgisayar 3.888 1.043 % 273
Diger 52.115 37.959 % 37

1.518.068 | 1.153.755

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket sermayesinin 1.550.000 YTL' den 6.600.000 YTL 'ye artiriimasi, artirilan
sermayenin 2.261.502 YTL' sinin sermaye enflasyon duzeltmesi olumlu farklarindan,
788.498 YTL' sinin olaganisti yedeklerden, kalan 2.000.000 YTL"' lik kismin ise mevcut
ortaklarin riichan haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle halka arz edilmek (izere ihrag
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edilecek 2.000.000 YTL nominal degerli paylarin halka arzi icin Sermaye Piyasasi
Kurulu'na yapilan basvuru, Kurul'un 27.01.2006 tarihli toplantisinda olumlu karsilanmis

olup, s6z konusu paylar Sermaye Piyasasi Kurulunca 27.01.2006 tarih ve 6/90 sayi ile
kayda alinmistir,

Ayrica, IMKB Yonetim Kurulu Baskanliginin 25.01.2006 tarihli toplantisinda paylarin
Yeni Ekonomi Pazarinda islem gorebilecegine karar verilmistir. Sirketin % 30,30'u halka
arz edilmis olup sirket paylari 10.02.2006 tarihinden itibaren IMKB de islem gérmeye
baglamistir.

Sirketin halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Arz Sonrasl Arz Oncesi

Ortagin Adi Pay Pay Pay Pay
Tutari Orani Tutari Orani

Soft A.S. 3.909.991 | %59,24 | 1.317.345 | %84,99
Faruk Bal 690.000 %10,45 232.500 %15,00
Halka Arz 2.000.000 | 930,30 - -
Diger 9 %0,01 155 %0,01
TOPLAM 6.600.000 %100 1.550.000 %100

35. DURDURULAN FAALIYETLER

Bilanco tarihi itibariyle Sirketin durdurulan faaliyeti yoktur.

36. ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satiglar 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2005 31.12.2004

Yurtici Satiglar 169.239.535 144.897.957

Yurtdigi Satiglar 20.341.081 1.893.303
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Diger Satiglar 12.603.968 0.213.464
Indirimler (4.834.429) (6.763.835)
Satis Gelirleri (Net) 197.350.155 149.240.889
Satislarin Maliyeti (189.176.958) (145.099.569)
Esas Faaliyelerden Diger Gelirler
Briit Esas Faaliyet Kari / Zarari 8.173.198 4.141.320
37. FAALIYET GIDERLERI
Hesap ismi 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2005 31.12.2004
Pazarlama  satis  dagitim | 2.167.369 1.809.625
giderleri
Personel giderleri 1.333.569 1.060.851
Reklam ve Tanitim Gideri 129.152 163.169
Nakliye Gideri 391.882 167.956
Diger 312.766 417.649
Genel Yonetim Giderleri 1.275.464 1.108.281
Personel giderleri 670.835 612.345
Misavirlik ve Denetim Giderleri 55.944 61.965
Amortisman ve Tikenme Paylari 122.868 164.747
Kiralama Giderleri 67.311 72.630
Diger 358.506 196.594
Toplam Faaliyet Giderleri 3.442.833 2.917.906
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38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

Diger gelirler: 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2005 31.12.2004
Kur Farki Geliri 2.182.576 3.128.283
Vade Farki Geliri 1.101.713 508.520
Prekont Geliri 174.456 92.142
Istirak Geliri 84.822 111.896
Diger 121.285 67.310
Toplam Diger gelirler: 3.664.852 3.908.151
Diger giderler:
Cari Donem Satis Maliyetinden Elemine Edilen 1.186.180 562.335
Faiz
Kur Farki Giderleri 2.318.442 2.281.695
Reeskont Gideri 114.408 86.345
Onceki Dénem Gider Ve Zararlar - 2.960
Diger 261.903 84.820
Toplam Diger Giderler: 3.880.933 3.018.155
Diger gelirler/(giderler) - net (216.081) 889.996
39. FINANSMAN GIDERLERI
Finansman Giderleri: 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2005 31.12.2004
Kur Farki Giderleri 450.860 803.197
Faiz Giderlerive Banka Masraflar 1.175.776 426.221
Toplam Finansman Gideri 1.626.636 1.229.418
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40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

Sirketin net parasal pozisyon kari Parasal olmayan varliklarinin enflasyona gore

duzeltilmesinden olusan gelir ile parasal olmayan pasiflerinin enflasyona gore

duzeltilmesinden olusan giderden olusmaktadir.

41. VERGILER

01.01.2005 01.01.2004
31.12.2005 31.12.2004
Kurumlar Vergisi Karsihk Gideri (471.001) (41.267)
Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 29.816 8.702
Donem Vergi (Gelir) / Gideri (441.185) (32.565)
42. HISSE BASINA KAZANC
01.01.2005 01.01.2004
31.12.2005 31.12.2004
Net Donem Kart 2.446.263 929.648
Nominal degeri 0,001 YTL olan | 15.500.000 15.500.000
agirlikh ortalama hisse sayisi
Hisse Basina Kar Orani % 158 % 60

43. NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu mali tablolar ile birlikte gosterilmistir.

44, MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

Mali tablolari énemli 6lclide etkileyen ya da mali tablolarin acgik, yorumlanabilir ve

anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli baska bir husus bulunmamaktadir.
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5. SONUC

Istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi, gerek ulusal
gerekse uluslararasi finanasal raporlama cevrelerinde 6zel bir standart olarak karsimiza
ctkmaktadir. Ulkemizde uluslararasi muhasebe standartlarina uyum saglama amaciyla
basta SPK ve TMSK olmak uzere, birgok kurum tarafindan diizenlemeler yapildig

gorulmektedir.

TMSK’nin “Istiraklerdeki Yatinimlar” baslikli satndardi, 1AS-28’in Tirkce
cevirisi niteliginde oldugundan, herhangi bir uyumsuzluk s6z konusu degildir.

SPK tarafindan, uluslararasi muhasebe standartlari aynen benimsenmis ve 2003

yilinda yayimlanan Seri XI 25 No.lu Teblig’le yirtrluge konulmustur.

MSUGT de istirak kriteri olarak %10 ve Uzeri oranda oy hakki veya yonetime
katilma hakki esas alinmistir. Uluslararasi uygulamalarda ise, istirak edilen sirketin
faaliyet ve finansal politikalarinda s6z sahibi olmayi ifade eden 6nemli etki kavrami 6n
plandadir. Buna gore, aksi ispatlanmadikca, %20 ve Uzerindeki bir oy hakkinin, ana

sirkete, yatirim yaptigi sirkette énemli etki imkani verdigi varsayiimaktadir.

MSUGT’de degerleme hikimlerine (Ozkynak ve Maliyet Yontemi) yer
verilmemistir. Uluslararasi uygulamalarda ise, degerleme olgitlerinin ayrintili bicimde

duzenlendigi gérulmektedir.

Tum bankalar1 kapsayan bir dizenleme olarak yurirlikte bulunan “Tekdiizen
Hesap Plani ve izahnamesi Hakkindaki Teblig’de, istiraklerin degerlemesinde “alis
bedeli’nin esas alinacag belirtilmektedir. Diger yandan, “ana ortaklik niteligi tasiyan”
bankalara konsolide finansal tablo diizenleme zorunlulugu getiren 15 Sayil Teblig’de
onemli etkinlik; “%210 veya Uzerinde oy hakkina sahiplik” olarak tanimlanmaktadir. S6z
konusu tebliglerin  belirtilen  kisimlari, uluslararasi muhasebe standartlariyla
celismektedir.
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TTK’da, istiraklere iligskin 6zel hiikim bulunmamaktadir.

Uluslararasi muhasebe standartlarinin uygulamaya konulmasi, istiraklerle ilgili
iki yeni konuyu gindeme getirmistir. Bunlar; uluslararasi muhasebe standartlarinda
istirak kriteri olarak yer alan 6nemli etki ve istiraklerin muhasebelestirilmesinde

kullanilan 6zkaynak yontemidir.

Onemli etki, UMS-28 Madde 6 da ve SPK XI 25 No.lu Teblig Madde 345 de
“Isletmenin, dogrudan ve dolayli olarak diger bir isletmenin oy hakkinda %20 ve daha
fazla paya sahip olmasi” aciklamasiyla tanimlanmis ve bu UMS ile bir uyumsuzluk

gostermemektedir.

Istiraklerin muhasebelestirilmesinde kullanilan yontem UMS-28 Madde 13 ve
SPK XI 25 No.lu Tebligde Ozkaynak Yontemi olarak belirtilmistir. Ancak, Ne Tek
Diizen Hesap Plani ne de Vergi Mevzuati Ozkaynak Yontemi ya da Konsolidasyon igin

bir hiikiim getirmemistir.

Yukarida tzerinde durulan 6nemli etki ve 6zkaynak yontemi gibi bircok kavram
ve yontem, Ulkemizde muhasebe standartlarinin uygulamaya gecmesiyle ilk defa
gundeme gelmektedir. Dolayisiyla, muhasebe standartlarinin anlasiimasini  ve
uygulamaya gecisini kolaylastirmak amaciyla tniversitelerimizdeki ilgili programlarda,
standartlara getirilen yeni uygulamalarin tanitilmasina ve bu yoénde guncellenmesine

yonelik calismalar yapiimasi gerekmektedir.
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EK 1:

ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARDI 28

International Accounting Standard 28

Investments in Associates

Scope
1. This Standard shall be applied in accounting for investments in associates.
However, it does not apply to investments in associates held by:
(a) venture capital organisations, or
(b) mutual funds, unit trusts and similar entities including investment-linked
insurance funds
that upon initial recognition are designated as at fair value through profit or loss or

are classified as held for trading and accounted for in accordance with 1AS 39
Financial Instruments: Recognition and Measurement. Such investments shall be
measured at fair value in accordance with IAS 39, with changes in fair value
recognised in profit or loss in the period of the change.

Definitions

2. The following terms are used in this Standard with the meanings specified:

An associate is an entity, including an unincorporated entity such as a partnership,
over which the investor has significant influence and that is neither a subsidiary nor

an interest in a joint venture.

Consolidated financial statements are the financial statements of a group presented

as those of a single economic entity.

Control is the power to govern the financial and operating policies of an entity so as
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to obtain benefits from its activities.

The equity method is a method of accounting whereby the investment is initially
recognised at cost and adjusted thereafter for the post-acquisition change in the
investor’s share of net assets of the investee. The profit or loss of the investor includes
the investor’s share of the profit or loss of the investee.

Joint control is the contractually agreed sharing of control over an economic activity,
and exists only when the strategic financial and operating decisions relating to the

activity require the unanimous consent of the parties sharing control (the venturers).

Separate financial statements are those presented by a parent, an investor in an

associate or a venturer in a jointly controlled entity, in which the investments are
accounted for on the basis of the direct equity interest rather than on the basis of the

reported results and net assets of the investees.

Significant influence is the power to participate in the financial and operating policy

decisions of the investee but is not control or joint control over those policies.

A subsidiary is an entity, including an unincorporated entity such as a partnership,

that is controlled by another entity (known as the parent).

3. Financial statements in which the equity method is applied are not separate financial
statements, nor are the financial statements of an entity that does not have a subsidiary,

associate or venturer’s interest in a joint venture.

4. Separate financial statements are those presented in addition to consolidated financial
statements, financial statements in which investments are accounted for using the equity
method and financial statements in which venturers’ interests in joint ventures are
proportionately consolidated. Separate financial statements may or may not be

appended to, or accompany, those financial statements.
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5. Entities that are exempted in accordance with paragraph 10 of IAS 27 Consolidated
and Separate Financial Statements from consolidation, paragraph 2 of 1AS 31 Interests
in Joint Ventures from applying proportionate consolidation or paragraph 13(c) of this
Standard from applying the equity method may present separate financial statements as

their only financial statements.

Significant Influence

6. If an investor holds, directly or indirectly (eg through subsidiaries), 20 per cent or
more of the voting power of the investee, it is presumed that the investor has significant
influence, unless it can be clearly demonstrated that this is not the case. Conversely, if
the investor holds, directly or indirectly (eg through subsidiaries), less than 20 per cent
of the voting power of the investee, it is presumed that the investor does not have
significant influence, unless such influence can be clearly demonstrated. A substantial
or majority ownership by another investor does not necessarily preclude an investor

from having significant influence.

7. The existence of significant influence by an investor is usually evidenced in one or
more of the following ways:
(a) representation on the board of directors or equivalent governing body of the
investee;
(b) participation in policy-making processes, including participation in decisions
about dividends or other distributions;
(c) material transactions between the investor and the investee;
(d) interchange of managerial personnel; or

(e) provision of essential technical information.

8. An entity may own share warrants, share call options, debt or equity instruments that
are convertible into ordinary shares, or other similar instruments that have the potential,
if exercised or converted, to give the entity additional voting power or reduce another
party’s voting power over the financial and operating policies of another entity (ie

potential voting rights). The existence and effect of potential voting rights that are

154



currently exercisable or convertible, including potential voting rights held by other
entities, are considered when assessing whether an entity has significant influence.
Potential voting rights are not currently exercisable or convertible when, for example,
they cannot be exercised or converted until a future date or until the occurrence of a

future event.

9. In assessing whether potential voting rights contribute to significant influence, the
entity examines all facts and circumstances (including the terms of exercise of the
potential voting rights and any other contractual arrangements whether considered
individually or in combination) that affect potential rights, except the intention of

management and the financial ability to exercise or convert.

10. An entity loses significant influence over an investee when it loses the power to
participate in the financial and operating policy decisions of that investee. The loss of
significant influence can occur with or without a change in absolute or relative
ownership levels. It could occur, for example, when an associate becomes subject to the
control of a government, court, administrator or regulator. It could also occur as a result

of a contractual agreement.

Equity Method

11. Under the equity method, the investment in an associate is initially recognised at
cost and the carrying amount is increased or decreased to recognise the investor’s share
of the profit or loss of the investee after the date of acquisition. The investor’s share of
the profit or loss of the investee is recognised in the investor’s profit or loss.
Distributions received from an investee reduce the carrying amount of the investment.
Adjustments to the carrying amount may also be necessary for changes in the investor’s
proportionate interest in the investee arising from changes in the investee’s equity that
have not been recognised in the investee’s profit or loss. Such changes include those
arising from the revaluation of property, plant and equipment and from foreign
exchange translation differences. The investor’s share of those changes is recognised

directly in equity of the investor.
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12. When potential voting rights exist, the investor’s share of profit or loss of the
investee and of changes in the investee’s equity is determined on the basis of present
ownership interests and does not reflect the possible exercise or conversion of potential

voting rights.

Application of the Equity Method

13. An investment in an associate shall be accounted for using the equity method
except when:

(a) the investment is classified as held for sale in accordance with IFRS 5

Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations;

(b) the exception in paragraph 10 of IAS 27, allowing a parent that also has

an investment in an associate not to present consolidated financial statements,

applies; or

(c) all of the following apply:
(i) the investor is a wholly-owned subsidiary, or is a partially-owned
subsidiary of another entity and its other owners, including those not
otherwise entitled to vote, have been informed about, and do not object
to, the investor not applying the equity method;
(ii) the investor’s debt or equity instruments are not traded in a public
market (a domestic or foreign stock exchange or an over-the-counter
market, including local and regional markets);
(iii) the investor did not file, nor is it in the process of filing, its
financial statements with a securities commission or other regulatory
organisation, for the purpose of issuing any class of instruments in a
public market; and
(iv) the ultimate or any intermediate parent of the investor produces
consolidated financial statements available for public use that comply

with International Financial Reporting Standards.
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14. Investments described in paragraph 13(a) shall be accounted for in accordance
with IFRS 5.

15. When an investment in an associate previously classified as held for sale no longer
meets the criteria to be so classified, it shall be accounted for using the equity method as
from the date of its classification as held for sale. Financial statements for the periods

since classification as held for sale shall be amended accordingly.

16. [Deleted]

17. The recognition of income on the basis of distributions received may not be an
adequate measure of the income earned by an investor on an investment in an associate
because the distributions received may bear little relation to the performance of the
associate. Because the investor has significant influence over the associate, the investor
has an interest in the associate’s performance and, as a result, the return on its
investment. The investor accounts for this interest by extending the scope of its
financial statements to include its share of profits or losses of such an associate. As a
result, application of the equity method provides more informative reporting of the net

assets and profit or loss of the investor.

18. An investor shall discontinue the use of the equity method from the date that it
ceases to have significant influence over an associate and shall account for the
investment in accordance with 1AS 39 from that date, provided the associate does not

become a subsidiary or a joint venture as defined in 1AS 31.

19. The carrying amount of the investment at the date that it ceases to be an associate
shall be regarded as its cost on initial measurement as a financial asset in accordance
with IAS 39.

20. Many of the procedures appropriate for the application of the equity method are

similar to the consolidation procedures described in IAS 27. Furthermore, the concepts

underlying the procedures used in accounting for the acquisition of a subsidiary are also
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adopted in accounting for the acquisition of an investment in an associate.

21. A group’s share in an associate is the aggregate of the holdings in that associate by
the parent and its subsidiaries. The holdings of the group’s other associates or joint
ventures are ignored for this purpose. When an associate has subsidiaries, associates, or
joint ventures, the profits or losses and net assets taken into account in applying the
equity method are those recognised in the associate’s financial statements (including the
associate’s share of the profits or losses and net assets of its associates and joint
ventures), after any adjustments necessary to give effect to uniform accounting policies

(see paragraphs 26 and 27).

22. Profits and losses resulting from ‘upstream’ and ‘downstream’ transactions between
an investor (including its consolidated subsidiaries) and an associate are recognised in
the investor’s financial statements only to the extent of unrelated investors’ interests in
the associate. ‘Upstream’ transactions are, for example, sales of assets from an associate
to the investor. ‘Downstream’ transactions are, for example, sales of assets from the
investor to an associate. The investor’s share in the associate’s profits and losses

resulting from these transactions is eliminated.

23. An investment in an associate is accounted for using the equity method from the
date on which it becomes an associate. On acquisition of the investment any difference
between the cost of the investment and the investor’s share of the net fair value of the
associate’s identifiable assets, liabilities and contingent liabilities is accounted for in
accordance with IFRS 3 Business Combinations. Therefore:
(a) goodwill relating to an associate is included in the carrying amount of the
investment. However, amortisation of that goodwill is not permitted and is
therefore not included in the determination of the investor’s share of the

associate’s profits or losses.
(b) any excess of the investor’s share of the net fair value of the associate’s

identifiable assets, liabilities and contingent liabilities over the cost of the

investment is excluded from the carrying amount of the investment and is
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instead included as income in the determination of the investor’s share of the

associate’s profit or loss in the period in which the investment is acquired.

Appropriate adjustments to the investor’s share of the associate’s profits or losses after
acquisition are also made to account, for example, for depreciation of the depreciable
assets based on their fair values at the acquisition date. Similarly, appropriate
adjustments to the investor’s share of the associate’s profits or losses after acquisition
are made for impairment losses recognised by the associate, such as for goodwill or

property, plant and equipment.

24. The most recent available financial statements of the associate are used by the
investor in applying the equity method. When the reporting dates of the investor and
the associate are different, the associate prepares, for the use of the investor,
financial statements as of the same date as the financial statements of the investor

unless it is impracticable to do so.

25. When, in accordance with paragraph 24, the financial statements of an associate
used in applying the equity method are prepared as of a different reporting date from
that of the investor, adjustments shall be made for the effects of significant
transactions or events that occur between that date and the date of the investor’s
financial statements. In any case, the difference between the reporting date of the
associate and that of the investor shall be no more than three months. The length of
the reporting periods and any difference in the reporting dates shall be the same from

period to period.

26. The investor’s financial statements shall be prepared using uniform accounting

policies for like transactions and events in similar circumstances.

27. If an associate uses accounting policies other than those of the investor for like
transactions and events in similar circumstances, adjustments shall be made to conform
the associate’s accounting policies to those of the investor when the associate’s

financial statements are used by the investor in applying the equity method.
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28. If an associate has outstanding cumulative preference shares that are held by parties
other than the investor and classified as equity, the investor computes its share of profits
or losses after adjusting for the dividends on such shares, whether or not the dividends

have been declared.

29. If an investor’s share of losses of an associate equals or exceeds its interest in the
associate, the investor discontinues recognising its share of further losses. The interest
in an associate is the carrying amount of the investment in the associate under the equity
method together with any long-term interests that, in substance, form part of the
investor’s net investment in the associate. For example, an item for which settlement is
neither planned nor likely to occur in the foreseeable future is, in substance, an
extension of the entity’s investment in that associate. Such items may include
preference shares and long-term receivables or loans but do not include trade
receivables, trade payables or any long-term receivables for which adequate collateral
exists, such as secured loans. Losses recognised under the equity method in excess of
the investor’s investment in ordinary shares are applied to the other components of the
investor’s interest in an associate in the reverse order of their seniority (ie priority in

liquidation).

30. After the investor’s interest is reduced to zero, additional losses are provided for,
and a liability is recognised, only to the extent that the investor has incurred legal or
constructive obligations or made payments on behalf of the associate. If the associate
subsequently reports profits, the investor resumes recognising its share of those profits
only after its share of the profits equals the share of losses not recognised.

Impairment Losses
31. After application of the equity method, including recognising the associate’s losses
in accordance with paragraph 29, the investor applies the requirements of IAS 39 to

determine whether it is necessary to recognise any additional impairment loss with

respect to the investor’s net investment in the associate.
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32. The investor also applies the requirements of 1AS 39 to determine whether any
additional impairment loss is recognised with respect to the investor’s interest in the
associate that does not constitute part of the net investment and the amount of that

impairment loss.

33.Because goodwill included in the carrying amount of an investment in an associate is
not separately recognised, it is not tested for impairment separately by applying the
requirements for impairment testing goodwill in IAS 36 Impairment of Assets. Instead,
the entire carrying amount of the investment is tested under 1AS 36 for impairment, by
comparing its recoverable amount (higher of value in use and fair value less costs to
sell) with its carrying amount, whenever application of the requirements in IAS 39
indicates that the investment may be impaired. In determining the value in use of the
investment, an entity estimates:

(a) its share of the present value of the estimated future cash flows expected to

be generated by the associate, including the cash flows from the operations of

the associate and the proceeds on the ultimate disposal of the investment; or
(b) the present value of the estimated future cash flows expected to arise from
dividends to be received from the investment and from its ultimate disposal.
Under appropriate assumptions, both methods give the same result.
34. The recoverable amount of an investment in an associate is assessed for each
associate, unless the associate does not generate cash inflows from continuing use that
are largely independent of those from other assets of the entity.

Separate Financial Statements

35. An investment in an associate shall be accounted for in the investor’s separate

financial statements in accordance with paragraphs 37-42 of 1AS 27.
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36. This Standard does not mandate which entities produce separate financial statements

available for public use.

Disclosure

37. The following disclosures shall be made:
(a) the fair value of investments in associates for which there are published
price quotations;
(b) summarised financial information of associates, including the aggregated
amounts of assets, liabilities, revenues and profit or loss;
(c) the reasons why the presumption that an investor does not have significant
influence is overcome if the investor holds, directly or indirectly through
subsidiaries, less than 20 per cent of the voting or potential voting power of the
investee but concludes that it has significant influence;
(d) the reasons why the presumption that an investor has significant influence
is overcome if the investor holds, directly or indirectly through subsidiaries, 20
per cent or more of the voting or potential voting power of the investee but
concludes that it does not have significant influence;
(e) the reporting date of the financial statements of an associate, when such
financial statements are used in applying the equity method and are as of a
reporting date or for a period that is different from that of the investor, and
the reason for using a different reporting date or different period;
(f) the nature and extent of any significant restrictions (eg resulting from
borrowing arrangements or regulatory requirements) on the ability of
associates to transfer funds to the investor in the form of cash dividends, or
repayment of loans or advances;
(9) the unrecognised share of losses of an associate, both for the period and
cumulatively, if an investor has discontinued recognition of its share of losses
of an associate;
(h) the fact that an associate is not accounted for using the equity method in
accordance with paragraph 13; and
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(i) summarised financial information of associates, either individually or in
groups, that are not accounted for using the equity method, including the
amounts of total assets, total liabilities, revenues and profit or loss.
38. Investments in associates accounted for using the equity method shall be
classified as non-current assets. The investor’s share of the profit or loss of such
associates, and the carrying amount of those investments, shall be separately
disclosed. The investor’s share of any discontinued operations of such associates

shall also be separately disclosed.

39. The investor’s share of changes recognised directly in the associate’s equity shall
be recognised directly in equity by the investor and shall be disclosed in the statement

of changes in equity as required by IAS 1 Presentation of Financial Statements

40. In accordance with IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent
Assets, the investor shall disclose:
(a) its share of the contingent liabilities of an associate incurred jointly with
other investors; and
(b) those contingent liabilities that arise because the investor is severally liable
for all or part of the liabilities of the associate.
Effective Date

41. An entity shall apply this Standard for annual periods beginning on or after 1

January 2005. Earlier application is encouraged. If an entity applies this Standard

for a period beginning before 1 January 2005, it shall disclose that fact.
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